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DEBENTURESINCENTIVADAS COM BENEFICIO TRIBUTARIO
NOSTERMOSDO ARTIGO 2° DA LEI N.°12.431/11

AVALE SA. ("Vale"," Companhia" ou" Emissora") estarealizando uma oferta piiblica de distribuicéo de, 1.350.000 debéntures simples, nominativas, escriturais, néo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, ja considerando as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais, conforme definidas neste Prospecto, em duas séries, da nona emisséo da Emissora, com valor nominal unitério de R$1.000,00, perfazendo o montante total de R$1.350.000.000,00 na data de emisséo, qual
seja, 15 de agosto de 2015 (" Debéntures’ e " Data de Emissio" , respectivamente), sob a coordenagéo do BB — BANCO DE INVESTIMENTO SA. (* Coordenador Lider"), do BANCO BRADESCO BBI SA. (" Bradesco BBI") edo BANCO
ITAU BBA SA. ("Ital BBA", e, em conjunto com o Coordenador Lider e o Bradesco BBI, " Coordenadores"), nos termos da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Instrugéo da Comisséo de Valores Mobiliarios (" CVM™)
Nn.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (" I nstrugdo CVM 400"), e demais disposi goes legai's e regulamentares aplicaveis (" Oferta").

Os Coordenadores convidaram Agora Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios SA., Alfa Corretora de Cambio e Vaores Mobili&ios SA., Alpes C.C.T.V.M. SA,, Ativa Investimentos SA. Corretora de Titulos, Cambio e Valores, Banco BBM
SA., Banco BNP Paribas Brasil SA., Banco BTG Pactud S.A., Banco Daycoval SA., Banco Fator SA., Banco Santander (Brasil) S.A., Banrisul SA. Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio, Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Vaores
Mobilidrios, Citigroup Global Markets Brasil, C.C.T.V.M. SA., CM Capita Markets C.C.T.V.M. Ltda, Concérdia SA. Corretora de Valores Mobilidrios, Cambio e Commodities, Credit Agricole Brasil SA. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, Credit Suisse Hedging-Griffo Corretorade Vaores SA., Easynvest — Titulo Corretorade Valores SA., G5 Agente Autdnomo de Investimentos Ltda., Gradual Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A., Guide Investimentos
S.A. Corretora de Valores, HSBC Bank Brasil SA. — Banco Mdiltiplo, HSBC C.T.V.M. SA., J. Safra Corretora de Valores e Cambio Ltda, LLA Distribuidora de Titulos e Vaores Mobilidrios Ltda, Magliano SA. C.C.V.M., Planner Corretora de
Valores SA., Reliance Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda, Rico Corretora de Titulos e Vaores Mobilidrios S.A., Santander Corretora de Cambio e Valores Mobilidios SA., Senso Corretora de Cambio e Vaores Mobilidrios SA.,
Socopa Corretora Paulista SA., Spinelli SA. — Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio, UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Vaores Mobilidrios SA., Um Investimentos SA. C.T.V.M., Votorantim Asset Management Distribuidora de
Titulos e Vaores Mobilidrios Ltda,, Votorantim C.T.V.M. Ltda e XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios SA., ingtituicdes integrantes do sistema de distribuic&o de valores mobilirios, para participar da Ofertae a
realizem esforgos de colocagéo das Debéntures (Par ticipantes Especiais).

Foi adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, no
qual foram definidas, com a Companhia (" Procedimento de Bookbuilding" ): (i) a existéncia de demanda para a totalidade das Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, e, tendo sido verificadatal demanda,
aredizagéo da emisséo das Debéntures (" Emissio") em duas séries, e a emisséo e a quantidade de Debéntures da Primeira Série (conforme definido neste Prospecto) e de Debéntures da Segunda Série (conforme definido neste Prospecto), observados os limites
previstos na sego "Informagdes Relativas & Oferta— Caracterigticas da Emissio e das Debéntures- Séries’ deste Prospecto; e (ii) a RemuneragZo da Primeira Série, nos termos da secéo "InformagBes Relativas a Oferta—Caracteristicas da Emissio e das Debéntures-
RemuneracZop — RemuneragZo da Primeira Série" deste Prospecto e a Remuneragéo da Segunda Série, nos termos da seg2o " Informagdes Relativas & Of erta—Caracteristicas da Emissio e das Debéntures - Remuneragéo — Remuneragéo da Segunda Série” deste Prospecto. O
resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio de aditamento a Escritura de Emissao (conforme abaixo definida), inscrito na Junta Comercia do Estado do Rio de Janeiro (" JUCERJA") em 1° de setembro de 2015.

As Debéntures seréo distribuidas sob o regime de melhores esforgos de colocagéo, com relacéo a totalidade das Debéntures, incluindo as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, observado que a Oferta somente serd
realizada sefor colocada a totalidade das Debéntures, sem considerar as Debéntur es Suplementar es e as Debéntures Adicionais.

Nao sera admitida distribuigdo parcial no ambito da Oferta, entendendo-se que, na eventualidade da totalidade das Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementar es e as Debéntur es Adicionais, ndo ser colocada, a Oferta sera cancelada,
sendo todas asintengdes de investimento automaticamente canceladas. Para maisinformagdes, leia os" Fator es de Risco Relacionados &8 Emissio, & Oferta eas Debéntures’ deste Prospecto.

As Debéntures seréo registradas para (i) distribuicdo no mercado priméario por meio (a) do MDA — Madulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados ("CETIP"); e (ii) do DDA — Sistema de
Distribuicéo de Ativos, administrado e operacionaizado pela BM&FBOVESPA SA. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros ("BM & FBOVESPA"); e (i) negociagéo no mercado secundério por meio (i) do Médulo CETIP21 — Titulos e Valores
Mobilidrios, administrado e operaciondizado pela CETIP, sendo as negociagdes das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da CETIP e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e (ii) do PUMA Trading System
BM&FBOVESPA, administrado e operacionaizado pela BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa de valores e em mercado de balcéo organizado, sendo as negociagdes das Debéntures liquidadas financeiramente por meio daBM&FBOVESPA e as
Debéntures custodiadas € etronicamente naBM& FBOVESPA.

A Emissdo e a Oferta, incluindo as caracteristicas e condigdes das Debéntures, nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, foram aprovadas e seréo redizadas com base nas deliberagdes da
reunido do conselho de administracdo da Companhia realizada em 29 de julho de 2015, cuja ata foi arquivada na JUCERJA em 3 de agosto de 2015 e publicada no Diério Oficia do Estado do Rio de Janeiro e nos jornais "Vaor Econdmico” e "Jornal
do Commercio" em 6 de agosto de 2015.

A Oferta ser& redizada de acordo com os termos e condicdes constantes do "Instrumento Particular de Escritura de Emisséo Piblica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirograféaria, da Nona Emisséo de Vale SA."
(" Escritura de Emissdo"), celebrado em 29 de julho de 2015, entre a Companhia e Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios (" Agente Fiduciario"), conforme aditado em 28 de agosto de 2015. A Escritura de Emisséo foi
inscritana JUCERJA em 3 de agosto de 2015, sob 0 n.° ED33000630-000/8, e o primeiro aditamento foi inscrito na JUCERJA em 1° de setembro de 2015, sob 0 n® ED33000635-000/5.

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo ser&o integralmente destinados ao uso com ou ao reembolso de gastos, despesas e/ou dividas relacionados ao projeto de investimento em infraestrutura da Companhia,
denominado Proj eto Expansio Estrada de Ferro Carajés, objeto de concesséo por meio do Decreto Presidencial de 27 dejunho de 1997, publicado no Didrio Oficial da Uni&o de 28 dejunho de 1997, considerado prioritario nos termos do
artigo 2° da L& n.° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada, do Decreto n.° 7.603, de 9 de novembro de 2011, e da Portaria do Ministério dos Transportes n.° 197, de 4 de agosto de 2015, publicada no Diério Oficial da Unido em
5 de agosto de 2015, confor me detalhado na se¢do " Destinacao dos Recursos' deste Prospecto.

ESTE PROSPECTO NAO DEVE, EM QUALQUERCI RCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO RECOMENDAGAO DE COMPRA DAS DEBENTURES. ANTESDE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NASDEBENTURFS
QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDASNO AMBITO DA OFERTA, A COMPANHIA E OS COORDENADORES RECOMENDAM AOS POTENCIAISINVESTIDORES QUE FACAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIACAO
DA CONDICAO FINANCEIRA DA COMPANHIA, DE SUASATIVIDADES E DOSRISCOSDECORRENTES DO INVESTIMENTO NASDEBENTURES.

Este Prospecto foi preparado com base nas informagdes prestadas pela Emissora, sendo que os Coor denador es tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padr des de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissio,
para assegurar que: (i) as informagdes prestadas pela Emissora sgjam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (i) as informagdes
fornecidas ao mer cado durante todo o prazo de distribuicgo, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro da Emissora, sgjam suficientes, per mitindo aos investidor es a tomada de decisdo fundamentada
arespeito da Oferta.

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidor es que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na oper agéo ou que n&o tenham acesso a consultoria especializada; (i) necessitem de liquidez com relacéo as
Debéntures a serem adquiridas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacdes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (jii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor
privado e/ou dos setores em que a Companhia atua. Para uma avaliag&o adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os investidores devero ler a segdo " Fatores de Risco Relacionados & Emisso, a Oferta e as
Debéntures’ deste Prospecto, bem como as segdes r elativas aos fator es de risco constantes dositens " 4. Fatores de Risco" e" 5. Riscos de Mercado” do Formulério de Referéncia da Companhia antes de aceitar a Oferta.

Este Prospecto Definitivo deve ser lido em conjunto com as informagdes apresentadas no Formulério de Referéncia da Emissora, o qual foi elaborado nos termos da Instrugéo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme aterada ("I nstrucdo
CVM 480") e éincorporado por referéncia a este Prospecto.

OS INVESTIDORES DEVEM LER AS SEQ6E§ "4. FATORES DE RISCO" E "5. RISCOS DE MERCADO" DO FORMULARIO DE REEERENCIA E A SEGAO " FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS
DEBENTURES' DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELACAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

A Ofertafoi registrada pela CVM sob o n® CVM/SRE/DEB/2015/007 para as Debéntures da Primeira Série e sob 0 n® CVM/SRE/DEB/2015/008 par a as Debéntures da Segunda Série, concedidos em 9 de setembro de 2015.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM

COMO SOBRE DAS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

Coordenadores

Coordenador Lider

A data deste Prospecto Definitivo é 11 de setembro de 2015.
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DEFINICOES

Os termos indicados abaixo utilizados neste Prospecto terdo o significado a eles atribuidos
nesta secdo, salvo se de outra forma determinado neste Prospecto. Os termos relacionados
especificamente com a Oferta e respectivos significados constam da se¢do “Sumario da

Oferta’ deste Prospecto.

Acionista Controlador ou
Valepar

Administracdo
Administradores

Agéncias de Classificacdo de
Risco

Agente Fiduciario

ANBIMA

Anuncio de Encerramento

Anuncio delnicio

Ativo Restrito

Valepar SA.

O Conselho de Administracdo e a Diretoria Executiva
da Companhia, quando referidos em conjunto.

Membros do Conselho de Administracdo ou da
Diretoria Executiva da Companhia.

Standard & Poor’s, Moody’ s e Fitch, em conjunto.

Pentdgono S.A. Didtribuidora de Titulos e Vaores
Mobiliérios.

ANBIMA - Associagéo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Anuncio de encerramento da Oferta a ser divulgado no
jornal "Vaor Econdmico”, nos termos do artigo 29 da
Instrucéo CVM 400.

Anuncio de inicio da Oferta divulgado no jornal "Valor
Econbmico" em 11 de setembro de 2015, nos termos do

artigo 23, pardggrafo2® e do artigo 52 da
Instrucéo CVM 400.
(@) Participagdo da Companhia em  qualquer

(i) propriedade de mineragdo ou concessao, autorizacao
ou outro direito concedido com relagéo a atividades de
mineracdo por qualquer autoridade governamental;
(i) planta industrial ou de processamento, prédio,
construcdo ou outra instalacdo utilizada no
processamento, refino ou producdo de minérios, metais
ou fertilizantes, em conjunto com o terreno sobre o qual
tais ativos tenham sido construidos, assm como as
benfeitorias relacionadas, ou (iii) ferrovia, terminal
maritimo ou porto, que sga de propriedade da
Companhia na Data de Emissdo ou venha a ser
adquirido ou construido posteriormente; e (b) quaisquer
acOes, de propriedade da Companhia, representativas do



Atualizacdo Monetaria da
Primeira Série

Atualizacdo Monetéria da
Segunda Série

Aviso ao Mercado

Banco Central

Banco Liquidante

BM& FBOVESPA

Bradesco BBI
Brasil ou Pais
CETIP

CETIP21

capital social de uma Controlada que possua
participacdo nos ativos descritos nos itens (i), (ii) ou
(iii) daalinea (a) acima.

O Vaor Nominal Unitério de cada uma das Debéntures
da Primeira Série sera atualizado pela variagdo do
IPCA, calculada de forma exponencial e cumulativa
prorata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série até a
data de seu efetivo pagamento, sendo o produto da
atualizagao incorporado ao Vaor Nominal Unitério de
cada uma das Debéntures da Primeira Série
automati camente.

O Vaor Nominal Unitério de cada uma das Debéntures
da Segunda Série sera atuadizado pela variacdo do
IPCA, calculada de forma exponencial e cumulativa
prorata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série até a
data de seu efetivo pagamento, sendo o produto da
atualizac&o incorporado ao Vaor Nomina Unitario de
cada uma das Debéntures da Segunda Série
automati camente.

Aviso a0 mercado sobre a Oferta divulgado no jorna
"Vaor Econdmico" em 6 de agosto de 2015, nos termos
do artigo 53 da Instrucdo CVM 400.

Banco Central do Brasil.

A instituicdo prestadora de servicos de banco liquidante
das Debéntures é o Banco Bradesco S.A., ingtituicdo
financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de
S&0 Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, 9n.°, Prédio
Amarelo, 2° andar, Vila Yara, inscrita no CNPJ sob o
Nn.° 60.746.948/0001-12.

BM&FBOVESPA SA. —Bolsade Vaores, Mercadorias e
Futuros.

Banco Bradesco BBI SA.
Republica Federativa do Brasil.
CETIP S.A. — Mercados Organizados.

Modulo CETIP 21 — Titulos e Vaores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela CETIP.



CFC
CMN

CNPJ

Companhia, Emissora ou Vale
Conselho de Administracéo
Conselho Fiscal

Contrato de Distribuicéo

Contrato de Formador de
M er cado

Controlada

Controlada Relevante

Coordenador Lider ou
BB - Bl

Coordenador es
CPC

CVM

Conselho Federal de Contabilidade.
Conselho Monetario Nacional .

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

ValeSA.
O conselho de administragdo da Companhia.
O consealho fiscal da Companhia.

"Contrato de Coordenagdo e Distribuicdo Publica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da
Espécie Quirografaria, da Nona Emisséo de Vale SA.",
celebrado entre a Companhia e os Coordenadores.

Contrato de formador de mercado tendo por objeto as
Debéntures, nos termos da Instrucdo CVM 384,
celebrado entre a Companhia e o Formador de
Mercado.

Qualquer sociedade em que a Companhia (@) sga,
direta ou indiretamente, titular de mais de 51% dos
valores mobiliarios com direito a voto em circulacdo; e
(b) tenha o poder de eleger a maioria dos membros do
conselho de administragdo ou outros 6rgaos de
administracéo.

A quaquer tempo, uma Controlada na qua a
participacdo proporciona da Companhia (incluindo
eventuais participacbes indiretas por meio de outras
Controladas) nos ativos totais consolidados da
Controlada (ap0s exclusdes por conta da consolidagéo)
exceda 10% dos ativos totais consolidados da
Companhiaao fina do Ultimo exercicio social encerrado,
nos termos das praticas contabeis adotadas no Brasil.

BB - Banco de Investimento S.A.

O Coordenador Lider, o Bradesco BBI e o Itall BBA.
Comité de Pronunciamentos Contabeis.

Comissdo de Valores Mobiliarios.



Data de Emissao

Data de Integralizacdo

Data de Vencimento da
Primeira Série

Data de Vencimento da
Segunda Série

DDA

Debéntures

Debéntures Adicionais

Debénturesda Primeira Série
Debéntures da Segunda Série

Debéntures em circulagdo

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera 15 de agosto de 2015.

A data em que ocorrer a subscricdo e a integralizacéo
das Debéntures por meio do MDA e do DDA, que
deverd ser a vista, em moeda corrente nacional, no ato
da subscricéo.

O prazo das Debéntures da Primeira Série sera de 5
anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de agosto de 2020.

O prazo das Debéntures da Segunda Série serd de 7
anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de agosto de 2022.

DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos, administrado
e operacionalizado pelaBM&FBOVESPA.

1.350.000 debéntures simples, nominativas, escriturais,
ndo conversiveis em acles, da espécie quirografaria, em
duas séries, da nona emissdo da Companhia, com valor
nomina unitario de R$1.000,00, na Data de Emissdo,
objeto da Oferta, com as demais caracteristicas
previstas na Escritura de Emissdo e neste Prospecto.
Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da
Primeira Série ou as Debéntures da Segunda Série,
todas as referéncias as "Debéntures’ devem ser
entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira
Série e as Debéntures da Segunda Série, em conjunto.

200.000 Debéntures adicionais, nas mesmas condicoes
das Debéntures iniciamente ofertadas, equivalentes a
20% das Debéntures inicidmente ofertadas (sem
consderar as Debéntures Suplementares) que, nos
termos do artigo 14, paragrafo 2°, da
Instrucdo CVM 400, foram acrescidas a Oferta e
emitidas pela Companhia, em comum acordo com 0s
Coordenadores. Para mais informagdes sobre as
Debéntures Adicionais, vide se¢do "Informages
Relativas a Oferta — Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Quantidade” deste Prospecto.

800.000 Debéntures da primeira série.
550.000 Debéntures da segunda série.

Todas as Debéntures subscritas e integralizadas e néo
resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em



Debéntur es Suplementares

Debenturistas

Debenturistasda Primeira
Srie

Debenturistas da Segunda
Série

Decreto 7.603

Dia Util

tesouraria e, ainda, adicionalmente, para fins de
congtituicdo de quérum, excluidas as Debéntures
pertencentes, direta ou indiretamente, (i) a Companhia;
(ii) a qualquer controladora, a qualquer controlada e/ou
a qualquer coligada de qualquer das pessoas indicadas
no item anterior; ou (iii) aqualquer diretor, conselheiro,
cdnjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro)
grau de qualquer das pessoas referidas nos itens
anteriores.

150.000 Debéntures suplementares, nas mesmas
condicbes das Debéntures inicialmente ofertadas,
equivalentes a 15% das Debéntures iniciamente
ofertadas (sem considerar as Debéntures Adicionais),
que, nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400,
foram acrescidas a Oferta, destinadas a atender a um
excesso de demanda que foi constatado no decorrer da
Oferta, conforme opg¢éo outorgada pela Companhia aos
Coordenadores no Contrato de Distribuicdo, que foi
exercida pelos Coordenadores, em comum acordo com
a Companhia. Para mais informagfes sobre as
Debéntures Suplementares, vide secdo "Informacoes
Relativas & Oferta — Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Quantidade” desse Prospecto.

Os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas
da Segunda Série, em conjunto.

Os titulares das Debéntures da Primeira Série.

Ostitulares das Debéntures da Segunda Série.

Decreto Presidencial n.° 7.603, de 9 de novembro de
2011.

Para os fins da Escritura de Emisséo, (i) com relacéo a
qgualquer obrigagdo pecuniaria realizada por meio da
CETIP, qualquer dia que ndo segja sdbado, domingo ou
feriado declarado nacional; (ii) com relacdo a qualquer
obrigacdo pecuniaria realizada por meio da
BM&FBOVESPA, quaquer dia que ndo sgja sdbado,
domingo, feriado declarado nacional, ou data que, por
gualquer motivo, nd& haa expediente na
BM&FBOVESPA; (iii)com relacdo a qualquer
obrigagdo pecuniéria que ndo seja realizada por meio da
CETIP ou por meio daBM&FBOVESPA, quaquer dia
no qua haa expediente nos bancos comerciais na



Diretoria
DOERJ
Délar, dolar, dolaresou US$

Efeito Adver so Relevante

Emissido

Encargos Moratoérios

Endividamento

Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, e na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e que ndo
sgja sabado ou domingo; e (iv) com relagdo a qualquer
obrigacd0 ndo pecunidria prevista na Escritura de
Emissdo, qualquer dia no qual haja expediente nos
bancos comerciais na Cidade de Séo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, e na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, e que ndo sgja sabado ou domingo.

A diretoria executiva da Companhia.
Diério Oficia do Estado do Rio de Janeiro.
M oeda corrente dos Estados Unidos da América

Qualquer evento ou situacdo que cause qualquer efeito
adverso relevante na situacdo (financeira ou de outra
natureza), nos negocios, nos bens, nos resultados
operacionais e/ou nas perspectivas da Companhia que
impacte a capacidade da Companhia de cumprir
qualquer de suas obrigagtes nos termos da Escritura de
Emissdo.

A presente emissdo de Debéntures da Companhia, que
representa a nona emissdo de debéntures da
Companhia.

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos
termos da Escritura de Emissdo, adicionamente ao
pagamento da Remuneragdo aplicavel, calculada
prorata temporis desde a Primeira Data de
IntegralizacBo da respectiva série ou a data de
pagamento de Remuneracdo aplicavel imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso,
incidirdo, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacdo judicial ou extrgjudicial, (i) juros de mora
de 1% a0 més, calculados prorata temporis desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e (ii) multa moratéria de 2%.

Com relagdo a qualquer pessoa, qualquer vaor devido
(sgja diretamente de uma obrigac&o ou indiretamente por
meio de uma garantia prestada por tal pessoa) em
decorréncia de (a) contrato ou instrumento envolvendo
ou representando um empréstimo de moeda corrente;
(b) venda ou transferéncia condicional com coobrigacéo



Escritura de Emissao

Escriturador Mandatario

Estatuto Social

Evento de I nadimplemento

Formador de Mercado

Formulério Cadastral

ou com obrigagdo de recompra; ou (c) arrendamento
com substancia mente 0 mesmo efeito econdmico que os
contratos ou instrumentos acima descritos e que, de
acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil,
condituiria  um leasing financeiro; observado,
entretanto, que, conforme utilizado na Escritura de
Emissdo, "Endividamento” n&o inclui qualquer
pagamento realizado pela Companhia em nome de uma
Controlada  Relevante, relativo a  qualquer
Endividamento de tal Controlada Relevante que se torne
imediatamente devido e exigivel em decorréncia de um
inadimplemento de tal Controlada Relevante, por forca
de uma garantia ou instrumento similar prestado pela
Companhia em relaco a tal Endividamento, desde que
tal pagamento sga redlizado no prazo de cinco Dias
Uteis contados da data de notificagdo & Companhia de
que tal pagamento sgja devido no &mbito de tal garantia
ou instrumento similar.

"Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes,
da Espécie Quirografaria, da Nona Emissdo de Vae
SA.", celebrado em 29 de julho de 2015 entre a
Companhia e o Agente Fiduciario, conforme aditado
em 28 de agosto de 2015.

A ingtituicéo prestadora de servigos de escrituragcéo das
Debéntures € o Banco Bradesco S.A., ingtituicdo
financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de
Sdo Paulo, no Nucleo Cidade de Deuss/n.°, Prédio
Amarelo, 2° andar, Vila Yara, inscrita no CNPJ sob o
Nn.° 60.746.948/0001-12.

Estatuto social da Companhia.

Qualquer um dos eventos previstos na secdo
"Informagdes Relativas a Oferta — Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures— Vencimento Antecipado”
deste Prospecto.

Ital Unibanco S.A.

Formulério cadastral da Companhia, elaborado nos
termos da Instrucdo CVM 480, incorporado por
referéncia a este Prospecto, o qual poderd ser
encontrado nos enderegos indicados na secdo
“Documentos e InformagOes Incorporados a este
Prospecto por Referéncia’ deste Prospecto.



Formulério de Referéncia

IBGE
IFRS

IGP-M

I nstituicdes Participantesda
Oferta

Instrucdo CVM 325
Instrucdo CVM 384
Instrucdo CVM 400
Instrucdo CVM 409

Instrucdo CVM 480

Instrucéo CVM 560

IPCA

[tal BBA
JUCERJA

Jurosda Primeira Sé&rie

Formulério de Referéncia, elaborado pela Companhia
nos termos da Instru¢do CVM 480, incorporado por
referéncia a este Prospecto, o qual podera ser
encontrado nos enderecos indicados na secdo
“Documentos e Informagbes Incorporados a este
Prospecto por Referéncia’ deste Prospecto.

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

International Financial Reporting Standards, ou
normas internacionais de relatério financeiro, emitidos
pelo International Accounting Standards Board — |ASB,
e implantados no Brasil através do Comité de
Pronunciamentos Contébeis.

indice Geral de Precos— Mercado, divulgado pela
Fundagdo Getulio Vargas.

Os Coordenadores e os Participantes Especiais, em
conjunto.

Instrucdo da CVM n.° 325, de 27 de janeiro de 2000, e
alteracOes posteriores.

Instrucdo da CVM n.° 384, de 17 de marco de 2003, e
alteracOes posteriores.

Instrucéo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
e alteracOes posteriores.

Instrucdo da CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, e
alteracOes posteriores.

Instrucéo da CVM n.° 480, de 7 de dezembro de 2009, e
alteracOes posteriores.

Instrugdo da CVM n.° 560, de 27 de margo de 2015.

indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
IBGE.

Banco Itall BBA S.A.
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.

Juros remuneratorios correspondentes a 6,6232% ao
ano, base 252 dias Uteis.
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Jurosda Segunda Série

Le 12431

L ei das Sociedades por Acdes
Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios

MDA

Oferta

Onus

Participantes Especiais

Juros remuneratorios correspondentes a 6,6252% ao
ano, base 252 dias Uteis.

Lei n°12.431, de 24 dejunho de 2011, e ateracOes
posteriores.

Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e ateracOes
posteriores.

Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e ateracOes
posteriores.

MDA — Modulo de Didtribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela CETIP.

A oferta publica de distribuicdo de Debéntures, nos
termos da Lel do Mercado de Valores Mobiliérios, da
Instrucdo CVM 400 e das demais disposicOes legais e
regulamentares aplicaveis.

Hipoteca, penhor, usufruto, fideicomisso, encargo ou
outro gravame, incluindo, sem limitacdo, qualquer
equivalente aos descritos acima sob a lei brasileira ou
de qualquer outrajurisdicéo.

Instituigdes integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios que participem da Oferta e realizem
esforcos de colocacdo das Debéntures, quais sgam,
Agora Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios SA.,
Alfa Corretora de Cambio e Vaores Mobilidrios SA.,
Alpes C.C.T.V.M. SA., Ativa Investimentos S.A.
Corretora de Titulos, Cambio e Vaores, Banco BBM
S.A., Banco BNP Paribas Brasil S.A., Banco BTG
Pactual S.A., Banco Daycoval S.A., Banco Fator SA.,
Banco Santander (Brasil) S.A., Banrisul S.A. Corretora
de Vaores Mobiliarios e Cambio, Bradesco SA.
Corretora de Titulos e Vaores Mobiliarios, Citigroup
Globa Markets Brasil, C.C.T.V.M. SA., CM Capita
Markets C.C.T.V.M. Ltda, Concordia S.A. Corretora
de Vaores Mobiliérios, Cambio e Commodities, Credit
Agricole Brasil S.A. Distribuidora de Titulos e Vaores
Mohbiliarios, Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de
Valores SA., Easynvest — Titulo Corretora de Valores
SA., G5 Agente Autdbnomo de Investimentos Ltda.,
Gradua Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., Guide Investimentos S.A. Corretora
de Valores, HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Mliltiplo,
HSBC C.T.V.M. SA., J. Safra Corretora de Valores e
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Pessoas Vinculadas

Portaria do Ministério dos
Transportes

Praticas Contabeis Adotadas
no Brasil

Céambio Ltda, LLA Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., Magliano SA. C.C.V.M., Planner
Corretora de Valores S.A., Reliance Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., Rico Corretora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., Santander Corretora
de Cambio e Vaores Mobiliarios S.A., Senso Corretora
de Cambio e Vaores Mobilidios S.A., Socopa
Corretora Paulista S.A., Spinelli SA.— Corretora de
Valores Mobiliarios e Cambio, UBS Brasil Corretorade
Cambio, Titulos e Vaores Mobiliarios S.A., Um
Investimentos S.A. C.T.V.M., Votorantim Asset
Management Distribuidora de Titulos e Vaores
Mobiliarios Ltda., Votorantim C.T.V.M. Ltda e XP
Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Investidores que sgam (&) controladores  ou
administradores da Companhia ou outras pessoas
vinculadas a Oferta, bem como seus cdnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o segundo grau; (b) controladores ou administradores
das Ingtituigdes Participantes da Oferta; (c) empregados,
operadores e demais prepostos das Ingtituicdes
Participantes da Oferta diretamente envolvidos na
edruturacdo da Oferta; (d) agentes autdbnomos que
prestem servigos as Ingtituicdes Participantes da Oferta;
(e) demais profissonais que mantenham, com as
InstituicBes Participantes da Oferta, contrato de prestagéo
de servigos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operaciona no ambito da
Oferta;  (f) sociedades  controladas, direta  ou
indiretamente, pelas Instituicbes Participantes da Oferta;
(g) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por
pessoas vinculadas as Ingtitui¢des Participantes da Oferta,
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (h) conjuge
ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nas aineas(b) a (e) acima; e (i) clubes e
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente
por terceiros ndo vinculados.

Portaria do Ministério dos Transportes n.° 197, de 4 de
agosto de 2015, publicada no Diério Oficial da Uni&o
em 5 de agosto de 2015.

Préticas contabeis adotadas no Brasil, em conformidade
com a Lel das Sociedades por Agdes, as normas,
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Preco de I ntegralizacéo

Primeira Data de
I ntegralizacdo

Procedimento de Bookbuilding

Programa CLN S11D

Projeto de Investimento

instrucbes e  regulamentos da CVM, os
pronunciamentos contébeis, orientagoes e
interpretagdes emitidos pelo CPC e aprovados pela
CVM epelo CFC.

Valor Nominal Unité&rio, acrescido da Remuneragdo
aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integradizacdo da respectiva série até a
respectiva Data de I ntegralizac&o.

A primeira Data de Integralizacéo.

Procedimento de coleta de intencdes de investimento,
organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo
23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrucéo CVM
400, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos
ou maximos, no qual foram definidas, com a
Companhia: (i) a existéncia de demanda para a
totalidade das Debéntures, sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais,
e, tendo sido verificada tal demanda, a redlizagdo da
Emissdo em duas séries, e a emissdo e a quantidade de
Debéntures da Primeira Série e de Debéntures da
Segunda Série, nos termos da secdo "Informagdes
Relativas a Oferta — Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures— Séries' deste Prospecto; e (i) a
Remuneracdo da Primeira Série, nos termos da secéo
"Informagbes Relativas a Oferta — Caracteristicas da
Emissio e das Debéntures — Remuneragdo -—
Remuneracdo da Primeira Série" deste Prospecto, e a
Remuneracdo da Segunda Série, nos termos da secéo
"Informagdes Relativas a Oferta — Caracteristicas da
Emissio e das Debéntures — Remuneragdo -
Remuneracdo da Segunda Série" deste Prospecto.

Programa Capacitacdo Logistica Norte S11D da Vale,
gue tem a finalidade de ampliar a capacidade logistica
(ferroviaria e portuaria) da Vale para suportar o
aumento de producdo de minério de ferro do sistema
norte da Vale. Dentro deste programa encontra-se o
Projeto de Investimento.

Projeto de investimento em infraestrutura da
Companhia, denominado Projeto Expansdo Estrada de
Ferro Cargjés, objeto de concessdo por meio do Decreto
Presidencia de 27 dejunhode1997, publicado no
Didrio Oficial da Unido de 28dejunho de 1997,
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Prospecto ou
Prospecto Definitivo

Prospecto Preliminar

Prospectos

PUMA

Real, reaisou R$
Remuneracgdo
Remuneracéo da Primeira
Série

Remuneracgdo da Segunda
Série

Resolucdo CMN 4.373

Uss$
Valor Nominal Unitario

Valor Total da Emissdo

considerado prioritdrio nos termos do artigo2° da
Lei 12431, do Decreto 7.603 e da Portaria do
Ministério dos Transportes.

Este prospecto definitivo da Oferta, que incorpora por
referéncia o Formul&rio de Referéncia.

O prospecto preliminar da Oferta, que incorpora por
referéncia o Formul&rio de Referéncia.

Este Prospecto e o Prospecto Preliminar, em conjunto.
PUMA Trading System BM& FBOVESPA.
Moeda corrente do Brasil.

A Remuneracdo da Primeira Série e a Remuneracdo da
Segunda Série, em conjunto.

Os Juros da Primeira Série e a Atualizacdo Monetéria
da Primeira Série, em conjunto.

Os Juros da Segunda Série e a Atualizacdo Monetéria
da Segunda Série, em conjunto.

Resolucéo do Conselho Monetério Nacional n.°4.373,
de 29 de setembro de 2014.

Ddlares dos Estados Unidos da A mérica.
R$1.000,00, na Data de Emissao.

R$1.350.000.000,00, na Data de Emissao.
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CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVASE DECLARACOESACERCA DO
FUTURO

Este Prospecto inclui estimativas e declaragbes acerca do futuro, inclusive nas segbes
“4. Fatores de Risco’, “5.Riscos de Mercado”, “7.Atividades do Emissor” e
“10. Comentarios dos Diretores’ do Formulario de Referéncia, o qual € incorporado por
referéncia a este Prospecto. Ver secdo “Documentos e Informacfes Incorporados a Este
Prospecto por Referéncia’” deste Prospecto.

As estimativas e declaragdes futuras da Companhia tém por embasamento, em grande parte,
as expectativas atuais, estimativas das projegoes futuras e tendéncias que afetam ou podem
potencialmente vir a afetar o setor de atuacdo, a participacdo de mercado, a reputacéo, 0s
negocios operacionais, a situacdo financeira, o resultado das operacdes, as margens, o fluxo
de caixa, o prego de mercado das agdes ordinarias da Companhia e/ou das Debéntures.
Embora estas estimativas e declaragbes futuras encontrem-se baseadas em premissas
razoavels, estas estimativas e declaracdes estéo sujeitas a diversos riscos, incertezas e
suposi ¢oes e sdo feitas com base nas informagdes de que a Companhia atual mente dispoe.

As estimativas e declaragfes futuras da Companhia podem ser influenciadas por diversos
fatores, incluindo, exemplificativamente:

e osefeitosda crise financeira e econdmica internacional no Brasil;

e conjuntura econdmica, politica e de negécios no Brasil e, em especial, nos mercados
geograficos em que atuamos,

o dteracbes nas condicbes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente,
inflacBo, variacdo cambial, flutuacbes na taxa de juros, nivel de emprego,
crescimento populacional e confianga do consumidor;

e nossaadministracdo e operagdes futuras;

e implementacdo de nossas principais estratégias operacionais, incluindo a potencial
participacdo em processos de privatizagdo de empresas estatais, agquisicoes ou
operagOes com joint-ventures, bem como outras oportunidades de investimento;

e N0ssos planos de agquisicdo ou desinvestimentos,

e implementacdo de nossa estratégia financeira e planos de investimento de capital;

e a exploracdo de nossas reservas minerais e desenvolvimento de instalacOes de
mineragéo;

e 0 esgotamento e exaustdo de nossas minas e reservas minerais;
e tendéncias dos precos de commodities e demanda por commaodities;

e 0 impacto futuro da concorréncia e de ateragdes na legislacdo e regulamentacéo
aplicavel as nossas operacoes;
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e tendéncias da industria, incluindo a direcdo dos pregos e 0s niveis esperados de
oferta e demanda; e

~

e outros fatores de risco apresentados na se¢do “Fatores de Risco Relacionados a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures’ deste Prospecto, e nas secdes “4. Fatores de
Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulério de Referéncia.

Os verbos “acreditar”, “entender”, “poder”, “estimar”, “continuar”, “antecipar”, “prever”,
“pretender”, “esperar”, “buscar” e palavras similares tém por objetivo identificar
estimativas e perspectivas para o futuro. Tais estimativas referem-se apenas a data em que
foram expressas, sendo que a Companhia ndo pode assegurar que atualizard ou revisara
quaisquer dessas estimativas em razdo da disponibilizagdo de novas informacles, de
eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas estimativas envolvem riscos e
incertezas e ndo consistem em qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os
reais resultados ou desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das
expectativas descritas nas estimativas e declaracdes futuras constantes deste Prospecto.

Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e declaracfes acerca do
futuro constantes deste Prospecto e do Formulario de Referéncia podem néo vir a ocorrer e,
ainda, os resultados futuros e o desempenho da Companhia podem diferir substancialmente
daqueles previstos em estimativas em razéo, inclusive, dos fatores mencionados acima. Por
conta dessas incertezas, o investidor ndo deve se basear nestas estimativas e declaracoes
futuras para tomar uma decisdo de investimento.
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DOCUMENTOSE INFORMACOES INCORPORADOSA ESTE PROSPECTO
POR REFERENCIA

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, séo incorporados por referéncia a
este Prospecto:

e O Formulério de Referéncia da Companhia;

e As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2014, 2013 e 2012, acompanhadas
do respectivo relatorio dos auditores independentes; e

e As informacbes contébeis intermedidrias individuais e consolidadas da Companhia
relativas aos periodos de trés e seis meses encerrados em 30 de junho de 2015,
acompanhada do respectivo relatorio do auditor independente.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto podem ser obtidos na sede
socia da Companhia ou nas péginas na Internet da CVM e da Companhia, conforme segue:

Formuléario de Referéncia

e www.cvm.gov.br, nessa pagina, clicar em “Consulta a Base de Dados’, depois clicar
em “Companhias’, depois clicar em “Documentos e Informagdes de Companhias’,
digitar “Vale SA.”, posteriormente clicar em “VALE SA.”, clicar em “Formulério de
Referéncia’, e clicar em “Consulta’ ou “Download” da versdo mais recente disponivel
do Formulério de Referéncia.

o www.vae.com/brasil/PT/investors/Paginas/default.aspx, hessa pégina, clicar em
“Resultados Trimestrais e Relatérios’, depois clicar em “Formulario de Referéncia’,
depois clicar em “2015”" e acessar a versdo mais recente disponivel do Formulario de
Referéncia.

Demonstracdes Financeiras
Exercicios Sociais Encerrados em 31 de dezembro de 2013 e 2014

e Www.cvm.gov.br, nessa pagina, clicar em “Consulta a Base de Dados’, depois clicar
em “Companhias’, depois clicar em “Documentos e Informagdes de Companhias’,
digitar “Vae S.A.”, posteriormente clicar em “VALE S.A.”, clicar em “Dados
Econdmico-Financeiros’ e, por fim, consultar os arquivos mais recentes referentes aos
exercicios sociai s acima mencionados.

o www.vale.com/brasil/PT/investors/Paginas/default.aspx, nessa pagina, clicar em
“Resultados Trimestrais e Relatérios’, depois clicar em “Demonstractes Contabeis -
Vale’, depois clicar em “4o. Trimestre de 2014” e acessar 0 arquivo “IFRS (BRL)
(P’r)ll.
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Exercicios Sociais Encerrados em 31 de dezembro de 2012 e 2013

www.cvm.gov.br, nessa pégina, clicar em “Consulta a Base de Dados’, depois clicar
em “Companhias’, depois clicar em “Documentos e Informagdes de Companhias’,
digitar “Vade SA.”, posteriormente clicar em “VALE SA.”, clicar em “Dados
Econdmico-Financeiros’ e, por fim, consultar os arquivos mais recentes referentes aos
exercicios sociais acima mencionados.

www.vale.com/brasil/PT/investors/Paginas/default.aspx, nessa pégina, clicar em
“Resultados Trimestrais e Relatérios’, depois clicar em “Demonstragdes Contédbels -
Vae’, depois clicar em “4o. Trimestre de 2013” e acessar 0 arquivo “IFRS (BRL)
(P‘I’)H-

Informagdes Trimestrais (I TR)

Trimestre Encerrado em 30 de junho de 2015

www.cvm.gov.br, nessa pégina, clicar em “Consulta a Base de Dados’, depois clicar
em “Companhias’, depois clicar em “Documentos e Informagdes de Companhias’,
digitar “Vae S A.”, posteriormente clicar em “VALE S.A.”, clicar em “ITR” e, por fim,
consultar 0 arquivo mais recente referente ao periodo de seis meses acima mencionado.

www.vale.com/brasil/PT/investors/Paginas/default.aspx, nessa pégina, clicar em
“Resultados Trimestrais e Relatorios’, depois clicar em “Demonstractes Contabels -
Vae’, depois clicar em “20. Trimestre de 2015” e acessar 0 arquivo “IFRS (BRL)
(PT)”'
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APRESENTACAO DASINFORMACOESFINANCEIRAS, OPERACIONAISE
OUTRASINFORMACOES

I nfor magdes Financeiras

A moeda funcional das informagdes financeiras da Companhia é o Real. Atualmente, a
Companhia elabora e apresenta suas demonstragdes financeiras em Reais. As
demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia sdo elaboradas de acordo com
normas internacionais de contabilidade, o IFRS, implantado no Brasil através do CPC, e
aprovados pela CVM e pelo CFC.

As informagdes financeiras constantes deste Prospecto foram extraidas das nossas
demonstragdes financeiras consolidadas auditadas relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2014, 2013 e 2012 e as nossas informagdes contdbeis
intermediarias consolidadas rel ativas aos periodos de trés e seis meses encerrados em 30 de
junho de 2015, que se encontram incorporadas por referéncia a este Prospecto.

I nfor magdes de M er cado

As informagbes constantes deste Prospecto ou do Formul&rio de Referéncia, a ele
incorporado por referéncia, sobre o setor de atuagdo da Companhia, incluindo estimativas,
foram extraidas de pesguisas internas e de mercado, dados disponiveis ao publico e
publicactes relativas ao setor de atuagdo. Essas informacdes foram obtidas de fontes que
consideramos confiaveis, tais como Banco Centra, BM&FBOVESPA, o Ministério de
Minas e Energia, o Ministério dos Transportes, 0o DNPM, IBGE, entre outros. Apesar de a
Companhia ndo ter procedido a qualquer investigacdo independente para verificar a
exatidao e retidao dessas informagdes, ela ndo possui motivos para acreditar que elas sejam
imprecisas ou incorretas em algum aspecto relevante. Contudo, a Companhia ndo presta
qualquer declaracdo quanto a exatidao e retiddo dessas informagdes e ndo assume qualquer
responsabilidade sobre elas.

Arredondamentos

Alguns valores e percentuai s constantes deste Prospecto foram arredondados parafacilitar a
sua apresentacdo e, dessa forma, os valores totais apresentados em algumas tabelas
constantes deste Prospecto podem ndo representar a soma exata dos vaores que 0s
precedem.

19



SUMARIO DA OFERTA

Esta se¢do nédo contém todas as informagdes sobre a Oferta que devem ser analisadas
pelo investidor antes de tomar sua decisdo de investimento nas Debéntures. O
investidor deve ler este Prospecto integralmente e de forma cuidadosa, inclusive o
disposto na secdo "Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures' deste
Prospecto, nas demonstracdes financeiras da Companhia e suas respectivas notas
explicativas, e nas segbes "4. Fatores de Risco" e "5. Riscos de Mercado" do
Formulério de Referéncia, antes de tomar uma decisao de investimento nas Debéntures.

Companhia ou Emissora

Capital Social da
Companhia

Coordenador Lider
Coordenadores

Participantes Especiais

VaeSA.

O capitad social da Emissora, nesta data, € de
R$77.300.000.000,00.

BB - Banco de Investimento
Coordenador Lider, Bradesco BBI e Itall BBA.

Institui¢Oes integrantes do sistema de distribui¢éo de valores
mobilidrios que participem da Oferta e realizem esforcos de
colocaciio das Debéntures, quais sgjam, Agora Corretora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., Alfa Corretora de Cambio
e Vaores Mobilidrios SA., Alpes C.C.T.V.M. SA., Ativa
Investimentos S.A. Corretora de Titulos, Cambio e Valores,
Banco BBM S.A., Banco BNP Paribas Brasil S.A., Banco
BTG Pactual S.A., Banco Daycoval SA., Banco Fator SA.,
Banco Santander (Brasil) S.A., Banrisul SA. Corretora de
Vaores Mobilidrios e Cambio, Bradesco S.A. Corretora de
Titulos e Vaores Mobilidrios, Citigroup Global Markets
Brasil, C.C.T.V.M. SA., CM Capital Markets C.C.T.V.M.
Ltda, Concoérdia S.A. Corretora de Vaores Mobiliarios,
Cambio e Commodities, Credit Agricole Brasil SA.
Distribuidora de Titulos e Vaores Mobiliarios, Credit Suisse
Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A., Easynvest — Titulo
Corretora de Vaores SA. G5 Agente Autonomo de
Investimentos Ltda.,, Gradual Corretora de Cambio, Titulos e
Vaores Mobiliarios S.A., Guide Investimentos S.A. Corretora
de Vaores, HSBC Bank Brasil SA. — Banco MUltiplo, HSBC
C.T.V.M. SA., J. Safra Corretora de Vaores e Cambio Ltda,,
LLA Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.,
Magliano S.A. C.C.V.M., Planner Corretora de Valores SA.,
Reliance Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
Rico Corretora de Titulos e Vaores Mobiliarios S.A.,
Santander Corretora de Cambio e Valores Mobilidrios S.A.,
Senso Corretora de Cambio e Vaores Mobilidrios S.A.,
Socopa Corretora Paulista S.A., Spinelli SAA. — Corretora de
Vaores Mobiliarios e Cambio, UBS Brasil Corretora de
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I nstituigdes Participantes da
Oferta

Agente Fiduciario

Cambio, Titulos e Vaores Mobilidgios SA. Um
Investimentos SA. C.T.V.M., Votorantim Asset Management
Distribuidora de Titulos e Vaores Mohbiliarios Ltda,
Votorantim C.T.V.M. Ltda e XP Investimentos Corretora de
Cambio, Titulos e Vaores Mobiliarios S.A.

Os Coordenadores e os Participantes Especiais, em conjunto.

Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliérios.

Na data de celebracéo da Escritura de Emissdo, o Agente
Fiduciario identificou que presta servicos de agente
fiduciario nas seguintes emissoes.

(i) na quinta emissdo publica de debéntures de BNDES
Participagbes S.A.— BNDESPAR, consistindo em
2.025.000 debéntures simples, ndo conversiveis em
acles, da espécie quirografaria, sem garantias,
totalizando R$2.025.000.000,00, na data de emissdo,
em trés séries, sendo (a) a primeira série composta
por 500.000 debéntures, vencida e quitada em
1°dejaneirode 2014; (b) a segunda série composta
por 1.000.000 debéntures, vencida e quitada em
1°dejaneiro de 2014; e (c) a terceira série composta
por 525.000 debéntures, com vencimento em
15dejanerode2017, ndo tendo ocorrido, com
relacio a terceira série, eventos de resgate,
amortizacdo, repactuacdo ou inadimplemento no
periodo;

(i) na sexta emissdo publica de debéntures de BNDES
Participagbes S.A.— BNDESPAR, consistindo em
2.000.000 debéntures simples, ndo conversiveis em
aclhes, da espécie quirografaria, sem garantias,
totalizando R$2.000.000.000,00, na data de emissdo,
em trés séries, sendo (a) a primeira série composta
por 409.000 debéntures, com vencimento em
1° dejulho de 2016, n&o tendo ocorrido, com relacéo a
primeira série, eventos de resgate, amortizacao,
repactuacdo ou inadimplemento no periodo; (b)a
segunda série composta por 302.000 debéntures, com
vencimento em 1°dejulhode2016, ndo tendo
ocorrido, com relacdo a segunda série, eventos de
resgate, amortizagao, repactuacéo ou inadimplemento
no periodo; e (c)a terceira série composta por
1.289.000 debéntures, com vencimento em
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

15 de maio de 2019, néo tendo ocorrido, com relacdo a
terceira série, eventos de resgate, amortizacao,
repactuacao ou inadimplemento no periodo;

na quarta emissao publica de debéntures de MRS
LogigicaS.A.,, consistindo em 30.000 debéntures
smples, ndo conversivels em agdes, da espécie com
garantia flutuante, totalizando, R$300.000.000,00, na
data de emissdo, em série Gnica, com vencimento em
1°defevereirode2020, tendo ocorrido eventos de
amortizacdo no periodo, e ndo tendo ocorrido eventos
deresgate, repactuacdo ou inadimplemento no periodo;

na quinta emissdo publica de debéntures de MRS
Logistica S.A., consistindo em 300.000 debéntures
simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, sem garantias, totalizando,
R$300.000.000,00, na data de emisséo, em série Unica,
com vencimento em 18 dejulhode 2018, ndo tendo
ocor rido eventos de amortizacao, resgate, repactuacao
ou inadimplemento no periodo;

na sexta emissdo publica de debéntures de MRS
Logistica S.A., consistindo em 30.000 debéntures
simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, sem garantias, totalizando
R$300.000.000,00, na data de emissdo, em série Unica,
com vencimento em 10 dedezembro de2019, néo
tendo ocorrido eventos de resgate, amortizagao,
repactuacdo ou inadimplemento no periodo;

na s&ima emissdo publica de debéntures de MRS
Logistica SA., consstindo em 550.726 debéntures
simples, ndo conversivels em acles, da espécie
quirograféria, sem garantias, totalizando
R$550.726.000,00, na data de emissdo, em duas sries,
sendo: (@) a primera série composta por 336.340
debéntures, com vencimento em 15 defevereiro de 2022,
ndo tendo ocorrido, com relacdo a primeira série,
eventos de resgate, amortizacdo, repactuacdo ou
inadimplemento no periodo; e (b)a segunda serie
composta por 214.386 debéntures, com vencimento em
15 defevereiro de 2025, ndo tendo ocor rido, com relacdo
a segunda <érie, eventos de resgate, amortizacdo,
repactuacao ou inadimplemento no periodo;

(vii) na primeira emissdo publica de debéntures de VLI

Multimodal S.A., consistindo em 232.358 debéntures
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Banco Liquidante

Escriturador Mandatéario

simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejussoria de
VLI SA., totalizando R$232.358.000,00, na data de
emissdo, em sSérie Unica, com vencimento em
15 dejunho de 2020, ndo tendo ocorrido eventos de
resgate, amortizacao, repactuacao ou inadimplemento
no periodo;

(viii) na oitava emissdo publica de debéntures da

(ix)

Companhia, consistindo em 1.000.000 debéntures
simples, ndo conversiveis em acles, da espécie
quirografaria, sem garantias, totalizando
R$1.000.000.000,00, na data de emissdao, em quatro
series, sendo (a)a primeira série composta por
600.000  debéntures, com  vencimento em
15dejanerode2021, n&o tendo ocorrido, com
relacdo a primeira série, eventos de resgate,
amortizacdo, repactuacdo ou inadimplemento no
periodo; (b)a segunda série composta por 150.000
debéntures, com vencimento em
15dejaneirode 2024, nao tendo ocorrido, com
relacio a segunda série, eventos de resgate,
amortizacdo, repactuacdo ou inadimplemento no
periodo; (c)a terceira serie composta por 100.000
debéntures, com vencimento em
15dejaneirode2026, n&o tendo ocorrido, com
relacio a terceira série, eventos de resgate,
amortizacdo, repactuacdo ou inadimplemento no
periodo; e (d) a quarta série composta por 150.000
debéntures, com vencimento em
15dejaneirode2029, n&o tendo ocorrido, com
relacdo a quarta série, eventos de resgate,
amortizacdo, repactuacdo ou inadimplemento no
periodo; e

na sexta emissdo publica de debéntures de Bradespar
S.A., consistindo em 126.000 debéntures simples, néo
conversiveis em acles, da espécie quirograféria, sem
garantias, totalizando R$1.260.000.000,00, na data de
emissdo, em série Unica, com vencimento em
6 dejulhode 2018, nédo tendo ocorrido eventos de
resgate, amortizagdo, repactuacdo, conversio ou
inadimplemento no periodo.

Banco Bradesco S.A.

Banco Bradesco S.A.
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Classificacdo de Risco

Aprovagdes Societarias

Destinacdo dos Recur sos

Regime de Colocagdo

Standard & Poor's: "brAAA" / Moody's. "Aaabr" / Fitch
Ratings: "AAA(bra)". Para mais informacbes sobre a
classificacdo de risco da Emisséo, ver o "Anexo C" deste
Prospecto.

A Emissdo e a Oferta, incluindo as caracteristicas e condigdes
das Debéntures, nos termos do artigo 59, parégrafo 1°, da Le
das Sociedades por Acdes, foram aprovadas e seréo realizadas
com base nas deliberacbes da reunido do conseho de
administragcdo da Companhia realizada em 29 de julho de 2015,
cuja ata foi arquivada na JUCERJA em 3 de agosto de 2015 e
publicada no DOERJ e nos jornais "Vaor Econémico" e
"Jorna do Commercio" em 6 de agosto de 2015.

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emisséo
seréo integralmente destinados ao uso com ou ao reembolso de
gastos, despesas eou dividas relacionados a0 projeto de
investimento em infraestrutura da Companhia, denominado
Projeto Expansdo Estrada de Ferro Cargjés, objeto de concessdo
por meio do Decreto Presidencial de 27 dejunhode 1997,
publicado no Diario Oficia da Unido de 28 dejunho de 1997,
considerado prioritario nos termos do artigo 2° da Lel 12.431, do
Decreto 7.603, e da Portaria do Ministério dos Transportes
n.2 197, de 4 de agosto de 2015, publicada no Diario Oficial da
Unido em 5 de agosto de 2015. Para mais informacbes sobre a
destinacéo dos recursos, vela a secéo "Destinacéo dos Recursos'
deste Prospecto.

As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicéo, nos
teemos da Le do Mecado de Vdores Mohilidios, da
Instrugdo CVM 400 e das demas disposcies legas e
regulamentares gplicaveis, e do Contrato de Digtribuicdo, com a
intermediacdo dos Coordenadores e das demais Ingtituiches
Participantes da Oferta, sob o regime de melhores esforgos de
colocacdo, com relacdo a totdidade das Debéntures, incluindo as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, observado
gue a Oferta somente sera redizada se for colocada a totdidade
das Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais. Para mais informagdes, vide a secéo
"Informagdes Reldivas a Oferta— Contrato de Distribuicao" deste

Prospecto.

Ndo sera admitida distribuicdo parcial no ambito da Oferta,
entendendo-se que, na eventudidade da totaidade das
Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares e as

24



Procedimento de
Bookbuilding

Prazo de Subscricao

Debéntures Adicionais, ndo ser colocada, a Oferta sera
cancdlada, sendo todas as intengbes de investimento
automaticamente canceladas. Para mais informagoes, vide a
secdo " Fatores de Risco Relacionados a Emissao, Oferta e
as Debéntures- Caso a totalidade das Debéntures, sem
considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais, ndo for colocada, a Oferta sera cancelada,
sendo todas as intengdes de investimento automaticamente
canceladas' deste Prospecto.

Foi adotado o procedimento de coleta de intencbes de
investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos do
artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo44 da
Instrucdo CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes
minimos ou maximos, no qua foram definidas, com a
Companhia (Procedimento de Bookbuilding):

(1) a existéncia de demanda para a totalidade das
Debéntures, sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais, e, tendo
sido verificada tal demanda, a realizacéo da Emisséo
em duas séries, e a emissdo e a quantidade de
Debéntures da Primeira Série e de Debéntures da
Segunda Série, nos termos da secdo "Informagdes
Relativas a Oferta — Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Séries' deste Prospecto; e

(i) a Remuneracdo da Primeira Série, nos termos da
secd0  "Informagdes Relativas a Oferta -
Caracteristicas da EmissGo e das Debéntures—
Remuneragdo — Remuneracdo da Primeira Série"
deste Prospecto, e a Remuneragdo da Segunda Série,
nos termos da se¢é@o "InformacBes Relativas a Oferta
— Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures—
Remuneracdo — Remuneracdo da Segunda Série"
deste Prospecto.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado
por meio de aditamento a Escritura de Emissdo,
independentemente de qualquer aprovagdo societéria adicional
da Companhia, e foi divulgado por meio do Anancio de Inicio,
nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrucéo CVM 400.

Respeitados (i) o atendimento dos requisitos a que se refere a
Escritura de Emissdo e as disposicbes do Contrato de
Distribuicdo; (ii) a concessio do registro da Oferta pela CVM;
(iiiya divulgagdo do Anancio de Inicio; e (iv)a
disponibilizagéo, aos investidores, do Prospecto Definitivo, as
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Forma de Subscricéo ede
Integralizacao e Preco de
I ntegralizagao

Negociacdo

Valor Total da Emissao

Quantidade

Debéntures ser@o subscritas, a qualquer tempo, em até seis
meses contados da data de divulgacdo do Andncio de Inicio ou
até a data de divulgacdo do anincio de encerramento da
Oferta, 0 que ocorrer primeiro.

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio
(i) do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP; e
(i) DDA, administrado e  operaciondizado  pela
BM&FBOVESPA, a vista, no ato da subscricdo (Data de
Integralizacdo), e em moeda corrente nacional, pelo Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo aplicével,
caculada prorata temporis desde a primeira Data de
Integralizac@o (Primeira Data de Integralizacdo) da respectiva
serie até arespectiva Data de | ntegralizacéo.

As Debéntures serdo registradas para negociacdo no mercado
secundério por meio (i) do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes das
Debéntures liquidadas financeiramente por meio da CETIP e
as Debéntures custodiadas el etronicamente na CETIP; e (ii) do
PUMA, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa de valores e em
mercado de balcdo organizado, sendo as negociacdes das
Debéntures liquidadas financeiramente por meio da
BM&FBOVESPA e a  Debéntures custodiadas
eletronicamente naBM& FBOVESPA.

O vaor total da Emissdo sera de R$1.350.000.000,00, na Data
de Emissao.

Ser&o emitidas 1.350.000 Debéntures, observado o disposto no
item " Séries’ abaixo.

Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade
de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as
Debéntures Adicionais) foi acrescida em 150.000 Debéntures
suplementares, nas mesmas condigdes das Debéntures
inicialmente ofertadas (Debéntures Suplementares), destinadas
a atender a um excesso de demanda que foi constatado no
decorrer da Oferta, conforme opcéo outorgada pela Companhia
aos Coordenadores no Contrato de Distribuicéo, sendo que os
itens "Vaor Tota da Emissdo" e "Quantidade" acima e o item
"Séries’ abaixo jaincluem as Debéntures Suplementares.

Nos termos do artigo 14, parégrafo 2°, da Instrugdo CVM 400,
a quantidade de Debéntures inicidmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Suplementares) foi acrescida em
200.000 Debéntures adicionais, nas mesmas condigdes das
Debéntures inicialmente ofertadas (Debéntures Adicionais),

26



Valor Nominal Unitario

Séries

Conversbilidade e
Per mutabilidade

Espécie

Data de Emissao

Prazo e Data de
Vencimento

sendo que os itens "Valor Tota da Emissdo” e "Quantidade’
acima e o item "Séries’ abaixo ja incluem as Debéntures
Adicionais.

As Debéntures terdo valor nominal unitério de R$1.000,00, na
Data de Emiss3o.

A Emissdo sera realizada em duas séries, sendo: (i) a primeira
série composta por 800.000 Debéntures da Primeira Série; e
(if) a segunda série composta por 550.000 Debéntures da
Segunda Série.

Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da
Primeira Série ou as Debéntures da Segunda Série, todas as
referéncias as "Debéntures’ devem ser entendidas como
referéncias as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures
da Segunda Série, em conjunto.

As Debéntures ndo seréo conversiveis em agdes de emisséo da
Companhia e nem permutéveis em acdes de emissdo de outra
sociedade.

As Debéntures sero da espécie quirograféria, nos termos do
artigo 58 da Lel das Sociedades por A¢des, ndo contando com
garantia real ou fidgjussoria, ou qualquer segregacdo de bens
da Companhia para garantir os Debenturistas em caso de
necessidade de execugdo judicia ou extrgudicia das
obrigagbes da Companhia decorrentes das Debéntures e da
Escritura de Emissdo, e ndo conferindo qualquer privilégio,
especia ou geral, aos Debenturistas.

Para todos os efeitos legais, a data de emisséo das Debéntures
sera 15 de agosto de 2015.

Ressalvadas as hipOteses de resgate antecipado das
Debéntures, conforme aplicavel, e/ou de vencimento
antecipado das obrigacBes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos na Escritura de Emissdo, o prazo:

l. das Debéntures da Primeira Série serd de cinco anos,
contados da Data de Emiss&o, vencendo-se, portanto,
em 15 de agosto de 2020 (Data de Vencimento da
Primeira Série); e

. das Debéntures da Segunda Série sera de sete anos,
contados da Data de Emiss&o, vencendo-se, portanto,
em 15 de agosto de 2022 (Data de Vencimento da

Segunda Série).
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Pagamento do Valor
Nominal Unitario

Remuneracéo da Primeira
Série

Sem prgjuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado das Debéntures, conforme aplicavel, e/ou de
vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emiss&o:

l. o Vaor Nomina Unitério de cada uma das Debéntures
da Primeira Séie, atuadizado pela Atualizacéo
Monetaria da Primeira Série, seréd amortizado em uma
Unica parcela, na Data de Vencimento da Primeira
Série; e

. o Valor Nominal Unitério de cada uma das Debéntures
da Segunda Série, atualizado pela Atualizacdo
Monetéria da Segunda Série, sera amortizado em uma
Unica parcela, na Data de Vencimento da Segunda
Série.

Atualizacdo Monetaria: o Vaor Nomina Unitario de cada

uma das Debéntures da Primeira Série serd atualizado pela

variagdo do IPCA, calculada de forma exponencia e

cumulativa pro rata temporis, desde a Primeira Data de

Integralizac@o das Debéntures da Primeira Série até a data de

seu efetivo pagamento, sendo o produto da atualizacéo

incorporado ao Vaor Nominal Unitario de cada uma das

Debéntures da Primeira Série automaticamente (Atualizacdo

Monetaria da Primeira Série).

Juros Remuneratérios: sobre o Vaor Nomina Unitério de
cada uma das Debéntures da Primeira Série, atualizado pela
Atualizacdo Monetéaria da Primeira Série, incidirdo juros
remuneratérios prefixados de 6,6232% ao ano, base 252 dias
Gteis (Juros da Primeira Série, e, em conjunto com a
Atuaizacdo Monetéria da Primeira Série, Remuneracdo da
Primeira Série), calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por dias Uteis decorridos, desde a Primeira
Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série ou a
data de pagamento de Juros da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

Sem pregjuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado das Debéntures, conforme aplicavel, e/ou de
vencimento antecipado das obrigagOes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, os
Juros da Primeira Série serdo pagos anualmente a partir da
Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em
15 de agosto de 2016 e o ultimo, na Data de Vencimento da
Primeira Série.
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Repactuacdo Programada

Resgate Antecipado
Facultativo

Amortizacdo Antecipada
Facultativa

Atualizacdo Monetaria: o Vaor Nomina Unitério de cada
uma das Debéntures da Segunda Série sera atualizado pela
variagdo do IPCA, calculada de forma exponencia e
cumulativa pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série até a data de
seu efetivo pagamento, sendo o produto da atualizagédo
incorporado a0 Vaor Nomina Unitario de cada uma das
Debéntures da Segunda Série automaticamente (Atualizacdo
Monetéria da Segunda Série).

Juros Remuneratorios. sobre o Valor Nominal Unitério de
cada uma das Debéntures da Segunda Série, atualizado pela
Atuaizacdo Moneté&ria da Segunda Série, incidirdo juros
remuneratérios prefixados de 6,6252% ao ano, base 252 dias
Uteis (Juros da Segunda Série, e, em conjunto com a
Atuaizacdo Monetaria da Segunda Série, Remuneracdo da
Segunda Série, e a Remuneragdo da Primeira Série e a
Remuneracdo da Segunda Série, quando referidas
indistintamente, Remuneracdo), calculados de forma
exponencia e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis
decorridos, desde a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Segunda Série ou a data de pagamento de Juros
da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento.

Sem prgjuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado das Debéntures, conforme aplicavel, e/ou de
vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, os
Juros da Segunda Série serdo pagos anualmente a partir da
Data de Emissdo, ocorrendo 0 primeiro pagamento em
15 de agosto de 2016 e o ultimo, na Data de Vencimento da
Segunda Série.

N&o havera repactuacdo programada.

Exceto pelo item "Oferta Facultativa de Resgate Antecipado”
abaixo, conforme aplicavel, a Companhia ndo podera,
voluntariamente, realizar o resgate antecipado facultativo de
qualquer das Debéntures. Entende-se por resgate antecipado
facultativo a opcdo da Companhia de resgatar as Debéntures, a
seu exclusivo critério, de forma compulsdria, ou sgja, sem
possibilidade de manifestacdo dos Debenturistas.

A Companhia ndo poderd, voluntariamente, redizar a
amortizagdo antecipada facultativa de qualquer das
Debéntures. Entende-se por amortizacdo anteci pada facultativa
a opcdo da Companhia de amortizar as Debéntures, a seu
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Imunidade ou I sencéo
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exclusvo critério, de forma compulsdria, ou sga sem
possibilidade de manifestagdo dos Debenturistas.

Caso sgjalegalmente permitido a Companhiarealizar o resgate
antecipado das Debéntures, nos termos das disposi¢oes legais
e regulamentares aplicavels, inclusve em virtude da
regulamentagdo, pelo CMN, da possibilidade de resgate
prevista no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso |1, combinado com o
artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, a Companhia podera, a
seu exclusivo critério, redlizar, a qualquer tempo, oferta
facultativa de resgate antecipado, total ou parcial, das
Debéntures, em geral ou por série, conforme definido pela
Companhia, com o0 consequente cancelamento de tais
Debéntures, que seré enderecada a todos os Debenturistas, em
geral ou por série, conforme definido pela Companhia, sem
distingéo, assegurada a igualdade de condicbes a todos os
Debenturistas, em gera ou por série, conforme definido pela
Companhia, para aceitar o resgate antecipado das Debéntures
de que forem titulares, de acordo com os termos e condigoes
previstos na secdo "Informagbes Relativas a Oferta — Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado” deste Prospecto.

A Companhia e/ou suas partes relacionadas poderdo, a qualquer
tempo ap0s o decurso do prazo de dois anos contados da Data de
Emissio, ou sga, a partir de 15 de agosto de 2017, nos termos do
artigo 1°, paragrafo 1°, incisoll, combinado com o artigo 2°,
paragrafo 1°, daLe 12.431, ou antes de tal data, desde que venha
a s legdmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da
reguamentacdo do CMN ou de outra legidacdo ou
regulamentacdo aplicavel, adquirir Debéntures em circulacéo,
desde que, conforme aplicavel, observem o disposto no artigo 55,
pardgrafo3°, da Le das Sociedades por Acgdes e na
regulamentacdo aplicavel da CVM e do CMN. As Debéntures
adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da Companhia, ser
canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN,
em conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°,
inciso |1, combinado com o artigo 2°, parégrafo 1°, daLe 12.431,
permanecer em tesouraria ou Ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas peda Companhia para
permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando
recolocadas no mercado, fard jus a mesma Remuneracéo
aplicavel as demais Debéntures em circul agéo.

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no
artigo 2° da Lei 12.431, e, consequentemente, também gozam do
tratamento tributério previsto no artigo 1° da Lel 12.431. Caso
qualquer Debenturista tenha imunidade ou isencdo tributéria
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diferente daquelas previtas na Le 12431, este deverd
encaminhar ao Escriturador Mandatario ou ao Banco Liquidante,
conforme o caso, no prazo minimo de dez Dias Uteis anteriores &
data prevista para recebimento de vaores reaivos as
Debéntures, documentacdo comprobatéria da referida imunidade
ou isencdo tributaria julgada apropriada pelo Escriturador
Mandatéario ou pelo Banco Liquidante, conforme aplicavel, sob
pena de ter descontados de seus pagamentos os valores devidos
nos termos dalegidacéo tributariaem vigor.

As Debéntures estéo sujeitas a determinados eventos de
inadimplemento que podem acaretar 0 Seu vencimento
antecipado. Para mais informagdes, vide segdes "Informagtes
Relativas a Oferta— Caracteristicas da Emissio e das
Debéntures— Vencimento Antecipado” e "Fatores de Risco
Relacionados a Emissdo, a Oferta e as Debéntures— As
obrigactes da Emissora constantes da Escritura de Emisséo estéo
sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado” deste Prospecto.

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
assembleiageral, de acordo com o disposto no artigo 71 dalLe
das Sociedades por Ac¢oes, afim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunh&o dos Debenturistas, observado que:

l. gquando o assunto a ser deliberado for comum a todas
as séries de Debéntures, os Debenturistas de todas as
séries deverdo, a qualquer tempo, reunir-se em
assembleia geral conjunta, de acordo com o disposto
no artigo 71 da L e das Sociedades por Acles, afim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&o
dos Debenturistas de todas as séries; e

. guando o assunto a ser deliberado for especifico auma
determinada série, os Debenturistas da Primeira Série
ou os Debenturistas da Segunda Série, conforme o
caso, poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o
disposto no artigo 71 da L e das Sociedades por Acoes,
reunir-se em assembleia geral, que se realizara em
separado, computando-se em separado 0s respectivos
quéruns de convocagdo, de instalacéo e de deliberacéo,
a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunh&o dos Debenturistas da Primeira Série ou dos
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso.

Para os fins da Escritura de Emissdo, 0 assunto a ser
deliberado serd considerado especifico a determinada série
sempre que e somente se se referir a ateracbes (i) da
Remuneracdo aplicavel; (ii) de quaisquer datas de pagamento
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de quaisquer valores previstos na Escritura de Emissdo
relativos a respectiva série; e/ou (iii) do prazo de vigéncia das
Debéntures da respectiva série.

Os procedimentos previstos neste item ser8o aplicavels as
assembleias gerais de Debenturistas de todas as séries e as
assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série ou as
assembleias gerais de Debenturistas da Segunda Série,
conforme o caso, e 0s quéruns agui previstos deverdo ser
calculados levando-se em consideracéo o total de Debéntures
de todas as séries ou o total de Debéntures da respectiva série,
conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser
convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Companhia, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% das
Debéntures em circulagdo ou das Debéntures da respectiva
série em circulagdo, conforme o caso, ou pela CVM.

A convocacdo das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-
a4 mediante anincio publicado pelo menos trés vezes nos
termos da Escritura de Emissdo, respeitadas outras regras
relacionadas a publicacdo de anincio de convocacdo de
assembleias gerais constantes da Lel das Sociedades por
Acdes, daregulamentacdo aplicavel e da Escritura de Emissao,
ficando dispensada a convocacdo no caso da presenca da
totalidade dos Debenturistas ou dos Debenturistas da
respectiva série, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-80, em
primeira convocagdo, com a presenca de titulares de, no
minimo, metade das Debéntures em circulagdo ou das
Debéntures da respectiva série em circulagdo, conforme o
caso, e, em segunda convocagdo, com qualquer quorum.

A presidéncia e a secretaria das assemblelas gerais de
Debenturistas caberdo aos Debenturistas eleitos por estes
proprios ou aquel es que forem designados pela CVM.

Nas deliberacOes das assembleias gerais de Debenturistas, a
cada uma das Debéntures em circulagdo caber4d um voto,
admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou n&o.
Observado o disposto neste item acima, exceto pelo disposto
neste item abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em
assembleia geral de Debenturistas, dependerdo de aprovacéo
de Debenturistas representando, no minimo, a maioria simples
das Debéntures em circulagéo.
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L ocal de Pagamento

Observado o disposto neste item acima, ndo estdo incluidos no
quérum a que serefere o parégrafo acima:

l. 0S quoruns expressamente previstos em outras
clausulas da Escritura de Emisséo;

. as alteracOes, que somente poderdo ser propostas pela
Companhia, que deverdo ser aprovadas por
Debenturistas representando, no minimo, 90% das
Debéntures em circulacdo, (a) das disposicOes deste
item; (b)de quaquer dos quéruns previstos na
Escritura de Emissdo; (c) da Remuneracédo; (d) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores
previstos na Escritura de Emissdo; (e) do prazo de
vigéncia das Debéntures, (f)da espécie das
Debéntures; (g) da criagdo de evento de repactuacéo;
(h) das disposicbes relativas a resgate antecipado
facultativo; (i) das disposicoes relativas a amortizagdes
antecipadas facultativas, (j) das disposicOes relativas a
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; ou (k) da
redacdo de qualquer Evento de Inadimplemento; e

1. as deliberagbes relativas a rendncia ou a perddo
temporario a um Evento de Inadimplemento (pedido
de waiver), que deverdo ser aprovadas (a) em
assembleia geral de Debenturistas instalada em
primeira convocagdo, por Debenturistas representando,
no minimo, a maioria das Debéntures em circulagéo;
ou (b) em assembleia geral de Debenturistas instalada
em segunda convocagdo, por  Debenturistas
representando, no minimo, a maioria simples das
Debéntures em circulacéo.

Para mais informagdes, veja a segio "Informagbes Relativas a
Oferta— Caracteristicas da Emissio e das Debéntures—
Assembleia Geral de Debenturistas’ deste Prospecto.

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros
valores eventual mente devidos pela Companhia, nos termos da
Escritura de Emissdo, seréo realizados pela Companhia (i) no
que se refere a pagamentos referentes ao Vaor Nomina
Unitario, a Remuneracdo, a prémio de resgate antecipado (se
houver, no ambito da Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado) e aos Encargos Moratérios, e com relacdo as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na
CETIP, por meio da CETIP; (ii) no que se refere a pagamentos
referentes a0 Valor Nomina Unitario, a Remuneragdo, a
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Publico Alvo da Oferta

Pessoas Vinculadas

prémio de resgate antecipado (se houver, no ambito da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado) e aos Encargos
Moratorios, e com relacdo as Debéntures que estgjam
custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, por meio
da BM&FBOVESPA; ou (iii) nos demais casos, por meio do
Escriturador Mandatério ou, com relagdo aos pagamentos que
néo possam ser redizados por meio do Escriturador
Mandatério, na sede da Companhia, conforme o caso.

Observado o disposto na secéo "Informagdes Relativas a
Oferta— Contrato de Distribuicdo — Plano da Oferta’ deste
Prospecto, a Oferta serd redizada para o publico alvo da
Oferta, que é composto por (i) investidores que segjam
considerados institucionais ou qualificados, nos termos da
Instrucdo CVM 409, conforme alterada, incluindo pessoas
fisicas e juridicas, residentes, domiciliadas ou com sede no
Brasil, clubes de investimento, fundos de investimento,
carteiras administradas, entidades administradoras de recursos
de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Centra do Brasil, condominios
destinados a aplicacdo em carteiras de titulos e valores
mobilidrios registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA,
fundos de pensdo, entidades abertas ou fechadas de
previdéncia complementar e de capitalizac&o e seguradoras; e
(ii) investidores ndo residentes devidamente registrados
perante a CVM que invistam no Brasil, nos termos da
Resolugdo CMN 4.373 e da Instrucéo CVM 560, levando-se
sempre em conta o perfil de risco dos destinatarios da Oferta.

Foi aceita a participacdo de investidores que sgam
(a) controladores ou administradores da Companhia ou outras
pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até
0 segundo grau; (b) controladores ou administradores das
Instituicbes Participantes da Oferta; (c) empregados,
operadores e demais prepostos das Institui¢Oes Participantes
da Oferta diretamente envolvidos na estruturacéo da Oferta;
(d) agentes autbnomos que prestem servicos as Ingtituicdes
Participantes da Oferta; (€) demais profissionais que
mantenham, com as Ingtituicdes Participantes da Oferta,
contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacBo ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (f) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelas Instituicbes Participantes da Oferta;
(g) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por
pessoas vinculadas as Instituicdes Participantes da Oferta,
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (h) conjuge ou
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companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas
alineas (b) a (e) acima; e (i) clubes e fundos de investimento
cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados (em
conjunto, Pessoas Vinculadas), no Procedimento de
Bookbuilding.

Como foi verificado excesso de demanda superior em um
terco das Debéntures (sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais), ndo sera
permitida a colocagdo de Debéntures perante investidores que
sejam Pessoas Vinculadas, sendo as intencdes de investimento
apresentadas por investidores que sejam Pessoas Vinculadas
automaticamente canceladas, nos termos do artigo55 da
Instrucdo CVM 400, exceto pela colocacdo de Debéntures
perante o Formador de Mercado, nos termos do Contrato de
Distribuicéo.

O investidor deve ler a secdo "Fatores de Risco
Relacionados & Emissdo, a Oferta e as Debéntures- A
participacdo de investidores que sgjam considerados
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
poderia ter impactado adversamente a definicdo da
Remuneracdo das Debéntures, e o investimento nas
Debéntures por investidor es que sgjam Pessoas Vinculadas
poderia ter um impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario." deste Prospecto.

Conforme permitido no artigo55, paragrafo Unico, da
Instrucdo CVM 400, o] montante equivaente a
aproximadamente 0,52% das Debéntures inicialmente
ofertadas (sem considerar as Debéntures Suplementares ou as
Debéntures Adicionais) foi preferencialmente destinado a
colocacdo ao Formador de Mercado, afim de possibilitar-lhe a
atuacdo, no CETIP21 e no PUMA, como formador de
mercado (market maker), garantindo a existéncia e a
permanéncia de ofertas firmes di&rias de compra e venda para
as Debéntures durante a vigéncia do Contrato de Formador de
Mercado, nos termos da legislacdo aplicavel e do Contrato de
Formador de Mercado.

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a
investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento
dos riscos envolvidos na operacdo ou que nao tenham
acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de
liquidez com relacdo as Debéntures a serem adquiridas,
tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou
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inexistentes as negociagdes das Debéntures no mercado
secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco
de crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores em
que a Companhia atua. Para uma avaliacdo adequada dos
riscos associados ao investimento nas Debéntures, os
investidores deverdo ler a secdo "Fatores de Risco
Relacionados a Emissao, a Oferta e as Debéntures' deste
Prospecto, bem como as segdes relativas aos fatores de
risco constantes dos itens "4. Fatores de Risco" e "5.
Riscos de Mercado" do Formulério de Referéncia antes de
aceitar a Oferta.

Para uma descricdo dos fatores que devem ser considerados
antes da decisdo de investimento nas Debéntures, veja a secéo
"Fatores de Risco Relacionados a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures' deste Prospecto, aém de outras informacdes
incluidas neste Prospecto.

Para informacOes acerca dos principais eventos e datas
relacionados a Oferta, vide a secdo "Sumério da Oferta—
Cronograma Estimado das Etapas da Oferta’ deste Prospecto.

Quaisguer outras informagfes ou esclarecimentos sobre a
Emissora ou a Ofeta poderdo ser obtidas com os
Coordenadores e na CVM, nos enderecos indicados na secéo
"Identificacdo da Companhia, dos Coordenadores, dos
Consultores Juridicos, do Agente Fiduciario, do Banco
Liquidante e Escriturador Mandatario e dos Auditores
Independentes’ deste Prospecto.

A Oferta foi registrada peda CVM sob o n°
CVM/SRE/DEB/2015/007 para as Debéntures da Primeira
Série e sob 0 n° CVM/SRE/DEB/2015/008 para as Debéntures
da Segunda Série, em 9 de setembro de 2015.
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Cronograma Estimado das Etapas da Oferta
Encontra-se abaixo um cronograma estimado das principais etapas da Oferta:

Data de
N.C Evento Realizacéo/
Data Prevista®®

1. Protocolo naCVM
Divulgacdo do Aviso ao Mercado
Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar 06/08/2015
Inicio das apresentacOes para potenciais investidores

2. Encerramento das apresentacOes para potenciais investidores 27/08/2015
3. Procedimento de Bookbuilding 28/08/2015
4. Registro daOfertapelaCVM 09/09/2015
5. Divulgagdo do Anuncio de Inicio com a divulgacdo do resultado do 11/09/2015
Procedimento de Bookbuilding
Disponibilizaco deste Prospecto
6. Datade Liquidagdo das Debéntures 11/09/2015 e
14/09/2015
7. Datade Inicio da Negociagdo das Debéntures 14/09/2015 a
15/09/2015
8. Divulgacdo do Anancio de Encerramento 18/09/2015

(1)  Asdatas previstas para os eventos futuros séo meramente indicativas e estéo sujeitas
a alteracles, atrasos e antecipacbes sem aviso prévio, a critério da Companhia e dos
Coordenadores. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser
comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacdo de Oferta, seguindo o
disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

2 Caso ocorram alteracdes das circunstancias, suspenséo, prorrogacdo, revogacao ou
modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser aterado. Para informacbes sobre
manifestacdo de aceitacdo a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta,
modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacdo da Oferta, ver
secBes "Informacbes Relativas a Oferta— Manifestacdo de Revogacdo da Aceitacdo da
Oferta’, "Informacdes Relativas a Oferta— Modificacdo da Oferta’, "Informacfes Relativas
a Oferta— Suspensdo da Oferta’ e "Informagbes Relativas a Oferta— Cancelamento ou
Revogacao da Oferta” deste Prospecto.
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FATORESDE RISCO RELACIONADOSA EMISSAO, A OFERTA EAS
DEBENTURES

O investimento nas Debéntures envolve a exposicéo a determinados riscos. Antes de tomar
qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem
analisar cuidadosamente todas as informacdes contidas neste Prospecto e no Formulario
de Referéncia, incluindo os riscos mencionados abaixo e os riscos constantes das secOes
“4., Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto. Os negécios, a situacdo financeira, os
resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os negécios atuais e futuros da
Companhia podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco
mencionados abaixo e nas secdes “ 4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto. O preco de
mer cado das Debéntures pode diminuir em razdo de qualquer desses e/ou de outros fatores
de risco, hipoteses em que os potenciais investidores poder&o perder parte substancial ou a
totalidade de seu investimento nas Debéntures. Os riscos descritos abaixo e nas segoes
“ 4, Fatores de Risco” e*“ 5. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia sdo aqueles
gue a Companhia conhece e que acredita que atualmente podem afeta-la de maneira
adversa, de modo que riscos adicionais ndo conhecidos pela Companhia atualmente ou
gue a Companhia considera atualmente irrelevantes também podem afeta-la de forma
adversa.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se 0
contexto assim o exigir, a mencdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera
causar ou ter ou causara ou tera “ efeito adverso” ou “ efeito negativo” para a Companhia,
ou expressdes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema podera ou poderia
causar efeito adverso relevante nos negocios, na situacdo financeira, nos resultados
operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros da
Companhia, bem como no preco das Debéntures. Expressdes similares incluidas nesta
secdo devem ser compreendidas nesse contexto.

Caso a totalidade das Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais, ndo for colocada, a Oferta sera cancelada, sendo todas as
intencOes de investimento automaticamente canceladas.

O Contrato de Distribuicéo, firmado entre a Companhia e os Coordenadores, prevé a
colocacdo das Debéntures sob o regime de melhores esforcos de colocagéo, com relagdo a
totalidade das Debéntures, incluindo as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais. Nenhuma garantia pode ser dada de que as Debéntures seréo efetivamente
colocadas.

Na medida em que ndo ser4 admitida distribuicdo parcial no ambito da Oferta, na
eventualidade da totalidade das Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares e
as Debéntures Adicionais, ndo ser colocada, a Oferta sera cancelada, sendo todas as
intencdes de investimento automati camente cancel adas.
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A percepcdo de riscos em outros paises, especialmente nos paises de economia
emergente, podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios
brasileiros, incluindo as Debéntures.

Investir em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do
gue investir em titulos de emissores de paises mais desenvolvidos, e tais investimentos so
tidos como sendo de natureza especulativa. Os investimentos brasileiros, tal como as
Debéntures, estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos, envolvendo, dentre outros:

e mudancas nos ambientes regulatorio, fiscal, econdmico e politico que podem afetar
a capacidade dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com
relacdo a seus investimentos; e

e restrigdes ainvestimentos estrangeiros e a repatriacdo de capital investido.

Os mercados de titulos brasileiros sGo substancialmente menores, menos liquidos, mais
concentrados e mais volatels do que os principais mercados de titulos americanos e
europeus, e ndo sao t&o regulamentados ou supervisionados como estes.

As obrigacdes da Emissora constantes da Escritura de Emissio estéo sujeitas a hipoteses
de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hiplteses que ensgiam 0 vencimento antecipado
(automético ou ndo) das obrigacBes da Emissora com relagdo as Debéntures, tais como (i)
pedido de recuperacdo judicial ou de autofaléncia pela Emissora; (ii) ndo cumprimento de
obrigagOes previstas na Escritura de Emisséo; e (iii) vencimento antecipado de outras
dividas. N&o ha garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para
fazer face ao pagamento das Debéntures na hipdtese de ocorréncia de vencimento
antecipado de suas obrigagdes, hipotese na qual a Emissora poderd sofrer um impacto
negativo relevante nos seus resultados e operacoes.

A baixa liquidez do mercado secundario brasileiro de debéntures pode dificultar o
desinvestimento nas Debéntures por seustitulares.

Atuamente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negociacdes de
debéntures. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro
terdo um mercado liquido em gque possam negociar a alienacdo desses titulos, caso queiram
optar pelo desinvestimento. 1sso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que
gueiram vendé-las no mercado secundério.
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Eventual rebaixamento na classificacdo de risco das Debéntures podera acarretar
reducdo de liquidez das Debéntures para negocia¢do no mercado secundario.

Para se realizar uma classificag@o de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora séo
levados em consideracdo, tais como sua condi¢do financeira, sua administracdo e seu
desempenho. S80 anadlisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as
obrigagdes assumidas pela Emissora e os fatores politico-econdémicos que podem afetar a
condi¢cdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido
quanto as condi¢Bes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como
pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em
classificagbes de risco obtidas com relacéo a Oferta e/ou a Emissora durante a vigéncia das
Debéntures podera afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagdo no
mercado secundario.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por
meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estéo
sujeitos a regulamentacfes especificas que condicionam seus investimentos em valores
mobiliarios a determinadas classificacbes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagcbes
de risco obtidas com relagdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas
Debéntures no mercado secundério, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas
Debéntures e sua negociagao no mercado secundério.

A espécie das Debéntures € quirografaria.

As Debéntures sdo da espécie quirograféria, ndo contando com nenhuma garantia ou
preferéncia Dessa forma, na hipétese de faléncia da Companhia, os titulares das
Debéntures estardo subordinados aos demais credores da Companhia que contarem com
garantiareal ou privilégio (em atendimento ao critério legal de classificacdo dos créditos na
faléncia). Em razéo das caracteristicas das Debéntures, os titulares das Debéntures somente
preferiro aos titulares de créditos subordinados aos demais credores, se houver, e
acionistas da Companhia em relacdo a ordem de recebimento de seus créditos. Em caso de
faléncia, ndo ha garantia de que os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou
mesmo parte dos seus creditos.

A participacdo de investidores que sgjam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding poderia ter impactado adversamente a definicdo da
Remuneracdo das Debéntures, e o investimento nas Debéntures por investidores que
sejam Pessoas Vinculadas poderia ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no
mercado secundario.

A remuneracdo das Debéntures foi definida com base no Procedimento de Bookbuilding, no
qual foram aceitas intencdes de investimento de investidores que sejam Pessoas
Vinculadas, sem limite mé&ximo de participacdo em relagdo ao vaor da Oferta. A
participacdo de investidores que sgjam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding poderia ter promovido a ma formacéo na taxa de remuneracdo final das
Debéntures e 0 investimento nas Debéntures por investidores que sgjam Pessoas
Vinculadas poderia ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundério.
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Adicionalmente, como foi verificado excesso de demanda superior em um terco das
Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais), ndo
serd permitida a colocacdo de Debéntures perante investidores que segjam Pessoas
Vinculadas, sendo as intengdes de investimento apresentadas por investidores que sejam
Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, nos termos do artigo55 da
Instrucdo CVM 400.

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem
como Debéntures Incentivadas, ndo podemos garantir que continuardo a receber o
tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431.

Nos termos da Lel 12.431, foi reduzida para 0% a aiquota do imposto de renda incidente
sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que
tenham se utilizado dos mecanismos de investimento da Resolucdo CMN 4.373 e que ndo
sgjam residentes ou domiciliados em pais que ndo tribute a renda ou a tribute a aliquota
maxima inferior a 20% ("Pessoas Residentes no Exterior") em decorréncia da titularidade
de, dentre outros, debéntures que atendam a determinadas caracteristicas ("Debéntures
Incentivadas'), como as Debéntures dessa Oferta, e que tenham sido objeto de oferta
publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como
institui¢des financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM, como a Companhia.

Adicionalmente, a Lel 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas
residentes ou domiciliadas no Brasil ("Pessoas Fisicas Residentes no Brasil" e, em conjunto
com as Pessoas Residentes no Exterior, "Pessoas Elegiveis') em decorréncia de sua
titularidade de Debéntures Incentivadas, como as Debéntures, que tenham sido emitidas por
concessiondrias, permissionarias, autorizatarias ou arrendatarias, constituidas sob a forma
de sociedade por acdes, para implementar projetos de investimento na &ea de
infraestrutura, como a Companhia, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda na
fonte a aliquota de 0%, desde que os projetos de investimento na area de infraestrutura
sejam considerados como prioritéarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

S&o consideradas Debéntures Incentivadas as debéntures que, além dos requisitos descritos
acima, apresentem, cumulativamente, as seguintes caracteristicas: (1) sgjam remuneradas
por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de prego ou a taxa referencia, (2) néo
admitam a pactuagdo total ou parcial de taxa de juros pos-fixada, (3) apresentem prazo
meédio ponderado superior a quatro anos, (4) ndo admitam a sua recompra pelo respectivo
emissor nos dois primeiros anos apos a sua emissdo, tampouco a sua liquidagdo antecipada
por meio de resgate ou pré-pagamento, (5) ndo estabelecam compromisso de revenda
assumido pelo respectivo titular, (6) apresentem prazo de pagamento periddico de
rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 dias, (7) comprove-se a sua
negociacdo em mercados regulamentados de valores mobiliérios no Brasil, e (8) os recursos
com elas captados sggam alocados em projetos tais como o Projeto de Investimento. Para
informagdes adicionais sobre as Debéntures Incentivadas, ver secdo “Informacfes Relativas
a Oferta— Debéntures Incentivadas’ deste Prospecto.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas
relacionadas nos itens (1) a (8) do pardgrafo anterior, ndo podemos garantir que as
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Debéntures continuardo a receber o tratamento tributério diferenciado previsto na Lel
12.431.

Nessa hipoétese, ndo podemos garantir que os rendimentos auferidos em decorréncia da
titularidade das Debéntures pelas Pessoas Elegiveis continuardo a ser tributados a aliquota
de 0%, passando a ser tributados a aliquota varidavel de 15% a 22,5% para Pessoas Fisicas
Residentes no Brasil e 15% ou 25%, conforme as Pessoas Residentes do Exterior sgam ou
ndo residentes ou domiciliados em pais que ndo tribute a renda ou a tribute a aliquota
maxima inferior a 20%. Da mesma forma, ndo podemos garantir que os rendimentos
auferidos desde a Primeira Data de Integralizac@o aplicavel das Debéntures ndo serdo
cobrados pelas autoridades brasileiras competentes, acrescido de juros calculados segundo
ataxa SELIC e multa.

Além disso, ndo podemos garantir que a Lel 12.431 ndo sera novamente alterada,
guestionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou
comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431 conferido as
Debéntures.

Adicionalmente, na hipétese de ndo aplicacéo dos recursos oriundos da Oferta no Projeto
de Investimento, € estabelecida uma penalidade de 20% sobre o valor ndo destinado ao
Projeto de Investimento, sendo mantido o tratamento tributario diferenciado previsto naLei
12.431 aos investidores nas Debéntures que sejam Pessoas Elegiveis. Ndo podemos garantir
gue teremos recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tivermos, que
iss0 ndo tera um efeito adverso paraa Companhia.

A Oferta serd realizada em duas séries, sendo que a alocacdo das Debéntures entre as
séries foi definida no Procedimento de Bookbuilding, o que pode ter afetado a liquidez
da série com menor demanda.

O numero de Debéntures alocado em cada série da Emisséo foi definido de acordo com a
demanda das Debéntures pelos investidores apurada em Procedimento de Bookbuilding,
observado que a aocacdo das Debéntures entre as series ocorreu por meio do sistema de
vasos comunicantes, de acordo com o plano de distribuicdo elaborado pelos
Coordenadores, 0 que pode ter afetado aliquidez da série com menor demanda.

As Debéntures poderdo ser objeto de oferta facultativa de resgate antecipado e/ou de
aquisicdo antecipada facultativa nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o que
poderd impactar de maneira adversa a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Caso sgja legamente permitido a Companhia realizar o resgate antecipado das Debéntures,
nos termos das disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, inclusive em virtude da
regulamentacdo, pelo CMN, da possibilidade de resgate prevista no artigo 1°, paragrafo 1°,
inciso |1, combinado com o artigo 2°, parégrafo 1°, da Lel 12.431, a Companhia podera, a
seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta facultativa de resgate antecipado,
total ou parcial, das Debéntures, em geral ou por série, conforme definido pela Companhia,
com o consequente cancelamento de tais Debéntures, de acordo com os termos e condicdes
previstos na Escritura de Emiss8o e na secdo "InformacOes Relativas a Oferta—
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Caracteristicas das Debéntures— Oferta Facultativa de Resgate Antecipado” deste
Prospecto.

Além disso, a Companhia e/ou suas partes relacionadas poderdo, a qualquer tempo apds o
decurso do prazo de dois anos contados da Data de Emissdo, ou sgja, a partir de
15 de agosto de 2017, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso |1, combinado com o
artigo 2°, parégrafo 1°, daLei 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente
permitido, nos termos da Lei 12.431, da regulamentacdo do CMN ou de outra legislagdo ou
regulamentagdo aplicavel, adquirir Debéntures em circulagdo, desde que, conforme
aplicavel, observem o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes
e na regulamentagdo aplicdvel da CVM e do CMN. As Debéntures adquiridas pela
Companhia poderdo, a critério da Companhia, ser canceladas, na forma que vier a ser
regulamentada pelo CMN, em conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°,
inciso I, combinado com o artigo 2°, paragrafo1°, da Lei 12.431, permanecer em
tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado, de acordo com os termos e condicoes
previstos na Escritura de Emissdo e na secdo "InformacOes Relativas a Oferta—
Caracteristicas das Debéntures — Aquisicdo Facultativa' deste Prospecto.

A redlizacdo, desde que legamente permitido, de oferta facultativa de resgate antecipado
elou aquisicdo facultativa poderdo ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no
mercado secundério, uma vez que, conforme o caso, parte consideravel das Debéntures, ou,
ainda, parte consideravel das Debéntures de uma determinada série da Emissdo, podera ser
retirada de negociagéo.
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INFORMACOES CADASTRAISDA COMPANHIA

| dentificacéo

Sede

Diretoria de Relagdes com
I nvestidores

Banco Liquidante
Escriturador Mandatario

Auditores Independentes

Atendimento aos Debenturistas

Jornais

Vae S.A., sociedade por acdes de capital aberto, com
atos constitutivos arquivados perante a JUCERJA sob
o NIRE 33.300.019.766 e com inscri¢céo no CNPJ sob
0 n.° 33.592.510/0001-54.

A sede da Companhia esta localizada na Avenida
Graga Aranha n.° 26, CEP 20030-900, na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

A Diretoria de Relagdes com Investidores da
Companhia esta localizada na Avenida Graga Aranha
n. 26, 18° andar, CEP 20030-900, na cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro. O Diretor
Executivo de Relagbes com Investidores é o
Sr. Luciano Siani Pires. Nosso Departamento de
Relacbes com Investidores pode ser contatado pelo
telefone (21) 3814-4540, fac-simile (21) 3814-9935 e
correio eletronico rio@vale.com.

Banco Bradesco S.A.
Banco Bradesco S.A.

PricewaterhouseCoopers Auditores |ndependentes,
localizada na Av. José da Silva Azevedo Neton.°
200, Torre Evolution 4, 2° andar, CEP 22775-056, na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
telefone (21) 3232-6112, com relacdo aos exercicios
encerrados em 31 de dezembro de 2012 e 2013.

KPMG Auditores Independentes, localizada na Av.
Almirante Barroso n.° 52, 4° andar, CEP 20031-000,
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, telefone (21) 3515-9336, com relacdo ao
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2014 e ao
periodo de seis meses encerrado em 30 de junho de
2015.

O aendimento aos Debenturistas € feito pelo
Departamento de Relagbes com Investidores, na sede
da Emissora, por meio do telefone (21) 3814-4540 e
correio eletrénico rio@vale.com.

A Companhia divulga as informagfes societérias no
DOERJ e nos jornais “Jornal do Commercio” e
“Vaor Econémico”.



Pagina na I nter net

I nformagdes Adicionais

Formulério de Referéncia

www.vale.com/brasil/pt/Paginas/default.aspx. Exceto
conforme expressamente mencionado neste
Prospecto, as informagdes constantes da pagina na
Internet ndo séo parte integrante deste Prospecto,
nem devem ser a ele incorporadas por referéncia.

Informagdes complementares sobre a Companhia,
sobre a Oferta e as Debéntures poderdo ser obtidas
com a propria Companhia, com os Coordenadores,
com a BM&FBOVESPA e com a CVM, nos
enderecos e paginas da Internet indicados na se¢do
"lIdentificagdo da Companhia, dos Coordenadores,
dos Consultores Juridicos, do Agente Fiduciario, do
Banco Liquidante e Escriturador Mandatario e dos
Auditores Independentes”’ deste Prospecto.

Informacbes detalhadas sobre a Companhia, seus
negocios e operagdes poderdo ser encontradas no
Formul&rio de Referéncia, incorporado por referénciaa
este Prospecto. Ver secdo "Documentos e Informacoes
Incorporados a Este Prospecto por Referéncia’ deste

Prospecto.
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IDENTIFICACAO DA COMPANHIA, DOS COORDENADORES, DOS
CONSULTORES JURIDICOS, DO AGENTE FIDUCIARIO, DO BANCO
LIQUIDANTE E ESCRITURADOR MANDATARIO E DOSAUDITORES

INDEPENDENTES

Para fins do disposto no item 2 do Anexo |11 daInstrugcdo CVM 400, esclarecimentos sobre
a Companhia e sobre a Oferta poder&o ser obtidos nos seguintes enderecos e paginas da
Internet:

Companhia

ValeSA.

Avenida Graga Aranha, 26, 18° andar
20030-900 Rio de Janeiro, RJ
Diretoria de Relagbes com Investidores
At.: Sr. Luciano Siani Pires
Telefone: (21) 3814-4540
Fac-simile:  (21) 3814-9935

E-mail: rio@vale.com
www.vale.com

Coordenadores
Coordenador L ider

BB - Banco delnvestimento S.A.

Rua Senador Dantas 105, 36° andar

20031-204 Rio de Janeiro, RJ

At. Sr. Erison Alexandre Furtado

Telefone: (21) 3808-3625/ (11) 3149-8400

Fac-simile:  (21) 3808-3239/ (11) 3149-8529

E-mail: erisonfurtado@bb.com.br
rendafixa@bb.com.br

www.bb.com.br

A pessoa acima € o responsavel designado pelo Coordenador Lider, de acordo com o artigo
33, parégrafo 3°, inciso 11, dalInstrucdo CVM 400.

Banco Bradesco BBl SA.
Avenida Paulista, 1.450, 8° andar
01310-917 Séo Paulo, SP
At.: Sr. Mauro Tukiyama
Sr. Paulo Francisco Laranjeira Jr.
Telefone: (11) 2178-4800
Fac-simile:  (11) 2178-4880
E-mail: mauro.tukiyama@bradescobbi.com.br
paulo.laranjeira@bradescobbi.com.br
www . bradescobbi.com.br
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Banco Itai BBA S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima 3500, 2° andar
04538-132 Sé&o Paulo, SP

At.. Sr. José Rudge Filho
Telefone: (11) 3708-8559
Fac-simile:  (11) 3708-2533

E-mail: jose.rudge@itaubba.com

www.itaubba.com.br

Consultores Juridicos
Consultor Juridico da Companhia

Machado, Meyer, Sendacz e Opice Advogados

AvenidaBrigadeiro FariaLima, 3.144, 11° andar

01451-000 S&o Paulo, SP

At.: Sr. Nei Schilling Zelmanovits/ Sr. Adriano Schnur Gabriel Ferreira
Telefone: (11) 3150-7084 / (11) 3150-7040

Fac-simile:  (11) 3150-7071

E-mail: nsz@machadomeyer.com.br / asferreira@machadomeyer.com.br

Consultor Juridico dos Coordenadores

Pinheiro Guimar des— Advogados

Av. Paulista 1842, Torre Norte, 24° andar

01310-923 Séo Paulo, SP

At.: Sr. Francisco J. Pinheiro Guimaraes
Sra. lvie Moura Alves
Sra. Cristina Tomiyama

Telefone: (11) 4501-5003
(11) 4501-5006

Fac-simile:  (11) 4501-5025

E-mail: fjpg@pinheiroguimaraes.com.br
imoura@pinheirogui maraes.com.br
ctomiyama@pinheirogui maraes.com.br

Agente Fiduciario

Pentadgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenidadas Américas 4.200, bloco 8, alaB, salas 303 e 304
22640-102 Rio de Janeiro, RJ
At. Sra. Nathalia Machado Loureiro
Srta. Marcelle Motta Santoro
Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565
Fac-simile:  (21) 3385-4046
E-mail: operaciona @pentagonotrustee.com.br
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Banco Liquidante e Escriturador Mandatério

Banco Bradesco SA.

Nucleo Cidade de Deus, s/n.°, Prédio Amarelo, 2° andar, VilaYara

06029-900 Osasco, SP

At.. Sr. Jodo Batista de Souza/ Sr. Douglas Marcos da Cruz
Telefone: (11) 3684-7911 / (11) 3684-7691

Fac-simile:  (11) 3684-2714

E-mail: 4010.jbsouza@bradesco.com.br / 4010.dougl as@bradesco.com.br

Auditores Independentes

Pricewater houseCooper s Auditores I ndependentes

Avenida José da Silva Azevedo Neto, 200, Torre Evolution 4, 2° andar
22775-056 Rio de Janeiro, RJ

At. Sr. Jodo César de Oliveira Lima Junior

Telefone: (21) 3232-6112

Fac-simile:  (21) 2516-6591

KPMG Auditores Independentes

Av. Almirante Barroso, 52, 4° andar

20031-000 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Manuel Fernandes Rodrigues de Sousa
Telefone: (21) 3515-9412

Fac-simile:  (21) 3515-9000

Declaragdes de Veracidade das I nfor macgoes

A Companhia e o Coordenador Lider prestaram declaracdes de veracidade das informagoes,
nos termos do artigo 56 da Instrucéo CVM 400. Essas declaragOes de veracidade estéo anexas a
este Prospecto.
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INFORMACOESRELATIVASA OFERTA

Autorizacdes Societérias

A Emissdo e a Oferta, incluindo as caracteristicas e condigdes das Debéntures, nos termos
do artigo 59, parégrafo 1°, da Lei das Sociedades por Acdes, foram aprovadas e serdo
realizadas com base nas deliberacbes da reunido do conseho de administragdo da
Companhia realizada em 29 dejulho de 2015, cuja ata foi arquivada na JUCERJA em
3 de agosto de 2015 e publicada no DOERJ e nos jornais "Vaor Econémico” e "Jorna do
Commercio" em 6 de agosto de 2015.

Composicéo do Capital Social

Na data deste Prospecto, o capital social da Emissora, subscrito e integralizado, € de
R$77.300.000.000,00, representado por 3.217.188.402 agdes ordinérias, 2.027.127.706
acOes preferenciais classe “A” e 12 acles preferenciais de classe especial, todas
nominativas, escriturais e sem valor nominal, totalizando 5.244.316.120 agOes.

A tabela abaixo demonstra a distribuicdo do capital social da Companhia na data deste
Prospecto.

Participacdo na

Sociedade do Grupo Companhia
Vaepar SA. 33,1%
Aberdeen Asset Managers Ltd. 5,3%
BNDES Participacdes S.A. 5,2%
Outros 56,4%
Total 100,0%

Para mais informagdes sobre o capital social da Emissora, vide asecdo 17, "Capital Social”,
do Formulério de Referéncia da Companhia.

Caracteristicasda Oferta
Colocacao

As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, nos termos da Lei do
Mercado de Vaores Mobiliarios, da Instrucdo CVM 400 e das demais disposi¢Oes legais e
regulamentares aplicaveis, e do Contrato de Distribuicdo, com a intermediacdo dos
Coordenadores e das demais I nstitui¢cdes Participantes da Oferta, sob o regime de melhores
esforgos de colocagdo, com relacdo a totalidade das Debéntures, incluindo as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais, observado que a Oferta somente sera realizada
se for colocada a totalidade das Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares e
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as Debéntures Adicionais. Para mais informagdes, vide secéo "— Contrato de Distribuicéo™
deste Prospecto.

N&o sera admitida distribuicdo parcia no ambito da Oferta, entendendo-se que, na
eventualidade da totalidade das Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares e
as Debéntures Adicionais, ndo ser colocada, a Oferta sera cancelada, sendo todas as
Intengdes de investimento automati camente cancel adas.

Coleta de I ntencdes de | nvestimento (Procedimento de Bookbuilding)

Foi adotado o procedimento de coleta de intencbes de investimento, organizado pelos
Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo44 da
Instrucéo CVM 400, sem recebimento de reservas, sem |lotes minimos ou méximos, no qual
foram definidas, com a Companhia (Procedimento de Bookbuilding):

() a existéncia de demanda para a totalidade das Debéntures, sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, e, tendo sido verificada tal
demanda, a realizacdo da Emissdo em duas séries, e a emissdo e a quantidade de
Debéntures da Primeira Série e/ou de Debéntures da Segunda Série, nos termos da
secdo "— Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Séries’ deste Prospecto; e

(i) a Remuneracdo da Primeira Série, nos termos da secdo "— Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures— Remuneracdo — Remuneracdo da Primeira Série”
deste Prospecto, e a Remuneragcdo da Segunda Série, nos termos da secdo "—
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures— Remuneragdo — Remuneragdo da
Segunda Série" deste Prospecto.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio de aditamento a
Escritura de Emissdo, independentemente de qualquer aprovacdo societéria adiciona da
Companhia, e foi divulgado por meio de Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23,
parégrafo 2°, da Instrucéo CVM 400.

Foi aceita a participagdo no Procedimento de Bookbuilding, dos investidores do publico
alvo da Oferta (vide secdo "— Contrato de Distribuicdo — Publico Alvo da Oferta" deste
Prospecto), incluindo Pessoas Vinculadas (vide se¢do "— Contrato de Distribuicdo —
Pessoas Vinculadas' deste Prospecto).

Como foi verificado excesso de demanda superior em um terco das Debéntures (sem
considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais), ndo serd permitida a
colocacdo de Debéntures perante investidores que sgjam Pessoas Vinculadas, sendo as
intencbes de investimento apresentadas por investidores que sgjam Pessoas Vinculadas
automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, exceto pela
colocacdo de Debéntures perante o Formador de Mercado, nos termos do Contrato de
Distribuicéo.

A participacdo de investidores que sgam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding poderia ter impactado adver samente a definicdo da
Remuneracao das Debéntures, e o investimento nas Debéntures por investidores que
sgjam Pessoas Vinculadas poderia ter um impacto adver so na liquidez das Debéntures
no mercado secundario. Para mais informacdes, vide secdo "Fatores de Risco
Relacionados a Emissdo, a Oferta e as Debéntures - A participacdo deinvestidores que
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sejam consider ados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding poderia ter
impactado adversamente a definicho da Remuneracdo das Debéntures, e o
investimento nas Debéntures por investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderia
ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario." deste
Prospecto.

Prazo de Subscricdo

Respeitados (i) o atendimento dos requisitos a que se refere a Escritura de Emisséo e as
disposicdes do Contrato de Distribuicéo; (ii) a concessdo do registro da Oferta pela CVM;
(iii) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (iv) a disponibilizagdo, aos investidores, do
Prospecto Definitivo, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, em até seis meses
contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio ou até a data de divulgacdo do
anuncio de encerramento da Oferta, 0 que ocorrer primeiro.

Forma de Subscricao e de I ntegralizacdo e Prego de | ntegralizacao

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio (i) do MDA — Modulo de
Didtribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela CETIP; e (ii) do DDA —
Sistema de Didribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, a vista, no ato da subscricdo (Data de Integralizacdo), e em moeda
corrente nacional, pelo Vaor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo aplicével,
calculada prorata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo (Primeira Data de
Integralizac8o) da respectiva série até a respectiva Data de Integralizacéo.

Negociacdo

As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado secundério por meio (i) do
CETIP21, administrado e operacionadizado pela CETIP, sendo as negociagcOes das
Debéntures liquidadas financeiramente por meio da CETIP e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; e (ii)do PUMA, administrado e operacionaizado pela
BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa de valores e em mercado de balcéo organizado,
sendo as negociagdes das Debéntures ligquidadas financeiramente por meio da
BM&FBOVESPA e as Debéntures custodiadas €l etronicamente na BM& FBOVESPA.

Car acteristicas da Emisséo e das Debéntures

NUmero da Emissdo

As Debéntures representam a nona emissao publica de debéntures da Companhia.
Valor Total da Emissdo

O vador total da Emissdo serd de R$1.350.000.000,00, na Data de Emissdo, observado o
disposto nas se¢cdes'— Quantidade” e "— Séries" deste Prospecto.

Quantidade

Serdo emitidas 1.350.000 Debéntures, observado o disposto na secdo "— Séries' deste
Prospecto.

Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) foi acrescida em 150.000 Debéntures
suplementares, nas mesmas condic¢des das Debéntures inicialmente ofertadas (Debéntures
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Suplementares), destinadas a atender a um excesso de demanda que foi constatado no
decorrer da Oferta, conforme opcao outorgada pela Companhia aos Coordenadores no
Contrato de Distribuicdo, sendo que os itens "— Vaor Tota da Emissdo" e "—
Quantidade" acimae o item "Séries" abaixo jaincluem as Debéntures Suplementares.

Nos termos do artigo 14, parégrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares) foi acrescida em
200.000 Debéntures adicionais, nas mesmas condi¢des das Debéntures iniciamente
ofertadas (Debéntures Adicionais), sendo que os itens "— Valor Total da Emissdo” e "—
Quantidade" acimae o item "— Séries"' abaixo jaincluem as Debéntures Adicionais.

Valor Nominal Unitario

As Debéntures terdo valor nomina unitario de R$1.000,00, na Data de Emissdo (Valor
Nominal Unitario).

Séries
A Emissdo sera realizada em duas séries, sendo: (i) a primeira série composta por 800.000

Debéntures (Debéntures da Primeira Série); e (ii) a segunda série composta por 550.000
Debéntures (Debéntures da Segunda Série).

Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série ou as Debéntures da
Segunda Série, todas as referéncias as "Debéntures’ devem ser entendidas como referéncias
as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, em conjunto.

Forma e Comprovacao de Titularidade

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de
certificados ou cautelas, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador
Mandatério, e, adicionamente, (i) com relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP, sera expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que
servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures; e (ii) com relacéo as Debéntures
gue estiverem custodiadas €letronicamente ha BM&FBOVESPA, serd expedido por esta
extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

Convershbilidade e Permutabilidade

As Debéntures ndo serdo conversiveis em acgbes de emissdo da Companhia e nem
permutéveis em acdes de emissdo de outra sociedade.

Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo58 da Le das
Sociedades por Acgdes, ndo contando com garantia real ou fidejussoria, ou qualquer
segregacao de bens da Companhia para garantir os Debenturistas em caso de necessidade
de execucdo judicial ou extrgudicia das obrigagbes da Companhia decorrentes das

Debéntures e da Escritura de Emissdo, e ndo conferindo qualquer privilégio, especial ou
geral, aos Debenturistas.
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Data de Emissao

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 15 de agosto de 2015
(Data de Emiss&o).

Prazo e Data de Vencimento

Ressal vadas as hipoteses de resgate antecipado das Debéntures, conforme aplicavel, e/ou de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emiss&o, o prazo:

(1) das Debéntures da Primeira Série serd de cinco anos, contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 deagosto de2020 (Data de
Vencimento da Primeira Série); e

(i)  das Debéntures da Segunda Série serd de sete anos, contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 deagosto de2022 (Data de
Vencimento da Segunda Série).

Pagamento do Valor Nominal Unitério

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures,
conforme aplicavel, e/lou de vencimento antecipado das obrigacBes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emisséo:

() o Vaor Nomina Unitério de cada uma das Debéntures da Primeira Série,
atualizado pela Atuaizacdo Monetériada Primeira Série, serd amortizado em
uma Unica parcela, na Data de Vencimento da Primeira Série; e

(i) o Vaor Nomina Unitario de cada uma das Debéntures da Segunda Série,
atualizado pela Atuaizacdo Monetéria da Segunda Série, sera amortizado em
uma Unica parcela, na Data de Vencimento da Segunda Série.

Remuneracédo

Remuneracéo da Primeira Série. A remuneracdo de cada uma das Debéntures da Primeira
Série sera a seguinte:
() atualizacdo monetéaria: o Vaor Nomina Unité&rio de cada uma das
Debéntures da Primeira Série sera atualizado pela variacdo do IPCA,
calculada de forma exponencia e cumulativa pro rata temporis, desde a
Primeira Data de Integralizaco das Debéntures da Primeira Série até a data
de seu efetivo pagamento, sendo o produto da atualizagdo incorporado ao
Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures da Primeira Série
automati camente (Atualizacdo Monetériada Primeira Série); e

(i)  juros remuneratérios. sobre o Vaor Nomina Unitario de cada uma das
Debéntures da Primeira Série, atualizado pela Atuaizacdo Monetéria da
Primeira Série, incidirdo juros remuneratérios prefixados de 6,6232% ao
ano, base 252 dias Uteis (Juros da Primeira Série, €, em conjunto com a
Atualizacdo Monetéria da Primeira Série, Remuneracdo da Primeira Série),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias
Uteis decorridos, desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da
Primeira Série ou a data de pagamento de Juros da Primeira Série
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imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.
Sem pregjuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das
Debéntures, conforme aplicavel, e/ou de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de
Emissdo, os Juros da Primeira Série serdo pagos anua mente a partir da Data
de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de agosto de 2016 e o
ultimo, na Data de Vencimento da Primeira Série.

Remuneracdo da Segunda Série. A remuneragdo de cada uma das Debéntures da Segunda
Série seraa seguinte:
0] atualizacdo monetaria: o Vaor Nominal Unitério de cada uma das
Debéntures da Segunda Série sera atualizado pela variagdo do IPCA,
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a
Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série até a data
de seu efetivo pagamento, sendo o produto da atualizagdo incorporado ao
Vaor Nomina Unitario de cada uma das Debéntures da Segunda Série
automaticamente (" Atualizacdo Monetaria da Segunda Série"); e

(i) juros remuneratérios. sobre o Valor Nomina Unitério de cada uma das
Debéntures da Segunda Série, atuaizado pela Atuaizacdo Monetéaria da
Segunda Série, incidirdo juros remuneratorios prefixados de 6,6252% ao
ano, base 252 dias Uteis (Juros da Segunda Série, €, em conjunto com a
Atualizacdo Monetéria da Segunda Série, Remuneracdo da Segunda Série, e
a Remuneragdo da Primeira Série e a Remuneragdo da Segunda Série,
guando referidas indistintamente, Remuneracdo), calculados de forma
exponencia e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, desde
a Primeira Data de Integralizac&o das Debéntures da Segunda Série ou a data
de pagamento de Juros da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, conforme aplicavel, e/ou
de vencimento antecipado das obrigaces decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos na Escritura de Emissdo, os Juros da Segunda Série seréo
pagos anualmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro
pagamento em 15 de agosto de 2016 e o Ultimo, na Data de Vencimento da
Segunda Série.

Extingao, limitagdo e/ou n&o divulgacdo do IPCA

Observado o disposto no parégrafo abaixo, se, quando do célculo de quaisquer obrigactes
pecunidrias relativas as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série,
previstas na Escritura de Emissdo, o IPCA nado estiver disponivel, serd utilizado, em sua
substituicdo, o percentua correspondente ao ultimo IPCA divulgado oficialmente até a data
do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensactes financeiras, multas ou penalidades
entre a Companhia, os Debenturistas da Primeira Série e/lou os Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso, quando da divulgacdo posterior do |PCA.

Na hipotese de extin¢do, limitacdo e/ou ndo divulgagdo do IPCA por mais de dois meses
consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e€/ou divulgacdo, ou no caso de
impossibilidade de aplicacdo do IPCA as Debéntures, por proibicdo legal ou judicial, sera
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utilizado o novo pardmetro legalmente estabelecido em substituicdo ao IPCA. Caso nédo
haja um novo parametro legalmente estabel ecido, sera utilizado o0 mesmo indice que vier a
ser utilizado pelo Banco Central do Brasil para o acompanhamento dos objetivos
estabel ecidos nos sistema de metas de inflagdo para o balizamento da politica monetéria no
Brasil (Taxa Substitutiva). Até a divulgacdo da Taxa Substitutiva, sera utilizada, para o
cdlculo do valor de quaisquer obrigacbes pecuniarias previstas na Escritura de Emissao
relativas as Debéntures, a mesma taxa didria produzida pelo udltimo IPCA divulgado
oficialmente, ndo cabendo, porém, quando da divulgacdo da Taxa Substitutiva quaisquer
compensagoes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Companhia quanto
pelos Debenturistas. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da divulgacdo da Taxa
Substitutiva, referida Taxa Substitutiva ndo sera mais utilizada, e o IPCA, a partir da data
de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para o calculo da Atualizacdo Monet&ria da
Primeira Série e da Atualizacdo Monetaria da Segunda Série.

Repactuacdo Programada

N&o havera repactuacdo programada.
Resgate Antecipado Facultativo e Amortizagdo Antecipada Facultativa

Vedados, exceto conforme previsto na se¢do "— Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado”.

Oferta Facultativa de Resgate Antecipado

Caso sgjalegamente permitido a Companhia realizar o resgate antecipado das Debéntures,
nos termos das disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, inclusive em virtude da
regulamentacdo, pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), da possibilidade de resgate
prevista no artigo 1°, parégrafo 1°, inciso |1, combinado com o artigo 2°, parégrafo 1°, da
Lei 12.431, a Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta
facultativa de resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures, em geral ou por série,
conforme definido pela Companhia, com o consequente cancelamento de tais Debéntures,
gue sera enderecada a todos os Debenturistas, em geral ou por série, conforme definido pela
Companhia, sem distin¢do, assegurada a igualdade de condicfes a todos os Debenturistas,
em geral ou por série, conforme definido pela Companhia, para aceitar o resgate antecipado
das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos
abaixo (Oferta Facultativa de Resgate Antecipado):

() a Companhia realizara a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado por meio
de comunicacdo ao Agente Fiduciario e, na mesma data, por meio de
publicacdo de anincio nos termos da Escritura de Emissdo (Edital de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado), o qual devera descrever os termos e
condi¢Oes da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, incluindo (a) se a
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado serarelativa a totalidade ou a parte
das Debéntures e se abrangera todas as séries ou determinada série a ser
especificada; (b) caso a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado se refira a
parte das Debéntures, a quantidade de Debéntures objeto da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado, incluindo o montante correspondente a
cada série a ser resgatado, conforme o caso, observado o disposto no item
(iv) abaixo; (c)se a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado estara
condicionada a aceitagcdo desta por uma quantidade minima de Debéntures;
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(d) o percentua ou o valor do prémio de resgate antecipado, caso exista, que
ndo poderd ser negativo, (e)a forma e o prazo de manifestacdo, a
Companhia, pelos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado; (f) a data efetiva para o resgate
antecipado e o pagamento das Debéntures indicadas por seus respectivos
titulares em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, que sera a
mesma para todas as Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em
adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado e que devera ocorrer no
prazo de, no minimo, dez dias contados da data de publicacdo do Edital de
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; e (g) demais informacgoes
necessarias para a tomada de decisdo pelos Debenturistas e a
operacionalizacdo do resgate antecipado das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado;

a Companhia devera (a) na respectiva data de término do prazo de adesdo a
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciério a
realizacdo ou ndo do resgate antecipado, conforme os critérios estabel ecidos
no Edital de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; e (b) com
antecedéncia minima de dois Dias Uteis da respectiva data do resgate
antecipado, comunicar ao Escriturador Mandatario, ao Banco Liquidante, a
CETIP e aBM&FBOVESPA arespectiva data do resgate antecipado;

o valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
serd equivalente ao Valor Nomina Unitario, acrescido (a) da Remuneracdo
aplicavel, caculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo da respectiva série ou a data de pagamento de Remuneracéo
aplicavel imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento; e (b) se for o caso, de prémio de resgate antecipado a ser
oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da Companhia, o qual ndo
podera ser negativo;

caso a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado se refira a parte das
Debéntures, e a quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas em
adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado sgja maior do que a
quantidade a qual a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado foi
originalmente direcionada, entdo o resgate antecipado serd feito mediante
sorteio, coordenado pelo Agente Fiduci&io e cujo procedimento serd
definido pela Companhia no Edital de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado. Os Debenturistas sorteados seréo informados, por escrito, com,
no minimo, dois Dias Uteis de antecedéncia da data de resgate sobre o
resultado do sorteio;

0 pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado sera realizado nos termos da Escritura de
Emisséo; e

0 resgate antecipado, com relacdo as Debéntures (a) que estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, serd4 realizado em conformidade com os
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procedimentos operacionais da CETIP, sendo que todas as etapas desse
processo, tais como habilitacdo dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio,
apuracdo, rateio e validagdo da quantidade de Debéntures a serem resgatadas
antecipadamente serdo realizadas fora do ambito da CETIP; (b) que estejam
custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, serd realizado em
conformidade com os procedimentos operacionais da BM&FBOVESPA; e
(c)que ndo estgam custodiadas eletronicamente na CETIP ou na
BM&FBOVESPA, serd realizado em conformidade com os procedimentos
operacionais do Escriturador Mandatéario.

Aquisicdo Facultativa

A Companhia e/ou suas partes relacionadas poderdo, a qualquer tempo ap0os o0 decurso do
prazo de dois anos contados da Data de Emisséo, ou sgja, a partir de 15 de agosto de 2017,
nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso |1, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da
Lei 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da
Lei 12.431, da regulamentacdo do CMN ou de outra legisagdo ou regulamentacéo
aplicavel, adquirir Debéntures em circulacdo, desde que, conforme aplicavel, observem o
disposto no artigo 55, parégrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢des e na regulamentacdo
aplicavel da CVM e do CMN. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo, a
critério da Companhia, ser canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN,
em conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, combinado com o
artigo 2°, parégrafo 1°, da Le 12.431, permanecer em tesouraria ou Ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em
tesouraria nos termos deste paragrafo, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneragdo aplicavel as demais Debéntures em circulagéo.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos

Faréo jus a0 recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos da
Escritura de Emissdo agueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Local de Pagamento

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventuamente
devidos pela Companhia, nos termos da Escritura de Emissdo, serdo realizados pela
Companhia (i) no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nomina Unitério, a
Remuneracdo, a prémio de resgate antecipado (se houver, no ambito da Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado) e aos Encargos Moratérios, e com relacdo as Debéntures que
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; (ii) no que se refere a
pagamentos referentes ao Vaor Nominal Unitario, a Remuneracdo, a prémio de resgate
antecipado (se houver, no ambito da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado) e aos
Encargos Moratorios, e com relacdo as Debéntures que estgjam custodiadas
eletronicamente na BM& FBOVESPA, por meio da BM&FBOVESPA; ou (iii) nos demais
casos, por meio do Escriturador Mandat&rio ou, com relacdo aos pagamentos que nao
possam ser realizados por meio do Escriturador Mandatério, na sede da Companhia,
conforme o caso.
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Prorrogacédo dos Prazos

Considerar-se-80 automaticamente prorrogados os prazos referentes a0 pagamento de
qual quer obrigagdo prevista na Escritura de Emiss3o até o primeiro Dia Util subsequente, se
0 seu vencimento coincidir com dia que ndo seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos. Para os fins da Escritura de Emissdo, "Dia Util"
significa (i) com relagdo a qualquer obrigacdo pecuniaria realizada por meio da CETIP,
qualquer dia que ndo sgja sabado, domingo ou feriado declarado naciond; (ii) com relagdo
a qualquer obrigacdo pecuniéria realizada por meio da BM&FBOVESPA, qualquer dia que
ndo seja sabado, domingo, feriado declarado nacional, ou data que, por qualguer motivo,
ndo haa expediente na BM&FBOVESPA; (iii) com relacdo a qualquer obrigacdo
pecuniéria que ndo sgja realizada por meio da CETIP ou por meio da BM&FBOVESPA,
qualguer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, e na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e que ndo
seja sdbado ou domingo; e (iv) com relacéo a qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista na
Escritura de Emissdo, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, e na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, e que ndo seja sabado ou domingo.

Encargos Moratérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido pela Companhia aos
Debenturistas nos termos da Escritura de Emissdo, adicionamente a0 pagamento da
Remuneracdo aplicavel, calculada prorata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo da respectiva série ou a data de pagamento de Remuneracdo aplicavel
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sobre todos e
guaisquer valores em atraso, incidirdo, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacdo judicial ou extrgjudicial, (i) juros de mora de 1% ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa
moratéria de 2% (Encargos Moratérios).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer
obrigagdes pecunidrias nas datas previstas na Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunicago realizada ou aviso publicado nos termos da Escritura de Emissdo ndo |he daré
o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento (incluindo a
Remuneragdo e os Encargos Moratérios correspondentes), assegurados, todavia, os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento (incluindo a Remuneracdo e
0s Encargos Moratdrios correspondentes), no caso de impontualidade no pagamento.

Imunidade ou Isencéo Tributéria

As Debéntures gozam do tratamento tributério previsto no artigo 2° da Lei 12.431, e,
consequentemente, também gozam do tratamento tributario previsto no artigo 1° da
Lei 12.431. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isencéo tributéria diferente
daguelas previstas na Lel 12.431, este devera encaminhar ao Escriturador Mandatario ou ao
Banco Liquidante, conforme o caso, no prazo minimo de dez Dias Uteis anteriores a data
prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatoria
da referida imunidade ou isencdo tributé&ria julgada apropriada pelo Escriturador
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Mandatério ou pelo Banco Liquidante, conforme aplicavel, sob pena de ter descontados de
seus pagamentos os val ores devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor.

Vencimento Antecipado

Sujeito a0 disposto na Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciério devera declarar
antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato
pagamento, pela Companhia, do Vaor Nomina Unitério das Debéntures, acrescido da
Remuneragdo aplicavel, calculada prorata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo da respectiva série ou a data de pagamento de Remuneracdo aplicavel
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo,
guando for o caso, dos Encargos Moratorios, na ocorréncia de qualquer dos eventos
previstos abaixo (cada evento, um Evento de Inadimplemento):

Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam 0 vencimento automético das
obrigacbes decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou notificacdo,
judicial ou extrgjudicial, aplicando-se o disposto na Escritura de Emisséo:

() inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigacdo pecuniaria devida
aos Debenturistas nos termos da Escritura de Emiss&o, na respectiva data de
pagamento, ndo sanado no prazo de dois Dias Uteis contados da data do
respectivo inadimplemento;

(i)  cessdo, promessa de cessdo ou gqualquer forma de transferéncia ou promessa
de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Companhia, de
gualquer de suas obrigagbes nos termos da Escritura de Emisséo, exceto se
previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 90%
das Debéntures em circulagéo;

(iii)  liquidagéo, dissolucdo ou extingdo da Companhia, exceto se a liquidagéo,
dissolucdo e/ou extingdo decorrer de uma operacdo societaria que nao
constitua um Evento de Inadimplemento, nos termos permitidos pelo inciso
(vii) do parégrafo abaixo (itens de vencimento ndo automatico);

(iv)  (a) decretacdo de faléncia da Companhia e/ou de qualquer Controlada
Relevante; (b) pedido de autofaléncia formulado pela Companhia e/ou por
gualquer Controlada Relevante; (c) pedido de faléncia da Companhia e/ou de
gualguer Controlada Relevante, formulado por terceiros, ndo elidido no
prazo legal; ou (d) pedido de recuperacdo judicial ou de recuperagcdo
extrgudicial da Companhia €/ou de qualquer Controlada Relevante,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou

(v)  transformagdo daforma societéria da Companhia, nos termos dos artigos 220
a222 dalLe das Sociedades por Acoes.

Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento ndo automatico das
obrigacOes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Escritura de Emissdo,
qualquer dos eventos previstos em le €ou qualquer dos seguintes Eventos de
I nadi mplemento:

0 inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria
prevista na Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de 60 dias contados
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

da data do respectivo inadimplemento, sendo que o0 prazo previsto neste
inciso ndo se aplica as obrigacbes para as quais tenha sido estipulado prazo
de cura especifico ou para qualquer dos demais Eventos de | nadimplemento;

reducdo de capital socia da Companhia, exceto se previamente autorizado
por Debenturistas representando, no minimo, a maioria das Debéntures em
circulagdo, conforme disposto no artigo 174, pardgrafo 3°, da Le das
Sociedades por Agoes;

alteracdo do objeto social da Companhia, conforme disposto em seu estatuto
socia vigente na Data de Emissdo, desde que, como resultado, a Companhia
deixe de exercer atividades de mineracéo;

comprovagdo de que qualquer das declaracOes prestadas pela Companhia na
Escritura de Emiss&o é falsa ou incorreta em qualquer aspecto relevante;

ocorréncia de inadimplemento ou de evento de inadimplemento pela
Companhia ou por qualquer Controlada Relevante, que ndo esteja sanado,
em qualquer contrato, instrumento ou documento evidenciando
Endividamento em aberto em valor igual ou superior a US$100.000.000,00,
Ou seu equivalente em outras moedas, desde que tal inadimplemento ou
evento de inadimplemento resulte no efetivo vencimento antecipado do
referido Endividamento;

descumprimento, pela Companhia, de qualquer decisdo judicia transitada
em julgado e/ou de qualquer deciséo arbitral ndo sujeita a recurso, contra a
Companhia, que cause um Efeito Adverso Relevante;

cisdo, fusdo, incorporacéo (somente quando a Companhia for a incorporada)
ou incorporacdo de agdes (somente quando as acOes de emissdo da
Companhiaforem incorporadas) da Companhia, exceto:

€)] se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, a maioria das Debéntures em circulagdo; ou

(b)  setiver sido assegurado aos Debenturistas que o desgjarem, durante o
prazo minimo de seis meses contados da data de publicacdo das atas
dos atos societérios relativos a operacéo, o resgate das Debéntures de
gue forem titulares, mediante o pagamento do Vaor Nomina
Unitério, acrescido da Remuneracdo aplicavel, calculada prorata
temporis desde a Primeira Data de Integralizagc@o da respectiva série
ou a data de pagamento de Remuneracdo aplicavel imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento;

venda, pela Companhia, de todos ou substancialmente todos 0s seus ativos,
ou de suas propriedades de mineragéo, exceto:

@ se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, a maioria das Debéntures em circulagdo; ou

(b) se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desgjarem, durante o
prazo minimo de seis meses contados da data de publicacdo das atas
dos atos societérios relativos a operacéo, o resgate das Debéntures de
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(ix)

(©)

gue forem titulares, mediante o pagamento do Vaor Nomina
Unitério, acrescido da Remuneracdo aplicavel, calculada prorata
temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo da respectiva série
ou a data de pagamento de Remuneracdo aplicavel imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; ou

Se 0s seguintes requisitos tiverem sido cumulativamente satisfeitos:
(i) a entidade ou pessoa receptora de todos ou substancialmente todos
os ativos da Companhia, ou das propriedades de mineracdo da
Companhia (" Sucessora') assuma expressamente o integral e pontual
pagamento devido de todas as obrigacdes rel acionadas as Debéntures,
assim como o cumprimento de todos os compromissos e obrigagtes
da Companhia relacionados as Debéntures; (ii) imediatamente apds a
realizacdo de tal venda ndo tenha ocorrido e ndo estga existente
qualquer dos Eventos de Inadimplemento; (iii) a Companhia entregue
a0 Agente Fiduciario uma declaracdo assinada por dois de seus
diretores e uma opinido legal de um escritorio de advocacia externo,
independente e de reputacdo, ambas afirmando que tal venda atende
as disposicoes desta adinea(c); e (iv)a Sucessora concorde
expressamente em indenizar os Debenturistas com relagdo a qual quer
tributo, tarifa, emolumento ou taxa governamental devida no Brasil
ou na jurisdicdo da Sucessora que venha a ser devido com relacéo a
gualquer pagamento relativo as Debéntures em decorréncia de tal
venda e a pagar tais valores adicionais que sejam necessarios para
assegurar gque os valores liquidos recebidos pelos Debenturistas apds
tais retences ou deducdes sejam equivalentes aos valores que seriam
recebidos pelos Debenturistas caso tal venda ndo tivesse ocorrido; ou

constituicdio ou assuncdo de qualquer Onus sobre qualquer Ativo Restrito,
em garantia de qualquer Endividamento, exceto:

(@

(b)

por Onus congtituidos sobre, ou relacionados a, qualquer Ativo
Restrito adquirido pela Companhia apds a Data de Emissdo, para
garantir o prego de aquisicao de tal Ativo Restrito, ou para garantir o
Endividamento incorrido exclusivamente para o financiamento da
aguisicéo de tal Ativo Restrito, observado, entretanto, que a soma
méxima garantida por tal Onus ndo podera exceder o preco de
aquisicdo de tal Ativo Restrito ou o Endividamento incorrido
exclusivamente parafinanciar a aquisicaéo de tal Ativo Restrito;

por Onus constituidos sobre, ou relacionados a, qualquer Ativo
Restrito (incluindo qualquer melhoriaem, ou relacionada a, um Ativo
Restrito existente), apdés a Data de Emissdo, para garantir o
pagamento da totalidade ou parte do custo de desenvolvimento,
expansdo ou construcdo de, ou melhoria relacionada a, tal Ativo
Restrito, ou para garantir o Endividamento incorrido exclusivamente
para financiar a totalidade ou parte do custo de desenvolvimento,
expansdo ou construcdo de, ou melhoria relacionada a, tal Ativo
Restrito, observado, entretanto, que a soma maxima garantida por tal
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(©)

(d)

()

(f)

(9)

Onus nd3o poderd exceder o maior entre o custo ou o valor de
mercado de tal desenvolvimento, expansdo, construcéo, ou melhoria;

por Onus existentes na Data de Emissio e qualquer prorrogacio,
renovacdo ou substituicio relacionadas a tal Onus, observado que o
valor total do Endividamento garantido por tal Onus ndo podera
exceder o montante garantido por tal Onus na Data de Emiss3o;

por Onus constituidos em decorréncia de exigéncia legal, tais como
tributarios, comerciais, maritimos ou outros Onus similares,
constituidos no curso normal dos negoécios da Companhia;

por Onus constituidos no curso normal dos negdcios da Companhia,
relacionados ao financiamento de exportagdes, importacdes ou outras
operagcdes comercials, em garantia ao Endividamento da Companhia;

por Onus constituidos em garantia de, ou para pagamento de,
Endividamento incorrido no ambito de financiamento da totalidade
ou de parte da propriedade, aguisicdo, construcdo, desenvolvimento
ou operacdo de qualquer projeto, pela Companhia, por qualquer
Controlada ou por quaquer consorcio ou outro tipo de
empreendimento no qual a Companhia possua qualquer propriedade
ou participacdo similar, observado que tal Onus somente se estende a
(i) Ativos Restritos (que podem incluir Ativos Restritos ja existentes
em qualquer local pré-existente, selecionado para expansdo, e
gualquer concessdo, autorizagdo ou outro direito concedido por
qualquer autoridade governamental) que sejam objeto de tal projeto;
(if) quaisquer receitas provenientes de tais Ativos Restritos;
(i) quaisquer valores decorrentes de reivindicagOes ou demandas da
Companhia, de qualquer Controlada ou de qualquer consorcio ou
outro tipo de empreendimento no qual a Companhia possua qual quer
propriedade ou participagdo similar, decorrentes da operacéo, falha
no atendimento de especificagbes, falha na conclusdo, exploracéo,
venda ou perda de, ou dano causado a, tal Ativo Restrito; ou
(iv) agBes ou outro tipo de participacdo na, e qualquer reivindicagdo
de divida subordinada contra a sociedade cujos principais ativos e
atividades tenham sido constituidos por tal projeto;

por Onus congtituidos sobre, ou relacionados a, qualquer Ativo
Restrito existente ou futuro da Companhia, para garantir
financiamentos de, ou financiado direta ou indiretamente por, ou
realizado indiretamente por meio de intermediarios de, (i) qualquer
agéncia de crédito do governo brasileiro (incluindo, sem limitacéo,
Tesouro Nacional, Banco Naciona de Desenvolvimento Econémico
e Socia — BNDES, BNDES Participagbes S.A., Financiadora de
Estudos e Projetos— FINEP e Agéncia Especial de Financiamento
Industrial); (ii) qualquer instituicdo financeira oficia (incluindo, sem
limitacdo, Banco da Amazonia S.A. — BASA e Banco do Nordeste do
Brasil S.AA.— BNB); (iii) qualquer banco estrangeiro oficia de

62



importacBo e exportagdo ou seguradora oficia de crédito de
importacdo e exportacdo; ou (iv) International Finance Corporation
ou qualquer agéncia estrangeira multilateral ou patrocinada pelo
governo;

(h) por Onus existentes sobre qualquer ativo anteriormente a aguisicao
de tal ativo pela Companhia, sgja por meio de fusdo, incorporacéo,
compra de ativos ou de qualquer outra forma, e que néo tenha sido
congtituido em decorréncia de tal aquisicao;

() por Onus constituidos sobre, ou relacionados a, qualquer ativo da
Companhia ndo contemplado nas alineas (a) a (h) acima, observado
gue o montante agregado do Endividamento garantido com base
nesta alinea (i) ndo deverg, na data em que tal Endividamento for
incorrido, exceder um montante equivalente a 10% do patriménio
liquido da Companhia (calculado com base no que for mais recente
entre as Ultimas demonstragdes financeiras trimestrais néo
consolidadas da Companhia com revisdo limitada pelo Auditor
Independente, ou as Ultimas demonstracdes financeiras anuais ndo
consolidadas da Companhia auditadas pelo Auditor Independente, em
ambos 0s casos, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por
Acdes, com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e
com as regras emitidas pelaCVM); ou

) se ta Onus, antes ou no momento da constituicdo, for também
constituido igualmente e proporcionalmente em garantia das
Debéntures.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento que acarretam o0 vencimento
automatico das obrigacdes decorrentes das Debéntures, previstos acima, as obrigacdes
decorrentes das Debéntures tornar-se-&0 automaticamente vencidas, independentemente de
aviso ou notificagdo, judicial ou extrgjudicial.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento néo
automatico das obrigagbes decorrentes das Debéntures, previstos acima, o Agente
Fiduciario devera, inclusive para fins do disposto na Escritura de Emissdo, convocar, no
prazo méximo de cinco Dias Uteis contados da data em que constatar sua ocorréncia,
assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em lei. Se, na
referida assembleia geral de Debenturistas, Debenturistas representando, no minimo, 2/3
das Debéntures em circulagdo, decidirem por ndo considerar o vencimento antecipado das
obrigacOes decorrentes das Debéntures, ou, ainda, caso os trabalhos da referida assembleia
geral de Debenturistas forem suspensos para data posterior, 0 Agente Fiduciario ndo devera
declarar o vencimento antecipado das obrigaches decorrentes das Debéntures, caso
contr&rio, ou em caso de ndo instalagdo, em segunda convocagdo, da referida assembleia
geral de Debenturistas, 0 Agente Fiduciério devera, imediatamente, declarar o vencimento
antecipado das obrigactes decorrentes das Debéntures.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacOes decorrentes das Debéntures, a
Companhia se obriga a resgatar a totalidade das Debéntures, com 0 Seu consequente
cancelamento, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido
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da Remuneracdo aplicavel, calculada prorata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo da respectiva série ou a data de pagamento de Remuneracdo aplicével
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer outros vaores
eventualmente devidos pela Companhia nos termos da Escritura de Emissdo, no prazo de
até cinco Dias Uteis contados da data da declaracdo do vencimento antecipado, sob pena
de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, 0s
recursos recebidos em pagamento das obrigacoes decorrentes das Debéntures, na medida
em que forem sendo recebidos, deverdo ser imediatamente aplicados na amortizagdo ou, se
possivel, quitagdo do saldo devedor das obrigactes decorrentes das Debéntures. Caso 0s
recursos recebidos em pagamento das obrigacdes decorrentes das Debéntures, ndo sgjam
suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigactes decorrentes das Debéntures tais
recursos deverdo ser imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados os
valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam aocados para o item imediatamente
seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela Companhia nos
termos da Escritura de Emissdo (incluindo as despesas incorridas pelo Agente Fiduciario),
gue ndo sejam os valores a que se referem os itens (ii), (iii) e (iv) abaixo; (ii) Remuneracdo,
Encargos Moratérios e demais encargos devidos sob as obrigagbes decorrentes das
Debéntures; (iii) Valor Nomina Unitério de cada uma das Debéntures; e (iv) remuneracéo
devida ao Agente Fiduciario. A Companhia permanecera responsavel pelo saldo devedor
das obrigacdes decorrentes das Debéntures que ndo tiverem sido pagas, sem prejuizo dos
acréscimos de Remuneracdo, Encargos Moratérios e outros encargos incidentes sobre o
saldo devedor das obrigacBes decorrentes das Debéntures enquanto ndo forem pagas,
declarando a Companhia, neste ato, se tratar de divida liquida e certa, passivel de cobranca
extrgjudicial ou por meio de processo de execugdo judicial.

Publicidade

Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures (sem considerar 0s avisos e aniincios
relativos a Oferta) deverdo ser comunicados, na forma de aviso, no DOERJ e nos jornais
"Valor Econbmico" e "Jornal do Commercio”, sempre imediatamente apds a realizacdo ou
ocorréncia do ato a ser divulgado. A Companhia podera alterar os jornais acima por outros
jornais de grande circulacéo e de edi¢éo nacional que sejam adotados para suas publicacdes
societarias, mediante comunicacdo por escrito ao Agente Fiduciario e a publicagdo, na
forma de aviso, nos jornais a serem substituidos.

Assembleia Geral de Debenturistas

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com
o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acgoes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas, observado que:

() quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries de
Debéntures, os Debenturistas de todas as séries deverdo, a qualquer tempo,
reunir-se em assembleia geral conjunta, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por AcOes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhéo dos Debenturistas de todas as séries; e
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(i)  quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada série, os
Debenturistas da Primeira Série ou os Debenturistas da Segunda Série,
conforme o caso, poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, reunir-se em assembleia geral,
que se realizara em separado, computando-se em separado 0S respectivos
quéruns de convocacdo, de instalacdo e de deliberacdo, afim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunh&o dos Debenturistas da Primeira Série
ou dos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso.

Para os fins da Escritura de Emisséo, 0 assunto a ser deliberado sera considerado especifico
a determinada série sempre que e somente se se referir a alteracdes (i) da Remuneragdo
aplicavel; (ii) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos na Escritura
de Emissdo relativos a respectiva série; e/ou (iii) do prazo de vigéncia das Debéntures da
respectiva série.

Os procedimentos previstos nesta secdo "Assembleia Geral de Debenturistas’ serdo
aplicaveis as assembleias gerais de Debenturistas de todas as séries e as assembleias gerais
de Debenturistas da Primeira Série ou as assembleias gerais de Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso, e 0s quéruns aqui previstos deverdo ser calculados levando-se em
consideracao o total de Debéntures de todas as séries ou o total de Debéntures da respectiva
série, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciério,
pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% das Debéntures em
circulacéo ou das Debéntures da respectiva série em circulagcdo, conforme o caso, ou pela
CVM.

A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-a mediante anuncio
publicado pelo menos trés vezes nos termos da Escritura de Emissdo, respeitadas outras
regras relacionadas a publicacdo de anincio de convocagdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Acoes, da regulamentacéo aplicavel e da Escritura de
Emissdo, ficando dispensada a convocagcdo no caso da presenca da totalidade dos
Debenturistas ou dos Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-80, em primeira convocagdo, com a
presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circulagdo ou das
Debéntures da respectiva série em circulagéo, conforme o caso, e, em segunda convocagéo,
com qualquer quorum.

A presidéncia e a secretaria das assemblelas gerais de Debenturistas caberéo aos
Debenturistas el eitos por estes proprios ou aqueles que forem designados pela CVM.

Nas deliberaces das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das Debéntures em
circulacéo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou néo.
Observado o disposto acima, exceto pelo disposto no pardgrafo abaixo, todas as
deliberacbes a serem tomadas em assembleia geral de Debenturistas, dependerédo de
aprovacdo de Debenturistas representando, no minimo, a maioria ssimples das Debéntures
em circulagéo.

Observado o disposto acima, ndo estdo incluidos no quérum a que se refere o parégrafo
acima
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) 0s quéruns expressamente previstos em outras Clausulas da Escritura de
Emissao;

(i)  as dteracbes, que somente poderdo ser propostas pela Companhia, que
deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 90% das
Debéntures em circulagéo, (a) das disposicOes deste item; (b) de qualquer
dos quoruns previstos na Escritura de Emissdo; (¢) da Remuneracdo; (d) de
guaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos na Escritura de
Emissdo; (e) do prazo de vigéncia das Debéntures; (f) da espécie das
Debéntures; (g) da criacdo de evento de repactuacdo; (h) das disposicoes
relativas a resgate antecipado facultativo; (i) das disposicOes relativas a
amortizagdes antecipadas facultativas; (j) das disposi¢Oes relativas a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado; ou (k) da redacdo de qualquer Evento de
Inadimplemento; e

(ili)  as deliberaches relativas a rendncia ou a perddo temporario a um Evento de
Inadimplemento (pedido de waiver), que deverdo ser aprovadas (a) em
assembleia geral de Debenturistas instalada em primeira convocagéo, por
Debenturistas representando, no minimo, a maioria das Debéntures em
circulacdo; ou (b) em assembleia geral de Debenturistas instalada em
segunda convocacdo, por Debenturistas representando, no minimo, amaioria
simples das Debéntures em circul ago.

Para os fins da Escritura de Emissdo, "Debéntures em circulacdo” significam todas as
Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas
em tesouraria e, ainda, adicionalmente, para fins de constitui¢do de quérum, excluidas as
Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, (i) a Companhia; (ii) a qualquer
controladora, a qualquer controlada e/ou a qualquer coligada de qualquer das pessoas
indicadas no item anterior; ou (iii) aqualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro ou
parente até o terceiro grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

A Escritura de Emissdo poderd ser alterada, sem a necessidade de aprovacdo pelos
Debenturistas, desde que ndo haga quaquer custo ou despesa adicional para 0s
Debenturistas e somente quando tal ateracdo decorrer (i) da necessidade de atendimento a
exigéncias de adequacéo a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, da
ANBIMA, da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA,; (ii) de correcéo de erro de digitacdo; ou
(iii) da atualizacéo dos dados cadastrais das partes, tais como ateragdo na denominacéo
social, endereco e telefone, entre outros.

As ddiberacbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados 0s quoruns previstos na Escritura de Emissdo, seréo validas e eficazes perante a
Companhia e obrigaréo todos os Debenturistas, independentemente de seu comparecimento
ou voto narespectiva assembleia geral de Debenturistas.

O Agente Fiduci&rio devera comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informagdes que |he forem solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Acdes, sobre a assembleia geral de acionistas.
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Contrato de Distribuicéo
Regime de Colocacéo

Observadas as condi¢des previstas no Contrato de Distribuicéo, as Debéntures seréo objeto
de oferta publica de distribuicdo sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, com
relacdo atotalidade das Debéntures.

Os Melhores Esforcos sdo vdlidos até 12 de novembro de2015. Se, até tal data, as
Debéntures Objeto dos Melhores Esforcos ndo tiverem sido totalmente subscritas e
integralizadas, os Coordenadores ndo se responsabilizardo pela colocacdo da Emisséo.

Plano da Oferta

Observadas as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores redizardo a
Oferta conforme o plano da Oferta adotado em conformidade com o disposto no artigo 33,
parégrafo 3°, da Instrugdo CVM 400, o qual leva em consideracdo as relacbes com clientes
e outras consideracbes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da
Companhia, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos investidores sgja justo e
equitativo, (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco do publico avo da Oferta, e
(iii) que os representantes dos Coordenadores e as demais Instituicdes Participantes da
Oferta recebam previamente exemplares do Prospecto Preliminar, e do Prospecto
Definitivo para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa
designada pelo Coordenador Lider (Plano da Oferta). O Plano da Oferta sera fixado nos
seguintes termos:

() as Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, com
intermediacdo dos Coordenadores e das demais Institui¢des Participantes da
Oferta, devendo a Oferta ser efetivada sob o regime de melhores esforcos de
colocagao, nos termos da secéo "— Regime de Colocacdo”;

(i) os Coordenadores redizaréo a Oferta de acordo com o disposto no Contrato
de Distribuicdo, por s e/ou por meio de instituices integrantes do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios que participem da Oferta e realizem
esforcos de colocagiio das Debéntures, quais sgjam, Agora Corretora de
Titulos e Vaores Mobilidrios SA., Alfa Corretora de Cambio e Vaores
Mobiliarios SA., Alpes C.C.T.V.M. SA., Ativa Investimentos S.A.
Corretora de Titulos, Cambio e Vaores, Banco BBM S.A., Banco BNP
Paribas Brasil S.A., Banco BTG Pactual S.A., Banco Daycoval S.A., Banco
Fator S.A., Banco Santander (Brasil) S.A., Banrisul SA. Corretora de
Vaores Mobiliarios e Cambio, Bradesco S.A. Corretorade Titulos e Valores
Mobiliarios, Citigroup Global Markets Brasil, C.C.T.V.M. SA., CM Capitd
Markets C.C.T.V.M. Ltda, Concordia S.A. Corretora de Vaores
Mobiliarios, Cambio e Commodities, Credit Agricole Brasil S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, Credit Suisse Hedging-Griffo
Corretorade Valores SA., Easynvest — Titulo Corretorade Vaores SA., G5
Agente Auténomo de Investimentos Ltda., Gradua Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., Guide Investimentos S.A. Corretora de
Valores, HSBC Bank Brasil SAA.— Banco Mdltiplo, HSBC C.T.V.M. SA,,
J. Safra Corretora de Vaores e Cambio Ltda., LLA Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios Ltda., Magliano SAA. C.C.V.M., Planner Corretora de

67



(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

Vaores S.A., Reliance Distribuidora de Titulos e Vaores Mobiliarios Ltda.,
Rico Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., Santander Corretora
de Cambio e Valores Mobilidrios SAA., Senso Corretora de Cambio e
Valores Mobilidrios S.A., Socopa Corretora Paulista S.A., Spindli SA.—
Corretora de Vaores Mobiliarios e Cambio, UBS Brasil Corretora de
Cambio, Titulos e Vaores Mobilidrios S.A., Um Investimentos SA.
C.T.V.M., Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., Votorantim C.T.V.M. Ltda. e XP Investimentos Corretora
de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (Participantes Especiais, e,
em conjunto com os Coordenadores, Instituicoes Participantes da Oferta);

0 publico alvo da Oferta € composto por (a) investidores que sejam
considerados institucionais ou qualificados, nos termos da Instrucdo CVM
409, incluindo pessoas fisicas e juridicas, residentes, domiciliadas ou com
sede no Brasil, clubes de investimento, fundos de investimento, carteiras
administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Centrd,
condominios destinados a aplicacdo em carteiras de titulos e valores
mobiliarios registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA, fundos de
pensdo, entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar e de
capitalizacdo e seguradoras; e (b) investidores ndo residentes devidamente
registrados perante a CVM que invistam no Brasil, nos termos da Resolugdo
CMN 4.373, e da Instrucdo da CVM 560, levando-se sempre em conta o
perfil de risco dos destinatérios da Oferta;

apos o protocolo do pedido de registro da Oferta, a divulgagdo do Aviso ao
Mercado e a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar, foram realizadas
apresentacOes para potenciais investidores (road show e/ou one-on-ones)
(Apresentacdes para Potenciais Investidores), conforme determinado pelos
Coordenadores de comum acordo com a Companhia;

0s materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentacfes para
Potenciais Investidores eventualmente utilizados foram, conforme o caso,
submetidos a aprovacdo prévia da CVM, nos termos do artigo 50 da
Instrucéo CVM 400, ou encaminhados & CVM previamente a sua utilizagéo,
nos termos do artigo 50, parégrafo 5°, daInstrucéo CVM 400;

ndo houve recebimento de reservas ou lotes minimos ou maximos, devendo
a Oferta ser efetivada de acordo com o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, podendo ser levadas em consideracéo as rel agdes com clientes
e outras consideracbes de natureza comercial ou estratégica dos
Coordenadores e da Companhia, observado, entretanto, que o0s
Coordenadores se comprometem a direcionar a Oferta a investidores que
tenham perfil de risco adequado, bem como a observar tratamento justo e
equitativo quanto aos mesmos;

foi aceita a participacdo de investidores que sgjam Pessoas Vinculadas, no
Procedimento de Bookbuilding;
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(viii) conforme permitido no artigo 55, parégrafo Unico, da Instru¢céo CVM 400, o

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

montante equivalente a aproximadamente 0,52% das Debéntures
inicialmente ofertadas (sem considerar as Debéntures Suplementares ou as
Debéntures Adicionais) foi preferencialmente destinado a colocagdo ao
Formador de Mercado, a fim de possibilitar-lhe a atuagdo, no CETIP21 e no
PUMA, como formador de mercado (market maker), garantindo a existéncia
e a permanéncia de ofertas firmes didrias de compra e venda para as
Debéntures durante a vigéncia do Contrato de Formador de Mercado, nos
termos da legislacéo aplicavel e do Contrato de Formador de Mercado;

encerrado o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidaram
as intencbes de investimento dos investidores para subscricdo das
Debéntures,

como foi verificado excesso de demanda superior em um terco das
Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais), ndo ser4 permitida a colocacdo de Debéntures perante
investidores que sgjan Pessoas Vinculadas, sendo as intengbes de
investimento apresentadas por investidores que sgam Pessoas Vinculadas
automaticamente  canceladas, nos termos do artigo55 da
Instrucdo CVM 400, exceto pela colocacdo de Debéntures perante o
Formador de Mercado, nos termos do item (viii) acima. A participacéo de
investidores que sgam consderados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding poderia ter impactado adversamente a
definicdo da Remuneracdo das Debéntures, e o investimento nas
Debéntures por investidores que sgjam Pessoas Vinculadas poderia ter
um impacto adver so na liquidez das Debéntur es no mer cado secundario.
(Para mais informag0es, vide secdo " Fatores de Risco Relacionados a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures- A participacéo de investidores que
sggam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding poderia ter impactado adversamente a definicdo da
Remuneracdo das Debéntures, e o investimento nas Debéntures por
investidores que sgjam Pessoas Vinculadas poderia ter um impacto
adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario." deste
Prospecto);

ndo sera admitida distribuicdo parcia no ambito da Oferta, entendendo-se
que, na eventualidade da totalidade das Debéntures, sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, ndo ser colocada, a
Oferta sera cancelada, sendo todas as intengdes de investimento
automati camente cancel adas,

desde que todas as condi¢cBes suspensivas previstas no Contrato de
Distribuicdo tenham sido satisfeitas ou tenham sido expressamente
renunciadas pelos Coordenadores, e observados o0s demais termos e
condi¢cdes do Contrato de Distribuicdo, a Oferta somente terd inicio apés
(a) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgacdo do
Anuncio de Inicio; e (c) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos
investidores; e
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

iniciada a Oferta, os investidores interessados na subscricéo das Debéntures
deverdo fazé-la por meio do MDA e/ou do DDA e da assinatura do boletim
de subscricdo, na respectiva Data de Integralizacdo, pelo Preco de
Integralizacdo aplicavel;

caso a Oferta sgja modificada, nos termos dos artigos25 a 27 da
Instrugdo CVM 400, (a) a modificagdo devera ser divulgada imediatamente
através de meios a0 menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta;
(b) as Instituicdes Participantes da Oferta deverdo se acautelar e se certificar,
no momento do recebimento das aceitacOes da Oferta, de que o investidor
esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas
condi¢es; (c) os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser
comunicados diretamente a respeito da modificagcéo efetuada, para que
confirmem, até as 16 horas do quinto Dia Util subsequente & data em que foi
comunicada, de forma direta ao investidor, por escrito, a modificacdo da
Oferta, 0 interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na
falta da manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua
aceitacdn. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver
efetuado 0 pagamento do Preco de Integralizacdo aplicavel, referido Prego
de Integralizacéo aplicavel serd devolvido sem juros ou correcdo monetéria,
sem reembolso e com deducgdo dos valores relativos aos tributos incidentes,
se existentes (sendo que, com base na legislacdo vigente nesta data, ndo ha
incidéncia de tributos), e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de
trés Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao;

caso (a) sgja verificada divergéncia relevante entre as informagdes
constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisdo de
investimento, nos termos do artigo 45, paragrafo 4°, da Instrucdo CVM 400;
ou (b)a Oferta sga suspensa, nos termos dos artigos19 e 20 da
Instrucdo CVM 400; o investidor podera revogar sua aceitacdo a Oferta,
devendo, paratanto, informar sua decisdo a Instituicéo Participante da Oferta
com quem tenha realizado sua intencdo de investimento (i) até as 16 horas
do quinto Dia Util subsequente & data de disponibilizagdo do Prospecto
Definitivo, no caso da dinea(a) acima; e (ii) até as 16 horas do quinto Dia
Util subsequente & data em que foi comunicada, de forma direta ao
investidor, por escrito, a suspensdo da Oferta, no caso da ainea (b) acima,
presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do investidor em néo
revogar sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua aceitagdo e se o investidor
jativer efetuado o pagamento do Preco de Integralizacéo aplicavel, referido
Preco de Integralizacdo aplicavel serd devolvido sem juros ou correcéo
monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos
incidentes, se existentes (sendo que, com base na legislagdo vigente nesta
data, ndo ha incidéncia de tributos), e aos encargos incidentes, se existentes,
no prazo de trés Dias Uteis contados da data da respectiva revogagio; e

caso (@) a Oferta sgja cancelada, nos termos dos artigos19 e 20 da
Instrucdo CVM 400; (b) a Oferta sgja revogada, nos termos dos artigos 25 a
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27 da Instrucdo CVM 400; ou (c) o Contrato de Distribuicdo sgja resilido,
todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e as Institui¢des Participantes da
Oferta e a Companhia comunicaréo tal evento aos investidores, que podera
ocorrer, inclusive, mediante divulgagdo de aviso a0 mercado. Se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo
aplicavel, referido Preco de Integralizacdo aplicavel sera devolvido sem
juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores
relativos aos tributos incidentes, se existentes (sendo que, com base na
legislacdo vigente nesta data, ndo h& incidéncia de tributos), e aos encargos
incidentes, se existentes, no prazo de trés Dias Uteis contados da data da
comunicacdo do cancelamento ou revogacdo da Oferta.

Publico Alvo da Oferta

Observado o disposto na se¢éo "— Plano da Oferta" deste Prospecto, a Oferta serarealizada
para o publico alvo da Oferta € composto por (@) investidores que sgjam considerados
institucionais ou qualificados, nos termos da Instru¢do CVM 409, incluindo pessoas fisicas
e juridicas, residentes, domiciliadas ou com sede no Brasil, clubes de investimento, fundos
de investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central, condominios
destinados a aplicagdo em carteiras de titulos e valores mobili&rios registrados na CVM
e/ou na BM&FBOVESPA, fundos de pensdo, entidades abertas ou fechadas de previdéncia
complementar e de capitalizacdo e seguradoras, e (b)investidores ndo residentes
devidamente registrados perante a CVM que invistam no Brasil, nos termos da Resolugdo
CMN 4.373, e da Instrugcdo CVM 560, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos
destinatérios da Oferta.

Pessoas Vinculadas

Foi aceita a participagdo de investidores que sgjam (&) controladores ou administradores da
Companhia ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus cbnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau;
(b) controladores ou administradores das Ingtituicdes Participantes da Oferta;
(c) empregados, operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta
diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (d) agentes autdbnomos que prestem
servigos as Instituices Participantes da Oferta; (€) demais profissionais que mantenham,
com as Ingtituigdes Participantes da Oferta, contrato de prestacéo de servigos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(f) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicbes Participantes da
Oferta; (g) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as
Instituicdes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta;
(h) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas (b) a (e)
acima; e (i) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados (em conjunto,
Pessoas Vinculadas), no Procedimento de Bookbuilding.

Como foi verificado excesso de demanda superior em um terco das Debéntures (sem
considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais), ndo serd permitida a
colocacdo de Debéntures perante investidores que sgjam Pessoas Vinculadas, sendo as
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intencbes de investimento apresentadas por investidores que sgjam Pessoas Vinculadas
automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, exceto pela
colocagdo de Debéntures perante o Formador de Mercado, nos termos do Contrato de
Distribuicéo.

A participagdo de investidores que sgiam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding poderia ter impactado adver samente a definicdo da
Remuneracado das Debéntures, e o investimento nas Debéntures por investidores que
sgjam Pessoas Vinculadas poderia ter um impacto adver so na liquidez das Debéntures
no mercado secundario. Para mais informacfes, vide secdo "Fatores de Risco
Relacionados a Emissdo, a Oferta e as Debéntures - A participacdo de investidores que
sgjam consider ados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding poderia ter
impactado adversamente a definicio da Remuneracdo das Debéntures, e o
investimento nas Debéntures por investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderia
ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario." deste
Prospecto.

Classificacédo de Risco da Emisséo

Foram contratadas como agéncias de classificacéo de risco da Oferta a Standard & Poor's, a
Moody's e a Fitch Ratings, as quais atribuiram a classificacdo de risco (rating) "brAAA",
"Aaa.br" e "AAA(bra)" as Debéntures, respectivamente. Para mais informacdes sobre as
classificagdes de risco da Emissdo, ver as Sumulas de Classificacdo de Risco, constantes do
Anexo C aeste Prospecto.

Remuneracéo dos Coordenadores

Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, a titulo de remuneragdo pelo
desempenho das obrigagdes previstas no Contrato de Distribui¢do, a Companhia pagara
(i) aos Coordenadores, no prazo de até trés Dias Uteis contados da Primeira Data de
Integralizacdo da Ultima série das Debéntures; e (ii) observado o disposto no parégrafo
abaixo, as demais I nstituicdes Participantes da Oferta, as seguintes comissdes (em conjunto,
Comissionamento):

l. comissdo de estruturacédo e coordenacdo: 0,05%, calculados sobre o Preco
de Integralizacéo aplicavel na Primeira Data de Integralizacdo da respectiva
serie, multiplicado pela quantidade de Debéntures emitidas, incluindo as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais emitidas, devida na
proporcéo de um terco para cada um dos Coordenadores (Comissdo de
Estruturacéo e Coordenacéo);

. comissdo de colocacdo: 0,05%, calculados sobre o Preco de Integralizacdo
aplicavel na Primeira Data de Integralizac8o da respectiva série, multiplicado
pela quantidade de Debéntures emitidas, incluindo as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais emitidas, devida (@) aos
Participantes Especiais, conforme previsto nos Contratos de Adesdo,
observado o disposto no paragrafo abaixo; e (b) o saldo, aos Coordenadores,
na proporcao de um terco para cada um dos Coordenadores (Comissdo de

Colocacdo);
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comissdo de distribuicdo: com relacdo a cada uma das séries, 0,15% ao ano,
calculados sobre o Preco de Integralizacdo aplicavel na Primeira Data de
Integralizacdo da respectiva série, multiplicado pelo prazo médio da
respectiva série e pela quantidade de Debéntures emitidas da respectiva
série, incluindo as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais
alocadas a respectiva série, devida (a) aos Participantes Especiais, conforme
previsto nos Contratos de Adesdo, observado o disposto no paragrafo abaixo;
e (b) o saldo, aos Coordenadores, na propor¢ao de um terco para cada um
dos Coordenadores (Comissdo de Distribuic¢ao);

comissdo de sucesso: com relagdo a cada uma das séries, 20% do valor
presente da economia gerada pela Diferenca de Sporead (conforme definido
abaixo), aplicavel sobre o Preco de Integralizaco aplicavel na Primeira Data
de Integralizacdo da respectiva série, multiplicado pela quantidade de
Debéntures emitidas da respectiva série, incluindo as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais aocadas a respectiva série
(Comisséo de Sucesso), devida () aos Participantes Especiais, conforme
previsto nos Contratos de Adesdo, observado o disposto no parégrafo abaixo;
e (b) o saldo, aos Coordenadores, na propor¢gdo de um terco para cada um
dos Coordenadores. Para os fins do Contrato de Distribuicéo, "Diferenca de
Spread" significa: (a) no caso das Debéntures da Primeira Série, a diferenca
positiva entre: (x) menos 0,15% a0 ano, base 252 dias Utels, acrescidos
exponencialmente a média aritmética das taxas internas de retorno do
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2020, que deverdo ser as cotagdes
indicativas divulgadas pela ANBIMA, a serem apuradas no fechamento do
terceiro, quarto e quinto Dias Uteis imediatamente anteriores a data de
realizacéo do Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding no computo de dias); e (y) a
efetiva sobretaxa da Remuneracéo da Primeira Série, conforme estabelecida
no Procedimento de Bookbuilding; e (b) no caso das Debéntures da Segunda
Série, a diferenca positiva entre: (x) menos 0,05% ao ano, base 252 dias
teis, acrescidos exponencialmente a média aritmética das taxas internas de
retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2022, que deverdo ser as
cotagcOes indicativas divulgadas pela ANBIMA, a serem apuradas no
fechamento do terceiro, quarto e quinto Dias Uteis imediatamente anteriores
a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a data
de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding no computo de dias); e (y) a
efetiva sobretaxa da Remuneracdo da Segunda Série, conforme estabelecida
no Procedimento de Bookbuilding.

A parcela da Comissdo de Colocagdo, da Comissdo de Distribuicdo e/ou da Comisséo de
Sucesso eventua mente devida aos Participantes Especiais, conforme previsto nos Contratos
de Ades30, sera paga pela Companhia, em até dez Dias Uteis contados da Primeira Data de
Integralizac&o da Ultima série das Debéntures.

Todos os pagamentos resultantes do Comissionamento deverdo ser acrescidos dos valores
relativos ao Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza— I SSQN, a Contribuicéo para o
Programa de Integracéo Social — PIS, a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
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Social— COFINS e a todos os tributos incidentes exclusvamente sobre o
Comissionamento, incluindo quaisquer juros, adicionais de impostos, multas ou
penalidades correlatas que porventura venham aincidir sobre as operacfes da espécie, com
excecdo dos juros, adicionais, multas ou penalidades que resultem de ato ou omisséo
imputavel aos Coordenadores, bem como quai squer majoractes das aliquotas ja existentes.

Copia do Contrato de Distribuicao

A copia do Contrato de Distribuico estara disponivel aos investidores, para consulta ou
reproducéo, na CVM, na sede da Companhia e dos Coordenadores.

Custos Estimados da Oferta

As tabelas abaixo demonstram os custos, total e unitario, da Oferta, calculada com base no
valor da Oferta na Data de Emissdo, assumindo a colocacéo da totalidade das Debéntures,
jaconsiderando as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais.

% do Valor
Valor Total Valor por Total da
Descrigéo (R$) Debénture (R$)® Oferta
Valor Total 1.350.000.000,00 1.000,00 100,000
Custo Total 21.252.002,12 15,74 1,574
Comissdes dos Coordenadores 18.800.739,55 13,93 1,393
Estruturacéo e coordenagéo 675.000,00 0,50 0,050
Colocagdo 675.000,00 0,50 0,050
Distribuicso @ 10.343.732,86 7,66 0,766
Sucesso @ 5.357.687,30 3,97 0,397
Tributos Incidentes Sobre 0 1.749.319,39 130 0,130
Comissionamento
Taxade Registro naCVM 165.740,00 0,12 0,012
CETIP 37.342,57 0,03 0,003
Taxade Distribuigdo 13.177,57 0,01 0,001
Custédia® 24.165,00 0,02 0,002
BM&FBOVESPA 40.000,00 0,03 0,003
ANBIMA 33.080,00 0,02 0,002
Advogados 770.000,00 0,57 0,057
Auditores 550.000,00 0,41 0,041
Formador de Mercado 216.000,00 0,16 0,016
Escriturador  Mandat&rio e Banco 2.100,00 0,00 0,000
Liquidante @
Agente Fiduciario ¥ 3.500,00 0,00 0,000
Classificaggo de Risco 383.500,00 0,28 0,028
Outras © 250.000,00 0,19 0,019
Valor Liquido para Emissora 1.328.747.997.88 984,26 98,426

@ O custo da Oferta por Debéntures corresponde ao quociente obtido pela divisio do custo total da Oferta
pelo nimero de Debéntures.

@ Com relagdo a cada uma das séries, 0,15% ao ano, calculados sobre o Preco de Integralizac&o aplicével
na Primeira Data de Integralizac&o da respectiva série, multiplicado pelo prazo médio da respectiva série
e pela quantidade de Debéntures emitidas da respectiva série, incluindo as Debéntures Suplementares e
as Debéntures Adicionais alocadas a respectiva série, devida (&) aos Participantes Especiais, conforme
previsto nos Contratos de Adesdo, observado o disposto no Contrato de Distribuicéo; e (b) o saldo, aos
Coordenadores, na proporgao de um terco para cada um dos Coordenadores.
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® A Comissdp de Sucesso, cal culada de acordo com a segdo "— Contrato de Distribuigiio — Remuneracio
dos Coordenadores” deste Prospecto, foi aferida apds a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding.

@ Vaor anual.

®  Inclui despesas gerais, impressio de prospectos, publicacdes de aniincios, avisos e apresentacdes para
potenciais investidores (road show e/ou one-on-ones).

® O custo do valor de custddia das debéntures corresponde ao percentual de 0,001790% do valor total
atualizado das Debéntures em circulagéo.

A tabela abaixo apresenta o custo unitario de distribuicdo das Debéntures objeto desta
Emiss&o:

Valor Nominal Custoda % em relagdo ao Valor
Unitario Distribuicao preco unitario Liguido®
Por Debnture.......ccceevvevevevese e, R$1.000,00 R$15,74 1,574 R$984,26

@ Liquido de comissies e de todas as despesas da Oferta.

Contrato de Formador de M ercado

Foi celebrado com Itall Unibanco S.A., ingtituicdo financeira com sede na Cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha 100, inscrita no
CNPJ sob 0 n.°60.701.190/0001-04 (Formador de Mercado), contrato de formador de
mercado tendo por objeto as Debéntures, nos termos da Instrucdo CVM 384, visando a
garantir a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda para as
Debéntures, no CETIP21 e no PUMA, conforme disposto no Contrato de Formador de
Mercado, pelo prazo de um ano, renovavel mediante acordo prévio entre a Companhia e 0
Formador de Mercado, podendo ser denunciado nas hipoteses previstas no Contrato de
Formador de Mercado (Contrato de Formador de Mercado).

O Contrato de Formador de Mercado foi celebrado com a finalidade de fomentar a liquidez
das Debéntures no mercado secundario mediante a existéncia de ofertas firmes diarias de
compra e venda para esses valores mobiliarios, nos termos da legisacdo aplicavel e
conforme o Contrato de Formador de Mercado.

Nos termos do Contrato de Formador de Mercado, o Formador de Mercado devera efetuar
diariamente ofertas de compra e venda no mercado secundario necessarias para a prética
das atividades de formador de mercado, em valor ndo inferior a R$500.000,00 na compra e
R$500.000,00 na venda, e faz jus a remuneracdo mensal por parte da Companhia
equivalente a R$18.000,00.

O Contrato de Formador de Mercado estara disponivel para copia na sede da CETIP, cujo
endereco € Avenida Brigadeiro Faria Lima1.663, 1° andar, S8o Paulo, Estado de Séo
Paulo.

O Formador de Mercado € uma sociedade integrante do conglomerado econémico do ltal
BBA. Paramais informacfes sobre o relacionamento entre a Companhia e o Itall BBA, vide
a secdo "— Relacionamento entre a Companhia e os Coordenadores — Relacionamento da
Companhia com o Itall BBA" deste Prospecto.
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I nadequacéo da Oferta a Certos I nvestidor es

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que (i) ndo tenham
profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo ou que ndo tenham acesso a
consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com relacdo as Debéntures a
serem adquiridas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as
negociagdes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a
correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores em que a
Companhia atua. Para uma avaliacéo adequada dos riscos associados ao investimento
nas Debéntures, os investidores deverao ler a secdo " Fatores de Risco Relacionados a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures' deste Prospecto, bem como as secdes relativas aos
fatores de risco constantes dos itens " 4. Fatores de Risco" e " 5. Riscos de Mercado"

do Formuléario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Manifestacdo de Revogacao da Aceitacdo a Oferta

Caso (a) sgja verificada divergéncia relevante entre as informagtes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo
investidor ou a sua decisdo de investimento, nos termos do artigo 45, parégrafo 4°, da
Instrucdo CVM 400; ou (b) a Oferta sgja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da
Instrucdo CVM 400; o investidor podera revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para
tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante da Oferta com quem tenha realizado
sua intencdo de investimento (i) até as 16 horas do quinto Dia Util subsequente a data de
disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea(a) acima; e (ii) até as 16 horas
do quinto Dia Util subsequente & data em que foi comunicada, de forma direta ao
investidor, por escrito, a suspensdo da Oferta, no caso da ainea (b) acima, presumindo-se,
na falta da manifestacéo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se 0
investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor jativer efetuado o pagamento do Preco de
Integralizacdo aplicavel, referido Preco de Integralizacdo aplicidvel serd devolvido sem
juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos
tributos incidentes, se existentes (sendo que, com base na legislacéo vigente nesta data, ndo
ha incidéncia de tributos), e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de trés Dias
Utei's contados da data da respectiva revogaczo.

M odificacdo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM,
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
da apresentacdo do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando
aumento relevante dos riscos assumidos pela Companhia e inerentes a propria Oferta, a
CVM podera acolher pleito de modificacdo da Oferta. O pleito de modificacéo da Oferta
presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestagdo da CVM em sentido contrério no prazo
de dez dias Utels, contado do seu protocolo na CVM. Tendo sido deferida a modificacéo, a
CVM poderd, por sua prépria iniciativa ou a requerimento do ofertante, prorrogar o prazo
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da Oferta por até 90 dias. E sempre permitida a modificacio da Oferta para melhoré-la em
favor dos investidores ou para rentincia a condic¢éo da Oferta estabel ecida pela Companhia.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instru¢céo CVM 400, (a) a
modificagdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ab menos iguais aos
utilizados para a divulgacéo da Oferta; (b) as Institui¢cdes Participantes da Oferta deverdo se
acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitagcbes da Oferta, de que o
investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas
condices; (c) os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados
diretamente a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, até as 16 horas do
quinto Dia Util subsequente a data em que foi comunicada, de forma direta a0 investidor,
por escrito, a modificagdo da Oferta, 0 interesse em revogar sua aceitagdo a Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestagéo, o interesse do investidor em ndo revogar sua
aceitacdn. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Integralizacdo aplicavel, referido Preco de Integralizacéo aplicavel
serd devolvido sem juros ou correcdo monetéria, sem reembolso e com deducdo dos valores
relativos aos tributos incidentes, se existentes (sendo que, com base na legislaco vigente
nesta data, ndo h&incidéncia de tributos), e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo
de trés Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Suspensao da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (i) poderé suspender, a qual quer
tempo, a Oferta se (a) estiver se processando em condicdes diversas das constantes da
Instrucdo CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da
Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de
regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que
tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a
retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro, aplicando-se, neste caso, o disposto na
secdo "Informagdes Relativas a Oferta — Cancelamento ou Revogagdo da Oferta’ deste
Prospecto. A Companhia devera dar conhecimento da suspensdo aos investidores que ja
tenham aceitado a Oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar a aceitacéo até as
16 horas do quinto dia Util subsequente a data em que foi comunicada, de forma direta ao
investidor, por escrito a suspensdo da Oferta, 0 interesse em revogar sua aceitacdo a
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do investidor em ndo revogar
sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Integralizacéo, o referido Preco de Integralizacdo serd devolvido
Sem juros ou correcao monetaria, sem reembolso e com deducdo dos val ores rel ativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de trés dias Uteis contados da data
darespectiva revogacéo.

Cancelamento ou Revogacéo da Oferta

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer
tempo, a Oferta se (i) estiver se processando em condi¢Oes diversas das constantes da
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Instrucdo CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a
regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que ap6s obtido o respectivo registro da
Oferta. A rescisdo do Contrato de Distribuicdo importara no cancelamento do registro da
Oferta. Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instru¢céo CVM 400, havendo, a juizo da
CVM, dteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes
quando da apresentacdo do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem,
acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Companhia e inerentes a propria
Oferta, aCVM podera acolher pleito de revogacéo da oferta.

Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do
Preco de Integralizacéo aplicavel, referido Preco de Integralizacdo aplicavel sera devolvido
Sem juros ou corregdo monetéria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos
tributos incidentes, se existentes (sendo que, com base na legislacdo vigente nesta data, néo
ha incidéncia de tributos), e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de trés Dias
Uteis contados da data da comunicagio do cancel amento ou revogagao da Oferta.

Titulos Privados I ncentivados

A Lei 12.431 criou as chamadas debéntures incentivadas ou debéntures de infraestrutura
(Debéntures Incentivadas), que podem ser emitidas para financiar projetos de infraestrutura
de longo prazo, considerados prioritarios pelo Governo Federal. Desde que tais debéntures
atendam aos requisitos previstos na Lel 12.431 e demais normativos aplicaveis, seus
investidores (pessoas fisicas ou juridicas), residentes ou domiciliados no Brasil €/ou no
exterior, possuem um tratamento tributério favorecido.

Os rendimentos auferidos por investidores sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda,
exclusvamente na fonte, as seguintes aliquotas: (i) investidores localizados no exterior
encontram-se sujeitos a aliquota de 0% (desde que invistam no Brasil nos termos da
Resolucdo CMN 4.373 e ndo estejam localizados em paises de tributacdo favorecida); (ii)
investidores pessoas fisicas localizadas no pais ficam também sujeitos a aliquota de 0%; e
(iii) investidores pessoas juridicas localizadas no pais encontram-se sujeitos a aliquota
reduzida de 15% para o Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

Sociedade Emissora

As Debéntures Incentivadas podem ser emitidas por concession&rias, permissionarias ou
autorizatérias de servicos publicos, constituidas sob a forma de sociedade por acles, que
desenvolvam projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como "prioritérios’.

Projetos Prioritéarios

Para fins de caracterizacdo de um projeto como "priorit&rio”, os projetos devem: (i) ser
voltados a investimentos na area de infraestrutura ou de producdo econdémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacgdo; (ii) ser aprovados pelo Ministério setorial
responsavel; e (iii) visar aimplementagdo, ampliacdo, manutencdo, recuperacéo, adequagdo
ou modernizagdo, entre outros, dos seguintes setores:

@ Logistica e transporte;
(b) Mobilidade urbana;
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(© Energig;

(d) Telecomunicagoes;
(e Radiodifusao;

()] Saneamento béasico; e
(9 Irrigacéo.

A submisséo dos projetos deve ser realizada pela sociedade interessada perante o respectivo
ministério setorial competente. A confirmagdo de que determinado projeto seré considerado
como “prioritario” para fins da Lei 12.431 ocorrerd através da publicagdo de portaria de
aprovacao editada pelo Ministério setoria responsavel

Caracteristicas das Debéntures Incentivadas e da Sua Oferta

As principais caracteristicas das Debéntures Incentivadas podem ser resumidas da seguinte
forma

@ Remuneracdo por taxa de juros deve ser prefixada, vinculada a indice de preco ou a
taxareferencia (TR);

(b) Vedada a pactuacéo total ou parcial de taxa de juros pos-fixada;
(c) Prazo médio ponderado superior a4 anos;

(d  Vedagdo a recompra nos 2 primeiros anos apds a sua emissdo e a liquidagéo
antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento, savo na forma a ser
regulamentada pelo Conselho Monetario Nacional;

(e I nexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo comprador;

()] Prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no
minimo, 180 dias;

(99 Comprovacdo de que a debénture estgja registrada em sistema de registro
devidamente autorizado pelo Banco Centra do Brasil ou pela CVM, nas suas
respectivas éreas de competéncia; e

(h)  Alocac&o dos recursos da oferta em projeto prioritérios de infraestrutura.

As Debéntures Incentivadas podem ser objeto de oferta publica nos termos da Instrucéo
CVM 400, bem como de oferta publica de esforcos restritos, nos termos da Instru¢do CVM
476. No caso de descumprimento quanto a implementacdo de projetos de investimento na
forma aprovada, a sociedade emissora fica sujeita a multa equivalente a 20% do valor da
Emissdo ndo aocado ao projeto de investimento.

As ofertas de Debéntures Incentivadas devem ser realizadas até a data limite de 31 de
dezembro de 2015.

Relacionamento entre a Companhia e os Coor denador es
Relacionamento da Companhia com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente & Oferta, uma das sociedades
controladoras indiretas da Companhia é a Litel Participagdes S.A., sociedade holding
controlada pelo BB Carteira Ativa (80,13%). Na data deste Prospecto, a Litel
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Participagdes S.A. é titular de participaco correspondente a 52,34% do capital socia da
Valepar SA., empresa que detém o controle direto da Companhia com 33,12% do capital
social. Para mais detalhes sobre tal participacdo, ver o item "15. Control€" do Formulério
de Referéncia.

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e seu respectivo conglomerado econdmico
s80 credores da Companhia nas operacgdes financeiras descritas abaixo:

e uma operacdo de FINEM, no valor de R$175,8 milhBes, celebrada em junho de
2010, com vencimento em julho de 2020, taxa de juros de 4,5% a0 ano;

e (uatro operacdes de FINAME, no valor total de R$121,6 milhdes, celebradas em
junho de 2010, todas com vencimentos em julho de 2020, taxas de juros de 4,5% a0
ano;

e trés notas de créditos a exportacdo, no valor total de R$5.340,0 milhdes, celebradas
entre janeiro de 2008 e dezembro de 2013, com vencimentos entre janeiro de 2018 e
dezembro de 2023, com taxas de juros entre 103,50% dataxa DI e 112,60% da taxa
DlI;

e uma operacdo de financiamento a exportacdo (pré-pagamento), no vaor de
US$500,0 milhdes (equivaentes a R$1.777,5 milhdes, em 27 de agosto de 2015),
celebrada em junho de 2010, com vencimento em junho de 2020, acrescido de Taxa
Libor com acréscimo de 2,10% ao ano; e

e operacOes de cambio, na modalidade Adiantamentos sobre Contratos de Cambio
(ACCs), com vencimentos em novembro e dezembro de 2015, no valor de US$ 460
milhdes (equivalentes a R$1.635,3 milhdes, em 27 de agosto de 2015).

O Coordenador Lider e seu respectivo conglomerado econdmico também € credor, na data
deste Prospecto, da Companhia nas seguintes operacdes de derivativos (swaps):

e onze operacdes de swap fluxo de caixaavista, no valor total de R$1.011,0 milhdes,
celebradas entre outubro de 2012 e janeiro 2014, com vencimentos em dezembro de
2016 ; e

e seisoperaches de swap fluxo atermo, no valor total de R$479,4 milhdes, celebradas
entre dezembro de 2014 e janeiro de 2015, com vencimentos em janeiro de 2018.

Na data deste Prospecto, além do disposto acima e do relacionamento referente a Oferta, a
Companhia e sociedades controladas pela Companhia ndo tinham qualquer outro
relacionamento com o Coordenador Lider e seu respectivo conglomerado econdmico. A
Companhia e sociedades controladas pela Companhia poder&o, no futuro, contratar o
Coordenador Lider ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a realizacdo de
operagdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores
mobilidrios, prestacdo de servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito,
consultoria financeira ou quaisquer outras operactes financeiras necessarias a conducdo das
atividades da Companhia e de sociedades controladas pela Companhia.

Exceto pela remuneragdo prevista no item "Informacfes Relativas a Oferta — Custos
Estimados da Oferta" deste Prospecto, ndo ha qualquer outra a ser paga pela Companhia ao
Coordenador Lider cujo calculo estejarelacionado ao Preco de Integralizagéo.

80



Na data deste Prospecto, ndo havia quaisquer operacdes entre 0 Coordenador Lider e/ou seu
respectivo conglomerado econdémico e a Companhia e/ou seus controladores diretos e
indiretos e/ou suas controladas a serem liquidadas, total ou parcialmente, com 0s recursos
das Debéntures.

N&o ha qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do Coordenador Lider como
instituicéo intermediéria da Oferta.

Relacionamento da Companhia com o Bradesco BBI

Sociedades integrantes do conglomerado econdémico do Bradesco BBI eventua mente possuem
titulos e valores mobili&rios de emissdo da Companhia, diretamente ou em fundos de
investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridas em operagdes regulares
em bolsade valores a precos e condi¢des de mercado.

Além do relacionamento referente a Oferta, uma das sociedades controladoras indiretas da
Companhia € a Bradespar SA. Na data deste Prospecto, a Bradespar SA. era titular de
participacdo correspondente a 17,44% do capitd socia da Vaepar SA., empresa que detém o
controle direto da Companhia com 32,4% do capital socia. Para mais detahes sobre ta
participacdo, ver o item "15. Controle" do Formulario de Referéncia

Na data deste Prospecto, o Bradesco BBI e seu respectivo conglomerado econdémico € credor
da Companhia nas seguintes operacdes financeras:

e operaches de prestacdo de fianga, emitidas entre marco de 1999 e dezembro de 2013,
com prazos de vencimento indeterminados, contratadas no montante total de R$ 2.663
milhdes, e taxas dejuros entre 0,50% e 1,70% a0 ano;

e operacdo de financiamento imobili&rio iniciada em abril de 2015, no vaor de R$ 700
milhdes, com vencimento em abril de 2022, com taxade jurosde TR + 8,80%;

e operacOes de cambio, na modaidade de Adiantamentos sobre Contratos de Cambio
(ACCs), com vencimento em novembro de 2015, no valor de US$200,0 milhGes
(equivalentes a R$711,1 milhdes, em 27 de agosto de 2015);

e oOperagles de antecipacd0 de pagamentos a fornecedores, no montante de R$15,1
milhdes, e taxas de juros de 1,70% ao més;

e operacOes de compradetitulosdaVae S.A. no exterior no valor de R$ 588,8 milhdes;

e operacdo de financiamento de equipamentos, no valor de R$32,4 milhdes, celebradaem
abril de 2010, com vencimento em julho de 2020, e taxa de juros de 4,5% a0 ano;

e servico de emissdo de cartbes de crédito internacionais corporativos, cartdes de compras
e cartdes de crédito virtuais de passagens agreas e hospedagem, destinados para
compras ingtitucionais de servicos e itens de consumo, no montante total de R$13,9
milhdes,

e prestacdo de servicos de cobrancga, nos Ultimos 12 meses, de aproximadamente R$5,9
milhdes; e

e prestacdo de servigos de pagamentos, cujo valor total pago nos ultimos 12 meses foi de
aproximadamente R$6,73 bilhdes.
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Na data deste Prospecto, 0 Bradesco BBI e seu respectivo conglomerado econdmico detém
Certificados de Depdsito Bancario emitidos em favor da Companhia, no vaor de R$10,4
milhdes, contratados entre fevereiro de 2015 e junho de 2015, com vencimentos entre setembro
de 2015 e maio de 2017 e taxa de juros entre 70% e 90% dataxaDlI.

Em 30 dejulho de 2015, a Companhia celebrou Contrato de Compra e Venda de Agles e
Outras Avengas, com 0 Fundo de Investimento em Participactes Multisetorial Plus 11, cujas
cotas s80 detidas, na data deste Prospecto, pelo Bradesco BBI, por meio do qual prometeu
alienar agles preferenciais classe A, representativas de 36,4% do capitd socia da Mineragtes
Brasileiras Reunidas S.A. — MBR, pelo prego de R$4,0 bilhdes.

Além do relacionamento descrito acima, 0 Banco Bradesco SA. € o Escriturador Mandatério e
Banco Liquidante das Debéntures e presta servigos de banco liquidante e escriturador
mandatario das debéntures da sexta emissdo da Companhia.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Companhia ndo tinha qualquer outro
relacionamento com o Bradesco BBI e seu respectivo conglomerado econdmico. A Companhia
poderd, no futuro, contratar o Bradesco BBI ou sociedades de seu conglomerado econdmico
para a redizacd0 de operagdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de
valores mobili&rios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado,
crédito, consultoria financeira ou quaisguer outras operagdes financeiras necess&rias a
conducdo das atividades da Companhia.

Exceto pela remuneracéo prevista no item "Informacfes Relativas a Oferta— Custos Estimados
da Oferta’ deste Prospecto, ndo ha qualquer outra a ser paga pela Companhia ao Bradesco BBI
cujo calculo estgjareacionado ao Prego de Integralizagéo.

Na data deste Prospecto, ndo havia quaisquer operacOes entre o Bradesco BBI e/ou seu
respectivo conglomerado econdémico e a Companhia e/ou seus controladores diretos e indiretos
elou suas controladas a serem liquidadas, tota ou parciadmente, com o0s recursos das
Debéntures.

N&o ha qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do Bradesco BBI como ingtituicdo
intermedi&riada Oferta.

Relacionamento da Companhia com o Ital BBA

Sociedades integrantes do conglomerado econdmico do Ital BBA eventual mente possuem
titulos e vaores mobilidrios de emissdo da Companhia, diretamente ou em fundos de
investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridas em operacoes
regulares em mercados regulamentados de bolsa e bal céo.

Na data deste Prospecto, o Itall BBA e seu respectivo conglomerado econdémico é credor da
Companhia nas seguintes operacdes financeiras.

e 116 duplicatas, no valor tota de R$79,5 milhGes, celebradas entre novembro de
2014 ejulho de 2015, com vencimentos entre julho de 2015 a marco de 2016;

e 120 fiangas no valor total de R$1.928 milhdes, celebradas entre junho de 1997 e
outubro de 2014, com vencimentos de agosto de 2015 a vencimentos
indeterminados, e taxas de juros entre 0,48% e 2,50% ao ano;
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e uma nota de crédito a exportacdo celebrada em 6 de dezembro de 2013, no valor de
R$310 milhdes com vencimento em 11 de dezembro de 2023 e taxa contratua de
113% dataxa DI, sem quaisquer garantias,

e uma CDS (Credit Default Svap) celebrada em 2 de julho de 2007, no valor de
US$20 milhdes (equivalentes a R$71,10 milhes, em 27 de agosto de 2015), com
vencimento em 20 de julho de 2017 e taxa contratual de 0,82% ao ano, sem
guaisquer garantias; e

e uma CDS (Credit Default Swap) celebrada em 16 de julho de 2007, no valor de
US$30 milhdes (equivaentes a R$106,65 milhdes, em 27 de agosto de 2015), com
vencimento em 20 de julho de 2017 e taxa contratual de 0,82% ao ano, sem
guaisquer garantias.

O Ital BBA e seu respectivo conglomerado econémico também € credor, na data deste
Prospecto, da Companhia em 52 operagbes de derivativos (swaps) no valor total de
R$2.930,2 milhdes, celebradas entre dezembro de 2010 e janeiro de 2015, com
vencimentos entre janeiro de 2016 ajulho de 2023.

Na data deste Prospecto, o Itall BBA e seu conglomerado econdmico mantém com a
Companhia o seguinte relacionamento comercial: processamento da folha de pagamento,
no valor médio mensal de R$4.300,00 para aproximadamente 4.000 funcionérios do grupo.

Em 5 de agosto de 2015, a Companhia celebrou com o Itad Unibanco S.A. contrato de
formador de mercado tendo por objeto as Debéntures, nos termos da Instrucdo CVM 384,
visando a garantir a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda
para as Debéntures, no CETIP21 e no PUMA, pelo prazo de um ano, renovavel mediante
acordo prévio entre a Companhia e o Formador de Mercado, podendo ser denunciado nas
hipéteses previstas no Contrato de Formador de Mercado.

Nos termos do Contrato de Formador de Mercado, o Formador de Mercado devera efetuar
diariamente ofertas de compra e venda no mercado secundario necessérias para a prética
das atividades de formador de mercado, em valor ndo inferior a R$500.000,00 na compra e
R$500.000,00 na venda, e faz jus a remuneracdo mensal por parte da Companhia
equivalente a R$18.000,00.

Para mais informagdes sobre o contrato de formador de mercado, vide secdo "Informagdes
Relativas a Oferta - Contrato de Formador de Mercado" deste Prospecto.

Além do relacionamento descrito acima, o Ital Unibanco SA. e o Ital Corretora de
Vaores SA. prestam servicos de banco liquidante e escriturador mandatério, respectivamente,
das debéntures da oitava emissdo da Companhia.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima e do relacionamento referente a Oferta,
a Companhia e sociedades controladas pela Companhia ndo tinham qualquer outro
relacionamento com o Itall BBA e seu respectivo conglomerado econdmico. A Companhia
e sociedades controladas pela Companhia poderdo, no futuro, contratar o Ital BBA ou
sociedades de seu conglomerado econdémico para a realizacdo de operacoes financeiras,
incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobilidrios, prestacdo de
servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou
guaisquer outras operagOes financeiras necessarias a conducdo das atividades da
Companhia e de sociedades controladas pela Companhia.
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Exceto pela remuneragcdo prevista no item "InformacOes Relativas & Oferta — Custos
Estimados da Oferta" deste Prospecto, ndo ha qualquer outra a ser paga pela Companhia ao
Itall BBA cujo célculo estejarelacionado ao Prego de I ntegralizacéo.

Na data deste Prospecto, ndo havia quaisquer operacdes entre o Ital BBA elou seu
respectivo conglomerado econémico e a Companhia e/ou seus controladores diretos e
indiretos e/ou suas controladas a serem liquidadas, total ou parcialmente, com 0s recursos
das Debéntures.

N&o ha qualquer conflito de interesse referente a atuacédo do Itall BBA como instituicéo
intermediaria da Oferta.

I nformagdes Adicionais

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada; (ii) necessitem de liquidez com relagdo as Debéntures a serem adquiridas,
tendo em vista a possibilidade de serem peguenas ou inexistentes as negociacbes das
Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de
crédito de empresa do setor privado €/ou dos setores em que a Companhia atua. Para uma
avaiacdo adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os investidores
deverdo ler a secdo "Fatores de Risco Relacionados a Emissdo, a Oferta e as Debéntures’
deste Prospecto, bem como as secOes relativas aos fatores de risco constantes dos itens "4.
Fatores de Risco" e "5. Riscos de Mercado" do Formuléario de Referéncia antes de aceitar a
Oferta.

Os Coordenadores recomendam aos investidores, antes de tomar qualquer decisdo de
investimento relativa a Oferta, a consulta deste Prospecto.

Prospecto Definitivo e Formulario de Refer éncia

Este Prospecto, que incorpora por referéncia o Formulério de Referéncia, esta disponivel
NoS seguintes enderecos e paginas da I nternet:

e Companhia— ValeS.A., Avenida Graca Aranha26, CEP 20030-900, Rio de
Janeiro, RJ (www.vale.com/brasil/PT/investors/Paginas/default.aspx, em tal pagina,
em "Ac0Oes, Dividendos e Dividas', clicar em "Debéntures ndo conversiveis — 9?
emissao" e em "Prospecto Definitivo™).

e Coordenador Lider — BB - Banco de Investimento SA., Rua Senador Dantas
105, 36° andar, CEP 20031-204, Rio de Janeiro, RJ
(http://www.bb.com.br/ofertapublica, em tal pagina, clicar em "Vale SA.", e, em
seguida, no item "Prospecto Definitivo").

e Banco Bradesco BBI SA., Avenida Paulista 1450, 8° andar, CEP 01310-917, S50
Paulo, SP (http://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas Publicas/, em tal pagina,
escolha o tipo de oferta "Debéntures’, em seguida, em "Vae SA. — 92 Emissao”,
selecione o item "Prospecto Definitivo").
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e Banco Ital BBA S.A., Avenida Brigadeiro Faria Lima 3500 1°, 2°, 3° (parte), 4° e
5° andares, CEP 04538-132, S&o Paulo, SP (https://www.itau.com.br/itaubba-
pt/nossos-negociog/of ertas-publicas, em tal pagina, clicar em Vale SA, e em 2015,
clicar em"Vae S.A. — Prospecto Definitivo da 92 Emissdo de Debéntures’”).

e CETIP SA.- Mercados Organizados, Avenida Brigadeiro Faria Lima 1663, 1°
andar, CEP 01452-001, S8 Paulo, SP (http://www.cetip.com.br, em tal pagina,
selecionar o link "Prospectos — Prospectos de Debéntures” na secéo " Comunicados
e Documentos’, em seguida preencher no campo "Titulo", "Vae S.A.", e selecionar
o link "Filtrar", na sequéncia acessar o link referente ao Prospecto Definitivo).

e BM&FBOVESPA SA. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, Praga
Antonio Prado 48, CEP 01010-901, S&o Paulo, SP (http://www.bmfbovespa.com.br,
em tal pagina, no campo a esquerda "Empresas Listadas’, clicar em "Conhega as
companhias listadas na bolsa’, digitar "VALE" e clicar em "VALE SA." e em
seguida, clicar no link "Informagdes Relevantes', selecionar "Documentos de Oferta
de Didtribuicdo Pudblica’ e, em seguida no link referente a0 "Prospecto de
Distribuicdo Publica’ com a data mais recente).

e Comissdo de Valores Mobiliarios— CVM, Rua Sete de Setembro 111, 5° andar,
CEP 20159-900, Rio de Janeiro, RJ, e Rua Cincinato Braga 340, 2°, 3° e 4° andares,
CEP 01333-010, Séo Paulo, SP (http://www.cvm.gov.br, em tal pagina, no campo
"Acesso Rapido", acessar "Consulta — Ofertas Plblicas Registradas’, em seguida
selecionar 0 ano de "2015", e no quadro "Tipo de Ofertd’, linha Debéntures,
selecionar o link com o volume na coluna "Primarias’, na sequéncia, no quadro
referentea"Vae SA." acessar o link "Prospecto”).

O Formulédrio de Referéncia da Companhia est4 disponivel para consulta nas seguintes
paginas da Internet:

e Companhia, www.vae.com/brasil/PT/investors/Paginas/default.aspx (nessa pégina,
clicar em "Resultados Trimestrais e Relatérios', depois clicar em "Formulério de
Referéncia’, depois clicar em "2015" e acessar a versdo mais recente disponivel do
Formul&rio de Referéncia).

e CVM, www.cvm.gov.br (nessa pégina, clicar em "Consulta a Base de Dados",
depois clicar em "Companhias', depois clicar em "Documentos e Informagdes de
Companhias’, digitar "Vae S.A.", posteriormente clicar em "VALE S.A.", clicar
em "Formulario de Referéncia’, e clicar em "Consulta’ ou "Download” da versdo
mais recente disponivel do Formulério de Referéncia).

Quaisguer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora ou a Oferta poderéo ser
obtidas com os Coordenadores e na CVM, nos enderegos indicados na se¢do "ldentificacdo
da Companhia, dos Coordenadores, dos Consultores Juridicos, do Agente Fiduciério, do
Banco Liquidante e Escriturador Mandat&io e dos Auditores Independentes’ deste
Prospecto.

A Ofertafoi registrada pela CVM sob o n°® CVM/SRE/DEB/2015/007 para as Debéntures
da Primeira Série e sob 0 n° CVM/SRE/DEB/2015/008 para as Debéntures da Segunda
Série, em 9 de setembro de 2015.
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APRESENTACAO DASINSTITUICOESINTERMEDIARIAS

Coordenador Lider

O Banco do Brasil S.A., sociedade controladora do BB - BI, em seus mais de 200 anos de
existéncia, acredita que acumulou experiéncias e pioneirismos, participando da histéria e da
cultura brasileira. Sua marca é uma das mais conhecidas do Pais, ocupando a primeira
colocacao na categoria "Bancos' do prémio Top of Mind 2013, do Instituto DataFolha, pela
232 vez consecutiva. O Banco do Brasil S.A. encerrou 2013 com uma base de 61,4 milhdes
de clientes e uma rede prépria de mais de 19 mil pontos de atendimento, com envolvimento
de 112 mil funcionarios. Dentre os principais resultados em 2013, destacam-se: (i) lucro de
R$15,8 hilhdes; (ii) ativos que totalizaram R$1,3 trilhdo; e (iii) uma carteira de crédito
ampliada de R$692,9 bilhdes.

No exterior, o0 Banco do Brasil SA. tem 49 pontos distribuidos em 24 paises (Alemanha,
Angola, Argentina, Austria, Bolivia, Chile, China, Cingapura, Coréia do Sul, Emirados
Arabes Unidos, Espanha, Estados Unidos, Francga, Ilhas Cayman, Inglaterra, 1tdia, JapZo,
Meéxico, Panama, Paraguai, Peru, Portugal, Uruguai e Venezueld). Com objetivo de
oferecer solucdes diferenciadas e fortalecer o vinculo com as empresas brasileiras, 0 Banco
do Brasil SAA. criou 0 BB - BI, subsidiaria integral para executar atividades de banco de
investimento.

No mercado doméstico de capitais, o BB - Bl atua, também, na intermediacdo de valores
mobiliarios, oferece servico de compra e venda de a¢es por meio da sua rede de agéncias,
internet (home broker) e dispositivos mobile. O volume movimentado neste segmento em
2013 foi de R$24,0 bilhdes, dos quais R$21,6 bilhdes foram pelo home broker.

No acumulado de 2013, o BB - BI:

e ficou em primeiro lugar no Ranking ANBIMA de Originacdo de Renda Fixa
Consolidado (por valor), coordenando 131 emissdes de titulos de renda fixa, entre
notas promissorias, debéntures, fundos de investimento em direitos creditorios,
certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do agronegdcio,
totalizando o volume de R$23,9 bilhdes originados e 25,6% de participacdo de
mercado;

e ficou em primeiro lugar no Ranking ANBIMA de Mercado de Capitais e Emissdes
Externas, atuando em 22 operacdes, que totalizaram US$23,0 bilhdes; e

e ocupou (i) o terceiro lugar no ranking de distribuicdo de Renda Fixa Consolidado, com
13,2% de participagao de mercado; e (ii) o primeiro lugar no ranking de distribuicéo de
Renda Variavel, com 16,5% de participacdo de mercado.

No ano de 2014, as principais realizaces do BB - Bl foram:

e coordenou 65 emissdes de titulos de renda fixa, totalizando volume de R$12,7 bilhdes,
equivalente a, aproximadamente, 16% de participacdo de mercado, conforme Ranking
ANBIMA de Originacéo de Renda Fixa Consolidado;
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e coordenou cinco emissdes de debéntures incentivadas. Aeroportos Brasil Viracopos
SA., GRU Airport, Vae S.A, Concessionaria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes
S.A.eGRU Airport I1; e

e coordenou seis emissdes de letras financeiras. Companhia de Crédito, Financiamento e
Investimento RCI Brasil, Banco CNH Capital S.A., Parana Banco S.A. e Banco
Volkswagen S.A, Banco Pine SA. e Banco Ford SA.

No primeiro semestre do ano de 2015, as principais realizacbes do BB - Bl foram:

o coordenou 25 emissdes de titulos de renda fixa, totalizando volume de R$5,2 bilhdes,
equivaente a, aproximadamente, 16% de participacdo de mercado, conforme Ranking
ANBIMA de Originacéo de Renda Fixa Consolidado de junho de 2015; e

o coordenou uma emissdo de debéntures incentivadas: MRS Logistica S.A.
Bradesco BBI

Banco de Investimento do Banco Bradesco S.A., o Bradesco BBI, € responsavel pela
originacao e execucao de fusdes e aquisicles e pela originagdo, estruturacdo, sindicalizagdo
e distribuicéo de operacdes de renda fixa e renda variavel, no Brasi| e exterior.

O Bradesco BBI foi eleito o melhor Investment Banking do Brasil em 2014 pela Euromoney e
“Best Investment Bank 2012 in Brazl” pela Global Finance Magazine, tendo assessorado, nho
ano de 2013, transagtes de Investment Banking com volume de aproximadamente R$136,015
bilhdes e em 2014 R$172,704 bilhdes:

o presenca constante em operacbes de renda varidvel nos Ultimos trés anos,
coordenando IPOs (Initial Public Offerings) e follow-ons que foram a mercado e
atuando como coordenador lider do Unico IPO realizado em 2015, Par Corretora.
Considerando as ofertas publicas registradas na CVM, ANBIMA e U.S. Securities
and Exchange Commission no periodo, o Bradesco BBI participou como
coordenador e joint bookrunner de 15 ofertas, que somadas representaram um
volume superior a R$46 bilhdes. Dentre elas, podemos destacar: IPO da BB
Seguridade, no valor de R$11.475 milhdes; 1PO (Initial Public Offering) da Smiles,
no valor de R$1.132 milhdes; PO (Initial Public Offerings) daViaVargjo SA., no
valor de R$2.845 milhdes, follow-on da Oi SA. no valor de R$13.960 milhdes; e
IPO (Initial Public Offerings) da Ourofino Salde Animal Participagdes S.A. no
valor de R$418 milhdes. Em 2015, as principais operagdes realizadas nos ultimos
seis meses foram: follow-on da Telefénica Brasil S.A., no valor de R$16,1 bilhdes e
IPO da FCP Par Corretora de Seguros S.A., no valor de R$602,8 milhdes,

o com importantes transagdes realizadas, o Bradesco BBI inicia 0 ano de 2015 com
grande destaque em renda fixa. No exercicio de 2015 coordenou 29 operagdes no
mercado domeéstico, em ofertas que totalizaram mais de R$6,237 hilhdes. No
mercado internacional, o Bradesco BBI esta constantemente ampliando sua presenca
em distribuicdo no exterior, tendo atuado no periodo como joint bookrunner em
duas emissdes de bonds: Emissdo de bonds da Ford Motor Credit Company no valor
de US$1.750 milhdes e Emissdo de bonds da Oi S.A. no valor de EURG00 milhdes.
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No ano de 2014, o Bradesco BBI foi lider no Ranking Anbima de Estruturador de
Financiamento de Projetos com volume de R$3,9 bilhdes; e

o no ano de 2013, o Bradesco BBI classificou-se entre os principais bancos que
assessoraram M&A no Brasil, segundo Ranking Anbima de Fusdes e Aquisi¢des de
dezembro do mesmo ano. Em 2014, o Bradesco BBI assessorou 14 operacOes
anunciadas, totalizando R$62,33 bilhdes, aproximadamente. Destacamos dentre
elas. assessoria @ Rumo Logistica Operadora Multimodal S.A. na fusdo com a
ALL — America Latina Logistica SA. no valor de R$13,5 bilhdes; assessoria a BR
Towers SA. naalienacéo de 100% de suas acdes para a American Towers do Brasil
Concessao de Infraestruturas Ltda., no valor de R$2,18 hilhdes; assessoriaa Oi S.A.
na venda de 1.641 torres para a SBA Torres Brasil Ltda., no valor total de R$1,17
bilhdes,; assessoria & Empresa Brasileira e Telecomunicagdes SAA. - Embratel em
sua reestruturacdo societéaria no valor de R$31,8 bilhdes, assessoria a Scopus
Tecnologia S.A. servicos em aienacdo de suas operagdes para a IBM Brasil
IndUstria de M&quinas e Servicos Ltda. por valor ndo divulgado; assessoria a Jodo
Fortes Engenharia S.A. na aienacdo de parcela na Shopinvest Plangamento
Marketing e Participagdes Ltda. por R$258 milhdes; assessoriaa AUX Mineracéo e
Servicos Ltda. na alienacdo das operagoes para investidores baseados no Catar por
US$400 milhdes.

Ademais, o Banco Bradesco SA., controlador do Bradesco BBI, € atuamente um dos
maiores bancos do pais, segundo o ranking oficial do Banco Central do Brasil sobre os 50
Maiores Bancos, redlizado em setembro de 2014, e foi eleito melhor banco do Brasil em
2014 e 2013 de acordo com a Euromoney e Global Finance, respectivamente. Em termos
de valor de mercado, o Banco Bradesco S.A. € 0 segundo maior banco privado da América
Latina além de ter a marca mais valiosa entre instituigdes financeiras de acordo com
pesguisa da Brand Finance de 2013. O Banco Bradesco S.A. esta presente em todos os
municipios brasileiros e em diversas localidades no exterior. O Banco Bradesco S.A.
mantém uma rede que atende a mais de 26,4 milhdes de correntistas. Clientes e usuérios
tém a disposicdo 108,282 mil pontos de atendimento, destacando-se 4,67 mil agéncias. No
ano de 2014, o lucro liquido foi de R$15,359 bilhdes, enquanto o ativo total e patrimdnio
liquido totalizaram R$1,032 trilhdo e R$81,508 bilhdes, respectivamente, segundo o
Relatério de Andlise Econémica e Financeira dainstituicao.

Ital BBA

O Itad BBA é uma ingtituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, constituida sob a forma de sociedade por a¢des, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 3500 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5°
andares, Bairro Itaim Bibi.

O Itall BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$487,1 bilhdes e
uma carteira de crédito de R$232,9 bilhdes em 30 de junho de 2015. O banco faz parte do
conglomerado Itad Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itadl Unibanco Holding
S.AA. O Ital BBA é responsavel por prover servicos financeiros para grandes empresas. O
Itall BBA possui sucursais no Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre, Belo Horizonte,
Curitiba, Salvador, Montevidéu, Buenos Aires, Santiago, Bogota, Lisboa, aém de
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escritérios de representacdo em Lima, Nova lorque, Frankfurt, Paris, Luxemburgo, Madri,
Londres, Dubai, Hong Kong e Xangai.

A &rea de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na
estruturacdo de produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variével,
além de fusdes e aquisi¢oes.

De acordo com a ANBIMA, o Itall BBA tem apresentado lideranca consistente no ranking
de distribuicdo de operagbes de renda fixa no mercado doméstico, tendo ocupado o
primeiro lugar nos anos de 2004 a 2014, com participacdo de mercado entre 19% e 55%.
Em 2014 o Itall BBA liderou novamente o ranking de distribuicdo de operacdes de renda
fixa no mercado domeéstico, ocupando o 1° lugar. Adicionamente, o Ital BBA tem sido
reconhecido como um dos mel hores bancos de investimento do Brasil por institui¢gdes como
Global Finance, Latin Finance e Euromoney. Em 2014, o Ital BBA foi escolhido como o
Banco mais inovador da América Latina pela The Banker. Em 2014 o Ital BBA foi
também eleito o melhor banco de investimento do Brasil e da América Latina pela Global
Finance, e melhor banco de investimento do Brasil pela Latin Finance. Em 2013, o Itall
BBA foi escolhido como melhor banco de investimento e de titulos de divida da América
Latina pela Global Finance.

Dentre as emissdes de debéntures coordenadas pelo Ital BBA recentemente, destacam-se as
ofertas de debéntures de Ecorodovias (R$600 milhdes), Dasa (R$400 milhdes), Natura
(R$800 milhdes), Supervia (R$300 milhdes), entre outras. Em operagdes de notas
promissorias recentemente coordenadas pelo Banco Itall BBA, destacam-se as operacdes de
Cemig (R$1,7 bilhdes), Energisa (R$80, R$60 e R$100 milhdes), Cemig (R$1,4 bilhdes),
Mills (R$200 milhdes), Ecorodovias (R$275 milhdes), entre outras. Destacam-se ainda as
operagdes de FIDC de RCI (R$456 milhGes), Chemical (R$588 milhdes), Renner (R$420
milhdes), e Banco Volkswagen (R$1 bilhdo), CRI Apice com risco Seculus (R$50
milhdes), CRI RB Capital com risco BR Malls (R$403 milhdes), CRI Brazilian Securities
com risco Direciona Engenharia (R$101 milhdes) e CRI RB Capital com risco Petrobréas
Distribuidora (R$512 milhdes). No mercado de CRA destagues recentes incluem CRA de
Suzano (R$675 milhdes) e de Raizen (R$675 milhdes). No segmento de renda fixa
internacional, em 2014, o Ital BBA participou como joint-bookrunner de 16 ofertas de
bonds, cujo montante total alcangou mais de US$12 bilhdes. Dentre as operacfes recentes
em que o Itad BBA atuou como joint-bookrunner, destacam-se as ofertas de Globo
(US$325 milhdes), IUH (US$1,05 bilh&o), Guacolda (US$500 milhdes), Republic of
Colombia (US$1,0 bilhdo), Y PF (US$500 milhdes), Angamos (US$800 milhdes), Samarco
(US$500 milhdes), EPM (COP 965 milhdes), Minerva (US$300 e R$200 milhdes),
Republica Federativa do Brasil (R$3,55 bilhdes), entre outras. Em renda variavel, o Ital
BBA oferece servicos para estruturacdo de ofertas publicas primérias e secundarias de
acles e de deposit receipts, ofertas publicas para aquisicdo e permuta de agdes, além de
assessoria na conducdo de processos de reestruturagcdo societaria de companhias abertas e
trocas de participacfes acionarias. A conducdo das operacdes € realizada em conjunto com
a Ital Corretora de Vaores S.A., que tem relacionamento com investidores domesticos e
internacionais e possui reconhecida e premiada estrutura independente de pesquisa,
conforme divulgado pela agéncia”Ingtitutional Investor”.

Em 2014, o Itai BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas publicas iniciais e
subsequentes e block trades no Brasil e América Latina que totalizaram US$7,1 bilhdes. No
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ranking da ANBIMA, o banco fechou o ano de 2014 em primeiro no ranking em nimero de
ofertas.

No segmento de renda fixa, o Itall BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes
diversos produtos no mercado domestico e internacional, tais como: notas promissorias,
debéntures, commercial papers, fixed e floating rate notes, fundos de investimento em
direitos creditérios (FIDC) e certificados de recebiveis imobiliarios (CRI). Em 2014 o Ital
BBA participou de operacdes de debéntures, notas promissdrias e securitizagdo que
totalizaram mais de R$34 bilhdes. De acordo com o Ranking ANBIMA, em 2014 o Ital
BBA foi classificado em primeiro lugar no ranking de distribuicdo de operactes em renda
fixa e securitizag@o. A participacdo de mercado somou 20% do volume distribuido. Com
equipe especializada, a area de fusbes e aquisicbes do Itall BBA oferece aos clientes
estruturas e solucdes eficientes para assessoria, coordenagdo, execucdo e negociacdo de
aquisicoes, desinvestimentos, fusdes e reestruturaces societarias. A area detém acesso a
investidores para assessorar clientes na viabilizacdo de movimentos soci etarios.

Na érea de fusdes e aquisi¢des, o Itall BBA prestou assessoria financeiraa 78 transagdes em
2014, ocupando o 1° lugar no ranking Thomson Reuters em nuimero de operacOes e
acumulando um volume total de US$25,0 bilhdes.
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DESTINACAO DOSRECURSOS

Os recursos ligquidos que ser8o captados pela Companhia na Oferta correspondem a
aproximadamente R$1.329 milhdes, considerando a dedugéo das comissdes e das despesas
da Oferta.

A Companhia pretende utilizar a totalidade dos recursos liquidos a serem auferidos por ela
com a Emissdo para reembolso e/ou pagamento futuro de gastos, despesas €/ou dividas
diretamente relacionadas ao Projeto de Investimento.

As atividades do Programa CLN S11D, programa do qual faz parte o Projeto de
Investimento, iniciaram-se em 2010, com desenvolvimento de engenharia e aguns
trabalhos preliminares. O Projeto de Investimento teve inicio em novembro de 2010 e o
encerramento esté previsto parajunho de 2019.

A Emissora estima que a Emissdo deva representar aproximadamente 11,26% das
necessidades de recursos financeiros do Projeto de Investimento, as quais totalizam
aproximadamente R$11.796.932.000,00.

Projeto de I nvestimento Expansdo Estrada de Ferro Carajés (EEFC).

Objetivo do Projeto de A Expansdo da Estrada de Ferro Cargjés interligara o
I nvestimento Ramal Ferrovidrio Sudeste do Para a0 Terminal
Ferroviario Ponta da Madeira com uma maha
ferroviaria de aproximadamente 796 quilémetros de
extensdo e tera capacidade maxima de transportar 230

milhdes de toneladas por ano de minerais metdlicos.

A expansdo contara com obras dentro da faixa de
dominio da Estrada de Ferro Cargjas, compreendendo:
(i) 42 trechos de duplicagdo de linhas féreas,
totalizando 504 km; (ii) remodel agdo da superestrutura
e infraestrutura de 55 pétios de cruzamento existentes,
totalizando 226 km; (iii) construcdo de 40 pontes
ferroviarias e 5 viadutos ferroviérios; (iv) construcdo
de 58 viadutos e pontes rodovidrios para as
comunidades lindeiras a Estrada de Ferro Cargjés; (V)
construcdo de 67 instalagbes para apoio a operacdo e
manutencdo; e (vi) substituicio e ampliacdo dos
sistemas de sinalizacdo de controle ferroviario, energia
elétrica e telecomunicagdo ao longo da Estrada de
Ferro Cargjas.

Prazo Estimado para seu O Projeto de Investimento teve inicio em novembro de
Inicio e Encerramento 2010, sendo o encerramento previsto para junho de
2019.
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Volume  Estimado para R$ 11.796.932.000,00
realizacio do Projeto de
I nvestimento

Percentual dos Recursos 11,26%.
Liquidos Estimados
decorrentes da Emissdo frente

as necessidades financeiras do

Projeto

Os recursos necessarios para atingirmos os objetivos indicados acima poderéo decorrer de
uma combinacdo dos recursos liquidos provenientes da Emissdo, de outras fontes de
financiamentos e do caixa decorrente das nossas atividades operacionais.

O impacto dos recursos liquidos da Oferta sobre a nossa capitalizagcdo total encontra-se
descrito na secéo “ Capitalizagdo” deste Prospecto.
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA COMPANHIA

Os Administradores, com base em andlise dos indicadores de desempenho e da geracéo
operaciona de caixa da Companhia, entendem que a Companhia possui plenas condi¢des
para honrar as obrigacbes de curto, médio e longo prazos existentes, incluindo as
Debéntures. De acordo com os Administradores, a geracéo de caixa da Companhia confere
a ela margem de conforto para honrar todas as obrigacOes existentes (considerando o
endividamento liquido da Companhia, assim entendido como seus passivos de curto, médio
e longo prazo deduzidos de seu saldo de caixa e equivalentes de caixa).

Segue abaixo a descricdo dos fluxos de caixa da Companhia nos periodos de seis meses
encerrados em 30 de junho de 2014 e 2015 e nos exercicios sociais findos em 31 de
dezembro de 2012, 2013 e 2014.

Periodo de Periodode

6 meses 6 meses Exercicio Exercicio Exercicio
encerrado  encerrado Social Social Social
em em findo em findo em findo em

30.06.2014 30.06.2015 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014

(em milhdes de R$)

Recursos liquidos provenientes das

atividades operacionais...........cceee.n. 18.370 4.668 33.081 32.233 27.792
Recursos liquidos provenientes das

(utilizados nas) atividades de

INVESHIMENTOS......cov e (10.930) (9.005) (30.093) (23.150) (22.360)
Recursos liquidos provenientes das

(utilizados nas) atividades de

financiamentos...........cccceevveeeeivrieenne. (4.285) 2.520 2.240 (9.396) (8.634)
Efeito de variagdes da taxa de cambio

no caixa e equivaentesde caixa........ (60) 1.061 97 860 1.292
Aumento (reducdo) no caixa e

equivalentes de caixa..........oeeurrueennen. 3.155 (1.817) 5.228 (313) (3.202)

Os dados acima dever&o ser lidos em conjunto com a secéo “10.1 (a) Condicdes financeiras
e patrimoniais gerais’ do Formulério de Referéncia, o qual é incorporado por referéncia a
este Prospecto e pode ser obtido seguindo-se as instrugbes constantes da secdo
“Documentos e Informagdes Incorporados a Este Prospecto por Referéncid’ deste
Prospecto. O investidor deve ler esta se¢do em conjunto com as demonstragdes financeiras
consolidadas auditadas da Companhia relativas aos periodos de seis meses encerrados em
30 de junho de 2014 e 2015 e exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2012,
2013 e 2014, e suas notas explicativas incorporadas por referéncia a este Prospecto.
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CAPITALIZACAO

A tabela abaixo apresenta, na coluna “Efetivo”, a capitalizacdo tota da Companhia com
base nas informagBes trimestrais encerradas em 30 dejunho de2015; e, na coluna
“Ajustado pela Oferta’, a capitalizacdo da Companhia gjustada para refletir os recursos
liquidos que a Companhia estima receber com a Oferta, no montante de aproximadamente
R$1.329 milhdes, apds deducéo das comissdes e despesas da Oferta.

Os potenciais investidores devem ler essa secdo em conjunto com as demonstragcoes
financeiras e informagdes trimestrais da Companhia e respectivas notas explicativas
incorporadas por referéncia a este Prospecto, e as seg¢des “3. Informacbes Financeiras
Selecionadas’ e “10. Comentarios dos Diretores’ do Formulério de Referéncia, também
incorporado por referéncia a este Prospecto.

Em 30 dejunho de 2015
Ajustado pela
Efetivo Oferta
(em milhdes de R$)

Empréstimos e Financiamentos —

Circulante @ .........cccoooevvvevereeerennn. 9.887 9.887
Empréstimos e Financiamentos —

N&o Circulante........cccoevreiereerennen. 82.486 83.815
PatrimOnio Liquido........ccceveeeerieniennens 154.729 154.729
Capitalizacdo Total@ ...........ccccueunee. 247.102 248.431

(@ Corresponde & parcela circulante do “ Empréstimos e Financiamentos — N&o Circulante” .
@ A capitalizagio total € a soma do “Empréstimos e Financiamentos — Circulante” e do
“Empréstimos e Financiamentos — N&o Circulante” com o “Patriménio Liquido” da Companhia.
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ANEXOS

Anexo A - Escritura de Emissao das Debéntures e Primeiro Aditamento a Escritura
de Emissao

Anexo B - Ato Societério da Companhia Relativo a Emissao
Anexo C - Simulas de Classificagdo de Risco

Anexo D - Declaragdes de Veracidade da Companhia e do Coordenador Lider
Anexo E - Estatuto Social da Companhia
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Anexo A - Escritura de Emissdo das Debéntures e Primeiro Aditamento a Escritura de
Emissao
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Anexo B - Ato Societario da Companhia Relativo a Emissio
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52015 Fitch Ratings
Posigdo de Baixo Custo Sera Reforgada

Além do forte perfil financeiro, outro elemento fundamental para os ratings ‘BBB+' e ‘AAA(bra)’ da Vale & sua
posicéo de negdcios. O custo de produgio da companhia € o menor do mundo e sera ainda melhor com S11D,
um projeto de minério de alta qualidade, com baixo nivel de impurezas, que dispensa o uso de caminhdes. O
custo de produgéo de S11D serd o mais baixo do mundo — cerca de USD10 a tonelada. Além disso, este minério
tem elevado teor de ferro — mais de 66% - e menos impurezas que outros minérios de ferro.

Devido ao baixo prego do frete, o custo de entrega da Vale para a China se aproxima do dos segundo e terceiro
maiores produtores do mundo, Rio Tinto (RT; ‘A-/Negativa) e BHP Billiton Plc/Ltd (BHPB; ‘A+'/Negativa). A frota
de transporte da Vale inclui 23 navios, entre eles 11 Valemax, com capacidade individual de 400 mil toneladas e
12 navios padréo. Em 2015, parte dos custos de combustivel da Vale teve hedge em prego mais alto. O impacto
da queda do prego do petréleo sera percebido integralmente em 2016, se continuar baixo.

Alta Exposigiio & China

Como a maior parte dos produtores de commodities, a Vale & muito exposta & China, direta e indiretamente. O
negécio de minerais ferrosos da companhia representou 85% de seu EBITDA em 2014, e o pais asidtico foi seu
principal mercado, com cerca de 50% das vendas. Os pregos devem continuar enfraquecidos, dado o aumento da
capacidade de produgsio das trés maiores mineradoras, que eliminara o prémio de escassez existente na ultima
década. Diante de um quadro de oferta crescente, a demanda chinesa por minério de ferro continua crescendo,
mas em ritmo menor, o que aumenta a pressdo sobre os pregos. Os considerdveis investimentos da Vale em
niquel, carvéo, fertilizantes e cobre mitigardo apenas parciaimente o impacto do aumento global de capacidade de
mineragéo de ferro.

PRINCIPAIS PREMISSAS
As principais premissas do cenario-base da Fitch incluem:

- Aumento do volume de vendas de minério de ferro refinado e em pellets para 347 milhdes de toneladas em
2015, 374 milhdes de toneladas em 2016, 411 milhdes de toneladas em 2017, 466 milhdes de toneladas em 2018
e 477 milhdes de toneladas em 2019.

- Volume de vendas de niquel em 295 mil toneladas em 2015 e 314 mil toneladas em 2016.
-- Aumento do volume de vendas de cobre para 448 mil toneladas em 2015 e 2016.

-- Segmento de carvio ainda produzindo EBITDA negativo em 2015 e 2016, tornando-se positivo a partir de 2017,
assim que o Nacala Corridor, em Mogambique, estiver pronto e a produgao for incrementada.

-- Crescimento do volume de vendas de fertilizantes de cerca de 3%-5% ao ano, de 2015 a 2019.
- Pregos do minério de ferro, do cobre e do niquel seguem as premissas de meio de ciclo da Fitch.
-- Taxa de cAmbio BRL-USD em BRL3,2 em 2015, BRL3,3 em 2016 e BRL3,2 de 2017 a 2019

- Investimentos totalizando cerca de USD8 bilhtes em 2015, USD7 bilhes em 2016, USD6 bilhdes em 2017 e
abaixo de USDS5 bilhdes em 2018 e 2019.

-- Dividendos de USD1 bilhdo (ja pagos) em 2015, mesmo valor em 2016, no cendrio de prego de USD50 a
tonelada do minério de ferro, aumentando para USD5 bilhdes em 2017 e acima disso nos préximos anos,
segundo o acordo de acionistas da Vale.

https:fwww fitchratings.com bripublications/8238
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52015 Fitch Ratings
- Aquisig¢bes liquidas e desinvestimentos de aproximadamente USD7 bilhdes em 2015 e USD3 bilhdes em 2016.

- Divida total ajustada, excluindo Refis, em torno de USD28 bilhfes, permanecendo relativamente estavel.
SENSIBILIDADES DOS RATINGS

Agbes positivas de rating sdo muito improvaveis no médio prazo, pois a Vale estd focada em finalizar seus
grandes investimentos ao mesmo tempo em que preserva a liquidez e sua estrutura de capital em periodo de
baixo do ciclo de pregos.

Um rebaixamento do rating soberano do Brasil pode levar a uma agdo negativa sobre o rating da Vale. A
companhia tem grandes receitas decorrentes de exportagdo, mas seus ativos de minério de ferro que mais
contribuem para a geragéo de EBITDA est&o no Brasil. A capacidade de exportar o minério de ferro nos volumes
planejados pode ser afetada se o ambiente operacional do pais se deteriorar significativamente, tornando mais
dificil a execugo dos planos de expanséo.

Os ratings da Vale também pod sea falhar em produzir o volume planejado, cujo custo deve ser menor do que os atuais. Esse montante é chave
para a geragio de FCF e para a redugiio da alavancagem de 2017 em diante.

Uma alieraglo na estralégia da Vale quanto 4 ¢do de uma de capital dora ao longo dos ciclos, que resulte em uma alavancagem liquida acima de
2,5 vezes em bases seria como um fator negativo, podendo resultar em agdes negativas de rating.
LIQUIDEZ E ESTRUTURA DA DVIDA

A divida total ajustada da Vale era de USD33 bilhdes, frente a USD3,3 bilhdes de caixa e aplicagbes financeiras
em 30 de junho de 2015. A divida de curto prazo ajustada totalizava USD4,2 bilhfes. A liquidez & fortalecida pelos
USDS bilhdes de linhas de crédito compromissadas e parcialmente renovadas por cinco anos, além de USD2,0
bilhdes de linhas de crédito ndo sacadas com vencimento em oito a dez anos, além de um forte acesso ao
mercado de capitais. Em maio de 2015, a companhia anunciou ter assinado um memorando de entendimento com
o Banco Industrial e Comercial da China (ICBC) para uma linha de crédito adicional de USD4 bilhdes.

A Fitch avalia a Vale com os seguintes ratings:

Vale S.A. (Vale):

- IDR de Longo Prazo em Moedas Estrangeira e Local 'BBB+' (BBB mais);
-- Divida sem garantia real 'BBB+' (BBB mais);

- Rating em Escala Nacional 'AAA (bra)';

- Rating de debentures em reais 'AAA (bra)';

Vale Overseas Limited:

— Divida sé&nior sem garantia real garantida pela Vale 'BBB+' (BBB mais).

Vale Canada Limited

- Divida sénior sem garantia real garantida pela Vale 'BBB+' (BBB mais).
A Perspectiva dos Ratings Corporativos & Estivel.

Data de Comité Relevante: 11 de Junho de 2015,

Contatos:

https:fwww fitchratings.com bripublications/8238
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As informagdes utilizadas na andlise desta emissfio sdo provenientes da Vale SA.
A Fitch utilizou, para sua analise, informagdes financeiras até a data-base de 30 de junho de 2015.
Histérico dos Ratings da Vale S.A.:

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 13 de maio de 2003.

Data na qual a ificag la nacional foi pela ditima vez: 12 de junho de 2015.

A classificacio de risco fol comunicada & entidade avaliada ou a paries a ela relacionadas.

Os ratings pela Fitch so pelo menos,

- is estio is em Www. ings.com’, Os ralings acima foram solicitados pelo, ou em nome do, emissor, e, portanio, a Fitch foi compensada pela
avaliagio dos ratings.

Metodologia Aplicada & Pesquisa Relacionada:

~Metodologla de Ratings Corporativos - incluindo Ratings de Curto Prazo e Vinculo Entre Matrizes e Subsidiarias’ (28 de malo de 2014);

—'Metodologia de Ratings em Escala Nacional' (30 de outubro de 2013).

hitps:/fwww fitchratings.com bripublications/8238 45
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Anexo D - Declaracdes de Veracidade da Companhia e do Coordenador Lider
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Anexo E - Estatuto Social da Companhia
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