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Este term Sheet (“Term Sheet”) foi preparado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobilidrios S.A. (“XP_Investimentos” ou “Coordenador Lider”), pelo Banco Itad BBA S.A. (“IBBA”)

e pelo Banco Votorantim S.A. (“Banco BV”, e conjuntamente com a XP Investimentos e com IBBA,

“Coordenadores”) exclusivamente para as apresentagGes realizadas no ambito da oferta publica
(“Oferta”), em regime de melhores esforgos de colocagdo, sob o rito de registro automatico, das cotas
seniores da 82 (oitava) série (“Cotas Seniores”) e das cotas subordinadas mezanino da classe H (“Cotas
Subordinadas Mezanino” e, em conjunto com as Cotas Seniores, “Cotas Publicas”) de emissdo do Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios CREDZ, inscrito no CNPJ sob o n2 24.761.946/0001-39 (“Fundo”),
nos termos da Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM n?
160/22”), do Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros e do Cédigo de Distribuicdo de Produtos
de Investimento, ambos da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

(ANBIMA), com base em informagdes (a) constantes do regulamento do Fundo (“Regulamento”) e dos
demais documentos relacionados ao Fundo e a Oferta; (b) prestadas pela CREDZ Administradora de
Cartées S.A. (“Cedente”), pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
(“Administradora” e/ou “Custodiante”), pela Integral Investimentos Ltda. (“Gestora”) e pela Integral Trust

Tecnologia e Servicos Financeiros Ltda. (“Agente de Calculo”). O Fundo possui registro de funcionamento
junto a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CYM”), concedido por meio do Oficio 1686/2016/CVM/SIN/GIE.

A Oferta é intermediada pelos Coordenadores e destinada exclusivamente a investidores profissionais,
conforme definidos no artigo 11 da Resolugao CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Investidores Profissionais”). A Oferta sera registrada na CVM sob o rito automatico, ndo sujeitando-se a

andlise prévia da CVM. Nesse sentido, (a) foi dispensada a divulgacdo de um prospecto para a realizagdo
da Oferta; e (b) a CVM nao realizou a analise dos documentos da Oferta nem de seus termos e condigdes.

O investimento nas Cotas Publicas apresenta riscos para os Investidores Profissionais, notadamente

aqueles indicados na secdo “Fatores de Risco” do Regulamento.

Este Term Sheet apresenta informagdes resumidas e ndo é um documento completo, ndo devendo,
portanto, ser confundido com um prospecto ou substituir o Regulamento, bem como o julgamento
independente dos potenciais investidores. Assim, os potenciais investidores devem ler o Regulamento,
particularmente, mas ndo se limitando a sua se¢do “Fatores de Risco”, antes de aceitar a Oferta.

ESTE TERM SHEET NAO E O PROSPECTO DA OFERTA. AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE MATERIAL
ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, MAS NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A
LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE TERM SHEET QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL
ATENGAO PARA AS DISPOSIGOES RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO,
E AOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

Os Investidores Profissionais deverdo realizar suas préprias investigacGes e avaliagdes com relagdo ao
Fundo, as Cotas Publicas e a Oferta. Os Investidores Profissionais ndo deverdo interpretar o contetido do
presente Term Sheet como recomendagdo ou consultoria juridica, fiscal ou de investimento, ou qualquer
outro tipo de recomendacgdo ou consultoria, devendo consultar seus proprios advogados e consultores
tributarios e financeiros quanto a um potencial investimento nas Cotas Publicas.

Aos Investidores Profissionais cabera a decisdo final, sob sua Unica e exclusiva responsabilidade, acerca
do investimento nas Cotas Publicas. Caso decidam por investir nas Cotas Publicas, os Investidores
Profissionais deverdo ter disponibilidade e capacidade financeira para tanto, bem como observar os
respectivos perfis de risco. De nenhuma forma, o Fundo, a Administradora, a Gestora ou os
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Coordenadores ou seus respectivos sécios, afiliadas e empregados serdo responsaveis perante quaisquer
terceiros (inclusive quaisquer Investidores Profissionais) por qualquer investimento, decisdo de negdcio
realizada ou agdo tomada com base nas informagdes contidas neste Term Sheet, ou por qualquer dano
consequente, especial ou similar.

O investimento nas Cotas Publicas ndo é adequado a Investidores Profissionais que (a) ndo tenham
profundo conhecimento dos riscos envolvidos no Fundo, na Oferta e/ou nas Cotas Publicas, ou que ndo
tenham acesso a consultorias especializadas, em especial juridica, tributaria, negocial, de investimentos
e financeira; e/ou (b) necessitem de liquidez consideravel com relacdo a seus investimentos, uma vez que
a negociacdo das Cotas Publicas no mercado secundario é restrita.

Os Investidores Profissionais deverdo tomar a decisdo de investir nas Cotas Publicas, considerando sua
situagdo financeira, seus objetivos de investimento, seu nivel de sofisticagdo e seu perfil de risco. Para
tanto, os Investidores Profissionais deverdo, por conta prépria, buscar ter acesso a todas as informagdes
que julguem necessarias a tomada da decisdo de investimento nas Cotas Publicas.

Este Term Sheet esta sendo apresentado a Investidores Profissionais, exclusivamente para fins de
avaliacdo dos termos e condi¢Ges da Oferta. Mediante o recebimento do presente Term Sheet, cada
Investidor Profissional concorda que este Term Sheet ndo podera ser copiado, reproduzido, encaminhado
ou disponibilizado a quaisquer terceiros, no todo ou em parte, sem o consentimento prévio e por escrito
dos Coordenadores. Ainda, o Investidor Profissional compromete-se a utilizar as informacgées contidas
neste Term Sheet com o Unico objetivo de avaliar um possivel investimento nas Cotas Publicas.

A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A
REMUNERAGAO DAS COTAS PUBLICAS NAO REPRESENTA E NAO DEVE SER CONSIDERADA, SOB
QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA DE RENTABILIDADE AOS INVESTIDORES PROFISSIONAIS. A
RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.

ESTE TERM SHEET FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS
DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA DE ADMINISTRAGAO DE RECURSOS DE TERCEIROS E DO CODIGO
ANBIMA DE DISTRIBUICAO DE PRODUTOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS
PELA CVM. A AUTORIZAGAO PARA O FUNCIONAMENTO DO FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM
OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE
A QUALIDADE DO FUNDO, DA ADMINISTRADORA OU DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO
FUNDO.

A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA
OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES
OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA
GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O
DIREITO DE VOTO. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida no
seguinte enderego: https://api.mzig.com/mzfilemanager/v2/d/0e55cac2-c523-4bde-aaa2-
933e717acd53/26a55b01-830c-d083-e147-bc7b5166394370rigin=1 [api.mzig.com]

O investimento nas Cotas Publicas apresenta risco para os Investidores Profissionais. Ainda que a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Célculo e/ou o controlador do Fundo mantenham
sistemas de gerenciamentos de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas
para o Fundo e seus cotistas.
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AS APLICACOES REALIZADAS NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA
GESTORA, DO CUSTODIANTE, DO AGENTE DE CALCULO, DA CEDENTE, DOS COORDENADORES, DE
QUAISQUER TERCEIROS, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITOS - FGC.

ESTE TERM SHEET ESTA SUJEITO A ALTERAGOES E COMPLEMENTAGOES. A VERSAO FINAL DESTE
MATERIAL PODERA SER DISPONIBILIZADA A TODOS INVESTIDORES PROFISSIONAIS ATE A LIQUIDAGAO DA
OFERTA.

Os termos e expressdes iniciados em letras maiusculas, em sua forma singular ou plural, utilizados no
presente Term Sheet e aqui ndo definidos, tém os mesmos significados que lhes sdo atribuidos no
Regulamento e nos demais documentos da operagao disponibilizados aos Investidores Profissionais.

O Regulamento pode ser obtido por meio de: (a) solicitagdo aos Coordenadores, através dos contatos
indicados no slide “Contatos da Oferta”; (b) acesso ao site da CVM: www.gov.br/cvm (neste site, em
“Principais Consultas”, clicar em “Fundos de Investimento” —clicar em “Fundos Registrados” —no primeiro
campo, preencher o nome do Fundo — clicar em “Continuar” — clicar no nome do Fundo — clicar no campo
“Documentos Eventuais” — clicar em “Tipo de Documento” — selecionar “Regulamento”); e (c) acesso ao
site da Administradora:
http://www.oliveiratrust.com.br/scot/modulos/downloads/baixar.php?cod=1289981

O REGULAMENTO E OS DOCUMENTOS NECESSARIOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS PUBLICAS
DEVEM SER ATENTAMENTE ANALISADOS PELOS INVESTIDORES PROFISSIONAIS ANTES DA SUBSCRICAO
E INTEGRALIZAGCAO DE COTAS PUBLICAS NO AMBITO DA OFERTA.
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1. CARACTERISTICAS DA OFERTA | PARTICIPANTES DA ESTRUTURA!

Cedente CREDZ Administradora de Cartdes S.A.

Coordenadores XP Investimentos CCTVM S.A. (Coordenador
Lider), Banco Itai BBA S.A. (Coordenador) e
Banco Votorantim S.A. (Coordenador).

Gestora Integral Investimentos Ltda.

Agente de Calculo Integral Trust Tecnologia e Servigos Financeiros
Ltda

Administradora e Custodiante Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios S.A.

Analise da Carteira KPMG Financial Risk & Acturial Services Ltda
Agéncia Classificadora de Risco Fitch Ratings Brasil Ltda e S&P Global Ratings.
Processadora Fidelity Processadora S.A.

Cobranga Ordinaria Boletos Bancdarios emitidos por Instituicdo

Autorizada?

Agente de Cobranca Extraordindria CREDZ Administradora de Cartdes S.A.

! Fonte: Regulamento e demais documentos do Fundo e da Oferta.

2 Qualquer das seguintes Instituicdes Elegiveis: (a) Banco Bradesco S.A. (b) Banco Santander (Brasil) S.A., (c) Banco do Brasil S.A. (d)
Caixa Econémica Federal ou (e) Banco Itad Unibanco S.A., desde que possuam classificacdo de risco de crédito de longo prazo,
atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco, no minimo (a) correspondente a mais elevada classificagdo de risco dentre as
instituigdes citadas ou (b) igual ou superior a mais elevada classificagdo de risco atribuida as Cotas, o que for maior
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2. CARACTERISTICAS DA OFERTA | 82 SERIE SENIOR3

Montante de Cotas Seniores ofertadas

Rating das Cotas Seniores ofertadas

Rito e Regime da Oferta

Pagamento de Remuneragao das Cotas Seniores
ofertadas

Remuneragdo das Cotas Seniores ofertadas

Data de Resgate das Cotas Seniores ofertadas

Meta de Amortizacdo de Principal* das Cotas
Seniores ofertadas

Fator de Ponderagao de Direitos Creditorios da
82 Série de Cotas Seniores

Excesso de Retorno Minimo da Emissdo da 82
Série de Cotas Seniores

Datas estimadas para recebimento das ordens de

investimento

Forma de Integralizagdo das Cotas Seniores
ofertadas

3 Fonte: Regulamento e demais documentos do Fundo e da Oferta.

Até RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais).

‘AA+sf(bra)’ atribuido pela Fitch Ratings Brasil
Ltda. e ‘brAA (sf)' atribuido pela S&P Global
Ratings.

Oferta publica, sob o rito de registro automatico,
nos termos da Resolugdo CVM n2160/22, em
regime de melhores esforgos de colocagao.

Data de
Pagamento (dia 15 ou Dia Util imediatamente

Mensal, sem caréncia, em cada
posterior), a partir da 12 Data de Integralizagdo de

cotas da 82 Série de Cotas Seniores

CDI + 4,75% (quatro inteiros e setenta e cinco
centésimos por cento) a.a

42 (quarenta e dois) meses a contar da 12 Data de
Integralizacdo de Cotas Seniores da 82 Série

Data
correspondente ao 302 (trigésimo) més a contar

Mensal, a partir da de Pagamento
da 12 Data de Integraliza¢do de Cotas Seniores da

82 Série (inclusive).

60% (sessenta por cento).

7% (sete por cento) ao ano

Indicativamente, (i) primeira data em 28 de margo
de 2023 e (ii) segunda data em 12 de abril de
2023.

A integralizacdo das Cotas Seniores da 82 Série
subscritas pelos investidores devera ser realizada,
atualizado das Cotas

pelo respectivo valor

4 Considerado como pardmetro o Regime de Amortizagdo Pro Rata, conforme defini¢gdo constante do Regulamento
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Seniores da 82 Série, a vista, sem agio ou desagio,
na data de subscricdo indicada no respectivo
boletim de subscrigdo.

Datas estimadas de Integralizacdo das Cotas Indicativamente, (i) primeira data em 30 de margo

Seniores de 2023 e (ii) segunda data em 14 de abril de
2023.
Comissao de Estruturacao Valor aproximado de R$750.000,00 (setecentos e

cinquenta mil reais) , equivalente ao percentual
de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento)
sobre o montante total de Cotas Seniores
efetivamente integralizado, calculado com base
no preco de integralizacdo das Cotas Seniores, a
ser paga aos Coordenadores em cada data de
integralizacdo de Cotas Seniores, na proporgdo de
(i) 40% (quarenta por cento) para o Coordenador
Lider; (ii) 20% (vinte por cento) para o Banco BV;
e (iii) 40% (quarenta por cento) para o Itau BBA;
somado ao

Valor aproximado de R$250.000,000 (duzentos e
cinquenta mil reais), equivalente ao percentual de
0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) sobre
o montante total de Cotas Subordinadas
Mezanino efetivamente integralizado, calculado
com base no prego de integralizagdo das Cotas
Subordinadas Mezanino, a ser paga aos
Coordenadores em cada data de integralizagdo de
Cotas Subordinadas Mezanino, na proporgao de
(i) 40% (quarenta por cento) para o Coordenador
Lider; (ii) 20% (vinte por cento) para o Banco BV;
e (iii) 40% (quarenta por cento) para o Itau BBA;

Comissao de Colocagao O valor de R$2.100.000,00 (dois milhdes e cem mil
reais), equivalente ao percentual de
0,70% (setenta centésimos por cento) sobre o
montante total de Cotas Seniores efetivamente
integralizado, calculado com base no prego de
integralizacdo de Cotas Seniores, a ser paga aos
Coordenadores em cada data de integralizagdo de
Cotas Seniores, na propor¢ao de
(i) 40% (quarenta por cento) para o Coordenador
Lider; (ii) 20% (vinte por cento) para o Banco BV;
e (iii) 40% (quarenta por cento) para o Itau BBA;
somado ao
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O valor de R$700.000,00 (setecentos mil reais)
equivalente ao percentual de 0,70% (setenta
centésimos por cento) sobre o montante total de
Cotas Subordinadas Mezanino, efetivamente
integralizado, calculado com base no prego de
integralizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino
e excluidos os montantes eventualmente
integralizados pela Cedente e/ou pelos Membros
da Familia Zogbi®, a ser paga aos Coordenadores
em cada data de integralizacio de Cotas
Subordinadas Mezanino, na propor¢ao de
(i) 40% (quarenta por cento) para o Coordenador
Lider; (ii) 20% (vinte por cento) para o Banco BV;
e (iii) 40% (quarenta por cento) para o ltal BBA

5 Consideram-se “Membros da Familia Zogbi” os atuais sdcios pessoas fisicas da JILF e/ou da Gryphon Empreendimentos Imobiliarios
e Participagdes Ltda., inscrita no CNPJ/MF n2 10.848.127/0001-19, seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes
e colaterais até o 42 (quarto) grau, bem como colaterais até 42 (quarto) grau desses, seja na qualidade de pessoa fisica, seja por
meio de fundos de investimentos geridos pela Centuria Investimentos.
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3. CARACTERISTICAS DA OFERTA | CLASSE SUBORDINADA MEZANINO VIII¢

Montante de Cotas Mezanino ofertadas

Rating das Cotas Mezanino ofertadas

Rito e Regime da Oferta

Pagamento de Remuneragdao das Cotas

Mezanino ofertadas

Remuneragdo das Cotas Mezanino ofertadas

Data de Resgate das Cotas Mezanino ofertadas

Meta de Amortizacdo de Principal’ das Cotas
Mezanino ofertadas

Fator de Ponderacgdao de Direitos Creditorios da
82 Série de Cotas Mezanino

Excesso de Retorno Minimo da Emissdo da 82
Série de Cotas Mezanino

Datas estimadas para recebimento das ordens de

investimento

Forma de Integralizagdo das Cotas Mezanino
ofertadas

6 Fonte: Regulamento e demais documentos do Fundo e da Oferta

Até RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

‘BBB-)sf(bra)’ atribuido pela Fitch Ratings Brasil
Ltda

Oferta publica, sob o rito de registro automatico,
nos termos da Resolu¢do CVM n2160/22, em
regime de melhores esforgos de colocagao.

Data de
Pagamento (dia 15 ou Dia Util imediatamente

Mensal, sem caréncia, em cada
posterior), a partir da 12 Data de Integralizagdo de

cotas da Classe Subordinada Mezanino VIII

CDI + 6,75% (seis inteiros e setenta e cinco
centésimos por cento) a.a

42 (quarenta e dois) meses a contar da 12 Data de
Integralizacdo de Cotas da Classe Subordinada
Mezanino VIII

Data de
correspondente ao 309 (trigésimo) més a contar

Mensal, a partir da Pagamento

da 12 Data de Integralizagdo de Cotas da Classe
Subordinada Mezanino VIII (inclusive).

80% (oitenta por cento).

7% (sete por cento) ao ano

Indicativamente, (i) primeira data em 28 de margo
de 2023 e (ii) segunda data em 12 de abril de
2023.

A integralizacdo das Cotas Subordinadas

Mezanino VIl subscritas pelos investidores

deverd ser realizada, pelo respectivo valor

atualizado das Cotas Subordinadas Mezanino VIII,

7 Considerado como parametro o Regime de Amortizagdo Pro Rata, conforme defini¢do constante do Regulamento.
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a vista, sem agio ou desagio, na data de subscricao
indicada no respectivo boletim de subscricdo.

Datas estimadas de Integralizagdao das Cotas Indicativamente, (i) primeira data em 30 de margo

Mezanino de 2023 e (ii) segunda data em 14 de abril de
2023.
Comiss3o de Estruturag¢do® Valor aproximado de R$750.000,00 (setecentos e

cinquenta mil reais) , equivalente ao percentual
de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento)
sobre o montante total de Cotas Seniores
efetivamente integralizado, calculado com base
no preco de integralizagdo das Cotas Seniores, a
ser paga aos Coordenadores em cada data de
integralizagao de Cotas Seniores, na proporgao de
(i) 40% (quarenta por cento) para o Coordenador
Lider; (ii) 20% (vinte por cento) para o Banco BV;
e (iii) 40% (quarenta por cento) para o Ital BBA;
somado ao

Valor aproximado de R$250.000,000 (duzentos e
cinquenta mil reais), equivalente ao percentual de
0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) sobre
o montante total de Cotas Subordinadas
Mezanino efetivamente integralizado, calculado
com base no preco de integralizacdo das Cotas
Subordinadas Mezanino, a ser paga aos
Coordenadores em cada data de integralizagao de
Cotas Subordinadas Mezanino, na proporg¢do de
(i) 40% (quarenta por cento) para o Coordenador
Lider; (ii) 20% (vinte por cento) para o Banco BV;
e (iii) 40% (quarenta por cento) para o Itau BBA;

Comiss3o de Colocag¢do® O valor de R$2.100.000,00 (dois milhdes e cem mil
reais), equivalente ao percentual de
0,70% (setenta centésimos por cento) sobre o
montante total de Cotas Seniores efetivamente
integralizado, calculado com base no preco de
integralizagdao de Cotas Seniores, a ser paga aos
Coordenadores em cada data de integralizagado de
Cotas Seniores, na propor¢ao de
(i) 40% (quarenta por cento) para o Coordenador

8 Trata-se da mesma Comissdo de Estruturacdo informada no capitulo “Caracteristicas da Oferta | Classe Subordinada Mezanino
VIII, ndo devendo ser interpretada em duplicidade.

° Trata-se da mesma Comissdo de Colocagdo informada no capitulo “Caracteristicas da Oferta | Classe Subordinada Mezanino VIII,
ndo devendo ser interpretada em duplicidade.
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Lider; (ii) 20% (vinte por cento) para o Banco BV;
e (iii) 40% (quarenta por cento) para o Itau BBA;
somado ao

O valor de R$700.000,00 (setecentos mil reais)
equivalente ao percentual de 0,70% (setenta
centésimos por cento) sobre o montante total de
Cotas Subordinadas Mezanino, efetivamente
integralizado, calculado com base no prego de
integralizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino
e excluidos os montantes eventualmente
integralizados pela Cedente e/ou pelos Membros
da Familia Zogbi, a ser paga aos Coordenadores
em cada data de integralizacio de Cotas
Subordinadas Mezanino, na proporgdo de
(i) 40% (quarenta por cento) para o Coordenador
Lider; (ii) 20% (vinte por cento) para o Banco BV;
e (iii) 40% (quarenta por cento) para o ltal BBA
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4. FATORES DE RISCO™®

Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo indicados. Mesmo que a
Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo a
Administradora, o Custodiante, a Gestora e os demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo,
em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou do resgate das Cotas, nos termos do Regulamento. O
investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o Regulamento, especialmente o capitulo
9, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos de investimento
nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura de termo de
adesdo e de ciéncia de risco.

Abaixo os principais riscos a que o Fundo pode estar sujeito de acordo com as caracteristicas dos ativos
em que investe:

Riscos de mercado

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, o Cedente e os Devedores estdo
sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outros, controle
de salarios e precgos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior. O
negdcio, a condicdo financeira e os resultados do Cedente, os setores econémicos especificos em que
atuam, os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originagdo e o pagamento
dos Direitos Creditdrios poderdo ser adversamente afetados por mudancgas nas politicas governamentais,
bem como por (a) flutuagdes das taxas de cdmbio; (b) alteragbes na inflagdo; (c) alteragbes nas taxas de
juros; (d) alteragdes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos
que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econ6mica, bem como a especulagdo sobre
eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma
maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condigcdo
financeira e os resultados do Cedente, bem como a liquidacdo dos Direitos Creditdrios cedidos pelos
respectivos Devedores.

Descasamento de Taxas. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo podem ser contratados a
taxas prefixadas ou varidveis, e seus fluxos de caixa podem ou ndo ser corrigidos por inflagdo. No entanto,
a distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas pode ter como parametro taxas
diferentes daquelas utilizadas para os Direitos Creditdérios. Ndo obstante quaisquer medidas adotadas os
recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos

10 Fonte: Regulamento
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Cotistas. O Cedente, o Custodiante, a Gestora, o Agente de Cdlculo, o Fundo e a Administradora ndo
prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior a Meta de Remunerag¢do das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino. A parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios pode ser
aplicada em Ativos Financeiros. No entanto, os Ativos Financeiros podem apresentar valoracdo efetiva
inferior a taxa utilizada como parametro de remuneragdo das Cotas, o que pode fazer com que os recursos
do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade das respectivas Metas de Remuneragao
previstas para as Cotas. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas
negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem o Cedente, nem o Custodiante, nem a Gestora, nem
o Agente de Cdlculo, nem a Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Flutuagdo de pregos dos ativos. Os pregos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira do Fundo
poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e alteragGes na
politica de crédito, econ6mica e fiscal, bem como em razao de alteragdes na regulamentagdo sobre a
precificacdo de referidos ativos. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade
desses ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da
contabilizagdo inicial, levando a reduc¢do do patrimoénio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por
parte dos Cotistas.

Cdlculo de Remuneragdo com antecedéncia em relagdo as Datas de Pagamento. A Gestora devera
determinar os Valores Unitdrios de Referéncia Corrigidos Antes da Amortizagdo e os respectivos Limites
Superiores de Remuneragdo nas Datas de Envio de Relatério de Gest3o, portanto 2 (dois) Dias Uteis antes
das respectivas Datas de Pagamentos. Como potencialmente nem todos os parametros de mercado
necessarios para determinacdo de tais parametros estardo disponiveis nas Datas de Envio de Relatdrio de
Gestdo, o Regulamento prevé as formas de determinagdo de tais parametros utilizando as informacgdes
entdo disponiveis. Como ndo ha garantia de que os valores determinados conforme os mecanismos
previstos no Regulamento coincidam com os valores que seriam determinados caso todas as informagdes
de mercado estivessem disponiveis, nem tampouco serdo devidas quaisquer compensagdes financeiras,
multas ou penalidades entre o Fundo e os Cotistas caso tais valores ndo coincidam, as rentabilidades dos
Cotistas poderao diferir das Metas de Remuneragdo de suas Cotas.

Risco de crédito

Risco de crédito dos Devedores. Se os Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos perante o
Fundo, podera ser necessaria a ado¢do de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacdo dos Direitos
Creditorios cedidos. Ndo ha garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-
sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Auséncia de garantias. As aplicacbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora,
da Gestora, do Custodiante, do Agente de Calculo, do Controlador, do Cedente, de quaisquer terceiros,
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Controlador e o Agente de Cdlculo ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagcdo nas Cotas. Todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual
estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Verificagdo da Situagdo Financeira dos Devedores e sua Deterioragdo. a manutencdo e inclusive eventuais
aumentos de limites de utilizacdo de Cartdes CREDZ podem ndo ser precedidas de verificacdo de registros
de inadimpléncia relativos aos Devedores em érgdos de protegao ao crédito (Boa Vista, Serasa etc.), nem
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a submissdo de informagdes aos modelos de credit score para reavaliacdo da probabilidade de
inadimpléncia do Devedor. Dessa forma, é possivel que o Fundo venha a deter Direitos Creditdrios devidos
por Devedores cuja situacao financeira esteja deteriorada. Eventuais inadimpléncias de tais Devedores
poderdo levar a redugdo da rentabilidade e/ou perda patrimonial das Cotas, inclusive para valores
inferiores ao valor de subscrigdo das mesmas.

Risco de concentragdo em Ativos Financeiros. E permitido ao Fundo manter até 50% (cinquenta por cento)
de sua carteira aplicado em Ativos Financeiros. Se os devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros
nao honrarem com seus compromissos, o Fundo podera sofrer perda patrimonial significativa, o que
afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Concentragdo em Devedores e/ou Parceiros Comerciais. Os Direitos Creditérios compreendem
todos os direitos creditérios originados no contexto da relagdo entre o Cedente, na qualidade de
administradora dos Cartdes CREDZ, e os Devedores, na qualidade de titulares das Contas de CartGes
CREDZ, decorrentes de transagdes financeiras, financiamentos e quaisquer outros valores devidos por tais
Devedores ao Cedente nos termos dos Contratos dos Cartdes CREDZ. Considerando que os Direitos
Creditorios podem sofrer modificagdes apds as respectivas Datas de Aquisicdo e Pagamento, inclusive em
decorréncia de pagamentos de Faturas e/ou realiza¢gdes de outras transag¢des financeiras, a carteira de
Direitos Creditérios do Fundo apresenta um comportamento dindmico, inclusive quanto a concentragdo
por Devedores e/ou por Parceiros Comerciais. Para levar em consideragdo as concentracdes acima dos
patamares Limite de Concentragdo por Conta, Limite de Concentragdo pelo Parceiro Comercial Mais
Representativo, Limite de Concentracdo pelos Cinco Parceiros Comerciais Mais Representativos e Limite
de Concentragdo pelos Trés Parceiros Comerciais Mais Representativos, o Custodiante determinara o
Valor Presente das Proje¢des Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Componentes dos Direitos Creditérios, e
consequentemente o Valor dos Direitos Creditérios, utilizando os ajustes especificados no Regulamento.
Em caso de aumento de concentragido por Devedores e/ou Parceiros Comerciais, o Valor dos Direitos
Creditorios podera ser afetado, o que afetaria negativamente o patriménio do Fundo.

Fatores macroeconémicos. Como o Fundo aplicard seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditorios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos
Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevacgdo
das taxas de juros, aumento da inflagao e baixos indices de crescimento econdmico. Assim, na hipdtese
de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditdrios cedidos, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais
aos Cotistas.

Cobranga Extrajudicial e Judicial. No caso de os Devedores ndo cumprirem suas obrigacdes de pagamento
dos Direitos Creditérios cedidos, podera ser iniciada a cobranga extrajudicial ou judicial dos valores
devidos. Nada garante, contudo, que referida cobrancga atingird os resultados almejados, recuperando
para o Fundo o total dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, que estejam inadimplidos, o que podera
implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Caso a cobranca extrajudicial de um ou mais Direitos Creditérios cedidos ao Fundo ndo tenha sucesso, o
Agente de Cobranca Extraordinaria avaliard caso a caso a viabilidade econ6mica da cobranca judicial de
tais Direitos Creditdrios, tendo-se em vista os gastos a serem incorridos com advogados e custas judiciais
e probabilidade de éxito da demanda, em face do valor individual do Direito Creditério a ser cobrado.
Desse modo, considerando que o Fundo adquirird Direitos Creditdrios de baixo valor individual, podera
haver Direitos Creditérios cedidos cuja cobrancga extrajudicial ndo tenha sucesso e que ndo se justifique,
do ponto de vista econémico, a sua cobranga judicial, importando em perdas para o Fundo.
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Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessdrios a cobranca dos
Direitos Creditorios cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas
sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas. A
Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Calculo ndo serdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservagdo de seus direitos e prerrogativas.

Risco de Originagdo — Modificagdo de Direitos Creditdrios por Decisdo Judicial. Os Direitos Creditdrios
cedidos sdo oriundos dos Contratos dos CartGes CREDZ, que sdo contratos de utilizagdo de cartdes de
crédito, que podem eventualmente ter suas condi¢cdes questionadas em juizo pelos respectivos
Devedores, inclusive em razdo dos juros e encargos aplicaveis. Ndo pode ser afastada a possibilidade de
os Devedores lograrem éxito nas eventuais demandas ajuizadas. Nessa hipotese, os Direitos Creditérios
podem ter seus valores reduzidos ou até anulados em decisGes judiciais, o que afetaria negativamente o
patriménio do Fundo.

Risco de Originagdo — Crédito Futuro. Os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo sdo direitos creditdrios
presentes e futuros originados a partir da utilizacdo dos Cartées CREDZ pelos Devedores Cedidos,
decorrentes de transagdes financeiras, financiamentos e quaisquer outros valores devidos por tais
Devedores ao Cedente em relagdo as Contas de CartSes CREDZ Cedidas. Eventualmente os Devedores
Cedidos poderdo reduzir os montantes de pagamento de suas Faturas e/ou o volume de utilizacdo dos
Cartoes CREDZ, de forma que os direitos creditérios futuros podem ter seu valor reduzido, o que afetaria
negativamente o patriménio do Fundo, podendo causar perdas de rendimentos e/ou patrimoniais aos
Cotistas.

Risco de Originag¢éo — Diminui¢éo da Quantidade de Direitos Creditdrios Elegiveis. Os Direitos Creditdrios
a serem adquiridos pelo Fundo sdo originados a partir da utilizacdo dos Cartdes CREDZ pelos Devedores,
decorrentes de transagdes financeiras, financiamentos e quaisquer outros valores devidos por tais
Devedores ao Cedente em relagdo as Contas de Cartdes CREDZ Cedidas e devem necessariamente
respeitar os parametros da politica de investimento, composicdo e diversificagdo da carteira do Fundo
descrita no Regulamento, bem como atender ao Critério de Elegibilidade e a Condicdo de Cessdo. Na
hipotese de, por qualquer motivo, ndo existirem Direitos Creditdérios disponiveis para cessdo ao Fundo
que satisfacam, cumulativamente, ao Critério de Elegibilidade, a Condicdo de Cessdo e a politica de
investimento, composicdo e diversificagdo da carteira do Fundo descrita no Regulamento, poderd haver
um desenquadramento do Fundo com relacdo a seus limites de Alocagdo Minima e consequentemente a
liquidagdo antecipada do Fundo, nos termos do Regulamento.

Risco de Originador. As atividades do Cedente que resultam na originagao dos Direitos Creditdrios para
atendimento a politica de investimentos do Fundo podem, devido a sua natureza, ser afetadas por
diversos fatores, inclusive condi¢Ges de mercado, efeitos da politica econdmica do governo brasileiro e
riscos operacionais. Caso, em decorréncia de problemas relacionados as atividades do Cedente, o Fundo
ndo consiga adquirir Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade, podera haver um
desenquadramento do Fundo com relagdo a seus limites de Alocagdo Minima e consequentemente a
liquidagdo antecipada do Fundo. Ndo hd garantia de que o Cedente conseguird e/ou ira originar e/ou
ceder Direitos Creditdrios suficientes para que o Fundo se enquadre a Alocagdo Minima e continue em
existéncia.

Risco de Pré-Pagamento. O Fundo podera adquirir Direitos de Crédito sujeitos a pré-pagamento por parte
de seus Devedores, ou seja, que possam ser pagos ao Fundo anteriormente as suas respectivas datas
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esperadas de vencimento. Desta forma, os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento
antecipado, total ou parcial, do valor do principal e dos juros devidos até a data de pagamento do Direito
de Crédito. Este evento pode implicar no recebimento, pelo Fundo, de um valor inferior ao previamente
previsto no momento de sua aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao
longo do periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de vencimento do
crédito ou do eventual desconto concedido em razdo do pré-pagamento, resultando na redugdo da
rentabilidade geral do Fundo.

Risco Relacionado aos Acordos e Renegociagcbes dos Direitos de Créditos. O Cedente, na qualidade de
Agente de Cobranga Extraordindria, pode realizar acordos e/ou renegocia¢cdes podendo, inclusive,
conceder descontos e alterar prazos de pagamentos dos Direitos de Créditos inadimplidos constantes da
carteira do Fundo. Ndo ha garantia de que os acordos e/ou renegocia¢des realizados com relagdo aos
Direitos de Créditos inadimplidos sejam pagos total ou parcialmente. Adicionalmente, tais acordos e/ou
renegociagdes podem acarretar diminui¢do dos valores esperados dos Direitos de Créditos inadimplidos
constantes da carteira do Fundo, podendo trazer prejuizos ao Fundo. Na hipdtese de falta de pagamento
de qualquer das contrapartes nas operagdes renegociadas, o Fundo podera sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos adicionais para conseguir recuperar os seus créditos inadimplidos. Nessas
hipoteses, ndo sera devido pela Administradora e/ou pela Gestora qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza, ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Risco de liquidez

Inexisténcia de mercado secunddrio para negociagdo de Direitos Creditorios. O Fundo se enquadra em
modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais investidores avaliar minuciosamente
suas peculiaridades, que podem eventualmente trazer consequéncias negativas para o patrimonio do
Fundo ou que podem tornar o investimento iliquido. Ndo existe, no Brasil, mercado secundario ativo para
negociacdo de Direitos Creditérios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos
Direitos Creditérios cedidos, podera ndao haver compradores ou o pre¢o de negociagao poderd causar
perda ao patrimoénio do Fundo.

Falta de liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimonio do Fundo ndo aplicada em Direitos
Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar
iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por
parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de
amortiza¢do e/ou de resgate das Cotas.

Fundo fechado e mercado secunddrio. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de
modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos prazos de duracgdo das respectivas classes
e/ou séries de Cotas ou em virtude da liquidacdo do Fundo. Uma vez que o prazo de duragdo do Fundo é
indeterminado, o Cotista ndo terd liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (a) por ocasido das
amortizagdes e dos resgates, nos termos do Regulamento; ou (b) por meio da alienagdo de suas Cotas no
mercado secunddrio. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento apresenta
baixa liquidez, o que é agravado pelo fato de as Cotas poderem ser adquiridas somente por Investidores
Autorizados, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que
cause perda de patrimonio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, do Agente de Calculo ou do Cedente em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no
mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.
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Restrigdo a negociagdo de Cotas do Fundo que sejam objeto de distribui¢éio publica com esforgos restritos
— Auséncia de Prospecto. O Fundo podera realizar a distribuicdo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme o caso, por meio de ofertas publicas com esforcos restritos, nos termos da
regulamentacdo aplicavel. De acordo com as normas aplicaveis na data do Regulamento, em caso de
realizacdo de oferta publica com esforgos restritos, o ofertante esta desobrigado de preparar e
disponibilizar prospecto da oferta em questdo. A ndo adog¢do de prospecto pode limitar o acesso de
informagdes do Fundo aos investidores as informagdes periddicas obrigatdrias disponibilizadas no site da
CVM. Além disso, a distribuicdo de Cotas por meio de ofertas publicas com esforgos restritos, nos termos
das normas em vigor na data do Regulamento implica em restricdo de negocia¢do das Cotas objeto da
oferta em questdo nos mercados regulamentados de valores mobilidrios durante 90 (noventa) dias
contados de sua subscrigdo ou aquisi¢do pelo investidor.

Liquidag@o antecipada. As Cotas serdo amortizadas de acordo com o estabelecido no Regulamento e em
seus respectivos Suplementos. No entanto, ha eventos que podem ensejar o inicio da Amortizacdo
Sequencial, conforme indicado no capitulo 16 do Regulamento e/ou a liquida¢do antecipada do Fundo,
conforme indicados no capitulo 20 do Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas
Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidagéo do Fundo. Caso venha a ser liquidado, o Fundo podera
nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razao de, por exemplo, o pagamento dos Direitos
Creditorios cedidos ainda ndo ser exigivel dos Devedores Cedidos. Nessa hipdtese, o pagamento aos
Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos Creditdrios cedidos e ao pagamento pelos
Devedores Cedidos; (b) a venda dos Direitos Creditérios cedidos a terceiros, com risco de desagio que
poderia comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos Creditdrios
cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em qualquer das trés situagdes, os
Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de liquidagdo das Cotas do Fundo com a dagdo em pagamento de Direitos Creditdrios. Na ocorréncia
de uma das hipdteses de liquidagdo do Fundo, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
poderdo ser pagas mediante a dagdo em pagamento de Direitos Creditérios, conforme autorizado pela
Assembleia Geral que deliberar pela liquidagdo do Fundo. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores
devidos pelos respectivos Devedores.

Patriménio Liquido negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagao atipica
nos mercados de atuacgdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderdo
fazer com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser
chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaga suas
obrigacdes.

Risco de Prioridade no Resgate. Tendo em vista que o Fundo poderd emitir Cotas Subordinadas Mezanino
de varias classes, estas somente estardo subordinadas, para fins de resgate, as Cotas Seniores ja existentes
quando de sua emissdo, salvo em caso de liquidagdo antecipada do Fundo. Assim, investidores
interessados em adquirir Cotas Seniores deverdo verificar, no momento da aquisi¢do das referidas cotas,
se ha Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo com data de resgate programada anterior a data de
resgate programada da respectiva série de Cotas Seniores.
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Risco de descontinuidade

Liquidagéo do Fundo. O Fundo podera ser liquidado por deliberagdo da Assembleia Geral, nos termos do
Regulamento. Ocorrendo a liquidagdo do Fundo, podera ndo haver recursos suficientes para pagamento
aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ainda ndo ser
exigivel dos respectivos Devedores). Neste caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos
Creditdrios cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do
resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas
relativas aos Direitos Creditdrios cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditdrios cedidos a terceiros,
sendo que o prego praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Interrupg¢éo e/ou falha dos servicos pelos prestadores contratados pelo Fundo em caso de
descontinuidades relacionadas ao Cedente. O Cedente presta servigos para o Fundo, como a cobranga de
Direitos Creditdrios inadimplidos. Uma eventual interrupg¢do na prestagdo dos servigos pelo Cedente,
inclusive em decorréncia de intervengdo, liquidagdo, regime de administracao especial temporario —
RAET, pedidos de recuperagdo judicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial ou outro
procedimento de natureza similar, podera afetar direta ou indiretamente, o regular funcionamento do
Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagdo antecipada.

Cancelamento de limites de crédito para Devedores em caso de descontinuidades relacionadas ao
Cedente. Em caso de uma eventual interrup¢do na prestacdo dos servigos pelo Cedente, inclusive em
decorréncia de intervengao, liquidagao, regime de administragdo especial temporario — RAET, pedidos de
recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperagdo extrajudicial ou outro procedimento de natureza
similar, o Fundo pode vir a notificar a Processadora para que cancele os limites de créditos dos Devedores
Cedidos no ambito das respectivas Contas de Cartdes CREDZ Cedidas. InformacgGes sobre eventuais
descontinuidades de servigcos do Cedente, bem como o eventual cancelamento dos limites dos Devedores
Cedidos podem afetar as capacidades de pagamento dos Devedores e/ou suas propensdes a realizar os
pagamentos dos Direitos Creditérios, o que pode levar a um aumento de inadimpléncia e
consequentemente a redugdo da rentabilidade e/ou perda patrimonial do Fundo.

Regime de Amortizagdo Sequencial poderd reduzir a capacidade financeira e operacional do Cedente. A
ocorréncia de Eventos de Desalavancagem, Eventos de Aceleragdo de Vencimento ou liquidagdo podem
acelerar a amortizagdo das Cotas Publicas, reduzindo os montantes a serem direcionados ao Cedente até
que tais eventos sejam interrompidos ou as Cotas Publicas sejam integralmente amortizadas. Nessas
circunstancias o Cedente podera ter sua capacidade financeira e/ou operacional prejudicada, causando
possiveis falhas e/ou interrup¢des na prestacdo de seus servicos e nos servigos dos demais prestadores
de servigos do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo.

Descontinuidades na obtengdo de linhas de crédito para Devedores. Para viabilizar os financiamentos a
Devedores no ambito do Contrato de Cartées CREDZ, os Componentes de Direitos Creditorios —
Financiamentos, o Cedente precisa obter crédito para os Devedores junto a institui¢es financeiras. Com
relacdo aos Devedores Cedidos, caso tais operacdes disponham de mecanismos para transferéncia de
créditos para o Cedente, tais créditos passardo a compor a carteira do Fundo subsequentemente. A
constituicdo dos Componentes de Direitos Creditérios — Financiamentos pertencentes a carteira do
Fundo, portanto, depende da existéncia de instituicdo financeira que venha a conceder crédito para os
Devedores Cedidos, ou mesmo do custo de contratacdo de crédito para os Devedores Cedidos ser
compativel com o disposto nos Contratos de Cartdes CREDZ e nas Faturas. Caso ndo exista instituigdao
financeira disposta a conceder tais créditos ou o custo seja incompativel, ou, ainda, ocorra interrup¢do na
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prestacdo desses servicos, o funcionamento do Fundo poderd ser afetado, o que poderd acarretar
prejuizos ao Fundo.

Monitoragdo dos Eventos de Vencimento Antecipado da CREDZ pela Administradora. A Administradora
devera monitorar a ocorréncia de Eventos de Vencimento Antecipado da CREDZ, por meio de verificagdo
mensal em érgdos de protegdo ao crédito (Boa Vista e/ou Serasa) e do recebimento mensal de declaragdo
do Cedente atestando a inocorréncia de tais eventos, ou de eventual comunicagdo em sentido contrario
encaminhada por terceiros interessados, juntamente com a documentag¢do comprobatdria, sendo certo
que, nos termos do Contrato de Cessdo, o nao recebimento da declaragdo mensal do Cedente, ndo sanada
no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da notificagio de n3o recebimento ao Cedente, também sera
considerado como ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado da CREDZ. Falhas da Administradora
na identificacdo de Eventos de Vencimento Antecipado da CREDZ nas verificagdes mensais, ou ocorréncias
de tais eventos entre verificagdes mensais, ou até que estes venham a ser comunicados a Administradora
pelo Cedente ou por terceiros interessados podem fazer com que um Evento de Liquidagdo Antecipada
relevante ndo seja identificado, e, ainda, gerar atrasos na identificagdo de Evento de Aceleragdo de
Vencimento e na implementacdo da Amortizagdo Sequencial. A Administradora ndo poderd ser
responsabilizada por eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas em decorréncia de eventos que
ocorram entre as Datas de Corte do Relatdrio de Gestdo e/ou, com relagdo as hipoteses de Evento de
Vencimento Antecipado da CREDZ que ndo sejam verificaveis a partir dos relatérios dos 6rgdos de
protecdo ao crédito, caso ndo venha a ser notificada da ocorréncia do referido Evento de Vencimento
Antecipado da CREDZ pelo Cedente ou por terceiros.

Aprovagdo do Arranjo de Pagamentos e da Instituicdo de Pagamentos. O Cedente é um instituidor de
arranjo de pagamentos e também instituicdo de pagamentos, nos termos da Lei n2 12.865, de 9 de
outubro de 2013. Considerando os volumes de transacGes do arranjo de pagamentos instituido pelo
Cedente (bandeira CREDZ), nem o arranjo de pagamentos nem o Cedente integravam o Sistema Brasileiro
de Pagamentos em outubro de 2016, nos termos da circular BACEN no 3.682, de 04 de novembro de 2013.
Caso o funcionamento do arranjo de pagamentos e/ou do Cedente tenham que ser aprovados pelo BACEN
ou outra qualquer autoridade, nos termos da legislagdo vigente sobre arranjos de pagamento, tais
aprovacgOes podem demorar para serem obtidas. Eventuais atrasos ou impossibilidades de aprovacao
podem afetar as atividades do Cedente, e consequentemente acarretar prejuizos ao Fundo.

Riscos operacionais

Movimentacgdo dos valores relativos aos Direitos Creditorios cedidos. Todos os recursos decorrentes dos
pagamentos realizados pelos Devedores Cedidos, bem como os recursos obtidos para quitagao das
obrigacOes decorrentes da utilizagdo dos Cartées CREDZ pelos Portadores que ndao tenham sido
integralmente pagas nas suas respetivas datas de vencimento, bem como para refinanciar parcelas ndo
pagas de financiamentos anteriormente obtidos, nos termos de um Contrato de Linha de Crédito para
Portadores, serao recebidos na Conta de Arrecadagdo. Os valores depositados na Conta de Arrecadagao
correspondentes aos Direitos Creditérios cedidos, nos termos do Contrato de Cessdo, serdo transferidos
para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util a contar de seu recebimento. A rentabilidade das Cotas,
contudo, poderd ser afetada negativamente, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, em caso de
atraso ou descumprimento, por qualquer motivo, da obrigacdo do Custodiante de transferir os recursos
para a Conta do Fundo, inclusive em razdo de falhas operacionais.

Risco decorrente de falhas operacionais. A identificacdo, a cessdo e a cobranga dos Direitos Creditdrios
dependem da atuagdo conjunta e coordenada do Custodiante, da Gestora, do Agente de Calculo, do
Agente de Recebimento, do Agente de Cobranca Extraordindria, da Administradora e da Processadora. O
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Fundo poderd sofrer perdas patrimoniais, caso os processos operacionais descritos no Regulamento e no
Contrato de Cessdo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de
substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

Risco decorrente de determinagéo de Valor de Direitos Creditdrios com Base nos Arquivos Eletrénicos. O
Custodiante devera determinar o Valor dos Direitos Creditérios com base no Saldo de Cessdo Ajustado e
no Valor Presente das Proje¢Ges Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Componentes dos Direitos Creditorios.
O Valor Presente das Projeces Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Componentes dos Direitos Creditdrios,
por sua vez, deve ser calculado com base no Arquivo Eletronico de Saldos e nas informagdes cadastrais
dos Devedores. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso as informagGes contidas em tais arquivos
e cadastros estejam equivocadas ou imprecisas, bem como se houver interrupgdo na disponibilizagdao de
tais informagdes.

Risco decorrente de determinagdo de Valor de Direitos Creditorios utilizando procedimentos complexos. O
Custodiante devera determinar o Valor dos Direitos Creditérios com base no Saldo de Cessdo Ajustado e
no Valor Presente das ProjecGes Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Componentes dos Direitos Creditorios.
Ambos os valores dependem de cdlculos complexos. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os
processos operacionais descritos no Regulamento e no Contrato de Cessdo venham a sofrer falhas
técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de
servigos contratados, notadamente do Custodiante.

O calculo do Valor Presente das Projegdes Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Componentes dos Direitos
Creditorios requer o recebimento e o processamento diario dos Arquivos Eletronicos de Saldos. Caso
ocorra uma eventual interrupgdo no envio de tais arquivos pela Processadora, ou falha em seu
processamento pelo Custodiante, o Fundo podera sofrer perdas patrimoniais.

Descasamento entre Arquivos Eletronicos de Saldos e financiamentos de linhas de crédito efetivamente
obtidos para Devedores. Para viabilizar os financiamentos a Devedores no ambito do Contrato de Cartdes
CREDZ a que se referem os Componentes de Direitos Creditdrios — Financiamentos, o Cedente precisa
obter crédito para os Devedores junto a instituicGes financeiras. Caso tais operag¢des disponham de
mecanismos para transferéncia de créditos contra os Devedores Cedidos para o Cedente, tais créditos
passarao a compor a carteira do Fundo subsequentemente. A constituicdo dos Componentes de Direitos
Creditorios — Financiamentos pertencentes a carteira do Fundo, portanto, depende (a) da ac¢do da
Cedente no sentido de solicitar obten¢do de financiamento para os Devedores e (b) de existéncia de
instituicdo financeira que venha a conceder crédito para os Devedores Cedidos, observado o Contrato de
CartGées CREDZ. Caso a Cedente ndo solicite tais financiamentos, nao exista institui¢do financeira disposta
a conceder tais créditos, ou ocorra interrup¢do na prestacdo desses servigos, podera haver descasamento
entre as informag¢des constantes dos Arquivos Eletrénicos de Saldos e os financiamentos de linhas de
crédito efetivamente obtidos para Devedores. Nesta hipotese, o funcionamento do Fundo poderd ser
afetado, o que, por sua vez, podera acarretar prejuizos ao Fundo.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos

Precificagdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com os
critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagdao em vigor. Referidos parametros, tais
como o de marcag¢do a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variagdes nos
valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em redugao do valor das Cotas.

Outros
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Risco de Fungibilidade - Bloqueio da Conta de Arrecadac¢do e da Conta do Fundo. Os recursos referentes
aos Direitos Creditérios cedidos serdo direcionados para a Conta de Arrecadagdo. Os recursos na Conta
de Arrecadacio serdo transferidos pelo Custodiante para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util contado
de seu recebimento. A Conta do Fundo referida acima é mantida junto a uma Instituicdo Autorizada, ao
passo que Conta de Arrecadagdo serd mantida junto ao Agente de Recebimento. Na hipdtese de
intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da respectiva Instituicdo Autorizada e/ou do Agente de
Recebimento, hd a possibilidade de os recursos depositados, conforme o caso, na Conta de Arrecadagdo
e na Conta do Fundo serem bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo por meio da adogdo
de medidas judiciais. A rentabilidade do Fundo poderia ser afetada negativamente em razao disso.

Risco de Fungibilidade - Bloqueio da Conta de Arrecadagdo em decorréncia de eventos relacionados ao
Cedente. Os recursos referentes aos pagamentos realizados pelos Devedores Cedidos serdo direcionados
para a Conta de Arrecadacgao, de titularidade do Cedente. Os recursos na Conta de Arrecadagdo Direitos
Creditorios cedidos, nos termos do Contrato de Cessao, serdo transferidos pelo Custodiante para a Conta
do Fundo em até 1 (um) Dia Util contado de seu recebimento. Com o objetivo de garantir suas obriga¢des
decorrentes do Contrato de Cessdo, inclusive obrigacGes de transferir quaisquer valores que venha a
receber dos Devedores em decorréncia do pagamento dos Direitos Creditdrios objeto da cessdo ao Fundo,
o Cedente constituira, em beneficio do Fundo, cessao fiduciaria dos direitos creditérios detidos contra a
instituicdo bancdria respectiva relacionados a quaisquer valores depositados ou que venham a ser
depositados na Conta de Arrecadacgdo. Ndo obstante, tal cessdo fiduciaria podera ser questionada, ndo
podendo ser afastada a possibilidade de tais eventuais questionamentos lograrem éxito. Nessas
circunstancias, o Fundo podera incorrer no risco de os recursos depositados na Conta de Arrecadacdo,
incluindo os Direitos Creditérios, serem alcangados por obrigages assumidas pelo Cedente, inclusive em
decorréncia de intervencao, liquidagdo, regime de administragdo especial temporario — RAET, pedidos de
recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperagao extrajudicial ou outro procedimento de natureza
similar, conforme aplicavel.

Risco de Fungibilidade - Forma de Pagamento dos Direitos Creditdrios. Os Direitos Creditdrios cedidos ao
Fundo serdo objeto de cobranca ordinaria a ser realizada pelos Agentes de Recebimento, mediante a
emissdo de boletos bancarios, cujos pagamentos serdo direcionados a Conta de Arrecadagao. Caso os
recursos, por qualquer motivo, sejam pagos diretamente ao Cedente, a subsequente transferéncia ao
Fundo dependera de ato do préprio Cedente. A transferéncia dos recursos pelo Cedente poderd atrasar
ou ndo ocorrer por diversos motivos, como por exemplo, por problemas operacionais ou por intervengao,
liguidagdo ou evento similar. Nessas hipdteses, podera haver perdas ao patriménio do Fundo.

Risco de Auséncia de NotificagGo dos Devedores. Os Devedores poderdo nao ser formalmente notificados
acerca da cessdo de Direitos Creditdrios ao Fundo. Em funcdo disso, existe a possibilidade de os Devedores
efetuarem pagamentos diretamente ao Cedente, que poderda nao repassar tais valores ao Fundo,
afetando negativamente o patrimonio do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Majoragdo de Custos dos Prestadores de Servigos. Caso qualquer um dos prestadores de servigos do Fundo
venha a ser substituido, o custo do servico prestado pelo novo prestador de servico, caso de
responsabilidade do Fundo, pode ser superior ao custo anterior, o que podera levar a perdas patrimoniais
e/ou a queda de rentabilidade do Fundo, observada a Ordem de Alocac¢do de Recursos.

Majoragdo de Custos da Processadora. O Contrato de Prestagdo de Servigos de Processamento de Cartdes,
do qual o Cedente, a Processadora e o Custodiante sdo partes, com interveniéncia e anuéncia do Fundo,
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estabelece as condi¢Ges para prestacdo de servicos de processamento de Cartdoes CREDZ pela
Processadora. Até a Data de Inicio do Fundo, o Cedente é responsavel pela remuneragdo devida a
Processadora no ambito do Contrato de Prestagdo de Servigos de Processamento de Cartdes. A partir da
Data de Inicio do Fundo, o Custodiante também passara a arcar com parte da remuneragdo devida a
Processadora. Caso ocorra uma alteragdo na composicdo de custos referentes a tal contrato, podera haver
majoragdo dos custos do Custodiante, o que podera impactar a taxa de custédia devida pelo Fundo,
podendo levar a perdas patrimoniais e/ou a queda de rentabilidade do Fundo.

Caso ocorra uma eventual interrupgdo na prestagdo dos servigos pelo Cedente, inclusive em decorréncia
de intervencdo, liquidagdo, regime de administracdo especial temporario — RAET, pedidos de recuperagdo
judicial, faléncia, planos de recuperagdo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, o
Cedente pode interromper seus pagamentos a Processadora no ambito do Contrato de Prestagdo de
Servigos de Processamento de Cartdes. Nessas circunstancias, a Processadora podera repassar os custos
anteriormente arcados pelo Cedente para o Custodiante, o que podera impactar a taxa de custddia devida
pelo Fundo. Alternativamente, a Processadora podera solicitar a resolugdo do Contrato de Prestagao de
Servicos de Processamento de Cartdes e, portanto, sua substituicdo na qualidade de prestadora de
servigos para o Custodiante, ou mesmo solicitar aumentos de custos para que os servigos continuem a ser
prestados. Em qualquer caso, seja por aumento de custo, ou por potencial cessa¢do ou deterioragdo na
qualidade do servigo de processamento de Cartdes CREDZ, poderdo ocorrer perdas patrimoniais e/ou a
queda de rentabilidade do Fundo.

Critério de Elegibilidade - ndo obrigatoriedade de manutengdo do Critério de Elegibilidade apds a Data de
Aquisi¢do e Pagamento. Ainda que os Direitos Creditdrios atendam ao Critério de Elegibilidade em cada
Data de Aquisicdo e Pagamento, ndo é possivel assegurar que o Critério de Elegibilidade serd atendido
posteriormente. Na hipdtese de, apds a verificagdo e validacdo pelo Custodiante do Critério de
Elegibilidade e a aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo, tais Direitos Creditérios deixem, por
qualquer motivo, de atender ao Critério de Elegibilidade, o Fundo podera ter em sua carteira Direitos
Creditorios que ndo atendam ao Critério de Elegibilidade.

Observdncia da Alocagdo Minima. O Fundo deve adquirir preponderantemente Direitos Creditdrios.
Entretanto, ndo ha garantia que o Cedente conseguira ou desejara originar e ceder Direitos Creditérios
suficientes para fazer frente a Alocagdo Minima. A existéncia do Fundo, no tempo, dependera da
manutencdo dos saldos dos Direitos Creditérios e/ou dos fluxos de originacdo e de cessdo de Direitos
Creditorios.

Risco de questionamento da validade e da eficdcia da cessdo dos Direitos Creditorios. A cessao dos Direitos
Creditérios para o Fundo pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou
administrativa. Assim, o Fundo poderad incorrer no risco de os Direitos Creditérios serem alcangados por
obrigagGes assumidas pelo Cedente, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas do Cedente, inclusive em decorréncia de intervengao,
liqguidacdo, regime de administracdo especial temporario — RAET, pedidos de recuperacdo judicial,
faléncia, planos de recuperacgdo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme
aplicavel. Os principais eventos que poderdo afetar a cessdao dos Direitos Creditérios consistem em (a)
possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditdrios cedidos, que tenham sido constituidas
previamente a sua cessdo e sem conhecimento do Fundo; (b) existéncia de penhora ou outra forma de
constricdo judicial sobre os Direitos Creditérios cedidos, constituida antes da sua cessdo e sem o
conhecimento do Fundo; (c) verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a
execucdo praticada pelo Cedente; e (d) revogacdo da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, na
hipdtese de liquidagdo do Fundo ou faléncia do Cedente ou dos respectivos Devedores. Nessas hipoteses,
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os Direitos Creditérios cedidos poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras
dividas dos respectivos Cedentes ou Devedores e o Patrimonio Liquido poderd ser afetado negativamente.
A Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo sao responsaveis pela verificagdo prévia ou posterior de
determinadas causas de invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditérios cedidos ao Fundo.

Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditorios e risco de
irregularidades identificadas no procedimento de verificagcdo de lastro dos Direitos Creditdrios. O
Custodiante realizard a verificacdo da regularidade de parte dos Documentos Comprobatdrios por
amostragem e em datas posteriores as respectivas Datas de Aquisicdo e Pagamento, nos termos do Anexo
VI — item 4 ao Regulamento. Dessa forma, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditdrios cuja
documentagdo apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizagdo inadequada dos
Documentos Comprobatérios, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes a titularidade dos Direitos Creditdérios. Ainda em relagdo ao Anexo VI — item 4 ao
Regulamento, parte dos Documentos Comprobatdrios é composta dos Arquivos Eletrénicos de Saldos,
que contém as informacgdes diarias sobre os saldos dos Componentes de Direitos Creditdrios. Os Arquivos
Eletrénicos de Saldos sdo preparados pela Processadora. Desta forma, em caso de erro ou falha da
Processadora na elaboragdo de tais informacgdes, podera haver discrepancias, inconsisténcias ou erros nos
Arquivos Eletronicos de Saldos, que poderdo impactar no valor dos Direitos Creditérios e poderdo gerar
falhas na verificagdo dos Arquivos Eletronicos de Saldo, trazendo prejuizos ao Fundo e aos Cotistas, bem
como o Fundo podera ndo conseguir cobrar os Direitos Creditérios cedidos dos Devedores. Em caso de
falhas na verificagdo dos Arquivos Eletrénicos de Saldo, realizada na forma do Anexo VI ao Regulamento,
referidas discrepancias, inconsisténcias ou erros na elaboracdo dos Arquivos Eletronicos de Saldos
poderdo ndo ser identificados no lastro dos Direitos Creditérios.

Entrega dos Documentos Comprobatdrios pelo Cedente. Nos termos do Contrato de Cessdo, em cada Data
de Aquisicdo e Pagamento e em cada Dia Util (para os Direitos Creditérios futuros integrantes das Contas
de Cartdoes CREDZ Cedidas), o Cedente obriga-se a disponibilizar eletronicamente ao Custodiante ou ao
respectivo Agente de Guarda de Propostas por ele indicado, os Documentos Comprobatdrios relativos aos
respectivos Direitos Creditorios Cedidos. Caso o Cedente ndo cumpra suas obrigacGes de entrega dos
Documentos Comprobatodrios, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditdrios cuja documentagdo
apresente irregularidades, o que poderd obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios.

Risco relacionado ao registro dos Termos de CessGo em cartdrio de registro de titulos e documentos.
Cabera a Administradora registrar o Contrato de Cessdo e os Termos de Cessdo nos Registros de Titulos e
Documentos da sede da Administradora e do Cedente, as custas do Cedente, observado o prazo maximo
de 20 (vinte) Dias Uteis contados da data de suas respectivas assinaturas. A Administradora ndo levard a
registro no Cartdrio de Registros de Titulos e Documentos os Recibos de Cessao, nos quais serao definidos
os respectivos Precos de Aquisicdo. Na hipotese de descumprimento do prazo referido acima para registro
do Contrato de Cessdo e dos Termos de Cessao poderd haver ineficacia perante terceiros com relagao as
respectivas cessdes. Eventuais questionamentos a eficacia da cessdo de Direitos Creditérios, inclusive o
nao registro dos Recibos de Cessdo, poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Guarda da documentagdo. O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, poderd contratar
terceiro para realizar a verificagdo e a guarda dos Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos
Creditorios cedidos. Ndo obstante a obrigacdo do eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante
o livre acesso aos Documentos Comprobatdrios, a terceirizagdo desse servico poderd dificultar a
verificagdo da constituicdo e da performance dos Direitos Creditdrios cedidos.
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Riscos decorrentes da Politica de Crédito adotada pelo Cedente. O Fundo esta sujeito aos riscos inerentes
ao processo de originagdo dos Direitos Creditdrios cedidos adotada pelo Cedente na analise e selegdo dos
Devedores, bem como ao risco relativo aos critérios de andlise de crédito utilizados pela Gestora no
momento da analise dos Devedores quando da aquisi¢do dos Direitos Creditdrios pelo Fundo, conforme
descritos no Regulamento. N3o ha garantia de que os resultados do Fundo ndo sofrerdo impactos em
razdo de sua exposicdo a tais riscos.

Interrupgdo dos servigos pelos prestadores contratados pelo Fundo. Eventual interrupgao da prestagdo de
servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua substitui¢dao, por
qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo
ou, até mesmo, a sua liquidagdo antecipada.

Auséncia de Coobrigagéo do Cedente. O Cedente, seus controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo respondem pelo
pagamento dos Direitos Creditérios ou pela solvéncia dos Devedores. O Cedente é somente responsavel,
na Data de Aquisicdo e Pagamento, pela existéncia, autenticidade e correta formalizacdo dos Direitos
Creditorios, de acordo com o previsto no Regulamento e no Contrato de Cessdo. Assim, na hipdtese de
inadimpléncia dos Direitos Creditérios, podera haver impacto negativo no patrimoénio e na rentabilidade
do Fundo.

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. As Cotas sero valoradas todo Dia Util, conforme os critérios
descritos no Regulamento e nos respectivos Suplementos. Tais critérios visam definir qual parcela do
Patrimoénio Liquido deve ser prioritariamente alocada nas Cotas Seniores de cada série e nas classes de
Cotas Subordinadas, na hipdtese de amortizagdo ou de resgate das Cotas, e ndo representam, nem
deverdo ser considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas
somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditdrios. Os pagamentos da Remuneragdo e das
AmortizagGes do Principal das Cotas Seniores de cada série e das Cotas Subordinadas Mezanino de cada
classe, conforme o caso, em cada Data de Pagamento, dependerdo exclusivamente do fluxo de
pagamento dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores Cedidos e do fluxo e valores dos Ativos
Financeiros. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de Remuneragdo e de Amortizagdo
de Principal, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. Embora haja previsao,
no Regulamento, para constituicdo de Reserva de Liquidez, para pagamento da Remuneragdo e das
AmortizagGes do Principal, ndo ha promessa ou garantia, por parte da Administradora ou da Gestora, de
que havera recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de Liquidez, e para pagamento da
Remuneragao e das Amortizagdes do Principal, representando esse apenas um objetivo a ser perseguido.

Risco de Governanga. Apds a primeira emissdao de cada classe de Cotas, conforme prevista no
Regulamento, sera permitida nova emissdo e colocagdo de novas séries de Cotas Seniores e novas classes
de Cotas Subordinadas Mezanino sem necessidade de aprovagao pelos Cotistas em Assembleia Geral,
observado o disposto no Regulamento. Adicionalmente, é admitida a emissdo e a colocacdo de Cotas
Subordinadas Junior, a qualquer tempo, sem necessidade de Assembleia Geral. Na hipotese de emissdo
de novas séries de Cotas Seniores ou Classes de Cotas Subordinadas Mezanino, ndo sera assegurado
direito de preferéncia para os Cotistas, o que pode gerar diluicdao dos direitos politicos dos titulares das
Cotas que ja estejam em circulagdo na ocasido. Dessa forma, havera risco de modificacdo de relagdo de
poderes especificamente para as matérias objeto de deliberacdo em Assembleia Geral, cujo quérum
exigido para aprovacgdo nao se restrinja as Cotas de determinada classe de Cotas. Adicionalmente, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, o Regulamento do Fundo
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pode ser alterado independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Além disso, as condi¢bes
previstas no Regulamento podem ser revistas por decisdo dos Cotistas em Assembleia Geral. Tais
alteragdes poderdo afetar o modo de operagao do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos
Cotistas.

Atuagdo do Cedente como Agente de Cobranca Extraordindria. O Cedente foi contratado pelo Fundo para
atuar na qualidade de Agente de Cobranga Extraordindria. Assim, é possivel que venha a existir conflito
de interesses no exercicio das atividades de cobranga dos Direitos Creditérios cedidos inadimplidos. Esse
potencial conflito de interesses poderia vir a reduzir o fluxo de recebimento dos Direitos Creditdrios
cedidos inadimplidos, por exemplo, refletindo em efeitos negativos no patriménio do Fundo e na
rentabilidade das Cotas.

Riscos e Custos de Cobranga. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios e dos demais ativos integrantes da carteira do Fundo e a
salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade
do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu patrimoénio, sempre observado o que seja
deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral. A administradora, o Agente de Cobranca Extraordinaria,
o Custodiante e o Cedente ndo sdo responsdveis, em conjunto ou isoladamente, pela adog¢do ou
manutencdo dos referidos procedimentos, caso os Cotistas deixem de aportar recursos necessarios para
tanto, conforme aplicavel. Caso o Fundo ndo disponha de recursos necessarios para cobrir os custos e
despesas que eventualmente venham a ser incorridos na salvaguarda de seus direitos e prerrogativas,
e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditdrios inadimplidos, os Cotistas poderdo
ter que aportar recursos adicionais para o Fundo, na proporg¢ao de suas Cotas.

Vicios questiondveis. Os Direitos Creditdrios cedidos sdo originados a partir de transagGes realizadas com
a utilizacdo de Cart6es CREDZ. Referidas operag¢des, bem como os Documentos Comprobatdrios, poderdo
apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contelddo. Assim,
poderd ser necessaria decisdo judicial para efetivagdo do pagamento relativo aos Direitos Creditorios
cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em
qualquer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de
recursos.

Limitagd@o do Gerenciamento de Riscos. A realizagdo de investimentos no Fundo expde o investidor aos
riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Embora a
Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicagées do Fundo, ndo ha qualquer
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condi¢cOes
adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Falha na verificagdo do Critério de Elegibilidade. Falhas na verificagdo do Critério de Elegibilidade podem
ocorrer, fazendo com que o Fundo adquira Direitos de Crédito em desacordo com o Regulamento,
podendo gerar perdas ao Fundo e consequentemente aos seus Cotistas.

Risco da Cldusula Mandato. Os Direitos Creditérios decorrentes de Componentes de Direitos Creditorios
— Financiamentos, originalmente concedidos por instituicdes financeiras para refinanciar valores
relacionados a compras efetuadas com os Cartées CREDZ que estejam em atraso, sdo concedidos aos
Devedores mediante a utilizacdo, pelo Cedente, de cldusula mandato outorgada pelos Devedores nos
termos dos Contratos do Cartdo CREDZ. A obtencdo de financiamentos pelo Cedente em nome dos
titulares de CartGes CREDZ por meio do exercicio da cldusula mandato pode ser questionada
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judicialmente, e caso tenha éxito o Fundo poderad ficar impedido de cobrar todos os encargos devidos nos
termos dos Componentes de Direitos Creditérios — Financiamentos, podendo causar prejuizos ao Fundo.

Risco relacionado ao historico de carteira. O Fundo adquirira Direitos Creditdrios de um uUnico Cedente,
devidos por Devedores variados. Eventuais informacgdes e estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou
pré-pagamento de direitos creditorios da natureza dos Direitos Creditdrios cedidos pelo Cedente podem
nao ser compativeis com os Prazos de Duragdo de Cotas, ndo sendo, assim, possivel identificar o histérico
de comportamento de seus respectivos Devedores considerando o horizonte de prazo do Fundo.

Outros Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle da Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos,
mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, alteracdo na politica
monetaria, inclusive, mas ndo se limitando a criagdo de novas restri¢des legais ou regulatdrias que possam
afetar adversamente a validade da constituicdo dos Direitos de Crédito e da cessdo desses, alteragdo na
politica monetdria, alteragdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para
o Fundo e para os Cotistas.

Sem prejuizo dos demais riscos envolvidos na aquisigdo das Cotas Publicas (incluindo,
exemplificativamente, aqueles descritos nos fatores de risco mencionados acima), os Investidores
Profissionais deverdo estar cientes de que a Cedente poderd, a qualquer tempo, realizar, diretamente ou
por meio de empresas integrantes do seu grupo econGmico, operacGes de captagcdo de recursos no
mercado brasileiro de capitais (incluindo, mas ndo se limitando a, operag&es de renda fixa, renda variavel
ou securitizagdo). Tais operacGes poderdo implicar, por exemplo, (@) o aumento do nivel de
endividamento da Cedente; (b) a oneracdo de ativos integrantes do patrimonio da Cedente; e/ou (c) a
alteragdo do quadro ou do controle acionario, direto ou indireto, da Cedente, em caso de captagdo de
divida conversivel. A realizagdo das operagSes de captagdo aqui referidas ou a ocorréncia de qualquer das
hipdteses previstas acima com relagdo a Cedente ndo caracterizam, por si sé, Evento de Desalavancagem,
Evento de Aceleragdo de Vencimento, Evento de Avaliagao ou Evento de Liquidagdo do Fundo, ou geram
qualquer consequéncia direta com relagdo ao previsto no Regulamento do Fundo. Os Investidores
Profissionais, ao aderirem a Oferta Restrita, deverdo declarar sua ciéncia a respeito do disposto acima,
por meio da celebrag¢do dos respectivos documentos de subscri¢do.
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