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Disclaimer

Este material foi preparado pelo Banco Bradesco BBl S.A. (“Coordenador Lider”) exclusivamente como Material
Publicitario relacionado a emissédo de certificados de recebiveis do agronegdécio (“CRA”), escriturais, para distribuicao
publica, da 3% e 42 Séries da 12 emissdo da RB Capital Companhia de Securitizacdo (“Emissora” e “Oferta”,
respectivamente), os quais possuem valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) na data de emissao, perfazendo o
valor base de emissdao de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) e ndo deve ser considerado como
recomendacdao de investimento nos CRA.

Este material apresenta informacdes resumidas e ndo € um documento completo, de modo que potenciais investidores
devem ler o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar’) (assim como sua versao definitiva, quando
disponivel), em especial a secdo “Fatores de Risco”, antes de decidir investir nos CRA. Qualquer deciséo de
investimento por tais investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informacfes contidas no Prospecto
Preliminar (assim como sua versao definitiva, quando disponivel), que contera informacdes detalhadas a respeito da
Oferta, dos CRA, da Devedora, da Cedente, das Avalistas, da Emissora, suas atividades, operacdes, historico e dos
riscos relacionados a fatores macroecondmicos, ao setor agricola brasileiro, as atividades, da Devedora, da Cedente,
das Avalistas e aos CRA. O Prospecto Preliminar (assim como sua versao definitiva, quando disponivel) podera ser
obtido junto a Emissora, a Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”), a CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP”), a
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBovespa”), ao Coordenador Lider e aos demais
Coordenadores da Oferta.
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Disclaimer

A Oferta encontra-se em analise pela CVM para obtencao do registro da Oferta. Portanto, os termos e condi¢cdes da
Oferta e as informacdes contidas neste Material Publicitario e no Prospecto Preliminar estao sujeitos a complementacao,
correcdo ou modificagcdo em virtude de exigéncias da CVM.

A decisdo de investimento dos potenciais investidores nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade, podendo recorrer a
assessores em matérias legais, regulatérias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que
julgarem necesséria para formarem seu julgamento para o investimento nos CRA.

Informacdes detalhadas sobre a Emissora, tais como seus resultados, negdcios e operacdes podem ser encontrados no
Formulario de Referéncia da Emissora.

Este material é confidencial, de uso exclusivo de seus destinatarios e nédo deve ser reproduzido ou divulgado a
guaisquer terceiros, sendo proibida sua reproducdo, total ou parcial.
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Visdo Geral do Grupo Raizen
Escopo dos Negdcios

Joint venture (50% / 50%) (
@ cosan « COMYgUs

Lubrificantes

Exploracdo e Producao 5 (cosan
de petrdleo e gas lubrificantes
Lubrificantes

BBB / BBB-/Bal e Especialidades

AAA (bra) / brAAA [ Aal.br —Oradarﬁ)

Propriedades Agricolas
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Rating corporativo global: Rating corporativo global:
Aal/ A+ AA Ba2 /BB / BB+

e ] ( cCosan

legistica
Logistica

E& raigen raigen ai

Combustiveis Energia
Downstream Upstream
= Distribuicdo e Comercializacao de = Etanol
combustiveis = Aclcar
Fome' Ra’zen

a: (1) A estrutura reflete as operagdes das companhias no Brasil u Bloenergla
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Visdo Geral do Grupo Raizen
Destaques
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Visdo Geral do Grupo Raizen
Destaques

Posicionamento de Mercado

Maior processador de cana-de-aglcar do mundo

sof |
§§ comsﬁu i
] raigen
g E(Lnujsﬂpe}ﬁjs
Uma das maiores companhias brasileiras em termos de g T . -
faturamento § Modelo integrado Unico
a

ﬂ/ Um dos maiores distribuidores de combustiveis com 259
de participacdo de mercado

tem epergia;

Fos====
1 Néo atua |

—————————————————

. N&o atua em combustiveis 1 Combustiveis

Combinado: Receita Liquida e EBITDA (2014/2015)

Receita Liquida EBITDA!

R$ 56,8 bi :
R$ 9,7 bi R$ 2,3 bi
13% 53%

. Raizen Combustiveis || Raizen Energia R$ 2,8 bi

Fonte: Raizen..
1 EBITDA Ajustado exclui os efeitos de ativo biolégico e hedge accounting
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Viséo Geral do Grupo Raizen
Administracao

Representantes dos Acionistas

@ John Charles Abbott c(gn Rubens O. Silveira Mello
Comité Executivo da Royal Dutch Shell Presidente do Conselho da Cosan

Conselho de Administracéo

John Charles Abbott Bjorn Alexander Fermin Istvan Kapitan I .
Diretor Global ) g EVP Va?e'o y Rubens O. Silveira Mello Marcos Lutz Marcelo Martins
iretor Global inancas . L L
& ) Presidente do Conselho CEO Cosan Limited CFO Cosan Limited
Downstream Downstream Downstream
Diretoria
("> Juntou-se & Shell em 1979, atuando no Brasile no )
exterior Veses Bies
» Ocupou cargos de presidente da Shell Brasil, I
Presidente de varejo para a Shell América Latina e CEO
\__diretor executivo da CSN )
4 ) N\ 4 N\
» Antes da Raizen, trabalhou na Shell como global e N\ e N\
fuels pricing e diretor comercial. Acumulando José Leonardo Pontes? Pedro Mizutanit
aproximadamente 18 anos de experiéncia em Comercial Acticar. Etanol & > 30 anos de experiéncia no setor de agucar, etanol e
distribuicdo de combustiveis CENT h bioenergia. Foi CEO e COO da Cosan.
) \_ ) Bioenergia
e ) e p \ < N\ <
> Juntou-se a Shell em 1988 e ocupou posi¢des no - . ( . ) ("> Juntou-se & Esso Brasileira em 1980, atuando em )
Brasil e no exterior. Mais recentemente, ocupou o (S| s e Leonardo Gadottit posicdes de alta responsabilidade no Brasil e no
cargo de diretor de controladoria na Raizen CFO Logistica, Distribuic&o exterior
\_ ) \_ Yy, & Trading > Foi presidente do Sindicom e atualmente € membro do
7 \ r 2\ \_ Yy, \_ conselho do IBP )
» Trabalhou em diversas Cias. do Grupo Shell por mais ) ) Vs ~\ Ve N\
de 20 anos. Anteriormente, ocupou cargos de Antonio Martins?® Francis Queen > Originalmente da Cosan, onde ja atuava como
advogado em outras empresas e escritérios de Juridico . responsavel pelo centro de servigos compartilhados
advocacia. Centro de _Servngos > Anteriormente, ocupou cargos de CIO na Cosan e
J \ J Compartilhados trabalhou na Accenture
4 ™ 4 N . J \. J
> Anterlomen’Fe a Ralzen, atuou na Shell Brasil onde Marina Quental
ocupou a Diretoria de Recursos Humanos e na IBM HR
Brasil e Estados Unidos, em diversas posi¢gdes Fonte: Raizen.

Nota: (1) Diretores estatutarios da Raizen Energia S.A. e Raizen Combustiveis S.A.
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Visdo Geral do Grupo Raizen
Governanca Corporativa
Elevados niveis de governanca corporativa amparados pela Cosan e pela Shell

@ CO54n

ra igen

Autoridade dos Executivos Mediante Delegacéo de ‘ A . |

. Comité de Financas
Autoridade

| |
Politica de Dividendos Comité de Auditoria

| |

Politicas de Tesouraria e Trading Comité de Responsabilidade Social Corporativa
| |
Auditoria Independente Comité de Remuneracéo e Desenvolvimento
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Viséo Geral do Grupo Raizen
Politica de Gestao de Risco

Politicas robustas, contribuindo para uma maior resiliéncia financeira

Principais riscos

> Preco do aclcar e cambio
de mercado & &

» CFO, VP de acucar e etanol, VP LD&T, Diretor Comercial de agucar, Tesoureiro e Controller
Reunibes semanais para discutir perspectivas de mercado, riscos relacionados e hedging
Politicas de tesouraria e trading aprovadas pelos acionistas

Comité de risco

YV VY

Monitoramento constante de todas as exposi¢cfes de moeda estrangeira

Praticas de hedge
de cambio

Hedge de posi¢des liquidas, sem posi¢cdes proprietarias
Avaliacéo de cash-at-risk e risco de contraparte
Clara segregacao de responsabilidades

vV V V V

Inteligéncia de mercado

Praticas de trading e

Fixacéo de pregcos com base na producao fisica, com restricdes especificas ao longo da safra
hedge de aglcar

Clara segregacao de responsabilidades

vV V V V

Acompanhamento da exposicao liquida considerando custos varidveis (indice Consecana)

Fonte: Raizen.
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Raizen Energia
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Destaques

, 940MW de

\" capacidade

\ de cogeragao f
de energia’

——

Pk toneladas de
* ol acicare2,1bi W
de litros de
etanol
produzidos®

f Maior
| exportador ,
\ global de agticar §

Capacidade

¥ 24 usinas de \ 1 77| \\ total de
cana-de-agicar' & ; P I1UT R moagem de
68 mm de
toneladas’

7,0 bi de litros
de etanol
comercializados'

Fonte: Raizen.
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Posicao de Destaque na Industria

Ranking dos players relevantes por capacidade de moagem (mm/ton)

Brasil: Top 10 players representam menos de 40% de market share do volume de moagem

@ 6,6% 4,9% 3,5% 2,6% 2,2% 2,2% 2,1% 2,1% 1,9%

68,0

i Guarani W USACUCAR
e > blOSEV M sio e Lincoln @ group c uuuuu R . k
b . ENUKA
R Martinho Junqueira Coruripe e s

Fonte: Raizen. PETROBRAS
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http://www.google.com/imgres?imgurl=http://1.bp.blogspot.com/-s5xnzOBmgDQ/T6E4d1NI9fI/AAAAAAAA4Eg/hK5DvaC5VEE/s1600/Noble-Group-Logo.jpg&imgrefurl=http://symbolphotos.blogspot.com/2012/05/noble-group-logo-photos.html&h=100&w=240&sz=13&tbnid=NA9xkqGvWWm8WM:&tbnh=50&tbnw=119&prev=/search?q=noble+group+logo&tbm=isch&tbo=u&zoom=1&q=noble+group+logo&usg=__P6-Q1huUKiflvTm0Cm-Y_xAiEOA=&sa=X&ei=Q1tcUOrRApD49gTQx4GgBw&ved=0CDUQ9QEwCQ
http://www.google.com/imgres?imgurl=http://2.bp.blogspot.com/_MaiKSN22v0M/TIaFj5f6SII/AAAAAAAAAEY/qa0E2zp69DA/s1600/mini_logo_usina_coruripe.png&imgrefurl=http://avacitransportes.blogspot.com/p/contato.html&usg=__bh4-2gluC_DZjw3k50eEMwD9_FE=&h=125&w=125&sz=9&hl=pt-BR&start=3&zoom=1&tbnid=xLuHLzZ4-quORM:&tbnh=90&tbnw=90&ei=eFxcUIX6I4bo8gSSyoGoBw&prev=/images?q=coruripe+logo&hl=pt-BR&rls=com.microsoft:en-US&tbm=isch&itbs=1
http://www.google.com/imgres?imgurl=http://www.adaderana.lk/news_images/649402345Renuka LOGO.jpg&imgrefurl=http://www.adaderana.lk/news.php?nid=9389&h=253&w=450&sz=33&tbnid=bH97a3l8ZioJQM:&tbnh=65&tbnw=116&prev=/search?q=renuka+logo&tbm=isch&tbo=u&zoom=1&q=renuka+logo&usg=__MkGaJybqs6GBU6U8KZnqaDih8jI=&sa=X&ei=kFtcUPCuLIas9ATKpYC4DQ&ved=0CBoQ9QEwAw
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Raizen Energia

Destaques Operacionais

v

Alocacao de capital disciplinada

J Receita por hectare maximizada ’/ niciativas em produtividade e
tecnologia
Moagem (mm ton) e Cana Prépria (%) Produtividade da Cogeracao de Energia (kWh/ton)

51% 50% 51%

48% 49
a7

65 65 68 68 39

! I
! | 52
: |
|
9 4 11 1 8 1
! |
! |
! |
! |
! |

2012/13 2013/14 2014/15 2015/16 YTD 2012/13 2013/14 2014/15 2015/16 YTD
mmmm Cana-de-agUcar moida Capacidade Ociosa Cana Propria
Produtividade das Colheitadeiras (ton/maquina/dia) Mecanizacédo (%)
| 712 o .
I 92% R 90% 2% 1 ooy 8%
1 80% 1
1
: 62% |
I 1
I 1
I 1
I 1
| 1
I 1
2012/13 2013/14 2014/15 2015/16 YTD

2012/13 2013/14 2014/15 2015/16 YTD

mPlantio = Colheita

Fonte: Raizen.
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Raizen Energia

Destaques Financeiros

£ / £ / / -
’J Eficiéncia de produg&o ’J Reduc&o de CAPEX recorrente ’J EBITDA resiliente
CAPEX total e unitario Corte, Carregamento e Transporte! (R$/ton)
46

41 41

1
1
1
27,6 27,6 26,9 1
] ’ | 24,6
. .
1
1 16 1
1
1
1
1
1
| 1
1
2012/13 2013/14 . 2014/15 2014/15 YTD 2015/16 YTD 2012/13 2013/14 2014/15 2015/16 YTD
L CapeX TOtal (R$ bl) CapeX Unitario (R$/t0n) Nota: (1) Custo dividido pela cana-de-agticar prépria moida em termos reais
Custos Industriais? (Safra + Entresafra) — R$/ton EBITDA! (R$ bi) e Margem EBITDA (%)
0 |
191 ! 28,3% 26,1% 259% I 256% 26,7%
: 17,6 17,5 : I
1
: 12,1 2,6 2,5 X3 28 1
’ 2,6 I 2
| 1 7 B ’
1
! |
| 1
2012/13 2013/14 2014/15 2015/16 YTD 2012/13 2013/14 2014/15 2014/15 YTD 2015/16 YTD
mmmm EBITDA CVM EBITDA Ajustado Margem EBITDA

o ) ) 1 EBITDA Ajustado exclui os efeitos de ativo biolégico e hedge accounting
Nota: (1) Custodividido-pela cana-de-aglcar propria moida em termos reais-

Fonte: Raizen.
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Raizen Combustiveis
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Raizen Combustiveis
Destaques

¥ 5.682 postos de

varejo’

¥ Um dos lideres W (e
em d|str|bu!gaP ; A~ "“J\ conveniéncia’
de combustiveis %, .{

\ Vi };‘5

59 bases de

¥ abastecimento W
em aeroportose @
69 terminais

25bi de litros
de

combustiveis

distribuidos?

Fonte' Raizen.
a: (1) Informacde: bre postos de varejo |] s de veniéncia em 31 de dezembro de 2015
a: (2) Litros de comb s vendidos no ano-safra d 2014/15

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE
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Raizen Combustiveis
Destaques

o
J Crescimento do volume

A -
Rede de varejo eficiente

ra i3en

/e-/ Aquisicao de redes J eracao de caixa solida
regionais : e estavel

NUumero de Postos e Galonagem Média por Posto

Volume (mm m3) e Market Share (%)

23% 23% 24%

24% 25%

2012/13 2013/14 2014/15 2014/15 YTD 2015/16 YTD
m \/olume Market Share

Participacdo de Mercado das Principais Marcas (Volume

Vendido! e Nimero de Postos de Varejo?)
44%

BR (Petrobras) Ultra Raizen Ale Outros

® NUmero de postos m Participagdo de mercado

(m3/més/posto)

256 266 262 251

2012/13 2013/14 2014/15 2015/16 YTD
mmmm NUmero de Postos Galonagem média

EBITDA (R$ mm) e Margem EBITDA (%)

4% 4% 4% 4% 4%

2012/13 2013/14 2014/15 2014/15 YTD  2015/16 YTD
mmmm EBITDA Margem EBITDA

Fonte: Raizen, Sindicom e ANP (1) Market Share do volume vendido em 2015 / Sindicom (2) Considera a base de dados de 2014 do Sindicom, na qual o nimero de postos é de dez/2014, e o crescimento pela ANP.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE

“FATORES DE RISCO”
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Informacdes Financeiras
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Informacdes Financeiras
Historico de Performance

Raizen Energia: EBITDA?! (R$ bi) e Margem EBITDA(%) Raizen Combustiveis: EBITDA (R$ bi) e Margem EBITDA(%)

0,
285% 26,1% 25,9% 25,6% D 4.0% 1% M 40 e
I I
28 ! !
e PXd 2.5 K '
’ ’ 26 1 2,3 1
' 1 19 2,2 |
| 1,7 1
I I
I I
2012/13 2013714 2014715 2014/15 YD~ 2015/16 YTD 2012/13 2013/14 2014/15 2014/15 YTD 2015/16 YTD
mmmm EBITDA CVM EBITDA Ajustado Margem EBITDA
1 EBITDA Ajustado exclui os efeitos de ativo biolégico e hedge accounting mmmm EBITDA Margem EBITDA

Combinado: Receita Liquida (R$ bi) Combinado: EBITDA! (R$ bi)
65,1 /

58,5

1
1
1
1 1
1
9,7 54,4 51 |
51,1 9,5 : 48,4 4,4 4,6 4,6 4.9 | 4.3
8,5 ’ ’ I 4,2
1 B 2.4 B '
1 1
1 1
1 : g 1
| 1
. 2012/13 2013/14 2014/15 2014/15 YTD 2015/16 YTD
2012/13 2013/14 2014/15 2014/15 YTD  2015/16 YTD i
m Raizen Combustiveis Raizen Energia Eliminacdes = EBITDA CVM EBITDA Ajustado

1 EBITDA Ajustado exclui os efeitos de ativo biolgico e hedge accounting

Fonte: Raizen.
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Informacdes Financeiras
Perfil de Investimentos

Raizen Combustiveis — Perfil de Investimentos Raizen Combustiveis: CAPEX total (R$ bi)

» Logistica e Infraestrutura de distribuicao
» Captura de volumes adicionais (via embandeiramento)

» Continuo programa de desinvestimento de ativos nao

estratégicos

2012/13 2013/14 2014/15 2014/15 YTD  2015/16 YTD
Raizen Energia — Perfil de Investimentos Raizen Energia: CAPEX total e unitario
46
41 41

» Foco nareducédo do CAPEX unitario recorrente

16

|
|
|
|
I 26
|
~ ~ . . |
» Concluséo da expansao por meio de brownfields I
|
|

»> Planta comercial de etanol 2G 2012/13 2013/14 2014/15 2014/15 YTD  2015/16 YTD
= Capex Total (R$ bi) Capex Unitario (R$/ton)

Fonte: Raizen.
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Informacoes Financeiras
Composicao do Portfolio da Divida

ra i3en

Endividamento Base Dez/2015 (R$ mm)

8.218

»  Linha de crédito comprometida com acionistas
3.065 % — Revolving de US$500mm
»  Revolving Facility de US$285mm com 10

— bancos internacionais a partir de margo/15
1.215 - MM o
2.280
2.057 2.103
216 =
3.938 ™ Caixa 332 38933
1.190
1.562
677 1.171 1.171 53
182
450 230 236 192
I 86
Liquidez 15-16 16-17 17-18 18-19 19-20
= BNDES (direto) BNDES (indireto) Bonds Synd Loan
Debéntures CRAs Outros = Caixa

Fonte: Raizen. A divida exclui PESA; o caixa exclui CTN. Dividas em moeda estrangeira 100% hedgeadas.

" EBITDA anual |
| préximo a R$

Bonds
% Synd Loan
Private 30%
Placements
5%
Bilaterais
19%
BNDES
(indireto)
0,
3.391 Debéntures e
ﬁ 6% BNDES
CRAs  oytros (direto)
10% 190 11%
1.157
1.676
733
1.757
451 512
71 293 ﬁ
| 168 | o
20-21 21-22 22-23+
Bilaterais Private Placements
MtM Revolving
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InformacgoOes Financeiras
Perfil de Credito Estavel

Combinado: Divida Liquida/ EBITDA? EBITDA (-) CAPEX Recorrente (R$ bi)

2,2
1,2x 1,3x
— 1,0x 1.2 . 0,8
2011/12 2012/13 2013/14 2014/15
—=+==Net Debt / EBITDA LTM 2012/13 2013/14 2014/15
1 A divida exclui PESA; o caixa exclui CTN. H Raizen Combustiveis Raizen Energia TOTAL

Compromisso em Manter um Perfil de Crédito Compativel Com um Rating de Grau de Investimento

» Alavancagem prudente

» Foco em financiar os investimentos operacionais e dividendos por meio da

geracao de caixa operacional, com manutencao de colchdo de liquidez para
cenérios adversos

» Definicdo do montante de dividendos a ser pago anualmente, levando em consideracéo fatores
como: (i) geracao de caixa do periodo, (ii) planos de crescimento, (iii) acesso a financiamentos; e
(iv) manutencéo de um perfil de crédito compativel com o rating de grau de investimento

Fonte: Raizen.
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Agenda

Resumo da Transacéo e
Termos e Condicoes
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Resumo da Transacao

Aval - CPR Fianca — Contrato de Cesséo

Raizen Raizen Raizen Raizen
Energia Combustiveis [E Energia Combustiveis
: ' |
P e P S +
1 Agricola o
Ra|zen~ o g Securitizadora o CRA
Taruma (3] Ponte Alta* (3 )

Fluxograma ®

Raizen Taruma Ltda. (“Raizen Taruma”) emite CPR Financeira em beneficio de Agricola Ponte Alta S.A. (CPR-F) com aval da Raizen
Combustiveis e Raizen Energia, que cede os créditos decorrentes das CPR-F para a Securitizadora (cessdao com fianca da Raizen
Combustiveis e Raizen Energia)

A Securitizadora emite CRAs com lastro nos créditos decorrentes das CPR-F, para subscri¢cdo pelos Investidores
A Agricola Ponte Alta S.A. desembolsa os recursos das CPR-F e a Securitizadora paga o valor da cesséo para a Agricola Ponte Alta S.A.
Raizen Taruma liquida suas obrigacdes junto as CPR-F

Somente para o CRA DI, existe o ajuste do valor pago pela cessao (garantida com Fianca da Raizen Energia e Raizen Combustiveis)

Securitizadora paga aos Investidores em D+2

*A Agricola Ponte Alta Ltda é uma empresa controlada pela Raizen Energia

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
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Resumo da Transacao
Estrutura da Operacao — Caracteristicas!

>Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais,
sobre os CRA, que gozardo das garantias que integram o0s
Direitos Creditérios do Agronegécio e o Contrato de Cesséo,

previstas abaixo »Eventos de Vencimento Antecipado (detalhes no anexo )

> Aval prestado pela Raizen Energia e Raizen Combustiveis, por »Oferta de Resgate Antecipado: oferta irrevogavel de resgate
meio do qual se obrigam como avalista e principal pagadora, antecipado dos CRA em circulacdo, a ser aceita ou ndo pelo
solidariamente e sem beneficio de ordem, da CPR-F investidor, nos termos do Termo de Securitiza¢&o

»>Fianca prestada pela Raizen Energia e Raizen Combustiveis,
nos termos do Contrato de Cesséo

Ajuste do Valor da Cesséao Publico Alvo

»>0s CRA serdo distribuidos publicamente a Investidores
Institucionais e Investidores N&o Institucionais, conforme
definido no Prospecto Preliminar.

> Valor pago pe|a Cessdao DI serd acrescido ou deduzido » O investimento em CRA nao é adequado aos Investidores que: (I)
conforme determinado no Contrato de Cess&o, desde a data necessitem de liquidez com relagdo aos titulos adquiridos, uma
de integralizacdo dos CRA até a data da total amortizacdo e vez que a negociagdo de certificados de recebiveis do
resgate dos CRA agronegocio no mercado secundario brasileiro é restrita; (ii) ndo

estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor do
agronegocio; e/ou (iii) ndo possam ser enquadrados como
investidores qualificados, nos termos do artigo 9°-B da Instrucao
CVM n.° 539.

Nota: (1) Termos e condi¢des definidos nos documentos da Oferta

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
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Resumo da Transacao
Cronograma Tentativo

Marco 2016 Abril 2016 Maio 2016
Legenda
D S T Q Q s s D S T Q Q S s D S T Q Q s s

Prazo de analise pelos investidores
1 2 3 4 5 1 2 1 2 3 6 7
- Data de liquidacéo

6 7 8 9 10 11 12 3 4 5 6 7 8 9 8 9 10 11 12 13 14
Q Principais eventos

13 14 15 16 17 18 19 10 11 1@ 14 15 16 15 16 17 18 19 20 21

20 210 22 )23 24 25 26 17 18 19 20 21 22 23 22 23 24 25 26 27 28

27 28 29 30 31 24 25 26 27 28 29 30 29 30 31

Ordem dos Eventos Eventos Data Previstat

1 Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar ao publico investidor e inicio do roadshow 22/03/2016
2 Inicio do Periodo de Reserva 29/03/2016
3 Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 04/04/2016
4 Encerramento do Periodo de Reserva 12/04/2016
5 Procedimento de Bookbuilding 13/04/2016
6 Registro da Oferta pela CVM 03/05/2016
7 Divulgagdo do Andncio de Inicio 04/05/2016
8 Disponibilizagédo do Prospecto Definitivo ao Publico Investidor 04/05/2016
9 Data de Liquidag&o Financeira dos CRA 05/05/2016
10 Data de Inicio de Negociacéo dos CRA na CETIP 05/05/2016
11 Data de Inicio de Negociacdo dos CRA na BM&FBOVESPA 06/05/2016
12 Divulgagdo do Andncio de Encerramento 07/05/2016

Nota: (1) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estéo sujeitas a alteragfes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Raizen e dos Coordenadores.
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Resumo da Transacao
Termos e CondicOes da Oferta

Securitizadora / Emissor

RB Capital Companhia de Securitizagédo

Coordenador Lider Banco Bradesco BBI S.A.

BB Banco de Investimento S.A.; Banco J. Safra S.A. , Banco Santander (Brasil) S.A. e XP Investimentos

CooTElEmEeonEs Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CPR-F 1: Cédula de Produto Rural Financeira emitida pela Raizen Taruma Ltda. em favor da Agricola
Ponte Alta Ltda.

CPR-F 2: Cédula de Produto Rural Financeira emitida pela Raizen Taruma Ltda. em favor da Agricola
Ponte Alta Ltda., sendo o valor nominal atualizado por IPCA

Regime de Distribuicéo Garantia Firme pelos Coordenadores para o volume de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhées de reais)

Devedora Raizen Taruma Ltda.

Avalistas CPR Raizen Combustiveis S.A. e Raizen Energia S.A.

Cedente Agricola Ponte Alta Ltda

Lastro dos CRA Direitos creditdrios oriundos da CPR-F 1 e CPR-F 2, emitidas pela Raizen Taruma Ltda.

NUmero de Séries Até 2 séries, a serem emitidas em sistema de vasos comunicantes

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
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Resumo da Transacao
Termos e CondicOes da Oferta

Valor Total da Oferta R$500.000.000,00, excluidas as opgGes de Lote Adicional e Suplementar

Quantidade de CRA 500.000, excluidas as Opc¢des de Lote Adicional e de Lote Suplementar

Valor Nominal Unitario dos

CRA R$1.000,00 na Data de Emissao

Preco de Integralizacéo Seré o valor nominal unitario dos CRA na data de emissao

Prazo 32 Série: 6 anos (“Série CDI”) 42 Série: 7 anos (“Série IPCA”)

Amortizacdo Programada No vencimento, bullet No vencimento, bullet

O Valor Nominal Unitario dos CRA da 42 Série sera

AEIPZERED [OEE TR U atualizado pela variagcdo do IPCA

Remuneracédo Teto 101,0% do CDI NTN-B 2022 + 0,25%

Pagamento da Remuneracao Semestral Semestral

Distribuicéo e Negociacao CETIP e/ou BM&FOVESPA

Classificacdo de Risco Rating Preliminar AAAsf(exp)(bra) pela Fitch Ratings
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Resumo da Transacao

Destinacdo de Recursos Utilizacdo nas atividades da Raizen relacionadas ao agronegécio
Data Estimada do .

Bookbuilding 13 de abril de 2016

Data Estimada da 05 de maio de 2016

Liquidacéo

Resgate antecipado dos CRA em Circulacdo, que poderd ser realizado mediante oferta irrevogavel de
Resgate Antecipado resgate antecipado dos CRA, a partir da Data de Emisséo e até a Data de Vencimento Final, na forma da
Clausula 7.1 do Termo de Securitizacao.

» N&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, que gozardo das
garantias que integram os Direitos Creditérios do Agronegdcio, previstas abaixo:

» Aval: garantia fidejussoria prestada pelas Avalistas no ambito da CPR-F, por meio da qual as Avalistas

CETERIIES se obrigam como avalistas e principais pagadoras, solidariamente e sem beneficio de ordem, com a
Devedora, das Obriga¢ces da CPR-F 1 e CPR-F 2;

» Fianca: garantia fidejussoéria na modalidade fianca prestada pela Raizen Energia e Raizen Combustiveis
no Contrato de Cesséo.

» Significam os direitos de crédito decorrentes da CPR-F 1, incluindo a totalidade dos respectivos
acessorios, tais como atualizacdo monetdria, fluxo de pagamento, encargos moratdrios, multas,
penalidades, indenizagdes, despesas, custas, honorarios, garantias e demais encargos contratuais e
legais previstos na CPR-F 1.

» Significam os direitos de crédito decorrentes da CPR-F 2, incluindo a totalidade dos respectivos
acessorios, tais como fluxo de pagamento, encargos moratorios, multas, penalidades, indenizacdes,
despesas, custas, honorarios, garantias e demais encargos contratuais e legais previstos na CPR-F 2.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
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Resumo da Transacao
Termos e CondicOes da Oferta

Agente Fiduciario Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Agente Escriturador,

Custodiante e Registrador Planner Corretora de Valores S.A.

Banco Liquidante Itat Unibanco S.A.
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Agenda

Equipes de Distribuicao
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cquipe ce DistriM@;;ERlAL PUBLICITARIO roigen
ontatos

R racescoss Eammesmans (5 Safra B e

Rogério Queiroz Investidor Institucional José Paulo Scheliga Guilherme Silveira Rafael Quintas
Dauro Zaltman Antonio Emilio B. Ruiz Januéria Rotta Julio Furtado Sergio Vailati

Denise Chicuta Bruno Finotello Laura Lenti Erica Goes Renato Junqueira
Diogo Mileski Marcela Andressa Daniel de Lima

Daniel Frazatti Gallina

Investidor Pessoa Fisica

Marcio Carvalho José
Fabiana Regina

Bruno Henrique

T: +55 113556 3005 T: +55 11 3149 8500 T: #5511 3175 7695 T: +55 11 3012 7450 T: +55 11 3526 3587
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Agenda

Eventos de Vencimento
Antecipado
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Eventos de Vencimento Antecipado

Serd considerado como um evento de vencimento antecipado dos CRA a declaracdo de vencimento antecipado da CPR-F, conforme as
hipo6teses previstas na Clausula 9 da CPR-F ("Eventos de Vencimento Antecipado"), quais sejam:

(a) inadimplemento, pela Devedora e/ou pelas Avalistas, de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as CPR-F e/ou ao Contrato de Cesséao, na
respectiva data de pagamento, ndo sanado no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contado da data do respectivo inadimplemento; (b) inadimplemento,
pela Devedora e/ou pelas Avalistas, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria a elas atribuidas, prevista nas CPR-F e/ou no Contrato de Cessao,
nao sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados da data que ocorrer o primeiro entre os seguintes eventos: (i) a data em que a Devedora e/ou
as Avalistas comunicar a Emissora sobre o respectivo inadimplemento, nos termos das CPR-F e/ou do Contrato de Cesséao; ou (ii) a data em
gue a Emissora comunicar a Devedora e/ou as Avalistas sobre o respectivo inadimplemento, sendo que o prazo previsto nas alineas (i) e (ii)
deste inciso ndo se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico ou para qualquer dos demais Eventos de
Vencimento Antecipado; (c) se a Devedora néo utilizar os recursos liquidos obtidos com a emissdo das CPR-F estritamente, conforme previsto
na Clausula 4.5 das CPR-F; (d) (i) se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade das CPR-F; e/ou (ii) se for verificada a invalidade,
nulidade ou inexequibilidade do Contrato de Cesséo (e/ou de qualquer de suas disposicdes relevantes); (e) se a Devedora, as Avalistas, a
Cedente e/ou qualquer controladora questionar judicialmente as CPR-F, o Aval, a Fianca e/ou o Contrato de Cessao; (f) cessado, promessa de
cessao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora, pelas Avalistas e/ou
pela Agricola Ponte Alta, de qualquer de suas obrigacdes nos termos da CPR-Financeira e/ou do Contrato de Cessao, exceto: (i) se previamente
autorizado pela Credora ou previsto no Contrato de Cesséo; (i) em caso de Reorganizacdo Societaria da Devedora, das Avalistas e/ou da
Agricola Ponte Alta: (1) na qual a estrutura final ndo resulte em um Evento de Inadimplemento nos termos do item “” e “” abaixo; e/ou (2) no
ambito do Grupo Econdmico; (iii) a cessao, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia, no todo ou
em parte, pela Agricola Ponte Alta em favor da Securitizadora e/ou do Grupo Econdmico, de todos e quaisquer direitos creditérios do
agronegocio decorrentes desta CPR-Financeira e/ou (iv) a cessao ou qualquer forma de transferéncia, no todo ou em parte, de todos e
quaisquer direitos creditérios do agronegécio decorrentes desta CPR-Financeira, para sucessora legal da Agricola Ponte Alta em caso de
Reorganizacao Societaria da Agricola Ponte Alta dentro do Grupo Econémico; (g) liquidacéo, dissolucdo ou extingao da Devedora, das Avalistas
e/ou da Cedente, exceto se: (1) a liquidacao, dissolucédo e/ou extincdo decorrer de uma operagao que nao constitua um Evento de Vencimento
Antecipado, nos termos permitidos pelos itens “i” e “j” abaixo; e/ou (2) decorrente de Reorganizacdo Societaria realizada no ambito do Grupo
Econbmico;
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Eventos de Vencimento Antecipado

Serd considerado como um evento de vencimento antecipado dos CRA a declaracdo de vencimento antecipado da CPR-F, conforme as
hipo6teses previstas na Clausula 9 da CPR-F ("Eventos de Vencimento Antecipado"), quais sejam: (cont...)

(h) (i) decretacd@o de faléncia da Devedora e/ou das Avalistas; (ii) pedido de autofaléncia formulado pela Devedora e/ou pelas Avalistas; (iii)
pedido de faléncia da Devedora e/ou das Avalistas, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal, ou, ainda, ndo contestado de boa-fé no
prazo legal, desde que, nessa hipétese, seja devidamente comprovado ao Agente Fiducidrio o pagamento da divida que serviu de fundamento
ao pedido de faléncia; ou (iv) pedido de recuperacdo judicial ou de recuperacdo extrajudicial da Devedora e/ou das Avalistas,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; (i) cisdo, fusdo ou incorporacdo da Devedora e/ou das Avalistas, exceto: (i) se
previamente autorizado pela Credora e por Assembleia Geral, a ser convocada no maximo em até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento do
comunicado pela Devedora e/ou pelas Avalistas; (ii) se tiver sido realizada oferta de Pagamento Antecipado de 100% (cem por cento) do Saldo
Devedor pela Devedora a Credora nos termos da Clausula 10 das CPR-F, bem como Oferta de Resgate Antecipado pela Credora aos Titulares
de CRA, nos termos da Clausula 7.1 do Termo de Securitizacdo; e/ou (iii) se tal cisdo, fusdo ou incorporacdo da Devedora e/ou das Avalistas
seja realizada com sociedades do Grupo Econémico; (j) cisao, fusao ou incorporacdo da Cedente, exceto: (i) se tal cisdo, fusdo ou incorporacao
seja realizada com sociedades do Grupo Econémico; ou (ii) se previamente autorizado pela Credora e por Assembleia Geral de Titulares de
CRA, a ser convocada no maximo em até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento do comunicado pela Devedora e/ou pelas Avalistas neste sentido;
(k) alteracdo ou modificacdo do objeto social da Devedora, de forma que a producao e a comercializacdo de cana de aclcar, aglcar, alcool e
demais derivados e insumos da extracdo de cana de aclcar, incluindo para alimentacdo animal, deixem de ser, em conjunto, as atividades
preponderantes da Devedora, conforme o caso, desde que ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que a Credora for
comunicada pela Devedora sobre o respectivo inadimplemento, observada a obrigacdo da Devedora da CPR-F informar a Credora em até 2
(dois) Dias Uteis contados da ocorréncia do inadimplemento neste item; (I) alteracdo ou modificacdo do objeto social das Avalistas, de forma
que, no caso da Raizen Energia, a producao, venda e comercializacdo de aclcar ou etanol de cana de aclcar e seus subprodutos, dentro ou
fora da Republica Federativa do Brasil, e, no caso da Raizen Combustiveis, a distribuicdo e venda de etanol e de petréleo, combustiveis e outros
hidrocarbonetos fluidos e seus subprodutos, bem como de itens necessarios para o desenvolvimento de tais atividades, e a comercializacdo de
gas natural e atuacdo como representante comercial em relacédo a venda de lubrificantes em postos de abastecimento de combustiveis, deixem
de ser, em conjunto, as atividades preponderantes das Avalistas, conforme o caso, desde que ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados
da data em que a Credora for comunicada pelas Avalistas sobre o respectivo inadimplemento, observada a obrigacao das Avalistas informarem
a Securitizadora em até 2 (dois) Dias Uteis contados da ocorréncia do inadimplemento neste item;
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Eventos de Vencimento Antecipado

Sera considerado como um evento de vencimento antecipado dos CRA a declaragdo de vencimento antecipado da CPR-F, conforme as hip6teses previstas na
Clausula 9 da CPR-F ("Eventos de Vencimento Antecipado"), quais sejam: (cont...)

(m) comprovacéo de que qualquer das declaracdes prestadas pela Devedora e/ou pelas Avalistas nas CPR-F e/ou no Contrato de Cessdo eram falsas ou
incorretas, nas datas em que foram prestadas, em qualquer aspecto relevante, desde que ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que
ocorrer 0 primeiro entre 0s seguintes eventos (i) a data em que a Devedora e/ou as Avalistas comunicarem a Credora sobre a respectiva comprovacgao, ou (ii) a
data em que a Credora comunicar a Devedora e/ou as Avalistas sobre a respectiva comprovacao; (n) comprovacdo de que qualquer das declaragfes prestadas
pela Cedente no Contrato de Cessao, relativas a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegocio objeto de tal contrato, eram falsas ou incorretas, nas datas
em gque foram prestadas, em qualquer aspecto relevante, desde que ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que ocorrer o primeiro entre
0s seguintes eventos (i) a data em que a Cedente comunicar a Credora sobre a respectiva comprovacgao, ou (ii) a data em que a Credora comunicar a Cedente
sobre a respectiva comprovagédo; (o) inadimplemento, pela Devedora e/ou pelas Avalistas de qualquer Obrigacdo Financeira em valor, individual ou agregado,
igual ou superior a R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, exceto se sanado no prazo previsto no
respectivo contrato, ou, em sua falta, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data do respectivo inadimplemento; (p) vencimento antecipado de qualquer
Obrigacao Financeira da Devedora, das Avalistas e/ou da Cedente em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$250.000.000,00 (duzentos e
cinguenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, (i) no prazo previsto no respectivo contrato, ou, em sua falta, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de sua ocorréncia, for comprovado & Credora que a Obrigacdo Financeira foi integralmente quitada, renovada ou
renegociada de modo a impedir sua exigibilidade, nos termos acordados com o credor ou (ii) se a exigibilidade de referida divida for suspensa por decisdo
judicial, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do vencimento antecipado; (q) se for protestado qualquer titulo de crédito contra a Devedora, as Avalistas
e/ou a Cedente em valor individual ou agregado igual ou superior a R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhGes de reais) ou seu equivalente em outras
moedas, exceto se, no prazo legal, tiver sido validamente comprovado a Credora que o(s) protesto(s) foi(ram): (i) cancelado(s) ou suspenso(s); (ii) efetuado(s)
por erro ou ma-fé de terceiro; ou (iii) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo; (r) inadimplemento, pela Devedora, pelas Avalistas e/ou pela Cedente, de
qualquer decisdo judicial transitada em julgado e/ou de qualquer deciséo arbitral definitiva ndo sujeita a recurso, contra a Devedora, as Avalistas e/ou a
Cedente, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, exceto se tal decisdo judicial ou decisdo arbitral for extinta ou tiver sua eficacia suspensa no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de referida
deciséo arbitral ou do transito em julgado; (s) alienacdo, venda e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Devedora e/ou pelas Avalistas, por qualquer meio, de
forma gratuita ou onerosa, de todos ou substancialmente todos os seus respectivos ativos, sem que, previamente a tal alienacdo, venda e/ou qualquer forma de
transferéncia, a Devedora e/ou as Avalistas realize(m) o pagamento do saldo devedor das CPR-F;
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MATERIAL PUBLICITARIO roisen

Eventos de Vencimento Antecipado

Sera considerado como um evento de vencimento antecipado dos CRA a declaragdo de vencimento antecipado da CPR-F, conforme as hip6teses previstas na
Clausula 9 da CPR-F ("Eventos de Vencimento Antecipado"), quais sejam: (cont...)

(t) constituicio de qualquer Onus sobre ativo(s) da Devedora e/ou das Avalistas, exceto: (i) por Onus existentes na Data de Emiss&o; (ii) por Onus constituidos
em decorréncia de renovacdes ou substituicdes ou repactuacdes, totais ou parciais, de dividas existentes na Data de Emissdo, desde que o Onus seja
constituido exclusivamente (1) sobre todo ou parte do ativo que garante a divida renovada, substituida ou repactuada; ou (2) no ambito da substituicdo de Onus
existentes sobre ativos da Cosan ou de sociedades do seu grupo econdémico por ativos da Devedora e/ou das Avalistas; (i) por Onus existentes sobre qualquer
ativo de qualquer sociedade no momento em que tal sociedade se torne uma controlada; (iv) por Onus constituidos para financiar todo ou parte do preco (ou
custo de construcdo ou reforma, incluindo comissdes e despesas relacionados com a transacao) de aquisicao, construcdo ou reforma, pela Devedora e/ou pelas
Avalistas, apds a Data de Emisséo, de qualquer ativo (incluindo capital social de sociedades), desde que o Onus seja constituido exclusivamente sobre o ativo
adquirido, construido ou reformado; (v) por Onus constituidos no ambito de processos judiciais ou administrativos; (vi) por Onus involuntéarios ou necessarios
constituidos por forca de lei no curso normal dos negécios, incluindo usucapido e desapropriacdo (exceto pelo disposto no item "(u)" abaixo), direitos de
passagem, serviddes, restricdes de zoneamento, ou outros Onus involuntarios ou necessarios que recaiam sobre bens iméveis no curso normal dos negécios,
desde que (1) ndo afetem de forma substancial o valor ou a destinagdo do bem imével nas operagdes da Devedora e/ou das Avalistas; ou (2) seja contestado
de boa-fé na esfera judicial com o objetivo de obstar a excuss&o ou venda do ativo; (vii) por Onus constituidos em decorréncia de exigéncia do licitante em
concorréncias publicas ou privadas (performance bond), até o limite e prazo determinados nos documentos relativos & respectiva concorréncia; (viii) por Onus
constituidos sobre estoque ou recebiveis da Devedora e/ou das Avalistas para garantir linhas de crédito de capital de giro, de financiamento a importagdo ou de
exportacdo, desde que o valor total da divida garantida por tal estoque ou por tais recebiveis em determinado periodo de 12 (doze) meses ndo exceda 80%
(oitenta por cento) da receita bruta de vendas no mesmo periodo, com base nas entdo mais recentes Informacdes Financeiras Consolidadas Combinadas,
observado que as operacdes de "ACC — Adiantamento sobre Contrato de Cambio", "ACE — Adiantamento sobre Contrato de Exportacdo" ou "Pré-Pagamento
de Exportacdo" néo sdo consideradas operacdes garantidas por estoque ou recebiveis para os fins do célculo acima; (ix) por Onus constituidos em garantia de
Obrigacdes Financeiras com recursos provenientes, direta ou indiretamente, de entidades multilaterais de crédito ou bancos de desenvolvimento, locais ou
internacionais (Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, BNDES Participacdes S.A. — BNDESPAR, FINAME, FINEM, SUDAM,
SUDENE, ou entidades assemelhadas), ou de bancos comerciais privados atuando como credores, em conjunto com, ou como agentes de repasse de
entidades multilaterais de crédito ou bancos de desenvolvimento, no &mbito de tais Obrigacdes Financeiras; (x) por Onus, que néo recaiam nas hipoteses das
alineas (i) a (ix) acima, constituidos sobre ativos que ndo excedam, em valor individual ou agregado, 20% (vinte por cento) dos ativos totais combinados da
Devedora e das Avalistas, com base nas entdo mais recentes Informag6es Financeiras Consolidadas Combinadas;
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MATERIAL PUBLICITARIO roisen

Eventos de Vencimento Antecipado

Serd considerado como um evento de vencimento antecipado dos CRA a declaracdo de vencimento antecipado da CPR-F, conforme as
hipoéteses previstas na Clausula 9 da CPR-F ("Eventos de Vencimento Antecipado"), quais sejam: (cont...)

(u) desapropriacao, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade governamental brasileira que afete todos ou substancialmente todos os
ativos da Devedora e/ou das Avalistas; (v) distribuicdo e/ou pagamento, pela Devedora, de dividendos, juros sobre o capital proprio ou quaisquer
outras distribuicdes de lucros aos sdcios da Devedora, caso a Devedora e/ou as Avalistas esteja(m) em mora com qualquer de suas obrigacdes
pecuniarias estabelecidas nas CPR-F, exceto pelos dividendos obrigatérios previstos no contrato social da Devedora vigente na Data de
Emissdao; (w) alteracdo na composicdo acionaria, direta ou indireta, de qualquer uma das Avalistas e/ou da Devedora, que resulte na perda de
controle direto ou indireto desta respectiva Avalista e/ou da Devedora por ambos os seus controladores atuais, ou seja, Shell e Cosan; sendo
que, para fins de esclarecimento, as Partes concordam expressamente que as seguintes hipéteses, dentre outras, ndo caracterizarao o Evento
de Vencimento Antecipado previsto neste inciso: (i) a respectiva Avalista e/ou a Devedora for controlada pela Shell e/ou pela Cosan, individual
ou conjuntamente, independentemente da participacdo societaria detida; (ii) se a Shell ou a Cosan alienar suas respectivas participacdes
societaria na respectiva Avalista e/ou na Devedora e 0 acionista remanescente (Cosan ou Shell, conforme o caso) mantiver ou aumentar seu
percentual de participacdo no capital votante da respectiva Avalista e/ou da Devedora (considerando a participacdo na Data de Emissao); ou (iii)
na hipotese de oferta publica de distribuicdo de acGes de emissdo da respectiva Avalista e/ou da Devedora, se a Shell ou a Cosan
permanecerem no bloco de controle desta Avalista e/ou da Devedora; e (x) vencimento antecipado de qualquer das CPR-F.

LEIA"O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE
“FATORES DE RISCO”

39



MATERIAL PUBLICITARIO roisen

Eventos de Vencimento Antecipado

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de
liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacdo especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, a Devedora, a Cedente, as
Avalistas e suas atividades e diversos riscos a que estao sujeitas, ao setor do agronegécio, aos Direitos Creditérios do Agronegocio e aos
proprios CRA objeto da emisséo regulada pelo Termo de Securitizagdo. O potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas as informagdes
descritas no Termo de Securitizacdo e no Prospecto Preliminar, bem como consultar os profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma
decisdo de investimento. Abaixo sdo exemplificados, de forma ndo exaustiva, os riscos envolvidos na subscricdo e aquisicdo dos CRA, outros
riscos e incertezas ainda nao conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e
sobre a Devedora e/ou a Cedente. Na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo, os CRA podem ndo ser pagos Ou Ser pagos apenas
parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Antes de tomar qualquer decisédo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas
préprias situac@es financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis no
Formulario de Referéncia da Emissora, as demais informacdes contidas no Prospecto Preliminar e em outros documentos da Oferta, devidamente
assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Para os efeitos desta Secao, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito
adverso” sobre a Emissora, sobre a Devedora, sobre a Cedente ou sobre as Avalistas, quer se dizer que o risco, incerteza podera, poderia
produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negécios, a posicdo financeira, a liquidez, os resultados das operacdes ou as perspectivas da
Emissora, da Devedora, da Cedente ou das Avalistas, exceto quando houver indicacdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario.
Devem-se entender expressdes similares nesta Secdo como possuindo também significados semelhantes.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus Controladores, seus acionistas, suas Controladas, seus investidores e ao seu ramo de atuacéo
estéo disponiveis em seu formulario de referéncia, nos itens "4.1 Fatores de Risco" e "5.1 Riscos de Mercado"”, incorporados por referéncia ao
prospecto preliminar.
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MATERIAL PUBLICITARIO roisen

Fatores de Risco da Oferta

Riscos da Operacéo

Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditérios do agronegécio pode gerar riscos judiciais aos investidores dos CRA
N&o existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizacdo, o que pode acarretar perdas por parte dos Investidores dos CRA
N&o existe regulamentacédo especifica acerca das emissdes de certificados de recebiveis do agronegécio

N&o realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do
Agronegoécio

Os Direitos Creditérios do Agronegocio constituem o Patrimdnio Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela
Emissora, bem como o atraso ou a falta do recebimento dos valores devidos pela Cedente a titulo de Pagamentos Residuais Cedente,
assim como qualquer atraso ou falha pela Devedora ou a insolvéncia da Devedora, podera afetar negativamente a capacidade de
pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA.

Descasamento entre o indice da Taxa DI a ser utilizada e a data de pagamento dos CRA
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Fatores de Risco da Oferta

MATERIAL PUBLICITARIO roisen

Riscos dos CRA e da Oferta

Riscos gerais

Falta de liquidez dos CRA

Quoérum de deliberacdo em Assembleia Geral

AlteracGes na legislacao tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretacédo das normas tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA podera dificultar a captacao de recursos pela Raizen, bem como acarretar
reducdo de liquidez dos CRA para negociacdo no mercado secundario e impacto negativo relevante na Raizen

Risco Relativo a Situacdo Financeira e Patrimonial da Raizen, da Cedente, da Raizen Combustiveis e da Raizen Energia
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MATERIAL PUBLICITARIO roisen

Fatores de Risco da Oferta

Riscos das CPR-F e dos Direitos Creditérios do Agronegdécio

O risco de crédito da Raizen, da Raizen Combustivel e da Raizen Energia e da Cedente e a inadimpléncia das CPR-F ou do Contrato de
Cesséo pode afetar adversamente os CRA

Pré-pagamento e/ou Vencimento Antecipado dos Direitos Creditérios do Agronegécio e resgate antecipado dos CRA podem gerar
efeitos adversos sobre a Emisséo e a rentabilidade dos CRA

Risco da originacao e formalizacédo do lastro dos CRA
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MATERIAL PUBLICITARIO roisen

Fatores de Risco da Oferta

Riscos do Regime Fiduciario

Decisdes judiciais sobre a Medida Proviséria n°® 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciario sobre os créditos de certificados de
recebiveis do agronegécio
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Fatores de Risco da Oferta

MATERIAL PUBLICITARIO roisen

Riscos Relacionados a Raizen, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis

Risco de Concentracao e efeitos adversos na Remuneragcdo e Amortizacdo

Capacidade crediticia e operacional da Raizen, da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis

Praticas anticompetitivas de concorrentes da Raizen Combustiveis podem distorcer os precos de mercado
Autorizacdes e licencas

Penalidades ambientais

A Raizen, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis pode néo identificar ou desenvolver com sucesso 0s projetos de crescimento e/ou
expansao das instalacdes existentes

Exportacdes sujeitas a uma ampla variedade de riscos e incertezas associados as operacdes internacionais

A Raizen, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis realizam operacées de hedge, que envolvem riscos e que podem gerar impactos
financeiros adversos

Intensa concorréncia nos setores de atuacao podera afetar de maneira adversa a participacdo da Raizen Energia no mercado e a
lucratividade da Raizen Energia

A intensa concorréncia inerente aos mercados de distribuicdo e de varejo, especialmente de combustiveis, podem afetar as margens
operacionais da Raizen Combustiveis.

A Raizen, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis poderdo ndo obter sucesso na reducdo de custos operacionais ou no aumento de
suas eficiéncias operacionais
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MATERIAL PUBLICITARIO roisen

Fatores de Risco da Oferta

Riscos Relacionados a Raizen, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis

Descompasso temporal entre as saidas de caixa para pagamento de custos relacionados a processos judiciais e o ressarcimento pelos
acionistas pode expor a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis a pressdes momentaneas de caixa

Incéndios e outros desastres podem afetar as instalagdes agricolas e propriedades industriais da Raizen Energia, o que poderia afetar
adversamente seus volumes de producédo e, consequentemente, seu desempenho financeiro

Decisdes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos podem causar efeitos adversos a Raizen, a Raizen Energia e a
Raizen Combustiveis

A gestao da Raizen Combustiveis, da Raizen Energia e, consequentemente, da Raizen, é fortemente influenciada por seus acionistas
controladores, sendo que a falta de alinhamento em questdes estratégicas pode impactar a Raizen, a Raizen Energia e da Raizen
Combustiveis

A expansao do negé6cio da Raizen, da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis por meio de aquisices e aliancas estratégicas
apresenta riscos que poderdo reduzir os beneficios que se espera obter com essas operacdes

Os negécios da Raizen, da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis podem ser afetados de forma substancial se as operacdes em
suas instalacdes de transporte, terminal, depésito e distribuicdo sofrerem interrupcdes significativas. Seus negécios também podem
ser adversamente afetados se as operacdes de seus clientes e fornecedores sofrerem interrupcdes significativas

A contaminacédo dos produtos da Raizen, da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis e outros riscos correlatos podem prejudicar sua
reputacéo, levando a abertura de processos judiciais e administrativos e/ ou resultando no fechamento das suas instala¢c6es produtivas

Interrupcao nos servicos de transporte e logistica ou investimentos insuficientes na infraestrutura publica poderao afetar adversamente
os resultados operacionais da Raizen, da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis
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Fatores de Risco da Oferta

MATERIAL PUBLICITARIO roisen

Riscos Relacionados a Raizen, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis

Avancos tecnolégicos podem afetar a demanda por produtos da Raizen Energia ou exigir investimentos de capital substanciais para
manter sua competitividade.

A Raizen Energia pode ser afetado de maneira adversa caso seja vedada a terceirizagcdo do corte mecanizado de cana-de-acucar

A Raizen, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis poderdo precisar de recursos adicionais no futuro, os quais podem nao estar
disponiveis para atender as necessidades de capital da Raizen, da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis ou nédo estar disponiveis
no momento necessario ou desejavel.

A Raizen, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis sdo controladas, direta ou indiretamente por dois grupos de acionistas

A Raizen, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis desenvolvem atividades inerentemente perigosas

A Raizen, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis dependem de terceiros em servicos essenciais para o fornecimento aos seus
clientes

A Raizen, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis ndo estdo seguradas contra interrupcao das atividades de suas operacfes e a
maioria de seus ativos ndo esta segurada contra guerra ou sabotagem. Além disso, as apodlices de seguros podem ser insuficientes
para cobrir potenciais despesas que a Raizen, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis poderao incorrer.

Impactos negativos sobre a economia brasileira podem afetar a demanda pelos produtos da Raizen, da Raizen Energia e da Raizen
Combustiveis

A Raizen, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis podem enfrentar conflitos de interesses nas operagcdes com empresas
pertencentes aos acionistas
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Fatores de Risco da Oferta

MATERIAL PUBLICITARIO roisen

Riscos Relacionados a Raizen, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis

A Raizen Energia pode ser afetada de maneira adversa caso sejam revogados ou ndo renovados beneficios fiscais a ela concedidos

As lavouras da Raizen Energia podem ser afetadas por doencas e pragas que poderdo destruir uma parcela significativa de suas
plantacées

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis podem né&o alcancar os resultados, projecdes, ou executar integralmente a sua estratégia de
negocios

Exposicédo a risco de crédito e outros riscos de contrapartes dos clientes da Raizen, da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis e do
curso normal dos negocios

A Raizen Energia esta sujeita a indisponibilidade ou a precos mais altos da matéria-prima adquirida de fornecedores

Produtos de acucar e etanol sdo vendidos a uma quantidade limitada de clientes que poderdo exercer poder de barganha significativo
dos clientes para negociar pre¢cos e outras condi¢cdes de venda

Os nego6cios da Raizen Energia estao sujeitos a tendéncias sazonais baseadas no ciclo de crescimento da cana-de-aclcar na regiao
centro-sul do Brasil

Condicdes climaticas adversas poderédo reduzir o volume e o teor de sacarose da cana-de-aclUcar que a Raizen Energia cultiva e compra
em determinada safra, e esté sujeita a sazonalidade do ciclo de crescimento da cana-de-agUcar

A Raizen Energia atua em setores nos quais a demanda e o preco de mercado dos seus produtos séo ciclicos e sdo afetados pelas
condi¢cdes econbmicas gerais do Brasil e do mundo
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Fatores de Risco da Oferta

MATERIAL PUBLICITARIO roisen

Riscos Relacionados a Raizen, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis

A Raizen Energia pode ser afetada de maneira adversa por uma falta de cana-de-aglicar ou por altos custos da cana-de-acUcar
Os movimentos sociais podem afetar o uso de propriedades agricolas ou causar danos a eles

Eventual reducao ou crescimento abaixo do esperado na demanda de etanol como combustivel, ou uma mudanca na politica do
governo brasileiro no sentido de reduzir a adicdo de etanol a gasolina, podera nos causar efeitos adversos significativos

A regulacdo do setor elétrico podera afetar de forma adversa os negdécios da Raizen, da Raizen Energia da também da Raizen
Combustiveis e o seu desempenho financeiro relacionado a venda de energia gerada em projetos de cogeracao

O uso de adocgantes alternativos e avancos tecnolégicos podem ter efeitos adversos sobre a demanda principalmente pelos produtos
da Raizen Energia no Brasil e em outros paises, ou exigir investimentos de capital para que a Raizen Energia continue competitiva

Uma reducdo na demanda de etanol ou uma mudanca nas politicas governamentais em relacdo a adicao de etanol a gasolina podera
causar efeito adverso significativo aos negécios da Raizen, da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis

Politicas e regulamentacdes governamentais que afetem o setor agricola, o setor de combustiveis e setores relacionados poderao
afetar de maneira adversa as operacdes da Raizen, da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis e sua lucratividade.

Desapropriacdo dos imoveis destinados a producéo rural
A Raizen, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis incorrem em custos significativos para cumprir com as regulamentacdes

ambientais e pode estar exposta a responsabilidades se ndo cumprir com essas regulamenta¢cées ou como resultado do manuseio de
materiais perigosos
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MATERIAL PUBLICITARIO roisen

Fatores de Risco da Oferta

Riscos Relacionados a Raizen, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis

A Raizen, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis estdo sujeitas a extensa regulamentacdo ambiental

Invasdo dos imdveis destinados a producao agricola

O armazenamento e o transporte de combustiveis, assim como o de produtos petroquimicos séo atividades inerentemente perigosas e
de elevado risco operacional.
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MATERIAL PUBLICITARIO roisen

Fatores de Risco da Oferta

Riscos Relacionados a Emissora

Crescimento da Emissora e seu capital

Os incentivos fiscais para aquisicdo de CRIs e CRAs
A importancia de uma equipe qualificada

Registro da CVM

Riscos associados aos fornecedores da Emissora

Limitacdo da responsabilidade da Emissora e o Patriménio Separado
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MATERIAL PUBLICITARIO rqisen

Fatores de Risco da Oferta

Riscos Relacionados ao Agronegoécio

Desenvolvimento do agronegdcio

Riscos climaticos

Sazonalidade no ciclo de crescimento da cana-de-aglcar naregido centro-sul do Brasil

As lavouras podem ser afetadas por doencas e pragas que poderdo destruir uma parcela significativa das plantacdes.

Condicdes climaticas adversas poderdo reduzir o volume e o teor de sacarose da cana-de-aclicar que a Raizen cultiva e compra em
determinada safra, e sujeitando-se a sazonalidade do ciclo de crescimento da cana-de-aclcar.

Volatilidade de preco
Riscos comerciais

Risco de transporte
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MATERIAL PUBLICITARIO roisen

Fatores de Risco da Oferta

Riscos Relacionados a Fatores Macroecondémicos

Interferéncia do Governo Brasileiro na economia

Efeitos dos mercados internacionais

A inflacdo e os esforcos do Governo Federal de combate a inflagdo podem contribuir significativamente para a incerteza econémica no
Brasil.

A instabilidade cambial
Alteracfes na politica monetéria e nas taxas de juros

Acontecimentos e Percepcao de Riscos em Outros Paises
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MATERIAL PUBLICITARIO roisen

Esclarecimento

Este material tem carater meramente informativo e publicitario. Para uma descricdo mais detalhada da Oferta e dos riscos envolvidos, leia o Prospecto Preliminar, em especial a secdo
“Fatores de Risco”, disponivel nos seguintes enderegos e paginas da rede mundial de computadores: (1) RB Capital www.rbcapitalsecuritizadora.com (neste site, selecionar “EMISSOES”, em
seguida, selecionar “RB CAPITAL CIA DE SECURITIZACAQ’, selecionar o Devedor “Raizen Taruma Ltda” e selecionar em Documentos da Operacdo “PROSPECTO”.); (2) Coordenador
Lider, http://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website selecionar o tipo de oferta “CRA”, em seguida clicar em "CRA Raizen 2016" e em “Prospecto
Preliminar”); (3) BB-BI, http://www.bb.com.br/ofertapublica (para acessar o Prospecto Preliminar, clicar em "CRA Raizen 2016" e na pagina seguinte em "Leia o Prospecto"); (4) Safra Bl,
www.safrabi.com.br (neste site, clicar em “Prospecto Preliminar CRA Raizen 2016”); (5) Santander, http://www.santander.com.br/prospectos (neste website clique em “Ofertas em
Andamento” e depois clique em “Download do Prospecto Preliminar” relativo Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica das 32 (terceira) e 43(quarta) séries da 12 (primeira) Emisséo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da RB Capital Companhia de Securitizag&do Lastreados nos Direitos Creditorios do Agronegocio oriundos de Cédulas de Produto Rural Financeira
de emissédo da RAIZEN TARUMA LTDA.); (6) XP Investimento, www.xpi.com.br (neste site, acessar “Investimentos”, clicar em “Oferta Publica”, acessar “CRA Raizen — Oferta Publica de
Distribuicao Publica da 32 e 42 Séries da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da RB Capital Companhia de Securitizagdo” e clicar em “Prospecto Preliminar’); (7)
CETIP, www.cetip.com.br/neste website acessar em "Comunicados e Documentos"”, o item "Prospectos”, em seguida buscar "Prospectos CRA" e, posteriormente, acessar "Preliminar - 32
(terceira) e 42 (quarta) séries da 12 (primeira) emissédo" na linha RB Capital Companhia de Securitizacéo; (8) CVM, http://www.cvm.gov.br/ Neste website acessar em "Regulados" ao lado
esquerdo da tela, clicar em "Companhias", clicar em "Consulta & Base de Dados", clicar em "Documentos e Informag6es de Companhias”, buscar "RB Capital Companhia de Securitizagéo"
no campo disponivel. Em seguida acessar "RB Capital Companhia de Securitizagao" e posteriormente "Prospecto de Distribuicdo Publica". No website acessar "download" em 32 (terceira) e
42 (quarta) séries da 12 (primeira) emissdo de CRA da RB Capital Companhia de Securitizacéo; e (9) BM&FBOVESPA, http://www.bmfbovespa.com.br - neste website acessar, na pagina
inicial, "Empresas Listadas" e digitar "RB Capital Companhia de Securitizagdo" no campo disponivel. Em seguida, acessar "Informacdes Relevantes" e posteriormente "Prospecto de
Distribuigao Publica".

Embora as informagdes constantes nesta apresentacao tenham sido obtidas de fontes idéneas e confiaveis, e as perspectivas de desempenho dos ativos e da Oferta sejam baseadas em
conviccdes e expectativas razoaveis, ndo ha garantia de que o desempenho futuro seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias
aqui indicadas. As informag@es contidas neste Material Publicitario estdo em consonancia com o Prospecto Preliminar, porém ndo o substituem. O Prospecto Preliminar contém informagdes
adicionais e complementares a este Material Publicitario e sua leitura possibilita uma analise detalhada dos Termos e Condi¢des da Oferta e dos riscos a ela inerentes. Ao potencial investidor
é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto Preliminar, com especial atengdo as disposi¢es que tratam sobre os Fatores de Risco, aos quais o investidor estara sujeito.

A(O) presente oferta pablica (programa) foi

elaboradalo) de acordo com as normas de Regulacao

e Melhores Praticas da ANBIMA para Ofertas Publicas
ANBI MA de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios.
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