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Disclaimers
Este material foi preparado pelos Banco BNP Paribas Brasil S.A.. (“Coordenador Lider”) e pelo Bradesco BBI S.A.
(“Coordenador” e em conjunto com Coordenador Lider os “Coordenadores”) exclusivamente como material publicitario
(“Material Publicitario”) relacionado a oferta publica da primeira emissdo de cotas seniores do Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios BNP Paribas CAFAM Infraestrutura | (“Oferta”, “Emissdo”, “Cotas Seniores” e “Fundo’,
respectivamente”).

Este Material Publicitario apresenta informacgdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais
investidores devem ler o prospecto da Oferta (“Prospecto Preliminar”), assim como sua versao definitiva, quando disponivel
("Prospecto Definitivo”, em conjunto com o Prospecto Preliminar doravante denominado o “Prospecto”), em especial a se¢ao
“Fatores de Risco”, antes de decidir investir nas Cotas Seniores do Fundo. Qualquer decisédo de investimento por tais
investidores devera basear-se unica e exclusivamente nas informacgdes contidas no Prospecto, que contera informagdes
detalhadas a respeito da Oferta, das Cotas Seniores e dos riscos relacionados a fatores macroeconémicos e ao setor de
infraestrutura. O Prospecto podera ser obtido junto aos Coordenadores, a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) e a B3
S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (“B3").

Os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevado padrao de diligéncia para assegurar que: (i) as
informacdes prestadas sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (i) as informacdes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de
distribuicdo que integram o Prospecto e este Material Publicitario sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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Disclaimers (continuacgao)

Embora as informagbes constantes neste Material Publicitario tenham sido obtidas de fontes idéneas e confiaveis, e as
perspectivas de desempenho dos ativos e da oferta sejam baseadas em convicgdes e expectativas razoaveis, ndo ha
garantia de que o desempenho futuro seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderdo diferir
sensivelmente das tendéncias aqui indicadas. As informacgdes contidas neste Material Publicitario estdo em consonancia
com o Prospecto, porém nédo o substituem. O Prospecto contém informacdes adicionais e complementares a este Material
Publicitario e sua leitura possibilita uma analise detalhada dos termos e condi¢des da Oferta e dos riscos a ela inerentes.

O registro da distribuicao das Cotas Seniores nao implica, por parte da CVM e da ANBIMA, garantia de veracidade
das informag6es prestadas ou em julgamento sobre a qualidade do fundo emissor, hem como sobre as cotas a
serem distribuidas.

Vocé poderd acessar a Ouvidoria do BNP Paribas pelo telefone - 0800-7715999 ou através do e-mail:
ouvidoria@br.bnpparibas.com - O horario de funcionamento da Ouvidoria do BNP Paribas é de segunda-feira a sexta-feira,
das 9h as 18h. Acesse: www.bnpparibas.com.br.
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Disclaimers (continuacgao)

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAQ FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 51 A 62 DO PROSPECTO.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O FUNDO NAO CONTA COM
GARANTIA DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO CUSTODIANTE, DOS COORDENADORES, DA EMPRESA DE
CONSULTORIA ESPECIALIZADA, DE SUAS PARTES RELACIONADAS, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO
FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS- FGC.

O PROSPECTO ESTARA DISPONIVEL PARA OS INVESTIDORES DURANTE O PERIODO DE DISTRIBUICAO NAS SEDES DOS
COORDENADORES LIDER E DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA. VEJA OUTROS AVISOS IMPORTANTES NA CAPA E NA
CONTRACAPADO PROSPECTO.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.
O PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO
ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS
DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS.

A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DO FUNDO DE INVESTIMENTO NAO IMPLICA, POR PARTE DA
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS, OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR E DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE
SERVICOS.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.
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Disclaimers (continuacgao)

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendacao e/ou solicitacdo para subscricdo ou compra de
quaisquer valores mobiliarios. As informagdes nele contidas ndo devem ser utilizadas como base para a decisdo de
investimento em valores mobiliarios. Recomenda-se que os investidores consultem, para considerar a tomada de deciséo
relativa a aquisicéo dos valores mobiliarios relativos a Oferta, as informagdes contidas no Prospecto, seus proprios objetivos
de investimento e seus proprios consultores e assessores antes da tomada de decisdo de investimento.

A decisdo de investimento nas Cotas Seniores do Fundo € de exclusiva responsabilidade do investidor e demanda complexa
e minuciosa avaliacdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que 0s potenciais
investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessario, 0s
riscos de inadimplemento, liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do
Prospecto e do Regulamento do Fundo pelo investidor ao formar seu julgamento para o investimento nas Cotas Seniores.

O investimento no Fundo apresenta riscos para o investidor. Apesar de a Gestora manter sistema de gerenciamento de
riscos, nao ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.

Este Fundo apresenta risco de liquidez associado as caracteristicas dos seus ativos e as regras estabelecidas para a
solicitagao e liquidagao de resgates.
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Disclaimers (continuacgao)

Este Fundo pode investir em carteira de ativos de infraestrutura diversificada, com natureza e caracteristicas distintas. Desta
forma, o desempenho da carteira pode apresentar variagcdo de comportamento ao longo da existéncia do Fundo.

Este Fundo busca manter uma carteira de ativos que cumpra com os requisitos do artigo 3° da Lei n°® 12.431/11, para
garantir o enquadramento do Fundo e de seus Cotistas nas regras especiais de tributacdo previstas em referida norma.

Este Fundo busca manter uma carteira de ativos financeiros com prazo médio superior a 365 dias, o que pode levar a uma
maior oscilacao no valor da cota se comparada a de fundos similares com prazo inferior.

Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco, que
recebeu exemplar do Prospecto e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de
investimento, da composic¢ao da carteira, da taxa de administracdo, da taxa de performance, dos riscos associados ao seu
investimento no Fundo e da possibilidade de ocorréncia de variagdo e perda de Patriménio Liquido do Fundo e,
consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido.

Nao ha compromisso ou garantia por parte da Instituicdo Administradora e da Gestora de que o objetivo do Fundo sera
atingido.

Quaisquer outras informagfes ou esclarecimentos sobre o Fundo e a Oferta poderdo ser obtidos junto a Instituicao
Administradora e aos Coordenadores.
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Sumario Executivo

Tipo de Fundo
Tipo de Condominio
Patriménio Liquido

Ativos do Fundo

Retorno Alvo dos Ativos

Prazo

Periodo de Investimento

Amortizagao (periodicidade)

Amortizagao (forma)

Amortizagcao (montante)

Coordenador lider

BNP PARIBAS

=

Coordenador

bradesco bbi

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (ICVM 356/01)
Fechado

Até R$ 600M

Ativos de Infraestrutura permitidos pela Lei n® 12.431/11
NTN-B 2026 + 150 a 300 bps

15 anos, com resgate em 12 anos para as Cotas Seniores

3 anos
Trimestralmente, apo6s periodo de investimento
Proporcional (enquanto observada a Razéo de Garantia Dindmica)

Totalidade do caixa disponivel (observada a Reserva Financeira)
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Sumario Executivo

Aplicacao Minima R$ 10.000,00

Negociagao Cotas Seniores, na B3

Gestora BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda.

Consultoria Especializada CAF Asset Management Corp.

Instituicao Administradora BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Auditor KPMG Auditores Independentes

Classificagao de Risco Austin Rating

Taxa de Administracao* 1% a.a. sobre o Patriménio Liquido do Fundo.

Taxa de Performance 20% do Excedente Financeiro

Tipo ANBIMA Agro, Industria e Comércio — Segmento de Atuagéo: Infraestrutura

*observado o quanto previsto no Regulamento
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Sumario Executivo

Classes de Cotas mm

Volume (até R$ Milhoes) 120

Meta de Rentabilidade* NTN-B 2026 + 0,8% NTN-B 2026 + 1,5% NTN-B 2026 + 1,5%

Publico Alvo Inves.,t.idores Invgstidoreg BNP Paribas
Qualificados Profissionais e CAF

Distribuicao ICVM 400 ICVM 476 Privada

Excedente Financeiro 60% 16% 4%

Prazo de vencimento das cotas 12 anos 15 anos 15 anos

* Durante os Periodos Iniciais™ as Cotas serdo remuneradas pela taxa de rendimento diaria da NTN-B 2026. Apos os Periodos Iniciais, as Cotas serdo remuneradas pela média da taxa de rendimento diaria dos

primeiros 12 meses da NTN-B 2026 acrescida dos spreads indicados na tabela***.

** Para fins deste Material Publicitario “Periodos Iniciais” referem-se, conjuntamente e indistintamente, aos periodos correspondentes aos primeiros 12 (doze) meses contados da data da primeira integralizagéo
de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior (individualmente e respectivamente “Periodo Inicial’, Periodo Inicial Mezanino” e “Periodo Inicial Junior”).

“** A meta de rentabilidade ndo representa e nem deve ser considerada como promessa ou garantia de rentabilidade.
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Ambiente favoravel para investimento em infraestrutura no Brasil:

Taxas de juros domésticas em niveis historicamente baixos
combinadas com uma alta liquidez global favorecem a
atratividade dos projetos de infraestrutura.

Necessidade de investimentos em infraestrutura nas
areas de transporte, mobilidade urbana, energia,
telecomunicagoes, saneamento basico que precisam de
capital privado para financiamento.

Crescente atratividade do pais para receber investimentos
privados, levando-se em consideragao a agenda de reformas
em andamento e o0 compromisso com a melhoria nas contas

O arcabouco regulatério brasileiro proporciona seguranga
institucional para o investidor, possibilitando remuneragao
compativel com o prazo e os riscos dos projetos.

publicas.
Governo esta incentivando o capital privado a investir em Bancos de Fomento participando menos do financiamento
infraestrutura. A Lei n® 12.431 concede beneficios fiscais a dos projetos e com taxas compativeis com as de mercado,
investidores de fundos destinados a aquisicao de trazendo maior eficiéncia e seguranga para o investidor.
debéntures de infraestrutura.
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O Brasil ainda investe pouco em infraestrutura

Investimentos em Infraestrutura no Brasil
(R$ bilhdes e % do PIB)

131,7

1244 1224

121,6
110,7

4897 24% 23y 39, 220 22% 23% 2.3%

i 21% 0%
i I I I I ]

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fonte: CNI: O Financiamento do Investimento em Infraestrutura no Brasil - 2016, pagina 38 (para 2007 a 2013); Inter B: O Financiamento da Infraestrutura no Brasil -
11/05/2017, pagina 6 (para 2014 e 2015) e Inter. B: Carta de Infraestrutura 31/07/2018 (para 2016 e 2017)

Coordenador lider Coordenador Gestora Empresa de Consultoria Especializada Assessor legal

BNP PARIBAS €2 bradesco bbi Yall BNP PARIBAS CANFAM e CE%:{(F){%U 14

S ASSET MANAGEMENT = X z
SSSSSSSSS y of CAF, development bank of Latin America



A LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A

FIDC BNP PARIBAS CAFAM INFRAESTRUTURA |

Tendo reduzido os investimentos nas ultimas décadas...

6,3% Investimentos em Infraestrutura no Brasil
(% do PIB)

2,0%

1970-1980 1981-1990 1991-2000 2001-2016

Fonte: EPGE/FGV - Uma Estimativa do Estoque de Capital de Infraestrutura no Brasil (Claudio R. Frischtak e Jodo Mourao) 22/08/2017
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... devido a dependéncia do setor publico

Investimentos em Infraestrutura no Brasil — Publico e Privado
(% do PIB)

6.00
\ - == Total

5.00 v \ nE
\‘ —Plblico

4.00

—Privado

3.00

2.00

1.00

0.00 e ' e '
1980 1983 1896 1989 1992 1995 1998 2001 2004 2007 2010

Fonte: IMF: Filling the Gap: Infrastructure Investment in Brazil — Julho de 2015, pagina 12
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Investindo abaixo da necessidade e da média global

Investimentos em Infraestrutura

(% do PIB)
3,8%
3,5%
2,2%
Necessidade (2016-2030) Meédia Global (1992-2013) Brasil (2001-2014)

Fonte: Mckinsey: Bridging Global Infrastructure Gap — Junho de 2016 (Necessidade e Média Global) - paginas 4 e 5; Revista Econémica: O
financiamento do investimento em infraestrutura no Brasil: uma agenda para sua expansao sustentada - Dezembro de 2015 - pagina 18, quadro 5.
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Afetando negativamente a cobertura brasileira de infraestrutura

Rodovias Pavimentadas (Km por mil habitantes)

Russia | 6,5
China | 3,3
== India | 2,6

sy Brasi [l 1,0

Fonte: The World Factbook 2016 — CIA (pagina 9) e Basic Road Statistics of India 2014-15 (pagina 6)
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Afetando negativamente a cobertura brasileira de infraestrutura

Fonte: The World Factbook 2016 - CIA (pagina 9)
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Afetando negativamente a cobertura brasileira de infraestrutura

Energia: Geragéo (milhdes de KWh por mil habitantes)

EUA - N 12,5
o Japio [N 7,7

Rssia [N 7,1

China [N 4,5

Brasi [ 2,7

== india [ 1,0

Fonte: The World Factbook 2016 — CIA (pagina 7)
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Afetando negativamente a cobertura brasileira de infraestrutura
Saneamento (cobertura de esgoto)

EUA [ 100%
o o I (00
Rossia | 6%

china [ 52%

Brasi [ 52%

india [ 27%

Fontes: Brasil (Instituto Trata Brasil e SNIS - 2016 http://www.tratabrasil.org.br/saneamento-no-brasil); China (The World Bank 2007 - Improving the performance of China Urban
Water Utilities, pagina xvii); Russia (United Nations - Sanitation Country Profile Russian Federation 2002, pagina 2); EUA e Japao (The World Factbook 2016 - CIA, pagina 3).
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A LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A

FIDC BNP PARIBAS CAFAM INFRAESTRUTURA |

Afetando negativamente a cobertura brasileira de infraestrutura

Telefonia Fixa e Celular (Assinaturas por mil habitantes)

o Japdo | 1.802
EUA N 1.662
Bresil [ 1.395

china [ 1.145

india [ 010

Fonte: The World Factbook 2016 - CIA (pagina 8)
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A LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A

FIDC BNP PARIBAS CAFAM INFRAESTRUTURA |

Afetando negativamente a qualidade da infraestrutura brasileira

Qualidade da Infraestrutura em 2016 (ranking de 137 paises)

Africa do
EUA Canada Australia China India Sul Mexico Russia Argentina Brasil
12
21
33
43
51
59
69
74
109
116
Fonte: World Economic Forum - Executive Opinion Survey
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A LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A

FIDC BNP PARIBAS CAFAM INFRAESTRUTURA |

Afetando negativamente a qualidade da infraestrutura brasileira

Qualidade da Infraestrutura no Brasil
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

_I | | | I | I | | | | | |
83 I I 81 34
97 98
104
107
114 116
120
123

Fonte: IMF Filling the Gap: Infrastructure Investment in Brazil - Julho de 2015 (pagina 16) até 2014 e World Economic Forum - Executive Opinion Survey em 2015 e 2016
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MATERIAL PUBLICITARIO OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO.

FIDC BNP PARIBAS CAFAM INFRAESTRUTURA |

Governo fomenta investimentos via PPl - Projeto Crescer
75 Projetos leiloados/renovados: R$ 144,3 bilhdes em investimentos previstos
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Fonte: PPI Projeto Crescer, Balango 2017 - Elaboragao: BNP PAM - 15/12/17 (paginas 10, 16, 19 e 21)
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Aeroportos
R$ 6,7 bi

Transmissao
R$ 21,5 bi

Geracgao +
Distribuicao
R$ 11,7 bi

Portos
R$ 1.4 bi

Oleo e Gas
R$ 101 bi
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A LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A

FIDC BNP PARIBAS CAFAM INFRAESTRUTURA |

Governo fomenta investimentos via PPl - Projeto Crescer
100 Projetos em andamento: R$ 143,2 bilhdes em investimentos previstos

’Kg L . ~
~—%  Transmissao
"'E# R .
> . . 8 Ferrovias
LA e e e e
3 : o 7 T R £ Saneamento
2y el .
o == Rodovias
SO
[ Eltntd'O.Ih \ 4 1
RPN g 4 Geragao Energia
. &
. N “e  Portos
e
DY - .
. 8 Oleoe Gas

Fonte: Projeto Crescer PPI - Newsletter - Junho/2018 https://www.ppi.gov.br/publicacoes-institucionais / Elaboracao: BNP PAM
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A LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A

FIDC BNP PARIBAS CAFAM INFRAESTRUTURA |

O patriménio liquido dos Fundos de Infraestrutura tem crescido nos ultimos anos...

Patriménio Liquido dos Fundos de Infraestrutura
(R$ bilhdes)

" ] I I I I I l

Mar/2015 Jun12015 Dez/2015 Jun/2016 Dez/2016 Jun12017 Dez/2017 AgoIZO18

Fonte: MF - Seae: Boletim Informativo de Debéntures Incentivadas nas datas: Agosto/2018 (pagina 51); Dezembro/2017 (pagina 47) Junho/2017 (pagina 44);
Dezembro/2016 (pagina 41); Junho/2016 (paginas 15, 16, 18, 19 e 20); Dezembro/2015 (paginas 15, 16, 18, 19 e 20); Junho/2015 (paginas 12, 13, 14, 15, 16 e 17).
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A LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A

FIDC BNP PARIBAS CAFAM INFRAESTRUTURA |

.... assim como a quantidade de fundos

Quantidade de fundos de Infraestrutura

57
41
37
21 21 i I I

Mar/2015 Jun/2015 Dez/2015 Jun/2016 Dez/2016 Jun/2017 Dez/2017 Ago/2018

Fonte: MF - Seae: Boletim Informativo de Debéntures Incentivadas nas datas: Agosto/2018 (paginas 45,46,48, 49, 50) Dez/2017 (paginas 41,42,44,45,46); Junho/2017 (paginas
39, 40, 42, 43); Dezembro/2016 (paginas 37, 39, 40); Junho/2016 (paginas 15, 16, 18, 19 e 20); Dezembro/2015 (paginas 15, 16, 18, 19 e 20); Junho/2015 (paginas 12, 13, 14,
15, 16 e 17).
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A LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A

FIDC BNP PARIBAS CAFAM INFRAESTRUTURA |

As emissoes de debéntures de infraestrutura tem acompanhado este crescimento, tanto em volume...

Emissoes de Debéntures de Infraestrutura 12,5
(R$ bilhoes)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fonte: MF - Seae: Boletim Informativo de Debéntures Incentivadas - Agosto de 2018 (pagina 4)
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A LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A

FIDC BNP PARIBAS CAFAM INFRAESTRUTURA |

.... quanto no numero de emissoes

NUumero de emissoes de debéntures

de infraestrutura 49
45
21 21
17
10
4
[ I I I I | | |
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Fonte: MF - Seae: Boletim Informativo de Debéntures Incentivadas — Agosto de 2018 (pagina 5)
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MATERIAL PUBLICITARIO LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A

OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO.

FIDC BNP PARIBAS CAFAM INFRAESTRUTURA |

Debéntures financiam diversos segmentos

Emissoes de Debéntures
de Infraestrutura (% por setor)

Saneamento
3% 1%

Telecomunicacdes

Transporte
41%
Energia
—  55%

Fonte: MF - Seae: Boletim Informativo de Debéntures Incentivadas - Agosto de 2018 (pagina 6) Dados referentes a Dez/17

Coordenador lider Coordenador Gestora Empresa de Consultoria Especializada

” BNP PARIBAS ﬁ" bradesco bbi ¢ = BNP PARIBAS CNEAM Y

* . ASSET MANAGEMENT

Pagina 115 do Prospecto

Assessor legal

CESCON
BARRIEU



A LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
MATERIAL PUBLICITARIO OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO.

ESTRUTURA DO FUNDO E
PROCESSO DE INVESTIMENTO
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A LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A

FIDC BNP PARIBAS CAFAM INFRAESTRUTURA |

Estrutura do Fundo

4 w ) 4 )
‘rgl, = Ly g
1, o S
M
Empresas do segmento de \_ Investidores )
\_ Infraestrutura Yy, Agéncia Classificadora

de Risco g

Emitem debéntures
de projetos prioritarios:
aquisicao em ofertas :
publicas (primario) ou no 3 FIDC BNP Paribas

1 mercado secundario e ~N CAFAM Infraestrutura |

Comité de Investimento

. S 4 Debénture Debénture Debénture
AN —’[ 1 } [ 2 } [ (n) }
L TR A
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A LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
MATERIAL PUBLICITARIO OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO.

FIDC BNP PARIBAS CAFAM INFRAESTRUTURA |

Estrutura do Fundo e Classes de Cotas:

Paginas 30 a 31 do Prospecto

Cotas Seniores (75% das Cotas) Pablico Alvo:
. BNP Paribas (Investidores Qualificados)
PF(a's§oa | In}[{?st!dorl e/ou Consultoria Rentabilidade Alvo: NTN-B+0,80%* = Pessoas Fisicas de Alta Renda,
sica nstituciona Especializada Prazo: 12 anos Private Bank e Family Offices

Rating: Austin “brAA” = |nvestidores Estrangeiros
= Fundos de Pensdo

Gl Sl Cotas Subordinadas Cotas Subordinadas
(NTN-B + 0,80%)" Mezanino Janior

(NTN-B + 1,50%)* (NTN-B+ 1,50%)*

Cotas Subordinadas Mezanino (20% das Cotas)

Rentabilidade Alvo: NTN-B+1,50%* Piblico Alvo:
Prazo: 15 anos (Investidores Profissionais)
Rating: Austin “brA-" = Bancos de Fomento

= Fundos de Pensao

= Seguradoras

= |nvestidores Estrangeiros

FIDC BNP

Paribas CAFAM
Infraestrutura |

Debénture Debénture [ Debénture ] Debénture Reserva
1 2 3 (n) de Caixa Cotas Subordinadas Jinior (5% das Cotas)

* Durante os Periodos Iniciais™ as Cotas serdo remuneradas pela taxa de rendimento diaria da NTN-B
2026. Apos os Periodos Iniciais, as Cotas seréo remuneradas pela média da taxa de rendimento diaria

dos primeiros 12 meses da NTN-B 2026 acrescida dos respectivos spreads (detalhes no slide
seguinte).”**

Rentabilidade Alvo: NTN-B+1,50%* Cotistas:
Prazo: 15 anos = BNP Paribas e CAF

** Para fins deste Material Publicitario “Periodos Iniciais” referem-se, conjuntamente e indistintamente, aos periodos correspondentes aos primeiros 12 (doze) meses contados da data da primeira
integralizagao de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior (individualmente e respectivamente “Periodo Inicial”, Periodo Inicial Mezanino” e “Periodo Inicial Junior”).
“** A meta de rentabilidade n&o representa e nem deve ser considerada como promessa ou garantia de rentabilidade.
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A LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A

FIDC BNP PARIBAS CAFAM INFRAESTRUTURA |

Metas de Remuneragao das Cotas” e Excedente Financeiro:

* A meta de rentabilidade né&o

representa e nem deve ser - : .
considerada como promessa ou Cota Sénior Cota Subor_'dlnada Cota Subordinada
garantia de rentabilidade. Mezanino Junior

Nos Periodos
Iniciais NTN-B 2026 NTN-B 2026 NTN-B 2026

Apos Média da NTN-B Média da NTN-B Média da NTN-B
os Periodos 2026, no Periodo 2026 no Periodo 2026 no Periodo
Iniciais Inicial + 0,80%a.a. Inicial + 1,50%a.a. Inicial + 1,50%a.a.

Excedente
Financeiro ’ 16% 4%
(se houver)
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A LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A

FIDC BNP PARIBAS CAFAM INFRAESTRUTURA |

Politica de Investimento

Objetivo de investir em Ativos de Infraestrutura permitidos pela Lei n® 12.431/11, representando:

= no minimo 50% do Patriménio Liquido apds 90 dias
= no minimo 67% do Patriménio Liquido apds 180 dias e até 2 anos

= no minimo 85% do Patriménio Liquido apds 2 anos

Remanescente aplicado em Ativos de Liquidez:
= titulos publicos federais;

= operagOes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais;

= cotas de fundos de investimento que invistam em titulos publicos e operacdes compromissadas
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A LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
MATERIAL PUBLICITARIO OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO.

FIDC BNP PARIBAS CAFAM INFRAESTRUTURA | oo

Fitch*
Limites de Concentragao [ AAA Até 12,5%
AA+ do PL
‘ k> Até 10% do PL
= Rating: > < Conjuntamente ~

A+ no maximo
15% do PL

Pagina 67 do Prospecto

Ate 5% do PL

Avi i i P - OCoCoooooooooc
= Sponsor: maximo 20% do PL do grau de investimento
Fundo

= Pagamento em parcela unica:
maximo 20% do PL do Fundo B- *Fonte da tabela: Fitch

ccc Ratings - Mapeamento das
Escalas de Rating Nacional e
Internacional 31-mar-17

RD (https://www.fitchratings.com.
br/pages/def_map_rtg)

D
Coordenador lider Coordenador Gestora Empresa de Consultoria Especializada Assessor legal
% ’F‘; =/ BNP PARIBAS MANAGEMENT CESCON
BNP PARIBAS bradesco bbi o i CAFAM :::

Subsidiary of CAF, develo| pment bank of Latin America BARR] EU



A LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A

FIDC BNP PARIBAS CAFAM INFRAESTRUTURA |
Critérios de Elegibilidade

= Existéncia de documentos comprobatdrios

= Livres e desembaragados de 6nus

= Aprovacéo pelo Comité de Investimento

= (lassificagao de risco de minimo A+(br)

= \encimento e resgate anterior ao Prazo do Fundo

= (arantias reais

= N&o estar inadimplente com suas obriga¢des pecuniarias ou perante a Unido
= Sede e administragédo no Brasil

= Documentos comprobat6rios com compromisso ao cumprimento de normas, regulamentos e padrdes de protecao a
saude, ao meio ambiente e a segurancga do trabalho
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A LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A

FIDC BNP PARIBAS CAFAM INFRAESTRUTURA |

Processo de Investimento: Crédito Privado
No processo de investimento, € atribuido um rating interno para as debéntures (entre 1 e 8) e para cada um dos seguintes itens:

Posicéo Capacidade de Fontes de
Industria no Setor Repagamento Financiamento Administracao

Risco da Industria Posicionamento do emissor Capacidade de repagamento Fontes de “Funding” do Avaliacdo da capacidade /
no setor em que atua do emissor emissor qualidade dos
administradores

RATING

Limites de alocagdes para cada ativo sdo definidos com base no rating interno.

O processo é concluido pelo Comité de Investimento formado por membros indicados pela Gestora e pela Empresa de
Consultoria Especializada, que irdo aprovar conjuntamente os investimentos.
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A LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A

FIDC BNP PARIBAS CAFAM INFRAESTRUTURA |

Amortizagao das classes de cotas:

= Totalidade dos recursos disponiveis durante o Periodo de Desinvestimento
= Trimestralmente, no 15° dia util dos meses de Janeiro, Abril, Julho e Outubro:

= Na proporcao das Cotas (75% Sénior, 20% Mezanino e 5% Junior) enquanto as Razdes de Garantia estiverem
sendo respeitadas

= Apds amortizacdo das Cotas Sénior, na proporcao de 80% para as Cotas Mezanino e 20% para as Cotas Junior
enquanto a Razdo de Garantia Mezanino estiver sendo respeitada

= Ap6s amortizacdo das Cotas Mezanino, 100% para as Cotas Junior

= Extraordinariamente as cotas poderdo ainda ser ainda amortizadas (i) no Periodo de Investimento com aprovagéo da
Assembleia Geral de Cotistas e (i) no Periodo de Desinvestimento para distribuir eventual excesso de caixa que tenha
configurado ou possa vir a configurar o ndo atendimento ao limite de enquadramento da carteira conforme a Lei 12.431

Coordenador lider Coordenador Gestora Empresa de Consultoria Especializada Assessor legal

BNP PARIBAS > bradesco bbi Joll BNP PARIBAS CANFAM oo C%%%OR”EU 40

* . ASSET MANAGEMENT

Subsidiary of CAF, development bank of Latin America



A LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A

FIDC BNP PARIBAS CAFAM INFRAESTRUTURA |

Amortizagao das classes de cotas:

Caso as Razbes de Garantia ndo estiverem sendo respeitadas ou (ii) a totalidade dos Ativos de Infraestrutura integrantes da
carteira do Fundo com classificagao de risco na categoria A+ (bra) (A mais), inferior ou sem classificagéo de risco, supere
20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, ou (iii) caso Eventos de Avaliagéo e/ou Eventos de Liquidagao estejam
em curso, ou (iv) em caso de prorrogacao do prazo de resgate das Cotas Seniores, a amortizacdo das classes de Cotas
passara a ser sequencial, isto é:

(@) 100% dos recursos destinados a amortizagéo de Cotas serao destinados as Cotas Seniores até sua amortizagao integral;

(b) apds a amortizagdo integral das Cotas Seniores, 100% dos recursos remanescentes destinados a amortizagéo de Cotas
serdo destinados as Cotas Subordinadas Mezanino até sua amortizagao integral; e

(c) apos a amortizacgéo integral das Cotas Subordinadas Mezanino, 100% (cem por cento) dos recursos remanescentes
destinados a amortiza¢ao de Cotas serédo destinados as Cotas Subordinadas Junior até sua amortizagéo integral.
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A LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
MATERIAL PUBLICITARIO OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO.

LEGISLACAO E TRIBUTACAO
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A LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A

FIDC BNP PARIBAS CAFAM INFRAESTRUTURA |

Imposto de Renda

Desde que atendidos os requisitos dos itens 9.2.1 e 9.2.2 do Regulamento, os rendimentos dos Cotistas com a valorizacgao,
amortizacdo e resgate das Cotas, bem como o ganho de capital auferido na aliena¢do de Cotas, seréo tributados observado o
disposto nos artigos 2° e 3° da Lei n® 12.431/11, isto &, a aliquota do imposto sobre a renda serao:

(i) 0% (zero por cento), quando auferidos por Cotista pessoa fisica;

(i) 15% (quinze por cento), quando auferidos por Cotista pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou
arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional; e

(iif) 0% (zero por cento), quando auferidos por Cotista residente ou domiciliado no exterior, que realizar operagdes financeiras no
pais de acordo com as normas e condicdes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, desde que ndo esteja em pais que
n&o tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento).

No caso de Cotista pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e pessoa juridica isenta ou optante
pelo Simples Nacional, o imposto de renda incidira exclusivamente na fonte.

Na hipotese de Cotista ndo residente que nao realize o investimento de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional, ou que esteja em pais que nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20%
(vinte por cento), a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte sobre os rendimentos decorrentes da amortizagdo ou
resgate de Cotas ocorrera com base em aliquotas regressivas em razao do prazo medio da carteira do Fundo e também do
prazo do investimento feito pelo Cotista.
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A LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A

FIDC BNP PARIBAS CAFAM INFRAESTRUTURA |

Imposto de Renda - (continuagao)

A tributacéo para rendimentos prevista nos itens acima é aplicavel exclusivamente a fundos de investimento que cumpram com
0s requisitos dos artigos 2° e 3° da Lei n® 12.431/11.

Caso a carteira do Fundo ndo se enquadre ao disposto nos itens 9.2.1 e 9.2.2 do Regulamento por mais de 3 (irés) vezes ou por
mais de 90 (noventa) dias durante um mesmo ano-calendario, os rendimentos produzidos a partir do dia imediatamente apds o
desenquadramento néo terdo o beneficio indicado no item 8.1 do Regulamento. Nos termos do §5°-A do artigo 3° da Lei n°
12.431/11, sera admitido o reenquadramento da carteira do Fundo a partir do 1° (primeiro) dia do ano-calendario subsequente.

O néo atendimento pelo Fundo de qualquer das condigdes dispostas no artigo 3° da Lei n® 12.431/11, inclusive em razao de um
Evento de Avaliagdo, implica a sua (i) liquidacdo, a ser deliberada na forma da Clausula 24 do Regulamento, ou (i)
transformacao em outra modalidade de fundo de investimento, a ser deliberada em Assembleia Geral convocada exclusivamente
para esta finalidade, hipoteses em que aplicar-se-a o regime de tributagdo previsto no paragrafo 6° do artigo 3° da Lei n°
12.431/11.

Nesse sentido, caso seja verificado o desenquadramento do Fundo com relacdo as disposi¢oes do artigo 3° da Lei n°® 12.431/11,
e desde que a Assembleia Geral ndo decida pela liquidagdo do Fundo, nos termos do item 8.1.5 do Regulamento, o Fundo
buscara cumprir com 0s requisitos necessarios para sujeitar-se a tributagdo de longo prazo, enquanto nao decorrer o prazo
necessario para reenquadramento do Fundo na tributacdo especial da Lei n° 12.431/11. Nesta hipotese, o prazo médio da
carteira do Fundo sera definido com base no prazo de vencimento dos titulos e valores mobiliarios, assim definidos na
legislagéo, que a compdem. Ja o prazo de investimento do Cotista é contado a partir da data em que iniciar sua aplicagdo no
Fundo.
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A LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A

FIDC BNP PARIBAS CAFAM INFRAESTRUTURA |
Imposto sobre Operag6es Financeiras — IOF e Tributacao Aplicavel ao Fundo

IOF-Titulos - Os fatos sujeitos a incidéncia do |OF-Titulos s&o a aquisicdo, cessao, resgate, repactuagéo ou pagamento para
liquidacdo de titulos e valores mobiliarios. No caso especifico de fundos como o presente, ha incidéncia do IOF apenas na
hipdtese de o Cotista resgatar suas Cotas antes de completado o prazo de caréncia para crédito dos rendimentos, ou caso haja
resgate, cessao ou repactuacao antes de 30 (trinta) dias contados da data em que tiver investido no Fundo. No caso de haver
resgate antes de completado o prazo de caréncia para crédito dos rendimentos, o IOF sera de 0,5% (cinquenta centésimos por
cento) ao dia sobre o valor de resgate, limitado a diferenca entre o valor da Cota, no dia do resgate, multiplicado pelo numero de
Cotas resgatadas, deduzido o valor do imposto de renda, se houver, e o valor pago ou creditado ao Cotista. Nas demais
hipdteses, a tributacdo do IOF é regressiva em fungdo do prazo decorrido do investimento. A aliquota aplicavel € de 1% (um por
cento) ao dia sobre o valor do resgate, cessdo ou repactuacgéo, ficando a incidéncia limitada a um percentual do rendimento da
aplicagéo, em funcdo do seu prazo. A tributacdo inicial aplicavel € de 1% (um por cento) sobre o valor do resgate, cessdo ou
repactuacéo, limitada a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento da aplicagdo. Apos o trigésimo dia de investimento, a
tributacao torna-se zero.

IOF-Cambio - No caso de Cotista ndo residente, as operagdes de cambio relacionadas ao investimento ou desinvestimento no
Fundo aqui tratado geraréo a incidéncia do IOF na modalidade cambio (“lOF-Cambio”). Atualmente, a aliquota do IOF-Céambio
encontra-se reduzida a zero no caso das operagdes para ingresso para aquisicdo das Cotas do Fundo, bem como para retorno
dos recursos investidos.
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A LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A

FIDC BNP PARIBAS CAFAM INFRAESTRUTURA |

Imposto sobre Operagdes Financeiras — IOF e Tributagao Aplicavel ao Fundo - (continuagao)

Outras incidéncias - No caso de alienacdo de Cotas do Fundo realizada em bolsa ou no mercado de balcdo ou com
intermediacao, pode haver, a depender do caso, a incidéncia de Imposto de Renda Retido na Fonte de 0,005% (cinco milésimos
por cento) sobre o valor de alienagao, sendo que a retengéo e recolhimento cabera, em principio, a instituicdo intermediaria que
receber a ordem do Cotista para a alienacao de Cotas, sendo antecipagéo do imposto de renda devido.

Para as pessoas juridicas domiciliadas no Brasil, os resultados auferidos em decorréncia do investimento no Fundo devem ser
considerados na apuracdo da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), exceto quando haja previsdo de isencédo ou
imunidade.

Em relacdo ao PIS e a COFINS, no caso de pessoa juridica sujeita ao regime ndo-cumulativo, os resultados auferidos sujeitam-
se a incidéncia das contribuicdes a aliquota de 4,65% (quatro inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento). No caso de
pessoa juridica sujeita ao regime cumulativo, como regra geral ndo ha incidéncia das contribuigdes, porém no caso de pessoas
juridicas que tenham como atividade principal a exploragédo de operacgdes financeiras, como, por exemplo, as instituicdes
financeiras e entidades assemelhadas, os resultados auferidos sdo considerados como receita tributavel pelo PIS e pela
COFINS pela Receita Federal do Brasil, na forma da legislacéo aplicavel, apesar de ser possivel discutir esse entendimento.
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A LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A

FIDC BNP PARIBAS CAFAM INFRAESTRUTURA |
Imposto sobre Operagdes Financeiras — IOF e Tributagao Aplicavel ao Fundo - (continuagao)

Além dos tributos mencionados anteriormente, podem haver outras incidéncias ou regras de tributacdo especificas além
daquelas comentadas, a depender do regime a que esteja submetido o Cotista.

A tributacdo descrita anteriormente somente sera alterada em virtude de eventuais modificagOes legislativas futuras. Caso isso
ocorra, 0 Fundo devera atender o que vier a ser disposto em lei, mesmo que tais modificagdes gerem um 6nus tributario maior
para os Cotistas. Inexiste garantia de rentabilidade ou de manutencéo do regime tributario aplicavel por parte da Instituicao
Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servi¢co do Fundo.

Tributagao Aplicavel ao Fundo - Os resultados auferidos pelo Fundo ndo se sujeitam a incidéncia de Imposto de Renda da
Pessoa Juridica (IRPJ), Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), Contribuicéo para o Programa de Integracdo Social
(PIS) ou Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS). Em relagdo as operacdes do Fundo, atualmente
existe previsdo de aliquota zero para fim de incidéncia do Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio, Seguro ou relativas a
Titulos e Valores Mobiliarios (IOF) na modalidade Titulo e Valores Mobiliarios (IOF/Titulos). Porém, esta aliquota pode ser
aumentada pelo Poder Executivo futuramente.
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A LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
MATERIAL PUBLICITARIO OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO.

V GESTORA:
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT BRASIL LTDA
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A LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A

FIDC BNP PARIBAS CAFAM INFRAESTRUTURA |
A Gestora - BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda.

= A Gestora é a unidade no Brasil da holding de gestdo BNP Paribas Asset Management

= ABNP Paribas Asset Management ¢ Signataria do PRI - Principles for Responsible Investment(?

= ABNP Paribas Asset Management possui consolidado modelo de negécios e diversificacdo por tipos de cliente e ativos,
totalizando no mundo € 571 bilhdes sob gestao(’):

Por tipo de cliente Por tipo de ativo Por regiao
Distribuicao, Alternativos® Orien;r:\(/:l:dio e
Varejo e Private Américas

Money Market Renda Fixa

Banking

Outros paises da
Europa
Franca

34%

Asia/
Pacifico

Acdes

Institucional®) Benelux

Balanceados

(1) Fonte: BNP Paribas Asset Management, Corporate Presentation — Setembro de 2017 (pagina 3) / (2) O PRI - Principles for Responsible Investment, é uma iniciativa da
Secretaria Geral da ONU, implementada pela Iniciativa de Financas do Programa Ambiental das Na¢des Unidas (UNEP Fl) e pelo Pacto Global das Na¢bes Unidas / (3)
Inclui a participacao do HFT Investment Management / (4) Inclui Estruturados e Moedas
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A LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A

FIDC BNP PARIBAS CAFAM INFRAESTRUTURA |

BNP Paribas Asset Management
Internacional e multi-cultural: 3000 funcionarios em 35 paises

@ Inglaiema Q
@ Holanda Q
@ lika
@ Hon” 9
@ Alemanha
@ Espanha
@ Suica /
@ husria -]
@ Porugd Q
@ Geécia®
NORDICOS AMERICA DO NORTE AMERICA LATINA ASIA-PACIFICO
& Nova lorque 9 Japao @ Corsia do Sul
P oo ¥ Bosion v Brasi @ China @ Indonésia
g i @ Canada® @ Chie & Haong Kong ¥ Malasia
Méx Singapur India
¥ Centros de Investimentos e dreas comerciais P G ng 2 g Australia
@ Escritdrios comerciais
Fonte: BNP Paribas Asset Management, Corporate Presentation - Setembro de 2017 (pagina 4)
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A LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A

FIDC BNP PARIBAS CAFAM INFRAESTRUTURA |
BNP Paribas Asset Management

Liderancga na
Gestao de Recursos

Modelo Mais de 700 profissionais de investimento

WENTHENT MANAGEMINT

Rigorosa abordagem FitchRatings

Excellent

de investimento

Parte do Grupo
BNP Paribas

Fonte: (1) BNP Paribas Asset Management, Corporate Presentation — Setembro de 2017 (pagina 6); (2) Fitch Ratings, Junho de 2017 — o escopo para BNP Paribas Asset
Management Holding inclui BNP Paribas Asset Management France, THEAM e BNP Paribas Asset Management USA, Inc.; (3) Standard & Poor’s, 31 de Julho 2017.
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A LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A

FIDC BNP PARIBAS CAFAM INFRAESTRUTURA |
A Gestora - BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda.

= 112 maior gestora de recursos da Industria de Fundos();

= Ranking Top Asset - Revista Investidor Institucional:

= 7% maior gestora de recursos de fundos de pensdo?);
= 8% maior gestora de recursos de seguradoras(@

Mais de R$ 53bi de recursos administrados®®

POR TIPO DE INVESTIMENTO POR TIPO DE CLIENTE

Seguradoras

Renda Variavel 8,49%

12%

Wealth

Management
9,03%
Corporate

10,19% | —

’
Offshore

Invest.
11,12%

Multimercado
20%
Fundos de Pensao
48,02%

Renda Fixa Estrangeiro.

68%

Distribuidores
12,35%

Fontes: (1) Anbima - Ranking de Gestores de Fundos de Investimento, Agosto de 2018 (pagina 1); (2) Revista Investidor Institucional, Abril de 2018 (paginas 28 e 29);
(3) BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda - Formulario de Referéncia 2016 (paginas 9 e 10)
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A LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
MATERIAL PUBLICITARIO OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO.

VI EMPRESA DE CONSULTORIA ESPECIALIZADA:
CAF ASSET MANAGEMENT CORP.
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A LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A

FIDC BNP PARIBAS CAFAM INFRAESTRUTURA |

Empresa de Consultoria Especializada: CAF Asset Management Corp.

CAF Asset Management Corp. € uma subsidiaria integral da Corporacion Andina de Fomento (“CAF”), banco de desenvolvimento
de América Latina.

A CAF, pessoa juridica de direito publico internacional, constituida como organismo financeiro multilateral, conforme seu Convénio
Constitutivo assinado em Bogota, Republica da Coldémbia, em 7 de fevereiro de 1968, tem como missao impulsionar o
desenvolvimento sustentavel e a integracéo regional, mediante o financiamento de projetos dos setores publico e privado, a
proviséo de cooperacao técnica e outros servigos especializados. A CAF é composta por 19 paises na atualidade — 17 da América
Latina e Caribe — além de Espanha e Portugal, e 13 bancos privados. A CAF € uma das principais fontes de financiamento
multilateral e um importante gerador de conhecimento na regiao.

Ao final de 2017, a CAF possuia mais de USD 38 bilhdes em ativos totais, com cerca de 75% da carteira de crédito alocada para
diferentes segmentos de infraestrutura e patriménio liquido de mais de USD 11 bilhdes.

A CAF Asset Management Corp. foi fundada na Republica do Panama de acordo com as leis panamenhas, em 18 de julho de
2014. A Republica do Panama concedeu a CAF Asset Management Corp. as mesmas imunidades e privilégios que o governo
panamenho reconhece a CAF por ser a sua subsidiaria.
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A LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A

FIDC BNP PARIBAS CAFAM INFRAESTRUTURA |

Empresa de Consultoria Especializada: CAF Asset Management Corp. (continuacao)

A CAF Asset Management Corp. dedica-se a gerenciar e administrar, individualmente ou em conjunto com outros administradores
de investimentos, direta ou indiretamente, fundos de investidores para alavancar o financiamento de operagdes publico e/ou
privadas primariamente nos paises acionistas da CAF.

Desde a sua criagéo, a CAF Asset Management Corp. tem desenvolvido iniciativas para estabelecer fundos de divida de
infraestrutura em diferentes paises. A instituicdo conseguiu estruturar individualmente ou em conjunto com outros administradores
de investimentos dois fundos localizados na Colémbia (USD 467 milndes) e no Uruguai (USD 346 milhdes), onde os principais
investidores foram investidores institucionais locais (fundos de penséo e seguradoras). Ambos sao fundos de dividas de
infraestrutura cujos objetivos de investimentos sdo empréstimos para projetos de infraestrutura que serdo executados por meio de
parcerias publico privadas em cada um dos paises.
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A LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
MATERIAL PUBLICITARIO OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO.

Vi INSTITUICAO ADMINISTRADORA:
BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.
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A Instituicao Administradora — BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

A BRL Trust, fundada por Mauricio Ribeiro e Rodrigo Boccanera Gomes, iniciou suas atividades em 2005, baseada nos principios de
exceléncia, seguranca e qualidade de servigos, atuando como trust-holder (administrador societario) de um grande projeto hidrelétrico em
desenvolvimento no Brasil - UHE Foz do Chapeco (R$2,5 bilhdes).

Ao término do primeiro ano, a BRL Trust ja havia sido contratada para atuar como interveniente fiduciario em mais de 100 operagdes de
crédito. Através dessa experiéncia, a partir de 2008 a BRL Trust criou tradigdo no mercado de capitais brasileiro, através da prestagéo de
servicos de administracao, gestéo e controladoria de fundos de investimento.

A partir de 2011, com a constituicdo da Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (DTVM) da BRL Trust, somada a chegada de Rodrigo
Martins Cavalcante no ano anterior, terceiro sécio e proveniente do Banco Itau, a BRL Trust passou a incluir os servi¢os de custddia e
escrituragdo a grade de produtos da BRL Trust a investidores institucionais brasileiros e internacionais (asset e wealth managers,
institui¢cdes financeiras, corporacdes, firmas de private equity, fundos soberanos e EFPC).

Atualmente, dada a chegada do quarto socio em 2006, Danilo Christofaro Barbieri, proveniente do Banco Santander, o foco da BRL Trust
se consolidou para a prestacao de servigos fiduciarios para fundos de investimentos estruturados (FIP, Fll, FIDC e FIM), bem como para a
prestacéo de servigos de custddia e representacao para investidores ndo-residentes no @mbito da Resolugdo CMN 4373.

Dessa forma, hoje em dia a BRL Trust atua como prestadora de servigos fiduciarios de fundos de investimento voltados para investidores
exclusivos e institucionais, nacionais e internacionais, totalizando uma carteira aproximada de R$ 40 bilhdes distribuidos em mais de 200
fundos de investimento.
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A LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
MATERIAL PUBLICITARIO OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO.

V/[1] FATORES DE RISCO
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Fatores de Risco - Risco de Mercado

Flutuagéo de Pregos dos Ativos

Os precos e a rentabilidade dos ativos do Fundo poderao flutuar em razéo de diversos fatores de mercado, tais como
variacdo da liquidez e alteragBes na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em razdo de alteragbes na
regulamentacgao sobre a precificacdo de ativos que componham a carteira do Fundo. Essa oscilagdo dos pregos podera
fazer com que parte ou a totalidade daqueles Ativos de Infraestrutura e Ativos de Liquidez que integram a carteira do
Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo, aquisicdo e/ou contabilizagéo inicial, levando a reducéo do
patriménio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Alteragé&o da Politica Econémica

O Fundo, os Ativos de Infraestrutura, os Ativos de Liquidez e os Emissores estéo sujeitos aos efeitos da politica econdémica
praticada pelo Governo Federal. A politica monetaria em curso prevé intervengdes nas taxas de juros que podem ter
impacto no cambio e no valor dos ativos, e, consequentemente, também na economia do Pais. A condi¢do financeira dos
Emissores, os Ativos de Infraestrutura, os Ativos de Liquidez, bem como a originacdo e pagamento dos Ativos de
Infragstrutura podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (i)
flutuagbes das taxas de cambio; (i) alteragdes na inflagéo; (iii) alteragBes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica
fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil, ou 0s mercados
internacionais.
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A LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A

FIDC BNP PARIBAS CAFAM INFRAESTRUTURA |

Fatores de Risco - Risco de Mercado (continuacgao)

Alteragéo da Politica Econdémica (continuagdo)

As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulagdo sobre eventuais atos
futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira € uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente a condicao financeira dos Emissores, bem como a liquidagcdo dos Ativos de Infragstrutura
ou dos Ativos de Liquidez, podendo impactar negativamente o Patriménio Liquido do Fundo e a rentabilidade das Cotas.
Os Ativos de Infraestrutura e Ativos de Liquidez estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em fungao da reacao dos
mercados frente a mudancas de perspectivas decorrentes ou ndo de noticias econdémicas e politicas, tanto no Brasil como
no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes de precos
dos Ativos de Infraestrutura e Ativos de Liquidez poderao ocorrer também em funcao de alteragdes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padroes de comportamento de precos dos Ativos de
Infraestrutura e Ativos de Liquidez sem que tenham havido quaisquer mudancas significativas no contexto econémico e/ou
politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagfes acima referidas podem impactar negativamente o Patriménio
Liquido do Fundo e a rentabilidade das Cotas.
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Fatores de Risco - Risco de Crédito

Fatores Macroeconbémicos

Como o Fundo aplicaréa seus recursos preponderantemente em Ativos de Infraestrutura, dependera da solvéncia dos
respectivos Emissores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Emissores pode ser afetada por
fatores macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como elevacao das taxas de juros, aumento da inflagéo,
baixos indices de crescimento econémico, etc. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver o aumento da inadimpléncia dos Ativos de Infraestrutura, cuja inadimpléncia podera afetar negativamente o
Patriménio Liquido do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Cobranca Extrajudicial e Judicial

No caso dos Emissores inadimplirem nas obrigagdes dos pagamentos dos Ativos de Infraestrutura cedidos ao Fundo,
podera haver cobrancga extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referidas cobrancas
atingirdo os resultados almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Crédito de Investimento nos Ativos de Infraestrutura

O Fundo alocara parcela preponderante de seu Patrimbnio Liquido em Ativos de Infraestrutura. Em razao disso, o Fundo
correra 0 risco de crédito dos Emissores desses Ativos de Infraestrutura, que poderdo ser de diferentes setores de
atuacgéo. Fatores relacionados a cada um desses setores poderédo impactar a capacidade de pagamento dos Emissores,
podendo levar a eventuais prejuizos ao Fundo e seus Cotistas caso 0 Emissor deixe de pagar os Ativos de Infraestrutura.
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Fatores de Risco - Risco de Crédito (continuagao)
Setores de Atuagdo dos Emissores de Ativos de Infraestrutura

Tendo em vista que o Fundo adquirira Ativos de Infraestrutura de emisséo de Emissores que atuam em diversos setores
relacionados a implementacdo de projetos de investimento na area de infraestrutura, o Fundo estara sujeito a riscos
relacionados aos diversos setores de atuacdo dos Emissores. Nos termos do §1° do artigo 2° do Decreto n°® 8.974/16, sdo
considerados “prioritarios” os projetos aprovados pelo ministério setorial responsavel. Nesses setores, 0s investimentos, em
geral, envolvem longo periodo de maturagdo. Alem disso, nesses setores, ha risco de uma mudanga ndo esperada na
legislagdo aplicavel que pode alterar os cenarios previstos pelos Emissores dos Ativos de Infraestrutura, além de trazer
impactos adversos no desenvolvimento de seus respectivos projetos qualificados como “prioritarios”. Deste modo, o retorno
dos investimentos feitos pelos Emissores pode ndo ocorrer, ou ocorrer em prazo superior ao previsto, o que pode afetar sua
capacidade de pagamento dos Ativos de Infraestrutura, o que pode trazer prejuizos ao Fundo e seus Cotistas.

Concluséo dos Projetos pelos Emissores de Ativos de Infraestrutura

Os Ativos de Infraestrutura séo emissdes de divida a longo prazo e seu pagamento pode estar diretamente relacionado a
conclusédo dos projetos de acordo com certo cronograma, visto que os Emissores podem necessitar dos projetos ja em
operacdo para geracao de recursos para o pagamento dos Ativos de Infraestrutura. A conclusdo dos projetos esta sujeito a
atrasos, 0 que pode impactar o cumprimento do cronograma previsto e, por consequéncia, a capacidade de pagamento dos
Ativos de Infraestrutura pelos Emissores. Além disso, os projetos podem necessitar de mais recursos que o inicialmente
previsto para sua concluséo e os Emissores podem ndo obter novas fontes de financiamento, impactando, dessa forma, o
cumprimento do cronograma ou mesmo a implantagao do projeto.

Coordenador lider Coordenador Gestora Empresa de Consultoria Especializada Assessor legal

- e AM Socnen CESCON
” BNP PARIBAS > bradesco bbi w BNP PARIBAS CANFAM ::: ‘BARRIEU ~

* - ASSET MANAGEMENT



A LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A

FIDC BNP PARIBAS CAFAM INFRAESTRUTURA |

Fatores de Risco - Risco de Crédito (continuagao)

Concluséo dos Projetos pelos Emissores de Ativos de Infraestrutura (continuagéo)

A conclus&o dos projetos pode também ser afetada por mudancas na legislagao aplicavel aos seus setores de atuagédo, ou em
razdo de mudancgas na legislagdo ambiental. Adicionalmente, o projeto pode ter sido elaborado para a geragéo de bens ou
servigos que serao comercializados para determinado comprador, que pode, quando da conclusao do projeto, ndo cumprir as
condigdes comerciais acordadas, o0 que impactara a situagéo financeira do Emissor e sua capacidade de pagamento dos
Ativos de Infraestrutura, o que podera gerar prejuizos ao Fundo e seus Cotistas.

Rebaixamento da Classificagdo de Risco dos Ativos de Infraestrutura

Nos termos do item 10.1 do Regulamento, no que tange aos Critérios de Elegibilidade, a classificacdo de risco minima dos
Ativos de Infraestrutura somente sera verificada na data de sua aquisicdo pelo Fundo. Desse modo, € possivel que a
classificacdo de risco dos Ativos de Infraestrutura venha a ser rebaixada, refletindo um aumento do risco de crédito do
Emissor, podendo levar a eventuais prejuizos ao Fundo e seus Cotistas caso o Emissor deixe de pagar os Ativos de
Infraestrutura.

Risco de eventos de faléncia, recuperagéo judicial ou extrajudicial dos Emissores ou garantidores afetarem a capacidade dos
Emissores ou garantidores de pagamento das obrigagdes decorrentes dos Ativos de Infraestrutura

Ao longo do prazo de duragdo dos Ativos de Infraestrutura, os seus Emissores ou garantidores poderdo estar sujeitos a
pedidos de recuperacéo judicial ou de faléncia, a planos de recuperacao extrajudicial ou a procedimentos de natureza similar.
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Fatores de Risco - Risco de Liquidez

Risco de eventos de faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial dos Emissores ou garantidores afetarem a capacidade
dos Emissores ou garantidores de pagamento das obrigac6es decorrentes dos Ativos de Infraestrutura (continuagéo)

Dessa forma, eventuais contingéncias dos Emissores ou garantidores, em especial as fiscais, previdenciarias e
trabalhistas, poderdo afetar a adimpléncia no pagamento das obrigagfes decorrentes dos Ativos de Infraestrutura e, por
consequéncia, afetar a rentabilidade do Fundo.

Fundo Fechado e Mercado Secundario

O Fundo sera constituido sob a forma de condominio fechado, sendo que as Cotas s6 poderao ser resgatadas em caso de
liquidacao do Fundo, do término de seu Prazo de Duragéo ou na data prevista no respectivo Suplemento. Assim, caso o
Cotista, por qualquer motivo, decida alienar suas Cotas, antes de encerrado referido prazo, tera que fazé-lo no mercado
secundario, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienagao
dessas Cotas e/ou ocasionar a obtencéo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao investidor. No caso de
distribuicdo de cotas com esforgos restritos, nos primeiros 90 (noventa) dias ap6s a colocacao, € vedada a negociacao das
cotas em mercado secundario.
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Fatores de Risco - Risco de Liquidez (continuagao)

Risco de Liquidez
Ativos de Infraestrutura

O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em Ativos de Infraestrutura, representados por Debéntures e
CRI. No entanto, pela sua propria natureza, a aplicacdo em Ativos de Infraestrutura apresenta peculiaridades em relagéo
as aplicacOes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Caso o Fundo decida alienar as Debéntures e
os CRI, tera que aliena-los no mercado secundario de debéntures e certificados de recebiveis imobiliarios, mercado esse
que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienacao das Debéntures e dos CRI e/ou
ocasionar a obtenc¢ao de um preco de venda que cause perda patrimonial ao investidor.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagédo do Fundo

O Fundo podera ser liquidado conforme o disposto na Clausula 25 do Regulamento. Ocorrendo a liquidagéo, o Fundo pode
ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipotese de, por exemplo, o adimplemento dos Ativos de
Infragstrutura do Fundo ainda n&do ser exigivel dos Emissores. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos Emissores dos Ativos de Infraestrutura do Fundo; (ii) a venda dos
Ativos de Infraestrutura a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (iii) a0
resgate de Cotas em Ativos de Infraestrutura, exclusivamente nas hipéteses de liquidacdo antecipada do Fundo. Nas trés
situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.
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Fatores de Risco - Risco Proveniente do Uso de Derivativos

Desde que nao seja vetado pelo Comité de Investimento, a Gestora podera contratar operag¢des para o Fundo envolvendo
derivativos exclusivamente para fins de protecdo patrimonial. A realizagdo de operagdes pelo Fundo no mercado de
derivativos pode ocasionar variagbes no Patriménio Liquido que levem a perdas patrimoniais ao Fundo e
consequentemente aos seus Cotistas
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Fatores de Risco - Riscos Operacionais

Falhas na Cobranca

A cobrancga dos Ativos de Infraestrutura inadimplentes depende da atuacao diligente da Gestora. Cabe-lhe aferir o correto
recebimento dos recursos, verificar a inadimpléncia e ser diligentes nos procedimentos de cobranga. Assim, qualquer falha
de procedimento da Gestora e/ou subcontratados podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos
Emissores ou morosidade no recebimento desses recursos, sem prejuizo da responsabilizagdo da Gestora pelos danos
causados em decorréncia de tais falhas. Isto levaria a queda da rentabilidade do Fundo, ou até a perda patrimonial.

Guarda da Documentagéo

A guarda da documentacao fisica representativa dos Ativos de Infraestrutura detidos pelo Fundo sera de responsabilidade
do Custodiante. Embora eventual depositario contratado tenha a obrigagdo de disponibilizar o acesso a referida
documentacdo conforme contrato de prestacdo de servigos, a guarda desses documentos pelo depositario contratado
podera representar dificuldade operacional (tal como prazo para disponibilizagdo da documentagédo para verificagéo ou
perda e extravio de documentacdo) para a eventual verificagcdo da constituicdo dos Ativos de Infraestrutura. A Instituicdo
Administradora e a Gestora ndo poderao ser responsabilizadas por eventuais problemas com a constituicdo dos créditos
cedidos em decorréncia da guarda dos documentos.
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Fatores de Risco - Risco de Descontinuidade

Risco de Liquidagdo Antecipada do Fundo

Nas hipoteses previstas no Regulamento, podera ocorrer a liquidagéo antecipada do Fundo. Nesse caso, os recursos do
Fundo podem ser insuficientes e os Cotistas poderao estar sujeitos aos riscos descritos no item 12.4.3 do Regulamento,
ou no item “Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquida¢éo do Fundo®, acima.

Risco de N&o Aquisicdo de Ativos de Infraestrutura

A Gestora, assessorada pela Empresa de Consultoria Especializada, é responsavel pela selecdo dos Ativos de
Infraestrutura a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo, os quais deveréo ser analisados e aprovados pelo Comité de
Investimento, sendo que nenhum Ativo de Infraestrutura podera ser adquirido pelo Fundo, se ndo for previamente
analisado e aprovado pelo Comité de Investimento. Apesar do Regulamento prever Eventos de Avaliagdo e Eventos de
Liquidacdo Antecipada relativos a renuncia, substituicdo ou outros eventos relevantes relacionados a Gestora e/ou a
Empresa de Consultoria Especializada, caso estes ndo desenvolvam efou tenham dificuldade em desenvolver suas
atividades de analise e selecdo de Ativos de Infraestrutura, ou mesmo o Comité de Investimento ndo desenvolva sua
atividade de aprovacéo dos Ativos de Infraestrutura, os resultados do Fundo poderéo ser adversamente afetados.
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Fatores de Risco - Riscos da Originadora e de Originacao
Inexisténcia de Ativos de Infraestrutura que se Enquadrem nos Critérios de Elegibilidade

A Gestora, com o auxilio da Empresa de Consultoria Especializada, podera ndo encontrar no mercado para aquisi¢do, ou junto
aos Alienantes, Ativos de Infraestrutura representados por Debéntures e CRI que atendam aos Critérios de Elegibilidade. Caso a
Gestora ndo consiga adquirir Ativos de Infraestrutura que atendam aos Critérios de Elegibilidade, isso podera impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas, que causara prejuizos aos Cotistas. Além disso, a Gestora podera ndo conseguir
adquirir Ativos de Infraestrutura, o que afetara o cumprimento dos limites de alocacdo de ativos indicados nos itens 9.2 e
seguintes do Regulamento.

Vicios Questionaveis

Os Ativos de Infraestrutura séo originados de Debéntures e CRI. Os documentos relativos as Debéntures e aos CRI podem
apresentar vicios questionaveis juridicamente, podendo, inclusive, apresentar irregularidades de forma ou contetudo. Além disso,
os documentos relativos as Debéntures e aos CRI, inclusive em relagdo aos instrumentos constitutivos de garantias reais e/ou
pessoais, podem também apresentar vicios de formalizagdo, por exemplo, vicios de verificagdo quanto a capacidade e/ou da
veracidade das assinaturas dos Emissores nos documentos, auséncia dos registros necessarios ao aperfeicoamento dos
documentos e das garantias, tais como, registro nos cartérios de titulos e documentos e/ou nos registros de iméveis competentes.
Diante de tais vicios, podera ser necessaria decisdo judicial para (i) reconhecer o direito dos credores em decorréncia dos
instrumentos contratuais firmados e (i) efetivacdo do pagamento relativo a tais Ativos de Infragstrutura pelos Emissores ou, ainda,
pode ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos, seja pela demora no
recebimento dos recursos dos Ativos de Infraestrutura, seia pela auséncia de recebimento desses recursos.
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Fatores de Risco - OQutros Riscos

Risco de Amortizagdo Condicionada

Decorrido o Periodo de Investimento, as principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizacdo de suas Cotas
decorrem do pagamento de juros e amortizagdo (i) dos Ativos de Infraestrutura, ou (ii) dos Ativos de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo. Assim, ocorrendo inadimplemento dos Ativos de Infraestrutura e dos Ativos de Liquidez, depois de esgotados
todos 0s meios cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo n&o dispora de quaisquer outros
valores para efetuar a amortizagao e/ou o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas.

Riscos Associados aos Ativos de Liquidez

O Fundo podera, observada a politica de investimento prevista no Regulamento e no Prospecto, alocar parcela de seu Patriménio
Liquido em Ativos de Liquidez, os quais se encontram sujeitos a riscos que podem afetar negativamente o desempenho do Fundo
e 0 investimento realizado pelos Cotistas. Dentre tais riscos destacam-se: (i) os Ativos de Liquidez sujeitam-se a capacidade de
seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal; (i) na hipoétese de incapacidade financeira ou
falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos de Liquidez (ou das contrapartes nas operacdes
realizadas para composicao da carteira do Fundo), o Fundo podera sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos para
conseguir recuperar seus créditos; (i) alteracdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos Ativos de Liquidez e/ou na
percepcdo que os investidores tém sobre tais condi¢des podem acarretar impactos significativos de seus precos e liquidez no
mercado secundario;
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Fatores de Risco - Outros Riscos (continuagao)

Riscos Associados aos Ativos de Liquidez (continuagédo)

e (iv) os precos e a liquidez dos Ativos de Liquidez no mercado secundario também podem ser impactados por alteragfes do
padrdo de comportamento dos participantes do mercado, independentemente de alteragBes significativas das condigdes
financeiras de seus emissores, em decorréncia de mudancas, ou da expectativa de mudangas, do contexto econdémico e/ou
politico nacional e/ou internacional. O Fundo, a Gestora, a Empresa de Consultoria Especializada, a Instituicdo Administradora e o
Custodiante, em hipotese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo
responsabilizados por qualquer deprecia¢ao do valor dos Ativos de Liquidez ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagao do
Fundo ou resgate de Cotas.

Risco de N&o Afetacdo do Patriménio Liquido do Fundo

Os ativos integrantes da carteira do Fundo nao se encontram vinculados ao pagamento de qualquer Cota especifica. Na hipotese
de ocorréncia de um Evento de Amortizagcdo Antecipada, amortizacdo e/ou de resgate de Cotas, ndo havera qualquer tipo de
preferéncia ou prioridade entre os titulares de Cotas no que se refere a vinculagéo de determinado ativo a determinada Cota ou
classe de Cotas especifica.
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Fatores de Risco - Outros Riscos (continuacao)

Risco de Intervengéo ou Liquidagdo do Custodiante

O Fundo tera conta corrente no Custodiante. Na hipotese de intervencéo ou liquidagéo extrajudicial deste, ha possibilidade
dos recursos ali depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados para o Fundo, o que afetaria sua rentabilidade e
poderia leva-lo a perder parte do seu patrimonio..

Risco de Concentragéo

O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em Ativos de Infraestrutura, representados por Debéntures e
CRI. Além disso, o risco da aplicagdo no Fundo também tera intima relagdo com a concentragdo em Ativos de Liquidez, de
responsabilidade de um mesmo emissor, sendo que, em ambos 0s casos, quanto maior for a concentragdo, maior sera a
chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Alteragdo do Requlamento

O Regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Tais alterages poderdo afetar o modo de operacdo do Fundo e
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.
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Fatores de Risco - Outros Riscos (continuacao)

Risco de Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas

O Fundo podera nao dispor de recursos disponiveis suficientes para a adogdo e manutencdo dos procedimentos judiciais
e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Ativos de Infraestrutura e dos Ativos de Liquidez de sua titularidade e a defesa
dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, poderao
aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a adogdo e manutencdo dos procedimentos acima
referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Gestora antes do
recebimento integral de tal adiantamento e da assungéo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover os recursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hipotese
de a maioria dos Cotistas ndo aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a Instituicdo Administradora, a
Gestora, a Empresa de Consultoria Especializada, o Comité de Investimento e seus membros, o Custodiante, os
Alienantes, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos
sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo, o patriménio do Fundo podera ser afetado negativamente.
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Riscos Relacionados ao Pagamento Antecipado de Ativos de Infraestrutura

O pré-pagamento ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Ativo de Infraestrutura pelo
Emissor antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a data de pagamento. A
renegociacao e a alteragdo de determinadas condi¢bes do pagamento do Ativo de Infraestrutura sem que isso gere a
novacao do Ativo de Infraestrutura, a exemplo da alteragdo da taxa de juros e/ou da data de vencimento das parcelas
devidas, podem implicar no recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicéo, em
decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento, resultando na redugéo
e/ou antecipacdo dos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

Invalidade ou ineficacia da cessao de Ativos de Infraestrutura

Com relacédo aos Alienantes, a cessdo de Ativos de Infraestrutura ao Fundo poderia ser invalidada ou tornada ineficaz,
impactando negativamente o Patriménio Liquido, caso fosse realizada em:

(i) fraude contra credores, inclusive se o credor for massa falida, se no momento da cesséo os Alienantes estiverem
insolventes ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia; (ii) fraude a execugéo, caso (a) quando da cessdo 0s
Alienantes fossem sujeitos passivos de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Ativos de
Infraestrutura pendesse demanda judicial fundada em direito real; e (iii) fraude a execucao fiscal, se os Alienantes, quando
da celebracdo da cesséo de créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal.
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Fatores de Risco - Outros Riscos (continuacao)

Desenquadramento do Fundo aos Requisitos da Lein® 12.431/11

Nos termos da politica de investimento do Fundo prevista na Clausula 9% do Regulamento e no Prospecto, o Fundo
investira parcela preponderante de seus recursos em Ativos de Infraestrutura. Para que os Cotistas do Fundo tenham
direito aos beneficios tributarios previstos, atualmente, no paragrafo 1° do artigo 3° da Lei n® 12.431/11, a carteira do
Fundo deverd obedecer aos requisitos de alocagdo indicados nos itens 9.2.1 e 9.22 do Regulamento. O
desenquadramento do Fundo aos critérios previstos na Lei n® 12.431/11 podera resultar na perda dos beneficios tributarios
concedidos pela referida Lei n°® 12.431/11, conforme Clausula 8* do Regulamento, sendo que esse desenquadramento
podera causar perdas aos Cotistas.

lliquidez dos Ativos Dados em Garantia dos Ativos de Infraestrutura

O Fundo podera investir em Ativos de Infraestrutura representados por Debéntures e CRI garantidos por garantias
fidejussorias, por garantias reais tipicas de projetos de infraestrutura, englobando garantias sobre agdes do Emissor,
Alienante ou de sociedades integrantes do seu grupo econdmico, recebiveis, imoveis, equipamentos e outros bens e
ativos de baixa liquidez. Caso os Ativos de Infraestrutura venham a ser inadimplidas, a Gestora devera tomar providéncias
para excussdo dessas garantias, que podera incluir a venda destes ativos. Caso ndo seja possivel alienar tais ativos num
curto prazo de tempo, ou caso o valor de venda dos ativos seja inferior ao valor dos Ativos de Infraestrutura, o Fundo e
seus Cotistas poderao sofrer prejuizos.
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Fatores de Risco - Outros Riscos (continuacao)
Inexisténcia ou Insuficiéncia de Garantias

O Fundo podera investir em Ativos de Infraestrutura representados por Debéntures e CRI que poderédo contar ou ndo com
garantias reais e fidejussorias. Caso ocorra inadimplemento dos Ativos de Infraestrutura, tais garantias poderédo ser
executadas, sendo possivel que a execucdo das garantias seja morosa, que os garantidores fidejussorios ndo tenham
patrimbnio para quitar a divida, que o bem que garante os Ativos de Infraestrutura ndo seja encontrado ou que o prego
obtido na venda do bem ndo seja suficiente para quitar os Ativos de Infraestrutura, o que podera causar prejuizos ao
Fundo e seus Cotistas.

Riscos de Fungibilidade

Todos os recursos decorrentes da liquidacao dos Ativos de Infraestrutura serdo recebidos pelo Custodiante em conta de
titularidade do Fundo. Contudo, caso haja falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos pelos
Emissores para referidas contas, a rentabilidade das Cotas podera ser negativamente afetada, causando prejuizo ao
Fundo e aos Cotistas. Ademais, caso haja qualquer problema de crédito do Custodiante, tais como intervengéo, liquidagéo
extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de protecdo de credores, o Fundo podera ndo receber os pagamentos
pontualmente, e podera ter custos adicionais com a recuperagao de tais valores. Além disso, caso seja iniciado processo
de intervencao, liquidagdo extrajudicial, faléncia ou outro procedimento similar de protecdo de credores envolvendo o
Custodiante, os valores depositados na conta do Fundo poderéo ser bloqueados, por medida judicial ou administrativa, o
que podera acarretar prejuizo ao Fundo e aos Cotistas. Ndo ha qualquer garantia de cumprimento pelo Custodiante de
suas obrigacOes acima destacadas.
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Fatores de Risco - Outros Riscos (continuacao)
Risco de Néo Atendimento da Meta de Rentabilidade das Cotas Subordinadas Junior

As Cotas Subordinadas Junior subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de
amortizacdo, resgate e distribuicao dos resultados da carteira do Fundo. Caso, em virtude da performance dos Ativos de
Infraestrutura e/ou dos Ativos de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, o patriménio do Fundo n&o seja suficiente para
0 pagamento integral da Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores e da meta de rentabilidade das Cotas Subordinadas
Mezanino, o Fundo podera ndo ter recursos suficientes para o pagamento da meta de rentabilidade das Cotas
Subordinadas Junior, ou mesmo para o0 pagamento do valor de principal dessa classe de Cotas. Nesse caso, o Fundo
pagara aos titulares das Cotas Subordinadas Junior apenas e t&do somente o que o patriménio do Fundo permitir, apds o
pagamento integral da Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores e da meta de rentabilidade das Cotas Subordinadas
Mezanino, de acordo com o previsto em seu Regulamento.

Risco de Néo Atendimento da Meta de Rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino

As Cotas Subordinadas Mezanino tém prioridade com relagdo as Cotas Subordinadas Junior para efeito de amortizagéo,
resgate e distribuicdo dos resultados da carteira do Fundo. Contudo, caso o valor das Cotas Subordinadas Junior seja
reduzido a zero, em virtude do inadimplemento de Ativos de Infraestrutura e/ou Ativos de Liquidez integrantes da carteira
do Fundo, o patrimdnio do Fundo podera néo ser suficiente para o pagamento integral da meta de rentabilidade das Cotas
Subordinadas Mezanino, ou mesmo para o pagamento do valor de principal dessa classe de Cotas. Nesse caso, o Fundo
pagara aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino apenas e tdo somente 0 que o patriménio do Fundo permitir, de
acordo com o previsto em seu Regulamento.
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Fatores de Risco - Outros Riscos (continuacao)

Risco de Néo Atendimento da Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores

As Cotas Seniores tém prioridade com relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior para
efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos resultados da carteira do Fundo. Contudo, caso o valor das Cotas
Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior seja reduzido a zero, em virtude do inadimplemento de Ativos
de Infraestrutura e/ou Ativos de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, o patriménio do Fundo podera ndo ser suficiente
para o pagamento integral da Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores, ou mesmo para o pagamento do valor de
principal dessa classe de Cotas. Nesse caso, o Fundo pagara aos titulares das Cotas Seniores apenas e tdo somente o
que o patriménio do Fundo permitir, de acordo com o previsto em seu Regulamento.

Risco de Ndo Manutengéo das Razdes de Garantia

Exceto em cada uma das datas de integralizacdo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo, bem
como em cada uma das datas de amortizacdo de Cotas do Fundo, as Razbes de Garantia poderédo ser descumpridas a
qualquer momento, durante todo o Prazo de Duragcdo do Fundo, uma vez que os titulares de Cotas Subordinadas
Mezanino e de Cotas Subordinadas Junior ndo estdo obrigados a aportar Cotas Subordinadas Mezanino ou Cotas
Subordinadas Junior adicionais para restabelecer as respectivas Razdes de Garantia.
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Fatores de Risco - Outros Riscos (continuacao)

Risco de Rebaixamento da Classificacéo de Risco das Cotas

Em virtude de eventos de inadimplemento, bem como por outros fatores, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino poderao ter sua classificagao de risco rebaixada, o que podera configurar um Evento de Avaliagéo, nos termos
do disposto no Regulamento, bem como acarretar perdas ou impactar negativamente o valor das Cotas.

Risco dos imoveis dos CRI ndo possuirem certificado de concluséo de obra e Auto de Vistoria do Corpo de Bombeiros

Nos casos dos Ativos de Infraestrutura representados por CRI, os iméveis dos CRI podem ndo contar com o certificado de
conclusdo de obra (seja parcial ou total), equivalente ao “habite-se”, nem com o Auto de Vistoria do Corpo de Bombeiros. A
falta do certificado de concluséo de obra, ou mesmo a falta de outras licencas e autorizagbes governamentais, como 0
Auto de Vistoria do Corpo de Bombeiros, inclusive sua obtencdo intempestiva, podera: (i) comprometer o exercicio, pelas
devedoras dos CRI, de suas atividades no imdvel, principalmente em razéo da possibilidade de imposicao, por autoridades
competentes, de restrices, interdicdes ou vedagdes, totais ou parciais, as atividades das devedoras dos CRI e a utilizacdo
do imébvel pelas devedoras dos CRI, ou a aplicacdo de multas e outras penalidades, até que as licengas e autorizacdes
governamentais sejam integralmente obtidas; e (ii) limitar a capacidade das devedoras dos CRI, em conjunto com a
cedente dos créditos imobiliarios, de implementar projetos de expansdo ou reformas no imovel, comprometendo sua
capacidade operacional, administrativa e financeira.
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Fatores de Risco - Outros Riscos (continuacao)

O poder concedente possui discricionariedade para determinar os termos e condigbes aplicaveis as concessées dos
Emissores

Os contratos de concessdo sdo contratos administrativos regidos pelas leis brasileiras. Essas leis e regulamentos
fornecem aos poderes concedentes discricionariedade para determinar os termos e condi¢des aplicaveis as concessoes e
as tarifas a serem cobradas pelos Emissores. Se os custos dos Emissores aumentarem ou as receitas diminuirem
significativamente ou se os Emissores tiverem que efetuar investimentos adicionais como resultado de uma medida nao
prevista na legislagdo ou nos contratos aplicaveis, ou ainda como resultado de medidas unilaterais, por parte dessas
autoridades, a condicdo financeira dos Emissores e seus resultados operacionais podem ser afetados adversamente,
ainda que tenham direito a recomposi¢do econdémico-financeira dos contratos.Em virtude de eventos de inadimplemento,
bem como por outros fatores, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderao ter sua classificacdo de risco
rebaixada, o que podera configurar um Evento de Avaliagéo, nos termos do disposto no Regulamento, bem como acarretar
perdas ou impactar negativamente o valor das Cotas.

A rescisédo unilateral antecipada dos contratos de concessédo dos Emissores pelo poder concedente podera impedir a
realizacéo do valor integral de determinados ativos e causar a perda de lucros futuros sem uma indenizagao adequada

As concessdes dos Emissores estdo sujeitas a rescisdo unilateral antecipada em determinadas circunstancias
estabelecidas pela legislagéo e pelo contrato de concessao.
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Fatores de Risco - Outros Riscos (continuacao)

A rescisdo unilateral antecipada dos contratos de concessdo dos Emissores pelo poder concedente podera impedir a
realizacdo do valor integral de determinados ativos e causar a perda de lucros futuros sem uma indenizagdo adequada
(continuagéo)

Ocorrendo a extingdo da concessdo, 0s ativos sujeitos a concessao serdo revertidos ao poder concedente. Apesar dos
Emissores terem o direito a indenizacdo do valor desses ativos que ndo tenham sido completamente amortizados ou
depreciados de acordo com os termos dos contratos de concessdo, em caso de extingdo antecipada, os Emissores néo
podem assegurar que esse valor seja suficiente para compensar a perda de lucro futuro. Se o poder concedente extinguir o
contrato de concessdo em caso de inadimplemento, o valor pode teoricamente ser reduzido a até zero, pela imposicao de
multas ou outras penalidades.

Os Emissores estao sujeitos a diversas leis e requlamentos ambientais que podem se tornar mais rigidos no futuro e resultar
em maiores obrigagdes e maiores investimentos de capital

Os Emissores estdo sujeitos a abrangente legislagéo federal, estadual e municipal relativa a protegdo do meio ambiente. O
cumprimento desta legislacao € fiscalizado por érgdos e agéncias governamentais, que podem impor san¢des administrativas
por eventual inobservancia da legislagdo. Tais san¢es podem incluir, entre outras, a imposi¢cdo de multas, a revogacao de
licencas e até mesmo a suspensao temporaria ou definitiva de atividades desenvolvidas pelos Emissores. A aprovagéo de leis
e regulamentos de meio ambiente mais rigorosos podem forcar os Emissores a destinar maiores investimentos de capital
neste campo e, em consequéncia, alterar a destinag&o de recursos de investimentos ja planejados.
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Fatores de Risco - Outros Riscos (continuacao)

Os Emissores estédo sujeitos a diversas leis e requlamentos ambientais que podem se tornar mais rigidos no futuro e
resultar em maiores obrigagdes e maiores investimentos de capital (continuagéo)

Tais alteracOes poderiam ter efeito adverso relevante sobre a condigcdo financeira e sobre os resultados dos Emissores.
Além disso, caso os Emissores ndo observem a legislacdo relativa a protecdo do meio ambiente, podem sofrer a
imposicdo de sangdes penais, sem prejuizo da obrigagcdo de reparagdo dos danos que eventualmente tenham sido
causados. As sangdes no ambito penal podem incluir, entre outras, penas pessoais aos responsaveis, bem como a perda
ou restricdo de incentivos fiscais e o cancelamento e a suspenséo de linhas de financiamento de estabelecimentos oficiais
de créedito, assim como a proibigdo de contratar com o poder publico, podendo ter impacto negativo nas receitas dos
Emissores ou, ainda, dificultar a captagdo de recursos junto ao mercado financeiro. As demoras ou indeferimentos, por
parte dos 6rgaos ambientais licenciadores, na emissao ou renovacgao de licengas, assim como a eventual impossibilidade
de atender as exigéncias estabelecidas por tais 6rgdos ambientais no curso do processo de licenciamento ambiental,
poderao prejudicar, ou mesmo impedir, conforme o0 caso, a instalagéo e a operagao dos empreendimentos dos Emissores.
Sem prejuizo do disposto acima, a inobservancia da legislacdo ambiental ou das obrigacdes que os Emissores assumiram
por meio de termos de ajustamento de conduta ou acordos judiciais podera causar impacto adverso relevante na imagem,
nas receitas e nos resultados operacionais dos Emissores.
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Fatores de Risco - Outros Riscos (continuacao)

As obrigacbes dos Emissores constantes da documentagdo dos Ativos de Infraestrutura estdo sujeitas a hipoteses de
vencimento antecipado

A documentacao dos Ativos de Infraestrutura pode estabelecer diversas hipdteses de vencimento antecipado que podem
ensejar no vencimento antecipado das obrigagdes com relagdo aos Ativos de Infraestrutura. N&o ha garantias de que os
Emissores dispordo de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento integral da divida representada pelos
Ativos de Infraestrutura, na ocorréncia de uma hipdtese de vencimento antecipado, que acarrete no vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes dos Ativos de Infraestrutura, hipdtese que podera acarretar um impacto negativo relevante ao
Fundo, incluindo a sua capacidade de receber pontual e integralmente os valores que lhes forem devidos nos termos dos
Ativos de Infraestrutura.

A utilizacao dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos pela Instituicao Administradora nao elimina a
possibilidade de perdas pelo Cotista.
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A LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
MATERIAL PUBLICITARIO OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO.

CRONOGRAMA TENTATIVO DA OFERTA
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Cronograma Tentativo da Oferta

Ordem dos Eventos Eventos Data Prevista(!)
1 Protocolo na CVM dos documentos da Oferta 26/01/2018
2 Protocolo na CVM do material de marketing 26/01/2018
3 Envio de exigéncias pela CVM 28/02/2018
4 Cumprimento das exigéncias na CVM 28/05/2018
5 Envio dos vicios sanaveis pela CVM 12/06/2018
6 Protocolo na CVM de pedido de interrupgao da analise do pedido de registro da Oferta 26/06/2018
7 Término do periodo de interrup¢do da analise do pedido de registro da Oferta 20/09/2018
8 Envio de oficio pela CVM comunicando o indeferimento do pedido de registro da Oferta, por 25/09/2018

falta de manifestagdo até o final do periodo de interrupcao da analise
9 Protocolo na CVM de pedido de reinicio de andlise do pedido de registro da Oferta 04/10/2018
10 Divulgacdo do Aviso ao Mercado e disponibiliza¢do do Prospecto Preliminar 08/10/2018
11 Inicio das apresentagdes a potenciais Investidores 08/10/2018
12 Inicio do Periodo de Reserva 16/10/2018

Envio de oficio pela CVM comunicando a recepgdo do pedido de reinicio de analise da Oferta 19/10/2018
13 protocolado em 04/10/201 8 como recurso contra o indeferimento do pedido de registro da

Oferta e reformando a decisdo de

indeferimento da Oferta proferida em 25/09/2018
14 Envio de exigéncias pela CVM 21/11/2018
15 Cumprimento das exigéncias na CVM 27/11/2018

(1) Conforme disposto no item 3.2.3 do Anexo Il da Instrugdo CVM 400, as datas deste cronograma representam apenas uma previsdo para a ocorréncia de cada um dos eventos nele descritos.
Apos a concesséo do registro da Oferta pela CVM, qualquer modificagdo no cronograma devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta.

(2) O Anuncio de Inicio e o Anuncio de Encerramento da Oferta serdo divulgados, na forma do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400, nos websites da Instituicado Administradora,
do Coordenador Lider, da CVM e da B3.
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Cronograma Tentativo da Oferta (continuacgao)

Ordem dos Eventos Eventos Data Prevista(!)

16 Envio de vicios sanaveis pela CVM 11/12/2018

17 Cumprimento de vicios sandveis na CVM 13/12/2018
20/12/2018

18 Encerramento do Periodo de Reserva

19 Obtengdo do registro da Oferta 28/12/2018

20 Divulga¢do do Anuncio de Inicio e 04/01/2019

disponibilizagao do Prospecto Definitivo
21 Data de Liquidagao 11/01/2019
22 Divulga¢do do Anuncio de Encerramento 15/01/2019

(1) Conforme disposto no item 3.2.3 do Anexo Ill da Instrucdo CVM 400, as datas deste cronograma representam apenas uma previsdo para a ocorréncia de cada um dos eventos nele descritos.
Apos a concesséo do registro da Oferta pela CVM, qualquer modificagdo no cronograma devera ser comunicada a CVM e poderé ser analisada como modificacdo da Oferta.

(2) O Anuncio de Inicio e o Anuncio de Encerramento da Oferta serdo divulgados, na forma do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400, nos websites da Instituicdo Administradora,
do Coordenador Lider, da CVM e da B3.
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Contato e Informacées

Este Material Publicitario tem carater meramente informativo e publicitario, para informacdes adicionais e esclarecimentos sobre a presente Oferta e o Fundo, bem como
para obtengédo do exemplar do Prospecto, os interessados deverao dirigir-se a CVM, a B3, a sede da Instituigdo Administradora ou a sede do Coordenador Lider nos

enderecos indicados abaixo.

Coordenador Lider:

BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1909, Torre Sul, 9° e 11° andares, Vila
Nova Conceicao

04543-907 - Sao Paulo - SP

At.: Rodrigo Fittipaldi Rocha

Telefone: (11) 3841-3236

E-mail: rodrigo.fittipaldi@br.bnpparibas.com

Website: www.bnpparibas.com.br

Link para o Prospecto: http://www.bnpparibas.com.br/Paginas/Download-Center---
Prospectos.aspx, neste website clicar no item referente ao Prospecto Preliminar
“FIDC BNP Paribas CAFAM Infraestrutura I”

Coordenador:

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.064, 10° Andar

01.451-000 — Sao Paulo - SP

At.: Rogério Queiroz / Dauro Zaltman / Denise Chicuta / Diogo Mileski / Erica Goes
Telefone: (11) 3371-8560

Website: www.bradescobbi.com.br

Link para o Prospecto: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/
Default.aspx, (neste website, clicar em “Fundos”, em seguida clicar em “Prospecto
Preliminar” ao lado de “FIDC BNP Paribas CAFAM Infraestrutura I”).

Coordenador Gestora
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COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (CVM)

Rua Sete de Setembro, n® 111

20050-901 — Rio de Janeiro — RJ

Telefone e Fax: (21) 3233-8686

Website: www.cvm.gov.br

Link para o Prospecto: www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Informagdes de
Regulados - Fundos de Investimento”, acessar “Consulta a Informagbes de
Fundos” e clicar em “Fundos de Investimento Registrados”, indicar no critério de
busca “BNP Paribas”, selecionar o tipo de Fundo “FDOS DE INV. EM DIREITOS
CREDITORIOS - FIDC”, clicar em “Continuar’ e, em seguida, em “Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios BNP Paribas CAFAM Infraestrutura I”. Na
tela seguinte, em que aparecerao as informag¢des do Fundo, o investidor deve
acessar “Documentos Eventuais” e escolher “Prospecto” ou qualquer outro
documento disponivel em “Tipo de Documento” e, por fim, clicar em “exibir”)
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Contato e Informacées

Este Material Publicitario tem carater meramente informativo e publicitario, para informacdes adicionais e esclarecimentos sobre a presente Oferta e o Fundo, bem como
para obtengédo do exemplar do Prospecto, os interessados deverao dirigir-se a CVM, a B3, a sede da Instituigdo Administradora ou a sede do Coordenador Lider nos

enderecos indicados abaixo.

Instituicdo Administradora:

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Rua Iguatemi, n® 151, 19° andar, Itaim Bibi

01451-011 - Séo Paulo — SP

At.: Rodrigo Cavalcante

Telefone: (11) 3133-0350

Fax: (11) 3133-0360

E-mail: funds@brltrust.com.br

Website: www.brltrust.com.br

Link para o Prospecto: www.brltrust.com.br, ou pelo link direto
https://www.brltrust.com.br/pt/administracao-de-fundos
Coordenador lider Coordenador Gestora
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B3 S.A. - BRASIL, BOLSA , BALCAO

Praca Antonio Prado, n° 48

Sao Paulo — SP

Website: www.bmfbovespa.com.br

Website: http://www.b3.com.br/pt_br/

Link para o Prospecto: http://www.b3.com.br/pt_br/ (neste website, acessar
"Produtos e Servigos", acessar a aba “Negociagao”, clicar em “Renda Fixa
Privada e Publica”, e clicar em “Fundos de Investimentos”, na aba “Saiba
mais”, clicar em "Ofertas Publicas", seguido por “Prospectos de Fundos de
Investimento” e, posteriormente, acessar “FIDC BNP Paribas CAFAM
Infraestrutura I”).
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