a0 e corregao.

As informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob andlise da Comissdo de Valores Mobilidrios, a qual ainda ndo se manifestou a seu respeito. O presente Prospecto Preliminar esta sujeito a complementag

O Prospecto Definitivo sera disponibilizado na rede mundial de computadores do Administrador, do Coordenador Lider, da B3 e da Comiss&o de Valores Mobiliarios.

PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DAS COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DO

GTIS ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ n° 35.950.079/0001-04
Classificagdo ABVCAP | ANBIMA: Diversificado - Tipo 3
Codigo ISIN: BRGTISCTFO00
Cédigo de negociagdo das Cotas na B3: GTIS11
Registro da Oferta na CVM: CVM/SRE/RFI/2020/[e]

0 GTIS ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério de Estado da Economia (“"CNPJ”) sob o n© 35.950.079/0001-04 (“Fundo”),
fundo de investimento em participagdes constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrugdo CVM 578"),
com a intermediagio da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituic3o integrante do sistema de distribuigiio de valores mobilirios, com enderego na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Chedid Jafet, n® 75, 25° ao 30° andar, CEP 04551-065, inscrita no CNPJ sob o n® 02.332.886/0011-78 (“Coordenador Lider”), esta realizando sua primeira emissdo e distribuigdo publica primaria de
6.000.000 cotas, nominativas e escriturais (“Cotas”), com valor nominal unitario de R$ 100,00 por Cota, que poderd, ainda, ser acrescida em virtude do exercicio da colocagdo de Cotas Adicionais (conforme definido abaixo), (“Primeira

Emissdo” e “Oferta”, respectivamente), perfazendo o montante total de:
R$ 600.000.000,00

A Oferta consiste na distribuicdo primaria das Cotas, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, a ser realizada na Republica Federativa do Brasil (“Brasil”), em mercado de bolsa de valores, em conformidade com a Instrugdo da CVM
n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”), sob a coordenagdo do Coordenador Lider, com a participagdo de Instituigdes Consorciadas (conforme definidos abaixo) (em conjunto com o Coordenador
Lider, as “Instituicoes Participantes da Oferta”).

N&o serd admitida a distribuigdo parcial das Cotas da Primeira Emissdo no ambito da Oferta.

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em 20%, ou seja, em até 1.200.000 cotas adicionais (“Cotas Adicionais”), nas mesmas condigdes das
Cotas inicialmente ofertadas, conforme determinado de comum acordo entre o Consultor de Investimento, Gestor e o Coordenador Lider, que poderdo ser emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de novo pedido de registro da oferta 8 CVM
ou modificagdo dos termos da emissdo e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores esforgos de colocag&o.

O Fundo é administrado pela BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Iguatemi, 151, 19° andar, inscrita no CNPJ sob o n® 23.025.053/0001-62, autorizada pela CVM a exercer
a atividade de administragéo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n® 14.796, de 30 de dezembro de 2015 (“Administrador”) que também (i) exerceré a controladoria e escrituragéo das Cotas e (ii) durante
a Fase de Transigdo (conforme abaixo definido), exercera a gestdo da carteira de investimentos do Fundo sob orientagdo do Consultor de Investimentos. A GTIS PARTNERS BRASIL CONSULTORIA E GESTAO DE RECURSOS LTDA.,

com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Professor Atilio Innocenti 165, 17° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 35.594.268/0001-83, sera a entidade responsavel por orientar o Administrador durante a Fase de Tran5|gao
na selegdo, avaliagéo, aquisigdo, alienagéo, subscrigdo, converséo, permuta e exercicio dos demais direitos inerentes aos ativos e as modalidades operacionais que integrem a carteira de ativos do Fundo (“Consultor de Investimentos”).

O Fundo foi constituido por meio do “Instrumento Particular de Constituigéo do GTIS Energia Fundo de Investimento em Participagdes Em Infraestruturd’, celebrado em 30 de dezembro de 2019 pelo Administrador, que (i) aprovou a Primeira
Emissdo e a Oferta, e (ii) aprovou a contratagdo do Coordenador Lider para realizar a distribuigdo das cotas da Primeira Emisséo (“Ato de Aprovacao”). A Oferta destina-se exclusivamente a participagéo de investidores qualificados, tal
como definidos nos termos da Instrugdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada, sejam elas pessoas fisicas, juridicas, fundos de investimento ou quaisquer outros veiculos de investimento domiciliados ou com sede,
conforme o caso, no Brasil ou no exterior. O regulamento do Fundo atualmente em vigor foi aprovado pelo “Ato Unico do Administrador do GTIS Energia Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura” celebrado em 10 de margo
de 2020 pelo Administrador (“"Regulamento”).

A OFERTA, COORDENADA PELO COORDENADOR LIDER, SERA REALIZADA EXCLUSIVAMENTE NO BRASIL, JUNTO A INVESTIDORES QUE SEJAM RESIDENTES, DOMICILIADOS OU COM SEDE NO BRASIL, E QUE NAO SEJAM CONSIDERADOS
US PERSONS, NOS TERMOS DO SECURITIES ACT DE 1933, CONFORME PROMULGADO PELA SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION DOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA, DE MODO QUE NAO SERAO EFETUADOS ESFORGOS DE
COLOCAGAO NO EXTERIOR E/OU JUNTO A INVESTIDORES QUE NAO SEJAM INVESTIDORES INSTITUCIONAIS OU INVESTIDORES NAO INSTITUCIONAIS (CONFORME DEFINIDOS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR).

O Fundo é regido por seu Regulamento, anexo ao presente Prospecto Preliminar, pelo disposto na Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada (“Lei n°® 11.478"), pelo Cddigo Civil, pela Instrugdo CVM 578 e pela Instrugéo
CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, ambas conforme alteradas, bem como pelas demais disposiges legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, além do Cédigo ABVCAP|ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para o Mercado
de Fundos de Investimento em Participagdes e Fundos de Investimento em Empresas Emergentes, da Associagdo Brasileira de Private Equity e Venture Capital ("ABVCAP”) e da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais ("ANBIMA"), ao qual aderiu.

O Fundo tem prazo de duragdo de 30 anos, contado da data da primeira integralizagdo de cotas do Fundo, podendo ser prorrogado por igual periodo por deliberacdo da assembleia geral de Cotistas. O Fundo tem por objetivo proporcionar aos
seus cotistas (“Cotistas”) a valorizagéo do capital investido no longo prazo, preponderantemente por meio da aquisigéo de agdes, bonus de subscrigdo, debéntures, simples ou conversiveis, ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis
ou permutéveis em agdes de emissdo de sociedades andnimas, de capital aberto ou fechado (ou cotas de fundos de investimento em participagdes que invistam nos ativos acima) no setor de energia elétrica, incluindo geragdo, distribuigdo
e transmissdo, e que se enquadrem nos termos da Lei 11.478, participando do processo decisdrio da companhia investida, com influéncia na definigdo de sua politica estratégica e na sua gestdo (“Ativos Alvo”).

As Cotas serdo registradas para distribuigdo no mercado primario e para negociagdo no mercado secundario no mercado de bolsa administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcgo.

O publico-alvo da Oferta é constituido exclusivamente por Investidores Institucionais e Investidores N&o Institucionais. Os Investidores devem ler cuidadosamente todo este Prospecto Preliminar, em especial a segdo “10. — FATORES DE
RISCO”, nas paginas 105 a 114 deste Prospecto Preliminar. Ainda que o Administrador e o Consultor de Investimentos mantenham sistema de gerenciamento de riscos da carteira de investimentos do Fundo, ndo ha garantia de completa
eliminagdo de possibilidade de perdas para o Fundo e, consequentemente, para o Cotista. Além disso, qualquer rentabilidade que venha a ser obtida pelo Fundo ndo representara garantia de rentabilidade futura.

O Fundo devera ter, no minimo, cinco cotistas, sendo que cada cotista ndo podera deter mais do que 40% das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40% do rendimento do Fundo. Caso um Cotista venha a deter mais
de 30% das Cotas do Fundo, referido Cotista estara sujeito ao procedimento de conversdo e amortizagdo compulsdria previsto no Artigo 16 do Regulamento.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, POREM NAO 0 SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSIGOES DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de ciéncia de risco e adeséo ao Regulamento, que recebeu exemplar deste Prospecto Preliminar e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua
politica de investimento, da composicdo da carteira (inclusive quanto a possibilidade de utilizagdo de instrumentos derivativos), da taxa de administragdo devida ao Administrador e dos demais encargos do Fundo, conforme as definigbes
deste Prospecto Preliminar e do Regulamento, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de variagdo e perda no patriménio liquido do Fundo, e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido.

0 Fundo somente podera operar no mercado de derivativos nas modalidades autorizadas pela Instrugdo CVM 578, conforme previstas no Regulamento. Tais estratégias de derivativos, da forma como s&o adotadas, podem resultar em perdas
patrimoniais para os Cotistas.

NAO HA GARANTIAS DE QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO QUANDO DA AMORTIZA(,‘AO E/OU RESGATE TOTAL DE SUAS COTAS SERA O MAIS BENEFICO DENTRE OS
PREVISTOS NA LEGISLAGAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE A TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO, VER ITEM “7.18. — TRIBUTAGAO", NA PAGINA 82,
DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSIGOES DO CODIGO DA ABVCAP E DA ANBIMA DE REGULA(,'RO E MELHORES PRATICAS
PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA CVM. A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO
E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, DA ABVCAP OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO
FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVICOS. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER COM ATENCAO A SECAO “10. — FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 105 A 114 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU PRETENDIDA. QUALQUER
RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER } HIPOTESE, COMO HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU 'GARANTIDA AOS INVESTIDORES. O FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR
DO FUNDO, DO CONSULTOR DE INVESTIMENTOS, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A
PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO CONSULTOR DE INVESTIMENTOS E/OU PELAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA QUALQUER INDENIZA(;AO MULTA OU PENALIDADE
DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A REMUNERAGAO ESPERADA COM O INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU
INVESTIMENTO NO FUNDO.

0 REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DE SEU
CONSULTOR DE INVESTIMENTOS, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM
DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISI'RIBUIDAS

O REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 16 DE JANEIRO DE 2020, ESTANDO A OFERTA SUJEITA A PREVIA APROVACAO E REGISTRO DA CVM. AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO
PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA CVM. O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTAGAO E CORREGAO.

O FUNDO SERA REGISTRADO NA ANBIMA, EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO “CODIGO DA ABVCAP E DA ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES” VIGENTE A PARTIR DE 1° DE MARCO DE 2011. ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARAO DISPONIVEIS
NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DA B3 E DA CVM.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Primeira Emiss3o, a Oferta e este Prospecto Preliminar poderéo ser obtidos junto ao Administrador, as Instituigdes Participantes da Oferta e/ou a CVM.

= Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA
N A de Regulagao e Melhores Praticas para os Fundos de
ab ANBIMA Investimento em ParticipagGes e Fundos de Investimento

em Empresas Emergentes.

CONSULTOR DE INVESTIMENTOS COORDENADOR LIDER ADMINISTRADOR

GTIS PARTNERS . ‘ BRL 4
{e, Nvestimentos

A data deste Prospecto Preliminar é 12 de margo de 2020
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Para os fins deste Prospecto Preliminar, os termos e expresstes em letra mailscula utilizados terdo os
significados atribuidos a eles abaixo.

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto Preliminar que nao tenham sido definidos nesta
Secao terao o significado que Ihes for atribuido no Regulamento.

ABVCAP Significa a Associacao Brasileira de Private Equity e
Venture Capital.

Administrador Significa a BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA.,
sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Iguatemi, 151, 199 andar, inscrita
no CNPJ sob o n® 23.025.053/0001-62, a qual é
autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério CVM n° 14.796, de 30 de
dezembro de 2015.

AFAC Significa adiantamentos para futuro aumento de capital.

ANBIMA Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

ANEEL Significa a Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

Anuncio de Encerramento Significa o anuncio informando o encerramento e o

resultado da Oferta, a ser divulgado nas paginas da
rede mundial de computadores das InstituicOes
Participantes da Oferta, do Administrador, da B3 e da
CVM, nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instrucao
CVM 400.

Anuncio de Inicio Significa o anlncio de inicio da Oferta, divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores das
Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador, da
B3 e da CVM, nos termos dos artigos 52 e 54-A da
Instrugao CVM 400.

Aplicagdo Minima Inicial por O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor

Investidor Institucional Institucional no contexto da Oferta, que sera 250
(duzentas e cinquenta) Cotas, correspondente a
R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais), correspondente a
250 (duzentas e cinquenta).

Aplicacdo Minima Inicial por O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor Nao

Investidor Nao Institucional Institucional no contexto da Oferta, que sera de 250
(duzentas e cinquenta) Cotas, correspondente a
R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

Assembleia Geral de Cotistas Significa a reunido dos Cotistas em assembleia geral,
ordinaria ou extraordinaria.



Ativos Alvo

Ativos Financeiros

Ato de Aprovacao

Aviso ao Mercado

B3

Boletim de Subscricao

Significa, nos termos do Regulamento, as agles, bonus
de subscricdo, debéntures, simples ou conversiveis, ou
outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutaveis em acdes de emissao de sociedades
anonimas, de capital aberto ou fechado (ou cotas de
fundos de investimento em participacdes que invistam
nos ativos acima) no setor de energia elétrica, incluindo
geragao, distribuicdo e transmissao, e que se enquadrem
nos termos da Lei 11.478, participando do processo
decisério da companhia investida, com influéncia na
definicao de sua politica estratégica e na sua gestao.

Os Ativos Alvo de geracdo de energia elétrica serdo
preferencialmente aqueles relacionados aos setores
edlico, solar, solar de geragdo distribuida, hidroelétrico e
térmico. Para fins de esclarecimento, no conceito de
Ativos Alvo também estdo contidos os investimentos em
Ativos Alvo ligados ao setor de armazenamento de
energia em baterias ou através de outras tecnologias, em
todos os casos nos termos permitidos pela legislacdo
aplicavel.

Significa os ativos de renda fixa, como titulos publicos
federais, certificados de depositos bancarios, fundos de
investimento de renda fixa, operacdes compromissadas,
de acordo com a regulacdo especifica do CMN ou de
renda variavel, tais como acdes ou debéntures emitidas
por companhias abertas que nao estejam enquadradas
no conceito de Ativos Alvo, sendo certo que sera
permitido o investimento em fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo Administrador ou pelo
Consultor de Investimentos, ou sociedades a eles ligadas,
desde que com o proposito exclusivo de gestdo de caixa.

Significa o “Instrumento Particular de Constituicdo do
GTIS Energia Fundo de Investimento Em Participacoes
Em Infraestruturd’, celebrado em 30 de dezembro de
2019, que (i) aprovou a Primeira Emissdo e a Oferta, e
(i) aprovou a contratacdo do Coordenador Lider para
realizar a distribuicao das cotas da Primeira Emissao.

Significa o Aviso ao Mercado de Distribuigao Publica das
Cotas da Primeira Emissdao do GTIS Energia Fundo de
Investimento em Participacdes em Infraestrutura, a ser
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores
das Instituicdes Participantes da Oferta, do
Administrador, da B3 e da CVM, nos termos do artigo 53
da Instrucdo CVM 400.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Significa o boletim de subscricao por meio do qual cada
investidor subscrevera Cotas.



Capital Autorizado

Carta Convite

Classificacio ABVCAP | ANBIMA

CNPJ

Codigo ABVCAP | ANBIMA

Coinvestimento

Companhia Investida

Conflito de Interesse

Consultor de Investimentos ou GTIS

Significa o limite do capital autorizado de
R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), que podera
ser emitido sem necessidade de aprovacao em Assembleia
Geral de Cotistas.

O Consultor de Investimentos, a seu exclusivo critério, e
caso entenda pertinente para fins do cumprimento da
Politica de Investimento, poderda recomendar o
Administrador a realizar as emissbes de novas cotas do
Fundo por meio de ofertas subsequentes, sem necessidade
de aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas, desde que
dentro do Capital Autorizado.

Significa a carta convite por meio da qual as Instituicoes
Consorciadas manifestardo sua aceitacao em participar da
Oferta.

Significa a classificacdo do Fundo, nos termos do Cddigo
ABVCAP|ANBIMA.

Significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
mantido pela Secretaria da Receita Federal do Brasil do
Ministério do Estado da Economia.

Significa o Codigo ABVCAP|ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para o Mercado de Fundo de
Investimentos em  Participagdes e Fundo de
Investimentos em Empresas Emergentes.

Significa a composicao de recursos investidos pelo Fundo
nas Companhias Investidas com recursos de outros
investidores, incluindo outros fundos de investimento,
geridos ou nao pelo Consultor de Investimentos, no Brasil
ou no exterior, observadas as disposicoes do
Regulamento.

Significa cada companhia que efetivamente receber
investimentos do Fundo.

Significa toda matéria, operacao, contratacdo ou situagdo
que possa proporcionar vantagens ou beneficios aos
Cotistas, seus representantes e prepostos, ao
Administrador, ao Consultor de Investimentos, pessoas
que participem direta ou indiretamente da gestdao dos
Ativos Alvo do Fundo com influéncia efetiva na gestao
efou definicdo de suas politicas estratégicas, ou para
outrem que porventura tenha algum tipo de interesse
com a matéria em pauta, da operagdo ou da situacao em
questao, ou que dela possa se beneficiar.

Significa a GTIS PARTNERS BRASIL CONSULTORIA
E GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Professor Atilio Innocenti, 165, 17° andar, inscrita
no CNPJ sob o n°® 35.594.268/0001-83.



Contrato de Consultoria

Contrato de Distribuicao

Contrato de Gestao

Coordenador Lider ou XP

Investimentos

Cotas

Cotas Adicionais

Significa o Contrato de Consultoria e Outras Avencas,
celebrado entre o Fundo, o Administrador e o Consultor
de Investimentos que disciplinard a orientacao das
atividades de gestao de caixa por meio do investimento e
desinvestimento de Ativos Alvo e Ativos Financeiros pelo
Administrador e da selecdo, avaliagdo, aquisicao,
alienacdo, subscricdo, conversdo, permuta e exercicio dos
demais direitos inerentes aos ativos e as modalidades
operacionais que integrem a carteira de ativos do Fundo
pelo Consultor de Investimentos durante a Fase de
Transicao.

Significa o Contrato de Estruturacdo, Coordenagao e
Distribuicdo Publica, Sob Regime de Melhores Esforcos de
Colocagao, de Cotas do GTIS Energia Fundo de
Investimento em Participagdes em Infraestrutura,
celebrado entre o Fundo, o Administrador, o Consultor de
Investimentos e o Coordenador Lider.

Significa o Contrato de Gestdo e Outras Avengas,
celebrado entre o Fundo, o Administrador e o Consultor
de Investimentos (como Gestor e ndo mais Consultor de
Investimentos) sob condicdo suspensiva, sendo sua
eficacia condicionada a obtengdo do Registro do Gestor,
que disciplinara a realizagdo das atividades de gestdo de
caixa por meio do investimento e desinvestimento de
Ativos Alvo e Ativos Financeiros e de selegdo, avaliagao,
aquisicdo, alienacdo, subscricdo, conversao, permuta e
exercicio dos demais direitos inerentes aos ativos e as
modalidades operacionais que integrem a carteira de
ativos do Fundo pelo Gestor apos a Fase de Transicdo.

Significa a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos
e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios com
sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na
Avenida Chedid Jafet, n® 75, 25° ao 30° andar, CEP
04551-065, e inscrita no CNPJ sob o n® 02.332.886/0011-
78.

Significa o montante de 6.000.000 de cotas, nominativas
e escriturais emitidas pelo Fundo no ambito da Primeira
Emissao.

Montante de até 1.200.000 cotas de emissdo do Fundo,
correspondentes a até 20% da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada, que poderdo ser emitidas pelo
Fundo, nas mesmas condicbes das Cotas inicialmente
ofertadas, a ser acrescido a Oferta nos termos do artigo
14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, conforme
determinado de comum acordo entre o Consultor de
Investimentos, o Gestor e o Coordenador Lider, sem a
necessidade de novo pedido de registro da oferta a CVM
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Cotas Amortizaveis

Cotista

Cotista INR

Critérios de Restituicdo de Valores

Custodiante

CVM

Data do Procedimento de Alocacao

Data de Liquidacao

ou modificacdo dos termos da emissao e da Oferta. As
Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas
sob regime de melhores esforcos de colocagao.

Significa as cotas de emissdao do Fundo, fruto da
conversao, em casos excepcionais e por tempo limitado,
das Cotas, nos termos do Capitulo IV do Regulamento,
cuja amortizacao e liquidagao financeira ocorrerao fora do
ambiente administrado pela B3.

Significa o titular de uma Cota.

Significa os Cotistas que invistam nos mercados
financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolucao
CMN n.% 4,373, de 29 de setembro de 2014

Quaisquer valores restituidos aos investidores no ambito
da Oferta, nos termos deste Prospecto Preliminar, serdo
devolvidos sem qualquer remuneracdo ou corregao
monetaria, sem reembolso de eventuais custos incorridos
e com deducao, caso incidentes, dos valores relativos aos
tributos ou taxas (incluindo, sem limitacdo, quaisquer
tributos sobre movimentacao financeira aplicaveis, o
IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser
criados efou aqueles cuja aliquota atualmente
equivalente a zero venha ser majorada).

Significa a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao
financeira, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de
Sao Paulo, na Rua Iguatemi, 151, 19° andar, inscrita no
CNPJ sob o n° 13.486.793/0001-42, devidamente
credenciado na CVM como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003,
responsavel pelos servicos de custodia e tesouraria dos
titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do
Fundo.

Significa a Comissdo de Valores Mobilirios.

Significa a data que o Coordenador Lider (no caso da Oferta
Institucional) e a B3 (no caso da Oferta Nao Institucional)
realizardo o procedimento de alocagao, nos termos do artigo
44 da Instrucao CVM 400, para a verificacdo da demanda
pelas Cotas, observado o disposto nos itens com relacdo a
colocagao da Oferta Institucional e da Oferta Nao
Institucional, e, em caso de excesso de demanda, para a
definicdo, da quantidade das Cotas Adicionais a serem
eventualmente emitidas no ambito da Oferta.

Significa a data em que as Cotas serdo integralizadas,

conforme Cronograma indicativo que consta da pagina 42
deste Prospecto Preliminar.
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Dia Util

Direito de Preferéncia

Direitos e Obrigacoes Sobreviventes

Equipe Chave

Equipe Chave BRL

Equipe Chave GTIS

Escriturador

Fase de Transicao

FGC
FGV

FIP-IE

Formador de Mercado

Fundo

Fundos Paralelos

Gestor

Significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado nacional ou outro dia em que a B3 ou os bancos
comerciais sejam solicitados ou autorizados a nao
funcionarem na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao
Paulo.

Significa o direito de preferéncia dos Cotistas na
subscricdo de novas cotas do Fundo emitidas dentro do
limite do Capital Autorizado, na propor¢ao de cotas do
Fundo que possuirem.

Significa quaisquer valores a receber em razdo dos
investimentos realizados pelos Fundo ao longo do Prazo
de Duracao e/ou obrigacbes a serem adimplidas pelo
Fundo ao final do Prazo de Duracdo.

Significa, durante a Fase de Transicdo a Equipe Chave
BRL e ap0s a Fase de Transicdo a Equipe Chave GTIS.

Significa a equipe do Administrador com a composicdo
descrita no Anexo II do Regulamento.

Significa a equipe do Consultor de Investimentos com a
composicao descrita no Anexo II do Regulamento.

Sera o Custodiante.

Significa o periodo entre o inicio do Prazo de Duragdo até
a data de obtencdo do Registro do Gestor pelo Consultor
de Investimentos no qual o Administrador exercera as
funcdes de gestdo de carteira do Fundo conforme
orientagOes do Consultor de Investimentos.

Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

Significa Fundacdo Getulio Vargas.

Significa fundo de investimento em participacao
em infraestrutura, conforme regido pela Instru¢do CVM

578.

Nao havera contratacdo de formador de mercado no
ambito da Oferta.

Significa o GTIS Energia Fundo de Investimento em
Participagdes em Infraestrutura.

Significa outros fundos de investimentos geridos pelo
Consultor de Investimentos.

Significa o gestor de recursos do Fundo, sendo, (i)

durante a Fase de Transicdo, o Administrador e, (ii) apds
a Fase de Transicao, o Consultor de Investimentos.
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GTIS Partners

Instrucdao CVM 400

Instrucao CVM 539

Instrucao CVM 578

Instrucao CVM 579

Instituicoes Consorciadas

Instituigdes Participantes da Oferta

Investidores

Investidores Institucionais

Investidores Nao Institucionais

IOF

IOF/Cambio

IOF/Titulos

Significa a GTIS Partners LP.

Significa a Instrucdo n° 400, de 2 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Significa a Instrucdo n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada.

Significa a Instrucdo n® 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

Significa a Instrucdo n° 579, de 30 de agosto de 2016.

Significa as instituicdes intermediarias autorizadas a operar
no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3,
convidadas a participar da Oferta exclusivamente para
efetuar esforcos de colocagao das Cotas (considerando as
Cotas Adicionais) junto aos Investidores Nao Institucionais,
e que tenham aderido a Carta Convite a ser disponibilizada
pelo Coordenador Lider.

Significa o Coordenador Lider e as Instituicdes
Consorciadas, em conjunto.

Significam os Investidores Institucionais e os Investidores
Nao Institucionais, quando mencionados conjuntamente
no ambito da Oferta.

Significam os investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 9°-B da Instrugao CVM 539, que sejam
investidores ndo residentes, fundos de investimento,
clubes de investimento, carteiras administradas,
entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, em qualquer
caso, que sejam domiciliados ou com sede no Brasil ou
no exterior.

Significam os investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 9°-B da Instrucdao CVM 539, que sejam
pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, e que ndo estejam
compreendidos na  definicdo de  Investidores
Institucionais.

Significa o Imposto sobre Operagoes Financeiras.
Significa a incidéncia de IOF sobre operacoes de cambio
para ingressos e remessas de recursos, inclusive aquelas

realizadas por meio de operagGes simultaneas de cambio

Significa a incidéncia do IOF envolvendo titulos ou valores
mobiliarios.
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IR

IRRF

JTF

Justa Causa

Significa o Imposto de Renda.
Significa o IR sujeito a sistematica de retencdo na fonte

Significa pais ou jurisdicdo tributacdo favorecida,
conforme listadas na Instrucao Normativa n° 1.037, de 4
de junho de 2010

Significa, a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou
situacdes (a) pelo Consultor de Investimentos durante a
Fase de Transicdo ou pelo Gestor apdés a Fase de
Transigao: (i) culpa grave, dolo, ma-fé ou fraude ou desvio
de conduta e/ou funcdo no desempenho de suas
respectivas fungbes, deveres ou no cumprimento de
obrigacgdes nos termos do Regulamento, conforme decisdao
de mérito proferida em primeira instancia; ou (ii) violagao
material de quaisquer de suas obrigacdes, deveres ou
atribuices nos termos deste Regulamento, da legislacdo e
regulamentagao aplicaveis da CVM, conforme decisdo do
Colegiado da CVM; ou (iii) apds a Fase de Transicao,
suspensdo que nao seja revertida no prazo de até 90 dias
ou cancelamento do registro de administrador de carteiras
de valores mobilidrios de que trata a Instrucdo CVM 558
pela CVM; ou (b) pelo Consultor de Investimentos, durante
a Fase de Transicao, ou pelo Gestor, apés a Fase de
Transicdo, ou por seus socios e diretores: (i) pratica de
crime contra o sistema financeiro ou de valores mobiliarios,
de atos de corrupcdo, de lavagem de dinheiro e/ou
financiamento ao terrorismo, ou ainda, a pratica de crimes
na consecucao de suas atividades no mercado de energia,
nestes casos conforme determinado em sentenca
condenatdria de mérito em primeira instancia (isto &,
excluindo-se decisGes em tutela antecipada) cujo eventual
recurso, se interposto, ndo receba efeito suspensivo; (ii)
pratica de infracdes graves no mercado de valores
mobilidrios, conforme definido nas normas especificas da
CVM, ou (iii) pratica de atividades ilicitas no mercado
financeiro ou de valores mobiliarios e/ou prevenindo,
restringindo ou impedindo, temporaria ou
permanentemente, o exercicio do direito de atuar, e/ou ter
autorizacdo para atuar, nos mercados de valores
mobilidrios e/ou financeiro, conforme determinado por
sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso com
efeitos suspensivos; ou (iv) suspensdao que nao seja
revertida no prazo de até 90 dias ou cancelamento do
registro de administrador de carteiras de valores
mobilidrios de que trata a Instrugdao CVM 558 pela CVM.
Fica estabelecido que a Justa Causa ndao deve ser
fundamento para destituicdo dos demais prestadores de
servicos do Fundo, e tampouco impactara a remuneracao
devida aos demais prestadores de servigos. O Consultor de
Investimentos durante a Fase de Transicdo ou o Gestor
apds a Fase de Transicdo ndo podera ser destituido por
Justa Causa por conta de eventos de caso fortuito ou forga
maior, conforme previsto por lei. Caso qualquer das
decisGes de mérito mencionadas nos itens acima venha a
ser revertida e haja transito em julgado com relacdo a tal
decisdo, seus efeitos econdmicos serdo, da mesma forma
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Lein® 11.478

Limite de Participacao

Limite de Participacao por Investidor
Institucional

Limite de Participacao por Investidor
Nao Institucional

Montante Total da Oferta

Multa de Destituicao

Oferta

Patrimonio Liquido

Partes Indenizaveis

revertidos. Exemplificativamente, caso o Gestor venha a
ser destituido sem Justa Causa e posteriormente venha a
ser determinada a Justa Causa em decisdo final e
irrecorrivel, quaisquer valores recebidos pelo Gestor que
nao seriam devidos caso o Gestor fosse destituido por
Justa Causa, deverao ser devolvidos ao Fundo. Da mesma
forma, caso decisao final e irrecorrivel determine que nao
houve Justa Causa (tendo havido decisao de mérito
reconhecendo inicialmente a Justa Causa), os valores
devidos relativos a parcela da Taxa de Administragao
descritos no Capitulo X do Regulamento serdo devidos ao
Gestor, nos termos da referida decisao final e irrecorrivel.

Significa a Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, que
institui o Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura (FIP-IE) e o Fundo de Investimento em
Participacdo na Producdo Econbmica Intensiva em
Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacao (FIP-PD&I) e da
outras providéncias.

Significa o limite de participagao por investidor no Fundo,
equivalente a 30% (trinta por cento) da totalidade das
Cotas emitidas pelo Fundo, sendo que o Limite de
Participacdo no contexto da Oferta (exclusivamente) sera,
sem considerar as Cotas Adicionais, de 1.800.000 Cotas,
perfazendo o montante de R$180.000.000,00; e,
considerando as Cotas Adicionais, de 2.160.000 Cotas,
perfazendo o montante de R$216.000.000,00.

Significa o limite de participacdo por Investidor
Institucional no contexto da Oferta (exclusivamente), que
sera o Limite de Participagao.

Significa o limite de participacdo por Investidor Nao
Institucional no contexto da Oferta (exclusivamente), que
sera o Limite de Participacdo.

Significa o valor de R$ 600.000.000,00 (sem considerar
as Cotas Adicionais).

Significa o valor equivalente a 18 (dezoito) meses da Taxa
de Administragdo, calculada com base no Patrim6nio
Liquido ou no Valor de Mercado do Dia Util anterior a data
de convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas que
delibere sobre a destituicdo, o que for maior.

Significa a distribuicdo pulblica de Cotas da Primeira
Emissdo, nos termos deste Prospecto Preliminar.

Significa o patriménio liquido do Fundo, constituido pelo
resultado da soma do disponivel, do valor da carteira e
dos valores a receber, subtraidas as exigibilidades.

Significa o Administrador, o Gestor, o Consultor de

Investimentos e as suas partes relacionadas,
representantes ou agentes do Administrador, do Gestor
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Pedido de Reserva

Periodo de Colocacao

Periodo de Reserva

Pessoas Vinculadas

ou do Consultor de Investimentos, ou de quaisquer das
suas partes relacionadas, quando agindo em nome do
Fundo, bem como qualquer pessoa designada pelo
Administrador, do Gestor ou do Consultor de
Investimentos para atuar em nome do Fundo como
diretor, conselheiro, gerente, consultor, funcionario ou
agente de um Ativo Alvo.

Significa o pedido por meio do qual cada Investidor Nao
Institucional faz reservas em relagdo as Cotas ofertadas,
observada a Aplicacdo Minima Inicial por Investidor Nao
Institucional, o Limite de Participacdo por Investidor Nao
Institucional e o Limite de Participacdo.

Tem seu significado estabelecido no item “3.1. — Sumario
das caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina 25 deste
Prospecto Preliminar.

Tem seu significado estabelecido na segao item “3.1. —
Sumario das caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina
25 deste Prospecto Preliminar.

Significa, nos termos do artigo 19, inciso VI, da Instrucao
CVM 505, de 27 de setembro de 2011, conforme alterada,
e do artigo 55 da Instrugdao CVM 400, os investidores que
sejam: (i) controladores ou administradores do Fundo, do
Consultor de Investimentos ou outras pessoas vinculadas
a Oferta, bem como seus respectivos cOnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau; (ii) administradores ou
controladores das Instituicdes Participantes da Oferta,
bem como seus respectivos conjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle
societario das Instituicbes Participantes da Oferta; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos das
Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem
atividades de intermediacdo ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem
servicos as Instituicoes Participantes da Oferta, desde
que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com as Instituicdes
Participantes da Oferta, contrato de prestacao de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou
de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas
Instituicdes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas
vinculadas, desde que diretamente envolvidos na Oferta;
(vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “(ii)"” a “(v)” acima; e (viii)
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PIB

Politica de Investimento

Prazo de Duracdo

Prazo para Enquadramento

Prego de Subscricao

Primeira Emissao

Prospecto Definitivo

Prospecto Preliminar

Regulamento

Taxa de Administracdo

Taxa de Performance

Taxa de Ingresso

clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros que ndo sejam Pessoas
Vinculadas.

Significa Produto Interno Bruto.

O Fundo tem como politica de investimento a aquisicdo
de Ativos Alvo.

Significa o prazo de duracdao do Fundo, estabelecido em
30 (trinta) anos, contados da data da primeira
integralizagao de Cotas de emissao do Fundo, prorrogavel
por igual periodo conforme o artigo 2° do Regulamento e
item “7.3. — Forma, base legal e Prazo de Duragao”, na
pagina 72 deste Prospecto Preliminar.

Significa o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias
apos obtido o registro de funcionamento na CVM para que
o Fundo se enquadre aos limites previstos em sua Politica
de Investimento, nos termos do artigo 17, §3° da
Instrugao CVM 578.

Significa o preco de subscricao das Cotas da Primeira
Emissdo, qual seja, R$100,00 (cem reais) por Cota.

Significa a primeira emissao de Cotas.

Significa o Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica
das Cotas da Primeira Emissao do GTIS Energia Fundo de
Investimento em Participagdes em Infraestrutura.

Significa este Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica
das Cotas da Primeira Emissao do GTIS Energia Fundo de
Investimento em Participagbes em Infraestrutura,
disponibilizado nas paginas da CVM, da B3, do
Administrador e das InstituicGes Participantes da Oferta
na rede mundial de computadores nesta data.

Significa o regulamento do Fundo datado de 10 de margo
de 2020.

Significa a taxa de administracdo, cobrada para a
remuneracdo do Administrador, do Consultor de
Investimentos durante a Fase de Transicdao ou do Gestor
apods a Fase de Transicao, do Custodiante, conforme os
termos do Regulamento e item “7.11. — Taxa de
Administragdo”, na pagina 78 deste Prospecto Preliminar.

Nao sera cobrada taxa de performance.
Poderd ser cobrada dos Cotistas do Fundo taxa de

ingresso de novos investidores por meio de subscricao de
cotas emitidas em ofertas subsequentes, para fins de
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Taxa de Saida

Taxa Selic

Valor de Mercado

arcar com os custos decorrentes da estruturacao e
distribuicdo de novas cotas do Fundo, sendo tal taxa
determinada pelo Consultor de Investimentos quando da
emissdo de tais cotas dentro do Capital Autorizado ou
pela Assembleia Geral de Cotistas em caso de emissao de
novas cotas além do Capital Autorizado.

N&o sera cobrada taxa de saida dos Cotistas do Fundo.

Significa a taxa média ajustada dos financiamentos
diarios apurados no Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custddia para titulos federais.

Significa o valor de mercado do Fundo, que sera calculado
por meio da multiplicacdo (a) da totalidade de Cotas pelo
(b) valor de mercado das Cotas, considerando o prego de
fechamento do Dia Util anterior, informado pela B3.
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2. IDENTIFICACAO DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LiDER
E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO
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2.1. Informacgoes sobre as Partes

Administrador

Consultor de Investimentos

BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA.
Rua Iguatemi, 151, 199 andar

Séo Paulo, SP

CEP 01451-011

At.: Daniela Bonifacio

E-mail: dbonifacio@brltrust.com.br /
fip@brltrust.com.br

Tel.: (11) 3133-0350

Website: www.brltrust.com.br

Custodiante e Escriturador

GTIS PARTNERS BRASIL CONSULTORIA E
GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Rua Professor Atilio Innocenti 165, 17° andar
Sao Paulo, SP

CEP 04538-000

At.: Eduardo Klepacz e Joao Rodrigues Teixeira Jr
E-mail: eklepacz@gtispartners.com /
jteixeira@gtispartners.com /
notificagbes@gtispartners.com

Tel.: (11) 3043-6345

Website: www.gtispartners.com

Coordenador Lider

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Rua Iguatemi, 151, 199 andar

Séo Paulo, SP

CEP 01451-011

At.: Daniela Bonifacio

E-mail: dbonifacio@brltrust.com.br /
fip@brltrust.com.br

Tel.: (11) 3133-0350

Website: www.brltrust.com.br

Consultores Legais do Consultor de
Investimentos

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos
e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Chedid Jafet, n® 75, Torre Sul, 25° ao 30°
andares

Sao Paulo, SP

CEP 04551-065

At.: Departamento Mercado de Capitais e
Departamento Juridico

E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br
Tel.: +55 (11) 4871-4378

Website: www.xpi.com.br

Consultores Legais do Coordenador Lider

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. E
Quiroga Advogados

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447

Sao Paulo, SP

At.: Sra. Marina Procknor e Sr. Flavio Barbosa
Lugado

E-mail: marina.procknor@mattosfilho.com.br e
flavio.lugao@mattosfilho.com.br

Telefone: (11) 3147-7882 e (11) 3147-2564
Website: www.mattosfilho.com.br

Administrador

Stocche Forbes Advogados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4100, 10° andar
Sao Paulo, SP

CEP 04538-132

At.: Sr. Marcos Ribeiro e Sr. Bernardo Kruel
E-mail: mribeiro@stoccheforbes.com.br /
blima@stoccheforbes.com.br

Tel.: +55 (11) 3755-5464 / (21) 3609-9607
Website: www.stoccheforbes.com.br

Consultor de Investimentos

BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA.
Rua Iguatemi, 151, 19° andar

Sao Paulo, SP

CEP 01451-011

At.: Daniela Bonifacio

E-mail: dbonifacio@brltrust.com.br /
fip@brltrust.com.br

Tel.: (11) 3133-0350

Website: www.brltrust.com.br

GTIS PARTNERS BRASIL CONSULTORIA E
GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Rua Professor Atilio Innocenti 165, 17° andar
Sao Paulo, SP

CEP 04538-000

At.: Eduardo Klepacz

E-mail: eklepacz@gtispartners.com /
notificacdes@gtispartners.com

Tel.: (11) 3043-6345

Website: www.gtispartners.com
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Custodiante e Escriturador

Coordenador Lider

BRL TRUST DISTR;[BUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Rua Iguatemi, 151, 19° andar

Sao Paulo, SP

CEP 01451-011

At.: Daniela Bonifacio

E-mail: dbonifacio@brltrust.com.br /
fip@britrust.com.br

Tel.: (11) 3133-0350

Website: www.brltrust.com.br

Consultores Legais do Consultor de
Investimentos

XP Investimentos Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Chedid Jafet, n® 75, Torre Sul, 25° ao 30°
andares

Sao Paulo, SP

CEP 04551-065

At.: Departamento Mercado de Capitais e
Departamento Juridico

E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br
Tel.: +55 (11) 4871-4378

Website: www.xpi.com.br

Consultores Legais do Coordenador Lider

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. E
Quiroga Advogados

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447

Sao Paulo, SP

At.: Sra. Marina Procknor e Sr. Flavio Barbosa
Lugao

E-mail: marina.procknor@mattosfilho.com.br e
flavio.lugao@mattosfilho.com.br

Telefone: (11) 3147-7882 e (11) 3147-2564
Website: www.mattosfilho.com.br

Stocche Forbes Advogados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4100, 10° andar
Sao Paulo, SP

CEP 04538-132

At.: Sr. Marcos Ribeiro e Sr. Bernardo Kruel
E-mail: mribeiro@stoccheforbes.com.br /
blima@stoccheforbes.com.br

Tel.: +55 (11) 3755-5464 / (21) 3609-9607
Website: www.stoccheforbes.com.br
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3.1. Sumario das caracteristicas da Oferta

O presente sumario nao contém todas as informacdes que os investidores devem considerar antes de
adquirir as Cotas. Os investidores devem ler este Prospecto Preliminar como um todo, incluindo seus Anexos
e as informagGes contidas na segdo “10. — FATORES DE RISCO” nas paginas 105 a 114 deste Prospecto

Preliminar antes de tomar uma decisdo de investimento.

Emissor

Administrador

Consultor de
Investimentos

Coordenador Lider

Custodiante e
Escriturador

Montante Total da Oferta

NuUmero de Cotas a Serem
Ofertadas

Cotas Adicionais

Precgo de Subscricao

Distribuicao Parcial

Aprovacao da Oferta

Tipo de Fundo e Prazo de
Duracao

NUmero de Séries

Forma de Distribuicao

GTIS Energia Fundo de Investimento em Participagdes em
Infraestrutura.

BRL Trust Investimentos Ltda.

GTIS Partners Brasil Consultoria e Gestdo de Recursos Ltda.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios
S.A.

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

R$ 600.000.000,00, sem considerar as Cotas Adicionais.

6.000.000 Cotas, sem considerar as Cotas Adicionais.

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucao CVM 400, a
guantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em
até 20%, ou seja, em 1.200.000 Cotas Adicionais, nas mesmas
condigbes das Cotas inicialmente ofertadas, conforme determinado
de comum acordo entre o Consultor de Investimentos, o Gestor e o
Coordenador Lider, que poderdo ser emitidas pelo Fundo, sem a
necessidade de novo pedido de registro da oferta a CVM ou
modificacao dos termos da emissao e da Oferta. As Cotas Adicionais,
caso emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores
esforgos de colocagdo.

O Preco de Subscricao e integralizacao das Cotas da Primeira Emissao
sera de R$ 100,00 por Cota.

Ndo sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas da Primeira
Emissao no ambito da Oferta.

A Primeira Emissdao, a Oferta e o Preco de Subscricao foram
aprovados pelo Administrador por meio do Ato de Aprovacao.

Fundo de investimento em participagbes em infraestrutura,
constituido sob forma de condominio fechado, com prazo de duracdo
de 30 anos, contado da data da primeira integralizagao de Cotas do
Fundo, sendo prorrogavel por igual periodo por deliberacao da
Assembleia Geral de Cotistas, que deverd ser convocada, por
orientagdo do Consultor de Investimentos, conforme o artigo 2° do
Regulamento.

Série Unica.

Distribuicdo publica, nos termos da Instrugdo CVM 400.
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Tipo de Distribuicao
Publico Alvo da Oferta

Oferta Nao Institucional

Oferta Institucional

Procedimentos para
Subscricao e
Integralizacao de Cotas

Periodo de Colocacao

Vedacao de Colocacdo de
Cotas para Pessoas
Vinculadas no caso de
Excesso de Demanda

Primaria.
A Oferta é destinada aos Investidores.

Do montante de Cotas da Primeira Emissdo (sem considerar as Cotas
Adicionais), ao menos 70% das Cotas serdao preferencialmente
destinadas para a Oferta Nao Institucional a ser realizada
exclusivamente junto aos Investidores Nao Institucionais. O
Coordenador Lider, em comum acordo com o Consultor de
Investimentos, podera manter a quantidade de Cotas inicialmente
destinada a Oferta Nao Institucional, reduzir ou aumentar tal
guantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de
&)rma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de
eserva.

No contexto da Oferta, apds o atendimento dos Pedidos de Reserva
apresentados pelos Investidores N&o Institucionais, as Cotas
remanescentes serao destinadas prioritariamente, a critério do
Coordenador Lider e do Consultor de Investimentos, a colocagao
publica para Investidores Institucionais que realizaram ordens de
investimento até o Encerramento do Periodo de Reserva, observado
o procedimento de alocacdo descrito no item “4.13. — Procedimento
da Oferta”, nas paginas 36 a 39 deste Prospecto Preliminar.

A subscricdo das Cotas no ambito da Oferta sera efetuada mediante
assinatura do Boletim de Subscricdo que especificara as respectivas
condicdes de subscricdo e integralizagdo das Cotas, e do termo de
adesao ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera
declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e
clausulas das disposicdes do Regulamento, em especial daqueles
referentes a Politica de Investimento e aos fatores de risco.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdao atestar esta
condicdo quando da celebracdo do Pedido de Reserva ou ordem de
investimento, se for o caso, e no ato de sua subscrigao por meio do
Boletim de Subscricao.

As Cotas serdo integralizadas na Data de Liquidagdo pelo Prego de
Subscricdo por meio da B3. Para maiores informagoes, veja item
"4, }5 — Liquidagao das Cotas na B3”, na pagina 40 deste Prospecto
Preliminar.

Até seis meses contados da data de divulgacdo do Anlncio de Inicio.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a
quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas
Adicionais), ndo sendo permitida a colocacao de Cotas a Pessoas
Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e ordens de investimento, e, se
for o caso, Boletins de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas
serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400. A PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS
COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMACOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA
A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE
RISCO "PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA E AUSENCIA DE LIMITE DE SUA PARTICIPACAO” NA
PAGINA 115 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.
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Regime de Distribuicao
das Cotas

Procedimento de
Distribuicao

Pedidos de Reserva

Periodo de Reserva

Alteracao das
Circunstancias,
Revogacao ou
Modificacao da Oferta

As Cotas objeto da Oferta (inclusive as Cotas Adicionais) serdo
distribuidas sob o regime de melhores esforgos de colocacdo.

As Cotas serao objeto de distribuicao publica, sob regime de melhores
esforgos de colocagao, com a intermediacao do Coordenador Lider,
utilizando-se o procedimento previsto no paragrafo 3° do artigo 33
da Instrucao CVM 400, conforme plano de distribuicdo elaborado pelo
Coordenador Lider, nos termos deste Prospecto Preliminar. A
distribuicdo publica das Cotas tera inicio apds (i) a obtencao do
registro da Oferta na CVM; (ii) a disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo aos investidores; e (iii) a divulgacdo do Anuncio de Inicio,
sendo encerrada na data de divulgacao do Anuncio de Encerramento.
Para maiores informacoes sobre o plano de distribuicao, veja a
Secao "Informacoes Relativas a Oferta — Plano de Distribuicao”,
na pagina 35 deste Prospecto Preliminar.

No ambito da Oferta, qualquer Investidor que seja Investidor Nado
Institucional interessado em investir nas Cotas devera realizar a sua
reserva para subscricdo de Cotas junto as Instituicoes Participantes
da Oferta, durante o Periodo de Reserva, mediante assinatura do
Pedido de Reserva, em carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas
hipoteses permitidas pela Instrucdo CVM 400, observada a Aplicacao
Minima Inicial por Investidor Ndo Institucional, o Limite de
Participacdo por Investidor Nao Institucional e o Limite de
Participacdo. Neste sentido, sera admissivel o recebimento de
reservas para subscricdo das Cotas, as quais somente serdo
confirmadas pelo subscritor apds o inicio do Periodo de Colocacdo,
nos termos do artigo 45 da Instrucdo CVM 400. O recebimento de
reservas ocorrera ao longo do Periodo de Reserva.

O periodo compreendido entre o dia 02 de marco de 2020 (inclusive)
e o dia 27 de margo de 2020 (inclusive).

O Administrador, em conjunto com o Coordenador Lider, podera
requerer a CVM autorizacdo para modificar ou revogar a Oferta caso
ocorram alteracdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas
circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data do pedido
de registro da Oferta, que resultem em um aumento relevante dos
riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta.
Adicionalmente, o Administrador, em conjunto com o Coordenador
Lider, podera modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de
melhorar seus termos e condicdes para os investidores ou a fim de
renunciar a condi¢cdo da Oferta previamente estabelecida, conforme
disposto no paragrafo 3° do artigo 25 da Instrucdo CVM 400. Caso o
requerimento de modificacdo das condicdes da Oferta seja aceito pela
CVM, o prazo para distribuicao da Oferta podera ser prorrogado em
até 90 dias. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagao anteriores
e posteriores a revogagao serao considerados ineficazes, devendo ser
restituidos integralmente aos investidores aceitantes os valores
eventualmente dados em contrapartida as Cotas, conforme disposto
no artigo 26 da Instrucao CVM 400.
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Suspensao e
Cancelamento da Oferta

Na hipotese de modificagdo das condigdes da Oferta, nos termos dos
artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400, as Instituicdes Participantes
da Oferta, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta,
deverdo certificar-se de que os investidores que manifestarem sua
adesdo a Oferta (a) estao cientes de que as condicbes da Oferta
originalmente informadas foram modificadas, e (b) tém
conhecimento das novas condigdes. Adicionalmente, o Administrador,
as expensas do Fundo, divulgara a modificagdo pelos mesmos meios
utilizados para a divulgacao do Aviso ao Mercado e do Anlncio de
Inicio e, adicionalmente, comunicara diretamente os investidores que
ja tiverem aderido a Oferta sobre a referida modificagdo para que
confirmem, no prazo de cinco Dias Uteis do recebimento da
comunicacao do Administrador, seu interesse em manter a sua
aceitacdo da Oferta, presumida a manutencdao em caso de siléncio.

Todos os investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na
hipétese de alteracao ou modificagdo da Oferta ou, ainda, de
revogacdo da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a
restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as Cotas,
conforme o disposto no artigo 28 da Instrugdao CVM 400, no prazo de
até cinco Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores.

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM (a) podera
suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que:
(i) esteja se processando em condicOes diversas das constantes
da Instrucao CVM 400 ou do pedido de registro; ou (ii) tenha sido
havida por ilegal, contrdria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e
(b) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade
ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensao de
uma oferta ndo podera ser superior a 30 dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem
gue tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e
cancelar o respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta serad informado aos
investidores que ja tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes
facultado, na hipdtese de suspensdo, a possibilidade de revogar
a aceitacdo até o quinto Dia Util posterior ao recebimento da
respectiva comunicacdo. Todos os investidores que tenham
aceitado a Oferta, na hipdtese de seu cancelamento, ou que
tenham revogado a sua aceitagdo, na hipdtese de suspensdo,
conforme previsto acima, terdo direito a restituicao integral dos
valores dados em contrapartida as Cotas, conforme o disposto no
artigo 20, paragrafo Unico, da Instrucao CVM 400, no prazo de
até cinco Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicio de
Valores.
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Inadequacdo

Fatores de Risco

Publicidade

O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACAO NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE
NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE OS
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO ENCONTRAM
POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO BRASILEIRO, A DESPEITO DA
POSSIBILIDADE DE NEGOCIACAQ NA FORMA PREVISTA NO
REGULAMENTO DO FUNDO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO TEM A FORMA DE
CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A
POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA,
OS SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR
SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.

Adicionalmente, os investidores devem ler atentamente a secao
“10. — FATORES DE RISCO” a partir da pagina 105 deste
Prospecto Preliminar antes da tomada de decisdo de
investimento, para a melhor verificacao dos riscos que podem
afetar de maneira adversa o investimento nas Cotas. A OFERTA
NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM
RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE
LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO
NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES
PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES.

LEIA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO “10. — FATORES
DE RISCO” CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 105 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR PARA UMA DESCRIGAO DOS FATORES
DE RISCO RELACIONADOS A SUBSCRICAO E A AQUISICAO DE
COTAS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE
DECISAO DE INVESTIMENTO.

Todas as informacdes relevantes relacionadas a Oferta, em
especial este Prospecto Preliminar, o Prospecto Definitivo, o
Anuncio de Inicio, o Anlncio de Encerramento e o Aviso ao
Mercado serdo veiculados na pagina: (i) do Coordenador Lider:
www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em
seguida, selecionar “Oferta Publica”; acessar “GTIS Energia FIP-
IE — Oferta Publica das Cotas da 12 Emissdao do GTIS Energia
Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”; e
entdo, clicar em “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio”,
“Prospecto Preliminar” ou “Prospecto Definitivo”, “Anlncio de
Encerramento” ou a opgao desejada); (ii) do Administrador:
www.brltrust.com.br (neste website, acessar “Produtos”, em
seguida acessar “Administragdo de Fundos”, em seguida
selecionar “GTIS Energia FIP-IE”; e entdo clicar em “Aviso ao
Mercado”, “Andncio de Inicio”, “Prospecto Preliminar” ou
“Prospecto Definitivo”, “Anuncio de Encerramento” ou a opgao
desejada); (iii) da CVM: www.cvm.gov.br (neste website acessar
“Central de Sistemas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em
“Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas em Analise”,
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Disponibilizacao do
Prospecto Preliminar

clicar em “Quotas de FIP/FIC-FIP”, clicar em “GTIS Energia Fundo
de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, e, entdo,
localizar o documento desejado); e (iv) da B3: www.b3.com.br
(neste website, acessar “Produtos e Servicos”; em seguida,
selecionar “SolugOes para Emissores” > “Ofertas publicas / Saiba
mais” > “Ofertas em andamento” > “Fundos” > “GTIS Energia
Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura - 12
emissao” e, entao, localizar o documento requerido).

Os potenciais investidores devem ler este Prospecto Preliminar
antes de tomar qualquer decisao de investir nas Cotas do Fundo.
Os Investidores que desejarem obter exemplar deste Prospecto
Preliminar ou informagdes adicionais sobre a Oferta deverdao
dirigir-se aos enderegos indicados na pagina 21 deste Prospecto
Preliminar e as paginas da rede mundial de computadores do
Administrador, do Coordenador Lider, da CVM ef/ou da B3, a
seguir indicadas: (i) do Coordenador Lider: www.xpi.com.br
(neste website, acessar “Investimentos”; em seguida, selecionar
“Oferta Publica”; acessar “GTIS Energia FIP-IE — Oferta Publica
das Cotas da 12 Emissao do GTIS Energia Fundo de Investimento
em Participacdbes em Infraestrutura”; e entdo, clicar em
“Prospecto Preliminar”); (i) do Administrador:
www.brltrust.com.br (neste website, acessar “Produtos”, em
seguida acessar “Administragdo de Fundos”, em seguida
selecionar “GTIS Energia FIP-IE”; e entdo clicar em “Aviso ao
Mercado”, “Anlncio de Inicio”, “Prospecto Preliminar” ou
“Prospecto Definitivo”, “Anuncio de Encerramento” ou a opgao
desejada); (iii) da CVM: www.cvm.gov.br (neste website acessar
“Central de Sistemas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em
“Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas em Analise”,
clicar em “Quotas de FIP/FIC-FIP”, clicar em “GTIS Energia Fundo
de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, e, entdo,
selecionar o Prospecto Preliminar; e (iv) da B3: www.b3.com.br
(neste website, acessar “Produtos e Servicos”; em seguida,
selecionar “Solugbes para Emissores” > “Ofertas publicas / Saiba
mais” > “Ofertas em andamento” > “Fundos” > “GTIS Energia
Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura - 12
emissao” e, entdo, localizar o documento requerido).

30


http://www.b3.com.br/
http://www.xpi.com.br/
http://www.brltrust.com.br/
http://www.cvm.gov.br/
http://www.b3.com.br/

4,

INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA

31



(esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

32



4.1. Regime de Colocagao

As Cotas da Primeira Emissdo serao objeto de distribuicao publica, nos termos da Instrucdo CVM 400,
conduzida pelo Coordenador Lider, na qualidade de instituicdo intermediaria lider da Oferta, com a
participacdo das Instituicdes Consorciadas, sob o regime de melhores esforgos, em condigdes que
assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme procedimentos
previstos na Instrugdao CVM 578 e na Instrugao CVM 400.

4.2, Instituicdes Participantes da Oferta

As Instituicdes Consorciadas serdo convidadas, em nome do Fundo, para participar juntamente com o
Coordenador Lider, da colocacdo das Cotas (considerando as Cotas Adicionais) junto aos Investidores Nao
Institucionais por meio da Oferta.

A Oferta ndo contara com esforgos de colocacdo das Cotas no exterior.
4.3. Autorizacoes

A Primeira Emissdo, a Oferta e o Preco de Subscricao foram aprovados pelo Administrador por meio do Ato
de Aprovacao.

4.4, Publico-alvo da Oferta
A Oferta destina-se exclusivamente a participacdo dos Investidores.

O Fundo devera ter, no minimo, cinco cotistas, sendo que cada cotista ndo podera deter mais do que 40%
das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40% do rendimento do Fundo. Caso um
Cotista venha a deter mais que o Limite de Participagao, referido Cotista estara sujeito ao procedimento
de conversdo e amortizagdo compulsdria previsto no Artigo 16 do Regulamento.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem
considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocagao de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos
de Reserva e ordens de investimento e/ou, se for o caso, Boletins de Subscricao firmados por Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucago CVM 400. A
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS
PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O
FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA E AUSENCIA DE
LIMITE DE SUA PARTICIPAGAO” NA PAGINA 115 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR

As Cotas nao serao registradas nos termos do Securities Act de 1933, dos Estados Unidos da América,
conforme alterado (“Securities Act”). Assim, as Cotas nao poderdo ser ofertadas ou distribuidas
publicamente, direta ou indiretamente (i) nos Estados Unidos da Ameérica, (i) a qualquer pessoa
considerada uma US Person ou em beneficio de uma pessoa considerada uma US Person, conforme definido
na Regulation S do Securities Act, ou (iii) a quaisquer terceiros, para revenda ou redistribuicao, direta ou
indireta, nos Estados Unidos da América ou a uma pessoa considerada uma US Person, exceto nos termos
de uma isencao aos requisitos de registro do Securities Act ou mediante atendimento ao Securities Act e
quaisquer outras leis e regulamentacbes aplicaveis dos Estados Unidos da América.

4.5. Quantidade de Cotas e Preco de Subscricdao na Primeira Emissao

O Montante Total da Oferta é de 6.000.000 Cotas, perfazendo um montante de R$ 600.000.000,00 (sem
considerar as Cotas Adicionais). O Preco de Subscricdo e integralizacdo de cada Cota sera de R$ 100,00.
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Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Cotas inicialmente
ofertada podera ser acrescida em até 20%, ou seja, em até 1.200.000 Cotas Adicionais, nas mesmas
condicoes das Cotas inicialmente ofertadas, conforme determinado de comum acordo entre o Consultor de
Investimentos, o Gestor e o Coordenador Lider, que poderdo ser emitidas pelo Fundo, sem a necessidade
de novo pedido de registro da oferta a CYM ou modificagdo dos termos da emissdo e da Oferta. As Cotas
Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores esforcos de colocagao.

4.6. Caracteristicas, vantagens e restricoes das Cotas

As Cotas serdo emitidas em classe Unica e correspondem a fragGes ideais do Patrimonio Liquido do Fundo,
terdo forma nominativa e escritural e serdo mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares.
Todas as Cotas farao jus a pagamentos de amortizacdo em iguais condicdes, observado que qualquer
amortizacdo e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para
todos os Cotistas, e ndo sdo resgataveis, salvo na hipotese de liquidacao do Fundo, segundo os
procedimentos previstos no Regulamento.

As Cotas serao negociadas no mercado secundario junto a B3. Cada Cota correspondera a 1 voto nas
Assembleias Gerais de Cotistas, observado o disposto na Instrucdo CVM 578.

4.7. Patrimonio Liquido minimo para funcionamento do Fundo
O Patrimonio Liquido inicial minimo para funcionamento do Fundo é de R$ 600.000.000,00.
4.8. Procedimentos para subscricao e integralizacao de Cotas

As Cotas objeto da Oferta sao destinadas exclusivamente aos Investidores, observado o disposto neste
Prospecto Preliminar e no Regulamento.

A subscricdo das Cotas no ambito da Oferta sera efetuada mediante assinatura do Boletim de Subscrigdo,
que especificara as respectivas condicdes de subscricao e integralizacao das Cotas, e do termo de adesdo
ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e compreendeu
os termos e clausulas das disposicbes do Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica de
Investimento e aos fatores de risco.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condicdo quando da celebracdo do Pedido
de Reserva ou da ordem de investimento, conforme o caso, e no ato de sua subscricao por meio do Boletim
de Subscricao.

As Cotas serao integralizadas em moeda corrente nacional pelo Preco de Subscri¢cdo. As Cotas deverao ser
integralizadas na Data de Liquidacao por meio da B3. Para informagdes adicionais vide item “4.15. —
Liquidacdo das Cotas na B3” na pagina 40 deste Prospecto Preliminar.

Apds o registro da Oferta pela CVM, as Instituicoes Participantes da Oferta continuardo recebendo os
Boletins de Subscricao, acompanhados da procuragao.

4.9. Distribuicao parcial e subscricdao condicionada

N3o sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas da Primeira Emissdo no ambito da Oferta.
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4.10. Plano de distribuicdao

Observadas as disposicoes da regulamentacdo aplicavel, as Instituicbes Participantes da Oferta deverdo
realizar a distribuicdo de Cotas, conforme plano de distribuicao adotado em consonancia com o disposto
no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400, o qual leva em conta suas relagdes com clientes e
outras consideracbes de natureza comercial ou estratégica do Consultor de Investimentos e do
Coordenador Lider da Oferta, observado que o Coordenador Lider da Oferta deverd assegurar: (i) o
tratamento justo e equitativo aos investidores; (ii) a adequacado do investimento ao perfil de risco do publico-
alvo da Oferta; e (iii) que os representantes de venda das Instituicbes Participantes da Oferta recebam
previamente exemplar deste Prospecto Preliminar, para leitura obrigatoria, e que suas dlvidas possam ser
esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider.

4.11. Oferta N3ao Institucional

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas objeto da Oferta deverao preencher um ou mais Pedido(s)
de Reserva, indicando, dentre outras informagGes a quantidade de Cotas que pretende subscrever
(observada a Aplicacdo Minima Inicial por Investidor Ndo Institucional, o Limite de Participagdao por
Investidor Ndo Institucional e o Limite de Participacdo), e apresenta-lo(s) a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta.

As InstituicOes Participantes da Oferta somente atenderdo Pedidos de Reserva realizados por Investidores
titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo investidor.

Recomenda-se aos Investidores interessados na realizagdo de Pedidos de Reserva que (a) leiam
cuidadosamente os termos e condigbes estipulados no Pedido de Reserva — especialmente os
procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta —, o Regulamento e as informagGes constantes neste
Prospecto Preliminar — em especial os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta e o disposto na secdo
“10. — FATORES DE RISCQ”, na pagina 105 deste Prospecto Preliminar, que trata, dentre outros, sobre os
riscos aos quais o Fundo e a Oferta estdo expostos; (b) verifiqguem com antecedéncia, perante a Instituicao
Participante da Oferta de sua escolha, antes de formalizar o seu Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo
critério, exigird a manutengdo de recursos em conta corrente ou conta de investimento aberta e/ou mantida
em tal Instituicdo Participante da Oferta, para fins de garantia do Pedido de Reserva; e (c) entrem em
contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua escolha para obter informacdes mais detalhadas
acerca dos prazos estabelecidos pela Instituicdo Participante da Oferta para a realizagdo do Pedido de
Reserva ou, se for o caso, para a realizacao de cadastro em tal Instituicdo Participante da Oferta, tendo
em vista os procedimentos operacionais adotados por cada Instituicao Participante da Oferta.

A Oferta Ndo Institucional observara os procedimentos e normas de liquidagdao da B3, bem como os
procedimentos indicados no item 4.13 abaixo, na pagina 36 deste Prospecto Preliminar.

Do montante de Cotas da Primeira Emissdo (sem considerar as Cotas Adicionais), 70% das Cotas serao
preferencialmente destinadas para a Oferta Nao Institucional a ser realizada exclusivamente junto aos
demais Investidores Ndo Institucionais. O Coordenador Lider, em comum acordo com o Consultor de
Investimentos, podera manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Ndo Institucional,
reduzir ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a
atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva.
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Critério de colocacdo da Oferta Ndo Institucional

Caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais:

(a) seja igual ou inferior ao montante de Cotas destinado prioritariamente aos Investidores Nao
Institucionais, conforme indicado acima, ndo havera rateio, sendo integralmente atendidos todos
os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais até o limite de 70% (ou outro percentual
definido pelo Coordenador Lider na forma do paragrafo acima) das Cotas; ou

(b) exceda o total de Cotas remanescentes destinado aos Investidores N3o Institucionais, sera
realizado rateio por meio da divisao igualitaria e sucessiva das Cotas entre todos os Investidores
Nao Institucionais que participaram da Oferta Nao Institucional, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva e a quantidade total de
Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional.

4.12. Oferta Institucional

A Oferta Institucional serd realizada exclusivamente junto a Investidores Institucionais que realizarem
ordem de investimento, de acordo com o procedimento indicado no item 4.13 abaixo, na pagina 36 deste
Prospecto Preliminar.

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Ndo Institucionais, conforme
previsto no item 4.11 acima, na pagina 35 deste Prospecto Preliminar, as Cotas remanescentes serdo
destinadas a colocagao junto a Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider, ndo sendo
admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas, observado o Limite de Participacao
por Investidor Institucional, o Limite de Participagdo e os procedimentos indicados no item 4.13 abaixo, na
pagina 36 deste Prospecto Preliminar.

Critério de colocacdo da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas
remanescentes apds o atendimento da Oferta Nado Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade aos
Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com o Consultor
de Investimentos, melhor atendam os objetivos da Oferta, conforme descritos no item 4.13, inciso “(xv)”
abaixo, na pagina 36 deste Prospecto Preliminar.

4.13. Procedimento da Oferta

A partir do quinto Dia Util contado da publicacdo do Aviso ao Mercado e da disponibilizacio do Prospecto
Preliminar, conforme previsto no cronograma tentativo constante da pagina 42 deste Prospecto Preliminar,
as Instituicbes Participantes da Oferta iniciardo, no ambito da Oferta, o recebimento de Pedidos de Reserva
e ordens de investimento de Investidores, inclusive os que eram Pessoas Vinculadas, nos termos do
artigo 44 da Instrugdo CVM 400, de forma a, ao final do Periodo de Reserva, definir o montante total da
Oferta e, em caso de excesso de demanda, se havera emissdo, e em qual quantidade, das Cotas Adicionais.
O recebimento de reservas e de ordens de investimento, inclusive de Pessoas Vinculadas, ocorrera ao longo
do Periodo de Reserva, observada a Aplicacdo Minima Inicial por Investidor Nao Institucional, a Aplicagdo
Minima Inicial por Investidor Institucional e o Limite de Participagdo.

Os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento serao realizados durante o periodo
compreendido entre 02 de margo de 2020 (inclusive) e 27 de margo de 2020 (inclusive).

Os Investidores deverdo observar, além das condicdes previstas nos Pedidos de Reserva ou nas ordens de
investimento, conforme o caso, o procedimento abaixo:
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i. a Oferta tera como publico alvo: (a) os Investidores Ndo Institucionais; e (b) os Investidores
Institucionais, em todo caso, que sejam Investidores;

ii. apos a disponibilizagao do Prospecto Preliminar e a divulgacdo do Aviso ao Mercado, poderao ser
realizadas apresentagOes para potenciais Investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider e
observado o inciso “iii” abaixo;

iii. os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagdes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdao enviados a CVM, no prazo de até um Dia Util apds a sua utilizacao, nos
termos da Deliberacdo da CVM n© 818, de 30 de abril de 2019;

iv. durante o Periodo de Reserva, as InstituicOes Participantes da Oferta receberao os Pedidos de
Reserva dos Investidores Nao Institucionais, nos termos do artigo 45 da Instrucao CVM 400, e as ordens
de investimento dos Investidores Institucionais, observado o valor da Aplicagdo Minima Inicial por
Investidor Nao Institucional, o Limite de Participacdo por Investidor Nao Institucional e o Limite de
Participacao;

V. o Investidor N3o Institucional que estava interessado em investir em Cotas devera formalizar seu(s)
respectivo(s) Pedido(s) de Reserva junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, conforme disposto
no item “4.11. — Oferta Nao Institucional”, na pagina 35 deste Prospecto Preliminar. Os Pedidos de Reserva
serao irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos “vii”, “xi” e “xix” abaixo e nos itens 4.18
e 4.19 deste Prospecto Preliminar (a partir da pagina 40 deste Prospecto Prellmlnar), observada a Aplicacdao
Minima Inicial por Investidor Nao Institucional, o Limite de Participacdo por Investidor Nao Institucional e
o Limite de Participacao;

vi. o Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Cotas devera enviar sua ordem de
investimento para o Coordenador Lider, até o Encerramento do Periodo de Reserva, conforme disposto no
item “4.12. — Oferta Institucional”, na pagina 36 deste Prospecto Preliminar. As ordens de investimento
serao irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos “vii”, “xi"” e “xix” abaixo e nos itens 4.18
e 4.19 deste Prospecto Preliminar (a partir da pagina 40 deste Prospecto Preliminar), observada a Aplicagao
Minima Inicial por Investidor Institucional, o Limite de Participacao por Investidor Institucional e o Limite
de Participacao;

vii. os Investidores deverdo realizar seus Pedidos de Reserva e ordens de investimento no Periodo de
Reserva, sendo que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no
Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso, a sua condicao de Pessoa Vinculada, sob
pena de seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso, ser cancelado pela Instituicdo
Participante da Oferta;

viii. 70% das Cotas serao preferencialmente destinadas para a Oferta Nao Institucional a ser realizada
exclusivamente junto aos demais Investidores Nao Institucionais, observado que o Coordenador Lider, em
comum acordo com o Consultor de Investimentos, podera manter a quantidade de Cotas inicialmente
destinada a Oferta Nao Institucional, reduzir ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os
objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos de Reserva dos Investidores
Nao Institucionais;

iX. apods o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais,
conforme previsto no inciso “vii” acima, as Cotas remanescentes serdao destinadas a colocacao junto a
Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider;

X. caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas objeto da Oferta
(sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os
Pedidos de Reserva e ordens de investimento, e, se for o caso, Boletins de Subscrigao firmados por Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400. A
PARTICIPA(;AO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRI(;AO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS
PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO PARA
MAIORES INFORMA(;OES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SE(}AO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O
FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA E AUSENCIA DE
LIMITE DE SUA PARTICIPA(;AO" NA PAGINA 115 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR;
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Xi. caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva dos Investidores Ndo Institucionais, no ambito
da Oferta Nao Institucional, (a) seja igual ou inferior ao montante de Cotas destinado prioritariamente aos
Investidores Nao Institucionais, conforme indicado no item 4.11 acima, na pagina 35 deste Prospecto
Preliminar, ndo havera rateio, sendo integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva dos Investidores
Nao Institucionais até o limite preferencial de 70% das Cotas (ou outro percentual definido pelo
Coordenador Lider na forma do item 4.11, na pagina 35 deste Prospecto Preliminar; ou (b) exceda o total
de Cotas remanescentes destinado aos Investidores Nao Institucionais, sera realizado rateio por meio da
divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas entre todos os Investidores Nao Institucionais que participaram da
Oferta Nao Institucional, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de
cada Pedido de Reserva e a quantidade total de Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional;

Xii. caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de
Cotas remanescentes apos o atendimento da Oferta Nao Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade
aos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com o Consultor
de Investimentos, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada
de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo
€ a conjuntura macroecondmica brasileira, bem como criar condicOes para o desenvolvimento do mercado
local de fundos de investimentos em participacdes em infraestrutura, conforme descrito no item 4.12 acima,
na pagina 36 deste Prospecto Preliminar;

Xiii. na Data do Procedimento de Alocagao, com base nas informacdes enviadas pela B3, o Coordenador
Lider (no caso da Oferta Institucional) e a B3 (no caso da Oferta Nao Institucional) realizarao procedimento de
alocacao, nos termos do artigo 44 da Instrucao CVM 400, para a verificagao da demanda pelas Cotas, observado
o disposto nos itens acima com relacdo a colocacdo da Oferta Institucional e da Oferta Nao Institucional, e, em
caso de excesso de demanda, para a definicdo, da quantidade das Cotas Adicionais a serem eventualmente
emitidas no ambito da Oferta;

Xiv. observado o artigo 54 da Instrugdo CVM 400, a Oferta somente tera inicio apos (a) a concessdo do
registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgacao do Anuincio de Inicio, a qual devera ser feita em até 90 (noventa)
dias contados da concessao do registro da Oferta pela CVM; e (c) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos
Investidores;

XV. até o Dia Util subsequente & data de divulgacdo do Antncio de Inicio, a Data de Liquidacdo e a
guantidade de Cotas alocadas (ajustada, se for o caso em decorréncia do(s) rateio(s) descritos acima e o
valor do respectivo investimento, considerando o Preco de Subscricao, sendo que, em qualquer caso, o
valor do investimento serd limitado aquele indicado no respectivo Pedido de Reserva ou ordem de
investimento), serdo informados a cada Investidor (a) pela Instituicao Participante da Oferta que tenha
recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio do seu respectivo endereco eletronico indicado no
Pedido de Reserva, ou, na sua auséncia, por fac-simile, telefone ou correspondéncia, ou, no caso dos
Investidores Institucionais (b) pelo Coordenador Lider, por meio do seu respectivo endereco eletronico
indicado na ordem de investimento, ou, na sua auséncia, por fac-simile, telefone ou correspondéncia;

XVi. até as 11h00min da Data de Liquidacao, cada um dos Investidores que tenha realizado Pedido de
Reserva ou ordem de investimento devera efetuar o pagamento, a vista e em recursos imediatamente
disponiveis, em moeda corrente nacional, do valor indicado no inciso “xv” acima a Instituigao Participante
da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva, sob pena de, em ndo o fazendo, ter seu
Pedido de Reserva ou ordem de investimento automaticamente cancelado, observada a possibilidade de
integralizagao das Cotas junto ao Escriturador em caso de falha na integralizacao por parte dos Investidores,
conforme descrito no item “4.15. — Liquidacdo das Cotas na B3", na pagina 40 deste Prospecto Preliminar;
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XVii. na Data de Liquidagdo, a Instituicao Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido
de Reserva entregara, por meio da B3, as Cotas alocadas ao respectivo Investidor que tenha realizado
Pedido de Reserva ou ordem de investimento, de acordo com os procedimentos previstos no Contrato de
Distribuicao, desde que tenha efetuado o pagamento previsto no inciso “xvi” acima;

xviii.  caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagGes constantes deste Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a
sua decisao de investimento, nos termos do artigo 45, paragrafo 4°, da Instrucdo CVM 400; (b) a Oferta
seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400; e/ou (c) a Oferta seja modificada,
nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM 400, o Investidor podera desistir do respectivo Pedido
de Reserva ou ordem de investimento e revogar sua aceitacdo a Oferta, sem quaisquer 6nus, devendo,
para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido
de Reserva, ou, no caso de Investidores Institucionais, ao Coordenador Lider (i) até as 12h do quinto Dia
Util subsequente a data de disponibilizagao do Prospecto Definitivo, no caso da alinea “(a)” acima; e (ii) até
as 12h do quinto Dia Util subsequente a data em que o Investidor for comunicado diretamente pela
Instituicao Participante da Oferta sobre a suspensao ou a modificacdo da Oferta, nos casos das alineas “(b)”
efou “(c)” acima. Adicionalmente, os casos das alineas “(b)” e/ou “(c)” acima serao imediatamente
divulgados por meio de anuincio de retificagao, nos mesmos veiculos utilizados para divulgacdo do Aviso ao
Mercado e do Anlncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugao CVM 400. No caso da
alinea “(c)” acima, ap6s a divulgacdo do andncio de retificacdo, a respectiva Instituicao Participante da
Oferta devera acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitages da Oferta, de que
o respectivo Investidor esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das
novas condigdes. Caso o Investidor ndo informe sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva ou ordem
de investimento, nos termos deste inciso, o Pedido de Reserva e ordem de investimento, conforme o caso,
sera considerado valido e o Investidor devera efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso o
Investidor ja tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso “xvi acima e venha a desistir do Pedido de
Reserva nos termos deste inciso, os valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até cinco Dias Uteis contados do pedido de cancelamento do respectivo
Pedido de Reserva; e

XiX. caso ndo haja conclusdo da Oferta ou em caso de resilicao do Contrato de Distribuicdo ou de
cancelamento ou revogagao da Oferta, todos os Pedidos de Reserva serdo cancelados e o Coordenador
Lider e/ou a Instituicdo Consorciada, conforme o caso e o Fundo, por meio do Administrador, comunicardo
tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgacao de comunicado ao
mercado. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso “xvi” acima, os valores
depositados serdao devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até cinco
Dias Uteis contados da comunicagao do cancelamento ou revogacao da Oferta.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacdo do
Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 29 e do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400.

Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacao do preco das Cotas da
Primeira Emissao.

Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicdes Participantes da Oferta aos Investidores
interessados em adquirir as Cotas.

4.14. Inicio da Oferta, Periodo de Colocacdo e Encerramento da Oferta

A distribuigdo publica primaria das Cotas tera inicio na data de divulgagdo do Anlncio de Inicio e
disponibilizagao do Prospecto Definitivo, nos termos da Instrugao CVM 400.

O Periodo de Colocagdo das Cotas encerrar-se-a em até 6 (seis) meses contados da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio (“"Periodo de Colocagao”).

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Colocagdo se encerrara na data da divulgagdo do Anincio
de Encerramento.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgagao de
Anuncio de Encerramento, nos termos da Instrucdo CVM 400.

39



4.15. Liquidacao das Cotas na B3

Com base nas informagGes enviadas pela B3 ao Coordenador Lider, este verificara se (i) o Montante Total
da Oferta foi atingido; e (ii) houve excesso de demanda; diante disto, o Coordenador Lider definird se
havera liquidacdo da Oferta, bem como seu volume final.

Apds a verificacdo da alocacdo das Cotas, as Instituicdes Participantes da Oferta liquidardo as ordens
recebidas na forma prevista abaixo e na Carta Convite, conforme o caso.

A liquidacdo fisica e financeira das Cotas da Oferta ocorrera na B3, na Data de Liquidacdo, de acordo com
os procedimentos operacionais da B3, observado o abaixo descrito, sendo certo que a B3 informara ao
Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em seu ambiente de liquidagdo.

A integralizacdo das Cotas sera realizada a vista, na Data de Liquidagao, em moeda corrente nacional, pelo
Preco de Subscricdao, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o numero inteiro
(arredondamento para baixo). Cada um dos investidores devera efetuar o pagamento do valor
correspondente ao montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos de colocacao e os
critérios de rateio, a Instituicdo Participante da Oferta a qual tenha apresentado seu(s) respectivo(s)
Pedido(s) de Reserva ou ordem(ns) de investimento.

Caso, na Data de Liquidacdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos
Investidores, a integralizagdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador,
conforme o caso, até o 4° Dia Util imediatamente subsequente & Data de Liquidacdo pelo Preco de
Subscrigao, sendo certo que, caso apos a possibilidade de integralizagdo das Cotas junto ao Escriturador
ocorram novas falhas por investidores da Oferta de modo a ndo ser atingido o Montante Total da Oferta,
a Oferta sera cancelada e as Instituicbes Participantes da Oferta deverdo devolver os recursos aos
Investidores eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo
de até cinco Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicio
de quaisquer valores aos Investidores da Oferta, estes deverao fornecer recibo de quitacao relativo aos
valores restituidos.

4.16. Ambiente de negociacao das Cotas

As Cotas serdo registradas para negociacao no segmento de negociacao administrado pela B3.
4.17. Classificacao de risco

A Oferta ndo conta com classificacdo de risco.

4.18. Condicdes da Oferta

A Oferta das Cotas referentes a Primeira Emissdo estara sujeita apenas as condicoes expressamente
informadas neste Prospecto Preliminar.
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4.19. Alteragao das circunstancias, revogacdao ou modificacdo da Oferta

O Administrador, em conjunto com o Coordenador Lider, podera requerer a CVM autorizacao para modificar
ou revogar a Oferta caso ocorram alteragGes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de
fato inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro da Oferta, que resultem em um aumento
relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta. Adicionalmente, o Administrador,
em conjunto com o Coordenador Lider, podera modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar
seus termos e condicOes para os investidores ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta previamente
estabelecida, conforme disposto no paragrafo 3° do artigo 25 da Instrugao CVM 400. Caso o requerimento
de modificacdo das condigGes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuigdo da Oferta podera
ser prorrogado em até 90 dias. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores e posteriores a
revogacgao serao considerados ineficazes, devendo ser restituidos integralmente aos investidores aceitantes
os valores eventualmente dados em contrapartida as Cotas, conforme disposto no artigo 26 da Instrucdo
CVM 400, no prazo de até cinco Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores.

Na hipotese de modificagdo das condicbes da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM
400, as Instituicoes Participantes da Oferta, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, deverdao
certificar-se de que os investidores que manifestarem sua adesdao a Oferta (i) estdo cientes de que as
condicoes da Oferta originalmente informadas foram modificadas e (ii) tém conhecimento das novas
condicoes. Adicionalmente, o Administrador, as expensas do Fundo, divulgara a modificacao pelos mesmos
meios utilizados para a divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio e, adicionalmente,
comunicara diretamente aos investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a referida modificacdo,
para que confirmem, no prazo de até cinco Dias Uteis do recebimento da comunicacdo do Administrador,
seu interesse em manter a sua aceitagao da Oferta, presumida a manutengdo em caso de siléncio.

Todos os investidores que tenham revogado a sua aceitacao, na hipétese de alteragdo ou modificacdo ou,
ainda, de revogacdo da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a restituicdo integral dos valores
dados em contrapartida as Cotas, conforme o disposto no artigo 28 da Instrugdo CVM 400, no prazo de
até cinco Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores.

4.20. Suspensao e cancelamento da Oferta
Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM:

i. podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em
condicOes diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do pedido de registro ou (b) tenha sido havida
por ilegal, contraria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo
registro; e

ii. devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis.

O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao,
a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta sera informado aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta,

sendo-lhes facultado, na hipdtese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitagdo até o quinto Dia
Util posterior ao recebimento da respectiva comunicagao. Todos os investidores que tenham aceitado a
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Oferta, na hipotese de seu cancelamento, ou que tenham revogado a sua aceitagdo, na hipotese de
suspensao, conforme previsto acima, terdo direito a restituicao integral dos valores dados em contrapartida
as Cotas, conforme o disposto no paragrafo Unico do artigo 20 da Instrugdo CVM 400, no prazo de até
cinco Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

4.21. Registro

A Oferta sera registrada na CVM, nos termos da Instrugao CVM 400.

4.22. Cronograma indicativo

Ordem Eventos Data Prevista (1)
1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 16/01/2020
2 Oficio de Exigéncias da CVM referente ao Pedido de Registro da Oferta 14/02/2020

Disponibilizacdo do Aviso ao Mercado
3 Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar

Inicio das apresentacGes de roadshow para potenciais investidores 20/02/2020
4 Inicio do Periodo de Reserva 02/03/2020
5 Registro da Oferta pela CVM 25/03/2020
6 Encerramento do Periodo de Reserva 27/03/2020
7 Data do Procedimento de Alocacdo 30/03/2020
8 Divulgagdo do Antncio de Inicio

Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 31/03/2020
9 Data de Liquidagdo 02/04/2020
10 Divulgacao do Anlncio de Encerramento 03/04/2020

) As datas previstas para os eventos futuros sG0 meramente indicativas e estio sujeitas a alteracoes, suspensoes, prorrogacoes,
antecipacbes e atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider, mediante solicitacdo da CVM. Qualquer modificacdo no
cronograma da distribuicéo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como Modiificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos
artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogagdo ou modificacdo da Oferta, tal
cronograma podera ser alterado. A revogacéo, suspensdo, o cancelamento ou qualquer modificagdo na Oferta sera imediatamente
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, da B3 e da CVM, veiculos também
utilizados para disponibilizagdo do Aviso ao Mercado e do Andncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugéo CVM 400.
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4.23. Custos da Oferta

As tabelas abaixo apresentam uma indicacao dos custos relacionados a constituigao do Fundo, a distribuigao
das Cotas e ao registro da Oferta, em valores estimados:

% em relagao ao valor total

istribuicd €]

Custo da Distribuicao Montante (R$) da Oferta®®
Comissao de Estruturacdo e Coordenacao 9.000.000,00 1,50%
Comissao de Distribuicao 13.500.000,00 2,25%
Tributos sobre o Comissionamento 2.403.154,40 0,40%

Total de Comissoes 24.903.154,40 4,15%
Taxa de Registro da Oferta na CVM 317.314,36 0,05%
Taxa de Registro ANBIMA 25.242,00 0,00%
Taxa de Registro na B3 268.200,57 0,04%
Despesas com Consultores Legais 800.000,00 0,13%
Roadshow 100.000,00 0,02%
Outras despesas da Oferta® 80.000,00 0,01%

Total de Despesas 1.590.756,93 0,67%

Total 26.493.911,32 4,42%

1 Valores aproximados, considerando a distribuicdo da totalidade das Cotas, sem considerar as Cotas Adicionais. Os numeros
apresentados sao estimados, estando sujeitos a variagoes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os
totais apresentados podem ndo corresponder a soma aritmética dos nimeros que os precedem.

2 Incluidos os custos estimados com a apresentacdo para investidores (roadshow), custos estimados com tradugGes, impressoes,
dentre outros.

Custo de Distribuicao

Valor unitario da Cota (R$) Custo por Cota (R$)
100,00 4,42
Montante Total da Oferta (R$) Custo maximo da distribuicdo (R$)
600.000.000,00 26.493.911,32
Montante Liquido Total da Oferta (R$) Valor Liquido por Cota (R$)
573.506.088,68 95,58

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa, em valores aproximados, relacionada a
constituicdo do Fundo, a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta a serem arcados pelo Fundo.
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4.24. Contrato de Distribuicao

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo contratou o Coordenador Lider para prestar servicos de
coordenacao, colocacao e distribuicao de Cotas, diretamente ou por meio das Instituicdes Consorciadas,
sob regime de melhores esforgos de colocacdo com relacdo a totalidade das Cotas da Primeira Emissdo
(inclusive as Cotas Adicionais), sem a concessao de garantia de subscricao.

Para prestacdo dos servicos de distribuicdo, as Instituicdes Participantes da Oferta farao jus a uma
remuneracao detalhada no item “4.23. — Custos da Oferta” na pagina 43 deste Prospecto Preliminar.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider, a partir da data de
divulgagao do Anuncio de Inicio, no endereco indicado na secdo “2. — Identificagdo do Administrador, do
Coordenador Lider e Prestadores de Servicos do Fundo” na pagina 19 deste Prospecto Preliminar.

Para maiores informac0Oes sobre o relacionamento entre o Coordenador Lider e as partes envolvidas com
o Fundo e a Oferta, veja a secdo “9. — Relacionamento entre as Partes Envolvidas com o Fundo e a Oferta”
na pagina 103 deste Prospecto Preliminar.

4.25. Formador de Mercado
Nao havera contratacdo de formador de mercado no ambito da Oferta.
4.26. Violacdo das normas de conduta

Na hipotese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por quaisquer das Instituicoes
Consorciadas, de quaisquer das obrigacoes previstas no Contrato de Distribuigao, na Carta Convite, ou em
qualquer outro contrato celebrado no ambito da Oferta, ou ainda, de quaisquer das normas de conduta
previstas na regulamentacdo aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitacdo, aquelas previstas na Instrucdo
CVM 400 e na Instrucao CVM 578 e, especificamente, na hipdtese de manifestacdo indevida na midia
durante o periodo de siléncio, emissdo indevida de pesquisas e relatdrios publicos sobre o Fundo e/ou
divulgagao indevida da Oferta, conforme previsto no artigo 48 da Instrugao CVM 400, tal Instituicao
Consorciada, a critério exclusivo do Coordenador Lider, e sem prejuizo das demais medidas julgadas
cabiveis pelo Coordenador Lider, (i) deixara imediatamente de integrar o grupo de instituicoes responsaveis
pela colocacao das Cotas no ambito da Oferta sendo cancelados todos os Pedidos de Reserva e ordens de
investimento e, se for o caso, Boletins de Subscricao que tenha recebido e informar imediatamente os
investidores que com ela tenham realizado ordens de investimento sobre o referido cancelamento; (ii)
arcara com quaisquer custos relativos a sua exclusdo como Instituicdo Participante da Oferta, incluindo
custos com publicacdes, indenizacdes decorrentes de eventuais condenacdes em agdes propostas por
investidores por conta do cancelamento, honorarios advocaticios e demais custos perante terceiros,
inclusive custos decorrentes de demandas de potenciais investidores; e (iii) serd descredenciado do
consorcio de distribuicdo e, por um periodo de seis meses contados da data do descredenciamento, podera
nao ser admitida nos consorcios de distribuicdo sob a coordenacdo do Coordenador Lider. Caso o investidor
ja tenha efetuado o pagamento de valores em contrapartida as Cotas, os valores ja depositados serao
devolvidos pela respectiva Instituicdo Consorciada ao respectivo investidor, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até cinco Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da
ordem de investimento nas Cotas. O Coordenador Lider ndo sera, em hipotese alguma, responsavel por
quaisquer prejuizos causados aos investidores que tiverem seus Pedidos de Reserva e ordens de
investimento, e, se for o caso, Boletins de Subscricdo cancelados por forca do descredenciamento da
Instituicao Consorciada.
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4.27. Inadequacao do investimento

A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM
CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E
ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A
POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIAGOES DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO; E/OU (1I) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO
“10. — FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 105 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, E DO
REGULAMENTO ANEXO A ESTE PROSPECTO PRELIMINAR. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACAO TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A
POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, OS SEUS COTISTAS PODEM TER
DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO E DESTINADA
A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO NESTE
FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES.

AS COTAS NAO SERAO REGISTRADAS NOS TERMOS DO SECURITIES ACT. ASSIM, AS COTAS NAO
PODERAO SER OFERTADAS OU DISTRIBUIDAS, DIRETA OU INDIRETAMENTE (I) NOS ESTADOS UNIDOS
DA AMERICA, (II) A QUALQUER PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON OU EM BENEFICIO DE UMA
PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON, CONFORME DEFINIDO NA REGULATION S DO SECURITIES ACT,
OU (III) A QUAISQUER TERCEIROS, PARA REVENDA OU REDISTRIBUICAO, DIRETA OU INDIRETA, NOS
ESTADOS UNIDOS DA AMERICA OU A UMA PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON, EXCETO NOS
TERMOS DE UMA ISENCAO AOS REQUISITOS DE REGISTRO DO SECURITIES ACT OU MEDIANTE
ATENDIMENTO AO SECURITIES ACT E QUAISQUER OUTRAS LEIS E REGULAMENTACOES APLICAVEIS DOS
ESTADOS UNIDOS DA AMERICA.

4.28. Disponibilizacao de avisos e aniincios da Oferta

O AVISO AO MERCADO, O ANUNCIO DE INICIO, O ANUNCIO DE ENCERRAMENTO, EVENTUAIS ANUNCIOS
DE RETIFICAGAO, BEM COMO TODO E QUALQUER AVISO OU COMUNICADO RELATIVO A OFERTA SERAO
DISPONIBILIZADOS, ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA, EXCLUSIVAMENTE, NAS PAGINAS NA REDE
MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
INDICADAS ABAIXO, DA CVM E DA B3:

Administrador

BRL Trust Investimentos Ltda.

www.brltrust.com.br (neste website, acessar “Produtos”, em seguida acessar “Administracao de Fundos”,
em seguida selecionar “GTIS Energia FIP-IE”; e entdo clicar em “Aviso ao Mercado”, “Anlncio de Inicio”,
“Prospecto Preliminar” ou “Prospecto Definitivo”, “Anlncio de Encerramento” ou a opgao desejada)

Coordenador Lider

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida, selecionar “Oferta Publica”; acessar
“GTIS Energia FIP-IE — Oferta Publica das Cotas da 12 Emissao do GTIS Energia Fundo de Investimento
em Participages em Infraestrutura”; e entdo, clicar em “Aviso ao Mercado”, “Antncio de Inicio”, “Prospecto
Preliminar” ou “Prospecto Definitivo”, “Anuncio de Encerramento” ou a opgao desejada)
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Instituicoes Consorciadas

Informacdes adicionais sobre as Instituicbes Consorciadas podem ser obtidas nas dependéncias das
Instituigdes Consorciadas e/ou na pagina da rede mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).

CVM

Na sede da CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n® 111, 59 andar, CEP 20159-900, na Cidade do Rio
de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n° 340, 29, 3° e 4° andares, CEP 01333-
010, na Cidade de Sao Paulo, no Estado de Sdo Paulo, bem como na seguinte pagina: www.cvm.gov.br
(neste website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de
Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas em Analise”, clicar em “Quotas de FIP/FIC-FIP”, clicar em “GTIS
Energia Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura”, e, entdo, localizar o documento
desejado).

B3

www.b3.com.br (neste website, acessar “Produtos e Servicos”; em seguida, selecionar “Solugdes para
Emissores” > “Ofertas publicas / Saiba mais” > “Ofertas em andamento” > “Fundos” > “GTIS Energia
Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura - 12 emissao” e, entao, localizar o documento
requerido).

Tendo em vista a possibilidade de veiculacdo de matérias na midia, independentemente da anuéncia dos
participantes da Oferta, sobre o Fundo, o Administrador, o Consultor de Investimentos e a Oferta, o
Coordenador Lider alerta os investidores que estes deverao basear suas decisoes de investimento Unica e
exclusivamente nas informagdes constantes deste Prospecto Preliminar, do Prospecto Definitivo e do
Regulamento.

LEIA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
SECAO “10. — FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, A PARTIR DA PAGINA 105, BEM
COMO DO REGULAMENTO, PARA UMA DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU
ADMINISTRADOR, DE SEU CONSULTOR DE INVESTIMENTOS, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA, BEM
COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

O investimento nas Cotas representa um investimento de risco, pois € um investimento em renda variavel
e, assim, os investidores que pretendam investir nas Cotas estao sujeitos a perdas patrimoniais e riscos,
inclusive aqueles relacionados as Cotas, aos setores em que os Ativos Alvo atuam e ao ambiente
macroecondmico do Brasil, conforme descritos neste Prospecto Preliminar (Secdo “10. — Fatores de Risco”
deste Prospecto Preliminar paginas 105 a 114) e no Regulamento (Capitulo XVII do Regulamento), e que
devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdo de investimento. O investimento nas
Cotas ndo &, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade do mercado
de capitais.
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5. INFORMAGOES RELATIVAS AOS ATIVOS ALVO
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5.1. Informacoes sobre o setor de atuagao do Fundo

5.1.1. Cenario macroeconomico brasileiro

A economia brasileira apresentou melhora gradual dos dados econdmicos a partir de 2017 apds passar por
um periodo de recessao iniciado em 2014 que se estendeu até 2016. Devido ao crescimento econémico
mais timido em 2019 com a variagdo real do PIB de 1,3% e os patamares de inflacdo baixa, quando
comparado com os demais anos anteriores, o Banco Central obteve espago para a reducao das taxas
basicas de juros do Pais, a Selic, para o0 menor patamar histdrico, a fim de incentivar o crédito e o consumo.

Evolugdo Anual da Taxa Selic e IPCA
25.0%

18.0%

10.8% 11.0%
I I I I I 1 I I
2018

2002 2009 2019F

PCA mSelic (Final do Perioc

Fonte: Banco Central - SGS - Sistema Gerenciador de Séries Temporais - Extraido no dia 07/01/2020. Ambas as
projecOes consideraram a mediana das expectativas do mercado.

Em termos de producao, o Brasil passou por um periodo de recessao inicialmente observado em 2014, com
a variacao real do PIB positivo de somente 0,5%, seguido de variacOes negativas de -3,5% em 2015 e -
3,3% em 2016 e posterior retomada em 2017 e 2018 de 1,3% em ambos os anos. A performance vista
nos dois Ultimos anos mostra a manutencado do indice de confianca empresarial ("ICE”), em nivel superior
a 90 pontos, comparado ao nivel de 70 pontos no final de 2015, de acordo com a Fundacdo Getulio Vargas
("FGV"). A mediana das expectativas do mercado tragadas pelo Banco Central mostra hoje que os principais
economistas abordados esperam a variacao positiva do PIB de 1,2% para 2019 e 2,3% para 2020, indicado
um cenario econémico sustentavel para os proximos anos, conforme demonstra o grafico abaixo.

Varia¢do do Real do PIB (a/a)
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Fonte: Banco Central - SGS - Sistema Gerenciador de Séries Temporais - Extraido no dia 07/01/2020. As projeg0es
consideraram a mediana das expectativas do mercado.

Com o rendimento da renda fixa mais baixo, a bolsa de valores e o mercado de acdes se tornaram mais
atrativos para os investidores, levando o indice Ibovespa a bater recordes sucessivos em 2019, passando
dos 110 mil pontos em dezembro de 2019.
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A melhora do cenario macroecondmico no Brasil também contribuiu para a queda da percepgao de risco
do pais frente aos investidores globais. O Credit Default Swap (CDS) de cinco anos do Brasil, um derivativo
internacional indicador de risco de calote do pais, terminou o ano de 2019 proximo a 100 bps, nos niveis
mais baixos desde 2010, e menor do que paises como a Itdlia, que terminou o ano de 2019 com CDS
préximo de 125 pontos.

CDS Brasil 5 anos - Ultimos 3 anos

Fonte: Fonte: Bloomberg / EMBI+ JP Morgan - Ultima atualizacdo 03/01/2020

Os avancos nos ajustes das contas publicas, na consolidacao fiscal e na recuperacao da atividade econdmica
ao longo do ano de 2019 contribuiram para a elevacao da perspectiva do rating soberano pela agéncia
internacional Standard & Poor’'s (S&P) de estavel para positivo. A combinacdo de tais fatores
macroecondmicos, adicionados a agenda econdmica proposta pelo atual governo eleito em 2018, podem
favorecer novas oportunidades no setor de energia. Por exemplo, uma das agendas do atual governo inclui
o programa de privatizacdes, a fim de reduzir os gastos do Governo Federal e o endividamento publico.

5.1.2. Investimentos em infraestrutura

Como resultado da severa crise fiscal enfrentada no Brasil nos UGltimos anos, o setor publico se viu com
recursos limitados para investimentos em infraestrutura — nos Ultimos trés anos, o Brasil investiu 1,7% do
PIB nesse segmento .Com isso o Governo Federal estabeleceu uma agenda robusta para atrair
investimentos para o setor, focando em privatizagbes e concessdes. Através de concessoes publicas e da
venda de estatais e subsididrias de estatais, o Governo pretende reduzir o tamanho do Estado e busca na
iniciativa privada os recursos necessarios para o desenvolvimento de setores importantes para a sociedade.

Durante o governo do presidente Michel Temer foi criado o Programa de Parceria de Investimentos (“PPI"),
orgao responsavel pelas privatizacoes e liquidacdes de empresas. Essa agenda segue relevante no governo
do presidente Jair Bolsonaro. Comprometido com o seu plano de desestatizagao, em 2019 o governo atraiu
mais de R$ 106 bilhGes com as privatizacbes e concessbes, através da venda de subsidiarias, campos
naturais e agdes que a Unido e/ou suas estatais possuiam em outras empresas. Outras 19 estatais estdo
em processo de desestatizacao.

50



s e s

Petrobras: RS 50 bilhdes Unidao: RS 3,2 bilhdes Petrobras: RS 13,2 bilhdies Infraera:
Belém Bioenergiz Brasil: 5,025 IRB: 3,2 Campos Enchove e Pampa: 3,2 Blaco Mordeste: RS 1,9 bilhdes
BR Distribuidora: 9,6 Campo deBalns: 25 Campina Grande/PB
Refinariz de Pezaden= 1.7 Caixa: RS 13,4 bilhdes Campo de Maromba: 0,3 Recife/ PE
Diztribuidoras no Peragusi: RS 1.5 IRB: 2,5 Campo de Tartarugs Verde: 5,1 Maceig/AL
TAG: 23,5 Petrobras: 7,2 Polo Macau: 07 AracajufSE
Liquigas: 3,7 Bancodo Brasik 3,1 Campos terrestres de Ponta do Mel e Juazeiro do Norte/CE
Banco PAN: 05 Redonda: 0,029
Eletrobras: RS L0 bilhdo Campos de Parzo, Cerapeba 2 Vermelheo:  Bloco Sudeste: RS 0,44 bilhdes
Amazonas Energiz: 2,00005 Bancodo Brasik RS 60 bilhdes 132 Witoria/ES
CEAL 0,0000 IRB: 4,2 Folo Lago= Pard=: 0,038 Maczg/R)
Uirgpuru Transmizsora: 01 Meoenergiz: 1,8

Lote H: 0,25 SBCE: 0,003 Bloco Centro-Oeste: RS 0,04 bilhdes

Al Floresta/MT

BMNDESPar: RS 13,7 bilhies Sinop/MT

Linz: 3,35 Cuizba/MT

Petrobras: 3,7 Rondonapolis/ MT

Vale: 02

Fibria: 8,1 Codesp:

Lote 0: 0,08 Rede Energia: 0,7 Terminal 575 20: 0,11
Terminais 5T5 132 0,03
APPA - Terminal PARDL: 0,001
WALEC- Ferrovia Nore-5ul: 2,7
COP - Terminais do Para: 0,45
RS 51 bilhies RS 36,3 bilhbes R$ 13,2 bilhdes RS 5,7 bilhdes

Fonte: Apresentacdo — O caminho da prosperidade — Salim Mattar, Secretario Especial de Desestatizagdo,
Desinvestimento e Mercados, Ministério da Economia

De acordo com o levantamento realizado pelo Comité de Assuntos Setoriais do BNDES e publicado no
boletim de Perspectivas do Investimento 2019-2022 os planos de investimentos mapeados para 19 setores
da economia, dos quais 11 da indUstria e 8 da infraestrutura alcangam R$ 1,08 trilhdo para o periodo entre
2019 e 2022. Os investimentos nos setores mapeados, que foram de R$ 250,8 bilhdes em 2018, devem
aumentar para uma média anual de R$ 270,6 bilhdes entre 2019 e 2022, o que representa um aumento
de 8%. Os planos de investimentos em energia elétrica para 0 mesmo periodo representam 58% desse
total, ou média anual de R$157,3 bilhdes.
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Perspectivas de investimento por setor (RS bilhdo, precos de 2019)

28 2019-2022
Total Midia anual

Extrativa mineral 138 67.7 16,9
Petrdleo e gas 59,8 307.9 7.0
Alimentos 7.7 340 5
Papel e celulose 8.6 36,9 9,2
Sucroenergético 2.6 1n4 2,8
Quimica 3.7 171 4.3
Siderurgia 3.0 17.2 4.3
Complexo eletroeletrénicoe Tl 4.7 22,0 5.5
Complexo industrial da satude 5.3 22,0 5.5
Automotive 10,7 39,7 9,49
Aeroespacial 15 9,1 23
Indistria 121,3 585.0 146,2
Energia elétrica 49.6 157.3 39,3
Telecomunicacoes 3,8 1255 314
Logistica 358 150,0 39,8

+ Rodovias 19,7 g6,B 24,2

« Ferrovias go 280 7.0

« Portos 2.4 14,4 3,6

= Aeroportos 23 g7 2.2

+ Mobilidade urbana 3.4 n,2 2,8
Saneamento 12,4 55,5 13.9
Infraestrutura 129,5 497.4 124,3
Total 250,8 1.082,4 270,6

Fonte: BNDES — Perspectivas de Investimento 2019-2022

No ambito dos contratos do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES), que
historicamente desempenha protagonismo no financiamento de infraestrutura no Brasil, mudancas
significativas para o setor de infraestrutura foram incorporadas, com destaque para a criagao da Taxa de
Longo Prazo (TLP) que visa reduzir o subsidio de financiamentos. Com isso, dentre outros efeitos da criacdo
da TLP, o BNDES podera atuar de maneira complementar ao mercado de capitais — com iniciativas que
estimulem seu desenvolvimento — e ao mercado privado de crédito.

Adicionalmente, a taxa de juros SELIC encontra-se no patamar mais baixo da historia do pais, o que
favorece emissoes de instrumentos de divida como debentures de infraestrutura, consolidando o mercado
de capitais como uma alternativa real para o financiamento de projetos de infraestrutura no Brasil.

Os movimentos verificados no ambiente institucional continuam sendo relevantes para atrair investimentos
do mercado para o setor de infraestrutura nacional. A combinacdo de retomada do crescimento econdmico
com a melhora no cendrio de investimentos em infraestrutura pode afetar positivamente oportunidades no
setor de energia.
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5.1.3. Conjuntura setorial
O Setor Elétrico Brasileiro

O Brasil possui um ambiente regulatdrio sélido no setor de energia elétrica, fruto de diversas modificacdes
que ocorreram ao longo de sua histéria. A atividade de geracao de energia é controlada pelo Governo
Federal, que pode atuar por meio de concessdes e autorizagoes.

Uma das mais notaveis crises do setor elétrico ocorreu no ano de 2001, quando a falta de chuvas combinada
com a insuficiéncia de infraestrutura no Brasil resultou na necessidade de reducao de consumo de energia
elétrica para evitar o esvaziamento total dos reservatdrios. Nessa época a matriz energética Brasileira era
predominantemente proveniente de fonte hidroelétrica.

O racionamento de energia foi um marco relevante para impulsionar as reformas no setor elétrico que
ocorreram a partir de 2003. O Novo Modelo do Setor Elétrico, instituido em 2004 por meio da Lei n® 10.848
de 15 de marco de 2004, definiu, entre outros, a criacdo do CMSE — Comité de Monitoramento do Setor
Elétrico, a CCEE — Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica, e a EPE — Empresa de Pesquisa
Energética, instituicdes que atuam até hoje no setor elétrico Brasileiro e implementou novas regras de
comercializacao de energia elétrica.

Neste contexto, verifica-se que, ao longo dos anos, o setor elétrico se mostrou resiliente, mesmo em anos
de crise:

Carga de Energia (consumo somado &s perdas) [Gwmed]

80

Crise
Energética de
2001

/

60

PROINFA
20
10
0
= s ] L g B ot w i A o
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Fonte: ONS

A reforma do setor elétrico de 2004 teve como principais objetivos (i) promover a seguranga de suprimento
de energia elétrica, (ii) prover modicidade tarifaria e (iii) promover a insercao social por meio da
universalizagao do acesso e uso da energia elétrica. Como consequéncia, o Novo Modelo do setor acabou
por criar um ambiente favoravel para a atracao de investidores e resultou no impulsionamento da expansao
de fontes renovaveis como edlica e solar.
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Nesse cenario, fontes de energia edlica e solar ganhardo mais relevancia no futuro:

z g = Contribuigdo de cada fonte na
g 1
Expansdo da capacidade por fonte de geracdo (PDE 2019-2029) ATtk ade Mty rm et

Térmica 18% Térmica 21% Nu}:iear
Nuclear 1% 19

1
1
7 Solar 1% /' Solar 5% I Edlica + Solar 55% 1
1
/ Edlica 9% I ]
Edlica 16%
Bosiciios W ) Hidroelétrica o%
h ! 243 GW
APE + GD Nio- .
Renovaveis 4% APF.'+ GD Q‘QEDPEE?, + 2%
Hidraulica Renovaveis 9% ?19835,
Hidraulica 62% 44%
APE + GD N3o- 5
Renovaveis 4% Nac'> » 309
Renovaveis
+60 GW de geracdo centralizada
RS 300 bilhdes

Fontes e Notas: (1) Plano Decenal de Expansdo de Energia 2029 (PDE), (2) Considerando apenas a geracao

centralizada.

Principais instituicoes do setor elétrico brasileiro

Conselho Nacional de Politica Energética — CNPE

Criado em agosto de 1997, o CNPE é érgao de assessoramento do Presidente da Republica, presidido pelo
Ministro de Minas e Energia, para a formulacdo de politicas e diretrizes energéticas nacionais para assegurar
o suprimento de insumos energéticos para todo o pais.

Comité de Monitoramento do Setor Elétrico — CMSE

O CMSE foi criado em 2004 e é coordenado pelo Ministério de Minas e Energia. Ele tem a fungao de
monitorar permanentemente a seguranga do abastecimento continuo de energia elétrica em todo o
territdrio nacional, acompanhando as atividades de geragao, transmissdo, distribuigdo, comercializagao,
importacdo e exportagdo de energia elétrica. Também é responsavel por propor acdes que visem a
manutencao da seguranga no abastecimento e no atendimento eletroenergético.

Ministério de Minas e Energia — MME

O MME foi criado em 1960 para representar a Unido. E responsével por formular e implementar as politicas
energéticas do pais, além de estabelecer o planejamento do setor e o monitoramento da seguranga do
suprimento energético. O MME possui uma secretaria especifica de Energia Elétrica desde 2003.

Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL

Criada em 1997, a ANEEL é uma autarquia federal (Agéncia Reguladora), vinculada ao MME, com a
finalidade de fiscalizar e regular a geragao, transmissdo, distribuicdo e comercializagao de energia elétrica,
a fim de garantir o cumprimento da legislagdo e a conformidade com as diretrizes e as politicas do governo
federal. Também atua como a mediadora dos conflitos de interesses entre os diversos agentes do setor,
além de ser a responsavel pela permissao, concessao e autorizacdo dos servigos de energia.
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Empresa de Pesquisa Energética — EPE

A EPE é uma empresa publica vinculado ao MME, que presta servicos na area de estudos e pesquisas
destinadas a contribuir com o planejamento do setor energético, cobrindo a energia elétrica, petrdleo e
gas natural e seus derivados e biocombustiveis. A EPE foi criada em 2004 e depende 100% do Orcamento
Geral da Unido.

Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE

Constituida em 2004, a CCEE é uma entidade brasileira de direito privado sem fins lucrativos que viabiliza
as atividades de comercializagdo, compra e venda, de energia em todo o Sistema Interligado Nacional -
SIN. Ela é responsavel pela contabilizagdo e liquidagdo financeira no mercado de curto prazo de energia. A
instituicdo € incumbida do calculo e divulgacdo do Preco de Liquidacdo da Diferengas — PLD, utilizado para
valorar as operag0es de compra e venda de energia. Também promove os leilbes de energia, sob delegacdo
da ANEEL.

Operador Nacional do Sistema Elétrico Brasileiro — ONS

O ONS é uma entidade brasileira de direito privado sem fins lucrativos responsavel pela coordenacdo e
controle da operagao das instalacdes de geragdo e transmissdo de energia elétrica no Sistema Interligado
Nacional (SIN) e pelo planejamento da operagao dos sistemas isolados do pais, sob a fiscalizacdo da ANEEL.
Criado em 1998, o ONS fornece informagbes que servirdo de base para o calculo do PLD.

Agentes operacionais do setor elétrico

Agentes geradores de energia elétrica

Os agentes geradores sao responsaveis pela producdo da energia elétrica, independente da fonte. Todos
0S seus agentes precisam da concessao e autorizacao da ANEEL para exercerem a atividade de producao
de energia elétrica para fins comerciais, tanto no Ambiente de Contratacao Regulado (ACR) como no
Ambiente de Contratagao Livre (ACL).

Agentes de transmisséo de energia elétrica

Os agentes de transmissao sdo responsaveis pelo transporte da energia, fazendo a conexdo dos agentes
geradores as distribuidoras, comercializadoras e clientes finais.

Agentes de distribuicdo de energia elétrica

Os agentes de distribuicdo sdo responsaveis pela a entrega de energia aos clientes cativos dentre suas
respectivas areas de concessdo. As distribuidoras atuam dentro das normas de regulagao por tarifas
impostas pelo governo.

Agentes de comercializacdo de energia elétrica

As comercializadoras s3o empresas que atuam na compra e venda de energia elétrica, mas nao
necessariamente detentoras das estruturas fisicas (geradores e redes de distribuicdo), porém, respeitando
as regras de comercializagao.

Geragao de Energia

Dada a sua vasta extensdo e abundancia de recursos naturais, o Brasil possui uma matriz elétrica relevante
e altamente concentrada em fontes renovaveis. O Brasil € o maior pais da América Latina em termos de
capacidade instalada e tem uma capacidade instalada maior que soma das capacidades dos trés maiores
paises da regido na sequéncia (México, Argentina e Chile), segundo dados da U.S. Energy Information
Administration de 2017.
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Fonte: U.S. Energy Information Administration, 2017

O ultimo Boletim de InformagGes Gerenciais da ANEEL, de marco de 2019, aponta que a capacidade
instalada em operacao no Brasil é de 164,7 GW, sendo mais da metade, 59,8% do total, oriundo de Usinas

Hidrelétricas de Energia — UHE. Usinas eodlicas e solares representam 10,3% da matriz energética
atualmente.

Empreendimentosem Operacdo

. . % do Poténcia % do

Tipo Quantidade otal | instalada (kW) total
Usina Hidrelétrica de Energia — UHE 217 2,9 98.581.478 59,8
Pequena Central Hidrelétrica — PCH 426 5,7 5.183.756 3,1
Central Geradora Hidrelétrica — CGH 698 9.4 708.002 0.4
Central Geradora Undi-elétrica - CGU 1 0,0 50 0,0
Usina Termelétrica de Energia— UTE 3001 40,4 41.337.216 25,1
Usina Termonuclear — UTN 2 0,0 1.990.000 1,2
Central Geradora Eolielétrica — EOL 606 8,2 14.872.793 9,0
Central Geradora Solar Fotovoltaica — UFV 2469 33,3 2.074.002 1,3
Total 7.420 100 | 164.747.296 100

Fonte: ANEEL — Boletim de Informagdes Gerenciais 1° Trimestre de 2019

Segundo o Plano Decenal de Expansao de Energia 2029 (PDE), é prevista uma expansao até 2029 de 59
GW da matriz de energia elétrica centralizada, a ser liderada pelas fontes edlica, solar e gas natural. Com
isso, espera-se uma maior diversificacdo da matriz energética brasileira, com diminuigdo expressiva da
fonte hidraulica, que passara a representar 45% em 2029, e aumento das fontes edlica e solar, que juntas
representarao 21% da capacidade instalada.



Expansdo da Capacidade por Fonte de Geragao Centralizada (incremento anual)

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
FONTE®
RENOVAVEIS 1.719 1.024 1.010 6.330 5.830 4.580 4.965 4.999 5.075 5.101
HIDRO™ 611 36 0 204 0 0 385 419 495 521
OUTRAS RENOVAVEIS: 1.107 988 1.010 6.126 5.830 4.580 4.580 4.580 4.580 4.580
PCH e CGH 225 177 111 310 338 300 300 300 300 300
EOLICA 333 107 264 4.521 4.213 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000
BIOMASSA® + BIOGAS 231 147 50 295 280 280 280 280 280 280
SOLAR CENTRALIZADA 208 557 585 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
NAO RENOVAVEIS 1.802 1.305 0 1.926 1.589 -54 3.875 2.205 1.596 5.143
URANIO 0 0 0 0 0 0 1.405 0 0 0
GAS NATURAL® 1516 1.305 0 2118 3.374 1429 3.016 2,636 3.024 4.851
CARVAO 0 0 0 0 0 0 [} 0 -1.227 203
OLEO COMBUSTIVEL® 0 0 0 0 -1.186 -1.483 -371 431 -201 0
OLEO DIESEL® 286 0 0 -192 -600 0 -176 0 0 0
TOTAL DO SIN 3.520 2.328 1.010 8.256 7.419 4.526  8.839 7.204 6.671 10.244
Motas:  (3) A evolugdo ndo considera a autoprodugdo de uso exclusive que, para os estudos é é como de carga. A evolugdo da participagdo da autoproducdo de energia é descrita no Capitulo Il.
(b) Os valores da tabela indicam a poténcia instalada em dezembro de cada ano, considerando a motorizagdo das UHE.
(¢) Inclui usinas a biomassa com CVU >0 e CVU = 0 (bagago de cana). Para as usinas a bagago de cana, 0s it 530 il com 2 poténdia instalada total.

(d) Em gds natural, é incluido também o montante de gas de processo.
(&) Usinas termelétricas movidas a dleo diesel e dleo combustivel sdo retiradas do Plano de Expans3o de Referéncia nas datas de término de seus contratos, conforme reduges apresentadas nesta tabela.
(f) Aiernativa Indicativa de Ponta: contempla termelétricas a ciclo aberto € tecnologias de armazenamento.

Fonte: Plano Decenal de Expansdo de Energia 2029

De acordo com o PDE, os investimentos referentes ao periodo de 2020 a 2029 necessarios para atingir tal
crescimento estdo estimados em R$ 303 bilhdes para a geragao centralizada e de R$ 104 bilhdes para o
setor de transmissao.

Estimativa de Investimentos

RS bilhdes

Periodo 2020-2029 %
Oferta de Energia Elétrica 456 19,6%
Geragio Centralizada 303 13,0%
Geracao Distribuida (Micro e Minigerac3o) S0 2,1%
Transmissao ! 104 45%
Petroleo e Gas Natural 13805 77,6%
Exploracdo e Produgdo de Petroleo & Gas Natural 1736 74,6%
Oferta de Derivados de Petroleo 37 1,6%
Oferta de Gas Natural 33 1,4%
Oferta de Biocombustiveis Liquidos 64 2,3%
Etanol - Unidades de produgao e Infraestrutura dutoviaria 62 2,0%
Biodiesel - Usinas de produgio 2 0,1%
TOTAL 2.326 100%
Notas: (1) Inclui estimativas de investimentos em usinas ja concedidas & autorizadas, entre dlas, 3% UZinaZ COM Contratos assinados nos leibes

de energia nova.
(2) Indlui inztalagoes ja licitadaz que entrario em operag3o no periodo decensl.
(3) Taxa de cambio referencial: RS 3,87 / USS (comercial - fim de periodo, média de compra & venda, dezembro/2018).

Fonte: Plano Decenal de Expansdo de Energia 2029
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Segundo o BNDES, ha uma perspectiva de queda em investimentos de energia elétrica entre os anos de
2020 e 2021, que reflete a auséncia de leildes de energia nova entre abril de 2016 e dezembro de 2017 e
o baixo volume de contratagdes depois da retomada dos leildes. Considerando a defasagem de cerca de 4
anos entre a contratagdo da energia via leildo e o efetivo investimento no projeto de energia elétrica, a
retomada dos leildes em 2018 ira afetar positivamente os investimentos a partir de 2022.

Perspectivas de Investimento em Energia Elétrica (RS bilh&es)

51.7
49.6
441
42.3
37.2
l““\ 3&8

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fonte: BNDES — Perspectivas de Investimento 2019-2022

Existem dois ambientes de contratacdo de energia elétrica no Brasil, o Ambiente de Contratagdo Regulado
(ACR) e 0 Ambiente de Contratacdo Livre (ACL). No ACR a contratacao de energia se da por meio de leilGes
promovidos pela ANEEL e MME e no ACL a contratacdo é negociada de maneira bilateral entre os agentes.

e e o

LeilGes organizados
Distribuidoras ou CCEE para energia nova ou
existente

PPAs Longos ~
Resultado de |eilGes Corrfsgaod~e pregos
20-30anos por inflagdo (IPCA)

Contratos para
energia nova ou
existente

Prazo negociado entre L . . Consumidores especiais
Resultado de negociagdes bilaterais .
as partes ou livres

Nos ultimos anos, o consumo proveniente de energia contratada no mercado livre apresentou tendéncia
de aumento, atingindo o patamar de cerca de 30% do total do consumo. No ACL, consumidores podem
comprar energia diretamente de geradores ou de comercializadoras de energia.
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Consumo de Energia por Ambiente de Contratagdo

25% 24% 25% 29% 30% 30%

EACR © ACL

Fonte: CCEE

O Ministério de Minas e Energia estabeleceu uma agenda de leildes de geracdo de energia e transmissao
para os proximos anos, garantindo a previsibilidade de investimentos para o setor. Em 2019, foram
realizados dois leildes de Energia Nova, o A-4 e o A-6, realizados em 28 de junho e 17 de outubro,
respectivamente. Juntos, foram contratados mais de 3,3 GW em capacidade instalada que deverao
representar R$ 13 bilhdes em investimentos. Do total da capacidade instalada contatada nos leildes de
2019, cerca de 55% é proveniente das fontes edlica e solar. Em 2020 estd prevista a realizacao de mais
dois leildes para a contratacao de energia no ambiente regulado, esperados para ocorrer nos meses de
abril e setembro (A-4 e A-6, respectivamente).

O Consultor de Investimentos acredita que ha uma tendéncia de aumento de contratagdo de energia por
meio do ACL para novos projetos de geracdo de energia das fontes solar e edlica considerando a recente
retragao de precos nos leildes do ACR e a maior atratividade de contratos celebrados no ambiente livre.

5.2. Ativos Alvo

O Fundo tera como politica de investimento a aquisicao de Ativos Alvo, ou seja, acdes, bonus de subscricao,
debéntures, simples ou conversiveis, ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis
em acoes de emissdo de sociedades anonimas, de capital aberto ou fechado (ou cotas de fundos de
investimento em participagdes que invistam nos ativos acima) no setor de energia elétrica, incluindo
geragao, distribuicdo e transmissdao, e que se enquadrem nos termos da Lei 11.478, participando do
processo decisdrio da companhia investida, com influéncia na definicao de sua politica estratégica e na sua
gestao. O Fundo tem como objetivo proporcionar a seus Cotistas a valorizacdao do capital investido no longo
prazo, preponderantemente por meio da aquisicao de Ativos Alvo.

Os Ativos Alvo de geragao de energia elétrica serdo preferencialmente aqueles relacionados aos setores
eodlico, solar, solar de geragdo distribuida, hidroelétrico e térmico. Para fins de esclarecimento, no conceito
de Ativos Alvo também estdo contidos os investimentos em Ativos Alvo ligados aos setores de distribuigdo,
transmissao e armazenamento de energia em baterias ou através de outras tecnologias, em todos os casos
nos termos permitidos pela legislagdo aplicavel.

O Fundo buscara possuir portfélio de Ativos Alvo. Na presente data, alguns ativos ja identificados estdo em
fase de negociacdo, com auditoria e diligéncias técnica, financeira, contabil, juridica, trabalhista e ambiental
iniciadas.

N3o ha garantia de que o Fundo investira nos ativos mencionados neste Prospecto Preliminar.
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Ativos de Geracdo do portfolio almejado de Ativos Alvo

O Fundo buscara possuir portfélio de Ativos Alvo composto por dez projetos de geracao de energia de fonte
renovaveis, sendo sete ativos de energia edlica e trés projetos de energia solar (fotovoltaicos). Os projetos
em processo de negociacdo estdo localizados na regido Nordeste onde os recursos edlico e solar sdo mais
abundantes. A capacidade instalada total soma 857 MW.

Todos os ativos estao em operagao comercial, sendo que alguns ja possuem historico de geragao superior
a cinco anos. Logo, sdo projetos que possuem baixo risco de desenvolvimento e/ou construgdo e ja
apresentam um histdrico operacional, o que reduz parcialmente as incertezas de geragao. Os ativos
possuem contratos de venda de energia de longo prazo (20 anos), com tarifa de energia ajustada
anualmente pela inflagado.

Os projetos também possuem linhas de financiamento de longo prazo contratadas com diferentes credores,
como o Banco do Nordeste — BNB, o BNDES e, em alguns casos, debentures de infraestrutura.

: : Localizacdo Participacd Capacidade Status da
Portfolio Avo  Tecnologia o
(UF) 0 Alvo (%) Instalada Aprox. negociacao?
Exclusividade de
EOL 01 Edlica Ceara 100% 140 MW negociacao;

Auditoria em andamento
Exclusividade para
EOL 02, 03 Edlica Pernambuco 100% 140 MW assinatura;
Auditoria em andamento

EOL 04, 05 Edlica Pernambuco 100% 27 MW Proposta em discussao

Rio Grande do

EOL 06 Edlica Norte 100% 110 MW Proposta em discussédo
EOL 07 Edlica Bahia 50% 310 MW Proposta em discusséo
Bahia,
UFV 01, 02, 03 Solar Pernambuco, 100% 130 MW Proposta em discusséo
Paraiba

Nota (1): Status da negociacdo na data de protocolo deste Prospecto Preliminar
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® EOLO1

® EOLO06

® UFVO01

® EOL02, 03
® EOLO04, 05

‘ ® UFV 02
<l ® EOL 07

\/ ® UFV 03

Fonte: GTIS

Os projetos que compdem o portfdlio de Ativos Alvo apresentado acima podem ser alterados pelo Consultor
de Investimentos, sendo que projetos podem ser retirados do portfélio caso as negociagdes ndo sejam
finalizadas e novos projetos poderdo vir a integrar o portfélio observada a Politica de Investimentos do
Fundo.

O investimento em Ativos Alvo, bem como o investimento em Companhias Investidas de maneira geral,
podera ser alterado por decisao do Consultor de Investimentos, a qualquer tempo, observada a Politica de
Investimento. No mais, o Consultor de Investimentos podera desinvestir os Ativos Alvo da carteira do Fundo
a qualquer tempo, e adquirir novos Ativos Alvo que se enquadrem na Politica de Investimento.

Aquisicdo do Ativo EOLO1

Os recursos da Oferta serdo utilizados para potencialmente adquirir projetos de geracao de energia,
especialmente 100,0% de participacao no capital social de sociedade por acdes detentora de um ativo de
geracdo de energia ("EOLO1"). Na data deste Prospecto Preliminar, o ativo EOLO1 esta em fase avancada
de negociagGes com os atuais acionistas e em periodo de diligéncia sob exclusividade.

O projeto EOLO1 é um ativo edlico localizado no Nordeste, no estado do Ceara. Com capacidade instalada
aproximada de 140 MW, EOLO1 venceu o leildo de energia (LER 2009) realizado pelo governo federal e
pela ANEEL, garantindo um contrato de venda de energia por vinte anos, com uma tarifa de energia atrativa
(+R$260/MWh) e ajustada anualmente pela inflacao (IPCA).

O ativo EOLO1 estd operando desde 2014, possuindo dessa forma um histérico de geragdo de energia. O
ativo possui financiamento de longo prazo contratado com taxas atrativas e periodo de amortizacdo
superior a quinze anos.
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O Fundo identificou a atratividade da oportunidade para a aquisicao do empreendimento EOLO1 devido as
suas caracteristicas de risco e previsibilidade de geracdo de caixa, como as destacadas abaixo:

e Baixo risco de construgao e/ou risco de Capex;

e Preco de energia indexado a inflacdo;

e Contrato de longo prazo de venda de energia, cuja contraparte é a CCEE;

¢ Financiamento de longo prazo (até 18 anos) com taxas atrativas;

¢ Projecao de fluxo de dividendos sdlidos, tendo ja realizado distribuicao de dividendos.

A aquisicao da EOLO1 esta sujeita a clausula de exclusividade em favor de uma ou mais empresas do grupo
econdmico da GTIS Partners e encontra-se em fase avangada de negociacdo do instrumento de compra e
venda do ativo. O processo de diligéncia da EOLO1 encontra-se em andamento, abrangendo areas técnica,
financeira, juridica e fiscal.

Os Ativos Alvo identificados acima encontram-se em fase de negociagao pelo Consultor de Investimentos,
ndo tendo sido finalizadas as respectivas auditorias até a presente data. Além disso, devido a clausulas de
confidencialidade previstas nos instrumentos das operagdes, as condicdes finais da compra e venda dos
projetos serao divulgadas aos Cotistas oportunamente, quando da conclusdao de cada negociacao.

O DISPOSTO NESTE CAPITULO NAO REPRESENTA QUALQUER GARANTIA DE QUE O FUNDO
INVESTIRA NOS ATIVOS ALVO DESCRITOS ACIMA. PARA MAIS INFORMl’\CﬁES, VEJA ITEM
“RISCO RELACIONADO A NAO AQUISIGAO DOS ATIVOS ALVO” NA PAGINA 113 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR.
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6.

DESTINAGCAO DOS RECURSOS
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6.1. Destinacao dos recursos

Com base no Preco de Subscrigdo de R$ 100,00 por Cota, é estimado que os recursos liquidos provenientes
da Oferta, ap06s a deducdo das comissOes e das respectivas despesas, e considerando a distribuicdo do
Montante Total da Oferta, sejam de aproximadamente R$ 95,58 por Cota. Para informacdes detalhadas
acerca das comissoes e das despesas da Oferta, veja o item “4.23. — InformacOes Relativas a Oferta -
Custos da Oferta” na pagina 43 deste Prospecto Preliminar.

Os recursos liquidos da Oferta serao utilizados para potencialmente adquirir projetos de geragao de energia
de fonte renovavel, especialmente 100,0% de participacdo no capital social da EOLO1. Em caso de
distribuicdo do Montante Total da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), os recursos provenientes
da Oferta serao suficientes para aquisicdao de 100,0% da participagao no capital social da EOLO1 e para o
pagamento despesas com a Oferta, conforme descrito na Secdo 4.23 “Custos da Oferta”, na pagina 43
deste Prospecto Preliminar.

Em caso de sobra dos recursos da Oferta, o0 montante remanescente podera ser utilizado para aquisigdo
parcial de participacdes em projetos listados como Ativos Alvo ou ainda em novos projetos que possam vir
a ser originados pelo Consultor de Investimentos.

O Fundo buscara possuir um portfélio de Ativos Alvo (conforme indicados na tabela constante da pagina
60 acima) que podem ou ndo ser concretizadas pelo Fundo em substituicdo a aquisicao da EOLO1 caso a
mesma nao ocorra ou mesmo para integrar o Fundo em potenciais ofertas subsequentes. Dessa forma, os
recursos liquidos da Oferta provenientes da distribuicao do Montante Total da Oferta ndo serdo suficientes
para aquisicao de todos os Ativos Alvo indicados na tabela constante da pagina 60 acima.

Parte dos Ativos Alvo encontram-se em fase de negociagao, conforme status apresentado na tabela
constante da pagina 60 pelo Consultor de Investimentos, ndo tendo sido finalizadas as respectivas
auditorias até a presente data. Além disso, devido a cldusulas de confidencialidade previstas nos
instrumentos das operagOes, as condicOes finais da compra e venda dos projetos serdo divulgadas aos
Cotistas oportunamente, quando da conclusdo de cada negociacao.

O DISPOSTO NESTE CAPITULO NAO REPRESENTA QUALQUER GARANTIA DE QUE O FUNDO
INVESTIRA NOS ATIVOS ALVO DESCRITOS ACIMA. PARA MAIS INFORMACﬁES, VEJA ITEM
“RISCO RELACIONADO A NAO AQUISIGAO DOS ATIVOS ALVO” NA PAGINA 113 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR.
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7.

SUMARIO DO FUNDO
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Esta Segdo traz apenas um breve resumo das disposicoes constantes do Regulamento, sendo que a sua
leitura ndo substitui a leitura do Regulamento.

7.1. Baselegal
O Fundo é um fundo de investimento em participacdes em infraestrutura (“FIP-IE").

Os FIPs-IE foram instituidos pela Lei n® 11.478, como conversdo da Medida Provisoria n® 348, de 22 de
janeiro de 2007, e, atualmente, sdo regulamentados pela Instrucdo CVM 578 (que também regulamenta
as demais categorias de fundos de investimento em participagdes, como o FIP Capital Semente, o FIP
Empresas Emergentes, o FIP Multiestratégia e o FIP-PD&I).

Os FIPs-IE sdo veiculos de investimento constituido sob a forma de condominio fechado, sendo uma
comunhao de recursos destinados a aquisicao de ac¢bes, bonus de subscricao, debéntures, conversiveis ou
ndo em acgoes, ou outros titulos de emissdo de sociedades anénimas, de capital aberto ou fechado, desde
que permitidos pela regulamentagao da CVM sobre fundos de investimento em participagles, que
desenvolvam novos projetos de infraestrutura no territorio nacional, nos setores de energia, transporte,
agua e saneamento basico, irrigagao e outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal,
e conforme previstas na conforme Lei n°12.431.

Os FIPs-IE, através de seu gestor, devem participar do processo decisorio das companhias investidas, com
efetiva influéncia na definicao de sua politica estratégica e na sua gestdo, por meio da detencgdo de agGes
que integrem o respectivo bloco de controle, pela celebragdo de acordo de acionistas, ou, ainda pela
celebragao de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adogdo de outro procedimento que assegure
aos FIPs-IE efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e gestdo das companhias investidas,
inclusive através da indicacdo de membros do conselho de administragao.

Abaixo estdo destacados, de forma resumida, alguns pontos normativos relevantes, decorrentes da Lei
n©11.478, da Instrucao CVM 578 e/ou do Codigo ABVCAP|ANBIMA, concernentes a condugao das
atividades dos FIP-IE, destacando-se aquelas relacionadas a transparéncia e governanca.

. manutencao de, no minimo 90%, de seu patriménio liquido investido em agbes, bonus de
subscrigdo, debéntures, conversiveis ou ndo em agles, ou outros titulos de emissdo de sociedades
anbnimas, de capital aberto ou fechado, desde que permitidos pela regulamentacao da CVM sobre fundos
de investimento em participacbes, que desenvolvam novos projetos de infraestrutura nos setores de
energia, transporte, agua, saneamento basico, irrigacao, além de outras areas tidas como prioritarias pelo
Poder Executivo Federal;

o o FIP-IE tem o prazo de 180 dias depois de obtido o registro de funcionamento perante a CVM
para iniciar suas atividades e para se enquadrar no nivel minimo de investimento estabelecido pela
regulamentacgao aplicavel;

o as sociedades investidas pelo FIP-IE devem seguir, pelo menos, as praticas de governanca
corporativa estabelecidas pela CVM para as companhias investidas por FIPs — como, por exemplo, mandato
unificado de até dois anos para o Conselho de Administracdo, se houver, e adesao a cdmara de arbitragem
para resolugdo de conflitos societarios;

. o FIP-IE devera ter, no minimo, cinco cotistas, sendo que cada cotista nao podera ter mais que
40% das cotas, ou auferir rendimento superior a 40% do rendimento do respectivo FIP-IE;

. _ 0 gestor do FIP-IE deve adotar politica de prevencdo e gestdo de conflito de interesses, com
previsdao de full disclosure aos cotistas sobre situagbes que possam afetar a independéncia e a
ifnglpargialidade de atuacao do gestor e, consequentemente, colocar em risco 0 cumprimento de seu dever
iduciario;

) Somente podem investir no fundo investidores qualificados, conforme definidos pela Instrugdo CVM
539.

Adicionalmente, em relacdo a tributagdo aplicada aos FIPs-IE, esses fundos possuem caracteristicas
vantajosas quando comparadas a outros titulos e veiculos de investimento incentivados. Abaixo, segue
quadro comparativo da tributagao aplicavel ao FIP-IE em relagao a outros investimentos:
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Quadro comparativo da tributacdo aplicavel ao FIP-IE e a outros instrumentos incentivados

Tributagdo de IR ! ! ! '
sobre Isento ] 15% Isento ; 20% Isento 1 >15% 0% | 15%
rendimentos 3 | ‘

Tributagédo de IR ' ' i '
sobre ganhos de 0% ' 15% 20% ' 20% Isento ! >15% 0% ] 15%
capital ‘ ; i i

Tributagdo de IR
sobre valor de
liquidacdo e
resgate

0% L 15% 20% 1 20% lsento | >15% 0% | 15%

Os Investidores da Oferta ndo devem considerar unicamente as informagbes contidas neste Prospecto
Preliminar para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento, devendo consultar seus proprios
assessores quanto a tributagdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos
eventualmente aplicaveis.

7.2. Concepgao da Estrutura de Investimento
O Fundo tera como politica de investimento a aquisicdo de Ativos Alvo.

A GTIS entende que os setores de atuagao dos Ativos Alvo apresentam ambientes regulatdrios sélidos, com
instituicdes transparentes que garantem seguranca juridica ao investidor.

A proposta da GTIS para o Fundo é o crescimento sustentavel da carteira a partir da aquisicao de ativos
gue criem valor atraves de sinergias operacionais e administrativas, redugao dos custos, ganho de escala,

iminuigao do risco consolidado da carteira e aumento da capacidade de geragao de caixa afim de
potencializar o retorno para os cotistas do Fundo. Neste sentido, a GTIS aplicara ao Fundo a seguinte tese
de investimento: (1) exposicdo a setores de amfplo crescimento; (2) equipe com grande experiéncia em
energia; (3) modelo de alocacao e operacao diferenciada; (4) pipeline com grande qualidade capaz de
proporcionar crescimento; e (5) Ativos Alvo maduros e operacionais.

O modelo de alocacdo e operagdo diferenciada da GTIS esta baseada em metodologia especifica de decisdo
de investimento, com base nas seguintes premissas:

(1) Plataforma Verticalmente Integrada

ExFertise_em desenvolvimento In-House: O design e construcao realizados pela equipe interna da
GTIS permitem a melhor execugao dos projetos, bem como a supervisao ativa e efetiva dos parceiros em
joint venture.

Gestdo Ativa dos Projetos: Criagdo de valor no nivel do projeto por meio da execugdo de estratégias
lideradas por especialistas dedicados a gestao de tais ativos

Compromisso com a sustentabilidade: Foco em praticas sustentaveis por meio do rigoroso compliance,
monitoramento e controle dos processos operacionals em todas as etapas.

(2) Alocacgao Diversificada e Eficiente

Alocacao de Capital Flexivel: Foco nas oportunidades com melhor perfil risco/retorno, a medida que as
condicoes e os fundamentos do mercado mudam.

Alinhamento de Interesses: Capacidade de alocar capital sem conflito de interesses.

Diversificada Estratégia de Investimentos: Capacidade de criagdo de valor diferenciada devido a: (1)
mitigagao de risco por meio da gestao ativa; e (2) diversificacao geografica e de tecnologias
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A GTIS possui um processo de avaliacdo rigoroso de novas oportunidades, desde a prospeccao de
potenciais investimentos, diligéncia, tomada de decisdo, aquisicdo, incorporacao do ativo na carteira e a
gestao e implementacdo do plano de negdcios.

Etapas Processo de Investimento

= Pipeline de oportunidades — através de amplo relacionamento com o mercado local e agentes nacionais e
internacionais do setor elétrico

Oportunidades
de
Investimento

= Flash due diligence — modelagem preliminar do risco e retorno do potencial investimento com times de
investimento, financeiro e juridico préprios

= Diligéncia completa do ativo — contratacdo de assessores para andlises: técnica, operacional, juridica, financeira,
contabil, compliance, salde e seguranca do trabalho, ambiental, governanga, certificagdo do recurso eélico e/ou
solar. Visitastécnicas em campo

Execugdo da

Transagdo = Modelagem financeira — afinamento das premissas operacionais a partir de atualizagdes obtidas na diligéncia,

testes de stress com diferentes cendrios e sensibilidades

= Estruturagdo — estrutura¢do da aquisicdo, negociacdo dos termos, relatdrio de riscos detalhado e sensibilidades
de avaliagdo financeira, analise do plano de negdcios

= Aquisi¢do — assinatura da documentagdo necessaria e desembolso do capital de acordo com o prego acordado

= Implementacdo do plano de negdcios — acompanhamento de relatérios de performance operacional e financeira
Gestdo dos dos ativos

Ativos

= Gestdo ativa — time dedicado para o monitoramento dos principais temas e discussdes do ativo, mantendo
proximidade das equipes responséveis pelas atividades do dia-a-dia

Fonte: GTIS

Estudo de viabilidade do Fundo

Abaixo o Consultor de Investimentos apresenta estudo de viabilidade do Fundo, sendo que o fluxo de caixa
projetado tem como premissas: (i) a potencial aquisicao da EOLO1; (i-a) distribuicao anual de rendimentos
a partir de 2021; (i-b) Receitas projetadas de acordo com os contratos vigentes e (i-c) custos e despesas
em linha com os dados histdricos; e (i) potencial aquisigao de participacdo de um segundo Ativo Alvo com
0 caixa remanescente. Além disso, as projecoes levam em consideracdo expectativa de Dividend Yield
atrativo e crescente no médio prazo. O estudo de viabilidade do Fundo assinado pelo Consultor de
Investimentos pode ser encontrado no Anexo V deste Prospecto Preliminar.

Fluxo projetado - Valores em R$ milhdes 2021 2022 2023 2024 2025
proji los das I idk 65.7 46.9 46.2 49.0 55.9
Receita Financeira projetada 0.3 1.4 1.3 1.0 0.6
Despesas Recorrentes (9.6) (9.6) (9.6) (9.6) (9.6)
Resultado Liquido do FIP-IE projetado 56.4 38.7 37.9 40.3 46.9

Distribui¢do projetada aos cotistas

Dividend Yield (termos nominais) 4.8% 7.0% 7.9% 8.2% 9.3%
Dividend Yield (termos reais) 4.7% 6.5% 7.0% 7.0% 7.6%
Gross-up de IR (15.0%)> 5.7% 8.3% 9.3% 9.6% 10.9%
Taxa Interna de Retorno Liquida® 11%

Notas: (1) conforme projecdes do Consultor de Investimentos; (2) O gross up de Imposto de Renda na aliquota de 15,0% foi
apresentado para que o investidor possa comparar o retorno estimado do Fundo com a rentabilidade auferida por outros instrumentos;
(3) Considera a vida Util da EOLO1 descrita nesse material pelo prazo de 30 anos desde a entrada em operagdo comercial e do caixa
remanescente da Oferta em ativo com taxa interna de retorno liquida similar.

A EXPECTATIVA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADA NAO REPRESENTA
E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA
OU DE ISENCAO DE RISCOS "AOS COTISTAS. AS INFORMAGCOES PRESENTES NESTE
PROSPECTO PRELIMINAR SAO BASEADAS EM SIMULACOES E 0S RESULTADOS REAIS
PODERAO SER SIGNIFIVATIVAMENTE DIFERENTES.
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7.3. Forma, base legal e Prazo de Duragao

O Fundo ¢é constituido sob a forma de condominio fechado e é regido por seu Regulamento e pelas
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, em especial (i) os Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cddigo Civil;
(i) a Instrugao CVM 578; (iii) a Lei 11.478; e (iv) o Cddigo ABVCAP/ANBIMA.

Segundo os critérios estabelecidos no Cédigo ABVCAP|ANBIMA, o Fundo é classificado como Diversificado
— Tipo 3.

O Fundo tera Prazo de Duragdo de 30 anos, contado da data da primeira integralizacdo de Cotas. O Prazo
de Duragdo podera ser prorrogado por |gual periodo por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, que
podega ser convocada pelo Gestor ou pelas demais partes descritas no Paragrafo 2° do Artigo 31 do
Regulamento.

7.4. Administracao, Prestacao de Servigos e Fase de Transicao

O Administrador do Fundo também exercera a controladoria das Cotas e, durante a Fase de Transicdo,
exercera a gestdo Fundo, sob orientacdo do Consultor de Investlmentos nos termos do art. 3° do
Regulamento. O Administrador recebera parcela da Taxa de Administracao peIa prestacdo de servigos ao
Fundo.

O Consultor de Investimentos sera a entidade responsavel por orientar o Administrador durante a Fase de
Transicdo na selegdo, avaliagdo, aquisicdo, alienacdo, subscricdo, conversdo, permuta e exercicio dos
demais direitos inerentes aos ativos e as modalidades operacionais que mtegrem a carteira de ativos do
Fundo, sem a participacdo e/ou ingeréncia de qualquer conselho consultivo, comité de investimento, comité
técnico ou qualquer outro comité, salvo em caso de eventual necessidade de aprovagdo pela Assembleia
Geral de Cotistas, conforme prewsto nos artigos 27 e 28 do Regulamento. Ap6s a Fase de Transicdo,
quando o Consultor de Investimentos tiver obtido seu Registro de Gestor, as atividades de gestdo da
carteira serao consolidadas no Consultor de Investimentos, de maneira discricionaria.

Durante a Fase de Transicdo, o Consultor de Investimentos exercera as suas fungdes como consultor de
investimentos do Fundo, em colaboracao com o Administrador, conforme descrito acima e nos termos do
Contrato de Consultoria e do Regulamento. Apds a Fase de Tran5|gao o Contrato de Gestdo entrara em
vigor e o Consultor de Investimentos passara a exercer as suas fungoes como gestor de recursos do Fundo,
nos termos do Contrato de Gestdao e do art. 4° do Regulamento, assumindo a condigao de Gestor. 0
Consultor de Investimentos, enquanto existir essa figura, recebera parcela da Taxa de Administracdo pela
prestacdo de servigos ao Fundo nos termos do Contrato de Consultoria. Apos a Fase de Transicdo, o Gestor
recebera a parcela da Taxa de Admlnlstragao originalmente destinada ao Consultor de Investimentos pela
prestacao de servigos ao Fundo, nos termos do Contrato de Gestdo e do art. 4° do Regulamento.

A troca da funcdo do Consultor de Investimentos nos termos referidos acima sera implementada pelo
Administrador de forma automatica, assim que a CVM conceder o Registro de Gestor para o Consultor de
Investimentos, sem necessidade de aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas, quando (i) o Administrador
informara os Cotlstas por meio de comunicado ao mercado, sobre tal fato, e (ii) o Regulamento sera
aditado por ato unico do Administrador, de forma a refletir eventuais aJustes de redacao que se fagam
necessarios para contemplar a nova natureza da relacdo contratual do Consultor de Investimentos para
com o Fundo (como gestor e ndo mais consultor de investimentos), tudo nos termos dispostos no Contrato
de Consultoria, no Contrato de Gestao e do Paragrafo 2° do art. 4° do Regulamento.

Os servigos de escrituracdo, custddia e tesouraria dos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira
do Fundo serdo prestados pelo Custodiante. O Fundo contara com os servigos de auditoria independente
prestados por empresa devidamente habilitada perante a CVM.

7.5. Publico Alvo

O Fundo destina-se exclusivamente a participacdo de investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 9°-B da Instrucdo CVM 539, sejam elas pessoas fisicas, juridicas, fundos de investimento ou
quaisquer outros veiculos de investimento domiciliados ou com sede conforme o caso, no Brasil ou no
exterior, vedada a colocagao para investidores ndo permitidos pela regulamentagao apllcavel

E permitido ao Administrador, ao Gestor e ao Consultor de Investimentos, bem como seus socios, diretores,
empregados, sociedades que sejam suas controladas, controladoras ou que estejam sob controle comum,
adquirir Cotas, desde que tais pessoas ou entidades sejam investidores qualificados.
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7.6. Limite de Participacao e Procedimentos para Reestabelecimento

Caso um Cotista venha a deter mais de 30% das Cotas do Fundo (“Limite de Participagcao”), ficardo
automaticamente suspensos os seus direitos economicos e politicos em relacdo as Cotas que ultrapassarem
o Limite de Participacao, incluindo, sem limitagao, os direitos de votar nas Assembleias Gerais de Cotistas.

Caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas em excesso ao Limite de Participagao no prazo de até 5 Dias Uteis
contados da notificacdo pelo Administrador, o Administrador podera realizar, automatica e
compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia Geral de Cotistas, a conversao das referidas Cotas
em excesso ao Limite de Participagdo em Cotas Amortizaveis até que a participagao de referido Cotista seja
reduzido a 30% das Cotas. As Cotas Amortizaveis serdo, automatica e compulsoriamente, sem a
necessidade de Assembleia Geral de Cotistas, amortizadas integralmente pelo Administrador no mesmo dia
de sua conversdo. Nesse caso, as Cotas Amortizaveis serao amortizadas integralmente pelo valor
equivalente a 75% do valor patrimonial das Cotas ja emitidas, observado o previsto abaixo.

Os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou
intermediarios a, mediante a verificacdo de que o Limite de Participacdo foi ultrapassado, (i) solicitarem,
no Dia Util imediatamente subsequente ao término do prazo referido acima, ao depositario central do
mercado organizado administrado pela B3 a conversao de suas Cotas para Cotas Amortizaveis, as quais
serdo mantidas exclusivamente em regime escritural diretamente junto ao Administrador (ou a quem venha
a prestar os servicos de escrituracdao de Cotas ao Fundo); e (ii) providenciarem o cadastro do respectivo
Cotista, em nome do Cotista, junto ao Administrador, de acordo com o procedimento de cadastro e politica
de know your client do Administrador. No caso de o Cotista ter mais de um custodiante e/ou intermediario,
a autorizacdo indicada neste paragrafo devera ser considerada concedida para o custodiante ou
intermediario que detiver a maior custddia de Cotas do Cotista.

A conversdo das Cotas em Cotas Amortizaveis e transferéncia das Cotas Amortizaveis para o regime
escritural junto ao Administrador descrita acima dependera da finalizagao do procedimento de cadastro do
respectivo Cotista junto ao Administrador de acordo com o procedimento de cadastro e politica de know
your client do Administrador.

Apds envio do pedido conversdo, as Cotas serdo convertidas em Cotas Amortizaveis mediante autorizagao
do Administrador (ou a quem venha a prestar os servicos de escrituragao de Cotas ao Fundo) na mesma
data, sendo sua amortizacao integral e liquidacdo financeira nos termos previstos neste item processada
diretamente junto ao Administrador ﬁgu a quem venha a prestar os servigos de escrituracao de Cotas ao
Fundo), observados os termos deste Regulamento.

O valor correspondente a amortizagdo compulsdria das Cotas Amortizaveis sera pago em uma ou mais
parcelas, em moeda corrente, no Ultimo Dia Util de cada semestre, proporcionalmente ao nimero de
titulares de Cotas Amortizaveis na data de sua amortizagdo, sem qualquer atualizagdo monetaria, juros
e/ou encargos, e estara condicionado a manutencdo apos referido pagamento, em caixa do Fundo, de
recursos liquidos que sobejem a soma de (i) 5% do Patrimdnio Liquido e (ii) o valor de todas as obrigagdes
de investimento assumidas pelo Fundo. Nao havendo valores gue sobejem a soma acima suficientes para
a amortizagao total das Cotas Amortizaveis no Ultimo Dia Util de um determinado semestre, o saldo
pendente podera ser pago no Ultimo Dia Util do semestre subsequente, quando novamente sera aplicada
a regra prevista neste paragrafo, podendo o pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado até o
integral pagamento do saldo devido observado que caso o pagamento das Cotas Amortizaveis ndo tenha
sido concluido no prazo de 12 meses contados da data da determinagdao da amortizagdo, incidira sobre a
parcela ndo paga corregao monetaria pelo IGP-M, calculada pro rata die desde a data de determinagao da
amortizacao até a data do efetivo pagamento.

Todos os procedimentos descritos do acima, incluindo a conversao das Cotas em Cotas Amortizaveis, sua
amortizacao e liquidacao financeira, ocorrerdo fora do ambiente administrado pela B3, devendo ser
integralmente realizados diretamente junto ao Administrador (ou a quem venha a prestar os servigos de
escrituracao de Cotas ao Fundo).

7.7. Objetivo, Politica de Investimentos e Coinvestimento

O Fundo tem como objetivo proporcionar a seus Cotistas a valorizagdo do capital investido no longo prazo,
preponderantemente por meio da aquisicao de Ativos Alvo.

O Fundo devera manter, no minimo, 90% de seu Patriménio Liquido investido nos Ativos Alvo, observado
(i) o prazo maximo de enquadramento de 180 dias ap6s obtido o registro de funcionamento na CVM, e (ii)
que tal prazo também devera ser observado apos o encerramento de um projeto referente a um Ativo Alvo.
Durante a Fase de Transicdo, o Administrador realizara a alocagdo de recursos do Fundo em Ativos Alvo
mediante recomendagao do Consultor de Investimentos e apds a Fase de Transicao, o Gestor sera
responsavel de forma exclusiva pela alocacdo dos recursos do Fundo em Ativos Alvo, tudo nos termos do
Contrato de Consultoria e do Contrato de Gestao.

Para que os titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias fechadas que se enquadrem como Ativos
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Alvo possam ser objeto dos investimentos do Fundo, mencionadas companhias deverao adotar as seguintes
praticas de governanga:

i. proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagdo;

ii. estabelecimento de um mandato unificado de até dois anos para todo o conselho de administracao,
quando existente;

iii.  disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opgOes de aquisicdo de acoes ou de outros titulos ou valores mobilidrios de emissdo
da companhia;

iv. adesao a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

v. no caso de obtengdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante o Fundo, a
aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade "administradora de mercado de
balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanca corporativa
previstos nos incisos anteriores;

vi.  auditoria anual de suas demonstracoes contabeis por auditores independentes registrados na CVM.

Caberd, durante a Fase de Transicdo ao Gestor, sob orientacdo do Consultor de Investimentos e, apds a
Fase de Transicao ao Gestor as decisOes de investimento de acordo com a politica de investimentos descrlta
no art. 17 do Regulamento, bem como as decisdes de desinvestimento. Os recursos do Fundo que ndo
estiverem alocados em Ativos Alvo poderdo ser investidos em Ativos Financeiros. Durante a Fase de
Transicdo, o Administrador realizard a alocagdo de recursos do Fundo em Ativos Financeiros mediante
recomendacdo do Consultor de Investimentos e apds a Fase de Transigao, o Gestor sera responsavel de
forma exclusiva pela alocacdo dos recursos do Fundo em Ativos Financeiros, tudo nos termos do Contrato
de Consultoria e do Contrato de Gestao.

O Fundo ndo podera realizar operagbes com derivativos, exceto quando tais operagdes: (i) forem realizadas
exclusivamente para fins de protecao patrimonial; ou (||) envolverem opgBes de compra ou venda de agdes
das companhias que integram a carteira do Fundo com o proposito de (a) ajustar o preco de aquisigao da
companhia investida com o consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de agGes investidas;
ou (b) alienar essas acoes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento do Fundo.

O Fundo podera realizar AFACs nas companhias abertas ou fechadas em que investir, observado que: (i) o
Fundo somente podera realizar AFACs em companhias em que ja tiver investido na data da realizacdo do
referido AFAC; (ii) o Fundo podera utilizar até (a) 30% do seu capital subscrito e (b) 10% do Patrim6nio
Liquido do Fundo em conjunto com os Ativos Financeiros para realizar AFACs nas companhias por ele
investidas; (iii) os AFACs somente poderdao ser realizados caso seja vedado, em cada caso, o
arrependlmento do adiantamento por parte do Fundo; e (iv) em qualquer caso, o AFAC deve ser convertido
em aumento de capital da companhia investida em, no méximo, 12 meses da sua realizagao.

A critério do Consultor de Investimentos, o Fundo podera obter apoio financeiro direto de organismos de
fomento, sem necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, nos limites descritos na
regulamentagao aplicavel.

O Fundo podera realizar Coinvestimentos e compor os recursos investidos pelo Fundo nas companhias
investidas com recursos de outros investidores, incluindo outros fundos de investimento, geridos ou nao
pelo Gestor, no Brasil ou no exterior, observado o disposto abaixo:

i. o Consultor de Investimentos podera, mas ndo estara obrigado a oferecer eventuais oportunidades
de Coinvestimento a determinados investidores que detenham direta ou indiretamente Cotas do
Fundo, observada a participacao detida, direta ou indiretamente, por estes Cotistas no Fundo;

ii. o Consultor de Investimentos também podera oferecer oportunidades de Coinvestimento para outros
investidores, nacionais ou estrangeiros, que nao sejam Cotistas do Fundo, podendo o Consultor de
Investlmentos e/ou suas Partes Ligadas também coinvestir em tais oportunldades

iii. o Consultor de Investimentos avaliard e definira as regras aplicaveis a cada Coinvestimento, incluindo,
mas nao se limitando, a (i) concessao de direito de preferéncia aos Cotistas do Fundo para
participacdo no Comvestlmento (i) efetivacdo de Coinvestimentos através de Fundos Paralelos,
outros fundos de investimento geridos pelo Consultor de Investimentos e suas afiliadas; e
(iii) definicdo sobre a necessidade de reunir os investidores que tenham manifestado interesse em
participar das oportunidades de Coinvestimento oferecidas pelo Consultor de Investimentos em
Fundos Paralelos;
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iv. o Consultor de Investimentos definira a participagdo a ser atribuida, no ambito de eventuais Fundos
Paralelos, a cada investidor que tiver manifestado o interesse em participar do Coinvestimento, bem
como a participagao que sera atribuida a cada Fundo Paralelo no ambito da companhia investida;

V. em razao do direito conferido ao Consultor de Investimentos de estruturar, a seu exclusivo critério,
Coinvestimentos nas companhias _investidas pelo Fundo, ndo € possivel ao Consultor de
Investimentos antecipar a participacao que o Fundo detera nas companhias por ele investidas, sendo
certo que em razdo dos Coinvestimentos o Fundo podera, inclusive, deter participagdes minoritarias,
desde que observadas as regras de governanga corporativa estabelecidas no Paragrafo 7° do art. 16
do Regulamento e na regulamentacao em vigor; e

vi.  em caso de Coinvestimentos realizados por Fundos Paralelos, o Consultor de Investimentos definira
se 0s Fundos Paralelos e o Fundo assinardao acordo de acionistas que garantam uma atuacao
conjunta e em bloco do Fundo e dos Fundos Paralelos como acionistas da companhia investida.
Nesse contexto, ainda que o Consultor de Investimentos seja, por qualquer motivo, substituida da
gestdo do Fundo e/ou dos Fundos Paralelos, os direitos do Fundo como acionista da companhia
investida serdo, na medida do possivel, preservados.

Havendo oportunidades para o Coinvestimento, o Consultor de Investimentos poderd notificar os
respectivos investidores das oportunidades de Coinvestimento por escrito. Os investidores que receberem
referida notificacdo terdo o prazo de 10 dias, contados do recebimento da comunicacdo, para manifestar
por escrito sua intengdo de realizar o Coinvestimento. Caso o prazo acima se encerre sem a manifestagao
dos investidores que receberem a notificacdo, a auséncia de resposta sera presumida como falta de
interesse no referido Coinvestimento.

Configurar-se-a hipétese de Coinvestimento a situagdo em que, cumulativamente, (i) o Consultor de
Investimentos tenha efetivo poder decisdrio sobre a composigao dos investidores das companhias a serem
investidas pelo Fundo, e (ii) haja espago para alocagdo de recursos de investidores sem que haja socios
pré-determinados e/ou estratégicos para as companhias devidamente definidos para preencher referido
espaco.

7.8. Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

O patrimonio do Fundo sera dividido em cotas, emitidas em classe Unica, podendo, em casos excepcionais
e por tempo limitado, possuir duas classes, mediante a conversao de cotas em Cotas Amortizaveis, nos
termos do Capitulo IV do Regulamento, as quais correspondem a fracoes ideais de tal patrimonio, sendo
todas nominativas e escriturais em nome de seu titular, conferindo aos Cotistas de uma mesma classe,
idénticos direitos patrimoniais, politicos e econdomicos. As Cotas Amortizaveis serdo destinadas
exclusivamente a operacionalizacao da amortizagao integral compulséria de que trata o item “7.5. — Publico
Alvo”, na pagina 72 deste Prospecto Preliminar e o artigo 16 do Regulamento.

As Cotas sdo atualizadas e divulgadas mensalmente, com base nos critérios estabelecidos pela
regulamentagao em vigor.

Apds esta Primeira Emissdo, o Fundo podera emitir e realizar novas ofertas de cotas. Caso entenda
pertinente para fins do cumprimento da politica de investimento do Fundo, o Consultor de Investimentos
podera recomendar ao Administrador a realizar as emissdes de novas cotas por meio de ofertas
subsequentes, sem necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas, desde que dentro do limite
do Capital Autorizado. Apos a Fase de Transicdo, o Gestor possuira discricionariedade para decidir acerca
de Novas Cotas por meio de Ofertas Subsequentes, sem necessidade de aprovacdao em Assembleia Geral
de Cotistas, desde que dentro do limite do Capital Autorizado.

Na hipotese de emissao de novas cotas dentro do limite do Capital Autorizado, o prego de emissdo das
novas cotas objeto da respectiva oferta subsequente sera fixado pelo Gestor, de acordo com um dos
seguintes critérios: (i) o valor de mercado das Cotas no fechamento do Dia Util anterior a aprovacao da
emissao das novas cotas, informado pela B3, ou (ii) o valor do Patrimonio Liquido do Fundo, dividido pelo
numero de Cotas em circulagao, ou (iii) a média de cotacao das Cotas na B3, nos ultimos 30 dias. Nos
demais casos, o preco de emissdo de novas cotas devera ser fixado por meio de Assembleia Geral de
Cotistas, conforme recomendacado do Consultor de Investimentos.

Os Cotistas terdo Direito de Preferéncia na subscricdo de novas cotas emitidas dentro do limite do Capital
Autorizado por meio de ofertas subsequentes, na proporgao de Cotas do Fundo que possuirem. O Direito
de Preferéncia devera ser exercido por um periodo minimo de 10 Dias Uteis iniciado apds 5 Dias Uteis
contados da data de divulgagao do ato que deliberar pela realizagao da Oferta Subsequente. O exercicio
do direito de preferéncia pelos Cotistas devera observar os procedimentos operacionais estabelecidos pela
B3. Fardo jus a ao exercicio do Direito de Preferéncia os Cotistas titulares de Cotas na data de divulgacdo
go aFo que deliberar pela realizacdo da Oferta Subsequente, observadas as demais disposi¢des do
egulamento.

75



As Cotas serdo negociadas no mercado secundario junto a B3, em mercado de bolsa, cabendo as entidades
integrantes do sistema de distribuigao e intermediagao de valores mobilidrios, assegurar que a aquisicdo

de Cotas somente seja feita por investidores qualificados.

7.9. Assembleia Geral de Cotistas

A Assembleia Geral de Cotistas deve se reunir anualmente, e extraordinariamente, sempre que os

interesses do Fundo exigirem.

Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas a aprovagdo das matérias abaixo, com os

respectivos quéruns de aprovagao:
Deliberacao

i deliberar, anualmente, sobre as contas relativas ao Fundo e
deliberar, em até 180 dias apos o término do exercicio social, sobre as
demonstragoes contabeis apresentadas pelo  Administrador,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes;

ii. deliberar sobre a alteragao do Regulamento;

iii. deliberar sobre a destituicao ou substituicao do Administrador
e/ou do Gestor durante a Fase de Transicao e escolha de seus
substitutos;

iv. deliberar sobre a fusao, incorporagao, cisao, transformagao ou
eventual liquidagao do Fundo;

V. deliberar sobre a emissao e distribuicao de novas cotas do
Fundo acima do Capital Autorizado, bem como os prazos, termos e
condigdes para subscricao e integralizagdo dessas cotas, observado o
disposto no artigo 22 do Regulamento;

Vi. deliberar sobre o aumento da remuneracao do Administrador,
do Gestor e do Consultor de Investimentos, inclusive no que diz
respeito a participacdo nos resultados do Fundo

vii. deliberar sobre a alteracao do Prazo de Duracao;

viii. deliberar sobre a alteracao do quérum de instalacdo e
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;

ix.  deliberar sobre a instalacao, composicdo, organizagao e
funcionamento dos comités e conselhos do Fundo, se for o caso;

X. deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de
informacdes de Cotistas;

Xi. deliberar sobre a prestacao de fianga, aval, aceite ou qualquer
outra forma de coobrigagao e de garantias reais, em nome do Fundo;

Xii. deliberar sobre a realizagdo de investimentos em situagdes de
Conflito de Interesses e a aprovacao dos atos que configurem
potencial Conflito de Interesses entre o Fundo e o Administrador ou o
Consultor de Investimentos e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou
grupo de Cotistas, que detenham mais do que 10% das Cotas
subscritas, na forma do artigo 56 do Regulamento;

xiii. deliberar sobre a inclusdo de encargos ndo previstos no
Regulamento ou o seu respectivo aumento acima dos limites maximos
previstos no Regulamento, conforme aplicavel;

Xiv. deliberar sobre a aprovagdao da integralizacdao das cotas do
Fundo em ativos, bem como do laudo de avaliagao do valor justo dos
ativos que serao utilizados para integralizagao;

XV. deliberar sobre a alteracdao da classificacdo adotada pelo
Fundo de acordo com o previsto no Cédigo ANBIMA;
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Quoérum de Aprovacao

maioria das Cotas subscritas
presentes

50%+1 das Cotas subscritas
50%+1 das Cotas subscritas
50%+1 das Cotas subscritas

50%+1 das Cotas subscritas

50%+1 das Cotas subscritas

maioria das Cotas subscritas
presentes

50%+1 das Cotas subscritas
50%+1 das Cotas subscritas
maioria das Cotas subscritas
presentes

2/3 das Cotas subscritas

50%+1 das Cotas subscritas

50%+1 das Cotas subscritas

50%+1 das Cotas subscritas

50%+1 das Cotas subscritas



XVi. deliberar sobre os procedimentos a serem adotados caso ainda maioria das Cotas subscritas
haja Ativos Alvo no Fundo ao final de seu Prazo de Duracdo, bem como = presentes

sobre eventuais procedimentos de entrega dos Ativos Alvo aos Cotistas

na liguidacao do Fundo.

xvii.  deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Consultor de 95% das Cotas subscritas
Investimentos durante a Fase de Transicao ou do Gestor apos a Fase
de Transicao, sem Justa Causa e escolha de seu substituto; e

xviii.  deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Consultor de 50%-+1 das Cotas subscritas
Investimentos durante a Fase de Transicao ou do Gestor apos a Fase
de Transicao, por Justa Causa, e escolha de seu substituto.

As deliberagdes dos Cotistas serdo tomadas de acordo com os qudruns previstos na tabela acima,
observado que outras materias de competéncia privativa de Assembleia Geral de Cotistas nao ali previstas
serao aprovadas pela maioria das Cotas subscritas presentes.

Nao serdo computados os votos dos Cotistas que (i) se encontrem em situacao de Conflito de Interesses;
(i) sejam proprietarios diretos ou indiretos do bem objeto do laudo de avaliacdo, no caso de deliberagdo
prevista no inciso “xiv” da tabela acima; (iii) sejam o Administrador ou o Consultor de Investimentos; (iv)
sejam sdcios, diretores e/ou funcionarios do Administrador ou do Consultor de Investimentos; (v) sejam
empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador ou ao Consultor de Investimentos, seus socios,
diretores e funcionarios; (vi) sejam prestadores de servigos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios,
exceto em caso de anuéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria Assembleia
Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragao que se refira especificamente a Assembleia Geral de
Cotistas em que se dara a permissao de voto; ou (vii) tenham suas Cotas convertidas em Cotas Amortizaveis
em razao do disposto no item “7.5. — Publico Alvo”, na pagina 72 deste Prospecto Preliminar e no artigo
16 do Regulamento.

Para fins de esclarecimento, ndo sera considerada matéria passivel de deliberagdo em Assembleia Geral de
Cotistas nos termos do inciso “ii” da tabela acima, as alteracbes do Regulamento promovidas pelo
Administrador em decorréncia do encerramento da Fase de Transicdo prevista no item “7.4. —
Administragdo, Prestagdo de Servigos e Fase de Transicdo”, na pagina 72 deste Prospecto Preliminar e no
artigo 4 do Regulamento.

A con_vocac_;éQ da Assembleia Geral de Cotistas fa_r-se-é com antecedéncia de, no ml'nir~no, 15 dias, mediante
correio eletronico ou excepcionalmente por meio de carta, sendo que as convocagOes deverao indicar a
data, o horario, o local da reunido e a descricao das matérias a serem deliberadas.

A Assembleia Geral de Cotistas reaIizar-se-é_no local onde o Administrador tiver a sede. Se houver
necessidade de realizar-se em outro local, o edital enviado aos Cotistas indicara, com clareza, o local onde
a Assembleia Geral de Cotistas sera realizada.

Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo
Administrador ou mediante solicitagao do Consultor de Investimentos ou de Cotistas que sejam titulares,
isoladamente ou em conjunto, de, no minimo, 5% do total das Cotas emitidas pelo Fundo.

Os Cotistas deverdo manter atualizados perante seus respectivos custodiantes e/ou intermediarios todos
os seus dados cadastrais, como nome completo, endereco e enderego eletronico para fins de recebimento
da convocacdo. Os Cotistas que mantenham cotas escriturais deverdo manter seu cadastro atualizado
perante o Administrador.

Independentemente da convocagdo, sera considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que
comparecerem todos os Cotistas.

As deliberagBes da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser adotadas ainda mediante processo de consulta
formal pelo Administrador, sem necessidade, portanto, de reunido dos Cotistas. Neste caso, os Cotistas
terdo o prazo de ate 10 Dias Uteis contados do recebimento da consulta para respondé-la, se prazo maior
nao for estipulado na consulta formal.

O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informagbes e documentos necessarios ao
?xeralqo do direito de voto, na data da convocagao da Assembleia Geral de Cotistas ou do envio da consulta
ormal.

A Assembleia Geral de Cotistas instalar-se-a com a presenca de pelo menos um Cotista.

Poderdo comparecer e votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no registro de cotistas na data da
convocagao da respectiva Assembleia Geral de Cotistas (ou, conforme aplicavel, na data do envio da
consulta formal), seus representantes legajs ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de
um ano, seja por procuracao fisica ou eletronica, ou outro meio admitido na regulamentacao aplicavel.
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Sem prejuizo do disposto acima, os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicagao escrita, fisica
ou eletronica, desde que tal faculdade seja admitida pela regulamenta a0 aplicavel e esteja indicada no
edital de convocacao e que referida manifestacdo seja recebida pelo Administrador antes da respectiva
Assembleia Geral, observado o disposto neste Regulamento e eventuais prazos indicados em cada edital
de convocagao.

As deliberagGes da Assembleia Geral de Cotistas serdo registradas em ata lavrada no livro préprio.

O Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas
sempre que tal alteragdo (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias da CVM
ou de adequagao a normas legais ou regulamentares; (ii) for necessaria em virtude da atualizagao dos
dados cadastrais do Administrador ou dos prestadores de servico do Fundo; e (iii) envolver reducdo da
taxa de administracdo, devendo ser providenciada, nos casos “(ig” e “(ii)", no prazo de 30 dias, e no caso
“(iii)"” a imediata comunicagdo aos Cotistas.

7.10. Amortizacao, Resgate e Pagamento de Distribuicoes aos Cotistas

O Fundo amortizara Cotas aos Cotistas, observadas caracteristicas dos Ativos Alvo e a fase de cada um
deles, as regras de enquadramento da carteira do Fundo e observado o disposto abaixo. Ap6s a dedugao
de encargos e despesas presentes e futuras, o Fundo podera reinvestir recursos observada a politica de
investimentos prevista no Regulamento ou distribuir aos Cotistas valores relativos a:

i. desinvestimentos dos Ativos Alvo ou Ativos Financeiros;

ii. dividendos, juros sobre capital proprio, reembolso de proventos decorrentes de empréstimos de
valores mobiliarios ou outros valores pagos ao Fundo com relagao a titulos e valores mobiliarios
constantes da carteira do Fundo; ou

iii. guai_squer_outras receitas, de qualquer natureza, eventualmente recebidas pelo Fundo em decorréncia
0s investimentos parte de sua carteira.

Os Encargos anuais do Fundo deverao ser considerados para fins de realizagao de distribuicdes, de forma
a manter fluxo de caixa para fazer frente a tais despesas durante todo o exercicio social.

As distribuigdes do Fundg serdo efetuadas pelo Administrador, mediante recomendagao do Consultor de
Investimentos, e ocorrerao a titulo de amortizacdo de Cotas, observado que os valores recebidos pelo
Fundo na forma do inciso “ii” acima também poderao ser pagos diretamente aos Cotistas.

Sempre c}ue for decidida uma distribuigdo aos Cotistas, na forma do paragrafo acima, o Administrador
devera informar os Cotistas sobre a referida distribuicdo, mediante aviso aos Cotistas a ser divulgado apos
o fechamento do pregao de negociagao das Cotas na B3. Farao jus a tal distribuigao os Cotistas titulares
de Cotas no fechamento do referido pregao, para pagamento conforme os procedimentos abaixo descritos.

A amortizagdo ou distribuicdo abrangera todas as Cotas, mediante rateio das quantias a serem distribuidas
pelo numero de Cotas emitidas e integralizadas.

0 pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas sera feito (i) no @mbito da B3, observado os prazos
e procedimentos operacionais da B3, caso_as Cotas estejam depositadas na B3; ou (i) em conta corrente
de titularidade do Cotista, caso as Cotas nao se encontrarem depositadas na central depositaria da B3.

N&o haverd resgate de Cotas, a ndo ser por ocasido do término do Prazo de Duragdo, e da liquidagdo do
Fundo, observado que as Cotas Amortizaveis podem ser integralmente amortizadas e canceladas
anteriormente ao Término do Prazo de Duracao, na forma do Regulamento.

7.11. Taxa de Administracao

Sera cobrada a Taxa de Administracao de 1,5% a.a., a partir da data da primeira integralizagdo de Cotas,
sobre o Patriménio Liquido ou o Valor de Mercado, o que for maior.

A Taxa de Administragdo com base no Patrimonio Liquido do dia anterior e sera calculada a base de 1/252
por Dia Util, sendo apropriada mensalmente, como despesa do Fundo.

A Taxa de Administragao com base no Valor de Mercado serd calculada a base de 1/252 por Dia Util, sendo
apropriada mensalmente como despesa do Fundo.

A Taxa de Administragao apropriada no Fundo mensalmente sera o resultado do somatdrio das taxas diarias.
Sendo a taxa diaria definida como o maior entre o valor apurado por uma das metodologias descritas acima.
A Taxa de Administragao sera paga, por periodo vencido, até o 2° Dia Util do més subsequente ao dos
servicos prestados.

A Taxa de Administragdo engloba os pagamentos devidos ao Administrador, ao Gestor, ao Consultor de
Investimentos e ao Custodiante e nao inclui valores correspondentes aos demais Encargos do Fundo, os
quais serdo debitados do Fundo de acordo com o disposto no Paragrafo 5° do art. 36 do Regulamento e
na regulamentagao vigente.
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A taxa maxima de custddia anual a ser cobrada do Fundo (englobada no valor da Taxa de Administragao)
correspondera a 0,000025% ao ano, sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, paga conjuntamente
com a parcela da Taxa de Administragao que remunera o Administrador.

O Administrador, na qualidade de representante do Fundo e em nome deste, pode estabelecer que parcelas
da Taxa de Admlnlstragao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos seus prestadores de servicos que
tenham sido contratados pelo _Administrador, incluindo, mas nao se limjitando ao Consultor  de
Investimentos durante a Fase de Transigao ou ao_Gestor apos a Fase de Transigao, desde que o somatorio
dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administragao.

Em caso de destituicao sem Justa Causa do Consultor de Investimentos durante a Fase de Transigao ou do
Gestor apos a Fase de Transicao, o Fundo devera pagar para a Multa de Destituicao. A Multa de Destituicao
sera devida nos termos do Regulamento.

Além da Taxa de Administracdo, podera ser cobrada taxa de ingresso de novos investidores quando da
subscrigao de novas cotas emitidas em ofertas subseci:uentes, ara fins de arcar com os custos decorrentes
da estruturagao e distribuicao de novas Cotas, sendo tal taxa determinada pelo Consultor de Investimentos
quando da emissao de novas cotas dentro do Capital Autorizado ou pela Assembleia Geral de Cotistas em
caso de emissao de novas cotas além do Capital Autorizado. N&o sera cobrada taxa de performance e nem
taxa de saida pelo Fundo.

7.12. Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo devida ags prestadores de servigos do
Fundo, as despesas previstas no artlgo 39 do Regulamento, as quais poderao ser debitadas diretamente,
sem necessidade de ratificagao pela Assembleia Geral de Cotistas.

Quaisquer despesas nao previstas no Regulamento como encargos do Fundo correrdo por conta do
Administrador ou do Consultor de Investimentos, salvo decisao contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Salvo se acordado de forma diversa entre o Administrador e o Consultor de Investimentos, as despesas
incorridas pelo Administrador ou pelo Consultor de Investimentos anteriormente a constituicao do Fundo
ou ao seu registro na CVM, serao gassweis de reembolso pelo Fundo, observada a eventual necessidade
de ratificacdo pela Assembleia Geral de Cotistas, nas hipoteses em que as dispositE‘oes legais e
regulamentares assim o exigirem, desde que tenham sido incorridas no maximo 12 meses antes do registro
do Fundo na CVM, sem limitagao de valores.

7.13. Exercicio Social e Demonstracoes Contabeis

O exercicio social tera a duragdo de um ang, com término no dia 31 de dezembro de cada ano, quando
serdo elaboradas as demonstragdes contabeis previstas na regulamentagio vigente. O Fundo tera
escrituragao contabil propria.

As demonstragdes contabeis do Fundo, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de investimentos,
estardo sujeitas as normas de escrituragao expedidas pela CVM e serao auditadas anualmente por auditor
independente registrado na CVM.

7.14. InformacoOes aos Cotistas e a CVM

Observadas as disposigdes previstas na Instrugao CVM 578, no Codigo ABVCAP/ANBIMA e nas demais
deliberagdes emitidas pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA, o Administrador
remetera aos Cotistas, a eptidade administradora de mercado organizado onde as cotas do Fundo estejam
admitidas a negociacao e a CVM:

i. trimestralmente, no prazo de 15 dias apgs o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as
informagodes referidas no Anexo 46-1 da Instrugao CVM 578;

i semestralmente, no prazo de 150 dias apds o encerramento do semestre a que se referirem, a
composigao da carteira do Fundo, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que
a integram; e

ii. , anualmente, no prazo de 150 dias apds o encerramento do exercicio social, as demonstragdes
contabeis auditadas, acompanhadas do relatorio dos auditores independentes e do relatorio do
Administrador e do Consultor de Investimentos.

As in_fo_rmagﬁes mencionadas no caput poderdo ser remetidas por meio eletronico ou através de carta pelo
Administrador aos Cotistas ou ainda disponibilizadas no site do Administrador.

As Instituigdes Participantes da Oferta fornecerdo aos respectivos investidores %ualificados, obrigatdria e
gratuitamente, no ato de seu ingresso no Fundo como Cotistas um exemplar do Regulamento do Fundo e,
por meio da assinatura do Termo de Adesao, o Cotista devera declarar a sua condi¢ao de investidor
qualificado e atestar que esta ciente das disposicdes contidas no Regulamento.
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O Administrador deverd divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao
Fundo, salvo com relagao a informagdes sigilosas referentes as companhias emissoras de titulos e valores
mobiliarios integrantés da_ carteira do Fundo, obtidas pelo Administrador sob compromisso de
confidencialidade ou em razao de suas funcoes regulares enquanto membro ou participante dos orgaos de
administracao ou consultivos das companhias investidas ou, ainda, se o Administrador entender que a
revelacao de tal ato ou fato relevante atinente ao Fundo pde em risco interesse legitimo do Fundo ou das

companhias investidas.

O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer comunicagdes relativas
ao Fundo divulgadas para os Cotistas ou terceiros.

Se alguma informagdo do Fundo for divulgada com incorregdes ou improbidades que possam induzir os
Cotistas a erro de avaliagao, devera ser usado o mesmo veiculo de divulgagao no qual foi prestada a
informagao errbnea para_republicar corretamente a informagao, constando da retificacao, de modo
expresso, que a informacgado esta sendo republicada para fins ‘de correcdo de informagoes errbneas ou
improprias anteriormente publicadas, conforme determinagao da CVM.

O Administrador devera remeter anualmente aos Cotistas:
i saldo do Cotista em nimero de Cotas e valor; e
ii. comprovante para efeitos da declaracdo de imposto de renda.

0 e-mail sera considerado uma forma de correspondéncia valida entre o Administrador, o Escriturador, o
Custodiante, o Consultor de Investimentos e os Cotistas. Na hipotese do envio de manifestacdes por meio
de correio eletronico, somente serdo considerados validas as correspondéncias enviadas diretamente dos
enderegos de e-mail previamente cadastrados ou assinados digitalmente por meio de assinatura eletronica
e/ou sistema de chave-publica.

7.15. Patrimoénio Liquido

O Patrimdnio Liquido do Fundo é constituido pelo resultado da soma do disponivel, do valor da carteira e
dos valores a receber, subtraidas as exigibilidades.

Os ativos e passivos do Fundo serdo apurados com base nos principios gerais da contabilidade brasileiros
e normas aplicaveis, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, despesas, encargos, passivos
em geral e eventual baixa de investimentos.

A avaliagéo do valor da carteira do Fundo serd feita utilizando-se para cada titulo ou valor mobilidrio
integrante da carteira os critérios previstos na Instrucao CVM 579 e no “Manual de Marcagao a Mercado —
MaM” do Custodiante, disponivel em https://www.brltrust.com.br/.

O Administrador, o Gestor e o Consultor de Investimentos nao responderdo solidariamente entre si por
quaisquer prejujzos causados aos Cotistas, tampouco eventual patriménio negativo, mas responderdo por
quaisquer prejuizos causados aos Cotistas no ambito de suas respectivas come/etenqas, quando procederem
com culpa ou’dolo, com violagao da legislacdo e das normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou ao
Regulamento. Desta forma, caso quaisquer reivindicagdes, responsabilidades, julgamentos, despesas,
perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores relativos a decisoes judiciais, acordos, multas e
outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou
administrativo, “Demandas”) reclamados por terceiros sejam suportados ou incorridos pelo Administrador,
Gestor, Consultor de Investimentos ou quaisquer de suas Partes Indenizaveis, o Fundo devera indenizar e
reembolsar quaisquer destas Partes Indenizaveis, desde que: (i) essas Demandas sejam decorrentes dos
atos atribuiveis ao Fundo e aos seus Ativos Alvo; e (ii) tais Demandas nao tenham surgido unicamente
como resultado (a) da ma conduta, culpa grave ou fraude pela Parte Indenizavel; ou (b) da violagao
substancial da regulamentagao da CVM ou entidades autorreguladoras, deste RePyIamento ou de qualquer
outra regulamentacao ou lei a que o Administrador, Gestor ou Consultor Imobiliario estejam sujeitos; ou
(c) de qualguer evento definido como Justa Causa, em todos os casos (i) e (ii) conforme determinado por
decisao judicial de 12 instancia. Caso haja uma apolice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada
pela Parte Indenizavel, essa Parte Indenizavel devera ser indenizada pelos custos e despesas incorridos
nos termos desta apdlice de seguros, antes de estar autorizada a indenizagao aqui mencionada.

7.16. Liquidacdo do Fundo

O Fundo_entrard em liquidagdo (i) ao final do Prazo de Duragdo ou de sua prorrogagao ou (ii) por
deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Capitulo XV do Regulamento.

Com a liquidagdo do Fundo, a totalidade dos bens e direitos restantes do respectivo. dpatrimc“mio sera
atribuida aos seus Cotistas, na proporcdo de cada Cotista no Patrimoénio Liquido, deduzidas as despesas
necessarias a liquidagao do Fundo.

A Ii(?uidagéo financeira dos Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo sera realizada pelo Administrador,
conforme as propostas encaminhadas pelo Consultor de Investimentos, observados quaisquer dos
procedimentos descritos a seguir e de acordo com o melhor interesse dos Cotistas:
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(i venda dos Ativos Alvo integrantes da carteira em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado,
caso tais ativos sejam admitidos a negociagao nesses mercados; ou

(ii) venda dos Ativos Alvo integrantes da carteira que ndao sejam admitidos a negociagdo em bolsa de
valores ou mercado de balcao organizado por meio de negociagoes privadas; ou

(iii) na impossibilidade de utilizagdo dos procedimentos descritos acima, entrega dos Ativos Alvo
Integrantes da carteira aos Cotistas, mediante observancia do disposto no Regulamento e o observado as
deliberacoes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas.

Em qualquer caso, a liquidacdo dos investimentos do Fundo sera realizada em observancia as normas
operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

O Fundo devera conduzir o processo de liquidagdo durante o Prazo de Duragdo e conclui-lo na forma
prevista no Capitulo XV do Regulamento. Caso existam Direitos e Obrigagdes Sobreviventes a receber em
razao dos investimentos realizados pelos Fundo ao longo do Prazo de Duragao e/ou obrigagbes a serem
adimplidas pelo Fundo ao final do Prazo de Duragao, 0 Administrador mantera o Fundo em funcionamento
ate o final do prazo de vigéncia dos Direitos e Obrigagdes Sobreviventes e mantera, caso aplicavel, recursos
necessarios para fazer frente aos referidos direitos e obrigagdes, promovendo amortizages de Cotas na
medida do recebimento de valores decorrentes dos Direitos € Obrigacoes Sobreviventes, se for o caso.

Ao final do Prazo de Duragdo e durante o periodo em que Direitos e Obrigagdes Sobreviventes ainda
vigorarem, o Consultor de Investimentos durante a Fase de Transigao e o Gestor apos a Fase de Transicao
nao fara jus a qualquer taxa ou remuneragao, sendo a Taxa de Administracao limitada ao maximo de 0,15%
a.a., observado o valor minimo previsto no Paragrafo 6° do Artigo 36 do Regulamento.

Quando do encerramento e liquidagdo do Fundo, os auditores independentes do Fundo deverdo emitir
pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstracdes contabeis.

A_quuidaﬁéo do Fundo e a divisdo de seu patrimdnio entre os Cotistas deverdo ocorrer éa) no prazo de 180
dias, contados (i) do encerramento do Prazo de Duragao ou (ii) da data da realizagao da Assembleia Geral
de éot|s~tas que deliberar sobre a liquidagdo do Fundo; ou (b) ao final da liquidagdo dos Direitos e
Obrigacbes Sobreviventes, o que ocorrer por ultimo.

Apos a divisao do patrimdnio do Fundo entre os Cotistas, o Administrador devera promover o encerramento
do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 dias, contados da data em que os recursos provenientes
da liquidagdo forem disponibilizados aos Cotistas, a documentagdo referida na regulamentagao da CVM,
assim como praticar todos os atos necessarios ao encerramento do Fundo perante quaisquer autoridades.

7.17. Conflito de Interesses

O Administrador e o Consultor de Investimentos deverdo sempre agir de boa-fé, e na hipdtese de potencial
Conflito de Interesses, submeter sua resolugao a aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo,
apos recomendacao prévia do Consultor de Investimentos ou na hipotese do Administrador identificar
potencial causa de Conflito de Interesses.

O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que possam impedi-lo
de exercer seu voto, em caso de Conflito de Interesses, sem prejuizo do dever de diligéncia do
Administrador e do Consultor de Investimentos em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situagao.

Salvo aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas, na forma prevista no Capitulo VIII do Regulamento, o
Fundo ndo podera investir seus recursos em titulos e valores mobiliarios de emissao de companhias nas
quais participem: i. o Administrador, o Consultor de Investimentos, membros de comités ou conselhos
criados pelo Fundo, se houver, Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% do patrimonio do Fundo,
seus SOCios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% do
capital social votante ou total; e ii. quaisquer das pessoas referidas no_inciso i que estejam envolvidas,
direta ou indiretamente, na estruturagao financeira da operacao de emissao dos valores mobiliarios a serem
subscritos pelo Fundo, inclusive na condicao de agente de colocagdo, coordenagao ou garantidor da
emissao, ou facam parte de conselhos de administracao, consultivo ou fiscal da companhia antes do
primeiro investimento realizado pelo Fundo.

Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, € igualmente vedada a realizagdo de operagdes, pelo
Fundo, em que este figure como contradparte de pessoas mencionadas no item i acima, bem como de outros
fundos de Investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados pelo Administrador ou pelo
Consultor de Investimentos, exceto quando o Administrador ou ao Consultor de Investimentos atuarem
como administrador ou gestora de fundos investidos ou na condigao de contraparte do Fundo, com a
finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo ou de contratar operacoes
compromissadas junto ao Administrador.

O Administrador, o Consultor de Investimentos e os fundos de investimento por cada_um deles
administrados e/ou geridos, bem como empresas ligadas, controladas e coligadas, poderao realizar
investimentos em companhias que atuem no mesmo segmento das companhias investidas pelo Fundo,
inclusive atraves da formagao de novos fundos de investimento em participagoes.
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Para fins de esclarecimento, poderdao ser celebrados contratos de prestacdo de servicos ou de
compartilhamento de despesas entre o Consultor de Investimentos, o Gestor (ou qualquer_parte
relacionada ao Consultor de Investimentos e ao Gestor) e qualquer das companhias investidas do Fundo,
desde que em valores e condicoes de mercado vigentes, assim como em bases comutativas para as partes
envolvidas, observados os limites da regulamentagao aplicavel.

Na data deste Prospecto Preliminar, 0 Administrador declara gue tem completa independéncia no exercicio
de suas fungdes Eerante o Fundo e nao se encontra em situagao que possa configurar Conflito de Interesses
com relagdo ao Fundo e/ou aos_Cotistas. O Administrador devera informar aos Cotistas_qualquer evento
que ée?-h? a coloca-lo em situagao que possa configurar Conflito de Interesses com relagao ao Fundo e/ou
aos Cotistas.

Exceto pelo descrito neste Prospecto Preliminar, o Consultor de Investimentos declara que tem completa
independéncia no exercicio de suas funcdes perante o Fundo e ndo se encontra em situagao que possa
configurar Conflito de Interesses com relagao ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Consultor de Investimentos
devera informar ao Administrador e aos Cotistas gualquer evento que venha a coloca-lo em situagao que
possa configurar Conflito de Interesses com relagao ao Fundo e/ou aos Cotistas.

7.18. Tributacdo

As regras de tributagao adiante descritas tomam como base o disposto na legislagao brasileira em vigor na
data de aprovacao do Regulamento e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos Cotistas e ao Fundo caso cumpridas todas as condigoes e requisitos previstos na Lei n® 11.478
e na Instrugao CVM 578, assumindo ainda, para esse fim, que o Fundo ira cumprir as regras de investimento
constantes da regulamentagao estabelecida pela CVM.

O ndo atendimento das condigdes e requisitos previstos na Lei n® 11.478 e na Instrugao CVM 578 resultara
na sua liquidagao ou transformagao em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos o artigo
10, § 99, da Lei n® 11.478. Em tal cenario, o tratamento descrito abaixo deixara de ser aplicavel aos
Cotistas, aplicando-se, em seu lugar, para o IRRF, aliquotas de 22,5% (aplicagdes com prazo de até 180
dias) a 15% (aplicagdes com prazo superior a 720 dias), conforme previsto na Lei n® 11.033.

As regras de tributagdo aplicaveis ao Fundo sdo as seguintes:
a) Os rendimentos e ganhos apurados nas operacoes da carteira do Fundo nao estdo sujeitos ao IR.

b) As aplicagdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota
zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualguer tempo, a aliquota do IOF/Titulos _até o percentual de
1,50% ao dia, relativamente a operagdes ocorridas apos este eventual aumento, excegao fejta as operagoes
com dt;crivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% para transacoes realizadas apds este eventual
aumento.

Desde que o Fundo cumpra os limites de diversificagao e as regras de enquadramento previstas na Lei n®
11.478, as regras de tributacao relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas sao as seguintes:

a) Cotista Pessoa Fisica: As pessoas fisicas Cotistas do Fundo serdo isentas do IR sobre os rendimentos
auferidos por ocasido de resgate e amortizagao de Cotas, bem como no caso de liquidagdo dg Fundo. Além
disso, os ganhos auferidos na alienacao de Cotas sao tributados a aliquota zero em operacoes realizadas
em bolsa ou fora de bolsa.

b) Cotista Pessoa Juridica: As pessoas juridicas Cotistas do Fundo serdo tributadas pelo IR sob a sistematica
de ganhos liquidos a aliquota de 15% no caso de ganhos de capital auferidos na alienacao de Cotas, nas
operagoes realizadas dentro ou fora de bolsa. As distribuicoes pelo Fundo realizadas na forma de
amortizagao ou resgate de cotas se sujeitam ao IRRF a aliquota de 15%. Em_qualquer caso, as perdas
incorridas com as operagOes realizadas por pessoas juridicas residentes no Pais ndo serao dedutiveis da
apuracao do lucro real.

c) Cotistas INR: Aos Cotistas INR é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungao de
residirem ou nao em JTF.

d) Cotistas INR ndo residentes em JTF: (i) os rendimentos auferidos por ocasido de resgate, amortizagao
e liquidagao do Fundo ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15%; (ii) os ganhos auferidos na
alienacgao de Cotas sao isentos do IRRF em operacoes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

As regras de tributagdo relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

a) IOF/Cambio: As operagdes de cambio para ingressos e remessas_de recursos, inclusive aquelas
realizadas por meio de operagdes simultaneas de cambio, conduzidas I@or Cotistas INR, independentemente
da I)grlsqlgao de residéncia, desde que vinculadas as aplicagdes no Fundo, estao sujeitas atualmente ao
IOF a aliquota zero. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por
ato do foder Executivo, até o percentual de 25%, relativamente a transacoes ocorridas apos este eventual
aumento.
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b) — IOF/Titulps: O IOF/Titulos incidente sobre as negociagdes de Cotas do Fundo, quando se tratar do
mercado primario, fica sujeito a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da
operacao, em fungao do prazo, conforme tabela anexa do Decreto n® 6.306, sendo o limite igual a zero
apos 30 dias. Contudo, em quai,quer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo,
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apos
este eventual aumento.

As considera(E‘F)es acima tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento tributério aplicavel,
sem, portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos potenciais impactos fiscais inerentes ao
mvg_stlmtento. O tratamento tributario pode sofrer alteragbes em fungao de mudangas futuras na legislagao
pertinente.

PARA MAIS INFORMACOES, VEJA ITEM “RISCOS DE ALTERAGOES DA LEGISLAGAO
TRIBUTARIA” NA PAGINA 108 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

7.19. Arbitragem

O Fundo, os Cotistas, o Administrador e o Consultor de Investimentos obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, administrada pela Camara de Arbitragem do Mercado (“CAM"), nos termos do seu Regulamento
de Arbitragem (“Regulamento CAM”) e da Lei 9.307/96, toda e qualquer disputa ou controversia que possa
surgir entre eles, e inclusive seus sucessores a qualquer titulo, relacionada ou oriunda, em especial, da
existéncia, aplicacdo, validade, eficacia, interpretacao, violagao e/ou resolucdo seus efeitos, das disposicdes
contidas no presente Regulamento e nas normas editadas pela CVM que |he s?am aplicaveis. A arbitragem
sera conduzida por 3 (trés) arbitros, nomeados na forma do Regulamento C

_ 3 ] ] M, sera confidencial, e tera
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulg, Brasil. A CAM (se antes da assinatura do Termo de
Arbitragem) ou o primeiro tribunal arbitral constituido (se depois da assinatura do Termo de Arbitragem)
podera, mediante requerimento de qualquer das partes da arbitragem, consolidar procedimentos arbitrais
simultaneos desde 8ue (a) as clausulas compromissorias sejam compativeis; e (b) ndo haja prejuizo
injustificavel a uma das partes das arbitragens consolidadas.

Sem prejuizo da validade da cldusula compromissoria, fica eleito, com a exclusdo de quaisquer outros, o
foro da comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, Brasil — quando e se necessario, para fins
exclusivos de: (i) execucao da sentenca arbitral e/ou de titulo executivo extrajudicial com obrigacdes
Ilqtl;l_ldas, certas e exigiveis; (ii) obtengao de medidas cautelares e/ou de urgéncia, antes da instituicao da
arbitragem; ou (iii) medidas judiciais em apoio a arbitragem, conforme autorizado pela Lei 9.307/96.
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8. BREVE HISTORICO DO COORDENADOR LIDER, DO ADMINISTRADOR, DO CONSULTOR
DE INVESTIMENTOS E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
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8.1. Breve historico do Administrador, do Custodiante e do Escriturador

A BRL Trust Investimentos Ltda., instituicdo financeira devidamente credenciada pela CVM para o exercicio
da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n®
14.796, de 30 de dezembro de 2015.

Como administrador fiduciario de fundos de investimento voltados para investidores exclusivos e
institucionais, o grupo da Administradora mantém uma carteira aproximada de R$ 86,8 bilhoes distribuidos,
entre fundos de investimento em participagGes, fundos de investimento imobiliario, fundos de investimento
em direitos creditorios e os chamados fundos 555.

O grupo da Administradora possui uma carteira de aproximadamente R$ 58,9 bilhdes em fundos de
investimento em participagao, conforme dados disponibilizados pela ANBIMA.

Na data deste Prospecto, a pessoa responsavel pela administragdo da BRL Trust € o Sr. Danilo Christéfaro
Barbieri Sdcio-Diretor da Administradora, responsavel pela Area de Administragao de Fundos. Iniciou sua
carreira em 1999 no Banco Santander Brasil S.A., onde foi responsavel pelas areas de Relacionamento,
Produtos, Comercial, culminando com a posicao de Country Head da Santander Securities Services, de janeiro
de 2011 a marco de 2016, ocasido em que ingressa na BRL Trust.

A BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de custddia de valores mobilidrios e
escrituracdo de cotas de fundos de investimento, conforme Ato Declaratdrio n. 13.224, de 21 de agosto de
2013, pertence ao mesmo grupo econémico da Administradora.

8.2. Breve historico do Consultor de Investimentos

O Consultor de Investimentos é parte integrante do grupo econdmico da GTIS Partners, uma empresa lider
na gestdo de investimentos imobilidrios e em infraestrutura nas Américas, com sede em Nova York e
escritorios em Sdo Paulo, Sao Francisco, Los Angeles, Atlanta, Paris e Munique. A empresa foi fundada em
2005 por Tom Shapiro e é administrada pelo Presidente Tom Shapiro e pelos Senior Managing Directors
Thomas Feldstein, Josh Pristaw, Jodo Teixeira, Rob Vahradian e Amy Boyle.

A equipe de lideranca é composta por profissionais com grande experiéncia em investimentos,
desenvolvimento, design, gestao de ativos, legislagdo e operagbes em mudltiplos ciclos econ6micos. A
experiéncia conjunta dos executivos permite a GTIS Partners originar e liderar negdcios que operam de
maneira verticalmente integrada em cada um de seus mercados de interesse nos Estados Unidos e no
Brasil. A GTIS Partners busca oferecer o melhor de ambas as abordagens, combinando visdo e experiéncia
pratica de um desenvolvedor local com a sofisticacdo de investimento e gerenciamento de riscos de um
investidor institucional, sendo um dos principais diferenciais do grupo a capacidade de gerar valor em um
ambiente regulatorio altamente complexo.

Os profissionais dedicados a pesquisa e estudo de mercado na GTIS Partners trabalham lado a lado com
suas equipes de investimento para identificar tendéncias macro no seu estagio inicial, incluindo o
investimento no Brasil em 2005, no ramo residencial nos Estados Unidos em 2009 e no ramo de aluguel
familiar como uma classe emergente de ativos em 2010. Como pioneira em suas areas de atuacdo, os
veiculos de investimento geridos pela GTIS Partners estdo entre os maiores investidores em private equity
imobilidrio do Brasil e um dos principais investidores residenciais diversificados dos Estados Unidos. Mais
recentemente, em 2018, a GTIS Partners estabeleceu uma nova linha de negdcio focada principalmente
em Infraestrutura de Energia Renovavel no Brasil para buscar oportunidades de investimento em diversos
setores, entre eles: (i) desenvolvimento de projetos edlicos; (ii) desenvolvimento de projetos solares, e (iii)
ativos operacionais de energia renovavel.
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A GTIS Partners adota uma abordagem local, gerindo investimentos através de equipes localizadas em sete
mercados-chave (com sete escritdrios), contando com 89 funcionarios (sendo 37 no Brasil) e
aproximadamente US$4,4 bilhdes em ativos brutos sob gestdo no Brasil e nos Estados Unidos. Nesse
cenario, esses ativos brutos sob gestao diferem dos ativos regulatérios sob gestdo, conforme reportado em
documentagdo arquivada para fins regulatorios, e representam o valor bruto de avaliagdo dos ativos
administrados pela GTIS Partners e seus parceiros joint venture no terceiro trimestre de 2019. Esses
numeros podem incluir a participacdo de parceiros em joint ventures com participacdo minoritaria, quando
aplicavel. Os numeros também incluem quaisquer compromissos nao financiados de sdcios investidores em
contas, fundos e veiculos de co-investimento separados da GTIS Partners. Os valores excluem tanto a
divida em nivel de bens quanto o capital de giro da joint venture ou entidades que agreguem veiculos.

Sobre a presenca de investimento da GTIS Partners em niveis regionais, nos Estados Unidos, a GTIS
Partners possui experiéncia em toda a estrutura de capital, sendo responsavel pela gestdo de 100 ativos,
em 38 mercados distintos. J& no Brasil, o foco de investimento da GTIS Partners esta ligado as cidades do
Rio de Janeiro e S3do Paulo, contando com mais de 100 ativos, nos setores residencial, comercial,
hospitalidade e logistico. Por fim, na Europa a GTIS Partners conta com equipe de mercado de capitais
dedicada a atender cliente globais, de acordo com marcos regulatérios. Neste contexto, por exemplo, a
GTIS Partners possui veiculos de investimento em Luxemburgo, em conformidade com a AIFMD, Solvency
II, AnlV.

Abaixo, segue grafico indicando a presenca da GTIS Partners nos mercados acima descritos:

Estados Unidos

= Sede em Nova York (EUA)

= |nvestimentos em mais de 100 ativos e cujo portfolio
abrange 38 dos principais mercados do pais

= Experiéncia em toda estrutura de capital

= Focoem S3o Paulo e Rio de Janeiro | ’
= 37 Funcionarios
= Investimentos em mais de 100 ativos abrangendo

setores residenciais, de escritdrio, hospitalidade e

logisticos

Equipe de Mercado de Capitais dedicada em atender
clientes globais de acordo com seus marcos
regulatdrios

Veiculos de investimento em Luxemburgo em
conformidade com a AIFMD, Solvency II, AnlV

Fonte: GTIS Partners

Com ampla experiéncia em estruturacdo, execucdo de projetos, desenvolvimento e gestdo de ativos, os
profissionais da GTIS Partners atualmente supervisionam projetos nos setores residencial, comercial, para
indUstria/logistica e hotelaria desde a concepcdo até a conclusao.

A GTIS Partners possui uma abordagem diferenciada de originacdo e pesquisa de mercado resultando em:
(i) identificacdo de novas teses de investimento, (ii) quantificacdo e monitoramento continuo dos principais
fatores de desempenho dos investimentos, (|||) utilizagdo em tempo real do conhecimento de mercado
como insumo nas decisbes de investimento e diligéncia, (iv) auxilio na identificacdo dos principais
competidores, suas estratégias e monitoramento das suas atividades e (v) acompanhamento regular das
condigdes do mercado como parte do processo de gerenciamento de ativos e decisdes de alienacoes.

A abordagem da GTIS Partners em alocar de forma eficiente e diversificada os investimentos
fundamentados em estudos proprletarlos e gestao ativa de riscos torna possivel realizar ajustes sempre
que necessario durante o periodo de investimento com a finalidade de proteger os ativos, a capacidade de
adaptacao atrelada ao elevado conhecimento operacional e ajustes em ambientes de mudangas que sdo
fundamentais para uma gestao eficiente e segura dos investimentos.

A execugdo conjunta das equipes localizadas em Sdo Paulo e em Nova Iorque trazem um diferencial e visdo
Unica do mercado, combinando o conhecimento do mercado local com melhores praticas, supervisdo e
relacdes globais.
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Fonte: GTIS Partners

A Politica ESG (“Environmental, Social and Governance”) da GTIS Partners define padroes de
sustentabilidade que orientam as operacdes da empresa e de seus principais stakeholders (parceiros de
negocios, fornecedores e cadeia de suprimentos dos fornecedores) durante todo o ciclo de vida do projeto.

Consciente dos impactos econémicos, sociais, ambientais e de governanca, a Politica ESG da GTIS Partners
inclui principios e procedimentos comerciais que alinham as decisOes estratégicas e as atividades
operacionais da GTIS Partners aos seus objetivos de sustentabilidade.

A GTIS Partners identifica politicas que sejam criativas, significativas e que proporcionem solugdes reais
para problemas ambientais, ao mesmo tempo reconhecendo a importancia do crescimento econdmico e da
construcao de uma infraestrutura soélida na sociedade. A GTIS Partners tem consciéncia do seu papel no
desenvolvimento urbano, no investimento imobiliario e de infraestrutura, e estda comprometida em ser uma
lider responsavel em suas comunidades. A GTIS Partners adota padrGes éticos rigorosos e praticas
comerciais sélidas em todos os seus acordos comerciais. A empresa tem preocupagao com o impacto de
seus ativos no meio ambiente e nas comunidades locais.

A principal filosofia de investimento da GTIS Partners é alocar recursos oportunisticamente quando outras
fontes de capital recuam e permanecem avessas ao risco e quando os mercados se adiantam aos
fundamentos. Em 2012, dois anos a frente da recessao no Brasil de 2014 a 2016, a GTIS Partners identificou
um desequilibrio de oferta iminente no setor imobilidrio brasileiro e condicdes macroeconémicas com
tendéncias negativas. Com base nessas descobertas e em nossos fundamentos de pesquisa e inteligéncia
de mercado proprietaria, decidimos pausar novos investimentos e focar na execucdo do plano de negocios
do nosso portfdlio existente no Brasil. No final de 2016, a GTIS Partners identificou sinais positivos e com
tendéncia de recuperacdo na economia brasileira que pareciam indicar uma potencial virada positiva no
ciclo. Contudo, com base em nossas observagdes anteriores de que as crises financeiras geralmente tendem
a deixar cicatrizes profundas e duradouras que podem levar anos de recuperacao para serem superadas,
permanecemos pacientes e disciplinados na originacdo de oportunidades de aquisicdo. Por fim, essa
paciéncia e disciplina culminaram com a aquisicao de um portfdlio oportunistico em 2018. O ambiente atual
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apresenta uma oportunidade Unica em que o capital de curto prazo e os interesses dos investidores de
longo prazo estao alinhados com o futuro do Brasil.

A GTIS Partners foca em investimentos que exigem a estruturacdo de capital e experiéncia operacional
local. A GTIS Partners acredita que sua posicao competitiva na interseccao da reestruturacao de capital e
da experiéncia operacional gera oportunidades proprietarias de investimento e que seu acesso ao capital
de longo prazo permite a empresa executar transagdes grandes e complexas para as quais a concorréncia
¢ limitada. Adicionalmente, a propria GTIS Partners supervisiona as atividades de consultores e construtoras
dos empreendimentos sob sua gestdo, caracterizando esta como uma vantagem competitiva.

Em relagdo a base de investidores da GTIS Partners, o Consultor de Investimentos construiu uma base de
investidores que possui desde investidores institucionais altamente qualificados até investidores pessoas
fisicas High Net Worth, com foco especifico em investimentos nos setores de real estate e infraestrutura.
Os maiores investidores LPs investem com a GTIS Partners desde a sua criagdo, tendo participado em
fundos com diversas estratégias e/ou veiculos de co-investimento. A GTIS Partners ja estruturou 3 fundos
de investimento e possui 4 estratégias e/ou veiculos de co-investimentos. Por fim, a GTIS Partners
apresenta elevado nivel de governanca e compliance, além de possuir presenca local e equipe verticalizada,
atributos que contribuiram para a formacdo de uma base diversificada de investidores.

Management GTIS
e GTAM 2.9%

Inv. PF High Net
.~ Worth 9.3%

Institucionais ex.
EUA 37.8%

Institucionais EUA
50.0%

Fonte: GTIS Partners
No Brasil, a atuagao da GTIS Partners é dividida em duas principais estratégias: Real Estate e Infraestrutura.

No segmento de Real Estate, a GTIS Partners comprometeu aproximadamente R$6,6 bilhGes em
investimentos em patrimo6nio liquido, representando aproximadamente R$12,3 bilhdes de custos de
projeto, em mais de 100 ativos representando 1,9 milhdes de m2, divididos em 4 (quatro) principais
segmentos operacionais (edificios corporativos, industrial/logistica, residencial e hotelaria). Esses
investimentos incluem aproximadamente 14.000 unidades residenciais, mais de 800.000 m2 de espagos
comerciais e para indUstria/logistica e aproximadamente 10.000 quartos de hotel localizados principalmente
em S3o Paulo e no Rio de Janeiro, os mercados imobiliarios mais liquidos e institucionalizados do Brasil. A
equipe internacional de investimentos Nova Iorque - S3o Paulo realizou oportunisticamente 44
investimentos nas principais classes de ativos, incluindo areas comerciais, para indUstria/logistica,
residencial e hotelaria. Dentre os principais empreendimentos geridos pela GTIS Partners no segmento de
Real Estate, destacam-se o empreendimento Infinity (em Sao Paulo), o empreendimento Vista Guanabara
(no Rio de Janeiro), o empreendimento Vista Faria Lima (em S3o Paulo), o empreendimento Seridd
Residencial (em Sao Paulo) e o Palacio Tangara (em S3o Paulo).
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Edificos
Corporativ

H 0,
Hoteis 29% 05 45%

Residencial
15%

Fonte: GTIS Partners

Oportunidades em Ativos em Situacao Especial/ Ativos em Situacao Disfuncional

= Ativos abaixo do custo de substituicao

» Propriedade e/ou estrutura de capital disfuncional

= AlienagGes imobilidrias oportunisticas, operacoes de fechamento de capital
Crédito Imobiliario

=  Ativos sub capitalizados em construcao

» Créditos de liquidagdo duvidosa

*  Financiamento mezanino ou sénior com retorno semelhante a investimentos de capital
Setores Estruturalmente Sub abastecidos

» (Classes de ativos sub abastecidos que ndo exijam crescimento econémico (habitagdo a pregos
acessiveis)

*  Principais iniciativas de mudancga de zoneamento em S3do Paulo e Rio de Janeiro
= (Catalisadores de infraestrutura
Infraestrutura

A divisao da GTIS Partners no Brasil dedicada ao ramo de infraestrutura foi criada em 2018 para buscar
oportunidades de investimento no Brasil principalmente em i) geragdo e transmissao de Energia com foco
em energias renovaveis (parques edlicos e parques solares), e ii) ativos de infraestrutura tecnoldgica.
Ambos os setores se beneficiam de fatores de demanda estrutural de longo prazo e de grandes lacunas de
investimento. Além disso, a GTIS Partners busca oportunidades de investimento no Brasil em Pequena
Central Hidroelétrica (PCH). O crescimento da demanda por energia no curto prazo, decorrente da
recuperagdo econdmica em curso no Brasil, aliado a limitada concorréncia das fontes de capital publico e
privado (devido a recente mudanca de cenario econémico e politico), criou um ambiente de investimento
atrativo para os investidores com capital e experiéncia operacional no setor de energia. A infraestrutura
tecnoldgica em desenvolvimento no Brasil € fomentada pelo sdlido crescimento do comércio eletr6nico,
resultando no rapido aumento da penetracao da banda larga, criando uma demanda de longo prazo por
data centers. A plataforma integrada Estados Unidos-Brasil da GTIS Partners proporciona forte poder de
originacado “in-house”, analise de investimentos, analise legal e regulatdria, desenvolvimento e capacidade
de gestdo de ativos que constituem em elementos fundamentais para a vantagem competitiva.
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Com foco em operagdes brownfield, o time da GTIS Partners dedicado a atividade de infraestrutura possui
extenso conhecimento do setor e ampla experiéncia na originacdo de investimentos, execucdo de
aquisigles, construcao e operacao de ativos de energia (incluindo transagbes no setor elétrico). A equipe
atua no setor de renovaveis desde sua eminéncia, tendo desenvolvido projetos greenfield, participado em
leildes do mercado regulado de energia, atuado na construcao de projetos e gerenciado a operagao de um
portfélio de mais de 600MW. O time dedicado da GTIS Partners possui solida experiéncia na aquisicao de
ativos de energia de todas as classes, tendo sido ativo na atividade de fusGes e aquisi¢des na Ultima década,
além de ampla experiéncia na estruturacdo de financiamento para projetos, tanto junto a bancos de
desenvolvimento como por meio de mercado de capitais e Agéncias de Crédito a Exportagao.

Geracao, Distribuicao e Transmissdo de Energia
Geracdo: Edlica, solar, hidroelétrico, geracdo distribuida e armazenamento de energia em baterias
Transmissdo: Linha de transmissdo, gasodutos, atividades midstream e downstream de petroleo
Distribuicao: ativos de distribuicdo de energia
Infraestrutura tecnolégica
Data Centers: Turnkey para o atacado, remuneragao por consumo de energia e colocacdo no varejo
Redes: fibra dtica de pequena distancia (“/ast mile”"), hotspots WiFi, torres de celular, antenas de telhado
Investimentos atuais no Brasil

*= R$6,6 bilhdes em capital comprometido

= R$12,3 bilhdes em custos de ativos

» Mais de 100 ativos representando 1,9 milhdes de m2

» Mais de 23.000 unidades residenciais/hoteleiras

» Mais de 800.000 m2 de espagos comerciais e para industria/logistica
Edificios Corporativos

A GTIS Partners esteve envolvida no desenvolvimento de 19 escritorios com 360.000 metros quadrados de
espagos comerciais para locagdo, projetados para atender as necessidades de locatarios globais, situados
em diversas torres comerciais recém-construidas com certificacdo LEED e design iconico em Sdo Paulo e
no Rio de Janeiro.

O portfdlio de espacos comerciais da GTIS Partners é composto por torres de escritérios Classe A de Ultima
geracdo, concentradas no coragdo da Avenida Faria Lima, a principal regido de escritorios de Sao Paulo, e
na area portuaria revitalizada do Rio de Janeiro.

Dentre os principais inquilinos dos edificios comerciais geridos pela GTIS Partners nesse segmento,
encontram-se empresas como Goldman Sachs, Credit Suisse, Apple, Facebook, Bloomberg.

Industrial/Logistica

O portfdlio sob gestdao da GTIS Partners compreende cinco projetos de logistica industrial com mais de
450.000 metros quadrados de espaco industrial existente e planejado em Sao Paulo e no Rio de Janeiro.

O setor industrial/logistico brasileiro continua sendo uma area em crescimento a medida que grandes
empresas ja estabelecidas e plataformas crescentes de e-commerce buscam armazéns logisticos bem
configurados e de Ultima geragdo para armazenamento e distribuicdo. A GTIS Partners concentra seus
esforcos na gestdo voltada a aquisicdo e desenvolvimento de solugdes de alta tecnologia proximas aos
principais centros de transporte (hubs) em Sdo Paulo e no Rio de Janeiro, nos quais a demanda por parte
de empresas de e-commerce e terceiros provedores de logistica continua forte. O DCR (Embu II), com
acesso ao Rodoanel de Sdo Paulo, recebeu da Golden Trowel o prémio “Planice e Nivelamento” nessa
categoria em 2015.
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Atualmente em um novo empreendimento logistico (CA-35) o grupo esta construindo um projeto solar na
cobertura sob a modalidade de geracdo distribuida e a capacidade instalada inicial sera de 3,24MWp, sendo
a energia utilizada para compensar a conta de eletricidade do empreendimento.

Dentre os principais empreendimentos geridos pela GTIS Partners no segmento logistico, destacam-se o
CA-35, o CLE (Embu) e o DCR (Embu II), todos localizados no estado de Sao Paulo.

Residencial

Os 28 projetos sob gestao da GTIS Partners compreendem aproximadamente 14.000 unidades residenciais
construidas seguindo uma estratégia de equilibrio conhecida como barbell strategy, que apresenta uma
concentracdo de investimentos de alto nivel e investimentos acessiveis. Com profundo conhecimento em
empreendimentos residenciais, os veiculos de investimento geridos pela GTIS Partners investiram em
projetos de alta visibilidade para todas as classes econdmicas nos mais desejaveis sub-mercados de Sao
Paulo. Neste contexto, destacam-se 12 empreendimentos destinados a classes de alta renda, 6 para renda
média-alta e 10 para renda média.

Em reconhecimento ao melhor desempenho de vendas na categoria, 0 empreendimento de pregos
acessiveis do portfdlio da GTIS Partners composto por 12 torres, no Parque Belém (Matarazzo), recebeu o
"Prémio Master Imobiliario 2016" conferido pelo Jornal *O Estado de Sdo Paulo”, um dos maiores meios de
comunicagao impressa do Brasil.

Hotelaria

No total, a GTIS Partners ja participou no investimento em 53 ativos no setor hoteleiro com
aproximadamente 10.000 suites, localizados principalmente nos dois mercados considerados como porta
de entrada do Brasil.

No ambito de uma oferta publica de fechamento de capital da Brasil Hospitality Group, a GTIS Partners
adquiriu, por meio de veiculos sob sua gestdo, um dos maiores proprietarios de hotéis no Brasil, com
diversos imdveis em S&o Paulo e no Rio de Janeiro, considerados mercados com altas barreiras a entrada.
A estratégia de hotelaria da empresa foca em segmentos de luxo e alto padrdo em Sao Paulo e no Rio de
Janeiro - fomentados pela demanda de viajantes a negdcios e turistas internacionais. A conclusao em 2017
do Palacio Tangara no Parque Burle Marx, em Sdo Paulo, marcou o lancamento da primeira grande marca
de luxo do mercado.

Equipe de gestdo da GTIS Partners

Thomas M. Shapiro

Presidente e Chief Investment Officer

Tom Shapiro € o Presidente e Fundador da GTIS Partners. Além disso, o Sr. Shapiro € o Chief Investment
Officer responsavel pela supervisao de todas as atividades e estratégias de investimento da empresa. O Sr.
Shapiro é também Presidente do Comité de Investimentos da GTIS Partners e € membro do Conselho de
Administracdo do Brazil Hospitality Group, um dos maiores proprietarios de hotéis no Brasil.

A experiéncia do Sr. Shapiro no setor imobilidrio comegou em 1988. Antes de criar a GTIS Partners, o Sr.
Shapiro foi Senior Managing Director na Tishman Speyer e membro dos Comités de Investimentos e Gestao
da empresa. Mais recentemente, o Sr. Shapiro foi responsavel pelos mercados de ag¢Ges globais e grupos
de alienacdes da Tishment Speyer. Antes disso, o Sr. Shapiro administrou a GTS Properties, uma joint
venture de aquisi¢des entre a Tishman Speyer e a Goldman Sachs.

O Sr. Shapiro atua no Conselho de Administracdo da Horace Mann School. Ele também atua no Conselho

Executivo de Graduacao da Wharton School, da University of Pennsylvania, de onde o Sr. Shapiro se formou
magna cum laude.
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Thomas M. Feldstein
Senior Managing Director, COO, e Diretor Juridico

Tom Feldstein é o Chief Operating Officer e General Counsel da GTIS. As principais responsabilidades do
Sr. Feldstein incluem a supervisao das questGes juridicas da empresa nos EUA e no Brasil, bem como as
operacoes, escritdrios e infraestrutura da empresa. O Sr. Feldstein € membro do Comité de Investimentos
da GTIS Partners e atua como membro do conselho de administracdo do Brazil Hospitality Group, um dos
maiores proprietarios de hotéis no Brasil. O Sr. Feldstein também atua como membro do comité de gestdo
da GTIS Luxembourg GP S.a.r.l, uma General Partner da GTIS registrada em Luxemburgo.

A experiéncia do Sr. Feldstein no setor imobiliario comecou em 1984. Antes de entrar para a GTIS, o Sr.
Feldstein foi advogado no setor privado, prestando servigos juridicos a diversos clientes, incluindo a GTIS.
De 2002 a 2009, o Sr. Feldstein foi Managing Director da Tishman Speyer, inicialmente responsavel pela
supervisao das atividades juridicas da Tishman Speyer no Centro-Oeste e no Oeste dos Estados Unidos. De
2004 a 2009, ele atuou como CEO do Tishman Speyer Office Fund, um Fundo Imobiliario registrado na
Bolsa de Valores da Australia que detinha e geria uma participagdo em um portfélio de escritdrios comerciais
dos EUA incluindo oito milhdes de pés quadrados em Nova York, Greenwich, Milwaukee, Chicago, suburbio
de Virginia, Sdo Francisco, Seattle, Beverly Hills e Condado de Orange. Antes de entrar na Tishman Speyer,
o Sr. Feldstein foi socio do escritdrio de advocacia Greene Radovsky, Maloney & Share em Sao Francisco,
com atuagdo nas areas de aquisicdo, desenvolvimento, financiamento, e locacdo de imdveis comerciais,
residenciais e de varejo.

O Sr. Feldstein graduou-se com Honras e Distincao pela Stanford University em 1979 e tem um Juris Doctor
pela Northwestern University em 1983.

Josh H. Pristaw
Senior Managing Director, Head de Mercados de Capitais, Co-Head da GTIS Partners Brasil

Josh Pristaw é co-fundador e Senior Managing Director da GTIS Partners, e membro do Comité de
Investimentos da GTIS Partners. As principais responsabilidades do Sr. Pristaw incluem a supervisdao do
grupo de mercados de capitais global e a administracdo da unidade brasileira da empresa, incluindo
aquisicoes, gestao de ativos e gestdo de carteiras.

A experiéncia do Sr. Pristaw no setor imobilidrio comegou em 1997. Antes de entrar na GTIS, o Sr. Pristaw
foi Principal e Co-Head de AquisicOes da Coventry Real Estate Advisors, uma empresa de fundos imobiliarios
na area de imdveis de varejo incluindo desenvolvimentos de shopping centers, revitalizagdo de shopping
centers e reposicionamento de imoveis excedentes de empresas de varejos mal sucedidas. Apos ingressar
na Coventry em 1999, o Sr. Pristaw foi responsavel por identificar oportunidades de investimento, realizar
pesquisas, estruturar transagdes, negociar com vendedores e gerir alienagbes. O Sr. Pristaw também foi
membro do Comité de Investimentos da Coventry e participou em transacoes imobiliarias no valor de $600
milhGes em varios mercados nos EUA. Antes de ingressar na Coventry, o Sr. Pristaw foi Analista Financeiro
na Lehman Brothers de 1997-1999 em Investment Banking para o setor Imobiliario, onde trabalhou em
uma variedade de transagOes incluindo aquisi¢des imobiliarias, consolidagdes societarias e financiamento
com capital proprio e por emissdo de titulos de divida.

O Sr. Pristaw é Vice-Presidente do Conselho de Administracdo do Brazil Hospitality Group, um dos maiores

proprietarios de hotéis no Brasil. Ele graduou-se em Administracdo Publica na Dartmouth College com
honras.
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Joao Teixeira
Senior Managing Director, Co-head da GTIS Partners Brasil

Jodo Teixeira é Senior ~ Managing Director da GTIS Partners e € responsavel pelos investimentos realizados
no Brasil e pelo escritério de Sao Paulo.

O Sr. Teixeira atua ainda como membro do conselho de administracdo do Brazil Hospitality Group, um dos
maiores proprietarios de hotéis no Brasil.

A experiéncia do Sr. Teixeira no setor imobilidrio comecou em 1984. Nos sete anos anteriores a sua entrada
na GTIS Partners, o Sr. Teixeira foi o proprietario e administrador da Investcorp Gestdo de Investimentos
Imobiliarios, uma empresa de consultoria em investimentos imobilidrios com um modelo participativo. Antes
de criar sua propria empresa, o Sr. Teixeira foi sdcio e Vice-Presidente Executivo responsavel por todos os
empreendimentos residenciais e comerciais da Birmann, na época uma das cinco maiores empresas de
empreendimentos imobiliarios em S3o Paulo. Durante 0s seus 12 anos na Birmann S. A., o Sr. Teixeira foi
fundamental para o desenvolvimento de prédios comerciais Classe A em Sao Paulo incluindo sedes
regionais do Chase Manhattan, Deutsche Bank, FedEx, J.P. Morgan e Microsoft, bem como Varios
empreendimentos residenciais multlplos incluindo mais de 15 prédios no projeto pioneiro de condominios,
Panamby. Enquanto esteve na Birmann S.A., o Sr. Teixeira administrou a ParInvest, uma joint venture de
investimentos com a Credit Suisse First Boston dedicada a iméveis brasileiros, e foi responsavel por
empreendimentos de sucesso na Argentina e no Chile. O Sr. Teixeira passou 0s primeiros seis anos de sua
carreira na Brascan, onde foi responsavel pela conclusdo de mais de 10 milhdes de pés quadrados de
espacos residenciais em S30 Paulo e no Rio de Janeiro.

O Sr. Teixeira estudou engenharia, administracdo de empresas e planejamento urbano da Universidade de
Sao Paulo, graduando-se em Engenharla Civil em 1982 (POLIUSP) e posteriormente obtendo o Mestrado
em PIane]amento Urbano (FAUUSP

Robert Vahradian

Senior Managing Director, Head de Investimentos nos EUA

Robert Vahradian € Senior Managing Director da GTIS Partners, e membro da Comité de Investimentos da
GTIS Partners. O Sr. Vahradian é responsavel pela supervisao da unidade investimentos dos EUA, incluindo
estratégia, aquisicOes, gestdo de ativos e carteiras.

A experiéncia do Sr. Vahradian no setor imobiliario comecou em 1989. Antes disso, o Sr. Vahradian foi
Presidente da Allied Partners, uma empresa de investimentos imobilidrios, onde foi responsavel pelos
projetos de investimento e desenvolvimento da empresa. Antes da AII|ed o Sr. Vahradian foi Chief
Operating Officer e administrador do Athena Group, uma empresa de investimento e desenvolvimento
residencial com sede em Nova York, com projetos localizados principalmente em Nova York, Washington,
DC, e Sul da Flérida. O Sr. Vahradian administrou as atividades de investimentos, financiamentos e de
operacao da Athena e seus fundos de participagdo coligados. Antes da Athena 0 Sr. Vahradian foi
Conselheiro dos grupos bancarios de investimentos imobiliarios do Credit Suisse First Boston ("CSFB”). Na
CSFB, ele participou de ofertas publicas e privadas de titulos de divida e capital, e investimentos em dividas
imobiliarias e transagdes de capital. O Sr. Vahradian também desenvolveu e administrou o programa de
financiamento de crédito e securitizacdo da CSFB, e um veiculo de investimento em private equity voltado
para a Europa Central e Oriental.

O Sr. Vahradian é membro do Conselho de Administracao da LGI Homes, Inc. (NASDAG: LGIH), uma
empresa de construgdo civil de capital aberto. Ele graduou-se em Engenharia Eletrlca com honras, na Tufts
University e obteve um MBA da Wharton School, University of Pennsylvania.

Amy Boyle

Senior Managing Director, CFO e Diretora de Compliance

Amy Boyle é Senior Managing Director da GTIS Partners e atua como Chief Financial Officer e Chief
Compliance Officer. A Sra. Boyle € membro do Comité de Investimentos da GTIS Partners e é responsavel
Pela contabilidade e apresentacdo e relatdrios financeiros do fundo, gestdo de tesouraria, tributos,

nanciamento, atividades de estruturagdo, recursos humanos e programa de compliance da empresa. Ela
também supervisiona as atividades financeiras relacionadas com a sociedade de gestdo de empresa. A Sra.
Boyle retornou a GTIS Partners em 2014.
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A Sra. Boyle iniciou sua carreira em gestdo financeira em 2000 e comegou na area de gestdo financeira
imobilidria nacional e internacional em 2003. Antes de entrar na GTIS Partners, a Sra. Boyle foi Chief
Financial Officer de trés fundos de investimento imobilidrios de capital aberto recomendadas pela American
Realty Capital. Ela também atuou como Chief Financial Officer do fundo imobiliario flagship da Clarion
Partners, o Clarion Lion Properties Fund. Antes de entrar para a Clarion Partners, a Sra. Boyle atuou como
Vice-Presidente e Controller da GTIS Partners de 2006-2009. A Sra. Boyle também ocupou outros cargos
na Clarion Partners antes de 2006, incluindo cargos nos grupos de financas e gestao de carteiras. A Sra.
Boyle iniciou sua carreira como auditora de um escritdrio de contabilidade publica de Boston, a Feeley &
Driscoll, PC.

A Sra. Boyle graduou-se em Contabilidade e Administracdo na Plattsburgh State University of New York,
obteve Mestrado em Finangas Imobilidrias na New York University e € uma Contadora Publica Certificada.
A Sra. Boyle € membro da New York Women Executives in Real Estate (“"WX").

Eduardo Klepacz

Managing Director, Head de Infraestrutura no Brasil
Eduardo Klepacz é Managing Director da GTIS Partners, e é Head da area de Infraestrutura no Brasil.

O Sr. Klepacz tem mais de 10 anos de experiéncia em investimentos em infraestrutura. Nos trés anos
anteriores a sua entrada na GTIS Partners, o Sr. Klepacz foi fundamental para a criagdo da Cubico
Sustainable Investments (*Cubico”), onde atuou como Head do Brasil, gerindo uma carteira de projetos de
energia renovavel com US$350 milhdes em investimentos em participacoes (620MW) e liderou uma equipe
de mais de 90 empregados. Nesse periodo, o Sr. Klepacz concluiu uma das transacdoes mais notaveis no
setor, a aquisicdo de uma carteira de US$620 milhdoes em projetos de energia edlica da Casa dos Ventos.
Enquanto estava na Cubico, ele também foi membro dos Comités de Investimentos Globais e Risco
Global/Seguranca, Salde e Ambiental. A Cubico é uma empresa global de energia renovavel com mais de
2,4GW de capacidade instalada em oito paises.

Antes de entrar na Cubico, o Sr. Klepacz foi Head da area de Capital Structuring do Banco Santander,
responsavel por investimentos exclusivos em energia renovavel. Nos oito anos que trabalhou no Santander,
ele geriu 1,4GW de investimentos de capital em varios estagios de desenvolvimento, nos escritorios de Sao
Paulo e de Madri, e ajudou a transformar o Santander em um participante relevante no setor de energia.

O Sr. Klepacz passou a fase inicial de sua carreira na AmBev (atualmente AB Inbev), coordenando uma
nova metodologia de pagamentos eletronicos e posteriormente entrou na Saint Gobain como Gerente de
tesouraria da Norton — Brasil.

O Sr. Klepacz graduou-se em Economia no Ibmec (Insper) e em Educacdo Executiva na Haas School of
Business — UC Berkeley.
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Dina Vainzof Storch
Director, Fusdes & Aquisicdes/ Project Finance

Dina Vainzof Storch ingressou na GTIS Partners como Director of M&A/Project Finance, responsavel por
AquisicOes de Infraestrutura e estruturagao de financiamento de projetos, e trabalha com Eduardo Klepacz,
Head de Infraestrutura no Brasil, com quem ela atuou anteriormente na Cubico e no Banco Santander.
Antes de ingressar da GTIS Partners em setembro de 2018, a Sra. Storch foi Diretora Executiva na Cubico,
onde atuou na originacdo, investimento e atividades de gestao da carteira de infraestrutura no Brasil
(US$350 milhdes em investimentos em participacdes). A Sra. Storch participou de operacoes relevantes,
como a aquisicdo de 392MW/US$620 milhdes em ativos de energia edlica da Casa dos Ventos e a venda
de 222MW do Santander que levou a criacdo da Cubico. Ela também foi responsavel pela coordenagao da
carteira de investimentos da Cubico no Brasil, atuando principalmente nas atividades financeiras e
relacionamento com bancos.

A Sra. Storch possui mais de 10 anos de experiéncia em atividades de originacdo, banking e de investimento,
tendo trabalhado no Banco Santander nas areas de Asset & Capital Structuring, onde atuou em
investimentos em Energia Renovavel e Investment Banking, tendo liderado equipes de execucao de
transagcdes em Mercados de Capitais e FusGes & AquisigOes, além de esforcos na geracdo de negocios.

A Sra. Storch obteve MBA da Wharton School, University of Pennsylvania, onde recebeu o Wharton
Graduate Fellowship por exceléncia académica, lideranca e conquista profissional. A Sra. Storch graduou-
se em Administracdo de Empresas na EAESP (Fundacao Getulio Vargas).

Carlos Roberto D'Amato

Managing Director, Finangas

Carlos D’Amato é Managing Director of Finance da GTIS Partners, e € responsavel pela contabilidade e
apresentacao de informacOes financeiras (reporting), impostos e operacdes no Brasil dos fundos e da
sociedade gestora. A experiéncia do Sr. D’Amato no setor financeiro iniciou em 2009.

Antes de entrar na GTIS Partners, o Sr. D’Amato foi Controller da GP Investments, uma empresa de fundos
de private equity com sede no Brasil com atuacao nos mercados latino-americanos. Antes da GP
Investments, ele trabalhou como gerente de impostos no UBS Brazil, e foi responsavel pelo Brasil e pela
Argentina. No UBS, o Sr. D’Amato também participou do processo de aquisicdo do Pactual, um dos mais
importantes bancos de investimentos do Brasil. Antes do UBS, o Sr. D’Amato foi gerente sénior na
PriceWaterhouseCoopers, especializando-se em auditoria e consultoria financeira para instituicbes
financeiras, investimentos alternativos e investidores estrangeiros.

O Sr. D’Amato obteve um Bacharelado e um MBA, ambos da Escola de Administracao de Empresas da
Fundacdo Getulio Vargas (FGV)

Alberto Pedrini

Managing Director, Projeto e Construgdes
Alberto Pedrini € Managing Director of Construction and Design da GTIS Partners, e é responsavel por

supervisionar a equipe de projeto e construgdes, estabelecer parametros e diretrizes de projetos e
coordenar engenheiros e projetistas terceirizados para os projetos de desenvolvimento no Brasil.
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A experiéncia do Sr. Pedrini no setor imobiliario comecou em 1978, com atuacdo na gestdo de construgdes
e projeto em empreendimentos residenciais, comerciais, hoteleiros e de utilizacdo mista, bem como
projetos de logistica e industriais. Antes de entrar na GTIS Partners em 2008, o Sr. Pedrini foi Diretor Sénior
de Projetos da Camargo Correa S.A., uma das maiores construtoras do Brasil, onde gerenciou equipes de
construcdo e foi responsavel pelos departamentos de controle de custos, orgamento e compras.

De 2001 a 2004, o Sr. Pedrini trabalhou como Gerente Sénior de Projeto e Construcdes da Tishman Speyer
Metodo, uma joint venture entre a Tishman Speyer e a Metodo SA, uma construtora brasileira. Nessa
posigdo, o Sr. Pedrini foi responsavel por coordenar o trabalho de projetistas e consultores, desenvolver
estudos alternativos para melhorar o desempenho da construgdo e gerenciar construtoras nos locais do
empreendimento. De 1991 e 2001, o Sr. Pedrini trabalhou na Birmann SA com o Senior Managing Director
da GTIS Partners Jodo Teixeira, e na Turner Birmann, uma joint venture com a Turner Construction
Company. O Sr. Pedrini iniciou sua carreira na GAFISA, uma das principais empresas imobilidrias de capital
aberto do Brasil, onde trabalhou por mais de 13 anos na gestdao de construgdes e design de projetos
residenciais e de escritdrios.

O Sr. Pedrini graduou-se em Engenharia Civil da Universidade Mackenzie em S3ao Paulo e € membro da
Associacdo Brasileira de Normas Técnicas (ABNT).

Juliana Bastianello Baldin Martins

Director, Juridico

Juliana Bastianello Baldin Martins é Legal Director da GTIS Partners, e é responsavel por questdes juridicas
relacionadas a atividades imobiliarias, societarias, contratuais e tributarias no Brasil. A experiéncia da Sra.
Martins no setor imobiliario comegou em 2008, com atuacdo em direito imobilidrio e societario.

Antes de ingressar na GTIS Partners em 2011, a Sra. Martins foi advogada no Machado, Meyer, Sendacz e
Opice Advogados, um dos maiores escritdrios de advocacia no Brasil, onde trabalhou por mais de trés anos
especializando-se em fusGes, aquisicoes e restruturagbes societarias, incluindo operacbes no setor
imobiliario. Antes do Machado, Meyer, Sendacz e Opice, a Sra. Martins foi estagiaria no TozziniFreire
Advogados, também um dos maiores escritorios de advocacia no Brasil, onde atuou em operagbes de
mercados de capitais por mais de trés anos.

A Sra. Martins graduou-se na Faculdade de Direito da Universidade de Sao Paulo (USP) em 2007, concluiu
seu MBA na Fundacdo Getulio Vargas (FGV) em 2011 e concluiu a sua especializagdo em Direito Tributario
na Fundagao Getulio Vargas (FGV) em 2016.

8.3. Breve historico do Coordenador Lider

O Coordenador Lider iniciou suas atividades em Porto Alegre, no ano de 2001, com a proposta de aliar a
distribuicdo de investimentos com educacdo financeira do investidor. O principal objetivo foi o de
proporcionar aos seus clientes o acesso a uma gama de produtos e servicos financeiros em um Unico
provedor, por meio das suas principais divisbes de negocio: corretora de valores, gestdo de recursos,
corretora de seguros, educacao financeira e mercado de capitais.

Em 2003, houve a constituicdo da XP Educacdo como uma empresa independente e responsavel por
oferecer cursos de investimentos para clientes e o publico em geral. No ano de 2005, a gestora do grupo
iniciou suas atividades com a criacdo do fundo XP Investor FIA. Neste mesmo ano, o Coordenador Lider
atingiu a marca de 10.000 (dez mil) clientes e 25 (vinte e cinco) escritdrios de agentes de investimento
credenciados.
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Em 2007, foi realizada a aquisicao da Americalnvest, corretora situada no Rio de Janeiro, que marcou o
inicio da atuagdo do Coordenador Lider como corretora de valores e, consequentemente, o lancamento da
area institucional. No ano de 2008, o Coordenador Lider foi considerado a primeira corretora independente,
nao ligada a bancos, a langar um fundo de capital protegido. Adicionalmente, a XP Educagao, por meio de
seus cursos de educacao financeira, atingiu a marca de 100.000 (cem mil) alunos.

Em 2010, criou-se a area de renda fixa e a XPTV, canal de informacdo em tempo real sobre o mercado
financeiro para assessores. No mesmo ano, o Coordenador Lider recebeu investimento do fundo de Private
Equity inglés Actis.

Em 2011, deu-se o inicio das atividades do Grupo XP no mercado internacional, por meio da criacao da XP
Securities, sediada em Nova Iorque (EUA).

Em 2012, o Coordenador Lider recebeu investimento do fundo de Private Equity norte-americano General
Atlantic.

Em 2013, o Coordenador Lider atingiu 75.000 (setenta e cinco mil) clientes ativos e R$9.500.000.000,00
(nove bilhdes e quinhentos milhdes de reais) sob custddia. A expansao das atividades do Grupo XP no
mercado internacional ocorreu em 2014, através da abertura do escritdrio da XP Securities, em Miami.

Em 2014, o Coordenador Lider adquiriu a Clear Corretora. Em 2016, anunciou a aquisicao de 100% (cem
por cento) do capital da Rico Corretora.

Em 2018, as principais ofertas que a XP participou como coordenador lider foram: Fundo de Investimentos
em Direitos Creditorios (FIDC) em duas séries da 12 emissdo da Light S.E.S.A (R$ (R$1.4 bilhGes), FIDC
em duas séries da 12 emissdo da Contour (R$475 milhGes), debéntures simples em trés séries da 132
emissao da Copasa (R$700 milhGes), debéntures simples em série Unica da 22 emissao da XP Investimentos
(R$400 milhGes), Fundo de Investimento Imobiliario (FII) em série Unica da 42 emissdo da VINCI (R$500
milhGes), FII em série Unica da 22 emissdo da XP Log (R$367 milhGes), Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio (CRA) da 12 série da 242 emissdo da Sao Martinho (R$287 milhdes), CRA da 1612 série da 12
emissdo da Coruripe (R$255 milhoes), CRI da 12 série da 82 emissdo da Cyrela (R$ (R$395 milhdes), CRI
da 1042 série da 12 emissdo da Tenda (R$266 milhdes).

Atualmente, o Grupo XP tem a seguintes areas de atuacao: (i) empresa de investimentos, que inclui servigos
de corretagem e assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e juridica; além disso, possui uma
plataforma de distribuicdo de fundos independentes com mais de 578 fundos; (ii) asset management, com
mais de R$20 (vinte) bilhdes de reais sob gestdo, e que via XP Asset Management oferece fundos de
investimentos em renda fixa, renda variavel e fundos de investimentos imobiliarios; (iii) mercado de capitais,
engloba um portfdlio completo de servigos e solucdes para adequacdo de estrutura de capital e assessoria
financeira.

A area de mercado de capitais oferece uma ampla gama de produtos e servigos por meio de uma equipe
experiente e dedicada aos seguintes segmentos: divida local (debéntures, debéntures de infraestrutura,
CRI, CRA, CDCA, FIDC, LF), divida internacional (bonds), securitizagdo, equity capital markets, fusGes e
aquisigbes (M&A), crédito estruturado, project finance e development finance.

Atualmente a XP possui presenca no atendimento do investidor pessoa fisica e institucional, com mais de
1,3 milhdes de clientes ativos, resultando em um volume préximo a R$274.000.000.000,00 (duzentos e
setenta e quatro bilhGes de reais) de ativos sob custddia. Ainda, possui cerca de 660 (seiscentos e sessenta)
escritdrios afiliados e cerca de 5.250 (cinco mil, duzentos e cinquenta) agentes autbnomos. No ranking
ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos o Coordenador Lider fechou, até o més de abril de 2019, em 5° lugar
em numero de operagGes, 7° em volume de originacdo e 6° em volume de distribuigdo.
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9. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA
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9.1. Relacionamento

9.1.1. Relacionamento do Administrador com o Custodiante/Escriturador
O Administrador e o Custodiante/Escriturador pertencem ao mesmo grupo econdmico.
9.1.2. Relacionamento do Administrador com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto Preliminar, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, o Administrador ndo
possui qualquer outro relacionamento relevante com o Coordenador Lider ou seu conglomerado econémico.

N3o obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com o Administrador,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizagdo de investimentos e/ou em
quaisquer outras operagoes de banco de investimento, podendo vir a contratar com o Coordenador Lider
ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servigos de banco de
investimento necessarias a condugdo das atividades do Administrador, observados os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis.

Na data deste Prospecto Preliminar, exceto pelo disposto acima, o Administrador nao possui qualquer outro
relacionamento relevante com o Coordenador Lider ou seu conglomerado econdmico.

O Coordenador Lider nao identificou, na data deste Prospecto Preliminar, conflitos de interesses
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relacdo ao
Fundo.

9.1.3. Relacionamento do Administrador com o Consultor de Investimentos

Na data deste Prospecto Preliminar, o Administrador atua na administracdo fiducidria de 3 fundos de
investimento em participacdes nos quais veiculos de investimento estrangeiros administrados por partes
relacionadas ao Consultor de Investimentos investem.

N3o obstante, o Administrador podera no futuro manter relacionamento comercial com o Consultor de
Investimentos, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de
investimentos, podendo vir a contratar com o Administrador, diretamente ou por fundos de investimento,
ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos necessarias a
condugao das atividades do Consultor de Investimentos, observados os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis.

Na data deste Prospecto Preliminar, exceto pelo disposto acima, o Administrador nao possui qualquer outro
relacionamento relevante com o Consultor de Investimentos ou seu conglomerado econémico.

9.1.4. Relacionamento do Coordenador Lider com o Consultor de Investimentos

Na data deste Prospecto Preliminar, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, o Consultor de
Investimentos ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o Coordenador Lider ou seu
conglomerado econdmico.

N3o obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com o Consultor de
Investimentos, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de
investimentos e/ou em quaisquer outras operagdes de banco de investimento, podendo vir a contratar com
o Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou
servicos de banco de investimento necessarias a condugdo das atividades do Consultor de Investimentos,
observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis.
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Na data deste Prospecto Preliminar, exceto pelo disposto acima, o Consultor de Investimentos ndo possui
qualguer outro relacionamento relevante com o Coordenador Lider ou seu conglomerado econémico.

O Coordenador Lider ndo identificou, na data deste Prospecto Preliminar, conflitos de interesses
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacdo ao
Fundo.

9.1.5. Relacionamento do Coordenador Lider com o Custodiante/Escriturador

Na data deste Prospecto Preliminar, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, o
Custodiante/Escriturador nao possui qualquer outro relacionamento relevante com o Coordenador Lider ou
seu conglomerado econémico.

N3o obstante, o Coordenador Lider poderéa no futuro manter relacionamento comercial com o
Custodiante/Escriturador, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de
investimentos e/ou em quaisquer outras operagdes de banco de investimento, podendo vir a contratar com
o Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou
servicos de banco de investimento necessarias a conducdo das atividades do Custodiante/Escriturador,
observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

Na data deste Prospecto Preliminar, exceto pelo disposto acima, o Custodiante/Escriturador ndao possui
qualguer outro relacionamento relevante com o Coordenador Lider ou seu conglomerado econémico.

O Coordenador Lider ndo identificou, na data deste Prospecto Preliminar, conflitos de interesses
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relacdo ao
Fundo.

9.1.6. Relacionamento do Consultor de Investimentos com o Custodiante/Escriturador

Na data deste Prospecto Preliminar, o Custodiante/Escriturador atua na prestacdo de servicos de custodia
e escrituracao de 3 fundos de investimento em participacdes nos quais veiculos de investimento
estrangeiros administrados por partes relacionadas ao Consultor de Investimentos investem.

N3o obstante, o Custodiante/Escriturador poderd no futuro manter relacionamento comercial com o
Consultor de Investimentos, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacao
de investimentos, podendo vir a contratar com o Custodiante/Escriturador, diretamente ou por fundos de
investimento, ou qualguer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos
necessarias a conducdo das atividades do Consultor de Investimentos, observados os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis.

Na data deste Prospecto Preliminar, exceto pelo disposto acima, o Custodiante/Escriturador ndo possuli
qualquer outro relacionamento relevante com o Consultor de Investimentos ou seu conglomerado
economico.

O Custodiante/Escriturador nado identificou, na data deste Prospecto Preliminar, conflitos de interesses

decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdao ao
Fundo.
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10. FATORES DE RISCO
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Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando
sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar
cuidadosamente todas as informagoes disponiveis neste Prospecto Preliminar e no Regulamento, inclusive,
mas ndo se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo, Politica de Investimento e composicdo da
carteira e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicacbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do
Coordenador Lider, do Consultor de Investimentos ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e,
consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagcoes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacio e,
mesmo que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

O Fundo e os Ativos Alvo, incluindo as companhias investidas, estdo sujeitos aos seguintes fatores de risco,
entre outros:

10.1. Riscos relacionados ao Fundo e as Cotas

Riscos de nao Realizacao dos Investimentos por parte do Fundo: os investimentos do Fundo sao
considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser condizente com o esperado pelo
Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no
momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, o
gue pode resultar em investimentos menores ou mesmo a nao realizacdo destes investimentos. Nesse caso,
eventual aporte feito pelo Cotista serd devolvido, podendo assim perder oportunidades de investimento
e/ou nao receber o retorno esperado. Parte material da estratégia de investimento incluird a aquisicao de
ativos de energia elétrica, os quais estardo sujeitos a diversos riscos de cumprimento de condigGes
comerciais, regulatdrias ou outras.

Risco de Resgate das Cotas em titulos e/ou valores mobiliarios: conforme previsto no Capitulo XV
do Regulamento e no item “7.16. — Liquidacdo do Fundo”, na pagina 80 deste Prospecto Preliminar, podera
haver a liquidacdo do Fundo em determinadas situagGes. Se alguma dessas situacOes se verificar, ha a
possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou valores mobilidrios representantes
dos Ativos Alvo integrantes da carteira. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
negociar os referidos titulos e/ou valores mobilidrios que venham a ser recebidos em razado da liquidagao
do Fundo.

Risco Relacionado a Liquidez das Cotas: o Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado,
nao admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortizacdo das Cotas serd realizada na
medida em que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, ou na data de liquidagdo do Fundo. Caso os
Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, sera necessaria a venda das suas Cotas no
mercado secundario, devendo ser observado, para tanto o disposto no Capitulo VII do Regulamento. Ainda,
considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario existente no Brasil para
negociacdao de cotas de fundos de investimento em participacdes apresenta baixa liquidez, os Cotistas
poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda
de suas Cotas. Nao ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relacdo a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia
de saida ao Cotista.

Risco de Concentracao: o Fundo aplicara, no minimo, 90% do seu Patrimonio Liquido em Ativos Alvo.
Tendo em vista que até 100% do Patrimonio Liquido podera ser investido em uma Unica companhia
investida, qualquer perda isolada podera ter um impacto adverso significativo sobre o Fundo. O disposto
neste item implicara risco de concentragao dos investimentos do Fundo em poucos Ativos Alvo.
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Riscos Relacionados a Amortizacdo: os recursos gerados pelo Fundo serdao provenientes de
rendimentos, dividendos e outras bonificacdes que sejam atribuidos aos valores mobilidrios de emissdo das
companhias investidas e ao retorno do investimento em tais companhias investidas mediante o seu
desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pelo
Fundo dos recursos acima citados. Nas hipoteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas
mediante a entrega de valores mobilidrios ou outros ativos integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para negociar os valores mobilidrios e/ou outros ativos eventualmente
recebidos do Fundo.

Riscos Relacionados aos Direitos e Obrigacoes Sobreviventes: o Administrador podera manter o
Fundo em funcionamento apds o final do Prazo de Duracdao caso subsistam Direitos e Obrigacoes
Sobreviventes. A capacidade de amortizar as Cotas com a distribuicdo de proventos decorrentes do
recebimento de valores decorrentes desses Direitos e Obrigagdes Sobreviventes ou da expiragao dos prazos
relativos aos referidos Direitos e Obrigacbes Sobreviventes estd condicionada a eventos futuros e
obrigacdes contratuais e legais que podem ndo estar sob o controle do Administrador e/ou do Consultor
de Investimentos. Em razdo do exposto acima, recursos do Fundo poderdo ser retidos para fazer frente a
Direitos e ObrigacOes Sobreviventes e, se for o caso, somente liberados aos Cotistas apds o encerramento
do Prazo de Duragao.

Risco de Patrimodnio Liquido Negativo: Na medida em que o valor do Patrimonio Liquido seja
insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigacdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser
requerida judicialmente (i) por quaisquer credores do Fundo, (ii) por deliberagdo da Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos do Capitulo VIII do Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os prestadores de servico do
Fundo, em especial o Administrador, o Gestor e o Consultor de Investimentos ndo respondem por
obrigacOes legais e contratuais assumidas pelo Fundo, tampouco por eventual patrimonio negativo
decorrente dos investimentos realizados pelo Fundo. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas, e
o regime de insolvéncia dos fundos sao inovacoes legais recentes que ainda ndo foram regulamentadas
pela CVM, nem foram sujeitas a revisdo judicial. Caso (i) referidas inovacoes legais sejam alteradas; ou (ii)
o Fundo seja colocado em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja
questionada em juizo, os Cotistas poderao ser chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer
frente ao patrimonio negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas.

Risco de Conflitos de Interesse e de Alocagdes de Oportunidades de Investimento: o Fundo
podera vir a contratar transagdes com eventual conflito de interesses, conforme descrito no Capitulo XVI
do Regulamento. O fato de certas transacGes em potencial ou efetivo conflito de interesses estarem sujeitas
a aprovacgdo em Assembleia Geral de Cotistas ndo necessariamente mitiga o risco de que tais transagGes
impactem negativamente o Fundo. Adicionalmente, o Administrador, o Gestor e o Consultor de
Investimentos estao envolvidos em um espectro amplo de atividades, incluindo administracao de fundos,
assessoria financeira, investimentos proprietarios e da estruturacdo de veiculos de investimento, no Brasil
e no Exterior, incluindo no setor de infraestrutura. Assim, poderdao vir a existir oportunidades de
investimento em Ativos Alvo que seriam potencialmente alocadas ao Fundo, entretanto, tais investimentos
poderdo ndo ser necessariamente realizados, uma vez que nao ha nenhuma obrigacdo de exclusividade ou
dever de alocacdo de tais oportunidades no Fundo, pelo Administrador, Gestor ou pelo Consultor de
Investimento.

Riscos de Alteracoes da Legislacdo Tributaria: o Governo Federal regularmente introduz alteragdes
na legislacao tributaria que pode implicar o aumento da carga tributaria incidente. Essas alteracdes incluem
possiveis modificacbes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes e, ocasionalmente, a
criacdo de novos tributos, bem como alteragBes na sua incidéncia e revogagao de isengbes. Os efeitos
dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as companhias investidas e demais Ativos
Alvo integrantes da carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente.
Adicionalmente, o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas, descrito no Capitulo XVIII do Regulamento
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e no item “7.18. — Tributacdo”, na pagina 82 deste Prospecto Preliminar, baseia-se na constituigdo do
Fundo com no minimo 5 Cotistas, € nenhum destes podera deter mais do que 40% das Cotas emitidas pelo
Fundo ou auferir rendimento superior a 40% do rendimento do Fundo, observado, ainda, o Limite de
Participacdo. No caso do ndao cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei n® 11.478 e da
Instrucdo CVM 578, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei n® 11.478.
Ademais, o ndo atendimento das condigOes e requisitos previstos na Lei n® 11.478 resultara na liquidagao
do Fundo ou transformacao em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n® 11.478.

Risco Relacionado a Consultoria e Gestao em Fundos Concorrentes: o Consultor de Investimentos
podera, direta ou indiretamente, por meio de suas afiliadas, atuar na consultoria e/ou gestdo de fundos de
investimento que tenham objetivo similar ao do Fundo, nao havendo, portanto, garantias de que o Fundo
sera o Unico veiculo do grupo destinado ao setor de energia elétrica. Caso existam outros fundos com
estratégia similar ao do Fundo, os investimentos destinados ao setor de energia elétrica poderdao ser
alocados nos demais fundos e/ou distribuidos entre os fundos em quantidades convenientes ou desejaveis
a satisfacdo da politica de investimento de cada fundo, de acordo com as politicas e manuais do Consultor
de Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a nao realizagdo destes
investimentos pelo Fundo.

Risco de Derivativos: consiste no risco de distorcdo de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que
pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas
operagOes e nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas.

Risco Relacionado a Caracterizacdo de Justa Causa na Destituicido do Consultor de
Investimentos ou do Gestor: O Consultor de Investimentos durante a Fase de Transicdo ou o Gestor
apods a Fase de Transicao podera ser destituido por Justa Causa em determinadas situacOes apenas
mediante decisao de mérito proferida em primeira instancia comprovando que suas agdes, ou omissoes,
ensejam a destituicdo por Justa Causa. Ndo € possivel prever o tempo em que o tribunal competente levara
para proferir tais decisdes e, portanto, nem quanto tempo o Consultor de Investimentos durante a Fase de
Transicdo ou o Gestor apds a Fase de Transicdo permanecera no exercicio de suas fungdes apds eventual
acao, ou omissao, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverao
aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderdo deliberar pela
destituicdo do Consultor de Investimentos durante a Fase de Transicdo ou o Gestor apds a Fase de
Transicao sem Justa Causa e pagar a Multa de Destituicao. Eventual demora na decisao a ser proferida
pelo tribunal competente para fins de destituicao por Justa Causa do Consultor de Investimentos durante
a Fase de Transigdo ou o Gestor ap0s a Fase de Transicdo, podera impactar negativamente os Cotistas e
o Fundo.

Demais Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle do Administrador e/ou do Consultor de Investimentos e Gestor, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas
aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicagbes ou resgates
significativos.

Risco de desenquadramento. N3do ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos
compativeis com sua politica de investimentos de forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Caso
exista desenquadramento da carteira do Fundo por prazo superior ao previsto no Regulamento e na
regulamentagao em vigor, os Cotistas poderao receber os recursos integralizados sem qualquer rendimento,
na proporgao por eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o
retorno esperado.

Inexisténcia de garantia de eliminagdo de riscos. A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o
investidor a riscos aos quais 0 Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do
capital investido pelos Cotistas no Fundo. Ndo ha qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Gestor, de
suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos ("FGC"), para reducdo ou eliminagdo dos riscos aos quais esta sujeito.
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Risco de Governanga. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de
Cotas, mediante deliberacao em Assembleia Geral de Cotistas, os novos Cotistas podem modificar a relagao
de poderes para alteracao do Regulamento. Tais alteracdes poderao afetar o modo de operacdo do Fundo
de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Desempenho Passado. Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer material de divulgacao
do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de
quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer forma participado, os
potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de
possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pelo
Fundo.

Possibilidade de Endividamento pelo Fundo. O Fundo poderd contrair ou efetuar empréstimos na
forma prevista no artigo 9° do Regulamento, de modo que o Patrimonio Liquido do Fundo podera ser
afetado em decorréncia da obtencdo de tais empréstimos.

Risco de restricoes a negociacao. Determinados ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive
titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociacdo por parte das bolsas de valores e
mercadorias e futuros ou de dérgdos reguladores. Essas restricoes podem ser relativas ao volume das
operagoes, a participagdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de precos, entre outras. Em
situagdes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condicdes de movimentacao dos ativos da
carteira e precificagao dos ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais, os valores mobilidrios das Companhias
Investidas poderdo estar sujeitos a restricbes a negociagao estabelecidas nos acordos, contratos e demais
documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Risco decorrente da precificacdao dos Ativos Financeiros e risco de mercado. A precificacao dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais
operacoes, estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de Ativos
Financeiros, tais como os de marcacao a mercado (mark-to-market) poderdao ocasionar variacdes nos
valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em reducdo no valor das Cotas do
Fundo. Ainda, ha risco de flutuagGes nos precos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, em razdo de
diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragGes politicas, economicas e fiscais. Esta
constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissao e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos
Cotistas.

Risco relativo a elaboracdo de Estudo de Viabilidade pelo Consultor de Investimentos ou pelo
Gestor, conforme o caso. O estudo de viabilidade para realizacdo de ofertas de Cotas pelo Fundo podera
ser elaborado pelo Consultor de Investimentos ou pelo Gestor, conforme o caso, existindo, portanto, o
potencial risco de conflito de interesses. Também nao € possivel assegurar que as premissas adotadas pelo
Consultor de Investimentos ou pelo Gestor, conforme o caso, na elaboracdo do estudo de viabilidade e as
projecOes nelas baseadas se concretizem. Tendo em vista que o estudo de viabilidade relativo as ofertas
de Cotas pelo Fundo podera ser realizado pelo Consultor de Investimentos ou pelo Gestor, conforme o
caso, o investidor do Fundo devera ter cautela na analise das informacoes apresentadas na medida em que
o estudo de viabilidade foi elaborado por pessoa responsavel por assessorar a gestdo da carteira do Fundo.
Dessa forma, o estudo de viabilidade pode nao ter a objetividade e imparcialidade esperada, o que podera
afetar adversamente as informacdes disponibilizadas ao mercado e, consequentemente, a decisao de
investimento pelo investidor. QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NO ESTUDO DE
VIABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E
SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.
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Risco de perda de membros do Consultor de Investimentos durante a Fase de Transicao e o
Gestor apos a Fase de Transicao O Consultor de Investimentos durante a Fase de Transicdo e o Gestor
apos a Fase de Transicdo dependem dos servicos de pessoal técnico na execucdo de suas atividades. Se o
Consultor de Investimentos durante a Fase de Transicdo ou o Gestor apds a Fase de Transicdo perderem
os principais integrantes desse quadro de pessoal, se for o caso, terdo de atrair e treinar pessoal adicional
para a area técnica, o qual pode ndo estar disponivel no momento da necessidade. Caso ndo consigam
atrair e manter o pessoal para manutencao das operacdes, o Consultor de Investimentos durante a Fase
de Transicdo ou o Gestor apds a Fase de Transicdo poderao se ver incapacitados de identificar, analisar e
assessorar na realizagdo de investimentos pelo Fundo, o que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo e
sua capacidade de realizar investimentos apropriados.

10.2. Riscos relacionados ao setor econémico

Riscos de Acontecimentos e Percepcao de Risco em Outros Paises: o mercado de capitais no Brasil
¢ influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo
paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode
causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o
interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de
forma negativa as atividades das companhias investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas.

Risco Relacionado a Fatores Macroecon6micos e a Politica Governamental: o Fundo também
podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador
efou do Consultor de Investimentos, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagGes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica
ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou
de capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdao da moeda e de
mudangas legislativas, poderao resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira, e/ou
(b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderao acarretar prejuizos para os Cotistas.
Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto,
aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro
intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro
para controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica e monetaria tém envolvido, no passado
recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacao da moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas
publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes macroeconémicas, tém
impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adocao de medidas que
possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de pregos, elevacao de taxas
de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar os negdcios, as condigbes financeiras, os
resultados do Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na
economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de
juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

10.3. Riscos relacionados aos Ativos Alvo

Risco de Liquidez dos Ativos Alvo: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes da carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condigbes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais
riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar posicbes ou negociar os referidos ativos pelo
preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdao adotada para o Fundo, os quais
permanecerdo expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos
referidos ativos e as posicoes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive,
obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua negociagao em
mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacOes e resgates aos Cotistas, nos termos
do Capitulo IX do Regulamento.

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal
pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme
0 caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e nado
liguidadas. AlteracGes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em
oscilagdes no preco de negociacao dos Ativos Alvo que compdem a carteira do Fundo.
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Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, os
quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragGes politicas, econdmicas
e fiscais. Esta constante oscilacdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por
valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizacao, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas
aos Cotistas.

Riscos Relacionados aos Ativos Alvo: a participacdo do Fundo no processo decisério das companhias
investidas nao garante: (i) bom desempenho de quaisquer das companhias investidas, (ii) solvéncia das
companhias investidas, ou (iii) continuidade das atividades das companhias investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira de investimentos
do Fundo e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos ou valores mobilidrios de emissdo das
companhias investidas, como dividendos, juros sobre capital proprio e outras formas de
remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional das companhias investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus
Cotistas poderao experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade
de eliminacdo de tais riscos. Os investimentos nas companhias investidas envolvem riscos relativos aos
respectivos setores em que atuam tais companhias. Nao ha garantia quanto ao desempenho desses setores
e nem tampouco certeza de que o desempenho das companhias investidas acompanhe pari passu o
desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das companhias
investidas acompanhe o desempenho do seu setor de atuacdo, nao ha garantia de que o Fundo e os seus
Cotistas ndo experimentarao perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos.
Os investimentos do Fundo poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de
adotar as praticas de governanca indicadas no Paragrafo 7° do art. 17 do Regulamento, nao estao
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas
informacgdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto:
(i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companbhias, e (ii) a correta decisao sobre
a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

Risco de Interrupcoes ou Falhas na Geragdao, Transmissao ou Distribuicdo de Energia: a
operacao de geracao, transmissdo ou distribuicdo de energia elétrica pode sofrer dificuldades operacionais
e interrupgdes nao previstas, ocasionadas por eventos fora do controle dos Ativos Alvo, tais como acidentes,
falhas de equipamentos, disponibilidade abaixo de niveis esperados, baixa produtividade dos equipamentos,
fatores naturais que afetem negativamente a producao de energia, catastrofes e desastres naturas, entre
outras. As interrupgOes e/ou falhas na geracdo, distribuicdo ou transmissdo de energia elétrica podem
impactar adversamente a receita e os custos dos Ativos Alvo, como consequéncia, pode interferir na
capacidade de distribuicdes e amortizacdes do Fundo.

Risco Relacionado a Oneracao de Ativos dos Ativos Alvo em Virtude de Financiamentos de
Projetos: os Ativos Alvo, tendo em vista a natureza e o estagio de suas operagdes, contam ou podem vir
a contar com financiamentos de projetos de infraestrutura, os quais usualmente envolvem a outorga de
garantias reais, tais como as acdes das companhias emissoras dos Ativos Alvo, bem como seus direitos e
ativos. Dessa forma, caso as companhias investidas nao cumpram suas obrigacdes nos respectivos
contratos de financiamento, as garantias reais porventura outorgadas poderao ser excutidas e vendidas a
terceiros, causando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Riscos Relacionados a Extincao de Contratos de Concessdo: ha a possibilidade de autoridades
governamentais declararem a extingdo do contrato de concessdao a ser eventualmente celebrado por
companhia investida pelo Fundo com o poder concedente (caso a companhia sagre-se vencedora de leildes).
O término antecipado do contrato de concessao celebrado podera ter um efeito adverso sobre os negdcios,
os resultados operacionais e a situagao financeira do Fundo.

Riscos Relacionados a Reclamagao de Terceiros: no ambito de suas atividades, as companhias
investidas e, eventualmente, o préprio Fundo poderdo responder a processos administrativos ou judiciais
movidos por terceiros, o que podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Riscos Ambientais: as atividades do setor de energia podem causar significativos impactos e danos ao
meio ambiente. A legislacdo federal impGe responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente
causar degradacao ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio
ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagbes ambientais
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substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperacdo do meio ambiente ou o
pagamento de indenizacdo a terceiros afetados podera impedir ou levar os Ativos Alvo a retardar ou
redirecionar planos de investimento em outras areas, o que podera ter um efeito adverso sobre o Fundo.

Risco de Perda de Funcionarios pelas Companhias Investidas: o funcionamento adequado das
companhias integrantes da carteira depende de um corpo de funciondrios responsavel pela execucao das
principais atividades técnicas, financeiras e administrativas da companhia. Caso esses funcionarios nao
sejam retidos, as companhias integrantes da carteira terao que atrair e substituir tais funcionarios, o que
pode ndo ser possivel no espaco de tempo apropriado ou acarretar em maiores custos para as companbhias.
A capacidade das companhias investidas de reter os principais funcionarios é fundamental para garantir a
continuidade das atividades e a execucao apropriada de suas tarefas principais.

Risco Relacionado a ndo Aquisicao dos Ativos Alvo: os documentos relacionados a aquisigao Ativos
Alvo ainda se encontram em fase de negociacdao, nao tendo as respectivas auditorias dos projetos sido
concluidas pelo Consultor de Investimentos até a presente data. Neste sentido, o resultado final da auditoria
pode ndo ser satisfatorio, podendo o Consultor de Investimentos decidir ndo investir em um ou mais Ativos
Alvo, dentre os quais a EOLO1. Além disso, pode haver a necessidade de autorizacdo por terceiros, inclusive
entidades reguladoras e financiadores, bem como outras condicdes precedentes para a efetivacdao da
aquisicao dos projetos na forma contemplada pelo Consultor de Investimentos. Nesse caso, nao ha garantia
de que o Fundo investira, direta ou indiretamente, nos ativos descritos neste Prospecto Preliminar, nas
paginas 59 até 62 deste Prospecto Preliminar, e que os investimentos em tais ativos, caso efetivados, serdo
realizados na forma descrita neste Prospecto Preliminar, nas paginas 59 até 62 deste Prospecto Preliminar.
No evento da ndo realizacdao dos investimentos pretendidos pelo Consultor de Investimentos, ndo ha
garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em
quantidade conveniente ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar
em investimentos menores ou mesmo na nao realizacdo destes investimentos. A nao realizagdo de
investimentos ou a realizagdo desses investimentos em valor inferior ao pretendido pelo Fundo,
considerando os custos do Fundo, dentre os quais a taxa de administracdo, podera afetar negativamente
o patrimonio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociagdo das Cotas.

Risco Geoldgico. Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construcdo e/ou a de
comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encarecam ou
inviabilizem as escavacoes (em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu aberto), as instalagbes dos
equipamentos e a execucdo das obras civis referentes as Companhias Investidas, o que pode afetar
negativamente as atividades do Fundo.

Risco Arqueolégico. O risco arqueoldgico consiste na descoberta de fosseis e/ou sitios arqueoldgicos ndo
detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos das Companhias Investidas, que podem
impedir ou atrasar a execugao da obra ou, até, exigir alteragGes nos projetos das Companhias Investidas,
afetando negativamente as atividades do Fundo.

Risco de Completion. As Companhias Investidas poderdo estar sujeitas a qualquer tipo de
atraso/impedimento que afete o prazo de conclusao do respectivo projeto da Companhia Investida. Estao
diretamente relacionados a esse risco, inclusive e sem limitacdo: cost overruns, cumprimento do
cronograma fisico; falhas na concepcdo do projeto e de obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de
problemas graves com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos ao Fundo.

Risco de Performance Operacional, Operacao e Manutencdo. Esse risco ocorre quando a
produtividade do projeto da Companhia Investida ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a geracdo
de caixa e o cumprimento de contratos pela Companhia Investida. A origem desses riscos pode estar em
falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificacdo, uso de tecnologia nova nao
testada adequadamente, planejamento de operacdo e manutencao inadequados, seguros, entre outros, e
pode afetar negativamente as atividades do Fundo.
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10.4. Riscos relacionados ao setor de atuacao dos Ativos Alvo

Risco Relacionado a Alteracoes Regulatdrias Aplicaveis aos Ativos Alvo: o Fundo ndo pode
assegurar as agoes que serao tomadas pelos governos federal, estadual e municipal no futuro com relagao
ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, e em que medida tais agGes poderdo afetar
adversamente os Ativos Alvo. As atividades dos Ativos Alvo sdo regulamentadas e supervisionadas
principalmente pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e pelo Ministério de Minas e Energia -
MME. A ANEEL, o MME e outros érgaos fiscalizadores tém, historicamente, exercido um grau substancial
de influéncia sobre os negdcios dos Ativos Alvo, inclusive sobre as modalidades e os termos e condicbes
dos contratos de venda de energia que estdo autorizados a celebrar, bem como sobre os niveis de produgao
de energia. Qualquer medida regulatdria significativa adotada pelas autoridades competentes podera impor
um Onus relevante sobre as atividades dos Ativos Alvo e causar um efeito adverso sobre o Fundo. Ademais,
reformas futuras na regulamentagao do setor elétrico e seus efeitos sao dificeis de prever. Na medida em
que os Ativos Alvo ndo forem capazes de repassar aos clientes os custos decorrentes do cumprimento de
novas leis e regulamentos, seus resultados operacionais poderao ser adversamente afetados.

Riscos Relacionados a Legislacao do Setor Elétrico: o setor elétrico esta sujeito a uma extensa
regulamentagdo expedida por diversas autoridades, as quais afetam as atividades de concessao e operagao
de instalagGes de energia elétrica. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados ao setor de
energia elétrica, de acordo com a politica de investimento do Fundo poderd estar condicionado, sem
limitacdo, a obtencdo de licencas especificas, aprovacdo de autoridades governamentais e a leis e
regulamentos de protecao ambiental. Referidos requisitos e regulamentagdes atualmente existentes ou que
venham a ser criados a partir da data deste Prospecto Preliminar poderdo implicar aumento de custos,
limitar a estratégia do Fundo, podendo impactar adversamente a rentabilidade do Fundo.

10.5 Riscos relacionados a Oferta

Risco de violacdo de normas de conduta: caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento,
por qualquer das Instituicoes Consorciadas, de qualquer das obrigacOes previstas na respectiva Carta
Convite ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de
conduta previstas na regulamentacao aplicavel a Oferta, tal Instituicdo Consorciada, a critério exclusivo do
Coordenador Lider e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelo Coordenador Lider, deixara
imediatamente de integrar o grupo de instituigGes responsaveis pela colocacgdo das Cotas, devendo cancelar
todos os Pedidos de Reserva e ordens de investimento, e, se for o caso, todos os Boletins de Subscricao
que tenha recebido e informar imediatamente os respectivos investidores sobre o referido cancelamento.
Os valores depositados serdo devolvidos integralmente, no prazo de até 5 Dias Uteis, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores.

Risco relacionado ao cancelamento da Oferta: caso o Montante Total da Oferta ndo seja subscrito e
integralizado no ambito da Primeira Emissao, a Oferta sera cancelada pelo Administrador, sendo o Fundo
liguidado. Nessa hipdtese, os valores eventualmente depositados pelos investidores serdo devolvidos
integralmente, no prazo de até 5 Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

As Companhias Investidas estdo sujeitas a Lei Anticorrupcao Brasileira: Em 1° de agosto de 2013
entrou em vigor a Lei Anticorrupcao Brasileira, para fortalecimento do combate contra a corrupgdo. A
mencionada lei institui a responsabilizagdo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica
de atos contra a administracao publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que atos ilicitos definidos
pela Lei Anticorrupgao Brasileira praticados isoladamente por qualquer colaborador, empregado, terceiros,
prestadores de servicos, dentre outros vinculados as Companhias Investidas, ainda que sem o seu
consentimento ou conhecimento, estdo sujeitos as hipdteses de punibilidade previstas na Lei Anticorrupgado
Brasileira, incluindo pagamento de multa que pode chegar até 20% do faturamento bruto do exercicio

114



anterior ou, caso ndo seja possivel estimar o faturamento bruto, a multa sera estipulada entre R$6.000,00
(seis mil reais) e R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais). Entre outras sancoes, a Lei Anticorrupgao
Brasileira prevé também a perda de beneficios diretos ou indiretos ilicitamente obtidos, a suspensdo ou
interdigdo de operacdes corporativas e a dissolugao compulséria da pessoa juridica. No caso de violacdes
a Lei Anticorrupcao Brasileira pelas Companhias Investidas e pessoas a elas ligadas, ndo podemos prever
os impactos no Fundo e seus negdcios.

Investigacoes relacionadas a corrupcao e desvios de recursos publicos atualmente em curso conduzidas
pelas autoridades brasileiras podem afetar negativamente o crescimento da economia brasileira e podem
ter um efeito negativo substancial nos negdcios das Companhias Investidas em que o Fundo participa.
Diversas companhias brasileiras atuantes nos setores de infraestrutura sao atualmente alvo de
investigacoes relacionadas a corrupgao e desvio de recursos publicos conduzidas pela Policia Federal, pela
Procuradoria Geral, pela CVM e pela Securities and Exchange Commission. Além disso, a Policia Federal
também investiga alegacoes referentes a pagamentos indevidos que teriam sido realizados por companhias
brasileiras a oficiais do CARF. Alega-se que tais pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a
reduzirem ou eximirem multas relativas ao descumprimento de legislacdo tributaria aplicada pela Secretaria
da Receita Federal, que estariam sob analise do CARF. Eventuais Companhias Investidas poderdo acabar
envolvidas nas investigacdes descritas acima. Dependendo da duracdo ou do resultado dessas
investigacOes, as sociedades envolvidas, que poderdo incluir as Companhias Investidas, podem sofrer uma
queda em suas receitas, ter suas notas rebaixadas pelas agéncias de classificacdo de risco ou enfrentarem
restricoes de crédito, dentre outros efeitos negativos. Dado o peso das sociedades envolvidas nestas
investigacdes na economia brasileira, as investigacbes e seus desdobramentos tém tido um efeito negativo
nas perspectivas do crescimento econdmico brasileiro a curto e médio prazos. Adicionalmente, tais
investigacGes tém, recentemente, alcancado pessoas em posicdes extremamente elevadas nos poderes
executivo e legislativo, aprofundando a instabilidade politica. Os efeitos sao de dificil determinacdo até o
presente momento. CondigGes econémicas persistentemente desfavoraveis no Brasil resultantes, entre
outros fatores, dessas investigacoes e de seus desdobramentos e do cenario de alta instabilidade politica
podem ter um efeito negativo substancial sobre o desempenho do Fundo.

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta e auséncia de limite de sua participacdao: Nos
termos da regulamentacao em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta,
sem limite de participagdo. A participagao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade
de Cotas para o publico em geral, reduzindo liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secundario;
e (b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider ndo tém como
garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas
Vinculadas nao optardo por manter suas Cotas fora de circulacdo, o que podera reduzir a liquidez das Cotas
no mercado secundario.
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DECLARACAO DO ADMINISTRADOR
(ARTIGO 56 DA INSTRUCAO DA CVM 400]

BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., sociedade com sede na cldade de S3o Faule, estado de Sao
Paulo, na Rua Iguatemi, n® 151, 199 andar, inscrita no CNPJ sob o n® 23.025.053/0001-62, sodedade
devidamente autorizada pela CWM a2 administrar carteiras de valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratoric da CVM n® 14.796, de 30 de dezembro de 2015, no dmbito da Oferta, na qualidade de
administrador do GTIS ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA ("Fundc”), inscrite no CNP] scb o n® 35.950.079/0001-04, vem, nos termos do
artigo 56 da Instrucdo CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, declarar que:

{n & responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiénda das informages prestadas ao
mercado no dmbito da distribuicio plblica de cotas da primeira emissdo do Funde, em conformidade
com a Instrucao da CWM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Cotas”, e "Oferta”,
respectivamentz), sendo que estas permitem a tomada de decisio fundamentada a respeito da Oferta; e

(i) o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) contém e o prospecto definitivo da
Oferta ("Prospecto Definitiva™) contera, nas respectivas datas de divulgacio, as informacdes relevantes
necessarias ao conhecimento pelos investidores, da Oferta, das Cotas, do Fundo, da politica de
investimento do Fundo, além dos riscos inerentes as atividades do Fundo e ao investimento no Fundo
pebos investidores, entre outras informagdes relevantes.

(I o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo serd elaborade de acordo com as normas
pertinentes,

Sd0 Paulo, 18 de fevereiro de 2020,

BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA.
na qualidade de Administrador do_
GTIS ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTC EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

e o

car ' A Nome:
Cargo: Naniela A Ecm"?-:v:l Barowic? towe:

=
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ANEXO II

DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER
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DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER
(ARTIGO 56 DA INSTRUGAQ DA CVM 400)

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituigdo financeira integrante do sistema de distribuigao de valores mobiliarios, com sede na Cidade
de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek 1909, Torre Sul, 250
ao 300 andares, CEP 04543-010, inscrita no CNP] sob o n© 02.332.886/0011-78, neste ato
representado .na forma de seu estatuto social, na qualidade de intermediério lider ("Coordenador
Lider") .da distribuicdo plblica das cotas da primeira emissdo do GTIS ENERGIA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA ("Oferta"), constituido sob a forma
de condominio fechado, regido pelo seu regulamento, pela Lei n.° 11.478, de 29 de maio de 2007,
pela Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") n.0 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada, e pelas demais disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis,
inscrito no CNPJ sob o n.° 35.950.079/0001-04 ("Fundo"), administrado pelo BRL TRUST
INVESTIMENTOS LTDA., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua
Iguatemi, n® 151, 19° andar, inscrita no CNPJ sob o n® 23.025.053/0001-62, sociedade devidamente
autorizada pela CVM a administrar carteiras de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério da CVM
n° 14.796, de 30 de dezembro de 2015, no &mbito da Oferta, conforme exigido pelo artigo 56 da
Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrucio CVM 400"),
declara que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela
falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que (i) as informagdes prestadas pelo Fundo sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decis&o
fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagoes fornecidas ao mercado durante todo o prazo
de distribuicdo, que integram o prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar") e integrardo o
prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitiva” e, em conjunto com o Prospecto Preliminar,
“Prospectos”), séo e seréo, no caso do Prospecto Definitivo, suficientes, permitindo aos investidores a
tomada de deciséo fundamentada a respeito da Oferta. O Coordenador Lider declara, ainda, que os
Prospectos (i) contém e conterdo, no caso do Prospecto Definitivo, nas respectivas datas de sua
disponibilizagdo, as informagGes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, sobre a
Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, sua situagdo econdmico-financeira, os riscos
inerentes as suas atividades e ao investimento no Fundo e quaisquer outras informagBes relevantes, e
(i) foram e serdo, no caso do Prospecto Definitivo, elaborados de acordo com as normas pertinentes,
incluindo a Instrugao CVM 400.

S&o Paulo, 18 de fevereiro de 2020.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
na qualidade de Coordenador Lider

BERNARDO AmaR,
Diretor

LBOTELHg FABRICIO CUNHA ALMEIDA
, Diretor
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ANEXO III

ATO DE CONSTITUICAO DO FUNDO E ATO DE APROVACAO DA OFERTA
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2° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e
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Tel.: (11) 3101-5631 - Email: registro@2rtd.com.br - Site:

REGISTRO PARA FINS DE
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Certifico e dou fé que o documento em papel, foi apresentado em 07/01/2020, o qual foi protocolado sob n°
3.711.519, tendo sido registrado sob n°® 3.709.659 no Livro de Registro B deste 2° Oficial de Registro de Titulos
¢ Documentos da Comarca de S3o Paulo, na presente data.

Apresentante
OMEGA SP ASSESSORIA EMPRESARIAL LTDA ME
Natureza:
CONSTITUICAO DE FUNDO
S3o Paulo, 07 de janeiro de 2020
Douglas Soares Saugo
Escrevente Autorizado
Este certificado é parte integrante e inseparavel do registro do documento acima descrito.
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BRL / TRUST .2

INVESTIMENTOS

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO
GTIS ENERGIA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

Por este instrumento particular, a BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., com sede na
Rua Iguatemi, n° 151, 19° andar, Itaim Bibi, na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao
Paulo, CEP 01451-011, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 23.025.053/0001-62, a qual é
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratério Executivo n°® 14.796, de 30 de dezembro de
2015 (“Administrador”), RESOLVE:

Constituir o GTIS ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
EM INFRAESTRUTURA (‘Fundo’), em regime de condominio fechado, nos
termos da Instruggdo CVM n.° 578/2016, e demais disposicies legais e
regulamentares aplicaveis a espécie;

Designar o Sr. DANILO CHRISTOFARO BARBIERI, brasileiro, casado,
administrador, portador da Cédula de Identidade RG n.° 30.937.394-3 SSP/SP,
inscrito no CPF/ME sob o n.° 287.297.108-47, com escritorio na Rua Iguatemi,
151, 19° andar, Itaim Bibi, cidade e Estado de S&o Paulo, autorizado a administrar
carteiras de valores mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM n.° 16.085, de 10 de
janeiro de 2018, como diretor responsavel pela representacéo do Fundo perante a
CVM;

Indicar, como prestador de servicos de gestéo profissional da carteira de ativos do
Fundo, a BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., acima qualificada;

Indicar, como prestador de servicos de consultoria especializada do Fundo, GTIS
GESTAO DE RECURSOS LTDA., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Rua Professor Atilio Innocenti 165, 17° andar, inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 35.594.268/0001-83 (‘Consultor de Investimentos”), com suas
responsabilidades detalhadas no Regutamento do Fundo;

As Cotas da primeira emissdo do Fundo ser&o objeto de distribuig&o publica, a ser
realizada nos termos da Instrugdo CVM 400/03 (“Primeira Oferta”);

Aprovar a 12 (primeira) emissdo de cotas do Fundo, a qual sera composta por, no
minimo 6.000.000 (seis milhdes) e, no maximo 6.000.000 (seis milhdes) de cotas
(“Cotas Iniciais”), sem considerar as Cotas Adicionais (conforme definido abaixo),

Rua Ignatemi 151 19°¢ Anday - Itaim Bibi SAO PAULO ~ CEP 01451-011
TEL #5571 3133-C350  FAX +55 71 3133-0360

stoombr  Ouvideria {tel) 4800 710 0025

Quvidoria {e-mail) suviderials
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com valor unitario de emissao de R$ 100,00 (cem reais) cadgsuma, totalizarido urh . o

valor de emissao inicial de até R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais).

6.1. Nos termos do paragrafo 2° do Artigo 14 da Instrugdo CVM 400, no caso do
eventual exercicio do lote adicional no ambito da Primeira Oferta, a
quantidade de Cotas Iniciais podera ser acrescida em até 20% (vinte por
cento), ou seja, em até 1.200.000 (um milhdo e duzentas mil) cotas
adicionais, nas mesmas condi¢Ges das Cotas Iniciais ofertadas, de modo que
o montante de emissdo inicial poderd totalizar até R$ 720.000.000,00
(setecentos e vinte milhdes de reais), ainda no ambito da Primeira Oferta.

6.2. Ainda, conforme descrito no Regulamento do Fundo, de acordo com
deliberagdes do Consultor de Investimentos do Fundo, o Administrador a
realizar as emissdes de Novas Cotas por meio de Ofertas Subsequentes, sem
necessidade de aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas, desde que
dentro do limite do Capital Autorizado de R$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhGes
de Reais). Adicionalmente, o Consultor de Investimentos, também a seu
exclusivo critério, poderd reduzir o limite do Capital Autorizado, sem
necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas;

7. Contratar, para realizar a distribuicdo das cotas do Fundo, a XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
instituicao financeira com escritério na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek
1909, 25° a 30° andares, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita
no CNPJ sob o n° 02.332.886/0011-78, integrante do sistema de distribuicdo de
titulos e valores mobiliarios;

8. Aprovar o inteiro teor Regulamento do Fundo na forma do documento Anexo ao
presente instrumento; e

9. Submeter a aprovacdo da CVM a presente deliberagdo de constituicdo do Fundo,
bem como os demais instrumentos e documentos exigidos pela Instrugdo CVM n.°
578/2016, para a obtengao do registro de funcionamento do Fundo.

S0 Paulo, 30 de dezembro de 2019.

B
% . S
QL A&\g}-’b‘)&@ \‘%\qﬁ
BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA.

Rua Ignatemni 151 19° Andar - Itaim Bibi SAO PAULO — CEP 01451-011
TEL +55 11315320350 FAX #5511 3135-0260

Ouvidoria {e-mall) cuvidera@bitrust.com. by Ouvideria {2el} 0800 710 2023
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REGULAMENTO DO

GTIS ENERGIA

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

Datado de

30 de dezembro de 2019
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REGULAMENTO DO . . PR
GTIS ENERGIA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA
Capitulo I. O Fundo

Artigo 10, O GTIS ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA (“Fundo”), constituido sob a forma de condominio fechado, é regido pelo
presente Regulamento e pelas disposigGes legais e regulamentares aplicaveis, em especial (i) os
Artigos 1.368-C a 1.368-F do Codigo Civil; (ii) a Instrugdo CVM 578; (iii) a Lei 11.478; e (iv) o
Cédigo ABVCAP/ANBIMA.,

Paragrafo 1°. Os termos e expressOes utilizados neste Regulamento com letras iniciais
mailsculas, no singular ou no plural, terdo os significados a eles especificamente atribuidos no
Anexo I ao presente Regulamento, que dele constitui parte integrante e inseparavel.

Paragrafo 2°. Em razdo de seu publico-alvo, o Fundo é considerado diversificado e adota o
Tipo 3 nos termos do Cédigo ABVCAP/ANBIMA.

Paragrafo 3°. Nos termos permitidos pela legislagdo em vigor, a responsabilidade de cada
Cotista é limitada ao valor das Cotas por ele detidas, observada a necessidade de
regulamentagdo especifica.

Paragrafo 49. O Administrador e o Gestor ndo respondem por obrigagdes legais e contratuais
assumidas pelo Fundo, tampouco por eventual patrimonio negativo, na forma da legislagdo em
vigor.

Paragrafo 59.Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 3° acima, caso se verifique um
patriménio liquido negativo, inclusive, mas sem limitagdo, aos casos em que investimentos
realizados nos Ativos Alvo tenham perdido seu valor, os credores do Fundo, os Cotistas e/ou a
prépria CVM poderdo requerer judicialmente a decretagéo de insolvéncia do Fundo, nos termos
do Cddigo Civil e da legislagdo e regulamentagdo aplicavel.

Capitulo II. Prazo de Duragdo

Artigo 2°. O Fundo tera Prazo de Duracdo de 30 (trinta) anos, contado da data da primeira
integralizacdo de Cotas. O Prazo de Duracdo poderd ser prorrogado por igual periodo por
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, que devera ser convocada, por orientagdo do
Consultor de Investimentos.
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Capitulo III. Administracdo e Prestacgio de Segviges: « . vo sne

v .

Artigo 3°. O Fundo sera administrado e gerido, sob orientagdo do Cesultor dé-fnvegtiménms.:
pela BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Rua Iguatemi, 151, 19° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 23.025.053/0001-62, a
qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragdo de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratdrio CVM n© 14,796, de 30 de dezembro de 2015
("Administrador”), que também (i) exercerad a controladoria e escrituracdo das Cotas e (ii)
durante a Fase de Transicdo, exercera a gestdo Fundo, nos termos deste Regulamento. O
Administrador receberd parcela da Taxa de Administracdo pela prestagdo de servigos ao Fundo.

Artigo 4°, A GTIS GESTAO DE RECURSOS LTDA., com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Rua Professor Atilio Innocenti 165, 17° andar, inscrita no CNPJ/ME sob
0 nO 35.594.268/0001-83 (“Consultor de Investimentos”), serd a entidade responsavel por
orientar o Administrador na selecdo, avaliagdo, aquisicdo, alienagdo, subscrigdo, conversdo,
permuta e exercicio dos demais direitos inerentes aos ativos e as modalidades operacionais que
integrem a carteira de ativos do Fundo, sem a participagdo e/ou ingeréncia de qualquer
conselho consultivo, comité de investimento, comité técnico ou qualquer outro comité, salvo em
caso de eventual necessidade de aprovacdo pela Assembleia Geral de Cotistas, conforme
previsto neste Regulamento. O Consultor de Investimentos receberd parcela da Taxa de
Administraciio, a Taxa de Gestdo, pela prestacdo de servicos ao Fundo. Apds a Fase de
Transicdo, o Gestor receberd parcela da Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo, pela

prestacdo de servigos ao Fundo. . —_

Paragrafo 19. Durante a Fase de Transi¢do, o Consultor de Investimentos exercerd as suas
fungdes como consultor de investimentos do Fundo, em colaboragdo com o Administrador,
conforme descrito no Artigo 3 acima e nos termos do Contrato de Consultoria e deste
Regulamento. Apds a Fase de Transicdo, o Consultor de Investimentos passara a exercer as
suas funcdes como gestor de recursos do Fundo, nos termos do Contrato de Gestdo e deste
Regulamento, assumindo a condigdo de Gestor.

Paragrafo 29°. A troca da fungdo do Consultor de Investimentos nos termos referidos acima
serd implementada pelo Administrador de forma automética, assim que a CVM conceder o
Registro de Gestor para o Consultor de Investimentos, sem necessidade de aprovagdo em
Assembleia Geral de Cotistas, quando (i) o Administrador informaré os Cotistas, por meio de
comunicado ao mercado, sobre tal fato, e (i) este Regulamento serd aditado por ato dnico do
Administrador, de forma a refletir eventuais ajustes de redagdo que se fagam necessarios para
contemplar a nova natureza da relagdo contratual do Consultor de Investimentos para com o
Fundo (como gestor e ndo mais consultor de investimentos), tudo nos termos dispostos no
Contrato de Consultoria, no Contrato de Gestdo e deste Regulamento.
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Artigo 59. Os servicos de custddia e tesouraria dos titulos e vanres'moblhaslos-|ntegrantes.da.. .
carteira do Fundo serdo prestados pela BRL TRUST DISTRIBU'IDORA DE TI’!‘ULUS E‘ '.
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com sede na Cldade"de Sao Paulo, e
Estado de S3o Paulo, na Rua Iguatemi 151, 19° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
13.486.793/0001-42, devidamente credenciado na CVM como custodiante, de acordo com o Ato
Declaratorio n® 7.204, de 25 de abril de 2003.

Artigo 6°. O Fundo contard com os servigos de auditoria independente prestados por empresa
devidamente habilitada perante a CVM.

Deveres e direitos do Administrador

Artigo 7°. Além das atribuicBes que Ihe sdo conferidas por forca de lei, da regulamentagdo
aplicavel ao Fundo e deste Regulamento, sdo obrigagdes do Administrador:

i manter, s suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o
encerramento do Fundo:

a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;

[9) o livro de presenca de Cotistas;

d) os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstrages contabeis; —=

e) os registros e demonstrages contabeis referentes as operagdes e ao patriménio
do Fundo;

f) copia da documentacdo relativa as operagdes do Fundo;

ii. receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos
ao Fundo;

iii. pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos
da legislagdo vigente, em raziio de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrugao
CVM 578/16 e/ou neste Regulamento;

iv. elaborar, em conjunto com o Consultor de Investimentos, relatério a respeito das
operacdes e resultados do Fundo, inciuindo a declaragdo de que foram obedecidas as
disposices da legislagdo aplicavel;

V. no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentago referida no inciso I deste Artigo até o término do mesmo;
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vil.  transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia

de sua condigao de administrador do Fundo;

viii.  manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo custodiados em

entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no

Artigo 37 da Instrugdo CVM 578;

iX. elaborar e divulgar as informagGes previstas no Capitulo VIII da Instrugdo CVM 578;

X. cumprir as deliberactes da Assembleia Geral de Cotistas;

Xi. manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo

Fundo, bem como as demais informagdes cadastrais;

xii.  fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

xiii.  cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste Regulamento;

xiv.  disponibilizar aos Cotistas e a CVM, conforme o caso, os seguintes documentos:

a) edital de convocagdo e outros documentos relativos a Assembleias Gerais de
Cotistas, no mesmo dia de sua convocacdo;

b) no mesmo dia de sua realizacdo, o sumdrio das decisbes tomadas nas
assembleias gerais ordinarias ou extraordinarias;

9] até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, as atas das Assembleias Gerais de Cotistas;

d) prospecto, material publicitario e andncios de inicio e de encerramento de oferta
plblica de distribuicdo de Cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentagdo
especifica.

XV. proteger e promover os interesses do Fundo;
xvi. empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todo e qualquer ato necessario para assegura-los, tomando inclusive
as medidas judiciais cabiveis;
xvii. durante a Fase de Transicdo, promover a efetiva gestdo de caixa e carteira diaria do
Fundo; e
,Q\«TR(IG,
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Paragrafo 19, Observadas as competéncias e responsabilidades atribuidas ao Consultor de
Investimentos nos termos deste Regulamento, do Contrato de Consultoria e do Contrato de
Gestdo, o Administrador tem poderes para representar o Fundo, em juizo e fora dele, e praticar,
em nome do Fundo, todos os atos necessarios a sua administragdo, a fim de fazer cumprir os
seus objetivos, inclusive outorgar mandatos, podendo praticar todos os atos necessarios a
administracio do Fundo em observéncia estrita as limitagdes deste Regulamento e a legislagdo
aplicavel.

Paragrafo 2°. Na data de aprovagéo deste Regulamento, o Administrador declara que tem
completa independéncia no exercicio de suas fung@es e ndo se encontra em situagdo que possa
configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Administrador
deverd informar aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situagdo que possa
configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Direitos e deveres do Gestor

Artigo 8°. Sem prejuizo (i) das atribuicdes e obrigagbes impostas ao Administrador nos termos
deste Regulamento e da regulamentaggo aplicavel, bem como (ii) do disposto no Contrato de
Consultoria ou no Contrato de Gestdo, conforme o caso, e neste Regulamento, durante a Fase
de Transicdo competira (i) durante a Fase de Transigdo ao Gestor, sob orientagdo do Consultor
de Investimentos e (i) ap6s a Fase de Transigdo, exclusivamente ao Gestor, as seguintes
fungoes:

i. prospectar, selecionar, negociar e firmar, em nome do Fundo, quaisquer documentos,
acordos ou contratos necessarios ao cumprimento da politica de investimento do Fundo,
incluindo mas n3o se limitando a acordos de confidencialidade, memorandos de entendimento,
propostas vinculantes e ndo vinculantes, compromissos de investimento, acordos de
investimento, contratos de compra e venda e de usufruto, celebrar, ainda que na qualidade de
interveniente, contratos de concessdo, autorizagdo ou outorga de servicos e uso de bens
publicos e prestar as garantias correlatas cabiveis, boletins de subscri¢do, acordos de acionistas
e/ou de cotistas, livros societarios, atos e documentos necessarios a representagdo do Fundo
em assembleias gerais de fundos ou de companhias investidas, inclusive assembleias gerais
extraordinarias e ordinarias, além de quaisquer outros atos e documentos relacionados de
qualquer forma aos investimentos e desinvestimentos do Fundo;

ii. apoiar as companhias investidas, em defesa dos interesses do Fundo e sempre que
julgar conveniente, por meio do fornecimento de orientagdo estratégica, incluindo estratégias
alternativas de distribuicdo, identificagiio de potenciais mercados e parceiros estratégicos, bem
como de reestruturacdo financeira, mantendo a efetiva infludncia na definico da politica
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iii. fornecer ao Administrador todas as informagbes e documentos necessarios para que
este possa cumprir suas obrigagoes, incluindo, dentre outros:

a) as informagbes necessarias para que o Administrador determine que o Fundo se
enquadra como entidade de investimento, nos termos da Instrugdo CVM 579;

b) as demonstragdes contdbeis anuais auditadas das companhias investidas, quando
aplicavel; e

c) o laudo de avaliacdo do valor justo das companhias investidas, quando aplicavel nos
termos da regulamentacdo contdbil especifica, bem como todos os documentos
necessérios para que o Administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca
das premissas utilizadas pelo gestor para o calculo do valor justo.

iv. custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

V. elaborar anualmente, em conjunto com o Administrador, relatério a respeito das
operacdes e resultados do Fundo, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as
disposicdes regulamentares aplicdveis, assim como as constantes do presente Regulamento;

vi. fornecer ao Administrador, sempre quando for o caso e sempre que necessario para
atender as solicitacdes da CVM e dos demais dérgdos competentes, os dados, posicdes de
carteira, informagdes, andlises e estudos que fundamentaram a compra e/ou venda de qualquer
ativo que tenha integrado, ou ainda integre, a carteira do Fundo, sem qualquer limitagdo,
colaborando no esclarecimento de qualquer divida que tais drgdos regulamentadores possam
ter com relagdo a tais operagoes;

vii. fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de investimento para
fundamentar as decisbes a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendag@es e respectivas decisdes;

vili.  fornecer aos Cotistas, anualmente, atualizagdes periédicas dos estudos e andlises que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas
de retorno e identificagdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

ix. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades do Fundo;

X. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
de sua condicio de prestador de servigos ao Fundo;

.
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investimentos e desinvestimentos nos Ativos Financeiros;
xiii.  cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento;

xiv.  executar as transacbes de investimento e desinvestimento do Fundo, nos termos da
politica de investimentos do Fundo;

XV. negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestagéo de servicos de
assessoria e consultoria relacionados diretamente ao investimento ou o desinvestimento nos
Ativos Alvo;

xvi.  representar o Fundo, conforme previsto neste Regulamento e na legislagdo aplicvel,
perante as companhias investidas, entidades governamentais, autarquias, agéncias reguladoras
e quaisquer terceiros, no que diz respeito aos negocios desenvolvidos pelas companhias
investidas, e monitorar os investimentos do Fundo;

xvii.  orientar o Administrador para a emissdo de novas Cotas ou a amortizagdo e o resgate de
Cotas, observado o disposto neste Regulamento;

xviii. monitorar os ativos integrantes da carteira do Fundo e exercer o direito de voto
decorrente dos Ativos Alvo, realizando todas as demais agBes necessarias para tal exercicio;

Xix. no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentagdo que suportou as decisBes de investimentos e desinvestimentos, bem como
demais informacdes das companhias investidas até o término do mesmo;

XxX. manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
companhias investidas e assegurar as praticas de governanga referidas neste Regulamento,
bem como conjuntos de melhores préticas, o que inclui, mas ndo se limita, a adogdo ou
aprimoramento de procedimentos de controles internos (compliance) pelas companhias
investidas para fins de prevencio a corrupgdo, preservagdo do meio ambiente, respeito as leis e
relagdes do trabalho, privacidade e protecdo de dados pessoais, prevencdo a lavagem de
dinheiro e financiamento ao terrorismo dentre outros conjuntos de melhores préticas adotados
no mercado;

xxi.  durante o Prazo de Duraco, manter a Equipe Chave & disposigdo do Fundo, nos termos
descritos no Anexo II ao presente Regulamento; e

xxi. decidir em conjunto com o Administrador o prestador de servigos de auditoria
independente do Fundo.
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Paragrafo 1°. O Gestor outorgard ao Consultor de Investimentos  ou a seus dlretores,
conforme o caso, poderes especificos de representagdo do Fundo, pcr" Me.o:de |nst;un:entq :
préprio, de modo que o Consultor de Investimentos, durantéc'a Fdse de T.rahsn;ﬁo, possa,
celebrar acordos de investimento, desinvestimento, acordos de socios e quaisquer outros
documentos que sejam necessarios para implementar a politica de investimentos do Fundo,
bem como comparecer e votar em assembleias de acionistas e reunies de Odrgdos
administrativos das companhias investidas, sendo certo que durante o Periodo de Transicédo, o
Gestor deverd aprovar previamente e por escrito, todos os documentos a serem assinados em
nome do Fundo pelo Consultor de Investimentos.

Paragrafo 2°. Na data de aprovagdo deste Regulamento, o Consultor de Investimentos
declara que tem completa independéncia no exercicio de suas fungdes perante o Fundo e ndo
se encontra em situacdo que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo
ef/ou aos Cotistas. o Consultor de Investimentos deverd informar ao Administrador e aos
Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situagdo que possa configurar Conflito de
Interesses com relagao ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Normas de conduta do Administrador e do Gestor

Artigo 9°. E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome do
Fundo:

i.  receber depdsito em conta corrente;

ii. contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a)na hipdtese prevista no Artigo 10 da
Instrucdo CVM 578 e no Artigo 17, Paragrafo 13° deste Regulamento, (b) nas
modalidades estabelecidas pela CVM; ou (c) para fazer frente ao inadimplemento de
Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas subscritas;

ii. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante
aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 28, inciso Xi,
observado que caso haja regulamentagao superveniente que permita expressamente a
prética de tais atos sem a necessidade de aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas, a
vedacdo prevista neste item (iii) ndo sera mais aplicavel, passando a pratica de tais atos
a ser regida por tal regulamentagdo superveniente, sendo observado o procedimento
descrito no Artigo 33 abaixo;

iv.  vender Cotas a prestacdo, salvo o disposto na regulamentagdo aplicavel;

v. realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentacdo em vigor ou neste Regulamento;
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vii.  aplicar recursos do Fundo: (a) na aquisi¢do de bens iméue:is‘., (b3 na 5'@%[&0 (53: ui:;'éitos' o
creditdrios, ressalvadas as hipGteses previstas na Instrucdo CVM 578 ou caso seiarﬁ'
emitidos pelas companhias investidas do Fundo, ou (c) na subscrigdo ou aquisicdo de
cotas de sua propria emissdo;

viii.  utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

ix.  praticar qualquer ato de liberalidade.

Artigo 10. O Administrador, o Gestor e o Consultor de Investimentos ndo responderéo
solidariamente entre si por quaisquer prejuizos causados aos Cotistas, mas responderdo por
guaisquer prejuizos causados aos Cotistas no ambito de suas respectivas competéncias quando
procederem com culpa ou dolo, com violagdo da legislacdo e das normas editadas pela CVM
aplicaveis ao Fundo ou a este Regulamento.

Artigo 11. O Administrador, o Gestor e Consultor de Investimentos obrigam-se a, na medida
das suas respectivas atribuicbes, observar o disposto na Instrugdo CVM n® 617, de 5 de
dezembro de 2019, conforme alterada, e na Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme
alterada (Lei de Lavagem de Dinheiro), com a finalidade de prevenir e combater as atividades
relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro”, ou ocultagdo de bens, direitos e valores
identificados pela referida norma, bem como obrigam-se a, na medida das suas respectivas
atribuicbes, ndo realizar, oferecer, prometer, autorizar, dar, aceitar ou receber subornos, ou
quaisquer outros pagamentos assemelhados, direta ou indiretamente, que possam violar
qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento aplicavel no Brasil ou outra jurisdicdo
relativa a pagamentos de subornos, em especial a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada (Lei Brasileira de Anticorrupgdo) e a lei Norte-Americana contra pratica de
corrupcdo no exterior (Foreign Corrupt Practices Act). Para efeito deste Regulamento, suborno
ou corrupcdo sdo definidos como qualquer vantagem, financeira ou ndo, oferecida, prometida,
autorizada, realizada, recebida ou dada a outra pessoa, diretamente ou indiretamente por meio
de intermedidrios, independentemente do exercicio de fungdo publica, com a finalidade de
obter qualquer tipo de vantagem ilicita ou ndo condizente com a atividade desenvolvida.

Substituicdo do Administrador e do Gestor

Artigo 12. O Administrador podera ser substituido nas seguintes hipoteses: (i)
descredenciamento para o exercicio da atividade de administragdo de carteira de valores
mobilidrios, por decisdo da CVM; (i) renincia; (iii) destituigdo por deliberagdo da Assembleia
Geral de Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual
devera ser eleito o substituto.
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Paragrafo Unico. O Gestor podera ser substituido: (i) por descredenmamento para o exemcm
da atividade de gest&o de recursos de terceiros, por decisdo da CVM (mpw’ :omt@ dey enun,aasv .
e (iii) por conta de destituicdo, com ou sem Justa Causa, por deJFberagao tia A,s,sembugla G.e-ra.l_
de Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual deverd
ser eleito o substituto.

Artigo 13. O Consultor de Investimentos podera ser substituido: (i) por conta de renincia; e
(i) por conta de destitui¢do, com ou sem Justa Causa, por deliberagdo da Assembleia Geral de
Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual devera
ser eleito o substituto.

Artigo 14. Nas hipdteses de rendncia ou descredenciamento, ficard o Administrador obrigado a
convocar imediatamente a Assembleia Geral de Cotistas para eleger o seu substituto ou o
substituto do Gestor, conforme o caso, a se realizar no prazo maximo de até 15 (quinze) dias,
sendo também facultado aos Cotistas titulares de ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas
subscritas, nos casos de ren(incia, ou a CVM, na hipdtese de descredenciamento, ou a qualquer
Cotista nos termos previstos na regulamentagdo em vigor, a convocagdo da respectiva
Assembleia Geral.

Paragrafo 1°. No caso de renlncia ou destituicdo, o Administrador ou o Gestor, conforme o
caso, deverd permanecer no exercicio de suas fungbes até a sua efetiva substituigdo,
substituicdo esta que devera ocorrer em periodo ndo superior a 180 (cento e oitenta) dias. Em
se tratando de rendncia, os Cotistas e a CVM deverdo ser comunicados, pelo Administrador ou
pelo Gestor, conforme o caso, da decisdo de renincia com antecedéncia minima de 60
(sessenta) dias.

Paragrafo 2°. No caso de descredenciamento do Administrador, a CVM devera indicar
administrador tempordrio até a eleicdo da nova administragdio pelos Cotistas. No caso de
substituicdo do Gestor por conta de descredenciamento do Gestor como gestor de recursos ou
rendincia, o Administrador acumularé temporariamente as fungbes do Gestor, até a elei¢do de
um novo prestador de servicos de gestdo pelos Cotistas.

Paragrafo 3°. Em caso de renincia ou destitui¢do, o Administrador continuaré recebendo, até
a sua efetiva substituicdo, a sua parcela da Taxa de Administragdo, calculada pro rata temporis
até a data em que exercer suas fungBes. Tal pagamento néo sera devido na hipétese de
descredenciamento pela CVM, quando o Administrador deixaré de fazer jus a sua remuneragéo
imediatamente apds a decisdo de descredenciamento pela CVM.

Paragrafo 49, Em qualquer das hipoteses de substituigdo, o Administrador devera enviar ao
novo administrador todos os documentos ou copias relativas as suas atividades como prestador
de servigos do Fundo.
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Paragrafo 5°. Em caso de renlncia ou destitui¢do, o Consultor de Investlmentos durante a
Fase de Transigdo e o Gestor apos a Fase de Transigdo, contmuara’ recebenvjcz egtea swa eﬁa'tNa
substituicdo, a Taxa de Gestdo, calculada pro rata temporis atb.a d:zta em'quevexe.cerosuas
funcdes. Tal pagamento ndo serd devido na hipdtese de descredenciamento pela CVM ou
destituicdo por Justa Causa, quando o Consultor de Investimentos durante a Fase de Transigdo
e o Gestor ap6s a Fase de Transicdo deixard de fazer jus & sua remuneragdo imediatamente
ap6s a decisdo de descredenciamento pela CVM ou deliberagdo dos Cotistas em Assembleia
Geral.

Paragrafo 6°. Na hipdtese de destituigdo do Consultor de Investimentos durante a Fase de
Transicdo e o Gestor apds a Fase de Transigdo sem Justa Causa, 0 Consultor de Investimentos
durante a Fase de Transic3o e o Gestor ap6s a Fase de Transigdo fard jus ao recebimento da
Multa de Destituicdo.

Capitulo 1V. Publico Alvo

Artigo 15. O Fundo destina-se exclusivamente a participagdo de Investidores Qualificados, tal
como definidos nos termos do Artigo 99-B da Instrugdo CVM 539, sejam elas pessoas fisicas,
juridicas, fundos de investimento ou quaisquer outros veiculos de investimento domiciliados ou
com sede, conforme o caso, no Brasil ou no exterior, vedada a colocagdo para investidores ndo
permitidos pela regulamentagdo aplicavel.

Paragrafo 10, E permitido ao Administrador, ao Gestor e ao Consultor de Investimentos, bem
como seus socios, diretores, empregados, sociedades que sejam suas controladas,
controladoras ou que estejam sob controle comum, adquirir Cotas, desde que tais pessoas ou
entidades sejam Investidores Qualificados.

Artigo 16. O Fundo deve ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista néo
poderé deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir
rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento do Fundo.

Paragrafo 19, O Administrador, o Gestor e o Consultor de Investimentos ndo serdo
responsaveis, assim como ndo possuem meios de evitar os impactos decorrentes de alteragOes
no quadro de Cotistas do Fundo que extrapolem os limites descritos acima.

Paragrafo 29. Sem prejuizo do disposto acima, o Administrador procederd ‘com a verificagdo
de periodicidade minima mensat da composigdo dos Cotistas junto a B3 ou outra entidade em
que as Cotas estejam registradas, custodiadas efou admitidas a negociacdo no mercado
secundario, bem como o percentual de participagdo de cada Cotista para fins de observagdo do
Limite de Participacdo. Caso seja identificado eventual excesso ao Limite de Participagdo, o
Cotista serd notificado pelo Administrador e serdo iniciados os procedimentos descritos nos
Paragrafos abaixo.
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Paragrafo 39. Caso um Cotista venha a deter mais de 25% (vmte e cmco por cento) das Cotas
do Fundo (“Limite de Participacdo™), ficardo automatlcamente suspeﬁsgs' 'seus amelfos
econdmicos e politicos em relagdo as Cotas que ultrapassafem os leﬂ;e dev Paﬁc’pagao‘
incluindo, sem limitacdo, os direitos de (a) votar nas Assembleias Gerais de Cotistas; (b)
receber pagamentos de amortizagdes; e (c) receber dos valores que lhe caberiam por ocasido
da liquidagdo do Fundo.
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Paragrafo 49. Adicionalmente ao disposto no Paragrafo 1° acima, caso o Cotista ndo enquadre
suas Cotas em excesso ao Limite de Participacdo no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da notificacio pelo Administrador de que trata o caput, o Administrador podera realizar,
automética e compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia Geral de Cotistas, a
convers3o das referidas Cotas em excesso ao Limite de Participagdo em Cotas Resgataveis até
que a participacdo de referido Cotista seja reduzido a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas.
As Cotas Resgatéveis serdo, automatica e compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia
Geral de Cotistas, amortizadas integralmente pelo Administrador no mesmo dia de sua
conversdo. Nesse caso, as Cotas Resgataveis serdao amortizadas pelo valor equivalente a 75%
(setenta e cinco por cento) do valor patrimonial das Cotas do Fundo.

Paragrafo 5. Para fins de implementagdo das disposi¢des dos Paragrafos acima, os Cotistas,
ao subscreverem ou adquirirem Cotas, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou
intermediarios a, mediante a verificagdo de que o Limite de Participagdo foi ultrapassado, (i)
solicitarem, no Dia Util imediatamente subsequente ao término do prazo referido no Paragrafo
Segundo acima, ao depositario central do mercado organizado administrado pela B3 a
conversdo de suas Cotas para Cotas Resgataveis, as quais serdo mantidas exclusivamente em
regime escritural diretamente junto ao Administrador (ou a quem venha a prestar os servigos
de escrituracdo de Cotas ao Fundo) (ii) providenciarem o cadastro do respectivo Cotista, em
nome do Cotista, junto ao Administrador, de acordo com o procedimento de cadastro e politica
de know your dlient do Administrador. No caso de o Cotista ter mais de um custodiante e/ou
intermediario, a autorizacdo indicada neste paragrafo devera ser considerada concedida para o
custodiante ou intermedidrio que detiver a maior custodia de Cotas do Cotista.

Paragrafo 6°. A transferéncia das Cotas Resgataveis para o regime escritural junto ao
Administrador dependerd da finalizagdo do procedimento de cadastro do respectivo Cotista
junto ao Administrador de acordo com o procedimento de cadastro e politica de know your
client do Administrador.

Paragrafo 7°. O valor correspondente & amortizagdo compulsdria das Cotas Resgatéveis serd
pago em uma ou mais parcelas, em moeda corrente, no Ultimo Dia Util de cada semestre,
proporcionalmente ao nimero de titulares de Cotas Resgataveis na data de sua amortizagdo,
sem qualquer atualizagio monetéria, juros e/ou encargos, e estara condicionado a manutenggo
apos referido pagamento, em caixa do Fundo, de recursos liquidos que sobejem a soma de (i)
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5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido e (ii) o valor de todas as obrigagﬁes de
investimento assumidas pelo Fundo. Ndo havendo valores qﬂe so_be]hrw °soma aame
suficientes para a amortizacdo total das Cotas Resgatdvei§, o _J|tln’fQ'DIa“ Utlv des um
determinado semestre, o saldo pendente podera ser pago no Ultimo Dia Util do semestre
subsequente, quando novamente o sera aplicada a regra prevista neste Paragrafo, podendo o

pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do saldo devido.

Paragrafo 89.0 procedimento de conversdo de Cotas referido acima ocorrera fora do
ambiente da B3.

Capitulo V. Objetivo e Politica de Investimentos

Artigo 17. O Fundo terad como politica de investimento a aquisicdo de Ativos Alvo, ou seja,
acdes, bonus de subscricdo, debéntures, simples ou conversiveis, ou outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutdveis em acBes de emissdo de sociedades anbnimas, de
capital aberto ou fechado (ou cotas de fundos de investimento em participagdes que invistam
nos ativos acima) no setor de energia elétrica, incluindo geragdo, distribuicdo e transmissdo, e
que se enquadrem nos termos da Lei 11.478, participando do processo decisério da companhia
investida, com infludncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo. O Fundo tem
como objetivo proporcionar a seus Cotistas a valorizagdo do capital investido no longo prazo,
preponderantemente por meio da aquisigdo de Ativos Alvo.

Paragrafo 19, Os Ativos Alvo de geragdo serdo preferencialmente aqueles relacionados aos
setores edlico, solar, solar de geracdo distribuida, hidroelétrico e térmico. Para fins de
esclarecimento, no conceito de Ativos Alvo também estdo contidos os investimentos em Ativos
Alvo ligados aos setores de distribuicdo, transmissdo e armazenamento de energia em baterias
ou através de outras tecnologias.

Paragrafo 29.A participacdo do Fundo no processo decisorio da companhia investida pode
ocorrer: (i) pela detenciio de agBes que integrem o respectivo bloco de controle; (ii) pela
celebragiio de acordo de acionistas; ou, ainda, (iii) pela celebracdo de qualquer contrato,
acordo, negdcio juridico ou a adogdo de outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva
influéncia na definicio da politica estratégica e gestdo dos Ativos Alvo, inclusive, mas ndo se
limitando, através da indicacdo de membros do conselho de administragéo.

Paragrafo 39. Fica dispensada a participagdo do Fundo no processo decisorio da companhia
investida, quando: (i) o investimento do Fundo na companhia for reduzido a menos da metade
do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por
cento) do capital social da companhia investida; ou (i) o valor contabil do investimento tenha
sido reduzido a zero e haja deliberagdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas
mediante aprovacdo da maioria dos titulares das Cotas subscritas presentes.
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Paragrafo 4°. O requisito de efetiva influéncia na definigdo da polltlca estrateglca e na gestdo
das companhias investidas ndo se aplicard ao investimento .em cnmpanh;as» Ilstaa'as ém. :
segmento especial de negociacdo de valores mobiliarios, |nst|tu|'tip pors bolsa ade valores«ou ;Sor ¢
entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por
meio de vinculo contratual, padres de governanga corporativa mais estritos que os exigidos
por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito do
Fundo. O limite de 35% (trinta e cinco por cento) sera de 100% (cem por cento) durante o
prazo de aplicacio dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses, contados de cada um dos
eventos de integralizagdo de Cotas.

Paragrafo 59. 0 Fundo deverd manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu
Patrimdnio Liquido investido em Ativos Alvo. Durante a Fase de Transicdo, o Administrador
realizara a alocac&io de recursos do Fundo em Ativos Alvo mediante recomendagdo do Consultor
de Investimentos e apds a Fase de Transicdo, o Gestor serd responsavel de forma exclusiva
pela alocacdo dos recursos do Fundo em Ativos Alvo, tudo nos termos do Contrato de
Consultoria e do Contrato de Gestdo.

Paragrafo 6°. Observadas as demais regras de enquadramento previstas na Instrugdo CVM
578, o Fundo terd o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias apds obtido o registro de
funcionamento na CVM para iniciar suas atividades e para se enquadrar aos limites previstos no
Paragrafo 49 acima, observado que tal prazo também devera ser observado apés o
encerramento de um projeto referente a um Ativo Alvo.

Paragrafo 7°. Para que os titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias fechadas que
se enquadrem no caput deste Artigo possam ser objeto dos investimentos do Fundo,
mencionadas companhias deverdo adotar as seguintes praticas de governanga:

i proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagdo;

ii. estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de
administragao, quando existente;

iiil disponibilizagiio para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opcBes de aquisicdo de agdes ou de outros titulos ou valores
mobilidrios de emissdo da companhia;

iv. adesdo a cAmara de arbitragem para resolugéo de conflitos societérios;

V. no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante o
Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de
mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, préticas diferenciadas de governanca
corporativa previstos nos incisos anteriores;
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Paragrafo 8°. Cabera, durante a Fase de Transigdo ao Gestor, sob .orient'agéo do Consultor dé **
Investimentos e, apds a Fase de Transigdo ao Gestor as decisdes de investimento de acordo
com a politica de investimentos descrita neste Regulamento, bem como as decisGes de
desinvestimento.

Paragrafo 99.0s recursos do Fundo que ndo estiverem alocados em Ativos Alvo poderdo ser
investidos em Ativos Financeiros. Durante a Fase de Transicdo, o Administrador realizard a
alocaciio de recursos do Fundo em Ativos Financeiros mediante recomendagéo do Consultor de
Investimentos e apds a Fase de Transigdo, o Gestor sera responsavel de forma exclusiva pela
alocagio dos recursos do Fundo em Ativos Financeiros, tudo nos termos do Contrato de
Consultoria e do Contrato de Gestdo.

Paragrafo 10°. O Fundo ndo podera realizar operagdes com derivativos, exceto quando tais
operacdes: (i) forem realizadas exclusivamente para fins de protegdo patrimonial; ou
(ii) envolverem opcdes de compra ou venda de agdes das companhias que integram a carteira
do Fundo com o propdsito de (a) ajustar o preco de aquisicdo da companhia investida com o
consequente aumento ou diminuigdo futura na quantidade de agdes investidas; ou (b) alienar
essas acdes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento do Fundo.

Paragrafo 11°. O Fundo poderd realizar adiantamentos para futuro aumento de capital
("AFACs") nas companhias abertas ou fechadas em que investir, observado que: (i) o_Fundo _
somente poderd realizar AFACs em companhias em que ja tiver investido na data da realizagdo
do referido AFAC; (i) o Fundo poderé utilizar até (a) 30% (trinta por cento) do seu capital
subscrito e (b) 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo em conjunto com os Ativos
Financeiros para realizar AFACs nas companhias por ele investidas; (iii) os AFACs somente
poderdo ser realizados caso seja vedado, em cada caso, o arrependimento do adiantamento por
parte do Fundo; e (iv) em qualquer caso, o AFAC deve ser convertido em aumento de capital |
da companhia investida em, no méximo, 12 (doze) meses da sua realizagao.

Paragrafo 12°. A critério do Consultor de Investimentos, o Fundo podera obter apoio
financeiro direto de organismos de fomento, sem necessidade de aprovagdo em Assembleia i
Geral de Cotistas, nos limites descritos na regulamentaggo aplicavel.

Paragrafo 13°. O Fundo podera realizar Coinvestimentos e compor os recursos investidos pelo
Fundo nas companhias investidas com recursos de outros investidores, incluindo outros fundos
de investimento, geridos ou ndo pelo Consultor de Investimentos, no Brasil ou no exterior,
observado o disposto abaixo;

i o Consultor de Investimentos poderd, mas ndo estard obrigada a, oferecer eventuais
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oportunidades de Coinvestimento a determinados investidores que detenham direta ou
indiretamente Cotas do Fundo, observada a participagdo detida; direfa qu gngliretarpente;” o°

por estes Cotistas no Fundo; S R R

ii. o Consultor de Investimentos também poderd oferecer oportunidades de Coinvestimento
para outros investidores, nacionais ou estrangeiros, que ndo sejam Cotistas do Fundo,
podendo o Consultor de Investimentos e/ou suas Partes Relacionadas também coinvestir
em tais oportunidades;

ii. o Consultor de Investimentos avaliard e definira as regras aplicaveis a cada
Coinvestimento, incluindo, mas ndo se limitando, a (i) concessdo de direito de preferéncia
aos Cotistas do Fundo para participagio no Coinvestimento; (i) efetivacdo de
Coinvestimentos através de Fundos Paralelos, outros fundos de investimento geridos pelo
Consultor de Investimentos e suas afiliadas; e (iii) definigdo sobre a necessidade de reunir
os investidores que tenham manifestado interesse em participar das oportunidades de
Coinvestimento oferecidas pelo Consultor de Investimentos em Fundos Paralelos;

iv. o Consultor de Investimentos definird a participagdo a ser atribuida, no ambito de
eventuais Fundos Paralelos, a cada investidor que tiver manifestado o interesse em
participar do Coinvestimento, bem como a participacdo que sera atribuida a cada Fundo
Paralelo no ambito da companhia investida;

v. em razdo do direito conferido ao Consultor de Investimentos de estruturar, a seu
exclusivo critério, Coinvestimentos nas companhias investidas pelo Fundo, ndo é possivel
ao Consultor de Investimentos antecipar a participacdo que o Fundo deterd nas
companhias por ele investidas, sendo certo que em razdo dos Coinvestimentos o Fundo
poderd, inclusive, deter participagdes minoritarias, desde que observadas as regras de
governanga corporativa estabelecidas neste Regulamento e na regulamentacdo em vigor;
e

vi. em caso de Coinvestimentos realizados por Fundos Paralelos, o Consultor de
Investimentos definira se os Fundos Paralelos e o Fundo assinardo acordo de acionistas
que garantam uma atua¢do conjunta e em bloco do Fundo e dos Fundos Paralelos como
acionistas da companhia investida. Nesse contexto, ainda que o Consultor de
Investimentos seja, por qualquer motivo, substituida da gestdo do Fundo e/ou dos
Fundos Paralelos, os direitos do Fundo como acionista da companhia investida serédo, na
medida do possivel, preservados.

Paragrafo 14°. Havendo oportunidades para o Coinvestimento, o Consultor de Investimentos
podera notificar os respectivos investidores das oportunidades de Coinvestimento por escrito.
Os investidores que receberem referida notificagéo terdo o prazo de 10 (dez) dias, contados do
recebimento da comunicacdo, para manifestar por escrito sua intencdo de realizar o
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Paragrafo 159. Configurar-se-d hipétese de Coinvestimento a situagdo em que,
cumulativamente, (i) o Consultor de Investimentos tenha efetivo poder decisério sobre a
composicdo dos investidores das companhias a serem investidas pelo Fundo, e (ii) haja espago

para alocagio de recursos de investidores sem que haja sdcios pré-determinados e/ou
estratégicos para as companhias devidamente definidos para preencher referido espago.

Paragrafo 16°. O Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos fatores de riscos elencados no
Capitulo XVII deste Regulamento.

Capitulo VI. Emissao, Distribuicido e Subscricdo de Cotas

Artigo 18. O patrimdnio do Fundo seré dividido em cotas de classe Unica e, em casos
excepcionais e por tempo limitado, as Cotas Resgatéveis, que correspondem a fragdes ideais de
tal patriménio, sendo todas nominativas e escriturais em nome de seu titular, conferindo aos
Cotistas de uma mesma classe, idénticos direitos patrimoniais, politicos e econdmicos.

Paragrafo 19. As Cotas sdo atualizadas e divulgadas mensalmente, com base nos critérios
estabelecidos pela regulamentagdo em vigor.

Paragrafo 2°. As Cotas Resgatéveis serdo destinadas exclusivamente & operacionalizagdo da
amortizagdo integral compulséria de que trata o Artigo 16.

Artigo 19. O Fundo promovera a Primeira Emissdo de Cotas Iniciais, sendo que, apds a
Primeira Oferta, o Fundo poderd emitir e realizar novas ofertas de Cotas ("Novas Cotas” e
“Ofertas Subsequentes”, respectivamente).

Paragrafo (nico. As Ofertas Subsequentes e a emissdo das Novas Cotas poderdo ser
realizadas dentro do limite do Capital Autorizado, sem necessidade de aprovagdo dos Cotistas.

Artigo 20. As Cotas Iniciais sero distribuidas por sociedades integrantes do sistema de
distribuicdio de valores mobilidrios contratadas pelo Fundo, por meio de oferta de distribuigdo !
publica de Cotas, em regime de melhores esforcos de colocagdo, na forma e prazos ’
estabelecidos pela Instrugdo CVM 400. Para efeito de registro e listagem as Cotas na B3 sera
considerada a data de emissdo a data da primeira integralizacdo das Cotas realizada por

Investidor Qualificado.

Paragrafo (nico. A Primeira Oferta sera (a) destinada exclusivamente a Investidores
Qualificados, (b) intermediada por sociedades integrantes do sistema de distribuigdo de valores
mobiliarios, e (c) direcionada e tera esforgos de venda voltados a Investidores Qualificados que
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Artigo 21. O patrimonio inicial minimo para funcionamento do F.Jr'.do é de.R$ 1‘(..00 @0@ QO'
(um milhdo de Reais), sendo emitidas e distribuidas, inicialmente na Prlmelra Oferta do Fundo,

no minimo, 6.000.000 (seis milhdes) Cotas Iniciais, € no méximo 6.000.000 (seis milhdes) de

Cotas Iniciais (sem considerar as Cotas Adicionais, conforme abaixo definido) a serem

subscritas ao preco de emissdo de R$ 100,00 (cem Reais) por Cota e integralizadas quando da

liquidagdo da Primeira Oferta. O prego de integralizagdo das Cotas Iniciais objeto da Primeira

Oferta serd o preco de emissdo. A integralizagdo das Cotas de cada emissdo subsequente

deverd ser realizada em moeda corrente nacional, conforme definido por ato que venha a

aprovar a emissao.

Paragrafo 1°. Nos termos do paragrafo 2° do Artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a quantidade
de Cotas Iniciais ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até
1.200.000 (um milhdo e duzentas mil) Cotas Adicionais, nas mesmas condi¢bes das Cotas
Iniciais ofertadas, a critério do Consultor de Investimentos, em comum acordo com a(s)
instituicdo(cdes) distribuidora(s) de Cotas, que poderdo ser emitidas pelo Fundo, sem a
necessidade de novo pedido de registro da oferta @ CVM ou modificagdo dos termos da emissédo
e da Primeira Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob regime
de melhores esforgos de colocagdo.

Paragrafo 2°.Caso entenda pertinente para fins do cumprimento da politica de investimento
do Fundo, o Consultor de Investimentos podera deliberar e instruir o Administrador a realizar as
emissdes de Novas Cotas por meio de Ofertas Subsequentes, sem necessidade de aprovagéo
em Assembleia Geral de Cotistas, desde que dentro do limite do Capital Autorizado -de
R$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de Reais). Adicionalmente, o Consultor de Investimentos,
também a seu exclusivo critério, poderd reduzir o limite do Capital Autorizado, sem necessidade
de aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 3°. Na hipdtese de emisséo de Novas Cotas dentro do limite do Capital Autorizado,
0 prego de emissdo das Novas Cotas objeto da respectiva Oferta Subsequente sera fixado pelo
Consultor de Investimentos, de acordo com um dos seguintes critérios: (i) o valor de mercado
das Cotas no fechamento do Dia Util anterior & aprovacio da emissdo das Novas Cotas,
informado pela B3, ou (i) o valor do Patriménio Liquido do Fundo, dividido pelo nimero de
Cotas em circulagdo, ou (iii) a média de cotagio das Cotas na B3, nos Ultimos 30 (trinta) dias.
Nos demais casos, o preco de emissdo de Novas Cotas devera ser fixado por meio de
Assembleia Geral de Cotistas, conforme recomendagéo do Consultor de Investimentos.

Paragrafo 49. Os Cotistas terfo Direito de Preferéncia na subscrigéio de Novas Cotas emitidas
dentro do limite do Capital Autorizado por meio de Ofertas Subsequentes, na proporgdo de
Cotas do Fundo que possuirem. O Direito de Preferéncia devera ser exercido por um periodo
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minimo de 10 (dez) Dias Uteis iniciado apés 5 {cinco) Dias Uteis contados da data de dwulgagao
do anlncio de inicio da Oferta Subsequente ou, caso a dlstnbuLgao ectEJa :jlspﬁnsagi_a 0@
registro, apos 5 (cinco) Dias Uteis da data da divulgagdo do |n|C|0.da d.strlbl.lgap_das chag
Cotas.

Paragrafo 59. Far3o jus a ao exercicio do Direito de Preferéncia os Cotistas titulares de Cotas
na data de divulgacio do an(incio de inicio da Oferta Subsequente ou na data de divulgacdo do
inicio da distribuicdo das Novas Cotas, conforme o caso.

Paragrafo 69. As Ofertas Subsequentes que ndo sejam realizadas dentro do limite de Capital
Autorizado poderdio ter as Novas Cotas emitidas com Direito de Preferéncia, desde que
mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 7°. Os Cotistas poderdo ceder seu Direito de Preferéncia entre os proprios Cotistas
ou a terceiros ou negocid-lo no mercado secundario junto a B3, conforme procedimentos
operacionais da B3.

Paragrafo 89. As Novas Cotas assegurardo a seus titulares direitos idénticos aos das Cotas ja
existentes.

Paragrafo 99, Eventuais emissdes de Cotas Resgatdveis para operacionalizagdo da
amortizacdo integral compulséria de que trata o Artigo 16 ndo serdo computadas e deduzidas
do Capital Autorizado.

Artigo 22. Na hipétese de emissdo de Novas Cotas acima do limite do Capital Autorizado, o
valor das Novas Cotas sera definido pela Assembleia Geral de Cotistas que ira deliberar sobre a
emissao de Novas Cotas.

Artigo 23. A colocagio das Novas Cotas no ambito de uma Oferta Subsequente podera ser
objeto de distribuigiio plblica, nos termos da Instrugdo CVM 400 ou da Instrugdo CVM 476, no
segmento de negociagdo da B3.

Artigo 24. Mediante aprovagdo do Consultor de Investimentos, em caso de novas emissoes até
o limite do Capital Autorizado, serd admitida a integralizagdo de Cotas com os ativos referidos
no Artigo 17 deste Regulamento. Na hipétese de emissdo de Novas Cotas acima do limite do
Capital Autorizado, a forma de integralizagdo das Cotas sera definida pela Assembleia Geral de
Cotistas que deliberar sobre a emisséo de Novas Cotas, conforme recomendagdo do Consultor
de Investimentos neste sentido. Em ambos os casos, o valor justo dos ativos objeto da
integralizaciio deve estar respaldado em laudo de avaliagdo emitido por avaliador independente.
0O avaliador independente sera previamente aprovado pelo Administrador.

Artigo 25. A subscricio das Cotas no &mbito de cada oferta plblica serd efetuada mediante
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cdéusulas das disposicdes do presente Regulamento, em especial daquelas referentes a politica
de investimento e aos fatores de risco.
Capitulo VIL. Negociag&o e Transferéncia
Artigo 26. As Cotas serdo negociadas no mercado secundério junto a B3, em mercado de
bolsa, cabendo as entidades integrantes do sistema de distribuigdo e intermediagdo de valores
mobilidrios, assegurar que a aquisicio de Cotas somente seja feita por Investidores
Qualificados.
Capitulo VIII, Assembleia Geral de Cotistas
Artigo 27. A Assembleia Geral de Cotistas deve se reunir anualmente, e extraordinariamente,
sempre que os interesses do Fundo exigirem.
Artigo 28. Serd de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas a aprovacdo das
matérias abaixo, com os respectivos quoruns de aprovagao:
Deliberagdo Quérum de Aprovagao
. deliberar, anualmenté, sobre as contas relativas ao . maioria das Cotas subscritas
/ fundo e deliberar, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o , presentes
" término do exercicio social, sobre as demonstragdes contébeis :
apresentadas pelo Administrador, acompanhadas do relatdrio
dos auditores independentes; ;
ii. deliberar sobre a alteragdo do Regulamento; - 50%+1 das Cotas .
subscritas
Fiii. deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do  50%+1 das Cotas |
* Administrador efou do Gestor durante a Fase de Transicdo e ' subscritas f
! escolha de seus substitutos; * !
v, deliberar sobre a fusdo, incorporacdo, cisdo, 50%+1 das Cotas
, transformagdo ou eventual liquidagdo do Fundo; subscritas :
v deliberar sobre a emiss&o e distribuicdo de Novas Cotas | 50%+1 das Cotas
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acima do Capital Autorizado, bem como os prazos, termos e | subscritas
*e9
condigbes para subscrigdo e integralizagdo dessas Cotas, *

observado o disposto no Artigo 22 deste Regulamento;

Vi. deliberar sobre o aumento da

Fundo;
vii.  deliberar sobre a alteragdo do Prazo de Duragdo;
j viii.  deliberar sobre a alteragdo do quérum de instalagdo e

deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas;

ix. deliberar sobre a instalagdo, composi¢do, organizagdo e
: funcionamento dos comités e conselhos do Fundo, se for o

i X deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de
" informacdes de Cotistas;

i Xi. deliberar sobre a prestacdo de fianga, aval, aceite ou
| qualquer outra forma de coobrigacdo e de garantias reais, em

: nome do Fundo;

remuneragdo do
Administrador, do Gestor e do Consultor de Investimentos,
inclusive no que diz respeito a participagdo nos resultados do

ve

o v

50%+1 das
subscritas

maioria das Cotas
presentes

50%+1 das
subscritas

50%+1 das
subscritas

" xii. deliberar, mediante recomendacdo do Consultor de
" Investimentos, sobre a realizagio de investimentos em _
situagBes de Conflito de Interesses e a aprovagdo dos atos que
configurem potencial Conflito de Interesses entre o Fundo e o
{ Administrador ou o Consultor de Investimentos e entre o

maioria das Cotas
presentes

2/3 das Cotas subscritas

subscritas

Cotas |

Cotas

subscritas

50%+1 das
subscritas

" Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham |
mais do que 10% (dez por cento) das Cotas subscritas, na

forma do Artigo 56 deste Regulamento;

xiii.  deliberar sobre a inclusdo de encargos nao previstos no
Regulamento ou o0 seu respectivo aumento acima dos limites

| maximos previstos no Regulamento, conforme aplicével;
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XV,

i XVi.

xiv.  deliberar sobre a aprovagdo do laudo de avaliagdo do

valor justo de ativos utilizados na integralizagdo de cotas do
Fundo;

deliberar sobre a alteracdo da classificacdo adotada
pelo Fundo de acordo com o previsto no Codigo ANBIMA;

deliberar sobre os procedimentos a serem adotados

| caso ainda haja Ativos Alvo no Fundo ao final de seu Prazo de

| Duracdo, bem como sobre eventuais procedimentos de

entrega dos Ativos Alvo aos Cotistas na liquidagdo do Fundo.
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' 50%-+1 Cotas
| subscritas

maioria das Cotas subscritas
presentes ‘

xvii. deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do

Consultor de Investimentos durante a Fase de Transicdo ou do
Gestor ap6s a Fase de Transigdo, sem Justa Causa e escolha

| de seu substituto; e

95% das Cotas subscritas

xviii. deliberar sobre a destituigdo ou substituicdo do

Consultor de Investimentos durante a Fase de Transiggo ou do |

50%+1 das Cotas

subscritas

Gestor ap6s a Fase de Transigdo, por Justa Causa, e escolha |

de seu substituto.

Artigo 29. As deliberacdes dos Cotistas seréio tomadas de acordo com os quéruns previstos no
Artigo 28 acima, observado que outras matérias de competéncia privativa de Assembleia Geral
de Cotistas ndo ali previstas serdo aprovadas pela maioria das cotas subscritas presentes.

Paragrafo 1°. N3o serfio computados os votos dos Cotistas que (i) se encontrem em situagdo
de Conflito de Interesses; (ii) sejam proprietarios diretos ou indiretos do bem objeto do laudo
de avaliagdo, no caso de deliberagdo prevista no inciso xiv do Artigo 28; (iii) sejam o
Administrador ou o Consultor de Investimentos; (iv) sejam sécios, diretores efou funcionarios
do Administrador ou do Consultor de Investimentos; (v) sejam empresas consideradas partes
relacionadas ao Administrador ou ao Consultor de Investimentos, seus sdcios, diretores e
funcionarios; (vi) sejam prestadores de servigos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios,
exceto em caso de anuéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prdpria
Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente a
Assembleia Geral de Cotistas em que se dard a permissdo de voto; ou (vii) tenham suas Cotas
convertidas em Cotas Resgataveis em razdo do disposto no Artigo 16.

Paragrafo 20, Para fins de esclarecimento, nSo serd considerada matéria passivel de
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deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas nos termos do |.nC|so ii, as alteragc”)es do
Regulamento promovidas pelo Administrador em decorréncia do encerrammlp “ad Fag;e cfe'

Transigdo prevista no Artigo 4 deste Regulamento. . : '.‘ o’ '.' .o

Artigo 30. Sera atribuido a cada Cota o direito a um voto na Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 31. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a com antecedéncia de, no
minimo, 15 (quinze) dias, mediante correio eletrnico ou excepcionalmente por meio de carta,
sendo que as convocagdes deverdo indicar a data, o horario, o local da reunido e a descrigdo
das matérias a serem deliberadas.

Paragrafo 19, A Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a no local onde o Administrador tiver
a sede. Se houver necessidade de realizar-se em outro local, o edital enviado aos Cotistas
indicara, com clareza, o local onde a Assembleia Geral de Cotistas sera realizada.

Paragrafo 290.0s Cotistas poderdo votar por meio de comunicagdo escrita, desde que recebida
pelo Administrador antes da respectiva Assembleia Geral, observado o disposto neste
Regulamento e respeitados os requisitos de cada edital de convocagdo.

Paragrafo 39. Além da reunido anual de prestagdo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas
podera ser convocada pelo Administrador ou mediante solicitagdo do Consultor de
Investimentos ou de Cotistas que sejam titulares, isoladamente ou em conjunto, de, no minimo,
5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pelo Fundo.

Paragrafo 4°. Os Cotistas deverdo manter atualizados perante seus respectivos custodiantes
ef/ou intermediarios todos os seus dados cadastrais, como nome completo, enderego e
endereco eletrdnico para fins de recebimento da comunicagdo mencionada no caput deste
Artigo. Os Cotistas que mantenham cotas escriturais deverdo manter seu cadastro atualizado
perante o Administrador.

Paragrafo 5°. Independentemente da convocagdo prevista neste Artigo, sera considerada
regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 6°. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser adotadas ainda
mediante processo de consulta formal pelo Administrador, sem necessidade, portanto, de
reunido dos Cotistas. Neste caso, os Cotistas terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do
recebimento da consulta para respondé-la, se prazo maior ndo for estipulado na consulta
formal.

Paragrafo 7. O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informagdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data da convocagdo da Assembleia
Geral de Cotistas ou do envio da consulta formal.

QX

155

155

.
scee

TRY




e o o0
o oo

ecccee
seece
.
.
cenese

Paragrafo 89.Para fins do exercicio do direito de voto, bem como para f' ins do calculo dos
guéruns para deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas sera consderada'aa'ea(;ao e rn,ma'o :
de Cotistas 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizagio da convooagao.. '." W%t ‘.' .
Artigo 32. A Assembleia Geral de Cotistas instalar-se-a com a presenga de pelo menos um
Cotista.

Paragrafo 19, Poderdo comparecer e votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas
inscritos no registro de cotistas na data da convocagdo da respectiva assembleia (ou, conforme
aplicivel, na data do envio da consulta formal), seus representantes legais ou seus
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo 20, Os Cotistas também poderdo votar através de comunicagdo escrita ou
eletrnica, desde que o seu recebimento ocorra antes do encerramento da respectiva
Assembleia Geral de Cotistas, observados os prazos do edital de convocagéo.

Paragrafo 3°. As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas serdo registradas em ata
lavrada no livro proprio.

Artigo 33. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberagdo da
Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteragdo (i) decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias da CVM ou de adequagdo a normas legais ou
regulamentares; (i) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do
Administrador ou dos prestadores de servio do Fundo; e (iii) envolver redugdo da taxa de
administragdo, devendo ser providenciada, nos casos (i) e (i), no prazo de 30 (trinta) dias, e no
caso (iii) a imediata comunicagdo aos Cotistas.

Capitulo IX. Amortizacdo, Resgate e Pagamento de Distribuicdes aos Cotistas

Artigo 34. O Fundo amortizara Cotas aos Cotistas, observadas caracteristicas dos Ativos Alvo e
a fase de cada um deles, as regras de enquadramento da carteira do Fundo e observado o
Paragrafo 1° abaixo. Apés a dedugdo de encargos e despesas presentes e futuras, o Fundo
poder reinvestir recursos observada a politica de investimentos prevista neste Regulamento ou
distribuir aos Cotistas valores relativos a:

i. desinvestimentos dos Ativos Alvo ou Ativos Financeiros;

ii. dividendos, juros sobre capital prdprio, reembolso de proventos decorrentes de
empréstimos de valores mobiliarios ou outros valores pagos ao Fundo com relacdo a titulos
e valores mobiliarios constantes da carteira do Fundo; ou

fii. quaisquer outras receitas, de qualquer natureza, eventualmente recebidas pelo Fundo em
decorréncia dos investimentos parte de sua carteira.

TR

CTRY

S
Wiico

156

156




Paragrafo 19, Os Encargos anuais do Fundo deverdo ser considerados para fins de realizagdo

de distribuicBes, de forma a manter fluxo de caixa para fazer frene a t3% eespesas durante’

5 &
* v
. .

todo o exercicio social. '.: : .

Paragrafo 2°. As distribuicbes do Fundo serdo efetuadas pelo Administrador, mediante
recomendacdo do Consultor de Investimentos, e ocorrerdo a titulo de amortizagdo de Cotas,
observado que os valores recebidos pelo Fundo na forma do inciso (ii) do caput também
poderdo ser pagos diretamente aos Cotistas.

Paragrafo 39. Sempre que for decidida uma distribuigdo aos Cotistas, na forma do Paragrafo
20 acima, o Administrador deverd informar os Cotistas sobre a referida distribui¢do, mediante
aviso aos Cotistas a ser divulgado ap6s o fechamento do pregdo de negociagdo das Cotas na
B3. Fardio jus a tal distribuicdo os Cotistas titulares de Cotas no fechamento do referido pregao,
para pagamento conforme os procedimentos abaixo descritos.

Paragrafo 4°. A amortizacdo ou distribuicdo abrangerd todas as Cotas, mediante rateio das
quantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas emitidas e integralizadas.

Paragrafo 5°. O pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas serd feito (i) no ambito
da B3, observado os prazos e procedimentos operacionais da B3, caso as Cotas estejam
depositadas na B3; ou (i) em conta corrente de titularidade do Cotista, caso as Cotas ndo se
encontrarem depositadas na central depositéria da B3.

Paragrafo 6°. Caso o Consultor de Investimentos durante o Periodo de Transigdo ou o Gestor
apos o Periodo de Transicdo tenha sido destituida sem Justa Causa e o Fundo inicie processo de
desinvestimento de um Ativo Alvo que tenha sido selecionado pelo Consultor de Investimentos
durante o Periodo de Transicio ou o Gestor apds o Periodo de Transi¢do, o Fundo;, comd
condicdo ao referido desinvestimento, devera obter uma oferta vinculante de boa-fé de terceiro
interessado contendo ao menos (i) 0 nome e enderego do terceiro interessado, (ii) o prego a ser
pago pelo Ativo Alvo em questdo, (iii) as condigdes de pagamento e (iv) evidéncia de que o
terceiro interessado foi informado de todas as condigdes e restrigdes a transferéncia estipuladas
neste Regulamento. Recebida a referida oferta, o Fundo deverd envid-la ao Consultor de
Investimentos durante o Perfodo de Transicio ou o Gestor apds o Periodo de Transicdo, que
terd o prazo de 30 (trinta) dias contados de seu recebimento para decidir pelo exercicio do
direito de preferéncia na aquisicio de referidos Ativos Alvo nas mesmas condigBes oferecidas
pelo terceiro interessado. Caso o Consultor de Investimentos durante o Periodo de Transicdo ou
0 Gestor apds o Periodo de Transigdo opte por exercer o referido direito, devera adquirir
referido Ativo Alvo nos mesmos prazo e condicBes estabelecidos oferecidos pelo terceiro
interessado.

Paragrafo 7°. Em caso de recusa ou auséncia de resposta pelo Consultor de Investimentos
durante o Periodo de Transicio ou o Gestor ap6s o Periodo de Transicdopara exercer o direito
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de preferéncia de aquisicdo do referido Ativo Alvo conforme previsto no Paragrafo 6° acima, o
Fundo podera proceder com a alienagdo do Ativo Alvo ao terceirb:;nter'e::s%agj'q n;é'g corgr.iii;(")%:s'
informadas ao Consultor de Investimentos durante o Periodo de Traﬁsig&'o oﬁ,(; Gé§tor ;apas'p:
Periodo de Transicio. Caso referidas condigBes sejam alteradas durante as negociagdes, o
procedimento previsto no Paragrafo 6° acima devera ser reiniciado.

Paragrafo 8°. O Consultor de Investimentos durante o Periodo de Transicdo ou o Gestor apos
o Periodo de Transicdo podera exercer o direito de preferéncia na aquisicdo dos Ativos Alvo
conforme previsto no Paragrafo 6° acima diretamente, por meio de suas afiliadas ou por meio
de quaisquer veiculos de investimento geridos pelo Consultor de Investimentos durante o
Periodo de Transi¢do ou o Gestor apos o Periodo de Transigdo, no Brasil ou no exterior.

Artigo 35. N3o havera resgate de Cotas, a ndo ser por ocasidgo do término do Prazo de
Duragdo, da liquidacdo do Fundo os dos eventos referentes as Cotas Resgataveis.

Capitulo X. Taxa de Administragdo

Artigo 36. Sera cobrada a Taxa de Administracdo de 1,5% a.a. (um e meio por cento ao ano),
a partir da data da primeira integralizagdo de Cotas, sobre o Patriméonio Liquido ou o Valor de
Mercado, o que for maior ("Taxa de Administracdo”).

Paragrafo 1°. A Taxa de Administracdo com base no Patrimdnio Liquido do dia anterior e sera
calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util, sendo apropriada
mensalmente, como despesa do Fundo.

Paragrafo 2°. A Taxa de Administragdo com base no Valor de Mercado sera calculada a base
de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util, sendo apropriada mensalmente
como despesa do Fundo.

Paragrafo 39. A Taxa de Administragdo apropriada no Fundo mensalmente sera o resultado do
somatério das taxas didrias, observado que a taxa didria serd a maior entre a metodologia
descrita no paragrafo 19 e o valor apurado pela metodologia do paragrafo 2°. A Taxa de
Administragio sera paga, por periodo vencido, até o 5° Dia Util do més subsequente ao dos
servigos prestados.

Paragrafo 4. Nio obstante o disposto no caput deste Artigo, o valor minimo mensal da Taxa
de Administracio sera de R$ 20.000,00 (vinte mil Reais), corrigido no més de janeiro pelo
indice IGP-M acumulado no ano anterior.

Paragrafo 5°. A Taxa de Administragéo engloba os pagamentos devidos ao Administrador, ao
Gestor, ao Consultor de Investimentos e ao Custodiante e néo inclui valores correspondentes
aos demais encargos do Fundo, os quais serdo debitados do Fundo de acordo com o disposto
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Paragrafo 6°. A taxa maxima de custddia anual a ser cobrada do.Eund:). (eégEoBaaa na'vafp‘r:
do caput do Artigo 36) correspondera a até 0,000025%a.a., sobre o'valor do Patriménio Ll"quidb
do Fundo, paga conjuntamente com a parcela da Taxa de Administragdo que remunera o
Administrador.

Paragrafo 7°. O Administrador, na qualidade de representante do Fundo e em nome deste,
pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdio sejam pagas diretamente pelo Fundo
aos seus prestadores de servigos que tenham sido contratados pelo Administrador, incluindo,
mas n3o se limitando ao Consultor de Investimentos durante a Fase de Transicdo ou ao Gestor
ap6s a Fase de Transicdo, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total
da Taxa de Administracdo.

Artigo 37. Em caso de destituicio do Consultor de Investimentos durante a Fase de Transigdo
ou do Gestor apds a Fase de Transicdo sem Justa Causa, o Fundo devera pagar a Multa de
Destituigdo. A Multa de Destituicdo sera devida e devera ser paga na data da deliberagao acerca
da substituicdo sem Justa Causa.

Artigo 38. Além das taxas dispostas neste Capitulo X, poderd ser cobrada taxa de ingresso de
novos investidores quando da subscrigdo de Novas Cotas emitidas em Ofertas Subsequentes,
para fins de arcar com os custos decorrentes da estruturagdo e distribuicdo das Novas Cotas,
sendo tal taxa determinada pelo Consultor de Investimentos quando da emissdo de Novas
Cotas dentro do Capital Autorizado ou pela Assembleia Geral de Cotistas em caso de emissédo de
Novas Cotas além do Capital Autorizado.

Paragrafo Unico. N3o sera cobrada taxa de performance e nem taxa de saida pelo Fundo.

Capitulo XI. Encargos do Fundo

Artigo 39. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo devidas ao
Administrador e da Taxa de Gestdio devida ao Consultor de Investimentos durante a Fase de
Transicio e ao Gestor apés a Fase de Transigdo, as seguintes despesas que poderdo ser
debitadas diretamente:

i emolumentos, encargos com empréstimos e comissbes pagos por operagoes do Fundo,
inclusive operacdes de compra e venda de titulos e valores mobilidrios integrantes da
carteira do Fundo;

ii. taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais e municipais ou autdrquicas que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

iii. despesas com registro de documentos em cartdrio, impressdo, expedicdo e publicagdo
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Cotistas e de divulgacdo das informagdes sobre o Fundo em meio digital;

honordrios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstragdes
contabeis do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo
imputada ao Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de
dolo ou culpa dos prestadores dos servicos de administragdo no exercicio de suas
respectivas fungdes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos
do Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a fusdo, incorporagdo, cisdo, transformagdo ou liquidagéo
do Fundo, sem limitagdo de valores;

quaisquer despesas inerentes a realizagdo de Assembleias Gerais de Cotistas, sem
limitacdo de valores;

despesas com liquidacdo, registro, negociacdo e custddia de operagdes com ativos
integrantes da carteira do Fundo;

despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e
de consultoria especializada, incluindo (a) despesas preparatérias para leildes e
qualificaciio do Fundo efou de sociedades por ele investidas como proponentes em tais
leildes, (b) despesas com a contratagdo de assessores financeiros em potenciais
operagBes de investimento e/ou desinvestimento pelo Fundo, em qualquer caso, sem
limitagdo de valores;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto
decorrente de ativos do Fundo;

contribuicdo anual devida a&s entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a
negociagdo;

despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados
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xvii.  despesas inerentes & constituicdo do Fundo, incluindo registros em cartdrio e despesas
para registro do Fundo e demais despesas comprovadas como tendo sido necessarias a
constituicdo do Fundo, sem limitagdo de valores; e

xviii. despesas relacionadas a ofertas de distribuigdo primaria de Cotas, incluindo assessoria
legal, tributos, taxas de registro na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme aplicavel, bem
como outras despesas comprovadas como tendo sido necessarias a realizagdo da
respectiva oferta, as quais serdo devidamente descritas nos documentos da Primeira
Oferta ou das Ofertas Subsequentes, conforme o caso.

Paragrafo 1°. Todas as despesas previstas neste Artigo 39 acima serdo debitadas diretamente
sem necessidade de ratificacdo pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 2°. Quaisquer despesas ndo previstas neste Regulamento como encargos do Fundo
correrdo por conta do Administrador ou do Consultor de Investimentos, salvo decisdo contraria
da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 3°. Salvo se acordado de forma diversa entre o Administrador e o Consultor de
Investimentos, as despesas incorridas pelo Administrador ou pelo Consultor de Investimentos
anteriormente & constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM, serdo passiveis de reembolso
pelo Fundo, observada a eventual necessidade de ratificagdo pela Assembleia Geral de Cotistas,
nas hipdteses em que as disposicdes legais e regulamentares assim o exigirem, desde que
tenham sido incorridas no maximo 12 (doze) meses antes do registro do Fundo na CVM, sem
limitacdo de valores.

Capitulo XII. Exercicio Social e Demonstragdes Contabeis

Artigo 40. O exercicio social terd a duragdo de 1 (um) ano, com término no dia 31 de
dezembro de cada ano, quando serdo elaboradas as demonstragGes contdbeis previstas na
regulamentagdo vigente.

Artigo 41. O Fundo terd escrituragdo contabil prépria.

Artigo 42. As demonstracdes contabeis do Fundo, inclusive os critérios de provisionamento e
baixa de investimentos, estardo sujeitas as normas de escrituragdo expedidas pela CVM e serédo
auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM.

Capitulo XIIL Informagbes aos Cotistas e a CVM
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Artigo 43. Observadas as disposicdes previstas na Instrugdo CVM 578, no Cddigo

ABVCAP/ANBIMA e nas demais deliberagBes emitidas pelo Conselfigsde Reguidgdo’e Melhores”
Praticas da ANBIMA, o Administrador remetera aos Cotistas, & «tidagle adminisiradéra des
mercado organizado onde as cotas do Fundo estejam admitidas a negociagdo e a CVM:

i trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a
que se referirem, as informacOes referidas no Anexo 46-I da Instrugao CVM 578;

ii. semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referirem, a composicdo da carteira do Fundo, discriminando quantidade e
espécie dos titulos e valores mobilidrios que a integram; e

iii. anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio
social, as demonstracdes contdbeis auditadas, acompanhadas do relatério dos auditores
independentes e do relatdrio do Administrador e do Consultor de Investimentos.

Paragrafo dnico. As informagdes mencionadas no caput poderdo ser remetidas por meio
eletrdnico ou através de carta pelo Administrador aos Cotistas ou ainda disponibilizadas no site
do Administrador.

Artigo 44. A(s) instituicdo(des) distribuidora(s) de Cotas fornecera aos respectivos Investidores
Qualificados, obrigatdria e gratuitamente, no ato de seu ingresso no Fundo como Cotistas um
exemplar deste Regulamento do Fundo e, por meio da assinatura do Termo de Adesdo, o
Cotista devera declarar a sua condicio de Investidor Qualificado e atestar que esta ciente das
disposicdes contidas neste Regulamento.

Artigo 45. O Administrador devera divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato
relevante atinente ao Fundo, salvo com relagdo a informagBes sigilosas referentes as
companhias emissoras de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo, obtidas
pelo Administrador sob compromisso de confidencialidade ou em razdo de suas fungBes
regulares enquanto membro ou participante dos 6rgdos de administragdo ou consultivos das
companhias investidas ou, ainda, se o Administrador entender que a revelagdo de tal ato ou
fato relevante atinente ao Fundo pde em risco interesse legitimo do Fundo ou das companhias
investidas.

Paragrafo 19, 0 Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de
quaisquer comunicacBes relativas ao Fundo divulgadas para os Cotistas ou terceiros.

Paragrafo 29. Se alguma informaggo do Fundo for divulgada com incorregdes ou improbidades
que possam induzir os Cotistas a erro de avaliagdo, devera ser usado o mesmo veiculo de
divulgaciio no qual foi prestada a informacdo errdnea para republicar corretamente a
informagdo, constando da retificagio, de modo expresso, que a informacdo estd sendo
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Artigo 46. O Administrador devera remeter anualmente aos Cotistas:
i saldo do Cotista em numero de Cotas e valor; e
ii. comprovante para efeitos da declaragao de imposto de renda.

Artigo 47. Para fins do disposto neste Regulamento, e-mai/ sera considerado uma forma de
correspondéncia valida entre o Administrador, o Escriturador, o Custodiante, o Consultor de
Investimentos e os Cotistas. Na hipdtese do envio de manifestacbes por meio de correio
eletrdnico, somente serdo considerados validas as correspondéncias enviadas diretamente dos
enderegos de e-mail previamente cadastrados ou assinados digitalmente por meio de assinatura
eletronica e/ou sistema de chave-publica.

Capitulo XIV. Patriménio Liquido

Artigo 48. O Patrimdnio Liquido do Fundo é constituido pelo resultado da soma do disponivel,
do valor da carteira e dos valores a receber, subtraidas as exigibilidades.

Paragrafo Gnico. Os ativos e passivos do Fundo serdo apurados com base nos principios
gerais da contabilidade brasileiros e normas aplicaveis, inclusive para fins de provisionamento
de pagamentos, despesas, encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos.

Artigo 49. A avaliagdo do valor da carteira do Fundo sera feita utilizando-se para cada titulo ou
valor mobilidrio integrante da carteira os critérios previstos na Instrugdo CVM 579, de 30 de
agosto de 2016 e no Manual de Marcacdo a Mercado — MaM CUSTODIANTE disponivel em
https://www.brltrust.com.br/.

Capitulo XV. Liquidacdo

Artigo 50. O Fundo entrard em liquidagdio (i) ao final do Prazo de Duragdo ou de sua
prorrogacdo ou (i) por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste
Regulamento.

Artigo 51. Com a liquidagio do Fundo, a totalidade dos bens e direitos restantes do respectivo
patrimdnio serd atribuida aos seus Cotistas, na proporgdo de cada Cotista no Patriménio
Liquido, deduzidas as despesas necessérias a liquidagdo do Fundo.

Artigo 52. A liquidacdo financeira dos Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo serd
realizada pelo Administrador, conforme as propostas aprovadas pelo Consultor de
Investimentos, observados quaisquer dos procedimentos descritos a seguir e de acordo com o
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balcsio organizado, caso tais ativos sejam admitidos & negociagéo nessés mercados; ou

(i) venda dos Ativos Alvo integrantes da carteira que ndo sejam admitidos a negociagdo
em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado por meio de negociagbes
privadas; ou

(iii) na impossibilidade de utilizagdo dos procedimentos descritos acima, entrega dos Ativos
Alvo integrantes da carteira aos Cotistas, mediante observancia do disposto neste
Regulamento e o observado as deliberagdes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 1°. Em qualquer caso, a liquidacdo dos investimentos do Fundo sera realizada em
observancia as normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo 2°. O Fundo devera conduzir o processo de liquidagdo durante o Prazo de Duragdo
e conclui-lo na forma deste Capitulo. Caso existam Direitos e Obrigagbes Sobreviventes a
receber em razéo dos investimentos realizados pelos Fundo ao longo do Prazo de Duragdo e/ou
obrigagBes a serem adimplidas pelo Fundo ao final do Prazo de Duragdo, o Administrador
mantera o Fundo em funcionamento até o final do prazo de vigéncia dos Direitos e Obrigagdes
Sobreviventes e mantera, caso aplicdvel, recursos necessarios para fazer frente aos referidos
direitos e obrigacdes, promovendo amortizagdes de Cotas na medida do recebimento de valores
decorrentes dos Direitos e Obrigagdes Sobreviventes, se for o caso.

Paragrafo 3°. Ao final do Prazo de Durag&o e durante o periodo em que Direitos e Obrigagfes_
Sobreviventes ainda vigorarem, o Consultor de Investimentos durante a Fase de Transicéo e o
Gestor apds a Fase de Transi¢do ndo fard jus a qualquer taxa ou remuneragdo, sendo a Taxa
de Administracdo limitada ao méximo de 0,15% a.a. (quinze centésimos por cento ao ano),
observado o valor minimo previsto no Paragrafo 6° do Artigo 36 deste Regulamento.

Paragrafo 4°, Quando do encerramento e liquidagéo do Fundo, os auditores independentes do
Fundo deverdo emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas
demonstragdes contabeis.

Artigo 53. A liquidacio do Fundo e a divisdo de seu patrimdnio entre os Cotistas deverdo
ocorrer (a) no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contados (i) do encerramento do Prazo de
Duracdo ou (i) da data da realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a
liquidacsio do Fundo; ou (b) ao final da liquidacdo dos Direitos e ObrigagBes Sobreviventes, o
que ocorrer por Gltimo.

Paragrafo Ginico. Apds a diviséo do patriménio do Fundo entre os Cotistas, o Administrador
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contados da data em que os recursos provenientes da liquidagdo forem d|sp0?11b|l|zados aos
Cotistas, a documentacdo referida na regulamentagdo da CVM, assim como praticar todos os
atos necessarios ao encerramento do Fundo perante quaisquer autoridades.

Capitulo XVI. Conflito de Interesses

Artigo 54. O Administrador e o Consultor de Investimentos deverdo sempre agir de boa-fé, e
na hipdtese de potencial Conflito de Interesses, submeter sua resolugdo a aprovagdo da
Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, apds recomendacdo prévia do Consultor de
Investimentos ou na hipdtese do Administrador identificar potencial causa de Conflito de
Interesses.

Artigo 55. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias
que possam impedi-lo de exercer seu voto, em caso de Conflito de Interesses, sem prejuizo do
dever de diligéncia do Administrador e do Consultor de Investimentos em buscar identificar os
Cotistas que estejam nessa situagdo.

Artigo 56. Salvo aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo ndo poderd investir seus
recursos em titulos e valores mobilidrios de emissdo de companhias nas quais participem as
seguintes Partes Relacionadas:

i o Administrador, o Consultor de Investimentos, membros de comités ou conselhos
criados pelo Fundo, se houver, Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por
cento) do patrimdnio do Fundo, seus s6cios e respectivos conjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% do capital social votante ou total; e

ii. quaisquer das pessoas referidas no inciso i que estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturago financeira da operacdo de emisséo dos valores mobilidrios a
serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condigdo de agente de colocagdo, coordenagdo ou
garantidor da emiss3o, ou fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da
companhia antes do primeiro investimento realizado pelo Fundo.

Paragrafo 19. Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, € igualmente vedada a
realizacio de operages, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso i acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de
valores mobiliarios administrados pelo Administrador ou pelo Consultor de Investimentos.

Paragrafo 2°. O disposto no Paragrafo 3° ndo se aplica quando o Administrador ou ao
Consultor de Investimentos atuarem como administrador ou gestora de fundos investidos ou na
condigdo de contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e
liquidez do Fundo ou de contratar operagBes compromissadas junto ao Administrador.
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Paragrafo 39. O Administrador, o Consultor de Investimentos e os‘fundos ded qnvestlmgn;o,per .
cada um deles administrados e/ou geridos, bem como emprésas 'hgadas, *Controladas” e **
coligadas, poderdo realizar investimentos em companhias que atuem no mesmo segmento das
companhias investidas, inclusive através da formagdo de novos fundos de investimento em
participagOes.

Capitulo XVII. Fatores de Risco

Artigo 57. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, inclusive, mas ndo se
limitando, a riscos decorrentes de variacbes de mercado, riscos inerentes aos emissores dos
titulos, valores mobilidrios e outros ativos integrantes das respectivas carteiras de investimentos
e riscos de crédito de modo geral.

Artigo 58. O Administrador e o Consultor de Investimentos ndo poderdo, em qualquer
hiptese, ser responsabilizados por qualquer depreciagdo dos ativos da carteira ou por
eventuais prejuizos impostos aos Cotistas do Fundo.

Artigo 59. N3o ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
para seus Cotista, inclusive a possibilidade de Patrimonio Liquido negativo do Fundo.

Artigo 60. O Fundo e seus Cotistas estéio sujeitos aos sequintes fatores de riscos, de forma
ndo exaustiva:

(i) Risco de Liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes da carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados,
devido a condicBes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em,
que s3o negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades
para liquidar posicbes ou negociar os referidos ativos pelo prego e no tempo
desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, os quais
permanecerdo expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posicdes assumidas em mercados de derivativos,
se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus
respectivos pregos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores
podem prejudicar o pagamento de amortizagbes e resgates aos Cotistas, nos termos
do Regulamento.

(i) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros efou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagoes do
Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operacdes contratadas e ndo liquidadas. Alteragdes e
equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagdes
no preco de negociagdo dos Ativos Alvo que compdem a carteira.
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Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nosoﬁgegog ena gentébilitﬁa'cie :d'qs
ativos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatore} de rhercado, ‘Como Iiauidéz,
crédito, alteracBes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos
pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos
Cotistas.

Risco de Concentragdo: o Fundo aplicara, no minimo, 90% (noventa por cento) do
seu Patrimdnio Liquido em Ativos Alvo. Tendo em vista que até 100% (cem por cento)
do Patriménio Liquido poderd ser investido em uma unica companhia investida,
qualquer perda isolada podera ter um impacto adverso significativo sobre o Fundo. O
disposto neste item implicara risco de concentragdo dos investimentos do Fundo em
poucos Ativos Alvo.

Riscos de Acontecimentos e Percepgio de Risco em Outros Paises: o mercado
de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigbes econémicas e
de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o prego de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse
dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera
prejudicar de forma negativa as atividades das companhias investidas e, por
conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco Relacionado a Fatores Macroecondomicos e a Politica Governamental: o
Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Consultor de Investimentos, tais como
a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situagdes especiais
de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou
de capitais brasileiro, incluindo variagBes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo
da moeda e de mudangas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos
ativos que comp@em a carteira, e/ou (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais
fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, o Fundo
desenvolverd suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos
efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas
politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as
politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas
taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas
plblicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigdes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia € o mercado de
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indexacdo da economia, instabilidade de pregos, elevacio de taxas "de quos ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios, as condigdes
financeiras, os resultados do Fundo e a consequente distribuigdo de rendimentos aos
Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessdo, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas
internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

Riscos de Alteracdes da Legislagdo Tributaria: o Governo Federal regularmente
introduz alteracBes na legislagdo tributaria que pode implicar o aumento da carga
tributaria incidente. Essas alteragBes incluem possiveis modificagbes na aliquota e/ou
na base de célculo dos tributos existentes e, ocasionalmente, a criacdo de novos
tributos, bem como alteracdes na sua incidéncia e revogagdo de isengdes. Os efeitos
dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as companhias
investidas e demais Ativos Alvo integrantes da carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a
recolhimentos ndo previstos inicialmente. Adicionalmente, o tratamento tributario
aplicavel aos Cotistas descrito no Capitulo XVIII abaixo baseia-se na constituicdo do
Fundo com no minimo 5 (cinco) Cotistas, e nenhum destes podera deter mais do que
40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento
superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento do Fundo. Eventual concentragdo
do quadro de Cotistas do Fundo em desacordo com as regras descritas acima podera
acarretar em alteragGes no tratamento tributario dos Cotistas.

Riscos de ndo Realizagio dos Investimentos por parte do Fundo: os
investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento
pode n3o ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os
investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em
quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagéo de sua politica de investimentos,
0 que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na ndo realizagdo destes
investimentos.

Risco de Resgate das Cotas em titulos e/ou valores mobiliarios: conforme
previsto no Regulamento, podera haver a liquidagdo do Fundo em determinadas
situacBes. Se alguma dessas situagdes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas
venham a ser resgatadas em titulos e/ou valores mobilidrios representantes dos Ativos
Alvo integrantes da carteira. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou valores mobiliarios que venham a
ser recebidos em razdo da liquidagdo do Fundo.

Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: o Fundo, constituido sob
a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer
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momento. A amortizagdo das Cotas serd realizada na n1e'¢ida p'm Gue o*fun "teh'rta
disponibilidade para tanto, a critério do Consultor de Investimentos, ou na data de
liguidagdo do Fundo. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no
Fundo, serd necessaria a venda das suas Cotas no mercado secundério, devendo ser
observado, para tanto o disposto no Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de
um produto novo e que o mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de
cotas de fundos de investimento em participagGes apresenta baixa liquidez, os Cotistas
podero ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter pregos
reduzidos na venda de suas Cotas.

Riscos Relacionados aos Ativos Alvo: a participacdo do Fundo no processo
decisério das companhias investidas ndo garante: (i) bom desempenho de quaisquer
das companhias investidas, (ii) solvéncia das companhias investidas, ou
(iii) continuidade das atividades das companhias investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira
e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos ou valores mobilidrios de
emissdo das companhias investidas, como dividendos, juros sobre capital préprio e
outras formas de remuneracdo/bonificagdo podem vir a se frustrar em razéo da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional das companhias investidas, ou,
ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade
de eliminacdo de tais riscos. Os investimentos nas companhias investidas envolvem
riscos relativos aos respectivos setores em que atuam tais companhias. Ndo ha
garantia quanto ao desempenho desses setores e nem tampouco certeza de que o
desempenho das companhias investidas acompanhe pari passu o desempenho médio-
do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das companhias
investidas acompanhe o desempenho do seu setor de atuagdo, ndo hé garantia de que
o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a
possibilidade de efiminago de tais riscos. Os investimentos do Fundo poderdo ser
feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as préticas de
governanga indicadas no Regulamento, ndo estfio obrigadas a observar as mesmas
regras que as companhias abertas relativamente a divulgagdo de suas informagdes ao
mercado e a seus acionistas, 0 que pode representar uma dificuldade para o Fundo
quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias,
e (ii) a correta decisiio sobre a liquidaggo do investimento, o que pode afetar o valor
das Cotas.

Riscos Relacionados a Primeira Oferta: Caso o Fundo ndo consiga 0 montante
minimo de subscricdio para formacdo do seu patriménio inicial, o Administrador serd
obrigado a cancelar a Primeira Oferta.
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Riscos Relacionado a Ndo Execucdo dos Investlmentos .,O: ando bdscalfa
investir em ativos no setor de energia elétrica, de *acordo com ‘a polltlca de
investimentos do Fundo. Parte material da estratégia de investimento incluira a
aquisicio de ativos de energia elétrica, os quais estardo sujeitos a diversos riscos de
cumprimento de condigGes comerciais, regulatdrias ou outras.

Riscos Ambientais: H4 a possibilidade de ocorrer eventos decorrentes das operagbes
das companhias investidas pelo Fundo que causem danos ambientais e que podem
afetar a rentabilidade do Fundo.

Riscos Relacionados a Legislagio do Setor Elétrico: O setor elétrico esta sujeito
a uma extensa regulamentacdo expedida por diversas autoridades, as quais afetam as
atividades de concessdo e operacdo de instalagbes de energia elétrica. Dessa forma, o
desenvolvimento de projetos relacionados ao setor de energia elétrica, de acordo com
a politica de investimento do Fundo poderd estar condicionado, sem limitacdo, a
obtencdo de licengas especificas, aprovagdo de autoridades governamentais e a leis e
regulamentos de protecdo ambiental. Referidos requisitos e regulamentacGes
atualmente existentes ou que venham a ser criados a partir da data deste
Regulamento poderdo implicar aumento de custos, limitar a estratégia do Fundo,
podendo impactar adversamente a rentabilidade do Fundo.

Riscos Relacionados a Extingio de Contratos de Concessdo: Hé a possibilidade
de autoridades governamentais declararem a extingdo do contrato de concessdo a ser
eventualmente celebrado por companhia investida pelo Fundo com o poder concedente
(caso a companhia sagre-se vencedora de leildes). O término antecipado do contrato
de concessdo celebrado podera ter um efeito adverso sobre os negdcios, os resultddos
operacionais e a situagdo financeira do Fundo.

Riscos Relacionados a Reclamagdo de Terceiros: No ambito de suas atividades,
as companhias investidas e, eventualmente, o préprio Fundo poderdo responder a
processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar
negativamente a rentabilidade das cotas do Fundo.

Riscos Relacionados a Amortizagdo: os recursos gerados pelo Fundo serdo
provenientes de rendimentos, dividendos e outras bonificacbes que sejam atribuidos
aos valores mobilidrios de emissdo das companhias investidas e ao retorno do
investimento em tais companhias investidas mediante o seu desinvestimento. A
capacidade do Fundo de amortizar as Cotas estd condicionada ao recebimento pelo
Fundo dos recursos acima citados.

Riscos Relacionados aos Direitos e Obrigacbes Sobreviventes: o Administrador
poderd manter o Fundo em funcionamento apds o final do Prazo de Duragdo caso
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com a distribuicdo de proventos decorrentes do recebimento de valores decorrentes
desses Direitos e ObrigacBes Sobreviventes ou da expiragdo dos prazos relativos aos
referidos Direitos e ObrigacBes Sobreviventes esta condicionada a eventos futuros e
obrigagdes contratuais e legais que podem néo estar sob o controle do Administrador
e/ou do Consultor de Investimentos. Em razdo do exposto acima, recursos do Fundo
poderdo ser retidos para fazer frente a Direitos e Obrigacbes Sobreviventes e, se for o
caso, somente liberados aos Cotistas mesmo apds o encerramento do Prazo de
Duracdo; poderdo ocorrer situagdes em que os Cotistas sejam chamados para aportar
recursos adicionais no Fundo para fazer frente a Direitos e Obrigagdes Sobreviventes,
mesmo apds o encerramento do Prazo de Duragdo.

Risco de Patriménio Liquido Negativo: nos termos do inciso I do Artigo 1.368-D
do Cédigo Civil, a responsabilidade dos cotistas pode ser limitada ao valor das cotas
por eles detidas. Uma vez que os Cotistas tenham optado por limitar sua
responsabilidade nos termos do Paragrafo 3° do Artigo 1° deste Regulamento, € na
medida em que o valor do PatrimOnio Liquido seja insuficiente para satisfazer as
dividas e demais obrigacdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser requerida
judicialmente (i) por quaisquer credores do Fundo, (ii) por deliberagdo da Assembleia
Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os prestadores de
servico do Fundo, em especial o Administrador, o Gestor e o Consultor de
Investimentos ndo respondem por obrigagdes legais e contratuais assumidas pelo
Fundo, tampouco por eventual patrimdnio negativo decorrente dos investimentos
realizados pelo Fundo. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime
de insolvéncia dos fundos sdo inovagbes legais recentes que ainda nao foram
regulamentadas pela CVM, nem foram sujeitas a revisdo judicial. Caso o Fundo seja
colocado em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja
guestionada em juizo, decisdes desfavoraveis podem afetar o Fundo e os Cotistas de
forma adversa e material.

Risco de Derivativos: consiste no risco de distor¢do de prego entre o derivativo e
seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operagdes e ndo produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas.

Risco Relacionado a Caracterizacio de Justa Causa na Destituicio do
Consultor de Investimentos ou do Gestor: O Consultor de Investimentos durante
a Fase de Transicio ou o Gestor apds a Fase de Transigdo podera ser destituida por
Justa Causa em determinadas situacBes apenas mediante decisdo proferida pelo
tribunal competente comprovando que suas agdes, ou omissdes, ensejam a destituicdo
por Justa Causa. N&o é possivel prever o tempo em que o tribunal competente levara
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para proferir tais decisdes e, portanto, nem quanf tempos v “€pnsufar.de *
Investimentos durante a Fase de Transicio ou o Gesto} apds a Fase ‘de Transicho
permanecera no exercicio de suas fungGes apos eventual agdo, ou omissdo, que possa
ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverdo
aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderdo
deliberar pela destituicio do Consultor de Investimentos durante a Fase de Transicao
ou o Gestor apds a Fase de Transicdo sem Justa Causa e pagar a Multa de Destituicgo.
Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de
destituicdo por Justa Causa do Consultor de Investimentos durante a Fase de
Transi¢do ou o Gestor ap6s a Fase de Transi¢do, poderd impactar negativamente os
Cotistas e o Fundo.

(xxii) Demais Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Consultor de
Investimentos, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos mudanga nas
regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros
integrantes da carteira, alteracdo na politica monetéria, aplicagdes ou resgates
significativos.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Consultor de Investimentos, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Capitulo XVIII. Tributacdo

Artigo 61. As regras de tributagdo aplicdveis ao Fundo e aos Cotistas, conforme a Lei 11.478
em vigor nesta data, sdo as seguintes:

Paragrafo 1°. Os rendimentos auferidos no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes
da liquidagio do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do imposto de renda na fonte a aliquota de
15% (quinze por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor de resgate e o custo de
aquisicao das Cotas.

Paragrafo 29. Os ganhos auferidos na alienacdo das Cotas serdo tributados: (i) a aliquota
zero, quando auferidos por pessoa fisica em operagdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa;
(i) como ganho liquido, a aliquota de 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa
juridica em operagdes realizadas dentro ou fora de bolsa; (iii) a aliquota zero, quando pagos,
creditados, entregues ou remetidos a beneficidrio residente ou domiciliado no exterior,
individual ou coletivo, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e
condigBes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto no caso de residente ou
domiciliado em pais com tributaggo favorecida, nos termos do art. 24 da Lei no 9.430, de 27 de
dezembro de 1996.

172

172




.e Ve  siw wee evo
] se ¢ v ¢« 2 9 ¢ ©
e ¢ v v v ¢ e o
. v . o e vew
. ¢ v v & ¢ .
e 2 v a oese o
LYY} ees & . ee owi
* 0 v v o 3 .

Paragrafo 3°. No caso de amortizagdo de Cotas, o imposto de re,n'q'a in;i.dir% sobré 0 vél.dr a:na
* . L]

exceder o respectivo custo de aquisicdo a aliquota de que trata o pérégréfo 19" acima.

Paragrafo 4°. No caso de rendimentos distribuidos a pessoa fisica, nas formas previstas no
caput deste Artigo e no Paragrafo 3° acima, tais rendimentos ficam isentos do imposto sobre a
renda na fonte e na declara¢do de ajuste anual das pessoas fisicas.

Paragrafo 5°. O disposto neste Capitulo somente sera valido caso o Fundo cumpra os limites
de diversificagdo e as regras de investimento constantes da regulamentagdo estabelecida pela
CVM.

Paragrafo 6°. Na hipétese de liquidagdo ou transformagdo do Fundo, conforme previsto no
paréagrafo 99, Artigo 1° da Lei 11.478, aplicar-se-&o as aliquotas previstas nos incisos I a IV do
caput do Artigo 10 da Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004.

Paragrafo 7°. As perdas apuradas nas operag0es tratadas neste Capitulo, quando realizadas
por pessoa juridica tributada com base no lucro real ndo serdo dedutiveis na apuragdo do lucro
real.

Capitulo XIX. Disposicbes Finais

Artigo 62. As matérias ndo abrangidas expressamente por este Regulamento serdo reguladas
pelo Cédigo Civil, pela Lei 11.478, pela Instrugdo CVM 578, pelo Codigo ABVCAP/ANBIMA e
pelas demais normas aplicdveis ou que venham a substitui-las ou altera-las.

Artigo 63. Os Cotistas do Fundo deverdo manter sob sigilo (i) as informag@es constantes de
estudos e andlises de investimento, elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Consultor
de Investimentos; (ii) as suas atualizagdes periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas;
e (i) os documentos relativos as operagdes do Fundo, ndo podendo revelar, utilizar ou
divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas
informacdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Consultor de Investimentos ou
se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta Ultima hipdtese, o
Administrador e o Consultor de Investimentos deverdo ser informados por escrito de tal ordem,
previamente ao fornecimento de qualquer informacdo.

Artigo 64. O Fundo, os Cotistas, o Administrador e o Consultor de Investimentos obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem, de acordo com o Regulamento de Arbitragem da Camara de
Arbitragem do Mercado, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada ou oriunda, em especial, da aplicagio, validade, eficacia, interpretagéo, violagdo e
seus efeitos, das disposicdes contidas neste Regulamento e nas normas editadas pela Comissao
de Valores Mobiliarios que lhe sejam aplicaveis.
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REGULAMENTO DO GTIS ENERGIA ".¢ ¢"s ¢'s o0 o

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM, INFRAESFRUFURA © -,°

Definigdes

Significa a Associagdo Brasileira de Private Equity e

“ABVCAP"

Venture Capital

Tem o significado que lhe € atribuido o Art. 39 deste
“Administrador” Regulamento
SAFAC” Significa os adiantamentos para futuro aumento de capital
“ANBIMA” Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos

Mercados Financeiro e de Capitais

“Assembleia Geral de
Cotistas”

Significa a assembleia geral de cotistas do Fundo

“Ativos Alvo”

Significa as acBes, bbnus de subscricdo, debéntures,
simples ou conversiveis, ou outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agbes de
emissdo de sociedades andnimas, de capital aberto ou

fechado (ou cotas de fundos de investimento: em |

participacGes que invistam nos ativos acima) no setor de
energia elétrica, incluindo geragdo, distribuicdo e
transmissdo, e que se enquadrem nos termos da Lei
11.478, participando do processo decisério da companhia
investida, com influéncia na definigdo de sua politica
estratégica e na sua gestdo

“Ativos Financeiros”

Significa os ativos de renda fixa, como titulos pUblicos
federais, certificados de depésitos bancarios, fundos de
investimento de renda fixa, operacdes compromissadas,
de acordo com a regulacdo especifica do Conselho
Monetério Nacional — CMN ou de renda variavel, tais como
acdes ou debéntures emitidas por companhias abertas que
ndo estejam enquadradas no conceito de Ativos Alvo,
sendo certo que sera permitido o investimento em fundos
de investimento administrados e/ou geridos pelo
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“B3”

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bols:a, Balcao

“Boletim de Subscricao”

Significa o boletim de subscrigdo de Cotas, que
especificard as respectivas condigdes de subscricdo e
integralizacdo das Cotas, e do termo de adesdo ao
Regulamento, por meio do qual o investidor deverd
declarar que tomou conhecimento e compreendeu os
termos e clausulas das disposicdes do presente
Regulamento, em especial daquelas referentes & politica
de investimento e aos fatores de risco

“Capital Autorizado”

Significa o limite de R$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhGes de
Reais), que podera ser emitido sem necessidade de
aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas

“Cédigo ABVCAP/ANBIMA”

Significa o Cddigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagdo e
Melhores Praticas para o Mercado de FIP e FIEE

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,

“Codigo Civil” conforme alterada de tempos em tempos
Significa a composicdo de recursos investidos pelo Fundo
nas companhias investidas com recursos de outros
investidores, incluindo outros fundos de investimento,
“Coinvestimento” geridos ou ndo pelo Consultor de Investimentos, no Brasil

ou no exterior, observado o disposto no Paragrafo 13° do
Artigo 17 do Regulamento

“Conflito de Interesse”

Significa toda matéria, operagdo, contratagdo ou situagdo
que possa proporcionar vantagens ou beneficios aos
Cotistas, seus representantes e prepostos, ao
Administrador, ao Consultor de Investimentos, pessoas
que participem direta ou indiretamente da gestdo dos
Ativos Alvo do Fundo com influéncia efetiva na gestdo
e/ou definicio de suas politicas estratégicas, ou para
outrem que porventura tenha algum tipo de interesse com
a matéria em pauta, da operagdo ou da situagdo em
questdo, ou que dela possa se beneficiar

176

176




oo tew ®00 ewv soe
e o s . 8 o o @ °
e s0 v ¢ o e -
. vve e e & coe
. v e o e v .
sove v o e ose @

“Consultor de
Investimentos”

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 4° deste
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“Contrato de Consultoria”

Significa o Contrato de Consultoria e Outras Avéngaé,
celebrado entre o Fundo, o Administrador e o Consultor de
Investimentos que disciplinara a orientagdo das atividades
de gestdo de caixa por meio do investimento e
desinvestimento de Ativos Financeiros pelo Administrador
e da selecdo, avaliacdo, aquisicdo, alienagdo, subscricdo,
conversdo, permuta e exercicio dos demais direitos
inerentes aos ativos e as modalidades operacionais que
integrem a carteira de ativos do Fundo pelo Consultor de
Investimentos durante a Fase de Transicdo

“Contrato de Gestdo”

Significa o Contrato de Gestdao e Outras Avengas,
celebrado entre o Fundo, o Administrador e o Consultor de
Investimentos sob condigdo de eficacia do Registro do
Gestor, que disciplinard a realizagdo das atividades de
gestdo de caixa por meio do investimento e
desinvestimento de Ativos Financeiros e de selegdo,
avaliacdo, aquisicdo, alienagdo, subscrigdo, conversdo,
permuta e exercicio dos demais direitos inerentes aos
ativos e as modalidades operacionais que integrem a
carteira de ativos do Fundo pelo Gestor apds a Fase de
Transigao

\\cotasn

Significa as cotas de emissao do Fundo.

“Cotas Adicionais”

Significa a quantidade de até 20% (vinte por cento) das
Cotas Iniciais que podera ser emitida e passar a integrar
as Cotas Iniciais nos termos do Paragrafo 2° do Artigo 14
da Instrugdo CVM 400

“Cotas”

Significa as cotas de emissdo do Fundo

“Cotas Resgataveis”

Significa as cotas de emisséo do Fundo, fruto da
conversdo, em casos excepcionais e por tempo limitado,
das Cotas

“Cotas Iniciais”

Significa a emisséo de Cotas inicial
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“Cotistas”

Significa os cotistas do Fundo
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“Custodiante”

Significa a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TI¥ULOS
E VALORES MOBILIARIOS ‘S.A., instituicio financeira,
com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Rua Iguatemi 151, 19° andar, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n° 13.486.793/0001-42, devidamente credenciado na
CVM como custodiante, de acordo com o Ato Declaratério
n®7.204, de 25 de abril de 2003, responsavel pelos
servicos de custddia e tesouraria dos titulos e valores
mobiliarios integrantes da carteira do Fundo

\\CVMII

Significa a Comissao de Valores Mobilidrios

“Dia Util"

Significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado nacional ou outro dia em que a B3 ou os bancos
comerciais sejam solicitados ou autorizados a ndo
funcionarem na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo

“Direito de Preferéncia”

Significa o direito de preferéncia na subscricdo de Novas
Cotas emitidas dentro do limite do Capital Autorizado por
meio de Ofertas Subsequentes, na proporgio de Cotas do
Fundo que possuirem

“Direitos e Obrigacdes
Sobreviventes”

Significa quaisquer valores a receber em razdo dos |

investimentos realizados pelos Fundo ao longo do Prazo de
Duracgo efou obrigagtes a serem adimplidas pelo Fundo
ao final do Prazo de Duragao

“Equipe Chave”

Significa a equipe dedicada a gestdo do Fundo (sem
qualquer obrigacdo de exclusividade ou necessidade de
alocacdo de tempo minimo), conforme descrita no Anexo
11 deste Regulamento

“Fase de Transigao”

Significa o periodo entre o inicio do Prazo de Duragéo até
a data de obtencio do Registro do Gestor pelo Consultor
de Investimentos no qual o Administrador exercerd as
fungdes de gestdo de carteira do Fundo conforme
orientacGes do Consultor de Investimentos

“Fundo”

Significa o GTIS Energia Fundo de Investimento em
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Significa outros fundos de.?ovesti;neﬁté .gé'idoéfzpéllt ‘§
“Fundos Paralelos” Consultor de Investimentos *

Significa o gestor de recursos do Fundo, sendo, (i) durante
a Fase de Transicdo, o Administrador e, (i) apds a Fase de

Gestor Transigao, o Consultor de Investimentos.
Significa o Indice Geral de Pregos do Mercado, calculado e
“IGP-M" divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas
Significa a Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de
“Instrugdao CVM 400" 2003, conforme alterada de tempos em tempos
Significa a Instrugdo CVM n© 476, de 16 de janeiro de
“Instrucdo CVM 476" 2009, conforme alterada de tempos em tempos
Significa a Instrugdo CVM n© 539, de 13 de novembro de
“Instrugdo CVM 539” 2013, conforme alterada de tempos em tempos
Significa a Instrugdo da CVM n© 578, de 30 de agosto de
“Instrugdo CVM 558" 2016, conforme alterada de tempos em tempos
Significa a Instrugdo da CVM n© 578, de 30 de agosto de
“Instrucao CVM 578" 2016, conforme alterada de tempos em tempos

Significa os investidores qualificados, tal como definidos
nos termos do Artigo 9°-B da Instrugdo da CVM 539,
sejam elas pessoas fisicas, juridicas, fundos de
investimento ou quaisquer outros veiculos de investimento
domiciliados ou com sede, conforme o caso, no Brasil ou
no exterior, vedada a colocacdo para investidores ndo
permitidos pela regulamentacgo aplicavel

“Investidores Qualificados”

Significa, para fins deste Regulamento, a pratica ou
constatacio dos seguintes atos ou situagbes pelo
Consultor de Investimentos durante a Fase de Transicdo
ou pelo Gestor apés a Fase de Transigdo: (i) comprovada
negligéncia grave, ma-fé, fraude ou desvio de conduta
e/ou funcdo no desempenho de suas respectivas fungdes,
deveres ou no cumprimento de obrigagbes nos termos

“Justa Causa”
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deste Regulamento, conforme decisao final proferida por
tribunal arbitral competente; ‘q# (i)’ conaproyada violachp
material de suas obrigagdes nés térmos, Ha, Jegislaghos e
regulamentagdo aplicaveis da CVM, conforme decisdo do
Colegiado da CVM, confirmada por decisao judicial de
mérito em primeira instancia. Fica estabelecido que a
Justa Causa ndo deve ser fundamento para destituigdo dos
demais prestadores de servigos do Fundo, e tampouco
impactarad a remuneragdo devida aos demais prestadores
de servicos. O Consultor de Investimentos durante a Fase
de Transicdo ou pelo Gestor apds a Fase de Transicdo ndo
podera ser destituido por Justa Causa por conta de
eventos de caso fortuito ou forga maior, conforme previsto
por lei.

cacec
.

ccce

..

“Lei 11.478"

Significa a Lei n°11.478, de 29 de maio de 2007 e
alteracoes posteriores

”

“Limite de Participacao

Significa o limite de 25% (vinte e cinco por cento) das
Cotas do Fundo

“Multa de Destituicao”

Significa o valor equivalente a 24 (vinte e quatro) meses
da Taxa de Administracdo, calculada com base no
Patrimdnio Liquido ou no Valor de Mercado do Dia Util
anterior a data de convocagdo da Assembleia Geral de
Cotistas que delibere sobre a destitui¢do, o que for maior.

“Novas Cotas”

Significa as novas Cotas do Fundo emitidas apds as Cotas
Iniciais

“Ofertas Subsequentes”

Significa as ofertas pUblicas de Novas Cotas realizadas
apds a Primeira Oferta

“Patrimonio Liquido”

Significa o patriménio liquido do Fundo

“Partes Relacionadas”

Significa (i) o Administrador, o Consultor de
Investimentos, membros de comités ou conselhos criados
pelo Fundo, se houver, Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patrimonio do
Fundo, seus sbécios e respectivos  cOnjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem
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envolvidas, direta ou indirefamente, *pa  estruturageo
financeira da operacdo de emissdo dos valores mobiliarios
a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condigdo de
agente de colocagdo, coordenagdo ou garantidor da
emissdo, ou fagam parte de conselhos de administragdo,
consultivo ou fiscal da companhia antes do primeiro
investimento realizado pelo Fundo.

“Prazo de Duragao”

Significa 0 prazo de duragdo do Fundo, estabelecido em
30 (trinta) anos, contados da data da primeira
integralizacdo de cotas de emissdo do Fundo, prorrogavel
por igual periodo na forma deste Regulamento

“Primeira Oferta”

Significa a oferta de Cotas Iniciais

“Registro do Gestor”

Significa o registro de administrador de carteira de valores
mobiliérios, na categoria “gestor de recursos”, nos termos
da Instrugdo CVM 558

“Regulamento”

Significa o presente regulamento do Fundo

“Taxa de Administracao”

Significa a taxa de administragdo, cobrada para a
remuneragdo do Administrador, do Consuitor de
Investimentos durante a Fase de Transicdo ou do Gestor
apds a Fase de Transigdo, do Custodiante e do Consultor
de Investimentos, nos termos do Artigo 36 do
Regulamento

“Taxa de Gestdao”

Significa a taxa de gestdo cobrada para remuneragéo do
Consultor de Investimentos durante a Fase de Transigdo
ou do Gestor ap0s a Fase de Transi¢do, uma parcela que
serd deduzida da Taxa de Administragdo, conforme
prevista no Contrato de Consultoria e no Contrato de
Gestdo

“Valor de Mercado”

Significa o valor de mercado das Cotas, considerando o
prego de fechamento do Dia Util anterior, informado pela
B3
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ANEXO IV

REGULAMENTO DO FUNDO
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BRL 7 TRUST

INVESTIMENTOS

ATO UNICO DO ADMINISTRADOR DO
GTIS ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA
CNPJ 35,950.079/0001-04

Paor este instrumento particular, 2 BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., com sede na Rua
Iguatemi, n® 151, 18° andar, llaim Bibi, na cidade de S8o Paulo, Estado de Sa&o Paulo, CEP
01451-011, inscrita no Cadastro Macional da Pessoa Juridica do Ministério de Estado de
Economia {"CNPJ") seb o n° 23,025 053/0001-62, & qual & autorizada pela Com|ss3o de Valores
Mobilidrios {"CVM") a exercer a atividade de administragio de carteira de valores mabilidrios, per
meio do Ato Declaraidrio Executivo n® 14.796, de 30 de dezembro de 2015 ("Administrador”), na
gualidade de administrador do GTIS ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA, inscritc no CNPJ sob o n® 35,950 079/0001-04,
fundo de investimanto em participagdes constituido sob a forma de condominio fechado, nos
termos da Instrugho da CWM n® 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Eundo"),
considerando que até a presente data o Funde ndo iniciou Suas atividades @ ndo possui colistas
RESOLVE

1. aprovar o nove teor do regulamento do Fundo ("Regulaments”™), na forma do Anexc | 3 este
ato

2. tomar lodas as medidas necessarias efou firmar lodos os documentos pertinentes &
atualizagio, perante os drgdos publicos competentes, dos dados cadastrais do Fundo,

S#o0 Paulo, 10 de margo de 2020, ol
e

/\QH ;}E{,‘Jf\____ gt : o

BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA.

Hata Igiatemi £51 19° Amalar — Ll Bl SAQ PALLG - CEF 01471001
I TEL =55713113-0050 FAX =5517 ST35-0350 f
[ P ) . t < Dwpdaris [red] SO0 N0 G
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REGULAMENTO DO

GTIS ENERGIA

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ/ME n° 35.950.079/0001-04

Datado de

10 de marco de 2020
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REGULAMENTO DO
GTIS ENERGIA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA
Capitulo I. O Fundo

Artigo 1°. O GTIS ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA ("Fundg"), constituido sob a forma de condominio fechado, & regido pelo
presente Regulamento e pelas disposicies legais e regulamentares aplicavels, em especial (i)os
Artigos 1.368-C a 1,368-F do Codigo Civil; {ii) a Instrugdo CVM 578; (iil) a Lei 11.478; e (iv) o
Cddigo ABVCAP/ANBIMA,

Paragrafo 1°, Os termos e expressbes utilizados neste Regulamento com letras iniciais
mailsculas, no singular ou no plural, terdo os significados a eles especificamente atribuidos no
Anexo I ao presente Regulamento, que dele constitui parte integrante e insepardvel.

Paragrafo 2°. Em razio de seu publice-alvo, o Fundo é considerado diversificado e adota o Tipo
3 nos termos do Codigo ABVCAP/ANBIMA.

Paragrafo 39, Nos termos permitidos pela legisiacio em vigor, a responsabilidade de cada
Cotista € limitada ao valor das Cotas por ele detidas, observada a necessidade de regulamentacio
especifica,

Paragrafo 4°. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 3° acima, caso se verifigue um patrimdnio
liquido negativo, inclusive, mas sem limitagdo, ao0s casos em que investimentos realizados nos
Ativos Alvo tenham perdido seu valor, os credores de Fundo, os Cotistas e/ou a propria CVM
poderdo requerer judiclalmente a decretacio de insolvéncia do Fundo, nos termas do Cddigo Civil
e da legislacso e regulamentacdo aplicavel, sem prejuizo das responsabilidades dos prestadores
de servico do Fundo.

Capitulo II. Prazo de Duracio

Artigo 29, O Fundo terd Prazo de Duragdo de 30 anos, contado da data da primeira integralizacdo
de Cotas. O Prazo de Duracdo poders ser prorrogade por igual periodo por deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, que podera ser convocada pelo Gestor ou pelas demals partes
descritas no Paragrafo 2° do Artigo 31 deste Regulamento.

Capitulo II1. Administracio e Prestacdo de Servicos

bt
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Artigo 3°. O Fundo serd administrado pela BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., com sede
na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi, 151, 199 andar, inscrita no
CNPJ/ME sob o n® 23.025.053/0001-62, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratdrio CVM no 14.796,
de 30 de dezembro de 2015 ("Administrador”), que também (i) exercera a controladoria e
escrituracao das Cotas e (i) durante a Fase de Transigdo, exercerd a gestiio Fundo sob orfentacao
do Consultor de Investimentos, nos termos deste Regulamento. O Administrador receberd parcela
da Taxa de Administracdo pela prestagdo de servicos ao Fundo.

Artigo 4°. A GTIS PARTNERS BRASIL CONSULTORIA E GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Professor Atilio Innacenti 165,
172 andar, inscrita no CNPI/ME sob o n® 35.594.268/0001-83 ("Consultor de Investimentos™),
serd a entidade responsavel por orientar o Administrador durante a Fase de Transicao na selecdo,
avaliagao, aquisicdo, allenagdo, subscricdo, conversdo, permuta e exercicio dos demais direitas
inerentes aos ativos e s modalidades operacionais que integrem a carteira de ativos do Funda,
sem 2 participagdo efou ingeréncia de qualquer conselho consultivo, comité de investimento,
comité técnico ou qualquer outro comitd, salvo em caso de eventual necessidade de aprovacao
pela Assembleia Geral de Cotistas, conforme previsto neste Regulamento. Apds a Fase de
Transi¢do, quando o Consultor de Investimentos tiver obtido seu Registro de Gestor, as atividades
de gestdo da carteira serdo realizadas exclusivamente pelo Consultor de Investimentos, de
maneira discriciondria, nos termos deste Reguiamento,

Paragrafo 1°. Durante a Fase de Transicio, o Consultor de Investimentos exercerd as suas
funcbes como consultor de investimentos do Fundo, em colaboracdo com o Administrador,
conforme descrito no Artige 3° acima & nos termos do Contrato de Consultoria e deste
Regulamento. Apos a Fase de Transic8o, o Consultor de Investimentos passara a exercer as suas
funcbes como gestor de recursos do Fundo, nos termos do Contrato de Gestio e deste
Regulamento, assuminde a condicio de Gestor, O Consultor de Investimentos, enquanto existir
essa figura, receberd parcela da Taxa de Administracdo pela prestacio de servicos ao Fundo, nos
termos do Contrato de Consultoria. Apds a Fase de Transiclo, o Gestor receberd a parcela da
Taxa de Administracdo originalmente destinada ao Consultor de Investimentos pela prestacio de
servigos ao Fundo, nos termos do Contrato de Gestao e deste Regulamento,

Paragrafo 2°. A troca da fungao do Consultor de Investimentos nos termos referidos acima sera
implementada pelo Administrador de forma automatica, assim que a CVM conceder o Registro de
Gestar para o Consultor de Investimentos, sem necessidade de aprovacio em Assembleia Geral
de Cotistas, quando (i) o Administrador informard os Cotistas, por meio de comunicado @o
mercado, sobre tal fato, e (i) este Regulamento sera aditado por ato Gnico do Administrador, de
forma a refietir eventuals ajustes de redacdo que se facam necessérios para contemplar a nova
natureza da relacdo contratual do Consultor de Investimentos para com o Fundo (como gestor e
ndo mais consultor de investimentos), tudo nos termos dispostos no Contrato de Consultoria, no
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Contrato de Gestdo e deste Regulamento,

Paragrafo 3°. O Consultor de Investimentos devera assegurar que a sua Equipe Chave,
envolvida diretamente nas atividades de gestdo do Fundo, seja sempre composta por um grupo
de profissionais dedicados a investimentos relacionados ao objetivo do Fundo, que atendam acs
Requisitos Minimos das Pessoas Chave, A equipe-chave responsavel pelo Fundo serd compasta
por 3 profissionais dos quadros do Consultor de Investimentos, conforme substituidas de tempos
em tempos, nos termos deste Regulamento. As Pessoas Chave deverdo dedicar & gestio e
supervisdo do Fundo, a seu exclusivo critério, tempo compativel com a carga de trabalho
necessaria,

Paragrafo 49, O Consultor de Investimentos devers divulgar ao Administrador e aos Cotistas do
Fundo os nomes e qualificacio completa dos 3 profissionais gue integrardo o quadro de sua
Equipe Chave, no prazo de até 30 dias corridos a contar da data de primeira integralizacdo de
Cotas da Primeira Oferta.

Paragrafo 5°. Na hipotese de desligamento ou extingdo do vinculo de uma ou mais Pessoas
Chave, o Consultor de Investimentos se compromete a indicar novo(s) profissional({is) para
substitui-la(s), observados os Requisitos Minimos das Pessoas Chave e s procedimentos
previstos nos paragrafos abaixe,

Paragrafo 6°, Em caso de desligamento ou extingSo do vinculo de uma ou mais Pessoas Chave,
o Consultor de Investimentos devera comunicar tal fato aos Cotistas em até 10 dias corridos a
contar do efetivo desligamento ou extingdo do vinculo da respectiva Pessoa Chave,

Paragrafo 7°. No prazo de até 90 dias corridos a contar do desligamento ou extingdo do vinculo
da(s) Pessoa(s) Chave, o Consultor de Investimentos ters a obrigacio de: (i) demonstrar aos
Cotistas a formalizacao da substituicSo da(s) Pessoa(s) Chave (incluindo o nome e qualificacdo
completa da(s) nova(s) Pessoa(s) Chave); ou (il) em caso de ainda ndo ter sido formalizada a
referida substituicdo, informar aos Cotistas o andamento do processo de substituicdo da(s)
Pessoa(s) Chave,

Paragrafo 8°. Em caso de nao ter sido formalizada a substituicdo da(s) Pessoa(s) Chave na
forma e prazo do Paragrafo 79 adima, a obrigacdo descrita no referido dispositivo deverd ser
novamente observada pelo Consultor de Investimentos no prazo de até 30 dias corrides findo o
prazo de 90 dias indicado no Pardgrafo 7° acima. A referida obrigacio deverd ser sucessivamente
observada pelo Consultor de Investimentos, a cada prazo de 30 dias corridos a contar de cada
Data de Verificacdo da Substituicio das Pessoas Chave, até que seja realizada a substituicio
da(s) respectiva(s) Pessoa(s) Chave, observado o disposto no Pardgrafo 9° abaixo.

Paragrafo 99, Na hipotese de ndo substituicio da(s) Pessoa(s) Chave desligada(s) no prazo de
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até 12 meses a contar do desligamento ou extincio do vinculo da(s) Pessoa(s) Chave, a parcela
da Taxa de Administragdo devida ao Consultor de Investimentos nio sera paga ao Consultor de
Investimentos, sendo, portanto, retida pelo Fundo. Quando da efetiva comprovacao pelo
Consultor de Investimentos da substituicio da(s) Pessoa(s) Chave, a parcela retida na forma
deste item serd disponibilizada ao Consultor de Investimentos, sem qualquer atualizacio
monetaria, juros efou encargos.

Artigo 5°. Os servicos de custddia e tesourara dos titulos e valores mobilidrios integrantes da
carteira do Fundo serdo prestados pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi 151, 199 andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 13.486.793/0001-
42, devidemente credenciado na CVM coma custodiante, de acordo com o Ato Declaratéria
n® 7.204, de 25 de abril de 2003.

Artigo 6°. O Fundo contard com o5 servicos de auditoria independente prestados por empresa
devidamente habilitada perante a CVM.,

ini

Artigo 7°. Além das atribuicBes que Ihe sdo conferidas por forca de lei, da regulamentacio
aplicavel ao Fundo e deste Regulamento, s3o obrigagbes do Administrador:

i manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 anos apds o
encerramento do Fundo:

a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

b) 0 livro de atas das Assembleias Gerals de Cotistas:

c) a livro de presenca de Cotistas em Assembleias Gerals de Cotistas:

d) os relatorios dos auditores independentes sobre as demonstracdes contdbels;

e) 0s registros e demonstracbes contabeis referentes as operagdes realizadas pelo
Fundo e ao patriménio do Fundo;

f) copia da documentacdo relativa as operaces do Fundo;

i, receber dividendos, bonificacBes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos a0
Fundo;

il pagar, &s suas expensas, eventualis multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos
da legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrucdo

5
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CVM 578/16 efou neste Regulamento;

iv. elaborar, em conjunto com o Consultor de Investimentos, relatdrio a respeito das
operacies e resultados do Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposicbes
da legislacdo aplicavel:

. o caso de instauracao de procedimento administrativo pela CYM, manter a documentagdo
referida no inciso I deste Artigo até o término do mesmo;

vi, exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio
e as atividades do Fundo;

vil.  transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia
de sua condicdo de administrador do Fundo;

viil.  manter os titulos e valores mobllidrios integrantes da carteira do Fundo custodiados em
entidade de custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no
Artigo 37 da Instrugio CVM 578;

ix.  elaborar e divulgar aos Cotistas e 3 CVM as informagBes previstas no Capitulo VIII da
Instrucdo CVM 578;

X, cumprir as dellberactes da Assembleia Geral de Cotistas:

i, manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo,
bem como as demais informacbes cadastrais;

xil.  fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
xill.  cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento;

Xiv.  cumprir e fazer cumprir e fazer cumpric as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinaces dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicivels 3 conducio de
seus negdcios, exceto por aquelas: (a) discutidas nas esferas administrativa efou judicial e que,
em razdo de tal discussao, tenham sua aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou (b) cujo
descumprimento ndo resulte em um efeito adverso significativo sobre o Fundo;

¥v.  disponibilizar aos Cotistas e & CVM, conforme o caso, os seguintes documentos:

a) edital de convocacdo e outros documentos relativos a Assembleias Gerais de
Cotistas, no mesmo dia de sua convocacaa;

b) no mesme dia de sua realizagdo, o sumério das decisdies tomadas nas assembleias
gerals ordindrias ou extraordindrias;
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c) até 8 dias apds sua ocorréncia, as atas das Assembleias Gerais de Cotistas;

d) prospecto, material publicitério e andncios de inicio e de encerramento de oferta
publica de distribuicio de Cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentacio
especifica,

xvi. proteger e promover os interesses do Fundo;

xvil. empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Funde, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todo e qualquer ato necessério para assequré-los, tomando inclusive
as medidas judicials cabiveis;

xvill. durante a Fase de Transicdo, promover a efetiva gestSo de caixa e carteira didria do
Fundo; e

xix.  divulgar a todos os Cotistas e & CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ap Fundo,
conforme especificado no Capitulo X111 deste Regulamento.

Paragrafo 1°. Observadas as competéncias e responsabilidades atribuidas ao Consultor de
Investimentos nos termos deste Requlaments, do Contrato de Consultoria e do Contrato de
Gestao, o Administrador tem poderes para representar o Fundo, em juizo e fora dele, e praticar,
em nome do Fundo, todos os atos necessarios & sua administrago, a fim de fazer cumprir os
seus objetivos, inclusive outorgar mandatos, podendo praticar todos os atos necessarios a
administracdo do Fundo em observancia estrita as limitaches deste Regulamento e a legislacio
aplicavel.

Paragrafo 2°. Na data de aprovacio deste Regulamento, o Administrador declara que tem
completa independéncia no exercicio de suas funcdes e nao se encontra em situacdo que possa
configurar Conflito de Interesses com relagdo an Fundo efou aos Cotistas. O Administrador devera
informar aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situacdo que possa configurar
Conflito de Interesses com relaciio ao Fundo efou aos Cotistas,

Dirai y r

Artigo B, Sem prejuizo (i) das atribuicBes e obrigacbes impostas ao Administrador nos termos
deste Regulamento e da regulamentacio aplicavel, bem como (i} do disposto no Contrato de
Consultoria ou no Contrato de Gestao, conforme o caso, & neste Regulamento, (a) durante a Fase
de Transicdo competira ao Administrador, na funcio de Gestor e sob orientacdo do Consultor de
Investimentos, e (b) apds a Fase de Transiclo, exclusivamente ag Gestor, as sequintes funcdes:

fu prospectar, selecionar, negociar e firmar, em nome do Fundo, quaisquer documentos,
acordos ou contratos necessdrios ao cumprimento da politica de investimento do Fundo,
representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa finalidade, induindo mas ndo se

192



limitando & acordos de confidencialidade, memorandos de entendimento, propostas vinculantes
e ndo vinculantes, compromissos de investimento, acordos de investimento, contratos de compra
e venda e de usufruto, celebrar, ainda que na gualidade de interveniente, contratos de concessdo,
autorizacdo ou outorga de servicos e uso de bens piblicos e prestar as garantias correlatas
cabiveis, boletins de subscrico, acordos de acionistas efou de cotistas, livros societdrios, atos e
documentos necessarios a representagdo do Fundo em assembleias gerais de fundos ou de
companhias investidas, inclusive assemblelas gerals extraordindrias e ordinarias, além de
quaisquer outros atos e documentos relacionados de gualquer forma aos investimentos e
desinvestimentos do Fundo;

il apoiar as companhias investidas, em defesa dos interesses do Fundo e sempre que julgar
conveniente, por meio do formecimento de orientacio estratégica, incluindo estratégias
alternativas de distribuic3o, identificacdio de potenciais mercados e parceiros estratégicos, bem
como de reestruturacdo financeira, mantendo a efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e na gestdo das companhias investidas, e assegurando as préticas de governanca
referidas neste Regulamento e na regulamentacao em vigor;

iii. fornecer ao Administrador todas as informacbes e documentos necessarios para que este
possa cumprir suas obrigaces, induindo, dentre outros:

a) as informacdes necessdrias para que o Administrador determine que o Fundo se
enquadra como entidade de investimento, nos termos da Instrucio CVM 579;

b) as demonstracSes contabels anuais auditadas das companhias investidas, quando
aplicavel; e

£} o laudo de avaliacdo do valor justo das companhias investidas, quando aplicivel nos
termos da regulamentacdo contdbil especifica, bem como todos os documentos
necessrios para que o Administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das
premissas utilizadas pelo gestor para o calculo do valor justo.

iv.  custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

W, elaborar anualmente, em conjunte com o Administrador, relatdrio a respelto das
operagoes e resultados do Fundo, incluinde a declaracio de que foram obedecidas as disposicdes
regulamentares aplicaveis, assim como as constantes do presente Regulamento;

wi. farnecer ao Administrader, sempre quando for o caso e sempre que necessario para
atender as solicitacbes da CVM e dos demals Grgdos competentes, os dados, posicoes de carteira,
informacbes, analises e estudos que fundamentaram a compra e/ou venda de qualguer ativo que
tenha integrado, ou ainda integre, a carteira do Fundo, sem qualguer limitacio, colaborando no
esclarecimento de qualquer ddvida gue tals érgdos regulamentadores possam ter com relacio a
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tais operacdes;

wil, fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de investimento para
fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembilela Geral de Cotistas, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisbes;

vili.  fornecer aos Cotistas, no minimo semestralmente, atualizacfes periddicas dos estudos e
andlises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetives alcancados,
perspectivas de retorno e identificaco de possiveis acfies que maximizem o resultado do
investimenta;

ix.  exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio
e as atividades do Fundo;

X, transferir a0 Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia
de sua condicdo de prestador de servigos ao Fundo;

xl.  cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;

xli. se responsabilizar pela gestdo do caixa do Fundo, por meio de investimentos e
desinvestimentos nos Ativos Financeiros;

Xl cumprir e fazer cumprir todas as disposigbes deste Regulamento;

Xiv.  executar as transagbes de investimento e desinvestimento do Fundo, nos termos da
politica de investimentes do Fundo;

Xv.  negodiar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestacio de servigos de
assessoria e consultoria relacionados diretamente ao investimento ou o desinvestimento nos
Ativas Alva;

wvi.  representar o Fundo, conforme previsto neste Regulamento e na legislacao aplicivel,
perante as companhias investidas, entidades governamentais, autarquias, agéncias reguladoras
e quaisquer terceiros, no que diz respeito aos negdcios desenvolvidos pelas companhias
investidas, monitorar os investimentos do Fundo, assinar documentos relacionados aos Ativos
Alvo na gualidade de interveniente anuente sempre que necessario e de acordo com a
requlamentacdo aplicavel;

xvii. orientar o Administrador para a emiss3o de novas Cotas ou & amortizacdo e o resgate de
Cotas, observado o disposto neste Regulamento;

xviil.  monitorar os ativos integrantes da carteira do Fundo e exercer o direito de voto decorrente
dos Atives Alvo, realizando todas as demais aciies necessarias para tal exercicio;
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xix.  no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacdo
que suportou as decisbes de investimentos e desinvestimentos, bem como demals informagies
das companhias investidas até o término do mesmo;

xx.  manter a efetiva influéncia na definigdo da politica estratégica e na gestiio das companhias
investidas e assegurar as préticas de governanca referidas neste Regulamento, bem como
conjuntos de melhores préticas, o que inclui, mas ndo se limita, a adocSo ou aprimoramento de
procedimentos de controles internos (compllance) pelas companhias investidas para fins de
prevencao a corrupgao, preservacdo do meio ambiente, respeito as leis e relagbes do trabalho,
privacidade e protecao de dados pessoais, prevencio a lavagem de dinheiro e financiamento ao
terrorismo dentre outros conjuntos de melhores praticas adotados no mercado;

x¢i.  durante o Prazo de Duracdo, manter a Equipe Chave a disposicio do Fundo, observado o
disposta no Artigo 4° deste Regulamento; e

xxii.  decidir, em conjunto com o Administrador, o prestador de servicos de auditoria
independente do Fundo,

Paragrafo 1° O Administrador outorgard, na medida do necessdrio, ao Consultor de
Investimentos ou a seus diretores, conforme o caso, poderes especificos de representaciio do
Fundo, por meio de instrumento préprio, de modo que o Consultor de Investimentos, durante a
Fase de Transicdo, possa celebrar acordos de investimento, desinvestimento, acordos de sdcios
& quaisquer outros documentos que sejam necessarios para implementar a politica de
Investimentos do Fundo, bem como camparecer e votar em assembieias de acionistas e reunites
de drgdos administrativos das companhias investidas, observado que, durante a Fase de
Transicao, todos os documentos a serem assinados pelo Consultor de Investimentos em nome
do Fundo deverdo ser previamente aprovados por escrito pelo Administrador,

Paragrafo 29, Na data de aprovacio deste Regulamento, o Consultor de Investimentos declara
que tem completa independ@ncia no exercicio de suas funcies perante o Fundo & ndo se encontra
em situacio que possa configurar Canflito de Interesses com relagdo ao Fundo efou aos Cotistas,
O Consultor de Investimentos devera informar ao Administrador e aos Cotistas qualquer evento
que venha a coloca-lo em situagdo que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao
Fundo efou aos Cotistas,

Mormas de conduta do Administrador e do Gestor

Artigo 99, E vedado ao Administrador, ao Consultor de Investimentos e ao Gestor, direta ou
indiretamente, em nome do Fundo:

i. receber depdsito em conta corrente;
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ii.  contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) na hipétese prevista no Artigo 10 da Instrucda
CVM 578 e no Artigo 17, Paragrafo 129 deste Regulamento, (b) nas modalidades
estabelecidas pela CVM; ou (c) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que
deixem de integralizar as suas Cotas subscritas;

iii.  prestar flanga, aval, acelte ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante
aprovacio da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 28, inciso xi, observado
que caso haja regulamentacdo superveniente que permita expressamente a pratica de
tais atos sem a necessidade de aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, a vedaciio
prevista neste item (iii) ndo serd mais aplicavel, passando a pratica de tais atos a ser
regida por tal regulamentago superveniente, sendo observado o procedimento descrito
no Artigo 33 abaixa;

iv.  vender Cotas & prestaco, salvo o disposto na regulamentagdo aplicavel;

v.  realizar qualguer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentacdo em vigor ou neste Regulamento;

vi.  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

vil.  aplicar recursos do Fundo: (a) na aquisicdo de bens imdveis, (b) na aguisicio de direitos
creditdrios, ressalvadas as hipbteses previstas na Instrucdo CVM 578 ou caso sejam
emitidos pelas companhias investidas do Fundo, ou (c) na subscricio ou aquisicio de
cotas de sua propria emissdo;

viil.  utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

ix, praticar qualquer ato de liberalidade.

Artigo 10, © Administrador, o Gestor e o Consultor de Investimentos ndo responderdo
solidariamente entre si por quaisquer prefuizos causados aps Cotistas, tampouco eventual
patriménio negativo, mas responderdo por quaisquer prejulzos causados aos Cotistas no ambito
de suas respectivas competéncias quando procederem com culpa ou dolo, com viclacio da
legislagdo e das normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou a este Regulamento, Desta
forma, caso quaisquer reivindicagbes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos
(incluindo, entre outros, quaisquer valores relativos a decistes judicials, acordos, multas e outros
custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial future, procedimento arbitral
ou administrativo, "Demandas”) reclamados por terceires sejam suportados ou incorridos pelo
Administrador, Gestor, Consultor de Investimentos ou qualsquer de suas Partes Indenizaveis, o
Fundo devera indenizar e reembolsar quaisquer destas Partes Indenizaveis, desde que: (I) essas
Demandas sejam decorrentes de atos atribuivels ao Fundo e aos seus Ativos Alvo; e (i) tals
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Demandas ndo tenham surgido unicamente como resultado (a) da ma conduta, culpa grave ou
fraude pela Parte Indenizével; ou (b} da violacBo substancial da regulamentacdo da CVM ou
entidades autorreguladoras, deste Regulamento ou de qualquer outra regulamentacio ou lel a
que o Administradar, Gestor ou Consultor Imobilidrio estejam sujeitos; ou () de qualquer evento
definido como Justa Causa, em todos os casos () e (ii) conforme determinado por decisdo judicial
de 12 instncia. Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela
Parte Indenizavel, essa Parte Indenizdvel deverd ser indenizada pelos custos e despesas
incorridos nos termos desta apdlice de sequros, antes de estar autorizada 3 indenizacdo agui
mencionada.

Artigo 11. O Administrador, o Gestor e Consultor de Investimentos obrigam-se a, na medida das
suas respectivas atribulgbes, observar o disposto na Instrucio CVM n® 617, de 5 de dezembro de
2019, conforme alterada, € na Lei n? 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada (Lei de
Lavagem de Dinheiro), com a finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas comn
os crimes de “lavagem de dinheiro”, ou ocultagdo de bens, direitos e valores identificados pela
referida norma, bem como obrigam-se a, na medida das suas respectivas atribuicdes, ndo
realizar, oferecer, prometer, autorizar, dar, aceitar ou receber subomos, ou quaisquer outros
pagamentos assemelhados, direta ou indiretamente, que possam violar qualquer dispositivo de
qualquer lei ou regulamento aplicavel no Brasil ou outra jurisdigdo relativa a pagamentos de
subornos, em especial a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada {Lei Brasilaira
de Anticorrupcdo) e a lel Norte-Americana contra prética de corrupcdo no exterior (Foreign
Corrupt Practices Act). Para efeito deste Regulamento, suborno ou corrupcio sio definidos como
gualquer vantagem, financeira ou ndo, oferecida, prometida, autorizada, realizada, recebida ou
dada a outra pessos, diretamente ou indiretamente por meio de intermediarios,
independentemente do exercicio de funcio piblica, com a finalidade de obter qualquer tipo de
vantagem ilicita ou ndo condizente com a atividade desenvolvida.

ituicdo do Admin

Artigo 12, O Administrador poderda ser substituido nas sequintes hipoteses: (i)
descredenciamento para o exercicio da atividade de administracio de carteira de valores
mebilidrios, por decisdo da CVM; (ii) renincia; (iii) destituicio por deliberagio da Assembleia
Geral de Cotistas reqularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual
deverd ser eleito o substituto.

Paragrafo Unico. O Gestor podera ser substituido: (i) por descredenciamento para o exercicio
da atividade de gestdo de recursos de tercelros, por decis3o da CVM; (if) por conta de reniincia:
€ (iif) por conta de destituicdo, com ou sem Justa Causa, por deliberacio da Assembleia Geral de
Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na gual deverd ser
eleito o substituta,
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Artigo 13. O Consultor de Investimentos podera ser substituido: (i) por conta de rendncia; e (i)
por conta de destituicdo, com ou sem Justa Causa, por deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual deverd ser
eleito o substituto,

Artigo 14. Nas hipdteses de renlncia ou descredenciamento, ficard o Administrador obrigado a
convocar imediatamente a Assembleia Geral de Cotistas para eleger o seu substituto ou o
substituto do Gestor, conforme o caso, a se realizar no prazo maximo de até 15 dias, sendo
também facultado aos Cotistas titulares de ao menos 5% das Cotas subscritas, nos casos de
renincia, ou @ CVM, na hipotese de descredenciamento, ou a qualguer Cotista nos termos
previstos na regulamentacao em vigor, a convocacao da respectiva Assemblela Geral,

Paragrafo 19. No caso de renlincia ou destituigio, o Administrador ou o Gestor, conforme o
caso, deverd permanecer no exercicio de suas fungbes até a sua efetiva substituic3o, substituicio
esta que deverd ocorrer em periodo nae superior a 180 dias. Em se tratando de renincia, os
Cotistas e a CVM deverSo ser comunicados, pelo Administrador ou pelo Gestor, conforme o €aso,
da decisdo de rendncia com antecedéncia minima de 60 dias.

Paragrafo 2° No caso de descredenciamento do Administrador, a CVM devera indicar
administrador tempordrio até a eleigBo da nova administraco pelos Cotistas, No caso de
substituicdo do Gestor por conta de descredenciamento do Gestor como gestor de recursos, o
Administrador acumulard temporariamente as fungies do Gestor, até a eleicio de um novo
prestador de servigos de gestdo pelos Cotistas,

Paragrafo 3%, Em caso de renincia ou destituicio, o Administrador continuara recebendo, até
& sua efetiva substituicdo, a sua parcela da Taxa de Administracdo, calculada pro rata temporis
até a data em que exercer suas fungdes. Tal pagamento ndo serd devido na hipétese de
descredenciamente pela CVM, quando o Administrador deixara de fazer jus 4 sua remuneracao
Imediatamente apds a decisdo de descredenciamento pela CVM,

Paragrafo 49. Em qualquer das hipdteses de substituicio, o Administrador devera enviar ao
nova administrador todos os documentos ou copias relativas as suas atividades como prestador
de servigos do Fundo.

Paragrafo 59, Em caso de renincia ou destituicdo, o Consultor de Investimentos, durante a
Fase de Transicdo e o Gestor, apos a Fase de Transiclo, continuard recebendo, até a sua efetiva
substituicdo, parcela da Taxa de Administracdo, calculada pro rafe temporis até a data em que
exercer suas funcdes, nos termos do Contrato de Consultoria ou do Contrato de Gestdo, conforme
o caso, e deste Regulamento. Tal pagamento ndo serd devido na hipdtese de descredenciamento
pela CVM ou destituicdo por Justa Causa, quando o Consultor de Investimentos durante a Fase
de Transicdo e o Gestor apds a Fase de Transicdo deixard de fazer jus & sua remuneracdo
imediatamente apos a decisdo de descredenciamento pela CVM ou deliberacio dos Cotistas em
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Assembleia Geral.

Paragrafo 6°, Na hipdtese de destituicio do Consultor de Investimentos durante a Fase de
Transicdo ou o Gestor apds a Fase de Transicio sem Justa Causa, o Consultor de Investimentos
durante a Fase de Transicdo e o Gestor apds a Fase de Transicdo fard jus ao recebimento da
Multa de Destituicdo.

Capitulo IV. Piblico Alvo

Artigo 15. O Fundo destina-se exclusivamente 3 participacio de Investidores Qualificados, tal
como definidos nos termos do Artigo 99-B da Instrucio CVM 539, sejam elas pessoas fisicas,
juridicas, fundos de investimento ou quaisquer outros veiculos de investimento domiciliados ou
com sede, conforme o caso, no Brasil ou no exterior, vedada a colocacdo para investidores ndo
permitidos pela regulamentacdo aplicavel,

Paragrafo 19, E permitido a0 Administrador, ao Gestor e ao Consultar de Investimentos, bem
como seus sdcios, diretores, empregados, sociedades que sejam suas controladas, controladoras
ou que estejam sob controle comum, adquirir Cotas, desde que tais pessoas ou entidades sejam
Investidores Qualificados.

Artigo 16. O Fundao deve ter, no minimo, 5 Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter
mais do que 40% das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimenta superior a 40% do
rendimento do Fundo.

Paragrafo 1°. 0 Administrador, o Gestor e o Consultor de Investimentos ndo serdo
responsavels, assim como ndo possuem meios de evitar os impactos decorrentes de alteraches
no quadro de Cotistas do Fundo que extrapolem os limites descritos acima.

Paragrafo 2°, Sem prejuizo do disposto acima, o Administrador procedera com a verificacio de
periodicidade minima mensal da composicio dos Cotistas junto 3 B3 ou outra entidade em que
as Cotas estejam registradas, custodiadas efou admitidas 3 negociacdo no mercado secundario,
bem como o percentual de participagio de cada Cotista para fins de observacdo do Limite de
Participacdo. Caso seja identificado eventual excesso ao Limite de Participacao, o Cotista sera
notificado pelo Administrador e sero iniciades os procedimentos descritos nos Paragrafos abaixo,

Paragrafo 3°. Caso um Cotista venha a deter mais de 30% das Cotas do Fundo (“Limite de
Participacdn”), ficardo automaticamente suspensos os seus direitos econdmicos e politicos em
relacdo as Cotas que ultrapassarem o Limite de Participacio, incluindo, sem limitacdo, o direito
de votar nas Assembleias Gerals de Cotistas,

Paragrafo 4°. Adicionalmente ao disposto no Pardgrafo 1° acima, caso o Cotista ndo enquadre
suas Cotas em excesso ao Limite de Participac3o no prazo de até 5 Dias Uteis contados da
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notificacdo pelo Administrador de que trata o caput, o Administrador poder realizar, automética
& compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia Geral de Cotistas, a conversdo das
referidas Cotas em excesso ao Limite de Participacdo na classe de Cotas Amortizéveis até que a
participacdo de referido Cotista seja reduzida a 30% das Cotas. As Cotas Amortizaveis serdo,
automatica e compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia Geral de Cotistas, amortizadas
integralmente pelo Administrador no mesmo dia de sua conversio. Nesse caso, as Cotas
Amoartizavels serdo amortizadas integralmente pelo valor equivalente a 75% do valor patrimonial
das Cotas @ emitidas, observado o disposto no Pardgrafo 5° abaixo.

Paragrafo 5°. Para fins de implementacao das disposicdes dos Pardgrafos acima, os Cotistas,
a0 subscreverem ow adquidrem Cotas, autorizam seus respectivos custodiantes efou
intermedidrios a, mediante a verificacdo de que o Limite de Participacio foi ultrapassado, (i)
solicitarem, no Dia Util imediatamente subsequente ao término do prazo referido no Pardgrafo 49
acima, ao depositario central do mercado organizade administrado pela B3 a conversdo de suas
Cotas para Cotas Amortizdveis, as quais serdo mantidas exclusivamente em regime escritural
diretamente junto ao Administrader (ou a quem venha a prestar os servicos de escrituracdo de
Cotas ao Fundo); e (ii) providenciarem o cadastro do respectivo Cotista, em nome do Cotista,
junto ao Administradaor, de acordo com o procedimento de cadastro e politica de know your chient
do Administrador, No caso de o Cotista ter mals de um custodiante efou intermedidrio, a
autorizacdo indicada neste paragrafo devera ser considerada concedida pars o custodiante ou
intermediario que detiver a maior custddia de Cotas do Cotista,

Paragrafo 6°. A conversio das Cotas em Cotas Amortizdveis e transferéncla das Cotas
Amortizéveis para o regime escritural junte ao Administrador descrita acima dependerd da
finalizacao do procedimento de cadastro do respectivo Cotista junto ao Administrador de acordo
com o procedimento de cadastro e politica de &now pour client do Administrader,

Paragrafo 79. Apos envio do pedido conversdo, as Cotas sero convertidas em Cotas
Amortizdveis mediante autorizacdo do Administrador (ou a quem venha a prestar os servicos de
escrituracao de Cotas o Fundo) na mesma data, sendo sua amortizacdo integral e liquidacdo
financelra nos termes previstos nos Paragrafos deste Artigo 16 processada diretamente junto ao
Administrador (ou a quem venha a prestar os senvigos de escriturac3o de Cotas ao Fundo),
observados os termos deste Regulamento.

Paragrafo 82, O valor correspondente & amortizacio compulsdria das Cotas Amortizdveis serd
pago em uma ou mais parcelas, em moeda corrente, no Gltimo Dia Util de cada semestre,
proporcionalmente ao numero de titulares de Cotas Amortizavels na data de sua amortizacdo, e
estara condicionado & manutencdo apods referido pagamento, em caixa do Fundo, de recursos
liquidos que sobejem a soma de (i) 5% do Patriménio Liquide e (i) o valor de todas as obrigactes
de investimento assumidas pelo Fundo. Ndo havendo valores que sobejem a soma acima
suficlentes para a amortizacio total das Cotas Amortizavels no Uitimo Dia Ut de um determinado
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semestre, o saldo pendente poderd ser pago no Gltimo Dia Utll do semestre subsequente, quando
novamente o serd aplicada a regra prevista neste Paragrafo, podendo o pagamento do saldo ser
sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do saldo devido, observado que caso o
pagamento das Cotas Amortizaveis ndo tenha sido concluido no prazo de 12 meses contados da
data da determinacdo da amortizacao, incidir sobre a parcela ndo paga correcio monetéria pelo
1GP-M, calculada pro rata die desde a data de determinagio da amortizacdo até a data do efetivo
pagaments,

Paragrafo 9°. Todos 05 procedimentos descritos do Pardgrafo 49 ao Pardgrafo 8° acima,
incluindo a conversso das Cotas em Cotas Amortizaveis, sua amortizacio e liquidagdo financeira,
ocommerso fora do ambiente administrado pela B3, devendo ser integralmente realizados
diretamente junto ao Administrador (ou a quem venha a prestar os servigos de escrituracio de
Cotas ao Fundo).

Capitulo V. Objetivo e Politica de Investimentos

Artigo 17. O Fundo terd como politica de investimento a aquisigio de Ativos Alvo, ou seja, acBes,
bénus de subscrigho, debéntures, simples ou conversivels, ou outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutaveis am agdes de emiss3o de sociedades andnimas, de capital aberto ou
fechado (ou cotas de fundos de investimento em participagies que invistam nos ativos acima) no
setor de energia elétrica, incluindo geracdo, distribuicio e transmiss3o, e que se enguadrem nos
termos da Lei 11,478, participando do processo decisdrio da companhia investida, com influéncia
na definicao de sua politica estratégica e na sua gestao. O Fundo tem como objetivo proporcionar
a seus Cotistas a valorizagdo do capital investide no longo prazo, preponderanternente por melo
da aguisicdo de Ativos Alvo,

Paragrafo 1°. Os Ativos Alvo de gerac3o de energia elétrica serao preferencialmente agueles
relacionados aos setores eolico, solar; solar de geracdo distribuida, hidroelétrico e térmico. Para
fins de esclarecimento, no conceito de Ativos Alvo também estdo contidos os investimentos em
Ativos Alvo ligados aos setores de distribuicao, transmiss3o e armazenamento de energia em
baterias ou através de oufras tecnologias, em todos os casos nos termos permitidos pela
legislacdo aplicavel,

Paragrafo 2°.A participagao do Fundo no processo decisério de uma companhia investida pode
ocorrer; (i) pela detencdo de agfies que integrem o respectivo bloco de controle; (ii) pela
celebragdo de acordo de acionistas; ou, ainda, (i) pela celebracio de qualguer contrato, acordo,
negocio juridico ou a adogdo de outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéndia na
definicdo da politica estratégica e gestdo dos Ativos Alvo, Inclusive, mas ndo se limitando, através
da indicacdo de membros do conselho de administracéo,

Paragrafo 39, Fica dispensada a participacdo do Fundo no processo decisdrio da companhia
investida, quando: (i) o investimento do Fundo na companhia for reduzido a menos da metade
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do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% do capital
social da companhia investida; ou (i) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero
e haja deliberacdo dos Cotistas reunidos em Assembieia Geral de Cotistas mediante aprovacdo
da maioria dos titulares das Cotas subscritas presentes,

Pardgrafo 4%, O requisito de efetiva influéncia na definicio da politica estratéaica e na gestio
das companhias investidas ndo se aplicard ao investimento em companhias listadas em segmento
especial de negociacdo de valores mobilidrios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do
mercade de balcdo organizade, voltade ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo
contratual, padrbes de governanca corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que
corresponda a até 35% do capital subscrito do Fundo, O limite de 35%sera de 100% durante o
prazo de aplicacio dos recurses, estabelecido em até 6 meses, contados de cada um dos eventos
de integralizacdo de Cotas.

Paragrafo 5°. O Fundo deverd manter, no minimeo, 90% de seu Patrimdnio Liquide investido
em Ativos Alvo. Durante a Fase de Transicdo, o Administrador realizara a alocacdo de recursos
do Fundo em Ativas Alvo mediante recomendacdo do Consultor de Investimentos e apds a Fase
de Transicao, o Gestor sera responsavel de forma exclusiva pela alocacio dos recursos do Fundo
em Ativos Alvo, tudo nos termos do Contrato de Consultoria e do Contrato de Gestao.

Paragrafo 6°. Observadas as demais regras de enquadramento previstas na Instrugdo CVM 578,
o Fundo terd o prazo maximo de 180 dias apds obtido o registro de funcionamento na CVM para
iniciar suas atividades e para se enquadrar aos limites previstos no Paragrafo 49 acima, observado
que tal prazo também devera ser observado apds o encerramento de um projeto referente a um
Ativo Alvo.

Paragrafo 79, Para gue os titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias fechadas que
se enquadrem no caput deste Artigo possam ser objeto dos investimentos do Fundo, mencionadas
companhias deverdo adotar as sequintes praticas de governanca:

i proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em drculacdo;

i estabelecimente de um mandato unificado de até 2 anos para todo o conselho de
administracdo, quando existente;

fii. disponibilizagdo para os aclonistas de contrates com partes relacionadas, acordos de
aclonistas e programas de opcles de aquisicao de agbes ou de outros titulos ou valores mobilidrios
de emissdo da companhia investida;

. adesdo 3 camara de arbitragem para resoluc3o de conflitos socletarios:

V. no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A perante a CVM, obrigar-
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se, perante o Fundo, a aderir a sagmento especial de bolsa de valores ou de entidade
administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas
diferenciadas de governanca corporativa previstos nos incisos anteriores;

v, auditoria anual de suas demonstracBes contabels por auditores independentes registrados
na CVM,

Paragrafo 8¢, Caberd, durante a Fase de Transicio ao Administrador, sob orientacdo do
Consultor de Investimentos e, apds a Fase de Transigio ao Gestor as decisdes de investimento
de acordo com a politica de investimentos descrita neste Regulamento, bem como as decisBes
de desinvestimento. Os recursos do Fundo que ndo estiverem alocados em Ativos Alvo poderdo
ser investides em Ativos Financeiros, Durante a Fase de Transicdo, o Administrador realizard a
alocagdo de recursps do Fundo em Ativos Financeiros mediante recomendagdo do Consultor de
Investimentos & apés a Fase de Transicio, o Gestor serd responsavel de forma exclusiva pela
alocagdo dos recurses do Fundo em Ativos Financeiros, tudo nos termos do Contrato de
Consultoria e do Contrato de Gestao.

Paragrafo 9°. O Fundo ndo poderd realizar operaches com derivativos, exceto quando tais
operagbes: (i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecio patrimonial; ou
(il) envolverem opges de compra ou venda de acBes das companhias que integram a carteira
do Fundo com o propdsito de (a) ajustar o preco de aquisicio da companhia investida com o
consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de agbes investidas; ou (b) alienar
es5as aches no futuro como parte da estratégia de desinvestiments do Fundo.

Paragrafo 10°. O Fundo poderd realizar adiantamentos para futuro aumento de capital
("AFACs") nas companhias abertas ou fechadas em que frivestir, observado gue: (i) o Fundo
somente podera realizar AFACs em companhias em que ja tiver investide na data da realizacao
do referido AFAC; (ii) o Fundo poderd utilizar até (a) 30% do seu capital subscrito e (b) 10% do
Patriménio Liguide do Fundo em conjunto com os Ativos Financeiros para realizar AFACS nas
companhias por ele investidas; (i) os AFACs somente poderdio ser realizados caso seja vedado,
em cada caso, o arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e (iv) em qualquer caso,
0 AFAC deve ser convertido em aumento de capital da companhia investida em, no maximo, 12
meses da sua realizacio,

Paragrafo 119, A critério do Consultor de Investimentos, o Fundo poderé obter apoio financeiro
direto de organismos de fomento, sem necessidade de aprovacio em Assembleia Geral de
Cotistas, nos limites descritos na regulamentacio aplicavel,

Pardgrafo 129, O Fundo podera realizar Coinvestimentos e compor os recursas investidos pelo
Fundo nas companhias Investidas com recursos de outros investidores, incluindo outros fundos
de investimento, geridos ou ndo pelo Gestor, no Brasil ou no exterior, observado o disposto
abaixo:
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iii.

L

wi,

o Consultor de Investimentos poderd, mas nio estard obrigado a oferecer eventuais
oportunidades de Coinvestimento a determinados investidores que detenham direta ou
indiretamente Cotas do Fundo, observada a participagao detida, direta ou indiretamente,
por estes Cotistas no Fundo;

o Consuitor de Investimentos também podera oferecer oportunidades de Coinvestimento
para outros investidores, nacionais ou estrangeiros, que ndo sejam Cotistas do Fundo,
podendo o Consultor de Investimentos e/ou suas Partes Ligadas também coinvestir em tais
oportunidades;

o Consultor de Investimentos avaliard e definira as regras apliciveis a cada Coinvestimentn,
incluinda, mas ndo se limitando, a (i) concessdo de direito de preferéncia aos Cotistas do
Fundo para participacdo no Coinvestimento; (i) efetivacdo de Coinvestimentos através de
Fundos Paralelos; outros fundos de investimento gerides pelo Consultor de Investimentos
e suas afiliadas; e (iii) definicdo sobre a necessidade de reunir os investidores que tenham
manifestado interesse em participar das oportunidades de Coinvestimento oferecidas pelo
Consultor de Investimentos em Fundos Paralelos;

o Consultor de Investimentos definira a participacSo a ser atribuida, no 3mbito de eventuais
Fundos Paralelos, a cada investidor que tiver manifestado o interesse em participar do
Coinvestimento, bem como & participaciio que serd atribuida a cada Fundo Paralelo no
dmbito da companhia investida;

em razao do direito conferide ao Consultor de Investimentos de estruturar, a seu exclusiva
critério, Coinvestimentos nas companhias investidas pelo Fundo, ndo é possivel ao
Consultor de Investimentos antecipar a participacio que o Fundo deterd nas companhias
por ele investidas, sendo certo que em razdo dos Coinvestimentos o Fundo poderd,
inclusive, deter participaciies minoritdrias, desde que observadas as regras de governanga
corporativa estabelecidas neste Regulamento e na regulamentagdo em vigor; e

em caso de Coinvestimentos realizados por Fundos Paralelos, o Consultor de Investimentos
definird se os Fundos Paralelos e o Fundo assinardo acordo de acionistas que garantam
uma atuagao conjunta e em bloco do Fundo e dos Fundos Paralelos como acionistas da
companhia investida. Nesse contexto, ainda que o Consultor de Investimentos seja, por
qualguer motivo, substituida da gestdo do Fundo efou dos Fundos Paralelos, os direitos do
Fundo como acionista da companhia investida sardo, na medida do possivel, preservados.

Paragrafo 139, Havendo oporturidades para o Coinvestimento, o Consultor de Investimentos
podera notificar os respectivos investidores das oportunidades de Coinvestimento por escrito. Os
Investidores que receberem referida notificacdo terfio o prazo de 10 dias, contados do
recebimento da comunicagdo, para manifestar por escrito sua intencio de realizar o
Coinvestimento. Caso o prazo acima se encerre sem a manifestagio dos investidores que
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receberem a notificacdo, a auséncia de resposta serd presumida como falta de interesse no
referido Coinvestimento.

Pardgrafo 149, Configurar-se-4 hiptese de Coinvestimento a situagdo em que,
cumulativamente, (i) o Consultor de Investimentos tenha efetiva poder decisério sobre a
composigao dos investidores das companhias a serem investidas pelo Fundo, e (i) haja espago
para alocacao de recursos de investidores sem que haja socios pré-determinades efou
estratégicos para as companhias devidamente definidos para preencher referido E5paco.

Paragrafo 15 O Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos fatores de riscos elencados no Capitulo
XVII deste Regulamento.

Capitulo VI. Emissio, Distribuicio e Subscricio de Cotas

Artigo 18. O patrimdnio do Fundo serd dividido em cotas de classe Unica , podendo, em casos
excepcionais @ por tempo limitado, possuir duas classes, mediante a convers3o de cotas em Cotas
Amortizaveis, nos termos do Capitulo IV acima, as quais correspondem a fraces ideais de tal
patriménio, sendo todas nominativas e escriturals em nome de seu titular, conferindo aos Cotistas
de uma mesma classe, idénticos direitos patimoniais, politicos e econdmicos.

Paragrafo 19. As Cotas s3o atualizadas e divulgadas mensalmente, com base nos critérios
estabelecidos pela regulamentagdo em vigor,

Paragrafo 29. As Cotas Amortizavels serdo destinadas exclusivamente & operacionalizacio da
amortizacao Integral compulsdria de que trata o Artigo 16,

Artigo 19. O Fundo promovera a Primelra Emissdo de Cotas Inicials, sendo que, apos a Primeira
Oferta, o Fundo poderd emitir e realizar novas ofertas de Cotas (“Movas Cotas” e "Ofertas
Subsequentes”, respectivamente),

Paragrafo Unico, As Ofertas Subsequentes & a emissio das Novas Cotas poderda ser realizadas
dentre do limite do Capital Autorizado, sem necessidade de aprovagdo dos Cotistas.

Artigo 20. As Cotes Iniciais sero distribuidas por sociedades integrantes do sistema de
distribuicao de valores mabilidrios contratadas pelo Fundo, por meio de oferta de distribuicio
publica de Cotas, em regime de melhores esforgos de colocacdo, na forma e prazos estabelecidos
pela Instrucdn CVM 400, Para efeito de registro e listagem as Cotas na B3 serd considerada a
data de emiss3o a data da primeira integralizag8o das Cotas realizada por Investidor Qualificado.

Paragrafo Gnico. A Primeira Oferta serd (a) destinada exclusivamente a Investidores
Qualificados, (b) intermediada por sociedades integrantes do sistema de distribuicio de valores
mobilidrios, e (c) direcionada e terd esforgos de venda voltades a Investidores Qualificados.
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Artigo 21. O patriménio inicial minimo para funcionamento do Fundo & de R$ 600.000.000,00,
sendo emitidas e distribuidas, inicialmente na Primeira Oferta do Fundo, no minimo, 6.000.000
de Cotas Inicials, observado o Pardgrafo 1° deste Artigo 21, a serem subscritas ao preco de
emissdo de R$ 100,00 por Cota e integralizadas quando da liquidacdo da Frimeira Oferta. O prego
de integralizacio das Cotas Iniciais objeto da Primeira Oferta serd o preco de emissdo. A
integralizacdo das Cotas de cada emissdo subsequente deverd ser realizada em moeda corrente
nacional, conforme definide por ato que venha a aprovar a emissao,

Paragrafo 1°. Nos termos do pardarafo 2° do Artigo 14 da Instrugio CVM 400, a quantidade de
Cotas Iniclais ofertada podera ser acrescida em até 20%, ou seja, em até 1.200.000 Cotas
Adicionais, nas mesmas condigGes das Cotas Iniciais ofertadas, conforme determinado em comum
acordo entre o Administrador, o Consultor de Investimentos e afs) Instituicio(cbes)
distribuidora(s) de Cotas, que poderfo ser emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de nigvo
pedido de registro da oferta & CVM ou modificacdo dos termos da emics3o e da Primeira Oferta,
As Cotas Adicionals, caso emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores esforgos de
colocagao.

Paragrafo 2°. Caso entenda pertinente para fins do cumprimento da politica de investimento
do Fundo, o Consultor de Investimentos poderd recomendar o Administrador a realizar as
emissies de Novas Cotas por meio de Ofertas Subsequentes, sem necessidade de aprovacio em
Assembleia Geral de Cotistas, desde que dentro do limite do Capital Autorizado de
R$ 10.000.000.000,00. Apds a Fase de Transicdo, o Gestor possuird discricionariedade para
decidir acerca de Novas Cotas por meio de Ofertas Subsequentes, sem necessidade de aprovacio
em Assemblela Geral de Cotistas, desde que dentro do limite do Capital Autorizado de
R% 10.000.000.000,00.

Paragrafo 32, Na hipotese de emissdo de Novas Cotas dentro do limite do Capital Autorizado, o
prego de emissdo das Novas Cotas objeto da respectiva Oferta Subsequente serd fixado pelo
Gestor, de acordo com um dos seguintes critérios: (i) o valor de mercado das Cotas no
fechamento do Dia Util anterior & aprovagio da emissdo das Novas Cotas, informado pela B3, ou
(i) o valor do Patrimdnio Liquido do Fundo, dividido pelo nimero de Cotas em dirculagdo, ou
(i) @ média de cotacdo das Cotas na B3, nos Ultimos 30 dias, Nos demais casos, o preco de
emissao de Novas Cotas deverd ser fixade por meio de Assembleia Geral de Cotistas, conforme
recomendacdo do Consultor de Investimentos,

Paragrafo 4°. Os Cotistas terdo Direito de Preferéncia na subscricio de Novas Cotas emitidas
dentro do limite do Capital Autorizado por meio de Ofertas Subsequentes, na proporco de Cotas
do Fundo que possuirem. O Direito de Preferéncia deverd ser exercido por um periodo minimo
de 10 Dias Uteis iniciado apds 5 Dias Uteis contados da data de divulgac3o do ato que deliberar
pela realizacdo da Oferta Subsequente. O exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas devers
observar os procedimentos operacionals estabelecidos pela B3.
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Paragrafo 5°. Fardo jus ao exercicio do Direito de Preferéncia os Cotistas titulares de Cotas na
data de divulgacao do ato que deliberar pela realizacdo da Oferta Subsequente.

Paragrafo 6°. As Ofertas Subsequentes que ndo sejam realizadas dentro do limite de Capital
Autorizado poderdo ter as Novas Cotas emitidas com Direito de Preferéncia, desde que mediante
aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 79, Os Cotistas poderdio ceder seu Direito de Preferéncia entre os préprios Cotistas
ou a terceiros ou negocia-lo no mercado secundario junto & B3, conforme procedimentos
operacionais da B3.

Paragrafo 8°. As Novas Cotas assegurardo a seus titulares direitos idénticos aos das Cotas j4
existentes.

Pardgrafo 99, Eventuals emissoes de Cotas Amortizdveis para operacionalizagdo da amortizacio
integral compulstria de que trata o Artigo 16 nao serao computadas e deduzidas do Capital
Autorizado.

Artigo 22. Na hipdtese de emissiio de Novas Cotas acima do limite do Capital Autorizado, o valor
das Novas Cotas serd definido pela Assembleia Geral de Cotistas que ird deliberar sobre a emissdo
de Novas Cotas.

Artigo 23. A colocacdio das Novas Cotas no dmbito de uma Oferta Subsequente podera ser
objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrugdo CVM 400 ou da Instrugdo CVM 476, no
seamento de negociacdo da B3.

Artigo 24. Mediante aprovacan da Assembleia Geral de Cotistas, serd admitida a integralizacio
de Cotas com os ativos referidos no Artigo 17 deste Regulamento, desde que referida
integralizacdo seja respaldada por laudo de avaliacio emitido por avaliador independente
aprovado pelo Administrador e nao resulte em descumprimento deste Regulamento, incluindo o
Limite de Participacao.

Artigo 25. A subscricio das Cotas no ambito de cada oferta plblica serd efetuada mediante
assinatura do pedido de reserva efou do Boletim de Subscricdo, que especificara as respectivas
candigies de subscricao e integralizacdo das Cotas, e do termo de adesdo ao Regulamento, por
meio do qual o investidor devera declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e
cldusulas das disposigies do presente Regulamento, em especial daguelas referentes a politica
de investimento e aos fatores de risco,

Capitulo VIL. Negociacio e Transferéncia

Artigo 26, As Cotas serdo negociadas no mercado secundério junto & B3, em mercado de bolsa,
cabendo as entidades Integrantes do sistema de distribuicdo e intermediacio de valores
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mobilidrios, assegurar que a aquisicdo de Cotas somente seja feita por Investidores Qualificados.
Capitulo VIII. Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 27. A Assemblela Geral de Cotistas deve se reunir anualmente, e extraordinariamente,
sempre que os interesses do Fundo exigirem.

Artigo 28. Sera de competéncia privativa da Assemblela Geral de Cotistas a aprovacio das
matérias abaixo, com os respectivos quéruns de aprovacio:

Deliberagio Quérum de Aprovacio

i. deliberar, anualmente, sobre as contas relativas ac  maloria das Cotas subscritas
fundo e deliberar, em até 180 dias apds o término do exercicio presentes

social, sobre as demonstragoes contdbeis apresentadas pelo

Administrador, acompanhadas do relatdrio dos auditores

independentes;

ii. defiberar sobre a alteracdo deste Regulamento; 50%+1 das Cotas subscritas

fii. deliberar sobre a destituicdo ou substituicBo do  50%-+1 das Cotas subscritas
Administrador efou do Gestor durante a Fase de Transicio e
escolha de seus substitutos;

iv. deliberar sobre a fusdo, Incorporacdo, cisdo, 50%+1 das Cotas subscritas
transformacao ou eventual liquidacdo do Fundo;

v, deliberar sobre a emissdo e distribuicio de Novas Cotas  50%+1 das Cotas subscritas
acima do Capital Autorizado, bem como os prazos, termos e

condiches para subscricdo e integralizacio dessas Cotas,

observado o disposto no Artigo 22 deste Regulamento;

wi. deliberar sobre © aumento da remuneracdo do 50%+1 das Cotas subscritas
Administrador, do Gestor e do Consultor de Investimentos,

inclusive no que diz respeito a participacdo nos resultados do

Fundo;

wil. deliberar sobre a alteragio do Prazo de Duraclo; maioria das Cotas subscritas
presentes
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viil.  deliberar sobre a alteracio do qudrum de instalacio e
deliberacio da Assembleia Geral de Cotistas;

i, deliberar sobre a Instalagio, composicao, organizacio e
funcionamento dos comités e conselhos do Fundo, se for o caso;

X deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de
informacdes de Cotistas;

. deliberar sobre a prestacdo de fianca, aval, aceite ou
qualguer outra forma de coobrigagdo e de garantias reais, em
nome do Fundo;

¥il.  deliberar sobre a realizacio de investimentos em
situagbes de Conflite de Interesses e a aprovacdo dos atos que
configurem patencial Conflito de Interesses entre o Fundo e o
Administrador ou o Consultor de Investimentos e entre o Fundo
e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais
do que 10% das Cotas subscritas, na forma do Artigo 56 deste
Regulamento;

will.  deliberar sobre a incluso de encargos ndo previstos
neste Regulamento ou o seu respectivo aumento acima dos
limites maximes previstos neste Regulamento, conforme
aplicavel;

®iv.  deliberar sobre a aprovacdo da integralizacio das cotas
do Fundo em ativos, bem como do laudo de avaliacio do valor
justo dos ativos que serdo utilizados para integralizacdo;

#.  deliberar sobre a alteracio da classificacio adotada pelo
Fundo de acorde com o previste no Cddigo ANBIMA;

xvi.  deliberar sobre os procedimentos a serem adotados caso
ainda haja Ativos Alvo no Fundo ao final de seu Prazo de
Duracdo, bem como sobre eventuals procedimentos de entrega
dos Ativos Alvo aos Cotistas na liquidacio do Fundo.
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xil.  deliberar sobre a destituigdo ou substituicho do  95% das Cotas subscritas
Consultor de Investimentos durante a Fase de Transicio ou do

Gestor apds a Fase de TransicBo, sem Justa Causa e escoiha de

seu substituto; e

¥viill. defiberar sobre a destituicdo ou substituicio do  50%-+1 das Cotas subscritas
Consultor de Investimentos durante a Fase de Transicdo ou do

Gastor apos a Fase de Transicdo, por Justa Causa, e escolha de

seu substituto.

Artigo 29. As deliberacbes dos Cotistas serdo tomadas de acordo com os qudruns previstos no
Artigo 28 acima, observado que outras matérias de competéncia privativa de Assemblela Geral
de Cotistas ndo ali previstas sero aprovadas pela maioria das Cotas subscritas presentes,

Paragrafo 1°. Nao serdo computados os votos dos Cotistas que (i) se encontrem em situacio
de Confiito de Interesses; (ii) sejam proprietarios diretos ou indiretos do bem objeto do laudo de
avaliagdo, no caso de deliberacdo prevista no inciso xiv do Artigo 28; (iil) sejam o Administrador
ou o Consultor de Investimentos; (iv) sejam socios, diretores efou funciondries do Administrador
ou do Consultor de Investimentos; (v) sejam empresas consideradas partes relacionadas ao
Administrador ou ao Consultor de Investimentos, seus socios, diretores e fundiondrios; (vi) sejam
prestadores de servigos do Fundo, seus sdcios, diretores e funciondrios, exceto em caso de
anuéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na pripria Assembleia Geral de
Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente 4 Assembleia Geral de
Cotistas em que se dard a permissdo de voto; ou (vii) tenham suas Cotas convertidas em Cotas
Amortizéveis em razao do disposto no Artigo 16.

Paragrafo 2°, Para fins de esclarecimento, ndo sera considerada matéria passivel de deliberacio
em Assembleia Geral de Cotistas nos termos do inciso ii, as alteragfes deste Regulamento
promovidas pelo Administrador em decorréncia do encerramento da Fase de Transic3o prevista
no Artigo 4 deste Regulamento.

Artigo 30. Sera atribuido a cada Cota o direito a um voto na Assembleia Geral de Cotistas,

Artigo 31. A convocagdo da Assemblela Geral de Cotistas far-se-3 com antecedéncia de, no
minime, 15 dias, mediante correio eletrinico ou excepcionalmente por meio de carta, sendo que
as convocacties deverdo indicar a data, o hordrio, o local da reunido e a descricio das matérias
a serem deliberadas,

Paragrafo 19, A Assemblela Geral de Cotistas realizar-se-d no local onde o Administrador tiver
a sede. Se houver necessidade de realizar-se em outro local, o edital enviado aos Cotistas
indicara, com clareza, o local onde a Assembleia Geral de Cotistas serd realizada.
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Paragrafo 22, Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas
podera ser convocada pelo Administrador ou mediante solicitagiio do Consultor de Investimentos
ou de Cotistas que sejam titulares, isoladamente ou em conjunto, de, no minime, 5% do total
das Cotas emitidas pelo Fundo.

Paragrafo 3°. Os Cotistas deverSo manter atualizados perante seus respectivos custodiantes
efou intermedidrios todos os seus dados cadastrais, como nome completo, endereco e endereco
eletrinico para fins de recebimento da comunicacdo mencionada no caput deste Artigo. Os
Cotistas que mantenham cotas escriturais devero manter seu cadastro atualizado perante o
Administrador.

Paragrafo 4°, Independentemente da convocacdo prevista neste Artigo, serd considerada
regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 5°, As deliberacdes da Assemblela Geral de Cotistas poderdo ser adotadas ainda
mediante processo de consulta formal pelo Administrador, sem necessidade, portanto, de reunido
dos Cotistas. Neste caso, os Cotistas terdo o prazo de 10 Dias Utels contados do recebimento da
consulta para respondé-la, se prazo maior ndo for estipulado na consulta formal.

Pardgrafo 6° O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as Informactes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data da convocacio da Assembleia
Geral de Cotistas ou do envia da consulta formal,

Paragrafo 7°.Para fins do exerciclo do direito de voto, bem como para fins do célculo dos
qudruns para deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas sera considerada a relaciio e nimera
de Cotistas 2 Dias Uteis antes da data de realizacio da convocacio.

Artigo 32. A Assembleia Geral de Cotistas instalar-se-a com a presenca de pelo menos um
Cotista.

Paragrafo 1°. Poderdo comparecer e votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos
no registro de cotistas na data da convocacdo da respectiva assembleia (ou, conforme aplicavel,
na data do envio da consulta farmal), seus representantes legais ou seus procuradores legalmente
constituidos ha menos de 1 ano, seja por procuragdo fisica ou eletrfnica, ou outro meio admitido
na regulamentacio aplicvel.

Pardgrafo 29, Sem prejuizo do disposto acima, os Cotistas também poderdo votar por meio de
comunicacBo escrita fisica ou eletrdnica, desde que tal faculdade seja admitida pela
regulamentacdo aplicdvel e esteja indicada no edital de convocacio e que referida manifestacao
seja recebida pelo Administrador antes da respectiva Assembleia Geral, observado o disposto
neste Regulamento e eventuais prazos indicados em cada edital de convocag3o.
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Paragrafo 39, As deliberacfies da Assembleia Geral de Cotistas seriio registradas em ata lavrada
no fivro préprio,

Artigo 33. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberacio da
Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteracdo (1) decorrer exclusivamente da necessidade
de atendimento a exigéncias da CVM ou de adequacdo a normas legais ou regulamentares; (i)
for necessdria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrals do Administrador ou dos
prestadores de servigo do Fundo; e (iii) envolver reducdo da taxa de administrac3o, devendo ser
providenciada, nos casos (i) € (ii), no prazo de 30 dias, e no caso (iii) 2 imediata comunicacdo
aos Cotistas.

Capitulo IX. Amortizacdo, Resgate e Pagamento de Distribuictes aos Cotistas

Artigo 34. O Fundo amortizara Cotas aos Cotistas, observadas caracteristicas dos Ativos Alvo e
a fase de cada um deles, as regras de enguadramento da carteira do Fundo e observado o
Paragrafo 12 abaixo. Apds a deducdo de encargos e despesas presentes e futuras, o Funido poderd
reinvestir recursos observada a politica de investimentos prevista neste Regulamento ou distribuir
aos Cotistas valores relativos a:

i. desinvestimentos dos Ativos Alvo ou Ativos Financeiros:

il. dividendos, juros sobre capital proprio, reembolso de proventos decorrentes de empréstimos
de valores mobilidrios ou outros valores pagos ao Fundo com relaco a titulos e valores
mobilidrios constantes da carteira do Fundo; ou

ili, quaisquer outras receitas, de qualquer natureza, eventualmente recebidas pelo Fundo em
decorréncia dos investimentos parte de sua carteira,

Paragrafo 19, Os Encargos anuais do Fundo deverdo ser considerados para fins de realizacio
de distribuicges, de forma a manter fluxo de caixa para fazer frente a tais despesas durante todo
0 exercicio social,

Paragrafo 2°, As distribuiches do Fundo serdo efetuadas pelo Administrador, mediante
recomendacdo do Consultor de Investimentos, e ocorrerdio a titulo de amortizacio de Cotas,
observado que 05 valores recebidos pelo Fundo na forma do Inciso (i) do caput também poderao
ser pagos diretamente aos Cotistas.

Parédgrafo 3°. Sempre que for decidida uma distribuicio aos Cotistas, na forma do Paragrafo 20
acima, o Administrador devera informar os Cotistas sobre a referida distribuicdo, mediante aviso
aos Cotistas a ser divulgado apds o fechamento do pregdo de negociacio das Cotas na B3, Fardo
jus a tal distribuicio os Cotistas titulares de Cotas no fechamento do referido preg@o, para
pagamento conforme os procedimentos abaixo descritos.
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Paragrafo 49. A amortizagdo ou distribuicBo abrangerd todas as Cotas, mediante rateio das
quantias a serem distribuidas pelo numero de Cotas emitidas e integralizadas.

Paragrafo 59. O pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas serd feito (i) no ambito
da B3, observado os prazos e procedimentos operacicnals da B3, caso as Cotas estejam
depositadas na B3; ou (i) em conta corrente de titularidade do Cotista, caso as Cotas ndo se
encontrarem depositadas na central depositaria da B3.

Artigo 35. Ndo havera resgate de Cotas, a néo ser por ocasiao do término do Prazo de Duracdo
e da liguidagdo do Fundo, observado que as Cotas Amortizéveis podem ser integralmente
amortizadas e canceladas anteriormente ao Término do Prazo de Duracdo, na forma deste
requlamento,

Capitulo X. Taxa de Administraciio

Artigo 36. Sera cobrada a Taxa de Administracao de 1,5% ao ano, a partir da data da primeira
Integralizac3o de Cotas, sobre o Patriménio Liquido ou o Valor de Mercada, o que for maior ("Taxa

de Administracdo").

Paragrafo 1°. A Taxa de Administragdo com base no Patrimdnio Liquido do dia anterior e sera
calculada & base de 1/252 por Dia Utll, sendo apropriada mensalmente, como despesa do Fundo.

Paragrafo 29, A Taxa de Administracdo com base no Valor de Mercado sera calculada 3 base
de 1/252 por Dia Util, sendo apropriada mensalmente como despesa do Fundo.

Paragrafo 39, A Taxa de Administracao apropriada no Fundo mensalmente serd o resultado do
somatdrio das taxas didrias, observado que a taxa didria serd a malor entre a metodologia descrita
no paragrafo 1° e o valor apurado pela metodologia do paragrafo 29, A Taxa de Administracio
sera paga, por periodo vencido, até o 29 Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados.

Paragrafo 4%.A Taxa de Administragdo engloba os pagamentos devidos ao Administrador, ao
Gestor, ao Consultor de Investimentos e ac Custodiante e ndo inclui valores correspondentes aos
demais encargos do Fundo, os quais serdo debitados do Fundo de acordo com o disposto neste
Regulamento e na requlamentacdo vigente,

Pardgrafo 59, A taxa maxima de custddia anual a ser cobrada do Fundo (englobada no valor do
caput do Artigo 36) correspondera a até 0,000025% ao ano, sobre o valar do Patrimdnio Liquido
do Fundo, paga conjuntamente com a parcela da Taxa de Administracio que remunera o
Administrador,

Paragrafo 69, O Administrador, na qualidade de representante do Fundo e em nome deste,
pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sefam pagas diretamente pelo Fundo
ao0s seus prestadores de servigos que tenham sido contratados pelo Administrador, incluindo, mas
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ndo se limitando ao Consultor de Investimentos durante a Fase de Transic3o ou ao Gestor apés
a Fase de Transicdo, desde gue o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da
Taxa de Administracio,

Artigo 37. Em caso de destituicdo sem Justa Causa do Consultor de Investimentos durante a
Fase de Transicdo ou do Gestor apds a Fase de Transicdo, o Fundo deverd pagar a Multa de
Destituicdo. A Multa de Destituicdo sera devida na data da deliberacio acerca da destituicio sem
Justa Causa, e paga com recursos disponivels do Fundo, observado que caso tais recursos ndo
sejam suficientes em tal data, o disposto nos pardgrafos abaixo devera ser observado,

Paragrafo 19, Caso necessdrio, o pagamento da Multa de Destituicho deverd ser feito
paulatinamente, atualizado monetariamente conforme Paragrafo 3° abaixo, se for o caso, sem
qualguer juros efou encargos, com base no caixa do Fundo obtive com os recursos previstos no
Artigo 34, observadas @ manutencio, em caixa do Fundo, de recursos liquides que sobejem a
soma de (i) 5% do Patriménio Liquido e (i) o valor de todas as obrigagfes de investimento
assumidas pelo Fundo. Nao havendo valores que sobejem a soma acima suficientes para o
pagamento da Multa de Destituicio, o saldo pendente podera ser pago no (ltimo Dia Util do
semestre subsequente, quando novamente sera aplicada a regra prevista neste Pardgrafo,
podendo o pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do
saldo devido.

Paragrafo 2°. No caso de necessidade de pagamento da Multa de Destituicdo e do pagamento
das Cotas Amortizéveis, as Cotas Amortizdveis deverdo ser integralmente liquidadas previamente
ao pagamento da Multa de Destituicio.

Paragrafo 3°. Caso a integralidade da Multa de Destituicdo ndo tenha sido seja paga no prazo
de 12 meses contados da data de deliberacdo sobre a destituicBo se Justa Causa, incidird sobre
a parcela ndo paga correcao monetaria pelo IGP-M, calculada pro rete die desde a data de
deliberacio sobre a destituicdo sem Justa Causa até a data do efetivo pagamento.

Artigo 3B. Além das taxas dispostas neste Capitulo X, podera ser cobrada taxa de ingresso de
novos investidores quando da subscricdo de Novas Cotas emitidas em Ofertas Subseguentes,
para fins de arcar com os custas decorrentes da estruturacio e distribuicdo das Novas Cotas,
sendo tal taxa determinada pelo Consultor de Investimentos quando da emiss3o de Novas Cotas
dentro do Capital Autorizado ou pela Assembleia Geral de Cotistas em caso de emissdo de Novas
Cotas além do Capital Autorizado.

Paragrafo Unico. Nio serd cobrada taxa de performance e nem taxa de saida pelo Fundo.
Capitula XI. Encargos do Fundo

Artigo 39. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo devida aos
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prestadores de servicos dos Fundo, as seguintes despesas gue poderio ser debitadas
diretamente:

ii,

iii.

Wi,

wili.

i,

i,

emolumentos, encargos com empréstimos e comissbes pagos por operacdes do Fundo,
inclusive operacBes de compra e venda de titulos e valores mabilidrios integrantes da
carteira do Fundo;

taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais e municipals ou autdrguicas que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagies do Fundo;

despesas com registro de documentos em cartdrio, impressao, expedicio e publicacio de
relatérios e informagCes periodicas previstas na regulamentacio aplicavel;

despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, Inclusive comunicacdes aos
Cotistas e de divulgacdo das informacdes sobre o Fundo em meio digital;

honorérios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstracdes
cont@beis do Fundo;

honerérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada ao
Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de sequro e ndo decorrente de
dolo ou culpa dos prestadores dos servicos de administraco no exercicio de suas
respectivas fungoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos
do Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou liquidacdo
do Fundo, sem limitagdo de valores;

quaisquer despesas inerentes 3 realizagdo de Assembleias Gerais de Cotistas, sem
limitacdo de valores;

despesas com liquidacao, registro, negociacdo e custodia de operaches com ativos
integrantes da carteira do Fundo;

despesas com a contratac3o de terceiros para prestar servicos legals, fiscais, contdbeis e
de consultoria especializada, Incluindo (3) despesas preparatdrias para leildes e
qualificagdo do Fundo efou de sociedades por ele investidas como proponentes em tals
lelldes, (b) despesas com a contratacdo de assessores financeiros em potencials
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operacdes de investimento efou desinvestimento pelo Fundo, em qualquer caso, sem
limitacdc de valores;

xiil.  despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto decorrente
de ativos do Fundo;

¥iv.  contribuicao anual devida as entidades autorreguladoras ou s entidades administradoras
do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas 3 negociaciio;

%V, despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as suas operacBes ou com certificados
ou recibos de deposito de valores mobilidrios;

i, honordrios e despesas relacionadas & atividade de formador de mercado;

avil.  despesas inerentes & constituicBo do Fundo, incluindo registros em cartdrio e despesas
para registro do Fundo e demais despesas compravadas como tendo sido necessdrias a
constituicdo do Fundo, sem limitagdo de valores; e

xviil.  despesas relacionadas a ofertas de distribuicdo priméria de Cotas, incluindo assessoria
legal, tributes, taxas de registro na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme aplicével, bem
como outras despesas comprovadas como tendo sido necessarias a realizacio da
respectiva oferta, as quals serdo devidamente descritas nos documentos da Primeira
Oferta ou das Ofertas Subsequentes, conforme o caso,

Paragrafo 19, Todas as despesas previstas neste Artigo 39 acima serSo debitadas diretamente
sem necessidade de ratificacio pela Assemblela Geral de Cotistas.

Paragrafo 2°, Quaisquer despesas ndo previstas neste Regulamento como encargos do Fundo
correrdo por conta do Administrador ou do Consultor de Investimentos, salvo decisio contraria
da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 39, Salvo se acordado de forma diversa entre o Administrador e o Consultor de
Investimentos, as despesas incorridas pelo Administrador ou pelo Consultor de Investimentos
anteriormente & constituicde do Fundo ou ao seu registro na CVM, serdo passivels de reembolsa
pelo Fundo, observada a eventual necessidade de ratificacdo pela Assembleia Geral de Cotistas,
nas hipéteses em que as disposicies legais e requlamentares assim o exigirem, desde que tenham
sido incorridas no maximeo 12 meses antes do registro do Fundo na CVM, sem limitacio de valores.

Capitulo XII. Exercicio Social e Demonstragdes Contabeis
Artigo 40. O exercicio social tera a duragdo de 1 ano, com terming no dia 31 de dezembro de

cada ano, quando serdo elaboradas as demonstraglies contdbeis previstas na regulamentaco
vigente,
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Artigo 41, O Fundo terd escrituracdo contabil propria,

Artigo 42. As demonstragbes contabeis do Fundo, inclusive os critérios de provisionamento e
baixa de investimentos, estarao sujeitas s normas de escrituracdo expedidas pela CVM e serdo
auditadas anualmente por auditor independente registrada na CVM,

Capitulo XIII. Informagbes aos Cotistas e & CVM

Artigo 43. Observadas as disposiches previstas na Instrugdo CVM 578, no Codigo
ABVCAP/ANBIMA e nas demais deliberacBes emitidas pelo Conselho de Regulagdo e Melhores
Praticas da ANBIMA, o Administrador remeterd aos Cotistas, 8 entidade administradora de
mercado organizado onde as cotas do Fundo estejam admitidas & negociacdo e & CVM:

L trimestralmente, no prazo de 15 dias apds o encerramento do trimestre civil a gue se
referirem, as informagdes referidas no Anexo 46-1 da Instrucdo CWVM 578;

il semestralmente, no prazo de 150 dias apos o encerramento do semestre a que se
referirem, a composigao da carteira do Fundo, discriminando quantidade e espécie dos titulos e
valores mobiliarios gue a integram; e

i, anualmente, no prazo de 150 dias apds o encerramento do exercicio social, as
demonstraciies contabels auditadas, acompanhadas do relatdério dos auditores independentes e
do relatério do Administrador e do Consultor de Investimentos.

Paragrafo nico. As informacbes mencionadas no caput poderdo ser remetidas por meio
eletronico ou através de carta pelo Administrador aos Cotistas ou ainda disponibilizadas no site
do Administradaor,

Artigo 44, A(s) instituicdo(bes) distribuidora(s) de Cotas fornecera aos respectivos Investidores
Qualificados, obrigatdria e gratuitamente, no ato de seu ingresso no Fundo como Cotistas um
exemplar deste Regulamento do Fundo e, por meio da assinatura do Termo de Ades3o, o Cotista
devera declarar a sua condico de Investidor Qualificado e atestar que esta clente das disposighes
contidas neste Regulamenta,

Artigo 45. O Administrador devera divulgar a todos os Cotistas & 8 CVM, qualquer ato ou fato
relevante atinente ao Fundo, salvo com relacao a informacBes sigilosas referentes as companhias
emissoras de ttulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo, obtidas pelo
Administrador sob compromisso de confidencialidade ou em razdo de suas fungbes regulares
enguanto membro ou participante dos orgaos de administragdo ou consultivos das companhias
investidas ou, ainda, se o Administrador entender que a revelacdo de tal ato ou fato relevante
atinente ao Fundo pe em risco interesse legitimo do Fundo ou das companhias investidas,

Paragrafo 12, O Administrador devera enviar simultaneamente & CVM exemplares de quaisquer
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comunicacbes relativas ao Fundo divulgadas para os Cotistas ou terceiras.

Paragrafo 2°. Se alguma informacdo do Fundo for divulgada com incorrecBes ou improbidades
que possam induzir os Cotistas a erro de avallacdo, deverd ser usade o mesmo veiculo de
divulgacao no qual fol prestada a informacdo errbnea para republicar corretamente a informacdo,
constando da retificagdo, de modo expresso, que a informagdo esta sendo republicada para fins
de correcdo de informagbes errbneas ou improprias anteriormente publicadas, conforme
determinagao da CVM,

Artigo 46. O Administrador devera remeter anualmente aos Cotistas:
i saldo do Cotista em nimero de Cotas e valor; @
ii. comprovante para efeitos da declarago de imposto de renda.

Artigo 47. Para fins do disposto neste Regulamento, e-maif serd considerade uma forma de
correspondéncia valida entre o Administrador, o Escriturador, o Custodiante, o Consultor de
Investimentos e os Cotistas. Na hipotese do envio de manifestacbes por meio de comelo
eletrinica, somente serdo consideradas vdlidas as correspondéncias enviadas diretamente dos
enderecos de e-mail previamente cadastrados ou assinados digitalmente por meio de assinatura
eletronica efou sistema de chave-plblica.

Capitulo XIV, Patriménio Liguido

Artigo 48. O Patrimdnio Liquido do Fundo é constituido pelo resultado da soma do disponivel,
do valor da carteira e dos valores a receber, subtraidas as exigibilidades.

Paragrafo Gnico. Os ativos e passivos do Fundo sergo apurados com base nos principios gerais
da contabilidade brasileiros e normas aplicaveis, inclusive para fins de provisionamento de
pagamentos, despesas, encargos, passivos em geral @ eventual baixa de investimentos.

Artigo 49, A avaliacdo do valor da carteira do Fundo sera feita utilizando-se para cada titulo ou
valor mobilidrio integrante da cartelra os critérios previstos na Instrucio CWM 579, de 30 de
agosto de 2016 e no Manual de Marcacdo a Mercado - MaM CUSTODIANTE disponivel em
https:/fwww.britrust.com.br/.

Capitulo XV. Liquidaciio

Artigo 50. O Fundo entrard em liquidacdo (i) ao final do Prazo de Duracdo ou de sua prorrogacio
ou (i) por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento.

Artigo 51. Com a liguidagdo do Fundo, a totalidade dos bens e direitos restantes do respectivo
patriménio serd atribuida aos seus Cotistas, na proporcdo de cada Cotista no Patrimfinio Liquido,
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deduzidas as despesas necessérias a liquidacdo do Fundo.

Artigo 52. A liquidagdo financeira dos Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo serd realizada
pelo Administrador, conforme as propostas encaminhadas pelo Consultor de Investimentos,
observados quaisquer dos procedimentos descritos a seguir € de acorde com o melhor interesse
dos Cotistas:

{i) venda dos Ativos Alvo integrantes da carteira em bolsa de valores ou mercado de balcio
organizado, caso tais ativos sejam admitidos & negociacdo nesses mercados; ou

(i} venda dos Ativos Alvo integrantes da carteira que nio sejam admitidos & negociacio em
bolsa de valores ou mercado de balc3o organizado por meio de negociagies privadas;
ou

(i) na impossibilidade de utilizagdo dos procedimentos descritos acima, entrega dos Ativos
Alvo integrantes da carteira aos Cotistas, mediante observinca do disposto neste
Regulamento e o observado as deliberacbes tomadas em Assemblela Geral de Cotistas,

Paragrafo 1°. Em qualquer caso, a liquidagdo dos investimentos do Fundo serd realizada em
observdncia as normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo 2°, O Fundo deverd conduzir o processo de liquidacio durante o Prazo de Duracao €
conclui-lo na forma deste Capitulo. Caso existam Direitos e Obrigacies Sobreviventes a receber
em razdo dos Investimentos realizados pelos Fundo ao longo do Prazo de Duragdo efou
obrigaches a serem adimplidas pelo Fundo ao final do Prazo de Durac3o, o Administrador mantera
o Fundo em funcionamento até o final do prazo de vigéncia dos Direitos e Obrigacbes
Sobreviventes e manterd, caso aplicavel, recursos necessérios para fazer frente aos referidos
direitos e obrigagbes, promovendo amortizacdies de Cotas na medida do recebimento de valores
decorrentes dos Direitos e ObrigagBes Sobreviventes, se for o caso.

Paragrafo 3°. Ao final do Prazo de Duragdo e durante o periodo em que Direitos e Obrigacdes
Sobreviventes ainda vigorarem, o Consultor de Investimentos durante a Fase de Transiclo e o
Gestor apos a Fase de Transigdo ndo fara jus a qualquer taxa ou remuneracio, sendo a Taxa de
Administracdo limitada ao méaximo de 0,15% ao ano , observado o valor minimo previsto no
Pardgrafo 5° do Artigo 36 deste Regulamento.

Paragrafo 4°. Quando do encerramento e liquidacio do Fundo, os auditores independentes do
Fundo deverdo emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas
demanstragfes contabeis,

Artigo 53. A liguidacdo do Fundo e a divisao de seu patriménio entre os Cotistas deverdo ocorrer
(a) no prazo de 180 dias, contados (i) do encerramento do Prazo de Durac3o ou (i) da data da
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realizacao da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a liquidacio do Fundo; ou (b) ao
final da liquidacdo dos Direitos e Obrigagdes Sobreviventes, o que ocorrer por (ltime.

Paragrafo Gnico. Apos a divisdo do patriménio do Fundo entre os Cotistas, o Administrador
devera promover o encerramento do Fundo, encaminhando & CVM, no prazo de 10 dias, contados
da data em que os recursos provenientes da liquidacdo forem disponibilizados aos Cotistas, a
documentacdo referida na regulamentacdo da CVM, assim como praticar todos os atos
necessarios ao encerramento do Fundo perante quaisquer autoridades,

Capitulo XVI. Conflito de Interesses

Artigo 54. O Administrador e o Consultor de Investimentos deverdo sempre agir de boa-fé, & na
hipotese de potencial Conflito de Interesses, submeter sua resolucio a aprovacio da Assembleia
Geral de Cotistas do Fundo, apos recomendacéo prévia do Consultor de Investimentos ou na
hipotese do Administrador identificar potencial causa de Confiito de Interesses,

Artigo 55. O Cotista deve informar ao Administratior e aos demais Cotistas as circunstancias que
possam impedi-lo de exercer seu voto, em caso de Conflito de Interesses, sem prejuizo do dever
de diligéncia do Administrador e do Consultor de Investimentos em buscar identificar os Cotistas
que estejam nessa situacao,

Artigo 56. Salvo aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo ndo podera investir seus
recursos em titulos e valores mabflidrios de emissio de companhias nas quais participem;

i o Administrador, o Consultor de Investimentos, membros de comités ou conselhos criados
pele Funde, se houver, Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% do patriménio do Fundo,
seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior
a 10% do capital social votante ou total; e

il quaisquer das pessoas referidas no inciso i que estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturagao financeira da operacdo de emissdo dos valores mobilidrios a serem
subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de colocag3o, coordenagio ou garantidor
da emissdo, ou fagam parte de conselhos de administracio, consultivo ou fiscal da companhia
antes do primeira investimento realizado pelo Fundo.

Pardgrafo 1%, Salvo se aprovada em Assemblela Geral de Cotistas, ¢ igualmente vedada a
realizacic de operacbes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no indso | adma, bem como de outres fundos de investimento ou carteira de valores
mobiliarios administrados pelo Administrador ou pelo Consultor de Investimentos.

Paragrafo 29, O disposto no Pardgrafo 1° nio se aplica quando o Administrador ou ae Consultor
de Investimentos atuarem como administrador ou gestora de fundos investidos ou na condicio
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de contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestio de caixa e liquidez do
Funde ou de contratar operagies compromissadas junto ao Administrador.

Paragrafo 3°. O Administrador, o Consultor de Investimentos e os fundos de investimento por
cada um deles administrados efou geridos, bem como empresas ligadas, controladas e coligadas,
poderdo realizar investimentos em companhias que atuem no mesmo segmento das companhias
investidas pelo Fundo, inclusive através da formacdo de novos fundos de investimento em
participacies,

Paragrafo 4°, Para fins de esclarecimento, poderdo ser celebrades contratos de prestacao de
servicos ou de compartilhamento de despesas entre o Consultor de Investimentos, o Gestor (ou
qualquer parte relacionada ao Consultor de Investimentos e ao Gestor) e gualquer das
companhias investidas do Fundo, desde que em valores e condigBes de mercado vigentes, assim
como em bases comutativas para as partes envolvidas, observados os limites da regulamentacsio
aplicavel,

Capitulo XVIL Fatores de Risco

Artigo 57. Os investimentos do Fundo estdio, por sua natureza, inclusive, mas ndo se limitando,
a riscos decorrentes de variagBes de mercado, riscos inerentes aos emissores das titulos, valores
mobilidrios e outros ativos integrantes das respectivas carteiras de investimentos e riscos de
crédito de modo geral,

Artigo 58. O Administrador e o Consultor de Investimentos néo poderio, em qualquer hipdtese,
ser responsabilizados por qualquer depreciacio dos ativos da cartelra ou por eventuais prejuizos
Impostos aos Cotistas do Fundo.

Artigo 59. N3o ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
para seus Cotista, inclusive a possibilidade de Patrimdnio Liquido negative do Fundo.

Artigo 60. O Fundo e seus Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma ndo
exaustiva:

i) Riscos de ndc Realizagdo dos Investimentos por parte do Fundo: os
investimentos do Fundo s3o considerades de longo prazo e o retorno do investimento
pode nao ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os
investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em
guantidades convenientes ou desejdvels a satisfacdo de sua politica de investimentos,
o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a nio realizacio destes
investimentos. Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista serd devolvido, podendo
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(i)

{iv)

()

assim perder oportunidades de investimento efou ndo receber o retorno esperado,
Parte material da estratégia de investimento incluird a aguisicdo de ativos de energia
elétrica, os quals estardo sujeitos a diversos riscos de cumprimento de condicbes
comerciais, regulatorias ou outras.

Risco de Resgate das Cotas em titulos efou valores mobiliarios: conforme
previsto neste Regulamento, podera haver a liguidaco do Fundo em determinadas
situagbes, Se alguma dessas situagfes se verificar, ha a possibilidade de gue as Cotas
venham a ser resgatadas em titulos efou valores mobilidrios representantes dos
Ativos Alvo integrantes da carteira. Nessa hipotese, os Cotistas poderao encontrar
dificuldades para negociar os referidos titulos efou valores mobiliarios que venham a
ser recebidos em razao da liquidagao do Fundo.

Risco Relacionado a Liquidez das Cotas: o Fundo, constituido sob a forma de
condominia fechado, ndao admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A
amortizacao das Cotas sera realizada na medida em gue o Fundo tenha
disponibilidade para tanto, ou na data de liguidacdo do Fundo. Caso os Cotistas
quelram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, serd necessaria a venda das
suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto o disposto
neste Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que o
mercado secundario existente no Brasil para negociagdo de cotas de fundos de
investimento em participaches apresenta baixa liquidez, os Cotistas poder@o ter
dificuldade em realizar a venda das suas Cotas efou poderdo obter pregos reduzidos
na venda de suas Cotas. N3o ha qualguer garantia do Administrador, do Gestor ou
do Custodiante em relacao a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario
ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Risco de Concentragdo: o Fundo aplicara, no minimo, 90% do seu Patrimdnio
Liquido em Ativos Alvo. Tendo em vista que até 100% do Patriménio Liguido poderd
ser investido em uma Unica companhia investida, qualquer perda isolada podera ter
um impacto adverso significativo sobire o Fundo. O disposto neste item Implicara risco
de concentracdo dos investimentos do Fundo em poucos Ativos Alvo.,

Riscos Relacionados & Amortizacio: os recursos gerados pelo Fundo serdo
provenientes de rendimentos, dividendos e outras bonificacbes que sejam atribuidos
aos valores mobiliarios de emissdo das companhias investidas e ao retorno do
investimento em tais companhias investidas mediante o seu desinvestimento. A
capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pelo
Fundo dos recursos acima citados. Nas hipoteses em que as Cotas sejam amortizadas
ou resgatadas mediante a entrega de valores mobilidrios ou outros ativos integrantes
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da carteira do Fundo, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os
valores mobiliarios efou outros ativos eventualmente recebidos do Fundo,

Riscos Relacionados aos Direitos e Obrigacbes Sobreviventes: o
Administrador podera manter ¢ Fundo em funcionamento apds o final do Prazo de
Duragdo caso subsistam Direftos e Obrigacdes Sobreviventes, A capacidade de
amortizar as Cotas com a distribuicdo de proventos decorrentes do recebimento de
valores decorrentes desses Direitos e Obrigacies Sobreviventes ou da expiracio dos
prazos relativos aos referidos Direltos e Obrigacbes Sobreviventes esta condiclonada
a eventos futuros e obrigaghes contratuais e legais que podem ndo estar sob o
controle do Administrador e/ou do Consuitor de Investimentos. Em razdo do exposto
acima, recursos do Fundo poderdo ser retidos para fazer frente a Direitos e
Obrigagdes Sobreviventes e, se for o caso, somente liberados aos Cotistas apds o
encerramento do Prazo de Duracdo.

Risco de Patrimonio Liquido Negativo: Na medida em que o valor do Patrimdnio
Liguido sefa insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigaces do Fundo, a
instlvéncia do Fundo poderd ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores
do Funda, (i) por deliberacdo da Assemblela Geral de Cotistas, nos termos deste
Regulamento, ou (i} pela VM. Os prestadores de servico do Fundo, em especial o
Administrador, o Gestor e o Consultor de Investimentos ndo respondem por
obrigacdes legais e contratuais assumidas pelo Fundo, tampouco por eventual
patriminio negative decorrente dos investimentos realizados pelo Fundo. O regime
de responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos sio
inovagoes legais recentes que ainda ndo foram regulamentadas pela CVM, nem foram
sujeitas a revisdo judicial. Caso (i) referidas inovacoes legais sejam alteradas; ou (i)
o Fundo sefa colocado em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos
cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar
recursos adicionais ao Fundo para fazer frente ao patrimdnio negativo, em valor
superior ao valor das Cotas por ele detidas.

Risco de Conflitos de Interesse e de Alocacbes de Oportunidades de
Investimento: o Fundo podera vir a contratar transacies com eventual conflito de
interesses, conforme descrito no Capitulo XVI deste Regulamento. O fato de certas
transagdes em potencial ou efetivo conflito de Interesses estarem sujeitas a aprovacdo
em Assembleia Geral de Cotistas ndo necessariamente mitiga o risco de que tais
transagdes impactem negativamente o Fundo, Adicionalmente, o Administrador, o
Gestor e o Consultor de Investimentos estdo envolvidos em um espectro amplo de
atividades, incluindo administracio de fundos, assessoria financeira, investimentos
proprietarios e da estruturagdo de velculos de investimento, no Brasil e no Exterior,
incluinde no setor de infraestrutura. Assim, poderfio vir a existir oportunidades de
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investimento em Ativos Alvo que seriam potencialmente alocadas ao Fundo,
entretanta, tals investimentos poderdo ndo ser necessariamente realizados, uma vez
que ndo ha nenhuma obrigacdo de exclusividade ou dever de alocagio de tais
oportunidades no Fundo, pelo Administrador, Gestor ou pelo Consultor de
Investimento.

Riscos de Alteracbes da Legislagio Tributdria: o Governo Federal regularmente
introduz alteracBes na legistagho tributdria que pode Implicar o aumento da carga
tributéria incidente. Essas alterages incluem possiveis modificacbes na aliquota efou
na base de calculo dos tributos existentes e, ocasionalmente, a criagio de novos
tributos, bem como alteragBes na sua incidéncia e revogacdo de isengbes. Os efeltos
dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as companhias
investidas e demais Ativos Alvo integrantes da carteira, o Fundo e/ou os Cobistas a
recolhimentos ndo previstos inicialmente, Adicionalmente, o tratamento tributdrio
aplicavel aos Cotistas, descrito no Capitulo XVIII deste Regulamento, baseia-se na
constituicdo do Fundo com no minimo 5 Cotistas, e nenhum destes poderd deter mais
do gue 40% das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40% do
rendimento do Fundo, observado, ainda, o Limite de Participacdo. No caso do ndo
cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei n® 11.478 e da Instrugdo
CVM 578, ndo serd aplicavel aos Cotistas o tratamento tributdrio descrito na Lel no
11,478, Ademais, o ndo atendimento das condiches e requisitos previstos na Lei n®
11.478 resultara na liquidacdo do Fundo ou transformacio em outra modalidade de
fundo de investimenta, nos termos da Lei n® 11,478,

Risco Relacionado @ Consultoria e Gestdo em Fundos Concorrentes: o
Consultor de Investimentos poderd, direta ou indiretamente, por meio de suas
afiliadas, atuar na consultoria efou gestdo de fundos de investimento que tenham
objetivo simllar ao do Fundo, ndo havendo, portanto, garantias de que o Fundo sera
o Unico veiculo do grupe destinado ao setor de energia elétrica. Caso existam outros
fundos com estratégia similar ao do Fundo, os investimentos destinados ao setor de
energla elétrica poderdo ser alocados nos demals fundos efou distribuidos entre os
fundos em quantidades convenientes ou desejavels & satisfacdo da politica de
investimento de cada fundo, de acordo com as politicas e manuais do Consultor de
Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a ndo
realizacdo destes investimentos pelo Funda.

Risco de Derivativos: consiste no risco de distorcdo de prego entre o derivativo e
seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operagbes ¢ ndo produzir o5 efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas.
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Risco Relacionado a Caracterizacio de Justa Causa na Destituicio do
Consultor de Investimentos ou do Gestor: o Consultor de Investimentos durante
a Fase de Transicdo ou o Gestor apds a Fase de Transic3o poderd ser destituido por
Justa Causa em determinadas situacBes apenas mediante decisdo proferida pelo
tribunal competente comprovande que suas acles, ou omissbes, ensejam a
destituicdo por Justa Causa. Nao € possivel prever o tempo em que o tribunal
competente levara para proferir tais decisbes e, portanto, nem quante tempo o
Consultor de Investimentos durante a Fase de Transicio ou o Gestor apds a Fase de
Transicdo permanecera no exercicio de suas fungbes apds eventual agio, ou omissdo,
que possa ser enquadrada como Justa Causa, Nesse caso, os Cotistas e o Fundo
deverdo aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso entendam pertinente,
poderdo defiberar pela destitulcio do Consultor de Investimentos durante a Fase de
Transicdo ou o Gestor apos a Fase de Transig3o sem Justa Causa e pagar a Multa de
Destituicdo. Eventual demora na decisBo a ser proferida pelo tribunal competente
para fins de destituicdo por Justa Causa do Consultor de Investimentos durante a
Fase de Transicdo ou o Gestor apos a Fase de Transigio, poderd impactar
negativamente os Cotistas e o Fundo.

Demais Riscos: o Fundo também poderd estar sujeito @ outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrader efou do Consultor de
Investimentos e Gestor, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos
mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos
financeiros Integrantes da carteira, alteracdo na politica monetéria, aplicacBes ou
resgates significativaos,

Risco de desenquadramento: ndoc hd qualquer garantia de que o Fundo
encontrard investimentos compativeis com sua politica de investimentos de forma a
cumprir com seu objetivo de investimento. Caso exista desenguadramento da cartelra
do Fundo por prazo superior ao previsto neste Regulamento e na regulamentacio em
vigor, os Cotistas poderdo receber os recursos Integralizados sem qualquer
rendimento, na proporcac por eles integralizada, podendo perder oportunidades de
investimento e/ou ndo receber o retorno esperado,

Inexisténcia de garantia de eliminacio de riscos: a realizacio de investimentos
no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estao sujeitos,
que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Nao ha
qualquer garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas, O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Gestor, de suas
respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecaniemo de segura ou
do Fundo Garantidor de Créditos ("EGC"), para redugdo ou eliminacdo dos riscos aos
quais estd sujeito,
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Risco de Governanca: caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada
uma nova classe de Cotas, mediante deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, os
novos Cotistas podem modificar a relacio de poderes para alteracio deste
Regulamento. Tais alteracfies poderdo afetar o modo de operaciio do Fundo de forma
contrdria ao interesse de parte dos Cotistas.

Desempenho Passado: ao analisar quaisquer informagies fornecidas em qualguer
material de divulgacio do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados
passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em gue o
Administrador efou o Gestor tenham de qualquer forma participado, os potenciais
Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo
de possivels resultados futuros, e ndo hd qualquer garantia de que resultados
similares serdo alcangados pelo Funda,

Possibilidade de Endividamento pelo Fundo: o Fundo podera contrair ou efetuar
empréstimos na forma prevista no artigo 99 deste Regulamento, de modo que o
Patriménio Liquido do Fundo podera ser afetado em decorréncia da obtencio de tais
emprestimos.

Risco de restrigbes a negociacdo: determinados ativos componentes da carteira
do Fundo, inclusive titulos pablicos, podem estar sujeitos a restrices de negociacio
por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de Grgdos reguladores.
Essas restriches podem ser relativas ao volume das operacies, a participacio no
volume de negdcios e as oscilacBies maximas de precos, entre outras. Em situactes
em que tais restrices estiverem sendo praticadas, as condicBes de movimentacio
dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais,
o5 valores mobiliarios das companhias investidas poder8o estar sujeitos a restrices
8 negodiacio estabelecidas nos acordos, contratos e demals documentos a eles
aplicavels ou a eles relativos.

Risco decorrente da precificacio dos Ativos Financeiros e risco de mercado:
a precificacio dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverd ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacio de
titulos, valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais operaches,
estabelecidos na regulamentacio em vigor. Referidos critérios de avaliacio de Ativos
Financeiros, tais como os de marcagio a mercado (mark-to-market) poderdo
ocasionar varlagfes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo
resultar em reducdo no valor das Cotas do Fundo. Ainda, ha risca de flutuactes nos
precos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, em razdo de diversos fatores de
mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta
constante oscilacao de precos pode fazer com que determinados ativos sefam
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avaliados por valores diferentes ao de emissao efou contabilizacdo, podendo acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco relativo a elaboracio de Estudo de Viabilidade pelo Consultor de
Investimentos ou pelo Gestor, conforme o caso, O estudo de viabilidade para
realizacdo de ofertas de Cotas pelo Fundo podera ser elaborado pelo Consultor de
Investimentos ou pelo Gestor, conforme o caso, existindo, portanto, o potencial risco
de conflito de interesses, Também ndo & possivel assegurar que as premissas
adotadas pelo Consuitor de Investimentos ou pelo Gestor, conforme o caso, na
elaboracso do estudo de viabilidade e as projecbes nelas baseadas se concretizem,
Tendo em vista que o estudo de viabilidade relativo as ofertas de Cotas pelo Fundo
poderd ser realizado pelo Consultor de Investimentos ou pelo Gestor, conforme o
cdso, © investidor do Fundo devera ter cautela na andlise das informactes
apresentadas na medida em que o estudo de viabilidade foi elaborado por pessoa
responsavel por assessorar a gestdo da carteira do Fundo. Dessa forma, o estudo de
viabllidade pode ndo ter a objetividade e imparcialidade esperada, o que poderé afetar
adversamente as informagdies disponibilizadas ao mercado e, consequentemente, a
decisdo de investimento pelo investidor.

Risco de perda de membros do Consultor de Investimentos durante a Fase
de Transicio e o Gestor apos a Fase de Transigio O Consultor de Investimentos
durante a Fase de Transicdo e o Gestor apds a Fase de Transico dependem dos
servicos de pessoal téonico na execugdo de suas atividades. Se o Consultor de
Investimentos durante a Fase de Transicao ou o Gestor apds a Fase de Transicdo
perderem o5 principais integrantes desse quadro de pessoal, se for o caso, terdo de
atrair e treinar pessoal adicional para a drea técnica, o qual pode ndo estar disponivel
no momento da necessidade, Caso ndo consigam atrair @ manter o pessoal para
manutencdo das operagtes, o Consultor de Investimentos durante a Fase de
Transicao ou o Gestor apds a Fase de Transicio poderdo se ver incapacitados de
identificar, analisar e assessorar na realizagdo de investimentos pele Fundo, o gue
pode ter umn efelto adverso sobre o Fundo e sua capacidade de realizar investimentos
apropriados.

Riscos de Acontecimentos e Percepcao de Risco em Outros Paises: o
mercado de capitais no Brasil € influenciado, em diferentes graus, pelas condigbes
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente.
A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros parses pode causar um
efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais,
reduzinde o Interesse dos Investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as
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Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das companhias
investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental:
0 Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
extgenos ao controle do Administrader efou do Consultor de Investimentos, tais
como a ocorréncia, no Brasll ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situactes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou
financelra que modifiquem a ordem atual e infiuenciem de forma relevante o mercado
financeiro efou de capitais brasileiro, incluindo variagGes nas taxas de juros, eventos
de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, poderiio resultar em (a)
perda de liquidez dos ativos que compbem a carteira, efou (b) inadimpléncia dos
emissores dos atives, Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas.
Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando
sujelto, portanto, aos efeitos da politica econfimica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a
inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetdria tém envolvido, no passado
recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalonzacdo da moeda, controle de cdmbio,
aumento das tarifas plblicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras
condigbes macroeconomicas, tém Impactado significativamente a economia e o
mercado de capitais nacional, A adocio de medidas que possam resultar na fiutuagdo
da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevagao de taxas de
juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios, as
condicies financeiras, os resultados do Fundo e a consequente distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessao,
perda do poder aquisitivc da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados
do Fundo.

Risco de Liquidez dos Ativos Alvo: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia
de demanda pelos ativos integrantes da carteira nos respectivos mercados em gue
530 negociados, devido a condicbes especificas atribuidas a esses ativas ou aos
proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera
encontrar dificuldades para liquidar posicbes ou negoclar os referidos ativos pelo
prego e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestio adotada para o
Fundo, os quais permanecerdo expostos, durante o respectivo perindo de falta de
liquidez, a0s riscos associados aos referidos atives e as posicdes assumidas em
mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a
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aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua negociacdo em
mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizaches e resgates
aos Cotistas, nos termos deste Regulamento,

(xxvi) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros gfou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operaches
do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducido de ganhos ou mesmo
perdas financeiras até o valor das operacbes contratadas e nfo liquidadas. AlteracBes
e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em
oscilzgBes no preco de negociagdo dos Ativos Alvo que compdem a carteira do Fundo.

{xxvii) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuaches nos precos e na rentabllidade
dos atives do Funde, os quais s3o afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteraces politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacio
de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissdo efou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das
Cotas e perdas sos Cotistas.

(xxvili) Riscos Relacionados aos Ativos Alvo: 2 participacio do Fundo no processo
decisdrio das companhias investidas ndo garante: (i) bom desempenho de guaisquer
das companhias investidas, (if) solvéncia das companhias investidas, ou
(iii) continuidade das atividades das companhias [nvestidas, Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativaments os resultados da
carteira de investimentos do Fundo e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos
titules ou valores mobiliarios de emisséo das companhias investidas, como dividendos,
juros sobre capital praprio e outras formas de remunerag3o/bonificacio podem vir a
se frustrar em razdo da insolvéncia, falénda, mau desempenho operaclonal das
companhias investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tals ocorréncas, o Fundo e o5
seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndc havendo qualguer garantia ou
certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos, Os investimentas nas
companhias investidas envolvem riscos relativos aos respectivos setores em que
atilam tais companhias. Nao ha garantia quanto ac desempenho desses setores e
nem tampouco certeza de que o desempenho das companhias investidas acompanhe
pari passu 0 desempenho médio do seu respectivo setor, Adicionalmente, ainda que
o desempenho das companhias investidas acompanhe o desempenho do seu setor
de atuagdo, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo
perdas, nem ha certera quanto a possibilidade de eliminacio de tais riscos. Os
Investimentos do Fundo poderdo ser feftos em companhias fechadas, as quais,
embora tenham de adotar as préticas de governanca indicadas neste Regulamento,
nao estao obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas
relativamente & divulgacao de suas Informagbes ao mercado e a seus aclonistas, o
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que pede representar uma dificuidade para o Fundo quanto: (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias, e (il) a correta
decisao sobre a liguidacdo do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas,

Risco de Interrupgbes ou Falhas na Geragdo, Transmissao ou Distribuicdo
de Energia: a operacdo de geragdo, transmissdo ou distribuiciio de energta elétrica
pode sofrer dificuldades operacionals e interrupcties ndo previstas, ocasionadas por
eventos fora do controle dos Atives Alvo, tals como acdentes, falhas de
equipamentos, disponibilidade abaixo de niveis esperados, baixa produtividade dos
equipamentos, fatores naturais que afetem negativamente a producdo de energia,
catastrofes e desastres naturas, entre outras. As interrupcies e/ou falhas na geracéo,
distribuicdo ou transmissdo de energia elétrica podem impactar adversamente a
receita e os custos dos Ativos Alve, comao consequéncia, pode interferir na capacidade
de distribuicBes e amortizagGes do Fundo.

Risco Relacionado a Oneracdo de Ativos dos Ativos Alvo em Virtude de
Financiamentos de Projetos: os Ativos Alvo, tendo em vista a natureza e o estagio
de suas operacBes, contam ou podem vir @ contar com financiamentos de projetos
de infraestrutura, os quais usualmente envolvem a outorga de garantias reais, tais
como as agbes das companhias emissoras dos Ativos Alvo, bem como seus direitos e
ativos. Dessa forma, caso as companhias investidas ndo cumpram suas obrigaches
nos respectivos contratos de financiamento, as garantias reals porventura outorgadas
poderdo ser excutidas e vendidas a terceiros, causando prejuizos ao Fundo e aos
Cotistas.

Riscos Relacionados a Extincio de Contratos de Concessao: hd a possibilidade
de autoridades governamentais declararem a extingdo do contrato de concessdo a
ser eventualmente cefebrado por companhia investida pelo Fundo com o poder
concedente (caso a companhia sagre-se vencedora de leildes). O término antecipado
do contrato de concessdo celebrado podera ter um efeito adverso sobre os negocias,
os resultados operacionais e a situacao financeira do Fundo.

Riscos Relacionados a Reclamacgao de Terceiros: no &mbito de suas atividades,
as companhias investidas e, eventualmente, o proprio Fundo poderdo responder a
processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que poderd impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas.

(xoodil) Riscos Ambientais: as atividades do setor de energia podem causar significativos

impactos & danos ao melo ambiente. A legisiacdo federal impde responsabilidade
objetiva aguele gue direta ou indiretamente causar degradacio ambiental. Portanta,
o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros
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afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagbes ambientais
substancials ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperacao do meio
ambiente ou o pagamento de indenizacdo a terceiros afetados poderd impedir ou
levar os Atives Alvo a retardar ou redirecionar plancs de investimento em outras
dreas, o que podera ter um efeito adverso sobre o Fundo.

{xxxlv) Risco de Perda de Funcionarios pelas Companhias Investidas: o

(2000v)

funcionamento adequado das companhias integrantes da carteira depende de um
corpo de funciondrios responsavel pela execucdo das principais atividades técnicas,
financeiras e administrativas da companhia. Caso esses funciondrios ndo sejam
retidos, as companhias integrantes da carteira terSo que atrair e substituir tais
funcionarios, o que pode ndo ser possivel no espaco de tempo apropriado ou acarretar
em maiores custos para as companhias, A capacidade das companhias investidas de
reter os principais funcionarios é fundamental para garantir a continuidade das
atividades e a execucao apropriada de suas tarefas principais.

Risco Relacicnade & ndo Aquisicio dos Ativos Alvo: os documentos
relacionados & aquisiclo Ativos Alvo ainda se encontram em fase de negociacdo, ndo
tendo as respectivas auditorias dos projetos sido concluidas pelo Consultor de
Investimentos até a presente data, Neste sentido, o resultado final da auditoria pode
nao ser satisfatdrio, podendo o Consultor de Investimentos decidir ndo investir em
um ou mais Atives Alvo. Além disso, pode haver a necessidade de autorizacio por
terceiros, Inclusive entidades reguladoras e financladores, bem como outras
condiches precedentes para a efetivacdo da aquisicdo dos projetos na forma
contemplada pelo Consultor de Investimentos. Nesse caso, ndo ha garantia de que o
Fundo investird, direta ou indiretamente, nos ativos descritos no prospecto da oferta,
€ que os Investimentos em tais ativos, caso efetivados, serdo realizados na forma
descrita no referido documento,

(xcowvi) Risco Geoldgico: consiste no surgiments, principalmente durante a fase de

construcao efou a de comissionamento, de ocorréndias geologicas n3o detectadas
nos estudos prévios, que encaregam ou inviabilizem as escavactes (em solo, em rocha
subterranea, em rocha a céu aberto), as instalacbes dos equipamentos e a execucio
das obras civis referentes s companhias investidas, o que pode afetar negativamente
as atividades do Fundao.

(xoxvii)Risco Arqueologico: o risco arqueoldgico consiste na descoberta de fdsseis efou

sitios arqueclogicos ndo detectados durante as andlises de subsolo referentes aos
projetos das companhias investidas, que podem impedir ou atrasar a execuc3o da
obra ou, até, exigir alteragbes nos prajetos das companhias investidas, afetando
negativamente as atividades do Fundo.
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(xooovili)  Risco de Completion: as companhias investidas poderio estar sujeitas a
qualquer tipo de atraso/impedimento gue afete o prazo de conclusdo do respectivo
projeto da companhia investida. Estdo diretamente relacionados a esse risco, indusive
e sem limitacdo: cost overruns; cumprimento do cronograma fisico; falhas na
concepcdo do projeto e de obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas
graves com construtor efou fornecedores, Tais eventos podem causar prejuizos ao
Funda,

(wodx) Risco de Performance Operacional, Operacio e Manutencio: Esse risco
ocorre quando @ produtividade do projeto da companhia investida ndo atinge os niveis
previstos, comprometendo a geracdo de caixa e o cumprimento de contratos pela
companhia investida. A origem desses riscos pode estar em falhas nos desenhos dos
equipamentos selecionados, erros de especificagiio, uso de tecnologla nova nao
testada adequadamente, planejamento de operacdo e manutencao inadequados,
seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as atividades do Fundo.

{(xl}  Risco Relacionado a Alteracbes Regulatorias Apliciveis aos Ativos Alvo: o
Fundo ndo pode assegurar as agbes que serdo tomadas pelos governos federal,
estadual e municipal no futuro com relagao ao desenvolvimento do sistema energético
brasileiro, e em que medida tais agles poderdio afetar adversamente os Ativos Alvo,
As atividades dos Ativos Alvo s8o regulamentadas e supervisionadas principalmente
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e pelo Ministério de Minas e Energla
- MME. A ANEEL, o0 MME e outros drgaos fiscalizadores tém, historicamente, exercido
um grau substancial de influncia sobre os negdcios dos Ativos Alvo, inclusive sobre
as modalidades e os termos e condigdes dos contratos de venda de energia que esto
autorizados a celebrar, bem como sobre os niveis de producio de energia. Qualquer
medida regulatdria significativa adotada pelas autoridades competentes poderd impor
um énus relevante sobre as atividades dos Ativos Alvo e causar um efeito adverso
sobre o Fundo, Ademais, reformas futuras na regulamentacio do setor elétrico e seus
efeitos sao dificeis de prever. Na medida em que os Ativos Alvo ndo forem capazes
de repassar aos clientes os custos decorrentes do cumprimento de novas leis e
regulamentos, seus resultados operacionais poderdo ser adversamente afetados.

(xli)  Riscos Relacionados a Legislacio do Setor Elétrico: o setor elétrico estd sujeito
@ uma extensa regulamentacao expedida por diversas autoridades, as quals afetam
as atividades de concessdo e operacdo de Instalagbes de energia elétrica. Dessa
forma, o desenvolvimento de projetos relacionados ao setor de energla elétrica, de
acordo com a politica de investimento do Fundo poderd estar condicionada, sem
limitagdo, & obtencdo de licencas especificas, aprovacio de autoridades
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governamentais e a leis e regulamentos de protegdo ambiental, Referidos requisitos
e regulamentagbes atualmente existentes ou que venham a ser criados a partir da
data deste Regulamenito poderdo implicar aumento de custos, limitar a estratégia do
Fundo, podendo impactar adversamente a rentabilidade do Fundo.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, da
Consultor de Investimentos, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC,

Capitulo XVIII Tributacio

Artigo 61, As regras de tributacdo adiante descritas tomam como base o disposto na legislacdo
brasileira em vigor na data de aprovacio deste Regulamento e tem por objetivo descrever
genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo caso cumpridas todas as
condicdes e requisitos previstos na Lel n® 11.478 e na Instrugdo CVM 578, assumindo ainda, para
esse fim, que o Fundo Ird cumprir as regras de investimento constantes da requlamentagio
estabelecida pela CVM.

Paragrafo 1°. O ndo atendimento das condigbes e requisitos previstos na Lel n® 11.478 & na
Instrugdo CVM 578 resultara na sua liquidacdo ou transformaco em outra modalidade de fundo
de investimento, nos termos o artigo 19, § 99, da Lei n® 11.478. Em tal cendrio, o tratamento
descrito abaixo deixarg de ser aplicavel aos Cotistas, aplicando-se, em seu lugar, para o Imposto
de Renda ("IR") sujeito & sistematica de retencdo na fante ("IRRF"), allquotas de 22,5%
(aplicagbes com prazo de até 180 dias) a 15% (aplicagles com prazo superior a 720 dias),
conforme previsto na Lei n® 11.033.

Artigo 62. As regras de tributacdo aplicdvels ao Fundo sdo as sequintes:

a) Os rendimentos e ganhos apurados nas operacies da carteira do Fundo nio esto sujeitos ao
IR,

b} As aplicaches realizadas pelo Fundo estao sujeitas atualmente 3 incidéncia do Imposto sobre
OperagBes Financeiras ("I0F") envolvendo titulos ou valores mobiliarios ("10F Titulos™) 3 aliquota
zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualguer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até o
percentual de 1,50% ao dia, relativamente a operacbes ocorridas apos este eventual aumento,
excecao feita as operaciies com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% para
transaches realizadas apds este eventual aumento.

Artigo 63. Desde que o Fundo cumpra os limites de diversificacdo e as regras de enquadramento
previstas na Lei n® 11.478, as regras de tributagdo relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas sdo as
seguintes:
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a) Cotista Pessoa Fisica: As pessoas fisicas Cotistas do Fundo serio isentas do IR sobre os
rendimentos auferidos por ocasido de resgate e amortizacdo de Cotas, bem como no caso de
liquidacdo do Fundo. Além disso, os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas sho tributados &
aliquota zero em operagdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

b) Cotista Pessoa Juridica: As pessoas juridicas Cotistas do Fundo serdo tributadas pelo IR
sob a sistematica de ganhos liquidos & aliquota de 15% no caso de ganhos de capital auferidos
na alienacao de Cotas, nas operaches realizadas dentro ou fora de bolsa. As distribuicBes pelo
Fundo realizadas na forma de amortizacio ou resgate de cotas se sujeitam ao IRRF & aliquota de
15%. Em qualquer caso, as perdas incorridas com as operacBes realizadas por pessoas juridicas
residentes no Pais ndo serdo dedutiveis da apuracio do lucro real.

c) Cotistas INR: Aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por
meio da Resolugdo CMN n.© 4.373, de 29 de setembro de 2014 ("Cotistas INR") é aplicavel
tratamento tributario especifico determinado em func3o de residirem ou ndo em pais ou jurisdicao
tributacao favorecida, conforme listadas na Instrucdo Normativa n® 1.037, de 4 de junho de 2010
{("ITE").

d) Cotistas INR ndo residentes em JTF: (i) os rendimentos auferidos por ocasido de resgate,
amortizagdo e liquidacdo do Fundo ficam sujeitos a incidéncia do IRRF 3 aliquota de 15%; (i) os
ganhos auferidos na alienacdo de Cotas sdo isentos do IRRF em operacties realizadas em bolsa
ou fora de bolsa.

Artigo 64. As regras de tributagdo relativas ao IOF aplicdveis aos Cotistas s3o as sequintes:

a) IOF/Cambio: As operagdes de cambio para ingressos e remessas de recursos, inclusive
aquelas realizadas por meio de operacbes simultineas de cdmblo, conduzidas por Cotistas INR,
independentemente da jurisdicio de residéncia, desde que vinculadas &s aplicactes no Funde,
stao sujeitas atualmente ao 10F ("IOF/Cimbio™) a aliquota zero. Em qualquer caso, a aliquota
do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual
de 25%, relativamente a transacies ocorridas apds este eventual aumenta,

b} — I0F/Titulos: O 10F/Titulos incidente sobre as negociagbes de Cotas do Fundo, quando se
tratar do mercado primério, fica sujeito a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado
a0 rendimento da operaclo, em fungdo do prazo, conforme tabela anexa do Decreto n® 6.306,
sendo o limite iqual a zero apds 30 dias, Contudo, em qualquer caso, a allguota do 10F/Titulos
pode ser majerada a qualquer tempo, por ato do Poder Executive, até o percentual de 1,5% ao
dia, relativamente a transagiies ocorridas apds este eventual aumento.

Artigo 65. As consideragfes acima t8m o proposito de descrever genericamente o tratamento
tributdrio aplicavel, sem, portanto, se pretenderem exaustivas quanto @os potendiais impactos
fiscals inerentes ao investimento. O tratamento tributario pode sofrer alteracdes em funcio de
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mudancas futuras na legislagao pertinente,
Capitulo XIX. Disposigbes Finais

Artigo 66. As matérias nio abrangidas expressamente por este Regulamento serdo reguladas
pelo Cadigo Civil, pela Lei 11.478, pela Instrugdo CWM 578, pelo Cédigo ABVCAP/ANBIMA e pelas
demais normas aplicavels ou que venham a substitui-las ou alterd-las.

Artigo 67. Os Cotistas do Fundo devero manter sob sigilo (i) as informacBes constantes de
estudos e andlises de investimento, elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Cansultor de
Investimentos; (ii) as suas atualizacbes periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e
(i) os documentos relativos as operacbes do Fundo, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar,
no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informagbes,
salvo com o consentimento prévio e por escrito do Consultor de Investimentos ou se obrigado
por ordem de autoridades governamentals, sendo que nesta Gltima hipotese, o Administrador e
o Consultor de Investimentos deverdo ser informadas por escrito de tal ordem, previamenite ao
fornecimento de qualquer informacao,

Artigo 68. O Fundo, os Cotistas, o Administrador e o Consultor de Investimentos abrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem, administrada pela Cimara de Arbitragem do Mercado ("CAM"),
nos termos do seu Reguiamente de Arbitragem ("Regulamento CAM™) e da Lei 9.307/96, toda e
qualquer disputa ou controvérsia que possa surglr entre eles, e inclusive seus sucessores a
qualquer titulo, relacionada ou orlunda, em especial, da existéncia, aplicacSo, validade, eficécia,
Interpretacdo, violacdo efou resolucio seus efeitos, das disposicies contidas no presente
Regulamento e nas normas editadas pela CVM que lhe sejam aplicaveis. A arbitragem serd
conduzida por 3 (trés) arbitros, nomeados na forma do Regulamento CAM, serd confidencial, e
terd sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S8o Paulo, Brasil, A CAM (se antes da assinatura do
Termo de Arbitragem) ou o primeiro tribunal arbitral constituido {se depois da assinatura do
Termo de Arbitragem) poderd, mediante requerimento de qualquer das partes da arbitragem,
consolidar procedimentos arbitrals simultdneos desde que (a) as clausulas compromissdrias sejam
compativeis; e (b) ndo haja prejuizo injustificdvel a uma das partes das arbitragens consolidadas,

Paragrafo dnico. Sem prejulzo da validade desta clausula compromissdria, fica eleito, com a
exclusdo de quaisquer outros, o foro da comarca da Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulp,
Brasil - quando & se necessario, para fins exclusivos de: (i) execucdo da sentenga arbitral efou
de titulo executivo extrajudicial com ocbrigacbes liquidas, certas e exigivels; (i) obtencio de
medidas cautelares efou de urgéncia, antes da instituicio da arbitragem; ou (iil) medidas judicials
em apoio a arbitragem, conforme autorizado pela Lei 9.307/96.

Artigo 69. Este Regulamento deverd ser regido e interpretado de acordo com as Leis da
Republica Federativa do Brasil,
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ANEXO I a0

REGULAMENTO DO GTIS ENERGIA

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

Definiches

Significa a Associacio Brasileira de Private Equity e Venture
Capital

“Administrador”

Tem o significado que Ihe é atribuido o Art. 3° deste
Regulamento

“nFAC*

Significa os adiantamentos para'ﬁmro aumento de capitallh

"ANBIMA"

Significa a Associacdo Braslleira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais

"Assembleia Geral de
Cotistas”

Significa a assembleia geral de cotistas do Fundo

“Ativos Alvo”

Significa as agdes, bOnus de subscricdo, debéntures,
simples ou conversiveis, ou outros titulos e valores
mobilidrios conversivels ou permutdvels em agbes de
emissao de socledades andnimas, de capital aberto ou
fechado (ou cotas de fundos de investimento em
participagbes que Invistam nos ativos acima) no setor de
energla elétrica, incluindo geracdo, distribuiciic e
transmissdo, e que se enquadrem nos termos da Lei 11.478,
participando do processo decisorio da companhia investida,
com influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na
sua gestdo. Os Ativos Alvo de geracdo de energia elétrica
serdo preferencialmente agueles relacionados aos setores
edlico, solar, solar de geracdo distribuida, hidroelétrico e
térmico. Para fins de esclarecimente, no conceito de Ativos
Alvo também estdo contidos os investimentos em Ativos
Alvo ligados ao setor de armazenamento de energia em
baterias ou através de outras tecnologias, em todos os
€asos nos termos permitidos pela legislagdo aplicavel

“Ativos Financeiros”

iSIgnEﬁca os ativos de renda fixa, -:m‘rlu_'EﬂIu_E publicos

| federais, certificados de depdsitos bancarios, fundos de
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investimento de renda fixa, operagbes compromissadas, de
acordo com a regulacdo especifica do Conselho Monetario
Nacional = CMN ou de renda varidvel, tais como acbes ou

| debéntures emitidas por companhias abertas que ndo

estejam enguadradas no conceito de Ativos Alvp, sendo
certo que serd permitido o investimento em fundos de
investimento  administrados  efou  geridos  pelo
Administrador ou pelo Consultor de Investimentos, ou
sociedades a eles ligadas, desde que com o propdsito
exclusivo de gestdo de caixa

““H

Significa a B3 5.A. = Brasil, Bolsa, Balcdo

"Boletim de Subscricio”

Significa o boletim de subscricio de Cotas, que especificara
as respectivas condicbes de subscricdo e integralizacdo das
Cotas, e do termo de adeséo ao Regulamento, por meio do
qual o investidor deverd declarar que tomou conhecimento
e compreendeu os termos e dausulas das disposicfes do
presente Regulamento, em especial aguelas referentes a
politica de investimento e aos fatores de risco

"Capital Autorizado”

Significa o limite de R$ 10.000.000.000,00, que podera ser
emitido sem necessidade de aprovacdo em Assembleia
Geral de Cotistas

"Codigo ABVCAP/ANBIMA"

Significa o Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para o Mercado de FIP e FIEE

"Codigo Civil”

Significa a Lei n® 10,406, de 10 de janeiro de 2002, |
conforme alterada de tempos em tempos

| "“Coinvestimento”

Significa a composicdo de recursos investidos pelo Fundo
nas companhias investidas com recursos de outros
investidores, incluindo outroe fundos de investimento,
geridos ou ndo pelo Consultor de Investimentos, no Brasil
ou no exterior, observado o disposte no Paragrafo 129 do
Artigo 17 deste Regulamento

"Conflito de Interesse”

Significa toda matéria, operacdo, contratacio ou situacio
que possa proparcionar vantagens ou beneficios aos

Cotistas, seus representantes e prepostos, ao
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Administrador, ao Consultor de Investimentos, pessoas que
participem direta ou indiretamente da gestdo dos Ativos
| Alvo do Fundo com influéncia efetiva na gestdo efou
| definicdo de suas politicas estratégicas, ou para outrem que
porventura tenha algum tipo de interesse com a matéria em
pauta, da operacao ou da situacdo em questio, ou que dela
possa se beneficiar

“Consultor de
Iﬂk&l_‘l_:ilr!enbns"

Tem o srgnlﬂcado gue lhe & atribuido no Artigd 49 deste
Regulamento

"“Contrato de Consultoria”

Significa o Contrato de Consultoria e Outras Avencas,
celebrado entre o Fundo, o Administrador e o Consultor de
Investimentos que disciplinard a orientagdo das atividades
de gestio de caixa por meio do investimento e
desinvestimento de Ativos Alvo e Ativos Financeiros pelo
Administrador e da selecdo, avaliacao, aquisico, alienacio,
subscricde, conversdo, permuta e exercicio dos demais
direitos inerentes aos ativos e as modalidades operacionais
que integrem a carteira de ativos do Fundo pelo Consultor
de Investimentes durante a Fase de Transicdo

"Contrato de Gestio"

Significa o Contrato de Gestdo e Outras Avengas, celebrado
entre 0 Fundo, o Administrador & o Consultor de
Investimentos (como Gestor e ndc mais Consultor de
Investimentos) sob condicio de eficdca do Registro do
Gestor, que disciplinard a realizacio das atividades de
gestdn de caixa por mejo do  investimento e
desinvestimento de Ativos Alve e Ativos Financeiros e de
selecdo, avaliagdo, aquisicdo, allenacio, subscricio,
conversdo, permuta e exercicio dos demais direitos
inerentes aos ativos & as modalidades operacionais que
integrem a carteira de ativos do Fundo pelo Gestor apds a
Fase de Transig3o

“Cotas"”

Significa as cotas de emiss3o do Fundo

“Cotas Adicionais”

Significa a quantidade de até 20% das Cotas Inicials que
poderd ser emitida e passar a integrar as Cotas Iniciais nos
termos do Paragrafo 2°9 do Artigo 14 da Instrugio CVM 400
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Significa as cotas de emissdo do Fundo

"Cotas Amortizaveis”

|termos do Capitulo IV, cuja amortizagdo e liquidacio

Significa as cotas de emissdo do Fundo, fruto da conversdo,
em casos excepdonais e por termpo limitado, das Cotas, nos

financeira ocorrerdo fora do ambiente administrado pela B3

"Cotas Iniciais”

Significa a emissao de Cotas inicial

Horee

Significa os cotistas do Fundo

"Cotistas INR"

Tem o significado que Ihe ¢é atribuido no Ari:-fguvﬁj deste
Regulamento

"Custodiante”

Significa a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira,
com sede na Cidade de 580 Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Iguatemi 151, 199 andar, inscrita no CNPI/ME sob o n?
13.486.793/0001-42, devidamente credenciado na CVM
como custediante, de acordo com o Ato Declaratdrio
na 7,204, de 25 de abril de 2003, responsdvel pelos servigos
de custodia ¢ tesouraria dos titulos e valores maobiliarios
integrantes da carteira do Fundo

“CVM"

Significa a Comiss8o de Valores Mobilidrios

"Data de Verificacdo da
Substituicdo das Pessoas
Chave”

“Dia Util”

| feriado nacional ou outro dia em que a B3 ou os bancos

Significa cada data em que for verificado o cumprimento da
obrigagio do Consultor de Investimentos de, na hipdtese
de desligamento ou extingdo do vinculo de uma ou mals
Pessoas Chave, (i) demonstrar aos Cotistas a formalizacio
da substituicdo dafs) Pessoals) Chave desligada(s)
{incluindo o nome e qualificacdo completa da(s) novals)
Pessoa(s) Chave); ou (ii) em caso de ainda nao ter sido
formalizada a referida substituicdo, informar aos Cotistas o
andamento do processo de substituicio da(s) Pessoa(s)
Chave,

%bgnlﬂca qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou |

comerciais sejam solicitados ou autorizados a ndo
funcionarem na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o0 Paulo
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"Direito de Preferéncia”

Significa o direito de preferéncia na subscricio de Novas
Cotas emitidas dentro do [imite do Capital Autorizado por
meio de Ofertas Subsequentes, na proporcdo de Cotas do
Fundo que possuirem

“Direitos e Obrigagoes
Sobreviventes”

Significa quaisquer wvalores a receber em razio dos
| investimentos realizados pelos Fundo ao longo do Prazo de
Duracdo efou obrigacBes a serem adimplidas pelo Fundo ao
final do Prazo de Duragdo

“Equipe Chave”

Significa, durante a Fase de Transic3o a Equipe Chave BRL
e apos a Fase de Transicdo a Equipe Chave GTIS

"Equipe Chave BRL"

Significa a equipe do Administrador com a composicio
descrita no Anexo [1 deste Regulamento

“Equipe Chave GTIS"

Significa a equipe do Consultor de Investimentos com a
composicdo descrita no Anexo 11 deste Regulamento

"Fase de Transicao"

Significa o periodo entre o inicio do Prazo de Duracdo até a
data de obtengdo do Registro do Gestor pelo Consultor de
Investimentos no qual o Administrador exercerd as fungbes
de gestdo de cartelra do Fundo conforme orientacbes do
Consultor de Investimentos

“"Fundo”

Significa o GTIS Energia Fundo de Investimento em
Participactes em Infraestrutura

"Fundos Paralelos”

Significa outros fundos de investimento geridos pelo
Consultor de Investimentos

“Gestor”

Significa o gestor de recursos do Fundn,_sendn, {_i} durante
a Fase de Transicdo, o Administrador e, (i) apds a Fase de
Transicdo, o Consultor de Investimentos

"IGP-M"

Significa o Indice Geral de Precos do Mercado, calculado e
divulgado pela Fundagao Getllio Vargas

“Instrucdo CVM 400"

Significa a Instrucdo CVM n® 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada de tempas em tempos

“Instrucdo CVM 476"

|
! Significa a Instrugdo CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009,

56
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conforme alterada de tempos em tempos

"Instrucio CVM 539"

Significa a Instrucdo CVM n® 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada de tempos em tempos

"Instrugdo CVM 558"

| Significa a Instrucdo da CVM n® 578, de 30 de agosto de

2016, conforme alterada de tempos em tempos

"Instruciao CVM 578"

Significa a Instrugdo da CVM n® 578, de 30 de agosto de
2016, conforme alterada de tempos em tempos

"Investidores Qualificados”

Significa os investidores qualificados, tal como definidos nos
termos do Artigo 99-B da Instrucio da CWM 539, sejam elas
pessoas fisicas, juridicas, fundos de investimento ou
quaisquer outros velculos de investimento domiciliados ou
com sede, conforme o caso, no Brasil ou no exterior, vedada
a colocagdo para investidores ndo permitidos pela
regulamentacdo aplicdvel

“I0OF"

Tem o significade que ihe & atribuido no Artigo 62 deste
Regulamenta

“IOF/Cémbio”

Tem o signiﬁcadi: gue lhe & atribuido no Artigo 64 deste
Regulamento

“IOF/Titulos"

Tem a signiﬂl:ad_n que lhe € atribuido no Artigo 62 deste
Regulamento

HIR#

Tem o sfaﬂﬁcadu que |he € atribuido no Paragrafo Primeiro
do Artigo 61 deste Regulamento

i "IRRF"

. Tem o significado que Ihe é atribuido no Paragrafo Primeiro |

do Artigo 61 deste Regulamenta

“J'TF "

Tem o significado que lhe & atribuide no Arhgu 63 deste
Regulamento

"Justa Causa”

Significa, para fins deste Regulamento, a pritica ou
cmstata:;&u dos szgufntes atos ou s:tuas;ﬁes {aj pelo

mﬂﬂiﬂm,mqﬁm (IJ tuipa grave,dolu
ma-fé ou fraude ou desvio de conduta efou funcdo no
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desempenho de suas respectivas funcdes, deveres ou no
cumprimento  de obrigacies nos termos  deste
Regulamento, conforme decis3o de mérito proferida em
primeira instancia; ou (i) violagdo material de quaisquer de
suas obrigagbes, deveres ou atribuicbes nos termos deste
Regulamento, da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis da
CVM, conforme decisdo do Colegiado da CVM; ou (iii) apos
a Fase de Transicdo, suspensdo que ndo seja revertida no
prazo de até 90 dias ou cancelamento do registro de
administrador de carteiras de valores mobiliarios de que
trata a Instrugdio CVM 558 pela CVM; ou (b) pelo Consultor
n uran Ti

Gest ; E Transics ;

diretores: (i) pratica de crime contra o sistema financeiro
ou de valores mobiliarios, de atos de corrupcdo, de lavagem
de dinheiro efou financiamento ao terrorisma, ou ainda, a
pratica de crimes na consecucdo de suas atividades no
mercado de energia, nestes casos conforme determinado
em sentenca condenatdria de mérito em primeira instancia
(isto €, excluindo-se decisdes em tutela antecipada) cujo
eventual recurso, se interposto, nao receba efelto
suspensivo; (ii) pritica de infragbes graves no mercado de
valores mobilidrios, conforme definidoc nas normas
especificas da CVM, (iii) pratica de atividades llicitas no
mercadc financeiro ou de valores mobiliddos efou
prevenindo, restringindo ou impedindo, tempordria ou
permanentements, o exercicio do direito de atuar, efou ter
autorizacdo para atuar, nos mercades de valores
mobilidros efou financeiro, conforme determinade por
sentenga judicial contra a2 qual ndo caiba recurso com
efeitos suspensivos; ou (iv) suspensdo que nao seja
revertida no prazo de até 80 dias ou cancelamento do
registro de administrador de carteiras de valores mobifiarios
de que trata a Instrugdo CVM 558 pela CVM. Fica

| estabelecido que a Justa Causa ndo deve ser fundamento

|

para destituicao dos demais prestadores de senvicos do
Fundo, e tampouco impactard a remuneracdo devida aos
demais prestadores de servigos. O Consultor de
Investimentos durante a Fase de Transicdo ou o Gestor
apos a Fase de Transicdo ndo poderd ser destituido por
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Justa Causa por conta de eventos de caso fortuito ou forca
maior, conforme previsto por lei, Caso qualquer das
decisies de mérito mencionadas nos itens acima venha a
ser revertida e haja trénsito em julgado com relacdo a tal
decisdo, seus efeitos econdmicos serdo, da mesma forma
revertidos. Exemplificativamente, caso o Gestor venha a ser
destituido sem Justa Causa e posteriormente venha a ser
determinada a Justa Causa em decis3o final e irrecorrivel,
quaisquer valores recebidos pelo Gestor que ndo seram
devidos caso o Gestor fosse destituido por Justa Causa,
deverdo ser devolvidos ao Fundo, Da mesma forma, caso
dedisdo final e imecorrivel determine que ndo houve Justa
Causa (tendo havide decisio de mérito reconhecendo
inicialmente a Justa Causa), os valores devidos relativos
parcela da Taxa de Administracdo descritos no Capftulo X
deste Regulamento serdo devidos ao Gestor, nos termos da
referida decisdo final e irrecorrivel,

Significa a Lel n° 11.478, de 29 de maio de 2007 e

“Lei 11.478" alteractes posteriores
: | Significa o limite de 30% das Cotas do Fundo
"Limite de Participacio” Sigri
Significa o valor equivalente a 18 meses da Taxa de
Administracio, calculada com base no Patrimdnio Liquido
5 ou no Valor de Mercado do Dia Ut anterior & data de
Nuita de Destituicho convocacio da Assembleia Geral de Cotistas que delibere
sobre a destituicdo, o que for maior
Significa as novas Cotas do Fundo emitidas apds as Cotas
“"Movas Cotas" Iniciais
‘Significa s ofertas publicas de Novas Cotas realizadas apds |
"Ofertas Subsequentes” a Primeira Oferta
Significa o patrimonio liquido do Funda
“Patrimonio Liquido” i £ 3
Significa o Administrador, o Gestor, o Consultor de
“Partes Indenizaveis” Investimentos e as  suas partes relacionadas,

representantes ou agentes do Administrador, do Gestor ou
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do Consultor de Investimentos, ou de quaisquer das suas
partes relacionadas, quando agindo em nome do Fundo,
bem como qualquer pessoa designada pelo Administrador,
do Gestor ou do Consultor de Investimentos para atuar em
nome do Fundo como diretor, conselheiro, gerente,
consultor, funcionario ou agente de um Ativo Alva

"Pessoas Chave”

Signiﬁc.;m a5 pessoas gue integrardo a equipe-chave do |
Consultor de Investimentos nos termos do artigo 4° deste
Regulamento

"Prazo de Duracdo”

Significa o prazo de duragdo do Fundo, estabelecido em 30
| anos, contados da data da primeira integralizacdo de cotas
| de emissdo do Fundo, prorrogavel por igual periodo na
| forma deste Regulamento

"Primeira Oferta”

I .
Significa a oferta de Cotas Iniciais

"Registro do Gestor”

Significa o registro de adminisl;adnr de carteira de valores
maobilidrios, na categoria “gestor de recursos”, nos termos
da Instrugao CVM 558

"Regulamento”

Significa o presente regulamento do Fundo

"Taxa de Administracio”

Significa a taxa de administraclo, cobrada para a
remuneragdo  do  Administrador, do Consultor de
Investimentos durante a Fase de Transicdo ou do Gestor
apds a Fase de Transicdo, do Custodiante, nos termos do
Artigo 36 deste Regulamento

"Valor de Mercado”

Significa o valor de mercado das Cotas, considerando o
preco de fechamento do Dia Util anterior, informado pela
B3

60
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ANEXO II a0
REGULAMENTO DO GTIS ENERGIA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

Descricao das Equipes Chave

Equipe Chave BRL

Para fins do disposto no Artigo 13, XVIII, e Artigo 33, Pardgrafo Terceiro do Cédigo
ABVCAP/ANBIMA, a BRL devera assegurar que a equipe chave, envolvida diretamente nas
atividades de gestdo do Fundo (até que o Consultor de Investimentos assuma tal posicdo), sera
composta per um gestor, um analista sénior e um analista jlnior, sem obrigaco de exclusividade,

Equipe Chave GTIS

Equipe da GTIS dedicada ao Fundo durante seu Prazo de Duracdo, sem obrigacio de
exclusividade, serd integrada por, no minimo, 2 profissionals devidamente gualificados, que
possuird as sequintes qualificages e habilitages (“Requisitos Minimos das Pessoas Chave™): (a)
graduacdo em curso superior, em instituicio reconhecida oficialmente, no Brasil ou no exterior;
e (b) experiéncia profissional de, no minimo S anos, em atividade de gestdo de recursos de
terceiros no mercado financeiro ou de capitais ou experiéncia na gestdo ou desenvolvimento de
ativos de infraestrutura em linha com a politica de investimentos do Fundo, compreendendo
originacdo de oportunidades de investimento, andlise de Investimentos, negociacio e
estruturacdo de operacies.
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ANEXO V

ESTUDO DE VIABILIDADE
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GTIS

ESTUDO DE VIABILIDADE
GTIS ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
EM INFRAESTRUTURA

I. Objeto

Este estudo foi realizado pela GTIS Partners Brasil Consultoria e Gestdo de Recursos Ltda.
("Consultor de Investimentos™) com o intuito de analisar a viabilidade do GTIS Energia Fundo de

Investimento em Participagdes em Infraestrutura (“Fundo”).

O presente estudo foi elaborado com base em informag0es, circunstancias, condicdes do mercado

e convicgdes do Consultor de Investimentos em 11 de margo de 2020.

As informag0es contidas neste estudo estdo sujeitas a mudangas ou alteragbes. O Consultor de
Investimentos ndo possui qualquer obrigagdo de atualizar as informagGes aqui contidas ou de

notificar os seus usudrios acerca de qualquer atualizagdo posterior.

Os termos aqui utilizados em letra mailiscula terdo o significado a eles atribuido no Regulamento

e no Prospecto de Distribuigdo Publica da Primeira Emissdo do Fundo (“Prospecto”).
I1. Consideracoes Iniciais

Quaisquer previsdes ou outras estimativas contidas neste estudo, incluindo estimativas de retorno
ou desempenho futuros, constituem consideracdes sobre eventos futuros e baseiam-se em
simulagBes realizadas com base em premissas que s3o passiveis de alteraco. Os resultados reais
podem ser significativamente diferentes, na hipotese de uma ou mais premissas ndo
apresentarem comportamento de acordo com os nlmeros utilizados no presente estudo. Ndo
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existe garantia de que as informag@es contidas neste estudo de viabilidade com relagdo a retorno
serdo indicativos de retornos ou desempenhos futuros, ou que o valor realizado igualara ou
excedera tais avaliagdes. Tais retornos estdo sujeitos a incertezas significativas sobre a economia
e 0 mercado, bem como outras circunstancias que podem afetar adversamente o desempenho
dos Ativos Alvos.

III. Estudo de Viabilidade

Por meio do quadro abaixo, o Consultor de Investimentos apresenta o estudo de viabilidade do
Fundo, sendo que o fluxo de caixa projetado tem como premissas: (i) a potencial aquisicdo da
EOLO1; (i-a) distribuicdo anual de rendimentos a partir de 2021; (i-b) Receitas projetadas de
acordo com os contratos vigentes e (i-c) custos e despesas em linha com os dados histdricos; e
(i) potencial aquisigdo de participagdo de um segundo Ativo Alvo com o caixa remanescente.
Além disso, as projecdes levam em consideragdo expectativa de Dividend VYield atrativo e

crescente no médio prazo.

Fluxo projetado - Valores em RS milhoes 2021

dos das id 65.7 46.9 46.2 49.0 55.9

] I ]

g
:

Gross-up de IR (15.0%)" 5%
Taxalnterns de Retoms Lnulds® ux
Notas: (1) conforme projegdes do Consultor de Investimentos; (2) O gross up de Imposto de Renda na aliquota de
15,0% foi apresentado para que o investidor possa comparar o retorno estimado do Fundo com a rentabilidade auferida
por outros instrumentos; (3) Considera a vida til da EOL 01 descrita nesse material pelo prazo de 30 anos desde a
entrada em operagdo comercial e do caixa remanescente da Oferta em ativo com taxa interna de retorno liquida similar.

Os recursos liquidos da Oferta serdo utilizados para potencialmente adquirir projetos de geragdo
de energia de fonte renovavel, especialmente 100,0% de participagdo no capital social da EOLO1.
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Em caso de distribuicdo do Montante Total da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), os
recursos provenientes da Oferta serdo suficientes para aquisicdo de 100,0% da participagdo no
capital social da EOLO1 e para o pagamento despesas com a Oferta, conforme descrito na Segdo
4.23 “Custos da Oferta”, na pagina 43 do Prospecto.

Em caso de sobra dos recursos da Oferta, o montante remanescente podera ser utilizado para
aquisicdo parcial de participagdes em projetos listados como Ativos Alvo ou ainda em novos

projetos que possam vir a ser originados pelo Consultor de Investimentos.

O Fundo buscara possuir um portfdlio de Ativos Alvo (conforme indicados na tabela constante da
pagina 60 acima) que podem ou ndo ser concretizadas pelo Fundo em substituiciio & aquisicio
da EOLO1 caso a mesma ndo ocorra ou mesmo para integrar o Fundo em potenciais ofertas
subsequentes. Dessa forma, os recursos liquidos da Oferta provenientes da distribuicdo do
Montante Total da Oferta ndo serdo suficientes para aquisicdo de todos os Ativos Alvo indicados
na tabela constante da pagina 60 do Prospecto.

Parte dos Ativos Alvo encontram-se em fase de negociagdo pelo Consultor de Investimentos,
conforme status apresentado na tabela constante da pagina 60 do Prospecto, ndo tendo sido

finalizadas as respectivas auditorias até a presente data.

O DISPOSTO NESTE ESTUDO NAO REPRESENTA QUALQUER GARANTIA DE QUE O
FUNDO INVESTIRA NOS ATIVOS ALVO DESCRITOS ACIMA.

A EXPECTATIVA DE DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS PROJETADA NAO REPRESENTA
E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA
OU DE ISENGCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE
ESTUDO DE VIABILIDADE SAO BASEADAS EM SIMULAGCOES E OS RESULTADOS REAIS
PODERAO SER SIGNIFIVATIVAMENTE DIFERENTES.

11 de margo de 2020
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) /nn'la e Gestso de Recursos Ltda.

Rodrigues Tewzira Jr,
ir Managing Director
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