&0 e corregdo.

ios, a qual ainda ndo se manifestou a seu respeito. O presente Prospecto Preliminar estd sujeito a complementag:
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O Prospecto Definitivo ser disponil

PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DAS COTAS A DA SEGUNDA EMISSAO DO

PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ n© 34.027.597/0001-80
Classificagdo ABVCAP | ANBIMA: Dive
Codigo ISIN: BRPICECTF007
Cédigo de negociagdo das Cotas A na B3: PICE11
Registro da Oferta na CVM: CVM/SRE/RFI/202[e]/[e]

do —Tipo 3

O PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNP3”) sob 0 n° 34.027.597/0001-80 (*Fundo”), fundo de investimento em participagdes constituido sob a forma de condominio
fechado, nos termos da Instrudo da Comisséo de Valores Mobilidrios ("CVM*) no 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrugdo CVM 578”), com a intermediacio do BANCO ITAU BBA S.A., instituigio integrante do sistema de distribuico de valores mobilidrios, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.0 3.500, 19, 2° 3° (arte), 4 e 5° andares, inscrita no CNPJ sob o n.® 17.298.092/0001-30 (*Coordenador Lider”), e da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigao integrante do Sistema de distribuicio de valores mobilirios, com escritério
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo e Paiva, no 153, sala 201 (parte), Leblon, CEP 22440-033, inscrita no CNP) sab o n 02.332.886/0001-04 ("XP Investimentos” e, em conjunto com o Coordenador Lider, "Coordenadores”), esta realizando sua segunda emisso e distribuigdo pblica primria de
5.071.509 (cinco milhdes, setenta e um mil, quinhentas e nove) Cotas A, nominativas e escriturais (“Cotas A”), com valor nominal unitério de R$ 98,59 (noventa e oito reais e cinquenta e nove centavos) por Cota A ("Prego de Emissao"), que poderd, ainda, ser acrescida em virtude do exercicio da colocagéo de Cotas Adicionais (conforme

definido abaixo), (“Segunda Emissdo” e “Oferta”, respectivamente), perfazendo o montante total de até:

(quinhentos milhoes, setenta e dois reais e trinta e um centavos)

*0 valor acima n@o inclui a taxa de distribuicdo destinada a arcar com os custos da Oferta, equivalente a 4,15% (quatro inteiros e quinze centésimos por cento) do Prego de Emissdo, no valor de R$ 4,09 (quatro reais e nove centavos) por Cota A subscrita, a ser pago pelos investidores que
subscreverem Cotas A ("Taxa de Distribuicdo”).

A Oferta consiste na distribuigdo primaria das Cotas A, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, a ser realizada na Repuiblica Federativa do Brasil (“Brasil”), em mercado de bolsa de valores, em conformidade com a Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrugdo CVM 400”), sob a coordenagao dos Coordenadores, com a participagéo de Distribuidoras Contratadas (conforme definidos abaixo) (em conjunto com os Coordenadores, as “Instituicdes Participantes da Oferta’).

0 pagamento de cada uma das Cotas A sera realizado em moeda corrente nacional, quando da sua liquidagdo, pelo Prego de Emissdo, acrescido da Taxa de Distribuigéo, resultando no prego de subscrigao de R$ 102,68 (cento e dois reais e sessenta e oito centavos) por Cota A (*Prego de Subscrigdo”),
ndo sendo permitida a aquisigao de Cotas A fracionadas.

Sera admitida a distribuigdo parcial das Cotas A, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrug&o CVM 400, sendo o montante minimo de colocag&o no dmbito da Segunda Emiss&o equivalente a 2.535.754 (dois milhdes, quinhentos e trinta e cinco mil, setecentos e cinquenta e quatro) Cotas A, totalizando
um montante de R§ 249.999.986,86 (duzentos e quarenta e nove milhGes e novecentos e noventa e nove mil e novecentos e oitenta e seis reais e oitenta e seis centavos).

Nos termos do paragrafo 20 do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Cotas A inicialmente ofertada podera ser acrescida em 20%, ou seja, em até 1.014.301 (um milhdo, quatorze mil e trezentas e uma) cotas adicionais, equivalente a R$ 99.999.935,59 (noventa e nove milhGes, novecentos
& noventa e nove mil, novecentos e trinta e cinco e cinquenta e nove centavos), considerando o Prego de Emisséo ("Cotas Adicionais”), nas mesmas condigdes das Cotas A inicialmente ofertadas, conforme determinado de comum acordo entre o Gestor e os Coordenadores, que poderdo ser emitidas
pelo Fundo, sem a necessidade de novo pedido de registro da oferta a CVM ou modificagio dos termos da Segunda Emiss&o e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também seréo colocadas sob regime de melhores esforcos de colocagso.

O Fundo é administrado pelo PLURAL S.A. BANCO MULTIPLO, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 228, sala 907, inscrita no CNPJ sob o n® 45.246.410/0001-55, autorizado pela CVM a exercer a atividade de administragio de carteira de
valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n® 15.455, expedido em 13 de janeiro de 2017 (“Administrador”) que também exercera a controladoria e escrituragdo das Cotas A. A gestdo da carteira do Fundo sera realizada pelo Patria Investimentos Ltda., sociedade com sede na cidade
de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n® 803, 8° andar, sala A, inscrito no CNPJ sob o n.° 12.461.756/0001-17, autorizado pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n® 11.789, expedido em 6 de
julho de 2011 ("Gestor”).
O Fundo foi constituido por meio do Instrumento Particular de Termo Constituigdo do Segdvia — Fundo de em Oe e 5gia, celebrado em 6 de junho de 2019 pelo Administrador. Os termos e condicdes da Segunda Emisséo e da Oferta foram aprovados por meio do "Ato
Unico do Administrador do Patria Infraestrutura Energia Core Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura”, celebrado em 10 de dezembro de 2020 pelo Administrador, conforme orientagdo do Gestor, dentro do limite do Capital Autorizado (“Primeiro Ato de Aprovagéo”). Por meio
do “Ato Unico do Administrador do Patria Infraestrutura Energia Core Fundo de Investimento em Participagdo em Infraestrutura”, celebrado em 20 de janeiro de 2021, o Administrador aprovou (i) a contratagdo da XP Investimentos para atuar na qualidade de instituicdo intermediria no ambito da
Oferta, em conjunto com o Coordenador Lider; (ii) a rerratificagdo de determinados termos do Primeiro Ato de Aprovacdo; e (iii) a alteragdo do regulamento do Fundo ("Segundo Ato de Aprovagao” e, em conjunto com o Primeiro Ato de Aprovagao, “Atos de Aprovagao”). A Oferta destina-se
a participagdo de i i qualificados, tal como definidos nos termos da Instrugdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada, sejam elas pessoas naturais, juridicas, fundos de investimento ou quaisquer outros veiculos de investimento domiciliados ou com sede,
conforme o caso, no Brasil ou no exterior. A Oferta nio & direcionada a entidades fechadas de previdéncia complementar, nos termos da Resolucio CMN n.0 4.661, de 25 de maio de 2018, conforme alterada, e tampouco a regimes proprios de previdéncia social, nos termos da Resolugio CMN
n.0 3.922, de 25 de novembro de 2010, conforme alterada. O regulamento do Fundo atualmente em vigor foi aprovado pelo Segundo Ato de Aprovaggo ("Regulamento”).

A OFERTA, COORDENADA PELOS COORDENADORES, SERA REALIZADA EXCLUSIVAMENTE NO BRASIL, JUNTO A INVESTIDORES QUE SEJAM RESIDENTES, DOMICILIADOS OU COM SEDE NO BRASIL, E QUE NAO SEJAM CONSIDERADOS US PERSONS, NOS TERMOS DO SECURITIES ACT DE 1933,
CCONFORME PROMULGADO PELO CONGRESSO DOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA, DE MODO QUE NAO SERAO EFETUADOS ESFORGOS DE COLOCAGAO NO EXTERIOR E/OU JUNTO A INVESTIDORES QUE NAO SEJAM INVESTIDORES INSTITUCIONAIS OU INVESTIDORES NAO INSTITUCIONAIS
(CONFORME DEFINIDOS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR).

0 Fundo é regido por seu Regulamento, anexo ao presente Prospecto Preliminar, pelo disposto na Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada (“Lei n® 11.478"), pelo Cédigo Civil, pela Instrugdo CVM 578 e pela Instrugdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, ambas conforme alteradas,
bem como pelas demais disposigdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, além do Codigo ABVCAP|ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para o Mercado de Fundos de Investimento em Participagdes e Fundos de Investimento em Empresas Emergentes, da Associagdo Brasileira de
Private Equity e Venture Capital ("ABVCAP") e da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), ao qual aderiu.

O Fundo tem prazo de duragdo de 99 anos, contado da data da primeira integralizagio de cotas do Fundo. O Fundo tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas ("Cotistas”) a valorizagio do capital investido no longo prazo, preponderantemente por meio da aquisicio de agdes, bénus de subscrigio,
debéntures, simples ou conversiveis, ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutéveis em agées, emitidos por companhias, de capital aberto ou fechado, ou cotas de fundos de investimento em participagdes que invistam nos valores mobilidrios aqui mencionados, que invistam, nos
termos da Lei n® 11.478, no setor de energia, especialmente no segmento de geragdo ou transmissdo de energia elétrica, participando do processo decisério da companhia investida, com influéncia na definigdo de sua politica estratégica e na sua gestdo (“Ativos Alvo”).

As Cotas A serfio registradas para distribuigio no mercado primério e para negociagio no mercado secundario no mercado de bolsa administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcio.

0 publico-alvo da Oferta é i por N&o 0s devem ler todo este Prospecto Preliminar, em especial a secdo “10. ~ FATORES DE RISCO”, nas péginas 107 e 120 deste Prospecto Preliminar.
Ainda que o Administrador e o Gestor mantenham sistema de gerenciamento de riscos 5 da carteira de ivestmentos do Fundo, ndo ha garantia de completa eliminacio de possibilidade de perdas para o Fundo e, consequentemente, para o Cotista. Além disso, qualquer rentabilidade que venha a ser
obtida pelo Fundo néo representaré garantia de rentabilidade futura.

0 Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada cotista néo podera deter mais do que 40% das cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40% do rendimento do Fundo. Caso um Cotista venha a deter mais de (i) 35% das Cotas, enquanto o capital subscrito do
Fundo for inferior a R$ 400.000.000,00, ou (i) 25% das Cotas, a partir do momento em que o capital subscrito do Fundo seja igual ou superior a R$ 400.000.000,00 (conforme aplicével, o “Limite de Pa pagao”), referido Cotista estara sujeito aos termos previstos no Artigo 17 do Regulamento.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESI'AO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO PRELIMINAR QUANTO DO REGULAMENTO, COM
ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO PRELIMINAR E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, deverd atestar, por meio de termo de ciéncia de risco e adesao a0 Regulamento, que recebeu exemplar deste Prospecto Preliminar e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composiéo da carteira (inclusive
quanto & possibilidade de utilizagio de i da taxa de devi e dos demais encargos do Fundo, conforme as definigdes deste Prospecto Preliminar e do dos riscos a0 seu i no Fundo e da possibilidade de
variag3o e perda no patriménio liquido do Fundo, e, consequentemente, de perda, parcial ou lotal "o capital investido,

0 Fundo somente poderd operar no mercado de derivativos nas modalidades autorizadas pela Instrugdo CVM 578, conforme previstas no Tais estratégias de deri da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para os Cotistas.

NAO HA GARANTIAS DE QUE O TRATAMENTO IRIBUT}'\BIO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO QUANDO DA AMORTIZAGAO E/OU RESGATE TOTAL DE SUAS COTAS A SERA O MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA LEGISLAGAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA
MAIORES INFORMACOES SOBRE A TRIBUTACAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO, VER ITEM "7.14. — TRIBUTACAO”, NA PAGINA 73 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NEC A AOAT 0 DAS DISPOSICOES DO CODIGO DA ABVCAP E DA ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
E FUNDOS DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA CVM. A AUTORIZACAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS A DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, DA ABVCAP OU DA ANBIMA,
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVIGOS. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE PROSPECTO PRELIMINAR
NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER COM ATENCAO A SECAO “10. — FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 107 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O FUNDO NAO POSSUI 'QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU PRETENDIDA. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA
NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. O FUNDO
DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITOS — FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR E/OU PELAS INSTITU!Cé.ES PARTICIPANTES DA OFERTA QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A REMUNERAGCAO
ESPERADA COM O INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

0 REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA OU, AINDA, DAS COTAS A A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE
A QUALIDADE DAS COTAS A A SEREM DISTRIBUIDAS.

0 REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 10 DE DEZEMBRO DE 2020, ESTANDO A OFERTA SUJEITA A PREVIA APROVACAO E REGISTRO DA CVM. AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA CVM. O
PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTAGAO E CORREGAO.

0 FUNDO SERA REGISTRADO NA ANBIMA, EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO “CODIGO DA ABVCAP E DA ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PAR'I'ICIPAQOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS
EMERGENTES” VIGENTE A PARTIR DE 1° DE MARGO DE 2011. ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARAO DISPONIVEIS NAS DA REDE DE CO!l RADOR, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES
DA OFERTA, DA B3 E DA CVM.

Quaisquer outras informagBes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Segunda Emisso, a Oferta e este Prospecto Preliminar podero ser obtidos junto a0 Administrador, s Instituiges Participantes da Oferta e/ou a CVM.

Fundo de acordo com o Codigo da ABVCAP/ANBIMA
de Regulagao e Melhores Praticas para os Fundos de
Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento
em Empresas Emergentes.

GESTOR ADMINISTRADOR
COORDENADOR LiDER COORDENADOR

@ BBA m Investimentos

A data deste Prospecto Preliminar é 09 de fevereiro de 2021
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1. DEFINICOES
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Para os fins deste Prospecto Preliminar, os termos e expressées em letra mailscula utilizados terao os
significados atribuidos a eles abaixo.

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto Preliminar que ndo tenham sido definidos nesta

Secao terao o significado que Ihes for atribuido no Regulamento.

ABVCAP

Significa a Associagdo Brasileira de Private Equity e Venture
Capital.

Administrador

Significa a PLURAL S.A. BANCO MULTIPLO, sociedade
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, sala 907, inscrita no
CNPJ sob 0 n°® 45.246.410/0001-55, a qual é autorizada pela
CVM a exercer a atividade de administracao de carteira de
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n©
15.455, de 13 de janeiro de 2017.

AFAC Significa adiantamentos para futuro aumento de capital.

ANBIMA Significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

ANEEL Significa a Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

Anuncio de Encerramento

Significa o antincio informando o encerramento e o resultado da
Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores das Instituicdes Participantes da Oferta, do
Administrador, da B3 e da CVM, nos termos dos artigos 29 e 54-
A da Instrucdao CVM 400.

Anuncio de Inicio

Significa o anuncio de inicio da Oferta, divulgado nas paginas
da rede mundial de computadores das Instituicbes
Participantes da Oferta, do Administrador, da B3 e da CVM,
nos termos dos artigos 52 e 54-A da Instrugao CVM 400.

Aplicacdo Minima Inicial

Significa o valor minimo a ser subscrito por cada Investidor
Institucional no contexto da Oferta, que sera de 1 (uma) Cota
A, correspondente a R$ 102,68 (cento e dois reais e sessenta
e oito centavos), considerando o Prego de Subscricao.

Assembleia Geral de Cotistas

Significa a reuniao dos Cotistas em assembleia geral.

Ativos Alvo

Significa, nos termos do Regulamento, as agdes, bonus de
subscricao, debéntures, simples ou conversiveis, ou outros
titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em
acdes, emitidos por companhias, de capital aberto ou fechado,
ou cotas de fundos de investimento em participacdes que
invistam nos valores mobilidrios aqui mencionados, que
invistam, nos termos da Lei n® 11.478, no setor de energia,
especialmente no segmento de geracdo ou transmissdo de
energia elétrica, participando do processo decisorio da
companhia investida, com influéncia na definicao de sua
politica estratégica e na sua gestao.

Ativos Financeiros

Significa os ativos de renda fixa, como titulos publicos federais,
certificados de depositos bancarios, fundos de investimento de
renda fixa, operagcdes compromissadas, de acordo com a
regulacdo especifica do CMN ou de renda variavel, tais como
debéntures emitidas por companhias abertas que nao estejam
enquadradas no conceito de Companhias Investidas, sendo
certo que sera permitido o investimento em fundos de
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investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador
ou pelo Gestor, ou sociedades a eles ligadas, desde que com
o propdsito exclusivo de gestao de caixa.

Atos de Aprovacao Significa o Primeiro Ato de Aprovacdao e o Segundo Ato de
Aprovagdo, em conjunto.

Aviso ao Mercado Significa o Aviso ao Mercado de Distribuicdo Publica das Cotas
A da Segunda Emissdo do Patria Infraestrutura Energia Core
Fundo de Investimento em Participacoes em Infraestrutura, a
ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores
das Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador, da
B3 e da CVM, nos termos do artigo 53 da Instrucdo CVM 400.

B3 Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

Boletim de Subscricao Significa o boletim de subscricdo por meio do qual cada
investidor subscrevera Cotas A.

CapEx Significa a sigla em inglés para Capital Expenditure, ou as
despesas de capital ou investimento em bens de capital.

Capital Autorizado Significa o limite do capital autorizado de R$ 10.000.000.000,00

(dez bilhGes de reais), que podera ser emitido sem necessidade
de aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos
previstos no Regulamento.

Caso entenda pertinente para fins do cumprimento da politica
de investimento do Fundo, o Gestor possuira
discricionariedade para decidir acerca da emissdao de novas
cotas por meio de ofertas subsequentes, sem necessidade de
aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas, desde que dentro
do Capital Autorizado.

Classificacdo ABVCAP | ANBIMA | Significa a classificacdo do Fundo, nos termos do Cddigo
ABVCAP|ANBIMA.

CNPJ] Significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas mantido
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil do Ministério da
Economia.

Codigo ABVCAP | ANBIMA Significa o Codigo ABVCAP|ANBIMA de Regulacao e Melhores

Praticas para o Mercado de Fundo de Investimento em
Participacdbes e Fundo de Investimento em Empresas
Emergentes.

Coinvestimento Significa a composicao de recursos investidos pelo Fundo nas
Companhias Investidas com recursos de outros investidores,
incluindo outros fundos de investimento, geridos ou nao pelo
Gestor, no Brasil ou no exterior, observadas as disposicoes do
Regulamento.

Companhia(s) Investida(s) Significam as sociedades por agdes, de capital aberto ou
fechado, emissoras de Ativos Alvo. Para fins de
esclarecimento, o termo definido “Companhias Investidas”
também devera incluir fundos de investimento em
participacdes que invistam em Ativos Alvo.

Conflito de Interesse Significa toda matéria, operagdo, contratacdo ou situagdo que
possa proporcionar vantagens ou beneficios aos Cotistas, seus
representantes e prepostos, ao Administrador, ao Gestor,
pessoas que participem direta ou indiretamente da gestao das
Companhias Investidas com influéncia efetiva na gestdo e/ou
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definicdo de suas politicas estratégicas, ou para outrem que
porventura tenha algum tipo de interesse com a matéria em
pauta, da operacao ou da situacdo em questdao, ou que dela
possa se beneficiar.

Contrato de Distribuicao Significa o Contrato de Coordenacdao e Colocacdao Publica
Primaria, sob Regime de Melhores Esforcos de Distribuicdo, de
Cotas A de Segunda Emissdo do Patria Infraestrutura Energia
Core Fundo de Investimento em Participacoes em
Infraestrutura, celebrado entre o Fundo, o Administrador, o
Gestor e os Coordenadores.

Contrato de Gestao Significa o Contrato de Gestao de Carteira do Patria
Infraestrutura Energia Core Fundo de Investimento em
Participacdes em Infraestrutura, celebrado entre o Fundo, o
Administrador e o Gestor.

Coordenador Lider Significa o BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.500, 19, 29, 30 (parte), 4 e 5°
andares, inscrita no CNPJ sob o n.© 17.298.092/0001-30.

Coordenador ou XP Significa a XP Investimentos Corretora de Cambio,
Investimentos Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicao de valores mobilidrios,
com escritério na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201 (parte),
Leblon, CEP 22440-033, inscrita no CNP]J sob o n°
02.332.886/0001-04.

Coordenadores Significa o Coordenador Lider e a XP Investimentos
conjuntamente.
Cotas Significa as cotas de emissao do Fundo, incluindo as Cotas A,

as Cotas B, as Cotas C e as Cotas Amortizaveis, conjuntamente
ou indistintamente.

Cotas A Significa 0 montante de até 5.071.509 (cinco milhdes, setenta
e um mil, quinhentas e nove) cotas classe A, nominativas e
escriturais emitidas pelo Fundo no ambito da Segunda
Emissdo, cujos titulares estdo sujeitos ao pagamento da Taxa
de Gestdo e da Taxa de Gestdo Complementar ao Gestor, nos
termos dispostos no Regulamento.

Cotas Adicionais Montante de até 1.014.301 (um milhdo, quatorze mil e
trezentas e uma) Cotas A de emissao do Fundo, equivalente a
R$ 99.999.935,59 (noventa e nove milhdes, novecentos e
noventa e nove mil, novecentos e trinta e cinco reais e
cinquenta e nove centavos), considerando o Preco de Emissao,
e correspondentes a até 20% da quantidade de Cotas A
inicialmente ofertada, que poderdo ser emitidas pelo Fundo,
nas mesmas condicOes das Cotas A inicialmente ofertadas, a
ser acrescido a Oferta nos termos do artigo 14, paragrafo 29,
da Instrugao CVM 400, conforme determinado de comum
acordo entre o Gestor e os Coordenadores, sem a necessidade
de novo pedido de registro da oferta a CVM ou modificagao
dos termos da emissado e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso
emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores
esforgos de colocacao.
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Cotas Amortizaveis

Significa as cotas de emissdo do Fundo, fruto da conversao,
€em casos excepcionais e por tempo limitado, das Cotas.

Cotas B

Significa as cotas classe B emitidas pelo Fundo no ambito da
Primeira Emissao, cujos titulares estdo sujeitos ao pagamento
da Taxa de Gestao e da Taxa de Gestao Complementar ao
Gestor, nos termos dispostos no Regulamento.

Cotas C

Significa as cotas classe C emitidas pelo Fundo no ambito da
Primeira Emissdo, destinadas exclusivamente (i) ao Gestor,
aos empregados, diretores e sdcios do Gestor e de partes
relacionadas ao Gestor que sejam Investidores Qualificados, e
(i) a partes relacionadas ao Coordenador Lider (por ele
indicadas) que sejam Investidores Qualificados e cujos
titulares ndo estdo sujeitos ao pagamento da Taxa de Gestao
ao Gestor, nos termos dispostos no Artigo 19, Paragrafo 4° do
Regulamento.

Cotista

Significa o titular de uma Cota.

Cotista INR

Significa os Cotistas que invistam nos mercados financeiro e
de capitais brasileiros por meio da Resolucao CMN 4.373.

Critérios de Restituicdo de
Valores

Quaisquer valores restituidos aos investidores no dmbito da
Oferta, nos termos deste Prospecto Preliminar, serao
devolvidos sem qualquer remuneragao ou corregao monetaria,
sem reembolso de eventuais custos incorridos e com dedugao,
caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas
(incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre
movimentacao financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e
quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja
aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada).

Custodiante

Significa o Administrador.

CMN

Significa Conselho Monetario Nacional.

CVM

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data do Procedimento de
Alocagao

Significa a data em que serd realizado o procedimento de
alocagdo, nos termos do artigo 44 da Instrucao CVM 400, para a
verificacao da demanda pelas Cotas A, observado o disposto nos
itens com relacdo a colocacdo da Oferta Institucional e da Oferta
Nao Institucional, e, em caso de excesso de demanda, para a
definicdo da quantidade das Cotas Adicionais a serem
eventualmente emitidas no dmbito da Oferta.

Data de Liquidacao

Significa a data em que as Cotas A serdo integralizadas,
conforme Cronograma indicativo que consta da pagina 43
deste Prospecto Preliminar.

Dia Util

Significa qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou
feriado nacional ou outro dia em que a B3 ou os bancos
comerciais sejam solicitados ou autorizados a ndo funcionarem
na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo.

Direito de Preferéncia

Significa o direito de preferéncia dos Cotistas na subscricao de
novas cotas aplicavel a todos os Cotistas titulares da respectiva
classe de novas Cotas objeto da respectiva emissao, nos
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termos do Paragrafo 3° do Artigo 22 do Regulamento. Em
qualquer caso, o exercicio do Direito de Preferéncia (assim
como a eventual cessao do Direito de Preferéncia) devera
observar os prazos e procedimentos operacionais
estabelecidos pela B3.

Tendo em vista que ainda nao ha Cotas A em circulacdo na
presente data, ndo ha Cotistas elegiveis ao Direito de
Preferéncia no ambito da presente Oferta.

Direitos e Obrigacoes Significa quaisquer valores a receber em razao dos
Sobreviventes investimentos realizados pelos Fundo ao longo do Prazo de
Duragdo e/ou obrigacdes a serem adimplidas pelo Fundo ao
final do Prazo de Duracao.

Distribuidoras Contratadas Significa as instituigdes intermedidrias autorizadas a operar no
mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3,
convidadas a participar da Oferta, pelos Coordenadores, em
comum acordo com o Gestor, exclusivamente para efetuar
esforcos de colocagao das Cotas A (considerando as Cotas
Adicionais) junto aos Investidores, e que tenham aderido a
Oferta por meio de Termo de Adesdao ao Contrato de
Distribuicao.

Equipe Chave Significa a equipe do Gestor responsavel pela gestdo do Fundo
(sem qualquer obrigacao de exclusividade ou necessidade de
alocacdo de tempo minimo), que sera composta por
profissionais devidamente qualificados, sendo
necessariamente ao menos um deles diretor responsavel pela
administracdo de recursos de terceiros, nos termos da
Instrugdo CVM 558, perante a CVM e ABVCAP/ANBIMA. Os
membros da Equipe Chave serdo liderados por um profissional
gue possuira as seguintes qualificacdes e habilitagbes: (i)
graduagao em curso superior, em instituicdo reconhecida
oficialmente, no Brasil ou no exterior; e (ii) experiéncia
profissional de, no minimo 5 anos, em atividade de gestdo de
recursos de terceiros no mercado financeiro ou de capitais,
compreendendo originacao de oportunidades de investimento,
andlise de investimentos, negociacdo e estruturacdo de
operagoes.

Caso seja necessaria a indicacdo dos membros integrantes da
Equipe Chave no Regulamento para fins de composicdo do
percentual minimo de 3% do capital subscrito do Fundo
mencionado no Paragrafo 2° do Artigo 21 do Regulamento, o
Administrador, por orientacdo do Gestor, podera alterar o
Anexo II do Regulamento para efetuar as modificagdes
necessarias, mediante ato Unico do Administrador e sem
necessidade de deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.
Nesse caso, eventuais alteracdes subsequentes a Equipe
Chave por qualquer motivo, incluindo o desligamento de
qualquer de seus membros do quadro de colaboradores do
Gestor, podera ser refletida no referido Anexo II do
Regulamento pelo Administrador, por orientacdo do Gestor,
mediante ato Unico do Administrador e sem necessidade de
deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas.
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Empresa de Auditoria

Significa uma empresa de auditoria independente registrada
na CVM dentre as seguintes: (i) Deloitte Touche Tohmatsu;
(ii) Ernst & Young; (iii) KPMG; ou (iv) PwC.

Escriturador

Significa o Administrador.

FGC Significa o Fundo Garantidor de Créditos.
FGV Significa Fundacdo Getulio Vargas.
FIP-1E Significa fundo de investimento em participacdo em

infraestrutura, conforme regido pela Instrugao CVM 578.

Formador de Mercado

Significa a instituicdo financeira que podera ser contratada
pelo Fundo, conforme recomendado pelos Coordenadores,
para atuar no ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens
firmes de compra e de venda das Cotas A, em plataformas
administradas pela B3, na forma e conforme disposicdes da
Instrucdo CVM 384, e do Regulamento para Credenciamento
do Formador de Mercado nos Mercados Administrados pela B3,
anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3. A contratagao de
formador de mercado tem por finalidade fomentar a liquidez
das Cotas A no mercado secundario.

Fundo

Significa o Patria Infraestrutura Energia Core Fundo de
Investimento em Participagdes em Infraestrutura.

Fundos Paralelos

Significa outros fundos de investimentos geridos pelo Gestor.

Gestor

Significa o Patria Investimentos Ltda., sociedade com sede
na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Avenida
Cidade Jardim, n© 803, 89 andar, sala A, inscrito no CNPJ/ME
sob o0 n.%9 12.461.756/0001-17, autorizado pela CVM para o
exercicio profissional de administragdao de carteiras de valores
mobiliarios por meio do Ato Declaratorio n.© 11.789, expedido
em 6 de julho de 2011.

Instrugdao CVM 400

Significa a Instrucdo n° 400, de 2 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrucao CVM 476

Significa a Instrugdo n® 476, de 19 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

Instrucao CVM 539

Significa a Instrucdo n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada.

Instrugdao CVM 578

Significa a Instrucdo n° 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

Instrugdao CVM 579

Significa a Instrucdo n® 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

Instituicoes Participantes da
Oferta

Significa os Coordenadores e as Distribuidoras Contratadas,
em conjunto.

Investidores

Significam os Investidores Institucionais e os Investidores Nao
Institucionais, quando mencionados conjuntamente no ambito
da Oferta.

Investidores Institucionais

Significam os investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 99-B da Instrucdo CVM 539, que sejam quaisquer
pessoas juridicas, investidores ndo residentes, fundos de
investimento, sejam exclusivos, reservados ou condominiais,
clubes de investimento, carteiras administradas, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
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entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
seguradoras, em qualquer caso, que sejam domiciliados ou
com sede no Brasil ou no exterior, que sejam classificados, no
minimo, como investidores qualificados e que formalizarem
sua ordem de investimento junto as InstituigGes Participantes
da Oferta.

Investidores Nao Institucionais | Significam os investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 99-B da Instrucdo CVM 539, que sejam quaisquer
pessoas naturais, incluindo investidores nao residentes
pessoas naturais, que sejam no minimo investidores
qualificados, nos termos da Instrugao CVM 539, e que
formalizem pedido de reserva durante o Periodo de Reserva,
junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta,
observada a Aplicagdo Minima Inicial.

IOF Significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras.

IOF/Cambio Significa a incidéncia de IOF sobre operagbes de cambio para
ingressos e remessas de recursos, inclusive aquelas realizadas
por meio de operagdes simultaneas de cambio

IOF/Titulos Significa a incidéncia do IOF envolvendo titulos ou valores
mobilidrios.

IPCA Significa o Indice de Precos ao Consumidor Amplo, calculado
e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

IR Significa o Imposto de Renda.

IRRF Significa o IR sujeito a sistematica de retencdo na fonte.

JTF Significa pais ou jurisdicdo com tributacdo favorecida,

conforme listadas na Instrucdo Normativa da Receita Federal
do Brasil n°® 1.037, de 4 de junho de 2010.

Justa Causa Significa, (i) a pratica ou constatagao de atos ou situagGes, por
parte do Gestor, com ma-fé, fraude ou violagdo substancial de
suas obrigacOes nos termos do Regulamento, do Contrato de
Gestdo ou da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM,
desde que comprovado por decisdo judicial transitada em
julgado ou sentenca arbitral final, exceto nos casos em que tal
descumprimento tenha sido sanado pelo Gestor no prazo de
20 Dias Uteis, a contar da data do recebimento de notificacao
a respeito do descumprimento, ou no prazo previsto no
Contrato de Gestdo, ou (ii) o descredenciamento do Gestor
para a atividade de administracdo de carteira de valores
mobiliarios por decisdo da CVM.

Lein© 11.478 Significa a Lei n°® 11.478, de 29 de maio de 2007, que institui
o Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura
(FIP-IE) e o Fundo de Investimento em Participacdo na
Produgdo Economica Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento
e Inovacdo (FIP-PD&I) e da outras providéncias.

Limite de Participacao Significa o limite de participacdo por investidor no Fundo,
equivalente a (i) 35% das Cotas, enquanto o capital subscrito
do Fundo for inferior a R$ 400.000.000,00, ou (ii) 25% das
Cotas, a partir do momento em que o capital subscrito do Fundo
seja igual ou superior a R$ 400.000.000,00, conforme aplicavel.
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Montante Minimo da Oferta O montante minimo de R$ 249.999.986,86 (duzentos e
quarenta e nove milhdes e novecentos e noventa e nove mil e
novecentos e oitenta e seis reais e oitenta e seis centavos) para
a manutencao da Oferta, equivalente a 2.535.754 (dois milhdes,
quinhentos e trinta e cinco mil, setecentos e cinquenta e quatro)
Cotas A, sem considerar a Taxa de Distribuicdo.

Montante Total da Oferta Significa o valor de até R$ 500.000.072,31 (quinhentos
milhdes, setenta e dois reais e trinta e um centavos),
equivalente a 5.071.509 (cinco milhdes, setenta e um mil,
quinhentas e nove) Cotas A, sem considerar a Taxa de
Distribuigdo e sem considerar as Cotas Adicionais.

Oferta Significa a distribuicdo publica de Cotas A da Segunda
Emissao, nos termos deste Prospecto Preliminar.

Patrimonio Liquido Significa o patrimonio liquido do Fundo, constituido pelo
resultado da soma do disponivel, do valor da carteira e dos
valores a receber, subtraidas as exigibilidades.

Partes Indenizaveis Significa o Administrador, o Gestor e as suas partes
relacionadas, representantes ou agentes do Administrador, do
Gestor ou de quaisquer das suas partes relacionadas, quando
agindo em nome do Fundo, bem como qualquer pessoa
designada pelo Administrador ou do Gestor para atuar em
nome do Fundo como diretor, conselheiro, gerente, consultor,
funcionario ou agente de uma Companhia Investida.

Pedido de Reserva Significa o pedido por meio do qual cada Investidor Nao
Institucional faz reservas em relagdo as Cotas A ofertadas,
observada a Aplicacgdo Minima Inicial e o Limite de
Participacao.

Periodo de Colocagao Tem seu significado estabelecido no item “3.1. — Sumario das
caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina 25 deste
Prospecto Preliminar.

Periodo de Reserva Tem seu significado estabelecido na secao item “4.16. —
Sumario das caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina 38
deste Prospecto Preliminar.

Pessoas Vinculadas Significa, nos termos do artigo 19, inciso VI, da Instrucao CVM
505, de 27 de setembro de 2011, conforme alterada, e do artigo
55 da Instrugdo CVM 400, os investidores que sejam: (i)
controladores, pessoas naturais ou juridicas, e/ou
administradores do Fundo, do Gestor ou outras pessoas
vinculadas a emissdo e distribuicdo a Oferta, bem como seus
respectivos cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii)
administradores ou controladores, pessoas naturais ou
juridicas, das InstituicGes Participantes da Oferta, bem como
seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, inclusive
pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societario das
Instituicdes Participantes da Oferta; (i) empregados,
operadores e demais prepostos do Gestor, do Administrador, do
Fundo ou das Instituicdes Participantes da Oferta, que
desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (iv) agentes autbnomos que

14

— (.




prestem servicos as InstituicGes Participantes da Oferta, desde
que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais
que mantenham, com o Gestor, 0 Administrador, o Fundo ou as
Instituicdoes Participantes da Oferta, contrato de prestacao de
servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacao
ou de suporte operacional no dmbito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelo Gestor, pelo
Administrador, pelo Fundo ou pelas Instituicdes Participantes da
Oferta; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v"” acima; e (viii) clubes e
fundos de investimento cuja maioria das Cotas A pertenca as
pessoas mencionadas acima, salvo se geridos discricionariamente
por terceiros.

PIB Significa Produto Interno Bruto.

Politica de Investimento O Fundo tem como politica de investimento a realizacdo de
investimentos em Companhias Investidas que atuem no setor
de energia, no segmento de geracao ou transmissdao de
energia elétrica.

Prazo de Duragao Significa o prazo de duracdo do Fundo, estabelecido em 99
(noventa e nove) anos, contados da data da primeira
integralizagdao de Cotas de emissdao do Fundo, conforme o
artigo 2° do Regulamento e item “7.3. — Forma, base legal e

Prazo de Duragdo”, na pagina 64 deste Prospecto Preliminar.

Prazo para Enquadramento Significa o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias apos
obtido o registro de funcionamento na CVM para que o Fundo se
enquadre aos limites previstos em sua Politica de Investimento,
nos termos do artigo 17, §39, da Instrugao CVM 578.

Preco de Emissao Significa o preco de emissao das Cotas A da Segunda Emissao,
qual seja, R$ 98,59 (noventa e oito reais e cinquenta e nove
centavos) por Cota A.

Preco de Subscricao Significa o prego de subscricao das Cotas A da Segunda
Emissdo, composto pelo Preco de Emissdo e a Taxa de
Distribuicao, qual seja, R$ 102,68 (cento e dois reais e
sessenta e oito centavos) por Cota A.

Primeira Emissao Significa a primeira emissdo de Cotas B e Cotas C, realizada
nos termos da Instrugao CVM 476.

O Fundo realizou sua Primeira Emissao, encerrada em 13 de
janeiro de 2021, por meio da qual foram subscritas e
integralizadas 1.310.000 (um milhdo, trezentas e dez mil)
Cotas B e 1.190.000 (um milhdo, cento e noventa mil) Cotas
C, ambas com valor unitario de R$ 100,00 (cem reais) cada,
totalizando R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes
de reais). As Cotas B e as Cotas C da Primeira Emissao do
Fundo foram distribuidas nos termos da Instrucdo CVM 476, e
integralizadas por investidores profissionais, nos termos da
Instrucdao CVM 539.
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Primeiro Ato de Aprovagao Significa o “Ato Unico do Administrador do Patria
Infraestrutura Energia Core Fundo de Investimento em
Participacoes em Infraestrutura’, celebrado em 10 de
dezembro de 2020, que (i) aprovou a Segunda Emissdo e a
Oferta, e (ii) aprovou a contratacdo do Coordenador Lider para
realizar a distribuicdo das Cotas A da Segunda Emissao.

Prioridade de Alocacao Significa a prioridade de alocacao de no minimo 10% (dez por
cento) do Montante Total da Oferta aos Investidores Nao
Institucionais, sendo certo que os Coordenadores, em comum
acordo com o Gestor, poderdo aumentar a quantidade de
Cotas A inicialmente destinada aos Investidores Nao
Institucionais, a um patamar compativel com os objetivos da
Oferta, até o limite maximo do Montante Total da Oferta.

Prospecto Definitivo Significa o Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica das Cotas
A da Segunda Emissdo do Patria Infraestrutura Energia Core
Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura.

Prospecto Preliminar Significa este Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica das
Cotas A da Segunda Emissao do Patria Infraestrutura Energia
Core Fundo de Investimento em Participaches em
Infraestrutura, disponibilizado nas paginas da CVM, da B3, do
Administrador e das Instituicdes Participantes da Oferta na
rede mundial de computadores nesta data.

Regulamento Significa o regulamento do Fundo datado de 10 de dezembro
de 2020.

Resolucao CMN 3.922 Significa a Resolugdo CMN n.° 3.922, de 25 de novembro de
2010, conforme alterada.

Resolugao CMN 4.373 Significa a Resolucao CMN n.0 4.373, de 29 de setembro de
2014, conforme alterada.

Resolugao CMN 4.661 Significa a Resolucdo CMN n.0 4.661, de 25 de maio de 2018,

conforme alterada.

Segundo Ato de Aprovagao Significa o “Ato Unico do Administrador do Patria
Infraestrutura Energia Core Fundo de Investimento em
Participacdo em Infraestrutura”, celebrado em 20 de janeiro
de 2021, o Administrador aprovou (i) a contratagao da XP
Investimentos para atuar na qualidade de instituicao
intermediaria no ambito da Oferta, em conjunto com o
Coordenador Lider; (ii) a rerratificacdo de determinados
termos do Primeiro Ato de Aprovagao; e (iii) a alteragao do
regulamento do Fundo.

Taxa de Administragao Significa a taxa de administragao, cobrada para a remuneracao
do Administrador, conforme os termos do Regulamento e item
“7.4. — Taxa de Administracdo”, na pagina 64 deste Prospecto
Preliminar.

Taxa de Distribuigao Significa a taxa de distribuicdo destinada a arcar com os custos
de distribuicdo e despesas gerais da Oferta, inclusive custos ja
arcados pelo Gestor para a Oferta, equivalente a 4,15%
(quatro inteiros e quinze centésimos por cento) do Preco de
Emissdo, no valor de R$ 4,09 (quatro reais e nove centavos)
por Cota A, o qual corresponde ao quociente entre o valor dos
gastos da distribuicdo primaria das Cotas A da Segunda
Emissdo dividido pela quantidade de Cotas A emitidas, sendo
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certo que, caso haja eventual saldo da Taxa de Distribuicao
apods o encerramento da Oferta, este sera revertido em favor
do Fundo. O percentual indicado acima considera o Montante
Total da Oferta, sem considerar as Cotas Adicionais. Caso a
Taxa de Distribuicdo seja insuficiente para fazer frente as
despesas da Oferta, as mesmas serdo arcadas pelo Fundo
diretamente.

Taxa de Gestao

Significa a taxa de gestdo, cobrada para a remuneracao do
Gestor, conforme os termos do Regulamento e item “7.12. -
Remuneracao dos prestadores de servicos do Fundo”, na
pagina 71 deste Prospecto Preliminar.

Taxa de Gestao Complementar

Significa a taxa de gestdo complementar devida em caso de
destituicdo do Gestor sem Justa Causa, nos termos do
Regulamento, equivalente a 36 (trinta e seis) meses da Taxa
de Gestdo acumulada sobre o Valor de Mercado no Dia Util
anterior ao dia em que o Administrador enviar notificacdo
acerca da destituicdo, a qual sera devida na data da
deliberacdo de destituicdo sem Justa Causa e devera ser paga
pelo Fundo com os recursos disponiveis na sua carteira. A Taxa
de Gestao Complementar serd cobrada exclusivamente dos
Cotistas titulares de Cotas A e Cotas B

Taxa de Performance

Nao sera cobrada taxa de performance.

Taxa de Ingresso

Nao sera cobrada taxa de ingresso.

Taxa de Saida

N&o sera cobrada taxa de saida dos Cotistas.

Taxa Selic

Significa a taxa média ajustada dos financiamentos diarios
apurados no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia
para titulos federais.

Valor de Mercado

Significa o valor de mercado das Cotas, considerando o prego
de fechamento do Dia Util anterior, informado pela B3.
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2. IDENTIFICAGCAO DO ADMINISTRADOR, DOS COORDENADORES
E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO
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2.1.

Informacgoes sobre as Partes

Administrador, Custodiante e Escriturador

Gestor

Plural S.A. Banco Muiltiplo

Praia de Botafogo, n° 228, sala 907
CEP 22250-145 — Rio de Janeiro, RJ.
At.: Rodrigo Godoy

E-mail: Middleadm@bancoplural.com;
juridicoadm@bancoplural.com;
Rodrigo.godoy@bancoplural.com

Tel.: (11) 3206-8000

Website: www.bancoplural.com/pt-br

Patria Investimentos Ltda.

Avenida Cidade Jardim, n° 803, 8% andar, sala A
CEP 01453-000 — S3o Paulo, SP.

At.: Relagdes com Investidores

E-mail: ir@patria.com

Tel.: (11) 3039-9000

Website: https://www.patria.com.br/

Coordenador Lider

Coordenador

Banco Itai BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.500, 19, 29,
30 (parte), 4 e 5° andares, Itaim Bibi

CEP 04538-132 — S3o Paulo, SP

At.: Gustavo Ferreira Porto

E-mail: gustavo.porto@itaubba.com

Telefone: +55 11 3708-2509

Website: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/

XP Investimentos Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201 (parte),
Leblon

CEP 22440-033 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Departamento Mercado de Capitais e
Departamento Juridico

E-mail: dem@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br
Tel.: 455 (11) 4871-4378

Website: www.xpi.com.br

Consultores Legais do Gestor

Consultores Legais dos Coordenadores

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. E
Quiroga Advogados

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447

Sao Paulo, SP

At.: Sra. Marina Procknor e Sr. Flavio Barbosa
Lugdo

E-mail: marina.procknor@mattosfilho.com.br e
flavio.lugao@mattosfilho.com.br

Telefone: (11) 3147-7882 e (11) 3147-2564
Website: www.mattosfilho.com.br

Stocche Forbes Advogados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4100, 10° andar
Sao Paulo, SP

CEP 04538-132

At.: Sr. Marcos Ribeiro e Sr. Bernardo Kruel
E-mail: mribeiro@stoccheforbes.com.br /
blima@stoccheforbes.com.br

Tel.: +55 (11) 3755-5464 / (21) 3609-9607
Website: www.stoccheforbes.com.br
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3. SUMARIO DA OFERTA
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3.1. Sumario das caracteristicas da Oferta

O presente sumario nao contém todas as informacgoes que os investidores devem considerar antes de
adquirir as Cotas A. Os investidores devem ler este Prospecto Preliminar como um todo, incluindo seus
Anexos e as informacgbes contidas na segao “10. — FATORES DE RISCO” nas paginas 107 a 120 deste
Prospecto Preliminar antes de tomar uma decisdo de investimento.

Emissor

Patria Infraestrutura Energia Core Fundo de Investimento em
Participacdes em Infraestrutura.

Administrador

Plural S.A. Banco Mdltiplo.

Coordenador Lider

Banco Itall BBA S.A.

Coordenadores

Coordenador Lider e XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos
e Valores Mobiliarios S.A.

Custodiante e
Escriturador

Administrador.

Montante Total da Oferta

Até R$ 500.000.072,31 (quinhentos milhdes, setenta e dois reais e
trinta e um centavos), equivalente a 5.071.509 (cinco milhdes,
setenta e um mil, quinhentas e nove) de Cotas A, sem considerar as
Cotas Adicionais. O valor acima nao inclui a Taxa de Distribuicdo.

Montante Minimo da
Oferta

O montante minimo de R$ 249.999.986,86 (duzentos e quarenta e
nove milhdes e novecentos e noventa e nove mil e novecentos e
oitenta e seis reais e oitenta e seis centavos) para a manutencao da
Oferta, equivalente a 2.535.754 (dois milhGes, quinhentos e trinta e
cinco mil, setecentos e cinquenta e quatro) Cotas A. O valor acima
nao inclui a Taxa de Distribuicao.

Numero de Cotas A a
Serem Ofertadas

Até 5.071.509 (cinco milhdes, setenta e um mil, quinhentas e nove)
de Cotas A, sem considerar as Cotas Adicionais.

Cotas Adicionais

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugao CVM 400, a
quantidade de Cotas A inicialmente ofertada podera ser acrescida em
até 20%, ou seja, em 1.014.301 (um milhdo, quatorze mil e trezentas
e uma) Cotas Adicionais, equivalente a R$ 99.999.935,59 (noventa e
nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e trinta
e cinco reais e cinquenta e nove centavos), considerando o Preco de
Emissao, nas mesmas condigdes das Cotas A inicialmente ofertadas,
conforme determinado de comum acordo entre o Gestor e 0s
Coordenadores, que poderdo ser emitidas pelo Fundo, sem a
necessidade de novo pedido de registro da oferta a CVM ou
modificacdo dos termos da emissao e da Oferta. As Cotas Adicionais,
caso emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores
esforcos de colocacao.

Preco de Emissao

O Preco de Emissdo das Cotas A da Segunda Emissdo sera de
R$ 98,59 (noventa e oito reais e cinquenta e nove centavos)
por Cota A.

Preco de Subscricao

O Preco de Subscricdo das Cotas A da Segunda Emissdo sera
composto pelo Preco de Emissdo e pela Taxa de Distribuicdo,
resultando no valor de R$ 102,68 (cento e dois reais e sessenta e
oito centavos) por Cota A.
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Distribuicao Parcial

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas A, nos termos dos
artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400, sendo o montante minimo de
colocagdo no ambito da Segunda Emissdo equivalente a 2.535.754
(dois milhdes, quinhentos e trinta e cinco mil, setecentos e cinquenta
e quatro) Cotas A, totalizando um montante de R$ 249.999.986,86
(duzentos e quarenta e nove milhdes e novecentos e noventa e nove
mil e novecentos e oitenta e seis reais e oitenta e seis centavos), sem
considerar a Taxa de Distribuicao.

Aprovacgao da Oferta

A Segunda Emissao, a Oferta e o Prego de Subscricao, dentre outras
condicdes, foram aprovados pelo Administrador por meio dos Atos
de Aprovacao.

Tipo de Fundo e Prazo de
Duracgao

Fundo de investimento em participacdes em infraestrutura,
constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de
duracdo de 99 (noventa e nove) anos, contado da data da primeira
integralizacdao de Cotas do Fundo.

Numero de Séries

Série Unica.

Forma de Distribuicao

Distribuigdo publica, nos termos da Instrucdo CVM 400.

Tipo de Distribuicdo

Primaria.

Publico Alvo da Oferta

A Oferta é destinada aos Investidores. A Oferta ndo é direcionada a
entidades fechadas de previdéncia complementar, nos termos da
Resolucdo CMN 4.661, e tampouco a regimes proprios de previdéncia
social, nos termos da Resolugdo CMN 3.922.

Oferta Nao Institucional

Do montante de Cotas A da Segunda Emissdo (sem considerar as
Cotas Adicionais), ao menos 10% (dez por cento) das Cotas A serdao
preferencialmente destinadas para a Oferta Nao Institucional a ser
realizada exclusivamente junto aos Investidores Nao Institucionais.
Os Coordenadores, em comum acordo com o Gestor, poderao manter
a quantidade de Cotas A inicialmente destinada a Oferta N&o
Institucional, reduzir ou aumentar tal quantidade a um patamar
compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou
parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva.

Oferta Institucional

No contexto da Oferta, apds o atendimento dos Pedidos de Reserva
apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, de acordo com a
Prioridade de Alocacdo, as Cotas A remanescentes serdo destinadas, a
critério dos Coordenadores e do Gestor, a colocacdo publica para
Investidores Institucionais, observado o procedimento de alocacdo
descrito no item “4.16. — Periodo de Reserva, Procedimento de Alocagao
e Critério de Rateio”, nas paginas 38 deste Prospecto Preliminar.

Procedimentos para
Subscricdo e
Integralizacdo de Cotas A

A subscricdo das Cotas A no ambito da Oferta sera efetuada mediante
assinatura do Boletim de Subscricdo que especificara as respectivas
condices de subscricao e integralizacdo das Cotas A, e do termo de
adesao ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera
declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e
clausulas das disposicoes do Regulamento, em especial daqueles
referentes a Politica de Investimento e aos fatores de risco.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverao obrigatoriamente
atestar esta condicdo quando da celebracdo do Pedido de Reserva
ou ordem de investimento, se for o caso, e no ato de sua subscrigao
por meio do Boletim de Subscricao.
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As Cotas A serdo integralizadas na Data de Liquidacdo pelo Preco de
Subscricdo por meio da B3, sendo que, deste valor, o Preco de
Emissdo sera destinado ao Fundo e a Taxa de Distribuicdo sera
destinada ao pagamento das despesas da Oferta. Para maiores
informacdes, veja item “4.17. — Liquidacdao das Cotas A na B3”, na
pagina 39 deste Prospecto Preliminar.

Periodo de Colocagao Até 6 (seis) meses contados da data de divulgacao do Anulncio de
Inicio.

Vedacao de Colocacdo de | Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a

Cotas A para Pessoas quantidade de Cotas A objeto da Oferta (sem considerar as Cotas
Vinculadas no caso de Adicionais), ndo serd permitida a colocacdo de Cotas A junto a
Excesso de Demanda Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e ordens de

investimento, e, se for o caso, Boletins de Subscrigao firmados por
Pessoas Vinculadas serao automaticamente cancelados, nos termos
do artigo 55 da Instrucdo CVM 400. A PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO DAS COTAS A PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS A NO MERCADO

SECUNDARIO.
Regime de Distribuicao As Cotas A objeto da Oferta (inclusive as Cotas Adicionais) serao
das Cotas A distribuidas sob o regime de melhores esforgos de colocacao.
Procedimento de As Cotas A serdo objeto de distribuicdo publica, sob regime de melhores
Distribuicao esforcos de colocagdo, com a intermediacdo do Coordenadores,

utilizando-se o procedimento previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da
Instrucao CVM 400, conforme plano de distribuicao elaborado pelos
Coordenadores, nos termos deste Prospecto Preliminar. A distribuicao
publica das Cotas A tera inicio apds (i) a obtencdo do registro da Oferta
na CVM; (ii) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos investidores;
e (i) a divulgacao do Anuncio de Inicio, sendo encerrada na data de
divulgagdo do Anuincio de Encerramento. Para maiores informagoes
sobre o plano de distribuicdo, veja a Secdao “Informacoes
Relativas a Oferta — Plano de Distribuicao”, na pagina 35 deste
Prospecto Preliminar.

Pedidos de Reserva No ambito da Oferta, qualquer Investidor que seja Investidor Nao
Institucional interessado em investir nas Cotas A devera realizar a
sua reserva para subscricdo de Cotas A junto as Instituicdes
Participantes da Oferta, durante o Periodo de Reserva, mediante
assinatura do Pedido de Reserva, em cardter irrevogavel e
irretratavel, exceto nas hipdteses permitidas pela Instrugdo CVM
400, observada a Aplicacdo Minima Inicial e o Limite de
Participacdo. Neste sentido, sera admissivel o recebimento de
reservas para subscricao das Cotas A, as quais somente serdao
confirmadas pelo subscritor apds o inicio do Periodo de Colocagdo,
nos termos do artigo 45 da Instrugao CVM 400. O recebimento de
reservas ocorrera ao longo do Periodo de Reserva.

Periodo de Reserva O periodo compreendido entre o dia 01 de fevereiro de 2021
(inclusive) e o dia 25 de fevereiro de 2021 (inclusive).
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Alteragao das O Administrador, em conjunto com os Coordenadores, podera requerer

Circunstancias, a CVM autorizacdo para modificar ou revogar a Oferta caso ocorram
Revogacao ou alteragOes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de
Modificacdo da Oferta fato inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro da

Oferta, que resultem em um aumento relevante dos riscos assumidos
pelo Fundo e inerentes a prdpria Oferta. Adicionalmente, o
Administrador, em conjunto com os Coordenadores, podera modificar,
a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condicdes
para os investidores ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta
previamente estabelecida, conforme disposto no paragrafo 3° do artigo
25 da Instrucao CVM 400. Caso o requerimento de modificacdo das
condigdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicao da
Oferta podera ser prorrogado em até 90 dias. Se a Oferta for revogada,
os atos de aceitacdo anteriores e posteriores a revogacao serao
considerados ineficazes, devendo ser restituidos integralmente aos
investidores aceitantes os valores eventualmente dados em
contrapartida as Cotas A, conforme disposto no artigo 26 da Instrugao
CVM 400.

Na hipotese de modificacao das condicGes da Oferta, nos termos dos
artigos 25 e 27 da Instrugao CVM 400, as Instituicdes Participantes da
Oferta, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, deverao
certificar-se de que os investidores que manifestarem sua adesdo a
Oferta (a) estdo cientes de que as condigdes da Oferta originalmente
informadas foram modificadas, e (b) tém conhecimento das novas
condicGes. Adicionalmente, o Administrador, as expensas do Fundo,
divulgard a modificagdo pelos mesmos meios utilizados para a
divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio e,
adicionalmente, comunicara diretamente os investidores que ja tiverem
aderido a Oferta sobre a referida modificacao para que confirmem, no
prazo de cinco Dias Uteis do recebimento da comunicacio do
Administrador, seu interesse em manter a sua aceitacdo da Oferta,
presumida a manutencdo em caso de siléncio.

Todos os investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na
hipdtese de alteracdo ou modificacdo da Oferta ou, ainda, de revogacdo
da Oferta, conforme previsto acima, terao direito a restituicdo integral
dos valores dados em contrapartida as Cotas A, conforme o disposto no
artigo 28 da Instrugao CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da comunicacdo do cancelamento ou revogacdo da
Oferta, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Suspensao e Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM (a) podera
suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (i) esteja
se processando em condicOes diversas das constantes da Instrucao
CVM 400 ou do pedido de registro; ou (i) tenha sido havida por ilegal,
contraria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda que depois
de obtido o respectivo registro; e (b) devera suspender qualquer
oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensdo de uma oferta nao podera ser
superior a 30 dias, durante o qual a irregularidade apontada devera
ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios
gue determinaram a suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da
referida oferta e cancelar o respectivo registro.

Cancelamento da Oferta
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A suspensdo ou o cancelamento da Oferta serd informado aos
investidores que ja tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes facultado,
na hipdtese de suspensao, a possibilidade de revogar a aceitagdo até
o quinto Dia Util posterior ao recebimento da respectiva
comunicacdo. Todos os investidores que tenham aceitado a Oferta,
na hipotese de seu cancelamento, ou que tenham revogado a sua
aceitacdo, na hipotese de suspensao, conforme previsto acima, terdo
direito a restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as
Cotas A, conforme o disposto no artigo 20, para’grafo Unico, da
Instrucdo CVM 400, no prazo de até cinco Dias Uteis, de acordo com
os Critérios de Restituicdo de Valores.

Inadequacao O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE
NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE OS
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES ENCONTRAM
POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO BRASILEIRO, A DESPEITO DA
POSSIBILIDADE DE NEGOCIACAO NA FORMA PREVISTA NO
REGULAMENTO DO FUNDO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES TEM A FORMA DE
CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A
POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, OS
SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.

Adicionalmente, os investidores devem ler atentamente a secao “10.
— FATORES DE RISCO” a partir da pagina 107 deste Prospecto
Preliminar antes da tomada de decisdao de investimento, para a
melhor verificagdo dos riscos que podem afetar de maneira adversa
0 investimento nas Cotas A. A OFERTA NAO E DESTINADA A
INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO
E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.
O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA
INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES.

Fatores de Risco LEIA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “10 — FATORES DE RISCO”
CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 107 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR
PARA UMA DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO RELACIONADOS A
SUBSCRICAO E A AQUISIGAO DE COTAS A QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

Publicidade Todas as informacdes relevantes relacionadas a Oferta, em especial
este Prospecto Preliminar, o Prospecto Definitivo, o Anuncio de
Inicio, o Andncio de Encerramento e o Aviso ao Mercado serdo
veiculados na  pagina: (i) do  Coordenador Lider:
www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas

(neste website clicar em “FIP Fundo de Investimento em
Participacdo”, selecionar “2021” em seguida, clicar em “Janeiro” e
em seguida localizar o documento); (i) da XP Investimentos:
www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em
seguida, selecionar “Oferta Publica”; acessar “2@ Emissdo do Patria
Infraestrutura Energia Core FIP-IE"); e entdo, localizar o documento
desejado); (iii) do Administrador: www.bancoplural.com/pt-br
(neste website, na aba “Administracdo Fiduciaria” clicar em “Fundos
Administrados”, em seguida clicar em “"PATRIA INFRAESTRUTURA
ENERGIA CORE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA” e selecionar o documento desejado); (iv) da
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http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas
http://www.xpi.com.br/

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, abaixo do titulo
“Pesquisa de Dados”, acessar “Central de Sistemas da CVM”, clicar
em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, em
seguida em “Ofertas em Analise”, clicar em “Quotas de FIP/FIC-FIP”,
clicar em “Patria Infraestrutura Energia Core Fundo de Investimento
em ParticipacOes em Infraestrutura”, e, entdo, localizar o documento
desejado); e (v) da B3: www.b3.com.br (neste website, acessar
“Produtos e Servicos”; em seguida, selecionar “Solugdes para
Emissores” > “Ofertas publicas / Saiba mais” > “Ofertas em
andamento” > “Fundos” > “Patria Infraestrutura Energia Core Fundo
de Investimento em Participacdes em Infraestrutura — 228 emissao”
e, entdo, localizar o documento requerido).

Disponibilizagdo do Os potenciais investidores devem ler este Prospecto Preliminar antes
Prospecto Preliminar de tomar qualquer decisao de investir nas Cotas A do Fundo. Os
Investidores que desejarem obter exemplar deste Prospecto
Preliminar ou informagOes adicionais sobre a Oferta deverao dirigir-
se aos enderegos indicados na pagina 21 deste Prospecto Preliminar
e as paginas da rede mundial de computadores do Administrador,
dos Coordenadores, da CVM e/ou da B3, a seguir indicadas: (i) do
Coordenador Lider: www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-
negocios/ofertas-publicas (neste website clicar em “FIP Fundo de
Investimento em Participagao”, selecionar “*2021"” em seguida, clicar
em "“Janeiro” e em seguida localizar o documento); (ii) da XP
Investimentos:  www.xpi.com.br (neste  website, acessar
“Investimentos”; em seguida, selecionar “Oferta Publica”; acessar
“2a Emissao do Patria Infraestrutura Energia Core FIP-IE”; e entdo,
localizar o documento desejado); (ii) do Administrador:
www.bancoplural.com/pt-br (neste website, na aba “Administracao
Fiduciaria” clicar em “Fundos Administrados”, em seguida clicar em
“PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA” e
selecionar o documento desejado); (iv) da CVM:
www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, abaixo do titulo “Pesquisa de
Dados”, acessar “Central de Sistemas da CVM", clicar em “Ofertas
Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em
“Ofertas em Analise”, clicar em “Quotas de FIP/FIC-FIP”, clicar em
“Patria Infraestrutura Energia Core Fundo de Investimento em
Participacdes em Infraestrutura”, e, entao, selecionar o Prospecto
Preliminar; e (v) da B3: www.b3.com.br (neste website, acessar
“Produtos e Servicos”; em seguida, selecionar “Solucdes para
Emissores” > “Ofertas publicas / Saiba mais” > “Ofertas em
andamento” > “Fundos” > “Patria Infraestrutura Energia Core Fundo
de Investimento em Participacdes em Infraestrutura — 22 emissao”
e, entdo, localizar o documento requerido).

Disponibilizacao do O Regulamento e demais informagdes do Fundo estao disponiveis
Regulamento e demais nos sites do Administrador e da CVM, a seguir indicados: (i) do
Informacoes do Fundo Administrador: www.bancoplural.com/pt-br (neste website, na aba

“Administracdo Fiduciaria” clicar em “Fundos Administrados”, em
seguida clicar em “PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM  PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA” e selecionar o documento desejado); e (ii) da
CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, abaixo do titulo
“Pesquisa de Dados”, acessar “Fundos de Investimento”, clicar em
“Fundos Registrados”, buscar “Patria Infraestrutura Energia Core
Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, e,
entdo, selecionar o documento desejado).
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4. INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA
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4.1. Regime de Colocagao

As Cotas A da Segunda Emissao serdo objeto de distribuigdo publica, nos termos da Instrugao CVM 400,
conduzida pelos Coordenadores, com a participagao das Distribuidoras Contratadas, conforme aplicavel,
sob o regime de melhores esforcos, em condicdes que assegurem tratamento equitativo aos
destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme procedimentos previstos na Instrucdo CVM 578 e na
Instrucdo CVM 400.

4.2. Instituicdes Participantes da Oferta

As Distribuidoras Contratadas serdao convidadas, em nome do Fundo, para participar juntamente com
os Coordenadores, da colocacao das Cotas A (considerando as Cotas Adicionais) junto aos Investidores
por meio da Oferta.

A Oferta ndo contara com esforcos de colocacdo das Cotas A no exterior.

4.3. Autorizacoes
A Segunda Emissao, a Oferta e o Preco de Subscricdo, dentre outras condicdes, foram aprovados pelo
Administrador por meio dos Atos de Aprovacao.

4.4. Publico-alvo da Oferta
A Oferta destina-se exclusivamente a participacao dos Investidores.

O Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada cotista nao podera deter mais do
gque 40% das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40% do rendimento do Fundo.
Caso um Cotista venha a deter mais que o Limite de Participagao, referido Cotista estara sujeito aos
termos previstos no Artigo 17 do Regulamento e no item “7.8. - Limite de Participacao e Procedimentos
para Reestabelecimento”, na pagina 66 deste Prospecto Preliminar.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas A objeto da Oferta
(sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocacdo de Cotas A junto a Pessoas
Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e ordens de investimento e/ou, se for o caso, Boletins de Subscricdo
firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da
Instruggo CVM 400. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO DAS COTAS A PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS
A NO MERCADO SECUNDARIO.

As Cotas A ndo serdo registradas nos termos do Securities Act de 1933, dos Estados Unidos da América,
conforme alterado (“Securities Act”). Assim, as Cotas A ndo poderao ser ofertadas ou distribuidas
publicamente, direta ou indiretamente (i) nos Estados Unidos da América, (i) a qualquer pessoa
considerada uma US Person ou em beneficio de uma pessoa considerada uma US Person, conforme
definido na Regulation S do Securities Act, ou (iii) a quaisquer terceiros, para revenda ou redistribuicao,
direta ou indireta, nos Estados Unidos da América ou a uma pessoa considerada uma US Person, exceto
nos termos de uma isencao aos requisitos de registro do Securities Act ou mediante atendimento ao
Securities Act e quaisquer outras leis e regulamentagtes aplicaveis dos Estados Unidos da América.

4.5. Quantidade de Cotas A e Preco de Subscricdao na Segunda Emissao

O Montante Total da Oferta é de até 5.071.509 (cinco milhGes, setenta e um mil, quinhentas e nove)
de Cotas A, perfazendo um montante de R$ 500.000.072,31 (quinhentos milhdes, setenta e dois reais
e trinta e um centavos) (sem considerar as Cotas Adicionais), sem considerar a Taxa de Distribuigdo. O
Preco de Emissdo de cada Cota A sera de R$ 98,59 (noventa e oito reais e cinquenta e nove centavos)
e 0 Preco de Subscricdo de cada Cota A sera de R$ 102,68 (cento e dois reais e sessenta e oito centavos).

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Cotas A inicialmente
ofertada podera ser acrescida em até 20%, ou seja, em até 1.014.301 (um milhdo, quatorze mil e
trezentas e uma) de Cotas Adicionais, equivalente a R$ 99.999.935,59 (noventa e nove milhdes,
novecentos e noventa e nove mil, novecentos e trinta e cinco reais e cinquenta e nove centavos),
considerando o Preco de Emissao, nas mesmas condicOes das Cotas A inicialmente ofertadas, conforme
determinado de comum acordo entre o Gestor e os Coordenadores, que poderdao ser emitidas pelo
Fundo, sem a necessidade de novo pedido de registro da oferta a CVM ou modificagao dos termos da
emissao e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob regime de
melhores esforcos de colocacao.
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4.6. Caracteristicas, vantagens e restrigcoes das Cotas A

O patrimonio do Fundo sera representado por até quatro classes de Cotas. De modo geral o Fundo
contara com as Cotas A, as Cotas B e as Cotas C, conforme estabelecido no Regulamento, podendo,
em casos excepcionais e por tempo limitado, possuir quatro classes, mediante a conversao de Cotas
em Cotas Amortizaveis, nos termos do Capitulo IV do Regulamento. As Cotas correspondem a fragcoes
ideais do patrimonio do Fundo, sendo todas nominativas e escriturais em nome de seu titular, conferindo
aos Cotistas de uma mesma classe idénticos direitos patrimoniais, politicos e econdmicos. As Cotas A,
as Cotas B e as Cotas C terdo os mesmos direitos politicos e econdémico-financeiros, exceto somente
com relagdo ao pagamento da Taxa de Gestdo e da Taxa de Gestdo Complementar, nos termos do
Paragrafo 2° do Artigo 19 da Instrugdo CVM 578.

As Cotas sdo atualizadas e divulgadas mensalmente, com base nos critérios estabelecidos pela
regulamentacdao em vigor.

As Cotas A serdo negociadas no mercado secundario junto a B3. Cada Cota correspondera a 1 voto nas
Assembleias Gerais de Cotistas, observado o disposto na Instrugao CVM 578.

4.7. Direito de Preferéncia
Nos termos do Regulamento, ndo sera conferido aos atuais Cotistas do Fundo (detentores de Cotas B e
Cotas C) o direito de preferéncia para subscricao das Cotas A objeto da presente Oferta.

4.8. Patrimoénio Liquido minimo para funcionamento do Fundo

O Patrimonio Liquido inicial minimo para funcionamento do Fundo é de R$ 1.000.000,00 (um milhdo
de reais), o qual ja foi alcancado na Primeira Emissao do Fundo, encerrada em 13 de janeiro de
2021.

4.9. Procedimentos para subscricao e integralizacao de Cotas A
As Cotas A objeto da Oferta sdo destinadas exclusivamente aos Investidores, observado o disposto
neste Prospecto Preliminar e no Regulamento.

A subscricdo das Cotas A no ambito da Oferta serd efetuada mediante assinatura do Boletim de
Subscricao, que especificara as respectivas condicdes de subscricdo e integralizacao das Cotas A, e do
termo de adesao ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou
conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das disposicdes do Regulamento, em especial
daqueles referentes a Politica de Investimento e aos fatores de risco.

Para todos os fins, sera considerada como data de integralizac3o de Cotas A a data em que efetivamente
0s recursos estiverem disponiveis na conta corrente do Fundo e, excepcionalmente, em caso de
integralizagao em ativos, a data em que tais ativos passarem a ser de titularidade do Fundo.

O Cotista que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdao de integralizar Cotas na forma e
condigBes previstas no Regulamento e no respectivo Boletim de Subscricao (i) tera seus direitos
politicos suspensos com relagdo as Cotas que nao tenham sido tempestivamente integralizadas, até
a data do total pagamento de seu débito e da multa mencionada no Artigo 26 do Regulamento e
neste paragrafo, e (ii) ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de
(ii.a) seu débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis entre a data em que tal pagamento era
devido e a data em que for efetivamente realizado, e (ii.b) multa ndo compensatéria equivalente a
20% sobre o débito corrigido; sem prejuizo da obrigacdo de ressarcimento das perdas e danos
suportados pelo Fundo em decorréncia de tal inadimplemento.

Durante o periodo em que seu inadimplemento ndo seja sanado, as distribuicdes do Fundo ao Cotista
inadimplente serdo utilizadas para a compensacao dos débitos existentes para com o Fundo, até o limite
do respectivo débito (incluindo juros e multa moratoérios), dispondo o Administrador de todos os poderes
para efetuar tal compensagcao em nome do Cotista inadimplente e integralizar Cotas A com o0s recursos
de tais distribuicdes do Fundo, sem prejuizo da suspensao de direitos politicos prevista no paragrafo
acima.
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As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverao obrigatoriamente atestar esta condicao quando da
celebracdo do Pedido de Reserva ou da ordem de investimento, conforme o caso, e no ato de sua
subscricdo por meio do Boletim de Subscricao.

As Cotas A serao integralizadas em moeda corrente nacional pelo Preco de Subscricao, sendo que, deste
valor, o Preco de Emissao sera destinado ao Fundo e a Taxa de Distribuicdo serd destinada ao
pagamento das despesas da Oferta. As Cotas A deverdo ser integralizadas na Data de Liquidacdo por
meio da B3. Para informagGes adicionais vide item “4.17. — Liquidagdo das Cotas A na B3” na pagina 39
deste Prospecto Preliminar.

Apds o registro da Oferta pela CVM, as Instituicdes Participantes da Oferta continuardo recebendo os
Boletins de Subscricao.

4.10. Distribuicao parcial e subscricdao condicionada

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas A no ambito da Oferta, nos termos dos artigos 30 e 31
da Instrugao CVM 400, sendo o montante minimo da Oferta no ambito da Segunda Emissao equivalente
a 2.535.754 (dois milhGes, quinhentos e trinta e cinco mil, setecentos e cinquenta e quatro) Cotas A,
totalizando o montante minimo equivalente a R$ 249.999.986,86 (duzentos e quarenta e nove milhdes
€ novecentos e noventa e nove mil e novecentos e oitenta e seis reais e oitenta e seis centavos), sem
considerar as Cotas Adicionais ("Montante Minimo da Oferta” e “Distribuicao Parcial”,
respectivamente).

Na eventualidade de o Montante Minimo da Oferta ndo ser colocado no dmbito da Oferta, a Oferta sera
cancelada pelo Administrador, tdo logo este seja notificado pelos Coordenadores acerca da nao
colocacao do Montante Minimo da Oferta, sendo todos os Pedidos de Reserva e ordens de investimento
e, se for o caso, Boletins de Subscricdo automaticamente cancelados.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas A no Periodo de Colocagdo poderdo optar por
condicionar sua adesao a Oferta a (i) somente se houver a colocagdao do Montante Total da Oferta; ou
a (ii) somente se houver colocacdo de um montante superior ou igual ao Montante Minimo da Oferta e
inferior ao Montante Total da Oferta, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor
em receber a totalidade das Cotas A subscritas pelo Investidor, observado que referido montante nao
podera ser inferior ao Montante Minimo da Oferta.

No caso da alinea (ii) acima, o Investidor devera, no momento da aceitacdo, indicar se, implementando-
se a condicao prevista, pretende receber a totalidade das Cotas A por ele subscritas ou quantidade
equivalente a proporgao entre o nimero de Cotas A efetivamente distribuidas e o niUmero de Cotas A
originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta da manifestagao, o interesse do Investidor em receber
a totalidade das Cotas A por ele subscritas.

Caso o Investidor indique o item (ii) acima, o valor minimo a ser subscrito pelo respectivo investidor no
contexto da Oferta nao podera ser inferior a Aplicagdo Minima Inicial.

Caso atingido o Montante Minimo da Oferta, os Coordenadores, em comum acordo com o Gestor, poderao
a qualquer momento encerrar a Oferta, e as Cotas A da Segunda Emissdo que nao forem efetivamente
subscritas e integralizadas durante o Periodo de Colocagao deverao ser canceladas pelo Administrador.

4.11. Plano de distribuicao

As InstituicOes Participantes da Oferta, observadas as disposicoes da regulamentagdo aplicavel,
realizardo a distribuicdo das Cotas A sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, de acordo com
o presente plano de distribuicdo, de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos subscritores
seja justo e equitativo, (ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes,
e (iii) que seus representantes de venda recebam previamente o exemplar do Regulamento, deste
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo para leitura obrigatdria e que suas ddvidas possam ser
esclarecidas por pessoa designada pelas Instituicdes Participantes da Oferta.
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O pagamento de cada uma das Cotas A sera realizado em moeda corrente nacional, quando da sua
liquidagao, nos termos descritos abaixo, pelo Preco de Subscricdo por Cota A, sendo que, deste valor,
0 Prego de Emissdo sera destinado ao Fundo e a Taxa de Distribuigdo sera destinada ao pagamento das
despesas da Oferta.

A Oferta serd realizada na forma e condigdes seguintes:

(@) A Oferta tera como publico alvo os Investidores Institucionais e os Investidores Nao Institucionais,
sendo certo que sera permitida a colocagdo para Pessoas Vinculadas;

(b)  Apds a disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar, do Aviso ao Mercado e do pedido de registro
da Oferta junto a CVM, poderdo ser realizadas apresentacGes para potenciais Investidores. Os
materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagdes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo encaminhados @ CVM, em até 1 (um) Dia Util apds a sua
respectiva utilizacdo, nos termos do artigo 50 da Instrucao CVM 400 e da Deliberacao CVM n°
818;

(c) Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, a celebracdo dos Boletins de Subscrigao no
ambito da Oferta tera inicio apds: (i) o registro da Oferta pela CVM; (ii) a divulgacdo do Anlncio
de Inicio; e (iii) a disponibilizagao do Prospecto Definitivo aos Investidores;

(d) Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugao CVM 400; e/ou seja
modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400, o Investidor podera revogar
sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisao a Instituigdo Participante da
Oferta com a qual celebrou o seu Boletim de Subscricdo, conforme aplicavel, até o 5° (quinto)
Dia Util subsequente ao recebimento da respectiva comunicacio de suspensdo ou modificacio
da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar
sua aceitacdo. Se o Investidor revogar sua aceitagao, os recursos financeiros integralizados pelos
Investidores, caso haja, serao restituidos ao Investidor (incluidos os custos de distribuicao da
Oferta, conforme previstos no “4.25. — Custos da Oferta”, na pagina 43 deste Prospecto
Preliminar), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores;

(e) Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; (ii) a
Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 26 da Instrugao CVM 400; ou (iii) o Contrato
de Distribuicdo seja resilido, mediante autorizacdo prévia da CVM e nos termos do Contrato de
Distribuicao, todos os atos de aceitacao serao cancelados e as InstituicOes Participantes da
Oferta comunicarao aos Investidores o cancelamento da Oferta. Nesses casos, mediante
autorizacdo prévia da CVM, os recursos financeiros pagos ou integralizados pelos Investidores
serdo restituidos (incluidos os custos de distribuigdo da Oferta, caso aplicavel, conforme
previstos no item “4.25. — Custos da Oferta”, na pagina 43 deste Prospecto Preliminar), no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdao do cancelamento ou
revogagao da Oferta, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores; e

(f)  Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, a devolucdo dos valores aos
Investidores sera operacionalizada pela B3, sendo certo que o comprovante desta operacdo
servira como recibo de quitagao relativo aos valores restituidos e os Boletins de Subscricao
referentes aos valores restituidos serdo cancelados.

4.12, Oferta Nao Institucional

(@) Os Investidores Nao Institucionais deverao formalizar seu pedido de reserva durante o Periodo
de Reserva, junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, observada a Aplicacdo Minima
Inicial;
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(b) As InstituicOes Participantes da Oferta somente atenderdo Pedidos de Reserva realizados por
Investidores Nao Institucionais titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo respectivo
Investidor Nao Institucional;

(c) Os Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao Institucionais observarao os
procedimentos e normas de liquidacdo da B3. O Investidor Nao Institucional que esteja
interessado em adquirir Cotas A devera enviar seu Pedido de Reserva indicando a quantidade de
Cotas A a ser subscrita até 25 de fevereiro de 2021;

(d) As Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens
acolhidas no ambito dos Pedidos de Reserva;

(e) O Investidor Ndo Institucional podera efetuar mais de um pedido de compra, mesmo em dias
diferentes, por meio de uma Unica Instituicdo Participante da Oferta. Os pedidos de compra
cancelados, por qualquer motivo, serdo desconsiderados na alocacdo das Cotas A. Perante a B3, os
pedidos de um mesmo investidor serdo consolidados e considerados como um sé. Desta forma, a B3
classificara os pedidos recebidos em validos e ndo validos, e informara imediatamente as Instituicdes
Participantes da Oferta os pedidos ndo validos dos seus clientes Investidores Nao Institucionais,
através de arquivo ou diretamente por tela do sistema DDA, dependendo do meio utilizado para o
registro da reserva. A Instituicao Participante da Oferta poderd, a qualquer momento, obter a relagao
de todos os pedidos validos de seus clientes Investidores N&o Institucionais, através de arquivo ou
diretamente por consulta ao sistema DDA;

(f) A gquantidade de Cotas A adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores Nao
Institucionais serdo informados a cada Investidor Ndo Institucional até o Dia Util subsequente a
data de do Procedimento de Alocacdo pela Instituicao Participante da Oferta que houver recebido
o respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido
no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o
pagamento ser feito de acordo com a alinea (g) abaixo limitado ao valor do Pedido de Reserva;

(g) Cada Investidor Nao Institucional devera efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente
nacional, do valor indicado na alinea (f) acima a Instituicdo Participante da Oferta junto a qual
tenha realizado seu Pedido de Reserva até as 16h00 da Data de Liquidacao. Nao havendo
pagamento pontual, o Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado pela Instituigdo
Participante da Oferta;

(h)  Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas seguintes hipdteses: (1) pelo
disposto na alinea (e) acima, (2) caso seja verificada divergéncia relevante entre as informacoes
constantes deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o
risco assumido pelos Investidores ou a sua decisdo de investimento, nos termos do art. 45, § 49,
da Instrucdo CVM 400; e (3) nas hipdteses de alteragdo das circunstancias, revogacdo ou
modificacdo, suspensao e cancelamento da Oferta, conforme previstas no Prospecto; e

Q)] Relacdes com clientes e outras consideracbes de natureza comercial ou estratégica dos
Coordenadores, do Fundo e do Gestor ndao serao consideradas na alocagao de Cotas A dos
Investidores Nao Institucionais.

4.13. Oferta Institucional

(@) O Investidor Institucional que esteja interessado em adquirir Cotas A devera enviar sua ordem
de investimento para as Instituicdes Participantes da Oferta, indicando a quantidade de Cotas A
a ser subscrita durante o Periodo de Colocagao, até a data de realizacao do Procedimento de
Alocacao (conforme termo definido abaixo); e

(b) Caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total
de Cotas A remanescentes apds o atendimento da Oferta Nao Institucional, os Coordenadores
farao a alocacdo conforme critérios de rateio definidos abaixo.
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4.14. Inicio da Oferta, Periodo de Colocacdo e Encerramento da Oferta

A data de inicio da Oferta sera informada mediante a divulgacdo do andncio de inicio da Oferta, em
conformidade com o previsto no artigo 52 da Instrucao CVM 400 (“Aniuncio de Inicio”). O periodo de
colocagdo sera encerrado na data de divulgacado do andncio de encerramento (“Andncio de
Encerramento”), a qual devera ocorrer (i) em até 6 (seis) meses apds a divulgacdo do Anuncio de
Inicio da Oferta, nos termos da Instrucao CVM 400, ou (ii) em prazo inferior, até a data de divulgacdo
do Anuncio de Encerramento (“Periodo de Colocacao”), observado que os Coordenadores poderao,
em comum acordo com o Gestor, encerrar a Oferta imediatamente apds a liquidacdo dos pedidos
efetuados pelos investidores ao término do Periodo de Colocacao disposto neste Prospecto Preliminar,
desde que seja observado o Montante Minimo da Oferta, mediante divulgacdgo do Anuncio de
Encerramento.

4.15. Prioridade de Alocacdo

No minimo 10% (dez por cento) do Montante Total da Oferta, sera destinado, prioritariamente, aos
Investidores Nao Institucionais, sendo certo que os Coordenadores, em comum acordo com o Gestor,
poderdao aumentar a quantidade de Cotas A inicialmente destinada aos Investidores Nao Institucionais,
a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, até o limite maximo do Montante Total da Oferta
("Prioridade de Alocacao”).

4.16. Periodo de Reserva, Procedimento de Alocacao e Critério de Rateio

(@) A partir da data prevista para inicio do Periodo de Reserva até o seu encerramento, as Instituicbes
Participantes da Oferta receberao, no ambito da Oferta, Pedidos de Reserva de Investidores Nao
Institucionais, inclusive de Pessoas Vinculadas, e as ordens de investimento de Investidores
Institucionais (“Periodo de Reserva”);

(b) Na data prevista para a realizagao do procedimento de alocacdo das Cotas A, apds o recebimento
das informac0es pela B3, os Coordenadores, em conjunto com o Gestor, conduzirdo a verificagao
da demanda pelas Cotas A, considerando as ordens de investimento dos Investidores
Institucionais, levando em conta o volume da Oferta ("Procedimento de Alocacao”);

(c) Caso o total de Cotas A objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior ao
percentual de Cotas A destinado aos Investidores Nao Institucionais, conforme definido pelos
Coordenadores e pelo Gestor, todos os Pedidos de Reserva nao cancelados serao integralmente
atendidos, observado que eventuais arredondamentos de Cotas A serao realizados pela exclusao
da fracdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo), considerando o valor
maximo de subscricdo indicado no Pedido de Reserva. Entretanto, caso o total de Cotas A
correspondente aos Pedidos de Reserva atendidos exceda o percentual destinado a Oferta Nao
Institucional, conforme definido pelos Coordenadores e pelo Gestor, as Cotas A destinadas a
Oferta Nao Institucional serdo rateadas entre os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles
que sejam considerados Pessoas Vinculadas, caso seja permitida a colocacdo junto a Pessoas
Vinculadas, segundo a quantidade definida pelos Coordenadores e Gestor, sendo que: (i) o limite
sera o Montante Total da Oferta; (ii) eventuais arredondamentos de Cotas A serdo realizados pela
exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo); e (iii) o rateio
sera realizado proporcionalmente ao montante de cotas indicado nos respectivos Pedidos de
Reserva entre todos os Investidores Nao Institucionais que participaram da Oferta Nao
Institucional, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas; e

(d) Caso o total de Cotas A objeto das ordens de investimento apresentadas pelos Investidores
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior ao
percentual de Cotas A destinado aos Investidores Institucionais, apds o atendimento da Oferta
Nao Institucional, conforme definido pelos Coordenadores e pelo Gestor, todas as ordens de
investimento ndo canceladas serdo integralmente atendidas, observado que eventuais
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arredondamentos de Cotas A serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero
inteiro (arredondamento para baixo), considerando o valor maximo de subscricao indicado na
ordem de investimento. Entretanto, caso o total de Cotas A correspondente as ordens de
investimento atendidas exceda o percentual destinado a Oferta Institucional, apds o atendimento
da Oferta Nao Institucional, conforme definido pelos Coordenadores e pelo Gestor, os
Coordenadores poderado dar prioridade a totalidade ou a parte dos Investidores Institucionais que,
no entender dos Coordenadores, em comum acordo com o Gestor, melhor atendam aos objetivos
da Oferta, quais sejam constituir uma base diversificada de investidores, integrada por
investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura
macroecondmica brasileira, bem como criar condicdes para o desenvolvimento do mercado local
de fundos de investimentos em participagdes em infraestrutura.

4.17. Liquidagao das Cotas A na B3

(a) Apds o Procedimento de Alocacdo, serao informados a cada Investidor a Data de Liquidacdo e a
guantidade de Cotas A alocadas (ajustada, se for o caso em decorréncia do(s) rateio(s) descritos
acima e o valor do respectivo investimento, sendo que, em qualquer caso, o valor do investimento
sera limitado aquele indicado no respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento, a ser
enviado de forma consolidada aos Coordenadores, na hipdtese de celebragao de mais de um
Pedido de Reserva ou ordem de investimento, respectivamente) (a) pela Instituicdo Participante
da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio do seu respectivo
enderego eletrénico indicado no Pedido de Reserva, ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, ou (b) no caso dos Investidores Institucionais, pelos Coordenadores, por meio
do seu respectivo endereco eletronico indicado na ordem de investimento, ou, na sua auséncia,
por telefone ou correspondéncia;

(b) A liquidacdo dos pedidos de reserva e/ou ordens de investimento, conforme o caso, realizados
no Periodo de Colocagao se dara na Data de Liquidagao;

(c) Na Data de Liquidagdo, a B3, em nome de cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o
Pedido de Reserva ou a ordem de investimento tenha sido realizada, entregara a cada Investidor
o recibo de Cotas A correspondente a quantidade de Cotas A objeto do Pedido de Reserva ou da
ordem de investimento que efetivamente foi atendida, ressalvadas as possibilidades de
desisténcia previstas no Contrato de Distribuicdo e no item “4.21. — Alteragao das circunstancias,
revogacao ou modificacdo da Oferta”, na pagina 41 deste Prospecto Preliminar. Tal recibo é nao
negociavel e corresponde a quantidade de Cotas A por ele adquirida e se convertera em Cota A
depois de divulgado o Anuncio de Encerramento e da obtencdo de autorizacdo da B3, quando as
Cotas A passarao a ser livremente negociadas na B3;

(d) Caso, na Data de Liquidagao, as Cotas A subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha
dos Investidores e/ou das InstituicOes Participantes da Oferta e/ou sobras de rateio, a
integralizagao das Cotas A objeto da falha poderd ser realizada junto ao Escriturador, até o 5°
(quinto) Dia Util imediatamente subsequente a Data de Liquidacio pelo Preco de Subscri¢do em
que se verificou a falha de liquidacao e

(e) Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido apds a Data de Liquidacdo, a Oferta sera
integralmente cancelada. Caso a Oferta seja cancelada, os valores depositados serao
integralmente devolvidos (incluidos os custos de distribuigao da Oferta, caso aplicavel, conforme
previstos neste Prospecto Preliminar), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacao do cancelamento da Oferta, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores.
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Os pedidos de reserva e/ou ordens de investimento de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
somente poderdo ser aceitas e processadas durante o Periodo de Colocacdo, desde que respeitado o
disposto abaixo.

Caso a demanda pelas Cotas A exceda em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas A ofertada, serd
vedada a colocacgdo de Cotas A para quaisquer Pessoas Vinculadas, sendo automaticamente cancelados
os respectivos Pedidos de Reserva ou ordens de investimento apresentados por Pessoas Vinculadas,
nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400.

Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta mediante divulgagao
do Anlncio de Encerramento, nos termos do artigo 29 e do artigo 54-A da Instrucao CVM 400.

Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicdes Participantes da Oferta aos Investidores
interessados em adquirir as Cotas A.

Com base nas informacOes enviadas pela B3 aos Coordenadores, estes verificarao se: (i) o Montante
Minimo da Oferta foi atingido; e (ii) houve excesso de demanda; diante disto, os Coordenadores
definirdo, em conjunto com o Gestor, se havera liquidacdo da Oferta, bem como seu volume final.

O pagamento de cada uma das Cotas A sera realizado em moeda corrente nacional, quando da sua
liquidagao, pelo Prego de Subscricdo, sendo que, deste valor, o Preco de Emissdo sera destinado ao
Fundo e a Taxa de Distribuigdo sera destinada ao pagamento das despesas da Oferta, por Cota A, ndo
sendo permitida a aquisicao de Cotas A fracionadas. Cada um dos Investidores devera efetuar o
pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas A que adquirir, observado o plano de
distribuicdo da Oferta, a Instituicdo Participante da Oferta com o qual efetuou seu pedido de compra
e/ou subscricdo de Cotas A, conforme receber, no seu respectivo endereco eletronico ou telefonema, a
confirmacao pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta com a qual fez seu pedido de compra
e/ou subscricao de Cotas A (i) da quantidade de Cotas A a eles alocadas, e (ii) do valor total a ser pago
para compra e/ou subscricao das Cotas A.

As InstituicGes Participantes da Oferta deverao realizar a liquidacdo fisica e financeira dos pedidos de
subscricao efetuados pelos Investidores junto a B3 na Data de Liquidacdo, a qual devera ocorrer
somente apds obtengdo do registro da Oferta junto a CVM e a divulgacdo do Anuncio de Inicio.

A liquidacao financeira das Cotas A ocorrerd na Data de Liquidacdo, de acordo com o cronograma
divulgado pelo Fundo, respeitando os procedimentos operacionais a seguir descritos e as normas
internas das Instituicdes Participantes da Oferta, conforme disposto no Contrato de Prestacao de
Servigos celebrado entre a B3 e o Fundo ("Contrato de Prestacdo de Servigos”):

() até as 9h00 da Data de Liquidacdo, as Cotas A deverdo ter sido integralmente depositadas pelo
Fundo, caso aplicavel, junto a B3, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus, encargos ou
gravames;

(i) apds o depdsito das Cotas A, a B3 iniciard o processo de liquidacdo, debitando as contas de
custddia dos alienantes, nas quais as Cotas A estdo depositadas e emitindo mensagens, no
Sistema de Transferéncia de Reservas do Banco Central ("STR”), informando aos bancos
liqguidantes das Instituicdes Participantes da Oferta, os valores brutos a serem pagos;

(i) a B3 devera receber a planilha de liquidacao dos Coordenadores, com as indicacdes do valor
liquido a ser pago ao Fundo, dos valores referentes as comissoes devidas por conta da liquidagdo
financeira da Oferta e dos valores referentes a prestacdo dos servigos da B3;

(iv) os Investidores terdo até as 16h00 da Data de Liquidacdo para realizar o devido pagamento
diante da Instituicao Participante da Oferta com quem contratou;
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(v) até as 15h00 da Data da Liquidagdo, a B3 deverd informar aos Coordenadores acerca do
recebimento dos valores totais depositados na sua conta de liquidacdo, identificando os
investidores respectivos que ndo efetuaram depositos e os valores correspondentes; e

(vi) até as 17h00 da Data da Liquidacao, a B3, desde que verificados os procedimentos acima
indicados, devera transferir ao Fundo, bem como a cada uma das Instituicdes Participantes da
Oferta, nas contas informadas pelos Coordenadores e pelas Instituicbes Participantes da Oferta,
respectivamente, os montantes informados e em contrapartida, transferira aos investidores o
respectivo nimero de Cotas A subscritas e/ou adquiridas no ambito da Oferta.

Os horarios e procedimentos acima poderdo ser alterados em caso de mudanca dos procedimentos
operacionais da B3.

Caso sejam colocadas Cotas A no ambito da Oferta em montante suficiente para que o Montante Minimo
da Oferta seja atingido, a Oferta podera ser encerrada, pelos Coordenadores, em comum acordo com
o Gestor, e eventual saldo de Cotas A ndo colocado sera cancelado pelo Administrador.

O Coordenador Lider obriga-se a:
Q)] instruir a B3 a realizar os procedimentos e pagamentos previstos no Contrato de Distribuicao,
informando, inclusive, a Data de Liquidagao; e

(i)  informar a B3 a ocorréncia de quaisquer fatos que possam afetar a liquidagao da Oferta.

4.18. Ambiente de negociacao das Cotas A

As Cotas A serdo registradas para negociagao no mercado secundario, exclusivamente no mercado de
bolsa administrado pela B3, a qual também realizara sua custddia.

As Cotas A do Fundo poderao ainda ser negociadas e transferidas privadamente, desde que observadas
as condicOes descritas no Regulamento e na legislacdo aplicavel.

As Cotas A somente poderdao ser negociadas pelos Investidores no mercado secundario apds o
encerramento da Oferta por meio da divulgacao do respectivo Andncio de Encerramento e a conclusao
do tramite operacional perante a B3 para iniciar a referida negociagdo.

4.19. Classificacao de risco

A Oferta ndao conta com classificagao de risco.

4.20. Condigoes da Oferta

A Oferta das Cotas A referentes a Segunda Emissao estara sujeita apenas as condigbes expressamente
informadas neste Prospecto Preliminar.

4.21. Alteracao das circunstancias, revogacao ou modificacdo da Oferta

O Administrador, em conjunto com os Coordenadores, poderdo requerer a CVM autorizacao para
modificar ou revogar a Oferta caso ocorram alterages substanciais, posteriores e imprevisiveis nas
circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro da Oferta, que
resultem em um aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta.
Adicionalmente, o Administrador, em conjunto com os Coordenadores, podera modificar, a qualquer
tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condigcdes para os investidores ou a fim de renunciar
a condigdo da Oferta previamente estabelecida, conforme disposto no paragrafo 3° do artigo 25 da
Instrugao CVM 400. Caso o requerimento de modificacao das condicdes da Oferta seja aceito pela CVM,
0 prazo para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até 90 dias. Se a Oferta for revogada, os
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atos de aceitacdo anteriores e posteriores a revogagao serao considerados ineficazes, devendo ser
restituidos integralmente aos investidores aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida
as Cotas A, conforme disposto no artigo 26 da Instruciio CVM 400, no prazo de até cinco Dias Uteis, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Na hipotese de modificacdo das condicbes da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM
400, as Instituicdes Participantes da Oferta, no momento do recebimento das aceitacbes da Oferta,
deverdo certificar-se de que os investidores que manifestarem sua adesdo a Oferta (i) estdo cientes de
que as condicOes da Oferta originalmente informadas foram modificadas e (ii) tém conhecimento das
novas condicoes. Adicionalmente, o Administrador, as expensas do Fundo, divulgara a modificacdo pelos
mesmos meios utilizados para a divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Anincio de Inicio e,
adicionalmente, comunicard diretamente aos investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a
referida modificacdo, para que confirmem, no prazo de até cinco Dias Uteis do recebimento da
comunicacao do Administrador, seu interesse em manter a sua aceitacdo da Oferta, presumida a
manutengdo em caso de siléncio.

Todos os investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipotese de alteracdo ou modificagdo
ou, ainda, de revogacdo da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a restituicdo integral dos
valores dados em contrapartida as Cotas A, conforme o disposto no artigo 28 da Instrugdo CVM 400,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento ou revogacdo
da Oferta, de acordo com os Critérios de Restituigdo de Valores.

4.22, Suspensao e cancelamento da Oferta
Nos termos do artigo 19 da Instrucao CVM 400, a CVM:

i podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em
condicdes diversas das constantes da Instrucdao CVM 400 ou do pedido de registro ou (b) tenha
sido havida por ilegal, contraria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de
obtido o respectivo registro; e

ii. devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis.

O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensdo, a CVM deverd ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o
respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta sera informado aos investidores que ja tenham aceitado
a Oferta, sendo-lhes facultado, na hipotese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitacdo
até o quinto Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicacdao. Todos os investidores
que tenham aceitado a Oferta, na hipdtese de seu cancelamento, ou que tenham revogado a sua
aceitacdo, na hipotese de suspensdo, conforme previsto acima, terdo direito a restituicao integral
dos valores dados em contrapartida as Cotas A, conforme o disposto no paragrafo Unico do artigo
20 da Instrucdo CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo
do cancelamento ou revogacao da Oferta, de acordo com os Critérios de Restituigdo de Valores.

4.23. Registro

A Oferta sera registrada na CVM, nos termos da Instrucdo CVM 400.
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4.24. Cronograma indicativo

Ordem Eventos Data Prevista (1)
1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 10/12/2020
2 Oficio de Exigéncias da CVM referente ao Pedido de Registro da 13/01/2021

Oferta

Disponibilizacdo do Aviso ao Mercado 22/01/2021
3 Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar

Inicio das apresentagbes de roadshow para potenciais investidores
4 Inicio do Periodo de Reserva 01/02/2021
5 Encerramento do Periodo de Reserva 25/02/2021
6 Registro da Oferta pela CVM 25/02/2021
2 Divulgacao do Anuncio de Inicio 26/02/2021

Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo
8 Data do Procedimento de Alocacao 26/02/2021
9 Data de Liquidacao 03/03/2021
10 Divulgacdo do Anlncio de Encerramento 05/03/2021

@ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracoes,
suspensées, prorrogacdes, antecipacoes e atrasos, sem aviso prévio, a critério dos Coordenadores, mediante
solicitagdo da CVM. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo deverd ser comunicada @ CVM e
poderad ser analisada como Modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM
400. Ainda, caso ocorram alteragbes das circunsténcias, revogacdo ou modificacdo da Oferta, tal cronograma
poderé ser alterado. A revogacdo, suspensdo, o cancelamento ou qualquer modificacdo na Oferta serd
imediatamente divulgado nas paginas da rede mundial de computadores dos Coordenadores, do Administrador,
da B3 e da CVM, veiculos também utilizados para disponibilizacdo do Aviso ao Mercado e do Andncio de Inicio,
conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400.

4.25. Custos da Oferta

As tabelas abaixo apresentam uma indicagdo dos custos relacionados a distribuicao das Cotas A e ao

registro da Oferta, em valores estimados:
% em relagao ao

Custo da Distribuicdo Montante (R$)V Montante Total da
Oferta®)
Comissao de Colocagao e Distribuicao das R$ 12.500.001,81 2,50%
Cotas A
Comissao de Estruturacao e Coordenacao da R$ 5.000.000,72 1,00%
Oferta
Tributos sobre o Comissionamento R$ 1.869.120,36 0,37%
Total de Comissoes R$ 19.369.122,89 3,87%
Taxa de Registro da Oferta na CVM R$ 317.314,36 0,063%
Taxa de Registro na B3 R$ 224.418,83 0,045%
Despesas com Consultores Legais R$ 768.332,93 0,154%
Roadshow R$ 38.282,80 0,008%
Outras despesas da Oferta®™® R$ 25.000,00 0,005%
Total de Despesas R$ 1.373.348,92 0,27%
Total R$ 20.742.471,81 4,15%

1 Valores aproximados, considerando a distribuicdo da totalidade das Cotas A, sem considerar as Cotas Adicionais. Os
numeros apresentados sdo estimados, estando sujeitos a variagoOes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de
arredondamento. Assim, os totais apresentados podem ndo corresponder a soma aritmética dos nimeros que os
precedem.

Incluidos os custos estimados com a apresentacdo para investidores (roadshow), custos estimados com tradugGes,
impressoes, dentre outros.

Os custos da presente Oferta serdo pagos com os recursos da Taxa de Distribuicao, podendo ser arcados pelo Gestor e
reembolsados pelos Investidores no ambito da Oferta por meio da Taxa de Distribuicdo, sendo certo que, caso haja
eventual saldo da Taxa de Distribuicdo apds o encerramento da Oferta, este sera revertido em favor do Fundo. Os
percentuais sao indicados com base no Montante Total da Oferta. Caso a Taxa de Distribuicdo seja insuficiente para
fazer frente as despesas da Oferta, as mesmas serdo arcadas pelo Fundo diretamente.
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Custo de Distribuicao

Preco de Emissao (R$) Preco de Subscricdo (R$)
98,59 102,68
Montante Total da Oferta (R$) Custo por Cota A (RS$)
500.000.072,31 4,09
Montante Total da Oferta acrescido dos Custos da Custo maximo da distribuicdo
Oferta (R$) (R$)
520.742.544,12 20.742.471,81

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa, em valores aproximados, relacionada
a distribuicdo das Cotas A e ao registro da Oferta a serem pagos com recursos decorrentes da Taxa de
Distribuicdao. Os percentuais sao indicados com base no Montante Total da Oferta.

4.26. Contrato de Distribuicao

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo contratou os Coordenadores para prestar servicos de
coordenacdo, colocagao e distribuicdo de Cotas A, diretamente ou por meio das Distribuidoras
Contratadas, sob regime de melhores esforcos de colocacao com relagdo a totalidade das Cotas A da
Segunda Emissdo (inclusive as Cotas Adicionais), sem a concessao de garantia de subscricao.

Para prestacdo dos servicos de distribuicdo, as Instituicdes Participantes da Oferta fardo jus a uma
remuneracdo detalhada no item “4.25. — Custos da Oferta” na pagina 43 deste Prospecto Preliminar.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta junto aos Coordenadores, a partir da data
de divulgagdo do Anlncio de Inicio, no enderego indicado na segdo “2. — Identificagdo do
Administrador, dos Coordenadores e Prestadores de Servigos do Fundo” na pagina 19 deste Prospecto
Preliminar.

Para maiores informagdes sobre o relacionamento entre os Coordenadores e as partes envolvidas com
o Fundo e a Oferta, veja a secao "9. — Relacionamento entre as Partes Envolvidas com o Fundo e a
Oferta” na pagina 103 deste Prospecto Preliminar.

4.27. Formador de Mercado

Conforme recomendado pelos Coordenadores, podera ser contratada instituicdo financeira para atuar
no ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda das Cotas A, em
plataformas administradas pela B3, na forma e conforme disposicbes da Instrucdo CVM 384, e do
Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados pela B3,
anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3. A contratacao de formador de mercado tem por finalidade
fomentar a liquidez das Cotas A no mercado secundario.

4.28. Violagao das normas de conduta

Na hipétese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por quaisquer das Distribuidoras
Contratadas, de quaisquer das obrigacOes previstas no Contrato de Distribuicao, no Termo de Adesao ao
Contrato de Distribuicdo, ou em qualquer outro contrato celebrado no ambito da Oferta, ou ainda, de
quaisquer das normas de conduta previstas na regulamentacao aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitacdo,
aquelas previstas na Instrucao CVM 400 e na Instrucao CVM 578 e, especificamente, na hipdtese de
manifestagao indevida na midia durante o periodo de siléncio, emissao indevida de pesquisas e relatdrios
publicos sobre o Fundo e/ou divulgagao indevida da Oferta, conforme previsto no artigo 48 da Instrucdo
CVM 400, tal Distribuidora Contratada, a critério exclusivo dos Coordenadores, e sem prejuizo das demais
medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores, (i) deixara imediatamente de integrar o grupo de
instituicoes responsaveis pela colocagao das Cotas A no ambito da Oferta, sendo cancelados todos os
Pedidos de Reserva e ordens de investimento e, se for o caso, Boletins de Subscricao que tenha recebido
e informara imediatamente os investidores que com ela tenham realizado ordens de investimento sobre o
referido cancelamento; (ii) arcard com quaisquer custos relativos a sua exclusdo como Instituicdo
Participante da Oferta, incluindo custos com publicacles, indenizagdes decorrentes de eventuais
condenacodes em agoes propostas por investidores por conta do cancelamento, honorarios advocaticios e
demais custos perante terceiros, inclusive custos decorrentes de demandas de potenciais investidores; e
(i) sera descredenciada do consorcio de distribuicdo e, por um periodo de seis meses contados da data
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do descredenciamento, podera nao ser admitida nos consorcios de distribuicdo sob a coordenacdo dos
Coordenadores. Caso o investidor ja tenha efetuado o pagamento de valores em contrapartida as Cotas
A, os valores ja depositados serdo devolvidos pela respectiva Distribuidora Contratada ao respectivo
investidor, de acordo com os Critérios de Restituigio de Valores, no prazo de até cinco Dias Uteis contados
da comunicagao do cancelamento da ordem de investimento nas Cotas A. Os Coordenadores nao serao,
em hipotese alguma, responsaveis por quaisquer prejuizos causados aos investidores que tiverem seus
Pedidos de Reserva e ordens de investimento, e, se for o caso, Boletins de Subscricao cancelados por
forca do descredenciamento da Distribuidora Contratada.

4.29. Inadequacao do investimento

A SEGUNDA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM
CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO NAS COTAS A NAO
E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA
A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS A NO
MERCADO SECUNDARIO; E/OU (II) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS
PREVISTOS NA SECAO “10. — FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 107 DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR, E DO REGULAMENTO ANEXO A ESTE PROSPECTO PRELIMINAR. ALEM DISSO, OS
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA,
NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS A. DESSA FORMA, OS SEUS COTISTAS
PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS A NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO
E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O
INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI
DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES.

AS COTAS A NAO SERAO REGISTRADAS NOS TERMOS DO SECURITIES ACT. ASSIM, AS COTAS A NAO
PODERAO SER OFERTADAS OU DISTRIBUIDAS, DIRETA OU INDIRETAMENTE (I) NOS ESTADOS
UNIDOS DA AMERICA, (II) A QUALQUER PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON OU EM BENEFICIO
DE UMA PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON, CONFORME DEFINIDO NA REGULATION S DO
SECURITIES ACT, OU (III) A QUAISQUER TERCEIROS, PARA REVENDA OU REDISTRIBUICAO, DIRETA
OU INDIRETA, NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA OU A UMA PESSOA CONSIDERADA UMA US
PERSON, EXCETO NOS TERMOS DE UMA ISENCAO AOS REQUISITOS DE REGISTRO DO SECURITIES
ACT OU MEDIANTE ATENDIMENTO AO SECURITIES ACT E QUAISQUER OUTRAS LEIS E
REGULAMENTACOES APLICAVEIS DOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA.

4.30. Disponibilizacdo de avisos e anuncios da Oferta

O AVISO AO MERCADO, O ANUNCIO DE INICIO, O ANUNCIO DE ENCERRAMENTO, EVENTUAIS
ANUNCIOS DE RETIFICAGCAO, BEM COMO TODO E QUALQUER AVISO OU COMUNICADO RELATIVO A
OFERTA SERAO DISPONIBILIZADOS, ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA, EXCLUSIVAMENTE, NAS
PAGINAS NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DAS INSTITUICOES
PARTICIPANTES DA OFERTA INDICADAS ABAIXO, DA CVM E DA B3:

Administrador

Plural S.A. Banco Miiltiplo

www.bancoplural.com/pt-br (neste website, na aba “Administracdo Fiduciaria” clicar em “Fundos
Administrados”, em seguida clicar em “PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA” e selecionar o documento desejado).

Coordenador Lider

Banco Itad BBA S.A.

www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas (neste website clicar em “FIP Fundo de
Investimento em Participagdo”, selecionar “2021” em seguida, clicar em “Janeiro” e em seguida localizar
o documento).
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http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas

Coordenador

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida, selecionar “Oferta Publica”;
acessar “22 Emissao do Patria Infraestrutura Energia Core FIP-IE”; e entdo, localizar o documento
desejado).

Distribuidoras Contratadas
Informacdes adicionais sobre as Distribuidoras Contratadas podem ser obtidas nas dependéncias das
Distribuidoras Contratadas e/ou na pagina da rede mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).

CVM

Na sede da CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar, CEP 20159-900, na Cidade do
Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n° 340, 29, 3° e 49 andares,
CEP 01333-010, na Cidade de S3o Paulo, no Estado de Sao Paulo, bem como na seguinte pagina:
www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, abaixo do titulo “Pesquisa de Dados”, acessar “Central de
Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em
“Ofertas em Andlise”, clicar em “Quotas de FIP/FIC-FIP”, clicar em “Patria Infraestrutura Energia Core
Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura”, e, entdo, localizar o documento desejado).

B3

www.b3.com.br (neste website, acessar “Produtos e Servicos”; em seguida, selecionar “Solucdes para
Emissores” > “Ofertas publicas / Saiba mais” > “Ofertas em andamento” > “Fundos” > “Patria
Infraestrutura Energia Core Fundo de Investimento em Participacbes em Infraestrutura - 22 emissao”
e, entdo, localizar o documento requerido).

Tendo em vista a possibilidade de veiculacdo de matérias na midia, independentemente da anuéncia
dos participantes da Oferta, sobre o Fundo, o Administrador, o Gestor e a Oferta, os Coordenadores
alertam os investidores que estes deverdo basear suas decisdes de investimento Unica e exclusivamente
nas informagdes constantes deste Prospecto Preliminar, do Prospecto Definitivo e do Regulamento.

LEIA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL
A SECAO “10. — FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, A PARTIR DA PAGINA 107,
BEM COMO DO REGULAMENTO, PARA UMA DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE
DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU
ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS
VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA, BEM COMO SOBRE AS
COTAS A A SEREM DISTRIBUIDAS.

O investimento nas Cotas A representa um investimento de risco, pois € um investimento em renda
variavel e, assim, os investidores que pretendam investir nas Cotas A estdo sujeitos a perdas
patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Cotas A, aos setores em que os Ativos Alvo
atuam e ao ambiente macroeconémico do Brasil, conforme descritos neste Prospecto Preliminar (Secao
“10. — Fatores de Risco” deste Prospecto Preliminar paginas 107 a 120) e no Regulamento (Capitulo
XVII do Regulamento), e que devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisao de
investimento. O investimento nas Cotas A ndo &, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos
relacionados a volatilidade do mercado de capitais.
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5.1. Informacgoes sobre o setor de atuacdao do Fundo

5.1.1. Cenario macroecondmico brasileiro

Caracterizada por relevantes e bem desenvolvidos setores agricolas, de mineragdo, manufatura e
servigos, e uma classe média em rapida expansdo, a economia brasileira tem se voltado a protecdo de
negdcios locais e ao incentivo ao investimento no capital humano e em infraestrutura.

Apos diversos anos de desempenho macroeconémico robusto, uma crise politica levou ao impeachment
da presidente Dilma Rousseff em 2016 em meio a uma forte desaceleragdo econémica e profunda
depreciacdo da moeda. O vice-presidente Temer entdao assumiu e construiu com sucesso uma ampla
coalizao politica para apoiar um programa de estabilizacao favoravel ao mercado centrado na
consolidagao fiscal, desinflacdo, reformas micro/macroeconémicas (por exemplo, a trabalhista),
juntamente com um ambicioso plano de privatizagdo / concessao de ativos estatais.

Em 2018, o presidente Bolsonaro tomou posse e, com uma plataforma favoravel aos negdcios, prometeu
ampliar e acelerar o programa de estabilizacdo ortodoxo que herdou, notavelmente aprovando reformas
abrangentes da Previdéncia Social, Fiscal e Administrativa, ao mesmo tempo em que reforca os lacos
comerciais e de investimento com os principais parceiros econémicos. O Congresso aprovou a primeira
reforma em 2019.

A economia tem dado sinais de recuperacdo em forma de “V” apds o choque adverso associado a
pandemia COVID-19, que tem como base a resiliéncia do agronegdcio, o aumento das exportagoes
liquidas e programas sociais bem-sucedidos que mitigaram consideravelmente a queda na renda,
levando a uma recuperacao do mercado doméstico. No entanto, as altas taxas de crescimento no longo
prazo exigem mais progressos nas reformas fundamentais, principalmente para lidar com a baixa
poupanca, gargalos de infraestrutura e baixa produtividade.

As leituras de inflagdo ao consumidor no Brasil, medidas pelo IPCA, diminuiram substancialmente a
partir do terceiro trimestre de 2016, seguidas da reducdo das taxas de juros de curto prazo. Um ciclo
de flexibilizacdo monetaria comecou a se desenrolar, o que reduziu a taxa Selic da politica para uma
baixa histdrica de 1,90% ao ano em setembro de 2020.

O Gestor acredita que a expansdo econémica ganhara mais forca nos proximos anos, possivelmente
acompanhando a tendéncia de crescimento secular do pais, impulsionado pela intengdo do governo
Bolsonaro em acelerar o estreitamento do déficit orcamentario do Brasil, assim como pelo ambicioso
programa de desregulamentagdo, privatizacdo e concessdo de bens publicos, que tende a impulsionar
os investimentos privados em infraestrutura no pais.

5.1.2. Investimentos em infraestrutura

Diversos anos de reformas macro e microecondmicas destinadas a gerar crescimento sustentavel,
juntamente com o declinio da desigualdade social e instituicoes estaveis, sustentam a visao do Gestor
de que o cenario de negdcios no Brasil deve oferecer ao setor de infraestrutura uma série de teses de
investimento atraentes no futuro proximo.

O Gestor acredita que a crescente demanda mundial por investimentos no setor e o crescente apetite
por infraestrutura entre investidores globais podem ser atribuidos principalmente as caracteristicas
intrinsecas da classe de ativos de infraestrutura: (i) baixa correlagdo com outras classes de ativos; (i)
forte correlagdo com a inflacdo; (iii) protecdao de downside embasada tipicamente em ativos reais
contratados ou por receitas regulamentadas; e (iv) capacidade de geragdo de caixa recorrente.

No Brasil, assim como em outras grandes economias da América Latina, houve uma grande mudanga
nas orientacdes macroeconémicas e politicas dos governos nos Ultimos anos. Depois de falhar em
proporcionar crescimento econémico e bem-estar sustentavel as populacdes, muitos desses paises
elegeram democraticamente governos fiscalmente responsaveis e orientados para o mercado que, na
visdo do Gestor, estao comprometidos em melhorar a estrutura institucional do empreendedorismo
privado. Dentro dessa transformagdo significativa, uma nova onda de privatizagdes, concessoes e
parcerias publico-privadas (“PPPs”) segue ocorrendo em toda a regido. O governo langou novos
programas para atrair quantias substanciais de investimentos privados em infraestrutura, afastando-se
de estratégias que dependiam fortemente de subsidios inadequados, intervengao do Estado e estimulos
ineficientes para industrias reguladas.
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5.1.3. Conjuntura setorial — O Setor de Energia no Brasil

Oportunidades no Setor Elétrico Brasileiro

Historicamente, o consumo de eletricidade tem uma correlagdo positiva com o PIB de um pais, segundo
a Empresa Brasileira de Pesquisa Energética (EPE). Ainda de acordo com a mesma fonte, o consumo
de eletricidade no Brasil devera crescer a uma taxa anual (CAGR) de aproximadamente 3% até 2029,
com base ndo apenas no crescimento do PIB, mas também no fato de o Brasil ainda apresentar uma
lacuna significativa no consumo de eletricidade per capita quando comparado a outros paises da
América Latina, como Chile e Argentina.!

Setor de Energia no Brasil
GERACﬁO E TRANSMISSAO DE ENERGIA APRESENTAM ALTA PREVISIBILIDADE DE FLUXO DE CAIXA, COM BAIXO RISCO
OPERACIONAL E DE CONTRAPARTE

Setores Alvo do Fundo

Geragdo Transmissdo

i P . " Sistema Elétrico (encargos devidos pelas

Distribuidoras, clientes livres e . . N
Contraparte o . distribuidoras e geradoras, por meio da i Consumidores finais

comercializadoras de energia :

TUST) H
Baixa vari nder d 0. . H .
f .a. TR DEIPEE ‘a gera.gé Fixa Variavel, reguladas pela ANEEL
Receita Definidas em contratos bilaterais 1 o . A
< . o (RAP', ajustada por inflagdo) (contas de luz)
(usualmente ajustada por inflagéo)
Prazo dos
Até 20 anos 30 anos 30 anos
Contratos
Riscos Médio . H
g . - Baixo i Alto

Operacionais (mitigado por contratos de longo prazo) H

Baixo Baixo Médio

Alta Alta Média

Investimentos no setor de energia oferecem boas oportunidades para fundos de renda, devido aos seus

contratos de longo prazo com contrapartes sélidas e risco operacional controlado

Fonte: ANEEL 1. RAP: Receita Anual Permitida

Dentre os segmentos do setor de Energia Elétrica, os de geragdo e de transmissdo apresentam as
melhores oportunidades de investimento na visdo do Gestor. Como principais destaques desses
segmentos, pode-se citar que 0os mesmos tipicamente: (i) proporcionam contratos de longo prazo
corrigidos por inflacdo, (ii) apresentam bons niveis de previsibilidade de receita, (iii) apresentam baixo
risco operacional, e (iv) dispdem de contratos com contrapartes confidveis, apresentando assim baixo
risco de inadimpléncia. Com relagdo ao ambiente regulatdrio, o segmento de geragdo de energia
proporciona contratos tanto no mercado regulado, quanto no mercado livre (com baixo risco de crédito),
enquanto no segmento de transmissao os contratos sdo firmados somente no ambiente regulado —
diretamente com o governo federal — apresentando risco de crédito minimo.

Com relacdo a geracdao de energia, cujas fontes incluem solares, edlicas, térmicas e hidrelétricas,
segundo a EPE, a capacidade instalada do Brasil devera aumentar em ~62 GW em 10 anos.

Na visdo do Gestor, é esperado que as fontes renovaveis guiem o crescimento da matriz energética
brasileira até 2029, em virtude, principalmente, (i) do grande potencial solar e edlico ainda a ser
explorado no Brasil, (ii) da queda significativa no custo de implementacdo de novos parques edlicos e

1 IEA, Key World Energy Statistics 2016.
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solares, e (iii) da aderéncia a tendéncia global de substituicdo de fontes mais poluentes por fontes
ecologicamente mais amigaveis.

Uma vez que, tanto no ambiente regulado quanto no mercado livre, o preco de venda de energia é
determinado na contratacao, reajustado por inflacdao, investimentos no setor de geracao de energia
proporcionam, via de regra, fluxos de caixa previsiveis e de longo prazo. Do ponto de vista operacional,
adicionalmente a baixa complexidade, também ¢é possivel obter-se grande previsibilidade de custo
através de contratos de operacdo e manutengdo de longo prazo (tipicamente de 15 anos).

Do ponto de vista regulatério, o Brasil dispde de um sistema regulatoério nacional, liderado pela ANEEL,
agéncia independente criada em 1997, com robusto corpo técnico e histdrico estabilidade e
previsibilidade das decisoes.

Setor de Energia no Brasil | Geracdo
CAPACIDADE INSTALADA DO SISTEMA ENERGETICO BRASILEIRO DEVE CRESCER ~62 GW ATE 2029, SENDO GRANDE PARTE
DO CRESCIMENTO DERIVADO DE FONTES RENOVAVEIS (EOLICA, SOLAR, PCHs?, BIOMASSA)

Fundamentos do Setor Crescimento Esperado’

2 h

1te um incr

* Fontes renovaveis devem guiar o crescimento da matriz energética: = Espera-se que matriz

a. Grande potencial solar e edlico ainda a ser explorado no Brasil:

b. Aderéncia & tendéncia global de substituicdo de fontes mais
poluentes;

c. Queda significativa no custo de implementacdo de novos
parques edlicos e solares apresentaram ao longo dos dltimos
anos.

= Contratos de Longo Prazo de Venda de Energia geram Fluxo de Caixa
Previsivel

a. Prego determinado na contratagdo, reajustado por inflagGo
tanto para contratos regulados (ACR), quanto no mercado livre
(ACL), em que a energia € negociada diretamente com grandes
consumidores;

b. Contratos de operagiio e manutengdo (O&M) de até 15 anos,
garantido previsibilidade também de custos.

= Arcabougo Regulatério Sélido

a. Sistema regulatdrio nacional, liderado pela ANEEL, agéncia
independente criada em 1997, com robusto corpo técnico e
historico estabilidade e previsibilidade das decisges.

gética brasileira ap
de 62 GW em capacidade instalada até 2029

= Grande parte do cresci P lo corresponde a fontes
renovaveis (52%): edlica, solar, PCHs®* e biomassa

Expanséio da Matriz Energética (GW]

2

m T

Fontes Renovdveis (52%)

21

62

Hidrelétrica Térmica® Termica-  Edlica Solar PCH's  Biomassa
Retrofit

Total

Fonte: Plano Decenal de Expansdo de Energia 2029, pagina 70 (Empresa de Pesquisa Energética — EPE); 2 inclui fonte nuclear,

térmicas de ciclo aberto, entre outros.? Pequenas Centrais Hidrelétricas.

A capacidade instalada de geracdo de energia renovavel cresceu 11% ao ano de 2016-2020 (segundo
EPE) e apresenta expectativa de crescimento anual de 10% de 2020 a 2025. O crescimento historico
foi substancialmente maior que a variagdo do PIB real no mesmo periodo (-3% entre 2016 e 2020
projetado pelo Coordenador Lider).

Ja com relacdo ao segmento de transmissao de energia no Brasil, o Gestor enxerga oportunidades de
investimento atraentes no curto e médio prazo. Pode-se dizer que esse grande gargalo estrutural
(demanda por infraestrutura de transmissdo) é decorrente de uma matriz energética intermitente e
distante dos grandes centros consumidores.

Com relacdo a previsibilidade de receitas, o setor dispGe de concessbes de 30 anos, com receitas fixas
— sem qualquer tipo de risco de volume - ajustadas por inflagdo e baixo custo operacional. Do ponto de
vista operacional, esse segmento de ativos dispde de uma complexidade ainda menor (mesmo se
comparada ao setor de geracao), As concessdes contam com fluxo com receita anual (RAP) definidas
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em leildo publicos, fixos pela vida da concessao, apenas reajustados pela inflacao, portanto sem risco
de volume. Dessa forma, o setor de transmissao proporciona margens operacionais altas (~80%?1), com

baixa necessidade de investimentos em manutencgao.

Do ponto de vista de solidez regulatdria, o0 modelo regulatério brasileiro é estruturado de forma que a
receita das transmissoras € dividida pelos geradores do pais, e o setor de transmissdo também é regido
pela ANEEL.

Setor de Energia no Brasil | Transmissao

GARGALOS ESTRUTURAIS NO SETOR DE TRANSMISSAQ GERAM OPORTUNIDADES DE CRESCIMENTO EM MODELO DE
BAIXO RISCO

Fundamentos do Setor Crescimento Esperado?®

a.

a.

b.

a.

b.

®* Grande demanda por infraestrutura de transmissdo de Energia

Matriz de geragdo intermitente e distante dos maiores centros
consumidores.

= Concessdes de 30 Anos, com Receita Fixa e Baixo Custo Operacional

Fluxo com receita anual (RAP) definidas em leildo publicos, fixas
pela vida da concessdo, reajustados pela inflagdo. Néo ha risco
de volume;

Margens operacionais altas (~80%'), com baixa necessidade de
investimentos em manutengdo.

= Arcabougo Regulatdério Sélido

Modelo regulatério brasileire € estruturado de forma que @
receita das transmissoras é dividida pelos geradores do pais;

Sistema regulatério nacional, liderado pela ANEEL, agéncia
independente criada em 1997, com robusto corpo técnico e
histdrico estabifidade e previsibilidade das decisGes.

® Linhas de Transmissdo

a. Crescimento esperado até 2029 de ~56.000 km de linhas de
transmisséo;

b. Investimentos totais estimados de RS 74 B.

Evolucdio Km de Linhas de Transmissdo (‘000 km

Evolugio
2020-24

204

148
Infraestrutura
Existente 2019

—

Estimativa
2029

Evolugio
2025-29

= Transformadores (Infraestrutura de subestagGes)

a. Crescimento esperado até 2029 de 172.147 MVA de
infraestrutura de transformacdo de energia;

b. Investimentos totais estimados de RS 30 B.

Fonte: Plano Decenal de Expansdo de Energia 2029, (Empresa de Pesquisa Energética — EPE)

5.2. Ativos Alvo

O Fundo terd como politica de investimento a aquisicdo de Ativos Alvo, ou seja, aces, bonus de
subscrigao, debéntures, simples ou conversiveis, ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutaveis em agdes, emitidos por companhias, de capital aberto ou fechado, ou cotas de fundos de
investimento em participagGes que invistam nos valores mobilidrios aqui mencionados, que invistam,
nos termos da Lei n® 11.478, no setor de energia, especialmente no segmento de geracdo ou
transmissao de energia elétrica, participando do processo decisério da companhia investida, com
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo. O Fundo tem como objetivo
proporcionar a seus Cotistas a valorizacdao do capital investido no longo prazo, preponderantemente por
meio da aquisicdo de Ativos Alvo.

O Fundo buscara possuir portfolio de Ativos Alvo. Na presente data, alguns ativos ja identificados estdo
em fase de negociacdo (Ativo Edlico I e Ativo Edlico II indicados abaixo), com auditoria e diligéncias
técnica, financeira, contabil, juridica, trabalhista e ambiental iniciadas.
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Ativo Eolico I
ATIVO EM FASE DE SIGNING

®) DESTAQUES DA TRANSAGAO

%] PRINCIPAIS INFORMAGOES DO ATIVO

Ativo em Fase de Signing:

= Patria esta em exclusividade e em fase final para assinatura
de contratos definitivos para investimento em projeto edlico
contratado no longo prazo.

Estrutura Projetada de Investimento Diferenciada com Retorno
Atraente:

= Debénture mezanino com retorno contratado;
= Prazo do instrumento de investimento de 20 anos;
= Sélido pacote de garantias e governanga;

* Mecanismos de distribuigdo de caixa que proporcionam
estabilidade de yield para o investidor'.

Inicio da Operagdo
Capacidade Instalada

Fator de Capacidade

Financiamento BNB
Prazo | Montante

PPA
Prazo | % Energia Total

Prazo da Autorizagdo

Localizacdo

17-2021
~200 MW
44%
Até 2041 | RS 600 M
Até 20412 | ~92%3
35 anos (até 2054)

Regido Nordeste

Notas: () Para mais detalhes, ver Estudo de Viabilidade anexo a este Prospecto Preliminar; ? PPAs no mercado livre, em sua
maioria contratado com cliente com Grau de Investimento (AA- Fitch) Brasil até 2041; e ® O ativo é contratado 100% no P90, e
91% com base na geragao P50 estimada pela Camargo & Schubert.

Ativo Eolico 11

ATIVO EM FASE DE DILIGENCIA

{® DESTAQUES DA TRANSAGAO

%] PRINCIPAIS INFORMACOES DO ATIVO

Ativo em Fase de Diligéncia:

= Patria estda em exclusividade e em fase avangada de diligéncia
para investimento em projetos edlicos contratados no longo
prazo.

Estrutura Projetada de Investimento Diferenciada com Retorno
Atraente:

= Debénture mezanino com retorno contratado;
®*  Prazo do instrumento de investimento de 20 anos;
= Sdlido pacote de garantias e governanca;

®* Mecanismos de distribui¢do de caixa que proporcionam
estabilidade de yield para o investidor'.

Inicio da Operagdo
Capacidade Instalada

Fator de Capacidade

Financiamento BNB
Prazo | Montante

PPA
Prazo [ % Energia Total

Prazo da Autorizacdo

Localizagdo

47-20212
~280 MW
41%
Até 2042 | RS 560 M*®
Até 2041 | ~98%*
35 anos (até 2054)

Regido Nordeste

Notas: . Para mais detalhes, ver Estudo de Viabilidade anexo a este Prospecto Preliminar; ? 50.4% do montante ja contratado
e 49.6% em fase final de assinatura, sendo uma condicdo precedente para o fechamento da transagdo; e O ativo é contratado
100% no P90, e 83% com base na geragao P50 estimada pela Camargo & Schubert.

N3o ha garantia de que o Fundo investird nos ativos mencionados neste Prospecto Preliminar.

O Fundo focara em ativos de geragao e transmissao de energia no Brasil, sendo esses operacionais ou
com baixo risco de desenvolvimento. Os ativos de geracao apresentam contratos de longo prazo e
incluem projetos edlicos, PCH’s, solares, cogeracao e térmicas. Ja os ativos de transmissao de energia
sdo 100% contratados, sem risco de volume/demanda.

O Gestor enxerga um amplo pipeline de oportunidades nos setores listados acima, com mais de R$ 5
bilhdes em oportunidades identificadas/em andamento. Nesse sentido, a tabela abaixo apresenta as
caracteristicas dos Ativos Alvo atualmente em analise pelo Gestor.
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Cronograma da Oferta e Expectativa de Ofertas Subsequentes
PRIMEIRA OFERTA REALIZADA PARA INVESTIMENTO EM ATIVOS DE GERAGAQ RENOVAVEL, COM NOVAS OFERTAS EM 2021

1% Etapa 29 Etapa Ofertas
ICVM 476 ICVM 400 Subsequentes
= C(Classe B

. Classe C = (Classe A

Jan-Feb/2021

Dez-Jan/2020-21
Criagdo do d I.j ) M)
Fundo & 3/ \J \
R§250 M R$ 500 M A6 R$10 B
(esttimativa)
v

Ativo Eélico |

Diligéncia em exclusividade
para ativo de Geragdo
Renovdvel (Ativo Eélico Il)

Pipeline de RS 5 B+
em ativos de geracio
e transmissdo

30 ha garantias de que ativo algum mencionade, incluindo os At
venham a ser selecionados pelo Gestor, desde que observada e
3, ou de que o Fundo ou 0 Gestor conseguirio st

bem sucedidas, 0 Fundo poderd realizar a aquisigio d
representa qualquer garantia de que o Fundo investi

mplementar a estrat

Valor do
Oportunidade Setor Ir;:t:’:s::qn::tge Status da Operagdo qufi"y Status da Transagdo
(RS'M)
A Geragdo Edlica Divida Pré-operacional 500 Negociagao Bilateral
B Geragao Edlica Equity Operacional 460 Negociagdo Bilateral
C Geragdo Hidrica Equity Operacional 2.000 Negociag¢do Bilateral
D Geragao Hidrica Equity Operacional 250 Negociagdo Bilateral
E Geragdo Edlica Divida Pré-operacional 400 Negociagdo Bilateral
F Transmissdo Divida Operacional 220 Negociagdo Bilateral
G Transmissdo Equity Operacional 550 Negociagdo Bilateral
H Geragdo Hidrica Divida Operacional 250 Negociagdo Bilateral
1 Transmissdo Equity Operacional 150 Negociagdo Bilateral
J Transmissdo Equity Operacional 600 Negociagdo Bilateral

Total 5.380

Fonte: Gestor

A politica de investimento do Fundo se efetivara por meio da aquisicdo de Ativos Alvo que se enquadrem

nas regras estabelecidas pela Instrugao CVM 578 e no Regulamento do Fundo.

Para compor o futuro portfdlio de Ativos Alvo, o Gestor buscara ativos de infraestrutura no setor de

energia elétrica preferencialmente:

(i) com componentes de geragao de caixa e capacidade de distribuicdo de recursos recorrente,
preferencialmente nos primeiros anos

(i)  cuja governanga permita a gestdo ativa do Gestor sobre as decisGes estratégicas, operacionais e
financeiras.

O Estudo de Viabilidade elaborado pelo Gestor, disponivel no Anexo V, na pagina 209 deste Prospecto

Preliminar, apresenta uma projecdo do fluxo de caixa de distribuicdo do Fundo apds a Oferta,

considerando o investimento nos Ativos Edlicos I e II descritos nesta secdo, nos termos negociados

atualmente.

N3o ha garantias de que o fluxo de caixa apresentado no Estudo de Viabilidade sera realizado, a

depender de condicOes que podem estar, inclusive, fora do controle do Gestor.

O DISPOSTO NESTE CAPITULO NAO REPRESENTA QUALQUER GARANTIA DE QUE O FUNDO

INVESTIRA NOS ATIVOS ALVO DESCRITOS ACIMA, OU DE QUE O FUNDO OU O GESTOR

CONSEGUIRAO IMPLEMENTAR A ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO. PARA MAIS

INFORMAGCOES, VEJA ITEM “RISCO RELACIONADO A NAO AQUISICAO DOS ATIVOS ALVO

E/OU DAS COMPANHIAS INVESTIDAS” NA PAGINA 116 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.
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6. DESTINACAO DOS RECURSOS
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6.1. Destinacao dos recursos

Com base no Preco de Subscrigao de R$ 102,68 (cento e dois reais e sessenta e oito centavos) por Cota
A, é estimado que os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds a deducdo das comissoes e das
respectivas despesas a serem pagas com a Taxa de Distribuicdo, e considerando a distribuicdo do
Montante Total da Oferta, sejam de aproximadamente R$ 98,59 (noventa e oito reais e cinquenta e
nove centavos) por Cota A, totalizando R$ 500.000.072,31 (quinhentos milhdes, setenta e dois reais e
trinta e um centavos). Para informagdes detalhadas acerca das comissdes e das despesas da Oferta,
veja a secdo “Informagles Relativas a Oferta — Custos da Oferta”, na pagina 43 deste Prospecto
Preliminar.

Observada a Politica de Investimento, os recursos liquidos da Oferta serao destinados a aquisicdo de
Ativos Alvo, conforme o caso, descritos na Secdo “5.2. — Ativos Alvo”, na pagina 52 deste Prospecto
Preliminar.

A aquisicao, de forma direta ou indireta, de Ativos Alvo encontra-se em fase de negociacdo. Dessa
forma, ndo ha garantia de que o Fundo investira, direta ou indiretamente, nos ativos descritos neste
Prospecto Preliminar, e que os investimentos em tais ativos, caso efetivados, serdo realizados na forma
descrita neste Prospecto Preliminar.

Com a realizagdo da Primeira Emissdo, no volume total de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhdes de reais), o Fundo captou recursos suficientes para a realizagao do investimento pretendido no
Ativo Edlico I referido no Estudo de Viabilidade, o qual ainda se encontra em fase de negociacdo,
estimado em R$ 225.000.000,00 (duzentos e vinte e cinco milhGes de reais). Deste valor, espera-se que
o Fundo invista os R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) remanescentes em Ativos
Financeiros, que futuramente poderao ser alocados de acordo com o Regulamento, inclusive em novos
potenciais ativos.

Por sua vez, o Gestor estima que os recursos liquidos da Oferta serao destinados a aquisicdo de Ativos
Alvo, observado que:

D Em caso de distribuicdo do Montante Minimo da Oferta, os recursos liquidos provenientes
da Oferta, estimados em aproximadamente R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais),
serao destinados, em conjunto com R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) atualmente aplicados em
Ativos Financeiros disponiveis ao Fundo, preferencialmente, para a aquisicdo de instrumento de divida
relacionado a um subgrupo de ativos do Ativo Edlico II, no valor estimado de R$ 270.000.000,00
(duzentos e setenta milhdes de reais). Restariam ainda aproximadamente R$ 5.000.000,00 (cinco
milhGes de reais) disponiveis ao Fundo para investimentos em Ativos Financeiros, que futuramente
poderdo ser alocados de acordo com o Regulamento, inclusive em novos potenciais ativos. Caso a
operacao de aquisicao de debéntures relativas ao referido subgrupo de ativos do Ativo Edlico II ndo se
concretize, o Gestor buscara alocar os recursos conforme a disponibilidade do pipeline de ativos descrito
na Segdo “5.2. — Ativos Alvo”, na pagina 52 deste Prospecto Preliminar;

(II) Em caso de distribuicdo do Montante Total da Oferta, os recursos liquidos provenientes da
Oferta, estimados em aproximadamente R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) serao
destinados, preferencialmente, para a aquisicdo de instrumento de divida relacionado ao Ativo Edlico
II, no valor estimado de R$ 450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais). Restariam
ainda aproximadamente R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhGes de reais) disponiveis ao Fundo para
investimentos em Ativos Financeiros, que futuramente poderdo ser alocados de acordo com o
Regulamento, inclusive em novos potenciais ativos. Caso a operacdo de aquisicio de debéntures
referentes ao Ativo Edlico II ndo se concretize, o Gestor buscara alocar a totalidade dos recursos
conforme a disponibilidade do pipeline de ativos descrito na Secdo “5.2. — Ativos Alvo”, na pagina 52
deste Prospecto Preliminar.

57

— (.




Para maiores informacoes a respeito da aquisicao de Ativos Alvo em caso de distribuicdo parcial, veja a

secdo “10. — Fatores de Risco” na pagina 107 deste Prospecto Preliminar.

Em caso de realizacdo das aquisicdes de Ativos Alvo descritos neste Prospecto Preliminar, seja no
cenario de colocacdo do Montante Minimo da Oferta ou do Montante Total da Oferta, o Fundo podera
aplicar o saldo remanescente na aquisicao de outros Ativos Alvo que venham a ser selecionados pelo
Gestor, sempre desde que observada e respeitada a Politica de Investimento.

Parte dos Ativos Alvo encontra-se em fase de negociacdo, conforme status apresentado na tabela
constante da pagina 52 deste Prospecto Preliminar, ndo tendo sido finalizadas as respectivas auditorias
até a presente data. Além disso, devido a clausulas de confidencialidade previstas nos instrumentos das
operacdes, as condicdes finais da compra e venda dos projetos serdo divulgadas aos Cotistas
oportunamente, quando da conclusdo de cada negociagao.

O DISPOSTO NESTE CAPITULO NAO REPRESENTA QUALQUER GARANTIA DE QUE O FUNDO
INVESTIRA NOS ATIVOS ALVO DESCRITOS ACIMA. PARA MAIS INFORMAGOES, VEJA ITEM
“RISCO RELACIONADO A NAO AQUISICAO DOS ATIVOS ALVO E/OU DAS COMPANHIAS
INVESTIDAS” NA PAGINA 116 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

O Fundo terad gestdo ativa de seu Gestor, e o investimento em Ativos Alvo podera ser alterado por
decisdo do Gestor, a qualquer tempo, observada a Politica de Investimento. No mais, o Gestor podera
desinvestir os Ativos Alvo da carteira do Fundo a qualquer tempo.

Caso o investimento em Ativos Alvo ndo seja concluido dentro do Prazo para Enquadramento e o Fundo
nao esteja enquadrado no nivel minimo de investimento estabelecido no artigo 18 do Regulamento e
na Lei n® 11.478, o Fundo serd liquidado ou transformado em outra modalidade de fundo de
investimento, nos termos da Lei n°® 11.478.

O DISPOSTO NESTE CAPITULO NAO REPRESENTA QUALQUER GARANTIA DE QUE O FUNDO
INVESTIRA NOS ATIVOS ALVO DESCRITOS ACIMA, OU DE QUE O FUNDO OU O GESTOR
CONSEGUIRAO IMPLEMENTAR A ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO. PARA MAIS
INFORMAGOES, VEJA ITEM “RISCO RELACIONADO A NAO AQUISICAO DOS ATIVOS ALVO
E/OU DAS COMPANHIAS INVESTIDAS” NA PAGINA 116 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.
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7. SUMARIO DO FUNDO
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ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DO FUNDO. AS INFORMACOES
COMPLETAS SOBRE O FUNDO ESTAO NO REGULAMENTO, LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA

7.1. Base legal
O Fundo é um fundo de investimento em participagGes em infraestrutura ("FIP-IE").

Os FIPs-IE foram instituidos pela Lei n® 11.478, como conversao da Medida Provisdria n® 348, de 22 de
janeiro de 2007, e, atualmente, sdo regulamentados pela Instrucao CVM 578 (que também regulamenta
as demais categorias de fundos de investimento em participacdes, como o FIP Capital Semente, o FIP
Empresas Emergentes, o FIP Multiestratégia e o FIP-PD&I).Os FIPs-IE s3o veiculos de investimento
constituidos sob a forma de condominio fechado, sendo uma comunhdo de recursos destinados a
aquisicao de acgbes, bonus de subscrigao, debéntures, conversiveis ou ndo em agoes, ou outros titulos
de emissdo de sociedades an6nimas, de capital aberto ou fechado, desde que permitidos pela
regulamentacdo da CVM sobre fundos de investimento em participacdes, que desenvolvam novos
projetos de infraestrutura no territdrio nacional, nos setores de energia, transporte, agua e saneamento
basico, irrigacdo e outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal, e conforme
previstas na conforme Lei n® 12.431.

Os FIPs-IE, através de seu gestor, devem participar do processo decisorio das companhias
investidas, com efetiva influéncia na definicao de sua politica estratégica e na sua gestdo, por meio
da detencdo de acdes que integrem o respectivo bloco de controle, pela celebracao de acordo de
acionistas, ou, ainda pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adogdo
de outro procedimento que assegure aos FIPs-IE efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e gestdao das companhias investidas, inclusive através da indicagao de membros do
conselho de administragao.

Abaixo estdo destacados, de forma resumida, alguns pontos normativos relevantes, decorrentes da Lei
n° 11.478, da Instrucdo CVM 578 ef/ou do Cddigo ABVCAP|ANBIMA, concernentes a conducdo das
atividades dos FIP-IE, destacando-se aquelas relacionadas a transparéncia e governanca.

. manutencao de, no minimo 90%, de seu patriménio liquido investido em acdes, bonus de
subscrigao, debéntures, conversiveis ou ndo em agdes, ou outros titulos de emissado de sociedades
anénimas, de capital aberto ou fechado, desde que permitidos pela regulamentagao da CVM sobre
fundos de investimento em participacdes, que desenvolvam novos projetos de infraestrutura nos
setores de energia, transporte, agua, saneamento basico, irrigacdo, além de outras areas tidas
como prioritarias pelo Poder Executivo Federal;

o o FIP-IE tem o prazo de 180 dias depois de obtido o registro de funcionamento perante a CVM
para iniciar suas atividades e para se enquadrar no nivel minimo de investimento estabelecido
pela regulamentagao aplicavel;

o as sociedades investidas pelo FIP-IE devem seguir, pelo menos, as praticas de governancga
corporativa estabelecidas pela CVM para as companhias investidas por FIPs — como, por exemplo,
mandato unificado de até dois anos para o Conselho de Administragdo, se houver, e adesdo a
camara de arbitragem para resolugao de conflitos societarios;

. o FIP-IE devera ter, no minimo, cinco cotistas, sendo que cada cotista ndo podera ter mais que
40% das cotas, ou auferir rendimento superior a 40% do rendimento do respectivo FIP-IE;

o o gestor do FIP-IE deve adotar politica de prevencao e gestdo de conflito de interesses, com
previsdao de full disclosure aos cotistas sobre situacdes que possam afetar a independéncia e a
imparcialidade de atuagdo do gestor e, consequentemente, colocar em risco o cumprimento de
seu dever fiduciario;

o Somente podem investir no fundo investidores qualificados, conforme definidos pela Instrucdo
CVM 539.
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Adicionalmente, em relagdo a tributagao aplicada aos FIPs-IE, esses fundos possuem caracteristicas
vantajosas quando comparadas a outros titulos e veiculos de investimento incentivados. Abaixo, segue
guadro comparativo da tributagdo aplicavel ao FIP-IE em relagao a outros investimentos:

Quadro comparativo de tributacdo

Debéntures 12.431

S (Lei 12.431 art. 2)
Produtos
Pessoas Pessoas Pessoas Pessoas Pessoas Pessoas Pessoas Pessoas
Fisicas Juridicas Fisicas Juridicas Fisicas Juridicas Fisicas Juridicas
Ll .de LT b Isento 15% Isento 20% Isento >=15% 0% 15%
rendimentos
Tributagao de IRRF sobre _
ganhos de capital 0% 15% 20% 20% Isento >=15% 0% 15%
1Bl B I RS 5 S 15% 20% 20% lsento  >=15% 0% 15%
de liquidagao de resgate

Os Investidores da Oferta ndo devem considerar unicamente as informacOes contidas neste Prospecto
Preliminar para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento, devendo consultar seus
proprios assessores quanto a tributagdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a
outros tributos eventualmente aplicaveis.

7.2. Concepgao da Estrutura de Investimento

Patria Infraestrutura Core | Estratégia de Investimento
O PATRIA UTILIZARA SUAS ALAVANCAS DE VALOR ATUAIS PARA CRIAR UMA ESTRATEGIA DIFERENCIADA PARA ATIVOS CORE

Upside de saida

Alavancas
de valor do
Patria

TIR
Operacional
do Ativo

Alavancagem

h 4

* Fonte importante de

valor para ativos Core

« Busca constante por

otimizagdo de
alavancagem

Ganhos Operacionais

Crescimento

v

* Busca de sinergias

h 4

* Manutengdo do modelo

atual do Pétria

* Time Patria alocado as

companhias

* Busca de oportunidades

de melhoria comercial f
técnica

através da aquisicdo
de multiplos ativos,
diluindo custos e
otimizando
financiamento

Valor da Plataforma

A 4

* Melhorias de gestdo

levam a maior
transparéncia

* A adequada gest3o de

riscos e controles criam
prémios ao valor dos
ativos

v

=+ Potencial upside de
retornos caso o
Patria identifique
uma oportunidade
de vender os ativos
aum prémio
significativo

No contexto de queda de taxa de juros, retomada dos indices de confianca e agbes estruturadas de
incentivo a infraestrutura apresentadas pelo Governo Federal, o Fundo tem por objetivo viabilizar o
investimento em Ativos Alvo.

Os possiveis investimentos do Fundo em ativos estratégicos possuem potencial de crescimento e
rentabilizagao através do fluxo de dividendos e da valorizacao da cota. Dessa forma, o Gestor destaca

abaixo as principais caracteristicas estruturais buscadas na composicdo dos Ativos Alvo:
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Renda Foco em distribuigdo de dividendos. Ativos contratados
no longo-prazo proporcionam estabilidade de renda

Baixo rjsco Ativos com baixo risco operacional considerando gestdo
operacional ativa do Patria Infraestrutura

Diversificagao Gestor buscara construir portfélio diversificado

de risco reduzindo perfil de risco do produto

Beneficio fiscal Ganhos dos investimentos em infraestrutura via FIP-IE

com aliquota de IRRF 0% (para pessoas naturais)

Listagem do FIP-IE na B3 trard liquidez a estratégia de

Listagem na B3 investimento

Gestdo operacional Time de 70+ profissionais buscando geragdo de valor em
ativa do Patria todas as dimensdes do projeto

Flexibilidade de Flexibilidade de investimentos em instrumentos de
investimentos Divida e Equity

O Gestor investe no setor de energia desde 2006, na criagdo do Patria Energia — Fundo de Investimento
em Participagbes (“Fundo I"), com a Energia Renovavels S.A. — ERSA, que se tornou a CPFL Energias
Renovaveis S.A. Cerca de R$ 3,6 bilhdes de capital ja foram comprometldos no setor até setembro de
2020. O Gestor acredita que a experiéncia do seu time no setor, conforme destacado na segdo 8.2 deste
Prospecto, € um diferencial competitivo em relacdo a outros concorrentes, e permite a busca pela
geracao de valor adicional aos Ativos Alvo através da gestao ativa, baseada em 6 alavancas de valor
descritas abaixo:

. Gestao operacional ativa do Gestor: Time de cerca de 70 profissionais buscando geracdo de
valor em todas as dimensdes do projeto

. Flexibilidade de investimentos: Flexibilidade de investimentos em instrumentos de divida e
equity

o Alavancagem e gestdao da estrutura de capital: importante fonte de valor para ativos
maduros tanto para otimizagao de retornos quanto para a previsibilidade de distribuicdo de
dividendos.

o Ganhos de gestao operacional: ja presente em outros fundos geridos pelo Gestor, a busca

ativa por oportunidades de melhoria de natureza comercial e técnica podem otimizar os resultados
operacionais dos Ativos Alvo, ainda que os ativos tenham perfil ja contratado.

. Crescimento: a busca pela composicdo de plataformas de ativos cria sinergias através da
diluicdo de custos.

. Valor da Plataforma: melhorias de gestdo e aplicagdo do padrdao de governanca do Gestor
levam a maior transparéncia. A adequada gestao de riscos e controles podem criar prémios ao
valor dos ativos.

o Upside de saida: Potencial upside de retornos caso o Gestor identifique uma oportunidade de
vender os ativos com um prémio significativo.

e Evolucdo do PL de FIPs no Mercado Brasileiro (em R$ bi)

CAGR:
20,9%
349 352
284 295
244 247 242
s m l i I I I I I I
& 0 ch Q"J \9 P 5

RO N N 4 6‘}’ bcé" be, bé“ 62’ be, bz‘ bcé" 52, ,,,a
e  Fonte: ANBIMA, Em moeda constante do ultimo més, deflacionado pelo IGP-DI.
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Estratégia de formacao de portfélio

A construcdo do portfélio do Fundo sera guiada por um disciplinado processo de originacdo fop-down,
gue tem como principais etapas: (i) identificacdo de macrotendéncias, (ii) monitoramento setorial, (jii)
definicdo de oportunidades prioritarias, (iv) alocacdo de time do projeto, (v) busca por negociacoes
bilaterais e, por fim, (vi) elaboracdo de plano de entrada.

Uma vez selecionadas as teses, busca-se priorizar oportunidades de investimento especificas. A etapa
subsequente do processo de investimento caracteriza-se pela definicdo da transacao alvo. Nesse
contexto, sdo realizadas diligéncias estratégicas, técnicas e operacionais; uma avaliacdo geral da
transacdo estudada é submetida a aprovagao do time sénior de gestao, para que, enfim, possa ser
apresentada a uma reuniao preliminar do Comité de Investimentos interno do Gestor.

Uma vez apresentada e aprovada pelo Comité de Investimentos preliminar, onde se confirma a
atratividade e viabilidade da tese, as condicdes e o formato da transacdo devem ser estabelecidas,
incluindo a definicdo de orcamento para estudo e a aprovacdo para a realizagdao das diligéncias
detalhadas.

O processo de diligéncia detalhada é realizado com o auxilio de consultores especializados, e incluem,
por exemplo, diligéncia ambiental, fiscal, trabalhista, financeira, juridica e compliance. Em posse de
informagdes detalhadas sobre a oportunidade estudada, o time de investimentos apresenta um
memorando formal com o mapeamento de oportunidades de criacdo de valor, sujeito a aprovacao final
do Comité de Investimentos interno do Gestor.

A EXPECTATIVA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADA NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB
QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS
INFORMAGOES PRESENTES NESTE PROSPECTO PRELIMINAR SAO BASEADAS EM
SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFIVATIVAMENTE
DIFERENTES. ] )

O DISPOSTO NESTE CAPITULO NAO REPRESENTA QUALQUER GARANTIA DE QUE O FUNDO
INVESTIRA NOS ATIVOS ALVO DESCRITOS ACIMA, OU DE QUE O FUNDO OU O GESTOR
CONSEGUIRAO IMPLEMENTAR A ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO. PARA MAIS
INFORMAGOES, VEJA ITEM “RISCO RELACIONADO A NAO AQUISICAO DOS ATIVOS ALVO
E/OU DAS COMPANHIAS INVESTIDAS” NA PAGINA 116 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

7.3. Forma, base legal e Prazo de Duracao

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e é regido por seu Regulamento e pelas
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, em especial (i) os Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cddigo
Civil; (ii) a Instrugao CVM 578; (iii) a Lei n® 11.478; e (iv) o Cédigo ABVCAP/ANBIMA.

Segundo os critérios estabelecidos no Cdédigo ABVCAP|ANBIMA, o Fundo é classificado como
Diversificado — Tipo 3.

O Fundo tera Prazo de Duragdo de 99 anos, contado da data da primeira integralizacdo de Cotas.

7.4. Administracdo

O Administrador do Fundo também exercerd a controladoria das Cotas, nos termos do art. 3° do
Regulamento. O Administrador recebera parcela da Taxa de Administracdo pela prestagdo de servicos
ao Fundo.

O Gestor mantera uma equipe responsavel pela gestdo do Fundo (sem qualquer obrigacdo de
exclusividade ou necessidade de alocagao de tempo minimo) (“Equipe Chave”), que sera composta
por profissionais devidamente qualificados, sendo necessariamente ao menos um deles diretor
responsavel pela administracdo de recursos de terceiros, nos termos da Instrucdo CVM 558, perante a
CVM e ABVCAP/ANBIMA. Os membros da Equipe Chave serdo liderados por um profissional que possuira
as seguintes qualificacOes e habilitacOes: (i) graduacdo em curso superior, em instituicao reconhecida
oficialmente, no Brasil ou no exterior; e (ii) experiéncia profissional de, no minimo 5 anos, em atividade
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de gestao de recursos de terceiros no mercado financeiro ou de capitais, compreendendo originacao de
oportunidades de investimento, analise de investimentos, negociacdo e estruturagdo de operagoes.

Caso seja necessaria a indicacdo dos membros integrantes da Equipe Chave no Regulamento para fins
de composicao do percentual minimo de 3% do capital subscrito do Fundo mencionado no Paragrafo
29 do Artigo 21 do Regulamento, o Administrador, por orientacao do Gestor, podera alterar o Anexo II
do Regulamento para efetuar as modificacdes necessarias, mediante ato Unico do Administrador e sem
necessidade de deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas. Nesse caso, eventuais alteragdes
subsequentes a Equipe Chave por qualquer motivo, incluindo o desligamento de qualquer de seus
membros do quadro de colaboradores do Gestor, podera ser refletida no referido Anexo II do
Regulamento pelo Administrador, por orientagdo do Gestor, mediante ato Unico do Administrador e sem
necessidade de deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Os servigos de custddia e controladoria dos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo
serao prestados pelo Custodiante. Caso venha a ser eventualmente dispensada a contratacdao de
custodiante, na forma do Artigo 37 da Instrucdo CVM 578, o Administrador devera assegurar a adequada
salvaguarda dos ativos que nao estejam sob custddia, o que inclui a realizacdo das seguintes atividades:

i receber, verificar e fazer a guarda da documentacdo que evidencie e comprove a existéncia do
lastro dos ativos;

ii. diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentagdo comprobatdria dos ativos; e

iii. cobrar e receber, em nome do Fundo, rendas e quaisquer outros pagamentos referentes aos
ativos custodiados.

O Gestor, por sua vez, podera contratar, em nome do Fundo, e observado o disposto no Regulamento
e nas leis e regulamentacdes aplicaveis (incluindo obtencdo das aprovacoes eventualmente necessarias),
0s servigos de assessoria e consultoria relacionados diretamente ao investimento ou o desinvestimento
nas Companhias Investidas e nos Ativos Financeiros (exceto pelas atividades que sejam privativas ao
Gestor da carteira do Fundo, nos termos da regulamentacdo aplicavel, que continuardo a ser realizadas
pelo Gestor).

O Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverao seguir todas e quaisquer determinagdes da
Assembleia Geral de Cotistas que nao violem do Regulamento e/ou as leis e regulamentacgdes aplicaveis,
bem como ndo resultem na violagdao dos deveres, obrigagdes e/ou responsabilidades do Administrador
e/ou do Gestor decorrentes do Regulamento e das leis e regulamentacdes aplicaveis. No caso de ato
da Assembleia Geral de Cotistas em violacdo a este paragrafo, o Administrador ou o Gestor, conforme
aplicavel, podera, desde que dentro dos limites legais e regulamentares aplicaveis, adotar todas e
quaisquer medidas necessarias para assegurar o cumprimento de seus deveres, obrigacGes e/ou
responsabilidades decorrentes do Regulamento e/ou das leis e regulamentagdes aplicaveis.

O Fundo contara com os servicos de auditoria independente prestados por Empresa de Auditoria.
7.5. Deveres e Direitos do Administrador

O Administrador estara sujeito a observar os deveres e obrigacdes previstos no Artigo 39 da Instrucao
CVM 578, bem como os demais deveres e direitos previstos no artigo 8° do Regulamento.
7.6. Deveres e Direitos do Gestor

O Gestor estara obrigado a observar os deveres e obrigagdes previstos no Artigo 40 da Instrugao CVM
578, bem como os demais deveres e direitos previstos no artigo 9° do Regulamento.

7.7. Publico Alvo

O Fundo destina-se exclusivamente a participacdo de investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 9°-B da Instrucao CVM 539, sejam elas pessoas naturais, juridicas, fundos de investimento ou
quaisquer outros veiculos de investimento domiciliados ou com sede, conforme o caso, no Brasil ou no
exterior, vedada a colocacgdo para investidores nao permitidos pela regulamentacao aplicavel. A presente
Oferta ndo é direcionada a entidades fechadas de previdéncia complementar, nos termos da Resolugdo
CMN n° 4.661/18, e tampouco a regimes préprios de previdéncia social, nos termos da Resolucdo CMN
n° 3.922/10.
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E permitido ao Administrador, ao Gestor, bem como seus sdcios, diretores, empregados, sociedades
que sejam suas controladas, controladoras ou que estejam sob controle comum, adquirir Cotas, desde
que tais pessoas ou entidades sejam investidores qualificados e sejam respeitados os demais requisitos
dispostos na regulamentagdo aplicavel.

7.8. Limite de Participacao e Procedimentos para Reestabelecimento

Caso um Cotista venha a deter mais de (i) 35% das Cotas, enquanto o capital subscrito do Fundo for
inferior a R$ 400.000.000,00, ou (ii) 25% das Cotas, a partir do momento em que o capital subscrito
do Fundo seja igual ou superior a R$ 400.000.000,00 (conforme aplicavel, o “Limite de Participacao”),
referido Cotista ndo podera adquirir novas Cotas, e ficardo automaticamente suspensos os seus direitos
econdmicos e politicos em relagdo as Cotas que ultrapassarem o Limite de Participacdo, incluindo, sem
limitacdo, o direito de votar nas Assembleias Gerais de Cotistas.

Adicionalmente ao disposto no parégrqfo acima, caso o Cotista ndo aliene as Cotas que excedam o
Limite de Participacdo em até 5 Dias Uteis contados da notificagdo pelo Administrador de que trata
paragrafo acima, o respectivo custodiante e/ou intermediario do Cotista devera efetivar, junto ao
depositario central do mercado organizado administrado pela B3, a retirada de suas Cotas que excedam
o Limite de Participacdao para o ambiente escritural diretamente junto ao Escriturador (ou a quem venha
a prestar os servicos de escrituracdo de Cotas). Subsequentemente, o Administrador podera realizar,
automatica e compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia Geral de Cotistas, a conversdo das
quantidade de Cotas que exceda o Limite de Participacdo na classe de Cotas Amortizaveis, as quais
serdo mantidas exclusivamente em regime escritural diretamente junto ao Escriturador (ou a quem
venha a prestar os servigos de escrituragdo de Cotas), até que a participacdo de referido Cotista seja
igual ou menor que o Limite de Participacao.

As Cotas Amortizaveis serdo, automatica e compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia Geral
de Cotistas, amortizadas integralmente pelo Administrador em, no maximo, 10 Dias Uteis. Nesse caso,
as Cotas Amortizaveis serdo amortizadas integralmente pelo valor equivalente a 75% do menor entre
() o valor patrimonial das Cotas ja emitidas, com base no ultimo valor patrimonial divulgado, e (ii) o
Valor de Mercado, observado o disposto abaixo.

Os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou
intermediarios a, no Dia Util imediatamente subsequente ao término do prazo referido acima, efetivarem
junto ao depositario central do mercado organizado administrado pela B3 a retirada de suas Cotas para
0 ambiente escritural diretamente junto ao Escriturador (ou a quem venha a prestar os servicos de
escrituracdo de Cotas).

A conversao das Cotas em Cotas Amortizaveis e transferéncia das Cotas Amortizaveis para o regime
escritural junto ao Escriturador descrita acima dependera da finalizagdo do procedimento de cadastro
do respectivo Cotista junto ao Escriturador de acordo com o procedimento de cadastro do Escriturador.

O valor correspondente a amortizagdo compulséria das Cotas Amortizaveis podera ser pago em uma ou
mais parcelas, em moeda corrente, em até 1 Dia Util a contar da data da amortizacdo,
proporcionalmente ao nimero de titulares de Cotas Amortizaveis na data de sua amortizacdo, e estara
condicionado a manutengdo apds referido pagamento, em caixa do Fundo, de recursos liquidos que
sobejem a soma de (i) 5% do Patrimonio Liquido e (ii) o valor de todas as obrigacdes de investimento
assumidas pelo Fundo. Ndo havendo valores que sobejem a soma acima suficientes para a amortizagao
total das Cotas Amortizaveis, o saldo pendente podera ser pago em até 10 Dias Uteis contados do
término do semestre subsequente (ou em data anterior, a exclusivo critério do Gestor), quando
novamente sera aplicada a regra prevista neste Paragrafo, podendo o pagamento do saldo ser
sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do saldo devido. Caso o pagamento das Cotas
Amortizaveis ndo tenha sido concluido pelo Fundo no prazo de 12 meses contados da data da
determinacdo da amortizacdo, incidird sobre a parcela nao paga corregdo monetaria pelo IPCA,
calculada pro rata die desde a data de determinacdo da amortizagdo até a data do efetivo pagamento.

Todos os procedimentos descritos do Paragrafo 5° ao Paragrafo 9° do Artigo 17 do Regulamento,
incluindo a conversdo das Cotas em Cotas Amortizaveis, sua amortizagao e liquidacao financeira,
ocorrerao fora do ambiente administrado pela B3, devendo ser integralmente realizados diretamente
junto ao Escriturador (ou a quem venha a prestar os servicos de escrituracao de Cotas).
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7.9. Objetivo, Politica de Investimentos e Coinvestimento

O Fundo tera como politica de investimento a realizacdo de investimentos em Companhias Investidas
que atuem no setor de energia no segmento de geracdo ou transmissdo de energia elétrica. O Fundo
tem como objetivo proporcionar a seus Cotistas a valorizacdao do capital investido no longo prazo, com
estratégia centrada, preponderantemente, na realizagdo de investimentos em Companhias Investidas
com capacidade de geracao e distribuicdo recorrente de dividendos e outras distribuicdes ao Fundo,
com horizonte de desinvestimento superior a 10 anos, podendo ocorrer desinvestimentos oportunisticos
em prazos inferiores, a exclusivo critério do Gestor, para fins de renovacdo da carteira do Fundo e
aumento potencial de ganhos do Fundo.

O Fundo investira em Companhias Investidas cuja carteira de ativos seja composta majoritariamente
por projetos operacionais. Investimentos em Companhias Investidas em fase pré-operacional (i.e.,
greenfield) serdo permitidos, desde que realizados por meio de titulos ou valores mobiliarios que
apresentem (i) carater prioritario de pagamento em relacdo as agOes ordinarias da respectiva
Companhia Investida (incluindo, entre outros, acdes preferenciais e debéntures simples ou conversiveis),
ou (ii) protecOes para o Fundo em relagdo a performance de tais ativos pré-operacionais, concedidas e
formalizadas contratualmente pela propria Companhia Investida ou pelo vendedor do respectivo titulo
ou valor mobiliario.

A participacao do Fundo no processo decisério das Companhias Investidas podera ocorrer: (i) pela
detencdo de acdes que integrem o respectivo bloco de controle; (ii) pela celebracdo de acordo de
acionistas; ou (iii) pela celebracao de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adogao de outro
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e gestdo das
Companhias Investidas, inclusive, mas nao se limitando, indicacdo de membros do conselho de
administragao.

Fica dispensada a participacdo do Fundo no processo decisdrio das Companhias Investidas, quando: (i) o
investimento do Fundo na companhia for reduzido a menos da metade do percentual originalmente investido
€ passe a representar parcela inferior a 15% do capital social das Companhias Investidas; ou (ii) o valor
contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia
Geral de Cotistas mediante aprovacdo da maioria dos titulares das Cotas subscritas presentes.

O requisito de efetiva influéncia na definicado da politica estratégica e na gestao das Companhias
Investidas ndo se aplicara ao investimento em companhias listadas em segmento especial de negociacdo
de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado,
voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de governanga
corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% do capital subscrito
do Fundo. O limite de 35% sera de 100% durante o prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido em
até 6 meses, contados de cada um dos eventos de integralizacao de Cotas.

O Fundo devera manter, no minimo, 90% de seu Patrimonio Liquido investido nas Companhias Investidas. O
Gestor sera responsavel de forma exclusiva pela alocacdo dos recursos do Fundo nas Companhias Investidas,
nos termos do Contrato de Gestao, em qualquer caso de acordo com a Politica de Investimentos do Fundo.

Para o fim de verificacdo de enquadramento de 90% estabelecido na politica de investimentos, deverao ser
somados aos valores mobilidrios emitidos pelas Companhias Investidas os seguintes valores: (i) destinados
ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5% do capital subscrito; (ii) decorrentes de
operagdes de desinvestimento do Fundo: (a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e
o Ultimo Dia Util do 2° més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos
recursos nas Companhias Investidas; (b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o
ultimo Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos
recursos nas Companhias Investidas; ou (¢) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido; (iii) a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos valores mobilidrios emitidos pelas
Companhias Investidas; e (iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

Observadas as demais regras de enquadramento previstas na Instrucdo CVM 578, o Fundo tera o prazo
maximo de 180 dias apds obtido o registro de funcionamento na CVM para iniciar suas atividades e para
se enquadrar aos limites previstos acima, observado que tal prazo também devera ser observado apds
o encerramento de um projeto referente a uma Companhia Investida.

Para que os titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias fechadas que se enquadrem no
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disposto acima possam ser objeto dos investimentos do Fundo, mencionadas companhias deverao
adotar as seguintes praticas de governanca:

i. proibicdo de emissao de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em circulacao;

ii. estabelecimento de um mandato unificado de até 2 anos para todo o conselho de administracdo,
guando existente;

iii.  disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opgoes de aquisicdo de agdes ou de outros titulos ou valores mobilidrios de emissao
da companhia investida;

iv.  adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

V. no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A perante a CVM, obrigar-se,
perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora
de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanga
corporativa previstos nos incisos anteriores;

Vi. auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por Empresa de Auditoria.

Cabera ao Gestor as decisoes de investimento de acordo com a politica de investimentos descrita no
Regulamento, bem como as decisdes de desinvestimento. Os recursos do Fundo que nao estiverem
alocados nas Companhias Investidas serdo investidos em Ativos Financeiros. O Gestor sera responsavel
de forma exclusiva pela alocagao dos recursos do Fundo em Ativos Financeiros.

O Fundo ndo podera realizar operagdes com derivativos, exceto quando tais operacdes: (i) forem
realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial, do patrimo6nio detido pelo Fundo,
direta ou indiretamente; ou (ii) envolverem opgdes de compra ou venda de acdes das companhias
que integram a carteira do Fundo com o proposito de (a) ajustar o preco de aquisicdo da
companhia investida com o consequente aumento ou diminuicao futura na quantidade de acdes
investidas; ou (b) alienar essas agdes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento do
Fundo.

O Fundo podera realizar AFACs nas companhias abertas ou fechadas em que investir, observado que:
(i) o Fundo somente podera realizar AFACs em companhias em que ja tiver investido na data da
realizacdo do referido AFAC; (ii) o Fundo podera utilizar até 50% do seu capital subscrito para realizar
AFACs nas companhias por ele investidas; (iii) os AFACs somente poderdo ser realizados caso seja
vedado, em cada caso, o arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e (iv) em qualquer caso,
0 AFAC deve ser convertido em aumento de capital da companhia investida em, no maximo, 12 meses
da sua realizagdo.

A critério do Gestor, o Fundo podera obter apoio financeiro direto de organismos de fomento, sem
necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, nos limites descritos na regulamentacao
aplicavel e no Regulamento.

N3o obstante o disposto no Capitulo XVI do Regulamento e na segao 7.17 deste Prospecto Preliminar,
inclusive para fins do disposto no Artigo 13, II, do Cédigo ABVCAP/ANBIMA, fica desde ja autorizado ao
Gestor a possibilidade de Coinvestimento, a seu exclusivo critério.

Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a realizagao de operagoes, pelo Fundo,
em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso “i” do Artigo 57 do
Regulamento, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios
administrados pelo Administrador ou pelo Gestor.

O Fundo e os Cotistas estao sujeitos aos fatores de riscos elencados no Capitulo XVII do Regulamento.
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7.10. Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

O patriménio do Fundo sera representado por até quatro classes de Cotas. De modo geral, o Fundo
contard com as Cotas A, as Cotas B e as Cotas C, conforme estabelecido no Regulamento, podendo,
em casos excepcionais e por tempo limitado, possuir quatro classes, mediante a conversao de Cotas
em Cotas Amortizaveis. As Cotas correspondem a fragGes ideais de tal patriménio, sendo todas
nominativas e escriturais em nome de seu titular, conferindo aos Cotistas de uma mesma classe,
idénticos direitos patrimoniais, politicos e econémicos. As Cotas A, as Cotas B e as Cotas C terdo os
mesmos direitos politicos e econdmico-financeiros, exceto somente com relacao ao pagamento da Taxa
de Gestdo e da Taxa de Gestao Complementar, nos termos do Paragrafo 1° do Artigo 19 da Instrucao
CVM 578. Nesse sentido, destaca-se que os valores pagos a titulo de Taxa de Administracao pelos
titulares de Cotas A, Cotas B e Cotas C sao diferentes entre si, nos termos da segao “7.12. —
Remuneracdo dos prestadores de servicos do Fundo”, a partir da pagina 71 deste Prospecto Preliminar,
sendo o maior valor devido a titulo de Taxa de Administracdo aquele atribuido aos titulares de Cotas A,
seguido pelo valor devido pelos titulares de Cotas B e, por fim, ao valor devido pelos titulares de Cotas
C, aos quais se atribui o0 menor valor devido a titulo de Taxa de Administracao. As Cotas Amortizaveis
serdo destinadas exclusivamente a operacionalizagdo da amortizagdo integral compulséria de que trata
o item “7.8. - Limite de Participacdo e Procedimentos para Reestabelecimento”, na pagina 66 deste
Prospecto Preliminar e o artigo 17 do Regulamento.

As Cotas sdo atualizadas e divulgadas mensalmente, com base nos critérios estabelecidos pela
regulamentagdo em vigor.

As Cotas A serdo destinadas a Investidores Qualificados, estarao sujeitas ao pagamento da Taxa de
Gestao e da Taxa de Gestao Complementar ao Gestor, nos termos do Regulamento, e poderdo ser
negociadas em mercado secundario junto a B3, nos termos do Artigo 27 do Regulamento e observados
os requisitos dispostos na regulamentagdo aplicavel.

As Cotas B serdao destinadas a Investidores Qualificados, estardo sujeitas ao pagamento da Taxa de
Gestdao e da Taxa de Gestdao Complementar ao Gestor, nos termos do Regulamento, e poderdo ser
negociadas em mercado secundario junto a B3, nos termos do Artigo 27 do Regulamento, e observados
0s requisitos dispostos na regulamentacdo aplicavel. Os Cotistas titulares de Cotas B poderdo solicitar
a conversao de suas Cotas B em Cotas A, nos termos do Artigo 27 do Regulamento.

As Cotas C serdo destinadas exclusivamente (i) ao Gestor, aos empregados, diretores e sécios do Gestor
e de partes relacionadas ao Gestor que sejam Investidores Qualificados, e (ii) a partes relacionadas ao
Coordenador Lider (por ele indicadas) que sejam Investidores Qualificados. As Cotas C poderdo ser
depositadas na custddia centralizada da B3, mas ndo poderdo ser negociadas em mercado secundario
junto a B3, e ndo estardao sujeitas ao pagamento da Taxa de Gestdo ou da Taxa de Gestdao
Complementar ao Gestor.

As Cotas Amortizaveis serao destinadas exclusivamente a operacionalizagdo da amortizacdo integral
compulséria de que trata o Artigo 17 do Regulamento.

Apds esta Segunda Emissdo, o Fundo podera emitir novas cotas e realizar ofertas subsequentes. As
ofertas subsequentes e a emissao das novas cotas poderao ser realizadas dentro do limite do Capital
Autorizado, sem necessidade de aprovacao dos Cotistas, ou fora do limite do Capital Autorizado, desde
que aprovadas em Assembleia Geral de Cotistas.

A Primeira Emissdao de Cotas do Fundo foi (i) composta por Cotas B e Cotas C, (ii) destinada
exclusivamente a investidores profissionais, nos termos da Instrugao CVM 476, e (iii) intermediada por
sociedades integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios. A Primeira Emissao foi
encerrada em 13 de janeiro de 2021.

Durante o prazo de 90 (noventa) dias ap0s a subscricdo das Cotas da Primeira Emissao (ou no prazo
determinado pela Instrugdao CVM 476, se diferente) ("Prazo de Lockup”), os subscritores das Cotas
da Primeira Emissdo estardo impedidos de vender ou de outra forma transferir as Cotas da Primeira
Emissao, excetuados os casos de sucessdo decorrentes de reorganizagao societaria, sucessao universal
e partilha de bens nos termos previstos na legislagao aplicavel.

Caso entenda pertinente para fins do cumprimento da politica de investimento do Fundo, o Gestor
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possuira discricionariedade para decidir acerca da emissdo de novas Cotas de qualquer classe por meio
de ofertas subsequentes, sem necessidade de aprovacdao em Assembleia Geral de Cotistas, desde que
dentro Capital Autorizado. Na hipdtese de emissdo de novas Cotas dentro do limite do Capital Autorizado,
o preco de emissdo das novas Cotas objeto da respectiva oferta subsequente sera fixado pelo Gestor,
de acordo com um dos seguintes critérios:

Q)] para a emissdo de Cotas A ou Cotas B, o Gestor podera utilizar como critério (i.a) o Valor de
Mercado, ou uma média do Valor de Mercado em relagdo a um determinado periodo, das Cotas
negociadas no mercado de bolsa administrado pela B3, conforme venha a ser definido pelo Gestor,
ou (i.b) o valor patrimonial, ou uma média do valor patrimonial em relacao a um determinado
periodo, das Cotas em circulagdo, conforme venha a ser definido pelo Gestor, ou (i.c) as
perspectivas de rentabilidade do Fundo; e

(i) para a emissdao de Cotas C, o preco unitario de emissao de cada nova cota sera (i) o mesmo
preco de emissdo por Cota A estabelecido na Ultima oferta subsequente de Cotas A, desde que
ocorrida em até 30 dias antes da respectiva emissao de Cotas C, ou (ii) caso a ultima oferta
subsequente de Cotas A tenha ocorrido ha mais de 30 dias da respectiva emissao de Cotas C, o
Valor de Mercado, ou uma média do Valor de Mercado em relacdo a um determinado periodo,
das Cotas negociadas no mercado de bolsa administrado pela B3, conforme venha a ser definido
pelo Gestor.

Os Cotistas terao Direito de Preferéncia na subscricdo de Novas Cotas, de acordo com os seguintes

critérios:

(i)  terdo Direito de Preferéncia os Cotistas titulares de Cotas da respectiva classe de novas Cotas
sendo emitidas, proporcionalmente ao nimero de Cotas da respectiva classe detido pelo Cotista
em relacdo ao numero total de Cotas da respectiva classe em circulagdo a época da emissao das
novas Cotas;

(i)  caso um Cotista seja titular de Cotas de mais de uma classe e a respectiva oferta subsequente
seja realizada com a emissdo de novas Cotas de mais de uma classe, a preferéncia descrita neste
Paragrafo poderd ser exercida com relacdo a cada classe de Cotas, proporcionalmente a
quantidade de Cotas detida em cada classe; e

(i) o exercicio do Direito de Preferéncia (assim como a eventual cessao do Direito de Preferéncia)
devera ocorrer dentro do prazo estabelecido pelo Gestor ou pela Assembleia Geral, sendo que a
data de corte para apuragdo dos cotistas elegiveis ao Direito de Preferéncia sera indicada nos
documentos que aprovarem a oferta subsequente, devendo ser observados, em qualquer caso,
0s prazos e procedimentos operacionais estabelecidos pela B3.

Eventuais emissdes de Cotas Amortizaveis para operacionalizacdo da amortizacao integral compulsoria
de que trata o Artigo 17 do Regulamento ndo serao computadas e nao serdao deduzidas do Capital
Autorizado.

A colocacao das novas cotas no ambito de uma oferta subsequente podera ser objeto de distribuigao
publica, nos termos da Instrucdo CVM 400 ou da Instrucdo CVM 476.

O Patrimonio Liquido inicial minimo para funcionamento do Fundo é de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais), o qual ja foi alcancado na Primeira Emissao do Fundo, encerrada em 13 de janeiro de 2021.

As matérias de competéncia da Assembleia Geral de Cotistas, bem como os critérios e requisitos para
sua convocagdo e deliberagao estdo previstos no Capitulo VIII do Regulamento.

Mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, serd admitida a integralizagdo de Cotas com os
ativos referidos no Artigo 18 do Regulamento, desde que referida integralizacdo seja respaldada por
laudo de avaliagao emitido por avaliador independente aprovado pelo Administrador e ndo resulte em
descumprimento do Regulamento, incluindo o Limite de Participacdo e a Politica de Investimentos.
Eventual integralizagdo de Cotas com ativos devera observar os procedimentos operacionais aplicaveis
e sera realizada em regime escritural junto ao Escriturador, fora do ambiente da B3.

7.11. Amortizacao, Resgate e Pagamento de Distribuicdes aos Cotistas
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O Gestor fara uma gestao de caixa ativa do Fundo, com vistas a amortizagdes de Cotas ou distribuicbes
trimestrais aos Cotistas, de forma a manter a homogeneidade e periodicidade na amortizacdo de Cotas
ou distribuicdo de recursos, conforme aplicavel, observadas as caracteristicas das Companhias
Investidas e a fase de cada uma delas, as regras de enquadramento da carteira do Fundo e observado
o0 abaixo indicado. Apds a deducdo de encargos e despesas presentes e futuras, o Fundo, a exclusivo
critério do Gestor, podera reinvestir recursos observada a politica de investimentos prevista no
Regulamento ou distribuir aos Cotistas ou efetuar amortizagdes de Cotas com valores relativos a:

i desinvestimentos das Companhias Investidas ou Ativos Financeiros;

ii. dividendos, juros sobre capital proprio, reembolso de proventos decorrentes de empréstimos de
valores mobiliarios ou outros valores pagos ao Fundo com relagdo a titulos e valores mobilidrios
constantes da carteira do Fundo; ou

iii. quaisquer outras receitas, de qualquer natureza, eventualmente recebidas pelo Fundo em
decorréncia dos investimentos parte de sua carteira.

Os encargos anuais do Fundo deverao ser considerados para fins de realizacdo de amortizacdes, de
forma a manter fluxo de caixa para fazer frente a tais despesas durante todo o exercicio social. O
pagamento das amortizacdes de Cotas do Fundo sera efetuado pelo Administrador, conforme orientagdo
do Gestor, observado que os valores recebidos pelo Fundo na forma do inciso ii. acima também poderao
ser pagos diretamente aos Cotistas.

A amortizagdo ou distribuicdo abrangera todas as Cotas, mediante rateio das quantias a serem
distribuidas pelo nimero de Cotas emitidas e integralizadas.

O pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas sera feito (i) no &mbito da B3, observado os prazos
e procedimentos operacionais da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) em conta corrente de
titularidade do Cotista, caso as Cotas ndo se encontrarem depositadas na central depositaria da B3.

Ndo havera resgate de Cotas, a ndo ser por ocasido do término do Prazo de Duragao e da liquidacdo do
Fundo, observado que as Cotas Amortizaveis podem ser integralmente amortizadas e canceladas
anteriormente ao término do Prazo de Duragdo, na forma do Regulamento.

As hipoteses de liquidacdo do Fundo, bem como suas consequéncias operacionais, estdo previstas no
Capitulo XV do Regulamento.

7.12. Remuneragao dos prestadores de servigos do Fundo

Pela prestacao dos servicos referidos abaixo, prestados pelo Administrador, e dos servicos de gestdo,
prestados pelo Gestor, sera devida pelo Fundo a remuneragao global equivalente a:

i Para as Cotas A: 1,3% ao ano, a partir da data da primeira integralizacdo de Cotas A, sobre o
maior valor entre (i) o Patrimonio Liquido do Fundo e (ii) o Valor de Mercado calculado com base
na média diaria da cotacdo de fechamento das Cotas no més anterior ao do pagamento da
remuneracao;

ii. Para as Cotas B: 0,9% ao ano, a partir da data da primeira integralizacao de Cotas B, sobre o
maior valor entre (i) o Patrimonio Liquido do Fundo e (ii) o Valor de Mercado calculado com base
na média diaria da cotacdo de fechamento das Cotas no més anterior ao do pagamento da
remuneracao; e

iii. Para as Cotas C: a partir da data da primeira integralizacao de Cotas C, o percentual ao ano sobre
o Patrimonio Liquido do Fundo, determinado conforme abaixo:

Patrimoénio Liquido do Fundo Percentual da Remuneragao Global
Até R$ 600.000.000,00 0,1030%
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Igual ou maior a R$ 600.000.000,00 e até 0,0815%
R$ 1.000.000.000,00
Igual ou maior a R$ 1.000.000.000,00 0,0065%

A remuneragao devida ao Administrador ("Taxa de Administracao”) sera calculada diariamente com
base no Patrimonio Liquido do dia anterior ou no Valor de Mercado calculado com base na média diaria
da cotagdo de fechamento das Cotas no més anterior ao do pagamento da remuneragdo, conforme
aplicavel, a base de 1/252 por Dia Util, sendo apropriada mensalmente como despesa do Fundo.

A Taxa de Administracdo sera paga no 5° Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados.

A Taxa de Administracdao engloba os pagamentos devidos pelo Fundo ao Administrador em razao de
todos os servicos prestados pelo Administrador ao Fundo, incluindo os servicos de administracdo,
custddia, controladoria e escrituracdo, e nao inclui valores correspondentes aos demais encargos do
Fundo, os quais serdo debitados do Fundo de acordo com o disposto no Regulamento e na
regulamentagao vigente.

N&o obstante o disposto no caput deste Artigo, o valor minimo mensal da Taxa de Administragdo sera
de R$ 26.000,00, corrigido anualmente pelo Indice Geral de Pregos — Mercado (IGP-M).

A taxa maxima de custddia anual a ser cobrada do Fundo (englobada nos percentuais estabelecidos no
Artigo 37 do Regulamento) correspondera a até R$ 2.000,00 ao ano, paga conjuntamente com a parcela
da Taxa de Administracao que remunera o Administrador.

A remuneragao do Gestor (“Taxa de Gestao"”), englobada na remuneracao global estabelecida acima,
sera cobrada exclusivamente dos Cotistas titulares de Cotas A e Cotas B, e sera calculada, provisionada
e paga de acordo com o disposto no Regulamento e no Contrato de Gestao.

A Taxa de Gestdo sera provisionada diariamente, considerando apenas Dias Uteis, € paga mensalmente,
no 5° Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados pelo Gestor.

Nos termos do Contrato de Gestdo, a Taxa de Gestdo serd calculada com base no maior valor entre (i)
o Patriménio Liquido do Fundo e (ii) o Valor de Mercado calculado com base na média diaria da cotacdo
de fechamento das Cotas no més anterior ao do pagamento da remuneracao.

Na hipotese de destituicado do Gestor sem Justa Causa, nos termos do Regulamento, o Gestor
fara jus a uma taxa de gestdo complementar, equivalente a 36 (trinta e seis) meses da Taxa de
Gestdo acumulada sobre o Valor de Mercado calculado com base na média diaria da cotacao de
fechamento das Cotas no més anterior ao dia em que o Administrador enviar notificacao acerca
da destituicdo, a qual sera devida na data da deliberacdo de destituicdo sem Justa Causa e devera
ser paga pelo Fundo com os recursos disponiveis na sua carteira ("Taxa de Gestdo
Complementar”). A Taxa de Gestao Complementar sera cobrada exclusivamente dos Cotistas
titulares de Cotas A e Cotas B.

Para fins de esclarecimento acerca da aplicabilidade do pagamento da Taxa de Gestao
Complementar, as condutas do Gestor que resultam em sua destituicao com Justa Causa
sdo: (i) a pratica ou constatacao de atos ou situacoes, por parte do Gestor, com ma-fé,
fraude ou violagdo substancial de suas obrigacdes nos termos do Regulamento, do
Contrato de Gestdo ou da legislacao e regulamentacdo aplicaveis da CVM, desde que
comprovado por decisao judicial transitada em julgado ou sentenca arbitral final, exceto
nos casos em que tal descumprimento tenha sido sanado pelo Gestor no prazo de 20
dias uteis, a contar da data do recebimento de notificacdao a respeito do descumprimento,
ou no prazo previsto no Contrato de Gestao, ou (ii) o descredenciamento do Gestor para
a atividade de administracao de carteira de valores mobiliarios por decisao da CVM.

As regras previstas para a substituicdo do Administrador e do Gestor estdo previstas nos Artigos 12 ao
15 do Regulamento.

Para além da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestao e da Taxa de Gestdo Complementar, devidas
aos prestadores de servicos dos Fundo, as especificagdes sobre os encargos e despesas do Fundo estao
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previstas no Capitulo XI do Regulamento.

Ndo sera cobrada taxa de ingresso, taxa de saida, tampouco taxa de performance dos Cotistas.

7.13. Exercicio Social e Demonstracoes Contabeis

O exercicio social terd a duragao de um ano, com término no Ultimo dia de fevereiro de cada ano,
quando serdo elaboradas as demonstracdes contabeis previstas na regulamentagdo vigente. O Fundo
tera escrituragdo contabil propria.

As demonstragbes contdbeis do Fundo, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de
investimentos, estardo sujeitas as normas de escrituracdo expedidas pela CVM e serdo auditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM.

Caso, ao longo do periodo de distribuigdo da Oferta, haja a divulgagdo pelo Fundo de alguma informagdo
periodica exigida pela regulamentacdo aplicavel, o Prospecto Preliminar ou o Prospecto Definitivo,
conforme aplicavel, serdo novamente divulgados a fim de refletir tais informagGes no formato de anexo,
sendo certo que ndo havera abertura de prazo para desisténcia, tampouco para modificacdo dos Pedidos
de Subscricao e das ordens de investimento pelos Investidores da Oferta.

As informag0es a serem disponibilizadas aos Cotistas, sua periodicidade e forma de divulgacao, incluindo
o conteldo e periodicidade das informacgdes previstas no Art. 40, III da Instrucao CVM 578, estdo
previstas no Capitulo XIII do Regulamento.

7.14. Tributacao

As regras de tributacdo adiante descritas tomam como base o disposto na legislacao brasileira em vigor
na data de aprovacdao do Regulamento e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento
tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo caso cumpridas todas as condicdes e requisitos previstos na
Lei n® 11.478 e na Instrucdo CVM 578, assumindo ainda, para esse fim, que o Fundo ird cumprir as
regras de investimento constantes da regulamentacdo estabelecida pela CVM.

O nao atendimento das condi¢des e requisitos previstos na Lei n°® 11.478 e na Instrucao CVM 578
resultara na sua liquidacdo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos
termos do artigo 1°, § 99, da Lei n® 11.478. Em tal cenario, o tratamento descrito abaixo deixara de
ser aplicavel aos Cotistas, aplicando-se, em seu lugar, para o IRRF, aliquotas de 22,5% (aplicagdes com
prazo de até 180 dias) a 15% (aplicagdes com prazo superior a 720 dias), conforme previsto na Lei n®
11.033.

As regras de tributacao aplicaveis ao Fundo sdo as seguintes:
a) Os rendimentos e ganhos apurados nas operacgdes da carteira do Fundo ndo estdo sujeitos ao IR.

b) As aplicacdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota
zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até o percentual de
1,50% ao dia, relativamente a operacdes ocorridas apds este eventual aumento, excecdo feita as
operacoes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% para transacgGes realizadas apds
este eventual aumento.

Desde que o Fundo cumpra os limites de diversificacao e as regras de enquadramento previstas na Lei
no 11.478, as regras de tributacdo relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

a) Cotista Pessoa Fisica: As pessoas fisicas Cotistas do Fundo serdo isentas do IR sobre os rendimentos
auferidos por ocasido de resgate e amortizacdo de Cotas, bem como no caso de liquidacao do Fundo.
Além disso, os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas sdo tributados a aliquota zero em operacgGes
realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

b) Cotista Pessoa Juridica: As pessoas juridicas Cotistas do Fundo serdo tributadas pelo IR sob a
sistematica de ganhos liquidos a aliquota de 15% no caso de ganhos de capital auferidos na alienagdo
de Cotas, nas operagdes realizadas dentro ou fora de bolsa. As distribuicdes pelo Fundo realizadas na
forma de amortizacao ou resgate de cotas se sujeitam ao IRRF a aliquota de 15%. Em qualquer caso,
as perdas incorridas com as operagoes realizadas por pessoas juridicas residentes no Pais ndao serdo
dedutiveis da apuragado do lucro real.

c) Cotistas INR: Aos Cotistas INR ¢ aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungao
de residirem ou ndao em JTF.
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d) Cotistas INR ndo residentes em JTF: (i) os rendimentos auferidos por ocasido de resgate,
amortizagdo e liquidacdo do Fundo ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15%; (ii) os
ganhos auferidos na alienacao de Cotas sdo isentos do IRRF em operacdes realizadas em bolsa ou
fora de bolsa.

As regras de tributacdo relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas s3o as seguintes:

a) IOF/Cambio: As operacOes de cambio para ingressos e remessas de recursos, inclusive aquelas
realizadas por meio de operacdes simultdneas de cambio, conduzidas por Cotistas INR,
independentemente da jurisdigdo de residéncia, desde que vinculadas as aplicacdes no Fundo, estdo
sujeitas atualmente ao IOF a aliquota zero. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%, relativamente a
transacOes ocorridas apds este eventual aumento.

b) — IOF/Titulos: O IOF/Titulos incidente sobre as negociacdes de Cotas do Fundo, quando se tratar do
mercado primario, fica sujeito a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento
da operacao, em funcdo do prazo, conforme tabela anexa do Decreto n° 6.306, sendo o limite igual a
zero apos 30 dias. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer
tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia, relativamente a transacoes
ocorridas apos este eventual aumento.

As consideracOes acima tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel,
sem, portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos potenciais impactos fiscais inerentes ao
investimento. O tratamento tributario pode sofrer alteragdes em fungdo de mudangas futuras na
legislacao pertinente.

PARA MAIS INFOBMACf)ES, VEJA ITEM “RISCOS DE ALTERACOES DA LEGISLAGAO
TRIBUTARIA” NA PAGINA 111 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

7.15. Arbitragem

Os conflitos oriundos da interpretacdo e/ou implementacdo do disposto no Regulamento, inclusive
guanto a sua interpretacdo ou execucdo, serdo solucionados por arbitragem, de acordo com o
regulamento do Centro de Arbitragem da Camara de Comércio Brasil-Canada, por 3 (trés) arbitros,
indicados de acordo com o regulamento da referida Camara.

Sem prejuizo da validade da clausula compromissoria, fica eleito, com a exclusdo de quaisquer outros,
o foro da comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, Brasil — quando e se necessario, para
fins exclusivos de: (i) execugdao da sentenca arbitral e/ou de titulo executivo extrajudicial com
obrigacOes liquidas, certas e exigiveis; (ii) obtencdo de medidas cautelares e/ou de urgéncia, antes da
instituicdo da arbitragem; ou (iii) medidas judiciais em apoio a arbitragem, conforme autorizado pela
Lei 9.307/96.

7.16. Principais fatores de risco
Considerando o disposto pelo inciso IV do paragrafo 3° do artigo 40 da Instrugdo CVM 400, abaixo sdo
descritos os 5 (cinco) principais Fatores de Risco do Fundo:

Riscos de nao Realizagao dos Investimentos por parte do Fundo

Os investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser
condizente com o esperado pelo Cotista e nao ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo
Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacao de
sua politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a nao realizagdo
destes investimentos. Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista podera ser devolvido, podendo
assim perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado. Parte material da
estratégia de investimento incluird a aquisicao de ativos de energia elétrica, os quais estardo sujeitos a
diversos riscos de cumprimento de condicdes comerciais, regulatérias ou outras.
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Riscos Relacionados a Amortizacdo

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes de rendimentos, dividendos e outras bonificacdes
gue sejam atribuidos aos valores mobilidrios de emissdo das companhias investidas e ao retorno do
investimento em tais companhias investidas mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo
de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados. Nas
hipéteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de valores mobiliarios
ou outros ativos integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades para
negociar os valores mobilidrios e/ou outros ativos eventualmente recebidos do Fundo.

Riscos de Alteracoes da Legislagao Tributaria

O Governo Federal regularmente introduz alteracdes na legislacao tributaria que pode implicar o
aumento da carga tributaria incidente. Essas alteragoes incluem possiveis modificacdes na aliquota e/ou
na base de calculo dos tributos existentes e, ocasionalmente, a criagdo de novos tributos, bem como
alteragdes na sua incidéncia e revogacdo de isengles. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser
previstos, mas poderdo sujeitar as companhias investidas e demais Ativos Alvo integrantes da carteira,
o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos nao previstos inicialmente. Adicionalmente, o tratamento
tributario aplicavel aos Cotistas, descrito no Capitulo XVIII do Regulamento e no item “7.14- Tributagao”,
na pagina 73 deste Prospecto Preliminar, baseia-se na constituicdo do Fundo com no minimo 5 Cotistas,
e nenhum destes podera deter mais do que 40% das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento
superior a 40% do rendimento do Fundo, observado, ainda, o Limite de Participacao. No caso do nao
cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei n® 11.478 e da Instrucdo CVM 578, nao sera
aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei n°® 11.478. Ademais, o ndo atendimento
das condigdes e requisitos previstos na Lei n® 11.478 resultara na liquidacdo do Fundo ou transformagao
em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n® 11.478.

Riscos Relacionados as Companhias Investidas

A participacdo do Fundo no processo decisorio das Companhias Investidas ndo garante: (i) bom
desempenho de quaisquer das Companhias Investidas, (ii) solvéncia de tais companhias, ou
(iii) continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente os resultados da carteira de investimentos do Fundo e o valor
das Cotas A. Os pagamentos relativos aos titulos ou valores mobilidrios de emissao das Companhias
Investidas, como dividendos, juros sobre capital proprio e outras formas de remuneragao/bonificagdo
podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional das Companhias
Investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo
experimentar perdas, nao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacao
de tais riscos. Os investimentos nas Companhias Investidas envolvem riscos relativos aos respectivos
setores especificos de atuacdo das Companhias Investidas. Ndo ha garantia quanto ao desempenho
desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho das Companhias Investidas acompanhe
pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ndo ha garantia de que o
Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardao perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de
eliminacdo de tais riscos. Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em companhias fechadas, as
quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas no Regulamento, ndo estao
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacao de suas
informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo
quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias, e (ii) a correta
decisdo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas, incluindo as Cotas A.

Risco Relacionado a Alteracoes Regulatodrias Aplicaveis as Companhias Investidas

O Fundo ndo pode assegurar as acdes que serao tomadas pelos governos federal, estadual e municipal
no futuro com relacdo ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, e em que medida tais acoes
poderdo afetar adversamente as Companhias Investidas. As atividades das Companhias Investidas sdao
regulamentadas e supervisionadas principalmente pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL e
pelo Ministério de Minas e Energia — MME, para o setor de energia. A ANEEL, o MME e outros 6rgaos
fiscalizadores tém, historicamente, exercido um grau substancial de influéncia sobre os negocios das
Companhias Investidas, inclusive sobre as modalidades e os termos e condicGes dos contratos de venda
de energia que estdo autorizados a celebrar, bem como sobre os niveis de producdo de energia.
Qualquer medida regulatdria significativa adotada pelas autoridades competentes podera impor um
onus relevante sobre as atividades das Companhias Investidas e causar um efeito adverso sobre o
Fundo. Ademais, reformas futuras na regulamentagao do setor energético e seus efeitos sdo dificeis de
prever. Na medida em que as Companhias Investidas ndo forem capazes de repassar aos clientes os
custos decorrentes do cumprimento de novas leis e regulamentos, seus resultados operacionais poderao
ser adversamente afetados.
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8. BREVE HISTORICO DOS COORDENADORES, DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DOS
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
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8.1. Breve historico do Administrador, do Custodiante e do Escriturador

O Administrador é parte do Grupo Plural, criado por sécios que possuem experiéncia no mercado de
capitais brasileiro, bem como forte relacionamento com empresas brasileiras e instituicoes financeiras.
Fundado em novembro de 2009, hoje o Grupo Plural conta com aproximadamente 550 funcionarios e
possui escritérios em S3o Paulo, Rio de Janeiro e suas afiliadas em Nova York e Miami. A area de
administragdo fiduciaria comegou suas atividades em 2016, como resultado da necessidade de prestar
servicos para os fundos geridos pela prépria casa. A expertise adquirida ao longo destes anos, associada
aos mais altos padroes de eficiéncia, tecnologia e ética, fizeram com que diversos gestores do mercado
passassem a demandar os servicos do Administrador. Atualmente o Administrador exerce a
administragdo fiducidria de mais de 220 fundos de investimento, totalizando um patriménio de
aproximadamente R$ 42 bilhdes sob sua administragao.

8.2. Breve histdrico do Gestor

8.2.1. Breve historico do Patria Investimentos

O Patria Investimentos, com sede em Sdo Paulo, € uma gestora com atuagdo global e mais de 30 anos
no mercado de investimentos alternativos, focado na América Latina, e, em especial, no Brasil. A
empresa investe recursos de terceiros nas classes de private equity, infraestrutura, imobiliaria, crédito,
PIPE e agronegécios, e é liderada por Alexandre Teixeira de Assumpcdo Saigh, CEO do Patria
Investimentos. Desde a sua criagcdo, o Gestor desenvolveu relacionamentos com diversas empresas e
instituicOes financeiras. Tais relagbes permitiram que o Gestor reforcasse sua rede de relacionamentos
na comunidade financeira e desenvolvesse um processo de investimento proprietario.

O Gestor teve sua origem com o Banco Patrimonio de Investimento S.A. (“Patrimo6nio”), uma empresa
de prestacdo de servigos, focada em estruturar fusdes e aquisicdes. O Patrimonio foi fundado em 1988
como consultoria financeira, em associagao com o Salomon Brothers. Em 1991, a empresa foi adquirida
com divisao de capital com o Salomon Brothers e se transformou em corretora de valores. Em 1994, a
corretora tornou-se banco de investimento, o Banco Patrimonio de Investimento S.A, e o grupo ja
atuava em segmentos como fusGes e aquisicdes, private equity, finangas corporativas, asset
management, private banking, mercado de capitais, research e tesouraria. Com a venda do Salomon
Brothers ao Travelers Group em 1997 e a posterior fusdo do Travelers Group com o Citibank em 1998,
0s socios brasileiros do Patrimonio decidiram recomprar sua participacao de 50% no Patrimonio e,
posteriormente, venderam as operacdes para o Chase Manhattan, com excecao das atividades de
private equity, iniciadas em 1994 e com a captagao do primeiro fundo em 1997 (Private Equity Fund I),
gue permaneceram independentes com os sdcios brasileiros.

Apds a venda do banco de investimentos ao Chase Manhattan, diversos socios do Patriménio se
juntaram ao Chase. No entanto, com a fusdo entre o JP Morgan e o Chase Manhattan, em setembro de
2000, muitos dos sdcios redirecionaram suas carreiras de banco de investimento para investimentos
alternativos, especificamente para a area de Private Equity. A plataforma de negdcios foi aprimorada
em 2002, quando a unidade de Rea/ Estate foi criada e o Gestor foi formalmente estruturado como uma
gestora de investimentos alternativos. O Gestor restabeleceu seu negdcio de consultoria financeira e
deu inicio as suas atividades de investimentos liquidos em 2003, e em 2004, a gestora firmou uma
alianca formal estratégica com a Blackstone, lider mundial em private equity (de acordo com o ranking
de 2020 da PEI 300, “ The world’s largest private equity firms”), com o objetivo de buscar oportunidades
de negdcio conjuntamente.

Em 2006, o Gestor adicionou uma quarta plataforma de investimento: a de Infraestrutura, e em 2009,
a gestora expandiu sua atuacdo com a criacdo da area de Credit Solutions, focada na gestdo de crédito.

Em 2010, a Blackstone ingressou no quadro de sdcios do Patria Investimentos, complementando
estrategicamente a lideranca local do Patria Investimentos com a experiéncia de gestdo de uma das
lideres globais em ativos alternativos. O modelo comercial da Blackstone serviu de inspiracao para o
desenvolvimento e expansao das operagoes do Gestor.
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Em 2014, o Patria Investimentos langou o seu primeiro fundo com foco em investimentos em
companhias abertas (private investments in public equities - PIPE). Em 2015, tiveram inicio as atividades
na area de agribusiness, para gestdo de investimentos no setor de agronegadcio.

Ao longo dos anos, o Patria Investimentos ampliou suas atividades internacionais, estabelecendo
escritorios nos principais centros econémicos do mundo, como Nova Iorque, Los Angeles, Londres,
Santiago, Bogota, Dubai, Hong Kong, entre outros2. Os escritorios internacionais exercem relevante
atividade de relacionamento com clientes e parte deles atua também na gestdo de recursos.

Desde sua fundacao, o Patria Investimentos ja realizou 83 investimentos no setor de private equity,
infraestrutura e real estate, desinvestiu em 33 companhias e ativos (incluindo 6 IPOs) e se posicionou
como lider no mercado de gestdo de recursos alternativos na América Latina.

Em dezembro de 2020, o Patria Investimentos contava com aproximadamente R$ 74,9 bilhdes em ativos
sob gestdo, dividido entre as areas de Private Equity (R$ 46,2 bilhdes), Infraestrutura (R$ 24,5 bilhdes),
Real Estate (R$ 3,0 bilhdes) e Crédito (R$ 1,2 bilhGes). A gestdo dos ativos é apoiada por um time de
19 sdcios que trabalham ha 15 anos juntos, em média.

A ampla presenca do Patria Investimentos na América Latina, com predominancia no Brasil, Coldombia,
Chile e Peru é representada por um histdrico de mais de 200 M&As, mais de 30.000 colaboradores em
junho de 2020, e 57 companhias e ativos no portfélio (baseado em julho de 2020).

Os quadros a seguir ilustram as principais informagOes relativas ao Gestor ao longo de seus mais de 30
anos atuando no mercado financeiro brasileiro3:

O Pdtria é um gestor de ativos alternativos na América Latina,
com base de investidores diversificada e presenca global!
Constituicdo do Banco Patriménio

de Investimentos e inicio das Inicio de atividades em Inicio de atividades Inicio da plataforma de
atividades em Private Equity Real Estate / Imobilidrio em Infraestrutura PIPE
2 L 4

1988 1994 1999 2002 2003 2006 2009 2010 2014 2015

. — .
Fundacdo do Patriménio  Venda do Banco Patriménio Implementagdo de Inicio de atividades Inicio das

Participacdes em para o Chase Manhattan. novo nome: em Crédito atividades em
associagdo com o Plataforma de Private Equity Pétria Investimentos Agronegdcio

Salomon Brothers antmua de forma Sociedade com a Blackstone
independente _ ) ) ) Blackstone
. A maior companhia de private equity do mundo2

25 escritorios pelo mundo3
Ativos sob gestdo de USD 538 B3

O Gestor adota o conceito de meritocracia e ética em todos os seus negdcios. Os socios do Gestor
possuem vasta experiéncia nos mercados financeiros local e internacional. Os sdcios executivos creditam
parte significativa de seu historico no mercado financeiro brasileiro ao relacionamento sélido e
duradouro criado por eles.

2 Fonte: https://www.patria.com/the-firm#all-offices em dezembro de 2020.

3 1) Fonte: https://patria.com em junho de 2020. 2) Retirado do ranking de 2020 da PEI 300, “The world’s largest private equity
firms"” 3) Fonte: https:// blackstone.com em 31 de margo de 2020.
80

— (.



https://www.patria.com/the-firm#all-offices
https://patria.com/
https://www.privateequityinternational.com/pei-300/
https://www.privateequityinternational.com/pei-300/

8.2.2. Patria Infraestrutura

A. Breve historico do Patria Infraestrutura

Liderado por 5 sécios e com cerca de 70 profissionais, a area de infraestrutura do Gestor (“Patria
Infraestrutura”) possui 15 anos de historia e uma das maiores e mais experientes equipes dedicadas a
investimentos alternativos em infraestrutura na América Latina, contando com socios, associate partners,
diretores, vice presidentes, associados e analistas com dedicagdao majoritaria és, atividades do Patria
Infraestrutura e/ou das companhias do portfélio dos fundos geridos pelo mesmo. E importante destacar
que ha profissionais do Patria Infraestrutura alocados nas companhias investidas exercendo posigGes
de lideranca, sendo essa alocacado parte importante do modelo de gestao ativa do Patria Infraestrutura.
Nesse sentido, espera-se que esses profissionais possam retornar a gestora ou serem alocados em
outras investidas de maneira a contribuir com o conhecimento adquirido ao longo das suas carreiras no
Patria Infraestrutura.

O Pétria Infraestrutura atua em diversos setores de Infraestrutura no Brasil e na América Latina, com
presenca em 8 paises (Brasil, Colémbia, Chile, Peru, Paraguai, Argentina, Uruguai e México). Em julho
de 2020, o Patria Infraestrutura tinha sob gestao aproximadamente R$ 24,5 bilhdes, divididos entre os
setores de (i) Transporte e Logistica; (ii) Energia Elétrica e Gas; (iii) TelecomunicacgGes; (iv) Servicos
Ambientais. Apesar de ter como foco os setores supracitados, o Patria Infraestrutura, a partir de sua
abordagem fop-down de construgdo de portfdlio, esta continuamente atento as mudangas no ambiente
de infraestrutura e as oportunidades que sdo criadas em decorréncia dessas mudancas.

O Patria Infraestrutura tem historico de investimentos desde 2006, e possui ampla experiéncia
nos diversos setores de infraestrutura. Ao longo de seus 15 anos no mercado, o Gestor realizou 20
investimentos de infraestrutura na América Latina, dos quais 14 foram companhias criadas pelo Gestor.
Os investimentos geraram um retorno consolidado liquido de 18,5% até setembro de 2020.

i No setor de Energia, o Patria Infraestrutura realizou seu primeiro investimento em 2006, na
criacdo do Fundo I. Cerca de R$ 3,6 bilhdes de capital ja foram comprometidos no setor até
setembro de 2020, em 6 investimentos, cujo retorno representa 22% em TIR Bruta Consolidada.
Os investimentos representam acima de 2GW em capacidade instalada e mais de 1.500km em
linhas de transmissao.

ii. Em Logistica e Transportes, o Gestor ja realizou 7 investimentos até setembro de 2020, iniciando
com a Nova Agri Infraestrutura de Armazenamento Agricola S.A. em 2010.

iii. Em Telecomunicacdes, o Gestor ja realizou 5 investimentos até setembro de 2020, iniciando pela
Highline do Brasil Infraestrutura de Telecom S.A. em 2012.

iv. Por fim, o Gestor realizou 2 investimentos no setor de Servicos Ambientais, no qual iniciou sua
atuacdo com a Opersan Residuos Industriais S.A. em 2012 e posteriormente com a Aguas Pacifico
Spa em 2018.

Desde o inicio do Patria Infraestrutura, aproximadamente R$ 39 bilhdes em CapEx foi e esta sendo
desenvolvido, apoiados por cerca de R$ 15 bilhdes em financiamentos de longo prazo.

i No setor de Energia, o Gestor desenvolveu/ comprometeu RS 11,1 bilhdes em CapEx em
cerca de 1,5GW de capacidade em energia renovavel, mais de 1,500km em linhas de
transmissdo e 5 subestacdes de 565 MW em usina termelétrica.

ii. No setor de Logistica e Transportes, R$ 22,4 bilhdes foi executado/ comprometido em 4
portos, 1 estaleiro, 330 barcagas, 20 empurradores, 11 navios de apoio ao petrdleo e cerca
de 550km de novas estradas e duplicagdes.

iii. Em Infraestrutura de Dados, o Gestor investiu/ comprometeu R$ 3,1 bilhdes na construcao
de mais de 1,300 torres, na implantacdo de mais de 10,000km de fibra e na construcao de
3 data centers.
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iv. Por fim, no setor de Servicos Ambientais, o Gestor executou/ comprometeu R$ 2,1 bilhdes
em 7 estagbes de tratamento de agua e em 1 planta de dessalinizagdo com capacidade de
1.000I/s.

Companhias do portfélio atual dos Fundos do Patria Infraestrutura (dez/2020)

GRUPO
0 Lm .{ Hidrovias ¢o Brasil CUBO

LATIN AMERICA POWER

>3 Bareen W,

aguas pacifico

%vogel [ ATISGROUP entrevias

ODATA cAaT ARKL

C;essentia EXCTIl 1] v wmlty

% ENERGIA TELECOM

B. Fundos estruturados e transacoes realizadas pelo Patria Infraestrutura

Experiéncia do Patria em Energia
EXPERIENCIA E TRACK RECORD NO SETOR DE ENERGIA COM INVESTIMENTOS EM RENOVAVEIS, TRANSMISSAO E
GERACAO TERMICA

@ 15 anos fﬁﬁj 6 investimentos | iﬁE +2 ow QSEE," +1.5OO km @ R$ 11’1 B 22%

De CapEx
De experiéncia Desde o inicio da pratica de Capacidade instalada’ Linhas de Transmissdo executado/comprometido TIR Bruta

no setor infraestrutura no setor Consolidada (R$)

tecno@ ARGO ARKE ’; essentia
——— 2014 —— 2016 —— 2018 ——

Fundo | Fundo Il Fundo Il Fundo Il Fundo Il Fundo IV

(desinvestida) (investida) (investida) (desinvestida) (investida) (investida)

Empresa criada pelo Pétria, Sociedade do Pdtria com Empresa adquirida pelo Empresa criada pelo Pétria. Empresa criada e controlada Empresa criada pelo Patria,
com a construgdo de 250 alguns dos investidores e Pétria de aluguel de Projetos greenfield de mais pelo fundo gerido pelo Pdtria, em fase de construgdo, com
MW em geragéo renovavel. sécios da ERSA. Construg@o geradores. Hoje consolida de 1.500 km de linhas de em fase de construgdo de usina  parques edlico e solar,

Foi fundida com os ativos de portfolio de 300 MW+ cerca de 860 geradores transmissdo e 10 termoelétrica de 565 MW, com contratados, de ~900 MW e
renovdveis da CPFL em em parques edlicos e PCHs subestagdes. Desinvestimento capacidade de expans@o para pipeline de novos projetos
2011 e vendida para a no Chile e no Peru realizado em 2020 1,5 GW. Sociedade com Shell e

StateGrid em 2018 Mitsubishi

O Patria Infraestrutura tem como objetivo o investimento e desenvolvimento de plataformas de
infraestrutura com foco nos seguintes setores de atuagdo: (i) transporte e logistica, (ii) energia elétrica
e gas, (iii) telecomunicaces, e (iv) servigos ambientais. Ao longo de sua histdria, desde 2006, o Patria
Infraestrutura estabeleceu 20 investimentos na América Latina, em quatro geragdes de fundos descritos
abaixo:
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Patria Infraestrutura Fundo I:

Em 2006, o Gestor iniciou seus investimentos no segmento de infraestrutura com um investimento no
setor de geracao de energia a partir de fontes renovaveis através da ERSA. Até 2010, a companhia
desenvolveu um portfélio com capacidade de geragdo de mais de 250 MW de energia, e em 2011, houve
a fusdo da ERSA e dois ativos de energia renovavel da CPFL Energia S.A., formando a CPFL Renovaveis
S.A., entdo a maior plataforma de energia renovavel da América Latina. A companhia foi vendida para
a StateGrid em 2018.

Patria Infraestrutura Fundo II:

Em agosto de 2011, o Patria Infraestrutura, na época ainda em joint venture com a Promon Engenharia
S.A. através do Patria Infraestrutura Gestdo de Recursos Ltda., concluiu a captacao do segundo fundo
voltado para investimentos no setor, o Patria Infraestrutura FIP-M (“Fundo II"), com US$ 1,15 bilhGes
em capital comprometido por investidores locais e internacionais. Desde a sua captacdo, o Patria
Infraestrutura realizou seis investimentos, que sao descritos abaixo:

i. NovaAgri Infraestrutura de Armazenamento e Escoamento Agricola S.A. - (Transporte
e Logistica): Transporte integrado de commodities, investida entre 2010 e 2015.

ii. Hidrovias do Brasil S.A. - (Transporte e Logistica - hidroviaria): Maior operadora de logistica
hidrovidria da América Latina, constituida em 2010 pelo Fundo II. Em setembro de 2020, a
companhia concluiu o IPO de cerca de 60% de suas acdes, totalizando R$ 3,4 bilhdes, o segundo
maior IPO no mercado brasileiro em 2020.

iii. Grupo CBO - Oceana Offshore S.A. - (Transporte e Logistica - setor de Oleo e Gas): Um dos
grandes provedores de logistica e servigos de suporte para as plataformas offshore de exploragao
e producdo de Oleo e Gas no Brasil, criada em 2011 pelo Fundo II.

iv. LAP4 - Latin America Power Holding B.V. - (Energia - renovavel): Companhia do setor de
energias renovaveis no Chile e no Peru, com foco no desenvolvimento, construgdo e operacdo de
pequenas e médias centrais hidrelétricas e plantas de energia edlica. Sociedade do Gestor com
alguns dos investidores e sdcios da ERSA. Construcao de portfélio de mais de 300 MW em parques
edlicos e PCHs no Chile e no Peru.

V. Opersan Residuos Industriais S.A. - (Ambiental - dgua e saneamento / tratamento de
residuos): Adquirida pelo Fundo II em 2012, a Opersan Residuos Industriais S.A. € uma
plataforma que prové solugGes sustentaveis para necessidades corporativas relacionadas a gestado
de agua e efluentes. Em 2020 o Patria Infraestrutura assinou o contrato de venda da plataforma.

Vi. Highline do Brasil Infraestrutura de Telecom S.A. - (Telecomunicagles - torres de
telecomunicacdo): Plataforma de torres de telecomunicacdo criada pelo Gestor em 2012, que
consolidou um portfélio de mais de 1000 torres entre 2012 e 2019. Em 2019 o Patria
Infraestrutura assinou o contrato de venda de 100% da plataforma.

Patria Infraestrutura Fundo III:

Em marco de 2015, o Patria Infraestrutura finalizou a captacdo de seu terceiro fundo, o Patria
Infraestrutura III FIP-M (“Fundo III"), com comprometimento de capital de aproximadamente US$ 1,7
bilhGes, proveniente de investidores locais e internacionais. Desde a sua captacao até dezembro de
2018, o Fundo III fez 10 investimentos, os quais sao descritos abaixo:

4 Considerando que o FIP da estrutura do Fundo II ndo permite a realizacio de investimentos no exterior, esse investimento foi
realizado apenas por veiculos de investimento estrangeiros. O Patria Infraestrutura acredita que esse investimento representa,
todavia, sua capacidade de originar e executar transagOes atraentes, além de replicar teses desenvolvidas no passado,
aproveitando suas competéncias e conhecimentos acumulados.
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i. Vogel Participacoes S.A. - (Telecomunicacoes - infraestrutura de banda larga): Provedora de

servicos de infraestrutura de banda larga baseada em redes de fibra Optica para operadoras de
telecomunicacgdes e outros clientes corporativos, investida em 2014.

. Tecnogera Locacao e Transformacdo de Energia S.A. - (Energia — emergencial/geradores):
Prestadora de servigos de energia temporaria, investida em 2014. Hoje consolida cerca de 860
geradores com aproximadamente 410MVa de capacidade combinada.

iii. Odata Brasil S.A. - (TelecomunicacOes - infraestrutura de datacenters): Em junho de 2015, o
Fundo III anunciou a criacao da Odata, uma plataforma start-up para prover infraestrutura de
data center e servicos de colocation para clientes privados na América Latina.

iv. Pare Bem - PB Participacoes S.A. - (Logistica e Transporte - plataforma de estacionamentos):
Em 2014, o Fundo III iniciou sua tese de estacionamentos com a aquisicdo da Pare Bem,
companhia que serviu de plataforma inicial para desenvolver e adquirir ativos, concessdes e
servicos de longo prazo no setor de estacionamentos.

V. Argo Energia Empreendimentos e Participacdes S.A. - (Energia - transmissao): Plataforma
criada pelo Patria Infraestrutura para investir no setor de transmissao de energia no Brasil em
2016, com projetos greenfield de mais de 1.500km de linhas de transmissdao e 10 subestagoes.
A companhia foi desinvestida em 2020 a dois p/ayers estratégicos internacionais.

vi. Entrevias Concessionaria de Rodovias S.A. - (Logistica e Transporte - rodovias pedagiadas):
Plataforma criada pelo Gestor em 2017 para exploragao de concessdes de rodovias, com contrato
de 30 anos para operacao de 570km no interior do estado de Sao Paulo.

vii. Atis Group S.A.’> - (Telecomunicacoes - torres de telecomunicacdo): Provedora independente
de solucdes de infraestrutura para a industria de telecomunicagdes na Argentina.

viii. Arke Energia - Marlim Azul Energia S.A. - (Energia — térmica a gds): Usina termoelétrica de
gas natural com capacidade instalada de 565 MW e capacidade de expansdo para 1,5 GW. O
projeto esta localizado em Macaé, no estado do Rio de Janeiro, e sera a primeira usina
termoelétrica a gas natural suprida exclusivamente com gas das reservas do Pré-Sal. O projeto,
criado e controlado pelo fundo gerido pelo Gestor em sociedade com Shell e Mitsubishi, esta em
fase de construcao de usina termoelétrica de 565MW, com capacidade de expansao para 1,5GW.

iX. Aguas Pacifico SpA ° - (Ambiental - dessalinizagdo de dgua / eficiéncia de recursos hidricos):
Planta de dessalinizacao multi-cliente greenfield no Chile. Este projeto estd sendo desenvolvido
para fornecer uma nova fonte de agua para concessionarias, clientes industriais, imobiliarios e
de mineracdo em uma regido com grande escassez de agua.

5 Considerando que o FIP da estrutura do Fundo III ndo permite a realizagdo de investimentos no exterior, esse investimento foi
realizado apenas por veiculos de investimento estrangeiros. O Patria Infraestrutura acredita que esse investimento representa,
todavia, sua capacidade de originar e executar transacbes atraentes, além de replicar teses desenvolvidas no passado,
aproveitando suas competéncias e conhecimentos acumulados.

6 Considerando que o FIP da estrutura do Fundo III ndo permite a realizacdo de investimentos no exterior, esse investimento foi
realizado apenas por veiculos de investimento estrangeiros. O Patria Infraestrutura acredita que esse investimento representa,
todavia, sua capacidade de originar e executar transacGes atraentes, além de replicar teses desenvolvidas no passado,

aproveitando suas competéncias e conhecimentos acumulados.
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X. Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. - (Logistica e Transporte - rodovias pedagiadas):

Rodovia no Estado de Sao Paulo, com 440km, mais de 10 anos de histérico de operacao e 20
anos restantes no prazo de concessao, adquirida pelo fundo III em abril de 2020.

Patria Infraestrutura Fundo IV:

Por fim, o Patria Infraestrutura encerrou a captagao do Patria Infraestrutura IV FIP-M (“Fundo IV") no
segundo semestre de 2020, com um valor total de R$ 10,0 bilhdes. O Fundo, nesta data, conta com
trés investimentos: uma plataforma de energia renovavel, uma concessdo rodoviaria no estado de Sdo
Paulo e uma plataforma de infraestrutura wireless:

i Essentia Energia (Infraestrutura Brasil Holding I S.A. e Infraestrutura Brasil Holdin

IV S.A.) — (Plataforma de Energia Renovavel): Nova plataforma de energia renovavel no estado

da Bahia, conquistado em 2019 através da aquisicdo inicial de um projeto edlico greenfield de
alta qualidade, com mais de 450MW de capacidade instalada, assim como pelo projeto solar
greenfield com aproximadamente 455MW de capacidade instalada.

ii. Eixo-SP - Concessionaria de Rodovias Piracicaba - Panorama S.A. - (logistica e
Transporte - rodovias pedagiadas): Maior concessao rodoviaria do Brasil, com 1.273km na regiao
centro-oeste do estado de Sao Paulo. Adquirida em 2020, a concessao de 30 anos da EIXO-SP
posiciona o Gestor como um dos maiores investidores rodoviario do pais.

iii. Winity - One Infraestrutura de Dados S.A. — (Plataforma de Infraestrutura Wireless):
Plataforma de infraestrutura wireless criada pelo Gestor em 2020, que ira focar em prover
solugles de infraestrutura wireless, como torres, sistemas indoor, small cells e outros projetos
proprietarios.

Cases de Investimento — Patria Infraestrutura
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Plataforma criada pelo Patria em 2018 |“Joint Venture” entre Patria, Shell e Mitsubishi para desenvolvimento da primeira
planta de energia térmica (565 MW) do Brasil a utilizar o gas natural do pré-sal
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Plataforma criada pelo Patria em 2019 |+900MW em projetos greenfield de energia solar e eélica no nordeste do Brasil
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C. _Estratégias de atuacdo do Patria Infraestrutura junto as companhias investidas

Patria Infraestrutura Core | Processo de Investimento
MONITORAMENTO CONSTANTE DE OPORTUNIDADES E GESTAO ATIVA DO PORTFOLIO

Oportunidades de Investimento Execugdo de Transagdo
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® |y & & |y

Comité de

Gestdo de Ativos

Selegdo / Priorizagdo Definigdao do Investimentos Diligéncia Comité de Gestdo
de Teses Plano de Entrada T Detalhada Investimentos Ativa
Preliminar

Monitoramento Diligéncia Confirmagdo Definigdo de Apresentaco final Implementagdo do
setorial estratégica preliminar de consultores plano de negdcios

atratividade e o dod com

i " i viabilidade . i Memoaranco de acompanhamento
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I Gestao ativa:

Para implementar sua estratégia de gestdo ativa, o Patria Infraestrutura acredita que é importante ter
governanca relevante em suas companhias investidas, tornando possivel a implementacdo de medidas
que alavanquem a geracdo de valor do portfdlio e defina padrGes de governanca, £SG, Compliance e
gestao de riscos alinhados com seus valores.
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O Pétria Infraestrutura possui uma abordagem de gestdo ativa de suas companhias do portfélio, o que
busca (i) indicacdo do time de executivos (CEO, CFO, COO, entre outros cargos de lideranca) que muitas

vezes sdo profissionais do Patria Infraestrutura transferidos para as companhias, (ii) participacao ativa
nas companhias, (iii) acompanhamento periddico de diferentes comités do Conselho de Administragao
nas companhias que controla (Riscos Operacionais e Financas, Técnico e ESG, Compliance, e Recursos
Humanos), com participagao dos executivos, membros do conselho e profissionais especializados do
Gestor. O Patria Infraestrutura mantém um time de suporte de gestao dedicado a cada um dos temas
mencionados anteriormente.

> O Comité de Riscos Operacionais e Financas tipicamente ocorre com frequéncia mensal, tendo
como participantes tipicos os CFOs das companhias investidas e o time de Finangas e Operagbes

do Patria Infraestrutura. Seu objetivo € monitorar a performance financeira e operacional e a
estrutura de capital das companhias, garantindo aderéncia aos padroes de qualidade do Patria
Infraestrutura. Esse comité também monitora o processo de auditoria financeira anual e definicdo
de orcamentos das companhias do portfdlio.

> O Comité de Riscos Juridicos & Compliance tem como principais objetivos definir padroes e
disseminar as melhores praticas em termos de compliance e praticas anticorrupcdo entre as
companhias do portfélio, mitigando riscos relacionados a esse tema, além de atuar na
identificacdo e mitigacdo de potenciais contingéncias e riscos juridicos. Este comité é
supervisionado pelo time de Juridico & Compliance do Patria Infraestrutura, que define as praticas
e orientacdes, e conduzido no nivel das companhias do portfdlio por um consultor juridico de
elevada senioridade e seu time de suporte. O comité ocorre com base mensal, bimestral ou
trimestral, a depender da companhia, com a participacdo dos responsaveis por questGes juridicas
e de compliance das empresas investidas.

> O Comité Técnico e ESG ocorre com base mensal ou bimestral nas empresas que possuem
programas de CapEx relevante em andamento. Nesse Comité, participam os CEOs, diretores de
Implantacdo e times técnicos das companhias investidas e o time técnico do Patria Infraestrutura.
Seu objetivo é apoiar as empresas investidas na definicdo de sua estrutura organizacional,
processos e ferramentas para monitorar proximamente a implantagao (a) de CapEx, (b) dos
processos de engenharia, e (c) dos cronogramas de implementagao, utilizando uma metodologia
especifica de gestdo de projetos de forma a garantir aderéncia aos padrdes de qualidade do Patria
Infraestrutura. Esse comité também tem a responsabilidade de garantir a implantacao das
metodologias ESG nas companhias investidas.

> O Gestor ¢ signatario do PRI — Principles for Responsible Investing da ONU e considera os temas
socioambientais em todas as etapas de seu processo de investimento, desde o investimento, a
criacdo de valor e, posteriormente, no desinvestimento. O Gestor possui um time dedicado ao
acompanhamento e gestdo de riscos socioambientais e implementou diversas iniciativas, por meio

de suas empresas investidas, como por exemplo:
=  Na Hidrovias do Brasil, foi criado o Instituto Hidrovias, responsavel por consolidar as
praticas sociais da companhia em prol da comunidade em que atua, incluindo
programas de voluntariado e de suporte a projetos socioeducacionais, incluindo a
construcdao e manutengao de uma escola em Barcarena-PA, que segue os padrdes da

UNESCO;
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= Na ODATA, empresa de data centers, ativos foram certificados com o selo LEED Gold,
que reconhece o uso eficiente de recursos naturais, no caso, principalmente a energia
elétrica;

= Na ARGO, empresa de transmissao de energia, o Gestor promoveu uma série de
cursos para mais de 1.000 pessoas e também construiu uma escola para a populagéo
local;

=  No seu portfdlio, o Gestor estabelece rigidos principios de governanca e ética, com
diversas ferramentas anti-corrupcdo. A Entrevias, concessionaria rodoviaria, foi
premiada pelo seu programa de Compliance ja no seu segundo ano de existéncia
(2019) pela revista Exame.

> O Comité de Recursos Humanos ocorre com base mensal ou bimestral, a depender da companhia,
tendo como participantes os Diretores/Gerentes de RH das companhias investidas e o time de
RH do Patria Infraestrutura. Quando necessario, o CFO e/ou CEO sdo envolvidos em temas
pontuais. Seu objetivo € monitorar as praticas de recursos humanos e manter alinhamento das
praticas de remuneracdo meritocratica entre as companhias do portfolio.

Visdo Estratégica sobre ESG do Patria Infraestrutura

O PATRIA INFRAESTRUTURA POSSUI UM FRAMEWORK ROBUSTO DE GERENCIAMENTO DE RISCOS SOCIOAMBIENTAIS E
GOVERNANGA RIGIDA, COM MONITORAMENTO ATRAVES DE TIMES ESPECIALIZADOS

¢
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=PRI @IFC
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de um framework com 38 KPIs pré-
definidos
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N Ferraresi Mello
9' MD Técnica ESG

& ESG Officer

Rigida

Padrdo de governanga rigido das
investidas com monitoramento
realizado por time especializado

Avaliagdo de riscos e implementagdo de
diretrizes anticorrupgdo

Atividades de gestdo juridica, de

compliance e governanga coordenadas
por profissionais especializados

Cristina Larissa
n Vergueiro f!l Sabino

Diretora Associate

Juridica Juridica

II. Gerenciamento de projetos, desenvolvimento e gestdo de CapEx

A fim de aumentar a eficiéncia das companhias investidas, e dada a relevancia e magnitude das
atividades de gerenciamento de projetos nas empresas do portfolio e teses de investimento
analisadas, o Gestor desenvolveu uma estrutura interna robusta de gerenciamento de projetos. A
equipe de gestao de projetos, liderada por uma managing director da equipe de investimentos, é
composta por engenheiros com experiéncia em gerenciamento de projetos e desenvolvimento de
CapEx.

O modelo de gerenciamento de projetos do Gestor visa garantir que 0 programa de investimentos para
cada tese de investimento e/ou empresa do portfélio seja bem planejado e apoiado por fornecedores
respeitaveis. Esse modelo proprietario abrange as seguintes atividades, sob a responsabilidade do
diretor de projeto ("PMQO™):

i. Processo de due diligence de M&A: compromete-se a garantir a qualidade dos ativos adquiridos
e a mitigar os riscos de engenharia e ambientais;
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ii. Configuracdo de processos e procedimentos de engenharia para novas companhias do portfdlio
e/ou investimentos;

iii. Avaliacao técnica de programas de CapEx usando a metodologia “FEL” (Front End Loading -
carregamento frontal); e

iv. Monitoramento do desenvolvimento de CapEx utilizando a metodologia PMI ( Project Management
Institute), inclusive com relacdo a questdes de ESG.

Dada a experiéncia e a abordagem em gerenciamento de projetos, o Gestor acredita ser considerado
um parceiro procurado por empreendedores brasileiros no setor de infraestrutura, e que possui um alto
nivel de reputacdo entre outros players do mercado, como reguladores e agéncias ambientais,
instituicOes financeiras, fornecedores e, principalmente, potenciais clientes.

III.  Project Finance

Estrutura de capital sélida: O Gestor busca estruturas de capital prudentes em seus investimentos,
baseadas principalmente em financiamento de projetos de longo prazo e uma forte base de capital
proprio. Nos Ultimos 14 anos, o Patria Infraestrutura acessou diversas fontes de financiamento,
incluindo BNDES, fundos setoriais, fundos de desenvolvimento regional, bancos multilaterais e
comerciais. O Gestor acredita que desenvolveu relacionamentos saudaveis com os credores como
uma contraparte desejavel e de credibilidade, também com amplo acesso ao mercado de capitais
local e estrangeiro. A estrutura de financiamento e capital € monitorada de perto pelos comités
financeiros das companhias do portfélio para que as melhores praticas sejam implementadas no
portfdlio.

IV. Juridico e Compliance:

O Gestor tem uma equipe dedicada de Juridico e Compliance ("J&C") responsavel por dar suporte a
diversos aspectos estratégicos das atividades dos Fundos. Durante o ciclo de investimento, a equipe de
J&C tem diferentes fungdes e objetivos.

i. Originacdo/Pré-deal. As principais fungdes nesta fase incluem (i) avaliar a compatibilidade do
negdcio ou tese com os regulamentos e caracteristicas do fundo aplicavel, (ii) antecipar os riscos
associados ao setor ou empresa-alvo, (iii) selecionar a assessoria juridica para auxiliar o Fundo
nas transagOes, (iv) estabelecimento da estrutura de investimento, e (v) exploracdao das
conclusdes da auditoria legal e de compliance.

ii. Monitoramento e melhoria: nesse contexto, um canal relevante é o Comité de conformidade e
riscos legais, implementado a medida em que o investimento se torna parte do portfélio do Fundo.
Os principais objetivos desse comité sdo padronizar e disseminar as melhores praticas legais e de
conformidade entre as empresas do portfélio, e evitar passivos e reduzir riscos. O comité é
patrocinado pela equipe de J&C do Gestor e conduzido no nivel do portfélio por um profissional
externo sénior de juridico e compliance. Em 2015, o Comité aprimorou seu conjunto de melhores
praticas de compliance e anticorrupgdo e materiais de suporte, que foram posteriormente
adotados pelas empresas do portfolio em 2016.

iii. Saida: a equipe de J&C participa ativamente da negociacdo dos acordos de desinvestimento,
buscando garantir uma exposicao reduzida do Fundo a obrigagdes futuras (por exemplo,
indenizacOes) relacionadas a venda de seus interesses em uma empresa do portfolio, para
que as melhores praticas e precedentes do Gestor sejam seguidas em qualquer novo evento.
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8.2.3. Demais areas do Patria Investimentos
A. Patria Private Equity

A estratégia da area de private equity do Patria Investimentos baseia-se na busca de oportunidades de
investimento que sigam os seguintes critérios: (i) investimentos com grande potencial de crescimento,
(ii) oportunidade de parceria com sécios experientes no setor alvo, (iii) investimentos em setores
suscetiveis a consolidagdo, (iv) modelos de negdcio que sejam escalaveis, e (v) potencial para
alavancagem. Os setores alvo da estratégia sao: saude, alimentacdo, educagao, logistica e agronegdcio,
entre outros.

A drea de private equity teve seu inicio em 1997, com a aquisicdo minoritaria da Drogasil. Em 1997, o
Patria Investimentos captou o seu primeiro fundo de private equity e, em dezembro de 2018, concluiu
a captagdo de seu sexto fundo de private equity, com aproximadamente US$ 2,7 bilhGes. A estratégia
de desinvestimento dos ativos foi realizada principalmente através da venda para outros investidores
estratégicos e através de IPOs ou vendas no mercado secundario.

B. Patria PIPE

Em 2014, o Patria Investimentos lancou o seu primeiro fundo fechado focado em investimentos em
companhias abertas (private investments in public equities - PIPE). A area possui foco em companhias
abertas de menor liquidez, tipicamente em setores que o Patria Investimentos possui experiéncia prévia
(aluguel de equipamentos, construcao civil, tecnologia, etc.).

C. Patria Real Estate
A area de Real Estate do Patria Investimentos possui experiéncia em centros de distribuicdo, galpdes
refrigerados, edificios comerciais, campus educacionais, self-storage, condominios residenciais,
shopping centers, call-centers, hospitais e outros tipos de empreendimentos. Em seus fundos focados

em real estate (Fundo I, II e III), o Gestor captou aproximadamente R$ 2,5 bilhdes.

D. Patria Crédito

A drea de crédito do Patria Investimentos teve inicio em 2009. O primeiro fundo de capital fechado de
crédito do Gestor possui o objetivo de investir principalmente em empresas com receita de até R$ 1,5
bilhdes e securitizagGes, oferecendo crédito de até 7 anos. Importantes investidores institucionais do
Brasil e do mundo fazem parte da base de investidores desse FIDC como o IFC, IADB e BNDES.

8.2.4. Sumario da Experiéncia Profissional do Patria Investimentos

Sécios e Lideranca

O Gestor oferece a seus clientes conhecimento profundo do mercado brasileiro, possuindo larga
experiéncia em gestdo de investimentos alternativos. A gestora possui histdrico de sucesso de
investimentos na economia real e no mercado financeiro brasileiro, pautada desde sua fundacao pela
ética e profissionalismo.

Socios Fundadores

Otavio Castello Branco — Senior Managing Partner, Chairman do Comité de Investimentos de
Infraestrutura. Sdcio fundador do Patria Investimentos e membro do Conselho de Administracdo. Socio
executivo do Patria Investimentos desde 2003, responsavel pela area de Infraestrutura. Trabalhou na
criacdo da ERSA, investimento do Gestor em energias renovaveis e posteriormente na criagdo do Fundo
P2 Brasil. Trabalhou como diretor executivo no BNDES, sendo responsavel pelos setores de Energia e
Infraestrutura. Formado em Engenharia de Producdo na Universidade de Sao Paulo.
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Olimpio Matarazzo Neto — Senior Managing Partner, Chairman do Conselho do Patria Investimentos.
Sécio fundador do Patria Investimentos e membro do Conselho de Administracdo da empresa. Foi
também um dos fundadores do Banco Patrimonio em 1988 e liderou as frentes de mercado de capitais
€ mesa proprietaria, bem como o relacionamento com a mesa de renda fixa do Salomon Brothers. Apds
a venda do Patrim6nio ao Chase Manhattan em 1999, Olimpio passou dois anos no Chase Manhattan,
onde foi co-responsavel pela area de mercado de capitais e mesa proprietaria no Brasil. Antes de fundar
o Patriménio, trabalhou no JPMorgan. E formado em Administracdo de Empresas pela Universidade de
Sao Paulo (USP).

Alexandre Teixeira de Assumpgao Saigh — Senior Managing Partner, Chairman do Comité de
Investimentos de Private Equity e CEO Patria Investimentos. Sécio fundador do Pétria Investimentos e
membro do Conselho de Administracdo e do Comité Executivo da empresa. Foi vice-presidente do
Conselho de Administracdo da Anhanguera de 2011 a 2013 e presidente de 2005 a 2011, vice-presidente
do Conselho de Administracdo da Tivit de 2006 a 2010, vice-presidente do Conselho de Administragao
da DASA de 1999 a 2009, membro do Conselho de Administracdo da Energias Renovaveis de 2006 a
2007 e membro do Conselho de Administracdo de outras empresas do portfélio do Patria Private Equity.
Foi um dos fundadores do Gestor (sucessor do Banco Patrimonio) em 2001, desenvolvendo e liderando
esforgos para tornar a empresa uma das principais gestoras de ativos alternativos do Brasil. Se juntou
ao Patriménio em 1994, como sdcio responsavel por private equity. Entre 1994 e 1997, na gestdo do
private equity do Patrimonio, Alexandre Saigh foi diretor executivo financeiro da Drogasil, uma das
principais cadeias de farmacias do Brasil e o primeiro investimento do Gestor. Antes do Banco Patriménio,
trabalhou no JPMorgan de 1989 a 1994, como vice-presidente das areas de private equity, corporate
finance e M&A. E formado em Gestdo Financeira e Hotelaria pela Universidade de Boston e pés-
graduado em Economia pela Universidade de Harvard.

Comité de Investimentos do Gestor:

Patria Infraestrutura | Comité de Investimentos

. Alexandre Saigh -
Otavio Castello Branco ] g . - Olimpio Matarazzo
; " Sr. Managing Partner, Chairman do Comité . ;
5r. Managing Partner, Chairman do - N N 5r. Managing Partner, Chairman do
. N de Investimentos de Private Equity ¢ L N
/ Comité de Investimentos de . . Conselho do Patria investimentos
L] CEO Pdtria Investimentos
Infraestrutura
= Sgcio do Pétria Investimentos desde 2003; = Scio do Patria Investimentos desde 1994; = Sgcio do Patria Investimentos desde 1988;
= Diretor executivo no BNDES para os setores de = Ex-CEO e CFO da Drogasil; = Liderou as mesas de operagdes no Banco Patrimdnio;
Infraestrutura; * Participou dos Conselhos da DASA, Anhanguera, Bio = Atuou como Co-head das mesas do Chase
= Ex-CEQ Brasil do JP Morgan; Ritmo/Smart Fit, entre outros; Manhattan;
= Formado em Engenharia de Produgdo na = Formado em Administragdo Financeira na = Formado em Administragdo na Universidade de Sio
Universidade de Sdo Paulo (USP). Universidade de Boston. Paulo (USP).
Andre Sales Ricardo Scavazza Daniel Sorrentino
Managing Partner, CEO do Managing Partner, CEO do & Managing Partner,
Pétria infraestrutura Pdtria Private Equity d Lider de Estratégias Brasil
= Sécio do Pétria Investimentos desde 2006; * Sdcio do Patria Investimentos desde 2005; = Sdcio do Patria Investimentos desde 2009;
= Trabalhou no brago de Energia da Vale e no BNDES; * Ex-CEO da Anhanguera; = Chairman da Alliar, Vincula e Tenco;
= Investment Banking no JP Morgan; * Ex-CFO da DASA; = Formado em Administrac3o de Empresas na Fundaco
= Formade em Engenharia de Produgdo na * Formadc em Administragdo de Empresas na Getilio Vargas (FGV).
Universidade de S3o Paulo (USP). Fundag3o Getdlio Vargas (FGV).
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Além dos Socios Fundadores, o seu Comité de Investimentos do Gestor é formado por: Ricardo Scavazza,
Andre Sales e Daniel Sorrentino.

Ricardo Scavazza: Managing Partner, CEO & CIO do Patria Private Equity. Ingressou no Patriménio
em 1999, atuando na area de fundos de investimento em participacoes, liderando as atividades de
aquisicées das empresas do portfdlio dos Fundos I e II do Patria Private Equity. Trabalhou na DASA e
Anhanguera como Diretor Financeiro de 2001 a 2002 e de 2005 a 2006, respectivamente. E graduado
em administracao de empresas pela University of Texas e pela Fundacao Getulio Vargas (FGV).

Andre Franco Sales: Managing Partner, CEO & CIO do Pétria Infraestrutura. Sécio do Pétria
Investimentos desde 2006 e CIO da area de Infraestrutura do Gestor. Trabalhou no braco de Energia
da Vale e no BNDES, e também trabalhou no JP Morgan.

Daniel Sorrentino: Sécio do Patria Investimentos desde 2009, é responsavel pelos esforcos de novos
negdcios do Pétria Private Equity. E presidente do conselho de administracdo da Alliar desde 2011, da
Vincula desde 2012 e da Tenco desde 2011. Também é responsavel por supervisionar o investimento
na Bio Ritmo. Daniel ingressou na Patria em 2001, e de 2005 a 2006 trabalhou na Anhanguera como
analista de negdcios e gerente de planejamento, e de 2003 a 2005 na Anhembi Morumbi como analista
financeiro. Antes disso, trabalhou na iniciativa de M&A da DASA, e como analista de negdcios na
Fotoptica. E graduado em Administracdo de Empresas pela Fundagdo Getulio Vargas (FGV).

Sdcios do Patria Infraestrutura

Além do Otavio Castello Branco e do Andre Franco Sales, que dedicam seu tempo para a area de
infraestrutura, assim como para os Comités, conforme mencionado acima, o Patria Infraestrutura possui
trés socios:

Felipe Andrade Pinto: Sécio do Patria Investimentos desde 2011 (desde 2008 trabalhando no Pétria
Investimentos), com 24 anos de experiéncia profissional. Trabalhou no desenvolvimento de negdcios
da Cargill na América do Sul além de ter atuado como lider de projetos com a Bain & Company.
Formacdo: INSEAD, FGV.

Bruno Pess0a Serapiao: Sicio do Patria Investimentos desde 2017 (desde 2010 trabalhando no Patria
Investimentos), atuando como Chairman da Hidrovias (investida de logistica hidroviaria do Fundo II).
Possui 24 anos de experiéncia, foi o responsavel pelo desenvolvimento de negdcios da GE
Transportation na América Latina, e também trabalhou na ALL (logistica). Formagado: INSEAD, ITA.

Marcelo Souza: Sécio do Patria Investimentos desde 2019 (desde 2008 trabalhando no Patria
Investimentos). Possui 26 anos de experiéncia, foi CEO da Argo Energia de 2019-2020, atuou como

CFO da ERSA/CPFL Renovaveis de 2008 a 2014, e também atuou como vice-presidente de
desenvolvimento de negdcios da Ecoenergy. Formagdo: Ohio University, PUC-MG.
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Segue abaixo um diagrama do time do Patria Infraestrutura em dezembro de 2020.

Time do Patria Infraestrutura
ALEM DE UM TIME DEDICADO A INVESTIMENTOS CORE, O PATRIA POSSUI UM EXPERIENTE TIME SETORIAL E DE GESTAO
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Time de Infraestrutura do Patria Infraestrutura Core
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8.3. Breve historico do Coordenador Lider

O Ital BBA é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a forma de
sociedade por acdes, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 3500, 19, 20 e 39 (parte), 4° e 5° andares, Bairro Itaim Bibi.

O Itall BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$ 968 bilhGes e uma carteira de
crédito no Brasil de R$ 248 bilhdes, em setembro de 2020. O banco faz parte do conglomerado Itad
Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Italdl Unibanco Holding S.A. O Ital BBA é responsavel por
prover servicos financeiros para grandes empresas. O Ital BBA possui sucursais no Rio de Janeiro,
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Campinas, Porto Alegre, Belo Horizonte, Curitiba, Salvador, Montevidéu, Buenos Aires, Santiago, Bogota,

Lisboa, além de escritorios de representagdo em Lima, Nova Iorque, Miami, Frankfurt, Paris, Madri,
Londres, Lisboa, Bahamas, Cayman e Suiga’.

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na estruturacdo
de produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de fusdes e aquisicoes.
De acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos® o Ital BBA tem apresentado posicdo
de destaque no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar nos anos de 2004 a 2014, a
segunda colocagdao em 2015 e em 2016 e o primeiro lugar em 2017, 2018 e 2019, com participagao
de mercado entre 19% e 55%. Até setembro de 2020, encontrava-se em 1° lugar. Adicionalmente,
o Ital BBA tem sido reconhecido como um dos melhores bancos de investimento do Brasil por
instituicbes como Global Finance, Latin Finance e Euromoney® Em 2018 o Ital BBA foi escolhido
como o melhor banco de investimento do Brasil pela Latin Finance!®. Em 2017 o Ital BBA foi
escolhido como o melhor banco de investimento, de equity e de M&A da LATAM pela Global
Finance' Em 2016 o Itau BBA foi escolhido como o melhor banco de investimento no Brasil pela
Global Finance'?. Em 2014 o Ital BBA foi escolhido como o Banco mais inovador da América Latina
pela The Banker!3. Em 2014 o Ital BBA foi também eleito o melhor banco de investimento do Brasil
e da América Latina pela Global Finance!t, e melhor banco de investimento do Brasil pela Latin
Finance!>. Em 2013, o Itau BBA foi escolhido como melhor banco de investimento da América Latina
pela Global Finance!®,

Dentre as emisstes de debéntures coordenadas pelo Ital BBA recentemente, destacam-se as ofertas
de debéntures da Energisa (R$ 751 milhdes), LASA (R$ 3,1 bilhGes), BRK Ambiental (R$ 1,100 milhGes),
Eneva (R$ 948 milhdes), Cosan (R$ 1,740 milhdes), Light (R$ 500 milhdes), Localiza (R$ 1 bilhdo),
ViaRondon (R$700 milhdes), Dasa (R$ 500 milhdes), Light (R$ 700 milhdes), Raizen (R$ 900 milhdes),
Copel (R$ 850 milhdes), Arteris (R$ 1,7 bilhdo), Atacadao (R$ 1 bilhdo), Rumo (R$ 1,1 bilhdo), Enel
(R$ 800 milhdes), Vix (R$ 400 milhdes), Comgas (R$ 2 bilhdes), Usiminas (R$ 2 bilhdes), Suzano (R$ 750
milhdes), Petrobras (R$ 3 bilhdes), Eleva (R$ 100 milhdes), Quod (R$250 milhdes), Engie (R$1,6 bilhdes

7 Fonte: Itad Unibanco, disponivel em https://www.itau.com.br/relacoes-com-

investidores/Download.aspx?Arquivo=8UJPs0hzGr8zUpUrHhWNFQ==

8 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-

renda-fixa-e-hibridos.htm

% Fonte: Ita(i BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/

10 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/

1 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/

12 Fonte: Itati BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/sobre-o-itau-bba/credenciais/premios-e-rankings

13 Fonte: Ital BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/sobre-o-itau-bba/credenciais/premios-e-rankings

14 Fonte: Itati BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/sobre-o-itau-bba/credenciais/premios-e-rankings

15 Fonte: Itali BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/sobre-o-itau-bba/credenciais/premios-e-rankings

16 Fonte: Itali BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/sobre-o-itau-bba/credenciais/premios-e-rankings

97

— (.



https://www.itau.com.br/relacoes-com-investidores/Download.aspx?Arquivo=8UJPs0hzGr8zUpUrHhWNFQ==
https://www.itau.com.br/relacoes-com-investidores/Download.aspx?Arquivo=8UJPs0hzGr8zUpUrHhWNFQ==
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-fixa-e-hibridos.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-fixa-e-hibridos.htm
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/sobre-o-itau-bba/credenciais/premios-e-rankings
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/sobre-o-itau-bba/credenciais/premios-e-rankings
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/sobre-o-itau-bba/credenciais/premios-e-rankings
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/sobre-o-itau-bba/credenciais/premios-e-rankings
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/sobre-o-itau-bba/credenciais/premios-e-rankings

e R$2,5 bilhdes), AB Colinas (R$515 milhdes), Neoenergia (R$1,3 bilhdes), Movida (R$700 milhdes),
Arteris (R$400 milhdes), Equatorial Energia (R$ 620 milhdes), BRK Ambiental (R$ 450 milhdes), CPFL
Energia (R$2,5 bilhdes), Eneva (R$ 750 milhGes e R$ 450 milhdes), JSL (R$ 450 milhdes), entre outras?’.
Em operagdes de notas promissdrias recentemente coordenadas pelo Banco Itad BBA, destacam-
se as operacdes de Ambev (R$ 850 milhdes), Patria (R$ 1 bilhdo), Rede D'Or (R$ 800 milhdes),
Enel (R$ 3 bilhdes), Magazine Luiza (R$ 800 milhdes), Cemig (R$ 1,7 bilhdes e R$ 1,4 bilhdes),
MRV (R$ 137 milhdes), EDP (R$ 300 milhdes e R$ 130 milhdes), Lojas Americanas (R$ 190
milhdes), Atacadao (R$ 750 milhdes), Prime (R$ 260 milhdes), Elektro (R$ 350 milhdes), Arteris
(R$ 650 milhdes), Localiza (R$ 650 milhdes), Prime (R$ 300 milhdes), Coelce (R$ 400 milhdes),
Atacadado (R$2 bilhdes), Duratex (R$ 500 milhdes), Energisa (R$ 280 milhdes, R$ 250 milhdes e
R$ 150 milhdes), Equatorial (R$ 310 milhdes), Light (R$ 400 milhdes), CER (R$ 100 milhdes),
Prime (R$ 340 milhdes), Energisa (R$ 300 milhdes), Rede D’or (R$1,1 bilhdo e R$ 800 milhdes),
SmartFit (R$ 200 milhdes), Equatorial (R$ 310 milhdes), Light (R$ 400 milhdes), Bradespar (R$2,4
bilhdes), Movida (R$ 400 milhdes), Prime (R$ 200 milhdes), Estacio (R$ 600 milhdes), Porto
Seguro (R$ 100 milhGes), Energisa (R$ 280 milhdes e R$ 140 milhdes), entre outras?®.
Destacam-se ainda as operacdes de FIDC de Braskem (R$ 400 milhdes), Blu (R$ 200 milhdes),
Eletrobras (R$ 3,7 bilhdes), Pravaler (R$ 126 milhdes e R$ 315 milhdes), Sabemi, (R$ 254 milhdes
e R$ 431 milhdes), Geru (R$ 240 milhdes), Ideal Invest (R$ 200 milhdes, R$ 150 milhdes, R$ 100
milhdes), RCI (R$456 milhdes), Chemical (R$ 588 milhdes), Renner (R$ 420 milhdes), Banco
Volkswagen (R$ 1 bilhdo), Stone (R$1,6 bilhdo, R$700 milhdes e R$360 milhdes), Light (R$1,4
bilhdo), Sabemi (R$ 431 milhdes, R$ 318 milhdes e R$ 254 milhdes), Listo (R$ 400 milhdes), entre
outros?®.

Em operacles de CRI, destaque para os de Northwest/Rede D'Or (R$ 551 milhdes), Cyrella (R$601
milhdes), Sao Carlos (R$150 milhdes) Aliansce Shopping Centers (R$ 180 milhdes), Multiplan (R$300
milhdes), BR Malls (R$225 e R$403 milhdes), Direcional Engenharia (R$ 101 milhdes) e Ambev (R$ 68
milhdes), Multiplan (R$ 300 milhdes), Aliansce (R$ 180 milhdes), Multiplan (R$ 300 milhdes), Iguatemi
(R$ 280 milhGes), HSI (R$ 161 milhdes), Rede D'or (R$ 300 milhGes), Sumauma (R$ 180 milhdes),
Localiza (R$ 370 milhoes), Hemisfério Sul (R$ 161 milhdes), Sumaima (R$ 180 milhdes), Setin (R$ 62
milhGes), RaiaDrogasil (R$ 250 milhGes), entre outros®.

17 Fonte: Ita BBA, disponivel em  https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ e

https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta
18

Fonte: Ital BBA, disponivel em  https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ e

https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta
19

Fonte: Ital  BBA, disponivel em  https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ e

https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta
20

Fonte: Ital BBA, disponivel em  https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ e

https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta
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No mercado de CRA destaques recentes incluem os CRA de Raizen (R$ 239 milhoes), Klabin (R$ 966
milhdes) Zilor (R$ 600 milhdes), BRF (R$ 1,5 bilhdo), Fibria (R$1,25 bilhdo, R$ 941 milhdes), , Suzano
(R$675 milhdes), Klabin (R$ 1 bilhdo, R$ 846 milhdes e R$ 600 milhdes), VLI Multimodal (R$260
milhdes), Sao Martinho (R$ 506 milhdes), Ultra (R$1 bilhdo), Guarani (R$ 313 milhdes), Camil (R$ 600
milhdes e R$ 405 milhdes), Solar (R$ 657 milhdes), Minerva Foods (R$ 350 milhdes), Ultra (R$ 970
milhdes), Raizen (R$ 1 bilhdo e R$ 900 milhdes), Santa Helena (R$ 100 milhdes), Brasil Agro (R$ 142
milhdes), Petrobras Distribuidora (R$ 962 milhdes), Brasal (R$ 100 milhdes), Selmi (R$ 150 milhdes),
entre outros?

No ranking da ANBIMA de renda variavel, o banco figurou em primeiro lugar até dezembro de 2017%*
Em 2018, o Ital BBA atuou como coordenador e bookrunner de 4 ofertas publicas de acdo, obtendo a
13 posicdo no ranking da ANBIMAZ3. Em 2019 o Ital BBA atuou como coordenador e bookrunner de 31
ofertas publicas de acdo, totalizando R$ 18,7 bilhGes?*. Até setembro de 2020 o Itall BBA atuou como
coordenador e bookrunner de 9 ofertas publicas de acdo, estando em 2° lugar no ranking da ANBIMA.?>
No segmento de renda fixa, o Ital BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes diversos
produtos no mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissorias, debéntures, comercial
papers, fixed e floating rate notes, fundos de investimento em direitos creditdrios (FIDC), certificados
de recebiveis imobiliarios (CRI) e do agronegdcio (CRA). O Ital BBA participou e distribuiu de operagGes
de debéntures, notas promissorias e securitizacao que totalizaram mais de R$24,9 bilhdes em 2017 e
R$28,9 bilhdes em 2018. De acordo com o ranking da ANBIMA?% o Itaul BBA foi classificado em primeiro
lugar no ranking de distribuicdo de operagdes em renda fixa e securitizacdo em 2018 e sua participagao
de mercado soma perto de 29% do volume distribuido em 2018%”- Em 2019, o Ital BBA participou e
distribuiu  operagbes de debéntures, notas promissorias e securitizagdo que totalizaram
aproximadamente R$39, 1 bilhdes e sua participacdo de mercado somou pouco mais que 27% do volume

21 Fonte:  Itau BBA, disponivel em  https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ e

https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta

22 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-

renda-variavel.htm

2 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-

renda-variavel.htm

24 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-

renda-variavel.htm.

% Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-

renda-variavel.htm.

26 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-

renda-fixa-e-hibridos.htm.

27 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-

renda-fixa-e-hibridos.htm.
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distribuido, constando em 1° lugar com base no ultimo ranking ANBIMA publicado em dezembro?8. Até

setembro de 2020, o Ital BBA participou e distribuiu operacoes de debéntures, notas promissorias e
securitizacdo que totalizaram aproximadamente R$ 5 bilhdes e sua participacdo de mercado soma perto
de 17,4% do volume distribuido?°.

Com equipe especializada, a area de fusdes e aquisicdes do Ital BBA oferece aos clientes estruturas e
solucOes para assessoria, coordenagdo, execucao e negociacao de aquisicoes, desinvestimentos, fusdes
e reestruturaces societarias. A area detém acesso a investidores para assessorar clientes na
viabilizacdo de movimentos societarios.

8.4. Breve historico da XP Investimentos

O Grupo XP ¢ uma plataforma tecnoldgica de investimentos e de servicos financeiros, que tem por
missao transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida das pessoas.

A XP foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, Brasil, como um
escritorio de agentes autbnomos de investimentos com foco em investimentos em bolsa de valores e
oferecendo educacao financeira para os investidores, vindo a tornar-se uma corretora de valores em
2007.

Com o proposito de oferecer educacao e de melhorar a vida das pessoas por meio de investimentos
independentes dos grandes bancos, a XP Investimentos vivenciou uma rapida expansao.

Em 2017, o Ital Unibanco adquiriu participagao minoritaria no Grupo XP, de 49,9%, e reafirmando o
sucesso de seu modelo de negdcios.

Em dezembro de 2019, a XP Inc., sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta inicial de acoes
na Nasdag, sendo avaliada em mais de R$78 bilhGes a época.

O Grupo XP tem as seguintes areas de atuagdo: (i)corretora de valores, que inclui servigos de
corretagem e assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e juridica, coordenacao e
estruturacdo de ofertas publicas e, além disso, possui uma plataforma de distribuicdo de fundos
independentes com mais de 590 fundos de 150 gestores; (ii) asset management, com mais de R$40
bilhdes de reais sob gestdo, e que via XP Asset Management oferece fundos de investimentos em renda
fixa, renda variavel e fundos de investimentos imobiliarios; e (iii) mercado de capitais, engloba um
portfélio completo de servicos e solucdes para adequacao de estrutura de capital e assessoria financeira.
Além da marca “XP"” (www.xpi.com.br), o Grupo XP ainda detém as marcas “Rico” (www.rico.com.vc)
e “Clear” (www.clear.com.br).

Em 30 de junho de 2020, o Grupo XP contava com mais de 2.360.000 clientes ativos e mais de 7.000
Agentes Autonomos em sua rede, totalizando R$436 bilhGes de ativos sob custddia, e com escritdrios
em Sao Paulo, Rio de Janeiro, Miami, Nova Iorque, Londres e Genebra.

28 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt _br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-

renda-fixa-e-hibridos.htm.

2 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-

renda-fixa-e-hibridos.htm.
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Atividade de Mercado de Capitais da XP Investimentos

A area de mercado de capitais atua com presenca global, oferecendo a clientes corporativos e
investidores uma ampla gama de produtos e servigos por meio de uma equipe altamente experiente e
dedicada aos seguintes segmentos: Divida local (Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, CRI, CRA,
CDCA, FIDC, LF), Divida Internacional (Bonds), Securitizacdo, Equity Capital Markets, M&A, Crédito
Estruturado, Project Finance e Development Finance.

No segmento de renda fixa e hibridos, a XP apresenta posicao de destaque ocupando o primeiro lugar
no Ranking Anbima de Distribuicao de Fundo de Investimento Imobilidrio, tendo coordenado 11 ofertas
que totalizaram R$ 3,7 bilhdes em volume distribuido, representando 55,5% de participacdo nesse
segmento até junho de 2020. Ainda no Ranking Anbima Distribuicdo de Renda Fixa, detém a 12
colocacao nas emissdes de CRA e 22 colocacdo nas emissoes de CRI. Na visao consolidada que engloba
debéntures, notas promissodrias e securitizacdo, a XP estd classificada em 4° lugar, tendo distribuido
R$ 1,8 bilhdes em 16 operacoes.

Em renda variavel, a XP oferece servigos para estruturacdo de ofertas publicas primarias e secundarias
de acoes. A conducdo das operacoes € realizada em ambito global com o apoio de uma equipe de equity
sales presente na América do Norte, América Latina e Europa e de uma equipe de equity research que
cobre mais de 45 empresas de diversos setores. Em 2019, a XP atuou de forma ativa no segmento de
Equity Capital Markets atuando como assessora do Grupo CB na estruturacao da operacao de R$2,30
bilhGes que alterou a estrutura societaria da Via Varejo; follow-on da Petrobras no valor de R$7,30
bilhdes; follow-on da Light no valor de R$2,5 bilhdes; IPO da Afya no valor de US$250 milhdes; follow-
on da Movida no valor de R$832 milhdes; follow-on da Omega Geracao no valor de R$830 milhdes; IPO
da Vivara no valor de R$2.041 milhdes; follow-on de Banco do Brasil no valor de R$5.837 milhdes;
follow-on de LOG Commercial Properties no valor de R$637 milhdes; IPO da C&A no valor de R$1.627
milhdes de reais e no IPO do Banco BMG no valor de R$1.391 milhdes, follow-on de Cyrela Commercial
Properties no valor de R$760 milhdes; IPO da XP Inc. no valor de R$9.276 milhdes e no follow-on de
Unidas no valor de R$1.837 milhdes. Ademais, nos anos de 2016, 2017 e 2018 a XP foi lider em alocacao
de varejo em ofertas de renda variavel, responsavel por alocar o equivalente a 72,2%, 53,4% e 64,1%,
respectivamente, do total de ativos de renda variavel alocados nos referidos anos.

Adicionalmente, possui uma equipe especializada para a area de fusGes e aquisicoes da XP
Investimentos, oferecendo aos clientes estruturas e solugbes para assessoria, coordenagao, execugao
€ negociacdo de aquisigles, desinvestimentos, fuses e reestruturacdes societarias.
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9. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA
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9.1. Relacionamento

9.1.1. Relacionamento do Administrador com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto Preliminar, o Administrador e o Coordenador Lider nao possuem qualquer
relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de
mercado.

O Administrador e o Coordenador nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacdo ao Fundo.

9.1.2. Relacionamento do Administrador com a XP Investimentos

Na data deste Prospecto Preliminar, o Administrador e o Coordenador nao possuem qualquer relagao
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado.

O Administrador e o Coordenador nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacdo ao Fundo.

9.1.3. Relacionamento do Administrador com o Gestor

Exceto pelo relacionamento indireto em razdo de prestacdo de servicos ao Fundo, o Gestor e o
Administrador nao tém qualquer relacionamento comercial relevante na data deste Prospecto. O Gestor
e o Administrador nao identificaram qualquer situacao de conflito de interesse nas respectivas atuacoes
em relagao ao Fundo.

9.1.4. Relacionamento do Coordenador Lider com o Gestor

O Coordenador Lider, na data deste Prospecto Preliminar, é credor de financiamentos tomados por
sociedades controladas por fundos de investimento geridos pelo Gestor. Exceto pelo acima disposto e
pelo relacionamento indireto em razao de prestacao de servicos ao Fundo, o Gestor e o Coordenador
Lider ndo tém qualquer relacionamento comercial relevante na data deste Prospecto. O Gestor e o
Coordenador Lider nao identificaram qualquer situagdo de conflito de interesse nas respectivas atuagoes
em relacdo ao Fundo.

9.1.5. Relacionamento da XP Investimentos com o Gestor

Nos Ultimos 12 meses, a XP Investimentos contabilizou em contas a receber do Gestor o valor de
R$ 131.249,99 referente a uma outra oferta coordenada pela XP Investimentos. Ndo ha registros de
contas a pagar.

Para além do acima disposto e pelo relacionamento decorrente da Oferta, na data deste Prospecto
Preliminar, o Gestor ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com a XP Investimentos ou
seu conglomerado econémico.

N3o obstante, a XP Investimentos podera no futuro manter relacionamento comercial com o Gestor,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizagao de investimentos e/ou em
quaisquer outras operacoes de banco de investimento, podendo vir a contratar com a XP Investimentos
ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servigos de banco de
investimento necessarias a conducdo das atividades do Gestor, observados os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis.

A XP Investimentos ndo identificou, na data deste Prospecto Preliminar, conflitos de interesses
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagcao
ao Fundo.
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10. FATORES DE RISCO
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Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando
sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar
cuidadosamente todas as informagdes disponiveis neste Prospecto Preliminar e no Regulamento,
inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo, Politica de Investimento e
composicdo da carteira e aos fatores de risco descritos a seguitr.

As aplicagbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, dos
Coordenadores, do Gestor ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital
investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagoes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condigoes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo
e mesmo que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

O Fundo e os Ativos Alvo, incluindo as companhias investidas, estdo sujeitos aos seguintes fatores de
risco, entre outros:

10.1. Riscos relacionados ao Fundo e as Cotas

Riscos de nao Realizacao dos Investimentos por parte do Fundo

Os investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser
condizente com o esperado pelo Cotista e ndao ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo
Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de
sua politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a nao realizagdo
destes investimentos. Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista podera ser devolvido, podendo
assim perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado. Parte material da
estratégia de investimento incluird a aquisicdo de ativos de energia elétrica, os quais estardo sujeitos a
diversos riscos de cumprimento de condigbes comerciais, regulatorias ou outras.

Risco de Resgate das Cotas em titulos e/ou valores mobiliarios

Conforme previsto no Capitulo XV do Regulamento e no item “4.17. — Liquidagdo das Cotas A na B3”,
na pagina 39 deste Prospecto Preliminar, poderd haver a liquidagdo do Fundo em determinadas
situacdes. Se alguma dessas situacdes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser
resgatadas em titulos e/ou valores mobilidrios representantes dos Ativos Alvo integrantes da carteira.
Nessa hipotese, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou
valores mobilidrios que venham a ser recebidos em razao da liquidacao do Fundo.

Risco Relacionado a Liquidez das Cotas

O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a
gualquer momento. A amortizacdo das Cotas sera realizada na medida em que o Fundo tenha
disponibilidade para tanto, ou na data de liquidagao do Fundo. Caso os Cotistas queiram se desfazer
dos seus investimentos no Fundo, sera necessaria a venda das suas Cotas no mercado secundario,
devendo ser observado, para tanto o disposto no Capitulo VII do Regulamento. Ainda, os Cotistas
poderdo ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter pregos reduzidos na
venda de suas Cotas. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em
relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou
mesmo garantia de saida ao Cotista.

Propriedade de Cotas vs. Propriedade de Companhias Investidas

Apesar da carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, de Companhias Investidas, a
propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre as Companhias Investidas.
Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo nao
individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas.
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Risco de Concentracao

O Fundo aplicara, no minimo, 90% do seu Patrimonio Liquido em Companhias Investidas. Tendo em
vista que até 100% do Patrimonio Liquido podera ser investido em uma Unica companhia investida,
qualquer perda isolada podera ter um impacto adverso significativo sobre o Fundo. O disposto neste
item implicara risco de concentracdo dos investimentos do Fundo em poucas Companhias Investidas.

Riscos Relacionados a Amortizacao

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes de rendimentos, dividendos e outras bonificagdes
que sejam atribuidos aos valores mobilidrios de emissao das companhias investidas e ao retorno do
investimento em tais companhias investidas mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo
de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados. Nas
hipoteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de valores mobiliarios
ou outros ativos integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades para
negociar os valores mobiliarios e/ou outros ativos eventualmente recebidos do Fundo.

Ndo Existéncia de Garantia de Rentabilidade

A verificacdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em participacdes no mercado
ou no proprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicacdo dos
recursos pelo Fundo em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geracdo de receitas
e pagamento de suas obrigagdes ndo permite, portanto, determinar qualquer parametro de
rentabilidade seguro para as Cotas.

Riscos Relacionados aos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes

O Administrador poderd manter o Fundo em funcionamento ap6s o final do Prazo de Duracao caso
subsistam Direitos e Obrigacdes Sobreviventes. A capacidade de amortizar as Cotas com a distribuigao
de proventos decorrentes do recebimento de valores decorrentes desses Direitos e Obrigacoes
Sobreviventes ou da expiracdo dos prazos relativos aos referidos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes
esta condicionada a eventos futuros e obrigagGes contratuais e legais que podem ndo estar sob o
controle do Administrador e/ou do Gestor. Em razao do exposto acima, recursos do Fundo poderao ser
retidos para fazer frente a Direitos e Obrigagdes Sobreviventes e, se for o caso, somente liberados aos
Cotistas apds o encerramento do Prazo de Duracao.

Risco de Patrimonio Liquido Negativo

Na medida em que o valor do Patriménio Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais
obrigagGes do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer
credores do Fundo, (i) por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Regulamento,
ou (iii) pela CVM. Os prestadores de servico do Fundo, em especial o Administrador e o Gestor nao
respondem por obrigacdes legais e contratuais assumidas pelo Fundo, tampouco por eventual
Patrimonio Liquido negativo decorrente dos investimentos realizados pelo Fundo. O regime de
responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos sdo inovagdes legais
recentes que ainda nao foram regulamentadas pela CVM, nem foram sujeitas a revisao judicial. Caso (i)
referidas inovacgdes legais sejam alteradas; ou (ii) o Fundo seja colocado em regime de insolvéncia, € a
responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a
aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer frente ao patrimonio negativo, em valor superior ao
valor das Cotas por ele detidas.

Risco de Conflitos de Interesse e de Alocacoes de Oportunidades de Investimento

O Fundo podera vir a contratar transacbes com eventual Conflito de Interesses, conforme descrito no
Capitulo XVI do Regulamento. Certas transacGes em potencial ou efetivo conflito de interesses estao
sujeitas a aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas, o que ndo necessariamente mitiga o risco de
que tais transacdes impactem negativamente o Fundo. Adicionalmente, o Administrador e o Gestor
estdo envolvidos em um espectro amplo de atividades, incluindo administracdo de fundos, assessoria
financeira, investimentos proprietarios e da estruturacao de veiculos de investimento, no Brasil € no
exterior, incluindo no setor de infraestrutura. Assim, poderao vir a existir oportunidades de investimento
em Companhias Investidas que seriam potencialmente alocadas ao Fundo, entretanto, tais
investimentos poderdo ndo ser necessariamente realizados, uma vez que ndo ha nenhuma obrigagdo
de exclusividade ou dever de alocacdo de tais oportunidades no Fundo, pelo Administrador ou pelo
Gestor.
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Riscos de Alteracoes da Legislacdo Tributaria

O Governo Federal regularmente introduz alteracbes na legislagdo tributaria que pode implicar o
aumento da carga tributdria incidente. Essas alteragbes incluem possiveis modificacdes na aliquota e/ou
na base de calculo dos tributos existentes e, ocasionalmente, a criagao de novos tributos, bem como
alteragbes na sua incidéncia e revogacdo de isengles. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser
previstos, mas poderdo sujeitar as companhias investidas e demais Ativos Alvo integrantes da carteira,
o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente. Adicionalmente, o tratamento
tributario aplicavel aos Cotistas, descrito no Capitulo XVIII do Regulamento e no item “7.14 —
Tributagdo”, na pagina 73 deste Prospecto Preliminar, baseia-se na constituigdo do Fundo com no
minimo 5 Cotistas, e nenhum destes podera deter mais do que 40% das Cotas emitidas pelo Fundo ou
auferir rendimento superior a 40% do rendimento do Fundo, observado, ainda, o Limite de Participagao.
No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei n°® 11.478 e da Instrucdo CVM
578, nao sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei n® 11.478. Ademais, o ndo
atendimento das condigGes e requisitos previstos na Lei n® 11.478 resultara na liquidagdo do Fundo ou
transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n® 11.478.

Risco Relacionado a Gestdo em Fundos Paralelos

O Gestor poderd, direta ou indiretamente, por meio de suas afiliadas, atuar na gestao de Fundos
Paralelos que tenham objetivo similar ao do Fundo, ndo havendo, portanto, garantias de que o Fundo
serd o Unico veiculo do grupo destinado aos setores relacionados as Companhias Investidas. Caso
existam outros fundos com estratégia similar ao do Fundo, os investimentos destinados ao setores
relacionados as Companhias Investidas poderao ser alocados nos demais fundos e/ou distribuidos entre
os fundos em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento de cada
fundo, de acordo com as politicas e manuais do Gestor, o que pode resultar em investimentos menores
ou mesmo a nao realizacdo destes investimentos pelo Fundo.

Riscos Provenientes do Uso de Derivativos

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protecdo patrimonial, nas
modalidades permitidas pela CVM. A contratacdao pelo Fundo de modalidades de operacdes de
derivativos podera acarretar variagbes no valor de seu patrimonio liquido superiores aquelas que
ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situacdo podera, ainda, implicar em perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Risco Relacionado a Caracterizacdo de Justa Causa na Destituicdo do Gestor

O Gestor podera ser destituido por Justa Causa em determinadas situagbes apenas mediante decisdo
proferida pelo tribunal competente comprovando que suas acoes, ou omissdes, ensejam a destituicao
por Justa Causa. Nao é possivel prever o tempo em que o tribunal competente levara para proferir tais
decisdes e, portanto, nem quanto tempo o Gestor permanecerd no exercicio de suas fungdes apos
eventual acdo, ou omissao, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e o
Fundo deverdo aguardar a decisao do tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderao
deliberar pela destituicdo do Gestor sem Justa Causa e pagar a Taxa de Gestao Complementar. Eventual
demora na decisao a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicao por Justa Causa do
o Gestor, podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

Risco Relacionado a Destituicdo sem Justa Causa do Gestor

O Gestor podera ser destituido sem Justa Causa mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas,
observado o quérum aplicavel, e o pagamento da Taxa de Gestdo Complementar. Os critérios previstos
para pagamento da Taxa de Gestdo Complementar ao Gestor podem vir a dificultar a contratagao de
futuros gestores para o Fundo, o que podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.
Adicionalmente, conforme previsto neste Prospecto e no Regulamento, em caso de destituicao, o Gestor
devera permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer em
periodo ndo superior a 180 dias. Durante referido periodo, o Gestor continuara recebendo a Taxa de
Gestao, calculada pro rata temporis. Até a sua efetiva substituicdo, a manutencdo do Gestor no Fundo
podera gerar conflitos entre Cotistas e Gestor no que tange a gestao do Fundo, bem como impactar a
rentabilidade do Fundo em virtude do pagamento da remuneracdo do Gestor até a efetiva substituicdo.
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Demais Riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos
mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros
integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.

Risco de desenquadramento

N&do ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos compativeis com sua politica de
investimentos de forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Caso exista desenquadramento da
carteira do Fundo por prazo superior ao previsto no Regulamento e na regulamentagao em vigor, os
Cotistas poderao receber os recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporgao por eles
integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou nao receber o retorno esperado.

Inexisténcia de garantia de eliminagao de riscos

A realizacao de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua carteira
estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Nao ha
qualquer garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo
nao conta com garantia do Administrador, do Gestor, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (“"FGC"), para reducao
ou eliminagdo dos riscos aos quais esta sujeito. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com
garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do FGC.

Risco de Governanca

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas, mediante
deliberagao em Assembleia Geral de Cotistas, os novos Cotistas podem modificar a relacao de poderes
para alteracdo do Regulamento. Tais alteragdes poderdo afetar o modo de operagao do Fundo de forma
contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Desempenho Passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas em qualquer material de divulgagao do Fundo que venha
a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer
investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer forma participado, os
potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo € indicativo de
possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serao alcancados
pelo Fundo.

Possibilidade de Endividamento pelo Fundo

O Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos na forma prevista no artigo 10° do Regulamento, de
modo que o Patrimonio Liquido do Fundo podera ser afetado em decorréncia da obtencdo de tais
empréstimos.

Risco de restrigoes a negociacao

Determinados ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos
a restrigdes de negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgdos
reguladores. Essas restricbes podem ser relativas ao volume das operagbes, a participacdo no volume
de negdcios e as oscilagdes maximas de precos, entre outras. Em situagdes em que tais restricoes
estiverem sendo praticadas, as condicdes de movimentacdo dos ativos da carteira e precificacdo dos
ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais, os valores mobiliarios das Companhias Investidas poderao
estar sujeitos a restricoes a negociacao estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a
eles aplicaveis ou a eles relativos.

Risco decorrente da precificacdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado

A precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo

com os critérios e procedimentos para registro e avaliacao de titulos, valores mobiliarios, instrumentos

derivativos e demais operacoes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de

avaliacdo de Ativos Financeiros, tais como os de marcacdao a mercado (mark-to-market) poderao
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ocasionar variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em
reducdo no valor das Cotas do Fundo. Ainda, ha risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos
ativos do Fundo, em razao de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas,
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das
Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco de Perda de Membros do Gestor

O Gestor depende dos servicos de pessoal técnico na execugao de suas atividades. Se o Gestor perder
os principais integrantes desse quadro de pessoal, se for o caso, terdao de atrair e treinar pessoal
adicional para a area técnica, o qual pode ndo estar disponivel no momento da necessidade. Caso nao
consigam atrair e manter o pessoal para manutencdo das operacdes, o Gestor podera se ver
incapacitado de identificar, analisar e assessorar na realizacao de investimentos pelo Fundo, o que pode
ter um efeito adverso sobre o Fundo e sua capacidade de realizar investimentos apropriados.

10.2. Riscos relacionados ao setor econdomico

Riscos de Acontecimentos e Percepcao de Risco em Outros Paises

O mercado de capitais no Brasil ¢ influenciado, em diferentes graus, pelas condigbes econOmicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores
mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se
incluem as Cotas A, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das companhias investidas
e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco Relacionado a Fatores Macroeconomicos e a Politica Governamental

O Fundo podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira
que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudangas
legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira, e/ou (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas.
Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto,
aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro
intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo
brasileiro para controlar a inflagao e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no
passado recente, alterages nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento
das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigbes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A
adocao de medidas que possam resultar na flutuagao da moeda, indexacdo da economia, instabilidade
de precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os
negdcios, as condigbes financeiras, os resultados do Fundo e a consequente distribuicao de rendimentos
aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda
e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem
influenciar nos resultados do Fundo.

Morosidade da Justica Brasileira

O Fundo e as Companhias Investidas poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo
como no polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario
brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, nao
ha garantia de que o Fundo e/ou as Companhias Investidas obterdo resultados favoraveis nas demandas
judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Companhias
Investidas e/ou das sociedades por elas controladas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas.
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Riscos Referentes aos Impactos Causados por Pandemias

O surto de doengas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado
de capitais global e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais
doencas no Brasil podera afetar diretamente o setor de infraestrutura, o Fundo e o resultado de suas
operacgoes. Surtos ou potenciais surtos de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a
gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratoria no Oriente Médio (MERS), a
Sindrome Respiratoria Aguda Grave (SARS), entre outras, pode ter um impacto adverso nas operagoes
do mercado como um todo e das Companhias Investidas e, consequentemente, do Fundo. Qualquer
surto de uma doencga que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante
no mercado de capitais global, nas indlstrias mundiais, na economia brasileira e no setor de
infraestrutura. Surtos de doengas também podem resultar em politicas de quarentena da populacao, o
gue pode prejudicar as operacdes das Companhias Investidas e, consequentemente, do Fundo,
afetando a valorizacao de Cotas do Fundo e seus rendimentos.

10.3. Riscos relacionados as Companhias Investidas

Risco de Liquidez das Companhias Investidas

Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelas Companhias Investidas integrantes da
carteira nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a condicdes especificas atribuidas a
esses ativos ou aos proprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo
podera encontrar dificuldades para liquidar posicbes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no
tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, os quais permanecerdo
expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e
as posicbes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o
Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociacao em mercado.
Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagOes e resgates aos Cotistas, nos termos do
Regulamento.

Risco de Crédito

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores
dos ativos ou pelas contrapartes das operacoes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a
reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operac¢Ges contratadas e ndo liquidadas.
Investimentos do Fundo em Companhias Investidas em fase pré-operacional (i.e., greenfield) serao
realizados por meio de titulos ou valores mobilidrios que apresentem (i) carater prioritario de pagamento
em relacdo a agbes ordinarias da respectiva Companhia Investida (incluindo, entre outros, acoes
preferenciais e debéntures simples ou conversiveis), ou (ii) protecdes contratuais para o Fundo em
relacdo a performance de tais ativos pré-operacionais, concedidas pela propria Companhia Investida ou
pelo vendedor do respectivo titulo ou valor mobilidrio. No entanto, ndo ha qualquer garantia de que
referido carater prioritario de pagamento ou referidas protegGes contratuais se mostrardo efetivos na
pratica, podendo ocasionar a redugao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagoes
contratadas e nao liquidadas. Ademais, alteragdes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito do
emissor podem resultar em oscilagbes no preco de negociacdo das Companhias Investidas que
compdem a carteira do Fundo.

Risco de Mercado

Consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais sao afetados
por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econémicas e fiscais. Esta
constante oscilagao de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissao e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas A e perdas aos
Cotistas.

Riscos Relacionados as Companhias Investidas

A participacdo do Fundo no processo decisorio das Companhias Investidas ndo garante: (i) bom

desempenho de quaisquer das Companhias Investidas, (ii) solvéncia de tais companhias, ou

(iii) continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados, podem

impactar negativa e significativamente os resultados da carteira de investimentos do Fundo e o valor

das Cotas A. Os pagamentos relativos aos titulos ou valores mobilidrios de emissdo das Companhias
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Investidas, como dividendos, juros sobre capital proprio e outras formas de remuneracdo/bonificacdo
podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional das Companhias
Investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo
experimentar perdas, ndao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagao
de tais riscos. Os investimentos nas Companhias Investidas envolvem riscos relativos aos respectivos
setores especificos de atuagao das Companhias Investidas. Nao ha garantia quanto ao desempenho
desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho das Companhias Investidas acompanhe
pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ndo ha garantia de que o
Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de
eliminagao de tais riscos. Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em companhias fechadas, as
quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas no Regulamento, n3o estdo
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgagao de suas
informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo
quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias, e (ii) a correta
decisao sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas, incluindo as Cotas A.

Risco de Interrupcoes ou Falhas na Geragao, Transmissao ou Distribuicao de Energia

A operacdo de geracdo, transmissdao ou distribuicdo de energia elétrica pode sofrer dificuldades
operacionais e interrupgdes nao previstas, ocasionadas por eventos fora do controle das Companhias
Investidas, tais como acidentes, falhas de equipamentos, disponibilidade abaixo de niveis esperados,
baixa produtividade dos equipamentos, fatores naturais que afetem negativamente a produgao de
energia, catastrofes e desastres naturais, entre outras. As interrupcGes e/ou falhas na geracdo,
distribuicdo ou transmissdo de energia elétrica podem impactar adversamente a receita e os custos das
Companhias Investidas, inclusive com a imposicdo de multas e/ou instauracdo de processos
administrativos e judiciais pelas autoridades competentes e, como consequéncia, pode interferir na
capacidade de distribuicbes e amortizacdes do Fundo.

Risco Relacionado a Oneracao de Ativos das Companhias Investidas em Virtude de
Financiamentos de Projetos

As Companhias Investidas, tendo em vista a natureza e o estagio de suas operagoes, contam ou podem
vir a contar com financiamentos de projetos de infraestrutura, os quais usualmente envolvem a outorga
de garantias reais, tais como as acdes das Companhias Investidas, bem como seus direitos e ativos.
Dessa forma, caso as Companhias Investidas ndo cumpram suas obrigagdes nos respectivos contratos
de financiamento, as garantias reais porventura outorgadas poderao ser excutidas e vendidas a terceiros,
causando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Riscos Relacionados a Extincao de Contratos de Concessao

Ha a possibilidade de autoridades governamentais declararem a extingdo do contrato de concessdo a
ser eventualmente celebrado por Companhias Investidas com o poder concedente (caso a Companhia
Investida sagre-se vencedora de leildes). O término antecipado do contrato de concessdo celebrado
podera ter um efeito adverso sobre os negdcios, os resultados operacionais € a situagao financeira do
Fundo.

Risco Relacionado a Extingdo dos Contratos das Companhias Investidas

As Companhias Investidas poderdo ter seus contratos extintos e, nessa hipdtese, os ativos utilizados
em concessoes e arrendamentos serdo revertidos ao poder que concedeu tal contrato e, nos termos da
legislacdo vigente, seu titular devera ser ressarcido por investimentos realizados com relacao a referidos
bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados. Nao podemos garantir que, em caso de
extincdo antecipada, eventual indenizacdo do valor de ativos que nao tenham sido completamente
amortizados ou depreciados compensara a perda de lucro futuro. Se o poder que concedeu o contrato
da Companhia Investida extingui-lo em razdo do inadimplemento, o valor pode ser reduzido a até zero,
a partir do desconto do valor das multas e dos danos eventualmente causados pela concessionaria. O
término antecipado dos contratos podera ter um efeito adverso sobre os negdcios, os resultados
operacionais e a situacao financeira do Fundo.
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Riscos Relacionados a Reclamacao de Terceiros

No ambito de suas atividades, as Companhias Investidas e, eventualmente, o préprio Fundo poderao
responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que poderd impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas A.

Riscos Ambientais

As atividades do setor de energia podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A
legislacdo federal impGe responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar
degradacao ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente
e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizacdes ambientais
substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recupera¢cao do meio ambiente ou o
pagamento de indenizagdo a terceiros afetados podera impedir ou levar as Companhias Investidas a
retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que podera ter um efeito adverso
sobre o Fundo.

Risco de Perda de Funcionarios pelas Companhias Investidas

O funcionamento adequado das Companhias Investidas integrantes da carteira do Fundo depende de
um corpo de funcionarios responsavel pela execucado das principais atividades técnicas, financeiras e
administrativas da companhia. Caso esses funcionarios nao sejam retidos, as Companhias Investidas
integrantes da carteira do Fundo carteira terao que atrair e substituir tais funcionarios, o que pode ndo
ser possivel no espago de tempo apropriado ou resultar em maiores custos para as companhias. A
capacidade destas Companhias Investidas de reter os principais funcionarios é fundamental para
garantir a continuidade das atividades e a execuc¢ao apropriada de suas tarefas principais.

Risco Relacionado a Nao Aquisicao dos Ativos Alvo e/ou das Companhias Investidas

O Fundo podera perder oportunidades de investimento em Ativos Alvo e/ou em Companhias Investidas,
caso o resultado da auditoria e/ou a avaliacdo (valuation) de tais Ativos Alvo e/ou Companhias
Investidas, conforme o caso, ndo seja satisfatdria ao Gestor. Além disso, pode haver a necessidade de
autorizagao por terceiros, inclusive entidades reguladoras e financiadores, bem como outras condigdes
precedentes para a efetivacdao da aquisicao dos projetos na forma contemplada pelo Gestor. Nesse caso,
nao ha garantia de que o Fundo investira, direta ou indiretamente, nos ativos descritos no Prospecto, e
que os investimentos em tais ativos, caso efetivados, serao realizados na forma descrita no referido
documento.

Risco Geolodgico

Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de constru¢d@o e/ou a de comissionamento, de
ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encarecam ou inviabilizem as
escavacoes (em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu aberto), as instalagbes dos equipamentos
e a execucdo das obras civis referentes as Companhias Investidas, o que pode afetar negativamente as
atividades do Fundo.

Risco Arqueolégico

O risco arqueoldgico consiste na descoberta de fosseis e/ou sitios arqueoldgicos nao detectados durante
as analises de subsolo referentes aos projetos das Companhias Investidas, que podem impedir ou
atrasar a execucdo da obra ou, até exigir alteragdes nos projetos das Companhias Investidas, afetando
negativamente as atividades do Fundo.

Risco de Completion

As Companhias Investidas poderao estar sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que afete o
prazo de conclusdo de seus respectivos projetos. Estdo diretamente relacionados a esse risco, inclusive
e sem limitagdo: cost overruns, cumprimento do cronograma fisico; falhas na concepgdo do projeto e
de obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou fornecedores.
Tais eventos podem causar prejuizos ao Fundo.
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Risco de Performance Operacional, Operagao e Manutencao

Esse risco ocorre quando a produtividade do projeto da Companhia Investida ndo atinge os niveis
previstos, comprometendo a geracao de caixa e o cumprimento de contratos pela Companhia Investida.
A origem desses riscos pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de
especificacdo, uso de tecnologia nova ndo testada adequadamente, planejamento de operacao e/ou
manutencao inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as atividades do Fundo.
Ademais, as Companhias Investidas assumem os riscos de performance dos projetos explorados nos
termos da matriz de risco dos respectivos contratos. A incidéncia de um evento alocado a Companhia
Investida, como a reducdo da demanda estimada, devera ser suportada integralmente pela Companhia
Investida o que podera ter um efeito adverso sobre os negdcios e situacdo financeira do Fundo.

Risco relativo as Diligéncias do Ativo Edlico II

O Ativo Edlico II descrito na secao “5.2. — Ativos Alvo”, a partir da pagina 52 deste Prospecto Preliminar,
indicado como operacdo de divida, ainda esta em processo de diligéncia legal e financeira e sujeita a
negociacoes de aspectos comerciais. Dessa forma, poderdao ser verificadas eventuais demandas e/ou
contingéncias que (i) alterem o valor de aquisicao do Ativo Edlico II; (ii) alterem as premissas financeiras
apresentadas no estudo de viabilidade realizado pelo Gestor; (iii) impecam a aquisicao do Ativo Eodlico
II; ou (iv) acarretem perda do valor investido. Adicionalmente, as partes podem ndao concluir com
sucesso as negociacdes comerciais envolvendo o Ativo Edlico II. Em qualquer dessas hipéteses, o Fundo
podera nao alocar recursos no Ativo Edlico II e, dessa forma, ndo conseguir realizar integralmente sua
Politica de Investimento. Além disso, o Fundo esta sujeito a risco de perda substancial de seu patriménio
liqguido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Alvo de sua carteira, inclusive
por forca de intervencao, liquidagdo, regime de administracao temporaria, faléncia, recuperacao judicial
ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos Ativos Alvo.

Suficiéncia dos Processos de Diligéncia nos Ativos Alvo

O processo de aquisicao dos Ativos Alvo depende de um conjunto de medidas a serem realizadas,
incluindo o procedimento de diligéncia juridica, técnica e financeira realizado pelo Gestor quando da
aquisicdo de um Ativo Alvo. Entretanto, a realizacdo do processo de diligéncia podera nao identificar
todas as eventuais demandas e contingéncias dos Ativos Alvo, o que pode impactar negativamente o
patrimonio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacdo das Cotas.

10.4. Riscos Relacionados ao Setor de Atuacao das Companhias Investidas

Risco Relacionado a Alteracoes Regulatodrias Aplicaveis as Companhias Investidas

O Fundo ndo pode assegurar as agdes que serao tomadas pelos governos federal, estadual € municipal
no futuro com relacdo ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, e em que medida tais acoes
poderdo afetar adversamente as Companhias Investidas. As atividades das Companhias Investidas sao
regulamentadas e supervisionadas principalmente pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL e
pelo Ministério de Minas e Energia — MME, para o setor de energia. A ANEEL, o MME e outros 6rgaos
fiscalizadores tém, historicamente, exercido um grau substancial de influéncia sobre os negdcios das
Companhias Investidas, inclusive sobre as modalidades e os termos e condigdes dos contratos de venda
de energia que estao autorizados a celebrar, bem como sobre os niveis de producao de energia.
Qualquer medida regulatdria significativa adotada pelas autoridades competentes podera impor um
onus relevante sobre as atividades das Companhias Investidas e causar um efeito adverso sobre o
Fundo. Ademais, reformas futuras na regulamentagao do setor energético e seus efeitos sdo dificeis de
prever. Na medida em que as Companhias Investidas ndo forem capazes de repassar aos clientes os
custos decorrentes do cumprimento de novas leis e regulamentos, seus resultados operacionais poderao
ser adversamente afetados.

Riscos Relacionados a Legislacao do Setor de Energia

O setor de energia esta sujeito a uma extensa regulamentacdo expedida por diversas autoridades, as
quais afetam as atividades de concessao e operacdo de instalacdes de projetos de infraestrutura. Dessa
forma, o desenvolvimento de projetos relacionados ao setor de energia, de acordo com a politica de
investimento do Fundo podera estar condicionado, sem limitagdo, a obtencdo de licengas especificas,
aprovagao de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protecdo ambiental. Referidos
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requisitos e regulamentacOes atualmente existentes ou que venham a ser criados a partir da data do
Regulamento poderdo implicar aumento de custos, limitar a estratégia do Fundo, podendo impactar
adversamente a rentabilidade do Fundo.

Risco Ambiental

O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em
impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das Companhias Investidas, inclusive e sem limitagdo:
proibicGes, atrasos e interrupcoes; ndo atendimento das exigéncias ambientais; multas simples, multas
diarias, embargos de obra e/ou suspensao das atividades; suspensdo, encerramento e proibigao de
contratacdo com o Poder Publico; surgimento de exigéncias ambientais adicionais nao previstas
inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execucdao ambiental;
revisao ou reelaboracdo dos estudos ambientais; e/ou reparagao e indenizagao por quaisquer danos
causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo.

Risco Relacionado a Renovacdo dos Contratos

Os instrumentos contratuais das Companhias Investidas poderao dispor sobre o prazo determinado para
a implantacdo e exploracdo do projeto de infraestrutura, sendo que determinados contratos podem
prever a impossibilidade de prorrogacdo do termo contratual. Além disso, em virtude da
discricionariedade administrativa para a prorrogacdo e/ou renovacao das outorgas, o poder que
concedeu o contrato podera ndo permitir tais renovagdes ou as Companhias Investidas poderdo nao
aceitar os termos e condigdes propostos para as prorrogagdoes em questao. Nao ha como garantir que
as atuais outorgas das referidas Companhias Investidas serdo renovadas em termos iguais e/ou mais
favoraveis do que aqueles atualmente em vigor.

Risco de Surgimento de Novos Competidores das Companhias Investidas na Regido de
Influéncia

Considerando que as Companhias Investidas atuam no setor de energia, elas podem enfrentar
significativa concorréncia em relagdo a outras sociedades que venham a desenvolver projetos de
infraestrutura em sua regiao de atuagdo. A concorréncia se baseia, no geral, na qualidade, seguranga
e eficiéncia do servico prestado e nos precos cobrados. Dessa forma, as Companhias Investidas podem
concorrer com outras sociedades que atuam no setor de energia, que podem melhorar a eficiéncia e
competitividade de seus negdcios. Se, em concomitdncia com o atual cenario econémico, os
concorrentes conseguirem aumentar sua eficiéncia e competitividade, as Companhias Investidas podem
nao conseguir obter a mesma rentabilidade e competitividade das operages que desenvolvam, o que
poderia gerar efeitos adversos em suas receitas, bem como aos resultados operacionais e a situagao
financeira do Fundo.

As aplicagbes realizadas no Fundo n3dao contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

10.5 Riscos relacionados a Oferta

Risco de violacao de normas de conduta

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por qualquer das Distribuidoras Contratadas,
de qualquer das obrigacdes previstas no Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicao ou em qualquer
contrato celebrado no dmbito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na
regulamentagado aplicavel a Oferta, tal Distribuidora Contratada, a critério exclusivo dos Coordenadores
e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores, deixara imediatamente de
integrar o grupo de instituicGes responsaveis pela colocagdo das Cotas A, devendo cancelar todos os
Pedidos de Reserva e ordens de investimento, e, se for o caso, todos os Boletins de Subscricao que
tenha recebido e informar imediatamente os respectivos investidores sobre o referido cancelamento.
Os valores depositados serdo devolvidos integralmente, no prazo de até 5 Dias Uteis, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores.
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Riscos da Distribuigao Parcial e da ndo colocagao do Montante Minimo da Oferta

A Oferta pode vir a ser cancelada caso ndo seja subscrito o Montante Minimo da Oferta, equivalente a
R$ 249.999.986,86 (duzentos e quarenta e nove milhdes e novecentos e noventa e nove mil e
novecentos e oitenta e seis reais e oitenta e seis centavos), equivalentes a 2.535.754 (dois milhdes,
quinhentos e trinta e cinco mil, setecentos e cinquenta e quatro) Cotas A. Na ocorréncia desta hipbtese,
os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de
Restituigao de Valores. Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja
atingido o Montante Total da Oferta, o Fundo tera menos recursos para investir em Ativos Alvo, podendo
impactar negativamente na rentabilidade das Cotas A. Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a
guantidade de Cotas A distribuidas sera equivalente ao Montante Minimo da Oferta, ou seja, existirao
menos Cotas do Fundo em negociagao no mercado secundario, ocasiao em que a liquidez das Cotas do
Fundo sera reduzida. Caso, na Data de Liquidacdo da Oferta, as Cotas A subscritas ndo sejam totalmente
integralizadas por falha dos Investidores, a integralizacdo das Cotas A objeto da falha podera ser
realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente & Data de
Liquidacdo da Oferta, sendo certo que, caso apds a possibilidade de integralizacdo das Cotas A junto ao
Escriturador ocorram novas falhas por Investidores de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da
Oferta, a Oferta sera cancelada e as Instituicdes Participantes da Oferta deverdo devolver os recursos
aos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores. Caso apds a conclusdo da
liguidagdao da Oferta o Montante Minimo da Oferta seja atingido, a Oferta podera ser encerrada e
eventual saldo de Cotas A ndo colocado sera cancelado pelo Administrador.

As Companhias Investidas estdo sujeitas a Lei Anticorrupcao Brasileira

Em 1° de agosto de 2013 entrou em vigor a Lei Anticorrupgao Brasileira, para fortalecimento do combate
contra a corrupgao. A mencionada lei institui a responsabilizacdo objetiva administrativa e civil de
pessoas juridicas pela pratica de atos contra a administracdo publica, nacional ou estrangeira. Isso
significa que atos ilicitos definidos pela Lei Anticorrupcdo Brasileira praticados isoladamente por
qualquer colaborador, empregado, terceiros, prestadores de servicos, dentre outros vinculados as
Companhias Investidas, ainda que sem o seu consentimento ou conhecimento, estdo sujeitos as
hipéteses de punibilidade previstas na Lei Anticorrupgao Brasileira, incluindo pagamento de multa que
pode chegar até 20% do faturamento bruto do exercicio anterior ou, caso nao seja possivel estimar o
faturamento bruto, a multa sera estipulada entre R$6.000,00 (seis mil reais) e R$60.000.000,00
(sessenta milhGes de reais). Entre outras sangoes, a Lei Anticorrupgdo Brasileira prevé também a perda
de beneficios diretos ou indiretos ilicitamente obtidos, a suspensdao ou interdicdo de operacoes
corporativas e a dissolugdo compulsoria da pessoa juridica. No caso de violagdes a Lei Anticorrupgao
Brasileira pelas Companhias Investidas e pessoas a elas ligadas, ndo podemos prever os impactos no
Fundo e seus negdcios.

InvestigacOes relacionadas a corrupcao e desvios de recursos publicos atualmente em curso conduzidas
pelas autoridades brasileiras podem afetar negativamente o crescimento da economia brasileira e
podem ter um efeito negativo substancial nos negdocios das Companhias Investidas em que o Fundo
participa. Diversas companhias brasileiras atuantes nos setores de infraestrutura sao atualmente alvo
de investigacoes relacionadas a corrupgao e desvio de recursos publicos conduzidas pela Policia Federal,
pela Procuradoria Geral, pela CVM e pela Securities and Exchange Commission. Além disso, a Policia
Federal também investiga alegagGes referentes a pagamentos indevidos que teriam sido realizados por
companhias brasileiras a oficiais do CARF. Alega-se que tais pagamentos tinham como objetivo induzir
os oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas ao descumprimento de legislagao tributaria aplicada
pela Secretaria da Receita Federal, que estariam sob analise do CARF. Eventuais Companhias Investidas
poderdo acabar envolvidas nas investigagdes descritas acima. Dependendo da duragao ou do resultado
dessas investigacoes, as sociedades envolvidas, que poderdo incluir as Companhias Investidas, podem
sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas rebaixadas pelas agéncias de classificagao de risco
ou enfrentarem restricdes de crédito, dentre outros efeitos negativos. Dado o peso das sociedades
envolvidas nestas investigagbes na economia brasileira, as investigagdes e seus desdobramentos tém
tido um efeito negativo nas perspectivas do crescimento econdmico brasileiro a curto e médio prazos.
Adicionalmente, tais investigacdes tém, recentemente, alcancado pessoas em posicdes extremamente
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elevadas nos poderes executivo e legislativo, aprofundando a instabilidade politica. Os efeitos sao de
dificil determinacdo até o presente momento. Condigdes econdmicas persistentemente desfavoraveis
no Brasil resultantes, entre outros fatores, dessas investigacoes e de seus desdobramentos e do cenario
de alta instabilidade politica podem ter um efeito negativo substancial sobre o desempenho do Fundo.

Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta

A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade de Cotas A para o
publico em geral, reduzindo liquidez dessas Cotas A posteriormente no mercado secundario; e (b)
prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, o Gestor e os Coordenadores nao tém como
garantir que o investimento nas Cotas A por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas
Vinculadas ndo optarao por manter suas Cotas A fora de circulagao.

Risco relativo a elaboracdo de Estudo de Viabilidade pelo Gestor

O estudo de viabilidade para realizagdo de investimentos pelo Fundo por meio dos recursos captados
na Oferta foi elaborado pelo Gestor, existindo, portanto, o potencial risco de conflito de interesses. Nao
€ possivel assegurar que as premissas adotadas pelo Gestor na elaboracdo do estudo de viabilidade e
as projecoes nelas baseadas se concretizem. Tendo em vista que o estudo de viabilidade relativo a
Oferta foi realizado pelo Gestor, o investidor do Fundo devera ter cautela na analise das informagGes
apresentadas. Dessa forma, o estudo de viabilidade pode ndo ter a objetividade e imparcialidade
esperada, o que podera afetar adversamente as informacgGes disponibilizadas ao mercado e,
conseqguentemente, a decisao de investimento pelo investidor.
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{ARTIGO 56 DA INSTRUCAO DA CVM 490)

PLURAL S.A. BANCO MULTIPLO, sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 228, sala 907, inscrita no CNPJ sob 0 n® 45.246.410/0001-55, autorizads
pela CVM a exercer  atividade de administracio de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato
Daclaratdrio CVM n® 15.455, expedido em 13 de janeiro de 2017 ("Administrador”), no dmbito da Oferta
(conforme abaixo definido), na qualidade de administrador do PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA
CORE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no CNP)
sob o n® 34.027.597/0001-80 ("Fundo®), regido pelo seu regulamento, vem, nos termos do artigo 56 da
Instrugdo CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, dediarar que:

(i) & responsdvel pela veracdade, consisténcia, qualidade e suficéncia das informagdes prestadas ao
mercado no dmbin da distribuiclo pubica de cotas de classe A da 2° (segunda) emissio do Fundo, em
conformidade com 3 Instrugio da CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Oferta”,
“Cotas A” e “Segunda EmissSo”, respectivamente), sendo que estas permitem a tomada de decisio
fundamentada a respeito da Oferta;

() o prospecto prefiminar da Oferta ("Prospecto Preliminar™) contém e o prospecto definitivo da
Oferta ("Prospecto Definitivo”) conterd, nas respectivas datas de divulgacio, as informagbes relevantes,
verdadeiras, consistentes, comretas, suficientes e necessarias ao conhecimento pelos investidores, da
Oferta, das Cotas A, do Fundo, da politica de investimento do Fundo, além das riscos inerentes as atividades
do Fundo € a0 investiments no Fundo pelos investidores, entre outras informagdes relevantes; e

(i) 0 Prospecto Preliminagr foi € o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo COm as normas
pertinentes

Rio de Jangiro, 05 de fevereiro de 2021

PLURAL S.A. BANCO MULTIPLO
na quatidade de Administrador do PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

Ma\m Uiz

—in

Nome: '\ L')}L(‘\ C.Qgcu nome: CAN T 1A SNV T AR

\
Cargo p Qrgo: MLETUL

\ ‘JL#(_‘\‘:\‘
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DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER

(ARTIGO 56 DA INSTRUCAO DA CVM 400)

BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.500, 1°, 2°,
30 (parte), 4 e 5° andares, inscrita no CNPJ sob o n.° 17.298.092/0001-30 (“Coordenador Lider”),
neste ato representado na forma de seu estatuto social, na qualidade de intermediario lider da
distribuicdo publica das cotas classe A (“Cotas A” e “Oferta”, respectivamente) da 2° (segunda)
emissdo do PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, fundo de investimento constituido sob a forma de
condominio fechado, regido pelo seu regulamento, pela Lei n.° 11.478, de 29 de maio de 2007, pela
Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") n.° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada, e pelas demais disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, inscrito no CNPJ
sob 0 n.° 34.027.597/0001-80 ("Fundo"), administrado pelo PLURAL S.A. BANCO MULTIPLO, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 228, sala 907,
inscrita no CNPJ sob o n® 45.246.410/0001-55, autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 15.455, expedido
em 13 de janeiro de 2017 (“Administrador”), conforme exigido pelo artigo 56 da Instrucdo da CVM
n.% 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrucao CVM 400"), declara que tomou
todas as cautelas e agiu com elevados padrGes de diligéncia para assegurar que (i) as informacgdes
prestadas pelo Fundo sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informacgdes fornecidas ao mercado
durante todo o prazo de distribuicdo, que integram o prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto
Preliminar") e que venham a integrar o prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”), sdo
suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta. O
Coordenador Lider declara, ainda, que (i) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo
contera, nas suas respectivas datas de disponibilizacdo, as informagGes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as Cotas A do Fundo, o Fundo, suas atividades, sua
situacdo econdmico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e ao investimento no Fundo e
quaisquer outras informacoes relevantes, e (ii) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera
elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo a Instrucao CVM 400.

Sdo Paulo, 18 de janeiro de 2021.

BANCO ITAU BBA S.A
na qualidade de Coordenador Lider

Assinado de f digital Assinado de forma digital por
FLAVIO AUGUSTO AGUIAR FEZ'CFO ZUEUOSrTT)aAégUIIZRpSIrE CRISTIANO GUIMARAES cRrisTIANO GUIMARAES
. SOUZA:74743813620 . DUARTE:02431179656

DE SO0UZA:74743813620 Dados: 2021.01.18 20:24:03 -03'00' DUARTE:02431179656 Dados: 2021.01.19 20:34:22 -03'00'
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

SP - 28449970v1
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ANEXO III

Ato de Constituicao do Fundo e Ato de Aprovagao da Oferta
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4° RTD-RJ Protocolo 1024552 Selo ECZI91645-EEB. RJ,07/06/2019
Ne de controle: 1a0c1b3a5ad73e5d3edd3231969aa0b8

INSTRUMENTO PARTICULAR DE TERMO DE CONSTITUIGAO DO

SEGOVIA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

Por este Instrumento Particular de Termo de Constituigdo (“Termo de Constituicio”) do SEGOVIA -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA (“Fundo”), a BRASIL PLURAL
S.A. BANCO MULTIPLO, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, 228, sala 907, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/MF sob n? 45.246.410/0001-55
(“Administradora”), devidamente autorizada pela CVM a prestacdo dos servicos de administragdo
de carteira de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n® 15.455, expedido em
13 de janeiro de 2017, por seus representantes legais infra-assinados, vem pela presente, deliberar,
a constituigdo do Fundo, nos termos da Instrugdo CVM n2 578, de 30 de agosto de 2016, e suas
alteragbes posteriores, e demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, juntando para
tanto:

o Regulamento do Fundo (“Anexo |"), ora devidamente aprovado, devendo ser registrado perante o
Cartério de Titulos e Documentos junto como esse Termo de Constituigio do Fundo.
Ficard como condigdo precedente, a obtengdo do CNPJ perante a Receita Federal do Brasil.

Sendo assim, assina o presente Termo de Constituigio em 1 (uma) via de igual teor.

Rio de Janeiro, 06 de junho de 2019.

Rodrigo Godoy
/} Diretor
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Evidéncia de Registro de Documento Eletronico

N° de controle: 1a0c1b3a5ad73e5d3edd3231969aa0b8

Certifico e dou fé que esse documento eletronico, foi registrado em conformidade com a Lei 6.015/1973
e Medida Provisdria 2.200/2001 e que esta evidéncia transcreve as informagdes de tal registro. O Oficial.
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PLURAL S.A. BANCO MULTIPLO

CNPJ/ME n° 45.246.410/0001-55

ATO UNICO DO ADMINISTRADOR DO PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ/ME n° 34.027.597/0001-80

Por este instrumento particular, PLURAL S.A. BANCO MULTIPLO, instituicdo devidamente
autorizada pela Comissdao de Valores Mobiliarios (“"CVM”) ao exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratorio n® 15.455,
expedido em 13 de janeiro de 2017, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, sala 907, inscrito no CNPJ/ME sob n° 45.246.410/0001-
55, neste ato representado nos termos de seu estatuto social (“Administrador”), na qualidade de
instituicdo administradora fiduciaria do PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, constituido sob a forma
de condominio fechado, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 34.027.597/0001-80 (“Fundo”), nos termos

do regulamento do Fundo atualmente em vigor (“Regulamento”),
RESOLVE:

1. Conforme orientacdo do gestor do Fundo, Patria Investimentos Ltda., sociedade com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n® 803, 8° andar,
sala A, inscrito no CNPJ/ME sob o n.® 12.461.756/0001-17 (“Gestor”), aprovar a 22 (segunda)
emissdo de até 5.000.000 (cinco milhdes) de cotas classe A do Fundo (“Cotas A”, e “Segunda

Emissdo”, respectivamente), dentro do limite do Capital Autorizado do Fundo, bem como a
realizacdo de oferta publica primaria sob regime de melhores esforgos de colocacdo das Cotas

(“Oferta”), observados os seguintes termos e condigdes:

(a) Espécie de distribuicdo e regime de colocacdo: oferta publica sob regime de melhores

esforcos de colocacdo das Cotas da Segunda Emissao, nos termos da Instrucdo da CVM
n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400"), da
Instrucdo da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada, e demais leis e

regulamentac@es aplicaveis, sob a coordenacdo e distribuicio do BANCO ITAU BBA
S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios

com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n°® 3.500, 1°, 29, 39 (parte), 4 e 5° andares, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
17.298.092/0001-30 (“Coordenador Lider”);
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(b) Inicio da Oferta: A Oferta das Cotas da Segunda Emissdo somente sera iniciada apos a
concessdo de registro pela CVM e divulgacdo do anuncio de inicio e prospecto definitivo
da Oferta, sendo que investidores somente serdo acessados no ambito da Oferta apds a
publicacdo do aviso ao mercado e prospecto preliminar da Oferta, ambos ap6s o
encerramento da oferta publica primaria com esforcos restritos de colocagdo das Cotas
da primeira emissao do Fundo, conforme aprovada no “Ato Unico do Administrador do
Ségovia — Fundo de Investimento em ParticipagOes Multiestratégia”, celebrado em 10 de
dezembro de 2020 pelo Administrador. O encerramento da referida oferta da primeira
emissdo de Cotas do Fundo sera caracterizado pelo envio do comunicado de
encerramento a CVM, nos termos do artigo 8° da Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de

janeiro de 2009, conforme alterada;

(c) Preferéncia na subscricdo: nos termos do Regulamento, os atuais Cotistas do Fundo

(detentores de Cotas B e Cotas C) ndo terdo preferéncia na subscricdo de Cotas da

Segunda Emissdo;

(d) Registro para distribuicdo e negociacdo das Cotas: as Cotas A serdo registradas para

distribuicdo no mercado primario por meio do DDA — Sistema de Distribuicdo Primaria de
Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3").
Adicionalmente, as Cotas A serdo registradas para negociagdo no mercado secundario,
exclusivamente no mercado de bolsa administrado pela B3, a qual também realizara sua

custddia;

(e

~

Preco unitario de emissdo das Cotas: o preco unitario de emissdo das Cotas é de R$

100,00 (cem reais) por Cota, fixado com base nas perspectivas de rentabilidade do
Fundo, com base no Art. 22, Paragrafo 29, (i)(c), do Regulamento (“Preco de Emiss&o”),

sem considerar a Taxa de Distribuicdo (definida abaixo);

(f) Valor total previsto para a Oferta: até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhGes de reais)
(“Montante Total da Oferta”), considerando o montante minimo para manutencdo da
Oferta de R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais) (“Montante Minimo da Oferta”). O
Montante Total da Oferta e o Montante Minimo da Oferta ndo incluem a taxa de

distribuicdo destinada a arcar com os custos da Oferta, inclusive os custos ja arcados
pelo Gestor para a Oferta, equivalente a um percentual do Prego de Emissdo que sera
estabelecido em momento oportuno e sera acrescido no valor de cada Cota A, a ser pago

pelos investidores que subscreverem Cotas A (“Taxa de Distribuicdo”);

(g) CondicGes de subscricdo e integralizacdo: o pagamento de cada uma das Cotas A sera

realizado em moeda corrente nacional, quando da liquidagdo da Oferta, pelo Preco de
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Emissdo, acrescido da Taxa de Distribuicdo, resultando no prego de subscricdo das Cotas

A ("Prego de Subscricdo”), ndo sendo permitida a aquisicdo de cotas fracionadas. Cada

um dos investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante
de Cotas A que adquirir a instituicdo participante da Oferta com o qual efetuou seu pedido
de compra e/ou subscricdo de Cotas conforme receber, no seu respectivo endereco
eletronico, ou por meio de telefonema, a confirmacdo pela respectiva instituicdo
participante da Oferta com a qual fez seu pedido de compra e/ou subscrigdo de Cotas (i)
da quantidade de Cotas A a eles alocadas, e (ii) do valor total a ser pago para compra
e/ou subscricdo de Cotas A. Do Preco de Subscrigdo, o Preco de Emissdo sera destinado
ao Fundo e a Taxa de Distribuigdo sera destinada ao pagamento das despesas da Oferta;

(h) Distribuicdo parcial: sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas A no ambito da Oferta,
nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400, sendo o Montante Minimo da
Oferta no ambito da Segunda Emissdo de 100.000 (cem mil) Cotas A, representativas de
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo. Atingido
0 Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor,
poderd encerrar a Oferta, e as Cotas da Segunda Emissdo que ndo forem efetivamente
subscritas deverao ser canceladas pelo Administrador. Findo o prazo de subscricdo, caso
0 Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado no ambito da Segunda Emissdo, a Oferta

sera cancelada;

(i) Cotas Adicionais: Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM 400, a
quantidade de Cotas A inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por
cento), ou seja, em até 1.000.000 (um milhdo) de Cotas A adicionais (“Cotas Adicionais”),
nas mesmas condicbes das Cotas inicialmente ofertadas, conforme determinado de
comum acordo entre o Gestor e o Coordenador Lider. As Cotas Adicionais poderdo ser
emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou
modificacdo dos termos da Segunda Emissao e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso

emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagdo;

(j) Publico Alvo e Registro: A Oferta (i) sera destinada exclusivamente a investidores

qualificados, conforme definidos no artigo 9°-B da Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de
novembro de 2013, conforme alterada, e (ii) dependera de prévio registro perante a
CVM; e

(k) Custos: Os custos relacionados a Segunda Emissdo e a Oferta serdo pagos com o0s
recursos da Taxa de Distribuicdo, podendo ser arcados pelo Gestor e reembolsados pelos

Investidores no ambito da Oferta por meio da Taxa de Distribuicdo, sendo certo que,

caso haja eventual saldo da Taxa de Distribuigdo apds o encerramento da Oferta, este
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sera revertido em favor do Fundo. Caso a Taxa de Distribuigdo seja insuficiente para fazer
frente as despesas da Oferta, as mesmas serdo arcadas pelo Fundo diretamente;

2. Aprovar a contratacdo do Coordenador Lider para realizar a distribuicdo pulblica das Cotas
da Segunda Emissdo, nos termos e condigdes a serem estabelecidos no contrato de distribuicao
a ser celebrado no ambito da Oferta, bem como de outras instituigSes financeiras autorizadas a
operar no mercado de capitais, credenciadas junto a B3, as quais poderdo ser contratadas pelo
Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, por meio da assinatura de termo de adesao

ao contrato de distribuicdo referido neste paragrafo; e

3. Praticar, bem como autorizar o Gestor, a praticar, conforme o caso e observado o
disposto no Regulamento e nos documentos da Oferta, todos e quaisquer atos necessarios a
concretizagdo da Segunda Emissdo e da Oferta e implementacdo das matérias constantes no

presente ato.

Os termos em letra mailscula ndo expressamente definidos neste documento terdo o significado

que Ihes for atribuido no Regulamento.

Nada mais havendo a tratar, o presente instrumento foi assinado em 2 (duas) vias de igual teor

e forma.
Sdo Paulo, 10 de dezembro de 2020.
PLURAL S.A. BANCO MULTIPLO
0 _ o A
—ie8 - R’L" bk
Nome: Rodrigo™Godoy™™™ Nome: Cintia-Sant'Ana
Diretor Diretor
Cargo: Cargo:
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PLURAL S.A. BANCO MULTIPLO

CNPJ/ME n® 45.246.410/0001-55

ATO UNICO DO ADMINISTRADOR DO PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

CNPY/ME nP 34,027.597/0001-80

Por este Instrumento particular, PLURAL S.A, BANCO MOLTIPLO, institulcao devidamente
autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios ("LYM") 80 exercido profissional de
administracdo de carteiras de valores mobllidrios, nos termos do Ato Dedaratdrio ne 15.455,

@xpedido em 13 de janeiro de 2017, com sede ta cidade do Rio de Janelm, EstadodoRiode——

Janeiro, na Praia de Botalogo, n°® 228, sala 907, Inscrito no CNP)/ME sob n@ 45,246.410/0001-
55, neste ato representado nos termos de seu estatuto social ("Administrador™), na qualidade de
Instituiglo administradora fiducidria do PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTIC!PACOES EM INFRAESTRUTURA, constituido sob a forma
de condominio fechado, Inscrito no CNPJ/ME sob o n® 34,027.597/0001-80 ("Fundg™), nos termos
do regulamento do Fundo atualmente em vigor,

RESOLVE:

1. No dmbito da oferta pdblica primédria sob regime de melhores esforgos de colocaclo de
ootas dasse A da 29 (segunda) emissio do Fundo ("Oferta”, "Cotas A", e “Sequnda Emissag”
respectivamente), a qual foi aprovada dentro do limite do Capital Autorizado do Fundo por meio
do "Ato Unico do Administradar do Patria Infraestrutura Energia Core Fundo de Ivestimento em
Partiopagdes em Infraestruturd” celebrado em 10 de dezembro de 2020 (*Ato de Aprovacio da
Oferta”), aprovar a contratagio da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio integrante do sistema de distribuicio
de valores mobilidrios, com escritdeio na Odade do Rio de Janelro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Ataulfo de Patva, n® 153, sala 201 (parte), Leblon, CEP 22440-033, insarita no CNP) sob
0 n° 02.332.886/0001-04, para atuar na qualidade de Instituico intermedidria no dmbito da
Oferta, em conjunto com o Coordenador Lider (definido no Ato de Aprovacdo da Oferta), por
meko da celebracho do respectivo contrato de distribuicdo;

2, Aprovar a rematificagho dos seguintes itens no ambito da Segunda Emissio,
originalmente aprovados pelo Ato de Aprovaglo da Oferta:
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() Retificar 0 Preco de Emissdo (definido no Ato de Aprovagio da Oferta), para fazer constar
0 vaior retificado de R$ 98,59 (noventa e oito reais e dnquenta € nove centavos), sem
considerar & Taxa de Distribuicio (definida no Ato de Aprovagio da Oferta), a qual serd
determinada nos documentos da Oferta;

(b) Retificar 0 nimero de Cotas A integrantes da Oferta, para fazer constar 0 montante
retificado de 5,071,509 (cinco milhGes, setenta ¢ um mil, quinhentas e nove) Cotas A;

() Retificar o Montante Total da Oferta (definido no Ato de Aprovac3o da Oferta), para fazer
constar o valor retificado de R$ 500.000.072,31 (quinhentos milh3es, setenta e dois reals
e trinta e um centavos);

(d) Retificar o Montante Minimo da Oferta (definido no Ato de Aprovagio da Oferta), para
fazer constar 0 montante retificado de 2.535.754 (dols milhdes, quinhentas e trinta e
dnco mil, setecentas e cinquenta e quatro) Cotas A, representativas de

R$ 749.599.956,86 (duzentos € quarenta e nove MINGES, NOVecentos & noventa e nove
mil, novecentos e oitenta e seis reals e oitenta e seis centavos), sem considerar a Taxa
de Distribuicdo; e

(e) Retificar o montante de Cotas Adicionais (definidas no Ato de Aprovagio da Oferta) que
poderdo acrescer a quantidade de Cotas A inicalmente ofertadas nos termos do
pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400/03, para fazer constar o montante
retificado de até 1.014.301 (um milh3o, quatorze mil, trezentas e uma) Cotas Adicionals,
equivalente a R$ 99.999.935,59 (noventa e nove mithdes, novacentos e noventa e nove
mil, novecentos e trinta e dnco reals e anquenta e nove centavos), considerando o Preco
de Emissdo;

3. Ratificar as demais resolugbes tomadas no Ato de Aprovagdo da Oferta;

4, Aprovar a nova versdo do regufamento do Fundo ("Regulamento®), o qual passard a
vigorar nos termos do Anexo A, na qual foram alteradas, exdusivamente, as disposicies que se
fizeram necessarias em razdo das solicitagies da CVM, por meio do Ofido n®
22/2021/CVM/SRE/GER-1, processo CVM n® 19957.008658/2020-41, e da B3 S.A. ~ Brasil, Bolsa,
Balcao, por melo do Oficko n® B3/SCF — 02/2021, ambos o dmbito da Oferta;

5. Documentar o desconto temporario, concedido por mera liberalidade do Gestor, de 0,5%
(melo por cento) na remuneracio global prevista no item (i) do Artigo 37 do Regulamento para
as Cotas A, a ser descontado da Taxa de Gestdo devida ao Gestor, de forma que o percentual da
referida remuneragao global cobrada das Cotas A para o penodo de 12 (doze) meses contados
a partir da data da primeira Integralizacdo de Cotas A serd de 0,8% (oito décimos por cento)
sobre o0 maior valor entre (i) o Patrimdnio Liquido do Fundo e (il) o Valor de Mercado calculado
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com base na média didria da cotaco de fechamento das Cotas no més anterior a0 do pagamento
da remuneragio, O desconto ora aprovado serd automaticamente extinto, passando a ser
automaticamente cobrada a remuneragio global originalmente prevista no item (1) do Artigo 37
do Regulamento para as Cotas A, a partir do primeiro dia do 13° (décimo terceiro) més contado
a partir da data da primeira integralizagdo de Cotas A, O desconto ora mendlonada é concedido
pelo Gestor em cariter de mera Bberalidade e de forma personalissima ao Fundo, Dessa forma,
0 desconto serd automaticamente revogado em caso de eventual rendnda ou substituicio do
Gestor de suas atribulgbes em relagdo ao Fundo, em qualquer circunstdnda, sendo que, nessas
hipdteses, o Administrador passard a cobrar Imediatamente a remuneracao global no valor
ociginal conforme previsto no item (1) do Artigo 37 do Regudamento a partir do més imediatamente
subsequente a0 do evento de ren(inda ou substituigho do Gestor; e

6. Praticar, bem como autorizar o Gestor, a praticar, conforme o caso e observado o
disposto no Regulamento ¢ nos documentos da Oferta, todos € quaisquer atos necessarios &

concretizacio da Seguoda Emissda e da Oferta o implementacio das_matérias constanies no

presente ato,

Os termos em letra mai(scula nlio expressamente definidos neste documento terdo o significado
que Ihes for atribuido no Regulamento.

Nada mais havendo a tratar, o presente instrumento foi devidamente assinado. Este Instrumento
poderd ser assinado em formato eletrénico, nos termos do art, 10 da Medida Provisdra n 2,200-

2/2001.
S3o Paulo, 20 de janeiro de 2021,
PLURAL S.A. BANCO MULTIPLO
W inc
T At 42—
e Cinlia Sanl'Anade (37'1!;;"“
C-PFZO?G-GS'A'E’,? Rodrigo Godoy
Cargo: RG: 09.502.5%4-T Cargo: Ditetor
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PLURAL S.A. BANCO MULTIPLO

CNP)/ME n® 45.246.410/0001-55

ANEXO A AO ATO UNICO DO ADMINISTRADOR DO PATRIA INFRAESTRUTURA
ENERGIA CORE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA

REGULAMENTO DO PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ/ME n° 34.027,597/0001-80
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ANEXO 1V

Regulamento do Fundo
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‘ﬂ Fundo de acordo com o Codigo da ABVCAP/ANBIMA
\ de Regulagao e Melhores Praticas para os Fundos de
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em Empresas Emergentes,
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PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
EM INFRAESTRUTURA
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REGULAMENTO DO

PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
EM INFRAESTRUTURA

Capitulo I. O Fundo

Artigo 1°. O PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
EM INFRAESTRUTURA (“Fundo”), constituido sob a forma de condominio fechado, € regido pelo presente
Regulamento e pelas disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, em especial (i) os Artigos 1.368-C a
1.368-F do Cddigo Civil; (ii) a Instrugdo CVM 578; (iii) a Instrugdo CVM 579; (iv) a Lei 11.478; e (V) o
Codigo ABVCAP/ANBIMA.

Paragrafo 19. Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento com letras iniciais mailsculas, no
singular ou no plural, terdo os significados a eles especificamente atribuidos no Anexo I deste
Regulamento, que dele constitui parte integrante e inseparavel.

Paragrafo 2°. Em razdo de seu publico-alvo, o Fundo é considerado diversificado e adota o Tipo 3 nos
termos do Codigo ABVCAP/ANBIMA.

Paragrafo 3°. Nos termos do Cédigo Civil, a responsabilidade de cada Cotista esta limitada ao valor de
suas Cotas, observado o disposto em regulamentagdo especifica estabelecida pela CVM e aos fatores de
risco aqui descritos, observado o disposto no Artigo 11 abaixo.

Paragrafo 4°. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 3° acima, caso se verifique Patrimonio Liquido
negativo, incluindo os casos em que investimentos realizados nas Companhias Investidas e nos Ativos
Financeiros tenham perdido ou percam seu valor, os credores do Fundo, os Cotistas e/ou a prépria CVM
poderdo requerer judicialmente a decretagdo de insolvéncia do Fundo, nos termos do Cddigo Civil e da
legislacdo e regulamentagdo aplicaveis.

Paragrafo 5°. O patriménio do Fundo sera representado por até quatro classes de Cotas, quais sejam, as
Cotas A, as Cotas B e as Cotas C, conforme descrito neste Regulamento, podendo contar também com
uma classe de Cota Amortizavel, conforme descrito no Capitulo IV abaixo.

Capitulo II. Prazo de Duragdo

Artigo 2°. O Fundo tera prazo de duracao de 99 anos, contado da data da primeira integralizacao de Cotas
(“Prazo de Duracdo”).

Capitulo III. Administragao, Gestdao e Outros Servigos

Artigo 3°. O Fundo sera administrado pelo Plural S.A. Banco Muiltiplo (atual razdo social de Brasil Plural
S.A. Banco Mltiplo), com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
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no 228, sala 907, inscrito no CNPJ/ME sob n° 45.246.410/0001-55, o qual é autorizado pela CVM a exercer
a atividade de administragdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério da CVM
no 15.455, expedido em 13 de janeiro de 2017 (“Administrador”), que também exercera a controladoria e

escrituragdo das Cotas.

Artigo 49°. O Fundo sera gerido pela Patria Investimentos Ltda., sociedade com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n® 803, 8° andar, sala A, inscrito no CNPJ/ME sob
0 n.° 12.461.756/0001-17, autorizado pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras
de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratorio n.2 11.789, expedido em 6 de julho de 2011 (“Gestor”).

Paragrafo 1°. O Gestor mantera uma equipe responsavel pela gestdo da carteira do Fundo (sem qualquer
obrigacdo de exclusividade ou necessidade de alocacdo de tempo minimo) (“Equipe Chave”), cujo perfil
esta descrito no Anexo II deste Regulamento.

Artigo 5°. Cabera ao Administrador contratar, em nome do Fundo, os servicos de atividades de
controladoria, escrituracao da emissdo e resgate de cotas e custddia de ativos financeiros, bem como os
demais servigos necessarios ao funcionamento do Fundo.

Paragrafo 19°. Os servigos de custddia e controladoria dos titulos e valores mobilidrios integrantes da
carteira do Fundo serdo prestados pelo Custodiante. Caso venha a ser eventualmente dispensada a
contratacdo de custodiante, na forma do Artigo 37 da Instrucdo CVM 578, o Administrador devera assegurar
a adequada salvaguarda dos ativos que ndo estejam sob custddia, o que inclui a realizagdo das seguintes
atividades:

i receber, verificar e fazer a guarda da documentacdo que evidencie e comprove a existéncia do
lastro dos ativos;

ii. diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo comprobatdria dos ativos; e

iii. cobrar e receber, em nome do Fundo, rendas e quaisquer outros pagamentos referentes aos ativos
custodiados.

Paragrafo 2°. O Gestor, por sua vez, podera contratar, em nome do Fundo, e observado o disposto neste
Regulamento e nas leis e regulamentagdes aplicaveis (incluindo obtengdo das aprovagdes eventualmente
necessarias), 0s servicos de assessoria e consultoria relacionados diretamente ao investimento ou o
desinvestimento nas Companhias Investidas e nos Ativos Financeiros (exceto pelas atividades que sejam
privativas ao Gestor da carteira do Fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel, que continuardo a ser
realizadas pelo Gestor).

Artigo 6°. O Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverdo seguir todas e quaisquer
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determinacdes da Assembleia Geral de Cotistas que ndo violem este Regulamento e/ou as leis e
regulamentacdes aplicaveis, bem como ndo resultem na violagdo dos deveres, obrigacdes e/ou
responsabilidades do Administrador e/ou do Gestor decorrentes deste Regulamento e das leis e

regulamentacgdes aplicaveis. No caso de ato da Assembleia Geral de Cotistas em violacao a este Artigo, o
Administrador ou o Gestor, conforme aplicavel, podera, desde que dentro dos limites legais e
regulamentares aplicaveis, adotar todas e quaisquer medidas necessarias para assegurar 0 cumprimento
de seus deveres, obrigacdes e/ou responsabilidades decorrentes deste Regulamento e/ou das leis e
regulamentacdes aplicaveis.

Artigo 7°. O Fundo contard com os servicos de auditoria independente prestados por Empresa de
Auditoria.

Deveres e Direitos do Administrador

Artigo 8°. Além das atribuicdes que lhe sdo conferidas por forca de lei, da regulamentacdo aplicavel ao
Fundo e deste Regulamento, sdo obrigagdes do Administrador:

i diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, pelos
prazos requeridos pela legislagdo e regulamentagdo aplicaveis:

a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e de atas de reunides de conselhos
consultivos, comités técnicos ou de investimentos, conforme aplicavel;

c) o livro ou lista de presenca de Cotistas em Assembleias Gerais de Cotistas;
d) os relatorios dos auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis;
e) 0s registros e demonstracdes contabeis referentes as operacbes realizadas pelo Fundo e

ao patrimonio do Fundo; e
f) copia da documentagdo relativa as operacdes do Fundo;
ii. receber dividendos, bonificagGes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;

iii. pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da
legislagdo vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrucdo CVM 578;

iv. elaborar, em conjunto com o Gestor, relatdrio a respeito das operacGes e resultados do Fundo,
incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposicGes da legislacao aplicavel;

V. no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentagao referida
no inciso i. deste Artigo 8 até o término do respectivo procedimento;
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Vi. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimoénio e as

atividades do Fundo;

vii. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condigao de administrador do Fundo;

viii. manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo custodiados em entidade
de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no Artigo 37 da Instrucao
CVM 578;

iX. elaborar e divulgar aos Cotistas e a CVM as informag0es previstas no Capitulo VIII da Instrugdo
CVM 578;

X. cumprir as deliberagGes da Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto no Artigo 6 acima;
Xi. manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo, bem

como as demais informagdes cadastrais;
Xii. fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

Xiii. realizar, conforme orientacdo do Gestor, a emissdao de Novas Cotas ou a amortizacao de Cotas,
observado o disposto neste Regulamento;

Xiv. em caso de substituigdo do Administrador, enviar ao novo administrador do Fundo todos os
documentos estabelecidos na Ata de Assembleia Geral de Cotistas que deliberar a referida substituicao;

XV. cumprir e fazer cumprir todas as disposigdes deste Regulamento;

XVi. cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacGes dos 6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negdcios, exceto por aquelas: (a)
decisdes ndo transitadas em julgado ou que, em razao de discussdao nas esferas administrativas e/ou
judicial, tenham sua aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou (b) cujo descumprimento nao resulte
em um efeito adverso significativo sobre o Fundo;

XVii. cumprir e fazer cumprir a Legislacao Anticorrupgdo;
xviii.  disponibilizar aos Cotistas e a CVM, conforme o caso, os seguintes documentos:
a) edital de convocagao e outros documentos relativos a Assembleias Gerais de Cotistas, no

mesmo dia de sua convocagao;

b) no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisOes tomadas nas Assembleias Gerais
de Cotistas ordinarias ou extraordinarias;

c) até 8 dias apos sua ocorréncia, as atas das Assembleias Gerais de Cotistas; e
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d) quando aplicavel, prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e de encerramento
de oferta publica de distribuicdo de Cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentagdo
especifica;

XiX. proteger e promover os interesses do Fundo;

XX. empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todo e qualquer ato necessario para assegura-los, tomando inclusive as medidas judiciais
cabiveis; e

XXi. divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, conforme
especificado no Capitulo XIII deste Regulamento.

Paragrafo 19. Observadas as competéncias e responsabilidades atribuidas ao Gestor nos termos da
regulamentacdo aplicavel, deste Regulamento e do Contrato de Gestao, o Administrador tem poderes para
representar o Fundo, em juizo e fora dele, e praticar, em nome do Fundo, todos os atos necessarios a sua
administracdo, a fim de fazer cumprir os seus objetivos, inclusive outorgar mandatos, em observancia
estrita as limitagGes deste Regulamento e a legislagdo aplicavel.

Paragrafo 2°. Na data de aprovacdo deste Regulamento, o Administrador declara que tem completa
independéncia no exercicio de suas funges e ndo se encontra em situacdo que possa configurar Conflito
de Interesses com relagdo ao Gestor, ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Administrador devera informar aos
Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situagdo que possa configurar Conflito de Interesses
com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Deveres e Direitos do Gestor

Artigo 9°. Sem prejuizo (i) das atribuigdes e obrigagOes impostas ao Administrador nos termos deste
Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, bem como (ii) do disposto no Contrato de Gestdo e neste
Regulamento, compete ao Gestor as seguintes atribuicdes:

i prospectar, selecionar, negociar e firmar, em nome do Fundo, quaisquer documentos, acordos ou
contratos necessarios ao cumprimento da politica de investimento do Fundo, representando o Fundo, para
todos os fins de direito, para essa finalidade, incluindo mas nao se limitando a acordos de confidencialidade,
memorandos de entendimento, propostas vinculantes e ndo vinculantes, compromissos de investimento,
acordos de investimento, contratos de compra e venda e de usufruto, celebrar contratos de concessao,
autorizacdo ou outorga de servicos e uso de bens publicos (e, mediante obtencdo das autorizagGes
aplicaveis, incluindo aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, prestar as garantias correlatas cabiveis),
boletins de subscricdo, acordos de acionistas e/ou de cotistas, livros societarios, atos e documentos
necessarios a representacdo do Fundo em assembleias gerais de Companhias Investidas, inclusive
assembleias gerais extraordinarias e ordinarias, além de quaisquer outros atos e documentos relacionados
de qualquer forma aos investimentos e desinvestimentos do Fundo;
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ii. apoiar as Companhias Investidas, em defesa dos interesses do Fundo e sempre que julgar
conveniente, por meio do fornecimento de orientacdo estratégica, incluindo estratégias alternativas de
captagdo de recursos para as Companhias Investidas, incluindo a distribuicdo de valores mobiliarios,
identificacdo de potenciais mercados e parceiros estratégicos, bem como de reestruturagdo financeira,
mantendo a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Companhias Investidas,
e assegurando as praticas de governanga referidas neste Regulamento e na regulamentagdo em vigor;

iii. fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos necessarios para que este possa
cumprir suas obrigac0es, incluindo, dentre outros:

a) as informacdes necessarias para que o Administrador determine que o Fundo se enquadra
como entidade de investimento, nos termos da Instrugao CVM 579;

b) as demonstracGes contabeis anuais auditadas das Companhias Investidas, quando
aplicavel; e
c) o laudo de avaliacdo do valor justo das Companhias Investidas integrantes da carteira do

Fundo, quando aplicavel nos termos da regulamentacdo contabil especifica, bem como todos os
documentos necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca
das premissas utilizadas pelo Gestor para o calculo do valor justo.

iv. custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

V. elaborar anualmente, em conjunto com o Administrador, relatério a respeito das operagoes e
resultados do Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposicdes regulamentares
aplicaveis, assim como as constantes do presente Regulamento;

Vi. fornecer ao Administrador, sempre quando for o caso e sempre que necessario para atender as
solicitagdes da CVM e dos demais 6rgaos competentes, os dados, informacdes, anadlises e estudos que
fundamentaram a compra e/ou venda de qualquer ativo que tenha integrado, ou ainda integre, a carteira
do Fundo, sem qualquer limitacdo, colaborando no esclarecimento de qualquer dlvida que tais érgdos
regulamentadores possam ter com relagao a tais operagoes;

vii. fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para fundamentar
as decisOes a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacGes e respectivas decisOes;

viii. fornecer aos Cotistas, no minimo semestralmente, atualizagbes periddicas dos estudos e analises
que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de
retorno e identificacdo de possiveis agbes que maximizem o resultado do investimento;

ix. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as
atividades do Fundo;
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X. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condigdo de prestador de servigos ao Fundo;

Xi. cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas, bem como cumprir as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinacGes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugdo de seus negdcios, exceto por aquelas: (a) decisdes ndo transitadas em julgado ou que, em razdo
de discussdo nas esferas administrativas e/ou judicial, tenham sua aplicabilidade comprovadamente
suspensa; ou (b) cujo descumprimento ndo resulte em um efeito adverso significativo sobre o Fundo;

xii. cumprir e fazer cumprir a Legislagdo Anticorrupgao;
Xiii. cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento;

Xiv. executar as transacOes de investimento e desinvestimento do Fundo, nos termos da politica de
investimentos do Fundo;

XV. negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestacao de servigos de assessoria e
consultoria relacionados diretamente ao investimento ou o desinvestimento nas Companhias Investidas e
nos Ativos Financeiros;

XVi. representar o Fundo, conforme previsto neste Regulamento e na legislagdo aplicavel, perante as
Companhias Investidas, entidades governamentais, autarquias, agéncias reguladoras e quaisquer terceiros,
no que diz respeito aos negécios desenvolvidos pelas Companhias Investidas, monitorar os investimentos
do Fundo, assinar documentos relacionados as Companhias Investidas e aos Ativos Financeiros, sempre
que necessario e de acordo com a regulamentagdo aplicavel;

xvii.  orientar, a seu exclusivo critério, o0 Administrador para a emissdo de Novas Cotas ou a amortizagdo
e o resgate de Cotas, observado o disposto neste Regulamento;

xviii.  monitorar as Companhias Investidas integrantes da carteira do Fundo e exercer o direito de voto
decorrente dos investimentos nas Companhias Investidas e Ativos Financeiros, realizando todas as demais
acles necessarias para tal exercicio;

XiX. no caso de instauragao de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentagdo que
suportou as decisOes de investimentos e desinvestimentos, bem como demais informagGes das companhias
investidas até o término do respectivo procedimento; e

XX. manter efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao das sociedades investidas
do Fundo em conformidade com a regulamentagdo aplicavel;

XXi. decidir, em conjunto com o Administrador, o prestador de servigos de auditoria independente do
Fundo;
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XXii. obter, a seu exclusivo critério, apoio financeiro direto de organismos de fomento, sem necessidade
de aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas, nos limites descritos na regulamentacdo aplicavel e neste

Regulamento; e

xxiii. em caso de substituicdo do Gestor, enviar ao novo gestor de recursos do Fundo todos os
documentos ou copias relativas as suas atividades como prestador de servigos do Fundo.

Paragrafo 1°. Na data de constituigdo do Fundo e da realizagdo da Primeira Oferta, o Gestor declara que
tem completa independéncia no exercicio de suas fungdes perante o Fundo e ndo se encontra em situacdao
que possa configurar Conflito de Interesses com relacao ao Administrador, ao Fundo e/ou aos Cotistas. O
Gestor devera informar ao Administrador e aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situagado
que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Normas de Conduta do Administrador e do Gestor

Artigo 10°. E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:
i receber deposito em conta corrente;

ii.  contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) na hipétese prevista no Artigo 10 da Instrucdo CVM
578 e no Artigo 9, inciso xxii, deste Regulamento, (b) has modalidades estabelecidas pela CVM; ou
(c) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas
subscritas;

iii. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante aprovacao
da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 29, inciso i.xiii, deste Regulamento,
observado que, caso haja regulamentacao superveniente que permita expressamente a pratica de
tais atos sem a necessidade de aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas, a vedagao prevista
neste inciso iii. ndo sera mais aplicavel, passando a pratica de tais atos a ser regida por tal
regulamentagdo superveniente, sendo observado o procedimento descrito no Artigo 34 abaixo;

iv.  vender Cotas a prestacdo, salvo o disposto na regulamentagado aplicavel;

V. realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na legislagao
e regulamentagao em vigor ou neste Regulamento;

vi.  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

vii.  aplicar recursos do Fundo: (a) na aquisicdo de bens iméveis, (b) na aquisicao de direitos creditdrios,
ressalvadas as hipoteses previstas na Instrugdo CVM 578 ou caso sejam emitidos pelas Companhias
Investidas, ou (c) na subscrigdo ou aquisicdo de cotas de sua prdpria emissao;

viii.  utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
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ix. praticar qualquer ato de liberalidade.

Artigo 11. O Administrador e o Gestor ndo responderao solidariamente entre si por quaisquer prejuizos
causados aos Cotistas, tampouco eventual patriménio negativo, mas responderdo, no ambito de suas
respectivas competéncias, por prejuizos causados aos Cotistas que decorram exclusivamente (i) de ma-fé
ou fraude das Partes Indenizaveis; ou (ii) da violagdo substancial da regulamentacdo da CVM, deste
Regulamento ou de qualquer outra regulamentacdao ou lei a que o Administrador ou o Gestor estejam
sujeitos, em ambos os casos desde que comprovado mediante decisdo judicial transitada em julgado ou
sentenca arbitral final. Desta forma, caso quaisquer reivindicagdes, responsabilidades, julgamentos,
despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores relativos a decisdes judiciais, acordos,
multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento
arbitral ou administrativo) ("Demandas”) reclamados por terceiros sejam suportados ou incorridos pelo
Administrador, Gestor ou quaisquer de suas Partes Indenizaveis, o Fundo devera indenizar e reembolsar
quaisquer destas Partes Indenizaveis, desde que essas Demandas sejam decorrentes de atos atribuiveis
ao Fundo ou as Companhias Investidas; e em todos os casos indenizaveis a partir do momento que as
Demandas se materializem ao Administrador, Gestor ou Partes Indenizaveis.

Substituicdo do Administrador e do Gestor

Artigo 12. O Administrador podera ser substituido nas seguintes hipdteses: (i) descredenciamento para o
exercicio da atividade de administragdo de carteira de valores mobiliarios, por decisdo da CVM; (i) rendncia;
(iii) destituicdo por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas regularmente convocada e instalada nos
termos deste Regulamento, na qual devera ser eleito o substituto.

Artigo 13. O Gestor podera ser substituido nas seguintes hipdteses: (i) descredenciamento para o
exercicio da atividade de gestdo de recursos de terceiros, por decisdo final da CVM; (ii) renlncia; e
(iii) destituicdo, com ou sem Justa Causa, por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas regularmente
convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual devera ser eleito o substituto.

Paragrafo unico. Nao serdao considerados como Justa Causa para destituicao do Gestor os eventos de
caso fortuito ou forga maior, conforme previsto por lei.

Artigo 14. A destituicdo do Administrador ou do Gestor, seja com ou sem Justa Causa, ndo implicara na
destituicdo dos demais prestadores de servigos do Fundo, e tampouco impactara a remuneragdo devida
aos demais prestadores de servigos.

Artigo 15. Nas hipoteses de rendncia ou descredenciamento, ficara o Administrador obrigado a convocar
imediatamente a Assembleia Geral de Cotistas para eleger o seu substituto ou o substituto do Gestor,
conforme o caso, a se realizar no prazo maximo de até 15 dias, sendo também facultado aos Cotistas
titulares de ao menos 5% das Cotas subscritas, nos casos de renlncia, ou a CVM, na hipdtese de
descredenciamento, ou a qualquer Cotista nos termos previstos na regulamentagdo em vigor, a convocagao
da respectiva Assembleia Geral de Cotistas.
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Paragrafo 1°. No caso de renlncia ou destituicdo, o Administrador ou o Gestor, conforme o caso, devera

permanecer no exercicio de suas fungbes até a sua efetiva substituicdo, substituicdo esta que devera
ocorrer em periodo ndo superior a 180 dias. Em se tratando de renlncia, os Cotistas e a CVM deverdo ser
comunicados, pelo Administrador ou pelo Gestor, conforme o caso, da decisdo de renlncia com
antecedéncia minima de 30 dias.

Paragrafo 2°. No caso de descredenciamento do Administrador, a CVM devera indicar administrador
temporario até a eleigdo da nova administragao pelos Cotistas.

Paragrafo 3°. Em caso de renlncia, descredenciamento ou destituicdo, o Administrador continuara
recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a sua parcela da Taxa de Administracdo, calculada pro rata
temporis até a data em que exercer suas funcoes.

Paragrafo 4°. Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituicao, com ou sem Justa Causa, o Gestor
continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a Taxa de Gestdo, calculada pro rata temporis até a
data em que exercer suas fungdes, nos termos do Contrato de Gestdao, conforme o caso, e deste
Regulamento.

Paragrafo 5°. Na hipdtese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa, o Gestor fara jus ao recebimento
da Taxa de Gestao Complementar, conforme disposto no Artigo 39.

Paragrafo 6°. Em qualquer das hipéteses de substituicdo do Administrador, este devera enviar ao novo
administrador todos os documentos ou cdpias relativos as suas atividades como prestador de servigos do
Fundo que sejam necessarias a continuidade dos servigos de administracao fiduciaria do Fundo. Da mesma
forma, em qualquer das hipoteses de substituicdo do Gestor, este devera enviar ao novo gestor do Fundo
todos os documentos ou cdpias relativos as suas atividades como prestador de servicos do Fundo que
sejam necessarias a continuidade dos servigos de gestao da carteira do Fundo.

Capitulo 1IV. Publico Alvo

Artigo 16. O Fundo destina-se exclusivamente a participacdo de investidores qualificados, tal como
definidos nos termos do Artigo 9-B da Instrugdo CVM 539, sejam elas pessoas fisicas, juridicas, fundos de
investimento ou quaisquer outros veiculos de investimento domiciliados ou com sede, conforme o caso, no
Brasil ou no exterior (“Investidores Qualificados”), sendo vedada a colocagdo para investidores nao
permitidos pela regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo 1°. E permitido ao Administrador e ao Gestor, bem como seus sécios, diretores, empregados,
sociedades que sejam suas controladas, controladoras ou que estejam sob controle comum, adquirir Cotas,
direta ou indiretamente, desde que tais pessoas ou entidades sejam Investidores Qualificados e sejam
respeitados os demais requisitos dispostos na regulamentacdo aplicavel.

Artigo 17. O Fundo deve ter, no minimo, 5 Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais do
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que 40% das Cotas ou auferir rendimento superior a 40% do rendimento do Fundo.

Paragrafo 1°. O Administrador e o Gestor ndo serdo responsaveis, assim como nhao possuem meios de
evitar os impactos decorrentes de alteracdes no quadro de Cotistas que extrapolem os limites descritos
acima.

Paragrafo 2°. Todos os Cotistas se comprometem a informar ao Administrador e ao Gestor todas as vezes
em que realizarem negociagdes relevantes de Cotas, assim entendidas a negociacdo ou conjunto de
negociagdes por meio das quais a participacdo direta ou indireta de um Cotista em Cotas ultrapassar para
cima ou para baixo os patamares de 15%, 20% e 25% do total de Cotas (devendo ser observado o Limite
de Participacdo abaixo).

Paragrafo 3°. Sem prejuizo do disposto acima, o Escriturador procedera com a verificacgdo de
periodicidade minima mensal da composicdo dos Cotistas junto a B3 ou outra entidade em que as Cotas
estejam registradas, custodiadas e/ou admitidas a negociacdo no mercado secundario, bem como o
percentual de participacao de cada Cotista para fins de observagdao do Limite de Participagdo. Caso seja
identificado eventual excesso ao Limite de Participacdo, o Escriturador informara o Administrador para que
este notifique o Cotista e serdo iniciados os procedimentos descritos nos Paragrafos abaixo.

Paragrafo 4°. Caso um Cotista venha a deter mais de (i) 35% das Cotas, enquanto o capital subscrito do
Fundo for inferior a R$ 400.000.000,00, ou (ii) 25% das Cotas, a partir do momento em que o capital
subscrito do Fundo seja igual ou superior a R$ 400.000.000,00 (conforme aplicavel, o “Limite de
Participacdo”), referido Cotista ndo podera adquirir novas Cotas, e ficardo automaticamente suspensos os
seus direitos econdmicos e politicos em relacdo as Cotas que ultrapassarem o Limite de Participagdo,
incluindo, sem limitacao, o direito de votar nas Assembleias Gerais de Cotistas.

Paragrafo 5°. Adicionalmente ao disposto no Paragrafo 3° acima, caso o Cotista ndo aliene as Cotas que
excedam o Limite de Participacdo em até 5 Dias Uteis contados da notificagdo pelo Administrador de que
trata o Paragrafo 3° acima, o respectivo custodiante e/ou intermediario do Cotista devera efetivar, junto
ao depositario central do mercado organizado administrado pela B3, a retirada de suas Cotas que excedam
o Limite de Participagao para o ambiente escritural diretamente junto ao Escriturador (ou a quem venha a
prestar os servicos de escrituracdo de Cotas). Subsequentemente, o Administrador podera realizar,
automatica e compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia Geral de Cotistas, a conversdo das
quantidade de Cotas que exceda o Limite de Participagdo na classe de Cotas Amortizaveis, as quais serdo
mantidas exclusivamente em regime escritural diretamente junto ao Escriturador (ou a quem venha a
prestar os servigos de escrituracao de Cotas), até que a participacao de referido Cotista seja igual ou menor
que o Limite de Participagdo.

Paragrafo 6°. As Cotas Amortizaveis serdo, automatica e compulsoriamente, sem a necessidade de
Assembleia Geral de Cotistas, amortizadas integralmente pelo Administrador em, no maximo, 10 Dias Uteis.
Nesse caso, as Cotas Amortizaveis serdo amortizadas integralmente pelo valor equivalente a 75% do menor
entre (i) o valor patrimonial das Cotas ja emitidas, com base no Ultimo valor patrimonial divulgado, e (ii) o
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Valor de Mercado, observado o disposto no Paragrafo 7° abaixo.

Paragrafo 7°. Para fins de implementacao das disposicoes dos Paragrafos acima, os Cotistas, ao
subscreverem ou adquirirem Cotas, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou intermediarios a, no Dia
Util imediatamente subsequente ao término do prazo referido no Paragrafo 50 acima, efetivarem junto ao
depositario central do mercado organizado administrado pela B3 a retirada de suas Cotas para o ambiente
escritural diretamente junto ao Escriturador (ou a quem venha a prestar os servicos de escrituracdo de
Cotas).

Paragrafo 89. A conversdo das Cotas em Cotas Amortizaveis e transferéncia das Cotas Amortizaveis para
o regime escritural junto ao Escriturador descrita acima dependera da finalizacdo do procedimento de
cadastro do respectivo Cotista junto ao Escriturador de acordo com o procedimento de cadastro do
Escriturador.

Paragrafo 9°. O valor correspondente a amortizacdo compulséria das Cotas Amortizaveis podera ser pago
em uma ou mais parcelas, em moeda corrente, em até 1 Dia Util a contar da data da amortizacao,
proporcionalmente ao nimero de titulares de Cotas Amortizaveis na data de sua amortizagdo, e estara
condicionado a manutengdo apds referido pagamento, em caixa do Fundo, de recursos liquidos que
sobejem a soma de (i) 5% do Patriménio Liquido e (ii) o valor de todas as obrigacdes de investimento
assumidas pelo Fundo. Nao havendo valores que sobejem a soma acima suficientes para a amortizacao
total das Cotas Amortizaveis, o saldo pendente podera ser pago em até 10 Dias Uteis contados do término
do semestre subsequente (ou em data anterior, a exclusivo critério do Gestor), quando novamente sera
aplicada a regra prevista neste Paragrafo, podendo o pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado
até o integral pagamento do saldo devido. Caso o pagamento das Cotas Amortizaveis ndo tenha sido
concluido pelo Fundo no prazo de 12 meses contados da data da determinagdo da amortizagdo, incidira
sobre a parcela ndo paga correcdo monetaria pelo IPCA, calculada pro rata die desde a data de
determinagdo da amortizagdo até a data do efetivo pagamento.

Paragrafo 10°. Todos os procedimentos descritos do Paragrafo 5° ao Paragrafo 9° acima, incluindo a
conversdo das Cotas em Cotas Amortizaveis, sua amortizacdo e liquidacao financeira, ocorrerdo fora do
ambiente administrado pela B3, devendo ser integralmente realizados diretamente junto ao Escriturador
(ou a quem venha a prestar os servigos de escrituracao de Cotas).

Capitulo V. Objetivo e Politica de Investimentos

Artigo 18. O Fundo tera como politica de investimento a realizagdo de investimentos em Companhias
Investidas que atuem no setor de energia, no segmento de geracdo ou transmissdo de energia elétrica. O
Fundo tem como objetivo proporcionar a seus Cotistas a valorizagdo do capital investido no longo prazo,
com estratégia centrada, preponderantemente, na realizacdo de investimentos em Companhias Investidas
com capacidade de geracao e distribuigao recorrente de dividendos e outras distribuicdes ao Fundo, com
horizonte de desinvestimento superior a 10 anos, podendo ocorrer desinvestimentos oportunisticos em
prazos inferiores, a exclusivo critério do Gestor, para fins de renovagao da carteira do Fundo e aumento
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potencial de ganhos do Fundo.

Paragrafo 1°. O Fundo investira em Companhias Investidas cuja carteira de ativos seja composta
majoritariamente por projetos operacionais. Investimentos em Companhias Investidas em fase pré-
operacional (i.e., greenfield) serdao permitidos, desde que realizados por meio de titulos ou valores
mobilidrios que apresentem (i) cardter prioritario de pagamento em relagdo as agdes ordinarias da
respectiva Companhia Investida (incluindo, entre outros, acGes preferenciais e debéntures simples ou
conversiveis), ou (ii) protecdes para o Fundo em relagdo a performance de tais ativos pré-operacionais,
concedidas e formalizadas contratualmente pela propria Companhia Investida ou pelo vendedor do
respectivo titulo ou valor mobiliario.

Paragrafo 29. A participagdo do Fundo no processo decisério das Companhias Investidas podera ocorrer:
(i) pela detengdo de agdes que integrem o respectivo bloco de controle; (ii) pela celebracdo de acordo de
acionistas; ou (iii) pela celebracao de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adogdo de outro
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e gestao das
Companhias Investidas, inclusive, mas nao se limitando, indicagdo de membros do conselho de
administragdo.

Paragrafo 39. Fica dispensada a participacdo do Fundo no processo decisério das Companhias Investidas,
quando: (i) o investimento do Fundo na companhia for reduzido a menos da metade do percentual
originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% do capital social das Companhias
Investidas; ou (ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagdo dos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas mediante aprovagao da maioria dos titulares das Cotas
subscritas presentes.

Paragrafo 4°. O requisito de efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na gestao das
Companhias Investidas nao se aplicara ao investimento em companbhias listadas em segmento especial de
negociacdo de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcao
organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padroes de
governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% do capital
subscrito do Fundo. O limite de 35% sera de 100% durante o prazo de aplicagdo dos recursos, estabelecido
em até 6 meses, contados de cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas.

Paragrafo 52. O Fundo devera manter, no minimo, 90% de seu Patriménio Liquido investido nas
Companhias Investidas. O Gestor sera responsavel de forma exclusiva pela alocacdo dos recursos do Fundo
nas Companhias Investidas, nos termos do Contrato de Gestdo, em qualquer caso de acordo com a politica
de investimentos do Fundo.

Paragrafo 6°. Para o fim de verificagdo de enquadramento de 90% estabelecido na politica de
investimentos, deverdo ser somados aos valores mobiliarios emitidos pelas Companhias Investidas os
seguintes valores: (i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5% do capital
subscrito; (ii) decorrentes de operagdes de desinvestimento do Fundo: (a) no periodo entre a data do

14

160




efetivo recebimento dos recursos e o Cltimo Dia Util do 20 més subsequente a tal recebimento, nos casos
em que ocorra o reinvestimento dos recursos nas Companhias Investidas; (b) no periodo entre a data do
efetivo recebimento dos recursos e o Cltimo Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em
que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos nas Companhias Investidas; ou (c) enquanto vinculados a
garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido; (iii) a receber decorrentes da alienacao a prazo dos
valores mobiliarios emitidos pelas Companhias Investidas; e (iv) aplicados em titulos publicos com o
objetivo de constituicdo de garantia a contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a
instituicdes financeiras.

Paragrafo 7°. Observadas as demais regras de enquadramento previstas na Instrugao CVM 578, o Fundo
tera o prazo maximo de 180 dias apds obtido o registro de funcionamento na CVM para iniciar suas
atividades e para se enquadrar aos limites previstos no Paragrafo 5° acima, observado que tal prazo
também devera ser observado apds o encerramento de um projeto referente a uma Companhia Investida.

Paragrafo 8°. Para que os titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias fechadas que se
enquadrem no caput deste Artigo possam ser objeto dos investimentos do Fundo, mencionadas companhias
deverdo adotar as seguintes praticas de governanga:

i proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagdo;

ii. estabelecimento de um mandato unificado de até 2 anos para todo o conselho de administracdo,
quando existente;

iiil. disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opgGes de aquisicdo de agdes ou de outros titulos ou valores mobilidrios de emissdo da
companhia investida;

iv. adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

V. no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A perante a CVM, obrigar-se,
perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de
mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governancga corporativa
previstos nos incisos anteriores;

Vi. auditoria anual de suas demonstragGes contabeis por Empresa de Auditoria.

Paragrafo 9°. Cabera ao Gestor as decisdes de investimento de acordo com a politica de investimentos
descrita neste Regulamento, bem como as decisGes de desinvestimento. Os recursos do Fundo que ndo
estiverem alocados nas Companhias Investidas serdo investidos em Ativos Financeiros. O Gestor sera
responsavel de forma exclusiva pela alocagdo dos recursos do Fundo em Ativos Financeiros.

Paragrafo 10°. O Fundo ndo podera realizar operagdes com derivativos, exceto quando tais operagoes:
(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial, do patrimonio detido pelo Fundo,

15

161




direta ou indiretamente; ou (ii) envolverem opgdes de compra ou venda de agdes das companhias que

integram a carteira do Fundo com o propdsito de (a) ajustar o prego de aquisicdo da companhia investida
com o consequente aumento ou diminuigdo futura na quantidade de agdes investidas; ou (b) alienar essas
acbes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento do Fundo.

Paragrafo 11°. O Fundo podera realizar AFACs nas companhias abertas ou fechadas em que investir,
observado que: (i) o Fundo somente podera realizar AFACs em companhias em que ja tiver investido na
data da realizagdo do referido AFAC; (ii) o Fundo podera utilizar até 50% do seu capital subscrito para
realizar AFACs nas companhias por ele investidas; (iii) os AFACs somente poderao ser realizados caso seja
vedado, em cada caso, o arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e (iv) em qualquer caso,
0 AFAC deve ser convertido em aumento de capital da companhia investida em, no maximo, 12 meses da
sua realizagdo.

Paragrafo 12°. N3o obstante o disposto no Capitulo XVI, inclusive para fins do disposto no Artigo 13, II,
do Cdédigo ABVCAP/ANBIMA, fica desde ja autorizado ao Gestor a possibilidade de Coinvestimento, a seu
exclusivo critério.

Paragrafo 13°. O Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos fatores de riscos elencados no Capitulo XVII
deste Regulamento.

Capitulo VI. Emissdo, Distribuicdo, Subscricdo e Integralizacao de Cotas

Artigo 19. O patrimonio do Fundo sera representado por até quatro classes de Cotas. De modo geral, o
Fundo contard com as Cotas A, as Cotas B e as Cotas C, conforme estabelecido neste Regulamento,
podendo, em casos excepcionais e por tempo limitado, possuir quatro classes, mediante a conversao de
Cotas em Cotas Amortizaveis, nos termos do Capitulo IV acima. As Cotas correspondem a fragdes ideais
do patrimonio do Fundo, sendo todas nominativas e escriturais em nome de seu titular, conferindo aos
Cotistas de uma mesma classe idénticos direitos patrimoniais, politicos e econdmicos. As Cotas A, as Cotas
B e as Cotas C terdo os mesmos direitos politicos e econdmico-financeiros, exceto somente com relagdo ao
pagamento da Taxa de Gestdo e da Taxa de Gestao Complementar, nos termos do Paragrafo 2° do Artigo
19 da Instrugao CVM 578.

Paragrafo 1°. As Cotas sdo atualizadas e divulgadas mensalmente, com base nos critérios estabelecidos
pela regulamentagdo em vigor.

Paragrafo 2°. As Cotas A serdo destinadas a Investidores Qualificados, estardo sujeitas ao pagamento da
Taxa de Gestdao ao Gestor nos termos dispostos no Artigo 37 e no Artigo 38, e da Taxa de Gestdo
Complementar nos termos do Artigo 39, e poderdo ser negociadas em mercado secundario junto a B3, nos
termos do Artigo 27 abaixo.

Paragrafo 3°. As Cotas B serdo destinadas a Investidores Qualificados, estardo sujeitas ao pagamento da
Taxa de Gestdo ao Gestor nos termos dispostos no Artigo 37 e no Artigo 38, e da Taxa de Gestdo
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Complementar nos termos do Artigo 39, e poderao ser negociadas em mercado secundario junto a B3, nos
termos do Artigo 27 abaixo e observados os requisitos dispostos na regulamentagdo aplicavel. Os Cotistas
titulares de Cotas B poderdo solicitar a conversao de suas Cotas B em Cotas A, nos termos do Artigo 27
abaixo.

Paragrafo 49°. As Cotas C serdo destinadas exclusivamente (i) ao Gestor, aos empregados, diretores e
socios do Gestor e de partes relacionadas ao Gestor que sejam Investidores Qualificados, e (ii) a partes
relacionadas ao Distribuidor da Primeira Oferta (por ele indicadas) que sejam Investidores Qualificados. As
Cotas C poderao ser depositadas na custddia centralizada da B3, mas ndo poderdo ser negociadas em
mercado secundario junto a B3, e ndo estardo sujeitas ao pagamento da Taxa de Gestdo ou da Taxa de
Gestdo Complementar ao Gestor. Os Cotistas titulares de Cotas C poderdo solicitar a conversao de suas
Cotas C em Cotas A, nos termos do Artigo 27 abaixo.

Paragrafo 5°. As Cotas Amortizaveis serdo destinadas exclusivamente a operacionalizagao da amortizacao
integral compulséria de que trata o Artigo 17.

Artigo 20. O Fundo promovera a Primeira Oferta, sendo que, apds a Primeira Oferta, o Fundo podera
emitir Novas Cotas e realizar Ofertas Subsequentes.

Paragrafo unico. As Ofertas Subsequentes e a emissdo das Novas Cotas poderdo ser realizadas dentro
do limite do Capital Autorizado, sem necessidade de aprovacdo dos Cotistas, ou fora do limite do Capital
Autorizado, desde que aprovadas em Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 21. As Cotas Iniciais serdo distribuidas por sociedades integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios contratadas pelo Fundo, por meio de oferta publica com esforgos restritos, na forma e
prazos estabelecidos pela Instrucdo CVM 476. Para efeito de registro e listagem das Cotas na B3 sera
considerada a data de emissdo a data da primeira integralizacdo das Cotas realizada pelo respectivo
investidor.

Paragrafo 19. A Primeira Oferta sera (i) composta por Cotas B e Cotas C, (ii) destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais, nos termos da Instrugao CVM 476, (iii) intermediada por sociedades integrantes
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, e (iv) tera esforcos de venda voltados a Investidores
Profissionais, nos termos da Instrucdo CVM 476. A integralizacdo das Cotas Iniciais devera ser realizada
em moeda corrente nacional, conforme definido no ato que aprovar a Primeira Oferta.

Paragrafo 2°. Como condigdo a subscrigao de Cotas por entidades fechadas de previdéncia complementar
ou por sociedades seguradoras, no ambito da Primeira Oferta ou de uma Oferta Subsequente, se aplicavel,
o Gestor ou gestoras ligadas ao seu grupo econémico deverdo manter, no minimo, 3% do capital subscrito
do Fundo.

Paragrafo 39°. Durante o prazo de 90 dias apds a subscricdo das Cotas Iniciais (ou no prazo determinado
pela Instrugdo CVM 476, se diferente) (“Prazo de Lockup”), os subscritores das Cotas Iniciais estardo
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impedidos de vender ou de outra forma transferir as Cotas Iniciais, excetuados os casos de sucessao
decorrentes de reorganizagdo societaria, sucessdo universal e partilha de bens nos termos previstos na
legislagdo aplicavel.

Paragrafo 4°. A primeira Oferta Subsequente de Cotas A sera realizada mediante ato do Administrador,
conforme orientagao do Gestor, contra o Capital Autorizado, sem a necessidade de realizagao de Assembleia
Geral de Cotistas, e sera distribuida por sociedades integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios contratadas pelo Fundo, por meio de oferta plblica em regime de melhores esforgos de
colocacdo, na forma e prazos estabelecidos pela Instrugdo CVM 400. O Gestor orientara o Administrador a
aprovar a primeira Oferta Subsequente de Cotas A assim que possivel, a qual terd seus esforgos de
colocagdo iniciados, mediante a publicacdo do respectivo anulncio de inicio, tdo logo seja encerrada a
Primeira Oferta do Fundo. O prego de emissao das Cotas da referida primeira Oferta Subsequente de Cotas
A sera determinado pelo Gestor nos termos do Paragrafo 2° do Artigo 22 abaixo. Na data deste
Regulamento, o Gestor estima que a primeira Oferta Subsequente de Cotas A sera no montante total de
até R$ 400.000.000,00, o qual podera ser alterado a seu exclusivo critério.

Paragrafo 59. Ofertas Subsequentes de Cotas C serdo realizadas mediante ato do Administrador,
conforme orientacao do Gestor, contra o Capital Autorizado, sem a necessidade de realizagao de Assembleia
Geral de Cotistas, e serdo destinadas exclusivamente as partes mencionadas no Paragrafo 4° do Artigo 19.
Os subscritores de Cotas C deverdo obedecer ao Prazo de Lockup apds cada subscricdo de Cotas C que
tenha ocorrido mediante oferta publica com esforcos restritos. Observado o Prazo de Lockup, os Cotistas
titulares de Cotas C estarao livres para vender ou de outra forma transferir as Cotas C que vierem a
subscrever, desde que (i) referida venda ou outra forma de transferéncia seja realizada de forma privada,
fora do ambiente da B3, exclusivamente entre o Gestor, empregados, diretores e socios do Gestor e de
partes relacionadas ao Gestor, ou (ii) anteriormente a tal venda ou outra forma de transferéncia, realizem
a conversao das Cotas C a serem transferidas em Cotas A, nos termos do Artigo 27 abaixo.

Artigo 22. O patrimo6nio inicial minimo para funcionamento do Fundo é de R$ 1.000.000,00, sendo
emitidas e distribuidas, inicialmente na Primeira Oferta, no minimo, 10.000 Cotas Iniciais, a serem
subscritas ao preco de emissdao de R$ 100,00 por Cota e integralizadas nos termos estabelecidos nos
documentos da Primeira Oferta. A integralizacdo das Cotas de cada Oferta Subsequente devera ser
realizada em moeda corrente nacional, conforme definido por ato que venha a aprovar a emissao,
observado o disposto no Artigo 25.

Paragrafo 1°. Caso entenda pertinente para fins do cumprimento da politica de investimento do Fundo,
o Gestor possuira discricionariedade para decidir acerca da emissdo de Novas Cotas de qualquer classe,
por meio de Ofertas Subsequentes, sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, desde
que dentro do limite de R$ 10.000.000.000,00 (“Capital Autorizado”).

Paragrafo 2°. Na hipétese de emissdo de Novas Cotas dentro do limite do Capital Autorizado, o preco de
emissdo das Novas Cotas objeto da respectiva Oferta Subsequente sera fixado pelo Gestor, de acordo com
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um dos seguintes critérios:

()

(ih)

para a emissao de Cotas A ou Cotas B, o Gestor podera utilizar como critério (i.a) o Valor
de Mercado, ou uma média do Valor de Mercado em relagdo a um determinado periodo,
das Cotas negociadas no mercado de bolsa administrado pela B3, conforme venha a ser
definido pelo Gestor, ou (i.b) o valor patrimonial, ou uma média do valor patrimonial em
relagdo a um determinado periodo, das Cotas em circulacdo, conforme venha a ser
definido pelo Gestor, ou (i.c) as perspectivas de rentabilidade do Fundo; e

para a emissdo de Cotas C, o prego unitario de emissdo de cada Nova Cota sera (i) o
mesmo preco de emissdo por Cota A estabelecido na Ultima Oferta Subsequente de Cotas
A, desde que ocorrida em até 30 dias antes da respectiva emissao de Cotas C, ou (ii) caso
a Ultima Oferta Subsequente de Cotas A tenha ocorrido ha mais de 30 dias da respectiva
emissao de Cotas C, o Valor de Mercado, ou uma média do Valor de Mercado em relacao
a um determinado periodo, das Cotas negociadas no mercado de bolsa administrado pela
B3, conforme venha a ser definido pelo Gestor.

Paragrafo 3°. Os Cotistas terdo Direito de Preferéncia na subscrigdo de Novas Cotas, de acordo com os

seguintes critérios:

(M

(ii)

(iii)

terdo Direito de Preferéncia os Cotistas titulares de Cotas da respectiva classe de Novas
Cotas sendo emitidas, proporcionalmente ao nimero de Cotas da respectiva classe detido
pelo Cotista em relagdo ao numero total de Cotas da respectiva classe em circulagdo a
época da emissdo das Novas Cotas;

caso um Cotista seja titular de Cotas de mais de uma classe e a respectiva Oferta
Subsequente seja realizada com a emissdao de Novas Cotas de mais de uma classe, a
preferéncia descrita neste Paragrafo podera ser exercida com relacdo a cada classe de
Cotas, proporcionalmente a quantidade de Cotas detida em cada classe; e

o exercicio do Direito de Preferéncia (assim como a eventual cessdao do Direito de
Preferéncia) devera ocorrer dentro do prazo estabelecido pelo Gestor ou pela Assembleia
Geral, sendo que a data de corte para apuragao dos cotistas elegiveis ao Direito de
Preferéncia sera indicada nos documentos que aprovarem a Oferta Subsequente,
devendo ser observados, em qualquer caso, os prazos e procedimentos operacionais
estabelecidos pela B3.

Paragrafo 49°. As Novas Cotas assegurardo a seus titulares direitos idénticos aos das Cotas ja existentes.

Paragrafo 59. Eventuais emissGes de Cotas Amortizaveis para operacionalizacdo da amortizagdo integral
compulsoria de que trata o Artigo 17 ndo serdo computadas e ndo serdo deduzidas do Capital Autorizado.
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Artigo 23. Na hipétese de emissdao de Novas Cotas acima do limite do Capital Autorizado, o preco de
emissdo das Novas Cotas sera definido pela Assembleia Geral de Cotistas que ira deliberar sobre a emiss&o
de Novas Cotas, conforme recomendagao do Gestor.

Artigo 24. Observado o disposto no Artigo 21 acima, a colocagao das Novas Cotas no ambito de uma
Oferta Subsequente podera ser objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrugdo CVM 400 ou da
Instrugdo CVM 476.

Artigo 25. Mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, seré admitida a integralizagdo de Cotas
com os ativos referidos no Artigo 18 deste Regulamento, desde que referida integralizacdo seja respaldada
por laudo de avaliagdo emitido por avaliador independente aprovado pelo Administrador e ndo resulte em
descumprimento deste Regulamento, incluindo o Limite de Participacdo e a politica de investimentos do
Fundo. Eventual integralizacdo de Cotas com ativos devera observar os procedimentos operacionais
aplicaveis e sera realizada em regime escritural junto ao Escriturador, fora do ambiente da B3.

Artigo 26. A subscrigao das Cotas no ambito de cada oferta publica sera efetuada mediante assinatura do
pedido de reserva e/ou do Boletim de Subscricdo, que especificara as respectivas condigbes de subscrigao
e integralizagdo das Cotas, e do termo de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o investidor devera
declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das disposicdes do presente
Regulamento, em especial daquelas referentes a politica de investimento e aos fatores de risco.

Paragrafo 1°. As Cotas deverdo ser integralizadas conforme as condigOes previstas no ato que deliberou
pela sua emissdo e no respectivo Boletim de Subscricao, podendo ser estipulada a integralizagdo por meio
de chamadas de capital, as quais serdo realizadas a critério do Gestor.

Paragrafo 29°. Para todos os fins, sera considerada como data de integralizacdo de Cotas a data em que
efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta corrente do Fundo e, excepcionalmente, em caso
de integralizacdo em ativos, a data em que tais ativos passarem a ser de titularidade do Fundo.

Paragrafo 39. O Cotista que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar Cotas apds
uma chamada de capital, conforme aplicavel, na forma e condicGes previstas neste Regulamento e no
respectivo Boletim de Subscricdo (i) tera seus direitos politicos suspensos com relacdo as Cotas que ndo
tenham sido tempestivamente integralizadas, até a data do total pagamento de seu débito e da multa
mencionada neste Paragrafo, e (ii) ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento
de (ii.a) seu débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis entre a data em que tal pagamento era devido
e a data em que for efetivamente realizado, e (ii.b) multa ndo compensatéria equivalente a 20% sobre o
débito corrigido; sem prejuizo da obrigagao de ressarcimento das perdas e danos suportados pelo Fundo
em decorréncia de tal inadimplemento.

Paragrafo 4°. Durante o periodo em que seu inadimplemento ndo seja sanado, as distribuicdes do Fundo
ao Cotista inadimplente serdo utilizadas para a compensacao dos débitos existentes para com o Fundo, até
o limite do respectivo débito (incluindo juros e multa moratérios), dispondo o Administrador de todos os
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poderes para efetuar tal compensagdao em nome do Cotista inadimplente e integralizar Cotas com os
recursos de tais distribuicGes do Fundo, sem prejuizo da suspensdo de direitos politicos prevista acima.

Capitulo VII. Negociacdo e Transferéncia

Artigo 27. A medida em que sejam integralizadas, as Cotas A e as Cotas B poderdo, a exclusivo critério
do Gestor, ser admitidas para negociacdo no mercado secundario junto a B3, em mercado de bolsa,
cabendo as entidades integrantes do sistema de distribuicdo e intermediagdo de valores mobiliarios
assegurar que a aquisicao de Cotas somente seja feita por Investidores Qualificados. As Cotas C somente
poderdo ser negociadas (i) de forma privada, fora do ambiente da B3, exclusivamente entre o Gestor,
empregados, diretores e sdcios do Gestor e de partes relacionadas ao Gestor, ou (ii) no mercado secundario
junto a B3, em mercado de bolsa, desde que antes sejam convertidas em Cotas A, conforme disposto
abaixo. Ademais, as Cotas Iniciais deverao observar o Prazo de Lockup.

Paragrafo 1°. A qualquer momento apds o encerramento do Prazo de Lockup, se aplicavel, as Cotas B e
as Cotas C poderao ser convertidas em Cotas A, desde que observado o seguinte procedimento:

(i) Com relagdo as Cotas B, o Cotista devera ordenar ao respectivo custodiante e/ou intermediario do
Cotista que efetive no sistema da B3 a ordem de conversdo, informando a quantidade de Cotas B
a serem convertidas, de acordo com os procedimentos estipulados pela B3. Uma vez ordenada a
conversdo das Cotas B em Cotas A nos sistemas da B3, o Escriturador também acatara referida
ordem de conversdo em até 3 Dias Uteis ap6s o recebimento de notificagio da B3 nesse sentido.
Apds a confirmagdo da ordem pelo Escriturador, a efetiva conversdo sera processada pela B3 em
até 1 Dia Util. Conforme descrito acima, o tramite referente & conversdo de Cotas poderd levar
alguns dias, o que impedira o Cotista de realizar operagdes com as Cotas que serdo convertidas
durante o tempo necessario para a sua conversao.

(ii) Com relagdo as Cotas C, o Cotista titular de Cotas C devera enviar notificacdo ao Administrador
nos termos do Anexo IITI deste Regulamento informando a quantidade de Cotas C a serem
convertidas em Cotas A, sendo certo que a solicitagdo somente sera aceita com relagdo a
quantidades inteiras, ndo sendo aceitas solicitacbes de conversdo de fragdes de Cotas. Apds a
conversao, o Escriturador efetuara o depdsito das Cotas A convertidas na B3 para negociagao, nos
termos da ordem de transferéncia preenchida pelo Cotista nos termos do Anexo III.

Paragrafo 29. A relagdo de troca entre Cotas B para Cotas A, ou Cotas C para Cotas A, sera realizada com
base na seguinte formula:

VPC onv)

NCA =N
C CConv( VPA

Em que:

“NCA" significa 0 nimero de Cotas A a serem atribuidas ao Cotista como resultado da conversdo;
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“NCConv” significa o nimero de Cotas B ou Cotas C, conforme aplicavel, a serem convertidas;

“VPA” significa o valor patrimonial das Cotas A, apurado pelo Administrador; e

“VPConv” significa o valor patrimonial das Cotas B ou das Cotas C, conforme aplicavel, apurado
pelo Administrador.

Paragrafo 3°. Considerando que as Cotas A poderdo ser admitidas a negociagdo na B3 e, por conta de
questdes operacionais, ndo sdo admitidas Cotas A fracionadas, eventual fragdo de Cota A atribuida ao
Cotista como resultado da conversdo das Cotas B ou das Cotas C, conforme aplicavel, sera tratada como
sobra e desconsiderada para todos os fins.

Paragrafo 4°. A conversdo de Cotas C em Cotas A serd realizada pelo Administrador em até trés dias
Uteis do recebimento da notificagdo enviada pelo respectivo Cotista nos termos do Anexo III, sem a
necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas. Para fins de esclarecimento, a conversao de
Cotas B ou Cotas C em Cotas A nao caracterizara nova oferta de Cotas.

Capitulo VIII. Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 28. A Assembleia Geral de Cotistas deve se reunir anualmente, e extraordinariamente, sempre que
os interesses do Fundo exigirem.

Artigo 29. Sem prejuizo de outras matérias previstas na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis ao Fundo,
compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas a deliberacdo e a aprovagdo das matérias abaixo,
com os respectivos quéruns de aprovagao (observado ainda os quéruns estabelecidos no Artigo 30 abaixo):

Deliberagdao Quorum de Aprovagao

i deliberar, anualmente, sobre as contas relativas ao Fundo e maioria das Cotas subscritas
deliberar, em até 180 dias apds o término do exercicio social, sobre as =~ presentes

demonstragbes contabeis apresentadas pelo  Administrador,

acompanhadas do relatdrio dos auditores independentes;

ii. deliberar sobre a alteracdo deste Regulamento, observado o = 50%-+1 das Cotas subscritas
disposto no Artigo 30;

iii. deliberar sobre a destituigdo ou substituicdo do Administrador = 50%-+1 das Cotas subscritas
e escolha de seu substituto;

iv. deliberar sobre a destituigdo ou substituicdo do Gestor, com = 50%-+1 das Cotas subscritas
Justa Causa e escolha de seu substituto; e
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Deliberacao

V. deliberar sobre a destituicdo ou substituigdo do Gestor, sem
Justa Causa e escolha de seu substituto; e

Vi. deliberar sobre a fusao, incorporacao, cisao, transformagao ou
eventual liquidacdo do Fundo;

vii. deliberar sobre a emissao e distribuicdo de Novas Cotas acima
do Capital Autorizado, bem como os prazos, termos e condigdes para
subscricdo e integralizagdo dessas Cotas, observado o disposto no
Artigo 23 deste Regulamento;

viii. deliberar sobre 0 aumento da Taxa de Administragdo, da Taxa
de Gestdo ou da Taxa de Gestdo Complementar;

ix. deliberar sobre a alteracdo do Prazo de Duracao;

X. deliberar sobre a alteracdo do qudérum de instalacdo e
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto no
Artigo 30;

xi. deliberar sobre a instalacao, composicdo, organizacdo e
funcionamento dos comités e conselhos do Fundo, se for o caso;

Xii. deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de
informacBes por parte de Cotistas, observado o Paragrafo Unico do
Artigo 40 da Instrucdao CVM 578;

Xiii. deliberar sobre a prestagao de fianga, aval, aceite ou qualquer
outra forma de coobrigacao e de garantias reais, em nome do Fundo;
Xiv. deliberar sobre a realizacdo de investimentos em situagGes de
Conflito de Interesses e a aprovacao dos atos que configurem
potencial Conflito de Interesses entre o Fundo e o Administrador ou o
Gestor e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que
detenham mais do que 10% das Cotas subscritas, na forma do
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Quoérum de Aprovacao

95% das Cotas subscritas

50%+1 das Cotas subscritas

50%-+1 das Cotas subscritas

50%-+1 das Cotas subscritas

maioria das Cotas subscritas

presentes

50%+1 das Cotas subscritas

50%-+1 das Cotas subscritas

maioria das Cotas subscritas
presentes

2/3 das Cotas subscritas

50%-+1 das Cotas subscritas




Deliberacao

Paragrafo 1° do Artigo 58 deste Regulamento;

XV. deliberar sobre a inclusdao de encargos nao previstos neste
Regulamento ou o seu respectivo aumento acima dos limites maximos
previstos neste Regulamento, conforme aplicavel;

XVi. deliberar sobre a aprovacdo da integralizacdo das Cotas em
ativos, bem como do laudo de avaliagdo do valor justo dos ativos que
serdo utilizados para integralizagdo;

xvii.  deliberar sobre a alteracdo da classificagdo adotada pelo
Fundo de acordo com o previsto no Codigo ABVCAP/ANBIMA;

xviii.  deliberar sobre os procedimentos a serem adotados caso ainda
haja Companhias Investidas ou Ativos Financeiros no Fundo ao final
de seu Prazo de Duragdo, bem como sobre eventuais procedimentos
de entrega das Companhias Investidas ou Ativos Financeiros aos
Cotistas na liquidagdao do Fundo;

XiX. requerimento da decretagdo de insolvéncia do Fundo, nos
termos do Paragrafo 4° do Artigo 1 deste Regulamento, e do Artigo
1.368-E, paragrafo 2°, do Cddigo Civil;

XX. deliberar sobre a proposta de liquidacdo financeira das
Companhias Investidas e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo encaminhada pelo Gestor no ambito do processo de
liquidacdo do Fundo ao final do Prazo de Duragao ou de sua
prorrogacao; e

XXi. deliberar sobre a reducdo da Taxa de Gestdao e/ou da Taxa de
Gestdao Complementar.

Quorum de Aprovacao

50%-+1 das Cotas subscritas

50%-+1 das Cotas subscritas

50%-+1 das Cotas subscritas

maioria das Cotas subscritas
presentes

50%+1 das Cotas subscritas

50%-+1 das Cotas subscritas

90% das Cotas Subscritas

Artigo 30. As deliberagdes dos Cotistas serao aprovadas de acordo com os quéruns previstos no Artigo

29 acima, sendo certo que:

i outras matérias de competéncia privativa de Assembleia Geral de Cotistas ndo ali previstas serdo

aprovadas pela maioria das Cotas subscritas presentes;
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ii. alteragdes a este Artigo 30 e/ou ao inciso v. do Artigo 29 acima somente poderao ser aprovadas
mediante voto afirmativo de Cotistas representando, no minimo, 95% das Cotas subscritas;

iii. exceto conforme necessario para adequar este Regulamento as leis aplicaveis, alteracdes ao
Regulamento que alterem os termos, condicdes e/ou regras relativos a renuncia, substituicdo,
descredenciamento ou destituicdo do Gestor, com ou sem Justa causa, somente poderdo ser alterados
mediante voto afirmativo de Cotistas representando, no minimo, 95% das Cotas subscritas; e

iv. exceto conforme necessario para adequar este Regulamento as leis aplicaveis, alteracGes ao
Regulamento que, direta ou indiretamente, (a) alterem as competéncias, poderes, responsabilidades e
obrigagbes do Gestor; e/ou (b) alterem a politica de investimento do Fundo estabelecida no Artigo 18,
somente poderdo ser aprovadas mediante voto afirmativo de Cotistas representando, no minimo, 95% das
Cotas subscritas.

Paragrafo 1°. N3do serdo computados os votos dos Cotistas que (i) se encontrem em situacdo de Conflito
de Interesses; (ii) sejam proprietarios diretos ou indiretos do bem objeto do laudo de avaliacdo, no caso
de deliberagdo prevista no inciso xvi. do Artigo 29; (iii) sejam o Administrador ou o Gestor; (iv) sejam
socios, diretores e/ou funcionarios do Administrador ou do Gestor; (v) sejam empresas consideradas partes
relacionadas ao Administrador ou ao Gestor, seus socios, diretores e funcionarios; (vi) sejam prestadores
de servigos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios, exceto para os itens (i) a (vi) em caso de
anuéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria Assembleia Geral de Cotistas,
ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se
dara a permissdo de voto; ou (vii) tenham suas Cotas convertidas em Cotas Amortizaveis em razdo do
disposto no Artigo 17.

Artigo 31. Serd atribuido a cada Cota o direito a um voto na Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 32. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a com antecedéncia de, no minimo, 15
dias, mediante correio eletronico, carta ou qualquer outra forma de comunicacdo admitida pela
regulamentacdo aplicavel, sendo que as convocacOes deverdo indicar a data, o horario, o local da reunido
e a descricdo das matérias a serem deliberadas.

Paragrafo 1°. A Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a (i) de forma presencial, no local onde o
Administrador tiver a sede ou, em outro local indicado com clareza no edital, caso haja necessidade de
realizar-se em outro local, ou (ii) de forma digital, em que os Cotistas poderdo votar a distancia, por meio
de videoconferéncia, teleconferéncia ou qualquer outro sistema, plataforma ou meio eletrénico, desde que
admitido pela regulamentacdo aplicavel, ou (iii) de forma semipresencial, em que os Cotistas poderao votar
presencialmente, nos termos do item (i), ou digitalmente, nos termos do item (ii), desde que admitido pela
regulamentacdo aplicavel.
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Paragrafo 2°. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas podera ser
convocada pelo Administrador ou mediante solicitagdo do Gestor ou de Cotistas que sejam titulares,
isoladamente ou em conjunto, de, no minimo, 5% do total das Cotas emitidas pelo Fundo.

Paragrafo 3°. Os Cotistas deverdo manter atualizados perante seus respectivos custodiantes e/ou
intermediarios todos os seus dados cadastrais, como nome completo, endereco e endereco eletronico para
fins de recebimento da comunicacdo mencionada no caput deste Artigo. Os Cotistas que mantenham cotas
escriturais deverdao manter seu cadastro atualizado perante o Escriturador.

Paragrafo 4°. Independentemente das formalidades previstas neste Artigo, sera considerada regular a
Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 5°. As deliberacOes da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser tomadas mediante processo
de consulta formal pelo Administrador, sem necessidade, portanto, de reunidao dos Cotistas. Neste caso, os
Cotistas terdo o prazo de 15 dias contados do recebimento da consulta para respondé-la, se prazo maior
ndo for estipulado na consulta formal.

Paragrafo 6°. O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informagdes e documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, na data da convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou do
envio da consulta formal.

Paragrafo 7°. Para fins do exercicio do direito de voto, bem como para fins do calculo dos quéruns para
deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas sera considerada a relagdo e nimero de Cotistas na data de
realizacdo da convocagao.

Artigo 33. A Assembleia Geral de Cotistas instalar-se-a com a presenga de pelo menos um Cotista.

Paragrafo 1°. Poderdo comparecer e votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocacdo da respectiva assembleia (ou, conforme aplicavel, na data do
envio da consulta formal), seus representantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos ha
menos de 1 ano, seja por procuracdo fisica ou eletronica, ou outro meio admitido na regulamentacdo
aplicavel.

Paragrafo 29. As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas serdo registradas em ata lavrada no livro
praprio.

Artigo 34. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberagao da Assembleia Geral
de Cotistas sempre que tal alteracdo (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias da CVM ou de adequacdo a normas legais ou regulamentares; (ii) for necessaria em virtude da
atualizagdo dos dados cadastrais do Administrador ou dos prestadores de servigo do Fundo; e (iii) envolver
reducdo da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo, devendo ser providenciada, nos casos (i) e
(i), no prazo de 30 dias, e no caso (iii) a imediata comunicagdo aos Cotistas.
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Capitulo IX. Amortizacao, Resgate e Pagamento de Distribuicoes aos Cotistas

Artigo 35. O Gestor fara uma gestao de caixa ativa do Fundo, com vistas a amortizacdes de Cotas ou
distribuicdes trimestrais aos Cotistas, de forma a manter a homogeneidade e periodicidade na amortizacdo
de Cotas ou distribuicao de recursos, conforme aplicavel, observadas as caracteristicas das Companhias
Investidas e a fase de cada uma delas, as regras de enquadramento da carteira do Fundo e observado o
Paragrafo 1° abaixo. Apds a deducdo de encargos e despesas presentes e futuras, o Fundo, a exclusivo
critério do Gestor, poderd reinvestir recursos observada a politica de investimentos prevista neste
Regulamento ou distribuir aos Cotistas ou efetuar amortizacées de Cotas com valores relativos a:

i. desinvestimentos das Companhias Investidas ou Ativos Financeiros;

ii. dividendos, juros sobre capital proprio, reembolso de proventos decorrentes de empréstimos de
valores mobilidrios ou outros valores pagos ao Fundo com relacdo a titulos e valores mobiliarios
constantes da carteira do Fundo; ou

ii. quaisquer outras receitas, de qualquer natureza, eventualmente recebidas pelo Fundo em decorréncia
dos investimentos parte de sua carteira.

Paragrafo 1°. Os encargos anuais do Fundo deverdo ser considerados para fins de realizagdo de
amortizagOes, de forma a manter fluxo de caixa para fazer frente a tais despesas durante todo o exercicio
social.

Paragrafo 2°. O pagamento das amortizagbes de Cotas do Fundo serd efetuado pelo Administrador,
conforme orientagdo do Gestor, observado que os valores recebidos pelo Fundo na forma do inciso ii. do
caputtambém poderdo ser pagos diretamente aos Cotistas.

Paragrafo 3°. Sempre que for decidida uma amortizacdo ou distribuicdo aos Cotistas, na forma do
Paragrafo 2° acima, o Administrador deverd informar os Cotistas mediante aviso aos Cotistas a ser
divulgado ap6s o fechamento do pregao de negociacdo das Cotas na B3. Fardo jus a tal amortizacao ou
distribuicao os Cotistas titulares de Cotas no fechamento do referido pregao, para pagamento conforme os
procedimentos abaixo descritos.

Paragrafo 4°. A amortizacdo ou distribuicdo abrangera todas as Cotas, mediante rateio das quantias a
serem distribuidas pelo nimero de Cotas emitidas e integralizadas.

Paragrafo 5°. O pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas sera feito (i) no ambito da B3,
observados os prazos e procedimentos operacionais da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou
(ii) em conta corrente de titularidade do Cotista, caso as Cotas ndo se encontrarem depositadas na central
depositaria da B3.

Artigo 36. N3o havera resgate de Cotas, a ndo ser por ocasido do término do Prazo de Duragao e da
liqguidacdo do Fundo, observado que as Cotas Amortizaveis podem ser integralmente amortizadas e
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canceladas anteriormente ao término do Prazo de Duracgdo, na forma deste Regulamento.

Capitulo X. Remuneragao dos prestadores de servigos do Fundo

Artigo 37. Pela prestacao dos servicos referidos no Paragrafo 3° deste Artigo, prestados pelo
Administrador, e dos servigos de gestdo, prestados pelo Gestor, sera devida pelo Fundo a remuneracdo
global equivalente a:

i. Para as Cotas A: 1,3% ao ano, a partir da data da primeira integralizacao de Cotas A, sobre o maior
valor entre (i) o Patrimonio Liquido do Fundo e (ii) o Valor de Mercado calculado com base na média
diaria da cotacdo de fechamento das Cotas no més anterior ao do pagamento da remuneragdo;

ii. Para as Cotas B: 0,9% ao ano, a partir da data da primeira integralizacdo de Cotas B, sobre o maior
valor entre (i) o Patrimonio Liquido do Fundo e (ii) o Valor de Mercado calculado com base na média
diaria da cotacdo de fechamento das Cotas no més anterior ao do pagamento da remuneragdo; e

iii. Para as Cotas C: a partir da data da primeira integralizagdo de Cotas C, o percentual ao ano sobre o
Patriménio Liquido do Fundo, determinado conforme abaixo:

Patrimonio Liquido do Fundo Percentual da Remuneragao
Global
Até R$ 600.000.000,00 0,1030%
Igual ou maior a R$ 600.000.000,00 e até 0,0815%
R$ 1.000.000.000,00
Igual ou maior a R$ 1.000.000.000,00 0,0065%

Paragrafo 1°. A remuneracdo devida ao Administrador (“Taxa de Administracdo”) sera calculada

diariamente com base no Patriménio Liquido do dia anterior ou no Valor de Mercado calculado com base
na média didria da cotacdo de fechamento das Cotas no més anterior ao do pagamento da remuneragao,
conforme aplicavel, a base de 1/252 por Dia Util, sendo apropriada mensalmente como despesa do Fundo.

Paragrafo 2°. A Taxa de Administracdo serd paga no 5° Dia Util do més subsequente ao dos servicos
prestados.

Paragrafo 3°. A Taxa de Administracdo engloba os pagamentos devidos pelo Fundo ao Administrador em
razao de todos os servicos prestados pelo Administrador ao Fundo, incluindo os servigos de administragao,
custodia, controladoria e escrituracdo, e ndo inclui valores correspondentes aos demais encargos do Fundo,
0s quais serao debitados do Fundo de acordo com o disposto neste Regulamento e na regulamentacao
vigente.

Paragrafo 4°. Ndo obstante o disposto no caput deste Artigo, o valor minimo mensal da Taxa de
Administracdo sera de R$ 26.000,00, corrigido anualmente pelo Indice Geral de Pregos — Mercado (IGP-
M).
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Paragrafo 5°. A taxa maxima de custddia anual a ser cobrada do Fundo (englobada nos percentuais
estabelecidos no Artigo 37) corresponderd a até R$ 2.000,00 ao ano, paga conjuntamente com a parcela

da Taxa de Administracdo que remunera o Administrador.

Artigo 38. A remuneracdo do Gestor (“Taxa de Gestdo”) esta englobada nos percentuais estabelecidos no
Artigo 37, sera cobrada exclusivamente dos Cotistas titulares de Cotas A e Cotas B, e sera calculada,
provisionada e paga de acordo com o disposto neste Artigo e no Contrato de Gestao.

Paragrafo 1°. A Taxa de Gestdo sera provisionada diariamente, considerando apenas Dias Uteis, e paga
mensalmente, no 5° Dia Util do més subsequente ao dos servigos prestados pelo Gestor.

Paragrafo 2°. Nos termos do Contrato de Gestdo, a Taxa de Gestdo sera calculada com base no maior
valor entre (i) o Patriménio Liquido do Fundo e (ii) o Valor de Mercado calculado com base na média diaria
da cotagdo de fechamento das Cotas no més anterior ao do pagamento da remuneragao.

Artigo 39. Na hipdtese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa, nos termos deste Regulamento, o
Gestor fara jus a uma taxa de gestdo complementar, equivalente a 36 (trinta e seis) meses da Taxa de
Gestao acumulada sobre o Valor de Mercado calculado com base na média diaria da cotagdo de fechamento
das Cotas no més anterior ao dia em que o Administrador enviar notificagdo acerca da destituicdo, a qual
sera devida na data da deliberagdo de destituicdo sem Justa Causa e devera ser paga pelo Fundo com os
recursos disponiveis na sua carteira (“Taxa de Gestdo Complementar”). A Taxa de Gestao Complementar
sera cobrada exclusivamente dos Cotistas titulares de Cotas A e Cotas B.

Capitulo XI. Encargos do Fundo

Artigo 40. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo, da Taxa de Gestdo e da Taxa
de Gestdo Complementar, devidas aos prestadores de servigos dos Fundo, as seguintes despesas que
poderao ser debitadas diretamente:

i emolumentos, encargos com empréstimos e comissGes pagos por operagoes do Fundo, inclusive
operacdes de compra e venda de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo;

ii. taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais e municipais ou autarquicas que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

iii. despesas com registro de documentos em cartdrio, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios
e informag0es periddicas previstas na regulamentacao aplicavel;

iv. despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicaces aos Cotistas e de
divulgacdo das informagles sobre o Fundo em meio digital;

V. honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstraces contabeis do
Fundo;
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Vi.

Vii.

viii.

Xi.

Xii.

Xiii.

Xiv.

XV.

XVi.

XVii.

xviii.

XiX.
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honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada ao Fundo,
se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais nao coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de dolo ou
culpa dos prestadores dos servigos de administracdo no exercicio de suas respectivas fungdes;

os montantes devidos a fundos investidores, na hipdtese de acordo de remuneracao com base na
Taxa de Gestdo, os quais poderdo ser pagos diretamente pelo Fundo ao fundo investidor, sendo
certo que o valor das correspondentes parcelas da Taxa de Gestao deve ser subtraido dos valores
destinados pelo Fundo ao provisionamento ou pagamento da Taxa de Gestao;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo
entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a fusdo, incorporagao, cisao, transformagao ou liquidacdo do Fundo,
sem limitagdo de valores;

quaisquer despesas inerentes a realizagao de Assembleias Gerais de Cotistas, sem limitacdo de
valores;

despesas com liquidagdo, registro, negociagao e custddia de operages com ativos integrantes da
carteira do Fundo;

despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis, de
consultoria especializada e assessores financeiros, sem limitacdao de valores;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto decorrente de ativos
do Fundo;

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do
mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagdo;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos
de depdsito de valores mobiliarios;

honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

despesas inerentes a constituicdo do Fundo, incluindo registros em cartdrio e despesas para
registro do Fundo e demais despesas comprovadas como tendo sido necessarias a constituicdo do
Fundo, sem limitacdo de valores; e

despesas relacionadas a ofertas de distribuicdo primaria de Cotas, incluindo assessoria legal,
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tributos, taxas de registro na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme aplicavel, bem como outras
despesas comprovadas como tendo sido necessarias a realizacdo da respectiva oferta, as quais
serao devidamente descritas nos documentos da Primeira Oferta ou das Ofertas Subsequentes,

conforme o caso.

Paragrafo 1°.Todas as despesas previstas no caput deste Artigo serdo debitadas diretamente do Fundo,
sem necessidade de ratificagdo pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 2°. Quaisquer despesas ndo previstas neste Regulamento como encargos do Fundo correrdo
por conta do Administrador ou do Gestor, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 39°. Salvo se acordado de forma diversa entre o Administrador e o Gestor, as despesas
incorridas pelo Administrador ou pelo Gestor anteriormente a constituicdo do Fundo ou ao seu registro na
CVM, serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, observada a eventual necessidade de ratificagdo pela
Assembleia Geral de Cotistas, nas hipoteses em que as disposicdes legais e regulamentares assim o
exigirem, desde que tenham sido incorridas no maximo 12 meses antes do registro do Fundo na CVM, sem
limitagdo de valores.

Paragrafo 49°. Para fins de esclarecimento, independentemente de ratificacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, as despesas descritas no inciso xiii. do Artigo 40 acima também compreendem as despesas
incorridas pelo Gestor e suas afiliadas com a estruturacdo e formacdao do Fundo (bem como com a
prospecgao de investimentos para o Fundo) incorridas pelo Gestor ou por qualquer uma de suas afiliadas
no periodo de 12 meses anterior a data do registro do Fundo na CVM, sem limitagao de valores.

Capitulo XII. Exercicio Social e Demonstragoes Contabeis

Artigo 41. O exercicio social tera a duracdo de 1 ano, com término no Ultimo dia de fevereiro de cada
ano, quando serao elaboradas as demonstraces contabeis previstas na regulamentagao vigente.

Artigo 42. O Fundo tera escrituracdao contabil prdpria.

Artigo 43. As demonstragdes contabeis do Fundo, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de
investimentos, estardo sujeitas as normas de escrituracdo expedidas pela CVM e serdo auditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM.

Capitulo XIII. Informagoes aos Cotistas e a CVM

Artigo 44. Observadas as disposig0es previstas na Instrucdo CVM 578, no Codigo ABVCAP/ANBIMA e nas
demais deliberacGes emitidas pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA, o Administrador
remetera aos Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas
a negociacao e a CVM:

i trimestralmente, no prazo de 15 dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as
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informagdes referidas no Anexo 46-1 da Instrugdo CVM 578;

ii. semestralmente, no prazo de 150 dias apds o encerramento do semestre a que se referirem, a
composigao da carteira do Fundo, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que
a integram; e

iii. anualmente, no prazo de 150 dias ap6s o encerramento do exercicio social, as demonstracoes
contabeis auditadas, acompanhadas do relatdrio dos auditores independentes e do relatério do
Administrador e do Gestor.

Paragrafo unico. As informagGes mencionadas no caput poderdo ser remetidas por meio eletronico, carta,
ou qualquer outra forma de comunicacao admitida na regulamentacao aplicavel, pelo Administrador aos
Cotistas, ou ainda disponibilizadas no site do Administrador.

Artigo 45. A(s) instituicao(Ges) distribuidora(s) de Cotas fornecera(ao) aos respectivos Investidores
Qualificados, obrigatdria e gratuitamente, no ato de seu ingresso no Fundo como Cotistas um exemplar
deste Regulamento e, por meio da assinatura do Termo de Adesao, o Cotista devera declarar a sua condicao
de Investidor Qualificado e atestar que esta ciente das disposicdes contidas neste Regulamento.

Artigo 46. O Administrador devera divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante
atinente ao Fundo, salvo com relagdo a informag0es sigilosas referentes as companhias emissoras de titulos
e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo, obtidas pelo Administrador sob compromisso de
confidencialidade ou em razao de suas fungGes regulares enquanto membro ou participante dos 6rgdos de
administracdo ou consultivos das Companhias Investidas ou, ainda, se o Administrador entender que a
revelacdo de tal ato ou fato relevante atinente ao Fundo pde em risco interesse legitimo do Fundo ou das
Companhias Investidas.

Paragrafo 1°. O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer
comunicagoes relativas ao Fundo divulgadas para os Cotistas ou terceiros.

Paragrafo 29°. Se alguma informagdo do Fundo for divulgada com incorrecdes ou improbidades que
possam induzir os Cotistas a erro de avaliagdo, devera ser usado o mesmo veiculo de divulgagdo no qual
foi prestada a informacdo errénea para republicar corretamente a informacao, constando da retificacdo, de
modo expresso, que a informagdo estd sendo republicada para fins de correcdo de informagdes erréneas
ou improprias anteriormente publicadas, conforme determinagdo da CVM.

Artigo 47. O Escriturador devera remeter anualmente aos Cotistas:
i saldo do Cotista em nimero de Cotas e valor; e
ii. comprovante para efeitos da declaracao de imposto de renda.

Artigo 48. Para fins do disposto neste Regulamento, serdo consideradas validas todas as formas de
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correspondéncia entre o Administrador, o Custodiante, o Gestor e os Cotistas admitidas na regulamentacao
aplicavel, incluindo o uso de e-mail. Na hipétese do envio de manifestagdes por meio de correio eletronico
(e-mail), somente serdo considerados validas as correspondéncias enviadas diretamente dos enderecos de

e-mail previamente cadastrados ou assinados digitalmente por meio de assinatura eletronica e/ou sistema
de chave-publica.

Capitulo XIV. Patrimonio Liquido

Artigo 49. O Patrimonio Liquido é constituido pelo resultado da soma do disponivel, do valor da carteira
e dos valores a receber, subtraidas as exigibilidades.

Paragrafo Unico. Os ativos e passivos do Fundo serdo apurados com base nos principios gerais da
contabilidade brasileiros e normas aplicaveis, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos,
despesas, encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos.

Artigo 50. A avaliagdo do valor da carteira do Fundo serd feita utilizando-se para cada titulo ou valor
mobilidrio integrante da carteira os critérios previstos na Instrugdo CVM 579 e no “Manual de Marcacdo a
Mercado”, disponivel em https://www.bancoplural.com/pt-BR/AdministracaoFiduciaria/Governanca.

Capitulo XV. Liquidagdo

Artigo 51. O Fundo entrara em liquidagdo (i) ao final do Prazo de Duragdo ou de sua prorrogacao, (ii) por
decisdo em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento, ou (iii) nas hipdteses
determinadas na Lei 11.478, inclusive caso o Fundo ndo consiga se enquadrar no nivel minimo de
investimento estabelecido no artigo 19, §4°, da Lei 11.478, no prazo maximo de 180 dias apds obtido o
registro de funcionamento do Fundo na CVM.

Artigo 52. Com a liquidagdo do Fundo, a totalidade dos bens e direitos restantes do respectivo patriménio
sera atribuida aos seus Cotistas, na proporcao de cada Cotista no Patrimonio Liquido, deduzidas as
despesas necessarias a liquidacdo do Fundo.

Artigo 53. A liquidagdo financeira das Companhias Investidas integrantes da carteira do Fundo serd
realizada pelo Administrador, conforme as propostas encaminhadas pelo Gestor, e, se requerido pela
regulamentagdo aplicavel, conforme termos aprovados pela Assembleia Geral de Cotistas, observados
quaisquer dos procedimentos descritos a seguir e de acordo com o melhor interesse dos Cotistas:

O] venda das Companhias Investidas integrantes da carteira em bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociacdo nesses mercados; ou

(ii) venda das Companhias Investidas integrantes da carteira que ndo sejam admitidos a negociagdo
em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado por meio de negociagdes privadas; ou
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(iii) na impossibilidade de utilizagdo dos procedimentos descritos acima, entrega das Companhias
Investidas integrantes da carteira aos Cotistas, mediante observancia do disposto neste
Regulamento, e observados os procedimentos da B3 ou outra entidade em que as Cotas estejam

registradas, custodiadas e/ou admitidas a negociagdo no mercado secundario e as deliberagbes
tomadas em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 1°. Em qualquer caso, a liquidacdo dos investimentos do Fundo sera realizada em observancia
as normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo 2°. O Fundo devera conduzir o processo de liquidagdo durante o Prazo de Duragdo e conclui-
lo na forma deste Capitulo. Caso existam Direitos e ObrigacGes Sobreviventes a receber em razao dos
investimentos realizados pelo Fundo ao longo do Prazo de Duragdo e/ou obrigagdes a serem adimplidas
pelo Fundo ao final do Prazo de Duracdo, o Administrador mantera o Fundo em funcionamento até o final
do prazo de vigéncia dos Direitos e Obrigagdes Sobreviventes e mantera, caso aplicavel, recursos
necessarios para fazer frente aos referidos direitos e obrigacoes, promovendo amortizacdes de Cotas na
medida do recebimento de valores decorrentes dos Direitos e Obrigagdes Sobreviventes, se for o caso.

Paragrafo 3°2.Quando do encerramento e liquidagdo do Fundo, os auditores independentes do Fundo
deverdo emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragGes contabeis.

Artigo 54. A liquidacao do Fundo e a divisdo de seu patriménio entre os Cotistas deverdo ocorrer (i) no
prazo de 180 dias, contados (a) do encerramento do Prazo de Duragdo ou (b) da data da realizacdo da
Assembleia Geral de Cotistas que aprovar sobre a liquidacao do Fundo; ou (ii) ao final da liquidacdo dos
Direitos e ObrigagGes Sobreviventes, o que ocorrer por Ultimo.

Paragrafo unico. Apds a divisdo do patrimonio do Fundo entre os Cotistas, o Administrador devera
promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 dias, contados da data em que
os recursos provenientes da liquidacdo forem disponibilizados aos Cotistas, a documentacdo referida na
regulamentagdo da CVM, assim como praticar todos os atos necessarios ao encerramento do Fundo perante
quaisquer autoridades.

Capitulo XVI. Conflito de Interesses

Artigo 55. Para fins deste Regulamento, sdo consideradas partes ligadas ao Administrador ou ao Gestor
ou a qualquer Cotista (“Partes Ligadas”):

i qualquer pessoa natural ou juridica que participe com 10% ou mais do capital social do
Administrador ou do Gestor ou qualquer Cotista, conforme o caso, direta ou indiretamente; ou

ii. qualquer pessoa juridica (exceto fundos de investimento) em que o Administrador, o Gestor, um
Cotista ou qualquer das pessoas elencadas no inciso i. acima participem com 10% ou mais do capital social,
direta ou indiretamente; ou
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iii. qualquer fundo de investimento em que qualquer Cotista ou qualquer uma das pessoas elencadas
nos incisos i. acima e/ou iv. abaixo participem com 25% ou mais do patrimonio, direta ou indiretamente;

ou

iv. qualquer pessoa natural que seja parente até o segundo grau em linha reta ou linha reta, ou até
o0 quarto grau em linha colateral ou transversal, nos termos da legislagdo civil; ou

V. qualquer pessoa natural que seja sécio, administrador ou funcionario do Administrador ou do
Gestor.

Artigo 56. Sera permitido as Partes Ligadas investir no Fundo, bem como atuar como prestadores de
servigos do Fundo e /ou das Companhias Investidas.

Paragrafo 19. Caso qualquer Parte Ligada venha a celebrar contrato de prestacdo de servicos com o
Fundo ou qualquer das Companhias Investidas, referido contrato devera ser celebrado em bases
comutativas e usuais de mercado, observados os principios de boa-fé e o disposto neste Regulamento.

Paragrafo 29°. Poderdo ser celebrados contratos de prestacdo de servigos entre o Gestor (ou qualquer
Parte Ligada ao Gestor) e as Companhias Investidas, sem a necessidade de aprovagao em Assembleia
Geral de Cotistas, desde que seus valores ndo ultrapassem, individualmente ou numa série de operagoes
num mesmo exercicio social do Fundo, 5% do montante investido pelo Fundo e por outros acionistas na
respectiva Companhia Investida.

Artigo 57. Observada a possibilidade de realizagao de Coinvestimentos, salvo aprovacdao da maioria dos
Cotistas e exceto se de outra forma disposto neste Regulamento, é vedada a aplicacao de recursos do
Fundo nas Companhias Investidas nas quais participem:

i o Administrador, o Gestor e qualquer Parte Ligada ao Administrador ou ao Gestor, individualmente
ou em conjunto, com participacao superior a 10% do capital social votante ou total de Companhia
Investida;

ii. os Cotistas titulares de cotas representativas de, no minimo, 5% do patrimonio do Fundo, seus
sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% do
capital social votante ou total da Companhia Investida;

iii. quaisquer das pessoas mencionadas nos incisos anteriores que: (a) estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturagdo financeira da operacdo de emissdao da Companhia Investida a serem
subscritos pelo Fundo, inclusive na condigao de agente de colocacdo, coordenacgdo ou garantidor da
emissao; ou (b) fagam parte de conselhos de administragao, consultivo ou fiscal da Companhia Investida,
antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Artigo 58. O disposto no Paragrafo 1° deste Artigo ndo se aplica quando o Administrador ou ao Gestor
atuarem como administrador ou gestora de fundos investidos ou na condicdo de contraparte do Fundo,
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com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo ou de contratar operagdes
compromissadas junto ao Administrador.

Paragrafo 1°. Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, é igualmente vedada a realizagdo de
operagles, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso i. do
Artigo 57 acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios
administrados pelo Administrador ou pelo Gestor.

Paragrafo 2°. O Administrador, o Gestor e os fundos de investimento por cada um deles administrados
e/ou geridos, bem como empresas ligadas, controladas e coligadas, poderdo realizar investimentos em
companhias que atuem no mesmo segmento das Companhias Investidas, inclusive por meio da formagao
de novos fundos de investimento em participagoes.

Paragrafo 39. Para fins de esclarecimento, poderdo ser celebrados contratos de prestacdo de servigos ou
de compartilhamento de despesas entre o Gestor (ou qualquer parte relacionada ao Gestor) e qualquer
das Companhias Investidas, desde que em valores e condigbes de mercado vigentes, levando em
consideracdo o melhor interesse do Fundo e seus Cotistas, assim como em bases comutativas para as
partes envolvidas, observados os limites da regulamentacdo aplicavel e eventuais situacdes de Conflito de
Interesses, nos termos do Inciso XII do Artigo 24 da Instrugdo CVM 578.

Capitulo XVII. Fatores de Risco

Artigo 59. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, inclusive, mas nao se limitando, a riscos
decorrentes de variagdes de mercado, riscos inerentes aos emissores dos titulos, valores mobilidrios e
outros ativos integrantes das respectivas carteiras de investimentos e riscos de crédito de modo geral.

Artigo 60. O Administrador e o Gestor ndo poderdo, em qualquer hipdtese, ser responsabilizados por
qualquer depreciagao dos ativos da carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas.

Artigo 61. Nao ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para seus
Cotista, inclusive a possibilidade de Patrimonio Liquido negativo.

Artigo 62. O Fundo e seus Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma ndo exaustiva:
Riscos relacionados ao Fundo e as Cotas

i Riscos de Nao Realizacdo dos Investimentos por Parte do Fundo: os investimentos do
Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o
esperado pelo Cotista e ndo hd garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam
disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de
investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a ndo realizacdo destes
investimentos. Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista podera ser devolvido, podendo assim perder
oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado. Parte material da estratégia de
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investimento incluird a aquisicdo de ativos de energia elétrica, os quais estardo sujeitos a diversos riscos
de cumprimento de condigGes comerciais, regulatdrias ou outras.

ii. Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou Valores Mobiliarios: conforme previsto neste
Regulamento, podera haver a liquidacdo do Fundo em determinadas situagdes. Se alguma dessas situacGes
se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou valores mobiliarios
representantes das Companhias Investidas integrantes da carteira. Nessa hipétese, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou valores mobilidrios que venham a ser
recebidos em razao da liquidagao do Fundo.

iii. Risco Relacionado a Liquidez das Cotas: o Fundo, constituido sob a forma de condominio
fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortizacao das Cotas sera realizada
conforme orientacdo do Gestor ao Administrador, sempre no melhor interesse do Fundo, na medida em
que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as
exigibilidades e provisdes do Fundo ou na data de liquidagdo do Fundo. Caso os Cotistas queiram se
desfazer dos seus investimentos no Fundo, sera necessaria a venda das suas Cotas no mercado secundario,
devendo ser observado, para tanto o disposto neste Regulamento. Ainda, os Cotistas poderdo ter
dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter pregos reduzidos na venda de suas
Cotas. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relacdo a possibilidade
de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao
Cotista.

iv. Propriedade de Cotas vs. Propriedade de Companhias Investidas: apesar da carteira do
Fundo ser constituida, predominantemente, de Companhias Investidas, a propriedade das Cotas ndo
confere aos Cotistas a propriedade direta sobre as Companhias Investidas. Os direitos dos Cotistas sdo
exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao
numero de Cotas integralizadas.

V. Risco de Concentragdo: o Fundo aplicard, no minimo, 90% do seu Patrimonio Liquido em
Companhias Investidas. Tendo em vista que até 100% do Patriménio Liquido podera ser investido em uma
Unica companhia investida, qualquer perda isolada podera ter um impacto adverso significativo sobre o
Fundo. O disposto neste item implicara risco de concentracao dos investimentos do Fundo em poucas
Companhias Investidas.

Vi. Riscos Relacionados a Amortizagdo: os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes de
rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidos as Companhias Investidas e ao retorno
do investimento em tais ativos mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as
Cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados. Nas hipéteses em que as
Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de valores mobilidrios ou outros ativos
integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar os valores
mobilidrios e/ou outros ativos eventualmente recebidos do Fundo.
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Vii. Nado Existéncia de Garantia de Rentabilidade: a verificacdo de rentabilidade passada em

qualquer fundo de investimento em participagdes no mercado ou no préprio Fundo nao representa garantia
de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicacao dos recursos pelo Fundo em projetos que possuem
riscos relacionados a capacidade de geragdo de receitas e pagamento de suas obrigages ndo permite,
portanto, determinar qualquer parametro de rentabilidade seguro para as Cotas.

viii. Riscos Relacionados aos Direitos e Obrigagdes Sobreviventes: o Administrador podera
manter o Fundo em funcionamento apds o final do Prazo de Duracgao caso subsistam Direitos e ObrigacGes
Sobreviventes. A capacidade de amortizar as Cotas com a distribuicdo de proventos decorrentes do
recebimento de valores decorrentes desses Direitos e Obrigagdes Sobreviventes ou da expiracao dos prazos
relativos aos referidos Direitos e ObrigagGes Sobreviventes esta condicionada a eventos futuros e
obrigacGes contratuais e legais que podem nado estar sob o controle do Administrador e/ou do Gestor. Em
razdo do exposto acima, recursos do Fundo poderdo ser retidos para fazer frente a Direitos e ObrigagGes
Sobreviventes e, se for o caso, somente liberados aos Cotistas apds o encerramento do Prazo de Duragao.

iX. Risco de Patrimdnio Liquido Negativo: na medida em que o valor do Patriménio Liquido seja
insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigagbes do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser
requerida judicialmente (i) por quaisquer credores do Fundo, (ii) por deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos deste Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os prestadores de servico do Fundo, em
especial o Administrador e o Gestor nao respondem por obrigacdes legais e contratuais assumidas pelo
Fundo, tampouco por eventual Patrimonio Liquido negativo decorrente dos investimentos realizados pelo
Fundo. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos sdo
inovacOes legais recentes que ainda ndo foram regulamentadas pela CVM, nem foram sujeitas a revisao
judicial. Caso (i) referidas inovagOes legais sejam alteradas; ou (ii) o Fundo seja colocado em regime de
insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser
chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer frente ao patrimonio negativo, em valor
superior ao valor das Cotas por ele detidas.

X. Risco de Conflitos de Interesse e de Alocacoes de Oportunidades de Investimento: o
Fundo podera vir a contratar transacdes com eventual Conflito de Interesses, conforme descrito no Capitulo
XVI deste Regulamento. Certas transagdes em potencial ou efetivo conflito de interesses estdo sujeitas a
aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, o que ndo necessariamente mitiga o risco de que tais
transacOes impactem negativamente o Fundo. Adicionalmente, o Administrador e o Gestor estao envolvidos
em um espectro amplo de atividades, incluindo administracdo de fundos, assessoria financeira,
investimentos proprietarios e da estruturagao de veiculos de investimento, no Brasil e no exterior, incluindo
no setor de infraestrutura. Assim, poderdo vir a existir oportunidades de investimento em Companhias
Investidas que seriam potencialmente alocadas ao Fundo, entretanto, tais investimentos poderao nao ser
necessariamente realizados, uma vez que ndao ha nenhuma obrigacdo de exclusividade ou dever de
alocagdo de tais oportunidades no Fundo, pelo Administrador ou pelo Gestor.

xi. Riscos de Alteragbes da Legislagdo Tributaria: o Governo Federal regularmente introduz
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alteracbes na legislagdo tributdria que pode implicar o aumento da carga tributaria incidente. Essas
alteragdes incluem possiveis modificagdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes e,
ocasionalmente, a criacdo de novos tributos, bem como alteragbes na sua incidéncia e revogacao de
isengdes. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderdao sujeitar as Companhias
Investidas e Ativos Financeiros integrantes da carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos nado
previstos inicialmente. Adicionalmente, o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas, descrito no Capitulo
XVIII deste Regulamento, baseia-se na constituicdo do Fundo com no minimo 5 Cotistas, e nenhum destes
podera deter mais do que 40% das Cotas ou auferir rendimento superior a 40% do rendimento do Fundo,
observado, ainda, o Limite de Participacdo. No caso do ndao cumprimento destes e demais requisitos
dispostos na Lei 11.478 e da Instrugdo CVM 578, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario
descrito na Lei 11.478. Ademais, o ndao atendimento das condiges e requisitos previstos na Lei 11.478
resultara na liquidacdo do Fundo ou transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos
termos da Lei 11.478.

Xii. Risco Relacionado a Gestdao em Fundos Paralelos: o Gestor podera, direta ou indiretamente,
por meio de suas afiliadas, atuar na gestao de Fundos Paralelos que tenham objetivo similar ao do Fundo,
ndo havendo, portanto, garantias de que o Fundo sera o Unico veiculo do grupo destinado ao setores
relacionados as Companhias Investidas. Caso existam outros fundos com estratégia similar ao do Fundo,
os investimentos destinados ao setores relacionados as Companhias Investidas poderdo ser alocados nos
demais fundos e/ou distribuidos entre os fundos em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacao
da politica de investimento de cada fundo, de acordo com as politicas e manuais do Gestor, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo a nao realizagdo destes investimentos pelo Fundo.

Xiii. Riscos Provenientes do Uso de Derivativos: o Fundo somente podera operar no mercado de
derivativos para fins de protecao patrimonial, nas modalidades permitidas pela CVM. A contratagao pelo
Fundo de modalidades de operagdes de derivativos podera acarretar variacdes no valor de seu patrimonio
liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situacdo podera,
ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Xiv. Risco Relacionado a Caracterizacdo de Justa Causa na Destituicdo do Gestor: o Gestor
podera ser destituido por Justa Causa em determinadas situagdes apenas mediante decisdo proferida pelo
tribunal competente comprovando que suas agdes, ou omissOes, ensejam a destituicdo por Justa Causa.
N&o € possivel prever o tempo em que o tribunal competente levara para proferir tais decisdes e, portanto,
nem quanto tempo o Gestor permanecerd no exercicio de suas funges apds eventual agdo, ou omissdo,
que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverdo aguardar a
decisdo do tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderdo deliberar pela destituicao do Gestor
sem Justa Causa e pagar a Taxa de Gestdo Complementar. Eventual demora na decisdo a ser proferida
pelo tribunal competente para fins de destituicdo por Justa Causa do o Gestor, podera impactar
negativamente os Cotistas e o Fundo.

XV. Risco Relacionado a Destituicao sem Justa Causa do Gestor: o Gestor podera ser destituido
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sem Justa Causa mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum aplicavel, e
0 pagamento da Taxa de Gestao Complementar. Os critérios previstos para pagamento da Taxa de Gestao
Complementar ao Gestor podem vir a dificultar a contratacdo de futuros gestores para o Fundo, o que
podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo. Adicionalmente, conforme previsto neste
Regulamento, em caso de destituicdo, o Gestor devera permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua
efetiva substituicdo, que devera ocorrer em periodo ndo superior a 180 dias. Durante referido periodo, o
Gestor continuara recebendo a Taxa de Gestdo, calculada pro rata temporis. Até a sua efetiva substituicdo,
a manutencdo do Gestor no Fundo podera gerar conflitos entre Cotistas e Gestor no que tange a gestao
do Fundo, bem como impactar a rentabilidade do Fundo em virtude do pagamento da remuneracdo do
Gestor até a efetiva substituigdo.

XVi. Demais Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos
financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria, aplicacdes ou resgates significativos.

xvii. Risco de Desenquadramento: ndo ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara
investimentos compativeis com sua politica de investimentos de forma a cumprir com seu objetivo de
investimento. Caso exista desenquadramento da carteira do Fundo por prazo superior ao previsto neste
Regulamento e na regulamentacdo em vigor, os Cotistas poderdo receber os recursos integralizados sem
qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento
e/ou ndo receber o retorno esperado.

xviii.  Inexisténcia de Garantia de Eliminagdo de Riscos: a realizagdo de investimentos no Fundo
sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estao sujeitos, que poderao acarretar perdas
do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Nao ha qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Gestor, de
suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, para
redugdo ou eliminacdo dos riscos aos quais esta sujeito. As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam
com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do FGC.

XiX. Risco de Governancga: caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova
classe de Cotas, mediante deliberagao em Assembleia Geral de Cotistas, os novos Cotistas podem modificar
a relacdo de poderes para alteracdo deste Regulamento. Tais alteracbes poderdao afetar o modo de
operagao do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

XX. Desempenho Passado: ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer material de
divulgacao do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados,
ou de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer forma
participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado nao é
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indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo

alcangados pelo Fundo.

XXi. Possibilidade de Endividamento pelo Fundo: o Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos
na forma prevista neste Regulamento, de modo que o Patriménio Liquido podera ser afetado em
decorréncia da obtencdo de tais empréstimos.

xxii.  Risco de Restrigdes a Negociagao: determinados ativos componentes da carteira do Fundo,
inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricGes de negociacao por parte das bolsas de valores
e mercadorias e futuros ou de drgaos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das
operagoes, a participacdo no volume de negdcios e as oscilagdbes maximas de pregos, entre outras. Em
situagdes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condicbes de movimentacao dos ativos da
carteira e precificacdo dos ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais, os valores mobiliarios das Companhias
Investidas poderdo estar sujeitos a restricdes a negociacdo estabelecidas nos acordos, contratos e demais
documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

xxiii. Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos Financeiros e Risco de Mercado: a
precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com
os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobilidrios, instrumentos
derivativos e demais operagoes, estabelecidos na regulamentagao em vigor. Referidos critérios de avaliacao
de Ativos Financeiros, tais como os de marcacao a mercado (/mark-to-market) poderao ocasionar variagdes
nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em reducdo no valor das Cotas.
Ainda, ha risco de flutuagGes nos pregos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, em razdo de diversos
fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragBes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante
oscilacdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

xxiv.  Risco Relativo a Elaboragdo de Estudo de Viabilidade pelo Gestor: o estudo de viabilidade
para realizagao de Ofertas Subsequentes podera ser elaborado pelo Gestor, existindo, portanto, o potencial
risco de Conflito de Interesses. Também ndo é possivel assegurar que as premissas adotadas pelo Gestor,
na elaboragao do estudo de viabilidade e as projecdes nelas baseadas se concretizem. Tendo em vista que
o estudo de viabilidade relativo as Ofertas Subsequentes ser realizado pelo Gestor, o investidor do Fundo
devera ter cautela na analise das informacOes apresentadas na medida em que o estudo de viabilidade foi
elaborado por pessoa responsavel por assessorar a gestao da carteira do Fundo. Dessa forma, o estudo de
viabilidade pode ndo ter a objetividade e imparcialidade esperada, o que podera afetar adversamente as
informacdes disponibilizadas ao mercado e, consequentemente, a decisdo de investimento pelo investidor.

XXV. Risco de Perda de Membros do Gestor: o Gestor depende dos servigos de pessoal técnico na
execugao de suas atividades. Se o Gestor perder os principais integrantes desse quadro de pessoal, se for
0 caso, terdo de atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode ndo estar disponivel no
momento da necessidade. Caso ndo consigam atrair e manter o pessoal para manutencao das operacdes,
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o Gestor podera se ver incapacitado de identificar, analisar e assessorar na realizacao de investimentos
pelo Fundo, o que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo e sua capacidade de realizar investimentos
apropriados.

Riscos relacionados ao setor econémico

xxvi.  Riscos de Acontecimentos e Percepgao de Risco em Outros Paises: o mercado de capitais
no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros paises,
incluindo paises de economia emergente. A reagao dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera
prejudicar de forma negativa as atividades das Companhias Investidas e, por conseguinte, os resultados
do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

xxvii. Risco Relacionado a Fatores Macroeconomicos e a Politica Governamental: o Fundo
podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do Administrador
e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacGes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem
a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variag0es nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, poderdo
resultar em (@) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira, e/ou (b) inadimpléncia dos emissores
dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, o Fundo desenvolvera
suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada
pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as
politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragbes nas taxas de juros,
desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condigdes macroeconémicas, tém impactado significativamente a economia e
o mercado de capitais nacional. A adogao de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda,
indexagdo da economia, instabilidade de pregos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar os negacios, as condigGes financeiras, os resultados do Fundo e a consequente
distribuicao de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do
poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou
fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

xxviii. Morosidade da Justica Brasileira: o Fundo e as Companhias Investidas poderdo ser partes em
demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida
morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucdao de tais demandas podera ndo ser alcancada em
tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Companhias Investidas obterdo
resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negdcios das Companhias Investidas e/ou das sociedades por elas controladas e,
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consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

xxix. Riscos Referentes aos Impactos Causados por Pandemias: O surto de doengas
transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e
resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais doencas no Brasil podera
afetar diretamente o setor de infraestrutura, o Fundo e o resultado de suas operacgdes. Surtos ou potenciais
surtos de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe
suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio (MERS), a Sindrome Respiratdria Aguda Grave (SARS),
entre outras, pode ter um impacto adverso nas operagdoes do mercado como um todo e das Companhias
Investidas e, consequentemente, do Fundo. Qualquer surto de uma doencga que afete o comportamento
das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas inddstrias mundiais,
na economia brasileira e no setor de infraestrutura. Surtos de doencas também podem resultar em politicas
de quarentena da populagdo, o que pode prejudicar as operacdes das Companhias Investidas e,
consequentemente, do Fundo, afetando a valorizacdo de Cotas do Fundo e seus rendimentos.

Riscos relacionados as Companhias Investidas

xxx.  Risco de Liquidez das Companhias Investidas: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia
de demanda pelas Companhias Investidas integrantes da carteira nos respectivos mercados em que sdo
negociados, devido a condigdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo
negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou
negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao
adotada para o Fundo, os quais permanecerdo expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez,
aos riscos associados aos referidos ativos e as posigdes assumidas em mercados de derivativos, se for o
caso, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a
realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e
resgates aos Cotistas, nos termos deste Regulamento.

xxxi.  Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo, podendo ocasionar,
conforme o caso, a reducao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas
e ndo liquidadas. Investimentos do Fundo em Companhias Investidas em fase pré-operacional (i.e.,
greenfield) serao realizados por meio de titulos ou valores mobilidrios que apresentem (i) carater prioritario
de pagamento em relacdo a acGes ordinarias da respectiva Companhia Investida (incluindo, entre outros,
acdes preferenciais e debéntures simples ou conversiveis), ou (ii) protecGes contratuais para o Fundo em
relacdo a performance de tais ativos pré-operacionais, concedidas pela propria Companhia Investida ou
pelo vendedor do respectivo titulo ou valor mobilidrio. No entanto, ndo ha qualquer garantia de que referido
carater prioritario de pagamento ou referidas protecGes contratuais se mostrardo efetivos na pratica,
podendo ocasionar a redugdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes
contratadas e ndo liquidadas. Ademais, alteracGes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor
podem resultar em oscilagdes no preco de negociacao das Companhias Investidas que compdem a carteira
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do Fundo.

xxxii. Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos do
Fundo, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragGes politicas,
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das
Cotas e perdas aos Cotistas.

xxxiii. Riscos Relacionados as Companhias Investidas: a participacdo do Fundo no processo
decisério das Companhias Investidas ndo garante: (i) bom desempenho de quaisquer das Companhias
Investidas, (ii) solvéncia de tais companhias, ou (iii) continuidade das atividades das Companhias
Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da
carteira de investimentos do Fundo e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos ou valores
mobilidrios de emissdo das Companhias Investidas, como dividendos, juros sobre capital prdprio e outras
formas de remuneragdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional das Companhias Investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o
Fundo e os seus Cotistas poderdao experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto
a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Os investimentos nas Companhias Investidas envolvem riscos
relativos aos respectivos setores especificos de atuacdo das Companhias Investidas. Ndo ha garantia
quanto ao desempenho desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho das Companhias
Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ndo ha
garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a
possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em companhias
fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas neste Regulamento,
nao estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo
de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo
quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias, e (ii) a correta
decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

xxxiv. Risco de Interrup¢oes ou Falhas na Geracao, Transmissao ou Distribuicdo de Energia:
a operacdo de geracdo, transmissdo ou distribuicdo de energia elétrica pode sofrer dificuldades
operacionais e interrupcdes ndo previstas, ocasionadas por eventos fora do controle das Companhias
Investidas, tais como acidentes, falhas de equipamentos, disponibilidade abaixo de niveis esperados, baixa
produtividade dos equipamentos, fatores naturais que afetem negativamente a producdo de energia,
catastrofes e desastres naturais, entre outras. As interrupgbes e/ou falhas na geragdo, distribuicdo ou
transmissdo de energia elétrica podem impactar adversamente a receita e os custos das Companhias
Investidas, inclusive com a imposicdo de multas e/ou instauracdao de processos administrativos e judiciais
pelas autoridades competentes e, como consequéncia, pode interferir na capacidade de distribuigdes e
amortizagdes do Fundo.

xxxv. Risco Relacionado a Oneracdo de Ativos das Companhias Investidas em Virtude de
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Financiamentos de Projetos: as Companhias Investidas, tendo em vista a natureza e o estagio de suas
operacdes, contam ou podem vir a contar com financiamentos de projetos de infraestrutura, os quais
usualmente envolvem a outorga de garantias reais, tais como as agdes das Companhias Investidas, bem
como seus direitos e ativos. Dessa forma, caso as Companhias Investidas ndo cumpram suas obrigacGes
nos respectivos contratos de financiamento, as garantias reais porventura outorgadas poderdo ser
excutidas e vendidas a terceiros, causando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

xxxvi. Riscos Relacionados a Extingdo de Contratos de Concessdao: ha a possibilidade de
autoridades governamentais declararem a extingdo do contrato de concessdao a ser eventualmente
celebrado por Companhias Investidas com o poder concedente (caso a Companhia Investida sagre-se
vencedora de leildes). O término antecipado do contrato de concessdo celebrado podera ter um efeito
adverso sobre os negdcios, os resultados operacionais e a situagdo financeira do Fundo.

xxxvii. Risco Relacionado a Extingdo dos Contratos das Companhias Investidas: as Companhias
Investidas poderdo ter seus contratos extintos e, nessa hipotese, os ativos utilizados em concessoes e
arrendamentos serao revertidos ao poder que concedeu tal contrato e, nos termos da legislagao vigente,
seu titular deverd ser ressarcido por investimentos realizados com relagdo a referidos bens reversiveis,
ainda ndao amortizados ou depreciados. Nao podemos garantir que, em caso de extincao antecipada,
eventual indenizagdo do valor de ativos que nao tenham sido completamente amortizados ou depreciados
compensara a perda de lucro futuro. Se o poder que concedeu o contrato da Companhia Investida extingui-
lo em razdo do inadimplemento, o valor pode ser reduzido a até zero, a partir do desconto do valor das
multas e dos danos eventualmente causados pela concessionaria. O término antecipado dos contratos
podera ter um efeito adverso sobre os negdcios, os resultados operacionais e a situacdo financeira do
Fundo.

xxxviii. Riscos Relacionados a Reclamacdo de Terceiros: no ambito de suas atividades, as
Companhias Investidas e, eventualmente, o proprio Fundo poderdo responder a processos administrativos
ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

xxxix. Riscos Ambientais: as atividades do setor de energia podem causar significativos impactos e
danos ao meio ambiente. A legislagdo federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou
indiretamente causar degradagdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados
ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagGes
ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperacdo do meio ambiente
ou o pagamento de indenizagdo a terceiros afetados podera impedir ou levar as Companhias Investidas a
retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que podera ter um efeito adverso sobre
o Fundo.

xl. Risco de Perda de Funcionarios pelas Companhias Investidas: o funcionamento adequado
das Companhias Investidas integrantes da carteira do Fundo depende de um corpo de funcionarios
responsavel pela execugdo das principais atividades técnicas, financeiras e administrativas da companhia.
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Caso esses funcionarios ndo sejam retidos, as Companhias Investidas integrantes da carteira do Fundo
carteira terdo que atrair e substituir tais funcionarios, o que pode ndo ser possivel no espaco de tempo
apropriado ou resultar em maiores custos para as companhias. A capacidade destas Companhias Investidas
de reter os principais funcionarios é fundamental para garantir a continuidade das atividades e a execugdo
apropriada de suas tarefas principais.

xli. Risco Relacionado a Ndo Aquisicdo das Companhias Investidas: o Fundo podera perder
oportunidades de investimento em Companhias Investidas, caso o resultado da auditoria e/ou a avaliacao
(valuation) de tais Companhias Investidas ndo seja satisfatoria ao Gestor. Além disso, pode haver a
necessidade de autorizacdo por terceiros, inclusive entidades reguladoras e financiadores, bem como outras
condicOes precedentes para a efetivagao da aquisicdo dos projetos na forma contemplada pelo Gestor.
Nesse caso, ndo ha garantia de que o Fundo investira, direta ou indiretamente, nos ativos descritos no
prospecto da oferta, e que os investimentos em tais ativos, caso efetivados, serdo realizados na forma
descrita no referido documento.

xlii. Risco Geoldgico: consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construgdo e/ou a de
comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encarecam ou
inviabilizem as escavacOes (em solo, em rocha subterrdnea, em rocha a céu aberto), as instalacoes dos
equipamentos e a execucdo das obras civis referentes as Companhias Investidas, o que pode afetar
negativamente as atividades do Fundo.

xliii.  Risco Arqueoldgico: o risco arqueoldgico consiste na descoberta de fdsseis e/ou sitios
arqueoldgicos ndo detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos das Companhias
Investidas, que podem impedir ou atrasar a execugdo da obra ou, até exigir alteragdes nos projetos das
Companhias Investidas, afetando negativamente as atividades do Fundo.

xliv.  Risco de Completion. as Companhias Investidas poderdo estar sujeitas a qualquer tipo de
atraso/impedimento que afete o prazo de conclusdo de seus respectivos projetos. Estdo diretamente
relacionados a esse risco, inclusive e sem limitacdo: cost overruns, cumprimento do cronograma fisico;
falhas na concepcdo do projeto e de obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas graves
com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos ao Fundo.

xlv. Risco de Performance Operacional, Operacdao e Manutengao: esse risco ocorre quando a
produtividade do projeto da Companhia Investida ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a geragdo
de caixa e o cumprimento de contratos pela Companhia Investida. A origem desses riscos pode estar em
falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificagdao, uso de tecnologia nova nao
testada adequadamente, planejamento de operagao e/ou manutengao inadequados, seguros, entre outros,
e pode afetar negativamente as atividades do Fundo. Ademais, as Companhias Investidas assumem os
riscos de performance dos projetos explorados nos termos da matriz de risco dos respectivos contratos. A
incidéncia de um evento alocado a Companhia Investida, como a reducdo da demanda estimada, devera
ser suportada integralmente pela Companhia Investida o que podera ter um efeito adverso sobre os
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negacios e situacdo financeira do Fundo.

Riscos Relacionados ao Setor de Atuacdo das Companhias Investidas

xlvi. Risco Relacionado a Alteragoes Regulatorias Aplicaveis as Companhias Investidas: o
Fundo ndo pode assegurar as acdes que serao tomadas pelos governos federal, estadual e municipal no
futuro com relagdo ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, e em que medida tais acGes
poderdo afetar adversamente as Companhias Investidas. As atividades das Companhias Investidas sdo
regulamentadas e supervisionadas principalmente pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL e
pelo Ministério de Minas e Energia — MME, para o setor de energia. A ANEEL, o MME e outros érgdos
fiscalizadores tém, historicamente, exercido um grau substancial de influéncia sobre os negdcios das
Companhias Investidas, inclusive sobre as modalidades e os termos e condigdes dos contratos de venda
de energia que estdo autorizados a celebrar, bem como sobre os niveis de produgao de energia. Qualquer
medida regulatoria significativa adotada pelas autoridades competentes podera impor um 6énus relevante
sobre as atividades das Companhias Investidas e causar um efeito adverso sobre o Fundo. Ademais,
reformas futuras na regulamentacdo do setor energético e seus efeitos sao dificeis de prever. Na medida
em que as Companhias Investidas ndo forem capazes de repassar aos clientes os custos decorrentes do
cumprimento de novas leis e regulamentos, seus resultados operacionais poderao ser adversamente
afetados.

xlvii.  Riscos Relacionados a Legislacdo do Setor de Energia: o setor de energia esta sujeito a uma
extensa regulamentacdo expedida por diversas autoridades, as quais afetam as atividades de concessdo e
operagao de instalagdes de projetos de infraestrutura. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos
relacionados ao setor de energia, de acordo com a politica de investimento do Fundo podera estar
condicionado, sem limitagdo, a obtencdo de licencas especificas, aprovacdo de autoridades governamentais
e a leis e regulamentos de protecao ambiental. Referidos requisitos e regulamentagdes atualmente
existentes ou que venham a ser criados a partir da data deste Regulamento poderao implicar aumento de
custos, limitar a estratégia do Fundo, podendo impactar adversamente a rentabilidade do Fundo.

xlviii. Risco Ambiental: o Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou
indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das Companhias Investidas, inclusive
e sem limitagdo: proibigGes, atrasos e interrupgdes; nao atendimento das exigéncias ambientais; multas
simples, multas didrias, embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; suspensdo, encerramento e
proibicdo de contratagdo com o Poder Publico; surgimento de exigéncias ambientais adicionais nao
previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execugdo ambiental;
revisdao ou reelaboracdo dos estudos ambientais; e/ou reparagdao e indenizacao por quaisquer danos
causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo.

xlix.  Risco Relacionado a Renovagdo dos Contratos: os instrumentos contratuais das Companhias
Investidas poderdo dispor sobre o prazo determinado para a implantacdo e exploracdo do projeto de
infraestrutura, sendo que determinados contratos podem prever a impossibilidade de prorrogagao do termo
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contratual. Além disso, em virtude da discricionariedade administrativa para a prorrogagao e/ou renovagao
das outorgas, o poder que concedeu o contrato poderd ndo permitir tais renovagdes ou as Companhias
Investidas poderdo nao aceitar os termos e condigGes propostos para as prorrogacoes em questao. Ndo ha

como garantir que as atuais outorgas das referidas Companhias Investidas serdo renovadas em termos
iguais e/ou mais favoraveis do que aqueles atualmente em vigor.

I Risco de Surgimento de Novos Competidores das Companhias Investidas na Regido de
Influéncia: considerando que as Companhias Investidas atuam no setor de energia, elas podem enfrentar
significativa concorréncia em relacdo a outras sociedades que venham a desenvolver projetos de
infraestrutura em sua regido de atuacdo. A concorréncia se baseia, no geral, na qualidade, seguranca e
eficiéncia do servico prestado e nos pregos cobrados. Dessa forma, as Companhias Investidas podem
concorrer com outras sociedades que atuam no setor de energia, que podem melhorar a eficiéncia e
competitividade de seus negdcios. Se, em concomitancia com o atual cenario econémico, os concorrentes
conseguirem aumentar sua eficiéncia e competitividade, as Companhias Investidas podem ndo conseguir
obter a mesma rentabilidade e competitividade das operagdes que desenvolvam, o que poderia gerar
efeitos adversos em suas receitas, bem como aos resultados operacionais e a situagao financeira do Fundo.

As aplicages realizadas no Fundo nao contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante
ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Capitulo XVIII. Tributacdo

Artigo 63. As regras de tributacdo adiante descritas tomam como base o disposto na legislacao brasileira
em vigor na data de aprovagao deste Regulamento e tem por objetivo descrever genericamente o
tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo caso cumpridas todas as condigdes e requisitos
previstos na Lei 11.478 e na Instrugdo CVM 578, assumindo ainda, para esse fim, que o Fundo irda cumprir
as regras de investimento constantes da regulamentacdo estabelecida pela CVM.

Paragrafo 1°. O ndo atendimento das condigGes e requisitos previstos na Lei 11.478 e na Instrucdo CVM
578 resultara na sua liquidagdo ou transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos
termos o Artigo 1, § 99, da Lei 11.478. Em tal cenario, o tratamento descrito abaixo deixara de ser aplicavel
aos Cotistas, aplicando-se, em seu lugar, para o Imposto de Renda (“IR") sujeito a sistematica de retengao
na fonte (“IRRF"), aliquotas de 22,5% (aplicagbes com prazo de até 180 dias) a 15% (aplicagdes com
prazo superior a 720 dias), conforme previsto na Lei n® 11.033.

Artigo 64. As regras de tributacdo aplicaveis ao Fundo sdo as seguintes:
i Os rendimentos e ganhos apurados nas operagoes da carteira do Fundo ndo estdo sujeitos ao IR.

ii. As aplicaces realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto sobre
Operagoes Financeiras (“IOF") envolvendo titulos ou valores mobilidrios (“IOF/Titulos”) a aliquota zero. O
Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até o percentual de 1,50% ao
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dia, relativamente a operagGes ocorridas apds este eventual aumento, excecdo feita as operacbes com
derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% para transagOes realizadas apds este eventual
aumento.

Artigo 65. Desde que o Fundo cumpra os limites de diversificagao e as regras de enquadramento previstas
na Lei 11.478, as regras de tributagdo relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

Cotista Pessoa Fisica: os Cotistas pessoas fisicas serdo isentas do IR sobre os rendimentos
auferidos por ocasido de resgate e amortizacdo de Cotas, bem como no caso de liquidacdao do
Fundo. Além disso, os ganhos auferidos na alienagdo de Cotas sdo tributados a aliquota zero em
operagdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

Cotista Pessoa Juridica: os Cotistas pessoas juridicas serdo tributadas pelo IR sob a sistematica
de ganhos liquidos a aliquota de 15% no caso de ganhos de capital auferidos na alienacdo de
Cotas, nas operacdes realizadas dentro ou fora de bolsa. As distribuicdes pelo Fundo realizadas na
forma de amortizacdo ou resgate de cotas se sujeitam ao IRRF a aliquota de 15%. Em qualquer
caso, as perdas incorridas com as operagoes realizadas por pessoas juridicas residentes no Pais
ndo serdo dedutiveis da apuracdo do lucro real.

Cotistas INR: aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio
da Resolugao CMN n.° 4.373, de 29 de setembro de 2014 (“Cotistas INR") é aplicavel tratamento
tributario especifico determinado em fungao de residirem ou ndo em pais ou jurisdigao tributacao
favorecida, conforme listadas na Instrugdo Normativa n® 1.037, de 4 de junho de 2010 ("JTE").

Cotistas INR ndo residentes em JTF: (i) os rendimentos auferidos por ocasido de resgate,
amortizagdo e liquidacdo do Fundo ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15%; (ii) os
ganhos auferidos na alienacao de Cotas sdo isentos do IRRF em operagdes realizadas em bolsa ou
fora de bolsa.

Artigo 66. As regras de tributagdo relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:
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IOF/Cambio: as operagGes de cambio para ingressos e remessas de recursos, inclusive aquelas
realizadas por meio de operacGes simultdneas de cambio, conduzidas por Cotistas INR,
independentemente da jurisdicdo de residéncia, desde que vinculadas as aplicagdes no Fundo,
estdo sujeitas atualmente ao IOF (“"IOF/Cambio”) a aliquota zero. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de
25%, relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

IOF/Titulos: o IOF/Titulos incidente sobre as negociac6es de Cotas , quando se tratar do mercado
primario, fica sujeito a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da
operacao, em fungao do prazo, conforme tabela anexa do Decreto n° 6.306, sendo o limite igual a
zero apods 30 dias. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a
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qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia, relativamente a

transages ocorridas apds este eventual aumento.

Artigo 67. As consideragOes acima tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento tributrio
aplicavel, sem, portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos potenciais impactos fiscais inerentes ao
investimento. O tratamento tributario pode sofrer alteragdes em funcdo de mudancas futuras na legislagdo
pertinente.

Capitulo XIX. Disposicoes Finais

Artigo 68. As matérias ndo abrangidas expressamente por este Regulamento serdo reguladas pelo Codigo
Civil, pela Lei 11.478, pela Instrucdo CVM 578, pelo Cédigo ABVCAP/ANBIMA e pelas demais normas
aplicaveis ou que venham a substitui-las ou altera-las.

Artigo 69. Os Cotistas deverdao manter sob sigilo (i) as informagdes constantes de estudos e analises de
investimento, elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas atualizacdes periddicas,
que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operagdes do Fundo, ndo
podendo revelar, utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros,
qualquer destas informacdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Gestor ou se obrigado por
ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta Ultima hipdtese, o Administrador e o Gestor
deverdo ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacao.

Artigo 70. Os conflitos oriundos da interpretagdo e/ou implementacdo do disposto neste Regulamento,
inclusive quanto a sua interpretagdo ou execucdo, serdo solucionados por arbitragem, de acordo com o
Regulamento do Centro de Arbitragem da Camara de Comércio Brasil-Canada, por 3 (trés) arbitros,
indicados de acordo com o regulamento da referida Camara.

Paragrafo tnico. Sem prejuizo da validade desta clausula compromissdria, fica eleito, com a exclusdo de
quaisquer outros, o foro da comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, Brasil — quando e se
necessario, para fins exclusivos de: (i) execucdo da sentenca arbitral e/ou de titulo executivo extrajudicial
com obrigacGes liquidas, certas e exigiveis; (ii) obtencdo de medidas cautelares e/ou de urgéncia, antes
da instituicdo da arbitragem; ou (iii) medidas judiciais em apoio a arbitragem, conforme autorizado pela
Lei 9.307/96.

Artigo 71. Este Regulamento deverd ser regido e interpretado de acordo com as Leis da Republica
Federativa do Brasil.

X X k% %
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ANEXO I — DEFINIGOES

“ABVCAP"”

Significa a Associagdo Brasileira de Private Equity e Venture
Capital.

”

“Administrador

Tem o significado previsto no Artigo 3° deste Regulamento.

“AFAC”

Significa os adiantamentos para futuro aumento de capital.

“ANBIMA”

Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

”

“Assembleia Geral de Cotistas

Significa qualquer assembleia geral de Cotistas.

“Ativos Alvo”

Significa as agdes, bonus de subscricdo, debéntures, simples ou
conversiveis, ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis
ou permutdveis em agdes, emitidos por companhias, de capital
aberto ou fechado, ou cotas de fundos de investimento em
participagdes que invistam nos valores mobilidrios aqui
mencionados, que invistam, nos termos da Lei 11.478, no setor
de energia, especialmente no segmento de geracdao ou
transmissdo de energia elétrica, participando do processo
decisdrio da companhia investida, com influéncia na definicdo de
sua politica estratégica e na sua gestdo.

“Ativos Financeiros”

Significa os ativos de renda fixa, como titulos publicos federais,
certificados de depdsitos bancarios, fundos de investimento de
renda fixa, operagdes compromissadas, de acordo com a
regulacdo especifica do Conselho Monetario Nacional — CMN ou
de renda variavel, tais como debéntures emitidas por companhias
abertas que ndo estejam enquadradas no conceito de
Companhias Investidas, sendo certo que sera permitido o
investimento em fundos de investimento administrados e/ou
geridos pelo Administrador ou pelo Gestor, ou sociedades a eles
ligadas, desde que com o propdsito exclusivo de gestdo de caixa.

\\BB"

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.
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“Boletim de Subscricdao”

Significa o boletim de subscricdo de Cotas, que especificara as
respectivas condigdes de subscricdo e integralizagdo das Cotas, e
do termo de adesao ao Regulamento, por meio do qual o
investidor devera declarar que tomou conhecimento e
compreendeu os termos e clausulas das disposicGes do presente
Regulamento, em especial aquelas referentes a politica de
investimento e aos fatores de risco.

“Capital Autorizado”

Tem o significado previsto no Paragrafo 1° do Artigo 22, deste
Regulamento.

“Cédigo ABVCAP/ANBIMA"

Significa o Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Préticas para o Mercado de FIP e FIEE, conforme alterado de
tempos em tempos.

“Codigo Civil”

Significa a Lei n°© 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada de tempos em tempos.

“Coinvestimento”

Significa a composicao de recursos investidos pelo Fundo com
recursos de outros investidores, incluindo outros fundos de
investimento, geridos ou nao pelo Gestor, no Brasil ou no exterior.

”

“Companhias Investidas

Significa as sociedades por acGes, de capital aberto ou fechado,
emissoras de Ativos Alvo. Para fins de esclarecimento, o termo
definido “Companhias Investidas” também devera incluir fundos
de investimento em participagdes que invistam em Ativos Alvo.

“Conflito de Interesse”

Significa toda matéria, operagdo, contratacdo ou situacdo que
possa proporcionar vantagens ou beneficios aos Cotistas, seus
representantes e prepostos, ao Administrador, ao Gestor, pessoas
que participem direta ou indiretamente da gestdo das
Companhias Investidas com influéncia efetiva na gestdo e/ou
definicdo de suas politicas estratégicas, ou para outrem que
porventura tenha algum tipo de interesse com a matéria em
pauta, da operagao ou da situagao em questdo, ou que dela possa
se beneficiar.

“Contrato de Gestdao”

Significa o Contrato de Gestdo e Outras Avengas, celebrado entre
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o Fundo, o Administrador e o Gestor.

“Cotas”

Significa as cotas de emissao do Fundo.

“Cotas A”

Significa as Cotas classe A emitidas pelo Fundo, cujos termos e
condigdes estao descritos neste Regulamento.

“Cotas B”

Significa as Cotas classe B emitidas pelo Fundo, cujos termos e
condigOes estdo descritos neste Regulamento.

“Cotas C”

Significa as Cotas classe C emitidas pelo Fundo, cujos termos e
condigBes estao descritos neste Regulamento.

“Cotas Amortizaveis”

Significa as cotas de emissao do Fundo, fruto da conversao, em
casos excepcionais e por tempo limitado, das Cotas, nos termos
do Capitulo 1V, cuja amortizacdo e liquidagdo financeira ocorrerdo
fora do ambiente administrado pela B3.

“Cotas Iniciais”

Significa as Cotas B e as Cotas C emitidas no ambito da Primeira
Oferta.

“Cotistas”

Significa os cotistas do Fundo.

“Cotistas INR"

Tem o significado previsto no Artigo 65 deste Regulamento.

“Custodiante” Significa o Administrador, acima qualificado.
“CVM” Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.
“Demanda” Tem o significado previsto no Artigo 11 deste Regulamento.

“Dia Util”

Significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
nacional ou outro dia em que a B3 ou os bancos comerciais sejam
solicitados ou autorizados a ndo funcionarem na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo.

“Direito de Preferéncia”

Significa o direito de preferéncia na subscricdo de Novas Cotas
aplicavel a todos os Cotistas titulares da respectiva classe de

53

199




Novas Cotas objeto da respectiva Oferta Subsequente, nos
termos do Paragrafo 3° do Artigo 22 deste Regulamento. Em
qualquer caso, o exercicio do Direito de Preferéncia (assim como
a eventual cessdo do Direito de Preferéncia) devera observar os
prazos e procedimentos operacionais estabelecidos pela B3.

“Direitos e Obrigagoes
Sobreviventes”

Significa quaisquer valores a receber em razdo dos investimentos
realizados pelo Fundo ao longo do Prazo de Duracdo e/ou
obrigagdes a serem adimplidas pelo Fundo ao final do Prazo de
Duracdo.

“Distribuidor da Primeira
Oferta”

Significa 0 BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 3.500, 19, 29, 39 (parte), 4 e 5° andares, inscrita
no CNPJ/ME sob o n© 17.298.092/0001-30, responsavel pela
intermediagdo da distribuicao publica das Cotas Iniciais emitidas
no ambito da Primeira Oferta.

“Empresa de Auditoria”

Significa uma empresa de auditoria independente registrada na
CVM dentre as seguintes: (i) Deloitte Touche Tohmatsu; (ii) Ernst
& Young; (iii) KPMG; ou (iv) PwC.

Tem o significado previsto no Paragrafo 1° do Artigo 49, deste

“Equipe Chave” Regulamento.

“Escriturador” Significa o Administrador, acima qualificado.

“FGC" Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

“Fundo” Significa o Patria Infraestrutura Energia Core Fundo de

Investimento em Participacoes em Infraestrutura.

“Fundos Paralelos”

Significa outros fundos de investimento geridos pelo Gestor.

“Gestor”

Tem o significado previsto no Artigo 4 deste Regulamento.

“Instrucao CVM 400”

Significa a Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
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conforme alterada de tempos em tempos.

“Instrucao CVM 476"

Significa a Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada de tempos em tempos.

“Instrucao CVM 539"

Significa a Instrucdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada de tempos em tempos.

“Instrucao CVM 558"

Significa a Instrugdo da CVM n° 558, de 26 de margo de 2015,
conforme alterada de tempos em tempos.

“Instrucao CVM 578"

Significa a Instrugdo da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada de tempos em tempos.

“Instrucao CVM 579"

Significa a Instrugdo da CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada de tempos em tempos.

“Investidores Qualificados”

Tem o significado previsto no Artigo 16 deste Regulamento.

“Investidores Profissionais”

Significa os investidores profissionais, tal como definidos nos
termos do Artigo 9-A da Instrucao CVM 539.

\\Io F"

Tem o significado previsto no Artigo 64 deste Regulamento.

“IOF/Cambio”

Tem o significado previsto no Artigo 66 deste Regulamento.

“IOF/Titulos”

Tem o significado previsto no Artigo 64 deste Regulamento.

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
medido mensalmente publicado de tempos em tempos pelo

“IPCA"
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica -— IBGE, ou outros
indices que venham a substitui-lo de tempos em tempos.

“IR" Tem o significado previsto no Paragrafo 1° do Artigo 63 deste
Regulamento.

“IRRF" - o . )
Tem o significado que lhe € atribuido no Paragrafo 1° do Artigo
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63 deste Regulamento.

\\JTF"

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 65 deste
Regulamento.

“Justa Causa”

Significa, para fins deste Regulamento, (i) a pratica ou
constatacdo de atos ou situacGes, por parte do Gestor, com ma-
fé, fraude ou violacdo substancial de suas obrigacdes nos termos
deste Regulamento, do Contrato de Gestdo ou da legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis da CVM, desde que comprovado por
decisdo judicial transitada em julgado ou sentenca arbitral final,
exceto nos casos em que tal descumprimento tenha sido sanado
pelo Gestor no prazo de 20 Dias Uteis, a contar da data do
recebimento de notificagao a respeito do descumprimento, ou no
prazo previsto no Contrato de Gestdo, ou (i) o
descredenciamento do Gestor para a atividade de administracdao
de carteira de valores mobilidrios por decisdo da CVM.

“Legislagao Anticorrupgao”

Significa a Lei n° 8.429, de 2 de junho de 1992, a Lei n° 12.846,
de 19 de agosto de 2013, e o Decreto n° 8.420, de 18 de margo
de 2015, conforme alterados de tempos em tempos.

“Lei 11.478"

Significa a Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme
alterada de tempos e em tempos.

“Limite de Participagcdao”

Tem o significado previsto no Paragrafo 4° do Artigo 17 deste
Regulamento.

“Novas Cotas”

Significa as novas Cotas emitidas apds as Cotas Iniciais.

“Ofertas Subsequentes”

Significa as ofertas publicas de Novas Cotas realizadas apds a
Primeira Oferta.

“Patrimonio Liquido”

Significa o patriménio liquido do Fundo.

“Partes Indenizaveis”

Significa o Administrador, o Gestor e as suas partes relacionadas,
representantes ou agentes do Administrador, do Gestor ou de
quaisquer das suas partes relacionadas, quando agindo em nome
do Fundo, bem como qualquer pessoa designada pelo
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Administrador ou pelo Gestor para atuar em nome do Fundo como
diretor, conselheiro, gerente, consultor, funcionario ou agente de
uma Companhia Investida.

“Partes Ligadas”

Tem o significado previsto no Artigo 55 deste Regulamento.

“Prazo de Duragao”

Tem o significado previsto no Artigo 2 deste Regulamento.

“Prazo de Lockup”

Tem o significado previsto no Paragrafo 3° do Artigo 21 deste
Regulamento.

“Primeira Oferta”

Significa a primeira emissdo e oferta das Cotas Iniciais do Fundo.

“Regulamento”

Significa o presente regulamento do Fundo, conforme alterado de
tempos em tempos.

“Taxa de Administracao”

Tem o significado previsto no Artigo 37 deste Regulamento.

“Taxa de Gestao”

Tem o significado previsto no Artigo 38 deste Regulamento.

“Taxa de Gestdo
Complementar”

Tem o significado previsto no Artigo 39 deste Regulamento.

“Valor de Mercado”

Significa o valor de mercado das Cotas, considerando o prego de
fechamento do Dia Util anterior, informado pela B3.
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ANEXO II — DESCRICAO DA EQUIPE CHAVE

O Gestor mantera uma Equipe Chave responsavel pela gestdo da carteira do Fundo (sem qualquer
obrigacao de exclusividade ou necessidade de alocagdo de tempo minimo), que sera composta por
profissionais devidamente qualificados, sendo necessariamente ao menos um deles diretor responsavel
pela administracdo de recursos de terceiros, nos termos da Instrugdo CVM 558, perante a CVM e
ABVCAP/ANBIMA. Os membros da Equipe Chave serdo liderados por um profissional que possuira as
seguintes qualificacbes e habilitagdes: (i) graduagdo em curso superior, em instituicdo reconhecida
oficialmente, no Brasil ou no exterior; e (ii) experiéncia profissional de, no minimo 5 anos, em atividade de
gestdo de recursos de terceiros no mercado financeiro ou de capitais, compreendendo originacdo de
oportunidades de investimento, andlise de investimentos, negociagdo e estruturacdo de operagoes.

Caso seja necessaria a indicacdo dos membros integrantes da Equipe Chave neste Regulamento para fins
de composicdo do percentual minimo de 3% do capital subscrito do Fundo mencionado no Paragrafo 20
do Artigo 21 do Regulamento, o Administrador, por orientacao do Gestor, podera alterar este Anexo II
para efetuar as modificagbes necessarias, mediante ato Unico do Administrador e sem necessidade de
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas. Nesse caso, eventuais alteragdes subsequentes a Equipe
Chave por qualquer motivo, incluindo o desligamento de qualquer de seus membros do quadro de
colaboradores do Gestor, podera ser refletida no presente Anexo II pelo Administrador, por orientacdo do
Gestor, mediante ato Unico do Administrador e sem necessidade de deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas.
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ANEXO III - FORMULARIO DE SOLICITAGAO DE CONVERSAO DE COTAS

Nome do Cotista: [e]
CPF/CNPJ: [e]

Por meio da assinatura e envio deste formulario (“Formuldrio”), o cotista do Patria Infraestrutura
Energia Core Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura, fundo de investimento
em participacdes em infraestrutura inscrito no Cadastro Nacional das Pessoas Juridicas ("CNPJ") sob o n®
34.027.597/0001-80 (“Fundo”), em carater irrevogavel e irretratavel:

)] solicita a conversdo das cotas que detém no Fundo (“Cotas”), nos termos do Artigo 27 do
regulamento do Fundo (“"Regulamento”), conforme descritas na tabela abaixo:

1. | Quantidade de Cotas: [e] ([e])

2. | Tipo de conversao (total/parcial): () Total / () Parcial
3. | Classe das Cotas a serem convertidas: | C

4. | Classe das Cotas apos a conversao: A

(i) declara seu consentimento quanto a automatica conversao, independentemente de deliberagao
e/ou ratificacdo em sede de assembleia geral de cotistas do Fundo, da totalidade das Cotas descritas na
tabela do item (i) acima, na proporcdo a ser definida com base na férmula descrita no Paragrafo 2° do
Artigo 27 do Regulamento;

(iii) declara que esta ciente de que, em caso de solicitagdo de conversdo parcial das Cotas, a solicitagdo
somente sera aceita com relagdo a quantidades inteiras, ndo sendo aceitas solicitagdes de conversao de
fracOes de Cotas;

(iv) considerando que as Cotas A poderdo ser admitidas a negociagdo na B3 e, por conta de questdes
operacionais, ndo sdo admitidas Cotas A fracionadas, declara que esta ciente de que eventual fragdo de
Cota A atribuida ao Cotista como resultado da conversdo das Cotas B ou das Cotas C, conforme aplicavel,
sera tratada como sobra e desconsiderada para todos os fins; e

(v) informa que encaminha anexa ao presente Formulario a “Solicitacdo de Transferéncia de Valores
Mobiliarios” a ser encaminhada a B3, utilizando o modelo-padrao fornecido pela B3, para que o depdsito
das Cotas A na B3 ocorra na mesma data da conversao.

Os termos e expressoes nao definidos neste Formulario terdo o significado a eles atribuido no Regulamento.

[Cotista]
[Local, Data]
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ANEXO V

Estudo de Viabilidade
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DocusSign Envelope ID: 74B55C6D-1AE4-4EC1-B5CB-B879954D0AA4

CPATRIA |

ESTUDO DE VIABILIDADE
PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE
FUNDO DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

I. Objeto

Este estudo foi realizado pelo Patria Investimentos Ltda. (“Gestor”) com o intuito de analisar a

viabilidade do Patria Infraestrutura Energia Core Fundo de Investimento em Participagbes em

Infraestrutura ("Fundo”).

O presente estudo foi elaborado com base em informagdes, circunstancias, condigdes do mercado e
convicgOes do Gestor em 20 de janeiro de2021.

As informagBes contidas neste estudo estdo sujeitas a mudangas ou alteragdes. O Gestor ndo
possui qualquer obrigagdo de atualizar as informagdes aqui contidas ou de notificar os seus

receptores acerca de qualquer atualizagdo posterior.

II. Consideracoes Iniciais e Informacoes sobre os Ativos Alvo Iniciais

Quaisquer previsdes ou outras estimativas contidas neste estudo, incluindo estimativas de retorno ou
desempenho futuros, constituem consideragdes sobre eventos futuros e baseiam-se em
simulages realizadas com base em premissas que sdo passiveis de alteracdo. Os resultados reais
podem ser significativamente diferentes, na hipdtese de uma ou mais premissas ndo
apresentarem comportamento de acordo com os nimeros utilizados no presente estudo. N&o
existe garantia de que as informagdes contidas neste estudo de viabilidade com relagdo a retorno
serdo indicativos de retornos ou desempenhos futuros, ou que o valor realizado igualara ou
excedera tais avaliagGes. Tais retornos estao sujeitos a incertezas significativas sobre a economia e o
mercado, bem como outras circunstancias que podem afetar adversamente o desempenho dos

Ativos Alvo.

IL.A. Ativo Edlico I

O Ativo Edlico I esta em periodo de exclusividade de negociagdo com o Gestor e fase final para

assinatura de contratos definitivos para investimento, no formato abaixo descrito:
= Debénture mezanino com retorno contratado;
= Prazo do instrumento de investimento de 20 anos;
= Pacote de garantias e governanga em linha com as operagdes desta natureza;

= Mecanismos de distribuicdo de caixa que proporcionam estabilidade de yield para o

Fundo.

Seguem abaixo as principais informagGes consideradas a respeito do Ativo Edlico I:

= Inicio da Operagdo: 1T-2021
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= Capacidade Instalada: ~200 MW

= Fator de Capacidade: 44%

- Financiamento BNB (Prazo | Montante): Até 2041 | R$ 600 M
= PPA (Prazo | % Energia Total Esperada): 2041! | ~92%?

= Prazo da Autorizagdo: 35 anos (até 2054)

= Localizagdo: Regido Nordeste

11.B. Ativo Edlico IT

O Ativo Edlico II esta em periodo de exclusividade de negociagdo com o Gestor e em fase de diligéncia,

com objetivo de investimento através de instrumento composto conforme abaixo descrito:
. Debénture mezanino com retorno contratado;
= Prazo do instrumento de investimento de 20 anos;
= Pacote de garantias e governanga em linha com as operagGes desta natureza;

= Mecanismos de distribuigdo de caixa que proporcionam estabilidade de yield para o
Fundo.

Seguem abaixo as principais informagdes a respeito do Ativo Edlico II:

= Inicio da Operagdo: 4T-2021

=  Capacidade Instalada: ~280 MW

= Fator de Capacidade: 41%

= Financiamento BNB (Prazo | Montante): Até 2042 | R$ 560 M3
= PPA (Prazo | % Energia Total Esperada): 2041 | ~98%*

= Prazo da Autorizagdo: 35 anos (até 2054)

= Localizagdo: Regido Nordeste

11.C. Racional dos instrumentos propostos para aquisicdo dos Ativos Edlicos I e IT

= O Gestor estd em negociagOes avangadas para realizar os primeiros investimentos do

fundo através de uma estrutura inovadora de debénture mezanino;

= Essa estrutura proporciona mais protegdo ao cotista do FIP-IE quando comparado a um

1 PPAs no mercado livre, em sua maioria contratado com cliente com Grau de Investimento (AA- Fitch) Brasil até 2041

2 0 ativo é contratado 100% no P90, e 91% com base na geragdo P50 estimada pela Camargo & Schubert

3 50.4% do montante ja contratado e 49.6% em fase final de assinatura, sendo uma condigdo precedente para o fechamento da transagdo.
40 ativo é contratado 100% no P90, e 92% com base na geragdo P50 estimada pela Camargo & Schubert
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PATRIA

investimento em agdes da Empresa Alvo, porque:

o O instrumento possui retorno fixo devido pela companhia holding; e

o  Oinstrumento possui mecanismos de protegdo de distribuigdo de dividendos

(verpagina 29 para mais detalhes)

% ESTRUTURA DO INSTRUMENTO

PATRIA

Patria Infraestrutura
Energia Core (FIP-IE)

Debéntures — Empresa Alvo

T
'
'
'
'
'

v

)
"’Ii @Ml SPEs Operacionais

III. Estudo de Viabilidade

Por meio do quadro abaixo, o Gestor apresenta o estudo de viabilidade do Fundo, sendo que o fluxo

de caixa projetado tem como premissas:

1. Considera a potencial subscrigdo dos instrumentos de divida nas condigbes em discussdo
para ambos os Ativos Edlicos I & II, referenciados no Prospecto da Segunda Emissdo do
Fundo;

2. As receitas sdo baseadas nos contratos de energia existentes e em uma geragdo de nivel

P50 de acordo com os estudos de vento elaborados®;
3. A taxa de retorno do instrumento dos Ativos Alvo contratada em formato pds-fixado®;

4. Distribuicdo de rendimentos trimestrais para os ativos considerados na andlise (Ativos
Edlicos I e II);

5 Estudos de nivel de geragdo elaborados pela consultoria Camargo & Schubert
6 Baseado nas condigBes vinculantes ja acordadas, ainda em fase de assinatura para o Ativo I e ainda em diligéncia para o Ativo II
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Ano 2021 2022 2023 2024 2025
Recurso dos Projetos R$'M 47.9 50.4 50.9 50.9 52.3

Despesas Operacionais R$'M (3.9) (6.4) (6.5) (6.6) (6.7)

Resultado Liquido do FIP IE R$'M 44.0 43.9 44.4 443 45.6

Resultado Liquido para os Cotistas R$'M 44.0 43.9 a4.4 44.3 45.6

Dividend Yield (termos nominais)? % 8.5% 8.5% 8.6% 8.6% 8.8%
Dividend Yield (termos reais) % 8.4% 8.1% 7.9% 7.6% 7.6%

Gross-up de IR® % 10.0% 10.0% 10.1% 10.1% 10.4%
Taxa de Retorno Liqu % 10.6%

Yield (5 anos) % 8.6%

Notas do quadro acima: (2) Baseado nas condigbes vinculantes ja acordadas, ainda em fase de assinatura para o Ativo I e
ainda em diligéncia para o Ativo II (3) Gross-up de IR € apenas indicativo para facilitar a compararéo do potencial investidor com
outros potenciais instrumentos que tenham a tributagéo de 15% de imposto de renda; (4) Taxa de retorno baseada nos 20 anos
do instrumento.

IV. Sensibilidade ao Estudo de Viabilidade e Comparacdo a Alternativas de Instrumentos de
Investimento

Abaixo é demonstrada a comparagdo entre o instrumento proposto para investimento nos Ativos Edlicos I e II
(“Instrumento de Divida Patria”) e uma compra tradicional (via agdes ordinarias) do projeto:

Probabildods da s -
CasodeGarsie  gernpie midiade 20 2
(MWm fano)  anas escader o case da Instrumaento de e - 5 \nstrumente de &
geragho (%) Divids Pitra Dhvica Piers
A on AWty bdwens 1w o avat % e ~ .
o~ 23 SO (750) 6% 2.9% |4 dapn 10.6% 10.6%
L] no SR QI BEN AN 10.6% RE% r
C 1% SO (P30} 1% 3.5% o 2ty 10.68 7.0% 12 seute

Descrigdo dos Casos:

Caso Base do Patria assume geragdo P50. Isto significa que, na visdo do certificador do projeto’, a probabilidade
de a geragdo edlica ser superior a geragdo considerada na andlise é igual a 50%. Portanto, esse é o caso médio

ou esperado.

O certificador do projeto tem bom track record em suas analises. Em um estudo base com 268 parques edlicos
com minimo de 18 meses de operacdo, ele identificou que a geragdo com o parque operacional situou-se, em

média, 1% abaixo da estimativa P50 pré-construgdo®.

Exemplos na resiliéncia de retornos:

A. No caso base de geragdo (P50), o Instrumento de Divida Patria teria Yield e Retorno liquido similares a

aquisigdo das agdes do projeto;

B. Como exemplo, em um cenario de menor geragdo (P75) durante 20 anos, o Instrumento proposto protege o

7 Desde que os parametros operacionais de disponibilidade, perdas elétricas e desempenho dos aerogeradores estejam alinhados com as premissas utilizadas na
analise pré-construtiva.

8 Corrigindo-se o efeito de climatologia e variabilidade do recurso edlico, dado que considerando a variabilidade natural do recurso edlico, as geragdes operacionais de
curto prazo devem ser corrigidas pela climatologia do recurso, para entdo ser comparadas com as estimativas pré-construtivas, que sdo representativas de um
periodo de 20 anos (longo prazo).
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investidor, proporcionando Yield Superior (9.2%) e TIR similar ao caso de geragdo P50;

C. Por outro lado, se o investimento fosse feito através da aquisigdo da companhia alvo, tanto o Yield como a TIR
esperada do projeto seriam substancialmente inferiores (conforme Caso C na tabela acima).

V.Consideragoes Finais

Os recursos liquidos provenientes da Primeira Emissdo e da Segunda Emissdo do Fundo (apds a dedugdo das
comissOes de distribuicdo e das despesas da Oferta, descritas no Prospecto) potencialmente serdo aplicados pelo
Fundo (a) para a aquisigdo dos Ativos Edlicos I e II, preferencialmente, ou para aquisicdo de Ativos Alvo no setor
de energia (em geragdo ou transmissdo), de acordo com o Regulamento do Fundo; e (b) para o pagamento de
despesas referentes a estruturagdo do instrumento financeiro adquirido pelo Fundo.

Em caso de distribuicdo do Montante Total da Oferta, os recursos provenientes da Oferta serdo suficientes para
aquisigdo de dos instrumentos acima citados (Ativos Edlicos I e II) e para o pagamento de despesas com a Oferta,
conforme descrito na Segdo 4.25 “Custos da Oferta” do Prospecto.

Em caso de sobra dos recursos da Oferta, 0 montante remanescente podera ser utilizado para aquisicdo de Ativos
Financeiros, dentro dos limites permitidos pela politica de investimentos descrita no Regulamento e/ou novos
ativos, de acordo com o Regulamento do Fundo.

Tanto os recursos investidos em Ativos Alvo, quanto os recursos investidos em Ativos Financeiros, poderdo ser
empregados na amortizagdo de cotas do Fundo, trimestralmente ou em amortizagBes extraordinarias, observadas
as disposigdes do regulamento do Fundo, as regras de enquadramento da carteira do Fundo, e a constituicdo de
reservas para os encargos do Fundo.

A aquisigdo dos Instrumentos de Divida Patria correspondentes aos Ativos Edlicos I e II encontram-se em fase de
negociagdo e diligéncia, respectivamente.

0 DISPOSTO NESTE ESTUDO NAO REPRESENTA QUALQUER GARANTIA DE QUE O FUNDO INVESTIRA
NOS ATIVOS ALVO DESCRITOS ACIMA.

A EXPECTATIVA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE
SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGCAO DE RISCOS AOS COTISTAS.
AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE ESTUDO DE VIABILIDADE SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E
0S RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

Sdo Paulo, 20 de janeiro de 2021

Flipe Mwdrade Pints

ANDRE FRANCO SALES Felipe Andrade Pint

DIRETOR DIRETOR

Patria Investimentos Ltda.

Fily
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