ao0.

O Prospecto Definitivo sera entregue aos investidores durante o periodo de distribuic

a0 e corregao.

As informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estao sob analise da Comissao de Valores Mobiliarios, a qual ainda nao se manifestou a seu respeito.

O presente Prospecto Preliminar esté sujeito a complementag

PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DA 79° SERIE DA
1? EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

S
ec Qgro

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Companhia Aberta - CVM n° 21741 - CNPJ/MF n°® 10.753.164/0001-43
Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, Bairro Pinheiros, CEP 05419-001, S&o Paulo - SP

Lastreados em Debéntures Emitidas pela
RGER
JING

BK BRASIL OPERAGAO E ASSESSORIA A RESTAURANTES S.A.

CNPJ/MF N° 13.574.594/0001-96
Alameda Rio Negro, n° 161, conjunto 1.403, parte, sala B, Bairro Alphaville, CEP 06454-000, Barueri - SP

No Valor Total de, inicialmente,

R$150.000.000,00

(cento e cinquenta milhdes de reais)

CODIGO ISIN DOS CRA: BRECOACRA135
REGISTRO DA OFERTA NA CVM: CVM/SRE/CRA/2016/[e]

Emissao de, inicialmente, 150.000 (cento e cinquenta mil) certificados de recebiveis do agronegoao escriturais (“CRA”), para distribuicdo plblica, nos termos da Instruco da Comissao
de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM n° 400/03”), da 79° série da 1* emissao da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por acoes com sede na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, cj. 32, Bairro Pinheiros, CEP 05.419-001, na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.753.164/0001-43 (“Securitizadora” ou “Emissora” e “Emissao”, respectlvamente) com valor nominal unitério de RS
1.000,00 (mil rea1s) (“Valor Nominal Unitario”), perfazendo, em 20 de outubro de 2016 (“Data de Emissdo”), o valor total de inicialmente, RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais) (“Oferta”), a qual sera intermediada pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S. A instituicao financeira com endereco
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600/3.624, 10° andar conjuntos 101 e 102, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0011-78, na
qualidade de instituigéo intermediaria lider da Oferta (“Coordenador Lider”). A Emissao foi aprovada em Reuniao da Diretoria, realizada em 22 de fevereiro de 2016, arquivada na
JUCESP em 22 de margco de 2016, sob o n° 130.655/16-8.

A data de vencimento dos CRA sera 22 de outubro de 2020 (“Data de Vencimento”). Os CRA fardo jus a juros remuneratérios, incidentes a partir da primeira Data de Integralizacdo
dos CRA ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, até a respectiva data de pagamento de cada parcela de juros remuneratorios
dos CRA, apurados sobre seu respectivo Valor Nominal Unitario, ou seu saldo, equwalentes a 100% (cem por cento) da vanag:ao acumulada das taxas médias diarias dos DI over extra
grupo - depositos interfinanceiros de um dia, calculadas e dlvulgadas pela CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS (“CETIP”), no informativo diario, disponivel em sua pagina na
internet (http://www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano (“Taxa DI”), acrescida exponenc1almente de um spread
equivalente a 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano (“Juros Remuneratérios”). Os CRA tém como lastro direitos creditorios do agronegdcio representados por 202.500 (duzentas
e duas mil e qumhentas) debéntures simples, ndo conversiveis em acées, da espécie qu1rografana em série (nica, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data
de Emissao, totalizando R$ 202.500.000,00 (duzentos e dois milhdes e quinhentos mil reais) (“Debéntures”), emltldas pela BK BRASIL OPERAGAO E ASSESSORIAA RESTAURANTES
S.A,, soaedade por agoes de capital fechado com sede na Alameda Rio Negro, 161, con]unto 1.403, parte, sala B, Bairro Alphaville, CEP 06454-000, na Cidade de Barueri, Estado
de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 13.574.594/0001-96 (“Devedora”), as quais foram adqumdas de forma prlvada pela W2DMA COMERCIO DE ALIMENTOS LTDA., soc1edade
limitada com sede na Alameda Rio Negro, 161, conjunto 1.403, parte, sala B, Bairro Alphaville, CEP 06454-000, na Cidade de Barueri, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°09.241.564/0001-90 (“Cedente”), nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 7° Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agées, da Espécie Quirografdria,
em Série Unica, para Distribuicdo Privada, da BK Brasil Operacdo e Assessoria a Restaurantes S.A.” celebrado em 09 de setembro de 2016, entre a Devedora e a Cedente. A Cedente
cedeu a Emissora as Debéntures por meio do “Instrumento de Cessdo de Créditos, Transferéncia das Debéntures e Outras Avencas” celebrado em 09 de setembro de 2016, entre a
Cedente, a Emissora e a Devedora.

A SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., instituicdo devidamente autorizada para esse fim pelo BACEN, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Dr.
Renato Paes de Barros, n°® 717, 10° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 50.657.675/0001-86, foi nomeada para representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os
interesses da comunhao dos titulares de CRA (“Agente Fiduciario”).

0O objeto do regime fiduciario sera destacado do patriménio da Emissora e passara a constituir patrimonio separado, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais
obrigagoes relativas ao regime fiduciario, nos termos do artigo 11 da Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada (“Lei n° 9.514/97”).

Os CRA serao depositados (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do Moédulo de Distribuicao de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo
a liquidagao financeira realizada por meio da CETIP; e (ii) para negociacdo no mercado secundario, por meio do Modulo de Negociacao CETIP 21 - Titulos e Valores Mobiliarios
(“CETIP 21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a liquidagao financeira dos eventos de pagamento e a custodia eletronica dos CRA realizada por meio da CETIP.

Sera admitido o recebimento de reservas, no ambito da Oferta, em data indicada neste Prospecto e no Aviso ao Mercado, para subscricao dos CRA, as quais somente serao confirmadas
pelo investidor apds o inicio do Prazo de Colocacao.

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE ESTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 95 A 113, PARA AVALIAGAO
DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DOS CRA, DE SUA EMISSORA E DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS

A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA E MINUCIOSA AVALIAGCAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE
QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM JUNTAMENTE COM SUA CONSULTORIA FINANCEIRA E JURIDICA OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A
ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO TERMO DE SECURITIZAGAO PELO
INVESTIDOR ANTES DE APLICAR SEUS RECURSOS.

A(0) presente oferta pubhca (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
4 Aquisicdo de Valores Mobiliarios. O registro ou analise grevwa da presente Oferta Piblica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacdes
prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das institui¢Ges participantes, bem como sobre os valores mobilirios a serem

ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendacéo de investimento.

COORDENADOR LIiDER
1 1
E nvestimentos
AGENTE FIDUCIARIO ASSESSOR LEGAL DO ASSESSOR LEGAL DA DEVEDORA
COORDENADOR LIDER

‘L‘v m MAYER-BROWN
- Rt TAUIL & CHEQUER

CORRETORA DEVALORES E CAMBIO

A data deste Prospecto Preliminar é de 13 de setembro de 2016
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1. DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos indicados abaixo terdo o significado a eles atribuidos nesta Secao
“Definicoes”, salvo se de outra forma determinado neste Prospecto ou se o contexto assim o exigir. Todas as
definicoes estabelecidas neste Prospecto que designem o singular incluirdao o plural e vice-versa e poderao ser

empregadas indistintamente no género masculino ou feminino, conforme o caso.

“Afiliadas” As controladas, controladoras e coligadas de determinada sociedade;
“Agente Custodiante” ou “Agente A SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., instituicao
Fiduciario” devidamente autorizada para esse fim pelo BACEN, com sede na

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de
Barros, n° 717, 10° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 50.657.675/0001-86;

“Amortizacao Antecipada A obrigacao de amortizacdo antecipada total das Debéntures, caso
Obrigatéria” os Contratos de Fornecimento sejam rescindidos antes do

vencimento das Debéntures e os recursos oriundos das Debéntures
ndo tenham sido destinados a aquisicao de carne bovina in natura,

nos termos do item 5.5. da Escritura de Emissao de Debéntures;

“ANBIMA” A ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS
FINANCEIRO E DE CAPITAIS, pessoa juridica de direito privado, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Republica do Chile, n° 230, 13° andar, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 34.271.171/0001-77;

“Anuncio de Encerramento” O anuncio de encerramento da Oferta, a ser disponibilizado nos websites

da Emissora, do Coordenador Lider, da CETIP e da CVM, sem prejuizo de
sua eventual publicacao, conforme faculdade prevista no §1° do artigo
54-A da Instrucao CVM n° 400/03, pela Emissora e pelo Coordenador
Lider, nos termos do artigo 29 da Instrucdo CVM n° 400/03;

“Anlncio de Inicio” 0 andncio de inicio da Oferta, a ser disponibilizado nos websites da

Emissora, do Coordenador Lider, da CETIP e da CVM, sem prejuizo de
sua eventual publicacdo, conforme faculdade prevista no §1° do artigo
54-A da Instrucao CVM n° 400/03, pela Emissora e pelo Coordenador
Lider, nos termos do artigo 52 da Instrucdo CVM n° 400/03;

“Assembleia Geral” A assembleia geral de Titulares dos CRA, realizada nos termos da

Clausula Treze do Termo de Securitizacao;




“Aviso ao Mercado”

O aviso ao mercado disponibilizado nos websites da Emissora, do
Coordenador Lider, da CETIP e da CVM, e publicado no jornal
“Valor Econémico”, conforme faculdade prevista no §1° do artigo
54-A da Instrucao CVM n° 400/03, informando os termos e condicoes
da Oferta, nos termos do artigo 53 da Instrucao CVM n° 400/03;

“BACEN”

O Banco Central do Brasil;

“Banco Liquidante”

O BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira com sede na
cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, no nlcleo administrativo
denominado “Cidade de Deus”, Vila Yara, s/n°, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 60.746.948/0001-12;

“Boletins de Subscricao”

O boletim de subscricdio por meio do qual os Investidores
subscreverao os CRA e formalizarao sua adesdao aos termos e

condicdes do Termo de Securitizacao;

“Cedente”

A W2DMA COMERCIO DE ALIMENTOS LTDA., sociedade limitada
com sede na Alameda Rio Negro, 161, conjunto 1.403, parte, sala
B, Bairro Alphaville, CEP 06454-000, na Cidade de Barueri, Estado
de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 09.241.564/0001-90;

“CETIP 21”

O Modulo de Negociacao CETIP 21 - Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela CETIP;

“CETIP”

A CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS, instituicao devidamente
autorizada pelo Banco Central do Brasil para a prestacao de servicos
de depositaria central de ativos escriturais e liquidacao financeira,
com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Republica do Chile, n° 230, 11° andar, CEP 20031-170;

“CMN”

O Conselho Monetario Nacional;

“CNPJ/MF”

O Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda;

“Codigo ANBIMA”

0 “Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Prdticas para as
Ofertas Publicas de

Mobilidrios”, em vigor desde 01° de agosto de 2016;

Distribuicdo e Aquisicdo de Valores

“Codigo Civil Brasileiro”

A Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“COFINS”

A Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social;

“Comunicacao de Aceitacao Resgate

Antecipado dos CRA”

O comunicado a ser enviado pelos Titulares dos CRA informando da

sua aceitacao acerca da Oferta de Resgate Antecipado;




“Condicoes Precedentes do Contrato

de Distribuicao”

As condicées precedentes previstas no Contrato de Distribuicao,
que devem ser previamente atendidas para que o Coordenador
Lider cumpra com as obrigacdes assumidas no ambito do Contrato

de Distribuicdo, conforme previstas na pagina 65 deste Prospecto;

“Conta Centralizadora”

A conta corrente de n° 2988-2, na agencia 0133-3, Banco Bradesco
S.A., de titularidade da Emissora, na qual serao depositados os

recursos destinados aos pagamentos do CRA;

”»

“Contrato de Cessao e Transferéncia

O “Instrumento de Cessdo de Créditos, Transferéncia das
Debéntures e Outras Avencas” celebrado em 09 de setembro de

2016, entre a Cedente, a Emissora e a Devedora;

“Contrato de Distribuicao”

O “Instrumento Particular de Contrato de Distribuicdo Publica
Primdria, sob Regime de Garantia Firme de Colocacdo, dos
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 79°% Série da 1¢
EmissGo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegdcio S.A.”, celebrado em 09 de setembro de 2016, entre a

Emissora, o Coordenador Lider e a Devedora;

“Contrato de Formador de Mercado”

O “Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Servicos de
Formador de Mercado”, a ser celebrado, entre a Emissora e o

Formador de Mercado;

“Contratos de Fornecimento”

Significa o “Contrato de Fornecimento” firmado em 01 de
dezembro de 2014, entre a Devedora, a JBS S.A. e a SEARA
ALIMENTOS LTDA., e o “Contrato de Fornecimento de Produtos e
Outras Avencas” firmado em 31 de maio de 2016 entre a Devedora
e a JBS S.A., por meio do qual a Devedora adquiriu da JBS S.A. e da
SEARA ALIMENTOS LTDA. carne bovina in natura;

“Coordenador Lider”

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com endereco na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3600/3624, 10° andar, conjuntos 101 e 102, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 02.332.886/0011-78;

“CRA em Circulacao”

Todo(s) o(s) CRA em circulacao no mercado, excluidos os CRA que a
Emissora ou a Devedora eventualmente possua em tesouraria; os
que sejam de titularidade de empresas ligadas a Emissora ou a

Devedora, assim entendidas empresas que sejam subsidiarias,




coligadas, controladas, direta ou indiretamente, empresas sob
controle comum ou qualquer de seus diretores, conselheiros,

acionistas ou pessoa que esteja em situacao de conflito de

interesses;

“CRA” Os certificados de recebiveis do agronegocio da 79 Série da 12
Emissdao da Emissora, emitidos com lastro nos Direitos Creditorios
do Agronegocio, nos termos da Lei 11.076/04;

“CSLL” A Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido;

“CVm” A Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data de Emissao”

20 de outubro de 2016;

“Data de Integralizacao”

Significa a data em que ira ocorrer a integralizacao dos CRA, em
moeda corrente nacional, no ato da subscricao dos CRA, de acordo

com os procedimentos da CETIP;

“Data de Pagamento dos Juros

Remuneratoérios”

Cada data de pagamento dos Juros Remuneratorios aos Titulares
dos CRA, que deverd ser semestral, ocorrendo o primeiro
pagamento em 20 de abril de 2017, ou no Dia Util imediatamente

subsequente, e, o Ultimo, na Data de Vencimento;

“Data de Vencimento”

22 de outubro de 2020;

“Debéntures”

As Debéntures da espécie quirografaria, emitidas mediante
celebracdo da Escritura de Emissao de Debéntures, por meio da
qual a Devedora emitiu de forma privada 202.500 (duzentas e duas
mil e quinhentas) debéntures de sua 7* emissao, no valor total de
RS 202.500.000,00 (duzentos e dois milhdes e quinhentos mil reais),
calculado na data de emissdao das Debéntures, tendo como
destinacdo de recursos, até o vencimento das Debéntures, o
pagamento de obrigacdes contratuais oriundas da aquisicao, pela
Devedora, de carne bovina in natura produzida e comercializada
pela JBS S.A. e pela Seara Alimentos Ltda., nos termos dos

Contratos de Fornecimento;

“Despesas do Patrimonio Separado”:

As despesas do Patrimonio Separado a serem arcadas pela

Devedora, conforme previstas na pagina 72 deste Prospecto;

“Devedora”

A BK BRASIL OPERACAO E ASSESSORIA A RESTAURANTES S.A.,

sociedade por acoes de capital fechado, com sede na Alameda Rio




Negro, 161, conjunto 1.403, parte, sala B, Bairro Alphaville,
CEP 06454-000, na Cidade de Barueri, Estado de Sao Paulo, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 13.574.594/0001-96;

“Dia(s) Util(eis)”

Para todos os fins, dia util significa qualquer dia que nao seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica
Federativa do Brasil. Conceder-se-ao prorrogados os pagamentos
quando (i) com relacao a qualquer pagamento realizado por meio
da CETIP, qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional na RepuUblica Federativa do Brasil; e (ii) em
qualquer outro caso, qualquer dia no qual haja expediente nos
bancos comerciais nas Cidades de Sao Paulo e Barueri, Estado de
Sao Paulo, e que nédo seja sabado ou domingo. Exclusivamente para
fins de calculo dos Juros Remuneratérios, sera considerado Dia Util
qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dia declarado como

feriado nacional;

“Direitos Creditorios do Agronegocio”

Os créditos decorrentes das Debéntures, os quais totalizam RS
202.500.000,00 (duzentos e dois milhdes e quinhentos mil reais), o
que inclui o principal, assim como todas as garantias, penalidades,
juros e demais encargos contratuais e legais previstos nas
Debéntures, cujos recebiveis foram objeto de cessdao onerosa e
definitiva a Emissora por meio do Contrato de Cessao e

Transferéncia;

[

Divida Liquida”

O somatorio das dividas onerosas consolidadas de empréstimos e
financiamentos que tenham sido contraidos pela Devedora junto a
pessoas juridicas e instituicoes financeiras, conforme refletidos em
suas demonstracées financeiras, incluindo, sem limitacao,
empréstimos e financiamentos com terceiros, emissao de titulos de
renda fixa, conversiveis ou nao, no mercado de capitais local e/ou
internacional, bem como valores a pagar a acionistas, reduzido pelo

montante de caixa e equivalentes;

“Documentos da Operacao”

Sao os seguintes documentos, quando referidos conjuntamente:
(i) a Escritura de Emissao de Debéntures; (ii) o Contrato de
Cessao e Transferéncia; (iii) o Termo de Securitizacdo; (iv) o
Contrato de Distribuicao; (v) os Boletins de Subscricao; (vi) o
Aviso ao Mercado; (vii) o Anlncio de Inicio; (viii) o Anuncio de

Encerramento; (ix) os Pedidos de Reserva; (x) este Prospecto;




demais instrumentos

(xi)

celebrados com prestadores de servicos contratados no ambito

o0 Prospecto Definitivo; e (xii) os

da Emissao e da Oferta;

“EBITDA”

O somatodrio, em base consolidada da Devedora do lucro/prejuizo
antes de deduzidos: (i) os tributos, contribuicoes e participacoes
minoritarias; (ii) das despesas de depreciacdo e amortizacao;
(iii) das despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras;
(iv) do resultado nao operacional e/ou resultado operacional nao
recorrente ocorrido no mesmo periodo; dos

e (v) tributos,

relativo aos Ultimos 12 (doze) meses;

“Emissao”

A presente 79?2 série, da 1* emissdo, de CRA da Emissora, emitida

por meio do o Termo de Securitizacao;

“Emissora” ou “Securitizadora”

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., sociedade por acdes com sede na Avenida
Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, cj. 32, CEP 05.419-001, na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob
o n°® 10.753.164/0001-43;

“Escritura de Emissao de Debentures”

E o

Debéntures Simples,

“Instrumento Particular de Escritura da 7% EmissGo de

Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografdria, em Série Unica, para Distribuicdo Privada, da BK
Brasil Operacdo e Assessoria a Restaurantes S.A.” celebrado em

09 de setembro de 2016, entre a Devedora e a Emissora;

“Escriturador”

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Barra da Tijuca, CEP 22.631-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91;

“Eventos de Liguidacao do Patrimonio

Separado”

Os eventos que ensejarao a liquidacao do Patrimdnio Separado,

conforme previstos na pagina 61 deste Prospecto;

“Eventos de Vencimento Antecipado

da Escritura de Emissao de

Debéntures”

Os eventos que poderao ensejar o vencimento antecipado das
obrigacdes constantes da Escritura de Emissdo de Debéntures,
conforme previstos no item 5.4. da Escritura de Emissao de

Debéntures e na pagina 50 deste Prospecto;

“Formador de Mercado”

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada;
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“Formulario de Referéncia”

O Formulario de Referéncia da Emissora;

“Garantia Firme”

A garantia firme de colocacdo a ser prestada pelo Coordenador
Lider, no montante total de RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais), desde que cumpridas as Condicées Precedentes

do Contrato de Distribuicao;

“Governo Federal” ou “Governo

Brasileiro”

O Governo da Republica Federativa do Brasil;

“Instituicoes Contratadas”

As seguintes instituicoes financeiras, quando mencionadas
conjuntamente: (i) GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE
VALORES, instituicao integrante do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Boa Vista, n° 356, 7° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 65.913.436/0001-17; (ii) KIRTON CTVM S.A., instituicao
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.064, 2° andar, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 58.229.246/0001-10; (iii) RICO CORRETORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitscheck, n® 1.400, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
13.434.335/0001-60; (iv) SPINELLI S/A - CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS E CAMBIO, instituicio integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
1.355, 4° andar, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 61.739.629/0001-42;
(v) EASY - TITULO CORRETORA DE VALORES S.A., instituicdo
integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Doutor Cardoso de Melo, n° 1.608, 14° andar, Vila Olimpia, inscrito
no CNPJ/MF sob 62.169.875/0001-79; (vi) AGORA CORRETORA DE
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo integrante do
sistema de distribuicdio de valores mobiliarios, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n° 300, 6° andar, Botafogo, inscrito no CNPJ/MF sob
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74.014.747/0001-35;  (vii) SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA
PAULISTA S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicao
de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 3°
andar, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 62.285.390/0001-40; (viii)
BRADESCO S.A. CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicio integrante do sistema de distribuicio de
valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.450, 7° andar, inscrito no
CNPJ/MF sob o n°® 61.855.045/0001-32; (ix) CA INDOSUEZ WEALTH
(BRAZIL) S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicdo integrante do sistema de distribuicio de
valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Alameda Itu, n° 852, 16° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 01.638.542/0001-57; (x) BANCO BRADESCO S.A.,
instituicao integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, no Nicleo Cidade de Deus, s/n, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 60.746.948/0001-12; (xi) BRASIL PLURAL S.A. BANCO
MULTIPLO, instituicdo integrante do sistema de distribuicio de
valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, 9° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 45.246.410/0001-45; (xii) BANCO BTG PACTUAL
S.A., instituicao integrante do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3477, 14° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 30.306.294/0002-26; (xiii) ITAU
CORRETORA DE VALORES S.A., instituicao integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3500, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64;
e (xiv) SENSO CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 135, sala 810, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 17.352.220/0001-87;;
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“Instrucao CVM n° 28/83”

A Instrucao da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
redacao vigente na data de assinatura do o Termo de Securitizacao,
que dispde acerca do exercicio da funcdo de agente fiduciario;

“Instrucao CVM n°® 400/03”

A Instrucao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
redacao vigente na data deste Prospecto;

“Instrucao CVM n°® 414/04”

A Instrucao da CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme
redacao vigente na data deste Prospecto;

“Instrucao CVM n°® 480/09”

A Instrucao da CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
redacao vigente na data deste Prospecto;

“Instrucao CVM n°® 505/11”

A Instrucao CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011, conforme

redacao vigente na data deste Prospecto;

“Instrucao CVM n°® 539/13”

A Instrucdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
redacao vigente na data deste Prospecto;

“Investidores” ou “Titulares dos CRA”

Os investidores qualificados, conforme definidos na Instrucao CVM
n°® 539/13 e venham a subscrever os CRA da presente Oferta;

“IOF/Cambio™ O Imposto sobre Operacdes Financeiras;

“IPCA” Significa o ndice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, apurado
e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;

“IR” O Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza;

“IRPJ" O Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica;

“IRRF” O Imposto sobre a Renda Retido na Fonte;

“mR” As informacoes trimestrais;

“JUCESP”

A Junta Comercial do Estado de Sao Paulo;

“Juros Remuneratorios”

Significa a remuneracdo que sera paga aos Titulares de CRA,
equivalente a variacdo de 100% (cem por cento) da Taxa DI
acrescida de sobretaxa equivalente a 0,80% (oitenta centésimos por
cento) ao ano, calculada de acordo com a féormula constante no
Termo de Securitizacao;

“Lei Anticorrupcao”

A Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada;

“Lei n® 10.931/04”

A Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada;
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“Lei n® 11.033/04”

A Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada;

“Lei n® 11.076/04”

A Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada;

“Lei n® 6.385/76”

A Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada;

“Lei n® 6.404/76” ou “Lei das

Sociedades por Acoes”

A Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada;

“Lei n® 9.514/97”

A Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada;

“Lote Adicional”

O montante total de até RS 30.000.000,00 (trinta milhoes de reais),
a 30.000

acrescido ao Montante Total da Oferta, a critério da Devedora em

correspondentes (trinta mil) CRA, que podera ser
conjunto com o Coordenador Lider, nos termos do artigo 14,
paragrafo 2°, da Instrucdo CVM n° 400/03, nas mesmas condicdes e
no mesmo preco dos CRA inicialmente ofertados. O Lote Adicional
sera objeto de colocacdo, pelo Coordenador Lider, sob regime de

melhores esforcos de colocacao;

“Lote Suplementar”

O montante total de até RS 22.500.000,00 (vinte e dois milhdes e
quinhentos reais), correspondentes a 22.500 (vinte e dois mil e
quinhentos) CRA, que podera ser acrescido ao Montante Total da
Oferta, a critério do Coordenador Lider, nas mesmas condicdes e no
mesmo preco dos CRA inicialmente ofertados. O Lote Suplementar
sera objeto de colocacao, pelo Coordenador Lider, sob regime de

melhores esforcos de colocacao;

“Manual de Normas para Formador de

Mercado”

O “Manual de Normas para Formador de Mercado”, editado pela

CETIP, conforme atualizado de tempos em tempos;

“MDA”

O Modulo de

operacionalizado pela CETIP;

Distribuicao de Ativos, administrado e

“Montante Total da Oferta”

O valor nominal total dos CRA que correspondera a inicialmente,
RS 150.000.000,00

correspondentes a 150.000 (cento e cinquenta mil) CRA;

(cento e cinquenta milhdes de reais),

“Montante Total das Debéntures”

O montante equivalente a RS 202.500.000,00 (duzentos e dois

milhdes e quinhentos mil reais), correspondente a 202.500

(duzentas e duas mil e quinhentas) debéntures simples;
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“Oferta de Resgate Antecipado das

Debéntures”

A oferta de resgate de antecipado das Debéntures que podera ser
realizada pela Devedora nos termos do item 5.3.1 da Escritura de

Emissao de Debéntures;

“Oferta de Resgate Antecipado”

A oferta de resgate antecipado dos CRA a ser realizada pela
Emissora quando do recebimento de uma Oferta de Resgate

Antecipado das Debéntures;

“Oferta”

A oferta publica de CRA distribuidos com garantia firme de
colocacao, nos termos da Instrucao CVM n° 400/03 e da Instrucao
CVM n° 414/04, a qual (i) sera destinada aos Investidores; (ii) sera
intermediada pelo Coordenador Lider; e (iii) dependera de prévio

registro perante a CVM;

“Partes Relacionadas a Devedora”

As subsidiarias, diretores, funcionarios, agentes e/ou controladoras,

controladas e afiliadas da Devedora;

“Patrimonio Separado”

O patrimonio constituido, apos a instituicao do Regime Fiduciario,
pelos Direitos Creditorios do Agronegocio e pela Conta
Centralizadora, o qual nao se confunde com o patrimonio comum da
Emissora e se destina exclusivamente a liquidacao dos CRA a que
esta afetado, bem como ao pagamento dos respectivos custos de
administracdo e obrigacdes fiscais administrado pela Emissora ou

pelo Agente Fiduciario, conforme o caso;

“Pedido de Reserva”

Significa cada formulario especifico, celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, referente a intencdo de subscricdo dos
CRA no ambito da Oferta, firmado pelos Investidores durante o

Periodo de Reserva;

”

“Periodo de Reserva

O periodo compreendido entre os dias 22 de abril de 2016 e 26 de
setembro de 2016, inclusive, no qual os Investidores interessados

deverdo celebrar Pedidos de Reserva para a subscricao dos CRA.

“Pessoas Vinculadas”

As pessoas vinculadas conforme definicao no inciso (vi) do artigo 1°
da Instrucao CVM n° 505/11;

“iB”

Significa o Produto Interno Bruto;

“%”

Significa o Programa de Integracao Social;

“Prazo de Colocacao”

Significa o prazo para a conclusao da Oferta que sera de ate 06

(seis) meses contados da disponibilizacdo do Anuncio de Inicio;
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“Preco de Integralizacao”

O Valor Nominal Unitario, devidamente acrescido pelos Juros
Remuneratorios, calculados desde a primeira Data de Integralizacao
dos CRA até a data da efetiva integralizacdo, por intermédio dos

procedimentos operacionais estabelecidos pela CETIP;

“Procedimento de Alocacao”

0 procedimento por meio do qual o Coordenador Lider definira, no dia
27 de setembro de 2016, o montante total de CRA a ser emitido, bem
como se sera exercido o Lote Suplementar e o Lote Adicional, a

critério da Devedora em conjunto com o Coordenador Lider;

“Prospecto Definitivo”

Significa o prospecto definitivo da Oferta, a ser disponibilizado aos
Investidores apos o registro da Oferta na CVM, elaborado nos
termos da Instrucao CVM n° 400/03;

“Prospecto Preliminar” ou

“Prospecto”

Significa o prospecto preliminar da Oferta, a ser disponibilizado aos
Investidores quando da divulgacao do Aviso ao Mercado;

[3

Prospectos”

Significa o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo quando

mencionados em conjunto;

“Regime Fiduciario”

O regime fiduciario instituido pela Emissora sobre os Direitos
Creditdrios do Agronegocio, incluindo todos e quaisquer direitos,
garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes inerentes
as Debéntures, tais como multas, juros, penalidades, indenizagoes
e demais acessorios eventualmente devidos, bem como sobre a
Conta Centralizadora, na forma do artigo 9° da Lei n® 9.514/97, nao
se prestando a constituicdo de garantias ou a execucao por
quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que
sejam, ressalvando-se, no entanto, o disposto no artigo 76 da
Medida Provisoria n® 2.158-35/2001;

“Relatorio Trimestral”

O relatério, a ser enviado pela Devedora ao Agente Fiduciario,
trimestralmente, acerca da aplicacao dos recursos obtidos com a
emissao das Debéntures;

“Resgate Antecipado Compulsorio

Integral”

O resgate antecipado compulsorio da totalidade dos CRA, a ser
realizado pela Emissora na ocorréncia de um Evento de Vencimento
Antecipado;

“Resgate Antecipado Especial”

O direito de os Titulares dos CRA em solicitar o resgate antecipado
dos CRA a partir do envio da Oferta de Resgate Antecipado pela
Emissora, em virtude da ocorréncia da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures realizada pela Devedora;

“Resolucao CMN 4.373”

Significa a Resolucao do CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014,
conforme alterada;
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“Série”

Significa a 792 Série da 1* Emissdo da Emissora;

“Taxa DI”

As taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros - DI de um
dia, "over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada
pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (www.cetip.com.br);

“Termo de Adesao”

Significa o “Termo de Adesdo ao Instrumento Particular de
Contrato de Distribuicdo Publica Primdria, Sob Regime de Garantia
Firme de Colocacdo, dos Certificados de Recebiveis do Agronegocio
da 79% Série da 19 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegocio S.A.” celebrado entre Coordenador
Lider, as instituicoes financeiras que venham a ser contratadas pelo
Coordenador Lider e a Emissora;

“Termo de Securitizacdo”

Significa o “Termo de SecuritizacGo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio da 79¢ Série da 19 EmissdGo da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegdécio S.A.”, celebrado entre a
Emissora e o Agente Fiduciario, para regular a Emissao e instituir o
Regime Fiduciario sobre o Patrimonio Separado;

“Valor da Cessao”

O valor a ser pago pela Emissora a Cedente, nos termos do Contrato
de Cessdao e Transferéncia, no montante equivalente a
RS 202.500.000,00 (duzentos e dois milhdes e quinhentos mil reais),
pela aquisicao das Debéntures, sendo que caso nao venha a ser
subscritos CRA em montante equivalente a totalidade do Valor da
Cessao, até o encerramento da distribuicao dos CRA: (i) as
Debéntures que nao venham a ser integralizadas serdo
automaticamente canceladas, observado o disposto na Escritura de
Emissdao de Debéntures; e (ii) o referido Valor de Cessdo sera
ajustado automaticamente para o mesmo montante dos CRA que
venham a ser subscritos e integralizados;

“Valor de Vencimento Antecipado

”

O valor correspondente ao valor nominal unitario das Debéntures
acrescido dos Juros Remuneratorios e demais encargos, conforme
previsto na Escritura de Emissdo de Debéntures, na hipotese da
decretacao do Vencimento Antecipado;

“Valor Nominal Unitario”

Significa o valor nominal unitario dos CRA que correspondera a
RS 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao; e

“Vencimento Antecipado”

Obrigacdo da Devedora em pagar antecipadamente o Valor de
Vencimento Antecipado, quando da decretacao do vencimento
antecipado das Debéntures, conforme previsto no Termo de
Securitizacdo e na Escritura de Emissao de Debéntures.
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2. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

As informacgdes referentes a situacdo financeira da Emissora, bem como outras informacgdes a ela relativas, tais
como historico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos, composicdo do
capital social, administracdo, recursos humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais e as
informacdes exigidas no Anexo Ill, item 2 e itens 4 a 7, e Anexo Ill-A, ambos da Instrucao CVM n° 400/03, bem
como: (i) a descricao dos negocios com empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora, assim entendidos os
negocios realizados com os respectivos controladores, bem como com empresas ligadas, coligadas, sujeitas a
controle comum ou que integrem o mesmo grupo econdomico da Emissora; e (ii) analise e comentarios da
administracdo sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, nos termos solicitados pelo artigo 10° do Codigo
ANBIMA, podem ser encontradas no Formulario de Referéncia, elaborado nos termos da Instrucago CVM n°
480/09, que se encontra disponivel para consulta no seguinte website: www.cvm.gov.br (neste website, clicar

em “INFORMACOES DE REGULADOS” na parte esquerda do website; clicar em “Companhias”;, clicar em

“Consulta a Informacdes de Companhias”; em seguida, clicar em “Documentos e Informacoes de Companhias”,
buscar por “Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegdcios S/A”; selecionar “Formulario de Referéncia” e consultar o

arquivo com a data mais recente).

As informacdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstracoes financeiras e as ITR,
elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por Acoes, as
normais internacionais de relatério (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standarts Board (IASB), as
normas e regulamentos emitidos pela CVM, para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2015, 2014

e 2013, podem ser encontradas no seguinte website: www.cvm.gov.br (neste website, clicar em

“INFORMACOES DE REGULADOS” na parte esquerda do website; clicar em “Companhias”; apés, clicar em
“Consulta a Informacdées de Companhias”; clicar em “Documentos e Informacdées de Companhias”, buscar por

“Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegdcios S/A”; selecionar “DFP” ou “ITR”, conforme o caso).

Eventuais comentarios da administracdo sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, explicitando: (i)
razbes que fundamentam as variacoes das contas do balanco patrimonial e das demonstracées de resultados da
Emissora, tomando por referéncia, pelo menos, os ultimos trés exercicios sociais; e (ii) razdées que
fundamentam as variacées das contas do balanco patrimonial e das demonstracées de resultados da Emissora,
tomando por referéncia as Ultimas informacdes financeiras, se for o caso, estdo dispostos no Formulario de

Referéncia, conforme exigido também pela CVM no Oficio Circular 002/2014.
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3. CONSIDERAGCOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES ACERCA DO FUTURO

As declaraces constantes neste Prospecto relacionadas com os planos, previsdes, expectativas da Emissora
sobre eventos futuros e estratégias constituem estimativas e declaragdes futuras, que estdao fundamentadas,
em grande parte, em perspectivas atuais, projecoes sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou
poderiam afetar o setor de securitizacdo agricola no Brasil, os negdcios da Emissora, sua situacao financeira ou

o resultado de suas operacoes.

Embora a Emissora acredite que estejam baseadas em premissas razoaveis, essas estimativas e declaracoes
futuras estao sujeitas a diversos riscos e incertezas, e sao feitas com base nas informacoes disponiveis na data
deste Prospecto. Em vista desses riscos e incertezas, as estimativas e declaracoes futuras constantes deste
Prospecto nao sao garantias de resultados futuros e, portanto, podem vir a nao se concretizar, estando muitas
delas além do controle ou da capacidade de previsao da Emissora. Por conta desses riscos e incertezas, o
investidor nao deve se basear exclusivamente nessas estimativas e declaracdes futuras para tomar sua decisao

de investimento nos CRA.

As estimativas e declaracdes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo, mas nao se

limitando a:

. conjuntura econdmica e mercado agricola global e nacional;

. dificuldades técnicas nas suas atividades;

. alteraces nos negocios da Emissora ou da Devedora;

. alteracdes nos precos do mercado agricola, nos custos estimados do orcamento e demanda da Emissora e

da Devedora, e nas preferéncias e situacao financeira de seus clientes; e

. acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil e no exterior; e outros fatores mencionados na

Secao “Fatores de Risco” nas paginas 95 a 113 deste Prospecto.

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera” e palavras
similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas referem-se apenas a data em que foram
expressas, sendo que nao se pode assegurar que serao atualizadas ou revisadas em razao da disponibilizacao de
novas informacoes, de eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas estimativas envolvem riscos e
incertezas e nao consistem em qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou

desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e
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declaracées futuras, constantes neste Prospecto. Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as
estimativas e declaracoes acerca do futuro constantes deste Prospecto podem nao vir a ocorrer e, ainda, os
resultados futuros e desempenho da Emissora e da Devedora podem diferir substancialmente daqueles previstos

em suas estimativas em razao, inclusive, dos fatores mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o Investidor ndao deve se basear nestas estimativas e declaracbes futuras para

tomar uma decisao de investimento nos CRA.
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4.

RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

O sumario abaixo ndo contém todas as informagdes sobre a Oferta e os CRA. Para uma descricdo mais

detalhada da operacdo que da origem aos Direitos Creditorios do Agronegdcio, vide a secdao “Informacoes

Relativas a Oferta” na pagina 43 deste Prospecto.

RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, A LEITURA CUIDADOSA
DESTE PROSPECTO, INCLUSIVE SEUS ANEXOS E, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS
95 A 113 DESTE PROSPECTO, DO TERMO DE SECURITIZAGAO E DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA

EMISSORA.

Securitizadora ou Emissora:

Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.

Coordenador Lider:

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Agente Fiduciario:

SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda.

Numero da Série e da Emissao
dos CRA:

792 (septuagésima nona) série da 1* (primeira) emissao de certificados de

recebiveis do agronegocio da Emissora.

Local e Data de Emissao dos
CRA:

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, no dia 20 de outubro de 2016.

Montante Total da Oferta:

Inicialmente, RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais),
observado que o Montante Total da Oferta podera ser aumentado, de
comum acordo entre o Coordenador Lider e a Devedora, mediante

exercicio total ou parcial do Lote Adicional e do Lote Suplementar.

Quantidade de CRA:

Serao emitidos, inicialmente, 150.000 (cento e cinquenta mil) no ambito da
Oferta, podendo esta quantidade de CRA ser aumentada de comum acordo
entre o Coordenador Lider e a Devedora, de acordo com a demanda dos
Investidores, em até 20% (vinte por cento) dos CRA inicialmente ofertados,
mediante exercicio total ou parcial do Lote Adicional, nos termos do artigo
14, paragrafo 2° da Instrugdo CVM n° 400/03 e, adicionalmente, em até 15%
(quinze por cento), mediante exercicio total ou parcial do Lote Suplementar,
nos termos do artigo 24 da Instrucao CVM n° 400/03.

Lote Suplementar:

Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM n°® 400/03, o Coordenador Lider
podera optar por acrescer o Montante Total da Oferta em até 15% (quinze
por cento), ou seja, em até 22.500 (vinte dois mil e quinhentos) CRA,
perfazendo o montante de até RS 22.500.000,00 (vinte dois milhdes e
quinhentos mil reais), nas mesmas condicoes € no mesmo preco dos CRA

inicialmente ofertados.
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Lote Adicional:

Sem prejuizo do Lote Suplementar, a Devedora em conjunto com o
Coordenador Lider, nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucao
CVM n° 400/03, podera optar por acrescer o Montante Total da Oferta em
até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 30.000 (trinta mil) CRA,
perfazendo o montante de até RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
nas mesmas condicées e no mesmo preco dos CRA inicialmente ofertados.
O Lote Adicional e o Lote Suplementar serao objeto de colocacao, pelo

Coordenador Lider, sob regime de melhores esforcos de colocagao.

Valor Nominal Unitario:

Os CRA terao valor nominal unitario de RS 1.000,00 (mil reais), na Data de

Emissao.

Oferta:

Os CRA, que compéem a 79? (septuagésima nona) série da 12 (primeira)
emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio da Emissora, serao
objeto de distribuicao publica nos termos da Instrucao CVM n° 400/03 e da
Instrucao CVM n° 414/04.

Direitos Creditorios do
Agronegécio vinculados aos
CRA:

As Debéntures emitidas pela Devedora e adquiridas de forma privada pela
Cedente, nos termos da Escritura de Emissdao de Debéntures, as quais
foram posteriormente cedidas para a Emissora por meio da celebracao do

Contrato de Cessao.

Devedora:

BK Brasil Operacao e Assessoria a Restaurantes S.A.

Cedente:

W2DMA Comeércio de Alimentos Ltda.

Data de Emissao das

Debéntures:

As Debéntures, emitidas por meio da Escritura de Emissao de Debéntures,

foram emitidas em 20 de outubro de 2016.

Garantias dos Direitos

Creditorios do Agronegocio:

Nao ha.

Destinacdo dos Recursos:

Os recursos obtidos com a subscricao e integralizacao dos CRA serao

utilizados pela Emissora para a integralizacdo das Debéntures.

Os recursos liquidos captados pela Devedora através da presente Emissao
serdo destinados exclusivamente para o pagamento de obrigacoes
contratuais oriundas da aquisicao, pela Devedora, de carne bovina in
natura produzida e comercializada pela JBS S.A. e pela Seara Alimentos

Ltda., nos termos dos Contratos de Fornecimento.

A especificacdo exigida pela Devedora, no ambito dos Contratos de
Fornecimento, decorre da necessidade de que a carne bovina in natura

atenda a um padrao a ser utilizado em seus restaurantes estabelecidos
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pela “Burger King Corporation”, detentora da marca “Burger King”,
relacionado, por exemplo, ao tamanho (necessario para adequar aos
demais produtos agricolas adquiridos pela Devedora, tais como o pao) e ao
tipo da carne a ser entregue. Nesse sentido, a JBS S.A. e/ou a Seara
Alimentos Ltda., apdés o abatimento do animal, corta o pedaco
selecionado conforme tipo pré-estabelecido pela Devedora e adéqua essa
carne ao tamanho e textura exigido pela Devedora para comercializacao

em seus restaurantes.

Forma dos CRA:

Os CRA serao emitidos sob a forma nominativa escritural.

Prazo:

48 (quarenta e oito) meses, ou seja, a data de vencimento dos CRA sera
em 22 de outubro de 2020, ressalvado a ocorréncia de um dos Eventos de

Vencimento Antecipado da Escritura de Emissao de Debéntures.

Juros Remuneratorios:

Os CRA farao jus a juros remuneratorios, incidentes a partir da primeira
Data de Integralizacdo dos CRA ou a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, até a
respectiva data de pagamento de cada parcela de juros remuneratorios
dos CRA, apurados sobre seu respectivo Valor Nominal Unitario, ou seu
saldo, equivalentes a 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida
exponencialmente de um spread equivalente a 0,80% (oitenta centésimos
por cento) ao ano, calculada de acordo com a férmula constante no
Termo de Securitizacao.

Nao havera atualizacdo monetaria do Valor Nominal Unitario dos CRA.

Pagamento dos Juros

Remuneratorios:

Os Juros Remuneratorios serao pagos semestralmente, sempre nos meses
de abril e outubro de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 20 de
abril de 2017.

Amortizacdo dos CRA:

50% (cinquenta por cento) do Valor Nominal Unitario dos CRA sera pago no
24° (vigésimo quarto) més contados da Data de Emissao, e 50% (cinquenta

por cento) do Valor Nominal Unitario sera pago na Data de Vencimento;

Forma e Valor do Desembolso:

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados por seu

Valor Nominal Unitario, na primeira Data de Integralizacdao dos CRA.

Depoésito para Distribuicdo e

Negociacao:

Os CRA serao depositados (i) para distribuicdo no mercado primario por
meio do MDA administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a
integralizacao por meio da CETIP; e (ii) para negociacdo no mercado
secundario, por meio do CETIP 21 administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo a liquidacao financeira dos eventos de pagamento e a

custodia eletronica dos CRA realizada por meio da CETIP.
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Forma e Procedimento de

Colocacdo dos CRA:

Os CRA serao objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrucao
CVM n° 400/03, sob regime de garantia firme de colocacdo, com
intermediacdo do Coordenador Lider, o qual podera contratar

Instituicbes Contratadas, nos termos do Contrato de Distribuicao.

Para maiores informacdes sobre o procedimento de distribuicao dos
CRA, vide os itens referentes ao “Procedimento de Distribuicdo dos

CRA” na pagina 63 deste Prospecto.

A Oferta tera inicio a partir da (i) obtencdo do registro da Oferta
perante a CVM; (ii) divulgacdo do Anulncio de Inicio; e (iii)
disponibilizacao do Prospecto Definitivo, devidamente aprovado pela

CVM, aos Investidores.

Pedido de Reserva:

Significa cada formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, referente a intencdo de subscricdo dos CRA no ambito da

Oferta, firmado pelos Investidores durante o Periodo de Reserva;

Periodo de Reserva:

Periodo compreendido entre os dias 22 de abril de 2016 e 26 de setembro

de 2016, inclusive.

Publico Alvo da Oferta:

A Oferta é destinada a investidores qualificados, conforme definidos na
Instrucdo CVM n° 539/13, com as alteracdes introduzidas pela Instrucao
CVM n° 554/14.

Prazo de Colocacgao:

O prazo maximo para colocacdo dos CRA é de até 06 (seis) meses,
contados a partir da data de divulgacdo do Anincio de Inicio, nos termos

da regulamentacdo aplicavel.

Eventos de Liquidacao do

Patrimonio Separado:

A ocorrencia de qualquer Evento de Liquidacao do Patrimonio Separado
poderda ensejar a assuncao imediata da administracdo do Patrimonio
Separado pelo Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta hipotese, o
Agente Fiduciario devera convocar uma Assembleia Geral para deliberar
sobre a forma de administracao e/ou eventual liquidacao, total ou

parcial, do Patrimonio Separado.

Assembleia Geral:

Os Titulares de CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
de Titulares de CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhdao dos Titulares de CRA, nos termos previstos no Termo de
Securitizacao.

Para maiores informacoes, veja a Secao “Assembleia de Titulares de CRA”

na pagina 56 deste Prospecto.
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Inadequacéo do Investimento:

O INVESTIMENTO EM CRA NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE: (1)
NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM RELACAO AOS TITULOS ADQUIRIDOS,
UMA VEZ QUE A NEGOCIACAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO NO MERCADO SECUNDARIO BRASILEIRO E RESTRITA;
E/OU (1) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER RISCO DE CREDITO
CORPORATIVO DA DEVEDORA E DO SEU SETOR DE ATUAGAO
(RESTAURANTES E/OU REFEICOES FORA DO LAR E/OU VAREJO).

PARA UMA AVALIACAO ADEQUADA DOS RISCOS ASSOCIADOS AO
INVESTIMENTO NOS CRA, OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SECAO
“FATORES DE RISCO”, PRINCIPALMENTE OS “RISCOS RELACIONADOS
AOS CRA E A OFERTA”, NA PAGINA 109 DESTE PROSPECTO.

Fatores de Risco:

PARA UMA EXPLICACAO ACERCA DOS FATORES DE RISCO QUE DEVAM
SER CONSIDERADOS CUIDADOSAMENTE ANTES DA DECISAO DE
INVESTIMENTO NOS CRA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE
PROSPECTO, NAS PAGINAS 95 A 113 DESTE PROSPECTO.

Formador de Mercado:

A Emissora contratou o Formador de Mercado, com interveniéncia
anuéncia da Devedora, para a prestacdo de servicos de formador de
mercado, por meio da inclus@ao de ordens firmes de compra e de venda
dos CRA, em plataformas administradas pela CETIP, na forma e conforme
as disposicoes da Instrucao CVM 384, do Manual de Normas para Formador
de Mercado, do Comunicado 111, com a finalidade de fomentar a liquidez

dos CRA no mercado secundario.

Quaisquer outras informacoes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta, as Debéntures e aos CRA poderao

ser obtidos junto ao Coordenador Lider, a Emissora e na sede da CVM.
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5. IDENTIFICAGAO DA EMISSORA, DO AGENTE FIDUCIARIO, DO COORDENADOR LIDER,
DAS INSTITUICOES CONTRATADAS, DOS ASSESSORES LEGAIS E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS DA OFERTA

5.1. Identificacdo da Emissora, do Agente Fiduciario, do Coordenador Lider, dos Assessores Legais e

dos Demais Prestadores de Servicos da Oferta

A Oferta foi estruturada e implementada pela Emissora e pelo Coordenador Lider, os quais contaram, ainda,
com o auxilio do assessor legal e demais prestadores de servicos. A identificacdo e os dados de contato de cada
uma dessas instituicdes e de seus responsaveis, além da identificacdo dos demais envolvidos e prestadores de

servicos contratados pela Emissora para fins da Emissao, encontram-se abaixo.

5.1.1. Emissora

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Avenida Pedroso de Morais, n° 1553, 3° andar, cj. 32

CEP 05.419-001 - Sao Paulo, SP

At.: Sr. Cristian Fumagalli

Telefone: (11) 3811-4959

E-mail: cristian@ecoagro.agr.br

Website: http://www.ecoagro.agr.br/

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: www.ecoagro.agr.br/prospecto (neste website clicar em
“Prospecto Preliminar CRA Série 79°_13.09.2016”)

5.1.2. Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 10° andar

CEP 04538-132, Sédo Paulo - SP

At.: Sr. Daniel Albernaz Lemos

Telefone: (11) 3526-1300

E-mail: estruturacao@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx

(neste website clicar em “CRA Burger King - Emissao da 792 Série da 12 Emissao de CRA da Eco Securitizadora”

e, entao, clicar em “Prospecto Preliminar”)
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5.1.3. |Instituicées Contratadas

GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES
Rua Boa Vista, n° 356, 7° andar

Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3576-6953

At.: Gabriel Sjlender dos Santos

E-mail: trade@guideinvestimentos.com.br

Website: https://www.guideinvestimentos.com.br/ofertas-publicas

KIRTON CTVM S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 2° andar
Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3646-2374

At.: Karina Midori Rosoline

E-mail: karina.m.rosoline@bradesco.com.br

Website: http://www.bradescocorretora.com.br

Link para acesso ao Prospecto Preliminar:
http://www.bradescocorretora.com.br/SiteBradescoCorretora/Produtos/Ofertas-P%C3%BAblicas/CRA-Burger-

King (neste website clicar em “Prospecto Preliminar”)

RICO CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n° 1.400, 11° andar
Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 2505-5960

At.: André Cepeda

E-mail: acepeda@rico.com.vc

Website: https://www.rico.com.vc/

Link para acesso ao Prospecto Preliminar: https://www.rico.com.vc/cra-burgerking

SPINELLI S/A - CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 4° andar

Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 2142-0500

At.: Manuel Nogueira Lois

E-mail: mlois@spinelli.com.br

Website: https://www.spinelli.com.br/

Link para acesso ao Prospecto Preliminar: https://www.investhb.com.br/facilidades/ofertas-publicas (neste
website, clicar em “ECO SECURITIZADORA (BURGER KING)” e, por fim, clicar em “Prospecto Preliminar”)
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EASY - TITULO CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Doutor Cardoso de Melo, n° 1.608, 14° andar, Vila Olimpia
Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3841-4510

At.: Viviane Sanches

E-mail: viviane.sanches®@easynvest.com.br

Website: https://www.easynvest.com.br/

Link para acesso ao Prospecto Preliminar: https://www.easynvest.com.br/investimentos/opcoes-investimentos
(neste website clicar em “Prospecto Preliminar

AGORA CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Praia de Botafogo, n° 300, 6° andar, Botafogo

Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (21) 2529-0800

At.: Gustavo Marques Soares

E-mail: gustavo.soares@agorainvest.com.br /as_backoffice@agorainvest.com.br

Website: https://www.agorainvest.com.br

Link para acesso ao Prospecto Preliminar: https://www.agorainvest.com.br/uploads/ipo/prospecto-cra-
burgerking.pdf

SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 3° andar
Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3299-2171

At.: Fabricio Tota

E-mail: fabricio@socopa.com.br

Website: https://www.socopa.com.br/

Link para acesso ao Prospecto Preliminar: https://www.socopa.com.br/conteudo/OfertasAberta.aspx?id=357

(neste website clicar em “Prospecto Preliminar”)

BRADESCO S.A. CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
Avenida Paulista, n° 1.450, 7° andar

Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 2178-5322

At.: Emerson Gomes / Angelo Alinovi

E-mail: jose.pereira@bradescobbi.com.br / angelo.alinovi@bradescobbi.com.br

Website: http://www.bradescocorretora.com.br

Link para acesso ao Prospecto Preliminar:

http: //www.bradescocorretora.com.br/SiteBradescoCorretora/Produtos/Ofertas -P%C3%BAblicas/CRA-Burger-

King (neste website clicar em “Prospecto Preliminar”)
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CA INDOSUEZ WEALTH (BRAZIL) S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS Alameda Itu, n°
852, 16° andar

Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3896-6333

At.: Kleber F. Hatakeyama

E-mail: kleber.hatakeyama®ca-indosuez.com. br

Website: https://www.ca-indosuez.com

Link para acesso ao Prospecto Preliminar: https://www.ca-indosuez.com/brazil/ pt/indosuez-do-

brasil/distribuicoes (neste website clicar em “Prospecto Preliminar - CRA Burger King - Emissao da 792 Série da

1* Emissao de CRA da Eco Securitizadora)

BANCO BRADESCO S.A.
Nicleo Cidade de Deus, s/n
Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3684-8767
At.: Paulo Eduardo Waack

E-mail: paulo.waack@bradesco.com. br

Website: http://banco.bradesco/html/classic/index.shtm

Link para acesso ao Prospecto Preliminar:

http://www.bradescocorretora.com.br/SiteBradescoCorretora/ Produtos/Ofertas -P%C3%BAblicas/CRA-Burger-

King (neste website clicar em “Prospecto Preliminar”)

BRASIL PLURAL S.A. BANCO MULTIPLO
Praia de Botafogo, n° 228, 9° andar

Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (21) 3923-3161

At.: Paulo de Tarso Araudjo Carneiro

E-mail: paulo.carneiro@brasilplural.com

Website: http//www.brasilplural.com.br/Site/pt-BR

Link para acesso ao Prospecto Preliminar: http://www.brasilplural.com.br/Site/pt-BR/Businesses/PublicOffers

(neste website clicar em “Prospecto Preliminar” no item “BURGER KING”)
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BANCO BTG PACTUAL S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3477, 14° andar
S&o Paulo - SP

Telefone: (11) 3383-2507

At.: Cassiano Fernandes

E-mail: ol-wm-tp@btgpactual.com

Website: https://www.btgpactual.com
Link para acesso ao Prospecto Preliminar:

https://www.btgpactual.com/home/InvestmentBank.aspx/InvestmentBanking/MercadoCapitais (neste website

clicar em “Prospecto Preliminar” no item “Distribuicdo Plblica de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da

792 Série da 1* Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.”)

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3500, 3° andar

Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3073-3234

At.: Guilherme de Oliveira Caetano de Barros / Rodrigo Moreira Gomes

E-mail: guilherme.oliveira-barros®@itau-unibanco.com.br / rodrigo.gomes®itau-unibanco.com.br

Website: https://www.itaucorretora.com.br

Link para acesso ao Prospecto Preliminar: https://www.itaucorretora.com.br/pg-ofertas-publicas.aspx (neste
website clicar em “Prospecto Preliminar” no item “BK BRASIL OP. E ASS. A RESTAURANTES S.A. (emissao ECO
SECURITIZADORA DE DIR. CRED. DO AGRONEGOCIO S.A.)”)

SENSO CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Ataulfo de Paiva, n° 135, sala 810

Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (21) 2505-5000

At.: Mario Celso Coutinho de Souza Dias

E-mail: mariosenso@gmail.com

Website: http//www.sensocorretora.com.br/

Link para acesso ao Prospecto Preliminar: http://www.sensocorretora.com. br/ofertas.html (neste website

clicar em “Saiba Mais” no item “Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 792 Série da 12
Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.” e, por fim, clicar em “Prospecto

Preliminar”)
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5.1.4. Devedora

BK BRASIL OPERAGCAO E ASSESSORIA A RESTAURANTES S.A.
Alameda Rio Negro, n° 161, conjunto 1.403, parte, sala B
CEP 06454-000, Barueri - SP

At.: Sr. Clayton Malheiros

Telefone: (11) 4199-5334

E-mail: clayton.malheiros@burgerking.com. br

Website: www.burgerking.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: http://www.burgerking.com.br/about-bk (neste website

clicar em “Prospecto Preliminar”)

5.1.5. Agente Fiducidrio

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 717, 10° andar
CEP 04.530-001, Sao Paulo - SP

At.: Nelson Santucci Torres

Telefone: (11) 3048-9943

E-mail: nelson.torres@slw.com.br | fiducuario@slw.com.br

Website: http://www.slw.com.br/

5.1.6. Assessor Legal do Coordenador Lider

PMKA ADVOGADOS

Rua Cardeal Arcoverde, n°® 2.365, 12 ° andar
CEP 05407-003, Séo Paulo - SP

At.: Bruno Cerqueira

Telefone: (11) 3133-2500

Fax: (11) 3133-2505

E-mail: bpc@pmka.com.br

Website: www.pmka.com.br

31


mailto:clayton.malheiros@burgerking.com.br
http://www.burgerking.com.br/
http://www.burgerking.com.br/about-bk
mailto:nelson.torres@slw.com.br
http://www.slw.com.br/
mailto:bpc@pmka.com.br
http://www.pmka.com.br/

5.1.7. Assessor Legal da Devedora

TAUIL & CHEQUER ADVOGADOS

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1.455, 5°, 6° e 7° andares
CEP 04543-011, Sao Paulo - SP

At.: Caio Cossermelli

Telefone: (11) 2504-4210

Fax: (11) 2504-4211

E-mail: ccossermelli@mayerbrown.com

Website: www.tauilchequer.com.br

5.1.8. Auditor Independente

BDO RSC AUDITORES INDEPENDENTES SS

Av. Presidente Vargas, n° 2.121, conjuntos. 2.002, 2.003 e 2.004, Centro
CEP 14020-260, Ribeirao Preto - SP

Tel.: (16) 3620-5769

Website: www.bdobrazilrcs.com. br

5.1.9. Escriturador

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A
Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca

Rio de Janeiro, RJ

At.: Jodo Bezerra | Mauricio Silveira

Telefone: (21) 3514-0000

E-mail: sgescrituracao@oliveiratrust.com.br

5.2. Declaragdes do artigo 56 da Instru¢cdo CVM n° 400/03

As declaragoes da Emissora e do Coordenador Lider, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM n° 400/03,

encontram-se anexas a este Prospecto, na forma dos Anexos Il e IV, respectivamente.
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6. EXEMPLARES DO PROSPECTO

Recomenda-se aos potenciais Investidores que leiam este Prospecto antes de tomar qualquer decisao de
investir nos CRA. Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdo obter
exemplares deste Prospecto nos enderecos e nos websites da Emissora e do Coordenador Lider indicados na
Secao “Identificacdo da Emissora, do Agente Fiducidrio, do Coordenador Lider, dos Assessores Legais e dos
Demais Prestadores de Servicos da Oferta”, na pagina 26 deste Prospecto, bem como nos enderecos e/ou

websites indicados abaixo:

6.1. COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar

Rio de Janeiro - RJ

ou

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2° andar

Sao Paulo - SP

Website: www.cvm.gov.br (neste website, clicar em “INFORMACOES DE REGULADOS” na parte esquerda do

website; clicar em “Companhias”; apds, clicar em “Consulta a Informacoes de Companhias”; clicar em
“Documentos e Informacoes de Companhias”, buscar por “Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegocios S/A”; e
posteriormente “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. No website acessar “download” em

“Prospecto Preliminar CRA Série 792”)
6.2. CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar

Sao Paulo - SP

Website: www.cetip.com.br (neste website acessar em “Comunicados e Documentos”, o item “Prospectos”,

em seguida buscar “Prospectos CRA” e, posteriormente, acessar “Preliminar - 792 série da 1° emissao” na linha

Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.)
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7. APRESENTAGCAO DO COORDENADOR LIiDER

A XP Investimentos iniciou suas atividades em Porto Alegre, no ano de 2001, com a proposta de aliar a
distribuicao de investimentos com educacao financeira do investidor. O principal objetivo foi o de proporcionar
aos seus clientes o acesso a uma ampla gama de produtos e servicos financeiros em um Unico provedor, por
meio das suas principais divisdes de negdcio: corretora de valores, gestdo de recursos, corretora de seguros,

educacao financeira e mercado de capitais.

Em 2003, houve a constituicio da XP Educacdo como uma empresa independente e responsavel por oferecer

cursos de investimentos para clientes e o publico em geral.

No ano de 2005, a XP Gestao de Recursos iniciou suas atividades com a criacao do fundo XP Investor FIA. Neste
mesmo ano, a XP Investimentos atingiu a marca de 10.000 (dez mil) clientes e 25 (vinte e cinco) escritdrios de

agentes de investimento credenciados.

Em 2007, foi realizada a aquisicdo da Americalnvest, corretora situada no Rio de Janeiro e marcou o inicio da
atuacdo da XP Investimentos como corretora de valores e, consequentemente, o lancamento da area

institucional.

No ano de 2008, foi a primeira corretora independente, nao ligada a bancos, a lancar um fundo de capital
protegido. Adicionalmente, a XP Educacao, por meio de seus cursos de educacao financeira, atingiu a marca de
100.000 (cem mil) alunos. Em 2010, criou-se a area de renda fixa e a XPTV, canal de informacdao em tempo real
sobre o mercado financeiro para assessores. A XP Investimentos recebeu investimento do fundo de Private
Equity inglés Actis no valor de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), que foi, em grande parte, destinado a

aceleracao do crescimento do Grupo XP.

Em 2011, deu-se o inicio das atividades do Grupo XP no mercado internacional, por meio da criacdo da XP

Securities, sediada em Nova lorque (EUA).

Nos anos seguintes, a XP Investimentos recebeu investimento do fundo de Private Equity norte-americano

General Atlantic no valor de RS 420.000.000,00 (quatrocentos e vinte milhdes de reais).
Em 2013, a XP Investimentos atingiu 75.000 (setenta e cinco mil) clientes ativos e R$9,5 (nove virgula cinco)

bilhdes sob custdédia. A expansdao das atividades do Grupo XP no mercado internacional ocorreu em 2014,

através da abertura do escritorio da XP Securities, em Miami.
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Em renda fixa, a XP Investimentos possui aproximadamente R$23.000.000.000,00 (vinte e trés bilhdes de reais)
sob custddia, e disponibiliza em sua Plataforma Bancaria cerca de 55 (cinquenta e cinco) emissores. A XP
Investimentos, através da area de mercado de capitais, coordenou diversas ofertas publicas de Debéntures,
Debéntures de Infraestrutura, Fundo de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC), Certificados de Recebiveis
do Agronegocio (CRA), Certificados de Recebiveis Imobiliario (CRI) e Fundo de Investimento Imobiliario (FIl). Em

2014, a XP Investimentos fechou o 1° contrato de formador de mercado de CRA.

Como resultado de sua estratégia, atualmente a XP Investimentos possui presenca diferenciada no atendimento
do investidor pessoa fisica, sendo lider nesse segmento, de acordo com a BM&FBOVESPA, com mais de 160.000
(cento e sessenta mil) clientes ativos, resultando em um volume superior a R$40.000.000.000,00 (quarenta
bilhdes de reais) de ativos sob custodia. Hoje, a XP Investimentos possui cerca de 735 (setecentos e trinta e
cinco) escritorios afiliados e mais de 1.735 (mil setecentos e trinta e cinco) assessores. A XP Educacao
capacitou mais de 500.000 (quinhentos mil) alunos e, vem se destacando por facilitar o acesso do investidor ao

mercado.

A XP Investimentos fechou o ano de 2015 em 4° lugar no ranking geral Bovespa em volume de negociacoes de

acoes de acordo com a Bloomberg e em terceiro colocado no ranking geral de volume da Bovespa.
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8. INFORMACOES DA SECURITIZADORA

Este sumdrio é apenas um resumo das informacées da Emissora. As informacées completas sobre a Emissora
estdo no seu Formuldrio de Referéncia e em suas demonstracées financeiras, que integram o presente
Prospecto por referéncia. O Investidor deverd ler referidos documentos antes de aceitar ou participar da

oferta.

8.1.  HISTORICO DO GRUPO ECOAGRO E DA EMISSORA

A Emissora, empresa de securitizacido agricola do Grupo Ecoagro, foi constituida em 2009, nos termos da Lei
11.076/04, com o objetivo principal de adquirir direitos creditorios do agronegdcio com a consequente emissao
de certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado financeiro e de capitais, buscando fomentar toda a
producao agricola brasileira, e disponibilizar aos investidores deste mercado um novo titulo financeiro capaz de

aliar rentabilidade e seguranca no investimento.

O Grupo Ecoagro é controlado pela Ecoagro Participacoes S.A., constituida em 2013, empresa constituida com
propodsito Unico de deter participacoes em outras empresas, e ser a controladora do Grupo Ecoagro, sendo, o
Grupo Ecoagro, formado por profissionais com experiéncia no mercado financeiro e de capitais que se

especializaram na estruturacdo de operacdes de financiamento, principalmente do setor agropecuario.

Assim, pioneira na securitizacdo agricola brasileira, a Emissora desenvolve e estrutura operagdes financeiras
adequadas tanto as necessidades de rentabilidade e seguranca de investidores, quanto a demanda de recursos
para produtores e empresas rurais, no custeio e comercializacdo das safras agricolas, utilizando os

instrumentos financeiros disponiveis e respeitando o ciclo operacional da cadeia produtiva.

O patrimonio da Emissora e o patrimonio representado pelos créditos que lastreiam os certificados de
recebiveis do agronegocio de sua emissdo sdao administrados separadamente, de sorte que o patrimonio
separado das suas emissdes tem como Unica fonte de recursos os direitos creditorios do agronegocio, as
garantias a ele atreladas, e os recursos cedidos fiduciariamente nele representados. Desta forma, qualquer
atraso ou falta de recebimento dos fluxos devidos nos termos dos direitos creditérios do agronegocio que
compdem o patrimonio separado de suas emissdes pode afetar negativamente a capacidade de a Emissora

honrar suas obrigacdes perante os titulares dos certificados de recebiveis do agronegocio de sua emissao.

Ainda, a Emissora, sendo uma companhia securitizadora, tem por pratica usual a administracdo separada de
seu patrimonio proprio e dos patrimonios a ela afetados para fins de constituicido do regime fiduciario dos
lastros em suas atividades de securitizacdo de direitos creditérios do agronegécio. Mesmo sendo a obrigada

principal perante os titulares dos certificados de recebiveis do agronegocio, a Emissora utiliza os fluxos
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provenientes dos patrimonios a ela afetados para fazer frente aos valores devidos nos termos das securitizagoes
por ela empreendidas. Portanto, é possivel que seu patrimonio proprio se revele insuficiente para remediar ou

ressarcir eventuais atrasos ou faltas de pagamento dos certificados de recebiveis do agronegocio.

8.2. INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA E SUAS ATIVIDADES

Os Unicos servicos prestados pela Emissora sdo relativos a estruturacdo, emissdo e gestao dos certificados de
recebiveis do agronegocio, cujas receitas e respectivos custos sdo reconhecidos na Emissora ou em sua
controladora. A Emissora atua exclusivamente no mercado nacional e ndo possui funcionarios tampouco politica
de recursos humanos.

Em Reunidao do Conselho de Administracao realizada em 12 de julho de 2016, com sua ata devidamente
registrada na JUCESP sob o n°® 329.972/16-9, em sessao de 27 de julho de 2016, publicada no Jornal “O Estado
de Sao Paulo” e no Diario Oficial de Sao Paulo, em 29 de julho de 2016, que se aprovou a emissao de séries de
CRA em montante de até RS 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais) e em reunido da diretoria da Emissora,

realizada em 22 de fevereiro de 2016, em que a Oferta foi aprovada.

Na presente data, o volume de certificados de recebiveis do agronegocio emitido pela Emissora no ambito de
referida aprovacdo societaria corresponde a RS 6.274.760.112,60 (seis bilhdes duzentos e setenta e quatro
milhdes, setecentos e sessenta mil, duzentos e doze reais e sessenta centavos), correspondentes a 84 (oitenta

e quatro séries), todas da 12 (primeira) emissao.

O patrimonio liquido da Emissora em 30 de junho de 2016 era de RS 296.000,00 (duzentos e noventa e seis mil

reais).

Todas as operacdes da Emissora foram emitidas com instituicao de Patrimonio Separado sobre os ativos que
lastreiam suas emissdes, sendo todas as emissdes sem qualquer coobrigacdo da Emissora. Também, a Emissora
ndao tem conhecimento de qualquer processo judicial relativo a sua condicdo de empresa, inclusive acoes
trabalhistas, sendo parte apenas em acodes relativas a cobranca de ativos vencidos e ndo pagos integrantes dos
patrimoénios separados.

Eventuais comentarios da administracdo sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, explicitando: (i)
razées que fundamentam as variacoes das contas do balanco patrimonial e das demonstracdes de resultados da
Emissora, tomando por referéncia, pelo menos, os U(ltimos trés exercicios sociais; e (ii) razdes que
fundamentam as variacées das contas do balanco patrimonial e das demonstracoes de resultados da Emissora,
tomando por referéncia as Ultimas Informagdes Trimestrais (ITR) acumuladas, comparadas com igual periodo do
exercicio social anterior, se for o caso, estdo dispostos no Formulario de Referéncia da Emissora, conforme
exigido também pela CVM no Oficio Circular 002/2014.
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A Emissora adota procedimentos que mitigam os riscos envolvidos em sua atividade, porém, formalmente, nao
possui politicas de gerenciamento de risco. De acordo com a Instrucao CVM n° 480/09, na condicdao de
companhia aberta registrada na Categoria “B”, a Emissora esta dispensada de incluir politicas de

gerenciamento de risco no Formulario de Referéncia.

Nao ha contratos relevantes celebrados pela Emissora. A Emissora contrata prestadores de servico no ambito da
emissao de certificados de recebiveis do agronegocio. Além disso, entendemos por clientes os investidores que
adquirem os certificados de recebiveis do agronegdcio emitidos pela Emissora. O relacionamento da Emissora
com os fornecedores e com os clientes é regido pelos documentos das respectivas emissoes de certificados de

recebiveis do agronegocio.

A Emissora nao possui patentes, marcas tampouco licencas e possui como principais concorrentes no mercado
de créditos imobiliarios e do agronegdcio outras companhias securitizadoras, dentre as principais: Gaia Agro
Securitizadora S.A. e Octante Securitizadora S.A.

8.2.1.  Administracdo

A administracdo da Emissora compete a seus 6rgdos internos, Conselho de Administracao e Diretoria, estando

as competéncias entre eles divididas da seguinte forma:

Conselho de Administracao

0 Conselho de Administracdao é composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco) membros, todos
acionistas, eleitos e destituiveis pela Assembleia Geral, com mandato de 2 (dois) anos, sendo permitida a

reeleicao.

A Assembleia Geral nomeara dentre os conselheiros o Presidente do Conselho de Administracdo. Ocorrendo
impedimento ou auséncia temporaria do Presidente, a presidéncia sera assumida pelo membro designado
previamente pelo Presidente ou, na falta de designacao prévia, por quem os demais membros vierem a
designar.

Compete ao Conselho de Administracao, além das outras atribuicées fixadas no Estatuto Social:

(i) fixar a orientacao geral dos negocios da Emissora;

(ii) eleger e destituir os Diretores da Emissora e fixar-lhes as atribuicées, observado o que a respeito

dispuser o Estatuto Social;
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(iii) fiscalizar a gestao dos Diretores, examinar a qualquer tempo os livros e documentos da Emissora, bem

como solicitar informacdes sobre contratos celebrados ou em via de celebracdo ou sobre quaisquer outros atos;

(iv) convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente e, no caso de Assembleia Geral Ordinaria, no

prazo determinado por lei;

(v) manifestar-se sobre o relatdrio da administracdo e as contas da Diretoria;

(vi) aprovar a alienacao ou aquisicao de quotas ou acoes de emissao de outras sociedades e de

propriedade da Emissora;

(vii) aprovar a aquisicdo, a venda, a promessa de compra ou de venda dos bens imoveis ou quaisquer
outros que constituam parte do ativo imobilizado da Emissora, a constituicio de Onus reais e a prestacdo de

garantias a obrigacoes de terceiros;

(viii) aprovar a contratacao de auditores externos independentes;
(ix) aprovar e autorizar previamente a Diretoria celebrar contratos de empréstimos;
(x) aprovar e autorizar a contratacao de empregados ou prestadores de servicos cuja remuneracao anual

seja superior a R$120.000,00 (cento e vinte mil reais);

(xi) aprovar e autorizar previamente a Diretoria na assuncao de quaisquer obrigacdes contratuais cujo

valor seja superior a R$100.000,00 (cem mil reais) por transacao;

(xii) deliberar e aprovar sobre a emissao de acdes, debéntures, bdonus de subscricdo, Certificados de
Recebiveis de Agronegocio - CRA e quaisquer outros titulos de créditos ou valores mobiliarios,
independentemente do valor, fixando o preco de emissao, forma de subscricao e integralizacao e outras

condicdes da emissao; e

(xiii) exercer outras atribuicoes legais ou que lhe sejam conferidas pela Assembleia Geral.
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0 Conselho de Administracao da Emissora é composto pelos seguintes membros:

NOME CARGO INiCIo DO MANDATO | TERMINO DO MANDATO
Moacir Ferreira Teixeira Presidente 30.4.2015 30.4.2017
Joaquim Douglas de Albuquerque | Conselheiro 30.4.2015 30.4.2017
Milton Scatolini Menten Conselheiro 30.4.2015 30.4.2017

Diretoria

A Diretoria é o orgao de representacao da Companhia, competindo-lhe praticar todos os atos de gestao dos
negocios sociais. A Diretoria é composta por 2 (dois) diretores, eleitos e destituiveis pelo Conselho de
Administracdo, com mandato de 2 (dois) anos, sendo permitida a reconducao. Dentre os diretores um sera
designado Diretor Presidente e o outro sera designado Diretor de Relagdes com os Investidores.

Compete ao Diretor Presidente:

(i) dirigir, coordenar e supervisionar as atividades dos demais Diretores;

(ii) coordenar os trabalhos de preparacdo das demonstracoes financeiras e o relatorio anual da

administracdo da Emissora, bem como a sua apresentacao ao Conselho de Administracdo e aos Acionistas;

(iii) supervisionar os trabalhos de auditoria interna e assessoria legal; e

(iv) presidir e convocar as reunides de Diretoria.

Compete ao Diretor de Relacoes com os Investidores, além das atribuicoes definidas pelo Conselho de

Administracao:

(i) representar a Emissora perante a Comissao de Valores Mobiliarios, o Banco Central do Brasil e demais

orgaos relacionados as atividades desenvolvidas no mercado de capitais;

(i) representar a Emissora junto a seus investidores e acionistas;

(iii) prestar informacdes aos investidores, a CVM e a bolsa de valores ou mercado de balcao onde forem

negociados os valores mobiliarios da Emissora; e
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(iv) manter atualizado o registro da Emissora em conformidade com a regulamentacao aplicavel da CVM.

NOME CARGO INiCIO DO MANDATO | TERMINO DO MANDATO
Milton Scatolini Menten Diretor Presidente 22.04.2015 22.04.2017
Cristian de Almeida Diretor de Relacao
’ 22.04.2015 22.04.2017
Fumagalli com Investidores

Capital Social e Principais Acionistas

O capital social da Emissora é de R$299.000,00 (duzentos e noventa e nove mil reais), dividido em 100.000

(cem mil) acoes ordinarias e sem Valor Nominal Unitario e esta dividido entre os acionistas da seguinte forma:

ACIONISTA ACOES ORDINARIAS (%) | ACOES PREFERENCIAIS (%) | PARTICIPAGAO (%)
Ecoagro Participacdes S.A. 99,99999 N/A 99,99999
Moacir Ferreira Teixeira 0,00001 N/A 0,00001
Total 100,0 N/A 100,0

Auditores Independentes

Para os exercicios sociais de 2012, 2013, 2014, 2015 e 2016, a Emissora contratou a PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes, inscrita no CNPJ/MF n° 61.562.112/0001-20, com sede em Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, 1.400, Torre Torino, Agua Branca, CEP 05001-100, para realizar a
auditoria independente de suas demonstracdes financeiras, sob a responsabilidade do Sr. Joao Manoel dos

Santos (telefone: (11) 3674-2398 | e-mail: joao.santos@br.pwc.com).

8.3.  POLITICA DE INVESTIMENTO

A politica de investimentos da Emissora compreende a aquisicdo de créditos decorrentes de operacdes do
agronegocio que envolvam cédulas de produto rural, cédulas de produto rural financeiras, certificados de
direitos creditérios do agronegdcio, letras de crédito do agronegocio, certificados de depodsito do agronegocio e
warrant agropecuario, e/ou outros instrumentos similares, incluindo, sem limitacdo, notas de crédito a
exportacdo e cédulas de crédito a exportacdo, visando a securitizacdo de tais créditos por meio de emissao de

certificados de recebiveis do agronegocio, com a constituicdo de patrimonio segregado em regime fiduciario.
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A selecdo dos créditos a serem adquiridos baseia-se em analise de crédito especifica, de acordo com a
operacdo envolvida, bem como, em relatorios de avaliacdo de rating emitidos por agéncias especializadas,

conforme aplicavel.

A Emissora adquire, essencialmente, ativos em regime fiduciario. Esta politica permite que a Emissora exerca
com plenitude o papel de securitizadora de créditos, evitando riscos de exposicao direta de seus negocios.
Até a presente data, todas as emissdes de certificados de recebiveis do agronegoécio contaram com a instituicao

de regime fiduciario dos respectivos patrimonio separados, sem garantia flutuante.

8.4. INFORMAGOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificacdo da Emissora | Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A., inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 10.753.164/0001-43.

Registro na CVM Registro de companhia aberta, categoria B, perante a CVM, concedido sob n°
21741 (codigo CVM), em 15 de julho de 2009.
Sede Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001,

Pinheiros, Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Diretoria de Relagdes com | Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001,
Investidores Pinheiros, Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo. O Sr. Cristian de Almeida Fumagalli é
responsavel pela Diretoria de Relacoes com Investidores e pode ser contatado por
meio do telefone (11) 3811-4959, fax (11) 3811-4959 e endereco de correio

eletronico “cristian@ecoagro.agr.br”

Auditor Independente PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
61.562.112/0001-20, com sede na Avenida Francisco Matarazzo, 1.400, Torre
Torino, Agua Branca, CEP 05001-100, Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Jornais nos quais divulga | Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e “Jornal da Tarde”.

informagées

Site na Internet http: //www.ecoagro.agr.br/
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9. INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA

9.1.  Estrutura da Securitizacao

Os certificados de recebiveis do agronegocio sao de emissdo exclusiva de companhias securitizadoras criadas
pela Lei n° 11.076/04 e consistem em titulos de crédito nominativos, de livre negociacdo, vinculados a direitos
creditorios originarios de negoécios realizados entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros,
inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados com a producao, comercializacdo, beneficiamento ou
industrializacdo de produtos ou insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade
agropecuaria. Os certificados de recebiveis do agronegdcio sdo representativos de promessa de pagamento em
dinheiro e constituem titulo executivo extrajudicial.

No ambito da 79° (septuagésima) série da 12 (primeira) emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio da
Securitizadora, serao emitidos, inicialmente, 150.000 (cento e cinquenta mil) CRA. Estes serdo objeto da
Oferta, com Valor Nominal Unitario de RS 1.000,00 (mil reais) na Data de Emissao, perfazendo o Montante
Total da Oferta de, inicialmente, RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), sendo que nao
havera montante minimo da Oferta.

Os CRA serdao objeto de distribuicdo plblica pelo Coordenador Lider, sob regime de garantia firme de
colocacdo, nos termos da Instrucao CVM n° 400/03. Os CRA emitidos em virtude do exercicio da Opcao de Lote
Adicional e da Opcao de Lote Suplementar serao objeto de colocacao sob o regime de melhores esforcos.

Caso seja verificado, pelo Coordenador Lider, excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) dos CRA (sem
considerar os CRA objeto da Opcdao de Lote Adicional e os CRA objeto do exercicio da Opgao de Lote
Suplementar), nao sera permitida a colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva
realizados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucao
CVM n° 400/03, sendo certo que tal restricao nao sera aplicavel as colocacdes de CRA relacionada a atividade
de formador de mercado.

Abaixo, o fluxograma da estrutura da securitizacao:

(3 2
Cedente
55 >
ec Qgro BUSNG.
o 55 o
= O 0O 1 )

55

Investidores Fornecedores
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1. A Devedora possui contrato de comercializacdo de produtos agropecuarios, celebrados com
determinados fornecedores, pelo qual a Devedora se obrigou a comprar determinada quantidade de produto

produzida pela JBS S.A. ou pela Seara Alimentos Ltda..

2. Por meio da Escritura de Emissao de Debéntures, a Devedora emitira Debéntures, sendo certo que os
recursos decorrentes da captagao pela colocagdo das Debéntures serao destinados para honrar os Contratos de

Fornecimento. A Cedente ira subscrever as Debéntures;

3. A Cedente cedera as Debéntures a Emissora;
4, A Emissora emitira uma série de CRA, lastreado nas Debéntures;
5. O Coordenador Lider ira distribuir os CRA no mercado, por meio de oferta publica de distribuicio em

conformidade com a Instrucao CVM n° 400/03 e os recursos da captacao serao destinados pela Emissora
diretamente a integralizacdo das Debéntures e pela Devedora para cumprimento de suas obrigacées com os

fornecedores;

6. A Devedora efetuara o pagamento dos produtos agropecuarios adquiridos da JBS S.A. ou da Seara
Alimentos Ltda.;

7. Os recebiveis serao pagos pela Devedora para a Emissora; e

8. A Emissora repassara os recursos para os Investidores.

9.2. Direitos Creditérios do Agronegécio

Conforme descrito no Termo de Securitizacdo, a Devedora captara recursos, junto a Emissora, por meio da
emissao das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdao de Debéntures, que conta com as caracteristicas
descritas na secao “Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditorios do Agronegdcio” na pagina 89 deste
Prospecto.

A Escritura de Emissao de Debéntures correspondera ao lastro dos CRA objeto da presente Emissao, sendo que a

Escritura de Emissdao de Debéntures estara vinculada em carater irrevogavel e irretratavel, segregada do

restante do patrimoénio da Emissora, mediante instituicao de Regime Fiduciario, na forma prevista no Termo de

Securitizacao.
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9.3. Autorizacdes Societarias

A Emissora esta autorizada a realizar a Emissdo e a Oferta com base na deliberacdo tomada em Reunido da
Diretoria, realizada em 22 de fevereiro de 2016, arquivada na JUCESP em 22 de marco de 2016, sob o n°
130.655/16-8.

9.4, Data de Emissao

Para todos os fins legais, a data de emissao dos CRA é 20 de outubro de 2016.

9.5. Montante Total da Oferta

Inicialmente, RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), observado que o Montante Total da
Oferta podera ser aumentado, de comum acordo entre o Coordenador Lider e a Devedora, mediante exercicio

total ou parcial do Lote Adicional e do Lote Suplementar.

9.6. Quantidade de CRA

Serao emitidos, inicialmente, 150.000 (cento e cinquenta mil) no ambito da Oferta, podendo esta quantidade
de CRA ser aumentada de comum acordo entre o Coordenador Lider e a Devedora, de acordo com a demanda
dos Investidores, em até 20% (vinte por cento) dos CRA inicialmente ofertados, mediante exercicio total ou
parcial do Lote Adicional, nos termos do artigo 14, paragrafo 2° da Instrucdo CVM n°® 400/03 e, adicionalmente,
em até 15% (quinze por cento), mediante exercicio total ou parcial do Lote Suplementar, nos termos do artigo
24 da Instrucao CVM n° 400/03.

Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM n° 400/03, o Coordenador Lider podera optar por acrescer o
Montante Total da Oferta em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 22.500 (vinte e dois mil e
quinhentos) CRA, perfazendo o montante de até RS 22.500.000,00 (vinte e dois milhdes e quinhentos reais), nas

mesmas condicdes e no mesmo preco dos CRA inicialmente ofertados.

Sem prejuizo do Lote Suplementar, a Devedora em conjunto com o Coordenador Lider, nos termos do
artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucao CVM n° 400/03, podera optar por acrescer o Montante Total da Oferta
em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 30.000 (trinta mil) CRA, perfazendo o montante de até
RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), nas mesmas condicbes € no mesmo preco dos CRA inicialmente
ofertados. O Lote Adicional e Lote Suplementar serdao objeto de colocacdo sob regime de melhores

esforcos
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9.7. Série

Esta é a 792 (septuagésima) série de certificados de recebiveis do agronegocio da Emissora, realizada no ambito

de sua 1?2 (primeira) emissao.

9.8. Valor Nominal Unitario dos CRA

0 Valor Nominal Unitario, na Data de Emissao, sera de RS 1.000,00 (mil reais).

9.9. Prazo e Data de Vencimento

O prazo total dos CRA é de 48 (quarenta e oito) meses, a contar da Data de Emissdo. O vencimento final dos
CRA ocorrera em 22 de outubro de 2020, observada as Datas de Pagamento dos Juros Remuneratorios e as
Datas de Amortizacao.

9.10. Amortizacdo dos CRA

O Valor Nominal Unitario dos CRA sera amortizado da seguinte forma: 50% (cinquenta por cento) do Valor
Nominal Unitario dos CRA sera pago no 24° (vigésimo quarto) més contados da Data de Emissao, e 50%
(cinquenta por cento) do Valor Nominal Unitario sera pago na Data de Vencimento.

9.11. Forma

Os CRA serao da forma nominativa e escritural e depositados pela Emissora em sistema de registro e liquidacao
financeira de ativos, autorizados pelo BACEN, da CETIP. Para todos os fins de direito, sera reconhecido como
comprovante de titularidade dos CRA o extrato de posicao de ativos expedido pela CETIP, quando os CRA
estivem custodiados eletronicamente na CETIP. Adicionalmente, serao admitidos o extrato emitido pelo
Escriturador com base nas informacdes prestadas pela CETIP.

Os CRA serao depositados pela Emissora, para fins de custodia eletronica e de liquidacao financeira de eventos
de pagamentos na CETIP e, para distribuicdo no mercado primario, na CETIP, e negociacdo no mercado
secundario na CETIP.

9.12. Subscricao e Integralizacdo

Os CRA serao subscritos e integralizados pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratorios,

calculado pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdao até a data da efetiva subscricdao e

integralizacao.
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9.13. Inicio da Oferta

A Oferta tera inicio a partir da (i) obtencao do registro perante a CVM; (ii) divulgacdo do Anlncio de Inicio; e

(iii) disponibilizacao do Prospecto Definitivo aos Investidores, devidamente aprovado pela CVM.

9.14. Prazo de Colocacéo

O prazo maximo para colocacdo dos CRA é de até 06 (seis) meses, contados a partir da data de divulgacao do

Anuncio de Inicio.

9.15. Juros Remuneratorios dos CRA

O Valor Nominal Unitario do CRA sera remunerado pelos Juros Remuneratérios, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, correspondentes a variacdo acumulada da Taxa DI,
acrescida exponencialmente de sobretaxa equivalente a 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios

imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, com base na seguinte formula:

J = VNe x (Fator de Juros - 1), onde:

J = Valor dos juros acumulados acumulado no periodo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem

arredondamento, devido no final de cada Periodo de Capitalizacao;

VNe = Valor Nominal Unitario no primeiro Periodo de Capitalizacdo ou saldo do Valor Nominal Unitario
nos demais Periodos de Capitalizacdo, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuacao acrescido de spread, calculado com

9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
Fator DI = produtério dos fatores das Taxas DI Over, com uso de percentual aplicado, desde a primeira
Data de Integralizacdo ou a Ultima Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios, se houver, conforme

o caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:
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n
FatorDI = H{l +TDI, x %J, onde:

k=1
Sendo que:
k = nUmero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até “n”;

[{y=e}]

n = nimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizacdo, sendo “n” um nimero inteiro;

p = igual a 100% (cem por cento), correspondente ao percentual do DI Over, informado com 2 (duas)

casas decimais;

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

o1, = Pl L4 4
100

onde:

DIk = Taxa DI-Over, de ordem “k”, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais, considerando sempre a Taxa DI-Over valida para o segundo dia

anterior a data de calculo;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma:

DP

spread N 1j252

FatorSpread =
100

onde:
Spread = 0,80 (oitenta centésimos), informado com 2 (duas) casas decimais
DP = E o nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a Ultima Data de Pagamento

dos Juros Remuneratorios (inclusive), conforme o caso, e a data de calculo (exclusive), sendo “DP” um

numero inteiro;
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Observacoes:

O fator resultante da expressao (1 + TDIk x p/100) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,

sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk x p/100), sendo que a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim

por diante até o Ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao (FatorDl x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas decimais,

com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela entidade

responsavel pelo seu calculo.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI pela CETIP na data de vencimento de quaisquer
obrigacoes pecuniarias da Emissora decorrentes do Termo de Securitizacdo, inclusive os Juros
Remuneratérios, sera aplicada, em sua substituicdo, a Ultima Taxa DI divulgada até a data do calculo,
nao sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos

Titulares dos CRA, quando da divulgacao posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

No caso de extincao, auséncia de apuracdo e/ou divulgacao por mais de 10 (dez) dias consecutivos apos
a data esperada para sua apuracao e/ou divulgacao, ou impossibilidade legal de aplicacao da Taxa DI
aos CRA, ou determinacédo judicial proibindo tal aplicacdo, a Emissora devera, no prazo maximo de 5
(cinco) Dias Uteis a contar, conforme o caso: (i) do 1° (primeiro) Dia Util apés a extincdo da Taxa DI;
(ii) do 1° (primeiro) Dia Util apos o periodo de 10 (dez) dias consecutivos em que a Taxa DI ndo tenha
sido apurada e/ou divulgada; ou (iii) do 1° (primeiro) Dia Util apés a existéncia de impossibilidade legal
ou de determinacao judicial proibindo a aplicacdo da Taxa DI, convocar a Assembleia Geral, no modo e
prazos estipulados na Clausula Doze abaixo, para a deliberacdo de comum acordo com a Devedora,
observada a regulamentacao aplicavel, do novo parametro a ser utilizado para fins de calculo dos Juros
Remuneratdrios que sera aplicado. Até a deliberacdo do novo parametro a ser utilizado para fins de
calculo dos Juros Remuneratoérios, sera utilizada a Ultima Taxa DI divulgada, ndao sendo devidas
quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Titulares dos CRA quando da definicdo do novo

parametro a ser utilizado para fins de calculo dos Juros Remuneratorios.
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Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de Titulares dos CRA, a
referida assembleia ndo sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgacao, voltara a ser

utilizada para o calculo dos encargos financeiros dos CRA desde o dia de sua indisponibilidade.

Caso nao haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de calculo dos Juros
Remuneratoérios entre a Emissora e os Titulares dos CRA, a Emissora solicitara a Devedora o resgate
integral das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis contados da data da realizacao da
respectiva Assembleia Geral de Titulares dos CRA, de forma a que a Emissora efetue o resgate da
totalidade dos CRA, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido dos Juros Remuneratorios devidos até a
data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacao ou da
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior. Nesta alternativa, para calculo
dos Juros Remuneratorios com relacdo aos CRA a serem resgatadas, sera utilizado para a apuracao de

TDIk o valor da ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

9.16. Pagamento dos Juros Remuneratérios

Os Juros Remuneratoérios serao pagos semestralmente, sempre nos meses de abril e outubro de cada ano, sendo

o primeiro pagamento em 20 de abril de 2017, conforme tabela abaixo:

Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios

20/04/2017
20/10/2017
20/04/2018
22/10/2018
22/04/2019
22/10/2019
22/04/2020
22/10/2020

9.17. Amortizacdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado

A Emissora podera promover voluntariamente a amortizacdo extraordinaria dos CRA vinculados ao Termo de

Securitizacdo, caso receba os recursos oriundos das Debéntures de forma antecipada.

Os CRA serao objeto de Resgate Antecipado Compulsorio Integral na hipotese de ocorréncia de um Evento de

Vencimento Antecipado da Escritura de Emissao de Debéntures, conforme abaixo:
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Sao eventos de vencimento antecipado automatico da Debénture:

(i) alteracdo do controle acionario por meio de: (a) alienacdo das acdes da Devedora e/ou qualquer
outra operacao que resulte em alteracao de controle direto da Devedora, exceto se: (1) qualquer dos atuais
acionistas controladores da Devedora continuar, isolada ou conjuntamente, com outro(s) acionista(s), novo(s)
ou atual(is), como controlador direto ou indireto da Devedora, sendo certo que em caso de controle conjunto,
devera haver um acordo de acionistas entre os controladores, o que devera ser informado através de uma
declaracao devidamente apresentada ao Agente Fiduciario e a Emissora em até 15 (quinze) dias contados da
alteracao do controle; ou (2) em decorréncia da realizacdo de oferta publica de acdes da Devedora; ou (b)
incorporacao, fusao ou cisao da Devedora que afete materialmente e de forma adversa sua capacidade de
cumprir qualquer de suas obrigacdes nos termos da Escritura de Emissdo de Debéntures, exceto se a operacao

tiver sido previamente aprovada pela Emissora;

(ii) liquidacao, dissolucao ou extincao da Devedora;

(iii) decretacao de faléncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia da Devedora nado contestado e/ou
elidido no prazo legal, pedido de recuperacdo judicial da Devedora, independentemente do deferimento do
respectivo pedido, ou recuperacao extrajudicial independente de homologacao do pedido;

(iv) descumprimento pela Devedora de qualquer obrigacdo pecuniaria nos termos da Escritura de Emissao
nao sanado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tal obrigacdo se tornou devida, incluindo no caso
de nao realizacdo da Amortizacdo Antecipada Obrigatoria decorrente do item 5.5. da Escritura de Emissao de

Debéntures;

(v) transformacao do tipo societario da Devedora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades

por Acoes;

(vi) reducdo do capital social da Devedora, exceto para absorcdo de prejuizos acumulados;

(vii) se a Escritura de Emissdo de Debéntures, ou qualquer uma de suas disposicdes substanciais forem

declaradas invalidas, nulas ou inexequiveis, por decisao judicial transitada em julgado;

(viii) transferéncia ou qualquer forma de cessdao ou promessa de cessao a terceiros, pela Devedora, das

obrigacoes assumidas na Escritura de Emissao de Debéntures;
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(ix) alteracdo ou modificacao do objeto social disposto no Estatuto Social da Devedora de forma a excluir
as atividades principais atuais, conforme descritas na Clausula 3.1.1 da Escritura de Emissao de Debéntures,
e/ou de forma a agregar a essas atividades novos negdcios que tenham prevaléncia em relacdo as atividades
atualmente desenvolvidas, exceto se previamente aprovado em Assembleia Geral de Titulares dos CRA que

representem 2/3 (dois tercos) dos CRA em circulacao;

(x) vencimento antecipado de quaisquer dividas (incluindo quaisquer emissées de debéntures) da
Devedora envolvendo valor, individualmente ou em conjunto, igual ou superior a RS 15.000.000,00 (quinze

milhdes de reais), ou o seu valor equivalente em outras moedas;

(xi) inadimplemento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo pecuniaria, envolvendo valor,
individualmente ou em conjunto, igual ou superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou o seu valor
equivalente em outras moedas, nao sanado, no prazo de cura estabelecido contratualmente ou, caso nao haja
um prazo de cura especifico no respectivo contrato, no prazo de até 20 (vinte) dias da data em que tal
obrigacdao se tornou devida, exceto se validamente comprovado, neste prazo, a critério da Emissora, que o

pagamento nao era devido, por qualquer razao; e

Sao eventos de vencimento antecipado ndo automatico da Debénture:

(i) realizacdo de transacdes com as Partes Relacionadas a Devedora, exceto: (a) se contratadas no curso
normal dos negocios da Devedora em condicdes equitativas e dentro dos parametros de mercado; e/ou (b) se

previamente autorizadas pelos Titulares dos CRA;

(ii) concessao, pela Devedora, de mdtuo para outras empresas que ndo sejam suas controladas, diretas ou

indiretas;

(iii) realizacdo de qualquer pagamento de dividendos pela Devedora, juros sob capital préprio ou de
qualquer tipo de participacdo nos resultados, caso esteja em mora com as obrigacdes pecuniarias, objeto da
Escritura de Emissao, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatorio previsto no artigo

202 da Lei das Sociedades por Acoes;

(iv) inadimplemento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo nao pecuniaria prevista na Escritura de
Emissao, incluindo no caso de ndao envio do Relatério Trimestral referente a aplicacdo dos recursos das
Debéntures, ndo sanada em 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que tal obrigacdo deveria ter sido

cumprida, sempre observados os periodos de cura, quando for o caso;
(v) ocorréncia de protesto legitimo de titulos contra a Devedora em valor unitario ou agregado, igual ou

superior a RS 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou o seu valor equivalente em outras moedas, salvo se:

(a) tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado a Emissora pela
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Devedora; (b) for sustado ou cancelado no prazo legal; ou (c) o valor objeto do protesto foi devidamente
quitado, em qualquer hipotese, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data de intimacdo do

protesto, o qual sera considerado como prazo de cura;

(vi) inadimplemento, pela Devedora, de qualquer decisdo judicial e/ou arbitral transitada em julgado e a
qual ndo tenha sido concedido efeito suspensivo, contra a Devedora, em valor unitario ou agregado, igual ou

superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) ou o seu valor equivalente em outras moedas;

(vii) nao renovacao, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizacées e licencas, inclusive as
ambientais, exigidas para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora e/ou por qualquer das
controladas diretas ou indiretas da Devedora, conforme o caso, e cuja falta afete materialmente e de forma

adversa a capacidade da Devedora de cumprir qualquer de suas obrigacées nos termos da Escritura de Emissao;

(viii) comprovacao de que qualquer das declaracées prestadas pela Devedora na Escritura de Emissao
(incluindo as declaracdes referentes a aplicacdo da destinacao dos recursos prevista no subitem (b) do item (ii)
da Clausula 6.1 da Escritura de Emissao de Debéntures) e nos demais documentos relacionados a Emissao, de
que seja parte, conforme aplicavel, provaram-se falsas, incorretas, incompletas ou enganosas na data em que

foram prestadas;

(ix) ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar,
desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos,
propriedades, das a¢bes do capital social da Devedora, desde que tal ato, a critério da Emissora, afete de forma

adversa a capacidade da Devedora de cumprir qualquer de suas obrigacoes nos termos da Escritura de Emissao;

(x) ndo utilizacao, pela Devedora, ao final de cada trimestre durante o prazo das Debéntures ou até que
0 Montante Total das Debéntures seja comprovado, o que ocorrer primeiro, dos recursos liquidos obtidos com a
Emissao estritamente nos termos da Clausula 3.5 da Escritura de Emissao de Debéntures, sendo certo que ao
final de cada ano até que o Montante Total das Debéntures tenha sido comprovado, o montante agregado anual
devera ser correspondente a, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) do Montante Total das Debéntures,

conforme venha a ser verificado pelo Agente Fiduciario com base nos Relatorios Trimestrais; e

(xi) ndo observancia pela Devedora dos seguintes indices e limites financeiros, a serem calculados pela
Devedora com base nas suas demonstracoes financeiras consolidadas auditadas ao final de cada exercicio, a
partir das demonstracoes financeiras da Devedora de 31 de dezembro de 2016, em até 15 (quinze) dias corridos
apods a publicacao pela Devedora de suas demonstracdes financeiras consolidadas, até o pagamento integral dos

valores devidos em virtude das Debéntures:
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a) o indice obtido pela divisao de Divida Liquida por EBITDA fique inferior ou igual aos ratios

abaixo:

- 31 de 31 de dezembro de
e
Demonstracao dezembro de 2018 e para os
dezembro de
Financeira de: 2017 exercicios
2016
seguintes
3,5x 3,25x 3,0x

b) Limitacao de distribuicdo de dividendos ao percentual maximo de 25% (vinte e cinco por cento)

do seu resultado liquido.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado automaticos indicados nas alineas de (i) a
(xii) acima, acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer

aviso ou notificacao, judicial ou extrajudicial.

Na ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado ndao automaticos previstos nas alineas (i) a (x) acima, a
Emissora devera convocar, no prazo maximo de 1 (um) Dia Util a contar do momento em que tomar ciéncia do
evento, Assembleia Geral de Titulares dos CRA, para deliberar sobre a eventual nao decretacao de vencimento
antecipado das obrigacoes decorrentes das Debéntures. Na hipotese de nédo instalacdo em segunda convocacao
da Assembleia Geral de Titulares dos CRA convocada para deliberar sobre o vencimento antecipado das
Debéntures, ou os Titulares dos CRA ndo chegarem a uma definicao sobre a orientacdo pertinente, a Emissora

devera, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

Adicionalmente o disposto acima, caso os indices Financeiros ndo sejam cumpridos, serd convocada uma
Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre o nao vencimento antecipado das obrigacoes
decorrentes das Debéntures. Caso a Assembleia Geral de Titulares de CRA nao decrete o vencimento
antecipado, a Devedora pagara uma comissdo de perdao correspondente a, no minimo, o produto (i) do saldo
do Valor Nominal Unitario; (ii) 0,20% (vinte centésimos por cento); e (iii) o prazo médio remanescente das
Debéntures, medido em anos e definido como a média ponderada dos prazos (determinados considerando dias
calendario e anos de 360 dias) entre a data de tal Assembleia Geral e as datas de amortizacao (ponderadas

pelos respectivos montantes agendados de amortizacao de principal).
Na ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado da Escritura de Emissao de Debéntures, a Devedora

fara o pagamento do Valor de Vencimento Antecipado para a Emissora, nos termos dos itens 5.4.1.1. a 5.4.3.1.

da Escritura de Emissao de Debéntures.
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Os valores recebidos pela Emissora a titulo de vencimento antecipado serao utilizados para o resgate dos CRA,
mediante o pagamento do saldo devedor dos CRA, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento
dos recursos pela Emissora, e apos o pagamento de todas as Despesas do Patrimonio Separado, conforme

descrito no Termo de Securitizacao.

A Emissora devera comunicar o Agente Fiduciario no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data em que for verificada

pela Emissora a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado da Escritura de Emissao de Debéntures.

O Resgate Antecipado Compulsorio Integral dos CRA sera realizado sob a ciéncia do Agente Fiduciario e
alcancara, indistintamente, a totalidade dos CRA e seguira os procedimentos da CETIP, no caso dos CRA
depositados eletronicamente na CETIP. O Resgate Antecipado Compulsério Integral dos CRA devera ser

comunicado a CETIP com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis a sua realizacao.

Caso a Emissora receba uma comunicacao acerca da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, a Emissora,
devera em até 3 (trés) Dias Uteis apds tal comunicacdo, notificar os Titulares dos CRA, mediante, publicacio
nos jornais de publicacdo mencionados no Termo de Securitizacdo, as expensas do Patrimonio Separado, para
que estes se manifestem, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da notificacio da Emissora, a respeito de
sua eventual aceitacdo de realizar o resgate antecipado dos CRA, mediante o envio da Comunicacao de
Aceitacdo de Resgate Antecipado dos CRA a Emissora. Nos termos da Escritura de Emissao de Debéntures, a
Devedora podera condicionar o Resgate Antecipado parcial a aceitacdo da respectiva Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures por um determinado nimero minimo de titulares de CRA a ser por ela definido

quando da realizacao da comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado.

Na hipotese do Titular dos CRA nao enviar Comunicacao de Aceitacdo de Resgate Antecipado dos CRA, o seu siléncio

sera entendido como sua intencdao em ndo proceder ao resgate antecipado dos respectivos CRA de que seja titular.

Decorrido o prazo mencionado no item acima e recebidas, pela Emissora, Comunicacées de Aceitacao Resgate
Antecipado dos CRA dos Titulares dos CRA que se manifestarem tempestiva e favoravelmente pelo Resgate
Antecipado Especial dos CRA, cabera a Emissora, em até 1 (um) Dia Util do decurso do prazo para envio das
referidas Comunicacdes de Aceitacao de Resgate Antecipado dos CRA, notificar a Devedora: (i) solicitando o
Resgate Antecipado de Debéntures em quantidade equivalente aos pagamentos devidos aos Titulares dos CRA
em virtude do exercicio do direito de Resgate Antecipado Especial, conforme estabelecido no item acima, no
caso de demanda menor ou igual a quantidade determinada pela Devedora quando da comunicacdo a Emissora
da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures; ou (ii) informando sobre a eventual demanda de titulares dos
CRA por aceitacdo ao Resgate Antecipado Especial dos CRA superior a quantidade determinada pela Devedora

quando da comunicacdo a Emissora da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures.
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Caso o montante total da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures seja inferior ao montante total detido
pelos Titulares dos CRA que tenham enviado a Comunicacao de Aceitacao de Resgate Antecipado dos CRA, a
Devedora optara, a seu exclusivo critério, conforme sera informado a Emissora, nos termos da Escritura de
Emissao de Debéntures, entre: (a) o Resgate Antecipado de Debéntures em correspondéncia a demanda de
titulares dos CRA informada pela Emissora a Devedora, nos termos do item acima, ainda que superior ao valor
inicialmente informado pela Devedora quando da comunicacao a Emissora da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures; (b) a desisténcia e, consequentemente, o cancelamento da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures e da Oferta de Resgate Antecipado; ou (c) a solicitacdo a Emissora de convocacao de Assembleia
Geral para deliberar quanto a amortizacdo antecipada das Debéntures e, consequentemente, dos CRA até o
limite inicialmente estabelecido e informado pela Devedora quando da comunicacdo a Emissora da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures, sendo certo que, no caso de aprovacao da amortizacao extraordinaria dos
CRA por 2/3 dos Titulares dos CRA, a Devedora realizara a amortizacdo antecipada das Debéntures, com a
consequente amortizacao antecipada dos CRA pela Emissora. No caso de reprovacao da amortizacao

extraordinaria a Oferta de Resgate Antecipado restara automaticamente cancelada.

Depois de realizado o resgate antecipado das Debéntures total ou parcial ou a amortizacdo antecipada das
Debéntures, nos termos do subitem (c) do item acima, a Emissora devera repassar tais valores aos Titulares dos
CRA que tenham enviado a Comunicacdo de Aceitacdo de Resgate Antecipado dos CRA, em até 2 (dois) Dias

Uteis do recebimento dos respectivos valores pela Emissora.

A liquidacdo financeira da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA dar-se-4& em moeda corrente nacional por

meio dos procedimentos aplicaveis da CETIP, conforme o caso.

9.18. Assembleia dos Titulares de CRA

Os Titulares dos CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia, a fim de deliberarem sobre matéria

de interesse da comunhao dos Titulares dos CRA.

Ademais, a Emissora se compromete a convocar a Assembleia Geral sempre que, nos termos da Escritura de
Emissdo de Debéntures, a Emissora tenha que submeter o exercicio de qualquer direito relacionado as
Debéntures para a aprovacgao prévia dos Titulares dos CRA.

A Assembleia Geral dos Titulares dos CRA podera ser convocada:

(i) pelo Agente Fiduciario;

(ii) pela Emissora;
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(iii) pela CVM; ou

(iv) por Titulares dos CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagao.

A convocacdo da Assembleia Geral far-se-a mediante edital publicado por 3 (trés) vezes, com a antecedéncia
minima de 20 (vinte) dias, em primeira convocacdo, em um jornal de grande circulagdo, utilizado pela
Emissora para divulgacdo de suas informagdes societarias, sendo que se instalara, em primeira convocacao,
com a presenca dos titulares que representem, pelo menos, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulacdo, sendo

valida as deliberagbes tomadas de acordo com o disposto no item abaixo.

Caso a Assembleia Geral nao seja instalada em primeira convocacdo a Emissora fara a segunda convocacao com
prazo de no minimo 8 (oito) dias para a realizacdo da respectiva assembleia, sendo que, nessa segunda
convocacao, a Assembleia Geral sera instalada com a presenca de qualquer nimero de Investidores, sendo

validas as deliberacoes tomadas pela maioria dos CRA em Circulacdo presentes na reuniao.

A convocacdao também podera ser feita mediante correspondéncia escrita enviada, por meio eletronico ou
postagem, a cada Titular de CRA, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicacao cuja
comprovacao de recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de

correspondéncia com Aviso de Recebimento e correio eletronico (e-mail).

Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei n° 11.076/04, na Lei n® 9.514/97 e na Lei das
Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos representantes dos
Titulares de CRA, que poderao ser quaisquer procuradores, Titulares de CRA ou nao, devidamente constituidos
ha menos de 1 (um)ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulacao

correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.

A presidéncia da Assembleia Geral cabera aos representantes da Emissora ou, caso nao tenha sido convocada

por esta, cabera aos Titulares dos CRA presentes a eleicdo do respectivo presidente.

Sem prejuizo do disposto no item abaixo, a Emissora e/ou os Titulares dos CRA poderdo convocar
representantes da Emissora, ou quaisquer terceiros, para participar das Assembleias Gerais, sempre que a

presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacao da ordem do dia.
O Agente Fiduciario devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Titulares dos CRA as

informacdes que lhe forem solicitadas, sendo certo que deve agir conforme instrucao dos Titulares dos CRA nas

decisoes relativas a administracdo do Patrimonio Separado, caso necessario.
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A cada CRA em Circulagdo correspondera um voto, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, observadas

as disposicoes dos paragrafos primeiro e segundo do Artigo 126 da Lei n° 6.404/76.

Tendo em vista que somente os CRA em Circulacao terao direito a voto, fica estabelecido que o valor dos CRA
que ndo sejam CRA em Circulacao sera deduzido do valor total dos créditos para fim de verificacao de quéruns
de instalacao e deliberacao, ressalvado a esses Titulares de CRA, contudo, o direito de serem convocados e de

comparecerem a quaisquer Assembleias Gerais.

Exceto se diversamente previsto no Termo de Securitizacdo, as deliberacbes da Assembleia Geral serao
tomadas pela maioria dos CRA em Circulacdo presentes na Assembleia Geral, exceto se outro quérum de

deliberacao da Assembleia Geral for expressamente previsto no Termo de Securitizacao.

As deliberacoes relativas as alteracoes: (i) das datas de amortizacdo dos CRA, inclusive para a amortizacdo
antecipada de que trata o item acima, (ii) do prazo de vencimento dos CRA; (iii) da remuneracao dos CRA; (iv)
dos Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures; e/ou (v) dos quéruns de deliberacao previstos nesse
Termo de Securitizacao, seja em primeira convocacao da Assembleia Geral ou em qualquer convocacao
subsequente, serdao tomadas por Titulares dos CRA que representem no minimo 2/3 (dois tercos) dos CRA em
Circulacdo na Assembleia Geral.

As deliberacdes acerca da declaracdo da: (i) nao liquidacdo do Patriménio Separado; e/ou (ii) da nao
decretacdao do Vencimento Antecipado das Debéntures, serao tomadas por Titulares de CRA que representem,
no minimo, a maioria dos CRA presentes na Assembleia. Caso a assembleia ndo seja instalada em segunda
convocacao ou nhao haja quorum suficiente para as respectivas deliberacoes em qualquer convocacao, sera
entendido pela liquidacdo do Patrimonio Separado e pelo Vencimento Antecipado.

Independentemente das formalidades previstas na lei e no Termo de Securitizacdo, serda considerada
regularmente instalada a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Titulares dos CRA, sem prejuizo das

disposicoes relacionadas com os quéruns de deliberacdo estabelecidos no Termo de Securitizacao.

Fica desde ja dispensada a realizacao de Assembleia Geral para deliberar sobre: (i) a correcao de erros
materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (ii) alteracdes a quaisquer Documentos da
Operagao ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) Documento(s) da Operacdo; (iii)
alteracbes a quaisquer Documentos da Operacao em razao de exigéncias formuladas pela CVM, pela CETIP; ou
(iv) em virtude da atualizacao dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracao na razao social, endereco e
telefone, entre outros, desde que as alteracoes ou correcoes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima, nao
possam acarretar qualquer prejuizo aos Titulares os CRA ou qualquer alteracdo no fluxo dos CRA, e desde que

nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os Titulares dos CRA.
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As deliberacoes tomadas pelos Titulares de CRA em Assembleias Gerais de Titulares de CRA no ambito de sua
competéncia legal, observados os qudruns no Termo de Securitizacdo, vincularao a Emissora e obrigarao todos
os titulares de CRA em Circulacdo, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Titulares
de CRA ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Titulares de CRA.

9.19. Prorrogacéo dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de quaisquer obrigacoes referentes aos CRA,
até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente
bancario nas Cidades de Sao Paulo e Barueri, ambas no Estado de Sao Paulo, sem qualquer acréscimo moratério
aos valores a serem pagos, ressalvados os casos onde os pagamentos sejam realizados através da CETIP,
hipdtese em que os prazos somente serdo prorrogados quando a data de pagamento coincidir com sabado,

domingo ou feriado declarado nacional pela RepuUblica federativa do Brasil.

Os prazos de pagamento de quaisquer obrigacdes referentes aos CRA devidas no més em questdo serao
prorrogados pelo nimero de dias necessarios para assegurar que, entre o recebimento e disponibilizacdao dos
recursos dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio a Emissora e o pagamento de suas obrigacoes referentes aos
CRA, sempre decorram 2 (dois) Dias Uteis, sendo condicdo necessaria para pagamento do CRA o recebimento

dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, com excecao do vencimento final.
9.20. Encargos Moratérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia por ela recebida e que seja devida
aos Titulares de CRA, os valores a serem repassados ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdao judicial ou
extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor

devido; e (ii) juros moratorios a razao de 1% (um por cento) ao més sobre o valor devido.
9.21. Local de Pagamento

Os pagamentos referentes ao Juros Remuneratorios, ou quaisquer outros valores a que fazem jus os Titulares
dos CRA, incluindo os decorrentes de antecipacao de pagamento, serdao efetuados pela Emissora, em moeda
corrente nacional, por meio do sistema de liquidacdo e compensacdo eletronico administrado pela CETIP,
conforme os CRA estejam custodiados eletronicamente. Caso por qualquer razao, a qualquer tempo, os CRA
ndo estejam custodiados na CETIP nas datas de pagamento, a Emissora deixara, em sua sede, o respectivo
pagamento a disposicao do respectivo Titular dos CRA. Nesta hipdtese, a partir da referida data de pagamento,
ndo havera qualquer tipo de atualizacdao ou remuneracdo sobre o valor colocado a disposicao do Titular dos CRA
na sede da Emissora.
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Os pagamentos serao efetuados processados via o Banco Liquidante.

9.22. Possibilidade de os Direitos Creditérios do Agronegocio serem acrescidos, removidos ou substituidos

Nao sera admitido o acréscimo, a remocao ou substituicdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio.

9.23. Utilizacao de Instrumentos Derivativos

N&o sera admitida a utilizacdo de instrumentos derivativos.

9.24. Deposito para Distribuicao e Negociacao

Os CRA serdo depositados (i) para distribuicio no mercado primario por meio do MDA administrado e

operacionalizado pela CETIP, sendo a liquidacao financeira realizada por meio da CETIP; e (ii) para negociacao

no mercado secundario, por meio do CETIP 21 administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a liquidacao

financeira dos eventos de pagamento e a custodia eletronica dos CRA realizada por meio da CETIP.

9.25. Repactuacao

Os CRA nao serao objeto de repactuacao.

9.26. Classificacdo de Risco

Os CRA desta Emissao nao serdo objeto de classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco.

9.27. Garantias

Nao foram constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA.

9.28. Regime Fiduciario e Patrimoénio Separado

Na forma dos artigos 9° e 10 da Lei n° 9.514/97, a Emissora institui Regime Fiduciario sobre os Direitos

Creditdrios do Agronegocio vinculados pelo o Termo de Securitizacao.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sob Regime Fiduciario permanecerao separados e segregados do

patrimonio comum da Emissora até o pagamento integral da totalidade dos CRA.
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Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipotese os Titulares de CRA terdo o direito
de haverem seus créditos contra o patrimonio da Emissora, sendo sua realizacdo limitada a liquidacdo do

Patrimonio Separado.

A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado ndao dara causa a declaracdo de sua quebra, cabendo, nessa
hipdtese, ao Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral dos Titulares de CRA, para deliberar sobre as normas

de administracado ou liquidacdo do Patriménio Separado.

Na forma do artigo 11 da Lei n° 9.514/1997, os Direitos Creditorios do Agronegocio estao isentos de qualquer
acao ou execucao pelos credores da Emissora, nao se prestando a constituicao de garantias ou a execucao por
quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e so responderdo pelas obrigacdes

inerentes aos CRA, ressalvando-se, no entanto, o disposto no artigo 76 da Medida Provisoria n° 2.158-35/2001.

A Emissora administrara ordinariamente, sujeita as disposicoes do Termo de Securitizacdo, o Patrimonio
Separado, promovendo as diligéncias necessarias a manutencao de sua regularidade, notadamente a dos fluxos
de pagamento recebidos na Conta Centralizadora, bem como das parcelas de amortizacao do principal, Juros

Remuneratoérios e demais encargos acessorios.

A Emissora somente respondera por prejuizos ou por insuficiéncia do Patrimonio Separado em caso de
descumprimento comprovado de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracao temeraria
ou, ainda, por desvio da finalidade do mesmo patriménio, bem como em caso de descumprimento comprovado

das disposicoes previstas na Escritura de Emissao de Debéntures e no Termo de Securitizacao.

A Devedora obrigou-se no Contrato de Distribuicao a arcar ou reembolsar, conforme o caso, com todas as
despesas relacionadas com a Emissao do CRA e da Oferta, incluindo, mas nao limitando, aos custos relacionados
ao registro dos CRA perante a CETIP, emissdo, custddia e registro dos Documentos da Operacdo, honorarios
relativos aos assessores e remuneracao do Coordenador Lider.

9.29. Liquidacao do Patrimoénio Separado

Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer dos eventos previstos no item abaixo, o Agente Fiduciario devera
imediatamente assumir a gestdo do Patrimonio Separado e convocar uma Assembleia Geral para deliberar sobre
liquida-lo ou nao.

A Assembleia Geral a que se refere o item acima devera ser convocada, na forma estabelecida na clausula a

seguir, em até 2 (dois) dias a contar da data em que o Agente Fiduciario tomar conhecimento da ocorréncia de

qualquer dos eventos previstos no item abaixo.
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A Assembleia Geral devera deliberar pela: (a) liquidagcao do Patriménio Separado observado o disposto no item
abaixo; ou (b) nao liquidacdo do Patrimonio Separado, hipotese na qual devera ser deliberado a continuidade
da administracao do Patrimonio Separado por nova securitizadora, fixando, em ambos os casos, as condicoes e

termos para sua administracao, bem como sua remuneracao.

A critério da Assembleia Geral, conforme previsto no item acima, a ocorréncia de qualquer um dos seguintes

eventos podera ensejar a liquidacdo ou nao do Patriménio Separado, conforme os itens abaixo:

(i) pedido, elaborado por qualquer parte ou terceiro, de recuperacao judicial, extrajudicial ou

decretacdo de faléncia da Emissora, ndo elidido no prazo legal;

(ii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer de suas obrigacdes ndo pecuniarias previstas no
Termo de Securitizacdo, desde que por culpa exclusiva e nao justificavel da Emissora, sendo que, nessa
hipdtese, a liquidacdo do Patrimonio Separado podera ocorrer desde que tal inadimplemento ou mora perdure
por mais de 15 (quinze) Dias Uteis, contados da notificacdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente

Fiduciario a Emissora; ou

(iii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer de suas obrigacbes pecuniarias previstas no
Termo de Securitizacdo, desde que por culpa exclusiva e nao justificavel da Emissora, sendo que, nessa
hipdtese, a liquidacdo do Patrimonio Separado podera ocorrer desde que tal inadimplemento ou mora perdure
por mais de 15 (quinze) Dias Uteis, contados da notificacdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente

Fiduciario.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente comunicada, ao Agente

Fiduciario, pela Emissora, em 5 (cinco) Dias Uteis.

Sem prejuizo da assuncao imediata da administracao do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario nos termos
do item acima, observado o disposto no item abaixo, a deliberacao pela declaracao da nao liquidacao do
Patrimonio Separado devera ser tomada pelos Titulares dos CRA que representem, no minimo, a maioria dos

presentes na Assembleia Geral.

A liquidacdo do Patrimonio Separado serad realizada mediante transferéncia dos Direitos Creditorios do
Agronegocio integrantes do Patrimonio Separado ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo administradora que vier
a ser aprovada pelos Titulares dos CRA), na qualidade de representante dos Titulares dos CRA, para fins de
extincdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, cabera ao Agente
Fiduciario (ou a instituicio administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares dos CRA), conforme

deliberacdao dos Titulares dos CRA: (a) administrar os Direitos Creditorios do Agronegoécio que integram o
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Patrimonio Separado, (b) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos créditos
oriundos dos Direitos Creditorios do Agronegocio que lhes foram transferidos, (c) ratear os recursos obtidos
entre os Titulares dos CRA na proporcao de CRA detidos, e (d) transferir os créditos oriundos dos Direitos

Creditorios do Agronegocio eventualmente nao realizados aos Titulares dos CRA, na proporcdo de CRA detidos.

9.30. Cronograma de Etapas da Oferta

Encontra-se abaixo o cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

OrE(\j/ 2r:t :Sos Eventos Data (I:)?gwsta
1. Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 07.03.2016
2. Recebimento do Oficio de Exigéncias da CVM 05.04.2016
3. Cumprimento do Oficio de Exigéncias da CVM 13.04.2016
4. Publicacao do Aviso ao Mercado no jornal “Valor Economico” 14.04.2016
Divulgacao do Aviso ao Mercado e disponibilizacao do Prospecto Preliminar
. aos Investidores 14.04.2016
6. Inicio do Periodo de Reserva 22.04.2016
7. Recebimento do Oficio de Vicios Sanaveis da Oferta 29.04.2016
8. Cumprimento do Oficio de Vicios Sanaveis da Oferta 13.09.2016
9 Publicacado de Comunicado ao Mercado das alteracbes da Oferta e 13.09.2016
: disponibilizacao de nova versao do Prospecto Preliminar U
10. Data Limite para Manifestacdo de Desisténcia da Oferta pelos Investidores 20.09.2016
11. Encerramento do Periodo de Reserva 26.09.2016
12. Procedimento de Alocacao 27.09.2016
13. Concessao do registro da Oferta pela CVM 10.10.2016
14. Disponjbilizac;éo do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo aos 11.10.2016
Investidores
15. Data de Liquidacao Financeira dos CRA 20.10.2016
16. Disponibilizacao do Anluncio de Encerramento 21.10.2016
17. Inicio da Negociacao dos CRA na CETIP 22.10.2016

(T) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estao sujeitas a alteracdes, atrasos e antecipacdes semaviso
prévio, a critério da Emissora e do Coordenador Lider. Qualquer modificacao no cronograma da distribuicdo devera ser comunicado a CVM
e podera ser analisada como modificacao de Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM n° 400/03.

(2) Caso ocorramalteracoes das circunstancias, suspensao, prorrogacao, revogacao ou modificacao da Oferta, o cronograma podera ser
alterado. Parainformagdes sobre manifestacao de aceitacao a Oferta, manifestacéo de revogacédo da aceitacao a Oferta, modific acdo da
Oferta, suspensao da Oferta e cancelamento ou revogacao da Oferta, ver secao “Suspensdo, Cancelamento, Alteracéo das Circunstdncias,
Revogacgdo ou Modificacdo da Oferta”, na pagina 70 deste Prospecto.

9.31. Procedimento de Distribuicdo dos CRA

O Coordenador Lider, com a expressa anuéncia da Devedora e da Emissora, elaborara plano de distribuicao dos
CRA, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucao CVM n° 400/03, o qual podera levar em conta suas
relacbes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider,

observado que o Coordenador Lider devera assegurar: (i) a adequacdo do investimento ao perfil de risco de
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seus clientes; (ii) o tratamento justo e equitativo aos potenciais Investidores; e (iii) se aplicavel, que os
representantes de venda das Instituicdes Contratadas recebam previamente exemplar deste Prospecto para

leitura obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider.

Observadas as condicbes previstas no Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider iniciara a Oferta: (i) apos
a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (ii)) a disponibilizacdo do Anincio de Inicio; e (iii) a
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores. A colocacdo dos CRA junto aos Investidores sera
realizada de acordo com os procedimentos da CETIP para distribuicdo no mercado primario e para negociacao

no mercado secundario, observado o plano de distribuicdo descrito abaixo.

Observadas as disposicoes da regulamentacdo aplicavel e desde que atendidas as Condicoes Precedentes do
Contrato de Distribuicdo, a distribuicaio dos CRA sera publica, com a intermediacdo do Coordenador Lider,
conforme previsto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM n° 400/03, e observara os termos e condicoes
estipulados no Contrato de Distribuicdo e tera garantia firme de colocacdo para o montante total de RS
150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), a ser prestada pelo Coordenador Lider, desde que
cumpridas todas as Condicoes Precedentes previstas no Contrato de Distribuicao, os quais se encontram

descritos neste Prospecto Preliminar e estarao descritos no Prospecto Definitivo:

(i) o Coordenador Lider podera, de comum acordo com a Devedora, a qual ndao podera negar
injustificadamente tal participacao, e sujeito aos termos e as condicdes do Contrato de Distribuicdo, convidar
outras instituicoes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, caso entenda adequado,
para auxiliar na distribuicao dos CRA, devendo, para tanto, ser celebrados Termos de Adesao, sendo certo que
as Instituicdes Contratadas somente poderdo fazé-lo se (e somente se) aderirem integralmente as disposicoes

do Contrato de Distribuicao;

(ii) a Oferta tem como publico alvo os investidores qualificados, conforme definidos na Instrucao CVM n°
539/13, que tenham subscrito e integralizado CRA, no ambito da Oferta, durante o Prazo de Colocacao,

existindo reservas antecipadas, mas nao existindo fixacao de lotes maximos ou minimos;

(iii) a partir da disponibilizacao do Aviso ao Mercado e da disponibilizacao do Prospecto Preliminar, serao
realizadas apresentacoes para Potenciais Investidores selecionados pelo Coordenador Lider (roadshow e/ou

one-on-ones), podendo ser aceitas intencées de investimentos;

(iv) o material publicitario, preparado de mituo acordo entre a Devedora e o Coordenador Lider, sera
submetido a aprovacao préviada CVM, nos termos do artigo 50 da Instrucado CVM n° 400/03, e o material de apoio ou
documentos de suporte as apresentacdes para potenciais Investidores eventualmente utilizados serao encaminhados a

CVM previamente a sua utilizacao, nos termos do artigo 50, paragrafo 5°, da Instrucdo CVM n° 400/03; e
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(v) sera permitida a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta;

(vi) o Investidor interessado em subscrever os CRA, devera declarar, no ambito do respectivo Pedido de
Reserva ou intencdo de investimento, a quantidade de CRA que tenha interesse em subscrever no ambito da

Oferta;

(vii) caso o total de CRA correspondente as intencdes de investimento ou aos Pedidos de Reserva
admitidos pelo Coordenador Lider no ambito da Oferta exceda o valor do Montante Total da Oferta, podera ser

exercido o Lote Adicional e o Lote Suplementar, de comum acordo entre o Coordenador Lider e a Devedora;

(viii) caso o total de CRA correspondente aos Pedidos de Reserva admitidos pelo Coordenador Lider no
ambito da Oferta exceda o montante inicial da Oferta acrescido do montante correspondente ao Lote
Adicional e ao Lote Suplementar, sendo tais lotes conforme acordados entre Coordenador Lider e a Devedora,
a totalidade dos CRA da Oferta, inclusive do Lote Adicional e do Lote Suplementar, conforme o caso, sera
rateada entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nas respectivas intencdes de
investimento ou Pedidos de Reserva, observada a restricdo em relacdo as Pessoas Vinculadas conforme
estabelecido abaixo, sendo certo que tal restricao nao sera aplicavel as colocacdes de CRA relacionada a

atividade de Formador de Mercado ; e

(ix) nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM n°® 400/03, podera ser aceita a participacao de investidores
da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, sem limite maximo de tal participacdo em relacdo ao volume da
Oferta. No entanto, caso seja verificado, pelo Coordenador Lider, excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) do Montante Total da Oferta (sem considerar os CRA objeto de exercicio de Lote Adicional e de Lote
Suplementar), ndo sera permitida a colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva
realizados por Pessoas Vinculadas serao automaticamente cancelados, sendo certo que tal restricao nao sera

aplicavel as colocacées de CRA relacionada a atividade de Formador de Mercado.

9.31.1. Garantia Firme

O Coordenador Lider realizara a distribuicdo publica dos CRA para o montante total de RS 150.000.000,00

(cento e cinquenta milhdes de reais), desde que cumpridas as seguintes condicoes precedentes:

(i) obtencao pelo Coordenador Lider, de todas as aprovacoes internas necessarias para prestacao dos

servicos descritos no Contrato de Distribuicao, especialmente em relacdo a concessao da Garantia Firme;
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(ii) fornecimento, em tempo habil, pela Devedora ao Coordenador Lider, de quaisquer documentos e
informacdes corretos, completos, precisos e necessarios para atender as normas aplicaveis a Oferta, assim
como toda e qualquer informacdo solicitada pelo Coordenador Lider, desde que razoavel para a elaboragao da

analise financeira e juridica da operacao;

(iii) obtencdo do registro definitivo perante a CVM para a distribuicao publica dos CRA expedido pela CVM
com as caracteristicas descritas no Termo de Securitizacdo, nos termos da Instrucdo CVM n° 414/04 e da

Instrucao CVM n° 400/03;

(iv) obtencao de autorizacao, segundo a Instrucao CVM n° 414/04, para distribuicao dos CRA para o
publico;

(v) obtencao do registro dos CRA para negociacdo no mercado secundario junto a CETIP;

(vi) negociacao e assinatura dos documentos relativos a Oferta;

(vii) ndo ocorréncia, desde a data de assinatura do Contrato de Distribuicdo, de quaisquer eventos que

ensejem Market Flex (conforme definido no Contrato de Distribuicao) e/ou a resilicao do Contrato de

Distribuicao;

(viii) recebimento da redacao final do parecer legal (legal opinion) pelos assessores legais, em termos
satisfatorios ao Coordenador Lider, atestando a legalidade dos documentos da Oferta em relacdao as normas
aplicaveis, a consisténcia das informacoes fornecidas pela Devedora, com base nas informacdes apresentadas
na due diligence juridica conduzida na Oferta, e a inexisténcia de quaisquer pontos relevantes para a
realizacdo da Oferta, igualmente com base nas informacoes apresentadas na due diligence juridica conduzida

na Oferta;

(ix) recebimento, com antecedéncia de 1 (um) Dia Util antes da liquidacio da Oferta, desde que
cumpridas todas as Condicdes Precedentes do Contrato de Distribuicao, da legal opinion assinada pelos

assessores legais da Oferta, com conclusao de forma satisfatoria ao Coordenador Lider;

(x) recebimento de relatério de due dilligence, realizado pelo assessor legal do Coordenador Lider, com
analise juridica e financeira da Devedora, do lastro no ambito da estruturacdo da Oferta, assim como das
demais empresas envolvidas na Oferta, conforme padrao usualmente utilizado pelo mercado de capitais em

operacoes similares;
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(xi) acordo entre a Devedora e o Coordenador Lider, nos limites da legislacdo em vigor, para divulgar os
termos e condicées da Oferta para potenciais investidores interessados em adquirir os CRA, sempre mediante

atendimento a legislacdo e regulamentacao aplicavel e as praticas de mercado;

(xii) nao terem ocorrido alteracoes relevantes na legislacao e regulamentacao em vigor, relativas aos CRA,

que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizacao da Oferta;

(xiii) nao ocorréncia: (i) alteracdo do controle acionario por meio de: (a) alienagao das agbes da Devedora
e/ou qualquer outra operacao que resulte em alteracao de controle direto da Devedora, exceto se: (1)
qualquer dos atuais acionistas controladores da Devedora continuar, isolada ou conjuntamente, com outro(s)
acionista(s), novo(s) ou atual(is), como controlador direto ou indireto da Devedora, sendo certo que em caso de
controle conjunto, devera haver um acordo de acionistas entre os controladores, o que devera ser informado
através de uma declaracao devidamente apresentada ao Agente Fiduciario e a Emissora em até 15 (quinze) dias
contados da alteracdo do controle; ou (2) em decorréncia da realizacdao de oferta plblica de acdes da
Devedora; ou (b) incorporacdo, fusdo ou cisao da Devedora que afete materialmente e de forma adversa sua
capacidade de cumprir qualquer de suas obrigacdes nos termos da Escritura de Emissdo de Debéntures, exceto
se a operacao tiver sido previamente aprovada pela Emissora, na qualidade de debenturista;

(xiv) cumprimento pela Devedora, em aspecto material, de leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos Orgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negocios e
que sejam relevantes para a execucao das suas atividades, inclusive com o disposto na legislacao e
regulamentacdo ambiental, adotando as medidas e acdes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou
corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social;

(xv) inexisténcia, pela Emissora, pela Devedora ou suas respectivas Afiliadas, de decisao judicial
transitada em julgado e a qual ndo tenha sido concedido efeito suspensivo por violacdo de qualquer dispositivo
legal ou regulatoério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupcdo ou de atos lesivos a administragao
publica, incluindo, sem limitacdo e conforme aplicavel, a Lei Anticorrupcao, a U.S. Foreign Corrupt Practices
Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010, bem como ndo constarem no Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas e

Suspensas - CEIS ou no Cadastro Nacional de Empresas Punidas - CNEP;

(xvi) adocao, pela Devedora, de mecanismos e procedimentos internos de integridade, treinamento,
comunicacao, auditoria e incentivo a denuncia de irregularidades para garantir o fiel cumprimento da Lei
Anticorrupcdo por seus funcionarios, executivos, diretores, representantes, procuradores e demais partes

relacionadas;

(xvii) obtencao, pela Devedora de eventuais autorizacbes de credores ou acionistas, que sejam
consideradas necessarias a efetivacdo, formalizacdo, liquidacao, regularidade e correta divulgacao da Oferta;
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(xviii)  que na data da divulgacdo do Aviso ao Mercado, todas as declaracoes feitas pela Devedora, desde que
constantes nos documentos da Oferta, sejam verdadeiras, completas, corretas e suficientes a tomada de

decisao por parte dos potenciais investidores;

(xix) a Devedora deve, a partir da data de assinatura do Contrato de Distribuicdo, respeitar as normas

relativas ao periodo de siléncio previstas nos incisos | e IV, do artigo 48 da Instrucdo CVM n° 400/03;

(xx) ndo ocorréncia de: (a) liquidacdo, dissolucdo, extincdo ou decretacdo de faléncia da Devedora; (b)
pedido de autofaléncia da Devedora; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Devedora nao
contestado e/ou elidido no prazo legal; (d) propositura, pela Devedora, de plano de recuperacao extrajudicial
a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao
judicial do referido plano; ou (e) pedido pela Devedora de recuperacao judicial, independentemente do

deferimento do pedido;

(xxi) que as Debéntures estejam livres e desembaracadas de quaisquer Onus ou gravames de qualquer
natureza, nao havendo qualquer obice contratual, legal ou regulatério a formalizacdo da securitizacdo de tais

créditos;

(xxii) instituicdo de Regime Fiduciario, com a constituicao do Patriménio Separado, que devera destacar-se
do patriménio da Emissora, com registro contabil proprio e independente, destinado exclusiva e

especificamente a liquidacdao dos CRA;

(xxiii)  recolhimento pela Devedora, de quaisquer tarifas, emolumentos ou tributos incidentes sobre o

registro da Oferta, quando aplicavel;

(xxiv) obtencdo de autorizacdo, pela Devedora, para que o Coordenador Lider possa realizar a divulgacdo da
Oferta, por qualquer meio, com a logomarca da Devedora nos termos do artigo 48 da Instrucao CVM n° 400/03,
para fins de marketing, atendendo a legislacdo e regulamentacao aplicaveis, recentes decises da CVM e as

praticas de mercado;

(Xxv) que o registro de companhia aberta da Emissora esteja regular perante a CVM;

(xxvi) apresentacao a CVM, pela Emissora, de declaracdes, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM n°
400/03, atestando que os Prospectos e Formulario de Referéncia da Emissora contém todas as informacoes

necessarias a respeito da Oferta, da Emissora e de sua situacdo financeira, além dos riscos associados as suas

atividades e quaisquer outras informacoes relevantes a tomada de decisdo pelos investidores; e
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(xxvii)  apresentacao, pela Devedora, de suas respectivas demonstracées financeiras consolidadas auditadas,
elaboradas de acordo com os Principios Fundamentais de Contabilidade do Brasil.

O prazo limite para exercicio da Garantia Firme pelo Coordenador Lider sera de até 60 (sessenta) dias a
contar da divulgacdo do Anuncio de Inicio, caso ndo tenha havido a colocacdo do montante de RS
150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), se, e somente se, as Condicées Precedentes do
Contrato de Distribuicdo forem cumpridas de forma satisfatoria ao Coordenador Lider até a data de
divulgacdo do Anlncio de Inicio.

Os CRA subscritos e integralizados nos termos previstos acima, serdo liquidados integralmente até o Prazo Final
para Exercicio da Garantia Firme.

Na hipotese de exercicio da Garantia Firme, o Coordenador Lider desde ja compromete-se a envidar os seus
melhores esforcos para subscrever e integralizar a totalidade dos CRA em uma Unica data, sendo que na
impossibilidade de liqguidacdo em uma Unica data, conforme mencionado acima, o Coordenador Lider devera
observar os seguintes limites para o exercicio da Garantia Firme:

% acumulado do volume dos CRA a ser exercido Datas de Integralizacao®
25% 15°
50% 30°
75% 45°
100% 60°

*em dias, a contar da data da divulgagao do Anincio de Inicio

9.31.2. Distribuicdo Parcial

Nao havera a possibilidade de distribuicdo parcial dos CRA objeto da Oferta, tendo em vista a Garantia Firme
prestada pelo Coordenador Lider.

9.31.3. Pedido de Reserva

0 procedimento do Pedido de Reserva devera observar os itens abaixo:

(i) os CRA serao subscritos pelo Preco de Integralizacao mediante a assinatura do Pedido de Reserva,

durante o Periodo de Reserva, e do Boletim de Subscricdo dos CRA a ser autenticado pela Emissora;

(ii) os Pedidos de Reserva ou o Boletim de Subscricao deverao ser dirigidos ao Coordenador Lider, a quem

cabera aceita-los ou ndo, de acordo com os procedimentos de distribuicao; e
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(iii) ao subscrever os CRA no mercado primario ou adquirir os CRA no mercado secundario, os titulares dos
CRA estardo aderindo ao Termo de Securitizacdo, aprovando, automatica, voluntaria, incondicional,

irretratavel e irrevogavelmente, todos os seus termos e condigdes.

A partir da publicacdo do Aviso ao Mercado, o Coordenador Lider realizara a coleta de intencdo de
investimentos para os Investidores, no ambito da Oferta, com recebimento de reservas e intencoes de

investimento, nos termos do artigo 44 da Instrucao CVM n°® 400/03.

Os Pedidos de Reserva serao irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de identificacao de divergéncia
relevante entre as informacbes constantes do Prospecto Definitivo e do Prospecto Preliminar que alterem
substancialmente o risco assumido pelo Investidor Nao Institucional, ou a sua decisao de investimento, nos termos
do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrucao CVM n° 400/03. Os Investidores também poderao participar da Oferta por

meio da apresentacao de intencoes de investimento na data de encerramento do Procedimento de Alocacao.

9.31.4. Procedimento de Alocacdo

Mediante o recebimento dos Pedidos de Reserva ou as intencoes de investimento, o Coordenador Lider, no dia
27 de setembro de 2016, definira o montante total de CRA a ser emitido, bem como se sera exercido o Lote

Suplementar e o Lote Adicional, a critério da Devedora em conjunto com o Coordenador Lider.

9.31.5. Integralizacdo dos CRA

Os CRA serao integralizados pelo Preco de Integralizacdo em qualquer Data de Integralizacdo dos CRA, a vista
e em moeda corrente nacional por intermédio dos procedimentos da CETIP. Adicionalmente, o Coordenador
Lider sera obrigado a subscrever e integralizar tantos CRA quanto forem necessarios até o limite da Garantia

Firme, pelo Preco de Integralizacao, na forma do Contrato de Distribuicao.

Cada Investidor devera efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do valor dos CRA por ele
subscritos ao Coordenador Lider junto a qual tenha realizado seu Pedido de Reserva. O Coordenador Lider sera
responsavel pela transmissdo das ordens acolhidas no ambito dos Pedidos de Reserva a CETIP, observados os

procedimentos adotados pelo respectivo sistema em que a ordem sera liquidada.
9.32. Suspensdo, Cancelamento, Alteracdes das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo da Oferta
Na hipétese de suspensao ou modificacdo da Oferta ou, ainda, de ser verificada divergéncia relevante entre as

informacdes constantes do Prospecto Preliminar e as informacdes constantes do Prospecto Definitivo que

alterem substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisao de investimento, nos termos do
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paragrafo 4° do artigo 45 da Instrucao CVM n° 400/03, referido investidor podera desistir do Pedido de Reserva
apoés o inicio da Oferta. Nesta hipotese, o investidor devera informar, por escrito, por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma passivel de comprovacdo, sua decisdo de desisténcia do Pedido
de Reserva ao Coordenador Lider (por meio de mensagem eletronica, fax ou correspondéncia enviada ao
endereco do Coordenador Lider) até as 16 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util posterior ao inicio da
Oferta, em conformidade com os termos do Pedido de Reserva, que sera entdo cancelado pelo Coordenador
Lider. Caso o Investidor ndo informe por escrito ao Coordenador Lider de sua desisténcia do Pedido de Reserva
no prazo acima estipulado, sera presumido que tal Investidor manteve o seu Pedido de Reserva e, portanto, tal
investidor devera obrigatoriamente efetuar o pagamento em conformidade com os termos e no prazo previsto

no Pedido de Reserva.

Na hipotese exclusiva de modificacdo da Oferta, o Coordenador Lider devera acautelar-se e certificar-se, no
momento do recebimento das aceitacoes da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a Oferta foi
alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes. Caso o investidor ja tenha aderido a Oferta, o
Coordenador Lider devera comunica-lo diretamente a respeito da modificacdo efetuada e, caso o investidor
ndo informe por escrito ao Coordenador Lider sua desisténcia do Pedido de Reserva, sera presumido que tal
Investidor manteve o seu Pedido de Reserva e, portanto, tal Investidor devera obrigatoriamente efetuar o

pagamento em conformidade com os termos e no prazo previsto no Pedido de Reserva.

Na hipdtese de: (a) ndao haver a conclusdo da Oferta; (b) resilicaio do Contrato de Distribuicdo; (c)
cancelamento da Oferta; (d) revogacao da Oferta, que torne ineficazes a Oferta e os atos de aceitacao
anteriores ou posteriores ou, ainda, (e) em qualquer hipotese de devolucao dos Pedidos de Reserva em funcao
de expressa disposicao legal, todos os Pedidos de Reserva serao automaticamente cancelados e o Coordenador
Lider comunicara o cancelamento da Oferta, inclusive por meio de publicacdo de comunicado aos investidores
de quem tenham recebido o Pedido de Reserva, sendo que caso o investidor ja tenha efetuado o pagamento,
os valores depositados serdo devolvidos sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducao de
quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis

contados da comunicacao do cancelamento da Oferta.

A revogacdo, suspensdao ou qualquer modificacdo da Oferta serd imediatamente divulgada pelos mesmos
veiculos utilizados para divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Anlncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27
da Instrucao CVM n° 400/03.

9.33. Publico Alvo da Oferta

A Oferta é destinada a investidores qualificados, conforme definidos na Instrucao CVM n° 539/13.
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9.34. Inadequagédo do Investimento

O INVESTIMENTO EM CRA NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE: (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM
RELAGCAO AOS TITULOS ADQUIRIDOS, UMA VEZ QUE A NEGOCIAGAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO NO MERCADO SECUNDARIO BRASILEIRO E RESTRITA; E/OU (Il) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A
CORRER RISCO DE CREDITO CORPORATIVO DA DEVEDORA E DO SEU SETOR DE ATUAGAO (RESTAURANTES
E/OU REFEICOES FORA DO LAR E/OU VAREJO).

9.35. Publicidade

Todos os atos e decisoes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Titulares de CRA deverao ser veiculados, na forma de aviso, no Jornal de Publicacao da Emissora, devendo a
Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizacdo de qualquer publicacdo em até 5 (cinco) dias antes da sua
divulgacdo. A Emissora podera deixar de realizar as publicacbes acima previstas se notificar todos os Titulares
de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracao de ciéncia dos atos e decisdes, desde que comprovados
ao Agente Fiduciario. O disposto neste item nao inclui “atos e fatos relevantes”, que deverao ser divulgados na
forma prevista na Instrucdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada. Sem prejuizo do

disposto neste item, o Aviso ao Mercado foi divulgado por meio de publicacdo no jornal “Valor Econémico”.

As demais informacoes periodicas da Emissora serao disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais e/ou
regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informacdes Periodicas e Eventuais - IPE, ou de outras

formas exigidas pela legislacdo aplicavel.

9.36. Despesas do Patriménio Separado

Sao despesas do Patrimonio Separado a serem arcadas pela Devedora conforme previsto no Termo de

Securitizacao:

(i) as despesas com a gestao, cobranca, realizacdo, administracdo, custédia e liquidacdo do Patrimonio
Separado, inclusive, mas sem se limitar as despesas referentes a sua transferéncia na hipotese de o Agente

Fiduciario assumir a sua administracao ou a liquida-lo;
(ii) as despesas com prestadores de servicos contratados para a Emissao, tais como Escriturador, Agente

Fiduciario, Banco Liquidante, camaras de liquidacdo onde os CRA estejam registrados para negociacdo, entre

outros que venham ou possam vir a ser necessarios;

72



(iii) as eventuais despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais relacionados com
procedimentos legais, incluindo, sem limitacdo, sucumbéncia e deposito judicial, incorridas para resguardar os
interesses dos Titulares dos CRA e realizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio integrantes do Patriménio
Separado, que deverao ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e pagas pelos mesmos titulares. Tais
despesas incluem também os gastos com honorarios advocaticios, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas
acoes propostas pelo Agente Fiduciario e/ou pela Emissora ou contra o Agente Fiduciario e/ou contra a
Emissora intentadas, no exercicio de suas funcdes, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhao dos Titulares dos CRA, ou Emissora dos CRA, bem como a remuneracao e
as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario na hipotese da Emissora permanecer em inadimpléncia por um
periodo superior a 60 (sessenta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Investidores
para cobertura do risco da sucumbéncia;

(iv) as eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais
ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares de CRA e a realizacdao dos Direitos
Creditérios do Agronegocio, bem como em razdo da cobranca, realizacdao, administracdo e liquidacdao do
Patrimonio Separado;

(v) honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como demais prestadores de
servigos eventualmente contratados mediante aprovacao prévia em Assembleia Geral, em razdo do exercicio de
suas funcoes nos termos do Termo de Securitizacao;

(vi) remuneracao e todas as verbas devidas as instituicdes financeiras onde se encontrem abertas as
contas correntes integrantes do Patrimonio Separado;

(vii) despesas com registros e movimentacao perante a CVM, CETIP, Juntas Comerciais e Cartorios de Registro
de Titulos e Documentos, conforme o caso, da documentacao societaria da Emissora relacionada aos CRA, a o Termo

de Securitizacdo e aos demais Documentos da Operacdo, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos ;

(viii) despesas com a publicacao dos fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares dos CRA e dos atos

necessarios a realizacao de Assembleias Gerais, na forma da regulamentacao aplicavel;

(ix) as despesas com notificaces, transporte, alimentacdo, viagens e estadias, necessarias ao exercicio

da funcao de Agente Fiduciario e/ou da Emissora, no ambito do Termo de Securitizacao;

(x) honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servicos para procedimentos extraordinarios

especificamente previstos nos Documentos da Operacdo e que sejam atribuidos a Emissora;

(xi) os tributos incidentes sobre os CRA e/ou sobre os dos Direitos Creditorios do Agronegocio, que, pela

legislacao entao em vigor, sejam ou venham a ser devidos pelo Patriménio Separado;
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(xii) 0s eventuais tributos que, a partir da Data de Emissao dos CRA, venham a ser criados e/ou majorados
ou que tenham sua base de calculo ou base de incidéncia alterada, questionada ou reconhecida, de forma a
representar, de forma absoluta ou relativa, um incremento da tributacao incidente sobre os CRA e/ou sobre os
Direitos Creditdrios do Agronegocio, e desde que seu recolhimento seja de responsabilidade da Emissora;

(xiii) as perdas, danos, obrigacdes ou despesas, incluindo taxas e honorarios advocaticios, arbitrados pelo
juiz, conforme decisao transitada em julgado da qual nao caibam mais recursos, resultantes, diretamente da
Emissao, exceto se tais perdas, danos, obrigacoes ou despesas forem resultantes de inadimplemento ou dolo
por parte da Emissora, do Agente Fiduciario, ou de seus respectivos administradores, empregados, consultores

e agentes ou empresas controladas ou coligadas; e

(xiv) quaisquer outros honorarios, custos e despesas previstas em lei, regulamentacao aplicavel ou no

Termo de Securitizacao.

Em caso de nao pagamento das despesas pela Devedora, as Despesas do Patriménio Separado serao suportadas

pelo Patrimoénio Separado.

Constituirao despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA, que deverao ser previamente aprovadas e

pagas pelos mesmos titulares:

(i) eventuais despesas e taxas relativas a negociacdo e custodia dos CRA, nao compreendidas na

descricao acima;

(ii) todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar seus direitos e prerrogativas; e

(iii) tributos diretos e indiretos incidentes sobre o investimento em CRA, inclusive os tributos previstos na

Clausula Quatorze do Termo de Securitizacao.

9.37. Identificacdo, Critérios e Procedimentos para Substituicdo do Agente Fiduciario, do Auditor
Independente, do Escriturador, do Agente Custodiante, do Banco Liquidante e do Formador de

Mercado
9.37.1. Agente Fiducidrio
O Agente Fiduciario podera ser substituido nas hipoteses de auséncia ou impedimento temporario, renlncia,
intervencdo, liquidacdo, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30

(trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, Assembleia Geral para que seja eleito o novo

Agente Fiduciario.
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0 Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido:

(i) pela CVM, nos termos da legislacao em vigor;
(ii) pelo voto de 2/3 (dois tercos) dos Titulares dos CRA, ou
(iii) por deliberacdo em Assembleia Geral, na hipdtese de descumprimento de quaisquer de seus deveres

previstos no Termo de Securitizacao, bem como no caso de descumprimento de qualquer disposicao legal ou
regulamentar.

O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres, atribuicoes e responsabilidades

constantes da legislacao aplicavel e do Termo de Securitizagao.

A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de aditamento ao o Termo de
Securitizacdo e comunicada a CVM.

9.37.2. Auditores Independentes

Nos termos do artigo 31 da Instrucao CVM n° 308/99, os auditores independentes nao podem prestar servicos
para um mesmo cliente, por prazo superior a 5 (cinco) anos consecutivos, exigindo-se um intervalo minimo de 3
(trés) anos para a sua recontratacao, exceto caso (i) a companhia auditada possua comité de auditoria
estatutario em funcionamento permanente (instalado no exercicio social anterior a contratacdao do auditor
independente); e (ii) o auditor seja pessoa juridica (sendo que, nesse caso, o auditor independente deve
proceder a rotacao do responsavel técnico, diretor, gerente e de qualquer outro integrante da equipe de
auditoria com funcao de geréncia, em periodo ndo superior a cinco anos consecutivos, com intervalo minimo de

trés anos para seu retorno).

Tendo em vista que a Emissora ndo possui comité de auditoria estatutario em funcionamento permanente, a
Emissora tem por obrigatoriedade trocar o auditor independente a cada periodo de 5 (cinco) anos. Ainda, em
atendimento ao artigo 23 da Instrucao CVM 308, a Emissora nao contrata os auditores independentes para a
prestacao de servicos de consultoria que possam caracterizar a perda de sua objetividade e independéncia.

Adicionalmente, independente do atendimento a obrigacdo normativa, um dos motivos de maior
preponderancia, para a administracdo da Emissora, na selecdo, contracdo e, quando o caso, substituicao de
empresa de auditoria independente, é a experiéncia, conhecimento acumulado, familiaridade da mesma em
relacdio ao mercado financeiro, em particular aos produtos de securitizacdo e que envolvem o mercado
financeiro imobiliario e do agronegdcio de forma geral e qualidade na prestacao de servicos. Havendo prejuizos

em tais qualidades, a Emissora estabelece novos padrdes de contratacao.
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9.37.3. CETIP

A CETIP podera ser substituida por outras camaras de liquidagdo e custodia autorizadas, nos seguintes casos: (i)
se a CETIP falir, requerer recuperacao judicial ou iniciar procedimentos de recuperacao extrajudicial, tiver sua
faléncia, intervencao ou liquidacdo requerida; (ii) se for cassada sua autorizacdo para execucdo dos servicos

contratados; e/ou (iii) a pedido dos Titulares de CRA, mediante aprovacao em Assembleia Geral.

9.37.4. Banco Liquidante

0 Banco Liquidante podera ser substituido caso (i) os servicos ndo sejam prestados de forma satisfatoria, (ii)
haja descredenciamento ou revogacao de sua autorizacdo para o exercicio das atividades de liquidacao
financeira; (iii) haja renincia do Banco Liquidante ao desempenho de suas funcdes nos termos previstos em
contrato celebrado com a Emissora; e (iv) seja estabelecido de comum acordo entre as partes do contrato

indicado no item (iii) acima.

9.37.5. Escriturador e Agente Custodiante

O Agente Custodiante foi contratado para manter a guarda dos documentos comprobatérios que evidenciam a

existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegocio.

Os servicos de escrituracdo e registro dos CRA serao realizados pelo Escriturador, que sera responsavel por
registrar os CRA, em nome da Emissora, para fins de distribuicdo, negociacdo, custddia eletronica e de
liquidacao financeira de eventos de pagamentos em sistema administrado e operacionalizado pela CETIP, nos

termos do Termo de Securitizacao.

O Escriturador e o Agente Custodiante foram contratados em razao da sua reputacao ilibada e reconhecida

experiéncia na prestacdo de servicos de escrituragdo de valor mobiliarios.

O Escriturador podera ser substituido em caso de inadimplemento de suas obrigacdes junto a Emissora.

9.37.6. Formador de Mercado

A Emissora contratou o Formador de Mercado, com interveniéncia anuéncia da Devedora, para a prestacao de
servicos de formador de mercado, por meio da inclusao de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em
plataformas administradas pela CETIP, na forma e conforme as disposicdes da Instrucao CVM 384, do Manual de
Normas para Formador de Mercado, do Comunicado 111, com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no

mercado secundario.
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O Formador de Mercado devera efetuar diariamente ofertas de compra e venda no mercado secundario
necessarias para a pratica das atividades de formador de mercado em valor total nao inferior a RS 250.000,00
(duzentos e cinquenta mil reais) na compra e RS 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) na venda, em
condicbes de mercado, observando-se os termos do Contrato de Formador de Mercado. A Emissora optou por

contratar o Formador de Mercado em razao da qualidade e agilidade de seus servicos.

9.37.7. Informacbes Adicionais

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Securitizadora e a presente Oferta poderao ser

obtidos junto a Securitizadora, ao Coordenador Lider, a CVM e/ou a CETIP.
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10. DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos captados pela Devedora através da presente Emissdo serdo destinados exclusivamente para
o pagamento de obrigacdes contratuais oriundas da aquisicdo, pela Devedora, de carne bovina in natura
produzida e comercializada pela JBS S.A. e pela Seara Alimentos Ltda., nos termos dos Contratos de

Fornecimento.

A especificacdo exigida pela Devedora, no ambito dos Contratos de Fornecimento, decorre da necessidade de
que a carne bovina in natura atenda a um padrao a ser utilizado em seus restaurantes estabelecidos pela
“Burger King Corporation”, detentora da marca “Burger King”, relacionado, por exemplo, ao tamanho
(necessario para adequar aos demais produtos agricolas adquiridos pela Devedora, tais como o pao) e ao tipo
da carne a ser entregue. Nesse sentido, a JBS S.A. e/ou a Seara Alimentos Ltda., apds o abatimento do animal,
corta o pedaco selecionado conforme tipo pré-estabelecido pela Devedora e adequa essa carne ao tamanho e

textura exigido pela Devedora para comercializacao em seus restaurantes.
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11. SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operacdo, quais sejam: (i) Termo de
Securitizacdo; (ii) a Escritura de Emissao de Debéntures; (iii) o Contrato de Cessao; (iv) o Contrato de

Distribuicao; (v) o Contrato de Custodia; e (vi) o Contrato de Formador de Mercado.

O presente sumario ndo contém todas as informacoes que o Investidor deve considerar antes de investir nos
CRA. O Investidor deve ler o Prospecto como um todo, incluindo seus Anexos, que contemplam alguns dos

documentos aqui resumidos.

11.1.  Termo de Securitizacao

O Termo de Securitizacdo foi celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, para fins de constituicao
efetiva do vinculo entre as Debéntures e os CRA, bem como instituicdo do Regime Fiduciario sobre os créditos
do Patriménio Separado. Este instrumento, além de descrever as Debéntures, delineia detalhadamente as
caracteristicas dos CRA, estabelecendo seu valor, prazo, quantidade, espécies, formas de pagamento, garantias

e demais elementos.

Adicionalmente, referido instrumento devera prever os deveres da Emissora e do Agente Fiduciario perante os
Titulares de CRA, nos termos da Lei n° 9.514/97, da Lei n° 11.076/04, da Instrucao CVM n° 28/83 e da Instrucao
CVM n° 414/04.

11.2. Escritura de Emissao de Debéntures

As Debéntures foram emitidas pela Devedora e subscritas e integralizadas pela Emissora, na medida em que os

CRA forem subscritos e integralizados.

11.3. Contrato de Cesséao

O Contrato de Cessao foi celebrado entre a Cedente, a Emissora e a Devedora, por meio do qual a Cedente
transferiu a Emissora a titularidade das Debéntures, inclusive: (i) seus aditamentos, multas, acréscimos,
garantias, direitos ou opcoes; (ii) demais direitos principais e acessorios, atuais ou futuros, inclusive
rendimentos, direitos ou bens dele derivados ou neles referenciados, em garantia as obrigacoes principais e
acessorias da Cedente, livres e desembaracados de qualquer 6nus, gravames e restricoes de qualquer natureza,
conforme descritos na Escritura de Emissao de Debéntures, passando a Emissora a ser a nova debenturista das
Debéntures, assumindo, dentre outros direitos e obrigacbes, o dever de integralizacdo das Debéntures,

observadas as condicoes previstas no Contrato de Cessao e Transferéncia.
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Pela aquisicdo das Debéntures, a Emissora pagara a Cedente o Valor da Cessdao. O pagamento do Valor da

Cessao sera feito na medida em que os CRA forem integralizados.

Em razdo do Valor da Cessao a ser pago pela Emissora a Devedora ser considerado para fins de integralizagao
das Debéntures, este pagamento sera acrescido dos Juros Remuneratérios desde a primeira Data da

Integralizacao até a respectiva data de pagamento.

0O pagamento do Valor da Cessado sera realizado na medida em que forem integralizados os CRA, sendo que: (i)
sera realizado na mesma data da liquidacao financeira dos CRA, caso esta ocorra até as 16:00 horas (inclusive);
sera realizado no Dia Util imediatamente posterior, caso a liquidacdo financeira dos CRA ocorra apés as 16:00
horas, sem a incidéncia de quaisquer encargos, penalidades e/ou correcido monetaria; e (ii) deverao ter sido

satisfeitas todas as condicées precedentes abaixo:

(i) arquivamento da Escritura de Emissao de Debéntures na JUCESP;

(i1) comprovacao de que a Cessionaria é a Unica titular das Debéntures mediante a apresentacao de copia
simples dos respectivos livros de registro das Debéntures e de que tais Debéntures ndo possuem Onus e

gravames;

(iii) arquivamento na JUCESP da AGE Emissora e da RCA Emissora, com as consequentes publicacées de

tais atos societarios;

(iv) subscricao e integralizacdo da totalidade dos CRA;

(v) formalizacdo da cessao das Debéntures objeto do Contrato de Cessdao e Transferéncia mediante a
inscricdo nos livros de transferéncia das Debéntures, isto €, no Livro de Registro de Debéntures Nominativas e

no Livro de Transferéncia de Debéntures Nominativas da Devedora;

(vi) registro do Contrato de Cessao e Transferéncia nos Cartorio de Titulos e Documentos na Cidade de Sao

Paulo e de Barueri, Estado de Sao Paulo; e

(vii) cumprimento pela Devedora de todas as obrigacdes estabelecidas no Contrato de Distribuicao,
incluindo, mas sem limitacdo, as condicdes precedentes e o aceite pela Devedora de eventuais modificacoes
das condicdes das Ofertas de CRA propostas pelo Coordenador Lider, caso ocorra qualquer evento que gere uma

situacao de exercicio de market flex, previstas nos itens 3.1. e 16.1. do Contrato de Distribuicao.
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Observado o disposto acima, nao foram praticadas taxas de desconto pela Emissora na aquisicao das

Debéntures.

11.3.1. Informacées sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamentos

A Devedora emitiu as Debéntures em favor da Emissora, especificamente no ambito da Oferta. Nao sera
admitida a amortizacdo antecipada facultativa das Debéntures, exceto na hipotese do item (c) da Clausula

5.3.1.3 da Escritura de Emissao de Debéntures.

Nesse sentido, nao existe informacdo sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamentos dos Direitos

Creditorios do Agronegocio que comporao o Patriménio Separado.

11.4. Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribuicao foi celebrado entre a Emissora, a Devedora e o Coordenador Lider e disciplina a
forma de colocacdo dos CRA, objeto da Oferta, bem a relacao existente entre o Coordenador Lider, a Devedora

e a Emissora.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os CRA serao distribuidos publicamente sob o regime de garantia firme
de colocacdo para o Montante Total da Oferta. O prazo maximo de colocacdo dos CRA sera de até 06 (seis)

meses contados a partir da data de divulgacdo do Anlncio de Inicio.

Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider podera contratar Instituicbes Contratadas
para realizar, sob sua coordenacdo, a distribuicdo publica dos CRA, por meio da celebracdo de termos de
adesdo especificos, por meio do qual estas deverdao aderir e comprometer-se a respeitar todos os termos e

condicoes do Contrato de Distribuicao.

Como contraprestacdao aos servicos de estruturacao, coordenacao e distribuicdo da Oferta, a Devedora pagara

ao Coordenador Lider a seguinte remuneracao:

(i) Comissao de Estruturacdo e Garantia Firme: 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) sobre o

Montante Total da Oferta, calculado com base no Preco de Subscricao dos CRA, incluido o Lote Adicional e Lote

Suplementar, se houver;

(ii) Comissdao de Remuneracdo dos Canais de Distribuicdo: 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento)

sobre o Montante Total da Oferta, incluido o Lote Adicional e Lote Suplementar, se houver; e
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(iii) Comissdao de Performance: o produto de (a) 0,70% (setenta centésimos por cento), (b) 70% (setenta por
cento); (c) prazo médio equivalente a 2,68 anos; e (d) o Montante Total da Oferta, incluido o Lote Adicional e

Lote Suplementar, se houver

A remuneracdo do Coordenador Lider sera paga a vista, pela Devedora ao Coordenador Lider, liquida de
qualquer retencao, deducao e/ou antecipacao de qualquer tributo, taxa ou contribuicao que incida ou venha a
incidir, com base em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos a serem realizados pela Devedora ao
Coordenador Lider, nos termos do Contrato de Distribuicdo (gross-up), em moeda corrente nacional, no Dia Util
imediatamente posterior a cada data de liquidacdo da Oferta, mediante deposito, Transferéncia Eletronica
Disponivel - TED ou outro mecanismo de transferéncia equivalente, em conta a ser oportunamente informada

pelo Coordenador Lider a Devedora.

Todos os tributos, incluindo impostos, contribuicoes e taxas, bem como quaisquer outros encargos que incidam
ou venham a incidir, inclusive em decorréncia de majoracao de aliquota ou base de calculo, com fulcro em
norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos feitos pela Devedora ao Coordenador Lider no ambito do
Contrato de Distribuicdo serdao integralmente suportados pela Devedora, de modo que a Devedora devera
acrescer a seus esses pagamentos valores adicionais suficientes para que o Coordenador Lider receba tais
pagamentos liquidos de quaisquer tributos. Para fins deste item, sem prejuizo de quaisquer outros tributos que
incidam ou venham a incidir sobre os referidos pagamentos, considerar-se-ao os seguintes Tributos: a
Contribuicado ao Programa de Integracao Social e Formacdo do Patrimonio do Servidor Piblico - PIS, a
Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS e o Imposto sobre Servicos de Qualquer

Natureza - ISS.

11.5. Contrato de Custodia

Por meio do Contrato de Custodia, o Agente Custodiante sera contratado pela Emissora, pela a remuneracao ali
prevista, a ser por ela arcada, para atuar como fiel depositario dos documentos comprobatoérios que

evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.
11.5.1. Procedimentos de VerificacGo do Lastro dos Direitos Creditdrios

O Custodiante sera responsavel pela guarda das vias fisicas dos documentos comprobatorios dos Direitos
Creditorios do Agronegodcio. Deste modo, a verificacdo do lastro dos CRA sera realizada pelo Agente
Custodiante, de forma individualizada e integral, no momento em que referidos documentos comprobatorios
forem apresentados para o Agente Custodiante. Exceto em caso de solicitacao expressa por Titulares de CRA
reunidos em Assembleia Geral, o Agente Custodiante estara dispensado de realizar verificacées posteriores do

lastro durante a vigéncia dos CRA.
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11.6. Contrato de Formador de Mercado

A Emissora contratou o Formador de Mercado para a prestacao de servicos de formador de mercado, por meio
da realizacdo diaria de ordens de compra e de venda dos CRA, obedecidos os procedimentos adotados pela
CETIP, na forma e conforme as disposicoes da Instrucao da CVM n° 384/03, do Manual de Normas para
Formadores de Mercado e do Comunicado CETIP n® 111, de 06 de novembro de 2006, conforme alterado pelo
Comunicado CETIP n° 085/07, de 30 de julho de 2007, com a finalidade de fomentar a liquidez no mercado
secundario. A aquisicio dos CRA necessarios para a pratica das atividades de Formador de Mercado, em

mercado primario, sera no valor maximo de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

O Formador de Mercado, pela prestacao dos servicos contratados por meio do Contrato de Formador de
Mercado, fara jus a remuneracdo mensal de RS 8.000,00 (oito mil reais), em decorréncia da prestacao dos
servicos de formador de mercado. O pagamento da remuneracdo do Formador de Mercado sera realizado pela
Devedora liquida de qualquer retencdo, deducdo e/ou antecipacdo de qualquer tributo, taxa, contribuicao
e/ou comissao bancaria (gross-up), em moeda corrente nacional, a cada dia 25 (vinte e cinco) dos meses de
marco, junho, setembro e dezembro, sendo a primeira remuneracao calculada pro rata die, desde a data do
Contrato de Formador de Mercado. O Formador de Mercado foi contratado em razdo da sua experiéncia em

valores mobiliarios de renda fixa.

O Contrato de Formador de Mercado somente poderda ser denunciado pelo Formador de Mercado se,
previamente a efetiva cessacdo dos servicos, o Formador de Mercado denunciante: (i) apresentar a Emissora
outra instituicao financeira para, em seu lugar, prestar os servicos, sem solucao de continuidade; e (ii) a

Emissora concordar com a substituicao do Formador de Mercado.
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12. DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissdes devidas ao Coordenador Lider e as despesas com auditores, advogados, demais prestadores de

servicos e outras despesas serao pagas pela Emissora, conforme descrito abaixo:

s~ ) Valor Total Custo Unitario % em Relacdo ao Valor Total da
Comissoes e Despesas (R$)M por CRA (R$)™ Oferta"
Valor Total da Emissao 150.000.000,00 1.000,00 100,00%
Comissao de Estruturacao e o
Garantia Firme 2.100.000,00 14,00 1,40%
Comissao de Remuneracao dos o
Canais de Distribuicao 1.800.000,00 12,00 1,20%
Comissao de Performance 1.969.800,00 13,13 1,31%
Securitizadora 41.505,00 0,28 0,03%
Agente Fiduciario (Anual) 18.000,00 0,12 0,01%
Custadia (anual) 15.600,00 0,1 0,01%
CVM 86.250,00 0,58 0,06%
CETIP 3.495,00 0,02 0,00%
ANBIMA 13.060,00 0,09 0,01%
Escriturador (anual) 8.400,00 0,06 0,01%
Advogados Externos 260.000,00 1,73 0,17%
Publicacao Aviso ao Mercado 44.000,00 0,29 0,03%
Formador de Mercado (mensal) 8.000,00 0,05 0,01%
Total 6.368.110,00 42,45 4,25%

(1) Valores estimados e arredondados, calculados com base em dados de 06 de setembro de 2016. Os valores finais das
despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes dos mencionados na tabela acima, uma vez que algumas despesas sao
vinculadas ao Preco de Integralizacao, o qual é calculado com base no Valor Nominal Unitario dos CRA.

(2) A Comissdo de Estruturacao e Garantia Firme incidira sobre o Montante Total da Oferta, calculado com base no Preco de

Subscricao dos CRA, incluido o Lote Adicional e Lote Suplementar, se houver.
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(3) A Comissao de Remuneracéao dos Canais de Distribuicao incidira sobre o Montante Totalda Oferta, incluido o Lote Adicional e L ote
Suplementar, se houver;

(4) A Comissao de Performance equivalente ao produto de (a) 0,70% (setenta centésimos por cento), (b) 70% (setenta por cento), (iii)
prazo médio equivalente a 2,68 anos e (iv) o Montante Totalda Oferta, incluido o Lote Adicional e Lote Suplementar, se houver;
(5) O Agente Fiduciario recebera da Emissora, como remuneracao pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe
competem, nos termos do Termo de Securitizacdo, uma remuneracéo equivalente a parcelas trimestrais de R$ 4.500,00 (quatro

mil e quinhentos reais), sendo o primeiro pagamento devido no 10° (décimo) dia contado da data de assinatura do Termo de

Securitizacao e os demais na mesma data dos anos subsequentes, até a liquidacado integral dos CRA.

N° de Valor Nominal Custo Unitario por  Valor Liquido por CRA % em Relacao ao Valor Nominal
CRA Unitario CRA (R$)™ (em R$) Unitario por CRA
150.000 1.000,00 42,45 957,55 4,25%

O pagamento dos custos da Oferta sera realizado pela Devedora com os recursos oriundos da Oferta, a vista,
em moeda corrente nacional, acrescido, conforme o caso, dos valores relativos ao Imposto sobre Servico de
Qualquer Natureza - ISS, a Contribuicdo para o Programa de Integracao Social - PIS, a Contribuicao para o
Programa de Integracao Social - COFINS, a Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL, e a quaisquer
outros tributos que incidam ou que venham porventura a incidir sobre o pagamento dos Custos da Emissao,
devidos, direta ou indiretamente, em decorréncia das obrigacdes decorrentes da Oferta, incidentes sobre os

custos da Oferta acima descritos e sobre o eventual ressarcimento de despesas.

Nao havera qualquer tipo de preferéncia ou ordem em relacdo aos pagamentos a serem realizados aos

prestadores de servico da Oferta.

Caso qualquer um desses tributos seja devido, a Devedora devera pagar as quantias adicionais que sejam
necessarias para que os prestadores de servicos recebam, apds tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos,
uma quantia equivalente a que teria sido recebida se tais deducdes, recolhimentos ou pagamentos nao fossem
aplicaveis. Tal previsdo inclui quaisquer outros tributos que porventura venham a incidir sobre os custos da

Oferta pagos, bem como quaisquer majoracdes das aliquotas dos tributos mencionados ja existentes (gross up).
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13. DECLARACOES

13.1. Declaracao da Emissora

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM n° 400/03 e do item 15 do anexo IIl a Instrucédo

CVM n°® 414/04, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM, que:

(i) verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente operacao;

(ii) o Prospecto Preliminar contém, o Prospecto Definitivo e o Termo de Securitizacdo conterao as
informacoes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores, dos CRA, da Emissora e suas
atividades, situacdo economico-financeira, riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacoes
relevantes, sendo tais informacoes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos

Investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

(iii) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo serda elaborados de acordo com as normas

pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrucao CVM n° 400/03 e a Instrucao CVM n° 414/04; e

(iv) € responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes prestadas por

ocasiao do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo no ambito da Oferta.

13.2. Declaracao do Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario declara nos termos dos artigos 10 e 12, incisos V e IX, da Instrucao CVM n° 28/83 e do item
15 do anexo Il da Instrucao CVM n° 414/04, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na
CVM, que verificou, em conjunto com a Emissora, a legalidade e a auséncia de vicios da operacdo e tomou

todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia, para assegurar que:

(i) as Garantias foram regularmente constituidas, observada a manutencdao de sua suficiéncia e

exequibilidade;

(ii) o Prospecto Preliminar, o Prospecto Definitivo e o Termo de Securitizacdo contém todas as informacoes
relevantes a respeito dos CRA, da Emissora, de suas atividades, de sua situacdo econdomico-financeira e dos
riscos inerentes as suas atividades, bem como outras informagdes relevantes no ambito da Oferta, as quais sao
verdadeiras, precisas, consistentes, corretas e suficientes, para permitir aos Investidores uma tomada de

decisao fundamentada a respeito da Oferta;
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(iii) 0 Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo foram elaborados de acordo com as normas

pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrucao CVM n° 400/03 e a Instrucao CVM n° 414/04; e

(iv) nao se encontra em nenhuma das situacoes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da Instrucao
CVM n° 28/83.

13.3. Declaracao do Coordenador Lider

0 Coordenador Lider, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n° 400/03 e do item 15 do Anexo IIl a Instrugao
CVM n°® 414/04, e considerando que:

(i) a Devedora e o Coordenador Lider constituiram assessores legais para auxilia-los na implementacao da
Oferta;
(i) para a realizacdo da Oferta, estd sendo efetuada auditoria juridica na Devedora, a qual prosseguira até

a divulgacao do Prospecto Definitivo;

(iii) foram disponibilizados pela Devedora e pela Emissora os documentos considerados, pela Emissora e

pela Devedora, relevantes para a Oferta;

(iv) além dos documentos a que se refere o item (iii) acima, foram solicitados pelo Coordenador Lider

documentos e informacgodes adicionais relativos a Devedora e a Emissora;

(v) a Devedora e a Emissora confirmaram ter disponibilizado todos os documentos e prestados todas as
informacdes consideradas relevantes sobre seus negocios para analise do Coordenador Lider e de seu assessor

legal, com o fim de permitir aos investidores uma tomada de decisao fundamentada sobre a Oferta; e

(vi) a Devedora e a Emissora, em conjunto com o Coordenador Lider, participaram da elaboracdo do

Prospecto diretamente e por meio de seus assessores legais.

Declara que, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM que:

(i) que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia, respondendo pela falta grave
de diligéncia ou omissdo, para assegurar que (a) as informacdes fornecidas pela Emissora sao verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, em todos os seus aspectos relevantes, permitindo aos Investidores uma
tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informacbes fornecidas ao mercado durante

todo o prazo de distribuicado no ambito da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da
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atualizacdo do registro da Emissora que integram o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo sao
suficientes, permitindo aos Investidores a tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta, sendo certo

que a decisao final de investir cabe exclusivamente a cada um dos investidores;

(ii) que o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo contém todas as informagdes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos Investidores, dos CRA, da Emissora, suas atividades, situacdo econdmico-
financeira, dos riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informacdes relevantes no ambito da

Oferta; e

(iii) o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo foram elaborados de acordo com as normas

pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrucao CVM n° 400/03 e a Instrucao CVM n° 414/04.
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14, CARACTERISTICAS GERAIS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

A Devedora captara recursos, junto a Emissora, por meio da subscricdo e integralizacdo das Debéntures pela

Emissora. A Escritura de Emissdo de Debéntures possui as seguintes caracteristicas:

Nimero da Emissdo: A emissao constitui a 72 (sétima) emissdo de Debéntures da Devedora;

Nimero de Séries: A emissao sera realizada em série Unica.

Valor Total da Emissdo: O valor total da emissdao sera de RS 202.500.000,00 (duzentos e dois milhdes e

quinhentos mil reais), na Data de Emissao.

Destinacdo dos Recursos: Os recursos liquidos captados pela Devedora através da presente Emissdo serao

destinados exclusivamente para o pagamento de obrigacées contratuais oriundas da aquisicao, pela Devedora,
de carne bovina in natura produzida e comercializada pela JBS S.A. e pela Seara Alimentos Ltda., nos termos
dos Contratos de Fornecimento. A especificacao exigida pela Devedora, no ambito dos Contratos de
Fornecimento, decorre da necessidade de que a carne bovina in natura atenda a um padrao a ser utilizado em
seus restaurantes estabelecidos pela “Burger King Corporation”, detentora da marca “Burger King”,
relacionado, por exemplo, ao tamanho (necessario para adequar aos demais produtos agricolas adquiridos pela
Devedora, tais como o pao) e ao tipo da carne a ser entregue. Nesse sentido, a JBS S.A. e/ou a Seara Alimentos
Ltda., apds o abatimento do animal, corta o pedaco selecionado conforme tipo pré-estabelecido pela Devedora

e adéqua essa carne ao tamanho e textura exigido pela Devedora para comercializacdo em seus restaurantes.

Quantidade de Debéntures: Serao emitidas 202.500 (duzentas e duas mil e quinhentas) Debéntures para

colocacao privada.

Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario de cada uma das Debéntures sera de RS 1.000,00 (um mil

reais) na Data de Emissao.

Data de Emissao: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera 20 de outubro de 2016.

Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terao prazo de vencimento de 1.461 (mil quatrocentos e sessenta e

um) dias contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 20 de outubro de 2020, ressalvadas as
hipoteses de vencimento antecipado, estabelecidas abaixo. Na ocasido do vencimento, a Devedora obriga-se a
proceder ao pagamento da totalidade das Debéntures pelo Valor Nominal Unitario ou saldo nao amortizado do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratorios, conforme previsto na Escritura

de Emissao de Debéntures.
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Espécie: As Debéntures serao da espécie quirografaria, nos termos da Lei das Sociedades por Acbes, e nao
conferirdo qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, bem como nao sera segregado nenhum dos
ativos da Devedora em particular para garantir o Debenturista em caso de necessidade de execucao judicial ou

extrajudicial das obrigacoes da Devedora decorrentes das Debéntures.

Forma, Tipo e Conversibilidade: As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem

emissao de certificados ou cautelas e nao sera conversivel em acao de emissao da Devedora.

Comprovacdo de Titularidade das Debéntures: Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures

sera comprovada pela inscricao do titular das Debéntures no Livro de Registro de Debéntures Nominativas. A
Devedora se obriga a promover a inscricdo da Emissora no Livro de Registro de Debéntures Nominativas em
prazo nao superior a 10 (dez) Dias Uteis a contar da assinatura da Escritura de Emissdo. Para fins de
comprovacdo do cumprimento da obrigacdo quanto a inscricdo da Emissora, a Devedora devera, dentro do
prazo acima mencionado, apresentar a Emissora copia autenticada da pagina do Livro de Registro de
Debéntures Nominativas que contenha a inscricdio do seu nome como detentora da totalidade das

Debéntures.

Forma e Preco de Subscricao e de Integralizacdo: As Debéntures serdo integralizadas pelo seu Valor Nominal

Unitario, acrescidos dos Juros Remuneratorios, a partir da primeira Data de Integralizacao.

Atualizacdo Monetaria do Valor Nominal Unitario: Nao havera atualizacdo monetaria do Valor Nominal Unitario

das Debéntures.

Juros Remuneratodrios: As Debéntures renderdo os Juros Remuneratorios, calculados de acordo com a féormula

especificada abaixo:

J =VNe x (Fator Juros - 1)

onde:

J = Valor unitario dos Juros Remuneratorios, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,

devidos no final de cada Periodo de Capitalizacao;

VNe = Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures, no inicio de cada Periodo de Capitalizacao,

informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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Fator Juros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de spread, calculado com 9

(nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

onde:

FatorDl = produtorio dos fatores das Taxas DI Over, com uso de percentual aplicado, desde a da data de inicio
do Periodo de Capitalizacdo, inclusive, até a data de calculo dos Juros Remuneratérios, exclusive, calculado

com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDl = | | {1 + TDI, x ﬁ},
L1 100

onde:

k = nUmero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até “n”;

[{y"el]

n = nimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizacdo, sendo “n” um nUmero inteiro;

p = igual a 100% (cem por cento), correspondente ao percentual do DI Over, informado com 2 (duas) casas

decimais;

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento,

apurada da seguinte forma:

1

DI, = Pl L4 4
100

onde:

DIk = Taxa DI Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2

casas decimais;
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FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado

da seguinte forma:

DP

spread N ljzsz
100

FatorSpread = (
onde:
spread = 0,80 (oitenta centésimos), informado com 2 (duas) casas decimais

DP = E o nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a Ultima Data Pagamento dos Juros

Remuneratoérios, conforme o caso, (inclusive) e a data de calculo (exclusive), sendo “DP” um numero inteiro;

O fator resultante da expressao (1 + TDIk x p/100) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem

arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk x p/100), sendo que a cada fator diario acumulado, trunca-
se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o

Ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (0ito) casas decimais,

com arredondamento.

O fator resultante da expressao (FatorDl x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela entidade

responsavel pelo seu calculo.

Excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizacdao, conforme definido abaixo, sera capitalizado ao
FatorJuros um prémio de remuneracdo equivalente ao produtério dos 2 (dois) Dias Uteis que antecedem a
primeira Data de Integralizacdo, pro rata temporis. O calculo deste prémio ocorrera de acordo com as regras

de apuracao do Fator DI e FatorSpread acima descritas.
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Pagamento dos Juros Remuneratérios dos Direitos Creditorios do Agronegocio: Os Juros Remuneratorios dos

Direitos Creditérios do Agronegocio serao pagos semestralmente, nos meses de junho e dezembro de cada ano,

conforme tabela abaixo:

Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios dos Direitos
Creditorios do Agronegocio
18/04/17
18/10/17
18/04/18
18/10/18
17/04/19
18/10/19
17/04/20
20/10/20

Repactuacdo Programada: N&o havera repactuacao programada das Debéntures.

Amortizacdo: Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de vencimento antecipado das obrigacoes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, 50% (cinquenta por cento) do Valor
Nominal Unitario das Debéntures sera pago em uma Unica parcela no 24° (vigésimo quarto) més da Data de
Emissao, e 50% (cinquenta por cento) do Valor Nominal Unitario sera pago na Data de Vencimento das

Debéntures.

Aquisicdo Facultativa: A Devedora podera, a qualquer tempo e desde que a Debenturista, devidamente

autorizada pelos titulares dos CRA, esteja de acordo, adquirir as Debéntures, observado o disposto no artigo
55, §3° da Lei das Sociedades por Acoes.

As Debéntures adquiridas pela Devedora poderdo ser: (i) canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de
ato deliberativo da Devedora; (ii) permanecer na tesouraria da Devedora; e/ou (iii) negociadas privadamente.
As Debéntures adquiridas pela Devedora para permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no

mercado, farado jus aos Juros Remuneratorios das demais Debéntures.

Amortizacdo Antecipada Facultativa: Nao sera admitida a amortizacdo antecipada facultativa das Debéntures,

exceto na hipotese do item (c) da Clausula 5.3.1.3 da Escritura de Emissao de Debéntures.

Amortizacdo Antecipada Obrigatéria: A Devedora devera amortizar antecipadamente a quantidade total das

Debéntures, caso os Contratos de Fornecimento sejam rescindidos antes do vencimento das Debéntures e os
recursos oriundos das Debéntures ndao tenham sido destinados a aquisicdo de carne bovina in natura pela
Devedora, nos termos dos Contratos de Fornecimento. A amortizacao obrigatdria devera ocorrer no prazo de 30

(trinta) dias corridos contados da rescisao dos Contratos de Fornecimento.
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Resgate Antecipado Facultativo (Total ou Parcial) e Oferta de Resgate Antecipado: A Devedora podera, a seu

exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo o resgate antecipado total ou parcial das Debéntures, que
dependera de prévia oferta aos e aceitacdo dos respectivos titulares dos CRA, sendo certo que a Emissora
devera intermediar as comunicacdes entre a Devedora e os titulares dos CRA no que tange a Oferta de Resgate

Antecipado, observado o disposto na Clausula 6.3 do Termo de Securitizagéo.
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15. FATORES DE RISCO

O investimento em CRA envolve uma série de riscos que deverdao ser observados pelo potencial Investidor.
Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacdo especifica,
entre outros, que se relacionam tanto a Emissora, quanto a Devedora e aos proprios CRA objeto desta
Emissao. O potencial investidor deve ler cuidadosamente todas as informacdes que estdao descritas no
Termo de Securitizacdo e no Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado e publicado nos termos da
ICVM n° 480, de 7 dezembro de 2009, bem como consultar seu consultor de investimentos e outros
profissionais que julgar necessario antes de tomar uma decisdo de investimento. Fica desde ja certo e
ajustado que os fatores de risco presentes no Termo de Securitizacdo sao apresentados de forma

exemplificativa e de forma nao exaustiva.

15.1. RISCOS RELACIONADOS AO AMBIENTE MACROECONOMICO

15.1.1. Politica Econbmica do Governo Federal

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes, e por vezes, significativas intervencdes do Governo
Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do

Brasil.

As acoes do Governo Federal para controlar a inflacdo e efetuar outras politicas, envolveram no passado,
controle de salarios e precos, desvalorizacdo da moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites
sobre as mercadorias e servicos importados, dentre outras. A Emissora nao tem controle sobre quais medidas
ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e ndo pode prevé-las. Os negocios, os resultados
operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora podem ser adversamente afetados em razao de

mudancas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como:

« variacao nas taxas de cambio;

« controle de cambio;

« indices de inflacao;

« flutuagcoes nas taxas de juros;

« falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais;

« racionamento de energia elétrica;

instabilidade de precos;

politica fiscal e regime tributario; e

medidas de cunho politico, social e econdmico que ocorram ou possam afetar o Pais.
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A Emissora nao pode prever quais politicas serdo adotadas pelo Governo Federal e se essas politicas afetarao
negativamente a economia, os negocios ou desempenho financeiro do Patriménio Separado e por consequéncia
dos CRA.

15.1.2. Efeitos da Politica Anti-Inflaciondria

Historicamente, o Brasil enfrentou indices de inflacdo consideraveis. A inflacdo e as medidas do Governo
Federal para combaté-la, combinadas com a especulacdo de futuras politicas de controle inflacionario,
contribuiam para a incerteza econdmica e aumentavam a volatilidade do mercado de capitais brasileiro. Mais
recentemente, o IPCA nos ultimos anos foram de 5,91% em 2010, 6,5% em 2011, 5,84% em 2012, 5,91% em
2013, 6,41% em 2014, e 10,67% em 2015 de acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE.
As medidas do Governo Federal para controle da inflacdo frequentemente tém incluido a manutencao de
politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e
reduzindo o crescimento econdmico. Futuras medidas tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa
de juros, intervencdo no mercado de cambio e acdes para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito

material desfavoravel sobre a economia brasileira e sobre os ativos que lastreiam esta Emissao.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizacao da moeda (denominado Plano Real) que teve sucesso na
reducao da inflacao. Desde entao, no entanto, por diversas razdes, tais como crises nos mercados financeiros
internacionais, mudancas da politica cambial, eleicoes presidenciais, entre outras ocorreram novos “repiques”
inflacionarios. Por exemplo, a inflacdo apurada pela variacao do IPCA/IBGE nos ultimos anos vem apresentando
oscilacoes, sendo que em 2009 foi de 4,31%, em 2010 subiu para 5,91%, em 2011 atingiu o teto da meta com
6,5%, recuou em 2012 para 5,84%, fechou 2013 em 5,91%, fechou 2014 em 6,41%, 10,67% em 2015 e até julho
de 2016, a inflacdo acumulada nos Ultimos 12 meses se encontrava em 8,74%. A elevacdo da inflacdo podera
reduzir a taxa de crescimento da economia, causando, inclusive, recessdo no Pais, o que pode afetar
adversamente os negocios da Devedora, influenciando negativamente sua capacidade produtiva e de

pagamento.

15.1.3. Instabilidade da taxa de cdmbio e desvalorizacdo do Real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizacées. No passado, o Governo Federal
implementou diversos planos econdmicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo desvalorizacoes
repentinas, pequenas desvalorizacoes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a
mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dois mercados de cambio. As desvalorizagdes
cambiais em periodos de tempo mais recentes resultaram em flutuacoes significativas nas taxas de cambio do
Real frente ao Dolar dos Estados Unidos da América em outras moedas. Nao é possivel assegurar que a taxa de

cambio entre o Real e o Délar dos Estados Unidos da América ira permanecer nos niveis atuais.
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As depreciacbes do Real frente ao Ddlar dos Estados Unidos da América também podem criar pressoes

inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da Devedora.

15.1.4. Efeitos da Elevacdo Subita da Taxa de juros

A elevacao sibita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobiliarios de
companhias brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento pré-fixado em niveis inferiores aos praticados
no mercado ap6s a elevacdo da taxa de juros. Neste caso, a liquidez dos CRA pode ser afetada

desfavoravelmente.

15.1.5. Efeitos da Retracdo no Nivel da Atividade Econémica

Nos ultimos anos o crescimento da economia brasileira, aferido por meio do Produto Interno Bruto PIB tem
desacelerado. Mais recentemente, pode-se verificar que a taxa de variacao real anual do PIB, percentualmente
foi de 7,57% no ano de 2010, 3,92% no ano de 2011, 1,76% no ano de 2012, 2,74% no ano de 2013, 0,15% no ano
de 2014, e -3,8% em 2015 de acordo com o IBGE. A retracao no nivel da atividade econdmica podera significar
uma diminuicdo na securitizacdo dos recebiveis imobiliarios e do agronegécio, trazendo, por consequéncia,

uma ociosidade operacional a Emissora.

15.1.6. Alteracées na legislacdo tributdria do Brasil poderdo afetar adversamente os resultados operacionais

da Emissora

O Governo Federal regularmente implementa alteracdes no regime fiscal, que afetam os participantes do setor
de securitizacdo, a Emissora e seus clientes. Essas alteracdes incluem mudancas nas aliquotas e,
ocasionalmente, a cobranca de tributos temporarios, cuja arrecadacdo é associada a determinados propositos
governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderdao resultar em aumento da carga tributaria da
Emissora, que podera, por sua vez, influenciar sua lucratividade e afetar adversamente os precos de servicos e
seus resultados. Nao ha garantias de que a Emissora sera capaz de manter seus precos, o fluxo de caixa ou a

sua lucratividade se ocorrerem alteracoes significativas nos tributos aplicaveis as suas operacoes.

15.1.7. Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou algumas
dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode afetar negativamente

a Devedora. A classificacdo de crédito do Brasil enquanto nacao (sovereign credit rating), foi rebaixada pela

Fitch, e pela Standard & Poor’s de BB+ para BB, o que pode contribuir para um enfraquecimento da economia
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brasileira, bem como pode aumentar o custo da tomada de empréstimos pela Devedora. Qualquer deterioracao
nessas condicdes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua

capacidade de pagamento.

15.1.8. A instabilidade politica pode ter um impacto adverso sobre a economia brasileira e sobre os negocios

da Devedora, seus resultados e operacbes

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negocios da Devedora, seus resultados e operagdes. O ambiente
politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando o desempenho da economia do pais. A
crise politica que precedeu o afastamento da ex-Presidente Dilma Rousseff afetou e podera continuar afetando a
confianca das empresas e da populacao em geral, o que resultou na desaceleracao da economia e aumento da
volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras. Adicionalmente, ndo ha como se prever se o Governo do

Presidente Michel Temer contara com apoio politico necessario para estabilizacdo da economia no Brasil.

Além disso, investigacdoes de autoridades, tais como a “Operacdo Lava Jato” e a “Operacao Zelotes”, podem
afetar adversamente as empresas investigadas e impactando negativamente o crescimento da economia
brasileira. Os mercados brasileiros vém registando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes de

tais investigacoes conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral da Repulblica e outras autoridades.

O potencial resultado destas investigacoes é incerto, mas elas ja tiveram um impacto negativo sobre a imagem e
reputacao das empresas envolvidas, e sobre a percepcao geral do mercado da economia brasileira. Nao podemos
prever se as investigacoes irdo refletir em uma maior instabilidade politica e econdmica ou se novas acusacoes
contra funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas vao surgir no futuro no ambito destas
investigacoes ou de outras. Além disso, ndo podemos prever o resultado de tais alegacdes, nem o seu efeito sobre a
economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os negocios, condicao financeira e
resultados operacionais da Devedora e, portanto, sua capacidade de pagar os créditos cedidos no ambito desta

Emissao.

15.2. RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO E AO SETOR DE SECURITIZACAO

15.2.1. Recente desenvolvimento da securitizacGo de direitos creditorios do agronegécio pode gerar risco

judiciais aos Investidores
A securitizacdo de direitos creditérios do agronegbécio € uma operacdao recente no mercado de capitais

brasileiro. Além disso, a securitizacdo é uma operacdo mais complexa que outras emissdes de valores

mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas de segregacao dos riscos da Emissora.
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Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, com aproximadamente 4 anos de existéncia no
Pais, ele ainda nao se encontra totalmente regulamentado, podendo ocorrer situacbes em que ainda nao
existam regras que o direcione, gerando assim um risco aos Investidores, uma vez que o Poder Judiciario
podera, ao analisar a Emissao e interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisdes desfavoraveis aos

interesses dos Investidores.

15.2.2. Ndo existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizacdo, o que pode acarretar perdas por parte dos

Investidores

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico acerca da securitizacdo considera um conjunto
de direitos e obrigacoes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou privados tendo por
diretrizes a legislacdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicao e jurisprudéncia no
mercado de capitais brasileiro em relacdo a estruturas de securitizacdo, em situacées adversas podera haver
perdas por parte dos Titulares de CRA em razido do dispéndio de tempo e recursos para execucao judicial

desses direitos.

15.2.3. Ndo existe regulamentacdo especifica acerca das emissées de certificados de recebiveis do

agronegocio

A atividade de securitizacdo de créditos do agronegocio esta sujeita a Lei 11.076 e a regulamentacao da CVM,
no que se refere a distribuicdes publicas de certificados de recebiveis do agronegécio. Como ainda nao existe
regulamentacdo especifica para estes valores mobiliarios e suas respectivas ofertas ao publico investidor, a
CVM, por meio do comunicado definido na reunidao do Colegiado realizada em 18 de novembro de 2008,
entendeu que os dispositivos da Instrucdo CVM n° 414/04, norma aplicavel aos certificados de recebiveis
imobiliarios, seriam aplicaveis, no que coubessem, as ofertas publicas de certificados de recebiveis do
agronegocio e seus respectivos emissores. Assim, enquanto a CVM nao tratar da matéria em norma especifica,
sera aplicada as ofertas de certificados de recebiveis do agronegécio a Instrucao CVM n° 414/04, interpretada
na forma da Lei 11.076, com as devidas adaptacdes a fim de acomodar as possiveis incompatibilidades entre a
regulamentacédo dos certificados de recebiveis imobiliarios e as caracteristicas das operacdes de certificados de
recebiveis do agronegocio, o que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da operacao e eficacia dos
termos e condicdes constantes de seus documentos, na medida em que a auséncia de regulamentacao

especifica traz inseguranca sobre a forma de aplicacdo aos CRA das regras atualmente existentes sobre os CRA.

15.3. RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

Os principais fatores de risco aplicaveis a Emissora sdo:
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15.3.1. Emissora dependente de registro de companhia aberta

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como securitizadora de créditos do agronegocio, por meio da
emissao de certificados de recebiveis do agronegocio. Para tanto, depende da manutencdo de seu registro de
companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizacdes societarias. Caso a Emissora ndao atenda aos
requisitos exigidos pela CVYM em relacdo as companhias abertas, seu registro podera ser suspenso ou mesmo

cancelado, afetando assim as suas emissoes de certificados de recebiveis do agronegdcio.

15.3.2. Ndo realizacé@o do Patrimbnio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegocio, tendo como objeto social a aquisicao e
securitizacdo de créditos do agronegdcio por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio,
cujos patrimonios sao administrados separadamente, nos termos da Lei n° 9.514/97 e da Lei n° 11.076/04.
Qualquer atraso ou falta de recebimento dos Direitos Creditérios pela Emissora afetara negativamente a
capacidade de a Emissora de honrar suas obrigacdes decorrentes dos CRA. Na hipotese da Emissora ser
declarada insolvente, conforme previsto no Termo de Securitizacdo, o Agente Fiduciario devera assumir
temporariamente a administracdo do Patrimonio Separado ou optar pela liquidacdo deste, que podera ser
insuficiente para quitar as obrigacées da Emissora perante os Titulares de CRA.

15.3.3. Ndo aquisicao de créditos do agronegocio

A Emissora nao possui a capacidade de originar créditos para securitizacao, sendo suas emissdes realizadas com
créditos originados por terceiros. Portanto, o sucesso na identificacdo e realizacdo de parcerias para aquisicio
de créditos é fundamental para o desenvolvimento de suas atividades. A Emissora pode ter dificuldades em
identificar oportunidades atraentes ou pode nao ser capaz de efetuar os investimentos desejados em termos
economicamente favoraveis. A falta de acesso a capital adicional em condicdes satisfatorias pode restringir o
crescimento e desenvolvimento futuros das atividades da Emissora, o que pode prejudicar sua situacao
financeira, assim como seus resultados operacionais, o que terminaria por impactar suas atividades de

administracao e gestao do Patrimonio Separado.

15.3.4. Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissdo

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacao de atividades, como auditores, agente
fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de servicos
aumentem significantemente seus precos ou nao prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela
Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico. Esta substituicdo, no entanto, podera nao ser
bem sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao Patrimonio

Separado. Adicionalmente, caso alguns destes prestadores de servicos sofram processo de faléncia, aumentem
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significativamente seus precos ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera
ser necessaria a substituicdo do prestador de servico, o que podera afetar negativamente as atividades da Emissora

e, conforme o caso, as operacoes e desempenho referentes a Emissao.

15.3.5. Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Agente Custodiante

A Emissora contratara o Agente Custodiante, que sera responsavel pela guarda fisica dos Documentos
Comprobatorios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios. A perda e/ou extravio de referidos

Documentos Comprobatdrios podera resultar em perdas para os Titulares de CRA.

15.3.6. Administracdo e desempenho

A capacidade da Emissora de manter uma posicao competitiva e a prestacao de servicos de qualidade depende
em larga escala dos servicos de sua alta administracdo. Nesse sentido, a Emissora ndao pode garantir que tera
sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua alta administracao. A perda dos servicos de
qualquer de seus membros da alta administracao ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para
integra-la, pode causar um efeito adverso relevante na situacdo financeira e nos resultados operacionais da

Emissora, o que terminaria por impactar suas atividades de administracdo e gestdo do Patriménio Separado.

15.3.7. A Emissora poderd estar sujeita a faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duracao dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacao judicial
ou extrajudicial. Tais eventos, aliados eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e
trabalhistas, poderao afetar os Direitos Creditorios e até mesmo o Patriménio Separado, principalmente em razao da

falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficacia da afetacdo de patriménio.

15.4. RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA

15.4.1. A Devedora pode ndo conseguir inaugurar e operar novas lojas préprias ou ampliar sua rede de lojas

franqueadas com sucesso

Um dos pilares da estratégia de crescimento da Devedora & o crescimento por meio: (i) da inauguracio e
operacdo de novas lojas proprias diretamente administradas por ela; e (ii) da ampliacdo de nossa rede de lojas
franqueadas administradas por terceiros dentro de padrdes e diretrizes estabelecidos por ela. A Devedora pode
ndo conseguir implementar essa estratégia de crescimento com sucesso em razdo de inUmeros fatores, tais

como:
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. a expansao de seus competidores, o aumento da concorréncia por pontos estratégicos de vendas e o

surgimento de novos concorrentes nos mercados em que atua;

. dificuldade para encontrar locais adequados para a abertura de novas lojas proprias;

. a abertura de novas lojas proprias ou franqueadas podera nao ser concluida ao custo e no momento

em que considera apropriado;

. dificuldades em contratar, treinar e transmitir a sua cultura a franqueados qualificados para atender

apropriadamente os seus clientes; e

. dificuldades em obter financiamento para dar suporte as suas despesas de capital e ao seu capital de

giro.

A ocorréncia de fatores que estado fora do controle da Devedora, tais como os mencionados acima, alteracoes
nas condicdes macroecondmicas do Pais e das regides em que opera, incluindo problemas politicos e
econdémico-financeiros, elevacao das taxas de juros e inflacdo, além de alteracdes na demanda e na
preferéncia dos seus clientes ou indisponibilidade de locais para a abertura de novas lojas, dentre outros, pode

impactar negativamente seus resultados futuros e sua condicao financeira.

Adicionalmente, o plano de expansao da Devedora pode ser atrasado ou abandonado, pode custar mais caro do
que planeja e pode consumir recursos financeiros além do projetado, e seu volume e margem médios de vendas
nas novas lojas proprias e lojas franqueadas poderdo diferir significativamente de suas médias atuais.
Consequentemente, podera experimentar significativa queda de volume e das margens de suas vendas a partir
da abertura de novas lojas, quando comparados a média de volume e de suas margens atuais, o que poderia

significar diminuicdo da taxa de retorno de investimentos e de seus resultados financeiros.

Se a Devedora nao tiver sucesso na abertura de novas lojas proprias e na expansdo de sua rede de lojas

franqueadas, seus negdcios, seu crescimento e presenca geografica poderao ser adversamente impactados.
15.4.2. A Devedora poderd perder a condicdo de Master Franqueadora.

A Devedora tem o direito de desenvolver e operar restaurantes com a marca “Burger King” no Brasil. Esse
direito foi obtido mediante contrato de “Master Franchisee Development Agreement” firmado com a Burger

King Corporation em 09 de julho de 2011. Os direitos de exploracao possuem duracao de 20 anos, podendo ser

renovados por mais 20 anos.
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Caso a Devedora venha a perder a condicao de Master Franqueadora, esta poderia continuar operando os
restaurantes existentes, mas teria que solicitar a aprovacao da Burger King Corporation para desenvolver novos
restaurantes proprios ou sub-franqueados, o que podera tornar o processo de abertura de restaurantes mais

lento e, consequentemente, limitar o crescimento da Companhia.

15.4.3. Efeitos adversos nos pagamentos das Debéntures

Uma vez que os pagamentos de Juros Remuneratdrios e de amortizacdo dos CRA dependem do pagamento
integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito das Debéntures, a capacidade de
adimplemento da Devedora podera ser afetada em funcdo de sua situacdo econdomico financeira, em

decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

15.4.4. Capacidade crediticia e operacional da Devedora

0 pagamento dos CRA esta sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e operacional da Devedora, sujeitos
aos riscos normalmente associados a concessdo de empréstimos e ao aumento de custos de outros recursos que
venham a ser captados pela Devedora e que possam afetar o seu respectivo fluxo de caixa, bem como riscos
decorrentes da auséncia de garantia quanto ao pagamento pontual ou total do principal e juros pela Devedora.

Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Ainda, a Devedora é parte e podera ser parte de processos judiciais, relacionados a questdes de natureza civel,
fiscal e trabalhista, bem como de processos administrativos, incluindo demandas judiciais e/ou administrativas
relacionadas aos seus setores de atuacdo, sendo que decisdes judiciais contrarias aos seus interesses, bem
como eventuais multas arbitradas pelo Poder Judiciario, por 6rgaos do Ministério PUblico e por quaisquer
orgaos da Administracdo Pliblica, podem gerar atos de constricdo sobre os ativos e/ou recursos da Devedora
(dentre eles, dividendos e juros sobre o capital proprio), o que pode dificultar o cumprimento, pela Devedora,
de suas obrigacbes de pagamento no ambito da Debénture. Adicionalmente, decisGes contrarias aos interesses
da Devedora, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder Judiciario, por 6rgaos do Ministério Publico e
por quaisquer orgaos da Administracdo PUblica, podem afetar seu negdcio ou chegar a valores que nao sejam
suficientemente cobertos pelas suas provisdes, o que impactara seu negécio, condicao financeira e resultados

operacionais podendo, inclusive, afetar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.
15.4.5. Risco de Pagamento das Despesas pela Devedora
Caso a Devedora nado realize o pagamento das Despesas do Patrimdnio Separado, estas serdo suportadas pelo

Patrimonio Separado e, caso nao seja suficiente, pelos Titulares dos CRA, o que podera afetar negativamente

os Titulares dos CRA e diminuir a rentabilidade esperada.
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15.4.6. Risco de Vencimento Antecipado das Debéntures

Nos termos do item 5.4. da Escritura de Emissao de Debéntures, sera considerado uma hipdtese de Vencimento
Antecipado, dentre outras, caso (i) ocorra o vencimento antecipado de quaisquer dividas (incluindo quaisquer
emissdes de debéntures) da Devedora envolvendo valor, individualmente ou em conjunto, igual ou superior a
RS 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) ou o seu valor equivalente em outras moedas; (ii) a Devedora nao
observe os indices financeiros descritos na alinea (xi) do item 5.4.1.2. da Escritura de Emissdo de Debéntures.
Portanto, caso sejam verificados estes itens, bem como outra hipdtese de Vencimento Antecipado, Devedora
pode nédo ser capaz de realizar a amortizacdo das Debéntures na ocorréncia do Vencimento Antecipado, o que

pode causar um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

15.4.7. Regulamentacdo das atividades desenvolvidas pela Devedora

A Devedora esta sujeita a extensa regulamentacao federal, estadual e municipal relacionada a protecao do
meio ambiente, a salde e seguranca dos trabalhadores relacionados a atividade, conforme aplicavel, podendo
estar expostos a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais custos para

cumprimento da regulamentacdo ambiental.

15.4.8. Penalidades Ambientais

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislacdo ambiental serao
aplicadas independentemente da obrigacao de reparar a degradacdo causada ao meio ambiente. Na esfera
civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a
obrigacdo de reparar a degradacdo causada podera afetar a todos, direta ou indiretamente envolvidos,
independentemente da comprovacado de culpa dos agentes. Como consequéncia, quando a Devedora contrata
terceiros para proceder a qualquer intervencao nas suas operacoes, como a disposicao final de residuos, nao
esta isenta de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados. A
Devedora pode ser considerada responsavel por todas e quaisquer consequéncias provenientes da exposicao de
pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislacdo atual e
futura relacionada a protecdo do meio ambiente, salde e seguranca, e as contingéncias provenientes de danos
ambientais e a terceiros afetados poderdao ter um efeito adverso sobre os negocios da Devedora, os seus
resultados operacionais ou sobre a sua situacdo financeira, o que podera afetar sua capacidade de pagamento

das Debéntures.
15.4.9. Contingéncias Trabalhistas e Previdencidrias de Terceirizados
Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os empregados contratados

diretamente pela Devedora, esta pode contratar prestadores de servicos terceirizados. A inexisténcia de

vinculo empregaticio ndo garante que a Devedora esta isenta de responsabilizacdo por eventuais contingéncias

104



de carater trabalhista e previdenciario dos empregados das empresas prestadoras de servicos, quando estas
deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Essa responsabilizacdo podera afetar adversamente o resultado

da Devedora e, portanto, o fluxo de pagamentos decorrente dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

15.4.10. Autorizacées e Licencas

A Devedora é obrigada a obter licencas especificas, emitidas por autoridades governamentais, com relacao a
determinados aspectos das suas operacdes. Referidas leis, regulamentos e licencas podem, com frequéncia,
exigir a compra e instalacao de equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluicao ou a execucao
de mudancas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a saude dos
funcionarios da Devedora. A violacdo de tais leis e regulamentos ou licencas pode resultar em multas elevadas,
sancoes criminais, revogacao de licencas de operacdo e/ou na proibicao de exercicio das atividades pela

Devedora.

15.4.11. Risco de Concentracéo

Os Direitos Creditorios do Agronegocio sao devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido, o risco de
crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de risco a ela aplicaveis,
potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegocio e, consequentemente, a amortizacdo e remuneracao dos CRA. Uma vez que os pagamentos dos
Juros Remuneratérios e Amortizacdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos
valores devidos no ambito da Escritura de Emissdao de Debéntures, os riscos a que a Devedora esta sujeita
podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afetem suas
atividades, operagdes e respectivas situagdes econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores
internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegocio e,

consequentemente, dos CRA.

15.4.12. A emissdo das Debéntures representa 20% (vinte por cento) da divida total da Devedora

De acordo com as demonstracoes financeiras de 31 de dezembro de 2015, a emissao das Debéntures representa
20% (vinte por cento) da divida total da Devedora. Nao ha garantia que a Devedora tera recursos suficientes
para o cumprimento das obrigacées assumidas no ambito da Escritura de Emissao das Debéntures. Sendo assim,
caso a Devedora nao cumpra com qualquer obrigacdo assumida no ambito da Escritura de Emissdao das
Debéntures, a Emissora ndo dispora de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento dos CRA

aos Investidores.
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15.4.13. Risco da formalizacdo do lastro dos CRA

A emissao das Debéntures devera atender aos critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua regular
emissdo e formalizacdo. Neste sentido, para a correta formalizacao e transferéncia das Debéntures a Emissora,
a Escritura de Emissao de Debéntures e o Contrato de Cessdo deverdo ser registrados na competente junta
comercial e no cartorio de registro de titulos e documentos da sede das Partes, respectivamente, sendo que,
caso nao sejam registrados, podera haver a contestacdo por terceiros de suas regulares constituicoes, causando

prejuizos aos Titulares de CRA.

15.5. RISCOS RELACIONADOS AO SETOR EM QUE A DEVEDORA ATUA

15.5.1. A Devedora poderd gerar receitas mais baixas em razdo da desaceleracGo do mercado

Todas as receitas da Devedora sao em reais e exclusivamente provenientes de suas operacoes no Brasil, que

esta atualmente enfrentando uma recessdo potencialmente prolongada.

Historicamente, o setor de varejo tem estado suscetivel a desaceleracdes econdomicas que levam a uma
diminuicdo nos gastos do consumidor. Por conseguinte, uma desaceleracao econémica no Brasil, tal como a que
esta atualmente em curso, ou em regides especificas onde suas lojas estdo localizadas, pode resultar em um
declinio no volume de vendas e em impactos negativos sobre a sua rentabilidade, o que poderia afetar

adversamente e de maneira relevante os seus negocios, resultados operacionais e condicao financeira.

No passado, o crescimento do setor varejista brasileiro foi impulsionado pelo aumento do poder aquisitivo dos
grupos de média e baixa renda e nao ha como garantir que o poder de compra desses grupos voltara a
aumentar ou que nao diminuird. Uma desaceleracdo econdémica e o crescimento negativo do PIB podem
impactar negativamente os grupos de média e baixa renda de forma desproporcional em relacdo a outros
grupos, afetando negativamente a renda disponivel e o poder de compra, com possibilidade de reducao
significativa nas receitas da Devedora. A continuacdo ou aprofundamento da recessao atual no Brasil
intensificariam ainda mais o potencial efeito adverso nos negécios, resultados operacionais e situacao

financeira da Devedora.

15.5.2. Quaisquer problemas nas relacées da Devedora com seus franqueados podem afetar adversamente os

resultados de suas operacées.
Quaisquer problemas que possam surgir com relacdo a rede de franqueados da Devedora, tais como

dificuldades nas suas relacées com franqueados ou na expansao de sua rede de franqueados, podem

danificar a marca Burger King, impactando negativamente seus franqueados e seus resultados. Estes
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problemas podem levar a uma diminuicdao do numero de franquias ou nas vendas da Devedora. Caso
isso ocorra, as suas economias de escala podem ser reduzidas, afetando também a sua presenca

geografica.

Outrossim, os franqueados estdo sujeitos aos mesmos riscos gerais associados com o ambiente macroeconomico
no Brasil que as lojas proprias. Assim, a atual recessdo econémica no Brasil poderia resultar em um declinio no
volume de vendas e outros efeitos negativos para as franquias da Devedora, reduzindo as receitas das franquias
e potencialmente provocando os franqueados a fecharem lojas, resultando em uma reducdo das taxas do

negocio de franquias, o que pode afetar adversamente as receitas da Devedora e a sua presenca geografica.

15.5.3. As margens operacionais da Devedora podem ser negativamente afetadas pelas flutuacées dos custos

das matérias-primas, precos de venda de seus produtos e outros fatores que estdo fora de seu controle.

As margens operacionais da Devedora dependem, principalmente, do preco de aquisicido das matérias-primas e
do preco de venda de seus produtos. Tais precos podem variar significativamente, mesmo em periodos de

tempo relativamente curtos, como resultado de uma série de fatores.

O fornecimento e preco das matérias-primas que a Devedora utiliza dependem de fatores sobre os quais a
Devedora tem pouco ou nenhum controle, incluindo a oferta e demanda de tais produtos, condicoes
meteoroldgicas atipicas (como por exemplo, periodos de seca em meses normalmente caracterizados por bom
volume de chuvas), surtos de contaminacdo ou doencas, custos relativos a suplementacdo, condicoes

econdmicas, entre outros.

Além disso, outros fatores podem afetar negativamente as margens operacionais da Devedora, tais como a
variacao das taxas de cambio e logistica. Caso as margens operacionais da Devedora sejam afetadas de forma

relevante e negativa, o seu resultado financeiro, por consequéncia, podera ser adversamente afetado.

15.5.4. A Devedora depende do sistema de transporte brasileiro para entregar produtos em suas lojas, que

entdo serdo distribuidos para seus clientes.

A infraestrutura e o sistema de transporte brasileiro estao subdesenvolvidos e necessitam de investimentos por
parte do governo brasileiro para que operem com eficiéncia e atendam as necessidades dos negdcios da

Devedora.

Adicionalmente, quaisquer interrupcées ou reducdes significativas no uso da infraestrutura de transporte
ou em seu funcionamento nas cidades em que se localizam os fornecedores da Devedora como resultado de
desastres naturais, incéndio, acidentes, greves, protestos, falhas de sistema ou quaisquer outras causas
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inesperadas poderao atrasar ou afetar a capacidade de distribuir produtos para os restaurantes da
Devedora, e respectivamente para seus clientes, o que pode afetar os seus resultados de forma negativa e
substancial.

15.5.5. Financiamentos em condicGes aceitdveis podem ndo estar disponiveis para atender as necessidades
futuras de capital da Devedora.

As condicoes econdomicas e financeiras globais continuam volateis. Se linhas de crédito ndo estiverem
disponiveis quando necessario, ou se estiverem disponiveis apenas em condicoes desfavoraveis, a Devedora
podera enfrentar dificuldades para atender suas necessidades de capital, aproveitar oportunidades de negocio
ou reagir a pressoes competitivas, o que pode afetar de forma adversa seus negocios, condicao financeira e
rentabilidade.

A Devedora também podera precisar de recursos adicionais para crescer e expandir suas operacdes, que espera
financiar através de seu fluxo de caixa operacional. A Devedora podera ainda procurar novas formas de liquidez
adicional por meio de empréstimos bancarios convencionais ou de divida ou emissao de valores mobiliarios em
mercados privados ou publicos.

A Devedora nao pode fornecer qualquer garantia de que fluxos de caixa provenientes de suas operacoes serao
suficientes para financiar seus investimentos ou que sera capaz de obter fundos adicionais dos mercados
financeiros. Se a Devedora nao for capaz de gerar fluxos de caixa ou levantar fundos adicionais suficientes para
cobrir seus investimentos, podera nao alcancar as eficiéncias operacionais desejadas ou nao executar
totalmente os seus planos de expansdo, o que podera impactar em sua competitividade e, portanto, os

resultados de suas operacoes.

15.5.6. 0O sucesso do negdcio da Devedora depende da eficdcia da sua estratégia de marketing.

Conhecimento do mercado é essencial para o crescimento continuo e sucesso financeiro da Devedora. No
ambito de sua estratégia de marketing, a Devedora cria, desenvolve e coordena planos de marketing e
atividades promocionais, cujos resultados sdo imprevisiveis.

Se sua estratégia de marketing nao for eficaz, esta pode nao ser capaz de atrair novos clientes ou clientes
existentes nao podem voltar com a frequéncia desejada para os seus restaurantes e com isso seus resultados
operacionais podem ser afetados negativamente.

15.5.7. Desenvolvimento do Agronegdcio

Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegocio brasileiro: (i) mantera a taxa de crescimento e

desenvolvimento que vem sendo observado nos Ultimos anos; e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de
condicoes climaticas desfavoraveis, reducao de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional
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e internacional, alteracées em politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de
orgaos governamentais quanto de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e,
consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam
afetar o setor agricola em geral. A reducdo da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

15.6. RISCOS RELACIONADOS AOS CRA E A OFERTA

15.6.1. Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

A participacdo de investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez dos
CRA no mercado secundario. A Emissora ndo tem como garantir que a aquisicao dos CRA por Pessoas Vinculadas

nao ocorrera.

15.6.2. Risco de crédito

A Emissora estd exposta ao risco de crédito decorrente do ndo recebimento dos Direitos Creditorios do

Agronegocio que lastreiam os CRA. Essa impontualidade podera importar a insolvéncia da Emissora.

15.6.3. Risco decorrente da Auséncia de Garantias nas Debéntures e nos CRA

Os Direitos Creditorios do Agronegocio oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora nao contam com
qualquer garantia. Caso a Devedora ndo arque com o pagamento das Debéntures a Emissora nao tera nenhuma
garantia para executar visando a recuperacao do respectivo crédito. Adicionalmente, nao foi e nem sera
constituida nenhuma garantia para garantir o adimplemento dos CRA, com excecdo da constituicdo do regime
fiduciario. Assim, caso a Emissora nao pague o valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de
Securitizacao, os titulares dos CRA ndo terao qualquer garantia a ser executada, ocasiao em que poderao vir a

receber a titularidade das proprias Debéntures.

15.6.4. Risco Relativo a Situacdo Financeira e Patrimonial da Cedente.

A cessdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio pela Cedente pode ser declarada invalida ou tornada ineficaz,
com impactos negativos ao fluxo de pagamento dos CRA ap6s a sua aquisicao pela Emissora, caso apurado em
acao judicial propria que a cessdo foi realizada em: (i) fraude contra credores se, no momento da cessdo dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio, conforme disposto na legislacdo em vigor, a Cedente estiver insolvente ou,
em razdo da cessao dos Direitos Creditérios do Agronegocio, passe a esse estado; (ii) fraude a execucao, (a)

caso quando da cessao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio a Cedente seja sujeito passivo de demanda
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judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; (b) caso sobre os Direitos Creditorios do Agronegocio penda, na data
de aquisicao, demanda judicial fundada em direito real e (c) nos demais casos previstos em lei; (iii) fraude a
execucao fiscal, se a Cedente, quando da cessao dos Direitos Creditorios do Agronegodcio, sendo sujeito passivo
de débito para com a Fazenda Publica por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, nao
dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal; ou (iv) caso os Direitos Creditérios do Agronegocio ja se
encontrem vinculados a outros negocios juridicos, inclusive por meio da constituicdo de garantias reais.
Adicionalmente, a cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Cedente pode vir a ser objeto de
questionamento em decorréncia de faléncia, recuperacao judicial, extrajudicial ou processos similares contra a
Cedente. Quaisquer dos eventos indicados acima pode implicar em efeito material adverso ao Investidor por

afetar o fluxo de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

15.6.5. Riscos Relativos ao Pagamento Condicionado e Descontinuidade

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta ou indiretamente
dos pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegocio. Os recebimentos de tais pagamentos ou liquidacao
podem ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento de juros e amortizacdes dos CRA, podendo
causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA. Caso o valor recebido dos pagamentos dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio nao seja suficiente para saldar os CRA, a Emissora nao dispora de quaisquer outras

fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos Investidores.

15.6.6. Risco do Qudorum de deliberacGo em assembleia geral de Titulares dos CRA

As deliberacbes a serem tomadas em assembleias gerais de Titulares dos CRA sao aprovadas por quéruns
qualificados em relacao ao CRA. Os Investidores que detenham pequena quantidade de CRA, apesar de
discordarem de alguma deliberacao a ser votada em assembleia geral de Titulares dos CRA, podem ter que
aceitar as decisoes tomadas pelos detentores da maioria qualificada dos CRA. Como nao ha mecanismos de
venda compulsoria no caso de dissidéncia do Titular do CRA em determinadas matérias submetidas a
deliberacdo em assembleia geral, os Investidores poderao ser prejudicados em decorréncia de deliberacoes

tomadas em desacordo com os seus interesses.

15.6.7. Baixa Liquidez no Mercado Secunddrio

0 mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegécio no Brasil apresenta baixa liquidez e nao ha
nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA que permita sua alienacao
pelos subscritores desses valores mobiliarios caso estes decidam pelo desinvestimento. O Investidor que
adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los no mercado secundario, devendo estar

preparado para manter o investimento nos CRA por todo o prazo da Emissao.
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15.6.8. Risco de integralizacGo dos CRA com dgio

Os CRA, quando de sua negociagdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade,
controle ou participagdo da Emissora e/ou do Coordenador Lider, poderdo ser integralizados pelos novos
Investidores com agio, calculado em funcdo da rentabilidade esperada por esses Investidores ao longo do prazo
de amortizacao dos CRA originalmente programado. Em caso de antecipacdo do pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegocio, os recursos decorrentes dessa antecipacao serdo imputados pela Emissora na
amortizacdo extraordinaria ou resgate antecipado dos CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizacio,
hipotese em que o valor a ser recebido pelos Investidores podera nao ser suficiente para reembolsar
integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento
do agio. Neste caso, nem o Patrimonio Separado, nem a Emissora, disporao de outras fontes de recursos para

satisfacao dos interesses dos Titulares dos CRA.

15.6.9. Pré-pagamento e/ou Vencimento Antecipado dos Direitos Creditorios do Agronegdcio podem gerar

efeitos adversos sobre rentabilidade dos CRA

A Devedora nao podera realizar a amortizacdo antecipada facultativa das Debéntures, exceto na hipotese do item
(c) da clausula 5.3.1.3. da Escritura de Emissdo das Debéntures. Nesta hipdtese, os Titulares de CRA resgatados
deverao receber, no minimo, o Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratorios devidos e ainda nao
pagos até a respectiva data de pagamento. O Titular de CRA que tiver seus CRA resgatados tera seu horizonte
original de investimento reduzido e podera nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracao buscada pelos CRA, afetando, assim, a rentabilidade dos seus CRA, nao sendo devida pela Emissora,

pela Devedora ou pela Cedente qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

15.6.10. Risco da existéncia de Credores Privilegiados

A Medida Provisoria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, em seu artigo 76, estabelece que “as
normas que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica
ndo produzem efeitos com relacao aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto
as garantias e aos privilégios que lhes sao atribuidos”. Ademais, em seu paragrafo Unico, ela prevé que “desta forma
permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu

espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacao ou afetacao”.

Por forca da norma acima citada, os Direitos Creditérios do Agronegdcio e os recursos dele decorrentes,
poderado ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por
credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico

da Emissora independentemente do Patrimonio Separado, tendo em vista as normas de responsabilidade

111



solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico existentes em tais casos. Caso isso
ocorra, concorrerao os detentores destes créditos com os detentores dos CRA, de forma privilegiada, sobre o
produto de realizagdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, em caso de faléncia. Nesta hipotese, é possivel
que os Direitos Creditorios do Agronegocio ndao venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA

apds o pagamento daqueles credores.

15.6.11. Riscos relacionados a TributacGo dos CRA

Atualmente, os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no pais Titulares de CRA estao isentos de
IRRF - Imposto de Renda Retido na Fonte e de declaracdo de ajuste anual de pessoas fisicas. Eventuais
alteracoes na legislacao tributaria, eliminando tal isencado, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda
incidente sobre os CRA, ou ainda a criacao de novos tributos aplicaveis aos CRA, poderdo afetar negativamente

o rendimento liquido dos CRA esperado pelos Investidores.

15.6.12. Riscos Relativos a ResponsabilizacGo da Emissora por prejuizos ao Patriménio Separado

A totalidade do patrimonio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de
disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da
finalidade do Patriménio Separado. O capital social da Emissora é de RS 299.000,00 (duzentos e noventa e nove
mil reais), que corresponde a 0,19% do total da Emissdo. Sendo assim, caso a Emissora seja responsabilizada
pelos prejuizos ao Patrimonio Separado, o patrimonio da Emissora ndo sera suficiente para indenizar os
Titulares dos CRA.

15.6.13. Risco de Estrutura

A presente Emissao tem o carater de “operacdo estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas inerentes a
este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdomico e juridico considera um conjunto de rigores e
obrigacoes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a
legislacado em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicao e jurisprudéncia no mercado de
capitais brasileiro, no que tange a operacdoes de CRA, em situacdes de litigio podera haver perdas por parte dos

investidores em razao do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.
15.6.14. Risco de Adocdo da Taxa DI para cdlculo dos Juros Remuneratdrios
A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula que sujeita o devedor

ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela CETIP. Ha a possibilidade de, numa eventual

disputa judicial, a Samula n® 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI nao é
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valida como fator de remuneracdo dos CRA. Em se concretizando referida hipétese, o indice que vier a ser
indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI, podera (i) ampliar o descasamento entre os juros das
Debéntures e dos Juros Remuneratorios; e/ou (ii) conceder aos Titulares de CRA juros remuneratorios inferiores
ao atual previsto no Termo de Securitizacdo, bem como limitar a aplicacao de fator de juros limitado a 1% (um

por cento) ao més, nos termos da legislacao brasileira aplicavel a fixacdo de juros remuneratorios.

15.6.15. Descasamento da Taxa DI a ser utilizada para o pagamento dos Juros Remuneratorios

Todos os pagamentos referentes aos Juros Remuneratorios serdo feitos com base na Taxa DI referente ao
periodo iniciado 2 (dois) Dias Uteis antes do inicio de cada periodo de acimulo dos Juros Remuneratorios
(imitada & data de emissdo da Escritura de Emissdo de Debéntures) e encerrado no Dia Util anterior a
respectiva Data de Pagamento dos Juros Remuneratoérios. Nesse sentido, o valor dos Juros Remuneratorios a ser
pago ao Titular de CRA podera ser maior ou menor que o valor calculado com base no periodo compreendido
exatamente no intervalo entre a data de inicio de cada periodo de acimulo de remuneracao e a respectiva

Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios.

15.6.16. Ndo serd emitida carta conforto no ambito da Oferta

No ambito desta Emissdo nao sera emitida carta conforto e/ou manifestacdo escrita por parte dos auditores
independentes da Emissora e da Devedora acerca da consisténcia das informacdes financeiras constantes no
Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo com as demonstracdes financeiras por elas publicadas.
Consequentemente, os auditores independentes da Emissora e/ou da Devedora nao se manifestarao sobre a
consisténcia das informacoes financeiras da Emissora e/ou da Devedora constantes no Prospecto Preliminar e

no Prospecto Definitivo.
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16. A SECURITIZAGAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

A securitizagdo no agronegocio consiste basicamente na antecipacdo de recursos provenientes da
comercializacdo de determinado direito creditério do agronegocio. Dada a intensa necessidade de recursos
financeiros para viabilizar a producdo e/ou a industrializacdo de determinado produto agricola, o agronegocio

€ um setor demandante de crédito.

Em razdo da importancia para a economia brasileira, comprovada pela sua ampla participacdo no nosso PIB, o
agronegocio historicamente esteve sempre associado a instrumentos pUblicos de financiamento. Esse financiamento
se dava principalmente por meio do SNCR, o qual representava politicas publicas que insistiam no modelo de grande
intervencdo governamental, com pequena evolucao e operacionalidade dos titulos de financiamento rural instituidos
pelo Decreto-Lei n° 167, de 14 de fevereiro de 1967, tais como: (i) a cédula rural pignoraticia; (ii) a cédula rural

hipotecaria; (iii) a cédula rural pignoraticia e hipotecaria; e (iv) a nota de crédito rural.

Porém, em virtude da pouca abrangéncia desse sistema de crédito rural, se fez necessaria a reformulacao desta
politica agricola, por meio da regulamentacao do financiamento do agronegdcio pelo setor privado. Assim, em 22 de
agosto de 1994, dando inicio a esta reformulacado da politica agricola, com a publicacado da Lei 8.929, foi criada a
CPR, que pode ser considerada como o instrumento basico de toda a cadeia produtiva e estrutural do financiamento
privado agropecuario. A CPR é um titulo representativo de promessa de entrega de produtos rurais, emitido por
produtores rurais, incluindo suas associacoes e cooperativas. Em 2001, com as alteracoes trazidas pela Lei Federal n°

10.200, foi permitida a liquidacao financeira desse ativo, por meio da denominada CPR-F.

A criacdo da CPR e da CPR-F possibilitou a construcao e concessao do crédito via mercado financeiro e de capitais,
voltado para o desenvolvimento de uma agricultura moderna e competitiva, que estimula investimentos privados no

setor, especialmente de investidores estrangeiros, trading companies e bancos privados.

Ainda neste contexto, e em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agricola e Pecuario 2004/2005, que
anunciava a intencao de criar titulos especificos para incentivos e apoio ao agronegocio, foi publicada a Lei
11.076, pela qual foram criados novos titulos para financiamento privado do agronegdcio brasileiro, tais como:
o CDA (Certificado de Depdsito Agropecuario), o WA (Warrant Agropecuario), o Certificado de Direitos
Creditorios do Agronegdcio - CDCA, a LCA (Letra de Crédito do Agronegocio) e o Certificado de Recebiveis do

Agronegocio - CRA.
Com a criacdo desses novos titulos do agronegdcio, agregados com a CPR e a CPR-F, o agronegocio tornou-

se um dos setores com maior e melhor regulamentacdo no que se referem aos seus instrumentos de

crédito.
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O CDA é um titulo de crédito representativo da promessa de entrega de um produto agropecuario
depositado em armazéns certificados pelo Governo Federal ou que atendam a requisitos minimos definidos
pelo Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento, e o0 WA é um titulo de crédito representativo de
promessa de pagamento em dinheiro que confere direito de penhor sobre o CDA correspondente, assim
como sobre o produto nele descrito. Tais titulos sdao emitidos mediante solicitacdo do depositante, sempre
em conjunto, ganhando circularidade e autonomia, sendo que ambos podem ser comercializados e
utilizados como garantias em operacoes de financiamento pelos produtores, e constituem titulos

executivos extrajudiciais.

O Certificado de Direitos Creditorios do Agronegdcio - CDCA, por sua vez, é um titulo de crédito nominativo de
livre negociacdo representativo de promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo
extrajudicial. Sua emissao é exclusiva das cooperativas e de produtores rurais e outras pessoas juridicas que
exercam a atividade de comercializacdo, beneficiamento ou industrializacado de produtos e insumos

agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na producao agropecuaria.

O Certificado de Recebiveis do Agronegocio - CRA é o titulo de crédito nominativo, de livre negociacao, de
emissdao exclusiva das companhias securitizadoras de direitos creditorios do agronegocio, representativo de

promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial.

16.1.1. Regime Fiducidrio

Com a finalidade de lastrear a emissao de CRA, as companhias securitizadoras podem instituir o regime

fiduciario sobre créditos do agronegocio.

O regime fiduciario é instituido mediante declaracdo unilateral da companhia securitizadora no contexto do
termo de securitizacdo de créditos do agronegdcio e submeter-se-a, entre outras, as seguintes condigdes: (i) a
constituicao do regime fiduciario sobre os créditos que lastreiem a emissao; (ii) a constituicio de patrimonio
separado, integrado pela totalidade dos créditos submetidos ao regime fiduciario que lastreiem a emisséao; (iii)
a afetacdo dos créditos como lastro da emissdao da respectiva série de titulos; (iv) a nomeacdo do agente
fiduciario, com a definicio de seus deveres, responsabilidades e remuneracdo, bem como as hipdteses,

condicdes e forma de sua destituicao ou substituicao e as demais condicées de sua atuacao.

O principal objetivo do regime fiduciario é determinar que os créditos que sejam alvo desse regime nao se
confundam com o da companhia securitizadora de modo que s6 respondam pelas obrigacdes inerentes aos
titulos a ele afetados e de modo que a insolvéncia da companhia securitizadora nao afete os patrimonios

separados que tenham sido constituidos.
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17. INFORMAGCOES DA DEVEDORA

17.1. A DEVEDORA

A BK Brasil é uma joint-venture iniciada em 2011 entre a Burger King Corporation, apds este ter sido adquirido

pelo grupo 3G capital, e a Vinci Partners.

Em 2014 a BK Brasil emitiu novas acoes, as quais foram integralmente subscritas pela nova acionista, a

Sommerville Investments B.V. (“Temasek”).

Em 2016 novas acdes foram emitidas pela BK Brasil, as quais foram integralmente subscritas e integralizadas
pelo Montjuic Fundo de Investimento em Participacées, uma afiliada do Capital Group (“Capital Group”), sendo

a estrutura de capital da BK Brasil composta atualmente da seguinte forma:

17.2. INVESTIDORES SUPORTANDO A COMPANHIA

1) Vinci Partners:
. Fundada em 2009;
. Empresa focada em Gestdao de Ativos, incluindo renda fixa, multi-estratégia, investimentos e

consultoria financeira;

. Nos Gltimos 12 anos, a Vinci investiu em 40 companhias;

. Focada principalmente em empresas com potencial para significativa alavancagem financeira e/ou

operacional ou crescimento por parceria com forte time de gestao; e
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. Portfolio de investimentos: Equatorial Energias, Unidas, PDG, Le Biscuit, InBrands, Austral, Cecris
S.A., Losgrobo, CBO.

2) 3G Capital:
. Fundada em 2004, a 3G Capital (“3G”) € uma empresa de investimento global focada em valorizacao

a longo prazo, com énfase em maximizar o potencial de marcas e negocios;

. Em setembro de 2010, a 3G adquiriu a Burger King Coporation (“BKC”);

. BKC opera mais de 13.500 restaurantes em mais de 90 paises;

. Mais de USS 16 bilhdes de vendas de franqueados anuais;

. Associacao com a Berkshire Hathaway, em fevereiro de 2013, na aquisicao da Heinz e posteriormente

na fusao desta com a Kraft; e

. Portfolio de investimentos: Burger King, Kraft, Heinz e Tim Hortons.

3) Temasek:

. Fundada em 1974;

. Empresa de investimentos Global situada em Cingapura;

. Dona de um portfolio de US$177 bilhdes, principalmente em Cingapura e Asia;

. Possui investimentos na América Latina com escritorios na regiao; e

. Portfolio de investimentos: Repsol, Alibaba Group, Netshoes, Oro Negro, Markit, Lloyds Banking

Group, Bank of China e Singapore Airlines.

4) Capital Group:
. Fundada em 1931 em Los Angeles, California;
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. Empresa de servicos financeiros norte-americana, reconhecida como uma das maiores e mais antigas

organizacoes de gestao de investimentos do mundo, com US$1,39 trilhdo em ativos sob sua gestao;

. E uma empresa privada e possui escritérios em diversos lugares ao redor do mundo, incluindo

Américas, Asia, Australia e Europa;

. Portfolio de investimentos: Sem Parar, Aracruz, MagazinelLuiza, Abril, Ibmec e QGOG Constellation.

Fonte: Vinci Partners, 3G Capital, Temasek e Capital Group

17.3. Visao Geral

A BK Brasil é a master franqueada da Burger King Corporation (segunda maior rede de hambulrgueres do mundo
e presente em mais de 100 paises) no Brasil e tem por objeto social: (i) o desenvolvimento e exploragao de
restaurantes Burger King no Brasil, (ii) a prestacdo de servicos de assessoria e suporte aos restaurantes que
operem com o sistema Burger King no Brasil, (iii)) o comércio, importacdo e exportacdo de produtos
relacionados as atividades acima referidas e (iv) a participacdo em outras sociedades que desenvolvam as

atividades acima, no Brasil, como socia, quotista ou acionista.

A BK Brasil tem o direito de desenvolver e operar restaurantes com a marca “Burger King” no Brasil. Esse
direito foi obtido mediante contrato de “Master Franchisee Development Agreement” firmado com a Burger
King Corporation em 09 de julho de 2011. Os direitos de exploracao possuem duracao de 20 anos, podendo ser

renovados por mais 20 anos.

Adicionalmente, a BK Brasil obtém da Burger King Corporation, detentora da marca Burger King, o
franqueamento pelo prazo de 20 anos contados a partir da data de inauguracao de cada restaurante. Esses
contratos de licenciamento da marca Burger King sao celebrados individualmente, existindo um contrato de
franquia por restaurante, sendo que a perda do direito a franquia de cada restaurante deve estar atrelada a

ato ou fato especifico de cada restaurante.

A BK Brasil possui uma combinacao de forte experiéncia operacional conduzida por um time de executivos
formados em uma cultura orientada para resultados. A Cia. iniciou suas operacoes em julho de 2011, e em
31 de dezembro de 2015 atuava nas 5 regides brasileiras, através de 419 restaurantes proprios e 112

franqueados.

A BK Brasil pode ser caracterizada como uma plataforma de Restaurantes de Servico Rapido (ou Quick Service

Restaurants) (“QSR”), e vem apresentando forte ritmo de abertura de novas unidades.
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A Devedora mantém compromissos de manutencdo de baixos percentuais de calorias, gorduras e sodio em

relacdo a alimentacao infantil, conforme compromisso plblico relacionado ao marketing para criancas firmado
por empresas de alimentos em 25 de agosto de 2009.

17.3.1. DiversificacGo dos modelos de restaurantes

Food Court

In Line

Free Standing

Express

Kiosk

Esta forte expansdo combinada com eficiéncia operacional, resultou no crescimento de EBITDA e Margem
EBITDA desde 2011, conforme grafico abaixo:

17.3.2. Highlights financeiros (RS milhbes)

# de Restaurantes!

114 193 293 419
9,0%
8,0% B.6%
5,0%
935
651
436
245
17 - 35 . 56 B4
2012 2013 2014 2015
mmmm EEITDA Ajustado® mmm endas Liguidas MMargem EBITDA

Somente restaurantes proprios e aquisicoes (exclui quiosques e franqueados)

2EBITDA Ajustado desconsiderando despesas pré-oper acionais
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17.4. Trajetoria do Burger King no Brasil

A Devedora mostrou um crescimento consistente, que aumentou depois do licenciamento da marca em 2011.

= Abertura de 98 restaurantes préprios [ \

= Aquisi¢do de 31 restaurantes franqueados localizados nos estados de RS, DF, GO, ES, BA, AL e SE ‘)_0‘!-5
= Emissdo de CRA no montante de R$ 100 milhdes

= 108 novos restaurantes (92 préprios, 16 franqueados) 5 '

= RS 100 mm de empréstimos para suportar o crescimento 11)‘
= Aquisicdo BGNE (11 restaurantes do franqueado Nordeste) ?—0

= RS 230 mm integralizagdo de capital do novo sécio Temasek

= 90 novos restaurantes (77 proprios, 13 franqueados) s

= Expansdo para Minas Gerais, Rio Grande do Sul e Distrito Federal 013
= Reestruturacdo da gestdo e foco na padronizacdo da operacéo 2

= RS 150 mm de empréstimos para suportar a expansio
= Aquisicdo da BGK, o maior franqueado brasileiro com 63 pontos de venda
= 84 novos restaurantes em S3o Paulo, Rio de Janeiro e Espirito Santo 01?‘

= Langamento de novos formatos de restaurantes
= |mplementacdo SAP

= JV com Burger King Corp.
= Abertura de 12 novos restaurantes

2013
= Contratacdo do Time de gestores ,
= 2004: primeiro restaurante Burger King no Brasil 1‘3“5"‘
= Abertura de 101 restaurantes (10 franqueados) 2010

Fonte: BKB

17.5. Capacidade de expansao

O reconhecido conhecimento operacional e de gestao dos acionistas da BK Brasil, composto pela Vinci Partners,
3G Capital, Temasek e Capital Group, combinado com uma equipe de colaboradores e uma capilarizacao
regional facilitada por uma abordagem imobilidaria flexivel, criou um modelo de negdcio sustentavel para o
crescimento, suportando uma forte expansao da marca. Em Julho de 2011, a Burger King possuia 113
restaurantes em operacao no Brasil. Esse numero chegou a 531 restaurantes em dezembro de 2015,
comprovando sua forte capacidade de expansdo, tanto através de restaurantes préoprios quanto através de

franqueados.
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17.6. Posicdo Geografica em Dezembro de 2015

Total: 531 35 @

16

. Propria

Frangueados

Legenda

# Mimero de restaurantes

Fonte: BKB

O crescimento dos Ultimos anos do Burger King no Brasil possibilitou a Devedora alcancar o 4 ° lugar em nimero

de restaurantes no pais conforme grafico abaixo:
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17.7. Numero de restaurantes / Restaurantes por competidores1’2

2.032
872
578 531
407 357 347
92 24
] ﬂ CHEES KFC
! @ 7

Nota: (1) Dados referentes a dezembro de 2015; (2) Nao considera os quiosques (Considera restaurantes
proprios e franquias)

Fonte: Euromonitor, Burger King Brasil e Websites das companhias

17.8. Numero de restaurantes por regiao?

]
]
1
1
1 gl k- -
1 KFC
: T

: PiE

]

mSudeste = Sul Nordeste Centro-Oeste = Nore

Nota: (1) Nao considera os quiosques (Considera restaurantes proprios e franquias)

Fonte: Euromonitor, Burger King Brasil e Websites das companhias
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17.9.

0 mercado de alimentacdo fora do lar no Brasil vem apresentando aumento nos ultimos 4 anos, suportado por

O mercado brasileiro de alimentacao fora do lar

algumas questoes sociais e demograficas tais como:

17.9.1.

Crescimento das pessoas que moram sozinhas;
Participacao da mulher na forca de trabalho;
Urbanizacao da populacao brasileira; e

Crescimento expressivo da classe Média.

Gastos com alimentacdo fora do lar no Brasil CAGR 10 - 14 (%)

17,4%

10,8%

_l'IJ
0
£

Fa=zt Food COutros Total

% de pessoal morando sozinhas

con 9.2% 9.3% 10.0%10.4% 10,6% 11,1% 11,6% 11,5% 124% 132% 13.5% 14.4%

7.3% 8.3% 8 . . l

1992 1997 1999 2001 2002 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2011 2012 2013 2014

25% 26% 27% 27T% 28%

:f: ” )

1999 2000 2005 200 22

Fontes: BK Brasil Operacao e Assessoria e Restaurantes S.A. de

Mundial, Mintel, IBGE e IPC Marketing
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17.10. O MERCADO DE FAST FOOD E SEUS SEGMENTOS

Conforme estudo realizado pela Euromonitor Internacional, o setor de fast food representa 27% (vinte e sete
por cento) do total do mercado de alimentacao fora do lar, isto € RS 92,6 (noventa e dois) bilhdes do mercado,
e cresceu, nos Ultimos 5 (cinco) anos, a uma taxa média anual de 16%(dezesseis por cento) contra 11% (onze

por cento) do mercado de alimentacao fora do lar:

+ Mercado de R5340 bi + 12% de crescimento vs 2013 = CAGR>:11%

u Fast Food O setor representa R$92,6 bilhdes do mercado alimenticio — CAGR23: 16%

Quiosques

m Delivery

6%
Bares e Cafeterias \\

® Restaurantes 7% 1%

Além disso, dentro do mercado de fast food, o segmento de burger representa 17,50% (dezessete inteiros e
cinquenta centésimos por cento), sendo o mercado com o maior crescimento nos Ultimos 5 (cinco) anos,

crescendo mais de 20% (vinte por cento) ao ano conforme grafico abaixo:

+  Mercado de R592,6 bi + 27% do Segmento Alimenticio » CAGR (5 anos)23: 16%
Self Service Cafeterias icos d Prod. de Padaria T FOO. Wi
i aior
_rgu crescimento
g L 1 do setor:
w CAGR** de
B ~
S (% ag% 3 5% (11 St 23%
£
"5 =  Fran's Café = Spoleto = (Caszado PEo de Queijo =  McDonald's =
3‘\% =  Viena Express = Baked Potato =  Amaoraos Pedacos = Bob's =
=  Starbucks = KFC = Giraffas
B0% das vendas provém de lojas & companhias representam $7%
ndo pertencentes a cadeiaz das vendas de Burger fast food
Nota: (1] Dodos referentes go ano de 2014; (2] O CAGR € uma sigla que representa a taxa de crescimento em um determinado periodo de tempo; (2] CAGR 5 anos (2003/2014) c

Fonte: Euromonitor
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Apesar do crescimento recente, o Brasil ainda apresenta uma penetracao de restaurantes de fast food muito

baixa, se comparada com outros paises das Américas, conforme abaixo:

Unidades QSR Burger / Populacdo

Unidades / milhdes de pessoas

231 1 2327 2322 2317 234 1

2011 2012 2013 2014 2015
m Brazd - México sEUA
CAGR 11-15 1,2% 0,3%

Nota: (1) QSR = “Quick service restaurant” = Restaurantes de atendimento rapido; (2) Dados referentes a
dezembro de 2015

Fonte: BK Brasil Operacdao e Assessoria a Restaurantes S.A. de acordo com informacdes extraidas da

Euromonitor Internacional e Banco Mundial

QSRY2 Burger como um % do QSR Total

% em termos de unidades

28,4% 28,5% 28,3% 28,0% 27,9%

2011 2012 2013 2014 2015
mBrasil =~ México mEUA

Nota: (1) QSR = “Quick service restaurant” = Restaurantes de atendimento rapido; (2) Dados referentes a
dezembro de 2015

Fonte: BK Brasil Operacdo e Assessoria a Restaurantes S.A. de acordo com informacdes extraidas da

Euromonitor Internacional e Banco Mundial
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Restaurantes BK / Populagdo?

Restaurantes / milhGes de pessoas

22,32

2,65

Brasil México

Nota: (2) Dados referentes a dezembro de 2015

Fonte: BK Brasil Operacdo e Assessoria a Restaurantes S.A. de acordo com informacdes extraidas da

Euromonitor Internacional e Banco Mundial

Namero de restaurantes BK / PIB?

Restourantes / LI5S
0,41
0,22
0,16
Brasil MeExic o EUA

(2) Dados referentes a dezembro de 2015

Fonte: BK Brasil Operacdo e Assessoria a Restaurantes S.A. de acordo com informacdes extraidas da
Euromonitor Inter nacional e Banco Mundial

Desta forma, a Companhia entende que ainda existe um grande potencial de crescimento para a BK Brasil no

mercado de Restaurantes de Servico Rapido (Quick Service Restaurants) no Brasil.
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17.11. ESTRUTURA CORPORATIVA

+ General Manager da BKC para Brasil desde 2010, antes da criagdo da JV.
= Antes, passou 20 anos na ExxonMobil, sendo responsavel por toda a cadeia de conveniéncia dos postos de gasolina, com
quase 500 lojas

CEO
luri Miranda

CFO&TI * Responsavel pelo Financeiro, Suprimentos e Tl
Clayton Malheiros * Foi responsavel por suprimentos, Tl, logistica e financas da Equatorial Energia (Cemar)

Gente & Gestéo * Responsavel por Recursos Humanos / Gerenciamento de Pessoas desde o comego da IV
Marcia Baena * Antes do BK, trabalhou na ALL, Cargill e Grupo P&o de Acticar

Diretor de Marketing

) + Trabalhou 11 anos na Ambev, onde foi o responsdvel pelo marketing de todas as cervejas premium da empresa
Ariel Grunkraut P P B jas p pi

Diretor Operacional * Membro do time de Private Equity da Vinci desde 2010, trabalhou na PDG por 2 anos em varias posi¢des, incluindo IRO e
Rafael Santo CFO.
* Anteriormente, trabalhou no Banco Pactual por 5 anos

Diretor de
Desenvolvimento
Gustavo Fehlberg

+ Responsavel pela expanséo da rede no Brasil
= Antes do BK, trabalhou na BRMalls, Qutback e Cemar, sempre na drea de expanséo

Diretor Juridico + Doze anos de experiéncia em advocacia empresarial, sendo oito anos no escritério Demarest e Almeida, e 4 anos no Lobo
Fabio Alves de Rizzo, onde participou da negociagdo para a criagdo da BK Brasil em 2011

17.12. Indicadores Financeiros

Vendas Liquidas (RS milhdes)

-
1. 56,5% o
cAGR™ —
201220057 ——
535
-
-
- 651
435
245 -
202 2013 2014 2015
m Yendas Liquidas
G&AZ (RS milhdes)
13,5%
6,95
6,0% 5 1%
ag
33 20 33
2012 2013 2014 2015
LA GEA [Vendas

Nota: (1) CAGR (Compound Annual Growth Rate) é uma sigla que representa a taxa de
crescimento em um determinado periodo de tempo; (2) G&A (Despesas administrativas,
comerciais e financeiras);

Fonte: BK Brasil Operacdo e Assessoria e Restaurantes S.A.
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EBITDA Ajustado® (RS milhdes)

e Tl},“%
CAGR™:
20122004

¢ o5 8,6% 3,00

5,9% ‘
g4
13
5
17
. -
202 2013 24 2015
W ERITDA Ajustzdo® Margem EBITDA

Restaurantes Proprios (unidades)

™
2012-2014 CAGR”

233
150
113 0 77 37 9
. 41 11 31 3
2012 2013 2014 2015

B Total Construidos M Adquiridos Fachados

Nota: (1) CAGR (Compound Annual Growth Rate) é uma sigla que representa a taxa de crescimento em um
determinado periodo de tempo; (3) EBITDA Ajustado ndo inclui os custos e receitas ndo recorrentes
Fonte: BK Brasil Operacdo e Assessoria e Restaurantes S.A.

Nota: (1) CAGR (Compound Annual Growth Rate) é uma sigla que representa a taxa de crescimento em um
determinado periodo de tempo; (3) EBITDA Ajustado ndo inclui os custos e receitas ndo recorrentes
Fonte: BK Brasil Operacdo e Assessoria e Restaurantes S.A.

Patrimdnio Liquido (RS milhdes)

2012

458

300

223

202 2013 2014 2015

® Patrim@nio Liquido
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Divida Liguida {RS milhdes)

3,1
2.4
1,8
05 264
34
31
2012 2013 2014 2015
mmm Divida Liquida Divida Liguida / EBITDA &j.F

Cronograma de amortizacdo e endividamento®* (RS milhdes)

Total 2016 2017 2018 2013
m Debénture Bilstarsiz = CRA

Composi¢do do endividamento?®* (RS milhdes)

§ Debénture W Bilsterzis CRA

Nota: (1) CAGR (Compound Annual Growth Rate) é uma sigla que representa a taxa de crescimento em um determinado periodo
de tempo; (2) EBITDA Ajustado ndo inclui os custos e receitas ndo recorrentes; (3) Dados referentes a dezembro de 2015; (4) Os
juros ndo sdo considerados; (5) Endividamento total de RS 489,36 milhées apurado em dezembro de 2015

Fonte: BK Brasil Operacdo e Assessoria e Restaurantes S.A.
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18. CAPITALIZACAO DA DEVEDORA

A tabela a seguir apresenta, na coluna “Efetivo”, a capitalizacdo total da Devedora com base nas
demonstracdes financeiras da Devedora relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015, e,
na coluna “Ajustado pela Oferta”, a capitalizacao total da Devedora ajustada para refletir os recursos que a
Devedora estima receber com a Oferta, no montante de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de

reais), sem considerar o exercicio do Lote Adicional ou do Lote Suplementar.

Em 31 de dezembro de 2015

Efetivo Ajustado pela Oferta
Informacdes Financeiras (Em RS mil)
Empréstimos e Financiamentos - Circulante 198.868 198.868
Empréstimos e financiamentos - Nao circulante 306.945 456.945
Total de empréstimos e financiamentos 505.813 655.813
Total do patrimodnio liquido 468.137 468.137
Total da capitalizacdo” 973.950 1.123.950

(1) O Total da Capitalizagao corresponde a soma do total de empréstimos e financiamentos e do total do patrimonio liquido.

Os dados acima deverao ser lidos em conjunto com as demonstracoes financeiras da Devedora e respectivas

notas explicativas, anexa a este Prospecto.

18.1. INDICES FINANCEIROS

Os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a emissdao das Debéntures (apés a deducdo das
comissoes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na secao “Demonstrativo dos Custos da Oferta”)
ndo apresentardo, na data em que a Companhia receber tais recursos liquidos, qualquer impacto: (i) nos
indices de atividade de giro de estoque, de prazo médio de recebimento, de prazo médio de pagamento ou de
giro de ativos permanentes; (ii) nos indices de endividamento de cobertura de juros ou de cobertura de
pagamentos fixos; ou (iii) nos indices de lucratividade de margem bruta, de margem operacional, de margem

liquida, de retorno sobre patriménio liquido, de lucro por acao ou de indice de preco por lucro.

Por outro lado, com relacdo: (i) aos indices de liquidez de capital circulante liquido, indice de liquidez
corrente ou indice de liquidez seco; (ii) ao indice de atividade de giro do ativo total; (iii) ao indice de
endividamento geral; e (iv) ao indice de lucratividade de retorno sobre ativo total, os recursos liquidos que a
Devedora estima receber com a emissao das Debéntures (apds deducdo das comissdes e despesas estimadas da
Oferta, conforme previstas na secao “Demonstrativo dos Custos da Oferta”), de forma individualizada,

impactarao, na data em que a Devedora receber tais recursos, tais indices de acordo com a tabela abaixo.
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A tabela abaixo apresenta, na coluna “Efetivo”, os indices referidos no paragrafo imediatamente anterior
calculados com base nas demonstracdes financeiras da Devedora relativas ao exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2015, e, na coluna “Ajustado pela Oferta”, esses mesmos indices ajustados para refletir os
recursos liquidos que a Devedora estima receber com a Oferta, no montante de RS 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais), sem considerar o exercicio do Lote Adicional ou do Lote Suplementar, e apds a
deducdo das comissdes e despesas que a Devedora estima serem devidas no ambito da Oferta, conforme

previstas na secao “Demonstrativo dos Custos da Oferta”.

Em 31 de dezembro de 2015

Efetivo Ajustado pela Oferta
(Em RS mil)

indices de Liquidez
Capital Circulante Liquido®™ -62.210 87.790
indice de Liquidez Corrente® 0,85 1,22
indice de Liquidez Seco® 0,80 1,17
indice de Atividade
Giro do Ativo Total® 0,86 0,77
indice de Endividamento
Endividamento Geral® 61,52% 65,75%
indice de Lucratividade
Retorno sobre Ativo Total® -0,0046 -0,0041

(1) O indice de liquidez de capital circulante liquido corresponde ao quociente da divisdo do ativo circulante pelo passivo circulante da
Devedora. Apresenta se existe folga nos ativos de curto prazo emrelacao aos passivos de curto prazo.

(2) O indice de liquidez corrente corresponde ao quociente da divisdo do ativo circulante pelo passivo circulante da Devedora.

(3) O indice de liquidez seco corrente corresponde ao quociente da divisdo: (i) do resultado da subtracao dos estoques do ativo circulante
pelo (ii) passivo circulante da Devedora.

(4) O indice de atividade de giro do ativo totalcorresponde ao quociente da divisao da receita de venda de bens e/ou servicos pelo ativo
total da Devedora. Quanto maior seu valor melor, pois indica que determinada companhia é eficiente em usar seus ativos para gerar
receita.

(5) O indice de endividamento geral corresponde ao quociente da divisdo: (i) do resultado da soma dos empréstimos e financiamentos
circulante e dos empréstimos e financiamentos nao circulante; pelo (ii) ativo total da Devedora. Indica o percentual dos ativos que
determinada companhia financia com capital de terceiros.

(6) O indice de lucratividade de retorno sobre ativo totalcorresponde ao quociente da divisao do lucro (prejuizo) liquido pelo ativo totalda
Devedora. Mostra a capacidade de geracao de receita operacional dos ativos de uma companhia antes dos impostos e alavancagem.
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19. TRIBUTAGAO DOS CRA

Os Titulares de CRA nao devem considerar unicamente as informacdes contidas neste Prospecto para fins de
avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus proprios assessores quanto
a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos que nao o imposto de

renda eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em transagdes com CRA.

19.1.  IMPOSTO DE RENDA

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras estdo sujeitos a
incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte, a ser calculado com base na aplicacdo de aliquotas
regressivas, aplicadas em funcao do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180
(cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e
oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e
sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por
cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). O IRF retido, na forma
descrita acima, das pessoas juridicas nao-financeiras tributadas com base no lucro real, presumido ou
arbitrado, é considerado antecipacdo do imposto de renda devido, gerando o direito a restituicdo ou
compensacao com o Imposto de Renda da Pessoa Juridica apurado em cada periodo de apuracado e da CSLL. O
rendimento também devera ser computado na base de calculo do IRPJ e da Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10%, (dez por cento) sendo
o adicional calculado sobre a parcela do lucro real que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e
quarenta mil reais) por ano; a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas nao-financeiras, corresponde a 9% (nove

por cento).

Os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras ndo integram atualmente a base de
calculo da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social e da Contribuicdo ao Programa de
Integracdo Social, caso a respectiva pessoa juridica apure essas contribuicoes pela sistematica cumulativa. Os
rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas de acordo com a sistematica
ndo-cumulativa da contribuicao para o COFINS e da contribuicdo para o PIS, estdo sujeitos a aliquota de 0,65%

(sessenta e cinco centésimos por cento) e 4%, respectivamente (Decreto n° 8.426, de 1° de abril de 2015).
Com relacao aos investimentos em CRA realizados por instituicbes financeiras, fundos de investimento,

seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas,

sociedades de capitalizacdao, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de

132



arrendamento mercantil, ha dispensa de retencao do IRF. Nao obstante a isencdao de retencdo na fonte, os
rendimentos decorrentes de investimento em CRA por essas entidades, via de regra, e a excecao dos fundos de
investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por
cento); pela CSLL, a aliquota de 15% (quinze por cento). As carteiras de fundos de investimentos estdo, em
regra, isentas de imposto de renda. Ademais, no caso das instituicoes financeiras, os rendimentos decorrentes
de investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos a Contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65%

(sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos e o ganho de capital gerados por aplicagio em CRA estdo isentos de
imposto de renda (na fonte e na declaracao de ajuste anual), por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033.
Pessoas juridicas isentas terao seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja, o
imposto ndo é compensavel (artigo 76, I, da Lei 8.981). As entidades imunes estdo dispensadas da retencdo do
imposto na fonte desde que declarem sua condicdo a fonte pagadora (artigo 71 da Lei n° 8.981, com a redacao
dada pela Lei n° 9.065, de 20 de junho de 1995).

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Em relacao aos Investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que investirem em CRA no Brasil
de acordo com as normas previstas na Resolucdao 4.373, os rendimentos auferidos estao sujeitos a incidéncia do
IRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Excecdo é feita para o caso de Investidor domiciliado em pais ou
jurisdicao considerados como de tributacao favorecida, assim entendidos aqueles que nao tributam a renda ou
que a tributam a aliquota inferior a 20% (vinte por cento), caso em que a aliquota varia entre 15% (quinze por
cento) a 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), conforme o prazo da operacao. (Jurisdicao de
Tributacdo Favorecida). No caso de investidor residente no exterior que seja pessoa fisica, se aplica a isencao

do IRRF aplicavel aos residentes pessoas fisicas.

19.2. IMPOSTO SOBRE OPERAGOES FINANCEIRAS IOF

Imposto sobre Operacées de Cambio (“IOF/Cambio”)

Regra geral, as operacoes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados
financeiros e de capitais de acordo com as normas e condi¢ées do Conselho Monetario Nacional (Resolucao 4.373),
inclusive por meio de operacbes simultaneas, incluindo as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos em
CRA, estado sujeitas a incidéncia do I0OF/Cambio a aliquota de zero no ingresso e a aliquota zero no retorno,
conforme Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteracdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e

cinco por cento), relativamente a transacoes ocorridas apos este eventual aumento.
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Imposto sobre Operacoes com Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”)

As operagoes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme Decreto 6.306. Em qualquer
caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transacoes

ocorridas apos este eventual aumento.
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20. RELACIONAMENTOS ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS NA OFERTA

20.1. Entre o Coordenador Lider e a Emissora

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Coordenador Lider figurou como

intermediario lider nas seguintes emissdes da Emissora:

Ano | Emissao | Serie Codigo ISIN Montante da Oferta
2015 1 74 BRECOACRAOXO 35.000.000,00
2015 1 6/ CRAOT500005 12.000.000,00
2015 1 66 CRA01500002 28.000.000,00
2014 1 63 CRA0140000T 45.000.000,00
2014 1 62 CRAO01400005 105.000.000,00
2013 1 48 T3A00017068 97.500.000,00
2013 1 49 13A00017167 52.500.000,00
2013 1 50 13A00023666 11.050.000,00
2013 1 51 T13A00023897 5.950.000,00
2013 1 54 CRAO130000C 105.000.000,00
2013 1 35 CRAO130000D 45.000.000,00
Total: 542.000.000,00

O Coordenador Lider também ja participou como coordenador e participante especial em outras emissdes da

Emissora.

Exceto pelo disposto acima, a Emissora nao mantém empréstimos, investimentos ou qualquer outro

relacionamento com o Coordenador Lider.

Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e a Emissora. As partes entendem que

ndo ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.

20.2. Entre o Coordenador Lider e a Devedora

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Coordenador Lider intermediou

outras emissdes em que a Devedora teve participacao.

Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e a Devedora. As partes entendem

que nao ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.
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20.3. Entre o Coordenador Lider e a Cedente

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Coordenador Lider ndo mantém

empréstimos, investimentos ou qualquer outro relacionamento com a Cedente.

Nao ha qualquer relacao ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e a Cedente. As partes entendem que

ndo ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.

20.4. Entre o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario/Agente Custodiante

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta e a outras emissdes de CRA em que
o Agente Fiduciario/Agente Custodiante figura como prestador de servicos, o Coordenador Lider ndao mantém

empréstimos, investimentos ou qualquer outro relacionamento com o Agente Fiduciario/Agente Custodiante.

Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario/Agente

Custodiante. As partes entendem que nao ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.

20.5. Entre o Coordenador Lider e o Escriturador

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta e a outras emissdes de CRA em que
o Escriturador atua como prestador de servicos, o Coordenador Lider nao mantém empréstimos, investimentos

ou qualquer outro relacionamento com o Escriturador.

Nao ha qualquer relacao ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Escriturador. As partes entendem

que nao ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.

20.6. Entre o Coordenador Lider e o Banco Liquidante

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta e a outras emissdes de CRA em que
o Banco Liquidante figura como prestador de servicos, o Coordenador Lider ndo mantém empréstimos,

investimentos ou qualquer outro relacionamento com o Banco Liquidante.

Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Banco Liquidante. As partes

entendem que nao ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.
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20.7. Entre a Emissora e a Devedora

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Emissora ndao mantém

empréstimos, investimentos ou qualquer outro relacionamento com a Devedora.

Nao ha qualquer relacao ou vinculo societario entre a Emissora e a Devedora. As partes entendem que nao ha

qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.

20.8. Entre a Emissora e a Cedente

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Emissora nao mantém

empréstimos, investimentos ou qualquer outro relacionamento com a Cedente.

Nao ha qualquer relagao ou vinculo societario entre a Emissora e a Cedente. As partes entendem que ndo ha

qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.

20.9. Entre a Emissora e o Agente Fiduciario/Agente Custodiante

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta e a outras emissdes de CRA
realizadas pela Emissora e em que o Agente Fiduciario figura como prestador de servicos, a Emissora nao

mantém empréstimos, investimentos ou qualquer outro relacionamento com o Agente Fiduciario/Agente

Custodiante.

Nao ha qualquer relacao ou vinculo societario entre a Emissora e o Agente Fiduciario/Agente Custodiante. As

partes entendem que nao ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.

20.10. Entre a Emissora e o Escriturador
Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta e a outras emissdoes de CRA
realizadas pela Emissora e em que o Escriturador figura como prestador de servicos, a Emissora ndo mantém

empréstimos, investimentos ou qualquer outro relacionamento com o Escriturador.

Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre a Emissora e o Escriturador. As partes entendem que nao

ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.
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20.11. Entre a Emissora e o Banco Liquidante

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta e a outras emissdes de CRA
realizadas pela Emissora e em que o Banco Liquidante figura como prestador de servicos, a Emissora nao
mantém empréstimos, investimentos relevantes ou qualquer outro relacionamento com o Banco Liquidante.

A Emissora possui investimentos em aplicacoes financeiras no Banco Liquidante (Invest Plus), que totalizam,
nesta data, o montante de RS 2.881,98. As partes entendem que ndo ha qualquer conflito resultante do
relacionamento acima descrito.

20.12. Entre a Devedora e a Cedente

Na data deste Prospecto, a Cedente é subsidiaria da Devedora. Nos termos do Contrato de Cessao e
Transferéncia, a Cedente cedeu e transferiu a Emissora a titularidade das Debéntures emitidas pela Devedora.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.

20.13. Entre a Devedora e o Agente Fiduciario/Agente Custodiante

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Devedora nao mantém empréstimos,

investimentos relevantes ou qualquer outro relacionamento com o Agente Fiduciario/Agente Custodiante.

Nao ha qualquer relagao ou vinculo societario entre a Devedora e o Agente Fiduciario/Agente Custodiante. As

partes entendem que nao ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.

20.14. Entre a Devedora e o Banco Liquidante

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Devedora nao mantém

empréstimos, investimentos relevantes ou qualquer outro relacionamento com o Banco Liquidante.

Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre a Devedora e o Banco Liquidante. As partes entendem que

ndo ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.

20.15. Entre a Cedente e o Agente Fiduciario/Agente Custodiante

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Cedente ndo mantém empréstimos,

investimentos relevantes ou qualquer outro relacionamento com o Agente Fiduciario/Agente Custodiante.
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Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre a Cedente e o Agente Fiduciario/Agente Custodiante. As

partes entendem que nao ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.

20.16. Entre a Cedente e o Banco Liquidante

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Cedente ndo mantém

empréstimos, investimentos relevantes ou qualquer outro relacionamento com o Banco Liquidante.

Nao ha qualquer relacao ou vinculo societario entre a Cedente e o Banco Liquidante. As partes entendem que

ndo ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.

20.17. Conflito de interesses na Oferta

Diante do exposto acima, nao vislumbra-se nenhum conflito de interesse entre os participantes da Oferta.
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ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A.

ESTATUTO SOCIAL
DA
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A.

CAPITULO I - DENOMINACAO, SEDE, OBJETO E DURACAO

Artigo 1. A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A. (a “Companhia”) ¢ uma sociedade andnima aberta, que se rege
por este Estatuto Social, pela Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1996, e alteracdes
posteriores, pelas demais legislagdes aplicaveis as sociedades anonimas e, especificamente,
as companbhias securitizadoras sujeitas a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004.

Artigo 2. A Companhia tem por objeto (i) a aquisi¢do de quaisquer direitos creditdrios do
agronegocio com a conseqiiente emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio no
mercado financeiro e de capitais; e (ii) a realizacdo e/ou a prestacdo de negocios e/ou
servigos compativeis com a atividade de securitizagdo de direitos creditorios do
agronegocio, incluindo, mas ndo se limitando, a administra¢do, recuperacdo e alienagdo de
direitos creditdrios do agronegdcio bem como a realizagdo de operagdes em mercados
derivativos:

Paragrafo Unico. A Companhia pode participar de quaisquer outras sociedades mediante
deliberagdo do Conselho de Administragéo.

Artigo 3. A Companhia tem sede e foro na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S@o Paulo, na
Rua Pedroso de Morais, 1553, 5° andar, conjuntos 53 e 57, CEP 05419-001, podendo, por
deliberagdo do Conselho de Administragdo abrir, transferir e extinguir sucursais, filiais,
agéncias, escritorios e quaisquer outros estabelecimentos em qualquer parte do territorio
nacional e no exterior.

Artigo 4. A Companbhia tera prazo indeterminado de duragao.
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CAPITULO II - CAPITAL SOCIAL E ACOES

Artigo 5. O capital social ¢ de R$ 299.000,00 (duzentos e noventa e nove mil reais),
totalmente subscrito e integralizado, sendo dividido em 100.000 (cem mil) agdes ordinarias
nominativas, sem valor nominal.

Pariagrafo Primeiro. Cada agdo ordinaria confere a seu titular direito a um voto nas
deliberagdes da Assembléia Geral.

Paragrafo Segundo. A Assembléia Geral podera criar agdes preferenciais, de uma ou mais
classes, com ou sem direito de voto.

CAPITULO III - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 6. A Assembléia Geral reunir-se-a ordinariamente nos 4 (quatro) primeiros meses
seguintes ao término do exercicio social, reunindo-se ainda extraordinariamente sempre que

0s interesses sociais ou a lei assim exigirem.

Paragrafo Primeiro. A Assembléia Geral serd convocada na forma da lei.
Independentemente das formalidades de convocagdo, serd considerada regular a
Assembléia Geral a que comparecerem todos os acionistas.

Paragrafo Segundo. A Assembléia Geral sera presidida pelo Presidente do Conselho de
Administracdo, ou, na sua auséncia, por quem a Assembléia Geral indicar. O presidente da
Assembléia Geral escolhera um dos presentes para secretaria-lo.

Artigo 7. A Assembléia Geral tem competéncia para decidir sobre todos os assuntos de
interesse da Companhia, a excegdo dos que, por disposicao legal ou por for¢a do presente

Estatuto Social, forem reservados a competéncia dos 6rgaos de administragao.

Paragrafo Unico. As deliberagdes da Assembléia Geral serdo tomadas por maioria
absoluta de votos, ressalvadas as excegdes previstas em lei.

Artigo 8. Além das matérias previstas em lei, compete privativamente a Assembléia Geral
deliberar sobre:

a) aprovagdo do orcamento anual para a realizacdo de despesas no exercicio social

seguinte, elaborado pela administragdo da Companbhia;
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b) reforma deste Estatuto Social;
c¢) eleicdo dos membros do Conselho de Administragao;

d) fixacdo do valor global e condi¢cdes de pagamento da remuneragdo dos membros
dos orgaos de administragdo e do Conselho Fiscal, caso instalado;

e) destinacgdo dos lucros liquidos e distribui¢do de dividendos;
f) dissolugdo e liquidagdo da Companhia; e

g) confissdo de faléncia, impetracdo de concordata ou requerimento de recuperagao
judicial e/ou extrajudicial, ou autorizagdo para que os administradores pratiquem
tais atos.]

CAPITULO 1V - ADMINISTRACAO

Artigo 9. A administragio da Companhia compete ao Conselho de Administragdo ¢ a
Diretoria.

Artigo 10. Os membros do Conselho de Administragdo e da Diretoria devem assumir seus
cargos dentro de 30 (trinta) dias a contar das respectivas datas de nomeacdo, mediante
assinatura de termo de posse no livro de atas do Conselho de Administragdo e da Diretoria,
permanecendo em seus cargos até a investidura dos novos administradores eleitos.

Artigo 11. A Assembléia Geral deverd fixar a remuneragdo dos administradores da
Companhia. A remuneracdo pode ser fixada de forma individual para cada administrador
ou de forma global, sendo neste caso distribuida conforme deliberagdo do Conselho de
Administragao.

CAPITULO V - CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Artigo 12. O Conselho de Administracdo € composto por, no minimo, 3 (trés) e, no

maximo, 5 (cinco) membros, todos acionistas, eleitos e destituiveis pela Assembléia Geral,
com mandato de 2 (dois) anos, sendo permitida a reelei¢ao.
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Paragrafo Primeiro. A Assembléia Geral nomeara dentre os conselheiros o Presidente do
Conselho de Administragdo. Ocorrendo impedimento ou auséncia temporaria do
Presidente, a presidéncia sera assumida pelo membro designado previamente pelo
Presidente ou, na falta de designagdo prévia, por quem os demais membros vierem a
designar.

Paragrafo Segundo. Havendo vacéncia do cargo ou renuncia de um dos membros do
Conselho de Administragdo, a Assembléia Geral serd convocada imediatamente para
preenchimento da posicéo.

Artigo 13. As reunides do Conselho de Administracdo devem ser convocadas pelo
Presidente do Conselho de Administragdo, ou por pelo menos 2 (dois) membros do proprio
Conselho de Administracdo, mediante convocacgao escrita, contendo, além do local, data e
hora da reunido, a ordem do dia. As reunides do Conselho de Administracdo serdo
convocadas com no minimo 5 (cinco) dias de antecedéncia. Independentemente das
formalidades de convocagao, serd considerada regular a reunido a que comparecerem todos
os membros do Conselho de Administragao.

Paragrafo Unico. O membro do Conselho de Administragio podera se fazer representar na
reunido por outro membro do Conselho de Administragdo devidamente autorizado por
escrito. Podera também enviar antecipadamente seu voto por escrito, ou ainda participar da
reunido a distancia utilizando-se de reunido telefonica, video conferéncia ou outro meio de
comunicacdo que possa assegurar a autenticidade da participagdo. No caso de participacdo
a distancia, o membro do Conselho de Administragdo podera transmitir via fac-simile (ou
outra forma que assegure de maneira segura a autenticidade de transmissdes escritas)
declaracdes de voto sobre as matérias tratadas durante a reunido ou a propria ata lavrada
quando da conclusdo dos trabalhos.

Artigo 14. O quorum de instalagdo das reunides do Conselho de Administragdo sera de 3
membros. As deliberagdes serdo tomadas por maioria de votos.

Artigo 15. Compete ao Conselho de Administracdo, além das outras atribui¢des fixadas
neste Estatuto Social:

a) fixar a orientagdo geral dos negdcios da Companbhia;

b) eleger e destituir os Diretores da Companhia e fixar-lhes as atribui¢des, observado o que
a respeito dispuser o presente Estatuto Social,
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c) fiscalizar a gestdo dos Diretores, examinar a qualquer tempo os livros e documentos da
Companhia, bem como solicitar informagdes sobre contratos celebrados ou em via de
celebragdo ou sobre quaisquer outros atos;

d) convocar a Assembléia Geral quando julgar conveniente e, no caso de Assembléia Geral
Ordinéria, no prazo determinado por lei;

¢) manifestar-se sobre o relatorio da administracdo e as contas da Diretoria;

f) aprovar a alienacgdo ou aquisi¢do de quotas ou agdes de emissdo de outras sociedades e de
propriedade da Companbhia;

g) aprovar a aquisi¢do, a venda, a promessa de compra ou de venda dos bens imoveis ou
quaisquer outros que constituam parte do ativo imobilizado da Companhia, a constitui¢do
de 6nus reais e a prestacao de garantias a obrigagdes de terceiros;

h) aprovar a contratacéo de auditores externos independentes;

1) aprovar e autorizar previamente a Diretoria celebrar contratos de empréstimos;

j) aprovar e autorizar a contratagdo de empregados ou prestadores de servigos cuja
remuneragdo anual seja superior a R$ 120.000,00 (cento e vinte mil reais);

k) aprovar e autorizar previamente a Diretoria na assun¢do de quaisquer obrigacdes
contratuais cujo valor seja superior a R§ 100.000,00 (cem mil reais) por transagao;

1) deliberar e aprovar sobre a emissdo de agdes, debéntures, bonus de subscrigdo,
Certificados de Recebiveis de Agronegdcio (“CRA”) e quaisquer outros titulos de créditos
ou valores mobiliarios, independentemente do valor, fixando o prego de emissao, forma de
subscricdo e integralizagdo e outras condi¢des da emissao; e

1) exercer outras atribuicdes legais ou que lhe sejam conferidas pela Assembléia Geral.

CAPITULO VI - DIRETORIA

Artigo 16. A Diretoria é o 6rgao de representacdo da Companhia, competindo-lhe praticar
todos os atos de gestdo dos negdcios sociais.
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Artigo 17. A Diretoria ndo € um 6rgao colegiado, podendo contudo reunir-se a critério do

Diretor Presidente para tratar de aspectos operacionais.

Artigo 18. A Diretoria é composta por 2 (dois) diretores, eleitos e destituiveis pelo

Conselho de Administracdo, com mandato de 2 (dois) anos, sendo permitida a recondugao.

Artigo 19. Dentre os diretores um serd designado Diretor Presidente e o outro sera

designado Diretor de Relagdes com os Investidores.

Paragrafo Primeiro. Compete ao Diretor Presidente:

(i)
(i)

(iii)
(iv)

dirigir, coordenar e supervisionar as atividades dos demais Diretores;

coordenar os trabalhos de preparacdo das demonstragdes financeiras e o
relatério anual da administracdo da Companhia, bem como a sua apresentacdo
ao Conselho de Administrag¢do ¢ aos Acionistas; ¢

supervisionar os trabalhos de auditoria interna e assessoria legal; e

presidir e convocar as reunides de Diretoria.

Paragrafo Segundo. Compete ao Diretor de Relagdes com os Investidores, além das

atribui¢des definidas pelo Conselho de Administracao:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

representar a Companhia perante a Comissdo de Valores Mobiliarios, o Banco
Central do Brasil e demais orgédos relacionados as atividades desenvolvidas no
mercado de capitais;

representar a Companhia junto a seus investidores e acionistas;

prestar informagdes aos investidores, 8 CVM e a bolsa de valores ou mercado de
balcdo onde forem negociados os valores mobilidrios da Companhia; e

manter atualizado o registro da Companhia em conformidade com a
regulamentacgao aplicavel da CVM.

Artigo 20. A Companhia serd representada e somente serd considerada validamente

obrigada por ato ou assinatura:

a) sempre em conjunto dos dois Diretores; ou

b) sempre em conjunto de um dos Diretores com um procurador.
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Paragrafo Unico — As procuragdes serdo sempre outorgadas pelos dois Diretores, sendo
que estabelecerdo os poderes do procurador e, excetuando-se as procuragdes outorgadas
para fins judiciais, ndo terdo prazo superior a 1 (um) ano.

CAPITULO VII - CONSELHO FISCAL

Artigo 21. O Conselho Fiscal somente sera instalado a pedido dos acionistas e possui as
competéncias, responsabilidades e deveres definidos em lei.

Paragrafo Primeiro. O Conselho Fiscal ¢ composto por no minimo 3 (trés) e no maximo 5
(cinco) membros efetivos e igual niimero de suplentes, eleitos pela Assembléia Geral.

Paragrafo Segundo. O Conselho Fiscal podera reunir-se sempre que necessario mediante
convocacgao de qualquer de seus membros, lavrando-se em ata suas deliberacgdes.

CAPITULO VIII - EXERCICIO SOCIAL, DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E
LUCROS

Artigo 22. O exercicio social tera inicio em 01 de janeiro e término em 31 de dezembro.
Ao término de cada exercicio social serdo elaboradas as demonstracdes financeiras
previstas em lei.

Artigo 23. No encerramento do exercicio, serdo elaboradas as demonstra¢des financeiras
exigidas em lei, observando-se quanto a distribuicdo de resultado apurado, as seguintes
regras:

(1) deducao dos prejuizos acumulados e a provisao para imposto de renda; e

(i1) distribuicdo do lucro liquido do exercicio, da seguinte forma: (a) 5% (cinco por
cento) para a constituicdo de reserva legal, até que ela atinja 20% (vinte por
cento) do capital social; (b) 25% (vinte e cinco por cento) do saldo, ajustado
nos termos do art. 202 da Lei n° 6.404/76, destinado ao pagamento do
dividendo obrigatorio; e (c) o saldo, se houver, apds as destinagdes supra, terd o
destino que lhe for dado pela Assembléia Geral.

Artigo 24. A Companhia por deliberagdo do Conselho de Administragdo podera levantar

balangos semestrais, trimestrais ou mensais, bem como declarar dividendos a conta de
lucros apurados nesses balangos. A Companhia por deliberagdio do Conselho de
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Administracdo poderd ainda declarar dividendos intermedidrios a conta de lucros
acumulados ou de reservas de lucros existentes no ultimo balanco anual ou semestral.

Paragrafo Unico. Os dividendos distribuidos nos termos deste artigo poderdo ser
imputados ao dividendo obrigatorio.

Artigo 25. A Companhia poderd remunerar os acionistas mediante pagamento de juros
sobre capital proprio, na forma e dentro dos limites estabelecidos em lei.

Paragrafo Unico. A remuneragio paga nos termos deste artigo podera ser imputada ao
dividendo obrigatodrio.

CAPITULO IX - LIQUIDACAO

Artigo 26. A Companhia se dissolvera e entrard em liquidacio nos casos previstos em lei,
cabendo a Assembléia Geral estabelecer o modo de liquidacdo e eleger o liquidante, ou
liquidantes, e o Conselho Fiscal, que deverdo funcionar no periodo de liquidagao, fixando-
lhes os poderes e remuneragao.

CAPITULO X - RESOLUCAO DE CONFLITOS

Artigo 27. As divergéncias entre os acionistas e a Companhia, ou entre os acionistas
controladores e os acionistas minoritarios, deverdo ser solucionadas mediante arbitragem
em conformidade com as regras do Centro de Arbitragem e Mediagdo da Camara de
Comércio Brasil-Canadé por um ou mais arbitros nomeados de acordo com tais regras.
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ANEXO 1l

ATA DA REUNIAO DA DIRETORIA QUE APROVOU A EMISSAO
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JUCESP PROTOCOLO
0.242.432/16-5

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDI
COMPANIIA ABERT! : N : L
cnpa/m ne 10.753.16470 [N DAL ALRR I
NIRE n° 3530036730.
CVM no 21741

ATA DE REUNIAO DE DIRETORIA
REALIZADA EM 22 DE FEVEREIRO DE 2016

Data, Hora e Local: Aos 22 dias do més de fevereiro de 2016, 4s 10:00 horas, na sede da
Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. ("Companhia ou Emissora”),
localizada na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1553,
3% andar, conjunto 32, CEP 05419-001. Presenca: Presentes todos os membros da Diretoria
da Companhia. Convocagdo: Convocada pelo Diretor Presidente, conforme o Artigo 19,
Paragrafo Primeiro, Incise IV, do Estatuto Social da Companhia. Mesa: Sr. Milton Scatolini
Menten, na qualidade de Presidente; e Sra. Claudia Orenga Frizatti, na gualidade de
Secretaria. Ordem do dia: Deliberar sobre os termos e condicBes da 792 SERIE DA 12
EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO (“CRAs 792 série”),
conferme autorizado pela reunido do conselho de administracao da Emissora, realizada em 17
de agosto de 2009, arquivada na JUCESP em 24 de agosto de 2009, sob o n© 293.935/09-9, e
publicada no Jornal e no DOESP em 10 de setembro de 2009, e em reunido do conselho de
administragdo da Emissora realizada em 29 de setembro de 2009, registrada na JUCESP em 10
de dezembro de 2009, sob o n° 454.679/09-9, publicada no Jornal e no DOESP em 7 de
dezembro de 2009, conforme retificadas em reunido do conselho de administracdo da
Emissora, realizada em 4 de dezembro de 2013, registrada na JUCESP em 17 de Dezembro de
2013, sob o n® 478.835/13-9 e publicada no Jornal e no DOESP em 20 de Dezembra de 2013,
e em reunido do conselho de administracdo da Emissora realizada em 03 de julho de 2015, em
processo de registro, nas quais se aprovou a emissdo de séries de CRA em montante de até R%
4.000.000.000,00 (quatro bilhdes de reais). Deliberacdo Tomada por Unanimidade: Foi
aprovada, pela Diretoria da Companhia, sem quaisquer ressalvas e por unanimidade de votos
dos Diretores, as seguintes deliberacBes: (I) Emissdo dos CRAs da 792 série, a qual sera
realizada no ano de 2016, na Cidade e Estado de S3o Paulo, em 01 (uma) unica serie
integrante da 1@ Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Securitizadora
("Emissde”); (II) Serdo emitidos de 150.000 (cento e cinquenta mil) CRAs, com valor nominal
unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo; (III) Os CRAs 792 série serdo
lastreados por direitos creditérios do agronegdcio, consubstanciados por Debéntures da
especie  quirografaria, emitida por BK BRASIL OPERACAO E ASSESSORIA A
RESTAURANTES S.A. a favor da Companhia (“"Debéntures”); (IV) Os CRAs serdo objeto de
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oferta publica distribuidos cam garantia firrme de colocacde, nos termos da Instrugde CVM n?
400/03 e da Instrugdo CVM 0 4.:4/04, terio como cocrdenador |ider a XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (V) Os CRAs 792
série contardo com a instituicio de regime fiduciario sobre os créditos que lastreiam esta
Emissdo; (VI) O Valor Nominal Unitério dos CRAs 792 série serd remunerado pelos Juros
Remuneratdrios, incidentes sobre o Valer Nominal, ou saldo do Valor Nominal, conforme o
caso, correspondentes a variacdo acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de
sobretaxa a ser definida em Procedimento de Bookbuilding, observada a taxa maxima de
1,50% (VII) Todas as demais condicBes da Emissdo constardo no Termo de Securitizacédo,
incluinde as respectivas datas de wencimento, a ser formalizado pela Companhia
Securitizadora e o Agente Fiduciario da Emisso dos titulos dos CRAs 798 série a serem
emitidos. Encerramento da Reunido e Lavratura da Ata: Nada mais havendo a ser tratado,
oferecida & palavra a quem dela quisesse fazer uso, e ninguém se manifestando, foram
suspensos os trabalhos pelo tempo necessario a lavratura desta ata. Reaberta a sessdo, foi
esta ata lida, conferida, aprovada e assinada por todos os presentes, incluindo a totalidade dos
membros da Diretoria da Companhia, os srs. Milton Scatolini Menten e Cristian de Almeida

Fumagalli. A presente ata confere com a lavrada em livro préprio.

Sao Paulo, 22 de fevereiro de 2016.

Claudia Ere’/ga Frizatti

Secretdria
Crrstlan de Alrner magalla

Diretor de Relagdo com VEStIdBFES
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COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CYM
Rua Sete de Setembro, n° 111 - 3° andar

Rio de Janeiro - RJ

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por acdes
com sede na Rua Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, cj. 32, na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, inscrita CNPJ/MF sob o n°® 10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma de
seu Estatuto Social (“Emissora”), no ambito da distribuicdo publica da 79° Série da 1° emissao de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio (“CRA” e “Oferta”, respectivamente), a ser realizada
pela Emissora sob a coordenacdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao integrante do sistema de distribuicao de valores
mobilidrios, com endereco na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 3600/3624, 10° andar, conjuntos 101 e 102, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.332.886/0011-78 (“Coordenador Lider”) DECLARA, nos termos do paragrafo 1° do artigo 56 da

Instrucao CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM n°
400/03”) e do item 15 do Anexo lll da Instrucao CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004,

conforme alterada (“Instrucdo CVM n° 414/04”), exclusivamente para os fins do processo de

registro da Oferta, que:

(1) o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) contém e o prospecto

definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”) e o Termo de Securitizacao conterao as informacades

relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores, dos CRA, da Emissora e suas
atividades, situacao econdémico-financeira, riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras
informacoes relevantes, sendo tais informacoes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes

para permitir aos Investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

(ii) 0 Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo foram elaborados de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrucao CVM n° 400/03 e a Instrucao
CVM n°® 414/04;

(i) as informacoes prestadas e a serem prestadas, por ocasiao do registro da Oferta, do
arquivamento do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, bem como aquelas fornecidas ao
mercado durante a Oferta, respectivamente, sao e serao verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta; e
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(iv) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacoes
prestadas por ocasiao do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo no ambito da
Oferta.

Sao Paulo, 09 de setembro de 2016.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Cristian de Aimeida Fun'fagam
Diretor

Nome: /(/ //41 e
enten
Cargo:

Diretor Cargo:

2
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ANEXO IV

DECLARACOES DO COORDENADOR LIDER
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COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n° 111, 3° andar

Rio de Janeiro - RJ

At.:  Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios - SER
St. Reginaldo Pereira de Oliveira
Geréncia de Registro 1 - GER - 1
Sr. Ricardo Maia

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com endereco na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3600/3624, 10° andar, conjuntos
101 e 102, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0011-78, neste ato representado nos termos
de seu estatuto social (“Coordenador Lider”), na qualidade de instituicao financeira intermediaria
lider da distribuicao plblica da 79 série da 12 emissao de certificados de recebiveis do
agronegécio da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
sociedade por acdes com sede na Rua Pedroso de Morais, n® 1.553, 3° andar, cj. 32, na Cidade de
S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita CNPJ/MF sob o n° 10.753.164/0001-43 (“CRA”, “Oferta” e
“Emissora”, respectivamente) DECLARA, nos termos do paragrafo 1° do artigo 56 da Instrucéo
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM n° 400/03”) e do
item 15 do Anexo Ill da Instrucdo CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada
(“Instrucao CVYM n°® 414/04”), declara, para todos os fins e efeitos, que:

Considerando que:

(i) o Coordenador Lider constituiu assessores legais para auxilid-lo na implementacao da
Oferta;

(if) para a realizagdo da Oferta, estd sendo efetuada auditoria juridica na Devedora, iniciada
em marco de 2016, a qual prosseguira até a divulgacio do prospecto definitivo da Oferta
(“Prospecto Definitivo”);

(i)~ foram disponibilizados pela Devedora os documentos que elas consideraram relevantes
para a Oferta;

PMKA 422502v_1 228/7

163



(v)  a BK BRASIL OPERAGCAO E ASSESSORIA A RESTAURANTES S.A., sociedade por acoes de
capital fechado, com sede na Alameda Rio Negro, 161, conjunto 1.403, parte, sala B, Bairro
Alphaville, CEP 06454-000, na Cidade de Barueri, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 13.574.594/0001-96 (“Devedora”), confirmou ter disponibilizado, com veracidade,
consisténcia, qualidade e suficiéncia, todos os documentos e prestado todas as informacées
consideradas relevantes sobre os negécios da Devedora, para analise do Coordenador Lider e de

seus consultores legais, com o fim de permitir aos investidores uma tomada de decisio
fundamentada sobre a Oferta.

Diante do exposto, o Coordenador Lider declara que verificou, em conjunto com a Emissora e com
o Agente Fiduciario, os respectivos assessores legais contratados no ambito da Emissao, a
legalidade e a auséncia de vicios da operacdo, em todos os seus aspectos relevantes, além de ter
agido com diligéncia para assegurar a veracidade, a consisténcia, a correcao e a suficiéncia das

informacoes prestadas pela Emissora no Termo de Securitizacao de Créditos do Agronegdcio da
Emissao e no Prospecto.

MOBILIARIOS S.A.

]

i

N (h
XP INVESTI M

\HO CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VA

Y

\/}
Nome: Nome:
NCHIMOL
Cargo: GUILHE% Cargo: EABRICIO ALMEIDA

Diretor

12
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ANEXO V

DECLARACOES DO AGENTE FIDUCIARIO
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DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

ITEM 15 DO ANEXO Il DA INSTRUGAO CVM 414/04

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 717, 10° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 50.657.675/0001-86, neste ato representada na forma de seu Contrato Social,

(“Agente Fiduciario”), na qualidade de agente fiduciario dos Certificados de Recebiveis do

Agronegécio da 79* Série da 1° emissao (“CRA” e “Emissdo”, respectivamente), da ECO
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por acdes com sede
na Rua Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, cj. 32, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
inscrita CNPJ/MF sob o n° 10.753.164/0001-43 (“Emissora”), distribuidos publicamente pela XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com endereco na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3600/3624, 10° andar, conjuntos 101 e
102, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0011-78 (“Coordenador Lider”), declara, nos termos

da Instrucao CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucao CVM n°

400/03”), e da Instrucao CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Instrucao
CVM n° 414/04”), para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com a Emissora, a
legalidade e a auséncia de vicios da operacao e tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes

de diligéncia, para assegurar que:

(i) o Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo e o Termo de Securitizacao
conterao todas as informacdes relevantes a respeito dos CRA, da Emissora, de suas atividades, de sua
situacdo economico-financeira e dos riscos inerentes as suas atividades, bem como outras
informacdes relevantes no ambito da Oferta, as quais sdo verdadeiras, precisas, consistentes,
corretas e suficientes, para permitir aos Investidores uma tomada de decisao fundamentada a

respeito da Oferta;

(ii) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas nado se limitando, a Instrucao CVM n° 400/03 e a Instrucao CVM n°
414/04; e
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(iii) nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrucao CVM n° 28/83.

Sao Paulo, 09 de setembro de 2016.

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO}.\TDA.

i,

Nome: ~ Nome: .
":‘2/'0 Sylvio Weil
Cargo: Cargo: 6cio - Diretor

T'WCVCLTDA
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ANEXO VI

TERMO DE SECURITIZACAO
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TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

CERTIFICADO DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO - CRA
DA 792 SERIE DA 12 EMISSAO DA

ec Qgro

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
CNPJ/MF n°® 10.753.164/0001-43

1
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TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Pelo presente Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegocio (“Termo de

Securitizacdo” ou “Termo”):

| - PARTES:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por acées
com sede na Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, c¢j. 32, Bairro Pinheiros, CEP 05.419-001, na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.753.164/0001-43, neste
ato devidamente representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”, “Companhia” ou

“Securitizadora”); e

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., instituicio devidamente autorizada para esse fim
pelo BACEN, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de
Barros, n° 717, 10° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 50.657.675/0001-86, neste ato
representado na forma de seu Contrato Social (“Agente Fiduciario”).

(adiante designados em conjunto a Emissora e o Agente Fiduciario como “Partes” e, isoladamente,

como “Parte”);

As Partes vinculam os Direitos Creditorios do Agronegdcio, abaixo definidos, aos Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio - CRA da 792 série da 12 emissao da Emissora, de acordo com a de acordo
com a Lei n° 11.076/04 e a Instrucdo CVM n° 414/04 e as clausulas abaixo redigidas.

Il - CLAUSULAS:

CLAUSULA PRIMEIRA: DEFINIGOES

1.1.  DefinicGes: Para os fins deste Termo de Securitizacao, adotam-se as seguintes definicdes,

sem prejuizo daquelas que forem estabelecidas no corpo do presente:

“Agente Custodiante” ou “Agente| A SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.,

Fiduciario” acima qualificada;

“Amortizacdo Antecipada Obrigatéria” |E a obrigacdao de amortizacao antecipada total das

Debéntures, caso os Contratos de Fornecimento sejam

2
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rescindidos antes do vencimento das Debéntures e os
recursos oriundos das Debéntures nao tenham sido
destinados para a aquisicao de carne bovina in natura
nos termos do item 5.5. da Escritura de Emissao de

Debéntures;

“ANBIMA”

A ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, pessoa juridica
de direito privado, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida RepUblica
do Chile, n° 230, 13° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 34.271.171/0001-77;

“Anulncio de Encerramento”

Significa o anuncio de encerramento da Oferta, a ser
disponibilizado nos websites da Emissora, do
Coordenador Lider, da CETIP e da CVM, sem prejuizo de
sua eventual publicacao, conforme faculdade prevista
no §1° do artigo 54-A da Instrucao CVM n° 400/03, pela
Emissora e pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo
29 da Instrucao CVM n° 400/03;

“Anuncio de Inicio”

Significa o anlncio de inicio da Oferta, a ser
disponibilizado nos websites da Emissora, do
Coordenador Lider, da CETIP e da CVM, sem prejuizo de
sua eventual publicacao, conforme faculdade prevista no
§1° do artigo 54-A da Instrucao CVM n° 400/03, pela
Emissora e pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo
52 da Instrucao CVM n° 400/03;

“Assembleia Geral”

Tem o significado atribuido na Clausula Doze deste

Termo de Securitizacao;

”

“Aviso ao Mercado

O aviso ao mercado disponibilizado nos websites da
Emissora, do Coordenador Lider, da CETIP e da CVM, e
publicado no jornal “Valor Econémico”, conforme
faculdade prevista no §1° do artigo 54-A da Instrucao
CVM n° 400/03, informando os termos e condicGes da

Oferta, nos termos do artigo 53 da Instrucao CVM n°

3
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400/03;

“BACEN”

O Banco Central do Brasil;

“Banco Liquidante”

O BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira com
sede na cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no
nucleo administrativo denominado “Cidade de Deus”,
Vila Yara, s/n° inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.746.948/0001-12;

”

“Boletim de Subscricao

O boletim de subscricao por meio do qual os Investidores
subscreverao os CRA e formalizarao sua adesao aos

termos e condicoes deste Termo de Securitizacao;

“Cedente”

A W2DMA COMERCIO DE ALIMENTOS LTDA., sociedade
limitada com sede na Alameda Rio Negro, 161, conjunto
1.403, parte, sala B, Bairro Alphaville, CEP 06454-000,
na Cidade de Barueri, Estado de Sao Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 09.241.564/0001-90;

“CETIP 21”

O mddulo de negociacdo CETIP 21, administrado e

operacionalizado pela CETIP;

“CETIP”

A CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS, instituicao
devidamente autorizada pelo Banco Central do Brasil
para a prestacao de servicos de depositaria central de
ativos escriturais e liquidacao financeira, com sede no
Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Republica do Chile, n° 230, 11° andar, CEP
20031-170;

“CNPJ/MF”

0 Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda;

“Codigo Civil”

E a Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada;

“COFINS”

A Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade

Social;
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“Comunicacao de Aceitacdo Resgate
Antecipado dos CRA”

E o comunicado a ser enviado pelos Titulares dos CRA
informando da sua aceitacdao acerca da Oferta de

Resgate Antecipado;

“Conta Centralizadora”

A conta corrente de n° 2988-2, agéncia 0133-3, do Banco
Bradesco S.A., de titularidade da Emissora, na qual
serdao depositados os recursos destinados aos

pagamentos do CRA;

“Contrato de Cessao e Transferéncia”

O “Instrumento de Cessdo de Créditos, Transferéncia
das Debéntures e Outras Avencas” celebrado em 09 de
setembro de 2016, entre a Cedente, a Emissora e a

Devedora;

“Contrato de Distribuicao”

O “Instrumento Particular de Contrato de Distribuicdo
Publica Primdria, sob Regime de Garantia Firme de
Colocacdo, dos Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da 799 Série da 19 Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio
S.A.”, celebrado em 09 de setembro de 2016, entre a

Emissora, o Coordenador Lider e a Devedora;

“Contratos de Fornecimento”

Significa o “Contrato de Fornecimento” firmado em 01
de dezembro de 2014, entre a Devedora, a JBS S.A. e a
SEARA ALIMENTOS LTDA., e o “Contrato de
Fornecimento de Produtos e Outras Avencas” firmado
em 31 de maio de 2016 entre a Devedora e a JBS S.A.,
por meio do qual a Devedora adquiriu da JBS S.A. e da
SEARA ALIMENTOS LTDA. carne bovina in natura;

“Coordenador Lider”

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio
financeira com endereco na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3600/3624, 10° andar, conjuntos 101 e 102, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0011-78;

“CRA em Circulacao”

Todo(s) o(s) CRA em circulacao no mercado, excluidos os
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CRA que a Emissora ou a Devedora eventualmente
possua em tesouraria; os que sejam de titularidade de
empresas ligadas a Emissora ou a Devedora, assim
entendidas empresas que sejam subsidiarias, coligadas,
controladas, direta ou indiretamente, empresas sob
controle comum ou qualquer de seus diretores,
conselheiros, acionistas ou pessoa que esteja em

situacao de conflito de interesses;

“CRA” Os certificados de recebiveis do agronegocio da 79 Série
da 1% Emissao da Emissora, emitidos com lastro nos
Direitos Creditorios do Agronegocio, nos termos da Lei
11.076/04;

“CSLL” Significa a Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido;

“CVMW” A Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data de Emissao”

20 de outubro de 2016;

“Data de Integralizacao”

Significa a data em que ira ocorrer a integralizacdo dos
CRA, em moeda corrente nacional, no ato da subscricao

dos CRA, de acordo com os procedimentos da CETIP;

“Data de Pagamento

dos

Juros

Remuneratoérios”

Cada data de pagamento dos Juros Remuneratorios aos
Titulares dos CRA, que devera ser semestral, ocorrendo
o primeiro pagamento em 20 de abril de 2017, ou no Dia
Util imediatamente subsequente, e, o (ltimo, na Data

de Vencimento;

“Debéntures”

As Debéntures da espécie quirografaria, emitidas
mediante celebracdo da Escritura de Emissao de
Debéntures, por meio da qual a Devedora emitiu de
forma privada 202.500 (duzentos e duas mil e
quinhentas) debéntures de sua 7 emissao, no valor total
de RS 202.500.000,00 (duzentos e dois milhdes e
quinhentos mil reais), calculado na data de emissao das
Debéntures, tendo como destinacao de recursos, até o

vencimento das Debéntures, o pagamento de obrigacoes
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contratuais oriundas da aquisicao, pela Devedora, de
carne bovina in natura produzida e comercializada pela
JBS S.A. e pela Seara Alimentos Ltda., nos termos dos

Contratos de Fornecimento;

“Despesas do Patrimonio Separado”

Conforme definido no item 13.1 deste Termo de

Securitizacao;

“Devedora”

A BK BRASIL OPERACAO E ASSESSORIA A
RESTAURANTES S.A., sociedade por acdes de capital
fechado, com sede na Alameda Rio Negro, n° 161,
conjunto 1.403, parte, sala B, Bairro Alphaville,
CEP 06454-000, na Cidade de Barueri, Estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
13.574.594/0001-96;

“Dia(s) Util(eis)”

Para todos os fins, dia Gtil significa qualquer dia que nao
seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional na
Republica Federativa do Brasil. Conceder-se-ao
prorrogados os pagamentos quando (i) com relacao a
qualquer pagamento realizado por meio da CETIP,
qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil; e
(ii) em qualquer outro caso, qualquer dia no qual haja
expediente nos bancos comerciais nas Cidades de Sao
Paulo e Barueri, Estado de Sao Paulo, e que nao seja
sabado ou domingo. Exclusivamente para fins de calculo
dos Juros Remuneratorios, sera considerado Dia Util
qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dia

declarado como feriado nacional;

“Direitos Creditérios do Agronegdcio”:

Os créditos decorrentes das Debéntures, os quais
totalizam R$ 202.500.000,00 (duzentos e dois milhdes e
quinhentos mil reais), o que inclui o principal,
penalidades, juros e demais encargos contratuais e
legais previstos nas Debéntures, cujos recebiveis foram

objeto de cessdao onerosa e definitiva a Emissora por
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meio do Contrato de Cessao e Transferéncia;

“«

Divida Liquida”

O somatorio das dividas onerosas consolidadas de
empréstimos e financiamentos que tenham sido
contraidos pela Devedora junto a pessoas juridicas e
instituicées financeiras, conforme refletidos em suas
demonstracoes financeiras, incluindo, sem limitacao,
empréstimos e financiamentos com terceiros, emissao
de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo, no
mercado de capitais local e/ou internacional, bem como
valores a pagar a acionistas, reduzido pelo montante de

caixa e equivalentes;

“Documentos da Operacao”

Sao os seguintes documentos, quando referidos
conjuntamente: (i) a Escritura de Emissao de
Debéntures; (ii) o Contrato de Cessao e Transferéncia;
(iii) o presente Termo de Securitizacao; (iv) o Contrato
de Distribuicao; (v) os Boletins de Subscricao; (vi) o Aviso
ao Mercado; (vii) o Anuncio de Inicio; (viii) o Anlncio de
Encerramento; (ix) os Pedidos de Reserva; (x) o
Prospecto Preliminar; (xi) o Prospecto Definitivo, (xii) os
demais instrumentos celebrados com prestadores de

servicos contratados no ambito da Emissao e da Oferta;

“EBITDA”

O somatorio, em base consolidada da Devedora do
lucro/prejuizo antes de deduzidos: (i) os tributos,
contribuicbes e participacdes minoritarias; (ii) das
despesas de depreciacao e amortizacao; (iii) das
despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras;
(iv) do resultado nao operacional e/ou resultado
operacional ndo recorrente ocorrido no mesmo periodo;

e (v) dos tributos, relativo aos ultimos 12 (doze) meses;

“Emissao”

A presente 792 série, da 12 emissao, de CRA da Emissora,

emitida por meio do presente Termo de Securitizacao;

”

“Emissora” ou “Securitizadora

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., qualificada no predmbulo deste
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Termo de Securitizacao;

“Escritura de Emissao de Debéntures”

E o “Instrumento Particular de Escritura da 7% Emissao
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acées, da
Espécie  Quirografdria, em Série Unica, para
Distribuicdo Privada, da BK Brasil Operacdo e Assessoria
a Restaurantes S.A.” celebrada em 09 de setembro de

2016, entre a Devedora e a Emissora;

“Escriturador”

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13,
Grupo 205, Barra da Tijuca, CEP 22.631-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 36.113.876/0001-91;

“Eventos de Vencimento Antecipado”

Os eventos que poderao ensejar o vencimento
antecipado das obrigacdes constantes da Escritura de
Emissao de Debéntures, conforme previstos no item 5.4.

da Escritura de Emissao de Debéntures;

“Indices Financeiros”

Os indices mencionados nas alineas (a) e (b) do inciso (x)

do item 7.2.2. deste Termo de Securitizacao;

“Instituicoes Contratadas”

As instituicées financeiras autorizadas a operar no
mercado de capitais brasileiro, convidadas pelo
Coordenador Lider, em comum acordo com a Devedora e
sujeitas aos termos e as condicdes do Contrato de
Distribuicdo, para auxiliar na distribuicdo dos CRA,
devendo, para tanto, ser celebrados termos de adesao
ao Contrato de Distribuicao, conforme Anexo | do

Contrato de Distribuicao.

“Instrucao CVM n°® 28/83”

A Instrucao da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme redacao vigente na data de assinatura do
presente Termo de Securitizacao, que dispde acerca do

exercicio da funcao de agente fiduciario;
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“Instrucao CVM n° 400/03”

A Instrucao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme redacao vigente na data de assinatura do

presente Termo de Securitizacao;

“Instrucao CVM n°® 414/04”

Significa a Instrucao da CVM n° 414, de 30 de dezembro

de 2004, conforme alterada;

“Instrucao CVM n° 505/11”

Significa a Instrucao CVM n° 505, de 27 de setembro de

2011, conforme alterada;

“Instrucao CVM n° 539/13”

A Instrucao CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme redacao vigente na data de assinatura do

presente Termo de Securitizacao;

“|OF /Cambio” O Imposto sobre Operacoes de Cambio;

“IPCA” Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica;

“IRRE” Significa o Imposto sobre a Renda Retido na Fonte;

“JUCESP” Significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo;

“Juros Remuneratorios”

Significa a remuneracao que sera paga aos Titulares de
CRA, equivalente a variacao de 100% (cem por cento) da
Taxa DI acrescida de sobretaxa equivalente a 0,80%
(oitenta centésimos por cento) ao ano, calculada de
acordo com a formula constante neste Termo de

Securitizacao;

“Lei Anticorrupcao”

Significa a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013,

conforme alterada;

“Lei n® 10.931/04”

Significa a Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004,

conforme alterada;

“Lei n® 11.033/04”

Significa a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,

conforme alterada;
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“Lei n® 11.076/04”

A Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
redacao vigente na data de assinatura do presente

Termo de Securitizacao;

“Lei n® 6.385/76”

Significa a Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,

conforme alterada;

“Lein®6.404/76” ou “Lei das Sociedades
por Acoes”

Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,

conforme alterada;

“Lei n® 9.514/97”

Significa a Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997,

conforme alterada;

“Lote Adicional”

O montante total de até RS 30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais), correspondentes a 30.000 (trinta mil)
CRA, que podera ser acrescido ao Montante Total da
Oferta, a critério da Devedora em conjunto com o
Coordenador Lider, nos termos do artigo 14, paragrafo
2°, da Instrucao CVM n° 400/03, nas mesmas condicoes e
no mesmo preco dos CRA inicialmente ofertados. O Lote
Adicional sera objeto de colocacédo, pelo Coordenador

Lider, sob regime de melhores esforcos de colocacao;

“Lote Suplementar”

O montante total de até RS 22.500.000,00 (vinte e dois
milhdes e quinhentos reais), correspondentes a 22.500
(vinte e dois mil e quinhentos) CRA, que podera ser
acrescido ao Montante Total da Oferta, a critério do
Coordenador Lider, nas mesmas condicdes e no mesmo
preco dos CRA inicialmente ofertados. O Lote
Suplementar sera objeto de colocacdo, pelo
Coordenador Lider, sob regime de melhores esforcos de

colocacao;

“MDA”

Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e

operacionalizado pela CETIP;

“Montante Total da Oferta”

O valor nominal total dos CRA que correspondera a
inicialmente, RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta

milhdes de reais), correspondentes a 150.000 (cento e
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cinquenta mil) CRA;

“Montante Total das Debéntures”

0 montante equivalente a RS 202.500.000,00 (duzentos
e dois milhdes e quinhentos mil reais), correspondente a
202.500 (duzentas e duas mil e quinhentas) debéntures

simples;

“Oferta _de Resgate Antecipado das

Debéntures”

A oferta de resgate de antecipado das Debéntures que
podera ser realizada pela Devedora nos termos do item

5.3.1 da Escritura de Emissdo de Debéntures;

“Oferta de Resgate Antecipado”

A oferta de resgate antecipado dos CRA a ser realizada
pela Emissora quando do recebimento de uma Oferta de

Resgate Antecipado das Debéntures;

“Oferta”

A oferta publica de CRA distribuidos com garantia firme
de colocacao, nos termos da Instrucao CVM n° 400/03 e
da Instrucdo CVM n° 414/04, a qual (i) sera destinada aos
Investidores; (ii) sera intermediada pelo Coordenador
Lider; e (iii) dependera de prévio registro perante a
CVM;

“Partes Relacionadas a Devedora”

As subsidiarias, diretores, funcionarios, agentes e/ou

controladoras, controladas e afiliadas da Devedora;

“Patrimonio Separado”

O patrimonio constituido, apds a instituicio do Regime
Fiduciario, pelos Direitos Creditorios do Agronegocio e
pela Conta Centralizadora, o qual ndo se confunde com o
patrimonio comum da Emissora e se destina
exclusivamente a liquidacao dos CRA a que esta afetado,
bem como ao pagamento dos respectivos custos de
administracao e obrigacdes fiscais administrado pela

Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso;

“Pessoas Vinculadas”

Sao as pessoas vinculadas conforme definicao no inciso
(vi) do artigo 1° da Instrucao CVM n° 505/11;

“mn

Significa o Produto Interno Bruto;
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um”

Significa o Programa de Integracao Social;

“Prazo de Colocacao”

Significa o prazo para a conclusao da Oferta que sera de
até 06 (seis) meses contados da disponibilizacdo do

AnUncio de Inicio;

“Preco de Integralizacao”

Durante todo o Periodo de Colocacdo, os CRA serdo
integralizados no ato da sua subscricdo a vista, em
moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitario,
devidamente acrescido pelos Juros Remuneratorios,
calculada desde a primeira data da integralizacao dos
CRA até a data da efetiva integralizacao, por intermédio
dos procedimentos operacionais estabelecidos pela
CETIP;

“Procedimento de Alocacao”

O procedimento por meio do qual o Coordenador Lider
definira, no dia 27 de setembro de 2016, o montante
total de CRA a ser emitido, bem como se sera exercido o
Lote Suplementar e o Lote Adicional, a critério da

Devedora em conjunto com o Coordenador Lider;

“Prospecto Definitivo”

Significa o prospecto definitivo da Oferta, elaborado nos
termos da Instrucao CVM n° 400/03;

”

“Prospecto Preliminar

Significa o prospecto preliminar da Oferta,
disponibilizado aos Investidores quando da divulgacao do

Aviso ao Mercado;

“«

Prospectos”

Significa o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo

quando mencionados em conjunto;

“Regime Fiduciario”

O regime fiduciario instituido pela Emissora sobre os
Direitos Creditorios do Agronegocio, incluindo todos e
quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e agles inerentes as Debéntures, tais
como multas, juros, penalidades, indenizacoes e demais
acessorios eventualmente devidos, bem como sobre a
Conta Centralizadora, na forma do artigo 9° da Lei n°

9.514/97, nao se prestando a constituicdo de garantias
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ou a execucao por quaisquer dos credores da Emissora,
por mais privilegiados que sejam, ressalvando-se, no
entanto, o disposto no artigo 76 da Medida Provisoria n°
2.158-35/2001;

“Relatorio Trimestral”

Relatério a ser enviado pela Devedora ao Agente
Fiduciario trimestralmente acerca da aplicacao dos

recursos decorrentes da emissao das Debéntures;

“Resgate  Antecipado Compulsério

Integral”

O resgate antecipado compulsério da totalidade dos
CRA, a ser realizado pela Emissora na ocorréncia de um
Evento de Vencimento Antecipado, na forma prevista

neste Termo de Securitizacao;

“Resgate Antecipado Especial”

O direito de os Titulares dos CRA em solicitar o resgate
antecipado dos CRA a partir do envio da Oferta de
Resgate Antecipado pela Emissora, em virtude da
ocorréncia da Oferta de Resgate Antecipado das

Debéntures realizada pela Devedora;

“Taxa DI”

Taxas médias diarias dos Depositos Interfinanceiros - DI
de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet

(www.cetip.com.br);

“Termo de Securitizacao”

O presente Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditérios do Agronegécio, a ser celebrado entre a
Emissora e o Agente Fiduciario nomeado nos termos da
Lei 11.076, para regular a Emissao e instituir o Regime

Fiduciario sobre o Patrimonio Separado;

“Titulares dos CRA” ou “Investidores”

Sao os investidores qualificados, conforme definidos na
Instrucao CVM n° 539/03;

“Valor da Cessao”

0 valor a ser pago pela Emissora a Cedente, nos termos
do Contrato de Cessdao e Transferéncia, no montante
equivalente a RS 202.500.000,00 (duzentos e dois
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milhdes e quinhentos mil reais), pela aquisicao das
Debéntures, sendo que caso ndo venha a ser subscritos
CRA em montante equivalente a totalidade do Valor da
Cessao, até o encerramento da distribuicao dos CRA: (i)
as Debéntures que nao venham a ser integralizadas serao
automaticamente canceladas, observado o disposto na
Escritura de Emissao de Debéntures; e (ii) o referido
Valor de Cessdo sera automaticamente ajustado para o
mesmo montante dos CRA que venham a ser subscritos e

integralizados;

“Valor de Vencimento Antecipado”

0 valor correspondente ao valor nominal unitario das
Debéntures acrescido dos juros remuneratorios e demais
encargos, conforme previsto na Escritura de Emissao de
Debéntures, na hipotese da decretacdo do Vencimento

Antecipado;

“Valor Nominal Unitario”

0 valor nominal unitario dos CRA que correspondera a

RS 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao; e

“Vencimento Antecipado”

A obrigacao da Devedora em pagar antecipadamente o
Valor de Vencimento Antecipado, quando da decretacao
do Vencimento Antecipado, conforme previsto neste
Termo de Securitizacdo e na Escritura de Emissao de

Debéntures.

CLAUSULA SEGUNDA: OBJETO E DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

2.1. Vinculacdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio: A Emissora realiza neste ato, em

carater irrevogavel e irretratavel, a vinculacdo da totalidade dos Direitos Creditérios do

Agronegocio, aos CRA de sua 792 emissao, 12 série, conforme as caracteristicas descritas na Clausula

Terceira abaixo.

2.2. Valor Nominal: A Emissora declara que, pelo presente Termo de Securitizacao, foram

vinculados a presente Emissao os Direitos Creditdrios do Agronegoécio, de sua titularidade, com valor

nominal global de R$ 202.500.000,00 (duzentos e dois milhdes e quinhentos mil reais), calculados na

Data de Emissao. Caso ndao venham a ser subscritos CRA em montante equivalente a totalidade do
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Valor da Cessao, até o encerramento da distribuicdo dos CRA: (i) as Debéntures que nao venham a
ser integralizadas serao automaticamente canceladas, observado o disposto na Escritura de Emissao
de Debéntures; e (ii) o referido Valor de Cessao sera automaticamente ajustado para o mesmo

montante dos CRA que venham a ser subscritos e integralizados.

2.3. Titularidade dos Direitos Creditorios do Agronegdcio: A titularidade dos Direitos Creditorios

do Agronegdcio foi adquirida pela Emissora por meio da celebragao da Escritura de Emissao de
Debéntures, bem como por meio da subscricdo das Debéntures mediante a formalizagdao do

respectivo boletim de subscricao.

2.4. Aprovacao da Emissdo: A Emissora esta autorizada a realizar a Emissao e a Oferta com base

na deliberacao tomada em Reunido da Diretoria, realizada em 22 de fevereiro de 2016, arquivada na
JUCESP em 22 de marco de 2016, sob o n° 130.655/16-8.

2.5. Direitos Creditorios do Agronegdcio: A Devedora emitiu as Debéntures por meio da

Escritura de Emissao de Debéntures, as quais foram totalmente subscritas, mas nao integralizadas,
pela Cedente. A Cedente, por meio do Contrato de Cessdo e Transferéncia, cedeu a Emissora as
Debéntures

CLAUSULA TERCEIRA - IDENTIFICACAO DOS CRA

3.1. Caracteristicas do CRA: O CRA, objeto da presente Emissdo, cujo lastro se constitui pelos

Direitos Creditorios do Agronegocio, possui as seguintes caracteristicas:

(i) Emissdo: 1%;

(ii) Série: 79%;

(iii) Quantidade de CRA: inicialmente, 150.000 (cento e cinquenta mil) CRA, podendo esta
quantidade de CRA ser aumentada de comum acordo entre o Coordenador Lider e a Devedora, de
acordo com a demanda dos Investidores, em até 20% (vinte por cento) dos CRA inicialmente
ofertados, mediante exercicio total ou parcial do Lote Adicional, nos termos do artigo 14, paragrafo
2° da Instrucao CVM n° 400/03 e, adicionalmente, em até 15% (quinze por cento), mediante
exercicio total ou parcial do Lote Suplementar, nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM n° 400/03;
(iv) Montante Total da Oferta: O montante total da Oferta sera de, inicialmente,
RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), na Data de Emissao, sendo que esse valor
total da emissdo podera ser aumentado, de comum acordo entre o Coordenador Lider e a Devedora,

em até 35% (trinta e cinco por cento), de acordo com a demanda dos investidores, nos termos dos
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artigos 14, paragrafo 2°, e 24 da Instrucdo CVM n° 400/03, mediante exercicio total ou parcial do
Lote Adicional e do Lote Suplementar;

(v) Valor Nominal Unitdrio: RS 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao;

(vi) Pagamento da Amortizagdo: 50% (cinquenta por cento) do Valor Nominal Unitario dos CRA
sera pago no 24° (vigésimo quarto) més contado da Data de Emissao, e 50% (cinquenta por cento) do
Valor Nominal Unitario sera pago na Data de Vencimento;

(vii) Juros Remuneratdrios: conforme disposto no item 6.1 deste Termo de Securitizacao,
incidentes a partir da primeira Data de Integralizacao, a serem pagos conforme tabela constante do
Anexo | a este Termo de Securitizacao;

(viii) ~ Pagamento dos Juros Remuneratdrios: Semestral, sempre nos meses de abril e de outubro

de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 20 de abril de 2017;

ix) Regime Fiducidrio: Sim;
X) Garantias: Nao possui;
xi) Sistema de Depésito eletrénico, Negociacdo e Liquidacdo Financeira: CETIP;

Xii) Data de Emissao: 20 de outubro de 2016;

(
(
(
(
(xiii)  Local de Emissdo: Sao Paulo, SP;

(xiv) Data de Vencimento: 22 de outubro de 2020, ressalvadas as hipdteses de vencimento
antecipado e resgate antecipado previstas neste Termo de Securitizacao;

(xv) Codigo ISIN: BRECOACRA135;

(xvi) Riscos: Conforme Clausula Dezesseis deste Termo de Securitizagao;

(xvii)  Coobrigacdo da Emissora: Nao ha;

(xviii) Prazo Total: 48 (quarenta e oito) meses, a contar da Data de Emissao, vencendo-se,
portanto, em 22 de outubro de 2020; e

(xix) Classificacdo de Risco: Os CRA ndo serao objeto de classificacao de risco, tendo em vista

que serao destinados, exclusivamente, aos Investidores.
CLAUSULA QUARTA - FORMA DE DISTRIBUICAO DOS CRA

4.1. Oferta: Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica, no mercado brasileiro de capitais, de
acordo com a Instrucao CVM n° 414/04 e a Instrucao CVM n°® 400/03, nos termos do Contrato de

Distribuicao.

4.1.1. De acordo com o plano de distribuicao, os CRA serao distribuidos sob regime de
garantia firme de colocacao do Coordenador Lider. A oferta dos CRA oriundos do eventual
exercicio do Lote Adicional e do Lote Suplementar serd conduzida sob o regime de

melhores esforcos.
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4.1.2. Observadas as condicdes previstas no Contrato de Distribuicdo, a Emissora e o
Coordenador Lider iniciardao a Oferta ap6s: (i) a concessao do registro definitivo da Oferta
perante a CVM; (ii) a divulgacdo do Anlncio de Inicio; e (iii) a disponibilizacdo do Prospecto

Definitivo aos Investidores.

4.1.3. Nos termos do artigo 20 do “Cddigo de Regulacdo e Melhores Prdticas para as
Ofertas Publicas de DistribuicdGo e AquisicdGo de Valores Mobilidrios” da ANBIMA, vigente a
partir de 1° de agosto de 2016, a Oferta sera registrada na ANBIMA no prazo de 15 (quinze)

dias contados da data de encerramento da Oferta.

4.1.4. 0Os CRA serado distribuidos publicamente aos Investidores, existindo reservas
antecipadas, mas nao existindo fixacao de lotes maximos ou minimos. O Coordenador Lider,
com anuéncia da Emissora, organizara a colocacdo dos CRA perante os Investidores,
podendo levar em conta suas relacoes com clientes e outras consideracoes de natureza
comercial ou estratégica, observadas as regras de rateio proporcional na alocacdo de CRA

em caso de excesso de demanda estabelecidas no Prospecto e no Contrato de Distribuicao.

4.2. Roadshow e/ou Apresentacdes Individuais: Apds 5 (cinco) Dias Uteis da publicacdo do Aviso

ao Mercado, o Coordenador Lider podera realizar apresentacdes para potenciais investidores
(roadshow e/ou apresentacdes individuais) sobre os CRA e a Oferta. Os materiais publicitarios ou
documentos de suporte a tais apresentacdes para potenciais investidores eventualmente utilizados

serao submetidos a aprovacao prévia ou encaminhados a CVM, conforme o caso.

4.3. Coleta de Intencoes via Pedido de Pedido de Reserva: O Coordenador Lider realizara a

coleta de intencao de investimentos para os Investidores por meio de recebimento de pedidos de

reserva.

4.3.1. Para fins de recebimento dos Pedidos de Reserva, sera considerado, como
“Periodo de Reserva”, o periodo compreendido entre os dias 22 de abril de 2016 e 26 de
setembro de 2016.

4.4, Pessoas Vinculadas: Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, podera ser aceita a

participacdo de investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, sem limite maximo de tal
participacao em relacao ao volume da Oferta. No entanto, caso seja verificado, pelo Coordenador
Lider, excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) do Montante Total da Oferta (sem considerar
os CRA objeto de exercicio de Lote Adicional e de Lote Suplementar), ndo sera permitida a

colocacao de CRA perante Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva realizados por Pessoas
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Vinculadas serdo automaticamente cancelados, sendo certo que tal restricao nao sera aplicavel as

colocacoes de CRA relacionada a atividade de formador de mercado.

4.5. Garantia Firme: O exercicio pelo Coordenador Lider da garantia firme de colocacado dos
CRA esta condicionado ao atendimento integral das condicoes precedentes estabelecidas na

Clausula 3.1 do Contrato de Distribuicao.

4.5.1. Caso a garantia firme de colocacao seja exercida pelo Coordenador Lider, os CRA
adquiridos poderao ser revendidos no mercado secundario através da CETIP, por valor
acima ou abaixo do seu Valor Nominal Unitario, sem qualquer restricdo, portanto a sua

negociacao.

4.6. Distribuicao Parcial: Nao havera a possibilidade de distribuicao parcial dos CRA objeto da

Oferta, tendo em vista a Garantia Firme prestada pelo Coordenador Lider.

4.7. Lote Adicional e Lote Suplementar: Caso o total de CRA correspondente aos Pedidos de

Reserva admitidos pelo Coordenador Lider no ambito da Oferta exceda o valor de RS 150.000.000,00

(cento e cinquenta milhdes de reais), podera ser exercido o Lote Adicional e o Lote Suplementar.

4.7.1. Caso o total de CRA correspondente aos Pedidos de Reserva admitidos pelo
Coordenador Lider no ambito da Oferta exceda o valor do Montante Total da Oferta,
incluindo o Lote Adicional e do Lote Suplementar, a totalidade dos CRA da Oferta, inclusive
do Lote Adicional e do Lote Suplementar, sera rateada entre os Investidores,
proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva,

observada a restricdo em relacdo as Pessoas Vinculadas.

4.7.2. Aplicar-se-ao aos CRA oriundos do exercicio de Lote Adicional e de Lote
Suplementar as mesmas condicoes e preco dos CRA inicialmente ofertados e sua colocacao

sera conduzida sob o regime de melhores esforcos.

4.8. Classificacdo de Risco: Os CRA nao serao submetidos a apreciacao de agéncia classificadora
de risco.
4.9. Prazo de Colocacdo: O prazo maximo de colocacdo dos CRA sera de até 6 (seis) meses

contados a partir da data da divulgacdo do Anlincio de Inicio.
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4.10. Registro: Os CRA serao registrados pela Emissora, para fins de custddia eletronica e de
liquidacao financeira de eventos de pagamentos na CETIP, para distribuicdo no mercado primario,
através do MDA e para negociacdo no mercado secundario através do CETIP 21, ambos administrados

e operacionalizados pela CETIP, sendo a integralizacao dos CRA, liquidada por meio da CETIP.

4.10.1. Os CRA serao emitidos sob a forma nominativa e escritural e depositados pelo
Escriturador em nome da Emissora em sistema de registro e liquidacao financeira de ativos,
autorizados pelo BACEN, da CETIP. Serao reconhecidos como comprovante de titularidade:
(i) o extrato de posicao de deposito eletronico expedido pela CETIP em nome do respectivo
Titular dos CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador, a partir de informacées que lhe
forem prestadas com base na posicao de deposito eletronico constante da CETIP,

considerando que o deposito eletronico do CRA esteja na CETIP.

4.11. Procedimento de Alocacao: Mediante o recebimento dos Pedidos de Reserva ou das

intencdes de investimento, o Coordenador Lider definira, no dia 27 de setembro de 2016, o
montante total de CRA a ser emitido, bem como se sera exercido o Lote Suplementar e o Lote

Adicional, a critério da Devedora em conjunto com o Coordenador Lider.

4.12.  Escrituracdo: O Escriturador atuara como escriturador dos CRA, os quais serao emitidos sob
a forma nominal e escritural. Serao reconhecidos como comprovante de titularidade do CRA: (i) o
extrato de posicao de custddia expedido pela CETIP, em nome de cada titular de CRA; ou (ii) o

extrato emitido pelo Agente Escriturador em nome de cada titular de CRA.

4.13.  Banco Liquidante: O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar o
pagamento e a liquidacao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA,
executados por meio do sistema da CETIP.

CLAUSULA QUINTA - SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DOS CRA

5.1. Integralizacao dos CRA: Os CRA serao integralizados pelo Preco de Integralizacao na Data

de Integralizacdo dos CRA, a vista e em moeda corrente nacional por intermédio dos procedimentos
da CETIP. Adicionalmente, o Coordenador Lider sera obrigado a subscrever e integralizar tantos CRA
quanto forem necessarios até o limite da Garantia Firme, pelo Preco de Integralizacao, na forma do
Contrato de Distribuicdo. Os CRA serao integralizados no ato da sua subscricao a vista, em moeda

corrente nacional.
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5.2.

5.1.1. Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados pelo Preco de

Integralizacao.

Forma de Integralizacdo: A integralizacdo sera realizada via CETIP, nos termos do

respectivo Boletim de Subscricao.

5.3.

Destinacao dos Recursos: Os recursos obtidos com a subscricao e integralizacao dos CRA

serao utilizados pela Emissora para a integralizacao das Debéntures.

5.4.

5.3.1. DestinacGo dos Recursos pela Emissora: Os recursos liquidos captados pela
Emissora através da presente Emissao serao destinados para pagar a Devedora, na forma da
clausula 2.1 do Contrato de Cessdao e Transferéncia, o Valor da Cessao referente a

integralizacao das Debéntures.

5.3.2. Destinacdo de Recursos pela Devedora: A Devedora utilizara os recursos referentes
a integralizacdo das Debéntures, exclusivamente para o pagamento de obrigacoes
contratuais oriundas da aquisicao, pela Devedora, de carne bovina in natura produzida e
comercializada pela JBS S.A. e pela Seara Alimentos Ltda., nos termos dos Contratos de

Fornecimento.

5.3.2.1. A especificacao exigida pela Devedora, no ambito dos Contratos de
Fornecimento, decorre da necessidade de que a carne bovina in natura atenda a
um padrao a ser utilizado em seus restaurantes estabelecidos pela “Burger King
Corporation”, detentora da marca “Burger King”, relacionado, por exemplo, ao
tamanho (necessario para adequar aos demais produtos agricolas adquiridos pela
Devedora, tais como o pao) e ao tipo da carne a ser entregue. Nesse sentido, a JBS
S.A. e/ou a Seara Alimentos Ltda., apds o abatimento do animal, corta o pedaco
selecionado conforme tipo pré-estabelecido pela Devedora e adequa essa carne ao
tamanho e textura exigido pela Devedora para comercializacdo em seus

restaurantes.

Publico Alvo: A Oferta é destinada Unica e exclusivamente a investidores qualificados,

conforme definidos na Instrucao CVM n° 539/13.

CLAUSULA SEXTA - CALCULO DOS JUROS REMUNERATORIOS E AMORTIZAGAO

21
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6.1.

Juros Remuneratorios: O Valor Nominal Unitario do CRA sera remunerado pelos Juros

Remuneratoérios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario,

conforme o caso, correspondentes a 100% (cem por cento) da variacao acumulada da Taxa DI,

acrescida exponencialmente de sobretaxa equivalente a 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao

ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e

cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a primeira Data de Integralizacéo ou

a Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, até a

data do seu efetivo pagamento, com base na seguinte formula:

22

J = VNe x (Fator de Juros - 1), onde:

J = Valor unitario dos juros acumulado no periodo, calculado com 8 (oito) casas decimais

sem arredondamento, devido no final de cada Periodo de Capitalizacao;

VNe = Valor Nominal Unitario no primeiro Periodo de Capitalizacdo ou saldo do Valor
Nominal Unitario nos demais Periodos de Capitalizacdo, conforme o caso,

informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de spread,

calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)

Fator DI = produtério dos fatores das Taxas DI Over, com uso de percentual aplicado, desde
a primeira Data de Integralizacao ou a Ultima Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios,
se houver, conforme o caso (inclusive), até a data de calculo (exclusive), respeitando o
periodo de capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma:

n

FatorDI = H{l +TDI, 1/50} onde:

k=1

Sendo que:
k = nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até “n”;

n = nimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizacdo, sendo “n” um

numero inteiro;
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p = igual a 100% (cem por cento), correspondente ao percentual do DI Over, informado com

2 (duas) casas decimais;

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

o1, = ke 41 4
100

onde:

DIk = Taxa DI, de ordem “k”, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais, considerando sempre a Taxa DI valida para o

segundo dia anterior a data de calculo.

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

spread 1 252
100

FatorSpread = (

onde:

Spread = 0,80 (oitenta centésimos), informado com 2 (duas) casas decimais; e

DP = E o nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a Gltima Data de
Pagamento dos Juros Remuneratoérios (inclusive), conforme o caso, e a data de calculo

(exclusive), sendo “DP” um numero inteiro;

Observacoes:
O fator resultante da expressao (1 + TDIk x p/100) é considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.
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Efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1 + TDIk x p/100), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o

proximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com

8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado

pela entidade responsavel pelo seu calculo.

6.1.1. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI pela CETIP na data de
vencimento de quaisquer obrigacdes pecuniarias da Emissora decorrentes deste Termo de
Securitizacao, inclusive os Juros Remuneratorios, sera aplicada, em sua substituicdo, a
Ultima Taxa DI divulgada até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes
financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Titulares dos CRA, quando da

divulgacao posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

6.1.2. No caso de extincdo, auséncia de apuracao e/ou divulgacao por mais de 10 (dez)
dias consecutivos apdés a data esperada para sua apuracao e/ou divulgacdo, ou
impossibilidade legal de aplicacao da Taxa DI aos CRA, ou determinacao judicial proibindo
tal aplicacdo, a Emissora devera, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar,
conforme o caso: (i) do 1° (primeiro) Dia Util apds a extincao da Taxa DI; (ii) do 1°
(primeiro) Dia Util apés o periodo de 10 (dez) dias consecutivos em que a Taxa DI ndo tenha
sido apurada e/ou divulgada; ou (iii) do 1° (primeiro) Dia Util apdés a existéncia de
impossibilidade legal ou de determinacao judicial proibindo a aplicacao da Taxa DI,
convocar a Assembleia Geral, no modo e prazos estipulados na Clausula Doze abaixo, para
a deliberacao de comum acordo com a Devedora, observada a regulamentacao aplicavel,
do novo parametro a ser utilizado para fins de calculo dos Juros Remuneratorios que sera
aplicado. Até a deliberacao do novo parametro a ser utilizado para fins de calculo dos Juros
Remuneratoérios, sera utilizada a Gltima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes entre a Emissora e os Titulares dos CRA quando da definicao do novo

parametro a ser utilizado para fins de calculo dos Juros Remuneratorios.
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6.1.3. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacao da Assembleia Geral de
Titulares dos CRA, a referida assembleia ndo sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir de
sua divulgacao, voltara a ser utilizada para o calculo dos encargos financeiros dos CRA

desde o dia de sua indisponibilidade.

6.1.4. Caso nao haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de calculo
dos Juros Remuneratorios entre a Emissora e os Titulares dos CRA, a Emissora solicitara a
Devedora o resgate integral das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis contados
da data da realizacao da respectiva Assembleia Geral de Titulares dos CRA, de forma a que
a Emissora efetue o resgate da totalidade dos CRA, pelo seu Valor Nominal Unitario
acrescido dos Juros Remuneratorios devidos até a data do efetivo resgate, calculada pro
rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacao ou da Data de Pagamento dos
Juros Remuneratorios imediatamente anterior. Nesta alternativa, para calculo dos Juros
Remuneratorios com relacdo aos CRA a serem resgatadas, sera utilizado para a apuracao de

TDIk o valor da Ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

6.1.5. Para fins de calculo dos Juros Remuneratoérios, define-se “Periodo de

Capitalizacao
Integralizacao (inclusive) e termina na Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios dos

”

como o intervalo de tempo que: (i) se inicia na primeira Data de

CRA (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou (ii) na Data de
Pagamento dos Juros Remuneratorios dos CRA (inclusive) e termina na Data de Pagamento
dos Juros Remuneratorios dos CRA (exclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucao de

continuidade, até a Data de Vencimento.

6.2. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento

de quaisquer obrigacdes referentes aos CRA, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o
vencimento coincidir com dia que nao seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores a serem

pagos.

6.2.1. Os prazos de pagamento de quaisquer obrigacdes referentes aos CRA devidas no
més em questdo serdo prorrogados pelo nimero de dias necessarios para assegurar que,
entre o recebimento e a disponibilizacao dos recursos dos Direitos Creditorios do
Agronegocio a Emissora e o pagamento de suas obrigacdes referentes aos CRA, sempre
decorram 2 (dois) Dias Uteis, sendo condicdo necessaria para pagamento do CRA o

recebimento dos Direitos Creditorios do Agronegocio.

ac
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6.2.2. A prorrogacao prevista no item 6.2.1 acima se justifica em virtude da necessidade
de haver um intervalo de pelo menos 2 (dois) Dias Uteis entre o recebimento dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio pela Emissora e o pagamento de suas obrigacdes referentes aos
CRA, por essa razao nao havera qualquer remuneracao dos valores recebidos pela Emissora

durante a prorrogacao ora mencionada.

6.3. Amortizacao Ordinaria dos CRA: 50% (cinquenta por cento) do Valor Nominal Unitario dos

CRA sera pago no 24° (vigésimo quarto) més contados da Data de Emissao, e 50% (cinquenta por

cento) do Valor Nominal Unitario sera pago na Data de Vencimento.

6.4. Encargos Moratoérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer

quantia por ela recebida e que seja devida aos Titulares de CRA, os valores a serem repassados
ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial: (i) multa
convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido; e (ii)

juros moratorios a razao de 1% (um por cento) ao més sobre o valor devido.

6.5. Atraso no Recebimento dos Pagamentos: Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.4 acima, o

nao comparecimento do Titular de CRA para receber o valor correspondente a qualquer das
obrigagdes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizagcao ou
em comunicado publicado pela Emissora, nao lhe dara direito ao recebimento de qualquer
acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos

até a data do respectivo vencimento.

6.6. Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serao efetuados utilizando-se os

procedimentos adotados pela CETIP, conforme o caso. Caso por qualquer razao, a qualquer tempo,
os CRA nao estejam custodiados na CETIP nas datas de pagamento, a Emissora deixara, em sua sede,
o respectivo pagamento a disposicdo do respectivo Titular dos CRA. Nesta hipdtese, a partir da
referida data de pagamento, nao havera qualquer tipo de atualizacao ou remuneracao sobre o valor

colocado a disposicao do Titular dos CRA na sede da Emissora.

6.7. Repactuacdo: Os CRA nao serao objeto de repactuacao.

CLAUSULA SETIMA - AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA, RESGATE ANTECIPADO COMPULSORIO
INTEGRAL DOS CRA OU RESGATE ESPECIAL
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7.1. Amortizacdo Extraordinaria: A Emissora podera promover voluntariamente a amortizacao

extraordinaria dos CRA vinculados ao presente Termo de Securitizacdo, caso receba os recursos

oriundos das Debéntures de forma antecipada.

7.2. Resgate Antecipado Compulsério Integral: Os CRA serdao objeto de Resgate Antecipado

Compulsorio Integral na hipotese de ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, conforme

abaixo:

7.2.1. Sao eventos de vencimento antecipado automatico:

(i) alteracao do controle acionario por meio de: (a) alienacao das acdes da Devedora
e/ou qualquer outra operacao que resulte em alteracao de controle direto da Devedora,
exceto se: (1) qualquer dos atuais acionistas controladores da Devedora continuar, isolada
ou conjuntamente, com outro(s) acionista(s), novo(s) ou atual(is), como controlador direto
ou indireto da Devedora, sendo certo que em caso de controle conjunto, devera haver um
acordo de acionistas entre os controladores, o que devera ser informado através de uma
declaracao devidamente apresentada ao Agente Fiduciario e a Emissora em até 15 (quinze)
dias contados da alteracdo do controle; ou (2) em decorréncia da realizacdo de oferta
publica de acdes da Devedora; ou (b) incorporacao, fusao ou cisao da Devedora que afete
materialmente e de forma adversa sua capacidade de cumprir qualquer de suas obrigacées
nos termos da Escritura de Emissdo de Debéntures, exceto se a operacdo tiver sido

previamente aprovada pela Emissora;

(ii) liquidacao, dissolucao ou extincao da Devedora;

(iii) decretacao de faléncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia da Devedora
nao contestado e/ou elidido no prazo legal, pedido de recuperacao judicial da Devedora,
independentemente do deferimento do respectivo pedido, ou recuperacao extrajudicial

independente de homologacao do pedido;

(iv) descumprimento pela Devedora de qualquer obrigacdo pecuniaria nos termos da
Escritura de Emissao de Debéntures ndo sanado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da data
em que tal obrigacao se tornou devida, incluindo no caso de nao realizacao da Amortizacao
Antecipada Obrigatoria das Debéntures conforme previsto no item 5.5. da Escritura de

Emissao de Debéntures;

(v) transformacao do tipo societario da Devedora, nos termos dos artigos 220 a 222 da
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Lei das Sociedades por Acoes;

(vi) reducdo do capital social da Emissora, exceto para absorcdo de prejuizos

acumulados;

(vii) se a Escritura de Emissao de Debéntures, ou qualquer uma de suas disposicoes
substanciais forem declaradas invalidas, nulas ou inexequiveis, por decisdao judicial

transitada em julgado;

(viii)  transferéncia ou qualquer forma de cessao ou promessa de cessao a terceiros, pela

Devedora, das obrigacoes assumidas na Escritura de Emissao de Debéntures;

(ix) alteracao ou modificacao do objeto social disposto no Estatuto Social da Devedora
de forma a excluir as atividades principais atuais, conforme descritas na Clausula 3.1.1 da
Escritura de Emissao de Debéntures, e/ou de forma a agregar a essas atividades novos
negdcios que tenham prevaléncia em relacdo as atividades atualmente desenvolvidas,
exceto se previamente aprovado em Assembleia Geral de Titulares dos CRA que

representem 2/3 (dois tercos) dos CRA em circulacao;

(x) vencimento antecipado de quaisquer dividas (incluindo quaisquer emissdes de
debéntures) da Devedora envolvendo valor, individualmente ou em conjunto, igual ou
superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou o seu valor equivalente em outras

moedas; e

(xi) inadimplemento, pela Devedora, de qualquer obrigacao pecuniaria, envolvendo
valor, individualmente ou em conjunto, igual ou superior a R$ 15.000.000,00 (quinze
milhoes de reais), ou o seu valor equivalente em outras moedas, nao sanado, no prazo de
cura estabelecido contratualmente ou, caso nao haja um prazo de cura especifico no
respectivo contrato, no prazo de até 20 (vinte) dias da data em que tal obrigacao se tornou
devida, exceto se validamente comprovado, neste prazo, a critério da Emissora, que o

pagamento nao era devido, por qualquer razao.
7.2.2. Sao eventos de vencimento antecipado nao automatico:
(i) realizacao de transacoes com suas Partes Relacionadas, exceto: (i) se contratadas

no curso normal dos negocios da Devedora em condicdes equitativas e dentro dos

parametros de mercado; e/ou (ii) se previamente autorizadas pela Emissora;

PMKA 424394v_1 228/7

198



29

(ii) concessao, pela Devedora, de mituo para outras empresas que nao sejam suas

controladas, diretas ou indiretas;

(iii)  realizacao de qualquer pagamento de dividendos pela Devedora, juros sob capital
proprio ou de qualquer tipo de participacdo nos resultados, caso esteja em mora com as
obrigacdes pecuniarias, objeto da Escritura de Emissdao de Debéntures, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatorio previsto no artigo 202 da Lei das

Sociedades por Ac¢oes;

(iv)  inadimplemento, pela Devedora, de qualquer obrigacao ndo pecuniaria prevista na
Escritura de Emissao de Debéntures, incluindo no caso de nao envio do Relatério Trimestral
referente a aplicacdo dos recursos das Debéntures, ndo sanada em 10 (dez) Dias Uteis
contados da data em que tal obrigacao deveria ter sido cumprida, sempre observados os

periodos de cura, quando for o caso;

(v) ocorréncia de protesto legitimo de titulos contra a Devedora em valor unitario ou
agregado, igual ou superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhées de reais), ou o seu valor
equivalente em outras moedas, salvo se: (a) tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de
terceiros, desde que validamente comprovado a Emissora pela Devedora; (b) for sustado ou
cancelado no prazo legal; ou (c) o valor objeto do protesto foi devidamente quitado, em
qualquer hipétese, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data de intimacao do

protesto, o qual sera considerado como prazo de cura;

(vi)  inadimplemento, pela Devedora, de qualquer decisao judicial e/ou arbitral
transitada em julgado e a qual ndo tenha sido concedido efeito suspensivo, contra a
Devedora, em valor unitario ou agregado, igual ou superior a R$ 15.000.000,00 (quinze

milhdes de reais) ou o seu valor equivalente em outras moedas;

(vii)  nao renovacao, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizacoes e licencas,
inclusive as ambientais, exigidas para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Devedora e/ou por qualquer das controladas diretas ou indiretas da Devedora, conforme o
caso, e cuja falta afete materialmente e de forma adversa a capacidade da Devedora de

cumprir qualquer de suas obrigacées nos termos da Escritura de Emissao;

(viii) comprovacao de que qualquer das declaracoes prestadas pela Devedora na Escritura

de Emissao de Debéntures (incluindo as declaracdes referentes a aplicacao da destinacdo
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dos recursos prevista no subitem (b) do item (ii) da Clausula 6.1 da Escritura de Emissao de
Debéntures) e nos demais documentos relacionados a Emissao, de que seja parte, conforme
aplicavel, provaram-se falsas, incorretas, incompletas ou enganosas na data em que foram

prestadas;

(ix) ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente,
totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades, das acdes do capital social da
Devedora, desde que tal ato, a critério da Emissora, afete de forma adversa a capacidade
da Devedora de cumprir qualquer de suas obrigacoes nos termos da Escritura de Emissao de

Debéntures;

(x) nao utilizacao, pela Devedora, ao final de cada trimestre durante o prazo das
Debéntures ou até que o Montante Total das Debéntures seja comprovado, o que ocorrer
primeiro, dos recursos liquidos obtidos com a Emissao estritamente nos termos da Clausula
3.5 da Escritura de Emissao de Debéntures, sendo certo que ao final de cada ano até que o
Montante Total das Debéntures tenha sido comprovado, o montante agregado anual devera
ser correspondente a, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) do Montante Total das
Debéntures, conforme venha a ser verificado pelo Agente Fiduciario com base nos

Relatorios Trimestrais; e

(xi)  nao observancia pela Devedora dos seguintes indices e limites financeiros, a serem
calculados pela Devedora com base nas suas demonstracoes financeiras consolidadas
auditadas ao final de cada exercicio, a partir das demonstracoes financeiras da Devedora
de 31 de dezembro de 2016, em até 15 (quinze) dias corridos apds a publicacdo pela
Devedora de suas demonstracoes financeiras consolidadas, até o pagamento integral dos

valores devidos em virtude das Debéntures:

a) o indice obtido pela divisao de Divida Liquida por EBITDA fique inferior ou

igual aos ratios abaixo:

31 de 31 de 31 de dezembro
Demonstracao dezembro |de 2018 e para os
. . dezembro . .
Financeira de: de 2017 exercicios
de 2016 .
seguintes
3,5x 3,25x 3,0x
b) limitacdo de distribuicdo de dividendos ao percentual maximo de 25% (vinte e
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cinco por cento) do seu resultado liquido.

7.2.3. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado automaticos
indicados nas alineas de (i) a (xii) da clausula 7.2.1. acima, acarretara o vencimento
antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou

notificacao, judicial ou extrajudicial.

7.2.4. Na ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado nao automaticos previstos
nas alineas (i) a (x) da clausula 7.2.2. acima, a Emissora devera convocar, no prazo maximo
de 1 (um) Dia Util a contar do momento em que tomar ciéncia do evento, Assembleia Geral
de Titulares dos CRA, para deliberar sobre a eventual nao decretacao de vencimento
antecipado das obrigacoes decorrentes das Debéntures. Na hipotese de nado instalacao em
segunda convocacao da Assembleia Geral de Titulares dos CRA convocada para deliberar
sobre o vencimento antecipado das Debéntures, ou os Titulares dos CRA ndo chegarem a
uma definicao sobre a orientacdo pertinente, a Emissora devera, imediatamente, declarar

o vencimento antecipado das Debéntures.

7.2.5. Adicionalmente o disposto acima, caso os indices Financeiros nao sejam cumpridos,
sera convocada uma Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre o nao
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures. Caso a Assembleia
Geral de Titulares de CRA nado decrete o vencimento antecipado, a Devedora pagara uma
comissao de perdao correspondente a, no minimo, o produto (i) do saldo do Valor Nominal
Unitario; (ii) 0,20% (vinte centésimos por cento); e (iii) o prazo médio remanescente das
Debéntures, medido em anos e definido como a média ponderada dos prazos (determinados
considerando dias calendario e anos de 360 dias) entre a data de tal Assembleia Geral e as
datas de amortizacao (ponderadas pelos respectivos montantes agendados de amortizacao

de principal).

7.2.6. Na ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, a Devedora fara o
pagamento do Valor de Vencimento Antecipado para a Emissora, nos termos abaixo,

observados os itens 5.4.1.1. a 5.4.3.1. da Escritura de Emissao de Debéntures.

7.2.7. Os valores recebidos pela Emissora a titulo de Vencimento Antecipado ser&o
utilizados para o resgate dos CRA, mediante o pagamento do saldo devedor dos CRA, no
prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento dos recursos pela Emissora, e apds
o pagamento de todas as Despesas do Patrimonio Separado, conforme descrito neste Termo

de Securitizacao.
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7.2.8. A Emissora devera comunicar o Agente Fiduciario no prazo de 1 (um) Dia Util
contado da data em que for verificada pela Emissora a ocorréncia de um Evento de

Vencimento Antecipado.

7.2.9. 0 Resgate Antecipado Compulsorio Integral dos CRA sera realizado sob a ciéncia do
Agente Fiduciario e alcancara, indistintamente, a totalidade dos CRA e seguira os
procedimentos da CETIP, no caso dos CRA depositados eletronicamente na CETIP. O
Resgate Antecipado Compulsorio Integral dos CRA devera ser comunicado a CETIP com

antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis a sua realizacao.

7.3. Resgate Antecipado Especial dos CRA: Caso a Emissora receba uma comunicacao acerca da

Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, a Emissora, devera em até 3 (trés) Dias Uteis apés tal
comunicacao, notificar os Titulares dos CRA, mediante, publicacao nos jornais de publicacao
mencionados neste Termo de Securitizacao, as expensas do Patrimonio Separado, para que estes se
manifestem, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da notificacdo da Emissora, a respeito de sua
eventual aceitacao de realizar o resgate antecipado dos CRA, mediante o envio da Comunicacao de
Aceitacdo de Resgate Antecipado dos CRA a Emissora. Nos termos da Escritura de Emissao de
Debéntures, a Devedora podera condicionar o Resgate Antecipado parcial a aceitacao da respectiva
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures por um determinado nimero minimo de titulares de

CRA a ser por ela definido quando da realizacao da comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado.

7.3.1.  Na hipdtese do Titular dos CRA nao enviar Comunicacao de Aceitacdo de Resgate
Antecipado dos CRA, o seu siléncio sera entendido como sua intencao em nao proceder ao

resgate antecipado dos respectivos CRA de que seja titular.

7.3.2. Decorrido o prazo mencionado no item 7.3 acima e recebidas, pela Emissora,
Comunicacdes de Aceitacao Resgate Antecipado dos CRA dos Titulares dos CRA que se
manifestarem tempestiva e favoravelmente pelo Resgate Antecipado Especial dos CRA,
cabera a Emissora, em até 1 (um) Dia Util do decurso do prazo para envio das referidas
Comunicacdes de Aceitacdo de Resgate Antecipado dos CRA, notificar a Devedora:
(i) solicitando o Resgate Antecipado de Debéntures em quantidade equivalente aos
pagamentos devidos aos Titulares dos CRA em virtude do exercicio do direito de Resgate
Antecipado Especial, conforme estabelecido no item 7.3 acima, no caso de demanda menor
ou igual a quantidade determinada pela Devedora quando da comunicacdo a Emissora da
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures; ou (ii) informando sobre a eventual

demanda de titulares dos CRA por aceitacao ao Resgate Antecipado Especial dos CRA
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superior a quantidade determinada pela Devedora quando da comunicacdo a Emissora da

Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures.

7.3.3. Caso o montante total da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures seja
inferior ao montante total detido pelos Titulares dos CRA que tenham enviado a
Comunicacao de Aceitacdo de Resgate Antecipado dos CRA, a Devedora optara, a seu
exclusivo critério, conforme sera informado a Emissora, nos termos da Escritura de Emissao
de Debéntures, entre: (a) o Resgate Antecipado de Debéntures em correspondéncia a
demanda de titulares dos CRA informada pela Emissora a Devedora, nos termos do item
7.3.2 acima, ainda que superior ao valor inicialmente informado pela Devedora quando da
comunicac¢ao a Emissora da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures; (b) a desisténcia
e, consequentemente, o cancelamento da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures e
da Oferta de Resgate Antecipado; ou (c) a solicitacdo a Emissora de convocacdo de
Assembleia Geral para deliberar quanto a amortizacdao antecipada das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA até o limite inicialmente estabelecido e informado pela
Devedora quando da comunicacdo a Emissora da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, sendo certo que, no caso de aprovacao da amortizacao extraordinaria dos CRA
por 2/3 dos Titulares dos CRA, a Devedora realizard a amortizacdo antecipada das
Debéntures, com a consequente amortizacao antecipada dos CRA pela Emissora. No caso de
reprovacdo da amortizacdo extraordinaria a Oferta de Resgate Antecipado restara

automaticamente cancelada.

7.3.4. Depois de realizado o resgate antecipado das Debéntures total ou parcial ou a
amortizacao antecipada das Debéntures, nos termos do subitem (c) do item 6.3 acima, a
Emissora devera repassar tais valores aos Titulares dos CRA que tenham enviado a
Comunicacdo de Aceitacdo de Resgate Antecipado dos CRA, em até 2 (dois) Dias Uteis do

recebimento dos respectivos valores pela Emissora.

7.3.5. A liquidacdo financeira da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA dar-se-a em
moeda corrente nacional por meio dos procedimentos aplicaveis da CETIP, conforme o
caso.

CLAUSULA OITAVA - DECLARAGOES E OBRIGAGOES DA EMISSORA

8.1. Fatos Relevantes: A Emissora obriga-se a informar, ao Agente Fiduciario, todos os fatos

relevantes acerca da Emissao, bem como aqueles indicados no item 17.1 abaixo, assim como
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informar na mesma data tais fatos diretamente ao Agente Fiduciario por meio de comunicacao por

escrito.

8.2. Declaracdes da Emissora: Sem prejuizo das demais declaracées expressamente previstas na

regulamentacao aplicavel, neste Termo de Securitizacao, nos demais Documentos da Operacao, a

Emissora, neste ato declara e garante que:

(i) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acées com registro de companhia aberta perante a CVM de acordo com as leis

brasileiras;

(i1) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizacdes necessarias a celebracdo
deste Termo de Securitizacao, dos demais Documentos da Operacao de que € parte, a Emissdo e ao
cumprimento de suas obrigacoes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e

estatutarios necessarios para tanto;

(iii) os representantes legais que assinam este Termo de Securitizacao tém poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios,

tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) nao ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente

Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas funcoes;

(v) este Termo de Securitizacao constitui uma obrigacao legal, valida e vinculativa da Emissora,

exequivel de acordo com os seus termos e condicoes;

(vi) nao tem conhecimento de qualquer acao judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa afetar a capacidade da Emissora
de cumprir com as obrigac6es assumidas neste Termo de Securitizacao e nos demais Documentos da

Operacao;

(vii) € a legitima e Unica titular dos Direitos Creditérios do Agronegoécio;

(viii)  os Direitos Creditorios do Agronegocio encontram-se livres e desembaracados de quaisquer
onus, gravames ou restricoes de natureza pessoal, real, ou arbitral, ndo sendo do conhecimento da
Emissora a existéncia de qualquer fato que impeca ou restrinja o direito da Emissora de celebrar

este Termo.
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(ix) o Patrimonio Separado nao respondera pelo pagamento de quaisquer verbas devidas pela

Emissora aos seus auditores independentes fora do ambito desta Emissao;

(x) nao teve sua faléncia ou insolvéncia requerida ou decretada até a respectiva data,

tampouco esta em processo de recuperacao judicial e/ou extrajudicial;

(xi) inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicao relevante contratual, legal ou de
qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer acao judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental em

curso ou pendente, de seu conhecimento, que possa vir a causar uma Mudanca Adversa Relevante;

(xii) nao omitiu nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em uma mudanca adversa relevante e/ou alteragao relevante de

suas atividades;

(xiii)  a Emissora, suas Controladas, Controladoras e as demais pessoas agindo em seu nome
(incluindo gerentes, conselheiros, diretores, empregados ou terceiros 315 51 SP - 15413088v1
contratados, subcontratados, assessores ou parceiros comerciais)(a) nao realizaram contribuicoes,
doacdes ou despesas de representacao ilegais ou outras despesas ilegais relativas a atividades
politicas e/ou qualquer pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneracao ilicita, suborno,
trafico de influéncia, “caixinha” ou outro pagamento ilegal; e (b) nao violaram qualquer dispositivo
de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupcao ou atos lesivos
a administracdo publica, incluindo, mas nao se limitando, a Lei Anticorrupcdo, o U.S. Foreign

Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act - UKBA, conforme aplicavel.
8.2.1. A Emissora compromete-se a notificar em até 05 (cinco) Dias Uteis o Agente
Fiduciario caso quaisquer das declaracoes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente

inveridicas, incompletas ou incorretas.

8.3. Obrigacdes da Emissora: Sem prejuizo das demais obrigacdes assumidas neste Termo de

Securitizacao, a Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(i) administrar o Patriménio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil proprio e

independente de suas demonstracoes financeiras;
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(if)

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissao diretamente ao Agente Fiduciario,

por meio de comunicacao por escrito, bem como aos participantes do mercado, conforme aplicavel,

observadas as regras da CVM;

(iif)

(iv)

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagoes:

a.  dentro de 10 (dez) Dias Uteis da data de sua solicitacao por escrito (i) copias de todos
os seus demonstrativos financeiros e/ou contabeis, auditados ou nao, inclusive dos
demonstrativos do Patrimonio Separado, de todas as informacdes periddicas e eventuais,
que sejam exigidas pelos normativos da CVM, nos prazos ali previstos, bem como relatorios,
comunicados ou demais documentos que devam ser entregues a CVM, na data em que
tiverem sido encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia; e (ii) copias de todos os
documentos e informacdes, inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pela Devedora e

desde que por ela entregue, nos termos da legislacao vigente;

b.  dentro de 10 (dez) Dias Uteis da sua solicitacdo por escrito, qualquer informacéo ou
copia de quaisquer documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados, permitindo que o
Agente Fiduciario, por meio de seus representantes legalmente constituidos e previamente
indicados, tenha acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como aos respectivos

registros e relatorios de gestao e posicao financeira referentes ao Patrimonio Separado;

c.  dentro de 10 (dez) Dias Uteis da data em que forem publicados, cépias dos avisos de
fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do conselho de administracao e da

diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares de CRA; e

d. copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa que, de
alguma forma, envolva o interesse dos Titulares de CRA, que tenha sido recebida pela
Emissora, em até 10 (dez) Dias Uteis contados ou prazo inferior se possivel e assim exigido

pelas circunstancias.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracdes contabeis, inclusive aquelas

relacionadas ao Patriménio Separado, a exame por empresa de auditoria;

(v)

informar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis de seu conhecimento, qualquer

descumprimento pela Devedora de suas obrigacoes constantes em qualquer um dos Documentos da

Operacao;
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(vi) efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranca pelo Agente
Fiduciario, mediante reembolso da Devedora ou com recursos do Patriménio Separado, o pagamento
de todas as despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam
necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de CRA ou para a
realizacao de seus créditos. As despesas a que se refere esta alinea compreenderao, inclusive, as

despesas relacionadas com:

a. publicacao de relatorios, avisos e notificacdes previstos neste Termo de
Securitizacao, custas e despesas cartorarias e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas

por lei;
b.  extracao de certidoes, despesas com conference calls, contatos telefonicos;

c.  despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e alimentacao,

quando necessarias ao desempenho das funcoes; e

d. eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser imprescindiveis em
caso de omissoes e/ou obscuridades nas informacdes devidas pela Emissora, pelos
prestadores de servico contratados em razao da Emissdao, e/ou da legislacdo aplicavel,
contratacao de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacao ou assessoria legal ao

Agente Fiduciario.
(vii) manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

(viii) nao realizar negdcios e/ou operacdes (a) alheios ao objeto social definido em seu estatuto
social; (b) que nao estejam expressamente previstos e autorizados em seu estatuto social; ou (c)
que nao tenham sido previamente autorizados com a estrita observancia dos procedimentos
estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das demais disposicoes

estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

(ix) nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo de
Securitizacao e/ou com os demais Documentos da Operacao, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas neste

Termo de Securitizacao;

(x) comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis do seu conhecimento, ao Agente Fiduciario, por meio

de notificacdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacoes que possam, colocar em risco o
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exercicio, pela Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e direitos
integrantes do Patrimonio Separado e que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente
os interesses da comunhao dos titulares de CRA conforme disposto no presente Termo de

Securitizacao;
(xi) nao pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimonio Separado;

(xii) manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacdo de prestador de
servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela CYM as companhias
abertas, permitindo ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis

da Emissora, exigidos de acordo com a legislacao aplicavel;
(xiii) manter:

a.  validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizacdes ou aprovacoes necessarias
ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer pagamento necessario

para tanto;

b.  seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na Junta
Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei n° 6.404/76, pela
legislacdo tributaria e pelas demais normas regulamentares, em local adequado e em

perfeita ordem;

c.  atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que eventualmente nao

estejam vinculados aos sistemas administrados pela CETIP; e
d. sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM;

(xiv) manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente ou por

meio de seus agentes, servico de atendimento aos titulares de CRA;

(xv) fornecer aos Titulares dos CRA, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento
da solicitacdo respectiva, informacdes relativas aos Direitos Creditorios do Agronegoécio que nao

dependam de terceiros e que sejam de conhecimento da Emissora;

(xvi) informar e enviar, em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para

disponibilizacdo na CVM do relatorio anual, o organograma, dados financeiros e atos societarios
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necessarios a realizacao do relatorio anual, conforme Instrucdo CVM n° 28/83, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario. O referido organograma do grupo societario da Emissora devera
conter, inclusive, controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de

controle, no encerramento de cada exercicio social;

(xvii)  enviar, em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacao na
CVM do relatério anual, declaracdo assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora, na forma do seu
estatuto social, atestando: (a) que permanecem validas as disposicdes contidas nesta Emissao; (b)
nao ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigacoes da Emissora perante os Titulares dos CRA e o Agente Fiduciario; e (c)

que nao foram praticados atos em desacordo com o estatuto social;

(xviii) calcular diariamente, em conjunto com o Agente Fiduciario, o valor unitario dos CRA;

(xix) informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do

Patrimonio Separado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar de sua ciéncia; e

(xx) manter contratada instituicdo financeira habilitada para a prestacao dos servicos de
escriturador e liquidante dos CRA.

8.3.1. Sem prejuizo das demais obrigacoes legais da Emissora, € obrigatoria a elaboracao

de:

(i) balanco refletindo a situacao do Patrimonio Separado;

(i1) relatorio de descricao das despesas incorridas no respectivo periodo;

(iii) relatorio de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos

Titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario;
(iv) elaboracédo de relatério contabil a valor de mercado dos ativos integrantes do
Patrimonio Separado, segregados por tipo e natureza de ativo, observados os termos e as

condicGes deste Termo de Securitizacao.

8.4. Responsabilidade da Emissora: A Emissora se responsabiliza pela exatidao das informacoes

e declaragbes prestadas, a qualquer tempo, ao Agente Fiduciario e aos Titulares dos CRA,

ressaltando que analisou diligentemente os Documentos da Operacao, tendo contratado assessor
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legal para a elaboracao de opinido legal para verificacdo de sua legalidade, legitimidade, existéncia,
exigibilidade, validade, veracidade, auséncia de vicios, consisténcia, correcao e suficiéncia das
informacdes disponibilizadas ao Titulares dos CRA, e ao Agente Fiduciario, declarando,
consubstanciada na opiniao legal emitida pelos assessores leais contratados, que os mesmos
encontram-se perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma e substancia descritos pela

Emissora neste Termo de Securitizacao e nos demais Documentos da Operacao.

8.5. Divulgacdo de Informacdes: A Emissora obriga-se a fornecer ao Agente Fiduciario, na

qualidade de representante dos Titulares dos CRA, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis, todas as
informacoes relativas aos Direitos Creditorios do Agronegocio, desde que devida e razoavelmente
solicitadas através do envio de notificacao prévia por escrito.

CLAUSULA NONA - GARANTIA

9.1. Garantia: Com excecao do Regime Fiduciario, os CRA ndo contam com qualquer garantia.
CLAUSULA DEZ - REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

10.1.  Regime Fiduciario: Na forma dos artigos 9° e 10 da Lei n° 9.514/97, a Emissora institui
Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditdrios do Agronegdcio vinculados pelo presente Termo de

Securitizacao.

10.2.  Separacdo Patrimonial: Os Direitos Creditorios do Agronegocio sob Regime Fiduciario

permanecerao separados e segregados do patrimonio comum da Emissora até o pagamento integral
da totalidade dos CRA.

10.2.1. Exceto nos casos previstos em legislacao especifica, em nenhuma hipdtese os
Titulares de CRA terao o direito de haverem seus créditos contra o patrimoénio da Emissora,

sendo sua realizacdo limitada a liquidacao do Patrimonio Separado.

10.2.2. A insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado nao dara causa a declaragao de
sua quebra, cabendo, nessa hipotese, ao Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral dos
Titulares de CRA, para deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidacao do

Patrimonio Separado.

10.3.  Responsabilidade do Patriménio Separado: Na forma do artigo 11 da Lei n® 9.514/1997, os

Direitos Creditorios do Agronegocio estao isentos de qualquer acdo ou execucao pelos credores da
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Emissora, ndo se prestando a constituicao de garantias ou a execugao por quaisquer dos credores da
Emissora, por mais privilegiados que sejam, e so responderdo pelas obrigacdes inerentes aos CRA,

ressalvando-se, no entanto, o disposto no artigo 76 da Medida Provisoria n° 2.158-35/2001.

10.4.  Administracdo do Patrimdnio Separado: A Emissora administrara ordinariamente, sujeita as

disposicoes deste Termo de Securitizagdo, o Patrimonio Separado, promovendo as diligéncias
necessarias a manutencao de sua regularidade, notadamente a dos fluxos de pagamento recebidos
na Conta Centralizadora, bem como das parcelas de amortizacdo do principal, Juros

Remuneratorios e demais encargos acessorios.

10.5.  Responsabilidade da Emissora: A Emissora se responsabiliza pela exatidao das informacoes

e declaracoes prestadas, a qualquer tempo, ao Agente Fiduciario e aos Titulares dos CRA,
ressaltando que analisou diligentemente os Documentos da Operacao, tendo contratado assessor
legal para a elaboracao de opinido legal para verificacdo de sua legalidade, legitimidade, existéncia,
exigibilidade, validade, veracidade, auséncia de vicios, consisténcia, correcao e suficiéncia das
informacgoes disponibilizadas ao Titulares dos CRA, e ao Agente Fiduciario, declarando que os
mesmos encontram-se perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma e substancia descritos

pela Emissora neste Termo de Securitizacao e nos demais Documentos da Oferta.

10.6.  Responsabilidade da Devedora: A Devedora obrigou-se no Contrato de Distribuicao a arcar

ou reembolsar, conforme o caso, com todas as despesas relacionadas com a Emissao do CRA e da
Oferta, incluindo, mas nao limitando, aos custos relacionados ao registro dos CRA perante a CETIP,
emissdo, custodia e registro dos Documentos da Operacdo, honorarios relativos aos assessores e

remuneracao do Coordenador Lider.

CLAUSULA ONZE - AGENTE FIDUCIARIO

11.1.  Agente Fiduciario: A Emissora, neste ato, nomeia o Agente Fiduciario, que formalmente
aceita a nomeacao para, nos termos da lei, regulamentacao e do presente Termo de Securitizacao,
desempenhar os deveres e atribuicées que lhe competem e representar os interesses da comunhao
dos Titulares dos CRA, sendo-lhe devida uma remuneracdo nos termos da lei e deste Termo de

Securitizacao.

11.2.  Declaracdes do Agente Fiduciario: O Agente Fiduciario declara que:

(i) aceita a funcao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuicoes

previstas na legislacdo especifica e neste Termo de Securitizacao;
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(ii) aceita integralmente este Termo de Securitizacao, todas suas clausulas e condicoes;

(iii) esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacao e a cumprir com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios

para tanto;

(iv) a celebracao deste Termo de Securitizacao e o cumprimento de suas obrigacdes aqui

previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(v) sob as penas da lei, ndo tem qualquer impedimento legal, para exercer a funcédo que lhe é
conferida, conforme § 3° do artigo 66 da Lei n° 6.404/76;

(vi) nao se encontra em nenhuma das situacoes de conflito de interesse previstas nos artigos 9°,
inciso Il, e 10 da Instrucao CVM n° 28/83;

(vii) nao tem qualquer ligacao com a Emissora e/ou com a Devedora que o impeca de exercer

suas funcoes de forma diligente;

(viii) exceto conforme indicado em contrario neste Termo de Securitizacdo os Direitos
Creditorios do Agronegocio consubstanciam Patrimonio Separado, vinculados U(nica e

exclusivamente aos CRA;

(ix) ter analisado diligentemente os Documentos da Operacao, para verificacao de sua
legalidade, auséncia de vicios da operacdo, bem como da veracidade, consisténcia, correcao e

suficiéncia das informacdes disponibilizadas pela Emissora no presente Termo; e

(x) assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da Instrugao CVM n° 28/83,
tratamento equitativo a todos os titulares dos certificados de recebiveis do agronegécio de

eventuais emissoes realizadas pela Emissora em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario.

11.2.1. Além do relacionamento decorrente (i) da presente Oferta e (ii) do eventual
relacionamento comercial no curso normal dos negdcios, o Agente Fiduciario atuou em
todas as demais 78 (setenta e oito) séries de CRA emitidas pela Emissora, dentro da sua 12

Emissao.
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11.3.  Inicio das Funcdes: O Agente Fiduciario exercera suas funcoes a partir da data de assinatura

deste Termo de Securitizacdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data de

Vencimento dos CRA ou até sua efetiva substituicdo pela Assembleia Geral.

11.4.  Obrigacoes do Agente Fiduciario: Sao obrigacdes do Agente Fiduciario, dentre aqueles

estabelecidos na Instrucao CVM n° 28/83, por analogia:

(i) proteger os direitos e interesses dos Titulares dos CRA, acompanhando a atuacao da
Emissora na gestdao do Patrimonio Separado, empregando no exercicio da funcdo o cuidado e a

diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracdo de seus proprios bens;

(i1) renunciar a funcao, na hipdtese da superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer

outra modalidade de inaptidao;

(iii) conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis

relacionados com o exercicio de suas funcdes;

(iv) verificar, no momento de aceitar a funcao, a veracidade das informacdes contidas no
presente Termo de Securitizacdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes,

falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(v) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacao das informacdes obrigatorias,
alertando os Titulares dos CRA acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais

informacoes;

(vi) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de

modificacoes nas condicoes dos CRA;

(vii) convocar, quando entender necessario e sempre que se houver verificado a ocorréncia de
qualquer hipotese especifica prevista na regulamentacdao aplicavel ou neste Termo de
Securitizacdo, caso a Emissora nao faca, a Assembleia Geral, conforme prevista neste Termo de
Securitizacdo, respeitadas outras regras relacionadas as Assembleias Gerais constantes da Lei n°
6.404/76, conforme alterada;

(viii)  comparecer a assembleia de Titulares do CRA a fim de prestar as informacoes que lhe

forem solicitadas;
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(ix) manter atualizada a relacao dos Titulares dos CRA e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, ao Escriturador, a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto
neste inciso, a Emissora expressamente autoriza, desde ja, a CETIP a atender quaisquer solicitacoes
feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a obtencao, a qualquer momento, da posicao de

Investidores;

(x) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizacao,

especialmente daquelas impositivas de obrigacoes de fazer e de nao fazer;

(xi) notificar os Titulares dos CRA, se possivel individualmente, no prazo maximo de 2 (dois)
dias Uteis, contados da ciéncia de qualquer inadimplemento, de obrigacdes assumidas neste Termo
de Securitizacdo, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos,

sendo que comunicacao de igual teor deve ser enviada a CVM e a CETIP;

(xii) adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos
Titulares dos CRA, bem como a realizacdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio vinculados ao

Patrimonio Separado, conforme a ordem deliberada pelos Titulares dos CRA;

(xiii)  exercer, na hipotese de insolvéncia ou inadimplemento de quaisquer obrigacdes da
Emissora contraidas em razao dos Documentos da Operacdo, conforme ocorréncia de qualquer dos
eventos previstos no item 12.1.3 abaixo, a administracao do Patriménio Separado, observado o

disposto neste Termo de Securitizacao;

(xiv) promover, na forma prevista neste Termo de Securitizacao, a liquidacdo do Patriménio

Separado;

(xv) verificar o integral e pontual pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA,

conforme estipulado neste Termo de Securitizacao;

(xvi) elaborar anualmente relatorio , nos termos do artigo 68, paragrafo primeiro, “b”, da Lei
das Sociedades por Acoes e coloca-lo a disposicao dos Investidores, na sede da Emissora, na sua
propria sede, na CVM, na CETIP e na sede do Coordenador Lider, dentro de 04 (quatro) meses do
encerramento do exercicio social, o qual devera conter, no minimo, as seguintes informacoes
referentes a Emissora e/ou a Devedora, conforme o caso (i) eventual omissao ou inverdade, de que
tenha conhecimento, contida nas informacdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestacdo de informacdes pela Emissora; (ii) alteracoes

estatutarias ocorridas no periodo; (iii) comentarios sobre as demonstracées financeiras, enfocando
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os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da empresa; (iv) posicao da
distribuicao ou colocacao dos CRA no mercado; (v) resgate, amortizacao, e pagamento dos Juros
Remuneratorios dos CRA realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas dos CRA efetuadas
pela Emissora ou pela Devedora; (vi) relacao dos bens e valores entregues a sua administracao; (vii)
cumprimento de outras obrigacées assumidas pela Emissora neste Termo de Securitizacao; (viii)
existéncia de outras emissdes de CRA, publicas ou privadas, feitas por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes: (1) denominacdo da
companhia ofertante; (2) valor da emissao; (3) quantidade de CRA emitidos; (4) espécie; (5) prazo
de vencimento dos CRA; (6) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacao dos
garantidores; (7) eventos de resgate, amortizacao, repactuacao e inadimplemento no periodo; e (x)

declaracao sobre sua aptidao para continuar exercendo a funcdo de Agente fiduciario;

(xvii)  colocar o relatorio de que trata o inciso anterior a disposicao dos Investidores de CRA no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao

menos nos seguintes locais:

a. na sede da Emissora;

b. no seu escritorio ou no local por ela indicado;
C. na CVM;

d. na CETIP; e

e. na sede do Coordenador Lider;

(xviii)  publicar em jornal de grande circulacao, utilizado pela Emissora para divulgacao de suas
informacoes societarias, e as expensas da Emissora, anincio comunicando aos Investidores que o

relatério mencionado no inciso (xvi) acima se encontra nos locais indicados acima;

(xix) divulgar as informacdes de que tratam o subitem “s” acima em sua pagina da rede mundial

de computadores, tao logo delas tenha conhecimento;

(xx) disponibilizar o valor unitario dos CRA, calculado em conjunto com a Emissora, aos
investidores e aos participantes do mercado, através de sua central de atendimento e/ou se seu

website;
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(xxi) acompanhar a atuacdo da Emissora na administracao do Patrimonio Separado e solicitar,

quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

(xxii)  fornecer a Emissora declaracao de encerramento e de quitacao, no prazo de 5 (cinco) dias

apos satisfeitos os Direitos Creditorios do Agronegodcio e extinto o Regime Fiduciario;

(xxiii) no caso de renlncia de suas funcdes, em virtude da superveniéncia de conflitos de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao, permanecer no exercicio dessas funcoes
pelo prazo de até 30 (trinta) dias apos a data de solicitacao da reniincia, devendo, ainda, fornecer
a Emissora ou a quem esta indicar, em até 30 (trinta) dias da data de sua renuncia, copia de toda a

escrituracdo, correspondéncia e demais papéis relacionados ao exercicio de suas funcoes; e

(xxiv) verificar a aplicacdo dos recursos oriundos das Debéntures por parte Devedora, nos termos

dos Relatorios Trimestrais e das notas fiscais que acompanhar tais relatdrios.

11.4.1. A Emissora obriga-se a, no que lhe for aplicavel, tomar todas as providéncias
necessarias de forma que o Agente Fiduciario possa cumprir suas obrigacdes acima, quando

aplicavel.

11.4.2. Adicionalmente, no caso de inadimplemento da Emissora, ndo sanada em até 10
(dez) dias da comunicacao do inadimplemento ou outro prazo previsto nesse Termo de
Securitizacdo, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer acdo para proteger
direitos ou defender interesses dos Titulares dos CRA, bem como a realizacao dos créditos
afetados ao Patrimonio Separado, caso a Securitizadora ndo o faca, devendo para tanto: (i)
declarar, observadas as condicoes deste Termo de Securitizacdao, antecipadamente
vencidos os CRA e cobrar seu principal e acessorios; (ii) tomar qualquer providéncia
necessaria para que os Titulares dos CRA realizem seus créditos; (iv) requerer a faléncia da
Emissora se nao existirem garantias reais; e (v) representar os Titulares dos CRA em

processos de faléncia, concordata, intervencao ou liquidacdo extrajudicial da Emissora.

11.4.3. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adocao das
medidas contempladas no item 11.4.2 acima se, convocada a assembleia dos Titulares dos
CRA, esta assim o autorizar por deliberacao da unanimidade dos CRA em Circulacao. Na

hipdtese do inciso (v), sera suficiente a deliberacao da maioria dos CRA em Circulacéo.

11.5. Remuneracao do Agente Fiduciario: Pelo exercicio de suas atribuicdes, o Agente Fiduciario

recebera da Emissora, com recursos da Devedora ou por ela reembolsados, como remuneracao pelo
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desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e deste Termo de
Securitizacao, parcelas trimestrais de R$ 4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais), sendo a primeira
parcela devida no 5° (quinto) Dia Util a contar da Data de Integralizacdo e as demais, nas mesmas

datas dos anos subsequentes.

11.5.1. Caso a Emissora atrase o pagamento da remuneracao prevista no item 11.5 acima,
estara sujeita a multa moratoria de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como
a juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito
ao reajuste pelo IPCA, o qual incidira desde a data de mora até a data de efetivo

pagamento, calculado pro rata die, se necessario.

11.5.2. A remuneracéo do Agente Fiduciario acima mencionada sera acrescida dos valores
dos tributos que incidem sobre a prestacao desses servicos (pagamento com gross up), de
(i) Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza (ISS); (ii) Programa de Integracao Social
(PIS); (iii) Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) e quaisquer
outros impostos que venham a incidir diretamente sobre a remuneracao do Agente

Fiduciario, excetuando-se o Imposto de Renda, retido na fonte.

11.5.3. As parcelas de remuneracdo serao atualizadas, anualmente, pelo IPCA a partir da
data do primeiro pagamento da remuneracao do Agente Fiduciario. Na hipotese de o IPCA
ser extinto ou ter sua utilizacdo proibida, devera ser utilizado o indice que vier a
substitui-lo. Caso ndo haja um novo indice que venha a substitui-lo, as Partes deverao
acordar um novo indice para fins da atualizacao das parcelas de remuneracao do Agente
Fiduciario.

11.5.4. A remuneracao definida no item 11.5 acima, sera devida mesmo apds o
vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de

inadimpléncias ndo sanadas.

11.6. Despesas do Agente Fiduciario: Enquanto a Emissora estiver administrando o Patrimonio

Separado esta ressarcira, mediante reembolso da Devedora ou com recursos do Patrimonio
Separado, o Agente Fiduciario de todas as despesas com cartorios, publicacbes, notificacdes,
despesas com conference calls, contatos telefonicos, extracdo de certidées, despesas de
transportes, alimentacao, viagens e estadias por ele incorridas, contratacao de especialistas, tais
como auditoria e/ou fiscalizacao, entre outros, ou assessoria legal ao Agente Fiduciario, desde que
tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Titulares dos CRA ou

para realizar seus créditos. O ressarcimento a que se refere esta clausula sera efetuado em até 05
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(cinco) Dias Uteis apos a entrega a Emissora da copia dos documentos comprobatdrios das despesas

efetivamente incorridas.

11.7.  Substituicdo do Agente Fiduciario: O Agente Fiduciario podera ser substituido nas hipoteses

de auséncia ou impedimento temporario, renlncia, intervencao, liquidacao, faléncia, ou qualquer
outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia

de qualquer desses eventos, Assembleia Geral para que seja eleito o novo Agente Fiduciario.

11.8.  Destituicdo do Agente Fiduciario: O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido:

(i) pela CVM, nos termos da legislacao em vigor;
(ii) pelo voto de 2/3 (dois tercos) dos Titulares dos CRA, ou
(iii) por deliberacdo em Assembleia Geral, na hipotese de descumprimento de quaisquer de
seus deveres previstos neste Termo de Securitizacdo, bem como no caso de descumprimento de
qualquer disposicao legal ou regulamentar.
11.8.1. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres,
atribuicoes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste Termo de

Securitizagao.

11.8.2. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de

aditamento ao presente Termo de Securitizacdo e comunicada a CVM.

11.9. Inadimplemento da Emissora: No caso de inadimplemento da Emissora acerca das

obrigacoes por ela assumidas perante os Titulares dos CRA, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Titulares dos CRA, sempre que possivel, deverdo ser previamente aprovadas e
adiantadas por estes. Tais despesas a serem adiantadas pelos Titulares dos CRA incluem também os
gastos com honorarios advocaticios, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas acdes propostas pelo
Agente Fiduciario ou decorrente de acoes contra ele intentadas no exercicio de sua funcao, ou ainda
que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante dos Titulares dos CRA. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais
serdao igualmente suportadas pelos Titulares dos CRA, bem como a remuneracao e as despesas

reembolsaveis do Agente Fiduciario na hipotese da Emissora permanecer em atraso com relacao ao
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pagamento dos CRA por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar

garantia dos Titulares dos CRA para cobertura do risco da sucumbéncia.

11.10.

Outras Despesas: As despesas que forem consideradas como de responsabilidade da

Devedora que venham a ser honradas pelo Patrimonio Separado continuardao como de

responsabilidade desta e deverao ser ressarcidas, podendo ser cobradas pelos Titulares dos CRA

judicial ou extrajudicialmente.

49

11.10.1.Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou adulteracao.
Nao sera ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboracdo de documentos
societarios da Emissora, que permanecerao sob obrigacao legal e regulamentar da Emissora

elabora-los, nos termos da legislacao aplicavel.

11.10.2. A atuacao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucao CVM n° 28/83 da
CVM, conforme alterada e dos artigos aplicaveis da Lei n° 6.404/76, estando este isento,

sob qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislacdo aplicavel.

11.10.3. O Agente Fiduciario ndao emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de
definicao pelos Titulares dos CRA, comprometendo-se tao-somente a agir em conformidade
com as instrucées que lhe forem transmitidas pelos Titulares dos CRA. Neste sentido, o
Agente Fiduciario nao possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos Titulares dos CRA
a ele transmitidas conforme definidas pelos Titulares dos CRA e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em

decorréncia disto aos Titulares dos CRA ou a Emissora.

11.10.4.0s atos ou manifestacoes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Titulares dos CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes
assumidas neste instrumento, somente serao validos quando previamente assim deliberado

pelos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Geral.

11.10.4.1. Observado o disposto no item 11.10.4 acima, o Agente Fiduciario desde

ja responsabiliza-se por qualquer ato ou manifestacao de sua titularidade que
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tenha sido realizada sem prévia deliberacdao em Assembleia Geral de Titulares dos
CRA, exceto se tal ato e/ou manifestacao estiver previamente autorizado nos
Documentos da Operacao.

CLAUSULA -DOZE - ASSUNGAO DA ADMINISTRAGAO E LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

12.1.  Assuncdo do Patrimdnio Separado: Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer dos

eventos previstos no item 12.1.3 abaixo, o Agente Fiduciario devera imediatamente assumir a
gestao do Patriménio Separado e convocar uma Assembleia Geral para deliberar sobre liquida-lo ou

nao.

12.1.1. A Assembleia Geral a que se refere o item 12.1 acima devera ser convocada, na
forma estabelecida na clausula a seguir, em até 2 (dois) dias a contar da data em que o
Agente Fiduciario tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos eventos previstos no

item 12.1.3 abaixo.

12.1.2. A Assembleia Geral devera deliberar pela: (a) liquidagao do Patrimonio Separado
observado o disposto no item 12.1.5 abaixo; ou (b) ndo liquidacao do Patrimonio Separado,
hipotese na qual devera ser deliberado a continuidade da administracdo do Patrimonio
Separado por nova securitizadora, fixando, em ambos os casos, as condicoes e termos para

sua administracao, bem como sua remuneracao.

12.1.3. A critério da Assembleia Geral, conforme previsto no item 12.1 acima, a
ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a liquidacao ou nao do

Patrimonio Separado, conforme os itens abaixo:

(i) pedido, elaborado por qualquer parte ou terceiro, de recuperacao judicial,

extrajudicial ou decretacao de faléncia da Emissora, ndo elidido no prazo legal;

(ii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer de suas obrigacées nao
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo, desde que por culpa exclusiva e nao
justificavel da Emissora, sendo que, nessa hipotese, a liquidacdo do Patriménio Separado
podera ocorrer desde que tal inadimplemento ou mora perdure por mais de 15 (quinze) Dias
Uteis, contados da notificacdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario

a Emissora; ou

50
PMKA 424394v_1 228/7

220



(iii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer de suas obrigacdes
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo, desde que por culpa exclusiva e ndo
justificavel da Emissora, sendo que, nessa hipotese, a liquidacdo do Patriménio Separado
podera ocorrer desde que tal inadimplemento ou mora perdure por mais de 15 (quinze) Dias
Uteis, contados da notificacio formal e comprovadamente realizada pelo Agente

Fiduciario.

12.1.3.1. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser

comunicada, ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em 5 (cinco) Dias Uteis.

12.1.4. Sem prejuizo da assuncao imediata da administracdo do Patrimonio Separado pelo
Agente Fiduciario nos termos do item 12.1 acima, observado o disposto no item 13.8.2
abaixo, a deliberacao pela declaracdo da néo liquidacao do Patrimonio Separado devera ser
tomada pelos Titulares dos CRA que representem, no minimo, a maioria dos presentes na

Assembleia Geral.

12.1.5. A liquidacao do Patrimonio Separado sera realizada mediante transferéncia dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio integrantes do Patriménio Separado ao Agente
Fiduciario (ou a instituicdo administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares dos CRA),
na qualidade de representante dos Titulares dos CRA, para fins de extincdo de toda e
qualquer obrigacao da Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, cabera ao Agente
Fiduciario (ou a instituicao administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares dos CRA),
conforme deliberacao dos Titulares dos CRA: (a) administrar os Direitos Creditorios do
Agronegocio que integram o Patrimonio Separado, (b) esgotar todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a realizacdo dos créditos oriundos dos Direitos Creditorios do
Agronegocio que lhes foram transferidos, (c) ratear os recursos obtidos entre os Titulares
dos CRA na proporcdo de CRA detidos, e (d) transferir os créditos oriundos dos Direitos
Creditorios do Agronegocio eventualmente nao realizados aos Titulares dos CRA, na

proporcao de CRA detidos.

CLAUSULA TREZE - DA ASSEMBLEIA GERAL

Assembleia Geral: Os Titulares dos CRA poderdao, a qualquer tempo, reunir-se em

assembleia, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Titulares dos CRA.

13.1.1. Ademais, a Emissora se compromete a convocar a Assembleia Geral sempre que,

nos termos da Escritura de Emissdao de Debéntures, a Emissora tenha que submeter o
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exercicio de qualquer direito relacionado as Debéntures para a aprovacao prévia dos

Titulares dos CRA.

13.2. Competéncia de Convocacdo: A Assembleia Geral dos Titulares dos CRA podera ser
convocada:

(i) pelo Agente Fiduciario;

(ii) pela Emissora;

(iii) pela CVM; ou

(iv) por Titulares dos CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em
Circulacao.

13.3. Forma de Convocacao: A convocacdo da Assembleia Geral far-se-a mediante edital

publicado por 3 (trés) vezes, com a antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, em primeira

convocacao, em um jornal de grande circulacao, utilizado pela Emissora para divulgacao de suas

informacdes societarias, sendo que se instalara, em primeira convocacao, com a presenca dos

titulares que representem, pelo menos, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulacao, sendo valida as

deliberacoes tomadas de acordo com o disposto no item 13.8 abaixo.

52

13.3.1. Caso a Assembleia Geral nao seja instalada em primeira convocacao a Emissora
fara a segunda convocacdo com prazo de no minimo 8 (oito) dias para a realizacao da
respectiva assembleia, sendo que, nessa segunda convocacao, a Assembleia Geral sera
instalada com a presenca de qualquer nimero de Investidores, sendo validas as

deliberacoes tomadas pela maioria dos CRA em Circulacao presentes na reuniao.

13.3.2. A convocacgao também podera ser feita mediante correspondéncia escrita enviada,
por meio eletrénico ou postagem, a cada Titular de CRA, podendo, para esse fim, ser
utilizado qualquer meio de comunicacédo cuja comprovacao de recebimento seja possivel, e
desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com Aviso de

Recebimento e correio eletronico (e-mail).

13.3.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei n°® 11.076/04, na
Lei n®9.514/97 e na Lei das Sociedades por Acoes, a respeito das assembleias de acionistas,

salvo no que se refere aos representantes dos Titulares de CRA, que poderao ser quaisquer
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procuradores, Titulares de CRA ou nao, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano
por meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulacéo

correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.

13.4. Presidéncia da Assembleia Geral: A presidéncia da Assembleia Geral cabera aos

representantes da Emissora ou, caso nao tenha sido convocada por esta, cabera aos Titulares dos

CRA presentes a eleicao do respectivo presidente.

13.5.  Participacdo de Terceiros na Assembleia Geral: Sem prejuizo do disposto no item 13.6

abaixo, a Emissora e/ou os Titulares dos CRA poderao convocar representantes da Emissora, ou
quaisquer terceiros, para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer

dessas pessoas for relevante para a deliberacao da ordem do dia.

13.6.  Participacdo do Agente Fiduciario: O Agente Fiduciario devera comparecer a todas as

Assembleias Gerais e prestar aos Titulares dos CRA as informacoes que lhe forem solicitadas, sendo
certo que deve agir conforme instrucao dos Titulares dos CRA nas decisdes relativas a administracdo

do Patrimonio Separado, caso necessario.

13.7.  Direito de Voto: A cada CRA em Circulacdo correspondera um voto, sendo admitida a
constituicdo de mandatarios, observadas as disposicdes dos paragrafos primeiro e segundo do Artigo
126 da Lei n°® 6.404/76.

13.7.1. Tendo em vista que somente os CRA em Circulacao terdo direito a voto, fica
estabelecido que o valor dos CRA que nao sejam CRA em Circulacao sera deduzido do valor
total dos créditos para fim de verificacdo de quéruns de instalacdo e deliberacéao,
ressalvado a esses Titulares de CRA, contudo, o direito de serem convocados e de

comparecerem a quaisquer Assembleias Gerais.

13.8. Deliberacdes da Assembleia Geral: Exceto se diversamente previsto nesse Termo de

Securitizacdo, as deliberacées da Assembleia Geral serao tomadas pela maioria dos CRA em
Circulacao presentes na Assembleia Geral, exceto se outro quérum de deliberacao da Assembleia

Geral for expressamente previsto neste Termo de Securitizacao.

13.8.1. As deliberacdes relativas as alteracdes: (i) das datas de amortizacdo dos CRA,
inclusive para a amortizacao antecipada de que trata o item 7.3.3 acima, (ii) do prazo de
vencimento dos CRA; (iii) da remuneracao dos CRA; (iv) dos Eventos de Vencimento

Antecipado das Debéntures; e/ou (v) dos qudruns de deliberacao previstos nesse Termo de
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Securitizacao, seja em primeira convocacao da Assembleia Geral ou em qualquer
convocacao subsequente, serdao tomadas por Titulares dos CRA que representem no minimo

2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulacao na Assembleia Geral.

13.8.2. As deliberacdes acerca da declaracdao da: (i) nao liquidacdo do Patriménio
Separado; e/ou (ii) da ndo decretacdo do Vencimento Antecipado das Debéntures, serdo
tomadas por Titulares de CRA que representem, no minimo, a maioria dos presentes na
Assembleia Geral. Caso a assembleia nao seja instalada em segunda convocacao ou nao
haja quorum suficiente para as respectivas deliberacées em qualquer convocacéo, sera

entendido pela liquidacao do Patriménio Separado e pelo Vencimento Antecipado.

13.9. Regularidade da Assembleia Geral: Independentemente das formalidades previstas na lei e

neste Termo de Securitizacao, sera considerada regularmente instalada a Assembleia Geral a que
comparecerem todos os Titulares dos CRA, sem prejuizo das disposicoes relacionadas com os

quoruns de deliberagao estabelecidos neste Termo de Securitizacao.

13.10. Dispensa de convocacao da Assembleia Geral: Fica desde ja dispensada a realizacao de

Assembleia Geral para deliberar sobre: (i) a correcao de erros materiais, seja ele um erro grosseiro,
de digitacao ou aritmético, (ii) alteracdes a quaisquer Documentos da Operacao ja expressamente
permitidas nos termos do(s) respectivo(s) Documento(s) da Operacao, (iii) alteracées a quaisquer
Documentos da Operacao em razao de exigéncias formuladas pela CVM, pela CETIP, ou (iv) em
virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracao na razao social,
endereco e telefone, entre outros, desde que as alteracoes ou correcoes referidas nos itens (i), (ii),
(iii) e (iv) acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Titulares os CRA ou qualquer alteracao
no fluxo dos CRA, e desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os Titulares dos
CRA.

13.11. Vinculacao: As deliberacoes tomadas pelos Titulares de CRA em Assembleias Gerais de
Titulares de CRA no ambito de sua competéncia legal, observados os qudruns neste Termo de
Securitizacdo, vinculardao a Emissora e obrigardao todos os titulares de CRA em Circulacao,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Titulares de CRA ou do voto

proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Titulares de CRA.

CLAUSULA QUATORZE - DAS DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO

14.1.  Despesas do Patrimonio Separado: Sao despesas do Patrimonio Separado a serem arcadas

pela Devedora direta ou indiretamente, conforme previsto no Contrato de Distribuicao:
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(i) as despesas com a gestdo, cobranca, realizacdo, administracao, custddia e liquidacdo do
Patrimonio Separado, inclusive, mas sem se limitar as despesas referentes a sua transferéncia na

hipotese de o Agente Fiduciario assumir a sua administracao ou a liquida-lo;

(i1) as despesas com camaras de liquidacdo onde os CRA estejam registrados para negociacao,
entre outros que venham ou possam Vir a ser necessarios serao pagas pela Emissora e deverao ser

reembolsadas pela Devedora;

(iii) as eventuais despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais
relacionados com procedimentos legais, incluindo, sem limitacao, sucumbéncia e deposito judicial,
incorridas para resguardar os interesses dos Titulares dos CRA e realizacdo dos Direitos Creditorios
do Agronegocio integrantes do Patrimonio Separado. Tais despesas incluem também os gastos com
honorarios advocaticios, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas acbes propostas pelo Agente
Fiduciario e/ou pela Emissora ou contra o Agente Fiduciario e/ou contra a Emissora intentadas, no
exercicio de suas funcdes, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhao dos Titulares dos CRA, ou Emissora dos CRA, bem como a remuneracao
e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario na hipotese da Emissora permanecer em
inadimpléncia por um periodo superior a 60 (sessenta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar

garantia prévia dos Investidores para cobertura do risco da sucumbéncia;

(iv) as eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acoes
judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares de CRA e a realizacao
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, bem como em razdo da cobranca, realizacao,

administracao e liquidacao do Patrimonio Separado;

(v) honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como demais prestadores
de servicos eventualmente contratados mediante aprovacao prévia em Assembleia Geral, em razao

do exercicio de suas funcdes nos termos deste Termo de Securitizacao;

(vi) remuneracdo e todas as verbas devidas as instituicoes financeiras onde se encontrem

abertas as contas correntes integrantes do Patriménio Separado;

(vii) despesas com registros e movimentacao perante a CVM, CETIP, Juntas Comerciais e
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da documentacédo societaria da
Emissora relacionada aos CRA, a este Termo de Securitizacao e aos demais Documentos da Operacao,

bem como de eventuais aditamentos aos mesmos;
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(viii)  despesas com a publicacao dos fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares dos CRA e

dos atos necessarios a realizacao de Assembleias Gerais, na forma da regulamentacao aplicavel;

(ix) as despesas com notificacdes, transporte, alimentacao, viagens e estadias, necessarias ao
exercicio da funcdo de Agente Fiduciario e/ou da Emissora, no ambito deste Termo de

Securitizacao;

(x) honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servicos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da Operacao e que sejam atribuidos a

Emissora;

(xi) os tributos incidentes sobre os CRA e/ou sobre os dos Direitos Creditorios do Agronegocio,

que, pela legislacao entao em vigor, sejam ou venham a ser devidos pelo Patriménio Separado;

(xii) os eventuais tributos que, a partir da Data de Emissao dos CRA, venham a ser criados e/ou
majorados ou que tenham sua base de calculo ou base de incidéncia alterada, questionada ou
reconhecida, de forma a representar, de forma absoluta ou relativa, um incremento da tributacao
incidente sobre os CRA e/ou sobre os Direitos Creditérios do Agronegocio, e desde que seu

recolhimento seja de responsabilidade da Emissora;

(xiii)  as perdas, danos, obrigacdes ou despesas, incluindo taxas e honorarios advocaticios,
arbitrados pelo juiz, conforme decisao transitada em julgado da qual nao caibam mais recursos,
resultantes, diretamente da Emissao, exceto se tais perdas, danos, obrigacoes ou despesas forem
resultantes de inadimplemento ou dolo por parte da Emissora, do Agente Fiduciario, ou de seus
respectivos administradores, empregados, consultores e agentes ou empresas controladas ou

coligadas; e

(xiv) quaisquer outros honorarios, custos e despesas previstas em lei, regulamentacao aplicavel

ou neste Termo de Securitizacao.

14.2.  Insuficiéncia de Recursos: Em caso de ndao pagamento das despesas pela Devedora, as

Despesas do Patriménio Separado serao suportadas pelo Patrimonio Separado.

14.3.  Despesas dos Titulares dos CRA: Constituirao despesas de responsabilidade dos Titulares de

CRA, que deverao ser previamente aprovadas e pagas pelos mesmos titulares:
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(i) eventuais despesas e taxas relativas a negociacao e custodia dos CRA, ndo compreendidas

na descricao acima;

(i1) todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar seus direitos e prerrogativas; e

(iii) tributos diretos e indiretos incidentes sobre o investimento em CRA, inclusive os tributos

previstos na Clausula Quatorze abaixo.

CLAUSULA QUINZE - DOCUMENTOS COMPROBATORIOS

15.1.  Custdédia dos Documentos Comprobatdrios: As vias originais dos documentos

comprobatoérios dos Direitos Creditorios do Agronegocio e deste Termo de Securitizacao deverao ser
mantidas pelo Agente Custodiante, que sera fiel depositario contratado, nos termos do Contrato de
Custodia e Escrituracao, para exercer as seguintes funcoes, entre outras: (i) receber os documentos
comprobatérios dos Direitos Creditdrios do Agronegocio e realizar a verificacdo do lastro dos CRA;
(i) fazer a custodia e guarda das vias fisicas dos documentos comprobatérios dos Direitos
Creditorios do Agronegocio; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas,
atualizados e em perfeita ordem, os documentos comprobatoérios dos Direitos Creditorios do

Agronegocio.

CLAUSULA DEZESSEIS - DO TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS TITULARES DOS CRA

16.1.  Tratamento Tributario: Serao de responsabilidade dos Titulares dos CRA todos os tributos

diretos e indiretos mencionados abaixo, ressaltando-se que os Titulares dos CRA nao devem
considerar unicamente as informacgdes contidas a seguir para fins de avaliar o investimento em CRA,
devendo consultar seus proprios consultores quanto a tributacao especifica que sofrerao enquanto
Titulares de CRA. Nos termos da legislacdo concernente a matéria, como regra geral, os
rendimentos e ganhos de capital auferidos por pessoas juridicas domiciliadas no Brasil em
decorréncia de seu investimento nos CRA devem compor o lucro presumido ou real e a base de
calculo da CSLL. Além disso, de acordo com o posicionamento da Secretaria da Receita Federal do
Brasil, tais rendimentos e ganhos de capital devem ser tributados pelo IRRF a aliquotas regressivas
de (i) 22,5% quando os investimentos forem realizados com prazo de até 180 dias; (ii) 20% quando os
investimentos forem realizados com prazo de 181 dias até 360 dias; (iii) 17,5% quando os
investimentos forem realizados com prazo de 361 dias até 720 dias; e (iv) 15% quando os
investimentos forem realizados com prazo superior a 721 dias. Nao obstante a referida regra geral
do IRRF, regras especificas de tributacdo sao aplicaveis a cada pessoa juridica titular dos CRA,

conforme sua qualificacdo. Dependendo da pessoa juridica titular dos CRA, seus rendimentos
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poderao nao ser tributados pela contribuicao ao PIS e COFINS (pessoas juridicas em geral sujeitas ao
regime cumulativo), ou ser tributados por essas contribuicdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e
cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento) (pessoas juridicas em geral sujeitas ao regime

nao-cumulativo).

16.1.1. Os titulares dos CRA pessoas fisicas residentes no Brasil terdao a “remuneragao”
produzida pelos CRA isentos de Imposto de Renda (IRRF e na declaracao de ajuste anual).
De acordo com a posicao da Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 55, paragrafo
Unico, da Instrucao Normativa da Receita Federal do Brasil n°1.585 de 31 de agosto de 2015,

tal isencao abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienacao ou cessao dos CRA.

16.1.2. Aaquisicao, cessao, resgate, repactuacao ou pagamento para liquidacao de titulos
e valores mobiliarios esta sujeita a incidéncia do Imposto sobre Operacdes Relativas a
Titulos e Valores Mobiliarios. Atualmente, aplica-se aliquota zero para operagdes com CRA.
A referida aliquota, porém, pode ser aumentada para até 1,5% (um inteiro e cinco décimos

por cento) ao dia, por meio de decreto presidencial.

16.1.3. A liquidacao de operacao de cambio relativa ao ingresso de recursos no Brasil para
investimento em CRA se sujeita ao I0F/Cambio a aliquota zero. A liquidacdo da operacao
de cambio para saida de recursos relativa ao mesmo investimento se sujeita ao IOF/Cambio
a aliquota zero. A aliquota do IOF/Cambio pode ser aumentada a qualquer tempo para até

25% (vinte e cinco por cento), por meio de decreto presidencial.

16.1.4. As informacdes acima tém o objetivo de resumir as regras gerais relativas aos
principais tributos aplicaveis aos investimentos em CRA. Cada Titular dos CRA deve avaliar
os impactos tributarios relativos ao seu investimento particular, ndo devendo considerar
unicamente as informacdes acima. Recomendamos que cada investidor consulte seus
proprios assessores quanto a tributacao a que deve estar sujeito na qualidade de Titular dos
CRA, levando em consideracdo as circunstancias especificas de seu investimento. Além
disso, ressaltamos que as regras de tributacao de investimentos em CRA estdo sujeitas a

modificacao.

CLAUSULA DEZESSETE - PUBLICIDADE

17.1.  Local de Publicacao dos Fatos e Atos Relevantes: Os fatos e atos relevantes de interesse dos

Titulares dos CRA bem como as convocacOes para as respectivas Assembleias Gerais serao

disponibilizados nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema EmpresasNet da CVM,
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CETIP e no jornal “Diario Oficial do Estado de Sao Paulo”, obedecidos os prazos legais e/ou
regulamentares. Caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo apos a Data de Emissao, devera

enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo.

CLAUSULA DEZOITO - DOS RISCOS

18.1.  Fatores de Risco: O investimento em CRA envolve uma série de riscos que deverao ser
observados pelo potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, regulamentacdo especifica, entre outros, que se relacionam tanto a Emissora,
quanto a Devedora e aos proprios CRA objeto desta Emissdo. O potencial investidor deve ler
cuidadosamente todas as informacdes que estao descritas neste Termo de Securitizacao e no
Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado e publicado nos termos da ICVM n° 480, de 7
dezembro de 2009, bem como consultar seu consultor de investimentos e outros profissionais que
julgar necessario antes de tomar uma decisdo de investimento. Fica desde ja certo e ajustado que
os fatores de risco presentes neste Termo de Securitizacdo sao apresentados de forma

exemplificativa e de forma nao exaustiva.

RISCOS RELACIONADOS AO AMBIENTE MACROECONOMICO

Politica Econémica do Governo Federal

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes, e por vezes, significativas intervencdes do
Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar

a economia do Brasil.

As acoes do Governo Federal para controlar a inflacao e efetuar outras politicas, envolveram no
passado, controle de salarios e precos, desvalorizagdao da moeda, controles no fluxo de capital e
determinados limites sobre as mercadorias e servicos importados, dentre outras. A Emissora nao
tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e nao
pode prevé-las. Os negocios, os resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora
podem ser adversamente afetados em razao de mudancas na politica publica federal, estadual e/ou

municipal, e por fatores como:

« variacao nas taxas de cambio;

controle de cambio;

indices de inflacao;

« flutuacdes nas taxas de juros;
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« falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais;
« racionamento de energia elétrica;

« instabilidade de precos;

« politica fiscal e regime tributario; e

» medidas de cunho politico, social e econémico que ocorram ou possam afetar o Pais.

A Emissora ndo pode prever quais politicas serao adotadas pelo Governo Federal e se essas politicas
afetarao negativamente a economia, os negocios ou desempenho financeiro do Patrimoénio Separado

e por consequéncia dos CRA.

Efeitos da Politica Anti-Inflaciondria

Historicamente, o Brasil enfrentou indices de inflacdo consideraveis. A inflacdo e as medidas do
Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulacao de futuras politicas de controle
inflacionario, contribuiam para a incerteza econdémica e aumentavam a volatilidade do mercado de
capitais brasileiro. Mais recentemente, o IPCA nos Gltimos anos foram de 5,91% em 2010, 6,5% em
2011, 5,84% em 2012, 5,91% em 2013, 6,41% em 2014, e 10,67% em 2015 de acordo com o Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE. As medidas do Governo Federal para controle da
inflacdo frequentemente tém incluido a manutencdo de politica monetaria restritiva com altas
taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdémico.
Futuras medidas tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervencao no
mercado de cambio e acles para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material

desfavoravel sobre a economia brasileira e sobre os ativos que lastreiam esta Emissao.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizacao da moeda (denominado Plano Real) que teve
sucesso na reducao da inflacao. Desde entao, no entanto, por diversas razoes, tais como crises nos
mercados financeiros internacionais, mudancas da politica cambial, eleicdes presidenciais, entre
outras ocorreram novos “repiques” inflacionarios. Por exemplo, a inflacao apurada pela variacao do
IPCA/IBGE nos ultimos anos vem apresentando oscilacées, sendo que em 2009 foi de 4,31%, em 2010
subiu para 5,91%, em 2011 atingiu o teto da meta com 6,5%, recuou em 2012 para 5,84%, fechou
2013 em 5,91%, fechou 2014 em 6,41%, 10,67% em 2015 e até julho de 2016, a inflacdo acumulada
nos Ultimos 12 meses se encontrava em 8,74%. A elevacdo da inflacdo podera reduzir a taxa de
crescimento da economia, causando, inclusive, recessao no Pais, o que pode afetar adversamente

os negocios da Devedora, influenciando negativamente sua capacidade produtiva e de pagamento.

Instabilidade da taxa de cdmbio e desvalorizagéo do Real
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A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizacoes. No passado, o Governo
Federal implementou diversos planos econémicos e fez uso de diferentes politicas cambiais,
incluindo desvalorizacoes repentinas, pequenas desvalorizacoes periddicas (durante as quais a
frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais
e dois mercados de cambio. As desvalorizacoes cambiais em periodos de tempo mais recentes
resultaram em flutuacdes significativas nas taxas de cambio do Real frente ao Délar dos Estados
Unidos da América em outras moedas. Ndo € possivel assegurar que a taxa de cambio entre o Real e

o Doélar dos Estados Unidos da América ira permanecer nos niveis atuais.

As depreciacoes do Real frente ao Dolar dos Estados Unidos da América também podem criar
pressoes inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da

Devedora.

Efeitos da Elevacdo Subita da Taxa de juros

A elevacéo sUbita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e valores
mobiliarios de companbhias brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento pré-fixado em niveis
inferiores aos praticados no mercado apds a elevacao da taxa de juros. Neste caso, a liquidez dos

CRA pode ser afetada desfavoravelmente.

Efeitos da Retracdo no Nivel da Atividade Econémica

Nos Ultimos anos o crescimento da economia brasileira, aferido por meio do Produto Interno Bruto
PIB tem desacelerado. Mais recentemente, pode-se verificar que a taxa de variacao real anual do
PIB, percentualmente foi de 7,57% no ano de 2010, 3,92% no ano de 2011, 1,76% no ano de 2012,
2,74% no ano de 2013, 0,15% no ano de 2014, e -3,8% em 2015 de acordo com o IBGE. A retracao no
nivel da atividade econémica podera significar uma diminuicao na securitizacao dos recebiveis

imobiliarios e do agronegocio, trazendo, por consequéncia, uma ociosidade operacional a Emissora.

Alteracées na legislacdo tributdria do Brasil poderdo afetar adversamente os resultados

operacionais da Emissora

O Governo Federal regularmente implementa alteracdes no regime fiscal, que afetam os
participantes do setor de securitizacao, a Emissora e seus clientes. Essas alteracoes incluem
mudancas nas aliquotas e, ocasionalmente, a cobranca de tributos temporarios, cuja arrecadacao é
associada a determinados propositos governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderao

resultar em aumento da carga tributaria da Emissora, que podera, por sua vez, influenciar sua
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lucratividade e afetar adversamente os precos de servicos e seus resultados. Nao ha garantias de
que a Emissora sera capaz de manter seus precos, o fluxo de caixa ou a sua lucratividade se

ocorrerem alteracoes significativas nos tributos aplicaveis as suas operacdes.

Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou
algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode
afetar negativamente a Devedora. A classificacdo de crédito do Brasil enquanto nacao (sovereign
credit rating), foi rebaixada pela Fitch, e pela Standard & Poor’s de BB+ para BB, o que pode
contribuir para um enfraquecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar o custo da
tomada de empréstimos pela Devedora. Qualquer deterioracdo nessas condicoes pode afetar
adversamente a capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade de

pagamento.

A instabilidade politica pode ter um impacto adverso sobre a economia brasileira e sobre os
negdcios da Devedora, seus resultados e operacoes

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negocios da Devedora, seus resultados e
operacoes. O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua
influenciando o desempenho da economia do pais. A crise politica que precedeu o afastamento da
ex-Presidente Dilma Rousseff afetou e podera continuar afetando a confianca das empresas e da
populacao em geral, o que resultou na desaceleracao da economia e aumento da volatilidade dos
titulos emitidos por empresas brasileiras. Adicionalmente, nao ha como se prever se o Governo do
Presidente Michel Temer contara com apoio politico necessario para estabilizacao da economia no

Brasil.

Além disso, investigacdes de autoridades, tais como a “Operacéo Lava Jato” e a “Operacao Zelotes”,
podem afetar adversamente as empresas investigadas e impactando negativamente o crescimento
da economia brasileira. Os mercados brasileiros vém registando uma maior volatilidade devido as
incertezas decorrentes de tais investigacbes conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria

Geral da Republica e outras autoridades.

0 potencial resultado destas investigacdes € incerto, mas elas ja tiveram um impacto negativo sobre
a imagem e reputacao das empresas envolvidas, e sobre a percepcao geral do mercado da economia
brasileira. Nao podemos prever se as investigacdes irdo refletir em uma maior instabilidade politica
e econdmica ou se novas acusacoes contra funcionarios do governo e de empresas estatais ou
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privadas vao surgir no futuro no ambito destas investigacdes ou de outras. Além disso, ndo podemos
prever o resultado de tais alegacées, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O
desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os negocios, condicao financeira e
resultados operacionais da Devedora e, portanto, sua capacidade de pagar os créditos cedidos no

ambito desta Emissao.

RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO E AO SETOR DE SECURITIZAGAO

Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditorios do agronegdcio pode gerar risco

judiciais aos Investidores.

A securitizacao de direitos creditorios do agronegdcio é uma operacao recente no mercado de
capitais brasileiro. Além disso, a securitizacdo é uma operacao mais complexa que outras emissoes

de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas de segregacao dos riscos da Emissora.

Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, com aproximadamente 4 anos de
existéncia no Pais, ele ainda nao se encontra totalmente regulamentado, podendo ocorrer situacoes
em que ainda nao existam regras que o direcione, gerando assim um risco aos Investidores, uma vez
que o Poder Judiciario podera, ao analisar a Emissao e interpretar as normas que regem o assunto,

proferir decisdes desfavoraveis aos interesses dos Investidores.

Ndo existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizacdo, o que pode acarretar perdas por parte

dos Investidores.

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico acerca da securitizacdo considera
um conjunto de direitos e obrigacdes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou
privados tendo por diretrizes a legislacao em vigor. Em razao da pouca maturidade e da falta de
tradicao e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relacao a estruturas de securitizacao,
em situacoes adversas podera haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razao do dispéndio de

tempo e recursos para execucao judicial desses direitos.

Nédo existe regulamentacdo especifica acerca das emissoes de certificados de recebiveis do

agronegocio

A atividade de securitizacdo de créditos do agronegocio esta sujeita a Lei 11.076 e a
regulamentacao da CVM, no que se refere a distribuicoes pUblicas de certificados de recebiveis do

agronegocio. Como ainda nao existe regulamentacéao especifica para estes valores mobiliarios e suas
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respectivas ofertas ao publico investidor, a CVM, por meio do comunicado definido na reuniao do
Colegiado realizada em 18 de novembro de 2008, entendeu que os dispositivos da Instrucao CVYM n°
414/04, norma aplicavel aos certificados de recebiveis imobiliarios, seriam aplicaveis, no que
coubessem, as ofertas pUblicas de certificados de recebiveis do agronegocio e seus respectivos
emissores. Assim, enquanto a CVM nao tratar da matéria em norma especifica, sera aplicada as
ofertas de certificados de recebiveis do agronegocio a Instrucao CVM n° 414/04, interpretada na
forma da Lei 11.076, com as devidas adaptacdes a fim de acomodar as possiveis incompatibilidades
entre a regulamentacdo dos certificados de recebiveis imobilidrios e as caracteristicas das
operacoes de certificados de recebiveis do agronegocio, o que pode gerar efeitos adversos sobre a
estrutura da operacao e eficacia dos termos e condicdes constantes de seus documentos, na medida
em que a auséncia de regulamentacéao especifica traz inseguranca sobre a forma de aplicacao aos

CRA das regras atualmente existentes sobre os CRA.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

Os principais fatores de risco aplicaveis a Emissora sao:

Emissora dependente de registro de companhia aberta

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como securitizadora de créditos do agronegocio,
por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegocio. Para tanto, depende da
manutencdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizacoes
societarias. Caso a Emissora nao atenda aos requisitos exigidos pela CYM em relacao as companhias
abertas, seu registro podera ser suspenso ou mesmo cancelado, afetando assim as suas emissdes de

certificados de recebiveis do agronegocio.

Ndo realizacdo do Patriménio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegocio, tendo como objeto social a
aquisicdo e securitizacdo de créditos do agronegocio por meio da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegodcio, cujos patriménios sao administrados separadamente, nos termos da Lei
n°9.514/97 e da Lei n° 11.076/04. Qualquer atraso ou falta de recebimento dos Direitos Creditorios
pela Emissora afetara negativamente a capacidade da Emissora de honrar suas obrigacoes
decorrentes dos CRA. Na hipotese de a Emissora ser declarada insolvente, conforme previsto no
Termo de Securitizacdo, o Agente Fiduciario devera assumir temporariamente a administracdo do
Patrimonio Separado ou optar pela liquidacao deste, que podera ser insuficiente para quitar as

obrigacoes da Emissora perante os Titulares de CRA.
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Ndo aquisicdo de créditos do agronegdcio

A Emissora nao possui a capacidade de originar créditos para securitizacdo, sendo suas emissoes
realizadas com créditos originados por terceiros. Portanto, o sucesso na identificacdo e realizacao
de parcerias para aquisicao de créditos é fundamental para o desenvolvimento de suas atividades. A
Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode nao ser capaz de
efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis. A falta de acesso a
capital adicional em condicdes satisfatorias pode restringir o crescimento e desenvolvimento
futuros das atividades da Emissora, o que pode prejudicar sua situacao financeira, assim como seus
resultados operacionais, o que terminaria por impactar suas atividades de administracao e gestao

do Patrimonio Separado.

Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissdo

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacao de atividades, como
auditores, agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns
destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos ou nao prestem servicos
com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do
prestador de servico. Esta substituicdao, no entanto, podera ndao ser bem sucedida e afetar
adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao Patrimonio Separado.
Adicionalmente, caso alguns destes prestadores de servicos sofram processo de faléncia, aumentem
significativamente seus precos ou nao prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela
Emissora, podera ser necessaria a substituicio do prestador de servico, o que podera afetar
negativamente as atividades da Emissora e, conforme o caso, as operacoes e desempenho

referentes a Emissao.

Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Agente Custodiante

A Emissora contratara o Agente Custodiante, que sera responsavel pela guarda fisica dos
Documentos Comprobatorios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios. A perda e/ou
extravio de referidos Documentos Comprobatorios podera resultar em perdas para os Titulares de
CRA.

Administrac@o e desempenho

A capacidade da Emissora de manter uma posicao competitiva e a prestacao de servicos de
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qualidade depende em larga escala dos servicos de sua alta administracdao. Nesse sentido, a
Emissora nao pode garantir que tera sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar
sua alta administracao. A perda dos servicos de qualquer de seus membros da alta administracao ou
a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integra-la, pode causar um efeito adverso
relevante na situagao financeira e nos resultados operacionais da Emissora, o que terminaria por

impactar suas atividades de administracao e gestao do Patriménio Separado.

A Emissora poderd estar sujeita a faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial. Tais eventos, aliados eventuais contingéncias da Emissora,
em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderao afetar os Direitos Creditorios e até
mesmo o Patrimdnio Separado, principalmente em razao da falta de jurisprudéncia em nosso pais

sobre a plena eficacia da afetacao de patriménio.

RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA

A Devedora pode néo conseguir inaugurar e operar novas lojas proprias ou ampliar sua rede de lojas

franqueadas com sucesso

Um dos pilares da estratégia de crescimento da Devedora é o crescimento por meio: (i) da
inauguracao e operacao de novas lojas proprias diretamente administradas por ela; e (ii) da
ampliacao de nossa rede de lojas franqueadas administradas por terceiros dentro de padroes e
diretrizes estabelecidos por ela. A Devedora pode nao conseguir implementar essa estratégia de

crescimento com sucesso em razao de inUmeros fatores, tais como:

. a expansao de seus competidores, o aumento da concorréncia por pontos estratégicos de

vendas e o surgimento de novos concorrentes nos mercados em que atua;

. dificuldade para encontrar locais adequados para a abertura de novas lojas proprias;

. a abertura de novas lojas proprias ou franqueadas podera nao ser concluida ao custo e no

momento em que considera apropriado;

. dificuldades em contratar, treinar e transmitir a sua cultura a franqueados qualificados para

atender apropriadamente os seus clientes; e
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. dificuldades em obter financiamento para dar suporte as suas despesas de capital e ao seu

capital de giro.

A ocorréncia de fatores que estao fora do controle da Devedora, tais como os mencionados acima,
alteragdes nas condi¢cdes macroecondmicas do Pais e das regides em que opera, incluindo problemas
politicos e econdmico-financeiros, elevacado das taxas de juros e inflacdo, além de alteracdes na
demanda e na preferéncia dos seus clientes ou indisponibilidade de locais para a abertura de novas
lojas, dentre outros, pode impactar negativamente seus resultados futuros e sua condicao

financeira.

Adicionalmente, o plano de expansao da Devedora pode ser atrasado ou abandonado, pode custar
mais caro do que planeja e pode consumir recursos financeiros além do projetado, e seu volume e
margem médios de vendas nas novas lojas proprias e lojas franqueadas poderao diferir
significativamente de suas médias atuais. Consequentemente, podera experimentar significativa
queda de volume e das margens de suas vendas a partir da abertura de novas lojas, quando
comparados a média de volume e de suas margens atuais, o que poderia significar diminuicao da

taxa de retorno de investimentos e de seus resultados financeiros.

Se a Devedora nao tiver sucesso na abertura de novas lojas proprias e na expansao de sua rede de
lojas franqueadas, seus negdcios, seu crescimento e presenca geografica poderao ser adversamente

impactados.

A Devedora poderd perder a condic@o de Master Franqueadora.

A Devedora tem o direito de desenvolver e operar restaurantes com a marca “Burger King” no Brasil.
Esse direito foi obtido mediante contrato de “Master Franchisee Development Agreement” firmado
com a Burger King Corporation em 09 de julho de 2011. Os direitos de exploracao possuem duracao

de 20 anos, podendo ser renovados por mais 20 anos.

Caso a Devedora venha a perder a condicao de Master Franqueadora, esta poderia continuar
operando os restaurantes existentes, mas teria que solicitar a aprovacao da Burger King Corporation
para desenvolver novos restaurantes proprios ou sub-franqueados, o que podera tornar o processo

de abertura de restaurantes mais lento e, consequentemente, limitar o crescimento da Companhia.

Efeitos adversos nos pagamentos das Debéntures

Uma vez que os pagamentos de Juros Remuneratorios e de amortizacdo dos CRA dependem do
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pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito das Debéntures, a
capacidade de adimplemento da Devedora podera ser afetada em funcao de sua situacdao econdomico
financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de

pagamentos dos CRA.

Capacidade crediticia e operacional da Devedora

0 pagamento dos CRA esta sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e operacional da
Devedora, sujeitos aos riscos normalmente associados a concessao de empréstimos e ao aumento de
custos de outros recursos que venham a ser captados pela Devedora e que possam afetar o seu
respectivo fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia quanto ao
pagamento pontual ou total do principal e juros pela Devedora. Portanto, a inadimpléncia da

Devedora pode ter um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Ainda, a Devedora ¢ parte e podera ser parte de processos judiciais, relacionados a questdes de
natureza civel, fiscal e trabalhista, bem como de processos administrativos, incluindo demandas
judiciais e/ou administrativas relacionadas aos seus setores de atuacao, sendo que decisoes
judiciais contrarias aos seus interesses, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder Judiciario,
por 6rgaos do Ministério PUblico e por quaisquer 6rgaos da Administracao PUblica, podem gerar atos
de constricao sobre os ativos e/ou recursos da Devedora (dentre eles, dividendos e juros sobre o
capital préprio), o que pode dificultar o cumprimento, pela Devedora, de suas obrigacdes de
pagamento no ambito da Debénture. Adicionalmente, decisdes contrarias aos interesses da
Devedora, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder Judiciario, por 6rgaos do Ministério
Publico e por quaisquer 6rgaos da Administracdo Publica, podem afetar seu negocio ou chegar a
valores que nao sejam suficientemente cobertos pelas suas provisoes, o que impactara seu negocio,
condicao financeira e resultados operacionais podendo, inclusive, afetar negativamente a

capacidade de pagamento dos CRA.

Risco de Pagamento das Despesas pela Devedora

Caso a Devedora nao realize o pagamento das Despesas do Patrimonio Separado, estas serdo
suportadas pelo Patrimonio Separado e, caso nao seja suficiente, pelos Titulares dos CRA, o que
podera afetar negativamente os Titulares dos CRA e diminuir a rentabilidade esperada.

Risco de Vencimento Antecipado das Debéntures

Nos termos do item 5.4. da Escritura de Emissao de Debéntures, sera considerado uma hipotese de
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Vencimento Antecipado, dentre outras, caso (i) ocorra o vencimento antecipado de quaisquer
dividas (incluindo quaisquer emissdoes de debéntures) da Devedora envolvendo valor,
individualmente ou em conjunto, igual ou superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou
o seu valor equivalente em outras moedas; (ii) a Devedora ndo observe os indices financeiros
descritos na alinea (xi) do item 5.4.1.2. da Escritura de Emissao de Debéntures. Portanto, caso
sejam verificados estes itens, bem como outra hipotese de Vencimento Antecipado, Devedora pode
nao ser capaz de realizar a amortizacdo das Debéntures na ocorréncia do Vencimento Antecipado, o

que pode causar um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Regulamentacdo das atividades desenvolvidas pela Devedora

A Devedora esta sujeita a extensa regulamentacdo federal, estadual e municipal relacionada a
protecao do meio ambiente, a salde e seguranca dos trabalhadores relacionados a atividade,
conforme aplicavel, podendo estar expostos a contingéncias resultantes do manuseio de materiais

perigosos e potenciais custos para cumprimento da regulamentacao ambiental.

Penalidades Ambientais

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislacao
ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigacao de reparar a degradacao causada ao
meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva,
direta e indireta. Isto significa que a obrigacado de reparar a degradacao causada podera afetar a
todos, direta ou indiretamente envolvidos, independentemente da comprovacao de culpa dos
agentes. Como consequéncia, quando a Devedora contrata terceiros para proceder a qualquer
intervencao nas suas operacdes, como a disposicdo final de residuos, nao esta isenta de
responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados. A
Devedora pode ser considerada responsavel por todas e quaisquer consequéncias provenientes da
exposicao de pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os custos para cumprir com
a legislacao atual e futura relacionada a protecdo do meio ambiente, salde e seguranca, e as
contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados poderao ter um efeito
adverso sobre os negdcios da Devedora, os seus resultados operacionais ou sobre a sua situacdo

financeira, o que podera afetar sua capacidade de pagamento das Debéntures.

Contingéncias Trabalhistas e Previdencidrias de Terceirizados:

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os empregados

contratados diretamente pela Devedora, esta pode contratar prestadores de servicos terceirizados.
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A inexisténcia de vinculo empregaticio ndo garante que a Devedora esta isenta de responsabilizacao
por eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos empregados das empresas
prestadoras de servicos, quando estas deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Essa
responsabilizacdo podera afetar adversamente o resultado da Devedora e, portanto, o fluxo de

pagamentos decorrente dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

Autorizacbes e Licencas

A Devedora é obrigada a obter licencas especificas, emitidas por autoridades governamentais, com
relacao a determinados aspectos das suas operacoes. Referidas leis, regulamentos e licencas podem,
com frequéncia, exigir a compra e instalacdo de equipamentos de custo mais elevado para o
controle da poluicdo ou a execucao de mudancas operacionais a fim de limitar impactos ou
potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a salude dos funcionarios da Devedora. A violacao de
tais leis e regulamentos ou licencas pode resultar em multas elevadas, sancoes criminais, revogacao

de licencas de operacao e/ou na proibicdo de exercicio das atividades pela Devedora.

Risco de Concentracéo

Os Direitos Creditorios do Agronegocio sao devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido,
o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de
risco a ela aplicaveis, potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, a amortizaciao e
remuneracao dos CRA. Uma vez que os pagamentos dos Juros Remuneratérios e Amortizacao
dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito da
Escritura de Emissao de Debéntures, os riscos a que a Devedora esta sujeita podem afetar
adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afetem suas
atividades, operacoes e respectivas situacoes econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de
fatores internos e/ou externos, poderao afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditorios do

Agronegocio e, consequentemente, dos CRA.

A emiss@o das Debéntures representa 20% (vinte por cento) da divida total da Devedora

De acordo com as demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2015, a emissao das Debéntures
representa 20% (vinte por cento) da divida total da Devedora. Nao ha garantia que a Devedora tera
recursos suficientes para o cumprimento das obrigacdes assumidas no ambito da Escritura de
Emissdo das Debéntures. Sendo assim, caso a Devedora ndo cumpra com qualquer obrigacao

assumida no ambito da Escritura de Emissao das Debéntures, a Emissora ndo dispora de quaisquer
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outras fontes de recursos para efetuar o pagamento dos CRA aos Investidores.

Risco da formalizacdo do lastro dos CRA

A emissao das Debéntures devera atender aos critérios legais e regulamentares estabelecidos para
sua regular emissao e formalizacdo. Neste sentido, para a correta formalizacao e transferéncia das
Debéntures a Emissora, a Escritura de Emissao de Debéntures e o Contrato de Cessao deverao ser
registrados na competente junta comercial e no cartério de registro de titulos e documentos da
sede das Partes, respectivamente, sendo que, caso nao sejam registrados, podera haver a

contestacao por terceiros de suas regulares constituicoes, causando prejuizos aos Titulares de CRA.

RISCOS RELACIONADOS AO SETOR EM QUE A DEVEDORA ATUA

A Devedora poderd gerar receitas mais baixas em razéo da desaceleracdo do mercado

Todas as receitas da Devedora sao em reais e exclusivamente provenientes de suas operacées no

Brasil, que esta atualmente enfrentando uma recessao potencialmente prolongada.

Historicamente, o setor de varejo tem estado suscetivel a desaceleracdes econdmicas que levam a
uma diminuicdo nos gastos do consumidor. Por conseguinte, uma desaceleracao econémica no Brasil,
tal como a que esta atualmente em curso, ou em regides especificas onde suas lojas estao
localizadas, pode resultar em um declinio no volume de vendas e em impactos negativos sobre a sua
rentabilidade, o que poderia afetar adversamente e de maneira relevante os seus negocios,

resultados operacionais e condicao financeira.

No passado, o crescimento do setor varejista brasileiro foi impulsionado pelo aumento do poder
aquisitivo dos grupos de média e baixa renda e nao ha como garantir que o poder de compra desses
grupos voltara a aumentar ou que nao diminuira. Uma desaceleracao econémica e o crescimento
negativo do PIB podem impactar negativamente os grupos de média e baixa renda de forma
desproporcional em relacao a outros grupos, afetando negativamente a renda disponivel e o poder
de compra, com possibilidade de reducao significativa nas receitas da Devedora. A continuacao ou
aprofundamento da recessao atual no Brasil intensificariam ainda mais o potencial efeito adverso

nos negocios, resultados operacionais e situacao financeira da Devedora.

Quaisquer problemas nas relagées da Devedora com seus franqueados podem afetar adversamente

os resultados de suas operacées
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Quaisquer problemas que possam surgir com relacdo a rede de franqueados da Devedora, tais como
dificuldades nas suas relacoes com franqueados ou na expansao de sua rede de franqueados, podem
danificar a marca Burger King, impactando negativamente seus franqueados e seus resultados. Estes
problemas podem levar a uma diminuicao do nimero de franquias ou nas vendas da Devedora. Caso
isso ocorra, as suas economias de escala podem ser reduzidas, afetando também a sua presenca

geografica.

Outrossim, os franqueados estao sujeitos aos mesmos riscos gerais associados com o ambiente
macroecondmico no Brasil que as lojas proprias. Assim, a atual recessao economica no Brasil
poderia resultar em um declinio no volume de vendas e outros efeitos negativos para as franquias da
Devedora, reduzindo as receitas das franquias e potencialmente provocando os franqueados a
fecharem lojas, resultando em uma reducao das taxas do negécio de franquias, o que pode afetar

adversamente as receitas da Devedora.

As margens operacionais da Devedora podem ser negativamente afetadas pelas flutuacdes dos
custos das matérias-primas, precos de venda de seus produtos e outros fatores que estéo fora de

seu controle

As margens operacionais da Devedora dependem, principalmente, do preco de aquisicao das
matérias-primas e do preco de venda de seus produtos. Tais precos podem variar significativamente,

mesmo em periodos de tempo relativamente curtos, como resultado de uma série de fatores.

0 fornecimento e preco das matérias-primas que a Devedora utiliza dependem de fatores sobre os
quais a Devedora tem pouco ou nenhum controle, incluindo a oferta e demanda de tais produtos,
condicoes meteorologicas atipicas (como por exemplo, periodos de seca em meses normalmente
caracterizados por bom volume de chuvas), surtos de contaminacdo ou doencas, custos relativos a

suplementacao, condicdes econdémicas, entre outros.

Além disso, outros fatores podem afetar negativamente as margens operacionais da Devedora, tais
como a variacao das taxas de cambio e logistica. Caso as margens operacionais da Devedora sejam
afetadas de forma relevante e negativa, o seu resultado financeiro, por consequéncia, podera ser

adversamente afetado.

A Devedora depende do sistema de transporte brasileiro para entregar produtos em suas lojas, que

entdo serdo distribuidos para seus clientes

A infraestrutura e o sistema de transporte brasileiro estao subdesenvolvidos e necessitam de
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investimentos por parte do governo brasileiro para que operem com eficiéncia e atendam as

necessidades dos negocios da Devedora.

Adicionalmente, quaisquer interrupcoes ou reducoes significativas no uso da infraestrutura de
transporte ou em seu funcionamento nas cidades em que se localizam os centros de distribuicao da
Devedora como resultado de desastres naturais, incéndio, acidentes, greves, protestos, falhas de
sistema ou quaisquer outras causas inesperadas poderao atrasar ou afetar a capacidade da Devedora
de distribuir produtos para suas lojas, e respectivamente para seus clientes, o que pode afetar os

seus resultados de forma negativa e substancial.

Financiamentos em condicées aceitdveis podem ndo estar disponiveis para atender as necessidades

futuras de capital da Devedora

As condicées economicas e financeiras globais continuam volateis. Se linhas de crédito nao
estiverem disponiveis quando necessario, ou se estiverem disponiveis apenas em condicoes
desfavoraveis, a Devedora podera enfrentar dificuldades para atender suas necessidades de capital,
aproveitar oportunidades de negocio ou reagir a pressdes competitivas, o que pode afetar de forma

adversa seus negocios, condicao financeira e rentabilidade.

A Devedora também podera precisar de recursos adicionais para crescer e expandir suas operacoes,
que espera financiar através de seu fluxo de caixa operacional. A Devedora podera ainda procurar
novas formas de liquidez adicional por meio de empréstimos bancarios convencionais ou de divida

ou emissao de valores mobiliarios em mercados privados ou publicos.

A Devedora nao pode fornecer qualquer garantia de que fluxos de caixa provenientes de suas
operacoes serao suficientes para financiar seus investimentos ou que sera capaz de obter fundos
adicionais dos mercados financeiros. Se a Devedora nao for capaz de gerar fluxos de caixa ou
levantar fundos adicionais suficientes para cobrir seus investimentos, podera ndo alcancar as
eficiéncias operacionais desejadas ou nao executar totalmente os seus planos de expansao, o que

podera impactar em sua competitividade e, portanto, os resultados de suas operacdes.
O sucesso do negocio da Devedora depende da eficdcia da sua estratégia de marketing
Conhecimento do mercado é essencial para o crescimento continuo e sucesso financeiro da

Devedora. No ambito de sua estratégia de marketing, a Devedora cria, desenvolve e coordena

planos de marketing e atividades promocionais, cujos resultados sao imprevisiveis.
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Se sua estratégia de marketing nao for eficaz, esta pode nao ser capaz de atrair novos clientes ou
clientes existentes nao podem voltar com a frequéncia desejada para os seus restaurantes e com

isso seus resultados operacionais podem ser afetados negativamente.

Desenvolvimento do Agronegocio

N&o ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro: (i) mantera a taxa de crescimento
e desenvolvimento que vem sendo observado nos Gltimos anos; e (ii) ndo apresentara perdas em
decorréncia de condicées climaticas desfavoraveis, reducao de precos de commodities do setor
agricola nos mercados nacional e internacional, alteracées em politicas de concessdo de crédito
para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgaos governamentais quanto de entidades privadas,
que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem
como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A reducéo da
capacidade de pagamento da Devedora podera impactar negativamente a capacidade de

pagamento dos CRA.

RISCOS RELACIONADOS AOS CRA E A OFERTA

Participacéo de Pessoas Vinculadas na Oferta

A participacdo de investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na
liquidez dos CRA no mercado secundario. A Emissora ndo tem como garantir que a aquisicao dos CRA

por Pessoas Vinculadas nao ocorrera.

Risco de crédito

A Emissora esta exposta ao risco de crédito decorrente do ndo recebimento dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio que lastreiam os CRA. Essa impontualidade podera importar a insolvéncia da
Emissora.

Risco decorrente da Auséncia de Garantias nas Debéntures e nos CRA

Os Direitos Creditorios do Agronegocio oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora nao contam
com qualquer garantia. Caso a Devedora nao arque com o pagamento das Debéntures a Emissora nao
tera nenhuma garantia para executar visando a recuperacao do respectivo crédito. Adicionalmente,
nao foi e nem sera constituida nenhuma garantia para garantir o adimplemento dos CRA, com

excecao da constituicao do regime fiduciario. Assim, caso a Emissora ndo pague o valor devido dos
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CRA, conforme previsto neste Termo de Securitizacao, os Titulares dos CRA nao terao qualquer
garantia a ser executada, ocasido em que poderao vir a receber a titularidade das proprias

Debéntures.

Risco Relativo a Situagdo Financeira e Patrimonial da Cedente.

A cessao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio pela Cedente pode ser declarada invalida ou
tornada ineficaz, com impactos negativos ao fluxo de pagamento dos CRA apds a sua aquisicao pela
Emissora, caso apurado em acéo judicial propria que a cessao foi realizada em: (i) fraude contra
credores se, no momento da cessao dos Direitos Creditorios do Agronegocio, conforme disposto na
legislacao em vigor, a Cedente estiver insolvente ou, em razao da cessao dos Direitos Creditorios do
Agronegocio, passe a esse estado; (ii) fraude a execucdo, (a) caso quando da cesséo dos Direitos
Creditorios do Agronegocio a Cedente seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a
insolvéncia; (b) caso sobre os Direitos Creditorios do Agronegocio penda, na data de aquisicao,
demanda judicial fundada em direito real e (c) nos demais casos previstos em lei; (iii) fraude a
execucao fiscal, se a Cedente, quando da cessao dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, sendo
sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica por crédito tributario regularmente inscrito
como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal; ou (iv) caso os
Direitos Creditorios do Agronegocio ja se encontrem vinculados a outros negoécios juridicos,
inclusive por meio da constituicao de garantias reais. Adicionalmente, a cessao dos Direitos
Creditorios do Agronegocio pela Cedente pode vir a ser objeto de questionamento em decorréncia
de faléncia, recuperacao judicial, extrajudicial ou processos similares contra a Cedente. Quaisquer
dos eventos indicados acima pode implicar em efeito material adverso ao Investidor por afetar o

fluxo de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio e, consequentemente, dos CRA.

Riscos Relativos ao Pagamento Condicionado e Descontinuidade

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta ou
indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegocio. Os recebimentos de tais
pagamentos ou liquidacdo podem ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento de
juros e amortizacoes dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA.
Caso o valor recebido dos pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegocio nao seja suficiente
para saldar os CRA, a Emissora ndo dispora de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o

pagamento de eventuais saldos aos Investidores.

Risco do Quorum de deliberacdo em assembleia geral de Titulares dos CRA
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As deliberacdes a serem tomadas em assembleias gerais de Titulares dos CRA sao aprovadas por
quoruns qualificados em relacao ao CRA. Os Investidores que detenham pequena quantidade de CRA,
apesar de discordarem de alguma deliberacao a ser votada em assembleia geral de Titulares dos
CRA, podem ter que aceitar as decisoes tomadas pelos detentores da maioria qualificada dos CRA.
Como nao ha mecanismos de venda compulsoria no caso de dissidéncia do Titular do CRA em
determinadas matérias submetidas a deliberacao em assembleia geral, os Investidores poderao ser

prejudicados em decorréncia de deliberacdes tomadas em desacordo com os seus interesses.

Baixa Liquidez no Mercado Secunddrio

0 mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio no Brasil apresenta baixa
liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacao dos
CRA que permita sua alienacao pelos subscritores desses valores mobiliarios caso estes decidam
pelo desinvestimento. O Investidor que adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para
negocia-los no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA

por todo o prazo da Emissao.

Risco de integralizac@o dos CRA com dgio

Os CRA, quando de sua negociacdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer
responsabilidade, controle ou participacao da Emissora e/ou do Coordenador Lider, poderao ser
integralizados pelos novos Investidores com agio, calculado em funcao da rentabilidade esperada
por esses Investidores ao longo do prazo de amortizacao dos CRA originalmente programado. Em
caso de antecipacao do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os recursos decorrentes
dessa antecipacdo serao imputados pela Emissora na amortizacdo extraordinaria ou resgate
antecipado dos CRA, nos termos previstos neste Termo de Securitizacao, hipotese em que o valor a
ser recebido pelos Investidores podera nao ser suficiente para reembolsar integralmente o
investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do
agio. Neste caso, nem o Patrimonio Separado, nem a Emissora, dispordao de outras fontes de

recursos para satisfacao dos interesses dos Titulares dos CRA.

Pré-pagamento e/ou Vencimento Antecipado dos Direitos Creditorios do Agronegdécio podem gerar

efeitos adversos sobre rentabilidade dos CRA

A Devedora ndo podera realizar a amortizacdo antecipada facultativa das Debéntures, exceto na
hipdtese do item (c) da clausula 5.3.1.3. da Escritura de Emissdo das Debéntures. Nesta hipotese, os

Titulares de CRA resgatados deverao receber, no minimo, o Valor Nominal Unitario, acrescido dos
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Juros Remuneratorios devidos e ainda nao pagos até a respectiva data de pagamento. O Titular de
CRA que tiver seus CRA resgatados tera seu horizonte original de investimento reduzido e podera
nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pelos CRA,
afetando, assim, a rentabilidade dos seus CRA, nao sendo devida pela Emissora, pela Devedora ou

pela Cedente qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco da existéncia de Credores Privilegiados

A Medida Provisoria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, em seu artigo 76,
estabelece que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacado, a qualquer titulo, de
patrimonio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos com relacado aos débitos de natureza
fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo
atribuidos”. Ademais, em seu paragrafo Unico, ela prevé que “desta forma permanecem
respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu

espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacao ou afetacao”.

Por forca da norma acima citada, os Direitos Creditorios do Agronegocio e os recursos dele
decorrentes, poderao ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora
e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas
pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora independentemente do Patriménio Separado,
tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao
mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os detentores
destes créditos com os detentores dos CRA, de forma privilegiada, sobre o produto de realizacao dos
Direitos Creditorios do Agronegocio, em caso de faléncia. Nesta hipotese, é possivel que os Direitos
Creditorios do Agronegocio nao venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o

pagamento daqueles credores.

Riscos relacionados a Tributacdo dos CRA

Atualmente, os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no pais Titulares de CRA estao
isentos de IRRF - Imposto de Renda Retido na Fonte e de declaracdo de ajuste anual de pessoas
fisicas. Eventuais alteracdes na legislacao tributaria, eliminando tal isencéo, criando ou elevando
aliquotas do imposto de renda incidente sobre os CRA, ou ainda a criacdo de novos tributos
aplicaveis aos CRA, poderao afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA esperado pelos

Investidores.

Riscos Relativos a Responsabiliza¢do da Emissora por prejuizos ao Patriménio Separado
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A totalidade do patrimonio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracao temeraria
ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimonio Separado. O capital social da Emissora é de
RS 299.000,00 (duzentos e noventa e nove mil reais), que corresponde a 0,19% (dezenove
centésimos por cento) do total da Emissdo. Sendo assim, caso a Emissora seja responsabilizada pelos
prejuizos ao Patrimonio Separado, o patrimonio da Emissora nao sera suficiente para indenizar os
Titulares dos CRA.

Risco de Estrutura

A presente Emissdo tem o carater de “operacao estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas
inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico considera um
conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou
privados tendo por diretriz a legislacao em vigor. Em razao da pouca maturidade e da falta de
tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operacdes de CRA, em
situacoes de litigio podera haver perdas por parte dos investidores em razao do dispéndio de tempo

e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

Risco de Adocdo da Taxa DI para cdlculo dos Juros Remuneratorios

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula que
sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela CETIP. Ha a
possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a SUmula n° 176 vir a ser aplicada pelo Poder
Judiciario para considerar que a Taxa DI nao é valida como fator de remuneracao dos CRA. Em se
concretizando referida hipotese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para
substituir a Taxa DI, podera (i) ampliar o descasamento entre os juros das Debéntures e dos Juros
Remuneratorios; e/ou (ii) conceder aos Titulares de CRA juros remuneratorios inferiores ao atual
previsto neste Termo de Securitizacdo, bem como limitar a aplicacao de fator de juros limitado a 1%
(um por cento) ao més, nos termos da legislacao brasileira aplicavel a fixacao de juros

remuneratorios.

Descasamento da Taxa DI a ser utilizada para o pagamento dos Juros Remuneratorios

Todos os pagamentos referentes aos Juros Remuneratorios serdo feitos com base na Taxa DI
referente ao periodo iniciado 2 (dois) Dias Uteis antes do inicio de cada periodo de acimulo dos

Juros Remuneratorios (limitada a data de emissdao da Escritura de Emissao de Debéntures) e
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encerrado no Dia Util anterior a respectiva Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios. Nesse
sentido, o valor dos Juros Remuneratorios a ser pago ao Titular de CRA podera ser maior ou menor
que o valor calculado com base no periodo compreendido exatamente no intervalo entre a data de
inicio de cada periodo de acimulo de remuneracdo e a respectiva Data de Pagamento dos Juros

Remuneratorios.
Ndo serd emitida carta conforto no dmbito da Oferta

No ambito desta Emissdo, nao sera emitida carta conforto e/ou manifestacao escrita por parte dos
auditores independentes da Emissora e da Devedora acerca da consisténcia das informacoes
financeiras constantes no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo com as demonstracoes
financeiras por elas publicadas. Consequentemente, os auditores independentes da Emissora e/ou
da Devedora nédo se manifestarao sobre a consisténcia das informacdes financeiras da Emissora e/ou

da Devedora constantes no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo.
CLAUSULA DEZENOVE - DISPOSICOES GERAIS

19.1. Indivisibilidade: As Partes declaram e reconhecem que o presente Termo de Securitizacao
integra um conjunto de negociagdes de interesses reciprocos e complexos, envolvendo a celebracao,
além deste Termo de Securitizacdo, dos demais documentos da operagao, razao por que nenhum

dos documentos da operacao podera ser interpretado e/ou analisado isoladamente.

19.2.  Independéncia: Nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Titulares dos CRA em razao de
qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como uma renincia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituirda novacdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigacoes

assumidas pela Emissora ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

19.3.  Irrevogabilidade: O presente Termo de Securitizacdo é firmado em carater irrevogavel e

irretratavel, obrigando as partes por si e seus sucessores.

19.4. Validade de Alteracbes Posteriores: Todas as alteracdes do presente Termo de

Securitizacdo, somente serao validas se realizadas por escrito pela Emissora e aprovadas pelos

Titulares dos CRA, observados os quéruns previstos neste Termo de Securitizacao.
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19.5. Relatério de Gestdo: A Emissora obriga-se ainda a elaborar um relatorio trimestral,

coloca-lo a disposicao dos Titulares dos CRA e envia-lo ao Agente Fiduciario até o 15° (décimo
quinto) dia de cada trimestre, a contar da Data de Emissao, ratificando a vinculacao dos Direitos
Creditorios do Agronegocio aos CRA.

19.5.1. O referido relatorio trimestral devera incluir:

(i) Data de Emissao dos CRA;

(ii) Saldo devedor dos CRA;

(iii) Data de Vencimento Final dos CRA;

(iv) Valor pago aos Titulares dos CRA no ano;
(v) Valor recebido da Devedora; e,
(vi) Valor nominal remanescente dos Direitos Creditdrios do Agronegocio, se aplicavel.

19.6.  Prevaléncia das Disposicées do Termo de Securitizacdo: Na hipdtese de qualquer disposicao

do presente Termo de Securitizacdo ser julgada ilegal, ineficaz ou invalida, prevalecerdo as demais
disposicoes nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes a substituirem a

disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza efeitos semelhantes.

19.7.  Mora: Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida
aos titulares de CRA e nao sanada no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apds o efetivo recebimento dos
Direitos Creditorios do Agronegocio, os débitos em atraso vencidos e nao pagos pela Emissora
devidamente acrescidos da remuneracéo respectiva, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificacao ou interpelacao
judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més e (ii) multa por atraso de 2%

(dois por cento), sem prejuizo de correcao monetaria, que devera ocorrer pro rata temporis.

19.8.  Modificacdes: Qualquer modificacao a este Termo somente sera valida se realizada por

escrito e com a concordancia de todas as Partes que assinam este Termo.

19.9. Registro e Averbacao deste Termo: O Termo sera entregue ao Agente Fiduciario, nos
termos do artigo 23 da Lei n® 10.931/04 e do inciso Il do §1° da Instrucao CVM n°® 414/04.
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19.10. Exatidao das Informacdes: A Emissora se responsabiliza pela exatidao das informacoes e

declaracoes prestadas, a qualquer tempo, ao Agente Fiduciario e aos Titulares dos CRA, ressaltando
que analisou diligentemente os documentos relacionados aos CRA, para verificacdo de sua
legalidade, veracidade, auséncia de vicios, consisténcia, correcao e suficiéncia das informagoes

disponibilizadas aos Titulares dos CRA.

19.11. Renuncia: Nao se presume renuncia a qualquer dos direitos decorrentes deste Termo de
Securitizacdo. Desta forma, nenhum atraso em exercer ou omissao no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba aos Titulares dos CRA em razdo de qualquer inadimplemento das
obrigacdes da Securitizadora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios ou sera interpretado
como renuncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novacao ou

precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

19.12. Boa Fé: As Partes declaram, mitua e expressamente, que este Termo de Securitizacdo foi
celebrado respeitando-se os principios de propriedade e de boa fé, por livre, consciente e firme

manifestacdao de vontade das partes e em perfeita relacao de equidade.

CLAUSULA VINTE - DAS NOTIFICAGOES

20.1.  Comunicacdes: Todos os documentos e as comunicacoes, sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagoes, a serem enviados nos termos

deste Termo de Securitizacao deverao ser encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, cj. 32, Bairro Pinheiros

CEP: 05.419-001 - Sao Paulo, SP

At.: Sr. Cristian Fumagalli

Tel.: + 55 (11) 3811-4959

E-mail: cristian@ecoagro.agr.br

Para o Agente Fiducidrio

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 717, 10° andar, Itaim Bibi
Sao Paulo, SP

At.: Nelson Santucci Torres
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Telefone: (11) 3048-9943

E-mail: nelson.torres@slw.com.br | fiducuario@slw.com.br

20.1.1. Todas as comunicacoes decorrentes deste Termo de Securitizacdo serao
consideradas eficazes quando entregues pessoalmente ou por meio eletrénico a pessoa a
ser notificada, mediante protocolo ou “aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos. Caso as notificagdes sejam entregues por via eletronica

a via fisica devera ser posteriormente encaminhada para o seu destinatario.

CLAUSULA VINTE E UM - LEI APLICAVEL E FORO

21.1.  Legislacdo Aplicavel: Este Termo de Securitizacdo sera regido e interpretado de acordo

com as leis da RepUblica Federativa do Brasil.
21.2.  Foro: As partes elegem o Foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, como o Unico
competente para dirimir todo litigio ou controvérsia originaria ou decorrente deste Termo de

Securitizacdo, com renuncia a qualquer outro, por mais especial que seja.

0 presente Termo de Securitizacao é firmado em 2 (duas) vias, de igual teor e forma, na presenca de

2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 09 de setembro de 2016.
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[Pagina de assinatura 1/2 do Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegocio
celebrado entre a Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegodcio S.A. e a SLW Corretora

de Valores e Cambio Ltda.]

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Nome: /( //L,/

Cargo: 4 o :
Iton Scatolini Menten Cristian de Almeida Fur%agaui
Diretor Diretor
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[Pagina de assinatura 2/2 do Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegocio

celebrado entre a Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A. e a SLW Corretora
de Valores e Cambio Ltda.]
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ANEXO Il - DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com endereco na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3600/3624, 10° andar, conjuntos 101 e 102,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0011-78, neste ato representado nos termos de seu estatuto
social (“Coordenador Lider”), na qualidade de Coordenador Lider da oferta publica de distribuicdo dos
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 792 série da 1 emissdo da ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por acdes com sede na Avenida Pedroso de
Morais, 1553, 3° andar, cj. 32, Bairro Pinheiros, CEP 05.419-001, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.753.164/0001-43 (“CRA”, “Oferta” e “Emissora”,

respectivamente) declara, para todos os fins e efeitos, que:

Considerando que: (i) o Coordenador Lider constituiu assessores legais para auxilia-lo na implementacéo
da Oferta; (ii) para a realizacdo da Oferta, esta sendo efetuada auditoria juridica na Devedora, iniciada
em abril de 2016, a qual prosseguira até a divulgacao do prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto
Definitivo”); (iii) foram disponibilizados pela Devedora os documentos que elas consideraram relevantes
para a Oferta; e (iv) a Devedora confirmou ter disponibilizado, com veracidade, consisténcia, qualidade
e suficiéncia, todos os documentos e prestado todas as informacdes consideradas relevantes sobre os
negodcios da Devedora, para analise do Coordenador Lider e de seus consultores legais, com o fim de

permitir aos investidores uma tomada de decisao fundamentada sobre a Oferta.

Diante do exposto, o Coordenador Lider declara que verificou, em conjunto com a Emissora e com o
Agente Fiduciario, os respectivos assessores legais contratados no ambito da Emissao, a legalidade e a
auséncia de vicios da operacao, em todos os seus aspectos relevantes, além de ter agido com diligéncia
para assegurar a veracidade, a consisténcia, a correcao e a suficiéncia das informacoées prestadas pela

Emissora no Termo de Securitizacao de Créditos do Agronegdcio da Emissao e no Prospecto.

Sao Paulo, 09 de setembro de 2016.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Coordenador Lider

—

et o e S

Nome: Nome:
Cargo: FERNANDA FILGUEIRAS MEDEIROS Cargo:  PAULD FERNANDES
procuradora Procurador
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ANEXO Il - DECLARAGAO DA EMISSORA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por acées
com sede na Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, cj. 32, Bairro Pinheiros, CEP 05.419-001, na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.753.164/0001-43, por
seus representantes legais ao final assinados (“Emissora”), na qualidade de emissora dos
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 792 Série de sua 1* Emissao (“CRA” e “Emissao”,
respectivamente), que serdo objeto de oferta publica de distribuicao, em que a XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao integrante do sistema
de distribuicao de valores mobiliarios, com endereco na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3600/3624, 10° andar, conjuntos 101 e 102, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0011-78 (doravante denominado “Coordenador Lider”), declara, para
todos os fins e efeitos, que: (i) nos termos da lei 9.514 e 11.076, foi instituido regime fiduciario
sobre os Direitos Creditorios do Agronegdcio, bem como sobre outros valores a eles vinculados e/ou
depositados na Conta Centralizadora; (ii) verificou, em conjunto com o Coordenador Lider e o
Agente Fiduciario, a legalidade e a auséncia de vicios da operacao, além de ter agido com diligéncia
para assegurar a veracidade, a consisténcia, a correcao e a suficiéncia das informacoes prestadas no

Prospecto da Oferta e no Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegdcio da Emissao.

Sao Paulo - SP, 09 de setembro de 2016.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

// ')

72 [ ] [ ,"“
"'/‘ /'v" /J ’,_—l\ ‘ [ ( | /! \ (
& s 4n / \ VU o A2 0 oy A0
}7,4;;’;"—«"/ f?? / \ XA L V [} }‘ A AN LA
/ ,,// i -
Nome:y/ ., Nome:
» M(lto% satoliatenten Cristian de Almeida £ .
Cargo: / 7 Diretor Cargo: = MBIGa uagal
/ Diretor
87

PMKA 424394v_1 228/7

257



ANEXO IV - DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., instituicio devidamente autorizada para esse fim pelo
BACEN, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 717, 10°
andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 50.657.675/0001-86, neste ato representado na forma de seu
Contrato Social (“Agente Fiduciario”), na qualidade de agente fiduciario dos Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da 792 Série da 12 Emissao (“CRA” e “Emissdo”, respectivamente), da ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por acdes com sede na Avenida Pedroso de Morais,
1553, 3°andar, cj. 32, Bairro Pinheiros, CEP 05.419-001, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 10.753.164/0001-43 (“Emissora”), em que a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com endereco na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3600/3624, 10° andar, conjuntos 101 e 102, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0011-78 (“Coordenador
Lider”), declara, para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com a Emissora e com o Coordenador
Lider, a legalidade e a auséncia de vicios da operacdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a
veracidade, a consisténcia, a correcao e a suficiéncia das informacdes prestadas pela Emissora prestadas no
Prospecto da Oferta dos CRA e no Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegocio da Emissdo, para

assegurar que:

(i) o Prospecto Preliminar e o Termo de Securitizacdo contém e o Prospecto Definitivo contera todas as
informacoes relevantes a respeito dos CRA, da Emissora, de suas atividades, de sua situacao
econdmico-financeira e dos riscos inerentes as suas atividades, bem como outras informacdes relevantes no
ambito da Oferta, as quais sdo verdadeiras, precisas, consistentes, corretas e suficientes, para permitir aos

Investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

(ii) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas

pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrucdo CVM n° 400/03 e a Instrucao CVM 414; e

(iii) ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrucao CVM 28.
Sao Paulo - SP, 09 de setembro de 2016.

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

VA
1/

Nome: ~ Nome: 3 ; o
- ~egdro Sylvio Wei|
Cargo: Cargo: 6cio - Diretor
"W CVCLTDA
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ANEXO VII - DECLARAGAO DE CUSTODIA (AGENTE REGITRADOR)

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 717, 10° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 50.657.675/0001-86, neste ato representada na forma de seu Contrato Social,

(“Agente Custodiante”), por seu representante legal abaixo assinado, na qualidade de agente

custodiante do “Termo de Securitizacéo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio da 79¢ Série da 1°
EmissGo da ECO Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.” (“Termo de
Securitizacao”) celebrado em 09 de setembro de 2016, entre a SLW CORRETORA DE VALORES E
CAMBIO LTDA., acima qualificada, na qualidade de agente fiduciario, e a ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por aces com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n° 1553, 3° andar, cj. 32, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 10.753.164/0001-43 (“Emissora”), DECLARA para os fins do inciso Il, paragrafo 1°
do artigo 7° da Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 414, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada, que lhe foi entregue para custddia 1 (uma) via do Termo de Securitizacao
da 79* Série da 1* Emissdao da Emissora, o qual se encontra devidamente registrado junto a
instituicao custodiante identificada no Termo de Securitizacao, em cumprimento com o artigo 39 da
Lei 11.076, e paragrafo Unico do artigo 23, da Lei 10.931, na forma do regime fiduciario instituido
pela emissora dos CRA sobre os direitos creditérios do agronegocio vinculados a emissao dos CRA,

conforme declarado e descrito no Termo de Securitizacao.

Sao Paulo, 09 de setembro de 2016.

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

A

b

Nome: ) - o - Nome: 3 -
Pegfo Sylvio Weil
Cargo: Cargo: 6cio - Diretor
"W CVC LTDA
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ANEXO VII

ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 72 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
AcgOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE Unica, PARA COLOCAGAO PRIVADA, DA BK BRASIL
OPERACAO E ASSESSORIA A RESTAURANTES S.A.

ENTRE

BK BRASIL OPERAGAQ E ASSESSORIA A RESTAURANTES S.A.
COMO EMISSORA

W2DMA COMERCIO DE ALIMENTOS LTDA.
COMO DEBENTURISTA INICIAL

DATADO DE 09 DE SETEMBRO DE 2016
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 72 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
AcOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA COLOCAGAO PRIVADA, DA BK BRASIL
OPERAGAO E ASSESSORIA A RESTAURANTES S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado:

BK BRASIL OPERACAO E ASSESSORIA A RESTAURANTES S.A., sociedade por a¢des de capital
fechado, com sede na Alameda Rio Negro, 161, conjunto 1.403, parte, sala B, Bairro Alphaville,
CEP 06454-000, na Cidade de Barueri, Estado de Sdo Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n2 13.574.594/0001-96, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”); e

e, de outro lado:

W2DMA COMERCIO DE ALIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sede na Alameda Rio
Negro, 161, conjunto 1.403, parte, sala B, Bairro Alphaville, CEP 06454-000, na Cidade de
Barueri, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 09.241.564/0001-90, neste ato
representada na forma de seu Contrato Social {“Debenturista Inicial” e, em conjunto com a
Emissora, “Partes”).

vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 72 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢Bes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, para Colocacdo Privada, da BK Brasil Operagdo e Assessoria a
Restaurantes S.A.” (“Escritura de Emiss@o”), mediante as seguintes cldusulas e condigGes:

CLAUSULA
AUTORIZACOES

1.1. A presente Escritura de Emissdo é firmada com base nas deliberagdes aprovadas na
Assembleia Geral Extraordindria da Emissora realizada em 09 de setembro de 2016, na qual
foi deliberada, nos termos do artigo 59 da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1876, conforme
alterada (“Lei da Sociedade por AcBes”), a aprovagdo das caracteristicas e condiges principais
da Emissdo (conforme definida na Cldusula 2.1 abaixo) (“AGE_Emissora”) e da Reunido do
Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 09 de setembro de 2016, na qual foi
deliberada, nos termos do estatuto social da Emissora, a aprovagdo do endividamento
representado pela Emissdo (conforme definida na Cldusula 2.1 abaixo) (“RCA Emissora”).

CLAUSULA Il
REQUISITOS

2.1. A presente é a 72 (sétima) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
AgBes, da Espécie Quirografaria, para Colocagdo Privada da Emissora (“Emissdo” e
“Debéntures”, respectivamente), e serd realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1.1. Arquivamento e Publicagdo das Atas das AprovagGes Societarias

2.1.1.1. As atas da AGE Emissora e da RCA Emissora de que trata a Cldusula 1.1 desta Escritura
de Emissdo foram devidamente protocoladas e serdo arquivadas na Junta Comercial do Estado
de Sdo Paulo (“JUCESP”), e serdo publicadas no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo (“DOESP“)
e no “Jornal da.Cidade de.Barueri”, nos.termos.do.artiga 62,.inciso.),.e.artigo.289.da. Lei.das
Sociedades por A¢des.
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2.1.2. Inscrigdo da Escritura de Emissdo na JUCESP

2.1.2.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos (“Aditamentos”) deverdo ser
inscritos na JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso Il e §32, da Lei das Sociedades por
AgBes.

2.1.2.2. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos devidamente inscritos na
JUCESP serdo enviados tempestivamente pela Emissora a Debenturista.

2.1.3. Registro na Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) e na ANBIMA — Associagdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.1.3.1. A presente Emissdo se constitui de uma colocagdo privada de debéntures, nos termos
do artigo 52 e seguintes da Lei das Sociedades por A¢des, néo estando, portanto, sujeita ao
registro de distribuicdo na CVM e na ANBIMA.

2.1.4. Registro para Distribui¢cdo, Negociagdo e Custédia

2.1.4.1. As Debéntures ndo serdo registradas para distribuicdo no mercado primario,
negociagdo no mercado secundario ou qualquer forma de custédia eletrénica, seja em bolsa
de valores ou mercado de balcdo organizado.

2.1,5. Colocagdo

2.1.5.1. A colocagio das Debéntures serd realizada de forma privada exclusivamente para a
Debenturista Inicial, sem a intermediagdo de quaisquer instituigbes, sejam elas integrantes do
sistema de distribui¢do de valores mobilidrios ou nédo, e néo contard com qualquer forma de
esfor¢o de venda perante o plblico em geral, sendo expressamente vedada a negocia¢do das
Debéntures em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, ressalvada a
possibilidade de negociagdo privada, conforme disposto na Cldusula 4.1.8.2 abaixo.

2.1,6. Cessdo e Transferéncia das Debéntures

2.1.6.1. As Debéntures serdo subscritas inicialmente pela Debenturista Inicial e,
imediatamente apds a subscricdo pela Debenturista Inicial , a totalidade das Debéntures sera
transferida para a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A,
sociedade por agBes com sede na Avenida Pedroso de Morais, 1553, 32 andar, conjunto 32,
Bairro Pinheiros, CEP 05.419-001, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 10.753.164/0001-43 (“Securitizadora”), nos termos do “Instrumento de
Cessdo de Créditos, Transferéncia das Debéntures e Outras Avengas”, a ser celebrado entre a
Emissora, a Debenturista Inicial e a Securitizadora, na data em que as Debéntures forem
subscritas pela Debenturista Inicial (“Contrato de Cessdo e Transferéncia”). Sendo assim, as
Partes reconhecem que, para todos os fins e efeitos desta Escritura de Emissdo, o termo
“Debenturista”, apos a celebragdo do Contrato de Cessdo e Transferéncia, passard a designar
Unica e exclusivamente a Securitizadora, sendo certo e ajustado entre as Partes que, a partir
deste momento, a Debenturista Inicial fica completamente livre e desonerada de gualquer
responsabilidade, devendo a Securitizadora responder frente a quaisquer obrigagdes
atribuidas nos termos desta Escritura de Emissdo.
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CLAUSULA Il
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: (a) o desenvolvimento e exploragdo de restaurantes
Burger King no Brasil; (b) a prestacdo de servicos de assessoria e suporte aos restaurantes que
operem com o sistema Burger King no Brasil; (c) o comércio, importagdo e exportagdo de
produtos relacionados as atividades acima referidas; e (d) a participacdo em outras
sociedades que desenvolvam as atividades acima, no Brasil, como socia, quotista ou acionista.

3.2. Numero da Emissdo

3.2.1. A presente Emissdo constitui a 72 (sétima) emissdo de debéntures da Emissora.
3.3, Ndmero de Séries

3.3.1. A Emissdo serd realizada em série Unica.

3.4, Valor Total da Emissdo

3.4.1. O valor total da Emissdo serd de R$202.500.000,00 {duzentos e dois milhdes e
quinhentos mil reais) (“Valor Total da Emissdo”), na Data de Emisséo (conforme definida na
Cldusula 4.1.3).

3.5. Destinagdo dos Recursos

3.5.1. Os recursos liquidos captados pela Emissora através da presente Emissdo serdo
destinados para o pagamento de obrigag8es contratuais oriundas da aquisi¢do, pela Emissora,
de carne bovina in natura produzida e comercializada pela JBS S.A. e pela Seara Alimentos
Ltda., nos termos do “Contrato de Fornecimento” firmado em 01 de dezembro de 2014, entre
a Emissora, a IBS S.A. e a Seara Alimentos Ltda., e nos termos do “Contrato de Fornecimento
de Produtos e Outras Avengos” firmado em 31 de maio de 2016, entre a Emissora e a JBS S.A.
{os “Contratos de Fornecimento”).

3.5.2. A especificagdo exigida pela Emissora, no dmbito dos Contratos de Fornecimento,
decorre da necessidade de que a carne bovina in natura atenda a um padréo a ser utilizado
em seus restaurantes estabelecidos pela “Burger King Corporation”, detentora da marca
“Burger King”, relacionado, por exemplo, ao tamanho (necessario para adequar aos demais
produtos agricolas adquiridos pela Emissora, tais como o pdc) e ao tipo da carne a ser
entregue. Nesse sentido, a IBS S.A. efou a Seara Alimentos Ltda., apds o abatimento do
animal, corta o pedago selecionado conforme tipo pré-estabelecido pela Emissora e adequa
essa carne ao tamanho e textura exigido pela Emissora para comercializagdo em seus
restaurantes.

3.6. Vinculagio a Emissdo de CRA

3.6.1. As Debéntures da presente Emissdo serfo vinculadas a 792 série da 12 emissdo de
Certificado de Recebiveis do Agronegoécio da Securitizadora {“CRA”), sendo certo que os CRA
serdo objeto.de emissdo e.oferta publica.de.distribuigdo, nas.termos. da. Instrugdo. da. CYM. n2
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400" e “Oferta de CRA”)
e serdo destinados a investidores qualificados, conforme definidos na Instrugdo CVM n®
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539/13, conforme definido no respectivo Termo de Securitizagdo e Prospectos.

3.6.2. Em vista da vinculagdo mencionada na Clausula 3.6.1 acima, a Emissora tem ciéncia e
concorda que, uma vez subscritas e integralizadas as Debéntures, em razéo do regime
fiducidrio a ser instituido pela Securitizadora, na forma do artigo 92 da Lei 9.514, de 20 de
novembro de 1997 (“Lei 9.514/97”), todos e quaisquer recursos devidos a Securitizadora, em
decorréncia de sua titularidade das Debéntures, estardo expressamente vinculados aos
pagamentos a serem realizados aos investidores dos CRA e n#o estardo sujeitos a qualquer
tipo de compensagdo com obrigagBes da Debenturista.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Caracteristicas Gerais
4.1.1 Quantidade de Debéntures

4.1.1.1. Serdo emitidas 202.500 {duzentas e duas mil e quinhentas) Debéntures para
colocagdo privada.

4.1.2 Valor Nominal Unitario

4.1.2.1. O valor nominal unitdrio de cada uma das Debéntures sera de R$1.000,00 {um mil
reais) na Data de Emissdo, conforme definido abaixo (“Valor Nominal Unitério”).

4.1.3. Datade Emissdo

4.1.3.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 20 de
outubro de 2016 {“Data de Emissdo”).

4.1.4. Prazo e Data de Vencimento

4.1.4.1. As Debéntures terdo prazo de vencimento de 1.461 (um mil quatrocentos e sessenta e
um) dias contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 20 de outubro de 2020
(“Data de Vencimento”}, ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado, estabelecidas na
Clausula 5.4 abaixo. Na ocasido do vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao
pagamento da totalidade das Debé&ntures pelo Valor Nominal Unitério ou saldo ndo
amortizado do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios,
conforme previsto nesta Escritura de Emissdo.

4.1.5. Espécie

4.1.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografdria, nos termos da Lei das Sociedades por
Acdes, e ndo conferirdo qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, bem como néo
serd segregado nenhum dos ativos da Emissora em particular para garantir o Debenturista em
caso de necessidade de execu¢do judicial ou extrajudicial das obrigagBes da Emissora
decorrentes das Debéntures.

4.1.6. Forma, Tipo e Conversibilidade

4.1.6.1. As Debéntures ser§o emitidas sob a forma nominativa, sem emisséio de certificados
ou cautelas e ndo serd conversivel em agdo de emissdo da Emissora.
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4,1,7. Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4.1.7.1. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debé&ntures serd comprovada pela
inscrigdo do titular das Debéntures no Livro de Registro de Debéntures Nominativas. A
Emissora se obriga a promover a inscri¢gdo da Debenturista Inicial e da Securitizadora no Livro
de Registro de Debéntures Nominativas em prazo nio superior a 10 {dez) Dias Uteis a contar
da assinatura da presente Escritura de Emisséo e da transferéncia das Debéntures, por forga
do Contrato de Cessdo e Transferéncia. Para fins de comprovagdo do cumprimento da
obrigagdo descrita na presente Cldusula guanto a inscricdo da Securitizadora, a Emissora
deverd, dentro do prazo acima mencionado, apresentar a Securitizadora copia autenticada da
pédgina do Livro de Registro de Debéntures Nominativas que contenha a inscrigdo do seu nome
como detentora da totalidade das Debéntures.

4.1.8. Forma e Prego de Subscri¢do e de Integralizagdo

4.1.8.1. As Debéntures serdo integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitdrio, acrescidos dos
Juros Remuneratérios (conforme definidos abaixo), a partir da primeira Data de Integralizagéo
{conforme definida abaixo).

4.1.8.2. As Debéntures sdo subscritas e ndo integralizadas nessa data pela Debenturista Inicial
mediante a formalizagdo da presente Escritura de Emissdo, a inscri¢do da titularidade no livro
proprio, conforme disposto na Cldusula 4.1.7.1 acima, e a assinatura do Boletim de Subscri¢do,
nos termos da minuta constante do Anexo | a esta Escritura de Emissdo (“Boletim de
Subscricdo”). Nos termos a serem definidos no Contrato de Cessdo e Transferéncia, a
Debenturista Inicial deverd, na mesma data em que subscrever as Debéntures, transferi-las
em sua totalidade a Securitizadora, incluindo a obrigagdo de integralizacdo, sendo certo que a
integralizagdo das Debéntures ocorrerd quando do implemento das condigBes precedentes a
serem previstas no Contrato de Cessdo e Transferéncia (sendo a data em que forem
integralizadas, a “Data de Integralizacdo”). As Debéntures que forem subscritas e que ndo
venham a ser integralizadas até o dia do encerramento da distribuicgdo dos CRA serdo
automaticamente canceladas e esta Escritura de Emissdo serd objeto de aditamento para
especificar a quantidade de Debéntures emitidas, sem necessidade de realizagdo de
Assembleia Geral de Debenturistas ou aprovag¢de da Emissora.

4.1.9. Atualizagdo Monetdria do Valor Nominal Unitario
4.1.9.1. Nao haverd atualizagdo monetaria do Valor Nominal Unitario das Debéntures.
4.1.10. Juros Remuneratdrios

4.1.10.1.As Debéntures renderdo juros a taxa correspondente a 100% {cem por cento) da
variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
“over extra grupo”, expressas na forma percentual ac ano, base 252 (duzentos e cinguenta e
dois) Dias Uteis {conforme definidos na Cldusula 4.1.15.1), calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pégina na internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de um spread ou
sobretaxa de 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252 {duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis {“Juros Remuneratérios”). Os Juros Remuneratdrios serdo calculados de forma
exponencial e.cumulativa,. pro.rata. temporis. por. Dias. Uteis. decarridos, .incidentes. sobre a
Valor Nominal Unitédrio ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures, conforme
o caso: (i} no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, conforme definido abaixo, desde a
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primeira Data de Integralizagdo, inclusive, até a primeira Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios {conforme definida na Clausula 4.1.11), exclusive; e {ii} a partir do segundo
Periodo de Capitalizagdo, conforme definido abaixo, da dltima Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios {conforme definida na Clausula 4.1.11), inclusive, até a proxima Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios (conforme definida na Cldusula 4.1.11), exclusive, e
assim sucessivamente até a data do efetivo pagamento das Debéntures, de acordo com a
formula especificada abaixo:

J =VNe x (Fator Juros - 1)
onde:

1 = Valor unitério dos luros Remuneratdrios, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo;

VNe = Valor Nominal Unitério ndo amortizado das Debéntures, no inicio de cada Periodo de
Capitaliza¢do, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacdo acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

onde:

FatorDI = produtério dos fatores das Taxas DI Over, com uso de percentual aplicado, desde a
data de inicio do Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo dos Juros
Remuneratorios, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

n
FatorDI = H|:l +7DI, x 1%0}

k=1

onde:

uon,
ns

k = nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até

“ . n

n = nimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitaliza¢do, sendo “n” um
ndmero inteiro;

p = igual a 100% {cem por cento), correspondente ao percentual do DI Over, informado com 2
{duas) casas decimais;

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ac dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI, :[%H i
100
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k=1,2,..,n;

DIk = Taxa D} Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorSpread = (M + l]ﬁl

100

onde:
spread = 0,80 (oitenta centésimos), informado com 2 (duas}) casas decimais;

DP = £ o ntimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagio ou a Data do ultimo
Pagamento dos Juros Remuneratérios, conforme o caso, (inclusive) e a data de célculo
(exclusive), sendo “DP” um numero inteiro;

O fator resuitante da expressdo {1 + TDIk x p/100) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDIk x p/100), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDl x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pela
entidade responsével pelo seu célculo.

Excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizagdo, conforme definido abaixo, sera
capitalizado ao FatorJuros um prémio de remuneragdo equivalente ao produtério dos 2 (dois)
Dias Uteis que antecedem a primeira Data de Integralizagdo, pro rata temporis. O calculo
deste prémio ocorrera de acordo com as regras de apuragdo do Fator DI e FatorSpread acima
descritas.

4.1.10.2.No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI pela CETIP na data de
vencimento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Emissora decorrentes desta Escritura de
Emissdo, inclusive os Juros Remuneratérios, serd aplicada, em sua substituicdo, a dltima Taxa
DI divulgada até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagbes financeiras,
tanto por parte da Emissora quanto pela Debenturista, quando da divulgacdo posterior da
Taxa Dl.que seria.aplicavel.
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4.1.10.3. No caso de extingdo, auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo por mais de 10 {dez} dias
consecutivos ap6s a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagdo, ou impossibilidade
legal de aplicagdo da Taxa DI as Debéntures, ou determinagdo judicial proibindo tal aplicagéo,
a Debenturista devera, no prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar, conforme o caso:
(i) do 12 {primeiro) Dia Util apds a extingdo da Taxa DI; (i) do 12 (primeiro) Dia Util apés o
periodo de 10 (dez) dias consecutivos em que a Taxa DI ndo tenha sido apurada e/ou
divulgada; ou (i) do 12 {primeiro) Dia Util apds a existéncia de impossibilidade legal ou de
determinagdo judicial proibindo a aplicagdo da Taxa DI, convocar a assembleia geral de
titulares dos CRA, no modo e prazos estipulados no termo de securitizagdo da Oferta dos CRA
(“Termo de Securitizacdo”), para a deliberagdo, de comum acordo com a Emissora, observada
a regulamentagdo aplicavel, do novo pardmetro a ser utilizado para fins de calculo dos Juros
Remuneratérios que serd aplicado, observado o disposto na Cldusula 4.1.10.5 abaixo. Até a
deliberagdo do novo pardmetro a ser utilizado para fins de célculo dos Juros Remuneratdrios,
serd utilizada a dltima Taxa DI até a data do cadlculo, ndo sendo devidas quaisgquer
compensagbes entre a Emissora e a Debenturista quando da defini¢do do novo pardmetro a
ser utilizado para fins de célculo dos Juros Remuneratdrios.

4,1.10.4.Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da assembleia geral de
titulares dos CRA prevista na Cldusula 4.1.10.3 acima, a referida assembleia ndo serd mais
realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulga¢do, voltard a ser utilizada para o célculo dos
Juros Remuneratorios desde o dia de sua indisponibilidade.

4.1.10.5. Caso ndo haja acordo sobre o novo pardmetro a ser utilizado para fins de cdlculo dos
Juros Remuneratdrios entre a Emissora e aos titulares dos CRA na assembleia prevista na
Clausula 4.1.10.3 acima, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de
até 30 (trinta) Dias Uteis contados da data da realizagio da respectiva assembleia geral de
titulares dos CRA, pelo seu Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizagdo (ou da Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme aplicavel). Nesta
alternativa, para cdlculo dos Juros Remuneratorios com relagdo as Debéntures a serem
resgatadas, serd utilizado para a apuragdo de Taxa DI o valor da ultima Taxa DI divulgada
oficialmente, observadas ainda as demais disposi¢Bes previstas nesta Escritura de Emissdo
para fins de célculo dos Juros Remuneratérios.

4.1.10.6. Para fins de calculo dos Juros Remuneratdrios das Debéntures, define-se “Periodo de
Capitalizac8o” como o intervalo de tempo que: se inicia {i) na primeira Data de Integralizacdo
{inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou (ii) na Data do ultimo Pagamento
efetivo dos Juros Remuneratérios das Debéntures (inclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, e termina na Data de Pagamento efetivo dos Juros Remunerat6rios das
Debéntures (exclusive), Cada Perfodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a Data de Vencimento.

4.1.10.7.Fardo jus aos Juros Remuneratorios e a qualquer pagamento relativo a amortizagdo
das Debéntures aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente
anterior a cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios.

4.1.11. Pagamento dos Juros Remuneratérios

4,1,11.1.0s Jurpos Remuneratorios. serdo. pagos. semestralmente, nos.meses.de.abril.e.outubra
de cada ano, conforme tabela abaixo (“Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios”):
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Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios
18/04/17
18/10/17
18/04/18
18/10/18
17/04/19
18/10/19
17/04/20
20/10/20

4.1.12, Repactuagio Programada
4.1.12.1. Ndo havera repactuacdo programada das Debéntures.
4.1.13. Amortizagcdo

4.1.13.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, 50%
{cinquenta por cento) do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd pago no 242 (vigésimo
quarto) més contado da Data de Emissdo, e 50% (cinguenta por cento) do Valor Nominal
Unitario sera pago na Data de Vencimento.

4.1.14. Local de Pagamento e Imunidade Tributaria

4,1.14.1, Os pagamentos devidos pela Emissora em decorréncia desta Emissdo serdo
efetuados mediante depdsito na conta corrente da Securitizadora mantida junto ao Banco
Bradesco S.A., Agéncia 0133-3 e Conta Corrente 2988-2.

4.1.14.2. Com base na interpretagdo da legislagdo fiscal vigente a época da assinatura desta
Escritura de Emissdo, sobre a Emissdo ndo incidem quaisquer impostos, taxas, contribuicBes
ou quaisquer outros tributos federais, estaduals ou municipais, sendo entendido que ndo sdo
necessarios quaisquer recolhimentos sobre os pagamentos ou reembolso devidos. Todos os
tributos, atuais ou futuros, incluindo impostos, contribui¢Ses e taxas, bem como quaisquer
outros encargos que incidam ou venham a incidir, inclusive em decorréncia de majoragdo de
aliquota ou bhase de cdlculo, com fulcro em norma legal ou regulamentar, sobre os
pagamentos feitos pela Emissora no ambito desta Escritura de Emissdo (“Tributos”) sdo de
responsabilidade da Emissora e serdo por ela integralmente suportados, se e quando devidos,
acrescido de eventuais multas e penalidades. Caso qualquer 6rgdo competente venha a exigir,
mesmo que sob a legislagdo fiscal vigente, o recothimento, pagamento e/ou retengdo de
quaisgquer impostos, taxas, contribui¢Bes ou quaisquer outros tributos federais, estaduais ou
municipais sobre os pagamentos ou reembolso previstos nesta Escritura de Emissdo, ou a
legistagdo vigente venha a sofrer qualquer maodificagdo ou, por quaisquer outros motivos,
novos tributos venham a incidir sobre os pageamentos ou reembolso devidos a Debenturista
no a&mbito desta Escritura de Emissdo, a Emissora serd responsavel pelo recolhimento,
pagamento efou retengdo destes tributos. Nesta situagdo, a Emissora deverd acrescer a tais
pagamentos valores adicionais de modo que a Debenturista receba os mesmos valores
liquidos que seriam recebidos caso nenhuma retencdo ou dedugdo fosse realizada. Sem
prejuizo do disposto acima, fica estabelecido que a Emissora ndo suportard o pagamento de
quaisquer tributos atuais ou futuros incidentes sobre os titulares dos CRA.
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4.1.15. Prorrogacao dos Prazos

4.1.15.1. Para os fins desta Escritura de Emissdo, considera-se Dia Util qualquer dia que nio
seja sédbado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.
Conceder-se-30 prorrogados os pagamentos quando (i) com relacdo a qualquer pagamento
realizado por meio da CETIP, qualguer dia que ndo seja sébado, domingo ou feriade declarado
nacional na Republica Federativa do Brasil; e (i) em qualquer outro caso, qualquer dia no qual
haja expediente nos bancos comerciais nas Cidades de Sdo Paulo e Barueri, Estado de Sdo
Paulo, e que ndo seja sabado ou domingo. Exclusivamente para fins de calculo dos Juros
Remuneratérios, sera considerado Dia Util qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dia
declarado como feriado nacional; {“Dia Util” e, no plural, “Dias Uteis”).

4.1.15.2. Considerar-se-80 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigagio por quaisquer das Partes desta Escritura de Emissdo, inclusive pela Debenturista, no
que se refere ao pagamento do prego de integralizacio, até o primeiro Dia Otil subsequente,
se a data de vencimento da respectiva obrigagdo n&o for um Dia Util, sem qualquer acréscimo
aos valores a serem pagos.

4.1.16. Encargos Moratérios

4.1.16.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratorios, ocorrendo impontualidade no pagamento
de qualquer quantia devida a Debenturista, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa
moratéria, ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor total devido e juros de
mora calculados desde a data de inadimplemento (exclusive) até a data do efetivo pagamento
{inclusive), bem como  taxa de 1% {um por cento} ao més ou fracdo, sobre o montante assim
devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial,
além das despesas incorridas para cobranga (em conjunto, “Encargos Moratdrios”).

4.1.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.1.17.1. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 4.1.16.1 desta Escritura de Emissdo, o ndo
comparecimento da Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagBes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ac recebimento dos turos
Remuneratérios e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento
dos Juros Remuneratdrios e/ou Data de Vencimento.

4.1.18. Publicidade

4.1.18.1. Todos os andncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que,
de qualquer forma, envolvam os interesses da Debenturista, serfio publicados no DOESP e no
“Jornal da Cidade de Barueri”, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por
Agbes, sendo certo que, caso a Emissora altere seus jornais de publicagdo apés a primeira
Data de Integralizagio, esta deverd enviar notificagdo ao Debenturista informando o novo
veiculo.

CLAUSULA V
AQUISICAO FACULTATIVA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1.  Aquisi¢do Facultativa
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5.1.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo e desde que a Debenturista, devidamente
autorizada pelos titulares dos CRA, esteja de acordo, adquirir as Debéntures, observado o
disposto no artigo 55, §32 da Lei das Sociedades por Agdes.

5.1.1.1. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo: (i) ser canceladas, devendo
o cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora; (ii} permanecer na
tesouraria da Emissora; efou (iii) ser negociadas privadamente. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula
5.1.1.1, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos Juros
Remuneratérios das demais Debéntures.

5.2 Amortizagdo Antecipada Facultativa

5.2.1. N&o serd admitida a amortizagdo antecipada facultativa das Debéntures, exceto na
hipétese do item (¢} da Clédusula 5.3.1.3 abaixo.

5.3. Resgate Antecipado Facultativo (Total ou Parcial) e Oferta de Resgate Antecipado

5.3.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo o resgate
antecipado total ou parcial das Debéntures (“Resgate Antecipado”), que dependera de prévia
oferta aos e aceitagdo dos respectivos titulares dos CRA (“Oferta de Resgate Antecipado”),
sendo certo que a Debenturista devera intermediar as comunicagdes entre a Emissora e 0os
titulares dos CRA no que tange a Oferta de Resgate Antecipado, nos termos das Clausulas
5.3.1.1a 5.3.1.3 abaixo, observado o disposto na Cldusula 6.3 do Termo de Securitizacdo.

5.3.1.1. A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de envio de
comunicagdo escrita & Debenturista {“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado”),
devendo, em qualquer caso, descrever os termos e condigbes da Oferta de Resgate
Antecipado, incluindo: (i) se o Resgate Antecipado serd total (mediante o resgate da
integralidade das Debé&ntures) ou parcial {mediante o resgate de um determinado nimero
inteiro de Debéntures), observado o disposto na Cldusula 5.3.1, acima e na Cldusula 5.3.1.4
abaixo; (i) o valor do prémio de resgate, caso exista, a exclusivo critério da Emissora; e {iii)
demais informagdes necessarias para tomada de decisdo da Debenturista.

5.3.1.2. Apds o recebimento pela Debenturista da comunicagdo dos termos do Resgate
Antecipado, a Securitizadora consultard os titulares dos CRA a respeito da Oferta de Resgate
Antecipado, na forma prevista no Termo de Securitizacdo. Apds consulta e decisdo dos
titulares dos CRA, a Securitizadora tera 1 (um) Dia Util para enviar notificagdo a Emissora a
respeito: (i) do valor a ser resgatado antecipadamente, de cada Debénture, no caso de
demanda de titulares dos CRA menor ou igual a quantidade determinada pela Emissora na
Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado; ou (ii) de eventual demanda de titulares dos
CRA superior a quantidade determinada pela Emissora na Comunicagdo de Oferta de Resgate
Antecipado (“Resposta &8 Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado”}).

5.3.1.3. Apds o recebimento, pela Emissora, da Resposta a Comunicagdo de Oferta de Resgate
Antecipado, na hipétese do item (i) da Cldusula 5.3.1.2 acima, a Emissora terd 3 (trés) Dias
Uteis para proceder & liquidagio do Resgate Antecipado das Debéntures, sendo certo que: (a)
o resgate das Debéntures ocorrerd em uma Unica data, ao final do prazo estabelecido acima; e
{b) 0 prazo entre a data da Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado e a data final para
pagamenta do. Resgate. Antecipado.ndo. podera. ultrapassar. 30.(trinta). Dias Uteis.. Entretanto,
na hipétese do item (i) da Cldusula 5.3.1.2 acima, a Emissora tera 3 (trés) Dias Uteis para
comunicar a Securitizadora quanto a decisdo, a seu exclusivo critério, entre: (a) o Resgate
12
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Antecipado de Debéntures em correspondéncia a demanda de titulares dos CRA informada na
Resposta & Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado, ainda que superior ao valor
inicialmente informado pela Emissora, que deverd ocorrer nos 3 (trés) Dias Uteis
subsequentes; (b) a desisténcia e, consequentemente, o cancelamento da Oferta de Resgate
Antecipado; ou {c) a solicitagdo a Securitizadora de convocagdo de assembleia geral de
titulares dos CRA para deliberar quanto a amortizacdo antecipada das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA até o limite inicialmente estabelecido e informado na
Comunicagio de Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que, no caso de aprovagdo, a
Emissora realizard a amortizagdo antecipada das Debéntures nos 3 (trés) Dias Uteis
subsequentes a assembleia geral de titulares dos CRA e, no caso de reprovagéo, a Oferta de
Resgate Antecipado restara automaticamente cancelada.

5.3.1.4. A Emissora podera condicionar o Resgate Antecipado parcial 4 aceitaggo da respectiva
Oferta de Resgate Antecipado por um determinado namero minimo de titulares de CRA a ser
por ela definido quando da realizagdo da Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado,
conforme serd nela estipulado e desde que observada a regra geral disposta na Clausula 5.3.1.
acima.

5.3.1.5. O valor a ser pago a Debenturista a titulo de Resgate Antecipado em decorréncia da
Oferta de Resgate Antecipado serd equivalente ao valor a ser informado pela Securitizadora a
Emissora na Resposta a Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado, acrescido: (i} dos
Juros Remuneratdrios devidos e ainda ndo pagos até a data do Resgate Antecipado,
calculados nos termos da Cldusula 4.1.10 desta Escritura de Emissdo; e (i) de eventual prémio

de resgate a ser oferecido 4 Debenturista, a exclusivo critério da Emissora.
5.4. Vencimento Antecipado

5.4.1. Observado o disposto nas Cldusulas 5.4.2 e 5.4.3 abaixo, a Debenturista deverd,
conforme o caso, convocar assembleia geral de titulares dos CRA ou declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagGes constantes desta Escritura de Emissdo e exigir
o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitério, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculada pro rata temporis,
desde a primeira Data de Integralizagdo, ou da (ltima Data de Pagamento dos Jjuros
Remuneratérios, o que ocorrer por Gltimo, até a data do seu efetivo pagamento, sem prejuizo
do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, na ocorréncia
das seguintes hipéteses {cada uma, um “Evento de Vencimento Antecipado”):

5.4.1.1. Sdo eventos de vencimento antecipado automatico:

(i) alteragéo do controle acionério pormeio de: (a) alienagdo das agbes da Emissora e/ou
gualquer outra operagdo que resulte em alteragdo de controle direto da Emissora, exceto se:
(1) quaisquer dos atuais acionistas controladores da Emissora continuar, isolada ou
conjuntamente, com outro{s) acionista(s), novo(s) ou atual(is), como controlador direto ou
indireto da Emissora, sendo certo que em caso de controle conjunto deverd haver um acordo
de acionistas entre os controladores, conforme informado através de uma declaragdo
devidamente apresentada ao agente fiducidrio dos CRA e a Securitizadora em até 15 (quinze)
dias contados da altera¢do do controle; ou (2) em decorréncia da realizagdo de oferta pablica
de acBes da Emissora; ou (b) incorporagdo, fusdo ou cisdo da Emissora que afete
materialmente. e.de. farma.adversa sua. capacidade.de. cumprir qualquer..de . suas obrigagbes.
nos termos da Escritura de Emissdo de Debéntures, exceto se a operagdo tiver sido
previamente aprovada pelo Debenturista;

13

275

4




(i1) liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Emissora;

(iii) decretagdo de faléncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia da Emissora ndo
contestado e/ou elidido no prazo legal, pedido de recupera¢do judicial da Emissora,
independentemente do deferimento do respectivo pedido, ou recuperagdo extrajudicial
independente de homologagédo do pedido;

{iv) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo pecunidria oriunda das
Debéntures ndo sanado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tal obrigacéo se
tornou devida, incluindo no caso de ndo realizagdo da Amortizagdo Obrigatéria decorrente do
item 5.5. abaixo;

(v) transformac&o do tipo societdrio da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei
das Sociedades por Agdes;

(vi) redugdo do capital social da Emissora, exceto para absorgdo de prejuizos acumulados;

{vii) se esta Escritura de Emiss3o, ou qualquer uma de suas disposicdes substanciais forem
declaradas invélidas, nulas ou inexequiveis, por decisdo judicial transitada em julgado;

(vii)  transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo;

(ix) alteragiio ou modificagdo do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora de
forma a excluir as atividades principais atuais, conforme descritas na Cldusula 3.1.1 desta
Escritura de Emissdo, e/ou de forma a agregar a essas atividades novos negdcios gque tenham
prevaléncia em relagdo as atividades atualmente desenvolvidas, exceto se previamente
aprovado em assembleia geral de titulares dos CRA que representem 2/3 (dois tergos) dos
CRA em circulagdo;

(x) vencimento antecipado de quaisquer dividas (incluindo quaisquer emissdes de
debéntures) da Emissora envolvendo valor, individuaimente ou em conjunto, igual ou superior
@ R$15.000.000,00 {quinze milhdes de reais), ou o seu valor equivalente em outras moedas; e

(xi) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria, envolvendo valor,
individualmente ou em conjunto, igual ou superior a R$15.000.000,00 {quinze milhdes de
reais), ou o seu valor equivalente em outras moedas, ndo sanado, no prazo de cura
estabelecido contratualmente ou, caso ndo haja um prazo de cura especifico no respectivo
contrato, no prazo de até 20 (vinte) dias da data em que tal obrigagdo se tornou devida,
exceto se validamente comprovado, neste prazo, a critério da Debenturista, que o pagamento
ndo era devido, por qualguer razéo.

5.4.1.2. Sdo0 eventos de vencimento antecipado ndo automatico:

{i) realizacdo de transacdes com suas subsididrias, seus diretores, funcionarios, agentes
e/ou controladoras, controladas e afiliadas (“Partes Relacionadas”), exceto: (i) se contratadas
no curso normal dos negdécios da Emissora em condigdes equitativas e dentro dos parametros
de mercado; e/ou (ii) se previamente autorizadas pela Debenturista;

{ii) concessdo, pela Emissora, de mutuo para outras empresas que ndo sejam suas
~. controladas, diretas ou indiretas;
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(iii) realizacdo de qualgquer pagamento de dividendos pela Emissora, juros sob capital
préprio ou de qualquer tipo de participagdo nos resultados, caso esteja em mora com as
obrigacBes pecunidrias, objeto desta Escritura de Emissdo, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da tei das Sociedades por
Agdes;

(iv) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagéio ndo pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissdo, incluindo no caso de ndo envio do Relatério Trimestral {conforme
definido abaixo) referente a aplicagdo dos recursos das Debéntures, ndo sanada em 10 (dez)
Dias Uteis contados da data em que tal obrigagdo deveria ter sido cumprida, sempre
observados os periodos de cura, quando for o caso;

(v} ocorréncia de protesto legitimo de titulos contra a Emissora em valor unitdrio ou
agregado, igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou o seu valor
equivalente em outras moedas, salvo se: (a) tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros,
desde que validamente comprovado & Debenturista pela Emissora; (b) for sustado ou
cancelado no prazo legal; ou {¢) o valor objeto do protesto foi devidamente quitado, em
qualguer hip6tese, no prazo maximo de 30 {trinta} dias contados da data de intimagdo do
protesto, o qual serd considerado como prazo de cura;

{vi) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer decisdo judicial e/ou arbitral transitada
em julgado e & qual ndo tenha sido concedido efeito suspensivo, contra a Emissora, em valor
unitario ou agregado, igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) ou o seu
valor equivalente em outras moedas;

{vii) ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagdes e licengas,
inclusive as ambientais, exigidas para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora e/ou por qualquer das controladas diretas ou indiretas da Emissora, conforme o caso,
e cuja falta afete materialmente e de forma adversa a capacidade da Emissora de cumprir
qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emisséo;

(viii)  comprovacdo de que qualquer das declaragbes prestadas pela Emissora nesta
Escritura de Emiss3o (inciuindo as declaragBes referentes a aplicagdo da destinagdo dos
recursos prevista no subitem (b) do item (ii) da Cldusula 6.1 abaixo) e nos demais documentos
relacionados a Emissdo, de que seja parte, conforme aplicével, provaram-se falsas, incorretas,
incompletas ou enganosas na data em que foram prestadas;

(ix) ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adgquirir, compulsoriamente, totalidade ou
parte substancial dos ativos, propriedades, das a¢8es do capital social da Emissora, desde que
tal ato, a critério da Debenturista, afete de forma adversa a capacidade da Emissora de
cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo;

(x) ndo utilizagdo, pela Emissora, ao final de cada trimestre durante o prazo das
Debéntures ou até que o Valor Total da Emissdo seja comprovado, o que ocorrer primeiro, dos
recursos liguidos obtidos com a Emissdo estritamente nos termos da Cldusula 3.5 desta
Escritura de Emissdo, sendo certo que ao final de cada ano até que o Valor Total da Emissédo
tenha sido comprovado, o montante agregado anual devera ser correspondente a, no minimo,
25% do.Valor. Total da Emissio, conforme.venha.a ser verificado. pelo.agente fiduciario dos.
CRA com base nos Relatdrios Trimestrais; e
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(xi) ndo observancia pela Emissora dos seguintes findices e limites financeiros
(“Indices Financeiros”), a serem calculados pela Emissora com base nas suas demonstragdes
financeiras consolidadas auditadas ao final de cada exercicio, a partir das demonstragdes
financeiras da Emissora de 31 de dezembro de 2016, em até 15 (quinze) dias corridos apés a
publicagdo pela Emissora de suas demonstracBes financeiras consolidadas, até o pagamento
integral dos valores devidos em virtude das Debéntures:

a) o indice obtido pela divisdo de Divida Liquida por EBITDA fique inferior ou igual aos
ratios abaixo:

Demonstragio 31 de 31de 31 de dezembro de

FIna cir: das |dezembro/des idezemibroide; = 32015 eipafa os
2016 2017 exercicios seguintes
3,5x 3,25x 3,0x

b) Limitagdo de distribuigdo de dividendos ao percentual maximo de 25% {vinte e cinco
por cento) do seu resultado liquido.

Para fins da presente Escritura de Emissdo, considera-se:

(a) “Divida_Liquida” significa o somatério das dividas onerosas consolidadas de
empréstimos e financiamentos que tenham sido contraidos pela Cmissora junto a
pessoas juridicas e instituigbes financeiras, conforme refletidos em suas
demonstragbes financeiras, incluindo, sem limitacdo, empréstimos e financiamentos
com terceiros, emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo, no mercado de
capitais local e/ou internacional, bem como valores a pagar a acionistas, reduzido pelo
montante de caixa e equivalentes; e

(b) “EBITDA” significa o somatdrio, em base consolidada da Emissora do
lucro/prejuizo antes de deduzidos: {i} os tributos, contribuigbes e participagdes
minoritarias; (i) das despesas de depreciagdo e amortizagdo; (iii} das despesas
financeiras deduzidas das receitas financeiras; (iv) do resultado ndo operacional e/ou
resultado operacional ndo recorrente ocorrido no mesmo periodo; e {v) dos tributos,
relativo aos Ultimos 12 (doze} meses.

5.4.1.1. Os Eventos de Vencimento Antecipado indicados nas alineas (x) e (xi) da Cldusula
5.4.1.1. e nas alineas (v) e (vi) da Cldusula 5.4.1.2. desta Escritura de Emissdo deverdo ser
reajustados pela variagdo positiva do IPCA/IBGE, ou na sua falta ou impossibilidade de
aplicacdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo.

5.4.2. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado automaticos
indicados nas alineas de {i) a (xii) na Cldusula 5.4.1.1 desta Escritura de Emissdo, acarretard o
vencimento antecipado automético das Debéntures, independentemente de qualguer aviso
ou notificagdo, judicial ou extrajudicial.

5.4.3. Na ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado ndo automaticos previstos nas
alineas (i) a (x) da Cldusula 5.4.1.2 desta Escritura de Emissdo, a Securitizadora devera
convocar, no prazo maximo de 1 (um) Dia Util a contar do momento em que tomar ciéncia do
evento, assembleia geral de titulares dos CRA, para deliberar sobre a eventual ndo decretagdo
de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures. Na hipétese de ndo
instalacdo em segunda convocacdo da assembleia geral de titulares de CRA convocada para
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deliberar sobre o vencimento antecipado das Debéntures, ou os titulares dos CRA ndo
chegarem a uma definigdo sobre a orientagdo pertinente, a Debenturista deverd,
imediatamente, declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

5.4.3.1. Adicionalmente o disposto acima, caso os Indices Financeiros ndo sejam
cumpridos, serd convocada uma assembleia geral de titulares dos CRA para deliberar
sobre o ndo vencimento antecipado das obrigagSes decorrentes das Debéntures. Caso
a assembleia geral de titulares dos CRA ndo decrete o vencimento antecipado, a
Emissora pagara uma comissio de perddo correspondente a, no minimo, o produto (i}
do saldo do Valor Nominal Unitario; {ii) 0,20% {vinte centésimos por cento); e {iii) o
prazo médio remanescente das Debéntures, medido em anos e definido como a
média ponderada dos prazos (determinados considerando dias calenddrio e anos de
360 dias) entre a data de tal assembleia geral e as datas de amortizagdo (ponderadas
pelos respectivos montantes agendados de amortizagdo de principal).

5.4.4. Em caso de decretagdo do vencimento antecipado, pela Debenturista, das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, a Emissora, obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures,
com o seu consequente cancelamento, pelo Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratdrios, calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo ou da ultima Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios, o que ocorrer por Ultimo (inclusive), até a data do efetivo resgate (exclusive),
sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo,
em até 2 {dois) Dias Uteis contados da data em que for declarado o vencimento antecipado
das obrigagBes decorrentes das Debéntures, mediante comunicagdo por escrito a ser enviada
pela Debenturista a Emissora por meio de carta protocolada, ou com “aviso de recebimento”
expedido pelo correio ou por telegrama, no endere¢o constante da Cldusula 8.1 desta
Escritura de Emissdo ou por meio de fax, sob pena de, em néo o fazendo, ficar obrigada, ainda,
ao pagamento dos Encargos Moratorios.

5.5, Amortizagdo Antecipada Obrigatéria

5.5.1. A Emissora devera amortizar antecipadamente a quantidade total das Debéntures,
caso os Contratos de Fornecimento sejam rescindidos antes do vencimento das Debéntures e
0s recursos oriundos das Debéntures ndo tenham sido destinados & aquisigdo de carne bovina
in natura pela Emissora, nos termos dos Contratos de Fornecimento (“Amortizagdo
Obrigatéria”).

5.5.1.1. A amortiza¢io Obrigatéria deverd ocorrer no prazo de 30 (trinta) dias corridos
contados da rescisdo dos Contratos de Fornecimento.

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. A Emissora, até a liquidagdo de todas as obrigagBes previstas nesta Escritura de
Emissdo, adicionalmente se obriga a:

(i) arcar com todos os custos decorrentes da distribuigdo e manutengdo das Debéntures
e dos CRA, incluindo, mas ndo se limitando: (a) a todos os custos relativos ao registro dos CRA
na CETIP; {b) .ao.registro e. a. publicagdo. dos.atos necessdrios. a. Emissdo,..tais.como. esta
Escritura de Emissdo, seus eventuais Aditamentos, da AGE Emissora e da RCA Emissora; e
_(c) as despesas com a contratagdo dos prestadores de servigo contratados pela Securitizadora
17
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em fungdo da emissdo dos CRA, tais como agente fiducidrio, banco liquidante, escriturador e
agéncia classificadora de risco, bem como as institui¢des intermediarias contratadas para
distribuir os CRA no mercado primério;

(i) fornecer 4 Debenturista os seguintes documentos e informagdes:

{a) dentro do prazo estabelecido por legislagéo ou regulamentagdo vigente ou de,
no maximo, 15 (quinze) dias corridos apods a publica¢do, pela Emissora, de suas
demonstragBes financeiras consolidadas auditadas ao final de cada exercicio: (i) cdpia
das respectivas demonstragBes financeiras, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes registrados na CVM; e (ii} declaragdo do representante legal da
Emissora atestando o cumprimento das disposi¢des desta Escritura de Emissdo;

{b) trimestralmente, a partir da Data de Integralizagdo, um relatério acerca da
aplicagdo dos recursos obtidos com a Emissdo, conforme previsto na Clausula 3.5
acima, nos termos do Anexo |l desta Escritura de Emissdo (“Relatério Trimestral”),
enviando todos os documentos comprobatérios da referida comercializagdo, incluindo
as notas fiscais relativas aos pagamentos dos Contratos de Fornecimento, devendo
essa comunicacdo necessariamente ser enviada também com cdpia para o agente
fiducidrio dos CRA, o qual sera responsavel por verificar o cumprimento de tal
obrigac8o, sendo que referida obrigacdo se extinguirda quando da comprovagdo, pela
Emissora, da utilizagdo da totalidade dos recursos obtidos com a emissdo das
Debéntures conforme destinagdo dos recursos prevista na Clausula 3.5 acima;

{c) no prazo de 15 {quinze) dias apds o que ocorrer primeiro entre: (i} 3 (trés)
meses apds a data do término do respectivo exercicio social; ou (ii) a data da efetiva
publicagdo da respectiva demonstragdo financeira consolidada, cdpia de
demonstrativo de apuragdo, auditado por auditores independentes contratados pela
Emissora, dos indices Financeiros previstos na Cldusula 5.4.1.2., alinea (xi), desta
Escritura de Emissdo, com sua respectiva memdria de cdlculo contendo todas as
rubricas necessérias a sua apuragdo, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento destes pela Debenturista, podendo esta solicitar @ Emissora e/ou
aos seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que
se fagam necessérios, bem como declaragdo do representante legal da Emissora
atestando a suficiéncia dos fndices Financeiros; e

(d) na mesma data: (i) da sua ocorréncia com relagdo aos eventos cuja ocorréncia
decorra diretamente de uma agdo ou omissdo da Emissora; ou (i) em que a Emissora
tomar conhecimento, quanto aos demais eventos, informagbes a respeito de qualquer
dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos nesta Escritura de Emissdo, se
eventualmente ocorridos.

(iii) proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por AcBes e pela regulamentagdo da CVM (inclusive por forca
da Instrugdo CVM n¢ 414, de 30 de dezembro de 2004), promovendo a publicagdo das suas
demonstracdes financeiras, nos termos exigidos pela legislacdo em vigor;

(iv) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, bem como ndo alterar a forma de

contabilizagdo.atual, exceto.por determinagdo.legal.ou.normas.da. CVM;.

{v) manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, a
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Debenturista, ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a prestagdo desse servigo;

{vi) n3o realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposicbes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

{vii) notificar em até 2 {dois) Dias Uteis de conhecimento do evento a Debenturista sobre
qualquer ato ou fato que possa causar interrupgdo ou suspensdo de suas atividades ou que
possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento de todas as
obrigages previstas nesta Escritura de Emissdo, bem como sobre a ocorréncia de qualquer
Evento de Vencimento Antecipado previsto nesta Escritura de Emissdo;

(viii)  manter a propriedade sobre seus bens e propriedades relevantes e particularmente
sobre seus imoveis;

(ix) manter os ativos mencionados acima segurados por companhia de seguro de primeira
linha, com cobertura dos valores e riscos adequados para a condugo de seus negocios e para
o valor de seus ativos e de acordo com os padrdes de sociedades do mesmo setor no Brasil;

(x) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢des que incidam ou venham
a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora, nos termos desta
Escritura de Emissdo;

{xi) manter-se devidamente organizada e constituida como uma sociedade por agdes sob
as leis brasileiras;

{xii} cumprir com todas as obrigagGes decorrentes da legislagdo e da regulamentagdo
brasileira aplicével, inclusive leis e regulamentos trabalhistas, previdencidrios e relativos a
protecdo do meio-ambiente aplicaveis a condugdo de seus negécios e que sejam relevantes
para a execucdo das suas atividades, bem como manter licengas relevantes, aprovagdes e
requerimentos societérios, governamentais, legais ou regulamentares aplicaveis, necessérias
para o exercicio de suas atividades principais;

(xiii)  observar estritamente a legislagdo e regulamentagdo tributdria aplicavel,
mantendo-se em situagdo de regularidade perante autoridades governamentais ou fiscais,
bem como efetuar o pontual pagamento de tributos que sejam devidos ou que devam ser
recolhidos, exceto se a exigibilidade do tributo ou de seu pagamento esteja suspensa por
decis3o judicial ou administrativa ou nos termos da legislacéio ou regulamentagdo aplicavel;

(xiv)  notificar a Debenturista, em até 2 (dois) Dias Uteis, caso quaisquer das declaragdes
aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas;

(xv) néo ceder, transferir ou de qualquer outra forma alienar quaisquer de suas obrigacdes
relacionadas as Debéntures, sem a prévia e expressa aprovagdo da Debenturista;

(xvi)  cumprir todas as determinacdes da CVM, com o envio de documentos e, ainda,

prestar as informagdes que lhe forem solicitadas.

CLAUSULA VI
DECLARACOES.E. GARANTIAS DA EMISSORA.

A Emissora declara e garante que na data de assinatura desta Escritura de Emissdo:
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(i) é uma sociedade por agles de capital fechado devidamente constituida, com
existéncia valida e em situagdo regular segundo as leis do Brasil, bem como estd devidamente
autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(ii) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
todas as obrigagBes nela previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais,
contratuais e estatutdrios necessdrios para tanto;

(iii) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das obriga¢des aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora;

(iv) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissdo tém poderes
bastantes para tanto;

{v) a celebragdo da kscritura de Emissdo e a colocagdo das Debéntures ndo infringe
qualquer disposigdo legal, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja
parte, nem ird resultar em: {a) vencimento antecipado de qualquer obrigagéo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualguer dnus sobre qualquer ativo
ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja existentes nesta data ou aqueles objeto de
rentncia por seus respectivos credores, sendo que tal rentincia devera ser comprovada a
Debenturista no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de assinatura desta Escritura

de Emissdo; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

{vi) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacdo, licenga, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério, é exigido para
0 cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo e
das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdo, exceto a inscricdo desta Escritura de
Emissdo na JUCESP;

{vii) a sua situagdo econdmica, financeira e patrimonial ndo sofreu qualquer alteragdo
significativa que possa afetar de maneira adversa sua solvéncia, no periodo compreendido
entre as demonstragfes financeiras consolidadas auditadas da Emissora refativas ao periodo
encerrado em 31 de dezembro de 2015 e a data em que esta declaragdo é prestada;

(viii)  as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora, datadas de 31 de dezembro
de 2013, 2014 e 2015, representam corretamente a posi¢do patrimonial e financeira da
Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos,
passivos e contingéncias da Emissora;

(ix) cumprird com todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo;

(x) ndo hé qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigagdo que possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora, suas
controladas ou coligadas, em suas condigbes financeiras ou em suas atividades, que possam
afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagBes previstas nesta Escritura de
Emissao;

{xi) ndo. hd. fatos.relativos a Emissora, .a.suas. controladas.e. coligadas,. ou.as.Debéntures,

que, até a primeira Data de Integralizagdo, ndo foram divulgados a Securitizadora, cuja
. omissdo, no contexto da Emissdo, faga com que alguma declaraco desta Escritura de Emissdo
\

\ 20

282



seja enganosa, incorreta ou inveridica;

{xii) com base nas informagdes que lhe foram solicitadas durante a Oferta, ndo omitiu
nenhum fato, de qualguer natureza, que seja de seu conhecimento e que possa resultar em
alteragdo substancial na situa¢do econdémico-financeira ou juridica da Emissora em prejuizo da
Debenturista;

(xiii)  possui todas as autorizagBes e licengas ambientais relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas
elas vélidas;

(xiv)  todas as informagBes prestadas pela Emissora no contexto da Emissdo sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para a Debenturista;

(xv) estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes.
dos Grgdos governamentais, autarguias ou tribunais, aplicaveis & condugdo de seus negdcios e
que sejam relevantes para a execugdo das suas atividades, inclusive com o disposto na
legislagdo e regulamentacdo trabalhista, previdencidria e relativa a protecdo do
meio-ambiente aplicdveis a condugdo de seus negécios e que sejam relevantes para a
execugdo das suas atividades, adotando as medidas e agBes preventivas ou reparatdrias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social;

{xvi)
mantera os seus bens adequadamente segurados, conforme préticas correntes de mercado.

CLAUSULA VIII
DISPOSICOES GERAIS

8.1. As comunicagbes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura de Emissdo deverio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

(i) Para a Emissora:

BK BRASIL OPERACAO E ASSESSORIA A RESTAURANTES 5.A.

Alameda Rio Negro, 161, conjunto 1.403, parte, sala B, Bairro Alphaville
CEP 06454-000 - Barueri, SP

At.: Sr. Clayton Malheiros

Tel.: + 55 (11) 4199-5334

E-mail: clayton.malheiros@burgerking.com.br

{ii) Para a Debenturista Inicial:

W2DMA COMERCIO DE ALIMENTOS LTDA.

Alameda Rio Negro, 161, conjunto 1.403, parte, sala B, Bairro Alphaville
CEP 06454-000 - Sdo Paulo, SP

At.: Sr. Clayton Malheiros

Tel.: + 55 (11) 4199-5334

E-mail: clayton.malheiros@burgerking.com.br

(iii) Para a Securitizadora {apds a transferéncia das Debéntures):
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A:
Avenida Pedroso de Morais, 1553, 32 andar, Bairro Pinheiros
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CEP: 05.419-001 - Sdo Paulo, SP
At.: Sr. Cristian Fumagalli
Tel.: +55(11) 3811-4959
E-mail: cristian@ecoagro.agr.br

8.1.1. As comunicagBes serdo consideradas entregues gquando recebidas sob protocolo ou
com aviso de recebimento expedido pelo correio enviade acs enderecos acima.

8.1.2. As comunicag¢Bes feitas por correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela mdquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da
mensagem.

8.1.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada a outra Parte
pela Parte que tiver seu enderego alterado.

8.2. Ndo se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emiss3o. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razio de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd
interpretado como rendncia ao mesmo, nem constituird novagdo ou precedente no tocante a
qualguer outro inadimplemento ou atraso.

8.3. Caso qualquer das disposi¢es ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢Bes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢cdes afetadas por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

8.4, Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

8.5. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisos | e Il do artigo 784 da Lei n2 13.105, de 16 de margo de

2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil”), reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabivels, as obrigagfes assumidas nos
termos desta Escritura de Emissdo comportam execugdo especifica e se submetem as
disposigdes dos artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de )
declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo.

8.6. Esta Escritura de Emissdo é firmada em cardter irrevogdvel e irretratdvel, obrigando
as Partes por si e seus sucessores.

8.7. Qualquer alteragdo a esta Escritura somente sera considerada vilida se formalizada
por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as Partes.

8.8. Tedos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e seus
eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos registros
competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

8.9. Fica. eleita. o. foro. da. Comatrca. da. Capital..do. Estado. de..Sdo. Paulo,. para. ditimir
quaisquer davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com rentncia
expressa a qualquer outro, por mais privilegiado gue seja ou possa vir a ser.

22

284



Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés) vias
de igual teor e forma, juntamente com 2 {duas) testemunhas, que também o assinam.

Barueri, 09 de setembro de 2016.

(RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO.
SEGUEM PAGINAS DE ASSINATURAS)
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(Pdgina de assinatura 1/2 do “Instrumento Particular de Escritura da 72 Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢Bes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica,
para Colocagdo Privada, da BK Brasil Operagdo e Assessoria a Restaurantes S.A.”, celebrado
em 09 de setembro de 2016 peia BK Brasil Operacdo e Assessoria a Restaurantes S.A. e pela
W2DMA Comércio de Alimentos Ltda.)

BK BRASIL OPERACAO E ASSESSORIA A RESTAURANTES S.A.

Emissora
I Gyt
Nome: Nome: [ )
Cargo: Cargo: g
de Souza Malheiros
ccobor FRaCBiT0 Ariel Grunkraut
it Diretor de Marketing
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(Pégina de assinatura 2/2 do “Instrumento Particular de Escritura da 72 Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢les, da Espécie Quirografaria, em Série Unica,
para Colocagdo Privada, da BK Brasil Operagdo e Assessoria a Restaurantes S.A.”, celebrado
em 09 de setembro de 2016 pela BK Brasil Operagdo e Assessoria a Restaurantes S.A. e pela
W2DMA Comércio de Alimentos Ltda.)

W2DMA COMERCIO DE ALIMENTOS LTDA.

A il Gkt

Nome: Nome: Anel/ Grutiavt

Cargo: Maiheiros Cargo: 9o $1% dor
Financeiro

Testemunhas:

éé'— Nome: Robert\ Barbato de Souza

3L eile Sanches de Souza RG: R.G.\35.379.938-5
RG 18348742 CPF/MF: C.PF.: 318.534.508-80
\

CPF 093.955.427-56
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ANEXO | — MINUTA BOLETIM DE SUBSCRIGAO DAS DEBENTURES

BOLETIM DE SUBSCRICAO DE DEBENTURE SIMPLES, NAO
DATA: 09/09/2016 CONVERSIVEL EM ACBES, QUIROGRAFARIA, DA 72 EMISSAO DA BK

gA
BRASIL OPERAGAO E ASSESSORIA A RESTAURANTES S.A. h7=0L

Via

Para os fins deste boletim de subscricdo (“Boletim de Subscricdo”), adotam-se as definicdes constantes no Instrumento
Particular de Escritura da 72 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Série
Unica, para Colocagio Privada, da BK Brasil Operagdo e Assessoria a Restaurantes S.A., celebrada em 09 de setembro de 2016
(“Escritura de Emissdo”).

EMISSORA =
BK BRASIL OPERAGAO E ASSESSORIA A RESTAURANTES S.A., sociedade por ag8es de capital
Emissora: fechado, com sede na Alameda Rio Negro, 161, conjunto 1.403, parte, sala B, Bairro
' Alphaville, CEP 06454-000, na Cidade de Barueri, Estado de S&o Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 13.574.594/0001-96.
CARACTERISTICAS DA EMISSAO E T
Dados da Emissdo L. Valor Nominal Unitario Valor Nominal Global
— Série Qtd.
Local Data Emissdo RS RS
Emissédo:
20 de outubro
Sdo Paulo) de 2016 72 Unica 202.500 R$1.000,00 R$202.500.000,00
- SP Vencimento:
20 de outubro
de 2020
FORMA DE PAGAMENTQ e
AMORTIZACAO JUROS REMUNERATORIOS
Atualizagdo Monetaria Forma de Pagamento Taxa Efetiva Forma de Pagamento
50% do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures serd pago no 242 (vigésimo Na forma prevista na
N&o ha; quarto) més contado da Data de|CDI+0,80% a.a. Clausula  4.1.11.1. da
Emissdo, e 50% Valor Nominal Unitario Escritura de Emissdo
serd pago na Data de Vencimento;
OUTRAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ =
Forma: Nominativa;
Garantias: N3o hd

QUALIFICACAD DO SUBSCRITOR

Nome ou Denominagdo Social: CPF/MF ou CNPJ/MF:

W2DMA Comércio de Alimentos Ltda. 09.241.564/0001-90

Endereco: Ne Complemento: )
Alarp}é@a.mo Negro 161 Conjunto 1.403, parte, sala B tL/
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Bairro: Cidade: UF: Pais:

Alphaville Alphaville |SP Brasil
DEBENTURES SUBSCRITAS i
QUANTIDADE | 202.500 (duzentas e duas mil e quinhentas)

FORMA DE INTEGRALIZACAQ

Conforme Clausula 4.1.8. da Escritura de Emissdo, as Debéntures subscritas por este Boletim de Subscri¢do serdo
integralizadas, na medida em que os CRA forem integralizados.

ADESAO ADS TERMOS E CONDICOES o —
Condiges:

O Subscritor, neste ato, declara, em caréter irrevogavel e irretratdvel, em relagdo a 72 Emissdo de Debéntures, Ndo
Conversivel em Ac¢Bes, Quirografdria, da Emissora, para os devidos fins que conhece, esta de acordo e por isso adere a todas
as disposi¢Bes constantes deste Boletim de Subscrigdo e da Escritura de Emissdo de Debéntures, a qual foi firmada de acordo
com a autorizacdo da Assembleia Geral Extraordinéria da Emissora, realizada em 09 de setembro de 2016, em observancia ao
disposto no artigo 59 da Lei das Sociedades por A¢Bes, e da Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora, realizada em
09 de setembro de 2016, em observancia ao estatuto social da Emissora.

A totalidade das Debéntures ora subscritas serdo, nesta data, transferidas para a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por agBes com sede na Avenida Pedroso de Morais, 1553, 32 andar,
conjunto 32, Bairro Pinheiros, CEP 05.419-001, na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n¢
10.753.164/0001-43 ("Securitizadora”) nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo de Créditos,
Transferéncia de Debénture e Outras Avengas”, celebrado pela Emissora, o Subscritor e a Securitizadora.

As Debéntures que ndo venham a ser integralizadas até o encerramento da distribuicio dos CRA serfic automaticamente
canceladas, conforme termos e condigdes previstos na Escritura de Emissdo.

Sdo Paulo - SP, 09 de setembro de 2016.

W2DMA COMERCIO DE ALIMENTOS LTDA.
Subscritor

BK BRASIL OPERAGAO E ASSESSORIA A RESTAURANTES S.A.

Emissora
TESTEMUNHAS:
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF/MF: CPF/MF:
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ANEXO Il ~ DECLARAGAO DE DESTINACAO DOS RECURSOS

RELATORIO TRIMESTRAL ACERCA DA APLICACAO DOS RECURSOS DA EMISSAO

BK BRASIL OPERAGAO E ASSESSORIA A RESTAURANTES S.A., sociedade por ag¢des de capital
fechado, com sede na Alameda Rio Negro, 161, conjunto 1.403, parte, sala B, Bairro Alphaville,
CEP 06454-000, na Cidade de Barueri, Estado de S30 Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n2 13.574.594/0001-96, neste ato
devidamente representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”), neste ato
devidamente representada por seus representantes legais, vem, por meio da presente,
declarar que, no periodo compreendido entre [¢] a [], utilizou R$[*] {[*]) dos recursos
relativos a 72 (sétima) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agles, da Espécie
Quirografaria, para Colocacdo Privada da Emissora, para pagamento da(s) aquisicdo(des)
descrita(s) na tabela abaixo. Neste sentido, a Emissora esclarece que as notas fiscais,
contratos e outros documentos referentes a(s) aquisigdo(Oes) de que trata a presente
declaragdio encontram-se em anexo a este relatdrio.

NOME DO | CNPJ/MF do | CONTRATO PRODUTO QUANTIDADE | DATA DA |
FORNECEDOR | FORNECEDOR ! COMPRA

Sao Paulo, [*] de [¢] de [].

BK BRASIL OPERACAO E ASSESSORIA A RESTAURANTES S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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CONTRATO DE CESSAO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE CESSAO DE CREDITOS, TRANSFERENCIA DAS
DEBENTURES E OUTRAS AVENCAS

| - PARTES:

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito, as partes:

W2DMA COMERCIO DE ALIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sede na Alameda Rio Negro, 161,
conjunto 1.403, parte, sala B, Bairro Alphaville, CEP 06454-000, na Cidade de Barueri, Estado de Sao

Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 09.241.564/0001-90, neste ato representada na forma de seu

Contrato Social (“Cedente”);

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por acées com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar,
cj. 32, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma de seu

estatuto social (“Cessionaria”); e

BK BRASIL OPERAGCAO E ASSESSORIA A RESTAURANTES S.A., sociedade por acdes de capital
fechado, com sede na Alameda Rio Negro, 161, conjunto 1.403, parte, sala B, Bairro Alphaville,
CEP 06454-000, na Cidade de Barueri, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o

n°® 13.574.594/0001-96, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Devedora”).

(sendo a Cedente, a Cessionaria e a Devedora denominados, conjuntamente, como “Partes” e,

individual e indistintamente, como “Parte”)
Il - CONSIDERACOES PRELIMINARES:

A. em 09 de setembro de 2016, foi celebrado o “Instrumento Particular de Escritura da 7°
EmissGo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografdria, em Série
Unica, para Colocacdo Privada, da BK Brasil Operacdo e Assessoria a Restaurantes S.A.” entre a
Cedente e a Devedora, por meio do qual a Devedora emitiu 202.500 (duzentas e duas mil e
quinhentas) debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da espécie quirografaria, em série Unica

(“Debéntures”), com valor nominal unitario de RS 1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”), na

data de emissao, qual seja 20 de outubro de 2016 (“Data de Emissao”), as quais foram subscritas,
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nesta data, pela Cedente, ndao tendo sido ainda integralizadas (“Escritura de Emissao de

Debéntures”);

B. a Cessionaria é uma companhia securitizadora devidamente autorizada pela Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”) para desenvolver essa atividade, nos termos da Lei n° 9.514, de 20 de
novembro de 1997 (“Lei n°® 9.514/97”), e da Instrucdao da CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004
(“Instrucao CVM n° 414/04”);

C. como premissa para a emissao das Debéntures, ficou estabelecido que: (i) a titularidade, os
direitos e as obrigacoes das Debéntures seriam transferidos para a Cessionaria, para fins de
vinculacao dos respectivos créditos aos Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 792 Série da 12
Emissao da Cessionaria (“CRA”), os quais serao emitidos publicamente, nos termos da Instrucdo CVYM
n°® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucao CVM n° 400/03” e “Oferta”,

respectivamente), conforme condicoes estabelecidas no “Termo de Securitizacdo de Direitos

Creditorios do Agronegdcio da 79° Série da 19 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios
do Agronegdcio S.A.” celebrado, nesta data, entre a Cessionaria e a SLW CORRETORA DE VALORES E
CAMBIO LTDA., instituicdo devidamente autorizada para esse fim pelo Banco Central do Brasil, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n°® 717, 10°
andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n°50.657.675/0001-86 (“Agente Fiduciario”), na

qualidade de agente fiduciario dos CRA (“Termo de Securitizacao”);

D. a Oferta sera distribuida pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicao de titulos e
valores mobiliarios, com endereco na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3600/3624, 10° andar, conjuntos 101 e 102, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.332.886/0011-78 (“Coordenador Lider”), nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de

Distribuicdo Publica Primdria, sob Regime de Garantia Firme de Colocacdo, dos Certificados de

Recebiveis do Agronegdcio da 792 Série da 19 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios
do Agronegocio S.A.” a ser celebrado entre o Coordenador Lider, a Emissora e a Devedora (“Contrato

de Distribuicao”);

E. os termos iniciados com letras mailsculas que nao tenham sido de outra forma definidos neste

instrumento terao o significado a eles atribuidos na Escritura de Emissao de Debéntures; e
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F. as Partes dispuseram de tempo e condicdes adequadas para a avaliacao e discussao de todas
as clausulas deste instrumento, cuja celebracao, execucao e extincdo sdo pautadas pelos principios

da igualdade, probidade, lealdade e boa-fé.

RESOLVEM as Partes celebrar este “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo de Créditos,

Transferéncia de Debéntures e Outras Avencas” (“Contrato” ou “Contrato de Cessdo”), que sera

regido pelas seguintes clausulas, condicoes e caracteristicas.

Il - CLAUSULAS:

CLAUSULA PRIMEIRA - DO OBJETO

1.1. Cessao e Transferéncia: Este Contrato tem por objeto a cessdao e transferéncia onerosa,

nesta data, em carater irrevogavel e irretratavel, pela Cedente a Cessionaria, da titularidade das
Debéntures, inclusive: (i) seus aditamentos, multas, acréscimos, garantias, direitos ou opcoes,
(ii) demais direitos principais e acessorios, atuais ou futuros, inclusive rendimentos, direitos ou bens
dele derivados ou neles referenciados, em garantia as obrigacdes principais e acessorias da Cedente,
livres e desembaracados de qualquer Onus, gravames e restricoes de qualquer natureza, conforme
descritos na Escritura de Emissdo de Debéntures, passando a Cessionaria a ser a nova debenturista
das Debéntures, assumindo, dentre outros direitos e obrigacées, o dever de integralizacdo das

Debéntures, observadas as condicdes previstas neste Contrato de Cessao (“Cessao”).

1.1.1. A Cessao é realizada a titulo oneroso, nos termos do item 1.1 acima, sem qualquer

espécie de coobrigacédo ou solidariedade da Cedente.

1.2. Anuéncia da Devedora: A Devedora, na qualidade de emissora e devedora das Debéntures:

(i) declara-se ciente da Cessao aqui prevista, concordando plenamente com todos os termos e
condicées aqui previstos, em especial com as disposicées dos itens 1.2 e 1.4 abaixo, nada tendo a
opor, comparecendo neste Contrato de Cessao, ainda, para anuir expressamente com a cessao das
Debéntures, nos termos do artigo 290 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada

(“Codigo Civil Brasileiro”); (ii) obriga-se a disponibilizar o valor suficiente para o pagamento dos

valores devidos sob e de acordo com a Escritura de Emissao de Debéntures, dispensando, neste ato, o
envio de notificacdo, pela Cessionaria; e (iii) entende que a presente Cessdao esta inserida no

contexto de operacao estruturada do mercado de capitais e, nesse sentido, a manutencao da
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existéncia, validade e eficacia da Escritura de Emissao de Debéntures, de acordo com os seus termos
e condicdes, é condicao essencial da Oferta, sendo que a pontual liquidacdo, pela Cessionaria, das
obrigacdes assumidas nos CRA encontra-se vinculada ao cumprimento, pela Devedora e pela Cedente,
de todas as suas respectivas obrigacdes assumidas na Escritura de Emissao de Debéntures e neste

Contrato de Cessao.

1.3. Formalizacdo da Transferéncia: A transferéncia das Debéntures é formalizada por meio

deste Contrato e por meio das devidas inscricoes no Livro de Registro de Debéntures Nominativas e
no Livro de Transferéncia de Debéntures Nominativas da Devedora, realizados também nesta data,
sendo certo que, nesta data, as Partes reconhecem, em carater irrevogavel e irretratavel, que todos
os direitos e obrigacdes decorrentes das Debéntures, inclusive a plena titularidade das Debéntures e
o dever de integralizacao destas, passam a ser detidos e de responsabilidade unicamente pela
Cessionaria, restando a Cessionaria automaticamente sub-rogada em todos os direitos, garantias,

privilégios, preferéncias e/ou prerrogativas conferidas por e/ou oriundos das Debéntures.

1.4. Emissao dos CRA: A Cessao destina-se a viabilizar a emissao dos CRA, de modo que as
Debéntures serdo vinculadas aos CRA. Considerando essa motivacdo, € essencial que os créditos
oriundos das Debéntures mantenham seu curso e sua conformacao estabelecidos nas Debéntures e
neste Contrato, sendo certo que eventual alteracao dessas caracteristicas interfere no lastro dos CRA
e, portanto, somente podera ser realizada mediante aprovacao dos titulares dos CRA reunidos em
assembleia de titulares dos CRA convocada para esse fim, conforme disposicoes previstas no Termo

de Securitizacao.

1.4.1. Em virtude da emissao dos CRA, a Devedora obriga-se a arcar com todas as despesas
incorridas pela Cessionaria, sendo certo que caso a Cessionaria venha a arcar com qualquer
despesa relacionada a emissdao dos CRA (exceto com relacao ao Escriturador, Custodiante,
Banco Liquidante e Agente Fiduciario, cujas remuneracdes serao arcadas pela Cessionaria), a

Devedora devera reembolsa-la em até 5 (cinco) dias contados da respectiva solicitacao.

1.4.2. A Devedora e a Cedente desde ja reconhecem que todos os custos e despesas de sua
responsabilidade aqui previstos deverao ser arcados com recursos proprios, que nao
poderao, direta ou indiretamente, atingir os valores que integrarem ou devam integrar o
Patrimonio Separado dos CRA. Na hipotese de eventual inadimpléncia da Devedora ou da
Cedente, a Cessionaria podera promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execucao
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por quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel, com

recursos advindos dos titulares de CRA ou do Patriménio Separado.

1.5. Pagamentos das Debéntures: Durante a vigéncia dos CRA, os pagamentos das Debéntures,

conforme datas de pagamento e condicdes estabelecidas na Escritura de Emissao de Debéntures,
serao depositados diretamente em conta corrente de titularidade da Cessionaria mantida junto ao

Banco Bradesco S.A., Agéncia 0133-3, Conta Corrente n° 2988-2 (“Conta Centralizadora”).

1.6. Patrimonio Separado dos CRA: As Debéntures:

(i) constituirdo patriménio separado, nao se confundindo com o patrimonio da Cessionaria em

qualquer hipotese;

(i1) permanecerdo segregadas do patrimonio da Cessionaria até o pagamento integral da
totalidade do CRA;

(iii) destinar-se-ao exclusivamente ao pagamento do CRA;
(iv) estarao isentas de qualquer acao ou execucao promovida por credores da Cessionaria;
(v) nao poderao ser utilizadas na prestacdo de garantias e nao poderao ser excutidos por

quaisquer credores da Cessionaria, por mais privilegiados que sejam; e

(vi) somente responderao pelas obrigacoes decorrentes do CRA.

CLAUSULA SEGUNDA - DO VALOR DA CESSAO E DAS CONDIGOES PRECEDENTES

2.1. Valor da Cessao: Pela aquisicao das Debéntures, a Cessionaria pagara a Cedente o valor de
RS 1.000,00 (hum mil reais) por Debénture, totalizando até RS 202.500.000,00 (duzentos e dois
milhdes e quinhentos mil reais) (“Valor da Cessdao”). O pagamento do Valor da Cessao sera feito a
medida em que os CRA forem integralizados, observado o disposto no item 2.1.2 abaixo. Tendo em
vista que, nesta data, as Debéntures nao foram ainda integralizadas pela Cedente, fica estabelecido
que o Valor da Cessédo sera pago pela Cessionaria diretamente em favor da Devedora, observados os

termos deste Contrato de Cessdao, sendo esse pagamento considerado como integralizacao das
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Debéntures. Caso nao venha a ser subscritos CRA em montante equivalente a totalidade do Valor da

Cessao, até o encerramento da distribuicdo dos CRA: (i) as Debéntures que nao venham a ser

integralizadas serdo automaticamente canceladas, observado o disposto na Escritura de Emissao de

Debéntures; e (ii) o referido Valor de Cessao sera automaticamente ajustado para o mesmo montante

dos CRA que venham a ser subscritos e integralizados.

2.2.

2.1.1. Em razao do Valor da Cessao a ser pago pela Cessionaria a Devedora ser considerado
para fins de integralizacao das Debéntures, este pagamento sera acrescido da Remuneracao
das Debéntures (conforme definido na Escritura de Emissao de Debéntures) desde a primeira

data de integralizacdao das Debéntures (“Data da Integralizacdo”) até a respectiva data de

pagamento.

2.1.2. O pagamento do Valor da Cessdao sera realizado na medida em que forem
integralizados os CRA, conforme disposto no item 2.1 acima, sendo que: (i) sera realizado na
mesma data da liquidacdo financeira dos CRA, caso esta ocorra até as 16:00 horas
(inclusive); sera realizado no Dia Util imediatamente posterior, caso a liquidacdo financeira
dos CRA ocorra apos as 16:00 horas, sem a incidéncia de quaisquer encargos, penalidades
e/ou correcdo monetaria; e (ii) deverao ter sido satisfeitas todas as condicoes precedentes

estabelecidas no item 2.2 abaixo.

2.1.3. Deduzindo-se do Valor da Cessao a ser pago pela Cessionaria diretamente para a
Devedora, a Cessionaria efetuara diretamente, por conta e ordem da Devedora, os seguintes
pagamentos de responsabilidade da Devedora: (i) remuneracao do Coordenador Lider, nos
termos do Contrato de Distribuicdo; e (ii) a remuneracdo devida a Cessionaria no valor

liquido de RS 45.000,00 (quarenta e cinco mil reais).

Condicdes Precedentes: O pagamento do Valor de Cessao a Devedora esta condicionado, nos

termos do artigo 125 do Codigo Civil Brasileiro, a implementacdo das seguintes condicoes

precedentes (“Condicdes Precedentes”):

(i)

arquivamento da Escritura de Emissao de Debéntures na Junta Comercial do Estado de Sao

Paulo (“JUCESP”);
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(i1) comprovacdao de que a Cessionaria € a Unica titular das Debéntures mediante a
apresentacao, pela Devedora, de copia simples dos respectivos livros de registro das Debéntures e de

que tais Debéntures ndo possuem 6nus e gravames, admitindo-se a apresentacao por e-mail;

(iii) arquivamento na JUCESP da AGE Emissora e da RCA Emissora, com as consequentes

publicacdes de tais atos societarios;

(iv) subscricao e integralizacao dos CRA, ainda que parcialmente;

(v) formalizacdo da cessao das Debéntures objeto deste Contrato mediante a inscricao nos livros
de transferéncia das Debéntures, isto é, no Livro de Registro de Debéntures Nominativas e no Livro

de Transferéncia de Debéntures Nominativas da Devedora;

(vi) registro deste Contrato de Cessao nos Cartorio de Titulos e Documentos nas Cidades de Sao

Paulo e de Barueri, ambas no Estado de Sao Paulo;

(vii) cumprimento pela Devedora de todas as obrigacoes estabelecidas no Contrato de
Distribuicao, incluindo, mas sem limitacao, as condicGes precedentes e o aceite pela Devedora de
eventuais modificacoes das condicdoes das Ofertas de CRA propostas pelo Coordenador Lider, caso
ocorra qualquer evento que gere uma situacao de exercicio de market flex, previstas nos itens 3.1. e

16.1. do Contrato de Distribuicao.

2.2.1. Exceto se de outra forma acordado por escrito entre as Partes ou em razao de
exigéncias formuladas pela JUCESP, caso as Condices Precedentes ndo sejam atendidas em
sua integralidade até a primeira Data de Integralizacao, este Contrato ndo mais vinculara as
Partes, sem qualquer obrigacdo pecuniaria para qualquer das Partes, ocasidao em que a

cessao das Debéntures sera cancelada.

2.3. Quitacao: Apos o recebimento total do Valor de Cessao sera dada plena e geral quitacao:
(i) pela Cedente, em conjunto com a Devedora, a Cessionaria referente a obrigacdao de

pagamento do Valor de Cessdo, sendo que o comprovante das Transferéncias Eletronicas Diretas sera

prova de quitacao do Valor da Cessao; e
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(i) pela Devedora a Cessionaria referente a obrigacdo de integralizacdo das Debéntures sob
responsabilidade da Cessionaria, nos termos deste Contrato, mediante envio de e-mail informando
sobre a referida quitacdo no prazo maximo de 1 (um) Dia Util a contar do recebimento do pagamento

da integralizacao das Debéntures.

2.4, Posicao Contratual: O presente negocio juridico representa a assuncao, pela Cessionaria, da

posicao contratual da Cedente, na qualidade de titular das Debéntures, e dos direitos e obrigacoes
oriundos da Escritura de Emissdao de Debéntures, incluindo, sem limitacdo, a obrigacdo de
integraliza-las, ficando a Cedente, a partir desta data, completamente livre e desonerada de
qualquer responsabilidade quanto as Debéntures. A Devedora é responsavel, desde a cessdo a
Cessionaria, até a quitacao integral de todas as obrigacdes decorrentes dos CRA e demais obrigacoes
previstas no Termo de Securitizagao, pela correta e plena constituicao, existéncia, validade, eficacia
e exequibilidade das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdao de Debéntures e observados os

prazos estabelecidos nesta.

CLAUSULA TERCEIRA - DAS DECLARAGOES

3.1. Declaracdes de Parte a Parte: Cada uma das Partes declara e garante a outra Parte nesta
data que:
(i) possui plena capacidade e legitimidade para celebrar este Contrato, realizar todos os

negocios juridicos aqui previstos e cumprir todas as obrigacdes aqui assumidas, tendo tomado todas
as medidas de natureza societaria e outras eventualmente necessarias para autorizar a sua
celebracao, implementar todas as operacoes nele previstas e cumprir todas as obrigacdes nele
assumidas, que serao tratadas de boa-fé e com lealdade;

(i1) cumprira com todas as suas obrigacdes previstas neste Contrato;

(iii) este Contrato ¢ validamente celebrado e constitui obrigacao legal, valida, vinculante e, apos
o registro deste Contrato nos cartorios competentes, exequivel de acordo com os seus termos e nao

ha qualquer fato impeditivo a celebracao deste Contrato;

(iv) a celebracdo deste Contrato e o cumprimento de suas obrigacdes: (a) nao violam qualquer

disposicdao contida em seus documentos societarios; (b) ndo violam qualquer lei, regulamento,
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decisao judicial, administrativa ou arbitral, aos quais esteja vinculada; (c) nao exigem qualquer
outro consentimento, acao ou autorizacao de qualquer natureza, exceto pelos registros previstos no
inciso (vi) do item 2.2 acima; e (d) nao infringem qualquer contrato, compromisso ou instrumento

publico ou particular que sejam parte;

(v) os representantes legais ou mandatarios que assinam este Contrato tém poderes estatutarios
e/ou legitimamente outorgados para assumir em seu nome as obrigacoes estabelecidas neste

Contrato;

(vi) as discussdbes sobre o objeto contratual deste Contrato foram feitas, conduzidas e

implementadas por sua livre iniciativa;

(vii) foi informada e avisada de todas as condicdes e circunstancias envolvidas na negociacao
objeto deste Contrato e que poderiam influenciar sua capacidade de expressar sua vontade e foi

assistida por assessores legais na sua negociacao;

(viii)  as declaragdes e garantias prestadas neste contrato sao verdadeiras, corretas e precisas em
todos os seus aspectos relevantes na data deste Contrato e nenhuma delas omite qualquer fato

relacionado ao seu objeto, omissao essa que resultaria na falsidade de tal declaracao ou garantia;

(ix) tem conhecimento e experiéncia em financas e negdcios, bem como em operacoes
semelhantes a esta, suficientes para avaliar os riscos e o conteldo deste negocio e é capaz de

assumir tais obrigacdes, riscos e encargos; e
(x) todos os mandatos outorgados nos termos deste Contrato o foram como condicao do negocio
ora contratado, em carater irrevogavel e irretratavel nos termos dos artigos 683 e 684 do Codigo

Civil.

3.2. Declaracdes da Cedente sobre as Debéntures: A Cedente declara, ainda, nesta data que:

(i) nao se encontra impedida de realizar a transferéncia das Debéntures objeto deste Contrato,

a qual inclui, de forma integral, todos os direitos, acoes e prerrogativas; e
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(i1) as Debéntures consubstanciam-se em relacdes juridicas regularmente constituidas, validas e,
apds os devidos arquivamentos e publicacées, conforme aplicavel, dos atos societarios que as
aprovaram e da Escritura de Emissao de Debéntures, eficazes, sendo absolutamente verdadeiros

todos os seus termos, valores e anexos nestes indicados.

3.3. Declaracdo da Cessionaria: A Cessionaria declara e garante, na data de assinatura deste

Contrato e na data do pagamento do Valor de Cessao, que:

(i) € companhia securitizadora de créditos devidamente registrada na CVM nos termos da
Instrucao CVM n° 414/04 e em funcionamento de acordo com a legislacao e regulamentacao em

vigor;

(i) todos os alvaras, licencas, autorizacbes ou aprovaces necessarias ao seu funcionamento

foram regularmente obtidos e encontram-se atualizados;

(iii) esta devidamente autorizada a celebrar este Contrato e obteve todas as licencas e
autorizacoes necessarias a celebracao deste Contrato, tendo sido satisfeitos todos os requisitos

contratuais, legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iv) a celebracao deste Contrato: (a) nao viola qualquer disposicao contida em seus documentos
societarios; (b) nado viola qualquer lei, regulamento, decisdo judicial, administrativa ou arbitral, a
que esteja vinculado; e (c) nao exige consentimento, acao ou autorizacao de qualquer natureza que

nao tenha sido obtida;

(v) os representantes legais ou mandatarios que assinam este Contrato tém poderes estatutarios

e/ou legitimamente outorgados para assumir as obrigacdes estabelecidas neste Contrato;

(vi) esta ciente que assume, neste ato, a posicao de Unica titular das Debéntures, o dever de

integralizar na forma e condicoes previstos neste Contrato e no Termo de Securitizacao;

(vii) cumprira com todas as obrigacdes assumidas nos termos deste Contrato; e

(viii)  a celebracao deste Contrato e o cumprimento das obrigacdes aqui previstas nao infringem

qualquer obrigacao anteriormente assumida pela Cessionaria.
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3.4. Declaracao da Devedora: A Devedora assina o presente Contrato anuindo integralmente, de

forma irrevogavel e irretratavel, com todos os seus termos e condicoes e declara que: (i) as
Debéntures e a Escritura de Emissdao de Debéntures sao existentes, validos e exigiveis na forma da
legislacdo aplicavel; (ii) foram cumpridos todos os requisitos e formalidades legais para a sua
validade e exequibilidade, nos termos da legislacdo aplicavel, responsabilizando-se a Devedora e a
Cedente pela sua origem e autenticidade perante a Cessionaria, caso esta venha a ser prejudicada
por eventual inexatidao da declaracao acima prestada; e (iii) as declaracdes e garantias prestadas
pela Cedente e Devedora na Escritura de Emissao de Debéntures sao ora reafirmadas, permanecendo

em pleno vigor.

CLAUSULA QUARTA - DAS DISPOSIGOES GERAIS

4.1. Comunicacdes: Todas as comunicacdes entre as Partes serdo consideradas validas a partir do
seu recebimento nos enderecos constantes abaixo, ou em outro que as Partes venham a indicar, por

escrito, durante a vigéncia deste Contrato:

Se para a Cedente

W2DMA COMERCIO DE ALIMENTOS LTDA.

Alameda Rio Negro, n° 161, conjunto 1.403, parte, sala B, Bairro Alphaville
CEP 06454-000 - Sao Paulo, SP

At.: Sr. Clayton Malheiros

Tel.: + 55 (11) 4199-5334

E-mail: clayton.malheiros@burgerking.com.br

Se para a Cessiondria

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, Bairro Pinheiros

CEP: 05.419-001 - Sao Paulo, SP

At.: Sr. Cristian Fumagalli

Tel.: + 55 (11) 3811-4959

E-mail: cristian@ecoagro.agr.br

Se para a Devedora
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BK BRASIL OPERAGCAO E ASSESSORIA A RESTAURANTES S.A.

Alameda Rio Negro, 161, conjunto 1.403, parte, sala B, Bairro Alphaville
CEP 06454-000 - Barueri, SP

At.: Sr. Clayton Malheiros

Tel.: + 55 (11) 4199-5334

E-mail: clayton.malheiros@burgerking.com.br

4.1.1. Todos os avisos, notificacdes ou comunicacoes que, de acordo com este Contrato,
devam ser feitos por escrito serdo considerados entregues quando recebidos sob protocolo
ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos -
ECT, ou por correio eletronico, quando da mensagem eletronica, nos enderecos indicados no
item 4.1 acima. Os originais dos documentos enviados por correio eletronico deverao ser
encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o envio da
mensagem. Cada parte devera comunicar as outras a mudanca de seu endereco, ficando

responsavel a parte que nao receba quaisquer comunicagdes em virtude desta omissao.

4.2. Titulo Executivo Extrajudicial: Este Contrato de Cessdao constitui titulo executivo

extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos I, 1l e lll do Codigo de Processo Civil, e as obrigacdes
nele encerradas estao sujeitas a execucao especifica, de acordo com os artigos 815 e seguintes do
Codigo de Processo Civil.

4.3. Validade, Legalidade e Exequibilidade: Se uma ou mais disposicoes contidas neste Contrato

forem consideradas invalidas, ilegais ou inexequiveis em qualquer aspecto das leis aplicaveis, a
validade, legalidade e exequibilidade das demais disposicdes nao serao afetadas ou prejudicadas a

qualquer titulo.

4.4, Sucessdo: O presente Contrato é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel e suas

disposicoes obrigam as Partes e seus sucessores ou cessionarios a qualquer titulo.

4.5. Registro: O presente Contrato sera registrado nos cartorios de registro de titulos e
documentos, conforme disposto no inciso (vi) do item 2.2 acima e no item 2.2.1 acima, sendo que a
Cedente se obriga a enviar 1 (uma) copia deste Contrato registrado a Cessionaria, admitindo-se o

envio por e-mail, nos termos da Clausula 4.1 deste Contrato.
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4.6. Aditamentos: Toda e qualquer modificacao, alteracao ou aditamento ao presente Contrato

somente sera valido se feito por instrumento escrito, assinado por todas as Partes.

4.7. Anuéncia: A Devedora assina o presente instrumento manifestando de forma irrevogavel e
irretratavel a sua concordancia com todos os termos deste Contrato, incluindo em relacdo a

transferéncia das Debéntures (incluindo de todos os seus direitos) para a Cessionaria.

4.8. Dias Uteis: Para fins deste Contrato, “Dia Util” significa qualquer dia que nao seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional na RepuUblica Federativa do Brasil. Conceder-se-ao
prorrogados os pagamentos quando (i) com relacdao a qualquer pagamento realizado por meio da
CETIP, qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica
Federativa do Brasil; e (ii) em qualquer outro caso, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos
comerciais nas Cidades de Sao Paulo e Barueri, Estado de Sao Paulo, e que nado seja sabado ou
domingo. Exclusivamente para fins de calculo da Remuneracdo, sera considerado Dia Util qualquer

dia que nao seja sabado, domingo ou dia declarado como feriado nacional.

4.9. Cessao: E vedada a cessdao e/ou promessa de cessao, por qualquer das Partes dos direitos e
obrigacoes aqui previstos, sem expressa e prévia concordancia das demais Partes. A Devedora e a
Cedente nao poderao prometer, ceder, gravar ou transigir com sua posicao contratual ou com
quaisquer de seus direitos, deveres e obrigacoes assumidas neste Contrato de Cessao, salvo com a
anuéncia prévia, expressa e por escrito da Cessionaria, mediante previa aprovacao dos titulares de
CRA, reunidos em assembleia geral, de acordo com os termos e condicoes previstos no Termo de
Securitizacdo. Nao obstante, fica desde ja a Cessionaria autorizada a ceder e/ou transferir as
Debéntures, total ou parcialmente, a qualquer terceiro, para a finalidade de liquidacao do
patrimonio separado, nas hipoteses expressamente previstas no Termo de Securitizacao, nos termos

e condicdes la determinados.

4.10.  Prevaléncia das Disposicdes: Caso qualquer das disposicoes venha a ser julgada invalida ou

ineficaz, prevalecerao todas as demais disposicoes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa fé, a substituirem a disposicao afetada por outra que, na

medida do possivel, produza o mesmo efeito.

4.11.  Aprovacao pelos Titulares dos CRA: Qualquer alteracdo a este Contrato de Cessao, apos a

integralizacdo dos CRA, dependera de prévia aprovacdo dos titulares dos CRA, reunidos em
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assembleia geral, nos termos e condi¢cées do Termo de Securitizagao, exceto nas hipoteses a seguir,
em que tal alteracao independera de prévia aprovacao dos titulares dos CRA, reunidos em assembleia
geral, desde que decorra, exclusivamente, dos eventos a seguir e, cumulativamente, nao represente
prejuizo aos titulares de CRA, inclusive com relacao a exequibilidade, validade e licitude deste
Contrato de Cessao, bem como nao gere novos custos ou despesas adicionais aos titulares de CRA:
(i) modificagdes ja permitidas expressamente neste Contrato de Cessao, na Escritura de Emissao de
Debéntures ou no Termo de Securitizacdo; (ii) necessidade de atendimento a exigéncias de
adequacao a normas legais ou regulamentares, ou apresentadas pela CVM, CETIP e/ou ANBIMA; e
(iii) falha de grafia, referéncia cruzada ou outra imprecisao estritamente formal; ou, ainda, (iv)

alteracao dos dados da Devedora, da Cedente e/ou da Cessionaria.

CLAUSULA QUINTA - LEGISLACAO APLICAVEL E FORO

5.1. Legislacdo Aplicavel: Os termos e condicdes deste instrumento devem ser interpretados de

acordo com a legislacao vigente na Republica Federativa do Brasil.
5.2. Foro: Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, como o Unico
competente para dirimir todas e quaisquer questdes ou litigios oriundos deste Contrato, renunciando-

se expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E, por estarem assim, justas e contratadas, as Partes assinam este Contrato em 3 (trés) vias de igual
teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 09 de setembro de 2016.
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(Pagina de assinatura 1/3 do “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo de Créditos,
Transferéncia de Debéntures e Outras Avencas”, firmado entre a W2DMA Comércio de Alimentos
Ltda., Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A., BK Brasil Operacéo e Assessoria

a Restaurantes S.A.)

W2DMA COMERCIO DE ALIMENTOS LTDA.
Cedente

. Z
////f/l
Nome: .
me Nome: &, s dav o fFe }1\\%54)
Cargo: Cargo: 0, Al s
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(Pagina de assinatura 2/3 do “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo de Créditos,
Transferéncia de Debéntures e Outras Avencas”, firmado entre a W2DMA Comércio de Alimentos
Ltda., Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A., BK Brasil Operacao e Assessoria

a Restaurantes S.A.)

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Cessiondri
(/ (‘ [
\\" / /y {
Ui \ L f/]b
Nome: Nome:
Cristian de Almejdé ‘:ma:,am
Cargo: Milton Stcatolini Menten Cargo: Diretor "

Diretor
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(Pagina de assinatura 3/3 do “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo de Créditos,
Transferéncia de Debéntures e Outras Avencas”, firmado entre a W2DMA Comércio de Alimentos
Ltda., Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A., BK Brasil Operacéo e Assessoria

a Restaurantes S.A.)

BK BRASIL OPERACAO E ASSESSORIA A RESTAURANTES S.A.

Devedora
7/4{}
Nome> Nome: L —~
Cargo; Clavion de Souza Malheiros Carian Gustayo Do Valle Fehlberg
; e ; 8 Diretor de Desenvolvimento
Diretor Financeiro
TESTEMUNHAS:
1. Sugna SO J‘g’ e v"-‘chc ’/g&i.kﬂmw 2. Sanrpg) Faupands Puli e
RG:  SueneSayurefuiz Sato Hirano” RG:  Larissa Ferreira Batista
) RG 53.743.111-1 RG: 46.019.882-8
CPF: CPF- 009.254 771-09 CPF: CPF: 372.286.898-01
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ANEXO IX

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA DEVEDORA
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Mensagem da Administracao

Mesmo em um ano marcado pela instabilidade econémica, o BURGER KING® seguiu com o seu plano de expansao
no Brasil e conquistou a 42 posi¢do no ranking' das maiores redes de fast-food do pais. Durante 2015, a Burger King
Brasil abriu 98 restaurantes proprios e adquiriu 31 lojas existentes no Rio Grande do Sul, Goias, Espirito Santo, Bahia
e Alagoas. Com isso, passou a estar presente em todas as regides brasileiras, em 20 estados, incluindo o Distrito
Federal e conquistou mais um territério, a regido Norte, onde a marca ainda nao estava presente até a abertura de 3
unidades no Estado do Para. Além disso, nossos franqueados também desempenharam importante papel na expansao
da marca com a inauguracao de 16 novos restaurantes no Brasil. Desta forma superamos a marca de 500 restaurantes
no pais fechando o ano com 531 restaurantes em operacdo dos quais 419 restaurantes operados pela Burger King
Brasil e 112 restaurantes operados por franqueados.

A Receita Liquida da BK Brasil no acumulado de 2015 cresceu 44,1% com relagdo ao ano anterior, atingindo R$ 939,3
milhdes. Esse resultado foi impulsionado pela anualizagao dos 92 restaurantes abertos ao longo do ano de 2014, pela
abertura de 98 novos restaurantes em 2015 e pela aquisigao de 31 restaurantes maduros dos franqueados existentes.
Além disso, a rede de restaurantes apresentou resultado de vendas comparaveis (abertos ha mais de 13 meses) de
5,4% obtido através de um calendario de marketing que teve como destaques os seguintes langamentos: Big King,
Whopper Halloween, Veggie Burger, Chicken Fries e novas sobremesas.

O EBITDA —indice que aponta a geragéo de recursos por meio de sua operagao, sem contar impostos e outros efeitos
financeiros — apresentou aumento de 49,6% no acumulado de 2015 em comparagdo ao ano anterior, alcangando a
marca de R$ 84,1 milhdes. O resultado foi impulsionado por ganhos de eficiéncia operacional decorrente do
crescimento da receita e gestao eficiente de custos operacionais e administrativos. Consequentemente, a Margem
EBITDA também apresentou um incremento, saindo de 8,6% em 2014 para 9,0% em 2015.

A Companhia registrou prejuizo liquido de R$ 36,7 milhdes em 2015 versus R$ 18,8 milhdes no ano anterior explicado
por alguns fatores: (i) aumento da taxa de juros basica media do exercicio (CDI) quando comparado a 2014; e (ii)
incremento na linha da depreciagdo e amortizagdo em fungéo da estratégia de crescimento de restaurantes adotado
pela companhia.

Além desses fatores, de forma conservadora, a Burger King Brasil decidiu nao registrar contabilmente os créditos
tributarios sobre prejuizo fiscal e diferengas temporarias apuradas no exercicio de 2015. Estes créditos, se registrados,
totalizariam R$ 18,3 milhdes. Cabe ressaltar que tais créditos serdo contabilizados & medida que a Companhia passar
a apresentar lucros tributaveis no futuro.

Excluindo esse efeito e outros que ndo tem impacto no caixa como impairments, depreciagdo e amortizagao, o Lucro
Liquido Caixa totalizou R$ 52,9 milhdes em 2015, apresentando um crescimento de 90,2% versus os R$ 27,8 milhdes
de 2014.

Evento Subsequente: Em 04 de Janeiro de 2016 concluimos a aquisigdo de um dos nossos franqueados com 8
restaurantes localizados no estado do RJ. Essa aquisi¢éo reforga a posicéo expansionista da Burger King Brasil através
da abertura de novos restaurantes e aquisi¢do de franqueados existentes.

Agradecemos aos nossos colaboradores, acionistas, clientes, fornecedores e parceiros pelo apoio e contribuicao para

as conquistas que alcancamos em 2015 e esperamos 0 mesmo empenho para o desenvolvimento do BURGER KING®
ao longo de 2016.

A Administracao

! Fonte: Newsletter Geofusion
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Demonstracoes Financeiras

BK Brasil Operacao e Assessoria a
Restaurantes S.A.

31 de dezembro de 2015
com Relatério dos Auditores Independentes
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BK Brasil Operacao e Assessoria a Restaurantes S.A.
Demonstracdes financeiras

31 de dezembro de 2015
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Condominio Sao Luiz

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1909
Torre Norte - 7° Andar

04543-011 - Sao Paulo - SP - Brasil

Building a better Tel: (5511) 2573-3000
working world ey.com.br

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragées financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da

BK Brasil Operacao e Assessoria a Restaurantes S.A.
Barueri - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, da BK Brasil Operagao e
Assessoria a Restaurantes S.A. (“Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado, que
compreendem o balango patrimonial, individual e consolidado, em 31 de dezembro de 2015 e as
respectivas demonstragdes, individuais e consolidadas, do resultado, do resultado abrangente, das
mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como
0 resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstra¢coes financeiras

A Administracdo da Companhia € responsavel pela elaboracao e adequada apresentagao dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de
demonstragdes financeiras livres de distor¢cao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras esto livres de distorgcao relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentadas nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distor¢ao
relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragao e
adequada apresentacédo das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar
uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também,
a avaliagao da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela Administragao, bem como a avaliagdo da apresentagao das demonstragoes
financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

1

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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Building a better
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Opiniao sobre as demonstracées financeiras

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da BK
Brasil Operagao e Assessoria a Restaurantes S.A. em 31 de dezembro de 2015, o desempenho,
individual e consolidado, de suas operacgoes e os seus fluxos de caixa, individuais e consolidados,
para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 31 de margo de 2016.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Marcos Alexandre S. Pupo
Contador CRC-1SP221749/0-0
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BK Brasil Operacao e Assessoria a Restaurantes S.A.

Balangos patrimoniais

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais)

Ativo

Ativo Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobilidrios
Contas a receber de clientes, liquido
Instrumentos financeiros derivativos
Estoques
Impostos a recuperar
Pagamentos antecipados
Demais contas a receber

Total do ativo circulante

Ativo nao circulante
Titulos e valores mobiliarios
Impostos a recuperar
Depoésito judicial

Imposto de renda e contribuigao social diferidos

Demais contas a receber
Investimentos
Imobilizado, liquido
Intangivel, liquido

Total do ativo n&o circulante

Total do ativo

Passivo

Passivo circulante
Empréstimos e financiamentos
Fornecedores e aluguéis a pagar
Salarios e encargos sociais
Obrigagdes corporativas
Obrigagoes tributarias
Resultado diferido, liquido
Demais contas a pagar

Total do passivo circulante

Passivo n&o circulante
Empréstimos e financiamentos
Provisdo para demandas judiciais
Impostos parcelados
Parcelas contingentes a aquisicdes
Resultado diferido, liquido
Demais contas a pagar

Total do passivo néo circulante

Patriménio liquido
Capital social
Reserva de capital
Prejuizo acumulado
Total do patriménio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

2015 2014 2015 2014
Notas  Controladora Controladora Consolidado Consolidado
5 164.035 117.593 164.802 118.228
6 57.432 186.954 57.432 187.154
7 25.340 23.399 26.366 23.058
32 15.196 3.620 15.196 3.620
8 18.060 8.765 18.546 9.382
9 20.075 5.498 21.599 6.234
10 28.658 21.095 27.734 22.500
10.147 3.252 10.813 3.400
338.943 370.176 342.488 373.577
6 5.623 - 5.623 -
9 274 274 274 274
20 5.893 2.804 5.975 3.021
30 8.291 19.055 8.291 19.055
1.049 - 1.049 14
11 30.971 15.400 - -
12 591.810 411.777 597.639 421.771
13 232.158 155.419 255.367 174.055
876.068 604.729 874.218 618.190
1.215.011 974.906 1.216.706 991.767
14 198.041 113.622 198.868 119.193
15 91.605 44.340 94.695 47.550
50.086 31.941 52.482 33.364
16 e 21 22.809 13.459 24.585 14.908
17 11.745 6.648 23.300 8.781
18 246 390 246 390
19 31.177 7.855 10.522 8.922
405.710 218.255 404.698 233.109
14 306.945 219.602 306.945 219.872
20 2.835 1.684 2.835 1.684
17 1.701 - 4.763 1.737
4 27.994 28.118 27.994 28.118
18 - 225 - 225
19 1.689 3.360 1.333 3.360
341.164 252.989 343.870 254.996
22

1.131 1.130 1.131 1.130
542.032 540.801 542,032 540.801
(75.026) (38.269) (75.026) (38.269)
468.137 503.662 468.137 503.662
1.215.011 974.906 1.216.706 991.767

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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BK Brasil Operacao e Assessoria a Restaurantes S.A.

Demonstragdes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais, exceto resultado por agao)

2015 2014 2015 2014
Notas  Controladora Controladora Consolidado Consolidado
Receita operacional liquida 24 898.173 648.885 949.679 660.579
Custo das mercadorias e dos produtos vendidos 25 (318.182) (231.589) (338.415) (235.649)
Lucro bruto 579.991 417.296 611.264 424.930
Despesas operacionais

Com lojas 26 (533.064) (379.910) (560.489) (385.256)
Gerais e administrativas 27 (54.404) (50.135) (56.397) (50.157)
Equivaléncia patrimonial 11 (537) 1.393 - -

Prejuizo antes das receitas e despesas
financeiras e dos impostos (8.015) (11.356) (5.622) (10.483)
Despesas financeiras 28 (77.007) (33.523) (79.417) (33.976)
Receitas financeiras 29 59.028 13.784 59.270 13.828
Despesas financeiras, liquidas (17.978) (19.740) (20.146) (20.148)
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigdo social (25.993) (31.096) (25.769) (30.631)
Imposto de renda e contribuigdo social 30 (10.764) 12.228 (10.988) 11.763
Prejuizo do exercicio (36.757) (18.868) (36.757) (18.868)
Resultado basico e diluido por agéo (lote de mil agdes — 23 (0,03) (0,02) (0,03) (0,02)

R$)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstrag¢des financeiras.
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Demonstrag¢des do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

2015 2014 2015 2014
Controladora Controladora Consolidado Consolidado
Prejuizo do exercicio (36.757) (18.868) (36.757) (18.868)
Total do resultado abrangente, liquido de impostos (36.757) (18.868) (36.757) (18.868)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracoes financeiras.
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BK Brasil Operacao e Assessoria a Restaurantes S.A.

Demonstragdes da mutagéo do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais)

Reserva de capital

Capital " : Reserva de capital - Prejuizos Total do
s Capital social a o s Custo de emissao

Descrigao Nota Social integralizar (aglgen:g%r;\;s)sao de acdes acumulados patriménio liquido

Saldos em 31 de dezembro de 2013 898 - 318.327 - (19.401) 299.824
Integralizagao de capital em 15/09/2014 22 1 - 343 - - 344
Integralizacao de capital em 19/12/2014 22 231 - 229.769 - - 230.000
Custo de emissao de agdes em 19/12/2014 22 - - - (7.638) - (7.638)
Prejuizo do exercicio - - - - (18.868) (18.868)
Saldos em 31 de dezembro de 2014 1.130 - 548.439 (7.638) (38.269) 503.662
Custo de emissao de agdes 16/03/2015 22 - - - (80) - (80)
Capital subscrito em 30/07/2015 22 1 Q)] - - - -
Integralizagéo de capital em 05/10/2015 22 - 1 1.311 - - 1.312
Prejuizo do exercicio - - - - (36.757) (36.757)
Saldos em 31 de dezembro de 2015 1.131 - 549.750 (7.718) (75.026) 468.137

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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BK Brasil Operacao e Assessoria a Restaurantes S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais)
2015 2014 2015 2014

Controladora Controladora Consolidado Consolidado

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicédo social (25.993) (31.096) (25.769) (30.631)
Depreciagéao e amortizagdo do imobilizado e intangivel (Notas 12 e 13) 75.436 54.278 75.602 54.670
Provisdes de bonus (Nota 30) 18.757 11.149 18.757 11.149
Resultado de equivaléncia patrimonial (Nota 11) 537 (1.393) - -
Juros, rendimento e variagdes monetérias, ndo realizados 15.543 7.451 15.543 7.451
Variagdo cambial sobre empréstimos 13.894 3.486 13.894 3.486
Provis&o para demandas judiciais (Nota 20) 1.151 738 1.151 738
Reverséao de provisao para obsolescéncia dos estoques (Nota 8) - (275) - (275)
Resultado na baixa de ativo imobilizado e intangivel (Notas 12 e 13) 321 2.377 321 2.377
Provis&o para Impairment (Nota 12) 3.108 3.798 3.108 3.798

Variagbes em contas de ativos e passivos
Contas a receber de clientes, liquidos (1.532) (11.446) (2.549) (11.690)
Estoques (9.048) (659) (7.451) (832)
Impostos a recuperar (14.454) (1.175) (13.806) (1.330)
Pagamentos antecipados (7.532) (1.003) (5.158) (2.392)
Instrumentos financeiros derivativos (11.576) (3.620) (11.576) (3.620)
Demais contas a receber (8.769) 944 (10.077) (2.292)
Fornecedores e aluguéis a pagar 46.265 (20.705) 41.130 (18.888)
Salarios e encargos sociais (770) (382) (3.819) (2.051)
Obrigagdes corporativas 8.259 6.547 8.162 6.893
Obrigagdes tributarias 3.345 (1.526) 249 (1.157)
Imposto de renda e contribuicao social pagos - - - (465)
Resultado diferido, liquido (369) (262) (369) (262)
Demais contas a pagar 135 620 (2.468) 1.687

Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 106.707 17.846 94.874 16.364

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Valor pago na aquisi¢ao de investimentos (Nota 11) (63.811) (4.067) (63.811) (4.067)
Adiantamento para futuro aumento de capital em empresa controlada

(Nota 11) (8.410) (3.675) - -
Aquisicao de ativo imobilizado, liquido de transferéncias (Nota 12) (221.564) (142.427) (221.638) (145.619)
Aquisicao de ativo intangivel, liquido de transferéncias (Nota 13) (20.878) (24.206) (20.879) (24.364)
Caixa adquirido oriundo da incorporagéo / aquisicdo 4.540 - 1.718 636
Aplicagdes em titulos e valores mobiliarios (66.275) (183.200) (66.283) (183.252)
Resgate de titulos de valores mobiliarios 190.382 91.602 190.382 91.610

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (186.016) (265.973) (180.511) (265.056)

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Capital integralizado no periodo (Nota 22) 1 232 1 232
Agio na emissao de agdes liquido dos custos de emissao (Nota 22) 1.231 222.474 1.231 222474
Captacéo de empréstimos e financiamentos (principal) 249.141 145.000 254.312 149.512
Juros sobre financiamentos transcorridos 45.587 31.875 46.876 32.301
Custos sobre captagdo de empréstimos (5.380) (1.025) (5.380) (1.281)
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (principal) (107.471) (55.130) (107.471) (58.455)
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (juros) (57.358) (37.240) (57.358) (37.399)

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento 125.751 306.186 132.211 307.384

Aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa 46.442 58.058 46.574 58.693

Saldo do caixa e equivalentes de caixa:

No fim do exercicio 164.035 117.593 164.802 118.228
No inicio do exercicio 117.593 59.535 118.228 59.535
Aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa 46.442 58.058 46.574 58.693

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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BK Brasil Operacao e Assessoria a Restaurantes S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

Em 06 de abril de 2011, foi constituida a CMNPAR Seventeen Participagdes S.A. (‘CMNPAR”),
através de um capital social subscrito e integralizado de R$500,00 (quinhentos reais) (vide
Nota 22).

Em 29 de junho de 2011, a CMNPAR, recebeu aporte de capital de R$224 da Burger King do
Brasil Assessoria a Restaurantes Ltda. (“Burger King Brasil”) e teve sua razdo social alterada
para BK Brasil Operagéo e Assessoria a Restaurantes S.A. (“BKB” ou “Companhia)”.
Adicionalmente, houve a rendncia dos acionistas antecessores aos direitos de subscrigéo de
novas agoes e transferéncia desses direitos para a Burger King Brasil (vide Nota 22).

Em 14 de julho de 2011, por meio de Assembleia Geral Extraordinaria, a Companhia emitiu
novas agoes subscritas integralmente pela nova acionista, Prima Cena Empreendimentos e
Participagdes S.A. (“Prima Cena”) (vide Nota 22).

Em 07 de julho de 2014, por meio de Assembleia Geral Extraordindria, a Companhia emitiu
novas agdes subscritas integralmente pelos beneficiarios do Plano de Opgao de Compra de
Acdes (vide Nota 22).

Em 19 de dezembro de 2014, por meio de Assembleia Geral Extraordinaria, a Companhia emitiu
novas acgoes subscritas integralmente pela nova acionista Sheares Investments B.V. (“Temasek”)
(vide Nota 22).

Em 30 de julho de 2015, por meio de Assembleia Geral Extraordinaria, a Companhia emitiu
novas agdes subscritas integralmente pelos beneficiarios do Plano de Opgao de Compra de
Acdes (vide Nota 22).

As atividades da Companhia consistem em: (i) Desenvolvimento e exploragéo de restaurantes
com a marca “Burger King” no Brasil; (ii) a prestagao de servigos de assessoria e suporte aos
restaurantes que operem com o sistema “Burger King” no Brasil; (iii) 0 comércio, importagéo e
exportacao de produtos relacionados as atividades acima referidas e (iv) a participa¢do em
outras sociedades que desenvolvam as atividades acima, no Brasil, como s6cia, quotista ou
acionista.

O direito e exploragao de restaurantes com a marca “Burger King” foi obtido mediante contrato
“Master Franchise” firmado com a Burger King Corporation em 09 de julho de 2011. Os direitos
de exploragao possuem duragao de 20 anos, podendo ser renovados por mais 20 anos, caso
haja interesse das partes.

A Companhia obteve da Burger King Corporation, detentora da marca Burger King, o

franqueamento pelo prazo de 20 anos contados a partir da data de inauguracao de cada loja. Na
abertura de cada loja sédo pagos:
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BK Brasil Operacao e Assessoria a Restaurantes S.A.
Notas explicativas as demonstragées financeiras--Continuagao

31 de dezembro de 2015

(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional--Continuagao

Taxa de franquia:

e Free Standing/Food Court/in Line a US$ 45 mil;

e Express a US$ 30 mil;

¢ - Kiosk a US$ 5 mil;

¢ - Royalties: 5% sobre o faturamento liquido;

e - Fundo de marketing 5% sobre o faturamento liquido;

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia possuia 419 lojas préprias (293 em 2014), sendo:

2015 2014
Estado Alagoas 4 -
Estado da Bahia 11
Estado do Ceara 11 7
Distrito Federal 15 8
Estado do Espirito Santo 10 7
Estado de Goias 2
Estado do Maranhéao 3 -
Estado de Minas Gerais 17 12
Estado do Para 3 -
Estado da Paraiba 2 1
Estado de Pernambuco 9 6
Estado do Piaui 2
Estado do Parana 10 -
Estado do Rio de Janeiro 59 51
Estado do Rio Grande do Norte 3 3
Estado do Rio Grande do Sul 26 9
Estado de Sergipe 2 -
Estado de Sao Paulo 230 189
Total de Lojas 419 293

Reorganizacéo societdria

Durante o exercicio de 2015, a Companhia efetuou as seguintes aquisi¢cdes (Nota 4):

Data de % de
Empresa L Lo
aquisicao aquisicao
King Food CO Comércio de Alimentos S.A. (“‘KFCQ”) 25/03/2015 100%
Good Food CO Comércio de Alimentos S.A. (“GFRS) 25/03/2015 100%
BGMAXX Comércio de Alimentos Ltda. (‘BGMAXX BA”) 13/10/2015 100%
BGMAXX Comércio de Alimentos Ltda. (‘BGMAXX AL”) 13/10/2015 100%
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuagao

31 de dezembro de 2015

(Em milhares de reais)

2. Contexto operacional--Continuacao

Em 31 de maio de 2015, a Companhia incorporou a BGNE Restaurantes e Comércio de
Alimentos S.A. (“BGNE”), empresa essa que havia sido adquirida em 22 de setembro de 2014.

Em 30 de setembro de 2015, a Companhia incorporou a King Food CO Comércio de Alimentos

S.A. (*KFCO’).

Em 30 de setembro de 2015, a Companhia incorporou a Good Food CO Comércio de Alimentos

S.A. (“GFRS’).

As incorporacoes foram efetuadas com base em laudos técnicos de especialistas considerando
seus acervos liquidos contabeis resumidos abaixo, ndo gerando impacto no resultado do

exercicio:

Ativo
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes, liquido

Estoques

Impostos a recuperar

Pagamentos antecipados

Demais contas a receber
Total do ativo circulante

Ativo néo circulante
Depésito judicial
Demais contas a receber

Imobilizado, liquido (Nota 12)

Intangivel, liquido
Total do ativo néo circulante
Total do ativo

Passivo
Passivo circulante

10

Empréstimos e financiamentos
Fornecedores e aluguéis a pagar
Salarios e encargos sociais
Obrigagdes corporativas
Obrigagdes tributarias

Demais contas a pagar

Total do passivo circulante

Passivo néo circulante

Empréstimos e financiamentos
Impostos parcelados

Total do passivo nao circulante

Patriménio liquido

Capital social
Reserva de capital
Prejuizo acumulado

Total do patriménio liquido
Total do passivo e do patriménio liquido

Maio/2015 Setembro/2015 Outubro/2015
BGNE KFCO GFRS
518 1.751 2.478
409 - R
247 - -
12 101 9

31 - -
149 268 556
1.366 2.120 3.044
221 - -
20 12 1.037
12.484 5.087 8.050
1.365 716 1.366
14.090 5.815 10.453
15.456 7.935 13.497
6.218 - -
922 - 78
157 - -
53 305 733
842 150 356

- 177 98
8.192 633 1.266
117 - -
2.104 - -
2.221 - -
12.387 200 1.100
13.022 18.266 28.491
(20.366) (11.164) (17.360)
5.043 7.302 12.231
15.456 7.935 13.497
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais)

11

Politicas contabeis

As demonstragdes financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015
foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil que compreendem os
pronunciamentos, interpretagdes e orientagoes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPC).

A Companhia adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretagées emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que estavam vigentes em 31 de dezembro de
2015.

Exceto quanto ao resultado do exercicio, a Companhia ndo possui outros resultados
abrangentes.

As demonstragdes financeiras da Companhia foram aprovadas pela diretoria em 31 de margo de
2016.

As demonstrag6es financeiras foram elaboradas no curso normal de negécios. A Administragao
nao identificou nenhuma incerteza relevante sobre a capacidade da Companhia e da
continuidade as atividades nos préximos 12 meses.

As demonstragdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor,
exceto pela valorizagéo de certos ativos e passivos como aqueles advindos de instrumentos
financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo.

Nao foram demonstradas informagdes por segmentos, visto que a Companhia opera em um

Unico segmento operacional de desenvolvimento e exploragdo de restaurantes com a marca
“Burger King”. Os resultados da Companhia séo acompanhados, monitorados e avaliados de
forma integrada.

Os dados néo financeiros incluidos nestas demonstrag¢des financeiras tais como projegoes
econdmicas e seguros, nao foram auditados.

Estimativas

As demonstragdes financeiras da Companhia foram elaboradas de acordo com diversas bases
de avaliagao utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na
preparacao das demonstracdes financeiras foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos,
com base no julgamento da administragdo para determinagéo do valor adequado a ser registrado
nas demonstracdes financeiras.

Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a sele¢édo de vidas uteis do
ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas operagdes, avaliagao da recuperabilidade dos
ativos intangiveis, avaliagao dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a
valor presente, andlise do risco de crédito para determinagao da provisdo para devedores
duvidosos, assim como da andlise dos demais riscos para determinagao de outras provisoes,
inclusive para demandas judiciais.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais)

2. Politicas contabeis--Continuacao
Estimativas--Continuagao

A liquidagao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstragées financeiras devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas
estimativas e premissa periodicamente, ndo superior a um ano.

2.1. Base de consolidacao

As demonstragdes financeiras consolidadas sao compostas pelas demonstragoes
financeiras da BKB e das suas controladas, conforme mencionada na Nota 1.

As controladas séo integralmente consolidadas a partir da data de suas aquisigdes,
conforme mencionado na Nota 1. As demonstragdes financeiras das controladas foram
elaboradas para o mesmo periodo da Controladora, utilizando politicas contébeis
consistentes. Todos os saldos intragrupal, receitas e despesas e ganhos e perdas nao
realizados, oriundos de transagdes intragrupo, sao eliminados por completo.

2.2. Apresentacdo das demonstragdes financeiras consolidadas

Em decorréncia das aquisi¢des das Controladas ocorridas em 2015, a apresentagéo do
balanco patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2015 néo é comparavel com o
balanco patrimonial consolidado findo em 31 de dezembro de 2014. As demonstra¢des
consolidadas do resultado e dos fluxos de caixa relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2015 contemplam 12 (doze) meses de resultado das operagdes da
Companhia, mais 9 (nove) meses e cinco dias de resultado das operagdes da KFCO e
GFRS adquiridas a partir de 25 de margo de 2015 e mais 2 (dois) meses e dezessete dias
da BGMAXX BA e BGMAXX AL.

Considerando a relevancia do acervo adquirido das Controladas e para possibilitar
completa compreensao da posigao financeira e patrimonial consolidada no periodo de doze
meses findos em 31 de dezembro de 2015, a Companhia optou por apresentar as
demonstragdes do resultado e dos fluxos de caixa e as respectivas notas explicativas,
relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, de forma consolidada e
comparativa com os saldos consolidados do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.
Dessa forma, o balanco patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2014 e as
respectivas demonstragdes consolidadas do resultado e dos fluxos de caixa relativos
exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, estédo sendo apresentados para fins
comparativos, nestas demonstracoes financeiras.

12
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2. Politicas contabeis--Continuagao

13

2.3. Combinacao de negocios

Combinagdes de negdcios sado contabilizadas utilizando o método de aquisi¢cdo. O custo de
uma aquisicao € mensurado pela soma da contraprestagao transferida, avaliada com base
no valor justo na data de aquisicao, e o valor de qualquer participagdo de nao controladores
na adquirida. Para cada combinagao de negécio, a adquirente deve mensurar a
participagdo de nao controladores na adquirida pelo valor justo ou com base na sua
participagao nos ativos liquidos identificados na adquirida. Custos diretamente atribuiveis a
aquisicao devem ser contabilizados como despesa quando incorridos.

Ao adquirir um negécio, a Companhia avalia os ativos e passivos financeiros assumidos
com o objetivo de classifica-los e aloca-los de acordo com os termos contratuais, as
circunstancias econémicas e as condigdes pertinentes na data de aquisi¢éo, o que inclui a
segregacao, por parte da adquirida, de derivativos embutidos existentes em contratos
hospedeiros na adquirida.

Se a combinagao de negdcios for realizada em estagios, o valor justo na data de aquisicdo
da participacao societaria previamente detida no capital da adquirida é reavaliado a valor
justo na data de aquisigéo, sendo os impactos reconhecidos na demonstragéo do resultado.

Qualquer contraprestacao contingente a ser transferida pela adquirente sera reconhecida a
valor justo na data de aquisi¢do. Alteragbes subsequentes no valor justo da
contraprestacao contingente considerada como um ativo ou como um passivo deverao ser
reconhecidas de acordo com o CPC 38 na demonstragéao do resultado ou em outros
resultados abrangentes. Se a contraprestagao contingente for classificada como patriménio,
nado devera ser reavaliada até que seja finalmente liquidada no patriménio.

Inicialmente, o 4gio € mensurado como sendo o excedente da contraprestagao transferida
em relagédo aos ativos liquidos adquiridos (ativos identificaveis adquiridos, liquidos e os
passivos assumidos). Se a contraprestagao for menor do que o valor justo dos ativos
liquidos adquiridos, a diferenca devera ser reconhecida como ganho na demonstragéao do
resultado.

Apobs o reconhecimento inicial, o 4gio € mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer
perdas acumuladas do valor recuperével. Para fins de teste do valor recuperavel, o agio
adquirido em uma combinacéo de negécios é, a partir da data de aquisi¢cdo, alocado a cada
uma das unidades geradoras de caixa da Companhia que se espera sejam beneficiadas
pelas sinergias da combinagao, independentemente de outros ativos ou passivos da
adquirida serem atribuidos a essas unidades.

328



BK Brasil Operacao e Assessoria a Restaurantes S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais)

2. Politicas contabeis--Continuacao

14

23.

2.4,

2.5.

2.6.

Combinacao de negodcios--Continuagao

Quando um agio fizer parte de uma unidade geradora de caixa e uma parcela dessa
unidade for alienada, o agio associado a parcela alienada deve ser incluido no custo da
operagao ao apurar-se o ganho ou a perda na alienagéo. O agio alienado nessas
circunstancias é apurado com base nos valores proporcionais da parcela alienada em
relagéo a unidade geradora de caixa mantida.

Moeda funcional e apresentacao das demonstracoes financeiras

A moeda funcional e de apresentagao das demonstragdes financeiras da Companhia € o
Real.

Transacoes denominadas em moeda estrangeira

Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sao convertidos para
moeda funcional (o real), usando-se a taxa de cambio vigente na data dos respectivos
balangos patrimoniais. Os ganhos e perdas resultantes da atualizagao desses ativos e
passivos verificados entre taxa de cambio vigente na data da transagao e os
encerramentos dos exercicios sao reconhecidos como receitas ou despesas financeiras no
resultado.

Reconhecimento da receita

A receita é reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios econémicos seréo
gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita é
mensurada com base no valor justo da contraprestacao recebida, excluindo descontos,
abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas.

A Companhia avalia as transagdes de receita de acordo com os critérios especificos para
determinar se esté atuando como agente ou principal e, ao final, concluiu que esta atuando
como principal em todos os seus contratos de receita. Os critérios especificos, a seguir,
devem também ser satisfeitos antes de haver reconhecimento de receita:

Venda de produtos

A receita de venda de produtos é reconhecida quando os riscos e beneficios significativos
da propriedade dos produtos forem transferidos ao comprador, o que geralmente ocorre na
sua entrega.
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Reconhecimento da receita--Continuagao

Prestacdo de servicos

A receita de prestacao de servigos de gerenciamento e assessoria a franqueados somente
é reconhecida quando ocorre a efetiva prestagao dos servigos e quando os beneficios
forem transferidos aos franqueados, mediante aplicagdo de percentuais sobre as vendas
mensais.

Prestacdo de juros

A receita de juros sobre as aplicagdes financeiras e equivalentes de caixa é calculada com
base na aplicagdo da taxa de juros efetiva, pelo prazo decorrido, sobre o valor do principal
investimento. A receita de juros é incluida na rubrica receita financeira, na demonstracéo de
resultado.

Impostos

Imposto de renda e contribuicdo social - correntes

Ativos e passivos tributarios correntes do ultimo exercicio e de anos anteriores séo
mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As
aliquotas de imposto e as leis tributérias usadas para calcular o montante sdo aquelas que
estdo em vigor ou substancialmente em vigor na data do balango nos paises em que a
Companhia opera e gera receita tributavel.

A administragao periodicamente avalia a posi¢ao fiscal das situagdes nas quais a
regulamentacao fiscal requer interpretagcao e estabelece provisdes quando apropriado.

Impostos diferidos

Imposto diferido é gerado por diferengas temporarias na data do balango entre as bases
fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis. Impostos diferidos passivos sdo
reconhecidos para todas as diferengas tributérias temporarias, exceto:

i)  Quando o imposto diferido passivo surge do reconhecimento inicial de agio ou de um

ativo ou passivo em uma transagao que nao for uma combinagao de negécios e, na
data da transagdo, nao afeta o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal; e
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Impostos--Continuagao

Impostos diferidos--Continuagéo

i) Sobre as diferengas temporérias tributarias relacionadas com investimentos em
controladas, em que o periodo da reversao das diferengas temporarias pode ser
controlado e é provavel que as diferengas temporarias ndao sejam revertidas no futuro
préximo.

Impostos diferidos ativos sao reconhecidos para todas as diferengas temporarias
dedutiveis, créditos e perdas tributarios néo utilizados, na extensédo em que seja provavel
que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferengas temporarias dedutiveis
possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios nao utilizados possam ser utilizados,
exceto:

i)  Quando o imposto diferido ativo relacionado com a diferenga temporaria dedutivel é
gerado no reconhecimento inicial do ativo ou passivo em uma transagéo que nao é
uma combinagao de negdécios e, na data da transagéo, nao afeta o lucro contabil ou o
lucro ou prejuizo fiscal; e

i) Sobre as diferengas temporarias dedutiveis associadas com investimentos em
controladas, impostos diferidos ativos séo reconhecidos somente na extensdo em que
for provavel que as diferengas temporarias sejam revertidas no futuro préximo e o lucro
tributavel esteja disponivel para que as diferengas temporarias possam ser utilizadas.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos € revisado em cada data do balango e
baixado na extensdao em que nao é mais provavel que lucros tributaveis estarao disponiveis
para permitir que todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser utilizado. Impostos
diferidos ativos baixados sao revisados a cada data do balango e sao reconhecidos na
extensdo em que se torna provavel que lucros tributaveis futuros permitirao que os ativos
tributarios diferidos sejam recuperados.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de
ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas
taxas de imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na data do balango (em 31 de
dezembro de 2015 e 2014 foi utilizado 34%).

Impostos diferidos ativos e passivos sao apresentados liquidos se existe um direito legal ou

contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos diferidos sao
relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos a mesma autoridade tributaria.
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2.7.

2.8.

Impostos--Continuacédo

Imposto sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sao reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas, exceto:

i) Quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos nao
forem recuperaveis junto as autoridades fiscais, hipétese em que o imposto sobre
vendas é reconhecido como parte do custo de aquisigao do ativo ou do item de
despesa, conforme o caso; e

i) Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos
impostos sobre vendas.

iii) Quando o valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, € incluido
como componente dos valores a receber ou a pagar no balango patrimonial.

Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao subsequente

Ativos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuragdo

Ativos financeiros sao classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado, empréstimos e recebiveis. A Companhia determina a classificagdo dos seus
ativos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial, quando ele se torna parte
das disposi¢des contratuais do instrumento.

Ativos financeiros sao classificados, no reconhecimento inicial, como ativos financeiros a
valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis, investimentos mantidos até o
vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda, ou derivativos classificados como
instrumentos de hedge eficazes, conforme a situagao. Todos os ativos financeiros sao
reconhecidos a valor justo, acrescido, no caso de ativos financeiros ndo contabilizados a
valor justo por meio do resultado, dos custos de transagao que sao atribuiveis a aquisi¢ao
do ativo financeiro.

Vendas e compras de ativos financeiros que requerem a entrega de bens dentro de um
cronograma estabelecido por regulamento ou convengdo no mercado (compras regulares)
sdo reconhecidas na data da operagao, ou seja, a data em que a Companhia se
compromete a comprar ou vender o bem.

Os principais ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa,
titulos e valores mobiliarios e contas a receber, liquido.
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Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao subsequente--
Continuagéao

Ativos financeiros--Continuagéao

Mensuragado subsequente

A mensuragao subsequente de ativos financeiros depende da sua classificagao, que pode
ser da seguinte forma:

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros mantidos
para negociagao e ativos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por
meio do resultado. Ativos financeiros sao classificados como mantidos para negociagao se
forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Esta categoria inclui instrumentos
financeiros derivativos contratados pela Companhia que nao satisfazem os critérios para a
contabilidade de hedge, definidos pelo CPC 38 - Instrumentos Financeiros. Ativos
financeiros a valor justo por meio do resultado sao apresentados no balango patrimonial a
valor justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidos na demonstragao do
resultado.

A Companhia avaliou seus ativos financeiros a valor justo por meio do resultado, pois
pretende negocié-los em um curto espago de tempo. Quando a Companhia nao estiver em
condigbes de negociar esses ativos financeiros em decorréncia de mercados inativos, e a
intengao da administragcdo em vendé-los no futuro préximo sofrer mudangas significativas, a
Companhia pode optar em reclassificar esses ativos financeiros em determinadas
circunstancias. A reclassificacdo para empréstimos e contas a receber, depende da
natureza do ativo. Essa avaliagdo nao afeta quaisquer ativos financeiros designados a valor
justo por meio do resultado utilizando a opgao de valor justo no momento da apresentagao.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos ou
determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Apds a mensuragao inicial, esses ativos
financeiros séo contabilizados ao custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos
(taxa de juros efetiva), menos perda por reducdo ao valor recuperavel.
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Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao subsequente--
Continuagéao

Ativos financeiros--Continuagéao

Mensuragado subsequente--Continuagao

Empréstimos e recebiveis--Continuagao

O custo amortizado é calculado levando em consideragao qualquer desconto ou “prémio”
na aquisi¢ao e taxas ou custos incorridos. A amortizagdo do método de juros efetivos é
incluida na linha de receita financeira na demonstracao de resultado. As perdas por
redugdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas como despesa financeira no resultado.

Desreconhecimento (baixa)

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de
um grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:

i) Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

i) A Companbhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu
uma obrigacao de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora
significativa, a um terceiro por forga de um acordo de “repasse”; e (a) a Companhia
transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia
nao transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao
ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.

Quando a Companbhia tiver transferido seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo
ou tiver executado um acordo de repasse, e nao tiver transferido ou retido
substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, um ativo é reconhecido na
extensdo do envolvimento continuo da Companhia com o ativo.

Nesse caso, a Companhia também reconhece um passivo associado. O ativo transferido e
0 passivo associado sao mensurados com base nos direitos e obrigagbes que a
Companhia manteve.

O envolvimento continuo na forma de uma garantia sobre o ativo transferido € mensurado

pelo valor contabil original do ativo ou pela maxima contraprestacdo que puder ser exigida
da Companhia, dos dois o0 menor.
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Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensura¢ao subsequente--
Continuagao

Ativos financeiros--Continuagéao

Mensuragao subsequente--Continuagao

Reducao do valor recuperavel de ativos financeiros

Um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, € considerado como nao recuperavel
se, e somente se, houver evidéncia objetiva de auséncia de recuperabilidade como
resultado de um ou mais eventos que tenham acontecido depois do reconhecimento inicial
do ativo (“um evento de perda” incorrido) e este evento de perda tenha impacto no fluxo de
caixa futuro estimado do ativo financeiro, ou do grupo de ativos financeiros, que possa ser
razoavelmente estimado. Evidéncia de perda por redugéo ao valor recuperavel pode incluir
indicadores de que as partes tomadoras do empréstimo estdo passando por um momento
de dificuldade financeira relevante. A probabilidade de que as mesmas irdo entrar em
faléncia ou outro tipo de reorganizagao financeira, default ou atraso de pagamento de juros
ou principal pode ser indicada por uma queda mensuravel do fluxo de caixa futuro
estimado, como mudangas em vencimento ou condigao econdmica relacionados com
defaults.

Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuragao

Passivos financeiros sao classificados como passivos financeiros a valor justo por meio do
resultado, empréstimos e financiamentos. A Companhia determina a classificagcdo dos seus
passivos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial.

Passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos
e financiamentos, sdo acrescidos do custo da transacao diretamente relacionado.

Os principais passivos financeiros da Companhia incluem fornecedores e aluguéis a pagar,
empréstimos e financiamentos e parcelas contingentes das aquisigoes.
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Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao subsequente--
Continuagao

Passivos financeiros--Continuagao

Mensuragdo subsequente

A mensuracgao dos passivos financeiros depende da sua classificagéo, que pode ser da
seguinte forma:

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos financeiros para
negociagdo e passivos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por
meio do resultado.

Passivos financeiros séo classificados como mantidos para negocia¢ao quando forem
adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Esta categoria inclui instrumentos
financeiros derivativos contratados pela Companhia que nao satisfazem os critérios de
contabilizagao de hedge definidos pelo CPC 38 - Instrumentos Financeiros, incluindo os
derivativos embutidos que ndo sédo intimamente relacionados ao contrato principal e que
devem ser separados, também sao classificados como mantidos para negociagéo, a menos
que sejam designhados como instrumentos de hedge efetivos.

Ganhos e perdas de passivos para negociacdo sao reconhecidos na demonstracéo do
resultado. Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia possuia transag¢des envolvendo
instrumentos financeiros derivativos.

Empréstimos e financiamentos

Apobs reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros séo
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de
juros efetivos. Ganhos e perdas sédo reconhecidos na demonstragao do resultado no
momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizagéo pelo
método da taxa de juros efetivos.

Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados financeiros
organizados é determinado com base nos pregos de compra cotados no mercado no
fechamento dos negdcios na data do balango, sem deducgéo dos custos de transagao.
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2.9.

2.10.

2.11.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia utiliza instrumentos financeiros derivativos, como contratos swaps de taxa de
juros e NDF para fornecer protec¢ao contra o risco de variagdo das taxas de cambio.

Os instrumentos financeiros derivativos sao inicialmente reconhecidos ao valor justo na
data em que o contrato de derivativo é contratado, sendo reavaliados subsequentemente
também ao valor justo. Os contratos de NDF sdo apresentados como ativos financeiros
quando o valor justo do instrumento for positivo, € como passivos financeiros quando o
valor for negativo. Os contratos de swap, sdo apresentados como passivos financeiros
redutores quando o valor justo do instrumento for positivo, e como passivos financeiros
quando o valor for negativo.

Quaisquer ganhos ou perdas resultantes de mudangas no valor justo de derivativos durante
0 exercicio sao langados diretamente na demonstragao de resultado.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao atualizados monetariamente e,
portanto, estao ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e
passivos monetarios de curto prazo é calculado, e somente registrado, se considerado
relevante em relagdo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto. Para fins de
registro e determinacao de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em
consideragao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos
implicita, dos respectivos ativos e passivos. Com base nas andlises efetuadas e na melhor
estimativa da administragao, a Companhia concluiu que o ajuste a valor presente de ativos
e passivos monetarios circulantes ¢ irrelevante em relagao as demonstragées financeiras
tomadas em conjunto e, dessa forma, nao registrou nenhum ajuste.

Investimentos

Durante o exercicio de 2015, a participagao societaria que a Companhia possuia na
BGMAXX BA e na BGMAXX AL estavam avaliadas pelo método da equivaléncia
patrimonial.

Com base no método da equivaléncia patrimonial, o investimento em controlada é
contabilizado no balango patrimonial ao custo, adicionado das variagdes apds a aquisigao
da participagao societaria na controlada.

A participacgao societéria na BGNE esta demonstrada na demonstragao do resultado como
equivaléncia patrimonial, representando o lucro liquido atribuivel aos seus acionistas.
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As demonstracdes financeiras da BGMAXX BA e da BGMAXX AL foram elaboradas para o
mesmo periodo de divulga¢do da Companhia. Quando necessério, foram efetuados ajustes
para que as politicas contabeis estivessem de acordo com as adotadas pela Companhia.

2.12. Imobilizado

A Companhia optou por nao avaliar o seu ativo imobilizado pelo valor justo como custo
atribuido, considerando que: (i) O método de custo, deduzido de proviséo para perdas, é o
melhor método para avaliar os ativos imobilizados da Companhia; (ii) O ativo imobilizado da
Companhia é segregado em classes bem definidas e relacionadas as suas atividades
operacionais; (iii) A industria em que a Companhia opera nao € significativamente
impactada pelo desenvolvimento tecnolégico, o que requer da Administragao revisao
frequente dos valores recuperaveis e estimativas de vida Util dos bens do ativo imobilizado;
e (iv) A Companhia possui controles eficazes sobre os bens do ativo imobilizado que
possibilitam a identificagcao de perdas e mudancgas de estimativa de vida Util dos bens.

Quando partes significativas do ativo imobilizado sdo substituidas, a Companhia reconhece
essas partes como ativo e as deprecia separadamente com base em suas vidas Uteis
especificas. Da mesma forma, quando uma inspecgao relevante for feita, o seu custo é
reconhecido no valor contabil do imobilizado, se os critérios de reconhecimento forem
satisfeitos. Todos os demais custos de reparos e manutengao sao reconhecidos na
demonstracao do resultado, quando incorridos. O valor presente do custo esperado da
desativagao do ativo apds a sua utilizagao € incluido no custo do correspondente ativo se
os critérios de reconhecimento para uma provisao forem satisfeitos.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico
futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do
ativo (calculado como sendo a diferenga entre o valor liquido da venda e o valor contabil do
ativo) é incluido na demonstragao do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciagdo sao revistos no
encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.

Custos de pesquisa e desenvolvimento

Os gastos com pesquisas sao registrados como despesas quando incorridos e os gastos
com desenvolvimento vinculados a abertura de lojas sdo capitalizados, se tiverem
viabilidade econémica, e amortizados pelo periodo esperado de beneficios dentro do grupo
de despesas operacionais.

23
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2.13.

Custos de pesquisa e desenvolvimento--Continuagao

Os custos de desenvolvimento de um projeto especifico sao reconhecidos como ativo
intangivel sempre que se puder demonstrar: (i) a viabilidade técnica de concluir o ativo
intangivel da forma que estara disponivel para uso ou venda; (ii) a inten¢do de concluir o
ativo e a habilidade de usar ou vender o ativo; (iii) como o ativo gerara beneficios
econdmicos futuros; (iv) a disponibilidade de recursos para concluir o ativo; e (v) a
capacidade de avaliar de forma confiavel os gastos incorridos durante a fase de
desenvolvimento.

Apobs o reconhecimento inicial, o ativo é apresentado ao custo menos amortizagao
acumulada e perdas de seu valor recuperavel. A amortizagao é iniciada quando o
desenvolvimento é concluido e o ativo encontra-se disponivel para uso, pelo periodo dos
beneficios econémicos futuros. Durante o periodo de desenvolvimento, o valor recuperavel
do ativo é testado anualmente.

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. O custo de ativos intangiveis adquiridos em uma combinagao de
negocios corresponde ao valor justo na data da aquisigao. Apds o reconhecimento inicial,
os ativos intangiveis sao apresentados ao custo, menos amortizagdo acumulada e perdas
acumuladas de valor recuperavel.

A vida util de ativo intangivel é avaliada como definida.

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida Util econémica e
avaliados em relacao a perda por redugéo ao valor recuperavel sempre que houver
indicagcao de perda de valor econémico do ativo. Mudangas na vida atil estimada ou no
consumo esperado dos beneficios econdmicos futuros desses ativos sao contabilizadas por
meio de mudancas no periodo ou método de amortizagdo, conforme o caso, sendo tratadas
como mudangas de estimativas contabeis. A amortizagao de ativos intangiveis com vida
definida é reconhecida na demonstragao do resultado na categoria de despesa consistente
com a utilizagédo do ativo intangivel.

339



BK Brasil Operacao e Assessoria a Restaurantes S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéao
31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais)

2. Politicas contabeis--Continuacao

25

2.13.

2.14.

2.15.

Ativos intangiveis--Continuacao

Marcas, direito de uso de imdveis e licencas

Uso da marca Burger King

As marcas compreendem os direitos de uso de marca pagos a Burger King Corporation
pela abertura de cada loja. O prazo de amortizagao é de 20 anos a partir da data da
inauguracao do restaurante.

Direito de uso de imdveis

Os direitos de uso de iméveis correspondem aos locais onde estdo inseridos e localizados
0s “pontos de vendas” ou lojas 0s quais s&o pagos aos locadores de tais espacgos. As
amortizagdes sao calculadas de forma linear de acordo com o prazo do contrato firmado
entre a locataria, a Companhia, e o locador, proprietario do imével.

Licencgas de softwares

Correspondem as licengas adquiridas pela Companhia pelo o uso de softwares. As
amortizagdes sao calculadas de forma linear num prazo médio de cinco anos e custos com
manuten¢ao sédo reconhecidos diretamente no resultado.

Estoques

Os estoques sdo avaliados ao custo ou valor liquido realizavel, dos dois 0 menor. O valor
realizavel liquido corresponde ao prego de venda no curso normal dos neg6cios, menos 0s
custos estimados de conclusao e os custos estimados necessarios para a realizagao da
venda.

Perda por reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido
como sendo o0 maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.
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2.15.

2.16.

Perda por reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros--Continuacédo

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados s&o
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos
que reflita o custo médio ponderado de capital para a industria em que opera a unidade
geradora de caixa. O valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base
em contrato de venda firme em uma transagado em bases comutativas, entre partes
conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou,
quando nao ha contrato de venda firme, com base no pre¢o de mercado de um mercado
ativo, ou no prego da transagao mais recente com ativos semelhantes.

Os seguintes critérios sdo também aplicados para avaliar perda por redugao ao valor
recuperavel de ativos especificos:

Agio pago por expectativa de rentabilidade futura

Teste de perda por redugéo ao valor recuperavel de agio é feito anualmente (em 31 de
dezembro) ou quando as circunstancias indicarem perda por desvalorizagao do valor
contabil.

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis com vida Util indefinida sao testados em relagao a perda por redugéo ao
valor recuperavel anualmente em 31 de dezembro, pelo nivel da unidade geradora de caixa
ou quando as circunstancias indicarem perda por desvalorizagéo do valor contabil.

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia possui agio registrado no consolidado no valor
de R$177.167 (R$112.802 em 2014), sobre a qual nao h4 indicadores de perda (Nota 13).

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sao mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. A Companhia considera
equivalentes de caixa uma aplicagao financeira de conversibilidade imediata em um
montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanga de
valor.

Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa

quando tem vencimento de curto prazo; por exemplo, trés meses ou menos, a contar da
data da contratagao.
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2.17.

2.18.

2.19.

Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobilidrios sdo mensurados com base nas atualizagdes monetérias e
registrados no resultado quando incorridos, ndo apresentando diferengas significativas em
relagdo ao seu valor justo. Desta forma, ndao houve ajuste do valor justo em conta do
patriménio liquido em 31 de dezembro de 2015 e 2014.

Resultado diferido, liquido

A Companhia possui operagdes com fundo de marketing, os quais séo recebidos de
fornecedor valores a titulo de exclusividade de vendas de produtos e exposicao de marca
nas lojas, os quais sao registrados como receitas diferidas, no passivo circulante e n&o
circulante, e sdo reconhecidas no resultado do exercicio no prazo de vigéncia, no contrato
firmado com o fornecedor.

As despesas com campanhas de marketing correlatas ao fundo de marketing séo
registradas inicialmente em despesas antecipadas, no ativo circulante e ndo circulante, e
sdo reconhecidas no resultado do exercicio, no prazo de vigéncia do contrato descrito no
paragrafo acima.

Provisoes
Geral

Provisbes sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagao presente (legal ou
nao formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios
econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigagao e uma estimativa confiavel do valor
da obrigagao possa ser feita. Quando a Companhia espera que o valor de uma provisdo
seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por forga de um contrato de seguro, 0
reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas apenas quando o reembolso for
praticamente certo. A despesa relativa a qualquer provisao € apresentada na demonstracao
do resultado, liquida de qualquer reembolso.
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2.19.

2.20.

2.21,

Provisoes--Continuagao
Geral--Continuacao
Provisées para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes sao
constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais é
provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacao e uma
estimativa razoavel possa ser feita. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a
avaliacédo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis,
as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem
como a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para
levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescrigao aplicavel,
conclusdes de inspegdes fiscais ou exposigdes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisoes de tribunais.

Demonstracdes do fluxo de caixa

As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas e estdo apresentadas de acordo
com o pronunciamento contabil CPC 03 (R2) - Demonstragao dos Fluxos de Caixa, emitido
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). A Companhia utiliza empréstimos e
financiamentos com objetivo de investimento em abertura de lojas e por isso classifica os
juros e os respectivos pagamentos de juros como atividade de financiamento.

Resultado por a¢ao

A Companhia efetua os calculos do resultado por agéo utilizando o numero médio
ponderado de agdes ordinarias totais, durante o periodo correspondente ao resultado
conforme pronunciamento técnico CPC 41 - Resultado por Agao.

O resultado por agao é calculado pela divisdao do lucro liquido do periodo pela média

ponderada de ag¢des emitidas. Nao ha potenciais agbes ordinarias diluidoras e,
consequentemente, lucro por agéo diluido.
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2.22. Estimativas e premissas contabeis significativas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balango, envolvendo risco
significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no
proximo exercicio financeiro, sdo discutidas a seguir.

Perda por reducédo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

Uma perda por redugao ao valor recuperavel existe quando o valor contébil de um ativo ou
unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual & o maior entre o valor
justo menos custos de venda e o valor em uso. O célculo do valor justo menos custos de
vendas é baseado em informagdes disponiveis de transagdes de venda de ativos similares
ou precos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor
em uso € baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do
orgamento para os préximos cinco anos e nao incluem atividades de reorganizagao com as
quais a Companhia ainda nao tenha se comprometido ou investimentos futuros
significativos que melhorardo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de
teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de
caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de
crescimento utilizada para fins de extrapolagéao.

Impostos

Imposto diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais ndo utilizados na
extensdo em que seja provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir a utilizagao
dos referidos prejuizos. Julgamento significativo da administragcdo é requerido para
determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo
provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento
fiscal futuras.

A Companhia apresenta prejuizos fiscais a compensar no valor de R$110.354 em 31 de
dezembro de 2015, (R$78.010 em 2014) (Nota 30). A compensacéao dos prejuizos fiscais
acumulados fica restrita ao limite de 30% do lucro tributavel gerado em determinado
exercicio fiscal.
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Politicas contabeis--Continuagcao
2.22. Estimativas e premissas contabeis significativas--Continuagio

Mensuracao ao valor justo da contraprestacao contingente

Passivos contingentes reconhecidos em uma combinagao de negdcios

Um passivo contingente reconhecido em uma combinagao de negécios ¢é inicialmente
mensurado ao valor justo. Subsequentemente, € mensurado entre o maior de:

i) O valor que seria reconhecido de acordo com a politica contabil de provisées acima
(CPC 25 - Provisoes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes); ou

i) O valor inicialmente reconhecido menos, quando for 0 caso, amortizagdo acumulada
reconhecida de acordo com a politica de reconhecimento de receita (CPC 30 -
Receitas).

Contraprestagao contingente, proveniente de uma combinagao de negécios, é mensurada
ao valor justo na data de aquisi¢do como parte da combinacdo de negdcios. Se a
contraprestacdo contingente for classificada como um derivativo e, portanto, um passivo
financeiro, deve ser subsequentemente remensurada ao valor justo na data do balango. O
valor justo é baseado no fluxo de caixa descontado. As principais premissas consideram a
probabilidade de atingir cada objetivo e o fator de desconto.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial
nao puder ser obtido de mercados ativos, é determinado utilizando técnicas de avaliagéo,
incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses métodos se
baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo, quando isso nao for
viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo.

O julgamento inclui consideragdes sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de

liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudangas nas premissas sobre esses fatores
poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros.
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2.22

2.23.

2.24,

. Estimativas e premissas contabeis significativas--Continuagéo

Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisdo para causas civeis e trabalhistas. A avaliagao da
probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis,
as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliagao dos advogados externos. As provisdes sao
revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo
de prescri¢do aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposigdes adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Ativos arrendados

Os arrendamentos em cujos termos a Companhia assume os riscos e beneficios inerentes
a propriedade sao classificados como arrendamentos financeiros. No reconhecimento
inicial o ativo arrendado € medido pelo valor igual ao menor valor entre seu valor justo e 0
valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento mercantil. Ap6s o
reconhecimento inicial, o ativo é registrado de acordo com a politica contabil aplicavel ao
ativo.

Os outros arrendamentos mercantis sédo arrendamentos operacionais e ndo sao
reconhecidos no balango patrimonial da Companhia.

Beneficios a empregados
A Companhia concede beneficios a seus empregados, tais como, vale refeicao para os

empregados da administracao, fornecimento de refeigcdo para os empregados dos
restaurantes, assisténcia médica e odontoldgica, vale transporte e remuneragao variavel.

3. Normas, alteracoes e interpretacoes de normas que ainda nao estao em
vigor

31

A Companhia decidiu ndo adotar antecipadamente nenhuma outra norma, interpretagéao ou
alteragao que tenham sido emitidas, mas que ainda ndo estdo em vigor. A natureza e a
vigéncia de cada uma das novas normas e alteragdes sao descritas a seguir:
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vigor--Continuagao

Pronunciamento Descricao Vigéncia

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros Refere-se a primeira fase do projeto Exercicios anuais
de substituicdo da IAS 39 - iniciados a partir de 1°
Instrumentos Financeiros: de janeiro de 2018.

Reconhecimento e Mensuragao.

IFRS 15 - Receitas de contratos Convergéncia do IASB Exercicios anuais
com clientes (“International Accounting Standards iniciados a partir de 1°
Board”) e FASB (“Financial de janeiro de 2018.

Accounting Standards Board”) sobre
0 reconhecimento de receita em
transagdes de contratos com

clientes.

IFRS 16 — Arrendamento mercantil Refere-se a definicdo e a orientagéo Exercicios anuais
do contrato de arrendamento previsto  iniciados a partir de 1°
na IAS17. de janeiro de 2019.

A Administracdo da Companhia aguarda a edigao dos normativos acima descritos no Brasil, pelo
CPC para analise dos possiveis impactos em suas demonstrac¢des financeiras.

32
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Combinacao de negécios

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia possui saldo referente a parcela contingente de
R$27.598 e R$396, das aquisicdes da BGK e BGNE, realizadas em anos anteriores.

Em 22 de setembro de 2014, a BK adquiriu 100% da BGNE, pelo valor total de R$10.332. A
composigao da contraprestagao, a identificagdo do valor de mercado dos ativos liquidos, e o agio
gerado na operacao estdo demonstrados abaixo:

Valor pago na aquisigao 4.067
Valor a pagar (Nota 19) 5.745
Parcela contingente 520
Total da contraprestacdo 10.332
Ativos liquidos ao valor justo (i) 1.921
Agio gerado na aquisicéo (goodwill) (Nota 13) 12.253

(iy As demonstragdes do valor de mercado dos ativos liquidos na data da aquisi¢ao e da alocagdo do &gio na adquirida estdo

demonstradas abaixo:
Ajuste a Fair

Valor contabil Value (PPA) Valor justo
Ativo circulante 2.239 - 2.239
Ativo ndo circulante (inclui imobilizado) 2.814 802 3.616
Imobilizado 7.189 - 7.189
Intangivel
Franchise fee - marca 972 (35) 937
Direito de uso de imoével 1.189 4.023 5.212
Direito de uso de software 79 - 79
14.482 4.790 19.272
Passivo circulante 13.948 - 13.948
Passivo nao circulante 2.047 1.356 3.403
Ativos liquidos ao valor justo (i) (1.513) 3.434 1.921

Em 31 de maio de 2015, a BGNE foi incorporada pela BK.
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Combinacao de negocios -- Continuacao

Em 25 de margo de 2015, a BK adquiriu 100% da KFCO, pelo valor total de R$23.000. A
composicao da contraprestacao, a identificagao do valor de mercado dos ativos liquidos, e o agio

gerado na operacao estdo demonstrados abaixo:

Valor pago na aquisicao
Valor a pagar (Nota 19)

Total da contraprestacao

Ativos liquidos ao valor justo (i)
Agio gerado na aquisi¢ao (goodwill) (Nota 13)

22.990
10

23.000
8.816

14.184

(iy As demonstragdes do valor de mercado dos ativos liquidos na data da aquisi¢ao e da alocagédo do &gio na adquirida estdo

demonstradas abaixo:

Ajuste a Fair

Valor contabil Value (PPA) Valor justo

Ativo circulante 1.417 - 1.417
Ativo n&o circulante (inclui imobilizado) - - -
Imobilizado 5.384 - 5.384
Intangivel
Franchise fee - marca 449 357 806
Direito de uso de imével 289 2.211 2.500
Direito de uso de software 19 (19) -

7.558 2.549 10.107
Passivo circulante 1.118 - 1.118
Passivo ndo circulante 173 - 173
Ativos liquidos ao valor justo (i) 6.267 2.549 8.816

Em 30 de setembro de 2015 a KFCO foi incorporada pela BK.
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Em 25 de margo de 2015, a BK adquiriu 100% da GFRS, pelo valor total de R$42.000. A
composicao da contraprestagéo, a identificacdo do valor de mercado dos ativos liquidos, e o agio
gerado na operagao estdao demonstrados abaixo:

Valor pago na aquisicdo

Valor a pagar (Nota 19)

Total da contraprestacéao

Ativos liquidos ao valor justo (i)
Agio gerado na aquisigao (goodwill)

40.321
1.679

42.000
14.253

27.747

(i) As demonstragdes do valor de mercado dos ativos liquidos na data da aquisi¢ao e da alocagdo do &gio na adquirida estdo

demonstradas abaixo:

Ativo circulante

Ativo néo circulante (inclui imobilizado)
Imobilizado

Intangivel

Franchise fee - marca

Direito de uso de imovel

Direito de uso de software

Passivo circulante
Passivo nao circulante
Ativos liquidos ao valor justo (i)

Ajuste a Fair

Valor contabil Value (PPA) Valor justo
1.926 - 1.926
1.056 - 1.056
8.583 - 8.583

833 467 1.300
600 3.020 3.620

23 (23) -
13.021 3.464 16.485
2171 - 2171
61 - 61
10.789 3.464 14.253

Em 31 de outubro de 2015 a GFRS foi incorporada pela BK.
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Em 13 de outubro de 2015, a BK adquiriu 100% da BGMAXX BA, pelo valor total de R$900 e
assumindo as dividas da BGMAXX. A composi¢ao da contraprestagao, a identificagcéo do valor
de mercado dos ativos liquidos calculados preliminarmente, e 0 4gio gerado na operacgao estéo

demonstrados abaixo:

Valor pago na aquisicao

Valor a pagar (Nota 19)

Divida assumida (Nota 11)

Total da contraprestagao

Ativos liquidos do valor justo (i)

Agio gerado na aquisicao (goodwill) (Nota 13)

(i)  As demonstragdes do valor de mercado dos ativos liquidos na data da aquisi¢céo e da alocagdo do agio na adquirida estao

demonstradas abaixo:

Ativo circulante

Ativo nao circulante (inclui imobilizado)
Imobilizado

Intangivel

Franchise fee - marca

Direito de uso de imével

Direito de uso de software

Passivo circulante

Passivo nao circulante

AFAC

Ativos liquidos ao valor justo (i)

400
500
19.707
20.607
20.607
Ajuste a Fair

Valor contabil Value (PPA) Valor justo
2.719 - 2.719
5.772 - 5.772
734 - 734
28 - 28
9.253 - 9.253
24.140 (19.408) 4,732
2.521 - 2.521
2.000 - 2.000
(19.408) 19.408 -
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Combinacao de negécios -- Continuacao

Em 13 de outubro de 2015, a BK adquiriu 100% da BGMAXX AL, pelo valor total de R$100 e
assumindo dividas da BGMAXX. A composi¢ao da contraprestacao, a identificagao do valor de
mercado dos ativos liquidos calculados preliminarmente, e 0 agio gerado na operacao estao
demonstrados abaixo:

Valor pago na aquisicao 100
Divida assumida (Nota 11) 1.729
Total da contraprestacéo 1.829
Ativos liquidos do valor justo (i) -
Agio gerado na aquisigdo (goodwill) 1.829

(i)  As demonstragdes do valor de mercado dos ativos liquidos na data da aquisi¢cdo e da alocagdo do &gio na adquirida estao
demonstradas abaixo:

Ajuste a Fair

Valor contabil Value (PPA) Valor justo

Ativo circulante 20 - 20
Ativo ndo circulante (inclui imobilizado) 11 - 11
Imobilizado 151 - 151
Intangivel
Franchise fee - marca 11 - 11
Direito de uso de imével - - -
Direito de uso de software - - -

193 - 193
Passivo circulante 1.846 (1.709) 137
Passivo nao circulante 56 - 56
Ativos liquidos ao valor justo (1.709) 1.709 -
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Caixa
Bancos

2015

2014

2015

2014

Controladora

Controladora

Consolidado

Consolidado

Aplicacdes financeiras de curto prazo
Total caixa e equivalentes de caixa

20.247 6.303 20.328 6.825
16.156 7.681 16.548 7.765
127.631 103.609 127.925 103.638
164.035 117.593 164.802 118.228

O saldo de caixa é composto, principalmente, por fundos de caixa das lojas, os quais sao
utilizados para abertura diaria dos caixas nas lojas e numerarios em transito, que apos o
fechamento diario dos caixas das lojas, sdo encaminhados para depoésitos bancarios.

Os equivalentes de caixa séo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de

curto prazo, e nao para investimento ou outros fins.

As aplicagdes classificadas como equivalentes de caixa sao representadas por Certificados de
Depésito Bancario (CDBs) e, embora tenham vencimento superior a 90 dias, a Companhia pode
resgata-los a qualquer momento sem mudanga significativa no valor.

2015 2014 2015 2014
ituica Data de Rentabilidade
Instituicao . e : dad.
financeira Tipo de ar cime anual Controladora Controladora Ci Cor
Bradesco Invest Plus 29/06/2015 20% - 20.943 - 20.943
Bradesco Invest Plus 29/06/2015 10% - - - 29
Operagdes N _
Bradesco Compromissadas 95% do CDI 32.565 32.565
Operagdes o _ _
Bradesco Compromissadas 21/01/2015 100% do CDI 50.101 50.101
Bradesco Debéntures 04/01/2016 100,25% CDI 90.187 90.187
Bradesco Invest Plus 07/06/2016 15% 16 16
Bradesco Invest Plus 09/06/2016 15% 2 2
Bradesco Invest Plus 28/06/2016 10% 27.970 27.970
Bradesco Invest Plus 21/03/2016 15% 1 1
Safra CDBFC 19/09/2016 98,50% do CDI 80 80
Safra CDBFC 26/10/2016 101% do CDI 9.362 9.362
Safra CDBFC 14/11/2016 98,50% do CDI 3 3
Safra CDBFC 03/10/2016 98,50% do CDI 10 10
Curto Prazo -
Santander Empresa CP 31122015 7.78% : 60
Curto Prazo - Auto
ltad Mais 31/12/2015 1,42% - 106
Curto Prazo -
Santander Empresa CP 81/12/2015 7.78% " 8
Bradesco CDBs / LETRAS 31/12/2015 0,67% - 20
Bradesco CDBs / LETRAS 31/12/2015 0,67% - 5
Bradesco CDBs / LETRAS 31/12/2015 0,67% - 10
Bradesco CDBs / LETRAS 31/12/2015 0,67% - 10
Curto Prazo -
Santander Empresa CP 31/12/2015 7,78% - 52
Curto Prazo -
Santander Empresa CP 31/12/2015 7,78% - 16
Curto Prazo -
Santander Empresa CP 81/12/2015 7.78% " 3
Curto Prazo - Aut.
ltad Mais 31/12/2015 1,42% - 2
127.631 103.609 127.925 103.638
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6. Titulos e valores mobiliarios

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
Data de -
Instituicdo financeira Tipo de aplicacdo venciment Henlaa:l:I;:iade Controladora Controladora C lad Ci lidado
o final

Bradesco Debéntures 18/12/2015  100,7% do CDI - 25.051 - 25.051
Bradesco Debéntures 21/03/2015 101,3% do CDI - 8.831 - 8.831
Bradesco Debéntures 18/12/2015 100,6% do CDI - 100.203 - 100.203
Bradesco Debéntures 24/04/2015 100,5% do CDI - 10.894 - 10.894
Bradesco Debéntures 24/04/2015 101,0% do CDI - 10.898 - 10.898
Itat Debéntures 24/04/2015 102,0% do CDI - 13.500 - 13.500
Safra Debéntures 18/12/2015 101,0% do CDI - 7 - 7
Safra Debéntures 22/06/2015  101,8% do CDI - 15.031 - 15.031
Safra Debéntures 28/01/2015 102,0% do CDI - 2.539 - 2.539
Banco do Nordeste RESERVA FIC RF DI 31/01/2026  91,09% do CDI 221 - 221 200
Banco do Nordeste CDB Pos 03/06/2019 100,8% do CDI 5.402 - 5.402 -
Bradesco Debéntures 05/01/2016  100,65% do CDI 9.743 - 9.743
Bradesco Debéntures 14/03/2016  100,25% do CDI 9.794 - 9.794
Bradesco Debéntures 19/04/2016  100,25% do CDI 12.087 - 12.087
HSBC CDB 01/06/2016  100,00% do CDI 659 - 659
Itat Debéntures 25/04/2016  100,00% do CDI 6.173 - 6.173
Itad Debéntures 25/04/2016  100,70% do CDI 9.120 - 9.120
Safra Debéntures 26/01/2016 99,50% do CDI 2.805 - 2.805
ABC CDB 24/11/2016  100,00% do CDI 2.020 - 2.020
ABC CDB 01/12/2016  100,00% do CDI 3.024 - 3.024
ABC CDB 07/12/2016  100,00% do CDI 2.007 - 2.007 -

63.055 186.954 63.055 187.154
Ativo circulante 57.432 186.954 57.432 187.154
Ativo néo circulante 5.623 - 5.623 -

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, as aplicacdes financeiras, referem-se a operagdes de CDB
e renda fixa junto a instituicdo financeira por meio de fundos de debéntures, indexados a taxa de
91,09% a 102% do Certificado de Depdsito Interfinanceiros - CDI.

7. Contas areceber de clientes, liquido

2015 2014 2015 2014
Controladora Controladora Consolidado Consolidado
Operagoes de vendas 23.232 19.611 24.323 20.693
Prestacéo de servigos com franqueados 1.757 2.740 1.690 1.317
Outros valores a receber 351 1.048 353 1.048
Total contas a receber de clientes 25.340 23.399 26.366 23.058

Todo o saldo do contas a receber encontrava-se a vencer em 31 de dezembro de 2015 e 2014.
Foram dadas como garantia as transacdes realizadas com cartées de crédito e débito das
bandeiras Visa, Mastercard e Amex em sua totalidade, com um minimo de 15% do saldo

devedor. Caso nao perfaga a garantia, a Companhia precisa garantir o valor com as aplica¢ées
financeiras.
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8. Estoques

Mercadoria para revenda

9. Impostos a recuperar

IRPJ a recuperar

CSLL a recuperar

PIS e COFINS sobre imobilizado
IRRF a compensar

ICMS a compensar

CIDE a recuperar

PIS nédo cumulativo a recuperar
COFINS nao cumulativo a recuperar
INSS a recuperar

Outros

Ativo circulante
Ativo néo circulante (*)

(*) Referem-se, substancialmente, a créditos de PIS e COFINS sobre compras de ativo imobilizado.
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2015 2014 2015 2014
Controladora Controladora Consolidado Consolidado
18.060 8.765 18.546 9.382
2015 2014
Controladora Controladora Consolidado Consolidado
1.912 908 1.912 908
736 320 736 320
361 389 361 389
5.641 2.735 5.641 2.763
1.861 335 2.882 797
1.756 976 1.756 978
1.047 - 1.047 -
4.800 - 4.800 -
2.222 - 2.503 -
12 109 234 353
20.349 5.772 21.873 6.508
20.075 5.498 21.599 6.234
274 274 274 274
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10. Pagamentos antecipados

2015 2014 2015 2014
Controladora Controladora Consolidado Consolidado
Adiantamentos a fornecedores 17.851 9.449 18.219 10.854
Despegas a reembolsar - Fundo de 10.807 10.988 9515 10.988
Marketing
Outros adiantamentos (*) - 658 - 658
28.658 21.095 27.734 22.500

(*) Saldo a receber com relagédo a devolugcdes a fornecedores e empréstimos consignado a funcionarios.

11. Investimentos

41

No exercicio de 2015, a Companhia registrou equivaléncia patrimonial referente as empresas
BGNE, KFCO e GFRS no total de (R$982), as quais foram incorporadas dentro do exercicio.

Conforme mencionado nas Notas 1 e 4, a Companhia adquiriu 100% da participagédo na
BGMAXX BA e na BGMAXX AL no exercicio de 2015.

Em 31 de dezembro de 2015, as principais informagdes contabeis relativas a participagdo nessas
controladas sao as seguintes:

Controladora

Percentual de Equivaléncia patrimonial

Investimentos participagao da Patriménio liquido . . -
Companhia registrada no periodo (*)
BGMAXX Comércio de Alimentos Ltda. 100% (10.854) 443
BGMAXX Comeércio de Alimentos Ltda. 100% (1.728) 1

(*) A partir do periodo em que a BKB passou a controlar a BGMAXX BA e a BGMAXX AL (13 de outubro de 2015).

As composi¢des do saldo de investimentos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 estéo
demonstradas como segue:

2015 2014

Controladora Controladora

BGMAXX BA BGMAXX AL Total 2015 BGNE

Participagao societaria 900 100 1.000 10.332
Aporte para futuro aumento de capital - AFAC 8.410 - 8.410 3.675
Equivaléncia patrimonial 443 1 444 1.393
Divida assumida (Nota 19) 19.408 1.709 21.117 -
Total 29.161 1.810 30.971 15.400
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11. Investimentos--Continuacéo

Em 13 de outubro de 2015, a Companhia adquiriu a BGMAXX BA e a BGMAXX AL, em funcéao
de possuirem similaridade e sinergia em suas atividades. A aquisigdo do acervo liquido contabil
das Controladas resultaram em otimizagdo dos processos e maximizagao dos resultados. Os
saldos contabeis (sem efeito de fair value) das contas em 31 de dezembro de 2015 estao

demonstrados nos quadros abaixo:

Ativo
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes, liquido

Estoques

Impostos a recuperar

Pagamentos antecipados

Demais contas a receber
Total do ativo circulante

Ativo n&o circulante
Depésito judicial
Imobilizado, liquido
Intangivel, liquido

Total do ativo n&o circulante

Total do ativo

Passivo
Passivo circulante

Empréstimos e financiamentos
Fornecedores e aluguéis a pagar

Saléarios e encargos sociais
Obrigagbes corporativas
Obrigagbes tributarias
Demais contas a pagar
Total do passivo circulante

Passivo néo circulante
Impostos parcelados
Demais contas a pagar

Total do passivo néo circulante

Patriménio liquido
Capital social
Reserva de capital
Prejuizo acumulado
Total do patriménio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

(*) Séo classificados os direitos de uso de marca, os direitos de uso de iméveis e as licengas de software.

BGMAXX BA BGMAXX AL
749 18
1.049 45
461 25
1.464 60
366 2

621 44
4.710 194
81 1
5.670 159
762 11
6.514 171
11.224 365
827 -
2.942 215
1.922 473
1.776 -
10.907 648
1.007 3
19.381 1.339
2.697 366

- 388

2.697 754
5.450 100
8.410 -
(24.714) (1.828)
(10.854) (1.728)
11.224 365

O resultado do periodo de 01 de novembro a 31 de dezembro de 2015 foi de R$443 na BGMAXX
BA e de R$1 na BGMAXX AL. A Companhia possuia participagdo integral em ambas as
empresas e para fins de consolidagéo o acervo liquido foi eliminado com o saldo de investimento,

permanecendo o saldo de mais valia, que foi reclassificado para intangivel e as dividas
assumidas para o passivo.
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12. Imobilizado, liquido

Controladora Controladora
2015 2014
Depreciacao Taxas anuais
Custo amortizacdo Liquido Liquido de

acumulada depreciagao %
Instalagdes 27.620 (10.858) 16.762 15.890 *)
Méaquinas e equipamentos 117.602 (28.692) 88.909 64.157 5% a 25%
Méveis e utensilios 39.898 (10.186) 29.712 23.145 6% a 20%
Computadores e periféricos 56.708 (22.050) 34.659 27.185 2% a 5%
Benfeitorias em imoéveis de terceiros 301.349 (75.855) 225.494 170.434 ()
Projetos 18.709 (4.397) 14.312 12.000 *)
Desenvolvimento 60.079 (8.407) 51.672 28.672 *)
Imobilizagdo em andamento (a) 97.830 - 97.830 18.793 -
Outros ativos (b) 39.365 - 39.365 55.299 -
(-) Proviséo para Impairment (6.906) - (6.906) (3.798) -

752.254 (160.444) 591.810 411.777
Consolidado Consolidado
2015 2014
Depreciacao Taxas anuais
Custo amortizacédo Liquido Liquido de

acumulada depreciacao %
Instalagoes 28.153 (10.930) 17.223 19.345 *)
Maquinas e equipamentos 122.038 (31.051) 90.986 69.231 5% a 25%
Méveis e utensilios 41.212 (10.576) 30.636 22.421 6% a 20%
Computadores e periféricos 56.982 (22.177) 34.805 28.410 2% a 5%
Benfeitorias em iméveis de terceiros 304.643 (76.926) 227.716 171.298 *)
Projetos 18.709 (4.399) 14.310 12.059 *)
Desenvolvimento 60.079 (8.407) 51.672 28.672 *)
Imobilizagdo em andamento (a) 97.830 - 97.830 18.793 -
Outros ativos (b) 39.367 - 39.367 55.340 -
(-) Proviséo para Impairment (6.906) - (6.906) (3.798) -

762.105 (164.466) 597.639 421.771

(*) Conforme vigéncia dos contratos de aluguéis, em média de dez anos.

(a) Obras referentes as lojas em construgdo e custos a serem rateados por construgao.
(b) Estoque de equipamentos novos e equipamentos em manutencao, a serem utilizados nas lojas.

No exercicio de 2015 foram capitalizados encargos financeiros liquidos no montante de
R$24.332 (R$12.860 em 2014) referente a empréstimos captados para aquisicdo dos ativos.
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12. Imobilizado, liquido--Continuacao

As movimentagdes do imobilizado, nos exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 e 2014,
estdo demonstradas nos quadros a seguir:

Movimentacao Controladora

_ Saldo em X Incorporacées . A Saldo em
Descricao 31/12/2014 Adicoes (Nr:)t a g) Baixas Transferéncia 31/12/2015
Mégquinas e equipamentos 82.447 - 7.882 (328) 27.600 117.602
Instalagdes 23.824 - 3.127 (165) 834 27.620
Computadores e periféricos 39.498 - 1.661 (114) 15.663 56.708
Méveis e utensilios 30.046 - 1.625 (199) 8.426 39.898
Benfeitorias em iméveis terceiros 216.711 - 11141 (1.134) 74.632 301.349
Projetos 14.231 - - (39) 4.516 18.709
Desenvolvimento 32.782 - - (181) 27.478 60.079
Imobilizados em andamento 18.793 134.766 - (22) (55.707) 97.830
QOutros ativos 55.300 87.322 185 - (103.442) 39.365
(-) Provisao para Impairment (Nota 27) (3.798) (3.633) - 525 - (6.906)
Total custo 509.833 218.455 25.621  (1.657) - 752.254
Maquinas e equipamentos (18.290) (10.527) - 124 - (28.692)
Instalagoes (7.934) (3.053) - 129 - (10.858)
Computadores e periféricos (12.313) (9.803) - 66 - (22.050)
Méveis e utensilios (6.901) (3.349) - 64 - (10.186)
Benfeitoria em iméveis de terceiros (46.277) (30.426) - 847 - (75.855)
Projetos (2.231) (2.184) - 18 - (4.397)
Desenvolvimento (4.110) (4.384) - 88 - (8.407)
Total depreciacao (98.056) (63.725) - 1.336 - (160.444)
Liquido 411.777 154.731 25.621 (320) - 591.810
Movimentacéo consolidado
Aquisicao -
Descricao 3317:2?28':4 BGMAXX Adicoes Incorp(o*;agoes Baixas Transferéncias 3317:(’2723:"5
(Nota 4)
Magquinas e equipamentos 88.986 4.364 73 1.343 (328) 27.600 122.038
Instalagdes 30.050 533 - (3.099) (165) 834 28.153
Computadores e periféricos 41.291 273 - (131) (114) 15.663 56.982
Méveis e utensilios 31.235 1.314 - 435 (199) 8.426 41.212
Benfeitorias em iméveis terceiros 217.594 3.293 - 10.258 (1.134) 74.632 304.643
Projetos 14.292 - - (61) (39) 4.516 18.709
Pesquisa e desenvolvimento 32.782 - - - (181) 27.478 60.079
Imobilizados em andamento 18.793 - 134.766 - (22) (55.707) 97.830
Qutros ativos 55.340 - 87.324 145 - (103.442) 39.367
(-) Impairment (Nota 27) (3.798) - (3.633) - 525 - (6.906)
Total custo 526.565 9.777 218.530 8.889 (1.657) - 762.105
Méaquinas e equipamentos (19.755) (2.286) (10.600) 1.465 124 - (31.051)
Instalagdes (10.705) (63) (3.062) 2.771 129 - (10.930)
Computadores e periféricos (12.881) (119) (9.811) 568 66 - (22.177)
Méveis e utensilios (8.814) (369) (3.370) 1.913 64 - (10.576)
Benfeitoria em imdveis terceiros (46.296) (1.018) (30.479) 20 847 - (76.926)
Projetos (2.233) - (2.184) - 18 - (4.399)
Desenvolvimento (4.110) - (4.384) - 88 - (8.407)
Total depreciagcao (104.794) (3.854) (63.891) 6.737 1.336 - (164.466)
Liquido 421.771 5.923 154.640 15.626 (320) - 597.639

(*) Inclui os valores das empresas adquiridas em 2015 e incorporadas no mesmo ano.
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12.

45

Imobilizado, liquido--Continuagéo
Movimentacdo Controladora
Descricao 3517:‘;7232"3 Adicoes Baixas Transferéncia 351737232"4
Maquinas e equipamentos 49.146 - (267) 33.568 82.447
Instalagdes 14.719 - - 9.105 23.824
Computadores e periféricos 22.780 - (57) 16.775 39.498
Méveis e utensilios 21.473 - (1) 8.574 30.046
Benfeitorias em iméveis terceiros 129.009 - - 87.702 216.711
Projetos 6.995 - - 7.236 14.231
Desenvolvimento 16.400 - - 16.382 32.782
Imobilizados em andamento 88.070 93.507 - (162.784) 18.793
Outros ativos 25.178 48.920 (2.240) (16.559) 55.299
(-) Proviséo para Impairment (Nota 27) - (3.798) - - (3.798)
Total custo 373.770 138.630 (2.565) - 509.833
Maquinas e equipamentos (11.738) (6.722) 170 - (18.290)
Instalagdes (5.369) (2.565) - - (7.934)
Computadores e periféricos (5.915) (6.416) 18 - (12.313)
Méveis e utensilios (4.282) (2.619) - - (6.901)
Benfeitoria em iméveis de terceiros (23.100) (23.177) - - (46.277)
Projetos (728) (1.503) - - (2.231)
Desenvolvimento (1.369) (2.741) - - (4.110)
Total depreciacéao (52.501) (45.744) 188 - (98.056)
Liquido 321.269 92.885 (2.377) - 411.777
Movimentacgao consolidado
Aquisicdo
Saldo em BGNE Saldo em
Descricao 31/12/2013 (Nota 4) Adicoes Baixas Transferéncias 31/12/2014
Maquinas e equipamentos 49.146 5.047 1.493 (267) 33.567 88.986
Instalagtes 14.719 5.629 597 - 9.105 30.050
Computadores e periféricos 22.780 1.594 199 (57) 16.775 41.291
Méveis e utensilios 21.473 1.038 152 2) 8.574 31.235
Benfeitorias em iméveis terceiros 129.009 166 77 - 87.702 217.594
Projetos 6.995 32 29 - 7.236 14.292
Pesquisa e desenvolvimento 16.400 - - - 16.382 32.782
Imobilizados em andamento 88.070 - 93.507 - (162.784) 18.793
QOutros ativos 25.178 33 48.927 (2.239) (16.559) 55.340
(-) Impairment (Nota 27) - - (3.798) - (3.798)
Total custo 373.770 13.539 141.824 (2.565) - 526.565
Maquinas e equipamentos (11.738) (1.437) (6.750) 170 - (19.755)
Instalagdes (5.369) (2.624) (2.712) - - (10.705)
Computadores e periféricos (5.915) (553) (6.431) 18 - (12.881)
Méveis e utensilios (4.282) (1.716) (2.816) - - (8.814)
Benfeitoria em iméveis de terceiros (23.100) (19) (23.177) - - (46.296)
Projetos (728) (1) (1.504) - - (2.233)
Desenvolvimento (1.369) - (2.741) - - (4.110)
Total depreciacdo (52.501) (6.351) (46.132) 188 - (104.794)
Liquido 321.269 7.189 95.692 (2.377) - 421.771
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13. Intangivel, liquido

Os direitos de uso de marca referem-se aos valores pagos a Burger King Corporation pela
abertura de cada loja, como estabelecido no contrato de franquia, cujo prazo é de 20 anos,
contados a partir da data de abertura de cada loja. Os direitos de uso de iméveis referem-se aos
valores pagos aos locadores pela localizag&o ou “Ponto” de venda.

Controladora

Controladora

2015 2014
Taxas anuais
. Amortizacao - - de
Intangivel Custo acumulada Liquido Liquido amortizacéo -
%
Cessao de direito de uso 65.819 (24.788) 41.031 27.548 )
Franchiese fee 36.620 (4.804) 31.816 21.045 5%
Licenga de software 9.592 (4.903) 4.689 6.277 20%
Agio (goodwill) 154.622 - 154.622 100.549 **)
266.652 (34.495) 232.158 155.419
Consolidado Consolidado
2015 2014
Taxas anuais
. Amortizacao - - de
Intangivel Custo acumulada Liquido Liquido amortizacéo -
%
Cessao de direito de uso 65.834 (24.839) 40.995 32.918 ()
Franchiese fee 37.341 (4.852) 32.489 21.982 5%
Licenca de software 9.793 (5.078) 4.716 6.353 20%
Agio (goodwill) 177.167 - 177.167 112.802 **)
290.136 (34.769) 255.367 174.055

(*) Conforme vigéncia dos contratos de aluguéis, em média de dez anos.

(**) Analise de impairment.
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13. Intangivel, liquido--Continuagao

As movimentagdes do intangivel, nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014,
estdo demonstradas nos quadros a seguir:

Movimentagao controladora

- Saldo em - Incorporacoes . Saldo em

Descrigdo 31/12/2014 Adigdes " Nota 1)) BaXaS 344919015
Cesséo direito de uso 44.855 10.472 10.853 (360) 65.819
Franchise fee 23.785 10.406 2.429 - 36.620
Direito de uso de software 9.377 - 215 - 9.592
Agio (goodwill) 100.549 - 54.073 - 154.622
Total custo 178.566 20.878 67.570 (360) 266.652
Cesséo direito de uso (17.307) (7.840) - 360 (24.788)
Franchise fee (2.740) (2.066) - - (4.804)
Direito uso software (3.100) (1.805) - - (4.903)
Total amortizacao (23.147) (11.711) - 360 (34.495)
Liquido 155.419 9.167 67.570 - 232.158

Movimentagao Consolidado
Aquisicao ~
- Saldo em - Incorporacoes . Saldo em
Descrigao 31/12/2014 Adicoes BGMAXX " Baixas 31/12/2015
(Nota 4)

Cesséo direito de uso 50.277 10.473 - 5.444 (360) 65.834
Franchise fee 24.768 10.406 745 1.422 - 37.341
Direito de uso de software 9.626 - 28 140 - 9.793
Agio (goodwill)* 112.802 - 22.436 41.929 - 177.167
Total custo 197.473 20.879 23.209 48.935  (360) 290.136
Cesséao direito de uso (17.359) (7.840) - - 360 (24.839)
Franchise fee (2.786) (2.066) - - - (4.852)
Direito uso software (3.273) (1.805) - - - (5.078)
Total amortizacao (23.418)  (11.711) - - 360 (34.769)
Liquido 174.055 9.168 23.209 48.935 - 255.367

(*) Valores compostos pelos agios mencionados na nota 4.
(**) Inclui os valores das empresas adquiridas em 2015 e incorporadas no mesmo ano.
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13. Intangivel, liquido—Continuacao

Movimentacao controladora

i Saldo em . Saldo em
Descrigao 31/12/2013 AdigGes 31/12/2014
Cessao direito de uso 34.566 10.289 44.855
Franchise fee 13.015 10.770 23.785
Direito de uso de software 6.230 3.147 9.377
Agio (goodwill) 100.549 - 100.549
Total custo 154.361 24.206 178.566
Cessao direito de uso (11.378) (5.929) (17.307)
Franchise fee (1.663) (1.078) (2.740)
Direito uso software (1.571) (1.528) (3.100)
Total amortizagao (14.612) (8.535) (23.147)
Liquido 139.749 15.671 155.419
Movimentacao Consolidado
_ Saldo em Aquisicao BGNE Lo Saldo em
Descrigéo 31/12/2013 (Nota 4) Adicoes 31/12/2014
Cessao direito de uso 34.566 5.263 10.448 50.277
Franchise fee 13.015 983 10.770 24.768
Direito de uso de software 6.230 249 3.147 9.626
Agio (goodwill) 100.549 12.253 - 112.802
Total custo 154.361 18.748 24.364 197.473
Cessao direito de uso (11.378) (51) (5.930) (17.359)
Franchise fee (1.663) (46) (1.078) (2.786)
Direito uso software (1.571) (169) (1.531) (3.273)
Total amortizacao (14.612) (266) (8.539) (23.418)
Liquido 139.747 18.482 15.825 174.055
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14. Empréstimos e financiamentos

Taxa
Modalidade Vencimento de juros - % a.m. 2015 2014 2015 2014
Controladora Controladora Consolidado Consolidado
Moeda nacional
Empréstimo pré-fixado mar/17 100% CDI + 0,13% 9.133 16.892 9.133 16.892
Empréstimo pré-fixado jan/17 100% CDI + 0,13% 27.167 44.850 27.167 44,850
Debéntures abr/18 100% CDI + 0,15% 102.794 143.302 102.794 143.302
Debéntures mar/19 100% CDI + 0,20% 87.315 100.595 87.315 100.595
Debéntures dez/19 100% CDI + 0,20% 100.062 - 100.062 -
Debéntures mar/19 100% CDI + 0,09% 107.728 - 107.728 -
Encargos financeiros transcorrer (*) abr/18 - (7.903) (2.523) (7.920) (3.267)
Empréstimo pré-fixado — Bradesco out/15 100% CDI + 0,10% - - - 234
Empréstimo pré-fixado — Bradesco mai/15 100% CDI + 0,25% - - - 606
Empréstimo pré-fixado — Banrisul jun/16 CDI + 0,30% 275 - 275 722
Empréstimo pré-fixado - CEF abr/17 1,09% 34 - 34 61
Empréstimo pré-fixado - CEF jun/17 1,16% - - - 29
Empréstimo pré-fixado - Itau nov/15 CDI +0,17% - - - 4512
Empréstimo pré-fixado - Via sul fev/15 2% - - - 148
Empréstimo pré-fixado — BNDES fev/18 0,86% 30 - 30 273
’Iimprestlmo pré-fixado — Banco do jan/26 0.52% 3.085 R 3.985
ordeste
Empréstimo pré-fixado — Citibank jan/16 100% CDI + 0,80% - - 126
Empréstimo pré-fixado — HSBC jun/18 100% CDI + 0,70% - - 718 -
430.619 303.116 431.446 308.957
Moeda estrangeira
- - Variacdo cambial
Empréstimo pré-fixado — Safra abr/15 USD + 0,1853% - 30.108 - 30.108
- - . Variagcdo cambial
Empréstimo pré-fixado — Safra mai/16 USD + 0,1897% 33.642 - 33.642
- e Variagdo cambial
Empréstimo pré-fixado — Safra fev/16 USD + 0,1815% 40.725 - 40.725
74.367 30.108 74.367 30.108
504.986 333.224 505.813 339.065
Circulante 198.041 113.622 198.868 119.193
Nao circulante 306.945 219.602 306.945 219.872

(*) Gastos com a emissdo e manutengao das debéntures.
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14. Empréstimos e financiamentos--Continuagao

50

A Companhia possui fianga bancaria com os bancos no valor de R$6.102 consolidado (R$7.720
em 2014), para assegurar o ponto comercial das lojas.

Os empréstimos e financiamentos em moeda nacional estao representados por liberagdes para
financiamento da compra de bens para abertura de novas lojas e para utilizagdo nas operagoes
da Companhia. Estao garantidos pelas transagdes realizadas com cartées de crédito da bandeira
Visa, Mastercard e Amex.

Moeda estrangeira

A Companhia captou empréstimos denominados em moeda estrangeira acrescidos de juros, para
os quais foram contratadas operacdes de “swap”, com o objetivo de protegéo contra risco nas
mudangas das taxas de cambio, substituindo os juros contratados e a variagdo cambial da
moeda estrangeira pela variagao do CDI, acrescido de taxa prefixada. (Nota 32).

Essa é uma operagao “casada” que consiste formalmente em um contrato de empréstimo e uma
operagao de “swap” contratados na mesma data, com mesmo vencimento, com a mesma
contraparte e que deverao ser liquidados pelo seu valor liquido. Dessa forma, a Administragao
entende que, na esséncia, essa operagao € um empréstimo denominado em moeda local
acrescido de uma determinada taxa de juros.

Com a operacgao de swap, a Companhia ndo esta sujeita a risco de mudangas nas taxas de
cémbio; dessa forma, nao foram considerados para serem medidos pela andlise de sensibilidade,
considerando que a Companhia esta Unica e exclusivamente exposta a variagdo do CDI nos
contratos de empréstimos.
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14. Empréstimos e financiamentos--Continuagéo

Clausulas restritivas (Covenants)

A Companhia devera cumprir com as clausulas restritivas abaixo para os empréstimos:

i) A partir de 2013, a relacéo entre a divida liquida e o EBITDA da Companhia precisa ser inferior a 3,5
(trés e meio) durante a vigéncia do contrato para os empréstimos. Para as debéntures, a relagio entre
a divida liquida e o EBITDA da Companhia precisa ser inferior a 4,0 (quatro) em 2014 e 3,5 (irés e
meio) em 2015.

ii) Em 2014, arelagédo entre o EBITDA e a despesa financeira liquida precisa ser maior ou igual a 2,5
(dois e meio) e em 2015 precisa ser maior ou igual a 3,0 (trés).

iii) Receber aportes de capital no montante de no minimo R$158.000, sendo R$79.000 até julho de 2012
e R$79.000 até janeiro de 2013. Ambos ja foram cumpridos durante os respectivos exercicios (Nota
22).

iv) N&o podera realizar distribuicao de dividendos, exceto a distribuicdo de dividendos minimos de 25%
(vinte e cinco por cento) do seu resultado liquido, ou reduzir o capital para os exercicios de 2012 e
2013. Ambos ja foram cumpridos durante os respectivos exercicios.

O célculo dos covenants conforme critérios e determinagdes estabelecidos nos contratos esta
demonstrado no quadro a seguir:

2015 2014

Consolidado Consolidado
Receita de vendas liquidas (Nota 24) 939.374 651.838
Custos das mercadorias e produtos vendidos e despesas com lojas (*) (Notas 25 e 26) (822.683) (567.061)
EBITDA operacional 116.691 84.777
Margem ebitda operacional 12,42% 13,01%
Outras receitas liquidas (Nota 24) 10.305 8.741
Despesas gerais administrativas (*) (Nota 27) (42.870) (37.279)
Ebitda 84.126 56.238
Empréstimos e financiamentos (Divida) (Nota 14) (505.813) (339.065)
Instrumentos financeiros derivativos (swap) (Nota 32) 13.893 3.620
Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios (Notas 5 e 6) 227.857 305.382
Divida liquida (264.064) (33.683)
Resultado financeiro, liquido (Notas 28 e 29) (20.146) (20.148)
Divida liquida sobre EBITDA 3,1 0,6
EBITDA sobre resultado financeiro 4,18 2,79

(*) Para o calculo do Ebitda séao desconsiderados as despesas com depreciac@o e amortizagao, resultado com baixas do imobilizado,
resultado com sinistros, despesas pré-operacionais e despesas ndo recorrentes, conforme critério determinado pela Companhia.

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia estava adimplente as clausulas restritivas
supramencionadas.
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15. Fornecedores e aluguéis a pagar

2015 2014 2015 2014
Controladora Controladora Consolidado Consolidado
Fornecedores de materiais e servigos 87.669 41.863 89.446 44.159
Aluguéis e fundo de comércio 3.936 2.477 5.249 3.391
91.605 44.340 94.695 47.550
16. ObrigacoOes corporativas
2015 2014 2015 2014
Controladora Controladora Consolidado Consolidado
Royalties/Frachise Fee (*) 22.809 13.459 24.585 14.908
(*) Vide Notas 1 e 21
17. Obrigacgoes tributarias e impostos parcelados
2015 2014 2015 2014
Controladora Controladora Consolidado Consolidado
Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS 3.319 1.442 6.483 1.662
Imposto de Renda Pessoa Juridica 662 - 746 335
Contribuigdo Social sobre Lucro Liquido 232 - 305 129
Programa de Integracéo Social - PIS 714 318 1.339 368
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF 241 155 766 446
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos - ICMS 1.513 1.127 3.235 1.227
Contribuicdo de Interveng@o no Dominio Econdémico — CIDE 1.380 516 1.574 547
Impostos parcelados (*) 2.466 - 4.860 2.263
ISS retido na fonte 2.165 2.118 2.166 2.189
INSS retido na fonte 137 92 191 183
Outros 617 879 6.399 1.168
13.446 6.648 28.063 10.518
Passivo circulante 11.745 6.648 23.300 8.781
Passivo néo circulante 1.701 - 4.763 1.737

(*) Refere-se ao parcelamento espontaneo de impostos efetuado pela BGNE, BGMAXX BA e pela BGMAXX AL.
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18. Resultado diferido

2015
Controladora e consolidado
Receita diferida Gastos reembolsaveis Resultado diferido
Circulante 2.687 (2.442) 246
2014

Controladora e consolidado

Receita diferida Gastos reembolsaveis  Resultado diferido

Circulante 4.214 (3.824) 390
Néo circulante 2.456 (2.231) 225
6.670 (6.055) 615

A receita diferida refere-se ao contrato de campanha de marketing firmado com fornecedores
especifico sobre a exclusividade na venda de produtos desses fornecedores nos restaurantes
Burger King, exposi¢éo das marcas dos fornecedores e investimento em campanhas de
marketing para aumento das vendas dos produtos Burger King e para consequente aumento das

vendas dos produtos do fornecedor.

O contrato firmado entre as partes possui prazo de 5 (cinco) anos, desta forma as receitas
provenientes do contrato acima serédo amortizadas, de forma linear, no prazo do contrato.

As despesas com campanhas de marketing realizadas durante os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2015 e 2014 e que estao diretamente relacionadas com a finalidade do contrato
firmado junto ao fornecedor foram classificadas como gastos reembolsaveis e serdo

reconhecidas no resultado de forma linear e no mesmo prazo do contrato.

19. Demais contas a pagar

2015 2014 2015 2014

Controladora Controladora  Consolidado  Consolidado

Fundo de marketing - - - 1.067
Provisdes de gastos diversos 5.038 5.384 5.038 5.384
Investimentos a pagar BGNE (*) (Nota 4) 3.947 5.745 3.947 5.745
Investimentos a pagar BGMAXX (*)(Nota 4) 500 - 500 -
Investimentos a pagar KING FOOD / GOOD FOOD (*)(Nota 4) 1.689 - 1.689 -
Divida assumida BGMAXX (Nota 11) 21.117 - - -
Outros 575 36 681 86
32.866 11.215 11.855 12.282

Passivo circulante 31.177 7.855 10.522 8.922
Passivo n&o circulante 1.689 3.360 1.333 3.360
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19. Demais contas a pagar--Continuacao

(*) Em 31 de dezembro de 2015, o saldo a pagar relacionado ao preco de aquisicdo da BGNE, KFCO, GFRS e BGMAXX BA
possuem 0s seguintes vencimentos:

2016

Dentro de um ano 25.564
Apb6s um ano, mas menos de cinco anos 1.689
27.253

20. Provisao para demandas judiciais

A Companhia esta exposta a certos riscos, representados em processos tributarios e
reclamagodes trabalhistas e civeis, que estao provisionados nas demonstragdes financeiras
consolidadas, em virtude de serem considerados como probabilidade de perda provavel na
defesa dos mesmos, ou pela sua importancia na situagao patrimonial da Companhia.

Os processos provisionados foram considerados adequados pela Administragdo com base em
varios fatores, incluindo (mas nao se limitando) a opinido dos assessores juridicos da
Companhia, a natureza dos processos e a experiéncia histérica. Os valores provisionados
relativos as provisdes para demandas judiciais em discussao na esfera judicial eram:

2015 2014
Consolidado Consolidado
Reclamagao trabalhista 2.828 1.676
Civeis 8 8
2.835 1.684

As movimentagdes das provisoes para demandas judiciais estdao demonstradas conforme a

seguir:
2015 2014
Consolidado Consolidado
Saldo inicial 1.684 946
Adigoes (Nota 27) 1.204 738
Baixas por pagamento (53) -
Saldo final 2.835 1.684

Os valores depositados judicialmente relativos as contingéncias em discussao judicial totalizavam
R$5.893, na Controladora e R$5.975, no consolidado em 31 de dezembro de 2015 (R$2.804, na
controladora e R$3.021 no consolidado em 2014).
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20.

21.

22.

55

Provisao para demandas judiciais--Continuacao

A Companhia possuia outras demandas judiciais de natureza civel e trabalhista que totalizam em
31 de dezembro de 2015, R$16.668 (R$36.678 em 2014), avaliados como sendo de risco de
perda possivel pelos advogados e pela Administragdo, portanto, nenhuma provisao foi
constituida para cobrir eventuais perdas com esses processos tendo em vista que as praticas
contabeis no Brasil ndo requerem sua contabilizagao.

Partes relacionadas

Em 2014, a Companhia possuia o saldo a pagar de R$22.809, na controladora e R$24.585, no
consolidado (R$13.459, na controladora e R$14.908, no consolidado em 2014) para com a
Burger King Corporation a titulo de Royalties e franchise fee. A Companhia possui também saldo

de contas a receber nos montantes de R$524 referente a service fee (R$832 em 2014).

Remuneracdo da Administracdo

Em 2015, a Companbhia registrou despesas com Pro-Labore de seu pessoal-chave (diretores
estatutarios da Companhia), no montante de R$2.966 (R$2.587 em 2014).

Patriménio liquido

Capital social

Em 06 de abril de 2011, foi constituida a CMNPAR Seventeen Participagées S.A. (“CMNPAR ou
Companhia”), através de um capital social subscrito e integralizado de R$500,00 (quinhentos
reais). Em 29 de junho de 2011, a acionista Burger King Brasil aumentou o capital no valor de
R$224, totalmente subscrito e integralizado, representado pela emissdo de 223.921 novas agdes
ordindrias, nominativas e com valor nominal de R$1,00 (Um real), mediante integralizagdo de
bens do ativo suportado por laudo de avaliagdo emitido por terceiros. Adicionalmente, neste
mesmo ato, houve a renlincia dos acionistas antecessores aos direitos de subscricao de novas
acodes e transferéncia desses direitos para a Burger King Brasil.

Em 14 de julho de 2011, a acionista Prima Cena efetuou aumento de capital de R$673,
totalmente subscrito, mediante a emissao de 673.263 novas agoes ordinarias, nominativas e
com valor nominal de R$1,00 (Um real). Ainda, em 14 de julho de 2011, a acionista Prima Cena
integralizou R$168 do capital subscrito. Em 2012 a acionista Prima Cena integralizou mais duas
parcelas de R$168 cada uma nas datas de 14 de janeiro de 2012 e 14 de julho de 2012. Em
2013 a acionista Prima Cena integralizou a ultima parcela de R$168 em 14 de janeiro de 2013.
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Capital social--Continuacao

Em 07 de julho de 2014, foi aprovado o aumento de capital para R$899 mediante a emissao de
531 novas agdes ordinarias, pelo preco de emissdo de R$647,26 (seiscentos e quarenta e sete
reais e vinte e seis centavos) cada, através da integralizagao de capital dos beneficiarios do
Plano de Opcao de Compras de Agdes. Em 19 de dezembro de 2014, foi aprovado o aumento
de capital para R$1.130 mediante a emissao de 231.498 novas agdes ordinarias, nominativas e
sem valor nominal, pelo prego de emissdo de R$993,53 (novecentos e noventa e trés reais e
cinquenta e trés centavos) cada, através da integralizagdo de capital na entrada da nova
acionista Sheares Investments B.V.

Em 30 de julho de 2015, foi aprovado o aumento de capital para R$1.231, liquido dos custos
mediante a emissdo de 1.725 novas acdes ordinarias, pelo preco de emissido de R$ 761,22
(seiscentos e quarenta e sete reais e vinte e seis centavos) cada, através da integralizagao de
capital dos beneficiarios do Plano de Opg¢ao de Compras de Agdes.

Em 31 de dezembro de 2015, o capital social subscrito e integralmente integralizado da
Companhia era de R$1.131, representado por 1.131.883 ac¢des ordinarias distribuidas entre os
acionistas como segue:

Quadro Acionario BK Brasil

%

Acionistas Subscritas Integralizadas  a integralizar Participacao
Prima Cena Empreendimentos e Participagdes S.A. 673.263 673.263 - 59,48%
Burger King do Brasil Assessoria a Restaurantes Ltda. 224.421 224.421 - 19,83%
Sheares Investments B.V. (Temasek) 231.943 231.943 - 20,49%
Outros 2.256 2.256 - 0,20%
1.131.883 1.131.883 - 100,00%

O capital social autorizado da Companhia é de 1.651.429 agdes ordindrias de forma qualquer o
capital social pode ser aumentado dentro do referido limite, independente de reforma estatutaria
mediante deliberagao do Conselho de Administragao.
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22. Patriménio liquido--Continuagao

Reserva de capital (4gio na emissdo de acdes)

A reserva de capital é representada por agio sobre subscricao de agdes dos acionistas como
segue:

Em 14 de julho de 2011, a acionista Prima Cena Empreendimentos e Participagdes S.A. (Prima
Cena) subscreveu 673.263 agdes ordinarias. A reserva de &gio foi apurada pela diferenga entre o
valor nominal da acédo (R$1,00 - um real) e o valor de subscricdo R$473,81 (quatrocentos e
setenta e trés reais e oitenta e um centavo). A acionista Prima Cena integralizou R$79.750
representado por 168.316 acdes ordinarias, sendo R$79.582 referente a Reserva de Capital,
permanecendo um total de 504.947 acdes ordindrias a integralizar pelo preco de R$473,81
(quatrocentos e setenta e trés reais e oitenta e um centavo). Destas agoes, foram integralizadas
mais 3 parcelas em 14 de janeiro de 2012, 14 de julho de 2012 e 14 de janeiro de 2013 nos
valores de R$79.750 cada, sendo R$168 referente as acdes e R$79.581 referente a reserva;

Em 07 de julho de 2014, os beneficiarios do Plano de Opgdes de Compras de Agdes
subscreveram mais 531 agdes ordinarias. A reserva de 4gio foi apurada pela diferenca entre o
valor nominal da acédo (R$1,00 - um real) e o valor de subscricido R$647,26 (seiscentos e
quarenta e sete reais e vinte e seis centavos). Os beneficiarios do Plano de Opgdes de Compras
de Acdes integralizaram R$344 representado por 531 agdes ordinarias, sendo R$343 referente a
essa Reserva de Capital.

Em 19 de dezembro de 2014, a acionista Sheares Investments B.V. (Temasek) subscreveu mais
231.498 novas agodes ordinarias, nominativas e sem valor nominal. A reserva de agio foi apurada
pela diferenca entre o valor nominal da agdo (R$1,00 - um real) e o valor de subscricido R$993,53
(novecentos e noventa e trés reais e cinquenta e trés centavos). A acionista Sheares Investments
B.V. integralizou R$230.000 representado por 231.498 acdes ordindrias, nominativas e sem valor
nominal, sendo R$229.769 referente a Reserva de Capital. Em 19 de dezembro de 2014, houve
também o pagamento da tarifa de aporte no valor de R$7.638 sendo esse redutor da conta de
Reserva de Capital conforme CPC 08 - Custo de Transacao e Prémios na emissao de Titulos e
Valores Mobiliarios.

Em 30 de julho de 2015, os beneficiarios do Plano de Opcdes de Compras de Agbes
subscreveram mais 1.725 agdes ordinarias. A reserva de agio foi apurada pela diferenga entre o
valor nominal da acdo (R$1,00 - um real) e o valor de subscricdo R$761,22, (setecentos e
sessenta e um reais e vinte e dois centavos). Os beneficiarios do Plano de Opg¢des de Compras
de Acdes integralizaram R$1.231 representado por 1.725 agdes ordinarias.
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22. Patriménio liquido--Continuacao

Bonus de subscricdo (Prima Cena)

Em decorréncia dos aportes ocorridos entre 2011 a 2013, mencionado no tdpico acima, a
acionista Prima Cena obteve o direito de subscrever tantas a¢des ordinarias quantas forem
necessarias para diminuir a participagao no capital social total da Companhia de todos os demais
acionistas entre 10% e 40%, dependendo de eventos determinados no Master Franchise e
Development Agreement, principalmente no que se refere a constru¢gdo de um ndmero
determinado de lojas.

As novas agdes serdo emitidas ao prego de emissdo de R$1,00 (Um real) por agéo.

Os direitos conferidos pelo bénus de subscricdo serdo automaticamente extintos, deixando de ter
qualquer efeito ou validade, apds o decurso do prazo de 72 meses contados a partir de 14 de
julho de 2011, caso ndo sejam exercidos pela acionista Prima Cena.

Bénus 1 - Série 1: Renegociacao do bonus de subscricdo ja outorgado a Prima Cena de forma a
compatibilizar com o Bénus 2 - Série 3 da Temasek. O Bonus 1 - Série 1 que visa garantir que a
Prima Cena nao tenha sua participacdo societaria diluida em caso de término da exclusividade
entre a Companhia e a Burger King Corporation (a “BKC”), em razdo do nao atingimento pela
Companhia de certas metas de abertura de lojas Burger King determinadas no Master Franchise
and Development Agreement. O Bénus 1 - Série 1 da Prima Sena e o Bénus 3 - Série 3 da
Temasek possuem as mesmas condigdes de exercicio.
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Bbénus de subscricdo (Temasek)

Em 19 de dezembro de 2014, a Sheares Investments B.V. (sociedade direta ou indiretamente
detida pela Temasek - a “Temasek”), com a anuéncia de todos os demais sécios da Companbhia,
subscreveu e integralizou 231.498 novas agdes ordinarias de emissao da Companhia, pelo valor
de R$230.000 (R$993,53 por acdo), equivalente a 20,49% do capital social total e votante da
Companhia. Como parte do investimento, foram negociados 4 novos bénus de subscri¢éo,
outorgados em favor da Temasek e, ainda, algumas modificagdes no Bénus 1 série 1 ja detido
pela Prima Cena Empreendimentos e Participagdes S.A. (“Prima Cena”), conforme abaixo:

Bénus 1, - Série 3: Bénus de Subscri¢cao outorgado a Temasek que consiste no direito da
Temasek de subscrever tantas acdes ordinarias quantas necessarias de forma a garantir a
Temasek um certo retorno minimo em caso de evento de liquidez da Companhia.

Bénus 2 - Série 3: Bénus de Subscrigao outorgado a Temasek que visa garantir que a Temasek
nao tenha sua participagéo societaria diluida em caso de término da exclusividade entre a
Companhia e a Burger King Corporation (a “BKC”), em razao do nédo atingimento pela
Companhia de certas metas de abertura de lojas Burger King determinadas no Master Franchise
and Development Agreement.

Bénus 3 - Série 3: Bénus de Subscrigao outorgado a Temasek que visa garantir que a Temasek
nao tenha sua participacao societaria diluida em caso de exercicio pelo antigo proprietario da
BGK do bdnus de subscricdo emitido em favor dele, nos termos do Contrato de Compra e Venda
de Agoes, celebrado entre a Companhia e o antigo proprietario da BGK (“CCV BGK”) em 16 de
fevereiro de 2012.

Bbnus 4 - Série 3: Bénus de Subscricao outorgado a Temasek que visa garantir que a Temasek
aumente sua participagao societaria na Companhia caso a parcela condicionada do preco de
compra previsto no CCV BGK se torne devida, nos termos do CCV BGK. O Bénus 3 - Série3 e o
Bénus 4 - Série 3 sdo mutuamente excludentes.

Também como parte do investimento, foi negociado o direito da Temasek de nao ser diluida no
caso de exercicio, por quaisquer dos membros da administracdo da Companhia, das opgoes de
compra de agdes da Companhia que tais membros possuem no dmbito do Plano de Opgéo de
Compra de Agbes da Companhia. Caso ocorra o exercicio de tais opgdes a Temasek terd o
direito de receber tantas agées da Companhia quantas forem necessarias para anular os efeitos
de tal exercicio.
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Patrimonio liquido--Continuacao

Destinacao dos lucros

De acordo com o Estatuto Social da Companhia, estao previstas as seguintes destinagdes ao
lucro liquido:

i) Dividendo obrigatorio de 25% do lucro do exercicio social.
i) O saldo remanescente do lucro sera destinado por Assembleia Geral.
A Companhia néo podera realizar distribuicdo de dividendos, exceto a distribuicao de dividendos

minimos do seu resultado liquido para os exercicios de 2015 e 2014. (Nota 14). No exercicio de
2015 e 2014, a Companhia apresentou prejuizo, portanto nao houve valores a serem destinados.

Resultado por acao
2015 2014 2015 2014
Controladora Controladora Consolidado Consolidado

Resultgdq liquido QO’ perlodo atribuivel (36.757) (18.868) (36.757) (18.868)
aos acionistas ordinarios

Denominador

Média ponderada do nimero de agdes ordinarias 1.130.469 917.189 1.130.469 917.189
Resultado basico e diluido por agao

Acao ordinaria (0,03) (0,02) (0,03) (0,02)

O resultado basico e diluido por agéo é calculado através da divisdo do resultado liquido
atribuido aos detentores de agoes ordinarias da Companhia pela quantidade média ponderada
de agdes ordinarias disponiveis durante o exercicio. O quadro abaixo apresenta os dados de
resultado e agdes utilizados no calculo dos resultados bésico e diluido por agao:

Em funcéo do prejuizo do exercicio, o resultado basico ¢ igual ao diluido, por tratar-se de um
evento anti-dilutivo.
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24. Receita operacional liquida

2015 2014 2015 2014
Controladora Controladora Consolidado Consolidado
Receita bruta com vendas 975.632 704.505 1.047.371 717.734
Dedugdes das receitas de vendas (87.764) (64.361) (107.997) (65.896)
Receita de vendas liquidas 887.868 640.144 939.374 651.838
Receita bruta de prestagbes de servigos 10.952 9.333 10.952 9.333
DedL_Jgoes das receitas de prestacdes de (647) (592) (647) (592)
servigos
Receita de prestagdes de servigos liquida 10.305 8.741 10.305 8.741
Receita operacional liquida 898.173 648.885 949.679 660.579
25. Custo das mercadorias e dos produtos vendidos
2015 2014 2015 2014
Controladora Controladora Consolidado Consolidado
Custos com alimentos (220.641) (172.480) (241.095) (176.035)
Custos com refrigerantes (54.890) (25.360) (54.890) (25.360)
Custos com embalagens (25.381) (20.548) (25.860) (20.857)
Outros custos (18.904) (14.531) (19.694) (14.727)
Créditos de impostos sobre compras 1.633 1.330 3.124 1.330
(318.182) (231.589) (338.415) (235.649)
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26. Despesas com lojas

2015 2014 2015 2014
Controladora Controladora Consolidado Consolidado

Salarios, beneficios e encargos sociais (166.440) (119.182) (174.886) (120.786)
Royalties (44.299) (31.506) (45.064) (32.058)
Fundo de marketing (47.409) (34.922) (49.952) (35.226)
Aluguéis e condominios (71.079) (51.532) (74.645) (52.585)
Energia elétrica, gas, agua e telefone (45.484) (27.531) (47.897) (27.976)
Depreciagcao e amortizagao (62.476) (44.638) (66.442) (44.942)
Servicos de terceiros (30.075) (19.243) (30.705) (19.433)
Transporte de valores (3.899) (2.273) (4.055) (2.300)
Administradora de cartdes de crédito (9.039) (5.786) (9.464) (5.897)
Materiais de copa e limpeza (6.384) (4.464) (6.886) (4.647)
Manutengéo e reparos (15.583) (14.428) (16.239) (14.436)
Material de escritério (1.531) (1.240) (1.558) (1.252)
Uniforme e vestuario (1.068) (962) (1.172) (976)
Aluguel de equipamentos (3.093) (396) (3.106) (402)
Impostos e taxas (7.564) (4.972) (9.606) (5.065)
Despesas pré-operacionais (*) (9.707) (8.207) (9.707) (8.453)
Despesas nao recorrentes (**) (72) (449) (72) (449)
Outras (7.860) (8.178) (9.033) (8.373)

(533.064) (379.910) (560.489) (385.256)

(*) As despesas pré-operacionais de restaurantes séo representadas, principalmente, por custos com salérios e encargos dos profissionais

das lojas, servigos prestados por terceiros e outras despesas geradas pela atividade a Companhia.

(**) As despesas nao recorrentes séo representadas, principalmente, por gastos referentes a incorporagéo da BGNE, conforme critério

estabelecido pela administragéo.
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2015 2014 2015 2014
Controladora Controladora Consolidado Consolidado
Salarios, beneficios e encargos sociais (58.658) (39.088) (59.434) (39.140)
Aluguéis e condominios (1.638) (1.336) (1.750) (1.374)
Energia elétrica, gas, agua e telefone (1.479) (1.022) (1.513) (1.065)
Servigos de terceiros (8.413) (9.167) (9.184) (9.234)
Despesa tributaria (70) (13) (70) (23)
Deprecia¢édo e amortizagéo (7.030) (4.837) (7.271) (4.837)
Provisdo para demandas judiciais (Nota 20) (1.204) (738) (1.204) (738)
Resultado com sinistros 329 (321) 329 (321)
Gastos com viagens (2.719) (2.418) (2.720) (2.419)
Despesas pré-operacionais (*) - (1.004) - (1.004)
Despesas nao recorrentes (***) (3.384) (2.917) (3.384) (2.917)
Outras despesas (5.977) (2.995) (6.033) (3.042)
Provisdo para Impairment (Nota 12) (3.108) (3.798) (3.108) (3.798)
Outras receitas (**) 38.945 19.519 38.957 19.755
(54.404) (50.135) (56.397) (50.157)
(*)  Gastos com treinamento e selegéo de funcionarios para as lojas.
(**) Refere-se as receitas com rebates e reversao de gastos inerentes a construcdo de lojas.
(***) As despesas nao recorrentes sdo representadas, principalmente, por gastos referentes a incorporagdo da BGNE, KFCO e
GFRS.
Despesas financeiras
2015 2014 2015 2014
Controladora  Controladora Consolidado Consolidado
Juros (43.064) (27.840) (45.304) (28.266)
IOF (213) (371) (213) (371)
Despesas bancarias (1.480) (811) (1.527) (835)
Variagdo cambial passiva (24.241) (4.332) (24.252) (4.332)
Despesas com Swap (7.500) - (7.500) -
Outros (509) (169) (622) (172)
(77.007) (33.523) (79.417) (33.976)
Receitas financeiras
2015 2014 2015 2014
Controladora Controladora Consolidado Consolidado
Juros e rendimentos de aplicagdes financeiras 27.118 9.321 27.339 9.329
Descontos obtidos 22 315 28 351
Variagdo cambial ativa 8.016 348 8.030 348
Receita com Swap 22,112 3.620 22.112 3.620
Outros recebimentos financeiros 1.759 180 1.762 180
59.028 13.784 59.270 13.828
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Imposto de renda e contribuicao social

Correntes

Composigao do resultado e conciliagdo da taxa efetiva

A composicao das despesas com imposto de renda e contribui¢do social nos exercicios
encerrados em 31 de dezembro de 2015 e 2014 ¢é a seguinte:

2015 2014 2013 2014
Controladora  Controladora Consolidado Consolidado
Corrente - - (224) (465)
Diferido (10.764) 12.228 (10.764) 12.228
(10.764) 12.228 (10.988) 11.763

A conciliagdo das despesas de imposto de renda e contribui¢cdo social, calculados pela aplicacao
das aliquotas vigentes, e os valores refletidos nos resultados dos exercicios encerrados em 31
de dezembro de 2015 e 2014, estdo demonstrados a seguir:

2015 2014 2015 2014
Controladora  Controladora Consolidado Consolidado

Prejuizo antes do imposto de renda e da
contribuiciio social (25.993) (31.096) (25.769) (30.631)
Despesa de imposto de renda e contribuigao

social pela aliquota fiscal nominal
combinada

de 34% 8.838 10.573 8.761 10.415
Ajustes para reconciliar a taxa efetiva:

Resultado de equivaléncia patrimonial (182) 474 - -

Tributos diferidos ndo reconhecidos (18.335) - (18.335) -

Outras diferengas permanentes (1.085) 1.181 (1.414) 1.348
Imposto de renda e contribuicéo social (10.764) 12.228 (10.988) 11.763

Diferidos

A Companhia possui créditos tributarios decorrentes de prejuizos fiscais, bases negativas de
contribuicao social e diferengas temporarias. Devido ao fato de serem imprescritiveis, ndo ha
data limite para a utilizagcdo desses créditos tributarios. A compensagao dos prejuizos fiscais,
limitada por lei a 30% do resultado tributavel do exercicio, implica em consideravel aumento no
prazo de recuperagao dos créditos tributarios.
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Os créditos tributérios diferidos apresentados no consolidado foram constituidos e ajustados no
pressuposto de sua realizacéo futura, de acordo com o pronunciamento técnico CPC 32 -
Tributos sobre o Lucro, que estabelece as condi¢gdes essenciais para o reconhecimento contabil
e manutencao de ativo diferido, decorrentes de diferengas temporarias e de prejuizo fiscal e base
negativa de contribuigao social.

A composigao dos impostos de renda e contribuicdo social diferidos, liquida esta demonstrada a
seqguir:

2015 2014 2015 2014
Controladora Controladora  Consolidado  Consolidado
Impostos de renda e contribuicdo social diferidos — ativo 52.335 34.000 52.335 34.000
Tributos diferidos nao reconhecidos (18.335) - (18.335) -
Impostos de renda e contribuicdo social diferidos — passivo (25.709) (14.945) (25.709) (14.945)

Os principais componentes do imposto de renda e da contribuigio social diferidos estao
demonstrados a seguir:

2015 2014 2015 2014
Controladora Controladora Consolidado Consolidado
Prejuizo fiscal e base negativa (2.21) 110.354 78.010 110.354 78.010
Diferencas temporarias
Proviséao para demandas judiciais (Nota 20) 2.835 1.684 2.835 1.684
Proviséo bénus 18.757 11.149 18.757 11.149
Provisdo compra mercadoria 756 4.293 756 4.293
Proviséo para Impairment (Nota 12) 6.906 3.798 6.906 3.798
Pré Operacional 9.259 - 9.259 -
Outras 5.058 1.065 5.058 1.065
Base de célculo 153.925 99.999 153.925 99.999
Aliquota vigente 34% 34% 34% 34%
52.335 34.000 52.335 34.000
(-) Tributos diferidos nao reconhecidos (18.335) - (18.335) -
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos — ativo 34.000 34.000 34.000 34.000
Encargos financeiros a transcorrer (7.903) (2.523) (7.903) (2.523)
Amortizagéo fiscal do agio (goodwill) (52.714) (36.514) (52.714) (36.514)
Resultado de Operagéo de Swap (13.894) (3.485) (13.894) (3.485)
Outros (1.105) (1.432) (1.105) (1.432)
Base de célculo (75.616) (43.954) (75.616) (43.954)
Aliquota combinada 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos — (25.709) (14.945) (25.709) (14.945)
passivo
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos, liquidos 8.291 19.055 8.291 19.055
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A Companhia tem a expectativa de compensar o diferido ativo nos préximos 10 (dez) anos.
As controladas BGMAXX BA e a BGMAXX AL possuem saldos de prejuizo fiscal e diferengas
temporarias, porém nao reconhece tributos diferidos em fun¢do da falta de andlise de lucro
tributario futuro e em fungao de previsao de restruturacéao entre as Companbhias.

Objetivos e politicas para gestao de risco financeiro

Os principais passivos financeiros da Companhia referem-se a empréstimos, debéntures, contas
a pagar a fornecedores e outras contas a pagar. O principal propdsito desses passivos
financeiros é captar recursos para as operagoes da Companhia. A Companhia possui
empréstimos e outros créditos, contas a receber de clientes e outras contas a receber e
depositos a vista e a curto prazo que resultam diretamente de suas operagoes.

A Administracao revisa e estabelece politicas para gestao de cada um desses riscos, 0s quais
sao resumidos abaixo.

Risco de mercado

O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue devido a variagdes nos pregos de mercado. Os precos de mercado englobam
trés tipos de risco: risco de taxa de juros, risco cambial e risco de preco que pode ser de
commodities, de ac¢des, entre outros. Instrumentos financeiros afetados pelo risco de mercado
incluem empréstimos a receber e empréstimos a pagar, depositos, instrumentos financeiros
disponiveis para venda e mensurados ao valor justo através do resultado e instrumentos
financeiros derivativos.

As seguintes premissas foram adotadas no calculo das analises de sensibilidade:

Para a analise de sensibilidade de variagdes dos riscos analisados, a Administragao adotou para
0 cenario provavel as mesmas taxas utilizadas na data de encerramento do balango patrimonial.
Os cenarios Il e Il foram estimados com uma valorizagao adicional de 25% e 50%
respectivamente, ja os cenarios IV e V estimam uma desvalorizagdo adicional de 25% e 50%,
respectivamente, das taxas no cenario provavel.

As analises de sensibilidade nas seguintes se¢des referem-se a posicdo em 31 de dezembro de
2015 e 2014.
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Risco de taxa de juros

Risco de taxas de juros é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagées nas taxas de juros de mercado. A exposigao da
Companhia ao risco de mudangas nas taxas de juros de mercado refere-se, principalmente, as
obrigagdes de longo prazo da Companhia sujeitas a taxas de juros variaveis.

A Companhia gerencia o risco de taxa de juros mantendo uma carteira equilibrada entre
empréstimos a pagar sujeitos a taxas fixas e a taxas variaveis.

Sensibilidade a taxas de juros

Na data das demonstragdes financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por

juros eram:
2015 2014 2015 2014
Instrumentos de taxa variavel Controladora Controladora Consolidado Consolidado
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos (Nota 14) 504.986 333.224 505.813 339.065

A tabela a seguir demonstra os eventuais impactos no resultado na hip6tese dos respectivos
cenarios apresentados:

Taxa de
juros
efetiva em Cenarios Controladora
31/12/2015 | 1l 11} v Vv

Exposigao patrimonial Exposicao Risco Provavel 25% 50% 25% 50%

Empréstimos e Variagao 1,69%

qmpresimos © 504.986 2 69 504986 6312 7575 3.787  2.525
Taxa de
juros
Exposicio  Risco efetivaem Cenarios consolidado
Exbosicao patrimonial 31/12/2015 1 i i v v
Xposigao pairimonia Provavel 25%  50%  -25%  -50%
Empréstimos & 505813 Varnacdo  1.69%  5o5045 G323 7587 3794 2529

financiamentos DI a.m.
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Risco de cambio

O risco de cambio é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de cambio. A exposigdo da Companhia ao risco de
variag0es nas taxas de cambio esta suscetivel as variagdes significativas, em funcéo dos efeitos
da volatilidade da taxa de cambio sobre 0s passivos atrelados a moedas estrangeiras,
principalmente do délar norte-americano. A exposi¢cao da Companhia esté relacionada,
basicamente, a compra de maquinas e equipamentos, pagamento de royalties e taxa de franquia
em moeda estrangeira. Como medida para mitigar os riscos das variagées cambiais, a
Companhia contratou hedges através de contratos de NDF.

Sensibilidade a taxas de cambio

A tabela a seguir demonstra os eventuais impactos no resultado na hipétese dos respectivos
cenarios apresentados:

Taxa de -
cambio Cenarios controladora
Exposicdo patrimonial Exposicdo  Risco  efetivaem
31/12/2015 | Il 1} [\ \
Provavel 25% 50% -25% -50%
Royalties/Taxa franquia Variagao
(Ng’ta %) q 22.809 dolar 3,905 22.809 5702 11.405 (5.702) (11.405)
americano
Taxa de L .
cambio Cenarios Consolidado
Exposicdo patrimonial Exposicio Risco  efetivaem
31/12/2015 I I} 11 I\ \'/
Provavel 25% 50% -25% -50%
Variagao
Royalties/Taxa franquia  », g5 délar 3905 24585 6.146 12293 (6.146) (12.293)
(Nota 16) americano

Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio nao cumprir uma obrigagao prevista
em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo financeiro. Por se
tratar de atividade de varejo, e pela modalidade de venda (contragcao em cartdes de crédito,
débito e de refeicdes), este ndo é um risco significativo para a Companhia.

Adicionalmente, a Administracao visando minimizar os riscos de créditos atrelados as instituicoes
financeiras, procura efetuar suas operagdes em instituicdes de primeira linha.
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Risco de liquidez

O risco de liquidez representa a possibilidade de descasamento entre os vencimentos de ativos e
passivos, 0 que pode resultar em incapacidade de cumprir com as obrigagcdes nos prazos
estabelecidos. A politica geral da Companhia é manter niveis de liquidez adequados para
garantir que possa cumprir com as obrigacoes presentes e futuras, e aproveitar oportunidades
comerciais a medida que surgirem.

A Administracéo julga que a Companhia nao tem risco de liquidez significativo, considerando a
sua capacidade de geragao de caixa.

Adicionalmente, sdo analisados periodicamente mecanismos e ferramentas que permitam captar
recursos de forma a reverter posi¢goes que poderiam prejudicar nossa liquidez.

O quadro a seguir demonstra os riscos de liquidez por faixa de vencimento e refletem o fluxo
financeiro da Companhia em 31 de dezembro de 2015:

Cenarios controladora

Menos de

Fluxo financeiro 3a12meses 1a5anos 5anos Total
3 meses

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 164.035 164.035 - - - 164.035
Titulos e valores mobiliarios 63.055 63.055 - - 63.055
Contas receber de clientes, liquido 25.340 25.340 - - - 25.340
Demais contas a receber 9.847 9.847 - - - 9.847
Passivos

Empréstimos e financiamentos 504.986 66.734 150.764 287.488 - 504.986
Fornecedores e aluguéis a pagar 91.605 91.605 - - - 91.605
Obrigagoes corporativas 22.809 22.809 - - - 22.809
Obrigagoes tributarias 14.366 12.454 508 1.404 14.366
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Risco de liquidez--Continuagao

Cenarios consolidado

Menos de

Fluxo financeiro 3al12meses 1a5anos 5anos Total
3 meses

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 164.802 164.802 - - - 164.802
Titulos e valores mobiliarios 63.055 63.055 - - 63.055
Contas receber de clientes, liquido 26.366 26.366 - - - 26.366
Demais contas a receber 21.131 21.131 - - - 21.131
Passivos

Empréstimos e financiamentos 505.813 66.734 150.764 288.315 - 505.813
Fornecedores e aluguéis a pagar 94.695 94.695 - - - 94.695
Obrigagdes corporativas 24.585 24.585 - - - 24.585
Obrigagoes tributarias 28.984 27.072 508 1.404 28.984

Nao ¢ esperado que fluxos de caixa incluidos nas andlises de maturidade da Companhia,

possam ocorrer significantemente mais cedo ou em montantes significantemente diferentes.

Garantias

Foram dadas como garantia as transagoes realizadas com cartdes de crédito e débito das

bandeiras Visa, Mastercard e Amex em sua totalidade, com um minimo de 15% do saldo
devedor. Caso nao perfaga a garantia, a Companhia precisa garantir o valor com as aplicacoes

financeiras.
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32. Instrumentos financeiros derivativos

2015 2014 2015 2014
Controladora Controladora Consolidado Consolidado
Receita Swap - Empréstimo Safra (Nota 14) 13.893 3.620 13.893 3.620
Outras receitas com instrumentos financeiros 1.303 - 1.303 -
15.196 3.620 15.196 3.620

Os valores dos instrumentos financeiros derivativos, representados por contratos de “swaps” sao
resumidos a seguir:

Controladora Consolidado
Instrumentos Vencimento . Ativo . . Passivo Notional Valor justo Notional Valor justo
(objeto protegido) (risco contratado)
Nao designados como hedge de fluxo de caixa
Swap de juros  01/02/2016 USD + Pré 3,9167% 100% CDI + 2,2% 29.745 7.739  29.745 7.739
Swap de juros  16/05/2016  USD + Pré 4,12%  100% CDI + 2,3% 25.000 6.154  25.000 6.154
54.745 13.893  54.745 13.893

Os valores dos instrumentos financeiros derivativos, representados por contratos de “NDF” séo
resumidos a seguir:

Controladora Consolidado
Instrumentos Vencimento Ativo Notional Valor justo Notional Valor justo
(objeto protegido)
Nao designados como hedge de fluxo de caixa

NDF 14/01/2016 USD + Pré 3,8806% 528 54 528 54
NDF 15/04/2016 USD + Pré 3,91% 1.385 245 1.385 245
NDF 14/01/2016 USD + Pré 3,8695% 1.391 158 1.391 158
NDF 14/01/2016 USD + Pré 3,8762% 1.081 116 1.081 116

NDF 20/01/2016 USD + Pré 3,8767% 1.700 202 1.700 202
NDF 22/02/2016 USD + Pré 3,8044% 1.500 174 1.500 174
NDF 21/03/2016 USD + Pré 3,937% 3.000 353 3.000 353
10.585 1.303 10.585 1.303

As perdas e 0s ganhos com as operagées com derivativos sao reconhecidas mensalmente no
resultado do periodo, considerando-se o valor justo desses instrumentos.
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Instrumentos financeiros derivativos

Metodologia de célculo do valor justo dos instrumentos derivativos

Os contratos de swap sédo avaliados a valor presente, a taxa de mercado na data-base, através
do fluxo futuro apurado pela aplicacao das taxas contratuais até o vencimento, tendo por base as
projecoes de dblar norte-americano verificadas nos contratos de futuros registrados na
BM&FBOVESPA.

Em 31 de dezembro de 2015, o valor justo dos instrumentos financeiros equivalem ao valor
registrado contabilmente de acordo com os critérios determinados de hierarquia de valor justo
pelo Nivel 2.

Plano de remuneracao baseado em acoes

Em 07 de julho de 2014, por meio de Assembleia Geral Extraordinéria, foi aprovado o Plano de
Opcao de Compra de Agdes da Companhia. O Plano estabelece condigdes gerais de aquisigao e
de outorga pela Companhia, de opgdes de compra de agdes a membros da administragao.

Os participantes adquirirdo e farao jus ao direito de exercer o primeiro lote de suas opgdes a
partir de 14 de julho de 2014 (“Lote Inicial” ou “Vesting Inicial”, conforme aplicavel), sendo os
demais lotes exerciveis em 14 de julho de 2015 e 14 de julho de 2016, sendo certo que para os
fins dessa participagao sera considerado “Periodo de Vesting”, em relacéo a cada lote, o
transcurso integral dos periodos. As opgdes objeto de Lote Inicial e dos Lotes Subsequentes
poderao ser exercidas pelo participante no prazo maximo de 36 (irinta e seis) meses a contar da
data do respectivo “Vesting”. Sem prejuizo, o Comité de Gestao podera, a seu exclusivo critério,
a qualquer tempo, antecipar o periodo de “Vesting” de parte ou da totalidade dos lotes das
opgdes do participante.

Para este Primeiro Programa do Plano de Opgdes de Compras de A¢des da Companhia, foi
estabelecido um nimero maximo de 48.807 (quarenta e oito mil, oitocentos e sete) opgdes, que
representa uma diluicao de até 5,4% sobre um total de 897.684 acgdes.

O montante registrado no patrimdnio liquido como Capital Social e Reserva de Capital findo em
31 de dezembro de 2015 foi de R$1.657, e o efeito da remuneracéo do exercicio foi de R$304.

As opgoes foram precificadas com base no modelo Black & Scholes e os dados significativos
incluidos no modelo para precificagdo do valor justo das opg¢des concedidas em 2014 foram:

Volatilidade esperada 36,48%
Prazo de vida esperado das opgdes (anos) 2,5
Taxa retorno livre de risco anual (%) 11,36%
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Seguros

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia mantinha as seguintes apolices de seguros vigentes:

Local segurado Limite méaximo de indenizacéo
(RESP CIVIL ADMINIST. E DIRETORES (D&O) R$ 20.000
RESP CIVIL - GERAL (Lojas) R$ 5.000
Patrimonial (RN) (*) lojas rua R$ 3.600
Patrimonial (RN) (*) lojas shop R$ 2.600
RESP CIVIL - GERAL (1° Risco) R$ 32.000
RESP CIVIL - GERAL (2° Risco) R$ 8.000
RESP CIVIL PROFISSIONAL (E&O) R$ 10.000
Patrimonial (RN) - Loja Faria Lima R$ 13.861

(*) Limite maximo de indenizagdo  Lojas de rua R$3.600
Lojas de Shopping R$2.600
Kiosk R$250

Nao esta incluido no escopo dos trabalhos de nossos auditores emitir opinido sobre a suficiéncia
da cobertura de seguros, a qual foi determinada e avaliada quanto a adequacgéao pela
Administragdo da Companhia.

Compromissos - arrendamentos mercantis operacionais

A Companhia arrenda 409 lojas como arrendamento operacional. Esses arrendamentos sdo em
média de 10 anos, com opgao de renovagao do arrendamento apds este periodo. Os
pagamentos de arrendamentos sao reajustados anualmente, de acordo com os aluguéis de
mercado. Alguns arrendamentos proporcionam pagamentos adicionais de aluguel, que sao
baseados em alteragcdes em indice de preco local.

Durante o ano, um montante consolidado de R$58.517 (R$37.664 consolidado em 2014), foi
reconhecido como despesa no resultado com relagdo a arrendamentos operacionais.

Os aluguéis minimos futuros a pagar sobre arrendamentos mercantis operacionais nao
cancelaveis considerando as lojas em operagao em 31 de dezembro sao os seguintes:

2016 2015
Dentro de um ano 70.355 43.608
Apds um ano, mas menos de cinco anos 290.950 196.752
Mais de cinco anos 117.389 89.160
478.694 329.520

Eventos subsequentes

Em 04 de janeiro de 2016, a BK adquiriu 100% da W2WMA Comércio de Alimentos Ltda. “W2”,
empresa detentora de 8 lojas da Burger King, todas localizadas no Estado do Rio de Janeiro.
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