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ANUNCIO DE INICIO

DISTRIBUICAO PUBLICA DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO, EM SERIE UNICA, DA

TRUESECURITIZADORA

TRUE SECURITIZADORA S.A.

Companhia Aberta - CVM n° 22,276
CNPJ n° 12.130.744/0001-00
Avenida Santo Amaro, n° 48, 1° andar, Conjunto 12, Vila Nova Conceigao, CEP 04506-000, Sdo Paulo - SP

Lastreados em Créditos do Agronegécio devidos pela

ACUCAREIRA QUATA S.A.

CNPJ n° 60.855.574/0001-73
Rua XV de Novembro, n° 865, CEP 18680-000, Len¢dis Paulista - SP

Sociedade pertencente ao Grupo Zilor (conforme abaixo definido)

Zilor

Energia e Alimentos -

REGISTRO DA OFERTA NA CVM DOS CRA: CVM/SRE/CRA/2019/025, EM 12 DE NOVEMBRO DE 2019
CLASSIFICACAO DEFINITIVA DE RISCO DA EMISSAO DOS CRA FEITA PELA FITCH RATINGS DO BRASIL LTDA.: “A-sf(bra)”
CODIGO ISIN DOS CRA: BRAPCSCRAORS5

O BANCO ITAU BBA S.A., instituicio financeira integrante do sistema de distribuicédo de valores mobilidrios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia (“CNPJ”) sob 0 n° 17.298.092/0001-30 (“Coordenador Lider”) e a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com endereco na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, ne 1.909, Torre Sul, 25° ao 30° andar, CEP 04543-010, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0011-78 (“XP Investimentos” e, quando em conjunto
com o Coordenador Lider, os “Coordenadores”), bem como (i) BANCO RABOBANK INTERNATIONAL BRASIL S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nacées Unidas, n° 12.995, 7° andar, CEP 04578-000, inscrita no CNPJ sob 0 n° 01.023.570/0001-60; (ii) AGORA CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.450, 7° andar, Bela Vista, CEP 01310-917, inscrita no CNPJ sob o n° 74.014.747/0001-35; (iii) BRADESCO S.A. CORRETORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS, instituicio financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Paulista, n° 1.450, 7° andar, Bela Vista, CEP 01310-917, inscrita no CNPJ sob o n® 61.855.045/0001-325; (iv) INTER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na
Avenida do Contorno, n° 7.777, inscrita no CNPJ sob o n° 18.945.670/0001-46; e (v) SOCOPA - SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A., instituicao financeira integrante
do sistema de valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 3° andar, CEP 01452-919, inscrita
no CNPJ sob o n° 62.285.390/0001-40, na qualidade de instituicoes financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para participar da
Oferta na qualidade de participante especial ou coordenador contratado, que contratadas no ambito da Oferta pelos Coordenadores (“Coordenadores Contratados”
ou “Participantes Especiais”, conforme o caso, e, quando em conjunto com os Coordenadores, as “Instituicdes Participantes da Oferta”), comunicam, nesta data, nos
termos do artigo 52 da Instrucao da Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢do CVM 400”), o inicio
da distribuicao publica de 600.000 (seiscentos mil) certificados de recebiveis do agronegdcio da 32 (terceira) emissao, em série Unica, da TRUE SECURITIZADORA S.A.,
sociedade por agdes com registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM sob o n° 22276, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Santo
Amaro, n°48, 1°andar, Conjunto 12, Vila Nova Conceigao, CEP 04506-000, inscrita no CNPJ sob o n° 12.130.744/0001-00 (“Emissao”, “CRA” e “Emissora”, respectivamente),
todos nominativos e escriturais, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”), perfazendo, na data de emisséo, qual seja, 25 de outubro
de 2019 (“Data de Emissao”), o montante total de:

R$600.000.000,00

(seiscentos milhoes de reais)
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A Emisséo sera realizada em conformidade com a Instrugdo CVM 400 e com a Instrucao da CVM ne 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada (“Instrugao CVM
600" e “Oferta”, respectivamente), sendo os CRA lastreados em Créditos do Agronegdcio (conforme abaixo definido) devidos pela AGUCAREIRA QUATA S.A., sociedade
anonima, com sede na Cidade de Lengdis Paulista, Estado de Sao Paulo, na Rua XV de Novembro, ne 865, inscrito no CNPJ sob o n° 60.855.574/0001-73 (“Devedora”).

1. DEFINICOES

1.1. Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste "Andncio de Inicio da Distribuicao Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 39 (Terceira) Emissdo, em
Série Unica, da True Securitizadora S.A" (“Andncio de Inicio”), que ndo estejam aqui definidos, tém o significado a eles atribuido no Termo de Securitizacdo (conforme abaixo
definido) ou no “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 3¢ (Terceira) Emisséo, em Série Unica, da True Securitizadora S.A."
(“Prospecto Definitivo”) disponiveis nos enderecos indicados no item 12 abaixo.

2. DELIBERACOES SOBRE A EMISSAO

2.1. A Emisséo foi aprovada, nos termos do estatuto social da Emissora e da legislacéo aplicavel, (i) de forma genérica, pela diretoria da Emissora, conforme a ata de
reunido da diretoria da Emissora, realizada em 1° de novembro de 2018, registrada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP”) em 22 de novembro de 2018
sob n° 541.253/18-9 e publicada no jornal “DCI - Didrio Comércio Industria & Servicos” (“DCI")em 28 de novembro de 2018 e no Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo em
28 de novembro de 2018, por meio da qual foi autorizada, nos termos do artigo 16 do estatuto social da Emissora, a emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio
da Emissora até o limite de R$50.000.000.000,00 (cinquenta bilhdes de reais), sendo que, até a presente data, a emissao de certificados de recebiveis do agronegodcio
da Emissora, inclusive ja considerando os CRA objeto desta Emissao, no valor de R$4.858.348.000,00 (quatro bilhdes, oitocentos e cinquenta e oito milhdes, trezentos
e quarenta e oito mil reais), ndo atingiu este limite; e (ii) de forma especifica, pela diretoria da Emissora, conforme a ata de reunido da diretoria da Emissora, realizada
em 19 de setembro de 2019, registrada na JUCESP em 10 de outubro de 2019 sob n° 541.381/19-2.

2.2. A emissdo da CPR-Financeira (conforme abaixo definido) e a celebracédo dos demais Contratos da Operacéo foram aprovadas pelo conselho de administracéo da
Devedora, conforme a ata da reunido do conselho de administracao da Devedora, realizada em 19 de setembro de 2019, registrada na JUCESP em 27 de setembro de 2019
sob n°513.938/19-9.

2.3. A constituicio do Aval (conforme abaixo definido) outorgado pela COMPANHIA AGRICOLA QUATA, sociedade andnima, com sede na Cidade de Lencdis Paulista,
Estado de Sao Paulo, na Rua XV de Novembro, ne 865, inscrito no CNPJ sob o n° 45.631.926/0001-13 (“Avalista” e, quando em conjunto com a Devedora e respectivas
controladas, “Grupo Zilor”) foi aprovada pelo conselho de administragdo da Avalista, conforme a ata da reunido do conselho de administracao da Avalista, realizada
em 19 de setembro de 2019, registrada na JUCESP em 26 de setembro de 2019 sob n° 513.245/19-4.

3. TERMO DE SECURITIZACAO

3.1. A Emissao serd regulada pelo “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 39 (Terceira)
Emissdo, em Série Unica, da True Securitizadora S.A. com Lastro em Créditos do Agronegdcio devidos pela Acucareira Quatd SA." (“Termo de Securitizagdo”), celebrado
em 25 de outubro de 2019 entre a Emissora e a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira, com filial na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 1052, 13 andar, Sala 132 - parte, CEP 04.534-004, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0004-34, na
qualidade de agente fiduciario e representante dos titulares dos CRA (“Titulares de CRA”), no ambito da Emisséo (“Agente Fiduciario”).

3.2. O Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos serao registrados e custodiados junto ao Custodiante (conforme abaixo definido).

4, CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

4.1. Créditos do Agronegoécio: Os CRA séo lastreados em créditos de agronegdécio oriundos dos direitos creditérios decorrentes da Cédula de Produto Rural Financeira
emitida em 25 de outubro de 2019 pela Devedora, nos termos da Lei n° 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme alterada, em favor da Emissora (“CPR-Financeira”),
com valor nominal de R$600.000.000,00 (seiscentos milhoes de reais) (“Valor Nominal da CPR-Financeira” e “Créditos do Agronegdcio”, respectivamente).

4.1.1. Regime Fiducidrio: Em observancia ao artigo 5° da Instrucao CVM 600, e nos termos previstos pela Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada
(“Lei 9.514") e pela Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076"), foi instituido regime fiducidrio sobre os Créditos do Patrimonio Separado
(conforme abaixo definido), com a consequente constituicdo do Patriménio Separado (conforme abaixo definido) (“Regime Fiduciario”).

4.1.2. Patrimonio Separado: Com a instituicdo do Regime Fiducidrio acima mencionado, serd constituido em favor dos Titulares de CRA, patrimoénio separado administrado
pela Emissora ou pelo Agente Fiducidrio (“Patrimonio Separado”), conforme o caso, composto pelos (i) os Créditos do Agronegécio; (ii) as Garantias (conforme abaixo
definido); (iii) demais valores que venham a ser depositados na conta corrente de titularidade da Emissora atrelada ao Patriménio Separado, aberta e usada exclusivamente
para a presente Emissao, que serd submetida pelo Regime Fiducidrio, nos termos do artigo 5° da Instrugdo CVM 600, na qual serdo depositados (a) os recursos do fundo
de despesas a ser constituido para pagamento das despesas, conforme descritas na Clausula 14 do Termo de Securitizagéo (“Fundo de Despesas”); e (b) todos os
pagamentos referentes aos Créditos do Agronegécio devidos a Emissora pela Devedora no ambito da CPR-Financeira, nos termos do artigo 5° da Instrucao CVM 600, até
a quitacdo integral de todas as obrigagées relacionadas aos CRA (“Conta Centralizadora”), incluindo o Fundo de Despesas e as aplicacdes financeiras permitidas com
os recursos do Fundo de Despesas, que deverdo ser aplicados exclusivamente pela Emissora em certificados de deposito bancario e/ou em operacdées compromissadas,
emitidos pelo Itau Unibanco S.A., com liquidez didria ("Aplicagdes Financeiras Permitidas”), conforme aplicavel, que integram o Patrimonio Separado; e (iv) os bens e/ou
direitos decorrentes dos itens “(i)"a “(iii)” acima (“Créditos do Patriménio Separado”). O Patriménio Separado nao se confunde com o patriménio comum da Emissora e
se destina exclusivamente a liquidagao dos CRA, bem como ao pagamento dos respectivos custos e obrigacdes fiscais relacionadas a Emissao, nos termos do Termo de
Securitizagdo e do artigo 11 da Lei 9.514.

4.2. Vinculagao dos Créditos do Agronegdcio: A Emissora realizou, em cardter irrevogavel e irretratavel, a vinculacao dos Créditos do Agronegécio, conforme as
caracteristicas descritas no Anexo | do Termo de Securitizagdo, nos termos do artigo 99, inciso |, da Instrugcdo CVM 600, em adicao as caracteristicas gerais descritas na
Clausula 3 do Termo de Securitizacéo.

4.3.Valor Nominal dos Créditos do Agronegdcio: A Emissora declara que o valor total dos Créditos do Agronegécio vinculados ao Termo de Securitizacéo, na Data da
Emissao, equivale a R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais).
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5. CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

Apresentamos a seguir um sumdrio das caracteristicas dos CRA e da Oferta. Este sumario ndo contém todas as informagées que um potencial investidor deve considerar
antes de decidir investir nos CRA. Para uma melhor compreenséao da Oferta, os Investidores, conforme definidos no item 6.1 abaixo, devem ler cuidadosa e atentamente
todo este Anuncio de Inicio e o Prospecto Definitivo, disponivel pelos meios indicados neste Anuncio de Inicio, em especial as informacoes contidas na sec¢ao “Fatores de
Risco” do Prospecto Definitivo, bem como o formulério de referéncia e as demonstracoes financeiras da Emissora, respectivas notas explicativas e parecer dos auditores
independentes, também incluidos no Prospecto Definitivo, por referéncia ou como anexo.

5.1. Emissdo: Esta € a 32 (terceira) Emissao de certificados de recebiveis do agronegécio da Emissora.

5.2. Série: A Emissao serd realizada em série Unica.

5.3. Quantidade de CRA: A quantidade de CRA emitidos é de 600.000 (seiscentos mil) CRA.

5.4.Valor Total da Emissao: A totalidade dos CRA emitidos no ambito desta Oferta corresponde a R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) (“Valor Total da Emissao”).
5.5.Valor Nominal Unitario: Os CRA terdo Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

5.6. Data de Emissao: A Data de Emissao dos CRA, qual seja, 25 de outubro de 2019.

5.7. Local de Emissao: Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

5.8.Forma e Comprovacao de Titularidade: Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural e sua titularidade serd comprovada por extrato emitido pela B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcdo - SEGMENTO CETIP UTVM (“B3”), quando estiverem custodiados eletronicamente na B3. Adicionalmente, caso aplicavel, serd considerado comprovante,
extrato emitido pelo Escriturador (conforme abaixo definido), considerando as informacées prestadas pela B3, quando estiverem custodiados eletronicamente na B3.

5.9. Prazo Total e Vencimento dos CRA: O prazo de vencimento é de 1.817 (mil, oitocentos e dezessete) dias corridos a contar da Data de Emissao, com vencimento em
14 de outubro de 2024 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado dos CRA, de vencimento antecipado da CPR-Financeira, e liquidacdo do
Patrimonio Separado previstas no Termo de Securitizacao.

5.10. Atualizacdo Monetaria: Nao serd devida aos Titulares de CRA qualquer tipo de atualizacdo ou correcdo monetéria do Valor Nominal Unitdrio dos CRA.

5.11. Remuneracéo: Sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA ou o saldo do Valor Nominal Unitério dos CRA, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios, calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos durante o respectivo Periodo de Capitalizacdo (conforme abaixo definido), a partir da
primeira Data de Integralizacdo (conforme abaixo definido) até a Data de Pagamento da Remuneracao (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme
aplicavel, equivalentes a 100,00% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros over extra grupo de um dia, calculadas
e divulgadas pela B3, no Informativo Diario, disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa
na forma percentual ao ano (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente da sobretaxa (spread) de 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, expressa
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme férmula prevista na Cldusula 6.2 do Termo de Securitizacdo (“Remuneragao”).

O “Periodo de Capitalizacdo” corresponde ao intervalo de tempo que se inicia (i) na primeira Data de Integralizacao (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento
de Remuneracéo (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou (ii) na Data de Pagamento de Remuneracéo (inclusive) imediatamente anterior e termina
na Data de Pagamento de Remuneracao (exclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solucéo de
continuidade, até a Data de Vencimento.

5.12. Pagamento da Remuneragao: Os valores relativos a Remuneragéo deverao ser pagos nos meses de abril e outubro de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 14
de outubro de 2020, aos Titulares de CRA, conforme as datas previstas no Anexo Il do Termo de Securitizacdo (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracao”),
observadas as hipdteses de Resgate Antecipado dos CRA, vencimento antecipado da CPR-Financeira, Amortizacdo Extraordinaria dos CRA e liquidagdo do Patriménio Separado.

5.13. Amortizacao: O saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA serd pago pela Emissora nos meses de abril e outubro de cada ano, a partir de 15 de outubro de 2021
(inclusive), conforme as datas e percentuais de amortizacdo previstos no Anexo Il do Termo de Securitizagcdo, observadas as hipéteses de Resgate Antecipado dos CRA,
vencimento antecipado da CPR-Financeira, Amortiza¢do Extraordinaria dos CRA e liquidacao do Patriménio Separado.

5.14. Garantias: Em garantia do integral e pontual cumprimento e/ou pagamento de toda e qualquer obrigacao, principal e/ou acessoria, presente e/ou futura, da Devedora
e/ou da Avalista, derivada da CPR-Financeira, dos CRA, do Contrato de Cessao Fiducidria (conforme abaixo definido) e do Termo de Securitizagao, incluindo obrigagdes de
pagar ou reembolsar despesas, custos e encargos, tais como eventuais despesas e custos incorridos pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario em beneficio dos Titulares
de CRA, foram constituidas a seguintes garantias (a) aval prestado pela Avalista na CPR-Financeira, na forma regulada pela CPR-Financeira ("Aval”), e (b) cessao fiduciéria (i) a
totalidade dos direitos creditérios, principais e acessorios, presentes e futuros, detidos pela Devedora contra COPERSUCAR - COOPERATIVA DE PRODUTORES DE CANA-
DE-AGUCAR, ACUCAR E ALCOOL DO ESTADO DE SAO PAULO, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n° 287, 3° andar, inscrita no
CNPJ n° 61.149.589/0001-89 (“Cooperativa”) decorrentes do saldo liquido a ser transferido a Devedora em razao de valores recebidos pela Cooperativa da Unido Federal
decorrentes de pagamentos efetuados ou a serem efetuados no ambito do Precatério ne 0203672-88.2018.4.01.9198 (originado da Requisicao de Pagamento de Precatério
suplementar n° 96/2018) (“Precatério”), decorrente do Processo n° 90.0002276-2 da 72 Vara da Justica Federal de Brasilia (“Processo IAA”), observados o rateio, deducées,
compensagoes e demais termos do “Instrumento Particular de Obriga¢des e Outras Avengas n° DEJR-12082/2018', do “Instrumento Particular de Obrigagdes e Outras Aven¢as
n° DEJR-12083/2018" e do "Instrumento Particular de Obrigagées e Outras Avencas n® DEJR-12084/2018", todos celebrados em 14 de fevereiro de 2019 entre a Cooperativa e
a Devedora, conforme aditados em 15 de marco de 2019, e todos e quaisquer valores e direitos decorrentes de eventual cessdo ou outra forma de transferéncia de tais
direitos, bem como todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes relacionados a tais direitos creditérios, incluindo todos e quaisquer direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas, agoes, receita, multa de mora, penalidade e/ou indenizacédo devidas a Devedora pela Cooperativa em decorréncia dos Direitos Creditérios,
livres e desembaracados de quaisquer Gravames, penhora, arrolamento, arresto ou sequestro; e (ii) os direitos da Devedora contra o ITAU UNIBANCO S.A., instituicio
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha ne 100, inscrita no CNPJ sob 0 n° 60.701.190/0001-04, por meio
de sua agéncia localizada na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1¢, 29, 3° (parte), 4° e 5° andares, inscrita no CNPJ sob o
n°60.701.190/4816-09 (“Banco Depositario”) com relacdo a titularidade de conta mantida pela Devedora junto ao Banco Depositario (“Conta Vinculada”) e a todos os
e quaisquer recursos 1& depositados, incluindo aplicacoes financeiras existentes ou feitas de tempos em tempos ou os recursos depositados em e/ou vinculados a Conta
Vinculada (“Cessao Fiduciaria” e, quando em conjunto com o Aval, as “Garantias”), nos termos do “Instrumento Particular de Constituicdo de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditérios e Outras Avengas” celebrado em 25 de outubro de 2019 entre a Devedora e a Emissora (“Contrato de Cessao Fiduciaria”).

5.15. Encargos Moratérios: Na hipotese de atraso no pagamento de quaisquer parcelas dos CRA devidas pela Emissora em decorréncia de: (i) atraso no pagamento
dos Créditos do Agronegécio pela Devedora, serdo devidos os débitos em atraso vencidos e ndo pagos, devidamente acrescidos da respectiva Remuneragcao dos CRA e
ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos (i) aos juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, e (i) a multa moratdria, ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o saldo das obrigagdes, acrescido da
Remuneracédo devida, que continuara a incidir sobre o valor original do débito em atraso, independentemente de aviso, notificacao ou interpelacdo judicial ou extrajudicial,
conforme o caso, nas hipdteses previstas na CPR-Financeira e/ou no Termo de Securitizacédo (“Encargos Moratérios”), os quais seréo repassados aos Titulares de CRA
conforme pagos pela Devedora a Emissora; e/ou (ii) ndo pagamento pela Emissora de valores devidos aos Titulares de CRA, apesar do pagamento tempestivo dos Créditos
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do Agronegécio pela Devedora a Emissora e desde que tal inadimplemento da Emissora seja decorrente Unica e exclusivamente de algum fator exdgeno que néo seja, de
forma alguma, imputével a Emissora, serdo devidos pela Emissora os débitos em atraso vencidos e ndo pagos, devidamente acrescidos da respectiva Remuneragao dos
CRA devida desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento.

5.16. Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA seréo efetuados pela Emissora por meio da B3. Caso, por qualquer razéo, a qualquer tempo, os CRA néo estejam
custodiados eletronicamente na B3, a Emissora deixard, na Conta Centralizadora, mediante aviso prévio ao Titular de CRA, o valor correspondente ao respectivo pagamento
a disposicao do respectivo Titular de CRA, hipotese em que, a partir da referida data, ndo haverd qualquer tipo de atualizacdo ou remuneragao sobre o valor colocado a
disposicao do Titular de CRA na respectiva Conta Centralizadora da Emissora.

5.17. Atraso no Recebimento dos Pagamentos: O ndo comparecimento do Titular de CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes pecuniarias
devidas pela Emissora, nas datas previstas no Termo de Securitizagdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo Ilhe daré direito ao recebimento de qualquer
acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham
sido disponibilizados pontualmente.

5.18. Classificacao de Risco: A Emissora contratou, as expensas da Devedora, a FITCH RATINGS DO BRASIL LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Séo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Alameda Santos, n° 700, 7° andar, Cerqueira César, CEP 01418-002, inscrita no CNPJ sob 0 n° 01.813.375/0002-14, ou sua substituta (“Agéncia de
Classificagao de Risco”) para esta Emissdo, e para a revisao trimestral da classificacdo de risco durante toda a vigéncia dos CRA, tendo como base cada trimestre social ou
qualquer outra periodicidade que venha a ser observada nos termos da Clausula 4.15 do Termo de Securitizagao, sendo que a Agéncia de Classificagao de Risco atribuiu o
rating definitivo “A-sf(bra)”aos CRA. A Emissora devera encaminhar para o Agente Fiducidrio a revisdo periédica prevista na Clausula 4.15 do Termo de Securitizagdo, em até
3 (trés) Dias Uteis contados do seu recebimento.

5.19. Destinagao dos Recursos pela Emissora: Os recursos obtidos com a subscri¢do e integralizacado dos CRA serdo utilizados exclusivamente pela Emissora para o
desembolso do Valor Nominal da CPR-Financeira, observados os descontos previstos na Clausula 3.7.1 do Termo de Securitizacdo.

5.20. Destinacao dos Recursos pela Devedora: Os recursos obtidos pela Devedora em razdo do desembolso da CPR-Financeira serao por ela utilizados integralmente em
suas atividades de comercializacéo de cana-de-agUcar, aglicar e etanol, nos termos do artigo 3°, paragrafos primeiro, segundo e nono, da Instru¢cdo CVYM 600 e do artigo 23
da Lei 11.076, e na forma prevista em seu objeto social, substancialmente nos termos do cronograma estimativo indicado na tabela constante do Anexo Xll do Termo de
Securitizagdo, de tal forma que a Devedora possa cumprir seu objeto social, caracterizando-se os direitos creditérios oriundos da CPR-Financeira como direitos creditérios
do agronegdcio nos termos do artigo 3°, do paragrafo quarto, inciso lll, da Instrugdo CVYM 600, e do artigo 23, pardgrafo primeiro, da Lei 11.076.

5.21. Distribuicdo, Negociacao e Custodia Eletronica: Os CRA serdo depositados, nos termos do artigo 3° da Instrucao CVM ne 541, de 20 de dezembro de 2013,
conforme alterada, (i) para distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociacado no mercado secundario, por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios
(“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacoes liquidadas financeiramente, os eventos de pagamento e a custddia eletrénica dos CRA
realizada por meio da B3.

5.22. Subscricéo e Integralizacdo: Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados pelo Preco de Integralizacao. O “Preco de Integralizagao” significa
o preco de subscricao e integralizagdo dos CRA, correspondente ao seu Valor Nominal Unitdrio, se a integralizacdo ocorrer em uma Unica data. Apds a primeira data em
que ocorrerd a subscricao e integralizacdo dos CRA (“Data de Integralizagao”), o Preco de Integralizacéo corresponderd ao Valor Nominal Unitario dos CRA acrescido da
Remuneracdo devida, calculada na forma prevista no Termo de Securitizagao, desde a primeira Data de Integralizacédo dos CRA, até a efetiva integralizagdo dos CRA.

5.22.1. O Preco de Integralizagéo serd pago a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3, nos termos do
respectivo Boletim de Subscricao.

5.22.2. Todos os CRA deverao ser subscritos e integralizados, prioritariamente, em uma Unica data.

5.23. Resgate Antecipado dos CRA: Haverd o resgate antecipado total ou parcial dos CRA, na ocorréncia: (a) da Liquidagdo Antecipada Facultativa Integral da CPR-
Financeira, nos termos da Clausula 10.1 e seguintes da CPR-Financeira; (b) da adesao de Titulares de CRA a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, decorrente da Oferta de
Liquidacdo Antecipada da CPR-Financeira; (c) de algum dos Eventos de Inadimplemento; e (d) da ndo definicdo da Taxa Substitutiva, nos termos da Clausula 6.4.2 do Termo
de Securitizagdo e da Clausula 3.7 da CPR-Financeira (“Resgate Antecipado dos CRA").

5.23.1. Resgate Antecipado dos CRA decorrente da Liquidacao Antecipada Facultativa Integral da CPR-Financeira: Nos termos das Clausulas 10.1 e seguintes
da CPR-Financeira, a Devedora poder3, a partir da primeira Data de Integralizacdo, a qualquer momento durante a vigéncia da CPR-Financeira, observados os termos e
condices estabelecidos na CPR-Financeira, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade da Emissora, realizar a liquidagdo antecipada facultativa integral da
CPR-Financeira (“Liquidacao Antecipada Facultativa Integral”).

5.23.1.1. Na ocorréncia da Liquidacao Antecipada Facultativa Integral da CPR-Financeira, haverd o Resgate Antecipado dos CRA, em sua totalidade, devendo a Emissora
realizar o pagamento, a titulo de Resgate Antecipado dos CRA, do Valor Nominal Unitario dos CRA, ou saldo do Valor Nominal Unitéario dos CRA, conforme o caso, acrescido
daRemuneracéo, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme
aplicavel, até a data do efetivo Resgate Antecipado dos CRA, acrescido de prémio, conforme calculado abaixo (“Prego de Resgate com Prémio”):

Prémio do Resgate Antecipado = PMtrf, * Prémio* VNe, onde:

“PMtrf” = Prazo médio remanescente dos CRA, em ano (considerando o periodo de apuragéo de um ano, base 252 Dias Uteis), calculado de acordo com a seguinte férmula:
Tl ]
PM, .= El =110 X VN
a9 w
=1 9 ,onde:
“q" = Quantidade de eventos financeiros (amortizacdo do principal) dos CRA, considerados a partir da data do resgate antecipado;
”Ql." = Prazo remanescente de cada evento financeiro j (amortizacdo do principal) dos CRA, dado em Dias Uteis, sendo prazo remanescente entendido como o
numero de Dias Uteis entre a data de resgate antecipado dos CRA e a data do evento financeiro (amortizacio do principal), excluindo-se da sua contagem a
data de apuracéo e incluindo-se a data do evento financeiro; e
”VNqJ." = Valor nominal de cada evento financeiro j (amortizacdo do principal) dos CRA;
“VNe” = saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

“Prémio” = 1,00% (um inteiro por cento).
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5.23.1.2. Na hipdtese de Resgate Antecipado dos CRA decorrente da Liquidacdo Antecipada Facultativa Integral da CPR-Financeira em virtude de um Evento de Retencdo
de Tributos, a Devedora estard dispensada do pagamento de qualquer prémio, caso a Liquidacao Antecipada Facultativa Integral da CPR-Financeira seja realizada pela
Devedora em até 180 (cento e oitenta) dias contados da data em que a Devedora seja demandada a realizar uma retenc¢do, uma dedugdo ou um pagamento referente a
um Evento de Retencdo de Tributos e, consequentemente, a Emissora estard dispensada do pagamento de qualquer prémio. Neste caso, isto &, se a Devedora realizar a
Liquidagdo Antecipada Facultativa Integral da CPR-Financeira em até 180 (cento e oitenta) dias, a Emissora devera realizar o pagamento do Preco de Resgate (conforme
abaixo definido), nado sendo devido qualquer prémio. Caso contrario, isto é, se a Devedora nao realizar a Liquidacdo Antecipada Facultativa Integral da CPR-Financeira em
até 180 (cento e oitenta) dias, a Emissora deverd realizar o pagamento do Preco de Resgate com Prémio, nos termos do item 5.23.1.1 acima.

O “Preco de Resgate” corresponde ao valor a ser pago pela Emissora, a titulo de Resgate Antecipado dos CRA, que deverd corresponder ao Valor Nominal Unitario dos CRA,
ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA, ou
a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo Resgate Antecipado dos CRA, sendo certo que, na hipdtesesalvo
nos casos de Resgate Antecipado dos CRA decorrente deda Liquidagao Antecipada Facultativa Integral da CPR-Financeira, tal valor serd acrescido donos termos da Clausula
10.1 e seguintes da CPR-Financeira, em que devera ser pago o Preco de Resgate com Prémio, nos termos do item 5.23.1.1 acima.

Os “Eventos de Retencao de Tributos” significam qualquer retencao, dedugao ou pagamento referente a acréscimo de tributos que a Devedora seja demanda a realizar,
conforme o estabelecido na CPR-Financeira.

5.23.1.3.Na hipdtese acima, a Devedora devera encaminhar comunicado a Emissora, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data da respectiva Liquidacdo Antecipada
Facultativa Integral, detalhando o Evento de Retencéao de Tributos em questao.

5.23.1.4. Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado dos CRA, conforme o caso, serdo realizados de forma pro rata entre todos os Titulares de CRA e alcancardo,
indistintamente, todos os CRA por meio de procedimento adotado pela B3, para os CRA custodiados eletronicamente na B3.

5.23.1.5. A Emissora utilizard os recursos decorrentes dos valores devidos pela Devedora, em razao da Liquidagdo Antecipada Facultativa Integral, para o pagamento, aos
Titulares de CRA, do Preco de Resgate com Prémio ou do Preco de Resgate, conforme o caso, em razdo do Resgate Antecipado dos CRA, em até 2 (dois) Dias Uteis seguinte
ao do recebimento de tais recursos, sob pena de liquidacdo do Patriménio Separado, nos termos previstos no Termo de Securitizacao, devendo observar a ordem de
pagamentos elencada na Cldusula 8.5 do Termo de Securitizagéo.

5.23.1.6. O Resgate Antecipado dos CRA deveré ser comunicado a B3, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacéo por meio do
envio de correspondéncia neste sentido, informando a respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA e poderé ser realizado de maneira unilateral, pela Emissora, no
ambiente da B3.

5.23.2. Oferta de Resgate Antecipado dos CRA: A Emissora deverd, obrigatoriamente, de forma irrevogdvel e irretratavel, a qualquer momento a partir da primeira
Data de Integralizacéo, realizar oferta de resgate antecipado dos CRA (“Oferta de Resgate Antecipado dos CRA”), caso a Devedora realize uma oferta de liquidacao
antecipada da CPR-Financeira, nos termos da notificacdo enviada por aquela a esta, nos termos das Clausulas 10.4 e seguintes da CPR-Financeira (“Oferta de Liquidacao
Antecipada”). A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA deverd refletir os mesmos termos e condicoes estabelecidos para a Oferta de Liquidagdo Antecipada da CPR-
Financeira e serd operacionalizada na forma descrita abaixo.

5.23.2.1. A Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, deverd comunicar todos os Titulares de CRA, as expensas da Devedora, por meio de anuncio a ser publicado
no jornal “Valor Econémico’, e/ou por meio de carta, a ser enviada eletronicamente aos Titulares de CRA (“Comunicado ao Mercado de Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA”"), sobre a realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, descrevendo os termos e condi¢des da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, incluindo:
(i) o valor minimo e/ou maximo proposto para o resgate dos CRA; (ii) a data em que se efetivard o resgate, que ndo poderd exceder 60 (sessenta) dias corridos e nem ser
inferior a 30 (trinta) dias corridos a contar da data de envio e/ou publicacdo do Comunicado ao Mercado de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; (iii) a forma e prazo para
manifestacdo dos Titulares de CRA a Emissora em relacdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; e (iv) demais informacdes relevantes para a realizacao do resgate dos CRA.

5.23.2.2. A Emissora deverd, na respectiva data de término do prazo de adesao a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, confirmar a Devedora a quantidade Titulares de
CRA que aderiram a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

5.23.2.3. Caso a adesdo dos titulares dos CRA a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA seja (i) inferior ao valor minimo estabelecido no item (a) acima ou (ii) superior ao
valor minimo estabelecido no item (a) acima, a Devedora podera: (a) aditar os termos da Oferta de Liquidagcao Antecipada da CPR-Financeira para liquidar antecipadamente
o valor necessario para pagamento integral a todos os titulares dos CRA que aderirem a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; ou (b) cancelar a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, comunicando a Emissora em até 2 (dois) Dias Uteis contados da confirmacdo, pela Emissora, da quantidade Titulares de CRA que aderiram a Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA. Caso a Devedora ndo se manifeste no referido prazo, a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA seré cancelada.

5.23.2.4. A Emissora devera (i) em até 2 (dois) Dias Uteis da manifestacdo da Devedora de que trata o item 523.2.3 acima, confirmar ao Agente Fiduciario
e aos Titulares dos CRA se havera o resgate antecipado; e (ii) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado comunicar, por
meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3, informando a respectiva data do resgate antecipado. O resgate antecipado, caso ocorra, seguird os procedimentos
operacionais da B3, sendo todos os procedimentos de aceitacao, validagdo dos investidores realizados fora do dmbito da B3 e poderd ser realizado de maneira unilateral,
pela Emissora, no ambiente da B3.

5.23.2.5. Os Titulares de CRA que decidirem aderir a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA deverdo manifestar a sua adeséo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
diretamente a Emissora, com cdpia ao Agente Fiducidrio, mediante envio de e-mail para operacoes@truesecuritizadora.com.br e ger1.agente@oliveiratrust.com.br,
conforme modelo de resposta constante no Anexo X do Termo que deve estar devidamente assinado pelo Titular de CRA e acompanhado dos seguintes documentos:
(i) copia do RG e CPF, se for pessoa fisica; (ii) documento que comprove a titularidade do CRA (e.g. extrato de posi¢do de custddia); e (iii) contato do custodiante (“Resposta
a Oferta de Resgate”). Cada Titular de CRA poderd aderir a Oferta de Resgate para apenas parte dos CRA de sua titularidade, devendo indicar na respectiva Resposta a
Oferta de Resgate a quantidade de CRA de sua titularidade que serd objeto de resgate.

5.23.2.6. Os Titulares dos CRA que né&o se manifestarem ou se manifestarem de forma diversa a prevista no Termo de Securitizacdo nao terdo seus CRA resgatados.
5.23.2.7. Os CRA objeto da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA serdo obrigatoriamente cancelados.

5.23.2.8. Apesar de a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA ser sempre enderecada a totalidade dos CRA, conforme descrito acima, o Resgate Antecipado dos CRA podera
ser parcial, na medida em que existir Titulares de CRA que néo aceitem a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA. Nesse caso, serdo resgatados somente os CRA cujos
titulares decidirem pela adesao a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, subsistindo, entretanto, os CRA cujos respectivos titulares recusarem ou nao se manifestarem
sobre a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

5.23.3. Resgate Antecipado dos CRA decorrente do Vencimento Antecipado da CPR-Financeira: A verificacdo da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento
descritos nas Clausulas 9.1.1 € 9.1.2 da CPR-Financeira e nas Cldusulas 7.4.1 e 7.4.2 do Termo de Securitizacdo, acarretara no vencimento antecipado da CPR-Financeira e de
todas as obrigacdes decorrentes da CPR-Financeira, observados os eventuais prazos de cura, quando aplicaveis, e, consequentemente, acarretard no Resgate Antecipado
dos CRA, observado o disposto nas Clausulas 7.4.3 a 7.4.9 do Termo de Securitizagao.
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5.23.3.1. A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos nas Cldusulas 7.4.1 e 7.4.2 do Termo de Securitizacdo, ndo sanados no prazo de cura eventualmente aplicével,
devera ser prontamente comunicada pela Devedora e/ou pela Avalista a Emissora, em prazo de até 1 (um) Dia Util da data em que tomar conhecimento. Nas hipdteses que
n&o aquelas previstas na Cldusula 7.4.1 do Termo de Securitizacdo, a Emissora convocara Assembleia Geral de Titulares dos CRA para deliberar acerca da néo declaracéo de
vencimento antecipado da CPR-Financeira, nos termos previstos na Clausula 12 do Termo de Securitiza¢ao, devendo se manifestar de acordo com orientacao deliberada
na Assembleia Geral de Titulares dos CRA sobre a eventual ndo declaragéo do vencimento antecipado da CPR-Financeira.

5.23.3.2. Em relagdo aos itens previstos na Clausula 7.4.1 do Termo de Securitizacao, serd declarado o vencimento antecipado da CPR-Financeira imediatamente apos a
verificagdo da ocorréncia desta hipotese pela Emissora, independentemente da realizagao de Assembleia Geral de Titulares dos CRA.

5.23.3.3. A ndo declaracdo pela Emissora do vencimento antecipado da CPR-Financeira e, consequentemente, o ndo Resgate Antecipado dos CRA, em ocorrendo qualquer
Evento de Inadimplemento Nao-Automatico, dependera de deliberacao prévia de Assembleia Geral de Titulares dos CRA, especialmente convocada para essa finalidade.
A Emissora deverd convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis da data em que a Emissora tomar ciéncia da ocorréncia do Evento de
Inadimplemento em questdo, para especificamente deliberar acerca da ndo declaracdo de vencimento antecipado da CPR-Financeira e, consequentemente, o ndo Resgate
Antecipado dos CRA. Caso referida Assembleia Geral de Titulares de CRA néo se instale, em primeira convocacao, por qualquer motivo, inclusive por falta de verificacao
do quérum minimo de instalacdo de 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo, serd realizada uma segunda convocacdo, podendo neste caso a
Assembleia Geral de Titulares de CRA ser instalada com qualquer nimero.

5.23.3.4. O ndo vencimento antecipado da CPR-Financeira, e consequentemente, o ndo Resgate Antecipado dos CRA, estara sujeito a aprovacao de (i) 50% (cinquenta por
cento) dos Titulares de CRA em Circulacdo presentes mais 1 (um), quando em primeira convocagao, ou (ii) 50% (cinquenta por cento) dos Titulares de CRA em Circulagao
presentes mais 1 (um), desde que presentes a Assembleia Geral de Titulares de CRA, no minimo, 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulagao, se em segunda convocacao.
Na hipdtese de ndo obtencdo do quérum de instalagdo em segunda convocacao ou de auséncia do quérum necessario para a deliberacdo em segunda convocagao para
aprovar a nao declaragcdo do vencimento antecipado da CPR-Financeira, serd declarado o vencimento antecipado da CPR-Financeira e, consequentemente, o Resgate
Antecipado dos CRA.

5.23.3.5. A Emissora podera convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA a fim de solicitar a aprovacao de nao adocéao de qualquer medida prevista em lei, na CPR-
Financeira ou no Termo de Securitizagdo, que vise a defesa dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA, incluindo a renuncia definitiva ou temporéria de direitos de
forma prévia a sua ocorréncia (waiver), serdo tomadas por (i) 50% (cinquenta por cento) dos Titulares de CRA em Circulacdo presentes, quando em primeira convocacao,
ou (i) 50% (cinquenta por cento) dos Titulares de CRA em Circulagao presentes mais 1 (um), desde que presentes a Assembleia Geral de Titulares dos CRA, no minimo, 10%
(dez por cento) dos CRA em Circulacao, se em segunda convocacao, observada, de qualquer forma, as formalidades de convocacao e instalacao previstas na Clausula 7.4.6
do Termo de Securitizagéo.

5.23.3.6. Na ocorréncia do vencimento antecipado da CPR-Financeira, de forma automatica ou ndao automatica, nos termos acima previstos, devera a Emissora
realizar o Resgate Antecipado dos CRA, observados os procedimentos previstos nas Cldusulas 7.2.4 a 7.2.6 do Termo de Securitizagdo, mediante o pagamento do
Preco de Resgate, ndo sendo devido qualquer prémio, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Devedora nos termos da CPR-Financeira e/ou de qualquer dos demais Documentos da Operacao, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
apos o recebimento dos valores decorrentes do vencimento antecipado da CPR-Financeira, nos termos da Clausula 9.8 da CPR-Financeira. Caso a Emissora néo realize
o referido pagamento no prazo acima estipulado mesmo tendo recebido os recursos decorrentes da CPR-Financeira tempestivamente, o Agente Fiducidrio devera
promover a liquidagao do Patriménio Separado, nos termos do Termo de Securitizagdo. O Resgate Antecipado dos CRA poderad ser realizado de maneira unilateral,
pela Emissora, no ambiente da B3.

5.23.4. Amortizacdo Extraordindria dos CRA decorrente da Amortizacao Extraordinaria Parcial Facultativa da CPR-Financeira: Observados (i) o limite de 98,00%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario dos CRA ou do saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso; e (ii) os termos e condicoes estabelecidos
no item 5.23.4.1 abaixo, a Emissora deverd realizar a amortizacao parcial extraordindria dos CRA (“Amortizacdo Extraordinaria dos CRA”), na hipotese de amortizacao
extraordindria parcial da CPR-Financeira, que podera ser realizada ao exclusivo critério da Devedora a partir da primeira Data de Integralizacéo, a qualquer momento
durante a vigéncia da CPR-Financeira, e independentemente da vontade da Emissora, observados os requisitos previstos nas Cldusulas 10.2 e seguintes da CPR-Financeira
(“Amortizacdo Extraordinaria Parcial Facultativa da CPR-Financeira”), mediante pagamento da parcela do Valor Nominal Unitario dos CRA ou do saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA a ser amortizada extraordinariamente, acrescida da correspondente Remuneracéo, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacédo dos
CRA, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data da efetiva Amortizacao Extraordinéria dos CRA, acrescida de prémio,
conforme calculado abaixo (“Preco de Amortizagao Extraordinaria com Prémio”):

Prémio da Amortizagdo Extraordindria = PMtrf * Prémio* VNe, onde:

“PMtrf” = Prazo médio remanescente dos CRA, em ano (considerando o periodo de apuragéo de um ano, base 252 Dias Uteis), calculado de acordo com a seguinte férmula:
T aloxww,]
PM,, = 2j=1loxw,
4 wN
i=1 9  onde:
“q" = Quantidade de eventos financeiros (amortizacao do principal) dos CRA, considerados a partir da data da amortizacdo extraordinaria;
“Q” = Prazo remanescente de cada evento financeiro j (amortizagao do principal) dos CRA, dado em Dias Uteis, sendo prazo remanescente entendido como o
numero de Dias Uteis entre a data da amortizacdo extraordindria dos CRA e a data do evento financeiro (amortizacao do principal), excluindo-se da sua
contagem a data de apuracao e incluindo-se a data do evento financeiro; e
“WN = Valor nominal de cada evento financeiro j (amortizagao do principal) dos CRA;
“VNe” = parcelado saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA a ser amortizada, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e
“Prémio” = 1,00% (um inteiro por cento).

5.23.4.1. A Amortizacao Extraordindria Parcial Facultativa da CPR-Financeira somente poderad ocorrer mediante o pagamento, pela Devedora, a Emissora, do valor
a ser pago pela Devedora a Emissora em caso de Amortizacdo Extraordindria Parcial Facultativa da CPR-Financeira, nos termos da Cldusula 10.2.3 da CPR-Financeira
(“Valor da Amortizagao Extraordinaria Parcial Facultativa”), prémio conforme calculado na Clausula 10.2.3 da CPR-Financeira, em decorréncia da Amortizacdo
Extraordindria Parcial Facultativa da CPR-Financeira.

5.23.4.2. A Emissora utilizard os recursos decorrentes do pagamento do Valor da Amortizacéo Extraordindria Parcial Facultativa pela Devedora, em razdo da Amortizacdo
Extraordindria Parcial Facultativa da CPR-Financeira, para o pagamento, aos Titulares de CRA, do Preco de Amortizagdo Extraordindria com Prémio, em razao da Amortizacao
Extraordinéria dos CRA, em até 2 (dois) Dias Uteis seguinte ao do recebimento de tais recursos, sob pena de liquidacao do Patriménio Separado, nos termos previstos no
Termo de Securitizagao, devendo observar a ordem de pagamentos elencada na Cldusula 8.5 abaixo.

5.23.4.3. Os pagamentos a que se refere o item 5.23.4.2 acima, serdo efetuados sob acompanhamento do Agente Fiducidrio, alcancando todos os CRA proporcionalmente
ao Valor Nominal Unitario dos CRA ou do saldo do Valor Nominal Unitéario dos CRA, conforme o caso, na data do evento. A Emissora comunicard os Titulares de CRA sobre a
Amortizacao Extraordinaria dos CRA por meio de publicacado de comunicado ou por meio de envio individual, com cépia ao Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima
de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva realizacdo do pagamento antecipado, informando: (a) a data da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA; (b) o percentual do Valor Nominal
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Unitario dos CRA ou do saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso, que serd amortizada; (c) o Preco de Amortizacao Extraordinaria com Prémio, estimado,
a ser pago aos Titulares de CRA; e (d) quaisquer outras informagdes que a Emissora entenda necessarias a operacionalizacdo da Amortizagdo Extraordinaria dos CRA, sendo
certo que a operacionalizacao da Amortizacao Extraordinaria dos CRA, através da B3, sera realizada com a confirmacao do Agente Fiduciario.

5.24. Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado: A ocorréncia de qualquer um dos eventos listados na Cldusula 13.1 do Termo de Securitizagdo poderd ensejar a
assuncao imediata da administracdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario.

5.25. Assembleia Geral de Titulares de CRA: Nos termos do artigo 99, inciso XIV, da Instrucdo CVM 600, os Titulares de CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Geral a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhéo dos Titulares de CRA observado o disposto na Clausula 12 do Termo de Securitizagéo.

5.26. Direitos, Vantagens e Restri¢des: Sem prejuizo das demais informacdes contidas no Prospecto Definitivo, serd instituido o Regime Fiducidrio sobre os Créditos do
Agronegocio, nos termos do Termo de Securitizacdo. Cada CRA em Circulagao corresponderd a um voto nas Assembleias Gerais de Titulares de CRA. Os CRA poderéo ser
negociados no mercado secundério apenas quando do encerramento da Oferta.

5.27.Fatores de Risco: Para maiores informagoes acerca dos fatores de risco, os quais devem ser considerados cuidadosamente antes da decisao de investimento
nos CRA, consultar a se¢do “Fatores de Risco” constante das paginas 205 a 248 do Prospecto Definitivo.

As demais caracteristicas, condicoes e direitos dos CRA constam do Termo de Securitizagao.

6. PUBLICO-ALVO DA OFERTA

6.1. A Oferta seré destinada os investidores qualificados, conforme definidos no artigo 9°-B da Instrucao da CVM ne 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada
(“Investidores” e “Publico-Alvo”, respectivamente).

7. PLANO DE DISTRIBUICAO E REGIME DE COLOCACAO DOS CRA

Os CRA serao objeto de oferta publica de distribuicao nos termos da Instrucdo CVM 400 e da Instrucdo CVM 600, com intermediacdo dos Coordenadores, sob regime
de garantia firme e melhores esforcos de distribuicdo, observadas as condi¢cdes e o plano de distribuicdo estabelecidos no “Contrato de Coordenacéo, Colocagdo e
Distribuicao Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob o Regime de Garantia Firme e Melhores Esforcos de Colocacéo, da 39 (Terceira) Emisséo, em Série Unica, da
True Securitizadora S.A.", celebrado em 25 de setembro de 2019, conforme aditado em 25 de outubro de 2019, entre a Emissora, os Coordenadores, a Devedora e a Avalista,
no ambito da Oferta (“Contrato de Distribuicao”).

7.1. Os CRA serdo distribuidos com a intermediacao dos Coordenadores. Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora, organizarao a colocagao dos CRA
perante os Investidores, podendo levar em conta suas relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica.

7.2. Procedimento de Bookbuilding: Os Coordenadores conduziram junto a Investidores, inclusive os que sao considerados Pessoas Vinculadas, procedimento de coleta
de intencdes de investimento, nos termos do artigo 23, pardgrafos primeiro e segundo, e dos artigos 44 e 45 da Instrugdo CVM 400, e sem fixacao de lotes minimos ou
maéximos, no qual foi definido (i) o Valor Total da Emisséo, observado o 600.000 (seiscentos mil) CRA, no montante de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais)
(“Montante Minimo”) e (ii) a sobretaxa aplicdvel a Remuneracao (“Procedimento de Bookbuilding”).

7.3. Participacdo de Pessoas Vinculadas: Foi aceita a participacao de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, sem
limite maximo de participacado em relacdo ao volume da Oferta. Para fins da Oferta, séo consideradas Pessoas Vinculadas no ambito da Oferta, qualquer das seguintes
pessoas: (i) Controladores, pessoas fisicas ou juridicas, ou, administradores ou empregados da Emissora, da Devedora, da Avalista ou de pessoas vinculadas a Emissao ou
a Oferta, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) Controladores, pessoas fisicas ou juridicas,
ou administradores de qualquer das Instituicoes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos de qualquer das Instituicoes Participantes da
Oferta diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos a qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham com qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades Controladas, direta ou indiretamente, por qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta ou por pessoas a
elas vinculadas; (vii) sociedades Controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas a qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (i) a (v); e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados (“Pessoas Vinculadas”).

7.3.1. Nao foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) dos CRA, nos termos do disposto no artigo 55 da Instrucao CVM 400, e, portanto, ndo foram
canceladas as intencoes de investimento e os Pedidos de Reserva realizados por Pessoas Vinculadas.

7.3.2. Como néo houve excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA objeto da Oferta, ndo ha limite méximo de participacdo de Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas.

7.3.3. O disposto acima néo se aplica ao XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira integrante
do sistema de distribuicao valores mobilidrios, com endereco na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul,
2509 a0 30° andar, CEP 04543-010, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0011-78 (“Formador de Mercado”), nos termos da regulacdo da CVM, contratado pela Devedora,
para realizacdo de atividade de formador de mercado para os CRA objeto da Oferta, pelo prazo total dos CRA, com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA, por meio
da incluséo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA nas plataformas administradas pela B3, nos termos do contrato celebrado com o Formador de Mercado.

PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA OS ITENS “A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA PODERA OCASIONAR EFEITOS NEGATIVOS SOBRE A LIQUIDEZ DOS CRA NO MERCADO SECUNDARIO” E “A PARTICIPAGAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM
CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODE AFETAR ADVERSAMENTE A FORMAGCAO DA SOBRETAXA DA REMUNERAGCAO E
PODERA RESULTAR NA REDUGAO DA LIQUIDEZ DOS CRA” DA SEGCAO “FATORES DE RISCO” NO PROSPECTO DEFINITIVO.

7.4. Distribuicdo e Negociacdo: A colocacdo dos CRA junto ao publico investidor, no mercado primario, sera realizada de acordo com os procedimentos do MDA,
para os CRA eletronicamente custodiados na B3. Os CRA serdo depositados para negociacao no mercado secundario, por meio do CETIP21, em mercado de balcdo
organizado, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente, os eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

7.5. Regime de Colocacao: Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrugdo CVM 400, sob regime de garantia firme e melhores esfor¢os de colocagao.

7.5.1. Sujeito a legislagao em vigor aplicavel e aos termos e condigcdes constantes do Contrato de Distribuicao, incluindo, mas nao se limitando, a Clausula 3.1 do Contrato
de Distribuicao, os Coordenadores realizardo a distribuicéo publica dos CRA no montante de, inicialmente, R$700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais), com regime de
garantia firme de colocacéo para o montante de até R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) (“Garantia Firme”).

7.5.2. A Garantia Firme prevista acima sera prestada de forma individual e néo solidaria pelos Coordenadores, no montante de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes
de reais) cada.
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7.5.3. O prazo limite para o exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores e a liquidacao da Oferta serd até14 de novembro de 2019, sendo que a Garantia Firme sera
exercida (i) se, e somente se, as condicdes precedentes descritas na Cldusula 3.1 do Contrato de Distribuicao (“Condi¢oes Precedentes”) forem cumpridas de forma
satisfatoria aos Coordenadores até a data de Registro da Oferta; e (ii) se apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding existir algum saldo remanescente de CRA néo
subscrito, saldo este calculado como o Montante Minimo menos a quantidade de CRA verificada no Procedimento de Bookbuilding, sendo certo que o exercicio da garantia
firme pelos Coordenadores serd feito pela sobretaxa maxima de 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento), estabelecida como teto pelos Coordenadores para
fins do Procedimento de Bookbuilding.

7.5.4. Nos termos da Clausula 3.3 do Contrato de Distribuicéo, a liquidagao financeira da Oferta e o exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores estédo condicionados
a verificacdo e atendimento das Condi¢des Precedentes anteriormente a concessao do registro da Oferta, sendo que a ndo implementagao de qualquer dessas condices
serd tratada como modificacdo da Oferta, caso a mesma ja tenha sido divulgada publicamente.

7.6. Inicio da Oferta: Observadas as condicoes previstas no Contrato de Distribuicao, a Oferta tem inicio ap&s: (i) a concessao do registro da Oferta perante a CVM;
(ii) a divulgacdo deste Anuncio de Inicio; e (iii) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores, devidamente aprovado pela CVM.

7.6.1. Anteriormente a concessao, pela CVM, do registro da Oferta, os Coordenadores disponibilizaram ao publico o“Prospecto Preliminar de Distribuicéo Publica de Certificados
de Recebiveis do Agronegécio da 39 (Terceira) Emisséo, em Série Unica, da True Securitizadora S.A." (“Prospecto Preliminar” e, quando em conjunto com o Prospecto Definitivo,
os “Prospectos”), precedido da divulgacao do "Aviso ao Mercado da Distribuicéao Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 39 (Terceira) Emissdo, em Série Unica,
da True Securitizadora S.A.", nos termos do artigo 53 da Instrugdo CVM 400 (“Aviso ao Mercado”).

7.6.2. Apos a divulgagao do Aviso ao Mercado e a disponibilizacao do Prospecto Preliminar, os Coordenadores realizaram apresentagdes a potenciais Investidores (Road
Show e/ou apresentagdes individuais) sobre os CRA e a Oferta. Os materiais publicitarios e os documentos de suporte que as Institui¢des Participantes da Oferta utilizados
em tais apresentagdes aos Investidores foram previamente encaminhados a CVM, conforme o caso, nos termos da Instrugdo CYM 400 e da Deliberagao CVM ne 818,
30 de abril de 2019.

7.7. Prazo Maximo de Colocagao: O prazo maximo para colocagao dos CRA é de até 6 (seis) meses, contados a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio,
conforme artigo 52 da Instrugdo CVM 400, e nos termos da regulamentacéo aplicavel (“Prazo Maximo de Colocacéo”).

7.8. Encerramento da Oferta: Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta mediante disponibilizacdo do Anuincio de Encerramento.

8. INADEQUAGAO DE INVESTIMENTO

8.1. O investimento em CRA nao é adequado aos investidores que (i) necessitem de liquidez com relacéo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociagao de certificados
de recebiveis do agronegdécio no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (i) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor do agronegaécio,
bem como ndo estejam dispostos a correr risco de crédito corporativo da Devedora e do seu setor de atuacao. Portanto, os investidores devem ler cuidadosamente a
sec¢do "Fatores de Risco” do Prospecto Definitivo, que contém a descricdo de certos riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento em CRA, antes da tomada
de deciséo de investimento.

9. MODIFICACAO, SUSPENSAO OU CANCELAMENTO DA OFERTA

9.1. Modificagao da Oferta: Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucao CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentacao do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos
pela Emissora e inerentes a prépria Oferta, a CVM poderd acolher pleito de modificacdo da Oferta. Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 25, o pleito de modificacao
da Oferta presumir-se-& deferido caso néo haja manifestacao da CVM em sentido contrério no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Nos termos
do pardgrafo segundo do artigo 25, tendo sido deferida a modificacao, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da Oferta
por até 90 (noventa) dias. Por fim, nos termos do paragrafo terceiro do artigo 25, é sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos investidores ou
para rentncia a condi¢éo da Oferta estabelecida pela Emissora.

9.1.1. Nos termos do artigo 26 da Instrugcdo CVM 400, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos
integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos valores mobilidrios ofertados, na forma e condicoes previstas no Prospecto.

9.1.2. Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugao CVM 400: (i) a modificacao devera ser divulgada imediatamente através de meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulgacao da Oferta; e (ii) os Coordenadores deverao se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitacoes da Oferta,
de que o investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicoes.

9.1.3. Nos termos do artigo 27, paragrafo Unico, da Instrucdo CVM 400, em caso de modificacdo da Oferta, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta
deverao ser comunicados diretamente, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacédo passivel de comprovacao, a
respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacio, o interesse manter a declaracio de
aceitacdo a Oferta, presumida a manutenc¢ao em caso de siléncio.

9.1.4. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacao, referido Preco de Integralizacdo serd devolvido
sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da respectiva revogacéao.

9.1.5. Nos termos do artigo 28 da Instrucao CVM 400, a aceitacdo da Oferta somente poderd ser revogada pelos investidores se tal hipdtese estiver
expressamente prevista no Prospecto, naforma e condi¢des nele definidas, ressalvadas as hipoteses previstas nos pardgrafos Unicos dos artigos 20 e 27 da Instrugdo CVM 400,
as quais sao inafastaveis.

9.2. Suspensao da Oferta: Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM: (i) poderd suspender, a qualquer tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em
condicdes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contraria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda
que apos obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sandveis. O prazo de suspensao
da Oferta nao poderad ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios
que determinaram a suspensao, a CYM deverd ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. A Emissora devera dar conhecimento da suspenséo aos
investidores que ja tenham aceitado a Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a divulgacao da Oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar a aceitagao até as
16:00 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicada ao investidor a suspenséao da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o
interesse do investidor em n&o revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacao e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagao, o
referido Preco de Integralizacéo serd devolvido sem juros ou corre¢cdo monetéria, sem reembolso e com deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes,
se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

9.3. Cancelamento ou Revogacao da Oferta: Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, a CYM poderd cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que:
(i) estiver se processando em condicoes diversas das constantes da Instrucao CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contréria a regulamentacao da
CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo também importard no cancelamento
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do registro da Oferta. Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucao CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias
de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora
e inerentes a prépria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogagao da Oferta.

9.3.1. Em caso de cancelamento ou revogacao da Oferta ou caso o investidor revogue sua aceitacdo e, em ambos 0s casos, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do
Preco de Integralizacao, referido Preco de Integralizagao sera devolvido sem juros ou corre¢do monetdria, sem reembolso e com dedugao dos valores relativos aos tributos
e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do cancelamento da Oferta ou respectiva revogacao, conforme o caso.

10. CRONOGRAMA

10.1. A Oferta seguird o cronograma tentativo abaixo:

lo Divulgacao do Aviso ao Mercado 27/09/2019
2. Disponibilizagao do Prospecto Preliminar 27/09/2019
38 Inicio do Roadshow 30/09/2019
4. Inicio do Periodo de Reserva 10/10/2019
5 Encerramento do Periodo de Reserva (2) 25/10/2019
6. Procedimento de Bookbuilding 25/10/2019
7. Registro da Oferta pela CYM 12/11/2019
8. Divulgagdo do Anuncio de Inicio (3) 13/11/2019
9. Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 13/11/2019
10. Data de Liquidagao Financeira dos CRA 14/11/2019
11. Divulgagao do Anuncio de Encerramento (4) 18/11/2019
12. Data de Inicio de Negociagdo dos CRA na B3 (5) 19/11/2019

M As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estao sujeitas a alteracoes, atrasos e antecipacoes sem aviso prévio, a critério da Devedora e dos
Coordenadores. Qualquer modificagcdo no cronograma da distribuicao deveré ser comunicada a CVM e poderé ser interpretada como modificagcdo de Oferta, sequindo
o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400.

Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensao, prorrogacao, revogacao ou modificacdo da Oferta, o cronograma poderd ser alterado. Qualquer modificacdo
na Oferta serd imediatamente divulgada nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, e Coordenador(es) Contratado(s), da B3
e da CVM, veiculos também utilizados para divulgacao do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400. Apds a
divulgacao do Anuncio de Retificagdo, os Coordenadores somente aceitardo ordens daqueles Investidores que estejam cientes de que a oferta original foi alterada
e de que t¢ém conhecimento das novas condicoes. Nos termos do artigo 27, paragrafo tnico, da Instrucao CVM 400, em caso de modificacao da Oferta, os
investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao ser comunicados diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma
de comunicagio passivel de comprovacao, a respeito da modificagio efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da
comunicacao, o interesse em manter a declaragao de aceitacao a Oferta, presumida a manutencao em caso de siléncio.

Para informacdes sobre manifestacdo de aceitacdo a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensédo da Oferta e
cancelamento ou revogacao da Oferta, favor consultar o topico “Suspensao, Cancelamento, Alteracao das Circunstancias, Revogacéo ou Modificagao da Oferta”abaixo.

@ Manifestacao dos investidores acerca da aceitacdo ou revogacao de sua aceitacdo em adquirir os CRA.
® Data de Inicio da Oferta.

@ Data de Encerramento da Oferta.

® Inclusive pelos Coordenadores, na hipotese de exercicio da garantia firme por estes prestada.

11. LOCAIS ONDE OS CRA PODEM SER ADQUIRIDOS

11.1. Os Investidores interessados em adquirir CRA poderao contatar os Coordenadores ou as demais Instituices Participantes da Oferta. Os Coordenadores fornecerao
todas as informacdes necessarias sobre a Oferta e os CRA, nos enderecos indicados no item 12 abaixo. Neste endereco, estara disponivel também, para consulta ou copia,
o Contrato de Distribuicao e o Prospecto Definitivo (os links de acesso ao Prospecto Definitivo estédo indicados no item 12 abaixo).

12. INFORMACOES ADICIONAIS E LOCAIS DE ACESSO AO PROSPECTO DEFINITIVO

12.1. Mais informacdes sobre a Oferta e os CRA poderao ser obtidas junto a Emissora e/ou aos Coordenadores, ou na CVM. O Prospecto Definitivo da Oferta e as informagdes
adicionais sobre a Oferta e os CRA estardo disponiveis nos enderecos abaixo indicados ou nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores
e Coordenador(es) Contratado(s), da B3 e da CVM, nos enderecos indicados abaixo, sendo que o Prospecto Definitivo encontra-se a disposicao dos investidores na CVM
apenas para consulta.

. BANCO ITAUBBA S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 19, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, Sao Paulo - SP
At.: Sr. Jodo Henrique Rizzo Villaga
Telefone: (11) 3708-2561
E-mail: joao.villaca@itaubba.com
Link de acesso ao Prospecto Definitivo:
http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas (neste website, selecionar “CRA Certificados de Recebiveis do Agronegécio’, em
“Empresa/Produto’, e 2019, em “Ano’, em seguida, clicar em “Buscar”. Realizada a busca, clicar em “CRA Certificados de Recebiveis do Agronegdcio’, depois em “2019",
“Setembro”e, por fim, em “CRA Zilor").
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. XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 25° ao 30° andar, CEP 04543-010, Sao Paulo - SP
At.: Sr. Fabio Fukuda e Departamento Juridico
Telefone: (11) 3526-1300

E-mail: dcem@xpi.com.br e juridicomc@xpi.com.br

Link de acesso ao Prospecto Definitivo:

www.xpi.com.br (neste website, clicar em “Investimentos’, depois clicar em “Oferta Publica’, em seguida clicar em “CRA Zilor - Oferta Publica de distribuicao da 32
Emissao, em Série Unica, da True Securitizadora S.A”e entao, clicar em “Prospecto Definitivo”).

. BANCO RABOBANK INTERNATIONAL BRASIL S.A.
Avenida das Nagdes Unidas, n° 12.995, 7° andar, CEP 04578-000, Sao Paulo - SP
At.: Departamento de Estruturacao
Telefone: (11) 5503-6957/7305/7360/7068

E-mail: fm.br.saopaulo.Structuring@rabobank.com

Website: www.rabobank.com.br
Link de acesso ao Prospecto Definitivo:

https://www.rabobank.com.br/pt/content/corporativo/Ofertas_Publicas.html (neste website, clicar em “CRA Zilor" e realizar o download da versdo mais
recente do Prospecto Definitivo).

. TRUE SECURITIZADORA S.A.
Avenida Santo Amaro, n° 48, 1° andar, Conjunto 12 - Vila Nova Concei¢ao, CEP 04506-000, Sao Paulo - SP
At.: Arley Custddio Fonseca
Telefone: (11) 3071-4475

E-mail: juridico@truesecuritizadora.com.br e middle@truesecuritizadora.com.br

Link de acesso ao Prospecto Definitivo:

www.apicesec.com.br (neste website, clicar em “Investidores’, clicar em “Emissdes”e depois clicar em“Visualizar Emissdo”na linha referente a 32 (terceira) emissao de
CRA, entdo, acessar o arquivo em “PDF"do “Prospecto Definitivo”).

. B3 S.A.- BRASIL, BOLSA, BALCAO

Praca Antonio Prado, n° 48, 22 andar, Séo Paulo - SP

Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo:

http://www.b3.com.br/pt_br/ (neste website, acessar “Empresas listadas’, buscar por “TRUE", acessar “TRUE SECURITIZADORA S.A”, acessar “Informacées Relevantes’,
“Documentos de Oferta de Distribuicao Publica”e realizar o download do Prospecto Definitivo de Distribuicao Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da 32 Emissdo, em Série Unica, da True Securitizadora S.A).

. COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, n° 111, Rio de Janeiro - RJ ou

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo - SP
Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo:

www.cvm.gov.br (neste website, acessar em “Central de Sistemas’, “Informacdes sobre Companhias’, “Informacdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercados, entre outros)’, buscar “True Securitizadora’, no campo disponivel, e, logo em seguida, clicar em “True Securitizadora S.A”". Posteriormente,
selecionar (a) no “Periodo de Entrega’, item “Periodo”e inserir “28/10/2019" até a data da realizagdo da consulta, (b) no campo “Categoria’,"Documentos de Oferta de

Distribuicdo Publica’, (c) no campo “Tipo’, “Prospecto de Distribuicdo Publica” e consultar. Apds a consulta, clicar em “download” do “Prospecto Definitivo” relativo a
Oferta Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 32 emisséo, em série Unica, da True Securitizadora S.A).

O Formulério de Referéncia da Emissora encontra-se disponivel no website abaixo: www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Informagdes de Regulados’, clicar
em “Companhias’, clicar em “Informagdes Periddicas e Eventuais de Companhias’, depois clicar em “Informacées periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercados, entre outros)’, buscar “True Securitizadora’, no campo disponivel, e, logo em seguida, clicar em “True Securitizadora S.A”. Posteriormente,
selecionar (a) no “Periodo de Entrega’, item “Periodo”e inserir “26/09/2019" até a data da realizacdo da consulta, (b) no campo “Categoria’, “Formuldrio de Referéncia”e

consultar. Apds a consulta, clicar em download na verséo do “Formulario de Referéncia - Ativo” com data mais recente).

13. AGENTE FIDUCIARIO

13.1. O Agente Fiducidrio podera ser contatado por meio Sr. Antonio Amaro, no telefone (21) 3514-0000, correio eletronico antonio.amaro@oliveiratrust.com.br
e gerl.agente@oliveiratrust.com.br e website: http://www.oliveiratrust.com.br/portal/

13.2. Nos termos do artigo 6°, paragrafo terceiro, da Instrugcdo da CVM ne 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada (“Instrugao CVM 583”), as informacoes de
que trata o artigo 6°, paragrafo segundo, da Instrucado CVM 583 podem ser encontradas no Anexo XIV do Termo de Securitizagéo e no item “Agente Fiduciario” do tépico
“|dentificacéo, Critérios de Contratacao e Procedimentos para Substituicdo dos Prestadores de Servicos” da secao “Informagdes Relativas a Oferta do Prospecto Definitivo.

14. CUSTODIANTE

14.1. A instituicdo financeira contratada para prestacdo de servicos de custodiante é a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.277, 2° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-88
("Custodiante”).

ANUNCIODE INICIO | TRUE SECURITIZADORAS.A. - 10




N e L I\ /
Zilor

Energia e Alimentos -

‘

14.2. O Custodiante poderd ser contatado por meio do Sr. Marcio Lopes dos Santos Teixeira, no telefone (11) 3030-7166, correio eletrénico mt@vortx.com.br

e website: https://www.vortx.com.br/.

15. ESCRITURADOR

15.1. A instituicdo financeira contratada para prestacao de servicos de escrituracdo dos CRA ¢ a ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., instituicio financeira com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar, Parte, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n° 61.194.353/0001-64
(“Escriturador”).

15.2. O Escriturador poderd ser contatado no telefone (11) 4004-3131 - Para S&o Paulo e Grande Sdo Paulo e 0800-7223131 para as demais localidades (em Dias Uteis das

9h as 18h), correio eletrdnico: Fale Conosco do website Itat Corretora (Www.itaucorretora.com.br) e website: www.itaucorretora.com.br.

16. BANCO LIQUIDANTE

16.1. A instituicdo financeira contratada para operacionalizagdo do pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA
¢ o ITAU UNIBANCO S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo
Setubal, CEP 04344-902, inscrita no CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante”).

16.2. O Banco Liquidante podera ser contatado por meio do Sr. André Sales, no telefone (11) 2740-2568, correio eletronico escrituracaorf@itau-unibanco.com.br e

website: www.itau-unibanco.com.br.

17. REGISTRO DA OFERTA NA CVM

17.1. A OFERTA FOI REGISTRADA PERANTE A CVM EM 12 DE NOVEMBRO DE 2019, SOB O N° CVM/SRE/CRA/2019/025.

17.2. Data do Inicio da Oferta: A partir da data de divulgacao deste Antuncio de Inicio, qual seja, 13 de novembro de 2019, bem como a disponibilizacao

do Prospecto Definitivo aos Investidores.
A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

AS INFORMAGOES DESTE ANUNCIO DE INICIO ESTAO EM CONFORMIDADE COM O TERMO DE SECURITIZAGAO E COM O PROSPECTO DEFINITIVO, MAS
NAO OS SUBSTITUEM.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGCAO “FATORES DE RISCO” E DE “INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA” DO PROSPECTO DEFINITIVO, BEM COMO AS SEGOES
“4.1 - DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO” E “4.2 - DESCRICAO DOS PRINCIPAIS RISCOS DE MERCADO’”, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA,
PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA. O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA
ENCONTRA-SE INCORPORADO POR REFERENCIA AO PROSPECTO DEFINITIVO.

OREGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE OS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO DEFINITIVO, O TERMO DE SECURITIZAGAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.

13 de novembro de 2019

Autorregulagio

ANBIMA

Autorregulagdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

Ofertas Pblicas

COORDENADOR LIDER COORDENADOR COORDENADOR CONTRATADO ASSESSOR FINANCEIRO

@ BBA m nvestimentos
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