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Aviso

Este material foi preparado exclusivamente como material publicitdrio, nos termos do artigo 50 da Instrugdo da CVM n2 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada ("Instrucdo CVM 400“ e “Material Publicitario”, respectivamente) e sera utilizado como suporte para as apresentacoes
relacionadas a oferta publica de distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegécio da 12 série da 102 emissao da Octante Securitizadora S.A.
(“CRA", “Emissdo”, "Emissora" e “Oferta”, respectivamente), pelas instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios responsaveis pela colocagdo dos CRA, a saber: Banco Votorantim S.A. ("Coordenador Lider") e, Banco Bradesco BBI S.A. (referido, em
conjunto com o Coordenador Lider, como "Coordenadores"), com base nas informacGes prestadas pela Emissora e pela Suzano Celulose e Papel
S.A., devedora dos direitos creditérios do agronegdcio que constituem o lastro dos CRA, oriundos de nota de crédito a exportacdo de sua emissao
("Suzano", "NCE" e "Direitos Creditorios do Agronegdcio"), e ndo implica, pelos Coordenadores, nem por parte dos demais prestadores de servico
participantes da Oferta, qualquer declaragdo ou garantia com relagdo as informagdes contidas neste Material Publicitdrio ou julgamento sobre a
qualidade da Emissora, da Oferta, dos CRA e/ou da Suzano.

Este Material Publicitario apresenta informagdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o
formulario de referéncia da Emissora e o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) (assim como sua versdo definitiva, quando
disponivel), em especial a se¢do “Fatores de Risco”, antes de decidir investir nos CRA. Qualquer decisdo de investimento por tais investidores
devera basear-se nas informagdes contidas no Prospecto Preliminar (assim como sua versdo definitiva, quando disponivel) e no formulario de
referéncia da Emissora, que conterd informagdes detalhadas a respeito da Oferta, dos CRA e dos riscos relacionados a fatores macroeconémicos,
ao setor agricola brasileiro e aos CRA. O Prospecto Preliminar (assim como sua versdo definitiva, quando disponivel) e o formulario de referéncia da
Emissora poderdo ser obtido junto a Emissora, aos Coordenadores, a CVM, a BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(“BM&FBOVESPA”) e a CETIP S.A. - Mercados Organizados ("CETIP").

Recomenda-se que os investidores interessados em participar da Oferta consultem seus advogados, contadores, consultores financeiros e demais
profissionais que julgarem necessarios para auxilid-los na avaliagdo dos riscos inerentes a Oferta e aos CRA.

Os termos e condi¢des apresentados neste Material Publicitdrio sdio meramente indicativos. Adicionalmente, a partir do protocolo do pedido de
registro da Oferta perante a CVM, é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto Preliminar e do termo de securitizagdo que regula a Emissao
("Termo de Securitizacdo"), com especial atengdo para os itens relativos ao lastro dos CRA e da Suzano, sua devedora, bem como as disposi¢des do
Prospecto Preliminar e do Termo de Securitizagdo que tratam dos fatores de risco a que titular dos CRA esta exposto, antes de qualquer decisdo
sobre o investimento nos CRA.

Os CRA serdo distribuidos publicamente a investidores qualificados, conforme definido no artigo 92-B da Instrugdao da CVM n2 539, de 13 de
novembro de 2013, conforme alterada.

Este Material Publicitario € CONFIDENCIAL, de uso exclusivo de seus destinatdrios e nao deve ser reproduzido ou divulgado a quaisquer terceiros,
sendo proibida sua reproducdo, total ou parcial.

Os Coordenadores, a Emissora e os demais prestadores de servicos da emissdao, bem como seus representantes, ndo se responsabilizam por
quaisquer perdas ou danos que possam advir das decisOes de investimento tomadas com base nas informagdes contidas neste Material
Publicitario.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
“FATORES DE RISCO”"




MATERIAL PUBLICITARIO ey

PAPEL E CELULOSE

Aviso

Este Material Publicitario ndo deve, em nenhuma circunstancia, ser considerado uma recomendacgdo e/ou oferta e/ou solicitacdo de subscricdo
e integralizagdo de CRA. Este Material Publicitdrio ndo contém todas as informagdes que um potencial investidor deve considerar antes de
tomar sua decisdo de investimento. Adicionalmente, a consulta a potenciais investidores pelos Coordenadores ndo representa qualquer tipo de
distribuicdo ou oferta dos CRA, ndo tendo qualquer efeito vinculativo entre os participantes, pelo que ficam vedados tanto a realizagdo ou
aceitacdo de ofertas, quanto o pagamento ou o recebimento de quaisquer valores, bens ou direitos, entre investidores e Coordenadores.

-Consideragdes sobre estimativas e declarages futuras: quaisquer expectativas de recebimento de fluxos de caixa advindos dos CRA ou da
Suzano, previsGes e estimativas aqui contidas sdo meras previsdes e se baseiam em certas premissas que os Coordenadores e a Suzano
consideram razoaveis. Expectativas sdo, por natureza, especulativas, e é possivel que algumas ou todas as premissas em que se baseiam as
expectativas ndo se concretizem ou difiram substancialmente dos resultados efetivos. Nesse sentido, as expectativas sdo apenas estimativas.
Resultados efetivos podem diferir das expectativas, e tais diferencas podem acarretar prejuizo para a Suzano, a Emissora e para potenciais
investidores em seus CRA.

A Oferta estara sujeita a registro de distribuicdo publica perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), nos termos da Instrugdo da CVM
n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrucdo CVM 400"), e estara sujeita as previsées da Instru¢do da CVM n2 414, de 30
de dezembro de 2004, conforme alterada ("Instrucdo CVM 414").

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DOS CRA, DA EMISSORA, DA SUZANO E DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS NO AMBITO DA
EMISSAO E/OU DA OFERTA, BEM COMO SOBRE OS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS.

N3o sera (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez; (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para os CRA; ou (iii) firmado contrato de
estabilizacdo de preco dos CRA no ambito da Oferta.

O investimento nos CRA de que trata este Material Publicitdrio apresenta riscos para o investidor. E recomendavel que as decisdes de
investimento somente sejam tomadas apds compreensdo dos riscos envolvidos, andlise dos objetivos pessoais e leitura cuidadosa do Prospecto
Preliminar e do Termo de Securitizacdo, especialmente a Secdo “Fatores de Risco”, bem como da regulamentacdo dos CRA e da NCE. A decisdo
de investimento dos potenciais investidores no CRA é de sua exclusiva responsabilidade, podendo recorrer a assessores em matérias legais,
regulatdrias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o
investimento nos CRA.

A decisdo de investimento nos CRA demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao
investimento. As informacdes contidas neste Material Publicitario estio em consonancia com o Prospecto Preliminar, mas ndo o substituem. E
recomendada a leitura cuidadosa tanto do Prospecto Preliminar quanto do Termo de Securitizagdo, com especial atencdo as disposi¢cdes que
tratam dos fatores de risco a que os investidores de CRA estdo expostos, antes de qualquer decisdo sobre o investimento nos CRA.

Informagdes detalhadas sobre a Emissora, tais como seus resultados, negdcios e operagGes podem ser encontrados no Formulédrio de
Referéncia que se encontra disponivel para consulta no site da CVM, www.cvm.gov.br (neste website, acessar "Regulados" ao lado esquerdo da
tela, clicar em "Companhias", clicar em "Consulta a Base de Dados", clicar em "Documentos e Informagdes de Companhias", buscar “Octante
Securitizadora S.A.", e selecionar "DFP" ou "ITR", conforme o caso).
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Sumario da Oferta Pag. 9-33 e 127 do

Prospecto

Octante Securitizadora S.A. (“Octante”)

Titulo/Série/Emissdo CRA — Certificado de Recebiveis do Agronegdcio, da 12 Série da 102 Emissao da Octante

Lastro Direitos creditérios do Agronegdcio, oriundos de Nota de Crédito a Exportagdo

Inicialmente, R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), podendo ser aumentado em até 35%

Volume com o exercicio dos lotes suplementar e adicional

Valor Unitario RS$1.000,00, na data de emiss3o

Data de Vencimento 13 de abril de 2020

Amortizacao No vencimento (bullet)

A Nota de Crédito a Exportacdo visa ao financiamento das atividades relacionadas com a producdo pela
Suzano de produtos ou insumos oriundos da transformacdo de esséncias florestais, incluindo papel e
celulose, em conformidade com o disposto no item “Destinacdo de Recursos” do Prospecto Preliminar

Remuneragao do CRA Variagao acumulada de até 99,5% da Taxa DI, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding
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7 e Pdg. 9-33 e 127 d
Sumario da Oferta O T respecto

Para os investidores pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo isentos de imposto

TratamentoFiscal de renda, na data de elaboracdo e apresentacdo do presente material publicitario ao investidor

Vencimento Os CRA poderao ter seu vencimento antecipado declarado na ocorréncia de um dos eventos descritos no
Antecipado item 7.3 do Termo de Securitizagao, com efeitos automaticos ou ndo, conforme o caso

Negociagdo Os CRA serdo admitidos a negociacdo na BM&FBOVESPA e na CETIP

Garantia Firme de colocacgao, prestada pelos Coordenadores e limitada ao montante de

Regime de Colocagao
= ¢ R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais)

Financiamento das atividades da Suzano relacionadas ao agronegdcio, assim entendidas as atividades
relacionadas com a produgdo, comercializagdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos
oriundos da transformacao de esséncias florestais, inclusive a aquisicdo de bens ou contratacao de servicos
relacionados aos seus (a) projetos de expansdo e/ou manutengdo de capacidade de produgdo de celulose
e/ou de papel e (b) na construgdo e/ou ampliagdo de estacdo de tratamento de efluentes na fabrica
localizada na Cidade de Mucuri, Estado da Bahia, assim como (c) outros projetos de expansdo e/ou
manutencdo da sua base florestal no Brasil, tudo para fins de ampliacdo e/ou manutencdo de sua
capacidade de producdo e/ou exportacdo de papel e celulose em volumes que gerardo receitas em valores
superiores ao valor da NCE, na forma prevista em seu objeto social, com fundamento na Lei 6.313 e no
Decreto-Lein.2 413

Destinacdo dos

Recursos

Direcionamento da A distribuicdo buscara observar o seguinte direcionamento: (i) até 80% (oitenta por cento) de Investidores
Oferta Ndo Institucionais; e (ii) até 20% (vinte por cento) de Investidores Institucionais
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Pag. 47 do Prospecto

Datas de Pagamento da Remuneracao dos CRA

A remuneracdao dos CRA serd paga semestralmente, nas datas previstas na tabela abaixo, sendo
incidente a partir da data de integralizacao dos CRA:

Datas de Pagamento de Remuneragao
13/10/2016
13/04/2017
13/10/2017

15/10/2018
15/04/2019
14/10/2019

H
1
2
3
4 13/04/2018
5
6
7
8 13/04/2020 (Data de Vencimento)
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Pag. Capaq, 5, 6, 9, 38

Participantes da Oferta e 43 do Prospecto

PAPEL E CELULOSE
Vv,
{, BancoVotorantim

Assessores Legais Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados e Pinheiro Guimaraes Advogados

Agente Escriturador Planner Corretora de Valores S.A.

Agente Fiduciario Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
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EStrutu ra da Oper’agéo Pag. 41-42 do Prospecto

@) SUZANO 1) Suzano emite a NCE em favor do Banco Votorantim S.A.;

LGS 2) Banco Votorantim S.A. realiza o desembolso do crédito referente ao
financiamento a exportagdo dos produtos do agronegécio representado
pela NCE em favor da Suzano, observada a data de desembolso prevista na
NCE e o cumprimento das condi¢cdes de desembolso nela estabelecidas;

3) Banco Votorantim realiza a cessdo onerosa dos Direitos Creditérios do

6 \'\( BancoVotorantim Agronegécio em favor da Emissora, com o consequente endosso da NCE
peecessssssss ' em seu favor, para fins de constituigdo do lastro da Emissdo e dos CRA;

i Juros e ) (N 4) a Emissora realiza a emissdo de CRA, nos termos da Lei 11.076, de 30 de

1

Desembolso |
dos recursos_ |

M A 1| m——————
| Amortizacoes | 1 e O 5 | Pagamento ! dezembro de 2004, conforme alterada, sob regime fiduciario, com lastro
1

' __pelaCessao__ nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, conforme o disposto no Termo de
Securitizagdo, os quais serdo distribuidos publicamente no mercado de
: capitais brasileiro pelos Coordenadores, nos termos da Instrugdo CVM 400;
OCTANTE 5) com os recursos obtidos pela venda dos CRA, observado o cumprimento
' das demais condigdes previstas no contrato de cessdo dos Direitos
7 ' CRA ! 4 i Subscrico e Crec.jitcéNrios do Agronegécio,.a Emissora realiza o pagamento do preco de
' Integralizacdo do CRA aquisi¢cao ao Banco Votorantim S.A.;
Pagamento ! Y ! TTTTTTTTTTTTToTTTToos 6) aperfeicoada a cessdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio a Emissora,
do CRA os pagamentos de juros da NCE serdo feitos diretamente a Emissora pela
------------ — Investidores Suzano; e

7) com os recursos recebidos no ambito do fluxo financeiro dos Direitos
! Distribuico | Creditérios do Agronegécio, a Emissora remunera e amortiza os CRA,
: dos CRA | conforme cronograma de pagamentos da operagdo previsto no Termo de

R d Securitizagdo.

\" .
\I BancoVotorantim §Rd Bradesco BBl
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Pag. 67 do Prospecto

Cronograma Indicativo da Oferta

Ordem dos Eventos Eventos Data Prevista *)
1 Publicagdo do Aviso ao Mercado 07/03/2016
2 Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar ao Publico Investidor 07/03/2016
3 Inicio do Roadshow 07/03/2016
4 Republicacdo do Aviso ao Mercado® 11/03/2016
5 Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 14/03/2016
6 Inicio do Periodo de Reserva 14/03/2016
7 Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 14/03/2016
8 Encerramento do Periodo de Reserva 23/03/2016
9 Procedimento de Bookbuilding 23/03/2016
10 Protocolo de cumprimento de vicios sandveis 28/03/2016
11 Registro da Oferta pela CVM 11/04/2016
12 Divulga¢do do Anuncio de Inicio® 12/04/2016
13 Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo ao Publico Investidor 12/04/2016
14 Data limite de alocagdo dos CRA considerando os Pedidos de Reserva® 12/04/2016
15 Data de Liquidagdo Financeira dos CRA 13/04/2016
16 Data de Inicio de Negociagdo dos CRA na BM&FBOVESPA 14/04/2016
17 Data de Inicio de Negociagdo dos CRA na CETIP 14/04/2016
18 Publicagdo do Andincio de Encerramento®® 14/04/2016

(1)  Nota: As datas acima indicadas sdo meramente estimativas, estando sujeitas a atrasos e modificagdes.

(2) Nota: Data de Inicio da Oferta.

(3) Nota: Data de Encerramento da Oferta.

(4)  Nota: Manifestagdo dos investidores acerca da aceitagdo ou revogagdo de sua aceitagdo em adquirir os CRA, bem como a data em que sera realizada a efetiva
subscrigdo dos CRA pelos Investidores, mediante a assinatura do Boletim de Subscrigdo.

(5) Nota: O recebimento de reservas se iniciara, nos respectivos periodos de reserva, ap6s a republicagdo do Aviso ao Mercado, em que constara a identificagdo dos Participantes Especiais contratados até
tal data para fins do recebimento de ordens de subscrigdo dos CRA, signatarios dos Termos de Adesdo, nos termos da clausula XIll, do Contrato de Colocagao.
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Visao Geral Pag. 166 do Prospecto

A Suzano é uma empresa de base florestal, que atua ha mais de 90 anos nos segmentos de
papel e celulose.

@ Fabrica

Market Cap* R$ 20,7 bilhdes
\% Floresta Receita Liquida UDM? R$ 10,2 bilhdes
Base Florestal total 1,1 milhdo ha
3 Santos
’i Porto Capacidade de Celulose de Mercado? 3,4 milhdes ton
Capacidade de Papel 1,3 milhdo ton

Dados de 31/12/2015 /
1 SUZB5 a R$18,69 | ? Ultimos doze meses | * ndo inclui Fluff
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Pag. 173 do Prospecto

Portfélio de Produtos

A Suzano busca otimizar sua producdo e vendas a fim de maximizar o retorno dos seus ativos

Receita Liquida

69% ME / 31% MI

R$ 10,2 bilhdes
|

Celulose de Mercado

2° produtor mundial de celulose de eucalipto

Papelcartio Imprimir & Escrever

N&o Revestido Revestido

Nota: Ultimos doze meses findos em 31/12/2015.
Outros papeis representaram cerca de 1% da receita liquida no periodo

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
“FATORES DE RISCO” 13



MATERIAL PUBLICITARIO )

Posicionamento no Segmento de Celulose Pég. 168 do Prospecto

Em 2015, a capacidade® de celulose de mercado totaliza 63 milhdes de toneladas. Os 20 maiores produtores
representam 74% do mercado.

Capacidade de Producao de Celulose - Top 201 Capacidade de Producao de Fibra de Eucalipto
(milhoes de toneladas) (milhoes de toneladas)
Fibria 5,6 Fibria — 5,6

Arauco
CMPC2

APRIL
Suzano

suzano [ S 5

CMPC 2
Eldorado

UPM-Kymmene Arauco

Stora Enso Cenibra

Georgia Pacific S [Eee
Ilim

Metsa Group S LI

Weyerhaeuser Altri

P Ence

Paper Excelence Mondi
Eldorado

Portucel
Mercer

Domtar Lwarcel

Sodra IP 0,2
Resolutt? FP Grupo Orsa 0,1 Total: 22 milhdes de
Cenibra toneladas

Canfor

Inclui fibra longa, fibra curta, ndo branqueada e sulfeto, ndo inclui pasta mecanica / 2Capacidade total de Guaiba 2
Fonte: Hawkins Wright (jul/15) e Suzano
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ICI Pag. 165 do P :
Posicionamento no Segmento de Papel g9 [¢2 colteseecto

Demanda Brasileira de Papel em 2015
(milhGes de toneladas)

Total

Imprimir e Escrever 18% 1,9
¥ . . ~
SZV M Participacao

da Suzano
Papelcartdo i 0.6 /

B VVendas Domeésticas Importacao

14% 6,3

Fonte: Cenarios Iba
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Pag. 182 do Prospecto

Estrategia para maximizar o retorno sobre o capital
investido...

;v_'MPE Tlva DE
o ﬂTRUTURAL

..€ gevrawr mois valor para 0s acronastos
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Pag. 182 e 183 do Prospecto

Projeto 5.1

Investimento em modernizacao e desgargalamento aproxima a Suzano de um
custo estrutural otimo

: 112% 201
Capacidade de 5,1 milh&es de toneladas em 2018 Capacidade de producio

. : : : : de Papel e Celulose
Investimento industrial em Imperatriz e Mucuri (milhdes de toneladas)

Incremento e aproximacao da base florestal

Reducdo do custo caixa: menor consumo de insumos e
diluicdo de custo fixo -

Investimento total estimado: R$ 1,14 bilhZo; TIR projetada 2 B L
de 47%

Busca do custo caixa estrutural timo permitira maior
geracao de valor ao acionista
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Pdag. 183 do Prospecto

Negdcios Adjacentes
Investimentos em projetos de alta rentabilidade e escalabilidade

Primeiro clone geneticamente Primeira empresa a usar fibra
modificado que obteve aprovacao curta para producao de fluffno . z
da CTNBio para fins comerciais mundo rmovagao _

\ Capacidade de substituicao de até
70% do fluff para producao de B
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Demanda e Oferta Global de Papel por Regiao R RRE

O crescimento da demanda global de papel de 2014 a 2019 é estimado em +1,7%a.a., impulsionado pelos paises emergentes, enquanto o
crescimento estimado da oferta é de +1,6% a.a. nesse periodo, conforme graficos abaixo:

Demanda Global de Papel Oferta Global de Papel
(milhdes de toneladas) 458 (milhées de toneladas) 458
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2009 2013 2014 2019e 2009 2013 2014 2019e
CAGR Demanda 2009 - 2013 2014 - 2019e CAGR Oferta 2009 - 2013 2014 - 2019e
América do Norte -1,8% -0,7% América do Norte -1,4% -0,6%
Europa Ocidental -0,9% -0,4% Europa Ocidental -0,5% -0,2%
Leste Europeu +4,1% +2,9% Leste Europeu +3,7% +3,5%
Asia +4,1% +2,9% Asia +4,2% +2,9%
América Latina +3,0% +2,3% América Latina +2,6% +2.7%
Outros* +2,7% +2,7% Outros* +2,7% +3,6%
Total +1,7% +1,7% Total +1,6% +1,6%

Nota: *Outros inclui Oriente Médio e Africa
Fonte: Poyry (2013)
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Demanda e Oferta Global de Papel por Segmento  Pdg 137 doProspecto

0 crescimento da demanda global de papel ¢ impulsionado pelos segmentos de papéis para fins sanitarios e papel cartao.

Demanda Global de Papel Oferta Global de Papel
(milhées de toneladas) 458 (milhGes de toneladas) 458
413 422 414 423
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2009 2013 2014 2019%e 2009 2013 2014 2019%e
CAGR Demanda 2009 - 2013 2014 - 2019e CAGR Oferta 2009 - 2013 2014 - 2019e
Imprimir & Escrever +0,2% +0,4% Imprimir & Escrever -0,1% +0,3%
Fins Sanitarios +3,5% +3,2% Fins Sanitarios +3,5% +3,2%
Papel cartao +2,7% +2,4% Papel cartao +2,3% +2,3%
Especiais +0,3% +0,5% Especiais +1,0% +0,6%
Outros* +3,3% +2,7% Outros* +3,4% +2,7%

Papel Jornal -1,8% -1,2% Papel Jornal -1,9% -1,2%
Total +1,7% +1,7% Total +1,6% +1,6%
Nota: *Outros inclui corrugados e sacos, ou seja, produtos com pouco ou nenhum consumo de fibra virgem

Fonte: Poyry (2013)
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Consumo per capita de Papéis para Fins Sanitarios

Demanda por papéis para fins sanitarios é impactada pela cultura, pelo crescimento economico (PIB) e pelo desenvolvimento do pais

(urbanizacdo). A participacao desse segmento na demanda total por papéis deve crescer em funcdo da maior demanda nos paises em

desenvolvimento.

Consumo per capita de Papéis para Fins Sanitarios
(Kg/habitante/ano)
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Fonte: World Tissue Business Outlook — RISI (2013)
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Demanda e Oferta Global de Celulose de Mercado

O crescimento da demanda por celulose de mercado é impulsionado pelo consumo da fibra na Asia. O crescimento da oferta

PAPEL E CELULOSE

Pdag. 141 do Prospecto

acontece na América Latina, regido mais competitiva para producao de celulose.

Demanda Global de Celulose de Mercado

(milhoes de toneladas)

Oferta Global de Celulose de Mercado
(milhoes de toneladas)
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2009 2013 2014 201%e 2009 2013 2014e 2019e
CAGR Demanda 2009 - 2013 2014 - 2019e CAGR Oferta 2009 - 2013 2014 - 2019e
América do Norte -3,8% -1,7% América do Norte +0,4% +0,1%
Europa -0,3% +0,2% Europa +1,3% +1,0%
Asia +7,8% +4,4% Asia +4,5% +4,2%
América Latina +5,5% +3,3% América Latina +6,9% +3,9%
Outros* +6,3% +3,5% Outros* +1,7% +0,1%
Total +3,2% +2,4% Total +2,9% +2,2%

Nota: *Outros inclui Oriente Médio e Africa
Fonte: Poyry (2013)
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Consumo de Celulose Pag. 142 do Prospecto

Globalmente, o mercado de celulose representa 14% do consumo de fibra para a producao de papel
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Competitividade da Fibra de Eucalipto Pag. 143 e 171 do Prospecto
Competitividade da fibra de eucalipto leva a substituicao de fibras.
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Custo de Producao de Celulose PGg. 144 do Prospecto

Os novos projetos de celulose estao em regides de baixo custo, a maioria no Brasil.

800 1 Custo Caixa CIF / Europa
(US$/ton)

Fibra Curta Fibra Longa

400

= M @© @© o (M ([© | (T @ ®© O D [} (@) © © © (O} (OS]
2 > > S S8 S3283 2 8 © 5 Q 5 & £ ows
© 2= QO = © < 99 £ & b o oL
o S e 2 (@) o S| c L < 5 o) U 5 9 C & Ll © ) mg
& < 5 2 Ol g wvwlU =X 3 «© S b O ©
° S —Eglus 2 2 = £ o 8 @
C >~ cC ~ = Ll %) L (%) (W) o] o
= ) [} © g =2 B e} O ©
= o Q@ @) = st st © C
c o Q@ om 17) += = C o
(W] 5 ] 2 = © @]
) = O @) o

*QOthers includes New Zeland, Argentina, China and South Africa
Source: Hawkins Wright (dez/15)
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Competitividade Florestal do Brasil

Brasil reline vantagens competitivas para continuar alavancando sua posicao florestal no ambito global

Produtividade em Folhosas (m3/ha/ano) Vantagens Competitivas - Brasil
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Fonte: ABRAF - 2014
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Fonte: Suzano
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Resultado Operacional Pég. 177-178 do Prospecto
Receita de Vendas de Celulose Receita de Vendas de Papel
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Resultado Economico Financeiro Pdg. 179 do Prospecto

Receita Liquida 10.224 Despesas Administrativas / Receita Liquida
(RS milhoes) (%)

7.264 7.8%
5192 5.689

2012 2013 2014 2015
RYUSY 195 2,16 2,35 3,33 2012 2013 2014 2015
M Celulose Papel
Despesas com Vendas / Receita Liquida EBITDA Ajustado e Margem EBITDA Ajustada
(%) (RS milhoes) (%)

33.89% 44,9%
31,3% s 4,594
24,3%
4,8%

2012 2013 2014 2015 2012 2013 2014 2015
M EBITDA Ajustado —e— Margem EBITDA Ajustada
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Endividamento
Reducao constante da alavancagem visa preparar a Suzano para o futuro

Divida Liquida (R§ e US$ bilhces) € Alavancagem ()

5,2% 471 10¢
4,8x 3,3X .
\\;;\ ?}IOX 2;7X
3,7X \——-‘—— -
3,1X 2 9x o
2,3X 2,3
Dez/14 var/15 Jun/15 Dez/15
B Divida Liquida R$ @ Divida Liquida US$
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Perfil da Divida

Perfil de endividamento adequado e custo da divida competitivo

Custo médio da Divida (%) Amortizacao (R$ bilhces)
4,1

3,2

2,6

94,4%
Dez/13 — :
ez/ 4.8%

Caixa 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

91,2% em
Sl F o

- Divida Bruta: R$14,7 bilhdes

4 68% em moeda estrangeira* e 32% em BRL
Bl F A%

Divida liquida: R$12,3 bilhdes
/5% em moeda estrangeira* e 25% em BRL

I USD Il BRL Vencimentos: 88% no longo prazo

Dados de Dez/15
*Considera ajuste com derivativos
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O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverao ser observados pelo potencial investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, regulamentagdo especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, a Suzano e suas atividades, aos Direitos Creditorios do Agronegdcio e aos proprios
CRA objeto da emissdo regulada pelo Termo de Securitizagdo. O potencial investidor deve ler cuidadosamente todas as informag&es descritas no Termo de Securitizagdo
e nos Prospectos Preliminar (assim como sua versdo definitiva, quando disponivel), bem como consultar os profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma
decisdo de investimento. Abaixo sdao exemplificados, de forma nao exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscricdo e aquisicdo dos CRA. Os termos aqui utilizados
iniciados em letra maiuscula terdo o significado a eles atribuido no Prospecto Preliminar (assim como sua versdo definitiva, quando disponivel) e no Termo de
Securitizagao.

Riscos da Operagdo de Securitizagdo

Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio: A securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio é uma operagdo recente no
Brasil. A Lei 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de
recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos. Além disso, a securitizagdo é uma operagdo mais complexa que outras emissoes de valores mobilidrios, ja que envolve
estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor mobilidrio, de seu devedor (no caso, a Suzano) e créditos que lastreiam a emissdo. Dessa
forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer
situagGes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim um risco aos investidores dos CRA, uma vez que o Poder Judiciario podera, ao analisar a
Oferta e os CRA e interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisGes desfavoraveis aos interesses dos investidores dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo: Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissdo considera um conjunto
de rigores e obriga¢Oes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo por diretrizes a legislagdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade
e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operagao financeira, em situagGes de stress podera haver perdas por
parte dos titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para promog¢ado da eficacia da estrutura adotada para os CRA, na eventualidade de necessidade
de reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais de quaisquer de seus termos e condicdes especificos.
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N3o existe regulamentacdo especifica acerca das emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio: A atividade de securitizacdo de créditos do agronegdcio esta
sujeita a Lei 11.076 e a regulamentag¢do da CVM, no que se refere a distribuicdes publicas de certificados de recebiveis do agronegdcio. Como ainda ndo existe
regulamentacdo especifica para estes valores mobilidrios e suas respectivas ofertas ao publico investidor, a CVM, por meio do comunicado definido na reunido do
Colegiado realizada em 18 de novembro de 2008, entendeu que os dispositivos da Instrucdo CVM 414, norma aplicdvel aos certificados de recebiveis imobiliarios,
seriam aplicaveis, no que coubessem, as ofertas publicas de certificados de recebiveis do agronegdcio e seus respectivos emissores. Assim, enquanto a CVM nao tratar
da matéria em norma especifica, sera aplicada as ofertas de certificados de recebiveis do agronegdcio a Instrucdo CVM 414, interpretada na forma da Lei 11.076, com as
devidas adapta¢bes a fim de acomodar as possiveis incompatibilidades entre a regulamentacdo dos certificados de recebiveis imobilidrios e as caracteristicas das
operacgodes de certificados de recebiveis do agronegdcio, sem prejuizo de eventual edicdo posterior de norma especifica pela CVM aplicavel a operac¢des de certificados
de recebiveis do agronegdcio, o que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da operacgdo e eficacia dos termos e condi¢des constantes de seus documentos, na
medida em que a auséncia de regulamentacdo especifica traz inseguranga sobre a forma de aplicagdo aos CRA das regras atualmente existentes sobre os CRI.

Riscos dos CRA e da Oferta

Riscos Gerais. Os riscos a que estdo sujeitos os titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitagdo, perdas em decorréncia de condigdes
climaticas desfavordveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente a producdo de papel e celulose, redugdo de pregos de commodities do setor
agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessdo de crédito que possam afetar a renda da Suzano, de suas Controladas e,
consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econOmicas que possam afetar o setor a que se destina o financiamento objeto da
captagdo de recursos viabilizada pela Operagao de Securitizagdo. Adicionalmente, falhas na constituicao ou formalizagdo do lastro da Emissdo, inclusive, sem limitagdo,
da NCE, bem como a impossibilidade de execugdo especifica de referido titulo e dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, caso necessdria, também podem afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.
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Os CRA s3o lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos de NCE: Os CRA tém seu lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais sdo oriundos de
NCE emitida pela Suzano, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos titulares de CRA durante todo o prazo da Emissdo. Nao existe
garantia de que nao ocorrerd futuro descasamento, interrupg¢ao ou inadimplemento em seu fluxo de pagamento por parte da Suzano, caso em que os titulares de CRA
poderao ser negativamente afetados, quer seja por atrasos no recebimento de recursos devidos pela Emissora ou mesmo pela dificuldade ou impossibilidade de receber
tais recursos em funcdo de inadimplemento por parte da Suzano.

Falta de Liquidez dos CRA: Ainda ndo estd em operagdo no Brasil o mercado secunddrio de CRA de forma ativa e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um
mercado para negociacdo dos CRA que permita sua alienagdo pelos subscritores desses valores mobilidrios, caso decidam pelo desinvestimento. Adicionalmente, o
numero de CRA foi definido de acordo com a demanda dos CRA pelos investidores, de acordo com o plano de distribuicdao elaborado pelos Coordenadores. Portanto,
ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posigdes ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto,
uma eventual alienagao dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para
negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

Quoérum de deliberacdo em Assembleia Geral: Algumas deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva
assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de Securitizagdo. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser
obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavordvel, ndo havendo mecanismos de venda compulsdria no caso de dissidéncia do titular do CRA
em determinadas matérias submetidas a deliberagao em Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizagcdo de convocagado e realizagdo de Assembleias Gerais podera
ser afetada negativamente em razado da grande pulverizagdao dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os titulares dos respectivos CRA.
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Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA podera dificultar a captacdo de recursos pela Suzano, bem como acarretar reducdo de liguidez dos CRA para
negociacdo no mercado secundario e impacto negativo relevante na Suzano: Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora e/ou
a Suzano sdo levados em consideragdo, tais como sua condi¢do financeira, administracdo e desempenho. S3o analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim
como as obrigacdes assumidas pela Emissora e/ou pela Suzano e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condi¢do financeira da Emissora e/ou da Suzano.
Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido quanto as condi¢ées da Suzano de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e
juros no prazo estipulado relativos a Amortizacdo e Remuneracdo dos CRA. Caso a classificacdo de risco originalmente atribuida seja rebaixada, a Suzano podera
encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobilidrios, o que poderd, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados
e nas operagoes da Suzano e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores
mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentacdes especificas que condicionam
seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagdo aos CRA, assim
como na classificagdo de risco corporativo da Suzano, pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o
prego desses CRA e sua negociagdo no mercado secundario.

Risco de Adocdo da Taxa DI para cdlculo da Remuneracdo: A Simula n2 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a cldusula que sujeita o
devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela CETIP. A referida simula ndo vincula as decisdes do Poder Judiciario e decorreu do julgamento
de agdes judiciais em que se discutia a validade da aplicagdo da Taxa DI divulgada pela CETIP em contratos utilizados em operagdes bancarias ativas. Ha a possibilidade
de, numa eventual disputa judicial, a SUmula n? 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é vdlida como fator de remuneragao dos
CRA. Em se concretizando referida hipotese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI, podera (i) ampliar o descasamento entre os
juros da NCE e a Remuneragdo; e/ou (ii) conceder aos titulares de CRA juros remuneratdrios inferiores a atual Remuneragdo, bem como limitar a aplicagdo de fator de
juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislagdo brasileira aplicavel a fixagdo de juros remuneratdrios.

Ndo sera emitida carta conforto no ambito da Oferta: No ambito desta Emissdao ndo sera emitida manifestagdo escrita por parte dos auditores independentes da
Emissora e da Suzano acerca da consisténcia das informagdes financeiras constantes nos Prospectos com as demonstragdes financeiras por elas publicadas.
Consequentemente, os auditores independentes da Emissora e/ou da Suzano n3o se manifestardo sobre a consisténcia das informagdes financeiras da Emissora e/ou da
Suzano constantes nos Prospectos.
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Risco de Cessdo de Crédito a Instituicdo Nado Integrante do Sistema Financeiro Nacional: A NCE foi emitida em favor do Banco Votorantim e endossada em beneficio da
Emissora, com a respectiva cessdao onerosa definitiva dos Direitos Creditdrios do Agronegécio, conforme autorizado pelo inciso | do artigo 62 da Resolu¢cdao do Conselho
Monetdrio Nacional n2 2.836, de 30 de maio de 2001, conforme alterada. Determinadas decisdes judiciais estabeleceram, nas situagGes ali previstas, que as cessdes de
direitos creditérios a entidades ndo participantes do Sistema Financeiro Nacional nao atribuiriam, a tais cessiondrios, as mesmas prerrogativas que seriam atribuidas a
entidades integrantes do Sistema Financeiro Nacional. Sendo assim, ndo é possivel prever: (i) a caracterizacdo da Emissora, pelo Poder Judicidrio, numa eventual disputa
judicial, como instituicdo integrante ou nao do Sistema Financeiro Nacional; nem se (ii) serdo impostas ou ndo, por meio de decisdo judicial, limitacdes ao exercicio, pela
Emissora, de prerrogativas estabelecidas na NCE referentes a cobranca de encargos e/ou juros remuneratdrios dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, em
inobservancia ao ato juridico perfeito representado pela emissdo da NCE e por seu endosso em favor da Emissora, nos termos inicialmente pactuados com a Suzano.
Quaisquer destes cendrios podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Descasamento da Taxa DI a ser utilizada para o pagamento da Remuneracdo: Todos os pagamentos de Remuneragdo serdo feitos com base na Taxa DI referente ao
periodo iniciado 1 (um) Dia Util antes do inicio de cada periodo de acimulo da Remuneragéo (limitada & data de emissdo da NCE) e encerrado no Dia Util anterior a
respectiva Data de Pagamento da Remuneragdo. Nesse sentido, o valor da Remuneragao a ser paga ao titular de CRA podera ser maior ou menor que o valor calculado
com base no periodo compreendido exatamente no intervalo entre a data de inicio de cada periodo de acimulo de remuneragdo e a respectiva Data de Pagamento.

Nao realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. A Emissora, na
qualidade de cessionaria dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario, nos termos do artigo 13 da Instrugdao CVM 28, sdo responsaveis por realizar os
procedimentos de execug¢do dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfagdo do crédito dos titulares de CRA. A realizagdo inadequada dos
procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislagdo ou regulamentagao
aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranga judicial dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio ou em caso de perda dos documentos comprobatérios dos Direitos Creditérios do Agronegdcio também pode ser afetada a capacidade de
satisfacdo do crédito, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.
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Riscos da Cessdo Onerosa dos Direitos Creditorios do Agronegocio

Risco da Originacdo e Formalizacdo do Lastro dos CRA: A Suzano somente pode emitir notas de crédito a exportagdo em valor agregado compativel com sua capacidade
de exportagdo de bens e/ou servicos, devendo tais titulos atender aos critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua regular emissdo e formalizagdo,
observado o respectivo desembolso do crédito no ambito de sua emissdo por uma instituicdo financeira, como ocorreu com o Cedente, no caso da NCE vinculada a
Operacdo de Securitizacdo. Ndo é possivel assegurar que ndo havera fraudes, erros ou falhas no processo de analise da Suzano sobre a sua capacidade de exportagdo e
limitacdo de emissdo das notas de crédito a exportagdo, sendo que tais situacBes podem ensejar o inadimplemento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, a
contestacdo da regular constituicdo da NCE por terceiros, pelo Cedente e/ou pela Emissora, e/ou o vencimento antecipado da NCE e, consequentemente, dos CRA, pelo
descumprimento da comprovacido das exportacbes e/ou das atividades de apoio e complementacdo integrantes e fundamentais da exportacdo integrantes do
Orcamento, causando prejuizos aos titulares do CRA.

Validade da Cessao de Direitos Creditdrios: A cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pode ser invalidada ou tornada ineficaz em face do Cedente, com impacto
negativo sobre o Patriménio Separado, se realizada em: (i) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo o Cedente estiver insolvente ou se,
com a cessdo, passe ao estado de insolvéncia; (ii) fraude de execugdo, caso (a) quando da cessdo, o Cedente for sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a
insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditorios do Agronegdcio cedidos a Emissora pender demanda judicial fundada em direito real; e (iii) fraude a execucgéo fiscal, se o
Cedente, quando da cessdao de Direitos Creditérios do Agronegécio, for sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributdrio regularmente
inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal.

Inadimpléncia da NCE e Risco de Crédito da Suzano: A capacidade do Patrimoénio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissao de CRA depende do
adimplemento, pela Suzano, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. O Patrimdnio Separado, constituido em favor dos titulares de CRA, ndao conta com qualquer
garantia ou coobrigacao da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos titulares de CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento da NCE,
pela Suzano, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA. Ademais, é importante salientar que nao hda garantias de que os
procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio serdao bem sucedidos. Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneragao
e Amortizacao depende do pagamento integral e tempestivo, pela Suzano, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a ocorréncia de eventos internos ou externos que
afetem a situagdo econdmico-financeira da Suzano e sua capacidade de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do
Patrimdnio Separado de suportar suas obriga¢des, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagdo.
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Risco de Descumprimento dos Requisitos da NCE

O inciso Xlll do artigo 12 da Lei n.2 8.402, de 8 de janeiro de 1992, conforme alterada, prevé a isenc¢ao fiscal do imposto sobre operagdes de crédito, cambio e seguro, ou
relativas a titulos e valores mobilidrios, incidente sobre operagdes de financiamento realizadas por meio de nota de crédito a exportagao, de que trata o artigo 22 da Lei
6.313, observado o cumprimento dos requisitos previstos pelo Decreto-lei 413. Nesse sentido, na hipétese de (i) descumprimento de obrigagGes assumidas no dmbito
da NCE, em especial os deveres relacionados a destinagdo de recursos e a comprovacao das exportacbes e/ou das atividades de apoio e complementacgio integrantes e
fundamentais da exportagdo previstas no Orcamento, e/ou (ii) de desenquadramento da NCE com relagdo aos requisitos que a qualificam como nota de crédito a
exportagao sujeita a referido incentivo fiscal; que, em qualquer caso, resulte na incidéncia de referido tributo, o valor aplicavel serd integralmente devido pela Suzano,
independentemente do destinatario da autuagao fiscal, nos termos e no prazo previstos na NCE, sob pena de vencimento antecipado da NCE e, consequentemente, dos
CRA, observados os eventuais prazos de cura previstos nos respectivos Documentos da Operagdo e os prazos de resposta da respectiva autuagdo fiscal.

Liquidacdo do Patriménio Separado, pré-pagamento e/ou vencimento antecipado dos CRA podem gerar efeitos adversos sobre a Emissdo e a rentabilidade dos CRA:
Conforme previsto na NCE, ndo hd possibilidade de liquidagdo antecipada facultativa do titulo pela Suzano. Portanto, em linha com a estrutura da Operagdo de
Securitizagdo, o Termo de Securitizagdo estabelece que nao havera possibilidade de resgate antecipado facultativo dos CRA pela Emissora. Ndo obstante referida
previsdo, e observadas as regras de pagamento antecipado previstas na NCE, a Emissora deverd efetuar o resgate antecipado obrigatério dos CRA, na forma prevista no
Termo de Securitizagdo, caso seja verificado um evento de pagamento antecipado obrigatdrio da NCE, nas hipdteses de: (i) constatacdo de qualquer vicio, invalidade ou
ineficacia na cessdo de crédito realizada no ambito do Contrato de Cessdo, exceto em caso de vicio sandvel ou ineficacia perante terceiros, hipoteses nas quais sera
aplicavel prazo de cura de (a) 10 (dez) Dias Uteis, para sanar vicio identificado para a realizagdo do registro da NCE no(s) cartério(s) de registro de titulos e documentos,
nos termos da Clausula 21 da NCE; ou (b) 5 (cinco) Dias Uteis, para quaisquer outras hipteses, em ambos os casos, contados da ciéncia, pela Suzano, de referido vicio
ou ineficacia, sendo certo que a confirmagdo de que referido vicio, invalidade ou ineficicia na cessdo de crédito foi devidamente sanado ficarad a cargo do Cedente; e/ou
(ii) caso a NCE, qualquer dos instrumentos constitutivos da Operagdo de Securitizagdo e/ou o Contrato de Cessdo seja, por qualquer motivo ou por qualquer pessoa,
resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto. Nos termos da NCE, a ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente
comunicada, a Emissora, pela Suzano, em prazo de até 2 (dois) Dias Uteis de sua ciéncia pela Suzano. O descumprimento do dever de comunicacdo pela Suzano n3o
impedira a Emissora de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensées previstas ha NCE, no Contrato de Cessdo e/ou no Termo de Securitizagdo, inclusive
de exigir a liquidagdo antecipada da NCE pela Suzano nos termos e prazos nela previstos e, na hipétese de seu descumprimento, declarar o vencimento antecipado da
NCE. Na ocorréncia de qualquer hipdtese de resgate antecipado obrigatério dos CRA, bem como de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrimonio Separado ou dos
Eventos de Vencimento Antecipado, (i) podera ndo haver recursos suficientes no Patrimdnio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA;
e (ii) dado aos prazos de cura existentes e as formalidades e prazos previstos para serem cumpridos no processo de convocagao e realizagdo da Assembleia Geral que
deliberara sobre tais eventos, ndo é possivel assegurar que a declaragdo do vencimento antecipado e/ou a deliberagdo acerca da eventual liquidagdo do Patrimdnio
Separado ocorrerdo em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos titulares de CRA.
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Na hipotese da Emissora ser declarada inadimplente com relagdo a Emissdo e/ou ser destituida da administragdo do Patriménio Separado, o Agente Fiducidrio devera
assumir a custoddia e administragdo do Patrimonio Separado, conforme previsto no Termo de Securitizagdo. Em Assembleia Geral, os titulares de CRA deverdo deliberar
sobre as novas normas de administracao do Patrimonio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditérios do Agronegdcio, bem como suas respectivas
garantias, ou optar pela liquidagdao do Patriménio Separado, que podera ser insuficiente para a quitacao das obrigagdes perante os titulares de CRA. Na hipdtese de
decisdo da Assembleia Geral de promover a liquidagao do Patrimdnio Separado, tal decisdao nao acarreta, necessariamente, em um Evento de Vencimento Antecipado, e
por conseguinte, poderd ndo haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA. Consequentemente,
os adquirentes dos CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais eventos, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento da
ocorréncia da hipdtese de resgate antecipado obrigatério dos CRA, bem como dos Eventos de Liquidagdo do Patrimonio Separado e/ou do Evento de Vencimento
Antecipado, outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislacdo tributéria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera resultar na aplicacdo efetiva de uma aliquota superior a aliquota que seria aplicada caso os CRA
fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.

Riscos do Regime Fiducidrio

Decisdes judiciais sobre a Medida Proviséria n? 2.158-35 podem comprometer o regime fiducidrio sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio: A
Medida Proviséria n2 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetag¢do ou a separagao, a
qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdao aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial
guanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”. Adicionalmente, o pardgrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem
respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de
separagdo ou afetagdo” (grifo nosso). Nesse sentido, a NCE e os Direitos Creditdrios do Agronegdcio poderdo, ndo obstante comporem o Patrimonio Separado, ser
alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdencidrios de pessoas fisicas e juridicas
pertencentes ao mesmo grupo econémico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo
grupo econOmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de
realizagdo dos Créditos do Patrimonio Separado. Nesta hipdtese, é possivel que Créditos do Patriménio Separado ndo venham a ser suficientes para o pagamento
integral dos CRA apds o cumprimento das obrigagdes da Emissora perante aqueles credores.
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Riscos Relacionados a Emissora

Emissora dependente de registro de companhia aberta: A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como securitizadora de créditos do agronegdcio, por meio da
emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio. Para tanto, depende da manutencdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas
autorizagdes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, seu registro podera ser suspenso ou mesmo
cancelado, afetando assim as suas emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio.

Atuacdo Negligente e Insuficiéncia de Patriménio da Emissora: Nos termos do artigo 92 da Lei n.2 9.514, foi instituido regime fiducidrio sobre os Direitos Creditérios do
Agronegadcio, a fim de lastrear a emissdo dos CRA, com a consequente constituicdo do Patrimonio Separado. O patrimonio proprio da Emissora ndo sera responsavel
pelos pagamentos devidos aos titulares de CRA, exceto na hipdtese de descumprimento, pela Emissora, de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimonio Separado. Nestas circunstancias, a Emissora sera responsavel pelas perdas ocasionadas aos
titulares de CRA, sendo que ndo ha qualquer garantia de que a Emissora terd patrimonio suficiente para quitar suas obrigacdes perante os Titulares de CRA, o que
podera ocasionar perdas aos Titulares de CRA.

N3o realizacdo do Patrimbnio Separado: A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo
de créditos do agronegdcio por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, cujos patriménios sao administrados separadamente, nos termos da Lei
9.514 e da Lei 11.076. O Patrimonio Separado desta Emissdao tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditdrios do Agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso ou
falta de recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Emissora afetara negativamente a capacidade da Emissora de honrar suas obrigacdes decorrentes dos
CRA. Na hipdtese da Emissora ser declarada insolvente, conforme previsto no Termo de Securitizagdo, o Agente Fiducidrio devera assumir temporariamente a
administragdo do Patrimonio Separado ou optar pela liquidagao deste, que podera ser insuficiente para quitar as obrigagcdes da Emissora perante os titulares de CRA.

Nado aquisicao de créditos do agronegdcio: A Emissora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizagdo, sendo suas emissdes realizadas com créditos
originados por terceiros. Portanto, o sucesso na identificagdo e realizagdo de parcerias para aquisicao de créditos é fundamental para o desenvolvimento de suas
atividades. A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode ndo ser capaz de efetuar os investimentos desejados em termos
economicamente favoraveis. A falta de acesso a capital adicional em condig¢Bes satisfatdrias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros das atividades da
Emissora, o que pode prejudicar sua situagdo financeira, assim como seus resultados operacionais, o que terminaria por impactar suas atividades de administragdo e
gestao do Patrimonio Separado.
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Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissao: A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de atividades, como auditores,
agente fiduciario, agente de cobrancga, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus pregos ou ndo
prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servigo. Esta substituicdo, no entanto,
podera ndo ser bem sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao Patrimonio Separado. Adicionalmente, caso alguns
destes prestadores de servicos sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus precos ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada
pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico, o que podera afetar negativamente as atividades da Emissora e, conforme o caso, as
operagoes e desempenho referentes a Emissado.

Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante: A Emissora contratard o Custodiante, que sera responsavel pela guarda fisica dos documentos
comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, a saber: a via fisica negociavel da NCE e uma via original do Contrato de Cessao,
bem como do Termo de Securitizagdo. A perda e/ou extravio de referidos documentos comprobatdrios podera resultar em perdas para os titulares de CRA.

Administracdo : A capacidade da Emissora de manter uma posicdao competitiva e a prestacao de servicos de qualidade depende em larga escala dos servicos de sua alta
administracdo. Nesse sentido, a Emissora ndo pode garantir que terd sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua alta administracdo. A perda dos
servigos de qualquer de seus membros da alta administracdo ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integra-la, pode causar um efeito adverso
relevante na situacao financeira e nos resultados operacionais da Emissora, o que terminaria por impactar suas atividades de administracao e gestdo do Patrimonio
Separado.

A Emissora poderd estar sujeita a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial: Ao longo do prazo de duragdao dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de
faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o Regime Fiducidrio e o Patrimonio Separado, eventuais contingéncias da
Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar os Direitos Creditérios do Agronegdcio, principalmente em razdo da falta de
jurisprudéncia no pais sobre a plena eficacia da afetagao de patriménio.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
“FATORES DE RISCO”"



MATERIAL PUBLICITARIO ey

PAPEL E CELULOSE

Fatores de RiSCO Pag. 108-131 do Prospecto

Riscos Relacionados a Suzano

Os precos dos produtos da Suzano sao altamente influenciados por mercados internacionais e, portanto, a Suzano tem pouco controle sobre os precos praticados: Os
mercados de celulose sdo tipicamente ciclicos. Além disso, os precos de celulose praticados pela Suzano acompanham os pregos internacionais de mercado, que sao
determinados pelo balango de oferta e demanda, pela capacidade de producgdo global e pelas condigdes econdmicas mundiais. Esses precos também podem ser
afetados por flutuagdes das taxas de cambio entre as moedas dos principais paises produtores e consumidores, movimentacdes de estoques entre produtores e
compradores, em funcdo de expectativas de precos distintas ou, ainda, pelas estratégias de negdcios adotadas por outros produtores, incluindo a disponibilidade de
substitutos para os produtos da Suzano a precos mais competitivos. Todos esses fatores estdo fora do controle da Suzano e podem ter um impacto significativo sobre a
demanda por celulose e, consequentemente, sobre as margens operacionais, lucratividade e retorno sobre o capital investido da Suzano. Os prec¢os de papéis, por sua
vez, sdo determinados pelas condi¢des de oferta e demanda nos mercados regionais onde sdo comercializados com comportamento mais estdvel do que o dos pregos
de celulose. Assim, os precos dos papéis comercializados pela Suzano sofrem flutuagdes em decorréncia direta de diversos fatores, dentre eles, das flutuagdes nos
precos de celulose e de caracteristicas especificas dos mercados em que a Suzano atua. Flutuagdes de pregos dos produtos ocorrem ndo sé de ano para ano, mas
também ao longo do ano como resultado da economia e regional, condigcdes, restrigdes de capacidade, aberturas e fechamentos de plantas, entre outros fatores. A
Suzano nao pode garantir que os precos de mercado para celulose e papel e a demanda por seus produtos se manterdo favordveis aos seus negdcios sem oscilagdes
adversas, casos em que a habilidade da Suzano em operar suas fabricas de maneira economicamente vidvel podera ser afetada de forma negativa.

A Suzano apresenta alto grau de dependéncia de suas areas de plantio para o fornecimento de madeira, que é essencial para seus processos de producdo. Qualguer
dano efetivo sobre essas dreas de plantio pode afetar adversamente os resultados operacionais da Suzano: Parte relevante da madeira utilizada nos processos de
produgao da Suzano é fornecida por suas proprias operagdes florestais, que incluem areas de plantio localizadas préximas as unidades industriais de produc¢do da
Suzano. O mercado de madeira no Brasil é limitado, ja que a maioria dos produtores de celulose e papel utiliza a madeira extraida de suas areas de plantio para
consumo proéprio. Além disso, para aquisi¢do ou utilizagdo das terras que formarao a sua base florestal, a Suzano concorre com outras culturas, o que acaba elevando
potencialmente o prego de aquisicao das areas de plantio ou mesmo trazendo dificuldades para a contratagdo de terceiros para desenvolver o cultivo do eucalipto.
Ainda, as areas de plantio da Suzano estdo sujeitas a ameagas naturais, tais como, seca, incéndio, pestes e pragas, que podem reduzir o fornecimento de madeira para a
Suzano ou resultar em maiores pregos para a madeira que a Suzano adquire. As areas de plantio da Suzano também estdo sujeitas a ameagas adicionais, tais como a
perda temporaria da posse causada por invasdo de posseiros, inclusive por movimentos sociais, ou roubo de madeira. Portanto, qualquer dano efetivo sobre essas areas
de plantio pode afetar adversamente os resultados operacionais da Suzano.
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A atividade da Suzano apresenta riscos operacionais relevantes que se materializados podem resultar na paralisacdo parcial de suas atividades e impactar adversamente
os seus resultados e condicdes financeiras: A Suzano tem suas operagdes sujeitas aos riscos operacionais os quais podem causar a paralisacdo, ainda que parcial ou
temporaria, de suas atividades e perda de producdo. Tais paralisacdes podem ser causadas por fatores associados a falha de equipamentos, acidentes, incéndios, greves,
desgastes decorrentes do tempo e da exposicdo as intempéries e desastres naturais. A ocorréncia dos eventos mencionados pode, dentre outros efeitos, resultar em
danos graves a bens da Suzano, diminuir o volume o aumentar os custos de producdo, causando um efeito adverso negativo em suas condicOes financeiras. Para o
desenvolvimento dos seus negdcios, a Suzano depende da continua operacdo logistica, que contempla estradas, ferrovias, armazéns, portos, entre outros. Tais
operagdes podem ser interrompidas por fatores exégenos, como, por exemplo, ocorréncias de desastres naturais e greves. A interrup¢do no fornecimento de insumos
para a operacdo das unidades industriais e florestais bem como no transporte de produtos acabados aos clientes poderiam causar impactos materiais adversos sobre as
receitas e o resultado operacional da Suzano. A Suzano realiza contratos com terceiros para prestar os servicos de transporte e logistica necessarios para suas
operagdes. Por consequéncia, a rescisdo ou término desses ou a incapacidade da Suzano de renova-los ou negociar novos contratos com outros prestadores de servigos
em condi¢des semelhantes podera afetar significativamente sua situagao financeira e operacional.

A cobertura de seguro da Suzano pode ser insuficiente para cobrir suas perdas e ndo abrange danos causados as suas florestas: A cobertura de seguros da Suzano para
danos em suas unidades industriais decorrentes de incéndio, responsabilidade de terceiros por acidentes e riscos operacionais, bem como para transporte doméstico e
internacional, pode ser insuficiente para cobrir as perdas que a Suzano possa vir a sofrer. A Suzano ndo mantém seguro contra incéndio, furtos, pragas ou outros riscos
nas suas florestas, o que pode vir a afetar negativamente sua produgdo e, consequentemente, a performance da companhia para cumprimento dos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio. A ocorréncia de perdas ou outros prejuizos que ndao sejam cobertos pelos seguros da Suzano, cujo pagamento da indenizagdao do seguro nao ocorra
brevemente ou que excedam os limites de cobertura de suas apdlices podem resultar em custos adicionais significativos e inesperados. Ademais, os termos e as
condigGes de renovagdo das apdlices de seguros da Suzano poderdo ser alterados no futuro em fungao de modificagdes no mercado de seguros e do nivel de riscos
cobertos.
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A Suzano é titular de beneficios fiscais, cuja suspensdo, decurso do prazo de vigéncia, cancelamento ou ndo renovacdo podem afetar adversamente os resultados da
Suzano e geracdo de caixa liquida. Alteracdes na legislacao fiscal podem impactar negativamente os negdcios da Suzano: A Suzano possui unidades de produgdo em
microrregides consideradas menos desenvolvidas, que se localizam em areas de atuagao da Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste — SUDENE, sendo assim
é beneficidria de incentivos fiscais federais por forga de suas atividades nessa regido. Ainda, a Suzano beneficia-se também de incentivos fiscais com base em legislagdo
estadual que podem eventualmente ser questionados judicialmente tendo em vista o entendimento de que a concessdo de tais incentivos dependeria de aprovagado por
unanimidade do Conselho Nacional de Politica Fazendaria - CONFAZ, o qual é composto por secretarios da fazenda de cada Estado da Federagdo. A Suzano ndo pode
assegurar que os incentivos fiscais de que é atualmente beneficiaria serdo mantidos, renovados ou, ainda, que conseguira obter novos beneficios fiscais em condi¢cées
favordveis. Caso tais beneficios fiscais ndo sejam efetivamente renovados, isso poderd ter um efeito adverso relevante nos resultados da Suzano e na geragdo de caixa
liquida. Além disso, os governos federal e estaduais, frequentemente, implementam alteragdes aos regimes fiscais que podem afetar a Suzano e seus clientes, tais como
alteragdes nas aliquotas de imposto. Algumas destas alteragdes podem resultar em aumento de encargos fiscais que podem afetar adversamente os negdcios da Suzano
e, consequentemente, o cumprimento com as obriga¢des oriundas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e da NCE.

Os empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo da Suzano exigirdo que uma parte significativa do seu fluxo de caixa seja utilizada para o pagamento do valor
principal e dos juros das obrigacdes decorrentes desse endividamento: Em 31 de dezembro de 2014 a divida bruta da Suzano era de RS 13.761 milhdes, a divida liquida
consolidada era de RS 10.074 milhdes e o EBITDA ajustado dos ultimos doze meses de RS 2.452 milhdes. Dessa forma, a relagdo divida liquida/EBITDA Ajustado
considerando os numeros financeiros correspondentes ao periodo encerrado em 31 de dezembro de 2014 era de 4,1x. O nivel de endividamento da Suzano cresceu na
medida em que foram contratados financiamentos de longo prazo para investir no projeto do Maranhdo e a alavancagem podera aumentar durante condigOes adversas
de mercado. O perfil de endividamento da Suzano pode leva-la a utilizar o fluxo de caixa disponivel proveniente de suas operagGes para o pagamento do principal e dos
juros decorrentes desse endividamento, ao invés de utilizd-lo para o pagamento de dividendos ou para outros fins, incluindo, sem limitagdo, o adimplemento
tempestivo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e o cumprimento com os termos e condi¢gdes da NCE. Adicionalmente, o nivel de endividamento da Suzano pode
limitar sua flexibilidade no planejamento ou reagdo a mudangas no mercado. O alto grau de alavancagem pode também reduzir a capacidade da Suzano de contratar
empréstimos adicionais para financiar seus projetos, suas necessidades de capital de giro e despesas com juros e amortizagdes de empréstimos.
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Alguns dos contratos financeiros da Suzano contém cldusulas que impdem a manutencdo de certos indices financeiros e o inadimplemento cruzado (cross default). A
inadimpléncia gerada a partir de violacdo destes contratos pode ter efeitos materiais adversos sobre a Suzano: Parte dos contratos que disciplinam parcela do
endividamento da Suzano contém cldusulas que exigem a manutencdo de determinada proporg¢do entre certos indices financeiros, tais como divida liquida e EBITDA
ajustado, além de que a ocorréncia de um evento de inadimplemento sob certas dividas pode acionar um evento de inadimplemento de outras dividas ou permitir que
os credores dessas dividas antecipem seus vencimentos. O inadimplemento de determinados termos dos contratos de financiamento que ndo for devidamente
aprovada pelos credores relevantes pode resultar em uma decisdao por parte destes credores de acelerar o saldo em aberto da divida, e em alguns contratos também
poderiam acelerar outras dividas. Nesta ultima hipdtese, os ativos e fluxos de caixa da Suzano poderao ser insuficientes para pagar os valores devidos previstos nos
contratos de financiamento. Se tais eventos ocorrerem, a situagao financeira da Suzano podera ser material e adversamente afetada.

Disputas judiciais cujos resultados venham a ser desfavoraveis para a Suzano podem afetar negativamente seus negdcios e situacao financeira: A Suzano esta envolvida
no curso normal dos seus negdcios em diversas disputas fiscais, civis (inclusive ambientais) e trabalhistas que envolvem reivindicagdes monetdrias significativas. O
resultado desfavordvel em um processo judicial relevante podera resultar na obrigagdo de desembolso de valores substanciais ou mesmo na restricgdo em executar
aquilo que era pretendido pela Suzano, como por exemplo, o cumprimento com as obrigagdes assumidas no ambito da NCE e, consequentemente, o adimplemento
tempestivo com os Direitos Creditérios do Agronegécio.

Risco dos Direitos Creditérios do Agronegdcio serem afetados pela faléncia, ou procedimento de natureza similar, do Cedente ou da Suzano, na qualidade
respectivamente de cedente e devedora do lastro dos CRA: Ao longo do prazo de duragao dos CRA, o Cedente podera estar sujeito a declaragdo de regime de
administragdo especial temporaria, intervencdo, liquidagdo extrajudicial, extingdo, liquidacdao e procedimentos similares. Dessa forma, caso a validade da cessao dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio venha a ser questionada no ambito de qualquer desses procedimentos, eventuais contingéncias do Cedente, na qualidade de
cedente do lastro dos CRA, poderao alcangar os Direitos Creditorios do Agronegdcio. Adicionalmente, todos e quaisquer valores de titularidade da Suzano destinados ao
pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, enquanto nao transferidos a Emissora, podem vir a ser bloqueados ou ter sua destinagao impedida em casos de
faléncia, recuperagao judicial ou recuperagao extrajudicial da Suzano, bem como outros procedimentos de natureza similar.
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Riscos Relacionados ao Agronegdcio e ao Setor de Atuagéo da Suzano

Desenvolvimento do Agronegdcio: Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) mantera a taxa de crescimento e desenvolvimento que se vem
observando nos ultimos anos, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condigGes climaticas desfavoraveis, redugado de pregos de commodities do setor agricola
nos mercados nacional e internacional, alteragées em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de érgdos governamentais como de
entidades privadas, que possam afetar a renda da Suzano e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que
possam afetar o setor agricola em geral. A redugdo da capacidade de pagamento da Suzano podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos Climaticos: As alteragGes climaticas extremas podem ocasionar mudancgas bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de
oferta, perda de produtividade, volatilidade de pregos, alteragcdo da qualidade e interrupgdo no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a
capacidade de produgdo e entrega de papel e celulose pela Suzano pode ser adversamente afetada, gerando dificuldade ou impedimento do cumprimento das
obrigagGes da Suzano, o que pode afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

Uma volatilidade significativa do Real frente ao Ddlar pode impactar de forma relevante as receitas e o endividamento da Suzano: A volatilidade da cotagdo do Real
frente ao Délar tem efeitos relevantes na condicdo financeira consolidada da Suzano e em seu resultado operacional consolidado quando expressos em Reais, além de
impactar suas receitas, despesas e ativos consolidados denominados em ddlar. As receitas de vendas com exportacdes e, portanto, a geragdo de caixa operacional da
Suzano, sdo direta e imediatamente afetadas pela variagdo da taxa média de cambio entre o Real e o Délar. A depreciacdo do Real causa aumento de tais receitas
guando expressas em Reais, enquanto que a apreciacdo do Real resulta em diminuigdo de receitas de vendas com exportagdo. As receitas no mercado doméstico sdo
indiretamente influenciadas pela variagdo da taxa cambial, na medida em que os papéis importados, cotados em Ddlares, ganham ou perdem competitividade no
mercado doméstico dependendo da taxa de cambio. Alguns custos e despesas operacionais da Suzano, tais como despesas com seguros e fretes relacionadas as
exportagdes e custos de produtos quimicos utilizados como matéria prima, entre outros, também s3o afetados pelas variagcGes cambiais. Sendo assim, a depreciagcdo do
Real resulta em aumento de tais custos e despesas expressos em Reais, enquanto a apreciagdao do Real resulta na queda de tais custos e despesas. As contas
patrimoniais consolidadas da Suzano, indexadas em moeda estrangeira, especialmente empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo, disponibilidades no
exterior e contas a receber de clientes e estoques no exterior, sdo diretamente afetadas pela taxa de cdmbio. A Suzano adota politica de gestdo de riscos de mercado
cujo objetivo é estabelecer regras e orientacGes de procedimentos que permitam, entre outros, otimizar a contrata¢do de instrumentos financeiros para protecdo das
exposicGes em risco, tomando partido de hedges naturais e das correlagGes entre os precgos de diferentes ativos e mercados, visando evitar o desperdicio de recursos
com a contratacdo de operagdes de modo ineficiente. Ndo é possivel assegurar que essa politica de gestdo de riscos de mercado sera eficaz para proteger a Suzano,
total ou parcialmente, contra esses riscos. A parcela da divida da Suzano denominada em Délar totalizava aproximadamente 57% do endividamento bruto da Suzano em
31 de dezembro de 2014. Portanto, as variagdes da taxa de cambio entre o Real e o Délar afetam diretamente o endividamento e os resultados da Suzano.
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Instrumentos Utilizados para Protecdo Patrimonial (Hedge) : A Suzano e suas Controladas estdo sujeitas a perdas decorrentes de flutuagGes no pregco do papel e da
celulose, principais insumos envolvidos em sua atividade. Adicionalmente, a Suzano esta exposta a riscos de mercado, principalmente no que diz respeito a variagGes
nas taxas de cambio e volatilidade das taxas de juros. O gerenciamento de tais riscos pela Suzano e por suas Controladas inclui a utilizacdo de instrumentos financeiros,
derivativos e ndo derivativos, utilizados exclusivamente com finalidade de protecdo, sempre através de instrumentos basicos (plain vanilla), lineares e liquidos, que
efetuam a administracdo de riscos através de estratégias de posi¢Ges financeiras e controles de limites de exposicdo aos mesmos. Ndo é possivel assegurar que os
mecanismos de gerenciamento de riscos serdo eficazes para proteger a Suzano, total ou parcialmente, contra esses riscos.

Investimentos em aumento na capacidade na producdo de celulose por concorrentes nos préximos anos podem impactar adversamente os resultados da Suzano:
Diversos anuncios de investimentos em novas capacidades foram feitos por concorrentes do setor de celulose e também por iniciantes nesta industria. Caso todos ou
parte importante dos projetos sejam confirmados e os investimentos realizados, podera haver um desequilibrio entre oferta e demanda que podera ocasionar redugao
de precos de celulose. Investimentos em novas capacidades por terceiros podem ter um impacto significativo sobre os precos da celulose e, consequentemente, sobre
as margens operacionais, lucratividade e retorno sobre o capital investido da Suzano. Ainda, por conta do aumento da oferta da celulose no mercado, a Suzano podera
ser obrigada ajustar, ainda que temporariamente, o volume de produc¢do para adequa¢dao da menor demanda pelo produto, correndo o risco de ter que operar com
capacidades ociosas e um maior custo de produgao.

Risco de Volatilidade de Preco da Celulose. A variagdo do preco da celulose e/ou de seus subprodutos pode exercer impacto nos resultados da Suzano. Tal como ocorre
em outras commodities, os subprodutos da celulose e a prdpria celulose estdo sujeitos a flutuacGes em seu preco em fungdo da demanda interna e externa, do volume
de producdo e dos estoques mundiais, conforme o caso. Adicionalmente, a celulose é uma commodity sujeita a ciclos de precos determinados por ajustes descontinuos
da oferta. A tendéncia mundial é de crescimento estavel da demanda, com o ajuste da oferta aos saltos. Quando entram em operagdo novas fabricas, o preco
internacional dessa commodity tende a cair. Essa reducdo pode durar anos e tornar as unidades deficitarias, causando até os seus fechamentos. Esse ultimo processo,
por sua vez, leva ao corte da produgdo e ao inicio de um novo ciclo de alta de precos. A flutuagdo do preco da celulose ou de seus subprodutos pode ocasionar um
grande impacto na rentabilidade da Suzano se sua receita com a venda de papel e/ou celulose estiver abaixo de seu custo de producdo e, consequentemente,
comprometer a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.
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A Suzano enfrenta concorréncia significativa em alguns dos segmentos de mercado em gue atua, o que pode afetar adversamente sua participacdo nos mercados de
celulose e papel e sua lucratividade: O setor de celulose e papel é extremamente competitivo. A Suzano enfrenta concorréncia significativa, tanto no mercado
domeéstico quanto no internacional, de um grande nimero de empresas, algumas das quais contando com baixos custos de capital e amplo acesso a recursos
financeiros. No mercado doméstico de celulose e papel, a Suzano enfrenta a competicdo de produtos nacionais, fabricados por empresas pertencentes a grupos
brasileiros e internacionais, e importados. No mercado internacional de celulose e papel, a Suzano concorre com competidores com maiores capacidades de produgdo e
distribuicdo, expressiva base de consumidores e grande variedade de produtos. As importacGes de celulose ndo representam concorréncia para a Suzano no mercado
domeéstico, devido aos baixos custos de producdo e logistica dos produtores locais. A sobreoferta de papel revestido no mundo, as medidas anti-dumping adotadas em
outros paises e o desvio de finalidade na importacdo de papel revestido, sobretudo durante um prolongado periodo de apreciacdo do Real em relagdo ao Délar pode
aumentar a concorréncia de produtores estrangeiros no mercado doméstico, impactando adversamente a Suzano. Os mercados de celulose e papel sdo atendidos por
varias empresas localizadas em diversos paises. Se a Suzano ndo for capaz de se manter competitiva em relacdo a esses competidores no futuro, sua participagdo no
mercado pode ser afetada adversamente. Além disso, as pressdes para reducdo dos precos de celulose e papel causadas por competidores da Suzano, que podem estar
mais preparados para manter precos mais baixos, podem afetar a lucratividade da Suzano.

As condicdes politicas e econdmicas brasileiras, como inflacdo e taxas de juros, podem ter impacto adverso nos negécios da Suzano: Os negdcios, a condicdo financeira e
os resultados da Suzano podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, econdmicas e eventos politicos que afetem o Brasil. Assim,
medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais doméstico. Caso os cenarios politico e econdmico se deteriorem, a Suzano podera arcar com uma
elevacdo nos seus custos financeiros. Além disso, no caso de haver inflagcdo, ela podera desacelerar a taxa de crescimento da economia brasileira, o que podera levar a
uma reducdo da demanda pelos produtos da Suzano no Brasil e a redu¢bes de suas vendas. Caso as taxas de inflagdo venham a aumentar consideravelmente e a
elevacdo dos indices inflacionarios ndo seja repassada integralmente aos precos finais dos produtos vendidos pela Suzano, os fluxos de caixa, a condicdo financeira e os
resultados da Suzano serdao negativamente afetados. Por fim, um aumento das taxas de juros pode acarretar aumento no custo de capta¢ao da Suzano.

Situacdes de restricdo de liguidez no mercado poderdo aumentar o custo, restringir 0s prazos ou até mesmo inviabilizar a captacdo de recursos no mercado, o que
podera afetar adversamente as operacdes da Suzano: As empresas brasileiras de celulose e papel fizeram grandes investimentos durante os ultimos anos a fim de
competir com mais eficacia e em maior escala no mercado internacional. Este movimento elevou a necessidade de recursos e a diversificacdo de fontes de
financiamentos com institui¢cdes financeiras nacionais e internacionais. Dentro deste contexto, a Suzano depende do capital de terceiros para conduzir seus negécios, na
forma de operagdes de financiamento para suportar seus investimentos ou capital de giro. Em situagdes de restricao de liquidez, como a vivenciada em 2008 e 2009 em
razao da crise financeira internacional, as linhas de crédito podem se tornar excessivamente curtas, caras ou até mesmo indisponiveis. Nessas circunstancias, aumenta-
se o risco de captacdo e de rolagem, ou seja, a possibilidade de ndo obteng¢dao, no mercado, dos recursos necessarios para honrar os vencimentos da divida contratada,
assim como o risco de ter de levantar esses recursos a custos elevados, o que podera afetar adversamente os resultados da Suzano.
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Regras ambientais mais rigorosas podem implicar em dispéndio maior de recursos pela Suzano: As operagdes da Suzano estdo sujeitas a extensa regulamentagdo
ambiental, incluindo regulamentagdo relacionada as emissdes atmosféricas, descarga de efluentes, residuos sélidos, odores e reflorestamento, manutengdo de Reserva
Legal e Areas de Preservagdo Permanente. Ainda, nossas atividades estdo sujeitas a renovacdo periddica das licengas ambientais, tanto florestais quanto industriais. No
Brasil, as violagdes as leis ambientais podem acarretar em sang¢des para a Suzano e seus colaboradores tais como multa, detengdo, reclusdo ou até a dissolugdo da
sociedade. As normas ambientais a serem cumpridas pela Suzano sdo expedidas no ambito federal, estadual e municipal, sendo que mudangas nas referidas regras e leis
e/ou na politica ou nos procedimentos adotados nas leis atuais poderdo afetar adversamente a Suzano. O descumprimento de uma determinada regra ou lei ambiental
poderd implicar no pagamento de multa ou mesmo uma sangao criminal, bem como ocasionar a revogacao da sua licenga ou suspensado de determinadas atividades.
Vale ressaltar que existe a possibilidade de as agéncias governamentais ou outras autoridades competentes estabelecerem novas regras ou imporem regulamentos
adicionais ainda mais rigidos que os vigentes, ou buscarem uma interpretagao mais rigorosa das leis e regulamentos existentes, o que exigiria da Suzano o dispéndio de
fundos adicionais para a conformidade ambiental ou restringiria sua habilidade de operar conforme atualmente. Além disso, o ndo cumprimento das leis e regulamentos
ambientais poderia restringir a capacidade da Suzano na obtengdo de financiamentos junto as instituicdes financeiras.

A ndo obtencdo das autorizacdes e licencas necessarias podera afetar adversamente as operacdes da Suzano: A Suzano depende da emissdo de autorizagdes e licengas
do poder publico para o desenvolvimento de certas atividades. Assim, para o processo de licenciamento dos empreendimentos florestais e industriais, cujos impactos
socioambientais sejam considerados significativos, é obrigatéria a realizagdo de investimentos e a¢Ges, de modo a compensar tais impactos. As licengas para operagdo
das suas fabricas e plantios, geralmente sdo validas por cinco anos contados da data da emissdo, ao final dos quais poderdo ser renovadas por iguais periodos. As
licengas para operagdo exigem, dentre outros, que a Suzano informe periodicamente o cumprimento de padrdes de emissGes estabelecidos pelos érgdaos ambientais
competentes. A ndo obtencdo, ndo renovagao ou regularizagao, conforme aplicével, das licencas operacionais da Suzano poderdo causar atrasos na implantagdo das
novas capacidades produtivas da Suzano, aumento dos custos do processo, multa pecunidria ou mesmo a suspensdo do processo produtivo da parte afetada.

As exportacdes da Suzano estdo sujeitas a riscos especiais que poderdo afetar adversamente os seus negdcios: A Suzano exporta para diversas regides do mundo,
sujeitando-se a alguns riscos politicos e regulatérios especiais, entre os quais controles cambiais nos paises onde tiver pagamentos a receber; e eventuais barreiras
comerciais, formais ou informais, ou ainda politicas de incentivo ou subsidio aos produtores em diversas regides. O desempenho financeiro futuro da Suzano dependera,
portanto, das condigdes econdmicas, politicas e sociais dos seus principais mercados de exportagdo (Europa, Asia e América do Norte). Desta forma, fatores que estdo
fora do controle da Suzano, como a imposi¢do de barreiras ou a concessdo de incentivos comerciais e alteragdes nas politicas econémicas dos paises para os quais a
Suzano exporta, poderdo prejudicar a sua capacidade de exportagdo e, consequentemente, seus negdcios e resultados operacionais.
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Riscos Tributdrios

AlteracGes na legislacdo tributaria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas: Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de
imposto de renda, por forca do artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033, isen¢do essa que pode sofrer alteracdes ao longo do tempo. Eventuais altera¢des na legislagdo
tributaria eliminando a isengdo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criagdo de novos tributos ou, ainda,
mudancas na interpretacdo ou aplicagdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento
liguido dos CRA para seus titulares. A Emissora e os Coordenadores recomendam que os interessados na subscricdo dos CRA consultem seus assessores tributarios e
financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

Interpretacdo da legislacdo tributaria aplicavel - Mercado Secunddrio: Ndo ha unidade de entendimento quanto a tributagdo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de
alienacdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretacdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenga positiva entre
o valor de alienacgdo e o valor de aplicagdo dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte,
tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 12 da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da
alienacdo dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 22 da Lei 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a
redacdo dada pelo artigo 22 da Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o
ultimo Dia Util do més subsequente ao da apuragdo do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 22, inciso Il da Lei 11.033. Vale ressaltar que
ndo ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de sancdo pela Receita Federal do
Brasil.

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos

Interferéncia do Governo Brasileiro na economia: O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econémica,
podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos, cdmbio, remessas de capital e limites a importacdo, entre outros, que podem causar efeito adverso
relevante nas atividades da Emissora e da Suzano. As atividades, situa¢do financeira e resultados operacionais da Emissora e da Suzano poderao ser prejudicados de
maneira relevante devido a modificagGes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restri¢cdes a
remessas para o exterior, como aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuacGes cambiais; (iv) inflacdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e
de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive criagdo de estoques reguladores de commodities; e (viii) outros acontecimentos
politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. A incerteza quanto a implementacdo de mudancgas por parte do Governo Federal,
inclusive apds as elei¢cdes presidenciais programadas para ocorrer em outubro de 2014, nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro
pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros
acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora e da Suzano.
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Efeitos dos mercados internacionais: O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas
condi¢Ges econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econ6mica desses paises seja
significativamente diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas
podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu preco de mercado.
Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrup¢do em companhias abertas e em outros
emissores de titulos e valores mobilidrios e a ndo aplicagdo rigorosa das normas de protecdo dos investidores ou a falta de transparéncia das informagdes ou, ainda,
eventuais situagdes de crise na economia brasileira e em outras economias poderdo influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e
valores mobilidrios emitidos no Brasil.

A inflacdo e as medidas do Governo Federal de combate a inflacdo podem contribuir significativamente para a incerteza econdmica no Brasil: Historicamente, o Brasil
vem experimentando altos indices de inflagdo. A inflagdo, juntamente com medidas governamentais recentes destinadas a combaté-la, combinada com a especulagdo
publica sobre possiveis medidas futuras, tiveram efeitos negativos significativos sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econémica existente no Brasil
e para o aumento da volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a
manutengdo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. Como
consequéncia, as taxas de juros tém flutuado de maneira significativa. Futuras medidas do Governo Federal, inclusive redugdo das taxas de juros, intervengao no
mercado de cambio e agles para ajustar ou fixar o valor do Real poderdao desencadear um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira, a Emissora e
também, sobre os devedores dos financiamentos imobilidrios ou de agronegdcios, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRI e CRA. Pressoes
inflacionarias podem levar a medidas de interven¢do do Governo Federal sobre a economia, incluindo a implementagao de politicas governamentais, que podem ter um
efeito adverso nos negdcios, condigdo financeira e resultados da Emissora e dos devedores dos financiamentos de agronegdcios. Essas medidas também poderdo
desencadear um efeito material desfavoravel sobre a Suzano, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA. PressGes inflaciondrias podem levar
a medidas de intervengdo do Governo Federal sobre a economia, incluindo a implementacdo de politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos
negaocios, condigdo financeira e resultados da Suzano.

Instabilidade Cambial: Em decorréncia de diversas pressoes, a moeda brasileira tem sofrido desvalorizagGes recorrentes com relagdo ao Ddlar e outras moedas fortes ao
longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal implementou diversos planos econémicos e utilizou diversas politicas cambiais,
incluindo desvalorizagGes repentinas, minidesvalorizagGes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de
cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuagdes significativas da taxa de cambio entre o Real e o Ddlar e
outras moedas. As desvalorizagdes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como os resultados da Emissora e da Suzano,
podendo impactar o desempenho financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e
determinar intervengdes governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizagdo do Real frente ao Ddlar pode levar a deterioragdo das
contas correntes do pais e da balanga de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportagdo.
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AlteracGes na politica monetaria e nas taxas de juros: O Governo Federal, por meio do Comité de Politica Monetaria - COPOM, estabelece as diretrizes da politica
monetdria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetdria brasileira possui como fung¢do controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo,
sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas
monetdrias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetdria brasileira tem sido instavel, havendo grande variagao nas
taxas definidas. Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia poderd entrar em recessao, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do
capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode causar a reduc¢do da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a produgao de bens no Brasil,
o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negdcios da Emissora e da Suzano, bem como sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Em contrapartida, em caso de redugdo acentuada das taxas de juros, poderd ocorrer elevagdo da inflagao,
reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as
atividades da Emissora e da Suzano, bem como sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

Reducdo de Investimentos Estrangeiros no Brasil. Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de
pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a
taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagdo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e a atual desaceleragdo da economia americana podem
trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas
captagGes de recursos por empresas brasileiras.

A Suzano estd sujeita a instabilidade econdmica e politica e a outros riscos relacionados a operacdes globais e em mercados emergentes pode afetar adversamente a
economia brasileira e os negécios da Suzano: Dado que a Suzano é empresa brasileira, as mesmas estdo vulneraveis a certas condicdes econdmicas, politicas e de
mercado volateis no Brasil e em outros mercados emergentes, que poderdo ter impacto negativo sobre os resultados operacionais e sobre a capacidade da Suzano
prosseguir suas estratégias de negdcios. Assim, a Suzano esta exposta também a outros riscos, entre os quais: (i) politicas e regulamentagdes governamentais com
efeitos sobre o setor agricola e setores relacionados; (i) aumento das propriedades governamentais, inclusive por meio de expropria¢do, e do aumento da
regulamentagdo econdmica nos mercados em que operamos; (iii) risco de renegociagcdo ou alteragdo dos contratos e das normas e tarifas de importagdo, exportagdo e
transporte existentes; (iv) inflagdo e condi¢des econémicas adversas decorrentes de tentativas governamentais de controlar a inflagdo, como a elevagdo das taxas de
juros e controles de salarios e pregos; (v) barreiras ou disputas comerciais referentes a importagdes ou exportagdes, como quotas ou elevagdes de tarifas e impostos
sobre a importagdo de commodities agricolas e produtos de commodities; (vi) alteragdes da legislacdo tributdria ou regulamentagdes fiscais potencialmente adversas
nos paises em que atuamos;(vii)controle de cambio, flutuagdes cambiais e outras incertezas decorrentes de politicas governamentais sobre operagGes internacionais; e
(viii) instabilidade politica significativa.

A ocorréncia de qualquer um desses eventos nos mercados em que a Suzano atua ou em outros mercados para os quais a Suzano pretende expandir-se poderd afetar
negativamente suas receitas e resultados operacionais.
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LinkS para (o) Prospecto Pdg. 36-37 do Prospecto

Banco Votorantim: http://www.bancovotorantim.com.br/ofertaspublicas (neste website clicar em “Suzano — Prospecto Preliminar CRA Il - Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio”)

Banco Bradesco BBI: http://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website escolher tipo de oferta “CRA” e clicar em "CRA
Suzano 2016 — 12 série da 102 emissdo da Octante Securitizadora S.A.” e em “Prospecto Preliminar”)

Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM: www.cvm.gov.br. (neste website acessar em "Regulados" ao lado esquerdo da tela, clicar em "Companhias", clicar
em "Consulta a Base de Dados", clicar em "Documentos e Informagdes de Companhias”, buscar "Octante Securitizadora" no campo disponivel. Em seguida
acessar "Octante Securitizadora S.A." e posteriormente "Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica". No website acessar "download" em "Prospecto

Preliminar CRA Série 12", referente ao Prospecto Preliminar da 12 série da 102 emissdo de CRA da Octante Securitizadora S.A.)

Emissora: http://www.octante.com.br (neste website clicar em “CRA”, “Emissbes” e posteriormente clicar em “Prospecto Preliminar” no icone “Suzano -
R$500.000.000,00”)

CETIP S.A. - Mercados Organizados: www.cetip.com.br. (neste website acessar em "Comunicados e Documentos”, o item "Prospectos", em seguida buscar
"Prospectos CRA" e, posteriormente, acessar "Preliminar — 12 série da 102 emissdo" na linha Octante Securitizadora S.A.)

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros:. http://www.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-
listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22390&idioma=pt-br (neste website clicar em "Informagdes Relevantes", em "Documentos de Oferta de
Distribui¢do Publica", e acessar o Prospecto Preliminar com a data de publicagdo do aviso ao mercado como data de referéncia)

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
“FATORES DE RISCO”"



