LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O PROSPECTO DEFINITIVO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO DEFINITIVO

ANUNCIO DE INiCIO DA OFERTA PUBLICA DA 22 EMISSAO DE COTAS DO
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FIl RBR RENDIMENTO HIGH GRADE

CNPJ/MF n° 29.467.977/0001-03
Codigo ISIN ne BRRBRRCTF0O08

Codigo de Negociagdo na B3 n° RBRR11 /\ 2;;’;‘:’::‘;"I:/‘I':"d@:"’z:gff“:ggz
Tipo ANBIMA: “FII de Titulos e Valores Mobilidrios Gestao Ativa” ANBIMA £ roiores Prétcas para os
Registro da Oferta na CVM sob o n° CVM/SRE/RFI/2018/038, em 14 de novembro de 2018.

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com endereco na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 10° andar,
conjuntos 101 e 102, CEP 04538-132, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0011-78 ("Coordenador Lider”), em conjunto
com as seguintes instituicdes contratadas pelo Coordenador Lider por meio de adeséo a carta convite disponibilizada por meio da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (“B3"):
XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (Filial Clear Corretora), XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(Filial Rico Investimentos), Concérdia S/A Corretora Valores Mobilidrios, Cambio e Commodities, Planner Corretora de Valores S.A,, Spinelli SA. - Corretora de Valores
Mobilidrios e Cambio, Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., Elite Corretora de Cambio e Valores Mobilidrios Ltda., Guide Investimentos S.A.
Corretora de Valores, Orama Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., Corretora Geral de Valores e Cambio Ltda, Mirae Asset Wealth Management (Brazil)
CCTVM Ltda,, Socopa Sociedade Corretora Paulista S.A., Banco BTG Pactual S.A,, Coinvalores Corretora de Cambio e Valores Mobilidrios Ltda., Caixa Econdmica Federal,
Easynvest - Titulo Corretora de Valores S.A, Brasil Plural Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A., comunica, nos termos do artigo 53 da Instrucdo da
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugao CVM 400"), o inicio da distribuicao publica de, inicialmente,
até 1.040.367 (um milhdo quarenta mil, trezentas e sessenta e sete) cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional (conforme abaixo definido), de classe Unica do
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FIl RBR RENDIMENTO HIGH GRADE, fundo de investimento imobilirio inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 29.467.977/0001-03
("Cotas” e "Fundo’, respectivamente), com valor nominal unitario de R$ 96,12 (noventa e seis reais e doze centavos) por Cota, perfazendo o montante de, inicialmente,

RS 100.000.076,04

(cem milhoes e setenta e seis reais e quatro centavos)

Nos termos do artigo 14, §2°, da Instrucao CVM 400, o Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até R$19.999.976,76
(dezenove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e setenta e seis reais e setenta e seis centavos), correspondente a 208.073 (duzentas e oito mil e
setenta e trés) Cotas, nas mesas condicdes e no mesmo preco das Cotas inicialmente ofertadas (“Cotas do Lote Adicional”), a critério do Administrador, em comum
acordo com o Coordenador Lider e o Gestor (“Lote Adicional”). O exercicio da opgao de distribuicdo das Cotas do Lote Adicional poderé ocorrer até a Data de Liquidagao
das Cotas (conforme abaixo definido). Nédo havera opc¢ao de distribuicao de lote suplementar de cotas, nos termos do artigo 24 da Instrucao CVM 400.

Deliberacdo sobre a Oferta e a Emissdo de Cotas

Nos termos do artigo 18 do Regulamento do Fundo, conforme a possibilidade prevista na Instrucao CVM 472, o Administrador, consoante recomendacao do Gestor, esta
autorizado a realizar a Emissao e a presente Oferta, independentemente de prévia aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas e de alteragcdo do Regulamento, observado
0 montante total autorizado para novas emissdes no valor de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais). De tal forma, a Emissao e a Oferta, observado o Direito de Prefe-
réncia conferido aos Cotistas para a subscricdo das Cotas, o Preco por Cota, dentre outros, foram deliberados e aprovados pelo Administrador do Fundo por meio de ato
particular do Administrador realizado em 29 de outubro de 2018, o qual foi registrado junto ao 4° cartério de registro de titulos e documentos da cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, sob o n° 1017342, em 30 de outubro de 2018.

1. CARACTERISTICAS DO FUNDO
1.1. Constituicao do Fundo e Aprovacao da Oferta: O Fundo foi constituido pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicao financeira
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administragéo de carteiras de titulos e valores
mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério ne 8.695, de 20 de marco de 2006 (“Administrador”), através do “Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo de
Investimento Imobilidrio - FIl RBR Rendimento High Grade’, celebrado em 12 de janeiro de 2018 e registrado em 15 de janeiro de 2018, sob o n° 1008051, perante o
40 Oficio de Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, o qual aprovou o regulamento do Fundo, o qual foi alterado
pelo Administrador por meio do “Instrumento Particular de Primeira Alteracdo do Regulamento do Fundo de Investimento Imobilidrio - FIl RBR Rendimento High Grade”
celebrado em 05 de fevereiro de 2018 e registrado em 06 de fevereiro de 2018, sob o n° 1008786, perante o 4° Cartério de Registro de Titulos e Documentos
da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e do “Instrumento Particular de Sequnda Alteracdo do Regulamento do Fundo de Investimento Imobilidrio — Fil
RBR Rendimento High Grade" celebrado em 02 de margo de 2018 e registrado na mesma data, sob 0 n® 1009533, perante o 4° Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (‘Regulamento”). O Regulamento encontra-se disponivel na rede mundial de computadores

do Administrador, da B3 e da CVM, nos seguintes enderecos eletronicos:

Administrador
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ
At.: Sr. Rodrigo Natividade Cruz Ferrari
Tel.: (11) 3383-2715 - Fax: (11) 3383-3100
E-mail: Sh-contato-fundoimobiliario@btgpactual.com
Website: (neste website clicar em https://www.btgpactual.com/home/asset-management/fundos-btg-pactual, em seguida, buscar por “Distribuicdo
Publica Primaria de Cotas da 22 Emissao do Fundo de Investimento Imobilidrio - FIl RBR Rendimento High Grade’, em seguida em “Documentos’, e, entéo, clicar
em “Regulamento”).
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- B3
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO.

Praca Antonio Prado, n° 48

Rua XV de Novembro, n® 275, Sao Paulo - SP

Website: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento/(ou acessar >
Produtos e Servigos > Confira a relagcdo completa dos produtos e servigos e clicar em Saiba Mais > em Solucdes para Emissores > Ofertas Publicas, clique em
saiba mais > Ofertas em andamento > Fundos) clique em Fundo de Investimento Imobilidrio - FIl RBR Rendimento High Grade e, entao, clicar em “Prospecto”).

- CVM
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, n° 111, 52 andar, Rio de Janeiro - RJ; ou
Rua Cincinato Braga, n® 340, 29, 3° e 4° andares, Edificio Delta Plaza, Sao Paulo - SP
Website: www.cvm.gov.br (neste website, na parte esquerda da tela, clicar em “Informagées de Regulados’; clicar em “Fundos de Investimento’;
clicarem“Consulta a Informagées de Fundos”; clicar em“Fundos de Investimento Registrados”; digitar o nome do Fundo no primeiro campo disponivel “Fundo
de Investimento Imobilidrio - FIl RBR Rendimento High Grade”; clicar no link do nome do Fundo; clicar em “Documentos Eventuais (assembleias, fato relevante,
prospecto distribuicdo, regulamento, etc)”; selecionar, no campo “Tipo de Documento’, e, por fim, clicar em “Regulamento”).

1.2.Tipo do Fundo: O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, portanto ndo admite o resgate de suas Cotas.

1.3. Prazo de Duracéo: O Fundo tem prazo de duracdo indeterminado.

1.4. Classificacdo ANBIMA: Para fins do “Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Prdticas de Fundos de Investimento” editado pela Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA") e das “Diretrizes de Classificagdo ANBIMA de Fundos de Investimento Imobilidrio”, o Fundo é classificado
como “Fll de Titulos e Valores Mobilidrios Gestao Ativa'.

1.5. Objetivo do Fundo: O objeto do Fundo é aplicar nos seguintes “Ativos Alvo: (i) certificados de recebiveis imobilidrios (“CRI"), desde que tenham sido objeto
de oferta publica registrada na CVM ou cujo registro tenha sido dispensado nos termos da regulamentagdo em vigor; (i) letras de crédito imobilidrio; iii) letras
hipotecérias; (iv) letras imobilidrias garantidas; (v) cotas de fundos de investimento imobilirio; (vi) certificados de potencial adicional de construgao emitidos com
base na Instrucdo da CVYM ne 401, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada; e (vii) demais titulos e valores mobilidrios que sejam ou venham a ser permitidos
pela legislagdo ou regulamentacéo aplicavel. Os Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo, bem como seus frutos e rendimentos, devem observar as seguintes
restricdes: (i) ndo podem integrar o ativo do Administrador, nem responder por qualquer obrigacdo de sua responsabilidade; (i) ndo compdem a lista de bens e
direitos do Administrador para efeito de liquidagao judicial ou extrajudicial, nem séo passiveis de execucao por seus credores, por mais privilegiados que sejam; e
(iii) ndo podem ser dados em garantia de débito de operacao do Administrador. O Fundo deverd manter, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) e, Nno maximo,
100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido investido em CRI, observados os limites de aplicagdo por emissor previstos na legislagao aplicavel. Os requisitos
previstos acima deverao ser atendidos no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data do encerramento da Oferta. Para os Ativos Alvo em relagdo aos
quais ndo sejam aplicaveis os limites de investimento por emissor e por modalidade, nos termos do § 6° do artigo 45 da Instrugdo CVYM 472, ndo ha limite maximo
de exposicao do patriménio liquido do Fundo, ou qualquer limite de concentragdo em relagédo a segmentos ou setores da economia ou a natureza dos créditos
subjacentes aos Ativos Alvo. Para os Ativos Alvo em relagdo aos quais ndo sejam aplicaveis os limites de investimento por emissor e por modalidade, nos termos
do § 6° do artigo 45 da Instrucao CVM 472, ndo ha limite méximo de exposicao do Patrimoénio Liquido em relagédo a um Unico Ativo Alvo pelo Fundo, observada a
Politica de Investimento do Fundo, quanto a obrigatoriedade de manutencao de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido investido
em CRI, observados os limites de aplicacdo por emissor previstos na legislacdo aplicavel e as demais disposicdes previstas no Regulamento e no Prospecto
Definitivo. Os ativos que integrem o Patriménio Liquido do Fundo podem ser negociados, adquiridos ou alienados pelo Fundo sem a necessidade de aprovagao
por parte da Assembleia Geral de Cotistas. As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor ou de qualquer instituicao
pertencente ao mesmo conglomerado do Administrador e/ou do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
1.6. Politica de Investimento: Os recursos do Fundo serdo aplicados diretamente pelo Gestor, ou pelo Administrador, por indicacdo do Gestor, conforme o
caso, segundo a Politica de Investimentos do Fundo definida no Regulamento visando proporcionar ao Cotista uma remuneragao para o investimento realizado,
objetivando a valorizacéo e a rentabilidade de suas Cotas no longo prazo por meio do investimento nos Ativos Alvo, auferindo rendimentos advindos destes, bem
como ganho de capital a partir da negociagdo dos Ativos Alvo. O objeto e a Politica de Investimento do Fundo somente poderdo ser alterados por deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, observadas as regras estabelecidas no Regulamento. As disponibilidades financeiras do Fundo que, temporariamente, ndo estejam
aplicadas em Ativos Alvo, serdo aplicadas, conforme os limites previstos na legislacéo aplicavel, nas seguintes aplicacoes financeiras (“Aplicagoes Financeiras’):
(i) cotas de fundos de investimento ou titulos de renda fixa, publicos ou privados, de liquidez compativel com as necessidades do Fundo, de acordo com as
normas editadas pela CVYM, observado o limite fixado na Instrugdo CVM 472; (ii) titulos publicos federais e operagdes compromissadas com lastro em tais papeis;
(iii) certificados de deposito bancario emitidos por instituicao financeira que tenha a classificacao de risco igual ou superior a AA- em escala nacional, atribuida
pelas agéncias Standard & Poor's e/ou Fitch Ratings, e/ou Aa3 pela Moody's Investors Service, ou qualquer de suas representantes no Pafs; e (iv) derivativos,
exclusivamente para fins de protecdo patrimonial, cuja exposicdo seja sempre, no méaximo, o valor do patriménio liquido do Fundo.

1.7. Cotas: As Cotas séo de classe Unica, correspondem a fragdes ideais do Patrimoénio Liquido do Fundo, tém a forma escritural e nominativa e conferem a seus
titulares os mesmos direitos e deveres patrimoniais e econémicos, observado, ainda, que a cada Cota corresponderd um voto nas Assembleias Gerais de Cotistas.
Observado o disposto na regulamentacdo aplicavel, os Cotistas do Fundo (i) ndo poderao exercer nenhum direito real sobre os iméveis e demais ativos integrantes
do patriménio do Fundo; (ii) ndo responderdo pessoalmente por qualquer obrigagdo legal ou contratual, relativa aos imdveis e demais ativos integrantes do
patriménio do Fundo e/ou do Administrador, salvo quanto a obrigacdo de pagamento das Cotas que subscrever, observados os termos do Regulamento; e (iii)
estd obrigado a exercer o seu direito de voto sempre no interesse do Fundo. De acordo com o disposto no artigo 2° da Lei n° 8.668/93 e no artigo 9° da Instrucao
CVM 472, o Cotista ndo poderd requerer o resgate de suas Cotas. As demais caracteristicas das Cotas estdo previstas no artigo 14 do Regulamento.

1.8. Auditor Independente: Para a prestagcdo de servicos de auditoria das demonstracdes financeiras e das demais contas do Fundo, o Fundo contratou a
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES, sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Francisco
Matarazzo, n® 1.400, 90, 100, 139, 14°, 15°, 16° e 17° andares, Torre Torino, Agua Branca, CEP 05001-100, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.562.112/0001-20.

1.9. Taxa de Administragdo: A Taxa de Administracao é composta pelo (i) valor equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) a razdo de 1/12 avos sobre a
Base de Célculo daTaxa de Administracao, conforme abaixo definida (“Taxa de Administragao”), acrescida (ii) do valor equivalente a 0,80% (oitenta centésimos
por cento) ao ano, calculado sobre o valor contabil do patrimnio liquido do Fundo, correspondente aos servicos de gestdo dos ativos integrantes da carteira
do Fundo, a ser pago ao Gestor (“Taxa de Gestdo”), e, ainda acrescida, (iii) do valor calculado entre 0,01% (um centésimo por cento) e 0,06% (seis centésimos
por cento) ao ano a razao de 1/12 avos, correspondente aos servicos de escrituragao das cotas do Fundo, a ser pago a terceiros, sobre a Base de Célculo
da Taxa de Administracao, considerando o valor mensal equivalente a RS 1,40 (um real e quarenta centavos) por cotista, com piso de R$ 3.000,00 (trés mil reais)
("Taxa de Escrituragdo’ e, em conjunto com a Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao, a “Taxa Total de Administracao”). Para fins do disposto no paragrafo
acima, serd considerada “Base de Calculo da Taxa de Administracao™ i. o valor contabil do patriménio liquido do Fundo; ou ii. o valor de mercado do
Fundo, calculado com base na média didria da cotagdo de fechamento das cotas de emissao do Fundo no més anterior ao do pagamento da remuneragao,
caso as cotas do Fundo tenham integrado ou passado a integrar, no periodo, indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusao que
considerem a liquidez das cotas e critérios de ponderagdo que considerem o volume financeiro das cotas emitidas pelo Fundo, como por exemplo, o IFIX.
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Em decorréncia do valor da Taxa de Escrituragao, tal como previsto no acima, a Taxa Total de Administracdo podera corresponder entre 1,01% (um inteiro e um
centésimo por cento) e, no maximo, 1,06% (um inteiro e seis centésimos por cento) sobre a Base de Célculo da Taxa de Administracdo. A Taxa de Administragao
devera ser paga diretamente a Administradora, observado o valor minimo mensal de R$20.000,00 (vinte mil reais), atualizado anualmente segundo a variagdo do IGP-M
(Indice Geral de Precos de Mercado), apurado e divulgado pela Fundacio Getulio Vargas - FGV, a partir do més subsequente a data de funcionamento do Fundo. ATaxa
Total de Administracao serd calculada mensalmente por periodo vencido e paga até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que os servicos forem prestados.
A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa Total de Administragdo, quais sejam, a Taxa de Escrituracéo e a Taxa de Gestao, sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragao.

1.10. Taxa de Performance: Além da remuneracdo que lhe é devida, o Gestor faz jus a uma Taxa de Performance, a qual é apropriada mensalmente e paga
semestralmente, até o 5° (quinto) Dia Util do 1° (primeiro) més do semestre subsequente, diretamente pelo Fundo ao Gestor. A Taxa de Performance é calculada
da seguinte forma:

VT Performance = 0,20 x {[Resultado] - [PL Base * (1+Indice de Corre¢do)]}, onde:

Valor da Taxa de Performance devida, apurada na data de apuragao de performance;

Variagdo da Taxa DI entre a data da primeira integralizacédo de cotas de emissao do Fundo (inclusive) ou a Ultima data de apuracao

da Taxa de Performance (inclusive) e a data de apropriacéo da Taxa de Performance (exclusive). Esta taxa néo representa e nem

deve ser considerada, a qualguer momento e sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade ou de
isencdo de riscos para os Cotistas;

- PL Base = Valor inicial do patriménio liquido contabil do Fundo utilizado na primeira integralizagdo, no caso do primeiro periodo de
apuracéo da Taxa de Performance, ou patrimoénio liquido contabil utilizado na Ultima cobranca da Taxa de Performance efetuada,
para os periodos de apuragdo subsequentes;

« Resultado conforme férmula abaixo:

« VT Performance
- Indice de Correcéo

Resultado = [(PL Contdbil) + (Distribuicées Atualizadas)], onde:
- Distribuicdes atualizadas:

n
z Rendimento més i *(1+indice de Correcdo més n)

. — ——_,onde:
i=m (1+ Indice de Correcdo més i)

- PL Contabil

- Rendimento més

i = Més de referéncia;

Valor do patriménio liquido contabil de fechamento do ultimo Dia Util da data de apuracao da Taxa de Performance;

M = Més referente a primeira integralizagado de cotas do Fundo, no caso do primeiro periodo de apuragdo da Taxa de Performance, ou o
més da Ultima cobranca da Taxa de Performance efetuada, para os periodos de apuragao subsequentes;
N = mésde apuracdo e/ou provisionamento de Taxa de Performance.

As datas de apuragao da Taxa de Performance correspondem ao Ultimo dia dos meses de junho e dezembro.

E vedada a cobranca da Taxa de Performance quando o valor da Cota do Fundo for inferior ao seu valor por ocasido da ultima cobranca efetuada.

Entende-se por “valor da cota” aquele resultante da divisdo do valor do patriménio liquido do Fundo pelo nimero de Cotas do Fundo, apurados, ambos, no
encerramento do dia, assim entendido como o horério de fechamento do mercado em que as Cotas do Fundo séo negociadas, conforme dispde 0 § 1° do artigo
1o da Instrucdo da CVM 555.

1.11. Instituicdo Escrituradora e Custodiante: A instituicdo escrituradora das Cotas ¢ a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade por acoes, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 07, sala 201,
BarradaTijuca, inscritano CNPJ/MF sob o n®36.113.876/0001-91 (“Instituicdo Escrituradora’), e o custodiante das Cotas ¢ o BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo
financeira, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n° 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP
22250-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 30.306.294/0001-45, devidamente credenciada na CVM como custodiante, de acordo com o Ato Declaratério ne 7.204,
de 25 de abril de 2003, ou quem venha a substitui-lo (“Custodiante”).

1.12. Gestor: A gestdo do Fundo é realizada pela RBR GESTAO DE RECURSOS LTDA, sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Avenida Doutor Cardoso de Melo, n° 1.340, 7° andar, conjunto 72 (parte), Vila Olimpia, CEP 04.548-004, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 18.259.351/0001-87,
credenciada perante a CVM para o exercicio da atividade de gestao de carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n° 13.256,
de 28 de agosto de 2013 (“Gestor”).

CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Montante Inicial da Oferta: O Montante Inicial da Oferta é de até R$100.000.076,04 (cem milhdes e setenta e seis reais e quatro centavos), correspondente a
104.037 (cento e quatro mil e trinta e sete) Cotas, podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da emisséo das Cotas do Lote Adicional; ou
(i) diminuido em virtude da distribuicao parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido) (“Montante Total da Oferta”).
2.1.1. Preco de Subscrigao por Cota: Na Data de Liquidacao, o valor unitario de subscricao e integralizacao das Cotas sera de RS 96,12 (noventa e seis reais e doze
centavos) por Cota ("Prego por Cota”), sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria, a qual foi fixada por meio do Ato do Administrador, determinado, nos termos
doitem“i"do inciso | do artigo 18 do Regulamento, tendo em vista o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do patriménio liquido
contébil atualizado do Fundo em 30 de setembro de 2018 e o nimero de Cotas emitidas até a mesma data, e sera fixo até a data de encerramento da Oferta,
que se dard com a divulgagcao do Anuincio de Encerramento. 2.1.2. Taxa de Distribuicao Primaria: Significa a taxa a ser paga pelos Investidores (inclusive os
Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia) adicionalmente ao Preco por Cota, equivalente a 3,32%
(trés inteiros e trinta e dois centésimos por cento) do Preco por Cota, totalizando o valor de R$3,19 (trés reais e dezenove centavos) por Cota cujos recursos
serdo utilizados exclusivamente para pagamento da comissao de estruturacao e distribuicao da Oferta devida as instituicdes que vierem a integrar o
consorcio da Oferta. 2.1.3. Montante Minimo por Investidor: O investimento minimo por investidor é de 105 (cento e cinco) Cotas, em valor correspondente
a R$ 10.092,60 (dez mil e noventa e dois reais e sessenta centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicao Primaria ("Montante Minimo por Investidor’), salvo
se (i) ao final do Periodo de Subscricao restar um saldo de Cotas inferior ao montante necessario para se atingir este Montante Minimo por qualquer Investidor,
hipotese em que serd autorizada a subscricéo e a integralizagdo do referido saldo para que se complete integralmente a distribuicdo da totalidade das Cotas, ou
(i) caso o total de Cotas correspondente aos Pedidos de Subscricdo exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional, ocasido em que
as Cotas destinadas a Oferta Néo Institucional serdo rateadas entre os Investidores Nao Institucionais, o que poderd reduzir o Montante Minimo por Investidor.
O Montante Minimo por Investidor ndo é aplicavel aos Cotistas do Fundo quando do exercicio do Direito de Preferéncia e ao Formador de Mercado.

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FIl RBR RENDIMENTO HIGH GRADE - ANUNCIO DE INiCIO - 3



2.1.4. Quantidade de Cotas: A Oferta é composta, inicialmente, por até 1.040.367 (um milh&o, quarenta mil, trezentas e sessenta e sete) Cotas, em série Unica,
sem prejuizo da emissdo das Cotas do Lote Adicional, observado o Montante Minimo da Oferta. 2.1.5. Cotas do Lote Adicional: Nos termos do artigo 14, §2°,
da Instrucao CVM 400, o Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até R$19.999.976,76 (dezenove milhdes, noventa
e nove mil, novecentos e setenta e seis reais e setenta e seis centavos), correspondente a 208.073 (duzentas e oito mil e setenta e trés) Cotas, nas mesmas
condigdes e no mesmo preco das Cotas originalmente ofertadas, a critério do Administrador, em comum acordo com o Coordenador Lider e o Gestor
("Lote Adicional"). As Cotas do Lote Adicional serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.
N&o haverd opcéo de distribuicdo de lote suplementar de cotas, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400. Nao havera opgéo de distribuicdo de lote
suplementar de cotas, nos termos do artigo 24 da Instrucao CVM 400. 2.1.6. Taxa de Saida: Nao serd cobrada taxa de saida dos subscritores das Cotas objeto
da Oferta. 2.1.7. Direito de Preferéncia: £ assequrado aos Cotistas que, nesta data, possuam Cotas devidamente integralizadas e que estejam em dia com suas
obrigacdes para com o Fundo, o direito de preferéncia na subscricdo das Cotas inicialmente ofertadas, conforme aplicagcao do fator de proporc¢ao para subscricao
de Cotas, equivalente a 0,70274554995, a ser aplicado sobre o nimero de Cotas integralizadas e detidas por cada Cotista nesta data, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela excluséo da fracao, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo) (‘Fator de Proporgéao para Subscricao
de Cotas’ e "Direito de Preferéncia”). Os Cotistas poderdo manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, durante o periodo
compreendido entre os dias 26 de novembro de 2018 (inclusive) e 7 de dezembro de 2018 (inclusive) ("Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia”),
(a) a partir do 5° (quinto) Dia Util contrato da presente data (‘Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia’), inclusive, e até o 8° (oitavo)
Dia Util subsequente & Data de Inicio do Perfodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive, junto a B3, por meio de seu respectivo agente de custédia, e ndo
perante o Coordenador Lider, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3, ou (b) a partir da Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, inclusive, e até o 10° (décimo) Dia Util subsequente a Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive, junto a Instituicdo
Escrituradora e nao perante o Coordenador Lider, observados os seguintes procedimentos operacionais da Instituicao Escrituradora: (i) o Cotista deverd possuir o
cadastro regularizado junto a Instituicao Escrituradora; (i) devera ser enviada uma via fisica do boletim de subscricao assinado com reconhecimento de firma a
Instituicao Escrituradora até o término do prazo referido no item (b) acima; e (iii) devera ser enviado o comprovante de integralizagdo a Instituicdo Escrituradora
até o término do prazo referido no item (b) acima, em qualquer uma das seguintes agéncias especializadas da Instituicao Escrituradora, conforme os dados abaixo
para contato: Para esclarecer duvidas ou obter mais informacoes: Email: sqescrituracac@oliveiratrust.com.br - Telefone: 21 - 3514-0000 - Responsaveis pela area:
Joéo Bezerra / Alexandre Lodi. E permitido aos Cotistas a cessdo, a titulo oneroso ou gratuito, de seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros
(cessiondrios), total ou parcialmente e desde que em tempo habil para que o respectivo cessionario possa exercé-lo, junto (i) a B3, a partir da Data de Inicio do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive), e até o 5° (quinto) Dia Util a partir da Data de Inicio do Perfodo de Exercicio do Direito de Preferéncia,
inclusive, por meio de seu respectivo agente de custédia, e ndo perante o Coordenador Lider, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou
(ii) a Instituicdo Escrituradora, a partir da Data de Inicio do Perfodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive, e até o 9° (nono) Dia Util a partir da Data de
Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive, observados os prazos e os procedimentos operacionais da Instituicdo Escrituradora, durante o
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia. A integralizacdo das Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia observara os
procedimentos operacionais da B3 e da Instituicao Escrituradora, conforme o caso. No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas (a) deverao indicar a
quantidade de Cotas objeto da Oferta a ser subscrita, ndo se aplicando a tais Cotistas a obrigacao representada pelo Montante Minimo por Investidor; e (b)
poderdo optar por condicionar sua adeséao a Oferta (i) a distribuicao da totalidade de Cotas; ou (i) a distribuicado de uma proporcao entre a quantidade de Cotas
efetivamente distribuidas até o encerramento da Oferta, e a quantidade total de Cotas originalmente objeto da Oferta. Adicionalmente, o Investidor, inclusive o
Cotista ou o terceiro cessionario que exercer o Direito de Preferéncia, que optar pelo cumprimento da condi¢do constante do item “ii” anterior deverd indicar o
desejo de adquirir: (a) a totalidade das Cotas indicadas; ou (b) a propor¢éo entre a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas até o encerramento da Oferta, e
a quantidade total de Cotas originalmente objeto da Oferta. Para o Investidor que fizer a indicacdo do item “ii"acima, mas deixar de optar entre os itens (a) ou (b)
acima, presumir-se-a o seu interesse em optar pela hipdtese prevista no item “a”acima. Caso a referida condicdo ndo seja implementada, o Investidor terd direito
a restituicdo integral dos valores eventualmente depositados em contrapartida ao investimento nas Cotas, compreendendo inclusive a parcela cabivel da Taxa de
Distribuicdo Primaria aplicavel, acrescido de eventuais rendimentos auferidos pelas aplicacdes nos Investimentos Tempordrios realizadas pelo Fundo, e com
deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, quais sejam, o Imposto de Renda - IR e a Contribuicao Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tenha sido verificado o ndo implemento da condicéo, de acordo com os procedimentos da Instituicao Escrituradora.
A integralizacao das Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia sera realizada na data de encerramento do Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia, conforme prevista no cronograma indicativo da Oferta no item 2.1.22 abaixo (“Data de Liquidacao do Direito de Preferéncia”) e observara
os procedimentos operacionais da B3 e da Instituicdo Escrituradora, conforme o caso. Na ocasido de subscricao e integralizacao das Cotas, serd devida a Taxa de
Distribuicdo Priméria, a qual ndo integra o preco de integralizacdo da Cota. O valor de integralizagdo das cotas é equivalente aR$99,31 (noventa e nove reais e trinta
e um centavos), sendo RS 96,12 (noventa e seis reais e doze centavos) referente ao Preco por Cota e RS 3,19 (trés reais e dezenove centavos) referente a Taxa de
Distribuicdo Primaria. Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3 e a Instituicdo Escrituradora, e ndo havendo a subscricao da totalidade das
Cotas objeto da Oferta, serd divulgado, no 2° (segundo) Dia Util subsequente ao encerramento do Perfodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Comunicado de
Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia por meio da pagina da rede mundial de computadores: (a) do Fundo, (b) do Administrador; (c) do
Coordenador Lider; (d) da B3; (e) da CVM; e (f) do Fundos.net, administrado pela B3, informando o montante de Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia, bem como a quantidade de Cotas remanescentes que serdo disponibilizadas para subscricdo durante o Procedimento de Alocagao. Durante o Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, o Cotista que exercer seu Direito de Preferéncia e subscrever Cotas receberd, quando realizada a respectiva liquidagao, recibo de Cotas,
que até a obtencao de autorizacao da B3, nao sera negociavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Cota depois
de, cumulativamente, serem divulgados o Anuncio de Encerramento e o anuincio de divulgagéo de rendimentos pro rata e ser obtida a autorizacao da B3, quando as s
Cotas passarao a ser liviemente negociadas na B3. Durante o periodo em que os recibos de Cotas ainda n&o estejam convertidos em Cotas, o seu detentor faré jus aos
rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos Temporarios calculados desde a data de sua integralizagdo até a divulgagao do Anuncio de Encerramento. Para os
fins do disposto neste paragrafo, “Investimentos Temporarios” significa a aplicacdo dos recursos recebidos com a integralizacdo das Cotas, durante o processo de
distribuicéo, incluindo em razéo do exercicio do Direito de Preferéncia, em cotas de fundos de investimento ou titulos de renda fixa, publicos ou privados, com liquidez
compativel com as necessidades do Fundo, nos termos do artigo 11, §1° e §29, da Instrucdo CVM 472. PARA MAIS INFORMAGOES ACERCA DA DISTRIBUICAO
PARCIAL E A EVENTUAL DEVOLUGCAO DE VALORES AOS INVESTIDORES QUE CONDICIONAREM SUA ADESAO A OFERTA NOS TERMOS DO ARTIGO 31
DA INSTRUGCAO CVM 400, VEJA A SECAO “3. TERMOS E CONDICOES DA OFERTA - CARACTERISTICAS DA OFERTA - DISTRIBUICAO PARCIAL,
NA PAGINA 41 DO PROSPECTO DEFINITIVO E O RISCO “RISCOS RELATIVOS A OFERTA” NA PAGINA 96 DO PROSPECTO DEFINITIVO. 2.1.8. Data de
Liquidagao das Cotas: Para todos os fins e efeitos legais, a liquidacao fisica e financeira (i) das Cotas solicitadas durante o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, sera realizada no dia do encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia; e (i) das Cotas subscritas pelos demais Investidores no ambito
da Oferta sera realizada na data prevista no cronograma indicativo da Oferta constante do item 2.1.22 abaixo, desde que cumpridas as Condicoes Precedentes
previstas na Clausula 3.2 do Contrato de Distribuicéo (‘Data de Liquidagao”). Caso, na Data de Liquidagao, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas
por falha dos Cotistas ou terceiros Cessionarios do Direito de Preferéncia que exerceram o Direito de Preferéncia, dos Investidores da Oferta e/ou das Instituicao Participante
da Oferta, a integralizacdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto a Instituicao Escrituradora em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a Data de Liquidacdo pelo
Preco por Cota, acrescido da Taxa de Distribuicdo Primdria. Expirado o referido prazo, e caso as Cotas subscritas pelo Investir da Oferta ndo sejam integralizadas,
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asrespectivas intengdes de investimento do Investidor da Oferta serao canceladas. 2.1.9. Forma de Subscricao e Integralizagdo: As Cotas serao subscritas utilizando-
se os procedimentos da B3 e/ou da Instituicdo Escrituradora, conforme aplicével, a qualquer tempo, dentro do Prazo de Subscricdo. As Cotas deverdo ser
integralizadas, a vista e em moeda corrente nacional, conforme o caso, na Data de Liquidagao do Direito de Preferéncia junto ao seu respectivo agente de custédia
e/ou do Instituicdo Escrituradora, ou na Data de Liquidacéo das Cotas, junto as Instituicdes Participantes da Oferta, pelo Preco por Cota. Na ocasido de subscricao
e integralizacdo das Cotas, serd devida a Taxa de Distribuicao Primdria, a qual ndo integra o preco de integralizacdo da Cota. 2.1.10. Direito aos Rendimentos das
Cotas: As Cotas da Oferta subscritas e integralizadas durante o Periodo de Subscricao fardo jus aos rendimentos relativos ao exercicio social em que forem
emitidas, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacao das Cotas, somente no més em que forem integralizadas, participando do rendimento
integral dos meses subsequentes. 2.1.11. Colocagao e Procedimento de Distribuicao: A Oferta compreenderd a distribuicao publica priméaria das Cotas, sob o
regime de melhores esforcos, no Periodo de Subscri¢ao, de acordo com a Instrucao CVM 400, com a Instrugdo CVM 472 e demais normas pertinentes. As Cotas do
Fundo serdo distribuidas pelo Coordenador Lider. Além do Coordenador Lider, os Participantes Especiais da Oferta poderao integrar o processo de distribuicao das
Cotas, desde que sob os termos e condicoes do Contrato de Distribuicdo. A adeséo a Oferta sera realizada por meio do envio de carta convite aos Participantes
Especiais da Oferta, a ser disponibilizada pelo Coordenador Lider através da B3, na qual constardo os principais termos do contrato a ser celebrado entre os
Participantes Especiais da Oferta e o Coordenador Lider (“Termo de Adesdo”), bem como cldusula de mandato para que a B3 seja sua representante para fins de
assinatura do Termo de Adesédo. 2.1.12. Contrato de Estabilizacdo de Precos e Garantia de Liquidez e Formador de Mercado: Ndo ser3 (i) constituido fundo
de sustentacdo de liquidez ou (i) firmado contrato de garantia de liquidez para as Cotas. N&o serd firmado contrato de estabilizacdo de preco das Cotas no ambito
da Oferta. O Fundo contratou a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A, acima qualificada (“Formador de Mercado”)
para a prestacao de servico de formador de mercado, com a finalidade fomentar a liquidez das Cotas no mercado secundario. Até 5% (cinco por cento) das Cotas
(sem considerar as Cotas do Lote Adicional) destinadas a Oferta Institucional poderdo ser preferencialmente destinadas a coloca¢édo ao Formador de Mercado,
a fim de |he possibilitar a atuagcdo como formador de mercado (market maker) das Cotas, garantindo a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias de
compra e venda para as Cotas durante a vigéncia do instrumento de contratacdo do Formador de Mercado e nos termos da legislacdo aplicavel.
2.1.13. Distribuicao Parcial e Subscricdo Condicionada: Serd admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400, a distribuicao parcial das Cotas,
observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido). As Cotas que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de
Subscricao deverao ser canceladas. A manutencéo da Oferta esta condicionada a subscricao e integralizacdo de, no minimo, 104.037 (cento e quatro mil e trinta
e sete) Cotas, equivalente a R$ 10.000.036,44 (dez milhdes, trinta e seis reais e quarenta e quatro centavos) (“Montante Minimo da Oferta”). Em razéo da
possibilidade de distribuicao parcial, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugado CVM 400, os Investidores, inclusive os Cotistas ou terceiros cessionarios do Direito
de Preferéncia que desejarem subscrever Cotas no ambito da Oferta, durante o Periodo de Subscricdo, poderdo optar por condicionar sua adesdo a Oferta (i) a
distribuicao da totalidade de Cotas; ou (i) a distribuicdo de uma proporcdo entre a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas até o encerramento da Oferta,
e quantidade total de Cotas originalmente objeto da Oferta. Adicionalmente, o Investidor que optar pelo cumprimento da condi¢ao constante no item “ii"anterior;
deverd indicar o desejo de adquirir: (a) as Cotas indicadas no seu Pedido de Subscricdo e/ou Intencao de Investimento; ou (b) a propor¢éo entre a quantidade de
Cotas efetivamente distribuidas até o encerramento da Oferta, e a quantidade total de Cotas originalmente objeto da Oferta. Para o Investidor que fizer a indicacéo
do item “ii" acima, mas deixar de optar entre os itens (a) ou (b) acima, presumir-se-a o seu interesse em optar pela hipdtese prevista no item “a” acima. Caso a
respectiva condi¢ao nao seja implementada, o respectivo Investidor tera direito a restituicao integral dos valores eventualmente depositados em contrapartida ao
investimento nas Cotas, compreendendo inclusive a parcela cabivel da Taxa de Distribuicdo Primaria aplicavel, acrescido de eventuais rendimentos auferidos pelas
aplicagdes nos Investimentos Temporarios realizadas pelo Fundo, e com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, quais sejam, o Imposto
de Renda - IR e a Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tenha sido verificado o ndo implemento
da condicao, de acordo com os procedimentos da Instituicdo Escrituradora. Na hipdtese de o Investidor indicar o item (b) acima, o valor minimo a ser subscrito
por Investidor no contexto da Oferta poderé ser inferior ao Montante Minimo por Investidor. Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta,
ndo haverd abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo do exercicio do Direito de Preferéncia, dos Pedidos de Subscricdo e das Intengdes de
Investimento dos Investidores da Oferta. Caso nédo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, esta serd cancelada. Em cumprimento aos procedimentos relativos
adistribuicdo parcial acima descritos, os valores ja integralizados serdo devolvidos aos Investidores, acrescidos de eventuais rendimentos auferidos pelas aplicagdes
nos Investimentos Tempordrios realizadas pelo Fundo e com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, na propor¢éo correspondente as
Cotas integralizadas por cada um dos Investidores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados do encerramento da Oferta. Na hipotese de restituicdo de
quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitacéo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugao dos Boletins de
Subscrigao, conforme o caso, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos. PARA MAIS INFORMAGOES ACERCA DA DISTRIBUIGAO PARCIAL E A EVENTUAL
DEVOLUGAO DE VALORES AOS INVESTIDORES QUE CONDICIONAREM SUA ADESAO A OFERTA NOS TERMOS DO ARTIGO 31 DA INSTRUGAO CVM 400,
VEJA A SECAO “3. TERMOS E CONDICOES DA OFERTA - CARACTERISTICAS DA OFERTA - DISTRIBUICAO PARCIAL; NA PAGINA 41 DO PROSPECTO
DEFINITIVO E O RISCO “RISCOS RELATIVOS A OFERTA” NA PAGINA 96 DO PROSPECTO DEFINITIVO. 2.1.14. Publico Alvo: A Oferta ¢ destinada aos
Investidores Institucionais e aos Investidores N&o Institucionais (conforme definidos abaixo) (em conjunto, “Investidores”). Para fins da Oferta, “Investidores
Institucionais”séo os fundos de investimentos que tenham por objetivo investimento de longo prazo, fundos de pensao, regimes proprios de previdéncia social,
entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, companhias seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de capitalizacdo, bem
como investidores nao residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento; e “Investidores Nao
Institucionais” sdo investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, que formalizem Pedido de Subscricdo durante o
Periodo de Subscri¢do (ambos conforme abaixo definidos), junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, observado Montante Minimo por Investidor,
inexistindo valores maximos, nos termos da Instru¢cdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada. 2.1.15. Declaracao de Inadequagao do
Investimento: O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE O INVESTIMENTO EM COTAS DO FUNDO NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE NECESSITEM
DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE OS FUNDOS DE INVESTIMETNO IMOBILIARIO ENCONTRAM POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO BRASILEIRO,
A DESPEITO DA POSSIBILIDADE DE TEREM SUAS COTAS NEGOCIADAS EM BOLSA DE VALORES OU MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO. ALEM DISSO,
OS FIIS TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, OS SEUS
COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO OU DE MONETIZAR PARTE OU A TOTALIDADE DO VALOR
DAS COTAS. ADICIONALMENTE, OS INVESTIDORES DEVERAO LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” CONSTANTE NAS PAGINAS 83 A 97 DO
PROSPECTO DEFINITIVO. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO. 2.1.16. Distribuicdo e Negociacdo das Cotas: As Cotas ofertadas serdo depositadas para (i) distribuicdo e liquidacdo no
mercado primario, por meio do “Sistema DDA - Sistema de Distribuicéo de Ativos” (‘DDA”); e (i) negociacao e liquidagdo no mercado secundério por meio do
mercado de bolsa; ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo a custédia das Cotas realizadas pela B3. 2.1.17. Pessoas Vinculadas: Significam os
investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e do artigo 19, inciso VI, da Instrucao da CVM ne 505, de 27 de setembro de 2011, conforme
alterada: (i) controladores e/ou administradores do Fundo, do Administrador e/ou outras pessoas vinculadas a emisséo e distribui¢ao, bem como seus conjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (i) controladores e/ou administradores das Instituicoes Participantes da
Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos das Instituicbes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta;
(iv) agentes autdbnomos que prestem servicos as Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com as Institui¢des Participantes
da Oferta contrato de prestagao de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
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(vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituices Participantes da Oferta; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente por pessoas
vinculadas as Instituicoes Participantes da Oferta desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “(i)"a “(vi)" acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas mencionadas no itens “(ii)" a “(vi)” acima,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados, conforme Plano de Distribuicdo previsto no Prospecto Definitivo (‘Pessoas Vinculadas’). A
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SEGAO “FATORES
DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 97 DO PROSPECTO DEFINITIVO.
2.1.18. Encerramento da Oferta: Apds a Data de Liquidacao, a Oferta serd encerrada e o anuncio de encerramento da distribuicao publica das Cotas (“Antncio de
Encerramento”) serd divulgado pelo Coordenador Lider, nos termos do Artigo 29 e do Artigo 54-A da Instrugdo CVM 400, independentemente do ndimero de Cotas
que vierem a ser subscritas, observado, no entanto, 0 Montante Minimo da Oferta. 2.1.19. Destinagao dos Recursos: Os recursos liquidos a serem captados na
Oferta sdo estimados em RS 100.000.076,04 (cem milhdes, setenta e seis reais e quatro centavos), com a colocagao da totalidade das Cotas ofertadas, sem considerar
eventuais Cotas do Lote Adicional. Em caso de distribuicdo parcial das Cotas e desde que atingido o Montante Minimo da Oferta, os recursos captados serao
aplicados em conformidade com o aqui disposto nesta secao, nao havendo fontes alternativas para obtencao de recursos pelo Fundo. O Fundo pretende destinar
0s recursos a serem captados na Oferta para (a) a aquisicao de CRI; e (b) Aplicagdes Financeiras, conforme demonstrado na tabela abaixo:

Destinacao Percentual de alocacao dos recursos captados na Oferta

CRI até 95%, observado a alocagdo minima prevista na Politica de Investimento do Fundo.
Aplicacées Financeiras Até 5%
Total 100%

NostermosdaPoliticadelnvestimentodoFundo,descritanosArtigos3°a9°doRegulamento,ematé 180(centoeoitenta)diascontadosdadatadoencerramentodecada
ofertapublicadasCotas,o Fundo deverd ter,no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimonio liquidoinvestido em CRI, observados os limites de aplicacao
poremissorprevistosnalegislacaoaplicavel.Portanto,oequivalenteaatéR$ 67.000.050,95 (sessentaesete milhdes, cinquentareaise noventaecincocentavos),deverao
serdestinados paraaquisicdo de CRIa serem selecionados pelo Gestor. 2.1.20. Periodo de Subscri¢do: Periodo que seiniciaem 10 de dezembro de 2018 e encerrara
em20dedezembrode 2018 ("Periodode Subscri¢ao”).2.1.21.Cronograma Estimativo da Oferta: Fstima-se que o cronograma tentativo da Oferta serd o seguinte:

Ordem dos

Eventos Data Prevista™®
Eventos
1. Protocolo dos Documentos da Oferta na CVM e a B3 30/10/2018
2. Registro da Oferta 14/11/2018
Divulgagdo do Anuncio de Inicio
3. Disponibilizagao do Prospecto Definitivo AT
" Inicio do periodo para exercicio do Direito de Preferéncia e negociagao do Direito de Preferéncia tanto na B3 quanto 26/11/2018
na Instituicdo Escrituradora
5. Encerramento da negociagéo do Direito de Preferéncia na B3 30/11/2018
6. Encerramento do exercicio do Direito de Preferéncia na B3 05/12/2018
7. Encerramento da negociacéo do Direito de Preferéncia na Instituicao Escrituradora 06/12/2018
8. Encerramgntg do~exerciclio QO Direito d? Prgferéncia na Instituicao Escrituradora 07/12/2018
Data de Liquidagao do Direito de Preferéncia
0. Divulgagao do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia 10/12/2018

Inicio do Periodo de Subscricao
10. Encerramento do Periodo de Subscri¢do 20/12/2018
Data de realizagao do Procedimento de Alocacdo

1. Divulgagao do Comunicado de Resultado Final da Alocagéo AP
12. Data da Liquidacdo da Oferta 27/12/2018
13. Data Estimada da divulgacéo do Anuincio de Encerramento 28/12/2018

M Conforme disposto no item 3.2.3 do Anexo lll da Instrugdo CVM 400, as datas deste cronograma representam apends uma previsdo para a ocorréncia de cada um dos eventos nele descritos. Apds
a concessdo do registro da Oferta pela CVM, qualquer modificacéo no cronograma deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como modificacéo da Oferta.

@ caso ocorram alteragées das circunstancias, revogagao, modificagao, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. Para informagoes sobre manifestagao de

aceitagao a Oferta, manifestacao de revogagdo da aceitacdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogagéo da Oferta, e sobre os prazos, termos, condicées

e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas, veja os itens “Alteracdo das circunstdncias, revogagdo ou modificagdo, suspensdo e cancelamento da Oferta’; na

pdgina 55 do Prospecto Definitivo

2.1.22. Registro da Oferta: A Oferta foi registrada na CVM sob o n° CVYM/SRE/RFI/2018/038, em 14 de novembro, de 2018. 2.1.23. Procedimento de
Alocagao: Apds o encerramento, haverd no ambito da Oferta procedimento, organizado pelo Coordenador Lider, para a verificacao, junto aos Investidores, da
demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Subscri¢édo dos Investidores Nao Institucionais e o recebimento de Intencdes de Investimento dos Investidores
Institucionais, observado o Montante Minimo por Investidor, para definicdo (a) da alocacao das Cotas juntos aos Investidores Nao Institucionais, conforme o disposto
no item 2.1.25 abaixo, e da alocagdo das Cotas junto aos Investidores Institucionais, conforme o disposto no item 2.1.26 abaixo, e (b) da quantidade das Cotas do Lote
Adicional a serem eventualmente emitidas, a critério do Coordenador Lider em conjunto com o Administrador e o Gestor (‘Procedimento de Alocagao”). Poderéo
participar do Procedimento de Alocagao os Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, sem limite de participacao em relagado ao Montante Total da
Oferta (incluindo as Cotas do Lote Adicional), observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), os Pedidos de Subscricao e Intencdes de Investimento das Pessoas Vinculadas
serao cancelados. Esta vedacéo ndo se aplica ao Formador de Mercado, uma vez que o direito de subscrever e a quantidade maxima de Cotas a ser subscrita
e integralizada, estdo divulgados no Prospecto Definitivo. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS
PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMA@OES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO "PARTICIPACAO DAS PESSOAS VINCULADAS
NA OFERTA” NA PAGINA 97 DO PROSPECTO DEFINITIVO. 2.1.24. Plano de Distribuicdo: Observadas as disposicoes da regulamentacdo aplicavel, desde
que cumpridas as Condicoes Precedentes previstas na Clausula 3.2 do Contrato de Distribuicéo, o Coordenador Lider realizara a Oferta sob o regime de
melhores esforcos de colocagao, de acordo com a Instrugdo CVM 400, com a Instrucao CVM 472 e demais normas pertinentes, conforme o plano de distribuicéo
adotado em cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, da Instrucdo CVM 400, o qual leva em consideragdo as relagdes com clientes e outras consideragoes
de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo;
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(i) a adequacao do investimento ao perfil de risco dos Investidores; e (iii) que os representantes das Instituicoes Participantes da Oferta recebam previamente
exemplares do Prospecto Definitivo para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider. A Oferta sera
efetuada, ainda, com observancia dos seguintes requisitos: (i) serd assegurado aos Cotistas do Fundo que possuam Cotas do Fundo na data de divulga¢do do Anuncio
de Inicio, devidamente integralizadas, o Direito de Preferéncia, conforme indicado abaixo; (ii) serd utilizada a sistemdtica que permita o recebimento de Pedidos de
Subscricao para os Investidores Nao Institucionais, conforme indicado abaixo; (jii) serd utilizada sistematica que permita o recebimento de inteng¢ao de investimento
para os Investidores Institucionais, conforme indicado abaixo; (iv) ndo serd permitido o recebimento de reservas antecipadas; (v) buscar-se-a atender quaisquer
Investidores da Oferta interessados na subscricao das Cotas, observadas as disposicoes referentes ao Direito de Preferéncia, a Oferta Nao Institucional e a Oferta
Institucional estabelecidas abaixo; (vi) devera ser observado, ainda, o Montante Minimo por Investidor, salvo no caso de subscricao condicionada, nos termos do
artigo 31 da Instrucao CVM 400, e nas hipodteses previstas na secao “Termos e Condigdes da Oferta - Limites de aplicacdo em Cotas de Emissao do Fundo”na pagina
43 do Prospecto Definitivo. O Montante Minimo por Investidor ndo é aplicavel aos Cotistas do Fundo quando do exercicio do Direito de Preferéncia, nem ao Formador
de Mercado. Nao ha qualquer outra limitagdo a subscricao de Cotas por qualquer Investidor (pessoa fisica ou juridica). Fica desde ja ressalvado que, se o Fundo
aplicar recursos em empreendimento imobilidrio que tenha como incorporador, construtor ou sécio, Cotista que possua, isoladamente ou em conjunto com pessoa
a ele ligada, mais de 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas, o Fundo passard a sujeitar-se a tributagéo aplicavel as pessoas juridicas. O Plano de Distribuicdo
serd fixado nos seguintes termos: (i) a Oferta terd como publico alvo os Investidores Institucionais e os Investidores Nao Institucionais; (i) apds a concessédo do
registro automatico da Oferta pela CVM, a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo e a divulgacéo deste Antncio de Inicio, poderéo ser realizadas apresentacoes
para potenciais Investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider e observado o inciso (i) abaixo; (iii) os materiais publicitarios ou documentos de
suporte as apresentacdes para potenciais Investidores eventualmente utilizados serdo submetidos a aprovacdo prévia da CVM, nos termos do artigo 50 da
Instrucdo CVM 400, ou encaminhados a CVM previamente a sua utilizacao, nos termos do pardgrafo 5° do artigo 50 da Instru¢ao CVM 400; (iv) observado o
artigo 54 da Instrucdo CVM 400, a Oferta somente tera inicio apds (a) a concesséo do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgacao deste Anuncio de Inicio; e
(c) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores; (v) os Cotistas do Fundo que possuam Cotas do Fundo na data de divulgacao do Anuncio de
Inicio devidamente integralizadas ou os terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia poderéo exercer o Direito de Preferéncia, junto a B3 e a Instituicdo
Escrituradora, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, observado que a tais cotistas nao se aplica o Montante Minimo por Investidor;
(Vi) apos o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, serd divulgado por meio de comunicado o montante total de Cotas subscritas e
integralizadas pelos Cotistas do Fundo em razao do exercicio do Direito de Preferéncia e a quantidade de Cotas disponiveis para os Investidores adquirirem
durante o Procedimento de Alocacao; (vii) durante o Periodo de Subscricdo, o Coordenador Lider e as demais Instituicoes Participantes da Oferta receberao
os pedidos de subscricdo das Cotas do Fundo por Investidores Nao Institucionais, observado o Montante Minimo por Investidor (‘Pedidos de Subscri¢ao”);
(viii) o Investidor N&o Institucional que esteja interessado em investir em Cotas deverd formalizar seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscri¢do junto a uma Unica
Instituicao Participante da Oferta; (ix) ainda durante o Periodo de Subscricao, o Coordenador Lider recebera as inten¢oes de investimento encaminhadas por
Investidores Institucionais indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva, observado o Montante Minimo por Investidor
("Intencao de Investimento”); (x) apds o encerramento do Periodo de Subscricao, serd realizado o Procedimento de Alocagéo, o qual deverd seguir os critérios
estabelecidos no Prospecto Definitivo e no Contrato de Distribuicéo; (xi) o Coordenador Lider consolidard as Intencdes de Investimento dos Investidores
Institucionais para subscricdo das Cotas com os Pedidos de Subscricao dos Investidores Nao Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas, que
forem recebidos pelas Instituicoes Participantes da Oferta durante o Perfodo de Subscricao, conforme relatério final recebido pela B3, para conclusao do Procedimento
de Alocacéo; (xii) os Investidores N&o Institucionais que manifestarem interesse na subscricao das Cotas durante o Periodo de Subscricdo por meio de preenchimento
do Pedido de Subscri¢éo, e/ou (b) os Investidores Institucionais que encaminharem suas Inten¢des de Investimento nas Cotas, observado o Montante Minimo da
Oferta, e tiverem suas intencdes de investimento alocadas, deveréo assinar o Boletim de Subscricdo e o termo de adeséo ao Regulamento e ciéncia de risco
(“Termo de Adesao ao Regulamento”), sob pena de cancelamento das respectivas inten¢oes de investimento, a critério do Administrador e do Gestor, em conjunto
com o Coordenador Lider; (xiii) todo Cotista, ao ingressar no Fundo, deverd atestar, por meio da assinatura do Termo de Adesdo ao Regulamento, que recebeu
exemplar do Prospecto Definitivo e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composicao da carteira, da Taxa
Total de Administracédo e da Taxa de Performance devidas ao Administrador e ao Gestor, bem como dos Fatores de Riscos aos quais o Fundo esta sujeito;
(xiv) a liquidagao fisica e financeira das Cotas se dard, conforme o caso, na Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia, em relacdo as Cotas subscritas no Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, ou na Data de Liquidagao, em ambos 0s casos posteriormente a data de divulgagao deste Anuncio de Inicio, sendo certo que a B3
informara ao Coordenador Lider o volume financeiro recebido em seu ambiente de liquidagdo e que cada Instituicao Participante da Oferta liquidara as Cotas de
acordo com os procedimentos operacionais da B3, salvo no caso de falhas na liquidacdo previsto na alinea “xvi" abaixo, em que deverdo ser observados os
procedimentos operacionais da Instituicdo Escrituradora. As Instituicdes Participantes da Oferta fardo sua liquidacao exclusivamente conforme o disposto no Contrato
de Distribuicao e na Carta Convite, conforme o caso; (xv) até as 16:00 horas da Data de Liquidacao das Cotas, a B3, em nome de cada Instituicao Participante da Oferta
junto a qual o Pedido de Subscricao ou a Intengéo de Investimento tenha sido realizada, entregara a cada Investidor o recibo de Cotas correspondente a quantidade
de Cotas objeto do Pedido de Subscricdo ou da Intengdo de Investimento que efetivamente foi atendida, ressalvadas as possibilidades de desisténcia prevista no
Contrato de Distribui¢ao, e na secdo “Termos e Condicoes da Oferta - Alteragao das circunstancias, revogacéo ou modificagao, suspensao e cancelamento da Oferta”
na pagina 55 do Prospecto Definitivo; (xvi) caso, na Data de Liquidagao do Direito de Preferéncia ou na Data de Liquidagao, conforme o caso, as Cotas subscritas nao
sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores e/ou das Instituicoes Participantes da Oferta, a integralizagao das Cotas objeto da falha poderé ser realizada
junto a Instituicao Escrituradora em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a Data de Liquidacdo pelo Preco por Cota, acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria. Expirado o
referido prazo, e caso as Cotas subscritas pelo Investidor da Oferta ndo sejam integralizadas, as respectivas intencoes de investimento do Investidor da Oferta serdao
canceladas; (xvii) ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicdes Participantes da Oferta aos Investidores da Oferta interessados em subscrever
Cotas no ambito da Oferta; e (xviii) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgard o resultado da Oferta mediante divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, nos termos do artigo 29 e do artigo 54-A da Instrucao CVM 400. 2.1.25. Oferta N&o Institucional: Os Investidores Nao Institucionais, inclusive
aqueles considerados Pessoas Vinculadas, observado o disposto no item 2.1.23 acima, interessados em subscrever as Cotas deverdo preencher e apresentar a uma
Unica Instituicdo Participante da Oferta suas intencdes de investimento por meio de Pedido de Subscricéo, durante o Periodo de Subscri¢ao. Os Investidores Nao
Institucionais deverao indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Subscricdo, a sua qualidade ou nao de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de
Subscricdo ser cancelado pela respectiva Instituicao Participante da Oferta. No minimo, 104.036 (cento e quatro mil e trinta e seis) Cotas (sem considerar as Cotas do
Lote Adicional), ou seja, 10,00% (dez por cento) do Montante Inicial da Oferta, serd destinado, prioritariamente, a Oferta Nao Institucional. Os Pedidos de Subscricdo
que serdo efetuados pelos Investidores Nao Institucionais de maneira irrevogavel e irretratavel, exceto nos casos de oferta condicionada, alteragdo das circunstancias,
revogacao ou modificacdo, suspensao ou cancelamento da Oferta, nos termos previstos no Prospecto Definitivo e no Contrato de Distribuicao, e observarao as
condicoes do préprio Pedido de Subscricdo, de acordo com as seguintes condicdes e observados os procedimentos e normas de liquidagao da B3: (i) nos termos do
artigo 31 da Instrugdo CVM 400 e do item 4.10.1 do Contrato de Distribuicao ,cada Investidor N&o Institucional, incluindo os Investidores Nao Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas, poderd, no(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricao, condicionar sua adesao a Oferta (i) a distribuicao da totalidade de Cotas; ou (ii) a distribuicdo
de uma proporcéo entre a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas até o encerramento da Oferta, e quantidade total de Cotas originalmente objeto da Oferta.
Adicionalmente, o Investidor N&o Institucional que optar pelo cumprimento da condi¢ao constante do item “ii” anterior; devera indicar o desejo de adquirir: (a) as
Cotas indicadas no seu Pedido de Subscricéo; ou (b) a proporcéo entre a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas até o encerramento da Oferta, e a quantidade
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total de Cotas originalmente objeto da Oferta. Para o Investidor que fizer a indicagdo do item “ii" acima, mas deixar de optar entre os itens (a) ou (b) acima,
presumir-se-a o seu interesse em optar pela hipdtese prevista no item“a”acima. Caso a respectiva condi¢ao nao sejaimplementada, o respectivo Investidor terd direito
a restituicao integral dos valores eventualmente depositados em contrapartida ao investimento nas Cotas, compreendendo inclusive a parcela cabivel da Taxa de
Distribuicdo Primaria aplicével, acrescidos de eventuais rendimentos auferidos pelas aplicacdes nos Investimentos Temporarios realizadas pelo Fundo e com deducao,
se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, quais sejam, o Imposto de Renda - IR e a Contribui¢ao Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis da data em que tenha sido verificado o nao implemento da condicéo, de acordo com os procedimentos da B3 e/ou da Instituicao Escrituradora,
conforme aplicavel. Na hipdtese de o Investidor Nao Institucional indicar o item (b) acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor N&o Institucional no contexto
da Oferta N&o Institucional poderé ser inferior ao Montante Minimo por Investidor; (i) a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor do investimento dos
Investidores N&o Institucionais, acrescido da Taxa de Distribuicdo Priméria aplicavel, serdo informados a cada Investidor N&o Institucional até o Dia Util imediatamente
anterior a Data de Liquidacgdo pela Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido o(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo, por meio de mensagem enviada
ao endereco eletronico fornecido no(s) Pedido(s) de Subscricdo ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com
aalinea”(iv)"abaixo limitado ao valor do(s) Pedido(s) de Subscricao e ressalvada a possibilidade de rateio observado o critério de colocacao da Oferta Nao Institucional
previsto na alinea abaixo; (i) caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Subscri¢ao apresentados pelos Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior a 10,00% (dez por cento) do Montante Inicial da Oferta, todos os Pedidos de Subscri¢ao serdo integralmente atendidos,
e as Cotas remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso o total de Cotas correspondente aos
Pedidos de Subscricao exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional, as Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional serdo rateadas entre
os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, conforme o caso, proporcionalmente ao montante de Cotas indicado
nos respectivos Pedidos de Subscricdo e nao alocado aos Investidores Néo Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, ndo sendo
consideradas fragoes de Cotas. O Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderd manter a quantidade de Cotas inicialmente
destinada a Oferta Nao Institucional ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou
parcialmente, os referidos Pedidos de Subscricao; (iv) cada Investidor Néo Institucional deverd efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do valor
indicado no inciso (i) acima a Instituicdo Participante da Oferta junto a qual tenha realizado seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricao, até as 11:00 da Data de
Liquidacdo. Nao havendo pagamento pontual, o(s) Pedido(s) de Subscricao serd(@o) automaticamente cancelado(s) pela Instituicdo Participante da Oferta;
(v) até as 16:00 horas da Data de Liquidacéo, a B3, em nome de cada Instituicao Participante da Oferta junto a qual o(s) Pedido(s) de Subscricdo tenha(m) sido
realizado(s), entregard a cada Investidor Nao Institucional o recibo de Cotas correspondente a relagdo entre o valor do investimento pretendido constante do(s)
Pedido(s) de Subscricdo e o Preco por Cota, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento, nos termos da legislagdo em vigor. Caso tal relagdo
resulte em fracdo de Cotas, o valor do investimento serd limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Cotas, desprezando-se a referida fracao;
e (vi) os Investidores Néo Institucionais deverao realizar a integralizagao/liquidacao das Cotas mediante o pagamento a vista, em moeda corrente nacional, em
recursos imediatamente disponiveis, de acordo com o procedimento descrito acima. As Instituicoes Participantes da Oferta somente atenderéo aos Pedidos de
Subscricao feitos por Investidores N&o Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor Nao Institucional. RECOMENDA-SE AOS
INVESTIDORES NAO INSTITUCIONAIS INTERESSADOS NA REALIZAGAO DE PEDIDO(S) DE SUBSCRIGAO QUE (1) LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E
CONDIGOES ESTIPULADOS NO(S) PEDIDO(S) DE SUBSCRIGAOQ, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDAGAO DA
OFERTAEAS INFORMAGOES CONSTANTES DO PROSPECTO DEFINITIVO, EM ESPECIAL A SECAO“FATORES DE RISCO’ NAS PAGINAS 83 A 97 DO PROSPECTO
DEFINITIVO PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS,
0S QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO; (Il) VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR O(S) SEU(S) PEDIDO(S) DE SUBSCRIGCAO, SE ESSA, A SEU EXCLUSIVO CRITERIO,
EXIGIRA (A) A ABERTURA OU ATUALIZAGAO DE CONTA E/OU CADASTRO; E/OU (B) A MANUTENGCAO DE RECURSOS EM CONTA CORRENTE NELA ABERTA
E/OU MANTIDA, PARA FINS DE GARANTIA DO(S) PEDIDO(S) DE SUBSCRICAQ; (Ill) VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA
PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR O(S) SEU(S) PEDIDO(S) DE SUBSCRICAO, A POSSIBILIDADE DE DEBITO ANTECIPADO DO(S) PEDIDO(S) POR PARTE DA
INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA; E (IV) ENTREM EM CONTATO COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA PARA OBTER
INFORMAQOES MAIS DETALHADAS SOBRE O PRAZO ESTABELECIDO PELA INSTITUI(;AO PARTICIPANTE DA OFERTA PARA A REALIZACAO DO(S) PEDIDO(S)
DE SUBSCRICI:\O OU, SE FOR O CASO, PARA A REALIZACi\O DO CADASTRO NA INSTITUICi\O PARTICIPANTE DA OFERTA, TENDO EM VISTA OS
PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS POR CADA INSTITUICi\O PARTICIPANTE DA OFERTA. 2.1.26. Oferta Institucional: Apds o atendimento dos
Pedidos de Subscricao dos Investidores Néo Institucionais, as Cotas remanescentes que nao forem colocadas na Oferta Nao Institucional serao destinadas a colocagdo
junto a Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas, observados os
seguintes procedimentos (“Oferta Institucional”): (i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever
Cotas objeto da Oferta deverao apresentar suas intencoes de investimento exclusivamente ao Coordenador Lider, até 1 (um) Dia Util antes da data de realizacdo do
Procedimento de Alocacao, indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita, observado o Montante Minimo por Investidor; (ii) fica estabelecido que os Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverao, necessariamente, indicar na ordem de investimento a sua condicdo ou nao de Pessoa Vinculada. Dessa forma,
serdo aceitas as ordens de investimento enviadas por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagdo, observado o disposto no item 2.1.23 acima e no Prospecto
Definitivo; (iii) nos termos do artigo 31 da Instrugao CVM 400 e do item 4.10.1 do Contrato de Distribuicao, cada Investidor Institucional, incluindo os Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, poderd, na(s) respectiva(s) Intencéo(ées) de Investimento, condicionar sua adesao a Oferta (i) a distribuicdo da totalidade
de Cotas; ou (i) a distribuicdo de uma proporcao entre a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas até o encerramento da Oferta, e quantidade total de Cotas
originalmente objeto da Oferta. Adicionalmente, o Investidor Institucional que optar pelo cumprimento da condicéo constante do item “ii” anterior; deverd indicar o
desejo de adquirir: (a) as Cotas indicadas na sua Intengao de Investimento; ou (b) a proporcéo entre a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas até o
encerramento da Oferta, e a quantidade total de Cotas originalmente objeto da Oferta. Para o Investidor que fizer a indicacdo do item“ii"acima, mas deixar de optar
entre o0s itens (a) ou (b) acima, presumir-se-a o seu interesse em optar pela hipdtese prevista no item “a”acima. Caso a respectiva condi¢ao néo seja implementada, o
respectivo Investidor terd direito a restituicao integral dos valores eventualmente depositados em contrapartida ao investimento nas Cotas, compreendendo inclusive
a parcela cabivel da Taxa de Distribuicao Priméria aplicavel, acrescidos de eventuais rendimentos auferidos pelas aplicacdes nos Investimentos Temporéarios realizadas
pelo Fundo e com dedugdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, quais sejam, o Imposto de Renda - IR e a Contribuicao Social Sobre o Lucro
Liquido - CSLL, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tenha sido verificado o nao implemento da condicao, de acordo com os procedimentos da B3 e/
ou da Instituicdo Escrituradora, conforme aplicavel. Na hipdtese de o Investidor Institucional indicar o item (b) acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor
Institucional no contexto da Oferta Institucional poderd ser inferior ao Montante Minimo por Investidor; (iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da
Oferta Institucional deverd assumir a obrigacao de verificar se estd cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar suas
Intencées de Investimento; (v) até o final do Dia Util imediatamente anterior a Data de Liquidacdo, o Coordenador Lider informard aos Investidores Institucionais, por
meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico fornecido na Intencéo de Investimento, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade
de Cotas objeto da Oferta que cada um deverd subscrever, o Preco por Cota e o valor total da Taxa de Distribuicdo Primdria; (vi) os Investidores Institucionais
integralizardo as Cotas, a vista, em moeda corrente nacional, na Data de Liquidacédo, de acordo com as normas de liquidagéo e procedimentos aplicaveis da B3.
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Nao havendo pagamento pontual, a ordem de investimento serd automaticamente desconsiderada; (vii) as Intencdes de Investimento serdo irrevogaveis e
irretrataveis, exceto nos casos de oferta condicionada, alteracao das circunstancias, revogacao ou modificagao, suspensao ou cancelamento da Oferta, nos termos
previstos no Prospecto Definitivo e no Contrato de Distribuicao; e (viii) caso as Inten¢des de Investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o
total de Cotas remanescentes apds o atendimento da Oferta Né&o Institucional, o Coordenador Lider daré prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender
do Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada
de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondmica brasileira, bem como
criar condicées para o desenvolvimento do mercado local de fundo de investimento imobiliario. 2.1.27. Disposicdes Comuns ao Direito de Preferéncia. A Oferta
Néo Institucional e a Oferta Institucional: Durante a colocacdo das Cotas, o Investidor, inclusive o Cotista ou o terceiro cessionario do Direito de Preferéncia que
exercer seu Direito de Preferéncia, que subscrever Cota receberd, quando realizada a respectiva liquidacao, recibo de Cota que, até a disponibilizacdo do Antncio de
Encerramento e da obtencéo de autorizagdo da B3, ndo serd negociavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Cotas por ele adquirida, e se converterd em tal
Cota depois de divulgado o Anuincio de Encerramento e da obtencdo de autorizacdo da B3, quando as Cotas passarao a ser liviemente negociadas na B3. Ressalvadas
as referéncias expressas ao Direito de Preferéncia, a Oferta Nao Institucional e Oferta Institucional, todas as referéncias a “Oferta” devem ser entendidas como referéncias
ao Direito de Preferéncia, a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.Durante o periodo em que os recibos de Cotas de Emisséo ainda nao estejam
convertidos em Cotas, 0 seu detentor fard jus aos rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos Temporarios calculados a partir da Data de Liquidacao do
Direito de Preferéncia ou da Data de Liquidacdo, conforme o caso até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento. As Instituicdes Participantes da Oferta serdo
responsaveis pela transmissao a B3 das ordens acolhidas no ambito dos Pedidos de Subscricdo e das Inten¢des de Investimento. As Instituicdes Participantes da Oferta
somente atenderdo aos Pedidos de Subscricao feitos por Investidores titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor. Nos termos do artigo
55 da Instrucao CVM 400, no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas objeto da Oferta, os Pedidos de
Subscricdo e Intengdes de Investimento enviados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, sendo certo que esta regra ndo € aplicavel (i) ao
Formador de Mercado, uma vez que o direito de subscrever e a quantidade méxima de Cotas a ser subscrita e integralizada, estarao divulgados no Prospecto
Definitivo, e (ii) ao Direito de Preferéncia. Nao foi concedido desconto de qualquer tipo pelas Instituicoes Participantes da Oferta aos Investidores interessados em
adquirir as Cotas. 2.1.28. Alocagao: As ordens recebidas por meio das Instituicoes Participantes da Oferta serdo alocadas pela B3 seguindo os critérios estabelecidos
no Prospecto Definitivo, devendo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33,
§39, inciso |, da Instrucdo CVYM 400. Com base nas ordens recebidas pela B3, incluindo aquelas decorrentes do exercicio do Direito de Preferéncia, nos Pedidos de
Subscricdo dos Investidores Nao Institucionais e nas Intengdes de Investimento recebidas dos Investidores Institucionais, o Coordenador Lider, na data do
Procedimento de Alocagao, conforme o cronograma estimado da Oferta previsto no item 21.1.19 acima, verificard se: (i) o Montante Minimo da Oferta foi atingido; e
(i) o Montante Inicial da Oferta foi atingido; diante disto, o Coordenador Lider definird se havera liquidacéo da Oferta, bem como seu volume final. Até o final do dia
do Procedimento de Alocagéo, o Coordenador Lider e o Fundo divulgardo o Comunicado de Resultado Final da Alocagao. No caso de captacao abaixo do Montante
Inicial da Oferta, o Cotista ou o terceiro cessionario do Direito de Preferéncia que, ao exercer seu Direito de Preferéncia, condicionou a sua adesao a Oferta, nos termos
do artigo 31 da Instrugdo CVM 400, a que haja distribuicdo da integralidade do Montante Inicial da Oferta, terd devolvidos os valores ja depositados, compreendendo
inclusive a parcela cabivel da Taxa de Distribui¢do Primaria aplicavel, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes nos Investimentos Temporarios
pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados do Comunicado de Resultado Final da Alocacéo. Nesta hipdtese de
restituicdo de quaisquer valores aos Cotistas estes deverdo fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos. Adicionalmente, no caso de captacao abaixo
do Montante Inicial da Oferta, o Investidor da Oferta que, ao realizar seu Pedido de Subscricdo ou Intengdes de Investimento, condicionar a sua adesao a Oferta, nos
termos do artigo 31 da Instrucdo CVYM 400, a que haja distribui¢do da integralidade do Montante Inicial da Oferta, este Investidor nao tera o seu Pedido de Subscricéo
ou Intengao de Investimento acatado, e, consequentemente, 0 mesmo sera cancelado automaticamente. Caso determinado Investidor da Oferta ja tenha realizado
qualquer pagamento, estes valores depositados serdo devolvidos aos Investidores, compreendendo inclusive a parcela cabivel da Taxa de Distribuicdo Priméria
aplicavel, com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados do
Comunicado de Resultado Final da Alocagao. Nesta hipdtese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores estes deverao fornecer recibo de quitagéo relativo
aos valores restituidos. A integralizagdo de cada uma das Cotas serd realizada em moeda corrente nacional, quando da sua liquidagdo, pelo Preco por Cota, nao sendo
permitida a aquisicéo de Cotas fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela excluséo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro
(arredondamento para baixo). Cada um dos Investidores da Oferta devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que subscrever,
observados os procedimentos de colocacao, a Instituicao Participante da Oferta a qual tenha apresentado seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricao e/ou Intencéo
de Investimento, observados os procedimentos de colocacdo. Na ocasido de subscricdo e integralizagdo das Cotas, serd devida, pelo Investidor, a Taxa de Distribuicéo
Primdria, a qual ndo integra o preco de integralizagdo da Cota. N&o serd cobrada taxa de saida dos subscritores das Cotas objeto da Oferta. Apds a verificacdo da
alocagéo de que se trata acima, a Oferta contara com processo de liquidagao via B3 ou Instituicao Escrituradora, conforme o caso. 2.1.29. Liquidacao da Oferta:
A liquidacéo fisica e financeira dos Pedidos de Subscricdo e das Intencdes de Investimento se dard na Data de Liquidacao, observados os procedimentos
operacionais da B3 ou da Institui¢do Escrituradora, conforme o caso. As Instituicdes Participantes da Oferta fardo sua liquidacéo exclusivamente na forma do
Contrato de Distribui¢do e do termo de adesao ao Contrato de Distribuicao, conforme o caso. Apos a Data de Liquidacao, a Oferta serd encerrada e o Antincio
de Encerramento sera divulgado nas paginas da rede mundial de computadores das Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM, da B3 e
do Fundos.net, administrado pela B3, nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instrugdo CVM 400. Caso, na Data de Liquidagdo, as Cotas subscritas nao sejam
totalmente integralizadas por falha dos Cotistas ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia que exerceram o Direito de Preferéncia, dos Investidores da
Oferta e/ou pela Instituicao Participante da Oferta, a integralizacédo das Cotas objeto da falha poderd ser realizada junto a Instituicao Escrituradora em até 5
(cinco) Dias Uteis apds a Data de Liquidacdo pelo Preco por Cota, acrescido da Taxa de Distribuicdo Priméria. Expirado o referido prazo, e caso as Cotas
subscritas pelo Investidor da Oferta ndo sejam integralizadas, as respectivas intencées de investimento do Investidor da Oferta serdo canceladas.
2.1.30. Alteragdes nas Circunstancias, Revogacdo ou Modificagao, Suspensao e Cancelamento da Oferta: O Coordenador Lider poderd requerer a CVM
que o autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteragdes substanciais e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacao do pedido de registro de distribuicao, ou que o fundamente, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a
propria Oferta. Adicionalmente, o Coordenador Lider poderd modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condi¢des para os
Investidores ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25, § 39, da Instrucdo CVM 400.Caso o
requerimento de modificacéo nas condigcdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser adiado em até 90 (noventa) dias
contados da aprovacao do pedido de registro. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacao anteriores ou posteriores a revogacao serao considerados
ineficazes, conforme detalhado abaixo. A modificacao ou revogagdo da Oferta devera ser imediatamente comunicada aos Investidores pelo Coordenador
Lider, e divulgada por meio de anuincio de retificagdo nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, da CVM, da B3
e do Fundos.net, administrado pela B3, de acordo com o artigo 27 da Instrucao CVM 400. Em caso de modificacédo da Oferta, os Investidores que ja tiverem
aderido a Oferta deverdao confirmar expressamente (por meio de mensagem eletronica ou correspondéncia enviada ao endereco da respectiva Instituicao
Participante da Oferta), até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de divulgacdo do antincio de retificacio que informard sobre a modificacao
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da Oferta seu interesse em manter suas ordens de investimento. Em caso de siléncio, o Coordenador Lider presumira que os Investidores pretendem manter
a declaracao de aceitagéo. O Coordenador Lider deverd acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacoes da Oferta, de que o Investidor
estd ciente de que a Oferta foi alterada e que tem conhecimento das novas condi¢des, conforme o caso. Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVYM 400, a CVM
(i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condicdes diversas das constantes da Instrucao CVM 400
ou do registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a requlamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (ii)
deverd suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sandveis. O prazo de suspensao de uma Oferta ndo podera ser
superior a 30 (trinta) dias, durante o qual airregularidade apontada deverd ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram
a suspensao, a CVM deverd ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. Cada Instituicdo Participante da Oferta e o Administrador deverd
informar diretamente os Investidores que ja tiverem aceitado a Oferta sobre a suspensao ou o cancelamento da Oferta. Caso a Oferta seja suspensa, nos
termos dos artigos 19 e 20 da Instrugao CVM 400, o Investidor poderd revogar sua aceitacao a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisao a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada a suspenséo da Oferta, presumindo-se,
na falta da manifestacao, o interesse do Investidor em néo revogar sua aceitagao. Se o Investidor revogar sua aceitacao, os valores até entéo integralizados,
inclusive a Taxa de Distribuicdo Priméria aplicavel, serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes nos Investimentos
Temporarios pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacao do Direito de Preferéncia ou da Data de Liquidac¢do, conforme o caso, com
deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, quais sejam, o Imposto de Renda - IR e a Contribuicao Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL,
na proporcao correspondente as Cotas integralizadas por cada um dos Investidores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da respectiva revogacao. Caso (i)
a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400, ou (i) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM
400, todos os atos de aceitacao serdo cancelados e a Instituicdo Participante da Oferta com a qual o Investidor celebrou o(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de
Subscri¢do ou Intengdo de Investimento comunicard ao Investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos
Investidores, inclusive a Taxa de Distribuicdo Primaria aplicavel, serdo devolvidos, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes nos
Investimentos Temporarios pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidagcao do Direito de Preferéncia ou da Data de Liquidagdo,
conforme o caso, com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, quais sejam, o Imposto de Renda - IR e a Contribuicao Social Sobre
o Lucro Liquido - CSLL, na propor¢ao correspondente as Cotas integralizadas por cada um dos Investidores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da
data da comunicacdo do cancelamento ou da revogacdo da Oferta. Em qualquer hipdtese, a revogagao da Oferta torna ineficazes a Oferta e os atos de
aceitagao anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos investidores aceitantes os valores depositados, inclusive a Taxa de Distribuicao
Primaria aplicavel, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes nos Investimentos Temporarios pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a
partir da Data de Liquidagao do Direito de Preferéncia ou da Data de Liquidagao, conforme o caso, com dedugao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, quais sejam, o Imposto de Renda - IR e a Contribuicao Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL, na propor¢ao correspondente as Cotas integralizadas
por cada um dos Investidores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacao do cancelamento da Oferta, conforme disposto no artigo 26 da
Instrucdo CVM 400. Na hipdtese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitacao relativo aos valores restituidos
das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

LOCAIS DE DIVULGACAO
Este Anuncio de Inicio foi e 0 Antincio de Encerramento, bem como eventuais anuncios de retificacdo e todo e qualquer aviso ou comunicado relativo a Oferta
serdo disponibilizados, até o encerramento da oferta, nas paginas da rede mundial de computadores do Administrador, do Coordenador lider, da CVM e da B3,
nos websites abaixo indicados. Nao haverd publicagdo em jornal deste Antincio de Inicio e do Anuncio de Encerramento:
Administrador
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ
At.: Sr. Rodrigo Natividade Cruz Ferrari
Tel.: (11) 3383-2715 - Fax: (11) 3383-3100
E-mail: Sh-contato-fundoimobiliario@btgpactual.com
Website: (neste website clicar em https://www.btgpactual.com/home/asset-management/fundos-btg-pactual, em seguida, buscar por “FIl RBR
Rendimento High Grade’, e, entéo, clicar em “Andncio de Inicio” ou “Anuncio de Encerramento”).

Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 10° andar, CEP 04538-132, Séo Paulo - SP

At.: Fabio Fukuda

Tel.: (11) 3526-1300

E-mail: dem@Xxpi.com.br/juridicomc@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br (neste website clicar em“Investimentos’, depois clicar em “Oferta Publica’ em seguida clicar em “Fundo de Investimento Imobilidrio - Fli
RBR Rendimento High Grade”e, entéo, clicar em "Anuncio de Inicio” ou "Anuncio de Encerramento”).

CcVM

Rua Sete de Setembro, n° 111, 52 andar, Rio de Janeiro - RJ; ou

Rua Cincinato Braga, n° 340, 29, 3° e 4° andares, Edificio Delta Plaza, Sao Paulo - SP

Website: www.cvm.gov.br (neste website, na parte esquerda da tela, clicar em “Informagdes de Regulados’; clicar em “Fundos de Investimento”;
clicar em “Consulta a Informagdes de Fundos”; clicar em “Fundos de Investimento Registrados”; digitar o nome do Fundo no primeiro campo disponivel
“Fundo de Investimento Imobilidrio - FIl RBR Rendimento High Grade”; clicar no link do nome do Fundo; acessar o sistema Fundos.Net, selecionar,
no campo “Categoria’; na linha “Anuincio de Inicio” ou "Antincio de Encerramento’, a opgao de download do documento no campo “Acdes”).

B3

Praca Antonio Prado, n° 48

Rua XV de Novembro, n® 275, Sao Paulo - SP

Website: http://www.b3.com.br/pt_br/

Para acessar os documentos da oferta: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertas-publicas/ofertas-em-
andamento/( ou acessar > Produtos e Servicos > Confira a relacdo completa dos produtos e servicos e clicar em Saiba Mais > em Solucbes para Emissores >
Ofertas Publicas, clique em saiba mais > Ofertas em andamento > Fundos) clique em Fundo de Investimento Imobilidrio — FIl RBR Rendimento High Grade e,
entao, clicar em "Anuncio de Inicio” ou “Anuncio de Encerramento”).
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OUTRAS INFORMAGCOES

Para maiores informagoes e esclarecimentos sobre a Oferta e as Cotas, bem como para obtencdo do exemplar do Regulamento e do Prospecto Definitivo,
os interessados deverao dirigir-se ao Coordenador Lider, a CVM e a B3, nos enderecos indicados abaixo, sendo que o Prospecto Definitivo também encontrar-se-a
a disposicao dos investidores no website do Coordenador Lider, da CVM e da B3 para consulta e reproducdo apenas:
- Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Website: www.xpi.com.br (neste website clicar em‘“Investimentos’, depois clicar em “Oferta Publica’, em seguida clicar em“Fundo de Investimento Imobiliario - Fli
RBR Rendimento High Grade"e, entao, clicar em “Prospecto Definitivo”).

CcVM

Website: www.cvm.gov.br (neste website, na parte esquerda da tela, clicar em “Informacdes de Regulados’; clicar em “Fundos de Investimento”;
clicar em “Consulta a Informagoes de Fundos”; clicar em “Fundos de Investimento Registrados’; digitar o nome do Fundo no primeiro campo disponivel
"Fundo de Investimento Imobilidrio - FIl RBR Rendimento High Grade”; clicar no link do nome do Fundo; acessar o sistema Fundos.Net, selecionar, no campo
“Categoria’, na linha do “Prospecto’, a opgao de download do documento no campo “A¢des”) .

B3

Website: http://www.b3.com.br/pt_br/Para acessar os documentos da oferta: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/
ofertas-publicas/ofertas-em-andamento/( ou acessar > Produtos e Servicos > Confira a relacao completa dos produtos e servicos e clicar em Saiba Mais > em
Solugées para Emissores > Ofertas Publicas, cliqgue em saiba mais > Ofertas em andamento > Fundos) clique em Fundo de Investimento Imobilidrio - FIl RBR
Rendimento High Grade e, entéo, clicar em “Prospecto”).

Para fins deste Anuincio de Inicio, “Dia Util” significa qualquer dia exceto: (i) sébados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Sao Paulo;
e (ii) aqueles sem expediente na B3.

Adicionalmente, os termos que ndo estejam definidos neste Anuncio de Inicio terdo o mesmo significado que Ihes é atribuido no Prospecto Definitivo
e/ou no Regulamento.

NAO HAVERA CLASSIFICACAO DE RISCO PARA AS COTAS.
O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER, DO CUSTODIANTE, DO ESCRITURADOR, DO GESTOR,
DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

O INVESTIMENTO NO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR.
OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “6. FATORES DE RISCO” NA PAGINA 83 DO PROSPECTO DEFINITIVO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS QUE DEVEM
SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS.

AS INFORMAGOES DESTE ANUNCIO DE INiCIO ESTAO DE ACORDO COM O REGULAMENTO DO FUNDO, MAS NAO O SUBSTITUI, SENDO RECOMENDAVEL
AOS INVESTIDORES A LEITURA CUIDADOSA DO REGULAMENTO ANTES DE APLICAREM OS RECURSOS.

A RENTABILIDADE PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE,
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS COTISTAS DO FUNDO.

AO INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO DEFINITIVO E DO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO
AO APLICAR SEUS RECURSOS.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM E/OU PELA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS,
OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO,
DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS QUE COMPOEM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

NAO HA GARANTIA DE QUE O TRATAMENTO APLICAVEL AOS COTISTAS, QUANDO DA AMORTIZAGCAO/RESGATE DE SUAS COTAS, SERA O MAIS BENEFICO
DENTRE OS PREVISTOS NA LEGISLAGAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE A TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO
FUNDO E AO FUNDO NA PRESENTE DATA, VIDE ITEM “REGRAS DE TRIBUTAGAO DO FUNDO” NA SECAO 6 DO PROSPECTO DEFINITIVO.

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.

A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO,
DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

A data deste Anuncio de Inicio é de 16 de novembro de 2018

(s, INnvestimentos
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