LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO PRELIMINAR

AVISO AO MERCADO
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
FIl UBS (BR) FUNDOS IMOBILIARIOS

CNPJ/MF Ne 30.091.408/0001-87

A presente instituicao aderiu ao
Cédigo ISIN n° BRUBSFCTF005 /\ Cotigo ANBINA de Regulago
e Melhores Praticas para os

ANBIMA  Fundos de Investimento.

Tipo ANBIMA: “Fll de Titulos e Valores Mobiliarios Gestao Ativa”

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com endereco na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 10° andar,
CEP 04538-132, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0011-78 (“Coordenador Lider”), comunica, nos termos do artigo
53 da Instrucdo da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) ne 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucao CVM 400”), que protocolou perante a
CVM, em 13 de abril de 2018, o pedido de registro da distribuicao publica de, no minimo, 400.000 (quatrocentas mil) e, no maximo, 1.500.000 (um milhao e quinhentas mil)
cotas de classe Unica do FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FIl UBS (BR) FUNDOS IMOBILIARIOS, fundo de investimento imobilidrio inscrito
no CNPJ/MF sob o n° 30.091.408/0001-87 (“Cotas” e “Fundo”, respectivamente), com valor nominal unitario de R$100,00 (cem reais) por Cota, perfazendo o montante

R$150.000.000,00

(cento e cinquenta milhdes de reais)

sendo todas as Cotas escriturais e nominativas, a serem integralizadas em moeda corrente nacional, e distribuidas de acordo com a Instrugdo CVM 400, e com a Instrucédo
CVMne 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada (“Instru¢do CVM 472" e “Oferta”, respectivamente).

1. CARACTERISTICAS DO FUNDO

1.1. Constituicdo do Fundo e Aprovagio da Oferta: O Fundo foi constituido pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao financeira com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Iguatemi, n° 151, 19° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 01451-011, inscrita no
CNPJ/MF sob o ne 13.486.793/0001-42, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios,
nos termos do Ato Declaratério ne 11.784, de 30 de junho de 2011 (“Administrador”), através do “Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo de Investimento
Imobilidrio - FIl UBS (Br) Fundos Imobilidrios’, celebrado em 13 de marco de 2018 e registrado em 15 de marco de 2018, sob o n° 2.150.734, perante o 10° Oficial de
Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Cidade de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo, o qual aprovou o regulamento do Fundo e a primeira emissao
de Cotas do Fundo, posteriormente alterado pelo‘Instrumento Particular de Primeira Alteracdo do Regulamento do Fundo de Investimento Imobilidrio — FIl UBS (Br)
Fundos Imobilidrios’, celebrado em 14 de junho de 2018, o qual foi registrado junto ao 10° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridica da
Capital do estado de S&o Paulo, sob 0 n° 2.157.609, em 15 de junho de 2018 (“Regulamento”).

O Regulamento encontra-se disponivel na rede mundial de computadores do Administrador, da B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3”) e da CVM, nos seguintes
enderecos eletronicos:

«  Administrador
BRLTRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Rua Iguatemi, n° 151, 192 andar (parte), Itaim Bibi, CEP 01451-011, Sdo Paulo - SP
At.: Danilo Christéfaro Barbieri/Daniela Bonifacio
Tel.: (11) 3133-0350
E-mail: juridico.fundos@brltrust.com.br/funds@brltrust.com.br
Website: http://www.brltrust.com.br/pt/administracao-de-fundos/fii/fii-ubs-br-fundos-imobiliarios/informacoes-fii-ubs-br-fundos-imobiliarios

- B3
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO
Praca Antonio Prado, n° 48
Rua XV de Novembro, ne 275, Sao Paulo - SP
Website: http://www.bmfbovespa.com.br/pr_br/servicos/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento/ (neste website, clicar em “Ofertas em Andamento’;
clicar em“Fundos”; clicar em “FIl - UBS (BR) Fundos Imobilidrios - 12 emissao”; e, por fim, clicar em “Regulamento’).

« CVM
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, n° 111, 52 andar, Rio de Janeiro - RJ
ou
Rua Cincinato Braga, n° 340, 29, 3° e 4° andares, Edificio Delta Plaza, Sao Paulo - SP
Website: www.cvm.gov.br (neste website, na parte esquerda da tela, clicarem“Informacdes de Regulados”; clicar em “Fundos de Investimento”; clicar em“Consulta
a Informagdes de Fundos”; clicar em “Fundos de Investimento Registrados’; digitar o nome do Fundo no primeiro campo disponivel “Fundo de Investimento
Imobiliario - FIl UBS (Br) Fundos Imobilidrios”; clicar no link do nome do Fundo; clicar em“Documentos Eventuais (assembleias, fato relevante, prospecto distribuicao,
regulamento, etc)”; selecionar, no campo “Tipo de Documento’, e, por fim, clicar em “Regulamento”).

1.2.Tipo do Fundo: O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, portanto ndo admite o resgate de suas Cotas.
1.3. Prazo de Duragéo: O Fundo tem prazo de duracdo indeterminado.

1.4. Classificagao ANBIMA: Para fins do“Codigo ANBIMA de Regulagédo e Melhores Prdticas de Fundos de Investimento”editado pela ANBIMA e das “Diretrizes de Classificagdo
ANBIMA de Fundos de Investimento Imobilidrio”, o Fundo é classificado como “Fll de Titulos e Valores Mobilidrios Gestao Ativa'.
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1.5. Objetivo do Fundo: O objeto do Fundo é aplicar nos seguintes “Ativos-Alvo”: (i) preponderantemente em cotas de outros fundos de investimento imobilidrio
admitidas a negociacdo nos mercados organizados administrados pela B3 (“FII"); (ii) letras hipotecarias; (iii) letras de crédito imobilidrio; (iv) letras imobilidrias
garantidas; e (v) certificados de potencial adicional de construcao emitidos com base na Instrugao da CYM n° 401, de 29 de dezembro de 2003.

Na data de divulgagao deste Aviso ao Mercado, ndo existem cotas de outros Fll preferencialmente escolhidos para compor a carteira de ativos do Fundo.

Os Ativos-Alvo integrantes da carteira do Fundo, bem como seus frutos e rendimentos, deverdo observar as seguintes restricoes: (i) ndo poderdo integrar o ativo
do Administrador, nem responderdo por qualquer obrigacéo de sua responsabilidade; (ii) ndo comporao a lista de bens e direitos do Administrador para efeito de
liquidacao judicial ou extrajudicial, nem serdo passiveis de execugao por seus credores, por mais privilegiados que sejam; e (iii) ndo poderao ser dados em garantia de
débito de operacdo do Administrador.

OFundo deverd manter, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) e, no maximo, 100% (cem por cento) do seu patrimoénio liquido investido em cotas de outros fundos
de investimento imobilidrio admitidas a negociagdo nos mercados organizados administrados pela B3 e até 33% (trinta e trés por cento) do seu patrimoénio liquido
investido nos demais Ativos-Alvo listados acima, devendo estes critérios de concentracdo ser observados pelo Administrador e pelas Consultoras de Investimento nos
termos da regulamentacao aplicavel.

Os requisitos previstos acima ndo serdo aplicaveis, quando da realizagdo de cada distribuicdo de cotas do Fundo, durante o prazo de 180 (cento e oitenta) dias,
conforme previsto no artigo 107 da Instrugao CVM 555.

Para os Ativos-Alvo em relagao aos quais nao sejam aplicaveis os limites de investimento por modalidade, nos termos do § 6° do artigo 45 da Instrucao CVM 472,
nao haverd limite méximo de exposicdo do patriménio liquido do Fundo, ou qualquer limite de concentracao em relagdo a segmentos ou setores da economia ou a
natureza dos créditos subjacentes aos Ativos-Alvo.

N&o obstante o disposto acima, devera ser observado o limite de investimento por emissor previsto na Instrugdo CVYM 555, nos termos do § 5° do artigo 45 da Instrucao
CVM 472. Adicionalmente, o Administrador devera cumprir as regras de enquadramento e desenquadramento previstas na Instru¢cdo CVM 555, sendo que, em caso
de ndo ser possivel o reenquadramento da carteira dentro dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel, serd convocada uma assembleia geral extraordindria de
cotistas para deliberar sobre liquidacdo do Fundo.

As disponibilidades financeiras do Fundo que, temporariamente, ndo estejam aplicadas em Ativos-Alvo, serdo aplicadas em Aplicagdes Financeiras, conforme o
disposto na Politica de Investimento definida no Prospecto Preliminar e na secdo respectiva abaixo (pagina 5).

Os investimentos e desinvestimentos do Fundo em Ativos-Alvo e em Aplicagdes Financeiras serdo realizados diretamente pelo Administrador, desde que apds o
recebimento de recomendacao das Consultoras de Investimento, nos termos do Regulamento.

Se, por ocasido da aquisicdo de Ativos-Alvo forem necessarios recursos financeiros adicionais aos entao disponiveis para a compra, o Fundo deverd, tempestivamente,
observado o disposto no Regulamento e na legislacdo em vigor, emitir novas Cotas, considerando, no minimo, 0 montante necessario para arcar com a totalidade do
pagamento, observado o previsto no Regulamento.

As aplicacoes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, das Consultoras de Investimento ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo
conglomerado do Administrador e/ou das Consultoras de Investimento, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Excepcionalmente, e sem prejuizo da politica de investimentos, o Fundo poderd deter imdveis, direitos reais sobre imdveis e participagcdes em sociedades imobilidrias,
além de outros ativos financeiros relacionados a atividades imobilidrias, em decorréncia de: a) renegociacao de saldos devedores dos Ativos-Alvo, e/ou b) excussao de
garantias reais ou pessoais relacionadas aos Ativos-Alvo, dos quais resulte a transferéncia do produto da excussao das garantias para o Fundo.

1.6. Politica de Investimento: Os recursos do Fundo serdo aplicados diretamente pelo Administrador, apds o recebimento das recomendacées das Consultoras de
Investimento, observando-se o Contrato de Consultoria e segundo uma Politica de Investimento definida de forma a proporcionar ao Cotista uma remuneragao para
o investimento realizado, objetivando a valorizacéo e a rentabilidade de suas Cotas no longo prazo por meio do investimento nos Ativos-Alvo, auferindo rendimentos
advindos destes, bem como auferir ganho de capital a partir da negociagao dos Ativos-Alvo.

O objeto e a Politica de Investimento do Fundo somente poderao ser alterados por deliberacédo da Assembleia Geral de Cotistas, observadas as regras estabelecidas
no Regulamento.

As disponibilidades financeiras do Fundo que, temporariamente, ndo estejam aplicadas em Ativos-Alvo, serdo aplicadas, conforme os limites previstos na legislacdo
aplicavel, nas seguintes Aplicagoes Financeiras, de liquidez compativel com as necessidades do Fundo:

(i)  cotas de fundos de investimento ou titulos de renda fixa, publicos ou privados, de acordo com as normas editadas pela CVM, observado o limite fixado na
Instrucao CVYM 472;

(ii)  titulos publicos federais e operacdes compromissadas com lastro em tais papeis;

(iii) certificados de depdsito bancario emitidos por instituicdo financeira que tenha a classificacdo de risco igual ou superior ao risco soberano, atribuida pelas
agéncias Standard & Poor’s e/ou Fitch Ratings, e/ou pela Moody's Investors Service, ou qualquer de suas representantes no Pafs; e

(iv) derivativos, exclusivamente para fins de protecao patrimonial, cuja exposicéo seja sempre, no maximo, o valor do patriménio liquido do Fundo.

Excepcionalmente, por ocasiao de emissao de cotas do Fundo, a totalidade dos recursos captados, enquanto nao utilizada para a aquisicdo dos Ativos-Alvo, devera ser
mantida nas Aplicagdes Financeiras, observados os limites e prazos impostos pela regulamentacao aplicavel.

Caso, a qualquer momento durante a existéncia do Fundo, o Administrador, exercendo a gestao do Fundo, ndo encontre Ativos-Alvo para investimento pelo Fundo,
poderd distribuir o saldo de caixa aos cotistas a titulo de amortizacao de principal, desde que apds o recebimento de recomendacédo das Consultoras de Investimento.

Os Ativos-Alvo poderao ser negociados, adquiridos ou alienados pelo Fundo sem a necessidade de aprovagao por parte da Assembleia Geral de Cotistas, observada
a politica de investimentos do Fundo e a necessidade de prévia consulta as Consultoras de Investimento, exceto nos casos que caracterizem conflito de interesses
entre o Fundo e o Administrador e/ou o eventual gestor e/ou as Consultoras de Investimento e suas Pessoas Ligadas, conforme definidas no § 3° do Artigo 26 do
Regulamento.
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Excepcionalmente, e sem prejuizo da politica de investimentos, o Fundo poderé deter imdéveis, direitos reais sobre imdveis e participacdes em sociedades imobilidrias,
além de outros ativos financeiros relacionados a atividades imobilidrias, em decorréncia de liquidacéo dos Ativos-Alvo.

Os resgates de recursos mantidos em Aplicacdes Financeiras, bem como os recursos advindos da alienacdo dos Ativos-Alvos, poderdo ser utilizados para os eventos
abaixo relacionados: a) pagamento de Taxa de Administracdo e da Taxa de Consultoria do Fundo; b) pagamento de custos administrativos e demais encargos do
Fundo, inclusive de despesas com aquisicdo dos Ativos-Alvo; e ¢) investimentos em novos Ativos-Alvo.

Caso os resgates de recursos mantidos em Aplicacdes Financeiras e/ou os recursos disponiveis na Reserva de Contingéncia ndo sejam suficientes para fazer frente aos
pagamentos previstos acima, o Administrador poderd, excepcionalmente a) alienar Ativos-Alvo; ou b) promover a emissao de novas cotas, na forma prevista no Artigo
20 do Regulamento, independentemente de recomendacdo das Consultoras de Investimento, caso estas ndo enviem a recomendagao respectiva em tempo habil,
para fazer frente as despesas indicadas nos itens “a)" e “b)"acima.

1.7. Cotas: As Cotas (i) sdo emitidas em classe Unica (ndo existindo diferencas acerca de qualquer vantagem ou restricao entre as Cotas) e conferem aos seus titulares
idénticos direitos politicos, sendo que cada Cota confere ao seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo, (ii) correspondem a fracoes
ideais do Patriménio Liquido, (iii) ndo sao resgatéveis, (iv) terdo a forma nominativa e escritural; (v) conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente subscritas e
integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer rendimentos do Fundo, se houver, (vi) ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos
integrantes da carteira do Fundo ou sobre fracao ideal desses ativos, (vii) no caso de emissdo de novas Cotas pelo Fundo, conferirdo aos seus titulares direito de
preferéncia na aquisicao das novas Cotas ofertadas, e (viii) serdo registradas em contas de deposito individualizadas, mantidas pela Instituicdo Escrituradora em nome
dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas e a qualidade de Cotista do Fundo, sem emisséo de certificados.

1.8. Auditor Independente: Para a prestacdo de servicos de auditoria das demonstragcdes financeiras e das demais contas do Fundo, o Fundo contratou a
KPMG Auditores Independentes, sociedade com sede em S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105, 6° andar, Torre A,
CEP 04707-970, inscrita no CNPJ/MF ne 57.755.217/0022-53.

1.9. Taxa de Administracao: A Taxa de Administracdo serd equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano sobre a Base de Cdlculo da Taxa de
Administragdo, conforme abaixo definida, observado o valor minimo mensal de R$15.000,00 (quinze mil reais) (“Taxa de Administracéo”).

Para fins do disposto no paragrafo acima, sera considerada “Base de Calculo da Taxa de Administragéo”:

I. o valor contdbil do patrimoénio liquido do Fundo; ou

Il. o valor de mercado do Fundo, calculado com base na média diéria da cotacao de fechamento das cotas de emissao do Fundo no més anterior ao do pagamento
da remuneracdo, caso as cotas do Fundo tenham integrado ou passado a integrar, no periodo, indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusdo
que considerem a liquidez das cotas e critérios de ponderagdo que considerem o volume financeiro das cotas emitidas pelo Fundo, como por exemplo, o IFIX.

ATaxa de Administracdo sera calculada diariamente e paga mensalmente, até o 5 © (quinto) Dia Util de cada més subsequente ao da prestacao dos servicos, a partir do
inicio das atividades do Fundo, considerada a primeira integralizacdo de cotas do Fundo, vencendo-se a primeira mensalidade no 5° (quinto) Dia Util do més seguinte
ao da primeira integralizacao de cotas do Fundo.

O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o
somatdério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragao.

O Administrador voltaré a adotar o valor contabil do patriménio liquido do Fundo como Base de Calculo da Taxa de Administracéo, caso, a qualquer momento, as cotas
do Fundo deixem de integrar os indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusdo que considerem a liquidez das cotas e critérios de pondera¢éo que
considerem o volume financeiro das cotas emitidas pelo Fundo.

1.10. Taxa de Consultoria: A titulo de remuneracao pelos servicos prestados ao Fundo, as Consultoras de Investimento, fardo jus a uma remuneracao, a ser paga
mensalmente pelo Fundo, conforme estipulado no Regulamento, no total equivalente a 1,00% (um por cento) ao ano, a razao de 1/12 avos, calculada sobre o valor do
patriménio liquido do Fundo (“Taxa de Consultoria”), distribuido da seguinte forma: (i) o percentual correspondente a 0,7% (sete décimos por cento) ao ano devera
ser pago diretamente pelo Fundo a UBS Servicos (conforme abaixo definido); e (ii) o percentual correspondente a 0,3% (trés décimos por cento) ao ano devera ser
pago diretamente pelo Fundo a REC Gestéo (conforme abaixo definido).

As Consultoras de Investimento poderao solicitar ao Fundo a alteragédo do percentual da Taxa de Consultoria pago a cada Consultora de Investimento previsto acima,
desde que o valor total da Taxa de Consultoria seja preservado. Nesta hipétese, o Fundo devera ser notificado conjuntamente pelas Consultoras de Investimento, com
antecedéncia de 30 (trinta) dias do préximo vencimento da Taxa de Consultoria. A alteracdo aqui referida devera ser formalizada por meio de aditamento ao Contrato
de Consultoria.

A Taxa de Consultoria serd paga mensalmente, até o 5° (quinto) dia do més subsequente ao dos servicos prestados, sendo o primeiro pagamento devido no més
seguinte aquele em que ocorrer a primeira integralizacéo das cotas do Fundo.

ATaxa de Consultoria serd paga pelo Fundo, desde que a nota fiscal/fatura seja apresentada com antecedéncia minima de 2 (dois) dias Uteis, da data de pagamento
da Taxa de Consultoria.

A néo entrega da nota fiscal/fatura dentro do prazo acima estipulado ensejara a suspensao dos pagamentos relativos aos servicos prestados até que a falta seja suprida.
Nesse caso, 0 pagamento dos servicos devidos serd efetuado apds a apresentacao da nota fiscal/fatura referente ao servico prestado, sem a incidéncia de qualquer
penalidade.

Caso o Fundo deixe de efetuar o pagamento da Taxa de Consultoria no prazo aqui estabelecido, o valor devido serd acrescido de juros de 1% (um por cento) ao més,
de correcao monetaria calculada pelo IGPM publicado pela Fundagdo Getulio Vargas (FGV), ou por indice que o substitua em caso de sua extingao, calculados desde
a data de vencimento da nota fiscal/fatura até a data do efetivo pagamento, além de multa de 2% (dois por cento) sobre o valor em atraso.

As Consultoras de Investimento deverdo arcar com os eventuais custos e despesas incorridos na prestacao dos servigos objeto do Contrato de Consultoria, sendo certo
que nenhum reembolso serd devido pelo Fundo e/ou pelo Administrador neste sentido.

1.11. Instituicdo Escrituradora e Custodiante: O escriturador e custodiante das Cotas serd a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Iguatemi, n° 151, 192 andar (parte), [taim Bibi, CEP 01451-011, inscrita no
CNPJ/MF sob o ne 13.486.793/0001-42, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios,
conforme Ato Declaratério CVM ne 11.784, de 30 de junho de 2011, ou quem venha a substitui-la.
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1.12. Consultoras de Investimento: Para dar suporte e subsidiar o Administrador, em suas atividades de anélise, selecao e avaliagdo dos empreendimentos imobilidrios
relacionados aos Ativos-Alvo e ao investimento em Aplicagdes Financeiras, o Fundo contratard, nos termos do artigo 31, Il da Instrugdo CVM n° 472/08 e Instrucao da
CVM n° 592, de 17 de novembro de 2017 (“Instrugdo CVM 592”), como consultoras especializadas a UBS BRASIL SERVICOS DE ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA.,
com sede na Cidade de Séao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 9° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF
sob ne 11.049.895/0001-75 (“UBS Servigos”), e a REC GESTAO DE RECURSOS S.A., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano,
ne 466, Torre B, 1° andar, conjunto 105, Itaim Bibi, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ/MF sob n° 22.828.968/0001-43 (“REC Gestao” e, em conjunto com a UBS Servicos,
as “Consultoras de Investimento”).

As Consultoras de Investimento desempenhardo as suas atribuicdes, conforme disposto no Regulamento, no Contrato de Consultoria e na legislagao aplicavel.

2. CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Montante Inicial da Oferta: O Montante Inicial da Oferta é de, inicialmente, R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), correspondente g, inicialmente,
1.500.000 (um milhao e quinhentas mil) Cotas, podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude do Lote Suplementar e do Lote Adicional; ou (ii)
diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

2.2. Preco por Cota: O preco por Cota e integralizacdo de cada Cota sera de R$100,00 (cem reais) por Cota.

2.3. Aplicagao Minima Inicial por Investidor: Cada investidor devera subscrever, no minimo, 200 (duzentas) Cotas, equivalentes a R$20.000,00 (vinte mil reais) por
Investidor (“Aplicagao Minima Inicial por Investidor”).

2.4. Quantidade de Cotas: A Oferta serd composta por, inicialmente, 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Suplementar e
as Cotas do Lote Adicional.

2.5. Cotas do Lote Suplementar e Cotas do Lote Adicional: Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CYM 400, o Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até
15% (quinze por cento), ou seja, em até R$22.500.000,00 (vinte e dois milhdes e quinhentos mil reais), correspondente a 225.000 (duzentas e vinte e cinco mil) Cotas,
conforme opg¢éo outorgada pelo Administrador ao Coordenador Lider, nas mesmas condi¢des e no mesmo preco das Cotas (“Lote Suplementar”). Sem prejuizo das
Cotas do Lote Suplementar, nos termos do artigo 14, §2°, da Instru¢cdo CVM 400, o Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 20% (vinte por cento), ou
seja, em até R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), correspondente a 300.000 (trezentas mil) Cotas, nas mesmas condi¢oes e no mesmo prego das Cotas, a critério
do Administrador, em comum acordo com o Coordenador Lider e apds o recebimento de recomendacdo das Consultoras de Investimento (“Lote Adicional”).

2.6.Taxa de Ingresso e Taxa de Saida: Nao serao cobradas taxa de ingresso e saida dos Investidores. Podera ser cobrada taxa de ingresso dos subscritores das cotas
no mercado primdrio, relativamente as novas emissoes de cotas, mediante definicdo do Administrador, apds o recebimento das recomendacdes das Consultoras de
Investimento, ou em Assembleia Geral de Cotistas, conforme o caso.

2.7. Data de Liquidagéao das Cotas: Data na qual serd realizada a liquidagao fisica e financeira das Cotas no ambito da Oferta, em uma Unica data pelo Coordenador
Lider, em moeda corrente nacional, em até 3 (trés) Dias Uteis ap6s a publicacdo do Anuncio de Inicio, desde que cumpridas as Condicoes Precedentes.

2.8. Forma de Subscricdo e Integralizacdo: As Cotas serdo subscritas utilizando-se os procedimentos da B3, a qualquer tempo, dentro do Periodo de Colocacao.
As Cotas deverdo ser integralizadas a vista e em moeda corrente nacional, na Data de Liquidacdo das Cotas junto as Instituicoes Participantes da Oferta, pelo Preco por Cota.

2.9. Colocacgédo e Procedimento de Distribuicdo: A Oferta compreenderd a distribuicdo publica primdria, sob o regime de melhores esfor¢os, no Periodo de
Colocagao. As Cotas do Fundo serdo distribuidas pelo Coordenador Lider. Entretanto, o Coordenador Lider poderd, sujeito aos termos e as condi¢des do Contrato de
Distribuicdo, convidar Participantes Especiais, caso entenda adequado, para auxiliarem na distribuicdo das Cotas, as quais deverao outorgar mandato a B3 para que
esta, em nome das Participantes Especiais da Oferta, possa celebrar um termo de adesao ao Contrato de Distribuigao.

2.10. Distribuicao Parcial: Serd admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400, a Distribuicdo Parcial das Cotas, observado o Montante Minimo da
Oferta, conforme abaixo definido.

A manutencdo da Oferta estd condicionada a subscricdo e integralizacdo do Montante Minimo da Oferta, correspondente a 400.000 (quatrocentas mil) Cotas,
equivalentes, na respectiva data de emissao, a R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) (“Montante Minimo da Oferta”). Em razéo da possibilidade de distribuicao
parcial, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugao CVM 400, os Investidores, que desejarem subscrever Cotas no ambito da Oferta, durante o Periodo de Colocacéo,
poderdo optar por condicionar sua adesao a Oferta (i) a distribuicdo da totalidade de Cotas; ou (ii) a distribuicdo de uma proporcéao entre a quantidade de Cotas
efetivamente distribuidas até o encerramento da Oferta, e a quantidade total de Cotas originalmente objeto da Oferta. Adicionalmente, o Investidor que optar pelo
cumprimento da condigdo constante no item “ii" anterior; deverd indicar o desejo de adquirir: (a) as Cotas indicadas no seu Pedido de Reserva e/ou intencdo de
investimento; ou (b) a proporcao entre a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas até o encerramento da Oferta, e a quantidade total de Cotas originalmente
objeto da Oferta. Para o Investidor que fizer a indicagao do item “ii"acima, mas deixar de optar entre os itens (a) ou (b) acima, presumir-se-a o seu interesse em optar
pela hipdtese prevista no item “a” acima. Caso a respectiva condicdo ndo seja implementada, o respectivo Investidor terd direito a restituicao integral dos valores
eventualmente depositados em contrapartida ao investimento nas Cotas, sem remuneracao ou corre¢ado monetéria e com deducao, se for o caso, dos valores relativos
aos tributos incidentes, quais sejam, o Imposto de Renda - IR e a Contribuicao Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que
tenha sido verificado o ndo implemento da condi¢do, de acordo com os procedimentos da Instituicao Escrituradora.

Caso nao sejam subscritas Cotas em montante correspondente ao Montante Minimo da Oferta até o término do Periodo de Colocagéo, o Fundo serd liquidado,
nos termos do artigo 13, § 29, Il da Instrucao CVM 472, e a Oferta sera cancelada. Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em quantidade igual ou superior ao
Montante Minimo da Oferta, mas ndo correspondente ao Montante Inicial da Oferta, o Administrador realizard o cancelamento das Cotas nao colocadas, nos termos
da regulamentagao em vigor.

Em cumprimento aos procedimentos relativos a distribuicdo parcial acima descritos, os valores j& integralizados serdo devolvidos aos Investidores, acrescidos de
eventuais rendimentos auferidos pelas aplicagdes realizadas pelo Fundo e com dedugéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, na propor¢ao
correspondente as Cotas integralizadas por cada um dos Investidores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados do encerramento da Oferta. Na hipétese de
restituicao de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitacao relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugao dos Boletins
de Subscricao, conforme o caso, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SECAO “6. FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCOS DA NAO COLOCAGAO DO
MONTANTE INICIAL DA OFERTA E RISCO DE NAO CONCRETIZAGCAO DA OFERTA " NA PAGINA 99 DO PROSPECTO PRELIMINAR.
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2.11. Publico-Alvo: A Oferta é destinada aos Investidores Institucionais e aos Investidores Nao Institucionais (conforme definidos abaixo) (em conjunto, “Investidores”).

Para fins da Oferta, “Investidores Institucionais” sao os fundos de investimentos, fundos de penséo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na
CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na
B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de capitalizacdo, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil,
e “Investidores Nao Institucionais” sao as pessoas fisicas ou juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, que formalizem Pedido de Reserva durante o
Periodo de Reserva (ambos conforme disposto no Prospecto), junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, observada a Aplicacdo Minima Inicial por Investidor,
inexistindo valores maximos, nos termos da Instrucdo CVM 539.

No dambito da Oferta n&o serd admitida a aquisicdo de Cotas por clubes de investimento constituidos nos termos do artigo 1° da Instrugdo CVM 494.
Adicionalmente, nao serao realizados esforcos de colocagao das Cotas em qualquer outro pais que nao o Brasil.

Serd garantido aos Investidores o tratamento igualitdrio e equitativo, desde que a aquisicdo das Cotas nao lhes seja vedada por restricdo legal, requlamentar ou
estatutdria, cabendo as Instituicoes Participantes da Oferta a verificacdo da adequacéao do investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

2.12. Declaracgao de Inadequacao do Investimento:

O investimento nas Cotas do Fundo representa um investimento de risco, uma vez que é um investimento em renda varidvel, estando os Investidores sujeitos
a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados com a liquidez das Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e a oscilacao das
cotacoes das Cotas em mercado de bolsa. Assim, os Investidores poderdo perder uma parcela ou a totalidade de seu investimento. Além disso, os Cotistas podem ser
chamados a aportar recursos adicionais caso o Fundo venha a ter Patriménio Liquido negativo. Recomenda-se, portanto, que os Investidores leiam cuidadosamente
a Secéo "6. Fatores de Risco’, nas paginas 85 a 101 do Prospecto Preliminar, antes da tomada de decisdo de investimento, para a melhor verificacao de alguns riscos
que podem afetar de maneira adversa o investimento nas Cotas. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO
E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS TITULOS OU VALORES MOBILIARIOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES
PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO.

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE O INVESTIMENTO EM COTAS DE FIl NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA,
TENDO EM VISTA QUE OS FIIS ENCONTRAM POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO BRASILEIRO, A DESPEITO DA POSSIBILIDADE DE TEREM SUAS COTAS
NEGOCIADAS EM BOLSA DE VALORES OU MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO. ALEM DISSO, OS FIIS TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA,
NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, OS SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS
NO MERCADO SECUNDARIO OU DE MONETIZAR PARTE OU A TOTALIDADE DO VALOR DAS COTAS.

ADICIONALMENTE, OS INVESTIDORES DEVERAO LER ATENTAMENTE A SECAO “6. FATORES DE RISCO” CONSTANTE NAS PAGINAS 85 A 101 DO PROSPECTO
PRELIMINAR.

2.13. Distribuicao e Negociacao das Cotas: As Cotas ofertadas serao registradas para: (i) distribuicao e liquidacdo no mercado primario, por meio do “Sisterna DDA
- Sistema de Distribuicéo de Ativos” (“DDA”"); e (ii) negociacéo e liquidacdo no mercado de bolsa; ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo a custodia
das Cotas realizadas pela B3.

2.14. Condicoes de Prazo de Subscricdo e Integralizacao:

As Cotas deverao ser totalmente subscritas durante o Periodo de Colocagao, sendo que as Cotas que nao forem subscritas até o fim do Periodo de Colocacao serdo
canceladas pelo Administrador. As Cotas subscritas durante o Periodo de Colocagéo serao integralizadas em moeda corrente nacional na Data de Liquidagao das Cotas.

2.15. Pessoas Vinculadas: Significam os investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400 e do artigo 19, inciso VI, da Instrucdo da CVM
ne 505, de 27 de setembro de 2011, conforme alterada: (i) administradores, empregados, operadores, demais prepostos e pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle acionério do Administrador, das Consultoras de Investimento e das Instituicbes Participantes da Oferta
(conforme abaixo definido) diretamente envolvidos na estruturacédo da Oferta; (ii) agentes autbnomos que prestem servicos as Instituicoes Participantes da Oferta;
(iii) demais profissionais que mantenham, com as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacao de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (iv) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicoes Participantes da Oferta ou por
pessoas vinculadas as Instituicoes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “(i)" a “(i)” acima; e (vi) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca as pessoas mencionadas no itens “(i)" a “(iv)” acima, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados, conforme Plano de Distribuicao previsto no Prospecto Preliminar (“Pessoas Vinculadas”).

Poderdo participar do procedimento de coleta de inten¢des de investimento os Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, sem limite de participacao
em relagdo ao valor total da Oferta (incluindo as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas do Lote Adicional), observado, no entanto, que, caso seja verificado excesso
de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no dmbito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas
do Lote Adicional), os Pedidos de Reserva e intengdes de investimento das Pessoas Vinculadas serdo cancelados. Esta vedagdo néo se aplica ao Formador de Mercado,
uma vez que o direito de subscrever e a quantidade maxima de Cotas a ser subscrita e integralizada, estarao divulgados nos Prospectos.

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS
NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “6.
FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “O INVESTIMENTO NAS COTAS POR INVESTIDORES DA OFERTA QUE SEJAM PESSOAS VINCULADAS PODERA
PROMOVER REDUGAO DA LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO” NA PAGINA 99 DO PROSPECTO PRELIMINAR.

2.16. Destinacao dos Recursos: Os recursos a serem captados no ambito da Oferta serdo destinados a aquisicdo dos Ativos-Alvos, selecionados pelo Administrador,
mediante recomendacdo das Consultoras de Investimento. As aquisicoes e alienacdes dos Ativos-Alvo para compor a carteira do Fundo deverdo, no entanto,
obrigatoriamente ser realizadas apds o recebimento das recomendagdes das Consultoras de Investimento, que os avaliardo, observando-se o Contrato de Consultoria
de Investimentos, a Politica de Investimentos e o enquadramento da carteira do Fundo nos termos do Regulamento e da legislagdo aplicavel.

Em até 180 (cento e oitenta) dias contados da data do encerramento da Oferta o Fundo devera ter, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) e, N0 Maximo,
100% (cem por cento) do seu patrimoénio liquido investido em cotas de outros fundos de investimento imobilidrio admitidas a negociagdo nos mercados organizados
administrados pela B3; e até 33% (trinta e trés por cento) do seu patrimoénio liquido investido nos demais Ativos-Alvo, devendo estes critérios de concentragdo ser
observados pelo Administrador e pelas Consultoras de Investimento nos termos da regulamentagao aplicavel.
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2.17. Procedimento de Distribui¢do: O Coordenador Lider e os Participantes Especiais, caso estes venham a ser contratados, realizaréo a distribuicao das Cotas, em
regime de melhores esforcos de colocagdo, para o montante de, inicialmente, R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), sem considerar as Cotas do Lote
Suplementar e as Cotas do Lote Adicional, devendo ser observado, ainda, o Montante Minimo da Oferta.

2.18. Procedimento de Alocacao: Serd adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, a ser organizado pelo Coordenador Lider, nos termos do
artigo 44 da Instrucao CVM 400, para a verificacao, junto aos Investidores, a demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais
e o recebimento de inten¢des de investimento dos Investidores Institucionais, observada a Aplicacdo Minima Inicial por Investidor, sem lotes maximos, para definicao:
(a) da alocacdo das Cotas juntos aos Investidores Nao Institucionais, conforme o disposto na secao “3. Termos e Condi¢des da Oferta - Oferta Nao Institucional” na
pagina 35 e seguintes do Prospecto Preliminar, e da alocacao das Cotas junto aos Investidores Institucionais, conforme o disposto na secao “3. Termos e Condi¢oes da
Oferta - Oferta Institucional” na pagina 38 e seguintes do Prospecto Preliminar, e (b) da eventual emissao e da quantidade das Cotas do Lote Suplementar e as Cotas
do Lote Adicional a serem eventualmente emitidas, conforme o caso, a critério do Coordenador Lider em conjunto com o Administrador e apds o recebimento de
recomendacao das Consultoras de Investimento.

No Dia Util imediatamente seguinte ao do término do Perfodo de Reserva, o Coordenador Lider realizard o procedimento de alocacéo dos Pedidos de Reserva e das
intengdes de investimento realizados pelos Investidores Nao Institucionais e pelos Investidores Institucionais, nos termos do Contrato de Distribuigao.

Poderéo participar do procedimento de coleta de intencdes de investimento os Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, sem limite de participacdo em
relagdo ao valor total da Oferta (incluindo as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas do Lote Adicional), observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no dmbito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas do Lote Adicional), os
Pedidos de Reserva e intengdes de investimento das Pessoas Vinculadas serdo cancelados.

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, deverdo, necessariamente, indicar na intencdo de investimento ou no Pedido de Reserva a sua condi¢ao
de Pessoa Vinculada.

No ambito da Oferta ndo serd admitida a aquisicao de Cotas por clubes de investimento constituidos nos termos do Artigo 1° da Instrucado da CVM n° 494, de 20 de abril de
2011, conforme alterada.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de colocacao das Cotas em qualquer outro pais que nao o Brasil.

Serd garantido aos Investidores o tratamento igualitario e equitativo, desde que a aquisicdo das Cotas ndo Ihes seja vedada por restricéo legal, requlamentar ou estatutaria,
cabendo as Instituicoes Participantes da Oferta a verificacdo da adequacédo do investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “6. FATORES
DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “O INVESTIMENTO NAS COTAS POR INVESTIDORES DA OFERTA QUE SEJAM PESSOAS VINCULADAS PODERA
PROMOVER REDUGAO DA LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO” NA PAGINA 99 DO PROSPECTO PRELIMINAR.

2.19. Plano de Distribuig¢ao: Observadas as disposi¢des da regulamentagao aplicavel e o cumprimento das Condicoes Precedentes, conforme previstas no Contrato
de Distribuicao, o Coordenador Lider realizard a Oferta sob o regime de melhores esforcos de colocagao, de acordo com a Instru¢cdo CVM 400, com a Instrucao CVM
472 e demais normas pertinentes, conforme o plano da distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, da Instrucao CVYM 400, o qual leva em
consideracdo as relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, devendo assegurar: (i) que o tratamento
conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco dos Investidores; e (iii) que os representantes das Instituicoes
Participantes da Oferta recebam previamente exemplar do Prospecto Preliminar e, posteriormente, do Prospecto Definitivo para leitura obrigatoria e que suas duvidas
possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider.

A Oferta serd efetuada, ainda, com observancia dos seguintes requisitos: (i) serd utilizada a sistematica que permita o recebimento de reservas para os Investidores Ndo
Institucionais, conforme indicado abaixo; (ii) sera utilizada a sistemdtica que permita o recebimento de intencdes de investimento para os Investidores Institucionais,
conforme indicado abaixo; (iii) buscar-se-4 atender quaisquer Investidores da Oferta interessados na subscricdo das Cotas, observadas as disposicoes referentes a
Oferta Nao Institucional, constantes da secao 3. Termos e Condicoes da Oferta - Oferta Nao Institucional”na pagina 35 e seguintes do Prospecto Preliminar, e a Oferta
Institucional, secao “3. Termos e Condicdes da Oferta - Oferta Institucional” na pagina 38 e seguintes do Prospecto Preliminar; (iv) devera ser observada, ainda, a
Aplicacado Minima por Investidor, inexistindo valores maximos. Nao ha qualquer outra limitagdo a subscri¢ao de Cotas por qualquer Investidor (pessoa fisica ou juridica).
O Plano de Distribuicdo serd fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta terd como publico alvo os Investidores Institucionais e os Investidores Nao Institucionais;

(ii) apds a divulgagao do Aviso ao Mercado e da disponibilizagao do Prospecto Preliminar aos Investidores, seréo realizadas apresentagdes para potenciais Investidores
selecionados pelo Coordenador Lider (roadshow e/ou one-on-ones), observado o disposto no Contrato de Distribuicédo;

(iii) os materiais publicitdrios ou documentos de suporte as apresentagcdes para potenciais Investidores eventualmente utilizados serdo submetidos a aprovacédo
prévia da CVM, nos termos do artigo 50 da Instrugdo CVM 400, ou encaminhados a CVM previamente a sua utilizacao, nos termos do Paragrafo 5° do artigo 50 da
Instrucao CVM 400;

(iv) durante o periodo compreendido entre o dia 26 de junho de 2018 e a data estimada de 19 de julho de 2018 (inclusive) ou até a data na qual for atingido o
Montante Inicial da Oferta e/ou, eventualmente, acrescido das Cotas do Lote Adicional e das Cotas do Lote Suplementar, caso o Administrador e o Coordenador
Lider decidam, de comum acordo, apds o recebimento de recomendacao das Consultoras de Investimento, por exercer a opcao de distribuicdo das referidas Cotas,
a ser comunicado por meio do Comunicado ao Mercado (“Periodo de Reserva”), o Coordenador Lider e as demais Instituicoes Participantes da Oferta receberdo os
pedidos de reserva para subscricdo das Cotas do Fundo por Investidores Nao Institucionais, observada a Aplicacdo Minima Inicial por Investidor, nos termos do
artigo 45 da Instrugdo CVM 400 (“Pedidos de Reserva”);

(v) até o ultimo dia do Periodo de Reserva, o Coordenador Lider receberd intencdes de investimento de Investidores Institucionais, indicando a quantidade de Cotas
a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva ou limites maximos de investimento, observada a Aplicagdo Minima Inicial por Investidor;

(vi) o Investidor N&o Institucional que esteja interessado em investir em Cotas devera formalizar seu Pedido de Reserva junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta;
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(vii) o Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Cotas devera enviar sua intencdo de investimento para o Coordenador Lider;

(viii) no Dia Util imediatamente seguinte ao do término do Periodo de Reserva, o Coordenador Lider realizard o procedimento de alocacdo dos Pedidos de Reserva e
das intengdes de investimento realizados pelos Investidores Nao Institucionais e pelos Investidores Institucionais, de acordo com as disposi¢des do Contrato de
Distribuicao (“Procedimento de Alocag¢ao”);

(ix)  concluido o Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider consolidard os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, inclusive daqueles que sejam
Pessoas Vinculadas, e as intencdes de investimento dos Investidores Institucionais para subscricdo das Cotas, sendo que a B3 deverd enviar a posicao consolidada dos
Pedidos de Reserva dos Investidores N&o Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas;

(x)  apds o deferimento do registro da Oferta pela CVM, na forma da Instrucao CVM 400, a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo aos Investidores e a divulgacao
do Anuncio de Inicio, a Oferta terd inicio;

(xi)  iniciada a Oferta: (a) os Investidores N&o Institucionais que manifestaram interesse na subscricdo das Cotas durante o Periodo de Reserva por meio de preenchimento
do Pedido de Reserva, e/ou (b) os Investidores Institucionais que encaminharam suas intengdes de investimento nas Cotas, observada a Aplicagdo Minima Inicial
por Investidor, e tiveram suas intengdes de investimento alocadas, deverdo assinar o Boletim de Subscricéo e o termo de adesao ao Regulamento e ciéncia de
risco, sob pena de cancelamento das respectivas intengdes de investimento, a critério do Administrador e das Consultoras de Investimento, em conjunto com o
Coordenador Lider. Todo Investidor, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio da assinatura do Termo de Adesao ao Regulamento, que recebeu exemplar
do Prospecto Definitivo e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composicao da carteira, da Taxa Total
de Administracéo e da Taxa de Consultoria devidas ao Administrador e as Consultoras de Investimento, bem como dos Fatores de Riscos aos quais o Fundo estd
sujeito;

(xii) a liquidacéo fisica e financeira das Cotas se dard na Data de Liquidagao, posteriormente a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, sendo certo que a B3
informard ao Coordenador Lider o volume financeiro recebido em seu ambiente de liquidacdo e que cada Instituicdo Participante da Oferta liquidard as Cotas
de acordo com os procedimentos operacionais da B3. As Instituicdes Participantes da Oferta fardo sua liquidagéo exclusivamente conforme o disposto no
Contrato de Distribui¢do, no Termo de Adeséo ao Contrato de Distribuicdo e na Carta Convite, conforme o caso;

(xiii) até as 16:00 horas da Data de Liquidacdo das Cotas, a B3, em nome de cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o Pedido de Reserva ou a intencao
de investimento tenha sido realizada, entregara a cada Investidor o recibo de Cotas correspondente a quantidade de Cotas objeto do Pedido de Reserva ou da
intencao de investimento que efetivamente foi atendida, ressalvadas as possibilidades de desisténcia prevista nas Clausulas 5.6.2(ii), 5.7(ii) e 6.1.4 do Contrato
de Distribuicdo, e nos itens Alteracdo das Circunstancias, Revogacao ou Modificacdo, Suspenséo ou Cancelamento da Oferta previstos no Pedido de Reserva e
no Prospecto Preliminar;

(xiv) caso, na Data de Liquidagao, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta,
a integralizacdo das Cotas objeto da falha serd realizada junto & Instituicdo Escrituradora no 2° (segundo) Dia Util imediatamente subsequente a Data de
Liquidacdo pelo Preco por Cota, sendo certo que, caso apds a possibilidade de integralizacao das Cotas junto a Instituicdo Escrituradora ocorram novas falhas
por Investidores de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e as Instituicdes Participantes da Oferta deverao devolver
0s recursos aos Investidores eventualmente depositados, os quais deverdo ser acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagées do Fundo e
dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacdo, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de
restituicao de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitagéo relativo aos valores restituidos;

(xv) caso apos a conclusdo da liquidagédo da Oferta o Montante Minimo da Oferta seja atingido, a Oferta poderd ser encerrada e eventual saldo de Cotas nao
colocado sera cancelado pelo Administrador;

(xvi) o montante total da Primeira Emissao poderd ser distribuido, durante todo o Periodo de Colocacdo, mediante a celebracdo pelo Investidor do respectivo
Boletim de Subscricao e do termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco, sob pena de cancelamento das respectivas inten¢des de investimento e
Pedidos de Reserva, a critério do Administrador e das Consultoras de Investimento, em conjunto com o Coordenador Lider; e

(xvii) caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de Cotas inicialmente ofertada (sem considerar as Cotas do Lote Suplementar
e as Cotas Adicionais),ndo serd permitida a colocacao de Cotas junto a Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55
da Instrucdo CVM ne 400/03, sendo os respectivos Pedidos de Reserva e/ou ordens de investimento automaticamente cancelados. A PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGCAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE
RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “O INVESTIMENTO NAS COTAS POR INVESTIDORES DA OFERTA QUE SEJAM PESSOAS VINCULADAS PODERA
PROMOVER REDUGAO DA LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO” NA PAGINA 99 DO PROSPECTO PRELIMINAR.

Oferta Nao Institucional

Os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas deverdo preencher e apresentar a uma Unica
Instituicao Participante da Oferta suas inten¢oes de investimento por meio de Pedido de Reserva, durante o Periodo de Reserva. Os Investidores N&o Institucionais deverao
indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado pela respectiva
Instituicdo Participante da Oferta.

No minimo, 450.000 (quatrocentas e cinquenta mil) Cotas (sem considerar as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas do Lote Adicional), ou seja, 30% (trinta por cento) do
Montante Inicial da Oferta, sera destinado, prioritariamente, a Oferta N&o Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e apds
orecebimento de recomendagé&o das Consultoras de Investimento, poderd aumentar a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional até o Montante
Inicial da Oferta, considerando as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas.

Os Pedidos de Reserva que serdo efetuados pelos Investidores N&o Institucionais de maneira irrevogével e irretratavel, observarao as condi¢oes do préprio Pedido de Reserva,
de acordo com as seguintes condicdes e observados os procedimentos e normas de liquidacdo da B3:

(i) durante o Periodo de Reserva, cada um dos Investidores Nao Institucionais interessados em participar da Oferta devera realizar a reserva de Cotas, mediante o

preenchimento do Pedido de Reserva junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, observada a Aplicagao Minima Inicial por Investidor, ndo sendo estipulados
valores méaximos de investimento;
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

a)

b)

<)

d)

e)

f)

9)

h)

(vi)

no Pedido de Reserva, os Investidores N&o Institucionais terdo a faculdade, como condicao de eficécia de seu Pedido de Reserva e aceitacao da Oferta, de condicionar sua
adesdo a que haja a distribuicdo (a) do Montante Inicial da Oferta; ou (b) de uma proporcao entre a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas até o encerramento da
Oferta, e a quantidade total de Cotas originalmente objeto da Oferta. Adicionalmente, o Investidor N&o Institucional que optar pelo cumprimento da condi¢cdo constante
no item “b” anterior deverd indicar o desejo de adquirir: (x) as Cotas indicadas no seu Pedido de Reserva; ou (y) a proporcao entre a quantidade de Cotas efetivamente
distribuidas até o encerramento da Oferta, e a quantidade total de Cotas originalmente objeto da Oferta. Para o Investidor Nao Institucional que fizer a indicagao do item
“b"acima, mas deixar de optar entre os itens “(x)" ou “(y)" acima, presumir-se-a o seu interesse em optar pela hipdtese prevista no item “(x)"acima;

inicialmente as Cotas serdo alocadas entre os Investidores Nao Institucionais que tenham realizado Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva, limitado ao valor
individual do Pedido de Reserva de cada Investidor Nao Institucional;

caso a totalidade dos Pedidos de Reserva ndo exceda a quantidade de Cotas destinada aos Investidores Nao Institucionais durante o Periodo de Reserva, nos termos
da Cldusula 5.6.1 do Contrato de Distribuicao, ndo havera ordem de chegada, sendo que todos os Investidores Néo Institucionais que participarem da Oferta serdo
integralmente atendidos em seus pedidos;

no entanto, caso a Oferta tenha excesso de demanda, além da excluséo dos Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, na
hipotese prevista no item “(vi)"abaixo, seré observada a ordem de chegada na Oferta para que sejam atendidos os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais,
conforme o seguinte procedimento:

durante o Periodo de Reserva, a B3 deverd comunicar ao Coordenador Lider, diariamente, o montante total dos Pedidos de Reserva que foram celebrados no
respectivo dia. O Coordenador Lider verificard, diariamente, apds o recebimento de cada uma das referidas comunicacoes, se o montante total dos Pedidos de
Reserva recebidos consolidados com as intengdes de investimento enviadas pelos Investidores Institucionais é equivalente a um montante igual ou superior
ao Montante Inicial da Oferta, acrescido das Cotas do Lote Suplementar e das Cotas do Lote Adicional, se for o caso. Caso, durante o Periodo de Reserva, seja
verificado que o montante total dos Pedidos de Reserva consolidados com as intengdes de investimento enviadas pelos Investidores Institucionais é equivalente a
um montante igual ou superior ao Montante Inicial da Oferta, acrescido das Cotas do Lote Suplementar e das Cotas do Lote Adicional, se for o caso, o Coordenador
Lider poderd encerrar antecipadamente o Periodo de Reserva, por meio de (1) comunicagdo a B3 e as demais Instituicoes Participantes da Oferta, as quais
ndo poderdo mais receber quaisquer Pedidos de Reserva apds o recebimento da referida comunicacdo enviada pelo Coordenador Lider, e (2) divulgacao do
Comunicado ao Mercado, nos termos do Contrato de Distribuicao. O Periodo de Reserva somente podera ser encerrado, nas condi¢des aqui descritas, caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no dmbito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote
Suplementar e as Cotas do Lote Adicional) e apds o devido cancelamento dos Pedidos de Reserva e intengdes de investimento das Pessoas Vinculadas;

a alocagdo das Cotas junto aos Investidores Nao Institucionais sera realizada de acordo com a ordem cronoldgica de chegada a B3 dos Pedidos de Reserva das
Cotas objeto da Oferta, enviadas por cada Instituicdo Participante da Oferta que houver colocado Cotas junto aos Investidores Nao Institucionais;

as Instituicoes Participantes da Oferta informarao a B3 o valor expresso em reais objeto de cada Pedido de Reserva, sendo certo que os valores a serem informados
deverdo necessariamente representar um numero inteiro de Cotas, sendo vedada a aquisicdo de Cotas fraciondrias;

a ordem cronolégica de chegada dos Pedidos de Reserva feitos pelos Investidores Nao Institucionais serd verificada no momento em que for processada com
sucesso pelo sistema DDA administrado pela B3 para liquidagao da Oferta, sendo que a B3 ndo considerard para este fim qualquer evento de manifestagao de
investimento anterior por parte do Investidor Ndo Institucional, tampouco o momento em que o potencial Investidor Nao Institucional efetuar a ordem de
investimento junto a Instituicao Participante da Oferta com a qual houver celebrado o Pedido de Reserva;

em caso de Pedido de Reserva enviado pelas Instituicoes Participantes da Oferta via sistema DDA da B3, por meio de arquivo eletrénico, todas os Pedidos de
Reserva contidos em um mesmo arquivo serdo considerados com o mesmo horario de chegada. No entanto, o processamento da alocagao sera realizado linha a
linha, de cima para baixo, sendo certo que esta forma de atendimento ndo garante que os Pedidos de Reserva encaminhados no mesmo arquivo eletrénico sejam
integralmente atendidos;

no caso de um potencial Investidor Nao Institucional efetuar mais de um Pedido de Reserva, cada Pedido de Reserva serd considerado independente do(s)
outro(s), sendo considerado o primeiro Pedido de Reserva efetuado aquele que primeiramente for processado com sucesso pelo sistema DDA da B3;

os Pedidos de Reserva cancelados, por qualquer motivo, serdo desconsiderados na alocacdo cronoldgica descrita nos itens anteriores;

o processo de alocacdo dos Pedidos de Reserva realizados pelos Investidores Nao Institucionais por ordem cronoldgica de chegada poderd acarretar (1) alocagdo
parcial do Pedido de Reserva pelo Investidor Nao Institucional, hipotese em que o Pedido de Reserva do Investidor Nao Institucional podera ser atendido em
montante inferior a Aplicacdéo Minima Inicial por Investidor e, portanto, o Ultimo Investidor Ndo Institucional podera ter o seu Pedido de Reserva atendido
parcialmente, ou (2) nenhuma alocagao, conforme a ordem em que o Pedido de Reserva for recebido e processado pela B3, conforme o caso; e

as Instituicdes Participantes da Oferta organizardo a colocacdo das Cotas perante quaisquer Investidores Nao Institucionais interessados, por ordem de chegada,
sendo que, no caso de colocagéo da totalidade das Cotas ofertadas, o ultimo Investidor Nao Institucional na ordem de chegada da distribuicao subscrevera
as Cotas no limite do Montante Inicial da Oferta que for atribuido aos Investidores Nao Institucionais pelo Coordenador Lider, nos termos da Clausula 5.6.1 do
Contrato de Distribuicao, acrescido das Cotas do Lote Suplementar e das Cotas do Lote Adicional, se for o caso e, portanto, referido Investidor Nao Institucional
poderd ter o seu Pedido de Reserva parcialmente atendido;

nos termos do Artigo 55 da Instrucdo CVM 400, no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas ofertadas, os
Pedidos de Reserva realizados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados. Tais Pedidos de Reserva sdo irrevogaveis e irretrataveis. Os Investidores Nao
Institucionais deveréo indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva da Oferta N&o Institucional, a sua qualidade ou n&o de Pessoa Vinculada, sob pena de
seu Pedido de Reserva da Oferta N&o Institucional ser cancelado pela respectiva Instituicéo Participante da Oferta. A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECf\O “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE
RISCO“O INVESTIMENTO NAS COTAS POR INVESTIDORES DA OFERTA QUE SEJAM PESSOAS VINCULADAS PODERA PROMOVER REDUCAO DA LIQUIDEZ
DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO” NA PAGINA 99 DO PROSPECTO;

(vii) a quantidade de Cotas adquiridas, o respectivo valor do investimento dos Investidores Nao Institucionais e a Data de Liquidacao serdo informados a cada Investidor Nao

Institucional até o Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacao do Anuncio de Inicio pela Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido o respectivo
Pedido de Reserva, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia,
devendo o pagamento ser feito de acordo com a alinea “(vi)" abaixo, limitado ao valor do Pedido de Reserva;

(viii) os Investidores Nao Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor indicado na alinea “(iii)” acima junto a Instituicdo Participante da Oferta com que tenham

realizado o respectivo Pedido de Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, até as 10:00 horas da Data de Liquidacdo. Nao havendo pagamento pontual, o
Coordenador Lider ndo garantird a liquidacéo por parte do Investidor Nao Institucional e o Pedido de Reserva serd automaticamente cancelado; e
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(ix)  os Investidores N&o Institucionais deverao realizar a integralizacao/liquidacdo das Cotas mediante o pagamento a vista, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, de acordo com o procedimento descrito acima. As Instituicoes Participantes da Oferta somente atenderao aos Pedidos de Reserva feitos
por Investidores Nao Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor Nao Institucional.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES NAO INSTITUCIONAIS INTERESSADOS NA REALIZAGAO DE PEDIDO DE RESERVA QUE (1) LEIAM CUIDADOSAMENTE OS
TERMOS E CONDIGOES ESTIPULADOS NO PEDIDO DE RESERVA, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDAGAO DA
OFERTA E AS INFORMAGOES CONSTANTES DO PROSPECTO PRELIMINAR, EM ESPECIAL A SECAO“FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 85 E 101 DO PROSPECTO
PRELIMINAR PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS,
0OS QUAIS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO; (1I) VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR O SEU PEDIDO DE RESERVA, SE ESSA, A SEU EXCLUSIVO CRITERIO, EXIGIRA (A) A
ABERTURA OU ATUALIZACAO DE CONTA E/OU CADASTRO; E/OU (B) A MANUTENGAO DE RECURSOS EM CONTA CORRENTE NELA ABERTA E/OU MANTIDA,
PARA FINS DE GARANTIA DO PEDIDO DE RESERVA; (Ill) VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE
REALIZAR O SEU PEDIDO DE RESERVA, A POSSIBILIDADE DE DEBITO ANTECIPADO DA RESERVA POR PARTE DA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA;
E (IV) ENTREM EM CONTATO COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA PARA OBTER INFORMACOES MAIS DETALHADAS
SOBRE O PRAZO ESTABELECIDO PELA INSTITUIGAO PARTICIPANTE DA OFERTA PARA A REALIZAGAO DO PEDIDO DE RESERVA OU, SE FOR O CASO, PARA A
REALIZAGAO DO CADASTRO NA INSTITUIGAO PARTICIPANTE DA OFERTA, TENDO EM VISTA OS PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS POR CADA
INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA.

Oferta Institucional

Ap6s o atendimento dos Pedidos de Reserva, as Cotas remanescentes que n&o forem colocadas na Oferta N&o Institucional serdo destinadas a colocagao junto a Investidores
Institucionais, por meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas e nao sendo estipulados valores méaximos de
investimento, observados os seguintes procedimentos:

(i) os Investidores Institucionais interessados em subscrever Cotas, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, deverdo apresentar suas inten¢oes de investimento
ao Coordenador Lider, até o Ultimo dia do Periodo de Reserva, indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva ou limites maximos
de investimento, observada a Aplicagdo Minima Inicial por Investidor;

(ii) os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condicdo de eficacia de intengdes de investimento e aceitacdo da Oferta, de condicionar sua adesao a que haja a
distribuicao (a) do montante total da Primeira Emissao; ou (b) de uma proporcéo entre a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas até o encerramento da Oferta,
e a quantidade total de Cotas originalmente objeto da Oferta. Adicionalmente, o Investidor que optar pelo cumprimento da condicao constante no item “b" anterior
deverd indicar o desejo de adquirir: (x) as Cotas indicadas na sua intengdo de investimento; ou (y) a proporcao entre a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas até
o encerramento da Oferta, e a quantidade total de Cotas originalmente objeto da Oferta. Para o Investidor que fizer a indicacao do item “b”acima, mas deixar de optar
entre 0s itens “(x)" ou “(y)"acima, presumir-se-a o seu interesse em optar pela hipdtese prevista no item“(x)" acima;

(i) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a obrigacao de verificar se esta cumprindo com os requisitos para participar
da Oferta Institucional, para entdo apresentar sua intengao de investimento ao Coordenador Lider;

(iv) casoasintencdes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas remanescentes apds o atendimento da Oferta Nao Institucional,
o Coordenador Lider dara prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador, melhor atendam
aos objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do
Fundo e a conjuntura macroeconémica brasileira, bem como criar condicdes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimentos imobiliarios;

(v) caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas inicialmente ofertadas (sem considerar as Cotas do Lote Suplementar e as
Cotas do Lote Adicional), ndo serd permitida a colocacéo de Cotas junto a Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo
55 da Instrucdo CVM 400. A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE
A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPAQI:\O DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “O INVESTIMENTO NAS COTAS POR INVESTIDORES DA OFERTA QUE
SEJAM PESSOAS VINCULADAS PODERA PROMOVER REDUCAO DA LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO” NA PAGINA 99 DO PROSPECTO
PRELIMINAR; e

(vi) até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacdo do Antincio de Inicio, o Coordenador Lider informara aos Investidores Institucionais, por meio de seu
endereco eletrénico, ou, na sua auséncia, por telefone, sobre a quantidade de Cotas que cada um devera subscrever e o Preco por Cota. Os Investidores Institucionais
integralizardo as Cotas, a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, até as 10:00 horas da Data de Liquidacao, de acordo com as normas
de liquidacéo e procedimentos aplicaveis da B3. Nao havendo pagamento pontual, o Coordenador Lider ndo garantird a liquidacao por parte do Investidor Institucional
e aintencdo de investimento podera ser automaticamente cancelada.

Disposicoes Comuns a Oferta Néo Institucional e a Oferta Institucional

Durante a colocagdo das Cotas, o Investidor que subscrever a Cota receberd, quando realizada a respectiva liquidacgao, recibo de Cota que, até a disponibilizacdo do Anuncio
de Encerramento e da obtencdo de autorizacao da B3, ndo serd negocidvel e ndo receberd rendimentos provenientes do Fundo. Tal recibo é correspondente a quantidade
de Cotas por ele adquirida, e se converterd em tal Cota depois de divulgado o Anuincio de Encerramento e da obtencao de autorizacdo da B3, quando as Cotas passarao a ser
liviemente negociadas na B3.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e Oferta Institucional, todas as referéncias a “Oferta” devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao
Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

Néo sera concedido desconto de qualquer tipo pelas Instituicoes Participantes da Oferta aos Investidores interessados em adquirir as Cotas.

2.20. Liquidacao Financeira: A liquidacéo financeira da Oferta serd realizada pelo Coordenador Lider em moeda corrente nacional, na Data de Liquidagao, de acordo com
os procedimentos operacionais estabelecidos abaixo:

A liquidacao financeira da Oferta sera realizada por meio e de acordo com os procedimentos operacionais da B3, observado o Plano de Distribuicéo.
Apds a Data de Liquidagao, a Oferta serd encerrada e o Anuincio de Encerramento sera divulgado nas paginas da rede mundial de computadores das Instituicdes Participantes
da Oferta, do Administrador e da CVM, nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instrugao CVM 400.

2.21. Alteracao das Circunstancias, Revogacéao ou Modificacdo da Oferta: O Coordenador Lider poderd requerer a CVM que autorize a modificagdo ou revogacao
da Oferta, caso ocorram alteragoes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro da Oferta na
CVM que resultem em aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo, nos termos do artigo 25 da Instrucdo CVM 400. Adicionalmente, o Fundo podera modificar,
a qualguer tempo, a Oferta com o fim de melhorar os seus termos e condi¢des em favor dos Investidores, nos termos do artigo 25, pardgrafo 3°, da Instrugdo CVM 400.
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Caso o requerimento de modificacdo nas condi¢des da Oferta seja aceito pela CVM, o Periodo de Colocagéo poderd ser prorrogado em até 90 (noventa) dias.

Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores a revogacao serao considerados ineficazes. A modificacdo ou revogacao da Oferta devera
ser imediatamente comunicada aos Investidores pelo Coordenador Lider, por meio de antncio de retificacdo a ser divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores do Coordenador Lider, das demais Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador e da CVM, mesmo veiculo utilizado para a divulgacédo do
Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrucao CVM 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 15h (quinze horas) do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de recebimento
de comunicagdo que Ihes for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma passivel de
comprovacao, e que informard sobre a modificagdo da Oferta, objeto de divulgacdo de anuincio de retificagdo, seu interesse em manter suas ordens de investimento.
Em caso de siléncio, o Coordenador Lider presumird que os Investidores pretendem manter a declaracao de aceitacdo. O Coordenador Lider deverd acautelar-se e
certificar-se, no momento do recebimento das aceita¢des da Oferta, de que o Investidor estd ciente de que a Oferta foi alterada e que tem conhecimento das novas
condicdes, conforme o caso.

Na hipdtese de desisténcia, modificacao, suspenséo e cancelamento da Oferta nos termos deste item, os valores ja integralizados serao devolvidos aos Investidores,
acrescidos de eventuais rendimentos auferidos pelas aplicacdes realizadas pelo Fundo e com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes,
quais sejam, o Imposto de Renda - IR e a Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL, na proporcao correspondente as Cotas integralizadas por cada um dos
Investidores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da desisténcia, suspensao ou cancelamento da Oferta, respectivamente.

2.22. Suspensao ou Cancelamento da Oferta: A CVM (i) poderd, a qualquer tempo, suspender ou cancelar a Oferta, se estiver se processando em condicdes diversas
das constantes da Instrugao CVM 400 ou do registro que tiver concedido ou for havida por ilegal, contraria a regulamentagao da CVM ou fraudulenta, ainda que apos
concedido o respectivo registro; ou (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo sanavel de regulamentos, nos termos do artigo 19 da
Instrucao CVM 400.

O prazo de suspensédo da Oferta ndo poderd ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada deverd ser sanada. Findo esse prazo sem que
tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao da Oferta, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.

O Coordenador Lider e o Administrador, deverao informar diretamente os Investidores que ja tiverem aceitado a Oferta sobre sua suspensdo ou cancelamento.
No caso de suspensao, deveréd ser facultada a esses Investidores a possibilidade de revogar a sua aceitacao até as 15h (quinze horas) do 5° (quinto) Dia Util subsequente
a data de divulgacdo de comunicacdo pelo Coordenador Lider na sua pagina da rede mundial de computadores. Nos termos do artigo 20, paragrafo unico,
da Instrugao CVM 400, todos os Investidores que tiverem aceitado a Oferta, no caso de seu cancelamento, e os Investidores que tiverem revogado a sua aceitacao
a Oferta, no caso de sua suspensao, terdo direito a restituicao integral dos valores eventualmente depositados em contrapartida ao investimento nas Cotas, acrescidos
de eventuais rendimentos auferidos pelas aplicacdes realizadas pelo Fundo e com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, quais sejam,
o Imposto de Renda - IR e a Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL, na proporcéo correspondente as Cotas integralizadas por cada um dos Investidores,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da divulgacdo do anuncio de retificacao, que seré realizado na pagina da rede mundial de computadores do Coordenador
Lider, no caso de cancelamento da Oferta, ou do pedido expresso de revogacao de suas ordens de investimento, no caso de suspensao da Oferta.

2.23. Encerramento da Oferta: Apds a Data de Liquidacdo das Cotas, a Oferta serd encerrada e o anuncio de encerramento da distribuicdo publica das
Cotas (“Anuncio de Encerramento”) serd divulgado, independentemente do nimero de Cotas que vierem a ser subscritas, observado, no entanto, o Montante

Minimo da Oferta.

2.24. Periodo de Colocagéo: Até 6 (seis) meses contados da data de divulgagdo do Anuincio de Inicio, ou até a data de divulgacdo do Anutincio de Encerramento, o
que ocorrer primeiro (“Periodo de Colocagao”).

2.25. Cronograma Indicativo da Oferta: Estima-se que o cronograma tentativo da Oferta serd o seguinte:

02‘1,::1::5 Eventos Data Prevista ()
1. Protocolo dos documentos da Oferta na CVM e a B3 13/04/2018
2 Recebimento de exigéncias formuladas pela CVM 15/05/2018
3 Cumprimento de exigéncias e segundo protocolo dos documentos da Oferta na CVM 18/06/2018
4. Divulgacédo do Aviso ao Mercado e disponibilizacio do Prospecto Preliminar 18/06/2018
5 Inicio das apresentacdes a potenciais Investidores 19/06/2018
6 Inicio do Perfodo de Reserva e de recebimento das ordens de investimentos pelos Investidores Institucionais 26/06/2018
7. Encerramento do Periodo de Reserva e de recebimento das ordens de investimento pelos Investidores Institucionais 19/07/2018
Encerramento das apresentacoes a potenciais Investidores
8. Protocolo de atendimento de vicios sanaveis na CVM 06/07/2018
9. Obtencao do registro da Oferta 20/07/2018
10. Procedimento de Alocagéo de Ordens 20/07/2018
11. Divulgagdo do Anuncio de Inicio 23/07/2018
Disponibilizagédo do Prospecto Definitivo
12. Data de Liquidacdo das Cotas 25/07/2018
13. Divulgacao do Anuncio de Encerramento 26/07/2018
14. Inicio da Negociacéo das Cotas na B3 27/07/2018

M Conforme disposto no item 3.2.3 do Anexo lll da Instrugdo CVM 400, as datas deste cronograma representam apenas uma previsdo para a ocorréncia de cada um dos eventos nele descritos. Apos a

concessdo do registro da Oferta pela CVM, qualquer modificagao no cronograma deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como modificagdo da Oferta.
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3. LOCAIS DE DIVULGACAO

ESTE AVISO AO MERCADO, O ANUNCIO DE INICIO E O ANUNCIO DE ENCERRAMENTO SERAO DIVULGADOS NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE
COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LiDER, DA CVM E DA B3, NOS WEBSITES ABAIXO INDICADOS:

«  Administrador:
BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Rua Iguatemi, n° 151, 19° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 01451-011, Séo Paulo - SP
At.: Danilo Christéfaro Barbieri/Daniela Bonifacio
Tel.: (11) 3133-0350
E-mail: juridico.fundos@brltrust.com.br/funds@brltrust.com.br
Website: http://www.brltrust.com.br/pt/administracao-de-fundos/fii/fii-ubs-br-fundos-imobiliarios/informacoes-fii-ubs-br-fundos-imobiliarios

«  Coordenador Lider:
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 10° andar, CEP 04538-132, Séo Paulo - SP
At.: Fabio Fukuda e Departamento Juridico
Tel.: (11) 3526-1300
E-mail: dcm@Xxpi.com.br/juridicomc@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos’, depois clicar em “Oferta Publica’, em seguida clicar em “Fundo de Investimento Imobiliario - Fll
UBS (Br) Fundos Imobilidrios - Oferta Publica de Distribuicao da 12 Emissao de Cotas do Fundo”e, entdo, clicar em “Aviso ao Mercado’,"Andncio de Inicio” ou “Anuncio
de Encerramento”).

«  Consultoras de Investimento
UBS BRASIL SERVICOS DE ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4.440, 9° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 04538-132, S&o Paulo - SP
At.: Sr. Alexandre Freitas
Telefone: (11) 2050-6307
E-mail: alexandre.freitas@ubs.com

Website: www.ubs.com/re-brasil (neste website clicar em “FIl UBS (BR) Fundos Imobilidrios’, depois clicar em“Documentos da Oferta’, depois clicar em “Aviso ao
Mercado”, “Anuncio de Inicio” ou “Anuincio de Encerramento”).

REC GESTAO DE RECURSOS S.A.

Rua Joaquim Floriano, n® 466, Torre B, 1° andar, conjunto 105, Itaim Bibi, CEP 04534-002, S&o Paulo - SP
At.: Srs. Marcos Ayala e Rodrigo Mennocchi

Telefones: (11) 2767-6381 e (11) 2767-6382

E-mails: marcos.ayala@ubs.com e rodrigo.mennocchi@ubs.com

"o

Website: www.recbf.com/fundos (neste website clicar em “FIl UBS (BR) Fundos Imobiliarios’, depois clicar em “Aviso ao Mercado’, "Antincio de Inicio” ou “Anuncio
de Encerramento”).

«  CVM:
Rua Sete de Setembro, n° 111, 52 andar, Rio de Janeiro - RJ
ou
Rua Cincinato Braga, n° 340, 29, 3° e 4° andares, Edificio Delta Plaza, Sao Paulo - SP
Website: www.cvm.gov.br (neste website, na parte esquerda da tela, clicar em“Informagées de Regulados’; clicar em “Fundos de Investimento”; clicar em “Consulta a
Informacdes de Fundos”; clicar em “Fundos de Investimento Registrados”; digitar o nome do Fundo no primeiro campo disponivel “Fundo de Investimento Imobilidrio
- FIl UBS (Br) Fundos Imobiliarios”; clicar no link do nome do Fundo; acessar o sistema Fundos.Net, selecionar, no campo “Categoria’, na linha “Aviso ao Mercado’,
“Anuncio de Inicio”ou “Anuncio de Encerramento’, a opc¢éo de download do documento no campo “A¢des”).

- B3:
Praca Antonio Prado, n° 48
Rua XV de Novembro, n° 275, Sao Paulo - SP
Website: http://www.bmfbovespa.com.br/pr_br/servicos/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento/ (neste website, clicar em “Ofertas em Andamento’;
clicar em “Fundos”; clicar em “FIl = UBS (BR) Fundos Imobilidrios — 12 emissao”; e, por fim, clicar em “Aviso ao Mercado’, “Anuncio de Inicio” ou “Anuncio de
Encerramento”).

4. OUTRAS INFORMACOES

Para maiores informacoes e esclarecimentos sobre a Oferta e as Cotas, bem como para obtencdo do exemplar do Regulamento e do Prospecto Preliminar, os
interessados deverdo dirigir-se ao Coordenador Lider, a CVM, a B3, nos enderecos indicados abaixo, sendo que o Prospecto Preliminar também encontrar-se- a
disposicao dos investidores no website do Coordenador Lider, da CVM e da B3 para consulta e reprodugao apenas:

«  Coordenador Lider:
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Website: www.xpi.com.br (neste website clicar em“Investimentos’, depois clicar em “Oferta Publica’,em seguida clicar em“Fundo de Investimento Imobilidrio - FIl UBS
(Br) Fundos Imobiliarios”e, entéo, clicar em “Prospecto Preliminar”).
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- CVM:
Website: www.cvm.gov.br (neste website, na parte esquerda da tela, clicar em“Informagées de Regulados”; clicar em “Fundos de Investimento”; clicar em “Consulta a
Informagdes de Fundos”; clicar em “Fundos de Investimento Registrados”; digitar o nome do Fundo no primeiro campo disponivel “Fundo de Investimento Imobiliario
- FIl UBS (Br) Fundos Imobilidrios”; clicar no link do nome do Fundo; acessar o sistema Fundos.Net, selecionar, no campo “Categoria’, na linha do “Prospecto Preliminar’,
a opgao de download do documento no campo "A¢oes”).

- B3:
Website: http://www.bmfbovespa.com.br/pr_br/servicos/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento/ (neste website, clicar em “Ofertas em Andamento”;
clicar em “Fundos”; clicar em “Fll - UBS (BR) Fundos Imobilidrios - 12 emissao”; e, por fim, clicar em “Prospecto Preliminar”).

Para fins deste Aviso ao Mercado, “Dia Util” significa qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Sdo Paulo;
e (ii) aqueles sem expediente na B3.

Adicionalmente, os termos que ndo estejam definidos neste Aviso ao Mercado terdo o mesmo significado que lhes é atribuido no Prospecto Preliminar e/ou no
Regulamento.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER, DA INSTITUICAO CUSTODIANTE, DO ESCRITURADOR, DAS
CONSULTORAS DE INVESTIMENTO, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

O INVESTIMENTO NO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E AS CONSULTORAS DE INVESTIMENTO
MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO
E PARA O INVESTIDOR. OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “6. FATORES DE RISCO” NA PAGINA 85 DO PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS QUE
DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS.

AS INFORMAGOES DESTE AVISO AO MERCADO ESTAO DE ACORDO COM O REGULAMENTO DO FUNDO, MAS NAO O SUBSTITUI, SENDO RECOMENDAVEL
AOS INVESTIDORES A LEITURA CUIDADOSA DO REGULAMENTO ANTES DE APLICAREM OS RECURSOS.

A RENTABILIDADE PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS COTISTAS DO FUNDO.

AO INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO PRELIMINAR E DO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO AO APLICAR
SEUS RECURSOS.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM E/OU PELA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DAS CONSULTORAS DE INVESTIMENTO, DOS DEMAIS PRESTADORES DE
SERVICOS DO FUNDO, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS QUE COMPOEM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A
SEREM DISTRIBUIDAS.

NAO HA GARANTIA DE QUE O TRATAMENTO APLICAVEL AOS COTISTAS, QUANDO DA AMORTIZAGAO/RESGATE DE SUAS COTAS, SERA O MAIS BENEFICO
DENTRE OS PREVISTOS NA LEGISLACAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO
E AO FUNDO NA PRESENTE DATA, VIDE ITEM “REGRAS DE TRIBUTAGAO” NA PAGINA 81 DO PROSPECTO.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “6. FATORES DE RISCO”.

A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO,
DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.
A data deste Aviso ao Mercado é de 18 de junho de 2018

COORDENADOR LIDER

!!4';' Investimentos

CONSULTORA DE ADMINISTRADOR ASSESSOR LEGAL DO ASSESSOR LEGAL DAS CONSULTORAS DE
INVESTIMENTO COORDENADOR LIDER INVESTIMENTO E DO FUNDO

BRL/ TRUST  CESCON _
% UBS INVESTIMENTOS BARRIEU FELSBERG
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