EDITAL PND DE LEILAO N° 02/2016/CELG-D
PROGRAMA NACIONAL DE DESESTATIZAGAO - PND

ALIENACAO DE ACOES ORDINARIAS DA CELG DISTRIBUIGCAO S.A. -
CELG-D

A UNIAO FEDERAL, neste ato representada pelo MINISTERIO DE MINAS E
ENERGIA - MME, no uso da competéncia que lhe foi outorgada pelo art. 6°,
paragrafo 19, e art. 18 da Lei Federal n® 9.491, de 9.9.1997 (“Lei n°® 9.491/97"),
e pelo art. 29 do Decreto Federal n® 8.449, de 13.5.2015 (“Decreto
n° 8.449/15"), em cumprimento e para efeito do disposto no art. 11 da Lei
n°® 9.491/97; e

O Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, empresa
publica federal com sede em Brasilia-DF e escritorio no Rio de Janeiro-RJ, na Av.
Republica do Chile, 100, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 33.657.248/0001-89, no
uso da competéncia que lhe foi outorgada pelo art. 3° do Decreto n° 8.449/15 e
pela Portaria MME de n° 26, de 12.2.2016 (“Portaria MME n° 26/2016");

Pelo presente Edital e de acordo com as suas disposicdes, tornam publicas as
condi¢Bes de desestatizacdo da CELG DISTRIBUICAO S.A. - CELG-D, mediante a
alienacdo de agoes ordinarias representativas do seu capital social.

A presente licitacdo serd regida pelas regras previstas neste Edital e seus
anexos, pela Lei n° 9.491/97, pela Lei Federal n°® 8.666, de 21.6.1993 (“Lei
n° 8.666/93"), pela Medida Proviséria n® 735, de 22.6.2016, publicada no
D.O.U. em 23.6.2016, pela Lei Federal 13.334, de 13.09.2016, (“Lei n°
13.334/16) pela Resolugao CND n° 11, de 18.11.2015, publicada no D.O.U. em
19.11.2015, pela Resolucao CPPI n° 07, de 13.09.2016, publicada no D.O.U. em
14.09.2016 e pelas Resolugbes da ANEEL e demais normas vigentes sobre a
matéria.

A licitacdo foi precedida de Audiéncia Publica, nos termos do art. 39 da Lei
n° 8.666/93, devidamente divulgada nos seguintes sitios eletronicos: (i)
www.mme.gov.br; e (ii) www.bndes.gov.br, e publicada no Didrio Oficial da

Unido em 19.09.2016 e em jornal de grande circulacdo em 19.09.2016, com
sessdo presencial realizada em Goiania-GO em 04.10.2016, na CDL Goiania -
Camara de Dirigentes e Lojistas de Goiania, Rua 8, n® 626, Setor Oeste, Goiania
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- Goias, cujos regulamento, relatorio e ata de presenga estdo disponiveis nos
referidos sitios eletronicos.

SUMARIO
CAPITULO I — DAS DISPOSICOES INICIAILS ......ccevvvvvirviiieeeeeeeeeseeessnnnnns 4
SeGA0 I — Das DefiNiGOES ...ttt ittt aaas 4
ST<Tor=To I N B B o T 6 o} 1= o I PP 11
Subsecgdo I - Da Oferta aos Empregados e Aposentados................ 13
Segao III — Do Acesso ao Edital .....o.oeiviiiiiiiiii e 16
Secgao IV - Dos Esclarecimentos sobre o Edital...........ccoocoviviiiinnnnn. 17
Secgdo V - Da Impugnacao ao Edital .......ccooviviiiiiiiiiiiiic e 17
Secao VI — Das DiSpOSIiCOES GEIaiS ..uuuiiriueiriiiiniieiiiieiaiiennaneananennanens 18
Secgdo VII - Da Justificativa da Desestatizagao.........ccevvvviiiiiiinnnnnnn. 19
Secgdo VIII - Das Informacdes sobre @ CELG-D .......ccvvvviiviiiiiiinnnnnnn. 20
(@) A CELG Duiniiiiiiiieie i e 20
() I 115 e - T 20
(c) Passivos de curto e de loNgo Prazo......cccevvveiiiiiiniiineiineninnns. 21
(d) Situacao financeira da CELG-D.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiceieaeeas 22
(e) Pagamento de dividendos ......ccccviiiiiiiiiiii 23
(f)  Sumario dos estudos de avaliagao.......ccevvveviiiiiiiiiiiiiieeenen, 23
(g) Metodologia para precificacdao das agoes da CELG-D.............. 24
CAPITULO II - DA COMISSAO DE LICITAGAO .....ccvvvvvviiieieieeeenieeeinannns 26
CAPITULO III — DA PARTICIPAGAO NO LEILAO .....covvvvveeeiiieeeenirreinnnnns 27
CAPITULO IV = DA DOCUMENTAGAO .....coeeieeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 30
SeGa0 I — Das DecClaraghes ....o.viviiiiiiiiiiiiei e 31



DISTRIBUICAO

Secao II — D0OS Representantes ...c.ooviieiiiiiiiiii i 32
Subsecgdo I - Do Representante Credenciado .......covvvvviiviniinnnnnen. 32
Subsecgao II — Das Corretoras Credenciadas........covvviviiiiinninninnnnn. 34

SeGaA0 III — Da PropoSta..ccc i 35

Secdo IV — Da Garantia de Proposta .......ccvveviiiiiiiiiiiiiii i e 35

Secao V — Da Habilitagao ....ovvueieiiiiii e 40
Subsecdo I - Da Habilitagcdo Juridica.....cooevevviiviiiiiiii i reieeaeaens 41
Subsecao II - Da Qualificagdo Economico-Financeira .................... 42
Subsecgao III - Da Regularidade Fiscal e Trabalhista ..................... 43

CAPITULO V - DAS ETAPAS DO LEILAO ....coeeeeieeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 44

Secao I — Da Entrega dos Documentos .....vvvviviiiiiiiiiiiiiiiiieiecaeaea 44

Secdo II - Da Andlise das Declaracdes, Documentos de Representacdo

e Garantia de Proposta .....ocviieiiiiiii e 46
Secdo III - Da Sessdo Publica do Leilao .....ccoeveveiiiiiiiiiiiiiiiiieeeans 46
Secao IV - Da Analise dos Documentos de Habilitagdo..................... 48

Secao V - Instrugdes gerais para interposicdo de Recursos

e | 1 1 = 1 Y70 T3 49

Secao VI - Submissao de documentos ao CADE, a ANEEL e a Comissao

Lo LI IR = = To 50
Secgao VII - Da Homologacao e Adjudicagao do Objeto do Leilao........ 51
Secgdo VIII - Da Liquidacao do Leil80 ...c.vvviieiiiiiiiiiiiieie e 51
Secgdo IX — Da Formalizagdao da Alienagan......ccvvevviiiiiiiiiiiiniiniiannanns, 53

Secao X - Repasse as Alienantes do Valor Arrecadado no Leildo para
Transferéncia do Controle da CELG-D .....ccccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieceee e, 54

Secgao XI - Do Cronograma dos Eventos .......covvviviiiiiiiiiiiiiniaeieae, 56

CAPITULO VI - DA ASSINATURA DE TERMO ADITIVO AO CONTRATO DE



CELG ... .8 »: BNDES

DISTRlBumﬂo MINAS E ENERGIA

CONCESSAD vt e e e e e e, 58
CAPITULO VII = DAS PENALIDADES .. cvueveeee e ee e e e aannnns 59
CAPITULO VIII — DAS DISPOSICOES FINAIS ....cvvvniieeiieeieeeeereeiieeeens 60

CAPITULO I - DAS DISPOSICGES INICIAIS
Secao I - Das Definigoes

1.1. Para os fins do presente Edital, bem como seus Anexos, exceto se de outra
forma definido neste Edital e/ou em seus Anexos, e sem prejuizo de outras
definicbes aqui estabelecidas, os respectivos termos e expressdes seguintes
empregados neste Edital e em seus Anexos sdao assim definidos:

1.1.1. Alienantes: A Eletrobras - Centrais Elétricas Brasileiras S.A. e a
Companhia CELG de Participagdes - CELGPAR;

1.1.2. ANEEL: Agéncia Nacional de Energia Elétrica, autarquia sob regime
especial, criada pela Lei n°® 9.427, de 26.12.1996 (“Lei n°® 9.427/96") para
regular e fiscalizar a producgdo, transmissdo, distribuicdo e comercializacdo de
energia elétrica;

1.1.3. Adjudicataria (s): proponente(s) vencedora(s) do Leildo, a quem for
adjudicado o Objeto da licitacdo, a ser(em) convocada(s) para a assinatura do
Contrato para aquisicdo do controle da CELG-D, a(s) qua(is) se tornara(do) a(s)
nova(s) controladora(s) da CELG-D apods a Liquidacdao do Leildo e assinatura do
Contrato;

1.1.4. Auditor Externo: UHY Moreira Auditores, com sede na Rua Pirapd
n°® 569, Mezanino, Bairro Igara, Canoas-RS, CEP 92410-240, inscrito no

CNPJ/MF sob o n° 01.489.065/0001-05;

1.1.5. Anexos: cada um dos documentos anexos ao Edital, seguido da sua
respectiva denominagao;

1.1.6. BM&FBOVESPA: BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
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Futuros, com enderegco na Rua XV de Novembro, n°® 275 - Centro, Sao Paulo-SP,
CEP 01010-901, responsavel pela prestacdo de servigos especializados de
assessoria técnica e apoio operacional relativos aos procedimentos necessarios
(i) a realizagdo do Leildo, incluindo a anadlise de documentos necessarios a
habilitagdo dos Proponentes; (ii) operacionalizacao da Oferta aos Empregados e
Aposentados; e (iii) Liquidacdo do Leildo e da Oferta aos Empregados e
Aposentados.

1.1.7. BNDES: Banco Nacional de Desenvolvimento Econ6mico e Social -
BNDES, com sede na Avenida Republica do Chile, n® 100, Centro, Rio de Janeiro
- RJ, CEP 20031-917, inscrito no CNPJ/MF indicado no preambulo, na condicao
de provedor de apoio técnico a desestatizagdo, conforme disposto no Decreto
n° 8.449/15 e executor do processo licitatério de alienagdo das acbes de
emissdo da CELG-D objeto de delegacdo por meio da Portaria MME n° 26/2016;

1.1.8. CADE: Conselho Administrativo de Defesa Econdmica;

1.1.9. CELG-D: CELG Distribuicdo S.A. - CELG-D, sociedade por acbes e de
economia mista, com sede na Rua 2, Quadra A-37, 505, Edificio Gileno Godoi,
Bairro Jardim Goias, Goiania-GO, CEP 74805-180, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 01.543.032/0001-04, cujas acdes serdao objeto de alienagdo no Leildo. Todas
as referéncias a CELG-D neste Edital e seus Anexos incluem todas as antigas
denominacbes da CELG-D (ou seja, Companhia Energética de Goias e Centrais
Elétricas de Goias S.A., bem como qualquer outra denominagdo social ja
utilizada pela CELG-D);

1.1.10. CELGPAR: Companhia CELG de Participagbes - CELGPAR, sociedade por
acdes de economia mista e de capital aberto, com sede na Rua 2, Quadra A-37,
n® 505, Parte, Edificio Gileno Goddi, Bairro Jardim Goias, Goiania-GO, CEP
74805-180, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.560.444/0001-93;

1.1.11. CND: Conselho Nacional de Desestatizagdo, O6rgdo superior de
deliberacao do Programa Nacional de Desestatizacdo — PND;

1.1.12. CPPI: Conselho do Programa de Parcerias de Investimentos, drgdo
superior de deliberagdo criado Lei Federal n® 13.334/2016, com competéncia
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para exercer as fungOes atribuidas ao Conselho Nacional de Desestatizagdo
(CND) pela Lei n©9.491/1997.;

1.1.13. Comissao de Licitagcdao: Comissdo que sera responsavel por conduzir
os procedimentos relativos ao Leildo, além de examinar e julgar todos os
documentos a ele pertinentes, a ser composta por 5 (cinco) membros, sendo 4
(quatro) membros designados pelo BNDES, e 1 (um) membro indicado pelo
MME;

1.1.14. Comprador: Adjudicataria(s) que vierem a firmar o Contrato com a
Eletrobras, a CELGPAR e demais intervenientes apds a adjudicacao do Objeto e a
homologacao do resultado do Leildo, tornando-se a(s) nova(s) controladora(s)
da CELG-D;

1.1.15. Consércio: Grupo de Proponentes participando conjuntamente do
Leildo, todas solidariamente responsaveis pelo cumprimento integral e
tempestivo das obrigacdes decorrentes deste Edital, tanto nas fases de
julgamento de propostas e habilitacgdo quanto na Liquidacdao, nos termos da
legislagdo e regulamentagdo aplicadveis e do respectivo compromisso de
constituicdo de Consércio;

1.1.16. Contrato: Contrato de Compra e Venda de Agles e outras Avencas da
CELG-D, substancialmente na forma do Anexo 1 - Minuta do Contrato de
Compra e Venda, a ser celebrado entre, de um lado, a Eletrobras e a CELGPAR
e, de outro lado, a Adjudicataria do Leildo, além das demais partes
intervenientes, cujo objeto sera a transferéncia de agdes representativas do
controle acionario da CELG-D a Adjudicataria do Leildo;

1.1.17. Corretora Credenciada: Sociedade corretora habilitada pelo Banco
Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”), devidamente
autorizada a operar na BM&FBOVESPA e contratada pela(s) Proponente(s) para
representa-la(s) em todos os atos relacionados ao Leildo junto a BM&FBOVESPA;

1.1.18. Diretor da Sessdo: O diretor da Sessdo Publica do Leildo, designado
pela BM&FBOVESPA;
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1.1.19. Documentos de Habilitagao: Conjunto de documentos arrolados no
Edital, a serem obrigatoriamente apresentados pelas Proponentes, destinados a
comprovar sua regularidade juridica, fiscal, trabalhista e econ6mico-financeira;

1.1.20. Edital: O presente documento, que estipula as regras para alienagao das
acoes ordinarias da CELG-D;

1.1.21. Eletrobras: Centrais Elétricas Brasileiras S.A., sociedade por agdes de
economia mista e de capital aberto, constituida na forma da Lei n® 3.890-A, de
25 de abril de 1961, com sede em Brasilia-DF, e escritério central na Avenida
Presidente Vargas, n°® 409, 13° andar - Rio de Janeiro-R], CEP 20071-003,
inscrita no CNPJ/MF sob o n© 00.001.180/0001-26;

1.1.22. Empregados e Aposentados: Consideram-se empregados ou
aposentados da CELG-D, para fins de aceitacdao na Oferta aos Empregados e
Aposentados da CELG-D: (i) empregados com vinculo empregaticio com CELG-D
na data de publicacdo do presente Edital no Diario Oficial da Unido;
(ii) aposentados que atendam a, pelo menos, um dos seguintes requisitos: a.
possuir vinculo empregaticio com a CELG-D na data de requerimento de suas
respectivas aposentadorias; b. ter a Gltima contribuicdo a previdéncia social
efetuada na qualidade de empregado da CELG-D; e/ou c. ter a Uultima
contribuicdo a previdéncia social custeada pela CELG-D, em razdo de planos de

incentivo ao desligamento;

1.1.23. Entrega dos Documentos: ato em que as Proponentes deverao
apresentar, no dia indicado no cronograma do Capitulo V, Segdo XI, das 9h as
12h, na BM&FBOVESPA, os documentos indicados no item 5.1 do presente
Edital;

1.1.24. Garantia de Proposta: Garantia de cumprimento das condigbes do
Edital e proposta a ser apresentada pelas Proponentes em favor das Alienantes,
fixada em 1% (um por cento) sobre o Valor Econdmico Minimo do Leildo para
transferéncia do controle acionario da CELG-D;

1.1.25. Liquidagdao do Leildao: Pagamento tempestivo e integral pela
Adjudicataria as Alienantes em contrapartida a transferéncia de titularidade das
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Acdes objeto do Leildo, a ser operacionalizada pela BM&FBOVESPA;

1.1.25.1. Liquidacdo da Oferta aos Empregados e Aposentados:
Pagamento tempestivo e integral pelos Empregados e Aposentados a Eletrobras
em contrapartida a transferéncia de titularidade das agGes objeto da Oferta aos
Empregados e Aposentados, a ser operacionalizada pela BM&FBOVESPA;

1.1.26. Leildao: Modalidade de licitagdo para transferéncia do controle da CELG-
D por meio da alienacdo do Objeto do Leildo, a ser realizada na forma e nas
condigdes descritas neste Edital;

1.1.27. Manual de Procedimento de Diligéncias: Documento detalhando o
contelido e os procedimentos aplicaveis a Sala de Informagdes (data room), a
realizacdo de visitas técnicas e a realizagdo de reuniGes, publicado no Diario
Oficial da Unidao em 13.09.2016;

1.1.28. Manual de Oferta aos Empregados e Aposentados: Documento que
retne as informagoes concernentes a Oferta aos Empregados e Aposentados, em
consonancia com o disposto no Edital, na Resolucdo CND n° 11/2015 e na
Resolugdao CPPI n° 07/2016;

1.1.29. Manual BM&FBOVESPA de Procedimentos do Leildao: Documento
elaborado pela BM&FBOVESPA, contendo orientacdes, regras e modelos de
documentos para os procedimentos de prestacdao de Garantia de Proposta,
procedimentos operacionais do Leildo, e a Liquidacdo do Leildo, bem como todos
os demais procedimentos pertinentes a realizagdo do certame;

1.1.29.1. Manual BM&FBOVESPA de Procedimentos da Oferta aos
Empregados e Aposentados: Documento elaborado pela BM&FBOVESPA
contendo orientacGes, regras e detalhes relativos a Oferta aos Empregados e
Aposentados e a Liquidacdo da Oferta aos Empregados e Aposentados, bem
como todos os demais procedimentos pertinentes a realizagdo da Oferta aos
Empregados e Aposentados;

1.1.30. MME: Ministério de Minas e Energia, 6érgdo da Administracdo Publica
federal direta responsavel pelas areas de geologia, recursos minerais e
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energéticos, aproveitamento da energia hidraulica, mineracdo e metalurgia,
petréleo, combustivel e energia elétrica, inclusive nuclear, e energizagdo rural e
agroenergia, inclusive eletrificagcdao rural, quando custeada com recursos
vinculados ao Sistema Elétrico Nacional, designado como responsavel pela
execucao e acompanhamento do processo de desestatizacao da CELG-D, nos
termos do art. 2° do Decreto n° 8.449, de 13.05.2015;

1.1.31. Objeto do Leildo: Lote Unico de 142.933.812 (cento e quarenta e dois
milhdes, novecentas e trinta e trés mil, oitocentas e doze) acdes ordinarias a ser
ofertado no Leildo, correspondente a 69.085.140 (sessenta e nove milhdes,
oitenta e cinco mil, cento e quarenta) acdes da Eletrobras, e 73.848.672
(setenta e trés milhdes, oitocentas e quarenta e oito mil, seiscentas e setenta e
duas) acOes da CELGPAR, todas sem valor nominal, devidamente integralizadas,
representativas de aproximadamente 94,8393% do capital social com direito a
voto e total da CELG-D;

1.1.32. Oferta aos Empregados e Aposentados ou Oferta: Meio pelo qual
serdao ofertados aos Empregados e Aposentados 10% (dez por cento) da
participacdo acionaria detida atualmente pela Eletrobras na CELG-D, perfazendo
o valor total de R$ 82.595.126,52 (oitenta e dois milhdes, quinhentos e noventa
e cinco mil, cento e vinte e seis reais e cinquenta e dois centavos), ja incluido o
desagio de aproximadamente 10% (dez por cento) em relagdo ao Prego Minimo;

1.1.33. PND: Programa Nacional de Desestatizacdao, regido pela Lei
n°® 9.491/97;

1.1.34. Preco Minimo: Preco minimo de cada agdo da CELG-D para fins de
alienagdo das respectivas agdes no ambito do Leildo, calculado para compensar
o desagio das agdes dos Empregados e Aposentados, correspondendo a
aproximadamente R$ 11,95 (onze reais e noventa e cinco centavos);

1.1.35. Proponente: Participante do Leildo, atuando individualmente ou como
membro de Consércio;

1.1.36. Proponente Classificada: Proponente cujo lance ofertado atenda a
totalidade das exigéncias estabelecidas na legislacdo e regulamentacdo
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aplicaveis e esteja submetida as condicdes e aos termos previstos neste Edital;

1.1.37. Representantes Credenciados: Pessoas fisicas autorizadas a
representar as Proponentes em todos os documentos e atos relacionados ao
Leildo;

1.1.38. Resolugcao CND n° 11/2015: Resolugdo CND n° 11, de 18.11.2015,
publicada no Diario Oficial da Unido em 19.11.2015;

1.1.39. Resolucdao CPPI n° 07/2016: Resolugdo CPPI n° 07, de 13.09.2016,
gue altera a Resolugdao CND n° 11/2015;

1.1.40. Sala de Informacgdes ou Data Room: Documentos, dados, relatoérios,
acessos a sistemas e qualquer outro tipo de informacgdo sobre a CELG-D serdo
disponibilizados na Sala de Informacdes, localizada na Rua 2 (Dois) n© 505,
Quadra A-37, Edificio Gileno Godoi (sede da CELG D), Bairro Jardim Goias,
Goiania - Goias. Antiga Sala da Telecom no 3° andar, e em ambiente virtual, o
qual podera ser acessado no seguinte sitio eletronico: https://live.irooms.net

pelos interessados cadastrados que atenderem aos requisitos do Manual de
Procedimento de Diligéncias;

1.1.41. Sessao Publica do Leildo: Fase do Leildo iniciada com a abertura dos
envelopes das respectivas propostas econ0micas entregues pelas Proponentes,
durante a qual sera realizada a etapa de lances em viva-voz do Leildo, se
aplicavel, a ser realizada no dia indicado no cronograma da Secéo XI; e

1.1.42. Valor Econdmico Minimo: Prego total minimo para aquisicao da
totalidade do Objeto do Leildo, fixado pelo CPPI no valor de
R$ 1.708.131.367,30 (um bilhdo, setecentos e oito milhdes, cento e trinta e um
mil, trezentos e sessenta e sete reais e trinta centavos).

1.1.43. Valor Total em Negociacao: Montante global a ser arrecadado em
decorréncia do Leildo para alienacao de controle da CELG-D e da Oferta aos

Empregados e Aposentados.

1.2. Exceto quando o contexto ndao permitir tal interpretacdao, as definicdes do

-10 -
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Edital serao igualmente aplicadas em suas formas singular e plural.
Secao II - Do Objeto
1.3. O processo de desestatizacdo sera realizado em duas etapas, a saber:

(a) Leildo: processo para alienacdo do controle da CELG-D através da oferta
de lote Unico de 142.933.812 (cento e quarenta e dois milhdes, novecentas e
trinta e trés mil, oitocentas e doze) agdes ordinarias, correspondente a
69.085.140 (sessenta e nove milhdes, oitenta e cinco mil, cento e quarenta)
acoes da Eletrobras, e 73.848.672 (setenta e trés milhdes, oitocentas e quarenta
e oito mil, seiscentas e setenta e duas) agbes da CELGPAR, devidamente
integralizadas, representativas de aproximadamente 94,8393% do capital social
com direito a voto e total da CELG-D; e

(b) Oferta aos Empregados e Aposentados: paralelamente ao Leildo para
alienacao de controle da CELG-D, serdao ofertadas aos Empregados e
Aposentados da CELG-D 7.676.127 (sete milhOes, seiscentos e setenta e seis
mil, cento e vinte e sete) agdes ordinarias de emissdo da CELG-D,
representativas de 10% (dez por cento) do capital social total e votante da
CELG-D de titularidade da Eletrobras na data do Leildo.

1.3.1. O montante global a ser arrecadado em decorréncia do Leildo para
alienagdo de controle da CELG-D e da Oferta aos Empregados e Aposentados
(valor Total em Negociagdo) serda de, no minimo, R$ 1.790.726.493,82 (um
bilhdo, setecentos e noventa milhdes, setecentos e vinte e seis mil, quatrocentos
e noventa e trés reais e oitenta e dois centavos).

1.3.2. Ao final do processo de desestatizacdo, o montante global recebido pelas
Alienantes no ambito do Leildo e da Oferta aos Empregados e Aposentados
devera ser dividido entre as Alienantes na forma delimitada pelo item 5.46.

1.3.3. Do montante global arrecadado, cabera, no minimo, R$ 912.678.375,87
(novecentos e doze milhdes, seiscentos e setenta e oito mil, trezentos e setenta
e cinco reais e oitenta e sete centavos) a Eletrobras e, no minimo,
R$ 878.048.117,95 (oitocentos e setenta e oito milhdes, quarenta e oito mil e
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cento e dezessete reais e noventa e cinco centavos) a CELGPAR, néo
considerados os descontos incidentes referentes a remuneracdo e ao
ressarcimento de custos devidos ao BNDES nos termos do art. 21 da Lei
n% 9.491/97, dos arts. 25 e 26 do Decreto Federal n® 2.594, de 15.5.1998
(“Decreto n° 2.594/98"), e do art. 4°, paragrafos 3° e 49, da Resolugao CND n°
11/2015.

1.4. Nesse contexto, o Valor Economico Minimo de alienacdo da totalidade do
Objeto do Leilao serd de R$1.708.131.367,30 (um bilhdo, setecentos e oito
milhdes, cento e trinta e um mil, trezentos e sessenta e sete reais e trinta
centavos) considerando-se o Preco Minimo de aproximadamente R$ 11,95 (onze
reais e noventa e cinco centavos) por agao.

1.5. Caso haja alteracdo significativa das circunstancias entre a publicacdo deste
Edital e a Sessdo Publica do Leildo, o CPPI podera, a seu critério, em decisdo
motivada, rever o Valor Econémico Minimo e/ou o Prego Minimo fixados.

1.6. A Oferta de 7.676.127 (sete milhOes, seiscentos e setenta e seis mil, cento
e vinte e sete) acdes ordinarias de emissdo da CELG-D aos Empregados e
Aposentados, ao preco fixo de R$ 10,76 (dez reais e setenta e seis centavos)por
acao, totalizara R$ 82.595.126,52 (oitenta e dois milhdes, quinhentos e noventa
e cinco mil, cento e vinte e seis reais e cinquenta e dois centavos).

1.7. Constituem parte integrante deste Edital os seguintes Anexos:

Anexo 1 - Minuta do Contrato de Compra e Venda;

Anexo 2 - Manual BM&FBOVESPA de Procedimentos do Leildo;

Anexo 3 - Modelo de Declaragdo de Inexisténcia de Documento Estrangeiro
Equivalente;

Anexo 4 - Modelo de Proposta Econ6mica;

Anexo 5 - Modelo de Declaracdo de Ciéncia dos Termos do Edital e Auséncia de
Impedimento de Participagdo no Leilao;

Anexo 6 - Modelo de Declaracao de Regularidade ao art. 79, XXXIII, da
Constituicdo Federal;

Anexo 7 - Modelo de Ratificacdao de Lance;

Anexo 8 - Manual de Oferta aos Empregados e Aposentados;
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Anexo 9 - Manual BM&FBOVESPA de Procedimentos da Oferta aos Empregados e
Aposentados; e
Anexo 10 - Modelo de Declaragdo de Submissao a Legislacdo Brasileira.

Subsecao I - Da Oferta aos Empregados e Aposentados

1.8. Nos termos do item 1.3, alinea ‘b’ acima, serdo ofertadas aos Empregados e
Aposentados 7.676.127 (sete milhdOes, seiscentos e setenta e seis mil, cento e
vinte e sete) acgdes ordinarias de emissdo da CELG-D, representativas de 10%
(dez por cento) do capital social total e votante da CELG-D de titularidade da
Eletrobras na data do Leildo.

1.8.1. O preco das agOes compreendidas na Oferta aos Empregados e
Aposentados é de R$ 10,76 (dez reais e setenta e seis centavos) por acdo,
perfazendo o valor de R$ 82.595.126,52 (oitenta e dois milhdes, quinhentos e
noventa e cinco mil, cento e vinte e seis reais e cinquenta e dois centavos),
calculado apds o desagio de aproximadamente 10% (dez por cento) em relagdo
ao Preco Minimo fixado pelo CPPI.

1.8.2. Cada Empregado e Aposentado tera direito a adquirir o mesmo numero de
acdes, em condicdes de igualdade e independentemente do cargo ocupado.

1.8.3. A Oferta aos Empregados e Aposentados sera realizada em duas ofertas,
precedidas da etapa de habilitacdo. Na Primeira Oferta, cada Empregado ou
Aposentado poderd comprar, no maximo, o equivalente ao numero total de
acOes objeto da Oferta aos Empregados e Aposentados dividido pela quantidade
de Empregados e Aposentados da CELG-D considerados habilitados nos termos
do Manual de Oferta aos Empregados e Aposentados.

1.8.4. A Liquidagcao da Primeira Oferta, nos termos especificados no Manual
BM&FBOVESPA de Procedimentos da Oferta aos Empregados e Aposentados, € o
evento que confirma a aquisicao das agdes correspondentes pelo respectivo
Empregado ou Aposentado. Naturalmente, no caso de falta de pagamento, o
Empregado ou Aposentado ndo tera direito a aquisicdo daquelas acbes pelas
qguais ndo efetuou o pagamento integral e tempestivo.

1.8.4.1. As acOes nao adquiridas pelos Empregados e Aposentados na Primeira

-13 -



DISTRlBumﬂo MINAS E ENERGIA

Oferta serao consideradas ‘sobras’ e voltardao a ser ofertadas nos termos da
Segunda Oferta aos Empregados e Aposentados.

1.8.5. Caso haja sobras, serd aberta a Segunda Oferta, na qual cada Empregado
e Aposentado podera adquirir até o dobro da quantidade de agGes efetivamente
compradas por tal Empregado ou Aposentado na Primeira Oferta.

1.8.5.1. Serao considerados aptos a participar da Segunda Oferta todos os
Empregados e Aposentados que tiverem correta e tempestivamente, nos termos
do Manual de Oferta aos Empregados e Aposentados e do Manual BM&FBOVESPA
de Procedimentos da Oferta aos Empregados e Aposentados, pago tempestiva e
integralmente o preco para a aquisicao de acOes ofertadas na Primeira Oferta,
com a conclusdo, portanto, da Liquidacdo da Primeira Oferta em relacdo as
respectivas aglOes, nos termos especificados no Manual BM&FBOVESPA de
Procedimentos da Oferta aos Empregados e Aposentados.

1.8.5.2. No rateio das sobras, cada Empregado e Aposentado podera adquirir até
o dobro da quantidade de acdes tempestiva e integralmente pagas e objeto de
Liguidacdo na Primeira Oferta, nos termos do Manual BM&FBOVESPA de
Procedimentos da Oferta aos Empregados e Aposentados, observado que a
efetiva alocacdo - e o niumero maximo de agdes por Empregado ou Aposentado
- dependerd da quantidade de sobras e do numero de Empregados e
Aposentados considerados aptos a participarem da Segunda Oferta, sendo certo
que qualquer rateio e alocagdo aplicaveis de agGes serdo feitos de forma pro rata
ao numero de acles a que cada Empregado ou Aposentado faria jus na Segunda
Oferta, sempre respeitando nimeros inteiros de Agoes.

1.8.6. As sobras resultantes da Segunda Oferta serdao adquiridas pela
Adjudicataria, pelo preco por acdo equivalente ao valor por agao da Oferta aos
Empregados e Aposentados da CELG-D, no prazo maximo de 30 (trinta) dias,
contado da data de divulgacdo das sobras da Liquidagdo da Segunda Oferta aos
Empregados e Aposentados.

1.8.7. O detalhamento de todos os passos, condicdes e os procedimentos

operacionais da Oferta aos Empregados e Aposentados constarao do Manual de
Oferta aos Empregados e Aposentados e, quando aplicavel, do Manual
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BM&FBOVESPA de Procedimentos da Oferta aos Empregados e Aposentados.

1.8.8. A Ligquidacdo da Oferta aos Empregados e Aposentados sera condicionada
a efetiva transferéncia do controle da CELG-D, na forma do item 5.41. Caso a
transferéncia do controle da CELG-D ndo se efetive, ndo ocorrera a Liquidacdo
da Oferta aos Empregados e Aposentados. Nessa hipotese estes ndo terdo
direito a adquirir as acbes e o pagamento pelas Acdes reservadas ndo sera

realizado.

1.8.8.1. Os Empregados e Aposentados que participarem da Oferta aos
Empregados e Aposentados concordam e autorizam expressamente a CELG-D
e/ou qualquer terceiro indicado pela CELG-D a praticar todos os atos e a assinar
todos os documentos e instrumentos necessarios a devida transposicdo do
registro das acdes adquiridas nos termos da referida Oferta pelos respectivos
Empregados e Aposentados aos livros sociais da CELG-D, outorgando-lhes para
tanto todos os poderes necessarios para que a CELG-D e/ou qualquer terceiro
indicado pela CELG-D possa(m) retirar tais acoes da Central Depositaria da
BM&FBOVESPA e registra-las nos livros sociais da CELG-D, no prazo de até 10
(dez) dias uteis, contado a partir da data da liquidagdo de cada oferta aos
Empregados e Aposentados, nos termos do Manual de Oferta aos Empregados e
Aposentados e do Manual BM&FBOVESPA de Procedimentos da Oferta aos
Empregados e Aposentados e observada a legislagdo e regulamentacao
aplicaveis, bem como publicar, sempre que necessario, o nome do Empregado
ou Aposentado e o nimero de agdes adquiridas no intuito de dar publicidade ao
processo de desestatizacdo. Com isso, ap0s a liquidagdo de cada oferta, todas as
acOes da CELG-D adquiridas pelos Empregados e Aposentados deixarao de ser
depositadas na Central Depositaria da BM&FBOVESPA e voltardo a ser
devidamente registradas nos livros sociais da CELG-D, com todas as anotagdes
devidas em razdo de tal transposigao.

1.8.9. Conforme detalhado no Contrato, caso ndo seja realizada a abertura do
capital da CELG-D e a efetiva listagem e admissdo a negociagdo das acles da
CELG-D em entidade administradora de mercados organizados de valores
mobilidrios no prazo de 3 (trés) anos, contados da data de assinatura do
Contrato, o(s) Comprador(es) se obriga(m) a realizar oferta de recompra, em
moeda corrente nacional, dirigida a todos os acionistas que tenham adquirido
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acdes no ambito da Oferta aos Empregados e Aposentados, de todas as acdes
adquiridas e na quantidade adquirida em tal ocasido por cada um desses
acionistas, com um prémio minimo de 8% (oito por cento) ao ano sobre o Preco
Minimo de cada acdao da CELG-D para fins do Leildo, de R$ 11,95 (onze reais e
noventa e cinco centavos), atualizado pela variacdo positiva do Indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, calculado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE (“IPCA”) desde a data de assinatura do Contrato
até o ultimo dia do més calendario imediatamente anterior a data da respectiva
recompra, respeitados eventuais ajustes decorrentes de grupamento,
desdobramento bonificagdo e/ou subscrigcdes adicionais de acdes ou operagdes
equivalentes.

1.8.10. Antes do término do referido prazo de 3 (trés) anos, o Comprador
devera, nos termos do Contrato, fazer publicar em jornal de grande circulagdo,
com ampla divulgacao, comunicado com os procedimentos operacionais para a
realizacao da oferta de recompra. Os Empregados e Aposentados terdao o direito
de alienar suas acdes em tal oferta, nao se configurando, contudo, obrigacao de
venda por parte destes.

1.8.10.1. O direito de alienar de que trata o item anterior é prerrogativa
exclusiva:

(i) do adquirente originario de agdes no ambito da Oferta aos Empregados e
Aposentados; e

(ii) daqueles que tenham adquirido tais acdes por meio de sucessdo, em virtude

;7
|

do falecimento do titular do direito a que se refere o item anterior.

Secao III - Do Acesso ao Edital
1.9. O Edital da presente licitagdo, seus Anexos, bem como todas as informacdes

e estudos publicos disponiveis sobre a desestatizagdo poderdo ser obtidos nos
seguintes sitios eletrénicos: (i) www.mme.gov.br; e (ii) www.bndes.gov.br.

1.10. Os interessados deverao obter o Edital pelo meio acima especificado, para
garantia da autenticidade dos textos e de que estdao em seu poder todos os
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documentos e Anexos que compdem o Edital.

1.11. O MME e o BNDES nao se responsabilizam pelo texto e anexos de Editais
obtidos ou conhecidos de forma ou em local diversos do indicado neste Edital.

Secao IV - Dos Esclarecimentos sobre o Edital

1.12. A Comissdo de Licitacdo podera prestar esclarecimentos sobre o Edital, de
oficio ou a requerimento de quaisquer interessados, sendo que tais
esclarecimentos vinculardo a interpretacdo de suas regras.

1.13. Os pedidos de esclarecimento deverdo ser apresentados até o 15° (décimo
quinto) dia anterior a data da Entrega dos Documentos, por meio de e-mail
enviado ao seguinte endereco eletronico: leilao.celgd@bndes.gov.br.

1.13.1. Os pedidos de esclarecimento serdo considerados entregues na data de
seu recebimento, exceto se recebidos apods as 18h, hipdtese em que serdo
considerados recebidos no dia util imediatamente posterior.

1.14. Todas as respostas da Comissdo de Licitacdo aos pedidos de
esclarecimento realizados nos termos do item anterior serdo compiladas e
disponibilizadas até 07 (sete) dias apdés o prazo final para pedido de
esclarecimentos, passando a integrar o procedimento licitatério.

Secao V — Da Impugnacao ao Edital

1.15. Eventual impugnagao devera ser encaminhada, ao AD/DEADE3 do BNDES,
para o e-mail leilao.celgd@bndes.gov.br ou para o endereco Av. Republica do
Chile n® 100, Area de Desestatizacdo - AD, Centro, Rio de Janeiro - RJ, CEP
20.031-917, com a seguinte anterioridade em relacdo a data de Entrega dos
Documentos: (i) por Proponente, até 2 (dois) dias Uteis; e (ii) por qualquer
cidaddo, até 5 (cinco) dias Uteis.

1.15.1. A impugnagdo deverd ser acompanhada de cdpia do documento de

identidade do seu signatario, quando feita por pessoa fisica ou de prova dos
poderes de representagdo legal, quando feita por pessoa juridica.
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1.15.2. O protocolo das impugnagdes no endereco de que trata o item anterior
deverd ocorrer das 10 as 18 horas quando protocolizadas na Area de
Desestatizacdo - AD, sendo que no caso de impugnagdes encaminhadas via
correio eletrénico, serdo consideradas como protocoladas na data de seu
recebimento, exceto se recebidos apds as 18h, hipotese em que serdo
consideradas recebidas no dia Gtil imediatamente posterior.

1.16. A impugnacgao ao Edital deverd ser dirigida ao presidente da Comissao de
Licitagao.

1.16.1. O protocolo de impugnagdo ndo impedird a participagdo do interessado
no Leildo.

1.17. A Comissdo de Licitacdo devera julgar e responder as eventuais
impugnacdes em até 3 (trés) dias (teis, na forma do art. 41, paragrafo 1°, da
Lei n° 8.666/93.

1.17.1 O parecer da Comissdo de Licitacdo favoravel a impugnacdo somente
alterara a data para recebimento dos envelopes quando a alteragdo promovida
no Edital afetar as condicdes de oferta da Garantia da Proposta, de elaboracao
da Proposta Econdmica ou de apresentagdao dos Documentos de Habilitacdo
exigidos.

Secgdo VI - Das DisposicOes Gerais

1.18. Todos os documentos da licitagdo, bem como a correspondéncia trocada
entre as Proponentes e a Comissdo de Licitacdo, deverdo ser redigidos em lingua
portuguesa, sendo toda a documentagdao consultada e interpretada de acordo

com este idioma.

1.18.1. Toda a documentacdo apresentada pelas Proponentes devera estar em
vigor na data de apresentagao dos volumes indicados no item 5.1.

1.19. Nao serdo considerados para efeito de avaliagdo e julgamento das
propostas os documentos de origem estrangeira apresentados em outras linguas
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sem legalizagdao consular ou sem aposicao de apostila nos termos da Convengao
sobre a Eliminacdo da Exigéncia de Legalizacdo de Documentos Publicos
Estrangeiros, firmada em Haia, em 5 de outubro de 1961 e promulgada pelo
Decreto 8.660 de 29 de janeiro de 2016, sendo que, em qualquer hipotese, os
documentos de origem estrangeira deverdao ser acompanhados da respectiva
traducdo juramentada para a lingua portuguesa, realizada por tradutor
juramentado matriculado em qualquer das Juntas Comerciais do Brasil.

1.20. Os documentos deverdo ser apresentados conforme os modelos constantes
do Edital, quando houver.

1.21. Todas as referéncias de horario do presente Edital referem-se ao horario
oficial de Brasilia.

1.22. Os eventos previstos neste Edital e no cronograma estdao diretamente
subordinados a conclusdo bem sucedida das diversas etapas do processo de
desestatizacdo. Na hipotese de ocorréncia de fatos supervenientes a publicacdo
do Edital que possam vir a retardar ou de alguma forma prejudicar o andamento
do processo de desestatizacao, de acordo com o entendimento das Alienantes,
fica facultada a sua revisdo, sempre visando concluir, favoravel e
diligentemente, a desestatizagao da CELG-D.

1.22.1. Qualquer alteragdo no Edital sera divulgada no Diario Oficial da Unido e
nos sitios: (i) www.mme.gov.br; e (ii) www.bndes.gov.br.

1.23. A participacao no Leildo implica a integral e incondicional aceitacao de
todos os termos, disposicdes e condicdes do Edital e Anexos, bem como das
demais normas aplicaveis ao Leildo.

1.24. O acesso a Sala de Informacgdes, visitas técnicas e reunifes estara
disponivel aos interessados, nos termos do Manual de Procedimento de
Diligéncia.

Secao VII - Da Justificativa da Desestatizagao

1.25. A desestatizagdo da CELG-D é realizada no contexto de reestruturacdo da
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companhia, e visa melhorias de gestdo e operacdo, além da elevagdo da
qualidade dos servicos prestados, resultando tanto em melhor desempenho
econOdmico-financeiro, gerando aumento do retorno financeiro para o capital
investido pelos acionistas da companhia, quanto melhor atendimento da
populacdo atendida pela CELG-D. A CELG-D atuard em regime juridico
semelhante ao dos demais agentes nao estatais que atuam no setor.

Secao VIII - Das Informacgdes sobre a CELG-D

(a) ACELG-D

1.26. A CELG-D é uma sociedade de economia mista que atua no setor de
distribuicdo de energia elétrica no Estado de Goias. A ANEEL outorgou a CELG-D
o Contrato de Concessdao n® 63/2000, no ambito do processo administrativo
n° 48100.001183/96-02. Em 29.12.2015, foi celebrado o Quinto Termo Aditivo
ao referido Contrato de Concessao, formalizando a prorrogacao da concessao
por periodo adicional de 30 (trinta) anos, ou seja, até 07.07.2045.

1.27. A CELG-D esta localizada em Goiania, na Rua 2, quadra A-37, Jardim
Goias, e sua sede conta com area construida de aproximadamente 50.610 m2,
num terreno que possui 142.503 m2.

1.28. A empresa € responsavel pela distribuicdo e comercializacdo de energia
elétrica em 237 municipios goianos, o que corresponde a mais de 98,7% do
territério do Estado. Atualmente (inicio de 2016), a CELG-D atende mais de
2.700.000 unidades consumidoras e representa 2,4% do consumo de energia
elétrica no Brasil.

(b) Histéria

1.29. A CELG-D foi criada originalmente como Centrais Elétricas de Goias S.A.,
em 16.02.1956, mediante Escritura Publica de Constituicdo, a qual teve como
base a Lei Estadual N° 1.087, de agosto de 1955, que autorizou a criacdo da
empresa. A partir de 13.03.1956, por meio do Decreto Federal n® 38.868, a
Centrais Elétricas de Goias S.A. foi autorizada a funcionar como concessionaria
de servigos publicos de eletricidade, atuando como geradora, transmissora e
distribuidora de energia elétrica. Para isso, incorporou as pequenas centrais e as
redes de distribuicdo pertencentes as companhias municipais.
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1.30. Em 1999, a CELG comecgou a prestar outros servicos, tais como
diagndstico energético, locacdo de equipamentos, mapa digital, além da
tradicional comercializagdo de energia e por isso passou a denominagdao de
Companhia Energética de Goids. Em 2004, a Lei Federal n® 10.848 determinou a
segregacao das diferentes atuacdes das concessionarias de energia elétrica no
Pais. Assim, as empresas tiveram que ser desverticalizadas. Em 23 de julho de
2006, a ANEEL aprovou a segregacdao das atividades da antiga Companhia
Energética de Goias - CELG, de forma que a Companhia Energética de Goias -
CELG manteve apenas a atividade de distribuicao e passou a ser designada CELG
Distribuicdo S.A. Foi criada uma nova companhia para o desenvolvimento das
atividades de geracdao e transmissdo, denominada Celg Geragdo e
Transmissao S.A.

1.31. Até 27.01.2015, a CELG-D era uma subsidiaria da CELGPAR (Companhia
Celg de Participagbes), sociedade de economia mista controlada pelo Estado de
Goias, que detinha 99,7% do capital social da CELGPAR. A partir daquela data, a
CELG-D foi federalizada ao ter seu controle acionario oficialmente transferido
para a Eletrobras (Centrais Elétricas Brasileiras S.A.), sécia majoritaria, com
50,93% das acgbes. Os outros 49% das agbes permaneceram detidos pela
CELGPAR, controlada pelo Estado de Goids, e ainda 0,07% estdo sob a
titularidade de outros acionistas.

(c) Passivos de curto e de longo prazo

1.32. Os passivos de curto e longo prazo constituem obrigagbes da CELG-D com
terceiros. Em 30 de junho de 2016, data-base da avaliagao, os passivos de curto
prazo (com vencimento menor do que 12 meses) representavam 44% dos
passivos totais da empresa (R$ 2,234 bilhdes), ao passo que os passivos de
longo prazo representavam os demais 56% (R$ 2,800 bilhdes). Os ativos de
curto prazo na mesma data-base somavam R$ 1,394 bilhdo, equivalentes a 32%
dos ativos totais (R$ 4,333).

1.33. Dentre os passivos da empresa, destaca-se o endividamento da CELG-D. O
conceito de divida, contudo, ndo é um conceito definido nas praticas contabeis
geralmente aceitas e, portanto, € um conceito de negdcios subjetivo por
natureza. No processo de diligéncia, foram identificados passivos financeiros e
passivos nao financeiros com caracteristicas de obrigagbes financeiras. Aos
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valores identificados na rubrica empréstimos e financiamentos e debéntures do
passivo de curto e longo prazo, foram acrescidos outros valores de passivos com
caracteristicas e comportamento similares aos dos financiamentos de acordo
com as caracteristicas do negocio da CELG-D.

(d) Situacao financeira da CELG-D

1.34. A CELG-D encontra-se em uma situagcdo econdémico-financeira desafiadora.

1.35. As dificuldades financeiras vivenciadas pela CELG-D extrapolam os
desequilibrios econdmico-financeiros recentes do setor de distribuigdo. A CELG-D
estd em situagao financeira desafiadora especialmente em razdo do seu alto
endividamento e inadimpléncia setorial que levaram a ANEEL a ndo aprovar
reajustes tarifarios no periodo de 2007 a 2012. Os esforgos crescentes da
empresa para reducao de despesas operacionais com diminuicdao de equipes e
equipamentos acabaram por refletir nas atividades de manutencdo e expansao
do sistema elétrico, consequentemente impactando a qualidade de servigos
prestados aos seus consumidores, sobretudo no que tange a continuidade do
fornecimento.

1.36. Mais recentemente, em 2013 e 2014 houve significativo crescimento do
montante de gastos com a compra de energia, com o aumento do despacho das
usinas termelétricas e a permanéncia do altissimo valor do PLD (Prego de
Liqguidacdo das Diferengas), que serve como referéncia para a precificacdo da
energia de curto prazo. Isso configurou uma situacdo de desequilibrio
econdmico-financeiro, ndo apenas para a CELG-D, mas para todas as outras
empresas distribuidoras de energia do Pais, o que exigiu mediacdo do Governo
Federal, que criou mecanismos financeiros para evitar a inadimpléncia geral do
setor de distribuicao.

1.37. Acrescente-se a estas dificuldades o elevado crescimento de mercado
consumidor da CELG-D, normalmente acima da média nacional, o que
corroborou para degradar ainda mais a qualidade dos servigos, em funcdo da
sobrecarga a que seus ativos elétricos foram submetidos, em decorréncia do
baixo nivel de investimento na expansdo, reposicdo e modernizacdo de suas
redes de distribuicao e subestacgdes.
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1.38. Em razdao dos fatores descritos anteriormente, a CELG-D apresentou
prejuizos nos ultimos exercicios. Em 2011, foram registrados R$ 661 milhGes de
prejuizo. No ano de 2012, o prejuizo foi de R$ 798 milhGes. Em 2013, a CELG-D
registrou resultados positivos no valor de R$ 665 mil, em decorréncia do grande
esforco da gestdo para realinhar as questdes financeiras da empresa. No ano de
2014, houve nova deterioracdo dos resultados (prejuizo de R$ 570 milhGes) por
conta dos problemas setoriais e devido ao aumento de encargos financeiros, o
que persistiu em 2015, quando foi registrado novo prejuizo de R$ 1,020 bilhdo.

1.39. Ndo obstante os resultados negativos, a CELG-D foi capaz de reduzir seu
endividamento (predominante interno, mas com dividas importantes atreladas a
variagdo cambial) ao longo dos exercicios de 2013 e 2014 por meio de aportes
de capital realizados pela CELGPAR antes da federalizacdao da empresa.

1.40. As obrigacdes de longo prazo da CELG-D, representado pelo passivo ndo
circulante, registrado em dezembro de 2014 eram de R$ 2,367 bilhGes. Ja em
2015, houve aumento de 11,5%, totalizando endividamento de R$ 2,640
bilhGes. Esse valor é 6,1% menor do que o registrado em 30.6.2016, data-base
da avaliagao.

(e) Pagamento de dividendos

1.41. A CELG-D foi federalizada em 27.1.2015 quando 50,93% das suas acoes
foram transferidas a Eletrobras (Centrais Elétricas Brasileiras S.A), sociedade de
economia mista e de capital aberto sob controle da Unido. Desde a federalizagcao
até a presente data ndo foram registrados pagamentos de dividendos ou juros
sobre o capital préprio, tampouco foram feitos aportes de recursos pela
Eletrobras ou qualquer outra controlada pela Unidao na CELG-D.

(f) Sumario dos estudos de avaliacdo

1.42. Os trabalhos de avaliagdo foram elaborados de acordo com a Lei n©°
9.491/97 e o Decreto n°® 2.594/98, tendo sido considerados conceitos tedricos
de financas adotados e reconhecidos mundialmente, os requisitos regulatoérios da
ANEEL seguindo as metas operacionais de qualidade e os indicadores de
sustentabilidade financeira incluidos no termo aditivo de prorrogacdo da
concessao, o LAJIDA e o endividamento da companhia, bem como o
atendimento aos critérios de eficiéncia com relagdo a gestdo econdmico-

-23 -



CELG ... .8, »: BNDES

DISTRlBumﬂo MINAS E ENERGIA

financeira e as metas de perdas.

1.43. A avaliacdo econ6mico-financeira da CELG-D baseou-se no Valor Presente
Liquido (VPL) dos fluxos de caixa futuros da empresa e na analise comparativa
dos multiplos de mercado, de acordo com a seguinte estrutura: a Quantum do
Brasil Ltda., especializada em energia, elaborou trés cenarios de projegoes
operacionais, a partir dos quais a Accenture do Brasil Ltda. e a EY Ltda.
elaboraram duas avaliagGes econdmico-financeiras independentes.

1.44. A partir do calculo do VPL do fluxo de caixa operacional projetado, a
Accenture chegou ao seguinte valor para 100% das agdes da CELG-D:

Accenture (valores em milhdes de R$)
Valor de 100% das acbes da CELG-D 1.758
Taxa de Desconto (media) Adotada 10,59% a.a.

1.45. A EY Assessoria Empresarial Ltda., por sua vez, chegou ao seguinte valor
para 100% das agbes da CELG-D:

EY (valores em milhdes de R$)
Valor de 100% das acdes da CELG-D 1.826
Taxa de Desconto Adotada 11,61% a.a.

1.46. As avaliagdes econOmico financeiras consideraram os efeitos decorrentes
dos termos da Lei n® 13.182, de 3 de novembro de 2015™.

(9) Metodologia para precificacao das acoes da CELG-D

1.47. Foram realizadas duas avaliagdes por consultorias distintas para apuracao
do valor das agdes da CELG-D. O valor foi apurado a partir de uma média

! Em resumo, a Lei n°® 13.182, de 3.11.2015, permite repactuar as condigbes originais da divida de
energia de Itaipu da Celg D perante a Eletrobras referente ao Contrato ECF-3002/2012, mediante
a conversdo do saldo devedor pela cotagdo do ddlar norte-americano de 02.01.2015 e corregdo
pela taxa do Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia (SELIC), ao invés dos termos
originais. Este ajuste aplica-se retroativamente também aos juros incorridos no periodo de
janeiro a junho de 2015. A referida repactuacgdo foi aprovada pela ANEEL (Despacho 310/2016 -
32 Reunido Ordinaria, de 03/02/2016).
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simples entre ambos os valores propostos pelas consultorias, tendo em vista
que:

(i) ambas as consultorias, embora se valendo de investigacdes, analises e
premissas proprias, percorreram escopo similar e apresentaram produtos finais
igualmente completos; e

(i) os valores propostos por ambas as consultorias sdo comparaveis e a
diferenca entre ambas é inferior a 20% (vinte por cento), em conformidade com
o art. 31 do Decreto n° 2.594/98.

1.48. A partir da média dos valores das duas avaliagdes econ6mico-financeiras,
tém-se:

a) Valor de 100% (cem por cento) das acdes da CELG-D, tomando-se por
base o Preco Minimo: R$ 1.791.934.940,42 (um bilhdo, setecentos e noventa e
um milhdes, novecentos e trinta e quatro mil, novecentos e quarenta reais e
guarenta e dois centavos).

b) A partir do total de acdes da CELG-D - 150.711.576 (cento e
cinquenta milhdes, setecentas e onze mil, quinhentas e setenta e seis) acodes
ordinarias nominativas, sem valor nominal — o valor por acdo da CELG-D é de
R$ 11,89 (onze reais e oitenta e nove centavos)?;

c) O valor correspondente as 76.761.267 (setenta e seis milhoes,
setecentas e sessenta e um mil, duzentas e sessenta e sete) agdes (50,93% do
total) detidas pela Eletrobras, somadas as 73.848.672 (setenta e trés milhoes,
oitocentas e quarenta e oito mil, seiscentas e setenta e duas) agbes (49% do
total) detidas pela CELGPAR e depositadas no Fundo Nacional de Desestatizacdo
totalizam 150.609.939 (cento e cinquenta milhdes, seiscentas e nove mil,
novecentas e trinta e nove) agodes (99,93% do total): R$ 1.790.726.493,82 (um
bilhdo, setecentos e noventa milhdes, setecentos e vinte e seis mil, quatrocentos
e noventa e trés reais e oitenta e dois centavos).

2 No teste de multiplos de mercado foram selecionadas empresas de distribuicdo de energia elétrica
comparaveis a CELG-D listadas em bolsa ou que divulgam informag8es ao mercado, utilizando-se
o critério de valor da empresa em relacdo a sua respectiva receita operacional liquida. Em suma,
concluiu-se que o valor calculado pelo método do Fluxo de Caixa Livre para a Empresa (FCFF)
encontra-se proximo dos multiplos de mercado de empresas comparaveis.
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d) Considerando o que dispb6e a Lei 9.491/97, que assegura que, no
minimo, 10% (dez por cento) das acbes de propriedade da Unido (por meio de
empresas controladas direta ou indiretamente) deverdao ser ofertadas aos
Empregados e Aposentados, o total de agGes a serem ofertadas no Leildo sera
de 142.933.812 (cento e quarenta e dois milhdes, novecentas e trinta e trés mil,
oitocentos e doze)?.

e) Conforme determinado no art. 30, paragrafo 5°, do Decreto
n° 2.594/98, de forma a compensar a redugao no valor das agdes objeto das
ofertas especiais, incorporando o impacto do desagio de aproximadamente 10%
(dez por cento) no preco das acdes a serem ofertadas aos Empregados e
Aposentados em relagdo ao preco ofertado no leildo, o valor do lote Unico de
acoes a ser ofertado no Leildo sera de R$ 1.708.131.367,30 (um bilhdo,
setecentos e oito milhdes, cento e trinta e um mil, trezentos e sessenta e sete
reais e trinta centavos), o que corresponde a um preco aproximado de R$ 11,95
(onze reais e noventa e cinco centavos) por agao.

CAPITULO II - DA COMISSAO DE LICITACAO

2.1. O Leildo sera julgado pela Comissdo de Licitagdo, cabendo-lhe conduzir os
trabalhos necessarios a sua realizagdo.

2.2. A Comissao de Licitagdo podera solicitar informacgdes de quaisquer 6rgaos e
entidades envolvidos nesta licitacdao, bem como de todos aqueles integrantes da
Administracdo Publica Federal.

2.3. Além das prerrogativas que decorrem implicitamente da sua funcdo legal, a
Comissao de Licitagdo podera:

2.3.1. solicitar as Proponentes, a qualquer momento, esclarecimentos sobre os
documentos por eles apresentados, bem como adotar critérios de saneamento
de falhas de carater formal no curso do Leildo, vedada a inclusdo posterior de
documento que deveria constar originariamente dos documentos apresentados

3 Total de agBes detidas pela Eletrobras e CELGPAR (150.609.939 agdes), descontadas as agles
ofertadas aos empregados (7.676.127 agdes) que correspondem a 10% (dez por cento) das agdes
detidas pela Eletrobras.
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pelas Proponentes segundo o item 5.1;

2.3.2. promover diligéncia e pedir informagGes complementares para esclarecer
o conteido e confirmar a autenticidade das informagdes contidas nos
documentos, ou complementar a instrugao do Leildo; e

2.3.3. prorrogar os prazos de que trata o Edital em caso de interesse publico,
caso fortuito ou forca maior, sem que caiba direito de indenizagdo ou reembolso
de custos e despesas a qualquer titulo e seja a que tempo for.

2.4. A recusa em fornecer esclarecimentos e documentos ou em cumprir as
exigéncias solicitadas pela Comissdo de Licitagdo, nos prazos por ela
determinados e de acordo com os termos deste Edital, poderd ensejar a
desclassificacdo da Proponente e a execugao da respectiva Garantia de Proposta,
na forma do item 4.34 deste Edital.

CAPITULO III - DA PARTICIPAGAO NO LEILAO

3.1. Poderdo participar do Leildo, nos termos deste Edital, Proponentes
brasileiras ou estrangeiras, instituicdes financeiras, Fundos de Investimento em
Participagbes (FIPs) e entidades de previdéncia complementar, seja atuando
isoladamente ou em Consorcio.

3.1.1. As Proponentes estrangeiras deverdo apresentar os documentos
equivalentes aos exigidos para a habilitacdo, devendo, para tando, apresentar
documentos legalizados pela representacdo consular brasileira ou com aposicdo
de apostila nos termos da Convencao sobre a Eliminacdo da Exigéncia de
Legalizagdo de Documentos Publicos Estrangeiros, firmada em Haia, em 5 de
outubro de 1961 e Decreto Federal 8.660 de 29 de janeiro de 2016), sendo que
em qualquer hipdtese os documentos deverdo ser acompanhados da respectiva
traducdo juramentada para a Lingua Portuguesa, realizada por tradutor
juramentado matriculado em qualquer das Juntas Comerciais do Brasil.

3.1.1.1. Os Documentos de Habilitagdo equivalentes, de Proponentes

estrangeiras, devem ser apresentados de forma a possibilitar a analise acerca da
sua validade e exigibilidade.
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3.1.1.2. Na hipdtese da inexisténcia de documentos equivalentes aos solicitados
neste Edital ou de 6rgao(s) no pais de origem que os autentique(m), devera ser
apresentada declaragcdo conforme o modelo do Anexo 3 - Declaragdo de
Inexisténcia de Documento Estrangeiro Equivalente, informando tal fato, sob as
penas da lei, firmada pela Proponente.

3.1.1.3. A Proponente estrangeira, que participe isoladamente ou em Consdrcio,
devera apresentar também, juntamente com os documentos do Volume 1, a
declaragdo de que, para participar do presente Leildo, submeter-se-a a
legislagdo da Republica Federativa do Brasil e de que renuncia ao direito de
realizar eventual reclamacgdo por via diplomatica, conforme Anexo 10.

3.2. Sera permitida a participacdo de Proponentes em Consodrcio mediante a
apresentacao de compromisso de constituicdo de Consdrcio, regido pela lei
brasileira.

3.2.1. As Proponentes que desejarem participar conjuntamente deverao
apresentar compromisso de constituicio de Consdrcio, acompanhado dos
documentos do Volume 1, para cada membro do Consércio, conforme listados no
Capitulo IV, Secao II, do presente Edital.

3.2.2. Do compromisso de constituicdo de Consorcio devera constar:

(i) denominacdo, organizacdo e objetivo do Consorcio;

(ii) qualificacdo das empresas consorciadas;

(iii) composicdao do Consércio, com as respectivas participagdes das suas
integrantes;

(iv) indicagdo da empresa lider, responsavel pela realizagdo dos atos que
cumpram ao Consércio;

(v) previsdo de responsabilidade solidaria das consorciadas pelo integral e
tempestivo cumprimento das obrigacGes previstas no Edital (o que incluira
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todos os seus Anexos, inclusive, sem limitagdo, o Contrato).

3.2.3. As Proponentes consorciadas deverdao entregar documentos comprovando
a efetiva constituicdo do Consédrcio a Comissdo de Licitagcdo em até 2 (dois) dias
Uteis apds a divulgagdo do resultado definitivo do Leildo pela Comissdo de
Licitagao (item 5.21).

3.2.3.1. Na hipotese de ndo realizagdo do pagamento devido, seja no todo ou
em parte, ainda que por inadimpléncia de um Unico membro do Consércio, a
Liquidagao do Leildo ndo sera realizada e o Consércio sera desclassificado e sera
executada a Garantia de Proposta, na forma do item 4.34 deste Edital.

3.2.4. Cada consorciada devera atender individualmente as exigéncias relativas
a regularidade juridica, fiscal, trabalhista e a qualificacdo econ6mico-financeira
contidas nos itens 4.37 e seguintes do presente Edital.

3.2.5. Nenhuma Proponente podera participar de mais de um Consércio, ainda
que por intermédio de suas controladoras, controladas ou pessoas juridicas

sujeitas a controle comum.

3.2.6. A desclassificagdo de qualquer consorciada acarretard a automatica
desclassificacdo das demais Proponentes integrantes do mesmo Consorcio.

3.2.7. Nao ha limite de nimero de participantes para constituicdo do Consorcio.
3.2.8. N&o sera admitida a inclusdo, a substituicdo, a retirada, a exclusdo ou,
ainda, a alteragdo nos percentuais de participacdo dos membros consorciados a

partir da data da entrega dos envelopes até a assinatura do Contrato.

3.2.9. No caso de Consorcio com integrantes estrangeiros e nacionais, a
lideranca competira necessariamente a uma empresa nacional.

3.3. As Proponentes serdao representadas no Leildo, necessariamente, por
Representantes Credenciados e Corretoras Credenciadas.

3.4. Nao poderdo participar deste Leildo Proponentes que:
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3.4.1. tenham sido declaradas inidoneas por Ato do Poder Publico;

3.4.2. estejam impedidas ou suspensas de licitar ou contratar com a
Administragdo Publica;

3.4.3. tenham sido condenadas, por sentenga transitada em julgado, a pena de
interdicdo de direitos devido a pratica de crimes ambientais, conforme
disciplinado no art. 10 da Lei Federal n© 9.605, de 12.2.1998;

3.4.4. tenham dirigentes ou responsaveis técnicos que sejam ou tenham sido
ocupantes de cargo comissionado ou efetivo ou emprego no MME, na ANEEL, no
BNDES ou na CELG-D, ou ocupantes de cargo de direcao, assessoramento
superior ou assisténcia intermediaria da Unido Federal, nos 180 (cento e oitenta)
dias anteriores a data da publicagao do Edital.

3.4.5. sejam vedadas pela Lei Federal n°® 9.074, de 7.7.1995.

3.5. A participagdo de Proponentes ou integrantes de Consdrcio com atuagdo
(prépria ou de seu grupo econdmico) no setor elétrico devera ocorrer em
conformidade com a legislacao aplicavel e normas setoriais em vigor.

CAPITULO IV - DA DOCUMENTACAO

4.1. Todos os documentos deverao ser apresentados fisicamente em 2 (duas)
vias idénticas e encadernadas separadamente, em sua forma original ou cdpia
autenticada, e todas as paginas devem ser numeradas sequencialmente e
rubricadas pelos respectivos Representantes Credenciados.

4.1.1. As Proponentes deverdao entregar, ainda, 1 (uma) via digitalizada dos
documentos rubricados, em CD ou pendrive, sem restricoes de copia ou
impressao.

4.1.2. A Garantia de Proposta nas modalidades de fianca bancaria ou apdlice de

seguro devem ser apresentadas em suas vias originais, passivel de autenticidade
digital, no caso de seguro.
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4.1.3. As certidGes apresentadas para fins de atendimento das exigéncias do
Edital serdo aceitas, salvo disposicdo contraria do Edital e quando delas ndo
constar prazo de validade, se emitidas em até 90 (noventa) dias antes da data
para Entrega dos Documentos.

4.2. Uma via dos documentos apresentados pelas Proponentes ficara sob a
guarda da BM&FBOVESPA e outra sob a guarda da Comissdo de Licitagdo até o
decurso do prazo de 15 (quinze) dias a contar da data de assinatura do
Contrato.

4.3. Os documentos das Proponentes nao vencedoras poderao ser retirados no
BNDES apds a conclusdo de todas as etapas de fiscalizagdo exercidas pelo
Tribunal de Contas da Unido (“TCU”), na forma do Capitulo II da Instrugdo
Normativa TCU n° 27, de 2.12.1998.

4.3.1. Decorridos 30 (trinta) dias da conclusdo da fiscalizagao referida no item
4.3 sem manifestacdo das Proponentes, o BNDES inutilizard os documentos ndo
retirados.

Secao I - Das Declaracodes

4.4, As Proponentes deverdao apresentar as seguintes declaracdes, quando
aplicavel, conforme os modelos constantes dos Anexos ao Edital:

4.4.1. Anexo 3 - Modelo de Declaracdo de Inexisténcia de Documento
Estrangeiro Equivalente;

4.4.2. Anexo 4 - Modelo de Proposta Econ6mica;

4.4.3. Anexo 5 - Modelo de Declaragdo de Ciéncia dos Termos do Edital e
Auséncia de Impedimento de Participacdo no Leildo;

4.4.4. Anexo 6 - Modelo de Declaracao de Regularidade ao art. 79, XXXIII, da
Constituicdo Federal;
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4.4.5. Anexo 7 - Modelo de Ratificacao de Lance; e

4.4.6. Anexo 10 - Modelo de Declaracdo de Submissao a Legislagdo Brasileira.
Secao II - Dos Representantes

Subsecao I - Do Representante Credenciado

4.5. Cada Proponente participando isoladamente poderd ter até 2 (dois)
Representantes Credenciados. Na hipdotese de participagdo em Consorcio, sera
admitida a participacdo de até 2 (dois) Representantes Credenciados por
Consdércio.

4.6. A outorga de poderes de representagdao aos Representantes Credenciados
dar-se-a:

4.6.1. No caso de Proponentes brasileiras ou filiais de pessoas juridicas
estrangeiras autorizadas a funcionar no Brasil, mediante instrumento de
mandato, publico ou particular, que comprove poderes para praticar, em nome
da Proponente, todos os atos referentes ao Leildao (incluindo os poderes de
representar a Proponente administrativamente, fazer acordos e renunciar a
direitos, como direito de recurso), com firma reconhecida e acompanhado dos
documentos que comprovem os poderes do(s) outorgante(s) (conforme ultima
alteragao arquivada no registro empresarial ou civil competente);

4.6.2. No caso de Proponente estrangeira que nao funcione no Brasil, mediante
apresentacao de:

4.6.2.1. instrumento de mandato outorgado a representante residente ou
sediado no Brasil, com a(s) assinatura(s) devidamente reconhecida(s) por
notario ou outra entidade de acordo com a legislagdo aplicavel aos documentos,
legalizado pela representacdao consular brasileira ou com aposicao de apostila
nos termos da Convencdo sobre a Eliminacdo da Exigéncia de Legalizagdo de
Documentos Publicos Estrangeiros, firmada em Haia, em 5 de outubro de 1961 e
Decreto Federal 8.660 de 29 de janeiro de 2016), sendo que em qualquer
hipétese o documento deve ser acompanhado da respectiva tradugdo
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juramentada para a Lingua Portuguesa, realizada por tradutor juramentado
matriculado em qualquer das Juntas Comerciais do Brasil, bem como registrado
em Cartério de Registro de Titulos e Documentos, que comprove poderes para:

(i) praticar, em nome da Proponente, todos os atos referentes ao Leildao, exceto
aqueles referidos no item 4.9 do Edital;

(ii) receber citacdao e representar a Proponente administrativa e judicialmente,
nos termos do art. 32, paragrafo 4°, da Lei n® 8.666/93; e

(iii) fazer acordos e renunciar a direitos;

4.6.2.2. documentos que comprovem o0s poderes dos outorgantes, legalizados
pela representacdo consular brasileira ou com aposicdao de apostila nos termos
da Convengdo sobre a Eliminacao da Exigéncia de Legalizacdo de Documentos
Publicos Estrangeiros, firmada em Haia, em 5 de outubro de 1961 e Decreto
Federal 8.660 de 29 de janeiro de 2016), sendo que em qualquer hipdtese os
documentos devem ser acompanhado da respectiva tradugao juramentada para
a Lingua Portuguesa, realizada por tradutor juramentado matriculado em
qualquer das Juntas Comerciais do Brasil (conforme ultima alteragdo arquivada
no registro empresarial, civil competente ou exigéncia equivalente do pais de
origem).

4.6.3. No caso de Consorcio, em clausula propria do Compromisso de
Constituicdo de Consoércio, no qual deverdo ser reconhecidas as firmas dos
signatarios. Sera necessaria, ainda, a comprovacdao de poderes dos signatarios
do compromisso de constituicido de Consorcio através da exibicdo dos
respectivos documentos societarios das consorciadas.

4.6.3.1. Alternativamente, na hipdtese de Consorcio, através de instrumento de
mandato outorgado pela empresa lider ao(s) Representante(s) Credenciado(s),
com firma reconhecida - ou, se o documento for estrangeiro, revestido das
formalidades do item 4.6.2.1 acima -, acompanhado de (i) procuragdes
outorgadas pelas demais consorciadas a empresa lider, conferindo-lhe poderes
expressos, irretrataveis e irrevogaveis para concordar com condigbes, transigir,
compromissar-se, assinar quaisquer papéis, documentos e instrumentos de
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contratacao relacionados com o objeto do Leildo; (ii) documentos que
comprovem os poderes de todas as outorgantes (conforme Ultima alteracdo
arquivada no registro empresarial ou civil competente); e (iii) compromisso de
constituicdo de Consoércio.

4.7. N3o sera admitido aos Representantes Credenciados intervir nem praticar
atos durante a Sessdo Publica do Leildo, tendo em vista que tal representacdo
sera exercida exclusivamente pelas Corretoras Credenciadas.

4.8. Cada Representante Credenciado somente podera exercer a representacao
de uma Unica Proponente participando isoladamente ou de um Unico Consadrcio.

Subsecao II - Das Corretoras Credenciadas

4.9. As Corretoras Credenciadas deverdo representar as Proponentes junto a
BM&FBOVESPA na entrega de todos os documentos requeridos neste Edital,
especialmente a Garantia de Proposta, a proposta econdmica e os Documentos
de Habilitagdo, e nos atos da Sessdo Publica do Leildo.

4.10. O contrato de intermediacao entre a Corretora Credenciada e a Proponente
terd o conteldo minimo especificado no Anexo 2 - Manual BM&FBOVESPA de
Procedimentos do Leildo.

4.10.1. Cada Corretora Credenciada devera apresentar Compromisso de
Pagamento de Remuneragdo, conforme conteddo do Anexo 2 - Manual
BM&FBOVESPA de Procedimentos do Leildo.

4.11. Cada Corretora Credenciada somente podera exercer a representagdo de
uma Unica Proponente e cada Proponente somente podera estar representada e
participar do Leildo por meio de uma Unica Corretora Credenciada.

4.12. Em caso de Consorcio, podera ser firmado um contrato entre todas as
Proponentes consorciadas com a Corretora Credenciada, ou contratos individuais
entre cada consorciada e a Corretora Credenciada. Caso as consorciadas tenham
outorgado poder a empresa lider do Consorcio para representa-las no Certame,
podera ser firmado um contrato entre a empresa lider do Consércio, atuando em
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nome do Consércio, com a Corretora Credenciada.
Secao III - Da Proposta

4.13. As Proponentes deverdao preencher o documento constante do Anexo 4 -
Modelo de Proposta Econ6mica, o qual veiculard a Proposta para aquisicdo da
integralidade do Objeto do Leildo, vedada a indicacdo de preco unitario por agdo.

4.14. Os valores serao propostos em moeda corrente nacional, grafados
numericamente e por extenso, devendo conter ainda a identificacdo da(s)
respectiva(s) Proponente(s).

4.15. Em caso de discrepancia entre as formas numeérica e por extenso do valor
proposto, prevalecera a forma por extenso.

4.16. A Proposta Econ6mica devera ter validade de 180 (cento e oitenta) dias,
contados da data de sua apresentagao.

4.17. Caso o Leildo seja adiado, a Proposta Econdmica devera ser renovada por
igual periodo até o quinto dia util anterior ao vencimento, sob pena de
desclassificagao.

4.18. As propostas econdmicas, assim como os lances efetuados na etapa viva-
voz do Leildo, deverdo ser incondicionais, irretrataveis e irrevogaveis.

4.19. Caso todas as propostas sejam desclassificadas ou todos os Proponentes
sejam inabilitados, a Comissdo de Licitacdo podera conferir oportunidade para
apresentacao de nova documentacdo em 8 (oito) dias Uteis a partir da data da
divulgacdo da respectiva decisao de desclassificagdo ou de inabilitagao, conforme
0 caso.

Secao IV - Da Garantia de Proposta
4.20. A Garantia de Proposta devera ser apresentada em caugdo em dinheiro,

titulos da divida publica federal, seguro-garantia ou fianca bancaria, conforme
instrucdes do Anexo 2 - Manual BM&FBOVESPA de Procedimentos do Leildao, no
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valor de R$ 17.081.313,67 (dezessete milhdes, oitenta e um mil, trezentos e
treze reais e sessenta e sete centavos), equivalente a 1% (um por cento) do
Valor Econdmico Minimo definido no item 1.1.42.

4.21. A Garantia de Proposta devera ter prazo minimo de 180 (cento e oitenta)
dias a contar da data para apresentacdao dos volumes lacrados pelas
Proponentes, estipulada no item 5.1 deste Edital.

4.21.1. O instrumento de Garantia de Proposta ndo podera conter clausula ou
condicdo que exclua quaisquer responsabilidades contraidas pela Proponente
relativamente a participagao no Leildo.

4.22. Os termos da Garantia de Proposta ndo poderdo ser alterados, exceto em
casos expressamente permitidos pela Comissao de Licitagao.

4.23. No caso de Garantia de Proposta aportada sob a modalidade de seguro-
garantia:

(i) a apolice devera indicar a Proponente como tomadora e o BNDES como
beneficidrio e devera ainda observar a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis,
incluindo, sem limitagdo, os atos normativos da SUSEP aplicaveis a seguros-
garantia;

(i) a apdlice devera ser emitida por seguradora devidamente constituida e
autorizada a operar pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e que
possua cadastro na BM&FBOVESPA;

(iii) a autenticidade das apdlices de seguro garantia com certificagdo digital
devera ser passivel de verificacdo no site da seguradora ou da SUSEP.

4.24. Caso o prazo de validade da Garantia de Proposta expire antes da
assinatura do Contrato, as Proponentes deverdo, até o 30° (trigésimo) dia
anterior ao vencimento, renovar a Garantia de Proposta por igual periodo, sob
pena de desclassificacdo. Tal renovacdao devera ser confirmada até o 15°
(décimo quinto) dia anterior ao vencimento.
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4.25. No caso de renovagdao e caso tenha decorrido um ano da data de
apresentacdo da Proposta, o indice utilizado para atualizacdo monetaria da
Garantia de Proposta serd o IPCA/IBGE - Indice de Precos ao Consumidor Amplo
da Fundacdo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - ou indice que vier a
substitui-lo, sendo calculado com base na variagao positiva apurada entre o més
da apresentacdo dos volumes lacrados e o més imediatamente anterior a
renovacao da Garantia de Proposta.

4.26. Se a Proponente participar isoladamente, a Garantia de Proposta devera
ser apresentada em nome proprio.

4.27. Em caso de participagdo em Consércio, sera admissivel tanto o aporte total
da Garantia de Proposta por somente uma das Proponentes consorciadas (em
beneficio de todas as consorciadas remanescentes) como o aporte conjunto por
duas ou mais consorciadas, desde que as garantias somadas atinjam o montante
exigido no item 4.20.

4.27.1. Na hipotese de aporte conjunto da Garantia de Proposta, cada
consorciada podera optar isoladamente por uma das modalidades de garantia
admitidas neste Edital, sem prejuizo da escolha pelas demais consorciadas de
modalidade diversa.

4.28. Se a Proponente participar em Consoércio, ndo serdo aceitas Garantias de
Proposta que utilizem como tomador/afiangado/titular/depositario o nome de
Consorcio, tendo em vista que os mesmos ndo possuem personalidade juridica.

Nesse caso, a Garantia de Proposta podera ser apresentada:

(i) em somente um instrumento em nome de somente uma das pessoas
juridicas devidamente constituidas pertencentes ao Consédrcio; ou

(ii) em instrumentos distintos cada um em nome de uma consorciada.
4.28.1. Em todos os casos:

(i) a Garantia de Proposta devera assegurar a responsabilidade do Consércio,
sendo vedado o instrumento que garanta apenas a participacao da consorciada;
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(ii) o nome do Consorcio e a designagdao de seus membros, com indicagdo dos
percentuais de participagdo, devem constar na descricdo da apolice.”

4.29. No caso de Garantia de Proposta aportada sob a modalidade de fiancga:

(i) a fianga devera indicar a Proponente como afiancado e que as obrigagdes da
fianca sejam perante o BNDES;

(ii) a fiadora escolhida devera possuir cadastro na BM&FBOVESPA;

(iii) a fiadora devera ser banco comercial, de investimento e/ou multiplo,
autorizada a funcionar no Brasil, segundo a legislacdo brasileira e o regulamento
proprio do setor financeiro e que observe as vedagdes do Conselho Monetario
Nacional quanto aos limites de endividamento e diversificagdo do risco;

(iv) a fiadora devera ser instituicao financeira classificada entre o primeiro e o
segundo piso, ou seja, entre "A” e "B” na escala de rating de longo prazo de, no
minimo, uma das agéncias de classificacdo de risco Fitch Ratings, Moody’s ou
Standard & Poors;

(v) a instituicdo financeira devera possuir o sistema EMVIA para que a
BM&FBOVESPA verifique a autenticidade da carta de fianga.

4.30. O volume da Garantia de Proposta devera conter, conforme o caso: (i) o
instrumento da fianga bancaria, em favor das Alienantes; (ii) a apolice de seguro
garantia, tendo como seguradas as Alienantes; ou (iii) comprovantes de
depodsito da caucao em dinheiro efetuado em agéncia da Caixa EconOmica
Federal (CEF).

4.31. No caso da Garantia de Proposta aportada sob a modalidade de caugao de
titulos publicos federais:

(i) a(s) Proponente(s) detentora(s) de carteira propria de Titulos Publicos
Federais deverdao proceder ao aporte da Garantia de Proposta mediante a
transferéncia desses titulos no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia -
SELIC, para a conta mantida pela BM&FBOVESPA no sistema;
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(i) serdo aceitos apenas os seguintes titulos publicos federais: Letras do
Tesouro Nacional (LTN); e Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT).

4.31.1. Os Titulos Publicos serdao valorados diariamente pelo seu valor
econdmico, conforme definido pelo Ministério da Fazenda e apurado pela
BM&FBOVESPA.

4.32. A Garantia de Proposta podera ser retirada pela(s) Proponente(s) junto a
BM&FBOVESPA em até 15 (quinze) dias apods a assinatura do Contrato ou 15
(quinze) dias apds a publicacdo da decisdo informando sobre o insucesso do
Leildo, caso aplicavel.

4.33. A BM&FBOVESPA analisara a regularidade e efetividade das Garantias de
Proposta apresentadas, comunicando a Comissdo de Licitagdo o resultado de tal
analise. Caberd a Comissdao de Licitacdo a decisdo final sobre a aceitacdo das
Garantias de Proposta apresentadas.

4.34. As Garantias de Proposta apresentadas em favor das Alienantes poderao
ser executadas pelo BNDES, apos prévio contraditorio em processo
administrativo, sem prejuizo das demais penalidades previstas no item 7.1 deste

Edital e na legislagdo aplicavel, nas seguintes hipoteses:

4.34.1. inadimplemento total ou parcial, por parte das Proponentes, das
obrigacOes por elas assumidas em virtude de sua participacao no Leildo;

4.34.2. apresentacao, pela Proponente, de documentos em desconformidade
com o estabelecido neste Edital;

4.34.3. deixar a Proponente de ratificar sua proposta ou lance, conforme o caso;
4.34.4. retirar a Proponente a sua proposta no periodo de validade;

4.34.5. ndao cumprimento, pela Proponente, das obrigagdes prévias a Liquidagdo
do Leildo;

4.34.6. atraso na submissao de documentos e informagdes ao CADE e ANEEL
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para aprovacao do resultado do Leildo (item 5.29), bem como no caso de atraso
da comprovacgdo da efetiva constituicdo do Consorcio (item 3.2.3);

4.34.7. nao aprovacao pela ANEEL e/ou pelo CADE, se aplicavel, por motivo
imputavel a Proponente;

4.34.8. recusa da Adjudicataria em celebrar o Contrato, efetuar o pagamento
integral e tempestivo (ainda que a recusa seja somente por consorciada
integrante de Consodrcio licitante), e/ou realizar os atos necessarios para a
efetiva e tempestiva transferéncia das agodes representativas do controle da
CELG-D;

4.34.9. pratica de atos visando fraudar o Leildo ou frustrar os seus objetivos;

4.34.10. para cobertura de multas, penalidades, remuneragao da BM&FBOVESPA
e indenizagOes eventualmente devidas as Alienantes, sem prejuizo de eventuais
outras consequéncias, conforme aplicaveis a cada caso, tais como execucdao
especifica, aplicacdo de outras penalidades, e/ou responsabilizacdo da(s)
Proponente(s) por valores devidos ou indenizaveis que extrapolem a Garantia de
Proposta; e

4.34.11. recusa em fornecer esclarecimentos e documentos ou em cumprir as
exigéncias solicitadas pela Comissdo de Licitagdo, nos prazos por ela
determinados e de acordo com os termos do item 2.4 deste Edital.

Secao V - Da Habilitacao

4.35. Os Documentos de Habilitagdo serao compostos por documentos que
comprovem a regularidade juridica, fiscal, trabalhista e econémico-financeira.

4.36. As Proponentes estrangeiras deverdao apresentar os documentos

equivalentes aos exigidos neste Edital, conforme instrugdes no item 3.1 e
seguintes.
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Subsecdo I - Da Habilitagdo Juridica

4.37. As Proponentes deverdao apresentar os documentos a seguir listados em
vias fisica e eletronica, na forma do item 4.1 acima:

4.37.1. No caso de sociedade: Ato constitutivo, Estatuto ou Contrato Social,
acompanhado de prova dos administradores em exercicio, Ultimos atos de
eleicdo dos diretores e do conselho de administracdo que elegeu a Ultima
diretoria, bem como respectivos termos de posse, conforme o caso,
devidamente registrados na Junta Comercial ou Cartério de Registro
competentes e certiddo expedida pela Junta Comercial ou Cartdrio de Registro
competente, com as informacdes atualizadas sobre o registro da empresa;

4.37.1.1. No caso de instituicao financeira, comprovacao de autorizacao de
funcionamento pelo Banco Central do Brasil, além dos demais documentos
aplicaveis previstos no item 4.37.1;

4.37.1.2. No caso de Fundo de Investimento em Participacdo (FIP), além dos
demais documentos aplicaveis do item 4.37.1:

(i) cépia autenticada do instrumento de constituicdo e do inteiro teor do
Regulamento em vigor, devidamente acompanhados de certidao
comprobatéria de seu registro em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos;

(i) coépia autenticada do comprovante de registro de funcionamento do FIP
junto a CVM,;

(iii) prova de contratacdo de gestor, se houver, bem como de eleicdo do
administrador em exercicio;

(iv) Comprovante de registro do administrador e, se houver, do gestor do fundo
de investimento, perante a Comissao de Valores Mobilidrios; e

(v) comprovacdao de que o fundo de investimento encontra-se devidamente
autorizado a participar do Leildo e que o seu administrador pode representa-
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lo em todos os atos e para todos os efeitos do Leildo, assumindo em nome
do fundo de investimentos todas as obrigacbes e direitos que decorrem do
Leildo.

4.37.1.3. No caso de entidade aberta ou fechada de previdéncia complementar,
comprovacdo de autorizagdo especifica quanto a sua constituicdo e
funcionamento, expedida pelo respectivo drgéo fiscalizador e declaragdo emitida
pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC), do
Ministério da Previdéncia Social (MPS), de que os planos e beneficios por ela
administrados ndo se encontram sob liquidacdo ou intervengao, além dos demais
documentos aplicaveis do item 4.37.1;

4.37.2. Acordo de acionistas e demais instrumentos ou negdcios juridicos que
proporcionam impacto em seu controle societario;

4.38. No caso de Proponentes estrangeiras em funcionamento no Brasil, sera
exigido, adicionalmente, ato de autorizacdo e ato de registro ou autorizacao para
funcionamento expedidos pelos 6rgdos competentes, quando a atividade assim o
exigir.

Subsecgao II - Da Qualificagcdo Econé6mico-Financeira
4.39. A Proponente devera apresentar os documentos a seguir listados:

4.39.1. para qualquer tipo de sociedade empresaria: Certiddo Negativa de
Pedido de Faléncia, recuperagdo judicial e extrajudicial, expedida pelo
Distribuidor Judicial da Comarca (Varas Civeis) da cidade onde a empresa for
sediada, com data de, no maximo, 30 (trinta) dias anteriores a data da Sessao
Publica do Leildo;

4.39.2. para sociedades simples: Certiddao expedida pelo Distribuidor Judicial das
Varas Civeis em geral (Execugdo Patrimonial) da Comarca onde a empresa esta
sediada, datada de, no maximo, 90 (noventa) dias anteriores a data da Sessao
Publica do Leildo, bem como certiddo listando todos os cartérios distribuidores
civeis do domicilio da Proponente;
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4.39.3. caso a sede nao seja o principal estabelecimento da Proponente, deverao
ser apresentadas certidOes judiciais relativas ao principal estabelecimento,
adicionalmente as certidGes da sede.

4.39.4. demonstragdes contdbeis do Ultimo exercicio social, exigidas na forma da
lei;

4.39.4.1. No caso do Fundo de Investimento em Participacdo - FIP, as
demonstragdes contabeis devem ser apresentadas acompanhadas da Ata da
Assembleia Geral que deliberou sua aprovacao, do respectivo Parecer dos
Auditores Independentes e do parecer a respeito das operagdes e resultados do
fundo, além de certiddo negativa de faléncia da administradora e gestora do
fundo.

Subsecao III - Da Regularidade Fiscal e Trabalhista
4.40. A Proponente devera apresentar os documentos a seguir listados:

4.40.1. prova de inscricdo no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda - CNP]/MF;

4.40.2. copia simples do cartdo de inscrigdo no cadastro de contribuinte Estadual
relativo ao domicilio ou sede da Proponente, ou certiddo de ndo contribuinte,
conforme o caso;

4.40.3. copia simples do cartdo de inscricdo no cadastro de contribuinte
Municipal relativo ao domicilio ou sede da Proponente, ou certiddo de ndo
contribuinte, conforme o caso;

4.40.4. certificado de Regularidade perante o Fundo de Garantia por Tempo de
Servigo - FGTS, que esteja dentro do prazo de validade nele atestado;

4.40.5. prova de regularidade fiscal perante a Fazenda Nacional, mediante a
apresentacao da certiddao conjunta, emitida pela Secretaria da Receita Federal do
Brasil (RFB) e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN),
relativamente aos tributos administrados pela RFB, as contribuicdes
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previdenciarias e a Divida Ativa da Unido administrada pela PGFN.

4.40.6. prova de regularidade fiscal perante as Fazendas Estadual e Municipal,
esta referente aos tributos mobilidrios e imobilidrios, ou certiddo de ndo
contribuinte, caso aplicavel, todas do respectivo domicilio ou sede da Proponente
e com prazo de, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data da
Sessdo Publica do Leildo, prevalecendo o prazo de validade nelas atestado; e

4.40.7. Certidao Negativa de Débitos Trabalhistas nos termos do Titulo VII-A da
Consolidacdo das Leis do Trabalho, aprovada pelo Decreto-Lei no 5.452, de 1o
de maio de 1943.

4.41. Caso alguma certiddo apresentada seja positiva, e nela ndo esteja
consignada a situacdo atualizada do processo, devera estar acompanhada de
prova de quitacdo e/ou de certidbes que tragam a situacdao atualizada da acao
ou dos procedimentos administrativos adotados para a regularizagao fiscal, com
prazo de, no maximo, 90 (noventa) dias anteriores a data da Sessdo Publica do
Leildo.

CAPITULO V - DAS ETAPAS DO LEILAO
Secao I - Da Entrega dos Documentos

5.1. As Proponentes deverao apresentar, no dia indicado no Cronograma da
Secdo XI, de 9h as 12h, na BM&FBOVESPA, por representante das Corretoras
Credenciadas, 3 (trés) volumes lacrados, distintos e identificados em sua capa,
da seguinte forma:

19 Volume:

“LEILAO PND N° 02/2016/CELG-D - ALIENAGAO DE ACOES ORDINARIAS DA
CELG-D
DENOMINACAO SOCIAL DA PROPONENTE OU DENOMINAGCAO DO CONSORCIO,
INDICANDO SEUS INTEGRANTES E RESPECTIVA EMPRESA LiDER
CORRETORA CREDENCIADA
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NOME, TELEFONE E E-MAIL DOS REPRESENTANTES DA PROPONENTE E DA
CORRETORA

VOLUME 1 - DECLARAGCOES, DOCUMENTOS DE REPRESENTAGAO E
GARANTIA DE PROPOSTA”

29 VVolume:

“LEILAO PND N°02/2016/CELG-D - ALIENACAO DE AGOES ORDINARIAS DA
CELG-D

DENOMINAGAO SOCIAL DA PROPONENTE OU DENOMINAGAO DO CONSORCIO,
INDICANDO SEUS INTEGRANTES E RESPECTIVA EMPRESA LIDER

CORRETORA CREDENCIADA

NOME, TELEFONE E E-MAIL DOS REPRESENTANTES DA PROPONENTE E DA
CORRETORA

VOLUME 2 - PROPOSTA ECONOMICA”
30 Volume:

“LEILAO PND N° 02/2016/CELG-D - ALIENACAO DE ACOES ORDINARIAS DA
CELG-D

DENOMINAGAO SOCIAL DA PROPONENTE OU DENOMINAGAO DO CONSORCIO,
INDICANDO SEUS INTEGRANTES E RESPECTIVA EMPRESA LIDER

CORRETORA CREDENCIADA

NOME, TELEFONE E E-MAIL DOS REPRESENTANTES DA PROPONENTE E DA
CORRETORA

VOLUME 3 - DOCUMENTOS DE HABILITAGAO”
5.2. Um dos Representantes Credenciados devera rubricar sobre o lacre de cada
um dos envelopes indicados no item 5.1, inserindo ao lado da rubrica, de proprio

punho, a sua data e hora.

5.3. Cada uma das vias dos volumes indicados no item 5.1 acima devera conter
termo de encerramento especificando a quantidade total de paginas da via.
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Secdo II - Da Analise das Declaracoes, Documentos de Representacio e
Garantia de Proposta

5.4. A participagdo das Proponentes no Leildo estard condicionada a
apresentagdo prévia, em conformidade com os requisitos constantes do Edital,
dos seguintes documentos:

5.4.1. Declaragoes, referidas na Secdo I do Capitulo IV do Edital;

5.4.2. Documentos de Representacao, referidos na Secdo II do Capitulo IV do
Edital; e

5.4.3. Garantia de Proposta, nas condicdes estabelecidas neste Edital e no
Manual BM&FBOVESPA de Procedimentos do Leildo.

5.5. A BM&FBOVESPA analisara a regularidade das declaragoes, dos documentos
de representacdo e das Garantias de Proposta, comunicando a Comissdo de
Licitacdo o resultado da andlise. Cabera a Comissdao decidir sobre a
aceitabilidade de tais documentos.

Secgao III - Da Sessao Publica do Leildao

5.6. A Sessdo Publica do Leildo tera inicio com a abertura das propostas
econémicas.

5.6.1. Sera desclassificada a Proposta Econ6mica que desrespeitar o disposto
neste Edital, em especial:

(i) nao observe o modelo de que trata o Anexo 4;
(ii) oferegca valor inferior ao Valor Econ6mico Minimo, no montante de
R$ 1.708.131.367,30 (um bilhdo, setecentos e oito milhdes, cento e trinta e

um mil, trezentos e sessenta e sete reais e trinta centavos);

(iii) contenha rasura, borrdo, entrelinha ou linguagem que impossibilite a exata
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compreensao do enunciado;
(iv) contenha emendas, ressalvas ou omissodes; ou
(v) submeta-se a condicdo ou a termo ndo previstos neste Edital.
5.7. Uma vez abertos os envelopes, as propostas serdo ordenadas em ordem
decrescente, mediante identificacdo da(s) respectiva(s) Proponente(s) e
divulgacdo do(s) valor(es) proposto(s).
5.8. Sera realizada etapa de lances em viva-voz entre a Proponente que
apresentar a melhor proposta por lote Unico de agdes ordinarias a ser ofertado
no Leildo, com duas casas decimais, juntamente com as demais Proponente(s)
que houverem ofertado valor(es) igual(is) ou superior(es) a 80% (oitento por
cento) da maior proposta.
5.8.1. Ndo havera etapa de lances em viva-voz:
5.8.1.1. se apenas uma Proponente participar da Sessdo Publica do Leildo.
5.8.1.2. se participarem duas Proponentes e a proposta classificada em segundo
lugar ndo for igual ou superior a 80% (oitenta por cento) do valor da maior

proposta.

5.9. Se configurada as hipdtese prevista no item 5.8 acima, tera inicio o Leildo
por lances sucessivos efetuados em viva-voz.

5.10. O Diretor da Sessdo podera fixar um tempo maximo entre lances em viva-
VOZ.

5.11. Cada lance devera superar o valor ofertado pela prépria Proponente,
considerando que o lance:

5.11.1. devera respeitar o intervalo minimo entre lances, que sera determinado
pelo Diretor da Sesséao;
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5.11.2. devera alterar a classificagdo da Proponente no resultado provisorio do
Leilao; e

5.11.3. ndo podera ter valor inferior ou idéntico ao lance de outra Proponente.

5.12. Se nenhuma Proponente manifestar-se no prazo assinalado pelo Diretor da
Sessdo para a oferta de novos lances, sera declarada vencedora do Leildo a
Proponente que houver ofertado o melhor lance até entdo.

5.13. Caso ndo haja lances na etapa de viva-voz, sera declarado vencedor o
titular da proposta econ6mica de maior valor.

5.14. Imediatamente apds o término da etapa viva-voz do Leildo, as
Proponentes deverdo ratificar os seus respectivos lances mediante apresentacao
de carta conforme modelo constante no Anexo 7 — Modelo de Ratificagdo de
Lance.

5.15. Ap0s a ratificacdo de lances, sera divulgado o resultado da Sessdo Publica
do Leildo, e em seguida a Comissdo de Licitagdo procederda a abertura do
envelope de habitacao da proponente classificada em primeiro lugar.

Secao IV - Da Analise dos Documentos de Habilitacdo

5.16. A Comissdo de Licitagdo abrirda o volume contendo os Documentos de
Habilitagdo apenas da Proponente que tiver apresentado a melhor proposta ou
lance na Sessdo Publica.

5.17. Eventuais falhas na entrega ou defeitos formais nos documentos poderao
ser sanados, a critério da Comissdo de Licitagdo, nos termos do item 2.3.1 deste

Edital.

5.17.1. A Comissdao podera realizar diligéncias para elucidar informacgoes
constantes dos Documentos de Habilitagao.

5.18. Sera inabilitada do certame a Proponente que apresentar Documentos de
Habilitagdo em desconformidade com o exigido neste Edital e seus Anexos.
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5.19. Caso a Proponente classificada em primeiro lugar na Sessdo Publica seja
inabilitada, a Comissao de Licitacdo abrird o volume de Documentos de
Habilitacdo da Proponente classificada em segundo Iugar e assim
sucessivamente até que uma Proponente seja considerada habilitada, observada
a ordem de classificagdo de propostas fixada na Sessdo Publica.

5.20. A Comissdo de Licitagdo concluird o exame dos Documentos de Habilitagdo
em até 7 (sete) dias Uteis apds a Sessdao Publica do Leildo, divulgando o
resultado preliminar do Leildo.

5.21. O resultado definitivo do Leildo sera publicado, conforme o caso, apds o
julgamento de eventuais recursos, a fluéncia do prazo recursal, ou a renuncia ao
direito de recorrer por parte das Proponentes contra o resultado preliminar (item
5.20).

5.22. Caso as Proponentes declaradas vencedoras tenham participado em
Consorcio, serda necessaria a entrega de documentos comprovando a efetiva
constituicdo do Consoércio a Comissdo de Licitagdo em até 2 (dois) dias Uteis
apos a divulgacdo do resultado definitivo do Leildo (item 5.21).

Secao V - Instrucdoes gerais para interposicio de Recursos
Administrativos

5.23. Eventual recurso que venha a ser interposto por Proponente em face do
resultado preliminar da Sessdo Publica do Leildo (item 5.20) podera versar
sobre: (i) a classificagdo das propostas (item 5.15); e (ii) o exame conjunto dos
documentos contidos no Volume 1 (item 5.5) e da habilitacdao das Proponentes
(item 5.20).

5.24. Os recursos a que se referem esta secdao deverao ser interpostos no prazo
de 5 (cinco) dias Uteis contados da publicagdo da respectiva decisdo no Diario

Oficial da Uniao.

5.25. As Proponentes poderdo renunciar ao direito de recorrer durante a fluéncia
do prazo recursal, por meio de petigdo dirigida a Comissdo de Licitacdo e juntada
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aos autos do procedimento administrativo do processo licitatorio.

5.26. Os recursos interpostos para impugnar decisdo adotada no ambito deste
procedimento licitatério serdo inicialmente apreciados pela Comissdo de Licitacdo
gue, ao analisar os fundamentos do recurso deverd: (i) manter a decisdo
impugnada, caso em que determinara o encaminhamento dos autos do
procedimento licitatério para a autoridade delegante da Portaria MME
n° 26/2016, autoridade maxima e Ultima instancia administrativa para decidir,
no prazo de 5 (cinco) dias Uteis, sobre a matéria; ou (ii) reconsiderar a decisdo,
no prazo de 5 (cinco) dias Uteis, hipétese em que ndo serd necessaria a remessa
do recurso a autoridade delegante da Portaria MME n° 26/2016.

5.27. Caso haja interposicao de recursos tratando da habilitacdo das
Proponentes ou do resultado Preliminar da Sessdo Publica do Leildo, sera
divulgado novo cronograma pela Comissdo de Licitagao, respeitando-se todos os
prazos legais na definicdao para nova data.

5.28 O resultado do julgamento de recursos que eventualmente forem
interpostos sera publicado no Diario Oficial da Unido e nos seguintes sitios
eletronicos: (i) www.mme.gov.br; e (ii) www.bndes.gov.br.

Secdo VI - Submissdao de documentos ao CADE, a ANEEL e a Comissdo

de Licitacao

5.29. Até 2 (dois) dias Uteis apds a divulgagdo do resultado definitivo do Leildo
(item 5.21), a Proponente vencedora devera submeter:

a) ao CADE, nos termos da Lei n® 12.529/2011 e do Regimento Interno do
CADE (Resolucao CADE n© 1/2012, alterado pelas Resolugdes CADE n%s 5/2013,
7/2014 e 8/2014), todas as informaclGes e os documentos indispensaveis a
instauragdo de Processo Administrativo para Andlise de Ato de Concentragao
Econ6mica, conforme definido pela Resolugdo CADE n© 2/2012, juntamente com
o comprovante de recolhimento da taxa processual prevista no art. 23 da Lei n©
12.529/2011.

b) a ANEEL, nos termos da Resolugdo Normativa ANEEL n° 484/2012, todas
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as informacgbes e os documentos indispensaveis a anadlise da transferéncia de
controle da CELG-D; e

C) a Comissao de Licitacdo, os documentos comprovando a efetiva
constituicdo do Consércio, caso as Proponentes declaradas vencedoras tenham
optado por tal forma de participacao.

5.30. Caso o vencedor do Leildo ndo submeta os referidos documentos no prazo
estabelecido no item 5.29 acima, o segundo colocado no Leildo sera notificado
pelo BNDES para fazé-lo, se assim desejar, nos 5 (cinco) dias Uteis seguintes ao
recebimento da notificacdo, sem prejuizo da execugdo da Garantia de Proposta
da vencedora original do Leildo.

5.31 Caso o mesmo ocorra com o segundo colocado no Leildo, o terceiro
colocado sera notificado pelo BNDES para fazé-lo, se assim desejar, nos 5
(cinco) dias Uteis seguintes ao recebimento da notificacdo, e subsequentemente.

5.32. As Proponentes convocadas nos termos dos itens acima, caso desejem
tornarem-se Adjudicatarias, deverdo assumir a proposta da primeira colocada no
Leildo.

Secao VII - Da Homologacao e Adjudicacdao do Objeto do Leildo

5.33. O certame sera encaminhado para homologacdo e adjudicagdo de seu
objeto pelo BNDES em até 7 (sete) dias Uteis apds a divulgacdo do resultado
definitivo do Leildo (item 5.21).

Secao VIII - Da Liquidacao do Leildao

5.34. A Liquidacdo do Leildo serd condicionada a aprovagdao pelo CADE e a
anuéncia prévia da ANEEL a transferéncia do controle acionario da CELG-D,
quando aplicavel.

5.35. Simultaneamente a Liquidacdo do Leildo, a BM&FBOVESPA devera ter

confirmado o recebimento do pagamento do valor referente a Taxa de Sucesso e
a Taxa de Distribuicao de Ativos, conforme definido e nos termos do disposto no
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Manual BM&FBOVESPA de Procedimentos do Leildo.

5.36. Havendo recusa ou falta de pagamento integral pela(s) Adjudicataria(s) a
inviabilizar a Liquidacdo do Leildo, podera ocorrer a convocacao da(s)
Proponente(s) classificada(s) em segundo lugar, sem prejuizo da execucao da
Garantia de Proposta e da imposicdo das penalidades cabiveis.

5.37. A Liquidacgdo do Leildo ocorrera antes da assinatura do Contrato com a(s)
Adjudicataria(s) do Leildo, na data indicada no Cronograma constante da Segao
XI.

5.38. A BM&FBOVESPA operacionalizara a Liquidacdo do Leildo na forma descrita
no Manual BM&FBOVESPA de Procedimentos do Leilao.

5.38.1. Para a operacionalizacao da Liquidacdao pela BM&FBOVESPA, as
Alienantes deverdo ter depositado as agdes objeto do Leildo na Central
Depositaria da BM&FBOVESPA.

5.39. Na hipdtese de Consoércio, a Liquidagdo do Leildo sera realizada em nome
das empresas consorciadas, de forma proporcional a participacdo da empresa no
Consorcio, desde que os pagamentos somados permitam a Liquidagao do Leildo.

5.39.1. Na hipotese de nao realizagdo do pagamento devido, seja no todo ou em
parte, ainda que por inadimpléncia de um Unico membro do Consorcio, a
Liquidacdo do Leildo ndo sera realizada e o Consorcio sera desclassificado e sera
executada a Garantia de Proposta, na forma do item 4.34 deste Edital.

5.40. A BM&FBOVESPA ndo atuard como contraparte central, tampouco como
substituta ou coobrigada da parte inadimplente no ambito do Leildo, de modo
que, na hipotese de qualquer uma da(s) Adjudicataria(s) deixar de efetuar os
pagamentos devidos, a BM&FBOVESPA ndo estard obrigada a honrar tais
pagamentos, nao efetuando, assim, quaisquer pagamentos no lugar da(s)
Adjudicataria(s).
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Secao IX - Da Formalizacao da Alienagao

5.41. A efetivacdo da alienagdo das acdes esta condicionada ao estabelecido no
presente Edital e, na seguinte ordem, aos seguintes eventos:

a) a aprovagao prévia pelo CADE e anuéncia prévia da ANEEL a
transferéncia do controle acionario da CELG-D, na forma da Resolugdo
Normativa ANEEL n° 484/2012;

b) ao pagamento integral, pela Adjudicataria, da remuneracdo devida a
BM&FBOVESPA, correspondente a:

b.1) Taxa de Sucesso de R$ 1.409.294,66 (um milhdao, quatrocentos e
nove mil, duzentos e noventa e quatro Reais e sessenta e seis centavos de
Real); e

b.2) Taxa de Distribuicao de Ativos que consiste em 0,035% do valor da
Liquidacdo do Leildo. A mesma Taxa de Distribuicao de Ativos de 0,035%
sera aplicavel posteriormente em relacdo as sobras da Segunda Oferta de
AcOes adquiridas pelo novo controlador.

C) conjuntamente, a Liquidacdo integral e tempestiva do Leildo pela
Adjudicataria, incluindo a transferéncia, pela BM&FBOVESPA, do Objeto do Leildo
a conta de custddia da Vencedora do Leildo e a assinatura do Contrato.

5.42. Entre a publicacdo do resultado do Leildo e a Liquidacao do Leildo, a
Adjudicataria reunira documentagdo aplicavel e iniciara, com a cooperacdo da
CELG-D e das Alienantes respectivas, as tratativas com credores para
substituicao das Alienantes nos contratos de financiamento e outras obrigagoes,
financeiras ou ndo, da CELG-D, nos quais qualquer das Alienantes ou suas
controladoras sejam  fiadoras, avalistas, coobrigadas, solidaria ou
subsidiariamente, e/ou prestem qualquer outra forma de garantia financeira a
CELG-D em favor de terceiros, buscando a substituicdo e liberacdo das
Alienantes e/ou de suas controladoras, conforme o caso, de tais obrigacdes da
maneira mais célere possivel apds a assinatura do Contrato.

5.43. As obrigagdes previstas no Contrato serdo integralmente assumidas por
qualquer terceiro que venha a suceder a(s) Adjudicataria(s) como titular das
acoes alienadas, representativas do controle acionario da CELG-D, seja a que
titulo e a que tempo for, no todo ou em parte.
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5.44. A Adjudicataria respondera, de forma solidaria e com expressa, irrevogavel
e irretratavel renlncia a todo e qualquer beneficio de ordem, com o eventual
terceiro que venha a sucedé-la como titular das acdes alienadas, representativas
do controle acionario da CELG-D, pelo cumprimento integral e tempestivo das
obrigacbes decorrentes do Contrato, pelo prazo de 10 (dez) anos, contado a
partir da assinatura do Contrato.

5.45. A Adjudicataria obriga-se a diretamente inserir ou instruir e fazer com que
seja inserido pela CELG-D, pelo agente escriturador das agbes de emissdo da
CELG-D, ou por qualquer terceiro, a margem do registro das agoes alienadas, no
Livro de Registro de Acdes Nominativas da CELG-D e nos respectivos certificados
de acdes, caso emitidos, a anotacao de que as agOes alienadas estdo sujeitas ao
disposto no Contrato, pelo prazo de 10 (dez) anos, prazo esse contado a partir
da data da assinatura do Contrato.

5.45.1. A Adjudicataria deverd concordar e autorizar expressamente a CELG-D
e/ou qualquer terceiro indicado pela CELG-D a praticar todos os atos e a assinar
todos os documentos e instrumentos necessarios a devida transposicdo do
registro das agoes alienadas aos livros sociais da CELG-D, outorgando-lhes para
tanto todos os poderes necessarios para que a CELG-D e/ou qualquer terceiro
indicado pela CELG-D possa(m) retirar tais agdes da Central Depositaria da
BM&FBOVESPA e registra-las nos livros sociais da CELG-D, no prazo de até 10
(dez) dias Uteis, contado a partir da data da Liquidacdo do Leildo e, no que se
refere a sobra de acbes da Oferta aos Empregados e Aposentados, contado a

partir da data de liquidagao de tais agoes.

Secdo X - Repasse as Alienantes do Valor Arrecadado no Leildao para
Transferéncia do Controle da CELG-D

5.46. A BM&FBOVESPA, na qualidade de responsavel pela operacionalizagdo da
Liquidacao do Leildo, conforme contrato celebrado com o BNDES repassara a
esse Ultimo a integralidade do valor recebido pela Liquidagdo do Leildo, devendo
o BNDES, na qualidade de gestor do Fundo Nacional de Desestatizacdo (FND),
receber os recursos em favor da Eletrobras e da CELGPAR e, por sua vez,
repassa-los as Vendedoras da seguinte maneira, observado o item 1.3.2 acima:
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5.46.1. As parcelas referentes ao valor recebido pela Liquidacao do Leildo a
serem atribuidas a cada uma das Alienantes deverdo ser calculadas da seguinte
maneira: (i) multiplicacdo do Preco Global da Desestatizacao pela proporgao de
acdes do capital social da CELG-D alienadas por cada uma das Alienantes no
ambito de todo o processo de desestatizagdo da CELG-D, incluindo as acles a
serem alienadas nos termos da Oferta aos Empregados e Aposentados (ou seja,
50,9669331982134% de acdoes de titularidade da Eletrobras e
49,0330668017866% de acoes de titularidade da CELGPAR),
independentemente da quantidade de acles alienadas por cada uma das
Alienantes ao(s) Comprador(es) no ambito tdo somente do Leildo, observado
que, com relacdo a CELGPAR, o produto da multiplicacdo acima |he sera
integralmente atribuido para fim da alocacdo de sua parcela a ser recebida pela
Liquidagdo do Leildo, constituindo o Rateio CELGPAR; (ii) com relagdo a
Eletrobras, deduzir-se-4 do Rateio Eletrobras a quantia devida a Eletrobras
referente as agbes a serem alienadas nos termos da Oferta aos Empregados e
Aposentados, no valor total de R$ 82.595.126,52 (oitenta e dois milhdes,
quinhentos e noventa e cinco mil, cento e vinte e seis reais e cinquenta e dois
centavos) e (iii) das quantias atribuidas a Eletrobras e a CELGPAR conforme
etapas anteriores, deduzir-se-do0 os descontos aplicdveis nos termos da
legislagdo do PND, da Resolugdo CND 11/2015 e demais normativos e
regulamentacoes aplicaveis do CND, CPPI e do Fundo Nacional de Desestatizacdo
(FND), conforme o caso, incluindo os descontos referentes a remuneragdo e ao
ressarcimento de custos devidos ao BNDES nos termos do art. 21 da Lei Federal
n° 9.491, de 9 de setembro de 1997, dos arts. 25 e 26 do Decreto Federal n°
2.594, de 15 de maio de 1998, e do art. 49, paragrafos 3° e 4° da Resolugdo
CND n© 11/2015.

"

5.46.2. Para fim do item 5.46.1 acima: (a) “Preco Global da Desestatizagdao
significa a soma do preco devido pela Liquidacao do Leildao (valor da proposta
vencedora do mesmo) e do preco devido no ambito da Oferta aos Empregados e
Aposentados (ou seja R$ 82.595.126,52 (oitenta e dois milhdes, quinhentos e
noventa e cinco mil, cento e vinte e seis reais e cinquenta e dois centavos); (b)
“Rateio Eletrobras” significa a multiplicagdo do Preco Global de Desestatizacao
pela proporcao de agdes do capital social da CELG-D a serem alienadas pela
Eletrobras no dmbito de todo o processo de desestatizacdo da CELG-D (ou seja,
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50,9669331982134%); e (c) “Rateio CELGPAR” significa a multiplicacao do
Preco Global de Desestatizagdo pela proporcao de agdes do capital social da
CELG-D a serem alienadas pela CELGPAR no ambito de todo o processo de
desestatizacdo da CELG-D (ou seja, 49,0330668017866%).

5.46.3. Tendo em vista o disposto no item 1.3.2 e no item 5.46.2 acima, o
montante arrecadado no ambito da Oferta aos Empregados e Aposentados sera
integralmente atribuido a Eletrobras.

Secao XI - Do Cronograma dos Eventos

5.47. O desenvolvimento das etapas do Leildo observara a ordem de eventos e
cronograma indicados na tabela a seqguir.

5.48. A Comissdo de Licitagdo tera a prerrogativa de alterar as datas
mencionadas ao longo do presente Edital e no cronograma abaixo.

Data Evento

28/10/2016 Publicacao do Edital e Anexos

Abertura do prazo para impugnacgao do Edital

Abertura de prazo para solicitacdo de esclarecimentos
ao Edital

04/11/2016 Disponibilizagdo do Manual BM&FBOVESPA de
Procedimentos do Leildo e do Manual BM&FBOVESPA de
Procedimentos da Oferta aos Empregados e

Aposentados
10/11/2016 Fim do prazo para apresentacao de solicitacdo de
até as 18 horas esclarecimentos ao Edital
Até 17/11/2016 Divulgacdo das respostas aos esclarecimentos
solicitados
17/11/2016 Fechamento da Sala de Informacdes
até as 17 horas
17/11/2016 Fim do prazo para impugnacgao ao Edital por qualquer
até 18 horas cidadao
22/11/2016 Fim do prazo para impugnacgao ao Edital por Proponente
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até as 18 horas

25/11/2016
das 9h as 12h

Entrega dos seguintes volumes pelas Proponentes na
BM&FBOVESPA: 1) Declaragbes, Documentos de
Representacdao e Garantia de Proposta; 2) Proposta
EconOmica; e 3) Documentos de Habilitagdo

29/11/2016 Divulgagdo do resultado da analise do Volume 1
30/11/2016 Inicio da Sessdo Publica do Leildo com a abertura das
R Propostas Econb6micas, realizacao de lances viva-voz e
As 9h posterior abertura do envelope de habilitagdo da

Proponente classificada em primeiro lugar

09/12/2016 Divulgacdo da Ata de Julgamento dos Volumes 2 e 3 e
resultado preliminar da Sessdo Publica e inicio do prazo
de eventuais recursos contra o resultado preliminar da
Sessao Publica.

16/12/2016 Fim do prazo para interposicdao de eventuais recursos
guanto ao resultado preliminar da Sessdo Publica

20/12/2016 Publicacdo do resultado definitivo da Sessdao Publica do
Leildo.

22/12/2016 Prazo para submissdo de documentos ao CADE, a
ANEEL e entrega a Comissdo de Licitagdo pela
Proponente vencedora do instrumento de constituicao
do Consoércio.

29/12/2016 Homologacgdao do resultado do Leildo e adjudicagao de
seu objeto.

30/01/2017 Liquidacdo do Leildo e assinatura do Contrato de
Compra e Venda de Agoes

09/02/2017 Liquidacdo da Primeira Oferta aos Empregados e
Aposentados, nos termos do Manual BM&FBOVESPA de
Procedimentos da Oferta aos Empregados e
Aposentados.

09/03/2017 Liguidagdo da Segunda Oferta aos Empregados e
Aposentados, nos termos do Manual BM&FBOVESPA de
Procedimentos da Oferta.

16/03/2017 Divulgacdo das sobras da Segunda Oferta aos

Empregados e Aposentados.
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17/04/2017

Aquisicao e liquidagdo, pela Adjudicataria, da sobra final
de agbes da Oferta aos Empregados e Aposentados.

5.49. Eventuais modificacbes de datas serdo divulgadas nos seguintes sitios

eletronicos: (i) www.mme.gov.br; e (ii) www.bndes.gov.br.

CAPITULO VI - DA ASSINATURA DE TERMO ADITIVO AO CONTRATO DE
CONCESSAO

6.1. Os Proponentes Vencedores assinarao um Termo Aditivo ao Contrato de

Concessdao com o Poder Concedente em até 30 (trinta) dias apds a assinatura do

Contrato de Compra e Venda de Agdes, com as seguintes condigdes:

6.1.1. Alteragdo da Tabela de Limites Globais Anuais de DECi e FECi, constante
do ANEXO II ao Quinto Termo Aditivo ao Contrato de Concessdo n° 63/2000-
ANEEL, conforme tabela a sequir:

DECi (horas)

FECi (interrupcdes)

2018

2019

2020

2021

202

p 201

8

2009 2020 2

D21

4

2022

37,48

30,33

21,53

14,11

12,1

8 24,

55 20,22 14,88391

0,9,22

6.1.2. Alteracdo das Inequacbes de que trata a Subclausula Segunda da Clausula

Primeira do ANEXO III ao Quinto Termo Aditivo ao Contrato de Concessao

n° 63/2000-ANEEL, conforme formulas a seguir:

“(I) LAJIDA = 0 (até o término de 2019 e mantida em 2020, 2021 e 2022);
(II) [LAJIDA (-) QRR] = 0 (até o término de 2020 e mantida em 2021 e 2022);
(1I1) {Divida Liquida / [LAJIDA (-) QRR]} < 1/ (0,8 * SELIC) (até o término de

2021); e

(IV) {Divida Liquida / [LAJIDA (-) QRR]} < 1/ (1,11 * SELIC) (até o término
de 2022)"

6.1.3. Para fins da Extincdo da Concessdo de que trata a Subclausula Quarta da

Clausula Primeira do ANEXO II ao Quinto Termo Aditivo ao Contrato de
Concessao n° 63/2000-ANEEL, aplicam-se os Limites Globais Anuais de DECi e
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FECi da tabela constante no item 6.1.1 deste Edital.

6.1.4. Todos os prazos para fins de cumprimento dos Critérios de Eficiéncia com
relagdo a Continuidade do Fornecimento ou a Gestao Econdmico-Financeira terao
como referéncia a data de celebragcdo do novo Termo Aditivo de que trata o item
6.1.

CAPITULO VII - DAS PENALIDADES

7.1. A Proponente ou Adjudicataria, que, convocada no prazo de validade de sua
Proposta, ndao assinar o Contrato; deixar de entregar documentacdo exigida
neste Edital; apresentar documentacdo falsa; ensejar o retardamento da
licitagdo; ndo mantiver a Proposta; comportar-se de modo inidoneo; praticar
atos ilicitos, dentre os quais os previstos na segdo III, art. 89 e seguintes, da Lei
8.666/93, fizer declaracdao falsa ou cometer fraude fiscal ficard sujeita as
seguintes sancdes a serem aplicadas pelo BNDES no exercicio da competéncia
gue lhe foi atribuida pela Portaria MME n° 26/2016:

7.1.1. adverténcia;

7.1.2. multa, a ser calculada em processo administrativo, no qual serdo
assegurados o contraditério e a ampla defesa, a ser fixada em até 1% (um por
cento) do valor do Contrato, devendo haver proporcao entre a gravidade da
infracdo e o valor da multa; e

7.1.3. suspensdo temporaria do direito de contratar ou participar de licitagOes
por até 2 (dois) anos.

7.2. Sem prejuizo da aplicacdo das penalidades previstas no item 7.1. e da
eventual execucao de Garantia de Proposta (item 4.34), a Proponente ou
Adjudicataria podera ser declarada inidonea para contratar com a Administragdo
Puablica enquanto perdurarem os motivos determinantes da punicdo ou até que
seja promovida a reabilitacdo da pessoa sancionada perante a autoridade.

7.3. Caso os danos causados superem o valor da Garantia de Proposta aportada,
devido a sua gravidade, a Proponente ou Adjudicataria responderda pela
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indenizacdo suplementar.
CAPITULO VIII - DAS DISPOSICOES FINAIS

8.1. O Leilao somente podera ser revogado pelo BNDES, no uso da competéncia
que lhe foi outorgada pela Portaria MME n® 26/2016, por razdes de interesse
publico decorrentes de fato superveniente devidamente comprovado, pertinente
e suficiente para justificar tal revogacao.

8.2. O BNDES, de oficio ou por provocacgao de terceiros, devera anular o Leildo
se verificada qualquer ilegalidade que ndo possa ser sanada.

8.3. A nulidade do Leilao implica a nulidade do Contrato, ndo gerando obrigagdao
de indenizar por parte do Poder Concedente, salvo na situagao prevista no art.
59, paragrafo Unico, da Lei n°® 8.666/93.

8.4. As Proponentes sdo responsaveis pela analise de todos os dados e
informacgdes sobre o Leildao, cabendo-lhes, ainda, arcar com todos os custos e
despesas referentes as providéncias necessarias a elaboragdo de sua Proposta
Econ6mica, bem como a participacdo no Leildo.

8.5. A Proponente obriga-se a comunicar ao BNDES, a qualquer tempo, qualquer
fato ou circunstancia superveniente que seja impeditivo das condicdoes de
habilitagdo, imediatamente apds sua ocorréncia.

8.6. As informacBes e documentos apresentados pelas Proponentes no ambito

desta licitacdo serdo tratados com a devida confidencialidade, nas hipdteses
legais.
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