PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUIGCAO PUBLICA DA 12 (PRIMEIRA) SIERIE DA 22 (SEGUNDA)
EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

G CIBRASEC

CIBRASEC - COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZACAO
COMPANHIA ABERTA - CVM N° 18.287 - CNPJ/MF 02.105.040/0001-23
AVENIDA PAULISTA, N° 1.439, 228 SOBRELOJA, BELA VISTA, SAO PAULO - SP
no valor total de

R$240.000.000,00

(duzentos e quarenta milhdes de reais)
Lastreados em Créditos do Agronegdcio devidos pela

VICUNHA TEXTIL S.A.
CNPJ/MF n° 07.332.190/0001-93
com sede na Cidade Maracanau, Estado do Ceara, na Rodovia Doutor Mendel Steinbruch, s/n°, Bloco 1, km 09, Setor SI, CEP 61939-210

Caodigo ISIN dos CRA: BRCBSCCRA096
Registro da Oferta: CVM/SRE/CRA/2018/013, em 19 de dezembro de 2018

EMISS/&Q DE 240.000 (DUZENTOS E QUARENTA MIL) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO (“CRA”), NOMINATIVOS E ESCRITURAIS, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA NOS TERMOS DA INSTRUCAO DA COMISSﬁO DE VALORES
MOBILIARIOS (“CVM™) N 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA (“INSTRUGCAO CVM 400”), DA 12 (PRIMEIRA) SERIE DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO (“CRA") DA
CIBRASEC - COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZAGAO (RESPECTIVAMENTE, "EMISSAO” E “"EMISSORA”) COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$1.000,00 (UM MIL REAIS) (“"VALOR NOMINAL UNITARIO"), PERFAZENDO, NA DATA DE
EMISSAO, QUAL SEJA, 20 DE DEZEMBRO DE 2018 (“"DATA DE EMISSAO”), O VALOR TOTAL DE R$240.000.000,00 (DUZENTOS E QUARENTA MILHOES DE REAIS) (“OFERTA”").

A QUANTIDADE DE CRA OFERTADA FOI ACRESCIDA, DE COMUM ACORDO ENTRE A EMISSORA, OS COORDENADORES E A VICUNHA TEXTIL S.A. ("VICUNHA" OU “DEVEDORA"), EM 20% (VINTE POR CENTO), OU SEJA, EM 40.000 (QUARENTA
MIL) CRA, EM FUNGAO DO EXERCICIO TOTAL DA OPGAO DE LOTE ADICIONAL, NOS TERMOS DO ARTIGO 14, PARAGRAFO 20 DA INSTRUCT\O CVM 400. A EMISSAO E A OFERTA DOS CRA FORAM APROVADAS NA REUNIAO DA DIRETORIA DA
EMISSORA, REALIZADA EM 13 DE AGOSTO DE 2018, CUJA ATA FOI REGISTRADA PERANTE A JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULO SOB O N° 489. 209/18-0 EM SESSAO DE 15 DE OUTUBRO DE 2018, _CONFORME RERRATIFICADA PELA
REUNIAO DE DIRETORIA DA EMISSORA, REALIZADA EM 1° DE NOVEMBRO DE 2018, CUJA ATA FOI REGISTRADA PERANTE A JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULO SOB O N© 541.149/18-00 EM SESSAO DE 22 DE NOVEMBRO DE 2018.

A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA EM 28 DE DEZEMBRO DE 2021 (“"DATA DE VENCIMENTO"); RESSALVADAS AS HIPOTESES DE LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO, VENCIMENTO ANTECIPADO DAS DEBENTURES OU RESGATE
ANTECIPADO, PREVISTAS NO TERMO DE SECURITIZACAO E NESTE PROSPECTO.

O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA NAO SERA OBJETO DE ATUALIZA(,‘/‘\O MONETARIA. OS CRA RENDERAO JUROS REMUNERATORIOS, INCIDENTES DE FORMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA, PRO RATA TEMPORIS, POR DIAS UTEIS
DECORRIDOS DESDE A DATA DE INTEGRALIZAGAO OU DESDE A ULTIMA DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO DOS CRA, CONFORME O CASO, ATE A RESPECTIVA DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERA(;AO DOS CRA, SOBRE O VALOR
NOMINAL UNITARIO DOS CRA, OU SEU SALDO, CONFORME O CASO, CORRESPONDENTES A 115,00% (CENTO E QUINZE POR CENTO) DA VARIACAO ACUMULADA DAS TAXAS MEDIAS DIARIAS DOS DEPOSITOS INTERFINANCEIROS - DI
OVER EXTRA GRUPO, CALCULADAS E DIVULGADAS PELA B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO, SEGMENTO CETIP UTVM (“B3”), NO INFORMATIVO DIARIO DISPONIVEL EM SUA PAGINA NA INTERNET (HTTP://WWW.B3.COM.BR), BASE 252
(DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, EXPRESSA NA FORMA PERCENTUAL AO ANO (“TAXA DI”), CONFORME DEFINIDO EM PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING CONDUZIDO PELOS COORDENADORES (“PROCEDIMENTO DE
BOOKBUILDING") (“REMUNERA(;AO DOS CRA”). A REMUNERAGAO DOS CRA SERA PAGA, SEM CARENCIA, EM CADA DATA DE PAGAMENTO DOS CRA (CONFORME ABAIXO DEFINIDO). OS CRA FORAM DEPOSITADOS (I) PARA DISTRIBUIGAO
NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO DO MDA E DO DDA, ADMINISTRADOS E OPERACIONALIZADOS PELA B3 - SEGMENTO CETIP UTVM E PELA B3, RESPECTIVAMENTE, SENDO A LIQUIDAGAO FINANCEIRA REALIZADA POR MEIO DA B3; E
(II) PARA NEGOCIAGAO NO MERCADO SECUNDARIO (MERCADOS ORGANIZADOS), POR MEIO DO CETIP21 E DO PUMA, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3 - SEGMENTO CETIP UTVM E PELA B3, RESPECTIVAMENTE, SENDO A
LIQUIDAGAO FINANCEIRA DOS EVENTOS DE PAGAMENTO E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DA B3 - SEGMENTO CETIP UTVM OU PELA B3, CONFORME O CASO.

0S CRA TEM COMO LASTRO 0S CREDITOS DO AGRONEGOCIO REPRESENTADOS POR 240.000 (DUZENTAS E QUARENTA MIL) DEBENTURES EMITIDAS PELA DEVEDORA, NOS TERMOS DO “INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
62 (SEXTA) EMISSAO DE DEBENTURES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA PARA COLOCACAO PRIVADA, DA VICUNHA TEXTIL S.A, CONFORME ADITADO
(“DEBENTURES” E “ESCRITURA”, RESPECTIVAMENTE) NO VALOR TOTAL DE R$240.000.000,00 (DUZENTOS E QUARENTA MILHOES DE REAIS). AS DEBENTURES SERAO SUBSCRITAS E INTEGRALIZADAS PELA EMISSORA. A PENTI'\GONO
S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, FOI NOMEADA PARA REPRESENTAR, PERANTE A EMISSORA E QUAISQUER TERCEIROS, OS INTERESSES DA COMUNHAO DOS TITULARES DE CRA (“"AGENTE FIDUCIARIO").

A EMISSORA INSTITUIRA REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS CREDITOS DO AGRONEGOCIO DOS CRA, BEM COMO SOBRE QUAISQUER VALORES QUE VENHAM SER DEPOSITADOS NA CONTA CENTRALIZADORA, NA FORMA DO ARTIGO 39 DA LEI
N° 11.076, DE 30 DE DEZEMBRO DE 2004, CONFORME ALTERADA ("LEI 11.076") E DO ARTIGO 9° DA LEI N° 9.514, DE 20 DE NOVEMBRO DE 1997, CONFORME ALTERADA ("LEI 9.514"). O OBJETO DO REGIME FIDUCIARIO SERA DESTACADO
DO PATRIMONIO DA EMISSORA E PASSARA A CONSTITUIR PATRIMONIO SEPARADO, DESTINANDO-SE ESPECIFICAMENTE AO PAGAMENTO DOS CRA E DAS DEMAIS OBRIGAGOES RELATIVAS AO REGIME FIDUCIARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO
11 DA LEI 9.514. NAO SERAO CONSTITUIDAS GARANTIAS ESPECIFICAS SOBRE OS CRA.

0S CRA SERAO OBJETO DA OFERTA, NOS TERMOS DA INSTRUGAO CVM 400 E DA INSTRUCAO CVM 600, A QUAL SERA INTERMEDIADA PELO BB - BANCO DE INVESTIMENTO S.A., NA QUALIDADE DE INSTITUIGAO INTERMEDIARIA LIDER DA
OFERTA ("COORDENADOR LIDER"), E PELA XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORS MOBILIARIOS S.A (“XP”, E, QUANDO EM CONJUNTO COM O COORDENADOR LIDER, OS “COORDENADORES”), 0OS QUAIS
PODERAO CONVIDAR OUTRAS INSTITUIGOES FINANCEIRAS AUTORIZADAS A OPERAR NO MERCADO DE CAPITALS BRASILEIRO PARA PARTICIPAR DA OFERTA APENAS PARA O RECEBIMENTO DE ORDENS, NA QUALIDADE DE PARTICIPANTES
ESPECIAIS, CONFORME IDENTIFICADOS NO PRESENTE PROSPECTO.

0S CRA SERAO DISTRIBUIDOS PUBLICAMENTE AOS INVESTIDORES, CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO DEFINITIVO, SEMPRE OBSERVADA A OBRIGATORIEDADE DE ESTAREM ENQUADRADOS NA DEFINIGAO DE INVESTIDORES
QUALIFICADOS, CONFORME DEFINIDO NO ARTIGO 9°-B DA INSTRUCAO DA CVM N 539, DE 13 DE NOVEMBRO DE 2013, CONFORME ALTERADA.

O AVISO AO MERCADO FOI DIVULGADO NA PAGINA DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA CVM E DA B3 EM 6 DE NOVEMBRO DE 2018 E RE-RATIFICADO EM 12 DE NOVEMBRO DE 2018. OS PEDIDOS
DE RESERVA PARA SUBSCRIGAO DOS CRA SOMENTE SERAO CONFIRMADOS PELO SUBSCRITOR APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUICAO, QUE SE INICIARA APOS (I) A CONCESSAO DO REGISTRO DEFINITIVO DA OFERTA PERANTE A
CVM; (II) A DIVULGAGCAO DO ANUNCIO DE INICIO; E (III) A DISPONIBILIZACAO DO PROSPECTO DEFINITIVO AO PUBLICO INVESTIDOR.

A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA E MINUCIOSA AVALIAGAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM
JUNTAMENTE COM SUA CONSULTORIA FINANCEIRA E JURIDICA OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO, DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA E DO TERMO DE SECURITIZAGAO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS.

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO DEFINITIVO, PRINCIPALMENTE A SEGAO “FATORES DE RISCO’, NAS PAGINAS 119 A 141, PARA AVALIACAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA E/OU DOS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS.
ESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA B3 E DA CVM.

. A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o ) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aquisicdo de Valores Mobiliarios. O registro ou analise ﬁrewa da presente Oferta Piblica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagdes
prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicbes participantes, bem como sobre os valores mobiliarios a serem

ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendagao de investimento.
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DEFINICOES

Neste Prospecto, as expressdes ou palavras grafadas com iniciais mailsculas terdao o
significado atribuido conforme a descricao abaixo, exceto se de outra forma indicar o

contexto.

“Agente Fiduciario” ou
“Pentagono”

“Alteracao de Controle”

n

Amortizacdo”

“ANBIMA”

“Anuncio de Encerramento”

a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituigao financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, constituida sob a forma de
sociedade anonima, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 4.200,
Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca,
inscrita perante o CNPJ/MF sob o n© 17.343.682/0001-38,
na qualidade de representante da comunhdo de Titulares
de CRA.

0 negacio juridico de alienagao de controle da Devedora que
gere a obrigacao de o adquirente realizar uma oferta publica
de aquisicao de acbes da Devedora ("OPA"), nos termos do
Estatuto Social da Devedora, da Lei das Sociedades por
AgOes, da Instrucdao da CVM n° 361, de 5 de marco de 2002,
conforme alterada, e demais Normas aplicaveis.

o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario ocorrera
nas Datas de Amortizagdao, conforme previsto no Anexo II
do Termo de Securitizacdo, observadas as hipoteses de
Resgate Antecipado dos CRA.

a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA, pessoa juridica de
direito privado, com estabelecimento na cidade de Sao
Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, 8.501, 21° andar,
conjunto A, Pinheiros, CEP 05425-070, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 34.271.171/0001-77.

0 “Anuncio de Encerramento de Distribuicdo Publica das 19
Série da 22 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da CIBRASEC - Companhia Brasileira de
Securitizacdo’, a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores da  Emissora, dos
Coordenadores, da CVM, da B3, na forma do artigo 29 e do
artigo 54-A da Instrugao CVM 400.



“Anuncio de Inicio”

“Anuncio de Retificacao”

“Aplicacoes Financeiras
Permitidas”

“Auditores Independentes da

Devedora”

“Auditores Independentes da

o “Anuncio de Inicio de Distribuicdo Publica da 12 Série da
24 a Fmissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da CIBRASEC - Companhia Brasileira de Securitizacdo”,
divulgado em 20 de dezembro de 2018 nas paginas da rede
mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores,
da CVM, da B3, na forma do artigo 29 e do artigo 54-A da
Instrucao CVM 400.

0 anuncio a ser eventualmente divulgado nas paginas da
rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM e da B3, pela Emissora e pelos
Coordenadores, na hipétese de modificagdo dos termos da
Oferta, nos termos do artigo 27 da Instrucao CVM 400.

significam as aplicacOes financeiras permitidas, realizadas
com os valores decorrentes da Conta Centralizadora e que
deverdo ser resgataveis de maneira que estejam
imediatamente disponiveis na Conta Centralizadora, quais
sejam: (i) fundos de renda fixa de baixo risco, com liquidez
diaria, que tenham seu patrimonio representado por titulos
ou ativos de renda fixa, pré ou pds fixados, emitidos pelo
Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do Brasil;
(ii) Letras Financeiras do Tesouro de emissao do Tesouro
Nacional; (iii) certificados de depdsitos bancarios com
liqguidez diaria emitidos por instituicdes financeiras que
tenham a classificacdo de risco minima de “AA-" em escala
nacional, atribuida pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil
Ltda., Fitch Ratings do Brasil Ltda. ou Moody's América
Latina Ltda. ou qualquer de suas representantes no Pais,
exceto na hipotese em que a classificacdao de risco for
rebaixada pelo rebaixamento da nota do Brasil.

Para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro
de 2015, 2016 e 2017 e informagdes interinas para 0s
periodos de 9 (nove) meses findos em 30 de setembro de
2017 e 2018, a PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES
INDEPENDENTES, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, 1.400, 99,
109, 139, 149, 159, 169 e 17° andares, Torre Torino, Agua
Branca, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 61.562.112/0001-20.

(i) para os exercicios sociais encerrados em 31 de



Emissora”

“Auditores Independentes da
Fiadora”

“Assembleia Geral”

“Autoridade”

\\B_3/I

“B3 — Segmento CETIP UTVM”

dezembro de 2015 e 2016, a DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
AUDITORES INDEPENDENTES, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Henri Dunant, 1.383,
40 30 129 andares, Golden Tower, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n.° 49.928.567/0001-11; e (ii) para o exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2017 e informagoes
trimestrais referentes ao periodo findo em 31 de marco de
2018, a KPMG AUDITORES INDEPENDENTES, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105, 6 © andar, Torre A,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 57.755.217/0001-29.

Para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2017, a PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES
INDEPENDENTES, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, 1.400, 99,
109, 130, 149, 150, 16° e 17° andares, Torre Torino, Agua
Branca, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 61.562.112/0001-20.

a assembleia geral de Titulares de CRA, realizada na forma
prevista no Termo de Securitizacdo e na secgdo
“InformagOes Relativas a Oferta”, item “Assembleia dos
Titulares dos CRA” deste Prospecto Definitivo.

qualquer Pessoa, entidade ou drgao (i) vinculada(o),
direta ou indiretamente, no Brasil, ao Poder Publico,
incluindo, sem limitacdo, entes representantes dos
Poderes Judiciario, Legislativo e/ou Executivo, entidades
da administragdo publica direta ou indireta, autarquias e
outras Pessoas de direito publico, e/ou (ii) que
administre ou esteja vinculada(o) a mercados
regulamentados de valores mobilidrios, entidades
autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo,
fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil.

a B3 S.A. — BRAsIL, BoLsA, BALCAO, sociedade por agOes
com registro de emissor de valores mobiliarios, com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca
Antonio Prado, 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 09.346.601/0001-25.

a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — SEGMENTO CETIP
UTVM, sociedade por acoes de capital aberto com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga
Antonio Prado, n°48, 7° andar, Centro, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 09.346.601/0001-25.



“BACEN"

“Banco Liguidante” ou
“Escriturador”

”

“Boletim de Subscricao

“CETIP21"

“CNAE"

“CNPJ/ME"

“Codigo ANBIMA”

A\

Cddigo Civil”

“Cadigo de Processo Civil”

“COFINS”
\\CM NII

“Conta Centralizadora”

o Banco Central do Brasil.

0 BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com sede na
cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no nucleo
administrativo denominado “Cidade de Deus”, s/n.%, Vila
Yara, CEP 06029-900, inscrito no CNPJ/MF sob o n.°
60.746.948/0001-12, que sera o banco responsavel pela
operacionalizacdo do pagamento e a liquidagao de quaisquer
valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, bem
como por realizar servigos de escrituracdao dos CRA.

cada boletim de subscricao por meio do qual os Investidores
formalizardo sua subscricdo e integralizacao dos CRA.

o ambiente administrado e operacionalizado pela B3 —
Segmento CETIP UTVM.

Classificagdo Nacional de Atividades Econdmicas

o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

0 Codigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobilidrios da ANBIMA, vigente desde 1° de agosto de 2016.

a Lei n% 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

a Lei n° 13.105 de 16 de marco de 2015, conforme
alterada.

a Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social.
o Conselho Monetario Nacional.

a conta corrente n° 2336-1, na agéncia 3395-2 do Banco
Bradesco S.A., de titularidade da Emissora, atrelada ao
Patrimonio Separado, na qual serdao realizados todos os
pagamentos referentes aos Créditos do Agronegdcio
devidos a Emissora pela Devedora no ambito da Escritura,
até a quitacdo integral de todas as obrigacdes relacionadas
aos CRA.



“Conta de Livre
Movimentacao”

“Contrato de Distribuicdo”

“Contrato de Formador de
Mercado”

“Controle” (bem como os
termos correlatos “Controlar”,
“Grupo Controlador”,
“Controladora” ou
“Controlada”)

“Coordenador Lider” ou “BB-
ﬂ"

“Coordenadores”

conta corrente n° 4942-5, na agéncia 3400-2 do Banco do
Brasil S.A., de titularidade da Devedora, em que serdao
depositados pela Emissora os recursos do Preco de
Subscricao, a titulo de integralizagdo das Debéntures.

o “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo
Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob
0 Regime de Garantia Firme de Colocagdo, da 19 Série da
24 Emissdo da CIBRASEC - Companhia Brasileira de
Securitizagad’, celebrado entre a Emissora, o0s
Coordenadores e a Devedora, em 9 de novembro de 2018,
conforme aditado, no ambito da Oferta.

o “Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de
Servicos de formador de Mercado”’, celebrado entre a
Devedora e o Formador de Mercado, em 23 de novembro
de 2018, no ambito da Oferta.

a definicdo prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Agoes.

o BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com estabelecimento na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas,
105, 379 andar, Centro, CEP 20031-923, inscrita no
CNPJ/MF sob o0 n° 24.933.830/0001-30.

em conjunto, o Coordenador Lider e a XP sendo que cada
um deles também serd individualmente designado
“Coordenador”.

os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12
(primeira) série da 22 (segunda) emissdo da Emissora,
emitidos com lastro nos Créditos do Agronegdcio oriundos
das Debéntures.



“CRA em Circulacgo”

“Créditos do Agronegdcio”

“Créditos do Patrimonio
Separado”

“CSLL”

para fins de constituicdo de quérum das Assembleias
Gerais, todos os CRA subscritos e integralizados e nao
resgatados, observado que n3ao podem votar nas
Assembleias Gerais e nem fazer parte do computo para fins
de apuracao do quérum de aprovacao (i) a Emissora, seus
socios, diretores e funciondrios e respectivas partes
relacionadas; (ii) os prestadores de servigos da Emissdo,
seus sdcios, diretores e funcionarios e respectivas partes
relacionadas; e (iii) qualquer titular que tenha interesse
conflitante com os interesses do Patrimonio Separado no
assunto a deliberar. Nao se aplicara a vedacdo acima
descrita quando os Unicos Titulares de CRA forem as
pessoas mencionadas nos incisos (i) a (iii) acima ou
quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos
demais Titulares de CRA, manifestada na propria
Assembleia Geral, ou em instrumento de procuracao que se
refira especificamente a Assembleia Geral em que se dara
a permissao de votoos CRA em Circulagao.

todos e quaisquer direitos creditorios, principais e
acessorios, incluindos juros remuneratorios, encargos
moratdrios, multas, penalidades, indenizacdes, despesas,
custas, honorarios, garantias e demais encargos
contratuais e legais previstos ou decorrentes das
Debéntres, devidos pela Devedora, caracterizados como
direitos creditérios do agronegdcio nos termos do §1° do
artigo 23 da Lei 11.076 bem como do artigo 3° da
Instrucao CVM 600, que compdem o lastro dos CRA, aos
quais estdao vinculados em carater irrevogavel e
irretratavel, por forca do Regime Fiduciario.

(i) os créditos decorrentes dos Créditos do Agronegdcio;
(ii) os valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora; e (iii) as respectivas garantias, bens e/ou
direitos decorrentes dos itens (i) e (ii), acima, e das
AplicacOes Financeiras Permitidas, conforme aplicavel, que
integram o Patrimonio Separado.

a Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido.

10



\\CVM n

“Data de Emissao”

“Data de Integralizacao”

“Data de Pagamento da
Remuneracao”

“Data de Vencimento dos
CRAII

“Datas de Pagamento dos
Créditos do Agronegocio”

\\DDAII

“Debéntures”

A\

Despesas”

a Comissao de Valores Mobiliarios.

a data de emissdao dos CRA, qual seja, 20 dezembro de
2018.

a data em que ocorrer a integralizacao de CRA, em moeda
corrente nacional, pelos Investidores.

cada data de pagamento da Remuneragao dos CRA aos
Titulares de CRA, prevista no Termo de Securitizagao, tanto
em carater ordinario, quanto em razao de pagamento
antecipado dos CRA.

a data de vencimento dos CRA sera em 28 de dezembro de
2021, ressalvadas as hipoteses de liquidacao do Patrimonio
Separado ou os eventos de resgate antecipado dos CRA,
previstas no Termo de Securitizacao.

as datas de pagamento da remuneracao e/ou da
amortizacdo das Debéntures, conforme previstas no Termo
de Securitizagao.

o sistema de ativos operacionalizado e administrado pela B3.

as debéntures, ndao conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, com garantia fidejussoria, da 62 (sexta)
emissao da Devedora, para colocagao privada, nos termos
da Escritura, representativas dos Créditos do Agronegdcio,
as quais foram vinculadas aos CRA, em carater irrevogavel
e irretratavel, por forgca do regime fiduciario constituido nos
termos da Clausula 9 do Termo de Securitizagdo, cuja
destinacao dos recursos encontra-se prevista na Clausula
4.9 do Termo de Securitizagao e no item “Destinacao de
Recursos” abaixo.

desde que comprovadas, todas e quaisquer despesas,
honorarios, encargos, custas e emolumentos decorrentes da
estruturagcao, emissao, manutencao, distribuicao e liquidagao
dos CRA, conforme indicadas no Termo de Securitizagao.
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“Devedora” ou “Vicunha”

“Dia Util”

“Documentos Adicionais”

“Documentos
Comprobatorios”

“Documentos da Operacao”

“EBITDA”

a VICUNHA TEXTIL S.A., sociedade por acdes, com sede na
cidade de Maracanau, Estado do Ceara, na Rodovia Doutor
Mendel Steinbruch, s/n°, Bloco 1, km 09, Setor SI, CEP
61939-210, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.332.190/0001-
93, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na
JUCEC sob o NIRE 23.3.0001229-1.

todo dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.

significam os documentos firmados pela Devedora junto aos
Fornecedores no ambito da aquisicdo de algodao em pluma,
objeto de destinacdo dos recursos das Debéntures, em
conjunto, quais sejam, a cdpia autenticada de cada um dos
Instrumentos de Compra e Venda de Algodao assinado pelas
partes e respectivos “Termos de Adesdo aos Termos de
Condigoes Gerais de Compra e Venda de Algodad’ assinado
pelas partes, conforme listados no Anexo IV a Escritura. Em
caso de aditamento aos documentos referidos acima, a
Devedora devera comunicar tal fato a Instituicdo Custodiante,
bem como enviar uma coOpia autenticada do referido
aditamento em até 5 (cinco) Dias Uteis da sua celebracdo.

em conjunto, os documentos utilizados para a
formalizacdo, comprovacdao e evidéncia dos Créditos do
Agronegdcio, quais sejam: (i) 1 (uma) via original da
Escritura devidamente registrada na JUCEC e nos Cartorios
de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo e Cidade de Maracanad, estado
do Ceard, (ii) copia autenticada do (a) boletim de
subscricao das Debéntures; e (b) do Livro de Registro de
Debéntures fazendo constar a Emissora como debenturista,
registrada na JUCEC, bem como (iii) o(s) eventual(is)
aditamento(s) dos documentos mencionados acima.

os documentos relativos a Emissao e a Oferta, quais sejam:
(i) a Escritura, (ii) o Contrato de Distribuicao, (iii) o Termo
de Securitizagao; (iv) os Prospectos; (v) os Boletins de
Subscricao; (vi) os Pedidos de Reserva; (vii) os Termos de
Adesao; e (viii) os demais instrumentos celebrados com
prestadores de servicos contratados no ambito da Emissdo e
da Oferta, conforme Normas em vigor.

0 Lucro Antes dos Juros, Impostos sobre a Renda e

12



“EBITDA Ajustado”

“Edital de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA”

“Emissao”

“Emissora” ou “CIBRASEC"”

“Encargos Moratorios”

Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido, Depreciacao e
Amortizacdo, apresentado de acordo com a Instrugao
n° 527 emitida pela CVM em 04 de outubro de 2012.

o EBITDA Ajustado é o Lucro Antes dos Juros, Impostos
sobre a Renda e Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido,
Depreciagao e Amortizacao, apresentado de acordo com a
Instrucao n° 527 emitida pela CYM em 04 de outubro de
2012, desconsiderando os efeitos de Participacao de
Funcionarios no Resultado, Ajuste de Investimentos a valor
de mercado e Equivaléncia Patrimonial.

0 anuncio, a ser divulgado nos Jornais, e/ou por meio de
carta, a ser enviada eletronicamente aos Titulares de CRA,
que devera descrever os termos e condicdes da Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA.

a 22 (segunda) emissao de certificados de recebiveis do
agronegdcio da Emissora, cuja 12 (primeira) série é objeto
do Termo de Securitizagao.

a CIBRASEC - COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITI-
ZACAO, companhia aberta inscrita na CVM sob o n° 18.287,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Paulista, 1.439, 22 sobreloja, Bela Vista, CEP
01311-200, inscrita no CNPJ)JMF sob o n©
02.105.040/0001-23, com seu Estatuto Social registrado na
JUCESP sob o NIRE n© 35.300.151.402, na qualidade de
securitizadora e emissora dos CRA.

os valores devidos em caso de atraso no pagamento de
quaisquer parcelas dos CRA devidas pela Emissora em
decorréncia de: (i) atraso no pagamento dos Créditos do
Agronegocio pela Devedora, hipétese em que serao devidos
aos Titulares de CRA os encargos moratorios previstos na
cldusula 4.6.5 da Escritura, os quais serdo repassados aos
Titulares de CRA conforme pagos pela Devedora a Emissora;
e/ou (ii) ndo pagamento pela Emissora de valores devidos
aos Titulares de CRA, apesar do pagamento tempestivo dos
Créditos do Agronegdcio pela Devedora a Emissora, hipotese

13



“Escritura”

“Eventos de Liguidacdo do
Patrimonio Separado”

“Eventos de Vencimentos
Antecipado”

em que incidirdo, a partir do vencimento até a data de seu
efetivo pagamento, encargos equivalentes a multa moratéria
ndo compensatdria de 2% (dois por cento), juros de mora de
1% (um por cento) ao més e atualizacdo monetaria pelo IGP-
M, com calculo pro rata die, a serem pagos pela Emissora,
com recursos de seu patrimonio prdprio, sendo que, caso a
mora tenha sido comprovadamente ocasionada por falha ou
indisponibilidade de outras partes envolvidas, tais encargos
nao terdo efeito. Todos os encargos serao revertidos, pela
Emissora, em beneficio dos Titulares de CRA, e deverdo ser,
na seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento das
Despesas; e (ii) rateados entre os Titulares de CRA,
observada sua respectiva participacdo no valor total da
Emissao, e deverao, para todos os fins, ser acrescidos aos
pagamentos devidos a cada Titular de CRA.

o “Instrumento Particular de Escritura da 69 Emissao de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Fidejussoria, em Série Unica,
para Colocagdo Privada, da Vicunha Téxtil S.A.", celebrado
entre a Devedora, a Fiadora, a Emissora e 0 Agente
Fiduciario, em 19 de novembro de 2018, registrada na JUCEC
sob 0 n°® 5207167, em 04 de dezembro de 2018, conforme
aditada.

os eventos que poderao ensejar a assuncao imediata da
administracdo do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario
e a sua consequente liquidagao em favor dos Titulares de
CRA, conforme previstos no Termo de Securitizagao.

em conjuto, os Eventos de Vencimento Antecipado
Automatico das Debéntures e os Eventos de Vencimento
Antecipado Nao Automatico das Debéntures. Qualquer dos
Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico das
Debéntures somente serdo caracterizados como Eventos de
Vencimento Antecipado (i) mediante deliberacao da
Assembleia Geral nos termos da Escritura e do Termo de
Securitizagao; ef/ou (ii) ndao instalacao, em segunda
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“Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico das
Debéntures”

“Eventos de Vencimento
Antecipado Ndo Automatico

das Debéntures”

“FCPA"

“Fiadora”

“Formador de Mercado”

“Fornecedores”

’

“Fundo de Despesas’

“IASB”

“IGP-M"

convocacao, da Assembleia Geral convocada para deliberagao
sobre o0 vencimento antecipado das Debéntures.

em conjunto, 0s eventos que levam ao vencimento
antecipado automatico das Debéntures, nos termos da
cladusula 5.1 da Escritura.

em conjunto, os eventos que levam ao vencimento
antecipado nao automatico das Debéntures, nos termos da
cladusula 5.2 da Escritura.

a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977.

TEXTILIA S.A., sociedade por acdes, com sede na Cidade
de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Henrique
Schaumann, n® 270/278 Sobre-loja, Sala Textilia, CEP 05413-
010, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 54.485.982/0001-88.

a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios,
com estabelecimento na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.600/3.624,
10° andar, conjuntos 101 e 102, CEP 04538-132, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0011-78.

todos os fornecedores de algodao em pluma da Devedora
para 0s quais os Recursos serao destinados, cuja relacao
exaustiva consta da Escritura (Anexo 1V).

o fundo de despesa, para fins de provisao e garantia do
pagamento de todas as Despesas,
extraordinarias, constituidos e mantidos nos termos da

ordinarias ou

clausula 15 e seguintes do Termo de Securitizacao.
o International Accounting Standards Board.

o indice de precos calculado mensalmente pela Fundacdo
Getulio Vargas.
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“IFRS” as normas internacionais de relatério financeiro -
International Financial Reporting Standards emitidos pela
IASB.

“Instituicdo Custodiante” OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por agdoes com
filial na Cidade e Sao Paulo, no Estado de Sao Paulo, na
Rua Joaquim Floriano, n® 1.052, 13° andar, sala 132 parte,
CEP 04534-004, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 36.113.876/0004-34.

“Instrucdo CVM 400" a instrucdo da CVM n© 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

“Instrucao CVM 480" a instrucao CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada.

“Instrucdao CVM 481" a instrugao da CVM n© 481, de 2 de fevereiro de 2010,
conforme alterada.

“Instrucao CVM 539" a Instrucao da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada.

“Instrucao CVM 541" a instrucdo da CVM n© 541, de 20 de dezembro de 2013,
conforme alterada.

“Instrucdao CVM 583" a instrucao da CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016,
conforme alterada.

“Instrucao CVM 600" a instrugao da CVM n© 600, de 1° de agosto de 2018.

“Investidor(es) Qualificado(s)” a expressao definida no artigo 9°-B e 9°-C da Instrugao

CVM 539.

“Investidores” os investidores que se caracterizam como Investidores
Qualificados.

“IN RFB 971" a Instrucao Normativa da Receita Federal do Brasil n® 971,

de 13 de novembro de 2009.

“IN RFB 1.585" a Instrucao Normativa da Receita Federal n® 1.585, de 31
de agosto de 2015.

16



“IOF/Cambio”
“IOF/Titulos”

“IPCA"

y—

“Jornais”

“Lei 8.929"

“Lei 8.981"

“Lei 9.065"

“Lei 9.514"

“Lei 11.033"

“Lei 11.076"

“Lei 12.846"

“Lei das Sociedades por

o Imposto sobre Operacdes Financeiras de Cambio.

o Imposto sobre OperacOes Financeiras com Titulos e
Valores Mobiliarios.

o Indice de Preco ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

o Imposto de Renda Retido na Fonte.

o Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

o Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza.
as jurisdicdes de tributacao favorecida.

os jornais “Jornal Diario do Comércio, Industria e Servigos”
e “DOESP — Diario Oficial do Estado de Sao Paulo”.

a Junta Comercial do Estado do Ceara.
a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

a Lei n° 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme
alterada.

a Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
alterada.

a Lei n©9.065, de 20 de junho de 1995, conforme alterada.

a Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada.

a Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

a Lei n®12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada.

a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

17



Acdes”

“Leis Anticorrupcao”

\\MDAII

“Manual de Normas para

Formador de Mercado”

“Medida Provisoria 2.158-35"

“Norma”

n

Obrigacoes”

alterada.

a legislacao contra a lavagem de dinheiro e anticorrupgao,
a saber, Lei n©9.613, de 3 de marco de 1998, conforme
alterada, Lei n© 12.529, de 30 de novembro de 2011,
conforme alterada, Lei n® 12.846, Decreto n° 8.420, de 18
de marco de 2015, conforme alterado, FCPA e UK Bribery
Act de 2010, conforme aplicaveis.

0 Mddulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de
distribuicdo de titulos e valores mobilidrios em mercado
primario, administrado e operacionalizado pela B3 -
Segmento CETIP UTVM.

o “Manual de Normas para Formador de Mercado”, editado
pela B3, conforme atualizado.

a Medida Provisoria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001,
conforme alterada.

qualquer lei, decreto, medida provisdria, regulamento, norma
administrativa, oficio, carta, resolugao, instrucdo, circular e/ou
qualquer tipo de determinacao, na forma de qualquer outro
instrumento ou regulamentacdo, de érgaos ou entidades
governamentais, autarquias, tribunais ou qualquer outra
Autoridade, que crie direitos e/ou obrigacoes.

(i) todas as obrigacdes principais, acessdrias e moratdrias,
presentes ou futuras, no seu vencimento original ou
antecipado, inclusive decorrentes dos juros, multas,
penalidades e indenizagdes relativas aos Créditos do
Agronegdcio, bem como das demais obrigacdes assumidas
pela Devedora e/ou pela Fiadora, conforme aplicavel, perante
a Emissora, com base na Escritura; e (i) todos os custos e
despesas incorridos em relagao a Emissdo e a manutencao
dos CRA, inclusive mas nao exclusivamente para fins de
cobranca dos Créditos do Agronegdcio, incluindo penas
convencionais, honorarios advocaticios, custas e despesas
judiciais ou extrajudiciais e tributos, bem como todo e
qualquer custo incorrido pela Emissora, pelo Agente
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“Oferta de Resgate

Antecipado das Debéntures”

“Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA”

“Oferta”

“Onus” e o verbo correlato

“Onerar”

“Opcao de Lote Adicional”

“Participantes Especiais”

Fiduciario, incluindo sua remuneracdo, e/ou pelos Titulares de
CRA, inclusive no caso de utilizacdo do Patrimonio Separado
para arcar com tais custos.

a oferta irrevogavel de resgate antecipado total ou parcial
das Debéntures pela Devedora, nos termos da clausula
4.7.1 da Escritura.

a oferta irrevogavel de resgate antecipado dos CRA feita
pela Emissora, exclusivamente na hipétese de uma Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos do
Edital de Oferta de Resgate Antecipado, com o
consequente resgate dos CRA cujos titulares aderirem a
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

a oferta publica de distribuicdo dos CRA, nos termos da
Instrucao CVM 400 e da Instrugao CVM 600.

(i) qualquer garantia (real ou fidejussoria), cessao ou
alienacao  fiduciaria, penhora, bloqueio judicial,
arrolamento, arresto, sequestro, penhor, hipoteca,
usufruto, arrendamento, vinculacao de bens, direitos e
opgOes, assuncdo de compromisso, concessao de privilégio,
preferéncia ou prioridade, ou (ii) qualquer outro 6nus, real
ou ndo, e gravame.

a opcao da Emissora, apds consulta e concordancia prévia
dos Coordenadores e da Devedora, para aumentar a
quantidade dos CRA originalmente ofertados em até 20%
(vinte por cento), nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 29, da Instrucao CVM
400.

Significam as instituicdes financeiras autorizadas a operar no
mercado de capitais brasileiro, convidadas pelo Coordenador
Lider, sujeitas aos termos e as condigdes do Contrato de
Distribuicao, para auxiliar na distribuicao dos CRA, nos termos
dos respectivos Termos de Adesao ao Contrato de
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“Patrimo6nio Separado”

“Periodo de Capitalizacao”

“Pessoa”

\\&SII

“Praticas Contabeis Adotadas

|II

no Brasi

“Prazo Maximo de Colocacao”

“Preco de Integralizacdo”

“Preco de Resgate”

Distribuicao;

0 patrimoénio separado constituido em favor dos Titulares de
CRA apds a instituicdo do Regime Fiduciario pela Emissora,
administrado pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario,
conforme o caso, composto pelos Créditos do Patrimonio
Separado e o Fundo de Despesas. O Patrimonio Separado nao
se confunde com o patrimonio comum da Emissora e se
destina exclusivamente a liquidacdo dos CRA, bem como ao
pagamento dos respectivos custos e obrigagdes fiscais
relacionadas a Emissao, na proporgao dos CRA, nos termos do
Termo de Securitizacdo e do artigo 11 da Lei 9.514.

o intervalo de tempo que: (i) se inicia na Data de
Integralizacdo (inclusive) e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneracgao (exclusive), no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagdao, ou (ii) se inicia na Data de
Pagamento da Remuneracdao (inclusive) imediatamente
anterior e termina na Data de Pagamento da Remuneragao
(exclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo.
Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucao
de continuidade, até a Data de Vencimento dos CRA.

qualquer pessoa natural ou pessoa juridica (de direito
publico ou privado).

a Contribuicao ao Programa de Integragao Social.

compreendem aquelas incluidas na legislacdao societaria
brasileira e nos Pronunciamentos, nas OrientacOes e nas
Interpretagdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) e aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade — CFC e pela CVM.

0 prazo de 6 (seis) meses, contados a partir da data de
divulgagao do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 18
da Instrucao CVM 400.

preco de subscricao e integralizagao dos CRA, conforme
disposto na clausula 5.1 do Termo de Securitizacdo.

o saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracao devida, calculada pro rata temporis, desde a
Data de Integralizacdao ou da Ultima Data de Pagamento da
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“Preco de Subscricao”

“Procedimento de

Bookbuilding’

“Prospecto Definitivo”

“Prospecto Preliminar”

“Prospecto” ou “Prospectos”

“PUMA”

“Recursos”

“Regime Fiduciario”

Remuneracao, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento.

o valor correspondente ao Preco de Integralizacao, a ser
pago pela Emissora a Devedora a titulo de integralizacdo
das Debéntures.

o procedimento de coleta de intengdes de investimento,
com recebimento de reservas, realizado pelos
Coordenadores no ambito da Oferta, nos termos do
artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e dos artigos 44 e 45 da
Instrucao CVM 400, para definicao: (i) da Remuneracao
aplicavel aos CRA; e (ii) da quantidade de CRA emitida,
observada a Opgao de Lote Adicional.

o presente “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 19 Série da
24 Emissdo da CIBRASEC - Companhia Brasileira de
Securitizacad’.

O “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 12 Série da
24 Emissao da CIBRASEC - Companhia Brasileira de
Securitizagao”.

o0 Prospecto Preliminar e/ou o Prospecto Definitivo da
Oferta, que foram disponibilizados ao publico, referidos em
conjunto ou individual e indistintamente, exceto se
expressamente indicado o carater preliminar ou definitivo
do documento.

a Plataforma eletronica de negociacao de multiativos,
administrada e operacionalizada pela B3.

os recursos que a Devedora obtiver por meio da Emissao,
em razao do pagamento, pela Emissora, do Preco de
Subscricao das Debéntures.

o regime fiduciario estabelecido em favor dos Titulares de
CRA, instituido sobre o Patrimbnio Separado, nos termos
da Lei 11.076 e da Lei 9.514.
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“Regras de Formador de
Mercado”

“Relatério”

“"Remuneracao dos CRA”

“Resgate Antecipado dos
CRAII

“Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures”

“Resolucao CMN 4.373"

\\@"

“Segmento CETIP UTVM"

“Taxa de Administracao”

em conjunto: (i) a Instrugao da CVM n° 384, de 17 de
margo de 2003, conforme alterada; (ii) o Manual de
Normas para Formadores de Mercado no ambiente CETIP,
de 19 de julho de 2008, conforme atualizado; (iii) o
Comunicado CETIP n° 111, de 06 de novembro de 2006,
conforme alterado; e (iv) o Regulamento para
Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados
Administrados pela da B3, anexo ao Oficio Circular
004/2012-DN da B3.

o relatdrio a ser encaminhado pela Devedora a Emissora e
ao Agente Fiducidario para prestacdo de contas da
destinacao da integralidade dos Recursos, nos termos do
Termo de Securitizagao.

0s juros remuneratérios dos CRA, equivalentes a 115,00%
(cento e quinze por cento) da Taxa DI, incidentes a partir
da Data de Integralizacdo, até a respectiva Data de
Pagamento da Remuneragao, apurados sobre o Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, a
serem pagos aos Titulares de CRA nos termos da clausula
6.3 do Termo de Securitizacdao, conforme definido no
Procedimento de Bookbuilding.

0 resgate antecipado dos CRA nas hipdteses e na forma
previsto no Termo de Securitizacdo ou caso a Emissora, a
Devedora e os Titulares de CRA nao definam a Taxa
Substitutiva.

o0 resgate antecipado total das Debéntures, na hipdtese de
a Devedora exercer sua faculdade de resgatar
antecipadamente as Debéntures, exclusivamente se
demandada a realizar uma retencao, deducao ou
pagamento referente a acréscimo de tributos e/ou taxas,
no ambito da Escritura.

a Resolucao do CMN n° 4.373 de 29 de setembro de 2014,
conforme alterada.

a Receita Federal do Brasil.

o0 Segmento CETIP UTVM da B3.

a taxa mensal que a Emissora fara jus, pela administracao
do Patrim6nio Separado, no valor R$2.213,61 (dois mil,
duzentos e treze reais e sessenta e um centavos), liquida

22



“Taxa DI"”

4

“Taxa Substitutiva

“Taxa Maxima”

“Taxa Minima”

“Termo” ou “Termo de
Securitizagdo”

“Titular(es) de CRA”

’

“Valor do Fundo de Despesas”

“Valor Minimo do Fundo de
Despesas”

“Valor Nominal Unitario”

de todos e quaisquer tributos, atualizada anualmente pelo
IPCA, desde a Data de Emissao, calculada pro rata die, se
necessario.

as taxas médias diarias dos Depositos Interfinanceiros - DI
over extra grupo, calculadas e divulgadas pela B3, no
Informativo Diario, disponivel em sua pagina na Internet
(http.//www.b3.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano.

a taxa que vier a substituir a Taxa DI, nos termos da
clausula 6.5 do Termo de Securitizagao.

a taxa maxima de remuneracao para os CRA, equivalente a
118,00% (cento e dezoito por cento) da Taxa DI.

a taxa maxima de remuneracao para os CRA, equivalente a
115,00% (cento e quinze por cento) da Taxa DI.

o “Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegocio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
19 Série da 228 Emissdo da CIBRASEC - Companhia
Brasileira de Securitizacdo”.

os Investidores que tenham subscrito e integralizado ou
adquirido os CRA.

o valor total inicial e maximo, do Fundo de Despesas,
correspondente a R$40.000,00 (quarenta mil), atualizado
anualmente pelo IPCA, a partir da data de assinatura da
Escritura, nos termos de cldusula 15 do Termo de
Securitizagao.

0 saldo minimo do Fundo de Despesas, correspondente a
R$30.000,00 (trinta mil), atualizado anualmente pelo IPCA,
a partir da data de assinatura da Escritura, nos termos de
sua clausula 15 do Termo de Securitizacao.

o valor nominal dos CRA que correspondera a R$1.000,00
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(mil reais), na Data de Emissao.

“Valor Total da Emissao” o valor total dos CRA, equivalente a R$240.000.000,00
(duzentos e quarenta milhdes de reais), observado o
exercicio total da Opcdo de Lote Adicional, nos termos
do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucdao CVM 400.

“XP” a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicao de valores
mobilidrios, com estabelecimento na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
3.600/3.624, 10° andar, conjuntos 101 e 102, CEP 04538-
132, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 02.332.886/0011-78.

Exceto se expressamente indicado palavras e expressdes em mailsculas, nao definidas
neste Prospecto Definitivo, terdo o significado previsto acima ou nos demais Documentos
da Oferta, conforme o caso. Todas as definicOes estabelecidas neste Prospecto Definitivo
que designem o singular incluirdo o plural e vice-versa e poderao ser empregadas
indistintamente no género masculino ou feminino, conforme o caso e as referéncias
contidas neste Prospecto Definitivo a quaisquer contratos ou documentos significam uma
referéncia a tais contratos ou documentos da maneira que se encontrem em vigor,
conforme aditados e/ou, de qualquer forma, modificados.
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DOCUMENTOS INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

As informagdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstracdes
financeiras e as informagOes trimestrais - ITR, foram elaboradas em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e conforme as normais internacionais de relatorio
financeiro — International Financial Reporting Standards (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards (IASB) para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2015, 2016 e 2017 e o periodo de 3 (trés) meses findo em 30 de setembro de 2018,
podem ser encontradas no seguinte website:

. www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Informacdes de Regulados”,
clicar em “Companhias”, apds, clicar em “Informacdes Periddicas e
Eventuais de Companhias”, em seguida clicar em “InformacOes periddicas e
eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre
outros), buscar * CIBRASEC — Companhia Brasileira de Securitizacao”, e
selecionar “DFP”, “Fatos Relevantes”, “Comunicados ao Mercado”, entre
outros, conforme o caso).

FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA

As informacdes referentes a situacgdo financeira da Emissora e outras informacoes a
ela relativas, tais como histérico, atividades, estrutura organizacional, propriedades,
plantas e equipamentos, composicdo do capital social, administracdo, recursos
humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais e as informacdes exigidas
no anexo III, item 2 e itens 4 a 7, e anexo III-A, ambos da Instrugao CVM 400,
incluindo também (i) a descricdo dos negdécios com empresas oOu pessoas
relacionadas com a Emissora, assim entendidos os negocios realizados com os
respectivos controladores, bem como empresas ligadas, coligadas, sujeitas a controle
comum ou que integrem o mesmo grupo econémico da Emissora, conforme
requisitado no artigo 19, inciso VI, do anexo I do Cdédigo de Regulacao e Melhores
Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdao e Aquisicdo de Valores Mobiliarios,
da ANBIMA, e (ii) analise e comentarios da Administracdo sobre as demonstracoes
financeiras da Emissora, podem ser encontradas no Formuldrio de Referéncia,
elaborado nos termos da Instrucao CVM 480, conforme alterada, que se encontra
disponivel para consulta no seguinte website:

. www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Informacoes de Regulados”, clicar
em “Companhias”, apds, clicar em “Informacdes Periddicas e Eventuais de
Companhias”, em seguida clicar em “Informacoes periddicas e eventuais (ITR,
DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros), buscar
“CIBRASEC — Companhia Brasileira de Securitizacao”, e selecionar “Formulario
de Referéncia”).
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA DEVEDORA

As demonstracdes financeiras divulgadas pela Devedora, elaboradas em conformidade
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) para os exercicios sociais encerrados 31 de
dezembro de 2015, 2016 e 2017, podem ser encontradas no seguinte website:

e www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Companhias”, logo apds clicar em
“Informac0es Periddicas e Eventuais de Companhias”, e “Informagles periddicas e
eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros) e,
neste link, procurar por “CIBRASEC". Clicar em CIBRASEC CIA BRASILEIRA DE
SECURITIZACAO, logo apds, em Dados Econdmico-Financeiros e procurar pelo
assunto onde estiver Demonstragdes Financeiras da Vicunha Textil S.A.
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CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto inclui estimativas e projegdes, inclusive na Secdao “Fatores de Risco”, nas
paginas 119 a 141 deste Prospecto.

As presentes estimativas e declaracoes estao baseadas, em grande parte, nas
expectativas atuais e estimativas sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou
podem potencialmente vir a afetar os negdécios da Devedora e/ou da Emissora, sua
condicao financeira, seus resultados operacionais ou projecoes. Embora as estimativas e
declaracOes acerca do futuro encontrem-se baseadas em premissas razoaveis, tais
estimativas e declaragdes estao sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposicoes, e sao
feitas com base em informagdes atualmente disponiveis.

As estimativas e declaracdes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores,
incluindo, mas nao se limitando a:

(i) conjuntura econémica e mercado agricola global e nacional;
(ii)  dificuldades técnicas nas suas atividades;
(iii)  alteragbes nos negdcios da Emissora ou da Devedora;

(iv)  alteragbes nos precos do mercado agricola, nos custos estimados do orcamento e
demanda da Devedora, e nas preferéncias e situacao financeira de seus clientes;

(v) acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil e no exterior;

(vi) intervencOes governamentais, resultando em alteragdo na economia, tributos,
tarifas ou ambiente regulatdrio no Brasil;

(vii) alteragbes nas condigdes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, a
inflacdo, taxas de juros, nivel de emprego, crescimento populacional e confianca do
consumidor;

(viii) capacidade de pagamento dos financiamentos contraidos pela Devedora e
cumprimento de suas obrigagdes financeiras;

(ix) capacidade da Devedora de contratar novos financiamentos e executar suas
estratégias de expansao; e
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(x) outros fatores mencionados na secao “Fatores de Risco” nas paginas 119 a 141
deste Prospecto Definitivo e nos itens “4.1. Fatores de Risco” e “4.2. Riscos de
Mercado” do Formuldrio de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a
este Prospecto Definitivo.

As palavras “acredita”, “pode”, “poderd”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”,
“espera” e palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas
referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que ndo se pode assegurar que
serao atualizadas ou revisadas em razao da disponibilizacao de novas informacoes, de
eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas estimativas envolvem riscos e
incertezas e ndao consistem em qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que
0s reais resultados ou desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das
expectativas descritas nas estimativas e declaracdes futuras, constantes neste Prospecto
Definitivo. Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e declaragdes
acerca do futuro constantes deste Prospecto Definitivo podem nao vir a ocorrer g, ainda,
0os resultados futuros e desempenho da Emissora e da Vicunha podem diferir
substancialmente daqueles previstos em suas estimativas em razao, inclusive, dos fatores
mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o Investidor ndo deve se basear nestas estimativas e
declaragdes futuras para tomar uma decisao de investimento nos CRA.
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RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

O sumario abaixo nao contém todas as informacdes sobre a Oferta e os CRA. Para uma
descricdo mais detalhada da operacao que da origem aos Créditos do Agronegdcio, vide a
secao “Informacdes Relativas a Oferta” na pagina 44 deste Prospecto.

Recomenda-se ao Investidor, antes de tomar sua decisao de investimento, a leitura
cuidadosa deste Prospecto, inclusive seus Anexos, €, em especial, a secao “Fatores de
Risco” nas paginas 119 a 141 deste Prospecto Definitivo, do Termo de Securitizacdo e do
Formulario de Referéncia da Emissora.

Securitizadora CIBRASEC — Companhia Brasileira de Securitizacao
Coordenador Lider BB—Banco de Investimento S.A.
Coordenadores Coordenador Lider e XP Investimentos Corretora de

Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Agente Fiduciario PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTUuLOS E
VALORES MOBILIARIOS, na qualidade de representante
da comunhao de Titulares de CRA.

Instituicao Custodiante OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por acdes com
filial na Cidade e Sao Paulo, no Estado de Sao Paulo, na
Rua Joaquim Floriano, n°© 1.052, 13° andar, sala 132
parte, CEP 04534-004, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 36.113.876/0004-34.

Banco Liquidante BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira com sede
na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nucleo
Cidade de Deus, s/n°, Vila Iara, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 60.746.948/0001-12, banco responsavel pela
operacionalizacao do pagamento e a liquidagao de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares
de CRA, bem como por realizar servigos de escrituragao
dos CRA.

Escriturador BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com sede
na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nucleo
Cidade de Deus, s/n°, Vila Iara, inscrita no CNPJ/MF
sob o0 n° 60.746.948/0001-12, banco responsavel por
realizar servigos de escrituracao dos CRA.
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Autorizacao Societaria

Numero das Série e da
Emissao dos CRA

Créditos do Agronegacio

Codigo ISIN dos CRA
Local e Data de Emissao

dos CRA objeto da
Oferta

Valor Total da Emissao

Quantidade de CRA

Valor Nominal Unitario

A Emissao e a Oferta dos CRA foram aprovadas na
Reunido da Diretoria da Emissora realizada em 13 de
agosto de 2018, cuja ata foi devidamente arquivada
na JUCESP em 15 de outubro de 2018 sob o n©
489.209/18-0, conforme rerratificada pela Reuniao de
Diretoria da Emissora, realizada em 1° de novembro
de 2018, cuja ata foi devidamente arquivada na
JUCESP, em 22 de novembro de 2018, sob o
n.% 541.149/18-00.

12 (primeira) série da 22 (segunda) emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio da
Emissora.

Todos e quaisquer direitos creditdrios, principais e
acessorios, devidos pela Vicunha por forca das
Debéntures, caracterizados como direitos creditorios do
agronegocio, nos termos do paragrafo primeiro, do
artigo 23 da Lei 11.076, bem como nos termos do
inciso I, caput, e inciso II do artigo 3° da Instrucao
CVM 600, que compdem o lastro dos CRA, aos quais
estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel,
por forca do Regime Fiduciario constituido nos termos
do Termo de Securitizagao.

BRCBSCCRAQ96.

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo a
data de emissao dos CRA, 20 de dezembro de 2018.

O Valor Total da Emissao é de R$240.000.000,00
(duzentos e quarenta milhdes de reais), observado o
exercicio total da Opgao de Lote Adicional, nos
termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucao
CVM 400.

A quantidade de CRA emitida é de, inicialmente,
200.000 (duzentos mil) CRA, observado que tal
quantidade foi aumentada em 40.000 (quarenta mil)
CRA virtude do exercicio total da Opgdo de Lote
Adicional, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da
Instrucao CVM 400.

Os CRA terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil
reais), na Data de Emissao.
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Lastro dos CRA

Originadora das
Debéntures

Forma dos CRA

Comprovacao de
Titularidade

Prazo e Data de
Vencimento
Atualizacdao Monetaria

Juros Remuneratorios
dos CRA

Créditos do Agronegécio devidos pela Devedora por
forca das Debéntures, que serdo integralizadas pela
Securitizadora, nos termos da Escritura, caracterizados
como direitos creditérios do agronegocio nos termos do
paragrafo primeiro, do artigo 23 da Lei 11.076, bem
como nos termos do inciso I, caput, e inciso II do artigo
39 da Instrucao CVM 600.

A Vicunha Téxtil S.A.

Os CRA foram emitidos sob a forma escritural.

A titularidade dos CRA sera comprovada por extrato
emitido pela B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou pela B3,
conforme o caso. Sera reconhecido como comprovante
de titularidade dos CRA o extrato em nome de cada
Titular de CRA emitido pela B3 — Segmento CETIP
UTVM e/ou pela B3, conforme o caso. Adicionalmente,
sera considerado comprovante, extrato emitido pelo
Escriturador, considerando as informacOes prestadas
pela B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou pela B3,
conforme 0 caso.

Os CRA terdo prazo de vigéncia de 1.104 (mil cento e
quatro) dias, a contar da Data de Emissao, vencendo-
se, portanto, em 28 de dezembro de 2021.

Os CRA ndo serao objeto de atualizagao monetaria.

Os CRA fardo jus a juros remuneratorios, incidentes sobre
o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, correspondentes a 115,00% (cento e quinze por
cento) da Taxa DI, conforme definido em Procedimento
de Bookbuilding conduzido pelos Coordenadores. A
Remuneracdo dos CRA devera ser paga em cada Data de
Pagamento da Remuneracdo ou na Data de Vencimento,
conforme 0 caso, sendo o primeiro pagamento em 27 de
junho de 2019, conforme previsto no Termo de
Securitizagao.
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Oferta de Resgate
Antecipado

Regime Fiduciario

Vantagens e Restrigoes
dos CRA

Garantias

Formalizacgao da
Subscricao das
Debéntures

Resgate Antecipado dos
CRA

Eventos de Liquidacao
do Patrimonio Separado

A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma
irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir
da Data de Integralizagao, realizar Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, caso a Devedora realize uma
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, nos
termos previstos na Escritura.

O regime fiducidrio, em favor da Emissao e dos
Titulares de CRA, instituidos sobre os Créditos do
Patrimonio Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei
9.514.

Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacdo entre os Titulares de CRA. A cada CRA
caberda um voto nas deliberacbes da Assembleia Geral
dos Titulares de CRA.

Nao serao constituidas garantias especificas, reais ou
pessoais, sobre os CRA, nem havera coobrigacao por
parte da Emissora, com excecao da fianca prestada
pela Fiadora no ambito das Debéntures. Os CRA nao
contardo com garantia flutuante da Emissora, razao
pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu
patrimonio, que ndo componha o Patrim6nio
Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as
Obrigagoes.

As Debéntures foram subscritas pela Emissora de forma
definitiva, mediante assinatura de boletim de
subscrigao.

Os CRA serdo resgatados nas hipdteses e na forma
prevista no Clausula 7 do Termo de Securitizacdo ou
caso a Emissora, a Devedora e os Titulares de CRA nao
definam a Taxa Substitutiva.

A ocorréncia de qualquer um dos Eventos de
Liquidacao do Patrimonio Separado previstos no item
13.1. do Termo de Securitizacdo podera ensejar a
assuncao imediata da administracdo do Patriménio
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Boletim de Subscricao

Separado pelo Agente Fiduciario, sendo certo que,
nesta hipotese, o Agente Fiduciario devera convocar
em até 2 (dois) Dias Uteis uma Assembleia Geral para
deliberar sobre a forma de administracdo e/ou
eventual liquidacdo, total ou parcial, do Patrimonio
Separado pelo Agente Fiduciario.

A Assembleia Geral mencionada na clausula 13.1 do
Termo de Securitizacdo, serd realizada e instalar-se
a, em primeira convocacdo, com a presenca de
Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3
(dois tergos) dos CRA em Circulagao, e, em segunda
convocacgao, com qualquer niumero, sendo validas as
deliberagdes tomadas por titulares de CRA que
representem no minimo 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (um) dos CRA em Circulagao.

Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA
deverao deliberar: (i) pela liquidacao, total ou parcial,
do Patrimbnio Separado, hipdtese na qual devera ser
nomeado o liquidante e as formas de liquidagao; ou (i)
pela ndo liquidagao do Patrimbnio Separado, hipotese
na qual devera ser deliberada a administracdo do
Patrimonio Separado, pelo Agente Fiduciario ou
nomeagao de outra instituicdo administradora, fixando,
em ambos 0s casos, as condicOes e termos para sua
administragdo, bem como sua respectiva remuneragao.
O liquidante sera a Emissora caso esta ndo tenha sido
destituida da administragdo do Patrimonio Separado,
conforme o caso.

A aquisicdo dos CRA sera formalizada mediante a
assinatura do boletim de subscricao dos CRA, pelo
Investidor, que estara sujeito aos termos e condicdes
da Oferta e aqueles previstos no respectivo boletim de
subscrigao.

O boletim de subscrigao sera assinado somente apos o
registro definitivo da Oferta pela CVM.
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Preco de
Integralizacao e Forma
de Integralizagao

Distribuicao,
Negociagao, Custddia
Eletronica e Liquidagao
Financeira

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e
integralizados pelo Preco de Integralizagao.

Os CRA serao subscritos e integralizados na Data de
Integralizacao, até as 16:00 horas (inclusive),
considerando o horario local da Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, e/ou no Dia Util imediatamente
subsequente, caso tal liquidacao financeira ocorra a
partir de 16:00 horas (exclusive), sem a incidéncia de
quaisquer encargos, penalidades, tributos ou
correcao monetaria.

O Preco de Integralizacao sera pago a vista, em
moeda corrente nacional, no ato da subscricao dos
CRA, de acordo com os procedimentos da B3, nos
termos do respectivo Boletim de Subscricao.

A quantidade de CRA adquirida e o valor estimado a
ser pago serao informados aos Investidores com 2
(dois) Dias Uteis de antecedéncia da Data de
Integralizacao, pelos Coordenadores ou pelo
Participante Especial, conforme o caso.

Na Data de Integralizagao informada pelos
Coordenadores, os Investidores deverao efetivar a
liquidacao dos CRA a eles alocados, no valor
informado pelos Coordenadores, por meio de sua
conta na B3, observados os procedimentos da B3.

Os CRA foram depositados, nos termos do artigo 3°
da Instrucdo CVM 541, (i) para distribuicao publica no
mercado primario por meio: do (@) MDA, administrado
e operacionalizado pela B3 — Segmento CETIP UTVM, e
(b) do DDA, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a liquidacao financeira realizada por meio da B3
— Segmento CETIP UTVM e/ou da B3, conforme o caso;
e (ii) para negociacado no mercado secundario
(mercados organizados), por meio: (a) do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento
CETIP UTVM, e (b) do PUMA, administrado e
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Forma e Procedimento
de Distribuicao dos CRA

operacionalizado pela B3, em mercados de bolsa e
balcao organizado, sendo a liquidacdao financeira dos
eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA
realizada por meio da B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou
da B3, conforme o caso.

Os CRA foram objeto de distribuicao publica, nos
termos da Instrucao CVM 400, sob regime de
garantia firme de colocacdao, até o limite de
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), nos
termos do Contrato de Distribuicdo. A garantia firme
sera prestada pelos Coordenadores, desde que:
(i) satisfeitas todas as condicoes precedentes
previstas no Contrato de Distribuicao até a data de
registro da Oferta; e (ii) haja, apés o Procedimento
de Bookbuilding, algum saldo remanescente de CRA
nao subscrito, observado o limites de subscricao do
Contrato de Distribuicao, sendo certo que o exercicio
da garantia firme pelos Coordenadores sera feito com
base nas respectivas Taxas Maximas, exclusivamente
em relagdo aos CRA, a exclusivo critério de cada
Coordenador. Observadas as condicdes previstas no
Contrato de Distribuigdo, a Oferta tera inicio apds: (i)
o registro da Oferta; (ii) a divulgacdo do Anuncio de
Inicio, nos termos do artigo 52 da Instrugdo CVM
400; e (iii) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo
da Oferta aos Investidores. Os Investidores puderam
indicar Taxas Minimas de Remuneracdao dos CRA,
desde que nao fosse superior as Taxas Maximas,
sendo estas taxas condigdes de eficacia dos Pedidos
de Reserva e intengOes de investimento. Os Pedidos
de Reserva e intengdes de investimento que
indicaram a Taxa Minima de Remuneracao dos CRA
inferior @ Remuneragdao dos CRA, estabelecidas no
Procedimento de Bookbuilding, foram cancelados. Na
eventualidade de a totalidade dos Pedidos de Reserva
realizados por Investidores ser superior a quantidade
de CRA objeto da Oferta, havera rateio a ser
operacionalizado pelos Coordenadores (“Rateio”),
sendo atendidos os Pedidos de Reserva que
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Condicoes Precedentes

Pedidos de Reserva

Periodo de Reserva

indicarem a menor taxa, adicionando-se os Pedidos
de Reserva que indicarem taxas superiores até atingir
a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding,
sendo que, na taxa em que for alcancado o limite de
CRA, havera Rateio entre os Investidores,
proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva, sendo
desconsideradas quaisquer fracoes de CRA. Mais
informag0es sobre o procedimento de distribuicao dos
CRA, consultar o item, “Distribuicdao dos CRA da
Secao “InformacOes Relativas a Oferta” na pagina 69
deste Prospecto Definitivo. Nao foi realizada a
prestacdo da garantia firme pelos Coordenadores,
uma vez que os CRA foram integralmente alocados no
mercado.

O cumprimento, por parte dos Coordenadores, da
obrigacdao de exercer a garantia firme, assumida na
Cldusula 3 do Contrato de Distribuicdo, esta
condicionado ao atendimento das condigOes
precedentes definidas no Contrato de Distribuicdo, sem
o qual a garantia firme nao sera exercida.

No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado
em investir nos CRA devera realizar a sua reserva para
subscricao de CRA junto aos Coordenadores, durante o
Periodo de Reserva, mediante assinatura do Pedido de
Reserva, sem fixacdao de lotes minimos ou maximos,
observadas as limitacdes aplicaveis aos Investidores
que sejam Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55
da Instrucdo CVM 400. Neste sentido, € admissivel o
recebimento de reservas para subscricao ou aquisigao
dos CRA, uma vez que a Oferta atende ao que
preceituam os artigos 44 e 45 da Instrucao CVM 400. O
recebimento de reservas ocorrera a partir da data
indicada no Aviso ao Mercado.

Compreende o periodo entre 13 de novembro de 2018 e
30 de novembro de 2018 (inclusive).
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Pessoas Vinculadas

Serao consideradas pessoas vinculadas no ambito da
Oferta, os Investidores que sejam (i) controladores,
pessoas fisica e/ou juridica, ou administradores da
Emissora ou da Devedora ou outras pessoas vinculadas
a Emissdao e a Oferta, bem como seus conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau; (ii) controladores, pessoas
fisica efou juridica, ou administradores InstituicOes
Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e
demais prepostos das Instituicdes Participantes da
Oferta diretamente envolvidos na estruturacao da
Oferta; (iv) agentes autonomos que prestem servicos
as Instituicdes Participantes no ambito da Oferta;
(v) demais profissionais que mantenham, com as
Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdao ou de suporte operacional
no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pelas Instituicdes Participantes
da Oferta; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente por pessoas vinculadas as Instituicoes
Participantes da Oferta desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e

A /4

filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a

W, , 7,

v”; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo
se geridos discricionariamente por terceiros nao
vinculados; todos desde que sejam Investidores
Qualificados.

Sera aceita a participacao de Investidores da Oferta que
sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding, sem limite maximo de tal participacdo em
relacao ao volume da Oferta. Nos termos do artigo 55 da
Instruggo CVM 400, caso seja verificado, pelos
Coordenadores, excesso de demanda superior em 1/3
(um terco) dos CRA ofertados, nao sera permitida a
colocacao de CRA perante Pessoas Vinculadas, devendo
os Pedidos de Reserva e as intencdes de investimento
realizadas por Investidores da Oferta que sejam Pessoas
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Publico-Alvo da Oferta

Inadequacao do
Investimento

Vinculadas ser automaticamente canceladas, nos termos
do artigo 55 da Instrucggo CVM 400, exceto pela
colocagao dos CRA perante o Formador de Mercado.

A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM
CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODERA
AFETAR ADVERSAMENTE A FORMACAO DA TAXA
DE REMUNERAGAO E A LIQUIDEZ DOS CRA. PARA
MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, VEJA A
SECAO “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O
FATOR DE RISCO “A PARTICIPACAO DE
INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS
PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE
BOOKBUILDING PODERA AFETAR ADVERSAMENTE
A FORMACAO DA TAXA DE REMUNERACAO E A
LIQUIDEZ DOS CRA”, DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO.

Os CRA foram distribuidos publicamente aos
Investidores, sempre observada a obrigatoriedade de
estarem enquadrados na definicao de Investidores
Qualificados, nao existindo quaisquer restricoes a
transferéncia dos CRA.

O investimento em CRA ndo é adequado aos
investidores que: (i) necessitem de liquidez com
relacdo aos titulos adquiridos, uma vez que a
negociagao de certificados de recebiveis do
agronegocio no mercado secundario brasileiro é
restrita; e/ou (ii) nao estejam dispostos a correr risco
de crédito relacionado ao setor agricola. Portanto, os
investidores devem ler cuidadosamente a secao
“Fatores de Risco” deste Prospecto Definitivo, que
contém a descricao de certos riscos que podem afetar
de maneira adversa o investimento em CRA, antes da
tomada de decisdao de investimento. A Oferta ndao é
destinada a investidores que necessitem de liquidez em
seus titulos ou valores mobiliarios.
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Prazo de Distribuicao

Destinacao dos Recursos

Assembleia Geral

Manifestacao dos
Auditores Independentes
da Emissora

Manifestacdao dos
Auditores Independentes
da Devedora

O Prazo Maximo de Colocacdo dos CRA é de até 6
(seis) meses contados a partir da data de divulgacao
do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 18 da
Instrucdao CVM 400.

Os recursos decorrentes do Preco de Integralizacao e
obtidos com a subscricao e integralizagao dos CRA foram
utilizados exclusivamente pela Emissora para realizar o
pagamento do Prego de Subscricao a Devedora.

Os Titulares de CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se
em Assembleia Geral de Titulares de CRA a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Titulares de CRA, observado o disposto na Clausula Doze
do Termo de Securitizagdo. Maiores informagdes podem
ser encontradas no item “Assembleia de Titulares de
CRA” da Secao “Caracteristicas da Oferta e dos CRA”
deste Prospecto.

Os numeros e informagdes presentes no Prospecto
Definitivo referentes a Emissora ndo serao objeto de
revisao por parte dos auditores independentes da
Emissora, e, portanto, nao foram e nao serao obtidas
manifestacdes dos referidos auditores independentes
acerca da consisténcia das informagOes financeiras da
Emissora constantes nos Prospectos, relativamente as
demonstracbes financeiras da Emissora publicadas e
incorporadas por referéncia neste Prospecto Definitivo,
conforme recomendacdo constante do Codigo ANBIMA.

(i) as demonstracOes financeiras da Devedora referente
aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015, 2016
e 2017 foram objeto de auditoria por parte dos Auditores
Independentes da Devedora, e (i) as demonstracdes
financeiras intermediarias referentes ao periodo de 9
(nove) meses findo em 30 de setembro de 2018 foram
objeto de revisao limitada por parte dos Auditores
Independentes da Devedora..
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Auséncia de opinido
legal sobre as
informacoes prestadas
no Formulario de
Referéncia da Emissora

Fatores de Risco

Formador de Mercado

Nao foi emitida qualquer opinido legal sobre a veracidade,
consisténcia e suficiéncia das informagdes, ou
relativamente as obrigacOes e/ou as contingéncias da
Emissora descritas em seu Formulario de Referéncia.

Para uma explicagdao acerca dos fatores de risco que
devem ser considerados cuidadosamente antes da
decisdao de investimento nos CRA, consultar a Secdo
“Fatores de Risco” nas paginas 119 a 141 deste
Prospecto Definitivo.

Foi contratado formador de mercado, conforme
recomendacao dos Coordenadores no Contrato de
Distribuicao, para a prestacao de servicos por meio da
inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos
CRA, em plataformas administradas pela B3 — Segmento
CETIP UTVM e/ou pela B3, conforme o caso, na forma e
conforme as disposicdes da Instruggo CVM 384, do
Manual de Normas para Formador de Mercado, do
Comunicado 111, na forma e conforme disposicdes da
Resolucdo da BM&FBOVESPA n° 300/2004-CA, com a
finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado
secundario.

Quaisquer outras informacgdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta, os Créditos
do Agronegdcio, as Debéntures e os CRA poderao ser obtidos junto aos Coordenadores, a

Emissora e na sede da CVM e B3.
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IDENTIFICACAO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DO AGENTE FIDUCIARIO, DA
INSTITUICAO CUSTODIANTE, DOS ASSESSORES JURIDICOS, DOS AUDITORES
INDEPENDENTES, DO BANCO LIQUIDANTE E DA DEVEDORA

1. EMISSORA

CIBRASEC — COMPANHIA BRASILEIRA DE
SECURITIZAGAO

Avenida Paulista, 1.439, 22 sobreloja, Bela Vista
Sao Paulo - SP

CEP 01311-200

At.: Departamento Juridico

Tel.: (11) 4949-3000

E-mail: cibrasec@cibrasec.com.br

Website: www.cibrasec.com.br

3. COORDENADOR

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TiTuLOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.600/3.624, 10°
andar

CEP 04538-132, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Fabio Fukuda

Telefone: (11) 3526-1300

E-mail: dcm@xpi.com.br /
juridicomc@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br

5. ASSESOR JURIDICO DA
DEVEDORA

CESCON, BARRIEU, FLESCH & BARRETO
ADVOGADOS

Rua Funchal, n© 418, 11° andar

CEP 04551-060, Sao Paulo — SP

At.: Sr. Eduardo Herszkowicz / Sra. Mariana
Nascimento

Tel.: (11) 3089-6500

E-mail:
eduardo.herszkowicz@cesconbarrieu.com.br
/ mariana.nascimento@cesconbarrieu.com.br
Website: www.cesconbarrieu.com.br
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2. COORDENADOR LIDER

BB—BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

Rua S3o Carlos do Pinhal, 627 — 1° Subsolo,
Bela Vista

Sao Paulo - SP

CEP 01333-001

At.: Mariana Boeing Rubiniak de Araujo

Tel.: (11) 4298-7000

E-mail: securitizacao@bb.com.br

Website: www.bb.com.br/ofertapublica

4. INSTITUICAO CUSTODIANTE

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Rua Joaquim Floriano, n® 1.052, 13° andar, sala
132, parte

CEP 04534-004, Sao Paulo — SP,

At.: Sr. Antonio Amaro e Sr. Marcelo Andrade
Telefone: (21) 3514-0000

E-mail: gerl.agente@oliveiratrust.com.br;
cci@oliveiratrust.com.br

Website: www.oliveiratrust.com.br

6. ASSESSOR JURIDICO DOS
COORDENADORES

VAZ, BURANELLO, SHINGAKI E OIOLI
ADVOGADOS

Rua Gomes de Carvalho, 1.329, 8% andar
CEP 04547-005, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Erik Oioli / Sr. Henrique Lisboa / Sr.
Matheus Zilioti

Tel.: (11) 3043-4999

E-mail: erik@vbso.com.br /
hlisboa@vbso.com.br / mzilioti@vbso.com.br
Website: www.vbso.com.br



7. AGENTE FIDUCIARIO 8. DEVEDORA

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS

MOBILIARIOS VICUNHA TEXTIL S.A.

Avenida das Américas, 4.200, Bloco 08, Ala B,  Rua Henrique Schaumann, n° 278
Salas 302, 303 e 304 CEP 05413-010, Sao Paulo — SP
CEP 22640-102, Rio de Janeiro — RJ] At.: Sr. Ismael Placa

At.: Sras. Marcelle Motta Santoro e Karolina Tel.: (11) 2187-2005

Vangelotti, e Sr. Marco Aurélio Ferreira E-mail: i.placa@vicunha.com.br
Tel.: (21) 3385-4565 Website: www.vicunha.com.br

Fax: (21) 3385-4046
E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br
Website: www.pentagonotrustee.com.br 7.

9. AUDITORES INDEPENDENTES DA 10. BANCO LIQUIDANTE
EMISSORA

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES BANCO BRADESCO S.A.
Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105, 6  Nucleo administrativo denominado “Cidade
0 andar, Torre A, inscrita no CEP 04711-904, de Deus”, s/n.0, Vila Yara

Sao Paulo — SP CEP 06029-900, Osasco — SP

At.: Carlos Massao Takauthi At.: Marcelo Ronaldo Poli / Hamilton José
Tel: (11) 3940-3214 de Brito

E-mail: ctakauthi@kpmg.com.br Tel: (11) 3684-7654 / 3684-9441
Website: www.kpmg.com.br E-mail: marcelo.poli@bradesco.com.br /

hamilton.brito@bradesco.com.br
Website: www.bradesco.com.br

11. AUDITORES INDEPENDENTES DA
DEVEDORA

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES
INDEPENDENTES

Avenida Francisco Matarazzo, 1.400, 99, 109,
130 a0 17° andares

CEP 05001-100, Sao Paulo - SP

At.: Adriano Formosinho Correia

Tel: (11) 3674-2000

E-mail: adriano.correia@pwc.com

Website: www.pwc.com.br
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EXEMPLARES DO PROSPECTO DEFINITIVO

Recomenda-se aos potenciais Investidores que leiam este Prospecto antes de tomar
qualquer decisao de investir nos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdo obter
exemplares deste Prospecto nos enderecos e nos websites da Emissora e dos
Coordenadores indicados na secao “Identificagdo da Emissora, dos Coordenadores, do
Agente Fiduciario, da Instituicdo Custodiante, dos Assessores Juridicos, dos Auditores
Independentes, do Banco Liquidante e da Devedora”, na pagina 42 acima, bem como nos
enderecos e/ou websites indicados abaixo:

. Comissao de Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar
Rio de Janeiro - R]
ou
Rua Cincinato Braga, 340, 2° a 4° andares
Sao Paulo - SP
www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Companhias”, clicar em
“InformacOes Periddicas e Eventuais de Companhias”, apds isso, clicar em
“informacdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados
ao Mercados, entre outros); buscar o nhome “Cibrasec” e clicar em “CIBRASEC
CIA BRASILEIRA DE SECURITIZACAQ”, selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuicao Publica” e, por fim, acessar “download” na segao cujo assunto for
“Prospecto Definitivo CRA da 12 Série da 22 Emissdao de Certificados de
Recebiveis do Agronegdécio da CIBRASEC - Companhia Brasileira de
Securitizagao”)

B3 S.A. - Brasil, Bolsa e Balcao
Alameda Xingu, 350, 2° andar, Alphaville, 06455-030,
Barueri — SP
http://www.b3.com.br/pt br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-
variavel/empresas-listadas.htm, neste endereco, digitar o nome "CIBRASEC"
no campo disponivel para pesquisa de empresas. Clicar em "CIBRASEC -
COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZACAO". Nesta pagina, acessar
"InformagOes Relevantes", logo apds, "Documentos de Oferta de Distribuicao
Publica" e procurar o documento cujo assunto seja "Prospecto Definitivo - 12
Série da 22 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da
CIBRASEC - Companhia Brasileira de Securitizacao".
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INFORMAGCOES RELATIVAS A OFERTA
Estrutura da Securitizacao

Os certificados de recebiveis do agronegdcio sdao de emissdo exclusiva de companhias
securitizadoras criadas pela Lei 11.076 e, conforme definidos pela Instrugao CVM 600,
consistem em titulos de crédito nominativos, escriturais, de livre negociagdo, vinculados a
direitos creditdrios originarios de negdcios realizados entre produtores rurais, ou suas
cooperativas rurais, e terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados com
a produgao, comercializagao, beneficiamento ou industrializacdao de produtos ou insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecudria. Os
certificados de recebiveis do agronegdcio sao representativos de promessa de pagamento
em dinheiro e constituem titulo executivo extrajudicial.

No ambito da 1@ (primeira) Série da 22 (segunda) emissao de CRA da Emissora, seriam
emitidos, inicialmente, 200.000 (duzentos mil) CRA, com Valor Nominal Unitario de
R$1.000,00 (mil reais), na Data da Emissao.

A Emissora, apds consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, optou
por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em 20% (vinte por cento),
ou seja, 40.000 (quarenta mil) CRA, nos termos e conforme os limites estabelecidos no
artigo 14, paragrafo 29, da Instrucdo CVM 400, no ambito da Opgdo de Lote Adicional. Aos
CRA decorrentes do exercicio da Opcdo de Lote Adicional s3o aplicadas as mesmas
condigBes, inclusive no que diz respeito a destinacdo de recursos, e preco dos CRA
inicialmente ofertados e sua colocacdo sera conduzida sob o regime de melhores esforcos
de colocagao.

Caso seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo)
dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio parcial ou total da Opcao de Lote
Adicional), ndo sera permitida a colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas e os
Pedidos de Reserva realizados por Pessoas Vinculadas seraoautomaticamente cancelados,
nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400.

A vedacdo acima nao se aplicou ao Formador de Mercado, nos termos da regulacao da
CVM.
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Condicoes da Oferta

A Oferta é irrevogavel e ndo esta sujeita a condigOes legitimas que nao dependam da
Emissora, da Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 22 da
Instrucao CVM 400.

Créditos do Agronegdcio

Conforme descrito no Termo de Securitizacao, a Emissora, mediante o pagamento do
Preco de Subscricdo, adquirird junto a Devedora os Créditos do Agronegdcio,
representados pelas Debéntures, que contam com as caracteristicas descritas na segao
“Caracteristicas Gerais dos Créditos do Agronegdcio’, deste Prospecto.

Os Créditos do Agronegdcio, oriundos das Debéntures, correspondem ao lastro dos CRA
objeto da presente Emissdo, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel e
irretratavel, segregado do restante do patrimbnio comum da Emissora, mediante
instituicdo do Regime Fiduciario, na forma prevista no Termo de Securitizagao.

O somatodrio do valor nominal das Debéntures totaliza R$240.000.000,00 (duzentos e
quarenta milhdes de reais) na Data de Emissao das Debéntures.

Até a Data de Vencimento, a Emissora obriga-se a manter os Créditos do Agronegdcio
vinculados aos CRA e agrupados no Patrimonio Separado, constituido especialmente para
esta finalidade, nos termos do Termo de Securitizacao.

Abaixo, o fluxograma da estrutura da securitizacdo dos Créditos do Agronegdcio, por meio
da emissao dos CRA:

Onde:

1. A Vicunha emitiu as Debéntures (representativas dos Créditos do Agronegdcio) para
colocagdo privada, subscritas e integralizadas pela Emissora;
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2. A CIBRASEC emitiu os CRA, nos termos da Lei 11.076 e da Instrugago CVM 600, sob
regime fiducidrio, com lastro nas Debéntures, conforme disposto no Termo de
Securitizagao;

3. Os CRA foram distribuidos no mercado de capitais brasileiro pelos Coordenadores aos
Investidores por meio de oferta publica nos termos da Instrucao CVM 400;

4. Os CRA foram subscritos e integralizados pelos Investidores;

5. Com os recursos obtidos pela subscricao e integralizacao dos CRA, observado o
cumprimento das demais condicdes previstas no Termo de Securitizacdo, a
CIBRASEC realizou o pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures a Vicunha,
a titulo de integralizacdo das Debéntures;

6. A Vicunha efetuard o pagamento de remuneracao e de amortizacao das Debéntures a
CIBRASEC na Conta Centralizadora; e

7. A CIBRASEC pagara a Remuneragdo e a Amortizagdo aos Investidores, nas Datas de
Pagamento de Remuneracdo e nas datas de pagamento de Amortizacdo.

AutorizagoOes Societarias

A Emissao e a Oferta dos CRA foram aprovadas na Reuniao da Diretoria da Emissora,
realizada em 13 de agosto de 2018, cuja ata foi devidamente arquivada na JUCESP,
em 15 de outubro de 2018, sob o n.° 489.209/18-0, conforme retificada e ratificada na
Reunido da Diretoria da Emissora, realizada em 1° de novembro de 2018, cuja ata foi
devidamente arquivada na JUCESP, em 22 de novembro de 2018, sob o
n.% 541.149/18-00.

A Emissao das Debéntures foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria da Devedora,
realizada em 19 de novembro de 2018, cuja ata foi devidamente arquivada na JUCEC, em
30 de novembro de 2018, sob o n.° 5206283, e publicada no jornal “O Povo” da cidade
de Fortaleza, estado do Ceara, e no “Diario Oficial do Estado do Ceara”.

A prestacdo da Fianga foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria da Fiadora,
realizada em 19 de novembro de 2018, cuja ata foi devidamente arquivada na JUCESP, e
publicada no jornal “"DCI"da cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, e no “Diario Oficial
do Estado de Sao Paulo”.

Devedora

A devedora dos Créditos do Agronegocio € a Vicunha Téxtil S.A., sociedade por agbes com
sede na Cidade Maracanau, Estado do Ceard, na Rodovia Doutor Mendel Steinbruch, s/n°,
Bloco 1, km 09, Setor SI, CEP 61939-210, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.332.190/0001-93.
Local e Data de Emissao

Os CRA foram emitidos na cidade de S3ao Paulo, Estado de Sao Paulo, e a Data de Emissao
dos CRA é 20 de dezembro de 2018.
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Valor Total da Emissao

O Valor Total da Emissao é de R$240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de
reais), observado que tal valor foi aumentado em virtude do exercicio total da Opcao
de Lote Adicional.

Quantidade de CRA

Foram emitidos 240.000 (duzentos e quarenta mil) CRA, observado que tal quantidade
foi aumentada em virtude do exercicio total da Opcao de Lote Adicional, nos termos do
paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucao CVM 400.

Valor Nominal Unitario dos CRA
Os CRA tém valor nominal de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.
Reforgo de Crédito

Os CRA e os Créditos do Agronegdcio ndo contaram com reforgos de crédito de qualquer
natureza.

Forma e Comprovacao de Titularidade dos CRA

Os CRA foram emitidos de forma escritural e sua titularidade sera comprovada por extrato
emitido pela B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou pela B3, conforme o caso. Sera reconhecido
como comprovante de titularidade dos CRA o extrato em nome de cada Titular de CRA
emitido pela B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou pela B3, conforme o caso. Adicionalmente,
sera considerado comprovante, extrato emitido pelo Escriturador, considerando as
informagdes prestadas pela B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou pela B3, conforme o caso.

Prazo e Data de Vencimento

(i) Os CRA tém prazo de vigéncia de 1.104 (mil cento e quatro), a contar da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 28 de dezembro de 2021, ressalvadas as hipdteses
de liquidacdao do Patrim6nio Separado e/ou de Resgate Antecipado dos CRA previstas no
Termo de Securitizagao.

Procedimento de Bookbuilding

A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da data da divulgacdo do Aviso ao Mercado e da
divulgacao do Prospecto Preliminar, os Coordenadores iniciaram o recebimento de
reservas dos Investidores, nos termos dos artigos 44 e 45 da Instrugao CVM 400, sem
fixacdo de lotes minimos ou maximos. O recebimento de reservas iniciou-se no Periodo de
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Reserva. O Procedimento de Bookbuilding foi realizado pelos Coordenadores, nos termos
do artigo 23, paragrafos 1° e 29, e dos artigos 44 e 45 da Instrugdo CVM 400, e sem
fixacdo de lotes minimos ou maximos, e definiu (i) a Remuneracao dos CRA; e (ii) a
quantidade de CRA emitida, observado a Opcao de Lote Adicional.

A Emissora, apds consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, optou
por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados em 20% (vinte por cento),
nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo
CVM 400, mediante exercicio total da Opcao de Lote Adicional.

Os Investidores puderam indicar Taxa Minima de Remuneragao dos CRA, desde que nao
fosse superior as Taxas Maximas (conforme informada neste Prospecto, sendo esta taxa
condicao de eficacia dos respectivos Pedidos de Reserva e intengdes de investimento). Os
Pedidos de Reserva e intencdes de investimento que indicaram Taxa Minima de
Remuneracao dos CRA inferior a Remuneracao dos CRA, estabelecida em Procedimento de
Bookbuilding, foram cancelados.

A Remuneracdao dos CRA foi apurada a partir de taxas de corte para as propostas de
remuneragao de acordo com o procedimento abaixo, observada a Taxa Maxima.

O Investidor indicou, durante o Periodo de Reserva, mediante assinatura do Pedido de
Reserva, observadas as limitagdes previstas na secao “Informacdes Relativas aos CRA e a
Oferta - Participagao de Pessoas Vinculadas em Procedimento de Bookbuilding”: (i) a taxa
minima de Remuneragao dos CRA que aceita auferir para os CRA que deseja subscrever; e (ii)
a quantidade de CRA que deseja subscrever.

Os Pedidos de Reserva sao irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses de identificagao
de divergéncia relevante entre as informacgdes constantes do Prospecto Definitivo e do
Prospecto Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido pelo investidor, ou a sua
decisdo de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrugdo CVM 400.

A Remuneracdo dos CRA indicada pelos Investidores foi considerada até que fosse
atingida a quantidade maxima de CRA (considerando Lote Adicional), sem prejuizo do
disposto no item abaixo, sendo as ordens alocadas sempre da menor taxa de
remuneragao para a maior taxa de remuneragao, prevalecendo para todos os
Investidores as taxas de remuneracdao dos Ultimos Pedidos de Reserva alocados na
Emissao.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas nao participaram, durante o
Procedimento de Bookbuilding, da definicao da Remuneracao
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O Investidor teve a oportunidade de, no momento da aceitacao, indicar se,
implementando-se a condicao prevista, pretendia receber a totalidade dos CRA por ele
subscritos ou quantidade equivalente a proporcdo entre o numero de CRA efetivamente
distribuidos e o nimero de CRA originalmente ofertados, presumindo-se, na falta da
manifestacdao, o interesse do Investidor em receber a totalidade dos CRA por ele
subscritos.

Recebimento de Reservas

As reservas foram efetuadas pelos Investidores que preencheram seus Pedidos de
Reserva, que tiveram a oportunidade de estipular, como condicdo de sua confirmagao,
taxa de juros minima da Remuneracdo, a qual foi apurada na data do Procedimento do
Bookbuilding (3 de dezembro de 2018), segundo critérios objetivos previstos neste
Prospecto.

Os Pedidos de Reserva sao irrevogaveis e irretrataveis. Os Investidores poderdo desistir do
seu respectivo Pedido de Reserva, sem 0Onus, caso haja divergéncia relevante entre as
informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisdo de investimento.

Para fins de recebimento dos Pedidos de Reserva de subscricao dos CRA dos Investidores,
foi considerado, como “Periodo de Reserva”, o periodo compreendido entre os dias 13 de
novembro de 2018 e 30 de novembro de 2018 (inclusive).

Atualizacdao Monetaria dos CRA
Os CRA nado serdo objeto de atualizacdo monetaria.
Remuneragao dos CRA

A partir da Data de Integralizacao, os CRA fardo jus a juros remuneratorios, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, correspondentes a
115,00% (cento e quinze por cento) da Taxa DI, conforme definido em Procedimento de
Bookbuilding.

A remuneracao dos CRA sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por dias Uteis decorridos, desde a Data de Integralizacao ou desde a Ultima Data
de Pagamento da Remuneracdo até a Data de Pagamento da Remuneracao, e pagos ao
final de cada Periodo de Capitalizacao, obedecida a seguinte formula:

J=VNe x (FatorDI — 1)
Onde:

“J” = valor da Remuneragdo, acumulada no periodo, devida no Periodo de
Capitalizacao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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“VNe” = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario de cada CRA,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“FatorDI"” = produtdrio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado da data de
inicio do Periodo de Capitalizagao (inclusive), até a data de cdlculo (exclusive),
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

n

P
FatorDI = l_[ (1 + TDI, X W)

k=1

Onde

“k” = niimero de ordem das Taxas DI, sendo 'k' um nimero inteiro;

A\ /4

n” = numero total de Taxas DI consideradas no Periodo de Capitalizacdo, sendo
'n' um ndmero inteiro;

“P” = 115,00, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding;

“TDI" = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, apurada
da seguinte forma:

1

oI, = Pl L4 4
100
Onde:

“DI" = Taxa DI, divulgada pela B3, valida por 1 (um) dia (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais.

Observacoes:

a) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela B3.

b) O fator resultante da expressao (1 + TDIk) € considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

c) Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDI), sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

50



d) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

e) Para fins de calculo da Remuneragdo dos CRA define-se “Periodo de
Capitalizacao” como o intervalo de tempo que se inicia: (i) na Data de
Integralizacao (inclusive), e termina na primeira Data de Pagamento da
Remuneracao dos CRA (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagao,
ou (ii) na Data de Pagamento da Remuneracao dos CRA imediatamente anterior
(inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na Data de
Pagamento da Remuneracao dos CRA do respectivo periodo (exclusive) ou na Data
de Vencimento (exclusive), conforme o caso.

Os valores relativos a Remuneragao dos CRA deverao ser pagos aos Titulares de CRA em
cada Data de Pagamento da Remuneragao ou na Data de Vencimento, conforme o caso,
conforme tabela constante do item “Fluxo de Pagamentos”na pagina 52 deste Prospecto
Definitivo.

Para aplicacao do “DIk”, sera sempre considerada a Taxa DI divulgada no 3° (terceiro) Dia
Util que antecede a data efetiva de célculo. Por exemplo, para célculo da Remuneracdo
dos CRA no dia 11, sera considerada a Taxa DI divulgada no dia 08, considerando que os
dias 08, 09 e 10 sdo Dias Uteis.

Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacao ou Extin¢cao da Taxa DI

No caso de extin¢do, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracdo da Taxa DI por
mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou
divulgacao, ou, ainda, no caso de sua extincdao ou impossibilidade de sua aplicacao por
imposicao legal ou determinacdo judicial, o Agente Fiduciario ou a Emissora devera
convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de
quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Geral, a qual terd como objeto a
deliberagao pelos Titulares de CRA, de comum acordo com a Emissora e a Devedora,
sobre o novo parametro de remuneracdo dos CRA, parametro este que devera preservar o
valor real e os mesmos niveis da Remuneracao. Tal Assembleia Geral devera ser realizada
dentro do prazo de 25 (vinte e cinco) dias contados da publicacdo do edital de
convocagao, ou, caso hao se verifique quérum para realizacdo da Assembleia Geral em
primeira convocagao, no prazo de 8 (oito) dias contados da nova publicacao do edital de
convocacao da segunda convocacao.

51



Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva sera utilizada, para o calculo do valor de
quaisquer obrigacdes previstas no Termo de Securitizacdo, a ultima Taxa DI divulgada
oficialmente, até a data da definicdo ou aplicacdo, conforme o caso, do novo
parametro, nao sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora e
os Titulares de CRA quando da divulgacao posterior da taxa de remuneracao que seria
aplicavel.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacao da Assembleia Geral, a referida
Assembleia Geral ndo sera mais realizada, e a Taxa DI divulgada passara novamente a ser
utilizada para o célculo da Remuneragao.

Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora, a Devedora e os
Titulares de CRA ou caso nao seja realizada a Assembleia Geral mencionada acima, a
Emissora devera informar a Devedora, o que acarretara o resgate antecipado obrigatorio
das Debéntures pela Devedora em conformidade com os procedimentos descritos na
Clausula 4.2.1.6 da Escritura e, consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA, no
prazo de 30 (trinta) dias (i) da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral, (ii)
da data em que tal assembleia deveria ter ocorrido ou (iii) em outro prazo que venha a
ser definido em referida assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo dos CRA,
acrescido de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Devedora nos termos
da Escritura, sem incidéncia de qualquer prémio, desde que tenha recebido tais recursos
da Devedora. A Taxa DI a ser utilizada para calculo da Remuneragao dos CRA nesta
situacdo sera a ultima Taxa DI disponivel, conforme o caso.

Fluxo de Pagamentos

Caso qualquer das datas de pagamento abaixo indicadas ndo seja um Dia Util, o
pagamento correspondente devera ocorrer no Dia Util subsequente:

PERIODO DE CAPITALIZACAO DA REMUNERACAO
DATAS , , X Fim do Periodo je PORCENTAGE btz
DE PAGAMENTO Inicio do Periodo de Capitalizacsio AMORTIZACAO DO
Capitalizagao (inclusive) i VALOR NOMINAL
(exclusive)
Data de
27/06/2019 Integralizacio dos CRA 27/06/2019 0,00%
27/12/2019 27/06/2019 27/12/2019 33,3333%
30/06/2020 27/12/2019 30/06/2020 0,00%
29/12/2020 30/06/2020 29/12/2020 50,00%
29/06/2021 29/12/2020 29/06/2021 0,00%
28/12/2021 29/06/2021 28/12/2021 100,00%
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Prorrogacao de Prazo

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao
por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento
coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, ou que nao haja expediente bancario na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, ou ndao haja expediente na B3, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos.

Amortizacao dos CRA

O saldo do Valor Nominal Unitario, devido a titulo de pagamento de Amortizacdo aos
Titulares de CRA sera realizado em 3 (trés) parcelas, devidas nas Datas de Amortizacao,
conforme tabela constante do item “Fluxo de Pagamentos” na pagina 52 deste Prospecto
Definitivo .

Encargos Moratorios

Na hipdtese de atraso no pagamento de quaisquer parcelas dos CRA devidas pela Emissora
em decorréncia de: (i) atraso no pagamento dos Créditos do Agronegdcio pela Devedora,
serdo devidos aos Titulares de CRA os encargos moratorios previstos na clausula 4.6.5 da
Escritura, os quais serdo repassados aos Titulares de CRA conforme pagos pela Devedora, a
Emissora; e/ou (ii) ndo pagamento pela Emissora de valores devidos aos Titulares de CRA,
apesar do pagamento tempestivo dos Créditos do Agronegdcio pela Devedora a Emissora,
incidirdo, a partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento, multa moratéria ndo
compensatdria de 2% (dois por cento), juros de mora de 1% (um por cento) ao més e
atualizacdo monetaria pelo IGP-M, com calculo pro rata die, a serem pagos pela Emissora,
com recursos de seu patrimonio proprio, sendo que caso a mora tenha sido
comprovadamente ocasionada por falha ou indisponibilidade de outras partes envolvidas, tais
encargos nao terdo efeito. Todos os encargos serdo revertidos, pela Emissora, em beneficio
dos Titulares de CRA, e deverao ser, na seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento das
Despesas; e (i) rateados entre os Titulares de CRA, observada sua respectiva participacao no
valor total da Emissao, e deverdo, para todos os fins, ser acrescidos aos pagamentos devidos
a cada Titular de CRA.

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures

Nos termos da Escritura, todos os tributos e/ou taxas que incidam ou venham a incidir
sobre os pagamentos feitos pela Devedora a Emissora, na qualidade de titular das
Debéntures, serao suportados pela Devedora, de modo que os referidos pagamentos
devem ser acrescidos dos valores correspondentes a quaisquer tributos e/ou taxas que
incidam sobre os mesmos, inclusive, mas nao limitado ao IRPJ, o ISS, a PIS, a COFINS e o
Imposto sobre Operacoes Financeiras - Crédito.
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Exclusivamente na hipdtese de ser demandada a realizar uma retencao, uma deducdo ou
um pagamento referente a acréscimo de tributos e/ou taxas no ambito da Escritura, a
Devedora tera a faculdade de realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures,
na forma prevista na clausula 4.7.2 da Escritura.

Na ocorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, a Emissora devera
obrigatoriamente realizar o Resgate Antecipado dos CRA, pelo Preco de Resgate, que sera
pago aos Titulares de CRA acrescido de eventuais Encargos Moratérios, na medida de seu
recebimento pela Emissora, sem qualquer prémio.

Resgate Antecipado Obrigatodrio das Debéntures e dos CRA

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre os Titulares de CRA e a Devedora ou
caso nao seja realizada a Assembleia Geral dos para deliberagdao acerca da Taxa Substitutiva,
a Devedora realizara o resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 4.2.2.10
da Escritura, devendo a Emissora resgatar antecipadamente os CRA, com seu consequente
cancelamento, observado o disposto na clausula 6.5.4 do Termo de Securitizagao.

Oferta de Resgate Antecipado dos CRA

A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer
momento a partir da Data de Integralizagdo, realizar oferta de resgate dos CRA, caso a
Devedora realize uma Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures nos termos previstos
na Escritura. A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e
condicOes estabelecidos para a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures e sera
operacionalizada na forma descrita abaixo.

A Emissora devera comunicar todos os Titulares de CRA, por meio do Edital de Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, sobre a realizacao da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
descrevendo os termos e condicOes da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, incluindo: (i)
o valor do prémio proposto, se houver, nos termos da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, sendo que o prémio nao podera ser negativo; (i) a data em que se efetivara o
Resgate Antecipado dos CRA, que ndo podera exceder 60 (sessenta) dias corridos a contar da
data de envio e/ou publicacao do Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; (iii) a
forma e prazo para manifestagdo do Titular de CRA a Emissora com copia ao Agente
Fiduciario em relacdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, que correspondera a 10 (dez)
dias corridos contados do envio e/ou da publicacao do Edital de Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA; (iv) se o efetivo Resgate Antecipado dos CRA estd condicionado a adesdo da
totalidade ou de um nimero minimo de CRA, conforme determinado pela Devedora; e
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(v) demais informacOes relevantes para a realizagao do Resgate Antecipado dos CRA. A
apresentacao de proposta de Resgate Antecipado dos CRA, nos termos aqui previstos, devera
ser realizada pela Emissora em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento de
manifestacao da Devedora sobre a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures.

A Emissora devera: (i) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, confirmar ao Agente Fiduciario e a Devedora a quantidade
de CRA que serao objeto do Resgate Antecipado dos CRA, com base na manifestacao de
interesse dos respectivos Titulares de CRA; e (ii) em havendo confirmacdo da Devedora
de que havera o resgate antecipado das Debéntures nos termos da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva
data do Resgate Antecipado dos CRA a B3, conforme o caso, informando a respectiva data
e o volume do Resgate Antecipado dos CRA, por meio do envio de correspondéncia nesse
sentido a B3. O Resgate Antecipado dos CRA, caso ocorra, seguira os procedimentos
operacionais da B3, sendo que todos os procedimentos de aceitagdo e validacao dos
investidores sera realizado fora do ambito da B3.

Caso a quantidade de Titulares de CRA que desejem aderir a Oferta de Resgate
Antecipado de CRA proposto pela Devedora seja inferior a quantidade minima de CRA por
ela estabelecida, no ambito da Oferta de Resgate Antecipado de Debéntures, sera
facultado a Devedora ndo resgatar antecipadamente as Debéntures.

Caso a quantidade de CRA cujo titular tenha aderido a Oferta de Resgate Antecipado seja
tal que, apds a realizacdo do resgate antecipado das Debéntures, permanegam em
circulacdo Debéntures com saldo devedor total igual ou inferior a R$40.000.000,00
(quarenta milhdes de reais), a Devedora devera resgatar antecipadamente a totalidade
das Debéntures, na mesma data e demais condicdes aplicaveis as demais Debéntures
resgatadas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures.

Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado dos CRA serao realizados com o
valor recebido a titulo de Resgate Antecipado das Debéntures entre todos os
Titulares de CRA que tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA e
alcangarao, indistintamente, todos os respectivos CRA, por meio de procedimentos
adotados pela B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3.

Em qualquer das hipdteses acima, os CRA serdo resgatados pelo Preco de Resgate,
acrescido do eventual Prémio de Resgate.
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Vencimento Antecipado das Debéntures e Resgate Antecipado dos CRA

Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Automatico das Debéntures,
haverd o Resgate Antecipado dos CRA, sendo devido aos Titulares de CRA o Preco de
Resgate, acrescido de eventuais Encargos Moratorios, na medida do recebimento dos
recursos pela Emissora.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico das
Debéntures, a Emissora e/ou o Agente Fiducidrio deverd, em até 3 (trés) Dias Uteis
contados da ciéncia, pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario, da ocorréncia de referido
Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico das Debéntures, convocar uma
Assembleia Geral, para que seja deliberada, pelos Titulares de CRA, a orientagao a ser
adotada pela Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, na assembleia geral de
debenturistas convocada para deliberar sobre a nao declaracao de vencimento antecipado
das Debéntures. Observados os quoéruns de instalagdo previstos no Termo de
Securitizacdo, a ndo declaragao do vencimento antecipado somente podera ocorrer se, em
Assembleia Geral, instalada em primeira convocacao ou, em nao havendo quérum de
instalacdo, em segunda convocacdo, na qual estejam presentes Titulares de CRA que
representem, no minimo, 25% (vinte e cinco) por cento dos CRA em Circulacdo, se assim
deliberarem os Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
dos CRA em Circulagao mais 1 (um) CRA em Circulacao presentes na Assembleia Geral.

Caso seja declarado o vencimento antecipado das Debéntures na forma prevista na
cldusula 7.5 do Termo de Securitizagdo e na clausula 5 da Escritura, sera devido aos
Titulares de CRA, a titulo de Resgate Antecipado dos CRA, na medida do recebimento dos
recursos pela Emissora, o Preco de Resgate, acrescido de eventuais Encargos Moratdrios.

Somente apods receber orientacao dos Titulares de CRA, a Emissora devera exercer seu
direito e manifestar-se no ambito das Debéntures conforme |he for orientado.

Procedimentos a serem adotados em caso de inadimplemento das Obrigacoes,
de Perdas dos Créditos do Agronegodcio ou Faléncia ou Recuperagao da
Emissora ou da Devedora

A verificacggo de um Evento de Inadimplemento das ObrigacOes pela Devedora, perda dos
Créditos do Agronegdcio, pedido de recuperacdo judicial da Devedora ou submissdo a
qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociagao de plano de recuperagdo
extrajudicial formulado pela Devedora, a declaracdo de insolvéncia da Devedora , pedido de
autofaléncia da Devedora, pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo elidido no prazo
legal ou decretacao de faléncia da Devedora, configuram-se como Eventos de Vencimento
Antecipado ou Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado, conforme o caso.
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Observada a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, a Emissora ou o Agente
Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas as obrigacdes previstas no Termo de
Securitizacdo (de forma automatica ou, no caso de Eventos de Vencimento Antecipado Nao
Automatico das Debéntures, mediante (i) deliberagdo da Assembleia Geral; ou (ii) ndo
instalagao da Assembleia Geral convocada para deliberacdo sobre a matéria), observado o
previsto no Termo de Securitizagdo e na segao “Caracteristicas Gerais dos Créditos do
Agronegocio” deste Prospecto.

A Emissora ou o Agente Fiducidrio podera, a seu exclusivo critério, adotar as medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos titulares de CRA tantas
vezes quantas forem necessarias até o integral adimplemento das obrigagGes principais e
acessorias assumidas no ambito dos CRA e/ou da Escritura.

As demais caracteristicas, condicdes e direitos dos CRA constam do Termo de
Securitizagao.

Formalizacao da Aquisicao

Os Créditos do Agronegdcio foram adquiridos pela Emissora, de forma definitiva, apds a
subscricao das Debéntures, mediante o pagamento do Preco de Subscricdo a Devedora.

Nos termos da Escritura, o pagamento do Preco de Subscricdo sera realizado, a vista, em
moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletrénica disponivel ou outro meio de
pagamento permitido pelo Banco Central do Brasil, na Conta de Livre Movimentagao, em
favor da Devedora. Realizado referido pagamento, ndo sera devida qualquer outra
contrapartida pela Emissora em favor da Emissora, a qualquer titulo.

Os pagamentos decorrentes das Debéntures deverdo ser realizados, pela Devedora
diretamente na Conta Centralizadora, nos termos da Escritura.

Nos termos do Termo de Securitizagdo, os Créditos do Agronegdcio e as Debéntures
passarao, automaticamente, para a titularidade da Emissora, no ambito do Patrimonio e
serao expressamente vinculados aos CRA por forca do Regime Fiduciario, ndo estando
sujeitos a qualquer tipo de retencdo, desconto ou compensacao com ou em decorréncia
de outras obrigacdoes da Devedora e/ou da Emissora, até a data de resgate dos CRA e
pagamento integral dos valores devidos a seus titulares.

Até a quitacdo integral das obrigacdes decorrentes dos CRA, a Emissora obriga-se a manter os
Créditos do Agronegdcio, a Conta Centralizadora e o Fundo de Despesa, bem como todos os
direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no Patrimonio
Separado, constituido especialmente para esta finalidade, na forma descrita no Termo de
Securitizagao.
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Assembleia Geral dos Titulares de CRA

Os Titulares de CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de CRA ou dos
Titulares de CRA, nos termos abaixo.

A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela CVM
ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em
Circulagao.

A convocacao da Assembleia Geral dar-se-a mediante publicacdo de edital em jornal de
grande circulacao utilizado pela Emissora para a divulgagdo de suas informagoes
societarias, por 3 (trés) vezes, sendo que a primeira convocacao da Assembleia Geral
devera ocorrer com, no minimo, 20 (vinte) dias de antecedéncia e a segunda convocacao
da Assembleia Geral devera ser realizada com, no minimo, 8 (oito) dias de antecedéncia,
sem prejuizo do disposto no artigo 14, §2° da Lei n°® 9.514/97.

Independentemente da convocagao prevista nesta clausula, sera considerada regular a
Assembleia Geral a qual comparecerem todos os Titulares de CRA em Circulagdo, nos
termos do §4° do artigo 124 da Lei das Sociedades por Agoes.

A convocacdo da Assembleia Geral por solicitacdo dos Titulares de CRA devera (i) ser
dirigida a Emissora ou ao Agente Fiduciario, que devem, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contado do recebimento, realizar a convocagao da assembleia geral as expensas dos
requerentes; e (ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de
voto dos demais Titulares de CRA, nos termos do artigo 24, §3°, da Instrugao CVM 600.

A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocacao, com a presenca de Titulares de
CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
Circulacdo ou dos CRA em Circulacao, e, em segunda convocacao, com qualquer numero,
sem prejuizo dos quoruns especificos previstos no Termo de Securitizagdo, ressalvado o
quérum de instalacdo determinado no § 4° do artigo 26 da Instrucdo CVM 600.

A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede, quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacao indicardo,
com clareza, o lugar da reunido. E permitido aos Titulares de CRA participar da Assembleia
Geral por meio de conferéncia eletronica e/ou videoconferéncia, caso estes recursos
estejam disponiveis, entretanto deverdao manifestar o voto em Assembleia Geral por
comunicacao escrita ou eletronica, observado o que dispde a Instrucdo CVM 481.
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Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514 e
na Lei das Sociedades por AcOes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que
se refere aos representantes dos Titulares de CRA, que poderao ser quaisquer
procuradores, Titulares de CRA ou ndo, devidamente constituidos ha menos de 1 (um)
ano por meio de instrumento de mandato vélido e eficaz. Cada CRA em Circulacdo
correspondera a um voto nas respectivas Assembleias Gerais.

O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral e prestar aos Titulares de CRA
as informacdes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar
quaisquer terceiros para participar da Assembleia Geral sempre que a presenca de
qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacao da ordem do dia.

A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com quem a convocou:
(i) Ao Diretor Presidente ou Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora;
(ii) Ao representante do Agente Fiduciario;
(iii) Ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou
(iv) Aquele que for designado pela CVM.

As deliberagdes em Assembleia Geral serdo tomadas pelos votos favoraveis de titulares de
CRA em Circulagao que representem 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos votos de
CRA presentes na respectiva assembleia, sem prejuizo dos quéruns especificos previstos
no Termo de Securitizagao.

Qudrum de Deliberacdo em caso de Vencimento Antecipado Nao Automatico: Observados
os quéruns de instalagdao previstos no Termo de Securitizagdo, a ndao declaracao do
vencimento antecipado somente podera ocorrer se, em Assembleia Geral, instalada em
primeira convocagao ou, em nao havendo quérum de instalagdo, em segunda convocagao,
assim deliberarem os Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) dos CRA em Circulacao mais 1 (um) CRA em Circulacdo, sendo que, em segunda
convocagao, a deliberacdo devera ocorrer pela maioria dos CRA em Circulagao presentes,

desde que representem pelo menos 25% (vinte e cinco por cento) de todos os CRA em
Circulagao.
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Dependerao de deliberacdao em Assembleia Geral, mediante aprovacao dos Titulares de
CRA que representem 75% (setenta e cinco por cento) dos CRA em Circulacdo (“"Qudrum
Qualificado”), as seguintes matérias:

(i) Modificagao das condigdes dos CRA, assim entendida: (a) a orientacao da
manifestacdo da Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, em relacao a
alteracao da redagao e/ou exclusao de quaisquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado das Debéntures; (b) alteragao dos quéruns de deliberacdo previstos no
Termo de Securitizacao; (c) alteragdes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias
Gerais, estabelecidas na clausula 12 do Termo de Securitizacdo; (d) alteracdo das
disposicOes relativas ao Resgate Antecipado dos CRA e/ou Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA e/ou dos Eventos de Liquidagao do Patrimbnio Separado; ou (e)
quaisquer deliberacdes que tenham por objeto alterar as seguintes caracteristicas
dos CRA: (1) Valor Nominal Unitario, (2) Amortizacao, (3) Remuneragao, sua forma
de calculo e as respectivas Datas de Pagamento da Remuneracao, (4) Amortizacao,
(5) Data de Vencimento, ou (6) Encargos Moratorios;

(ii) A ndo adogao de qualquer medida prevista em lei ou no Termo de
Securitizacdo, que vise a defesa dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, a
renlncia definitiva ou temporaria de direitos (waiver) e a execucao das Debéntures
em razao de vencimento antecipado das Debéntures declarado nos termos das
clausulas 7.3, 7.4 e 7.4.1 do Termo de Securitizacdo.

As deliberacdoes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quérum de
instalacdo e de deliberacao estabelecido no Termo de Securitizagao, serao consideradas
validas e eficazes e obrigardo os Titulares de CRA, quer tenham comparecido ou ndo a
Assembleia Geral, e, ainda que nela tenham se abstido de votar, ou votado contra,
devendo ser divulgado o resultado da deliberagao aos Titulares de CRA, na forma da
regulamentacao da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da realizacdo da
Assembleia Geral.

O Termo de Securitizacao e os demais Documentos da Operagao poderao ser alterados,
independentemente de deliberagao de Assembleia Geral, ou de consulta aos Titulares de
CRA, sempre que tal alteragao decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de
exigéncias da CVM ou das camaras de liquidacdo onde os CRA estejam registrados para
negociacdo, ou em consequéncia de normas legais regulamentares, ou da correcdo de
erros materiais, e/ou ajustes ou correcdes de procedimentos operacionais refletidos em
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qualquer dos Documentos da Operacao que nao afetem os direitos de qualquer dos
Titulares de CRA e/ou os direitos e deveres da Devedora, devendo ser, nesses casos,
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias corridos ou no prazo prescrito, conforme o
caso, nas exigéncias legais ou regulamentares, caso inferior.

Sem prejuizo do disposto na clausula 12 do Termo de Securitizagdo, devera ser convocada
Assembleia Geral toda vez que a Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, tiver
de exercer ativamente seus direitos estabelecidos na Escritura, para que os Titulares de
CRA deliberem sobre como a Emissora devera exercer seu direito no ambito das
Debéntures, observado a clausula 12.10 do Termo de Securitizagdo.

A Assembleia Geral mencionada na clausula 12.11 do Termo de Securitizacdo devera ser
realizada com no minimo 1 (um) Dia Util de antecedéncia da data em que se encerra o
prazo para a Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, manifestar-se frente a
Devedora ou da data em que ocorrera uma assembleia geral de debenturista, nos termos
da Escritura.

Somente apds receber orientacao dos Titulares de CRA a Emissora devera exercer seu
direito e manifestar-se no ambito das Debéntures conforme Ihe for orientado. Caso os
Titulares de CRA nao comparegam a Assembleia Geral, ou ndo cheguem a uma
definicdo sobre a orientacdao, a Emissora devera permanecer silente frente a Devedora
no ambito das Debéntures, sendo certo que, seu siléncio, neste caso, ndo sera
interpretado como negligéncia em relagdo aos direitos dos Investidores, nao podendo
ser imputada a Emissora qualquer responsabilizacdo decorrente de auséncia de
manifestacao.

A Emissora ndo prestara qualquer tipo de opinidao ou fard qualquer juizo sobre a
orientacao definida pelos Titulares de CRA, comprometendo-se tao somente a manifestar-
se conforme instrucao recebida dos Titulares de CRA. Neste sentido, a Emissora nao
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado e efeitos juridicos decorrentes da
orientacdo dos Titulares de CRA por ela manifestado frente a Devedora ou a quem de
direito no ambito das Debéntures, independentemente de estes causarem prejuizos aos
Titulares de CRA ou a Devedora.
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Ordem de Pagamentos

Os valores integrantes do Patrimonio Separado, inclusive, sem limitacao, aqueles
recebidos em razao do pagamento dos valores devidos no ambito das Debéntures,
deverao ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de
forma que cada item somente sera pago caso haja recursos disponiveis apds o
cumprimento do item anterior:

(i) Despesas;
(i) Remuneracao;

(iii) Valor correspondente em caso de Resgate Antecipado dos CRA ou
amortizacao do saldo devedor dos CRA; e

(iv) Liberagao a Conta de Livre Movimentagao de eventual saldo existente na
Conta Centralizadora, exclusivamente apds o integral cumprimento das
obrigacOes do Patrimonio Separado.

Os pagamentos relativos as Despesas do PatrimOnio Separado ndo honradas pela
Devedora serdao realizados pela Emissora, com recursos que pagariam, parcial ou
integralmente, a remuneragao dos CRA mencionada no item “ii” acima, devendo ser
posteriormente ressarcidas pela Devedora, nos termos da Escritura. O valor das Despesas
deduzido na forma estabelecida nesta secao nao sera capitalizado ao saldo devedor dos

CRA para pagamento em periodos posteriores.

Os CRA ndo serdo considerados, em nenhuma hipétese, inadimplidos quando amortizados de
acordo com a tabela de amortizacdo vigente para esses CRA a época, acrescidos da respectiva
remuneragao, e/ou pela aplicagao da prioridade de pagamentos mencionada acima.

Regime Fiduciario e Patrimonio Separado

Nos termos previstos pela Lei 9.514 e pela Lei 11.076, nesta secao e da declaracao
emitida pela Emissora na forma do Anexo III ao presente Prospecto Definitivo, sera
instituido o Regime Fiduciario.

Os Créditos do PatrimOnio Separado, sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido, sao
destacados do patrimonio da Emissora e passam a constituir patrimonio separado distinto,
que nao se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento
dos CRA e das demais obrigacdes relativas ao PatrimOnio Separado, e se manterdao
apartados do patriménio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a
que estejam afetados.
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O Patrimonio Separado sera composto: (i) pelos Créditos do Agronegdcio ; (ii) pelos
valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iii) pelos respectivos
bens e/ou direitos e garantias decorrentes dos itens (i) e (ii), acima, conforme aplicavel, e
das Aplicacdes Financeiras Permitidas.

O Patrimonio Separado devera ser isento de qualquer acdo ou execugao pelos credores da
Emissora, ndo se prestando a constituicao de garantias ou a execucdo por quaisquer dos
credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e sé responderd, exclusivamente,
pelas obrigagdes inerentes aos CRA.

A Emissora sera responsavel, no limite do Patrim6nio Separado, perante os Titulares de
CRA, pelo ressarcimento do valor do Patrimonio Separado que houver sido atingido em
decorréncia de acgdes judiciais ou administrativas de natureza fiscal, previdenciaria ou
trabalhista da Emissora, no caso de aplicagdo do artigo 76 da Medida Proviséria 2.158-35.

Exceto nos casos previstos em legislacao especifica, em nenhuma hipétese os Titulares de
CRA terao o direito de haver seus créditos no ambito da Emissao contra o patriménio da
Emissora, sendo sua realizacdo limitada a liquidacao dos Créditos do Patrimonio Separado.

A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado ndo dara causa a declaracdo de sua
quebra, cabendo, nessa hipdtese, ao Agente Fiduciario ou a Emissora convocar
Assembleia Geral para deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidacao do
Patrimonio Separado.

Os Créditos do Patrim6nio Separado: (i) responderdao apenas pelas obrigacdes inerentes
aos CRA e pelo pagamento das despesas de administragdo do Patrimonio Separado e
pelos respectivos custos e obrigages fiscais, conforme previsto no Termo de
Securitizagao; (ii) estao isentos de qualquer acao ou execucao de outros credores da
Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicao de
outras garantias ou excussao, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto
no Termo de Securitizagao.

A Emissora podera se utilizar dos créditos tributarios gerados pela remuneracdo das
Aplicacdes Financeiras Permitidas dos recursos constantes do Patrim6nio Separado para
fins de compensacao de tributos oriundos de suas atividades.
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Administracao do Patrimo6nio Separado

Observado o disposto na cldusula 13 do Termo de Securitizacdo, a Emissora, em
conformidade com a Lei 9.514 e a Lei 11.076: (i) administrara o Patrimonio Separado
instituido para os fins desta Emissdao; (ii) promovera as diligéncias necessarias a
manutencao de sua regularidade; (iii) mantera o registro contabil independente do
restante de seu patrimonio; e (iv) elaborara e publicard as respectivas demonstragoes
financeiras do Patrimonio Separado.

A Emissora somente respondera pelos prejuizos ou por insuficiéncia do Patrimonio
Separado em caso de descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por
negligéncia ou administracdo temeraria, ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimonio
Separado.

A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracao.

A Taxa de Administracdo serd paga com recursos do Fundo de Despesas e sera paga
mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util de cada més, nos termos da clausula 14 do Termo
de Securitizagao.

A Taxa de Administracao continuara sendo devida mesmo apods o vencimento dos CRA,
caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneragao esta
que sera devida proporcionalmente aos meses de atuacdo da Emissora. Caso 0s recursos
do Patrimbnio Separado ndao sejam suficientes para o pagamento da Taxa de
Administragdo e um Resgate Antecipado dos CRA estiver em curso, os Titulares de CRA
arcarao com a Taxa de Administracao, ressalvado seu direito de, num segundo momento,
se reembolsarem com a Devedora apds a realizacdo do Patrimo6nio Separado.

A Taxa de Administracdo sera acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestacdao desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS; e
(iii) COFINS, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte pagadora,
bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de Administracdao, sendo
certo que serao acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que a Emissora
receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados
neste item fosse incidente.
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A Devedora ou o Patrimonio Separado ressarcira a Emissora de todas as despesas
incorridas com relagdo ao exercicio de suas funcdes, tais como, notificacdes, extracao de
certidOes e registros em érgaos publicos contratacdo de especialistas, tais como auditoria
e/ou fiscalizacdao, ou assessoria legal aos Titulares de CRA, publicagbes em geral,
transportes, alimentacdo, viagens e estadias, voltadas a protecdo dos direitos e interesses
dos Titulares de CRA ou para realizar os Créditos do Agronegdcio. O ressarcimento a que
se refere esta clausula serd efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis apds a efetivacdo da
despesa em questao.

Também serdo arcados pelo PatrimOnio Separado todos e quaisquer tributos ou
encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por lei ao Patrimonio Separado.

Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou alteragao dos termos e condigoes
dos CRA e/ou das Debéntures, sera devido a Emissora (i) pela Devedora, caso a demanda
seja originada ou requerida por esta; ou (ii) pelo Patrimonio Separado, caso a demanda
seja originada pelos Titulares de CRA, remuneracao adicional no valor de R$ 500,00
(quinhentos reais) por homem-hora de trabalho dedicado a participacao em Assembleias
Gerais e a consequente implementacao das decisOes nelas tomadas, paga em 10 (dez)
dias Uteis apds a comprovacao da entrega, pela Emissora, de “relatorio de horas” a parte
que originou a demanda adicional.

O pagamento da remuneragdo prevista acima ocorrera sem prejuizo da remuneragao
devida a terceiros eventualmente contratados para a prestacdo de servicos acessorios
aqueles prestados pela Emissora.

A Emissora declara que:

(i) a custédia dos Documentos Comprobatorios e Documentos Adicionais sera
realizada pela Instituicao Custodiante; e

(i) as atividades relacionadas a administracdao dos Créditos do Agronegdcio serao
exercidas pela Emissora, nos termos da legislagao especifica, incluindo-se nessas
atividades, principalmente, mas nao se limitando, as relacionadas a seguir: (a)
receber, de forma direta e exclusiva, todos os pagamentos que vierem a ser
efetuados por conta dos Créditos do Agronegdcio, na Conta Centralizadora, deles
dando quitacdo; e (b) emitir os termos de quitacdao, sob ciéncia do Agente
Fiduciario, quando encerrados os compromissos contratuais.
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Liquidacao do Patrimé6nio Separado

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a assuncao imediata
da administracao do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta
hipotese, o Agente Fiduciario devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis uma Assembleia

Geral para deliberar sobre a forma de administracao e/ou eventual liquidacao, total ou
parcial, do Patrimonio Separado:

(i)

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

Pedido de recuperacao judicial ou submissao a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociacao de plano de recuperagao extrajudicial, formulado
pela Emissora;

Extincdo, liquidagao, dissolucdo, declaragdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo contestado ou elidido no prazo legal,
ou decretagao de faléncia da Emissora;

N3ao observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacOes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissdao, tais como
Agente Fiducidrio, Instituicdo Custodiante, Banco Liquidante e Escriturador, desde
que, caso haja recursos suficientes no PatrimOnio Separado e comunicada para
sanar ou justificar o descumprimento, ndao o faca nos prazos previstos no respectivo
instrumento aplicavel;

Inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes nao pecuniarias
previstas no Termo de Securitizagdo, sendo que, nesta hipdtese, a liquidagao do
Patrimonio Separado podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de
30 (trinta) dias, contados da data em que a obrigagao era devida;

Inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes pecunidrias
previstas no Termo de Securitizacdo que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis data
em que a obrigacdo era devida, caso haja recursos suficientes no Patrimonio
Separado e desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado sera
contado de notificacdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a
Emissora;

Caso provarem-se falsas qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora no
Termo de Securitizagao;
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(vii) Desvio de finalidade do Patrimonio Separado; e

(viii) Decisao judicial por violagdao, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou
regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupcdo ou de atos
lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis Anticorrupgao.

A Assembleia Geral sera realizada e instalar-se 4, em primeira convocacgao, com a presenca de
Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulacdo, e,
em segunda convocagao, com qualquer nimero, sendo validas as deliberacdes tomadas por
titulares de CRA que representem no minimo 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos
CRA em Circulagao.

A Assembleia Geral, acima tratada, sera convocada mediante publicagdo de edital nos
Jornais, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias. Caso nao haja
quérum suficiente para (i) instalar a Assembleia Geral em primeira ou segunda
convocagao ou, ainda que instalada, (ii) deliberar a matéria.

Em referida Assembleia Geral os Titulares de CRA deverao deliberar: (i) pela liquidacgao,
total ou parcial, do Patrimonio Separado, hipotese na qual devera ser nomeado o
liguidante e as formas de liquidacao; ou (ii) pela nao liquidacao do Patrimo6nio Separado,
hipotese na qual devera ser deliberada a administracdo do PatrimOnio Separado por nova
securitizadora, fixando, em ambos o0s casos, as condicdes e termos para sua
administracdo, bem como sua respectiva remuneracdo. O liquidante sera a Emissora caso
esta ndo tenha sido destituida da administragao do Patrimonio Separado.

A liquidacdo do PatrimOnio sera realizada mediante transferéncia dos Créditos do
Patrimonio Separado aos Titulares de CRA, representados pelo Agente Fiduciario (ou pela
instituicdo administradora cuja contratacao seja aprovada pelos Titulares de CRA prevista
acima), para fins de extingao de toda e qualquer obrigacao da Emissora decorrente dos
CRA.

Na hipotese do inciso (iii) acima, e destituida a Emissora, cabera ao Agente Fiduciario ou
a referida instituicdo administradora (i) administrar os Créditos do rPatriménio
Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacao dos
Créditos do Agronegdcio; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na
propor¢cao de CRA detidos, observado o disposto no Termo de Securitizagcdo; e (iv)
transferir as Debéntures representativas dos Créditos do Agronegdcio, na proporcao de
CRA detidos por cada um dos Titulares de CRA.
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A Instituicdo Custodiante fara a custddia e guarda das vias fisicas dos Documentos
Comprobatdrios até a data de liquidacdo total de cada um do Patriménio Separado, nos
termos da clausula 3.4 do Termo de Securitizagdo.

A realizacdo dos direitos dos Titulares de CRA estara limitada aos Créditos do Patrim6nio
Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, ndo havendo qualquer
outra garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.

Cronograma de Etapas da Oferta

Abaixo, cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Ordem dos Data
Eventos Eventos Prevista
1. Divulgacao do Aviso ao Mercado 06/11/2018
2. Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar ao publico investidor 06/11/2018
3. Inicio do Roadshow 07/11/2018
4. Inicio do Periodo de Reserva 13/11/2018
5.  Encerramento do Periodo de Reserva® 30/11/2018
6 Data limite de alocagao dos CRA considerando os Pedidos de 30/11/2018
" Reserva®
7. Fechamento do Procedimento de Bookbuilding 03/12/2018
8.  Protocolo de cumprimento de vicios sanaveis 05/12/2018
9. Registro da Oferta pela CVM 19/12/2018
10. Divulgacdo do Andncio de Inicio® 20/12/2018
11. Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo ao Publico Investidor 20/12/2018
12. Data de Liquidacao Financeira dos CRA 20/12/2018
13. Divulgagdo do Anuncio de Encerramento ® 21/12/2018
14. Data de Inicio de Negociacdo dos CRA na B3 © 21/12/2018

1

As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdao sujeitas a
alteracOes, atrasos e antecipacdes sem aviso prévio, a critério da Devedora e dos
Coordenadores. Qualquer modificacao no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a
CVM e podera ser analisada como Modificagdo de Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e
27 da Instrucao CVM 400.

Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensdo, prorrogagao, revogagao ou
modificagdo da Oferta, o cronograma podera ser alterado. Para informacdes sobre
manifestacdo de aceitagdo a Oferta, manifestagdo de revogagdo da aceitagdo a Oferta,
modificacdo da Oferta, suspensao da Oferta e cancelamento ou revogagao da Oferta, ver secao
“Suspensdo, Cancelamento, Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo da
Oferta”, na pagina 80 deste Prospecto.
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@ Manifestacdo dos investidores acerca da aceitagdo ou revogacdo de sua aceitagdo em adquirir
os CRA.

() Data de Inicio da Oferta.

* A divulgagdo do Anlncio de Encerramento podera ser antecipada caso a Oferta seja encerrada
anteriormente ao Prazo de Colocacao, nos termos descritos na secdo “Distribuicao dos CRA”,
na pagina 69 do Prospecto Definitivo, independentemente de modificagdo da Oferta.

®) Inicio das negociacdes dos CRA podera ser antecipado caso a Oferta seja encerrada
anteriormente ao Prazo de Colocacao, nos termos descritos na secdo “Distribuicao dos CRA”,
na pagina 69 do Prospecto Definitivo, independentemente de modificagao da Oferta.

Registro para Distribuicao e Negociagao

Os CRA foram depositados (i) para distribuicao no mercado primario por meio do MDA,
administrado pela B3 - Segmento CETIP UTVM, e/ou do DDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidacdao financeira realizada por meio da B3 —
Segmento CETIP UTVM e/ou pela B3, conforme o caso; e (ii) para negociacao no mercado
secundario (mercados organizados), por meio do CETIP21, administrado pela B3 -
Segmento CETIP UTVM, e/ou do PUMA, administrado e operacionalizado pela B3, em
mercado de bolsa e balcdao organizado, sendo a liquidacdo financeira dos eventos de
pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3 — Segmento CETIP
UTVM e/ou pela B3, conforme o caso.

Inadequacao do Investimento

O investimento em CRA ndo é adequado aos investidores que (i) necessitem de liquidez
com relagao aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacao de certificados de recebiveis
do agronegdcio no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (i) ndo estejam
dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor agricola. Portanto, os investidores
devem ler cuidadosamente a secao “Fatores de Risco” do Prospecto Definitivo, que
contém a descricdo de certos riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento
em CRA, antes da tomada de decisdo de investimento. A oferta ndo é destinada a
investidores que necessitem de liquidez em seus titulos ou valores mobilirios.

Distribuicao dos CRA

Os CRA foram distribuidos com a intermediagdo dos Coordenadores, sendo que o
Coordenador Lider contratou os Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de
ordens, e poderdo ser colocados junto ao Publico Alvo somente apds a concessao do registro
da Oferta, nos termos da Instrucao CVM 400. Os Coordenadores organizarao a colocagao dos
CRA perante os Investidores, podendo levar em conta suas relagdes com clientes e outras
consideracdes de natureza comercial ou estratégica.
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A colocacao dos CRA junto ao publico investidor, no mercado primario, sera realizada de
acordo com os procedimentos do MDA e do DDA, para os CRA eletronicamente custodiados
na B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou pela B3, conforme o caso.

Os CRA foram registrados para negociacao no mercado secundario, por meio do CETIP21 e do
PUMA, sendo a liquidacdo financeira dos eventos de pagamento e a custdédia eletronica dos
CRA realizada por meio da B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou pela B3, conforme o caso.

Observadas as condicOes previstas no Contrato de Distribuigao, a Oferta tera inicio apos:
(i) o registro da Oferta; (ii) a divulgacdo do Anlncio de Inicio; e (iii) a disponibilizacao do
Prospecto Definitivo aos Investidores.

Anteriormente a concessao, pela CVM, do registro da Oferta, os Coordenadores
disponibilizaram ao publico o Prospecto Preliminar, precedido da divulgacdo do Aviso ao
Mercado.

Apds a divulgacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar, os
Coordenadores realizaram apresentacOes a potenciais Investidores (roadshow e/ou
apresentacOes individuais) sobre os CRA e a Oferta. Os materiais publicitarios e os
documentos de suporte que as Instituicdes Participantes da Oferta utilizaram em tais
apresentacoes aos Investidores foram previamente submetidos a aprovacdao ou
encaminhados a CVM, conforme o caso, nos termos da Instrucdo CVM 400.

Os Investidores preencheram seus Pedidos de Reserva, podendo neles estipular, como
condicdo de sua confirmagao, a taxa de juros minima da Remuneragao dos CRA, a qual foi
apurada na data do Procedimento de Bookbuilding. Os Pedidos de Reserva sao irrevogaveis e
irretrataveis, exceto nas hipdteses de identificacdo de divergéncia relevante entre as
informagOes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem
substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua decisao de investimento, nos
termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrugao CVM 400.

Os CRA foram alocados para Investidores que realizaram seu Pedido de Reserva durante o
Periodo de Reservas. Na eventualidade de a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados
por Investidores ser superior a quantidade de CRA da Oferta, havera Rateio, sendo
atendidos os Pedidos de Reserva que indicaram a menor taxa, adicionando-se os Pedidos
de Reserva que indicaram taxas superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de
Bookbuilding, sendo que, na taxa em que for alcancado o limite de CRA, havera Rateio
entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos
Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas quaisquer fragoes de CRA.
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As previsOes dos itens acima aplicar-se-ao aos Participantes Especiais contratados pelos
Coordenadores no ambito da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicdo e dos Termos
de Adesao Participantes Especiais.

Os Coordenadores recomendaram aos Investidores interessados na realizagao de
Pedidos de Reserva ou de intengdes de investimentos que: (i) lessem cuidadosamente
os termos e condigdes estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os
procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta, o Termo de Securitizacao e as
informagOes constantes do Prospecto Definitivo, especialmente a secao “Fatores de
Risco”, que trata, dentre outros, dos riscos aos quais a Oferta esta exposta; (ii)
verificassem com o Coordenador de sua preferéncia, antes de realizar seu Pedido de
Reserva, a necessidade de manutengdao de recursos em conta corrente ou conta de
investimento nele aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva; e
(iii) entrassem em contato com o Coordenador escolhido para obter informagdes mais
detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizacao do Pedido de Reserva ou,
se for o caso, para a realizacao do cadastro no Coordenador, tendo em vista os
procedimentos operacionais adotados por cada Coordenador. Uma vez encerrada a
Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacao do
Anuncio de Encerramento.

Preco de Integralizacao e Forma de Integralizacao

O Preco de Integralizacdo sera o Valor Nominal Unitario de cada CRA.

Os CRA serdo subscritos e integralizados na Data de Integralizacdo, até as 16:00 horas
(inclusive), considerando o horario local da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo,
e/ou no Dia Util imediatamente subsequente, caso tal liquidacdo financeira ocorra a partir
de 16:00 horas (exclusive), sem a incidéncia de quaisquer encargos, penalidades, tributos
ou correcao monetaria.

O Preco de Integralizacao sera pago a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricdo dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3, nos termos do respectivo
Boletim de Subscrigao.

Os Coordenadores serdo responsaveis pela transmissao das ordens acolhidas a B3,
conforme aplicavel, observados os procedimentos adotados pelo respectivo sistema em
que a ordem sera liquidada.
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A liquidacao dos CRA sera realizada por meio de depdsito, transferéncia eletronica
disponivel — TED ou outro mecanismo de transferéncia equivalente, na conta corrente
n° 2336-1, na agéncia 3395-2 do Banco Bradesco S.A., de titularidade da Emissora. A
transferéncia, a Emissora, dos valores obtidos pelos Coordenadores com a colocacdao dos
CRA no ambito da Oferta, sera realizada no mesmo dia do recebimento dos recursos
pagos pelos Investidores na integralizacao dos CRA, de acordo com os procedimentos da
B3 para liquidagdo da Oferta, até as 16:00 horas (inclusive), considerando horario local da
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

A transferéncia, a Emissora, dos valores obtidos com a colocacao dos CRA no ambito da
Oferta, serd realizada apds o recebimento dos recursos pagos pelos Investidores na
integralizagao dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3 para liquidacao da Oferta.

Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgarao o resultado da Oferta mediante
disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 29 da Instrugao CVM
400.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instrucao CVM 400, os Coordenadores
poderdo revender, até a data de divulgacao do Anuncio de Encerramento, os CRA
subscritos em virtude do exercicio da garantia firme por preco ndo superior ao Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo dos CRA, entre a Data de Integralizacdo e a
data de revenda. A revenda dos CRA pelos Coordenadores, apds a divulgacdo do Anlncio
de Encerramento, podera ser feita por valor acima ou abaixo do Valor Nominal Unitario a
ser divulgado, na data da revenda, pela B3, conforme o caso. A revenda dos CRA,
conforme aqui mencionada, devera ser efetuada respeitada a regulamentacao aplicavel.

Prazo de Colocacao

O prazo maximo para colocacao dos CRA é de até 6 (seis) meses, contados a partir da
data de divulgacdao do Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Local de Pagamento

Os pagamentos dos CRA serao efetuados por meio da B3. Caso, por qualquer razao, a
qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados na B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou na
B3, conforme o caso, a Emissora deixara, na Conta Centralizadora, o valor correspondente
ao respectivo pagamento a disposicdo do respectivo Titular de CRA, hipotese em que, a
partir da referida data, ndo havera qualquer tipo de atualizacdo ou remuneracdo sobre o
valor colocado a disposicao do Titular de CRA.
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Publico-Alvo da Oferta

Os CRA serdo objeto de distribuicao publica aos Investidores Qualificados, ndo havendo
fixacdo de lotes maximos ou minimos. Os Coordenadores, com anuéncia da Devedora,
organizarao a colocacao dos CRA perante os Investidores interessados, podendo levar em
conta suas relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica, observadas as regras de rateio proporcional na alocacao de CRA em caso de
excesso de demanda estabelecidas nos Prospectos.

Serdo consideradas “Pessoas Vinculadas” no ambito da Oferta, os Investidores que sejam: (i)
controladores, pessoas fisica e/ou juridica, ou administradores da Emissora ou da Devedora
ou outras pessoas vinculadas a Emissdo e a Oferta, bem como seus cOnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (i) controladores,
pessoas fisica e/ou juridica, ou administradores Instituicdes Participantes da Oferta; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta
diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autdbnomos que prestem
servicos as Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com
as Instituicbes Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servigos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta;
(vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas as Instituicoes
Participantes da Oferta desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados; todos desde que sejam investidores
qualificados, nos termos dos artigos 9°-B e 9-C da Instrugao CVM 539.

Pedidos de Reserva

Os Investidores preencheram seus Pedidos de Reserva, podendo neles estipular, como
condicdo de sua confirmagao, a taxa de juros minima da Remuneracao dos CRA, a qual foi
apurada na data do Procedimento de Bookbuilding. Os Pedidos de Reserva sao
irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses de identificacdo de divergéncia relevante
entre as informacdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que
alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua decisao de
investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrucao CVM 400.

Os CRA foram alocados para Investidores que realizaram seu Pedido de Reserva durante o
Periodo de Reservas.
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Na eventualidade de a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores ser
superior a quantidade de CRA da Oferta, havera Rateio a ser operacionalizado pelos
Coordenadores, sendo atendidos os Pedidos de Reserva que indicaram a menor taxa,
adicionando-se os Pedidos de Reserva que indicaram taxas superiores até atingir a taxa
definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que, na taxa em que for alcancado o
limite de CRA, havera Rateio entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de
CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas quaisquer
fracdes de CRA.

As previsOes dos itens acima aplicar-se-ao aos Participantes Especiais contratados pelos
Coordenadores no ambito da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicdo e dos Termos
de Adesao Participantes Especiais.

Os Coordenadores recomendaram aos Investidores interessados na realizagdo de Pedidos
de Reserva ou de intengOes de investimentos que: (i) lessem cuidadosamente os termos e
condigOes estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos relativos a
liqguidacdo da Oferta, o Termo de Securitizacdo e as informagdes constantes do Prospecto
Definitivo, especialmente a segao “Fatores de Risco”, que trata, dentre outros, dos riscos
aos quais a Oferta esta exposta; (ii) verificassem com o Coordenador de sua preferéncia,
antes de realizar seu Pedido de Reserva, a necessidade de manutencao de recursos em
conta corrente ou conta de investimento nele aberta e/ou mantida, para fins de garantia
do Pedido de Reserva; e (iii) entrasseem em contato com o Coordenador escolhido para
obter informagdes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizagao do
Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizacao do cadastro no Coordenador, tendo
em vista os procedimentos operacionais adotados por cada Coordenador. Uma vez
encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgagao do Anuncio de Encerramento.

Encargos da Emissora

Na hipdtese de atraso no pagamento de quaisquer parcelas dos CRA devidas pela
Emissora em decorréncia de: (i) atraso no pagamento dos Créditos do Agronegdcio pela
Devedora, serao devidos aos Titulares de CRA os encargos moratorios previstos na
cldusula 4.6.5 da Escritura, os quais serao repassados aos Titulares de CRA conforme
pagos pela Devedora, a Emissora; e/ou (ii) ndo pagamento pela Emissora de valores
devidos aos Titulares de CRA, apesar do pagamento tempestivo dos Créditos do
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Agronegdcio pela Devedora a Emissora, incidirdo a partir do vencimento até a data de seu
efetivo pagamento, equivalente a multa moratdria ndao compensatéria de 2% (dois por
cento), juros de mora de 1% (um por cento) ao més e atualizacdo monetaria pelo IGP-M,
com calculo pro rata die, a serem pagos pela Emissora, com recursos de seu patrimonio
préprio, sendo que caso a mora tenha sido comprovadamente ocasionada por falha ou
indisponibilidade de outras partes envolvidas, a multa e os juros previstos nessa clausula
nao terdo efeito. Todos os encargos serao revertidos, pela Emissora, em beneficio dos
Titulares de CRA, e deverdo ser, na seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento das
Despesas; e (ii) rateados entre os Titulares de CRA, observada sua respectiva
participacdo no valor total da Emissdo, e deverao, para todos os fins, ser acrescidos ao
pagamento devido a cada Titular de CRA.

Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissao que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Titulares de CRA, inclusive aqueles que independam de aprovacao
destes, deverdo ser veiculados, na forma de aviso, nos Jornais e/ou no portal de noticias
com pagina na rede mundial de computadores do jornal “"DCI”, devendo a Emissora avisar
o Agente Fiduciario da realizacao de qualquer publicagdo em até 2 (dois) dias corridos
antes da sua ocorréncia.

A Emissora podera deixar de realizar as publicacdes acima previstas se notificar todos os
Titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracdao de ciéncia dos atos e
decisOes, desde que comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto nessa secao nao inclui
“atos e fatos relevantes”, que deverao ser divulgados na forma prevista na Instrucao da
CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada.

As demais informacdes periddicas da Emissora serao disponibilizadas ao mercado, nos
prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informacdes
Periddicas e Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacao aplicavel.

O Anuncio de Inicio e o Anuncio de Encerramento serao divulgados nas paginas da rede
mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, e ndo serao
publicados em qualquer jornal, nos termos do artigo 54-A da Instrucdao CVM 400.
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Despesas do PatrimoOnio Separado

As seguintes Despesas, se incorridas, serdo de responsabilidade do Patrimonio Separado,
porém arcadas pela Devedora, nos termos da Escritura, de modo que seu pagamento se
dard pela Devedora ou, na hipdtese de inadimplemento da Devedora, pela Emissora, com
recursos do Fundo de Despesas:

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Os valores previstos no Termo de Securitizacdo referentes a administracao do
Patrimonio Separado;

Despesas com a formatacdo e disponibilizacao dos Prospectos e dos materiais
publicitarios de divulgacdo de eventuais comunicados ao mercado, do aviso ao
mercado, do Anuncio de Inicio e do AnlUncio de Encerramento no contexto da
Emissdo, na forma da regulamentacao aplicavel;

As despesas com prestadores de servicos contratados para a Emissao, tais como a
Emissora, o Agente Fiduciario, o Escriturador, a Instituicdo Custodiante, o Banco
Liquidante e a B3;

As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares
de CRA e a realizacao dos Créditos do Patrimonio Separado;

Eventuais despesas com registros perante 6rgaos de registro do comércio e
publicacao de documentacdo societaria da Emissora relacionada aos CRA, bem como
custos relacionados a eventuais aditamentos aos referidos documentos, na forma da
regulamentagao aplicavel;

Honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores, bem
como demais prestadores de servigos eventualmente contratados relacionados com
procedimentos extrajudiciais e legais incorridos para resguardar os interesses dos
Titulares de CRA, na defesa de eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou
judiciais propostos contra o Patrim6nio Separado ou, ainda, que possam afetar a
realizacao do referido patrimonio separado;

As despesas com publicacOes, transporte, alimentagao, viagens e estadias, contatos
telefénicos, ou conferéncias telefonicas (conference calls), necessarios ao exercicio
da fungao de Agente Fiduciario, durante ou apds a prestacao dos servigos, mas em
razao desta;
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(viii) Custos devidos as instituicdes financeiras onde se encontrem abertas a Conta

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

Centralizadora que decorram da manutengao da Conta Centralizadora;

Despesas com registros perante a ANBIMA, CVM, B3, Banco Escriturador, Juntas
Comerciais e Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da
documentacdo societaria da Emissora relacionada aos CRA, ao Termo de
Securitizacdo e aos demais Documentos da Operacao, bem como de eventuais
aditamentos desses documentos;

Despesas necessarias para a realizagdo das Assembleias Gerais, na forma da
regulamentacao aplicavel, incluindo as despesas com sua convocacao e publicacdo,
desde que solicitadas pelos Titulares de CRA, pela Emissora, ou pela Devedora e pelo
Agente Fiduciario no exclusivo interesse dos Titulares de CRA, incluindo a remuneracdo
adicional, pelo trabalho de profissionais da Emissora e/ou do Agente Fiduciario
dedicados a tais atividades, bem como honorarios advocaticios decorrentes, caso seja
necessaria a elaboracao de aditivos aos instrumentos contratuais;

Honordrios de advogados, custas, condenacdes e despesas correlatas (incluindo
verbas de sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario dos
CRA na defesa de eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais
propostos contra o Patrimbnio Separado, a Emissora ou o Agente Fiduciario, desde
que relacionados a Operagao de Securitizacao, inclusive apds o término do prazo das
Debéntures, exceto se tais processos forem instaurados por motivo imputavel a
Emissora ou decorram de contingéncias da Emissora que ndo estejam relacionadas
ao Patrimonio Separado;

Honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servicos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da Operacao e que sejam
atribuidos a Emissora; e

(xiii) Em virtude da instituicdo do Regime Fiduciario e da gestdo e administragao do

Patrimbnio Separado, as despesas de contratacdo de auditor independente e contador,
necessarios para realizar a escrituracao contabil e elaboragao de balanco auditado do
Patrimbnio Separado, na periodicidade exigida pela legislagdo em vigor, bem como
quaisquer outras despesas exclusivamente relacionadas a administracao dos Créditos do
Agronegocio e do Patrimonio Separado, inclusive aquelas referentes a sua transferéncia
para outra companhia securitizadora, mediante apresentacdo dos comprovantes de
pagamento ou notas fiscais, bem como despesas com gestao, sistema de
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processamento de dados, cobranca, realizagao, administracdo, custddia e escrituracdo,
incluindo, mas nao se limitando: a remuneracao dos prestadores de servicos, despesas
cartorarias com autenticacdes, reconhecimentos de firma, emissdes de certidoes,
registros de atos em cartdrios, copias, impressdes e expedicdes de documentos, envio
de correspondéncias, publicagdes de relatdrios e informacdes periddicas, leiloeiros,
comissOes de corretoras imobilidrias, demais correspondéncias, emolumentos, despesas
havidas com empresas especializadas em cobranca, se aplicavel.

Serao arcadas pelo Patrimonio Separado, sem prejuizo do direito de regresso contra a
Devedora, aquelas Despesas que nao tenham sido pagas devido ao inadimplemento da
Devedora ou a insuficiéncia de recursos do Fundo de Despesas.

Para despesas mencionadas na Clausula 14.1 do Termo de Securitizacdo que,
individualmente, venham a superar o valor de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), a
Emissora devera, quando possivel, encaminhar 3 (trés) propostas para aprovacao
prévia da Devedora, que devera se manifestar sobre sua escolha no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis, exceto se, por determinacdo legal, for requerido prazo inferior.
Caso a Devedora nao se manifeste no prazo, a escolha sera realizada pela Emissora,
as expensas da Devedora. Constatada a ocorréncia de hipétese de vencimento
antecipado das Debéntures, ndo havera necessidade de prévia aprovacao por parte
da Devedora

Na hipotese prevista na clausula 14.1.1. do Termo de Securitizagdo, a Devedora ficara
obrigada a ressarcir o Patrimbnio Separado, individual ou conjuntamente, dos recursos
despendidos, sob pena de incorrer, até a data de seu efetivo pagamento, em multa
moratdria ndo compensatéria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, com calculo pro rata die. Referidos encargos serdao revertidos, pela
Securitizadora, em beneficio dos Titulares de CRA, se nao forem devidos aos prestadores
de servico, e deverdo ter a aplicagao prevista na forma da clausula 4.1(xvii) do Termo de
Securitizagao.

Os tributos que incidem diretamente sobre o Patrimonio Separado, a exemplo do IRPJ, do
IRRF, do PIS e do COFINS (conforme definido no Anexo VII do Termo de Securitizacao)
serao arcados diretamente pelo Patrimonio Separado, com os recursos existentes na Conta
Centralizadora, e indiretamente pelos Titulares de CRA. Os tributos que nao incidem sobre
o Patriménio Separado constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA,
quando forem os sujeitos passivos por forca da legislacao em vigor, conforme descrito no
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Anexo VII ao Termo de Securitizacao (Tributacdo dos CRA). Também serdo arcados pelo
Patrimonio Separado todos e quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam
imputados por lei ao Patriménio Separado.

No que se refere as despesas mencionadas no item (vi) da clausula 14.1 do Termo de
Securitizacdo, a Securitizadora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, deverao
obrigatoriamente cotar, no minimo, 3 (trés) prestadores de servico de primeira linha,
reconhecidos no mercado, utilizando aquele que apresentar o menor valor para a
prestacao de tais servicos, encaminhando as referidas cotacdes dos prestadores de
servicos & Devedora no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu
recebimento.

Em caso de Resgate Antecipado dos CRA e/ou ndo recebimento de recursos da Devedora,
as Despesas serao suportadas pelo Patrimonio Separado e, caso insuficiente podera ser
deliberado pelos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, a liquidacdao do
Patrimonio Separado. Em ultima instancia, as Despesas que eventualmente ndo tenham
sido saldadas na forma desta clausula serdo acrescidas a divida dos Créditos do
Agronegdcio e gozardao das mesmas garantias dos CRA, preferindo a estes na ordem de
pagamento. Na Assembleia Geral referida acima, poderdo ser adotadas as seguintes
medidas: (i) realizacdo de aporte, por parte dos Titulares de CRA; (ii) dagdo em
pagamento dos valores integrantes do PatrimOnio Separado; (iii) leildo dos ativos
componentes do patrimonio separado; ou (iv) a transferéncia dos ativos integrantes do
Patrimonio Separado para outra companhia securitizadora ou para o Agente Fiduciario.

Serao de responsabilidade exclusiva de cada um dos Titulares de CRA as despesas por
eles incorridas para fins do respectivo investimento e manutencao da titularidade dos CRA,
a exemplo daquelas relacionadas a contratacdao de intermediarios (corretoras), assessores
financeiros, contabeis e legais, assim como os tributos diretos e indiretos de
responsabilidade dos Titulares de CRA descritos no Anexo VII ao Termo de Securitizagao e
na secao “Tributacdo dos CRA” deste Prospecto.

Fundo de Despesas

Durante toda a vigéncia dos CRA devera ser constituido e mantido um fundo de despesas
pela Devedora, em valor total agregado de R$40.000,00 (quarenta mil reais), para fins de
provisdo e garantia do pagamento de todas as Despesas relacionadas aos CRA, ordinarias
ou extraordinarias ("Fundo de Despesas”).
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A constituicao do Fundo de Despesas ocorrera por meio da transferéncia de recursos para
a Conta Centralizadora pela Devedora, nos termos da Escritura, no montante
correspondente ao Valor do Fundo de Despesas, nos termos da Escritura.

A Devedora obrigou-se a recompor o Fundo de Despesas, no prazo de 15 (quinze) Dias
Uteis a contar do recebimento de notificacdo enviada pela Emissora nesse sentido, sempre
que, por qualquer motivo, o saldo agregado do Fundo de Despesas se torne inferior a
R$30.000,00 (trinta mil reais) (“Valor Minimo do Fundo de Despesas”), sob pena de
incorrer nos encargos moratdrios previstos na clausula 14.1.3 do Termo de Securitizac3o.

Os recursos pertencentes ao Fundo de Despesas deverao ser investidos em qualquer das
Aplicacdes Financeiras Permitidas.

Os recursos do Fundo de Despesas, enquanto depositados na Conta Centralizadora,
estardo abrangidos pelo Regime Fiducidrio e integrardao o Patrim6nio Separado. Os
recursos oriundos dos rendimentos auferidos com tais investimentos, liquidos de impostos,
integrarao o Fundo de Despesas.

Quando o Patrimonio Separado for liquidado, ficara extinto o regime fiduciario instituido
sobre os Créditos do Agronegdcio, devendo tais recursos ser transferidos a Devedora,
observada a Ordem de Pagamentos estabelecida na cldusula 8.2 do Termo de
Securitizagao.

Sempre que solicitado pelo Agente Fiducidrio ou pela Devedora, a Emissora devera
informar o valor dos bens e direitos vinculados ao Fundo de Despesas.

Anualmente, a partir da data de assinatura do Termo de Securitizacao, o Valor do Fundo
de Despesas e o Valor Minimo do Fundo de Despesas deverdo ser atualizados
monetariamente pelo IPCA.

Suspensao, Cancelamento, Alteracao das Circunstancias, Revogacao ou
Modificacao da Oferta

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicao que:
(i) esteja se processando em condigcdes diversas das constantes da Instrugao CVM 400 ou
do registro; ou (ii) tenha ocorrido de maneira ilegal, contraria a regulamentagao da CVM
ou fraudulenta, ainda que apos obtido o respectivo registro.
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A CVM devera proceder a suspensao da Oferta quando verificar a ilegalidade ou a violacdo
de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndao podera ser superior a 30
(trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram
a suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.
Ainda, a rescisao do Contrato de Distribuicdo importara no cancelamento do referido
registro.

Na hipotese prevista acima, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao ser
comunicados diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicacdo passivel de comprovagao, a respeito da suspensao efetuada, para
que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacdo, o
interesse em manter a declaracdo de aceitacdo, presumida a manutengao em caso de
siléncio.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucao CVM 400, havendo, a juizo da CVM,
alteragao substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
da apresentacao do pedido de registro da Oferta, que acarrete aumento relevante dos
riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito
de modificacdo ou revogacdo da Oferta. E sempre permitida a modificacdo da Oferta para
melhora-la em favor dos investidores. Em caso de revogacao da Oferta os atos de
aceitagdo anteriores ou posteriores tornar-se-dao sem efeito, sendo que os valores
eventualmente depositados pelos investidores serao devolvidos pela Emissora e/ou pelos
Coordenadores, sem juros ou corregao monetaria, sem reembolso e com deducdo de
quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de
3 (trés) Dias Uteis, contados da referida comunicaco.

A Emissora e/ou os Coordenadores podem requerer a CVM a modificacdo ou revogacao da
Oferta, caso ocorram alteracdes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas
circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro de distribuicdo
ou que o fundamentem, que resulte em aumento relevante dos riscos assumidos pela
Emissora e inerentes a propria Oferta.

Adicionalmente, a Emissora e/ou os Coordenadores podem modificar, com anuéncia
expressa da Devedora, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e
condicOes para os Investidores, conforme disposto no artigo 25, paragrafo 3° da Instrucado
CVM 400.
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Caso o requerimento de modificacdao das condigdes da Oferta seja aceito pela CVM, o
prazo para distribuicdo da Oferta poderd ser prorrogado por até 90 (noventa) dias,
contados da aprovacao do pedido de modificacao.

A revogacdao da Oferta ou qualquer modificacdo na Oferta sera imediatamente
divulgada por meio da publicacdao de Anuncio de Retificacao, que sera divulgado nos
mesmos veiculos utilizados para divulgacdo do Aviso ao Mercado, conforme disposto
no artigo 27 da Instrucdao CVM 400. Apos a publicacdo de Anuncio de Retificacdo, os
Coordenadores somente aceitardao ordens daqueles Investidores que estejam cientes
de que a oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicOes.

Nos termos do artigo 27 da Instrucao CVM 400, em caso de revogacao da Oferta ou qualquer
modificagdo na Oferta, os investidores que ja tiveram aderido a Oferta deverdo ser
comunicados diretamente, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicacdo passivel de comprovacao para que confirmem, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis do recebimento da comunicagdo, o interesse em manter a declaracdo de aceitacdo,
presumida a manutencdo em caso de siléncio.

Em caso de desisténcia da aceitacdo da Oferta pelo investidor em razdo de revogacao ou
qualquer modificacdo na Oferta, os valores eventualmente depositados pelo investidor
desistente serao devolvidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores, sem juros ou corregao
monetaria, sem reembolso e com deducdo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se
a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data em que em
receber a comunicagao enviada pelo investidor de revogacao da sua aceitagao.

Em qualquer hipdtese, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacao
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores
aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida a aquisicao dos CRA, sem
qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instrugao CVM 400.

Identificacdao, Critérios e Procedimentos para Substituicdo das Instituicoes
Contratadas

Agente Fiducidrio

A Pentagono foi contratada como Agente Fiducidrio em razao da sua experiéncia na
prestacao de servigos como agente fiduciario de certificados de recebiveis do agronegdcio
para representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhao
dos Titulares de CRA, sendo responsavel, entre outras funcdes, por (i) assessoria juridica
para andlise e revisao de instrumentos legais das operacoes; (ii) conservar, em boa
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guarda, toda documentacao relacionada ao exercicio de suas funcbes; (iii)
acompanhamento da prestacdo das informacOes periddicas da Emissora, alertando os
Titulares de CRA, no relatério anual, sobre inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento; (iv) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacao das
informacOes obrigatdrias, alertando os Titulares de CRA acerca de eventual
descumprimento de obrigacdes acordadas nos CRA ou nos instrumentos de garantia, que
venha a ter ciéncia; (v) verificar o cumprimento pelas partes, de suas obrigacdes
constantes nos CRA; e (vi) notificar os Titulares de CRA de qualquer inadimplemento,
pela Emitente, de obrigagbes assumidas nos CRA ou nos instrumentos de garantia.

O Agente Fiduciario exercera suas fungoes a partir da data de assinatura do Termo de
Securitizacdo ou de aditamento relativo a sua nomeacao, devendo permanecer no cargo até
(i) a Data de Vencimento; ou (ii) sua efetiva substituicdo a ser deliberada pela Assembleia
Geral. Agente Fiducidrio podera ser substituido e continuara exercendo suas funcdes até que
um novo agente fiducidrio assuma, nas hipoteses de auséncia ou impedimento temporario,
renuncia, intervencao, liquidacdo, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser
realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos,
uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

A Assembleia a que se refere o item anterior podera ser convocada pelo Agente Fiduciario a
ser substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA que representem, no minimo 10% (dez
por cento) dos CRA em Circulagao, ou pela CVM. Se a convocacdo nao ocorrer até 15 (quinze)
dias antes do termo final do prazo referido no paragrafo acima, cabera a Emissora efetua-la.

A substituicao do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM, no prazo de até 7 (sete)
dias Uteis, e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos prescritos na
Instrugao CVM 583.

O Agente Fiduciario poderd, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacao de seu
substituto a qualquer tempo, conforme aprovacao dos Titulares de CRA reunidos em
Assembleia Geral, que devera observar os quéruns de instalagdo e deliberagao previstos
no Termo de Securitizagao.

O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres, atribuicbes
e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e do Termo de Securitizagao.

A contratacdo da Pentagono ocorreu em razao da sua reconhecida experiéncia na
prestacdo de servicos de custddia de direitos creditorios e escrituragdo de valor
mobiliarios.
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Por meio do Termo de Securitizacdo, a Pentagono foi contratada para atuar como agente
fiduciario dos CRA, representando a totalidade dos Titulares de CRA. O Agente Fiduciario
recebera da Emissora, com recursos recebidos da Devedora ou por ela reembolsados, ou,
ainda com recursos do Patrimonio Separado, como remuneracao pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes a que lhe competem, nos termos da lei aplicavel e do Termo de
Securitizagao, remuneracao anual de R$4.900,00 (quatro mil e novecentos reais) por ano,
sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apos a assinatura do Termo de
Securitizagdao, e os demais pagamentos, anualmente, nas mesmas datas subsequentes,
até o resgate total dos CRA.

A remuneracao definida acima continuara sendo devida, mesmo apds o vencimento
dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA
e exercendo atividades inerentes a sua funcdao em relacdao a Emissdao, remuneragao
esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuacao do Agente Fiduciario.
Caso os recursos do Patrimonio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento da
remuneracao do Agente Fiduciario, e um Evento de Resgate Antecipado estiver em
curso, os Titulares de CRA arcardao com sua remuneragao, ressalvado seu direito de
num segundo momento se reembolsarem com a Devedora, apds a realizacdo do
PatrimoOnio Separado.

As parcelas de remuneracao do Agente Fiduciario serdo atualizadas anualmente pela
variacao positiva acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de
sua utilizacao, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento, calculadas pro rata die, se necessario

Os valores referidos acima serao acrescidos dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestacao desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS; (iii)
COFINS; (iv) CSLL; (v) IRRF; e (vi) outros tributos que venham a incidir sobre a
remuneracao do Agente Fiducidrio, nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de
pagamento, sendo certo que serao acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de
modo que o Agente Fiduciario receba os mesmos valores que seriam recebidos caso
nenhum dos impostos elencados nesta clausula fosse incidente.
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Audiitores Independentes da Emissora

Os Auditores Independentes da Emissora foram contratados para desempenhar a funcao
de averiguar todos os procedimentos internos e politicas definidas pela Emissora, tornando
possivel perceber se os seus sistemas contabeis e de controles internos estdo sendo
efetivos e realizados dentro de critérios adequados a vida financeira da Emissora. Os
Auditores Independentes da Emissora foram escolhidos com base na qualidade de seus
servicos e sua reputacao ilibada. Os Auditores Independentes da Emissora prestarao
servicos a Emissora e nao serao responsaveis pela verificacao de lastro dos CRA.

Nos termos do artigo 31 da Instrucao CVM 308, os auditores independentes nao podem
prestar servicos para um mesmo cliente, por prazo superior a 5 (cinco) anos consecutivos,
exigindo-se um intervalo minimo de 3 (trés) anos para a sua recontratacdo, exceto caso
(i) a companhia auditada possua comité de auditoria estatutario em funcionamento
permanente (instalado no exercicio social anterior a contratacdo do auditor
independente); e (ii) o auditor seja pessoa juridica (sendo que, nesse caso, o auditor
independente deve proceder a rotagdo do responsavel técnico, diretor, gerente e de
qualquer outro integrante da equipe de auditoria com funcao de geréncia, em periodo nao
superior a cinco anos consecutivos, com intervalo minimo de trés anos para seu retorno).

Tendo em vista que a Emissora nao possui comité de auditoria estatutdrio em
funcionamento permanente, a Emissora tem por obrigatoriedade trocar o auditor
independente a cada periodo de 5 (cinco) anos. Ainda, em atendimento ao artigo 23 da
Instrucao CVM 308, a Emissora nao contrata os auditores independentes para a prestacao
de servicos de consultoria que possam caracterizar a perda de sua objetividade e
independéncia.

Adicionalmente, independente do atendimento a obrigacao normativa, um dos motivos de
maior preponderancia, para a administracdo da Emissora, na selegdo, contratacao e,
quando o caso, substituicdo de empresa de auditoria independente, é a experiéncia,
conhecimento acumulado, familiaridade da mesma em relagao ao mercado financeiro, em
particular aos produtos de securitizacdo e que envolvem o mercado do agronegdcio de
forma geral e qualidade na prestagao de servicos. Havendo prejuizos em tais qualidades, a
Emissora estabelece novos padroes de contratacao.

A Emissora realizou pagamentos a titulo de honorarios por servicos de auditoria externa das
demonstragbes financeiras, prestados por auditor independente, entre 01/01/2016 e
31/12/2017, sendo que, tanto para o exercicio de 2016 quanto para o exercicio de 2017, o
valor pago foi de R$205.248,00, por exercicio.
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Para o periodo entre 01/01/2018 a 31/12/2018 os pagamentos, os honorarios devidos pelos
servicos de auditoria externa das demonstracdes financeiras, prestados por auditor
independente, foram previstos no montante anual de R$210.962,10.

Adicionalmente, conforme prescricao do artigo 25-A da Instrucao CVM 480, a Emissora
contratou os Auditores Independentes da Emissora para prestacao dos servicos de auditoria
do Patrimonio Separado. A titulo de honorarios pelos servicos de auditoria do Patrimonio
Separado, sera devido o valor de R$7.500,00 (sete mil e quinhentos reais) por ano aos
Auditores Independentes da Emissora, sendo tais valores liquidos de tributos que incidam ou
venham a incidir sobre os honorarios.

B3

A B3 podera ser substituida por outras camaras de liquidacdo e custddia autorizadas, sem
a necessidade de aprovacdao da Assembleia Geral, nos seguintes casos: (i) se falirem,
requererem recuperacao judicial ou iniciarem procedimentos de recuperacao extrajudicial
ou tiverem sua faléncia, intervencao ou liquidacdo requerida; e/ou (ii) se forem cassadas
suas autorizagdes para execucao dos servigos contratados. Os Titulares de CRA, mediante
aprovacao da Assembleia Geral, poderao requerer a substituicdo da B3 em hipdteses
diversas daquelas previstas acima, observado que tal decisdo devera ser submetida a
deliberacao da Assembleia Geral.

A B3 foi escolhida com base na qualidade de seus servicos prestados e na larga
experiéncia na realizacdo de suas atividades.

Escriturador
Os servigos de escrituracao dos CRA foram realizados pelo Escriturador.

O Escriturador foi contratado em razdo da sua reputagao ilibada e reconhecida experiéncia
na prestagao de servigos de escrituracdao de valor mobiliarios.

O Escriturador podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia
Geral, nas seguintes hipdteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma satisfatdria;
(ii) caso o Escriturador esteja impossibilitado de exercer as suas fungdes ou haja renincia
ao desempenho de suas funcdes nos termos previstos em contrato; e (iii) em comum
acordo entre a Emissora e o Escriturador, sendo que, nesses casos, 0 hovo escriturador
deve ser contratado pela Emissora.
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Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Escriturador sem a
observancia das hipoteses previstas acima, tal decisdo devera ser submetida a deliberacao
da Assembleia Geral.

Banco Liguidante

O Banco Liquidante foi contratado para operacionalizar o pagamento e a liquidacao de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, executados os valores
pagos por meio da B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou pela B3, conforme o caso, em razao
da sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servicos de pagamento de valores
envolvidos em operacdes e liquidacdo financeira de valores mobiliarios.

O Banco Liquidante podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacdao em
Assembleia Geral, nas seguintes hipoteses: (i) os servicos nao sejam prestados de forma
satisfatdria; (ii) caso o Banco Liquidante esteja impossibilitado de exercer as suas fungdes
ou haja renlncia ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos em contrato; e
(iii) em comum acordo entre a Emissora e o Banco Liquidante. Nesses casos, 0 novo
Banco Liquidante deve ser contratado pela Emissora. Com excecdo dos casos acima
previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratacdo
de novo banco liquidante.

Adicionalmente as hipdteses previstas no pragrafo acima, o Banco Liquidante devera ser
substituido, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral, caso sua classificacdo
de risco seja rebaixada para um nivel inferior a A(bra). Nesse caso, a Emissora devera
contratar uma nova instituicdo financeira, com classificacdao de risco minima A(bra), em
até 30 (trinta) dias contados da data do rebaixamento.

Com excecao dos casos previstos nos paragrafos acima, devera ser convocada Assembleia
Geral para que seja deliberada a contratacao de novo banco liquidante.

O Banco Liquidante foi contratado em razdo da sua reconhecida experiéncia na prestacao
de servicos de banco liquidante.

Formador de Mercado

O Formador de Mercado foi contratado como Formador de Mercado pela Emissora, em
razao da sua reconhecida experiéncia na prestacao de servicos de formador de mercado,
nos termos do Contrato de Formador de Mercado.
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O Contrato de Formador de Mercado é irrevogavel e irretratavel, podendo, no entanto, ser
resilido pelas suas partes sem qualquer motivo ou razdo, mediante notificacao escrita a
outra parte, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias.

Instrumentos Derivativos

A Emissora nao utilizara instrumentos financeiros de derivativos na administracao do
Patrimonio Separado.

Informacgoes sobre Pré-pagamento dos CRA
Sera verificado o pré-pagamento dos CRA, nas hipdteses de Resgate Antecipado dos CRA.

Havera o Resgate Antecipado dos CRA, na ocorréncia (i) de declaracdo de Vencimento
Antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 52 da Escritura de Debéntures; ou
(ii) do resgate antecipado das Debéntures previsto nas Clausulas 4.7 4.2.2.10.4 da
Escritura de Debéntures.

Para informacOes sobre os riscos de pré-pagamento, veja o fator de risco “Risco de
liquidagdo do Patrimonio Separado, Resgate Antecipado dos CRA e de pré-pagamento
e/ou vencimento antecipado das Debéntures”na pagina 126 deste Prospecto Definitivo.

Procedimentos em relacdo ao Preco de Subscricio em caso de Resgate
Antecipado dos CRA

Caso seja verificado um dos eventos de Resgate Antecipado descritos acima sem que a
Devedora tenha destinado os recursos captados por meio das Debéntures nos termos do
item “Destinacdo de Recursos” na pagina 97 deste Prospecto Definitivo e da Escritura das
Debéntures, a Vicunha devera utilizar os Recursos por esta captados por forca do Preco de
Subscricdo e, caso 0s recursos captados nao sejam suficientes para resgatar as
Debéntures, outros recursos detidos pela Vicunha deverdo ser utilizados para realizar o
pré-pagamento das Debéntures a Emissora, que, por sua vez, utilizara tais recursos para
pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA em razao do Resgate Antecipado, de
modo que os recursos captados e nao utilizados pela Devedora serao devolvidos para os
Investidores.

Informacgoes Adicionais

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente Oferta poderao
ser obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a CVM e a B3.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operagao, quais sejam:
(i) Termo de Securitizagao; (ii) Escritura; (iii) Contrato de Distribuicao; (iv) Contrato de
Custodia; (v) Contrato de Prestacdo de Servicos de Banco Liquidante; (vi) Contrato de
Prestacao de Servicos de Escriturador; e (vii) Contrato de Formador de Mercado.

O presente sumario nao contém todas as informacoes que o Investidor deve
considerar antes de investir nos CRA. O Investidor deve ler o Prospecto
Definitivo como um todo, incluindo seus Anexos, que contemplam alguns dos
documentos aqui resumidos.

Termo de Securitizacao

O Termo de Securitizacdo foi celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, para fins
de constituicdo efetiva do vinculo entre os Creditérios do Agronegdcio, representados
pelas Debéntures, e os CRA, bem como instituicao do Regime Fiduciario sobre os créditos
do Patrim6nio Separado. O Termo de Securitizagao, além de descrever os Creditdrios do
Agronegocio, delineard detalhadamente as caracteristicas dos CRA, estabelecendo seu
valor, prazo, quantidade, espécies, formas de pagamento, garantias e demais elementos.
Adicionalmente, referido instrumento devera prever os deveres da Emissora e do Agente
Fiduciario perante os Titulares de CRA, nos termos das Leis 9.514 e 11.076, e das
Instrugao CVM 600 e da Instrugao CVM 583.

O Termo de Securitizacdo também é o documento pelo qual foi formalizada a contratacao
do Agente Fiduciario pela Emissora, dispondo sobre os termos e condicOes relativos a
prestacdo de servicos de agente fiduciario pela Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios no ambito da Emissao.

Escritura

As Debéntures foram emitidas pela Devedora, por meio do “Instrumento Particular de
Escritura da 69 Emissao de Debéntures, ndo Conversiveis em Agbes, da Espéecie Quirografaria,
com Garantia Fidejussoria, em Série Unica, para Colocagcdo Privada, da Vicunha Téxtil S.A.",
celebrado entre a Devedora, o Agente Fiduciario, a Fiadora, na qualidade de fiador, e a
Emissora, na qualidade de subscritora das Debéntures, em 19 de novembro de 2018,
conforme aditado.

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas pela Emissora, conforme previsto na
Escritura.

Os Creditérios do Agronegocio representados pelas Debéntures correspondem ao lastro
dos CRA, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, segregado do
restante do patrimonio da Emissora, mediante instituicdo do Regime Fiduciario, na forma
prevista pela Clausula Nona do Termo de Securitizacao.
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Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribuicao foi celebrado entre a Emissora, a Devedora e os Coordenadores
e disciplina a forma de colocacdo dos CRA, bem como a relagdo existente entre os
Coordenadores, a Devedora e a Emissora.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os CRA foram objeto de distribuicao publica sob
regime de garantia firme de colocagao. Os CRA serao colocados sob o regime de garantia
firme, até o limite de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais). Os CRA emitidos em
razao do exercicio total da Opcao de Lote, serdo distribuidos sob o regime de melhores
esforcos de colocagao. Nao foi realizada a prestacago da garantia firme pelos
Coordenadoes, uma vez que os CRA foram integralmente alocados no mercado.

Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores convidaram outras
instituicbes financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios para, na qualidade de participante especial, participar da Oferta, sendo que,
neste caso, foram celebrados Termos de Adesao entre os Coordenadores e os
Participantes Especiais.

Condicoes de Revenda

Caso a garantia firme de colocagao seja exercida pelos Coordenadores, os CRA adquiridos
poderdo ser revendidos no mercado secundario através do CETIP21 e PUMA, (i) pelo Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da
Remuneracdo calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo até a data da
respectiva revenda, caso a revenda ocorra antes da disponibilizacdo do Andncio de
Encerramento, a qual sera realizada na forma prevista no artigo 54-A da Instrucdo CVM 400;
ou (i) por valor acima ou abaixo do seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, sem qualquer restricdo, portanto, a sua negociacao. A revenda dos
CRA devera ser efetuada respeitada a regulamentacdo aplicavel.

Remuneracéo

Os Coordenadores receberao da Devedora pela colocagao dos CRA, (i) a Comissao de
Coordenacgao e Estruturacao, (ii) a Comissao de Remuneragao dos Canais de Distribuicao,
(iii) a Comissdo de Sucesso e (iv) o Prémio de Garantia Firme, conforme descritas na
Secao “Demonstrativo dos Custos da Oferta” na pagina 95 deste Prospecto Definitivo.
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Contrato de Custodia

Por meio do Contrato de Custddia, a Instituicdo Custodiante foi contratada pela Emissora e
pela Devedora, com recursos recebidos da Devedora ou por ela reembolsados, para atuar
como fiel depositario com as fungdes de (i) receber os Documentos Comprobatdrios, os quais
evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegdcio; (ii) fazer a custddia e guarda dos
Documentos Comprobatdrios; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas,
atualizados e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatorios.

A Instituicdo Custodiante recebera da Emissora, com recursos recebidos da Devedora
ou por ela reembolsados, ou, ainda, com recursos do Patrimonio Separado, em
contrapartida pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos
termos da lei aplicavel e do Termo de Securitizacdo, uma remuneragdao que consistira
em parcelas anuais no valor de R$9.500,00 (nove mil e quinhentos), sendo o primeiro
pagamento da remuneracdo devido no 5° (quinto) Dia Util apds a primeira
integralizagdo dos CRA, e demais parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes, para
a custddia dos Documentos Comprobatdérios e Documentos Adicionais.

Os valores mencionados acima serdao atualizados anualmente pelo IGPM, e na sua
falta, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo,
a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes,
calculadas pro-rata die, se necessario.

As parcelas citadas acima serao acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto
Sobre Servicos de Qualquer Natureza, PIS (Contribuicao ao Programa de Integragao
Social), COFINS (Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL
(Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte)
e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragao da Instituicao
Custodiante nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

Procedimentos de Verificacdo do Lastro e respectiva guarda fisica dos
Documentos Comprobatorios

Os Documentos Comprobatoérios e os Documentos Adicionais serdao encaminhados a
Instituicdo Custodiante, no prazo previsto na Escritura. A Instituicdo Custodiante é
responsavel pela manutencdo em perfeita ordem, a custddia e a guarda fisica dos
Documentos Comprobatorios e dos Documentos Adicionais até a Data de Vencimento ou
até a data de liquidacao total do Patrimonio Separado.
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Os Documentos Comprobatérios além de evidenciarem a existéncia dos Créditos do
Agronegdcio, sdo aqueles necessarios para que Securitizadora possa exercer plenamente
as prerrogativas decorrentes da titularidade dos Créditos do Agronegdcio.

Os Documentos Comprobatdrios, na forma do paragrafo 4° dos artigos 36 e seguintes da
Lei 11.076 e dos artigos 9° a 16 da Lei 9.514 e nos termos da Instrugdo CVM 600,
deverao ser mantidos pela Instituicdo Custodiante, que sera fiel depositario com as
funcdes de: (i) receber os Documentos Comprobatorios e os Documentos Adicionais, os
quais evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegdcio; (ii) fazer a custddia e guarda
dos Documentos Comprobatdrios e Documentos Adicionais até a Data de Vencimento ou a
data de liquidagdo total do Patrimonio Separado; e (iii) diligenciar para que sejam
mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os Documentos
Comprobatdrios e os Documentos Adicionais. As atividades relacionadas a administragao
dos Créditos do Agronegdcio serao realizadas pela Emissora, nos termos da clausula 9.4.2
do Termo de Securitizagao.

Contratos de Prestacao de Servicos de Banco Liquidante

O Contrato de Prestacdo de Servicos de Banco Liquidante foi celebrado entre a
Emissora e o Banco Liquidante, para regular a prestacdao de servicos de liquidacao
financeira de titulos privados, de renda fixa ou varidvel de emissao da Emissora, por
parte do Banco Liquidante.

O Banco Liquidante foi contratado em razdo da sua reconhecida experiéncia na
prestacao de servicos de banco liquidante.

Contratos de Prestacao de Servigos de Escriturador

O Contrato de Prestacao de Servicos de Escrituracdo de Valores Mobilidrios foi
celebrado entre a Emissora e o Escriturador para regular a prestacao de servigos de
escrituracao de valores mobiliarios da Emissora, incluindo a abertura e manutengao:
(i) das informagOes relativas a titularidade dos valores mobiliarios; (ii) dos direitos
reais de fruicdo ou de garantia e de outros gravames incidentes sobre os valores
mobilidrios; (iii) das movimentagdes dos valores mobilidrios, ndo se limitando aos
procedimentos necessarios, a aplicacdo dos valores mobiliarios, quando for o caso, do
regime do depdsito centralizado; e (iv) do tratamento de eventos incidentes.

O Escriturador foi contratado em razdo da sua reconhecida experiéncia na prestacao
de servigos de escrituragao.
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O Escriturador receberad da Emissora, com os recursos da Devedora ou do Patrimonio
Separado, como remuneracao pelo desempenho dos deveres e atribuices que lhe
compete, nos termos da lei aplicavel e do Termo de Securitizagdo, o montante de
R$ 12.807,36 (doze mil, oitocentos e sete reais e trinta e seis centavos).

Contrato de Formador de Mercado

A Emissora contratard o Formador de Mercado para a prestacao de servicos de formador
de mercado, por meio da inclusao de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em
plataformas administradas pela B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou pela B3, conforme o
caso, na forma e conforme as disposicoes da Instrugao CVM 384, do Manual de Normas
para o Formador de Mercado, do Comunicado 111 e da Resolucdo da BM&FBOVESPA n°
300/2004-CA, com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario. A
Emissora optou em contratar o Formador de Mercado em razdo da qualidade, preco e
agilidade de seus servigos.

O Formador de Mercado devera efetuar diariamente ofertas de compra e venda no
mercado secundario necessarias para a pratica das atividades de formador de mercado em
valor total nao inferior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais) na compra e na venda, em
ambiente de negociacao secundaria administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento
CETIP UTVM e/ou pela B3, conforme o caso, em condicdes normais de mercado, com
exposicdo diaria das ofertas de compra ou venda minima de 4 (quatro) horas,
observando-se os termos do Contrato de Formador de Mercado. As ordens encaminhadas
pelo Formador de Mercado nao foram consideradas para a formagao da Remuneragao no
Procedimento de Bookbuilding.

Adicionalmente, os intervalos maximos entre o preco das ofertas de compra e venda,
em condigdes normais de mercado, sera o equivalente a 0,30 p.p. ao ano, em taxa interna de
retorno, conforme calculado pela B3 e disponibilizado em https://nova.calculadorarendafixa.
com.br/. A aquisicao dos CRA, com recursos proprios, em mercado primario é limitada ao
valor maximo de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais).

Pelos servicos objeto do Contrato de Formador de Mercado, o Formador de Mercado fara
jus a uma remuneracao anual, no valor de R$ 120.000,00 (cento e vinte mil reais), a ser
paga pela Devedora liquida de qualquer retencdo, deducdo e/ou antecipacdo de qualquer
tributo, taxa, contribuicdo e/ou comissdo bancdria, em moeda corrente nacional, nos
meses de maio e novembro, sendo a primeira parcela calculada pro rata die, desde a data
de assinatura do Contrato de Formador de Mercado.
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O Contrato de Formador de Mercado podera ser resilido por qualquer das partes,
mediante notificacdo com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, nao cabendo qualquer
tipo de indenizacao a qualquer das partes. Nao obstante as disposicdes acima, o Contrato
de Formador de Mercado podera ser rescindido automaticamente pela parte prejudicada,
de pleno direito, independentemente de prévia notificagdo judicial ou extrajudicial,
havendo apenas a obrigacao da Devedora de reembolsar o Formador de Mercado por
despesas comprovadamente incorridas, caso haja: (a) a incidéncia de novos tributos de
qualquer natureza sobre a Oferta, ou aumento das aliquotas ou valores dos tributos ja
incidentes na data do Contrato de Formador de Mercado, ou regulamentacao que venha a
alterar a liquidez do Sistema Financeiro Nacional, ou tornar mais onerosa a prestacao dos
servicos ali descritos; (b) alteragdes nas normas legais ou regulatdrias brasileiras
aplicaveis ao mercado financeiro e de capitais que alterem substancialmente os
procedimentos juridicos ou operacionais relacionados a qualquer elemento envolvido na
Oferta que a torne inviavel a qualquer uma das partes, (c) motivos de forca maior ou caso
fortuito que tornem a Oferta invidvel ou desaconselhavel; (d) a liquidacdo, dissolucao ou
decretacao de faléncia da Devedora; (e) pedido de autofaléncia da Devedora; (f) pedido
de faléncia formulado por terceiros em face da Devedora e ndo devidamente elidido por
esta no prazo legal; (g) a propositura, pela Devedora, de plano de recuperacao
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano; (h) o ingresso pela Devedora
em juizo com requerimento de recuperacao judicial, independentemente de deferimento
do processamento da recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente; ou (i) nao
cumprimento das obrigacOes de prestacao de servicos assumidas pelo Formador de
Mercado nos termos do referido contrato.

94



DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissOes devidas aos Coordenadores e as despesas com auditores, advogados,
demais prestadores de servicos e outras despesas serdao pagas pela Emissora e
reembolsadas pela Devedora, conforme descrito abaixo indicativamente:

% em %o em
Custo Relacio Relacao
Comissoes e Despesas () Valor Total (R$)™ Unitario por ao CL?sto ao Valor
CRA (R$)® Unitari Total da
NItario | prisssio®
Custo Total R$ 5.804.300,16 R$ 24,18 100,00% 2,42%
Coordenadores R$ 4.221.466,07 R$ 17,59 72,73% 1,76%
ggjgg"";goffs Estruturagao e R$ 720.000,00 R$3,00 12,40%  0,30%
Prémio de Garantia Firme ¥ R$ 800.000,00 R$ 3,33 13,78% 0,33%
Comissdo de Sucesso R$ 301.466,07 R$ 1,26 5,19% 0,13%
Comissdo de Distribuicdo Y R$ 2.400.000,00 R$ 10,00 41,35% 1,00%
Tributos Incidentes
sobre o R$ 302.675,03 R$ 1,26 5,21% 0,13%
Comissionamento
Securitizadora R$ 129.689,96 R$ 0,54 2,23% 0,05%
Comisséo de
Estruturacéo R$ 50.000,00 R$ 0,21 0,86% 0,02%
Taxa de Administracdo
(mensal) R$ 2.213,61 R$ 0,01 0,04% 0,00%
Agente Fiduciario CRA R$ 14.700,00 R$ 0,06 0,25% 0,01%
Parcela anual R$ 4.900,00 R$ 0,02 0,08% 0,00%
Custodiante R$ 28.500,00 R$ 0,12 0,49% 0,01%
Remuneracdo anual R$ 9.500,00 R$ 0,04 0,16% 0,00%
Escriturador dos CRA R$ 12.807,36 R$ 0,05 0,22% 0,01%
Remuneracdo mensal R¢$ 355,76 R$ 0,00 0,01% 0,00%
Formador de Mercado R$ 360.000,00 R$ 1,50 6,20% 0,15%
Remuneracdo anual R$ 120.000,00 R$ 0,50 2,07% 0,05%
Registros CRA R$ 124.686,65 R$ 0,52 2,15% 0,05%
cvM R$ 100.000,00 R$ 0,42 1,72% 0,04%
B3 — Segmento CETIP
UTVM (Taxa de Andlise e R$ 14.637,85 R$ 0,06 0,25% 0,01%
Taxa de Registro)
ANBIMA R$ 9.328,80 R$ 0,04 0,16% 0,00%
B3 — Segmento
BM&FBOVESPA (Taxa de R$ 720,00 R$ 0,00 0,01% 0,00%
Manutencdo mensal)
Taxas de Distribuicao R$ 3.101,89 R$ 0,01 0,05% 0,00%
e~ Segmento CETIP R$ 3.101,89 R$0,00  0,05%  0,00%
Advogados Externos R$ 300.000,00 R$1,25 5,17% 0,13%
Auditores R$ 244.800,00 R$ 1,02 4,22% 0,10%
Avisos e Anuncios da
Distribuicio R$ 61.873,20 R$ 0,26 1,07% 0,03%
Valor Liquido R$ 234.195.699,84 R$ 975,82 97,58%
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() Valores arredondados e estimados, calculados com base em dados de 29 de junho de 2018,
considerando a distribuicdo de R$ 240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais). Os
valores finais das despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes dos mencionados na tabela
acima, uma vez que algumas despesas sdo vinculadas ao Preco de Integralizacdo, o qual é
calculado com base no Valor Nominal Unitario dos CRA. Os valores das comissGes dos
Coordenadores nao consideram o gross-up.

@ A Comissdao de Estruturacao e Colocacdo corresponde a contraprestacdo aos servicos de
estruturacdo, coordenacdo da Oferta e incidird sobre montante total da Emissdo, observado o
nao exercicio da Opgdo de Lote Adicional.

() O Prémio de garantia firme corresponde a contraprestacdo a garantia firme prestada pelos
Coordenadores e, portanto, sera calculado sobre o montante da garantia firme prestada
individualmente pelo respectivo Coordenador, com base no Preco de Integralizacao dos CRA.

* A Comissdo de Remuneracdo dos Canais de Distribuicdo corresponde a contraprestagdo pela
colocacao e incidira sobre montante total da Emissao, observado o ndo exercicio da Opgdo de
Lote Adicional. A critério exclusivo dos Coordenadores, a Comissdo de Remuneracao dos Canais
de Distribuicdo podera ser, total ou parcialmente, destinada aos Participantes Especiais. Nao
havera qualquer incremento nos custos para a Devedora, ja que toda e qualquer remuneracdo a
tais Participantes Especiais acarretard em diminuicdo do Comissionamento dos Coordenadores.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Os Recursos obtidos com a subscricao e integralizacao dos CRA foram utilizados pela

Emissora para pagamento do Preco de Subscricdo a Devedora, nos termos da Escritura.

A Vicunha tem por objeto social atividades inseridas na cadeia do agronegdcio,
principalmente relacionadas a aquisicao de algoddao em pluma para a producao de indigo e

brim diretamente de produtores ou cooperativas rurais, para utilizacao em suas atividades.

Os Recursos obtidos pela Devedora com a emissdo das Debéntures serao destinados
integral e exclusivamente a aquisicdo de algodao em pluma diretamente dos Fornecedores
nos moldes do “Termos e Condicdes Gerais de Compra e Venda de Algodao” estabelecido
pela Devedora, cuja adesdo é feita pelos Fornecedores, qualificados como produtores ou
cooperativas rurais, nos termos da IN RFB 971, no ambito das atividades no agronegdcio
da Devedora, caracterizando-se como direitos creditérios do agronegdcio nos termos do

§19, do artigo 23, da Lei 11.076, bem como do artigo 3° da Instrucao CVM 600.

Para assegurar que os Fornecedores sao qualificados como produtores ou cooperativas
rurais, nos termos da IN RFB 971 e do artigo 23, da Lei 11.076, a Devedora e o Agente
Fiduciario dos CRA, declararam, nos termos da cldusula 3.5.2.2 da Escritura, que
certificaram: (i) sua condicao de produtor ou cooperativa rural; e (ii) que sua condicao de
produtor ou cooperativa rural se da em funcao da producdo ou comercializacdo, conforme
0 caso, do algoddao em pluma a ser adquirido pela Devedora, no dmbito da Oferta, e
confirmaram que as atividades indicadas no comprovante de inscricao dos Fornecedores
no CNPJ/MF inclui os CNAE n° 01.12-1-01 (cultivo de algodao herbaceo), n°® 4623-1/03
(comércio atacadista de algoddo) e/ou n° 01.61-0-99 (atividades de apoio a agricultura

nao especificadas anteriormente - cooperativa).
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A presente Oferta é a primeira distribuicdo publica de certificados de recebiveis
do agronegocio lastreados em direitos creditorios do agronegocio devidos pela
Devedora, de forma que a totalidade dos recursos a serem captados pela
Devedora por meio da Emissao serao destinados integralmente a aquisicao de
algoddao em pluma diretamente dos Fornecedores, conforme listados no Anexo

IV a Escritura.
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COMPROVACAO DA DESTINACAO DOS RECURSOS

Os Recursos obtidos pela Devedora com a emissdao das Debéntures deverdao seguir a
destinacao prevista no item “Destinacao dos Recursos” acima, até a Data de Vencimento
dos CRA.

A Devedora devera prestar contas, a Emissora e ao Agente Fiducidrio, sobre a destinacao
de recursos e seu status, descrita na clausula 4.9 do Termo de Securitizacdo,
exclusivamente por meio de relatério na forma do Anexo III da Escritura; (i) a ser
encaminhado no término de cada semestre social, até o vencimento (ordinario ou
antecipado) das Debéntures, ou até que a Devedora comprove a aplicacdo da totalidades
dos Recursos na aquisicao de algodao em pluma diretamente dos Fornecedores, o que
ocorrer primento; e (ii) sempre que solicitado por escrito por Autoridades, pela Emissora
ou pelo Agente Fiduciario, para fins de atendimento a Normas e exigéncias de 6rgaos
reguladores e fiscalizadores, a Devedora devera apresentar cdpia ou chave de acesso,
conforme o caso, das notas fiscais listadas nos Relatdrios, atos societarios e/ou demais
documentos comprobatdrios das respectivas relagdes comerciais entre a Devedora e os
Fornecedores, nos termos da respectiva solicitagdo da Autoridade, da Emissora ou do
Agente Fiduciario, em até 30 (trinta) dias do recebimento de referida solicitacdo, ou em
prazo menor, se assim solicitado por qualquer Autoridade ou determinado por Norma.

O Agente Fiduciario devera verificar, exclusivamente a partir do recebimento dos
documentos previstos no paragrafo acima, na periodicidade acima indicada, ao longo do
prazo de duragao dos CRA, o efetivo direcionamento da totalidade dos Recursos com a
aquisicao, pela Devedora, de algoddao em pluma fornecido pelos Fornecedores, em
atencao ao que estabelece o §8° do artigo 3° da Instrucdao CVM 600. Caso o Agente
Fiduciario identifique qualquer irregularidade em relacdo a referida comprovagao de
recursos, o Agente Fiducidrio devera comunicar sobre tal irregularidade aos Titulares de
CRA nos termos do Termo de Securitizagao.

O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informagOes técnicas e financeiras constantes do relatorio,
ou ainda em qualquer outro documento que lhes seja enviado com o fim de
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacdes do referido relatdrio. Sem
prejuizo do dever de diligéncia, o Agente Fiduciario assumird que as informacdes e os
documentos mencionados acima encaminhados pela Devedora ou por terceiros a seu
pedido sdo veridicos e ndo foram objeto de fraude ou adulteracao
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Uma vez atingido o valor da destinacdo dos recursos das Debéntures, que sera verificado
pelo Agente Fiducidrio, nos termos previstos acima e observados os critérios constantes do
Anexo III da Escritura de Debéntures, a Devedora ficara desobrigada com relacdo as
comprovacoes de que trata este item.

Todas as informagOes obtidas da Devedora pelo Agente Fiduciario estarao a disposicao
dos Titulares de CRA.
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DECLARAGOES

Declaracao da Emissora

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrucdgo CVM 400, do inciso III do
paragrafo 1° do artigo 11 da Instrugdo CVM 600 e das Leis 9.514 e 11.076,
exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM, que:

()
(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente operacao;

este Prospecto e o Termo de Securitizacao contém, e o Prospecto Definitivo contera,
as informac0es relevantes necessarias ao conhecimento pelos Investidores, dos CRA,
da Emissora e da Devedora, e suas atividades, situacdo econdmico-financeira, riscos
inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagdes relevantes, sendo tais
informagdes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos
Investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

este Prospecto Preliminar foi, e o Prospecto Definitivo serd, elaborado de acordo
com as normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrugao CVM 400 e
a Instrucao CVM 600;

as informac0Oes prestadas e a serem prestadas, por ocasiao do registro da Oferta, do
arquivamento deste Prospecto e do Prospecto Definitivo, bem como aquelas
fornecidas ao mercado durante a Oferta, respectivamente, sao e serao verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de
decisao fundamentada a respeito da Oferta;

€ responsavel pela veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia das informacgdes
prestadas por ela por ocasiao do registro e fornecidas ao mercado durante a
distribuicdo no ambito da Oferta; e

sera instituido regime fiduciario sobre os Créditos do Agronegdcio, e sobre as
garantias a eles vinculadas, bem como sobre quaisquer valores depositados na
Conta Centralizadora.

101



Declaracao do Agente Fiduciadrio

O Agente Fiduciario declara, nos termos do artigo 11, incisos V e IX, da Instrucao CVM
583 e do inciso III do paragrafo 1° do artigo 11 da Instrucao CVM 600, exclusivamente
para os fins do processo de registro da Oferta na CVM, que (i) verificou, em conjunto
com a Emissora, a legalidade e a auséncia de vicios da operacdo e tomou todas as
cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para verificar a veracidade,
consisténcia, corregdo e suficiéncia das informacdes prestadas no prospecto da oferta dos
CRA e no Termo de Securitizacao; (ii) ndao se encontra em nenhuma das situagdes de
conflitos descritas no artigo 5° da Instrucao CVM 583, e (@) nao exerce cargo ou fungao,
ou presta auditoria ou assessoria de qualquer natureza a Emissora, suas coligadas,
controladas ou controladoras, ou sociedade integrante do mesmo grupo da Emissora;
(b) ndo é associada a outra pessoa natural ou instituicao financeira que exerca as
fungdes de agente fiduciario nas condicOes previstas na alinea (a), acima; (c) ndo esta,
de qualquer modo, em situacao de conflito de interesses no exercicio da funcao de agente
fiduciario; (d) ndo é instituicdo financeira coligada a Emissora ou a qualquer sociedade
pela Emissora controlada; (e) ndao é credora, por qualquer titulo, da Emissora ou de
qualquer sociedade por ela controlada; (f) ndo é instituicdo financeira (1) cujos
administradores tenham interesse na Emissora, (2) cujo capital votante pertenca, na
proporcao de 10% (dez por cento) ou mais, a Emissora ou a quaisquer dos
administradores ou sdcios da Emissora, (3) direta ou indiretamente controle ou que seja
direta ou indiretamente controlada pela companhia Emissora; € ndao se encontra em
nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 11 da Instrucao CVM
583.

A Pentagono declara também que nao ha qualquer conflito de interesse em relagdo a sua
atuacdo como Agente Fiduciario no ambito da Oferta.
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Declaracao do Coordenador Lider

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400 e do inciso
III do paragrafo 1° do artigo 11 da Instrucdo CVM 600:

(i)

(if)

(iii)

que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia,
respondendo pela falta grave de diligéncia ou omissdao, para assegurar que, nas
datas de suas respectivas divulgagoes: (a) as informagdes fornecidas pela Emissora
que integram o Prospecto Preliminar e que integrarao o Prospecto Definitivo da
Oferta Prospecto Definitivo sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, em
todos os seus aspectos relevantes, permitindo aos Investidores (conforme definido
nos Prospectos) uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b)
as informacgdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo no
ambito da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da
atualizacao do registro da Emissora que integram o Prospecto Preliminar e
integrardo o Prospecto Definitivo s3ao ou serao suficientes, conforme o caso,
permitindo aos Investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta;

0 Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera, as informacgoes
relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, a respeito do
CRA a ser ofertado, da Emissora e suas atividades, situacao econémico-financeira,
0s riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informacdes relevantes; e

0 Prospecto Preliminar foi, € o Prospecto Definitivo sera, elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas sao se limitando, a Instrucdo CVM 400.
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CARACTERISTICAS GERAIS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

Os CRA sdo lastreados em todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios,
devidos pela Devedora em razao das Debéntures.

As Debéntures emitidas pela Devedora foram subscritas pela Emissora.
As Debéntures possuem as seguintes caracteristicas, nos termos da Escritura de Debéntures:
Valor Total da Emissdao de Debéntures

O valor total da emissdo das Debéntures é de R$240.000.000,00 (duzentos e quarenta
milhOes de reais).

Quantidade de Debéntures

Foram emitidas 240.000 (duzentas e quarenta mil) Debéntures, todas com valor nominal
unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

Data de Emissao das Debéntures
A Data de Emissao das Debéntures é 20 de dezembro de 2018.
Numero da Emissao

A emissao das Debéntures constituira a 62 (sexta) emissao de debéntures da Vicunha
Téxtil S.A.

Séries
A emissao das Debéntures é realizada em série Unica.
Espécie

As Debéntures sdao da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por AgOes, ou seja, as Debéntures ndo conferem qualquer
privilégio especial ou geral a seus titulares.

Valor Nominal Unitario das Debéntures

O valor nominal unitario das Debéntures é de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissao
das Debéntures.
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Colocacao

As Debéntures foram objeto de colocacdo privada, sem intermediacdo de instituicoes
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios e/ou qualquer esforco de
venda perante investidores.

Prazo e Forma de Subscricao e Integralizacao

As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, na Data de
Integralizacdo dos CRA, pelo seu Valor Nominal Unitdrio, por meio de Transferéncia
Eletronica Disponivel ("TED"”) ou outra forma de transferéncia eletrOnica de recursos
financeiros, para a conta corrente n® 4942-5, agéncia 3400-2, de titularidade da Emissora,
mantida junto ao Banco do Brasil, para os recursos oriundos da integralizacao dos CRA até
as 16:00 horas (inclusive), considerando o horario local da cidade de Sao Paulo, estado de
S&o Paulo, ou no Dia Util imediatamente posterior, caso tal liquidacdo financeira ocorra a
partir de 16:00 horas (exclusive), sem a incidéncia de quaisquer encargos, penalidades,
tributos ou correcao monetaria.

O comprovante da TED servird para todos os fins de Direito, como meio de prova da
quitacao do Preco de Integralizagao.

Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento das Debéntures

A data de vencimento das Debéntures sera em 27 de dezembro de 2021, ressalvadas as
hipoteses de vencimento antecipado das Debéntures, Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures e resgate antecipado, nos termos da Escritura.

Comprovacao de Titularidade

As Debéntures foram emitidas sob a forma nominativa, sem emissao de cautelas ou
certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo registro no Livro de Registro de Debéntures.

Destinacao dos Recursos

Os recursos serao destinados integral e exclusivamente a aquisicdo de algoddo em pluma
diretamente de produtores ou cooperativas rurais no ambito das atividades no
agronegocio da Devedora, caracterizando-se como direitos creditorios do agronegdcio nos
termos do §19, do artigo 23, da Lei 11.076 bem como do artigo 3° da Instrugao CVM 600,
conforme previsto na secdo “Destinacdo dos Recursos” na pagina 97 deste Prospecto
Definitivo.
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Forma e Conversibilidade

As Debéntures sdo da forma nominativa, ndo havendo emissdo de certificados
representativos de debéntures, ndo conversiveis em acoes de emissao da Devedora.

Amortizacao das Debéntures

O saldo Valor Nominal Unitario das Debéntures serd pago pela Emissora conforme
cronograma de amortizacao constante do Anexo I da Escritura.

Atualizacdao Monetaria das Debéntures
O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado monetariamente.
Remuneragao das Debéntures

A partir da Data de Integralizagdo, as Debéntures fardao jus a juros remuneratdrios
equivalentes a 115,00% (cento e quinze por cento) da Taxa DI, incidentes a partir da Data
de Integralizacdo, até a respectiva Data de Pagamento da Remuneracdo, apurados o Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, calculado de acordo
com a férmula determinada na Escritura, conforme definido no Procedimento de
Bookbuilding.

Pagamento da Remuneragao das Debéntures

Os valores relativos a Remuneracdo das Debéntures deverdao ser pagos conforme
cronograma de amortizacao constante do Anexo I da Escritura.

Repactuacao Programada

As Debéntures nao serao objeto de repactuacao programada.
Resgate Antecipado Facultativo

Acréscimo de Tributos

Exclusivamente na hipotese de ser demandada a realizar uma retengdo, uma dedugdo ou
um pagamento referente a acréscimo de tributos nos termos da Clausula 10 da Escritura,
a Devedora podera optar por realizar o Resgate Antecipado Total.

106



A Devedora devera encaminhar comunicado a Emissora, com cépia para o Agente
Fiduciario dos CRA, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia, informando (a) a data em
que o pagamento do Preco de Resgate Antecipado Total (conforme abaixo definido) sera
realizado, (b) o valor do Preco de Resgate Antecipado Total; e (c) demais informagdes
relevantes para a realizagdao do Resgate Antecipado Total.

O valor a ser pago pela Devedora a titulo de resgate antecipado das Debéntures devera
corresponder ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizacdo, ou a ultima
data de pagamento da Remuneracao das Debéntures, até a data do efetivo resgate
antecipado, acrescido de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Devedora
nos termos da Escritura, sem qualquer prémio.

A data para realizagdo dos pagamentos devidos em razao de uma Oferta de Resgate
Antecipado ou para a realizaggo de um Resgate Antecipado Facultativo dever3,
obrigatoriamente, ser um Dia Util.

As Debéntures resgatadas nos termos deste secao serao canceladas pela Devedora.
Oferta de Resgate Antecipado

A Devedora podera, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, enderecada a todos os titulares de Debéntures, sendo
assegurado a todos os titulares de Debéntures igualdade de condicdes para aceitar ou ndo
o resgate das Debéntures por eles detidas, desde que (i) a Devedora tenha comprovado a
aplicacdo da totalidade dos Recursos na aquisicao de algodao em pluma diretamente dos
Fornecedores, na forma da Clausula 3.5 da Escritura, previamente a realizacao da Oferta
de Resgate Antecipado, e (ii) seja observado um intervalo minimo de 6 (seis) meses entre
cada Oferta de Resgate Antecipado.

Para realizar a Oferta de Resgate Antecipado, a Devedora devera notificar, por escrito,
com pelo menos 30 (trinta) dias corridos de antecedéncia da data em que desejar realizar
a Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora e o Agente Fiduciario dos CRA, informando
que deseja realizar o resgate das Debéntures, cuja comunicacdo devera conter, no minimo
(“Notificacdao de Resgate”):

(i) O valor do prémio proposto, se houver, para o resgate das Debéntures, sendo que o
prémio ndo podera ser negativo;
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(ii) A data em que se efetivard o resgate, que ndo podera exceder 60 (sessenta) dias
corridos a contar da data de envio da Notificacdo de Resgate;

(iii) A forma e prazo para manifestacdo da Emissora em relagdo a Oferta de Resgate
Antecipado, caso a Emissora opte por aderir a Oferta de Resgate Antecipado;

(iv) Se o efetivo resgate antecipado das Debéntures pela Devedora esta condicionado a
adesao da totalidade ou de um nimero minimo das Debéntures a Oferta de Resgate
Antecipado; e

(v) Demais informagOes relevantes para a realizacdo do resgate das Debéntures. A
apresentacdo de proposta de resgate das Debéntures, nos termos aqui previstos,
podera ser realizada pela Devedora, a partir da Data de Integralizacdo, a qualquer
momento durante a vigéncia das Debéntures, desde que observado o disposto na
cladusula 4.7.1 da Escritura.

Recebida a Notificacdo de Resgate, a Emissora devera realizar uma Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, nos mesmos termos e condicoes da Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures proposta pela Devedora, na forma estabelecida no Termo de
Securitizagao.

A quantidade de Debéntures a ser resgatada pela Devedora no ambito da Oferta de
Resgate Antecipado de Debéntures sera proporcional a quantidade de CRA cujo titular
tenha aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, conforme informado pela
Emissora a Devedora, desconsiderando-se eventuais fragoes.

Caso a quantidade de Debéntures a serem resgatadas seja inferior a quantidade minima
de Debéntures estabelecida pela Devedora na Notificacdo de Resgate, sera facultado a
Devedora cancelar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures.

Caso a quantidade de CRA cujo titular tenha aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA seja tal que, apds a realizagao do resgate antecipado das Debéntures, permanecam
em circulacao Debéntures com saldo devedor total igual ou inferior a R$40.000.000,00
(quarenta milhdes de reais), a Devedora devera resgatar antecipadamente a totalidade
das Debéntures, na mesma data e demais condicdes aplicaveis as demais Debéntures
resgatadas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures.
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Vencimento Antecipado das Debéntures

Vencimento Antecipado Automatico das Debéntures.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Automatico das Debéntures,
abaixo reproduzidos, havera o Resgate Antecipado dos CRA, sendo devido aos Titulares de
CRA o Preco de Resgate, acrescido de eventuais Encargos Moratdrios e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Devedora nos termos da Escritura, na medida
do recebimento dos recursos pela Emissora:

()

(i)

(iii)

(iv)

Nao pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa a Escritura na respectiva
data de pagamento, ndo sanado em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do
respectivo inadimplemento, com excegao da obrigacdo prevista no inciso “xiii” da
Clausula 7.5 abaixo;

Ocorréncia de: (@) liquidacdo ou dissolucdo da Devedora e/ou Fiadora;
(b) liguidagao ou dissolucao das Controladoras e/ou de qualquer das Controladas
Relevantes, exceto se no ambito de uma Reorganizacdo Societaria Autorizada;
(c) pedido de autofaléncia da Devedora, da Fiadora, das Controladoras e/ou de
qualquer das Controladas Relevantes, ou evento que provoque efeito semelhante,
conforme aplicavel; (d) decretacao de faléncia em processo instaurado por
iniciativa de terceiros em face da Devedora, da Fiadora, das Controladoras e/ou de
qualquer das Controladas Relevantes, ou evento que provoque efeito semelhante,
conforme aplicavel; (e) propositura, pela Devedora, pela Fiadora, pelas
Controladoras e/ou por qualquer das Controladas Relevantes, de plano de
recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do
referido plano, ou evento que provoque efeito semelhante, conforme aplicavel; ou
(f) ingresso pela Devedora, pela Fiadora, pelas Controladoras e/ou por qualquer
das Controladas Relevantes, em juizo, com requerimento de recuperacao judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagao ou de sua
concessao pelo juiz competente, ou evento que provoque efeito semelhante,
conforme aplicavel;

Alteracao do tipo societario da Devedora nos termos dos artigos 220 e seguintes da
Lei das Sociedades por Agoes;

Declaracao de vencimento antecipado de qualquer operacdo no ambito dos
mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, ndo sanada no
respectivo prazo de cura, da Devedora, Fiadora e/ou de qualquer Controlada
Relevante (incluindo quaisquer emissdes de debéntures), seja como parte ou como
garantidora, em valor individual ou agregado igual ou superior ao Valor Limite;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

Inadimplemento de qualquer obrigacdo pecunidria no ambito dos mercados
financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, da Devedora, Fiadora e/ou de
qualquer das Controladas Relevantes (incluindo quaisquer emisstes de
debéntures), seja como parte ou como garantidora, ndo sanado no respectivo
prazo de cura, em valor individual ou agregado igual ou superior ao Valor Limite;

Aplicacdo dos Recursos oriundos das Debéntures em destinacado diversa da descrita
nos termos, prazo e forma estabelecidos na Clausula 3.5 da Escritura;

Na hipétese de a Devedora e/ou Fiadora praticar qualquer ato visando anular,
cancelar ou repudiar, por meio judicial, a Escritura ou o Termo de Securitizacao, ou
qualquer das suas respectivas clausulas;

Alteracao ou modificacdo do objeto social da Devedora descrito na clausula 3.1.1
da Escritura de Emissao, de forma que (@) a industrializagdo e a comercializagao
de fibras naturais, artificiais e sintéticas deixem de ser as atividades
preponderantes da Devedora, e (b) a Devedora deixe de integrar a cadeia do
agronegdcio, para fins do artigo 23 da Lei 11.076, antes de dar a totalidade dos
Recursos a destinacdo descrita na Clausula 3.5 da Escritura;

Transferéncia ou qualquer forma de cessao ou promessa de cessdo a terceiros,
pela Devedora e/ou pela Fiadora, das obrigacdes assumidas na Escritura ou em
qualquer documento da operacao de securitizagdo consubstancia nesta Emissao de
CRA, sem a prévia anuéncia da Emissora, a partir de consulta aos Titulares de CRA
reunidos em Assembleia Geral, nos termos do Termo de Securitizacao,
especialmente convocada para este fim, exceto se tal transferéncia decorrer das
operagdes permitidas nos termos da Clausula 0, inciso (iii), abaixo;

Decisdo administrativa irrecorrivel (na esfera administrativa) ou decisdo judicial ou
arbitral transitada em julgado que trate: (@) da existéncia, legalidade ou eficacia
da Escritura, de maneira parcial ou total; (b) da exigibilidade, parcial ou
totalmente, de qualquer das obrigacdes da Devedora e/ou da Fiadora de pagar o
Valor Nominal Unitario ou a Remuneragao no ambito da Escritura; ou (c) do valor
relativo a qualquer das obrigacdes mencionadas na alinea (b) acima; e

Decisdo administrativa irrecorrivel (na esfera administrativa) ou decisdo judicial ou
arbitral transitada em julgado que trate: (a) da existéncia, legalidade ou eficacia
do Instrumento de Compra e Venda de Algoddao ou da sua adesao pelos
Fornecedores, ou (b) da diminuicao na lista de Fornecedores ou gere a redugao do
montante a ser destinado aos Fornecedores para um valor aquém do estabelecido
na presente Emissao.
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Vencimento Antecipado Ndo Automatico das Debéntures. Na ocorréncia de qualquer
Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico das Debéntures, abaixo reproduzidos, a
Emissora e/ou o Agente Fiduciario, caso esteja administrando o Patrimonio Separado,
deverd, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da ciéncia, pela Emissora e/ou pelo Agente
Fiduciario, conforme aplicavel, da ocorréncia de referido Evento de Vencimento Antecipado
N3ao Automatico das Debéntures, convocar uma Assembleia Geral, para que seja
deliberada, pelos Titulares de CRA, a orientacdo a ser adotada pela Emissora, na qualidade
de titular das Debéntures, na assembleia geral de debenturistas convocada para deliberar
sobre a nao declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures. Observados os
quoéruns de instalacdo previstos no Termo de Securitizagdo, a nao declaragdo do
vencimento antecipado somente podera ocorrer se, em Assembleia Geral, instalada em
primeira convocacao ou, em nao havendo quérum de instalacdo, em segunda convocagao,
na qual estejam presentes Titulares de CRA que representem, no minimo, 25% (vinte e
cinco) por cento dos CRA em Circulagdo, se assim deliberarem os Titulares de CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) dos CRA em Circulacdo mais 1 (um)
CRA em Circulagao presentes na Assembleia Geral.

(i) Descumprimento, pela Devedora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigacao nao
pecunidria relacionada as Debéntures estabelecida na Escritura, ndo sanada no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento, pela Devedora e/ou
Fiadora, da notificagdo enviada pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, caso
esteja administrando o Patrimbnio Separado, a respeito do respectivo
inadimplemento, sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigacdes para as quais
tenha sido estipulado prazo de cura especifico ou para qualquer dos demais
Eventos de Vencimento Antecipado;

(if) Nao cumprimento de qualquer decisao arbitral definitiva ou sentenca transitada em
julgado, no prazo estipulado na respectiva decisao, contra a Devedora, Fiadora
e/ou qualquer Controlada Relevante, em valor individual ou agregado igual ou
superior ao Valor Limite, exceto se tiver sido oferecida garantia em juizo
tempestivamente;

(iii) Ocorréncia de qualquer alteracdo na composicdo societaria ou cisdo, fusao,
incorporacao, incorporacao de agdes ou qualquer forma de reorganizagao societaria
que envolva a Devedora, Fiadora e/ou qualquer de suas Controladas Relevantes,
exceto nos seguintes casos: (@) se a operacao for realizada exclusivamente entre
Controladas da Devedora e/ou da Fiadora; (b) pela incorporagao, pela Devedora
e/ou pela Fiadora (de tal forma que a Devedora e/ou a Fiadora seja a
incorporadora), de qualquer Controlada Relevante; (c) mediante aprovacao prévia
dos Debenturistas; ou (d) ocorréncia de uma Reorganizacdo Societaria Autorizada;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

existéncia de inquérito, denlncia, processo judicial e/ou administrativo ou decisao
judicial e/ou administrativa referente a violagao de qualquer dispositivo de qualquer
lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgao ou atos
lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, as Leis Anticorrupgao
(a) pela Devedora, Fiadora e/ou por qualquer de seus respectivos administradores
ou funcionarios; e/ou (b) por qualquer das sociedades integrantes do Grupo
Econdmico e/ou por qualquer de seus respectivos administradores ou funcionarios;

Comprovacgao de que qualquer das declaracoes prestadas pela Devedora e/ou pela
Fiadora na Escritura é (a) falsa ou enganosa em qualquer aspecto relevante; ou
(b) em qualquer aspecto relevante, insuficientes ou incorretas até a Data de
Integralizacdo, desde que, ndo sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado da
data em que a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, caso esteja administrando o
patrimonio separado dos CRA, comunicar a Devedora sobre a respectiva
comprovacao, e desde que, ao sana-las, nao incorra em novo Evento de
Vencimento Antecipado nos termos das clausulas 0 e 0 ou ndo implique em
Impacto Adverso Relevante;

Protesto de titulos contra a Devedora, pela Fiadora e/ou qualquer das Controladas
Relevantes, em valor individual ou agregado igual ou superior ao Valor Limite, e
nao sanado no prazo legal, exceto se tiver sido validamente comprovado a
Emissora que o(s) protesto(s) foi(ram): (a) cancelado(s) ou suspenso(s); ou (b)
realizado por erro ou ma-fé de terceiro, com a comprovacdo a Emissora da
quitacdo do titulo protestado; ou (c) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em
juizo;

Distribuicao, pela Devedora, de dividendos, pagamento de juros sobre o capital
préprio ou a realizacao de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a
Devedora esteja em mora com qualquer de suas obrigacdes pecuniarias
estabelecidas na Escritura, observados os prazos de cura aplicaveis, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202
da Lei das Sociedades por Agoes;

Caso o Termo de Securitizagao seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido ou
por qualquer outra forma extinto, observado que os prestadores de servico
contratados no ambito da Emissdo deverdo ser mantidos contratados pelo prazo
necessario a operacionalizacdo do recebimento dos recursos decorrentes do
vencimento antecipado;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xv)

(xvi)

Existéncia de sentenca condenatdria transitada em julgado em razdo da pratica de
atos, pela Devedora, Fiadora, e/ou por qualquer das sociedades integrantes do
Grupo Téxtil, no exercicio de suas funcdes, que importem em discriminagao de raca
ou género, trabalho infantil ou trabalho escravo;

Existéncia de sentenca condenatdria transitada em julgado em razdo da pratica de
atos, pela Devedora, pela Fiadora e/ou por qualquer das sociedades integrantes do
Grupo Téxtil, que importem em crime contra 0 meio ambiente, exceto, se imposta
reparagao a Devedora, a Fiadora e/ou as sociedades integrantes do Grupo Téxtil, e
estas estejam cumprindo suas obrigagdes nos exatos termos, condigdoes e prazos
estipulados na sentenca;

Desapropriacao, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental brasileira que resulte na perda da propriedade direta de parte
substancial de seus ativos pela Devedora;

Nao renovacao, cancelamento, revogacdao ou suspensao das autorizacoes,
concessOes, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais, exigidas pelos 6rgaos
competentes, ndo sanado no prazo de 60 (sessenta) dias a contar da nao
renovagao, cancelamento, revogagao ou suspensdo, ou em prazo inferior, caso
assim exigido, que impeca o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Devedora, desde que tais eventos causem um Impacto Adverso Relevante na
Devedora;

A nao constituicao e/ou a nao recomposicao do Fundo de Despesas (conforme
abaixo definido), pela Devedora;

Reducao de capital social da Devedora ou da Fiadora, exceto se (a) realizada com
0 objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades
por Acoes; ou (b) previamente autorizada, de forma expressa e por escrito, pelos
titulares das Debéntures, conforme orientagao dos Titulares de CRA;

Caso a Devedora distribua dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio
ou a realizacdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, até que as
Debéntures tenham sido integralmente pagas e resgatadas, em montante superior
ao maior dentre (@) o dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei
das Sociedades por Acoes, ou (b) R$71.800.000,00 (setenta e um milhdes e
oitocentos mil reais); e

Nao observancia pela Devedora, a partir do exercicio social a ser encerrado em 31
de dezembro de 2018, dos indices financeiros abaixo (“Indices Financeiros”), a
serem verificados pela Emissora anualmente, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar
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da data do recebimento das demonstragdes financeiras auditadas consolidadas da
Devedora pela Emissora, acompanhadas da memdria de calculo elaborada pela
Devedora contendo todas as rubricas necessarias a verificacdes de tais fndices
Financeiras, nos termos da Escritura:

Ficam estabelecidas para os fins de calculo dos Indices Financeiros:

(a) o indice obtido pela razao entre a Divida Liquida e o LAJIDA da Emissora seja
superior a:

Semestre* Indice \
1-4 4.0x
5-6 3.5x

*para os fins desta Clausula, "semestre 1” significa o periodo findo em 30 de junho
de 2019 e os semestres subsequentes passardo a ser contados da data em
questao.

(b) o indice obtido pela razao entre a Divida Bruta e o PL seja superior a 1,5 (um
inteiro e cinco décimos).

“Divida Liquida”: soma de (i) todas as dividas onerosas, contraidas pela Devedora
e Controladas com instituicdes financeiras e/ou decorrentes de operacao de
mercado de capitais (neste caso ainda que com participacao de credores que nao
sejam instituicdes financeiras) e (i) de todas as garantias fidejussorias prestadas a
terceiros e a companhias do mesmo grupo econdémico da Devedora, subtraida das
disponibilidades (somatoério de caixa e aplicagdes financeiras de curto prazo,
compostos por depdsitos bancarios, outros investimentos de curto prazo de alta
liquidez, cujos vencimentos originais sao inferiores a 90 dias, que sao prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estao sujeitos a um
insignificante risco de mudanca de valor). Para efeitos do calculo da Divida Liquida
no periodo referente ao primeiro e segundo semestres, ndo devera ser considerado
o financiamento a ser obtido pela Devedora junto ao Banco do Nordeste do Brasil
S.A., que ocorrera ap0s a liquidacao da Oferta, com o objetivo de ampliacao de sua
cadeia produtiva para até 2 milhdes de metros quadrados por més;

“Divida Bruta”: soma de (i) todas as dividas onerosas, contraidas pela Devedora e
Controladas com instituicoes financeiras e/ou decorrentes de operagcao de mercado
de capitais (neste caso ainda que com participacao de credores que nao sejam
instituicdes financeiras) e (ii) de todas as garantias fidejussorias prestadas a
terceiros e a companhias do mesmo grupo econdmico da Devedora;
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“LAJIDA": lucro antes de juros, impostos, depreciacdo, amortizagdo e
receitas/despesas ndo operacionais e ndo recorrentes, nos Ultimos 12 (doze)
meses; e

“PL": patrimonio liquido da Devedora conforme apurado no ultimo balanco
patrimonial anual ou semestral levantado, conforme o caso.

Para fins dos eventos de vencimento antecipado das Debéntures descritos acima,
entender-se & por:

()

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

”

“Controlada”: qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de “controle
abaixo) individualmente pela Devedora e pela Fiadora. Ficam excluidas da definicao
de “Controlada” as sociedades em relacao as quais a Devedora e a Fiadora ndo
seja titular, individualmente, de direitos de sécio que lhe assegurem, de modo
permanente, a maioria dos votos nas deliberagdes da assembleia geral e o poder
de eleger a maioria dos administradores da sociedade, e/ou nao use efetivamente
e individualmente seu poder para dirigir as atividades sociais e orientar o
funcionamento dos 6rgaos da administracdo de tal sociedade;

“Controle”: a titularidade de direitos de socio ou acionista que assegurem, de modo
permanente, (@) a maioria dos votos nas deliberacdes das matérias de
competéncia das assembleias gerais ordinarias, extraordinarias e especiais; (b) a
eleicdo da maioria dos membros do conselho de administragao e da diretoria, bem
como (c)o uso do poder para dirigir as atividades sociais e orientar o
funcionamento dos 6rgaos de determinada pessoa juridica;

“Controladoras”: a Rio Purus Participacdes S.A. (CNPJ/MF n° 60.078.060/0001-59)
("Rio Purus™) e a CFL Participacoes S.A. (CNPJ/MF n° 60.078.045/0001-00) ("CFL"),
consideradas em conjunto;

“Controladas Relevantes”: as controladas da Devedora cuja receita represente mais
de 7% (sete por cento) da receita total da Devedora, com base na Ultima
demonstracao financeira auditada, consolidada e publicada da Devedora;

“Grupo Econdmico” a Rio Purus, a CFL, bem como todas as sociedades
controladas direta e indiretamente por qualquer das sociedades, bem como
eventuais sociedades sucessoras da Rio Purus e da CFL em decorréncia de
reorganizagOes societarias, consideradas em conjunto;

n

Grupo Téxtil”: a Devedora, a Fiadora, a Vicunha Participacdes S.A. (CNP]/MF
n° 01.004.809/0001-54), a Rio Purus, a CFL e qualquer sociedade controlada direta
e indiretamente pela Devedora, consideradas em conjunto;

“Pessoa”: qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade em comandita por acoes,
associacao, sociedade limitada, sociedade por acOes, sociedade simples, trust,
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

sociedade sem personalidade juridica, fundo de investimento, érgdo governamental
ou regulador e suas subdivisdes, ou qualquer outra pessoa, com ou sem
personalidade juridica;

“Impacto Adverso Relevante”: qualquer evento ou situacdo que possa causar um
efeito adverso e relevante no valor dos bens e ativos da Devedora, nas atividades
principais da Devedora e na capacidade da Devedora de cumprir suas obrigagoes
pecuniarias nos termos da Escritura;

“Onus”: qualquer hipoteca, penhor, alienacao fiduciaria, cessao fiducidria, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, opcdo de compra, direito de preferéncia,
encargo, gravame ou 0nus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial,
voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a
qualquer das expressdes acima;

“Reorganizacdo Societdria Autorizada”: qualquer transferéncia, direta ou indireta,
de participacao societaria na Devedora, na Fiadora ou nas Controladoras, entre os
seus atuais membros do bloco de Controle, inclusive por meio de cisao,
incorporacao, incorporagao de agles, fusdo, ou qualquer outra forma de

reorganizagao societaria que objetive e que tenha como resultado final tal
transferéncia, sendo certo que a implementacdo da Reorganizacdo Societaria
Autorizada podera resultar na saida total de um ou mais membros do atual bloco
de controle da Devedora, da Fiadora e/ou das Controladoras; e

“Valor Limite”: R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou o seu equivalente em
outras moedas, sendo certo que, para os fins das clausulas 5.1 e 5.2 da Escritura,
o Valor Limite sera apurado, com relagao a Devedora, Fiadora, e cada Controlada
Relevante, individualmente.

Encargos Moratorios

Sem prejuizo da Remuneracdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento
de quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e nao
pagos serdao acrescidos de juros de mora de 1% ao més, calculados pro rata temporis,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa
ndao compensatdria de 2% sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagdo
ou interpelacao judicial ou extrajudicial.
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Local e Forma de Pagamento

Os pagamentos a que fizer jus o titular das Debéntures serao efetuados pela Devedora
mediante deposito na Conta Centralizadora, mantida em nome da Securitizadora, para fins
de pagamento das Debéntures.

Informacoes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

Nao existem inadimplementos, perdas ou pré-pagamento em todos e quaisquer titulos de
divida emitidos pela Devedora, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos
imediatamente anteriores a data da Oferta.

Nivel de Concentracao dos Créditos do Agronegdcio

Os Créditos do Agronegdcio sdao concentrados integralmente na Devedora, na qualidade de
emissora das Debéntures.

Critérios Adotados pela Emissora de Elegibilidade e para Concessao de Crédito

Para fins de critério de elegibilidade das Debéntures, bem como para conceder crédito aos
seus eventuais parceiros comerciais, a Emissora realiza uma anadlise de documentos para
avaliar a situacao comercial, econdmica e financeira daqueles que possam vir a se relacionar
com ela no futuro como devedores.

A aprovacao de crédito da Devedora ocorreu com base em uma andlise de documentos
disponibilizados pela Devedora que fizeram com que a Emissora concluisse uma analise
comercial, econémica e financeira da Devedora com base em trés parametros: (i) analise
quantitativa; (i) andlise qualitativa; e (iii) analise de garantias, examinados sob o critério da
discricionariedade de sua administragao.

Prestacao de servicos de consultoria especializada, gestdo, custodia e cobranca
de créditos inadimplidos

No ambito da Emissdao e da Oferta, ndo foi contratado qualquer prestador de
servicos de consultoria especializada, gestdo, custddia e cobranca de créditos
inadimplidos.

Conforme previsto no item 3.14 do Termo de Securitizacdo, a Emissora efetuara a
cobranga dos Créditos do Agronegdcio vencidos e ndo pagos em sua respectiva data de
vencimento.
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As atribuicoes de controle e cobranca dos Créditos do Agronegdcio em caso de
inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperagao judicial da Devedora caberao a
Emissora, conforme procedimentos previstos na legislacdo civel e falimentar
aplicaveis.

Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Instrucgago CVM 583, no caso de
inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario dos CRA devera
usar de toda e qualquer medida prevista em lei e no Termo de Securitizagdo para
proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA, inclusive, caso a
Emissora ndo o faca, realizar os procedimentos de execucao dos Créditos do
Agronegocio, de modo a garantir o pagamento da Remuneragdao dos CRA e da
Amortizacao aos Titulares de CRA.

Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos créditos serdao depositados
diretamente na Conta Centralizadora, permanecendo segregados de outros recursos.
Eventuais despesas relacionadas a cobranga judicial e administrativa dos Créditos do
Agronegdcio inadimplentes deverao ser arcadas diretamente pela Devedora ou, em caso
de ndo pagamento, pelo Patrimbnio Separado, e, no caso de insuficiéncia do Patrimonio
Separado, deverao ser arcadas diretamente pelos Titulares dos CRA, nos termos do Termo
de Securitizagao.

Ocorrendo a declaracao de vencimento antecipado das Debéntures sem o pagamento dos
valores devidos pela Devedora em decorréncia da Escritura de Emissdo, e observadas as
previsdes do Termo de Securitizacdo quanto ao vencimento antecipado automatico ou nao
automatico da emissao dos CRA, a Emissora podera promover a execugao das
Debéntures.

O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogao das medidas
contempladas nos incisos “i” a “iv”, acima, se, convocada Assembleia Geral, esta assim o
autorizar por deliberagao da unanimidade dos Titulares de CRA em Circulagao.

O Agente Fiduciario devera, ainda, comunicar aos Investidores qualquer inadimplemento,
pela Emissora e/ou pela Devedora, de obrigagdes financeiras assumidas no Termo de
Securitizacdo, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
esclarecimentos, e indicando as consequéncias para os Investidores e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia do
inadimplemento. Comunicacao de igual teor devera ser enviada (a) a CVM; e (b) a B3.

118



Fatores de Risco

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores
deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacoes financeiras e
objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais
informagoes contidas neste Prospecto Definitivo e em outros documentos da Oferta,
devidamente assessorados por Seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora e
dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados
por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui
descritos se concretize, os negocios, a situacdo financeira, os resultados operacionais da
Emissora €/ou a capacidade da Devedora de adimplir os Créditos do Agronegdcio e demais
obrigacoes previstas na Escritura poderd ser adversamente afetada sendo que, nesses
casos, a capacidade da Emissora de efetuar o pagamento dos CRA, poderé ser afetada de
forma aaversa.

Este Prospecto Definitivo contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condicoes
dos CRA e das obrigacdes assumidas pela Emissora no dmbito da Oferta. E essencial e
indispensavel que os Investidores leiam o Termo de Securitizacdo e compreendam
integralmente seus termos e condigcoes, os quais sdo especificos desta operacdo e podem
diferir dos termos e condicoes de outras operacoes envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afinrma que um risco, incerteza ou problema poderad
produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora €/ou a
Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza poderd, poderia produzir ou produzitia um
efeito adverso sobre 0s negocios, a posicao financeira, a liquidez, os resultados das operagoes
ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso. Devem-se entender
expressoes similares nesta Se¢do como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo nao sdo exaustivos, sendo certo que outros riscos e incertezas
ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um
efeito adverso sobre a Emissora e/ou a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das
hipoteses abaixo os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente,
gerando uma perda para o Investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo disponiveis em seu
formulario de referéncia nos itens "4.1 Descricdo dos Fatores de Risco” e "4.2 Descricdo
dos Principais Riscos de Mercado”, incorporados por referéncia a este Prospecto Definitivo.
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Riscos da Operacdo de Securitizacdo

Recente edicdo da Instrucao CVM 600 e auséncia de precedentes na CVM

A atividade de securitizacdo de créditos do agronegdcio estd sujeita a Lei 11.076 e a
regulamentagao da CVM, por meio da Instrugao CVM 400 e da Instrugao CVM 600, no que
se refere a ofertas publicas de distribuicao de certificados de recebiveis do agronegdcio. A
Instrucdo CVM 600 foi recentemente editada e ainda nao ha histérico de operacdes de
securitizacdo no mercado realizadas sob sua vigéncia, nem de aplicacao de referida norma
pela Comissao de Valores Mobiliarios na anadlise de ofertas publicas de certificados de
recebiveis do agronegdcio, o que pode gerar impactos sobre a estrutura da operacdo e
sobre os termos e condigOes constantes de seus documentos.

Nao ha jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo

A estrutura juridica dos CRA e o modelo desta operacdo financeira consideram um
conjunto de obrigagOes estipuladas entre as partes por meio de contratos e titulos de
crédito, com base na legislacdo em vigor. Entretanto, em razdo da pouca maturidade na
utilizacdo desta alternativa de financiamento e da falta de jurisprudéncia no que tange a
este tipo de operacao financeira, em situacbes de conflito, divida ou estresse podera
haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razao do dispéndio de tempo e recursos
para promocao da eficacia da estrutura adotada para os CRA, notadamente, na eventual
necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou
extrajudiciais de quaisquer de seus termos e condigbes especificos.

Riscos dos CRA e da Oferta

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegocio no mercado
secundario

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa
liguidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para
negociacao dos CRA que permita sua alienagao pelos subscritores desses valores
mobilidrios, caso decidam pelo desinvestimento. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou
certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posicoes ou negociar seus CRA
pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacao dos CRA podera
causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os
CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario,
devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.
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Defasagem entre o indice da Taxa DI a ser utilizado e a data de pagamento dos
CRA

Todos os pagamentos de Remuneracao relacionados aos CRA serao feitos com base na
Taxa DI referente ao periodo iniciado 3 (trés) Dias Uteis antes do inicio de cada
periodo de acimulo da Remuneracao (limitada a data de emissao das Debéntures) e
encerrado 3 (trés) Dias Uteis antes da respectiva Data de Pagamento da Remuneracao
dos CRA. Nesse sentido, o valor da Remuneragao dos CRA a ser pago aos Titulares de
CRA poderda ser maior ou menor que o valor calculado com base no periodo
compreendido exatamente no intervalo entre a data de inicio de cada periodo de
acumulo de remuneracao e a respectiva Data de Pagamento dos CRA.

Riscos gerais de baixa produtividade

Perdas em decorréncia de condi¢des climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores
naturais que afetem negativamente os produtos comercializados pela Devedora, redugao
de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional,
alteragbes em politicas de concessao de crédito que podem afetar a renda da Devedora e,
consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econémicas
que podem afetar o setor agropecudrio em geral podem afetar a capacidade de producao
de algodao em pluma, sua comercializacao e consequentemente resultar em dificuldades
ou aumento de custos para manutencao das atividades da Devedora, o que pode afetar
adversamente sua capacidade de pagamento e a capacidade de honrar as obrigagoes
assumidas nos termos das Debéntures.

Risco de Resgate Antecipado dos CRA

Havera o Resgate Antecipado, na ocorréncia de (i) declaracao de Vencimento Antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 52 da Escritura; (ii) Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures; (iii) Oferta de Resgate Antecipado; ou (iv) ndo definicdo da Taxa Substitutiva de
comum acordo, entre a Emissora, os Titulares de CRA conforme o caso, e a Devedora. Ainda,
os CRA poderdo ser resgatados antecipadamente em caso de concordancia pelo Titular de
CRA com a Oferta de Resgate Antecipado realizada pela Emissora.

Caso ocorra o Resgate Antecipado dos CRA, a liquidez dos CRA podera ser afetada de
forma adversa, bem como os Titulares de CRA terdao seu horizonte original de
investimento reduzido, ndo havendo ainda, qualquer garantia de que existirdo, no
momento do resgate, outros ativos, no mercado, com risco e retorno semelhantes aos do
CRA, inclusive com relacao a aspectos tributarios.
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Quorum de deliberacdo em Assembleias Gerais

Algumas deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sao aprovadas por maioria
dos presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou
qualificado estabelecidos no Termo de Securitizacdao. O titular de pequena quantidade de
CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto
desfavoravel, nao havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia de
Titular do CRA em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral.
Além disso, a operacionalizacao de convocacao e realizacdo de Assembleias Gerais podera
ser afetada negativamente em razdo da grande pulverizacao dos CRA, o que levara a
eventual impacto negativo para os titulares dos respectivos CRA.

Risco Relacionado a Auséncia de Classificacao de Risco

Os CRA objeto da Oferta nao foram objeto de classificacdo de risco, de modo que os
Titulares de CRA ndo contardo com uma analise de risco independente realizada por uma
empresa de classificagao de risco (empresa de rating). Desta forma, cabera aos potenciais
investidores, antes de subscrever e integralizar os CRA, analisar todos os riscos envolvidos
na presente Oferta e na aquisicao dos CRA, incluindo, sem limitagdo, os riscos descritos
neste Prospecto.

Risco relacionado a adocado da Taxa DI para calculo da Remuneracao dos CRA

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica enuncia que é nula a
cldusula que sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI
divulgada pela B3. A referida simula n3o vincula as decisdes do Poder Judiciario e
decorreu do julgamento de agdes judiciais em que se discutia a validade da aplicacao
da Taxa DI a contratos utilizados em operagdes bancarias ativas. No entanto, ha a
possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a SiUmula n® 176 vir a ser aplicada
pelo Poder Judicidrio para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de
remuneracao dos CRA. Em se concretizando esta hipdtese, o indice que vier a ser
indicado pelo Poder Judicidrio para substituir a Taxa DI podera ampliar o
descasamento entre os juros aplicdveis as Debéntures e os juros relativos a
Remuneracao dos CRA e/ou conceder aos Titulares de CRA uma remuneragao inferior
a atual Remuneracao dos CRA, bem como limitar a aplicacdo de fator de juros limitado
a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislacao brasileira aplicavel a fixacao de
juros remuneratorios.
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Nao realizacao adequada dos procedimentos de execucao e atraso no
recebimento de recursos decorrentes dos Créditos do Agronegocio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Créditos do Agronegdcio, € o Agente
Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Instrucdo CVM 583, sao responsaveis por realizar os
procedimentos de execucao dos Créditos do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfagao
do crédito dos Titulares de CRA.

A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucao dos Créditos do Agronegdcio por
parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislacdo ou
regulamentagao aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranca judicial
dos Créditos do Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatdrios
também pode ser afetada a capacidade de satisfacao do crédito, afetando negativamente
o fluxo de pagamentos dos CRA.

Riscos decorrentes do escopo reduzido de auditoria juridica

O processo de auditoria legal conduzido ndo incluiu, dentre outras coisas, as filiais da
Devedora. Desta forma, é possivel que hajam passivos ou débitos que eventualmente
possam impactar a operacao e/ou as partes envolvidas direta ou indiretamente e que nao
tenham sido identificados pelo processo de auditoria legal conduzido, o que pode afetar
adversamente a liquidez dos CRA ou o recebimento dos Créditos do Agronegdcio e,
consequentemente, o recebimento ou a expectativa de recebimento da remuneragao dos
CRA pelos investidores.

Oferta de Resgate Antecipado

Conforme descrito no Termo de Securitizacdo, a Devedora podera, a qualquer tempo,
realizar uma Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, que acarretara a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA. A Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, publicara
o Edital de Resgate Antecipado, para que os investidores manifestem adesdo a referida
oferta. Caso ap0s a realizagao do resgate antecipado das Debéntures, permanecam em
circulacdo Debéntures com saldo devedor total igual ou inferior a R$ 40.000.000,00
(quarenta milhdes de reais), a Devedora devera resgatar antecipadamente a totalidade
das Debéntures, na mesma data e demais condicdes aplicaveis as demais Debéntures
resgatadas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, de modo que,
mesmo aqueles investidores que nao aderiram a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA
poderao ter seus CRA resgatados antecipadamente.
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Insuficiéncia das Garantias

Em caso de inadimplemento das Obrigacdes decorrente das Debéntures, a Emissora
podera excutir a Fianca para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA.
Nessa hipdtese, o valor obtido com a execucdo da Fianca podera nao ser suficiente para o
pagamento integral dos CRA, o que afetaria negativamente a capacidade do Patrimonio
Separado de suportar as suas obrigagoes estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Risco Relacionado a Eventual Necessidade de Aporte de Recursos

Em caso de Resgate Antecipado dos CRA e/ou nao recebimento de recursos da Devedora,
as Despesas serao suportadas pelo Patrimonio Separado e, caso insuficiente podera ser
deliberado pelos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, a liquidacdao do
Patrimonio Separado. Em Ultima instancia, as Despesas que eventualmente ndao tenham
sido saldadas serao acrescidas a divida dos Créditos do Agronegdcio e gozardao das
mesmas garantias dos CRA, preferindo a estes na ordem de pagamento. Na Assembleia
Geral referida acima, podera ser deliberada, entre outras medidas, a realizagdo de aporte
recursos, por parte dos Titulares de CRA.

Riscos das Debéntures e dos Créditos do Agronegdcio

O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar
adversamente os CRA

A capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes dos CRA
depende do adimplemento pela Devedora e das Debéntures. O Patrimonio Separado,
constituido em favor dos Titulares de CRA, nao conta com qualquer garantia ou coobrigacao
da Emissora e de terceiros. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA
dos montantes devidos dependera do adimplemento das Debéntures, pela Devedora, em
tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Ademais, nao ha
garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial das Debéntures serao
bem-sucedidos. Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneragao e Amortizacao dos CRA
depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, das Debéntures, a ocorréncia
de eventos internos ou externos que afetem a situacdo econémico-financeira da Devedora e
suas respectivas capacidades de pagamento pode afetar negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA e a capacidade do respectivo Patrimbnio Separado de suportar suas
obrigacOes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagao.
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Risco de Vedacao a Transferéncia das Debéntures

O lastro dos CRA sao as Debéntures emitidas pela Devedora e integralizadas pela
Emissora. A Emissora, nos termos do art. 99 e seguintes da Lei 9.514 e art. 39 da Lei
11.076, criou sobre as Debéntures regime fiduciario, segregando-as de seu patriménio,
em beneficio exclusivo dos Titulares de CRA. Uma vez que a vinculacdo das Debéntures
aos CRA foi condicdo do negdcio juridico firmado entre a Devedora e Emissora,
convencionou-se que as Debéntures ndo poderdo ser transferidas a terceiros, sem a
prévia anuéncia da Devedora, exceto no caso de: (a) Liquidacdo do Patrimonio Separado;
ou (b) declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures. Neste sentido, caso por
qualquer motivo pretendam deliberar sobre a orientacdo a Emissora para alienar as
Debéntures, em um contexto diferente dos itens (a) e (b) acima, os Titulares de CRA
deverdo: (i) além de tratar do mecanismo e das condicoes da alienacdo, também
disciplinar a utilizacdo dos recursos para a amortizagao ou resgate dos CRA; e (ii) ter
ciéncia de que, mesmo se aprovada a alienacao de Debéntures em assembleia geral, a
Emissora ndo podera transferi-las sem a prévia autorizacdo da Devedora.

Caso a deliberacdao sobre a alienagao das Debéntures seja regularmente tomada, ha os
seguintes riscos:(i) em a alienagao ocorrendo, com aprovacao da Devedora, os CRA serdo
resgatados ou amortizados extraordinariamente, com a redugao na rentabilidade esperada
em comparacao com a manutencao das Debéntures até seu vencimento ordinario e, além
disso, sem a garantia de que os Titulares de CRA terdao a sua disposicdao investimentos
com caracteristicas similares para realocar seus recursos; e (ii) a Devedora ndo autorizar a
alienacao, com o que a Emissora ficara obrigada a manter as Debéntures até que a
Devedora assim autorize a alienacao, até que ocorra qualquer das hipdteses autorizadas
(liquidacdo do Patrimbnio Separado ou a declaracdao de vencimento antecipado das
Debéntures) ou o vencimento programado das Debéntures.

Risco de Vencimento Antecipado e/ou Resgate Antecipado das Debéntures

Os CRA estao sujeitos ao resgate antecipado em caso de declaracao de vencimento
antecipado das Debéntures e/ou de resgate antecipado das Debéntures. Nas hipoteses
acima, os Titulares de CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido e
poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos nas mesmas condicdes da
presente Oferta. Por fim, o Resgate Antecipado dos CRA podera afetar negativamente
a rentabilidade esperada pelos Titulares de CRA e/ou ocasionar possiveis perdas
financeiras para os Titulares de CRA, em decorréncia da reducdo do seu horizonte de
investimento.
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Risco de liquidacao do Patriménio Separado

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado, podera nao
haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao
pagamento antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e
das formalidades e prazos previstos para o cumprimento do processo de convocagao e
realizacao da Assembleia Geral que deliberara sobre os Eventos de Liquidacdo do Patrimonio
Separado, ndo é possivel assegurar que a deliberacao acerca da eventual liquidacao do
Patrimonio Separado ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se
realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Na hipdtese de a Emissora ser declarada inadimplente com relagdo a Emissao e/ou ser
destituida da administracao do PatrimOnio Separado, o Agente Fiduciario devera
assumir a custddia e administracao do Patrimonio Separado. Em Assembleia Geral, os
Titulares de CRA deverao deliberar sobre as novas normas de administracao do
Patrimonio Separado, inclusive para fins de recebimento dos Créditos do Agronegdcio,
bem como suas respectivas garantias, ou optar pela liquidacdo do Patriménio
Separado, que podera ser insuficiente para a quitacdo das obrigacdes perante os
Titulares de CRA.

Na hipdtese da decisao da Assembleia Geral ndo ser instalada em primeira ou segunda
convocagao ou caso os Titulares de CRA deliberem pela liquidacgdo do Patrimonio
Separado, o Regime Fiduciario sera extinto, de forma que os Titulares de CRA deixardo de
ser detentores dos CRA, nao contardo mais com a representacdo do Agente Fiduciario, e
passarao a ser titulares das Debéntures, sendo cada um dos debenturistas responsavel
por sua representacao perante a Devedora. Nesse caso, os rendimentos oriundos das
Debéntures, quando pagos diretamente aos Titulares de CRA, serdo tributados conforme
aliquotas aplicaveis para as aplicacdoes de renda fixa, impactando de maneira adversa os
Titulares de CRA.
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Riscos de Formalizacao do Lastro da Emissao

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures. Falhas na elaboracao e formalizacdo da
Escritura de Debéntures, de acordo com a legislacdo aplicavel, e no seu registro na junta
comercial competente, podem afetar o lastro dos CRA e, por consequéncia, afetar
negativamente a emissao dos CRA, bem como ocasionar a descaracterizacao do CRA e,
por consequéncia, a perda do beneficio fiscal.

Risco de concentracao de Devedor e dos Créditos do Agronegocio

Os CRA sao concentrados em apenas 1 (uma) devedora, qual seja a Vicunha, a qual
origina os Créditos do Agronegdcio, representados pelas Debéntures. A auséncia de
diversificacdo da devedora dos Créditos do Agronegdcio pode trazer riscos para 0s
Investidores e provocar um efeito adverso aos Titulares de CRA, uma vez que qualquer
alteracdo na condicdao da Devedora pode prejudicar o pagamento da integralidade dos
Créditos do Agronegdcio.

Os Créditos do Agronegocio constituem a totalidade do Patriménio Separado,
de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim
como qualquer atraso ou falha pela Emissora nas suas obrigacoes ou a
insolvéncia da Emissora, pode afetar negativamente a capacidade de
pagamento das obrigacoes decorrentes dos CRA

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como
objeto social a aquisicao e securitizacdo de créditos do agronegdcio por meio da emissao
de certificados de recebiveis do agronegdcio, cujos patrimonios sao administrados
separadamente, nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076. O Patrim6nio Separado tem
como Unica fonte de recursos os Créditos do Agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso,
falha ou falta de recebimento destes pela Emissora pode afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigagOes decorrentes dos respectivos CRA, sendo
que caso os pagamentos dos Créditos do Agronegdcio tenham sido realizados pela
Devedora na forma prevista na Escritura de Emissao de Debéntures, a Devedora ndo tera
qualquer obrigacao de fazer novamente tais pagamento.

Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispde o paragrafo Unico do
artigo 12, da Lei 9.514, em que se estipula que a totalidade do patrimonio da Emissora (e
ndo o patrimonio separado) respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do patriménio separado.
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O patrimonio liquido da Emissora em 30 de junho de 2018 era de aproximadamente
R$75.771.903,50 (setenta e cinco milhdes, setecentos e setenta e um mil, novecentos e
trés reais e cinquenta centavos), inferior ao Valor Total da Emissdo e ndo ha garantias de
que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos
decorrentes da responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 12, da Lei
9.514.

Riscos tributdrios
Alteracées na legislacao tributaria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicacgdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente
isentos de imposto de renda, por forca do artigo 39, inciso 1V, da Lei 11.033, isencao essa
que pode sofrer alteracdes ao longo do tempo. Alteracdes na legislacdo tributaria
eliminando a isencao acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de
renda incidentes sobre os CRA, a criacao de novos tributos ou, ainda, mudancgas na
interpretacao ou aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais poderao afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus
titulares. A Emissora e os Coordenadores recomendam que os interessados na subscricao
dos CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo
investimento nos CRA.

Interpretacao da legislacao tributaria aplicavel - Mercado Secundario

Caso a interpretacao da Receita Federal do Brasil quanto a abrangéncia da isencao
veiculada pela Lei 11.033 venha a ser alterada futuramente, ndo ha unidade de
entendimento quanto a tributacdo aplicavel sobre os ganhos que passariam a ser
tributaveis no entendimento da Receita Federal Brasil, decorrentes de alienacao dos CRA
no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretages correntes a respeito do
imposto de renda incidente sobre a diferenga positiva entre o valor de alienagao e o valor
de aplicacao dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagao dos
CRA estao sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa,
em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii)
a de que os ganhos decorrentes da alienacao dos CRA sdo tributados como ganhos
liguidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei n° 8.383, de 30 de dezembro de
1991, conforme alterada, com a redagdo dada pelo artigo 2° da Lei n° 8.850, de 28 de
janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser
recolhido pelo vendedor até o dltimo Dia Util do més subsequente ao da apuracdo do
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ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 29, inciso II da Lei
11.033. Nao ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento
do imposto de renda devido podem ser passiveis de sancdo pela Receita Federal do Brasil
e, desta forma, afetar os ganhos auferidos pelos Titulares de CRA.

Riscos do Regime Fiducidrio

Decisoes judiciais sobre a Medida Provisoria 2.158-35 podem comprometer o
regime fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegocio

A Medida Provisdria 2.158-35, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que
estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimOnio de pessoa
fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal,
previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que
lhes sdo atribuidos” (grifo nosso). Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo
artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a
totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida,
inclusive os que tenham sido objeto de separacdo ou afetacdo”. Nesse sentido, as
Debéntures e os Créditos do Agronegdcio delas decorrentes, poderdao ser alcancados
por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por
credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao
mesmo grupo econdémico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade
solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico
existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos
com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagao dos
créditos do Patrimonio Separado. Nesta hipotese, é possivel que créditos do Patrimonio
Separado ndo sejam suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o
cumprimento das obrigacdes da Emissora perante aqueles credores.

Riscos Relacionados a Devedora e ao Setor Téxtil

Riscos relacionados a queda do poder aquisitivo dos consumidores e aos ciclos
econémicos desfavoraveis.

A industria téxtil é sensivel a queda do poder aquisitivo dos consumidores e aos ciclos
econdmicos desfavoraveis. Caso as condi¢cdes econdmicas no Brasil e nos demais paises
que importam os produtos da Devedora venham a se deteriorar, os clientes da Devedora
podem reduzir significativamente suas compras e podem ndo ser capazes de pagar em
tempo habil os produtos que adquirem.
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Historicamente, o mercado téxtil esteve sujeito a variacdes ciclicas e queda de
desempenho quando ha reducao dos gastos por parte dos consumidores, o que ocorre
devido a inUmeros fatores, incluindo: condicOes gerais dos negdcios, taxas de juros,
disponibilidade de crédito ao consumidor, tributos, confianca dos consumidores nas
condicdes econdmicas futuras, niveis de emprego e salarios. Uma reducdo de consumo no
setor de vestudrios causaria uma queda nas vendas dos produtos da Devedora as
confeccdes, podendo afetar adversamente seus negdcios, resultados e condicdo
financeira.

A Devedora precisa identificar e responder de forma rapida e bem-sucedida as
mudancas nas tendéncias da moda e nas preferéncias do consumidor.

As vendas e o resultado operacional da Devedora dependem da sua habilidade em
gerenciar estoques e prever, identificar e responder com rapidez as mudancas nas
tendéncias da moda no mercado externo e interno e nas preferéncias dos consumidores. A
Devedora ndo pode assegurar que sera bem-sucedida em prever as preferéncias e
tendéncias dos consumidores ao longo do tempo. Ao mesmo tempo em que os pedidos de
produtos devem ser submetidos com antecedéncia em relagdo a estagdo de vendas
aplicavel, a Devedora precisa reagir com agilidade as tendéncias do mercado, oferecendo
produtos atrativos e desejaveis, a precos competitivos. A demora entre a ordem de
compra e a disponibilizacdo de certos produtos pela Devedora pode tornar dificil uma
resposta rapida as novas tendéncias. Se a Devedora nao for capaz de prever, identificar
ou responder as tendéncias emergentes de estilo ou de preferéncias dos consumidores, ou
se analisar incorretamente o mercado para qualquer nova linha de produtos, suas vendas
poderdo diminuir e a Devedora podera ter um volume substancial de estoques ndo
vendidos. Em resposta a essas situacdoes, a Devedora podera ser forcada a baixar os
precos de suas mercadorias ou fazer vendas promocionais para acabar com os estoques, 0
que podera afetar adversamente os negodcios, resultados e condicao financeira da
Devedora.

O setor em que a Devedora atua é altamente competitivo, colocando em risco
sua participacdo de mercado e desafiando seus niveis de preco

A Devedora enfrenta uma forte competicao, principalmente de concorrentes
internacionais, 0s quais possuem capacidade tecnolégica de ponta, mdo de obra e
matérias-primas a custos menores. Dentre os concorrentes internacionais da Devedora,
destacam-se os asiaticos, principalmente os chineses, que contam com mao-de-obra
abundante e barata, além de tecnologia de ponta.
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A vantagem competitiva dos concorrentes internacionais da Devedora é bastante afetada
pelas oscilacdes na taxa de cambio, se intensificando nos periodos em que a moeda
brasileira esta valorizada com relacdo ao doélar e outras moedas, e se enfraquecendo nos
periodos em que esta desvalorizada, como o atual.

Dessa maneira, a participagdo de mercado da Devedora podera ser reduzida caso a
Devedora nao consiga se manter competitiva, principalmente mantendo os pregos de seus
produtos compativeis com a demanda do mercado, interno e externo, e apresentando
produtos com tecnologia avancada. O alto nivel de competicao do setor téxtil pode limitar
a capacidade de crescimento da Devedora e pressionar os precos de seus produtos para
baixo, reduzindo suas receitas e afetando adversamente seus negdcios, resultados
operacionais e fluxo de caixa.

Risco relativo a disputas entre os atuais acionistas controladores da Devedora

Os acionistas controladores indiretos da Devedora estao em disputa judicial envolvendo o
controle da Devedora e de outras empresas do grupo, bem como outras questdes
societarias correlatas. A agao judicial envolvendo os controladores foi proposta em
21/03/2018 e tramita na 22 Vara de Direito Empresarial da Comarca da Capital do estado
de S3o Paulo, sob o n°® 103.1757-59.2018.8.26.0100. A existéncia de conflitos entre os
acionistas controladores da Devedora podera dificultar a tomada de decisdes relevantes
para a Devedora que exijam a aprovagao dos controladores, bem como a realizacao de
aportes de recursos pelos controladores, caso necessaria. Além disso, os conflitos
existentes poderdo resultar na transferéncia do controle da Devedora para um ou mais
dos atuais controladores, ou mesmo para terceiros. Tais fatos, caso se materializem,
poderdo causar um efeito adverso nos negdcios, atividades e resultados da Devedora.

Reducao de tributos incidentes sobre produtos importados que competem com
os produtos da Devedora podem forcar a reducao de seus precos.

Um dos fatores que a Devedora leva em consideracao ao estabelecer os pregos internos
de seus produtos sao os pregos dos produtos similares importados, incluindo os tributos
impostos pelo governo brasileiro sobre importagdes. As margens de vendas no mercado
brasileiro sdo mais altas que as margens resultantes de exportagdes. O governo brasileiro
por vezes se valeu de tributos de importacdo e exportacao para implementar politicas
econdmicas, motivo pelo qual os tributos podem variar consideravelmente. Reducoes
futuras de tributos na importacao podem forgar a Devedora a baixar seus pregos internos,
0 que pode resultar em uma diminuicdo da receita de vendas da Devedora, podendo
afetar adversamente seus negdcios, resultados e condicdo financeira.
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A reducao da rentabilidade das exportacées e a diminuicao da competitividade
da indistria téxtil brasileira podera afetar negativamente a situacao financeira
da Devedora caso nao haja uma expansao no mercado interno.

A cadeia téxtii e de confeccOes brasileira enfrenta um ambiente desigual de
competitividade, seja por fatores internos, como a carga tributaria elevada, juros elevados,
e aumento de custos nao administrados pelas empresas, seja por fatores externos
associados ao comércio exterior, sobretudo por conta de praticas desleais dos mercados
em ascensdo acelerada, tal como o chinés. Dados da Associacao Brasileira da Industria
Téxtil e de Confeccao - ABIT revelam que a balanca comercial da cadeia é deficitaria desde
2013. A reducdo da rentabilidade das exportacdes e a diminuicao da competitividade da
indUstria téxtil brasileira poderdao afetar negativamente a situacdo financeira da Devedora
caso nao haja uma expansao no mercado interno.

A oscilacao dos custos do algodao pode aumentar o custo de producao da
Devedora, podendo reduzir sua margem bruta e afetar negativamente sua
performance financeira em geral.

O preco do algoddo tem influéncia na rentabilidade dos negdcios da Devedora. O
algodao, principal matéria-prima utilizada pela Devedora, representa aproximadamente
35% do custo dos produtos vendidos pela Devedora. Esse insumo é uma commodity
internacional, cuja cotagdo no mercado brasileiro esta atrelada em boa parte ao mercado
internacional e a taxa de cdmbio. Um aumento nos custos do algodao reduziria a margem
bruta da Devedora, podendo afetar adversamente os seus negdcios, resultados e
condicao financeira.

A Devedora esta sujeita a riscos com pendéncias judiciais e administrativas.

A Devedora € parte em processos judiciais e administrativos, de natureza civel, trabalhista
e tributaria, cujo valor efetivamente envolvido é de dificil mensuragdo. Além disso, ndo é
possivel prever com seguranca qual sera o desfecho de referidos processos. Em 30 de
setembro de 2018, o provisionamento total realizado pela Devedora com relagao a tais
processos era de R$ 24 milhdes.

Caso parte substancial de tais processos ou um ou mais processos de valor relevante
sejam julgados contrariamente aos interesses da Devedora e nao haja provisdo em valor
similar, os resultados operacionais da Devedora poderdo ser adversamente afetados. Além
disso, na hipdtese de decisao desfavoravel, mesmo que haja provisao suficiente, a liquidez
da Devedora podera ser adversamente afetada.
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Risco relativo a cobranca de tributos em operacées de "drawback”

No processo judicial n® 1022398-11.2018.4.01.3400, em tramite perante a 62 Vara Federal
Civel da Secao Judiciaria do Distrito Federal, a Devedora questiona a cobranca de tributos
federais incidentes na importagdo no montante de R$ 45.112.653,14, atualizado até
31/10/2018, vinculados ao Regime Aduaneiro Especial Drawback, modalidade suspensao.
As operagOes realizadas por esse regime caracterizam-se pela importacao de matérias-
primas com suspensao dos tributos federais incidentes, a fim de que sejam utilizados no
processo produtivo da empresa. Posteriormente, hd o compromisso de exportacao do
produto industrializado com a referida matéria-prima, caso em que a suspensao tributaria
passa a se tornar isencao. A Unido Federal considera que todas as matérias-primas
importadas devem ser utilizadas no produto beneficiado, enquanto a Devedora defende a
possibilidade de também utilizar produtos nacionais para este fim, desde que fungiveis, de
mesma qualidade e espécie (principio da vinculagao fisica X principio da fungibilidade). O
auto de infracdo foi lavrado para a cobranca dos tributos que estavam suspensos, tendo
por base o entendimento da Unido Federal de que ndao houve atendimento as normas
disciplinadoras do “drawback”. Em ambito administrativo, a matéria foi encerrada de
forma contraria a Devedora, razao pela qual foi necessaria a distribuicdo da medida
judicial acima mencionada para solucionar a questao através do Poder Judiciario, sendo o
objetivo inicial a suspensdo da exigibilidade dos débitos mediante pedido de tutela de
urgéncia, o qual fora deferido em 31/10/2018. Embora os referidos créditos tributarios
estejam, atualmente, com a exigibilidade suspensa, ainda nao houve julgamento de
mérito final no ambito do processo judicial em questdo, caso em que sera avaliada a
extincdo definitiva do débito. A Devedora classifica o progndstico de perda no referido
processo como “possivel”. Caso proferida decisao judicial final desfavoravel a Devedora no
mérito do processo judicial, a Devedora tera que pagar os tributos federais exigidos pela
Receita Federal, acrescidos de multa e demais encargos previstos em lei.

Risco de endividamento atrelado a moedas estrangeiras

Parte significativa do endividamento da Devedora é atrelado a moedas estrangeiras. Em
30 de setembro de 2018, o endividamento total consolidado da Devedora era de
R$1.181,5 milhdes, dos quais R$705,2 milhdes eram atrelados a moedas estrangeiras.
Embora a Devedora tenha uma politica de protecdo contra oscilacdes nas taxas de
cambio, ndo é possivel garantir que tais politicas serao suficientes para cobrir oscilagbes
bruscas nas taxas de cambio. Caso ocorra uma desvalorizacdo acentuada do real com
relagdo a outras moedas, que ndo seja coberta pelas politicas de protecdo cambial
adotadas pela Devedora, as atividades, negdcios e o resultado financeiro da devedora
poderao ser adversa e significativamente afetados.
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Necessidade de Financiamento Adicional.

Tendo em vista que o setor téxtil € um setor de capital intensivo, a Devedora pode ter que
realizar investimentos substanciais para melhorar o0 desempenho de suas atividades e para
manter-se competitiva, tanto no mercado interno quanto no externo. Nao ha garantias de
que a Devedora conseguira obter financiamento para suas atividades junto a instituigdes
financeiras publicas ou privadas a custos acessiveis, ou mesmo qualquer financiamento.
Caso a Devedora nao consiga obter fontes de financiamento para suas atividades e
investimentos a custos acessiveis, seus negdcios e atividades poderao ser negativamente
afetados.

Determinadas restricoes a Devedora em contratos de financiamento, se niao
cumpridas, podem afetar sua condicdo financeira e provocar o vencimento
antecipado das Debéntures.

A Devedora é parte em contratos de financiamento que contém restricdes a niveis de
endividamento e a constituicdo de O6nus sobre seus bens e receitas. Adicionalmente, a
Escritura de Emissao também estabelece compromissos restritivos que devem ser
observadas pela Devedora, inclusive no que se refere @ manutengdo de determinados
indices financeiros.

As restrigbes contidas nos contratos de financiamento da Devedora podem dificultar ou
impedir a obtencdao de novos financiamentos, prejudicando sua capacidade de
investimento, e podendo afetar o seu desempenho no futuro. Ademais, a falta de
cumprimento de tais restricbes podera resultar no vencimento antecipado de tais
contratos, afetando a condicdao financeira da Devedora e, observados os termos da
Escritura de Emissao, pode também acarretar o vencimento antecipado das Debéntures.

As industrias téxteis estao sujeitas a rigida regulamentacao ambiental

O processo produtivo da Devedora gera efluentes e residuos que representam perigo de
dano ao meio ambiente. Dessa forma, suas atividades estdo sujeitas a rigida legislacao
ambiental federal, estadual e municipal relacionadas com, dentre outros, a saide humana,
a poluicao atmosférica e das aguas e a manipulagdo e destinacao de residuos sdlidos. A
Devedora pode ser considerada responsavel pelos danos causados na hipdtese de ndo
observancia de tais normas.
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Nao é possivel prever os gastos que seriam necessarios para a implementacao de
medidas corretivas ou para eventuais despesas com a recuperagao ambiental dos
locais eventualmente afetados ou custos com outras solucdes, ou responsabilidades,
compensagoes, indenizagdes, multas e outras penalidades previstas na legislacao
ambiental que podem ter um impacto negativo nos resultados operacionais da
Devedora.

Riscos Relacionados a Emissora
O objeto da companhia securitizadora e os patriménios separados

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como
objeto social a aquisicdo e securitizagdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio
passiveis de securitizacdo por meio da emissdao de certificados de recebiveis do
agronegocio, nos termos das Leis 11.076 e Lei 9.514, cujos patrimonios sao administrados
separadamente. O patrimonio separado de cada emissdao tem como principal fonte de
recursos os respectivos créditos do agronegdcio e suas garantias. Desta forma, qualquer
atraso ou falta de pagamento dos créditos do agronegdcio por parte da Devedora, afetara
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos
Titulares de CRA.

Manutencao do registro de companhia aberta

A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegdcio por meio da
emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio depende da manutencdo de seu
registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizacdes societarias. Caso
a Emissora nao atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo as companhias
abertas, sua autorizacao podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a
emissao dos CRA.
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Nao aquisicao de créditos do agronegocio

A aquisicao de créditos de terceiros para a realizacdo de operacdes de securitizacao é
fundamental para manutengao e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de
capacidade de investimento na aquisicao de novos créditos ou da aquisicdo em condigdes
favoraveis pode prejudicar a situacdo econdmico-financeira da Emissora e seus resultados
operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracdo e gestao dos patriménios
separados.

A administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter
uma equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis do
agronegocio, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo financeira e
resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que
pode impactar suas atividades de administracdo e gestdo dos patrimbnios separados e
afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto
aos Titulares de CRA.

A Emissora ou Devedora poderao estar sujeitas a faléncia, recuperacao judicial
ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duracao dos CRA, a Emissora e a Devedora poderao estar
sujeitas a eventos de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma,
eventuais contingéncias da Emissora e da Devedora, em especial as fiscais,
previdencidarias e trabalhistas, poderao afetar tais créditos do agronegdcio,
principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da
afetacdo de patrimonio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora
e da Devedora de honrar as obrigacoes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Insuficiéncia do patriménio liquido da Emissora frente ao valor total da oferta

A totalidade do patrimbnio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia,
impericia ou por administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimonio
Separado. Dessa forma, o patrimoénio liqguido da Emissora podera nao ser suficiente para
fazer frente aos prejuizos que causar, o que podera afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares de CRA.
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O patriménio liquido da Emissora em 31 de marco de 2018 era de aproximadamente R$
75.446.000,00 (setenta e cinco milhdes, quatrocentos e quarenta e seis mil reais) e é
inferior ao Valor Total da Emissao e ndao ha garantias de que a Emissora dispora de
recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade
acima indicada, conforme previsto no artigo 12, da Lei 9.514.

Risco Operacional

A Emissora também utiliza tecnologia da informacdao para processar as informacoes
financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissoes. Os sistemas de
tecnologia da informacdo da Emissora podem ser vulneraveis a interrupcoes. Alguns
processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da
Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de
funcionarem como desejado, pode causar erros operacionais de controle de cada
patrimonio separado produzindo um impacto negativo nos negécios da Emissora e em
suas operagoes e reputacao de seu negdcio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer
danos financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razao da divulgacdao nao-
autorizada de informag0es confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes,
consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgacdo de informacOes sensiveis nao
publicas através de canais de midia externos pode levar a uma perda de propriedade
intelectual ou danos a sua reputacao e imagem da marca.

Riscos associados aos prestadores de servigos da Emissao

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagao de atividades,
como auditores, agente fiducidrio, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme
aplicavel, alguns destes prestadores de servicos sofram processo de faléncia, aumentem
significantemente seus precos ou nao prestem servicos com a qualidade e agilidade
esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico. Esta
substituicdo podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora,
bem como criar Onus adicionais ao Patrimbnio Separado, o que poderd afetar
negativamente as operagoes e desempenho referentes a Emissao.
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Riscos associados a guarda fisica de documentos pela Instituicao Custodiante

A Emissora contratara a Instituicdo Custodiante, que sera responsavel pela guarda fisica
dos Documentos Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Créditos do
Agronegocio. A perda e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatdrios podera
resultar em perdas para os Titulares de CRA.

Nado emissdo de carta de conforto relativa as demonstracoées financeiras
publicadas da Emissora e da Devedora

O Codigo ANBIMA prevé entre as obrigacoes dos Coordenadores a necessidade de
envio a ANBIMA de uma copia da carta conforto e/ou de manifestacao escrita dos
auditores independentes da Emissora e da Devedora acerca da consisténcia das
informagdes financeiras constantes do Prospecto Definitivo e/ou do formulario de
referéncia, relativas as demonstracdes financeiras publicadas da Emissora e da
Devedora. No ambito desta Oferta, havera emissao de carta conforto pelos auditores
independentes da Devedora, apenas em relagdo as demonstracdes financeiras da
Devedora referentes ao (i) exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, e
(ii) informacdo trimestral findo em 30 de setembro de 2018 sobre a consisténcia das
informacOes contabeis da Devedora constantes do Prospecto Definitivo. Nao havera
emissao de carta conforto ou qualquer manifestacao pelos auditores independentes da
Emissora sobre a consisténcia das informacdes financeiras da Emissora constantes
deste Prospecto e/ou de seu formulario de referéncia.

Riscos Relacionados ao Agronegocio

Desenvolvimento do agronegocio

Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) mantera a taxa de
crescimento e desenvolvimento observada nos Ultimos anos, e (i) ndo apresentara perdas
em decorréncia de: condigdes climaticas desfavoraveis e/ou alteracao adversa nos pregos de
commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, e/ou alteragdes em
politicas de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de érgaos
governamentais como de entidades privadas. A ocorréncia de qualquer destes eventos pode
resultar em aumento de custos, dificuldades ou impedimento da continuidade das
atividades da Devedora relacionadas ao agronegdcio e, consequentemente, afetar a
receita da Devedora e sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio.
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Riscos climaticos

As alteracOes climaticas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos produtivos de
commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra,
volatilidade de pregos, alteracao da qualidade e interrupcao no abastecimento dos
produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de producdo da matéria prima
dos produtores rurais de cana-de-agUcar pode ser adversamente afetada, gerando
escassez e aumento de precos do algodao em pluma, o que pode resultar em aumento de
custos, dificuldades ou impedimento da continuidade das atividades da Devedora
relacionadas ao agronegdcio e, consequentemente, afetar a receita da Devedora e sua
capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio.

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconomicos

O Governo Federal exerceu e continua a exercer influéncia significativa
sobre a economia brasileira. Essa influéncia, bem como a conjuntura
econémica brasileira podem causar um efeito adverso relevante nas
atividades, nos resultados operacionais e no preco das acoes de emissao da
Devedora

Ao final da década de 80 e inicio de 90, o governo utilizou diversas politicas na forma de
Planos EconOmicos para controle da taxa de inflagao e, ainda hoje, o Governo Federal
pode exercer influéncia significativa sobre a economia brasileira. Assim, dado um possivel
cenario de crise econdmica, o governo pode realizar alguma intervencao direta ou indireta
na economia de modo a atingir determinados objetivos macroecon6micos, como controle
da inflacao, aumento da taxa de crescimento do PIB, controle da taxa de cambio, controle
da base monetaria, entre outras. Esta atuacdo do governo, bem como seu impacto na
economia brasileira, pode causar efeito adverso relevante nas atividades, nos resultados
operacionais e no prego das agoes de emissao da Devedora.

As politicas econémicas do Governo Federal podem ter efeitos importantes sobre as
empresas brasileiras, sobre as condicbes de mercado e sobre os pregos dos valores
mobilidrios dessas empresas, incluindo a Devedora. A condicdo financeira e os resultados
operacionais da Devedora podem ser afetados negativamente por varios fatores e pela
resposta do governo brasileiro a esses fatores, dentre os quais:

o taxas de cdmbio e controles sobre o cambio e restricoes sobre remessas ao exterior,
como aquelas que foram brevemente impostas em 1989 e no inicio de 1990;

. inflagao;
. financiamento do déficit em conta corrente do governo;

. divida publica interna e de desequilibrio fiscal;
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. instabilidade de pregos e custos;

o taxas de juros;

o liqguidez dos mercados de capitais e de divida;
. politica fiscal;

. politica monetaria;

o controles sobre a importagao e exportacao;

. politica regulatéria para a industria de petrdleo e gas, distribuicao de derivados,
incluindo a politica de pregos;

. politica energética;

. alteragOes na legislacao tributaria;

. alteragdes nas normas trabalhistas;

. provimento de servicos de utilidade publica tais como energia;

. alegagdes de corrupgao contra partidos politicos, autoridades eleitas ou outros
agentes publicos, incluindo alegacGes feitas em relacdo a Operacgdo Lava Jato; e

o outros acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam
afetar o Brasil.

Os fatores descritos acima, bem como as incertezas sobre as politicas ou regulamentagbes
que podem ser adotadas pelo governo brasileiro em relacao a esses fatores, em conjunto
com o atual cenario politico do pais, podem afetar a confianca dos investidores e do
publico em geral, resultando na desaceleracao da economia e no aumento da volatilidade
dos titulos emitidos por companhias brasileiras, causando um efeito material adverso
sobre os resultados operacionais e financeiros da Devedora.

Risco cambial

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizacdes. No passado, o
Governo Federal implementou diversos planos econdmicos e fez uso de diferentes politicas
cambiais, incluindo desvalorizacdes repentinas, pequenas desvalorizacdes periddicas
(durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas de cambio
flutuante, controles cambiais e dois mercados de cambio. As desvalorizacdes cambiais em
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periodos mais recentes resultaram em flutuagOes significativas nas taxas de cambio do
real frente ao ddlar dos Estados Unidos da América. Nao € possivel assegurar que a taxa
de cambio entre o real e o ddlar dos Estados Unidos da América ird permanecer nos niveis
atuais. As depreciacdes do real frente ao ddlar dos Estados Unidos da América também
podem criar pressoes inflaciondrias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a
liguidez da Devedora e, ainda, a qualidade da presente Emissao.

Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros sobre o passivo da Devedora esta associado, principalmente, ao
Certificados de Deposito Interbancario (CDI) (“CDI”), indexador dos financiamentos da
Devedora com o Itall e IBM, e ao Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA),
indexador dos contratos de arrendamentos mercantis da Devedora, que servem como lastro
da operacao de emissao dos Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI). Os ativos
financeiros caracterizam-se, em maior parte, pelas aplicacOes financeiras que sao atualizadas
pelo CDI e pelos Contratos de Confissao de Dividas de clientes também vinculados ao CDI.

A Devedora atualmente ndo utiliza instrumentos financeiros derivativos para gerenciar sua
exposicado as flutuacdes das taxas de juros. Portanto, esta exposta ao risco de variacdo
das taxas de juros atreladas aos seus ativos e passivos financeiros.

A Devedora esta exposta a riscos de crédito e inadimpléncia de seus clientes.

Alguns clientes da Devedora podem apresentar restricdes financeiras ou problemas de
liquidez que podem ter um efeito negativo significativo na sua capacidade de solvéncia.
Problemas financeiros graves enfrentados pelos clientes da Devedora, com maior
sensibilidade no mercado consumidor que conta com os clientes com maior faturamento,
tendo em vista que adquirem volumes expressivos de produtos, pode resultar em uma
diminuicao no fluxo de caixa operacional da Devedora e, ao mesmo tempo, reduzir ou
limitar a demanda futura por esses clientes pelos produtos e servigos da Devedora, o que
pode ter um efeito adverso sobre os negdcios, resultado das operacdes e condicdo
financeira da Devedora.
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A SECURITIZAGAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

A securitizacdo no agronegocio consiste basicamente na antecipacao de recursos
provenientes da comercializacdo de determinado direito creditdrio do agronegdcio. Dada a
intensa necessidade de recursos financeiros para viabilizar a producdao e/ou a
industrializacdo de determinado produto agricola, o agronegdcio é um setor demandante
de crédito.

Em razdo da importancia para a economia brasileira, comprovada pela sua ampla
participacdo no nosso PIB, o agronegdcio historicamente esteve sempre associado a
instrumentos publicos de financiamento. Esse financiamento se dava principalmente por
meio do SNCR, o qual representava politicas publicas que insistiam no modelo de grande
intervencao governamental, com pequena evolucdao e operacionalidade dos titulos de
financiamento rural instituidos pelo Decreto-Lei n°® 167, de 14 de fevereiro de 1967, tais
como: (i) a cédula rural pignoraticia; (ii) a cédula rural hipotecaria; (iii) a cédula rural
pignoraticia e hipotecaria; e (iv) a nota de crédito rural.

Porém, em virtude da pouca abrangéncia desse sistema de crédito rural, se fez necessaria
a reformulagdo desta politica agricola, por meio da regulamentacdo do financiamento do
agronegocio pelo setor privado. Assim, em 22 de agosto de 1994, dando inicio a esta
reformulacdo da politica agricola, com a publicacao da Lei 8.929, foi criada a CPR, que
pode ser considerada como o instrumento basico de toda a cadeia produtiva e estrutural
do financiamento privado agropecuario. A CPR é um titulo representativo de promessa de
entrega de produtos rurais, emitido por produtores rurais, incluindo suas associacoes e
cooperativas. Em 2001, com as alteragOes trazidas pela Lei n® 10.200, de 14 de fevereiro
de 2001, foi permitida a liquidagao financeira desse ativo, por meio da denominada CPR-F.

A criacao da CPR e da CPR-F possibilitou a construcao e concessao do crédito via mercado
financeiro e de capitais, voltado para o desenvolvimento de uma agricultura moderna e
competitiva, que estimula investimentos privados no setor, especialmente de investidores
estrangeiros, trading companies e bancos privados.

Ainda neste contexto, e em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agricola e
Pecuario 2004/2005, que anunciava a intencdo de criar titulos especificos para incentivos
e apoio ao agronegdcio, foi publicada a Lei 11.076, pela qual foram criados novos titulos
para financiamento privado do agronegdcio brasileiro, tais como: o CDA (Certificado de
Deposito  Agropecuario), o WA (Warrant Agropecuario), o Certificado de Direitos
Creditérios do Agronegdcio - CDCA, a LCA (Letra de Crédito do Agronegdcio) e o
Certificado de Recebiveis do Agronegdcio - CRA.
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Com a criacdo desses novos titulos do agronegécio, agregados com a CPR e a CPR-F, o
agronegocio tornou-se um dos setores com maior e melhor regulamentacao no que se
referem aos seus instrumentos de crédito.

O CDA é um titulo de crédito representativo da promessa de entrega de um produto
agropecuario depositado em armazéns certificados pelo Governo Federal ou que
atendam a requisitos minimos definidos pelo Ministério da Agricultura, Pecuaria e
Abastecimento, e o WA é um titulo de crédito representativo de promessa de
pagamento em dinheiro que confere direito de penhor sobre o CDA correspondente,
assim como sobre o produto nele descrito. Tais titulos s3ao emitidos mediante
solicitacdao do depositante, sempre em conjunto, ganhando circularidade e autonomia,
sendo que ambos podem ser comercializados e utilizados como garantias em
operacdes de financiamento pelos produtores, e constituem titulos executivos
extrajudiciais.

O Certificado de Direitos Creditorios do Agronegocio - CDCA, por sua vez, € um titulo
de crédito nominativo de livre negociacdo representativo de promessa de pagamento
em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial. Sua emissao é exclusiva das
cooperativas e de produtores rurais e outras pessoas juridicas que exercam a
atividade de comercializacao, beneficiamento ou industrializacao de produtos e
insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na producdo
agropecuaria.

O Certificado de Recebiveis do Agronegdcio - CRA é o titulo de crédito nominativo, de livre
negociacdo, de emissdo exclusiva das companhias securitizadoras de direitos creditdrios
do agronegdcio, representativo de promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo
executivo extrajudicial.

Regime Fiduciario

Com a finalidade de lastrear a emissao de CRA, as companhias securitizadoras podem
instituir o regime fiduciario sobre créditos do agronegadcio.

O regime fiducidrio € instituido mediante declaracdao unilateral da companhia
securitizadora no contexto do termo de securitizacdo de créditos do agronegdcio e
submeter-se-a, entre outras, as seguintes condicdes: (i) a constituicdo do regime
fiduciario sobre os créditos que lastreiem a emissdo; (ii) a constituicdo de patrimonio
separado, integrado pela totalidade dos créditos submetidos ao regime fiduciario que
lastreiem a emissdo; (iii) a afetacdo dos créditos como lastro da Emissdo; (iv) a
nomeacdo do agente fiducidrio, com a definicdo de seus deveres, responsabilidades e
remuneracao, bem como as hipdteses, condicoes e forma de sua destituicdo ou
substituicao e as demais condicOes de sua atuagao.

O principal objetivo do regime fiduciario é determinar que os créditos que sejam alvo
desse regime ndo se confundam com o da companhia securitizadora de modo que s6
respondam pelas obrigacOes inerentes aos titulos a ele afetados e de modo que a
insolvéncia da companhia securitizadora ndo afete os patrimonios separados que tenham
sido constituidos.
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TRIBUTACAO DOS CRA

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagoes contidas neste
Prospecto Definitivo para fins de avaliar o tratamento tributdrio de seu investimento em
CRA, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica @ qual
estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse
investimento, ou a ganhos porventura auferidos em transagoes com CRA. As informagoes
aqui contidas levam em consideragdo as previsbes de legislagdo e regulamentacdo
aplicaveis a hipotese vigentes nesta data, bem como a melhor interpretacdo ao seu
respeito neste mesmo momento, ressalvados entendimentos diversos.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras
estdo sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base em aliquotas regressivas,
aplicadas em funcao do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i)
até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento); (i) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota
de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e
vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima
de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

N3o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicdes financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de
arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas com
base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipagao do imposto de renda
devido, gerando o direito a restituicdo ou compensacdo com o IRPJ apurado em cada periodo
de apuracdo. O rendimento também devera ser computado na base de cdlculo do IRP] e da
CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez
por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributdvel que exceder o
equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL,
para pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA
auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica nao-cumulativa da
PIS e da COFINS estdo sujeitos a incidéncia dessas contribuicbes as aliquotas de 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento) respectivamente.
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Com relagao aos investimentos em CRA realizados por instituigdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras
de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de
retencdo do IRRF.

Nado obstante a dispensa de retencao na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento
em CRA por essas entidades, via-de-regra, e a excecdo dos fundos de investimento, serao
tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por
cento); e pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento) no periodo compreendido entre 1°
de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, e a aliquota de 15% (quinze por cento) a
partir de 1° de janeiro de 2019. No caso das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL é de
17% (dezessete por cento) para o periodo entre 1° de outubro de 2015 e 31 de dezembro de
2018, sendo reduzida a 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. As carteiras
de fundos de investimentos, em regra, nao estao sujeitas a tributacdo. Ademais, no caso
dessas entidades, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo sujeitos a
Contribuicao ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacao em CRA estdo atualmente
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual), por forca do
artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033. De acordo com a posicao da RFB, expressa no artigo
55, paragrafo Unico, da Instrucdo Normativa IN RFB 1.585, tal isencao se aplica, inclusive,
ao ganho de capital auferido na alienagao ou cessao dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terao seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na
fonte, ou seja, o imposto nao é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso 1II, da
Lei 8.981. A retencao do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes
esta dispensada desde que as entidades declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos
termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redacao dada pela Lei 9.065.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

De acordo com a posicao da RFB, expressa no artigo 85, § 4° da IN RFB 1.585, os
rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior
que invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolucao CMN 4.373,
inclusive as pessoas fisicas residentes em JTF estao atualmente isentos de IRRF.
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Os demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que invistam em
CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolucao CMN 4.373 estdo sujeitos a
incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Os demais investidores que
sejam residentes em JTF estdo sujeitos a tributacdo conforme aliquotas regressivas
aplicadas em funcao do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i)
até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota
de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e
vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima
de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Conceitualmente, sdao entendidos como JTF aqueles paises ou jurisdicdes que nao tributam
a renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento), sendo que,
no dia 12 de dezembro de 2014, a RFB publicou a Portaria 488, reduzindo o conceito de
JTF para as localidades que tributam a renda a aliquota maxima inferior a 17%. Em
principio as alteracOes da Portaria 488 nao seriam aplicaveis para as operacoes em geral
envolvendo investidores que invistam no pais de acordo com as normas previstas na
Resolugao CMN 4.373 (podendo haver excegoes). De todo modo, a despeito do conceito
legal e das alteracdes trazidas pela Portaria n® 488, no entender das autoridades fiscais
sao atualmente consideradas JTF os lugares listados no artigo 1° da IN RFB n° 1.037, de
04 de junho de 2010 (ndo atualizada apds a publicacao da Portaria 488).

IOF/Cambio: Regra geral, as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos
estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e
condigdes previstas pela Resolugao CMN 4.373, inclusive por meio de operagdes
simultaneas, incluindo as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA,
estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso dos recursos no
Brasil e a aliquota zero no retorno dos recursos ao exterior, conforme Decreto n° 6.306,
de 14 de dezembro de 2007, e alteragOes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até
o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagbes ocorridas apds
este eventual aumento.

IOF/Titulos: As operacdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos,
conforme previsao do referido Decreto n°® 6.306 e alteracOes posteriores. Em qualquer
caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo Federal, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.
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INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA

Este sumadrio é apenas um resumo das informagoes da Emissora e ndo contém todas as
informagdes que o investidor deve considerar antes de investir nos CRA. As informagoes
completas sobre a Emissora estio no seu Formuldrio de Referéncia e em suas
Demonstracoes Financeiras, que integram o presente Prospecto Definitivo, por referéncia,
podendo ser acessados na forma descrita na segdo "Documentos Incorporados a este
Prospecto Definitivo por Referéncia”. As informagoes sobre eventuais pendéncias judiciais
da Emissora estdo no Formuldrio de Referéncia da Emissora. O Investidor deverad ler
referidos documentos antes de aceitar ou participar da oferta.

Breve Historico

A Securitizadora € uma companhia aberta de capital preponderantemente nacional, criada em
31 de julho de 1997, com a denominagao social de CIBRASEC COMPANHIA BRASILEIRA DE
SECURITIZACAO. Primeira empresa de securitizacdo de créditos imobilidrios a operar no
Brasil, tem como missao estratégica integrar os mercados imobiliario e de capitais, permitindo
a geracao de recursos necessarios ao incremento das atividades da industria da construcao
civil e do financiamento aos adquirentes das unidades produzidas.

Originaria dos mesmos estudos, desenvolvidos pela Associacao Brasileira das Entidades de
Crédito Imobiliario e Poupanca (ABECIP), que resultaram na criacdo do Sistema de
Financiamento Imobilidrio (SFI), a Securitizadora — constituida a época pela quase
totalidade dos bancos que operavam com crédito imobilidrio no Brasil - sempre teve
atuacdo marcante no desenvolvimento e implantacdo do mercado secundario de créditos
imobilidrios no pais.

A Securitizadora obteve o seu registro de companhia aberta na CVM em 31 de maio de
1999.

Em que pese esses aspectos, em assembleia realizada em 27 de novembro de 2014, os
acionistas da CIBRASEC autorizaram o inicio de sua atuacdo no segmento de securitizacao
de créditos do agronegdcio, de forma a participar do crescimento expressivo que esse
setor comecgou a observar nos Ultimos anos. Apesar da ampliacdo que essa inovagao trara
a0 seu universo de atuacdo, a atividade principal da Securitizadora continuara a consistir
na aquisicdo de créditos imobilidrios originados por instituicdes financeiras ou
empreendedores do mercado imobilidrio, financiando essa aquisicdo através da emissao e
colocacao, nos mercados financeiro e de capitais, de certificados de recebiveis imobiliarios.
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De forma resumida, considerando a possibilidade de atuacdo com recebiveis do
agronegdcio citado no paragrafo anterior, a Securitizadora tem como atividade basica
adquirir créditos imobilidrios ou do agronegdcio originados por instituicdes
financeiras ou empreendedores do mercado imobilidario ou do agronegdcio, com o
objetivo de utiliza-los como lastro para emissao de certificados de recebiveis
imobiliarios (CRI) ou certificados de recebiveis do agronegocio (CRA), destinados a
investidores em geral.

Relacionamento com clientes

Nesse processo, a Securitizadora busca convergir, por um lado, os interesses, objetivos e
necessidades de originadores de créditos imobilidrios e/ou do agronegdcio e, por outro, do
mercado investidor nos titulos emitidos, oferecendo solugdes adequadas a cada operagao
e que possam ser identificadas como elementos de valor por todos os elos da cadeia e que
venham a viabilizar a realizagao dos negdcios.

Negocios, Processos Produtivos, Produtos e Mercados de Atuacao da Emissora e
Servicos Oferecidos

Sua atividade principal consiste na aquisicdo de créditos imobilidrios originados por
instituicbes financeiras ou empreendedores do mercado imobilidrio, financiando essa
aquisicdo através da emissao e colocacdo, nos mercados financeiro e de capitais, de
certificados de recebiveis imobilidrios. A Securitizadora € uma das lideres na emissao de
certificados de recebiveis imobilidrios, tanto com lastro em operacdes estruturadas como
em operacdes com créditos pulverizados, segmento que constitui o seu principal foco
operacional.

Em volumes globais, a CIBRASEC efetuou, até dezembro de 2017, a emissdo de 297 séries
de CRI, totalizando, em valores histéricos, cerca de R$ 30,4 bilhdes, lastreados em
aproximadamente 130 mil contratos de créditos imobiliarios.

Considerando o volume emitido até o 2° trimestre de 2018, a CIBRASEC efetuou a
emissao de 301 séries de CRI, totalizando em valores histéricos, cerca de R$ 30,6 bilhdes,
lastreados em aproximadamente 130 mil contratos de créditos imobiliarios.

Em que pese esses aspectos, em assembleia realizada em 27 de novembro de 2014, os
acionistas da CIBRASEC autorizaram o inicio de sua atuacdo no segmento de securitizacdo
de créditos do agronegdcio, de forma a participar do crescimento expressivo que esse
setor comecgou a observar nos Ultimos anos. Apesar da ampliacdo que essa inovagao trara
a0 seu universo de atuacdo, a atividade principal da Securitizadora continuara a consistir
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na aquisicdo de créditos imobilidrios originados por instituicdes financeiras ou
empreendedores do mercado imobilidrio, financiando essa aquisicao através da emissao e
colocagao, nos mercados financeiro e de capitais, de certificados de recebiveis imobiliarios.

Assim, em termos de volumes globais, no que se refere as emissdes de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio, tendo iniciado as suas emissdes em 2016, no acumulado até
dezembro de 2017 a companhia realizou emissdes que alcangam aproximadamente o
montante de R$ 700 milhdes, em valores historicos.

Considerando o volume emitido até o 2° trimestre de 2018, a CIBRASEC efetuou a
emissao de 11 séries de CRA, totalizando em valores histdricos, cerca de R$ 1,8 bilhdes.

Fatores Macroeconémicos e Efeitos da Acao Governamental
Para maiores informagOes sobre:

a. fatores macroeconémicos que exercam influéncia significativa sobre os negdcios da
emissora, vide secao “Fatores de Risco”, mais especificamente “Riscos Relacionados
a Fatores Macroecondmicos”, constantes das paginas 139 a 141 deste Prospecto
Definitivo; e

b. efeitos da acao governamental no negdcio da emissora e regulamentacao especifica
de suas atividades, vide secao “Fatores de Risco”, mais especificamente “Riscos
Relacionados a Fatores Macroeconomicos”, nas paginas 139 a 141 deste Prospecto
Definitivo.

Atividades desenvolvidas e/ou produtos e/ou servicos oferecidos pela Emissora

A Emissora tem por objeto social: (i) securitizagdo de créditos oriundos de operacoes
imobilidrias e de operagdes do agronegdcio, assim compreendida a compra, venda e
prestacdo de garantias em créditos imobiliarios e em direitos creditorios do agronegdcio;
(ii) a prestacao de servicos relacionados a operacdes no mercado secundarios de
créditos oriundos de operacOes imobiliarias e de direitos creditérios oriundos de
operacdes do agronegdcio; (iii) a emissdo e colocagdo, no mercado financeiro, de
certificados de recebiveis imobilidrios, certificados de recebiveis do agronegdcio, e de
outros titulos de crédito; e (iv) a realizacao de operagbes de hedge em mercados
derivativos visando a cobertura de riscos na sua carteira de créditos imobiliarios e na sua
carteira de direitos creditdrios do agronegdcio.
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E possivel afirmar que 100% (cem por cento) da receita liquida da Emissora é oriunda do
exercicio de suas atividades no ambito de operagdes de securitizacdo que resultem em
emissOes de Certificados de Recebiveis Imobilidrios ou de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio.

Descricao dos produtos e/ou servicos em desenvolvimento pela Emissora

Em 27 de novembro de 2014, os acionistas da Emissora aprovaram a ampliagao do objeto
social para incluir em suas atividades a estruturacao de operagdes de securitizacao de
recebiveis do agronegdcio.

De forma resumida, considerando a possibilidade de atuacdo com recebiveis do
agronegdcio citado no paragrafo anterior, a Emissora tem como atividade basica adquirir
créditos imobiliarios ou do agronegdcio originados por instituicdes financeiras ou
empreendedores do mercado imobilidrio ou do agronegdcio, com o objetivo de utiliza-los
como lastro para emissao de certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) ou certificados de
recebiveis do agronegdcio (CRA), destinados a investidores em geral.

Nesse processo, a Emissora busca convergir, por um lado, os interesses, objetivos e
necessidades de originadores de créditos imobilidrios e/ou do agronegdcio e, por outro, do
mercado investidor nos titulos emitidos, oferecendo solucdes adequadas a cada operagao
e que possam ser identificadas como elementos de valor por todos os elos da cadeia e que
venham a viabilizar a realizagdo dos negdcios.

Relacionamento com fornecedores e clientes

A atividade de securitizacao de recebiveis imobilidrios e/ou do agronegdcio envolve a
aquisicao de créditos originados por empreendedores do mercado imobiliario ou do
agronegdcio, instituicdes financeiras, bem como outras empresas que atuem direta ou
indiretamente nos mercados imobilidrios e/ou do agronegdcio. Por outro lado, os
créditos adquiridos oferecem lastro para a emissao de CRI (certificados de recebiveis
imobiliarios) ou CRA (certificados de recebiveis do agronegdcio), que poderao ser
subscritos por investidores com caracteristicas e perfis variados, dentre os quais se
incluem, entre outros, instituicGes financeiras, fundos de investimento, pessoas fisicas
e outras pessoas juridicas. Nesse contexto, o relacionamento da companhia junto a
esses participantes é pautado pelos seus instrumentos de governanga corporativa que
tem, entre outros objetivos, assegurar a sua atuacao independente e sem incorrer em
conflitos de interesse que possam comprometer a sua atuagdo como companhia
securitizadora.
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Relacao de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros

A Emissora atualmente possui seus negdcios concentrados no mercado nacional, sem
quaisquer emissoes de titulos destinadas ao exterior, tendo, neste sentido, uma relacao de
dependéncia exclusivamente com o mercado nacional.

Efeitos da acdao governamental no negocio da Emissora e regulamentacido
especifica de suas atividades

Maiores informacdes sobre fatores de risco relacionados a Emissora podem ser
encontradas no item 4 “ Fatores de Risco’, do Formulario de Referéncia da Emissora.

Patentes, Marcas e Licencas

Maiores informagdes podem ser encontradas no Formulario de Referéncia da Emissora.
Contratos relevantes celebrados pela Emissora

Maiores informagdes podem ser encontradas no Formulario de Referéncia da Emissora.
Nuamero de Funcionadrios e Politica de Recursos Humanos

Maiores informacdes podem ser encontradas no Formulario de Referéncia da Emissora.
Concorrentes

A Emissora possui como principais concorrentes no mercado de créditos imobiliarios e do
agronegocio outras companhias securitizadoras, dentre esses se destacam: Octante
Securitizadora S.A., RB Capital Securitizadora S.A., Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegdcio S.A. Apice Securitizadora S.A. e a Gaia Agro Securitizadora S.A.

Negocios com Partes Relacionadas

Na data deste Prospecto Definitivo, ndo existem negocios celebrados entre a Emissora e
empresas ligadas ou partes relacionadas do grupo econdmico da Emissora além daqueles
descritos no item 16. “TransacOes Partes Relacionadas” do Formuldrio de Referéncia da
Emissora

Ofertas Piblicas Realizadas

Em 31 de dezembro de 2017, a Emissora possuia 142 ofertas publicas de valores
mobilidrios ainda em circulacdo, com saldo devedor no valor total de R$23.832.192.019,47
(vinte e trés bilhdes, oitocentos e trinta e dois milhdes, cento e noventa e dois mil,
dezenove reais e quarenta e sete centavos).
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Ao término do 2° trimestre de 2018, a Emissora possuia 136 ofertas publicas de valores
mobilidrios ainda em circulagao, com saldo devedor no valor total de R$22.398.632.858,53
(vinte e dois bilhdes, trezentos e noventa e oito milhdes, seiscentos e trinta e dois mil,
oitocentos e cinquenta e oito reais e cinquenta e trés centavos).

Todas as operacoes ativas (136 emissdes) da Emissora, ao término do 2° trimestre de 2018,
foram emitidas com instituicdo de regime fiduciario com constituicdo de patrimonio
separado sobre os ativos que lastreiam essas emissoes. Dessas, apenas 1 (uma) emissao,
com saldo devedor de R$296.810,50 (duzentos e noventa e seis mil, oitocentos e dez reais e
cinquenta centavos) também conta com coobrigacao oferecida pela Emissora.

Percentual de ofertas piblicas com patriménio separado e porcentagem de
ofertas publicas com coobrigacao

Até a presente data, 100% (cem por cento) dos CRI emitidos pela Emissora contam com
patrimonio separado, por meio da instituicdo de regime fiduciario. Até a presente data,
0,7% (sete décimos por cento) dos CRI emitidos pela Emissora contam com coobrigacao
por parte da Emissora.

Até a presente data, 100% (cem por cento) dos CRA emitidos pela Emissora contam com
patrimonio separado, por meio da instituicdo de regime fiduciario. Até a presente data,
0% (zero por cento) dos CRA emitidos pela Emissora contam com coobrigacao por parte
da Emissora.

Todas as operacoes ativas (136 emissOes) da Emissora, envolvendo tanto CRI quanto
CRA, ao término do 2° trimestre de 2018, foram emitidas com instituicdo de regime
fiducidrio com constituicdo de patrimbnio separado sobre os ativos que lastreiam suas
emissoes. Dessas, apenas 1 (uma) emissao envolvendo CRI, com saldo devedor de
R$296.810,50 (duzentos e noventa e seis mil, oitocentos e dez reais e cinquenta centavos)
também conta com coobrigacdo oferecida pela Emissora.

Patriménio Liquido da Emissora

O patriménio liquido da Emissora em 31 de dezembro de 2017 era de R$ 74.516.497,91
(setenta e quatro milhdes, quinhentos e dezesseis mil, quatrocentos e noventa e sete reais
e noventa e um centavos).

Ao término do 2° trimestre de 2018, o patrimoénio liqguido da Emissora alcancou
R$75.771.903,50 (setenta e cinco milhdes, setecentos e setenta e um mil, novecentos e
trés reais e cinquenta centavos).
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Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

As pendéncias judiciais e trabalhistas relevantes da Emissora estdo descritas nos itens 4.3
a 4.7 do Formulario de Referéncia da Emissora.

Para maiores informagOes acerca dos processos judiciais, administrativos ou arbitrais
envolvendo a Emissora, favor consultar os itens “4.3 — Processos judiciais, administrativos
ou arbitrais nao sigilosos e relevantes *, “4.4 — Processos judiciais, administrativos ou
arbitrais nao sigilosos cujas partes contrarias sejam administradores, ex-administradores,
controladores, antigos controladores ou investidores”, “4.5 — Processos sigilosos
relevantes “, “4.6 — Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos,
nao sigilosos e relevantes em conjunto” e “4.7 — Outras contingéncias relevantes” do
Formulario de Referéncia da Emissora.

Resumo das Demonstracées Financeiras da Emissora

Adicionalmente, as informagdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as
demonstracdes financeiras referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2017, 2016 e 2015 e as informacOes trimestrais referentes ao periodo
findo em 31 de marco de 2018, 30 de junho de 2018 e 30 de setembro de 2018, sdo
elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que
compreendem aquelas incluidas na legislacdo societaria brasileira, as normas da
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), que estdo em conformidade com as normas
internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB).

Manutencao do registro de companhia aberta

A Emissora mantém seu registro de companhia aberta, Cédigo CVM n°© 18287

Limitacdo da responsabilidade da Emissora e do Patriménio Separado

Maiores informagdes podem ser encontradas no Formulario de Referéncia da Emissora.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial
Maiores informagdes podem ser encontradas no Formulario de Referéncia da Emissora.
Risco Operacional

Maiores informacdes podem ser encontradas no Formulario de Referéncia da Emissora.
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5 (cinco) principais Fatores de Risco relacionados a Emissora

Atrasos na execucio de sua estratégia de crescimento

A estratégia de crescimento da Emissora estd baseada na expectativa de evolugdo do
mercado imobilidrio e da consequente insuficiéncia de recursos do mercado financeiro
para atender integralmente as necessidades de financiamento para o setor. O crescimento
do mercado imobilidrio e do agronegdcio, contudo, esta fortemente atrelado as condigOes
da economia como um todo, em especial o controle adequado dos indices inflacionarios, a
manutencao das taxas de juros em patamares ndo elevados e o crescimento continuo do
mercado de trabalho. Eventos que possam afetar adversamente a economia, prejudicando
o crescimento do mercado imobiliario e do agronegdcio, podem retardar o crescimento da
companhia e da expectativa de evolucao de seus resultados.

Necessidade de capital adicional para o crescimento futuro da Emissora

A estrutura de atuacdo da Emissora esta atualmente baseada na utilizacdo de capitais
préprios, totalmente integralizados pelos seus acionistas. Caso esses recursos venham a
se mostrar insuficientes para financiar o seu crescimento, a Emissora ndo tem como
garantir que recursos adicionais provenientes de capitais proprios ou de terceiros poderao
ser obtidos no volume e nas condicdes adequadas. Nessa situacdo, o crescimento e
desenvolvimento das atividades da Emissora poderao ser limitados e, em consequéncia,
virem a prejudicar os seus resultados financeiros e operacionais.

Impossibilidade de manutencao de sua equipe profissional

A manutengao da posicdo competitiva da Emissora estd baseada nos seus processos
internos e, principalmente, na atuacao dos seus profissionais, com destaque para os
integrantes da alta administracao. Nesse sentido, nao existem garantias que possam
assegurar que esses profissionais poderao ser retidos, nem que outros profissionais
adequadamente qualificados possam ser atraidos em eventual substituicao desses ou na
hipétese de necessidade decorrente do crescimento da Emissora. Caso se concretize uma
situacdo de perda de elementos chave, a atual posicao competitiva podera ser afetada.

Servicos terceirizados

A Emissora efetua a gestdo e cobranga dos créditos imobilidrios e créditos do agronegdcio
que lastreiam suas operacdes de forma terceirizada, utilizando para isso os servicos de
empresas especializadas nessa atividade. Além disso, utiliza-se igualmente de outros
prestadores de servicos, tais como (i) empresas especializadas na andlise e auditoria
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financeira de contratos de recebiveis imobilidrios e/ou de contratos de recebiveis do
agronegocio a serem adquiridos; (ii) escritdrios de advocacia encarregados da elaboracado
dos documentos juridicos relacionados as operacao e suas garantias; e (iii) empresas de
engenharia incumbidas de avaliar e/ou acompanhar as garantias imobiliarias, além de
agentes fiducidrios, agéncias classificadoras de riscos e bancos escrituradores, que
fornecem servicos necessarios a estruturacdo de operacdes de securitizacdo imobilidria e
do agronegocio. Caso algum desses prestadores de servigos descontinue sua atividade,
eleve significativamente sua tabela de precos ou deixe de prestar os servicos com a
eficiéncia desejada, a companhia podera ver-se obrigada a transferir essas atividades a
uma outra empresa contratada ou até mesmo a internalizar a execucdo dessas tarefas, o
que poderd provocar atrasos e/ou falhas operacionais, especialmente durante o periodo
de transicdo das atividades. Pela natureza dos contratos firmados, contudo, nao foram
identificados quaisquer riscos diretos ou indiretos de assungdo, pela companhia ou pelo
patrimonio separado, de passivos eventualmente vinculados a esses fornecedores, em
especial aqueles de natureza trabalhista, fiscal e/ou previdenciaria.

Clientes da Emissora, na condicdo de originadores de créditos imobilidgrios ou do
agronegocio

O relacionamento da Emissora com seus clientes, na condicdo de originadores de
recebiveis imobilidrios e/ou de recebiveis do agronegdcio, restringe-se a aquisicao de
créditos imobilidrios e/ou créditos do agronegdcio por eles originados. Eventuais
ocorréncias negativas com esses clientes nao terdo efeitos diretos sobre a Emissora,
podendo, entretanto, afetar os investidores, dado que, em algumas operagoes, 0s
cedentes dos créditos assumiram a condicao de coobrigados no pagamento das dividas
assumidas pelos devedores dos créditos imobiliarios e/ou créditos do agronegdcio cedidos.
O ndo cumprimento dessa coobrigacdo, na hipotese de eventos que afetem
negativamente esses originadores, mesmo com a existéncia de outras garantias, podera
resultar em reducdo do nivel de liquidez das operagdes e, em casos extremos, prejudicar
0s retornos esperados pelos investidores.
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INFORMAGCOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificacao da Emissora

Registro na CVM

Sede

Diretor de Relacoes com
Investidores

Auditores Independentes

Jornais nos quais divulga
informacoes

Website na Internet

CIBRASEC - Companhia Brasileira de
Securitizacao, sociedade por agdes com registro
de emissor de valores mobilidrios perante a CVM
sob o cddigo 18.287, inscrita no Cadastro Nacional
de Pessoa Juridica (“CNPJ/MF") sob o n°
02.105.040/0001-23.

Registro de companhia aberta perante a CVM,
concedido em 31 de maio de 1999, sob o n.°
18287 (cddigo CVM).

Avenida Paulista, n® 1.439, 22 sobreloja, Bela
Vista, CEP 01311-200, na cidade de Sao Paulo,
estado de Sao Paulo.

Onivaldo Scalco

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes, responsavel pela auditoria externa
das demonstragdes financeiras anuais, bem como
a revisao das informagdes trimestrais elaboradas
pela Companha (ITR) dos exercicios de 2012,
2013, 2014, 2015 e 2016. e

KPMG Auditores Independentes, responsavel pela
auditoria externa das demonstragdes financeiras
anuais, bem como a revisao das informagoes
trimestrais elaboradas pela Companha (ITR) dos
exercicios de 2017 e de 2018.

As informagdes da Emissora sao divulgadas no DCI
- Diario Comércio, Industria e Servicos e no Diario
Oficial do Estado de Sao Paulo.

www.cibrasec.com.br
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INFORMAGCOES SOBRE 0 COORDENADOR LiDER

O Banco do Brasil esta presente no mercado de capitais brasileiro com o BB-Banco de
Investimento S.A (BB-BI).

No mercado de capitais internacional, o conglomerado BB-BI atua nas principais pracas
mundiais, com profissionais qualificados, por meio de suas subsididrias integrais: BB
Securites Ltd. (Inglaterra), Banco do Brasil Securities LLC. (Estados Unidos) e BB
Securities Asia Pte Ltd. (Cingapura).

No portfélio do BB-BI estdo servigos de exceléncia que envolvem a pesquisa de mercado,
estruturacdo e distribuicdo de operagOes, liquidacdo e custddia de ativos, bem como
produtos e servigos para pessoas fisicas e juridicas. Os principais produtos e servicos sao
destacados a seguir:

(i) Fusbes e aquisicOes: o BB-BI presta assessoria financeira em operacdes de
alienagOes, reorganizacdes societarias (fusdes, cisdes e incorporagdes), colocagoes
privadas, ofertas publicas de aquisicao de acdes (OPA) e emite laudos de avaliacao e de
fairness opinion para empresas;

(ii)  Ouro: o BB-BI oferece servicos de compra e venda de ouro em forma escritural ou
de lingotes para os clientes, além da custddia desses ativos.

(iii)  Private Equity: o BB-BI é cotista de 14 fundos e atua como assessor em 7 deles,
com 42 participagdes societarias em empresas localizadas em varias regides do pais, nos
mais diversos segmentos (energia, infraestrutura, logistica, consumo, educacdo, TI,
servicos, agroindustria, entre outros.) e em diferentes estagios de desenvolvimento
(empresas consolidadas, emergentes e empresas com tecnologia inovadora).

(iv) Renda Fixa: (a) Mercado doméstico: sdo ofertados os servicos de coordenacao,
estruturacdo e distribuicdo de debéntures, notas promissdrias comerciais e letras
financeiras. (b) Mercado internacional: atuacdo na coordenacao, estruturagao e
distribuicdo de novos papeis e processos de gestao de divida de empresas, bancos e
governos por meio das corretoras localizadas no exterior, 0 que confere uma atuagao
global do BB-BI no mercado de capitais.

(v) Renda Variavel: oferece os servicos de assessoria em todas as etapas de ofertas
publicas de agles, ofertas publicas de aquisicao de acOes (OPA) e ofertas de Cepacs
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(instrumento de captacao de recursos para financiar obras publicas), atua também na
estruturacdo e distribuicdo de Fundos de Investimento Imobilidrios (FII). Para os
investidores individuais, o portfélio em renda varidvel abrange os servicos de compra e
venda de acgoes, e para os investidores do segmento private abrange também o servico de
aluguel de agoes.

(vi) Securitizacdo: atua na coordenacao, estruturacao e distribuicao de operagdes de
securitizacdo, processo pelo qual um grupo relativamente homogéneo de ativos é
convertido em titulos negociaveis, por intermédio dos seguintes produtos: Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios (FIDC), Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI)
e Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA).

Renda Fixa — Mercado Doméstico

No 3T18, o BB-BI atuou na coordenacdo e estruturacdo de 22 operagdes no mercado
doméstico de renda fixa, com volume originado de R$5,4 bilhdes em operacdes de
Debéntures e Notas Promissorias.

No Ranking ANBIMA de Originagao de Renda Fixa Consolidado de Set/18, o BB-BI
continuou como 3° colocado.

Renda Fixa — Mercado Externo

O mercado internacional de capitais (bonds) foi acessado por 2 emissores brasileiros neste
periodo, emitindo um total de US$ 1,5 bilhdo. Dentre estes, uma empresa mandatou o BB
para atuar como /ead manager, em uma transacao no valor de US$ 1,0 bilhdo. Isto
representa uma participacao de mercado de 66,6% em volume e 50% no total das
emissOes no periodo. Segundo o Ranking ANBIMA de EmissGes Externas de Set/18, o BB
aparece na 22 colocagao em emissoes privadas e na 42 colocagao em emissoes totais.

No que se refere a grupos estrangeiros, o BB atuou como co-manager em outras 4
emissoes de bonds no montante total de US$ 2,8 bilhdes.

Renda Variavel Atacado
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No 3T18, em virtude da grande volatilidade pela qual passou o mercado brasileiro, nao
houve operacdes de renda variavel concluida neste periodo e, portanto, sem inclusdo no
Ranking ANBIMA de Renda Variavel.

No 2T18, o BB-BI atuou como coordenador na distribuicdo publica de agdes do Banco
Inter S.A., cuja captacao total foi de R$ 672 milhdes. O BB-BI foi o 4° colocado no
Ranking ANBIMA de Renda Varidvel - Nimero de Operacdes, com dados atualizados até
junho de 2018.

Renda Variavel Varejo — Mercado Secundario

No 3T18, o volume movimentado no BB foi de R$ 10,3 bilhdes e, no mesmo periodo, a B3
S.A.— Brasil Bolsa Balcao (“B3”), movimentou R$ 230,9 bilhdes. O market share do BB no
periodo foi de 4,5%.Para os investidores de Varejo, o BB-BI oferece o servico de compra e
venda de acdes por meio da rede de agéncias do BB, internet
(https://investimentos.bb.com.br) e mobile (App Investimentos BB).

Securitizagao

No 3T18, o BB-BI atuou na coordenagao e estruturacao de 3 operagdes de Securitizagao,
sendo 2 CRI e 1 CRA, com volume originado de R$ 467,3 milhdes e volume total das
operagoes de R$ 1,6 bilhdo.

Private Equity
Na industria de private equity, o BB-BI é cotista de 14 fundos e atua como assessor em 7
deles. Possui 42 participacdes societarias em empresas localizadas em varias regides do

pais. O total de capital comprometido pelo BB-BI na indUstria de private equity é de R$
1,1 bilhdo, tendo integralizado R$ 749,74 milhdes até o final do 3T18.
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INFORMAGOES SOBRE A XP

A XP Investimentos iniciou suas atividades em Porto Alegre, no ano de 2001, com a
proposta de aliar a distribuicdo de investimentos com educagao financeira do investidor. O
principal objetivo foi o de proporcionar aos seus clientes 0 acesso a uma ampla gama de
produtos e servigos financeiros em um Unico provedor, por meio das suas principais
divisbes de negdcio: corretora de valores, gestao de recursos, corretora de seguros,
educacao financeira e mercado de capitais.

Em 2003, houve a constituicao da XP Educacdo como uma empresa independente e
responsavel por oferecer cursos de investimentos para clientes e o publico em geral.

No ano de 2005, a XP Gestao de Recursos iniciou suas atividades com a criacao do fundo
XP Investor FIA. Neste mesmo ano, a XP Investimentos atingiu a marca de 10.000 (dez
mil) clientes e 25 (vinte e cinco) escritorios de agentes de investimento credenciados.

Em 2007, foi realizada a aquisicao da Americalnvest, corretora situada no Rio de Janeiro e
marcou o inicio da atuacao da XP Investimentos como corretora de valores e,
consequentemente, o lancamento da area institucional.

No ano de 2008, foi a primeira corretora independente, nao ligada a bancos, a langar um
fundo de capital protegido. Adicionalmente, a XP Educacao, por meio de seus cursos de
educacao financeira, atingiu a marca de 100.000 (cem mil) alunos. Em 2010, criou-se a
area de renda fixa e a XPTV, canal de informacdo em tempo real sobre o mercado
financeiro para assessores. A XP Investimentos recebeu investimento do fundo de Private
Equity inglés Actis no valor de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), que foi, em
grande parte, destinado a aceleracdao do crescimento do Grupo XP.

Em 2011, deu-se o inicio das atividades do Grupo XP no mercado internacional, por meio
da criagao da XP Securities, sediada em Nova Iorque (EUA).

Em 2012, a XP Investimentos recebeu investimento do fundo de Private Equity norte-
americano General Atlantic no valor de R$420.000.000,00 (quatrocentos e vinte milhdes
de reais).

Em 2013, a XP Investimentos atingiu 75.000 (setenta e cinco mil) clientes ativos e
R$9.500.000.000,00 (nove bilhdes e quinhentos mil reais) sob custddia. A expansao das
atividades do Grupo XP no mercado internacional ocorreu em 2014, através da abertura
do escritdrio da XP Securities, em Miami.
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Em 2014, a XP Investimentos adquiriu a Clear Corretora. Em 2016, anunciou a aquisicao
de 100% do capital da Rico Corretora.

Em renda fixa, a XP Investimentos possui aproximadamente R$35.000.000.000,00 (trinta
e cinco bilhdes de reais) sob custddia, e disponibiliza em sua Plataforma Bancaria cerca de
60 (sessenta) emissores. A XP Investimentos, patravés da area de mercado de capitais,
coordenou diversas ofertas publicas de Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, Fundo
de Investimento em Direitos Creditdrios (FIDC), Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
(CRA), Certificados de Recebiveis Imobilidrio (CRI) e Fundo de Investimento Imobiliario
(FII). Em 2014, a XP Investimentos fechou o 1° contrato de formador de mercado de
CRA.

Em 2015, a XP Investimentos atuou como coordenador lider das ofertas de CRI da 22 e 42
Séries da 32 Emissao da Isec Securitizadora S.A. - Risco Esser (R$55 milhdes), FIDC Anga
Sabemi Consignados II (R$128 milhdes), CRA da 12 e 22 Série da 12 Emissao da RB
Capital Securitizadora — Risco Burger King (R$102 milhdes), CRA da 742 Série da 12
Emissdo da Eco Securitizadora — Risco Alcoeste (R$35 milhdes) e Debénture 12.431, em
Duas Séries, da Saneatins (R$190 milhdes). Ainda, atuando como coordenador, a XP
Investimentos participou da Debénture 12.431, em Série Unica, da VLI Multimodal (R 232
milhdes), Debénture 12.431, em Série Unica da Ventos de Sdo Tito Holding (R$111
milhdes), CRA da 722 Série da 12 Emissao da Eco Securitizadora — Risco JSL (R$150
milhdes) e CRA da 12 Série da 72 Emissdao da Gaia Agro Securitizadora — Risco Jalles
Machado (R$67 milhdes).

Em 2016, as principais ofertas que a XP Investimentos atuou como coordenador lider
foram: Cotas Seniores e Mezaninos do FIDC Anga Sabemi Consignados V (R$194 milhdes),
CRA da 12 Série da 12 Emissdo da Apice Securitizadora — Risco Bartira (R$70 milhdes),
CRA da 792 Série da 12 Emissao da Eco Securitizadora — Risco Burger King (R$202
milhdes), CRA da 32 Série da 1@ Emissdo da Apice Securitizadora — Risco Jalles Machado
(R$135 milhdes), Cotas Seniores do FIDC Credz (R$60 milhdes) e Debénture 12.431, em
Série Unica, da Calango 6 (R$43,5 milhes). Ainda, atuando como coordenador, a XP
Investimentos participou do CRI da 1272 Série da 12 Emissao da RB Capital Securitizadora
— Risco Atento (R$30 milhdes), CRI da 1352 Série da 12 Emissdo da RB Capital
Securitizadora — Risco Iguatemi (R$275 milhdes), CRI da 732 Série da 12 Emissao da
Apice Securitizadora — Risco Vale (R$140 milhdes), CRI da 2722 Série da 22 Emissdo da
Cibrasec Securitizadora — Risco Multiplan (R$ 300 milhdes), CRA da 32 e 4@ Séries da 12
Emissdo da RB Capital Securitizadora — Risco Raizen (R$675 milhdes), CRA da 832 Série
da 1@ Emissdo da Eco Securitizadora — Risco JSL (R$200 milhdes), CRA da 12 Série da 62
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Emissdo da Octante Securitizadora — Risco Sdo Martinho (R$350 milhdes), CRA da 32 Série
da 12 Emissdo da Apice Securitizadora — Risco Jalles Machado (R$135 milhdes), Debénture
12.431, em Duas Séries, da Cemar (R$270 milhdes), Debénture 12.431, em Duas Séries,
da Celpa (R$300 milhdes), Debénture 12.431, em Trés Séries, da TCP (R$588 milhdes) e
Debénture 12.431, da 12 Série, da Comgas (R$675 milhdes).

Em 2017, a XP participou como coordenadora lider das ofertas do CRA VLI (R$260
milhdes), CRA Coruripe (R$135 milhdes), CRI da 12 Série da 52 Emissdao da Brazil Realty
Companhia Securitizadora de Créditos Imobilidrios - Risco Cyrela (R$150 milhdes), CRI da
642 Série da 12 Emissao da Apice Securitizadora S.A. — Risco MRV (R$270 milhoes), CRI
da 1452 Série da 12 Emissdo da RB Capital Companhia de Securitizagao - Risco Aliansce
(R$180 milhdes), CRI da 822 Série da 12 Emissdo da Apice Securitizadora S.A. — Risco
Urbamais . Como coordenadora, a XP Investimentos participou do CRA Raizen (R$969
milhoes).

Como resultado de sua estratégia, atualmente a XP Investimentos possui presenca
diferenciada no atendimento do investidor pessoa fisica, sendo lider nesse segmento, de
acordo com a B3, com mais de 470.000 (quatrocentos e setenta mil) clientes ativos,
resultando em um volume superior a R$145 (cento e quarenta e cinco) bilhdes de ativos
sob custodia.
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INFORMAGOES SOBRE A DEVEDORA

Esta secdo contém um sumario das informacoes da Devedora, obtidas e compiladas a
partir de fontes publicas consideradas seguras pela Emissora e pelos Coordenadores,
tais como certidoes emitidas por autoridades administrativas e judiciais, oficios de
registros publicos, relatorios anuais, website da Devedora e da CVM, jornais, entre
outras.

Constituicao e Prazo de Duragao

VICUNHA TEXTIL S.A.

CONSTITUICAO 26/12/1968

FORMA DE

CONSTITUIGAO Sociedade Anonima Fechada
(TIPO SOCIETARIO)

PAis DE CONSTITUICAO | Brasil

PRAZO DE DURAGAO Indeterminado

Rodovia Dr. Mendel Steinbruch, s/n, bl. 1, km. 09, setor sl,
SEDE Bairro Distrito Industrial, cidade de Maracanad, estado do
Ceara, CEP 61.939-210

Objeto Social

Sao atividades da Devedora constantes do seu objeto social: a) a industrializacao e a
comercializacdo de fibras naturais, artificiais e sintéticas; b) a industria, o comércio, a
importacao e exportacdao de substancias de origem animal, vegetal ou mineral, em bruto e
acabadas, fios e tecidos de fibras téxteis, combinados ou ndo com outras substancias
naturais ou sintéticas, artigos e complementos de vestuarios de qualquer tipo e finalidade,
inclusive para fins hospitalares, industriais e desportivos, bem como roupa de cama e mesa;
c) os servicos industriais de acabamento, estampagem, fixagao, lavanderia, engomagem,
pincagem e tingimento de fios e tecidos; d) a prestacao de servicos na area de classificacdo
de produtos vegetais, seus subprodutos e residuos de valor econémico, especialmente a
classificacao de algodao; €) a venda e/ou revenda de outros materiais, de residuos de fiacao
e tecelagem e de sucatas de materiais usados; f) as atividades auxiliares de apoio
administrativo, técnico ou operacional as unidades produtivas da Devedora; e g) servicos de
pesquisa e desenvolvimento de qualquer natureza. A Devedora podera adquirir outras
empresas, assim como participar do capital de outras sociedades comerciais, industriais,
agricolas ou civis, com recursos proprios e/ou oriundos de incentivos fiscais.
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Historico e Desenvolvimento da Devedora

O Grupo Vicunha Téxtil iniciou suas atividades em 1966 sob a denominagao de Companhia
Téxtil Brasibel, oriunda da parceria entre as familias Steinbruch e Rabinovitch, que eram
entdo proprietarias da Téxtil Elizabeth e da Fiagdo e Tecelagem Campo Belo,
respectivamente. Em 1967, o grupo adquiriu o Lanificio Varam, maior lanificio (tecelagem
de 13) da América Latina, que detinha a marca “Vicunha”. Com a filosofia de expandir suas
atividades, em 1970, além de ter criado a Vicunha Europe, o grupo associou-se aos
grupos cearenses Otoch e Baquit, para a fundacao da Fiacdao Nordeste do Brasil -
Finobrasa, na cidade de Fortaleza, estado do Ceara. Posteriormente, criou a Téxtil RV, em
parceria com o grupo gaucho Renner (1972), e adquiriu a tecelagem Textilia S.A.

Em 1982, o Grupo Vicunha Téxtil adquiriu a Fibra S.A., uma das principais industrias
téxteis do Pais, entdo pertencente ao grupo italiano Snia-Viscosa. Com esta aquisicao, o
Grupo Vicunha Téxtil ampliou e verticalizou o desenvolvimento e a producao de fibras
naturais e sintéticas.

A década de 80 marcou a expansao do Grupo Vicunha Téxtil no Nordeste brasileiro, com a
criacao da Vicunha Nordeste (1977) e da Elizabeth Nordeste (1993), no inicio com fiacao
e, posteriormente, malharia.

Ja na década de 90, o grupo iniciou sua expansao internacional, com a fundacdo da
Brastex S.A. na Argentina. A expansao internacional prosseguiu ao longo dos anos, com a
abertura de outras filiais na Europa e escritérios de vendas nos Estados Unidos e na
Colémbia.

Em margo de 1998, a Fiacdo Nordeste do Brasil — Finobrasa incorporou integralmente o
patrimonio liquido contabil das empresas associadas Vicunha Nordeste S.A. — Industria
Téxtil e Elizabeth Nordeste S.A. — Industria Téxtil e alterou sua razao social para Vicunha
Nordeste S.A. — Industria Téxtil. Essas empresas passaram a integrar uma Unica
companhia de capital aberto.

Em 2001, o Grupo Vicunha Téxtil fez importantes alteracdes em seu contexto operacional
e societario com o objetivo de conjugar esforcos para a reducao de custos, simplificacdo
administrativa, maior agilidade e rentabilidade econ6mica. Nesse ano, a Devedora
incorporou diversas controladas e teve sua razao social alterada para Vicunha Téxtil S.A.

No ano de 2003, a Devedora adquiriu o controle acionario da Alpaca Import — Export
S.A.R.L., cuja razdo social foi alterada, no mesmo ano, para Vicunha Europe S.A.R.L. Essa
aquisicao possibilitou a atuacdo da Devedora no continente Europeu, por meio do
comércio e representacdo de produtos téxteis.
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Em junho de 2005, a familia Rabinovich vendeu sua participacdo indireta na Devedora a
familia Steinbruch, que passou a ser a Unica controladora da Devedora.

Em 2007, a Devedora adquiriu a sua primeira planta industrial fora do Brasil, a La
Internacional S.A., empresa localizada na cidade de Quito, Equador, posteriormente
denominada Vicunha Equador S.A. Alguns anos depois, em 2011, a Devedora adquiriu
outra planta industrial fora do Brasil, desta vez na provincia de San Juan, Argentina.

No periodo entre 2008 e 2009, a Devedora iniciou um processo de reestruturagdo o qual
teve como pilares: (i) o foco nos seus principais negocios de atuacdo (tecidos jeanswear:
indigos e brins); (ii) a continua modernizacdo de sua cadeia produtiva; (iii) a flexibilizacdo
da producdo em todas as suas unidades fabris; e (iv) a internacionalizacdo de seus neg6cios.
Nesse mesmo ano, o Banco BTG Pactual S.A. tornou-se sécio da Fiadora. Ao final do ano
de 2009, a Devedora adquiriu quotas do capital da Fibracel Téxtil Ltda., com a finalidade
de separacéo da producdo de viscose, bem como quotas do capital da Asaki Participagdes
Ltda., cuja integralizacéo se deu por meio da conferéncia de imdveis ndo operacionais.

No segundo trimestre de 2010, a Fibracel Téxtil Ltda., teve parte de seu patrimonio liquido
cindido, ocasionando o cancelamento de parte das quotas de seu capital as quais
pertenciam a Devedora, sendo que esse acervo liquido cindido foi incorporado pela Asaki
Participacdes Ltda. mediante emissdao de novas quotas de seu capital social, ficando a
Devedora com 100% da participagdo em seu capital social. Ainda em 2010, a Devedora
adquiriu quotas do capital da Texfibra Téxtil Ltda., com a finalidade de separar a producao
de poliéster.

Neste contexto, entre 2010 e 2017 a Devedora investiu de forma consistente na
modernizacdo e na flexibilizacdo de seu parque fabril, através da aquisicdo de
equipamentos de Ultima geragao que proporcionam aumento de produtividade e maior
diferenciacao de seus produtos. Neste periodo foram investidos mais de R$700 milhdes
em projetos que visaram o fortalecimento de sua atuagcao nos mercados interno e externo.
Além disso, implementou o projeto de modernizagdo e expansdo de suas fabricas no
Brasil, Equador e Argentina.

E importante mencionar que em 2013 a Devedora propds, e foi aprovada, a realizacdo da
oferta publica para a aquisicdo da totalidade das acOes de sua emissdao no mercado
("OPA"), visando o cancelamento de registro de companhia aberta da Devedora, perante a
CVM. O deferimento do cancelamento do registro de companhia aberta da Devedora foi
concedido em 12 de dezembro de 2013, mediante o cumprimento de todas as condigdes
previstas na Instrucao da CVM 480, de 7 de dezembro de 2009.
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A internacionalizacdo dos negdcios da Devedora se intensificou nos Ultimos anos através
da abertura de novas subsididrias comercializadoras: Vicunha Peru (2013), Vicunha
Coloémbia (2014), Vicunha Netherlands (2015) e Vicunha México (2017). A presenca na
Asia também ocorreu durante esse periodo por meio de um centro de distribuicao
localizado no Sri Lanka.

Em dezembro de 2017, o Banco BTG Pactual S.A. vendeu a totalidade de sua participacao
na Fiadora a Vicunha Participacdes S.A., que passou a ser a controladora da Fiadora.

No periodo entre 2017 e 2018 a Devedora abriu a Vicunha México e adquiriu a Vicunha
Servigos.
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Visao Geral

A Devedora é uma multinacional brasileira, constituida sob a forma de sociedade anonima
de capital fechado, com sede na cidade de Maracanad, estado do Ceara, com escritorio
corporativo localizado na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, possuindo 4 (quatro)
unidades fabris no Brasil, sendo 3 (trés) localizadas nos estados do Ceara e 1 (uma) no
estado do Rio Grande do Norte, 1 (uma) unidade fabril na Argentina e outra unidade fabril
no Equador, totalizando 6 (seis) unidades fabris. A Devedora conta também com centros
de distribuicdo localizados na Ameérica, Europa e Asia, além de escritdrios comerciais no
Brasil, Argentina, Equador, Holanda, Peru, Colémbia, México e Sri Lanka.

A Devedora € uma das maiores indUstrias téxteis da América Latina, com mais de 50 anos
de existéncia e ocupando uma posicdo de lideranca em varios segmentos do mercado
Jjeanswear brasileiro, segundo a Associacdo Brasileira da Industria Téxtil e de Confeccao -
ABIT. Em 2016, a Devedora respondia por (27,1% (vinte e sete inteiros e um décimo por
cento) da producdo brasileira de indigo e 21,5% (vinte e um inteiro e cinco décimos por
cento) da producdo brasileira de brim, sendo também uma das maiores produtoras
mundiais, segundo analise setorial publicada pelo IEMI — Inteligéncia de Mercado.

Segundo a edicao das Melhores e Maiores publicados pela revista Exame em 2017, a
Devedora foi eleita a primeira colocada no ranking do setor téxtil do agronegdcio. Ja o
Prémio Empresas Mais, fruto de uma parceria entre O Estadao e a FIA — Fundacdo
Instituto de Administracdo da Universidade de Sao Paulo, a Devedora foi apontada pelo
terceiro ano consecutivo com uma das 3 (trés) maiores companhias da regido Nordeste.

Estrutura Acionaria

A Devedora é uma sociedade anbnima de capital fechado, cuja estrutura acionaria é
composta de acordo com organograma abaixo, o qual indica os seus principais acionistas e
as sociedades controladas pela Devedora. Os percentuais representam a participagao no
capital votante detida diretamente por cada um dos principais acionistas.
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Rio Purus Participacdes S.A.
|Dorothea Steinbruch)

CFL Participagbes S.A.
(Eliezer Steinbruch)

Vicunha Participagbes 5.A.

Textilia S.A.

Vicunha Téxtil 5.A.

1.00%

100%
Vicunha Europe Vicunha Distribuidora
01,16% 7
Vicunha Ecuador
— 100% . % . .
Vicunha Netherlands Vicunha Mexico
; ; 100%

Vicunha Servigos -
L

Vicunha Uruguay

24.30% 3 75,81%
Vicunha Argentina

23,20% ) TA.80% 100%

100%

Vicunha Coldmbia

Fonte: Devedora.

Nos termos da Lei das Sociedade por Agdoes e do Estatuto Social da Devedora, a
administracdo da Devedora compete ao Conselho de Administracdo e a Diretoria.

Controle e Grupo Econdémico

O capital social da Devedora, totalmente subscrito e integralizado, é de R$
671.712.541,13, e esta dividido da seguinte forma:

Vicunha Téxtil S.A. CNPJ n° 07.332.190/0001-93 (“Devedora”)

Acoes Preferenciais Acoes Preferenciais
ACIONISTAS Acdes Ordinarias Classe A Classe B Total Geral
CNPJ Quantidade (%) Quantidade (%) Quantidade (%) Quantidade (%)

|Acionista Controlador

1. Textilia S.A. 20.705.709 95,71 405.460 90,70 17.596.713 89,51 38.707.882 92,73
54.485.982/0001-88

|Acionistas vinculados ao

controlador

2. Rio Purus Part. S/A 560.860 2,59 24.621 5,51 1.159.150 5,90 1.744.631 4,18

60.078.060/0001-59

3. CFL Participagdes S/IA 362.172 1,67 16.421 3,67 896.059 4,56 1.274.652 3,05

60.078.045/0001-00

4. Outros Acionistas 6.107 0,03 511 0,11 6.801 0,03 13.419 0,03

TOTAL GRUPO

CONTROLE 21.634.848 100% 447.013 100%  19.658.723 100% 100%
41.740.584

5. AcOes em circulacio

no mercado N/A - N/A - N/A - N/A -

TOTAL GERAL 21.634.848  100% 447.013 100%  19.658.723 100% 41.740.584 100%
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Conselho de Administracao

O Conselho de Administracdo da Devedora é composto por, no minimo, 3 (trés) e, no
maximo, 6 (seis) membros, acionistas ou nao, sendo um deles Presidente e outro Vice-
Presidente, designados pela assembleia geral que eleger o érgao. O Conselho de
Administracdo se reune trimestralmente ou quando hd demandas para sua reunidao. O
mandato dos conselheiros tera a duracdo de 3 (trés) anos, permitida a reeleicdo.

O Conselho de Administracdo desempenha atribuicOes estratégicas, eletivas e
fiscalizadoras, aprova politicas, estratégias e planos corporativos, manifesta-se sobre as
demonstragbes financeiras, a respeito do relatéorio da administracdo e a aprovacgao de
determinadas operagdes da Devedora.

Os principais deveres do Conselho de Administracdo serdo estabelecer as diretrizes basicas
das politicas gerais da Devedora e monitorar e conduzir suas implementagdes. O Conselho
de Administracdo nao possui regimento interno préprio ou comité de auditoria estatutario,
devendo observar as disposicdes do Estatuto Social da Devedora. A aprovacgao, pelo
Conselho de Administracdao, das matérias listadas abaixo devera sempre observar e
respeitar os termos e condicOes previstos em lei, no Estatuto Social:

(i) cumprir e fazer cumprir o Estatuto Social e as deliberacdes da Assembleia Geral;
(i) fixar a orientagao geral dos negdcios da Devedora;
(iii)  eleger e destituir os Diretores da Devedora;

(iv)  fixar as atribuigdes da Diretoria, supletivas das conferidas no Estatuto Social, e
designar o diretor ao qual cabera ocupar-se das relacdes com os investidores;

(v) fiscalizar a gestao dos diretores, examinar a qualquer tempo os livros e papéis da
Devedora e solicitar informagdes sobre contratos celebrados ou em vista de
celebragao e de quaisquer outros atos;

(vi)  deliberar sobre a convocagao da Assembleia Geral, quando julgar conveniente ou
no caso do Art. 132 da Lei das Sociedade por Agoes;

(vii)  manifestar-se sobre o relatério da administracdo, as contas da Diretoria e as
demonstracbes financeiras da Devedora e deliberar sobre sua submissdao a
Assembleia Geral;

(viii)  escolher e destituir os auditores independentes;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

estabelecer a remuneracao individual dos administradores, quando a Assembleia
Geral a tiver fixado globalmente, bem como aprovar plano de cargos e salarios da
Devedora elaborado pela Diretoria;

submeter a Assembleia Geral Ordinaria proposta de destinacdo do lucro liquido do
exercicio, bem como examinar e deliberar sobre os balancos semestrais, ou sobre
balancos levantados em periodos menores, e o pagamento de dividendos
decorrentes desses balancos, bem como deliberar sobre o pagamento de
dividendos intermediarios ou intercalares a conta de lucros acumulados ou de
reservas de lucros, existentes no Ultimo balanco anual ou semestral;

submeter a Assembleia Geral propostas objetivando o aumento ou redugao do
capital social, grupamento, bonificacao ou desdobramento de suas agoes e reforma
do Estatuto Social;

apresentar a Assembleia Geral proposta de dissolugao, fusao, cisdo e incorporacao
da Devedora e de incorporacdo, pela Devedora, de outras sociedades, bem como
autorizar a constituicdo, dissolugao ou liquidacdo de subsidiarias ou controladas
instaladas no Pais ou no exterior;

autorizar a alienacao, por qualquer forma, de bens méveis e iméveis do ativo ndo
circulante, pela Devedora ou suas subsididrias e controladas;

autorizar a contratacdo de empréstimos e financiamentos, ou ainda, a emissao de
titulos de qualquer natureza, inclusive assuncao de dividas pela Devedora ou suas
subsidiarias e controladas, quando tal contratagao superar a alcada dos poderes
atribuidos a Diretoria, nos termos do Estatuto Social;

a celebracao de qualquer contrato, acordo ou negdcio, relativo as aquisicoes de
insumos, matérias-primas e contratos relativos ao fornecimento de energia,
incluindo-se captagao de recursos, contratacao de garantia, financiamentos e
outras operagOes financeiras relacionadas especificamente a tais operagoes,
sempre e quando tais obrigagdes estejam diretamente relacionadas a realizagao do
objeto social da Devedora, quando tal contratagao superar a algada dos poderes
atribuidos a Diretoria, nos termos do Estatuto Social;

autorizar a aquisicdo ou alienacdo de investimentos em participacdes societarias
pela Devedora ou suas subsidiarias e controladas, bem como autorizar a
constituicdo de joint ventures ou realizacao de aliancas estratégicas com terceiros;
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(xvii)

(xviii)

deliberar sobre a celebragdo de qualquer contrato, acordo ou negdcio, ou ainda, a
emissao de qualquer titulo ou instrumento que importe em obrigacao para
Devedora ou suas subsidiarias e controladas, bem como a outorga de avais,
fiancas, constituicdo de Onus reais e a concessao de garantia de qualquer natureza
e/ou a assuncao de obrigagdes de qualquer natureza, , quando tal contratacao
superar a alcada dos poderes atribuidos a Diretoria, nos termos do Estatuto Social;

deliberar, por delegacao da Assembleia Geral quando da emissdao de debéntures
pela Devedora, sobre a época e as condicdes de vencimento, amortizagdo ou
resgate, a época e as condi¢cdes para pagamento dos juros e o modo de subscricdo
ou colocacao bem como os tipos de debéntures;

(xix) aprovar a constituicdo de 6nus reais, outorga de avais, fiancas, e a concessao de
garantia de qualquer natureza, com a firma da Devedora, obrigacdes de um
administrador, acionista ou de qualquer terceiro;

(xx)  aprovar a politica de divulgacdo de informacdes ao mercado;

(xxi) definir a politica de expansao dos negdcios da Devedora, diante da situagao
financeira e perspectivas de rentabilidade;

(xxii) aprovar negociagdes e contratos que nao fagam parte do andamento normal das
atividades da Devedora, bem como aprovar a celebracdo de quaisquer negdcios ou
contratos com administradores, acionistas ou partes relacionadas;

(xxiii) aprovar a aquisicao, cessao ou licenga de tecnologia, knowhow, patentes, marcas e
qualquer outra forma de transferéncia de propriedade intelectuais em nome da
Devedora ou que interessem a Devedora;

(xxiv) aprovar o plano anual de negdcios; e

(xxv) aprovar a aquisicao/alienacao de qualquer bem que esteja fora do plano anual de
negdcios.

Diretoria

A Diretoria da Devedora é composta por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 8 (oito)
membros, sendo um Diretor Presidente, um Diretor Executivo Operagdes, um Diretor
Executivo Comercial, um Diretor Executivo Financeiro e o0s demais Diretores sem
designacao especifica, residentes no Brasil, eleitos pelo Conselho de Administracdao e por

ele destituiveis a qualquer tempo.
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A Diretoria sera responsavel pela gestao dos negécios da Devedora, em geral, e devera
realizar todos os atos necessarios ou convenientes para tanto, exceto aqueles que, por lei
ou nos termos do Estatuto Social da Devedora, incumbem a Assembleia Geral ou ao
Conselho de Administracao. A Diretoria ndao possui regimento interno prdprio, devendo
observar as disposicoes do Estatuto Social da Devedora. Os seus poderes incluem aqueles
suficientes para:

) zelar pela observancia da lei, do Estatuto Social e pelo cumprimento das
deliberacbes da Assembleia Geral, do Conselho de Administracdo e de suas
préprias reunides;

(i) cumprir e fazer cumprir as diretrizes fixadas pelo Conselho de Administracao;

(i)  encaminhar ao Conselho de Administracdo, para apreciacdao, aprovacao e
apresentacao a Assembleia Geral, o seu relatério, o balanco e as demonstragoes
financeiras de cada exercicio;

(iv)  propor ao Conselho de Administracao a criagdo ou extincao de filiais, escritorios,
sucursais, agéncias, depositos ou qualquer outro tipo de estabelecimento, em
qualquer localidade do Pais ou no Exterior;

(v) propor reunidao do Conselho de Administragao, sempre que julgar conveniente aos
interesses sociais.

Compete ao Diretor Presidente: (i) planejar, coordenar, organizar, supervisionar e dirigir
as atividades da Diretoria; (ii) convocar e presidir as reunides da Diretoria; (iii) coordenar
a elaboracdo e submeter a aprovacdo do Conselho de Administragdo: (a) dos planos de
cargos e salarios; (b) dos planos de trabalho; (c) dos orcamento anuais; (d) dos planos de
investimento; (e) do plano de metas da Devedora e seu respectivo orgamento; (f) do
regimento interno; (g) dos novos programas de expansao da Devedora e de suas
empresas controladas, promovendo a execucao destes nos termos aprovados; (iv)
formular as estratégias e diretrizes operacionais da Devedora, com base na orientagao do
Conselho de Administracdo; (v) estabelecer os critérios para a execucao das deliberacdes
da Assembleia Geral e do Conselho de Administragao, com a participagao dos demais
Diretores; (vi) supervisionar a elaboracdo dos relatdrios de atividades da Devedora, o
relatorio da administracdo e as demonstragdes financeiras da Devedora, submetendo-os a
aprovacao do Conselho de Administragao e dos acionistas, em conjunto com o Diretor
Executivo Financeiro; (vii) manter os membros do Conselho de Administracao informados
sobre as atividades da Devedora e o andamento de suas operagdes; (viii) manter
atualizado o registro, formularios, cadastros e demais documentacdes societdrias da
Devedora em conformidade com a regulamentacdo aplicavel dos érgaos governamentais
e/ou reguladores; e (ix) promover a melhoria das politicas de responsabilidade social e de
sustentabilidade da Devedora.
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Compete ao Diretor Executivo Financeiro: (i) planejar, coordenar, organizar,
supervisionar e dirigir as atividades relativas as operacbes de natureza financeira da
Devedora e suas controladas; (ii) coordenar a avaliagdo e implementagao de
oportunidades de investimentos e operagdes, incluindo financiamentos, realizando estudos
de viabilidade de investimentos em novos negdcios e submeté-los a aprovacdo do
Conselho de Administracdo; (iii) negociar com instituicdes financeiras, visando captar
recursos ao menor custo possivel, ou obter as melhores taxas de remuneracao para as
aplicacdes financeiras e menor custo das tarifas bancarias; (iv) administrar e aplicar os
recursos financeiros, a receita operacional e ndo operacional da Devedora; (v) zelar pela
movimentacao das contas correntes bancarias e das aplicacoes financeiras, observando os
planos aprovados pela Diretoria; (vi) elaborar (a) os planos de cargos e salarios; (b) os
planos de trabalho; (c) os orcamento anuais; (d) os planos de investimento; (e) o plano de
metas da Devedora e seu respectivo orcamento; (vii) responder pelo controle e gestdao
orcamentaria da Devedora, acompanhando indicadores e analisando relatdrios para
consolidacao do orcamento, visando garantir o alcance das metas de orgamento e prover
informacgdes gerenciais de qualidade; (viii) responder pelo controle do fluxo de caixa,
aplicagbes financeiras e investimentos, visando maximizar o resultado financeiro, dentro
dos niveis de risco previamente estabelecidos pela Devedora; (ix) assegurar a correta
gestao dos recursos financeiros da Devedora, assim como a relacdao entre ativos e
passivos, através da andlise do risco de variacao do custo do passivo, a fim de garantir a
saude financeira da Devedora; (x) gerir os resultados das diversas areas da Devedora e de
suas controladas; (xi) preparar o relatorio da administracdo e as demonstracoes
financeiras da Devedora, responsabilizando-se pelo seu conteldo e submetendo-os a
aprovacao do Conselho de Administragao e dos acionistas, em conjunto com o Diretor
Presidente; (xii) gerenciar as areas de tesouraria e contabilidade da Devedora,
supervisionando os procedimentos de gestdao e exigéncias legais no que se refere aos
registros contabeis, visando assegurar a disponibilidade de informacdes contabeis e
gerenciais fidedignas para dar adequado suporte ao processo decisério em todas as areas;
(xiii) assegurar a eficiéncia no controle do pagamento de tributos e supervisao dos
procedimentos; (xiv) coordenar a relacao da Devedora com instituicdes financeiras, de
crédito e seguradoras; (xv) manter os ativos da Devedora devidamente segurados; (xvi)
manter o planejamento e controle financeiro e tributario da Devedora; e (xvii) representar
a Devedora perante acionistas, investidores, clientes, imprensa, terceiros e érgaos legais,
empresariais € governamentais, resguardando os interesses da Devedora e zelando pela
sua imagem.

Compete ao Diretor Executivo Comercial: (i) propor a estratégia de expansdo da
Devedora, conduzindo os planos de desenvolvimento de produtos; (ii) supervisionar as
atividades de distribuicao e comercializagao de produtos, inspecionando as equipes de
venda em relacao ao alcance das metas estabelecidas; (iii) fomentar, identificar e negociar
novas areas para o desenvolvimento de produtos em todos os segmentos de negdcios da
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Devedora; (iv) definir e propor a Diretoria, politicas e diretrizes relacionadas a éarea
comercial; (v) definir o preco de venda dos produtos da Devedora, bem como condigdes
de vendas e acordos comerciais, garantindo a implementacao da politica comercial da
Devedora, visando maximizar os lucros; (vi) desenvolver instrumentos para controle da
estratégia da area de vendas da Devedora; (vii) coordenar as atividades de atendimento e
relacionamento com os clientes da Devedora; (viii) desenvolver estudos de viabilidade e
parametros para lancamentos de novos produtos em conjunto em conjunto com o Diretor
Executivo de OperacOes; (ix) definir, para as areas da Devedora responsaveis pela
distribuicdo e comercializacao dos produtos, diretrizes de planejamento estratégico de
curto, médio, longo prazos, visando garantir os resultados financeiros e mercadoldgicos
estipulados pelo Conselho de Administracdo; (x) acompanhar os desenvolvimentos de
novos produtos, assim como monitorar o mercado nacional e internacional, sobretudo as
empresas concorrentes, buscando manter a competitividade da Devedora; e (xi)
acompanhar as acoes e resultados de marketing e vendas, monitorando os indicadores de
performance, agbes de comunicagao e marketing institucional e de produtos, bem como
identificando novas oportunidades de negdcio.

Compete ao Diretor Executivo Operagoes: (i) elaborar e acompanhar os planos de
negocios, operacionais e de investimento da Devedora; (ii) controle de fornecimento de
insumos, matérias primas e servicos; (iii) gestao das atividades industriais e logisticas; (iv)
garantir a correta entrega de produtos aos distribuidores e clientes, responsabilizando-se
pela entrega de todas documentacdo legal pertinente; (v) supervisao das atividades de
exportacao e atividades internacionais; (vi) planejar, coordenar, supervisionar e dirigir as
atividades destinadas a permitir a consecucao dos objetivos de desenvolvimento propostos
pela Devedora; (vii) identificar oportunidades de associagdo com empresas para realizacao
de parcerias; (viii) definir e propor a Diretoria, politicas e diretrizes relacionadas a area de
operacoes; (ix) desenvolver instrumentos para controle de qualidade e risco das atividades
da Devedora; (x) garantir a correta observagao e cumprimento da legislagao e requisitos
ambientais no desenvolvimento das atividades da Devedora; (xi) definir as politicas e
diretrizes de meio ambiente e de normalizagao técnica; (xii) acompanhar e orientar a
assessoria juridica da Devedora responsabilizando-se pela elaboragdo e obtencdo de todos
os certificados, certidoes licencas e demais documentagdes; (xiii) responder pela
fiscalizacao de execucao das operacoes da Devedora, acompanhando a tecnicidade das
instalacOes e especificacoes das atividades e produtos desenvolvidos; e (xiv) organizar,
orientar o planejamento, coordenar, acompanhar e avaliar o desenvolvimento das
atividades técnicas, operacionais, administrativas e de servicos dos setores subordinados,
visando a consecucdo das metas estabelecidas.
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A Diretoria tem ampla e cabal autonomia, podendo praticar todos os atos necessarios para
realizar os objetivos sociais da Devedora e para assegurar o0 seu normal funcionamento,
competindo-lhes os mais amplos e gerais poderes de gestdo, observado o disposto
Estatuto Social e na legislacao pertinente, assim como os limites estabelecidos pelo
Conselho de Administracao. Cada Diretor também tem responsabilidades individuais que
sao determinadas pelo Conselho de Administragao.

As tomadas de decisOes da Diretoria sao realizadas por meio de 5 (cinco) tipos diferentes
de reunides, quais sejam: (i) reunides executivas semanais; (ii) reunides gerenciais
mensais; (iii) reunides de desenvolvimento industrial mensais; (iv) reunides de crédito
mensais; e (v) reunides de matérias — primas quinzenais. Adicionalmente, a Diretoria da
Devedora conta com Comités de Suporte que abarcam temas como financas e riscos,
auditoria externa e interna, planejamento tributario e legal, tecnologia da informagdo e
recursos humanos. Vale ressaltar que os comités de financas e riscos e auditorias externa
e interna também sao fornecem suporte ao Conselho de Administracao.

Conselho Fiscal
A Devedora nao dispde de um Conselho Fiscal.

Composicao da Administracao

Nome Data de Orgdo da Data de Prazodo
nascimento administragao eleicado  mandato Niamero de
: Foi indicado Mandatos
CPF / Profissdo Cargo eletivo Data de elo consecutivos
Passaporte ocupado posse

controlador

Percentual de
Outros cargos e fungoes exercidos na Devedora participacao nas
reunioes (%)

Conselho de
Ricardo . N 02/07/2018 n
Steinbruch 21/12/1958 AFImlnl.stragao e 29/04/2016 3 (trés) anos 9
Diretoria
Presidente do Conselho
Administrador de 02/07/2018
030.626.328-95 de Empresas  Administracao/Diretor 29/04/2016 SIM

Presidente

264 acoes ON
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Data de Orgio da Datade Prazodo
Nome

nascimento administracao eleicaio mandato NdGmero de
: Foi indicado Mandatos
CPF / Profissio Cargo eletivo Data de e consecutivos
Passaporte ocupado posse

controlador

Percentual de

Outros cargos e fungoes exercidos na Devedora participacao nas
reunioes (%)

Elisabeth 10/10/1954 Pertence apenas ao  02/07/2018 3 (trés) anos 6
Steinbruch Conselho de
Schawrz Administragao
006.990.838-93 Engenheira Vice-Presidente do  02/07/2018 SIM
Conselho de

Administragao

3 acdes ON
Vicente Donini 17/11/1942 Pertence apenas ao  02/07/2018 3 (trés) anos 4
Conselho de
Administragao
009.955.259-00 Industrial Conselheiro 02/07/2018 SIM
N/A
Anna Maria 27/06/1943 Pertence ao Conselho 02/07/2018 3 (trés) anos 19 mandato
Marzorati Kuntz de Administracao e a 29/04/2016
Diretoria
021.367.598-68 Administradora Conselheira e Diretora 02/07/2018 SIM
de Empresas Executiva Comercial 29/04/2016
N/A
Ricardo Antonio 17/06/1955 Pertence apenas ao  02/07/2018 3 (trés) anos 19 mandato
Weiss Conselho de
Administragao
010.673.308-79 Engenheiro Conselheiro 02/07/2018 SIM
N/A
Ricardo 28/03/1966 Pertence apenas ao  02/07/2018 3 (trés) anos 2
Knoepfelmache Conselho de
r Administragao
351.080.021-49 Economista Conselheiro 02/07/2018 SIM
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Data de Orgio da Datade Prazodo
Nome . . . ~ .~
nascimento administracao eleicao  mandato Namero de
; Foi indicado Mandatos
CPF / Profissio Cargo eletivo Data de pelo consecutivos
Passaporte ocupado posse
controlador
Percentual de
Outros cargos e fungoes exercidos na Devedora participacao nas
reunioes (%)
N/A
José Mauricio 29/08/1966 Pertence apenas @  29/04/2016 3 (trés) anos 3
D'isep Costa Diretoria
915.613.707-97 Contador Diretor Executivo ~ 29/04/2016 SIM
Financeiro
N/A
Marcel Yoshimi 18/06/1966 Pertence apenas @  29/04/2016 3 (trés) anos 5
Imaizumi Diretoria
101.172.088-41 Engenheiro Diretor Executivo 29/04/2016 SIM
Operacoes
N/A

Experiéncia profissional

Ricardo Steinbruch — 030.626.328-95

O Sr. Ricardo Steinbruch é membro do Conselho de Administracdo desde 18 de junho de 1993,
ocupando o cargo de conselheiro presidente. Graduou-se pela Fundacdo Getulio Vargas — FGV/SP
em Administracdo de Empresas em 1980. Atuando na area empresarial como membro do Conselho
de Administracdao e/ou Diretor de empresas do Grupo Vicunha ha mais 30 anos. Atualmente figura
como Diretor Presidente e Presidente do Conselho de Administracao da Devedora. Foi Diretor da
empresa Elizabeth S.A. Industria Téxtil no periodo que abrangeu os anos de 1990 a 2002, atuou
como Conselheiro de Administracao da Vicunha Téxtil S.A. entre os anos de 1993 a 2003, participou
como Conselheiro de Administracdo do Banco Fibra S.A. no periodo de 1994 a 2005, exerceu o
cargo de Diretor Vice Presidente da Vicunha Téxtil S.A. no periodo que abrangeu os anos de 1997 a
1998, foi Membro do Conselho de Administracdo da CSN — Companhia Siderurgica Nacional entre os
anos de 1998 a 2001, exerce o cargo de Presidente do Conselho de Administracdo da Vicunha Téxtil
S.A. desde 2003, atuou como Conselheiro de Administracdo da Fibra Empreendimentos Imobiliarios
S.A. no periodo que abrangeu os anos de 2004 a 2005, atua como Diretor Presidente da Fibra
Empreendimentos Imobilidrios S.A. desde 2004, foi Presidente do Conselho de Administracao do
Banco Fibra S.A. entre os anos de 2005 a 2013.
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Experiéncia profissional

Elizabeth Steinbruch Schawrz — 006.990.838-93

A Sra. Elizabeth Steinbruch Schawrz é membro do Conselho de Administracdo desde 2003.
Formou-se em engenharia pela Escola Politécnica da Universidade de Sdo Paulo em 1977.
Atuando na area empresarial como membro do Conselho de Administracao e/ou Diretora de
empresas do Grupo Vicunha (Elizabeth S.A. Industria Textil, Fibra Cia Securitizadora Creditos
Imobiliarios, Cipla Servicos e Empreendimentos Ltda, Fibra Empreendimentos Imobilidrios S.A.
Finobrasa Agro Industrial S.A., Pajucara Confecgdes S.A., Taquari Participacdes S.A., Textilia S.A.,
Triunfo Florestal Ltda, Vicunha Acos S.A., Vicunha Participagdes S.A. e Vicunha Steel S.A.) ha mais
de 30 anos. Atualmente figura como Vice-Presidente do Conselho de Administracdo da Devedora e
do Banco Fibra S.A.

Vicente Donini — 009.955.259-00

O Sr. Vicente Donini € membro do Conselho de Administracao desde 21 de setembro de 2009.
Técnico em Contabilidade com especializagdo em Marketing e Finangas Internacional pela
USC-University Southern Califérnia, Los Angeles (USA), em 1976 e PGA-Programa de Gestdo
Avancada, pela FDC/INSEAD-The European Institute of Business Administration, Fontainebleau
— France, em 1998. Presidente do Conselho de Administracdo da Marisol S.A., de Jaragua do
Sul, SC e da Santinvest S.A. ParticipacOes, de Floriandpolis, SC, das quais detém o controle
acionario. Desempenha, ainda, a funcdo de Presidente do Conselho de Administracdo da
Condor S.A., de S3o Bento do Sul, SC. E membro do Conselho de Administracdo da Karsten
S.A., de Blumenau, SC. e da Devedora; Membro do Conselho Diretor da Tuper S.A., de Sao
Bento do Sul, SC e membro do Conselho Consultivo do Beto Carrero World, de Penha, SC;
Participa, também, das seguintes entidades empresariais: Vice-Presidente da ABIT-Associacao
Brasileira da Industria Téxtil e de Confecgdao; Membro do Conselho Superior do SINTEX-
Sindicato das Industrias de Fiacdo e Tecelagem de Blumenau, SC e do Conselho Deliberativo
da ACIJS-Associacao Comercial e Industrial de Jaragua do Sul, SC.

Ricardo Knoepfelmacher — 351.080.021-49

O Sr. Ricardo Knoepfelmacher é membro do Conselho de Administracao desde 30 de abril de
2013. Graduou-se em Economia pela Master's in International Management por Thunderbird, EUA.
Ex-CEO da Brasil Telecom (2005-2008); Ex-CEO da Pegasus Telecom (2000-2002); Ex-CEO da
Caloi (1997-1999); Fundador da GDK & Associados (1995-1999), que posteriormente tornou-se
MGDK ap0s aquisicdo pela Monitor Group em 1998; Consultor pela McKinsey & Co. (1993-1995);
Lider de Trade Finance na Nutrimental (1990-1992); VP do Grupo de Servicos ao Consumidor no
Citibank (1989-1990); Fundador e atual sécio-diretor da Angra Partners.
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Experiéncia profissional

Ricardo Antonio Weiss — 010.673.308-79

O Sr. Ricardo Antonio Weiss é membro do Conselho de Administragdo desde 02 de julho de 2018.
Graduou-se em engenharia civil pela Escola Politécnica da Universidade de Sao Paulo com pos-
graduado em Administracdo de Empresas pelo CEAG da Fundagao Getulio Vargas. Concluiu o
Advanced Management Program - AMP e o curso de Corporate Governance na Harvard Business
School e diversos cursos /n house do INSEAD. Iniciou sua carreira na Price Waterhouse
Management Consulting Services no periodo que abrangeu os anos de 1978 a 1989. Atuou como
conselheiro independente da Usiminas, da Log-In Logistica Intermodal, da M. Dias Branco e da
T4U (Towers For You) Holding Brasil entre os anos de 2014 a 2015. Foi conselheiro consultivo da
Columbia Trading e da Alcoa América Latina no periodo de 2015 a 2016 , além de conselheiro
suplente da Alpargatas. Foi CEO da Tavex Corporation/Santista Téxtil e Diretor Geral da holding
operacional do Grupo Camargo Correa no periodo que abrangeu os anos de 2003 a 2015, Diretor
Executivo de Commodities da Copersucar em 2002 , CEO de varias empresas de metais basicos
no Brasil e no exterior e membro de conselhos de diversas empresas do grupo Anglo American
Plc, dentre elas Anglo American South America, Salobo Metais (joint venture com a Vale), Aracruz
Celulose (atual Fibria) e da Copebras. E conselheiro certificado pelo IBGC — Instituto Brasileiro de
Governanca Corporativa. Atualmente é Diretor Geral da W Consultoria e Participacoes desde 2013,
conselheiro independente na Tupy desde 2017, Cristal Pigmentos desde maio de 2018, Coteminas
desde 2015, Duas Rodas Industrial desde 2017 e Vivix (Grupo Cornélio Brennand) desde julho de
2018, membro dos conselhos consultivo e de familia da Unigel desde 2015 e membro do Conselho
Superior de Economia da FIESP.

Anna Maria Marzorati Kuntz — 021.367.598-68

A Sra. Anna Maria Marzorati Kuntz é membro do Conselho de Administracao desde 02 de julho de
2018. Graduou-se em pedagogia pela Faculdade de Filosofia Ciéncias e Letras da Universidade de
Sdo Paulo (USP); Curso de Pés-Graduacdao em Administracdo pela Faculdade de Filosofia Ciéncias
e Letras da Universidade de S3o Paulo (USP); Curso de Pds-Graduacao em Administracao de
Empresa pela Fundacdo Getulio Vargas; MBA — Desenvolvimento de Gestores pela Fundagdo Dom
Cabral. Foi Diretora Comercial da Companhia Nacional de Veiculos Velnac até o ano de 1985,
exerce o cargo de Diretora Executiva Comercial da Unidade de Indigos e Brins da Vicunha Téxtil
S/A. desde 1985. Fala fluentemente inglés, italiano, francés e espanhol.
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Experiéncia profissional

José Mauricio D'isep Costa — 915.613.707-97

José Mauricio D'isep Costa é Diretor Financeiro Executivo da Devedora desde de janeiro de 2010 e
atuou na funcao de Diretor de Relagdes com Investidores até 2013. Bacharel em Ciéncias
Contabeis pela Universidade de Vila Velha — ES. MBA em Controladoria — FGV R] — CEAG.
Formacdo de Conselheiros, Administracao e Negocios pela Fundacao Dom Cabral. Gerente de
Auditoria da Price Waterhouse Auditores Independentes (1988-1997); Gerente de Relagdes com
Investidores da Santista Téxtil S.A (1997-1998); Gerente de Planejamento Financeiro da TAM S.A.
(1999-2001); Gerente de Controladoria Corporativa da Santista Téxtil S.A. (2002-2006); Diretor
Administrativo Financeiro da Fibra Empreendimentos Imobiliarios S.A./Grupo Vicunha (2006-
2007); Vice-Presidente Administrativo Financeiro da Coelho da Fonseca Empreendimentos
Imobilidrios/Grupo Coelho da Fonseca (2008-2009). E Conselheiro Fiscal da Cosan S.A. desde
2010. Desde 2014 é Conselheiro Fiscal da Cia Fiacdo Santo Antonio e Membro do Comité de
Auditoria da Comgas S.A. Desde 2017 atua como Conselheiro Fiscal da Comgas S.A. De 2010 a
2016 foi Conselheiro de Administragao do Grupo Coelho da Fonseca.

Marcel Yoshimi Imaizumi — 101.172.088-41

O Sr. Marcel Yoshimi Imaizumi é Diretor Executivo Operacoes da Devedora desde de maio de
2007. Engenheiro Eletrénico graduado em dezembro de 1988 pela Escola Politécnica da
Universidade de Sao Paulo. Especializagdo em Administracdo de Empresas pela Fundacao Getulio
Vargas-FGV. MBA pelo IMD (International Institute for Management
Development)/Lausanne/Suica (1999-2000). Consultor da Pricewaterhouse Consultores de
Empresas (1988 a 1989); Gerente de Organizacao, Sistema e Métodos da Elizabeth S.A Industria
Téxtil (1990-1994); Diretor Superintendente da Elizabeth Nordeste S.A IndUstria Téxtil (1994-
1998); Diretor de Planejamento Estratégico da Vicunha Téxtil S.A. (1998-2002); Diretor de
Negécio da BCINC — Trading & Consultoria (2003-2005); Diretor de Gestdo da Vicunha Téxtil S.A
(2006-2007).
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Remuneracao dos Administradores

Remuneracao total prevista para o Exercicio Social findo em 31/03/19

Conselho de . . Conselho
. . ~ Diretoria i Total
Administracao Fiscal

N° de membros 6 4 n/a 10
No d b

e membros : 4 o/a 10
remunerados
Remuneragao fixa
anual
Salario ou pré-labore R$ 850.000,00 R$ 6.395.274,03 n/a R$ 7.245.274,03
Beneficios  diretos e n/a R$ 135.774,97 n/a R$ 135.774,97
indiretos
Participagdes em comités n/a n/a n/a n/a
Outros n/a n/a n/a n/a
Remuneragao variavel
Bonus n/a n/a n/a n/a
Participagéo de resultados n/a R$ 5.404.848,04 n/a R$ 5.404.848,04
Participagdo em reunides n/a n/a n/a n/a
Comissdes n/a n/a n/a n/a
Outros n/a n/a n/a n/a
Pés-emprego n/a n/a n/a n/a
Cessacao do exercicio do n/a n/a n/a n/a
cargo
Baseada em acdes n/a n/a n/a n/a
Total da remuneracéo R$ 850.000,00 R$11.935.897,04 n/a R$12.785.897,04
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Remuneracao total para o Exercicio Social findo em 31/03/18

Conselho de . . Conselho
. . - Diretoria i Total
Administracao Fiscal
N° de membros 6 4 n/a 10
N° de membros 6 4 n/a 10
remunerados
Remuneracao fixa
anual
Salario ou pré-labore R$ 850.000,00 R$ 6.276.763,84 n/a R$ 7.126.763,84
Beneficios diretos e n/a R$ 114.690,10 n/a R$ 114.690,10
indiretos
Participacdes em comités n/a n/a n/a n/a
Outros n/a n/a n/a n/a
Remuneragao variavel
Bonus n/a n/a n/a n/a
Participagéo de resultados n/a R$ 8204573,38 n/a R$ 8204573,38
Participagdo em reunides n/a n/a n/a n/a
Comissdes n/a n/a n/a n/a
Outros n/a n/a n/a n/a
Pds-emprego n/a n/a n/a n/a
Cessacao do exercicio do n/a n/a n/a n/a
cargo
Baseada em acles n/a n/a n/a n/a
Total da remuneracao R$ 850.000,00 R$14.596.027,32 n/a R$15.446.027,32
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Remuneracado total para o Exercicio Social findo em 31/03/17

Conselho de . . Conselho
. ~ Diretoria i Total
Administracao Fiscal
N° de membros 6 4 n/a 10
[0}
N° de membros 6 4 n/a 10
remunerados
Remuneracao fixa
anual
Salario ou pré-labore R$ 420.000,00 R$ 6.208.840,81 n/a R$ 6.628.840,81
Beneficios diretos e n/a R$ 99.626,15 n/a R$ 99.626,15
indiretos
Participacdes em comités n/a n/a n/a n/a
Outros n/a n/a n/a n/a
Remuneragao variavel
Bonus n/a n/a n/a n/a
Participacio de resultados n/a R$ 6.148.106,27 n/a R$ 6.148.106,27
Participagdo em reunides n/a n/a n/a n/a
Comissdes n/a n/a n/a n/a
Outros n/a n/a n/a n/a
Pés-emprego n/a n/a n/a n/a
Cessacao do exercicio do n/a n/a n/a n/a
cargo
Baseada em acdes n/a n/a n/a n/a
R$ 420.000,00 R$12.456.573,23 n/a R$ 2.876.573,23

Total da remuneracao
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Capital Social

O capital socia

| da Devedora,

totalmente subscrito e
671.712.541,13, dividido em 41.740.584 acdes nominativas, escriturais, sem valor
nominal, e esta dividido da seguinte forma.

integralizado,

é de R$

Data da Quantidade de | Quantidade de | Quantidade
o Valor do Capital Prazo de acoes agoes total de
autorizagao ou - S iy _ p-
aprovacio (Reais) Integralizagao ordinarias preferenciais acoes
provag (Unidades) (Unidades) | (Unidades)
Tipo de Capital Capital Subscrito
10/05/2013 671.712.541,13 N/A 21.634.848 20.105.736 41.740.584
Tipo de Capital Capital Integralizado
10/05/2013 671.712.541,13 N/A 21.634.848 20.105.736 41.740.584
Capital social por classe de acoes Outros titulos conversiveis em agoes
Espécie/Classe das Quantidade de Titulo Condicdes para conversao
acoes acoes (Unidades)
Ordinarias 21.634.848 N/A N/A
Preferenciais Classe 447.013
wpn
Preferenciais Classe 19.658.723
g
Total das Agoes 41.740.584
Data da Quantidade Quantidade de | Quantidade
o Valor do Capital Prazo de de acoes agoes total de
autorizacao ou Reai Int lizacs rdinari £ o ~
aprovacio (Reais) ntegralizagao ordinarias preferenciais agoes
(Unidades) (Unidades) (Unidades)
Tipo de Capital Capital Subscrito
10/05/2013 671.712.541,13 N/A 21.634.848 20.105.736 41.740.584
Tipo de Capital Capital Integralizado
10/05/2013 671.712.541,13 N/A 21.634.848 20.105.736 41.740.584
Capital social por classe de acoes Outros titulos conversiveis em acoes
Espécie/Classe Quantidade de Titulo Condigdes para conversao
das agoes acoes (Unidades)
Ordinarias 21.634.848 N/A N/A
Preferenciais Classe 447.013
wpAn
Preferenciais Classe 19.658.723
\\BI!
Total das Agoes 41.740.584
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As acoes preferenciais de emissao da Devedora se dividem nas seguintes classes:

I - Preferenciais Classe “A” - escriturais, sem direito a voto, destinadas: a) a
subscricdo com recursos de fundos oficiais de investimento, especialmente do Fundo de
Investimentos do Nordeste - FINOR, e a conversao, em acoes, de debéntures
conversiveis por eles adquiridas, e b) a subscricao de acdes a que forem atribuidos
incentivos fiscais de qualquer natureza; gozardao das vantagens de prioridade na
distribuicdo do dividendo minimo obrigatério de 25% (vinte e cinco por cento) do lucro
liqguido e de prioridade no reembolso do capital, sem prémio, no caso de liquidagdo da
Devedora; e poderdao, a pedido do acionista, ser convertidas em agdes Preferenciais
Classe “B”".

II - Preferenciais Classe “B” - escriturais, sem direito a voto, destinadas a subscricdo
publica, ou particular, por quaisquer investidores, e a conversao de agdes preferenciais
classe "A" e de debéntures conversiveis em acoes, e gozarao das vantagens de prioridade
na distribuicao do dividendo obrigatdrio de 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido,
na forma do art. 202 da Lei das Sociedades por AcOes, e de prioridade no reembolso do
capital, sem prémio, no caso de liquidacdo da Devedora.

Negdcios Extraordinarios

O Grupo Vicunha Téxtil, inclusive por meio da Devedora, vislumbra constantemente a
possibilidade de continuar a crescer através de aquisicoes e estabelecimentos de aliangas
em areas relacionadas. A capacidade do Grupo Vicunha Téxtil de continuar a ampliar seus
negdcios por meio de aquisicOes e/ou aliancas depende de diversos fatores, incluindo sua
capacidade de identificar oportunidades, existéncia de alternativas interessantes com
precos atrativos e acesso ao mercado de capitais em termos aceitaveis. Atualmente, a
Devedora possui 2 (dois) contratos relevantes celebrados por si e suas controladas nao
diretamente relacionados com suas atividades operacionais, conforme identificados na
planilha constante do item “Transagdes com Partes Relacionadas” abaixo.

Valores Mobiliarios

Até a data deste Prospecto, a Devedora ndao emitiu valores mobilidrios que ndo sejam
acgoes.
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Transagoes com Partes Relacionadas

Elizabeth S.A.

Ind. Téxtil 11/07/16 32.000 39.922 32.000 3 anos Empr. 100%CDI

Relggao com o Associado

emissor

Objeto contrato Empréstimo de mituo

Posicao

Contratual do Credor

Emissor

Vicunha Agos 100%CDI+6,

S.A. 08/01/18 36.000 37.817 36.000 Indet. Empr. 23%a.a
Associado

Relacao com o
emissor

Objeto contrato

Posicao
Contratual do
Emissor

Empréstimo de mutuo

Credor
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Descricao das Atividades

A Devedora é a maior empresa latino-americana do setor téxtil, com capacidade para
produzir mais de 180 milhdes de metros anuais de tecidos jeanswear (indigo e brins),
suficientes para a producao de mais de 160 milhdes de calcas. Sdo 4 (quatro) unidades
industriais no Brasil, uma no Equador e uma na Argentina, que atuam de forma integrada.
No Nordeste do Brasil as fabricas estdao situadas em Pacajus e Maracanal, ambas no
estado do Ceard, e na cidade de Natal, no estado do Rio Grande do Norte. A Vicunha
Ecuador tem sua unidade industrial em Quito, enquanto a Vicunha Argentina produz
indigos e brins na provincia de San Juan.

A producdo é verticalizada a partir do algoddo e as fabricas produzem do fio ao tecido
acabado. Os equipamentos sdao de Ultima geracdo, as equipes recebem capacitacao
constante e 0s processos sao altamente automatizados, inclusive com a utilizagdo de
robds. Ha foco permanente na sustentabilidade dos processos e no relacionamento com
empregados e comunidades proximas.

Na area comercial, a Vicunha atende milhares de clientes, entre confeccionistas, cadeias
de lojas de moda e grandes marcas em todos os continentes, contando com profissionais
especializados para orientar as decisdes de compra e tratamento posterior da peca
confeccionada.

Presenc¢a Mundiial

Além dos escritorios e depositos localizados nos trés paises onde estdo suas unidades
fabris (Brasil, Argentina e Equador), a Devedora dispbe de uma rede mundial de
atendimento aos clientes, por meio de subsididrias que dinamizam a sua atuacdo
comercial. Assim, a Devedora conta com 2 (duas) subsididrias na Europa (Suica e
Holanda) e, na América do Sul, 4 (quatro) subsidiarias. J& na Asia, a Devedora conta com
um deposito de tecidos em Colombo, Sri Lanka, de forma a manter relacionamento mais
préximo com os confeccionistas localizados no Sudeste da Asia, o0 qual se tornou
importante produtor de moda e vestuario, principalmente para Europa e Estados Unidos.

A for¢a da Devedora na moda jeanswear

A lideranca da Devedora na moda jeanswear é resultado da forte aceitacao dos produtos e
da forma de atuagdao comercial da empresa neste mercado. Um de seus importantes
diferenciais, o que torna a empresa referéncia no setor téxtil, € o amplo apoio de moda
oferecido aos clientes, a partir de um constante acompanhamento das tendéncias
mundiais pela equipe especializada da Devedora e por seus consultores.

187



Assim, as colegdes sao definidas a partir da informacgao de alguns dos principais bureaux
de moda, que indicam as principais tendéncias em cada estacdo, e que sao
complementadas pelas avaliagdes das pesquisadoras de moda da Devedora no Brasil, na
Europa e Estados Unidos.

Cada colecao apresenta diversas opgoes de tecidos e lavagens, permitindo a escolha dos
que melhor correspondem ao perfil de cada marca, cadeia de varejo ou confeccao. Um
dos resultados desse esforco de diferenciacdo, moda e qualidade é o lancamento por
algumas das principais cadeias de varejo de suas colecdes com o selo “by Vicunha”.

O servico de orientacdo de moda da Devedora transmite informagdes aos clientes por
diversos meios: convite para visitas ao showroom onde esta exposta toda a colecdo,
distribuicdo semestral de catdlogo e de revista propria de moda, presenca de
representantes e técnicos em seus estabelecimentos e divulgacdo na midia. O processo de
lavanderia das pecas, fundamental para acabamento de acordo com a tendéncia de moda,
também merece atencao especial da Devedora. Seus técnicos especializados visitam as
empresas confeccionistas do setor para orientar a escolha dos tecidos e as melhores
lavagens.

Moderna Estrutura Industrial

As 6 (seis) fabricas da Devedora utilizam as melhores tecnologias e praticas industriais
desde a aquisicdo da matéria prima a industrializacao e acabamento de seus produtos.

Complementando os equipamentos de Ultima geracdo, sao aplicadas as principais
ferramentas de qualidade e produtividade como LEAN, TPM, Kaizen, 5R, 3S, o que exige
continua capacitagao dos funcionarios para as melhores formas de trabalho. Programas
como 3R’s (Reducdo, Reutilizagdo e Reciclagem) diminuem a utilizacdo dos recursos
naturais, diminuem a geracdo de residuos e levam ao armazenamento e destinacao de
forma ambientalmente responsavel.

O processo de industrializagdo segue as boas praticas socioambientais a partir do
abastecimento de algodao, até o acabamento dos produtos. Os fornecedores do
algodao, principal matéria-prima utilizada pela Devedora, sdo definidos entre os que
obtém alta produtividade com menor consumo de agua e oferecem condicdes de
trabalho dignas a todos os colaboradores, além de respeitar a legislacdo ambiental. E
o Algodao Brasileiro Responsavel, qualificacdo dada pela ABRAPA - Associacdo
Brasileira de Produtores de Algoddo, que adota critérios similares a Better Cotton
Initiative (BCI).
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A Devedora é verticalizada industrialmente, da fiacdo ao acabamento, e ha controle
rigoroso de todas as etapas, o que permite 0 acompanhamento de cada lote de tecido,
com as diversas fases sendo controladas por meio de sistema industrial.

A Devedora conta com um abrangente servico de consultoria de lavanderias e demais
empresas do setor, com visao do tratamento do produto e da moda, envolvendo o uso de
ferramentas como internet, showroom, mostruario e apoio técnico.

Portanto, a Devedora conta com mais de 7.500 colaboradores diretos que auxiliam na
conducdo dos negdcios.

Produtos

A Colecao 2019 de indigos e brins traz produtos de alto valor agregado, com acabamentos
e tingimentos diferenciados, estruturas com alta densidade e larguras maiores
(possibilitando maior rendimento em confeccao), além de tecnologias como Lycra®
dualFX™ e a exclusiva "HRS" (High Recovery System), as quais que conferem excelente
recuperacao do tecido e construgbes com fios de alta performance como o nylon 6.6
premium Sensil®, com propriedades que permitem controle térmico, efeito bacteriostatico
e gerenciamento da umidade.

Atualmente a Devedora oferece ao mercado as seguintes linhas de produtos:

Eco Cycle.

Os esforcos realizados pela Devedora com foco em sustentabilidade vém ganhando
crescente destaque no mercado, levando a criacdo do selo Eco Cycle, presente em artigos
criados a partir de processos mais racionais e limpos, reafirmando o DNA sustentavel da
Devedora. As classificagdbes Less Water e Recycle estdao presentes em diversos
lancamentos da colecdo, fabricados com técnicas que vao da economia de até 93% de
agua nos processos de tingimento a menor utilizacdo de matéria-prima virgem com o uso
de fibras recicladas.

Shirting Collection.

Composta por denins e sarjas leves e fluidos, a colecao traz artigos com toque macio e
excelente caimento, ideal para classicos da moda como camisas, chemisiers, saias e
vestidos.

Moove Denim e Color.

Familia que relne artigos com alto stretch, conferindo liberdade de movimento e conforto.
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Perfect Fit Denim e Color.

Linha de produtos super “smart” que une ciéncia, tecnologia avancada e moda. Denins de
alta performance e com excelente flexibilidade, oferecem liberdade de movimento com
perfeita recuperagao.

Athletic Denim e Color.

Uma nova estrutura com o maximo conforto e elasticidade, perfeita para promover
total liberdade de movimento. Permite que os tecidos mantenham a aparéncia de
denim ou de sarja por fora, mesmo trazendo o toque e o conforto de um moletom por
dentro.

Bi-Stretch Denim e Color.

Linha de artigos com construcao diferenciada e stretch multidirecional desenvolvida com
alta tecnologia para garantir maxima liberdade de movimento e flexibilidade. Por sua
elasticidade tanto no comprimento como na largura, os produtos atendem as necessidades
do estilo activewear em pecas masculinas e femininas.

Essential Denim.

Ideal para a criacdo de pecas classicas e com visual authentic denim, a linha traz artigos
composicao 100% algodao que resgatam o aspecto tradicional do denim.

True Denim.

Linha de produtos que reafirma a volta do authentic denim em reinterpretacdbes modernas
do denim original, desenvolvido para um look mais purista, valorizando o aspecto “raw”.

Soft Denim.

Linha de artigos com toque ultramacio e aveludado trazem para o jeanswear um visual
nobre e sofisticado, semelhante ao da camurca.

Essential Texture.

Linha que apresenta bases bem leves com texturas diferenciadas. Do linho com efeito mescla,
passando pelo crepe, até tecidos mais rusticos ou com efeitos de naps multicoloridos.

Essential Color.

Linha de brins 100% algodao, com visual rustico e sarja bem marcada.
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Natural Texture.

Linha composta por sarjas que valorizam o aspecto natural do algodao, preservando as
casquinhas da fibra bem aparentes em sua superficie. Os artigos dispensam processos de
tingimento e lavagens, economizam agua e diminuem a liberagao de residuos quimicos.

High Technology.

Criada para oferecer tecidos inteligentes, que acompanham rotinas desde as mais
convencionais até as mais ativas e aventureiras. As sarjas que levam os fios Nilit Fibers®
em sua construcdo resultam em produtos de elevado desempenho. Com trés opgbes de
fibras funcionais, as tecnologias sao capazes de levar caracteristicas como controle
térmico, efeito bacteriostatico e gerenciamento de umidade ao visual jeanswear.

Ever Black.

A linha traz brins elaborados com uma selecdo especial de corantes, com excelente
penetragdo na estrutura das fibras, e acabamento exclusivo, que garante a solidez da cor.
Resistente a diversas lavagens domésticas sem perder a tonalidade original, a colecdo se
diferencia em toque e conforto.

Ever White.

A colecao de sarjas oferece uma solugdo sustentavel perfeita para manter o branco
sempre branco. A tecnologia ZELAN R3 é um acabamento duravel, ndo fluorado, que
proporciona resisténcia a mancha, repelindo sucos de frutas, café, e até vinho, sem o uso
de produtos quimicos nocivos. Qualquer liquido derramado sobre o tecido escorre
rapidamente por sua superficie e pode ser facilmente eliminado com um pano seco.

Carbopower.,

Linha de sarjas com alto stretch que une o sofisticado acabamento CARBOLUMEN, de
efeito /eather look a todas as vantagens da fibra de algodao — como conforto, caimento e
respirabilidade.

Snow Color.

Desenvolvido a partir de uma inovadora tecnologia, a linha snow color possui um diferencial
incrivel. Com o avesso em cores variadas e o lado direito cru com aspecto natural do
algodao e casquinhas da fibra bem aparentes em sua superficie, os tecidos possibilitam aos
estilistas criarem shapes modernos e diferenciados com um toque de cor em detalhes como
barras, bolsos virados, passantes invertidos e puidos.

191



Ripell.,

Acompanhando a tendéncia do activewear, a linha apresenta sarjas com acabamento
exclusivo que confere ar esportivo e cheio de energia aos looks do cotidiano. A tecnologia
relne a maciez do algodao com o que ha de mais irreverente em coating. Além da
textura, que confere sofisticacao aos looks, a cartela de cores favorece criacoes inspiradas
no colorblocking.

Além disso, destacam-se alguns acabamentos novos que vém sendo utilizados na
fabricagao de indigo como SoftTouch - tratamento que da toque suave e visual requintado
- e coatings especiais que conferem ao produto toque resinado com leve brilho e visual
sofisticado.

No que se refere ao brim, a linha de produtos da Devedora tem como pontos fortes ser
composta de sarja natural, colorida e pronta para tingir, com varios acabamentos
disponiveis, como (i) Ever White, com tecnologia ZELAN R3 resistente a manchas; (ii) Ever
Black, resistente a lavagens domésticas sem perder a solidez da cor; e (iii) Carbolumen,
com efeito leather look.

A Devedora também introduziu o conceito "stone", que é o efeito desbotado da pega. Esta
versatilidade do produto aumenta as possibilidades de criacdo e, consequentemente,
aumenta a competitividade do produto no mercado. Além disso, sdo empregadas na
producao matérias-primas nobres, tais como algodao de fibra longa e fios penteados.
Outro destaque € a linha de estampados, com lancamentos frequentes que visam atender
a constante demanda do mercado por novidades e diversidade em prints. O resultado
disso € a possibilidade de comercializagdo a importantes varejistas, marcas e private
labels, que exigem qualidade, criatividade e inovagao tecnoldgica.

Clientes

A Devedora, que conta com mais de 5.000 clientes, continua ampliando as parcerias com
clientes, destacando-se (i) grandes varejistas como Renner, Pernambucanas, Marisa, Zara,
C&A; (ii) marcas brasileiras como Reserva, Farm, Animale, TNG, Hering, M. Officer e Le Lis
Blanc; (iii) além de grifes internacionais como Calvin Klein, Férum, Diesel, Guess, Replay,
Gap, Tommy Hilfinger, Levis e outros.
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Pontos Fortes do Negécio de indigos e Brins

A Devedora integra praticas de impacto positivo em seu dia a dia. A Devedora tem
investido ao longo dos anos na criacdo de uma ampla plataforma de negdcios
sustentaveis, do desenvolvimento de acOes sociais e de praticas produtivas mais eficientes
a protecdo do meio ambiente, engajando-se em disseminar a mensagem de
transformacdo para toda a cadeia. As iniciativas, que unem eficiéncia e inovacao,
englobam processos mais racionais e limpos, reafirmando o compromisso da empresa com
a gestao de recursos escassos:

. O uso racional de agua esta presente em todos os processos de fabricagdo da
Devedora. Do tratamento de efluentes a utilizacdo de formulas exclusivas nos
processos quimicos de tingimento e acabamento, a Devedora consegue obter o
maximo de aproveitamento desse recurso hidrico;

. Cada etapa da producdo é pensada para maximizar a eficiéncia e minimizar o
desperdicio de energia e de agua, a exemplo da substituicdo de combustiveis fosseis
por renovaveis, como a biomassa. A Devedora potencializa os ganhos energéticos
com a recuperacao de calor nos processos produtivos, uso de ar quente de nossas
caldeiras e varias outras aplicacoes;

. A Devedora recicla e reutiliza sua principal matéria-prima que é a fibra de algodao.
Assim a fibra de algodao é reaproveitada, transformando-se novamente em tecido e
o residuo final é convertido em combustivel para alimentar as caldeiras.

Alinhada as principais tendéncias do setor, a Devedora apresenta, a cada temporada,
novos produtos e direcionamentos para o mercado jeanswear, trazendo para clientes e
parceiros no Brasil e no mundo novidades em indigos e brins pautadas por tecnologia,
sustentabilidade e inovagao.

Em relacdo aos seus principais concorrentes no mercado de indigo, a Devedora possui
algumas vantagens competitivas, tais como:

. o Pais é um dos principais produtores de algodao, que é a principal matéria-prima
utilizada na fabricagdo do indigo;

o a Devedora possui uma tecnologia atualizada, atendendo a padres elevados de
qualidade, o que se verifica sobretudo com relagao aos clientes europeus; e

o a marca “Vicunha” é reconhecida no mercado como uma referéncia na producado de
indigos e brins.
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Organizacao Comercial

As estruturas comerciais sdo especificas para cada negoécio da Devedora (indigo e brim),
pois a venda de produtos requer pessoal especializado, na medida em que contém
aspectos técnicos. As vendas no exterior sdo feitas por meio de estruturas comerciais
localizadas em cada unidade de negdcio.

Showroom e Eventos

A Devedora criou e mantém um showroom permanente no escritério central em Sao
Paulo, assim como em cada uma de suas filiais. Trata-se de um espaco dedicado a
criatividade e experimentacdo, idealizado para proporcionar uma experiéncia Unica em
apresentacao de colegOes. A equipe de marketing Devedora recebe diariamente todos os
tipos de clientes diretos e indiretos em busca de novidades em tecidos, tendéncias e
tecnologia téxtil. Com visitas agendadas e orientadas, a equipe oferece atendimento
personalizado, informagoes de mercado e direcionamento de moda para melhor uso dos
produtos, todos demonstrados com uma ampla variedade de modelagens e lavagens.

Com foco no mercado, o showroom proporciona uma otimizacao dos processos industriais
dos clientes da Devedora.

A Devedora aposta ha moda brasileira e projeta o Brasil no circuito internacional, apoiando
eventos e iniciativas ligadas a moda e aliando-se a grandes estilistas brasileiros, novos
designers e talentos emergentes. Por meio de apoios e parcerias estratégicas, os tecidos
Devedora estao presentes nas passarelas nacionais e internacionais das principais
semanas de moda do mundo. Esta interacao se completa pela participagao da Devedora
em eventos como Sao Paulo Fashion Week, Casa de Criadores, Moda Inclusiva, Dragao
Fashion, entre outros. A Devedora também marca presenca em grandes feiras do setor ao
redor do mundo como ColombiaTex (Colombia), Munich Fabric Start (Alemanha),
IntefTextile Shanghai (China), Kingpings (Amsterdam), Denim Premiere Vision (Paris) e
Denimsandleans (India), em que apresenta seus principais langamentos e novidades ao
mercado internacional.

Sazonalidade

No periodo de novembro a fevereiro, a Devedora apresenta o ponto baixo da sazonalidade
do seu faturamento, em funcdo das férias coletivas proporcionadas pelos clientes e,
principalmente, pela baixa no ciclo de compras por parte do consumidor final (confeccoes)
no periodo pés-natal e férias de verdo. E importante ressaltar que durante os meses onde
o faturamento é menor, as necessidades de capital de giro (principalmente do
financiamento a clientes) sdo também menores, significando uma geracdo de caixa
superior aquela em que ocorrem 0s picos de vendas.
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INFORMAGOES SOBRE A FIADORA

Esta se¢do contém um sumadrio das informagoes da Fiadora, obtidas e compiladas a
partir de fontes publicas consideradas seguras pela Emissora € pelos Coordenadores,
tais como certidoes emitidas por autoridades administrativas e judiciais, oficios de
registros publicos, relatorios anuais, website da Fiadora e da CVM, jornais, entre
outras.

Constituicao e Prazo de Duracao

TEXTILIA S.A.

CONSTITUICAO 10/04/1985

FORMA DE CONSTITUIGAO _ L
Sociedade Anonima

(TIPO SOCIETARIO)

PAiS DE CONSTITUICAO Brasil

PRAZO DE DURAGAO Indeterminado

SEDE Rua Henrique Schaumann n°® 270-278, sobreloja, sala

Textilia, cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo

Objeto Social

Sao atividades da Fiadora constantes do seu objeto social a participagao no capital de outras
sociedades, como sdcia ou acionista e a administracdo de bens.

Historico e Desenvolvimento da Fiadora

A Fiadora passou a integrar o quadro acionario do Grupo Vicunha Téxtil em 1972 quando
foi adquirida pela Téxtil RV, empresa pertencente a familia Steinbruch. Atualmente, a
Fiadora é a controladora da Devedora, detendo 92,73% do capital social da Devedora.
Conforme o organograma constante desta segdao, a Fiadora é subsidiaria integral da
Vicunha Participagoes S.A.

O Unico evento societario relevante envolvendo a Fiadora ocorreu em 2008. Nesse ano, o
Banco BTG Pactual S.A., por meio do Fundo de Investimento em Participagoes Nala,
adquiriu 37,5% do capital total da Fiadora, passando a ser seu acionista minoritario. Em
dezembro de 2017, o Banco BTG Pactual S.A. alienou a totalidade de sua participagao na
Fiadora a Vicunha Participacdes S.A.

Estrutura Acionaria

A Fiadora é uma sociedade anbénima de capital fechado, cuja estrutura acionaria é
composta de acordo com organograma abaixo, o qual indica os seus principais acionistas e
as sociedades controladas pela Fiadora. Os percentuais representam a participacao no
capital votante detida diretamente por cada um dos principais acionistas.
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Rio Purus Participacbes S.A.

(Dorothea Steinbruch)

Vicunha Participacbes 5.A.

Textilia S.A.

Vicunha Téxtil 5.A.

CFL Participacdes 5.A.
(Eliezer Steinbruch)

1.00%

o1,18%
Vicunha Ecuador
— 100%
. . 100%
Vicunha Servigos -
v -

Vicunha

" T5A1%
Vicunha Argentina

Fonte: Devedora.

Nos termos da Lei das Sociedade por Acdes e do Estatuto Social da Fiadora, a

100% 100%
Vicunha Europe Vicunha Distribuidora

Vicunha Netherlands

Vicunha Mexico

Vicunha Colémbia

23.20% 78.80% 100%

administracao da Fiadora compete ao Conselho de Administracdo e a Diretoria.

Controle e Grupo Econdémico

A Fiadora detém o controle societario em 92,73% do capital social da Devedora. Abaixo

quadro acionario consolidado:

AcgOes AgOes
ACIONISTAS Acoes Ordinarias Preferenciais Preferenciais Total Geral
Classe A Classe B
CNPJ Quantidade (%) Quantidade(%) Quantidade(%) Quantidade (%)

IAcionista Controlador
1. Textilia S.A. 20.705.709 95,71  405.460 90,70 17.596.713 89,51 38.707.882 92,73
54.485.982/0001-88
IAcionistas vinculados ao
controlador
2. Rio Purus Part. S/A 560.860 2,59 24.621 5,51 1.159.150 5,90 1.744.631 4,18
60.078.060/0001-59
3. CFL Participagbes S/A 362.172 1,67 16.421 3,67 896.059 4,56 1.274.652 3,05
60.078.045/0001-00
4. Outros Acionistas 6.107 0,03 511 0,11 6.801 0,03 13.419 0,03
TOTAL GRUPO CONTROLE

21.634.848 100% 447.013 100%19.658.723 100% 100%

41.740.584

5. AgOes em circulacdo no
mercado N/A - N/A - N/A - N/A -
TOTAL GERAL 21.634.848 100% 447.013 100%19.658.723 100% 41.740.584 100%
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Conselho de Administracao

O Conselho de Administracdo da Fiadora é composto por, no minimo, 3 (trés) e, no
maximo, 7 (sete) membros, acionistas, sendo um deles Presidente e outro Vice-
Presidente, designados pela assembleia geral que eleger o dérgao. O Conselho de
Administracdo se reune ordinariamente nas datas previstas no calendario anual por ele
aprovado no ultimo més do ano imediatamente anterior e extraordinariamente mediante
convocagao do seu Presidente ou do seu Vice-Presidente. O mandato dos conselheiros
tera a duracdo de 1 (um) ano, permitida a reeleicao.

Os principais deveres do Conselho de Administracdo serdo estabelecer as diretrizes basicas
das politicas gerais da Fiadora e monitorar e conduzir suas implementagdes. O Conselho
de Administracdo ndo possui regimento interno préprio ou comité de auditoria estatutario,
devendo observar as disposicoes do Estatuto Social da Fiadora. A aprovacao, pelo
Conselho de Administracao, das matérias listadas abaixo devera sempre observar e
respeitar os termos e condigdes previstos em lei, no Estatuto Social:

Q) fixar a orientacao geral dos negdcios da Fiadora;
(ii) eleger e destituir os membros da Diretoria e fixar-lhes as atribuigdes;

(i)  fiscalizar a gestdo dos diretores, examinar, a qualquer tempo, os livros e papéis da
Fiadora;

(iv)  solicitar informagOes a respeito de contratos celebrados ou em vias de celebragao e
quaisquer outros atos;

(v) convocar a Assembleia Geral de acionistas;

(vi)  manifestar-se a respeito do relatério da administracdo, das contas da Diretoria e
das demonstragoes financeiras consolidadas;

(vii)  designar diretor ou procurador com poderes especificos para representar
singularmente a Fiadora em determinados atos, conforme previsto no Estatuto
Social da Fiadora;

(viii) fixara os termos de emissao conversao, regate antecipado e demais condicdes de
colocacao de obrigacOes e debéntures conversiveis ou ndo em agoes, de “comercial
papers”, de bonus de subscricdo e demais titulos destinados a distribuicao,
primaria ou secundaria, em mercado de capitais, quando autorizada pela
Assembleia Geral; e
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(ix)  deliberar, nos termos do art. 204 da Lei das Sociedades por Acdes e observada a
recomendacdao da administracdo da Fiadora, a respeito da distribuicao de
dividendos intermediarios a conta de reserva de lucros existentes no Ultimo
balanco anual ou semestral, bem como decidir a respeito da declaracao de
dividendos intercalares com base em balanco levantado nos termos do paragrafo
Unico do art. 39 do Estatuto Social da Fiadora, bem como sobre o pagamento de
juros sobre o capital proprio, “ad referendum’’ da Assembleia Geral de acionistas e
sem prejuizo da politica de distribuicdo de dividendos no Estatuto Social da
Fiadora.

Diretoria

A Diretoria da Fiadora é composta por, no minimo, 2 (dois) e, no maximo, 5 (cinco)
membros, sendo um Diretor Presidente, um Diretor-Superintendente, um Diretor de
Relacdes com Investidores, e os demais Diretores sem designacao especifica. O mandato
dos diretores é de 2 (dois) anos sendo esses eleitos pelo Conselho de Administracdo e por
ele destituiveis a qualquer tempo.

Compete ao Diretor Presidente: (i) presidir as reunioes da Diretoria, a se realizarem na
sede social ou em filiais, agéncia, escritério da Fiadora ou outro local previamente
designado; (ii) representar a Fiadora em atos de representacdo singular, em juizo ou fora
dele, podendo designar outro diretor ou procurador para tal fungao; (iii) fixar, em conjunto
com o Diretor-Superintendente, as normas gerais a serem observadas pela Diretoria, em
consonancia com as diretrizes estabelecidas pelo Conselho de Administracdo; (iv)
organizar, em conjunto com os demais diretores, os servicos da Fiadora, prover seus
cargos e fungdes e fixar os respectivos salarios, observada a politica geral de recursos
humanos e salarios tracada pelo Conselho de Administracdo; (v) elaborar, com os demais
diretores, o relatdrio anual; (vi) coordenar e supervisionar, em conjunto com o Diretor-
Superintendente, as areas que a ambos estiverem diretamente subordinadas, bem como
as dos demais diretores; (vii) atribuir em conjunto com o Diretor-Superintendente,
atividades e tarefas especiais a qualquer dos diretores, além daquelas que a estes
couberem ordinariamente, inclusive a de substituir temporariamente outro diretor; e (viii)
cumprir e fazer cumprir, em conjunto com o Diretor-Superintendente, a politica e a
orientacao geral dos negdcios da Fiadora, estabelecidas pelo Conselho de Administracao.

Compete ao Diretor-Superintendente o exercicio cumulativo da funcdo do Diretor de
Relagdoes com Investidores, sempre que a Diretoria for composta por apenas 2 (dois)
Diretores. O Diretor de Relacdes com Investidores possui a competéncia de manutencao
de relacdes com os acionistas da Devedora, a supervisao de todas as atividades da
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Devedora relacionadas com a emissdo, transferéncia e guarda das agdes, o comando do
Departamento de Acionistas da Fiadora, se houver, bem como a representacao da Fiadora
perante as instituicdes integrantes do mercado de capitais, especialmente a Comissao de
Valores Mobiliarios.

A Diretoria tem ampla e cabal autonomia, podendo praticar todos os atos necessarios para
realizar os objetivos sociais da Fiadora e para assegurar o seu normal funcionamento,
competindo-lhes os mais amplos e gerais poderes de gestao, observado o disposto
Estatuto Social e na legislacao pertinente, assim como os limites estabelecidos pelo
Conselho de Administracdo. Cada Diretor também tem responsabilidades individuais que
sao determinadas pelo Conselho de Administragao.

Conselho Fiscal
A Fiadora nao dispde de um Conselho Fiscal.

Composicao da Administracao

Nome Data de Orgdo da Data de Prazo do Numero de
nascimento administracao eleicdo mandato mandatos

CPF |/ Profissdo Cargo eletivo Data de Foi indicado ¢consecutivos

Passaporte ocupado posse pelo

controlador
Outros cargos e funcoes exercidos na Fiadora Percentual de
participacdo nas
reunioes (%)

Clarice Steinbruch  01/09/1958 Pertence apenas ao 28/04/2017 1 (um) ano 10
Conselho de 2 (dois) anos
Administragdo e a
Diretoria
032.473.948-69 Empresaria  Presidente do Conselho  30/04/2018 N/A

de Administracao e
Diretora Presidente

100%
Benjamin 28/09/1953 Pertence apenas ao 28/04/2017 1 (um) ano 18
Steinbruch Conselho de
Administracao
618.266.788-87 Administrador  Vice-Presidente do 30/04/2018 N/A
de Empresas Conselho de
Administracao
100%
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Nome Data de Orgdo da Data de Prazo do Numero de
nascimento administracao eleicao mandato mandatos
CPF | Profissdo Cargo eletivo Data de Foi indicado Cconsecutivos
Passaporte ocupado posse pelo
controlador
Outros cargos e fungoes exercidos na Fiadora Percentual de
participacao nas
reunioes (%)
Léo Steinbruch 16/05/1968 Pertence apenas ao 28/04/2017 1 (um) ano 10
Conselho de
Administracao
110.885.048-09 Produtor Conselheiro 30/04/2018 N/A
Cultural
100%
Elisabeth 10/10/1954  Pertence ao Conselho  28/04/2017 1 (um) ano 12
Steinbruch de Administragao
Schwarz
006.990.838-93 Engenheira Conselheira 34/04/2018 N/A
100%
Ricardo Steinbruch 21/12/1958 Pertence apenas a 29/04/2016 2 (dois) anos 18
Diretora
030.626.328-95 Administrador Diretor 30/04/2018 N/A
de Empresas Superintendente
100%
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Experiéncia profissional

Clarice Steinbruch - 032.473.948-69 é graduada em administragdo de empresas pela Fundacao
Getulio Vargas. Atualmente é administradora da Cipla Servicos e Empreendimentos Ltda; Diretora
Presidente da Elizabeth S.A. — Industria Téxtil; Conselheira da Fibra Companhia Securitizadora de
Créditos Imobiliarios; Conselheira de Finobrasa Agro-Industrial S.A.; Administradora de Manhattan
Park Estacionamento Ltda.; Diretora de Taquari Administradora de Carteiras de Valores Mobiliarios
Ltda.; Diretora Presidente de Taquari Participacdes S.A.; Administradora de Triunfo Florestal Ltda.;
Diretora Presidente de Vicunha Acos S.A.; Diretora Presidente de Vicunha Participagbes S.A. e
Diretora Presidente de Vicunha Steel S.A.

Benjamin Steinbruch - 618.266.788-87

Benjamin Steinbruch. E integrante do Conselho de Administracio desde 23 de abril de 1993,
ocupando, desde 28 de abril de 1995, o cargo de Presidente do Conselho de Administracao. Ocupa
também o cargo de Diretor-Presidente da CSN desde 30 de abril de 2002. Desde 2017 é Presidente
do Conselho de Administraggo do Jockey Club de Sao Paulo, Membro do Conselho de
Desenvolvimento Econémico e Social desde 2014, Membro do Conselho Administrativo da Camara
Portuguesa, 1° Vice-Presidente da FIESP desde setembro de 2004, membro do Conselho Superior
Estratégico da FIESP, Conselheiro do Instituto Robert Simonsen e membro do CCI - Conselho
Consultivo Interinstitucional do Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo. Nos Ultimos 5 anos, foi
Presidente do Conselho de Administragao e Diretor Presidente da Vicunha Siderurgia S.A. e
Presidente do Conselho de Administracao da Nacional Minérios S.A., Transnordestina Logistica S.A. e
FTL - Ferrovia Transnordestina Logistica S.A. Atualmente € Vice-Presidente do Conselho de
Administracao da Textilia S.A., Presidente do Conselho de Administragao da Vicunha Agos S.A., Fibra
Cia. Securitizadora de Créditos Imobiliarios e Banco Fibra S.A., membro do Conselho de
Administracdo da Elizabeth S.A. - Industria Téxtil, Vicunha Participacdes S.A. e Vicunha Steel S.A,,
Diretor da Rio Purus Participagdes S.A. e da Rio Iaco Participagdes S.A. e da BH Holdings S.A. (antiga
Ibis IT Empreendimentos Ltda. E administrador da Fazenda Alvorada de Braganca Agro-Pastoril Ltda.,
Ibis Agraria Ltda., Ibis Participacdes e Servicos Ltda. e Haras Phillipson Ltda. (todas essas sociedades
fazem parte do grupo controlador da CSN), ainda é Presidente do Conselho de Administracdo da
Companhia Metallirgica Prada e da CSN Mineracao S.A. (ambas controladas pela CSN) e Presidente
do Conselho Deliberativo da Fundacao CSN. Formado em Administracao pela Escola de
Administracdo de Empresas da Fundacdo Getulio Vargas - SP, com pds-graduacao em Marketing e
Financas pela Fundacao Getulio Vargas - SP.
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Experiéncia profissional

Léo Steinbruch - 110.885.048-09

E integrante do conselho de administragdo da Companhia desde 28 de abril de 2015, tendo sido
eleito vice-presidente do conselho de administragao em 11 de maio de 2016, e membro do Conselho
de Administracdo das empresas Elizabeth S.A. Indlstria Téxtil, Vicunha Acos S.A., Vicunha
ParticipacOes S.A., Vicunha Steel S.A. e Textilia S.A. Atua também como Diretor da CFL Participacdes
S.A. e da Taquari Participacdoes S.A. e é administrador da Fazenda Santa Otilia Agropecuaria Ltda.
(todas essas sociedades fazem parte do grupo controlador da CSN).

Elisabeth Steinbruch Schwarz - 006.990.838-93

Formou-se em engenharia pela Escola Politécnica da Universidade de Sdo Paulo em 1977. Atuando
na area empresarial como membro do Conselho de Administracdo e/ou Diretora de empresas do
Grupo Vicunha (Elizabeth S.A. Indlstria Textil, Fibra Cia Securitizadora Creditos Imobiliarios, Cipla
Servicos e Empreendimentos Ltda, Fibra Empreendimentos Imobiliarios S.A. Finobrasa Agro
Industrial S.A., Pajucara ConfecgOes S.A., Taquari ParticipagOes S.A., Textilia S.A., Triunfo Florestal
Ltda, Vicunha Acos S.A., Vicunha Participacdes S.A. e Vicunha Steel S.A.) ha mais de 30 anos.
Atualmente figura como Vice-Presidente do Conselho de Administracao da Devedora e do Banco
Fibra S.A.

Ricardo Steinbruch — 030.626.328-95

O Sr. Ricardo Steinbruch é membro da Diretoria além de ser Diretor Superintendente da Fiadora.
Graduou-se pela Fundagao Getulio Vargas — FGV/SP em Administracdo de Empresas em 1980.
Atuando na area empresarial como membro do Conselho de Administracdo e/ou Diretor de empresas
do Grupo Vicunha ha mais 30 anos.

Os membros do Conselho de Administracdo da Fiadora ndao contam com nenhum tipo de
remuneragao
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Capital Social

2/14

Quantidade de | Quantidade de Quantidade
Data da autorizacao Valor do Capital Prazo de acoes acoes total de acées
ou aprovacao (Reais) Integralizacao ordinarias preferenciais (Unida dZs)
(Unidades) (Unidades)
Tipo de Capital Capital Subscrito
R$599.700.124,26 R$599.700.124,26 ‘ ‘ 8.034.958.213 ‘ 0 ‘ 8.034.958.213
Tipo de Capital Capital Integralizado
R$599.700.124,26

R$599.700.124,26 ‘

‘ 8.034.958.213 ‘

0 ‘ 8.034.958.213

As acoes preferenciais que a Fiadora venha a emitir terao as seguintes vantagens:

(i)

prioridade no recebimento de dividendos minimos e cumulativos, no valor

equivalente ao Fator de Ajuste (conforme definido no item (i).2 abaixo) aplicado

sobre o preco de emissao das agoes preferenciais, apurado anual, semestral ou

extraordinariamente, observada a constituicdao de Reserva Legal e de eventuais
Reservas para Contingéncias, nos termos da legislagao aplicavel; e

(if)

respectivas participagdes

Negdcios Extraordinarios

distribuidos entre os detentores de acOes preferenciais na proporcao das

A Fiadora ndo conta com negdcios extraordinarios especificos, visto que a Devedora é a
linha de frente na ampliacdo dos negdcios do grupo Vicunha Téxtil. Atualmente, a Fiadora
nao possui contrato relevante celebrado por si e suas controladas ndao diretamente
relacionados com suas atividades operacionais.

Valores Mobiliarios

Até a data deste Prospecto, a Devedora ndao emitiu valores mobilidrios que nao sejam

agoes.

Transagoes com Partes Relacionadas

N3o ha transacdes com partes relacionadas.
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Visao Geral do Setor Téxtil

Introducao

O Brasil possui praticamente todos os elos da industria téxtil bem desenvolvidos, o que
ndo é usual entre os paises em desenvolvimento, que tendem a se especializar em alguns
segmentos especificos.

De acordo com dados do IEMI, publicados no “Relatdrio Setorial da Industria Téxtil Brasileira —
Brasil Téxtil 2018”, o setor téxtil brasileiro obteve faturamento de cerca de R$ 165 bilhdes,
(US$ 51,6 bilhdes), em 2017, representando um dos 7 maiores parques téxteis do mundo,
com cerca de 0,4% de participagao no mercado mundial.

Ainda segundo a mesma fonte, as exportacdes totais do setor em 2017 somaram US$2,3
bilhdes, incluindo fibras naturais, artificiais e sintéticas; filamentos, fios, tecidos e
confeccionados. Este valor equivale ao mesmo montante obtido em 2013, 5 anos atras.
Considerando apenas os artigos manufaturados pelas industrias (excluindo-se, portanto,
as fibras naturais), este valor se reduz para menos da metade, somando exatos US$ 962,6
milhdes. Nos Ultimos 5 anos, este valor se reduziu cerca de 22% frente ao montante
registrado em 2013, que havia sido da ordem de US$ 1.233,0 milhdes.

As importacoes, por sua vez, totalizaram US$ 5,2 bilhdes em 2017, com uma reducao de
25% desde 2013, quando atingiram a casa dos US$ 6,9 bilhdes. Essa reducao € fruto das
oscilagdes no ddlar e da reducdo da demanda interna, fruto da crise econdmica brasileira
que se abateu sobre o pais, em especial nos anos de 2015 e 2016. Mais de 95% do
montante importado é representado por substratos téxteis manufaturados, incluindo desde
fibras e filamentos artificiais e sintéticos, até artigos confeccionados.

Com este movimento, o déficit da balanca comercial do setor em 2017 foi da ordem de
US$ 2.784 milhoes, 38% menor do que o registrado em 2013, quando as importagoes
haviam superado as exportacoes em US$ 4.511 milhdes.

Grafico 1 — Evolucdo do Comércio Exterior Brasileiro de Produtos Téxteis e Confeccionados
(milhdes US$)

Fonte: IEMI
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Os fatores que tém causado déficits elevados no comércio externo brasileiro de produtos
téxteis e confeccionados, devem ser atribuidos as desigualdades competitivas geradas pelo
préprio ambiente de producdo das industrias brasileiras, penalizadas por uma carga
tributaria elevada, encargos e burocracias excessivos, aumento de custos nao
administrados pelas empresas, juros elevados ao longo de boa parte do periodo avaliado
(reduzidos apenas recentemente), além de fatores externos associados ao comércio
exterior, como falta de acordos bilaterais com mercados consumidores relevantes e
praticas desleais de incentivo as exportacdes por parte de paises em desenvolvimento, ou
de baixos custos de producao.

Segundo a andlise setorial publicada pelo IEMI, a producdo brasileira, ainda concentrada
regionalmente, é bastante fragmentada em nimero de empresas. As empresas de grande
porte respondem por apenas 34,5% da producao, as pequenas e médias ficam com 53%
da producao, enquanto as microempresas respondem pelos demais 12,5%. Os dados do
IEMI revelam que a cadeia produtiva brasileira é composta por mais de 27 mil empresas,
tendo reduzido o nimero de produtores ativos (formais e em escala industrial) em 17%
nos Ultimos cinco anos. Em 2013, antes da crise econdmica, eram mais de 33 mil unidades
produtivas em atividade no pais.

A cadeia téxtil gera cerca de 1,5 milhdes de empregos. A maior parte deles, 35,5%, é
gerada nas empresas de pequeno porte. As microempresas respondem por 23,7% dos
postos e as de médio e grande porte detém os demais 40,8%.

Dados do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados — CAGED revelam que nos 12
meses que antecederam o més de julho de 2017, o nimero de admissGes no setor
(82.071) excedeu o total de demissdoes (81.985) em 86 vagas, correspondendo a
estabilidade do emprego no setor téxtil no periodo (+0,03%). Como ocorre no resto do
mundo, essa industria mantém uma elevada intensidade de mao-de-obra.

Para 2018, a expectativa é de um crescimento de 2,9% para os Téxteis e de 1,8% para os
confeccionados, em volumes fisicos de produgao.

Fatores Demograficos e a Demanda Téxtil

Apesar da lenta recuperacao da economia e da renda média do brasileiro, apds a crise
econdmica dos Ultimos anos, houve uma relevante recuperacao do potencial de consumo
de artigos téxteis em 2017, por conta da expansao da populacdo e da reducao do preco
meédio dos artigos produzidos no pais.

Por conta disso, de acordo com o relatério setorial do IEMI, "Brasil Téxtil 2018", o
consumo de téxteis no Brasil subiu de 11,7 kg/habitante em 2016 para 13,1 kg em 2017,
apos ter sido de 14,1 kg/habitante em 2014, melhor ano da série histérica (apresentada
no grafico abaixo). Mesmo assim, o consumo brasileiro de produtos téxteis e de
confeccoes esta baixo em uma comparacao internacional, o que mostra a possibilidade de
crescimento da industria local atendendo apenas ao mercado interno.

205



Grafico 2 - Producdo e consumo de téxteis por habitante no Brasil

Fonte: IEMI

A Cadeia Téxtil

A cadeia téxtil integra uma série de atividades desde a producao de fibras e filamentos até
o segmento de confeccdo, conforme ilustragdo abaixo, que descreve o trajeto fisico dos
materiais que sdo incorporados na confeccao de vestuario e outros bens de consumo.
Além destes, é possivel ampliar ainda mais a extensdo da cadeia, se forem incluidas a

producdo de fibras naturais e a pesquisa agricola que a sustenta.

Figura 1 — Cadeia produtiva téxtil e confeccionista no Brasil

Fonte: IEMI
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Na producdo de fibras e filamentos quimicos, o controle se encontra nas maos de um
numero restrito de grandes empresas, boa parte delas sociedades anénimas e de origem
internacional. Ao mesmo tempo, o final da cadeia é composto por um imenso nimero de
pequenas e médias companhias, intensivas em mao-de-obra e, em sua grande maioria, de
capital fechado de origem preponderantemente nacional.

Segue abaixo uma breve descricao de cada um dos elos da cadeia téxtil.
Fiacao
Dentro da cadeia, o segmento de fiacdo € o mais oligopolizado, devido a existéncia de
elevadas economias de escala e ao alto custo unitdrio das maquinas utilizadas no
processo. No caso das fiagbes de produtos sintéticos e artificiais, a concentracdo € ainda

maior do que nas fiacOes de fibras naturais, existindo apenas algumas grandes empresas
atuando no mercado.

A partir da fiacao, as fibras sdo mescladas em proporcdes crescentes, na busca de tecidos
com caracteristicas especiais ndo s6 de uso, mas também no que diz respeito a relagao
qualidade/custo.

Tal condicao implica desafios para atingir padroes de qualidade e produtividade. Isso
ocorre especialmente nas atividades de acabamento, que exigem novos conhecimentos e
processos quimicos especificos, aumentando assim a complementaridade entre fibras
naturais e sintéticas.

Embora as fibras artificiais e sintéticas venham ganhando espaco na producao nacional e
mundial, a participacdo das fibras de algodao ainda é dominante no cenario brasileiro, no
qual ainda detém uma participagao de 85%, segundo dados do relatorio setorial do IEMI,
publicado em 2018.

Tecelagem

Na tecelagem os fios sao unidos basicamente por meio de 2 processos: a tecelagem plana
e a malharia. Na tecelagem plana, o processo consiste no entrelacgamento de um conjunto
de fios paralelos (chamado de urdume) com outros fios longitudinais (trama), em angulo
reto. Na malharia, hd o entrelacgamento de um ou mais fios por intermédio de lacos
produzidos nesses mesmos fios.

De acordo com dados publicados na mencionada analise setorial, 0 niUmero de tecelagens
existentes no Brasil caiu para cerca de um terco desde o inicio da década de 1990. Em
1990, o pais contava com 1.481 tecelagens. Em 2000, o numero atingiu 634 tecelagens, e
vem diminuindo desde entdo, chegando a 517 em 2017, de acordo com nimeros do IEMI,
muito em razao do aumento de escalas e da produtividade gerada por novos tecnologias e
processos de fabricacdo. A reducdo no numero de tecelagens, ndo tem impedido o
aumento da produgao dentro do segmento, em especial nos fabricantes de tecidos de
algodao, como as sarjas, o indigo e os felpudos.
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A principal matéria-prima utilizada na tecelagem brasileira é o algoddo. Sua presenca na
indUstria do pais atualmente estd na casa dos 55%. Enquanto as fibras artificias e
sintéticas registram tendéncia de crescimento, representando atualmente 45% da matéria-
prima consumida nas tecelagens.

No segmento de tecelagem, especialmente no ramo de algod3do, as empresas sao
usualmente integradas verticalmente com a fiagao. Existem empresas que chegam a atuar
até no segmento de confeccao.

No segmento dos tecidos sintéticos e artificiais ha maior flexibilidade (em grande medida
voltado para a industria da moda), as escalas sao menos relevantes e, em funcdo da
altissima concentragao na fiacdo, ndo se verifica integracdo vertical.

Na tecelagem plana, a maior parte das empresas nao é integrada. Apenas as maiores
companhias que compdem o setor, geralmente produtoras de cama, mesa e banho e
fabricantes de tecidos de algodao, como indigos e brins, sdo integradas (fiacdo, tecelagem
e acabamento).

Algumas tecelagens sao integradas desde a fiacdo até o acabamento, porém, isso nao é o
usual. Esse segmento é caracterizado por poucas empresas grandes e integradas,
especialmente aquelas que se dedicam a fabricacdo de tecidos para a moda, onde se
integram, em muitos casos com a fiagao e o acabamento dos tecidos; ou para cama, mesa
e banho, onde a integragao pode incluir, ainda, a confeccao final dos produtos.

Jeanswear

De acordo com os dados do IEMI, o Brasil € o 2° maior produtor de denim do mundo,
perdendo apenas para a China. O denim é o tecido pesado de algodao cru ou com fios de
urdume tintos em indigo e fios de trama brancos usado para a producdo de jeans.
Atualmente, a producdo mensal brasileira de denim é de 35,8 milhdes de metros, dos
quais pouco mais de 1 milhdo de metros sao exportados.

Segundo dados do estudo sobre o Mercado Potencial de Jeanswear publicado pelo IEMI, a
producdo total de produtos jeans feitos no pais, em 2017, chegou a 340 milhdes de pecas
muito diversificadas, tais como vestidos, camisas, saias, calcas, jaquetas, entre outros.
Nesse mesmo periodo, a estimativa é de que foram fabricadas, somente de calgas jeans,
258 milhdes de pecas.
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Gréfico 3 — Consumo Mundial e Vendas da Devedora — indigo

Fontes:

(i) Consumo mundial de Indigo: Euromonitor, 2018. Apparel and Footwear - Jeanswear
(000's pecas - dados de varejo). Disponivel em: http://www.portal.euromonitor.com/portal
Cada pega equivale a 1,2m em média, aproximadamente.

(ii) Vendas de Indigo da Devedora: Devedora.
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Grafico 4 — Producdo em metros de Indigo — Brasil

Fontes:
(i) Producdo de Jeanswear no Brasil (em pecas de Indigo): Pesquisa IEMI, 2017. Cada

peca equivale a 1,2m em média, aproximadamente.
(i) Producao de Indigo da Vicunha: Devedora, considerando somente as unidades do Brasil.

Grafico 5 — Vendas por produto e mercado em milhdes de metros

Fonte: Devedora.
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Grafico 6 — Market Share — Brasil

Fonte: IEMI, 2017

O maior polo de producao de todo o segmento ainda é o Estado de Sdo Paulo. Os Estados
de Pernambuco (Toritama), Ceara (Fortaleza e municipios préximos da capital, como
Horizontina), Goids (Goiania) e Parana (Maringa e Londrina) sdo outros polos industriais
de grande destaque neste setor. Algumas produtoras se especializaram na prestacao de
servicos de terceirizacao ou sistema de "private label', desenvolvendo produtos préprios
com etiquetas de clientes renomados.

Segundo dados do comércio internacional do ITC (International Trade Centre), as
exportacoes mundiais de tecidos indigo foram de US$ 4,6 bilhdes e as importaces de US$
4,2 bilhdes, sendo o Brasil responsavel por 1% das exportacdes mundiais e ocupando a
132 posicao no ranking.

Os produtos brasileiros tém feito grande sucesso no exterior. Se destacam neste segmento
grifes como Ellus, Colcci, Forum, além de marcas mais populares com grandes volumes de
venda, como Sawary, Bivik e Biotipo, ja sao conhecidas no exterior.

Investimentos

Segundo o relatério do IEMI, nos Ultimos cinco anos, o setor acumulou investimentos da
ordem de R$18,3 bilhdes, incluindo maquinas e equipamentos, instalacdes, sistemas,
treinamentos e etc. Somente no Ultimo ano (2017), o montante foi de R$3,1 bilhdes,
crescimento de cerca de 5,8% sobre o ano anterior, mas ainda bem aquém do periodo
pré-crise, quando alcangou a marca de R$ 5,0 bilhdes.
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Grafico 7 - Investimentos totais na producao de Téxteis e Confeccdes no Brasil (milhdes
de R$)

Fonte: IEMI, dados publicados no “Relatério Setorial da Industria Téxtil Brasileira — Brasil
Téxtil 2018
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CAPITALIZAGAO DA DEVEDORA

A tabela abaixo apresenta a capitalizagdo total da Devedora, composta por seus
empréstimos e financiamentos circulante e ndo circulante e patriménio liquido, e indicam
(i) a posicao em 30 de setembro de 2018; e (ii) ajustada para refletir os Recursos que a
Devedora espera receber com a presente Oferta, ou seja, o total de R$240.000.000,00
(duzentos e quarenta milhdes de reais) apds a deducao das comissOes e despesas
estimadas na Oferta, considerando a colocacao total da Opcao de Lote Adicional,
conforme previstas na secdo “Demonstrativo dos Custos da Oferta”, na pagina 97 deste
Prospecto Definitivo.

As informagdes abaixo referentes a coluna “Efetivo” foram extraidas das informagOes
financeiras intermediarias consolidadas da Devedora, relativas ao periodo de 9 (nove)
meses encerrado em 30 de setembro de 2018, elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, incorporadas por referéncia a este Prospecto, e devem ser
lidas em conjunto com as referidas informagdes financeiras.

Em 30 de setembro de 2018

Efetivo Ajustado®
(Em milhares de reais)

Passivo Circulante
Empréstimos e 864.491 864.491
financiamentos
Passivo Nao
Circulante
Empréstimos e 316.972 556.972
financiamentos
Patrimonio Liquido 1.247.722 1.247.722
Capitalizacao Total () 2.429.185 2.669.185

(1) A capitalizagdo total € a soma dos empréstimos e financiamentos — circulante e nao
circulante com o patrimonio liquido da Devedora.

(2) Os saldos ajustados foram calculados considerando os Recursos da Oferta, ou seja,
recursos brutos de R$240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais),
deduzidos das comissoes e despesas estimadas da Oferta, considerando a Opgao de
Lote Adicional, no valor de R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais).
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Indices Financeiros da Devedora

Os Recursos que a Devedora estima receber com a captagao nao terao, na data em que a
Devedora receber tais recursos, qualquer impacto (i) nos indices de atividade de prazo
médio de estocagem, prazo médio de recebimento e prazo médio de pagamento; (ii) no
indice de endividamento de cobertura de juros; ou (iii) no indice de lucratividade de
retorno sobre o patriménio liquido.

Por outro lado, os Recursos que a Devedora estima receber com a captacao, de forma
individualizada, impactardo (i) os indices de atividade de giro do ativo total e giro do ativo
médio total; (ii) os indices de liquidez de capital circulante liquido, corrente, seca e
imediata; (iii) os indices de endividamento geral, grau de endividamento e composicao do
endividamento; e (iv) o indice de lucratividade de retorno sobre o ativo.

As tabelas abaixo apresentam, na coluna “ndice Efetivo”, os indices referidos calculados
com base nas informagOes financeiras intermediarias consolidadas da Devedora relativas
ao periodo de 9 (nove) meses encerrado em 30 de setembro de 2018, anexas a este
Prospecto Definitivo, €, na coluna “Indice Ajustado”, os mesmos indices ajustados para
refletir os Recursos que a Devedora estima receber na Oferta, no montante de
R$240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais), apds a deducdo das comissoes
e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na secao “Demonstrativo dos Custos
da Oferta”, na pagina 95 deste Prospecto Definitivo:

Em 30 de setembro de 2018

INDICE DE ATIVIDADE Indice Efetivo Indice Ajustado
Giro do Ativo Total® 0,48 0,44

Giro do Ativo Médio Total® 0,52 0,50

Prazo médio de Estocagem — dias® 137,26 137,26
Prazo Médio de Recebimento — dias ) 101,82 101,82
Prazo Médio de Pagamento — dias 29,66 29,66

(1) O indice de atividade de giro do ativo total corresponde ao quociente da
divisdo da Receita liquida de vendas no periodo de 9 (nove) meses findo em 30 de
setembro de 2018 pelo Total do ativo em 30 de setembro de 2018.

(2) O indice de atividade de giro do ativo médio total corresponde ao quociente
da divisao da Receita liquida de vendas no periodo de 9 (nove) meses findo em 30
de setembro de 2018 pelo resultado da soma Total do ativo em 31 de dezembro de
2017 e do Total do ativo em 30 de setembro de 2018 dividido por dois.
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(3)

(4)

©))

O indice de prazo médio de estocagem corresponde ao quociente da divisao
(i) do saldo médio de Estoques (saldo de Estoques em 31 de dezembro de 2017
acrescido do saldo de Estoques em 30 de setembro de 2018 dividido por dois) pelo
(ii) Custo dos produtos vendidos no periodo de 9 (nove) meses findo em 30 de
setembro de 2018 da Devedora; e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no
periodo de 9 (nove) meses encerrado em 30 de setembro de 2018 (270 dias).

O indice do prazo médio de recebimento corresponde ao quociente da divisdo
(i) do saldo médio de Contas a receber de clientes (saldo de Contas a receber de
clientes em 31 de dezembro de 2017 acrescido do saldo de Contas a receber de
clientes em 30 de setembro de 2018 dividido por dois) pela (ii) Receita liquida de
vendas no periodo de 9 (nove) meses findo em 30 de setembro de 2018 da
Devedora; e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no periodo de 9 (nove) meses
encerrado em 30 de setembro de 2018 (270 dias).

O indice do prazo médio de pagamento corresponde ao quociente da divisao (i)
do saldo médio de Fornecedores (saldo de Fornecedores em 31 de dezembro de
2017 acrescido do saldo de Fornecedores em 30 de setembro de 2018 dividido por
dois) pelo (ii) custo dos produtos vendidos no periodo de 9 (nove) meses findo em
30 de setembro de 2018; e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no periodo de 9
(nove) meses encerrado em 30 de setembro de 2018 (270 dias).

Em 30 de setembro de 2018

INDICE DE LIQUIDEZ Indice Efetivo Indice Ajustado

Capital Circulante Liquido (R$ 294.728 534.728

mil)®

fndice de Liquidez Corrente @ 1,26 1,47

indice de Liquidez Seca 0,76 0,97

indice de Liquidez Imediata ¥ 0,18 0,39

(1)

O capital circulante liquido corresponde ao Total do ativo circulante em 30 de
setembro de 2018 da Devedora subtraido do Total do passivo circulante em 30 de
setembro de 2018 da Devedora.
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(2)

(3)

(4)

(1)

(2)

(3)

O indice de liquidez corrente corresponde ao quociente da divisdo do Total do
ativo circulante em 30 de setembro de 2018 da Devedora pelo Total do passivo
circulante em 30 de setembro de 2018 da Devedora.

O indice de liquidez seca corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado do
Total do ativo circulante em 30 de setembro de 2018 da Devedora subtraido do
saldo dos Estoques em 30 de setembro de 2018 da Devedora pelo (ii) Total do
passivo circulante em 30 de setembro de 2018 da Devedora.

O indice de liquidez imediata corresponde ao quociente da divisdo do (i)
resultado da soma do Total de Caixa e equivalentes de caixa e das Aplicacdes
financeiras circulante em 30 de setembro de 2018 da Devedora pelo (ii) Total do
passivo circulante em 30 de setembro de 2018 da Devedora.

Em 30 de setembro de 2018

INDICE DE Indice Efetivo Indice Ajustado
ENDIVIDAMENTO

indice de Endividamento 0,56 0,59
Geral®

Indice de Grau de 1,25 1,44
Endividamento

Composicao de 74% 64%
Endividamento )

indice de Cobertura de 2,80 2,80

Juros ¥

O indice de endividamento geral corresponde ao quociente da divisdo do (i)
resultado da soma do Total do passivo circulante e do Total do passivo nao
circulante em 30 de setembro de 2018 da Devedora pelo (ii) Total do ativo em 30 de
setembro de 2018 da Devedora.

O indice de grau de endividamento corresponde ao quociente da divisao do
(i) resultado da soma do Total do passivo circulante e do Total do passivo nao
circulante em 30 de setembro de 2018 da Devedora pelo (ii) Total do patrimonio
liguido em 30 de setembro de 2018 da Devedora.

O indice de composicdao do endividamento corresponde ao quociente da divisao
do (i) Total do passivo circulante em 30 de setembro de 2018 da Devedora pelo (ii)
resultado da soma do Total do passivo circulante e do Total do passivo nao
circulante em 30 de setembro de 2018 da Devedora.
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4

(1)

(2)

(3)

4)

O indice de cobertura de juros corresponde ao quociente da divisao (i) do
Resultado antes das receitas e despesas financeiras do periodo de 9 (nove) meses
findo em 30 de setembro de 2018 da Devedora; e (ii) pelo Total das despesas com
juros passivos do periodo de 9 (nove) meses findo em 30 de setembro de 2018 da
Devedora.

Em 30 de setembro de 2018

INDICE DE LUCRATIVIDADE Indice Efetivo Indice Ajustado

Retorno sobre Ativo®) 3,68% 3,39%

Retorno  sobre  Patriménio 8,29% 8,29%
Liquido®

Margem Bruta® 26,1% 26,1%
Margem Operacional® 12,6% 12,6%
Margem Liquida® 7,6% 7,6%

Lucro por agao(® 2,46 2,46

O indice de retorno sobre o ativo corresponde ao quociente da divisdo (i) do
Resultado liquido do periodo de 9 (nove) meses findo em 30 de setembro de 2018
da Devedora, pelo (ii) Total do ativo em 30 de setembro de 2018 da Devedora.

O indice de retorno sobre o patrimonio liquido corresponde ao quociente da
divisao (i) do Resultado liquido do periodo de 9 (nove) meses findo em 30 de
setembro de 2018 da Devedora, pelo (ii) Total do patriménio liquido em 30 de
setembro de 2018 da Devedora.

A margem bruta corresponde ao quociente da divisdo do Lucro Bruto do periodo
de 9 (nove) meses findo em 30 de setembro de 2018 da Devedora pela Receita
liqguida de vendas no periodo de 9 (nove) meses findo em 30 de setembro de 2018
da Devedora.

A margem operacional corresponde ao quociente da divisao do Lucro Operacional
do periodo de 9 (nove) meses findo em 30 de setembro de 2018 da Devedora pela
Receita liquida de vendas no periodo de 9 (nove) meses findo em 30 de setembro
de 2018 da Devedora.
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(5) A margem liquida corresponde ao quociente da divisdo do Lucro liquido do periodo
de 9 (nove) meses findo em 30 de setembro de 2018 da Devedora pela Receita
liguida de vendas no periodo de 9 (nove) meses findo em 30 de setembro de 2018
da Devedora.

(6) O lucro por acao corresponde ao quociente da divisdao do Lucro atribuivel aos
acionistas da sociedade do periodo de 9 (nove) meses findo em 30 de setembro de
2018 da Devedora pela quantidade média ponderada de acdoes em 30 de setembro
de 2018.

EBITDA

O EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) ou LAJIDA
(Lucro Antes de Juros, Impostos, Depreciacoes e Amortizacbes) é uma medicdo nao
contabil elaborada pela Devedora em consonancia com a Instrucao da CVM n° 527, de 04
de outubro de 2012 (“Instrucdgo CVM 527"), conciliada com suas demonstragdes

financeiras e consiste no Resultado liquido do exercicio/periodo, ajustado pelas receitas e
despesas financeiras, pelas despesas com imposto de renda e contribuicao social sobre o
lucro e pelas despesas e custos de depreciacao e amortizacao.

A Margem EBITDA é calculada pelo EBITDA dividido pelo Total da Receita liquida de
vendas.

Grafico 8 — EBITDA AJUSTADO (Receita liquida de vendas) (milhdes de R$):

Fonte: Demonstracdes financeiras individuais e consolidadas em 31 de dezembro de 2017
da Vicunha Téxtil S.A.
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Grafico 9 — Receita liquida de vendas da Vicunha Téxtil S.A. (bilhdes de R$)
Receita Liquida
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Fonte: Demonstragdes financeiras individuais e consolidadas em 31 de dezembro de 2017
da Vicunha Téxtil S.A.

Grafico 10 — Lucro Liquido e Investimentos (milhdes R$)

Fonte: Demonstragdes financeiras individuais e consolidadas em 31 de dezembro de 2017
da Vicunha Téxtil S.A.
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O EBITDA e a Margem EBITDA ndo sdao medidas reconhecidas pelas Praticas Contabeis
Adotadas no Brasil. O EBTIDA e a Margem EBITDA também ndo representam o fluxo de
caixa da Devedora para os periodos apresentados e ndo devem ser considerados como
substitutos para o Resultado liquido, como indicadores do desempenho operacional ou
como substitutos do fluxo de caixa como indicador de liquidez da Devedora.

O EBITDA e a Margem EBITDA nao possuem um significado padrao e podem nao ser
comparaveis a medidas com titulos semelhantes fornecida por outras companhias,
cabendo observar que a Devedora utiliza como base para o calculo a Instrucao CVM 527,
que versa sobre essa medida em seu artigo 39, inciso I.

O EBITDA, o EBITDA Ajustado, a Margem EBITDA e a Margem EBITDA Ajustada sao
indicadores financeiros utilizados para avaliar o resultado de empresas sem a influéncia de
sua estrutura de capital, de efeitos tributarios, outros impactos contdbeis sem reflexo
direto no fluxo de caixa da empresa, e outros itens ndo usuais ou que nao sao decorrentes
de suas operacgdes principais. Por esse motivo, entende-se que tais medigdes sao mais
apropriadas para a correta compreensao da condicdo financeira e do resultado das
operacoes da Devedora.
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Seguem abaixo os valores do EBITDA, do EBITDA Ajustado, da Margem EBITDA e da
Margem EBITDA Ajustada da Devedora para os exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2017, 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, bem como para
os periodos de 9 (nove) meses findos em 30 de setembro de 2018 e 30 de setembro de
2017:

Exercicio Social findo em Periodo de nove meses
findo em
31.12.15 | 31.12.16 | 31.12.17 | 30.09.17 | 30.09.18
(em milhdes de R$, exceto %)
Receita
.. 1.643.069 | 1.632.758 | 1.615.843 | 1.275.455 | 1.354.209
Liquida
EBITDA 218.179 | 227.662 | 243.045 |211.620 232.407
Margem
13,3% 13,9% 15,0% 16,6% 17,2%
EBITDA
EBITDA
230.342 | 239.594 | 266.704 | 228.223 235.788
Ajustado
Margem
EBITDA 14,0% | 14,7% |16,5% | 17,9% 17,4%
Ajustada

Conciliagdes entre os valores divulgados e os valores das demonstragdes financeiras
consolidadas auditadas e/ou informagdes financeiras intermediarias consolidadas:
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Reconciliacdo do Lucro Liguido para o EBITDA e EBITDA Ajustado:

Exercicio Social findo em Periodo de nove
meses findo em

31.12.15 | 31.12.16 | 31.12.17 | 30.09.17 | 30.09.18

(em milhares de R$)

Lucro liquido 99.900 90.238 91.724 104.901 103.406

(+) Imposto de renda
e contribuicao social 205 17.224 7.996 12.234 10.768
corrente e diferido

(+) Depreciacao e

e 75.576 78.971 80.881 60.228 60.153
amortizagao
(+/-) Resultado
Financeiro liquido ((+)
despesas financeiras 42.498 41.229 62.444 34.257 58.080
(-) receitas
financeiras)
EBITDA 218.179 227.662 243.045 211.620 232.407
Itens ndo caixa 12.163 11.932 23.659 16.603 3.381
EBITDA Ajustado 230.342 239.594 266.704 228.223 235.788

A Devedora utiliza o EBITDA, o EBITDA Ajustado, a Margem EBITDA e a Margem EBITDA
Ajustada como indicadores gerenciais (ndo contabeis), pois acredita serem medidas
praticas para aferir seu desempenho operacional, facilitando a comparabilidade ao longo
dos anos.

Em razdo de ndo serem consideradas, para o calculo do EBITDA, as despesas e receitas
financeiras, o Imposto de Renda - Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribuicao Social sobre o
Lucro Liquido (CSLL), a depreciacdo e a amortizacdo, o EBITDA funciona como indicador
do desempenho econdmico geral da Devedora, que nao é afetado por flutuagdes nas
taxas de juros, alteracOes de carga tributaria do IRPJ e da CSLL ou alteracbes nos niveis
de depreciacao e amortizacao. Para o calculo do EBITDA Ajustado sdo desconsiderados os
efeitos de Participacao de Funcionarios no Resultado, Ajuste de Investimentos a valor de
mercado e Equivaléncia Patrimonial.
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Consequentemente, acredita-se que o EBITDA e o EBITDA Ajustado permitem uma melhor
compreensao nao s6 do desempenho financeiro da Devedora, como também da sua
capacidade de cumprir com suas obrigacOes passivas e obter recursos para suas atividades.

Divida Bruta e Divida Liquida

A tabela abaixo demonstra a reconciliacao dos saldos de Divida Bruta e Divida Liquida da
Devedora em 30 de setembro de 2018, 31 de dezembro de 2017, 31 de dezembro de
2016 e 31 de dezembro de 2015.

Em 30 de Em 31 de Em 31 de Em 31 de
setembro de dezembrode dezembro dezembro

2018 2017 de 2016 de 2015
(em milhares de R$)

Empréstimos e
financiamentos — 864.491 571.640 382.582 467.965
circulante
Empréstimos e
financiamentos - nao 316.972 413.512 500.599 574.359
circulante
Divida Bruta®™ 1.181.463  985.152 883.181  1.042.324
(-) Caixa e equivalentes
de caixa (64.718) (87.278) (65.474) (213.278)
(-) AplicagOes
financeiras - circulante (146.984) (112.899) (162.376) (69.611)
(+/-) Instrumentos
financeiros — derivativos 4.173 8.864 14.735 (12.753)
(-) Aplicagbes
financeiras - nao (14.544) (13.883) (12.512) (10.879)
circulante
Divida Liquida®™ 959.390 779.956 657.554 735.803

) A Divida Bruta e a Divida liquida ndo s3ao consideradas medidas de desempenho
financeiro, liquidez ou endividamento reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no
Brasil e ndo possuem significado padrao. Outras empresas podem calcular a Divida Bruta e
a Divida liquida de maneira diferente da Devedora. A administracao da Devedora entende
que a medicdo da Divida Bruta e da Divida liquida é util tanto para a Devedora quanto
para os investidores e analistas financeiros, na avaliacdo do grau de alavancagem
financeira em relacao ao fluxo de caixa operacional.
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Grafico 11 — Divida Liquida (milhdes de R$)

Demonstracoes financeiras individuais e consolidadas referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2017 da Vicunha Téxtil S.A. e * Periodos de doze meses
findos em 30 de setembro de 2017 e 30 de setembro de 2018.

Grafico 12 — Vencimento da Divida (milhdes de R$)

Vencimento da Divida Bruta (R$ Milhdes)

600.000 543.847
500.000

400.000 345.479

300.000
200.000 154.006
100.000 66.578 42.918
B
2018 2019 2020 2021 Acima de
2022

Fonte: DemonstragOes financeiras individuais e consolidadas referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2017 da Vicunha Téxtil S.A.
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Grafico 13 — Composicao da Divida (milhdes de R$)

Fonte: Demonstragdes financeiras intermediarias condensadas em 30 de setembro de
2018 da Vicunha Téxtil S.A.

Grafico 14 — Indexadores da Divida em Moeda Nacional

Fonte: Demonstracdes financeiras intermediarias condensadas em 30 de setembro de
2018 da Vicunha Téxtil S.A
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CAPITALIZACAO DA FIADORA

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total da Fiadora, composta por seus
empréstimos e financiamentos circulante e ndo circulante e patrimonio liquido, e indicam a
posicdo da Fiadora em 31 de dezembro de 2017. As informacdes abaixo referentes a
coluna “Efetivo” foram extraidas das demonstracdes financeiras da Fiadora referentes ao
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2017, elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, incluidas neste Prospecto, e devem ser lidas em conjunto
com as referidas demonstragoes financeiras.

As demonstragOes financeiras da Fiadora referentes ao exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2017 ndo contemplam a consolidagao da sua Unica subsidiaria, a Vicunha
Téxtil S.A., motivo pelo qual o relatério de auditoria sobre as referidas demonstragdes
financeiras contém opinidao adversa dos Auditores Independentes da Fiadora. De acordo
com os referidos auditores a consolidacdo da Vicunha Textil S.A. faz-se necessaria para
cumprimento do Pronunciamento Técnico CPC 36 — “"Demonstragdes Consolidadas”. Caso
tivesse sido realizada, a consolidagdo da Vicunha Téxtil S.A. teria afetado de forma
relevante muitos elementos das demonstracOes financeiras da Fiadora referentes ao
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2017..

Em 31 de dezembro de 2017

Efetivo

(Em milhares de reais)

Passivo Circulante

Empréstimos e

financiamentos

Passivo Nao

Circulante

Empréstimos e

) P . (62.238)
financiamentos

Patrimonio Liquido (999.785)
Capitalizacao Total ® (1.062.023)

(3) A capitalizacao total é a soma dos empréstimos e financiamentos — circulante e ndo
circulante com o patrimonio liquido da Fiadora.
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Indices Financeiros da Fiadora

As tabelas abaixo apresentam, na coluna “Indice Efetivo”, os indices financeiros da Fiadora
calculados com base nas demonstracdes financeiras da Fiadora relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2017. As referidas demonstragOes financeiras nao
contemplam a consolidacao da subsidiaria Vicunha Téxtil S.A. e, portanto, o relatério de
auditoria sobre as referidas demonstracdes financeiras contém opinido adversa uma vez
que essas demonstragdoes financeiras nao apresentam adequadamente a posicao
patrimonial e financeira da Téxtilia S.A. em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de
suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nesta data, de acordo com

as praticas contabeis adotadas no Brasil.

INDICE DE ATIVIDADE

Giro do Ativo Total®

Em 31 de dezembro de 2017

Indice Efetivo

0,08

(6) O indice de atividade de giro do ativo total corresponde ao quociente da
divisdo do Resultado de equivaléncia patrimonial no exercicio findo em 31 de

dezembro de 2017 pelo Total do ativo em 31 de dezembro de 2017.

Em 31 de dezembro de 2017

INDICE DE LIQUIDEZ

Indice Efetivo

Capital Circulante Liquido (R$
mil)®)

indice de Liquidez Corrente 2
fndice de Liquidez Seca

indice de Liquidez Imediata

2.029

10,18
10,18
3,12

(5) O capital circulante liquido corresponde ao Total do ativo circulante em 31 de

dezembro de 2017 da Fiadora subtraido do Total do passivo circulante em 31 de

dezembro de 2017 da Fiadora.
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(6)

(7)

(8)

(5)

(6)

(7)

O indice de liquidez corrente corresponde ao quociente da divisdo do Total do
ativo circulante em 31 de dezembro de 2017 da Fiadora pelo Total do passivo
circulante em 31 de dezembro de 2017 da Fiadora.

O indice de liquidez seca corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado do
Total do ativo circulante em 31 de dezembro de 2017 da Fiadora subtraido do saldo
dos Estoques em 31 de dezembro de 2017 da Fiadora pelo (ii) Total do passivo
circulante em 31 de dezembro de 2017 da Fiadora.

O indice de liquidez imediata corresponde ao quociente da divisao do (i)
resultado da soma do Total de Caixa e equivalentes de caixa e das Aplicagdes
financeiras circulante em 31 de dezembro de 2017 da Fiadora pelo (ii) Total do
passivo circulante em 31 de dezembro de 2017 da Fiadora.

Em 31 de dezembro de 2017

INDICE DE Indice Efetivo
ENDIVIDAMENTO

indice de Endividamento 0,07
Geral®)

indice de Grau de 0,07

Endividamento (?

Composicao de 0,00
Endividamento 3

indice de Cobertura de 179,20
Juros ¥

O indice de endividamento geral corresponde ao quociente da divisdao do (i)
resultado da soma do Total do passivo circulante e do Total do passivo nao
circulante em 31 de dezembro de 2017 da Fiadora pelo (ii) Total do ativo em 31 de
dezembro de 2017 da Fiadora.

O indice de grau de endividamento corresponde ao quociente da divisdao do
(i) resultado da soma do Total do passivo circulante e do Total do passivo nao
circulante em 31 de dezembro de 2017 da Fiadora pelo (ii) Total do patrimonio
liguido em 31 de dezembro de 2017 da Fiadora.

O indice de composicao do endividamento corresponde ao quociente da divisao
do (i) Total do passivo circulante em 31 de dezembro de 2017 da Fiadora pelo (ii)
resultado da soma do Total do passivo circulante e do Total do passivo nao
circulante em 31 de dezembro de 2017 da Fiadora.
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(8) O indice de cobertura de juros corresponde ao quociente da divisao (i) do
Resultado antes das receitas e despesas financeiras do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017 da Fiadora; e (ii) pelo Total das despesas com juros passivos do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 da Fiadora.

Em 31 de dezembro de 2017

INDICE DE LUCRATIVIDADE Indice Efetivo

Retorno sobre Ativo( 0,08

(1) O indice de retorno sobre o ativo corresponde ao quociente da divisdo (i) do
Resultado liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 da Fiadora, pelo (ii)
Total do ativo em 31 de dezembro de 2017 da Fiadora.

EBITDA

O EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) ou LAJIDA
(Lucro Antes de Juros, Impostos, Depreciacdes e Amortizacbes) € uma medicdo nao
contabil elaborada pela Fiadora em consonancia com a Instrucao da CVM n° 527, de 04 de
outubro de 2012 (“Instrucao CVM 527"), conciliada com suas demonstragoes financeiras e

consiste no Resultado liquido do exercicio/periodo, ajustado pelas receitas e despesas
financeiras, pelas despesas com imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro e
pelas despesas e custos de depreciacao e amortizacao.

A Margem EBITDA é calculada pelo EBITDA dividido pelo Total da Receita de equivaléncia
patrimonial.

EBITDA (milhares de reais - R$) R$ 85.120
Resultado de equivaléncia Patrimonial (milhares de reais - R$) R$ 85.269
Margem EBITDA 99,83%

Resultado de equivaléncia patrimonial da Textilia S.A. (milhares de reais - R$ 85.269

R$)

Lucro Liquido (milhares de reais - R$) R$ 84.662

Fonte: Demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2017 da Fiadora.
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O EBITDA e a Margem EBITDA ndo sdao medidas reconhecidas pelas Praticas Contabeis
Adotadas no Brasil. O EBTIDA e a Margem EBITDA também ndo representam o fluxo de
caixa da Fiadora para os periodos apresentados e ndo devem ser considerados como
substitutos para o Resultado liquido, como indicadores do desempenho operacional ou
como substitutos do fluxo de caixa como indicador de liquidez da Fiadora.

O EBITDA e a Margem EBITDA nao possuem um significado padrao e podem ndo ser
comparaveis a medidas com titulos semelhantes fornecida por outras companhias,
cabendo observar que a Fiadora utiliza como base para o calculo a Instrucdo CVM 527,
que versa sobre essa medida em seu artigo 39, inciso I.

O EBITDA e a Margem EBITDA sao indicadores financeiros utilizados para avaliar o
resultado de empresas sem a influéncia de sua estrutura de capital, de efeitos tributarios,
outros impactos contabeis sem reflexo direto no fluxo de caixa da empresa, e outros itens
nao usuais ou que nao sao decorrentes de suas operagdes principais. Por esse motivo,
entende-se que tais medi¢cdes sdao mais apropriadas para a correta compreensao da
condigao financeira e do resultado das operacoes da Fiadora.

Seguem abaixo os valores do EBITDA e da Margem EBITDA da Fiadora para os exercicios
sociais findos em 31 de dezembro de 2017, 2016 e 2015:

Exercicio Social findo em
31.12.15 | 31.12.16 31.12.17
Resultado de equivaléncia
. . 92.528 84.097 85.269
patrimonial
EBITDA 92.493 84.185 85.120
Margem EBITDA 99,96% 100,10% 99,83%
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Conciliagdes entre os valores divulgados e os valores das demonstragdes financeiras:

Reconciliacdo do Lucro Liguido para o EBITDA:

Exercicio Social findo em

31.12.15 31.12.16 31.12.17
Lucro liquido 92.437 84.330 84.662
(+) Imposto de renda e
contribuicdo social corrente e - 4 106

diferido

(+) Depreciacdo e amortizagao - - -

(+/-)  Resultado  Financeiro
liquido ((+) despesas financeiras 56 (149) 352
(-) receitas financeiras)

EBITDA 92.493 84.185 85.120

A Fiadora utiliza o EBITDA e a Margem EBITDA como indicadores gerenciais (nao
contabeis), pois acredita serem medidas praticas para aferir seu desempenho operacional,
facilitando a comparabilidade ao longo dos anos.

Em razdo de ndo serem consideradas, para o calculo do EBITDA, as despesas e receitas
financeiras, o Imposto de Renda - Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribuicao Social sobre o
Lucro Liquido (CSLL), a depreciagdo e a amortizagao, o EBITDA funciona como indicador
do desempenho econdmico geral da Fiadora, que nao é afetado por flutuagdes nas taxas
de juros, alteracdes de carga tributaria do IRPJ e da CSLL ou alteracdes nos niveis de
depreciacdo e amortizacdo. Para o calculo do EBITDA Ajustado sdo desconsiderados os
efeitos de Participacao de Funcionarios no Resultado, Ajuste de Investimentos a valor de
mercado e Equivaléncia Patrimonial.

Consequentemente, acredita-se que o EBITDA permite uma melhor compreensdo ndo s6 do
desempenho financeiro da Fiadora, como também da sua capacidade de cumprir com suas
obrigacOes passivas e obter recursos para suas atividades.
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Divida Bruta e Divida Liquida

A tabela abaixo demonstra a reconciliacao dos saldos de Divida Bruta e Divida Liquida da
Fiadora em 31 de dezembro de 2017, 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de
2015.

Em 31 de Em 31 de Em 31 de
dezembro de dezembrode dezembro de
2017 2016 2015

Empréstimos e

financiamentos -

circulante ) ) )
Empréstimos e

ﬁ_nanaamentos - nao 62.238 i i
circulante

Divida Bruta® 62.238 i i
(-) Caixa e equivalentes

de caixa (99) (102) (132)
) AplicagOes

financeiras - circulante (591) (448) (197)
(+/-) Instrumentos

financeiros — derivativos - - -
) AplicacOes

financeiras - nao

circulante ) ) )
Divida Liquida® 61.548 (550) (329)

(1) A Divida Bruta e a Divida liquida ndo sdo consideradas medidas de desempenho
financeiro, liquidez ou endividamento reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no
Brasil e ndo possuem significado padrao. Outras empresas podem calcular a Divida Bruta e
a Divida liquida de maneira diferente da Fiadora. A administracdo da Fiadora entende que
a medicao da Divida Bruta e da Divida liquida é util tanto para a Fiadora quanto para os
investidores e analistas financeiros, na avaliagao do grau de alavancagem financeira em
relagao ao fluxo de caixa operacional.
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RELACIONAMENTOS
ENTRE 0 COORDENADOR LiDER E A EMISSORA

Além (i) da presente Oferta; e (ii) do relacionamento comercial no curso normal dos
negocios, o BB-BI mantém relacionamento aciondrio com a Emissora. Ha relacdo de
vinculo societdrio, uma vez que o BB-BI detém 9,09% de participacdo acionaria na
Emissora (incluindo agOes ordinarias e preferenciais). A Emissora ndo possui investimentos
em aplicacOes financeiras, nem relacdes de empréstimos e financiamentos, com o BB-BI.
O BB-BI atuou como Coordenador na 2722 Série da 22 Emissao de certificados de
recebiveis imobilidrios da Emissora, no valor total de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes
de reais), remuneracao correspondente a 95,00% do CDI, prazo de 6 (seis) anos, com
garantia de alienacdo fiduciaria de 39,77% do Barra Shopping Sul, localizado em Porto
Alegre/RS. Atuou também como Coordenador Lider na 93, 102 e 112 séries da 12 emissao
de certificados de recebiveis do agronegdcio da Emissora, no valor total de
R$961.773.000,00 (novecentos e sessenta e um milhdes, setecentos e setenta e trés mil
reais), remuneragao correspondente a 98% do CDI para a 92 Série, 100% do CDI para a
102 Série e 5,5914% a.a. para a 113 Série, com prazos de 4 anos, 6 anos € 7 anos
respectivamente. Além das informagOes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a Emissora e o BB-BI ou outra sociedade de seu
conglomerado econémico.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.

ENTRE 0 COORDENADOR LiDER E A DEVEDORA

Na data deste Prospecto, além da presente Oferta, o BB-BI e/ou qualquer sociedade do
seu grupo econdmico, possuem com a Devedora operacdes de crédito em um montante
aproximado de R$400,8 milhdes, em diversas operacoes, tais como ACC/ACE, NCE, crédito
agroindustrial, capital de giro, financiamento a importacdo, finame PSI, antecipagao de
recebiveis, entre outras.

Tais operagdes possuem prazos de vencimentos e garantias variadas. Os vencimentos
ocorrem até outubro de 2021.

Excetuando-se o exposto acima, nos ultimos 12 (doze) meses, o BB-BI e/ou qualquer
sociedade do seu grupo econdmico ndo participou de qualquer outra oferta publica de
valores mobilidrios emitidos pela Devedora ou por suas controladas e coligadas. Da
mesma maneira, o BB-BI e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico tampouco
transacionou, de qualquer forma, quaisquer valores mobiliarios de emissao da Devedora.
A Devedora declara que, além das informacOes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a Devedora e o BB-BI e/ou qualquer sociedade de seu
grupo econémico.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.

ENTRE O COORDENADOR LiDER E 0 AGENTE FIDUCIARIO
Na data deste Prospecto, além das relacdes decorrentes da presente Oferta, o BB-BI ndo

mantém com o Agente Fiduciario qualquer relacionamento comercial. Nao ha qualquer
relagao ou vinculo societario entre o BB-BI e o Agente Fiduciario.
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As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.

ENTRE O COORDENADOR LiDER E A INSTITUICAO CUSTODIANTE

Na data deste Prospecto, além das relacdes decorrentes da presente Oferta, o BB-BI ndo
mantém com a Instituicdo Custodiante qualquer relacionamento comercial. Ndo ha
qualquer relacdo ou vinculo societario entre o BB-BI e a Instiuicao Custodiante.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.

ENTRE O COORDENADOR LiDER E O BANCO LIQUIDANTE

Na data deste Prospecto, além das relacdes decorrentes da presente Oferta, o BB-BI ndo
mantém com o Banco Liquidante qualquer relacionamento comercial. Ndo ha qualquer
relagao ou vinculo societario entre o BB-BI e o Banco Liquidante.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.

ENTRE O COORDENADOR LiDER E 0 ESCRITURADOR

Na data deste Prospecto, além das relacdes decorrentes da presente Oferta, o BB-BI ndo
mantém com o Escriturador qualquer relacionamento comercial. Nao ha qualquer relacao
ou vinculo societario entre o BB-BI e o Escriturador.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.

ENTRE A XP E A EMISSORA

Além dos servicos relacionados (i) a presente Oferta, (ii) da oferta da 22 (segunda) série
da 12 emissao da Emissora; (iii) da oferta da 2722 (duocentésima septuagésima segunda)
série da 22 emissao da Emissora, e de eventual relacionamento comercial no curso
ordindrio dos negdcios, a XP e as sociedades de seu conglomerado econémico, na data
deste Prospecto Definitivo, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com a
Emissora.

N3o existe relacionamento societario entre a XP e a Emissora.

A XP podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora, oferecendo seus
produtos e/ou servigos no assessoramento para realizagao de investimentos, emissoes de
valores mobilidrios, fusdes e aquisi¢des, financiamento, consultoria financeira e/ou em
quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a conducao das atividades da Emissora
e de sociedades controladas pela Emissora, podendo vir a contratar com a XP ou qualquer
outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos necessarios
a conducdo das atividades da Emissora.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagao a atuacdo da XP
como instituicdo intermediaria da Oferta.

ENTRE A XP E A DEVEDORA

Na data deste Prospecto Definitivo, além dos servicos relacionados a presente Oferta, a XP
nao mantém com a Devedora qualquer relacionamento comercial.
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N3o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre a XP e a Devedora.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito ou em relagdo a atuacao da XP como instituicao
intermediaria da Oferta.

ENTRE A XP E A INSTITUICAO CUSTODIANTE

Na data deste Prospecto, além das relacdes decorrentes da presente Oferta, a XP ndo
mantém com a Instituicdo Custodiante qualquer relacionamento comercial. Nao ha
qualquer relagao ou vinculo societario entre a XP e a Instituicao Custodiante.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.

ENTRE A XP E 0 BANCO LIQUIDANTE

Na data deste Prospecto, além das relacdes decorrentes da presente Oferta, a XP ndo
mantém com o Banco Liquidante qualquer relacionamento comercial. Ndo ha qualquer
relagdo ou vinculo societario entre a XP e o Banco Liquidante.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.

ENTRE A XP E 0 AGENTE FIDUCIARIO

Na data deste Prospecto, além das relagbes decorrentes da presente Oferta, a XP ndo
mantém com o Agente Fiduciario qualquer relacionamento comercial. Nao ha qualquer
relacao ou vinculo societario entre a XP e o Agente Fiduciario.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.

ENTRE A EMISSORA E A DEVEDORA

Além das relacbes decorrentes da presente Oferta, a Emissora ndo mantém com a
Devedora qualquer outro relacionamento comercial. Adicionalmente, na presente data, a
Emissora e a Devedora nao identificaram qualquer relacionamento ou situacao entre si
que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.

ENTRE A EMISSORA E 0 AGENTE FIDUCIARIO

Além dos servigos relacionados com a Oferta, o Agente Fiduciario mantém relacionamento
comercial com a Emissora, de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, na
medida em que presta servigos, tais como de Agente Fiduciario, nas séries emissdes da
Emissora discriminadas no Anexo VIII ao presente Prospecto Definitivo.

N3o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre a Emissora e o Agente Fiduciario.

As partes entendem que ndao ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.
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ENTRE A EMISSORA E O BANCO LIQUIDANTE

Na data deste Prospecto Definitivo, além da presente Emissao e do relacionamento
comercial e bancario decorrente do curso normal dos negdcios, a Emissora mantém
vinculo acionario indireto com o Banco Liquidante. Nesse sentido, a vinculacdo societaria
ocorreu uma vez que o Banco Bradesco S.A., na condicao de Banco Liquidante da
emissdo, através da sua controlada Banco Alvorada S.A., detém 9,65% de participacao
acionaria na Emissora.

Em complemento, a Emissora registra que possui investimentos em aplicagOes financeiras,
linha de crédito aprovada, bem como contratados outros produtos e servigos junto ao
Banco Bradesco S.A., sem exclusividade.

Além das informacOes prestadas acima, ndao ha qualquer outro relacionamento relevante
entre a Emissora e o Banco Liquidante ou outra sociedade de seu conglomerado
economico.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.

ENTRE A DEVEDORA E O AGENTE FIDUCIARIO

Na data deste Prospecto Definitivo, além dos servicos relacionados a presente Oferta, a
Devedora nao mantém com o Agente Fiduciario qualquer relacionamento comercial.

Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre a Devedora e o Agente Fiduciario.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito ou em relagao a atuagao do Agente Fiduciario como agente
fiduciario dos CRA.

ENTRE A DEVEDORA E O BANCO LIQUIDANTE

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Devedora possui, com o Banco
Liquidante, vinculos resultantes de contratos financeiros, especialmente de: (i) contratos
de financiamento a importacdo; (ii) contrato de pré-pagamento de exportacdo; e
(iii) operagao de financiamento Programa de Incentivos ao Desenvolvimento Industrial
(PROVIN). O valor total do saldo devedor de principal atualizado decorrente de referidas
operacdes de financiamento é de R$58.244.639,35 (cinquenta e oito milhdes, duzentos e
quarenta e quatro mil, seiscentos e trinta e nove reais e trinta e cinco centavos), com
data-base em 30 de setembro de 2018, e vencimentos até Junho de 2021. Além disso, a
Devedora mantém relacionamento comercial com o Banco Liquidante, como
processamento de folha de pagamento e servicos de cobranca. Nao ha qualquer relagdo
ou vinculo societario entre o Banco Liquidante e a Devedora.

236



ANEXOS

Anexo I - Estatuto Social da Emissora

Anexo II - AprovacOes Societarias

Anexo IITI - Declaragdes da Emissora e do Agente Fiduciario

Anexo IV - Declaracao do Coordenador Lider

Anexo V - Termo de Securitizacdao

Anexo VI - Escritura de Emissao das Debéntures

Anexo VII - EmissOes da Emissora que o Agente Fiduciario Atua como Agente Fiduciario
Anexo VIII - Demonstracoes Financeiras da Devedora e da Fiadora

237



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

238



ANEXO I

Estatuto Social da Emissora
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JUC;ESP PROTOCOLG
39.428.578/18-4

- MO e e

CIBRASEC - COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZACAQ

CNPJ/MF n. 02.105.040/0001-23
NIRE 35.300.151.402

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA E EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 20 DE ABRIL DE 2018

1. DATA, HORA E LOCAL: No dia 20 de abril de 2.018, as 10:00 horas, na Cidade e Estado de S$ao
Paulo, na Avenida Pautista, n° 1439, Sobreloja, edificio onde esta localizada a sede da CIBRASEC
COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZACAC (“Companhia®).

2., CONVOCAGAO: Edital de Convocagdo publicado, consoante o.art. 124 da Lei n. 6.404/76, nas
edi¢des dos dias 20, 21 e 22 de Marco de 2.018 do Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e do Diario
do Comércio, Industria & Servicos.

3.  PRESENTES: Acionistas representando 85,07% do capital social da Companhia, conforme
assinaturas constantes no Livro de Presenca de Acionistas, constituindo, assim, o quérum legal para
aprovacao das matérias, em primeira convocacdo, constantes na ordem do dia e 0s diretores da

Companhia, Onivaldo Scalco e Sérgio Guedes Pinheiro, convidados a participar.

4.  MESA: Presidente: Sra. Cristiane Magalhaes Teixeira Portella; Secretaria: Fabiola Cristina
Rubik.

5. ORDEM DO DIA;
5.1. Assembleia Geral Ordinaria

(i) Exame, discussdo e votacdo do Relatorio de Administracio, das Demonstracdes Financeiras
acompanhadas das respectivas Notas Explicativas e do Parecer dos Auditores Independentes,
relativos ao exercicio social encerrado em 31.12.2.017; (ii) Destinagao do lucro liquido do exercicio
de 2.017, mediante pagamento de juros remuneratérios do capital proprio e distribuicao de
dividendos; (iii) Fixagao do montante total da verba honoraria referente ao exercicio de 2018; e (iv)

Elei¢ao de novos membros do Conselho de Administracdo da CIBRASEC, para conclusio do mandato

relativo ao biénio 2.017/2.019.
/?
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5.2. Assembleia Geral Extraordinaria

(1) Reforma e consolidagdo do Estatuto Social da CIBRASEC para atribuir a Diretoria Executiva
competéncia para deliberar sobre emissdes de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio - CRA.

6.  DELIBERAGOES: A Sra. Presidente declarou instalada a Assembleia e, ap6s examinarem e
discutirem as matérias constantes da ordem do dia, conforme material preliminarmente entregue
aos acionistas, por unanimidade de votos dos presentes e sem quaisquer restri¢cdes, foram
APROVADOS pelos acionistas da Companhia:

Assembleia Geral Ordinaria

6.1. O Relatério da Administracéo, as Demonstracées Financeiras, acompanhadas das respectivas
Notas Explicativas, e o Parecer dos Auditores Independentes, relativos ao exercicio social encerrado
em 31.12.2.017, todos publicados nos jornais “Diario Oficial do Estado de Sio Paulo (DOESP)” e
“Diario Comércio & Inddstria (DCH)”, na edicao de 08 de marco de 2.018; e,

6.2. A destinagdo do tucro liquido do exercicio de 2.017, no valor de R$ 8.008.825,63 (oito
milhdes, oito mil, oitacentos e vinte e cinco reais e sessenta e trés centavos), conforme segue: (a)
RS 400.441,28 (quatrocentos mil, quatrocentos e quarenta e um reais e vinte e oito centavos),
para constitui¢ao de reserva legal, conforme legislacdo em vigor; (b) R$ 1.902.096,09 (um milhdo,
novecentos e dois mil, noventa e seis reais e nave centavos), a titulo de dividendo minimo
obrigatério, em sua totalidade pagos a titulo de juros sobre o capital préprio; e () R$ 5.706.288,26
(cinco mithdes, setecentos e seis mil, duzentos e oitenta e oito reais e vinte e seis centavos), a
titulo de dividendo adicional proposto, dos quais R$ 2.941.449,91 (dois milhdes, novecentos e
quarenta e um mil, quatrocentos e quarenta e nove reais e noventa e um centavos), e RS
2.764.838,35 (dois milhges, setecentos e sessenta e quatro mil, oitocentos e trinta e oito reais e
trinta e cinco centavos), serdo pagos a titulo de juros sobre o capital préprio e a titulo de
dividendos, respectivamente.

6.3. A fixagdo da verba honoréria proposta pelos acionistas para o corrente exercicio de 2.018, no
montante total de RS 2.876.152,80 (dois milhdes, oitocentos e setenta e seis mil, cento e
cinquenta e dois reais e oitenta centavos), calculada com base nos critérios de remuneracéo dos
membros da Diretoria Executiva fixados pelo Conselho de Administracdo, compreendendo
remuneracéo fixa, remuneracéo variavel e respectivos encargos, podendo ser ajustado os critérios
da remuneracdo varidvel pelos membros atuais do Conselho de Administracdo nas proximas
reunibes.
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O INTERNATIONAL FINANCE CORPORATICN em relacdo a este item preferiu se abster de votar e o
BB BANCO DE INVESTIMENTQ S.A. e BANCO DO BRASIL S.A. votou pela reprovacio deste item,
requerendo que estes critérios sejam levados a discussdo do comité de remuneracio competente
antecipadamente,

6.4. Nos termos do artigo 18 do Estatuto Social da Companhia, para conclusdo do mandato
relativo ao hiénio 2.017/2.019, elege-se 4 {quatro) novos membros do Conselho de Administracao
da CIBRASEC:

(a) como CONSELHEIRO EFETIVO indicado pelo BANCO ALVORADA S.A., o senhor AURELIO
GUIDO PAGANI, brasileiro, casado, bancario, portador da cédula de identidade RG n° 1.869.356-
9/SSP/PR, inscrito no CPF/MF sob o n.° 349.838.999/87, residente e domiciliado na Cidade de Deus,
s/n°, Prédio Vermelho, 4° Andar, Vila Yara, SP, CEP 06029-900, Osasco - SP. {conselheiro eleito);

(b) como CONSELHEIRO SUPLENTE indicado pelo ITAU UNIBANCO S.A., o senhor LEANDRO
MIANA  TELLES, brasileiro, casado, advogado, portader da cédula de identidade RG n°
26.155.769/55P/SP, inscrito no CPF/MF sob o n.° 289.975.178-64, residente e domicitiado na Rua

Girassol, 571, apartamento n° 12, Vila Madalena, Sdo Paulo - SP (conselheiro eleito);

(©) como CONSELHEIRO EFETIVO indicado pela CAIXA PARTICIPACOES S.A., o senhor GABRIEL
DUTRA CARDOZO VIEIRA DE GOES, brasileiro, casado, administrador, portador da cédula de
identidade RG n.° 26.681.000-7 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n.° 310.563.998-56, residente e
domiciliado em Sao Pauloe-SP, com enderego profissional na Av. Paulista, n°. 2.300, 12° andar, S&o
Paulo-SP. (conselheiro reeleito); e

(¢) como CONSELHEIRO SUPLENTE indicado pela CAIXA PARTICIPACOES S.A., o senhor
HEGLEHYSCHYNTON VALERIO MARCAL, brasileiro, casado, economista, portador da cédula
de identidade RG n.° 113.835.394-9, inscrito no CPF/MF sob o n.° 589.425.301-25, com
endereco comercial no Setor de Autarquias Sul, Quadra 5, Bloco A, Lote 09/10, Edificio
Matriz Il, 8 ° Andar, Asa Sul, Brasilia - DF. {conselheiro eleito).

O BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A. e BANCO DO BRASIL S.A. se absteve de votar em relacdo a
indicagéo feita pelo banco ITAU UNIBANCO S.A.

As declaragfes de desimpedimentos assinadas pelos membros eleitos estdo arquivadas na sede da
Companbhia.
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Assembleia Geral Extraordinaria
A reforma e consolidagdo do Estatuto Social da CIBRASEC para atribuir a Diretoria Executiva

competéncia para deliberar sabre emissbes de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio - CRA, nos
termos do Anexo A da presente ata.

BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A. e BANCO DO BRASIL S.A. se absteve de votar em relacéo a este
item.

7.  ENCERRAMENTO, LAVRATURA, APROVACAO E ASSINATURA: por fim, os acionistas
aprovaram, por unanimidade, a lavratura da presente ata na forma de sumario dos fatos ocorridos,
em conformidade com o §1° do art. 130 da Lei das S.A., autorizando, ainda, sua publicagio com a
omissao das assinaturas dos acionistas, na forma do §2° do mesmo dispositivo, e a tomar todas as
medidas necessérias a efetivagio das deliberagbes ora aprovadas.

Nada mais havendo a tratar e nenhum dos presentes querendo fazer uso da palavra, a senhora
Presidente declarou encerrada a Assembleia Geral Ordindria e Extraordinaria da Companhia, depois
de lavrada a presente ata que, lida e achada conforme, foi aprovada e assinada por todos os
presentes em livro proprio.

8. ASSINATURAS: Mesa: Cristiane Magalhdes Teixeira Portella - Presidente: Fabiola Cristina
Rubik - Secretaria. Acionistas Presentes: BANCO ALVORADA S.A.; ITAU UNIBANCO S.A; BB BANCO
DE INVESTIMENTO S.A.; BANCO DO BRASIL S.A.; CAIXA PARTICIPAGOES S.A.; BANCO SANTANDER
(BRASIL) S.A.; ASSOCIAGAO DE POUPANGA E EMPRESTIMO POUPEX; BRB - BANCO DE BRASILIA
S.A.; CHB COMPANHIA HIPOTECARIA BRASILEIRA; INTERNATIONAL FINANCE CORPORATION;
COBANSA S.A Companhia Hipotecaria, ECONOMISA COMPANHIA HIPOTECARIA; PROVINCIA
PARTICIPAGOES S.A.

Certifico que a presente é cdpia fiel de ata lavrada no livro proprio.

/'/ L.

falrelo, iz
Fabiola Crt{tya Rm

Secretéria da Mesa

T 224.051/18-0 gogr

j\i\"&\
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ANEXO |
Minuta do Estatuto Social da Companhia

CIBRASEC - COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZAGAO

CNPJ/MF n. 02.105.040/0001-23
NIRE 35.300.151.402

ESTATUTO SOCIAL DA _
CIBRASEC - COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZAGAO

DENOMINAGAQ, OBJETO, SEDE E PRAZO

Artigo 1°. A CIBRASEC - COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZAGAQ & sociedade por
agdes que se rege pelo presente estatuto social e pelas disposigdes legais aplicaveis.

Artigo 2°. A Companhia tem por objeto: a) securitizagdo de créditos oriundos de operacdes
imobiliarias e de operagdes do agronegécio, assim compreendida a compra, venda e prestagéo
de garantias em créditos imobiliarios e em direitos creditérios do agronegécio; b) a prestac¢éo de
servicos relacionados a operagdes no mercado secundério de créditos oriundos de operagdes
imobiliarias e de direitos creditérios oriundos de operagées do agronegécio; ¢) a emisséo e
colocag&o, no mercado financeiro, de Certificades de Recebiveis Imobiliarios, Certificados de
Recebiveis do Agronegoécio, e de outros titulos de crédito: d) a realizacdo de negdcios e
prestacdo de serviges compativeis com as suas atividades; e) a realizacdo de operacdes de
hedge em mercados derivativos visando & cobertura de riscos na sua carteira de créditos
imobiliérios e na sua carteira de direitos creditérios do agronegécio.

Artigo 3°. A Companhia tem sede no Municipio e Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
que & o seu foro, podendo, por deliberagdo do Conselho de Administracdo, instalar ou encerrar
filiais, escritérios ou representagdes em qualquer parte do territério nacional ou no exterior.

Artigo 4°. O prazo de duragéio da Companhia é indeterminado.

Artigo §°. O capital social & de R$ 68.475,360,00 {sessenta e oito milhdes, quatrocentos e
setenta e cinco mil e trezentos e sessenta reais), dividido em 41.403 acBes ordinarias e 246
agdes preferenciais Classe A agdes preferenciais Classe A, todas sem valor nominal, da forma
nominativa.

Paréagrafo Primeiro. As agbes preferenciais Classe A teréo as seguintes caracteristicas:
(i) direito ao recebimento de dividendos por agéo iguais a 100 (cem) vezes o valor dos
dividendos por acéo ordinaria;
(i) direito de serem incluidas na oferta puiblica em decorréncia de alienacio de controle, nas
mesmas condi¢Ges e ao prego pago por agéio equivalente a 100 (cem) vezes o prego por agéo
ordinaria pago ao acionista detentor de a¢ées ordinarias alienante;

iii terdo direito de voto; e
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(v)  serdo conversiveis em agBes ordinarias de emissio da Companhia, observado o quanto
disposto no presente Estatuto.

Paragrafo Segundo. Os acionistas detentores das ages preferenciais Classe A, que foram
criadas na Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinéria realizada em 29 de abril de 2016 ("AGE
de Convers&o”) poderéo, na forma do inciso | abaixo, converter as acdes preferenciais Classe A
de sua titularidade em agdes ordinarias, na proporgac de 1 {uma) acao preferencial para cada
100 (cem) agdes ordinarias, observado que esta quantidade de acdes podera ser ajustada
exclusivamente em razio de desdobramento, grupamento ou bonificag&o de agdes de emissdo
da Companhia aprovados apés a data da AGE de Conversao, observadas as disposicdes dos
incisos abaixo:

I- Referido procedimento de conversao podera ser realizado a pedido do detentor das agtes
preferenciais Classe A em quest&o, desde que tal pedido de conversao:
(i) ocorra imediatamente antes da deliberagio da Assembleia Geral sobre a liquidagéo da

Companbhia; e
(i) se refira, em qualquer caso, & totalidade das agdes preferenciais Classe A detidas pelo
acionista em questéo.

Il - Os pedidos de converséo deverso ser encaminhados per escrito a Diretoria. Os pedidos de
converséo, realizados nos termos deste Estatuto Social, recebidos pela Diretoria deveriao ser
homologados na primeira reunido do Conselho de Administragdo a se realizar apés tal pedido,
que devera convocar Assembleia Geral (ou incluir na pauta da Assembleia Geral referida no
inciso | acima, conforme aplicavel) para atuatizar o caput deste Artigo 5°, de forma a refletir a
divis&o do capital social pelo correto niimero de agbes ordinarias e acdes preferenciais Classe
A

Paragrafo Terceiro. Capital autorizado: A Companhia esta autorizada a aumentar o capital
social até o limite de 81.347 {oitenta @ uma mil e trezentas e quarenta e sete) agdes, incluidas
as agdes ja emitidas.

Paragrafo Quarto. Dentro do limite do capital autorizado, o Conselho de Administragdo podera
aprovar aumento do capital social mediante a capitalizagio de lucros ou reservas e, ainda, de
acordo com plano aprovado pela assembleia geral, outorgar opgio de compra de agdes a
administradores e empregados da Companhia ou de sociedade sob seu controle, ou a pesscas
naturais que lhes prestem servigos, sem que os acionistas tenham direito de preferéncia na
outorga ou subscrigio destas acoes.

Paragrafo Quinto. Competira ao Conselho de Administragdo, ao deliberar o0 aumento do capital
dentro do capital autorizado, fixar, o preco de emissdo e o nimero de acBes a serem emitidas,
bem como o prazo e as condigbes de integralizagdo, sendo certo, no entanto, que a
integralizagéo de agées em bens dependera da aprovagao do respectivo laudo de avaliagio pela
Assembleia Geral, na forma da lei.

Artigo 6°. Nas defiberacdes da Assembleia Geral, cada agéo ordinaria e cada agfo preferencial
Classe A dara direito a um voto.

Artigo 7°. O capital social poderé ser dividido em acdes ordinarias e preferenciais (estas Ultimas,
com ou sem direito a voto), observado o limite de 50% (cinguenta por cento) do total das acdes
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emitidas para a emiss&o de agdes preferenciais sem direito a voto, nos termos do artigo 15,
paragrafo 2°, da Lei das S.A. Todas as agbes deverdo ter a forma nominativa, e a criagdo de
novas classes dessa espécie de agdo ou 0 aumento de classe existente podera ser efetuada
sem guardar propor¢do com as demais agdes.

Artigo 8°. O acionista que detiver, diretamente ou através de coligadas ou controladas, mais de
9,99% (nove inteiros e noventa e nove centésimos por cento) do total de agdes com direito a
voto de emiss&o da Companhia nZo podera exercer votos referente as agdes excedentes, ndo
sendo prejudicados, contudo, os direitos econdmicos decorrentes de tais ages.

Paragrafo Unico. Observadas as condigées legais e regulatérias, a Companhia podera adquirir
as agbes dos acionistas que superarem o limite fixado no caput do artigo 8° acima, para
manutengéo em tesouraria, mediante a deliberagéo do Conselho de Administragéo.

Artigo 9°. A Companhia observara o acordo de acionistas arquivado na sua sede.
ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 10. A Assembleia Geral reunir-se-a, ordinariamente, dentro de 4 (quatro) meses
seguintes ac término do exercicio social e, extraordinariamente, sempre que convocada, com
observancia dos preceitos legais: .

| - pelo Presidente do Conselho de Administragéo, por sua iniciativa a pedido de 2 (dois) ou mais
membros do Conselho ou conforme decidido por deliberagéo do Conselho; e,

Il - pelo Conselho Fiscal ou pelos acionistas, nos cascs previstos na lei.

Paragrafo Unico. Todas as convocagdes deverdo indicar a ordem do dia e, no caso de reforma
do estatuto social, a matéria objeto da reforma.

Artigo 11. A Assembleia serd instalada e presidida pelo Presidente do Conselho de
Administragdo, que convidard um dos presentes para secretariar os trabalhos.

Paragrafo Primeiro. Na auséncia do Presidente do Conselho de Administrac&o, a Assembleia
sera instalada por qualquer um dos administradores, que a presidira e convidara um dos
presentes para secretariar os trabalhos.

Paragrafo Segundo. O acionista podera ser representado na Assembleia Geral nos termos do
§ 1° do artigo 126 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, devendo o instrumento de
procuraco ser preferencialmente depositado na sede social até 24 (vinte e quatro) horas antes
da hora para a qual estiver convocada a Assembleia.

Artigo 12, A Assembleia Geral tem poderes para decidir todos os negécios relativos ao objeto
da Companhia e tomar as resolugéies que julgar convenientes a sua defesa e desenvolvimento,
observadas as competéncias especificas dos érgaos de administracéio da Companhia.

Artigo 13. Ressalvado o disposto no artigo 14, as deliberages da Assembleia Geral serdo
tomadas por maioria de votos, ndo computados os votos em branco.

Paragrafo Unico. O Presidente da Assembleia ndo computara voto proferido por acionista em
desacordo com acordo de acionistas devidamente arquivado na Companhia.
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Artigo 14 - As seguintes matérias somente poderao ser consideradas aprovadas em Assembleia
Geral da Companhia quando tiverem o voto favoravel de acionistas que representem, no minimo,
2/3 (dois tergos) das agdes com direito de voto da Companhia:

| - alterag&o de qualquer disposigao do Estatuto Social da Companhia que envolva (iy mudanga
do objeto social da Companhia, inclusive para a incluséo de novas atividades econémicas, e (i)
mudanca da forma de funcionamento dos érgéos de administragio e seu modo de atuagso na
condugio da administragdo da Companhia;

Il - qualquer ciséo, cancelamento de registro como companhia aberta, incorporagao da ou pela
Companhia, incorporagéo pela Companhia de parcela de patriménio de outra sociedade,
reesfruturagio ou fusdo da ou pela Companhia, ou qualquer aquisi¢ao de participagdo societaria
de uma sociedade superior a 20% (vinte por cento), ou sua liquidagao ordinaria;

Il - incorporagéo, pela Companhia (i) de outra sociedade ou (i} de parcela de patriménio de
outra sociedade;

IV - criacio de agbes preferenciais ou aumento de classe existente de agdes preferenciais sem
guardar proporgdes com as demais;

V - resgate ou amortizagio de acdes:

VI ~ redugao do capital social;

VIl — recompra de agdes, exceto se para manutengio em tesouraria;

VIII - qualquer envolvimento da Companhia em qualquer atividade que nio esteja relacionada
a0 seu objeto social ou a cessagio pela Companhia de qualquer atividade do seu objeto social:
IX - definigao sobre o contetdo de voto que deva ser proferido pela Companhia em assembleia
geral ou por conselheiros indicados pela Companhia no Conselho de Administracdo de
sociedade controlada ou coligada e cuja ordem do dia tenha por objeto qualquer dos assuntos
relacionados nos itens anteriores; e }
X - aprovar qualquer ato ou a celebragdo de documento que possa resultar em qualguer dos
atos anteriores.

ADMINISTRAGAO DA COMPANHIA

Artigo 15. A administracdo da Companhia competird ao Conselho de Administracio e a
Diretoria.

Paragrafo Unico. O Conselho de Administragdo & orgdo de deliberagdo colegiada e a
representacio da Companhia cabera aos Diretores.

Artigo 16. O prazo de gest&o dos membros do Conselho de Administragdo e dos membros da
Diretoria é de 02 (dois) anos, admitida a reeleig3o.
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Paragrafo Primeiro. O prazo de gestdo estender-se-a até a investidura dos novos
administradores eleitos.

Paragrafo Segundo. Os membros do Conselho de Administragdo e da Diretoria sfo
dispensados da prestag8o de garantia de gestao.

SEGAO | - CONSELHO DE ADMINISTRAGAQ

Artigo 17. Ao proceder 3 eleicao dos membros do Conselho de Administragdo, a Assembleia
Geral devera proceder de forma que cada acionista possuidor de pelo menos 9,01% (nove
inteiros e um centésimo por cento) do total do capital votante da Companhia tera direito de indicar
um membro efetivo para o Conselho de Administragéo e respectivo suplente.

Paragrafo Primeiro. Igual procedimento sera observado pela Assembleia Geral para cada
grupe de acionistas que possua, conjuntamente, agdes em nimero pelo menos igual a 14,28%
(quatorze inteiros e vinte e oito por cento) do total das ages com direito a voto de emiss3o da
Companhia.

Paragrafo Segundo. Observados, respectivamente, os percentuais minimos estabelecidos no
caput e no § 1° deste artigo, o acionista ou grupo de acionistas e os acionistas que sejam ligados
ou integrantes de um mesmo grupo de empresas somente poderdo ter um assento no Conselho
de Administragdc da Companhia, independentemente do nimerc de agdes possuidas, individual
ou conjuntamente.

Paragrafo Terceiro. Ao observar o procedimento descrito neste artigo para a eleigdo dos
membros do Conselho de Administragdo, caso a Assembleia Geral ndo consiga proceder 2
eleigdo do nimero minimo de membros do Conselho de Administragdo exigido em lei, a maioria
dos presentes procederé a eleigao de tais membros do Conselho de Administragéo e respectivos
suplentes.

Paragrafo Quarto. Na hipétese de vacancia de membro efetivo ou suplente do Conselho de
Administragdo, por qualquer metivo, o acionista ou o grupo de acionista que indicou tal membro
tera o direito de indicar nove membro para o Conselho de Administrag&o para exercer o cargo
pelo prazo remanescente do mandato, independentemente dos percentuais minimos
estabelecidos no caput e no paragrafo primeiro do artigo 17 do Estatuto Social da Companhia.

Artigo 18. O Conselho de Administrag8o serd composto de até 12 (doze) membros efetivos e
igual numero de suplentes, pessoas naturais residentes no Pais ou no exterior, eleitos pela
Assembleia Geral. O nimero de membros do ¢onselho de administragdo serd definido pela
Assembleia Geral no inicio de cada periodo de gestéo de acordo com o artigo 16 deste Estatuto.

Paragrafo Primeiro. O Conselho de Administragio tera um Presidente e um Vice-Presidente,
eleitos pela Assembleia Geral dentre todos os membros integrantes do referido Conselho.

Paragrafo Segundo. O Presidente da Diretoria participara, independentemente de convocagso,
das reunibes do Conselho de Administragao, sem direito a voto.
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Paragrafo Terceiro. O Presidente do Conselho de Administragdo sera substituido em suas
auséncias, licengas e impedimentos pelo Vice-Presidente.

Paragrafo Quarto. Os Conselheiros efetivos serdo substituidos em suas auséncias, licengas e
impedimentos pelos respectivos suplentes.

Paragrafo Quinto. No caso de vacancia de cargo de Conselheiro efetivo este sera provido pelo
Conselheiro suplente, que exercera o cargo pelo prazo remanescente do mandato.

Paragrafc Sexto. Tratando-se de vacancia no cargo de Presidente do Conselho, o Vice-
Presidente passara a ser o Presidente pelo prazo remanescente do mandato.

Paragrafo Sétimo. Ccorrendo a vacancia dos cargos de Presidente e de Vice-Presidente ou de
Conselheiro efetivo e respectivo suplente, sera convocada Assembleia Geral para eleigédo dos
novos membros, os quais, em qualquer hipdtese, exercerdio os cargos pelo prazo remanescente
do mandato dos substituidos.

Paragrafo Oitavo, Na hiptese regulada no §7°, e até que seja eleito novo Presidente do
Conselho de Administragio pela Assembleia Geral, respondera pela Presidéncia um dos
Conselheiros eleito pelos demais membros do Conselho.

Paragrafo Nono. Os acionistas exerceréo o direito de voto de forma a possibiiitar a alternancia
no cargo de Presidente do Conselho de Administragdo da Companhia, para cada mandato.

Artigo 19. O Conselho de Administragéo declarara vago o cargo de membro que, sem causa
justificada, deixar de participar de trés reunides consecutivas do Conselho.

Artigo 20. O Conselho de Administrag&o reunir-se-a por convocagéo do Presidente, por sua
iniciativa ou a pedido de 2 (dois) ou mais de seus membros.

Paragrafo Primeiro. Se o Presidente, dentro de 6 (seis) dias do recebimento do pedido de
convocagdo, ndo expedir o respectivo aviso, os membros do Conselho que tiverem pedido a
reuniéo poderéo remeter os avisos de sua convocagao.

Paragrafo Segundo. Os avisos de convocagao indicarfo a ordem do dia e serdo entregues aos
membros do Conselho em exercicio, com 3 (trés) dias Uteis, no minimo, de antecedéncia.

Paragrafo Terceiro. Sera dispensado o interregno de que trata o paragrafo anterior quando a
reunido contar com a presenga da totalidade dos membros, em exercicio, do Conselho.

Paragrafo Quarto. A reunido do Conselho instalar-se-4 com a presenca da maioria dos seus
membros em exercicio.

Paragrafo Quinto. As deliberagées do Conselho serdo tomadas por maioria dos Conselheiros
presentes, ndo computados os votos em branco, cabendo ao Presidente em exercicio, no caso
de empate, além do voto ordinario, o de qualidade.

Paragrafo Sexto. Das reuniées do Conselho serdo lavradas atas no livro proprio, assinadas
pelos membros presentes.

Paragrafo Sétimo. O Presidente do Conselho de Administragdo ndo computara voto proferido
por conselheiro em desacordo com acordo de acionistas devidamente arquivade na Companhia.
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Paragrafo Oitavo. Os conselheiros poderdo participar das reunides do Conselho de
Administragéo por intermédio de conferéncia telefénica, videoconferéncia ou por qualquer outro
meio de comunicagéo eletrdnico, sendo considerados presentes a reunifo e devendo confirmar
seu voto através de declaragéo por escrito encaminhada ao Presidente do Consetho por carta,
fac-simile ou correio eletronico, até o fim do dia Util subsequente a realizagio da respectiva
reunido. Uma vez recebida a declaragio, o Presidente do Conselho ficara investido de plenos
poderes para assinar a ata da reuniao em nome do conselheiro.

Artigo 21. Além dos poderes estabelecidos em Lei, compete ao Conselho de Administragdo:

| - aprovar os planos de negécios e de investimentos da Companhia, propostos pela Diretoria;

Il — aprovar as politicas propostas pelos Comités de Risco e Tesouraria e de Remuneragdo e
outros que vierem a ser constituidos pelo Conselho de Administrag&o.

Il - eleger os membros da Diretoria, fixando suas atribuigdes e remuneragdo mensal.

IV - destituir membros da Diretoria.

V - aprovar planos de participagdo de administradores nos resuitados da Companhia e de
concessdo de beneficios adicionais a empregados e administraderes vinculados ao
desempenho da Companhia ("Plano de Participagéo nos Resultados” e “Plano de Remuneragéo
Variavel”).

VI - fiscalizar a gestdo dos Diretores, examinar, a qualquer tempo, os livros € papéis da
Companhia e solicitar informagdes sobre os contratos celebrados ou em vias de celebragéo, e
bem assim sobre quaisquer outros atos.

VIl - convocar a Assembleia Geral Ordinaria e, quando julgar conveniente, ou nos casos em que
a convocacao € determinada pela lei ou por este estatuto, a Assembleia Geral Extraordinaria.
VIl - manifestar-se sobre o relatério da administragéo e as contas da Diretoria.

IX - escolher e destituir os auditores independentes da Companhia.

X - aprovar a mudanga do endereco da sede social da Companhia e a instalagéo de filiais ou
agéncias. :
XI - autorizar a participagdo da Companhia no capital social de outras sociedades.

XII - definir o contetido de voto que deva ser proferido pela Companhia em Assembleia Geral ou
Reuni&o de Sécios ou por conselheiros indicados pela Companhia no Conselho de
Administragdo de sociedade controlada ou coligada, exceto quando tal deliberagao tratar das
matérias previstas no Artigo 14, IX deste Estatuto, hipétese na qual tal definigio devera seguir
o rito de aprovagio do Artigo 14.

XII - autorizar a Companhia a adquirir suas proprias agdes para manutencio em tesouraria,
bem como as condigées e termos para aquisigéo e alienagdo das agdes mantidas em tesouraria.
XIV - autorizar a alienagéo ou oneragéo de elemento do ativo permanente da Companhia,
quando o valor dos mesmos, em conjunto ou separadamente, por uma mesma transagéo ou
série de transag¢des no periodo de 1 (um) ano, for superior a 30% (trinta por cento) do capital
social, e estabelecer as condigbes do negécio juridico que deverdo ser observadas.pela
Diretoria.

XV - constituir e extinguir Comités néo estatutarios, que serdo responsaveis por elaborar
propostas ou efetuar recomendagdes ao Conselho de Administracdo, definir suas respectivas
atribuices de acordo com o previsto neste Estatuto, eleger e destituir seus membros, sendo
certo que funcionardo permanentemente os Comités de Risco e Tesouraria e de Remuneragéo.
XVI - aprovar a emissdo de bénus de subscrigdo e agdes, observado o disposto no Artigo 14,
inciso V.

XVII - deliberar sobre os limites globais para as emissdes de Certificados de Recebiveis
Imobilidrios sem constituigao de patriménio separado.

XVII - formular e encaminhar & Assembleia Geral proposta de pagamento aos acionistas de
juros sobre o capital préprio, pagamento ou declaragdo de qualquer dividendo, inclusive
intermediario e intercalar, ou outra distribui¢io pela Companhia.
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XIX - aprovar a realizagdo de qualquer investimento superior a 5% (cince por cento) do
patriménio liquide da Companhia que no no curso normal dos negocios.

XX - deliberar sobre qualquer venda, arrendamento, cessao, transferéncia ou outra alienagao de
ativos avaliados no total em um valor superior a 5% (cinco por cento) do patriménio liquido da
Companhia que n&o no curso normal dos negacios.

XXI - aprovar a alterag@o do exercicio social ou qualguer das politicas ou praticas contabeis da
Companhia, de outro modo que hao conforme possa ser exigido pelas leis aplicaveis ou pelos
principios de contabilidade geralmente aceitos no Brasil.

XXII - deliberar sobre o registro de quaisquer gravames sobre bens avaliados, no total, em um
valor superior a 5% (cinco por cento) do patriménio liquido da Companhia e a outorga de fiangas,
avais ou outras garantias em nome da Companhia ou de suas sociedades controladas, exceto
se em raz8o de operagdes praticadas no curso normal dos negdcios (inclui-se como curso
normal dos negécios, dentre outras coisas, a emissio de Certificados de Recebiveis Imobiliarios
pela Companhia sem a constituicdo de patriménio separado, desde que as emissdes sejam
feitas dentro de uma aprovagao global de volume de emissao).

XXIII - deliberar sobre o encerramento, rentincia, liberagao, cesséio ou acordo de qualquer litigio
relevante, incluindo aqueles que envolvam valores superiores a 5% (cinco por cento) do
patriménio liquido da Companhia do qual essa ou qualquer de suas controladas for parte.

XXIV - deliberar sobre qualguer contrato ou acordo gue limite a liberdade da Companhia ou de
qualquer de suas controladas de se dedicar a qualquer linha de negécio ou de concorrer em
qualguer linha de negdcio com qualquer pessoa.

XXV - aprovar a remuneragéo individual dos membros do Conselho de Administragao, Conselho
Fiscal, se houver, e da Diretoria da Companhia.

XXVI - eleger, destituir e aprovar a remuneragao dos membros do Conselho de Administracao,
do Conselho Fiscal e da Diretoria de sociedades controladas pela Companhia.

XXVII - aprovar ou concordar em aprovar qualquer ato ou a celebragio de documento que possa
resultar em qualquer dos atos anteriores.

Paragrafo Unico - As deliberagées do Conselho de Administragio sobre as matérias
enumeradas nos incisos XIV a XXVII s¢ terdo validade quando tomadas pelo voto favoravel da
maioria absoluta dos membros em exercicio do Conselho.

SEGAOQ Il - DIRETORIA

Artigo 22 - A Diretoria ser4 composta por no minimo 2 (dois) e no maximo 5 (cinco) Diretores,
eletos e destituiveis pelo Conselho de Administragde para um mandato de 2 (dois) anos,
permitida a reeleigéo, sendo um como Diretor Presidente e os demais como Diretores, com as
atribuicbes que lhe forem conferidas pelo Conselho de Administracéo por ocasido de sua
eleicao.

Paragrafo Unico. Os membros da Diretoria poderdo ser profissionais contratados
especificamente para esse fim ou membros do Consetho de: Administragdo, observado nessa
Ultima hipotese o limite imposto pela legislag8o societaria.

Artigo 23. Nos casos de falta, impedimento ou auséncia:

| - o Presidente sera substituido por outro Diretor, por ele indicado ou, na falta da indicagao,
escolhido pela prépria Diretoria;

Il - cada Diretor sera substituido por outro Diretor ou por empregado da Companhia, mediante
designagéo do Presidente.

Paragrafo Primeiro. Ocorrendo vacancia ho cargo de Presidente da Diretoria, o substituto
interino sera indicado pelo Presidente do Conselho de Administragdo, dentre os membros da
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Diretoria ou do Conselho de Administragéo, indicagéo esta que tera validade até a préxima
reunido do Conselho.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese da vacancia ocorrer em outro cargo da Diretoria o substituto
interino sera indicado pelo Presidente do Conselho de Administragéo, indicagdo esta que tera
validade até a préxima reunido do Conselho.

Artigo 24. Os membros da Diretoria tém amplos poderes de gestao dos negécios sociais para
a pratica de todos os atcs e realizagao de todas as operagdes que se relacionem com o objeto
da Companhia, segundo as diretrizes e normas determinadas pelo Conselho de Administragao,
podendo contrair empréstimos e financiamentos, adquirir, alienar e constituir 6nus reais sobre
bens e direitos da Companhia, bem como aprovar a politica € o plano salarial do pessoal da
Companhia e de suas controladas, tudo de acordo com os planocs de negocios e de
investimentos referidos no art. 21, inciso .

Paragrafo Primeiro. Compete especificamente ao Diretor Presidente:

| - Supervisionar os negdcios sociais € as demais atividades da Companhia;

Il - Supervisionar administrativamente a area de auditoria interna, a qual se reportara, em todos
os demais aspectos, ac Conselho de Administrag&o.

Il - Aprovar a divulgagéo de informagdes institucicnais, e;

IV - Convocar e presidir as reunides da Diretoria.

Paragrafo Segundo. Compete acs demais Diretores auxiliar o Diretor Presidente em todas as
tarefas que este lhes atribuir, exercer as atividades referentes as fun¢ées que lhes tenham sido
outorgadas pelo Conselho de Administracdo e praticar todos os atos necessarios ao
funcionamento regular da Companhia, desde que autorizados pelo Conselho de Administrago.

Paragrafo Terceiro. O Conselho de Administragdo designara, dentre os Diretcres da
Companhia, aquele(s) que exercera(ao) as fungdes de Diretor de Relagdes com Investidores.

Paragrafo Quarto. A Companhia sera obrigatoriamente representada nos atos externos:

a) por dois membros da Diretoria, ou;

b) por um membro da Diretoria e um Procurador com poderes especiais, constituido na forma
do § 5° ou do § 6° deste artigo, ou;

) conjuntamente por dois procuradores, quando assim for designado no respectivo instrumento
de mandato e de acordo com a extensao dos poderes que nele se contiverem.

Paragrafo Quinto. Os mandatarios “ad negetia” da Companhia serdoc nomeados por procuragéo
subscrita por deis membros da Diretoria, com prazo de validade n&o superior a um ano, na qual
serdo expressamente especificados os poderes outorgados, sob pena de invalidade do
mandato.

Paragrafo Sexto. Os mandatérios “ad judicia” da Companhia serdo constituidos per procuragéo
assinada pelo Presidente ou por dois membros da Diretoria.

Paragrafo Sétimo. Na abertura, movimentagdo ou encerramento de contas de depédsito
bancario, inclusive mediante emiss&o de cheques ou ordem de pagamento, a Companhia podera
ser representada (a) por um Diretor agindo em conjunto com outro membro da Diretoria ou com
um procurador com poderes especiais (b) ou por dois procuradores com poderes especiais,
observado quanto & nomeacgao desses procuradores o disposto no § 5°,
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Paragrafo Qitavo. O endosso de cheques para depdsito em conta bancaria da Companhia ou
de titulos de crédito para cobranga simples em instituicio bancaria podera ser feito por um
membro da Diretoria ou um procurador nomeado com observancia do disposto no § 5°.

Paréagrafo Nono. A Companhia podera ser representada por um nice membro da Diretoria, ou
por um Unico procurador com pederes especiais, perante reparticies ptiblicas, sociedades de
economia mista, empresas publicas e concessionarias de servigos plblicos:

a) em atos que n&o importem na criagdo de cbrigagéo para a Companhia,

b) no cumprimento de obrigagdes tributarias, parafiscais e trabalhistas, ou;

¢) na preservacéo de seus direitos em processos administrativos.

Paragrafo Décimo. A representagdo ativa e passiva da Companhia em Juizo, para receber
citagao ou notificagao, prestar depoimento pessoal ou atos analogos, cabera ao Presidente e,
na sua auséncia, a qualquer um dos Diretores.

Parégrafo Décimo Primeiro. Competira exclusivamente a Diretoria deliberar sobre as emissées
de Certificados de Recebiveis Imobiliarios e Certificados de Recebiveis do Agronegdcio com a
constituigdo de patriménio separado.

SEGAO Hll - CONSELHO FISCAL

Artigo 25. A Companhia tera um Conselho Fiscal, com as atribuicdes da lei, composto de 3
(trés) membros e igual nimero de suplentes.

Parégrafo Unico. O Conselho Fiscal ndo funcionara permanentemente, mas somente sera
instalado, nos termos da lei, a pedido dos acionistas.

SEGAO IV - COMITES

Artigo 26. A Companhia terd 2 (dois) comités de assessoramento ao Conselho de
Administragéo, quais sejam:

{8 um Comité de Risco e Tesouraria, que tera como incumbéncia elaborar, para aprovagio pelc
Conselho de Administragdo, e acompanhar o cumprimento da politica de risco de crédito, a ser
observada na aquisi¢do de carteiras de crédito imobiliario e na distribuigdo de Certificados de
Recebiveis Imobiliarios, e da politica de tesouraria, a ser cbservada na gestio dos recursos da
Companhia e na administragio dos riscos financeiros oriundos das atividades operacionais da
Companhia.

(i) um Comité de Remuneragéo, que tera como incumbéncia elaborar, para aprovagéo pelo
Conselho de Administragéo, e acompanhar o cumprimento da politica remuneracgéo, incentivo e
retengéo dos profissionais da Companhia, garantindo que seus executivos e funcionarios sejam
remunerados e incentivados através de politicas pré-definidas, avaliando ainda eventuais
desequiltbrios nos incentivos oferecidos aos diferentes membros da Diretoria.

Paragrafo Primeiro. Os Comités serdo formados por 4 (quatro) membros cada, sendo 3 (trés)
integrantes do Conselho de Administragdo e 1 (um) integrante da Diretoria Executiva, que nao
tera direito de voto. O mandato de cada membro dos Comités sera de 2 {dois} anos, admitida a
reelei¢ao.

Paragrafo Segundo. Os Comités se reunirdo, ordinariamente, a cada trés meses e

extraordinariamente, a qualquer tempo, mediante convocagéo de quaisquer de seus membros
ou do Diretor Presidente.
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Paragrafo Terceiro. As convocagdes das reuniées dos Comités dever3o ser feitas por escrito
por meio de telegrama, carta registrada ou, ainda, correio eletrénico com aviso de leitura, com
no minimo 3 (irés) dias Uteis de antecedéncia da data de cada reunido, especificando hora e
tocal e incluindo a ordem do dia detalhada. Qualquer proposta e toda documentagéo necessaria
e correlata & ordem do dia devera ser enviada aos membros dos Comités juntamente com a
convocagao. A convocagido poderd ser dispensada sempre que estiver presente a reunido a
totalidade dos membros do Comité em questao, ou pela concordancia prévia, por escrito, dos
membros ausentes.

Paragrafo Quarto. As reunifes dos Comités somente serdo instaiadas com a presenc¢a de 03
(trés) de seus membros. As decisdes dos Comités serdo tomadas por maioria simples, e em
caso de empate, a decisdo devera ser submetida ao Conselho de Administragao.

Paragrafo Quinto. Os membros dos Comités podero participar das reuniées por intermédio de
conferéncia telefénica, videoconferéncia ou por qualquer outro meio de comunicagéo eletrénico,
sendo considerados presentes a reunido e devendo confirmar seu voto através de declaragdo
por escrito encaminhada aos demais membros por carta, fac-simile ou correio eletronico, até o
fim do dia dtil subsequente a realizagio da respectiva reunido. Uma vez recebida a declaracéo,
qualguer dos demais membros ficara investido de plenos poderes para assinar a ata da reunido
em nome do membro ausente.

EXERCICIO SOCIAL, DEMONSTRAGOES, FINANCEIRAS E
DESTINAGAO DO LUCRO

Artigo 27. O exercicio social terminaréd em 31 de dezembro de cada ano, findo o qual a Diretoria
fara elaborar as demonstragdes financeiras do exercicio e as submetera a Assembleia Geral
Ordinaria, juntamente com a proposta de destinagao do lucro liquido do exercicio.

Artigo 28. Levantadas as demonstragdes financeiras do exercicio, serdo observadas, quanto a
distribuic&o do resultado apurado, as seguintes regras:

|. do resultado do exercicio serdo deduzidos, antes de qualquer participacdo, os prejuizos
acumulados e a proviséo para o Imposto sobre a Renda;

Il. ap6s deduzidas as parcelas descritas no item | acima, e observadas as condigbes e os limites
dos paragrafos do artigo 152 da Lei n. 6.404/76, serd deduzida a importancia a titulo de
participagdo dos administradores nos lucros da Companhia, conforme determinado pelo
Conselho de Administracdo em observagéo ao Plano de Participagéo nos Resultados;

lHl. o lucro liquido apurado tera a seguinte destinagdo:

a) 5% (cinco por cento) para o funde de reserva legal até que atinja a 20% (vinte por cento) do
Capital Social ou, se acrescido do montante das reservas de capital, exceda 30% (trinta por
cento) do Capital Social;

b) importancias destinadas & constituigdo de reserva para contingéncias, caso deliberado pela
Assembleia Geral;

c¢) 25% (vinte e cinco por cento) para o pagamento do dividendo obrigatério a todos 0s acionistas,
de acordo com o paragrafo 1° abaixo.

d) o lucro que nao for utilizado para constituir a reserva de que trata o item "b" deste Artigo nem
retido nos termos do artigo 196 da Lei n. 6.404/76 sera distribuido como dividendo adicional.

Paragrafo Primeiro. O dividendo obrigatério sera calculado e pago de acordo com as seguintes
normas:

a) a base de calculo do dividendo sera o lucro liquido do exercicio diminuido das importancias
destinadas & constituicdo da reserva legal e de reservas para contingéncias, e acrescido da
reversio das reservas de contingéncias formadas em exercicios anteriores;
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b) o pagamento do dividendo determinado nos termos da alinea anterior podera ser limitado ao
montante do lucro liquido do exercicio que tiver sido realizado nos termos da lei, desde que a
diferenca seja registrada como reserva de lucros a realizar; e,

¢) os lucros registrados na reserva de lucros a realizar, quando realizados e se nao tiverem sido
absorvidos por prejuizos em exercicios subsequentes, deverdo ser acrescidos ao primeiro
dividendo declarado apés a realizagao.

Paragrafo Segundo. A Companhia levantara demonstragdes financeiras semestrais no dia 30
de junho de cada ano e podera distribuir, autorizada pelo Conselho de Administragio, dividendos
intercalares ou intermediarios, "ad referendum" da Assembleia Geral, desde que cumpridos
todos os procedimentos previstos neste Artigo e na legislagao societaria.

Paragrafo Terceiro. A Companhia podera pagar ou creditar juros a titulo de remuneragéo de
capital préprio calculados sobre as contas do Patriménio Liquido, observadas as condigées
definidas em lei.

Artigo 29. O montante dos dividendos sera colocado a disposigic dos acionistas no prazo
maximo de 60 (sessenta) dias a contar da data em que forem atribuidos, podendo ser
atualizados monetariamente, conforme determinagdo do Conselho de Administragao,
observadas as disposiges legais pertinentes.

Artigo 30. As demonstragdes financeiras da Companhia e as demais demonstracdes requeridas
4 companhia aberta deverdo ser auditadas por auditor independente e de reputagéo
internacional.

Artigo 31. A Companhia entrard em liquidagdo nos casos previstos em lei ou por deliberagiio
da Assembleia Geral, competindo ao Conselho de Administragdo nomear o liquidante e fixar a
sua remuneragao.

Paragrafo {Inico. O Conselho de Administragéo funcionara durante o periodo de liquidagao da
Companbhia.

DISPOSIGOES TRANSITORIAS
Artigo 32. O capital social da Companhia (art. 5°) encontra-se totalmente integralizado.
DA ARBITRAGEM

Artigo 33. Todas e quaisquer duvidas e controvérsias que porventura vierem a surgir em relagéo
aos termos e condigbes do presente Estatuto Social, as disposi¢des da Lei das Sociedades
Andnimas, &s normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional e pela Comiss&o de Valores
Mobiliarios, deverdo ser solucionados por arbitragem, de acordo com o previsto na Lei n.°
9.307/96, cuja decisdo sera imediatamente acatada pelos acionistas. A arbitragem sera
conduzida pela Ca&mara de Arbitragem do Mercado instituida pela Bovespa — Bolsa de Valores
de Sao Paulo.
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Paragrafo Unico. Uma vez que a arbitragem ainda ndo foi devidamente reconhecida como
aplicavel as empresas publicas, os acionistas nesta condigdo estardo desonerados
exclusivamente do cumprimento desta clausula.

DO FORO

Artigo 34. Fica eleito o Foro Central da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, para o
exercicio do direito de ag&o previsto no artigo 33 da Lei n.° 9.307/96 e para a execugéo de
sentenca arbitral, com rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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ANEXO II

Aprovacoes Societarias
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CIBRASEC — COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZAGAO

CNPJ/MF n® 02.105.040/0001-23
NIRE 35 300 151 402

ATA DA REUNIAO DE DIRETORIA REALIZADA
EM 13 DE-AGOSTO DE 2018

.k

1. DATA, HORA E LOCAL;

Realizada em 13 de agosto de 2018, as 12h00min, na sede social da Cibrasec - Companhia
Brasileira de Securitizagio (‘Companhia’), na Avenida Paulista, 1439, 2* Sobreloja, Sao
Paulo/SP.

2. CONVOCAGAO:

Dispensada haja vista a presenga da unanimidade dos diretores eleitos.

3. MESA:

Presidente: Onivaldo Scalco
Diretor: Sérgio Guedes Pinheiro
Secretaria: Caroline Tsuchiya

4. PARTICIPANTES:
Fabiola Cristina Rubik e José Miguel da Fonseca Rodrigues.
5. ORDEM DO DIA:

5.1 Deliberar sobre (i) a aprovagao da emiss@o de 200.000 (duzentos mil) certificados de
recebiveis do agronegécio da 1% Série da 2* emissdo da Companhia ("CRA" e "Emiss&o”,
respectivamente), com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao
{conforme abaixo definida), perfazendo o montante base de R$200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais), na Data de Emiss&o, observada a possibilidade de aumento da quantidade
de CRA emitida em até 20% (vinte por cento), nos termos e conforme os limites estabelecidos
no artigo 14, §2° da Instrugao da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CYM”") n® 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400" e “Opcdo de Lote Adicional”,
respectivamente), a ser definida em Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido),
os quais ser&o objeto de distribuigdo plblica, nos termos da Instrugdo CVM 400, bem como
fnstrugéo da CVM n°B00, de 1° de agosto de 2018 (‘|nstrucdo CVM 600" e “Oferta”,
respectivamente) nos termos e condicdes a serem definidos no “Termo de Securitizagédo de
Créditos do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 12
Série da 2% Emiss§o da CIBRASEC - Companhia Brasileira de Securitizagao” (“Termo de
Securitizac8o”) e no prospecto da Oferta (“Prospecto”). Os CRA terdo como lastro direitos
creditdrios do agronegécio representados por até 240.000 (duzentos e quarenta mil)
debéntures simples, ndo conversivels em agdes, da espécie quirografaria, com garantia
fidejussoria a ser outorgada pela Textilia S.A. (CNPJ/MF n° 54.485.982/0001-88), em série
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Unica, da 6% (sexta) emisséo privada da Vicunha Téxtil S.A. (CNPJ/MF n® 07.332.190/0001-93)
(‘Devedora’), com valor nominal unitério de R$ 1.000,00 (mil reais), na data de emissao das
debéntures (“Debéntures’), totalizando até R$ 240.000.000,00 (duzentos e quarenta mithdes de
reais)("Creditos dos Agronegécic”), observado que as Debéntures que nao forem subscritas e
integralizadas na data de integralizagao dos CRA, serZo canceladas, A aquisicdo dos Créditos
do Agronegocio pela Companhia dar-se-4 por meio da subscrigio e integralizagéo das
Debéntures; e (ii) 2 autorizag&o para que a diretoria da Companhia (a) contrate as instituigdes
intermediarias para realizar a Oferta (“Coordenadores"); (b} contrate todos os prestadores de
servigos relacionados & Emisséowe & Cferta; e (c) assine todos os documentos referentes &
Emissédo e 4 Oferta.

6. DISCUSSOES E DELIBERACOES:

Foram aprovadas na integra, por unanimidade de votos e sem quaisquer restrigdes, todas as
deliberagdes previstas na ordem do dia acima, a saber:

6.1. A aprovagdo da Emisséo e da Oferta, de forma que os CRA serdo emitidos com as
seqguintes caracteristicas;

(a) Emisséo: 1° série da 2% emissao de certificados de recebiveis do agronegécio da
Companhia;

(b) Creditos do Agronegécio: significam os direitos creditérios do agronegocio oriundos das
Debéntures objeto do “Instrumento Particular de Escritura da 62 Emissdo de Debéntures
Simples, Néo Conversiveis em AgGes, da Espécie Quirografdria, com Garantia
Fidejussoria, em Série Unica, para Colocagdo Privada, da Vicunha Téxtil S.A’
(“Escritura’), a serem subscritas pela Companhia para fins de constituiio do lastro da
Emissdo dos CRA (“Créditos do Agroneqgocio’). Os Créditos do Agronegdcio serdo
objeto de securitizagdo no ambito da Emisséo, incluindo seus acessérios, sem
limitag&o, garantias, pagamentos, encargos e/ou 6nus deles decorrentes;

(c) Série: os CRA integram a 12 Série da 22 Emissdo da Companhiz;

(d) Quantidade de CRA: 200.000 (duzentos mil) CRA, observado que a quantidade de CRA
podera ser aumentada em virtude do exercicio da Opgéo de Lote Adicional no
Procedimento de Bookbuilding;

(e) Valor Total da Emisséo: R$ 200.000.000,00 (duzentos milhées de reais), na Data de
Emisséo, observado que tal valor podera ser aumentado em virtude do exercicio da
Opcéo de Lote Adicional no Procedimento de Bookbuilding;

(f) Valor Nominal Unitario: R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emisséo;

(a) Data de Emiss&o: Para todos os efeitos legais, a data de emiss&o dos CRA sera aquela
prevista no Termo de Securitizag&o (‘Data de Emisséo”);

(h) Prazo dos CRA: os CRA terdo prazo de vigéncia de 3 (irés) anos, a contar da Data de
Emissé&o;

(i) Tipo, Forma e Comprovacdo de Titularidade: os CRA serio emitidos de forma
nominativa e escritural e sua titularidade seré comprovada por extrato emitido pela B3
S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (“B3"). Adicionalmente, caso aplicavel, sera considerado
comprovante, extrato emitido pela instituicZo financeira a ser contratada Tra prestar
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servicos de escrituragdo, considerando as informagdes prestadas pela B3, conforme
definido no Termo de Securitizagao;

Preco e Forma de Integralizac&o: conforme definido no Termo de Securitizagéo;

Distribuicdo e Negociacdo: os CRA serdo objeto de oferta plblica de distribuig&o nos
termos da Instrugdo CVM 400, com intermediagéo dos Coordenadores, observadas as
condiges e o plano de distribujcdo, a serem estabelecidas no “Contrato de
Coordenagéo, Colocagdo e Distribuigdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, sob o Regjme de Garantia Firme de Colocagbo, da 1% Série da 2°
Emiss§o da CIBRASEC" - Companhia Brasileira de Securitizagdo” (“Contrato de
Distribuicdo”);

Ambiente para Depésito, Distribuicdo, Negociaco, Custédia Eletronica e Liguidacdo ™

Financeira: os CRA ser@io depositados (a) para distribuicdo pUblica no mercado
primario, por meio (1) do MDA - Médulo de Distribuigao de Ativos (‘MDA") e/ou (2) do
DDA, ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo a liquidagéo financeira
realizada por-meio do sistema de compensagéo e liquidagéo da B3, conforme o caso; e
(b) para negociag&o no mercado secundario {mercados organizados), por meio (1) do
CETIP21 (“CETIP21"), e/ou (2) do PUMA, ambos administrados e operacionalizados
pela B3, sendo processadas a custodia, a liquidag&o financeira e a custodia eletrénica
dos CRA realizada por meio da B3, conforme definido no Termo de Securitizagéo;

Atualizac8o Monetaria: os CRA n&o serao objeto de atualizagéo monetaria;

Remuneracdo: A partir da Data de Integralizagio, os CRA fardo jus a juros
remuneratérios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, correspondentes a, no
maximo, 110% (cento e dez por cento) da Taxa DI, conforme definido em procedimento
de coleta de intengdes de investimento realizado pelas instituigdes financeiras a serem
contratadas para a colocagdo dos CRA no ambito da Oferta, nos termos do artigo 23,
paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44, ambos da Instrug&o CVM 400 (“Procedimento de
Bookbuilding”), nos termos do Termo de Securitizagéo (“Remuneracédo”);

Periodicidade de Pagamento da_ Remuneracio: a Remuneragéo devera ser paga
semestralmente, nas datas a serem previstas no Termo de Securitizag&o;

Periodicidade de Pagamento de Amortizag&o: o Valor Nominal Unitario devera ser pago
em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas, devidas nas datas a serem previstas no
Termo de Securitizag&o;

Regime Fiducidrio: a Emissdo contarda com regime fiduciario proprio, o qual sera
destacado do patriménio da Companhia e passara a constituir patrimonio separado,
n3o se confundindo com o patrimdnio da Companhia, destinando-se especificamente
ao pagamento dos CRA e das demais obrigagdes relativas ao patrimoénio separado, se
mantendo apartado do patriménio da Companhia até que se complete o resgate de
todos os CRA a que esteja afetado, nos termos da legislagéo aplicavel;

Local de Emissio: cidade e estado de Sao Paulo;

Data de Vencimento: para todos os efeitos legais, a data de vencimento dos CRA sera
aquela prevista no Termo de Securitizagéo ("Data de Vencimento”);

Oferta de Resgate Antecipado dos CRA: a Companhia devera, obrigatoriamente, de
forma irrevogavel e irrefratavel, a qualquer momento a partir da data de integralizagao,
realizar oferta de resgate antecipado dos CRA, caso a Devedora realize uma oferta de
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resgate antecipado das Debéntures nos termos previstos na Escritura. A oferta de
resgate antecipado dos CRA devera refletr os mesmos termos e condicdes
estabelecidos para a oferta de resgate antecipado das Debéntures e sera
operacionalizada na forma a ser descrita no Termo de Securitizac&o e na Escritura;

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures: na ocorréncia do resgate antecipado
facultativo das Debéntures, a Companhia devera obrigatoriamente realizar o resgate
antecipado dos CRA, observados os termos da Escritura e do Termo de Securitiza¢ao;

Resgate Antecipado Obrigﬁatério das Debéntures e dos CRA: caso ndo haja acordo
sobre a taxa substitutiva da Remuneragéo (‘Taxa Substitutiva”) entre os Titulares de
CRA e a Devedora ou caso ndo seja realizada a assembleia geral de titulares de CRA
para deliberacdo acerca da Taxa Substitutiva, a Devedora realizara o resgate
antecipado das Debéntures, devendo a Companhia resgatar antecipadamente os CRA,
com seu consequente cancetamento, observado o disposto na Escritura € no Termo de
Securitizago;

Vencimento Antecipado das Debéntures e Resgate Antecipado dos CRA: conforme
serdo descritos na Escritura e no Termo de Securitizagdo;

Local de Pagamento: os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio da B3. Caso,
por qualquer razéo, a qualquer tempo, os CRA n&o estejam custodiados
eletronicamente na B3, a Companhia deixara, na conta centralizadora da Emisséo, o
valor correspondente ao respectivo pagamento & disposigéo do respectivo titular de
CRA na sede da Emissora, hipotese em que, a partir da referida data, n&o havera
qualquer tipo de atualizago ou remunerag&o sobre o valor colocado a disposicéo do
titular de CRA;

Destinacéo dos Recursos: os valores oriundos da subscrigéo e integralizagéo dos CRA
serao destinados pela Companhia a integralizagéo das Debéntures;

Garantias: N&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os
CRA, nem havera coobrigacdo por parte da Companhia. Os CRA n&o contar&o com
garantia flutuante da Companhia, razio pela qual qualquer bem ou direito integrante de
seu patriménio, que ndo componha o patriménio separado da Emiss8o, n#o sera
utilizado para satisfazer as obrigagdes relativas aos CRA. As Debéntures contardo com
garantia fidejussoria da Textilia S.A.;

Pagamentos: os pagamentos dos créditos do agronegécio serdo depositados
diretamente em conta centralizadora, conforme definido no Termo de Securitizagéo; e

Demais caracteristicas: as demais caracteristicas da Emisséo e da Oferta seguiréo
descritas no Termo de Securitizagdo e no Prospecio da Oferta.

A autorizagdo para que a diretoria da Companhia (i) contrate os Coordenadores para

realizar a Emisséo e a Oferta; (i} contrate todos os prestadores de servicos relacionados a
Emissao e a Oferta; e (iii) assine todos os documentos referentes & Emisséo e a Oferta.

7. ENCERRAMENTO:

Nada mais havendo a tratar, a sesséo foi suspensa para lavratura da presente ata, que foi lida,
aprovada e assinada por todos, dela se tirando copias auténticas para os fins legais.
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CNPJ/MF n.® 02.105.040/0001-25
NIRE 35 300 151 402

ATA DA REUNIAO DE DIRETORIA REALIZADA
EM 01 DE NOVEMBRO DE 2018

1. DATA, HORA E LOCAL:

Realizada em 01 de novembro de 2018, as 11h00min, na sede social da Companhia, na Avenida
Paulista, 1439, 22 Sobreloja, Sdo Paulo/SP.

2. CONVOCAGAOD:
Dispensada haja vista a presenga da unanimidade dos diretores eleitos.
3. MESA:

Presidente:  Onivaldo Scalco
Diretor: Sérgio Guedes Pinheiro

Secretaria:  Caroline Tsuchiya Silva

4, PARTICIPANTES:

Fabiola Cristina Rubik e José Miguel da Fonseca Rodrigues.
5. ORDEM DO DiA

5.1. Deliberar sobre a retificagdo de determinadas condiges da emiss@o relacionada a 12 da 22
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio — CRA, aprovada em Reunifo de Diretoria
realizada em 13 de agosto de 2018 {*Ata"), nos seguintes termos: a) retificar o item 6.1 da Ata de
modo a alterar a Remuneragdo, a Pericdicidade de Pagamento de Amortizagdo e o Prazo dos
CRA da 17 Série da 1* Emissdo de Cenificados de Recebiveis do Agronegbcio — CRA
{"Emissao’); e b) ratificar as demais deliberagdes ali previstas.

6. DISCUSSOES

6.1. Foi aprovada, por unanimidade, as retificagdes mencionadas no item 5.1 agima bem como a
ratificago das demais condigdes da Emissao, pela Companhia, com as seguintes caracteristicas:

a. Emissdo: 1% série da 2® emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio da
Companhia;
. i
b. Creditos do Agroneqécio: significam os direitas creditérios do agronegécio oriundos das

Simples, Mo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, com | Garantia

-

Debéntures objeto do “Instrumento Particular de Escritura da 2° Emissdo de Debéntures d/
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Fidejussdria, em Série Unigd, para Eoldpagao Frividds, da Vicunha Téxtil S.A." (‘Escritura’),
a serem sybscritas Pel¥ Cmpanfia para fins ‘de” constituicao do lastro da Emisso dos
CRA ("Créditos do Agronegdcio”™). Os Créditos do Agronegécio serdo objeto de
securitizag&o no dmbito da Emissdo, incluindo seus acessérios, sem limitagdo, garantias,

pagamentos, encargos e/ou énus deles decorrentes;

Série: os CRA integram a 1* Série da 2 Emissdo da Companhia;

Quantidade de CRA: 200.000 (duzentos mil) CRA, observade que a quantidade de CRA
podera ser aumentada em vitude do exercicio da Opgdo de Lote Adicional no
Procedimento de Bookbuiding;

Valor Total da Emissdo: R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na Data de
Emissdo, observado que tal valor podera ser aumentado em virtude do exercicio da Opgao
de Lote Adicional no Procedimento de Bookbuilding,

Valor Nominal Unitario: R$ 1.000,00 (mil reais}, na Data de Emissao;

Data de Emissdo: Para todos os efeitos legais, a data de emissac dos CRA sera aquela
prevista no Termo de Securitizagao ("Data de Emissao™;

Prazo dos CRA: os CRA terdo prazo de vigéncia de 1104 (mil cento e quatro) dias, a contar
da Data de Emisséo;

Tipo, Forma e Comprovacgdo de Titularidade: os CRA serdo emitidos de forma nominativa e
escritural e sua titularidade serd comprovada por extrato emitidc pela B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo (“B3"). Adicionalmente, caso aplicavel, sera considerado comprovante,
extrato emitido pela instituigdo financeira a ser contratada para prestar servigos de
escrituragiio, considerando as informagdes prestadas pela B3, conforme definido no Termo
de Securitizagao;

Preco e Forma de Integralizacdo: os CRA serdo subscritos e integralizados a vista, em
moeda corrente nacional, na data de Integralizagado, até as 16:00 horas (inclusive},
considerando o hcrario local da Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, efou no Dia
Util imediatamente subsequente, caso tal liquidagéo financeira ocorra a partir de 16:00
horas (exclusive}, sem a incidéncia de quaisquer encargos, penalidades, tributos ou
corre¢do monetaria;

Distribuicdo e Negociacdo: os CRA ser8o objeto de oferta pubiica de distribuigdo nos
termos da Instrugdo CVM 400, com intermediagdo dos Coordenadores, observadas as
condicbes e o plano de distribuicdo, a serem estabelecidas no "Contrato de Coordenagédo,
Colocagdo e Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob o
Regime de Garantia Firme de Colocagéo, da 12 Série ¢a 27 Emissdo da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo" ("Contrato de Distribuicia™;

Ambiente para Depdsito, DistribuicBo, Negociag@o, Custddia Eletrénica e Liguidacdo
Financeira: 0s CRA serao depositados (a} para (i) distribuigao publica no mercado primario,
por meio (1) do MDA - Modulo de Distribuigao de Ativos ("MDA™ efou (2) do DDA, ambos
administrados e operacionalizados pela B3, sendo a liquidagio financeira realizada por
meio do sistema de compensagdo e liquidagdo da B3, conforme o caso; e (b)para
negociagdo no mercado secundario (mercado organizadeo), por meio (1) do CETIP21
("CETIP21"), efou (2) do PUMA, amboes administrados e operacionalizados pela B3, sendo
processadas a custédia, a liquidagdo financeira e a custddia eletrénica dos CRA realizada
por meio da B3, conforme definide no Termo de Securitizagao;

Atualizacdo Monetaria: os CRA ndo serdo objeto de atualizagdo monetaria; | — ,d
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Remuneragdo: A pamr d'a Data de lntegrahzar;ab .os.CRA fardo jus a juros remuneratarios,
incidentes sobre o VS Nominal 1 Unltarlo correspondentes a, no minimo, 115% (centc e
quinze por cento) & no maximo 118% (cento e dezoito por cento) da Taxa DI, conforme
definido em procedimento de coleta de intengdes de investimento realizado pelas
instituigdes financeiras a serem contratadas para a colecagdo dos CRA no &mbito da
Oferta, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44, ambos da Instrugdo
CVM 400 (*Procedimento de Bookbuilding”), nos termos do Termo de Securitizagdo
(“Remuneraco”);

Periodicidade de Pagamento da Remuneracio: a Remuneragdo deverd ser paga
semesiralmente, nas datas a serem previstas no Termo de Securitizagao;

Periodicidade de Pagamento de Amortizac80: o Valor Nominal Unitario devera ser pago
nas datas a serem previstas no Termo de Securitizagao;

Regime Fiduciario: a Emissao contara com regime fiduciario proprio, o qual sera destacado
do patrimbnio da Companhia e passard a constituir patriménio separado, ndo se
confundinde com o patriménic da Companhia, destinando-se especificamente ao
pagamento dos CRA e das demais obriga¢des relativas ao patriménio separade, se
mantendo apartado do patriménio da Companhia até que se complete o resgate de fodos
0s CRA a que esteja afetado, nos termos da legislagio aplicavel;

Local de Emissag: cidade e estado de S&o Paulo;

Data de Vencimento: para todos os efeitos legais, a data de vencimento dos CRA sera
aquela prevista no Termo de Securitizagdo {"Data de Vencimento™);

Oferta de Resgate Antecipado dos CRA: a Companhia devera, obrigatoriamente, de forma
irrevogavei e irretratavel, a qualguer momento a partir da data de integralizagao, realizar
oferta de resgate antecipado dos CRA, caso a Devedora realize uma oferta de resgate
antecipado das Debéntures nos termos previstos na Escritura. A ofertta de resgate
antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e condigdes estabelecidos para a
oferta de resgate aniecipade das Debéntures e serd operacionalizada na forma a ser
descrita no Termo de Securitizagdo e no “Instrumento Particular de Escritura da 2° Ernisséo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirograféria, com
Garantia Fidejusséria, em Série Unica, para Colocagdo Privada, da Vicunha Téxtil S.A
("Escritura de Emissaon”);

Resgate Antecipado Facultativo das_Debéntures: na ocorréncia do resgate antecipado
facultativo das Debéntures, a Companhia deverd obrigatoriamente realizar o resgate
antecipado dos CRA, observados os termos da Escritura e do Termo de Securitizagao,

Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures e dos CRA: caso ndo haja acordo sobre a
taxa substitutiva da Remuneragio (“Taxa Substitutiva”) entre os Titulares de CRA e a
Devedora ou caso nido seja realizada a assembleia geral de titulares de CRA para
deliberagéo acerca da Taxa Substitutiva, a Devedora realizard o resgate antecipado das
Debéntures, devendo a Companhia resgatar antecipadamente os CRA, com seu
consequente cancelamento, cobservado o disposto na Escritura e no Termo de
Securitizacéo;

Vencimento Antecipado das Debéntures e Resgate Antecipado dos CRA' conforme se@ .
descritos na Escritura de Emissdo e no Termo de Securitizagio;

Local de Pagamento: os pagamentos dos CRA serio efetuados por meio da B3. Caso, por
qualquer razao, a qualquer termpo, os CRA ndo estejam custodiados eletropicamente na

.
—
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B3, a Companhia dei;cgr'é,.né contai ceritralizadl':'ra:@a Emissao, o valor correspondente ao
respectivo pagamentd’§ ‘diSposicA0 do respectivo titular de CRA na sede da Emissora,
hipdtese em gue, a partir da referida data, nao havera qualquer tipo de atualizagdo ou

remunerag&o sobre o valor ¢olocado & disposigéo do titular de CRA;

y. Destinac@o dos Recursos: os valores oriundos da subscrigio e integralizagio dos CRA
serdo destinados pela Companhia a integralizagdo das Debéntures;

z Garantias: Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA,
nem havera coobrigagdo por parte da Companhia. Os CRA nac contardo com garantia
flutuante da Companhia, razéo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu
patriménio, que ndo componha o patrimonio separado da Emissdo, ndo sera utilizado para
satisfazer as obrigagbes relativas aos CRA. As Debéniures contardo com garantia
fidejusséria da Textilia S.A.;

aa.  Pagamentos: os pagamentos dos créditos do agronegdcio serdio depositados diretamente
em conta centralizadora, conforme definido no Termo de Securitizagdo; e

bb.  Demais caracteristicas: as demais caracteristicas da Emissdo e da Oferta segquirdo
descritas no Termo de Securitizagéo e no Prospecto da Oferta.

6.2. A auterizag8o para que a diretoria da Companhia (i) contrate os Coordenadores para
realizar a Emissdo e a Oferta; {ii) contrate todos os prestadores de servigos relacionados a
Emissao e a Oferta; e (i} assine todos os documentos referentes 4 Emissdo e a Oferta.

7. ENCERRAMENTO:

s
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ANEXO III

Declaracoes da Emissora e do Agente Fiduciario
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DECLARACAO DA EMISSORA

A CIBRASEC — COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZACAO, sociedade
por a¢des com registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios
(“CVM”) na categoria “B”, sob o n° 18.287, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.439, 2° sobreloja, Bela Vista, CEP 01311-200,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/ME”) sob o n° 02.105.040/0001-23, com seu Estatuto Social registrado na Junta
Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n° 35.300.151.402, neste
ato, representada na forma de seu Estatuto Social (“Securitizadora™), na qualidade de
emissora dos Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 1* série de sua 2* emissdo
(“CRA” e “Oferta”, respectivamente), DECLARA, nos termos do artigo 56 da
Instrucdio CVM n°® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugfio
CVM 400”), que:

@) ¢ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informacGes prestadas pela Securitizadora por ocasifio do registro e fornecidas

ao mercado durante a Oferta;

(ii) o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) contém, € o prospecto

definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo™) conter4, as informagdes relevantes

necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, dos CRA a serem
ofertados, da Securitizadora e de suas atividades, situagfo econdmico-financeira,
dos riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informagdes

relevantes;

(iii)  verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente Oferta; e

O}X .
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(iv) o Prospecto Preliminar foi, e o Prospecto Definitivo serd, elaborado de acordo
com as normas pertinentes incluindo, mas nfo se limitando, a Instrucio CVM

400 e a Instrugdo CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018.

S&o Paulo, 12 de novembro de 2018.

CIBRASEC - COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZACAO

delor

Cargo: Onivaldo Scalco
iretor Presidente
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\'\ ,
el PENTAGONO

DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigdo financeira com filial
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 2.954,
Conjunto 101, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 17.343.682/0003-08, neste ato representada
na forma de seu estatuto social (“Agente Fiducidrio”), para fins de atendimento ao
previsto noinciso lll do §12 do artigo 11 da Instrugdo CVM 600, e do artigo 52 da Instrucdo
da CVM 583, na qualidade de agente fiduciario do Patriménio Separado constituido no
ambito da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 Série da 22 Emissdo
(“CRA”} da CIBRASEC - COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZAGAO, companhia securitizadora
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.439, 22
sobreloja, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 02.105.040/0001-23
(“Emissora” e “Emissdo”), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que (i) verificou a
legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para verificar
a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagGes prestadas no
prospecto da oferta dos CRA e no Termo de Securitizagdo; e (ii) ndo se encontra em
nenhuma das situagdes de conflitos descritas no artigo 52 da Instrugdo CVM 583, e (a) ndo
exerce cargo ou funcdo, ou presta auditoria ou assessoria de qualquer natureza a
Emissora, suas coligadas, controladas ou controladoras, ou sociedade integrante do
mesmo grupo da Emissora; (b) ndo é associada a outra pessoa natural ou instituicdo
financeira que exerga as funcGes de agente fiducidrio nas condigGes previstas na alinea
(a), acima; (c) ndo estd, de qualquer modo, em situagdo de conflito de interesses no
exercicio da fungdo de agente fiducidrio; (d) ndo é instituicdo financeira coligada a
Emissora ou a qualquer sociedade pela Emissora controlada; (e) ndo é credora, por
qualquer titulo, da Emissora ou de qualquer sociedade por ela controlada; (f) ndo é
institui¢do financeira (1) cujos administradores tenham interesse na Emissora, (2) cujo
capital votante pertencga, na proporgdo de 10% (dez por cento) ou mais, a Emissora ou a
quaisquer dos administradores ou sécios da Emissora, (3) direta ou indiretamente
controle ou que seja direta ou indiretamente controlada pela companhia Emissora

As palavras e expressdes iniciadas em letra maiuscula gue ndo sejam definidas nesta
Declaracdo terdo o significado previsto no “Termo de Securitizagdo de Créditos do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 19 Série da 29
Emissdo da CIBRASEC - Companhia Brasileira de Securitizagdo” (“Termo de

Securitizacdo”).

Sdo Paulo, 21 de novembro de 2018.
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

ummu@m

Cargo: Marcelle Santoro
Diretora

sy Ptk Duvideriz $RGD
w2084, 04410 Haim Bie)
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ANEXO 1V

Declaracao do Coordenador Lider
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ANEXO V

Termo de Securitizacao
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MiINuUTA VBSO
(03.12.2018)

PRIMEIRO ADITAMENTO E CONSOLIDACAO DO TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS DO
AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 1° SERIE
DA 22 EMISSAO DA CIBRASEC — COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZACAO

Pelo presente instrumento particular, as Partes abaixo qualificadas:

CIBRASEC — COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZACAO, sociedade por agdes com registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM™), na categoria “B™, sob o
n° 18.287, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.439, 2°
sobreloja, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 02.105.040/0001-23, e inscrita na Junta Comercial do Estado de
Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n°35.300.151.402, neste ato representada na forma de seu

estatuto social (“Emissora™); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢io financeira
com filial na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.954,
Conjunto 101, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0003-08, na qualidade de representante da
comunhdo de interesses dos Titulares de CRA (conforme abaixo definido). neste ato representada na
forma de seu estatuto social (*“Agente Fiduciario™).

CONSIDERANDO QUE:

(i) em 21 de novembro de 2018, as Partes celebraram o “Termo de Securitiza¢éo de Créditos
do Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 1° Série
da 2" Emissdo da CIBRASEC — Companhia Brasileira de Securitiza¢do” (“Termo de
Securitiza¢do™);

(i) conforme previsto no Termo de Securitizagdo, em 3 de dezembro de 2018 foi realizado
Procedimento de Bookbuilding, pelo qual foi (a) definida a Remuneragdo aplicavel aos
CRA; e (b) definido o Valor Total da Emissio;

(iii)  as Partes também desejam alterar a relagdo exaustiva de Fornecedores de algoddo em
pluma objeto do Anexo VIII do Termo de Securitizagdo: e

(iv)  os CRA ainda ndo foram subscritos e integralizados, de modo que ndo se faz necessdria a
realizagdo de Assembleia Geral para aprovar as matérias objeto deste Aditamento (conforme

abaixo definido).
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celebram o presente “Primeiro Aditamento e Consolidagdo do Termo de Securitiza¢do de Créditos
do Agronegocio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 1° Série da
2"Emissdo da CIBRASEC — Companhia Brasileira de Securitizagdo” (“Aditamento™), o qual sera

regido pelas cldusulas e pelos itens a seguir.

Exceto se expressamente indicado, palavras e expressdes em maiasculas, ndo definidas neste
instrumento, terdo o significado previsto no “Termo de Securitiza¢do de Créditos do Agronegécio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 1° Série da 2° Emissdo da

CIBRASEC — Comparhia Brasileira de Securitizagdo” (“Termo de Securitizacdo™).

1. ALTERACOES

I.1. Tendo em vista a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, as Partes resolvem
alterar as Clausulas que dizem respeito & Remunerago dos CRA e ao Valor Total da Emisséo, de
modo que o Termo de Securitizagfo passara a vigorar na forma consolidada que integra o presente

Aditamento como seu Anexo A (“Instrumento Consolidado”).

1.2 Neste ato, as Partes também resolvem alterar a relagdo exaustiva de Fornecedores de
algoddo em pluma objeto do Anexo VIII do Termo de Securitizagdo, que passara a vigorar na forma
do Instrumento Consolidado.

2. DisPOSICOES GERAIS

2.1. Todos os termos e condigdes do Termo de Securitizagdo que ndo tenham sido
expressamente alterados pelo presente Aditamento sdo neste ato ratificados e permanecem em
pleno vigor e efeito.

2.2. Este Aditamento serd registrado e custodiado junto ao Custodiante, que assinara
nova declaragdo de custddia tdo logo tenha recebido tal documento.

2.3. Os direitos de cada Parte previstos neste Aditamento e seus anexos (i) sdo
cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente os excluam; e (ii) s6
admitem rentincia por escrito e especifica. O ndo exercicio, total ou parcial, de qualquer direito
decorrente do presente Aditamento ndo implicard novagdo da obrigagdo ou rentincia ao respectivo

direito por seu titular nem qualquer alteragio aos termos deste Aditamento.
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24. A tolerdncia e as concessdes reciprocas (i) terio cardter eventual e transitorio; e
(i) ndo configurardo, em qualquer hipotese, renincia, transigéncia, remigdo, perda, modificagio,
redugéo, novagdo ou ampliagio de qualquer poder, faculdade, pretensio ou imunidade de qualquer
das Partes.

2.5. Este Aditamento € celebrado em carédter irrevogdvel e irretrativel, obrigando as
Partes e seus sucessores ou cessionarios.

2.6. E vedada a promessa ou a cesséo, por qualquer das Partes, dos direitos e obrigagdes
aqui previstos, sem expressa e prévia concordincia da outra Parte.

2.7. Caso qualquer das disposi¢des venha a ser julgada invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢do afetada por outra que, na medida do possivel.

produza o mesmo efeito.

2.8. As palavras e as expressdes sem definigdo neste instrumento deverdo ser
compreendidas e interpretadas em consondncia com o0s usos, costumes e préticas do mercado de

capitais brasileiro.

3. LEI APLICAVEL E FORO DE ELEICAO

3.1. As disposigdes constantes nesta clausula de resolugio de conflitos sio consideradas
independentes e autdnomas em relagdo ao Aditamento, de modo que todas as obrigagdes
constantes nesta clausula devem permanecer vigentes, ser respeitadas e cumpridas pelas Partes,
mesmo apds o término ou a extingdo deste Aditamento por qualquer motivo ou sob qualquer
fundamento, ou ainda que este Aditamento, no todo ou em Parte, venha a ser considerado nulo ou

anulado.

3.2. As Partes comprometem-se a empregar seus melhores esforgos para resolver por
meio de negociagdo amigavel qualquer controvérsia relacionada a este Aditamento, bem como aos
demais Documentos da Operagdo.

3.3. A constitui¢go, a validade e interpretagdo deste Aditamento, incluindo da presente
cldusula de resolugdo de conflitos, serdo regidos de acordo com as leis substantivas e processuais

da Republica Federativa do Brasil vigentes na data de assinatura deste instrumento. Fica
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expressamente proibida e renunciada pelas Partes a aplicagdo de equidade e/ou de quaisquer
principios e regras ndo previstas pelas leis substantivas acima mencionadas.

3.4, As Partes elegem o Foro da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, como o
Gnico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios originarios deste Aditamento,
renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam o presente instrumento em 3 (trés)

vias de igual forma e teor, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

S&o Paulo, 3 de dezembro de 2018.

(Assinaturas seguem na proxima pdgina)

[O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco]
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MINUTA VBSO
(03.12.2018)

TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO

para emissdo de

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DA 1° SERIE DA 2* EMISSAO DA

CIBRASEC — COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZACAO

como Securitizadora

celebrado com

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

como Agente Fiducidrio
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TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 1* SERIE DA 2* EMISSAO DA
CIBRASEC — COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZACAO

Pelo presente instrumento particular, as Partes abaixo qualificadas:

CIBRASEC — COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZACAO, sociedade por agdes com
registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM"). na categoria
“B”, sob 0 n° 18.287, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, n° 1.439, 2* sobreloja, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF™) sob o n°02.105.040/0001-23, e
inscrita na Junta Comercial do Estado de S&do Paulo (“*JUCESP”) sob o NIRE
n°35.300.151.402, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora™); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢do
financeira com filial na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n°2.954, Conjunto 101, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0003-08, na
qualidade de representante da comunhdo de interesses dos Titulares de CRA (conforme

abaixo definido). neste ato representada na forma de seu estatuto social (**Agente Fiducidrio™).

celebram o presente “Termo de Securitiza¢do de Créditos do Agronegécio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 1° Série da 2 Emissdo da CIBRASEC —
Companhia Brasileira de Securitiza¢do™, que prevé a emissdo de certificados de recebiveis do
agronegodcio pela Emissora, nos termos (i) da Lei 11.076, (ii) da Instrugdo CVM 600 e (iii) da
Instrugdo CVM 400, aplicdvel a distribuicdes publicas de valores mobilidrios sujeitas a
registro perante a CVM, o qual serd regido pelas clausulas e pelos itens a seguir:

1. DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZACAO

1.1 Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em maitsculas,
ndo definidas neste Termo de Securitizagdo, terfio o significado previsto abaixo ou nos
Prospectos; e (ii) o masculino incluird o feminino e o singular incluird o plural. Todas as
referéncias contidas neste Termo de Securitizagdo a quaisquer outros contratos ou
documentos significam uma referéncia a tais contratos ou documentos da maneira que se

encontrem em vigor, conforme aditados e/ou, de qualquer forma, modificados.

“Agente PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
Fiducidrio” MOBILIARIOS, qualificada no preambulo deste Termo de Securitizagdo,

na qualidade de representante da comunh@o de Titulares de CRA.

G

‘Amortizacdo” o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitério, que ocorrera nas Datas
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“ANBIMA™

“Anuncio de

Encerramento™

“Anuncio de

Inicio™

“

Aplicagdes
Financeiras

Permitidas™

“Assembleias
Gerais™ ou

“Assembleias”

de Amortizagdo., conforme previsto no Anexo Il deste Termo de

Securitizagdo, observadas as hipoteses de Resgate Antecipado dos CRA.

Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais — ANBIMA, pessoa juridica de direito privado, com
estabelecimento na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sido Paulo, na
Avenida das Nagdes Unidas, n® 8.501, 21° andar, conjunto A, Pinheiros,
CEP 05425-070, inscrita no CNPJ/MF sob o n®34.271.171/0001-77.

“Anuncio de Encerramento de Distribui¢do Publica da 1° Série da 2°
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo”, a ser divulgado nas paginas da
rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da
CVM e da B3, nos termos do artigo 29 e do artigo 54-A da Instrugio
CVM 400.

“Anuincio de Inicio de Distribui¢do Publica da 1° Série da 2° Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegicio da CIBRASEC - Companhia
Brasileira de Securitiza¢do™., a ser divulgado nas paginas da rede mundial
de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, nos
termos do artigo 52 e do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400.

significam as aplica¢des financeiras permitidas, realizadas com os valores
decorrentes da Conta Centralizadora e que deverdo ser resgataveis de
maneira que estejam imediatamente disponiveis na Conta Centralizadora,
quais sejam: (i) fundos de renda fixa de baixo risco, com liquidez diéria,
que tenham seu patrimdnio representado por titulos ou ativos de renda
fixa, pré ou pos fixados, emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco
Central do Brasil; (ii) Letras Financeiras do Tesouro de emissdo do
Tesouro Nacional; (iii) certificados de depositos bancarios com liquidez
didria emitidos por institui¢des financeiras que tenham a classificagdo de
risco minima de “AA-" em escala nacional, atribuida pela Standard &
Poor’s Ratings do Brasil Ltda., Fitch Ratings do Brasil Ltda. ou Moody's
América Latina Ltda. ou qualquer de suas representantes no Pais, exceto
na hipotese em que a classificagdio de risco for rebaixada pelo

rebaixamento da nota do Brasil.

assembleia geral de Titulares de CRA, realizada na forma prevista neste
Termo de Securitizagéo.
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“Autoridade™

3

[

«

‘B3 — Segmento
CETIP UTVM™

BACEN"”

Banco

Liquidante”

3

Boletim de

Subscri¢do”

“CETIP21”

“CNAE”

“CNPJ/ME”

<

Codigo

ANBIMA™

<,

13

Cadigo Civil”

Cddigo de

qualquer Pessoa, entidade ou orgdo (i) vinculada(o), direta ou
indiretamente, no Brasil, ao Poder Publico, incluindo, sem limitag&o,
entes representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo e/ou Executivo,
entidades da administragdo publica direta ou indireta. autarquias e outras
Pessoas de direito publico, e/ou (ii) que administre ou esteja vinculada(o)
a mercados regulamentados de valores mobiliarios, entidades
autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo, fiscalizador e/ou
punitivo, no Brasil.

B3 S.A. — BRasiL, BoLsA, BALCAO, sociedade por agdes de capital
aberto com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca
Antdnio Prado, n°48, 7° andar, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 09.346.601/0001-25.

B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — SEGMENTO CETIP UTVM,
sociedade por agdes de capital aberto com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sio Paulo, na Praga Anténio Prado, n° 48, 7° andar, Centro,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 09.346.601/0001-25.

Banco Central do Brasil.

BANCO BRADESCO S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de
Osasco. Estado de Sdo Paulo. no Niucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila lara,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12.

cada boletim de subscri¢do por meio do qual os Investidores formalizardo
sua subscrigdo dos CRA.

CETIP21 ~- Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e
operacionalizado pela B3.

Classificagdo Nacional de Atividades Econdmicas.
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para as Ofertas
Publicas de Distribui¢do e Aquisicdo de Valores Mobiliarios da
ANBIMA, vigente desde 1° de agosto de 2016.

Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada.
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Processo Civil™
“COFINS”

“Conta

Centralizadora™

“Conta de Livre
Movimentagdo”

“Contrato de
Distribuicio”

“Contrato de
Formador de

Mercado™

“Controle” (bem
como os termos
correlatos
“Controlar”,
“Grupo
Controlador”,
“Controladora™
ou “Controlada™)

“Coordenador
Lider” ou “BB-
BI”

“Coordenadores”

Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social.

conta corrente n® 2336-1, na agéncia 3395-2 do Banco Bradesco S.A., de
titularidade da Emissora, atrelada ao Patrimonio Separado, na qual serdo
realizados todos os pagamentos referentes aos Créditos do Agronegécio
devidos a Emissora pela Devedora no dambito da Escritura, até a quitagdo
integral de todas as obrigagdes relacionadas aos CRA.

conta corrente n® 4942-5, na agéncia 3400-2 do Banco do Brasil S.A., de
titularidade da Devedora, em que serdo depositados pela Emissora os
recursos do Prego de Subscrigdo, a titulo de integralizagdo das
Debéntures.

“Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribui¢do Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio, sob o Regime de Garantia
Firme de Colocag¢do, da 1° Série da 2 Emissdo da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo”. celebrado entre a Emissora, os

Coordenadores e a Devedora.

“Instrumento Particular de Contrato de Prestagdo de Servicos de
Jormador de Mercado™, a ser celebrado entre a Emissora, a Devedora e o

Formador de Mercado.

definigdo prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes.

BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituigdo financeira integrante do
sistema de distribuigdo de valores mobiliarios, com estabelecimento na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador
Dantas, 105, 37° andar, Centro, CEP 20031-923, inscrita no CNPJ/MF
sob o n®24.933.830/0001-30.

em conjunto, o Coordenador Lider e a XP, sendo que cada um deles
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“CRA em
Circulagédo”

“Créditos do
Agronegocio”

“Créditos do
Patrimonio

Separado”

“CSLL”

“Custodiante™

também sera individualmente designado “Coordenador™.

para fins de constituigdo de quorum das Assembleias Gerais, todos os
CRA subscritos e integralizados e ndo resgatados, observado que nio
podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do cdmputo para
fins de apuragdo do quorum de aprovagdo (i) a Emissora ou a Devedora,
seus socios, diretores e funcionarios e respectivas partes relacionadas;
(ii) os prestadores de servicos da Emissdo, seus socios, diretores e
funciondrios e respectivas partes relacionadas; e (iii) qualquer titular que
tenha interesse conflitante com os interesses do Patrimdnio Separado no
assunto a deliberar. Ndo se aplicara a vedagdo acima descrita quando os
unicos Titulares de CRA forem as pessoas mencionadas nos incisos (i) a
(iii) acima ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos
demais Titulares de CRA, manifestada na prépria Assembleia Geral, ou
em instrumento de procuragdo que se refira especificamente a

Assembleia Geral em que se dara a permissdo de voto.

certificados de recebiveis do agronegdcio da |* (primeira) série da 2°
(segunda) emissdo da Emissora. a serem emitidos com lastro nos Créditos

do Agronegdcio oriundos das Debéntures.

todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios, incluindo
juros remuneratorios, encargos moratdrios, multas. penalidades,
indenizagdes, despesas, custas, honorérios, garantias e demais encargos
contratuais e legais previstos ou decorrentes das Debéntures, devidos pela
Devedora, caracterizados como direitos creditorios do agronegdcio nos
termos do §1° do artigo 23 da Lei 11.076, bem como nos termos do inciso
I, caput, e inciso Il do artigo 3° da Instrugdo CVM 600, que compdem o
lastro dos CRA, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel e

irretratavel, por forga do Regime Fiduciario.

(i) os créditos decorrentes dos Créditos do Agronegdcio; (ii) os valores
que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iii) as
respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos incisos (i) e (ii),
acima, e das AplicagGes Financeiras Permitidas, conforme aplicavel, que

integram o Patrimonio Separado.
Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade por agdes com filial na Cidade e Sio
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“«CVM”

“Data de

Emissdo”

“Data de
Integralizacdo™

“Data de

Amortiza¢do”

“Data de

Pagamento da
Remuneracgéo”

“Data de

Vencimento”

“Datas de

Pagamento dos
Créditos do

Agronegécio

“DDA”

“Debéntures™

“Debenturista”

Paulo, no Estado de S@o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 1.052, 13°
andar, sala 132 parte, CEP 04534-004, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°36.113.876/0004-34.

Comissdo de Valores Mobiliarios.

a data de emissdo dos CRA, qual seja, 20 de dezembro de 2018.

a data em que ocorrer a integralizagdo dos CRA, em moeda corrente
nacional, pelos Investidores.

cada data de pagamento da Amortizagdo dos CRA aos Titulares de CRA,
prevista no Anexo Il a este Termo, tanto em carater ordinario, quanto em

razdo de pagamento antecipado dos CRA.

cada data de pagamento da Remunerag¢io dos CRA aos Titulares de CRA,
prevista no Anexo II a este Termo, tanto em carater ordindario, quanto em

razéio de pagamento antecipado dos CRA.

data de vencimento dos CRA, ou seja, 28 de dezembro de 2021,
ressalvadas as hipdteses de liquidagdo do Patriménio Separado ou os

eventos de resgate antecipado dos CRA, previstas neste Termo.

datas de pagamento da remuneragdo e/ou do valor nominal unitario das

Debéntures, conforme previstas no Anexo 11 ao presente Termo.

Sistema de ativos operacionalizado e administrado pela B3.

as debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, com garantia fidejusséria, em série tnica, da 2* (segunda)
emissdo da Devedora, para colocagdo privada, nos termos da Escritura,
representativas dos Créditos do Agronegécio. as quais foram vinculadas
aos CRA. em cardter irrevogavel e irretratavel, por for¢a do regime
fiducidrio constituido nos termos da clausula 9 deste Termo de
Securitizagdio, cuja destinagdo dos Recursos encontra-se prevista na

clausula 4.9 deste Termo de Securitizagfo.

CIBRASEC - COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZACAO, qualificada
no predmbulo deste Termo de Securitizagdo, na qualidade de subscritora
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@

Despesas™

“Devedora” ou
“Vicunha”

“Dia Util”

“Documentos
Adicionais”

“Documentos

Comprobatoérios”

“Documentos da

Operacgdo”

das Debéntures.

desde que comprovadas, todas e quaisquer despesas, honordrios,
encargos, custas € emolumentos decorrentes da estruturagdo, emissio,
manutengdo, distribuicdo e liquidagdo dos CRA, conforme indicadas na

clausula 14 deste Termo de Securitizagdo.

VICUNHA TEXTIL S.A., sociedade por agdes, com sede na Cidade de
Maracanau, Estado do Ceard, na Rodovia Doutor Mendel Steinbruch,
s/n® Bloco 1, km 09, Setor SI, CEP 61939-210, inscrita no CNPJ/MF sob
o n°07.332.190/0001-93, com seus atos constitutivos devidamente
arquivados na JUCEC sob o NIRE 23.3.0001229-1.

todo dia que ndo seja sdbado. domingo ou feriado declarado nacional na
Republica Federativa do Brasil.

significam os documentos firmados pela Devedora junto aos
Fornecedores no dmbito da aquisi¢do de algoddo em pluma, objeto de
destinagdo dos recursos das Debéntures, em conjunto, quais sejam, a
copia autenticada de cada um dos Instrumentos de Compra ¢ Venda de
Algoddo assinado pelas partes e respectivos “Termos de Adesdo aos
Termos de Condi¢des Gerais de Compra e Venda de Algoddo” assinado
pelas partes, conforme listados no Anexo IV a Escritura. Em caso de
aditamento aos documentos referidos acima, a Devedora devera
comunicar tal fato ao Custodiante, bem como enviar uma cdpia
autenticada do referido aditamento em até 5 (cinco) Dias Uteis da sua
celebragdo.

em conjunto, os documentos utilizados para a formalizagdo, comprovagio
e evidéncia dos Créditos do Agronegdcio, quais sejam: (i) 1 (uma) via
original da Escritura devidamente registrada na JUCEC e nos Cartérios
de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo. Estado de
Séo Paulo e Cidade de Maracanal, estado do Ceara, (ii) copia autenticada
do (a) boletim de subscri¢éo das Debéntures; ¢ (b) do Livro de Registro
de Debéntures fazendo constar a Emissora como debenturista, registrada
na JUCEC, bem como (iii) o(s) eventual(is) aditamento(s) dos

documentos mencionados acima.

os documentos relativos 4 Emissdo e a Oferta, quais sejam: (i)a
Escritura, (ii) o Contrato de Distribuigfo, (iii) o Termo de Securitizagio,

(iv) os Prospectos; (v) os Boletins de Subscrigdo; (vi) os Pedidos de
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“Edital de Oferta

de Resgate
Antecipado dos
CRA”

“Emissdo”

“Emissora™ ou

“Securitizadora”

«

Encargos
Moratérios”

“Escritura”

10

Reserva; e (vii) os demais instrumentos celebrados com prestadores de
servigos contratados no dmbito da Emissdo e da Oferta, conforme
Normas em vigor.

o anuncio, a ser divulgado nos Jornais, e/ou por meio de carta, podendo
inclusive ser enviada eletronicamente aos Titulares de CRA, que deverd
descrever os termos ¢ condigdes da Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA.

a 2* (segunda) emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio da
Emissora, cuja 1* (primeira) séric é objeto do presente Termo de

Securitizag&o.

CIBRASEC - COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZAGAO, qualificada
no predmbulo deste Termo de Securitizagdo, na qualidade de

securitizadora e emissora dos CRA.

valores devidos em caso de atraso no pagamento de quaisquer parcelas
dos CRA devidas pela Emissora em decorréncia de: (i) atraso no
pagamento dos Créditos do Agronegécio pela Devedora, hipdtese em que
serdo devidos aos Titulares de CRA os encargos moratdrios previstos na
clausula 4.6.5 da Escritura, os quais serdo repassados aos Titulares de
CRA conforme pagos pela Devedora, a Emissora; e/ou (ii) ndo
pagamento pela Emissora de valores devidos aos Titulares de CRA,
apesar do pagamento tempestivo dos Créditos do Agronegdcio pela
Devedora a Emissora, incidirdo, a partir do inadimplemento, até a data de
seu efetivo pagamento, multa moratdria ndo compensatéria de 2% (dois
por cento), juros de mora de 1% (um por cento) ao més e atualizagdo
monetéria pelo IGP-M, incidente sobre o valor devido e ndo pago, com
calculo pro rata die, a serem pagos pela Emissora, com recursos de seu
patrimonio prdprio, sendo que, caso a mora tenha sido comprovadamente
ocasionada por falha ou indisponibilidade de outras partes envolvidas,
tais encargos ndo terdo efeito. Todos os encargos serfio revertidos, pela
Emissora, em beneficio dos Titulares de CRA, e deverio ser, na seguinte
ordem: (a) destinados ao pagamento das Despesas; ¢ (b) rateados entre os
Titulares de CRA, observada sua respectiva participagdo no valor total da
Emissdo, e deverdo, para todos os fins, ser acrescidos aos pagamentos
devidos a cada Titular de CRA.

“Instrumento Particular de Escritura da 2° Emissdo de Debéntures

Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografdaria, com
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11

Garantia Fidejussoria, em Série Unica, para Colocag¢do Privada, da
Vicunha Téxtil S.A.”, celebrado entre a Devedora, a Fiadora e a
Debenturista, com a interveniéncia anuéncia do Agente Fiduciario, que
sera objeto de Registro junto a JUCEC.

BANCO BRADESCO S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de
Osasco, Estado de Sdo Paulo, no Nicleo Cidade de Deus, s/n°, Vila lara.
inscrita no CNPJ/MF sob o n°60.746.948/0001-12 ou seu substituto,
responsavel pela prestagdo dos servigos de escrituragio dos CRA.

0s eventos que poderdo ensejar a assung¢do imediata da administragdo do
Patrim6nio Separado pelo Agente Fiducidrio ¢ a sua consequente
liquidagdo em favor dos Titulares de CRA, conforme previstos neste

Termo de Securitizagio.

em conjunto, os Eventos de Vencimento Antecipado Automdtico das
Debéntures e os Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automadtico das

Debéntures.

em conjunto, os eventos que levam ao vencimento antecipado automatico
das Debéntures, nos termos da cldusula 5.1 da Escritura.

em conjunto, os eventos que levam ao vencimento antecipado ndo

automatico das Debéntures. nos termos da clausula 5.2 da Escritura.

TEXTILIA S.A., sociedade por agdes, com sede na cidade de Sdo Paulo,
estado de Sdo Paulo, na Rua Henrique Schaumann, n°270/278 Sobre-
loja, Sala Textilia, CEP 05413-010, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 54.485.982/0001-88.

fianga prestada pela Fiadora no ambito da Escritura como garantia do fiel,
pontual e integral cumprimento de todas as Obriga¢Ses assumidas pela
Devedora perante a Emissora na Escritura, pela qual a Fiadora obrigou-

se, de forma irrevogéavel e irretratdvel, como fiadora e principal pagadora,
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sem qualquer divisdo. pelo pagamento das Obriga¢des Garantidas

(conforme termo definido na Escritura).

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., institui¢do financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com escritério na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.600/3.624, 10° andar, conjuntos 101 e 102, inscrita no CNPJ/MF sob
on®02.332.886/0011-78.

sdo os produtores ou cooperativas rurais fornecedores de algoddo em
pluma que atuardo no dmbito da destinagdo dos Recursos, cuja relagdo

exaustiva encontra-se no Anexo VIII do presente Termo de Securitizagdo.

o fundo de despesas constituido pela Devedora para fins de provisio e
garantia do pagamento de todas as Despesas relacionadas aos CRA.,
ordindrias ou extraordinarias, constituidos ¢ mantidos nos termos da

clausula 15 e seguintes deste Termo de Securitizagdo.

O indice Geral de Pregos do Mercado, calculado mensalmente pela
Fundagdo Getulio Vargas.

Instru¢do da CVM n°400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada.

Instru¢do da CVM n°539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada.

Instrugdo da CVM n°541, de 20 de dezembro de 2013, conforme
alterada.

Instrugdio da CVM n°583, de 20 de dezembro de 2016, conforme
alterada.

Instrugdo da CVM n° 600, de {° de agosto de 2018.

“Termos ¢ Condigdes Gerais de Compra ¢ Venda de Algoddo” da

Devedora, ao qual os Fornecedores aderem.,
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“Investidores™

“IN RFB 971~

“IOF/Cambio”
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“I1SS”

“Jornais”
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“Lei 11.076”
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Sociedades por
Agdes”

“Leis

13

conforme definido no artigo 9°-B e 9°-C da Instrugio da CVM 539.

investidores que se caracterizam como Investidores Qualificados.

Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil n°971, de 13 de

novembro de 2009, conforme alterada.

Imposto sobre Operag¢des Financeiras de Cimbio.

Imposto sobre Opera¢des Financeiras com Titulos e Valores Mobiliarios.

indice de Pre¢o ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto

Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Imposto de Renda Retido na Fonte.

Imposto de Renda da Pessoa Juridica.
Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza.

os jornais “Jornal Diario do Comércio, Industria e Servigos”
Diério Oficial do Estado de Sdo Paulo™.

A Junta Comercial do Estado do Ceara.

a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo.

Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme alterada.
Lei n°9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada.

Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada.

e “DOESP —

Lein® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada.

Lein® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada.

Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

legislagdo contra a favagem de dinheiro e anticorrupgio,
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n°9.613, de 03 de margo de 1998, conforme alterada, Lei n® 12.529, de
30 de novembro de 2011, conforme alterada, Lei n°12.846, de 01 de
agosto de 2013, conforme alterada, Decreto n° 8.420, de 18 de margo de
20135, conforme alterado, U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, ¢
do UK Bribery Act de 2010. conforme aplicaveis.

MDA - Moddulo de Ativos,
operacionalizado pela B3 — Segmento CETIP UTVM.

Distribuigdo de administrado e

Medida Proviséria n®2.158-35, de 24 de agosto de 2001, conforme
alterada.

qualquer lei, decreto, medida provisoria, regulamento, norma
administrativa, oficio, carta, resolu¢do, instrugfo. circular e/ou qualquer
tipo de determinagdo, na forma de qualquer outro instrumento ou
regulamentagdo, de orgdos ou entidades governamentais, autarquias,

tribunais ou qualquer outra Autoridade, que crie direitos e/ou obrigagdes.

(i) todas as obrigagdes principais, acessorias e moratdrias, presentes ou
futuras, no seu vencimento original ou antecipado, inclusive decorrentes
dos juros, multas, penalidades e indenizagdes relativas aos Créditos do
Agronegodcio, bem como das demais obrigagdes assumidas pela Devedora
perante a Emissora, com base na Escritura; e (ii) todos os custos e
despesas incorridos em relagdo 4 Emissdo e a manuten¢do dos CRA,
inclusive mas ndo exclusivamente para fins de cobranga dos Créditos do
Agronegdcio, incluindo penas convencionais, honoririos advocaticios,
custas e despesas judiciais ou extrajudiciais e tributos, bem como todo e
qualquer custo incorrido pela Emissora, pelo Agente Fiducidrio,
incluindo sua remuneragdo, e¢/ou pelos Titulares de CRA, inclusive no

caso de utilizagdo do Patriménio Separado para arcar com tais custos.

a oferta irrevogavel de resgate antecipado total ou parcial das Debéntures.
nos termos da clausula 4.7.1 da Escritura.

a oferta irrevogavel de resgate antecipado dos CRA feita pela Emissora,
exclusivamente na hipétese de uma Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, nos termos do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, com

o consequente resgate dos CRA cujos titulares aderirem a Oferta de
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3
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Adicional”
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“Partes”
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Separado”

“Periodo de

Capitalizagdo”

“Pessoa”

Resgate Antecipado dos CRA.

a oferta publica de distribuigdo dos CRA, realizada nos termos da
Instrugdo CVM 400 e da Instrugdo CVM 600.

(i) qualquer garantia (real ou fidejusséria). cessdo ou alienagio fiduciaria,
penhora, bloqueio judicial, arrolamento, arresto, sequestro, penhor,
hipoteca, usufruto, arrendamento, vinculagdo de bens, direitos e opgdes,
assungdo de compromisso, concessdo de privilégio, preferéncia ou

prioridade, ou (ii) qualquer outro dnus, real ou ndo, e gravame.

a op¢do da Emissora, apds consulta e concordincia prévia dos
Coordenadores e da Devedora, para aumentar a quantidade dos CRA
originalmente ofertados em até 20% (vinte por cento). nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugio
CVM 400.

Emissora e Agente Fiducidrio, quando referidos neste Termo de

Securitizagdo, em conjunto ou individual e indistintamente.

o patriménio separado constituido em tavor dos Titulares de CRA apés a
instituigio do Regime Fiduciario pela Emissora. administrado pela
Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, composto pelos
Créditos do Patrimdnio Separado e Fundo de Despesas. O Patriménio
Separado ndo se confunde com o patrimdnio comum da Emissora e se
destina exclusivamente & liquidagdo dos CRA. bem como ao pagamento
dos respectivos custos e obrigagdes fiscais relacionadas 4 Emissdo, nos

termos deste Termo de Securitiza¢do e do artigo 11 da Lei 9.514.

o intervalo de tempo que: (i)se inicia na Data de Integralizagio
(inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragdo
(exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou (ii) se
inicia na Data de Pagamento da Remuneragdo (inclusive) imediatamente
anterior e termina na Data de Pagamento da Remuneragdo do respectivo
periodo (exclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo. Cada
Periodo de Capitalizag@o sucede o anterior sem solugdo de continuidade,
até a Data de Vencimento dos CRA. ou da data do Resgate Antecipado

dos CRA, conforme o caso.

qualquer pessoa natural ou pessoa juridica (de direito publico ou
privado).
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“pUMA”

“Recursos”

16

Contribuigdo ao Programa de Integragdo Social.

prazo de 6 (seis) meses, contados a partir da data de divulgagido do
Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 18 da Instrugdo CVM 400.

pre¢o de subscrigdo e integralizagdo dos CRA, conforme disposto na

clausula 5.1 deste Termo de Securitizago.

Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitério. acrescido
(i) da Remuneragdo devida, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Integralizagdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragio,
conforme o caso, at¢ a data do seu efetivo pagamento, bem como
(ii) quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Devedora nos

termos da Escritura.

valor correspondente ao Prego de Integralizagdo. a ser pago pela

Emissora & Devedora a titulo de integralizagdo das Debéntures.

o procedimento de coleta de intengdes de investimento, com recebimento
de reservas. realizado pelos Coordenadores no dmbito da Oferta, nos
termos do artigo 23, pardgrafos 1° ¢ 2°, e dos artigos 44 e 45 da Instrugio
CVM 400, para defini¢do: (i) da Remuneragdo aplicavel aos CRA; e
(ii) da quantidade de CRA emitida, observado a Opgdo de Lote
Adicional.

“Prospecto Definitivo de Distribuigdo Publica de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio da 1° Série da 2 Emissdo da
CIBRASEC - Companhia Brasileira de Securitizagédo™.

“Prospecto Preliminar de Distribui¢do Publica de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio da 1° Série da 2° Emissdo da
CIBRASEC - Companhia Brasileira de Securitizagdo”',

o Prospecto Preliminar e/ou o Prospecto Definitivo da Oferta, que serdo
disponibilizados ao publico, referidos em conjunto ou individual e
indistintamente, exceto se expressamente indicado o carater preliminar ou

definitivo do documento.

plataforma eletrénica de negociagdo de multiativos, administrada e

operacionalizada pela B3.

recursos a que a Devedora fard jus a titulo de pagamento, pela Emissora,
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do Pre¢o de Subscri¢do, e que deverdo ser destinados nos termos da
clausula 3.5.1 da Escritura e das clausulas 4.9 e 4.10 deste Termo de
Securitizagdo, conforme cronograma trimestral estimado previsto no

Anexo V a Escritura.

o regime fiduciario estabelecido em favor dos Titulares de CRA, a ser
instituido sobre o Patriménio Separado, nos termos da Lei 11.076 € da
Lei 9.514.

em conjunto: (i) a Instrugdo da CVM n° 384, de 17 de margo de 2003,
conforme alterada; (ii)o Manual de Normas para Formadores de
Mercado no ambiente CETIP, de 1° de julho de 2008; (iii) o Comunicado
CETIP n° 111, de 06 de novembro de 2006, conforme alterado; e (iv) o
Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos
Mercados Administrados pela da B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-
DN da B3.

relatério a ser encaminhado pela Devedora a Emissora e ao Agente
Fiduciario para prestagdo de contas da destinagdo da integralidade dos
Recursos, nos termos da cldusula 4.11 deste Termo de Securitizagdo e da
clausula 3.5.3 da Escritura, na forma do Anexo 111 da Escritura.

juros remuneratérios dos CRA, incidentes a partir da Data de
Integralizagdo, até a respectiva Data de Pagamento da Remuneragio,
apurados sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, a serem pagos aos Titulares de CRA nos termos da clausula 6.2
deste Termo de Securitizagdo, conforme definidos no Procedimento de

Bookbuilding.

resgate antecipado dos CRA, nas hipoteses e na forma prevista na
Clausula 7 deste Termo de Securitiza¢do ou caso a Emissora, a Devedora
e os Titulares de CRA ndo definam a Taxa Substitutiva.

resgate antecipado total das Debéntures. na hipdtese de a Devedora
exercer sua faculdade de resgatar antecipadamente as Debéntures.
exclusivamente se demandada a realizar uma retengdo. dedugdo ou
pagamento referente a acréscimo de tributos e/ou taxas, no dmbito da

Escritura.

a 1* (primeira) série no ambito da 2* (segunda) emissdo de certificados de
recebiveis do agronegocio da Emissora
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taxa mensal que a Emissora fara jus, pela administragdo do Patrimdnio
Separado, no valor de R$2.213,61 (dois mil, duzentos e treze reais ¢
sessenta e um centavos), liquida de todos e quaisquer tributos, atualizada
anualmente pelo IGP-M, desde a Data de Emissédo, calculada pro rata

die, se necessario.

as taxas médias diarias dos Depositos Interfinanceiros - DI over extra
grupo de um dia, calculadas e divulgadas pela B3, no Informativo Didrio,
disponivel em sua pagina na Internet (http.//www.b3.com.br), base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao

ano.

a taxa que vier a substituir a Taxa DI, nos termos da clausula 6.5 deste

Termo de Securitizagéo.

este “Termo de Securitizagdo de Créditos do Agronegocio para Emissdo
de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 1° Sévie da 2* Emissdo
da CIBRASEC - Companhia Brasileira de Securitizagdo .

Investidores que tenham subscrito e integralizado ou adquirido os CRA.

o valor total inicial e maximo do Fundo de Despesas, correspondente a
R$40.000,00 (quarenta mil reais), atualizado anualmente pelo IPCA, a
partir da data de assinatura deste Termo de Securitiza¢do, nos termos da

clausula |5 abaixo.

o saldo minimo do Fundo de Despesas, correspondente a R$30.000,00
(trinta mil reais), atualizado anualmente pelo IPCA, a partir da data de
assinatura deste Termo de Securitizagdo, nos termos da clausula 15

abaixo.

valor nominal unitdrio dos CRA que correspondera a R$1.000.00 (mil

reais), na Data de Emissao.

significa o valor da totalidade dos CRA emitidos no dmbito desta Oferta,
qual seja, R$240.000.000.00 (duzentos e quarenta milhdes de reais).
considerando o exercicio total da Opg¢do de Lote Adicional, nos termos
do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugio CVM 400.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., institui¢io financeira integrante do sistema de
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distribui¢do de valores mobilidrios, com escritorio na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.600/3.624, 10° andar, conjuntos 101 e 102, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n°02.332.886/0011-78.

1.2 Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipdtese de qualquer data aqui prevista nio
ser Dia Util, em que ndo haja expediente bancério na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao

Paulo, havera prorrogacio para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer penalidade.

1.3. A Emissdo e a Oferta dos CRA foram aprovadas na Reunido de Diretoria da
Emissora, realizada em 13 de agosto de 2018, cuja ata foi devidamente arquivada na
JUCESP, em 15 de outubro de 2018, sob o n°489.209/18-0, conforme retificada e
ratificada em Reunido de Diretoria da Emissora, realizada em 1° de novembro de 2018,
devidamente arquivada na JUCESP, em 22 de novembro de 2018, sob o n® 541.149/18-00.

2. REGISTROS E DECLARACOES

2.1. Pelo presente Termo de Securitizagdo, a Emissora realiza, em carater
irrevogavel e irretratdvel, a vinculagdo dos Créditos do Agronegécio, incluindo seus
respectivos acessorios, conforme descritos no Anexo I ao presente Termo de Securitizagéo,
aos CRA.

2.1.1. Por forga da vinculagdo de que trata a clausula 2.1 acima, os Créditos do

Agronegdcio:

(i) Constituem Patrimdnio Separado, ndo se confundindo com o patrimdnio comum da

Securitizadora em nenhuma hipétese;

(ii) Permanecerdo segregados do patrimdnio comum da Securitizadora até o pagamento
integral da totalidade dos CRA;

(iii)  Destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA ¢ dos custos da administragdo
previstos neste Termo de Securitizagdo, bem como das Despesas;

(iv)  Estdo isentos e imunes de qualquer agdo ou execugdo promovida por credores da
Securitizadora, sem prejuizo do disposto no fator de risco “Decisdes judiciais sobre
a Medida Provisoria n® 2.158-35 podem comprometer os regimes fiducidrios sobre

os créditos de certificados de recebiveis do agronegocio” constante do Prospecto;
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W) Nao podem ser utilizados na prestagdo de garantias e nio podem ser excutidos por

quaisquer credores da Securitizadora, por mais privilegiados que sejam;

(vi) A Securitizadora reembolsara o Patrimdnio Separado no caso de incidéncia da

previsdo estabelecida no artigo 76 da Medida Proviséria 2.158-35; ¢
(vii)  Somente respondem pelas obrigagdes decorrentes dos CRA a que esto vinculados.

2.2. Este Termo de Securitizagdo e eventuais aditamentos serdo registrados e
custodiados junto ao Custodiante, que assinara a declaragdo na forma prevista no Anexo VI
ao presente.

2.3. Os CRA serdo objeto de distribuiciio publica no mercado brasileiro de
capitais, registrada perante a CVM nos termos da Instru¢do CVM 400, da Instrugio CVM
600, do Codigo ANBIMA e deste Termo de Securitizagio.

2.4. Nos termos do artigo 20 do Cédigo ANBIMA, a Oferta sera registrada na
ANBIMA no prazo de 15 (quinze) dias contados da data do encerramento da Oferta.

2.5. Em atendimento ao inciso III, do pardgrafo 1° do artigo 11 da Instrucdo
CVM 600, sdo apresentadas, nos Anexos IIl, IV e V ao presente Termo de Securitizagéo,

as declaragdes emitidas pelo Coordenador Lider, pela Securitizadora e pelo Agente
Fiduciario, respectivamente, derivadas do dever de diligéncia para atestar a veracidade,
consisténcia, corre¢do e suficiéncia das informagdes prestadas pelo Coordenador Lider no

Prospecto € no Termo de Securitizagdo.
2.6. Os CRA serido depositados, nos termos do artigo 3° da Instru¢do CVM 541:

@) para distribui¢fio publica no mercado primario por meio: do (a) MDA, administrado
e operacionalizado pela B3 — Segmento CETIP UTVM, e/ou (b)do DDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagdo financeira dos CRA
realizada por meio da B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou da B3, conforme o caso:
e

(ii)  para negociagdo no mercado secunddrio, por meio: (a) do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3 — Segmento CETIP UTVM, e/ou (b)do PUMA,
administrado e operacionalizado pela B3, em mercados de bolsa e balcio
organizado, sendo a liquidag4o financeira dos eventos de pagamento e a custodia
eletrdnica dos CRA realizada por meio da B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou da

B3, conforme o caso.
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3. CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

Créditos do Agronegdcio

3.1. Os Créditos do Agronegocio vinculados aos CRA pelo presente Termo de
Securitizagdo, bem como as suas caracteristicas especificas, estdo descritos no Anexo | ao
presente Termo de Securitiza¢do, nos termos do inciso XVIIIL. do artigo 9° da Instrugdo
CVM 600, no que lhe for aplicavel, em adigdo as caracteristicas gerais descritas nesta
clausula 3.

3.2. As Debéntures e, por conseguinte, os Créditos do Agronegdcio servirdo
como lastro dos CRA da presente Emissdo, estando vinculadas aos CRA em cardter
irrevogavel e irretratavel. segregadas do restante do patriménio da Emissora no Patriménio
Separado, mediante instituicdo do Regime Fiducidrio, na forma prevista na clausula 9

abaixo.

3.2.1. O valor total dos Créditos do Agronegdcio, na Data de Emissdo, equivale a
R$240.000.000,00 (duzentos ¢ quarenta milhdes de reais).

33. Até a quitagdo integral das Obrigagdes, a Emissora obriga-se a manter os
Créditos do Agronegécio vinculados aos CRA, sendo o Patrim6nio Separado constituido
especialmente para esta finalidade, nos termos da cldusula 9.

Custddia

3.4, Os Documentos Comprobatdrios € os Documentos Adicionais serdio
encaminhados pela Devedora ao Custodiante, no prazo previsto na Escritura. O
Custodiante sera responsavel pela manutengdo em perfeita ordem, a custddia e a guarda
fisica dos Documentos Comprobatérios € dos Documentos Adicionais até a Data de
Vencimento ou até a data de liquidagéo total do Patriménio Separado.

3.5. Os Documentos Comprobatérios além de evidenciarem a existéncia dos
Créditos do Agronegdcio, sdo aqueles necessarios para que Securitizadora possa exercer

plenamente as prerrogativas decorrentes da titularidade dos Créditos do Agronegécio.

3.6. Os Documentos Comprobatérios, na forma do paragrafo 4° dos artigos 36
seguintes da Lei 11.076 e dos artigos 9° a 16 da Lei 9.514 e nos termos da Instrugdo CVM
600, deverdo ser mantidos pelo Custodiante, que serd fiel depositario com as fungdes de:
(i) receber os Documentos Comprobatorios. os quais evidenciam a existéncia dos Créditos
do Agronegdcio; (ii) fazer a custodia e guarda dos Documentos Comprobatdrios até a Data
de Vencimento ou a data de liquidagdo total do Patrimdnio Separado; e (iii) diligenciar

para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os
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Documentos Comprobatérios. As atividades relacionadas a administracio dos Créditos do
Agronegdcio serdo realizadas pela Emissora, nos termos da cldusula 9.4.2 deste Termo de
Securitizagdo.

3.7. O Custodiante recebera da Devedora, nos termos do “Contrato de Prestagdo
de Servigos de Custodiante de Documentos Comprobatorios € Outras Avengas”, a ser
celebrado entre a Emissora, a Devedora e o Custodiante, como remuneragio pelo
desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos da lei aplicavel e
deste Termo de Securitizagdo, remunerag¢do de R$ 9.500,00 (nove mil e quinhentos reais)
por ano, sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apés a primeira
integralizagdo dos CRA. ¢ os e os demais pagamentos, nas mesmas datas dos anos
subsequentes até o resgate total dos CRA, sendo certo que a remuneragdo do Custodiante
representard anualmente 0,02% (dois centésimos por cento) do Valor Total da Emissao.

3.8. As parcelas de remuneragdio do Custodiante serdio atualizadas anualmente
pela variag4o positiva acumulada do IGPM, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade
de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro

pagamento, calculadas pro rata die, se necessario.

3.9. Os valores referidos acima serdo acrescidos dos valores dos tributos que
incidem sobre a prestagio desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS,
(ii) PIS; (iii) COFINS; (iv) CSLL; (v) IRRF; e (vi) outros tributos que venham a incidir
sobre a remuneragdo do Custodiante, nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de

pagamento.

Subscricdo dos Créditos do Agronegdcio

3.10. Os Créditos do Agronegdcio serfio subscritos € o pagamento do Prego de
Subscri¢do serd realizado pela Emissora apds verificagio e atendimento das condigdes

previstas na Escritura.

3.10.1. A Emissora, com recursos obtidos com a subscri¢do e integralizagdo dos
CRA, fard o pagamento do Prego de Subscri¢do, mediante depdsito na Conta de Livre

Movimentacdo da Devedora.

3.10.2. As Debéntures, representativas dos Créditos do Agronegocio, serdo

subscritas integralmente pela Securitizadora.

3.11. Nos termos da Escritura, apés o pagamento do Prego de Subscrigio ¢ efetiva
integralizagdo das Debéntures, a Securitizadora passara a ser. no dmbito do Patrimonio
Separado, a legitima titular das Debéntures e. por consequéncia, do recebimento de todos e

quaisquer recursos devidos pela Devedora em razdo das Debéntures. incluindo seu valor
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nominal unitario. acrescido da a remunera¢io e dos encargos moratorios e prémios

aplicaveis, bem como as demais obriga¢des pecunidrias previstas na Escritura.

3.12. Os pagamentos decorrentes das Debéntures deverdo ser realizados, pela
Devedora diretamente na Conta Centralizadora, e observado o previsto na clausula 3.16,
abaixo.

3.13. Até a quitagdo integral das Obrigagdes. a Emissora obriga-se a manter os

Créditos do Agronegdcio e a Conta Centralizadora, bem como todos os direitos, bens e
pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no Patriménio Separado,
constituido especialmente para esta finalidade, na forma descrita no presente Termo de

Securitizagdo.

3.14. Na hipétese de a instituicdo financeira fornecedora da Conta Centralizadora
ter a sua classificagdo de risco rebaixada pela Agéncia de Classificagdo de Risco, a ndo ser
que tal rebaixamento tenha sido causado pelo rebaixamento da nota do Brasil, em
comparagdo a classificacdo existente na Data de Emissdo, a Emissora devera envidar
melhores esforgos para abrir uma nova conta em uma institui¢do financeira que possua
classificagdo de risco maior ou igual aquela da instituicdo financeira da Conta
Centralizadora antes do rebaixamento, sem a necessidade de aprovagdo da Assembleia
Geral, observados os procedimentos abaixo previstos.

3.15. Na hipétese de abertura da nova conta referida na cldusula 3.14 acima, a
Emissora devera: (i) informar o Agente Fiduciario e a Devedora, tdo logo tenha ciéncia do
rebaixamento da classificag@o de risco mencionado na clausula 3.14 acima; e (ii) notificar
em até 3 (trés) Dias Uteis contados da abertura da nova conta referida na clausula 3.14,
acima: (a) o Agente Fiducidrio. para que observe o previsto na cldusula 3.16, abaixo; e
(b) a Devedora, para que realize o depdsito de quaisquer valores referentes a qualquer dos

Créditos do Agronegdcio somente na nova conta referida cldusula 3.14 acima.

3.16. O Agente Fiduciario e a Emissora deverdo celebrar um aditamento a este
Termo de Securitizagdo, sem necessidade de Assembleia Geral para tal celebragdo, para
alterar as informagdes da Conta Centralizadora a fim de prever as informagdes da nova
conta referida na clausula 3.14 acima, a qual passara a ser considerada, para todos os fins, a
“Conta Centralizadora”, em até 2 (dois) Dias Uteis apos a realizagdo da notificagdo, pela

Emissora, ao Agente Fiducidrio prevista na clausula 3.15 acima.

3.17. Todos os recursos da Conta Centralizadora deverfo ser transferidos a nova
conta referida na clausula 3.14 acima, ¢ a ela atrelados em Patrimdnio Separado em até 2
(dois) Dias Uteis apos a celebragdo do aditamento ao Termo de Securitizagdo previsto na

clausula 3.16 acima.
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Procedimentos de Cobranca ¢ Pagamento

3.18. O pagamento dos Créditos do Agronegdcio devera ocorrer nas datas de
pagamento previstas no Anexo |l deste Termo de Securitizagdo. As atribuigdes de controle
¢ cobranga dos Créditos do Agronegécio em caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e
recuperagdo judicial da Devedora caberdo @ Emissora, nos termos da clausula 9.4.9 abaixo,
conforme procedimentos previstos na legislagdio civel ¢ falimentar aplicdveis, desde que
aprovado dessa forma em Assembleia, conforme cldusula 9.3.3 abaixo. Adicionalmente,
nos termos do artigo 12 da Instrugdo CVM 583 e artigo 13 da Lei 9.514, no caso de
inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario devera realizar os
procedimentos de execugdo dos Créditos do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfagio
do crédito dos Titulares de CRA, caso a Emissora ndo o faga. Os recursos obtidos com o
recebimento e cobranga dos créditos serdo depositados diretamente na Conta

Centralizadora, permanecendo segregados de outros recursos.

Nivel de Concentragdo dos Créditos do Agronegécio.

3.19. Os Créditos do Agronegocio sdo concentrados integralmente na Devedora,
na qualidade de emissora das Debéntures e principal devedora.

4. CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

4.1. Os CRA da presente Emissdo, cujo lastro se constitui pelos Créditos do

Agronegdcio, possuem as seguintes caracteristicas:

(i) Emissdo: Esta ¢ a 2* (segunda) emissdo de CRA da Emissora;

(ii) Série: Esta € a |* (primeira) série no &mbito da 2* (segunda) emissdo da Emissora;

(iii)  Quantidade de CRA: a quantidade de CRA emitida é de 240.000 (duzentos e
quarenta mil) CRA, considerando o exercicio total da Opgdo de Lote Adicional, nos
termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400;

(iv)  Valor Total da Emissdo: a totalidade dos CRA emitidos no ambito desta Oferta

corresponde a R$240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais),

considerando o exercicio total da Opg¢do de Lote Adicional, nos termos do
paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400;

(v)  Valor Nominal Unitario: Os CRA terdo valor nominal de R$1.000,00 (mil reais), na

Data de Emissdo;
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(xiii)
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25

Data de Emissdo dos CRA: A data de emissdo dos CRA € 20 de dezembro de 2018;

Prazo e Data de Vencimento dos CRA: Os CRA terdo prazo de vigéncia de 1.104

(mil cento e quatro) dias, a contar da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
28 de dezembro de 2021;

Local de Emissio: Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo;

Forma e Comprovacdo de Titularidade: os CRA serdo emitidos de forma

nominativa e escritural e sua titularidade serd comprovada por extrato emitido pela
B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou pela B3, conforme o caso. Sera reconhecido
como comprovante de titularidade dos CRA o extrato em nome de cada Titular de
CRA emitido pela B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou pela B3, conforme o caso.
Adicionalmente, caso aplicavel, sera considerado comprovante, extrato emitido

pelo Escriturador, considerando as informagdes prestadas pela B3;

Juros_Remuneratérios dos CRA: Os CRA fardo jus a juros remuneratérios,

incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
equivalentes a 115,00% (cento e quinze por cento) da variagdo acumulada da Taxa
DI, conforme definido no Procedimento de Bookbuilding conduzido pelos
Coordenadores, capitalizados diariamente, por Dias Uteis, de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis, apurados conforme base de célculo estabelecida
neste Termo de Securitizagdo e devidos nos percentuais e prazos previstos no
Anexo Il ao presente Termo de Securitizagdo:

Atualizagdo Monetéaria: Os CRA ndo serfio objeto de atualizagdo monetaéria;

Amortizagdo: O saldo do Valor Nominal Unitdrio devera ser pago nas Datas de

Amortizagdo, conforme previsto no Anexo Il deste Termo de Securitizagéo;

Regime Fiducidrio: Conforme previsto na cldusula 9.1 abaixo, serd instituido o

Regime Fiducidrio. nos termos da Lei 9.514;

Garantia Flutuante: N&o ha garantia flutuante e nio existe qualquer tipo de regresso

contra o patrimdnio da Emissora;

Coobrigacdo da Emissora: Nao ha;

Ambiente _para Depdsito, Distribui¢do, Negocia¢do, Custddia Eletrdnica e

Liquidacdo Financeira: B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou B3, conforme o caso;

(xvii) Encargos Moratérios: Na hipétese de atraso no pagamento de quaisquer parcelas

dos CRA devidas pela Emissora em decorréncia de: (a) atraso no pagamento dos
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Créditos do Agronegécio pela Devedora, serdo devidos aos Titulares de CRA os
encargos moratérios previstos na cldusula 4.6.5 da Escritura, os quais serdo
repassados aos Titulares de CRA conforme pagos pela Devedora, a Emissora; e/ou
(b) ndo pagamento pela Emissora de valores devidos aos Titulares de CRA, apesar
do pagamento tempestivo dos Créditos do Agronegdcio pela Devedora 4 Emissora,
incidirdo, a partir do inadimplemento, até a data de seu efetivo pagamento, multa
moratéria ndo compensatoria de 2% (dois por cento), juros de mora de 1% (um por
cento) ao més e atualizagdo monetaria pelo IGP-M, com calculo pro rata die, a
serem pagos pela Emissora, com recursos de seu patrimonio proprio, sendo que,
caso a mora tenha sido comprovadamente ocasionada por falha ou
indisponibilidade de outras partes envolvidas, tais encargos ndo terdo efeito. Todos
os encargos serdo revertidos, pela Emissora, em beneficio dos Titulares de CRA, e
deverdo ser, na seguinte ordem: (1) destinados ao pagamento das Despesas; e
(2) rateados entre os Titulares de CRA, observada sua respectiva participagdo no
valor total da Emissdo, e deverdo. para todos os fins, ser acrescidos aos pagamentos
devidos a cada Titular de CRA;

Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio da B3 —
Segmento CETIP UTVM e/ou da B3, conforme o caso. Caso. por qualquer razéo. a
qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados eletronicamente na B3 —
Segmento CETIP UTVM e/ou na B3, conforme o caso, a Emissora deixara, na
Conta Centralizadora, o valor correspondente ao respectivo pagamento a disposi¢do
do respectivo Titular de CRA na sede da Emissora, hipotese em que, a partir da
referida data. ndo havera qualquer tipo de atualizagdo ou remuneragdo sobre o valor
colocado a disposi¢do do Titular de CRA;

(xix) Atraso no Recebimento dos Pagamentos: O ndo comparecimento de Titular de
CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecuniarias
devidas pela Emissora. nas datas previstas neste Termo de Securitizagdo ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de
qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento. desde que
os recursos tenham sido disponibilizados pontualmente; e

(xx) Codigo ISIN CRA: BRCBSCCRA096.

Distribuicéo

42.- Os CRA serdo objeto de distribuigdo publica, nos termos da Instrugaio CVM

400. Serdo ofertados, sob regime de garantia firme de colocagdo, até o limite de

R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), prestada na mesma propor¢do pelos
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Coordenadores, sem qualquer solidariedade entre eles, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, em que estd previsto o respectivo plano de distribuigdo dos CRA. A
colocagdo dos CRA oriundos de eventual exercicio da Opgdo de Lote Adicional sera
conduzida sob o regime de melhores esforgos.

4.3. O exercicio pelos Coordenadores, de forma individual e ndo solidéria. da
garantia firme de colocagdo dos CRA esta condicionado ao atendimento integral das
condigdes precedentes constantes do Contrato de Distribui¢do e na seg¢do “Resumo das
principais Caracteristicas da Oferta - Condi¢des Precedentes” do Prospecto e demais

requisitos estabelecidos neste Termo de Securitizagdo.

4.4. Os CRA serdio distribuidos publicamente aos Investidores. Ndo podera
haver distribuicdo parcial do Valor Total da Emissdo (sem levar em consideragdo o
exercicio da Opgdo de Lote Adicional), tendo em vista que o regime de garantia firme
abarca o Valor Total da Emissdo inicial, qual seja, R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de
reais), sem considerar o eventual exercicio da Opgdo de Lote Adicional.

45. A Oferta tera inicio a partir da: (i) obtengdo de registro perante a CVM;
(ii) divulgagdo do Anuncio de Inicio; e (iii) disponibilizagdo do Prospecto Definitivo ao
publico, devidamente aprovado pela CVM. A colocagdo dos CRA junto ao piblico
investidor sera realizada de acordo com os procedimentos da B3 — Segmento CETIP
UTVM e/ou da B3, conforme o caso.

4.5.1. O prazo maximo para colocagdo dos CRA ¢ de 6 (seis) meses. contados a
partir da data de divulgag¢do do Antincio de Inicio, nos termos do artigo 18 da Instrugdo
CVM 400.

4.5.2. Cabe aos Coordenadores verificar a condig@o de Investidor Qualificado na
distribuig¢do primaria dos CRA, aplicando-se a mesma responsabilidade aos Titulares de

CRA em eventual transagdo em mercado secundario.

4.6. A Emissora, apos consulta e concordancia prévia dos Coordenadores ¢ da
Devedora, optou por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertada, a qual se deu
mediante exercicio total da Opg¢do de Lote Adicional, nos termos do artigo 14. paragrafo
2°, da Instrugdao CVM 400.

4.7. Seré aplicado aos CRA oriundos do exercicio de Opgéo de Lote Adicional
as mesmas condi¢des e prego dos CRA inicialmente ofertados, conforme o caso, e sua
colocagdo sera conduzida sob o regime de melhores esforgos (o regime de garantia firme
que abarca o Valor Total da Emissao ndo leva em consideragdo o exercicio da Opgdo de
Lote Adicional).
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Destinagdo de Recursos

4.8. Os recursos decorrentes do Preco de Integralizagdo e obtidos com a
subscri¢do e integralizagdo dos CRA serdo utilizados exclusivamente pela Emissora para
realizar o pagamento do Prego de Subscri¢do a Devedora.

4.9. Os Recursos obtidos pela Devedora em razdo do recebimento do Prego de
Subscri¢do deverdo ser destinados integral e exclusivamente a aquisi¢do de algoddo em
pluma diretamente e exclusivamente de produtores ou cooperativas rurais, no 4mbito das
atividades inseridas na cadeia do agronegdcio da Devedora, até a Data de Vencimento dos

CRA. conforme cronograma trimestral estimado previsto no Anexo VI a Escritura.

4.10. As Debéntures sdo representativas de direitos creditérios do agronegdcio,
nos termos do artigo 23, §1° da Lei 11.076, bem como nos termos do inciso I, caput, e
inciso II do artigo 3° da Instrugdo CVM 600, uma vez que: os Recursos serdo integral e
exclusivamente destinados a aquisi¢do de algoddo em pluma, caracterizado como “produto
agropecudrio”, Unica, direta ¢ exclusivamente de pessoas fisicas, sociedades e cooperativas
rurais listadas no Anexo IV da Escritura (“Fornecedores™), as quais se caracterizam como
“produtores ou cooperativas rurais” nos termos do artigo 165 da IN RFB 971, conforme

verificado pela Emissora e pelo Agente Fiduciario nos termos da clausula 4.10.2 abaixo.

4.10.1. O algoddo em pluma enquadra-se no artigo 23, §1°, da Lei 11.076, bem

como no inciso 1, do caput do artigo 3° da Instrugdio CVM 600.

4.10.2. A Emissora e o Agente Fiduciario declaram. neste ato, que consultaram no
site da Receita Federal do Brasil: (i) a condigéo de produtor ou cooperativa rural de todos
os fornecedores de algoddo em pluma que atuardo no ambito da destinagdo dos Recursos,
cuja relagdo exaustiva se encontra no Anexo VIII deste Termo de Securitizagdo: ¢ (ii) que
a condi¢do de produtor ou cooperativa rural dos Fornecedores se da em fungdo da
produgdo do algoddo em pluma a ser adquirido pela Devedora, no dmbito da Oferta, o que
se corrobora pelas atividades indicadas no comprovante de inscri¢do dos Fornecedores no
CNPJ/MF que inclui os CNAE n° 01.12-1-01 (cultivo de algodao herbaceo), n® 4623-1/03
(comércio atacadista de algoddo) e/ou n® 01.61-0-99 (atividades de apoio a agricuitura ndo
especificadas anteriormente - cooperativa).

4.11. A Devedora devera prestar contas & Emissora e ao Agente Fiduciario sobre
a destinagdo dos Recursos e seu status, descrita na clausula 4.9 acima, exclusivamente por
meio de relatério na forma do Anexo I1I da Escritura, (i) a ser encaminhado no término de
cada semestre social, até o vencimento (ordindrio ou antecipado) das.Debéntures. ou até
que a Devedora comprove a aplicag@o da totalidades dos Recursos na aquisi¢do de algoddo

em pluma diretamente dos Fornecedores, o que ocorrer primeiro; e (ii) sempre que
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solicitado por escrito por Autoridades, pela Emissora ou pelo Agente Fiducidrio, para fins
de atendimento a Normas e exigéncias de 6rgdos reguladores e fiscalizadores, a Devedora
devera apresentar copia ou chave de acesso, conforme o caso, das notas fiscais listadas nos
Relatdrios, atos societarios e/ou demais documentos comprobatorios das respectivas
relagdes comerciais entre a Devedora e os Fornecedores, nos termos da respectiva
solicitagdo da Autoridade, da Emissora ou do Agente Fiducidrio, em até 30 (trinta) dias do
recebimento de referida solicitagdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer

Autoridade ou determinado por Norma.

4.11.1. Sem prejuizo do quanto previsto na cldusula 4.11 acima, e das obrigagdes
do Agente Fiduciario previstas na clausula 11.4, abaixo, o Agente Fiduciario devera
verificar, exclusivamente a partir do recebimento dos documentos previstos na clausula
4.11 acima, na periodicidade acima indicada, ao longo do prazo dos CRA, o efetivo
direcionamento da totalidade dos Recursos com a aquisi¢do, pela Devedora. de algoddo em
pluma fornecido pelos Fornecedores, em atengdo ao que estabelece o §8° do artigo 3° da
Instrugdo CVM 600.

4.11.2. O Agente Fiducidrio nfo sera responsavel por verificar a suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras
constantes do Relatério, ou ainda em qualquer outro documento que lhe seja enviado com
o fim de complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes do referido
Relatorio. Sem prejuizo do dever de diligéncia, o Agente Fiducidrio assumira que as
informag¢des e os documentos mencionados na cldusula 4.11 acima encaminhados pela
Devedora ou por terceiros a seu pedido sdo veridicos e ndo foram objeto de fraude ou
adulteragdo.

4.12. Escrituracdo. Os CRA serdo emitidos sob a forma escritural.
4.13. Banco Liquidante. O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para

operacionalizar o pagamento ¢ a liquida¢do de quaisquer valores devidos pela Emissora
aos Titulares de CRA, e serdo executados por meio da B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou
da B3, nos termos da clausula 2.6, acima.

Procedimento de Substituicdo do Agente Fiduciario, Banco Liquidante, B3, Escriturador,

Custodiante e Formador de Mercado

4.14. O Agente Fiducidrio sera substituido observado o procedimento previsto nas

clausulas 11.5 e seguintes deste Termo de Securitizagdo.

4.15. O Banco Liquidante podera ser substituido, sem a necessidade de aprovagédo

em Assembleia Geral, nas seguintes hipoteses: (i) os servigos ndo sejam prestados de
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forma satisfatoria; (ii) caso o Banco Liquidante esteja impossibilitado de exercer as suas
fungdes ou haja renuncia ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos em

contrato; e/ou (iii) em comum acordo entre a Emissora e o Banco Liquidante.

4.15.1. Adicionalmente as hipoteses previstas na clausula 4.15 acima, o Banco
Liquidante deverd ser substituido, sem a necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral,
caso sua classificagdo de risco seja rebaixada para um nivel inferior a A(bra). Nesse caso, a
Emissora deverd contratar uma nova institui¢do financeira, com classificagdo de risco

minima A(bra), em até 30 (trinta) dias contados da data do rebaixamento.

4.15.2. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Banco
Liquidante em hipdteses diversas daquelas previstas na cldusula 4.15 acima, tal decisdo
devera ser submetida a deliberagdo da Assembleia Geral. nos termos da clausula 12 deste

Termo de Securitizagéo.

4.16. A B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou a B3 podera ser substituida por outras
camaras de liquidagfio e custodia autorizadas, sem a necessidade de aprovagdo da Assembleia
Geral, nos seguintes casos: (i) se falir, requerer recuperagdo judicial ou iniciar procedimento de
recuperagdo extrajudicial, tiver sua faléncia, intervengéo ou liquidagdo requerida; e/ou (ii) se

for cassada sua autorizago para execugdo dos servigos contratados.

4.16.1. Os Titulares de CRA, mediante aprovagiio da Assembleia Geral, poderdo
requerer a substituigdo da B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou da B3 em hipdteses diversas
daquelas previstas na cldusula 4.15, acima, observado que tal decisdo devera ser submetida
a deliberagdo da Assembleia Geral, nos termos da cldusula 12 deste Termo, e aprovada
pela totalidade dos titulares dos CRA em Circulagio.

4.17. O Escriturador ou Custodiante poderdo ser substituidos, sem a necessidade
de aprovagdo em Assembleia Geral, nas seguintes hipdteses: (i) os servigos ndo sejam
prestados de forma satisfatoria; (ii) caso o Escriturador ou o Custodiante esteja, conforme
aplicavel, impossibilitado de exercer as suas fung¢des ou haja rentincia ao desempenho de
suas fungdes nos termos previstos em contrato; e/ou (iii) em comum acordo entre a

Emissora e o Escriturador ou Custodiante.

4.17.1. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Escriturador
ou Custodiante sem a observancia das hipdteses previstas na cldusula 4.17, acima, tal
decisdo devera ser submetida a deliberagdo da Assembleia Geral, nos termos da cldusula

12 deste Termo de Securitizagdo.
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4.17.2. A substitui¢do do Escriturador ou Custodiante deverd ser comunicada pela
Emissora mediante notificagdo enviada para o Agente Fiducidrio por escrito com, pelo

menos, 30 (trinta) dias de antecedéncia.

4.18. O Formador de Mercado podera ser substituido, sem a necessidade de
aprovagdo em Assembleia Geral, nas seguintes hipoteses: (i) os servigos n3o sejam
prestados de forma satisfatoria; (ii) caso o Formador de Mercado esteja, conforme
aplicdvel, impossibilitado de exercer as suas fungdes ou haja rentincia a0 desempenho de
suas fungdes nos termos previstos em contrato; e/ou (iii) em comum acordo entre a
Emissora e o Formador de Mercado.

4.18.1. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Formador de
Mercado sem a observéncia das hipdteses previstas na cldusula 4.18 acima, tal decisdo
deverd ser submetida a deliberagdo da Assembleia Geral, nos termos da cldusula 12 deste

Termo de Securitizagio.

4.19. Caso ocorra quaisquer das possiveis substituigdes acima enumeradas. este
Termo devera ser objeto de aditamento em até 10 (dez) dias contados da formalizagdo dos

respectivos atos necessarios a concretizagdo de tais substituigdes.

5. SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGCAO DOS CRA

5.1. Os CRA serdo subscritos e integralizados na Data de Integralizagdo e o
Prego de Integralizagdo sera pago nesta mesma data, caso a Securitizadora receba tais
recursos até as 16:00 horas (inclusive). considerando o hordrio local da Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, e/ou no Dia Util imediatamente subsequente. caso tal
liquidagdo financeira ocorra a partir de 16:00 horas (exclusive), sem a incidéncia de
quaisquer encargos, penalidades, tributos ou corre¢do monetaria.

6. ATUALIZACAO MONETARIA, REMUNERACAO E AMORTIZACAO DOS CRA
6.1. Atualizagdo. O Valor Nominal Unitdrio dos CRA ndo serd atualizado

monetariamente.

6.2. Remuneracdio dos CRA. A partir da Data de Integralizagio, os CRA fardo

jus a juros remuneratdrios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor

Nominal Unitario, correspondentes a 115,00% (cento e quinze por cento) da variagdo
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acumulada da Taxa DI, conforme definido no Procedimento de Bookbuilding conduzido
pelos Coordenadores.

6.3. A remuneragdo dos CRA serd calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Integralizagdo ou desde a
Gltima Data de Pagamento da Remuneragio até a Data de Pagamento da Remuneragio, e
pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, obedecida a seguinte formula:

J=VNe x (FatorDI - 1)
Onde:

“J” = valor unitario da Remuneragdo acumulada no periodo, devida no Periodo de

Capitalizagdo, calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNe” = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitirio de cada CRA,

conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“FatorDI” = produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado da data de inicio do
Periodo de Capitalizagdo (inclusive), até a data de célculo (exclusive), calculado com 8

(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
¥ 7
FatorDl = | | 1+ TDI, x
k=1

Py
100/
Onde

“k™ = niimero de ordem das Taxas DI, sendo 'k' um nimero inteiro;

“n™ = nimero total de Taxas DI consideradas no Periodo de Capitalizagdo, sendo 'n' um

nimero inteiro;

“P” = 115,00 (cento e quinze inteiros), conforme definido no Procedimento de
Bookbuilding:
“TDI” = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais. com

arredondamento, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, apurada da

seguinte forma:

1
TDIK:(EHL+1 )
100

Onde:
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“Dl” = Taxa DI. divulgada pela B3 — Segmento CETIP UTVM, utilizada com 2 (duas)
casas decimais.

Observagoes:

(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais
divulgado pela B3 — Segmento CETIP UTVM,;

(ii) O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) € considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

(iii)  Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDIy), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o

proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

(iv)  Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

) Para fins de calculo da Remuneragdo dos CRA define-se “Periodo de
Capitalizagd0” como o intervalo de tempo que se inicia: (i) na Data de
Integralizagdo (inclusive), e termina na primeira Data de Pagamento da
Remuneragdo dos CRA (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio,
ou (ii) na Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA imediatamente anterior
(inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA do respectivo periodo (exclusive) ou na Data

de Vencimento (exclusive), conforme o caso.

6.4. Os valores relativos a Remuneragdo dos CRA deverdo ser pagos aos
Titulares de CRA em cada Data de Pagamento da Remuneragdo ou na Data de
Vencimento, conforme o caso, conforme tabela constante do Anexo Il a este Termo de

Securitizag3o.

6.4.1. Para aplicagdo do “DIk", sera sempre considerada a Taxa DI divulgada no
3° (terceiro) Dia Util que antecede a data efetiva de calculo. Por exemplo. para célculo da
Remuneragdo dos CRA no dia 11, serda considerada a Taxa DI divulgada no dia 08,

considerando que os dias 08, 09, 10 e || sdo Dias Uteis.

6.5. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplica¢dio ou Extingdo da Taxa DI

6.5.1. No caso de extingdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragio
da Taxa DI por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ap6s a data esperada para sua
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apuragio e/ou divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extingdio ou impossibilidade de sua
aplicagdo por imposigdo legal ou determinagdo judicial, o Agente Fiducidrio ou a Emissora
devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento
de quaisquer dos eventos referidos acima. Assembleia Geral, a qual terd como objeto a
deliberagdo pelos Titulares de CRA, de comum acordo com a Emissora e a Devedora,
sobre o novo pardmetro de remuneragio dos CRA, pardmetro este que devera preservar o
valor real e os mesmos niveis da Remuneragdo. Tal Assembleia Geral devera ser realizada
dentro do prazo de 25 (vinte e cinco) dias contados da publicagio do edital de convocagio.
ou. caso ndo se verifique quérum para realizagdo da Assembleia Geral em primeira
convocagdo, no prazo de 8 (oito) dias contados da nova publicagio do edital de

convocagdo da segunda convocagio.

6.5.2. Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva serd utilizada, para o calculo do valor
de quaisquer obriga¢des previstas neste Termo de Securitizagdo, a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente, até a data da defini¢do ou aplicagdo. conforme o caso. do novo
parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora e os
Titulares de CRA quando da divulgag¢do posterior da taxa de remunera¢do que seria

aplicavel.

6.5.3. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia
Geral, a referida Assembleia Geral ndo sera mais realizada, e a Taxa DI divulgada passara

novamente a ser utilizada para o calculo da Remunerag&o.

6.5.4. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Devedora € os
Titulares de CRA ou caso ndo seja realizada a Assembleia Geral mencionada na clausula
6.5.1 acima, a Emissora devera informar a Devedora, 0 que acarretara o resgate antecipado
obrigatério das Debéntures pela Devedora em conformidade com os procedimentos
descritos na cldusula 4.2.2.9.4 da Escritura e, consequentemente, o Resgate Antecipado dos
CRA, no prazo de 30 (trinta) dias (i) da data de encerramento da respectiva Assembleia
Geral; (ii) da data em que tal assembleia deveria ter ocorrido; ou (iii) em outro prazo que
venha a ser definido em referida assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitério ou saldo do
Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdio, ou da ultima Data de
Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, acrescido de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Devedora nos termos da Escritura, sem incidéncia de qualquer
prémio, desde que tenha recebido tais recursos da Devedora. A Taxa DI a ser utilizada para

célculo da Remuneragdo nesta situagfo sera a ultima Taxa DI disponivel, conforme o caso.
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6.6. Amortiza¢do. O saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, devido
a titulo de pagamento de Amortizagio aos Titulares de CRA sera realizado nas Datas de

Amortizagdo, conforme previsto no Anexo Il deste Termo de Securitizagio.

6.7. Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigagdio por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o
vencimento coincidir com dia que n3io seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos

valores a serem pagos.

6.8. Devera haver um intervalo de, no minimo, 1 (um) Dia Util entre o
recebimento do pagamento dos Créditos do Agronegocio pela Emissora, na Conta

Centralizadora, e o respectivo pagamento da Amortizagdo aos Titulares de CRA.

6.9. Ap6s a Data de Integralizagdo, cada CRA tera seu Valor Nominal Unitario
divulgado pelo Agente Fiduciario, no seu site, conforme férmulas de célculo estabelecidas

neste Termo de Securitizaggo.

7. RESGATE ANTECIPADO DOS CRA

7.1. Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures. Nos termos da Escritura,

exclusivamente na hipotese de a Devedora ser demandada a realizar uma retengdo, uma
dedugdo ou um pagamento referente a acréscimo de tributos nos termos da Clausula 10 da
Escritura, a Devedora poderd optar por realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures, na forma prevista na clausula 4.7.2 da Escritura.

7.2. Na ocorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, a
Emissora deverd obrigatoriamente realizar o Resgate Antecipado dos CRA, pelo Prego de
Resgate, que serd pago aos Titulares de CRA acrescido de eventuais Encargos Moratorios,
na medida de seu recebimento pela Emissora, sem qualquer prémio. A B3 — Segmento
CETIP UTVM devera ser comunicada sobre o Resgate Antecipado dos CRA com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do Resgate Antecipado dos
CRA.

7.3. Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures e dos CRA. Caso ndo haja

acordo sobre a Taxa Substitutiva entre os Titulares de CRA e a Devedora ou caso néo seja
realizada a Assembleia Geral dos CRA para deliberagdio acerca da Taxa Substitutiva, a
Devedora realizard o resgate antecipado das Debéntures, devendo a Emissora resgatar
antecipadamente os CRA, com seu consequente cancelamento, observado o disposto nas

clausulas 6.5.4 acima.
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Vencimento Antecipado Automatico das Debéntures. Na ocorréncia de

qualquer Evento de Vencimento Antecipado Automatico das Debéntures, abaixo

reproduzidos, haverd o Resgate Antecipado dos CRA, sendo devido aos Titulares de CRA

o Prego de Resgate, acrescido de eventuais Encargos Moratorios e de quaisquer outros

valores eventualmente devidos pela Devedora nos termos da Escritura, na medida do

recebimento dos recursos pela Emissora:

®

(i)

(i)

(iv)

Nio pagamento de qualquer obrigag¢@o pecuniaria relativa a Escritura na respectiva
data de pagamento, ndo sanado em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do
respectivo inadimplemento, com excegdo da obrigagdo prevista no inciso “xiii” da
Clausula 7.5 abaixo;

Ocorréncia de: (a) liquidagio ou dissolugdo da Devedora e/ou Fiadora;
(b) liquidagdo ou dissolugdo das Controladoras e/ou de qualquer das Controladas
Relevantes, exceto se no dmbito de uma Reorganizagdo Societaria Autorizada;
(¢) pedido de autofaléncia da Devedora, da Fiadora, das Controladoras e/ou de
qualquer das Controladas Relevantes, ou evento que provoque efeito semelhante,
conforme aplicavel; (d) decretagdo de faléncia em processo instaurado por
iniciativa de terceiros em face da Devedora, da Fiadora, das Controladoras e/ou de
qualquer das Controladas Relevantes, ou evento que provoque efeito semelhante,
conforme aplicavel; (e) propositura, pela Devedora, pela Fiadora, pelas
Controladoras e/ou por qualquer das Controladas Relevantes, de plano de
recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagdo judicial do
referido plano, ou evento que provoque efeito semelhante, conforme aplicavel; ou
(f) ingresso pela Devedora, pela Fiadora, pelas Controladoras e/ou por qualquer das
Controladas Relevantes, em juizo, com requerimento de recuperagdo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua
concessdo pelo juiz competente, ou evento que provoque efeito semelhante,

conforme aplicavel;

Alteragdo do tipo socictario da Devedora nos termos dos artigos 220 e seguintes da
Lei das Sociedades por Agdes;

Declaragdo de vencimento antecipado de qualquer operagdo no ambito dos
mercados financeiro ¢ de capitais, no Brasil e/ou no exterior, ndo sanada no
respectivo prazo de cura, da Devedora, Fiadora e/ou de qualquer Controlada
Relevante (incluindo quaisquer emissdes de debéntures), seja como parte ou como

garantidora, em valor individual ou agregado igual ou superior ao Valor Limite;
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Inadimplemento de qualquer obrigagdo pecunidria no ambito dos mercados
financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, da Devedora, Fiadora e/ou de
qualquer das Controladas Relevantes (incluindo quaisquer emissdes de debéntures),
seja como parte ou como garantidora, ndo sanado no respectivo prazo de cura, em
valor individual ou agregado igual ou superior ao Valor Limite;

Aplicagdo dos Recursos oriundos das Debéntures em destinagdo diversa da descrita
nos termos, prazo e forma estabelecidos na Clausula 3.5 da Escritura;

Na hipdtese de a Devedora e/ou Fiadora praticar qualquer ato visando anular,
cancelar ou repudiar, por meio judicial, a Escritura ou este Termo de Securitizagdo,

ou qualquer das suas respectivas clausulas;

Alteragdo ou modificagdo do objeto social da Devedora descrito na cldusula 3.1.1
da Escritura de Emisséo, de forma que (a) a industrializa¢do e a comercializagdo de
fibras naturais, artificiais e sintéticas deixem de ser as atividades preponderantes da
Devedora, ¢ (b) a Devedora deixe de integrar a cadeia do agronegdcio, para fins do
artigo 23 da Lei 11.076, antes de dar a totalidade dos Recursos a destinagdo descrita

na Clausula 3.5 da Escritura;

Transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Devedora e/ou pela Fiadora, das obriga¢des assumidas na Escritura ou em qualquer
documento da operago de securitizagdo consubstancia nesta Emissdo de CRA, sem
a prévia anuéncia da Emissora, a partir de consulta aos Titulares de CRA reunidos
em Assembleia Geral, nos termos deste Termo de Securitizagdo, especialmente
convocada para este fim, exceto se tal transferéncia decorrer das operagdes
permitidas nos termos da Clausula 7.5, inciso (iii), abaixo;

Decisdo administrativa irrecorrivel (na esfera administrativa) ou decisdo judicial ou
arbitral transitada em julgado que trate: (a) da existéncia, legalidade ou eficicia da
Escritura, de maneira parcial ou total; (b) da exigibilidade, parcial ou totalmente, de
qualquer das obrigagdes da Devedora e/ou da Fiadora de pagar o Valor Nominal
Unitdrio ou a Remuneragdo no ambito da Escritura; ou (c) do valor relativo a

qualquer das obriga¢des mencionadas na alinea (b) acima; e

Decisdo administrativa irrecorrivel (na esfera administrativa) ou decisdo judicial ou
arbitral transitada em julgado que trate: (a) da existéncia, legalidade ou eficacia do
Instrumento de Compra e Venda de Algoddo ou da sua adesdo pelos Fornecedores,
ou (b) da diminuigdo na lista de Fornecedores ou gere a redugio do montante a ser
destinado aos Fornecedores para um valor aquém do estabelecido na presente

Emissio.
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7.5. Vencimento Antecipado Ndo Automatico das Debéntures. Na ocorréncia de

qualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico das Debéntures, abaixo
reproduzidos, a Emissora e/ou o Agente Fiducidrio, caso esteja administrando o Patriménio
Separado, devera, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da ciéncia, pela Emissora e/ou pelo
Agente Fiduciario, conforme aplicavel, da ocorréncia de referido Evento de Vencimento
Antecipado Nao Automatico das Debéntures, convocar uma Assembleia Geral, para que
seja deliberada, pelos Titulares de CRA, a orientagdo a ser adotada pela Emissora, na
qualidade de titular das Debéntures, na assembleia geral de debenturistas convocada para
deliberar sobre a ndo declaragio de vencimento antecipado das Debéntures. Observados os
quéruns de instalagdo previstos neste Termo de Securitizagdo, a ndo declaragio do
vencimento antecipado somente poderd ocorrer se, em Assembleia Geral, instalada em
primeira convocagio ou, em ndo havendo quérum de instalagdo, em segunda convocagdo,
na qual estejam presentes Titulares de CRA que representem, no minimo, 25% (vinte e
cinco) por cento dos CRA em Circulagdo, se assim deliberarem os Titulares de CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) dos CRA em Circulagdo mais 1 (um)

CRA em Circulagio presentes na Assembleia Geral.

(i) Descumprimento, pela Devedora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigagdo ndo
pecunidria relacionada as Debéntures estabelecida na Escritura, nio sanada no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento, pela Devedora e/ou
Fiadora, da notificagiio enviada pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, caso
esteja administrando o Patrim6nio Separado, a respeito do respectivo
inadimplemento, sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigagdes para as quais
tenha sido estipulado prazo de cura especifico ou para qualquer dos demais Eventos
de Vencimento Antecipado;

(i)  Nao cumprimento de qualquer decisdo arbitral definitiva ou sentenga transitada em
julgado, no prazo estipulado na respectiva decisdo, contra a Devedora, Fiadora e/ou
qualquer Controlada Relevante, em valor individual ou agregado igual ou superior

ao Valor Limite, exceto se tiver sido oferecida garantia em juizo tempestivamente;

(iii) Ocorréncia de qualquer alteragdo na composi¢do societdria ou cisdo, fusdo,
incorporagdo, incorporagdo de agdes ou qualquer forma de reorganizagdo societaria
que envolva a Devedora, Fiadora e/ou qualquer de suas Controladas Relevantes,
exceto nos seguintes casos: (a) se a operagdo for realizada exclusivamente entre
Controladas da Devedora e/ou da Fiadora; (b) pela incorporagdo, pela Devedora
e/ou pela Fiadora (de tal forma que a Devedora e/ou a Fiadora seja a
incorporadora), de qualquer Controlada Relevante; (¢) mediante aprovagdo prévia

dos Debenturistas; ou (d) ocorréncia de uma Reorganizagdo Societaria Autorizada;
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existéncia de inquérito, dentncia, processo judicial e/ou administrativo ou decisdo
judicial e/ou administrativa referente a violagdo de qualquer dispositivo de qualquer
lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgio ou atos
lesivos & administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, as Leis Anticorrupgio
(a) pela Devedora, Fiadora e/ou por qualquer de seus respectivos administradores
ou funciondrios; e/ou (b) por qualquer das sociedades integrantes do Grupo

Econdmico e/ou por qualquer de seus respectivos administradores ou funcionarios;

Comprovagédo de que qualquer das declaragdes prestadas pela Devedora e/ou pela
Fiadora na Escritura ¢ (a) falsa ou enganosa em qualquer aspecto relevante; ou
(b) em qualquer aspecto relevante, insuficientes ou incorretas até a Data de
Integralizagdo, desde que, ndo sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado da
data em que a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, caso esteja administrando o
patriménio separado dos CRA, comunicar a Devedora sobre a respectiva
comprovagdo, e desde que, ao sand-las, ndo incorra em novo Evento de Vencimento
Antecipado nos termos das clausulas 7.4 e 7.5 ou ndo implique em Impacto
Adverso Relevante;

Protesto de titulos contra a Devedora, pela Fiadora e/ou qualquer das Controladas
Relevantes, em valor individual ou agregado igual ou superior ao Valor Limite, e
ndo sanado no prazo legal, exceto se tiver sido validamente comprovado & Emissora
que o(s) protesto(s) foi(ram): (a) cancelado(s) ou suspenso(s); ou (b) realizado por
erro ou ma-fé de terceiro, com a comprovagdo a Emissora da quitagdo do titulo

protestado; ou (c) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo;

Distribuigdo, pela Devedora, de dividendos, pagamento de juros sobre o capital
préprio ou a realizagdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a
Devedora esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes pecunidrias
estabelecidas na Escritura, observados os prazos de cura aplicdveis, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da

Lei das Sociedades por A¢des;

Caso este Termo de Securitizagdo seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido ou
por qualquer outra forma extinto, observado que os prestadores de servigo
contratados no dmbito da Emissdo deverdo ser mantidos contratados pelo prazo
necessirio a operacionalizagdo do recebimento dos recursos decorrentes do

vencimento antecipado;

Existéncia de sentenga condenatdria transitada em julgado em razdo da pratica de

atos, pela Devedora, Fiadora, e/ou por qualquer das sociedades integrantes do
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Grupo Téxtil, no exercicio de suas fungdes, que importem em discriminagio de raga

ou género, trabalho infantil ou trabalho escravo;

Existéncia de sentenga condenatéria transitada em julgado em razio da prética de
atos, pela Devedora, pela Fiadora e/ou por qualquer das sociedades integrantes do
Grupo Téxtil, que importem em crime contra o meio ambiente, exceto, se imposta
reparagdio a Devedora, a Fiadora e/ou as sociedades integrantes do Grupo Téxtil, €
estas estejam cumprindo suas obrigagdes nos exatos termos, condigdes e prazos

estipulados na sentenga;

Desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental brasileira que resulte na perda da propriedade direta de parte
substancial de seus ativos pela Devedora;

Nio renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagdes,
concessdes, alvards ou licengas, inclusive as ambientais, exigidas pelos 6rgdos
competentes, ndo sanado no prazo de 60 (sessenta) dias a contar da ndo renovagéo,
cancelamento, revogagdo ou suspensdo, ou em prazo inferior, caso assim exigido,
que impega o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora, desde

que tais eventos causem um Impacto Adverso Relevante na Devedora;

A nido constituigdo e/ou a ndo recomposi¢do do Fundo de Despesas (conforme
abaixo definido), pela Devedora;

Redugdo de capital social da Devedora ou da Fiadora, exceto se (a) realizada com o
objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por
Agdes; ou (b) previamente autorizada, de forma expressa e por escrito, pelos
titulares das Debéntures, conforme orientagdo dos Titulares de CRA:

Caso a Devedora distribua dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio
ou a realizagdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, até que as
Debéntures tenham sido integralmente pagas e resgatadas, em montante superior ao
maior dentre (a) o dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Ag¢des, ou (b) R$71.800.000,00 (setenta e um milhdes e oitocentos

mil reais); e

Nio observincia pela Devedora, a partir do exercicio social a ser encerrado em 31
de dezembro de 2018, dos indices financeiros abaixo (“fndices Financeiros™), a
serem verificados pela Emissora anualmente, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar
da data do recebimento das demonstra¢des financeiras auditadas consolidadas da

Devedora pela Emissora, acompanhadas da memoéria de célculo elaborada pela
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Devedora contendo todas as rubricas necessarias a verificagdes de tais Indices
Financeiras, nos termos da Escritura:

Ficam estabelecidas para os fins de célculo dos Indices Financeiros:

(a) o indice obtido pela razédo entre a Divida Liquida e o LAJIDA da Emissora seja

superior a:
SEMESTRE* inpiCE
1-4 4.0x
5-6 3.5x

*para os fins desta Clausula, “semestre 1" significa o periodo findo em 30 de
Jjunho de 2019 e os semestres subsequentes passardo a ser contados da data em

questdo.

(b) o indice obtido pela razdo entre a Divida Bruta e o PL seja superior a 1,5 (um

inteiro e cinco décimos).

“Divida Liquida™: soma de (i) todas as dividas onerosas, contraidas pela Devedora
e Controladas com instituigdes financeiras e/ou decorrentes de operagdo de
mercado de capitais (neste caso ainda que com participagdo de credores que ndo
sejam institui¢des financeiras) e (ii) de todas as garantias fidejussorias prestadas a
terceiros e a companhias do mesmo grupo econdémico da Devedora, subtraida das
disponibilidades (somatério de caixa e aplicagdes financeiras de curto prazo,
compostos por depdsitos bancarios, outros investimentos de curto prazo de alta
liquidez, cujos vencimentos originais sdo inferiores a 90 dias, que sdo prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um
insignificante risco de mudanga de valor). Para efeitos do célculo da Divida Liquida
no periodo referente ao primeiro e segundo semestres, ndo devera ser considerado o
financiamento a ser obtido pela Devedora junto ao Banco do Nordeste do Brasil
S.A., que ocorrera apos a liquidagdo da Oferta, com o objetivo de ampliagdo de sua

cadeia produtiva para até 2 mithdes de metros quadrados por més;

“Divida Bruta”: soma de (i) todas as dividas onerosas, contraidas pela Devedora e
Controladas com instituigdes financeiras e/ou decorrentes de operagdo de mercado
de capitais (neste caso ainda que com participagdo de credores que nio sejam
instituigdes financeiras) e (ii) de todas as garantias fidejussorias prestadas a
terceiros ¢ a companhias do mesmo grupo econdmico da Devedora;

“LAJIDA”: lucro antes de juros, impostos, depreciagio, amortizagdo e
receitas/despesas ndo operacionais e ndo recorrentes, nos ultimos 12 (doze) meses;

€

“PL™ patriménio liquido da Devedora conforme apurado no ultimo balango

patrimonial anual ou semestral levantado, conforme o caso.
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7.5.1. Caso seja declarado o vencimento antecipado das Debéntures na forma
prevista na clausula 7.5 acima e na cldusula 5.4 da Escritura, sera devido aos Titulares de
CRA, a titulo de Resgate Antecipado dos CRA, na medida do recebimento dos recursos

pela Emissora, o Prego de Resgate, acrescido de eventuais Encargos Moratorios.

7.5.2. Conforme descrito na Escritura, a ocorréncia de qualquer dos eventos
descritos nas clausulas 7.4 e 7.5 acima devera ser prontamente comunicada pela Devedora
a Emissora e ao Agente Fiduciario dos CRA, em prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da data
em que tomar conhecimento. A Emissora ndo fard qualquer acompanhamento autdnomo da

ocorréncia desses eventos.

7.5.3. Para fins dos eventos descritos nas clausulas 7.4 e 7.5 acima, entender-se a
por:
(i) “Controlada™ qualquer sociedade controlada (conforme defini¢do de “controle™

abaixo) individualmente pela Devedora e pela Fiadora. Ficam excluidas da
definigdo de “Controlada” as sociedades em relagdo as quais a Devedora e a
Fiadora nio seja titular, individualmente, de direitos de sdcio que lhe assegurem, de
modo permanente, a maioria dos votos nas deliberagdes da assembleia geral e o
poder de eleger a maioria dos administradores da sociedade, e/ou ndo use
efetivamente e individualmente seu poder para dirigir as atividades sociais e

orientar o funcionamento dos 6rgdos da administragdo de tal sociedade;

(ii)  “Controle™: a titularidade de direitos de sdcio ou acionista que assegurem, de modo
permanente, (a) a maioria dos votos nas deliberagGes das matérias de competéncia
das assembleias gerais ordinarias, extraordindrias e especiais; (b)a elei¢do da
maioria dos membros do conselho de administragdo e da diretoria, bem como (¢) o
uso do poder para dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos
orgaos de determinada pessoa juridica;

(iii)  “Controladoras”: a Rio Purus Participagdes S.A. (CNPJ/MF n° 60.078.060/0001 -
59) (“Rio Purus™) e a CFL Participagdes S.A. (CNPJ/MF n°® 60.078.045/0001-00)
(“CFL”), consideradas em conjunto;

(iv)  “Controladas Relevantes™: as controladas da Devedora cuja receita represente mais

de 7% (sete por cento) da receita total da Devedora, com base na ultima

demonstragdo financeira auditada, consolidada e publicada da Devedora;

W) “Grupo Econdmico™ a Rio Purus, a CFL, bem como todas as sociedades

controladas direta e indiretamente por qualquer das sociedades, bem como
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eventuais sociedades sucessoras da Rio Purus ¢ da CFL em decorréncia de
reorganizagdes societdrias, consideradas em conjunto;

“Grupo Téxtil™: a Devedora, a Fiadora, a Vicunha Participagdes S.A. (CNPJ/MF
n°01.004.809/0001-54), a Rio Purus, a CFL e qualquer sociedade controlada direta
¢ indiretamente pela Devedora, consideradas em conjunto;

“Pessoa”: qualquer pessoa fisica ou juridica. sociedade em comandita por agdes,
associagdo, sociedade limitada, sociedade por agdes, sociedade simples, frust,
sociedade sem personalidade juridica, fundo de investimento, 6rgdo governamental
ou regulador e suas subdivisdes, ou qualquer outra pessoa, com ou sem

personalidade juridica;

“Impacto Adverso Relevante”: qualquer evento ou situagdo que possa causar um

efeito adverso e relevante no valor dos bens e ativos da Devedora, nas atividades
principais da Devedora e na capacidade da Devedora de cumprir suas obrigagdes

pecunidrias nos termos da Escritura;

“Onus”™: qualquer hipoteca. penhor, alienagéo fiduciria, cessdo fiduciéria. usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, op¢do de compra, direito de preferéncia. encargo,
gravame ou dnus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario
ou involuntdrio, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das

expressoes acima;

“Reorganizagdo Societaria Autorizada™: qualquer transferéncia, direta ou indireta,

de participagdo societaria na Devedora, na Fiadora ou nas Controladoras, entre os
seus atuais membros do bloco de Controle, inclusive por meio de cisdo,
incorporagdo. incorporagdo de agdes, fusdo. ou qualquer outra forma de
reorganizagdo societdria que objetive e que tenha como resultado final tal
transferéncia, sendo certo que a implementagdo da Reorganizagdo Societiria
Autorizada podera resultar na saida total de um ou mais membros do atual bloco de
controle da Devedora, da Fiadora e/ou das Controladoras; e

“Valor Limite™: R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou o seu equivalente em
outras moedas, sendo certo que, para os fins das cldusulas 7.4 e 7.5, o Valor Limite

serd apurado, com relagdo a Devedora, Fiadora, e cada Controlada Relevante,

individualmente.

Oferta de Resgate Antecipado dos CRA. A Emissora devera,

obrigatoriamente, de forma irrevogével e irretratavel, a qualquer momento a partir da Data

de Integralizagdo, realizar Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, caso a Devedora realize
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uma Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures nos termos previstos na Escritura. A
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e condigdes
estabelecidos para a oferta de resgate antecipado das Debéntures e sera operacionalizada na

forma descrita abaixo.

7.6.1. A Emissora, deverd comunicar a todos os Titulares de CRA, por meio do
Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, sobre a realizagdo da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, descrevendo os termos e condi¢des da Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA, incluindo: (i) o valor do prémio proposto. se houver, nos termos da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures, sendo que o prémio ndo podera ser negativo: (ii) a
data em que se efetivard o Resgate Antecipado dos CRA, que ndo poderd exceder 60
(sessenta) dias corridos a contar da data de envio e/ou publicagdo do Edital de Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA; (iii) a forma e prazo para manifestagdo do Titular de CRA a
Emissora, com copia ao Agente Fiducidrio em relagdo a Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA., que corresponderd a 10 (dez) dias corridos contados do envio e/ou da publicag¢do do
Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; (iv) se o efetivo Resgate Antecipado dos
CRA esta condicionado a adesdo da totalidade ou de um niimero minimo de CRA,
conforme determinado pela Devedora; e (v)demais informagdes relevantes para a
realizagdo do Resgate Antecipado dos CRA. A apresentagdo de proposta de Resgate
Antecipado dos CRA, nos termos aqui previstos, deverd ser realizada pela Emissora em até
2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento de manifestaciio da Devedora sobre a oferta

de resgate antecipado das Debéntures.

7.6.2. A Emissora devera: (i) na respectiva data de término do prazo de adesdo a
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA. confirmar ao Agente Fiducidrio e 4 Devedora a
quantidade de CRA que serdo objeto do Resgate Antecipado dos CRA, com base na
manifestagdo de interesse dos respectivos Titulares de CRA; e (ii)em havendo
confirmagdo da Devedora de que havera o resgate antecipado das Debéntures nos termos
da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, com antecedéncia minima de 3 (trés)
Dias Uteis da respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA, comunicar a B3 —
Segmento CETIP UTVM, informando a data e o volume do Resgate Antecipado dos CRA,
por meio do envio de correspondéncia neste sentido 8 B3 — Segmento CETIP UTVM. O
Resgate Antecipado dos CRA. caso ocorra, seguira os procedimentos operacionais da B3,
sendo que todos os procedimentos de aceitagdo e validagdo dos investidores sera realizado
fora do &mbito da B3 — Segmento CETIP UTVM.

7.6.3. Caso a quantidade de Titulares de CRA que desejem aderir a Oferta de
Resgate Antecipado de CRA proposto pela Devedora seja inferior a quantidade minima de
CRA por ela estabelecida, no dmbito da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures,

serd facultado a Devedora ndo resgatar antecipadamente as Debéntures.
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7.6.4. Caso a quantidade de CRA cujo titular tenha aderido a Oferta de Resgate
Antecipado seja tal que, apds a realizagdo do resgate antecipado das Debéntures,
permanecam em circulago Debéntures com saldo devedor total igual ou inferior a
R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), a Devedora devera resgatar antecipadamente
a totalidade das Debéntures, na mesma data e demais condigdes aplicaveis as demais
Debéntures resgatadas no dmbito da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures.

7.6.5. Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado dos CRA serdo
realizados com o valor recebido a titulo de Resgate Antecipado das Debéntures entre todos
os Titulares de CRA que tenham aderido 4 Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, por
meio de procedimentos adotados pela B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou pela B3,
conforme o caso, para os ativos custodiados eletronicamente na B3 — Segmento CETIP
UTVM e/ou pela B3, conforme o caso.

7.7. Em qualquer das hipéteses acima, os CRA serdo resgatados pelo Prego de
Resgate, acrescido de eventual Prémio de Resgate, em uma Unica data.

8. GARANTIAS E ORDEM DE PAGAMENTOS

8.1. Nido serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os
CRA, nem havera coobrigagdo por parte da Emissora. Os CRA ndo contarfio com garantia
flutuante da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu
patriménio, que ndo componha o Patriménio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as
Obrigagdes.

8.1.1. Niao obstante o disposto na cldusula 8.1 acima, como garantia do fiel,
pontual ¢ integral cumprimento de todas as Obrigag¢des assumidas pela Devedora perante a
Emissora na Escritura, foi constituida pela Fiadora a Fianga, pela qual a Fiadora obrigou-
se, de forma irrevogavel e irretratdvel, como fiadora e principal pagadora, sem qualquer
divisdo, pelo pagamento das Obrigagdes Garantidas (conforme termo definido na
Escritura).

Ordem de Pagamentos

8.2. Os valores integrantes do Patriménio Separado, inclusive, sem limitagdo,
aqueles recebidos em razdo do pagamento dos valores devidos no &mbito das Debéntures,
deverdo ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de
forma que cada item somente serd pago caso haja recursos disponiveis apds o cumprimento

do item anterior:
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(i) Despesas, caso ndo honradas tempestivamente pela Devedora ou pelo Fundo de
Despesas;

(ii) Encargos moratdrios;
(iii) Remuneragéo;

(iv)  Valor correspondente em caso de Resgate Antecipado dos CRA ou amortizagio do
saldo devedor dos CRA; e

) Liberagdo a Conta de Livre Movimentagdo de eventual saldo existente na Conta
Centralizadora, exclusivamente apés o integral cumprimento das obrigagdes do

Patrimonio Separado.

8.3. Os pagamentos relativos as Despesas do Patriménio Separado ndo honradas
pela Devedora ou pelo Fundo de Despesas seréo realizados pela Emissora, com recursos
que pagariam, parcial ou integralmente, a remuneragdo dos CRA mencionada no inciso
“iii” da Clausula 8.2 acima, devendo ser posteriormente ressarcidas pela Devedora, nos
termos da Escritura. O valor das Despesas deduzido na forma estabelecida nesta Clausula

ndo sera capitalizado ao saldo devedor dos CRA para pagamento em periodos posteriores.

8.4. Os CRA nido serdo considerados, em nenhuma hipdtese, inadimplidos
quando amortizados de acordo com a tabela de amortizagdo vigente para esses CRA a
época, acrescidos da respectiva remuneragdo, e/ou pela aplicagdo da prioridade de

pagamentos mencionada acima.

9. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. Nos termos previstos pela Lei 9.514 e pela Lei 11.076, nesta clausula 9 e da
declaragdo emitida pela Emissora na forma do Anexo [V ao presente Termo de
Securitizag8o, serd instituido regime fiduciario sobre os Créditos do Agronegdcio, a Conta
Centralizadora, bem como o Fundo de Despesas e todos e quaisquer valores depositados na
Conta Centralizadora.

9.2. Os Créditos do Patriménio Separado, sujeitos ao Regime Fiduciario ora
instituido, sdo destacados do patriménio da Emissora e passam a constituir patrimonio
separado distinto, que n3o se confundem com o da Emissora, destinando-se
especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigagdes relativas ao Patrimdnio
Separado, ¢ se manterdo apartados do patriménio da Emissora até que se complete a

liquidagdo de todos os CRA a que estejam afetados.
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9.3. O Patriménio Separado serd composto: (i) pelos Créditos do Agronegécio;
(i) pelos valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iii) pelos
respectivos bens e/ou direitos e garantias decorrentes dos incisos “(i)” e “(ii)” acima,
conforme aplicével, e das Aplicagdes Financeiras Permitidas.

9.3.1. O Patriménio Separado deverd ser isento de qualquer agdo ou execugio
pelos credores da Emissora, ndo se prestando a constituigfio de garantias ou a execugio por
quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e sé responders,

exclusivamente, pelas obrigagdes inerentes aos CRA.

9.3.2. A Emissora serd responsével, no limite do Patrimdnio Separado, perante os
Titulares de CRA, pelo ressarcimento do valor do Patrimdnio Separado que houver sido
atingido em decorréncia de agdes judiciais ou administrativas de natureza fiscal,
previdencidria ou trabalhista da Emissora, no caso de aplica¢do do artigo 76 da Medida
Provisdria 2.158-35.

9.3.3. Exceto nos casos previstos em legislagio especifica, em nenhuma hipdtese
os Titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos no 4mbito da Emissdo contra o

patrimdénio da Emissora, sendo sua realizagdo limitada & liquidagdo dos Créditos do
Patrimdnio Separado.

9.3.4. A insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado ndo dard causa a
declaragdo de sua quebra, cabendo, nessa hipotese, ao Agente Fiducidrio ou a Emissora
convocar Assembleia Geral para deliberar sobre as normas de administragdo ou liquidagdo
do Patrim6nio Separado.

9.3.5. Os Créditos do Patrimdénio Separado: (i) respondero apenas pelas
obrigagdes inerentes aos CRA, pelo pagamento das despesas de administragio do
Patrimdnio Separado e pelos respectivos custos e obrigagBes fiscais, conforme previsto
neste Termo de Securitizagdo; (ii) estdo isentos de qualquer agdo ou execuciio de outros
credores da Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA; e (iii) ndo sdo passiveis de
constitui¢do de outras garantias ou excussdio, por mais privilegiadas que sejam, exceto

conforme previsto neste Termo de Securitizagdo.

9.4. Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patriménio Separado que
estejam depositados em conta corrente de titularidade da Emissora deverfio ser aplicados
em Aplicagdes Financeiras Permitidas, exceto nos casos em que ndo houver tempo habil

para tanto.
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9.4.1. A Emissora poderda se utilizar dos créditos tributdrios gerados pela
remuneragdo das Aplicagdes Financeiras Permitidas dos recursos constantes do Patriménio

Separado para fins de compensagéo de tributos oriundos de suas atividades.

Administracfio do Patrimdnio Separado

94.2. Observado o disposto na clausula 13 abaixo, a Emissora, em conformidade
com a Lei 9.514 e a Lei 11.076: (i) administrara o Patrimdnio Separado instituido para os
fins desta Emissdo; (ii) promoverd as diligéncias necessdrias & manuten¢do de sua
regularidade; (iii) mantera o registro contabil independente do restante de seu patrimonio; e

(iv) elaborard e publicara as demonstragdes financeiras do Patriménio Separado.

9.4.2.1. As demonstragdes financeiras do Patriménio Separado deverdo ser
submetidas a aprova¢do pelos Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral,
anualmente, em até 120 (cento e vinte) ap6s o termino do exercicio social a que se
referirem. As demonstra¢des financeiras do Patriménio Separado que ndo contiverem
ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer

investidores, nos termos do § 3° do artigo 26 da Instrugdo CVM 600.

9.4.3. A Emissora somente responderd pelos prejuizos ou por insuficiéncia do
Patriménio Separado em caso de descumprimento de disposi¢&o legal ou regulamentar, por

negligéncia ou administragdo temerdria, ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimdnio

Separado.
9.4.4. A Emissora fard jus ao recebimento da Taxa de Administragdo.
9.4.5. A Taxa de Administragdo serd paga com recursos do Fundo de Despesas €

serd paga mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util de cada més, nos termos da clausula 14

deste Termo de Securitizagdo.

9.4.6. A Taxa de Administragdo continuara sendo devida mesmo apds o
vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de
CRA, remunerag@o esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuagdo da
Emissora. Caso os recursos do Patriménio Separado nfo sejam suficientes para o
pagamento da Taxa de Administragdo e um Resgate Antecipado dos CRA estiver em
curso, os Titulares de CRA arcarfio com a Taxa de Administragdo, ressalvado seu direito
de, em um segundo momento, reembolsarem-se com a Devedora apos a realizagdo do

Patriménio Separado.

9.4.7. A Taxa de Administragdio serd acrescida dos valores dos tributos que

incidem sobre a prestagdo desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS,
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(ii) PIS; e (iii) COFINS, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte
pagadora, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de Administrag&o,
sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que a
Emissora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos

elencados nesta clausula fosse incidente.

9.4.38. A Devedora ou o Patrimdnio Separado ressarcird a Emissora de todas as
despesas incorridas com relagdo ao exercicio de suas fungdes, tais como, notificagdes,
extragdo de certiddes e registros em orgdos publicos contratagio de especialistas, tais como
auditoria e/ou fiscalizagdo, ou assessoria legal aos Titulares de CRA, publicagdes em geral,
transportes, alimentagdo, viagens e estadias, voltadas a protecdo dos direitos e interesses
dos Titulares de CRA ou para realizar os Créditos do Agronegdcio. O ressarcimento a que
se refere esta clusula sera efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis apos a efetivagdo da

despesa em questdo.

9.4.9. Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou alteragdo dos
termos e condigdes dos CRA e/ou das Debéntures, serd devido a Emissora (i) pela
Devedora, caso a demanda seja originada ou requerida por esta; ou (ii) pelo Patrimonio
Separado, caso a demanda seja originada pelos Titulares de CRA. remuneragéo adicional
no valor de R$500,00 (quinhentos reais) por homem-hora de trabalho dedicado a
participagdo em Assembleias Gerais ¢ a consequente implementa¢do das decisdes nelas
tomadas, paga em 10 (dez) Dias Uteis apos a comprovagio da entrega, pela Emissora, de

“relatdrio de horas™ a parte que originou a demanda adicional.

9.4.10. O pagamento da remuneragdo prevista na clausula 9.4.9 acima ocorrera sem
pag ¢
prejuizo da remuneragfo devida a terceiros eventualmente contratados para a prestagdo de

servigos acessorios aqueles prestados pela Emissora.

10. DECLARAGOES E OBRIGACOES DA EMISSORA

10.1. Sem prejuizo das demais declaragbes expressamente previstas na
regulamentagdo aplicavel, neste Termo de Securitizagdo, nos demais Documentos da

Operagio e nos Documentos Comprobatérios, a Emissora, neste ato, declara e garante que:

@) E uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes com registro de companhia aberta categoria B perante a CVM

e de acordo com as leis brasileiras;

(ii) Esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes necessarias a

celebragdo deste Termo de Securitizagdo, da Emissdo ¢ ao cumprimento de suas
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i)

(vii)

(viii)
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obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e

estatutarios necessarios para tanto;

Os representantes legais que assinam este Termo de Securitizagdo tém poderes
estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

Nio ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o

Agente Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas fungdes;

Este Termo de Securitizagdo constitui uma obrigagio legal, valida e vinculativa da

Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes:

A celebragdo e o cumprimento de suas obrigagdes previstas no presente Termo de
Securitizag@o néo infringem ou contrariam: (a) qualquer contrato ou documento no
qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades
estejam vinculados, nem ira resultar em (1) vencimento antecipado de qualquer
obrigagio estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (2) criagdo
de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (3) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) qualquer lei, decreto ou regulamento
a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou
(¢) qualquer ordem, decisdo ou senteng¢a administrativa, judicial ou arbitral em face

da Emissora e que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

Sera legitima e unica titular do lastro dos CRA, ou seja, das Debéntures que
representam os Créditos do Agronegécio, observado o disposto na Escritura com

relagdo a integralizagdo das Debéntures e inscri¢do da Securitizadora no livro de

debéntures da Devedora;

Nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenga, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou drgdo regulatorio,
adicional aos ja concedidos, ¢ exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigag¢des nos termos do presente Termo de Securitizagdo ou para a realizagdo da
Emissdo;

O lastro dos CRA, ou seja, os Créditos do Agronegdcio. encontra-se livre e
desembaragado de quaisquer Onus, gravames ou restrigdes de natureza pessoal,
real, ou arbitral, ndo sendo do conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer
fato que impega ou restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo de

Securitizagdo;
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Respeita a legislagdo e regulamentagdo relacionadas a saide e seguranga
ocupacional, a medicina do trabalho e ao meio ambiente, bem como declara que
suas atividades ndo incentivam a prostitui¢do, tampouco utilizam ou incentivam
mio-de-obra infantil e/ou em condigfo analoga a de escravo ou de qualquer forma
infringe direitos dos silvicolas, em especial, mas nfo se limitando, ao direito sobre
as dreas de ocupagdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente

(“Legislagdo Socioambiental™) e que a utilizag@io dos valores objeto dos CRA, com

base unicamente na declaragdo da Devedora, ndo implicara na violagdo da

Legislagdo Socioambiental;

Respeita as leis e regulamentos, nacional ou estrangeiro, contra préitica de
corrupgdo ou atos lesivos & administrag@o piblica, incluindo, sem limitagfo, as Leis

Anticorrupgdo, conforme aplicaveis; e

Ndo tem conhecimento de existéncia de procedimento judicial, criminal,
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental,
judicial ou criminal que possa afetar a capacidade da Emissora de cumprir com as
obrigag¢des assumidas neste Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos da
Operagéo.

Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas neste Termo de

Securitizagfo, a Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

®

(ii)

(iii)

Administrar o Patriménio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil

proprio e independente de suas demonstragdes financeiras;

Informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdio e da prépria Emissora
diretamente ao Agente Fiduciario, por meio de comunicagdo por escrito, caso nio
seja possivel sua obtengdo independente, bem como aos participantes do mercado,

conforme aplicavel, observadas as regras da CVM;

Fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes, sempre que

solicitado:

(a) Dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, copias de todos os seus demonstrativos
financeiros e/ou contabeis, auditados ou ndo, inclusive dos demonstrativos
do Patriménio Separado, assim como de todas as informagdes periodicas e
eventuais exigidas pelos normativos da CVM, nos prazos ali previstos,
relatérios, comunicados ou demais documentos que devam ser entregues a
CVM;
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(iv)

A7)

(vi)

(b) Dentro de 5 (cinco) Dias Uteis ou em prazo inferior, se assim determinado
por autoridade competente, copias de todos os documentos e informagdes,
inclusive financeiras e contdbeis, fornecidos pela Devedora e desde que por
ela entregue, nos termos da legislagio vigente;

(c) Dentro de 10 (dez) Dias Uteis, ou em prazo inferior, se assim determinado
por autoridade competente, qualquer informagdo ou cépia de quaisquer
documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados, permitindo que o
Agente Fiducidrio, por meio de seus representantes legalmente constituidos
e previamente indicados, tenha acesso aos seus livros e registros contébeis,
bem como aos respectivos registros e relatorios de gestdo e posigdo
financeira referente ao Patrimonio Separado;

(d) Dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data em que forem publicados, copias dos
avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do conselho
de administragdo e da diretoria da Emissora que, de alguma forma,
envolvam o interesse dos Titulares de CRA, desde que nio seja possivel sua
obtengdo de forma independente; e

(e) Copia de qualquer notificagdo judicial, extrajudicial ou administrativa
recebida pela Emissora, que envolvam o interesse dos Titulares de CRA, em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento ou prazo

inferior se assim exigido pelas circunstincias.

Submeter, na forma da lei, suas contas e demonstragdes contédbeis, inclusive aquelas

relacionadas ao Patriménio Separado, a exame por empresa de auditoria;

Informar ao Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis de seu conhecimento,
qualquer descumprimento pela Devedora e/ou por eventuais prestadores de servigos
contratados em razdo da Emissdo de obrigagdo constante deste Termo de

Securitizagdo € dos demais Documentos da Operag@o;

Efetuar, as expensas da Devedora, com os recursos do Fundo de Despesa, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da apresentagio de cobranga pelo Agente Fiduciario,
nos termos das clausulas 1 1.4.5 e 14 deste Termo de Securitizagdo, o pagamento de
todas as despesas razoavelmente incorridas ¢ comprovadas pelo Agente Fiducidrio
que secjam necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos
Titulares de CRA ou para a realizagio de seus créditos. As despesas a que se refere

esta alinea compreenderdo, inclusive, as despesas relacionadas com:
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(a) Publicagdo ou divulgag¢do, conforme o caso, de relatdrios, avisos e
notificagBes previstos neste Termo de Securitizagdo, e outras exigidas, ou

que vierem a ser exigidas por lei;
(b) Extragfo de certiddes;

(c) Despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e

alimentagdo, quando necessarias ao desempenho das fungdes; e

(d) Eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
devidas pela Emissora, pelos prestadores de servigo contratados em razdo da

Emissdo, e/ou da legislagdo aplicével.
Manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta perante a CVM;

Manter contratada, as expensas da Devedora, durante a vigéncia deste Termo de
Securitizagdo, instituigdo financeira habilitada para a presta¢do do servigo de banco

liquidante;

Nio realizar negdcios e/ou operagdes (a) alheios ao objeto social definido em seu
estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em seu
estatuto social; ou (¢) que ndo tenham sido previamente autorizados com a estrita
observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo
do cumprimento das demais disposi¢des estatutdrias, legais e regulamentares

aplicaveis;

Nio praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo de
Securitizagdo e/ou com os demais Documentos da Operagdo, em especial os que
possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento
das obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizagéo;

Comunicar, em até 2 (dois) Dias Uteis, a0 Agente Fiducidrio, por meio de
notificagdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagdes que possam, no juizo
razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de
seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e direitos integrantes do
Patrimonio Separado e que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente
os interesses da comunhdo dos Titulares de CRA conforme disposto no presente

Termo de Securitizagdo;

Nio pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patriménio Separado;
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Manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratagdo de prestador
de servigo especializado, a fim de atender as exigéncias contdbeis impostas pela
CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios fundamentais da contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente

Fiducidrio o acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da Emissora;
Manter:

(a) Vilidos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizagdes ou aprovagdes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e

qualquer pagamento necessario para tanto:

(b) Seus livros contébeis e societdrios regularmente abertos e registrados na
Junta Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei das
Sociedades por Agdes, pela legislagdo tributiria e pelas demais normas

regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem; e

(©) Em dia o pagamento de todos os tributos devidos em ambito federal,
estadual ou municipal ou estd em discussdo na esfera administrativa ou

judicial.

Manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente ou

por meio de seus agentes, servigo de atendimento aos Titulares de CRA;

Indenizar os Titulares de CRA em razdo de prejuizos que causar por
descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, dolo, culpa grave, por
negligéncia ou administragdo temerdria ou, ainda, por desvio da finalidade do
Patrimdnio Separado, conforme apurado em sentenga transitada em julgado;

Fornecer aos Titulares de CRA, em conjunto com o Agente Fiduciario dos CRA ou
isoladamente, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da
solicitagdo respectiva, informagBes relativas aos Créditos do Agronegocio que

sejam de seu conhecimento nos termos da legislagdo aplicavel;

Caso entenda necessario e a seu exclusivo critério, substituir durante a vigéncia dos
CRA um ou mais prestadores de servi¢o envolvidos na presente Emissdo, exceto o
Agente Fiduciario, independentemente da anuéncia dos Titulares de CRA por meio
de Assembleia Geral ou outro ato equivalente, desde que ndo prejudique no
pagamento da remuneragdo do CRA, por outro prestador devidamente habilitado
para tanto, a qualquer momento. Nesta hipdtese, caso a remuneragdo dos novos
prestadores de servigos seja superior aquela paga aos atuais, tal substitui¢do devera

ser aprovada previamente e por escrito pela Devedora;
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(xix) Enviar ao Agente Fiducidrio todos os dados financeiros, organograma e atos

(xx)

10.3.

U]
(ii)
(iii)

10.4.

societarios necessérios a realizagdo do relatdrio anual, conforme Instrugio CVM
583, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser
devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizagdo na CVM. O referido organograma do
grupo societario da Emissora devera conter, inclusive, controladores, controladas.
controle comum, coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de
cada exercicio social. Os referidos documentos deverdo ser acompanhados de
declaragdo assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora atestando (a) que permanecem
vélidas as disposi¢des contidas no Termo de Securitizagdo; (b) que ndo foi
notificada pela Devedora acerca da ocorréncia de qualquer das hipoteses de
vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da
Emissora perante os titulares do CRA e o Agente Fiduciario: e (¢) que ndo foram
praticados atos em desacordo com o estatuto; e

Informar ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo do

Patriménio Separado, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a contar de sua ciéncia.
Sem prejuizo das demais obrigagdes legais da Emissora. é obrigatdria:
A elaboragdo de balango refletindo a situagdo do Patriménio Separado:
Relatério de descrigdo das despesas incorridas no respectivo periodo; €

Relatério de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos
Titulares de CRA, inclusive reembolso ao Agente Fiduciario.

A Emissora responsabiliza-se pela exatiddo das informagdes e declaragoes

prestadas por ela aos investidores, ressaltando que analisou diligentemente os documentos

relacionados com os CRA, tendo contratado assessor legal para a elaboragio de opinifo

legal para verificagdo de sua legalidade e auséncia de vicios da operagdo. além da

veracidade, consisténcia, corre¢do e suficiéncia das informagdes disponibilizadas aos

investidores.

11.

11.1.

AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario, que, neste ato, aceita a

nomeagdo para, nos termos da Lei 9.514, da Lei 11.076. da Instrugdo CVM 600, da

Instrugdo CVM 583 e do presente Termo de Securitizagdo, representar, perante a Emissora

€ quaisquer terceiros, os interesses da comunhdo dos Titulares de CRA.
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O Agente Fiduciario declara que:

Aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢des previstas na legislagdo e regulamentagdo especifica e neste Termo de
Securitizagéo;

Aceita integralmente este Termo de Securitizagdo, todas as suas cldusulas e
condigdes;

Estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir
com suas obrigag¢des aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais
e estatutarios necessarios para tanto;

A celebragdo deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

Verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operagdo objeto do presente Termo
de Securitizagdo, além da veracidade, consisténcia, corre¢do e suficiéncia das
informagdes prestadas pela Emissora no presente Termo de Securitizagdo ¢ no

Prospecto;

Recebeu todos os documentos que possibilitaram o devido cumprimento das
atividades inerentes a condi¢do de agente fiducidrio, conforme solicitados a

Emissora e aos Coordenadores;

Nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66 da Lei
das Sociedades por Agdes;

Nido se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas na
Instrugdo da CVM 583;

Assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Instrugdo CVM
583, tratamento equitativo a todos os Titulares de CRA em relagdo a outros titulares
de certificados de recebiveis do agronegdcio de eventuais emissdes realizadas pela
Emissora, sociedade coligada, Controlada, Controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario; e

Ndo possui qualquer relagdo com a Emissora, com a Devedora ou com o

Debenturista que o impega de exercer suas fun¢Ses de forma diligente.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura

deste Termo de Securitizagdo ou de aditamento relativo a4 sua nomeagdo. devendo
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permanecer no cargo até (i) a Data de Vencimento; ou (ii) sua efetiva substituigdo pela

Assembleia Geral.

11.4.

Sem prejuizo dos deveres relacionados a sua atividade previstos na

Instrugdio CVM 583, assim como nas leis e demais normas regulatérias aplicaveis, o

Agente Fiducidrio compromete-se, neste ato, a:

0]

(i)

(iii)

(iv)

\9)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

Exercer suas atividades com boa fé. transparéncia e lealdade para com os Titulares
de CRA;

Proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar

na administragdo de seus proprios bens;

Zelar pela protegdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a

atuagdo da Emissora na gestdo do Patriménio Separado;

Adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos
Titulares de CRA, bem como a realizagdo dos créditos afetados ao Patrimdnio

Separado, caso a Emissora ndo o faga;

Exercer, na hipétese de insolvéncia da Emissora, dentre outras previstas na clausula
13 abaixo, a administragdo do Patriménio Separado, conforme previsto no referido

dispositivo;

Promover, na forma prevista na cldusula 13 abaixo, a liquidagdo do Patriménio

Separado;

Renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de impedimento e realizar a imediata convocagdo da
Assembleia Geral para deliberar sobre sua substitui¢do, na forma prevista no texto
da Instrugdo CVM 583;

Conservar em boa guarda, toda a documentagdo relativa ao exercicio de suas

fungdes;

Verificar, no momento de aceitar a fung@o, a consisténcia das informagdes contidas
neste Termo de Securitizagdo, diligenciando para que sejam sanadas eventuais

omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

Acompanhar a prestagdo das informagdes periddicas pela Emissora, alertando os
Titulares de CRA, no relatério anual, sobre inconsisténcias ou omissdes de que

tenha conhecimento:
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Acompanhar a atuagdo da Emissora na administragdo do Patrimdnio Separado por
meio das informagdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

Opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificagdes
nas condi¢des dos CRA;

Solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartérios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou
outros drgdos pertinentes, onde se localiza a sede do estabelecimento principal ou o
domicilio da Emissora e/ou da Devedora e/ou do Debenturista;

Solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora ou do
Patrimdnio Separado, as expensas do Patrimdnio Separado ou dos préprios
Titulares de CRA;

Convocar, quando necessdrio, a Assembleia Geral, na forma da clausula 12, abaixo;

Comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informag¢des que lhe forem

solicitadas;

Manter atualizada a relagdo dos Titulares de CRA e de seus enderecos, inclusive
mediante gestdo junto a Emissora;

Coordenar o sorteio dos CRA a serem resgatados, se aplicavel;

Fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizagio,

especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de nio fazer;

Comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagdes financeiras assumidas neste Termo de Securitizagdo, incluindo as
cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares de CRA e que
estabelecem condigdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando
as consequéncias para os Titulares de CRA ¢ as providéncias que pretende tomar a
respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis, conforme previsto no
texto na Instrugdo CVM 583;

Prestar contas & Emissora das despesas necessarias a salvaguarda dos direitos e

interesses dos Titulares de CRA, que serdo imputadas ao Patriménio Separado; ¢

Divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro) meses
ap6s o fim do exercicio social da Emissora, relatorio anual descrevendo. para a

Emissdo, os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos aos CRA. o
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qual devera conter, no minimo, as informagdes previstas no texto da Instrugio
CVM 583.

11.4.1. O Agente Fiducidrio receberd da Emissora, com recursos (i) do Fundo de
Despesas, ou (ii) do Patriménio Separado, como remuneragio pelo desempenho dos
deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos da lei aplicével e deste Termo de
Securitizagdo, remuneracdo anual de R$4.900,00 (quatro mil e novecentos reais) por ano,
sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apés Integraliza¢do dos CRA, e
os demais pagamentos, anualmente, na mesma data dos anos subsequentes, até o resgate

total dos CRA, conforme regra disposta na clausula 14 deste Termo de Securitizacdo.

11.4.2. A remuneragdo definida na cldusula acima continuara sendo devida, mesmo
ap6s o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em atividades
inerentes & sua fungdo, remuneragdo esta que sera devida proporcionalmente aos meses de
atuagdo do Agente Fiduciario. Caso os recursos do Patrimdnio Separado nio sejam
suficientes para o pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario, os Titulares de CRA
arcardo com sua remuneragdo, ressalvado seu direito de num segundo momento se
reembolsarem com a Devedora, apds a realiza¢do do Patriménio Separado.

11.4.3. As parcelas de remuneragdo do Agente Fiducidrio serdo atualizadas
anualmente pela variagdo positiva acumulada do IGPM, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do

primeiro pagamento, calculadas pro rata die, se necessério.

11.4.4. Os valores referidos acima serdo acrescidos dos valores dos tributos que
incidem sobre a prestagdo desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS,
(i) PIS; (iii) COFINS; (iv) CSLL; (v) IRRF; ¢ (vi) outros tributos que venham a incidir
sobre a remuneragdo do Agente Fiducidrio, nas respectivas aliquotas vigentes a cada data
de pagamento, sendo certo que serdio acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de
modo que o Agente Fiducidrio receba os mesmos valores que seriam recebidos caso

nenhum dos impostos elencados nesta cldusula fosse incidente.

11.4.5. A Emissora ressarcird, com os recursos do Fundo de Despesas e, na
auséncia de tais recursos, com recursos do Patriménio Separado, o Agente Fiducidrio de
todas as despesas incorridas com relagdo ao exercicio de suas fungdes, tais como,
notificagSes, extragdo de certiddes, contratagdo de especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizagdo, ou assessoria legal aos Titulares de CRA, publicagdes em geral, transportes.
alimentagdo, viagens e estadias, voltadas a prote¢do dos direitos e interesses dos Titulares
de CRA ou para realizar os Créditos do Agronegocio. O ressarcimento a que se refere esta
clausula sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a entrega, a Emissora, dos

documentos comprobatérios das despesas efetivamente incorridas.

361



60

11.4.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardio sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,
bem como a juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizagdo monetéria pelo IGPM. incidente desde a data da inadimpléncia

até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

11.4.7. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses
dos titulares dos CRA deverdo ser previamente aprovadas. sempre que possivel, e
adiantadas pelos titulares dos CRA e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas
pela Emissora, com os recursos do Patriménio Separado. Tais despesas a serem adiantadas
pelos titulares dos CRA, correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas a¢des
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhio dos titulares dos
CRA. Os honorérios de sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo igualmente suportados pelos
titulares dos CRA, bem como a remuneragdo do Agente Fiduciario na hipotese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos titulares dos

CRA para cobertura do risco de sucumbéncia.

11.5. O Agente Fiduciario poderd ser substituido e continuara exercendo suas
fungbes até que um novo agente fiducidrio assuma. nas hipdteses de auséncia ou
impedimento temporario, renuncia, intervengdo, liquidagdo, faléncia, ou qualquer outro
caso de vacidncia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da
ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo

agente fiducidrio.

11.5.1. A Assembleia Geral a que se refere a clausula anterior podera ser convocada
pelo Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA que
representem 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagdo, ou pela CVM. Se a convocagio
ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes deste termo final do prazo referido na cldusula

acima, cabera a Emissora efetua-la.

11.5.2. A substitui¢do do Agente Fiducidrio deve ser comunicada pela Emissora a
CVM, no prazo de até 7 (sete) dias uteis, contados do registro do aditamento do presente
Termo de Securitizagdio e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos
prescritos na Instrugdo CVM 583.

11.5.3. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata
contratagio de seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA

que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais | (um) dos CRA em
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Circulagéo, reunidos em Assembleia Geral convocada na forma prevista pela clausula 12,

abaixo.

11.5.4. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocagdo da Assembleia
Geral para escolha do novo agente fiducidrio ou nomear substituto provisério, conforme

disposigdo do paragrafo 3° do artigo 7°, da Instrugdo CVM 583.

11.6. O Agente Fiducidrio eleito em substitui¢do assumird integralmente os
deveres, atribui¢des e responsabilidades constantes da legislagdo aplicavel e deste Termo
de Securitizagdo.

11.7. A substituigdo do Agente Fiducidrio em carater permanente deve ser objeto

de aditamento ao presente Termo de Securitizagéo.

11.8. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢des da Emissdo. o Agente
Fiducidrio deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de

Securitizagdo para proteger direitos ou defender interesses dos Titulares de CRA.

11.9. O Agente Fiduciario responde perante os Titulares de CRA e pelos prejuizos
que lhes causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fungdes, ou, ainda, por

administragdo temeraria, todos apurados por sentenga judicial com transito em julgado.

11.10. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de
definigdo pelos Titulares de CRA, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade
com as instrugdes que lhe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciario
ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Titulares de CRA a ele
transmitidas conforme definidas pelos Titulares de CRA e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Titulares de CRA ou a Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instru¢do da CVM 583 e dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por Agdes e da Lei 9.514, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

1111, O Agente Fiduciario verificou a legalidade e auséncia de vicios da Emissao,
bem como a veracidade, consisténcia, corregdo e suficiéncia das informagdes constantes

neste Termo de Securitizagio e no Prospecto.

11.12. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Titulares do CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para

com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes
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assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado
pelos Titulares do CRA reunidos em Assembleia Geral.

11.13. Na presente data, o Agente Fiduciario presta servigos de agente fiduciario
nas emissdes da Emissora relacionadas no Anexo [X ao presente Termo de Securitizagio,
sem prejuizo de sua atualizagdo em sua pagina na rede mundial de computadores,

conforme previsto no §3°, artigo 15, da Instrugdo CVM 583:
12. ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA

12.1. Assembleia Geral dos Titulares de CRA. Os Titulares de CRA poderio, a

qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de deliberarem sobre matéria de

interesse da comunhao dos Titulares de CRA. nos termos descritos nesta clausula 12.

12.2. Convocacdo da Assembleia Geral. A Assembleia Geral poderd ser
convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora. pela CVM ou por Titulares de CRA que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulagéo.

12.2.1. A convocagdo da Assembleia Geral dar-se-4 mediante publicagdo de edital
em jornal de grande circulagdio utilizado pela Emissora para a divulgagdo de suas
informag8es societarias, por 3 (trés) vezes, sendo que a primeira convocagio da
Assembleia Geral devera ocorrer com, no minimo, 20 (vinte) dias de antecedéncia e a
segunda convocagdo da Assembleia Geral deverd ser realizada com, no minimo, 8 (oito)
dias de antecedéncia.

12.2.2. Desde que assim previsto em norma, a convocagdo também podera ser feita
mediante correspondéncia escrita enviada, por meio eletronico ou postagem, a cada Titular
dos CRA, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicagdo cuja
comprovagdo de recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais

como envio de correspondéncia com aviso de recebimento e correio eletrénico (e-mail).

12.2.3. Independentemente da convocagdo prevista nesta clausula, sera considerada
regular a Assembleia Geral a qual comparecerem todos os Titulares de CRA em

Circulagdo, nos termos do §4° do artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes.

12.2.4. A convocagdo da Assembleia Geral por solicitagdo dos Titulares de CRA
devera (i) ser dirigida & Emissora ou ao Agente Fiducidrio, que devem, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocagdo da assembleia geral as
expensas dos requerentes; e (ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do
direito de voto dos demais Titulares de CRA, nos termos do artigo 24, §3° da Instrugdo
CVM 600.

364



63

12.3. Instalagio da Assembleia Geral. A Assembleia Geral instalar-se-a, em

primeira convocagdo, com a presenga de Titulares de CRA que representem, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais | (um) dos CRA em Circulagdo, e, em segunda
convocagdo, com qualquer numero, sem prejuizo do disposto na clausula 13.2 abaixo,
ressalvado o quérum de instalagdo determinado no § 4° do artigo 26 da Instru¢io CVM
600.

12.3.1. A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede,
salvo por motivo de forga maior. E permitido aos Titulares de CRA participar da
Assembleia Geral por meio de conferéncia eletronica e/ou videoconferéncia, caso estes
recursos estejam disponiveis e nos termos previstos na legislagdo aplicavel, entretanto
deverdo manifestar o voto em Assembleia Geral por comunicagdo escrita ou eletronica.
observado o que dispde a Instrugdo CVM 481, de 17 de dezembro de 2009, conforme
alterada.

12.3.2. Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076,
na Lei 9.514 e na Lei das Sociedades por A¢des, a respeito das assembleias de acionistas.
Os representantes dos Titulares de CRA, poderdo ser quaisquer procuradores, Titulares de
CRA ou nao, devidamente constituidos ha menos de | (um) ano por meio de instrumento
de mandato vélido e eficaz. Cada CRA em Circulagdo correspondera a um voto nas
respectivas Assembleias Gerais.

12.4. O Agente Fiducidrio deverd comparecer a Assembleia Geral e prestar aos
Titulares de CRA as informagdes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora
podera convocar quaisquer terceiros para participar da Assembleia Geral, sempre que a

presenga de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagdo da ordem do dia.

12.5. A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com quem a
convocou:
) Ao Diretor Presidente ou Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora;

(ii) Ao representante do Agente Fiduciario;
(iii) Ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou
(iv)  Aquele que for designado pela CVM.

12.6. Quérum de Deliberagdo (Geral). As deliberagdes em Assembleia Geral

serdo tomadas pelos votos favordveis de Titulares de CRA em Circulagdo que representem
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos votos de CRA presentes na respectiva

assembleia.
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12.7. Quérum de Deliberagdo em caso de Vencimento Antecipado Nio

Automdtico. Observados os quéruns de instalagdo previstos neste Termo de Securitizagio,
a ndo declaragdo do vencimento antecipado somente poderd ocorrer se, em Assembleia
Geral, instalada em primeira convocagdo ou, em ndo havendo quérum de instalagio, em
segunda convocagio, assim deliberarem os Titulares de CRA que representem, no minimo,
50% (cinquenta por cento) dos CRA em Circulagdo mais | (um) CRA em Circulagio,
sendo que, em segunda convocagdo, a deliberagdo devera ocorrer pela maioria dos CRA
em Circulagdo presentes, desde que representem pelo menos 25% (vinte e cinco por cento)
de todos os CRA em Circulagdo.

12.8. Quérum Qualificado. Dependerdo de deliberagio em Assembleia Geral,
mediante aprovagdo dos Titulares de CRA que representem 75% (setenta e cinco por
cento) dos CRA em Circulagio (“Quérum Qualificado™), as seguintes matérias:

(i) Modificagdo das condigdes dos CRA, assim entendida: (a)a orientagdo da
manifestagdo da Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, em relagdo a
alteragdo da redagdo e/ou exclusdo de quaisquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado das Debéntures; (b) alteragdo dos quéruns de deliberagdo previstos
neste Termo de Securitizagdo: (c) alteragdes nos procedimentos aplicdveis as
Assembleias Gerais, estabelecidas nesta cldusula 12, inclusive. sem limitagdo, a
alteragdo de quaisquer disposigdes desta clausula 12.8; (d) alteragdo das
disposigbes relativas ao Resgate Antecipado dos CRA e/ou Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA e/ou dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado; ou
(e) quaisquer deliberagdes que tenham por objeto alterar as seguintes caracteristicas
dos CRA: (1) Valor Nominal Unitario; (2) Amortizagdo; (3) Remuneragdo, sua
forma de calculo e as respectivas Datas de Pagamento da Remuneragio;

(4) Amortizagdo; (5) Data de Vencimento; ou (6) Encargos Moratorios;

(i) A nio adogdo de qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de Securitizagéo.
que vise a defesa dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, a renuncia
definitiva ou tempordria de direitos (waiver), inclusive relacionados a qualquer
Evento de Vencimento Antecipado, ¢ a execugdo das Debéntures em razdo de
vencimento antecipado das Debéntures declarado nos termos das clausulas 7.4, 7.5

deste Termo de Securitizagdo.

12.9. As deliberagdes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo
quoérum de instalagdo e de deliberagdo estabelecido neste Termo de Securitizagdo, serdo
consideradas vélidas e eficazes e obrigardo os Titulares de CRA, quer tenham comparecido
ou ndo a Assembleia Geral, e, ainda que nela tenham se abstido de votar, ou votado contra,

devendo ser divulgado o resultado da deliberagdo aos Titulares de CRA, na forma da
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regulamentagdo da CVM, no prazo méaximo de 7 (sete) dias contado da realizagdo da
Assembleia Geral.

12.10. Este Termo de Securitiza¢do ¢ os demais Documentos da Operagio poderdo
ser alterados, independentemente de deliberagdo de Assembleia Geral ou de consulta aos
Titulares de CRA, sempre que (i) tal alteragdo decorra exclusivamente da necessidade de
atendimento de exigéncias da CVM ou das cdmaras de liquida¢do onde os CRA estejam
registrados para negociagdo, ou em consequéncia de normas legais regulamentares, ou da
corre¢do de erros materiais; (ii) ajustes ou corre¢des de procedimentos operacionais
refletidos em qualquer dos Documentos da Operagdio que ndo afetem os direitos de
qualquer dos Titulares de CRA e/ou os direitos e deveres da Devedora; e/ou (iii) nos
demais casos previstos no artigo 23 da Instrugdo CVM 600, devendo ser, nesses casos,
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias corridos ou no prazo prescrito, conforme o caso,

nas exigéncias legais ou regulamentares, caso inferior.

12.11. Sem prejuizo do disposto nesta clausula 12, devera ser convocada
Assembleia Geral toda vez que a Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, tiver de
exercer ativamente seus direitos estabelecidos na Escritura, para que os Titulares de CRA
deliberem sobre como a Emissora devera exercer seu direito no 4mbito das Debéntures,
observado a cldusula 12.6 acima.

12.12. A Assembleia Geral mencionada na cldusula 12.11 acima deverd ser
realizada com no minimo | (um) Dia Util de antecedéncia da data em que se encerra o
prazo para a Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, manifestar-se frente a
Devedora ou da data em que ocorrerd uma assembleia geral de debenturista, nos termos da
Escritura, desde que respeitados os prazos previstos na cldusula 12.2.1 acima.

12.13. Somente apds receber orientagdo dos Titulares de CRA, a Emissora deverd
exercer seu direito e manifestar-se no ambito das Debéntures conforme lhe for orientado.
Caso os Titulares de CRA ndo comparegam a Assembleia Geral, ou ndo cheguem a uma
definigdo sobre a orientagdo, a Emissora devera permanecer silente frente a Devedora no
ambito das Debéntures, sendo certo que seu siléncio, neste caso, ndo serd interpretado
como negligéncia em relagdo aos direitos dos Investidores, ndo podendo ser imputada a

Emissora qualquer responsabilizagdo decorrente de auséncia de manifestagdo.

12.14. A Emissora nfo prestara qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre a orientagdo definida pelos Titulares de CRA. comprometendo-se tdo somente a
manifestar-se conforme instrugdo recebida dos Titulares de CRA. Neste sentido, a
Emissora ndio possui qualquer responsabilidade sobre o resultado e efeitos juridicos

decorrentes da orientagdo dos Titulares de CRA por ela manifestado frente 8 Devedora ou

367



66

a quem de direito no dmbito das Debéntures, independentemente de estes causarem

prejuizos aos Titulares de CRA ou a Devedora.

13.

13.1.

LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos poderd ensejar a

assung¢do imediata da administrag@o do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiducidrio. sendo

certo que, nesta hipotese, o Agente Fiduciario devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis

uma Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administragdo e/ou eventual

liquidagdo, total ou parcial, do Patriménio Separado:

®

(ii)

(iii)

(iv)

\9)

(vi)

Pedido de recuperagdo judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociagdo de plano de recuperagdo extrajudicial. formulado
pela Emissora;

Extingdo, liquidagdo, dissolugdo, declaragdo de insolvéncia. pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo contestado ou elidido no prazo

legal, ou decretagdo de faléncia da Emissora;

Nido observancia pela Emissora dos deveres e das obrigagdes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servigo da Emissdo. tais como
Agente Fiduciario, Custodiante, Banco Liquidante e Escriturador, desde que, caso
haja recursos suficientes no Patrimdnio Separado e comunicada para sanar ou
justificar o descumprimento. ndo o faga nos prazos previstos no respectivo
instrumento aplicavel;

Inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes ndo
pecunidrias previstas neste Termo de Securitizagdo, sendo que, nesta hipdtese, a
liquidagdo do Patriménio Separado podera ocorrer desde que tal inadimplemento
perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados da data em que a obrigagdo era
devida;

Inadimplemento ou mora, pela Emissora. de qualquer das obriga¢des pecuniarias
previstas neste Termo de Securitizagio que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis
da data em que a obrigagdo era devida, caso haja recursos suficientes no Patrimonio

Separado e desde que exclusivamente a ela imputado;

Caso provarem-se falsas qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora no

presente Termo;
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(vii) Desvio de finalidade do Patriménio Separado; e

(viii) Decisdo judicial por viola¢do, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou
regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgdo ou de atos
lesivos 4 administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, as Leis Anticorrupgdo.

13.2. A Assembleia Geral a que se refere a cldusula 13.1 acima serd realizada e
instalar-se 4, em primeira convocagfo, com a presen¢a de Titulares que representem, no
minimo, 2/3 (dois tergos) dos CRA em Circulagdo, e, em segunda convocagdo, com
qualquer numero, sendo vélidas as deliberagdes tomadas por Titulares de CRA que
representem no minimo 50% (cinquenta por cento) mais | (um) dos CRA em Circulagio.

13.3. A Assembleia Geral de que trata a clausula 13.2 acima serd convocada
mediante publicagdo de edital nos Jornais, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de
20 (vinte) dias. Caso ndo haja quorum suficiente para (i) instalar a Assembleia Geral em
primeira ou segunda convocagdo ou, ainda que instalada, (ii) deliberar a matéria, o Agente
Fiducirio devera dar inicio aos procedimentos para liquidagio do Patrimdnio Separado,
nos termos da Clausula 13.5 abaixo.

13.4. Na referida Assembleia Geral os Titulares de CRA deverdo deliberar:
(i) pela liquidag@o, total ou parcial, do Patriménio Separado, hipotese na qual devera ser
nomeado o liquidante e as formas de liquidagfo; ou (ii) pela ndo liquidagio do Patrimonio
Separado, hipdtese na qual devera ser deliberada a administragdo do Patrimonio Separado
por nova securitizadora, fixando. em ambos os casos. as condi¢des e termos para sua
administragdo, bem como sua respectiva remuneragio. O liquidante sera a Emissora caso

esta ndo tenha sido destituida da administra¢do do Patrimonio Separado.

13.5. A liquidagdo do Patrimdnio Separado sera realizada mediante transferéncia
dos Créditos do Patrimdnio Separado aos Titulares de CRA (ou & instituigdo
administradora cuja contratagdo seja aprovada pelos Titulares de CRA na Assembleia
Geral prevista na clausula 13.3, acima), para fins de extingfio de toda e qualquer obrigagdo

da Emissora decorrente dos CRA.

13.5.1. Na hipdtese dos incisos da clausula 13.1, acima, e destituida a Emissora,
caberd ao Agente Fiducidrio ou a referida instituigdo administradora (i) administrar os
Créditos do Patriménio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais
para a realizagdo dos Créditos do Agronegocio; (iii) ratear os recursos obtidos entre os
Titulares de CRA na propor¢do de CRA detidos, observado o disposto neste Termo de
Securitizagdo; e (iv) transferir as Debéntures na propor¢do de CRA detidos por cada um
dos Titulares de CRA.
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13.5.2. O Custodiante fard a custddia e guarda das vias fisicas dos Documentos
Comprobatdrios até a data de liquidagdo total do Patrimdnio Separado. nos termos da

clausula 3.4 deste Termo de Securitiza¢do.

13.6. A realizagdo dos direitos dos Titulares de CRA estara limitada,
respectivamente, aos Créditos do Patriménio Separado, nos termos do paragrafo 3° do
artigo 11 da Lei 9.514, ndo havendo qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela

prépria Emissora.

14. DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO

14.1. As seguintes Despesas, se incorridas, serdo de responsabilidade do

Patrimonio Separado, porém arcadas pela Devedora, nos termos da Escritura, de modo que

seu pagamento se dard pela Devedora ou. na hipétese de inadimplemento pela Devedora,

pela Emissora, com recursos do Fundo de Despesas ou do Patriménio Separado:

(i) Os valores previstos nas clausulas 9.4.4 a 9.4.9 deste Termo de Securitizagdo
referentes a administragdo do Patrimonio Separado;

(i) Despesas com a formatagdo e disponibilizagdo dos Prospectos e dos materiais
publicitarios de divulga¢do do aviso ao mercado, do Anuncio de Inicio e do
Anuncio de Encerramento no contexto da Emissdo, na forma da regulamentagdo

aplicavel;

(iii)  As despesas com prestadores de servigos contratados para a Emissdo, tais como a
Emissora, o Agente Fiduciério, o Escriturador, o Custodiante, o Banco Liquidante e
a B3;

(iv)  As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acdes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares

de CRA e a realizag@o dos Créditos do Patriménio Separado;

) Eventuais despesas com registros perante 4rgdos de registro do comércio e
publicagdo de documentagiio societdria da Emissora relacionada aos CRA, bem

como custos relacionados a eventuais aditamentos aos mesmos, na forma da

regulamentagdo aplicével;

(vi)  Honordrios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores, bem
como demais prestadores de servigos eventualmente contratados relacionados com
procedimentos extrajudiciais e legais incorridos para resguardar os interesses dos

Titulares de CRA, na defesa de eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou
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judiciais propostos contra o Patriménio Separado dos CRA ou, ainda, que possam

afetar a realizago do referido Patrimonio Separado;

As despesas com publica¢des, transporte, alimentagdo, viagens e estadias, contatos
telefonicos, ou conferéncias telefonicas (conference calls), necessérios ao exercicio
da fungdo de Agente Fiducidrio, durante ou apds a prestagdo dos servigos, mas em
razdo desta;

Custos devidos a instituigdo financeira onde se encontre aberta a Conta

Centralizadora que decorram da manutengdo da Conta Centralizadoras;

Despesas com registros perante a ANBIMA, CVM, B3, Juntas Comerciais e
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos. conforme o caso, da documentagio
societaria da Emissora relacionada aos CRA, ao Termo de Securitizagdo e aos
demais Documentos da Operagdo, bem como de eventuais aditamentos aos

mesmos;

Despesas necessarias para a realizagdo das Assembleias Gerais, na forma da
regulamentagdo aplicavel. incluindo as despesas com sua convocagio e publicagio,
desde que solicitadas pelos Titulares de CRA, pela Emissora, ou pela Devedora e
pelo Agente Fiducidrio no exclusivo interesse dos Titulares de CRA, incluindo a
remuneragdo adicional, pelo trabalho de profissionais da Emissora dedicados a tais
atividades, bem como, honoririos advocaticios decorrentes, se necessario a

elaboragdo de aditivos aos instrumentos contratuais;

Honorarios de advogados. custas, condenagdes e despesas correlatas (incluindo
verbas de sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiducidrio na
defesa de eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos
contra o Patrimonio Separado, a Emissora ou o Agente Fiducidrio, desde que
relacionados a Emiss#o, inclusive apds o término do prazo das Debéntures, exceto
se tais processos forem instaurados por motivo imputavel a Securitizadora ou
decorram de contingéncias da Securitizadora que nfo estejam relacionadas ao

Patrimdnio Separado:

Honorérios e despesas incorridas na contratagdo de servigos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da Operagdo e que

sejam atribuidos a Emissora; ¢

Em virtude da instituigdo do Regime Fiducidrio e da gestdo e administragdo do
Patriménio Separado, as despesas de contratagdo de auditor independente ¢

contador, necessarios para realizar a escrituragdo contdbil e elaboragdo de balango
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auditado do Patriménio Separado, na periodicidade exigida pela legislagio em
vigor, bem como quaisquer outras despesas exclusivamente relacionadas a
administragdo dos Créditos do Agronegécio e do Patrimdnio Separado, inclusive
aquelas referentes a sua transferéncia para outra companhia securitizadora,
mediante apresentagdo dos comprovantes de pagamento ou notas fiscais, bem como
despesas com gestdo, sistema de processamento de dados, cobranga, realizagéo,
administragdo, custdédia e escrituragdo, incluindo, mas nd@o se limitando: a
remuneragdo dos prestadores de servigos, despesas cartorarias com autenticagdes,
reconhecimentos de firma, emissdes de certiddes, registros de atos em cartdrios,
cdpias, impressdes e expedigdes de documentos. envio de correspondéncias.
publicagdes de relatorios e informagdes periddicas, leiloeiros, comissdes de
corretoras imobilidrias, demais correspondéncias, emolumentos, despesas havidas

com empresas especializadas em cobranga, se aplicavel.

14.1.1. Serdo arcadas pelo Patrimonio Separado. sem prejuizo do direito de regresso
contra a Devedora, aquelas Despesas que ndo tenham sido pagas devido ao
inadimplemento da Devedora ou a insuficiéncia de recursos do Fundo de Despesas.

14.1.2. Para despesas mencionadas na Clausula 14.1 que, individualmente, venham
a superar o valor de R$ 15.000,00 (quinze mil reais). a Emissora deverd, quando possivel,
encaminhar 3 (trés) propostas para aprovagdo prévia da Devedora, que devera se
manifestar sobre sua escolha no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, exceto se, por determinago
legal, for requerido prazo inferior. Caso a Devedora ndo se manifeste no prazo, a escolha
serd realizada pela Emissora, as expensas da Devedora. Constatada a ocorréncia de
hipdtese de vencimento antecipado das Debéntures, ndo havera necessidade de prévia

aprovagdo por parte da Devedora.

14.1.3. Na hipotese prevista na clausula 14.1.1 acima, a Devedora ficard obrigada a
ressarcir o Patriménio Separado, individual ou conjuntamente, dos recursos despendidos.
sob pena de incorrer, até a data de seu efetivo pagamento, em multa moratéria ndo
compensatoria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, com
calculo pro rata die. Referidos encargos serdo revertidos, pela Securitizadora, em beneficio
dos Titulares de CRA, se ndo forem devidos aos prestadores de servigo, e deverdo ter a

aplicagdo prevista na forma da clausula 4.1, inciso “(xvii)” deste Termo de Securitizagfo.

14.2. Os tributos que incidem diretamente sobre o Patrimdnio Separados, a
exemplo do IRPJ, do IRRF, do PIS e do COFINS (conforme definido no Anexo VII) serdo
arcados diretamente pelo Patrimdnio Separado, com os recursos existentes na Conta
Centralizadora, e indiretamente pelos Titulares de CRA. Os tributos que nfo incidem sobre

o Patriménio Separado constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA,
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quando forem os sujeitos passivos por for¢a da legislagdo em vigor, conforme descrito no
Anexo VII ao presente Termo de Securitizagdo (Tributagdo dos CRA). Também serdo
arcados pelo Patrimdnio Separado todos e quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros,

que sejam imputados por lei ao Patrimdnio Separado.

14.3. No que se refere as despesas mencionadas no inciso (vi) da clausula 14.1
acima, a Securitizadora e/ou o Agente Fiducidrio, conforme o caso. deverdo
obrigatoriamente cotar, no minimo, 3 (trés) prestadores de servigo de primeira linha,
reconhecidos no mercado, utilizando aquele que apresentar o menor valor para a presta¢do
de tais servigos, encaminhando as referidas cotagdes dos prestadores de servigos a
Devedora no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu recebimento.

14.4. Em caso de Resgate Antecipado dos CRA e/ou ndo recebimento de recursos
da Devedora, as Despesas serdo suportadas pelo Patrimdnio Separado e, caso insuficiente
podera ser deliberado pelos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, a liquidagdo
do Patrimdnio Separado. Em 1ltima instdncia, as Despesas que eventualmente ndo tenham
sido saldadas na forma desta cldusula serdo acrescidas a divida dos Créditos do
Agronegocio e gozardo das mesmas garantias dos CRA, preferindo a estes na ordem de
pagamento. Na Assembleia Geral referida acima, poderdo ser adotadas as seguintes
medidas: (i) realiza¢do de aporte. por parte dos Titulares de CRA; (ii) dagdo em pagamento
dos valores integrantes do Patrimonio Separado; (iii) leildo dos ativos componentes do
patrimonio separado; ou (iv) a transferéncia dos ativos integrantes do Patrimdnio Separado

para outra companhia securitizadora ou para o Agente Fiducidrio.

14.5. Serdo de responsabilidade exclusiva de cada um dos Titulares de CRA as
despesas por eles incorridas para fins do respectivo investimento e manutengdo da
titularidade dos CRA, a exemplo daquelas relacionadas a contratagdo de intermedidrios
(corretoras), assessores financeiros, contabeis e legais, assim como os tributos diretos e
indiretos de responsabilidade dos Titulares de CRA descritos no Anexo VII ao presente
Termo de Securitizagdo.

15. FUNDO DE DESPESAS

15.1. Durante toda a vigéncia dos CRA devera ser constituido e mantido um
fundo de despesas pela Devedora, em valor total de R$40.000,00 (quarenta mil reais), para
fins de provisdio e garantia do pagamento de todas as Despesas relacionadas aos CRA,

ordindrias ou extraordinarias.
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15.2. A constituicdo do Fundo de Despesas ocorrera por meio da transferéncia de
recursos para Conta Centralizadora pela Devedora, nos termos da Escritura, no montante

correspondente ao Valor do Fundo de Despesas, nos termos da Escritura.

15.3. A Devedora obrigou-se a recompor o Fundo de Despesas, no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis a contar do recebimento de notificagdo enviada pela Emissora nesse
sentido, sempre que, por qualquer motivo, o saldo do Fundo de Despesas se torne inferior a
R$ 30.000,00 (trinta mil reais), sob pena de incorrer nos encargos moratdrios previstos na
clausula 14.1.3 acima.

15.4. Os recursos pertencentes ao Fundo de Despesas deverdo ser investidos em

qualquer das Aplicagdes Financeiras Permitidas.

15.5. Os recursos do Fundo de Despesas, enquanto depositados na Conta
Centralizadora, estardo abrangidos pelo Regime Fiduciario e integrardo o Patriménio
Separado. Os recursos oriundos dos rendimentos auferidos com tais investimentos, liquidos

de impostos, integrardo o Fundo de Despesas.

15.6. Quando o Patriménio Separado for liquidado, ficara extinto o regime
fiduciario instituido sobre os Créditos do Agronegécio, devendo tais recursos ser
transferidos a Devedora, observada a Ordem de Pagamentos estabelecida na clausula 8.2

deste Termo de Securitizagio.

15.7. Sempre que solicitado pelo Agente Fiducidrio ou pela Devedora, a Emissora
devera informar o valor dos bens e direitos vinculados ao Fundo de Despesas.

15.8. Anualmente, a partir da data de assinatura deste Termo de Securitizagdo, o
Valor do Fundo de Despesas e o Valor Minimo do Fundo de Despesas deverdo ser

atualizados monetariamente pelo IPCA.

16. COMUNICACOES E PUBLICIDADE

16.1. Quaisquer notificagdes. cartas e informagdes entre as Partes deverdo ser
encaminhadas, da seguinte forma:

Para a Emissora: Para o Agente Fiduciario:

CIBRASEC — COMPANHIA BRASILEIRA | PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE
DE SECURITIZACAO TiTULOS MOBILIARIOS

Avenida Paulista, n® 1.439, 2% Sobreloja Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°2.954,
CEP: 01311-200, S3o Paulo - SP Conjunto 101
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At.: Juridico CEP: 01451-000, Sao Paulo - SP
Tel.: (11) 4949-3000 At.: Sras. Marcelle Motta Santoro e
Fax: (11) 4949-3011 Karolina Vangelotti, e Sr. Marco Aurélio
E-mail: juridico@cibrasec.com.br Ferreira
Tel.: (11) 4420-5920
E-mail:
operacional@pentagonotrustee.com.br

16.1.1. As comunicag8es (i) serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama
enviado aos enderegos acima; e (ii) por fax ou correio eletronico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

16.1.2. A mudanga. por uma Parte, de seus dados devera ser por ela comunicada por
escrito a outra Parte.

16.1.3. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emisséo que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Titulares de CRA, inclusive aqueles que independam de
aprovagdo destes, deverdo ser veiculados, na forma de aviso, nos Jornais e/ou no portal de
noticias com pégina na rede mundial de computadores do jornal “DCI", devendo a
Emissora avisar o Agente Fiducidrio da realizagdo de qualquer publicagdo em até 2 (dois)

dias corridos antes da sua ocorréncia.

16.2. A Emissora poderd deixar de realizar as publicagdes acima previstas se
notificar todos os Titulares de CRA e o Agente Fiducidrio, obtendo deles declaragdo de
ciéncia dos atos e decisdes. O disposto nesta clausula ndo inclui “atos e fatos relevantes”,
que deverdo ser divulgados na forma prevista na Instrugdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro
de 2002, conforme alterada.

16.3. As demais informagdes periddicas da Emissora serfio disponibilizadas ao
mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de

Informagées Periddicas e Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela legislagdo

aplicavel.
17. DISPOSICOES GERAIS
17.1. Os direitos de cada Parte previstos neste Termo de Securitizagdo e seus

anexos (i) sdo cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que
expressamente os excluam; e (ii) s6 admitem renincia por escrito e especifica. O ndo

exercicio, total ou parcial, de qualquer direito decorrente do presente Termo ndo implicara
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novagdo da obrigagdo ou renuncia ao respectivo direito por seu titular nem qualquer

alteragdo aos termos deste Termo.

17.2. A tolerdncia e as concessdes reciprocas (i) terdo carater eventual e
transitério; e (ii) ndo configurardo, em qualquer hipdtese, renuncia, transigéncia, remigdo,
perda, modificagdo, redugdo, novagdo ou ampliagdo de qualquer poder, faculdade,

pretensdo ou imunidade de qualquer das Partes.

17.3. Este Termo de Securitizagdo € celebrado em carater irrevogavel e

irretratdvel, obrigando as Partes e seus sucessores ou cessionarios.

17.4. Todas as alteragdées do presente Termo de Securitizagdo somente serdo
vélidas se realizadas por escrito e aprovadas cumulativamente: (i) pela Assembleia Geral,
observados os quéruns previstos neste Termo de Securitizagdo; e (ii) pela Emissora, exceto
as decorrentes de leis, da regulagdo, erros materiais e exigéncias da CVM ou demais

hipoteses previstas no artigo 23 da Instrugdo CVM 600.

17.5. E vedada a promessa ou a cessdo, por qualquer das Partes, dos direitos e

obrigagdes aqui previstos, sem expressa e prévia concordancia da outra Parte.

17.6. Caso qualquer das disposigdes venha a ser julgada invédlida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢do afetada por outra que,

na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

17.7. Os Documentos da Operagdo constituem o integral entendimento entre as
Partes.
17.8. O Agente Fiducidrio ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de

veracidade nas deliberagdes sociais e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido. para se basear nas suas decisdes. Nio sera
ainda, sob qualquer hipétese, responsdvel pela elaboragdo destes documentos, que
permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar de a Emissora elabora-los, nos termos da

legislagdo aplicavel.

17.9. As palavras e as expressdes sem defini¢do neste instrumento deverdo ser
compreendidas e interpretadas em consondncia com 0s usos, costumes e praticas do

mercado de capitais brasileiro.
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18. LEI APLICAVEL E FORO DE ELEICAO

18.1. As disposigcdes constantes nesta cldusula de resolugdo de conflitos sdo
consideradas independentes e auténomas em relagdo ao Termo de Securitizagdo, de modo
que todas as obrigagdes constantes nesta clausula devem permanecer vigentes, ser
respeitadas e cumpridas pelas Partes, mesmo apés o término ou a extingdo deste Termo de
Securitizagdo por qualquer motivo ou sob qualquer fundamento, ou ainda que o Termo de
Securitizagdo, no todo ou em Parte, venha a ser considerado nulo ou anulado.

18.2. As Partes comprometem-se a empregar seus melhores esforgos para resolver
por meio de negociagdo amigéavel qualquer controvérsia relacionada a este Termo de

Securitizagfio, bem como aos demais Documentos da Operagio.

18.3. A constituicdo, a validade e interpretagdo deste Termo de Securitizagdo,
incluindo da presente cldusula de resolugdo de conflitos, serdo regidos de acordo com as
leis substantivas e processuais da Republica Federativa do Brasil vigentes na data de
assinatura deste instrumento. Fica expressamente proibida e renunciada pelas Partes a
aplicagdo de equidade e/ou de quaisquer principios e regras ndo previstas pelas leis

substantivas acima mencionadas.

18.4. As Partes elegem o Foro da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
como o unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios origindrios deste
Termo de Securitizagdo, renunciando expressamente a qualquer outro. por mais

privilegiado que seja ou venha a ser.
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ANEXO I - CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

L APRESENTACAO

1 Em atendimento ao artigo 9° inciso I, da Instrugdo CVM 600, a Emissora

apresenta as caracteristicas dos Créditos do Agronegdcio que compdem o

Patriménio Separado.

2 As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos

Créditos do Agronegdcio.

3 As palavras e expressdes iniciadas em letra maitscula que ndo sejam definidas

neste instrumento terdo o significado previsto neste Termo de Securitizagdo

e/ou nos respectivos Documentos Comprobatorios.

II. CREDITOS DO AGRONEGOCIO

Devedora:

VICUNHA TEXTIL S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de
Maracanau, Estado do Ceara, na Rodovia Doutor Mendel
Steinbruch, s/n°, Bloco I, km 09, Setor SI, CEP 61939-210, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°07.332.190/0001-93 (*Vicunha™ ou

“Devedora™).

Credora:

CIBRASEC - COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZACAO,
sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a
CVM, na categoria “B”, sob o n° 18.287, com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.439, 2*
sobreloja, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 02.105.040/0001-23 (*Debenturista™).

Fiadora:

TEXTILIA S.A., sociedade por agdes, com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Henrique Schaumann,
n°®270/278 Sobre-loja, Sala Textilia, CEP 05413-010, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 54.485.982/0001-88 (“Fiadora™).

Instrumento:

“Instrumento Particular de Escritura da 1° Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria,
com Garantia Fidejussoria, em Série Unica, para Colocagdo

Privada, da Vicunha Téxtil S.A.”, a celebrado entre a Vicunha, a
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Fiadora e a Debenturista, com a interveniéncia do Agente

Fiduciario.

Valor Total da

Emissao:

R$240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais).

Quantidade de

Debéntures

240.000 (duzentas e quarenta mil).

Valor Nominal

Unitario:

As Debéntures terdo valor nominal unitério de R$1.000,00 (mil

reais) na respectiva data de emissdo (“Valor Nominal Unitario™).

Data de Emissio:

20 de dezembro de 2018

Data de Vencimento

das Debéntures:

27 de dezembro de 2021.

Subscric¢ao:

As Debéntures serdo subscritas pela Securitizadora por meio da
assinatura de boletim de subscri¢@o, conforme modelo constante do

Anexo Il a Escritura.

Amortiza¢do do Valor

Nominal Unitario:

O saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd pago

conforme cronograma constante do Anexo I a Escritura.

Remuneracio das
Debéntures:

O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures ndo sera atualizado ou corrigido monetariamente. A
partir da data de integralizagdo das Debéntures, as Debéntures fario
jus a juros remuneratorios, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitéario, conforme o caso.
correspondentes a 115,00% (cento e quinze por cento) da variagdo
acumulada da Taxa DI, conforme definido no Procedimento de
Bookbuilding conduzido pelos Coordenadores, calculado de acordo

com a formula prevista na Escritura (*“Remunerag@o™).

Pagamento da

Os valores relativos a Remuneragdo deverdo ser pagos conforme

Remuneragio: cronograma constante do Anexo I a Escritura.

Vencimento Independentemente de aviso. interpelagio ou notificagio
Antecipado extrajudicial, ou mesmo de assembleia de titulares de Debéntures
Automatico: ou de CRA, todas as obrigagdes constantes da Escritura serdo

declaradas antecipadamente vencidas, pelo que se exigirda da
Vicunha o pagamento integral, com relagdo a todas as Debéntures.
do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério ,
conforme o caso, das Debéntures, acrescido da remuneragdo
devida, calculada pro rata temporis, desde a data de integralizagdo
das Debéntures ou da ultima data de pagamento da remuneragdo
das Debéntures até a data do efetivo pagamento em decorréncia do
vencimento antecipado. e de eventuais encargos moratorios,

acrescido de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela

379




78

Vicunha nos termos da Escritura, nas hipdteses previstas na

clausula 5.1 da Escritura.

Vencimento
Antecipado Nio
Automatico:

Tédo logo tome ciéncia de qualquer um dos eventos descritos na
clausula 5.2 da Escritura, pela Vicunha ou por terceiros, o titular
das Debéntures deverd, observada a necessidade de autorizagio dos
Titulares dos CRA para tanto, declarar o vencimento antecipado
das Debéntures e de todas as obrigagdes constantes da Escritura e
exigir da Devedora o pagamento integral, com relagdo a todas as
Debéntures, do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso. acrescido da
Remuneragdo devida, calculada pro rata temporis, desde a data de
integraliza¢do das Debéntures ou da dltima data de pagamento da
remuneragdo das Debéntures até a data do efetivo pagamento das
Debéntures declaradas vencidas e de eventuais encargos
moratdrios, acrescido de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Vicunha nos termos da Escritura, nas hipéteses
previstas na cldusula 5.2 da Escritura.

Encargos Moratorios:

Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigagdes
pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e nio
pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento
at¢ a data do efetivo pagamento, bem como de multa nio
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
independentemente de aviso. notificagdo ou interpelagfo judicial ou
extrajudicial.
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ANEXO II - FLUXO DE PAGAMENTOS E DATAS DE PAGAMENTO DE REMUNERACAO

Nos termos do item 1.2 deste Termo de Securitiza¢do, caso qualquer das datas de

pagamento abaixo indicadas ndo seja um Dia Ulil, o pagamento correspondente deverd

ocorrer no Dia Util subsequente.

PERIODO DE CAPITALIZACAO DA PORCENTAGEM DE
REMUNERACAO AMORTIZACAO DO
: [ Fim do Periodo de SALDO VALOR
~ Capitalizagdo NOMINAL
(exclusive) UNITARIO
27/06/2019 P”m,e"a Data de 27/06/2019 0,00%
Integralizagdo dos CRA
27/12/2019 27/06/2019 27/12/2019 33,3333%
30/06/2020 27/12/2019 30/06/2020 0,00%
29/12/2020 30/06/2020 29/12/2020 50,00%
29/06/2021 29/12/2020 29/06/2021 0,00%
28/12/2021 29/06/2021 28/12/2021 100.00%
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ANEXO III - DECLARAGAO DO COORDENADOR LiDER
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ANEXO IV - DECLARACAO DA EMISSORA
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DECLARACAO DA EMISSORA

A CIBRASEC — COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZACAO, sociedade
por a¢des com registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios
(“CVM”) na categoria “B”, sob o n° 18.287, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.439, 2° sobreloja, Bela Vista, CEP 01311-200,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/ME”) sob o n° 02.105.040/0001-23, com seu Estatuto Social registrado na Junta
Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n° 35.300.151.402, neste
ato, representada na forma de seu Estatuto Social (“Securitizadora™), na qualidade de
emissora dos Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 1* série de sua 2* emissdo
(“CRA” e “Oferta”, respectivamente), DECLARA, nos termos do artigo 56 da
Instrucdio CVM n°® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugfio
CVM 400”), que:

@) ¢ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informacGes prestadas pela Securitizadora por ocasifio do registro e fornecidas

ao mercado durante a Oferta;

(ii) o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) contém, € o prospecto

definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo™) conter4, as informagdes relevantes

necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, dos CRA a serem
ofertados, da Securitizadora e de suas atividades, situagfo econdmico-financeira,
dos riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informagdes

relevantes;

(iii)  verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente Oferta; e

O}X .
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(iv) o Prospecto Preliminar foi, e o Prospecto Definitivo serd, elaborado de acordo
com as normas pertinentes incluindo, mas nfo se limitando, a Instrucio CVM

400 e a Instrugdo CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018.

S&o Paulo, 12 de novembro de 2018.

CIBRASEC - COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZACAO

delor

Cargo: Onivaldo Scalco
iretor Presidente
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ANEXO V - DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

388



\'\ ,
el PENTAGONO

DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigdo financeira com filial
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 2.954,
Conjunto 101, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 17.343.682/0003-08, neste ato representada
na forma de seu estatuto social (“Agente Fiducidrio”), para fins de atendimento ao
previsto noinciso lll do §12 do artigo 11 da Instrugdo CVM 600, e do artigo 52 da Instrucdo
da CVM 583, na qualidade de agente fiduciario do Patriménio Separado constituido no
ambito da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 Série da 22 Emissdo
(“CRA”} da CIBRASEC - COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZAGAO, companhia securitizadora
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.439, 22
sobreloja, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 02.105.040/0001-23
(“Emissora” e “Emissdo”), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que (i) verificou a
legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para verificar
a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagGes prestadas no
prospecto da oferta dos CRA e no Termo de Securitizagdo; e (ii) ndo se encontra em
nenhuma das situagdes de conflitos descritas no artigo 52 da Instrugdo CVM 583, e (a) ndo
exerce cargo ou funcdo, ou presta auditoria ou assessoria de qualquer natureza a
Emissora, suas coligadas, controladas ou controladoras, ou sociedade integrante do
mesmo grupo da Emissora; (b) ndo é associada a outra pessoa natural ou instituicdo
financeira que exerga as funcGes de agente fiducidrio nas condigGes previstas na alinea
(a), acima; (c) ndo estd, de qualquer modo, em situagdo de conflito de interesses no
exercicio da fungdo de agente fiducidrio; (d) ndo é instituicdo financeira coligada a
Emissora ou a qualquer sociedade pela Emissora controlada; (e) ndo é credora, por
qualquer titulo, da Emissora ou de qualquer sociedade por ela controlada; (f) ndo é
institui¢do financeira (1) cujos administradores tenham interesse na Emissora, (2) cujo
capital votante pertencga, na proporgdo de 10% (dez por cento) ou mais, a Emissora ou a
quaisquer dos administradores ou sécios da Emissora, (3) direta ou indiretamente
controle ou que seja direta ou indiretamente controlada pela companhia Emissora

As palavras e expressdes iniciadas em letra maiuscula gue ndo sejam definidas nesta
Declaracdo terdo o significado previsto no “Termo de Securitizagdo de Créditos do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 19 Série da 29
Emissdo da CIBRASEC - Companhia Brasileira de Securitizagdo” (“Termo de

Securitizacdo”).

Sdo Paulo, 21 de novembro de 2018.
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

ummu@m

Cargo: Marcelle Santoro
Diretora

sy Ptk Duvideriz $RGD
w2084, 04410 Haim Bie)
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ANEXO VI - DECLARACAO DE CUSTODIA
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ANEXO VII - TRIBUTACAO DOS CRA

TRIBUTACAO DOS CRA

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste
Termo de Securitizagdo para fins de avaliar o tratamento tributirio de seu investimento
em CRA, devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributagdo especifica a qual
estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicdéveis a esse
investimento, ou a ganhos porventura auferidos em transagdes com CRA. As informagdes
aqui contidas levam em considera¢do as previsdes de legislagdo e regulamentagdo
aplicaveis a hipitese vigentes nesta data, bem como a melhor interpreta¢do ao seu

respeilo neste mesmo momento, ressalvados entendimentos diversos.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral. os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras
estdo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”), a ser calculado
com base em aliquotas regressivas, aplicadas em fun¢io do prazo do investimento gerador
dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e
dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos
e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um)
a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por

cento) e (iv) acima de 720 (setecentos ¢ vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor. conforme sua
qualificagdo como pessoa fisica. pessoa juridica, inclusive isenta, instituigdes financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizagdio, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de

arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRREF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, € considerado antecipagdio do imposto de
renda devido, gerando o direito a restitui¢io ou compensagdo com o Imposto de Renda da
Pessoa Juridica (“IRPJ™) apurado em cada periodo de apuragdo. O rendimento também
devera ser computado na base de calculo do TIRPJ e da Contribui¢io Social sobre o Lucro
Liquido (“CSLL”). As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e
adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro

tributdvel que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por
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ano. J4 a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9% (nove
por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA
auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistemdtica ndo-cumulativa da
Contribuigdo ao Programa de Integragdo Social (“PIS™) e da Contribuigdo para o
Financiamento da Seguridade Social (“*COFINS™) estdo sujeitos a incidéncia dessas
contribui¢des as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro

por cento) respectivamente.

Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por institui¢Ses financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras
de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de
retengdo do IRRF.

Nio obstante a dispensa de retengdo na fonte. os rendimentos decorrentes de investimento
em CRA por essas entidades, via-de-regra, e a exce¢do dos fundos de investimento, serdio
tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por
cento); e pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento) no periodo compreendido entre 1°
de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018. e a aliquota de 15% (quinze por cento) a
partir de 1° de janeiro de 2019. No caso das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL ¢
de 17% (dezessete por cento) para o periodo entre 1° de outubro de 2015 ¢ 31 de dezembro
de 2018, sendo reduzida a 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. As
carteiras de fundos de investimentos, em regra, ndo estdo sujeitas a tributagio. Ademais, no
caso dessas entidades, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo sujeitos
a Contribuiggo ao PIS e 8 COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por

cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estdo atualmente
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaragéo de ajuste anual), por for¢a do artigo
3°, inciso 1V, da Lei 11.033. De acordo com a posi¢do da Receita Federal do Brasil
(“RFB”), expressa no artigo 55, paragrafo unico, da Instrugdo Normativa (“IN”) RFB n°
1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isencdo se aplica, inclusive, ao ganho de capital
auferido na alienagio ou cessdo dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na
fonte, ou seja. o imposto ndo ¢ compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso I, da
Lei 8.981. A retengdo do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes esta
dispensada desde que as entidades declarem sua condigdo a fonte pagadora, nos termos do
artigo 71, da Lei 8.981, com redagdo dada pela Lei n® 9.065. de 20 de junho de 1995.
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Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

De acordo com a posi¢do da RFB, expressa no artigo 85, § 4° da IN RFB n° 1.585/15, os
rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no
exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolugzo do
Conselho Monetério Nacional (“CMN”) 4.373, inclusive as pessoas fisicas residentes em
jurisdi¢do de tributagio favorecida (“JTE”) estdo atualmente isentos de IRRF.

Os demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que invistam em
CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolugdo do CMN 4.373 estio
sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Os demais
investidores que sejam residentes em JTF estdo sujeitos a tributagdo conforme aliquotas
regressivas aplicadas em fungdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos
tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e
cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta)
dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta € um) a 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento)
e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Conceitualmente, sio entendidos como JTF aqueles paises ou jurisdi¢des que nio tributam
a renda ou que a tributam a aliquota méaxima inferior a 20% (vinte por cento), sendo que,
no dia 12 de dezembro de 2014, a RFB publicou a Portaria 488, reduzindo o conceito de
JTF para as localidades que tributam a renda a aliquota méaxima inferior a 17%. Em
principio as alteragdes da Portaria 488 ndo seriam aplicaveis para as operagdes em geral
envolvendo investidores que invistam no pais de acordo com as normas previstas na
Resolugdo do CMN 4.373 (podendo haver excegdes). De todo modo, a despeito do
conceito legal e das alteragGes trazidas pela Portaria n® 488, no entender das autoridades
fiscais sdo atualmente consideradas JTF os lugares listados no artigo 1° da IN RFB n°
1.037, de 04 de junho de 2010 (ndo atualizada ap6s a publicagdo da Portaria 488).

Imposto sobre Operagdes de Cimbio (“IOF/Cambio™): Regra geral, as operagdes de

cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e
de capitais de acordo com as normas e condigdes previstas pela Resolugdio CMN 4.373,
inclusive por meio de operagdes simultdneas, incluindo as operagdes de cambio
relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas & incidéncia do TOF/Cambio a
aliquota zero no ingresso dos recursos no Brasil e & aliquota zero no retorno dos recursos
ao exterior, conforme Decreto n® 6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteragdes
posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por

cento), relativamente a transagdes ocorridas ap6s este eventual aumento.
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Imposto _sobre Operacdes com_Titulos e Valores Mobilidrios (“IOF/Titulos’); As

operagdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme previsio do
referido Decreto n° 6.306 e alteracSes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o
percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a

transagdes ocorridas apos este eventual aumento.

395



93

ANEXO VIII - RELACAO EXAUSTIVA DE FORNECEDORES DE ALGODAO EM PLUMA

Razio Social ou Nome do Produtor ou Cooperativa Rural

CNPJ

CNAE

Atividade Econdmica

Natureza Juridica

ALGOVALE - COOPERATIVA DOS COTONICULTORES DO
VALE DO PARANAIBA

06.300.367/0001-07

46.23-1-03

Cooperativa

CAAP - COOPERATIVA ALIANCA DOS PRODUTORES DO
PARECIS

03.825.008/0001-85

46.23-1-03

Cooperativa

CANEL - CENTRAL AGRICOLA NOVA ERA LTDA.

23.505.902/0001-85

01.12-1-01

Produtor Rural

COABRA COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL DO CENTRO
OESTE DO BRASIL

03.739.175/0001-03

46.23-1-03

Cooperativa

COOPERATIVA DOS PRODUTORES DE ALGODAO DO
CERRADOQO BAIANO LTDA.

08.140.761/0002-31

01.61-0-99

Cooperativa

COOPERATIVA DOS PRODUTORES RURAIS DE ROSARIO -
COOPAR

07.622.933/0001-60

01.61-0-99

Cooperativa

COOPERBARC - COOPERATIVA AGRICOLA BARCELONA

07.727.630/0001-01

01.61-0-99

Cooperativa
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COOPERCOTTON - COOP. DE COTONICUL TORES DE MATO

04.791. B .23-1-03 " i
GROSSO 04.791.525/0001-21 46.23-1-0. Cooperativa
COOPERATIVA DOS COTONICULTORES DE CAMPO VERDE -~ 04.476.442/0001-60 46,23-1-03 Cooperativa
COOPERFIBRA
COOPERVERDE - COOPERATIVA DOS PRODUTORES DE
05.045.680/0001-8 46.23-1- i

CAMPO VERDE 5.045.6. 3 6.23-1-03 Cooperativa
COPAC - COOPERATIVA DOS PRODUTORES DE ALGODAO DE . .
CAMPO NOVO DO PARECIS 07.295.293/0001-20 46.23-1-03 Cooperativa
COOPERATIVA AGROPECUARIA DO PARECIS 04.854.053/0001-20 46.23-1-03 Cooperativa
COPALEM COOP. DE PRODUTORES RURALIS DE LUIS

< .797.9 - .61-0- B i
EDUARDO MAGALHAES LTDA 13.797.986/0001-14 01.61-0-99 Cooperativa
COPAVANTE - COOPERATIVA AGRICOLA DE AVANGOS . .
TECNOLOGICOS 07.957.051/0001-55 01.61-0-99 Cooperativa
COPRASUL COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL 07.332.472/0001-90 46.23-1-03 Cooperativa

7 ECUAR .-EM RE B A

PROD‘U FIR AGROPECUARIA LTDA CUPERACAO 16.695.068/0001-72 01.12-1-01 Produtor Rural
JUDICIAL
SLC AGRICOLA S.A. 89.096.457/0001-55 01.12-1-01 Produtor Rural
SLC AGRICOLA S.A. 89.096.457/0011-27 01.12-1-01 Produtor Rural
SLC AGRICOLA S.A. 89.096.457/0029-56 01.12-1-01 Produtor Rural
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SLC AGRICOLA S.A. 89.096.457/0043-04 01.12-1-01 Produtor Rural
SLC AGRICOLA S.A. 89.096.457/0022-80 01.12-1-01 Produtor Rural
SLC AGRICOLA S.A. 89.096.457/0016-31 01.12-1-01 Produtor Rural
UNIBAHIA SOCIEDADE COOPERATIVA 07.396.390/0001-00 01.61-0-99 Cooperativa
UN]LOT.TON - COOPERATIVA DE FRODUTORES DE 36.950.053/0001-10 46.23-1-03 Cooperativa
ALGODAO
COOPERFRAN - COOPERATIVA DOS PRODUTORES DO SAQ

07.130.220/0001-89 .61-0- i
FRANCISCO 0 0001-8 01.61-0-99 Cooperativa
COOPERATIVA AGRICOLA DOS PRODUTORES DE ALGODAO 31.692.245/0001-50 46.23-1-03 Cooperativa

DE LUCAS DO RIO VERDE COOPAL
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ANEXO IX — EMISSOES DA EMISSORA EM QUE O AGENTE FIDUCIARIO PRESTA

SERVICOS

o Emissdes de Certificados de Recebiveis Imobilidrios — CRI

Série

133" série da 2* emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo

Valor Total da Emissio

R$49.699.607,78

Remuneracio

IGP-DI + 7,00% a.a.

Quantidade

Data de Vencimento

01.06.2025

Garantias

Alienagdo Fiduciaria de Imdveis, Cessdo Fiducidria e Fianga

Enquadramento

Adimpléncia pecuniaria

Série e Emissio

157" série da 2* emisséo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo

Valor Total da Emissio

R$31.772.517,32

Taxa de Juros

IGP-M +7,30% a.a.

Quantidade

I

Data de Vencimento

31.12.2020

Garantias

Alienagdo Fiduciaria de Imoveis e Fianga

Enquadramento

Adimpléncia pecuniaria

Série e Emissdo

158" série da 2" emissdo de certificados de recebiveis imobilidrios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagio

Valor Total da Emissio

R$500.000.000,00

Taxa de Juros

TR +9,90% a.a.

Quantidade

1

Data de Vencimento

28.02.2025

Garantias

Alienagdo Fiduciéria de AgGes, Alienagdo Fiduciaria de Imoveis e Fianga

Enquadramento

Adimpléncia pecunidria

Série e Emissiio

159" série da 2* emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagio

Valor Total da Emissio

R$22.746.828,92

Taxa de Juros

IGP-M +9,83% a.a.

Quantidade

68
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Data de Vencimento
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06.03.2020

Garantias

Alienagdo Fiduciaria de Iméveis e Fianga

Enquadramento

Adimpléncia pecuniaria

Série ¢ Emissiao

160° série da 2" emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo

Valor Total da Emissio

R$99.999.999,84

Taxa de Juros

TR +9,80% a.a.

Quantidade

299

Data de Vencimento

06.06.2029

Garantias

Alienagdo Fiducidria de Imoveis, Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios e Fianga

Enquadramento

Inadimpléncia pecunidria

Série e Emissiio

161" € 162" séries da 2* emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo

Valor Total da Emissao

R$8.318.316,94

Taxa de Juros

IGP-M +10,77% a.a. /IGP-M +20,5604% a.a. (respectivamente em relagio as séries)

Quantidade

2

Data de Vencimento

31.10.2020

Garantias

Alienagio Fiduciaria de Unidades e Fianga

Enquadramento

Adimpléncia pecuniaria

Série e Emissio

163" ¢ 164" séries da 2* emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo

Valor Total da Emissdo

R$26.145.408,52

Taxa de Juros

IGP-M +8,58% a.a. /IGP-M +33,3175% a.a. (respectivamente em relagio as séries)

Quantidade

77

Data de Vencimento

15.04.2019

Garantias

Alienagdo Fiducidria, Fianga e Hipoteca

Enquadramento

Inadimpléncia pecuniaria

Série e Emissio

165 série da 2* emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo

Valor Total da Emissao

R$317.069.680,00

Taxa de Juros

TR +6,38% a.a.

Quantidade

1

Data de Vencimento

01.12.2031

Garantias

Alienagdo Fiduciaria de Iméveis (exclusivamente na hipétese de averbagdo do contrato de
cessdo)
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Enquadramento
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Adimpléncia pecunidria

Série e Emissiao

166" série da 2* emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo

Valor Total da Emissiao

R$688.821.166,80

Taxa de Juros

TR +6,38% a.a.

Quantidade

1

Data de Vencimento

01.12.2031

Garantias

Alienagdo Fiducidria de Iméveis e Hipoteca (exclusivamente na hipétese de averbagio do
contrato de cessdo)

Enquadramento

Adimpléncia pecuniaria

Série e Emissio

170 série da 2" emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo

Valor Total da Emissio

R$60.823.620,04

Taxa de Juros

150% da Taxa DI a.a.

Quantidade

Data de Vencimento

03.12.2015

Garantias

Cessdo Fiducidria de Aplicagdes, Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios, Alienagdo
Fiduciaria de Iméveis e Fianga

Enquadramento

Inadimpléncia pecuniaria

Série e Emissio

1837 série da 2* emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo

Valor Total da Emissao

R$130.000.330,00

Taxa de Juros

115% da Taxa DI a.a.

Quantidade

382

Data de Vencimento

29/12/2018

Garantias

Alienagdo Fiduciaria de Quotas e Cessdo Fiducidria

Enquadramento

Adimpléncia pecunidria

Série e Emissio

184" e 185 séries da 2* emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo

Valor Total da Emissiio

R$110.323.226,00

Taxa de Juros

TR +6,5685% a.a./ TR + 1.424,4420% a.a. (respectivamente em relagéio as séries)

Quantidade

100

Data de Vencimento

01.07.2032

Garantias

Alienagdo Fiducidria de Imdveis e Hipoteca (exclusivamente na hipdtese de averbagio do
contrato de cessio)

Enquadramento

Adimpléncia pecuniaria
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Série e Emissio

186" série da 2 emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo

Valor Total da Emissiio

R$50.000.000,00

Taxa de Juros

100% da Taxa DI + 2,00% a.a.

Quantidade

1

Data de Vencimento

17.07.2022

Garantias

Alienagdo Fiducidria de Imével, Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e Fianga

Enquadramento

Adimpléncia pecuniaria

Série e Emissio

188" e 189" séries da 2* emissdo de certificados de recebiveis imobilidrios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo

Valor Total da Emissao

R$40.735.107,05

Taxa de Juros

IGP-M +11,00%% a.a. /IGP-M + 27,56%% a.a. (respectivamente em relagio as séries)

Quantidade

121

Data de Vencimento

28.12.2019

Garantias

Alienagdo Fiduciaria de Imével, Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios, Fianga, Aval e
Hipoteca

Enquadramento

Inadimpléncia pecunidria

Série e Emissao

191° série da 2" emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo

Valor Total da Emissdao

R$31.972.302,88

Taxa de Juros

IGP-M + 6,4%% a.a.

Quantidade

95

Data de Vencimento

15.10.2019

Garantias

Alienagio Fiduciaria de Imovel, Hipoteca e Fianga

Enquadramento

Inadimpléncia pecuniaria

Série e Emissio

192 € 193 séries da 2" emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo

Valor Total da Emissio

R$19.630.806,66

Taxa de Juros

IGP-M + 6,5%% a.a. /IGP-M + 71,7521% a.a. (respectivamente em relago as séries)

Quantidade

58

Data de Vencimento

22.07.2023

Garantias

Alienagdo Fiduciaria de Imovel

Enquadramento

Adimpléncia pecuniaria

Série e Emissio

206" série da 2* emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo

Valor Total da Emissiao

R$59.804.829,01
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Taxa de Juros

IPCA +6,5% a.a.

Quantidade

179

Data de Vencimento

05.02.2019

Garantias

Alienagdo Fiduciaria de Imdvel e Cessdo Fiduciaria de Recebiveis

Enquadramento

Adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

208" € 209" séries da 2* emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagio

Valor Total da Emissio

R$7.904.949,98

Taxa de Juros

IGP-M +9,00% a.a./ IGP-M + 34,6515% a.a. (respectivamente em relagdo as séries)

Quantidade

22

Data de Vencimento

20.07.2024

Garantias

Fian¢a ¢ Hipoteca

Enquadramento

Adimpléncia pecunidria

Série e Emissio

211% e 212% séries da 2* emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo

Valor Total da Emissao

R$20.822.423,69

Taxa de Juros

IGP-M +9,00% a.a./ IGP-M + 12,00% a.a. (respectivamente em relagdo as séries)

Quantidade 62

Data de Vencimento 28.07.2021
Garantias Fianca
Enquadramento Adimpléncia pecuniaria

Série e Emissio

217" € 218" séries da 2" emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo

Valor Total da Emissao

R$6.071.578,24

Taxa de Juros

IGP-M + 8,50% a.a.

Quantidade

2

Data de Vencimento

10.12.2023 e 28.04.2024 (respectivamente em relagio as séries)

Garantias

Alienagdo Fiduciaria de Unidades

Enquadramento

Adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

219 série da 2" emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagio

Valor Total da Emissao

R$25.000.000,00

Taxa de Juros

IPCA + 10,5% a.a.

Quantidade

25

Data de Vencimento

11.12.2018

Garantias

Alienacdo Fiducidria de Agdes, Alienagao Fiduciaria de Imével, Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Carta de Fianga e Fianga Bancaria
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Iﬂlquadramento

Adimpléncia pecuniaria

Série e Emissio

220" e 2217 séries da 2* emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagio

Valor Total da Emissio

R$17.597.184,64

Taxa de Juros

IGP-M + 9,50% a.a./ IGP-M + 18,29877471%a.a.

Quantidade

52

Data de Vencimento

26.04.2017

Garantias

Fianga e Hipoteca

Enquadramento

Inadimpléncia pecuniaria

Série e Emissdo

222" série da 2" emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo

Valor Total da Emissio

R$30.116.963,70

Taxa de Juros

IGP-M + 8,00% a.a.

Quantidade

90

Data de Vencimento

17.05.2026

Garantias

Alienagio Fiducidria de Imdvel e Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios

Enquadramento

Adimpléncia pecuniaria

Série e Emissiio

223" a 229" séries da 2* emissdo de certificados de recebiveis imobilidrios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo

Valor Total da Emisséiio

R$505.480.571,15

Taxa de Juros

TR +8,00% a.a./ TR + 8,50% a.a./ TR + 8,90% a.a./ TR + 9,00% a.a./ TR + 9,20% a.a./ TR
+11,00% a.a/ TR + 13,00% a.a. (respectivamente em relagéo as séries)

Quantidade 1.513

Data de Vencimento 01.07.2043 exceto série 229*: 01.02.2033
Garantias N/A

Enquadramento Adimpléncia pecunidria

Série e Emissio

230" e 231° séries da 2* emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagio

Valor Total da Emissio

R$811.838.990,85

Taxa de Juros

TR +9,30% a.a./ TR + 10,50% a.a. (respectivamente em relagdo as séries)

Quantidade 2.435

Data de Vencimento 01.04.2043 e 01.08.2042 (respectivamente em relagdo as séries)
Garantias N/A

Enquadramento Adimpléncia pecuniaria

Série e Emissio

232% série da 2* emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagio

Valor Total da Emissio

R$2.349.721.484,39
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Taxa de Juros

102

TR +9,50% a.a.

Quantidade 7.049

Data de Vencimento 26.02.2031
Garantias Hipoteca
Enquadramento Adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

233" série da 2" emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo

Valor Total da Emissio

R$6.869.149,60

Taxa de Juros

TR +9,00% a.a.

Quantidade

20

Data de Yencimento

28.12.2023

Garantias

Cessdo Fiduciaria, Fianga e Alienagdo Fiduciaria de Imovel

Enquadramento

Adimpléncia pecuniaria

Série e Emissio

234* série da 2” emissdo de certificados de recebiveis imobilidrios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo

Valor Total da Emissiio

R$1.649.721.485,09

Taxa de Juros

TR +9,50% a.a.

Quantidade 4.949

Data de Vencimento 26.03.2031
Garantias Hipoteca
Enquadramento Adimpléncia pecunidria

Série e Emissio

235 série da 2" emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo

Valor Total da Emissio R$100.000.000,00
Taxa de Juros TR +9,80% a.a.
Quantidade 100

Data de Vencimento 06.06.2029

Garantias

Alienagdo Fiduciaria de Imével, Aval e Cessio Fiduciaria de Direitos Creditérios

Enquadramento

Inadimpléncia pecuniaria

Série e Emissio

237" série da 2" emissdo de certificados de recebiveis imobilidrios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo

Valor Total da Emissao

R$8.065.317,28

Taxa de Juros

IGP-M + 8,00% a.a.

Quantidade

8

Data de Vencimento

26.11.2026

Garantias

Cessdo Fiduciaria, Fianga ¢ Hipoteca

Enquadramento

Adimpléncia pecuniaria
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Série e Emissio

238" série da 2" emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagao

Valor Total da Emissio

R$26.449.755,98

Taxa de Juros

IPCA +11,50% a.a.

Quantidade

77

Data de Vencimento

26.02.2025

Garantias

Fianga e Alienagao Fiducidria de Imével

Enquadramento

Adimpléncia pecuniaria

Série e Emissio

239" série da 2* emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo

Valor Total da Emissio

R$191.580.692,00

Taxa de Juros

TR + 9,40% a.a.

Quantidade

191

Data de Vencimento

15.01.2030

Garantias

Alienagdo Fiduciaria de Imével e Aval

Enquadramento

Adimpléncia pecuniaria

Série e Emissio

240" série da 2* emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagio

Valor Total da Emissio

R$78.000.000,00

Taxa de Juros

TR +9,50% a.a.

Quantidade

78

Data de Vencimento

12.12.2031

Garantias

Alienagdo Fiduciaria de Cotas, Cessdo Fiduciaria e Aval

Enquadramento

Adimpléncia pecunidria

Série e Emissio

241 série da 2" emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo

Valor Total da Emissio R$272.000.000,00
Taxa de Juros TR +9,50% a.a.
Quantidade 272

Data de Vencimento 12.12.2031

Garantias

Alienagdo Fiducidria de Cotas

Enquadramento

Adimpléncia pecuniaria

Série e Emissio

242 série da 2" emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagio

Valor Total da Emissio

R$59.000.000,00

Taxa de Juros

TR +9,80% a.a.

Quantidade

59

Data de Vencimento

27.04.2025
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Garantias

Alienagdo Fiduciaria de Imdvel

Enquadramento

Adimpléncia pecunidria

Série e Emissio

2487 série da 2* emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitiza¢do

Valor Total da Emissio

R$170.000.000,00

Taxa de Juros

TR +9,60% a.a.

Quantidade

170

Data de Vencimento

26.12.2026

Garantias

Alienagdo Fiduciaria de Imdvel e Aval

Enquadramento

Adimpléncia pecuniaria

Série e Emissio

251% série da 2* emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo

Valor Total da Emissio R$700.000.000,00

Taxa de Juros TR + 8,80% a.a.
Quantidade 700

Data de Vencimento 20.04.2022

Garantias Alienagdo Fiducidria de Imével e Aval
Enquadramento Adimpléncia pecuniaria

Série e Emissio

252" série da 2" emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo

Valor Total da Emissao

R$535.687.009,35

Taxa de Juros

TR + 8,5045% a.a.

Quantidade 535

Data de Vencimento 27.09.2044
Garantias N/A
Enquadramento Adimpléncia pecuniaria

Série e Emissio

254" série da 2° emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagio

Valor Total da Emissdo

R$517.933.867,56

Taxa de Juros

TR + 8,9039% a.a.

Quantidade 517

Data de Vencimento 15.07.2030
Garantias N/A
Enquadramento Adimpléncia pecuniaria

Série e Emissio

255" série da 2" emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagio

Valor Total da Emissdo

R$8.527.590,76
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Taxa de Juros

105

IGP-M + 10,50% a.a.

Quantidade

25

Data de Vencimento

04.05.2027

Garantias

Cessdo Fiducidria, Fianga e Hipoteca

Enquadramento

Adimpléncia pecunidria

Série e Emissao

258" e 259" séries da 2* emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -

Companhia Brasileira de Securitizagdo

Valor Total da Emissdo

R$33.185.707,67

Taxa de Juros

TR +10,03% a.a./ TR + 10,91% a.a. (respectivamente em relagdo as séries)

Quantidade

32

Data de Vencimento

28.04.2041 e 28.10.2040 (respectivamente em relagdo a séries)

Garantias

Alienagdo Fiduciaria de Imével e Hipoteca

Enquadramento

Adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

260" série da 2* emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo

Valor Total da Emissiio

R$12.050.708,70

Taxa de Juros

IPCA + 11,35% a.a.

Quantidade

21

Data de Vencimento

28.01.2031

Garantias

Alienagdo Fiducidria de Imdvel, Cessdo Fiducidria e Fianga

Enquadramento

Adimpléncia pecuniaria

Série e Emissiao

263" série da 2" emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo

Valor Total da Emissio

R$49.534.800,64

Taxa de Juros

IGP-M + 10,00% a.a.

Quantidade

148

Data de Vencimento

27.11.2025

Garantias

Alienagio Fiduciaria de Imovel, Cessdo Fiduciaria ¢ Fianga

Enquadramento

Adimpléncia pecunidria

Série e Emissio

269* série da 2* emissdo de certificados de recebiveis imobilidrios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo

Valor Total da Emissao R$3.000.000,00
Taxa de Juros IPCA +16,00% a.a.
Quantidade 30

Data de Vencimento 17.12.2017

Garantias

Cessdo Fiduciaria, Aval e Hipoteca

Enquadramento

Inadimpléncia pecuniaria
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Série e Emissio

272* série da 2 emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagio

Valor Total da Emissido R$300.000.000,00
Taxa de Juros 95% da Taxa DI a.a.
Quantidade 300.000

Data de Vencimento 15.12.2022

Garantias

Alienagdo Fiduciaria de Imgvel

Enquadramento

Adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

288" série da 2" emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo

Valor Total da Emissio R$300.000.000,00
Taxa de Juros 95% da Taxa DI a.a.
Quantidade 300.000

Data de Vencimento 14.06.2023

Garantias

Alienagado Fiduciaria de Imovel

Enquadramento

Adimpléncia pecuniaria

¢ Emissdes de Certificados de Recebiveis do Agronegdocio — CRA

Série

3" série da 1" emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo

Valor Total da Emissao

R$ 42.000.000,00

Remuneragio 100% da Taxa DI + 3,5% a.a.
Quantidade 42.000
Data de Vencimento 26.10.2021

Garantias alienagdo fiduciaria de agoes e fianga
Enquadramento adimpléncia pecunigria
Série 4° série da 1" emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio da CIBRASEC -

Companhia Brasileira de Securitizagdo

Valor Total da Emissao

R$ 200.000.000,00

Remuneracio 102,50% da Taxa DI
Quantidade 200.000
Data de Vencimento 01.12.2020

Garantias

alienagdo fiduciaria de imével
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Enquadramento

107

adimpléncia pecuniaria

Série

7" e 8" séries da 1* emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagio

Valor Total da Emissio

R$ 142.200.000,00

Remuneragio

106,50% da Taxa DI para a 7* série; 110% da Taxa DI para a 8" série

Quantidade

142.200

Data de Vencimento

02.08.2022 para a 7" série; 01.08.2023 para a 8 série

Garantias alienagdo fiduciaria de imdvel
Enquadramento adimpléncia pecuniaria
Série 9%, 10% e 11" séries da 1* emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio da CIBRASEC -

Companhia Brasileira de Securitizagdo

Valor Total da Emissdo

R$ 961.773.000,00

Remuneragio

98% da Taxa DI para a 9" série; 100% da Taxa DI para a 10° série; e IPCA + 5,5914% a.a. para
a 11" série

Quantidade

961.773

Data de Vencimento

15.07.2022 para a 9" série; 15.07.2024 para a 10 série; € 15.07.2025 para a 117 série

Garantias

N/A

Enquadramento

adimpléncia pecuniaria
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ANEXO VI

Escritura de Emissdo das Debéntures
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