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LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE SECURITIZAGAO, O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E O PROSPECTO
DEFINITIVO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO DEFINITIVO.

ANUNCIO DE INiCIO DA DISTRIBUICAO PUBLICA DE CERTIFICADOS
DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS DA 12 SERIE DA 52 EMISSAO DA

BRAZIL REALTY COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS IMOBILIARIOS
Companhia Aberta - CNPJ/MF n° 07.119.838/0001-48
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.455, 4° andar, Vila Nova Conceicao, CEP 04543-011, Sdo Paulo — SP

LASTREADOS EM CREDITOS IMOBILIARIOS CEDIDOS POR EMPRESA DO GRUPO

CYRELA

CYRELA BRAZIL REALTY S.A. EMPREENDIMENTOS E PARTICIPA(;OES
CNPJ/MF n° 73.178.600/0001-18
Avenida Engenheiro Roberto Zuccolo, ne 555, 1° andar, Sala 1.001 (parte), CEP 05307-190, S&o Paulo - SP

Classificacao de Risco da Emissao: ‘brAA(sf); atribuida pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.
Codigo ISIN: BRBZRSCRIO5
REGISTRO CVM: CVM/SRE/CRI/2016-024

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,, instituicdo integrante do sistema de distribuicio de valores mobiliarios,
com endereco na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600/3.624, 10° andar, conjuntos 101 e 102, CEP 04538-132, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0011-78, na qualidade de instituicao intermediaria lider (“Coordenador Lider”), comunica, nesta data, o inicio da oferta publica,
sob regime de melhores esforcos de colocagdo, de 150.000 (cento e cinquenta mil) certificados de recebiveis imobilidrios, todos nominativos e escriturais (“CRI”),
com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”), na data de emissao, qual seja, 30 de setembro de 2016 (“Data de Emissao”),
da BRAZIL REALTY COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS IMOBILIARIOS, companhia com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek,n®1.455,4°andar, CEP 04.543-011, inscritano CNPJ/MF sob on°07.119.838/0001-48 (“Oferta”, “Emissao” e “Emissora” ou “Securitizadora”,
respectivamente), lastreados em créditos decorrentes do “Instrumento Particular de Escritura da 79 Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢oes, da Espécie
Quirografdria, em Série Unica, para Colocacdo Privada, da Cyrela Brazil Realty S.A. Empreendimentos e Participacées” celebrado entre a CYRELA BRAZIL REALTY S.A.
EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES, com sede na Avenida Engenheiro Roberto Zuccolo, ne 555, 1° andar, sala 1.001 (parte), na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o ne 73.178.600/0001-18 (“Devedora”), e a CYBRA DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO LTDA.,, sociedade limitada, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Engenheiro Roberto Zuccolo, n® 555, 1° andar, sala 1.001 (parte), Vila Leopoldina, CEP 05307-190, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n°02.921.561/0001-59 (“Cedente”), em 30 de setembro de 2016 (“Escritura de Emissao das Debéntures”), e posteriormente cedidos para a Emissora, nos termos
do “Instrumento Particular de Contrato de Cessao de Créditos, Transferéncia de Debéntures e Outras Avencas” (“Contrato de Cessao”) celebrado entre a Cedente e a Emissora,
em 30 de setembro de 2016, representados por 1 (uma) cédula de crédito imobiliario n° 001, integral, sem garantia real, série Unica (“CCI"), emitida pela Emissora em favor
da PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicio financeira com sede na Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 8, Ala B,
Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38 (“Instituicdo Custodiante”),
por meio do “Instrumento Particular de Emissao de Cédula de Crédito Imobilidrio Sem Garantia Real Imobilidria sob a Forma Escritural” celebrado em 30 de setembro de 2016,
entre a Emissora, a Instituicdo Custodiante e com interveniéncia da Devedora (“Escritura de Emissao de CCI”), de forma a representar a totalidade dos créditos imobiliarios
relativos ao valor de emissdo da Escritura de Emissdo das Debéntures, incluindo a totalidade dos respectivos acessorios, tais como juros, multas, atualizagdo monetaria,
penalidades, indenizacdes, direitos de regresso, encargos por atraso e demais encargos eventualmente existentes, nos termos e condi¢des da Escritura de Emissao das
Debéntures (“Créditos Imobiliarios”), perfazendo, na Data de Emissao, o total de (“Valor Total da Emissao”):

RS 150.000.000,00

(cento e cinquenta milhdes de reais)

aserrealizada em conformidade com Instrucao da Comissao de Valores Mobilidrios (“CYM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucao CVM n° 400/03"), e com a Instrugao CVM ne 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Instru¢ao CVM n° 414/04").

Exceto quando especificamente definidos neste antncio de inicio da Oferta (“Antincio de Inicio”), os termos aqui utilizados iniciados em
letra maiuscula terdo o significado a eles atribuido no prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”) e no “Termo de Securitizagéo
de Créditos Imobilidrios da 19 Série da 59 Emissdo de CRI da Emissora” (“Termo de Securitizagao”).
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HH DELIBERACOES SOBRE A EMISSAO

1.1. Aprovagdes Societarias: A Emissora estd autorizada a realizar a Emissdo e a Oferta com base na deliberagdo tomada em Reunido do Conselho de
Administracdo (“RCA”) da Emissora realizada em 30 de setembro de 2016.

1.2. Termo de Securitizacao: Os termos e condicoes da Emissao e da Oferta constam do Termo de Securitizacdo, celebrado entre a Emissora e a
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, acima qualificada, na qualidade de agente fiduciario da Oferta (“Agente Fiduciario”),
em 30 de setembro de 2016.

HFH CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS QUE LASTREIAM A EMISSAO

Os CRI serdo lastreados em créditos imobilidrios decorrentes da Escritura de Emisséo das Debéntures, por meio do qual a Devedora se comprometeu a emitir
debéntures, e a Emissora se comprometeu a integraliza-las, mediante o pagamento do Valor de Emissao das Debéntures.

A Cedente cedeu as Debéntures para a Emissora, inclusive o compromisso de integraliza-las, de maneira a possibilitar a Emissdo, por meio do Contrato de Cessao.
A Emissora, por meio da Escritura de Emissao de CCl, emitiu, nos termos da Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, a CCl, de forma a representar a totalidade dos
Créditos Imobilidrios.

HEH CARACTERISTICAS DOS CRI

3.1. Data de Emissao: Para todos os fins legais, a data de emissao dos CRI é 30 de setembro de 2016.

3.2. Valor Total da Emissao: O valor total da Emissao é de RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais).

3.3. Quantidade de CRI: Serao emitidos 150.000 (cento e cinquenta mil) CRI, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao. Os CRI que
nao forem colocados no ambito da Oferta serdo cancelados pela Emissora, independentemente de decisao dos Titulares dos CRI.

3.4. Série: Esta é a 12 (primeira) série da 52 (quinta) emissdo de certificados de recebiveis imobilidrios da Emissora.
3.5. Valor Nominal Unitario dos CRI: O Valor Nominal Unitério serd de RS 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

3.6. Prazo e Data de Vencimento: Os CRI terdo prazo de 796 (setecentos e noventa e seis) dias a contar da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 05 de
dezembro de 2018, ressalvadas as hipdteses previstas no Termo de Securitizacdo (“Data de Vencimento”).

3.7. Amortizacao dos CRI: O Valor Nominal Unitéario dos CRI serd amortizado integralmente na Data de Vencimento.

3.8. Publico-Alvo: Séo os investidores em geral, pessoas fisicas e juridicas residentes e domiciliadas ou com sede no Brasil, bem como clubes de investimento,
além de fundos de investimentos, fundos de penséo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM, seguradoras, entidades abertas
e fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagdo.

3.9. Forma, Preco e Integralizagao: Os CRI serdo emitidos de forma nominativa e escritural e sua titularidade serd comprovada por extrato emitido pela CETIP,
quando os CRI estiverem custodiados eletronicamente na CETIP. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade dos CRI o extrato em nome
do Titular de CRI emitido pelo Agente Escriturador, com base nas informacées prestadas pela CETIP quando os CRI estiverem eletronicamente custodiados na
CETIP. Os CRI serdo integralizados no ato da sua subscricdo a vista, nos termos acordados no respectivo Boletim de Subscricao, pelo seu Valor Nominal Unitério
acrescido da Remuneragdo calculada desde a primeira Data de Integralizacao dos CRI, podendo ser colocados com 4gio ou deségio, a ser definido, se for o caso,
na data de subscricdo dos CRI, desde que assegurado a todos os investidores em condicdo de igualdade (“Prego de Integralizacao”). A integralizacdo dos CRI
serd realizada a vista em moeda corrente nacional nas datas de liquidacéo.

3.10. Registro para Distribuicao e Negociagao: Os CRI serdo depositados para distribuicao no mercado primario e para negociagao no mercado secundério,
através do MDA e do CETIP21, respectivamente, sendo a distribuicdo e as negociacées liquidadas financeiramente e os CRI custodiados eletronicamente na CETIP.

3.11. Agente Escriturador: A instituicdo financeira contratada para prestacdo de servicos de agente escriturador dos CRI é o ITAU CORRETORA DE
VALORES S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n°61.194.353/0001-64 (“Agente Escriturador”).

3.12. Colocacao e Plano de Distribui¢ao: Os CRI serdo depositados para colocagdo no mercado primério e para negociagdo no mercado secundario no CETIP
21, administrado e operacionalizado pela CETIP. O prazo maximo de colocacdo dos CRI serd de até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio da Oferta.
Observadas as condicdes estabelecidas no Contrato de Distribuicdo e de acordo com o plano de distribuicdo descrito acima, o Coordenador Lider realizard a
distribuicao publica dos CRI, sob o regime de melhores esforcos de colocagao. Os CRI serdo integralizados a vista, na data de integralizagdo, em moeda corrente
nacional, via CETIP, pelo Preco de Integralizagdo. Os CRI serdo objeto de distribuicao publica, em cardter irrevogével, ndo estando sujeito a condicdes nao
correspondam um interesse legitimo da Emissora, que afetem o funcionamento do mercado e cujo implemento dependa de atuacdo direta ou indireta da
Emissora ou de pessoas a elas vinculadas, destinada a investidores em geral, pessoas fisicas e juridicas residentes e domiciliadas ou com sede no Brasil ou no
exterior, bem como clubes de investimento, além de fundos de investimentos, fundos de penséo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobilidrios registrados
na CVM, seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de capitalizacdo, em observancia ao plano de distribuicao previamente
acordado entre a Emissora e o Coordenador Lider e conforme estabelecido no Contrato de Distribui¢do. O Coordenador Lider poderd convidar outras instituicoes
financeiras devidamente habilitadas para prestar tais servicos para participar da distribuicdo da Oferta Publica, devendo, para tanto, ser celebrados termos

de adesao ao Contrato de Distribuicao, nos termos do Anexo | do referido documento. O plano de distribuicao dos CRI no curso da Oferta serd conduzido

pelo Coordenador Lider em consonancia com o disposto no §3° do artigo 33 da Instrucao CVM n° 400/03, fixado nos termos abaixo: (i) a colocagcao

dos CRI sera publica de acordo com a Instrucao CVM ne 400/03 e sob regime de Melhores Esfor¢os, nao sendo atribuida ao Coordenador Lider

qualquer responsabilidade por eventuais CRI nao colocados; e (ii) a colocagao publica dos CRI somente terd inicio apds a expedigdo do registro

da Oferta pela CVM e a divulgagédo do Anuncio de Inicio. A alocagdo dos CRI por ordem cronolégica deverd observar o seguinte

procedimento: (i) a Alocagao dos CRI serd feita de acordo com a ordem cronoldgica de chegada dos Boletins de Subscricdo

assinados pelos subscritores dos CRI objeto da Oferta; (ii) a ordem cronolégica de chegada dos Boletins de Subscricdo serd

verificada no momento em que a subscri¢ao for processada com sucesso pelo sistema da CETIP, seja por tela ou por arquivo eletronico;
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(i) no caso de um investidor subscrever mais de um Boletim de Subscricdo, os Boletins de Subscricédo serdo consideradas subscricdes independentes, sendo
considerada a primeira subscri¢cdo efetuada aquela que primeiramente for processada com sucesso pelo sistema da CETIP. Os Boletins de Subscri¢do cancelados,
por qualquer motivo, serdo desconsiderados na alocagao cronoldgica dos Boletins de Subscricao; e (iv) o processo de Alocacao dos CRI poderd acarretar em
alocacdo parcial no dltimo Boletim de Subscricao alocado, conforme o caso. Poderao ser aceitos boletins de subscricdo de Pessoas Vinculadas sem qualquer
limitagdo, sendo que, caso haja excesso de demanda verificado superior em um terco a quantidade de CRI ofertada, ndo serdo colocados CRI para as Pessoas
Vinculadas. A Oferta poderd ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial dos CRI, independente do nimero de CRI que venham a ser subscritos, ndo
havendo qualquer montante minimo. Caso ao final do Prazo de Colocagao tenham sido subscritos e integralizados CRI em valores inferiores ao valor total da
Oferta, os CRI ndo colocados serdo cancelados pela Emissora. Os Investidores poderdo, no momento da subscricdo, condicionar a sua adesdo na Oferta a
(i) distribuicdo da totalidade dos CRI; e (ii) distribuicdo de uma proporcéo ou quantidade minima dos CRI objeto da oferta, definida conforme critério préprio do
Investidor. No caso acima, o Investidor deverd, no momento da aceitacdo, indicar se, implementando-se a condicao prevista, pretende receber a totalidade dos
CRI por ele subscritos ou quantidade equivalente a propor¢ao entre o numero de CRI efetivamente distribuidos e o nimero de CRI originalmente ofertados,
presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do investidor em receber a totalidade dos CRI por ele subscritos. Enquanto néo obtida a condi¢cdo minima
estabelecida o Investidor ndo serd obrigado a integralizar os CRI.

3.13. Inicio da Oferta: A Oferta terd inicio a partir da: (i) obtencao do registro perante a CVM; (ii) divulgacao deste Anuncio de Inicio; e (iii) disponibilizagdo do
Prospecto Definitivo ao publico investidor, devidamente aprovado pela CVM.

3.14. Remuneragao: O Valor Nominal Unitéario do CRI sera remunerado pela Remuneracéo, com base na seguinte férmula:

J=VNe x (Fator DI - 1), onde:

J = Valor Unitério dos juros devidos na Data de Pagamento da Remuneracao, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario ndo amortizado dos CRI, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
FatorDI = produtdrio dos fatores das Taxas DI com o uso do percentual aplicado em cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais,

com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
P
Fator DI = | | [1 +TDI, x 100 ] ,onde:
k=1
k = numero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até“n”;
n = numero total de Taxas DI consideradas na Data de Pagamento da Remuneragao, sendo “n” um numero inteiro;
p = 98,00 (hoventa e oito inteiros), informado com 2 (duas) casas decimais;
TDI, = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:
DI 1
TDI, = k 41 ) -1,0nde:
100
k = numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;
DI, = Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

Observagées: Para efeito do calculo de DIk, serd sempre considerado a Taxa DI divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relacdo & data de célculo
do CRI (exemplo: para pagamento dos CRI no dia 15 o DIk considerado seré o publicado no dia 13, pressupondo-se que tanto os dias 13, 14 e 15 sdo Dias Uteis).
Para fins de calculo da Remuneracdo, define-se “Periodo de Capitalizacdo” como o intervalo de tempo que: se inicia (i) na primeira Data de Integralizacao
(inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagao, ou (ii) na ultima data de pagamento efetivo da Remuneracéo (inclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizacao, e termina na data de pagamento efetivo da Remuneracao (exclusive). Cada Periodo de Capitalizacao sucede o anterior sem solucao de continuidade,
até a Data de Vencimento. O fator resultante da expressao (1 + TDIk x p/100) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento. Efetua-se o
produtério dos fatores diarios (1 + TDIk x p/100), sendo que a cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se
o proximo fator didrio, e assim por diante até o Ultimo considerado. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento. A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela entidade responsavel
pelo seu célculo. No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI, serd utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa didria produzida pela Ultima Taxa DI
divulgada até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora e da Devedora quanto pelos Titulares de
CRI, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI respectiva. Na auséncia de apuracéo e/ou divulgacao da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis contados
da data esperada para apuragao e/ou divulgacao ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicéo legal ou determinacéo judicial da Taxa
DI, os Titulares de CRI, definirdo, de comum acordo com a Emissora e com a Devedora, mediante realizacao de Assembleia Geral, a ser convocada pela Emissora,
nos termos do Termo de Securitizacdo, observada a regulamentacao aplicavel, o novo pardmetro a ser aplicado, a qual deveré refletir parametros utilizados em
operacdes similares existentes a época. Até a deliberacdo desse parametro serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas
no Termo de Securitizagdo, a mesma taxa didria produzida pela Ultima Taxa DI divulgada. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia
Geral, a referida Assembleia Geral ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgacéo, voltara a ser utilizada para o cédlculo da remuneracéo dos
CRI desde o dia de sua indisponibilidade. Caso néo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Devedora e os Titulares de CRI representando, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais um dos CRI em Circulacdo, a Devedora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a Devedora a comunicar por escrito a Emissora e ao Agente Fiducidrio, no prazo de 2 (dois) dias contados a partir da data da realizacédo da
respectiva Assembleia Geral, qual a alternativa escolhida:
(i) a Devedora devera resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar antecipadamente as Debéntures de forma que a Emissora

resgate a totalidade dos CRI, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da

respectiva Assembleia Geral, pelo seu Valor Nominal Unitério nos termos do Termo de Securitizacdo, acrescido da Remuneracao

devida até a data do efetivo resgate e consequente cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da primeira

Data de Integralizacdo ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneracao, conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo da

Remuneracéo aplicavel aos CRI a serem resgatados e, consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia

da Taxa DI serd utilizada a mesma taxa didria produzida pela Ultima Taxa DI divulgada; ou
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(ii) a Devedora deverd apresentar cronograma de amortizacdo da totalidade das Debéntures e consequentemente dos CRI, ndo excedendo o prazo de
vencimento final dos CRI. Durante o prazo de amortizacédo dos CRI pela Emissora, o pagamento da Remuneragao continuard sendo aquela estabelecida no
Termo de Securitizagdo, observado que, até a amortizacdo integral dos CRI serd utilizada a mesma taxa didria produzida pela Ultima Taxa DI divulgada.

3.15. Amortizacédo Ordindria dos CRI: Os CRI serdo amortizados na Data de Vencimento.

3.16. Pagamento da Remuneracéo: O primeiro pagamento da Remuneragao serd realizado em 05 de junho de 2017 e os demais pagamentos nos semestres
seguintes, sendo o Ultimo pagamento nas Datas de Vencimento abaixo definidas (“Data de Pagamento da Remuneragao”):

Datas de Pagamento da Remuneracéao dos CRI

1 05 de junho de 2017
2 05 de dezembro de 2017
3 05 de junho de 2018
4 05 de dezembro de 2018

3.17. Resgate Antecipado: A Emissora realizard o resgate antecipado integral dos CRI nas hipdteses de pagamento antecipado facultativo dos Créditos
Imobilidrios em caso de vencimento antecipado das Debéntures, em razdo do Resgate Antecipado Facultativo Especial, nos termos da cldusula 5.2 da Escritura de
Emissdo das Debéntures. O resgate antecipado integral dos CRI serd realizada de acordo com os procedimentos operacionais da CETIP.

3.18. Resgate Antecipado Facultativo Especial: A Devedora poderd resgatar antecipadamente, mediante o envio da Comunicacdo de Resgate Antecipado
Facultativo Especial, a totalidade das Debéntures, pelo valor correspondente ao Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures
acrescido da sua respectiva Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacao das Debéntures, conforme o caso, acrescido de
prémio calculado de acordo com a seguinte formula:

Prémio =[d/D * p] x (VNe + J), sendo que:
P = 0,50% (cinquenta centésimos por cento), caso o Resgate Antecipado Facultativo Especial seja realizado até o final do 1° (primeiro) ano apds a

Data de Emisséo das Debéntures; ou 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento), caso o Resgate Antecipado Facultativo Especial seja realizado a
partir do 1° (primeiro) ano contado da Data de Emissdo das Debéntures;

d = quantidade de dias corridos entre a data de pagamento dos valores devidos a Emissora em razdo do Resgate Antecipado Facultativo Especial e a
Data de Vencimento;

D = quantidade de dias corridos entre a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures e a Data de Vencimento;

Prémio = valor do Prémio de Resgate Antecipado Facultativo Especial, para cada Debénture, em razado do Resgate Antecipado Facultativo Especial;

VNe = valor nominal unitario ndo amortizado da Debénture em razdo do Resgate Antecipado Facultativo Especial na data do efetivo pagamento do
Resgate Antecipado Facultativo Especial, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

J = valor dos juros devidos em razao do Resgate Antecipado Facultativo Especial na data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo
Especial a Emissora, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

Para realizar o Resgate Antecipado Facultativo Especial, a Devedora deverd enviar a Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo Especial. Mediante o
Resgate Antecipado Facultativo Especial por parte da Devedora, os CRI serdo resgatados antecipadamente pela Emissora de forma integral. Os CRI resgatados
antecipadamente de forma integral pela Emissora nos termos aqui previstos serdo cancelados. Todos os recursos decorrentes do Resgate Antecipado Facultativo
Especial deverdo ser integralmente utilizados pela Emissora para o correspondente resgate antecipado total dos CRI, alcancando, proporcionalmente e
indistintamente, todos os CRI. Depois de realizado o Resgate Antecipado Facultativo Especial pela Devedora, a Emissora devera realizar o resgate antecipado total
dos CRI, em até 1 (um) Dia Util do recebimento dos respectivos valores pela Emissora.

3.19. Oferta de Resgate Antecipado Facultativo: Caso a Emissora receba uma Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, a Emissora, deverd em até 3 (trés) Dias
Uteis ap6s tal comunicacéo, notificar os Titulares de CRI, mediante, publicacdo nos jornais de publicacdo mencionados neste Termo de Securitizacao, &s expensas
da Devedora , ou envio de comunicacéo individual para cada um dos Titulares de CRI, para que estes se manifestem, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados
da notificacdo da Emissora, a respeito de sua eventual aceitacdo de realizar o resgate antecipado dos CRI, mediante o envio da Resposta a Comunicacdo de
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo a Emissora. Nos termos da Escritura de Emissao das Debéntures, a Devedora podera condicionar a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo parcial a aceitacédo por um determinado nimero minimo de Debéntures a ser por ela definido quando da realizagao da Comunicacao
de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo. Na hipétese do Titular de CRI ndo enviar a Resposta a Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo,
o seu siléncio serd entendido como sua intengdo em nao proceder ao resgate antecipado dos respectivos CRI de que seja titular. Decorrido o prazo mencionado
acima e recebidas, pela Emissora, as Respostas a Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo dos Titulares de CRI que se manifestarem tempestiva
e favoravelmente pelo resgate antecipado facultativo dos CRI, caberd a Emissora, em até 1 (um) Dia Util do decurso do prazo para envio das referidas Respostas
a Comunicagbes de Oferta de Resgate Antecipado, solicitar o resgate antecipado de Debéntures em quantidade equivalente aos pagamentos devidos aos
Titulares de CRI em virtude do exercicio do direito de resgate antecipado, conforme estabelecido neste item. Depois de realizado o resgate antecipado das
Debéntures, a Emissora deverd realizar o resgate antecipado dos CRI que tenham aceitado a oferta através da Resposta a Comunicagéo de Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, em até 1 (um) Dia Util do recebimento dos respectivos valores pela Emissora. A liquidacéo financeira da Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo dar-se-a a vista em moeda corrente nacional por meio dos procedimentos aplicveis da CETIP. Os CRI objeto do Resgate Antecipado Facultativo
deveréo ser cancelados.

3.20. Oferta de Amortizacao Antecipada Facultativa: Caso a Emissora receba uma Oferta de Amortizagdo Antecipada Facultativa, a Emissora,
deverd em até 3 (trés) Dias Uteis apds tal comunicacéo, notificar os Titulares de CRI, mediante, publicacdo nos jornais de publicacio mencionados neste
Termo de Securitizagao, as expensas da Devedora, ou envio de comunicagao individual para cada um dos Titulares de CRI, para que estes se
manifestem, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da notificacdo da Emissora, a respeito de sua eventual aceitacao de realizar a amortizacao

antecipada dos CRI, mediante o envio da Resposta a Comunicacao de Oferta de Amortizacao Antecipada a Emissora. Na hipétese do Titular

de CRI'ndo enviar a Resposta a Comunicacao de Oferta de Amortizacao Antecipada, o seu siléncio sera entendido como sua inten¢ao

em nao proceder a amortizacao antecipada dos respectivos CRI de que seja titular. A Oferta de Amortizacao Antecipada Facultativa

deveréd ser aprovada por 100% (cem por cento) dos Titulares de CRI para ser efetivada. Decorrido o prazo mencionado acima e

recebidas, pela Emissora, as Respostas a Comunicacao de Oferta de Amortizacdo Antecipada Facultativa dos Titulares de CRI,
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caber4 & Emissora, caso a Oferta de Amortizacdo Antecipada Facultativa tenha sido aceita, em até 1 (um) Dia Util do decurso do prazo para envio das referidas
Respostas a Comunicacao de Oferta de Amortizacao Antecipada Facultativa, solicitar a Amortizacao Antecipada Facultativa em valor equivalente aos pagamentos
devidos aos Titulares de CRI em virtude do exercicio do direito de Amortizacao Antecipada Facultativa, conforme estabelecido neste item. Depois de realizado a
amortizacio antecipada das Debéntures, a Emissora deverd amortizar extraordinariamente os CRI, em até 1 (um) Dia Util do recebimento dos respectivos valores
pela Emissora. A liquidacao financeira da Oferta de Amortizacao Antecipada Facultativa dar-se-a a vista em moeda corrente nacional por meio dos procedimentos
aplicaveis da CETIP,

3.21. Multa e Juros Moratérios: Em caso de inadimplemento do pagamento de quaisquer das obrigacdes pecunidrias previstas no Termo de Securitizacao,
sera devida multa moratéria de 2% (dois por cento) e juros moratorios a razao de 1% (um por cento) ao més, calculados sobre os valores devidos e ndo pagos
desde a data em que os mesmos deveriam ser pagos até a data do efetivo pagamento, pro rata temporis.

3.22. Destinagao dos Recursos: Os recursos obtidos com a subscri¢éo e integralizagao dos CRI serdo utilizados pela Emissora para o pagamento do Valor da
Emissdo das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissédo de Debéntures. Por sua vez, o destino final dos recursos captados por meio das Debéntures serd
utilizado para financiamento dos Empreendimentos.

Cronograma estimado

DENOMINAGCAO ENDERECO MATRICULA SPE/CNPJ % lastro \;310r gastoem 12 Valor gasto em 12
meses (RS) a 24 meses (RS)
Avenida das Américas, n° 401.015 Cyrela Recife Empreendimentos
o RISERVA GOLF  10.001, Barra da Tijuca 9° Rl Rio de Imobilidrios Ltda. 43% 48.000.000,00 17.000.000,00
Rio de Janeiro - RJ Janeiro (CNPJ/MF 09.451.853/0001-14)
LIKE Estrada Cel. Pedro Corréa, 134.264 Luanda Empreendimentos
2. RESIDENCIAL ~ ne 140, Barra Olimpica 9° Rl Rio de Imobiliarios Ltda. 15% 16.000.000,00 6.000.000,00
CLUB Rio de Janeiro - RJ Janeiro (CNPJ/MF 17.976.379/0001-72)
) ) CBR 031 Empreendimentos
o
3. ONESIXTY S‘aﬁ F“,/;'j;e' QAP"a”' o107 4o R} 85232;; " Imobilidrios Ltda. 17%  12.000000,00 14.000.000,00
(CNPJ/MF 18.546.645/0001-90)
CYRELA Reserva Casa Grande
E | i 126.241 ; T
4. LANDSCAPE B:;‘aodi /:f T;auptfact‘fé”_c;de . Tfubaté Empreendimentos Imobilidrios Ltda. 5% 4.000.000,00 4.000.000,00
TAUBATE ' ! (CNPJ/MF 17.976.394/0001-10)
Avenida das Américas, n° 159.329 Cyrela Paris Empreendimentos
5. LEAD AMERICAS 2480 - Barra da Tijuca 90 RI Rio de Imobilidrios Ltda. 4% 6.000.000,00 0,00
Rio de Janeiro - RJ Janeiro (CNPJ/MF 07.749.562/0001-81)
CONDOMINIO Rua Cur,ve\g, n° 160 - Altos 14248 Goldsztein Cyre.lfalE.mpreendlmentos
6. POR DO SOL de Petropolis Rl Porto Alegre Imobiliarios Ltda. 6% 9.500.000,00 0,00
Porto Alegre - RS 9 (CNPJ/MF 08.074.750/0001-10)
Rua Gomes Jardim, ne°
= Cyrela Sul 001 Empreendimentos
7. MEDPLEXSUL >3 Centro do Eixo 145875 Imobiliarios Ltda. 9% 12.000.000,00 1.500.000,00

ORI RiPorto Alegre -\ py/F 19.658.049/0001-64)
Porto Alegre - RS

TOTAL 100% R$ 150.000.000,00

Os recursos serdo transferidos para as SPE até a Data de Vencimento das Debéntures e conforme cronograma de obras de cada um dos Empreendimentos
Imobilidrios por meio de: (i) aumento de capital social das SPEs; (ii) adiantamento para futuro aumento de capital - AFAC; ou (iii) mutuo. A porcentagem
destinada a cada Empreendimento Imobilidrio, conforme estabelecido na tabela acima, podera ser alterada (permanecendo a totalidade dos recursos investida
nos Empreendimentos Imobilidrios listados acima), caso o cronograma de obras ou a necessidade de caixa de cada Empreendimento Imobilidrio seja alterada
apos a integralizagdo das Debéntures, sendo que, neste caso, a Escritura de Emisséo das Debéntures e este Termo de Securitizagdo deverdo ser aditados, de forma
a prever o novo percentual para cada Empreendimento Imobilidrio. Referidas alteracdes poderéo ser realizadas, nos termos aqui previstos, sem a necessidade de
realizagao de Assembleia Geral de Titulares dos CRI. A Devedora deverd encaminhar para a Emissora e para o Agente Fiducidrio, trimestralmente, a partir da Data
de Integralizacdo e até: (i) destinacéo total dos recursos obtidos pela Devedora; ou (ii) Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, o Relatério Trimestral. Mediante
o recebimento do Relatério Trimestral, o Agente Fiducidrio serd responsavel por verificar, com base no Relatério Trimestral, o cumprimento da destinacédo dos
recursos assumida pela Devedora, sendo que referida obrigacao se extinguird quando da comprovacao, pela Devedora, da utilizagédo da totalidade dos recursos
obtidos com a emissdo das Debéntures, conforme destinacdo dos recursos prevista acima. Caso néo sejam subscritas Debéntures no Valor Total da Emissao,
a Devedora aplicaré os recursos obtidos, de maneira proporcional, conforme indicado na tabela acima. Na hipdtese acima, a Escritura de Emissdo das Debéntures
e este Termo de Securitizagdo deverao ser aditados, de forma a prever a aplicacao proporcional, sendo que, neste ato, néo havera necessidade de realizagéo de
Assembleia Geral de Titulares de CRI.

3.23. Regime Fiduciario: O regime fiduciario instituido pela Emissora sobre os Créditos Imobilidrios representados pela CCl, , bem como todos e quaisquer
direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes inerentes aos Créditos Imobilidrios, tais como multas, juros, penalidades, indenizacdes e
demais acessorios eventualmente devidos, originados dos Créditos Imobilidrios decorrentes da Escritura de Emissdo de Debéntures e da Conta Centralizadora,
na forma do artigo 9° da Lei n° 9.514/97, nao se prestando a constituicdo de garantias ou a execugao por quaisquer dos credores da Emissora, por mais
privilegiados que sejam, e s6 responderao pelas obrigacdes inerentes aos CRI, ressalvando-se, no entanto, o disposto no artigo 76 da Medida Proviséria

ne 2.158-35/2001.

3.24. Liquidacao do Patrimdnio Separado: A ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo ensejard a assuncao imediata e
transitéria da administragdo do Patrimonio Separado pelo Agente Fiducidrio: a) pedido por parte da Emissora de recuperacdo judicial,
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial

do referido plano; b) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido através

do depdsito previsto no pardgrafo Unico do artigo 98 da Lei n° 11.101/05 pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

c) decretacdo de faléncia da Emissora ou apresentagao de pedido de autofaléncia pela Emissora; d) inadimplemento ou mora,

pela Emissora, de qualquer das obrigacdes ndo pecuniarias previstas no Termo de Securitizagdo, sendo que, nessa hipodtese,
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aliquidacao do Patriménio Separado poderd ocorrer desde que tal inadimplemento ou mora perdure por mais de 8 (oito) Dias Uteis, contados do inadimplemento;
ou e) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes pecuniarias previstas no Termo de Securitizagdo, sendo que, nessa hipodtese,
aliquidacdo do Patriménio Separado poderé ocorrer desde que tal inadimplemento ou mora perdure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis, contados do inadimplemento.
A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos deveré ser prontamente comunicada, ao Agente Fiduciério, pela Emissora, em 1 (um) Dia Util. Verificada
a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagao do Patriménio Separado e assumida a administragao do Patriménio Separado pelo Agente Fiducidrio,
este deveré convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento, Assembleia de Titulares de CRI para deliberar sobre
a eventual liquidagdo do Patriménio Separado. Referida Assembleia Geral dos Titulares deverd ser realizada no prazo de 20 (vinte) dias corridos contados da data
da convocacéo. Na Assembleia de Titulares de CRI mencionada acima, os Titulares de CRI deverao deliberar: (a) pela liquidagao do Patriménio Separado, hipdtese
na qual deverd ser nomeado o liquidante e determinadas as formas de liquidacao; ou (b) pela néo liquidacdo do Patrimonio Separado, hipdtese na qual devera
ser deliberada a continuidade da administracdo do Patriménio Separado por nova securitizadora, fixando-se as condigdes e termos para sua administracao,
bem como a remuneracédo da instituicdo administradora nomeada. A deliberacao pela ndo declaracdo da liquidagdo do Patrimdnio Separado devera ser tomada
pelos Titulares de CRI que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos CRI em Circulagao. Na hipdtese de liquidacdo do Patrimoénio Separado
e caso os Titulares dos CRI em Circulagdo assim deliberem, serdo adotados os procedimentos estabelecidos abaixo. A liquidagdo do Patriménio Separado serd
realizada da seguinte maneira: (a) automaticamente, quando do pagamento integral dos CRI, nas datas de vencimento pactuadas, ou, a qualquer tempo,
na hipdtese de resgate antecipado ou amortizagao integral dos CRI; ou (b) apés a Data de Vencimento dos CRI (seja 0 vencimento ora pactuado, seja o vencimento
antecipado em funcdo da ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado), mediante transferéncia dos Créditos Imobiliarios integrantes do Patrimoénio
Separado ao Agente Fiducidrio (ou a instituicdo administradora que vier a ser nomeada pelos Titulares de CRI), na qualidade de representante dos Titulares de
CRI, para fins de extingao de toda e qualquer obriga¢do da Emissora decorrente dos CRI. Nesse caso, caberd ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo administradora
que vier a ser nomeada pelos Titulares de CRI), conforme deliberacdo dos Titulares de CRI: (a) administrar os Créditos Imobilidrios que integram o Patriménio
Separado; (b) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacao dos créditos oriundos dos Créditos Imobilidrios que lhe foram transferidos;
(c) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRI na proporcéo de CRI detidos; e (d) transferir os Créditos Imobilidrios eventualmente nao realizados aos
Titulares de CRI, na propor¢ao de CRI detidos. Quando o Patriménio Separado for liquidado, ficard extinto o Regime Fiducidrio instituido. O Agente Fiducidrio
deverd fornecer a Emissora, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, a partir da extincao do Regime Fiduciario a que esta submetida a CCl e uma vez satisfeitos os créditos
dos beneficidrios, termo de quitacdo, que servira para baixa, junto a Instituicao Custodiante da CCl, das averbagdes que tenham instituido tal regime fiducidrio.
Tal ato importard, no caso de extingdo do Patriménio Separado nos termos do Termo de Securitizagao, alinea “a” da Cldusula 8.5, na reintegragdo ao patriménio
comum da Devedora dos eventuais créditos que sobejarem. Na hipdtese de extingcdo do Patrimonio Separado nos termos do Termo de Securitizacao, alinea "b”
da Clausula 8.5., os Titulares dos CRI receberdo os créditos oriundos da CCl e do Patriménio Separado em dagao em pagamento pela divida resultante dos CRI,
obrigando-se o Agente Fiduciario (ou a instituicdo administradora que vier a ser nomeada pelos Titulares de CRI) a restituir prontamente a Devedora eventuais
créditos que sobejarem a totalidade dos valores devidos aos Titulares de CRI, cujo montante ja devera estar deduzido dos custos e despesas que tiverem sido
incorridas pelo Agente Fiduciario (ou pela instituicdo administradora que vier a ser nomeada pelos Titulares de CRI) com relacao a cobranca dos referidos créditos
derivados da CCl e dos demais Documentos da Operagao.

3.25. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo por quaisquer das Partes, inclusive pela
Emissora, no que se refere ao pagamento do preco de subscricao, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se na data de vencimento da respectiva obrigacao nao
houver expediente comercial ou bancério na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de Sdo Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio
da CETIP, hipdtese em que somente sera considerado prorrogado se coincidirem com dia que nao seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

3.26. Atraso no Recebimento de Pagamentos: O ndo comparecimento do Titular de CRI para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes
pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas previstas no Termo de Securitizagdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo Ihe dara direito ao recebimento
de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que
os recursos tenham sido disponibilizados pontualmente.

3.27. Declaracao de Inadequacdo de Investimento: O investimento nos CRI ndo é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez consideravel
com relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de certificados de recebiveis imobilidrios no mercado secundério brasileiro é restrita;
e/ou (ii) nao estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor imobilidrio. Para uma avaliagado adequada dos riscos associados ao investimento nos
CRI, os investidores deveréo ler a secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e aos CRI”, do Prospecto Definitivo, bem como nas Se¢des 4.1 e 5.1 do Formulério
de Referéncia da Emissora, antes da tomada de decisio de investimento. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ
EM SEUS TITULOS OU VALORES MOBILIARIOS.

3.28. Publicidade: Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRI, bem como as convocacdes para as respectivas assembleias gerais, deverdo ser
veiculados nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema de envio de Informagdes Periddicas e Eventuais. Caso a Emissora altere seu jornal de
publicacdo apds a Data de Emisséo, a Emissora deverd enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo de publicacao a ser utilizado para
divulgacao dos fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRI. Este Anuncio de Inicio sera divulgado nos seguintes websites do Coordenador Lider,
da Emissora, da CVM e da CETIP abaixo indicados:

- XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600/3.624, 10° andar, conjuntos 101 e 102, CEP 04538-132, Sdo Paulo - SP
At.: Sr. Daniel Lemos
Tel.: (11) 3526-1300
E-mail: estruturacao@xpi.com.br/juridicomc@xpi.com.br
Website: www.xpi.com.br
Link para acesso direto ao Antincio de Inicio: http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx (neste website clicar em “CRI Cyrela -
1a Série da 52 Emissao de CRI da Brazil Realty Companhia Securitizadora de Créditos Imobilidrios’, e em seguida “Anuincio de Inicio”)

BRAZIL REALTY COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS IMOBILIARIOS

Avenida Juscelino Kubitscheck, n° 1.455, 4° andar, Vila Nova Conceigao, CEP 04543-011, Sdo Paulo - SP

At.: Departamento Juridico

Tel.: (11) 4502-3345

E-mail: paulo.goncalves@cyrela.com.br/nathalia.rocha@cyrela.com.br

Website: http://cyrela.globalri.com.br/pt/

Link para acesso ao Antincio de Inicio: http://cyrela.globalri.com.br/pt/outras-informacoes (neste website clicar em "Andincio
de Inicio - 12 Série da 52 Emissao de CRI")
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4.

. COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n° 111, 52 andar, CEP 20050-901, Rio de Janeiro - RJ
Rua Cincinato Braga, n° 340, 2° a 4° andares, CEP 01333-010, Sao Paulo - SP
Website: www.cvm.gov.br
Link para acesso ao Antncio de Inicio: www.cvm.gov.br (neste website acessar em “Informacgdes de Regulados” ao lado esquerdo da tela, clicar em
“Companhias’, clicarem“Consulta a Informagdes de Companhias’, clicarem“Documentos e Informagdes de Companhias’, buscar“Brazil Realty Cia Securitizadora”
no campo disponivel. Em seguida acessar “Brazil Realty Cia Securitizadora’, clicar em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”e posteriormente acessar
‘download” do “Anuncio de Inicio” referente a Oferta publica de Distribuicao dos Certificados de Recebiveis Imobilidrios da 12 Série da 52 Emissao da Brazil
Realty Companhia Securitizadora de Créditos Imobiliarios”)

- CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Alameda Xingu, n° 350, Edificio iTower, 2° andar, Alphaville, CEP 06455-030, Barueri - SP
Website: www.cetip.com.br
Link para acesso ao Antincio de Inicio: https://www.cetip.com.br/comunicados-documentos/UnidadeTitulos/publicacoes-de-ofertas-publicas
(neste website buscar “Brazil Realty Companhia Securitizadora de Créditos Imobilidrios”e, por fim, clicar em “Antincio de Inicio”)

3.29. Suspensao, Cancelamento, Alteracao das Circunstancias, Revogacao ou Modificacao da Oferta: A Emissora pode requerer a CVM a modificacéo
ou revogacao da Oferta, caso ocorram alteragdes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de
registro de distribuicdo ou que o fundamentem, que resulte em aumento relevante dos riscos por ela assumidos e inerentes a prépria Oferta.

Adicionalmente, a Emissora pode modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condi¢oes para os Investidores, conforme disposto no
artigo 25, paragrafo 3°, da Instrugao CVM ne 400/03. Caso o requerimento de modificagdo das condi¢cdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo
da Oferta poderé ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da aprovacao do pedido de modificacdo. A revogacéo da Oferta ou qualquer modificagcdo na
Oferta sera imediatamente divulgada por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagao passivel de comprovagédo ao menos
igual aos meios utilizados para divulgacdo da Oferta, conforme disposto no artigo 27 da Instrucdo CVM n° 400/03. Apos a publicacdo do anuncio de retificagdo,
o Coordenador Lider somente aceitard ordens daqueles Investidores que estejam cientes dos termos do antincio de retificagdo. Na hipotese aqui prevista,
os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta serao comunicados diretamente pelo Coordenador Lider a respeito da modificacao efetuada na Oferta,
para que tais Investidores confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacéo, o interesse em manter a declaracdo de aceitacdo da
Oferta, presumida a manutencgao da aceitacao em caso de siléncio. Em qualquer hipdtese, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagcdo anteriores
ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida a aquisicdo dos CRI,
sem qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instrugao CVM n°400/03, sem qualquer juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com dedugédo
dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes (sendo que com base na legislacdo vigente nessa data ndo ha incidéncia de tributos), nos termos previstos
nos Boletins de Subscricao a serem firmados por cada investidor. Neste caso, os investidores deverao fornecer recibo de quitagao referente aos valores restituidos,
bem como efetuar a devolucdo dos Boletins de Subscricdo referentes aos CRI ja integralizados. Na hipdtese de: (i) revogacdo da Oferta; (ii) revogacao, pelos
Investidores, de sua aceitagao da Oferta, na hipotese de modificacao das condi¢oes da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 26 da Instrugao CVM ne 400/03;
ou (iii) resilicao do Contrato de Distribuicao, os montantes eventualmente utilizados por investidores na integralizacao dos CRI durante o Prazo de Colocacédo
serdo integralmente restituidos pela Emissora aos respectivos investidores no prazo de 5 (cinco) dias, nos termos do artigo 26 da Instrugdo CVM n° 400/03,
sem qualquer juros ou corre¢cdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes (sendo que com base na
legislacao vigente nessa data ndo ha incidéncia de tributos), nos termos previstos nos Boletins de Subscri¢ao a serem firmados por cada Investidor. Neste caso, os
Investidores deverao fornecer recibo de quitacdo referente aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos Boletins de Subscricao referentes aos CRI ja
integralizados. Na hipotese de: (i) suspensao ou cancelamento da Oferta pela CVM, nos termos do artigo 19 da Instrugao CVM n° 400/03; (ii) divergéncia relevante
entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, a Emissora deverd dar conhecimento da suspensao ou do cancelamento aos
Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, facultando-lhes, na hipétese de suspenséo, a possibilidade de revogar a aceitacao até o 5° (quinto) Dia Util posterior
ao recebimento da respectiva comunicagdo. Neste caso, os Investidores serdo integralmente restituidos pela Emissora nos termos do artigo 20 da Instrugdo
CVM n° 400/03, sem quaisquer juros ou corregao monetaria.

A CRONOGRAMA DE ETAPAS DA OFERTA

Segue abaixo cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

0232:;::5 Eventos Data Prevista” @
1. Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVYM 15/01/2016
2. Exigéncias CVYM 15/02/2016
3. Cumprimento das Exigéncias da CVM 11/03/2016
4. Vicios Sanaveis CVM 06/09/2016
5. Cumprimento dos Vicios Sanaveis CVYM 03/10/2016
6. Disponibilizagédo do Aviso ao Mercado e do Prospecto Preliminar aos Investidores 04/10/2016
7. Registro da Oferta na CYM 19/10/2016
8. Disponibilizagdo do Anuncio de Inicio 19/10/2016
9. Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo aos Investidores 19/10/2016
10. Data de Inicio da Oferta 19/10/2016
11. Disponibilizagdo do Anuincio de Encerramento 18/04/2017

M As datas previstas para os eventos futuros acima indicadas sdo meramente estimativas, estando sujeitas a atrasos e modificagées a critério da Emissora e do

Coordenador Lider. Qualquer modificagao no cronograma de distribuicao deverd ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagao
da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugao CVM ne 400/03.

@ Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensdo, prorrogacao, revogacao ou modificacdo da Oferta, o cronograma poder

4 ser alterado.
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5.

Bl LOCAIS ONDE OS CRI PODEM SER ADQUIRIDOS

Os interessados em adquirir os CRI poderdo contatar o Coordenador Lider no endereco abaixo indicado:

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600/3.624, 10° andar, conjuntos 101 e 102, CEP 04538-132, Sdo Paulo - SP

At.: Sr. Daniel Lemos

Tel.: (11) 3526-1300

E-mail: estruturacao@xpi.com.br/juridicomc@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo: http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx (neste websijte clicar em
“CRI Cyrela - 12 Série da 52 Emissao de CRI da Brazil Realty Companhia Securitizadora de Créditos Imobiliarios’, e em seguida “Prospecto Definitivo”)

HHH PRESTADORES DE SERVICOS

O Agente Fiduciario ¢ a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, conforme informacoes abaixo:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

CNPJ/MF n° 17.343.682/0001-38

Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, CEP 22.640-102, Rio de Janeiro - RJ

At.: Nathalia Machado Loureiro / Marco Aurélio Ferreira / Marcelle Santoro

Tel.: (21) 3385-4565

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

Website: http://www.pentagonotrustee.com.br/

O Agente Escriturador ¢ a ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., instituicdo financeira com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar,
parte, CEP 04538-132, na Cidade de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001 64.

O banco liquidante é o ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira com sede na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, ne 100, Torre Olavo Setibal,
CEP 04344-902, na Cidade de Sé&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001 04.

A agéncia de classificagdo de risco ¢ a STANDARD & POOR'’S RATINGS DO BRASIL LTDA., com endereco na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 201, 18° andar,
CEP 05426-100, na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.295.585/0001-40 (“Agéncia de Classificacdo de Risco”).

HH OUTRAS INFORMACOES

Para informacdes adicionais sobre a Oferta e os CRI, bem como para obtencao de exemplar do Contrato de Distribuicdo e do Prospecto Definitivo, os interessados
deveréo dirigir-se a CVM, a sede da Emissora ou a CETIP, nos enderecos indicados no item 3.28 acima, ou ao escritério do Coordenador Lider, no endereco
mencionado no item 6 acima, ou, ainda, acessar as respectivas paginas (websites) mantidas por cada um na rede mundial de computadores, sendo que o
Prospecto Definitivo encontra-se a disposicao dos investidores na CVM apenas para consulta, nos seguintes links:

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600/3.624, 10° andar, conjuntos 101 e 102, CEP 04538-132, Sdo Paulo - SP

At.: Sr. Daniel Lemos

Tel.: (11) 3526-1300

E-mail: estruturacao@xpi.com.br/juridicomc@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo: http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx (neste website clicar em
“CRI Cyrela - 12 Série da 52 Emissao de CRI da Brazil Realty Companhia Securitizadora de Créditos Imobilidrios’, e em seguida “Prospecto Definitivo”)

BRAZIL REALTY COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS IMOBILIARIOS

Avenida Juscelino Kubitscheck, n® 1.455, 4° andar, Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-011, S&o Paulo - SP

At.: Departamento Juridico

Tel.: (11) 4502-3345

E-mail: paulo.goncalves@cyrela.com.br/nathalia.rocha@cyrela.com.br

Website: http://cyrela.globalri.com.br/pt/

Link para acesso ao Prospecto Definitivo: http://cyrela.globalri.com.br/pt/cyrela-securitizadora-prospectos
(neste website clicar em “Prospecto Definitivo de Oferta Publica - CRI")
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COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, n° 111, 52 andar, CEP 20050-901, Rio de Janeiro - RJ

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2° a 4° andares, CEP 01333-010, Sao Paulo - SP

Website: www.cvm.gov.br

Link para acesso ao Prospecto Definitivo: www.cvm.gov.br (neste website acessar em “Informacdes de Regulados” ao lado esquerdo da tela,
clicar em “Companhias’, clicar em “Consulta a Informagdes de Companhias’, clicar em “Documentos e Informacdes de Companhias’, buscar “Brazil Realty
Cia Securitizadora” no campo disponivel. Em seguida acessar “Brazil Realty Cia Securitizadora’, clicar em “Documentos de Oferta de Distribui¢do Publica”
e posteriormente acessar ‘download” do “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica” referente a Oferta publica de Distribuicdo dos Certificados de
Recebiveis Imobilidrios da 12 Série da 52 Emissao da Brazil Realty Companhia Securitizadora de Créditos Imobilidrios”)

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Alameda Xingu, n° 350, Edificio iTower, 2° andar, Alphaville, CEP 06455-030, Barueri - SP

Website: www.cetip.com.br

Link para acesso ao Prospecto Definitivo: https://www.cetip.com.br/comunicados-documentos/UnidadeTitulos/prospectos/42-prospectos-cri
(neste website buscar “Brazil Realty Companhia Securitizadora de Créditos Imobilidrios”e, por fim, clicar em “Prospecto Definitivo”)

8. HEH REGISTRO DA OFERTA NA CVM

A Oferta foi registrada perante a CVM em 19 de outubro de 2016 de 2016, sob o n° CVM/SRE/CRI/2016-024.

Data do inicio da Oferta: A partir da data da disponibilizacdo deste Antincio de Inicio, qual seja, 19 de outubro de 2016.
A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

AS INFORMAGOES DESTE ANUNCIO DE INiCIO ESTAO EM CONFORMIDADE COM O PROSPECTO DEFINITIVO.

LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE SECURITIZAGCAO, O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO”, DO PROSPECTO DEFINITIVO, BEM COMO AS SECOES “FATORES DE RISCO” E “RISCO
DE MERCADO’, NOS ITENS 4 E 5 DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRI.

“O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE OS CRI A SEREM DISTRIBUIDOS.”

“LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGCAO FATORES DE RISCO”.

19 de outubro de 2016.

A(Q) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicao e

Aquisicdo de Valores Mobiliarios. O registro ou anélise ﬁrévia da presente Oferta Plblica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informactes

prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicdes participantes, bem como sobre os valores mobilirios a serem
ANBIMA distribuidos. Este selo néo implica recomendagao de investimento.

COORDENADOR LIDER

!!4 I;I nvestimentos

LUZDI1Gl.com.br

AGENTE FIDUCIARIO ASSESSOR LEGAL DA OFERTA

-
L’PENTAGONO PM(A

ADVOGADOS
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