PROSPECTO DEFINITIVO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM 2 (DUAS) SERIES, DA 7* (SETIMA) EMISSAO DA

IE.....

COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR
Companhia Aberta de Capital Autorizado - CVM n° 1660-8
CNPJ/MF n° 06.272.793/0001-84 - NIRE 21.300.006.869
Alameda A, Quadra SQS, n° 100, Loteamento Quitandinha, Altos do Calhau, CEP 65.071-680, Sdo Luis, Maranhio

Perfazendo o montante total de

R$270.000.000,00

(duzentos e setenta milhdes de reais)

Codigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRENMADBS064
Codigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRENMADBS072
Classificagdo de Risco da Emissio (Rating) pela Fitch Ratings Brasil Ltda.: “AA+(bra)”

A COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR (“Emissora”) esta realizando uma oferta publica de distribuicdo de 270.000 (duzentas e setenta mil) debéi ids do as Debé dicionai: f abaixo definidas) e as
Debéntures Suplementares (conforme abaixo definidas), todas nominativas, escriturais, simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, da 7* (sétima) emissdo da Emissora (“Emissdo”), com valor nominal umtano de R$l 000,00
(mil reais), na data de emissao das Debéntures (conforme abaixo definido), qual seja, 15 de outubro de 2016 (“Data de Emissio™), perfazendo o montante total de R$270.000.000,00 (duzentas e setenta milhdes de reais), i as D

¢ as Debéntures Suplementares (“Debéntures”), sob a coordenagao do Banco Itait BBA S.A. (“Itait BBA™ ou “Coordenador Lider”), do Banco BTG Pactual S.A. (“BTG Pactual™), do Banco Citibank S.A. (“Citi""), da XP Investimentos Corretora de Cdmblu
Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“XP” ¢, em conjunto com o ltaii BBA, 0 BTG Pactual ¢ o Citi, 05 “Coordenadores"), nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugio
CVM 4007), da Instrugdo da CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008 (“Instrugio CVM 4717), dos Codigos ANBIMA (conforme abaixo definidos), e das demais d i legais e I plica (“Oferta”).

As Debéntures serdo objeto de distribuigdo pablica, nos termos da Lei de Mercado de Valores Mobiliarios (conforme definido neste Prospecto), da Instrugdo CVM 400, da Inslrucao CVM 471, do Convénio CVM-, ANBIMA (conforme definido neste Prospecto),
do Codigo ANBIMA de Atividades Conveniadas (conforme delmldo nesle Prospecto), do Codlgo ANBIMA de Ofertas (conforme definido neste Prospecto) e das demais di: legais e , nos termos do Contrato de Distribuigao
(confomu, dcﬁmdo neste Prospecto), com a intermediagao dos Cq ¢/ou outras quc nau se d como C autorizadas a operar no mercado de capitais pam pamcxpan.m da colocagdo das Debéntures junto
a ¢ clientes (“Par Especiais” ¢, em conjunto com os Coordenadores, “Instituicd i da Oferta™). Nos termos do Contrato de Distribuigdo (conforme definido neste Prospecto), e desde que cumpridas as condigdes
precedentes elencadas no Contrato de Distribuicéo, os (,nnrdenadore: reallzaran a Oferta de acordo com o Plann de Dmnbuu;zm sob regime de garantia firme de colocagio, de forma individual e ndo solidaria entre os Coordenadores, para 0 montante total de
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), sem as Det di is ¢/ou as Debél , que serdo col sob o regime de melhores esforgos. Para mais informagdes sobre o Regime de Colocagio das Debéntures, veja
a secdo “Informagdes Relativas 2 Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Contrato de Distribuigido - Regime de Colocacio”, na pigina 93 deste Prospecto.

Foi adotado o procedimento de coleta de intengdes de i i i pelos Cq , nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding”), o qual definiu, junto a Emissora: (a) a
emissdo de 270.000 (duzentas ¢ setenta mil) Debéntures em 2 (duas) séries, sendo 155.000 (cento ¢ cinquenta ¢ cinco mil) Debéntures da Primeira Série ¢ 115.000 (cento ¢ quinze mil) Debéntures da chunda Série: (b) a Remuneragio da Primeira Série ¢ a
Remuncragdo da Segunda Série: ¢ (c) o exercicio da Opgio do Lote Suplementar e da Opgio de Debéntures Adicionais (conforme definidos neste P O Procedi de Bookbuil para a definigio da Remuneragdo da Primeira
Série e da Remuneragao da Segunda Sene, to! realizado excl com o0s. (conforme definidos neste Prospecto), excluid id Institucionais que sejam iderad Pess(\a% Vinculadas (conforme definidas neste
Prospecto). Os Pessoas Vinculadas Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva (conforme definidos neste Prospecto) e nao icij doP i de B paraa defini¢do da Remuneragao da
Primeira Série e da Remuneracao da Segunda Sene Para fins de verificagdo (i) da emissdo das Debéntures em 2 (duas) séries e da quantidade de Debéntures da Primeira Série e de Debéntures da Segunda Série e (ii) do exercicio da Opgao do Lote Suplementar
¢ da Opgdo de D s, foram os Pedidos de Reserva apresentados por Investidores Nao Insitucionais (conforme definidos neste Prospecto) e Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas ¢ as ordens colocadas
pelos Investidores Institucionais que ndo sejam considerados Pessoas Vmculadm Tendo em vista que foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) a de D ofertada (sem considerar as D eas
Debéntures Suplementares), néo foi permitida a col das i da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, sendo que os Pedidos de Reserva realizados por Invesudores da Otena que sejam Pessoas Vinculadas foram amomaucamenle
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400 com excecao das Debéntures colocadas ao Fom1ador de Mercado no volume de até 10% (dez por cento) das D (sel s D eas

equivalente a 20.000 (vinte mil) D (sem as De e as D Para mals informacdes sobre o Procedimento de Buukbmldmg, veja a secao “Informacdes Relativas a Emissio, a Oferta eas
Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Procedimento de Coleta de des de il (Pr i de )”, na pégma 87 deste Prospecto.

Nos termos do artigo 24 da Instrugiio CVM 400, a dade de Debé inicial ofertada (sem considerar as Debé dicionais) foi acrescida em 15% (quinze por cento), ou seja, em 30.000 (trinta mil) Debéntures suplementares, emitidas nas
mesmas condi¢des ¢ com as mesmas caracteristicas das Debé I ofertadas ( es”), destinadas a atender a um excesso de demanda que foi constatado no decorrer da Oferta, conforme opg#o outorgada pela Emissora aos
Coordenadores no Contrato de T)!smbu!cao. que foi exerclda pelos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, até a data de 0 do | de ilding (“Opgdo do Lote Suplementar”). A critério dos Coordenadores e da Emissora,
conforme verificado no P de B i foram alocadas como Debéntures da Segunda Série.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugao CVM 400 a quamldadc de Debé inici ofertada (s<.m i as Debés ) foi acrescida em 20% (vinte por t.cnto), ou scla em 40 000 (quarenta mil) Debéntures adicionais,
emitidas nas mesmas condigdes e com as mesmas caracteristicas das D inici: ofertadas (“D Adici "), que foram emitidas pela Emissora até a data de 30 do kbuilding (“Ope¢ao de Debentures
Adicionais™), sem a necessidade de novo pedido de registro ou modificagdo dos termos da Emissdo e da Oferta 8 CVM. A critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado no F di de ilding, as Debé is foram
alocadas como Debéntures da Primeira Série.

As Debéntures serdo depositadas em mercado de bolsa e mercado de balcdo organizado para: (i) distribuigdo no mercado primario por meio do MDA - Modulo de Distribuigo de Ativos (“MDA™), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados
Organizados (“CETIP”), sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da CETIP; e/ou (ii) distribui¢do no mercado primario por meio do DDA - Sistema de Distribuigdo de Ativos (“DDA™), administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA
S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias ¢ Futuros (“BM&FBOVESPA”), sendo a distribuisio liquidada financeiramente por meio da BM&FBOVESPA. As Debéntures serao depositadas em mercado de bolsa ¢ mercado de baldo orgdmzddo para: (i) negoc

mercado secundrio por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios (*CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as e as Debé CETIP; e/ou (ii) negociagdo
no mercado secundario por meio da plataftc de de PUMA Trading System Plataforma Unificada de Multi Ativos da BM&FBOVESPA, administrada e operacionalizada pela BM&FBOVESPA (“PUV[A"), sendo processadas
pela BM&FBOVESPA a custddia, a li ao fi ea iagdo das Debé

A Escritura de Emissao foi celebrada com base nas de]lberacoes tomadas pelo Conselho de Administragdo da Emissora, em reunido realizada em 16 de setembro de 2016 (“RCA™), na qual foram delil 0s termos e i¢des da Emissdo e das
Debéntures, nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Len das Sociedades por A¢des™), as quais serdo objeto de distribuigdo publica, nos termos da Lc: n°6.385, de 7 de dczunbro dc 1976 conforme
alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobilidrios™), da Instrugio CVM 400, da Instrugdo CVM 471, do Codigo ANBIMA de Atividades Conveniadas, do Codigo ANBIMA de Ofertas e das demais disposicdes legais e regul , cuja ata foi

arquivada na Junta Comercial do Estado do Maranhdo (“JUCEMA”™), em 23 de setembro de 2016, sob 0 n° 20160703972, e publicada no Diario Oficial do Estado do Maranhdo (“DOEMA”™), em 21 de setembro de 2016, e nos jornais “O Ei(ado dn Maranhio”
¢ “Folha de Sao Paulo”, em 20 de setembro de 2016, em atendimento ao disposto no inciso I do artigo 62 e no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes.
A Emissao e a Oferta serdo realizadas de acordo com os termos e condigdes constantes do “Instrumento Particular de Escritura da 7* (sétima) Emissio de Debé; Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, em até 2 (duas) séries, para
Distribuigdo Publica, da Ci E é do do - CEMAR?”, celebrado em 16 de setembro de 2016 entre a Emissora ¢ a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, o qual foi inscrito na JUCEMA
(“Escritura de Emissio”), em 03 de outubro de 2016, sob o n° ED000345000, de acordo com o inciso Il do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes. A Escritura de Emissio foi aditada pelo “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura
da 7* (sétima) Emissdo de Debé Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiiria, em 2 (Duas) Séries, para Distribuigdo Piblica, da Companhia Energética do Maranhdo - CEMAR” (“Primeiro Aditamento”) para refleti o resultado do
de B de modo a ificar a taxa final da 30, 0 numero de séries da Emissdo e a quantidade de Debéntures a ser efetivamente emitida em cada série, bem como o exercicio das Debé e das Debé
Adlclonals o qual foi inscrito na JUCEMA, em 26 de outubro de 2016, sob o n° ED000345001, de acordo com o pardgrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes. Em 27 de outubro de 2016, a Escritura de Emissdo foi aditada pelo Segundo Aditamento
para refletir as informagdes e ajustes decorrentes da Portaria MME. O Segundo Aditamento sera inscrito na JUCEMA, de acordo com o paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.
AS DEBENTURES CONTAM COM O INCENTIVO PREVISTO NO ARTIGO 2° DA LEI N° 12.431, DE 24 DE JUNHO DE 2011, CONFORME ALTERADA (“LEI 12.431”), DO DECRETO N° 8.874, DE 11 DE OUTUBRO DE 2016, QUE
REVOGOU O DECRETO N° 7.603, DE 9 DE NOVEMBRO DE 2011 (“DECRETO 8.874”), DA RESOLUCAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL (“CMN”) N° 3.947, DE 27 DE JANEIRO DE 2011 (“RESOLUCAO CMN 3.947”)
OU NORMA POSTERIOR QUE AS ALTEREM, SUBSTITUAM OU COMPLEMENTEM, CONFORME APLICAVEIS, SENDO OS RECURSOS CAPTADOS COM AS DEBENTURES APLICADOS INTEGRALMENTE NO PROJETO
(CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO).
NOS TERMOS DA LEI 12.431, EM 26 DE OUTUBRO DE 2016, A PORTARIA N° 509 FOI EXPEDIDA PELO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA (“MME”) PARA ENQUADRAMENTO DOS INVESTIMENTOS EM LINHAS DE
DISTRIBUICAO (SDAT) E EM SUBESTACOES (SED) (“PROJETO”) COMO PROJETO PRIORITARIO (“PORTARIA MME”). PARA MAIS INFORMACOES SOBRE O PROJETO E A DESTINACAO DOS RECURSOS DAS
DEBENTURES, VEJA A SECAO “DESTINACAO DOS RECURSOS”, NA PAGINA 124 DESTE PROSPECTO.
ESTE PROSPECTO NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO COMO UMA RECOMENDACAO DE INVESTIMENTO OU DE SUBSCRICAO DAS DEBENTURES. ANTES DE TOMAR A DECIGAO DE
INVESTIMENTO NAS DEBENTURES QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, A EMISSORA E OS COORDENADORES RECOMENDAM AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE FACAM A SUA PROPRIA
ANALISE E AVALIACAO DA CONDICAO FINANCEIRA DA EMISSORA, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

Este Prospecto foi preparado com base nas informagées prestadas pela Emissora, sendo que os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padraes de diligéncia, r pela falta de dil ia ou omissdo, para assegurar
que: (i) as informacdes prestadas pela Emissora sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisio fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informacdes fornecidas ao mercado durante
todo o prazo de distribuigio, inclusive aquelas eventuais ou periédicas constantes da atualizacio do regxstro da Emissora, sejam suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisido fundamentada a respeito da Oferta.

O investi nas Deb@ ndo & a investidores que: (i) ndo tenham p dos riscos idos na operagdo ou que ndo tenham acesso A ia iali i item de liquidez com relagiio as
Deb@ntures a serem subscritas, tendo em vista a ibili de serem ou inexi asT iagdes das @ es no mcrtﬂdo sccundarlo, e/ou (lll) nio cslcjnm dlsposms a correr o risco de crédito de empresa do setor prl\ ado e/ou
dos setores em que a Emissora atua, em particular na geragio de energia elétrica. Para uma dos riscos nas Dy deverio ler a se¢iio “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e

as Debéntures”, nas paginas 105 a 110 deste Prospecto, bem como o item “4. Fatores de Risco” do Formularm de Referéncia (conforme deﬁnlda neste Prospecto) da Emlssora antes de aceitar a Oferta.

Este Prospecto deve ser lido em conjunto com as informacdes apresentadas no Formulirio de Referéncia, o qual foi elaborado nos termos da Instru¢io da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada, e com as demonstragdes
financeiras e informagoes trimestrais (ITR) da Emissora, os quais sdo incorporados por referéncia a este Prospecto, podendo ser encontrados nos enderegos indicados na se¢io “Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por
Referéncia”, na pigina 25 deste Prospecto.

A Oferta foi registrada perante a CVM, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrugdo CVM 400, da Instrugio CVM 471, do “Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento Simplificado para o Registro de Ofertas Publicas, regulado pela
Instrugdo CVM 471, celebrado entre a CVM e a ANBIMA”, datado de 20 de agosto de 2008, conforme alterado (“Convénio CVM/ANBIMA™), bem como das demais legais e . O pedido de registro da Oferta na CVM foi
objeto de analise prévia pda na Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (‘“ANBIMA™), no &mbito do Codigo ANBIMA de Atividades Convcmadas do Codigo ANBIMA du Ofertas e do Convénio CVM/ANBIMA.

Este Prospecto esté disp nos ¢ péginas da rede mundial de computadores da CVM, da ANBIMA, da CETIP, da BM&FBOVESPA, dos Coordenadores e da Emissora, indicados na segéio “Informagdes Adicionais”, na pagina 98 deste Prospecto.
Foi admitido o recebimento de reservas, a partir da data indicada neste Prospecto e no Aviso ao Mercado (conforme definido neste Pros para subscrigio das Debé as quais somente serdo confirmadas pelo subscritor apos o inicio do periodo de
distribuigdo das Debéntures.

0S INVESTIDORES DEVEM LER O ITEM “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA E A SEC/:\O “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTAE AS DEBENTURES”, NAS PAGINAS 105 A 110 DESTE
PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELACAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

O pedido de analise prévia da Oferta foi requerido junto a ANBIMA em 31 de agosto de 2016. A Oferta foi registrada pela CVM sob o n° CVM/SRE/DEB/2016/02 para as Debéntures da Primeira Série e sob o n® CVM/SRE/DEB/2016/03
para as Debéntures da Segunda Série, em 27 de outubro de 2016.

A Emissora é responsavel pela idad, isténci lidade e iéncia das i des prestadas por ocasido do registro e fornecidas a0 mercado durante a distribuigdo das Debéntures.

“OS REGISTROS DA PRESENTE OFERTA NAO IMP[ ICAM, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO
SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS”.

Mais informagdes sobre a Emissora e a Oferta poderdo ser obtidas junto aos C ¢ a CVM nos indicados na se¢io “Informagdes Adicionais™, na pagina 98 deste Prospecto.

A(0) presente oferta publ\ca (programa) foi elaborada(o ) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
4 Aquisicao de Valores Mobiliarios. O registro ou analise Erewa da presente Oferta Piblica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informac6es
prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicdes participantes, bem como sobre os valores mobiliérios a serem

ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendacéo de investimento.

COORDENADORES

= .
@ BBA ;BTG Pactual Cl t l m nvestimentos

COORDENADOR LIDER
A data deste Prospecto Definitivo é 31 de outubro de 2016
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DEFINICOES

Para fins do presente Prospecto, “Emissora” ou “CEMAR” referem-se, a menos que 0
contexto determine de forma diversa, a Companhia Energética do Maranhdo — CEMAR e
suas controladas, conforme aplicdvel, na data deste Prospecto. Os termos indicados abaixo
terdo o significado a eles atribuidos neste Prospecto, salvo referéncia diversa neste

Prospecto.

“Administracao”
“Administradores”
“Agéncia de Classificagédo de
Risco” ou “Fitch”

“Agente Fiduciario”

Conselho de Administracao e Diretoria da Emissora.

Membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria da
Emissora.

Fitch Ratings Brasil Ltda.,, a qual atribuiu o rating
“AA+(bra)” para as Debéntures.

Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliérios, sociedade por a¢bes com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n.° 4.200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304,
bairro Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
17.343.682/0001-38

(http://www.pentagonotrustee.com.br/), representada pela
Sra. Nathalia Machado Loureiro, pela Sra. Marcelle Motta
Santoro e pelo Sr. Marco Aurélio Ferreira, telefone (21)
3385-4565, correio eletronico:
operacional@pentagonotrustee.com.br. Para os fins do
artigo 12, XVII, alinea “k” da Instru¢do CVM 28, o
Agente Fiduciario identificou que também exerce a funcéo
de agente fiduciario nas seguintes emissdes: (i) na 42
(quarta) emissdo publica de debéntures simples, nao
conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em duas
séries, da Emissora, com vencimento da 12 série em 21 de
junho de 2018 e da 22 série em 21 de junho de 2020, pela
qual foram emitidas 10.138 (dez mil cento e trinta e oito)
para 12 série e 17.862 (dezessete mil oitocentos e sessenta
e duas) para a 22 série, totalizando o montante de 28.000
(vinte e oito mil) debéntures, no valor de R$
280.000.000,00 (duzentos e oitenta milhdes de reais). Até
a presente data ocorreu evento de amortizacdo ordinaria,
ndo tendo ocorrido quaisquer eventos de resgate,
conversao, amortizagdo extraordinaria, repactuacdo ou
inadimplemento de tais debéntures. Na data da emiss&o, as
debéntures da 42 (quarta) emissdo da Emissora néo
possuem quaisquer garantias (reais ou fidejussorias),
conforme previsto na escritura de emissdo; e (ii) na 62
(sexta) emissdo publica de debéntures simples, néo
conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em série


mailto:operacional@pentagonotrustee.com.br

“ANBIMA”

“ANEEL”

“Anuncio de Encerramento”

“Anuncio de Inicio”

“Apresentacdes para
Potenciais Investidores”

“Assembleia Geral de
Debenturistas”

“Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira
Série”

unica, da Emissora, com vencimento em 14 de outubro de
2019, pela qual foram emitidas 20.000 (vinte mil)
debéntures, no valor de R$ 200.000.000,00 (duzentos
milhGes de reais). Até a presente data ndo ocorreu
quaisquer eventos de resgate, amortizacdo (ordinaria ou
extraordinéria), conversao, repactuacao ou
inadimplemento de tais debéntures. Na data da emiss&o, as
debéntures da 62 (sexta) emissdo da Emissora ndo
possuem quaisquer garantias (reais ou fidejussorias),
conforme previsto na escritura de emiss&o.

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

Anuncio de encerramento da Oferta a ser divulgado pela
Emissora e pelos Coordenadores, o qual sera elaborado
nos termos do artigo 29 da Instrucio CVM 400 e
divulgado nos termos do artigo 54-A da Instru¢do CVM
400 na péagina da rede mundial de computadores: (a) da
Emissora; (b) dos Coordenadores; (c) da CETIP; (d) da
BM&FBOVESPA, (e) da CVM; e (f) da ANBIMA.

Anuncio de inicio da Oferta a ser divulgado pela Emissora
e pelos Coordenadores, o qual sera elaborado nos termos
dos artigos 23, paragrafo 2° e 52 da Instrucdo CVM 400 e
divulgado nos termos do artigo 54-A da Instru¢do CVM
400 na pagina da rede mundial de computadores: (a) da
Emissora; (b) dos Coordenadores; (c) da CETIP; (d) da
BM&FBOVESPA; (e) da CVM; e (f) da ANBIMA.

Apresentacfes para potenciais investidores (reunides em
grupo, almocgos coletivos e/ou one-on-ones) que foram
realizadas a critério dos Coordenadores, de comum acordo
com a Emissora, apés a divulgacdo do Aviso ao Mercado
e a disponibilizacéo deste Prospecto.

Assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71
da Lei das Sociedades por A¢es, na qual os Debenturistas
poderdo, a qualquer tempo, se reunir a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse comum da comunhdo dos
Debenturistas, na forma estabelecida na Escritura de
Emissao.

Debenturistas da Primeira Série reunidos em assembleia
geral, a ser realizada de acordo com o disposto no artigo
71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberar
sobre matéria de interesse exclusivo da comunhdo dos
Debenturistas da Primeira Série, na forma estabelecida na
Escritura de Emisséao.



“Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda
Série”

“Atualizacdo Monetaria”

“Auditores Independentes”

“Aviso ao Mercado”

“Banco Central” ou
“BACEN”

“Banco Liquidante” e
“Escriturador”

“BM&FBOVESPA”

“Brasil” ou “Pais”

Debenturistas da Segunda Série reunidos em assembleia
geral, a ser realizada de acordo com o disposto no artigo
71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberar
sobre matéria de interesse exclusivo da comunhdo dos
Debenturistas da Segunda Série, na forma estabelecida na
Escritura de Emisséo.

Atualizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
sera atualizado pela variagdo acumulada do IPCA,
divulgado pelo IBGE e calculado de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis, desde a
primeira Data de Integralizacdo até a Data de Vencimento,
sendo o produto da atualizacdo incorporado ao Valor
Nominal Unitario das Debéntures automaticamente e
calculado de acordo com a férmula descrita na Escritura
de Emissdo e neste Prospecto.

Ernst & Young Auditores Independentes S.S., para o0s
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2015,
2014 e 2013 e para o periodo de seis meses findo em 30
de junho de 2015, e KPMG Auditores Independentes para
0 periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2016.

Aviso ao mercado sobre a Oferta, publicado pela Emissora
e pelos Coordenadores no jornal “Valor Econdmico”, em
20 de setembro de 2016, o qual foi elaborado nos termos
do artigo 53 da Instrucdo CVM 400 e também divulgado,
nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400 na
pagina da rede mundial de computadores: (a) da Emissora;
(b) dos Coordenadores; (c) da CETIP; (d) da
BM&FBOVESPA,; (e) da CVM; e (f) da ANBIMA.

Banco Central do Brasil.

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede no
nucleo administrativo Cidade de Deus, S/N, Vila
Yara, Osasco — SP, inscrita no CNPJ sob o n°
60.746.948/0001-12.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros, sociedade andnima de capital aberto com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praga Antonio
Prado, n° 48, 7° andar, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°09.346.601/0001-25.

Republica Federativa do Brasil.



“BTG Pactual”
“CETIP”
“CETIP21”

“Citi”
“CM N”
“CNPJ/MF”

“Codigo ANBIMA de
Atividades Conveniadas”

“Cddigo ANBIMA de
Ofertas”

“Codigos ANBIMA”

“Comissionamento”

“Comunicado ao Mercado”

“Conselho de
Administracao”

“Contrato de Concessao”

“Contrato de Distribuicéo”

Banco BTG Pactual S.A.
CETIP S.A. — Mercados Organizados.

CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

Banco Citibank S.A.
Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica no Ministério da
Fazenda.

“Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para
as Atividades Conveniadas”, datado de 1° de abril de
2015.

“Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de
Valores Mobiliarios”, datado de 1° de agosto de 2016.

Codigo ANBIMA de Ofertas e Codigo ANBIMA de
Atividades Conveniadas, considerados em conjunto.

Remuneracgéo devida aos Coordenadores pelo desempenho
das obrigacOes previstas no Contrato de Distribuicao,
conforme identificadas na se¢ao “Informacodes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de
Distribuicdo — Comissionamento dos Coordenadores”, na
pagina 95 deste Prospecto.

Comunicado ao Mercado para Alteracdo do Cronograma
Estimado das Etapas da Oferta, divulgado em 13 de
outubro de 2016, nos termos do artigo 54-A da Instrucéo
CVM 400 na pagina da rede mundial de computadores: (a)
da Emissora; (b) dos Coordenadores; (c) da CETIP; (d) da
BM&FBOVESPA,; (e) da CVM; e (f) da ANBIMA.

Conselho de Administracdo da Emissora.

“Contrato de Concessdo de Geragao n.° 60/2000 —
ANEEL”, para distribuicdo de energia elétrica, celebrado,
em 11 de agosto de 2000, entre a Companhia Energética
do Maranhdo — CEMAR e a ANEEL, conforme aditado de
tempos em tempos.

Instrumento Particular de Contrato de Coordenacao,
Colocacdo e Distribuicdo Puablica, sob o Regime de
Garantia Firme de Colocacdo, de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em AcOes, da Espécie Quirografaria,
em até 2 (duas) Séries, da 7% (sétima) Emissdo da
Companhia Energética do Maranhdo - CEMAR?”,
celebrado em 16 de setembro de 2016, entre a Emissora e
os Coordenadores.



“Contrato de Formador de
Mercado”

“Convénio CVM-ANBIMA”

“Instrumento Particular de Prestagdo de Servicos de
Formador de Mercado”, celebrado entre a Emissora e o
Formador de Mercado em 14 de setembro de 2016, tendo
por objeto as Debéntures, nos termos da Instrucdo CVM
384, com a finalidade de fomentar a liquidez das
Debéntures no mercado secundario mediante a existéncia
de ordens firmes didrias de compra e venda para as
Debéntures, por meio das plataformas administradas e
operacionalizadas pela CETIP e/ou pela
BM&FBOVESPA, pelo prazo de 12 (doze) meses,
contados da Data de Integralizacdo, prorrogaveis
automaticamente por iguais e sucessivos periodos no
decorrer da vigéncia das Debéntures, caso ndo haja
manifestacdo por escrito em contrario de qualquer das
partes, podendo ser resilido a qualquer momento por
qualquer das Partes, mediante notificacdo com
antecedéncia de 30 (trinta) dias. A resilicdo do Contrato
de Formador de Mercado pela Emissora somente podera
ocorrer apés transcorridos, no minimo, 90 (noventa) dias
contados do inicio da prestagdo de servi¢os previstos no
Contrato de Formador de Mercado. N&o obstante o
disposto acima, o Contrato de Formador de Mercado
podera ser rescindido automaticamente pela parte
prejudicada, de pleno direito, independentemente de
prévia notificacdo judicial ou extrajudicial, caso: (a) a
outra parte infrinja alguma das clausulas ou condicdes
estipuladas no Contrato de Formador de Mercado, (b)
ocorram alteracdes por forca de lei ou regulamentacéo que
inviabilizem os servicos prestados pelo Formado de
Mercado, (c) seja decretada faléncia, liquidacdo ou pedido
de recuperacdo judicial de quaisquer das partes do
Contrato de Formador de Mercado; e/ou (d) ocorra a
suspensdo ou descredenciamento do Formador de
Mercado em virtude de qualquer uma das hipdteses
previstas no Manual de Normas de Formador de Mercado
da CETIP, bem como do Oficio Circular n°® 004/2012 —
Regulamento para Credenciamento do Formador de
Mercado nos  Mercados  Administrados  pela
BM&FBOVESPA.

Para mais informacgdes, veja a secao “Informacdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures -
Formador de Mercado”, na pagina 75 deste Prospecto.

Convénio CVM-ANBIMA de Procedimento Simplificado
para Registro de Ofertas Publicas, regulado pela Instrugéo
CVM 471, celebrado entre CVM e a ANBIMA, em 20 de
agosto de 2008, conforme alterado.



“Coordenador Lider ou ltau
BBA”

“Coordenadores”

“CVM”
“Data de Emisséo”
“Data de Integralizacéo”

“Data de Pagamento da
Remuneracgao”

“Data de Vencimento”
“Data de Vencimento da
Primeira Série”

“Data de Vencimento da
Segunda Série”

“Data Limite da Garantia da
Firme”
“DDA”

“Debéntures”

“Debéntures Adicionais”

Banco Itau BBA S.A.

Coordenador Lider, BTG Pactual, Citi e XP, considerados
em conjunto.

Comissao de Valores Mobiliarios.
15 de outubro de 2016.

Data em que ocorrerd a subscricdo e a integralizacdo das
Debéntures.

O pagamento efetivo da Remuneracdo sera feito em
parcelas anuais para todas as séries, sem caréncia, a partir
da Data de Emisséao, no dia 15 do més de outubro de cada
ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de outubro
de 2017 e, o altimo, na Data de Vencimento.

Data de Vencimento da Primeira Série e Data de
Vencimento da Segunda Série, consideradas em conjunto.

5 (cinco) anos, contado da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de outubro de 2021.

7 (sete) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de outubro de 2023.

04 de novembro de 2016.

DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos,
operacionalizado e administrado pela BM&FBOVESPA.

270.000 (duzentas e setenta mil) debéntures (considerando
as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais),
todas nominativas, escriturais, ndo conversiveis em acoes,
da espécie quirografaria.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM
400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada
(sem considerar as Debéntures Suplementares) foi
acrescida em 20% (vinte por cento), ou seja, em 40.000
(quarenta mil) Debéntures adicionais, emitidas nas
mesmas condi¢fes e com as mesmas caracteristicas das
Debéntures inicialmente ofertadas, que foram emitidas
pela Emissora até a data de conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, sem a necessidade de novo pedido de
registro da Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da
Emissdo e da Oferta. A critério dos Coordenadores e da
Emissora, conforme verificado no Procedimento de
Bookbuilding, as Debéntures Adicionais foram alocadas
como Debéntures da Primeira Série.
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“Debéntures da Primeira
Série”

“Debéntures da Segunda
Série”

“Debéntures da Primeira
Série em Circulagdo”

“Debéntures da Segunda
Série em Circulagdo”

“Debéntures de
Infraestrutura”

“Debéntures em Circulagdo”

“Debéntures Suplementares”

As Debéntures Adicionais emitidas passam a ter as
mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente
ofertadas e passam a integrar o conceito de “Debéntures”
e, conforme o caso, de “Debéntures da Primeira Série”.

As Debéntures Adicionais emitidas serdo colocadas sob
regime de melhores esforcos de colocacdo pelos
Coordenadores.

155.000 (cento e cinquenta e cinco mil) Debéntures objeto
da Emissdo emitidas no &mbito da primeira série. A
quantidade total de Debéntures da Primeira Série foi
determinada no Procedimento de Bookbuilding.

115.000 (cento e quinze mil) Debéntures objeto da
Emissdo emitidas no ambito da segunda série. A
quantidade total de Debéntures da Segunda Série foi
determinada no Procedimento de Bookbuilding.

Debéntures da Primeira Série subscritas, integralizadas e
ndo resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora; (ii) as de titularidade de (a)
acionistas controladores da Emissora, (b) administradores
da Emissora, incluindo diretores e conselheiros de
administracao, (c) conselheiros fiscais, se for o caso; e (iii)
a qualquer diretor, conselheiro, cénjuge, companheiro ou
parente até o 2° (segundo) grau de qualquer das pessoas
referidas nos itens anteriores.

Debéntures da Segunda Série subscritas, integralizadas e
ndo resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora; (ii) as de titularidade de (a)
acionistas controladores da Emissora, (b) administradores
da Emissora, incluindo diretores e conselheiros de
administracdo, (c) conselheiros fiscais, se for o caso; e (iii)
a qualquer diretor, conselheiro, cénjuge, companheiro ou
parente até o 2° (segundo) grau de qualquer das pessoas
referidas nos itens anteriores.

Significam quaisquer debéntures que atendam aos
requisitos dos artigos 1° ou 2° da Lei 12.431.

As Debéntures da Primeira Série em Circulacdo e as
Debéntures da Segunda Serie em Circulacdo, consideradas
em conjunto.

Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Adicionais) foi acrescida em
15% (quinze por cento), ou seja, em 30.000 (trinta mil)
Debéntures  suplementares, emitidas nas mesmas
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“Debenturistas”
“Debenturistas da Primeira
Série”

“Debenturistas da Segunda
Série”

“Decreto 8.874”

“Dia(s) Util(eis)”

condicBes e com as mesmas caracteristicas das Debéntures
inicialmente ofertadas, destinadas a atender a um excesso
de demanda que foi constatado no decorrer da Oferta,
conforme opgdo outorgada pela Emissora aos
Coordenadores no Contrato de Distribui¢cdo, que foi
exercida pelos Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, até a data de conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding. A critério dos Coordenadores e da
Emissora, conforme verificado no Procedimento de
Bookbuilding, as Debéntures Suplementares foram
alocadas como Debéntures da Segunda Série.

As Debéntures Suplementares emitidas passam a ter as
mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente
ofertadas e passardo a integrar o conceito de “Debéntures”
e, conforme o caso, de “Debéntures da Segunda Série”.

As Debéntures Suplementares emitidas serdo colocadas
sob regime de melhores esforcos de colocagdo pelos
Coordenadores.

Debenturistas da Primeira Série e Debenturistas da
Segunda Série, considerados em conjunto.

Os titulares das Debéntures da Primeira Série.

Os titulares das Debéntures da Segunda Série.

Decreto 8.874, de 11 de outubro de 2016.

(i) com relagdo a qualquer obrigacdo pecuniaria realizada
por meio da CETIP, qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional, ou data em que,
por qualquer motivo, ndo haja expediente na CETIP; (ii)
com relacdo a qualquer obrigacdo pecuniaria realizada por
meio da BM&FBOVESPA, qualquer dia que ndo seja
sébado, domingo ou feriado declarado nacional, ou data
em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente na
BM&FBOVESPA; (iii) com relacdo a qualquer obrigacdo
pecuniaria que ndo seja realizada por meio da CETIP ou
por meio da BM&FBOVESPA, qualquer dia no qual haja
expediente nos bancos comerciais na Cidade de S&o
Paulo, Estado de Séo Paulo, e que ndo seja sadbado ou
domingo; e (iv) com relacdo a qualquer obrigacdo néo
pecunidria prevista na Escritura de Emisséo, qualquer dia
que nao seja sabado ou domingo ou feriado na Cidade de
Séo Luis, Estado do Maranhéo.
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“Diretoria”
“DOEMA”
“DOU”

“Emissao”

“Emissora” ou “CEMAR?”

“Encargos Moratorios”

“Escritura de Emissao”

“Estatuto Social”

“Evento de Vencimento
Antecipado”

A Diretoria da Emissora.
Diario Oficial do Estado do Maranh3o.
Diario Oficial da Uniao

A presente emissdo de Debéntures da Emissora, que
representa a sétima emissao da Emissora.

Companhia Energética do Maranhdo - CEMAR,
sociedade por agdes com registro de companhia aberta
perante a CVM, com sede na Alameda A, Quadra SQS, n°
100, Loteamento Quitandinha, Altos do Calhau, CEP
65.071-680, na cidade de S&o Luis, Estado do Maranhéo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°06.272.793/0001-84, com
seus atos constitutivos devidamente arquivados na
JUCEMA sob o NIRE n.° 21300006869.

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora
de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos da
Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento do
Valor Nominal Unitario Atualizado e da Remuneracéo,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo ou a data de pagamento da respectiva
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento, incidirdo, sobre todos e
quaisquer valores em atraso, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (i)
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento; e (ii) multa convencional,
irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento).

“Instrumento Particular de Escritura da 72 (sétima)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Ac0es, da Espécie Quirografaria, em até 2 (duas) séries,
para Distribuicdo Publica, da Companhia Energética do
Maranhdo — CEMAR?”, celebrado entre a Emissora e o
Agente Fiduciario, em 16 de setembro de 2016, inscrito na
JUCEMA, em 03 de outubro de 2016, sob o n°
EDO000345000, conforme aditado. A Escritura de Emissao
encontra-se anexa ao presente Prospecto na forma do
Anexo B deste Prospecto.

Estatuto social da Emissora.
Hipoteses descritas na se¢do “Informagdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Vencimento

Antecipado”, na pégina 76 deste Prospecto, sendo cada
uma, um Evento de Vencimento Antecipado.
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“Formador de Mercado”

“Formulério de Referéncia”

“Governo Federal”

“Grupo Econémico da
Emissora”

“IBGE”

“Indices Financeiros”

“Instituicio Autorizada”

“Instituicdes Participantes da
Oferta”

“Instrucdo CVM 28”
“Instrucdo CVM 319~

“Instrucdo CVM 358”

“Instrucdo CVM 384”

“Instrucdo CVM 400~

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., com sede na Cidade e Estado de Séo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3600/3624,
10° andar, conjuntos 101 e 102, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 02.332.886/0011-78.

Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos
termos da Instrucdo CVM 480 e incorporado por
referéncia a este Prospecto, podendo ser encontrado nos
enderecos indicados na se¢ao “Documentos e Informagoes
Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina
25 deste Prospecto.

Governo da Republica Federativa do Brasil.

Sociedades que sejam direta ou indiretamente controladas
pela Equatorial Energia S.A.

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

indices e limites financeiros os quais serdo apurados pela
Emissora e acompanhados pelo Agente Fiduciario para
determinados Eventos de Vencimento Antecipado.

Instituicdo financeira indicada pela Emissora, na
Assembleia Geral de Debenturistas, que (a) tenha
classificacdo de risco minima, em escala nacional, igual ao
rating soberano da Republica Federativa do Brasil,
conferida pela Standard & Poors, Fitch Ratings ou
equivalente pela Moody’s e (b) declare ndo estar impedida
ou em posicao de conflito para a contratacéo.

Os Coordenadores e o0s Participantes Especiais,
considerados em conjunto.

Instrucdo da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 319, de 03 de dezembro de 1999,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 384, de 17 de marco de 2003.

Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.
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“Instrucdo CVM 471~

“Instrucdo CVM 480~

“Instrucdo CVM 505”

“Instrucdo CVM 539”

“Instrucdo CVM 554”

“Investidores Institucionais”

“Investidores Nao
Institucionais”

“Investidores da Oferta”

“IPCA”

“Ital Unibanco”

“JUCEMA”
“Lei 12.431”

“Lei das Sociedades por
Acdes”

“L_ei do Mercado de Valores
Mobiliarios”

Instrucdo da CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008.

Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada.

Investidores que sejam fundos de investimento, clubes de
investimento, carteiras administradas, fundos de penséo,
entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar
pelo BACEN, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizacdo, bem como pessoas
fisicas ou juridicas que sejam considerados investidores
qualificados, conforme definido no artigo 9-B da
Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada.

Investidores pessoas fisicas ou juridicas que ndo estejam
compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais.

Os Investidores N&o Institucionais e o0s Investidores
Institucionais, em conjunto.

indice de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e
divulgado pelo IBGE.

Ital Unibanco S.A., instituicdo financeira com enderego
na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5°
andares, Itaim Bibi, inscrita no CNPJMF sob o n.°
60.701.190/4816-09.

Junta Comercial do Estado do Maranhdo.
Lei n®12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.

Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada.
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“M DA”

“M M E”

“Oferta”

“Oferta de Resgate”

“Opciao de Debéntures
Adicionais”

“Opcao do Lote
Suplementar”

“Participantes Especiais”

Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

Ministério de Minas e Energia.

A presente oferta publica de distribuicdo de Debéntures,
nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da
Instrucdo CVM 400, Instrucdo CVM 471, do Codigo
ANBIMA de Atividades Conveniadas, do Codigo
ANBIMA de Ofertas e das demais disposi¢cOes legais e
regulamentares aplicaveis.

Nos termos da Resolucdo CMN 4.476, apds transcorridos
4 (quatro) anos a contar da Data de Emisséo (ou prazo
inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou
regulamentacdo aplicaveis), a Emissora poderd, a seu
exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de
resgate antecipado da totalidade das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, com
0 consequente cancelamento de tais Debéntures, que sera
enderecada a todos os Debenturistas da Primeira Série
e/ou a todos os Debenturistas da Segunda Série, conforme
0 caso, sem distincdo, assegurada a igualdade de
condicdes a todos 0s Debenturistas da Primeira Série e/ou
os Debenturistas da Segunda Série para aceitar o resgate
antecipado das Debéntures de que forem titulares, de
acordo com os termos e condi¢cfes previstos na Escritura
de Emissdo e neste Prospecto.

A opcdo da Emissora de aumentar, total ou parcialmente,
a quantidade das Debéntures originalmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Suplementares) em até 20%
(vinte por cento, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, pardgrafo 2°, da Instrucdo
CVM 400. A Opcdo de Debéntures Adicionais foi
exercida pela Emissora.

A opcdo outorgada pela Emissora aos Coordenadores, de
distribuir um lote suplementar de Debéntures de até 15%
(quinze por cento) da quantidade de Debéntures
originalmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Adicionais), com 0 objetivo de atender a um excesso de
demanda que eventualmente seja constatado no decorrer
da Oferta, nos termos do artigo 24 da Instru¢cdo CVM 400.
A Opcdo do Lote Adicional foi exercida pelos
Coordenadores.

Instituicbes financeiras, que ndo se enguadrem como
Coordenadores, autorizadas a operar no mercado de
capitais para participarem da colocacdo das Debéntures
junto a potenciais investidores e clientes.
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“Periodo de Auséncia do
IPCA”

“Periodo de Colocacao”

“Pessoas Vinculadas”

Extingdo, limitacdo e/ou ndo divulgagdo do IPCA por
prazo superior a 15 (quinze) Dias Uteis ap0s a data
esperada para sua apuracao e/ou divulgacao.

Observados 0s requisitos indicados na Escritura de
Emissdo, as Debéntures serdo subscritas e integralizadas
até 04 de novembro de 2016 ou até a Data de Liquidacao,
caso 0 registro da Oferta tenha sido concedido e o
Procedimento de Bookbuilding tenha sido concluido até o
dia 04 de novembro de 2016 e desde que o Andncio de
Inicio tenha sido divulgado até o dia 31 de outubro de
2016, o que ocorrer por ultimo.

Investidores que sejam: (i) controladores ou
administradores da Emissora, de sua controladora e/ou de
suas controladas ou outras pessoas vinculadas a emissao e
distribuicdo, bem como seus conjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau; (ii) controladores ou administradores das
Instituicbes Participantes da Oferta; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos da Emissora e/ou das
Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem
atividades de intermediacdo ou de suporte operacional
diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes autbnomos
que prestem servicos a Emissora e/ou as Instituicdes
Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com a Emissora e/ou as Instituicdes
Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servicos
diretamente relacionados a atividade de intermediacéo ou
de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela
Emissora e/ou pelas Institui¢bes Participantes da Oferta ou
por pessoas a elas vinculadas; (vii) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, por pessoas
vinculadas as InstituicGes Participantes da Oferta, desde
que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) cbnjuges ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas
nos itens “ii” a “v”’; e (ix) clubes e fundos de investimento
cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo
vinculados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM
400 e do artigo 1°, inciso VI, da Instru¢gdo CVM 505.

Para mais informacgdes sobre a participacao de Pessoas
Vinculadas na Oferta, veja a secdo “Informacoes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Oferta — Pessoas Vinculadas”, na
pagina 88 deste Prospecto.
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“Portaria MME n° 237”

“Portaria MME n° 509”

“Procedimento de Coleta de
Intengdes de Investimentos”
ou “Procedimento de
Bookbuilding”

Portaria n® 237, de 09 de junho de 2016, do MME, que
dispde sobre procedimento de aprovagdo dos projetos de
investimento  considerados como ~ prioritarios em
infraestrutura no setor de distribuicdo de energia elétrica.

Portaria n° 509, expedida pelo MME em 26 de outubro de
2016, publicada no Diario Oficial da Unido em 27 de
outubro de 2016, para enquadramento do Projeto como
prioritario.

Procedimento de coleta de intengbes de investimento,
organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23,
paragrafo 1°, e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, o qual
definiu, junto a Emissora: (a) a emissdo de 270.000
(duzentas e setenta mil) Debéntures em 2 duas% séries,
sendo 155.000 (cento e cinquenta e cinco mil) Debéntures
da Primeira Série e 115.000 (cento e quinze mil)
Debéntures da Segunda Série; (b) a Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série e a Remuneracdo da
Segunda Série, observados os limites indicados na
Escritura de Emissdo; e (c) o exercicio da Opcéo do Lote
Suplementar e da Opc¢éo de Debéntures Adicionais.

O Procedimento de Bookbuilding, exclusivamente para a
definicdo da Remuneracdo da Primeira Série e da
Remuneracdo da Segunda Série, foi realizado
exclusivamente com 0s Investidores Institucionais,
excluidos os Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas. Os Investidores
Institucionais  considerados  Pessoas  Vinculadas
apresentaram Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva e
ndo participaram do Procedimento de Bookbuilding para a
definicdo da Remuneracdo da Primeira Série e da
Remuneracdo da Segunda Série.

Para fins de verificacdo (i) da emisséo das Debéntures em
2 (duas) séries, e da quantidade de Debéntures da Primeira
Serie e de Debéntures da Segunda Série e (ii) do exercicio
da Opgéo do Lote Suplementar e da Opcéo de Debéntures
Adicionais, foram considerados os Pedidos de Reserva
apresentados por Investidores N&o Institucionais e por
Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas
Vinculadas e as ordens colocadas pelos Investidores
Institucionais que n&o sejam considerados Pessoas
Vinculadas.

Tendo em vista que foi verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada %sem considerar as Debéntures
Adicionais e as Debéntures Suplementares), ndo foi
permitida a colocacdo das Debéntures a Investidores da
Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, sendo que o0s
Pedidos de Reserva realizados por Investidores da Oferta
que sejam Pessoas Vinculadas foram automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM
400, com exce¢do das Debéntures colocadas ao Formador
de Mercado, no volume de até 10% (dez por cento) das
Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares
e as Debéntures Adicionais), equivalente a 20.000 (vinte
mil) Debéntures (sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais).
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“Preco de Integralizacdo”

“Primeiro Aditamento”

“Projeto”

“Prospecto Preliminar”

“Prospecto” ou
“Prospecto Definitivo”

“Prospectos”

“PUblico Alvo da Oferta”

As Debéntures serdo integralizadas, a vista e em moeda
corrente nacional, sendo que o preco de subscricdo das
Debéntures (i) na primeira Data de Integralizacdo, serd o
seu Valor Nominal Unitario; e (ii) nas Datas de
Integralizacdo  posteriores a primeira Data de
Integralizacdo sera o Valor Nominal Unitario Atualizado,
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizacdo até a data da
efetiva integralizacéo.

“Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de
Escritura da 72 (setima) Emissdo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Ac0Oes, da Espécie Quirograféria,
em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, da
Companhia Energética do Maranhdo - CEMAR?”,
celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, em 20
de outubro de 2016, o qual foi inscrito na JUCEMA, em
26 de outubro de 2016, sob o n° ED000345001. O
Primeiro Aditamento encontra-se anexo ao presente
Prospecto na forma do Anexo C deste Prospecto.

Investimentos em Linhas de Distribuicdo (SDAT) e em
Subestactes (SED) a serem realizados pela Emissora.

As caracteristicas do Projeto, bem como todas as
informacBes  necessarias  encontram-se nha  Segdo
“Destinagdo dos Recursos”, na pagina 124 deste
Prospecto.

Para mais informacdes sobre o Projeto e a destinacao
dos recursos das Debéntures, veja a secdo “Destinagao
dos Recursos”, na pagina 124 deste Prospecto.

O Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicédo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da
Espécie Quirografaria, em 2 (duas) Séries, da 72 (sétima)
Emissdo da Companhia Energética do Maranhdo —
CEMAR, incluindo seus anexos e documentos a ele
incorporados por referéncia.

Este Prospecto Definitivo da Oferta Puablica de
Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Ac0es, da Espécie Quirografaria, em 2 (duas) Séries, da 72
(sétima) Emissdo da Companhia Energética do Maranhdo
— CEMAR, incluindo seus anexos e documentos a ele
incorporados por referéncia.

Este Prospecto e o Prospecto Definitivo, considerados em
conjunto.

O publico alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o

perfil de risco dos seus destinatarios, é composto pelos
Investidores da Oferta, considerados em conjunto.
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“PUMA”

“RCA”

“Real”, “reais” ou “R$”

“Remuneracgao”

“Remuneracdo da Primeira
Série”

“Remuneracdo da Segunda

Série”

“Resgate”

Plataforma eletrénica de negociacdo de multiativos,
administrada e operacionalizada pela BM&FBOVESPA.

Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora
realizada em 16 de setembro de 2016, arquivada na
JUCEMA, em 23 de setembro de 2016, sob o n°
20160703972, e publicada (i) no DOEMA, em 21 de
setembro de 2016, ¢ (ii) nos jornais “O Estado do
Maranhio” e “Folha de S3o Paulo”, em 20 de setembro de
2016, na qual foram deliberados e aprovados os termos e
condicdes da Emissao, da Oferta e das Debéntures.

Moeda oficial corrente no Brasil.

Remuneracdo da Primeira Série e Remuneracdo da Segunda
Série, consideradas em conjunto e indistintamente.

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da  Primeira  Série, incidira  juros
remuneratérios prefixados correspondentes 5,4795%
(cinco inteiros e quatro mil setecentos e noventa e cinco
décimos milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinguenta e dois) Dias Uteis, conforme apurado no
Procedimento de Bookbuilding, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacéo
ou a Data de Pagamento da Remuneracdo da Primeira
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento.

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda  Série, incidira  juros
remuneratérios prefixados correspondentes a 5,5422%
(cinco inteiros e cinco mil quatrocentos e vinte e dois
décimos milésimos por cento) ao ano, conforme apurado
no Procedimento de Bookbuilding, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo
ou a Data de Pagamento da Remuneracdo da Segunda
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento.

O resgate antecipado total das Debéntures nas hipoteses
em que a Emissora e 0s Debenturistas ndo cheguem a um
acordo quanto a Taxa Substitutiva, a Assemblela Geral de
Debenturistas convocada especificamente para deliberar
sobre a Taxa Substitutiva nao seja instalada em segunda
convocacdo e na hipotese de ser editada lei determinando
a incidéncia de imposto de renda retido na fonte sobre a
Remuneragdo devida aos titulares das Debéntures em
aliquotas superiores aquelas em vigor na data de
assinatura da Escritura de Emissdo, conforme descrito na
Escritura de Emissao e neste Prospecto.
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“Resolucdo CMN 3.947”
“Resolucdo CMN 4.373”
“Resolu¢cao CMN 4.476”

“Segundo Aditamento”

N&o havendo acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a
Emissora e os Debenturistas da Primeira Série e/ou entre a
Emissora e os Debenturistas da Segunda Série, nos termos
previstos na Escritura de Emissédo e neste Prospecto, a
totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou a
totalidade das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, deverdo ser resgatadas no prazo de, no minimo, 30
(trinta) dias e, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias a
contar da data da realizacdo das respectivas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocada para este fim, se ja
tiver transcorrido o periodo de 4 (quatro) anos a contar da
Data de Emissdo, conforme determina a Resolu¢cdo CMN
4.476 (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela
legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis) ou na Data de
Vencimento, 0 que ocorrer primeiro.

Na hipétese de a Taxa Substitutiva vir a ser determinada
pela Instituicdo Autorizada escolhida antes de decorrido o
periodo de 4 (quatro) anos a contar da Data de Emiss&o, a
Emissora obriga-se a realizar o Resgate da totalidade das
Debéntures da Primeira Série e/ou da totalidade das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, na data
em que o referido prazo seja alcancado, nos termos da
Resolucdo CMN 4.476 (ou em prazo inferior que venha a
ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacédo
aplicaveis).

Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente
Emissdo e até a Data de Vencimento, seja editada lei
determinando a incidéncia de imposto de renda retido na
fonte sobre a Remuneracdo devida aos titulares das
Debéntures em aliquotas superiores aquelas em vigor na
data de assinatura da Escritura de Emissdo, a Emissora
estara autorizada, independentemente de qualquer
procedimento ou aprovacdo, a realizar o Resgate da
totalidade das Debéntures desde que transcorridos 4
(quatro) anos a contar da Data de Emissdo (ou prazo
inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou
regulamentacdo aplicaveis), nos termos previstos na
Escritura de Emissao e neste Prospecto.

Resolugéo do CMN n° 3.947, de 27 de janeiro de 2011.
Resolucdo do CMN n.° 4.373, de 29 de setembro de 2014.
Resolucdo do CMN n.° 4.476, de 11 de abril de 2016.

“Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de
Escritura da 72 (setima) Emissdo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Ac0Oes, da Espécie Quirograféria,
em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Puablica, da
Companhia Energetica do Maranhdo — CEMAR?”,
celebrado entre a Emissora e 0 Agente Fiduciario, em 27
de outubro de 2016, o qual sera inscrito na JUCEMA. O
Segundo Aditamento encontra-se anexo ao presente
Prospecto na forma do Anexo H deste Prospecto.
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“SELIC”

“Séries”

“Sistema de Vasos
Comunicantes”

“Taxa Substitutiva ao IPCA”

“Valor Nominal Unitario”

“Valor Nominal Unitario
Atualizado”

“Valor Total da Emissao”

“XP”

Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia.

A primeira e a segunda séries das Debéntures, consideradas
em conjunto.

A quantidade de Debéntures emitida em uma das séries foi
abatida da quantidade total de Debéntures, definindo a
quantidade a ser alocada na outra série. As Debéntures
foram alocadas entre as séries de forma a atender a
demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding e o
interesse de alocacdo da Emissora. Nao houve gquantidade
minima ou méaxima de Debéntures ou valor minimo ou
maximo para alocacdo entre as séries, observado que as
Debéntures foram emitidas em duas séries, nos termos
acordados ao final do Procedimento de Bookbuilding.

No Periodo de Auséncia do IPCA, ou no caso de
impossibilidade de aplicacdo do IPCA as Debéntures, por
proibicdo legal ou judicial, serd utilizado seu substituto
legal ou, na sua falta, serd utilizado o IGP-M ou, na sua
falta sera utilizado seu substituto legal. Na falta do
substituto legal do IGP-M, o Agente Fiduciario devera
convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Série e Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda
Série (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da
Lei das Sociedades por AcOes e na Escritura de Emissao),
para que os Debenturistas da Primeira Série e o0s
Debenturistas da Segunda Série deliberem, de forma
independente entre os Debenturistas de cada série, de
comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentacdo aplicavel, o novo pardmetro a ser
aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em
operacdes similares existentes a época, observados o0s
requisitos previstos no paragrafo 1° do artigo 2° da Lei
12.431.

R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures atualizado pela
Atualizacdo Monetaria.

O valor total da Emissdo sera de R$270.000.000,00
(duzentos e setenta milhdes de reais), na Data de Emissao,
considerando as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.
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Identificacéo

Registro na CVM

Sede

Objeto Social

INFORMACOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Companhia Energética do Maranhdo - CEMAR,
sociedade por agdes com registro de companhia aberta
na categoria “A” perante a CVM, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 06.272.793/0001-84, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEMA, sob o NIRE
21.300.006.869.

Registro obtido em 13 de novembro de 1997, na
categoria “A”, sob 0 n°1660-8.

Localizada na Alameda A, Quadra SQS, n° 100,
Loteamento Quitandinha, Altos do Calhau, CEP 65.071-
680, na cidade de S&o Luis, Estado do Maranhao.

A Emissora tem por objeto social (i) a exploracdo de
servicos publicos de energia elétrica, nas areas
referidas no Contrato de Concessdo e nas outras em
que, de acordo com a legislacdo aplicavel, for
autorizada a atuar; (ii) estudar, elaborar, projetar,
construir, executar e explorar os sistemas de geracdo,
transmissdo, transformacdo, distribuicdo, transporte e
comercializacdo de energia elétrica e outras fontes
alternativas de energia, renovaveis ou nao, e Servicos
correlatos que lhe venham a ser concedidos ou
autorizados por qualquer titulo de direito, e atividades
associadas ao servico de energia elétrica, podendo
administrar  sistemas de producdo, transmisséo,
distribuicdo  ou  comercializagdo de  energia
pertencentes ao Estado, a Unido ou a Municipios,
sendo-lhe vedadas quaisquer outras atividades de
natureza empresarial, salvo aquelas que estiverem
relacionadas a este objeto, tais como: uso mdltiplo de
postes mediante cessdo onerosa a outros USUArios;
transmissdo de dados através de suas instalacOes,
observada a legislacdo pertinente; prestacdo de servicos
técnicos de operacdo, manutencdo e planejamento de
instalacbes elétricas de terceiros; servigos de
otimizacdo de processos energéticos e instalacdes de
consumidores; cessdo onerosa de faixas de serviddo de
linhas aéreas e areas de terras exploraveis de usinas e
reservatorios, desde que previamente aprovadas pelo
Poder Concedente e que sejam contabilizadas em
separado; (iii) organizar empresas subsidiarias para
exploragédo de sistemas elétricos de geracdo de energia,
dentro da area de concessdo outorgada pela Unido; e
(iv) a participacdo no capital de outras sociedades,
comerciais ou civis, como s0Ocia, acionista ou quotista,
independentemente de sua atividade.
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Diretoria de RelagGes com
Investidores

Escriturador das acbes da
Emissora

Auditores Independentes

Jornais nos quais divulga
informacdes

Atendimento aos Debenturistas

Website da Emissora

Informac6es Adicionais

Localizada na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida Borges de Medeiros, n® 633,
708, Bairro Lagoa, CEP 22430-041, cujos contatos
estdo abaixo descritos no item Atendimento aos
Debenturistas.

Ital Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira,
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sédo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400,
10° andar, inscrita no CNPJMF sob o n°
61.194.353/0001-64.

KPMG Auditores Independentes para o periodo de seis
meses findo em 30 de junho de 2016; e a Ernst & Young
Auditores Independentes S.S. para o periodo de seis
meses findo em 30 de junho de 2015 e os exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2015, 2014 e
2013.

As informagOes referentes a Emissora, inclusive seus
atos societarios, séo divulgadas no DOEMA, no jornal O
Estado do Maranhéo e no jornal Folha de Séo Paulo.

O atendimento aos Debenturistas € feito pelo Diretor de
Relagbes com Investidores, o Sr. Eduardo Haiama, na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Borges de Medeiros, n° 633, 708, Bairro
Lagoa, CEP 22430-041, por meio do telefone +55 (21)
3206-6600 ou pelo e-mail ri@cemar-ma.com.br.

WWW.cemar-ma.com.br

InformacBes detalhadas sobre a Emissora, seus
resultados, negocios e operaces poderdo ser
encontradas no seu Formulario de Referéncia, elaborado
nos termos da Instrucdo CVM 480, que se encontra
disponivel nos enderecos indicados na se¢do
“Documentos e Informagdes Incorporados a este
Prospecto por Referéncia” na pagina 25 deste Prospecto.
As informacg6es constantes no website da Emissora ndo
sdo parte integrante deste Prospecto e ndo estdo a ele
incorporadas por referéncia.

Informacdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures
e a Oferta poderdo ser obtidas no Formulario de
Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto,
e junto a diretoria de relagbes com investidores da
Emissora, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente
Fiduciario, a CETIP e a BM&FBOVESPA, nos
enderegos e websites indicados na segdo “Informacdes
Sobre a Emissora, os Coordenadores, os Consultores, o
Agente Fiduciario, o Banco Liquidante e Escriturador e
0s Auditores Independentes” na pagina 122 deste
Prospecto.
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Os

DOCUMENTOS E INFORMAGCOES INCORPORADOS
A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, sdo incorporados por

referéncia a este Prospecto:

()
(if)

(iii)

Formulario de Referéncia;

Demonstracdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2013, 2014 e 2015 acompanhadas do relatorio da
administracdo e do relatorio da auditoria da Ernst & Young Auditores Independentes
S.S. sobre as demonstracGes financeiras da Emissora e suas respectivas notas
explicativas; e

InformacGes Trimestrais (ITR) da Emissora relativas ao periodo de seis meses findo
em 30 de junho de 2016 e 2015 acompanhada do relatério de revisdo da KPMG
Auditores Independentes referente ao periodo de seis meses encerrado em 30 de
junho de 2016.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto podem ser obtidos nos
enderecos indicados abaixo:

Formulério de Referéncia

Emissora: http://www.equatorialenergia.com.br/ (neste website, na péagina
inicial, em “Divulgacdo e Resultados”, acessar “Formulario Cadastral e de
Referéncia”, em seguida, na se¢do “CEMAR” acessar o Formulario de Referéncia
com data mais recente).

CVM: www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informacdes sobre Companhias”, em
seguida “Informacdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova pagina, digitar “CEMAR” e
clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “COMPANHIA ENERGETICA
DO MARANHAO CEMAR”. Na sequéncia, selecionar “Formulario de
Referéncia” e, posteriormente, clicar em “download” ou “consulta” na versdo
mais recente do documento).

BM&FBOVESPA: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-
vista-e-derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar
“CEMAR?”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA ENERGETICA DO
MARANHAO - CEMAR”. Na nova pagina, clicar em “Relatérios Financeiros”,
e, em seguida, clicar em “Formulario de Referéncia”, no link referente ao tltimo
Formulario de Referéncia disponibilizado).

ANBIMA: http://cop.anbima.com.br (neste website, acessar “Acompanhar
Analise de Ofertas” e, em seguida acessar 0 protocolo “007/2016” ou “Companhia
Energética do Maranhdo — CEMAR” ¢ clicar no link referente ao ultimo
Formulario de Referéncia disponibilizado).
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Demonstracbes Financeiras relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2015, 2014 e 2013

Emissora: http://www.equatorialenergia.com.br/ (neste website, na pagina
inicial, em “Divulgacdo e Resultados”, acessar “Arquivos CVM”, em seguida, na
secao “CEMAR”, (i) selecionar “2015”, e, na secdo “DFP”, clicar em “DFP
CEMAR 2015”; (ii) selecionar “2014”, e, na se¢dao “DFP”, clicar em
“Demonstracdes Financeiras Anuais 2014”; e (iii) selecionar “2013”, e, na se¢do
“DFP”, clicar em “DFP CEMAR 2013”).

CVM: www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informacdes sobre Companhias”, em
seguida “Informagdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova pagina, digitar “CEMAR” e
clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “COMPANHIA ENERGETICA
DO MARANHAO CEMAR”. Na sequéncia, selecionar “Dados Econdmico-
Financeiros” e, posteriormente, clicar em “download” ou “consulta” do item
“Demonstragdes Financeiras Anuais Completas” relativo ao respectivo periodo).

BM&FBOVESPA: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-
vista-e-derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar
“CEMAR?”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA ENERGETICA DO
MARANHAO - CEMAR”. Na nova pagina, clicar em “Informagdes Relevantes”,
e, em seguida, (i) selecionar “2016”, clicar em “Dados Econdmico-Financeiros” e
efetuar o download no item “Demonstra¢des Financeiras Anuais Completas” com
data de referéncia de 31/12/2015; (ii) selecionar “2015”, clicar em “Dados
Econbmico-Financeiros” e efetuar o download no item “Demonstra¢des
Financeiras Anuais Completas” com data de referéncia de 31/12/2014; e (iii)
selecionar ‘20147, clicar em “Dados Econdmico-Financeiros” e efetuar o
download no item “Demonstra¢des Financeiras Anuais Completas” com data de
referéncia de 31/12/2013).

InformacGes contdbeis intermediarias da Companhia, contidas nas Informacdes
Trimestrais — ITR referente ao periodo de seis meses encerrado em 30 de junho de
2016 e 2015

Emissora: http://www.equatorialenergia.com.br/ (neste website, na péagina
inicial, em “Divulgac¢do e Resultados”, acessar “Arquivos CVM”, em seguida, na
secdo “CEMAR?”, acessar a se¢ao “ITR” e clicar em “ITR 2T16 — Cemar”.

CVM: www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informagdes sobre Companhias”, em
seguida “Informacdes periodicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova pagina, digitar “CEMAR” e
clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “COMPANHIA ENERGETICA
DO MARANHAO CEMAR”. Na sequéncia, selecionar “ITR” e, posteriormente,
clicar em “download” ou “consulta” no ITR com data de encerramento
30/06/2016).
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e BM&FBOVESPA: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-
vista-e-derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar
“CEMAR”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA ENERGETICA DO
MARANHAO - CEMAR”. Na nova pagina, clicar em “Relatorios Financeiros”,
e, em seguida, clicar em “Informagdes Trimestrais — ITR” e selecionar 0s
Informes Trimestrais relativa ao periodo de 30 de junho de 2016).

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “4. FATORES DE RISCO” DO
FORMULARIO DE REFERENCIA E A SECAO “FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NAS PAGINAS 105 A 110
DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE
DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELACAO AO INVESTIMENTO NAS
DEBENTURES.
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CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS
E DECLARACOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto e o Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este
Prospecto, incluem estimativas e declaragdes acerca do futuro, inclusive, mas nédo se
limitando, na secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debentures” nas
paginas 105 a 110 deste Prospecto, e nos itens “4. Fatores de Risco”, “5.
Gerenciamento de Riscos e Controles Internos”, “6. Historico do Emissor”, “7.
Atividades do Emissor” e “10. Comentarios dos Diretores” do Formulario de
Referéncia, que envolvem riscos e incertezas e, portanto, ndo constituem garantias dos
resultados da Emissora.

As estimativas e declaracbes futuras tém por embasamento, em grande parte, as
expectativas atuais, projecdes futuras e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir
a afetar os negdcios operacionais e 0s setores de atuacdo da Emissora, bem como sua
situacdo financeira e resultados operacionais e prospectivos. Embora a Emissora acredite
que essas estimativas e declaracGes futuras encontram-se baseadas em premissas razoaveis,
estas estimativas e declaracdes estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposicoes e sao
feitas com base nas informacdes atualmente disponiveis.

Além de outros itens discutidos em outras secdes deste Prospecto, ha uma série de fatores
que podem fazer com que as estimativas e declaracbes da Emissora ndo ocorram. Tais
riscos e incertezas incluem, entre outras situacdes, as seguintes:

e 0s efeitos da crise financeira e econdmica internacional no Brasil;

e conjuntura econdmica, politica e de negocios no Brasil e, em especial, nos mercados em
que a Emissora atua;

e alteracdes nas condi¢des gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, inflacdo,
flutuacGes na taxa de juros, variacfes na taxa de cambio do Real em relacdo ao Dolar,
aumento ou alteracdes do preco da energia, aumento dos niveis de desemprego,
crescimento ou diminuicdo do PIB e da populacéo;

e aadministracdo e as operacdes futuras da Emissora;
¢ nivel de endividamento e demais obrigacdes financeiras da Emissora;
e capacidade da Emissora de implementar seus planos de investimento;

e capacidade da Emissora de acompanhar e se adaptar as mudancas tecnoldgicas no setor
de energia;

e leis e regulamentos existentes e futuros;

o alteracdes na legislacdo e regulamentacdo brasileira aplicaveis as nossas atividades,

incluindo mas ndo se limitando, as leis e os regulamentos existentes e futuros, inclusive
sobre o setor de energia;

e as intervencGes do governo no setor de energia que poderdo resultar em mudancas no
ambiente econdmico, tributario, tarifario ou regulador no Brasil,;

e incapacidade de obter ou manter licencas e autorizagbes governamentais para a
operacgdo da Emissora;

e sucesso na implementacdo da estratégia da Emissora; e

e outros fatores de risco discutidos na se¢cdo “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures”, nas paginas 105 a 110 deste Prospecto, bem como na
secdo “4. Fatores de Risco” do Formulirio de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto.
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Essa lista de fatores de risco ndo é exaustiva e outros riscos e incertezas que ndo sao nesta
data do conhecimento da Emissora podem causar resultados que podem vir a ser
substancialmente diferentes daqueles contidos nas estimativas e perspectivas sobre o futuro.

O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE OS FATORES MENCIONADOS
ACIMA, ALEM DE OUTROS DISCUTIDOS NESTE PROSPECTO E NO
FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO POR REFERENCIA AESTE
PROSPECTO, PODERAO AFETAR OS RESULTADOS FUTUROS DA EMISSORA
E PODERAO LEVAR A RESULTADOS DIFERENTES DAQUELES CONTIDOS,
EXPRESSA OU IMPLICITAMENTE, NAS DECLARAGCOES E ESTIMATIVAS
NESTE PROSPECTO. TAIS ESTIMATIVAS REFEREM-SE APENAS A DATA EM
QUE FORAM EXPRESSAS, SENDO QUE A EMISSORA E Os
COORDENADORES NAO ASSUMEM A OBRIGACAO DE ATUALIZAR
PUBLICAMENTE OU REVISAR QUAISQUER DESSAS ESTIMATIVAS E
DECLARAGCOES FUTURAS EM RAZAO DA OCORRENCIA DE NOVA
INFORMAGCAO, EVENTOS FUTUROS OU DE QUALQUER OUTRA FORMA.
MUITOS DOS FATORES QUE DETERMINARAO ESSES RESULTADOS E
VALORES ESTAO ALEM DA CAPACIDADE DE CONTROLE OU PREVISAO DA
EMISSORA.

3 2 13 29 13 99 (13 2 13 2 (13 2 13

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”,
“espera” e palavras similares, quando utilizadas nesse Prospecto, tém por objetivo
identificar estimativas e perspectivas para o futuro. Estas estimativas envolvem riscos e
incertezas e ndo representam qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que 0s
reais resultados ou desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das
expectativas descritas nas estimativas e declaracdes futuras constantes neste Prospecto e no
Formuléario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Declaragdes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a
eventos futuros e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou ndo ocorrer. As
condicdes da situacdo financeira futura da Emissora e de seus resultados operacionais
futuros, sua participacdo e posi¢cdo competitiva no mercado poderdo apresentar diferencas
significativas se comparados aquelas expressas ou sugeridas nas referidas declaragdes
prospectivas. Muitos dos fatores que determinardo esses resultados e valores estdo além da
sua capacidade de controle ou previsdo. Em vista dos riscos e incertezas envolvidos,
nenhuma decisdo de investimento deve ser tomada somente baseada nas estimativas e
declaragfes futuras contidas neste Prospecto e no Formuléario de Referéncia, incorporado
por referéncia a este Prospecto.

Adicionalmente, os nimeros incluidos neste Prospecto e no Formulario de Referéncia da
Emissora incorporado por referéncia a este Prospecto podem ter sido, em alguns casos,
arredondados para numeros inteiros.

SUMARIO DA OFERTA

O presente suméario ndo contém todas as informagdes que o potencial investidor deve
considerar antes de investir nas Debéntures. O potencial investidor deve ler cuidadosa e
atentamente todo este Prospecto, principalmente as informagdes contidas na se¢do “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, nas paginas 105 a 110 deste Prospecto,
respectivamente, e no item “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia, e nas
demonstracdes financeiras e informacoes trimestrais (ITR) e respectivas notas explicativas,
para melhor compreensdo das atividades da Emissora e da Oferta, antes de tomar a decisao
de investir nas Debéntures.
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Agéncia de Classificacédo de
Risco ou Fitch

Agente Fiduciario

Fitch Ratings Brasil Ltda.,, a qual atribuiu o rating
“AA+(bra)” para as Debéntures.

Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, sociedade por a¢bes com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n.° 4.200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304,
bairro Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
17.343.682/0001-38
(http://www.pentagonotrustee.com.br/), representada pela
Sra. Nathalia Machado Loureiro, pela Sra. Marcelle Motta
Santoro e pelo Sr. Marco Aurélio Ferreira, telefone (21)
3385-4565, correio eletronico:
operacional@pentagonotrustee.com.br. Para os fins do
artigo 12, XVII, alinea “k” da Instru¢do CVM 28, o
Agente Fiduciario identificou que também exerce a funcao
de agente fiduciario nas seguintes emissdes: (i) na 42
(quarta) emissdo publica de debéntures simples, nao
conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em duas
séries, da Emissora, com vencimento da 12 série em 21 de
junho de 2018 e da 22 série em 21 de junho de 2020, pela
qual foram emitidas 10.138 (dez mil cento e trinta e oito)
para 12 série e 17.862 (dezessete mil oitocentos e sessenta
e duas) para a 22 série, totalizando o montante de 28.000
(vinte e oito mil) debéntures, no valor de R$
280.000.000,00 (duzentos e oitenta milhdes de reais). Até
a presente data ocorreu evento de amortizacdo ordinaria,
ndo tendo ocorrido quaisquer eventos de resgate,
conversdo, amortizacdo extraordinaria, repactuacdo ou
inadimplemento de tais debéntures. Na data da emiss&o, as
debéntures da 42 (quarta) emissdo da Emissora ndo
possuem quaisquer garantias (reais ou fidejussorias),
conforme previsto na escritura de emissdo; e (ii) na 62
(sexta) emissdo publica de debéntures simples, ndo
conversiveis em acles, da espécie quirograféria, em série
unica, da Emissora, com vencimento em 14 de outubro de
2019, pela qual foram emitidas 20.000 (vinte mil)
debéntures, no valor de R$ 200.000.000,00 (duzentos
milhGes de reais). Até a presente data ndo ocorreu
quaisquer eventos de resgate, amortizacdo (ordinaria ou
extraordinaria), conversao, repactuacao ou
inadimplemento de tais debéntures. Na data da emiss&o, as
debéntures da 6% (sexta) emissdo da Emissora ndo
possuem quaisquer garantias (reais ou fidejussorias),
conforme previsto na escritura de emiss&o.
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Amortizacdo Programada

Aquisicao Facultativa

Sem prejuizo aos pagamentos decorrentes da Oferta de
Resgate Antecipado (observado que a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures somente poderd ocorrer apos
transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data de Emisséo,
observado os termos da Resolugdo CMN 4.476 (ou em
prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacédo
ou regulamentagdo aplicaveis)) e/ou vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos na Escritura de Emisséo, (i) o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira
Série sera amortizado em uma Unica parcela, devida na
Data de Vencimento da Primeira Série; e (ii) o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda
Serie ser4 amortizado em uma Unica parcela, devida na
Data de Vencimento da Segunda Série.

A Emissora obriga-se a, na respectiva Data de
Vencimento, realizar o pagamento das Debéntures pelo
Valor Nominal Unitario Atualizado e acrescido da
respectiva Remuneragéo e eventuais valores devidos e ndo
pagos, bem como eventuais Encargos Moratorios
calculados na forma prevista na se¢do “Informagdes
Relativas & Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures —
Amortizacdo Programada” na pagina 63 deste Prospecto.

Apbs transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de
Emissdo (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela
legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis), e observado o
disposto nos incisos I e Il do paragrafo 1° do artigo 1° da
Lei n® 12.431 e o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da
Lei das Sociedades por Acdes, a Emissora podera, a seu
exclusivo critério, adquirir Debéntures por valor igual ou
inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo tal fato
constar do relatério da administragdo e das demonstraces
financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor
Nominal Unitario, desde que observadas as regras
expedidas pela CVM.

As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos do
pardgrafo acima poderdo, a critério da Emissora,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
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Atualizacdo Monetaria das
Debéntures

Autorizagao

Remuneracdo  aplicavel as demais  Debéntures.
As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos deste
item poderdo ser canceladas, na forma que vier a ser
regulamentada pelo CMN, em conformidade com o
disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei
12.431, observado que, na data de celebracdo da Escritura
de Emisséo, o referido cancelamento ndo é permitido pela
Lei 12.431.

Para mais informacdes sobre a Aquisicdo Facultativa,
veja a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e
as Debéntures - As Debéntures poderdo ser objeto de
Aquisicdo Facultativa nos termos previstos na
Escritura de Emissdo, o que podera impactar de
maneira adversa na liquidez das Debéntures no
mercado secundario”, na pagina 110 deste Prospecto.

O Valor Nominal Unitério das Debéntures sera atualizado
pela variacdo acumulada do IPCA, divulgado
mensalmente pelo IBGE, calculado de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis, desde a
primeira Data de Integralizacdo até a Data de Vencimento
das Debéntures, sendo o produto da atualizagédo
incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures,
automaticamente, e calculado de acordo com a férmula
descrita na Escritura de Emisséo e neste Prospecto.

Para mais informacdes, veja secdo “Informacoes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures -
Atualizacio Monetaria das Debéntures” na pagina 64
deste Prospecto.

A Escritura de Emissdo foi celebrada com base nas
deliberacdes tomadas pelo Conselho de Administracdo da
Emissora na RCA, na qual foram deliberados e aprovados
os termos e condi¢Bes da Emissdo e das Debéntures, nos
termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades
por Acdes, as quais serdo objeto de distribuicdo puablica,
nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da
Instrucdo CVM 400, da Instrucdo CVM 471, do Codigo
ANBIMA de Atividades Conveniadas, do Cadigo
ANBIMA de Ofertas e das demais disposi¢cdes legais e
regulamentares aplicaveis, cuja ata da RCA foi arquivada
na JUCEMA, em 23 de setembro de 2016, sob o n°
20160703972, e publicada no (i) DOEMA, em 21 de
setembro de 2016; e (ii) nos jornais “O Estado do
Maranh&o” e “Folha de Sdo Paulo”, em 20 de setembro de
2016, em atendimento ao disposto no inciso | do artigo 62
e no artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes.
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Banco Liquidante e
Escriturador

Capital Social da Emissora

Classificacgéo de Risco
(Rating)

A RCA aprovou, dentre outras caracteristicas da Emissao
e da Oferta, a taxa maxima da Remuneragdo para cada
série da Emissdo, tendo sido autorizada a diretoria da
Emissora a (a) praticar todos os atos necessarios para
efetivar as deliberacBes la consubstanciadas, podendo,
inclusive, celebrar o aditamento a Escritura de Emisséo de
forma a prever a taxa final da Remuneragéo, a quantidade
de séries e Debéntures efetivamente emitidas, bem como o
exercicio, ou ndo, da Opcdo do Lote Suplementar e da
Opcdo de Debéntures Adicionais; e (b) formalizar e
efetivar da contratacdo dos Coordenadores, do Agente
Fiduciario, dos assessores legais e dos prestadores de
servigos necessarios a implementacdo da Emissdo e da
Oferta, tais como Escriturador, Banco Liquidante, CETIP,
BM&FBOVESPA, entre outros, podendo, para tanto,
negociar e assinar 0s respectivos instrumentos de
contratacao e eventuais alteracfes em aditamentos.

O banco liquidante da Emissdo e o escriturador das
Debéntures serd o Banco Bradesco S.A., instituicdo
financeira com sede no nucleo administrativo Cidade de
Deus, S/N, Vila Yara, Osasco — SP, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 60.746.948/0001-12.

O capital autorizado da Emissora é de R$
1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), e o capital
subscrito  integralizado é de R$929.620.583,27
(novecentos e vinte e nove milhGes, seiscentos e vinte mil,
quinhentos e oitenta e trés reais e vinte e sete centavos),
representado por 161.318.939 (cento e sessenta e um
milhdes, trezentas e dezoito mil, novecentas e trinta e
nove) acdes ordinarias, 1.239.231 (um milh&o, duzentas e
trinta e nove mil, duzentas e trinta e uma) acles
preferenciais da Classe A, sem direito a voto, e 1.625.729
(um milhdo, seiscentas e vinte e cinco mil, setecentas e
vinte e nove) agdes preferenciais da Classe B, sem direito
a voto, todas nominativas e sem valor nominal.

Para mais informacGes acerca do Capital Social da
Emissora, veja a secdo “Informacdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Composi¢ao do
Capital Social da Emissora”, na pagina 57 deste
Prospecto.

Foi contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco, a qual
atribuiu o rating “AA+(bra)” para as Debéntures. Durante
0 prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera
manter contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco
para a atualizacdo da classificacdo de risco (rating) das
Debéntures, sendo que, em caso de substituicdo, devera
ser observado o procedimento previsto na Escritura de
Emisséo.
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Cddigo ISIN das Debéntures
da Primeira Série

Cddigo ISIN das Debéntures
da Segunda Série

Colocacéo e Procedimento de
Distribuicdo

Conversibilidade

Coordenador Lider
Coordenadores

Covenants Financeiros

Para mais informacdes sobre a classificacdo de risco
das Debéntures, veja a Sumula de Classificacdo de
Risco, constante do Anexo E deste Prospecto, e a se¢do
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — Eventual rebaixamento na classificacao
de risco atribuida as Debéntures podera dificultar a
captagdo de recursos pela Emissora, bem como
acarretar reducéo de liquidez das Debéntures para
negocia¢cdo no mercado secundério e impacto negativo
relevante na Emissora.”, na pagina 108 deste
Prospecto.

BRENMADBS064
BRENMADBSO072

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, nos
termos da Lei de Mercado de Valores Mobiliarios, da
Instrucdo CVM 400, da Instrugdo CVM 471, do Convénio
CVM-ANBIMA, dos Codigos ANBIMA e das demais
disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, sob regime
de garantia firme de colocagdo, de forma individual e ndo
solidaria entre os Coordenadores, para o Valor Total da
Emissdo (sem considerar as Debéntures Adicionais e/ou as
Debéntures Suplementares, as quais serdo colocadas sob
regime de melhores esforgcos de colocagao), nos termos do
Contrato de Distribuicdo, com a intermediacdo dos
Coordenadores e/ou dos Participantes Especiais.

Para mais informacoes, ver secio “Informacoes
Relativas & Emissao, a Oferta e as Debéntures — Contrato
de Distribuicdo — Regime de Colocac¢ido” na pagina 93
deste Prospecto.

As Debéntures ndo serdo conversiveis em acdes de
emisséo da Emissora.

Banco Itat BBA S.A.

Coordenador Lider, BTG Pactual, Citi e XP, considerados
em conjunto.

Sem prejuizo das demais hipdteses de vencimento
antecipado automatico e ndo automatico, previstas na
Escritura de Emissdo, constitui evento de vencimento
antecipado que pode acarretar 0 vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o
disposto na Escritura de Emisséo, o descumprimento pela
Emissora, por 2 (dois) trimestres consecutivos ou por 4
(quatro) trimestres alternados, da manutencdo dos
seguintes indices financeiros nos limites abaixo
estabelecidos nas datas das suas respectivas apuracdes
trimestrais:
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Critérios de Rateio da Oferta
Nao Institucional

Critério de Rateio da Oferta
Institucional

(a) O indice obtido da divisao da
Divida Liquida pelo EBITDA Regulatério
(conforme definido na se¢ao “Informagdes
Relativas & Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Vencimento Antecipado”, na pagina 76 deste
Prospecto) néo devera ser maior ou igual a 3,25
(trés inteiros e vinte e cinco centésimos); e

(b) O indice obtido da divisdo do
EBITDA Regulatério pelo Resultado Financeiro
Liquido (conforme definido na se¢ao “Informagdes
Relativas & Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Vencimento Antecipado”, na pagina 76 deste
Prospecto) ndo devera ser inferior a 1,5 (um inteiro
e cinco décimos).

Para mais informacées, veja secOes “Informacoes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Vencimento Antecipado” e “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As obrigacoes
da Emissora constantes da Escritura de Emissao estao
sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado.” nas
paginas 76 e 109, respectivamente, deste Prospecto.

Tendo em vista que o total de Debéntures correspondente
aos Pedidos de Reserva excedeu o percentual
prioritariamente destinado a Oferta N&o Institucional,
equivalente a 20.000 (vinte mil) Debéntures, ou seja, 10%
(dez por cento) do Valor Total da Emissdo (sem
considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais), as Debéntures destinadas a Oferta N&o
Institucional foram rateadas entre os Investidores Né&o
Institucionais, proporcionalmente ao montante de
Debéntures indicado nos respectivos Pedidos de Reserva e
ndo alocado aos Investidores N&o Institucionais, nao
sendo consideradas fragdes de Debéntures. Os
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora,
elevaram a quantidade de Debéntures inicialmente
destinada & Oferta N&o Institucional a um patamar
compativel com os objetivos da Oferta, equivalente a
63.000 (sessenta e trés mil) Debéntures, ou seja, 31,5%
(trinta e um inteiros e cinco décimos por cento) do Valor
Total da Emissdo (sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais), de forma a
atender, parcialmente; os referidos Pedidos de Reserva.

Para mais informac6es sobre os critérios de rateio da
Oferta, veja a secdo “Informacoes Relativas a Emissio,
a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta -
Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional”, na
pagina 91 deste Prospecto.

Tendo em vista que as intencbes de investimento
apresentadas pelos Investidores Institucionais excederam
o0 total de Debéntures remanescentes ap0s o atendimento
da Oferta N&o Institucional, foi necessario aplicar o
critério de rateio estabelecido nos documentos da Oferta,
de acordo com os quais os Coordenadores deram
prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender
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Cronograma Estimado das
Etapas da Oferta

Data de Emissao

Data de Liquidacgéao

Data de Pagamento da
Remuneracgdo

Debéntures Incentivadas

dos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora,
melhor atendiam os objetivos da Oferta, quais sejam,
constituir uma base diversificada de investidores,
integrada por investidores com diferentes critérios de
avaliacdo das perspectivas da Emissora e a conjuntura
macroeconémica brasileira e internacional, bem como
criar condicdes para o desenvolvimento do mercado local
de titulos corporativos de renda fixa.

Para mais informac6es sobre os critérios de rateio da
Oferta, veja a secdo “Informacées Relativas a Emissao,
a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta -
Critério de Rateio da Oferta Institucional”, na pagina
92 deste Prospecto.

Para informacGes acerca dos principais eventos e datas
relacionados a Oferta, veja a secdo “Cronograma
Estimado das Etapas da Oferta” na pagina 53 deste
Prospecto.

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures serd 15 de outubro de 2016.

A Data de Liquidagdo das Debéntures esta prevista para
ocorrer em 1° de novembro de 2016.

Para mais informacdes sobre a Data de Liquidacéo das
Debéntures, veja a se¢do “Cronograma Estimado das
Etapas da Oferta” na pagina 53 deste Prospecto.

O pagamento efetivo da Remuneragdo sera feito em parcelas
anuais para todas as séries, sem caréncia, a partir da Data de
Emisséo, no dia 15 do més de outubro de cada ano, ocorrendo o
primeiro pagamento em 15 de outubro de 2017, para ambas as
séries e, 0 Ultimo, (i) para a Primeira Série, na Data de
Vencimento da Primeira Série, em 15 de outubro de 2021, e (ii)
para a Segunda Série, na Data de VVencimento da Segunda Série,
em 15 de outubro de 2023.

As Debéntures contam com 0 incentivo previsto no artigo
2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874, da Resolugdo CMN
3.947 ou norma posterior que as alterem, substituam ou
complementem, conforme aplicaveis, sendo 0s recursos
captados com as Debéntures aplicados integralmente no
Projeto. Em 26 de outubro de 2016, foi expedida a
Portaria. MME para enquadramento do Projeto como
prioritario, que foi publicada no Diario Oficial da Unido
em 27 de outubro de 2016.

Para mais informacdes sobre o Projeto e a destinagao
dos recursos das Debéntures, veja a secdo “Destinac¢io
dos Recursos”, na pagina 124 deste Prospecto.
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Debéntures Adicionais

Debéntures Suplementares

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM
400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada
(sem considerar as Debéntures Suplementares) foi
acrescida em 20% (vinte por cento), ou seja, em 40.000
(quarenta mil) Debéntures adicionais, emitidas nas
mesmas condicBes e com as mesmas caracteristicas das
Debéntures inicialmente ofertadas, que foram emitidas
pela Emissora até a data de conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, sem a necessidade de novo pedido de
registro da Oferta @ CVM ou modificacdo dos termos da
Emisséo e da Oferta. A critério dos Coordenadores e da
Emissora, conforme verificado no Procedimento de
Bookbuilding, as Debéntures Adicionais foram alocadas
como Debéntures da Primeira Série.

As Debéntures Adicionais emitidas passam a ter as
mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente
ofertadas e passam a integrar o conceito de “Debéntures”
e, conforme o caso, de “Debéntures da Primeira Série”.

As Debéntures Adicionais emitidas serdo colocadas sob
regime de melhores esforcos de colocacdo pelos
Coordenadores.

Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Adicionais) foi acrescida em
15% (quinze por cento), ou seja, em 30.000 (trinta mil)
Debéntures  suplementares, emitidas nas mesmas
condi¢cOes e com as mesmas caracteristicas das Debéntures
inicialmente ofertadas, destinadas a atender a um excesso
de demanda que foi constatado no decorrer da Oferta,
conforme opcdo outorgada pela Emissora aos
Coordenadores no Contrato de Distribui¢cdo, que foi
exercida pelos Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, até a data de conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding. A critério dos Coordenadores e da
Emissora, conforme verificado no Procedimento de
Bookbuilding, as Debéntures Suplementares foram
alocadas como Debéntures da Segunda Série.

As Debéntures Suplementares emitidas passam a ter as
mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente
ofertadas e passam a integrar o conceito de “Debéntures”
e, conforme o caso, de “Debéntures da Segunda Série”.

As Debéntures Suplementares emitidas serdo colocadas
sob regime de melhores esforcos de colocacdo pelos
Coordenadores.
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Destinacao dos Recursos

Direcionamento da Oferta
Nao Institucional

Direito de Preferéncia

Distribuicdo, Negociagéo e
Custodia Eletronica

Nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, do Decreto
8.874 e da Resolucdo CMN n° 3.947, os recursos liquidos
captados com a Emisséo serdo destinados ao Projeto.

As caracteristicas do Projeto, bem como todas as
informacGes  necessarias encontram-se na  Segdo
“Destinagdo dos Recursos”, na pagina 124 deste
Prospecto.

Os recursos adicionais necessarios para a conclusdo do
Projeto poderdo decorrer de uma combinagdo de recursos
que a Emissora vier a captar por meio de aporte de capital
por seus acionistas, recursos proprios provenientes de suas
atividades e/ou financiamentos, via mercados financeiro
e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a
exclusivo critério da Emissora.

Para mais informaces sobre o Projeto e a destinacdo dos
recursos das Debéntures, veja a secdo “Destinacdo dos
Recursos”, na pagina 124 deste Prospecto.

O montante de 20.000 (vinte mil) Debéntures, ou seja,
10% (dez por cento) do Valor Total da Emissdo (sem
considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais), foi destinado, prioritariamente, a Oferta N&o
Institucional. Os Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, elevaram a quantidade de Debéntures
inicialmente destinada & Oferta N&o Institucional a um
patamar compativel com os objetivos da Oferta,
equivalente a 63.000 (sessenta e trés mil) Debéntures, ou
seja, 31,5% (trinta e um inteiros e cinco décimos por
cento) do Valor Total da Emissdao (sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais),
de forma a atender parcialmente os referidos Pedidos de
Reserva.

Para mais informacOes acerca da Oferta Na&o
Institucional, veja a secdo “Informacdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Oferta N&o
Institucional”, na pagina 88 deste Prospecto.

N&o havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da
Emissora na subscri¢do das Debéntures.

As Debéntures serdo depositadas em mercado de bolsa e
mercado de balcdo organizado para (i) distribuicdo no
mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuigéo
liquidada financeiramente por meio da CETIP; e/ou (ii)
distribuicdo no mercado primario por meio do DDA,
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA,
sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio
da BM&FBOVESPA.
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Emissora ou CEMAR

Encargos Moratorios

Espécie

Fatores de Risco

As Debéntures serdo depositadas em mercado de bolsa
e/ou mercado de balcdo organizado para (i) negociacao no
mercado secundario por meio do CETIP21, administrado
e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacfes
liquidadas financeiramente e as Debéntures depositadas
eletronicamente na CETIP; efou (ii) negociagdo no
mercado secundario por meio do PUMA, administrado e
operacionalizado  pela BM&FBOVESPA, sendo
processadas pela BM&FBOVESPA a custodia, a
liquidacdo financeira e a negociagdo das Debéntures.

Companhia Energética do Maranhdo — CEMAR.

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora
de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos da
Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento do
Valor Nominal Unitério Atualizado e da Remuneragéo
aplicavel, calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizagdo ou a data de pagamento da
respectiva  Remuneracdo  imediatamente  anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
incidirdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo
judicial ou extrajudicial (i) juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii)
multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de
2% (dois por cento).

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, nos termos do
artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Ac¢des, nao
contando com garantia real ou fidejussoria, ou qualquer
segregacdo de bens da Emissora como garantia aos
Debenturistas em caso de necessidade de execucdo
judicial ou extrajudicial das obrigacBes da Emissora
decorrentes das Debéntures e da Escritura de Emisséo, e
ndo conferindo qualquer privilégio, especial ou geral, aos
Debenturistas.

Para uma descricdo dos fatores que devem ser
considerados antes da decisdo de investimento nas
Debéntures, veja a secdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures” nas paginas
105 a 110 deste Prospecto, além de outras informac6es
incluidas neste Prospecto.
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Forma de Subscricdo e de
Integralizacéo e Preco de
Integralizacéo

Forma e Comprovacéao da
Titularidade das Debéntures

Formador de Mercado

Garantias

Inadequacdo da Oferta a
Certos Investidores

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas de acordo
com os procedimentos da CETIP e/lou da
BM&FBOVESPA, observado o Plano de Distribui¢do. O
preco de subscricdo das Debéntures (i) na primeira Data
de Integralizacdo, sera o seu Valor Nominal Unitario; e
(i) nas Datas de Integralizacdo posteriores a primeira Data
de Integralizacdo serd o Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdo até a
data da efetiva integralizacdo. A integralizacdo das
Debéntures serd a vista e em moeda corrente nacional na
Data de Integralizacéo.

As Debéntures sdo emitidas na forma nominativa e
escritural, sem a emissdo de certificados e/ou cautelas.
Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, (i) com relacdo as Debéntures que
estiverem depositadas eletronicamente na CETIP, sera
expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista, que
servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures;
e (ii)com relacdo as Debéntures que estiverem
depositadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, sera
expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista, que
servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., com sede na Cidade e Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3600/3624,
10° andar, conjuntos 101 e 102, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 02.332.886/0011-78.

As Debéntures ndo contardo com quaisquer garantias.

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a
investidores que: (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo ou
gue ndo tenham acesso a consultoria especializada; (ii)
necessitem de liquidez com relacdo as Debéntures a
serem subscritas, tendo em vista a possibilidade de
serem pequenas ou inexistentes as negociacdes das
Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) nao
estejam dispostos a correr o risco de crédito de
empresa do setor privado e/ou dos setores em que a
Emissora atua, em particular na distribuicdo de
energia elétrica.

Para uma avaliacdo adequada dos riscos associados ao
investimento nas Debéntures, os investidores deverao
ler a secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e
as Debéntures”, nas paginas 105 a 110deste Prospecto,
bem como o item “4. Fatores de Risco” do Formulario
de Referéncia antes de aceitar a Oferta.
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Informac6es Adicionais

Instituigdes Participantes da
Oferta

Local de Pagamento

NUmero da Emissao

NOmero de Séries

Informacdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e
a Oferta poderao ser obtidas no Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a
diretoria de relagdes com investidores da Emissora, aos
Coordenadores, a CVM, ao Agente Fiduciario, a CETIP e
a BM&FBOVESPA, nos enderegos e websites indicados
na se¢do “Informagdes Sobre a Emissora, o0s
Coordenadores, os Consultores, o Agente Fiduciario, o
Banco Liquidante e Escriturador e os Auditores” na
pagina 122 deste Prospecto.

O pedido de anélise prévia da Oferta foi apresentado a
ANBIMA em 31 de agosto de 2016, no ambito do Codigo
ANBIMA de Atividades Conveniadas, do Caodigo
ANBIMA de Ofertas e do Convénio CVM/ANBIMA,
estando a Oferta sujeita a prévia aprovacao pela CVM.

A Oferta sera registrada perante a CVM, nos termos da
Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrucao
CVM 400, da Instrugdgo CVM 471, do Convénio
CVM/ANBIMA, bem como das demais disposicOes legais
e regulamentares aplicaveis.

Os Coordenadores e o0s Participantes Especialis,
considerados em conjunto.

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos da Escritura de Emissdo serdo realizados pela
Emissora, (i) no que se refere a pagamentos referentes ao
Valor Nominal Unitario Atualizado, 8 Remuneracdo e aos
Encargos Moratérios, e com relacdo as Debéntures que
estejam depositadas eletronicamente na CETIP, por meio
da CETIP; (ii) no que se refere a pagamentos referentes ao
Valor Nominal Unitario Atualizado, a Remuneragdo e aos
Encargos Moratdrios, e com relacdo as Debéntures que
estejam custodiadas eletronicamente na
BM&FBOVESPA, por meio da BM&FBOVESPA; ou
(ili) para as Debéntures que ndo estejam depositadas
eletronicamente na CETIP ou custodiadas eletronicamente
na BM&FBOVESPA, por meio do Escriturador ou, com
relagcdo aos pagamentos que ndo possam ser realizados por
meio do Escriturador, na sede da Emissora, conforme o
caso.

A presente Emissdo representa a 72 (sétima) emissdo de
debéntures da Emissora.

A Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries, no Sistema
de Vasos Comunicantes, sendo que a existéncia de cada
série e a quantidade de Debéntures emitidas em cada série
foi definida conforme o Procedimento de Bookbuilding.
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Oferta de Resgate
Antecipado da Totalidade
das Debéntures

De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a
quantidade de Debéntures emitida em uma das séries foi
abatida da quantidade total de Debéntures, definindo a
quantidade a ser alocada na outra série. As Debéntures
foram alocadas entre as séries de forma a atender a
demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding e o
interesse de alocacdo da Emissora. Ndo houve quantidade
minima ou méaxima de Debéntures ou valor minimo ou
maximo para alocacdo entre as séries, observado que as
Debéntures foram emitidas em duas series, nos termos
acordados ao final do Procedimento de Bookbuilding.

Caso os Coordenadores exercam a garantia firme de
colocagdo, a alocacdo das Debéntures a serem
integralizadas, em razdo do exercicio da garantia firme de
colocacdo, sera realizada em qualquer das séries, a
exclusivo critério dos Coordenadores, conforme Contrato
de Distribuicdo. Ressalta-se que as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais serdo
colocadas sob regime de melhores esforcos de colocacéo.

Para mais informacbes sobre o Sistema de Vasos
Comunicantes, veja a se¢io “Informacgoes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — NuUmero de
Séries”, e a secao “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures - A Oferta sera realizada em
duas séries, sendo que a alocacdo das Debéntures entre
as séries da Emisséo foi efetuada com base no Sistema
de Vasos Comunicantes, o que podera afetar a liquidez
da(s) série(s) com menor demanda”, nas paginas 60 e
109, respectivamente, deste Prospecto.

Nos termos da Resolucdo CMN 4.476, ap6s transcorridos
4 (quatro) anos a contar da Data de Emissdo (ou prazo
inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou
regulamentacdo aplicaveis), a Emissora poderd, a seu
exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de
resgate antecipado da totalidade das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, com
0 consequente cancelamento de tais Debéntures, que sera
enderecada a todos os Debenturistas da Primeira Série
e/ou a todos os Debenturistas da Segunda Série, conforme
0 caso, sem distincdo, assegurada a igualdade de
condigOes a todos os Debenturistas da Primeira Série e/ou
a todos os Debenturistas da Segunda Série para aceitar o
resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares,
de acordo com o0s termos e condigbes previstos na
Escritura de Emisséo e neste Prospecto.

42



Oferta Institucional

Oferta Nao Institucional

Participantes Especiais

Pedido de Reserva

Para mais informacbes sobre a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures veja a secio “Informacdes
Relativas & Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures”, na pagina 69
deste Prospecto.

Apos o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no
ambito da Oferta N&o Institucional, as Debéntures
remanescentes foram destinadas aos Investidores
Institucionais, excluidos os Investidores Institucionais
considerados Pessoas Vinculadas, observado o Publico
Alvo da Oferta, ndo sendo admitidas reservas antecipadas
e observados os procedimentos previstos neste Prospecto.

Para mais informacdes acerca da Oferta Institucional,
veja a secdo “Informacdes Relativas a Emissdo, a
Oferta e as Debéntures — Oferta Institucional”, na
pagina 90 deste Prospecto.

Os Investidores N&o Institucionais e os Investidores da
Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas
interessados em  subscrever Debéntures  puderam
preencher e apresentar a uma Instituicdo Participante da
Oferta os Pedidos de Reserva, durante o Periodo de
Reserva.

Para mais informacOes acerca da Oferta Na&o
Institucional, veja a secdo “Informacdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Oferta Nao
Institucional”, na pagina 88 deste Prospecto.

Instituicbes financeiras, que ndo se enquadrem como
Coordenadores, autorizadas a operar no mercado de
capitais para participarem da colocacdo das Debéntures
junto a potenciais investidores e clientes.

Cada formulario especifico, celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
previstas, por Investidores N&o Institucionais e
Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, referente a intencdo de subscricdo das
Debéntures no &mbito da Oferta.

Para mais informacgdes sobre a participacao de Pessoas
Vinculadas na Oferta, veja a secdo “Informacodes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Oferta — Pessoas Vinculadas”, na
pagina 88 deste Prospecto.
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Periodo de Reserva

Periodo de Colocagéo

Pessoas Vinculadas

Periodo compreendido entre 28 de setembro de 2016,
inclusive, a 14 de outubro de 2016 as 18:00 (dezoito)
horas, inclusive), durante o qual os Investidores N&o
Institucionais e o0s Investidores da Oferta que sejam
considerados Pessoas Vinculadas interessados em
subscrever Debéntures puderam apresentar suas ordens de
investimento por meio de Pedido de Reserva.

Observados o0s requisitos indicados na Escritura de
Emissdo, as Debéntures serdo subscritas e integralizadas
até 04 de novembro de 2016 ou até a Data de Liquidacéo,
caso 0 registro da Oferta tenha sido concedido e o
procedimento de Procedimento de Bookbuilding tenha
sido concluido até o dia 04 de novembro de 2016 e desde
que o Andncio de Inicio tenha sido divulgado até o dia 31
de outubro de 2016, o que ocorrer por ultimo. Ao final do
Periodo de Colocacdo, os Coordenadores ou quaisquer de
suas sociedades controladas, controladoras ou sob controle
comum, conforme o caso, estardo obrigados, de forma
individual e ndo solidaria, a subscrever e integralizar a
totalidade das Debéntures objeto da garantia firme que
porventura ndo tenham sido colocadas, conforme
procedimento descrito no Contrato de Distribui¢do, sendo
certo que as Debéntures Suplementares e/ou as
Debéntures Adicionais que ndo tiverem sido total ou
parcialmente alocadas a investidores, nesse periodo
deverdo ser canceladas pela Emissora, conforme
procedimento descrito no Contrato de Distribuicdo. Apds
a colocacao das Debéntures, serad divulgado o Anancio de
Encerramento da Oferta, nos termos do artigo 54-A da
Instrucdo CVM 400.

Considera-se “Pessoas Vinculadas” (i) controladores ou
administradores da Emissora, de sua controladora e/ou de
suas controladas ou outras pessoas vinculadas a emissao e
distribuicdo, bem como seus conjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau; (ii) controladores ou administradores das
Instituicbes Participantes da Oferta; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos da Emissora e/ou das
Instituicbes Participantes da Oferta, que desempenhem
atividades de intermediagdo ou de suporte operacional
diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes autbnomos
que prestem servicos & Emissora e/ou as Instituicdes
Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com a Emissora e/ou as Instituicdes
Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servicos
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Plano de Distribuicao

Prazo e Data de Vencimento

diretamente relacionados a atividade de intermediacéo ou
de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela
Emissora e/ou pelas Institui¢cbes Participantes da Oferta ou
por pessoas a elas vinculadas; (vii) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, por pessoas
vinculadas as Instituicbes Participantes da Oferta, desde
que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuges ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas
nos itens “ii” a “v”’; e (ix) clubes e fundos de investimento
cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao
vinculados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM
400 e do artigo 1°, inciso VI da Instrugdo CVM 505.

Para mais informacdes sobre a participacao de Pessoas
Vinculadas na Oferta, veja a secdo “Informacdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Oferta — Pessoas Vinculadas”, na
pagina 88 deste Prospecto.

Plano de distribuicdo adotado em conformidade com o disposto
no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400, o qual leva
em consideracdo as relaces com clientes e outras consideracdes
de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da
Emissora, 0s quais assegurardo (i) que o tratamento conferido
aos Investidores da Oferta seja justo e equitativo; (ii) a adequacdo
do investimento ao perfil de risco do publico alvo da Oferta; e
(iii) que os representantes das Instituicdes Participantes da Oferta
recebam previamente exemplares (a) deste Prospecto, e (b) do
Prospecto Definitivo, para leitura obrigatdria e que suas duvidas
possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos
Coordenadores.

Para mais informacGes acerca do Plano de
Distribui¢do, veja secio “Informacdes Relacionadas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Oferta — Plano de Distribuicdo”, na pagina 86 deste
Prospecto.

Ressalvadas as hipdteses de Oferta de Resgate Antecipado
(conforme definida abaixo) da totalidade das Debéntures
(observado que a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures devera observar os termos da Resolugdo CMN
4.476) efou vencimento antecipado das obrigagcOes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo, as Debéntures terdo os seguintes
prazos e datas de vencimento respectivamente:

(i)  prazo das Debéntures da Primeira Série serd de 5
(cinco) anos, contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, na Data de Vencimento da
Primeira Série; e
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Procedimento de Coleta de
Intengdes de Investimentos
(Procedimento de
Bookbuilding)

(iiiy  prazo das Debéntures da Segunda Série sera de 7 (sete)
anos, contados da Data de Emisséo, vencendo-se,
portanto, na Data de VVencimento da Segunda Série.

Foi adotado o procedimento de coleta de intencdes de
investimento, organizado pelos Coordenadores, nos
termos do artigo 23, paragrafo 1°, e do artigo 44 da
Instrucdo CVM 400, o qual definiu, junto & Emissora: (a)
a emissdo de 270.000 (duzentas e setenta mil) Debéntures
em 2 (duas) series, sendo 155.000 (cento e cinguenta e
cinco mil) Debéntures da Primeira Serie e 115.000 (cento
e quinze mil) Debéntures da Segunda Série; (b) a
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e a
Remuneracdo da Segunda Série, observados os limites
indicados na Escritura de Emissdo; e (C) o exercicio da
Opcéo do Lote Suplementar e da Opgdo de Debéntures
Adicionais.

O Procedimento de Bookbuilding, exclusivamente para a
definicdlo da Remuneracdo da Primeira Série e da
Remuneracdo da Segunda Série, foi realizado exclusivamente
com os Investidores Institucionais, excluidos os Investidores
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas. Os
Investidores Institucionais considerados Pessoas Vinculadas
apresentaram Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva e
nao participaram do Procedimento de Bookbuilding para a
definicdlo da Remuneracdo da Primeira Série e da
Remuneracgdo da Segunda Série.

Para fins de verificacdo (i) da emissdo das Debéntures em 2
(duas) séries e da quantidade de Debéntures da Primeira Série
e de Debéntures da Segunda Série e (ii) do exercicio da Opcao
do Lote Suplementar e da Opgdo de Debéntures Adicionais,
foram considerados os Pedidos de Reserva apresentados por
Investidores N&o Institucionais e por Investidores da Oferta
que sejam considerados Pessoas Vinculadas e as ordens
colocadas pelos Investidores Institucionais que ndo sejam
considerados Pessoas Vinculadas.

Tendo em vista que foi verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada fsem considerar as Debéntures
Adicionais e as Debéntures Suplementares), ndo foi
permitida a colocagdo das Debéntures a Investidores da
Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, sendo que 0s
Pedidos de Reserva realizados por Investidores da Oferta
que sejam Pessoas Vinculadas foram automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM
400, com excecdo das Debéntures colocadas ao Formador
de Mercado, no volume de até 10% (dez por cento) das
Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares
e as Debéntures Adicionais), equivalente a 20.000 (vinte
mil) Debéntures (sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais).

Para mais informacdes acerca do Procedimento de
Bookbuilding, veja secio “Informacgdes Relacionadas a
Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Oferta — Procedimento de Coleta de Intencdes de
Investimento (Procedimento de Bookbuilding)”, na
pagina 87 deste Prospecto.
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Publico Alvo da Oferta

Quantidade de Debéntures

Quoruns de Deliberacao

O Pudblico Alvo da Oferta é composto pelos Investidores
da Oferta.

Foram emitidas 270.000 (duzentas e setenta mil)
Debéntures, observado que a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada foi aumentada em virtude do
exercicio da Opcéo do Lote Suplementar e da Opcéo de
Debéntures Adicionais.

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Geral de Debenturistas, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhdo dos Debenturistas, observado que:

(i) quando o assunto a ser deliberado for comum a todas
as séries, os Debenturistas poderdo, a qualquer
tempo, reunir-se em assembleia geral conjunta, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas
de todas as series; e

(if) quando o assunto a ser deliberado for especifico a
uma determinada Série, os Debenturistas da
respectiva série poderdo, a qualquer tempo, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por AcOes, reunir-se em assembleia
geral, que se realizard em separado, computando-se
em separado 0s respectivos quéruns de convocacdo,
instalacdo e deliberacdo, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas
da respectiva Série, conforme o caso.

Exceto pelo disposto no pardgrafo abaixo, todas as
deliberacBes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas em primeira convocacdo dependerdo de
aprovacao de Debenturistas representando, no minimo, (i)
50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em
Circulacdo, quando se tratar de deliberagdes que digam
respeito aos Debenturistas de todas as séries, reunidos em
uma unica Assembleia Geral de Debenturistas; (ii) 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da
Primeira Série em Circulagdo, quando se tratar de
deliberagcbes que digam respeito especificamente aos
Debenturistas da Primeira Série; e (iii) 50% (cinquenta
por cento) mais uma das Debéntures da Segunda Série em
Circulacdo, quando se tratar de deliberagdes que digam
respeito especificamente aos Debenturistas da Segunda
Série. No caso de deliberacbes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas em segunda
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convocacdo, 0s quoruns serdo de, no minimo, (i) 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em
Circulagdo presentes na Assembleia Geral de
Debenturistas, quando se tratar de deliberagcdes que digam
respeito aos Debenturistas de todas as séries, reunidos em
uma unica Assembleia Geral de Debenturistas; (ii) 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da
Primeira Série em Circulacdo presentes na Assembleia
Geral de Debenturistas da Primeira Série, quando se tratar
de deliberacdes que digam respeito especificamente aos
Debenturistas da Primeira Série; e (iii) 50% (cinguenta
por cento) mais uma das Debéntures da Segunda Série em
Circulacdo presentes na Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série, quando se tratar de
deliberagcbes que digam respeito especificamente aos
Debenturistas da Segunda Série.

N&o estdo incluidos no quérum a que se refere o paragrafo
acima:

(i)  os quéruns expressamente previstos em outros itens
e/ou clausulas da Escritura de Emisséo; e

(i) as alteracbes relativas as caracteristicas das
Debéntures, conforme venham a ser propostas pela
Emissora (i) a reducdo da Remuneracdo, (ii) a Data
de Pagamento da Remuneracdo, (iii) o prazo de
vencimento das Debéntures, (iv) os valores e data de
amortizacdo do principal das Debéntures; (v) o0s
Eventos de Vencimento Antecipado; (vi) a alteracéo
do procedimento da Oferta de Resgate Antecipado
previsto na Clausula 5.18 da Escritura de Emisséo;
(vii) a alteragdo dos quoruns de deliberacdo
previstos na Clausula Décima da Escritura de
Emissdo; e (viii) alteracdo de clausulas sobre
amortizacdo extraordinaria e/ou resgate antecipado,
dependerdo da aprovacdo, de forma segregada para
cada uma das séries, por Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures da Primeira Série em
Circulacdo e 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures da Segunda Série em Circulacéo,
conforme o caso. As matérias indicadas nos itens (v)
a (viii) poderdo ser deliberadas e aprovadas por
Debenturistas reunidos em Gnica Assembleia Geral
de Debenturistas.

Para mais informacgdes acerca dos quoéruns de
deliberacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas,
veja secao “Informacdes Relacionadas a Emissdo, a
Oferta e as Debéntures — Assembleia Geral de
Debenturistas”, na pagina 82 deste Prospecto.
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Regime de Colocacéo

Remuneracéo

Remuneragao da Primeira
Série

Remuneracgdo da Segunda
Série

Sujeito aos termos e condicdes do Contrato de
Distribuicdo, e desde que cumpridas as condicdes
precedentes elencadas no Contrato de Distribuicdo, o0s
Coordenadores realizardo a Oferta, de acordo com o Plano
de Distribuicdo, sob regime de Garantia Firme de
colocacdo para o Valor Total da Emissdo, de forma
individual e ndo solidaria entre os Coordenadores (sem
considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais, as quais serdo colocadas sob regime de
melhores esforcos de colocacdo), na propor¢do indicada
no Contrato de Distribuicéo.

Para mais informacbes acerca do Regime de
Colocacdo, veja a secdo “Informacdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de
Distribuicdo — Regime de Coloca¢ao”, na pagina 93
deste Prospecto.

Remuneracdo da Primeira Série e Remuneragdo da
Segunda Série, consideradas em conjunto.

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da  Primeira  Série, incidira  juros
remuneratérios prefixados correspondentes a 5,4795%
(cinco inteiros e quatro mil setecentos e noventa e cinco
décimos milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinguenta e dois) Dias Uteis, conforme apurado no
Procedimento de Bookbuilding, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo
ou a Data de Pagamento da Remuneracdo da Primeira
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento.

Para mais informacées, veja a secdo “Informactes
Relativas @ Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissdo - Remuneracdo das
Debéntures e Pagamento da Remunera¢io” na pagina
67 deste Prospecto.

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda  Série, incidira  juros
remuneratérios prefixados correspondentes a 5,5422%
(cinco inteiros e cinco mil quatrocentos e vinte e dois
décimos milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme apurado no
Procedimento de Bookbuilding, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo
ou a Data de Pagamento da Remuneracdo da Segunda
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento.

Para mais informacdes, veja a secdo “Informacoes
Relativas @ Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissdo - Remuneracdo das
Debéntures e Pagamento da Remunera¢io” na pagina
67 deste Prospecto.
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Repactuacdo Programada

Resgate Antecipado
Facultativo e Amortizacao
Extraordinaria Facultativa

Tratamento Tributéario

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo
programada.

N&o serd admitida a realizagdo, pela Emissora, de resgate
antecipado facultativo total ou parcial das Debéntures ou
de amortizacdo extraordindaria facultativa total ou parcial
das Debéntures, excetuadas as hipOteses em que a
Emissora e os Debenturistas ndo cheguem a um acordo
quanto a Taxa Substitutiva, a Assembleia Geral de
Debenturistas convocada especificamente para deliberar
sobre a Taxa Substitutiva ndo seja instalada em segunda
convocacgdo e na hipotese de ser editada lei determinando
a incidéncia de imposto de renda retido na fonte sobre a
Remuneracdo devida aos titulares das Debéntures em
aliquotas superiores aquelas em vigor na data de
assinatura da Escritura de Emissdo, conforme descrito na
Escritura de Emissdo e neste Prospecto, quando a
Emissora estara autorizada, extraordinariamente, a realizar
0 Resgate.

Para mais informacgfes sobre Resgate Antecipado
Facultativo e Amortizacdo Extraordinaria Facultativa,
veja as secOes “Informacoes Relativas a Emissdo, a
Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e
das Debéntures — Resgate Antecipado Facultativo e
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa” e “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As
Debéntures poderdo ser objeto de Resgate nas
hipoteses em que a Emissora e os Debenturistas nédo
cheguem a um acordo quanto a Taxa Substitutiva e na
hipotese de ser editada lei determinando a incidéncia
de imposto de renda retido na fonte sobre a
Remuneragdo devida aos titulares das Debéntures em
aliquotas superiores aquelas em vigor na data de
assinatura da Escritura de Emissdo.”, nas paginas 71e
110, respectivamente, deste Prospecto.

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no
artigo 2° da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista tenha tratamento tributario
diferente daquele previsto na Lei n® 12.431, o(s) mesmo(s)
devera(do) encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentacdo comprobatoria do referido tratamento
tributario julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob
pena de ter descontado de seus pagamentos os valores
devidos nos termos da legislacéo tributaria em vigor.
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Caso a Emissora ndo utilize os recursos obtidos com a
colocacdo das Debéntures na forma prevista para
destinacdo dos recursos descrita na Escritura de Emissao,
dando causa ao seu desenquadramento nos termos do
paragrafo 8° do artigo 1° da Lei 12.431, esta sera
responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei
12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor nédo
alocado no Projeto.

Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Emisséo
e até a Data de Vencimento, seja editada lei determinando
a incidéncia de imposto de renda retido na fonte sobre a
Remuneracdo devida aos titulares das Debéntures em
aliquotas superiores aquelas em vigor na presente data, a
Emissora (i) estard autorizada, independentemente de
qualquer procedimento ou aprovacdo, a realizar o Resgate
antecipado da totalidade das Debéntures desde que
transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data de
Emissédo (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela
legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis), conforme
procedimento descrito na Escritura de Emissdo e neste
Prospecto; e (ii) até que o Resgate seja realizado, devera
acrescer aos pagamentos de Remuneracao das Debéntures
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas da
Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série
recebam tais pagamentos como se a incidéncia de imposto
de renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na
data de assinatura da Escritura de Emissdo, sendo que o
pagamento de referido acréscimo devera ser realizado fora
do ambiente CETIP e/lou fora do ambiente
BM&FBOVESPA.

Na ocorréncia da situacdo descrita no paragrafo acima e
desde que transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data
de Emissdo, nos termos da Resolucdo CMN 4.476 (ou
prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacédo
ou regulamentacdo aplicaveis, a Emissora podera resgatar
as Debéntures, desde que em sua totalidade, observado o
disposto na Escritura de Emissao e neste Prospecto.

Para mais informacdes sobre Tratamento Tributario e
Imunidade Tributéria e sobre o0 Resgate, veja as secdes
“Informacées Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Tratamento Tributario” e “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As
Debéntures poderdo ser objeto de Resgate nas
hipdteses em que a Emissora e os Debenturistas néo
cheguem a um acordo quanto a Taxa Substitutiva e na
hipotese de ser editada lei determinando a incidéncia
de imposto de renda retido na fonte sobre a
Remuneracdo devida aos titulares das Debéntures em
aliquotas superiores aquelas em vigor na data de
assinatura da Escritura de Emissdo.”, nas paginas 73 e
110, respectivamente, deste Prospecto.
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Valor Minimo de Subscricdo

Valor Nominal Unitario

Valor Total da Emissao

Vencimento Antecipado

O valor minimo de subscricdo da Oferta é de R$1.000,00
(mil reais).

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de
Emissdo, é de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

O valor total da Emissdao sera de R$270.000.000,00
(duzentos e setenta milhdes de reais), na Data de Emissao,
considerando as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais.

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, o Agente
Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas as
obrigacbes constantes da Escritura de Emissao,
independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacgéo,
judicial ou extrajudicial, de forma automatica ou mediante
deliberacdo em Assembleia Geral de Debenturistas, na
ocorréncia das hipoteses descritas na Escritura de Emisséo
e neste Prospecto, e desde que observados os prazos de
cura, valores minimos e quoruns, conforme aplicavel, e
descritos na Clausula Sexta da Escritura de Emiss&o.

Para mais informacées, veja secdes “Informacoes
Relativas & Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Vencimento Antecipado” e “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As obrigacoes
da Emissora constantes da Escritura de Emisséo estao
sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado.” nas
paginas 76 e 109, respectivamente, deste Prospecto.
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CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA
Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

1 e Publicacdo de fato relevante sobre o protocolo do pedido de andlise prévia da Oferta na
ANBIMA, por meio do procedimento simplificado previsto na Instru¢do CVM 471.
31 de agosto de 2016
e Protocolo na ANBIMA do pedido de andlise prévia da Oferta, por meio do procedimento
simplificado previsto na Instrucdo CVM 471.
2 ¢ Divulgacéo do Aviso ao Mercado.
o Disponibilizacao deste Prospecto aos Investidores da Oferta. 20 de setembro de 2016
e Inicio das apresentacOes de Roadshow.
3 o Encerramento das apresentagdes de Roadshow. 22 de setembro de 2016
4 e Inicio do Periodo de Reserva. 28 de setembro de 2016
5 * Divulgacéo do Comunicado ao Mercado 13 de outubro de 2016
6 e Encerramento do Periodo de Reserva. 18 de outubro de 2016
7 e Procedimento de Bookbuilding. 19 de outubro de 2016
8 o Registro da Oferta pela CVM. 27 de outubro de 2016
9 e Divulgacdo do Anuncio de Inicio com a divulgacdo do resultado do Procedimento de
Bookbuilding.
¢ Data de Inicio da Oferta. 31 de outubro de 2016
o Disponibilizagéo do Prospecto Definitivo.
10 e Liquidagéo Financeira das Debéntures. 1° de novembro de 2016
11 e Datade inicio da negociacéo das Debéntures na CETIP e/ou BM&FBOVESPA. 3 de novembro de 2016
12 e Divulgacéo do Anlncio de Encerramento da Oferta. 4 de novembro de 2016

@) As datas previstas para os eventos futuros s&0 meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e antecipacdes sem aviso prévio, a critério da
Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo deverd ser comunicada a CVM e podera ser analisada como
modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

@ Caso ocorram alteragées das circunstancias, suspensio, prorrogagéo, revogagéo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Para
informagdes sobre manifestacdo de aceitagdo a Oferta, manifestagdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e
cancelamento ou revogagdo da Oferta, veja as se¢des “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta — Modificagdo
da Oferta”, “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta —Suspensdo da Oferta” e “Informagdes Relativas a
Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta - Cancelamento ou Revogagio da Oferta”, a partir da pagina 92 deste Prospecto.

(3) Para informag@es sobre o prazo para exercicio da garantia firme e venda das Debéntures objeto da garantia firme pelos Coordenadores, conforme o caso,
veja a se¢do “Informagdes Relativas & Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Regime de Colocagdo”, na pagina 93 deste Prospecto
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Na hipdtese de suspensdo, cancelamento, modificacdo ou revogacdo da Oferta, o
cronograma acima sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais
eventos relacionados a Oferta serdo publicados e divulgados nos mesmos meios utilizados
para publicacdo e divulgacdo do Aviso ao Mercado, conforme abaixo indicados.

O Aviso ao Mercado, publicado em 20 de setembro de 2016 no jornal “Valor Econdémico”,
e divulgado na mesma data nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM, da BM&FBOVESPA e da CETIP, estd disponivel aos
interessados e pode ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de
computadores, nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400:

Emissora: http://www.equatorialenergia.com.br/ (neste website, na pagina
inicial, em “Divulgacdo e Resultados”, acessar “Arquivos CVM”, em seguida,
na se¢do “CEMAR?”, acessar a se¢do “Aviso ao Mercado” e clicar no Aviso ao
Mercado da presente Emissdo para efetuar o download.)

Coordenador Lider - Itad BBA: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-
negocios/ofertas-publicas (neste website, clicar em “Companhia Energética do
Maranhdo — CEMAR?”, posteriormente, na se¢do “2016” e na subse¢do “7¢ Emissdo
de Debéntures”, clicar em “Aviso ao Mercado da 7% Emissao de Debéntures”);

BTG Pactual: https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website,
clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois em ‘“2016” e, a seguir, logo
abaixo de “Distribui¢do Publica de Debéntures da 72 Emissdo da Companhia
Energética do Maranhdo — CEMAR?”, acessar 0 Aviso ao Mercado da presente Oferta
e realizar o download);

Citi: https://www.brasil.citibank.com/corporate/prospectos.html (neste website, clicar

em “Corretora”, a seguir em ‘“2016” e, por fim, clicar em “Cemar — Debéntures
12.431 2016 — Aviso ao Mercado”);

XP:  https://lwww.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx  (neste  website,
acessar “7* Emissdo de Debéntures da Companhia Energetica do Maranhdo -
CEMAR?” e, entdo, clicar em “Aviso ao Mercado”);

CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central
de Sistemas” na pagina inicial, acessar Informagoes sobre Companhias”, em
seguida “Informacgdes perlodlcas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes
Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova pagina, digitar “CEMAR” e
clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “COMPANHIA ENERGETICA
DO MARANHAO CEMAR”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de
Distribui¢do Publica”. Clicar em download do Aviso ao Mercado);

BM&FBOVESPA:  http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-
vista-e-derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm, (neste website, digitar
“CEMAR?”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA ENERGETICA DO
MARANHAO - CEMAR”. Na nova pagina, clicar em “Informagdes Relevantes”,
depois em “Documentos de Oferta de Distribui¢do Publica”, e, em seguida, clicar em
“Aviso ao Mercado da 72 Emissdo de Debéntures para Distribui¢ao Publica”); e

CETIP: (http://www.cetip.com.br, neste website, clicar em “Comunicados e
Documentos” e selecionar o link “Publicagdo de Ofertas Publicas”, e em seguida
digitar “CEMAR” no campo “Titulo” e clicar em “Filtrar”. Em seguida, selecionar
Aviso ao Mercado da presente Emissédo para efetuar o download).

ANBIMA: (http://cop.anbima.com.br, neste website acessar “Acompanhar Andlise
de Ofertas” e em seguida acessar o protocolo “007/2016” ou “Companhia Energética
do Maranhdo — CEMAR?” e, entdo, clicar em “Aviso a0 Mercado” na versdo mais
recente disponibilizada).

54


https://www.btgpactual.com/home/investment-bank
https://www.brasil.citibank.com/corporate/prospectos.html
https://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx
http://www.cvm.gov.br/
http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm
http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=16608
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=16608
http://www.cetip.com.br/

O Anancio de Inicio, apés a sua divulgacéo, estara disponivel aos interessados e podera ser
obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

Emissora: http://www.equatorialenergia.com.br/ (neste website, na pagina
inicial, em “Divulgacdo e Resultados”, acessar “Arquivos CVM”, em seguida,
na se¢do “CEMAR?”, acessar a se¢dao “Anuncio de Inicio” e clicar no Anuncio de
Inicio da presente Emissdo para efetuar o download);

Coordenador Lider — Itad BBA: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-
negocios/ofertas-publicas, (neste website, clicar em “Companhia Energética do
Maranhdo — CEMAR?”, posteriormente, na se¢do “2016” e na subsegdo “72 Emissdo
de Debéntures”, clicar em “Antncio de Inicio da 7* Emissdo de Debéntures”);

BTG Pactual: https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website,
clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois em ‘“2016” e, a seguir, logo
abaixo de “Distribuicdo Publica de Debéntures da 72 Emissdo da Companhia
Energética do Maranhdo — CEMAR?”, em seguida, clicar no Anuncio de Inicio da
presente Oferta e realizar o download);

Citi: https://www.brasil.citibank.com/corporate/prospectos.html (neste website, clicar

em “Corretora”, a seguir em ‘“2016” e, por fim, clicar em “Cemar — Debéntures
12.431 2016 — Anuncio de Inicio”);

XP:  https://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx  (neste  website,
acessar “7* Emissdo de Debéntures da Companhia Energética do Maranhdo -
CEMAR?” e, entdo, clicar em “Anuncio de Inicio”);

CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central
de Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informacdes sobre Companhias”, em
seguida “Informacgdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova pagina, digitar “CEMAR” e
clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “COMPANHIA ENERGETICA
DO MARANHAO CEMAR”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuigdo Publica”. Clicar em download do Anuncio de Inicio);

BM&FBOVESPA:  http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-
vista-e-derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm, (neste website, digitar
“CEMAR?”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA ENERGETICA DO
MARANHAO - CEMAR”. Na nova pagina, clicar em “Informagdes Relevantes”,
depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e, em seguida, clicar em
“Anuncio de Inicio da 7* Emissao de Debéntures para Distribui¢do Publica”); e

CETIP: http://lwww.cetip.com.br (neste website, clicar em “Comunicados ¢
Documentos” e selecionar o link “Publicagdo de Ofertas Publicas”, e em seguida
digitar “CEMAR” no campo “Titulo” e clicar em “Filtrar”. Em seguida, selecionar
Anuncio de Inicio da presente Emissdo para efetuar o download).

ANBIMA: (http://cop.anbima.com.br, neste website acessar “Acompanhar Analise
de Ofertas” e em seguida acessar o protocolo “007/2016” ou “Companhia Energética
do Maranhdo — CEMAR?” e, entdo, clicar em “Andncio de Inicio” na versdo mais
recente disponibilizada)
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O Anuncio de Encerramento, ap6s a sua divulgacdo, estara disponivel aos interessados e
podera ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da internet:

Emissora: http://www.equatorialenergia.com.br/ (neste website, na péagina
inicial, em “Divulgacdo e Resultados”, acessar “Arquivos CVM”, em seguida,
na secdo “CEMAR?”, acessar a secdo “Anancio de Encerramento” e clicar no
Anuncio de Encerramento da presente Emissdo para efetuar o download;

Coordenador Lider — Itad BBA: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-
negocios/ofertas-publicas, (neste website, clicar em “Companhia Energética do
Maranhdo — CEMAR?”, posteriormente, na se¢do “2016” e na subsegdo “72 Emisséo
de Debéntures”, clicar em “Antncio de Encerramento da 72 Emissdao de
Debéntures™);

BTG Pactual: https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website,
clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois em “2016” e, a seguir, logo
abaixo de “Distribuicdo Publica de Debéntures da 72 Emissdo da Companhia
Energética do Maranhdo — CEMAR”, em seguida, clicar no Anuncio de
Encerramento da presente Oferta e realizar o download);

Citi: https://www.brasil.citibank.com/corporate/prospectos.html (neste website, clicar
em “Corretora”, a seguir em ‘“2016” e, por fim, clicar em “Cemar — Debéntures
12.431 2016 — Anuancio de Encerramento™);

XP:  https://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx  (neste  website,
acessar “7* Emissdo de Debéntures da Companhia Energética do Maranhdo -
CEMAR?” e, entdo, clicar em “Anuncio de Encerramento”);

CVM: http://lwww.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central
de Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informag¢des sobre Companhias”, em
seguida “Informagdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova pagina, digitar “CEMAR” e
clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “COMPANHIA ENERGETICA
DO MARANHAO CEMAR”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuigdo Publica”. Clicar em download do Anuncio de Encerramento);

BM&FBOVESPA:  http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-
vista-e-derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar
“CEMAR?”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA ENERGETICA DO
MARANHAO - CEMAR”. Na nova pagina, clicar em “Informacdes Relevantes”,
depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e, em seguida, clicar em
“Anuncio de Encerramento da 7* Emissdo de Debéntures para Distribui¢ao Publica”);
e

CETIP: http://www.cetip.com.br (neste website, clicar em “Comunicados e
Documentos” ¢ selecionar o link “Publicacdo de Ofertas Publicas”, e em seguida
digitar “CEMAR” no campo “Titulo” e clicar em “Filtrar”. Em seguida, selecionar
Anuncio de Encerramento da presente Emissdo para efetuar o download).

ANBIMA: (http://cop.anbima.com.br, neste website acessar “Acompanhar Andlise
de Ofertas” e em seguida acessar o protocolo “007/2016” ou “Companhia Energética
do Maranhdo — CEMAR” e, entdo, clicar em “Anudncio de Encerramento” na versdo
mais recente disponibilizada)
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INFORMAGCOES RELATIVAS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES

COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL DA EMISSORA

Na data deste Prospecto, o capital autorizado da Emissora é de R$ 1.000.000.000,00 (um
bilhdo de reais), e o capital subscrito integralizado é de R$ 929.620.583,27 (novecentos e
vinte e nove milhdes, seiscentos e vinte mil, quinhentos e oitenta e trés reais e vinte e sete
centavos), representado por 161.318.939 (cento e sessenta e um milhdes, trezentas e dezoito
mil, novecentas e trinta e nove) ac¢des ordinarias, 1.239.231 (um milhdo, duzentas e trinta e
nove mil, duzentas e trinta e uma) agdes preferenciais da Classe A, sem direito a voto, e
1.625.729 (um milhdo, seiscentas e vinte e cinco mil, setecentas e vinte e nove) acgoes
preferenciais da Classe B, sem direito a voto, todas nominativas e sem valor nominal.

O Conselho de Administracdo da Emissora podera deliberar a emissdo de acBes para
aumento do capital social da Emissora, dentro do limite do capital autorizado, conforme
disposto acima, e das espécies e classes das agdes existentes, independentemente de
reforma estatutaria.

A tabela abaixo apresenta a distribuicdo do capital social da Emissora entre os acionistas
com participacdo relevante acima de 5% (cinco por cento) do seu capital social na data
deste Prospecto:

Acionista ON (%) PN A (%) PNB (%) Total (%)

Equatorial Energia S.A.  105.120.627 65,16 768.695 62,00 1.008.683 62,00 106.898.005 65,11

Eletrobras — Centrais
Elétricas Brasileiras 54.017.048 33,48 459.387 37,10 609.069 375 55.085.504 33,55
S.A.
Outros 2.181.164 1,35 11.147 0,90 7.977 0,50 2.200.288 1,34
Administradores 100 - 2 - - - 102

Total 161.318.939 100,00 1.239.231 100,00 1.625.729 100,00 164.183.899 100,00

Para mais informacbes sobre a composicdo do capital social da Emissora, incluindo os
acionistas da Emissora titulares de 5% (cinco por cento) ou mais do capital social da
Emissora indicados na tabela acima, bem como sobre o controle da Emissora, veja,
respectivamente, os itens “15. Controle e Grupo Econémico” e “17. Capital Social” do
Formulério de Referéncia.

AUTORIZACAO

A Escritura de Emisséo foi celebrada com base nas deliberagfes tomadas pelo Conselho de
Administracdo da Emissora na RCA, na qual foram deliberados e aprovados os termos e
condicBes da Emissdo e das Debéntures, nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei das
Sociedades por Acdes, as quais serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Lei do
Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrucdo CVM 400, da Instrucdo CVM 471, do
Codigo ANBIMA de Atividades Conveniadas, do Cédigo ANBIMA de Ofertas e das
demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

57



A RCA aprovou, dentre outras caracteristicas da Emissao e da Oferta, a taxa maxima da
Remuneracdo para cada série da Emissao, tendo sido autorizada a Diretoria da Emissora a
(@) praticar todos os atos necessarios para efetivar as deliberagfes la consubstanciadas,
podendo, inclusive, celebrar o aditamento a Escritura de Emissdo de forma a prever a taxa
final da Remuneracdo, a quantidade de series e Debéntures efetivamente emitidas, bem
como o exercicio, ou ndo, da Opcdo do Lote Suplementar e da Opcdo de Debéntures
Adicionais; e (b) formalizar e efetivar a contratacdo dos Coordenadores, do Agente
Fiduciario, dos assessores legais e dos prestadores de servi¢os necessarios a implementagéo
da Emissdo e da Oferta, tais como Escriturador, Banco Liquidante, CETIP,
BM&FBOVESPA, entre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar 0S respectivos
instrumentos de contratacdo e eventuais alteracdes em aditamentos.

REQUISITOS
A Emissdo e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
Arquivamento e Publicacdo da Ata da RCA

A ata da RCA foi arquivada na JUCEMA, em 23 de setembro de 2016, sob o
n° 20160703972, e publicada no (i) DOEMA, em 21 de setembro de 2016; e (ii) nos jornais
“O Estado do Maranhdo” e “Folha de Sao Paulo”, em 20 de setembro de 2016, em
atendimento ao disposto no inciso | do artigo 62 e no artigo 289 da Lei das Sociedades por
Ac0es.

Inscricdo da Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos

A Escritura de Emissdo foi inscrita na JUCEMA, em 03 de outubro de 2016, sob o
n° ED000345000, e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCEMA de acordo com
o inciso Il e o paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢oes.

A Escritura de Emissdo foi aditada pelo Primeiro Aditamento para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, de modo a especificar a taxa final da Remuneracdo, o
nimero de séries da Emissdo e a quantidade de Debéntures a ser efetivamente emitida em
cada série, bem como o exercicio das Debéntures Suplementares e das Debéntures
Adicionais, nos termos e condi¢bes aprovados na RCA, e, portanto, sem a necessidade de
nova aprovacao societaria pela Emissora. O Primeiro Aditamento foi inscrito na JUCEMA,
em 26 de outubro de 2016, sob o n°® ED000345001, de acordo com o paragrafo 3° do artigo
62 da Lei das Sociedades por Acdes.

Em 27 de outubro de 2016, a Escritura de Emissao foi aditada pelo Segundo Aditamento
para refletir as informacdes e ajustes decorrentes da Portaria MME. O Segundo Aditamento
sera inscrito na JUCEMA, de acordo com o paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das
Sociedades por Acoes.

A Emissora devera entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via eletronica (formato pdf),
contendo a chancela digital da JUCEMA, do respectivo documento e eventuais aditamentos
inscritos na JUCEMA, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do efetivo
registro.

Andlise Prévia pela ANBIMA e Registro na CVM

A Oferta sera registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios, da Lei das Sociedades por Acdes, da Instrugdo CVM 400, da Instrucdo CVM
471 e do Convénio CVM-ANBIMA, e das demais disposicOes legais, regulatorias e
autorregulatdrias aplicaveis ora vigentes.

O registro da Oferta foi requerido por meio do Convénio CVM-ANBIMA, nos termos dos
Codigos ANBIMA e da Instrucdo CVM 471, sendo a Oferta objeto de analise prévia da
ANBIMA, para elaboracéo de parecer técnico e, posteriormente, da CVM, para a concessao
do registro da Oferta.
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Distribuicdo, Negociacao e Custddia Eletronica

As Debéntures serdo depositadas em mercado de bolsa e mercado de balcdo organizado
para (i) distribuicio no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da
CETIP; efou (ii) distribuicdo no mercado primario por meio do DDA, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente
por meio da BM&FBOVESPA.

As Debéntures serdo depositadas em mercado de bolsa e/ou mercado de balcéo organizado,
conforme o caso, para (i) negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures depositadas eletronicamente na CETIP; e/ou (ii)
negociacdo no mercado secundario por meio do PUMA, administrado e operacionalizado
pela BM&FBOVESPA, sendo processadas pela BM&FBOVESPA a custddia, a liquidacao
financeira e a negociagdo das Debéntures.

Projeto de Infraestrutura Considerados como Prioritarios pelo Ministério de Minas e
Energia

As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto
8.874, da Resolucdo CMN 3.947, sendo os recursos captados da emissdo das Debéntures
aplicados integralmente no Projeto, conforme descrito na segdo “Destinag¢do dos Recursos”
na pégina 124 deste Prospecto.

Nos termos da Lei 12.431, em 26 de outubro de 2016, foi expedida a Portaria MME para
enguadramento do Projeto como prioritario.

Para mais informacdes sobre o Projeto, veja a se¢cdo “Destina¢do dos Recursos”, na
pagina 124 deste Prospecto

OBJETO SOCIAL

A Emissora tem por objeto social (i) a exploragdo de servicos publicos de energia elétrica,
nas areas referidas no Contrato de Concessdo e nas outras em que, de acordo com a
legislacdo aplicavel, for autorizada a atuar; (ii) estudar, elaborar, projetar, construir,
executar e explorar os sistemas de geracdo, transmissdo, transformacdo, distribuicao,
transporte e comercializacdo de energia elétrica e outras fontes alternativas de energia,
renovaveis ou ndo, e servigos correlatos que lhe venham a ser concedidos ou autorizados
por qualquer titulo de direito, e atividades associadas ao servico de energia elétrica,
podendo administrar sistemas de producdo, transmissao, distribuicdo ou comercializagédo
de energia pertencentes ao Estado, a Unido ou a Municipios, sendo-lhe vedadas quaisquer
outras atividades de natureza empresarial, salvo aquelas que estiverem relacionadas a este
objeto, tais como: uso multiplo de postes mediante cessdo onerosa a outros USUArios;
transmissdo de dados através de suas instalacGes, observada a legislacdo pertinente;
prestacdo de servicos técnicos de operacdo, manutencdo e planejamento de instalacdes
elétricas de terceiros; servicos de otimizacdo de processos energeticos e instalacbes de
consumidores; cessdo onerosa de faixas de serviddo de linhas aéreas e areas de terras
exploraveis de usinas e reservatérios, desde que previamente aprovadas pelo Poder
Concedente e que sejam contabilizadas em separado; (iii) organizar empresas subsidiarias
para exploracdo de sistemas elétricos de geracdo de energia, dentro da area de concessado
outorgada pela Unido; e (iv) a participacdo no capital de outras sociedades, comerciais ou
civis, como sdcia, acionista ou quotista, independentemente de sua atividade.
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CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
Valor Total da Emissao

O valor total da Emissdo serd de R$270.000.000,00 (duzentos e setenta milhdes de reais),
na Data de Emissdo, considerando as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais.

Valor Nominal Unitario
O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emisséo, é de R$1.000,00 (mil reais).
Data de Emisséo

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures foi 15 de outubro de
2016.

Destinacdo dos Recursos

Nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431, do Decreto 8.874 e da Resolucdo CMN n° 3.947,
0s recursos liquidos captados com a Emissdo serdo destinados ao Projeto.

As caracteristicas do Projeto, bem como todas as informac6es necessarias encontram-se na
sec¢do “Destinag¢ao dos Recursos”, na pagina 124 deste Prospecto.

Os recursos adicionais necessarios para a conclusdo do Projeto poderdo decorrer de uma
combinacéo de recursos que a Emissora vier a captar por meio de aporte de capital por seus
acionistas, recursos proprios provenientes de suas atividades e/ou financiamentos, via
mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério
da Emissora.

Para mais informacdes sobre o Projeto e a destinacdo dos recursos das Debéntures,
veja a seciio “Destinacio dos Recursos”, na pagina 124 deste Prospecto.

NuUmero da Emisséo
A presente Emissao representa a 72 (sétima) emissdo de debéntures da Emissora.
NuUmero de Séries

A Emissdo serd realizada em 2 (duas) séries, no Sistema de Vasos Comunicantes, sendo
que a existéncia de cada série e a quantidade de Debéntures emitidas em cada série foi
definida conforme o Procedimento de Bookbuilding.

De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de Debéntures emitida em
uma das séries foi abatida da quantidade total de Debéntures, definindo a quantidade a ser
alocada na outra série. As Debéntures foram alocadas entre as séries de forma a atender a
demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding e o interesse de alocacdo da
Emissora. Ndo houve quantidade minima ou maxima de Debéntures ou valor minimo ou
maximo para alocacdo entre as séries, observado que as Debéntures foram emitidas em
duas séries, nos termos acordados ao final do Procedimento de Bookbuilding.

Caso os Coordenadores exercam a garantia firme de colocagdo, a alocacdo das Debéntures
a serem integralizadas, em razdo do exercicio da garantia firme, sera realizada em qualquer
das séries, a exclusivo critério dos Coordenadores. Ressalta-se que as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais ndo serdo colocadas sob regime de garantida
firme de colocacgao.

Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da
Segunda Série, todas as referéncias as “Debéntures” devem ser entendidas como
referéncias as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, em
conjunto.
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Para mais informacdes sobre o Sistema de Vasos Comunicantes, veja a secdo “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - A Oferta sera realizada em duas
séries, sendo que a alocacdo das Debéntures entre as séries da Emisséo foi efetuada
com base no Sistema de Vasos Comunicantes, o que podera afetar a liquidez da(s)
série(s) com menor demanda.”, na pagina 109 deste Prospecto.

Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 270.000 (duzentas e setenta mil) Debéntures, considerando que a quantidade
de Debéntures inicialmente ofertada foi aumentada em virtude do exercicio da Opcdo do
Lote Suplementar e da Opcao de Debéntures Adicionais.

Debéntures Suplementares

Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) foi acrescida em 15% (quinze por
cento), ou seja, em 30.000 (trinta mil) Debéntures suplementares, emitidas nas mesmas
condigbes e com as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas,
destinadas a atender a um excesso de demanda que foi constatado no decorrer da Oferta,
conforme opgdo outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de Distribuicéo,
que foi exercida pelos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, até a data do
Procedimento de Bookbuilding. A critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme
verificado no Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Suplementares foram alocadas
como Debéntures da Segunda Série.

As Debéntures Suplementares emitidas passam a ter as mesmas caracteristicas das
Debéntures inicialmente ofertadas e passam a integrar o conceito de “Debéntures” e,
conforme o caso, de“Debéntures da Segunda Série”.

As Debéntures Suplementares emitidas serdo colocadas sob regime de melhores esforgos de
colocacdo pelos Coordenadores.

Debéntures Adicionais

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares) foi acrescida em 20%
(vinte por cento), ou seja, em 40.000 (quarenta mil) Debéntures adicionais, emitidas nas
mesmas condi¢Ges e com as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas,
que foram emitidas pela Emissora até a data de conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou
modificacdo dos termos da Emissdo e da Oferta. A critério dos Coordenadores e da
Emissora, conforme verificado no Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures
Adicionais foram alocadas como Debéntures da Primeira Série.

As Debéntures Adicionais emitidas passam a ter as mesmas caracteristicas das Debéntures
inicialmente ofertadas e passam a integrar o conceito de “Debéntures” e, conforme o caso,
de “Debéntures da Primeira Série”.

As Debéntures Adicionais emitidas serdo colocadas sob regime de melhores esforcos de
colocacgéo pelos Coordenadores.
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Prazo e Data de Vencimento

Ressalvadas as hipdteses de Oferta de Resgate Antecipado (observado que a Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures somente podera ocorrer apés transcorridos 4 (quatro)
anos a contar da Data de Emisséo, nos termos da Resolu¢cdo CMN 4.476) e/ou vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de
Emisséo, as Debéntures terdo os seguintes prazos e datas de vencimento, respectivamente:

(i) prazo das Debéntures da Primeira Série serd de 5 (cinco) anos, contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, na Data de Vencimento da Primeira Série, qual seja,
15 de outubro de 2021; e

(i) prazo das Debéntures da Segunda Série serd de 7 (sete) anos, contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, na Data de Vencimento da Segunda Série, qual seja,
15 de outubro de 2023.

Agente Fiduciario

O agente fiduciario é a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
sociedade por acbes com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n.° 4.200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, bairro Barra da
Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n.c 17.343.682/0001-38
(http://www.pentagonotrustee.com.br/), representada pela Sra. Nathalia Machado Loureiro,
pela Sra. Marcelle Motta Santoro e pelo Sr. Marco Aurélio Ferreira, telefone (21) 3385-
4565, correio eletronico: operacional@pentagonotrustee.com.br.

Para os fins do artigo 12, XVII, alinea “k” da Instrugdo CVM 28, o Agente Fiduciario
identificou que também exerce a funcdo de agente fiduciario nas seguintes emissdes: (i) na
42 (quarta) emissdo publica de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirograféaria, em duas séries, da Emissora, com vencimento da 12 série em 21 de junho de
2018 e da 22 série em 21 de junho de 2020, pela qual foram emitidas 10.138 (dez mil cento
e trinta e oito) para 12 série e 17.862 (dezessete mil oitocentos e sessenta e duas) para a 22
série, totalizando o montante de 28.000 (vinte e oito mil) debéntures, no valor de R$
280.000.000,00 (duzentos e oitenta milhdes de reais). Até a presente data ocorreu evento de
amortizacdo ordinaria, ndao tendo ocorrido quaisquer eventos de resgate, conversao,
amortizacdo extraordinaria, repactuacdo ou inadimplemento de tais debéntures. Na data da
emissdo, as debéntures da 4% (quarta) emissdo da Emissora ndo possuem quaisquer
garantias (reais ou fidejussorias), conforme previsto na escritura de emissao; e (ii) na 6°
(sexta) emissdo publica de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, em série Unica, da Emissora, com vencimento em 14 de outubro de 2019,
pela qual foram emitidas 20.000 (vinte mil) debéntures, no valor de R$ 200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais). Até a presente data ndo ocorreu quaisquer eventos de resgate,
amortizacdo (ordinaria ou extraordinaria), conversao, repactuacdo ou inadimplemento de
tais debéntures. Na data da emissdo, as debéntures da 62 (sexta) emissdo da Emissora nao
possuem quaisquer garantias (reais ou fidejussoérias), conforme previsto na escritura de
emisséo.

Banco Liquidante e Escriturador

O banco liquidante da Emissédo e o escriturador das Debéntures serd o Banco Bradesco
S.A., instituicdo financeira com sede no nucleo administrativo Cidade de Deus, S/N, Vila
Yara, Osasco — SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 60.746.948/0001-12.
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Forma e Comprovacao da Titularidade das Debéntures

As Debéntures foram emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de
certificados e/ou cautelas.

Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato
emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, (i) com relacdo as Debéntures que estiverem
depositadas eletronicamente na CETIP, serd expedido, por esta, extrato em nome do
Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures; e (ii) com
relacdo as Debéntures que estiverem depositadas eletronicamente na BM&FBOVESPA,
sera expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante de
titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade

As Debéntures sdo simples, ndo conversiveis em a¢des de emissdo da Emissora.

Espécie

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das
Sociedades por AcOes, ndo contando com garantia real ou fidejussoria, ou qualquer
segregacdo de bens da Emissora como garantia aos Debenturistas em caso de necessidade
de execucdo judicial ou extrajudicial das obrigacbes da Emissora decorrentes das

Debéntures e da Escritura de Emisséo, e ndo conferindo qualquer privilégio, especial ou
geral, aos Debenturistas.

Para mais informacdes sobre a Espécie das Debéntures, veja a secao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures sdo da espécie quirograféria,
sem quaisquer garantias e sem preferéncia.”, na pagina 107 deste Prospecto.

Direito de Preferéncia

N&do havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscricdo das
Debéntures.

Repactuacdo Programada
As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.
Amortizacdo Programada

Sem prejuizo aos pagamentos decorrentes da Oferta de Resgate Antecipado (observado que
a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures somente podera ocorrer ap6s transcorridos
4 (quatro) anos a contar da Data de Emissdo, observado os termos da Resolugdo CMN
4.476 (ou em prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacéo
aplicaveis)) e/ou vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos na Escritura de Emissdo, (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Primeira Série serd amortizado em uma Unica parcela, devida na Data de
Vencimento da Primeira Série; e (ii) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
da Segunda Série sera amortizado em uma Unica parcela, devida na Data de Vencimento da
Segunda Série.

A Emissora obriga-se a, na respectiva Data de Vencimento, realizar o pagamento das
Debéntures pelo Valor Nominal Unitario Atualizado e acrescido da respectiva
Remuneragdo e eventuais valores devidos e ndo pagos, bem como eventuais Encargos
Moratorios calculados na forma prevista na se¢do “Informagdes Relativas a Emissdo, a
Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Amortizacao
Programada” na pagina 63 deste Prospecto.
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Atualizacdo Monetaria das Debéntures

O Valor Nominal Unitério das Debéntures serd atualizado pela variagdo do IPCA,
divulgado pelo IBGE, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dia Util, desde a primeira Data de Integralizacdo até a Data de Vencimento das Debéntures,
sendo o produto da atualizacdo incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures
automaticamente, e calculado de acordo com a seguinte formula:

VNa=VNe xC
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

n NI dut
c=11||—=
| NI,

onde:
n= Ndmero total de indices considerados na atualizacdo monetéaria, sendo

[{39e-2]

n” um nimero inteiro;

NIk = Valor do ndmero-indice do IPCA do més anterior a0 més de
atualizacdo, caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria Data de
Aniversario das Debéntures, apos a Data de Aniversario respectiva, o “NIk”
correspondera ao valor do numero indice do IPCA do més de atualizacéo;

NIk-1 = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = Numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacio (ou a
ltima Data de Aniversario das Debéntures) e a data de célculo, limitado ao
numero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo
“dup” um niimero inteiro; e

dut = NUmero de Dias Uteis contidos entre a Gltima Data de Aniversario das
Debéntures e a proxima Data de Aniversario das Debéntures, sendo “dut”
um ndmero inteiro.

Observagoes:

() O numero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando-se
idéntico nimero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;
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(i) A aplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela
legislacdo em vigor sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo
ou qualquer outra formalidade;

(iii) Considera-se como “Data de Aniversario” todo dia 15 de cada més, e
caso referida data nio seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.
Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas;

(iv) O fator resultante da expressao NIk /(NIk-1 ~(dup/dut) é considerado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

(v) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-
se, em seguida, 0os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Indisponibilidade do IPCA

Caso o IPCA ndo esteja disponivel quando da apuracdo da Atualizacdo Monetéaria, sera
utilizado, em sua substituicdo, a variacdo correspondente ao ultimo IPCA divulgado
oficialmente até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras,
multas ou penalidades entre a Emissora e os Debenturistas, conforme o caso, quando da
posterior divulgacdo do IPCA que vier a se tornar disponivel.

No Periodo de Auséncia do IPCA, ou no caso de impossibilidade de aplicagdo do IPCA as
Debéntures, por proibicdo legal ou judicial, sera utilizado seu substituto legal ou, na sua
falta, seré utilizado o IGP-M ou, na sua falta sera utilizado seu substituto legal. Na falta do
substituto legal do IGP-M, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de
Debenturistas de cada uma das séries (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da
Lei das Sociedades por AcBes e na Escritura de Emissdo), para que os Debenturistas de
cada uma das séries deliberem, de comum acordo com a Emissora, 0 novo parametro a ser
aplicado, o qual deverd observar a regulamentacdo aplicavel (inclusive, mas ndo se
limitando aos requisitos previstos no paragrafo 1° do artigo 2° da Lei 12.431) e refletir
parametros utilizados em operacdes similares existentes a época. Até a deliberacdo da Taxa
Substitutiva, a Gltima variacéo disponivel do IPCA ou IGP-M, conforme o caso, divulgada
oficialmente serd utilizada na apuracdo do fator “C”, ndo sendo devidas quaisquer
compensagOes financeiras entre a Emissora e 0s Debenturistas caso tenha ocorrido
pagamento da Atualizagdo Monetaria até a data de deliberacdo da Taxa Substitutiva.

Caso o IPCA ou o IGP-M, conforme for o caso, venha a ser divulgado antes da realizagéo
da Assembleia Geral de Debenturistas de cada uma das séries de que trata o paragrafo
acima, referida assembleia ndo sera mais realizada, e o IPCA ou o IGP-M, conforme for o
caso, a partir da data de sua divulgacéo, passara a ser novamente utilizado para o célculo da
Atualizacdo Monetéaria. Até a data de divulgacdo da IPCA nos termos aqui previstos, sera
utilizada a dltima variagao disponivel do IPCA ou o IGP-M, conforme for o caso, divulgada
oficialmente para fins de céalculo da Atualizacdo Monetéria.

N&o havendo acordo sobre a Taxa Substitutiva ao IPCA entre a Emissora e 0s
Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série conforme Quoruns de
Deliberagdo, na Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e/ou da Assembleia
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Geral de Debenturistas da Segunda Série de que trata o paragrafo acima (i) a totalidade das
Debéntures da Primeira Série e/ou a totalidade das Debéntures da Segunda Série, conforme
0 caso, deverdo ser resgatadas no prazo de, no minimo, 30 (trinta) dias e, no maximo, 45
(quarenta e cinco) dias a contar da data da realizacdo das respectivas Assembleias Gerais de
Debenturistas convocadas para este fim, se ja tiver transcorrido o periodo de 4 (quatro)
anos a contar da Data de Emissdo, conforme determina a Resolu¢cdo CMN 4.476 (ou prazo
inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentagdo aplicaveis) ou na
Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, ou (ii) a Taxa Substitutiva sera indicada por
uma Instituicdo Autorizada, se, na data da realizagdo das referidas Assembleias Gerais de
Debenturistas, ndo tiver transcorrido o periodo de 4 (quatro) anos a contar da Data de
Emissdo, conforme determina a Resolucdo CMN 4.476 (ou prazo inferior que venha a ser
autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis). Neste caso a Emissora devera
indicar nas Assembleias Gerais de Debenturistas, trés instituicdes financeiras que (a)
tenham classificacdo de risco minima, em escala nacional, igual ao rating soberano da
Republica Federativa do Brasil, conferidas pela Standard & Poors, Fitch Ratings ou
equivalente pela Moody’s e (b) declarem ndo estar impedidas ou em posigdo de conflito
para a contratacdo, cabendo aos Debenturistas da Primeira Série e/ou Debenturistas da
Segunda Série decidir pela escolha de 1 (uma) das Instituicdes Autorizadas, nos termos da
Escritura de Emissao.

Na hipétese de a Taxa Substitutiva vir a ser determinada pela Instituicdo Autorizada
escolhida antes de decorrido o periodo de 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissdo, a
Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures ou a totalidade das Debéntures da
Primeira Série ou a totalidade das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, na data
em que o referido prazo seja alcangado, nos termos da Resolu¢cdo CMN 4.476 (ou em prazo
inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis).

Nesta alternativa, para fins de célculo da Atualizacdo Monetaria das Debéntures serd
utilizada para célculo de cada més a Taxa Substitutiva determinada pela Instituicdo
Autorizada.

No caso de ndo instalacdo, em segunda convocacao, da Assembleia Geral de Debenturistas
da Primeira Série e/ou da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série previstas na
Clausula 5.15.4 da Escritura de Emissao, (i) a totalidade das Debéntures da Primeira Série
e/ou a totalidade das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, deverdo ser resgatadas
no prazo de, no minimo, 30 (trinta) dias e, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias a contar
da data em que deveriam ter sido realizadas as respectivas Assembleias Gerais de
Debenturistas em segunda convocacao, se ja tiver transcorrido o periodo de 4 (quatro) anos
a contar da Data de Emissdo, conforme determina a Resolu¢do CMN 4.476 (ou prazo
inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis) ou na
Data de Vencimento, o0 que ocorrer primeiro, ou (ii) caso, na data em que deveriam ter sido
realizadas as respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas em segunda convocacéo,
ainda ndo tenha decorrido o periodo de 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissdo (ou
prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentagdo aplicéveis), a
Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures ou a totalidade das Debéntures da
Primeira Serie ou a totalidade das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, na data
em que o referido prazo seja alcangado, nos termos da Resolugdo CMN 4.476 (ou em prazo
inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis). Nas
hipoteses previstas nos itens (i) e (ii), sera aplicado, para fins de calculo da Remuneracéo,
até que seja realizado o resgate antecipado, o Gltimo IPCA ou IGP-M, conforme o caso.
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Remuneracéo das Debéntures e Pagamento da Remuneracao
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, incidira
juros remuneratérios prefixados correspondentes a 5,4795% (cinco inteiros e quatro mil
setecentos e noventa e cinco décimos milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo da
Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. A
Remuneracdo da Primeira Série sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J ={VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J = Valor unitario dos juros devidos no final de cada periodo de
capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira
Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DbpP
taxa )252

FatorJuros = (m +

onde:

taxa = Taxa de juros fixa (ndo expressa em percentual) conforme apurada
no Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas
decimais; e

DP = Namero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacio ou a
ultima Data de Pagamento da Remuneracéo da Primeira Série, conforme o
caso, e a data atual, sendo “DP” um niimero inteiro.

Considera-se periodo de capitalizacdo o periodo compreendido entre a
primeira Data de Integralizacdo até a Data de Pagamento da Remuneracéo
ou o periodo compreendido entre a Data de Pagamento da Remuneracéo
anterior e a proxima Data de Pagamento da Remuneragé&o.

Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, incidira
juros remuneratdrios prefixados correspondentes a 5,5422% (cinco inteiros e cinco mil
quatrocentos e vinte e dois décimos milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo da
Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. A
Remuneracdo da Segunda Série sera calculada de acordo com a seguinte formula:
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J ={VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J = Valor unitario dos juros devidos no final de cada periodo de
capitalizacdo das Debéntures da Segunda Seérie, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda
Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

bp
taxa )252

100

FatorJuros = (

onde:

taxa = Taxa de juros fixa (ndo expressa em percentual) conforme apurada
no Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas
decimais; e

DP = Ndmero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacio ou a
ultima Data de Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série, conforme o
caso, e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro.

Pagamento da Remuneracio

Sem prejuizo aos pagamentos decorrentes da Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo
definida) (observado, no que se refere a Oferta de Resgate Antecipado, somente apos transcorridos 4
(quatro) anos a contar da Data de Emissdo (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela
legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis), nos termos da Resolucdo CMN 4.476) e/ou vencimento
antecipado das obrigacoes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissao
e neste Prospecto, a Remuneracdo, sera paga anualmente para todas as séries, sem caréncia, a partir da
Data de Emisséo, no dia 15 do més de outubro de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 15
de outubro de 2017 e, o Gltimo, na Data de VVencimento aplicavel, conforme indicados abaixo:
Datas de Pagamento da Datas de Pagamento da
Remuneracao da Segunda Série

Remuneracgéo da Primeira Série

15 de outubro de 2017 15 de outubro de 2017
15 de outubro de 2018 15 de outubro de 2018
15 de outubro de 2019 15 de outubro de 2019
15 de outubro de 2020 15 de outubro de 2020
15 de outubro de 2021 15 de outubro de 2021

15 de outubro de 2022

15 de outubro de 2023
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Forma de Subscricéo e de Integralizacdo e Preco de Integralizagdo

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas de acordo com os procedimentos da CETIP
e/ou da BM&FBOVESPA, observado o Plano de Distribuicdo. O preco de subscricéo das
Debéntures (i) na primeira Data de Integralizacdo, serd o seu Valor Nominal Unitéario; e (ii)
nas Datas de Integralizacdo posteriores a primeira Data de Integralizacdo serd o Valor
Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizagdo até a data da efetiva integralizagdo. A
integralizacdo das Debéntures sera a vista e em moeda corrente nacional na Data de
Integralizacéo.

Oferta de Resgate Antecipado da Totalidade das Debéntures

As Debéntures ou, individualmente, as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, poderdo ser objeto de oferta de resgate antecipado, de
maneira facultativa e antecipadamente, a exclusivo critério da Emissora, observados os
procedimentos e condigdes previstos abaixo.

Nos termos da Resolucdo CMN 4.476, ap6s transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data
de Emissao (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacéo
aplicaveis), a Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo,
oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que
sera enderecada a todos os Debenturistas da Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso, sem distin¢do, assegurada a igualdade de condi¢es a todos os
Debenturistas da Primeira Série e/ou a todos 0s Debenturistas da Segunda Série para aceitar
0 resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e
condicdes previstos abaixo:

(i) a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série por meio de publicacdo de andncio a ser
amplamente divulgado ou envio de comunicado aos Debenturistas da Primeira Série
e/ou aos Debenturistas da Segunda Série, com coOpia ao Agente Fiduciario, com, no
minimo, 30 (trinta) dias e, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias de antecedéncia da
data em que pretende realizar o resgate, nos termos da Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, o(s) qual(is)
devera(do) descrever os termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, incluindo: (a) a
forma de manifestacdo dos Debenturistas da Primeira Série e/ou dos Debenturistas da
Segunda Série que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série; (b) a data efetiva para o resgate
integral das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série e
pagamento aos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Segunda
Série; (c) a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série estard condicionada a aceitagdo da totalidade de
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série; (d) o percentual
do prémio de resgate antecipado, caso exista, que ndo podera ser negativo; e () as
demais informacdes necessarias para a tomada de decisdo e operacionalizacdo pelos
Debenturistas da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Segunda Série (“Edital de
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série”);
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(if) apobs a publicacdo ou comunicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, os Debenturistas
da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Segunda Série que optarem pela adeséao a
referida oferta terdo que comunicar diretamente a Emissora, no prazo disposto no
Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou
Debéntures da Segunda Seérie. Ao final deste prazo, a Emissora tera 3 (trés) Dias
Uteis para proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, sendo certo que o resgate de
todas as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série sera
realizado em uma unica data;

(iii) o valor a ser pago aos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da
Segunda Série no ambito da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série serd equivalente ao Valor
Nominal Unitério Atualizado das Debéntures, acrescida da respectiva Remuneracao,
calculadas pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacdo ou da Data
de Pagamento da Remuneracdo da Primeira Série imediatamente anterior e/ou da
Data de Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do resgate e de eventual prémio de resgate antecipado, se
aplicavel; e

(iv) caso (a) as Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Seérie estejam
depositadas eletronicamente na CETIP e/ou custodiadas eletronicamente na
BM&FBOVESPA, o resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou
Debéntures da Segunda Série devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais
previstos pela CETIP e/ou BM&FBOVESPA, conforme o caso; ou (b) Debéntures da
Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série estejam custodiadas fora do
ambiente da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, o resgate antecipado das Debéntures
da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, devera ocorrer
conforme os procedimentos operacionais previstos pelo Escriturador.

O pagamento das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série a serem
resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série sera realizado pela Emissora (i) por meio
dos procedimentos adotados pela CETIP e/ou BM&FBOVESPA, para as Debéntures da
Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série depositadas eletronicamente na CETIP
e/ou custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA; ou (ii) mediante deposito em
contas-correntes indicadas pelos Debenturistas da Primeira Série e/ou pelos Debenturistas
Segunda Série a ser realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures da Primeira Série
e/ou Debéntures da Segunda Série que ndo estejam custodiadas conforme o item (i) acima.

Né&o sera admitido o resgate antecipado de parte das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, sendo, portanto, necessaria a adesdo da
totalidade dos Debenturistas da Primeira Série e/ou dos Debenturistas da Segunda Série,
conforme o caso.

A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA devera(do) ser notificada(s) pela Emissora ha mesma
data em que o Debenturista da Primeira Série e/ou o Debenturista Segunda Série for
notificado sobre a Oferta de Resgate Antecipado.
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Resgate Antecipado Facultativo e Amortizacdo Extraordinaria Facultativa

N&o sera admitida a realizacdo, pela Emissora, de resgate antecipado facultativo total ou
parcial das Debéntures ou de amortizacdo extraordinaria facultativa total ou parcial das
Debéntures, excetuadas as hipoteses a que se referem as segdes “Informacdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e da Oferta — Atualizacdo
Monetaria das Debéntures — Indisponibilidade do IPCA” e “Informacgdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e da Oferta — Atualizacdo
Monetéaria das Debéntures — Tratamento Tributario” nas paginas 64 e 73, respectivamente,
deste Prospecto, quando a Emissora estard autorizada, extraordinariamente, a realizar o
resgate da totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou da totalidade das Debéntures da
Segunda Série.

O resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Primeira Serie e/ou da totalidade das
Debéntures da Segunda Série serd realizado por meio de publicacdo de anuncio a ser
amplamente divulgado nos termos da secdo “Caracteristicas da Emissdo e da Oferta —
Atualizacdo Monetaria das Debéntures — Publicidade”, na pagina 73 deste Prospecto, ou
envio de comunicado aos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da
Segunda Série, com copia ao Agente Fiduciario, com, no minimo, 30 (trinta) dias e, no
méaximo, 45 (quarenta e cinco) dias de antecedéncia da data prevista para a efetivacdo do
Resgate, os quais deverdo indicar (a) a data efetiva para o Resgate integral das Debéntures
da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série e pagamento aos Debenturistas da
Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Segunda Série e (b) as demais informacGes
necessarias para a realizacdo do Resgate.

O valor a ser pago aos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Segunda
Série no ambito do Resgate das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série serd equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
acrescida da respectiva Remuneracdo, calculadas pro rata temporis, a partir da primeira
Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo da Primeira Série
imediatamente anterior e/ou da Data de Pagamento da Remuneracdo da Segunda Seérie
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do Resgate, acrescido do percentual do
prémio de Resgate, caso exista, que ndo podera ser negativo.

Caso (a) as Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série estejam
depositadas  eletronicamente na CETIP e custodiadas eletronicamente na
BM&FBOVESPA, o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Primeira Série
e/ou da totalidade das Debéntures da Segunda Série deverd ocorrer conforme os
procedimentos operacionais previstos pela CETIP e/ou BM&FBOVESPA, conforme o
caso; ou (b) Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série estejam
custodiadas fora do ambiente da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou da totalidade Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos
pelo Escriturador.

O pagamento das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série a serem
resgatadas antecipadamente em sua totalidade por meio do Resgate sera realizado pela
Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP e/ou BM&FBOVESPA,
para as Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série depositadas
eletronicamente na CETIP e custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA; ou (ii)
mediante deposito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas da Primeira Serie
e/ou pelos Debenturistas Segunda Série a ser realizado pelo Escriturador, no caso das
Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série que ndo estejam
custodiadas conforme o item (i) acima.
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N&o sera admitido o Resgate de parte das Debéntures, sendo, portanto, necessario o resgate
da totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou da totalidade das Debéntures da
Segunda Série.

A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA devera(do) ser notificada(s) pela Emissora ha mesma
data em que o Debenturista da Primeira Série e/ou o Debenturista Segunda Série for
notificado sobre o Resgate.

Para mais informacdes sobre o Resgate, veja a secao “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures - As Debéntures poderao ser objeto de Resgate nas hipoteses
em que a Emissora e os Debenturistas ndo cheguem a um acordo quanto a Taxa
Substitutiva e na hipdtese de ser editada lei determinando a incidéncia de imposto de
renda retido na fonte sobre a Remuneracgdo devida aos titulares das Debéntures em
aliquotas superiores aquelas em vigor na data de assinatura da Escritura de
Emisséo.”, na pagina 110 deste Prospecto.

Aquisicao Facultativa

Apds transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de Emissao (ou prazo inferior que venha
a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis), e observado disposto nos
incisos | e Il do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431, a Emissora poderd, a seu exclusivo
critério, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢oes,
adquirir Debéntures por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitério, devendo tal fato
constar do relatorio da administracdo e das demonstracGes financeiras da Emissora, ou por
valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observadas as regras expedidas pela
CVM.

As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos do paragrafo acima poderdo, a critério
da Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
secdo, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracdo aplicavel as
demais Debéntures. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos desta secdo
poderdo ser canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN, em
conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431, observado
que, na data de celebracdo da Escritura de Emissdo, o referido cancelamento ndo é
permitido pela Lei 12.431.

Para mais informacées sobre a Aquisicio Facultativa, veja a secao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures poderdo ser objeto de
Aquisicdo Facultativa nos termos previstos na Escritura de Emissdo, 0 que podera
impactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures no mercado secundario”, na
pagina 110 deste Prospecto.

Local de Pagamento

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emisséo serdo realizados pela Emissora,
(i) no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario Atualizado, a
Remuneracdo e aos Encargos Moratdrios, e com relacdo as Debéntures que estejam
depositadas eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; (ii) no que se refere a
pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario Atualizado, a Remuneracdo e aos
Encargos Moratorios, e com relacdo as Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na BM&FBOVESPA, por meio da BM&FBOVESPA; ou (iii) para as
Debéntures que ndo estejam depositadas eletronicamente na CETIP e/ou custodiadas
eletronicamente na BM&FBOVESPA, por meio do Escriturador ou, com relacdo aos
pagamentos que ndo possam ser realizados por meio do Escriturador, na sede da Emissora,
conforme o caso.
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Encargos Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor devido aos
Debenturistas nos termos da Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento do Valor
Nominal Unitario Atualizado e da Remuneracdo aplicavel, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizacdo ou a data de pagamento da respectiva Remuneracéo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, incidirdo, sobre
todos e quaisquer valores em atraso, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e (ii) multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por
cento).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer
das obrigacOes pecuniarias da Emissora nas datas previstas na Escritura de Emissdo ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo Ihe dara direito ao recebimento de Remuneracéo
e/ou Encargos Moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Publicidade

Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emisséo que, de qualquer forma, vierem
a envolver, direta ou indiretamente, o interesse dos Debenturistas, a critério razoavel da
Emissora, deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no DOEMA e
nos jornais “O Estado do Maranhao” e “Folha de Sao Paulo”, utilizados pela Emissora para
efetuar as publicacGes ordenadas pela Lei das Sociedades por Acles, observado que as
publicacBes relacionadas a Oferta serdo feitas nos termos da Instrucdo CVM 400. A
Emissora podera alterar qualquer jornal acima por outro jornal de grande circulacdo que
seja adotado para suas publicacbes societarias, mediante comunicacdo por escrito ao
Agente Fiduciario e a publicacdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido, nos termos
do paragrafo 3°, do artigo 289, da Lei das Sociedades por Ac¢des, podendo os Debenturistas
verificar com o Agente Fiduciario sobre a eventual alteracdo do jornal de publicacéo.

Tratamento Tributario
As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista da Primeira Série e Debenturista da Segunda Série tenha
tratamento tributario diferente daquele previsto na Lei n° 12.431/11, o(s) mesmo(s)
deverd(do) encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentacdo comprobatoria do referido tratamento tributario julgada apropriada pelo
Banco Liquidante, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos
termos da legislacéo tributaria em vigor.

Mesmo que tenha recebido a documentacdo comprobatoria referida acima, e desde que
tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou
descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributacdo que entender
devida.

Caso a Emissora néo utilize os recursos obtidos com a colocacdo das Debéntures na forma
prevista na se¢do “Destina¢do dos Recursos” na pagina 124 deste Prospecto, dando causa
ao seu desenquadramento nos termos do artigo 1°, paragrafo 8°, da Lei 12.431, esta sera
responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, nesta data equivalente a 20%
(vinte por cento) do valor ndo alocado no Projeto.
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Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de
Vencimento, seja editada lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte
sobre a Remuneracdo devida aos titulares das Debéntures em aliquotas superiores aquelas
em vigor na presente data, a Emissora (i) estara autorizada, independentemente de qualquer
procedimento ou aprovacdo, a realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures
desde que transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data de Emiss&o (ou prazo inferior que
venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacédo aplicaveis) e (ii) até que o resgate
seja realizado, deverd acrescer aos pagamentos de Remuneracdo das Debéntures valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da
Segunda Série recebam tais pagamentos como se a incidéncia de imposto de renda retido na
fonte se desse as aliquotas vigentes na data de assinatura da Escritura de Emissao, sendo
que o pagamento de referido acréscimo devera ser realizado fora do ambiente CETIP e/ou
fora do ambiente BM&FBOVESPA.

Na ocorréncia da situacdo descrita no paragrafo acima e desde que transcorridos 4 (quatro)
anos a contar da Data de Emissdo, nos termos da Resolu¢cdo CMN 4.476 (ou prazo inferior
que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacéo aplicaveis, a Emissora podera
resgatar as Debéntures, desde que em sua totalidade, observado o disposto na Escritura de
Emisséo e neste Prospecto.

Prorrogacéo de Prazos

Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacdo prevista na Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que ndo seja Dia Util, ndo sendo
devido gqualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

Classificacédo de Risco

Foi contratada como Agéncia de Classificacdo de Risco das Debéntures a Fitch Ratings
Brasil Ltda. Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora dever4d manter
contratada a Fitch Ratings Brasil Ltda., ou agéncia de classificacdo de risco que venha
substitui-la, para a atualizacdo anual da classificacdo de risco (rating) das Debéntures,
sendo que, em caso de substituicdo, deverd ser observado o procedimento previsto na
Escritura de Emissao.

Para mais informacdes sobre a classificacdo de risco das Debéntures, veja a Simula
de Classificaciao de Risco, constante do Anexo E deste Prospecto, e a secio “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — Eventual rebaixamento na
classificacdo de risco atribuida as Debéntures podera dificultar a captacdo de recursos
pela Emissora, bem como acarretar reducdo de liquidez das Debéntures para
negociacdo no mercado secundario e impacto negativo relevante na Emissora.”, na
pagina 108 deste Prospecto.

Fundo de Liquidez e Estabilizacéo

Né&o foi constituido fundo de manutencdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizagdo de precgos para as Debéntures.

Fundo de Amortizacao
N&o foi constituido fundo de amortizacdo para a presente Emisséo.
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Formador de Mercado

A Emissora contratou a XP Investimentos Corretora de Cémbio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. para exercer a atividade de formador de mercado (market maker) para as
Debéntures, com a finalidade de fomentar a liquidez das Debéntures no mercado
secundario mediante a existéncia de ordens firmes didrias de compra e venda para as
Debéntures, por meio das plataformas administradas e operacionalizadas pela CETIP e/ou
pela BM&FBOVESPA, pelo prazo de 12 (doze) meses, contados da Data de Integralizacéo,
prorrogaveis automaticamente por iguais e sucessivos periodos no decorrer da vigéncia das
Debéntures, caso ndo haja manifestacdo por escrito em contrario de qualquer das partes do
Contrato de Formador de Mercado, nos termos da Instrucdo da CVM n° 384, de 17 de
marco de 2003, do Manual de Normas para Formador de Mercado editado pela CETIP,
conforme atualizado, do Comunicado CETIP n°® 111 de 6 de novembro de 2006 e do
Comunicado CETIP n° 85, de 30 de julho de 2007 e do Oficio Circular n°® 004/2012 -
Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados
pela BM&FBOVESPA, sendo certo que a Emissora arcara integralmente com os custos de
sua contratacdo e manutencédo, conforme Contrato de Formador de Mercado.

O Contrato de Formador de Mercado podera ser resilido a qualquer momento por qualquer
das Partes, mediante notificagio com antecedéncia de 30 (trinta) dias. A resilicdo do
Contrato de Formador de Mercado pela Emissora somente poderd ocorrer apos
transcorridos, no minimo, 90 (noventa) dias contados do inicio da prestacdo de servigos
previstos no Contrato de Formador de Mercado. N&o obstante o disposto acima, o Contrato
de Formador de Mercado podera ser rescindido automaticamente pela parte prejudicada, de
pleno direito, independentemente de prévia notificacdo judicial ou extrajudicial, caso: (a) a
outra parte infrinja alguma das clausulas ou condi¢es estipuladas no Contrato de Formador
de Mercado, (b) ocorram alterac6es por forca de lei ou regulamentacdo que inviabilizem os
servigos prestados pelo Formado de Mercado, (c) seja decretada faléncia, liquidacdo ou
pedido de recuperacdo judicial de quaisquer das partes do Contrato de Formador de
Mercado; e/ou (d) ocorra a suspensdo ou descredenciamento do Formador de Mercado em
virtude de qualquer uma das hipdteses previstas no Manual de Normas de Formador de
Mercado da CETIP, bem como do Oficio Circular n° 004/2012 — Regulamento para
Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados pela
BM&FBOVESPA.

O Formador de Mercado devera realizar diariamente ordens de compra e de venda das
Debéntures, observados os limites previstos no paragrafo abaixo, durante, no minimo, 240
(duzentos e quarenta) minutos continuos nas plataformas administradas e operacionalizadas
pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, no periodo de negociacdo compreendido entre
9:00 horas e 17:00 horas, obedecidos os procedimentos adotados pela CETIP e/ou pela
BM&FBOVESPA. O Formador de Mercado envidara os melhores esforgos para atuar 120
(cento e vinte) minutos continuos no periodo da manha e 120 (cento e vinte) minutos
continuos no periodo da tarde.
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As ofertas de compra e venda das Debéntures deverdo observar o que segue: (i) as ordens
diérias de compra e venda das Debéntures deverao ser realizadas em valor total ndo inferior
a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) na compra e R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais)
na venda em condic¢Bes normais de mercado; (ii) spread maximo entre o preco de ofertas de
compra e de venda sera de 0,30% a.a. (trinta centésimos por cento ao ano); (iii) a aquisicao
das Debéntures necessarias para a pratica das atividades de Formador de Mercado na
CETIP e na BM&FBOVESPA, com recursos proprios, em mercado primério, sera no valor
total maximo de R$ 20.000.000,00 (vinte milhGes de reais); (iv) a quantidade maxima
acumulada, assim entendida como o total de compras subtraido do total de vendas das
quantidades de Debéntures nas plataformas administradas e operacionalizadas pela CETIP
e/ou pela BM&FBOVESPA, que o Formador de Mercado fica obrigado a comprar, com
recursos proprios, € de R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais); (v) a frequéncia de atuagao
sera diaria; (vi) o direcionamento de ofertas serd para todos os participantes, sem restri¢do
de contraparte; e (vii) sera obrigatdria a aceitacdo de fechamento, inclusive parcial.

Pelos servigos objeto Contrato de Formador de Mercado, o Formador de Mercado fara jus a
uma remuneracdo mensal, no valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais), corrigidos anualmente
pelo IPCA, a ser paga trimestralmente, liquida de qualquer retencdo, deducdo e/ou
antecipacdo de qualquer tributo, taxa, contribui¢do e/ou comissdo bancaria (gross-up), em
moeda corrente nacional, a cada dia 25 dos meses de marco, junho, setembro e dezembro,
sendo a primeira remuneracdo calculada pro rata die, desde a data de assinatura do
Contrato de Formador de Mercado.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obriga¢Oes constantes da Escritura de Emisséo,
independentemente de aviso, interpelagdo ou notificacdo, judicial ou extrajudicial na
ocorréncia das hipoteses descritas abaixo (cada uma, um “Evento de Vencimento
Antecipado”):

Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento automatico
das obrigacdes decorrentes da Escritura de Emissdo, aplicando-se o disposto abaixo:

(i) descumprimento, pela Emissora de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as
Debéntures e/ou a Escritura de Emisséo na respectiva data de pagamento prevista na
Escritura de Emisséo, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data
do respectivo vencimento;

(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente
elidido pela Emissora no prazo legal,

(iiiy  pedido de auto-faléncia formulado pela Emissora;
(iv)  liquidacdo, dissolugéo, extin¢do ou decretacao de faléncia da Emissora;

(v) se a Emissora propuser plano de recuperacdo judicial ou extrajudicial ou qualquer
outra modalidade de concurso de credores prevista em lei especifica, a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologac&o judicial do referido plano; ou se a Emissora ingressar em juizo com
requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz competente;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

rescisdo, caducidade, encampacdo, anulacdo, advento do termo contratual, sem a
devida prorrogagdo, anulagdo decorrente de vicio ou irregularidade constatada no
procedimento ou no ato de sua outorga, nos termos do Contrato de Concessao ou
transferéncia da Concesséo, neste ultimo caso;

transformacéo do tipo societario da Emissora, inclusive transformacdo da Emissora
em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por
Acoes;

questionamento judicial, pela Emissora ou por qualquer de suas controladoras, sobre
a validade e/ou exequibilidade da Escritura de Emisséo;

vencimento antecipado de obrigagdes de natureza financeira a que esteja sujeita a
Emissora, assim entendidas as dividas contraidas pela Emissora por meio de
operacdes no mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, valor
individual ou agregado, igual ou superior a R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de
reais);

transferéncia ou qualquer forma de cessao ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, das obriga¢fes assumidas na Escritura de Emisséo; e

se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade da Escritura de Emisséo,
por meio de decisdo judicial.

Constituem Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico que podem acarretar o
vencimento das obrigacdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto abaixo,
quaisquer dos seguintes Eventos de Vencimento Antecipado:

0]

(i)

(iii)

(iv)

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista na
Escritura de Emissdo, ndo sanada em até 15 (quinze) dias contados da data de
ciéncia de tal descumprimento, exceto se outro prazo estiver sido estabelecido nos
termos da Escritura de Emissao;

inadimplemento no pagamento de quaisquer obrigacdes pecuniarias de natureza
financeira a que esteja sujeita a Emissora, assim entendidas aquelas que ndo
decorram de dividas e/ou obrigacfes contraidas pela Emissora por meio de
operacdes no mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, em valor
individual ou agregado, igual ou superior a R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de
reais), observados os prazos de cura estabelecidos nos respectivos contratos,
conforme aplicaveis;

inadimplemento, observados o0s prazos de cura estabelecidos nos respectivos
contratos, conforme aplicavel, no pagamento de quaisquer obrigacdes pecuniarias
de natureza financeira a que esteja sujeita a Emissora, assim entendidas as dividas
contraidas pela Emissora por meio de operacdes no mercado financeiro ou de
capitais, local ou internacional, valor individual ou agregado, igual ou superior a
R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais);

cisdo, fusdo ou incorporacdo da Emissora (incluindo incorporacdo de acgdes da
Emissora nos termos do artigo 252 da Lei das Sociedades por A¢es, nesta hipotese
desde que resulte em alteragc@o do controle acionario da Emissora de forma que esta
deixe de ser controlada direta ou indiretamente pela Equatorial Energia S.A.) ou,
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V)

(vi)

(vii)

ainda, qualquer outra forma de reorganizacdo societaria envolvendo diretamente a
Emissora, nos termos do disposto no caput do artigo 231 da Lei das Sociedades por
Acdes, exceto se a Emissora cumprir com o disposto no paragrafo 2° do referido
artigo, sendo certo que ndo sera considerado um evento de vencimento antecipado a
incorporacdo, pela Emissora, de sociedade integrante do Grupo Econémico da
Emissora desde que (a) a sociedade incorporada nédo tenha atividades operacionais
relevantes e (b) como resultado da incorporagdo, nao haja aumento do
endividamento da Emissora ou alteracéo do perfil da divida da Emissora;

se houver alteracdo do objeto social da Emissora de forma a alterar as suas
atividades preponderantes;

distribuicdo, pela Emissora, de dividendos, incluindo dividendos a titulo de
antecipacdo e/ou rendimentos sob forma de juros sobre capital préprio, acima do
minimo obrigatorio, conforme previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Acgdes, realizar o resgate ou amortizacdo de acdes, caso a Emissora esteja
inadimplente com qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as Debéntures, nos termos
da Escritura de Emisséo;

descumprimento pela Emissora, por 2 (dois) trimestres consecutivos ou por 4
(quatro) trimestres alternados, da manutengdo dos seguintes indices financeiros nos
limites abaixo estabelecidos nas datas das suas respectivas apuragdes trimestrais
(“Indices Financeiros”):

(a) O indice obtido da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA Regulatério
(conforme definido abaixo) ndo devera ser maior ou igual a 3,25 (trés
inteiros e vinte e cinco centésimos); e

(b) O indice obtido da divisdo do EBITDA Regulatério pelo Resultado
Financeiro Liquido (conforme definido abaixo) ndo devera ser inferior a
1,5 (um inteiro e cinco décimos).

onde:

“Divida Liquida” é o valor calculado, utilizando-se as respectivas
demonstracdes e/ou informacdes financeiras consolidadas divulgadas pela
Emissora, igual a soma dos passivos referentes a empréstimos e
financiamentos (circulante e/ou ndo circulante), incluindo emissdes de
debéntures (circulante e/ou ndo circulante), deduzindo-se: (i) o somatorio
das disponibilidades da Emissora (inclusive caixas e equivalentes de caixa
e aplicacOes financeiras , (ii) o somatorio dos recebiveis decorrentes de
subvengdo a consumidores de energia elétrica da Subclasse Residencial
Baixa Renda (conforme definido na legislacéo vigente); (iii) saldo liquido
(soma da ponta ativa e ponta passiva)dos instrumentos financeiros
derivativos; e (iv) o somatorio dos Ativos Regulatérios Liquidos, conforme
definido abaixo.

“Ativos Regulatdrios Liquidos” sao obtidos pela diferenga entre os Ativos
Regulatorios e os Passivos Regulatorios da Emissora (conforme abaixo
definidos).
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“Ativos Regulatérios” siao os valores, utilizando-se as respectivas
demonstragOes e/ou informagOes financeiras consolidadas divulgadas pela
Emissora, elaboradas em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por Agles e auditadas e/ou objeto de revisdo limitada por
auditor independente registrado na CVM, da Parcela A e/ou da Parcela B
da estrutura tarifaria ou quaisquer outros direitos a serem acrescidos as
tarifas de fornecimento e de uso do sistema de distribuicdo de energia
elétrica pela ANEEL e de alteracbes da legislagdo setorial, fiscal e
tributaria que impactem as condicdes de equilibrio econémico-financeiro
do contrato de concessdo da Emissora, conforme definido pelas Resolugdes
Normativas da ANEEL, bem como pelo Manual de Contabilidade do Setor
Elétrico, também aprovado pela ANEEL.

“Passivos Regulatorios” sdo os valores, utilizando-se as respectivas
demonstragOes e/ou informagOes financeiras consolidadas divulgadas pela
Emissora, elaboradas em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por Acgdes e auditadas e/ou objeto de revisdo limitada por
auditor independente registrado na CVM, da Parcela A e/ou da Parcela B
da estrutura tarifaria ou quaisquer outras obrigacdes a serem deduzidos das
tarifas de fornecimento e de uso do sistema de distribuicdo de energia
elétrica pela ANEEL e de alteracbes da legislagdo setorial, fiscal e
tributaria que impactem as condicdes de equilibrio econémico-financeiro
do contrato de concesséo da Emissora, conforme definido pelas Resolugdes
Normativas da ANEEL, bem como pelo Manual de Contabilidade do Setor
Elétrico, também aprovado pela ANEEL.

“EBITDA Regulatério” significa o valor, utilizando-se as respectivas
demonstragOes e/ou informagdes financeiras consolidadas divulgadas pela
Emissora, elaboradas em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por Ac¢des e auditadas e/ou objeto de revisdo limitada por
auditor independente registrado na CVM, igual ao resultado liquido
relativo a um periodo de doze meses, antes da participacdo de minoritarios,
imposto de renda, contribuicdo social, despesas ndo recorrentes (antigo
resultado ndo operacional), resultado financeiro, amortizacdo, depreciacédo
dos ativos e participacdo em coligadas e controladas, somado ao resultado
liguido de ativos e passivos regulatorios lancados na demonstracdo do
resultado da contabilidade regulatoria registrada na ANEEL (“EBITDA
Regulatorio”).

“Resultado Financeiro Liquido” significa o valor, utilizando-se as
respectivas demonstracGes divulgadas pela Emissora, elaboradas em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Ag¢des e auditadas
e/ou objeto de revisdo limitada por auditor independente registrado na
CVM, referente a soma das receitas financeiras menos a soma das despesas
financeiras, ambas relativas a um periodo de 12 (doze) meses, tudo apurado
conforme as préaticas contabeis adotadas no Brasil.
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(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

protestos de titulos contra a Emissora, cujo valor unitario ou agregado ultrapasse
R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), salvo se for validamente comprovado
pela Emissora, ao Agente Fiduciario, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, (1) que o
protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, ou (2) se o protesto for
cancelado, em qualquer hipotese, ou (3) se tiver sido apresentada garantia em juizo,
aceita pelo poder judiciario;

alteracdo do controle acionario direto da Emissora (conforme defini¢do de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac¢des), exceto se for para outra
empresa do mesmo Grupo Econémico da Emissora;

comprovacdo de insuficiéncia, incorrecdo ou inconsisténcia material de qualquer
declaracdo feita pela Emissora na Escritura de Emissdo, no Formulario de
Referéncia e nos Prospectos, que afete materialmente e adversamente a percepcao
de risco das Debéntures e/ou da Emissora;

comprovacéo de que a Emissora prestou declaracdo que conhecia ndo ser verdadeira
na Escritura de Emissao, no Formulario de Referéncia e nos Prospectos;

ndo cumprimento de qualquer ordem de execuc¢do por quantia certa oriunda de
decisdo judicial definitiva ou arbitral, de natureza condenatdria, contra a Emissora,
por valor individual ou agregado que ultrapasse R$40.000.000,00 (quarenta milhdes
de reais), no prazo estipulado para cumprimento, exceto (a) se a Emissora
comprovar, em até 15 (quinze) Dias Uteis da determinacdo da respectiva medida, ter
obtido qualquer decisdo judicial suspendendo a respectiva medida; ou (b) se, no
prazo legal, tiver sido apresentada garantia em juizo, aceita pelo poder judiciario;

reducdo do capital social da Emissora sem observancia do disposto no paragrafo 3°
do artigo 174 da Lei das Sociedades por Agdes;

perda ou cancelamento do registro de companhia aberta da Emissora na CVM,;

(@) alienacdo de ativos ou de participacBes societarias pela Emissora, exceto por
substituicdo de ativos para fins de manutencdo e/ou reparacdo destes; ou (b)
desapropriacdo, confisco ou outra medida de qualquer autoridade governamental ou
judiciaria que implique perda de bens da Emissora, que, individual ou
conjuntamente, em qualquer dos casos (a) e/ou (b), representem, em montante
individual ou agregado, 10% (dez por cento) do ativo total da Emissora apurado em
suas Ultimas demonstracdes financeiras divulgadas;

arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora, em valor igual ou superior, em
montante individual ou agregado, a R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais),
exceto se (a) tais arrestos, sequestros ou penhora de bens estiverem clara e
expressamente identificados nas (a) notas explicativas das demonstragdes
financeiras da Emissora referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 e
do trimestre findo em 30 de junho de 2016; ou (b) se devidamente indicados no
Formulario de Referéncia (conforme definido abaixo)

existéncia de sentenca condenatoria, cuja exigibilidade ndo seja suspensa no prazo
de até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data da referida sentenca, relativamente a
pratica de atos pela Emissora que importem em infringéncia a legislacdo que trata
do combate trabalho infantil e ao trabalho escravo, infracdo a legislacdo ou
regulamentacdo relativa ao meio ambiente ou crime relacionado ao incentivo a
prostituicao;
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(xviii) ndo obtencdo, ndo renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das
autorizagdes, subvengdes, alvaras ou licencas, inclusive as ambientais, necessarias
para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, exceto se,
dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data de tal nfo obtencdo, ndo
renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo, a Emissora comprove a
existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das
atividades da Emissora até a renovacdo ou obtencdo da referida licenca ou
autorizacdo e desde que, durante esse prazo, ndo haja a cassagao ou a suspenséao de
referido provimento jurisdicional autorizativo; e

(xix)  questionamento judicial, por qualquer terceiro, sobre a validade e/ou exequibilidade
da Escritura de Emissao.

Os valores indicados nos Eventos de Vencimento Antecipado acima serdo corrigidos
anualmente, de acordo com a variagdo acumulada do IPCA, a partir da Data de Emissé&o, ou
na falta deste, aplicar os critérios indicados para apuracdo de taxa substitutiva.

Para mais informacdes, ver se¢ao “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Atualizacdo Monetéaria
das Debéntures — Indisponibilidade do IPCA” na pagina 64 deste Prospecto.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado automaticos acima, néo
sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel, acarretard o vencimento antecipado
automatico das Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou notificacdo, judicial
ou extrajudicial.

Na ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado ndo automaticos acima, o Agente
Fiduciario devera convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do momento
em que tomar ciéncia do evento, Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar nos
prazos e demais condicBes descritas na Clausula Décima da Escritura de Emissdo, para
deliberar sobre a eventual decretacdo de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes
das Debéntures, nos termos da Escritura de Emisséo.

Nas Assembleias Gerais de Debenturistas de que trata o paragrafo acima, Debenturistas
representando, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em
Circulacdo, em primeira convocacao, e (ii) maioria das Debéntures em Circulacdo presentes
na Assembleia Geral de Debenturistas instalada em segunda convocagéo, desde que estejam
presentes na referida assembleia, no minimo, 1/3 (um terco) das Debéntures em Circulacéo,
poderdo decidir por declarar o vencimento antecipado das obrigacOes decorrentes das
Debéntures, nos termos da Escritura de Emisséo, sendo certo que tal decisdo tera carater
irrevogavel e irretratavel.

Na hipdtese: (i) da ndo instalagdo, em segunda convocagdo, das referidas Assembleias
Gerais de Debenturistas; ou (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista o
paragrafo acima ou (iii) em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberacdo em data
posterior, 0 Agente Fiduciario ndo devera declarar o vencimento antecipado de todas as
obrigacOes decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de Emisséo.
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Caso a Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.4 da Escritura de
Emissdo e referida acima ndo seja instalada em segunda convocagdo, 0 Agente Fiduciario
ndo declarara o vencimento antecipado das Debéntures e ficara liberado de realizar nova
convocagdo de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre o(s) mesmo(s)
Evento(s) de Vencimento Antecipado verificado(s), sem prejuizo de novas convocacdes
que possam vir a ser realizadas em razéo de novo(s) Evento(s) de Vencimento Antecipado.

Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das
Debéntures da(s) respectiva(s) série(s), a Emissora, obriga-se a resgatar a totalidade das
Debéntures da(s) respectiva(s) série(s), com o seu consequente cancelamento, pelo Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures acrescido das respectivas Remuneracfes
aplicaveis, calculadas pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo ou desde a
Data de Pagamento da respectiva Remuneracdo imediatamente anterior, até a data do
efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o
caso e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da
Escritura de Emissdo, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que for declarado o
vencimento antecipado das obrigacOes decorrentes das Debéntures, mediante comunicagéo
por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario & Emissora por meio de carta protocolada,
ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama, no endereco
constante da Clausula Doze da Escritura de Emissdo ou por meio de fax, com confirmacéo
de recebimento enviado ao nimero constante da Clausula Doze da Escritura de Emisséo,
sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratorios.

O resgate das Debéntures de que trata o paragrafo acima, assim como o pagamento de tais
Debéntures serdo realizados observando-se os procedimentos da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA, com relacdo as Debéntures que estejam depositadas eletronicamente na
CETIP e/ou e/ou custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, e/ou do Escriturador,
com relacdo as Debéntures que ndo estejam depositadas eletronicamente na CETIP e/ou
custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, observado o prazo disposto o paréagrafo
acima.

A CETIP, a BM&FBOVESPA e o Escriturador, quando as Debéntures ndo estiverem
depositadas eletronicamente na CETIP e/ou custodiadas eletronicamente na
BM&FBOVESPA, deverdo ser comunicados, por meio de correspondéncia encaminhada
pela Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, da realizagdo do referido resgate, com no
minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ac¢oes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas, observado
que:

(i) quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries, inclusive quanto, mas
ndo se limitando, (a) a deliberacéo referente a declaragdo de vencimento antecipado
em razdo da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado nédo
automaticos e/ou (b) de pedidos de rendncia e/ou perddo temporario referentes aos
Eventos de Vencimento Antecipado passiveis de pedidos de rendncia prévia e/ou
perddo temporario prévio, os Debenturistas, a qualquer tempo, reunir-se-d0 em
assembleia geral conjunta, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Ag¢des, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo
dos Debenturistas de todas as séries. Neste caso, para fins de apuragdo dos quaéruns,
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deverd ser considerada a totalidade das Debéntures objeto da Emissdo (assim
consideradas as Debéntures da Primeira Seérie e as Debéntures da Segunda Série), sem
distingdo entre as series; e

(i) quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada série, 0s
Debenturistas da respectiva série poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, reunir-se em assembleia
geral, que se realizar& em separado, computando-se em separado 0s respectivos
quéruns de convocacgao, instalacdo e deliberacdo, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunh&o dos Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

Os procedimentos nesta secdo serdo aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas de
todas as séries, em conjunto, e Assembleias Gerais de Debenturistas de cada uma das
respectivas séries, individualmente, conforme o caso, e 0s quoruns aqui previstos deverao
ser calculados levando-se em consideracdo o total de Debéntures de todas as séries ou 0
total de Debéntures da respectiva série, conforme o caso.

A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciério, pela
Emissora, pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulacdo, ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série, conforme
0 caso, ou pela CVM.

A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante andncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos de imprensa usualmente utilizados pela
Emissora, respeitadas outras regras relacionadas a publica¢do de anuncio de convocacao de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por AcOes, da regulamentagéo
aplicavel e da Escritura de Emisséo, ficando dispensada a convocagdo no caso da presenca
da totalidade dos Debenturistas ou dos Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

Aplicar-se-a4 a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Ac0es, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos
Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias,
contados da primeira publicacdo do edital de convocacgéo ou, caso ndo se verifique quérum
para realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagéo, no prazo de
8 (oito) dias, contados da primeira publicacdo do edital de segunda convocacéo.

Nos termos do artigo 71, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Ac¢des, a Assembleia
Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convoca¢do, com a presenca de
Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em
Circulagdo, ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva série e, em segunda
convocacgdo, com qualquer quérum.

Instaladas as Assembleias Gerais de Debenturistas, os titulares de Debéntures em
Circulacdo poderdo deliberar pela suspensdo dos trabalhos para retomada da respectiva
Assembleia Geral de Debenturista em data posterior, desde que a suspensao seja aprovada
pelo mesmo quérum estabelecido para deliberagdo da matéria que ficard suspensa até a
retomada dos trabalhos, observado o disposto no artigo 129 da Lei das Sociedades por
Acdes.

Em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberacdo em data posterior, as matérias ja
deliberadas até a suspensdo da Assembleia Geral de Debenturistas instalada ndo poderédo
ser votadas novamente quando da retomada dos trabalhos. As deliberacdes ja tomadas
serdo, para todos os fins de direito, atos juridicos perfeitos.
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As mateérias ndo votadas ate a suspensdo dos trabalhos ndo serdo consideradas deliberadas e
ndo produzirdo efeitos até a data da sua efetiva deliberacéo.

Cada Debénture conferird ao seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, cujas deliberacdes serdo tomadas pelo Debenturista, sendo admitida a
constituicdo de mandatarios. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de
sua competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos na Escritura de Emisséo, serao
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das
Debéntures, ou das Debéntures da respectiva série, conforme o caso, independentemente de
terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas.

Sera obrigatdria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias convocadas
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da
Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo
Agente Fiduciario, conforme o caso, hip6tese em que seré obrigatoria.

O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informacdes que Ihe forem solicitadas.

Exceto pelo disposto no paragrafo abaixo, todas as deliberacbes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocacdo dependerdo de aprovacéo de
Debenturistas representando, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagdo, quando se tratar de deliberagcbes que digam respeito aos
Debenturistas de todas as séries, reunidos em uma Unica Assembleia Geral de
Debenturistas; (ii) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série
em Circulacdo, quando se tratar de deliberacbes que digam respeito especificamente aos
Debenturistas da Primeira Série; e (iii) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures
da Segunda Série em Circulacdo, quando se tratar de deliberacdes que digam respeito
especificamente aos Debenturistas da Segunda Série. No caso de deliberacGes a serem
tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagédo, 0s quoruns serao
de, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo
presentes na Assembleia Geral de Debenturistas, quando se tratar de deliberacbes que
digam respeito aos Debenturistas de todas as séries, reunidos em uma Unica Assembleia
Geral de Debenturistas; (ii) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da
Primeira Série em Circulacdo presentes na Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Série, quando se tratar de deliberacdes que digam respeito especificamente aos
Debenturistas da Primeira Série; e (iii) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures
da Segunda Série em Circulacdo presentes na Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série, quando se tratar de deliberacdes que digam respeito especificamente aos
Debenturistas da Segunda Série.

N&o estéo incluidos no quérum a que se refere o paragrafo acima:

(i) o0s quoéruns expressamente previstos em outros itens e/ou clausulas da Escritura de
Emisséo;

(if) as alteragBes relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser
propostas pela Emissora (i) a reducdo da Remuneracdo, (ii) a Data de Pagamento da
Remuneracdo, (iii) o prazo de vencimento das Debéntures, (iv) os valores e data de
amortizacédo do principal das Debéntures; (v) os Eventos de Vencimento Antecipado;
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(vi) alteracdo do procedimento da Oferta de Resgate Antecipado previsto na Escritura
de Emissdo; (vii) a alteracdo dos quoruns de deliberacdo previstos na Clausula
Décima da Escritura de Emissdo e (viii) alteracdo de clausulas sobre amortizacédo
extraordinaria e/ou resgate antecipado, dependerdo da aprovacdo, de forma segregada
para cada uma das séries, por Debenturistas que representem, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulacdo e 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulagéo,
conforme o caso; e

(iii) os pedidos de renuncia prévia ou perddo temporario prévio referentes aos Eventos de
Vencimento Antecipado automaticos indicados nos itens (i), (ix) e (x) da secdo
“Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Vencimento
Antecipado”, na pagina 76 deste Prospecto, dependerdo da aprovacédo de 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo, em primeira ou segunda
convocagOes. Nao estdo sujeitos a pedidos de rendncia prévia ou perdao temporario
prévio os demais Eventos de Vencimento Antecipado automaticos e ndo listados
neste item; e

(iv) os pedidos de renuncia (waiver) ou perdao temporario referentes aos Eventos de
Vencimento Antecipado ndo automaéticos dependerdo da aprovacdo de (i) 50%
(cinquenta por cento) das Debéntures em Circulacdo, em primeira convocacdo, e (ii)
maioria das Debéntures em Circulacdo presentes na Assembleia Geral de
Debenturistas instalada em segunda convocacgdo, desde que estejam presentes na
referida assembleia, no minimo, 1/3 (um terco) das Debéntures em Circulag&o.

CARACTERISTICAS DA OFERTA
Colocagéo e Procedimento de Distribuicdo

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Lei de Mercado de
Valores Mobiliarios, da Instrucdo CVM 400, da Instrucdo CVM 471, do Convénio CVM-
ANBIMA, do Codigo ANBIMA de Atividades Conveniadas, do Cédigo ANBIMA de
Ofertas e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, sob regime de garantia
firme de colocacdo, de forma individual e ndo solidaria entre os Coordenadores, para o
Valor Total da Emissdo (sem considerar as Debéntures Adicionais e as Debéntures
Suplementares, as quais serdo colocadas sob regime de melhores esfor¢os de colocacdo),
nos termos do Contrato de Distribuicdo, com a intermediagdo das Instituicdes Participantes
da Oferta.

Para mais informacoes, ver secao “Informacdoes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Regime de Colocac¢io” na pagina 93 deste
Prospecto.

Publico Alvo da Oferta

O Publico Alvo da Oferta é composto pelos Investidores Institucionais e pelos Investidores
N&o Institucionais.
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Plano de Distribuicdo

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores realizardo a
Oferta conforme o plano de distribuicdo adotado em conformidade com o disposto no
artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400, o qual leva em consideracdo as relagdes
com clientes e outras consideraces de natureza comercial ou estratégica dos
Coordenadores e da Emissora, os quais assegurardo (i) que o tratamento conferido aos
Investidores da Oferta seja justo e equitativo, (ii) a adequacao do investimento ao perfil de
risco do publico alvo da Oferta, e (iii) que os representantes das Instituicdes Participantes
da Oferta recebam previamente exemplares (a) do Prospecto Preliminar; e (b) deste
Prospecto Definitivo, para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas
por pessoas designadas pelos Coordenadores.

A Oferta ndo contard com esforcos de colocagéo no exterior.
O Plano de Distribuicdo sera fixado nos seguintes termos:

(i) as Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, com intermediacdo dos
Coordenadores;

(if) a Oferta ter& como publico alvo: (a) os Investidores Nao Institucionais; e (b) 0s
Investidores Institucionais;

(iii) apo6s a divulgacdo do Aviso ao Mercado, e a disponibilizacdo deste Prospecto aos
Investidores da Oferta, poderdo ser realizadas Apresentacbes para Potenciais
Investidores;

(iv) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentacdes para Potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo, conforme o caso, submetidos a aprovacéo
prévia da CVM, nos termos do artigo 50 da Instrucdo CVM 400, ou encaminhados a
CVM previamente a sua utilizacdo, nos termos do artigo 50, paragrafo 5°, da Instrucao
CVM 400;

(v) apos as ApresentacOes para Potenciais Investidores e anteriormente a obtencdo do
registro da Oferta na CVM, os Coordenadores realizardo o Procedimento de
Bookbuilding;

(vi) concluido o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidardo os Pedidos
de Reserva dos Investidores N&o Institucionais, os Pedidos de Reserva das Pessoas
Vinculadas e as inten¢Bes de investimento dos Investidores Institucionais que néo
sejam Pessoas Vinculadas para subscricdo das Debéntures;

(vii)desde que todas as condicOes precedentes listadas no Contrato de Distribuigdo tenham
sido satisfeitas ou tenham sido expressamente renunciadas pelos Coordenadores, e
observados os demais termos e condigdes do Contrato de Distribuicdo, a Oferta
somente terd inicio apos (a) o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula
Segunda da Escritura de Emisséo; (b) a concesséo do registro da Oferta pela CVM; (c)
0 depdsito para distribuicdo e negociacdo das Debéntures na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA,; (d) a divulgagcdo do Andncio de Inicio; (e) a disponibilizagéo do
Prospecto Definitivo aos Investidores da Oferta, nos termos da Instrucdo CVM 400; (f)
a publicagcdo, no DOU, da Portaria MME; e (g) o consentimento prévio (waiver) de
determinados credores da Emissora cujos instrumentos contenham, de alguma forma,
restricOes para a realizagdo da Emissao;
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(viii) iniciada a Oferta: (a) os Investidores N&o Institucionais que manifestaram interesse na
subscricdo das Debéntures durante o Periodo de Reserva por meio de preenchimento
do Pedido de Reserva, (b) os Investidores da Oferta que sejam consideradas Pessoas
Vinculadas que manifestaram interesse na subscri¢éo das Debéntures durante o Periodo
de Reserva por meio de preenchimento do Pedido de Reserva e desde que ndo seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais e as Debéntures
Suplementares); e/ou g os Investidores Institucionais que encaminharam suas ordens
de investimento nas Debéntures e tiveram suas ordens alocadas deverdo assinar o
boletim de subscricdo, na respectiva Data de Integralizacdo, sendo certo que a
integralizagcdo das Debéntures somente ocorrera apos a assinatura do boletim de
subscrigdo e sera efetuada pelo Preco de Integralizacéo;

(ix) a colocaééo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da CETIP
e/ou da BM&FBOVESPA, bem como com o Plano de Distribuicéo; e

(X) néo sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos investidores da
Oferta interessados em subscrever Debéntures no ambito da Oferta.

Periodo de Colocacéo

Observados os requisitos indicados na Escritura de Emissdo, as Debéntures seréo subscritas
e integralizadas até 04 de novembro de 2016 ou até a Data de Liquidacdo, caso o registro da
Oferta tenha sido concedido e o procedimento de Procedimento de Bookbuilding tenha sido
concluido até o dia 04 de novembro de 2016 e desde que o Andncio de Inicio tenha sido
divulgado até o dia 31 de outubro de 2016, o que ocorrer por Ultimo. Ao final do Periodo de
Colocagéo, os Coordenadores ou quaisquer de suas sociedades controladas, controladoras
ou sob controle comum, conforme o caso, estardo obrigados a subscrever e integralizar a
totalidade das Debéntures objeto da garantia firme de colocacéo que porventura nao tenham
sido colocadas, conforme procedimento descrito no Contrato de Distribuigdo. Apos a
colocacdo das Debéntures, serd divulgado o Anlncio de Encerramento.

Procedimento de Coleta de Intengdes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

Foi adotado o procedimento de coleta de intencGes de investimento, organizado pelos
Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, e do artigo 44 da Instrucdo CVM
400, sem lotes minimos ou maximos, para a verificacdo, junto aos Investidores
Institucionais, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis e taxas de juros, o qual
definiu, junto a Emissora: (a) a emisséo de 270.000 (duzentas e setenta miQ Debéntures em
2 (duas) séries, sendo 155.000 (cento e cinquenta e cinco mlg Debéntures da Primeira Série
e 115.000 (cento e quinze mil) Debéntures da Segunda Série; (b) a Remuneracédo das
Debéntures da Primeira Série e a Remuneracdo da Segunda Série, observados os limites
indicados na Escritura de Emisséo; e (c) o exercicio da Opgéo do Lote Suplementar e da
Opcdo de Debéntures Adicionais.

Participaram do Procedimento de Bookbuilding os Investidores Institucionais, excluidos
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas. Investidores N&o Institucionais e
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas nao participaram do procedimento de
coleta de intengdes para defini¢cdo da Remuneragéo.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio do Primeiro
Aditamento, celebrado anteriormente a data de concesséo do registro da Oferta pela CVM,
mde?endentemente_ de qualquer aprovacdo societaria adicional da Emissora, e sera
divulgado por meio do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da
Instrucdo CVM 400.

Tendo em vista que foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais
e as Debéntures Suplementares), ndo foi permitida a colocacdo das Debéntures a
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, sendo que os Pedidos de Reserva
realizados por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas foram
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400, com exce¢édo
das Debéntures colocadas ao Formador de Mercado, no volume de até 10% (dez por cento)
das Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais),
equivalente a 20.000 (vinte mil) Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares
e as Debéntures Adicionais).
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Pessoas Vinculadas

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, foi aceita a participacdo de Investidores da

Oferta que sejam Pessoas Vinculadas. Entretanto, os Investidores da Oferta que sejam

Pessoas Vinculadas, bem como os Investidores N&o Institucionais, somente puderam

gpresentar suas ordens de investimento por meio de Pedido de Reserva, durante o Periodo
e Reserva.

Tendo em vista que foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais
e as Debéntures Suplementares), ndo foi permitida a colocacdo das Debéntures a
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, sendo que os Pedidos de Reserva
realizados por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas foram
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, com exce¢do
das Debéntures colocadas ao Formador de Mercado, no volume de até 10% (dez por cento)
das Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais),
equivalente a 20.000 (vinte mil) Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares
e as Debéntures Adicionais).

Para mais informacGes sobre a participacéo de Pessoas Vinculadas na Oferta, veja a
secdo “Informacées Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas
da Oferta — Pessoas Vinculadas”, na pagina 88, deste Prospecto.

Oferta Nao Institucional

Os Investidores N&o Institucionais e os Investidores da Oferta que sejam considerados
Pessoas Vinculadas interessados em subscrever Debéntures puderam preencher e apresentar
a uma Instituicdo Participante da Oferta os Pedidos de Reserva durante o Periodo de
Reserva.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores N&o Institucionais e dos Investidores da Oferta que
sejam considerados Pessoas Vinculadas ndo foram considerados no Procedimento de
Bookbuilding, de forma que os Investidores N&o Institucionais e dos Investidores da Oferta
que sejam considerados Pessoas Vinculadas ndo participaram, portanto, do procedimento
de coleta de intencdes que defiiu a Remuneracdo da Primeira Série e da Remuneracdo da
Segunda Série.

O montante de 20.000 (vinte mil) Debéntures, ou seja, 10% (dez por cento) do Valor Total
da Emissdo (sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais), foi
destinado, prioritariamente, a Oferta Ndo Institucional. Os Coordenadores, em comum
acordo com a Emissora, elevaram a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a
Oferta N&o Institucional a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, equivalente
a 63.000 (sessenta e trés mil) Debéntures, ou seja, 31,5% (trinta e um inteiros e cinco
décimos por cento) do Valor Total da Emissdo (sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais), de forma a atender parcialmente; os referidos
Pedidos de Reserva.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores N&o Institucionais e dos Investidores
da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas sdo irrevogaveis e irretrataveis,
exceto pelo disposto nos incisos (i), (iv) e (v), abaixo, e de acordo com as seguintes
condicgdes, observados os procedimentos e normas de liquidacdo da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA:

(i) durante o Periodo de Reserva, cada Investidor Nao Institucional e cada Investidor
da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas interessado em participar da
Oferta N&o Institucional realizou a reserva das Debéntures mediante preenchimento
do Pedido de Reserva junto a uma Instituicdo Participante da Oferta. Foi
recomendado aos Investidores N&o Institucionais e aos Investidores da Oferta
gue sejam considerados Pessoas Vinculadas que entrassem em contato com o
Participante Especial de sua preferéncia para verificar os procedimentos
adotados pelo respectivo Participante Especial para efetivagdo do Pedido de
Reserva, incluindo, sem limitacdo, eventual necessidade de depdsito prévio do
investimento pretendido;
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(i)

(iii)

(iv)

v)

no Pedido de Reserva, os Investidores N&o Institucionais e os Investidores da Oferta
que sejam considerados Pessoas Vinculadas tiveram a faculdade, como condicgéo de
eficacia de seu Pedido de Reserva e aceitacdo da Oferta, de estipular uma taxa
minima para a Remuneracdo das Debéntures, sendo certo que, na auséncia de
especificacdo, foi presumido que o Investidor Nao Institucional e/ou o Investidor da
Oferta que seja considerado Pessoa Vinculada pretendeu investir nas Debéntures
independentemente da taxa que vier a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding. Caso o Investidor N&o Institucional e/ou o Investidor da Oferta que
seja considerado Pessoa Vinculada tivesse efetuado, com relacdo as Debéntures,
mais de um Pedido de Reserva, a sobretaxa minima estipulada deveria ser igual em
todos os Pedidos de Reserva, sendo que, se constassem condi¢Oes diferentes, apenas
0 primeiro Pedido de Reserva seria acatado e 0os demais seriam automaticamente
cancelados. O Pedido de Reserva deveria ser automaticamente cancelado caso (a) a
Remuneracdo referente as Debéntures, fixada apdés o Procedimento de
Bookbuilding, fosse inferior a taxa estabelecida pelo Investidor N&do Institucional
e/ou o Investidor da Oferta que seja considerado Pessoa Vinculada; (b) o Investidor
N&o Institucional e/ou o Investidor da Oferta que seja considerado Pessoa
Vinculada tenha estipulado como taxa minima para as Debéntures uma taxa
superior a taxa maxima estipulada no Aviso ao Mercado; (c) se as Debéntures da
Primeira Série ou as Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ndo fossem
emitidas, de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding, pelo
Sistema de Vasos Comunicantes e caso 0 Pedido de Reserva tenha indicado a
reserva das referidas Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda
Serie;

a quantidade de Debéntures subscritas, o respectivo valor do investimento, a Data
de Integralizacdo e o horéario limite foram informados a cada Investidor N&o
Institucional e para o Investidor da Oferta que seja considerado Pessoa Vinculada,
até o Dia Util imediatamente anterior & data de divulgagio do Anuncio de Inicio,
pela Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido o respectivo Pedido de
Reserva, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no
Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o
pagamento ser feito de acordo com o item (v) abaixo, limitado ao valor do Pedido
de Reserva e ressalvada a possibilidade de rateio prevista abaixo;

os Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas deveriam indicar,
obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva, sua qualidade de Pessoa Vinculada,
sob pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado pela respectiva Instituicao
Participante da Oferta, tendo em vista que, foi verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) das Debéntures inicialmente ofertadas, de forma que os
Pedidos de Reserva apresentados por investidores que sejam Pessoas Vinculadas
foram automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instru¢cdo CVM 400;

os Investidores N&o Institucionais e os Investidores da Oferta que sejam
considerados Pessoas Vinculadas deveriam efetuar o pagamento do valor indicado
no item (iii) acima junto a Instituicdo Participante da Oferta com que tenham
realizado o respectivo Pedido de Reserva, em recursos imediatamente disponiveis,
até as 11:00 (onze) horas da Data de Integralizacéo;
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(vij até as 16:00 (dezesseis) horas da Data de Integralizacdo, cada Instituicdo
Participante da Oferta junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado,
entregaré a cada Investidor N&o Institucional e/ou Investidores da Oferta que sejam
considerados Pessoas Vinculadas o nimero de Debéntures alocado a tal investidor,
ressalvadas as hipdteses de cancelamento do Pedido de Reserva descritas nos
incisos (ii), (iv), e (v) acima e a possibilidade de rateio, nos termos descritos abaixo;
e

(viiy  os Investidores N&o Institucionais e Investidores da Oferta que sejam considerados
Pessoas Vinculadas deverdo realizar a integralizacdo das Debéntures mediante o
pagamento a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente
disponiveis, de acordo com o procedimento descrito acima.

Foi recomendado aos Investidores N&ao Institucionais e ao Investidores da Oferta que sejam
considerados Pessoas Vinculadas interessados na realizacdo de Pedido de Reserva, que (i)
lessem cuidadosamente os termos e condi¢bes estipulados no Pedido de Reserva,
especialmente no que se referia aos procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta e as
informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia; (ii)
verificassem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o
seu Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exigiria a manutengdo de recursos
em conta corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva,
conforme o caso; (iii) verificassem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua
preferéncia, antes da realizacdo do seu Pedido de Reserva, a possibilidade de débito
antecipado da reserva por parte da Instituicdo Participante da Oferta; e (iv) entrassem em
contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para obter informacdes
mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituicdo Participante da Oferta para a
formalizacdo do Pedido de Reserva ou, se fosse o caso, para a realizacdo do cadastro na
Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados
por cada Instituicdo Participante da Oferta, tais como bloqueio dos recursos necessarios a
integralizacdo das Debéntures, autorizagdo para débito em conta corrente, eventual garantia
exigida e outras clausulas que dizem respeito a relacdo juridica do Investidor N&o
Institucional e do Investidor da Oferta que seja Pessoa Vinculada com a Instituicdo
Participante da Oferta.

Para mais informacdes sobre a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, veja a
secdo “Informacodes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas
da Oferta — Pessoas Vinculadas”, na pagina 88 deste Prospecto.

Oferta Institucional

Apbs o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito da Oferta N&o
Institucional, as Debéntures remanescentes foram destinadas aos Investidores
Institucionais, excluidos os Investidores Institucionais considerados Pessoas Vinculadas,
observado o item “Publico Alvo da Oferta”, na pagina 86 deste Prospecto, de acordo com
0s seguintes procedimentos:

(i) os Investidores Institucionais, excluidos aqueles Investidores Institucionais que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever Debéntures
deveriam apresentar suas inten¢des de investimento aos Coordenadores, na data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, conforme cronograma indicado na
secdo “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” na pagina 53 deste Prospecto,
indicando a quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de taxa
de juros, inexistindo recebimento de reserva ou limites maximos de investimento;
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(i) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional
deveria assumir a obrigacdo de verificar se esta cumprindo com o0s requisitos para
participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar suas ordens de investimento
durante o Procedimento de Bookbuilding;

(i) caso as intencOes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais
excedessem o total de Debéntures remanescentes apds o atendimento da Oferta N&o
Institucional, os Coordenadores dariam prioridade aos Investidores Institucionais
que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, melhor
atendessem os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de
investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagdo das
perspectivas da Emissora e a conjuntura macroeconomica brasileira e internacional,
bem como criar condi¢gbes para o desenvolvimento do mercado local de titulos
corporativos de renda fixa;

(v)  até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Andncio de
Inicio, os Coordenadores informaram aos Investidores Institucionais, por meio do
seu respectivo endereco eletrdnico ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile:
(@) a Data de Integralizacdo e horério limite, (b) a Remuneracdo definida no
Procedimento de Bookbuilding; e (c) a quantidade de Debéntures alocadas ao
referido investidor. Os Investidores Institucionais integralizardo as Debéntures, a
vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, na Data
de Integralizacdo, de acordo com as normas de liquidacdo e procedimentos
aplicaveis da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme aplicével; e

(v) até 10% (dez por cento) das Debéntures (sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais), equivalente a 20.000 (vinte mil) das
Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais), destinadas a Oferta Institucional sera preferencialmente destinada a
colocacdo ao Formador de Mercado, a fim de lhe possibilitar a atuacdo como
formador de mercado (market maker) das Debéntures, garantindo a existéncia e a
permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda para as Debéntures durante
a vigéncia do Contrato de Formador de Mercado e nos termos da legislacdo
aplicavel. As intencGes de investimento do Formador de Mercado foram
apresentadas na taxa de juros apurada no Procedimento de Bookbuilding, de forma
que ndo houve, portanto, qualquer influéncia por parte do Formador de Mercado na
definicéo dos juros das Debéntures durante o Procedimento de Bookbuilding.

Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional

Tendo em vista que o total de Debéntures correspondente aos Pedidos de Reserva excedeu
0 percentual prioritariamente destinado a Oferta N&o Institucional, as Debéntures
destinadas a Oferta Na&o Institucional foram rateadas entre os Investidores N&o
Institucionais, proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nos respectivos
Pedidos de Reserva e ndo alocado aos Investidores N&o Institucionais, ndo sendo
consideradas fracbes de Debéntures. Os Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, elevaram a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta Néo
Institucional a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total
ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva.
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Critério de Rateio da Oferta Institucional

Tendo em vista que o total de Debéntures correspondente aos Pedidos de Reserva excedeu
o percentual prioritariamente destinado a Oferta Néo Institucional, equivalente a 20.000
(vinte mil) Debéntures, ou seja, 10% (dez por cento) do Valor Total da Emissdo (sem
considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais), as Debéntures
destinadas a Oferta N&o Institucional foram rateadas entre os Investidores N&o
Institucionais, proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nos respectivos
Pedidos de Reserva e ndo alocado aos Investidores N&o Institucionais, ndo sendo
consideradas fragOes de Debéntures. Os Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, elevaram a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta Nao
Institucional a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, equivalente a 63.000
(sessenta e trés mil) Debéntures, ou seja, 31,5% (trinta e um inteiros e cinco décimos por
cento) do Valor Total da Emisséo (sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais), de forma a atender parcialmente os referidos Pedidos de Reserva.

Inadequagéo da Oferta a Certos Investidores

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que: (i) ndo tenham
profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacao ou que ndo tenham acesso a
consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com relacdo as Debéntures a
serem subscritas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as
negociacOes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a
correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores em que a
Emissora atua, em particular na distribuicédo de energia elétrica. Para uma avaliacéo
adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os investidores
deverao ler a secio “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, nas
paginas 105 a 110 deste Prospecto, bem como o item “4. Fatores de Risco” do
Formuléario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Modificacdo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM,
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
da apresentacdo do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando
aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM
podera acolher pleito de modificacdo da Oferta. O pleito de modificacdo da Oferta
presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em sentido contrario no prazo
de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo sido deferida a
modificacdo, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento do ofertante,
prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias. E sempre permitida a modificacdo da
Oferta para melhora-la em favor dos investidores ou para rendncia a condicdo da Oferta
estabelecida pela Emissora. Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27
da Instrucdo CVM 400: (a) a modificagdo devera ser divulgada imediatamente através de
meios a0 menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; (b) os Coordenadores
deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta,
de que o investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das
novas condigdes; e (c) os investidores que j& tiverem aderido a Oferta deverdo ser
comunicados diretamente, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicagéo passivel de comprovacao, a respeito da modificagédo efetuada, para
que confirmem, até as 16:00 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data
em que foi comunicada ao investidor a modificacdo da Oferta, o interesse em revogar sua
aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em
ndo revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo, referido Preco de Integralizacdo sera
devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da respectiva revogacao.
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Suspenséo da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer
tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condi¢Oes diversas das constantes da
Instrucdo CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da
Oferta; e (ii) deverda suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagcdo de
regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta)
dias, durante o qual a irregularidade apontada deverd ser sanada. Findo tal prazo sem que
tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a
retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. A Emissora devera dar conhecimento da
suspensdo aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, a0 menos pelos meios
utilizados para a divulgacdo da Oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar a
aceitacio até as 16:00 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que
foi comunicada ao investidor a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o investidor
revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Integralizacdo, o referido Preco de Integralizacdo serd devolvido sem juros ou correcdo
monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
revogacao.

Cancelamento ou Revogacao da Oferta

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢cdo CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer
tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condigOes diversas das constantes da
Instrucdo CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da
Oferta. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo também importara no
cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM
400, havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro da Oferta,
ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora
e inerentes a propria Oferta, a CVM poderé acolher pleito de revogacao da Oferta.

Em caso de cancelamento ou revogagdo da Oferta ou caso o investidor revogue sua
aceitacdo e, em ambos 0s casos, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Integralizagéo referido Preco de Integralizacdo sera devolvido sem juros ou correcdo
monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cmco) Dias Uteis contados da data do
cancelamento da Oferta ou respectiva revogagdo, conforme o caso.

CONTRATO DE DISTRIBUICAO
Regime de Colocacéo

Cumpridas as condigdes precedentes listadas no Contrato de Distribuicdo, o0s
Coordenadores realizardo a Oferta, de acordo com o Plano de Distribuigéo, sob regime de
garantia firme de colocagdo para o Valor Total da Emissdo (“Garantia Firme”), de forma
individual e ndo solidaria entre os Coordenadores (sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais, as quais serdo colocadas sob regime de
melhores esforcos de colocacdo), na proporcao indicada na tabela abaixo:
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COORDENADOR PERCENTUAL DA GARANTIA VALOR MAXIMO DA

FIRME INDIVIDUAL E NAO GARANTIA FIRME

SOLIDARIA (EM %) INDIVIDUAL E NAO

SOLIDARIA (EM R$)
ITAU BBA 35,00% R$70.000.000,00
BTG PACTUAL 21,67% R$43.334.000,00
CITI 21,67% R$43.333.000,00
XP 21,67% R$43.333.000,00

A Garantia Firme sera prestada unica e exclusivamente pelos Coordenadores somente no
caso de a demanda total pelas Debéntures, apés o Procedimento de Bookbuilding, ser
inferior ao valor da Garantia Firme. Na hipotese de exercicio da Garantia Firme pelos
Coordenadores sobre a parcela das Debéntures ndo colocada junto ao Publico Alvo da
Oferta, os Coordenadores poderdo, individualmente, a seu exclusivo critério, alocar sua
parcela da Garantia Firme para subscricdo e integralizacdo das Debéntures em qualquer
uma das séries ou em ambas séries e na proporcdo que julgarem adequada, em
conformidade com os prazos e a remuneragdo descritas neste Prospecto, sendo certo que o
exercicio da Garantia Firme por cada um dos Coordenadores sera realizado na taxa maxima
da respectiva Remuneracao.

A Garantia Firme tera validade até 04 de novembro de 2016 ou até a Data de Liquidacdo,
caso o registro da Oferta tenha sido concedido e o procedimento de Procedimento de
Bookbuilding tenha sido concluido até o dia 04 de novembro de 2016 e desde que o
Anuncio de Inicio tenha sido divulgado até o 31 de outubro de 2016, o que ocorrer por
ultimo, podendo tal prazo ser prorrogado a exclusivo critério dos Coordenadores, mediante
comunicacdo prévia por escrito pelos Coordenadores a Emissora. Caso os Coordenadores
decidam por ndo prorrogar o prazo de validade da Garanta Firme, a Emissora podera resilir
0 Contrato de Distribuicdo e a Unica responsabilidade da Emissora perante 0s
Coordenadores sera o reembolso das despesas por ele efetivamente incorridas com relagédo
ao Contrato de Distribuicdo, até a data da resilicdo, desde que tais despesas tenham sido
incorridas pelos Coordenadores no cumprimento das disposicdes do Contrato de
Distribuicdo sejam devidamente comprovadas.

Sem prejuizo das suas obrigacbes regulamentares, conforme aplicaveis, o Coordenador
Lider podera designar o Itad Unibanco, como responsavel, para os devidos fins e efeitos,
pelo cumprimento da garantia firme assumida pelo Coordenador Lider. Ocorrida tal
designagéo, em funcdo de tal assuncdo de responsabilidade, a parcela da remuneragéo
devida pela Emissora ao Coordenador Lider a titulo de Prémio de Garantia Firme
(conforme abaixo definido), inclusive o gross-up de tributos incidentes sobre o Prémio de
Garantia Firme sera devida e paga ao Ital Unibanco (ao invés do Coordenador Lider),
contra a apresentagdo de fatura, nota ou recibo especificos.

Caso qualquer dos Coordenadores eventualmente: (i) venha a subscrever Debéntures da
Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série por forca da garantia firme prestada
acima; e (ii) tenha interesse em vender tais Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures
da Segunda Série antes da divulgagdo do Anuncio de Encerramento, o preco de revenda de
tais Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série sera limitado ao Valor
Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragdo das Debéntures de cada série
conforme aplicavel, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo até
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a data da respectiva venda (exclusive). A revenda das Debéntures por qualquer dos
Coordenadores, ap0s a divulgacdo do Anuncio de Encerramento, podera ser feita pelo preco
a ser apurado de acordo com as condicdes de mercado verificadas a época. A revenda das
Debéntures, conforme aqui mencionada, devera ser efetuada respeitada a regulamentacéo
aplicavel.

As Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares emitidas serdo colocadas sob o
regime de melhores esforgos.

Comissionamento dos Coordenadores

A titulo de remuneracdo pelos servicos de coordenacao, estruturacdo, colocacdo da Emisséo
e Garantia Firme, a Emissora pagard aos Coordenadores ou a outra instituicdo do grupo
econémico dos Coordenadores indicada por cada um eles, conforme o caso, na propor¢do
das respectivas Garantias Firmes de colocacdo prestadas, no prazo previsto abaixo, a
seguinte remuneragdo (“Comissionamento”):

(i) CoMIssAO DE COORDENACAO E ESTRUTURACAO: a este titulo, a Emissora pagara
aos Coordenadores uma comissdo equivalente a 0,15% (quinze centésimos por
cento) flat, incidente sobre o montante total das Debéntures subscritas e
integralizadas, com base no Preco de Integralizacdo (“Comissdo de Coordenacao e
Estruturacdo™);

(i)  ComissAo DE COLOCACAO: a este titulo, a Emissora pagard aos Coordenadores
uma comissao equivalente a 0,15% (quinze centésimos por cento) flat, incidente
sobre 0 montante total das Debéntures subscritas e integralizadas, com base no
Prego de Integralizagdo (“Comissé@o de Colocagédo”);

(ili)  PREMIO DE GARANTIA FIRME: a esse titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores
um Prémio de Garantia Firme equivalente a 0,15% (quinze centésimos por cento),
incidente sobre o montante total objeto de Garantia Firme, independentemente do
seu exercicio, com base no Preco de Integralizagdo (“Prémio de Garantia Firme”);

(iv)  CoMmIssAO DE SUCESSO: a este titulo, serd devida pela Emissora aos Coordenadores
uma comissdo de sucesso equivalente a 30% (trinta por cento), a qual sera aplicada
no produto dos seguintes fatores: volume total de Debéntures emitidas e subscritas
pelo Preco de Integralizacdo, multiplicado pelo resultado da subtracéo entre a taxa
maxima da Remuneracdo e a taxa final da Remuneracdo estabelecida no
Procedimento de Bookbulding, sendo o resultado de tal multiplicacdo, multiplicado
pela duration das Debéntures (considerada na Data de Emissdo e sem projecdo do
IPCA) . (“Comisséo de Sucesso™). A Comisséo de Sucesso sera calculada para cada
uma das séries de maneira separada; e

(v) ComMmissAO DE DISTRIBUICAO: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores
uma comissdo flat equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano
multiplicada pelo prazo médio das Debéntures e pelo montante total das Debéntures
subscritas ¢ integralizadas, com base no seu Preco de Integralizacao (“Comisséo de
Distribui¢cdo”). A Comissao de Distribui¢do podera ser repassada, no todo ou em
parte, pelos Coordenadores aos Participantes Especiais. Neste caso, o0s
Coordenadores poderdo instruir a Emissora a pagar diretamente os Participantes
Especiais, cujo montante serd deduzido da Comissdo de Distribui¢do devidas aos
Coordenadores. Nao havera nenhum incremento nos custos para a Emissora, ja que
toda e qualquer remuneracdo dos Canais de Distribuicdo serd descontada
integralmente desta Comissdo de Distribuicdo paga aos Coordenadores.

O pagamento do Comissionamento acima descrito aos Coordenadores, devera ser feito a
vista, em moeda corrente nacional, via Transferéncia Eletrdnica Disponivel (TED) aos
Coordenadores, nas contas de titularidade dos Coordenadores; ou qualquer outro
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procedimento acordado individualmente entre cada um dos Coordenadores e a Emissora em
até 1 (um) Dia Util contado da Data de Liquidacéo, observado o disposto no Contrato de
Distribuicéo.

A Comissdo de Distribuicdo e a Comissdo de Sucesso poderédo ser repassadas, no todo ou
em parte, conforme definido pelos Coordenadores, a eventuais Participantes Especiais, nos
termos da regulamentacdo vigente, sendo que neste caso, a critério dos Coordenadores,
poderdo ser indicadas contas de titularidade dos Participantes Especiais, as quais a
Emissora devera utilizar para realizar diretamente o pagamento da Comissdo de
Distribuicdo e/ou da Comissdo de Sucesso a serem repassadas.

Data de Liquidacéo
A Data de Liquidacdo das Debéntures esta prevista para ocorrer em 28 de outubro de 2016.
Copia do Contrato de Distribuicéo

A copia do Contrato de Distribuicdo estara disponivel aos investidores, para consulta ou
reproducdo, na CVM, na sede da Emissora e dos Coordenadores, nos enderecos informados
na sec¢do “Informagdes Adicionais” na pagina 98 deste Prospecto.

CUSTOS ESTIMADOS DE DISTRIBUICAO

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com
base no valor da Oferta na Data de Emissdo, considerando a colocacdo da totalidade das
Debéntures inicialmente ofertadas, das Debéntures Suplementares e das Debéntures
Adicionais.

Valor Total Valor por % do Valor Total
Descrigdo (R$) Debénture (R$)® da Oferta
Custo Total 10.624.600,23 39,35 3,935%
Comissdes dos Coordenadores® 8.277.309,87 30,66 3,066%
Coordenagéo e Estruturacéo® 405.000,00 1,50 0,150%
Colocagao® 405.000,00 1,50 0,150%
Prémio de Garantia Firme © 300.000,00 1,11 0,111%
Sucesso® 2.418.549,47 8,96 0,896%
Distribuigio 3.950.000,00 14,63 1,463%
Tributos Incidentes sobre o Comissionamento 798.760,40 2,96 0,296%
Taxa de Andlise Prévia da ANBIMA 26.120,00 0,10 0,010%
Taxa de Registro na CVM 566.582,20 2,10 0,210%
Taxa de Andlise Prévia BM&FBOVESPA 8.000,00 0,03 0,003%
Taxa de Registro na BM&FBOVESPA 9.000,00 0,03 0,003%
Taxa de Registro na CETIP 1.633,00 0,01 0,001%
Agéncia de Classificacdo de Risco 30.000,00 0,11 0,011%
Assessores Juridicos 400.000,00 1,48 0,148%
Auditores Independentes 896.755,16 3,32 0,332%
Escriturador e Banco Liquidante® 27.200,00 0,10 0,010%
Agente Fiduciario® 12.000,00 0,04 0,004%
Formador de Mercado® 120.000,00 0,44 0,044%
Despesas Gerais de Marketing 250.000,00 0,93 0,093%
Valor Liguido para Emissora 259.375.399,77 960,65 96,065%

@ O custo da Oferta por Debéntures corresponde ao quociente obtido pela divisdo do
custo total da Oferta pelo nimero de Debéntures.

@ Para mais informagdes sobre as comissdes do Coordenador Lider, veja esta se¢do
“Informacdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures - Contrato de Distribuicéo
— Comissionamentos dos Coordenadores”, na pagina 95 deste Prospecto.

@ A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comissdo de 0,15% (quinze
centésimos por cento) flat, incidente sobre o montante total das Debéntures subscritas e
integralizadas, com base no Preco de Integralizacéo.
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@ A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comisséo de 0,15% (quinze
centésimos por cento) flat, incidente sobre o montante total das Debéntures subscritas e
integralizadas, com base no Preco de Integralizacao.

s A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comissao de 0,15% (quinze
centésimos por cento), incidente sobre o montante total objeto de Garantia Firme,
independentemente do seu exercicio, com base no Preco de Integralizacéo.

©® A este titulo, a Emissora pagard aos Coordenadores uma comissao de sucesso de 30%
(trinta por cento), a qual serd aplicada no produto dos seguintes fatores: volume total
de Debéntures emitidas e subscritas pelo Preco de Integralizacdo, multiplicado pelo
resultado da subtracdo entre a taxa méxima da Remuneracdo e a taxa final da
Remuneracdo estabelecida no Procedimento de Bookbulding, sendo o resultado de tal
multiplicagcdo, multiplicado pela duration das Debéntures (considerada na Data de
Emissdo e sem projecdo do IPCA). A Comissdo de Sucesso sera calculada para cada
uma das séries de maneira separada.

@ A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores um comissionamento de
distribuicdo de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, multiplicada pelo
prazo médio das Debéntures, pelo numero total das Debéntures efetivamente emitidas
e subscritas. A Comissdo de Distribuicdo serd calculada com base no Preco de
Integralizacao.

® Valor anual.

A Emissora arcard com o custo de todos os tributos, atuais, incidentes diretamente sobre 0s
pagamentos, comissionamento e reembolso devido aos Coordenadores no ambito da
Emissdo. A Emissora devera fazer os pagamentos devidos liquidos de deducdes e retencbes
fiscais de qualquer natureza, incluindo-se quaisquer outros tributos que porventura venham
a incidir sobre as operacOes da espécie da Emissdo, bem como quaisquer majoracGes das
aliquotas dos tributos ja existentes. Dessa forma, todos os pagamentos relativos ao
Comissionamento serdo acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Servigos de
Qualquer Natureza - ISS; a Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social - PIS; e a
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS, de forma que 0s
Coordenadores recebam o Comissionamento como se tais tributos ndo fossem incidentes

(gross up).

Para mais informagdes sobre os comissionamentos a serem pagos pela Emissora aos
Coordenadores, veja a secdo “Informacgdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Comissionamentos dos Coordenadores”, na
pagina 95 deste Prospecto.

A tabela abaixo apresenta o custo unitario de distribuicdo das Debéntures objeto desta
Emisséo:

Custo da % emrelacdoao  Valor Liquido
Valor Nominal Custo da Distribuicao preco unitario por Debénture
Unitario (R$)  Distribuicdo (R$)  Unitario(R$) ~— (R$)™
Por Debénture 1.000,00 10.624.600,23 39,35 96,065% 960,65

W Liquido de comisses e de todas as despesas da Oferta.
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INFORMACOES ADICIONAIS

Os Coordenadores recomendam aos investidores, antes de tomar qualquer decisdo de
investimento relativa a Oferta, a consulta deste Prospecto. O investimento nas Debéntures
ndo ¢ adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos
envolvidos na operacdo ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; (ii)
necessitem de liquidez com relagéo as Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a
possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacfes das Debéntures no
mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de
empresa do setor privado e/ou dos setores em que a Emissora atua, em particular na
distribuicdo de energia elétrica. Para uma avaliacdo adequada dos riscos associados
ao investimento nas Debéntures, os investidores deverao ler a secio “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures”, nas paginas 105 a 110 deste Prospecto, bem
como o item 4. Fatores de Risco™ do Formulario de Referéncia antes de aceitar a
Oferta.

O Prospecto Definitivo, que incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia, esta
disponivel nos seguintes endere¢os e paginas da Internet:

o Emissora: Avenida Borges de Medeiros, n.° 633, 708, CEP 22430-041, Rio de
Janeiro, RJ (http://www.equatorialenergia.com.br/, neste website, na pégina inicial,
em “Divulga¢do e Resultados”, acessar “Arquivos CVM”, em seguida, na segdo
“CEMAR?”, acessar a se¢do ‘“Prospecto Definitivo” e clicar no Prospecto Definitivo
da presente Emissao para efetuar o download);

o Coordenador Lider: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e
5° andares, CEP 04538-132, Sdo Paulo, SP (http://www.itau.com.br/itaubba-
pt/nossos-negocios/ofertas-publicas, neste website, clicar em “Companhia Energética
do Maranhdo — CEMAR?”, posteriormente, na secdo “2016” e na subsegdo “72
Emissdo de Debéntures”, clicar em “Prospecto Definitivo da 72 Emisséo de
Debéntures™);

o BTG Pactual: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 14° andar, CEP 04538-133,
Sdo Paulo, SP (https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website,
clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois em “2016” e, a seguir, logo
abaixo de “Distribuicdo Publica de Debéntures da 72 Emissdo da Companhia
Energética do Maranhdo — CEMAR?”, clicar em “Prospecto Definitivo”);

o Citi: Avenida Paulista, n® 1.111, 2° andar (parte), CEP 01311-920, Sado Paulo, SP
(https://www.brasil.citibank.com/corporate/prospectos.html, neste website, clicar em
“Corretora”, a seguir em ‘“2016” e, por fim, clicar em “Cemar — Debéntures 12.431
2016 — Prospecto Definitivo™);

o XP: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 10° andar, CEP 04538-132, Séo Paulo
- SP (https://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx, neste website,
acessar “7* Emissdo de Debéntures da Companhia Energética do Maranhdo -
CEMAR? e, entdo, clicar em “Prospecto Definitivo™);
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J CVM: Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar, CEP 20159-900, Rio de Janeiro, RJ, e
Rua Cincinato Braga, 340, 2° 3° e 4°andares, CEP 01333-010, S&o Paulo, SP
(http://www.cvm.gov.br, neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informacdes sobre Companhias”, em seguida
“Informagdes perioddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao
Mercado, entre outros)”. Na nova pagina, digitar “CEMAR” e clicar em “Continuar”.
Em seguida, clicar em “COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO
CEMAR”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuigdo
Publica”. Clicar em download do Prospecto Definitivo com a data mais recente);

o BM&FBOVESPA, Praga Antonio Prado, 48, CEP 01010-901, S&o Paulo, SP
(http://Iwww.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-
derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm, neste  website, digitar
“CEMAR”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA ENERGETICA DO
MARANHAO - CEMAR”. Na nova pagina, clicar em “Informagdes Relevantes”,
depois em “Documentos de Oferta de Distribuigdo Publica”, e clicar em “Prospecto
Definitivo da 72 Emissdo de Debéntures para Distribuigdo Publica”);

° CETIP, Alameda Xingu, n°® 350, 1° andar, Alphaville, Barueri, SP
(http://www.cetip.com.br, neste website, clicar em “Comunicados e Documentos”,
selecionar o link “Prospectos” ¢ selecionar “Prospectos de Debéntures”, e em seguida
digitar “CEMAR” no campo “Titulo” e clicar em “Filtrar”, na sequéncia acessar o
link referente ao Prospecto Definitivo); e

o ANBIMA (http://cop.anbima.com.br, neste website acessar “Acompanhar Analise de
Ofertas” e em seguida acessar o protocolo “007/2016” ou “Companhia Energética do
Maranhdo — CEMAR” e, entdo, clicar em “Prospecto Definitivo Companhia
Energética do Maranhdao — CEMAR” na versdo mais recente disponibilizada).

Informagdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta poderéo ser obtidas no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a diretoria
de relagBes com investidores da Emissora, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente
Fiduciario, a CETIP e a BM&FBOVESPA, nos enderecos e websites indicados na secdo
“Informacdes Sobre a Emissora, os Coordenadores, os Consultores, o Agente Fiduciario, 0
Banco Liquidante e Escriturador e os Auditores” na pagina 122 deste Prospecto.
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VISAO GERAL DA LEI 12.431

A fim de aprimorar os mecanismos de captacdo de recursos para financiamentos de longo
prazo, foram criados pela Lei 12.431 e regulamentados pelo Decreto 8.874, beneficios
tributarios para determinados valores mobiliarios. Abaixo segue sumario dos principais
aspectos de referidos valores mobiliarios regulados pela Lei 12.431.

Sumario
Valores mobiliarios de longo prazo — descricéo

Os valores mobiliarios sujeitos aos beneficios fiscais criados pela Lei 12.431
compreendem: (i) valores mobiliarios relacionados a captacdo de recursos para
implementar projeto de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios na
forma regulamentada pelo Poder Executivo federal, a saber: (a) debéntures de
infraestrutura; (b) quotas emitidas por fundos de investimento em direitos creditorios
constituidos sob a forma de condominio fechado; e (c) certificados de recebiveis
imobiliarios; (ii) valores mobiliarios para financiar projeto de investimento, incluindo (a)
certificados de recebiveis imobiliarios; e (b) quotas emitidas por fundos de investimento em
direitos creditorios constituidos sob a forma de condominio fechado, cujo originador ou
cedente da carteira de direitos creditorios ndo seja instituicdo financeira; e (iii) fundos de
investimento em valores mobilidrios de projeto prioritarios, desde que autorizado pela
regulacao aplicavel a cada tipo de fundo de investimento.

Principais caracteristicas das debéntures de infraestrutura

As Debéntures de Infraestrutura devem apresentar as seguintes caracteristicas: (i)
remuneracao por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de prego ou a taxa referencial;
(if) ndo admitir a pactuacdo total ou parcial de taxa de juros pds-fixada; (iii) prazo médio
ponderado superior a quatro anos; (iv) vedacdo a resgate antecipado pelo respectivo
emissor nos 4 (quatro) primeiros anos a contar da Data de Emissdo, na forma
regulamentada na Resolucdo CMN 4.476; (v) vedacdo a compromisso de revenda assumido
pelo titular; (vi) prazo de pagamento periédico de rendimentos, se existente, com intervalos
de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovacdo de seu registro em sistema de
registro devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas
respectivas areas de competéncia; e (viii) alocacdo dos recursos captados com as
Debéntures de Infraestrutura em projeto de investimento considerado como prioritério pelo
ministério competente.

Investimento em projetos prioritarios

Os recursos captados em ofertas de Debéntures de Infraestrutura devem ser destinados: (i)
ao pagamento futuro de projeto de investimento prioritarios; ou (ii) ao reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas com tais projeto de investimento prioritarios, incorridos
até 24 meses antes do encerramento da oferta dos respectivos valores mobiliarios.

Qualificacdo dos emissores

Os emissores de Debéntures de Infraestrutura devem ser constituidos sob a forma de
sociedade por acdes e qualificados como: (i) sociedade de proposito especifico dedicada a
implementacdo de um projeto de investimento prioritario; ou (ii) sociedades controladoras
das pessoas juridicas mencionadas no item (i) acima; ou (iii) concessionaria,
permissionaria, autorizataria ou arrendataria.
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Decreto 8.874

O Decreto 8.874 regulamenta as condi¢Ges para aprovacdo dos projetos de investimento
considerados como prioritarios na &rea de infraestrutura ou de producdo econbémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo. Para um projeto de investimento ser
considerado prioritario, requerimento especifico deve ser apresentado para aprovacgéo pelo
ministério competente para a avaliacdo de tal projeto de investimento, nos termos da
portaria publicada por cada ministério. Desta maneira, a Emissora submeteu o Projeto a
aprovacao do MME, obedecendo o disposto na Portaria MME n° 237,

Para mais informacbes sobre o Projeto, vide secdo “Destinacdo dos Recursos” na
pagina 124 deste Prospecto.

Por esta razdo, as Debéntures contardo com beneficio tributario nos termos dos artigos 2°
da Lei 12.431.

Tributacédo das Debéntures

O disposto neste capitulo foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data
de aprovacdo deste Prospecto, e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento
tributério aplicavel aos investidores, no caso de as Debéntures cumprirem integralmente os
requisitos previstos nos artigos 1° e 2° da Lei n°. 12.431/11.

Caso a Emissora ndo tenha éxito em alocar integralmente os recursos captados pelas
Debéntures no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionados ao Projeto de Investimento, a Emissora estara sujeito a multa equivalente a
20% (vinte por cento) do valor captado e ndo alocado no Projeto de Investimento, mantido,
mesmo nesta hipdtese, o tratamento tributario abaixo descrito.

Os comentérios desta secdo tomam por base a interpretacdo da legislacdo vigente em
termos gerais, podendo haver excec6es, motivo pelo qual os investidores devem consultar
seus assessores juridicos com relacdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados
nas Debéntures.

Os Debenturistas ndo devem considerar unicamente as informacdes contidas neste
Prospecto para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento nas Debéntures,
devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo
sujeitos, especialmente quanto a outros tributos que ndo o imposto de renda eventualmente
aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em transacbes com
Debéntures.

Adicionalmente, os potenciais investidores deverdo ler a secdo 'Fatores de Risco
Relacionados com a Oferta e as Debéntures — Caso as Debéntures deixem de satisfazer
determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a
Emissora ndo pode garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei
12.431 néo serd novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas." na pagina 106 deste Prospecto.
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Imposto de Renda na Fonte (“IR Fonte™)

Titulares de Debéntures residentes no Brasil

Os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures, incluindo os ganhos de
capital auferidos em sua alienagdo, estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte: (i) & aliquota
de 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoas fisicas; e (ii) a aliquota de 15%
(quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica, hipdtese em que os rendimentos
serdo excluidos na apuragdo do lucro real para fins de célculo do Imposto de Renda da
Pessoa Juridica (“IRPJ”) e adicionados a base de calculo da Contribuigdo Social sobre o
Lucro Liquido (“CSLL”).

Titulares de Debéntures ndo residentes no Brasil

Aos investidores residentes no exterior que realizem investimento em conformidade com a
Resolucdo CMN 4.373 ¢ aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcao
de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que ndo tribute a renda, ou que a tribute a
aliquota méaxima inferior a 20% (vinte por cento) (“Jurisdi¢do de Tributagdo Favorecida™).

(a) Investidores ndo residentes no Brasil que ndo estejam domiciliados em Jurisdigéo de
Tributacdo Favorecida: os rendimentos decorrentes dos investimentos nas
Debéntures, compreendem os ganhos de capital auferidos em sua alienacdo, estardo
sujeitos a incidéncia do IR Fonte a aliquota de 0% (zero por cento).

(b) Investidores ndo residentes no Brasil que estejam domiciliados em Jurisdi¢do de
Tributacdo Favorecida: os rendimentos decorrentes dos investimentos nas
Debéntures estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte, que sera cobrado segundo o
prazo do investimento nas Debéntures, com a aplicacdo de aliquotas decrescentes do
IRFonte: (i) 22,50%, para aplicacdes com prazo de até 180 dias, (ii) 20%, para
aplicacBes com prazo de 181 dias até 360 dias, (iii) 17,50%, para aplicaces com
prazo de 361 dias até 720 dias, ou (iv) 15%, para aplicacbes com prazo acima de 720
dias. Os ganhos auferidos na alienacdo das Debéntures estardo sujeitos a tributacdo
pelo Imposto de Renda (i) a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre os ganhos
auferidos em negociagdo conduzida em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado; ou (ii) a aliquota de 25% (vinte e cinco por cento) em caso de
negociacdo conduzida em outro ambiente, tal como em mercado de balcdo ndo
organizado. Adicionalmente, sobre as operacdes realizadas em ambiente de bolsa,
mercado de balcdo organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com
intermediacdo, havera retencdo do IR Fonte, a aliquota de 0,005% (cinco milésimos
por cento).

Imposto sobre Operacdes que Envolvam Titulos e Valores Mobilidrios
(“IOF/Titulos™)

As operagdes com Debéntures estdo sujeitas ao IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por
cento). A aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia, embora essa possibilidade seja valida apenas
para as transacdes efetuadas em data futura a majoracédo da aliquota.
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Imposto sobre Operacoes de Cambio (“IOF/Cambio”)

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira
para moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Debéntures, estardo
sujeitas ao IOF/Cambio. A despeito de atualmente a aliquota do IOF/Cambio aplicavel a
maioria das operacdes de cambio ser de 0,38%, as operacGes de cambio conduzidas por
investidores residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolu¢do CMN 4.373 para fins de investimento
nos mercados financeiro e de capitais, e vinculadas as aplicacdes nas Debéntures estdo
sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento) do IOF/Céambio. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Céambio pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25%, relativamente a operacdes ocorridas apds tal eventual aumento.

Outros Impostos validos no Brasil

No ambito federal, o sistema fiscal brasileiro ndo prevé o pagamento de impostos sobre
heranca, doagdes ou sucessdes aplicados sobre a propriedade, transmissdo ou alienagédo de
capital. Entretanto, impostos sobre doacdes e heranca sao cobrados em alguns estados do
Pais sobre transacdes efetuadas por investidores ndo residentes em beneficio de individuos
ou instituicBes domiciliadas ou residentes nessas unidades federativas. Segundo as normas
brasileiras, os investidores ndo residentes nao estdo sujeitos ao pagamento de impostos ou
taxas semelhantes sobre selo, emissao, registro ou similares.

Verificacdo de Imunidade ou Isencdo Tributaria dos Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria, este
deveré encaminhar ao Banco Liquidante, com copia para a Emissora, no prazo minimo de
10 (dez) Dias Uteis antes das datas previstas de pagamento das Debéntures, documentacao
comprobatdria dessa imunidade ou isencéo tributaria, sob pena de ter descontado dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor, como se nao
fosse imune ou gozasse de isencdo tributaria. Caso a documentacdo comprobatoria da
imunidade de que trata este paragrafo ndo seja suficiente para comprova-la, o pagamento
sera realizado com o desconto da aliquota dos tributos incidentes, nos termos da legislacdo
tributaria em vigor e da Lei 12.431.

Seréa de responsabilidade do Banco Liquidante a avaliacdo e validacdo da imunidade ou
isencao tributaria, podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais para a comprovacao
de mencionada situacdo juridica tributaria. Desta forma, enquanto pendente o processo de
avaliacdo, ndo podera ser imputada a Emissora ou ao Banco Liquidante qualquer
responsabilidade pelo ndo pagamento no prazo estabelecido por meio da Escritura de
Emissdo.

Mesmo que tenha recebido a documentacdo comprobatoria referida acima, e desde que
tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou
descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagdo que entender
devida.

Multa

Considerando a atratividade da tributacdo relacionada com as Debéntures de Infraestrutura,
os tomadores dos recursos captados, e ndo seus investidores, estdo sujeitos a multa, caso 0s
recursos ndo sejam destinados ao projeto de investimento a eles relacionados, como
previsto na Lei 12.431. A referida multa equivale a 20% (vinte por cento) do montante total
dos recursos captados ndo investido no projeto de investimento, e é devida pelo referido
emissor a Receita Federal do Brasil.
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Perda do Tratamento Tributario da Lei 12.431

Nos termos da Escritura de Emisséo, caso a Emissora néo utilize os recursos obtidos com a
colocagdo das Debéntures conforme descrito na se¢do "Destinacdo dos Recursos" na pégina
124 deste Prospecto, dando causa ao seu desenquadramento nos termos do paragrafo 8°, do
artigo 1° da Lei 12.431, a Emissora sera responsavel pela multa a ser paga nos termos da
Lei 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor ndo alocado no Projeto.

Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Emisséao e até a Data de Vencimento, seja
editada lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte sobre a
Remuneracdo devida aos titulares das Debéntures em aliquotas superiores aquelas em vigor
na presente data, a Emissora (i) estard autorizada, independentemente de qualquer
procedimento ou aprovacdo, a realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures
desde que transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data de Emisséo (ou prazo inferior que
venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis), nos termos da
Escritura de Emissdo, e (ii) até que o resgate seja realizado, devera acrescer aos pagamentos
de Remuneracdo das Debéntures valores adicionais suficientes para que os Debenturistas da
Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série recebam tais pagamentos como se a
incidéncia de imposto de renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de
assinatura da Escritura de Emissdo, sendo que o pagamento de referido acréscimo devera
ser realizado fora do ambiente CETIP e/ou fora do ambiente BM&FBOVESPA.

Na ocorréncia da situacdo descrita no paragrafo acima e desde que transcorridos 4 (quatro)
anos a contar da Data de Emisséo, nos termos da Resolugdo CMN 4.476 (ou prazo inferior
gue venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis, a Emissora podera
resgatar as Debéntures, desde que em sua totalidade, observado o disposto na Escritura de
Emissdo e neste Prospecto.

Prazo de Isencéo

A Lei n° 13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada, prorrogou as aliquotas
constantes das Debéntures de Infraestrutura, nos termos da Lei 12.431, para emissdes que
ocorrerem até 31 de dezembro de 2030.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as
Debéntures e a Oferta e ndo descreve todos os fatores de risco relativos a Emissora e suas
atividades ou o mercado que atua, os quais o investidor deve considerar antes de
subscrever Debéntures no @mbito da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve a exposicdo a determinados riscos. Antes de tomar
qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem
analisar cuidadosamente todas as informagdes contidas neste Prospecto e no Formulério
de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, incluindo o0s riscos
mencionados abaixo e no item “4. Fatores de Risco” do Formuldrio de Referéncia, e as
demonstracdes financeiras e informacdes trimestrais (ITR) da Emissora e respectivas notas
explicativas incorporadas por referéncia a este Prospecto.

A leitura deste Prospecto ndo substitui a leitura do Formulério de Referéncia. Os negécios,
a situacdo financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou 0s
negocios atuais e futuros da Emissora podem ser afetados de maneira adversa por
qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo e na se¢io “4. Fatores de Risco” do
Formulario de Referéncia. O preco de mercado das Debéntures e a capacidade de
pagamento da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de qualquer desses
e/ou de outros fatores de risco, hipdteses em que 0s potenciais investidores poderao perder
parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas Debéntures.

Este Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condicdes das
Debéntures e das obrigac6es assumidas pela Emissora no @mbito da Oferta. E essencial e
indispensavel que os Investidores leiam a Escritura de Emissdo e compreendam
integralmente seus termos e condi¢bes, 0s quais sdo especificos desta operacdo. Os
potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os
riscos descritos abaixo e na secdo “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia sao
aqueles que a Emissora e os Coordenadores conhecem e que acreditam que atualmente
podem afetar de maneira adversa as Debéntures e a Oferta, podendo riscos adicionais e
incertezas atualmente ndo conhecidos pela Emissora e pelos Coordenadores, ou que estes
considerem atualmente irrelevantes, também prejudicar as atividades, situacao financeira
e resultados operacionais da Emissora, a Oferta e/ou as Debéntures de maneira
significativa.

Os riscos descritos abaixo e na se¢do “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia
sao aqgueles que a Emissora e os Coordenadores conhecem e que acreditam que atualmente
podem afetar de maneira adversa as Debéntures e a Oferta e/ou o ambiente
macroecondmico, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela
Emissora e pelos Coordenadores, ou que estes considerem atualmente irrelevantes,
tambem prejudicar as atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da
Emissora, a Oferta e/ou as Debéntures de maneira significativa.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se 0
contexto assim o exigir, a mencao ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera
causar ou ter ou causard ou terda “efeito adverso” ou ‘“efeito negativo” para a Emissora,
ou expressdes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema podera ou poderia
causar efeito adverso relevante nos negdécios, na situacdo financeira, nos resultados
operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negocios atuais e futuros da
Emissora, bem como no prego das Debéntures. Expressdes similares incluidas nesta se¢ao
devem ser compreendidas nesse contexto.
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RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE
CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE
INVESTIR NAS DEBENTURES.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA E AO AMBIENTE MACROECONOMICO

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus
investidores, ao seu ramo de atuacdo e ao ambiente macroeconémico estdo disponiveis em
seu Formulario de Referéncia, no item “4. Fatores de Risco”, incorporado por referéncia a
este Prospecto.

FATORES DE RISCOS RELACIONADAS A OFERTA E AS DEBENTURES

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem
como Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndo pode garantir que elas continuaréo
a receber o tratamento tributério diferenciado previsto na Lei 12.431, inclusive, a
Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431 ndo serd novamente alterada, questionada,
extinta ou substituida por leis mais restritivas.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% a aliquota do imposto de renda incidente
sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que
tenham se utilizado dos mecanismos de investimento da Resolucdo CMN 4.373, e que nédo
sejam residentes ou domiciliados em pais que ndo tribute a renda ou a tribute a aliquota
maxima inferior a 20% (vinte por cento) (“Pessoas Residentes no Exterior”) em
decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures que atendam determinadas
caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas
juridicas de direito privado ndo classificadas como instituicdes financeiras e
regulamentadas pelo CMN ou CVM.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas
residentes ou domiciliadas no Brasil (“Pessoas Fisicas Residentes no Brasil” e, em
conjunto com as Pessoas Residentes no Exterior, “Pessoas Elegiveis”) em decorréncia de
sua titularidade de Debéntures de Infraestrutura, que tenham sido emitidas por sociedade de
propdsito especifico constituida para implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura, ou por sua sociedade controladora, desde que constituidas sob a forma de
sociedades por acOes, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda,
exclusivamente na fonte, a aliquota de 0% (zero por cento), desde que os projetos de
investimento na area de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Governo Federal.

Sdo consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos
descritos acima, apresentem, cumulativamente, as seguintes caracteristicas: (i) sejam
remuneradas por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial;
(if) ndo admitam a pactuacéo total ou parcial de taxa de juros pos-fixada; (iii) apresentem
prazo médio ponderado superior a quatro anos; (iv) ndo admitam a sua recompra pelo
respectivo emissor nos dois primeiros anos apos a sua emissdo, tampouco a sua liquidagao
antecipada por meio de resgate, sem observancia da Resolugdo CMN 4.476; (v) ndo
estabelecam compromisso de revenda assumido pelo respectivo titular; (vi) apresentem
prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo,
180 dias, (vii) comprove-se a sua negociagdo em mercados regulamentados de valores
mobiliarios no Brasil; e (viii) os recursos captados com as Debéntures sejam integralmente
alocados no Projeto. Para informacdes adicionais sobre as Debéntures de Infraestrutura, ver
se¢do “Visao Geral da Lei 12.431” na pagina 100 deste Prospecto.
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Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas
relacionadas nos itens (i) a (viii) do pardgrafo anterior, a Emissora ndo pode garantir que as
Debéntures continuardo a receber o tratamento tributrio diferenciado previsto na Lei
12.431.

Nessa hipotese, a Emissora ndo pode garantir que os rendimentos, incluindo os ganhos de
capital, auferidos em decorréncia da titularidade das Debéntures pelas Pessoas Elegiveis
continuardo a ser tributados a aliquota de 0%, passando a ser tributados as aliquotas
regressivas de 22,5% a 15% para Pessoas Fisicas Residentes no Brasil e as aliquotas
regressivas de 25% a 15%, conforme as Pessoas Residentes do Exterior sejam ou n&o
residentes ou domiciliados em pais que ndo tribute a renda ou a tribute a aliqguota maxima
inferior a 20%. Da mesma forma, a Emissora ndo pode garantir que o imposto de renda nao
pago sobre os rendimentos auferidos desde a respectiva Data de Integralizacdo ndo sera
cobrado pelas autoridades brasileiras competentes, acrescido de juros calculados segundo a
taxa SELIC e multa. Além disso, a Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431 ndo sera
novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que
poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431
conferido as Debéntures.

Adicionalmente, na hipotese de ndo aplicacdo dos recursos oriundos da Oferta das
Debéntures no Projeto, é estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento) sobre o
valor ndo destinado ao Projeto, sendo mantido o tratamento tributario diferenciado previsto
na Lei 12.431 aos investidores nas Debéntures que sejam Pessoas Elegiveis. A Emissora
ndo pode garantir que terd recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se
tiver, que isso ndo tera um efeito adverso para a Emissora.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, sem quaisquer garantias e sem preferéncia.

As Debéntures ndo contam com qualquer garantia ou preferéncia em relacdo aos demais
credores da Emissora, pois sdo da espécie quirografaria. Dessa forma, na hipétese de
eventual faléncia da Emissora, os titulares das Debéntures estardo subordinados aos demais
credores da Emissora que contarem com garantia real ou privilégio (em atendimento ao
critério legal de classificacdo dos créditos na faléncia). Em razdo das carateristicas das
Debéntures, os titulares das Debéntures somente preferirdo aos titulares de créditos
subordinados aos demais credores, se houver, e acionistas da Emissora em relagdo a ordem
de recebimento de seus créditos. Em caso de faléncia da Emissora, ndo hd como garantir
que os titulares das Debéntures receberao a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado
secundario brasileiro de debéntures pode dificultar a venda das Debéntures e afetar o
valor a ser recebido por seus titulares.

O investimento em valores mobiliarios negociados em paises de economia emergente, tais
como o Brasil, envolve um maior grau de risco se comparado a investimentos em valores
mobiliarios de empresas localizadas em mercados de titulos internacionais. O mercado de
capitais brasileiro é significativamente menor, menos liquido, mais concentrado e mais
volatil do que alguns mercados internacionais, como o dos Estados Unidos.

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negociacgdes de
debéntures. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro
terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienacao desses titulos, caso queiram
optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que
gueiram vendé-las no mercado secundario.
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A percepcdo de riscos em outros paises, especialmente nos paises de economia
emergente, poderd afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios
brasileiros, incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco
maior do que investir em titulos de emissores de paises mais desenvolvidos, podendo esses
investimentos serem tidos como sendo de natureza especulativa. Os investimentos
brasileiros, tal como as Debéntures, estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos, que
podem afetar a capacidade dos emissores destes valores mobiliarios de cumprir com suas
obrigag0es, envolvendo, dentre outros, os listados abaixo. Eventos econdmicos e politicos
nesses paises podem, ainda, ter como consequéncia restricdes a investimentos estrangeiros
e/ou a repatriacdo de capital investido. A Emissora ndo pode garantir que ndo ocorrerdo no
Brasil eventos politicos ou econémicos que poderdo interferir nas suas atividades, conforme
descrito acima.

o mudancas nos ambientes regulatério, fiscal, econdmico e politico que podem afetar a
capacidade dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relacéo
a seus investimentos; e

o restricdes a investimentos estrangeiros e a repatriacao de capital investido.

Os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais
concentrados e mais volateis do que os principais mercados de titulos americanos e
europeus, e ndo sdo tdo regulamentados ou supervisionados como estes.

A modificacdo das préaticas contabeis utilizadas para calculo dos Indices Financeiros
pode afetar negativamente a percepc¢do de risco dos investidores e gerar efeitos adversos
nos precos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario.

Os Indices Financeiros estabelecidos na Escritura de Emissdo serdo calculados em
conformidade com as préaticas contabeis vigentes quando da publicacdo pela Emissora de
suas informacdes financeiras. Ndo obstante, a percep¢do de risco dos investidores podera
ser afetada negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como o0s
indices financeiros serdo efetivamente calculados e a forma como 0s mesmos seriam
calculados caso o célculo fosse feito de acordo com as praticas contabeis modificadas.
Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios
da Emissora no mercado secundario, incluindo, mas a tanto ndo se limitando, o prego das
Debéntures da presente Emissao.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures e/ou a
Emissora podera dificultar a captacdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar
reducdo de liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado secundario e impacto
negativo relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), certos fatores relativos & Emissora sdo
levados em consideracdo, tais como sua condicdo financeira, sua administracdo e seu
desempenho. S&o analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as
obrigagdes assumidas pela Emissora e os fatores politico-econdémicos que podem afetar a
condicdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagbes representam uma opinido
quanto as condi¢fes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como
pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em
classificacOes de risco obtidas com relagdo a Oferta e/ou a Emissora durante a vigéncia das
Debéntures podera afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negocia¢do no
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mercado secundario. Além disso, a Emissora poderd encontrar dificuldades em realizar
outras emissdes de titulos e valores mobiliéarios, 0 que podera, consequentemente, ter um
impacto negativo relevante nos resultados e nas operacdes da Emissora e na sua capacidade
de honrar com as obrigac¢0es relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilirios por
meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estao
sujeitos a regulamentagdes especificas que condicionam seus investimentos em valores
mobiliarios a determinadas classifica¢fes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacdes
de risco obtidas com relacdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas
Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas
Debéntures e sua negocia¢do no mercado secundario.

A Oferta serd realizada em duas séries, sendo que a alocacdo das Debéntures entre as
séries da Emissao foi efetuada com base no Sistema de Vasos Comunicantes, 0 que
podera afetar a liquidez da(s) série(s) com menor demanda.

A gquantidade de Debéntures alocada em cada série da Emissao foi definida de acordo com
a demanda das Debéntures pelos investidores, apurada em Procedimento de Bookbuilding,
observado que a alocagdo das Debéntures entre as séries da Emissao foi efetuada por meio
do Sistema de Vasos Comunicantes. Neste caso, considerando que as Debéntures da
Segunda Série tiveram menor demanda que as Debéntures da Primeira Série, conforme
apurado no Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures da Segunda Série podem ter sua
liquidez, no mercado secundario, afetada adversamente.

Dessa forma, no exemplo, os Debenturistas titulares de Debéntures da Segunda Série
poderdo enfrentar dificuldades para realizar a venda de suas Debéntures da Segunda Série
no mercado secundario ou, até mesmo, podem ndo conseguir realizd-la e,
consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Adicionalmente, o0s
Debenturistas da Segunda Série poderdo enfrentar dificuldades para aprovar matérias de
seu interesse em Assembleias Gerais de Debenturistas das quais participem Debenturistas
de ambas as séries considerando que foi verificada uma demanda menor para as Debéntures
da Segunda Série, diminuindo, assim, o nimero de votos que cada Debenturista da Segunda
Série faz jus face a totalidade de votos representados pelas Debéntures.

As obrigac¢Bes da Emissora constantes da Escritura de Emisséo estdo sujeitas a hipoteses
de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado
(automatico ou ndo) das obrigagdes da Emissora com relacdo as Debéntures, tais como,
mas ndo se limitando ao (i) pedido de recuperacdo judicial e extrajudicial pela Emissora;
(ii) ndo cumprimento de obrigagGes previstas na Escritura de Emissdo; (iii) ndo observancia
de certos Indices Financeiros; e (iv) vencimento antecipado de outras dividas. Ndo ha
garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para fazer face ao
pagamento das Debéntures na hipotese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas
obrigagdes, hipdtese na qual os Debenturistas poderdo sofrer um impacto negativo
relevante no recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora podera
sofrer um impacto negativo relevante nos seus resultados e operagOes. Para mais
informacoes, veja a secdo “Informacées Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures
— Vencimento Antecipado”, na pagina 76 deste Prospecto.
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As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisicdo Facultativa, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo, 0 que poderd impactar de maneira adversa na liquidez das
Debéntures no mercado secundario.

Conforme descrito na Escritura de Emissao, de acordo com informagdes descritas na segéo
“Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta ¢ as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e
das Debéntures — Aquisi¢ao Facultativa”, na pagina 71 deste Prospecto, a Emissora poder3,
a seu exclusivo critério, apos transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de Emisséo (ou
em prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacdo aplicaveis)
e observado disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, incisos | e I, da Lei 12.431 e no artigo 55,
pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes, adquirir Debéntures por valor igual ou
inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo tal fato constar do relatério da administracéo e
das demonstragdes financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal
Unitario, desde que observadas as regras expedidas pela CVM.

A realizacdo, desde que legalmente permitida, de aquisicdo facultativa podera ter impacto
adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que, conforme o caso,
parte consideravel das Debéntures, ou, ainda, parte consideravel das Debéntures de uma
determinada série da Emissao, podera ser retirada de negociacéo.

As Debéntures poderdo ser objeto de Resgate nas hipGteses em que a Emissora e 0s
Debenturistas ndo cheguem a um acordo quanto a Taxa Substitutiva, a Assembleia Geral
de Debenturistas convocada especificamente para deliberar sobre a Taxa Substitutiva
nao seja instalada e na hipdtese de ser editada lei determinando a incidéncia de imposto
de renda retido na fonte sobre a Remuneracéo devida aos titulares das Debéntures em
aliquotas superiores aquelas em vigor na data de assinatura da Escritura de Emissao.

N&o sera admitida a realizacdo, pela Emissora, de resgate antecipado facultativo total ou
parcial das Debéntures ou de amortizacdo extraordinaria facultativa total ou parcial das
Debéntures, excetuadas as hipoteses em que a Emissora e os Debenturistas ndo cheguem a
um acordo quanto a Taxa Substitutiva, a Assembleia Geral de Debenturistas convocada
especificamente para deliberar sobre a Taxa Substitutiva ndo seja instalada em segunda
convocacdo e na hipotese de ser editada lei determinando a incidéncia de imposto de renda
retido na fonte sobre a Remuneracdo devida aos titulares das Debéntures em aliquotas
superiores aquelas em vigor na data de assinatura da Escritura de Emissdo, conforme
descrito na Escritura de Emisséo.

Para mais informacoées, veja a secio “Informacdes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Resgate Antecipado
Facultativo e Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”, na pagina 71 deste Prospecto.

Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do Resgate, que
devera observar a Resolucgdo CMN 4.476, ou outra que venha substituir esta
regulamentacdo, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate,
outros ativos, no mercado, de risco e retorno semelhantes as Debéntures.
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APRESENTACAO DAS INSTITUICOES PARTICIANTES DA OFERTA
Ital BBA

O Ital BBA é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida
sob a forma de sociedade por agdes, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, Bairro
Itaim Bibi.

O Ital BBA ¢é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$583,1 bilhdes e
uma carteira de crédito de R$227,1 bilhdes em 30 de junho de 2016. O banco faz parte do
conglomerado Ital Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itad Unibanco Holding
S.A. O Itat BBA ¢ responsavel por prover servigos financeiros para grandes empresas. O
Ita BBA possui sucursais no Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre, Belo Horizonte,
Curitiba, Salvador, Montevidéu, Buenos Aires, Santiago, Bogota, Lisboa, além de
escritdrios de representacdo em Lima, Nova lorque, Miami Frankfurt, Paris, Luxemburgo,
Madri, Londres, Lisboa, Dubai, Toquio, Hong Kong e Xangai.

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na
estruturacdo de produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel,
além de fusdes e aquisicdes.

De acordo com a ANBIMA, o Ital BBA tem apresentado lideranga consistente no ranking
de distribuicdo de operacdes de renda fixa no mercado doméstico, tendo ocupado o
primeiro lugar nos anos de 2004 a 2014, e a segunda colocacdo em 2015, com participacao
de mercado entre 19% e 55%. Adicionalmente, o Ital BBA tem sido reconhecido como um
dos melhores bancos de investimento do Brasil por instituices como Global Finance, Latin
Finance e Euromoney. Em 2014 o Itau BBA foi escolhido como o banco mais inovador da
América Latina pela The Banker. Em 2014 o Itai BBA foi também eleito o melhor banco
de investimento do Brasil e da América Latina pela Global Finance, e melhor banco de
investimento do Brasil pela Latin Finance. Em 2013, o Ital BBA foi escolhido como
melhor banco de investimento e de titulos de divida da América Latina pela Global
Finance.

Dentre as emissdes de debéntures coordenadas pelo I1tal BBA recentemente, destacam-se as
ofertas de debéntures de Comgas (R$592 milhbes), AES Tieté (R$594 milhdes), Vale
(R$1,35 bilhdes), Copasa (R$350 milhdes), Cemig (R$1,0 bilhdo), entre outras. Em
operacOes de notas promissdrias recentemente coordenadas pelo Banco Ital BBA,
destacam-se as operacdes de Cemig (R$1,7 e 1,4 bilhdes), Energisa (R$110, R$80, R$60 e
R$100 milhdes), Mills (R$ 200 milhdes), Ecorodovias (R$275 milhdes), MRV (R$137
milhdes), entre outras. Destacam-se ainda as operagdes de FIDC de RCI (R$456 milhGes),
Chemical (R$ 588 milhdes), Renner (R$420 milhdes), e Banco Volkswagen (R$ 1 bilh&o),
CRI RB Capital com risco BR Malls (R$225 e R$ 403 milhdes), CRI Brazilian Securities
com risco Direcional Engenharia (R$ 101 milhGes). No mercado de CRA destaques
recentes incluem os CRA de Fibria (R$1,35 bilhdes e R$675 milhdes), CRA de Duratex
(R$675 milhdes), Suzano (R$675 milhdes) e de Raizen (R$675 milhdes). No segmento de
renda fixa internacional, em 2014, o Itad BBA participou como joint-bookrunner de 16
ofertas de bonds, cujo montante total alcangou mais de US$12 bilhdes; e em 2015 foram 8
ofertas num total de R$6 bilhGes. Dentre as operacdes recentes em que o Ital BBA atuou
como joint-bookrunner, destacam-se as ofertas de Terrafina (US$425 milhdes), Republica
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do Uruguai (US$1,7 bilhdes), Oi (€600 milhdes), Globo (US$325 milhdes), Itai Unibanco
Holding (US$1,05 bilhdo), Guacolda (US$500 milhdes), Republica da Colombia (US$1,0
bilh&o), YPF (US$500 milhdes), Angamos (US$800 milhdes), Samarco (US$500 milhdes),
Republica Federativa do Brasil (R$3,55 bilhdes), entre outras. Em renda variavel, o Itau
BBA oferece servigos para estruturacdo de ofertas publicas priméarias e secundéarias de
acOes e de deposit receipts, ofertas publicas para aquisicdo e permuta de acOes, além de
assessoria na conducdo de processos de reestruturacao societaria de companhias abertas e
trocas de participagdes aciondrias. A conducdo das operagdes é realizada em conjunto com
a Ital Corretora de Valores S.A., que tem relacionamento com investidores domésticos e
internacionais e possui reconhecida e premiada estrutura independente de pesquisa,
conforme divulgado pela agéncia “Institutional Investor”.

Em 2015, o Itat BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas publicas iniciais e
subsequentes e block trades no Brasil e América Latina que totalizaram US$5,9 bilhdes. No
ranking da ANBIMA, o banco fechou o ano de 2015 em primeiro no ranking em volume
ofertado e em nimero de operacdes.

No segmento de renda fixa, o Ital BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes
diversos produtos no mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissorias,
debéntures, commercial papers, fixed e floating rate notes, fundos de investimento em
direitos creditorios (FIDC), certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) e do agronegdécio
(CRA). Até 30 de junho de 2016, o Ital BBA participou de operacGes de debéntures, notas
promissorias e securitizacdo que totalizaram mais de R$3,0 bilhdes. De acordo com o
ranking da ANBIMA, na presente data, o Ital BBA esté classificado em segundo lugar no
ranking de distribuicdo de operacGes em renda fixa e securitizacdo. A participacdo de
mercado soma perto de 13,5% do volume distribuido. Com equipe especializada, a area de
fusBes e aquisicdes do Itau BBA oferece aos clientes estruturas e solucdes eficientes para
assessoria, coordenacdo, execucgdo e negociacdo de aquisicOes, desinvestimentos, fusdes e
reestruturacdes societarias. A area detém acesso a investidores para assessorar clientes na
viabilizacdo de movimentos societarios

Na area de fusdes e aquisicdes, o Ital BBA prestou assessoria financeira a 47 transa¢fes em
2015, ocupando o 1° lugar no ranking Thomson Reuters em nUmero de operagdes,
acumulando um volume total de US$ 10,3 bilhGes.
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BTG Pactual

O BTG Pactual é uma instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, constituida sob a forma de sociedade anénima de capital aberto, com escritorio na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477,
10° a 15° andares, CEP 04538-133, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 30.306.294/0002-26.

O BTG Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores
mobiliarios. Nos 13 (treze) anos seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente,
tornando-se um banco completo, com foco principal nas areas de pesquisa, financas
corporativas, mercado de capitais, fusbes e aquisi¢cbes, wealth management, asset
management e sales and trading (vendas e negociagdes).

Em 2006, 0 UBS A.G, instituicdo global de servicos financeiros, € 0 Banco Pactual S.A.,
associaram-se para criar o0 Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A.
foi adquirido pelo grupo BTG Investments, formando o BTG Pactual. Em dezembro de
2010, o Banco emitiu US$1,8 bilhdo em capital para um consorcio de respeitados
investidores e socios, representando 18,65% (dezoito inteiros e sessenta e cinco centésimos
por cento) do BTG Pactual.

Nos anos 2011 e 2012, o BTG Pactual adquiriu uma participacdo de 37,64% (trinta e sete
inteiros e sessenta e quatro centésimos por cento) no Banco Pan Americano, na Celfin,
corretora de valores no Chile, que também opera no Peru e na Colébmbia e na Bolsa y
Renta, a maior corretora em volume de transaces em ac¢des na Colémbia, de acordo com a
Superintendéncia Financeira.

O Debt Capital Markets (DCM) do BTG Pactual é uma area relevante para o banco. Desde
2012, o BTG Pactual também se fez mais presente na América Latina apds as aquisicdes
das corretoras Celfin e Bolsa y Renta. Assessorou institui¢des publicas e privadas nos
mercados de capitais de renda fixa, nos diferentes mercados locais onde o BTG atua,
através da emissdo de debéntures, notas promissorias, certificados de recebiveis
imobiliarios, fundos de investimentos imobiliarios ou fundos de investimento em direitos
creditérios. O DCM também atua no mercado internacional, através da emissdo de bonds.
Além disso, 0 DCM auxilia empresas em processo de renegociacdo de termos e condigdes
de dividas em ambos os mercados.

O DCM do BTG Pactual possui um modelo de negdcios diferenciado, com plataforma
integrada com outras areas do banco. Cobre desde o processo de estruturacdo e investor
education, até o comprometimento do BTG Pactual em atuar como formador de mercado
no mercado secundario das transacOes. Servigos estes com forte suporte das areas de
Research de Renda Fixa (lider, segundo a revista “Institutional Investor”) ¢ de Sales &
Trading localizadas em Nova York, Londres, Hong Kong, Santiago e Séo Paulo.

Em 2013, o BTG Pactual participou como coordenador lider das ofertas da Triangulo do
Sol (R$691 milhges), Colinas (R$950 milhdes), Tegma (R$200 milhdes), Valid (R$250
milhdes), AES Sul (R$290 milhdes), JSL (R$400 milhGes), Norte Brasil Transmissora de
Energia (R$200 milhdes), Intervias (R$600 milhdes) e CCR (R$200 milhdes). Destaca-se
neste periodo, também, a operacéo de Rodovias do Tieté, em que atuou como coordenador
lider e assessor de Project Finance, no volume de R$1,065 bilhdo. Como coordenador, o
BTG Pactual participou da 42 (quarta) emissdo de Iguatemi (R$450 milhdes), Ecovias
(R$881 milhdes), Comgas (R$540 milhdes), Brasil Pharma (R$287,690 milhdes), da
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Companhia de Saneamento do Parand — Sanepar (R$300 milhdes) e da Andrade Gutierrez
ParticipacOes S.A. (R$180 milhdes).

Em 2014, o BTG Pactual participou de 33 (trinta e trés) operacdes, totalizando um volume
de R$5,69 bilhGes distribuidos no mercado local. Destaca-se a participacdo como
coordenador lider das ofertas de debéntures de infraestrutura da Santo Antonio Energia
(R$700 milhdes), Ferreira Gomes (R$210 milhdes), Santa Vitéria do Palmar (R$90
milhdes), e como coordenador nas ofertas da Centrovias (R$400 milhdes), Intervias (R$275
milhGes, da ViaNorte (R$150 milhdes), Localiza (R$500 milhdes) e Estacio (R$300
milhdes).

Em 2015, o BTG Pactual participou de 36 (trinta e seis) operag0es, totalizando um volume
de R$3,9 bilhdes distribuidos no mercado local, ocupando a 3? posi¢cdo no ranking de
distribuicdo consolidado da ANBIMA e 2° lugar no ranking de distribuigdo de longo prazo
com 12,8% e 16,5% do market share respectivamente. Neste ano, destacaram-se as
operacdes de Cielo (R$4,6bi), Ecorodovias Infraestrutura (R$600mm), DASA (R$400mm),
EDP (R$892MM), AES Tieté (R$594mm) e o CRI da 108* Emissdo da RB Capital
lastreado em créditos imobiliarios devidos e garantidos por empresas do grupo Iguatemi.
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Citi

O Citi € uma empresa do grupo Citi, com aproximadamente 200 milhGes de contas de
clientes e negdcios em mais de 160 paises. Conta com cerca de 231 mil funcionarios e
receita de US$68,5 bilhdes em 2015. O Citi possui estrutura internacional de atendimento,
oferecendo produtos e servicos personalizados, solucBes para preservacdo, gestdo e
expansdo de grandes patriménios individuais e familiares. Atua no segmento Citi Markets
& Banking, com destaque para areas de renda fixa e varidvel, fusdes e aquisi¢Bes, project
finance e empréstimos sindicalizados. Com know-how internacional em produtos de banco
de investimento e experiéncia em operagdes estruturadas, atende empresas de pequeno,
médio e grande portes, além de instituicbes financeiras. Com 203 anos de historia no
mundo, destes, 100 anos no Brasil, o Citi atua como uma empresa parceira nas conquistas
de seus clientes.

Atuante no mercado internacional de renda fixa, a diversidade além das fronteiras, clientes
e produtos, permitem ao Citi manter a posicéo de lideranca nas emissfes da América Latina
no volume acumulado de 2012 a 2015 e mantém o seu posicionamento entre 0os melhores
desde 2004. (Fonte: Dealogic)

Desde o inicio das operacdes na Ameérica Latina, oferece aos clientes globais e locais,
acesso, conhecimento e suporte através da equipe diferenciada de atendimento em todas as
regides.

Dentre os principais destaques de 2011, o Citi participou como coordenador lider nas
ofertas de emissdo publica de debéntures da CELPE e Itapebi no valor de R$360 milhdes e
R$200 milhdes respectivamente, e como coordenador nas ofertas publicas de debéntures da
Light SESA (R$650 milhdes) e Light Energia (R$170 milhdes). Além de participar de
diversas emissdes de notas promissorias totalizando cerca de R$700 milhdes.

Em 2012, o Citi participou como coordenador lider na primeira emissdo de Debéntures de
MGI no valor de R$316 milhdes, na emissdo de Debéntures de Alupar no valor de R$150
milhdes e Notas Promissodrias de Gafisa no valor de R$80 milhdes. Além disso, participou
como coordenador nas emissdes de Debéntures da BRMalls de R$405 milhdes e BR
Properties no valor de R$600 milhdes além da emissdo de Notas Promissorias de MPX no
valor de R$300 milhdes.

Neste mesmo ano, o Citi foi eleito pela Global Finance "Best Investment Bank" e "Best
Debt Bank" na América Latina.

Em 2013, o Citi atuou como coordenador lider nas emissdes de Debéntures de Brasil
Pharma no valor de R$287,69 milhdes, Letras Financeiras do Banco Mercedes Benz no
valor de R$200 milhdes e Notas Promissorias de Unidas no valor de R$70 milhdes. O Citi
também atuou como coordenador nas emissdes de Letras Financeiras do Banco
Volkswagen no valor de R$500 milhdes e na emissdo inaugural de Debéntures de Raizen
no valor de R$750 milhdes.

Em 2014, o Citi atuou como coordenador lider na emissdo de R$176,8 milhdes da Espirito
Santo Centrais Elétricas — Escelsa, além de coordenador nas emissGes de debéntures de
Parnaiba G&s Natural no valor de R$750 milhdes, Energisa no valor de R$1,5 bilhdo e
Invepar no valor de R$470 milhdes, além da emissdo inaugural de CRA da Raizen no valor
de R$675 milhdes. O Citi também participou como coordenador contratado na emissao de
debéntures de infraestrutura de Vale.
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Neste mesmo ano, o Citi foi eleito “Latin America Bond House of Year” pelo segundo ano
consecutivo pela IFR.

Em 2015, o Citi atuou como coordenador em varias emissdes, dentre elas (a) as debéntures
com esforcos restritos de colocacao, no valor de R$ 950 milhdes da AES Sul Distribuidora
Gaucha de Energia S.A., (b) CRAs cuja devedora é Raizen S.A. no valor de R$675
milhdes, (c) debéntures com esforgos restritos de colocacdo da Rumo Logistica Operadora
Multimodal S.A, no valor total de R$1.4 bilhdes, (d) CRAs cuja devedora é Fibria — MS
Celulose Sul Mato-Grossense Ltda. (com aval prestado pela Fibria Celulose S.A.), no valor
de R$675 milhdes, (e) debéntures de Infra Estrutura de Companhia De Gés De Séo Paulo —
Comgas no valor de aproximadamente R$ 591,9 milhdes. Citi também atuou como
Coordenador Lider na oferta com esforcos restritos de colocacao das Letras Financeiras de
Banco Mercedes-Benz do Brasil S.A., no valor de R$ 200 milhdes.

Em 2016, até a presente data, o Citi atuou como coordenador em duas ofertas publicas de
valores mobiliarios nos termos da Instru¢cdo CVM 400, sendo a primeira (a) CRAs no valor
de R$1.35 bilhdes cuja devedora é a Fibria Celulose, e (b) CRAs no valor de R$350.25
milhdes cuja devedora € a Sdo Martinho.

O Citi tem uma forca de vendas de renda fixa na América Latina, permitindo que seus
clientes tenham acesso a investidores internacionais e regionais de titulos internacionais.

O Citi possui presenca em 24 paises da America Latina. O Citi combina recursos globais
com presenca e conhecimento local para entregar solugdes financeiras aos clientes.

116



XP

A XP iniciou suas atividades em Porto Alegre, no ano de 2001, com a proposta de aliar a
distribuicdo de investimentos com educacgéo financeira do investidor. O principal objetivo
foi o de proporcionar aos seus clientes 0 acesso a uma ampla gama de produtos e servigos
financeiros em um Unico provedor, por meio das suas principais divisdes de negocio:
corretora de valores, gestdo de recursos, corretora de seguros, educagdo financeira e
mercado de capitais.

Em 2003, houve a constituicdo da XP Educagdo como uma empresa independente e
responsavel por oferecer cursos de investimentos para clientes e o pablico em geral.

No ano de 2005, a XP Gestdo de Recursos iniciou suas atividades com a cria¢do do fundo
XP Investor FIA. Neste mesmo ano, a XP atingiu a marca de 10.000 clientes e 25
escritérios de agentes de investimento credenciados.

Em 2007, foi realizada a aquisicdo da Americalnvest, corretora situada no Rio de Janeiro e
marcou o0 inicio da atuacdo da XP como corretora de valores e, consequentemente, o
lancamento da area institucional.

No ano de 2008, foi a primeira corretora independente, ndo ligada a bancos, a langar um
fundo de capital protegido. Adicionalmente, a XP Educacdo, por meio de seus cursos de
educacao financeira, atingiu a marca de 100.000 alunos. Em 2010, criou-se a area de renda
fixa e a XPTV, canal de informacdo em tempo real sobre o mercado financeiro para
assessores. A XP recebeu investimento do fundo de Private Equity inglés Actis no valor de
R$100.000.000,00, que foi, em grande parte, destinado a aceleracdo do crescimento do
Grupo XP.

Em 2011, deu-se o inicio das atividades do Grupo XP no mercado internacional, por meio
da criacdo da XP Securities, sediada em Nova lorque (EUA).

Nos anos seguintes, a XP recebeu investimento do fundo de Private Equity norte-americano
General Atlantic no valor de R$420.000.000,00.

Em 2013, a XP atingiu 75.000 clientes ativos e R$9,5 bilhdes sob custodia. A expanséo das
atividades do Grupo XP no mercado internacional ocorreu em 2014, através da abertura do
escritorio da XP Securities, em Miami.

Em renda fixa, a XP possui aproximadamente R$17 bilhdes sob custddia, e disponibiliza
em sua Plataforma Bancéria cerca de 60 emissores. A XP, através da area de mercado de
capitais, coordenou diversas ofertas publicas de debéntures, debéntures de infraestrutura,
fundo de investimento em direitos creditérios (FIDC), Certificados de Recebiveis do
Agronegécio (CRA), Certificados de Recebiveis Imobiliario (CRI) e Fundo de
Investimento Imobiliario (FII). Em 2014, a XP fechou o 1° contrato de formador de
mercado de CRA.

Como resultado de sua estratégia, atualmente a XP atua principalmente no segmento de
atendimento ao investidor pessoa fisica, com mais de 130.000 clientes ativos, resultando
em um volume superior a R$30 bilhdes de ativos sob custddia. Hoje, a XP possui cerca de
665 escritorios afiliados e mais de 1.700 assessores. A XP Educacdo capacitou mais de
500.000 alunos e, vem facilitando o acesso do investidor ao mercado.

A XP fechou o ano de 2015 em 4° lugar no ranking geral da BM&FBOVESPA em volume
de negociacdes de acbes de acordo com a Bloomberg e em terceiro colocado no ranking
geral de volume da BM&FBOVESPA.
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RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES

Para fins do disposto no Item 3.3.2 do Anexo Ill da Instrucdo CVM 400, séo descritos
abaixo o relacionamento da Emissora (e das sociedades de seu grupo econdmico, conforme
aplicavel) com os Coordenadores e sociedades de seus grupos econdémicos, além do
relacionamento referente a presente Oferta.

Nenhuma das operagOes descritas abaixo sdo vinculadas & Oferta e/ou & Emissdo e ndo ha,
na data deste Prospecto, quaisquer operacdes celebradas entre a Emissora e 0s
Coordenadores e/ou outras sociedades pertencentes aos Seus respectivos grupos
econdmicos que estejam vinculadas a Oferta e/ou a Emissao.

Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider

Além do relacionamento relativo a Oferta, o0 Coordenador Lider e/ou sociedades de seu
conglomerado econémico mantém relacionamento comercial com a Emissora, incluindo
operacOes financeiras dentre as quais se destacam nos ultimos 12 meses, bem como
posicOes em aberto, na data deste Prospecto, as seguintes:

(©) Contrato de titulo denominado em dolar de valor contabil de até
US$ 131.619.166,72 (cento e trinta e um milhGes, seiscentos e dezenove mil, cento e
sessenta e seis dolares e setenta e dois centavos) com a Emissora, firmado em 21 de
outubro de 2014, com vencimento em 23 de outubro de 2017, com juros
remuneratorios pré-fixados a taxa de 2,31% ao ano e sem quaisquer garantias. Este
contrato deu origem a um contrato de swap com valor corrente de até
R$ 100.000.000,36 (cem milhdes de reais e trinta e seis centavos) com a Emissora
firmado em 21 de outubro de 2014 e com vencimento em 23 de outubro de 2017,
sem quaisquer garantias, no qual a Emissora esta passiva em CDI acrescido de taxa
de 1,30% ao ano e a contraparte esta passiva em dolar.

(d) O Coordenador Lider atuou também como coordenador lider na 42 (quarta) emissdo
publica de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirograféria,
em 2 (duas) séries, conforme aditada, da Emissora, com data de emissdo de 21 de
junho de 2012 e vencimento em 21 de junho de 2018, sem quaisquer garantias,
sendo que (i) as debéntures da 12 (primeira) série ndo serdo corrigidas ou atualizadas
por qualquer indice e terdo juros remuneratorios correspondentes a CDI acrescido de
um spread de 1,08% ao ano; e (ii) as debéntures da 2% (segunda) série serdo
atualizadas monetariamente pelo IPCA e terdo juros remuneratorios correspondentes
a 5,90% ao ano. Nesta mesma emissdo, o Ital Unibanco presta o servico de banco
escriturador, enquanto a Itau Corretora de Valores S.A. atuou como instituicao
depositaria. O Coordenador Lider e/ou empresas de seu conglomerado econémico
adquiriram 400 (quatrocentas) debéntures da 1% (primeira) série da 42 (quarta)
emissdo da Emissora, totalizando R$ 4.000.000,00 (quatro milhGes de reais).

(e) O Itau Unibanco e a Itatd Corretora de Valores S.A. prestam servigo de banco
escriturador e instituicdo depositaria, respectivamente, na 62 (sexta) emissédo publica
de debéntures simples, ndo conversiveis em ac0es, da espécie quirografaria, em série
Unica, da Emissora, com data de emisséo de 14 de outubro de 2014 e vencimento em
14 de outubro de 2019. O Coordenador Lider e/ou empresas de seu conglomerado
econdmico ndo adquiriram quaisquer debéntures da 62 (sexta) emissdo da Emissora.

) O Coordenador Lider presta os seguintes servi¢os bancarios a Emissora e demais
sociedades pertencentes ao seu grupo econdmico: (i) cartdo corporativo; (ii) Itau Jud
(gestdo de bloqueios judiciais); (iii) pagamentos, sobretudo de tributo; e (iv)
conveénio de recebimento (arrecadacao).

118



O Coordenador Lider e/ou empresas de seu conglomerado econémico nos ultimos 12 meses
ndo participaram de operacdes de reestruturacfes societarias envolvendo a Emissora e,
observado o disposto acima, ndo realizaram qualquer aquisicdo e venda de valores
mobiliarios de emissdo da Emissora.

Sociedades integrantes do conglomerado econdémico do Coordenador Lider eventualmente
possuem titulos e valores mobiliarios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos
de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridas em operagdes
regulares em mercados regulamentados de bolsa e balcdo. Todavia, a participacdo acionéria
de sociedades integrantes do conglomerado do Coordenador Lider néo atinge, e ndo atingiu
nos ultimos 12 meses, 5% do capital social da Emissora.

Exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro relacionamento relevante
com o Coordenador Lider ou seu conglomerado econdmico. A Emissora, na data deste
Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer conflito de interesse referente
a atuacdo do Coordenador Lider como institui¢do intermediaria lider da Oferta.

O Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora,
oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizagdo de
investimentos, emissdes de valores mobiliarios, fusdes e aquisi¢des, financiamento,
consultoria financeira e/ou em quaisquer outras operacfes financeiras necessarias a
conducéo das atividades da Emissora e de sociedades controladas pela Emissora, podendo
vir a contratar com o Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado
econémico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarios a condugao
das atividades da Emissora.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na se¢ao
"InformacOes Relativas & Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuico —
Comissionamento dos Coordenadores™ deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneracao
a ser paga, pela Emissora ao Coordenador Lider ou a sociedades do seu conglomerado
econémico no contexto da Oferta nem qualquer remuneragdo dependente da Remuneracéao
das Debéntures.

Relacionamento entre a Emissora e o BTG Pactual

Adicionalmente ao relacionamento relativo a Oferta, o BTG Pactual ou as sociedades do
seu grupo econdmico mantiveram o seguinte relacionamento com a Emissora:

(a) duas contas abertas pela Emissora junto ao BTG Pactual, com saldos e
movimentacBes ndo relevantes;

(b) a Emissora adquiriu 138 CDBs emitidos pelo BTG Pactual, em 30 de dezembro de
2015 e com vencimento em 26 de dezembro de 2016, no valor de aproximadamente
R$150 mil, com taxa de 100,50% do CDI;

(©) a Emissora investia em fundo de investimento administrado pela BTG Pactual
Servigos Financeiros S.A. DTVM, encerrado em dezembro de 2015, tendo gerado
taxas de administracdo de aproximadamente R$15 mil; e

(d) a Emissora celebrou contratos de compra de energia elétrica com a comercializadora
de energia do BTG Pactual (vendedora), com (i) inicio de fornecimento em maio de
2014 e encerramento em dezembro de 2019, no valor de aproximadamente R$52
milhdes e (ii) inicio de fornecimento em janeiro de 2016 e encerramento em
dezembro de 2018, no valor de aproximadamente R$39 milhdes. Tais contratos
contam com garantidas de pagamento, via vinculagdo de parte das receitas da
Emissora para a comercializadora de energia do BTG Pactual.
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O BTG Pactual e/ou empresas de seu conglomerado econdmico nos Ultimos 12 meses nado
participaram de operacOes de reestruturacGes societarias envolvendo a Emissora e ndo
realizaram qualquer aquisi¢ao e venda de valores mobiliarios de emisséo da Emissora.

Exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro relacionamento relevante
com o BTG Pactual ou com o seu conglomerado econdmico. A Emissora, na data deste
Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo hé qualquer conflito de interesse referente
a atuacdo do BTG Pactual como Coordenador da Oferta.

O BTG Pactual podera, no futuro, manter relacionamento comercial com a Emissora,
oferecendo seus produtos e/ou servigos para realizacdo de investimentos, emissdes de
valores mobiliarios, fusdes e aquisicOes, financiamento, consultoria financeira e/ou em
quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conducao das atividades da Emissora e
de sociedades controladas pela Emissora, podendo vir a contratar com o BTG Pactual ou
qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servicos
necessarios a conducdo das atividades da Emissora.

Exceto pela remuneracédo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na se¢ao
"InformacOes Relativas & Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo —
Comissionamento dos Coordenadores" deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneragéo
a ser paga, pela Emissora ao BTG Pactual ou as sociedades do seu conglomerado
econémico no contexto da Oferta, nem qualquer remuneragdo dependente da Remuneragédo
das Debéntures, ndo havendo qualquer conflito de interesses envolvendo o BTG Pactual ou
qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdbmico com a Emissora referente a
atuacdo desta como Coordenador da Oferta.

Relacionamento entre a Emissora e o Citi

Adicionalmente ao relacionamento relativo a Oferta, o Citi ou as sociedades do seu grupo
econémico mantiveram o seguinte relacionamento com a Emissora:

(a) Citibank N.A. é credor em operacdo de empréstimo junto a CELPA no valor de
USD 112.473.955,30 com vencimento final em 01 de fevereiro de 2019, caréncia de
12 meses e amortizagdes trimestrais apds o periodo de caréncia, conforme descricao
abaixo.

(b) O Citi é contraparte em swap com a CELPA, o qual visa a protecdo cambial do
empréstimo referido acima, no qual a CELPA esta passiva em CDI acrescido de
taxa de 2,00% ao ano e o Citi esta passivo em ddlar (mesmo valor de principal,
vgn_cirr;ento final e fluxo de amortizacdo do empréstimo, conforme descricdo
abaixo).

As caracteristicas das operacOes referidas acima sdo as seguintes:
Remuneracédo: Taxa DI + 2,00%.

Valor Total US$: 112.473.955,26.

Paridade Inicial R$/US$: 4,05.

Valor Total R$: 455.519.518,97.

Avalista: Equatorial Energia S.A.

Data Fechamento: 15/01/2016.

Data Inicio: 20/01/2016.

Data Vencimento: 01/02/2019.

Caréncia: 12 meses.

Pagamento Juros: Trimestral.

Pagamento Principal: Trimestral apos caréncia.
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O Citi e/ou empresas de seu conglomerado econémico nos Ultimos 12 meses nao
participaram de operacGes de reestruturacGes societarias envolvendo a Emissora e nao
realizaram qualquer aquisi¢do e venda de valores mobiliarios de emissdo da Emissora.

Exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro relacionamento relevante
com o Citi ou com o seu conglomerado econdmico. A Emissora, na data deste Prospecto,
declara que, no seu entendimento, nao ha qualquer conflito de interesse referente a atuagédo
do Citi como Coordenador da Oferta.

O Citi podera, no futuro, manter relacionamento comercial com a Emissora, oferecendo
seus produtos e/ou servicos para realizacdo de investimentos, emissdes de valores
mobiliarios, fusbes e aquisicdes, financiamento, consultoria financeira e/ou em quaisquer
outras operagOes financeiras necessarias a conducdo das atividades da Emissora e de
sociedades controladas pela Emissora, podendo vir a contratar com o Citi ou qualquer outra
sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servigos necessarios a
conducao das atividades da Emissora.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secao
"Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo —
Comissionamento dos Coordenadores™ deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneracao
a ser paga, pela Emissora ao Citi ou as sociedades do seu conglomerado econémico no
contexto da Oferta, nem qualquer remuneracdo dependente da Remuneracdo das
Debéntures, ndo havendo qualquer conflito de interesses envolvendo o Citi ou qualquer
outra sociedade de seu conglomerado econémico com a Emissora referente a atuacao desta
como Coordenador da Oferta.

Relacionamento entre a Emissora e a XP

Exceto no que se refere a Oferta, a XP ou sociedades do seu grupo econdmico ndo possuem
atualmente qualquer relacionamento com a Emissora.

A XP elou empresas de seu conglomerado econémico nos ultimos 12 meses nao
participaram de operacGes de reestruturacGes societarias envolvendo a Emissora e nao
realizaram qualquer aquisicdo e venda de valores mobiliarios de emissdo da Emissora.

Exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro relacionamento relevante
com a XP ou seu conglomerado econdmico. A Emissora, na data deste Prospecto, declara
que, no seu entendimento, ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuacdo da XP
como instituicdo intermediaria da Oferta.

A XP podera, no futuro, manter relacionamento comercial com a Emissora, oferecendo
seus produtos e/ou servicos para realizacdo de investimentos, emissdes de valores
mobiliarios, fusbes e aquisicdes, financiamento, consultoria financeira e/ou em quaisquer
outras operagOes financeiras necessarias a conducdo das atividades da Emissora e de
sociedades controladas pela Emissora, podendo vir a contratar com a XP ou qualquer outra
sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos necessarios a
conducéo das atividades da Emissora.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secéo
"Informacgdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuigdo —
Comissionamento dos Coordenadores" deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneragao
a ser paga, pela Emissora a XP ou a sociedades do seu conglomerado econdmico no
contexto da Oferta, nem qualquer remuneracdo dependente da Remuneracdo das
Debéntures, ndo havendo qualquer conflito de interesses envolvendo a XP Investimentos ou
qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdbmico com a Emissora referente a
atuacdo desta como instituicdo intermediaria da Oferta.
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INFORMACOES SOBRE A EMISSORA, OS COORDENADORES, OS
CONSULTORES, O AGENTE FIDUCIARIO, O BANCO LIQUIDANTE E
ESCRITURADOR E OS AUDITORES INDEPENDENTES

Para fins do disposto no Item 2 do Anexo |1l da Instrucdo CVM 400, esclarecimentos sobre
a Emissora e a Oferta, bem como este Prospecto, poderdo ser obtidos nos seguintes

enderecos:

Emissora

COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR

At.. Sr. Eduardo Haiama

Avenida Borges de Medeiros, n.° 633, 708
22430-041, Rio de Janeiro, RJ

Tel.: +55 (21) 3206-6600

Fax: +55 (21) 3206-6601
http://www.equatorialenergia.com.br/

Coordenador Lider

BTG Pactual

BANCO ITAU BBA S.A.

At.: Sr. Caio Viggiano

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°,
2° e 3° (parte), 4° e 5° andares

CEP 04538-132, S&o Paulo, SP

Tel.: (11) 3708 8615

Fax: (11) 3708 8005

www.itaubba.com.br

Citi

BANCO BTG PACTUAL S.A.

At.: Sr. Daniel Vaz

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477,
14° andar

CEP 04538-133, Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 3383-2000

Fax: (11) 3383-2001

www.btgpactual.com

XP

BANCO CITIBANK S.A.

Avenida Paulista, n® 1.111, 2° andar (parte)
01311-920, Séo Paulo, SP

At.: Sr. Eduardo Freitas

Telefone: (11) 4009-2823

Fax: (11) 2122-2061

Website: www.citibank.com.br

Consultores Legais dos Coordenadores

XP INVESTIMENTOS CORRETORA
DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

At.: Sr. Daniel Lemos

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.600,
10° andar

CEP 04538-132, Sé&o Paulo - SP

Tel.: (11) 3526-1300

Fax: (11) 3526-1350

WwWw.Xpi.com.br

Consultores Legais da Emissora

Lefosse Advogados

At.: Sr. Ricardo Prado Macedo de Carvalho
Rua Tabapud, 1.277, 14° andar

04533-014, Sao Paulo, SP

Tel.: +55 (11) 3024-6100

Fax: +55 (11) 3024-6200
www.lefosse.com

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr e
Quiroga Advogados

At.: Sra. Marina Anselmo Schneider
Al. Joaquim Eugénio de Lima,
01403-001 S&o Paulo SP Brasil

Tel.: +55 (11) 3147-7625

Fax: +55 (11) 3147-7600
www.mattosfilho.com.br
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Agente Fiduciario

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro, Sra. Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio
Ferreira

Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304

Tel.: +55 (21) 3385-4565

Fax: +55 (21) 3385-4046

operacional @pentagonotrustee.com.br

http://www.pentagonotrustee.com.br/

Banco Liquidante e Escriturador

Banco Bradesco S.A.

At.: Marcelo Ronaldo Poli

Cidade de Deus, s/no, Prédio Amarelo, 2° andar
CEP 06029-900 — Osasco — SP

Tel.: +55 (11) 3684-7654
www.bradesco.com.br/

Auditores Independentes

Para o periodo de seis meses findo em 30 Para o periodo de seis meses findo em 30

de junho de 2016 de junho de 2015 e para 0s exercicios
KPMG Auditores Independentes sociais encerrados em 31 de dezembro de
At.: Sr. Jodo Alberto da Silva Neto 2015, 2014 e 2013

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105 Ernst & Young Auditores Independentes
- Torre A S.S.

04711-904, Séo Paulo, SP At.: Sr. Carlos Santo Mota Filho

Tel.: +55 (85) 3307-5105 Av. Washington Soares, 55, Sala 508
www.kpmg.com.br 60811-341, Fortaleza, CE

Tel.: +55 (85) 3392-5600
Fax: +55 (85) 3392-5659
www.ey.com/BR/pt

Declarac6es de Veracidade das Informacoes

A Emissora e o Coordenador Lider prestaram declaracdes de veracidade das informacGes,
nos termos do artigo 56 da Instru¢do CVM 400. Estas declaracGes de veracidade estdo
anexas a este Prospecto nos Anexos F e G, respectivamente.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874 e da Resolugdo CMN 3.947, os
recursos liquidos captados por meio da Emissdo, serdo utilizados exclusivamente para o
objetivo do Projeto, conforme detalhado abaixo.

Objetivo do Projeto

Realizar investimentos na expansdo do sistema de distribuicéo
da Emissora mediante a implantacdo de 76 (setenta e seis)
Linhas de Distribuicdo (SDAT) e implantacdo, ampliacdo e
melhorias em 180 (cento e oitenta) Subestacdes de Distribuicao
(SED).

Data do inicio do
Projeto

15 de outubro de 2014

Fase atual do
Projeto

Fase Inicial de Implantacéo

Data de
encerramento do
Projeto

31 de dezembro de 2020

Volume de recursos
financeiros
necessarios para a
realizacéo do
Projeto

R$ 894.900.000,00 (oitocentos e noventa e quatro milhdes e
novecentos mil reais)

Valor das
Debéntures que sera
destinado ao Projeto

R$270.000.000,00 (duzentos e setenta milhGes de reais),
considerando a subscricdo e integralizacdo da totalidade das
Debéntures, das Debéntures Suplementares e das Debéntures
Adicionais.

Alocacéo dos
recursos a serem
captados por meio
das Debéntures

Os recursos captados por meio das Debéntures serdo
integralmente alocados no pagamento futuro e/ou no reembolso
de gastos, despesas ou dividas relacionados ao Projeto que
ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro)
meses contados da divulgacdo do Anlncio de Encerramento.

Percentual dos
recursos financeiros
necessarios ao
projeto provenientes
das Debéntures

30% (trinta por cento) do volume estimado de recursos
financeiros necessarios para a realizagdo do Projeto,
considerando a subscricdo e integralizacdo da totalidade das
Debéntures, das Debéntures Suplementares e das Debéntures
Adicionais.

Os recursos adicionais

necessarios para a conclusdo do Projeto poderdo decorrer de uma

combinacgéo de recursos que a Emissora vier a captar por meio de aporte de capital por seus
acionistas, recursos proprios provenientes de suas atividades e/ou financiamentos, via
mercados financeiros e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério

da Emissora.
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CAPITALIZACAO

Os dados abaixo deverdo ser lidos em conjunto com o Formuléario de Referéncia e as
demonstracdes financeiras e informagdes trimestrais (ITR) da Emissora, os quais foram
incorporados por referéncia ao presente Prospecto e cujo caminho para acesso esté indicado
na sec¢ao “Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia”.

A tabela abaixo apresenta a capitalizacéo total da Emissora que consiste em empréstimos e
financiamentos e debéntures ndo conversiveis circulante e ndo circulante e o patriménio
liguido da Emissora, em bases efetivas, a partir das Informagdes Trimestrais — ITR da
Emissora relativas ao trimestre encerrado em 30 de junho de 2016, preparadas de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas expedidas pela CVM,
aplicaveis a elaboracdo das informacdes financeiras intermediérias e conforme ajustado
para refletir o recebimento de R$ 259.375.399,77 (duzentos e cinquenta e nove milhdes,
trezentos e setenta e cinco mil, trezentos e noventa e nove reais e setenta e sete centavos)
provenientes da emisséo de 270.000 (duzentas e setenta mil) Debéntures no ambito da
Oferta, apds a dedugdo das comissdes e despesas estimadas da Oferta a serem pagas pela
Emissora.

Em 30 de junho de 2016 )
(em R$ milhares) Efetivo %dototal Ajustado® 9% do
total
Empréstimos e
Financiamentos e debéntures 1.909 860 45,61% 2 160935 48.78%

nao conversiveis — Nao
Circulante

Empréstimos e
Financiamentos e debéntures 237.780 5,68% 237.780 5,35%
nao conversiveis — Circulante

Patriménio Liquido 2.039.655 48,71% 2.039.655 45.87%
Capitalizagdo Total ©® 4.187.295 100,00% 4446670  100,00%

(1) Os dados apresentados acima se referem as informagdes contabeis da Emissora.

(2) A capitalizacdo total corresponde a soma dos valores referentes a empréstimos e
financiamentos, circulante e ndo-circulante, debéntures circulante e ndo circulante e
patrimonio liquido.

(3) Ajustado para refletir o recebimento de R$ 259.375.399,77 provenientes da emisséo de
270.000 (duzentas e setenta mil) Debéntures no dmbito da Oferta, apés a deducdo das
comissdes e despesas estimadas da Oferta a serem pagas pela Emissora.

Para mais informagdes relacionadas a capitalizagdo da Emissora, ver se¢do “10.1
Comentérios dos Diretores — Condi¢des Financeiras/Patrimoniais” do Formulario de
Referéncia e as demonstracGes financeiras e informacdes trimestrais (ITR) da Emissora, e
respectivas notas explicativas, incorporados por referéncia a este Prospecto
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA EMISSORA

Os administradores da Emissora, com base em andlise dos indicadores de desempenho e da
geracdo operacional de caixa da Emissora, entendem que a Emissora possui plenas
condicdes para honrar as obrigagdes de curto, médio e longo prazos existentes, incluindo as
Debéntures, bem como para continuar expandindo suas operacdes, embora ndo possam
garantir que tal situacdo permanecerd igual. De acordo com os administradores da
Emissora, sua geracdo de caixa lhe confere margem de conforto para honrar todas as
obrigacdes de longo prazo existentes.

Os fluxos de caixa das atividades operacionais de investimento e de financiamento da
Emissora no periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de junho de 2016 e nos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2015, 2014 e 2013 estéo apresentados na tabela a
seguir:

Periodo de Exercicio Exercicio Exercicio
seis meses social social social
findo em encerrado encerrado encerrado
30.06.2016 em em em
(em R$ milhares) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Caixa liquido gerado
pelas atividades
operacionais 137.856 648.595 234.706 368.191
Caixa liquido utilizado
nas atividades de
(T (15.687) (384.289) (644.601) (201.050)
Caixa liquido gerado
pelas (utilizado nas)
atividades de (111.638) (114.747) 366.527 (21.525)
financiamentos
Al_Jmento dp saldo de
caixa e equivalentes a 10.531 149.559 (43.368) 145.616

caixa

Para mais informacdes relacionadas a capacidade de pagamento dos compromissos
financeiros da Emissora, ver secdo “10.1 Comentarios dos Diretores — CondicGes
Financeiras/Patrimoniais” do Formulario de Referéncia e as demonstragdes financeiras e
informagdes trimestrais (ITR) da Emissora, e respectivas notas explicativas, incorporados
por referéncia a este Prospecto.
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ANEXOS

ANEXO A - ESTATUTO SOCIAL CONSOLIDADO DA EMISSORA
ANEXO B - ESCRITURA DE EMISSAO INSCRITA NA JUCEMA

ANEXO C - PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO REFERENTE AO
RESULTADO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING NA JUCEMA

ANEXO D - ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA QUE
APROVOU A EMISSAO E A OFERTA ARQUIVADA NA JUCEMA

ANEXO E - SUMULA DE CLASSIFICACAO DE RISCO (RATING)

ANEXO F - DECLARACAO DA EMISSORA, NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO
CVM 400

ANEXO G - DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER, NOS TERMOS DO ARTIGO
56 DA INSTRUCAO CVM 400

ANEXO H - PORTARIA N° 509 DO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA

ANEXO1 - SEGUNDO ADITAMENTO A ESCRITURA ACOMPANHADO DE COMPROVANTE
DE PROTOCOLO NA JUCEMA
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ANEXO A

ESTATUTO SOCIAL CONSOLIDADO DA EMISSORA
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COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR
CNPJ/MF: 06.272.793/0001-84
COMPANHIA ABERTA

ESTATUTO SOCIAL

CAPITULO |
DENOMINACAO, OBJETO, DURACAO E SEDE

Artigo 1° - A Companhia é denominada COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO
- CEMAR e é regida por este Estatuto Social, pelas disposi¢cdes constantes do
Contrato de Concessao de Servigos Publicos de Energia Elétrica N° 60/2000 e pela
legislagéo aplicavel em vigor.

Artigo 2° - A Companhia tem por objeto: (i) a exploragdo de servigos publicos de
energia elétrica, nas areas referidas no Contrato de Concessao e nas outras em que,
de acordo com a legislagdo aplicavel, for autorizada a atuar; (ii) estudar, elaborar,
projetar, construir, executar e explorar os sistemas de geracdo, transmissao,
transformagao, distribuicao, transporte e comercializagdo de energia elétrica e outras
fontes alternativas de energia, renovaveis ou ndo, e servigos correlatos que lhe
venham a ser concedidos ou autorizados por qualquer titulo de direito, e atividades
associadas ao servigo de energia elétrica, podendo administrar sistemas de produgéo,
transmissao, distribuigdo ou comercializagdo de energia pertencentes ao Estado, a
Unido ou a Municipios, sendo-lhe vedadas quaisquer outras atividades de natureza
empresarial, salvo aquelas que estiverem relacionadas a este objeto, tais como: uso
multiplo de postes mediante cessao onerosa a outros usuarios; transmissao de dados
através de suas instalagbes, observada a legislagédo pertinente; prestacéo de servigos
técnicos de operagdo, manutengdo e planejamento de instalagbes elétricas de
terceiros; servigos de otimizacdo de processos energéticos e instalacbes de
consumidores; cessdo onerosa de faixas de serviddo de linhas aéreas e areas de
terras exploraveis de usinas e reservatérios, desde que previamente aprovadas pelo
Poder Concedente e que sejam contabilizadas em separado; (iii) organizar empresas
subsidiarias para exploragao de sistemas elétricos de geragado de energia, dentro da
area de concessao outorgada pela Unido e (iv) a participagdo no capital de outras
sociedades, comerciais ou civis, como sbécia, acionista ou quotista,
independentemente de sua atividade.

Artigo 3° - A Companhia tera sede e domicilio no foro da Cidade de S&o Luis, Estado
do Maranh&o, e mediante resolugéo da Diretoria Executiva, podera a Companhia abrir
e manter filiais, escritérios ou outras instalagbes em qualquer parte do Pais, sendo
que, para fins fiscais, uma parcela do capital sera alocada a cada uma delas.
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Artigo 4° - A Companhia tera prazo indeterminado de duragao.

CAPITULO I
CAPITAL E ACOES

Artigo 5° - O capital autorizado da Companhia é de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo
de reais), e o capital subscrito integralizado ¢ de R$ 929.620.583,27 (novecentos e
vinte e nove milhdes, seiscentos e vinte mil, quinhentos e oitenta e trés reais e vinte e
sete centavos), representado por 161.318.939 (cento e sessenta e um milhdes,
trezentos e dezoito mil, novecentas e trinta € nove) agbes ordinarias, 1.239.231 (um
milh&o, duzentas e trinta e nove mil, duzentas e trinta e uma) ag¢des preferenciais da
Classe A, sem direito a voto, e 1.625.729 (um milhdo, seiscentas e vinte e cinco mil,
setecentas e vinte e nove) agdes preferenciais da Classe B, sem direito a voto, todas
nominativas e sem valor nominal.

Paragrafo Primeiro - Cada agao ordinaria nominativa confere ao seu titular o direito a
um voto nas Assembleias Gerais da Companhia.

Paragrafo Segundo - As agdes preferenciais, com exceg¢do das emitidas até 31 de
dezembro de 1996, sdo inconversiveis em ac¢des ordindrias, gozando de prioridade de
reembolso de capital, pelo valor de patriménio liquido, no caso de liquidagdo da
Companhia, tendo prioridade no recebimento de dividendos minimos de 6% (seis por
cento) para as de classe “A” e 10% (dez por cento) para as de classe “B”, calculados
sobre o seu valor patrimonial antes da apropriagao do resultado do periodo a que se
referir o dividendo.

Paragrafo Terceiro - O Conselho de Administracdo podera deliberar a emisséo de
agdes para Aumento do Capital Social da Companhia, dentro do limite do Capital
Autorizado e das espécies e classes das agdes existentes, independentemente de
reforma estatutaria. Salvo deliberagdo em contrario do Conselho de Administragao, os
acionistas nao terao direito de preferéncia em quaisquer emissdes de agdes, notas
promissorias para distribuicao publica, debéntures ou partes beneficiarias conversiveis
em acgbes e bdnus de subscrigdo, cuja colocagao seja feita mediante venda em bolsa
de valores, subscrigdo publica ou permuta por agcbes em oferta publica de aquisicao
de controle, nos termos do Art. 172 da Lei n® 6.404, de 15.12.1976.

Paragrafo Quarto - A Companhia podera, dentro do limite do capital autorizado e de
acordo com o plano aprovado pela Assembleia Geral, outorgar opgdo de compra de
agbes a seus Administradores, membros do Conselho Consultivo, empregados, ou a
pessoas naturais que prestem servigos a Companhia ou a sociedade sob seu controle.

Artigo 6° - As agdes da Companhia poderao ser escriturais, sem quaisquer alteragdes
nos direitos e restricdbes que lhes sao inerentes, permanecendo em contas de
deposito, em instituigbes autorizadas, em nome de seus titulares, sem emisséo de
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certificados, nos termos dos Art. 34 e 35 da Lei n® 6.404, de 15.12.1976, podendo ser
cobrada dos Acionistas a remuneragdo de que trata o paragrafo 3° do Art. 35 da
referida Lei.

Artigo 7° - A Companhia, por deliberagdo do Conselho de Administragdo, é facultado
emitir agbes sem guardar propor¢do das espécies e/ou classes das acgdes ja
existentes, desde que o niumero das agdes preferenciais ndo ultrapasse o limite de 2/3
(dois tergos) do total das agdes emitidas.

Artigo 8° - A Companhia podera adquirir suas préprias agdes a fim de cancela-las ou
manté-las em tesouraria para posterior alienagdo, mediante autorizagao do Conselho
de Administracao.

CAPITULO Ill
ADMINISTRACAO

Artigo 9° - A Companhia serd administrada por um Conselho de Administracao e por
uma Diretoria Executiva.

Paragrafo Primeiro - Os membros do Conselho de Administragdo e os Diretores
Executivos tomardo posse nos 30 (trinta) dias subsequentes as suas eleigdes,
mediante assinatura de termo de posse lavrado nos livios mantidos pela Companhia
para esse fim e permanecerdo em seus cargos até a posse de seus substitutos.

Paragrafo Segundo — Os membros do Conselho de Administragédo e da Diretoria estao
obrigados, sem prejuizo dos deveres e responsabilidades a eles atribuidos por lei, a
manter reserva sobre todos os negdécios da Companhia, devendo tratar como sigilosas
todas as informagdes a que tenham acesso e que digam respeito a companhia, seus
negdcios, funcionarios, administradores, acionistas ou contratados e prestadores de
servigos, obrigando-se a usar tais informagdes no exclusivo e melhor interesse da
Companhia. Os administradores, ao tomarem posse de seus cargos, deverao assinar
Termo de Confidencialidade, assim como zelar para que a violagdo a obrigagéo de
sigilo ndo ocorra por meio de subordinados ou terceiros.

Paragrafo Terceiro — A Assembleia Geral estabelecera a remuneragcado anual global
dos Administradores, nesta incluidos os beneficios de qualquer natureza e as verbas
de representacao, tendo em conta suas responsabilidades, o tempo dedicado as suas
fungbes, sua competéncia e reputagéo profissional e o valor dos seus servigos no
mercado, cabendo ao Conselho de Administragdo a distribuigdo da remuneragao
fixada.

Paragrafo Quarto — Para melhor desempenho de suas fungdes o Conselho de
Administragdo podera criar comités ou grupos de trabalhos com objetivos definidos,
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integrados por membros do proprio Conselho ou por outros membros da

administragao da Companhia.

CAPITULO IV
CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Artigo 10 - O Conselho de Administragédo sera composto de, no minimo, 03 (trés) e, no
maximo, 09 (nove) membros, todos acionistas da Companhia, cujo prazo de gestao
tera a duragao de 3 (trés) anos, sendo permitida a reeleigao.

Paragrafo Unico - E assegurado aos empregados o direito de eleger 1 (um) membro do
Conselho de Administragao da Companhia.

Artigo 11 - Cabera a Assembleia Geral eleger os membros do Conselho de
Administragdo da Companhia. O Presidente e o Vice-Presidente do Conselho de
Administracdo serao escolhidos dentre os conselheiros, na primeira reuniao do
Conselho de Administragao realizada apos a respectiva eleigao.

Paragrafo Primeiro — O Presidente do Conselho de Administragao sera substituido nas
suas auséncias e impedimentos temporarios pelo Vice-Presidente, ou, na falta deste,
por outro Conselheiro indicado pelo Presidente do Conselho e, ndo havendo
indicagédo, por escolha dos demais membros do Conselho. Em suas auséncias ou
impedimentos temporarios, cada um dos demais membros do Conselho indicara,
dentre seus pares, aquele que o substituira. O substituto acumulara o cargo e as
fungbes do substituido.

Paragrafo Segqundo — Em caso de vacéncia de qualquer cargo de Conselheiro, que
nao o Presidente do Conselho, o substituto sera nomeado pelos Conselheiros
remanescentes e servira até a primeira Assembleia Geral, na qual devera ser eleito o
novo Conselheiro pelo periodo remanescente do prazo de gestdo do Conselheiro
substituido.

Paragrafo Terceiro — No caso de vaga do cargo de Presidente do Conselho, assumira
o Vice-Presidente, que permanecera no cargo até que o Conselho escolha o seu
titular, cumprindo, o substituto, gestao pelo prazo restante.

Artigo 12 - O Conselho de Administragéo reunir-se-a, ordinariamente, uma vez a cada
3 (trés) meses e, extraordinariamente, sempre que convocado pelo seu Presidente,
pelo Vice-Presidente ou pela maioria de seus membros. A convocagédo devera ser
enviada a todos os membros do Conselho por carta, telegrama ou fac-simile, com, no
minimo 05 dias uteis de antecedéncia. Serdo consideradas regulares,
independentemente de convocagéo, a Reunido a qual comparecer a totalidade dos
Conselheiros.
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Paragrafo Primeiro - As reunides seréo instaladas com a presenga da maioria dos
seus membros, sendo indispensavel a presenga do Presidente ou do Vice-Presidente
do Conselho de Administragdo. Os Conselheiros poderdo participar de tais reunides
por intermédio de conferéncia telefénica ou video-conferéncia, sendo considerados
presentes a reunido e devendo confirmar seu voto através de declaragédo por escrito
encaminhada ao Presidente por carta, fac-simile ou correio eletrénico logo apds o
término da reunido. Uma vez recebida a declaragéo, o Presidente ficara investido de
plenos poderes para assinar a ata da reuniao em nome do referido conselheiro.

Paragrafo Segundo - As decisdes do Conselho de Administragdo serdo tomadas pelo
voto da maioria dos presentes a reunido em questdo, cabendo ao Presidente do
Conselho ou ao seu substituto, além do voto pessoal, o voto de qualidade.

Paragrafo Terceiro - E facultado a qualquer dos membros do Conselho de
Administragdo fazer-se representar por outro Conselheiro nas reuniées as quais nao
puder comparecer, desde que tal outorga de poderes de representagéo seja efetuada
mediante instrumento firmado por escrito, com as instrugdes de voto, que devera ser
entregue ao Presidente do Conselho.

Artigo 13 - Além daqueles previstos em lei como de competéncia exclusiva do
Conselho de Administracdo, a pratica dos seguintes atos e a concretizagdo das
seguintes operacdes pela Companhia estdo condicionadas a prévia aprovacao pelo
Conselho de Administragao:

(a) fixar a orientagdo geral dos negécios da Companhia;
(b) convocar a Assembleia Geral;

(c) eleger e destituir os membros da Diretoria Executiva, fixando-lhes as
atribuigdes.

(d) manifestar-se a respeito do relatério da administragdo, das contas da Diretoria
Executiva e dos balangos consolidados, que deverdo ser submetidos a sua
apreciagao, preferencialmente dentro de 02 (dois) meses contados do término
do exercicio social;

(e) vetar a execugao de decisdes da Diretoria Executiva eventualmente adotadas
contra as disposi¢cdes deste Estatuto;

() observadas as disposigbes legais e ouvido o Conselho Fiscal, se em
funcionamento, (i) declarar, no curso do exercicio social e até a Assembleia
Geral Ordinaria, dividendos intermediarios, inclusive a titulo de antecipagao
parcial ou total do dividendo minimo obrigatério, a conta: (a) de lucros
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apurados em balango semestral, ou (b) de lucros acumulados ou reservas de
lucros existentes no ultimo balango anual ou semestral; (ii) determinar o
pagamento de juros sobre o capital préprio;

a aprovacgao da politica de dividendos da Companhia e a declaragéo, no curso
do exercicio social e até a Assembleia Geral, de dividendos intermediarios,
inclusive a titulo de antecipagdo parcial ou total do dividendo minimo
obrigatorio, a conta de lucros apurados em balango semestral, trimestral ou em
periodo menor de tempo ou de lucros acumulados ou reservas de lucros
existentes no ultimo balanco;

a aprovacao de quaisquer planos de negdcio a longo prazo, de orgamentos
anuais ou plurianuais da Companhia e de suas revisoes;

a constituicdo de quaisquer 6nus sobre bens moéveis ou iméveis da
Companhia, ou a caugdo ou cessao de receitas ou direitos de crédito em
garantia de operagbes financeiras ou ndo a serem celebradas pela
Companhia, sempre que o valor total dos ativos objeto da garantia exceda a
10% (dez por cento) do patriménio liquido total da Companhia, ou qualquer
porcentagem inferior do mesmo que venha a ser estabelecida pelo Conselho
de Administracdo, determinado com base nas demonstracdes financeiras
auditadas mais recentes da Companhia;

a alienagao de quaisquer bens integrantes do ativo permanente da Companhia
cujo valor exceda a 10% (dez por cento) do valor total do ativo permanente da
Companhia, determinado com base nas demonstragées financeiras auditadas
mais recentes da Companbhia;

a aquisi¢cao de quaisquer bens integrantes do ativo permanente da Companhia
cujo valor exceda a 10% (dez por cento) do patrimbnio liquido total da
Companhia, ou qualquer porcentagem inferior do mesmo que venha a ser
estabelecida pelo Conselho de Administragdo, determinado com base nas
demonstragdes financeiras auditadas mais recentes da Companbhia;

a aprovagcao de investimentos e/ou a tomada de empréstimos ou
financiamentos de qualquer natureza, incluindo a emissdo de notas
promissorias comerciais (“Commercial Papers”), debéntures e/ou quaisquer
outros titulos de crédito ou instrumentos semelhantes destinados a distribuicao
em quaisquer mercados de capitais, cujo valor individual ou global, no caso de
uma série de operagbes vinculadas ou idénticas, seja superior a 5% do
patrimonio liquido total da Companhia, ou qualquer porcentagem inferior do
mesmo que venha a ser estabelecida pelo Conselho de Administragao,
determinado com base nas demonstragdes financeiras auditadas mais
recentes da Companhia. Dependerao ainda da aprovagao prévia do Conselho
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de  Administragdo  quaisquer das operagdbes acima referidas,
independentemente do valor, caso o endividamento adicional por elas
representado ultrapasse, dentro de um determinado exercicio social, 20% do
patriménio liquido da Companhia;

(m)  a celebragao de qualquer contrato com qualquer acionista da Companhia;

(n) a aquisicao, pela Companhia, de agbes de sua prépria emissao, para efeito de
permanéncia em tesouraria para posterior cancelamento e/ou alienagdo, nos
termos da legislagao aplicavel;

(o) indicagcao de procuradores para a execugao dos atos listados neste Artigo; e

(p) escolher e destituir os auditores independentes.

Paragrafo_Unico - A Companhia complementara a previdéncia social a seus

empregados, através da Fundagao de Assisténcia e Seguridade dos Funcionarios da

CEMAR - FASCEMAR , na forma e meios aprovados pelo Conselho de
Administragao.

CAPITULO V
DIRETORIA EXECUTIVA

Artigo 14 - A Companhia terd uma Diretoria Executiva composta de um minimo de 3
(trés) Diretores Executivos, sendo: (i) um Diretor-Presidente, (ii) um Diretor Vice-
Presidente de Operagdes, e (iii) um Diretor de Relagbes com Investidores; os demais
membros eleitos para compor a Diretoria ndo terdo designacéo especifica. Todos os
Diretores devem ser residentes no Pais, acionistas ou nado, e ser eleitos pelo
Conselho de Administragao, com mandato de 3 (trés) anos, permitida a reeleigao.

Paragrafo Primeiro - Em caso de vacéncia definitiva no cargo de qualquer Diretor
Executivo, o substituto devera ser indicado pelo Conselho de Administragdo para o
periodo restante até o final do prazo de gestdo do Diretor Executivo substituido.

Paragrafo Segundo - Nas suas auséncias ou impedimentos temporarios, o Diretor-
Presidente e o Diretor Vice-Presidente de Operacgdes substituir-se-ao reciprocamente.
Na auséncia ou impedimento de ambos, o Conselho de Administragao designara os
respectivos substitutos. No caso de auséncia ou impedimento temporario de qualquer
outro Diretor Executivo, as fungdes a ele atribuidas serdo desempenhadas temporaria
e cumulativamente pelo Diretor Executivo designado pelo Diretor-Presidente.

Artigo 15 - Os Diretores Executivos desempenhardo suas fungbes de acordo com o
objeto social da Companhia e de modo a assegurar a condugdo normal de seus
negoécios e operagdes com estrita observancia das disposi¢cdes deste Estatuto Social
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e das resolugbes das Assembleias Gerais de Acionistas e do Conselho de
Administragao.

Artigo 16 - Os poderes e atribuicbes da Diretoria Executiva serdo exercidos
observados os seguintes termos:

(a) Compete ao Diretor-Presidente: (i) convocar e presidir as reunides da Diretoria;
(ii) ter a seu cargo o comando dos negocios da Companhia; (iii) determinar e
acompanhar o exercicio das atribuicdbes dos Diretores sem designagao
especifica; (iv) presidir as Reunibes de Diretoria e as Assembleias Gerais,
estas Ultimas no caso de auséncia do Presidente e do Vice-Presidente do
Conselho de Administragao; (v) implementar as determinagdes do Conselho de
Administragédo e da Assembleia Geral;

(b) Compete ao Diretor Vice-Presidente de Operagbes: (i) substituir o Diretor-
Presidente em suas auséncias e impedimentos temporarios; (ii) a execugao
das diretrizes determinadas pelo Conselho de Administragdo; (iii) implementar
o modelo de gestdo da Companhia; e (iv) elaborar todos os relatérios técnicos
referentes as atividades operacionais da Companhia e sobre quaisquer
iniciativas de produgdo e desenvolvimento a ser proposto ao Conselho de
Administragdo da Companhia;

(c) Compete ao Diretor de Relagdes com Investidores: (i) divulgar e comunicar a
Comisséo de Valores Mobiliarios e a Bolsa de Valores de Sao Paulo, se for o
caso, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado aos negocios da
Companhia, bem como zelar por sua ampla e imediata disseminagéo,
simultaneamente em todos os mercados em que tais valores mobiliarios sejam
admitidos a negociagao, além de outras atribuigdes definidas pelo Conselho de
Administragédo; (ii) prestar informagbes aos investidores; e (iii) manter
atualizado o registro da Companhia, prestando as informac¢des necessarias
para tanto, tudo em conformidade com a regulamentagdo aplicavel da
Comisséo de Valores Mobiliarios; e

(d)  Competira aos Diretores sem designacao especifica a execugéo das politicas e
diretrizes estabelecidas pelo Diretor-Presidente, pelo Diretor Vice-Presidente
de Operagoes e pelo Conselho de Administragao.

Artigo 17 - A Diretoria Executiva reunir-se-a ordinariamente uma vez por més e,
extraordinariamente, sempre que convocada por iniciativa do Diretor-Presidente ou do
Diretor Vice-Presidente de Operagbes, devendo a convocagao ser enviada por escrito,
inclusive por meio de fac-simile, com 01 (um) dia util de antecedéncia. Nas reunibes
de Diretoria cabera ao Diretor Presidente, ou ao substituto em exercicio, além do voto
pessoal, o de qualidade.
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Paragrafo Primeiro - O quorum de instalagao das reunides de Diretoria € a maioria dos
membros em exercicio, sendo um deles necessariamente o Diretor-Presidente ou o
Diretor Vice-Presidente de Operacdes. As decisbes da Diretoria Executiva serao
tomadas de acordo com as diretrizes estabelecidas pelo Conselho de Administracao.

Paragrafo Segundo - Qualquer reunido ordinaria da Diretoria Executiva podera deixar
de ser realizada na auséncia de qualquer assunto de maior relevancia a ser por ela
decidido.

Paragrafo Terceiro — As decisbes da Diretoria Executiva deverdo estar contidas em
atas das respectivas reunides.

Artigo 18 - Todos os documentos que criem obrigagbes para a Companhia ou
desonerem terceiros de obrigagdes para com a Companhia deverao, sob pena de nao
produzirem efeitos contra a mesma, ser assinados: (a) por quaisquer 2 (dois)
Diretores; (b) por 1 (um) Diretor qualquer, nos termos do paragrafo Unico deste artigo;
ou (c) por 1 (um) Diretor, em conjunto com 1 (um) procurador constituido nos termos
do artigo 19 abaixo.

Paragrafo Unico - Podera, ainda, a Companhia ser representada validamente por 1
(um) Diretor qualquer, inclusive na assuncdo de obrigagdes, desde que haja
deliberacdo unanime, expressa e especifica da Diretoria neste sentido, ou nas
seguintes situagdes:

0] quando se tratar de contratar prestadores de servigo ou empregados;

(ii) em assuntos de rotina perante os 6rgdos publicos federais, estaduais e
municipais, autarquias e sociedades de economia mista;

(iii) na assinatura de correspondéncia sobre assuntos rotineiros;

(iv) no endosso de instrumentos destinados a cobranca ou depdsito em nome da
companhia; e

(v) na representagdo da companhia nas assembleias gerais de suas controladas e
demais sociedades em que tenha participagcéo acionaria, observado o disposto
neste Estatuto.

Artigo 19 - As procuragbes outorgadas pela Companhia deverado ser assinadas por
quaisquer 2 (dois) Diretores, especificar expressamente os poderes conferidos e
conter prazo de validade limitado a, no maximo, 1 (um) ano, vedado o
substabelecimento, com exceg¢do daquelas outorgadas a advogados para
representagao da Companhia em processos judiciais ou administrativos, que poderao
ter prazo superior ou indeterminado e prever o substabelecimento, desde que com
reservas de iguais poderes.

Paragrafo Unico - As procuragdes outorgadas a instituicdes financeiras para garantia
de financiamentos poderdo ter validade superior a 1 (um) ano, ficando restrita ao
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prazo do respectivo contrato de financiamento, e ainda prever o substabelecimento,
sempre com reserva de iguais poderes.

CAPITULO VI
CONSELHO FISCAL

Artigo 20 - A Companhia tera um Conselho Fiscal de funcionamento ndo permanente,
que exercera as atribuigbes impostas por lei e que somente sera instalado mediante
solicitacdo de acionistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das a¢des
com direito a voto ou 5% (cinco por cento) das agbes sem direito a voto.

Paragrafo Unico - O Conselho Fiscal serd composto por 5 (cinco) membros efetivos e
5 (cinco) suplentes, acionistas ou nado, residentes no Pais, sendo admitida a
reeleicdo. Nos exercicios sociais em que a instalagdo do Conselho Fiscal for
solicitada, a Assembleia Geral elegera seus membros e estabelecera a respectiva
remuneragdo, sendo que o mandato dos membros do Conselho Fiscal terminara na
data da primeira Assembleia Geral Ordinaria realizada apés sua instalagao.

CAPITULO VII
ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 21 - A Assembleia Geral sera ordinaria ou extraordinaria. A Assembleia Geral
Ordinaria sera realizada no prazo de 4 (quatro) meses subsequentes ao encerramento
do exercicio social e as Assembleias Gerais Extraordinarias serao realizadas sempre
que os interesses da Companhia assim o exigirem.

Artigo 22 - As Assembleias Gerais serdo presididas pelo Presidente do Conselho de
Administracdo, pelo Vice-Presidente do Conselho de Administracéo, pelo Diretor-
Presidente ou pelo Diretor Vice-Presidente de Operag¢des da Companhia. Na auséncia
ou impedimento destes, o Presidente da Assembleia sera escolhido pela maioria dos
acionistas presentes. Em qualquer caso, o Secretario da Assembleia Geral sera
escolhido pelo Presidente da Assembleia.

Paragrafo Primeiro - A transferéncia de acbes podera ser suspensa pelo prazo de até
15 (quinze) dias antes da realizacdo da Assembleia Geral.

Paragrafo_Segundo - O edital de convocagdo podera condicionar a presenca do
acionista na Assembleia Geral, além dos requisitos previstos em lei, ao depdsito na
sede da Sociedade, com 72 horas de antecedéncia do dia marcado para a realizacao
da Assembleia Geral, do comprovante expedido pela instituigdo depositaria, na
hipotese de a Companhia adotar a¢des escriturais.

Paragrafo Terceiro - O edital de convocagdo também podera condicionar a
representagao, por procurador, do acionista, na Assembleia Geral, a que o depdsito
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do respectivo instrumento seja efetuado na sede da Companhia, com 72 (setenta e
duas) horas de antecedéncia do dia marcado para a realizagdo da Assembleia Geral.

Artigo 23 - As deliberagdes da Assembleia Geral serdo tomadas pelo voto afirmativo
da maioria dos acionistas, exceto nos casos em que a lei prevé quorum maior de
aprovagao.

CAPITULO VIl
EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 24 - O exercicio social encerrar-se-a em 31 de dezembro de cada ano.

Artigo 25 - Ao final de cada exercicio social, serdo levantados o balango patrimonial e
as demonstragbes das origens e aplicagbes de recursos, dos lucros ou prejuizos
acumulados e a do resultado do exercicio de acordo com as normas legais aplicaveis.
A Companhia poderd, a critério do Conselho de Administragdo, levantar balangos
semestrais, trimestrais ou em periodos menores de tempo, observadas as prescri¢goes
legais, e o Conselho de Administragdo podera deliberar e declarar dividendos
intermediarios a conta do lucro liquido apurado no periodo ou a conta de lucros
acumulados ou de reserva de lucros, inclusive como antecipagao, total ou parcial, do
dividendo obrigatério do exercicio em curso.

Paragrafo Primeiro - Apos efetivadas as dedugdes previstas em lei, a Assembleia
Geral deliberara pela distribuicdo de lucros com base em proposta apresentada pela
Diretoria Executiva, ouvido o Conselho de Administragdo e, se em funcionamento,
apos obtido o parecer do Conselho Fiscal.

Paragrafo_Segundo — As agdes preferenciais tém prioridade no recebimento de
dividendos minimos de 6% (seis por cento) para as de classe “A” e 10% (dez por
cento) para as de classe “B”, calculados sobre o seu valor patrimonial antes da
apropriacao do resultado do periodo a que se referir o dividendo.

Paragrafo Terceiro - Em cada exercicio social, os acionistas fardo jus a um dividendo
obrigatério de, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado da
Companhia, na forma do artigo 202 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

Paragrafo Quarto — Desde que nao haja deliberagdao em outro sentido da Assembleia
Geral, por proposta da Diretoria Executiva, ouvido o Conselho de Administragéo, o
saldo do lucro liquido do exercicio sera destinado a constituicao de reserva estatutaria
de reforgo de capital de giro, apds as dedugdes previstas em lei, o dividendo prioritario
das agdes preferenciais e o dividendo minimo obrigatério previstos, respectivamente,
nos paragrafos segundo e terceiro acima. O valor total dessa reserva nao excedera
100% do capital social da Companhia. Atingido esse limite ou a qualquer tempo, a
Assembleia Geral, por proposta da Diretoria Executiva, ouvido o Conselho de
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Administragado, podera distribuir dividendos ou pagar juros sobre o capital proprio a
conta da reserva estatutaria de reforgo de capital de giro ou destinar seu saldo, total
ou parcialmente, para aumento de capital, inclusive com bonificagdo em novas agdes.

Paragrafo Quinto — Podera, ainda, o Conselho de Administragdo, deliberar o
pagamento de juros sobre o capital proprio, previstos no artigo 9° da Lei n® 9.249/95,
alterado pelo artigo 78 da Lei n° 9.430/96, e na respectiva regulamentagdo, em
substituicdo total ou parcial dos dividendos intermediarios cuja declaragéo Ihe é
facultada pelo caput deste artigo ou, ainda, em adigdo aos mesmos.

Paragrafo Sexto — Cabera ao Conselho de Administragdo, observada a Legislagédo
referida no paragrafo anterior, fixar, a seu exclusivo critério, o valor e a data do
pagamento de cada parcela de juros cujo pagamento vier a deliberar.

Paragrafo Sétimo — A Assembleia Geral decidira a respeito da imputagao, ao valor do
dividendo obrigatério, do montante dos juros sobre o capital proprio pagos pela
Companhia durante o exercicio, montante que para tal fim sera considerado pelo seu
valor liquido do Imposto de Renda retido na fonte.

Paragrafo Oitavo — Os dividendos e os juros sobre o capital préprio serdo pagos nas
datas e locais indicados pelo Diretor de Relagbes com Investidores. No caso de nao
serem reclamados dentro de 3 (trés) anos, a contar do inicio do pagamento,
reverterdo a favor da Companhia.

Paragrafo Nono — Fica assegurado, até o final do prazo de concesséao, a aplicagéo
anual do percentual de 1% (um por cento) da receita liquida anual de fornecimento,
conforme definida no subitem XVII, do item 4.4 do Edital CED - CEMAR — 01/2000,
para a execugcao de obras e servigcos vinculados ao atendimento aos conjuntos de
consumidores em areas rurais e/ou de cunho social e/ou outras do interesse e
conforme definicdo do Estado do Maranhao.

CAPITULO IX
TRANSFERENCIA DAS ACOES DE CONTROLE

Artigo 26 - A Companhia obriga-se a submeter a previa aprovagcdo do Poder
Concedente qualquer transferéncia de ag¢des que implique mudanca do controle
acionario, comprometendo-se, outrossim, a n&o efetuar, em seus livros sociais,
qualquer registro que importe em cessao, transferéncia ou oneragdo das acdes de
titularidade dos Acionistas Controladores, salvo quando tiver havido a prévia e
expressa concordancia do Poder Concedente.

CAPITULO X
LIQUIDACAO
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Artigo 27 - A Companhia sera liquidada nos casos previstos em lei, caso em que a
Assembleia Geral determinard a forma de liquidagdo, nomeara o liquidante e os

membros do Conselho Fiscal, que funcionara durante todo o periodo de liquidacao,
fixando-lhes os respectivos honorarios.
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ANEXO B

ESCRITURA DE EMISSAO INSCRITA NA JUCEMA
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 7@ (SETIMA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA
COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR

entre
'COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR

como Emissora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

representando a comunh&o dos titulares das debéntures objeto da presente Emissao

datada de
16 de setembro de 2016

rec

1 /
Junta C ial do Estado do a
Certifico o Registro em 03/10/2016 Sob N°: ED000345000
[} Protocolo : 160807026 de 03/10/2016 NIRE: 21300006869
COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR
JUCEMA Chancela : 91DFC8EF9FBFD358ACC2BB274F4F7B06C11BFA67

Sé&o Luis, 04/10/2016
Lilian Theresa Rodrigues Mendonga
Secretario(a) Geral

Documento assinado digitalmente por: JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO MARANHAO em 04/10/2016, as 08:20.
A autenticidade deste documento, se impresso, podera ser consultada em http://www.jucema.ma.gov.br/autenticidade através do protocolo n°: 160807026
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JUCEMA

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 72 (SETIMA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA
COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR

Pelo presente “Instrumento Particular de Escritura da 72 (Sétima) Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em até 2 (duas) séries, para
Distribuicao Publica, da Companhia Energética do Maranhdo - CEMAR" (‘Escritura de
Emissao”):

como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emisséo:

.  COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR, sociedade por agdes com
registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios (‘CVM”), com
sede na Alameda A, Quadra SQS, n° 100, Loteamento Quitandinha, Altos do Calhau,
CEP 65.071-680, na cidade de Sao Luis, Estado do Maranh&o, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o
n° 06.272.793/0001-84, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta
Comercial do Estado do Maranhao (“JUCEMA”) sob o NIRE n.° 21300006869, neste
ato representada na forma do seu estatuto social (‘Emissora”); e

como agente fiducidrio representando a comunhio dos Debenturistas (conforme abaixo
definidos):

.  PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade por agdes com sede na Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B,
Salas 302, 303 e 304, CEP 22640-102, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada de
acordo com seu estatuto social (“Agente Fiduciario”).

sendo, a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”,

vém por esta e na melhor forma de direito firmar a presente Escritura de Emiss&o, que sera
regida pelas seguintes clausulas e condigbes:

1 CLAUSULA PRIMEIRA - AUTORIZAGAO

1.1 A presente Escritura de Emissé&o é celebrada com base nas deliberagdes tomadas pelo
Conselho de Administragéo da Emissora, em reuniéo realizada em 16 de setembro de
2016 ("“RCA"), na qual foram deliberados e aprovados os termos e condigdes da 72
(sétima) emissdo (“Emissao’) de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirograféria, em até 2 (duas) séries da Emissora (“Debéntures”), nos termos
do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada ("Lei das Sociedades por Agdes”) e da Lei n° 12.431, de 24 de junho de
2011, conforme alterada (“Lei n® 12.431/11"), as quais serdo objeto de distribuicio
publica, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (‘Instrucdo CVM 400”), da Instrugdo CVM n°
471, de 08 de agosto de 2008 (“Instrugéo CVM 471"), do “Cédigo ANBIMA de
Regulacéo e Melhores Préticas para as Atividades Conveniadas”, vigente desde 1° de
abril de 2015 (“Codigo ANBIMA de Atividades Conveniadas”), do “Codigo ANBIMA
de Regulagéo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicéo

Junta C ial do Estado do a
Certifico o Registro em 03/10/2016 Sob N°: ED000345000
Protocolo : 160807026 de 03/10/2016 NIRE: 21300006869
COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR
Chancela : 91DFC8EF9FBFD358ACC2BB274F4F7B06C11BFA67
Sé&o Luis, 04/10/2016
Lilian Theresa Rodrigues Mendonga
Secretario(a) Geral

Documento assinado digitalmente por: JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO MARANHAO em 04/10/2016, as 08:20.
A autenticidade deste documento, se impresso, podera ser consultada em http://www.jucema.ma.gov.br/autenticidade através do protocolo n°: 160807026
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de Valores Mobiliarios” vigente desde 1° de agosto de 2016 (“Cédigo ANBIMA de
Ofertas’ e, em conjunto com o Cédigo ANBIMA de Atividades Conveniadas, “Cédigos
ANBIMA”") e das demais disposices legais e regulamentares aplicaveis (‘Oferta”).

1.2 A RCA aprovou, dentre outras caracteristicas da Emissdo e da Oferta, a taxa méaxima
da Remuneragéo (conforme definida abaixo) para cada série da Emisséo, tendo sido
autorizada a diretoria da Emissora a () praticar todos os atos necessarios para efetivar
as deliberagdes 1a consubstanciadas, podendo, inclusive, celebrar o aditamento a esta
Escritura de Emisséo de forma a prever a taxa final da Remuneracéo, a quantidade de
séries e Debéntures efetivamente emitidas, bem como o exercicio, ou ndo, da Opgao
do Lote Sdplementar e da Opgao de Debéntures Adicionais (conforme abaixo definidas)
e (b) formalizag&o e efetivagéo da contratagédo dos Coordenadores (conforme abaixo
definidos), do Agente Fiduciario, dos assessores legais e dos prestadores de servigos
necessarios a implementaggdo da Emissdo e da Oferta, tais como Escriturador
(conforme abaixo definido), Banco Liquidante (conforme abaixo definido), a CETIP S.A.
— Mercados Organizados (“CETIP"), a BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA’), dentre outros, podendo, para tanto,
negociar e assinar os respectivos instrumentos de contratagéo e eventuais alteragbes
em aditamentos.

2 CLAUSULA SEGUNDA — REQUISITOS
A Emisséo e a Oferta seréo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
2.1 Arquivamento e Publicagao da Ata da RCA

214 A ata da RCA que deliberou a Emisséo e a Oferta sera arquivada na JUCEMA e
publicada no (i) Didrio Oficial do Estado do Maranhéo (“DOEMA”) e (ii) nos
jornais “O Estado do Maranhdo” e “Folha de Sdo Paulo’, em atendimento ao
disposto no inciso | do artigo 62 e no artigo 289 da Lei das Sociedades por
Agoes.

2.2 Inscri¢ao desta Escritura de Emisséo e seus eventuais aditamentos

221 Esta Escritura de Emisséo e seus eventuais aditamentos ser@o inscritos na
JUCEMA de acordo com o inciso Il e o paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das
Sociedades por Agdes.

222 Nos termos da Clausula 7.4.3 abaixo, esta Escritura de Emissdo seré objeto de
aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme
abaixo definido), o qual ira definir a taxa final da Remunerag@o, o numero de
séries da Emiss&o e a quantidade de Debéntures a ser efetivamente emitida em
cada série, conforme o caso, bem como o exercicio, ou ndo, da Opg¢éo do Lote
Suplementar e/ou da Opgao de Debéntures Adicionais, nos termos e condigdes
aprovados na RCA, e, portanto, sem a necessidade de nova aprovagédo
societéria pela Emissora. O aditamento de que trata esta Clausula 2.2.2 sera
inscrito na JUCEMA, nos termos da Clausula 2.2.1 acima.

223 A Emissora devera entregar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via eletrénica
(formato pdf), contendo a chancela digital da JUCEMA, do respectivo
documento e eventuais aditamentos inscritos na JUCEMA, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis (conforme abaixo definidos) contados da data do efetivo
registro.
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2.3 Analise Prévia pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) e Registro na CVM

231 A Oferta sera registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei do Mercado de
Valores Mobiliarios, da Instruggo CVM 400, da Instrugdo CVM 471 e do
Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento Simplificado para Registro de Ofertas
Publicas, regulado pela Instrugdo CVM 471, celebrado entre CVM e a ANBIMA,
em 20 de agosto de 2008, conforme alterado (“Convénio CVM-ANBIMA”), e
das demais disposi¢cdes legais, regulatérias e autorregulatérias aplicaveis ora
vigentes.

232 O ’registro da Oferta foi requerido por meio do Convénio CVM-ANBIMA, nos
termos dos Codigos ANBIMA, do Convénio CYM-ANBIMA e da Instrugdo CVM
471, sendo a Oferta objeto de anélise prévia da ANBIMA, para elaboragéo de
parecer técnico e, posteriormente, da CVM, para a concessé@o do registro da
Oferta.

24 Distribuigdo, Negociacao e Custodia Eletrénica

241 As Debéntures serdo depositadas em mercado de bolsa e/ou mercado de
balcdo organizado, conforme o caso, para (i) distribuicdo no mercado primario
por meio do MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuigéo liquidada financeiramente
por meio da CETIP; e/ou (i) distribuicao no mercado primério por meio do DDA
— Sistema de Distribuigdo de Ativos (“DDA”), administrado e operacionalizado
pela BM&FBOVESPA, sendo a distribuico liquidada financeiramente por meio
da BM&FBOVESPA.

242 As Debéntures serdo depositadas em mercado de bolsa e/ou mercado de
balcdo organizado, conforme o caso, para (i) negociagdo no mercado
secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (‘CETIP21”),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagées liquidadas
financeiramente e as Debéntures depositadas eletronicamente na CETIP; efou
(i) negociagdo no mercado secundério por meio da plataforma eletrénica de
negociagéo de multiativos PUMA Trading System Plataforma Unificada de Multi
Ativos da BM&FBOVESPA, administrada e operacionalizada pela
BM&FBOVESPA (‘PUMA”), sendo processadas pela BM&FBOVESPA a
custodia, a liquidagao financeira e a negociacéo das Debéntures.

25 Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritario pelo Ministério de Minas e
Energia

251 As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei n°
12.431/11, do Decreto n® 7.603, de 9 de novembro de 2011 (“Decreto n°
7.603/11"), da Resolugéo do Conselho Monetario Nacional (“CMN") n° 3.947, de
27 de janeiro de 2011 (‘Resolugdo CMN n° 3.947/117), sendo os recursos
liquidos captados por meio da Emisséo aplicados no Projeto (conforme definido
abaixo) descrito na Clausula Quarta abaixo.

252 Nos termos da Lei n° 12.431/11, devera ser expedida, pelo Ministério de Minas
e Energia ("MME”) para enquadramento do Projeto (conforme abaixo definido)
como prioritério, a portaria MME, a qual devera ser publicada no Diario Oficial
da Uni&o ("DOV") (“Portaria MME”).

4
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JUCEMA

31

41

3 CLAUSULA TERCEIRA - OBJETO SOCIAL

A Emissora tem por objeto social (i) a exploragdo de servicos publicos de energia
elétrica, nas areas referidas no "Contrato de Concessao n.° 60/2000", celebrado, em 11
de agosto de 2000, entre Emissora e a Unido, por intermédio da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (‘ANEEL” ou “Poder Concedente”), conforme aditado (“Contrato de
Concessao’ e “Concessao”) e nas outras em que, de acordo com a legislag&o
aplicavel, for autorizada a atuar; (i) estudar, elaborar, projetar, construir, executar e
explorar os sistemas de geragao, transmiss&o, transformag&o, distribuico, transporte e
comercializag&o de energia elétrica e outras fontes alternativas de energia, renovaveis
ou n&o, e 'servigos correlatos que |he venham a ser concedidos ou autorizados por
qualquer titulo de direito, e atividades associadas ao servico de energia elétrica,
podendo .administrar  sistemas de produgdo, transmiss&o, distribuigdo ou
comercializagio de energia pertencentes ao Estado, a Uni&o ou @ Municipios, sendo-
Ihe vedadas quaisquer outras atividades de natureza empresarial, salvo aquelas que
estiverem relacionadas a este objeto, tais como: uso multiplo de postes mediante
cessio onerosa a outros usuarios; transmisséo de dados através de suas instalagoes,
observada a legislagdo pertinente; prestagdo de servigos técnicos de operacao,
manutengdo e planejamento de instalagbes elétricas de terceiros; servicos de
otimizagéo' de processos energéticos e instalagdes de consumidores; cess&o onerosa
de faixas de serviddo de linhas aéreas e areas de terras exploraveis de usinas e
reservatérios, desde que previamente aprovadas pelo Poder Concedente e que sejam
contabilizadas em separado; (iii) organizar empresas subsididrias para exploragéo de
sisternas elétricos de geragéo de energia, dentro da area de concesséo outorgada pela
Unigo e (iv) a participago no capital de outras sociedades, comerciais ou civis, como
sbcia, acionista ou quotista, independentemente de sua atividade.

4 ' CLAUSULA QUARTA — DESTINAGAO DOS RECURSOS

Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431/11, do Decreto 7.603, e da Resolugdo CMN n®
3.947/11, os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emisséo das
Debéntures, serdo utilizados exclusivamente para o objetivo do Projeto, conforme
detalhado abaixo.

Objetivo do ﬁrojeto

Realizar investimentos na expans&o do sistema de distribuicao da
Emissora mediante a implantagéo de 92 (noventa e duas) Linhas
de Distribuicdo (SDAT) e implantagéo, ampliagéo e melhorias em
250 (duzentas e cinquenta) Subestagdes de Distribuigdo (SED)
(“Projeto”)

Data do injcio do
Projeto

15 de outubro de 2014

Fase atual do Projeto

Fase Inicial de Implantacéo

Data . de
encerramento do
Projeto

31 de dezembro de 2020

Volume de recursos
financeiros
destinados para a

R$ 952.000.000,00 (novecentos e cinquenta e dois milhdes de
reais).
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realizagao do Projeto

Valor das | R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), considerando a
Debéntures que sera | subscricio e integralizagéo da totalidade das Debéntures, sem
destinado ao Projeto | considerar a subscrigdo e a integralizagdo das Debéntures
Suplementares e das Debéntures Adicionais; até, no maximo,
R$270.000.000,00 (duzentos e setenta mihdes de reais),
considerando a possibilidade de subscrigo e integralizagéo das
Debéntures, das Debéntures Suplementares e das Debéntures
Adicionais, se houver.

Alocagao | dos | Os recursos captados por meio das Debéntures serdo
recursos a serem | integralmente alocados no pagamento futuro e/ou no reembolso
captados por meio | de gastos, despesas ou dividas relacionados ao Projeto que
das Debéntures ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses
contados da divulgagéo do Andncio de Encerramento (conforme
definido abaixo).

Percentual dos | 21% (vinte e um por cento) do volume estimado de recursos
recursos financeiros | financeiros necessarios para a realizagdo do Projeto,
necessarios ao | considerando a subscrigdo e integralizagido da totalidade das
projeto provenientes | Debéntures, sem considerar a subscricéo e a integralizacao das
das Debéntures Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais, até, no
maximo, 28% (vinte e oito por cento) do volume estimado de
recursos financeiros necessarios para a realizagdo do Projeto,
considerando a possibilidade de subscricao e integralizagéo das
Debéntures, das Debéntures Suplementares e das Debéntures
Adicionais.

4.2 Os recursos adicionais necessarios para a conclusdo do Projeto poderdo decorrer de
uma combinag&o de recursos que a Emissora vier a captar por meio de aporte de
capital pof seus acionistas, recursos préprios provenientes de suas atividades e/ou
financiamentos, via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre
outros, a exclusivo critério da Emissora.

5 CLAUSULA QUINTA — CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS
. DEBENTURES

5.1 Valor Total da Emissao

511 O valor total da Emisséo sera de, inicialmente, R$200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais), sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais (conforme definidas abaixo). /

5.2 Valor Nominal Unitario

621 O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de
R$1.000,00 (um mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

53  Data de Emissio

531 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera 15
de outubro de 2016 ("Data de Emissao”).

54 Ntimero da Emisséo

° o
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544 A presente Emiss&o representa a 7* (sétima) emiss&o de debéntures da
Emissora.

5.5 Nimero de Séries

551 A Emisséo sera realizada em até 2 (duas) séries, no sistema de vasos
comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes”), sendo que a existéncia de
cada série e a quantidade de Debéntures emitidas em cada série sera definida
conforme o Procedimento de Bookbuilding, nos termos da Cléausula 7.4 abaixo.

552 De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de
Debéntures emitida em uma das séries devera ser abatida da quantidade total
de Debéntures prevista na Clausula 5.6 abaixo, definindo a quantidade a ser
alocada na outra série. Observado o disposto na Clausula 5.5.1 acima, as
Debéntures serdo alocadas entre as séries de forma a atender a demanda
verificada no Procedimento de Bookbuilding e o interesse de alocacdo da
Emissora. N&o havera quantidade minima ou méxima de Debéntures ou valor
minimo ou maximo para alocagéo entre as séries, observado que, qualquer uma
das séries podera ndo ser emitida, caso em que a totalidade das Debéntures
sera emitida em uma Unica série, nos termos acordados ao final do
Procedimento de Bookbuilding.

553 Caso os Coordenadores exergam a garantia firme de colocagao, a alocacéo das
Debéntures a serem integralizadas, em razao do exercicio da garantia firme de
colocagdo, sera realizada em qualquer das sérigs, conforme Contrato de
Distribuicio. Ressalta-se que as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais, caso emitidas, ndo seréo colocadas sob regime de garantia firme de
colocagao, nos termos da Clausula 5.6.5.

554 Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da primeira série
(‘Debéntures da Primeira Série") e as Debéntures da segunda série
(‘Debéntures da Segunda Série’), todas as referéncias as ‘Debéntures”
devem ser entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série e as
Debéntures da Segunda Série, em conjunto.

5.6 Quantidade de Debéntures

561 Seréo emitidas, inicialmente, 200.000 (duzentas mil) Debéntures, observado
que a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera (i) ser aumentada
em virtude do exercicio da Opgdo do Lote Suplementar e da Opgéo de
Debéntures Adicionais, conforme descritas nas Clausula 5.6.2 e 5.6.3 abaixo,
res:pectivamente.

562 Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) podera ser
acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 30.000 (trinta mil)
Debeéntures suplementares, a serem emitidas nas mesmas condigdes e com as
mesmas caracteristicas das Debéntures iniciaimente ofertadas (‘Debéntures
Suplementares”), destinadas a atender a um excesso de demanda que
eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta, conforme opgéo a ser
outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de Distribuicao
(conforme abaixo definido), que podera ser exercida pelos Coordenadores, em
comum acordo com a Emissora, até a data de conclus@o do Procedimento de
Bookbuilding (‘Opgao do Lote Suplementar”). A critério dos Coordenadores e

7 ho
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da Emissora, conforme verificado no Procedimento de Bookbuilding, as
Debéntures Suplementares poder&o ser alocadas como Debéntures da Primeira
Série e/ou como Debéntures da Segunda Serie.

563 Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instruggo CVM 400, a quantidade de
Debéntures iniciaimente ofertada (sem considerar as Debéntures
Suplementares) poderé ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em
até,40.000 (quarenta mil) Debéntures adicionais, a serem emitidas nas mesmas
condicées e com as mesmas caracteristicas das Debéntures iniciaimente
ofertadas (“Debéntures Adicionais”), que poderéo ser emitidas pela Emissora
até: a data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (‘Opgao de
Debéntures Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido de registro da
Oferta 8 CVM ou modificagao dos termos da Emiss&o e da Oferta. A critério dos
Coordenadores) e da Emissora, conforme verificado no Procedimento de
Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderao ser alocadas como Debéntures
da Primeira Série e/ou como Debéntures da Segunda Série.

564 As:Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, eventualmente
emitidas, passaréo a ter as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente
ofefrtadas e passarao a integrar o conceito de “Debéntures” e, conforme o caso,
de “Debéntures da Primeira Série” ou “Debéntures da Segunda Série”.

56.5 As Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares, caso emitidas,
serdo colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagédo pelos
Coordenadores.

56.6 Caso ocorra o aumento da quantidade de Debéntures originalmente ofertada,
esta Escritura de Emiss&o devera ser ajustada de maneira a refletir a
quantidade de Debéntures efetivamente emitidas, mediante a celebragéo de
aditamento a esta Escritura de Emiss&o, o qual devera ser inscrito na JUCEMA,
nos termos da Clausula 2.2 acima, sem necessidade de nova aprovag&o
societéria pela Emissora ou de realizagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme abaixo definida).

5.7 Prazo e Data de Vencimento

571 Ressalvadas as hipéteses da Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo
definida) (observado, no que se refere a Oferta de Resgate Antecipado, o
disposto na Clausula 5.18) efou vencimento antecipado das obrigagbes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emisséo,
as Debéntures terdo os ;seguintes prazos e datas de vencimento,

respectivamente:
(i) prazo das Debéntures da Primeira Série sera de 5 (cinco) anos,
contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro [ ~-

de 2021 (“Data de Vencimento da Primeira Série”); e

(if) prazo das Debéntures da Segunda Série sera de 7 (sete) anos,
contados da Data de Emiss&o, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro
de 2023 (‘Data de Vencimento da Segunda Série" e, quando
mencionada em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série,
“Data de Vencimento”).

5.8 Banco Liquidante e Escriturador
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581 O banco liquidante da Emissé&o e o escriturador das Debéntures sera o Banco
Bradesco S.A., instituicéo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de
S50 Paulo, no Nucleo Cidade 'de Deus, s/no, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 60.746.948/0001 42 (‘Banco Liquidante”, cuja definicéo inclui
qualquer outra instituigao que venha a suceder o Banco Liquidante na prestac&o
dos servigos de banco liquidante da Emisséo; e “Escriturador’, cuja definicéo
inclui qualquer outra instituicgo que venha a suceder o Escriturador na
prestago dos servicos de escriturador das Debéntures).

5.9 Forma e Comprovagcao da Titularidade das Debéntures

591 As Debéntures serao emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emiss&o
de certificados e/ou cautelas.

592 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo exirato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, (i) com relagdo as
Debéntures que estiverem depositadas eletronicamente na CETIP, sera
expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista, que servird de
comprovante de titularidade de tais Debéntures; e (i) com relagéo as
Debéntures que estiverem depositadas eletronicamente na BM&FBOVESPA,
sera expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista, que servira de
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

5.10 Conversibilidade

I
5104 As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acbes de emissdo da
Emissora. i

511 Espécie :

5114 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput,
da Lei das Sociedades por Agdes, ndo contando com garantia real ou
fidejusséria, ou qualguer segregagao de bens da Emissora como garantia aos
Debenturistas em caso de necessidade de execugéo judicial ou extrajudicial das
obrigagdes da Emissora decorrentes das Debéntures e desta Escritura de
Emiss&o, e néo conferindé: qualquer privilegio, especial ou geral, aos
Debenturistas. :

512 Direito de Preferéncia

5121 Nao havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na
subscrigéo das Debéntures.

5.13 Repactuacao Programada
5131 As Debéntures n&o serio objeto de repactuagao programada. N~ -
5.14 Amortizacao Programada

5144 Sem prejuizo aos pagamentos decorrentes da Oferta de Resgate Antecipado
(conforme abaixo definida) (observado, no que se refere a Oferta de Resgate
Antecipado, o disposto na Clausula 5.18) e/ou vencimento antecipado das
obrigagbes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissao, (i) o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Primeira
Série sera amortizado em uma Gnica parcela, devida na Data de Vencimento da
Primeira Série; e (i) o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da
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Segunda Série sera amortizado em uma (nica parcela devida na Data de
Vencimento da Segunda Série.

514.2 A Emissora obriga-se a, Ha respectiva Data de Vencimento, realizar o
pagamento das Debéntures belo Valor Nominal Unitario Atualizado (conforme
abaixo definido), e acrescido da respectiva Remuneragao e eventuais valores
devidos e ndo pagos, bem como eventuais Encargos Moratérios (conforme
definidos abaixo) calculados na forma prevista nesta Escritura de Emiss&o.

5.15 Atualizagao Monetaria das Debéntures

5151 O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera atualizado pela variag&o
acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA™),
divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
("IBGE”), calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis, desde a primeira Data de Integralizagéo (conforme abaixo definida)
até a Data de Vencimento, sendo o produto da atualizagéo incorporado ao Valor
Nominal Unitario das Debéntures automaticamente (“Atualizagao Monetaria” e
“Valor Nominal Unitario Atualizado’, respectivamente), e calculado de acordo
com a seguinte formula:

VNa =VNexC
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamen‘to;

o A . ez .
VNe = Valor Nominal Unitério ou Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado,
conforme o caso, informad(})lca[culado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = Fator acumulado das variagbes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma;

dup

" dnt
=11+
: k=1 NI i1
onde:
n= Némero total de indices considerados na atualizagéo monetéria, sendo

“on

n” um ndmero inteiro;

Nik = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior a0 més de atualizagzo,
caso a atualizagao seja em data anterior ou na prépria Data de Aniversario das
Debéntures, apés a Data de Aniversario respectiva, o “NIk” correspondera ao
valor do nimero indice do IPCA do més de atualizago;

NIk-1 = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = Numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagao (ou a
ultima Data de Aniversario das Debéntures) e a data de calculo, limitado ao
numero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo “dup”
um niimero inteiro; e

10 o /
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5.15.2

dut = Nimero de Dias Uteis contidos entre a Ultima Data de Aniversério das
Debéntures e a proxima Datade Aniversario das Debéntures, sendo “dut” um
numero inteiro. .

Observagoes:

(i) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico
ntimero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(i) A aplicaggo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagéo
em vigor sem necessidade de ajuste & Escritura de Emissao ou qualquer
outra formalidade;

(iiy  Considera-se como “Data de Aniversario” todo dia 15 de cada més, e
caso referida data nzo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.
Considera-se como més de atualizagéo, o perfodo mensal compreendido
entre duas datas de aniversario consecutivas;

(iv) O fator resultante da express@o (NIk INIk-1)A(dup/dut) é considerado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

(v) O produtério & executado a partir do fator mais recente, acrescentando-
se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios s&o
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Indisponibilidade do IPCA |

5153 Caso o IPCA ndo esteja d.‘isponivel quando da apuragido da Atualizagio

Monetaria, sera utilizada, em' sua substituigao, a variagéo correspondente ao
Gltimo IPCA divulgado oficialmente até a data do calculo, nédo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora
e os titulares das Debéntures da Primeira Série (‘Debenturistas da Primeira
Série”) elou entre a Emissora os titulares das Debéntures da Segunda Serie
(“Debenturistas da Segunda Série”), conforme o caso, quando da posterior
divulgag&o do IPCA que vier a se tornar disponivel.

5154 Na hipotese de extingdo, limitagao e/ou n&o divulgagéo do IPCA por mais de 15

(quinze) Dias Uteis apos a data esperada para sua apuragéo e/ou divulgagéo
(“Periodo de Auséncia do IPCA”), ou no caso de impossibilidade de aplicago
do IPCA as Debéntures, por proibiggo legal ou judicial, sera utilizado seu
substituto legal ou, na sua falta, seré utilizado o indice Geral de Pregos do
Mercado, calculado pela FGV (‘IGP-M") ou, na sua falta, seré utilizado seu
substituto legal. Na falta do: substituto legal do IGP-M, o Agente Fiduciario
devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série (na forma e nos prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por AcGes e nesta Escritura de
Emissao), para que os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da
Segunda Série deliberem, de forma independente entre os Debenturistas de
cada série, de comum acordo com a Emissora, 0 novo parametro a ser
aplicado, o qual devera observar a regulamentagéo aplicavel (inclusive, mas
néo se limitando aos requisitos previstos no paragrafo 1° do artigo 2° da Lei
12.431/11) e refletir parametros utilizados em operagdes similares existentes a
época (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberagao da Taxa Substitutiva, a ultima
variagéo disponivel do IPCA ou IGP-M, conforme o caso, divulgada oficialmente
sera utilizada na apuragio do fator “C’, ndo sendo devidas quaisquer
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5.15.5

5.15.6

5.15.7

compensagdes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira
Série e os Debenturistas da Segunda Série, caso tenha ocorrido pagamento da
Atualizagdo Monetaria até a data de deliberagao da Taxa Substitutiva.

Caso o IPCA ou o IGP-M, conforme o caso, venha a ser divulgado antes da
realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série de que trata a Clausula
5.15.4 acima, referidas assembleias n&o serdo mais realizadas, € o IPCA ou o
IGP-M, conforme o caso, a partir da data de sua divulgacéo, passara a ser
novamente utilizado para o calculo da Atualizagdo Monetaria. Até a data de
divulgagéo do IPCA ou do IGP-M, conforme o caso nos termos aqui previstos,
sera utilizada a dltima variagdo disponivel do IPCA ou do IGP-M divulgada
oficialmente para fins de calculo da Atualizagio Monetéria.

N&o havendo acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os
Debenturistas da Primeira Série e/ou entre a Emissora e os Debenturistas da
Segunda Série, conforme quérum estabelecido na Clausula 10.10 abaixo, na
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e/ou da Assembleia Geral
de Debenturistas da Segunda Série de que trata a Clausula 5.15.4 acima, (i)a
totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou a totalidade das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, deverdo ser resgatadas no prazo de, no
minimo, 30 (trinta) dias e, no.maximo, 45 (quarenta e cinco) dias a contar da
data da realizagido das respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas
convocadas para este fim, se j‘é tiver transcorrido o periodo de 4 (quatro) anos a
contar da Data de Emiss&o, conforme determina a Resolugio do CMN n°4.478,
de 11 de abril de 2016 (“Resoju(;éo CMN 4.476") (ou prazo inferior que venha a
ser autorizado pela Iegislagé{: ou regulamentag&o aplicaveis) ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, ou (ii) a Taxa Substitutiva sera indicada por
uma Instituicdo Autorizada (conforme definido a seguir), se, na data da
realizacdo das referidas Assembleiais Gerais de Debenturistas, ndo tiver
transcorrido o periodo de 4. (quatro) anos a contar da Data de Emissdo,
conforme determina a Resolugéo CMN 4.476 (ou prazo inferior que venha a ser
autorizado pela legislagdo ou regulamentacéo aplicaveis). Neste caso, a
Emissora devera indicar nas Assembleias Gerais de Debenturistas, trés
instituicdes financeiras que (a).tenham classificagéo de risco minima, em escala
nacional, igual ao rating soberano da Republica Federativa do Brasil, conferidas
pela Standard & Poors, Fitch Ratings ou equivalente pela Moody's e (b)
declarem n&o estar impedidas ou em posicéo de conflito para a contratacao
(“Instituicdes Autorizadas”),: cabendo aos Debenturistas da Primeira Série
e/ou aos Debenturistas da Seéunda Série decidir pela escolha de 1 (uma) das
Instituicdes Autorizadas, nos termos das Clausulas 10.6 e 10.10. (et

Na hipétese de a Taxa Substitutiva vir a ser determinada pela Instituicao
Autorizada escolhida antes de decorrido o periodo de 4 (quatro) anos a contar
da Data de Emissdo, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das
Debéntures ou a totalidade das Debéntures da Primeira Série ou a totalidade
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, na data em que o referido
prazo seja alcancado, nos termos da Resolugdo CMN 4.476 (ou em prazo
inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacéo
aplicaveis).
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5158 Na alternativa estabelecida na Clausula 5.15.7, para fins de calculo da

5.15.9

Atualizacdo Monetaria sera utilizada para calculo de cada més a Taxa
Substitutiva determinada pela Instituigdo Autorizada.

No caso de néo instalagdo, em segunda convocagao, da Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série e/ou da Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série previstas na Clausula 5.15.4, (i) a totalidade das Debéntures da
Primeira Série e/ou a totalidade das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, deverdo ser resgatadas no prazo de, no minimo, 30 (trinta) dias e, no
maximo, 45 (quarenta e cinco) dias a contar da data em que deveriam ter sido
realizadas as respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas em segunda
convocagao, se ja tiver transcorrido o periodo de 4 (quatro) anos a contar da
Data de Emiss&o, conforme determina a Resolugdo CMN 4.476 (ou prazo
inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentaga@o
aplicaveis) ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, ou (i) caso, na
data em que deveriam ter sido realizadas as respectivas Assembleias Gerais de
Debenturistas em segunda convocago, ainda nao tenha decorrido o periodo de
4 (quatro) anos a contar da Data de Emiss&o (ou prazo inferior que venha a ser
autorizado pela legislag&o ou regulamentagao aplicéveis), a Emissora obriga-se
a resgatar a totalidade das Debéntures ou a totalidade das Debéntures da
Primeira Série ou a totalidade, das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, na data em que o referido prazo seja alcangado, nos termos da
Resolugao CMN 4.476 (ou em prazo inferior que venha a ser autorizado pela
legislagéo ou regulamentagéo‘aplicéveis). Nas hipoteses previstas nos itens (i)
e (i), sera aplicado, para fins de calculo da RemuneragZo, até que seja
realizado o resgate antecipado, o Ultimo IPCA ou IGP-M, conforme o caso,
divulgado oficiaimente.

516 Remuneragio das Debéntures e Pagamento da Remuneragao

5.16.1

Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série,
incidira juros remuneratérios. prefixados correspondentes a um determinado
percentual ao ano, base 252! (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado a uma taxa
maxima de 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida exponencialmente da taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 15 de
maio de 2021, baseada na cotacg&o indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na internet (http://www.anbima.com.br), a ser apurada no fechamento
do Dia Util imediatamente anterior a data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding (“Remuneragdo da Primeira Série”), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a
primeira Data de Integralizaqéo ou a Data de Pagamento da Remuneragédo da
Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. A Remuneragao da Primeira Série sera calculada de acordo com a
seguinte formula:

J ={VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J = Valor unitario dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizag&o
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das Debéntures da Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento; :

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

taxa
Fatorjuros = (—— +1

DP
)ﬁ'z'
100

onde:

taxa = Taxa de juros fixa (ndo expressa em percentual) a ser apurada no
Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais; e

DP = Numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagéo ou a
(Ultima Data de Pagamento da Remuneragéo da Primeira Série, conforme o
caso, e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro.

Considera-se periodo de éapitalizagéo o periodo compreendido entre a
primeira Data de Integralizagéo até a Data de Pagamento da Remuneragéo
ou o periodo compreendido entre a Data de Pagamento da Remuneragéo
anterior e a proxima Data de Pagamento da Remuneragéo.

5162 Remuneragao das Debéntures da Segunda Série

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
incidira juros remuneratorios prefixados correspondentes a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado a uma taxa
méxima de 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida exponencialmente da taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 15 de
maio de 2023, baseada na éotag:éo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na internet (http:/www.anbima.com.br), a ser apurada no fechamento
do Dia Util imediatamente anterior & data de realizag&o do Procedimento de
Bookbuilding (“Remuneragéo da Segunda Série”), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde
a primeira Data de Integralizagao ou a Data de Pagamento da Remuneragéo
da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento. A Rerﬁuneragéo da Segunda Série sera calculada de
acordo com a seguinte formula: -

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J = Valor unitario dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizagao
das Debéntures da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

\/Na = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

14 Y
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FatorJuros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

op
Fat _ (taxa . l)i-‘
atorjuros = 100

o
&

onde:

taxa = Taxa de juros fixa (ndo expressa em percentual) a ser apurada no
Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais; e

DP = Numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo ou a
dltima Data de Pagamento da Remuneragéo da Segunda Série, conforme o
caso, e a data atual, sendo “DP” um nimero inteiro.

5.16.3 Data de Pagamento da Remuneragao

Sem prejuizo aos pagamentos decorrentes da Oferta de Resgate Antecipado
(conforme abaixo definida) (observado, no que se refere a Oferta de Resgate
Antecipado, o disposto na Clausula 5.18) e/ou vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, a Remuneragdo sera paga anualmente para todas as séries, sem
caréncia, a partir da Data de Emisséo, ocorrendo o primeiro pagamento em 15
de outubro de 2017 e, o Gitimo, na Data de Vencimento de cada série (cada uma
das datas, ‘Data de Pagamento da Remuneragdo” e quando a referéncia for
especifica para cada uma das séries, “Data de Pagamento da Remuneragao
da Primeira Série” ou “Data de Pagamento da Remuneracao da Segunda
Série”), conforme indicado abaixo:

Datas’de Pagamento d

15 de outubro de 2017 15 de outubro de 2017
15 de outubro de 2018 15 de outubro de 2018
15 de outubro de 2019 15 de outubro de 2019
15 de outubro de 2020 15 de outubro de 2020
15 de outubro de 2021 15 de outubro de 2021
15 de outubro de 2022
-
15 de outubro de 2023

517 Forma de Subscrigao e de Integralizagao e Prego de Integralizagao

51714 As Debéntures serdo subscritas e integralizadas de acordo com os
procedimentos da CETIP e/fou da BM&FBOVESPA, observado o Plano de
Distribui¢8o (conforme abaixo definido). O prego de subscrigao das Debéntures
(i) na primeira Data de Integralizagéo, sera o seu Valor Nominal Unitéario; e (ii)
nas Datas de Integralizagéo posteriores & primeira Data de Integralizagéo sera o
Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracgéo, calculada pro
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rata temporis desde a primeira Data de Integralizacéo até a data da efetiva
integralizagéo (‘Prego de Integralizagdo”). A integralizagdo das Debéntures
sera a vista e em moeda corrente nacional na Data de Integralizag&o.

5.17.2 Para os fins desta Escritura de Emisséo, define-se “Data de Integralizacao” a
data em que ocorrera a subscri¢éo e a integralizagdo das Debéntures.

5.18 Oferta de Resgate Antecipado da Totalidade das Debéntures

5181 Nos termos da Resolugdo CMN 4.476, apés transcorridos 4 (quatro) anos a
contar da Data de Emiss&o (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela
legislacdo ou regulamentagéo aplicaveis), a Emissora podera, a seu exclusivo
critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado da totalidade
das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, com
o consequente cancelamento de tais Debéntures, que serd enderecada a todos
os Debenturistas da Primeira Série e/ou a todos os Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso, sem distingao, assegurada a igualdade de condigbes a
todos os Debenturistas da Primeira Série e/ou a todos os Debenturistas da
Segunda Série para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem
titulares, de acordo com os termos e condi¢des previstos abaixo (‘Oferta de
Resgate Antecipado”):

(i) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da; Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série por meio de publicacdo de anlncio a ser amplamente
divulgado nos termos da Clausula 5.25 abaixo, ou envio de
comunicado aos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos
Debenturistas da Segunda Série, com copia ao Agente
Fiduciario, com, no minimo, 30 (trinta) dias e, no maximo, 45
(quarenta e cinco) dias de antecedéncia da data em que
pretende realizar o resgate, o(s) qual(is) devera(ao) descrever os
termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série, incluindo: (a) a forma de manifestacdo dos Debenturistas
da Primeira Série e/ou dos Debenturistas da Segunda Série que
aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série; (b) a
data efetiva para o resgate integral das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série e pagamento aos
Debenturistas da Primeira Série efou aos Debenturistas da
Segunda Série; (c) a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda >
Série estard condicionada a aceitagdo da totalidade de
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série; (d) o percentual do prémio de resgate antecipado, caso
exista, que ndo poderd ser negativo; e (e) as demais
informagdes necessarias para a tomada de decisédo e
operacionalizagdo pelos Debenturistas da Primeira Série e/ou
aos Debenturistas da Segunda Série (“Edital de Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou
Debéntures da Segunda Série”);
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(i) ap6s a publicagdo ou comunicagdo dos termos da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, os Debenturistas da Primeira
Série e/ou aos Debenturistas da Segunda Série que optarem
pela adeséo a referida oferta terdo que comunicar diretamente a
Emissora, no prazo disposto no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures
da Segunda Série. Ao final deste prazo, a Emissora tera 3 (trés)
Dias Uteis para proceder a liquidagdo da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, sendo certo que o resgate de
todas as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da
Segunda Série sera realizado em uma tnica data;

(i) o valor a ser pago aos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos
Debenturistas da Segunda Série no ambito da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série serd equivalente ao Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescida da
respectiva Remuneragao, calculadas pro rata temporis, a partir
da primeira Data de Integralizagéo ou da Data de Pagamento da
Remuneragdo da Primeira Série imediatamente anterior e/ou da
Data de Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do resgate
e de eventual prémio de resgate antecipado, se aplicavel; e

(iv) caso (a) as Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da
Segunda Série estejam depositadas eletronicamente na CETIP
e/ou custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, o resgate
antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures
da Segunda Série devera ocorrer conforme os procedimentos
operacionais previstos pela CETIP e/ou BM&FBOVESPA,
conforme o caso; ou (b) Debéntures da Primeira Série e/ou
Debéntures da Segunda Série estejam custodiadas fora do
ambiente da CETIP efou da BM&FBOVESPA, o resgate
antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, devera ocorrer conforme os
procedimentos operacionais previstos pelo Escriturador.

5.18.2 O pagamento das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda -
Série a serem resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda
Série sera realizado pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados
pela CETIP e/ou BM&FBOVESPA, para as Debéntures da Primeira Série e/ou
Debéntures da Segunda Série depositadas eletronicamente na CETIP e/ou
custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA; ou (ii) mediante depésito em
contas-correntes indicadas pelos Debenturistas da Primeira Série e/ou pelos
Debenturistas Segunda Série a ser realizado pelo Escriturador, no caso das
Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série que n&o
estejam custodiadas conforme o item (i) acima.
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5.18.3 N&o serd admitido o resgate antecipado de parte das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, sendo,
portanto, necessaria a ades&o da totalidade dos Debenturistas da Primeira
Série e/ou dos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso.

5.184 A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA devera(do) ser notificada(s) pela Emissora na
mesma data em que o Debenturista da Primeira Série e/ou o Debenturista
Segunda Série for notificado sobre a Oferta de Resgate Antecipado.

519 Resgate Antecipado Facultativo e Amortizagao Extraordinaria Facultativa

5191 N&ao sera admitida a realizagcdo, pela Emissora, de resgate antecipado
facultativo total ou parcial das Debéntures ou de amortizagéo extraordinaria
facultativa total ou parcial das Debéntures, excetuadas as hipéteses a que se
referem os itens 5.15.6, 5.15.7, 5.15.9 e 5.26.5 desta Escritura de Emissao,
quando a Emissora estara autorizada, extraordinariamente, a realizar o resgate
da totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou da totalidade das
Debéntures da Segunda Série ("Resgate”).

5.19.2 O resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Primeira Série e/fou da
totalidade das Debéntures da Segunda Série serd realizado por meio de
publicag&o de anlncio a ser amplamente divulgado nos termos da Cléusula
5.25 abaixo, ou envio de comunicado aos Debenturistas da Primeira Série e/ou
aos Debenturistas da Segunda Série, com cépia ao Agente Fiduciario, com, no
minimo, 30 (trinta) dias e, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias de
antecedéncia da data prevista para a efetivacdo do Resgate, os quais deverao
indicar (a) a data efetiva para o Resgate integral das Debéntures da Primeira
Série efou das Debéntures da Segunda Série e pagamento aos Debenturistas
da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Segunda Série e (b) as demais
informagdes necessarias para a realizagéo do Resgate.

5.19.3 O valor a ser pago aos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos Debenturistas
da Segunda Série no ambito do Resgate das Debéntures da Primeira Série e/ou
das Debéntures da Segunda Série sera equivalente ao Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, acrescida da respectiva Remuneragéo, calculadas
pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacdo ou da Data de
Pagamento da Remuneragéo da Primeira Série imediatamente anterior e/ou da
Data de Pagamento da Remuneragdo da Segunda Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do Resgate, acrescido do percentual do
prémio de Resgate, caso exista, que ndo podera ser negativo;

5.19.4 Caso (a) as Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série
estejam depositadas eletronicamente na CETIP e custodiadas eletronicamente
na BM&FBOVESPA, o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da
Primeira Série e/ou da totalidade das Debéntures da Segunda Série devera
ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pela CETIP e/ou
BM&FBOVESPA, conforme o caso; ou (b) Debéntures da Primeira Série elou
Debéntures da Segunda Série estejam custodiadas fora do ambiente da CETIP
e/ou da BM&FBOVESPA, o resgate antecipado da totalidade das Debéntures
da Primeira Série e/ou da totalidade Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pelo

Escriturador.
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5.20

5.21

19

5.19.5

5.19.6

5.19.7

O pagamento das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda
Série a serem resgatadas antecipadamente em sua totalidade por meio do
Resgate sera realizado pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados
pela CETIP e/lou BM&FBOVESPA, para as Debéntures da Primeira Série efou
Debéntures da Segunda Série depositadas eletronicamente na CETIP e
custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, ou (i) mediante depdsito em
contas-correntes indicadas pelos Debenturistas da Primeira Série e/ou pelos
Debenturistas Segunda Série a ser realizado pelo Escriturador, no caso das
Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série que néo
estejam custodiadas conforme o item (i) acima.

Nao sera admitido o Resgate de parte das Debéntures, sendo, portanto,
necessario o resgate da totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou da
totalidade das Debéntures da Segunda Série.

A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA devera(ao) ser notificada(s) pela Emissora na
mesma data em que o Debenturista da Primeira Série e/ou o Debenturista
Segunda Série for notificado sobre o Resgate.

Aquisicao. Facultativa

5.20.1

5.20.2

Apbs transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de Emisséo (ou prazo inferior
qué venha a ser autorizado pela legislagéo ou regulamentacdo aplicaveis), e
observado disposto nos incisos | e I do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431,
a Emissora podera, a seu exclusivo critério, observado o disposto no artigo 55,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, adquirir Debéntures por valor
igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo tal fato constar do relatério
da administragdo e das demonstra¢bes financeiras da Emissora, ou por valor
superior ao Valor Nominal Unitério, desde que observadas as regras expedidas
pela CVM.

As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula 5.20.1 acima
poderao, a critério da Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracéo aplicavel as demais
Debéntures. As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda
Série adquiridas pela Emissora nos termos desta Clausula poderdo ser
canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN, em
conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il da Lei n°®
12.431/11, observado que, na data de celebragdo desta Escritura de Emisséo, o
referido cancelamento ndo é permitido pela Lei n® 12.431/11.

Local de Pagamento

5.21.1

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséao
serdo realizados pela Emissora, (i) no que se refere a pagamentos referentes
ao Valor Nominal Unitdrio Atualizado, & Remuneracdo e aos Encargos
Moratérios, e com relacdo as Debéntures que estejam depositadas
eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; (i) no que se refere a
pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitério Atualizado, a Remuneracéo e
aos Encargos Moratérios, e com relagdo as Debéntures que estejam

Junta C ial do Estado do a
Certifico o Registro em 03/10/2016 Sob N°: ED000345000
Protocolo : 160807026 de 03/10/2016 NIRE: 21300006869
COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR
Chancela : 91DFC8EF9FBFD358ACC2BB274F4F7B06C11BFA67
Sé&o Luis, 04/10/2016
Lilian Theresa Rodrigues Mendonga
Secretario(a) Geral

Documento assinado digitalmente por: JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO MARANHAO em 04/10/2016, as 08:20.
A autenticidade deste documento, se impresso, podera ser consultada em http://www.jucema.ma.gov.br/autenticidade através do protocolo n°: 160807026

165




custodiadas  eletronicamente na BM&FBOVESPA, por meio da
BM&FBOVESPA; ou (iii) para as Debéntures que ndo estejam depositadas
eletronicamente na CETIP  elou custodiadas eletronicamente  na
BM&FBOVESPA, por meio do Escriturador ou, com relagédo aos pagamentos
que ndo possam ser realizados por meio do Escriturador, na sede da Emissora,
conforme o caso.

5.22 Prorrogagao dos Prazos

5221 Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagéo prevista nesta Escritura de Emiss&o até o 1°
(primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que nao
seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

5.22.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura
de Emissdo, entende-se por ‘Dia(s) Util(eis)” (i) com relagdo a qualquer
obrigag&o pecuniaria realizada por meio da CETIP, qualquer dia que n&o seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional, ou data em que, por qualquer
motivo, nao haja expediente na CETIP; (ii) com relagédo a qualquer obrigacéo
pecuniaria realizada por meio da BM&FBOVESPA, qualquer dia que n&o seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional, ou data em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente na BM&FBOVESPA, (iii) com relagéo a qualquer
obrigagdo pecunidria que nao seja realizada por meio da CETIP ou por meio da
BM&FBOVESPA, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, e que nido seja sabado ou
domingo; e (iv) com relacéo a qualquer obrigagdo nao pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emiss&o, qualquer dia que néo seja sabado ou domingo ou feriado
na Cidade de S&o Lufs, Estado do Maranhzo.

5.23 Encargos Moratérios

5.23.1 Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor
devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emisséo,
adicionalmente ao pagamento da Atualizagdo Monetaria e da Remuneragéo,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizag&o ou a data
de pagamento da respectiva Remuneragéo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, incidirdo, sobre todos e quaisquer
valores em atraso, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagéo
judicial ou extrajudicial () juros de mora de 1% (um por cento) ao més, ~
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento; e (ii) multa convencional, irredutivel e ndo compensatdria,
de 2% (dois por cento) (‘Encargos Moratérios”).

5.24 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.24.1 O n&o comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta
Escritura de Emiss@o ou em comunicado publicado pela Emissora, néo lhe dara
direito ao recebimento de Remuneragdo e/ou Encargos Moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

5.25 Publicidade
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5.25.1

Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emiss&o que, de qualquer
forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, o interesse dos
Debenturistas, a critério razoavel da Emissora, deverdo ser publicados sob a
forma de “Aviso aos Debenturistas” no DOEMA e nos jornais “O Estado do
Maranh&o” e ‘Folha de Sao Paulo”, utilizados pela Emissora para efetuar as
publicagoes ordenadas pela Lei das Sociedades por Agdes, observado que as
publicagdes relacionadas a Oferta sergo feitas nos termos da Instrugdo CVM
400. A Emissora poderé alterar qualquer jornal acima por outro jornal de grande
circulagdo que seja adotado para suas publicacbes societarias, mediante
comunicagéo por escrito ao Agente Fiduciario e a publicagéo, na forma e de
aviso, no jornal a ser substituido, nos termos do parégrafo 3°, do artigo 289, da
Lei das Sociedades por Agbes, podendo os Debenturistas verificar com o
Agente Fiduciario sobre a eventual alterago do jornal de publicagéo.

5.26 Tratamento Tributario

21

5.26.1

5.26.2

5.26.3

5.26.4

5.26.5

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei
n°12.431/11.

Caso qualquer Debenturista da Primeira Série e Debenturista da Segunda Série
tenha tratamento tributario diferente daquele previsto na Lei n° 12.431/11, o(s)
mesmo(s) devera(&c) encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10
(dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos
as Debéntures, documentagéo comprobatéria do referido tratamento tributario
julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislag&o tributaria em vigor.

Mesmo que tenha recebido a documentagio comprobatéria referida na Clausula
5.26.2 acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado &
Emissora depositar em juizo a tributagéo que entender devida.

Caso a Emissora ndo utilize os recursos obtidos com a colocagdo das
Debéntures na forma prevista na Clausula Quarta acima, dando causa ao seu
desenquadramento nos termos do paragrafo 8°, do artigo 1° da Lei n°
12.431/11, esta sera responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei n°
12.431/11, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor nao alocado nos
Projeto.

Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissdo e até a
Data de Vencimento, seja editada lei determinando a incidéncia de imposto de
renda retido na fonte sobre a Remuneragao devida aos titulares das Debéntures
em aliquotas superiores aquelas em vigor na presente data, a Emissora (i)
estara autorizada, independemente de qualquer procedimento ou aprovagéo, a
realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures desde que
transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data de Emiss&o (ou prazo inferior
que venha a ser autorizado pela legislagéo ou regulamentacéo aplicaveis), nos
termos da Clausula 5.19 acima, e (ii) até que o resgate seja realizado, devera
acrescer aos pagamentos de Remuneracdo das Debéntures valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da
Segunda Série recebam tais pagamentos como se a incidéncia de imposto de
renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de assinatura
desta Escritura de Emissdo, sendo que o pagamento de referido acréscimo
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devera ser realizado fora do ambiente CETIP e/ou fora do ambiente
BM&FBOVESPA.

5.26.6 Na ocorréncia da situagdo descrita na Clausula 526.5 e desde que
transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data de Emiss&o, nos termos da
Resolugdo CMN 4.476 (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela
legislagdo ou regulamentagéo aplicaveis), a Emissora poderé resgatar as
Debéntures, desde que em sua totalidade, observado o disposto na
Cldusula 5.19.

527 Classificagao de Risco

5.27.1 Foi contratada como agéncia de classificagéo de risco das Debéntures a Fitch
Ratings Brasil Ltda. (“Agéncia de Classificagdo de Risco’). Durante o prazo
de.vigéncia das Debéntures, a Emissora devera manter contratada a Fitch
Ratings Brasil Ltda. para a atualizagdo da classificacdo de risco (rating) das
Debéntures, sendo que, em caso de substituicdo, devera ser observado o
procedimento previsto na Clausula 8.1, alinea (ff) abaixo, passando a Standard
& Poor's ser denominada “Agéncia de Classificacao de Risco’.

5.28 Fundo de Liquidez e Estabilizacao

5.28.1 Nao sera constituido fundo de manutencéo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizacéo de pregos para as Debéntures.

5.29 Fundo de Amortizagao
52901 Nao sera constituido fundo de amortizagéo para a presente Emisséo.
5.30 Formador de Mercado

5301 A Emissora contratou a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobilidrios S.A. (“Formador de Mercado”), para exercer a atividade de
formador de mercado (market maker) para as Debéntures, com a finalidade de
fomentar a liquidez das Debéntures no mercado secundario mediante a
existéncia de ordens firmes didrias de compra e venda para as Debéntures, por
meio das plataformas administradas e operacionalizadas pela CETIP e/ou pela
BM&FBOVESPA, pelo prazo de 12 (doze) meses, contados da Data de
Integralizagéo, prorrogaveis automaticamente por iguais e sucessivos periodos
no decorrer da vigéncia das Debéntures, caso ndo haja manifestagdo por
escrito em contrario de qualquer das partes do Contrato de Formador de g
Mercado (conforme abaixo definido), nos termos da Instrugdo da CVM n° 384,
de 17 de margo de 2003, do Manual de Normas para Formador de Mercado
editado pela CETIP, conforme atualizado, do Comunicado CETIP n° 111 de 6
de novembro de 2006 e do Comunicado CETIP n° 85, de 30 de julho de 2007 e
do Oficio Circular n® 004/2012 - Regulamento para Credenciamento do
Formador de Mercado nos Mercados Administrados pela BM&FBOVESPA,
sendo certo que a Emissora arcara integralmente com os custos de sua
contratagdo e manutengéo, conforme Contrato de Prestagdo de Servigos de
Formador de Mercado em 14 de setembro de 2016, entre a Emissora e o
Formador de Mercado (“Contrato de Formador de Mercado”).

6 CLAUSULA SEXTA - VENCIMENTO ANTECIPADO

22 il /
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Observado o disposto nas Clausulas 6.2 e 6.4 abaixo, o Agente Fiduciario devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de
Emisséo, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificacdo, judicial ou
extrajudicial na ocorréncia das hipoteses descritas nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 abaixo
(cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado”):

6.1.1 Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento
automatico das obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emisséo, aplicando-
se.o disposto na Clausula 6.2 abaixo:

(i) descumprimento, pela Emissora de qualquer obrigacdo pecuniaria
relativa as Debéntures e/ou a esta Escritura de Emiss&o na respectiva
data de pagamento prevista nesta Escritura de Emiss&o, n&o sanado no
prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo vencimento;

(iiy pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo
devidamente elidido pela Emissora no prazo legal;

(iii) pedido de auto-faléncia formulado pela Emissora;
(iv) liquidag&o, dissolugao, extingéo ou decretacéo de faléncia da Emissora;

(v) se a Emissora propuser plano de recuperagéo judicial ou extrajudicial
ou qualquer outra modalidade de concurso de credores prevista em lei
especifica, a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagéo
judicial do referido plano; ou se a Emissora ingressar em juizo com
requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagéo ou de sua concessao
pelo juiz competente;

(vi) rescisgo, caducidade, encampagdo, anulagédo, advento do termo
contratual, sem a devida prorrogacdo, anulag@o decorrente de vicio ou
irregularidade constatada no procedimento ou no ato de sua outorga,
nos termos do Contrato de Concessao ou transferéncia da Concesséo,
neste Gltimo caso;

(vii)  transformagéo do tipo societério da Emissora, inclusive transformagéo
da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Agdes;

(viii)  questionamento judicial, pela Emissora ou por qualquer de suas
controladoras, sobre a validade e/ou exequibilidade desta Escritura de
Emisséo;

(ix) vencimento antecipado de obrigagdes de natureza financeira a que
esteja sujeita a Emissora, assim entendidas as dividas contraidas pela
Emissora por meio de operagdes no mercado financeiro ou de capitais,
local ou internacional, valor individual ou agregado, igual ou superior a
R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais);

(x) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a
terceiros, pela Emissora, das obrigagdes assumidas nesta Escritura de
Emisséo; e

wﬂ)
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(i)

se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta
Escritura de Emiss&o, por meio de deciséo judicial.

6.1.2 Constituem Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico que podem
acarretar o vencimento das obrigagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-
se o disposto na Clausula 6.4 abaixo, quaisquer dos seguintes eventos:

@

(i)

(iiiy

(W)

)

(vi)
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descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagéo ndo pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emiss&o, ndo sanada em até 15 (quinze)
dias contados da data de ciéncia de tal descumprimento, exceto se
outro prazo estiver sido estabelecido nos termos desta Escritura de
Emisséo;

inadimplemento no pagamento de quaisquer obrigagdes pecunidrias de
natureza financeira a que esteja sujeita a Emissora, assim entendidas
aquelas que ndo decorram de dividas e/ou obrigacdes contraidas pela
Emissora por meio de operagdes no mercado financeiro ou de capitais,
local ou internacional, em valor individual ou agregado, igual ou superior
a R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), observados os prazos
de cura estabelecidos nos respectivos contratos, conforme aplicaveis;

inadimplemento, observados os prazos de cura estabelecidos nos
respectivos contratos, conforme aplicavel, no pagamento de quaisquer
obrigagbes pecunidrias de natureza financeira a que esteja sujeita a
Emissora, assim entendidas as dividas contraidas pela Emissora por
meio de operagées no mercado financeiro ou de capitais, local ou
internacional, valor individual ou agregado, igual ou superior a
R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais);

cisdo, fusdo ou incorporagdo da Emissora (incluindo incorporagéo de
acoes da Emissora nos termos do artigo 252 da Lei das Sociedades por
Acbes, nesta hipétese desde que resulte em alteracdo do controle
acionario da Emissora de forma que esta deixe de ser controlada direta
ou indiretamente pela Equatorial Energia S.A.)ou, ainda, qualquer outra
forma de reorganizacéo societaria envolvendo diretamente a Emissora,
nos termos do disposto no caput do artigo 231 da Lei das Sociedades
por Agdes, exceto se a Emissora cumprir com o disposto no paragrafo
2° do referido artigo, sendo certo que nédo sera considerado um evento
de vencimento antecipado a incorporagéo, pela Emissora, de sociedade
integrante do Grupo Econdémico da Emissora desde que (a) a sociedade
incorporada ndo tenha atividades operacionais relevantes e (b) como
resultado da incorporagdo, ndo haja aumento do endividamento da
Emissora ou alterac&o do perfil da divida da Emissora;

se houver alteragdo do objeto social da Emissora de forma a alterar as
suas atividades preponderantes;

distribuicdo, pela Emissora, de dividendos, incluindo dividendos a titulo
de antecipag@o e/ou rendimentos sob forma de juros sobre capital
proprio, acima do minimo obrigatdrio, conforme previsto no artigo 202 da
Lei das Sociedades por AgOes, realizar o resgate ou amortizagéo de
acdes, caso a Emissora esteja inadimplente com qualquer obrigacéo
pecuniaria relativa as Debéntures, nos termos desta Escritura de
Emissao;
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(vii)  descumprimento pela Emissora, por 2 (dois) trimestres consecutivos ou
por 4 (quatro) trimestres alternados, da manutengio dos seguintes
indices financeiros nos limites abaixo estabelecidos nas datas das suas
respectivas apuragées trimestrais (‘indices Financeiros®):

(a) O indice obtido da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA
Regulatério (conforme definido abaixo) ndo deveré ser maior ou
igual a 3,25 (trés inteiros e vinte e cinco centésimos);

(b) O indice obtido da divisdo do EBITDA Regulatério pelo
Resultado Financeiro Liquido (conforme definido abaixo) nao
devera ser inferior a 1,5 (um inteiro e cinco décimos).

onde:

“Divida Liquida” ¢ o valor calculado, utilizando-se as respectivas
demonstragdes e/ou informagdes financeiras consolidadas divulgadas
pela Emissora, igual a soma dos passivos referentes a empréstimos e
financiamentos (circulante e/ou ndo circulante), incluindo emissdes de
debéntures (circulante e/ou nao circulante), deduzindo-se: (i) 0 somatério
das disponibilidades da Emissora (inclusive caixas e equivalentes de
caixa e aplicagdes financeiras), (i) o somatério dos recebiveis
decorrentes de subvencdo a consumidores de energia elétrica da
Subclasse Residencial Baixa Renda (conforme definido na legislagéo
vigente); (iii) saldo liquido (soma da ponta ativa e ponta passiva)dos
instrumentos financeiros derivativos; e (iv) o somatério dos Ativos
Regulatérios Liquidos, conforme definido abaixo.

“"Ativos Regulatdrios Liquidos” s&o obtidos pela diferenca entre os
Ativos Regulatérios e os Passivos Regulatérios da Emissora (conforme
abaixo definidos).

“Ativos Regulatorios” s&o os valores, utilizando-se as respectivas
demonstragdes efou informacdes financeiras consolidadas divulgadas
pela Emissora, elaboradas em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes e auditadas e/ou objeto de reviszo limitada por
auditor independente registrado na CVM, da Parcela A e/ou da Parcela B
da estrutura tarifaria ou quaisquer outros direitos a serem acrescidos as -
tarifas de fornecimento e de uso do sistema de distribuigdo de energia
elétrica pela ANEEL e de alteragbes da legislagdo setorial, fiscal e
tributéria que impactem as condigdes de equilibrio econdmico-financeiro
do contrato de concessdo da Emissora, conforme definido pelas
Resolugbes Normativas da ANEEL, bem como pelo Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico, também aprovado pela ANEEL.

‘Passivos Regulatérios” sdo os valores, utilizando-se as respectivas
demonstragdes e/ou informagées financeiras consolidadas divulgadas
pela Emissora, elaboradas em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes e auditadas e/ou objeto de reviséo limitada por
auditor independente registrado na CVM, da Parcela A e/ou da Parcela B
da estrutura tarifaria ou quaisquer outras obrigacGes a serem deduzidos
das tarifas de fornecimento e de uso do sistema de distribuicdo de
energia elétrica pela ANEEL e de alterages da legislagéo setorial, fiscal
e tributéria que impactem as condigbes de equilibrio econdmico-
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financeiro do contrato de concessdo da Emissora, conforme definido
pelas Resolugdes Normativas da ANEEL, bem como pelo Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico, também aprovado pela ANEEL.

"EBITDA Regulatério” significa o valor, utilizando-se as respectivas
demonstragdes efou informagdes financeiras consolidadas divulgadas
pela Emissora, elaboradas em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes e auditadas efou objeto de revisdo limitada por
auditor independente registrado na CVM, igual ao resultado liquido
relativo a um periodo de doze meses, antes da participagdo de
minoritarios, imposto de renda, contribuicdo social, despesas né&o
recorrentes (antigo resultado ndo operacional), resultado financeiro,
amortizagdo, depreciagéo dos ativos e participagdo em coligadas e
controladas, somado ao resultado liquido de ativos e passivos
regulatérios langados na demonstragéo do resultado da contabilidade
regulatoria registrada na ANEEL (‘EBITDA Regulatério”).

“Resultados Financeiros Liquidos” significa o valor, utilizando-se as
respectivas demonstragdes divulgadas pela Emissora, elaboradas em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Agdes e
auditadas efou objeto de revis&o limitada por auditor independente
registrado na CVM, referente a soma das receitas financeiras menos a
soma das despesas financeiras, ambas relativas a um periodo de 12
(doze) meses, tudo apurado conforme as préticas contabeis adotadas
no Brasil.

protestos de titulos contra a Emissora, cujo valor unitério ou agregado
ultrapasse R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), salvo se for
validamente comprovado pela Emissora, ao Agente Fiduciario, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis, (1) que o protesto foi efetuado por erro ou
méa-fé de terceiros, ou (2) se o protesto for cancelado, em qualquer
hipdtese, ou (3) se tiver sido apresentada garantia em juizo, aceita pelo
poder judiciario;

alterag&o do controle acionario direto da Emissora (conforme definicao
de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes),
exceto se for para outra empresa do mesmo grupo econdmico, assim
entendida sociedades que sejam direta ou indiretamente controladas
pela Equatorial Energia S.A. (“Grupo Econdmico da Emissora’);

comprovagao de insuficiéncia, incorregéo ou inconsisténcia material de
qualquer declarago feita pela Emissora nesta Escritura de Emiss&o, no
Formulario de Referéncia (conforme definido abaixo) e nos Prospectos
(conforme definido abaixo), que afete materialmente e adversamente a
percepgéo de risco das Debéntures e/ou da Emissora;

comprovagdo de que a Emissora prestou declaracdo que conhecia ndo
ser verdadeira nesta Escritura de Emissdo, no Formulario de Referéncia
(conforme definido abaixo) e nos Prospectos (conforme definido abaixo);

ndo cumprimento de qualquer ordem de execugdo por quantia certa
oriunda de decisdo judicial definitiva ou arbitral, de natureza
condenatdria, contra a Emissora, por valor individual ou agregado que

Junta C ial do Estado do a
Certifico o Registro em 03/10/2016 Sob N°: ED000345000
Protocolo : 160807026 de 03/10/2016 NIRE: 21300006869
COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR
Chancela : 91DFC8EF9FBFD358ACC2BB274F4F7B06C11BFA67
Sé&o Luis, 04/10/2016
Lilian Theresa Rodrigues Mendonga
Secretario(a) Geral

Documento assinado digitalmente por: JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO MARANHAO em 04/10/2016, as 08:20.
A autenticidade deste documento, se impresso, podera ser consultada em http://www.jucema.ma.gov.br/autenticidade através do protocolo n°: 160807026

172




>

JUCEMA

27

(xiii)
(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

ultrapasse R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), no prazo
estipulado para cumprimento, exceto (a) se a Emissora comprovar, em
até 15 (quinze) Dias Uteis da determinagéo da respectiva medida, ter
obtido qualquer deciséo judicial suspendendo a respectiva medida; ; ou
(b) se, no prazo legal, tiver sido apresentada garantia em juizo, aceita
pelo poder judiciario

reduc@o do capital social da Emissora sem observancia do disposto no
paragrafo 3° do artigo 174 da Lei das Sociedades por Agdes;

perda ou cancelamento do registro de companhia aberta da Emissora
na CVM;

(a) alienagdo de ativos ou de participagdes societarias pela Emissora,
exceto por substituicdo de ativos para fins de manutencéo elou
reparagdo destes; ou (b) desapropria¢ao, confisco ou outra medida de
qualquer autoridade governamental ou judiciaria que implique perda de
bens da Emissora, que, individual ou conjuntamente, em qualquer dos
casos (a) e/ou (b), representem, em montante individual ou agregado,
10% (dez por cento) do ativo total da Emissora apurado em suas tltimas
demonstragdes financeiras divulgadas;

arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora, em valor igual ou
superior, em montante individual ou agregado, a R$40.000.000,00
(quarenta milhdes de reais), exceto se (a) tais arrestos, sequestros ou
penhora de bens estiverem clara e expressamente identificados nas (a)
notas explicativas das demonstragdes financeiras da Emissora
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 e do trimestre
findo em 30 de junho de 2016; ou (b) se devidamente indicados no
Formulario de Referéncia (conforme definido abaixo)

existéncia de sentenga condenatéria, cuja exigibilidade nZo seja
suspensa no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data da
referida sentenga, relativamente a pratica de atos pela Emissora que
importem em infringéncia a legislagdo que trata do combate trabalho
infantil & ao trabalho escravo, infragéo a legislacdo ou regulamentagdo
relativa ao meio ambiente ou crime relacionado ac incentivo a
prostituicao;

nao obteng&o, ndo renovagéo, cancelamento, revogagéo ou suspensdo
das autorizacbes, subvencgbes, alvaras ou licengas, inclusive as
ambientais, necessarias para 0 regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora, exceto se, dentro do prazo de 10 (dez)
Dias Uteis a contar da data de tal nao obtengdo, nio renovagao,
cancelamento, revogag&c ou suspensdo, a Emissora comprove. a
existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade
das atividades da Emissora até a renovag@o ou obtengédo da referida
licenga ou autorizagdo e desde que, durante esse prazo, n&o haja a
cassagdo ou a suspensdo de referido provimento jurisdicional
autorizativo; e

questionamento judicial, por qualquer terceiro, sobre a validade e/ou
exequibilidade desta Escritura de Emisséao;
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6.2 Os valores indicados nesta Clausula Sexta ser&o corrigidos anualmente, de acordo com
a variagéo acumulada do IPCA, a partir da Data de Emiss&o, ou na falta deste, aplicar
os critérios indicados nas Clausulas 5.15.3 a 5.15.8.

6.3 A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na
Clausula 6.1.1 acima, n&o sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel,
acarretara o vencimento antecipado automético das Debéntures, independentemente
de qualquer aviso ou notificagao, judicial ou extrajudicial.

6.4 Na ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Clausula 6.1.2
acima, o Agente Fiduciario devera convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a
contar do momento em que tomar ciéncia do evento, Assembleia Geral de
Debenturistas, a se realizar nos prazos e demais condigdes descritas na Clausula
Décima abaixo, para deliberar sobre a eventual decretagéo de vencimento antecipado
das obrigagoes decorrentes das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emisséo.

6.5 Na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 6.4 acima,
Debenturistas representando, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagéo, em primeira convocac&o, e (ii) maioria das Debéntures em
Circulagéo presentes na Assembleia Geral de Debenturistas instalada em segunda
convocagao, desde que estejam presentes na referida assembleia, no minimo, 1/3 (um
tergo) das Debéntures em Circulag8o, poderdo decidir por declarar o vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos desta Escritura de
Emiss&o, sendo certo que tal decis&o tera caréter irrevogavel e irretratavel.

6.6 Na hipétese: (i) da nao instalagio, em segunda convocagao, da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 6.4; ou (i) de ndo ser aprovada a declaragéo de
vencimento antecipado prevista na Clausula 6.4 acima, ou (jii) em caso de suspenséo
dos trabalhos para deliberacdo em data posterior, 0 Agente Fiduciario nZo devera
declarar o vencimento antecipado de todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures,

" nos termos desta Escritura de Emiss&o.

6.6.1 Caso a Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.4 nao
seja instalada em segunda convocag@o, o Agente Fiduciario ndo declarara o
vencimento antecipado das Debéntures e ficara liberado de realizar nova
convocacao de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre o(s)
mesmo(s) Evento(s) de Vencimento Antecipado verificado(s), sem prejuizo de
novas convocagdes que possam vir a ser realizadas em razéo de novo(s)
Evento(s) de Vencimento Antecipado. r

6.7 Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, a Emissora, obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures da(s)
respectiva(s) série(s), com o seu consequente cancelamento, pelo Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda
Série, acrescido das respectivas Remuneragdes aplicaveis, calculadas pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizagéo ou desde a Data de Pagamento da
respectiva Remuneragéo imediatamente anterior, até a data do efetivo pagamento, sem
prejuizo do pagamento dos Encargos Moratdrios, quando for o caso e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emisséo, .em até 2 '(dois) Dias Uteis contados da data em que for declarado o
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, mediante
comunicagéo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora por meio de
carta protocolada, ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou por
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telegrama,, no enderego constante da Clausula Doze desta Escritura de Emisséo ou por
meio de fax, com confirmagao de recebimento enviado ao numero constante da
Clausula Doze desta Escritura de Emisséo, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

6.8 O resgate das Debéntures de que trata a Clausula 6.7 acima, assim como o pagamento
de tais Debéntures serdo realizados observando-se os procedimentos da CETIP e/ou
da BM&FBOVESPA, com relagdo as Debéntures que estejam depositadas
eletronicamente na CETIP e/ou custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, e/ou
do Escriturador, com relagdo as Debéntures que ndo estejam depositadas
eletronicamente na CETIP elou custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA,
observado o prazo disposto na Clausula 6.6 acima.

6.9 A CETIP, a BM&FBOVESPA e o Escriturador, quando as Debéntures néo estiverem
depositadas eletronicamente na CETIP e/ou custodiadas eletronicamente na
BM&FBOVESPA, deverdo ser comunicados, por meio de correspondéncia
encaminhada pela Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, da realizagéo do referido
resgate, com no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia.

7 CLAUSULA SETIMA — CARACTERISTICAS DA OFERTA
71 Colocagao e Procedimento de Distribuicao

711 As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Lei de
Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrugdo CVM 400, da Instrugdo CVM 471,
do Convénio CVM-ANBIMA, dos Cédigos ANBIMA e das demais disposi¢des
legais e regulamentares aplicaveis, sob regime de garantia firme de colocagéo,
de forma individual e n&o solidaria entre os Coordenadores (conforme definido a
seguir), para o Valor Total da Emissdo (sem considerar as Debéntures
Adicionais e/ou as Debéntures Suplementares, as quais se emitidas serdo
colocadas sob regime melhores esforgos de colocagéo), nos termos do
“Instrumento Particular de Contrato de Coordenagéo, Colocagao e Distribuicao
Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagéo, de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria, em até 2
(duas) Séries, da 72 (sétima) Emiss&o da Companhia Energética do Maranhao -
CEMAR", celebrado entre a Emissora e os Coordenadores (‘Contrato de
Distribuicao”), com a intermediacéo de instituicbes integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios (“Coordenadores’, sendo a instituicdo ~
intermediaria lider para fins da Instrugdo CVM 400 definida como,
“Coordenador Lider") e/ou outras instituicbes financeiras, que ndo se
enquadrem como Coordenadores, autorizadas a operar no mercado de capitais
para os assessorarem e/ou participarem da colocagdo das Debéntures junto a
potenciais investidores e clientes (‘Participantes Especiais” e, em conjunto
com os Coordenadores, “Instituicoes Participantes da Oferta”).

7.2 Publico Alvo da Oferta

7.21 O Publico Alvo da Oferta & composto por (1) “Investidores Institucionais”:
assim definidos os investidores que sejam fundos de investimento, clubes de
investimento, carteiras administradas, fundos de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizagao, bem como pessoas fisicas ou juridicas que
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sejam considerados investidores qualificados, conforme definido no artigo 9-B
da Instrugdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada; e
(2) “Investidores Nao Institucionais”, definidos como investidores, pessoas
fisicas ou juridicas, que ndo estejam compreendidos na definicdo de
Investidores Institucionais. Os Investidores Institucionais e Investidores Nao
Institucionais, quando considerados em conjunto, denominam-se “Investidores
da Oferta”.

7.3 Plano de Distribuigao

731 Observadas as disposicdes da regulamentagéo aplicavel, os Coordenadores
realizardo a Oferta conforme o plano de distribuigdo adotado em conformidade
com o disposto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400, o qual leva
em; consideracéo as relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza
comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora, os quais
assegurarao (i) que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta seja justo
e equitativo, (i) a adequagéo do investimento ao perfil de risco do publico alvo
da Oferta, e (iii) que os representantes das Instituicdes Participantes da Oferta
recebam previamente exemplares (a) do Prospecto Preliminar da Oferta Pablica
de Distribuicdo de Debéntures Simples, NZo Conversiveis em Acdes, da
Espécie Quirografaria, em até 2 (Duas) Séries, da 7% (Sétima) Emisséo da
Companhia Energética do Maranh&o - CEMAR”, o qual incorpora por referéncia
o formulério de referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Instrugéo da
CVM n° 480, de 7 dezembro de 2008, conforme alterada (‘Instrugado CVM 480"
e “Formulario de Referéncia”, respectivamente) e que inclui anexos e outros
documentos incorporados por referéncia (“Prospecto Preliminar’), a ser
disponibilizado ao mercado quando da divulgagéo do aviso ao mercado da
Oferta (“Aviso ao Mercado”), nos termos do artigo 54-A da Instrug&o CVM 400,
e (b) do “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicao de Debéntures
Simples, N&o Conversiveis em Agées, da Espécie Quirograféria, da 72 (Sétima)
Emissao da Companhia Energética do Maranh&o - CEMAR”, o qual incorpora
por referéncia o Formulario de Referéncia e que inclui anexos e outros
documentos incorporados por referéncia (‘Prospecto Definitivo” e, em
conjunto com o Prospecto Preliminar, “Prospectos”), a ser disponibilizado ao
mercado quando da divulgagéo do antncio de inicio da Oferta (*Andncio de
Inicio”), nos termos do artigo 54-A da Instruggo CVM 400, para leitura
obrigatéria e que suas dlvidas possam ser esclarecidas por pessoas
designadas pelos Coordenadores (‘Plano de Distribui¢ao”). Os demais termos
e condigdes do Plano de Distribuigio, que n&o descritos nesta Escritura de
Emissdo, seguem descritos no Contrato de Distribuicdo e nos demais
documentos da Oferta. A Oferta nao contard com esforgos de colocagdo no
exterior.

73.2 A colocagéo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos
da CETIP e/fou da BM&FBOVESPA, respectivamente, bem como de acordo
com o Plano de Distribuig&o.

733 N&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores da Oferta interessados em subscrever as Debéntures no ambito da
Oferta.

734 Sem prejuizo do disposto na Clausula Segunda acima, a Oferta somente tera
inicio apds (i) o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula Segunda
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desta Escritura de Emiss&o; (i) a concessao do registro da Oferta pela CVM;
(iii) o depésito para distribui¢éo e negociagéo das Debéntures na CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA; (iv) a divulgagéo do Anuncio de Inicio; (v) a disponibilizaggo
do Prospecto Definitivo aos Investidores da Oferta, nos termos da Instrugéo
CVM 400; e (vi) a publicag&o, no Diario Oficial da Unigo, da Portaria MME.

735 Observados os requisitos indicados na Clausula 7.3.4, as Debéntures seréio
subscritas e integralizadas até 4 de novembro de 2016 ou até a Data de
Integralizagdo, caso o registro da Oferta tenha sido concedido e o
Procedimento de Bookbuilding tenha sido concluido até o dia 4 de novembro de
2016 e desde que o Anuncio de Inicio tenha sido divulgado até o dia 31 de
outubro de 2016, o que ocorrer por Ultimo (“Periodo de Colocagao”). Ao final
do Periodo de Colocagao, os Coordenadores ou quaisquer de suas sociedades
controladas, controladoras ou sob controle comum, conforme o caso, estarao
obrigados a subscrever e integralizar a totalidade das Debéntures objeto da
garantia firme de colocagdo que porventura ndo tenham sido colocadas,
conforme procedimento descrito no Contrato de Distribuigéo. Apés a colocagio
das Debéntures, sera divulgado o antncio de encerramento da Oferta, nos
termos do artigo 54-A da Instrugao CVM 400 (“Antncio de Encerramento”).

736 A Emiss&o e a Oferta somente poder&o ter seu valor e quantidade aumentados
em virtude do exercicio da Opgé&o do Lote Suplementar e/ou da Opgdo de
Debéntures Adicionais, conforme disposto nas Clausulas 5.6.2 e 5.6.3 acima,
respectivamente.

7.4 Procedimento de Coleta de Intengdes de Investimentos (Procedimento de
Bookbuilding)

741 Serd adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento,
organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, e do
artigo 44 da Instrugdo CVM 400 (‘Procedimento de Bookbuilding’), para
definig&o, junto & Emissora:

(a) da emissé@o de cada uma das séries da Emissao, ou a emisséio das
Debéntures em série (nica ou em 2 (duas) séries, e da quantidade de
Debéntures da Primeira Série e de Debéntures da Segunda Série;

(b) da Remuneragéo da Primeira Série (caso sejam emitidas Debéntures
da Primeira Série) e da Remuneragao da Segunda Série (caso sejam
emitidas Debéntures da Segunda Série); e

(c) do exercicio, ou n&o, da Opgéo do Lote Suplementar e/ou da Opgéo de
Debéntures Adicionais.

7.4.2  Participardo do Procedimento de Bookbuilding os Investidores Institucionais,
excluidos aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas. Investidores
Néo Institucionais e Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas nao
participam do procedimento de coleta de intengdes para definicdo da
Remunerag&o.

743 O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissé&o, a ser celebrado anteriormente & data
de concess&o do registro da Oferta pela CVM, independentemente de qualquer
aprovaggo societéria adicional da Emissora, e sera divulgado por meio do
Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400.
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7.5 Pessoas Vincula_das

7.51  Nos termos do artigo 55 da Instrugédo CVM 400, podera ser aceita a participacéo
de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas (conforme definido
abaixo). Entretanto, os Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas,
bem como os Investidores N&o Institucionais, somente poderéo apresentar suas
ordens de investimento por meio de pedido de reserva (‘Pedido de Reserva”),
durante o periodo compreendido entre o 5° (quinto) Dia Util apos a
disponibilizagéo do Prospecto Preliminar e no Dia Util imediatamente anterior ao
Procedimento de Bookbuilding (‘Periodo de Reserva”).

752 Nao havera periodo de reserva especifico para Pessoas Vinculadas. Portanto,
caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Adicionais e as Debéntures Suplementares), néo sera permitida a colocagéo
das Debéntures a Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, sendo
os Pedidos de Reserva por Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugao
CVM 400, com excegéo das Debéntures colocadas ao Formador de Mercado,
no volume de até 10% (dez cento) das Debéntures (sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais).

763 Consideram-se “Pessoas Vinculadas”: (i) controladores e/ou administradores
da Emissora, de sua controladora e/ou de suas controladas e/ou outras pessoas
vinculadas & Emiss&o e distribuigdo, bem como seus conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii)
controladores e/ou administradores das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos da Emissora e/ou das Instituigées
Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de intermediacdo ou de
suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes autdonomos
que prestem servigos & Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da Oferta;
(v) demais profissionais que mantenham, com a Emissora e/ou as Instituigses
Participantes da Oferta, contrato de prestagdo de servigos diretamente
relacionados a atividade de intermediag&o ou de suporte operacional no ambito
da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora
elou pelas Instituicoes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas
vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas
vinculadas as [nstituigbes Participantes da Oferta, desde que diretamente /I~ .
envolvidos na Oferta; (viii) conjuges ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “ii" a “v"; e (ix) clubes e fundos de investimento
cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros néo vinculados, nos termos do artigo 55 da
Instrug&o CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI da Instrugdo CVM n° 505, de 27 de
setembro de 2011 ("Instrugao CVM 505").

8 CLAUSULA OITAVA — OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA
8.1 Sem prejuizo do disposto na regulamentagao aplicavel, a Emissora est4 obrigada a:
(a) Diéponibilizar ao Agente Fiduciario:

() dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término dos 3
(trés) primeiros trimestres de cada exercicio social (1) observado o
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disposto na alinea (iii) abaixo, copia de suas informagdes trimestrais
(ITR) completas relativas ao respectivo trimestre acompanhadas de
notas explicativas e relatério de revisédo especial; e (2) coépia do
relatério especifico de apuragdo dos Indices Financeiros elaborado
pelos auditores independentes contratados pela Emissora, contendo a
memoria de célculo compreendendo todas as rubricas necessarias
para sua obtengéo, sob pena de impossibilidade de acompanhamento
pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora e/ou aos
seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagam necessarios;

(ii) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social (1) copia de suas demonstragbes financeiras completas
relativas ao respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas de

, notas explicativas e parecer dos auditores independentes; (2)
declarago assinada pelos representantes legais da Emissora, na
forma do seu estatuto social, atestando:(a) que permanecem vélidas as
disposicoes contidas na Escritura de Emissé&o; (b) a ndo ocorréncia de
qualquer das hipéteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os Debenturistas
e o Agente Fiduciario; (c) o cumprimento da obrigagcdo de manutengédo
do registro de companhia aberta da Emissora; (d) o cumprimento da
obrigagdo de manutengdo do departamento para atender os
Debenturistas; (e) que os bens da Emissora foram mantidos
assegurados, nos termos da obrigacdo assumida na Escritura de
Emiss&o; e (f) que ndo foram praticados atos em desacordo com o
estatuto social; (3) copia de qualquer comunicagéo feita pelos auditores
independentes a Emissora, ou & sua administragdo e respectivas
respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade, gestdo ou
contas da Emissora, sendo que esta obrigacéo ndo sera aplicavel a
comunicagdes (a) que ndo tenham implicag&o direta relevante sobre as
Debéntures; ou (b) nas quais haja dever de sigilo por parte da
Emissora; e (4) copia do relatorio especifico de apuragéo dos indices
Financeiros elaborado pelos auditores independentes contratados pela
Emissora, contendo a meméria de célculo compreendendo todas as
rubricas necessarias para sua obteng@o, sob pena de impossibilidade
de acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a
Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos os eventuais (S
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

(iii) copia das informagdes pertinentes a Instrugdo CVM 480, nos prazos ali
previstos ou, se ndo houver prazo determinado neste normativo, em
até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que forem realizados;

(iv) copia dos avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas

, de assembleias gerais e reunies do Conselho de Administragéo da
Emissora que, de alguma forma, envolvam interesse dos
Debenturistas, nos mesmos prazos previstos na Instrugdo CVM 480 ou
em normativo que venha a substitui-la, ou, se ali nZo previstos, até 3
(trés) Dias Uteis apos sua publicagéo ou, se ndo forem publicados, da
data em que forem realizados;
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(v) em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de solicitag&o, qualquer informagao
relevante para a presente Emisséo que Ihe venha a ser razoavelmente
solicitada, por escrito, pelo Agente Fiduciario;

(vi) caso solicitado, os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emiss&o, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de solicitaggo do Agente
Fiduciario neste sentido;

(vii) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da sua
ocorréncia;

(vii) ~ em até 10 (dez) Dias Uteis apos seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia ou notificagéo judicial recebida pela Emissora que
possa resultar em qualquer efeito adverso relevante, (a) na situacéo
(econdmica, financeira, operacional ou de outra natureza) da Emissora,
nos seus negoécios, bens, ativos, resultados operacionais e/ou
perspectivas; (b) no pontual cumprimento das obrigagdes assumidas
pela Emissora perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de
Emisséo; e/ou (c) nos seus poderes ou capacidade juridica e/ou
econémico-financeira de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos
termos desta Escritura de Emiss&o e/ou dos demais documentos que
instruem a Emiss&o e a Oferta, conforme aplicavel (‘Efeito Adverso
Relevante”);

(ix) em até 5 (cinco) Dias Uteis apds seu recebimento, cépia de qualquer
comunicagéo enviada pela ANEEL & Emissora referente ao término do
prazo, suspenséo ou extingdo da Concessao;

(x) todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos
termos e condigdes previstos nesta Escritura de Emissdo, se
comprometeu a enviar aoc Agente Fiduciario; e

(xi) enviar os atos societarios, os dados financeiros da Emissora e o
organograma de seu grupo societario, o qual devera conter, inclusive,
os controladores, as controladas, as coligadas e as sociedades
integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme aplicavel, no
encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as informagdes,
que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario para a realizagdo
do relatério citado na Clausula 9.5(n), no prazo de até 30 (trinta) dias
corridos antes do encerramento do prazo previsto na Clausula 9.5(q).

(b) preparar e divulgar as demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio
e, se for o caso, demonstracées consolidadas e/ou combinadas, bem como as
informagées trimestrais, em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil, com a Lei das Sociedades por Agoes e com as
regras emitidas pela CVM, conforme aplicaveis, de forma a representar
corretamente a posig&o financeira da Emissora nas datas de sua divuigagéo;

(c) submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM, desde que a empresa de auditoria
indepeindente seja Ernst & Young Auditores Independentes S.S. ou Deloitte
Touché Tohmatsu Auditores Independentes ou PricewaterhouseCoopers Auditores
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Independentes ou KPMG Auditores Independentes;

(d)

(k)

(m)

(n)

(0)
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manter atualizado o registro de companhia aberta da Emissora perante a CVM,
nos termos da Instrugdo CVM 480;

observar as disposigdes da Instrugdo da CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (‘Instrugdo CVM 358") no tocante a dever de sigilo e
vedagbes & negociagao;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
qualquer fato relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM 358;

cumprir todas as normas e regulamentos relacionados a Emisséo e a Oferta,
incluindo, mas n&o se limitando as normas e regulamentos da CVM, CETIP e da
BM&FBOVESPA, inclusive mediante envio de documentos, prestando, ainda,
as informagdes que lhe forem solicitadas;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes
da Emissora e do mercado;

obter e manter validas, vigentes e regulares a Concesséo, outorgas, alvaras
elou as licengas efou aprovagdes necessarias, inclusive ambientais, ao
desenvolvimento regular das atividades da Emissora, exceto no que se referir
as licengas e/ou as aprovagdes em processo de renovagao tempestiva e/ou que
estejam sendo discutidas de boa-fé pela Emissora, nas esferas judicial ou
administrativa, desde que tal questionamento tenha efeito suspensivo;

contratar e manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
suas expensas, os prestadores de servigos inerentes as obrigagbes previstas
nos documentos da Emiss&o e da Oferta, incluindo, mas nzo se limitando, ao
Banco Liquidante, Escriturador, o Agente Fiduciario, a Agéncia de Classifica¢do
de Risco, e o sistema de negociagéo das Debéntures no mercado secundario
por meio do CETIP21 e/ou do PUMA,;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emisséo e que sejam de responsabilidade da
Emissora;

pagar nos seus respectivos vencimentos, de acordo com os termos contratuais
ou aqueles estabelecidos pela legislagéo em vigor, todas as suas respectivas
obrigagdes e responsabilidades (inclusive todas as obrigagbes de natureza
tributaria, trabalhista, ambiental e previdencidria), exceto por aquelas que
venham a ser questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

manter, em adequado funcionamento, érgao para atender, de forma eficiente,
aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os 6rgéos
destinados ao atendimento de seus acionistas, ou contratar instituigdes
financeiras autorizadas para a prestagéo desse servigo;

convocar, nos termos da Clausula Décima abaixo, Assembleias Gerais de
Debenturistas de cada série para deliberar sobre qualquer das matérias que
direta ou indiretamente se relacione com a Emissao, a Oferta, e as Debéntures,
caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura, mas nao
o faga;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitado;
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efetuar, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da solicitagdo por escrito do
reembolso de despesas, o pagamento de todas as despesas razoaveis e
comprovadas pelo Agente Fiducidrio que venham a ser necessarias para
proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, inclusive honorérios
advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de
qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissao;

tomar todas as medidas e arcar com todos os custos (a) decorrentes da
distribuicio das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu depdsito
na CETIP elou na BM&FBOVESPA, conforme o caso; (b) de registro e de
publicagio dos atos necessarios & Emiss&o, tais como esta Escritura de
Emiss3o, seus eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora; (c) de
contratagao do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante e do Escriturador; e (d)
da Agéncia de Classificagao de Risco;

obter e manter validas e eficazes todas as autorizagdes, incluindo as societarias
e governamentais, exigidas: (i) para a validade ou exequibilidade das
Debéntures; e (i) para o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigages
decorrentes das Debéntures;

cumprir com todas as obrigages constantes desta Escritura de Emissao;

n&o praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social, o que inclui, mas
nao se limita a realizar operagbes fora de seu objeto social, conforme descrito
na Clausula Terceira acima, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes
assumidas perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emiss&o;

manter toda a estrutura de contratos existentes e relevantes, os quais dao a
Emissora condig&o fundamental da continuidade do funcionamento;

abster-se, até a divulgagdo do Antincio de Encerramento de (a) divulgar ao
publico informagées referentes & Emissao efou a Oferta, exceto em relagéo as
informagGes divulgadas ao mercado no curso normal das atividades da
Emiissora, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informagéo
transmitida, incluindo, mas n&o se limitando, ao disposto no artigo 48 da
Instruggo CVM 400; (b) utilizar as informagdes referentes & Emisséo, exceto
para fins estritamente relacionados com a preparagdo da Emissao; e (c)
neéociar valores mobiliarios de sua emisséo, salvo nos termos previstos no
inciso Il do artigo 48 da Instrugdo CVM 400;

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis e regulamentos, as regras, os
regulamentos e as ordens aplicaveis em qualquer jurisdiggo na qual realize
negocios ou possua ativos;

cumprir a legislagdo pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente e
Resolugdes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente, bem como a
legislagéo relativa a ndo utilizagdo de méo de obra infantil efou em condigdes
andlogas as de escravo, procedendo todas as diligéncias exigidas por lei para
suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
déterminagées dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais (exceto por aquelas determinagdes questionadas de boa fé nas
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esferas judiciais e/ou administrativas, desde que tal questionamento tenha
efeito suspensivo), bem como adotando as medidas e agbes preventivas ou
repératérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e
a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social
(“Leis Ambientais e Trabalhistas”);

(y) cumprir com a legislagéo e regulamentacio ambiental necessarias a regular
implehentagéo e operagéo do Projeto, conforme seu estégio de desenvolvimento,
e a operagéo das atividades da Emissora, exceto (i) por aquelas questionadas de
boa fé nas esferas judiciais e/ou administrativas, desde que tal questionamento
tenha efeito suspensivo ou (i) pelas infragées imputadas & Emissora que estejam
sendo defendidas ou discutidas de boa-fé pela Emissora;

(z,

cumprir a destinagao dos recursos captados por meio da Emiss&o, nos termos da
Clausula 4;

(aa)na hipétese de o Agente Fiduciario ser exigido, pelas autoridades competentes, a
comprovar a destinaggo dos recursos, enviar ao Agente Fiduciario os documentos
e informagées necessarios para referida comprovagéo em até 60 (sessenta) Dias
Uteis contados da solicitagdo do Agente Fiduciario nesse sentido ou no prazo
estabelecido pela autoridade competente, o que for menor, de modo a possibilitar o
cumprimento tempestivo, pelo Agente Fiduciério, de quaisquer solicitagses,
efetuadas por autoridades governamentais competentes, orgéos reguladores ou
determinagées judiciais, administrativas ou arbitrais, observado que, mediante
justificativa, na hipétese de n&o ser possivel apresentar as informagées nos prazos
supra referidos em virtude do volume ou natureza das informagdes solicitadas, a
Emissora podéré requerer (sendo que o Agente Fiduciario n&o podera se abster de
cumprir com o requerimento da Emissora neste sentido), que o Agente Fiduciario
solicite ao juizo ou autoridade requerente, se assim permitido pela legislag&o, ou
juizo ou autoridade requerente, dilagio do prazo determinado para apresentagéo
dos documentos e informagdes relativos & comprovagdo da destinagdo dos
recursos. Para fins deste item, o Agente Fiduciario devera enviar & Emissora a
aludida solicitaggo da autoridade competente em até 2 (dois) Dias Uteis em que
recebé-la, ndo responsabilizando-se a Emissora por qualquer atraso do Agente
Fiduciario neste sentido, cabendo destacar, contudo, que o eventual prejuizo por
atrasos da Emissora, serdo de responsabilidade exclusiva desta, ndo cabendo
nenhum tipo de prejuizo ou ressarcimento pelo Agente Fiduciério, inclusive, - _
perante o juizo ou autoridade requerente;

(bb)adotar todas as medidas necessarias para assegurar o cumprimento das leis ou
regulamentos, nacionais ou estrangeiros, contra prética de corrupgao ou atos
lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitag&o, a Lei n® 12.846 de 1 de
agosto de 2013, Lei n.° 12.529, de 30 de novembro de 2011, Lei n°® 9.613, de 3 de
margo de 1998 e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act
2010 (“Leis Anticorrup¢do”), na medida em que forem aplicaveis & Emissora;

(cc)assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Emisséo e a Oferta n&o sejam
empregados pela Emissora, seus diretores e membros do conselho de
admiriistragéo, no estrito exercicio das respectivas fungbes de administradores da
Emissora (i) para o pagamento de contribuices, presentes ou atividades de
entretjenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica;
(i) para o pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios
publiéos. partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus
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familiafes), nacionais ou estrangeiros; (iii) em agéo destinada a facilitar uma oferta,
pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o
pagamento, a doagéo de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de
valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo
qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou
controlada por um governo ou organizagdo publica internacional ou qualquer
pessoa agindo na fungdo de representante do governo ou candidato de partido
politico) a fim de influenciar qualquer agéo politica ou obter uma vantagem indevida
com viblagéo da lei aplicavel; (iv) em quaisquer atos para obter ou manter qualquer
negacio, transagéo ou vantagem comercial indevida; (v) em qualquer pagamento
ou tomar qualquer agdo que viole qualquer Lei Anticorrupg&o; ou (vi) em um ato de
corrupgao, pagamento de propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como
influenciado o pagamento de qualquer valor indevido;

(dd)  implantar e, uma vez implantada, executar e observar politicas e procedimentos
destinados a assegurar a observancia por seus respectivos conselheiros,
diretores, empregados e agentes da Lei Anticorrupcéo aplicaveis;

(ee) informar, por escrito ao Agente Fiduciério, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da.ciéncia, pela Emissora, sobre a violagdo das Leis Anticorrupgéo pela
Emissora e por seus administradores e empregados, exceto quando o dever de
sigilo e confidencialidade estiver prescrito em leis e regulamentag&o aplicaveis;

(ff) contratar e manter contratada a Fitch Ratings Brasil Ltda. para realizar a
classificagdo de risco (rating) das Debéntures da presente Emisséo, devendo,
ainda, (a) manter a Fitch Ratings Brasil Ltda., ou outra agéncia de classificagao
de risco que venha substitui-la, contratada durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures; a fim de que o relatério de classificacdo de risco (rating) das
Debéntures seja atualizado, no minimo, anualmente, a partir da Data de
Emiss&o; (b) manter, desde a Data de Emiss&o até a Data de Vencimento,
classificago de risco (rating) publicada e vigente, a fim de evitar que as
Debéntures fiquem sem rating por qualquer periodo, (c) permitir que a agéncia
de ‘classificagéo de risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as
sﬁmulas das classificagdes de risco; (d) entregar ao Agente Fiducidrio os
relatérios de classificag&o de risco preparados pela agéncia de classificacéo de
risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento
pela Emissora; e (e) comunicar no Dia Util imediatamente subsequente ao
Agente Fiduciario qualquer alteragdo e/ou o inicio de qualquer processo de
revisdo da classificagdo de risco. Caso a Fitch Ratings Brasil Ltda., ou agéncia
de classificacdo de risco que venha substitui-la, cesse suas atividades no Brasil
ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificacéo de
risco das Debéntures, a Emissora devera (i) contratar outra agéncia de
classificagdo de risco sem necessidade de aprovagéo dos Debenturistas,
bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de classificagdo
de: risco seja a Standard & Poors ou a Moody's; ou (i) notificar o Agente
Fiduciario e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que estes
definam a agéncia de classificagdo de risco substituta, sendo que a Assembleia
Geral de Debenturistas devera ser realizada dentro do prazo méaximo de 30
(tri;nta) dias, contados do evento que a determinar;

(gg) manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei n® 12.431/11 durante a vigéncia
das Debéntures e comunicar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis,
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sobre o recebimento de qualquer intimag&o acerca da instauracéo de qualquer
processo administrativo ou sentenga judicial transitada em julgado, que possa
resultar no desenquadramento do Projeto como prioritario, nos termos da Lei n°
12.43111; e

(hh)  manter contratado, pelo prazo minimo de 12 (doze) meses a partir da Data de
Integralizag&o, instituicio(Ges) financeira(s) para atuar como formador(es) de
mercado da Emissao, conforme disposto na Clausula 5.30 acima.

9/  CLAUSULA NONA - DO AGENTE FIDUCIARIO

9.1 A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emiss&o, a Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, qualificado no preémbulo desta Escritura
de Emiss&o, que, por meio deste ato, aceita a nomeagao para, nos termos da lei e da
presente Escritura de Emiss@o, representar perante ela, Emissora, os interesses da
comunh&o dos Debenturistas.

9.2 O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emisséo, declara que:

(a) ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras;

(b) aceita a fungéo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuicdes previstos na legislagao especifica e nesta Escritura de Emisséo;

()] acsita integraimente esta Escritura de Emissdo, todas suas Clausulas e
condigdes;
i
(d) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a cumprir

com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(e) a celebragéo desta Escritura de Emisséo e o cumprimento de suas obrigages
aqui previstas n&o infringem qualquer obrigagéo anteriormente assumida pelo
Agente Fiducirio;

(6] nao tem qualquer impedimento legal, conforme paréagrafo 3° do artigo 66, da
Lei das Sociedades por Agdes, para exercer a fungéo que lhe é conferida;

(9) n&o se encontra em nenhuma das situagées de conflito de interesse previstas
no artigo 10 Instrugdo CVM n° 28, de 29 de novembro de 1983, conforme
alterada (‘Instrugao CVM 28”);

(h) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas
fungdes;

(i) esta ciente das disposicdes da Circular do BACEN n° 1.832, de 31 de outubro

de 1990;
() verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emiss&o;
(k) a(é) pessoa(s) que o representa na assinatura desta Escritura de Emisséo tém

poderes bastantes para tanto;

(1y aceita a obrigacdo de acompanhar a ocorréncia das hipéteses de vencimento
antecipado, descritas na Clausula Sexta desta Escritura de Emissao;
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(m)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario,
nos termos da regulamentagéo aplicavel vigente;

(n) qué esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, valida, eficaz e
vinculativa do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e
cohdigﬁes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784,
incisos | e lll da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015 (“Cédigo de Processo
Civil"); e

(0) que conforme exigéncia do artigo 12, XVII, alinea "k” da Instrugdo CVM 28,
também exerce a fung@o de agente fiduciario nas seguintes emissoes: (i) na 42
(quarta) emissao publica de debéntures simples, néo conversiveis em agdes,
da espécie quirografaria, em duas séries, da Emissora, com vencimento da 12
série em 21 de junho de 2018 e da 2? série em 21 de junho de 2020, pela qual
foram emitidas 10.138 (dez mil cento e trinta e oito) para 12 série e 17.862
(dezessete mil oitocentos e sessenta e duas) para a 22 série, totalizando o
montante de 28.000 (vinte e oito mil) debéntures, no valor de R$
280.000.000,00 (duzentos e oitenta milhGes de reais). Até a presente data
ocorreu evento de amortizagéo ordinaria, ndo tendo ocorrido quaisquer eventos
de resgate, conversdo, amortizagdo extraordinaria, repactuagdo ou
inadimplemento de tais debéntures. Na data da emiss&o, as debéntures da 4*
(quarta) emiss@do da Emissora nao possuém quaisquer garantias (reais ou
fidejussorias), conforme previsto na escritura de emissao; e (i) na 6% (sexta)
emissdo publica de debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes, da
espécie quirografaria, em série Unica, da Emissora, com vencimento em 14 de
outubro de 2019, pela qual foram emitidas 20.000 (vinte mil) debéntures, no
valor de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais). Até a presente data
nao ocorreu quaisquer eventos de resgate, amortizagdo (ordinaria ou
extraordinaria), conversao, repactuagéo ou inadimplemento de tais debéntures.
Na data da emiss&o, as debéntures da 6 (sexta) emissdo da Emissora nao
possuem quaisquer garantias (reais ou fidejussérias), conforme previsto na
escritura de emiss&o.

9.3 O Agente. Fiduciario exercera suas fungbes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de
Vencimento ou até sua efetiva substituicdo ou, caso ainda restem obrigagdes
inadimplidas da Emissora nos termos desta Escritura de Emiss@o apds a Data de
Vencimento, até que todas as obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura de
Emiss&o sejam integralmente cumpridas.

9.4  Sera devido pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres e
atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagéo e regulamentacéo aplicaveis e
desta Escritura de Emiss&o, parcelas anuais de R$12.000,00 (doze mil reais), sendo a
primeira parcela devida no 5° (quinto) dia Util apés a assinatura da Escritura de Emiss&o
e as proximas parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes, até o vencimento das
Debénturés, observado a Clausula 9.4.3 abaixo. A primeira parcela serd devida ainda
que a operagdo ndo seja integralizada, a titulo de estruturagdo e implantagéo
(“‘Remuneragdo do Agente Fiduciario”).

I
9.41 As parcelas referidas acima, serdo acrescidas dos seguintes impostos: 1SS
(Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao
Prbgrama de Integragdo Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento

%o
40 5
Junta C ial do Estado do a
Certifico o Registro em 03/10/2016 Sob N°: ED000345000
[} Protocolo : 160807026 de 03/10/2016 NIRE: 21300006869
COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR
JUCEMA Chancela : 91DFC8EF9FBFD358ACC2BB274F4F7B06C11BFA67

Sé&o Luis, 04/10/2016
Lilian Theresa Rodrigues Mendonga
Secretario(a) Geral

Documento assinado digitalmente por: JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO MARANHAO em 04/10/2016, as 08:20.
A autenticidade deste documento, se impresso, podera ser consultada em http://www.jucema.ma.gov.br/autenticidade através do protocolo n°: 160807026

186




da Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo sobre o Lucro Liquido), IRRF
(Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneracéo do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento.

9.4.2 As parcelas referidas acima serdo atualizadas, anualmente, de acordo com a
variagao acumulada do Indice Geral de Pregos do Mercado (IGP-M), divulgado
pela Fundagéo Getulio Vargas, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagéo,
pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento,
até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario e
caso aplicavel.

9.43 A Remuneragéo do Agente Fiduciario serd devida mesmo apds o vencimento
final das Debéntures, caso o Agente Fiducidario ainda esteja exercendo
atividades inerentes a sua fungdo em relacdo a Emisséo, remuneragdo essa
que sera calculada pro rata die.

9.44 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
Refnuneragéo do Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a
juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa ndo compensatéria de 2%
(dois por cento) sobre o valor devido, ficando o valor do débito em atraso sujeito
a atualizaggo monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

945 A Remuneragdo do Agente Fiduciario ndo inclui as despesas consideradas
necessarias ao exercicio da funcéo de agente fiduciario, desde que em valores
razoaveis de mercado e devidamente comprovadas, durante implantagéo e a
vigéncia do servico por ele prestado. Tais despesas ser&o arcadas pela
Erﬁissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou
mediante reembolso, ap6s prévia aprovagdo, sempre que possivel. Para fins
desta Clausula, consideram-se despesas necessarias ao exercicio da fungéo de
agénte fiduciario, por exemplo, publicagdes em geral, custos incorridos em
contatos telefénicos relacionados & emissdo, notificagdes, extracdo de
certidoes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos
corn viagens, estadias, alimentagéo, transporte, despesas com especialistas,
taisj como auditoria e/ou fiscalizagéo, entre outros, ou assessoria legal aos
debenturistas.

946 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre que
possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas e
razoavelmente incorridas pelo Agente Fiduciério de acordo com as préaticas de U
mercado. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas,
co:rrespondem a depositos, custas e taxas judiciais nas agdes propostas pelo
Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhao dos debenturistas. Os
honorarios de sucumbéncia em acbes judiciais serdo igualmente suportados
pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario na
hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia ao pagamento desta por
um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar
adiantamento aos Debenturistas para cobertura da sucumbéncia arbitrada em
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juizo, sendo certo que os recursos deverdo ser disponibilizados em tempo habil
de modo que n&o haja qualquer possibilidade de descumprimento de ordem
judicial por parte deste Agente Fiduciario.

9.5  Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emiss&o, constituem deveres e atribuigées do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da fungéo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragdo dos seus préprios bens:

(b) renunciar a fung&io na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptid&o;

(c) conservar em boa guarda toda a escrituragéo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungées;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emiss&o, diligenciando para que sejam sanadas as
omissbes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento:

(e) solicitar, aos Coordenadores e & Emissora, lista com as informacées e
documentos necessarios para efetuar as verificagées mencionadas na alinea
(d) acima;

® utilizar as informagdes obtidas em raziio de sua participacdo na Oferta
exclusivamente para os fins aos quais tenham sido contratados;

(g9) garantir a disponibilizagao das informagdes publicas relativas & Emissao em sua
pagina na internet;

(h) promover, nos érgéos competentes, caso a Emissora néo o faga, o registro
desta Escritura de Emiss@o e respectivos aditamentos na JUCEMA, as
expensas da Emissora, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes; neste caso, o oficial do registro notificard a Emissora para que esta
lhe fomega as indicagbes e documentos necessarios, sem prejuizo da
ocorréncia do descumprimento de obrigag&o n&o pecuniaria pela Emissora;

(i) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagao das informacées
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

() solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das
Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da
Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da
Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exerga suas
atividades;

(k) solibitar, quando considerar necessario, 4s expensas da Emissora, auditoria
extfaordinéria na Emissora;

0} convocar quando necessério, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncno publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgéos de imprensa nos quais a
Emlssora deve efetuar suas publicagdes, as expensas desta;
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(m)  comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que Ihe forem solicitadas;

(n) elaborar relatérios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea
(b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por AgGes, relativos aos
exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as
seguintes informagdes:

(i) eventual omiss&o ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestagao de informagées pela Emissora;

(i), alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(i) comentérios sobre as demonstragées financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econémicos, financeiros e da estrutura de seu
capital;

(iv)  posicéo da distribuigao ou colocagéo das Debéntures no mercado;

(v) resgate, amortizagdo, repactuagdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisigdes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

(vi) acompanhamento da destinagéo dos recursos captados por meio da
emiss&o das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

(vii) relaggo dos bens e valores entregues a administragdo do Agente
Fiduciério;

(viii) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emisséo;

(ix) declaragao acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das
Debéntures, caso sejam incluidas garantias na Emissao;

(x) existéncia de outras emissbes de debéntures, plblicas ou privadas,
feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais

emissdes:
a. denominagéo da companhia ofertante;
b. valor da emiss&o;

c. quantidade de debéntures emitidas;

d. espécie;

e. prazo de vencimento das debéntures;

i tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos
' garantidores;

g eventos de resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacio e
inadimplemento no periodo.
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JUCEMA

declaragéo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungao de agente
uciario da Emissao;

=
(=}

divulgar as informagées referidas no inciso “(x)" da alinea (n) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores t&o logo delas tenha conhecimento;

disponibilizar o relatorio a que se refere a alinea (n) acima aos Debenturistas
até o dia 30 de abril de cada ano. O relatério devera estar disponivel ao menos
nos seguintes locais:

(i),  nasede da Emissora;

ii na sede do Agente Fiduciario;

G

=

(
( ) na CVM;
(iQ) na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA; e
(v)  nasede dos Coordenadores.

publicar, a expensas da Emissora, nos orgéos de imprensa em que a Emissora
efetua suas publicagdes, anlncio comunicando aos Debenturistas que o
relatério se encontra & disposigéo nos locais indicados no item anterior;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitagdo de informagdes junto & Emissora, ao Escriturador, &
CETIP, & BM&FBOVESPA, sendo que, para fins de atendimento ao disposto
neste inciso, a Emissora e os Debenturistas, assim que subscreverem,
integralizarem, ou adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde
ja, a CETIP, a BM&FBOVESPA e o Escriturador a atender quaisquer
solicitagbes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgagéo, a
qualquer momento, da posigao da titularidade das Debéntures;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissao
e todas aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e n3o fazer;

notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso n&o seja possivel, por meio
de aviso publicado nos jornais mencionados na Clausula 5.25 acima, no prazo
maximo de 3 (trés) Dias Uteis da data em que tomou ciéncia do evento a
respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagées assumidas
nesta Escritura de Emiss&o, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores informagées; comunicagdo de igual teor devera ser
enviada efou & CVM, & CETIP e 4 BM&FBOVESPA;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais
propostas de modificagGes nas condigdes das Debéntures;

disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua
central de atendimento e/ou website, o célculo do Valor Nominal Unitario, da
Atualizagdo Monetaria e da Remunerag@o, a ser calculado pela Emissora em
conjunto com o Agente Fiduciario;

acompanhar com o Banco Liquidante em cada data de pagamento, o integral e
pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente
Escritura de Emisséo;

acompanhar a manutengéo do Indice Financeiro, podendo o Agente Fiduciério
solicitar & Emissora ou aos auditores independentes todos os eventuais
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esclarecimentos  adicionais que se fagam necessérios, e informar
imediatamente os titulares de Debéntures de qualquer descumprimento do!
referidos indice Financeiro; e '

(2) fiscalizar o cumprimento, pela Emissora, da manuteng&o atualizada, pelo menos
anualmente e até o vencimento das Debéntures, do relatério de classificagéo de
risco (rating) das Debéntures.

9.6 O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagéo de veracidade
nas deliberages societarias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em
qualquer documento ou registro que considere auténtico, exceto pela verificagdo da
regular constituic&o dos referidos documentos, conforme previsto na Instrugédo CVM 28,
e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para
basear suas decisdes. Nao sera ainda, sob qualquer hipétese, responsével pela
elaboragéo destes documentos, que permanecerdo sob obrigagéo legal e regulamentar
da Emissora, nos termos da legislagao aplicavel.

9.7 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem
como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagbes assumidas nesta
Escritura de Emisséo, somente serdo vélidos quando previamente deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, observados os quéruns
descritos na Clausula 10.10.

9.8 O Agente Fiduciario pode se balizar nas informacées que Ihe forem disponibilizadas
pela Emissora para acompanhar o atendimento dos indices e limites financeiros.

9.9 O Agente Fiduciario nao emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
orientacdo acerca de qualquer fato cuja decisdo seja de competéncia dos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as
instrugdes.que lhe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciario nao
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientagbes dos Debenturistas a ele
transmitidas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados aos Debenturistas ou & Emissora.

9.10 O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra
a Emissora para a protecéo e defesa dos interesses da comunhao dos Debenturistas
na realizac&o de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condigdes da presente Escritura de Emisséo;

(b)  requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(d)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagéo judicial e
extrajudicial, interveng&o ou liquidagéo da Emissora.

9.11 O Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula Sexta acima, somente se
eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas nas alineas
(a), (b), (c) e (d) da Clausula 9.10 acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas
assim autorizar por unanimidade das Debéntures em Circulagio, sendo certo que na
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alinea (d). da Clausula 9.10 acima, sera suficiente a deliberagdo da maioria das
Debéntures em Circulagéo.

9.12 Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia, liquidacéo,
dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fung@o de agente
fiduciario da Emiss&o, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escolha do novo agente fiduciario da Emiss&o, a qual podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures
que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagéo, ou
pela CVM. Na hipétese de a convocagéo nao ocorrer até 15 (quinze) dias corridos
antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que
a CVM podera nomear substituto provisério, enquanto n&o se consumar o processo de
escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo. A substituicdo n&o resultarda em
remuneragéo ao novo Agente Fiducidrio superior a ora avencada.

9121 Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emisséo, devera
este comunicar imediatamente o fato 4 Emissora e aos Debenturistas, mediante
convocagéo de Assembleia Geral Debenturistas, solicitando sua substituicao.

9.42.2 E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscrigéo
e integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder & substituicdo do
Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral
Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

9123 Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto
receberd a mesma remuneragdo paga ao Agente Fiduciario em todos os seus
termos e condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto
sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua
fungdo como agente fiducidrio da Emiss&o. Esta remuneracdo podera ser
alterada de comum acorde entre a Emissora e o agente fiduciario substituto,
desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

9124 Em qualquer hipotese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficara sujeita a
comunicagéo prévia @ CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na
Instrugcdo CVM 28 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

9.125 A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto
de aditamento & Escritura de Emiss&o, que devera ser registrado nos termos da
Clausula 2.2.1 acima.

9.126 O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeagéo,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 5.25
acima.

9127 Aplicam-se as hipoteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

10 CLI:\USULA DECIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1  Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunh&o dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas”), observado que:

I
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(i) quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries, inclusive
quanto, mas n&o se limitando, (a) & deliberagéo referente & declaracdo de
vencimento antecipado em razéo da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado n&o automaticos,descritos na Clausula 6.1.2 e/ou (b)
de pedidos de rendncia e/ou perddo temporario referentes aos Eventos de
Vencimento Antecipado descritos nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 e passiveis de
pedidos de renuncia prévia e/ou perdéo temporario prévio, os Debenturistas, a
qualquer tempo, reunir-se-do em assembleia geral conjunta, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas de todas as séries.
Neste caso, para fins de apuragdo dos quéruns, devera ser considerada a
totalidade das Debéntures objeto da Emissdo (assim consideradas as
Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série), sem
distingo entre as séries; e

(i) quando o assunto a ser deliberado for de interesse especifico e exclusivo de
uma determinada série, os Debenturistas da respectiva série poderdo, a
qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades
por Agdes, reunir-se em assembleia geral, que se realizard em separado,
computando-se em separado os respectivos quéruns de convocacgéo,
instalagéo e deliberagéo, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunh&o dos Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

10.1.2 Os procedimentos previstos nesta Clausula Décima serdo aplicaveis as
Assembleias Gerais de Debenturistas de todas as séries, em conjunto, e
Assembleias Gerais de Debenturistas de cada uma das respectivas séries,
individualmente, conforme o caso, e os quéruns aqui previstos deverdo ser
calculados levando-se em consideragdo o total de Debéntures objeto da
Emissé&o (assim consideradas as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures
da Segunda Série) ou o total de Debéntures da respectiva série, conforme o
caso.

10.2 A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em Circulagéo, ou das Debéntures em Circulagéo da respectiva série,
conforme o caso, ou pela CVM.

10.21 A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a4 mediante
anincio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 5.25
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicaggo de anuncio de
convocagao de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
AclOes, da regulamentacéo aplicavel e desta Escritura de Emiss&o, ficando
dispensada a convocagéo no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas
ou dos Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

10.3 Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

10.4 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

10.5 A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 15 (quinze)
dias, contados da primeira publicagédo do edital de convocagdo ou, caso n&o se

47 Yo

Junta C ial do Estado do

Certifico o Registro em 03/10/2016 Sob N°: ED000345000
[5) Protocolo : 160807026 de 03/10/2016 NIRE: 21300006869

COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR
Chancela : 91DFC8EF9FBFD358ACC2BB274F4F7B06C11BFA67
Sé&o Luis, 04/10/2016
Lilian Theresa Rodrigues Mendonga
Secretario(a) Geral

JUCEMA

Documento assinado digitalmente por: JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO MARANHAO em 04/10/2016, as 08:20.
A autenticidade deste documento, se impresso, podera ser consultada em http://www.jucema.ma.gov.br/autenticidade através do protocolo n°: 160807026

193



verifique quérum para realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira
convocag&o, no prazo de 8 (oito) dias, contados da primeira publicagdo do edital de
segunda convocagéo.

10.6 Nos termos do artigo 71, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢bes, a Assembleia
Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocag@o, com a presenga de
Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulag&o, ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva série e, em
segunda convocagado, com qualquer quérum.

10.6.1 Instaladas as Assembleias Gerais de Debenturistas, os titulares de Debéntures
em Circulagéo poderao deliberar pela suspenséo dos trabalhos para retomada
da respectiva Assembleia Geral de Debenturista em data posterior, desde que a
suspensao seja aprovada pelo mesmo quérum estabelecido para deliberagéo
da matéria que ficara suspensa até a retomada dos trabalhos, observado o
disbosto no artigo 129 da Lei das Sociedades por Agdes.

10.6.2 Em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberagéo em data posterior, as
matérias ja deliberadas até a suspensao da Assembleia Geral de Debenturistas
instalada n&o poderdo ser votadas novamente quando da retomada dos
trabalhos. As deliberagdes ja tomadas serdo, para todos os fins de direito, atos
juridicos perfeitos.

10.6.3 As matérias ndo votadas até a suspensdo dos trabalhos n&o serdo
consideradas deliberadas e nao produzirao efeitos até a data da sua efetiva
deliberagéo.

10.7 Cada Debénture conferird ao seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, cujas deliberagdes serdo tomadas pelo Debenturista, sendo admitida a
constituicao de mandatarios. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito
de sua competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de
Emissao, serdo existentes, vélidas e eficazes perante a Emissora e obrigaréo a todos
os titulares das Debéntures, ou das Debéntures da respectiva série, conforme o caso,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do
voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

10.8 Sera obrigatdria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de.Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias
convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a presenga dos
representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipétese em que sera
obrigatéria.

10.9 O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informagées que lhe forem solicitadas.

10.10 Exceto pelo disposto na Clausula 10.11 abaixo, todas as deliberacbes a serem tomadas
em Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocacdo dependerao de
aprovacao de Debenturistas representando, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures em Circulagdo, quando se tratar de deliberagdes que digam
respeito aos Debenturistas de todas as séries, reunidos em uma Unica Assembleia
Geral de Debenturistas; (i) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da
Primeira Série em Circulaggo, quando se tratar de deliberagbes que digam respeito
especificamente aos Debenturistas da Primeira Série; e (iii) 50% (cinquenta por cento)
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mais uma das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, quando se tratar de
deliberagdes que digam respeito especificamente aos Debenturistas da Segunda Série.
No caso de deliberagbes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas em
segunda convocag&o, os quéruns seréo de, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures em Circulagéo presentes na Assembleia Geral de
Debenturistas, quando se tratar de deliberagdes que digam respeito aos Debenturistas
de todas as séries séries, reunidos em uma unica Assembleia Geral de Debenturistas;
(i) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série em
Circulag&o presentes na Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, quando
se tratar de deliberagdes que digam respeito especificamente aos Debenturistas da
Primeira Série; e (iii) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Segunda
Série em Circulagéo presentes na Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda
Série, quando se tratar de deliberagdes que digam respeito especificamente aos
Debenturistas da Segunda Série.

10.11 Nao estéo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 10.10 acima:

(a) 0s quoruns expressamente previstos em outros itens e/ou Clausulas desta
Escritura de Emisséo;

(b) as alteragdes relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a
ser propostas pela Emissora (i) a redugdo da Remuneragéo, (i) a Data de
Pagamento da Remuneragéo, (iii) o prazo de vencimento das Debéntures, (iv)
os valores e data de amortizagéo do principal das Debéntures; (v) os Eventos
de Vencimento Antecipado; (vi) alteragdo do procedimento da Oferta de
Resgate Antecipado previsto na Clausula 5.18; (vii) a alteragéo dos quéruns de
deliberacéo previstos nesta Clausula Décima e (viii) alteracdo de clausulas
sobre amortizagéo extraordinaria e/ou resgate antecipado, dependerdo da
aprovagao, de forma segregada para cada uma das séries, por Debenturistas
que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
da Primeira Série em Circulagdo e 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures da Segunda Série em Circulagio, conforme o caso. As matérias
indicadas nos itens (v) a (viii) poderdo ser deliberados e aprovados por
Debenturistas reunidos em tnica Assembleia Geral de Debenturistas: e

(c) os; pedidos de renlncia prévia ou perddo temporario prévio referentes aos
Eventos de Vencimento Antecipado indicados nas Cléusulas 6.1.1(j), 6.1.1(ix) e
6.1.1(x) dependeréo da aprovacio de 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagéo, em primeira ou segunda convocagbes. Nao estdo
sujeitos a pedidos de rendncia prévia ou perdao temporério prévio os demais
Eventos de Vencimento Antecipado descritos na Clausula 6.1.1 e n3o listados
nesta Clausula 10.11(c); e

(d) os-pedidos de renuncia (waiver) ou perddo temporario referentes aos Eventos
de Vencimento Antecipado indicados na Clausula 6.1.2 dependerdo da
aprovagéo de (i) 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagao, em
primeira convocag&o, e (ii) maioria das Debéntures em Circulagio presentes
na Assembleia Geral de Debenturistas instalada em segunda convocagéo,
desde que estejam presentes na referida assembleia, no minimo, 1/3 (um
tergo) das Debéntures em Circulagéo.

10.12 Para efeito de verificagdo dos qudruns previstos nesta Escritura de Emissao, define-se
como “Debéntures da Primeira Série em Circulagédo” e “Debéntures da Segunda
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Série em Circulagdo” ou, conjuntamente, “Debéntures em Circulagao”, todas as
Debéntures subscritas, integralizadas e nédo resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas
em tesouraria pela Emissora; (i) as de titularidade de (a) sociedades do mesmo Grupo
Econdmico da Emissora, (b) acionistas controladores da Emissora, (c) administradores
da Emissora, incluindo diretores e conselheiros de administragdo, (d) conselheiros
fiscais, se for o caso; e (iii) a qualquer diretor, conselheiro, cénjuge, companheiro ou
parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

1

CLAUSULA ONZE — DAS DECLARAGCOES DA EMISSORA

11.1 A Emissora declara e garante que, nesta data:

(a)

(b)

(c)

50

>

JUCEMA

é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras e a regulamentacao da
CVM aplicavel,

o registro de companhia aberta da Emissora esta atualizado perante a CVM,
conforme requerido pela Instrugdo CVM 480, e suas informagdes [& contidas e
tornadas publicas estdo atualizadas conforme requerido pela Instrugdo CVM
480;

esta devidamente autorizada e obteve todas as licengcas e as autorizagdes,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros,
incluindo, mas n&o se limitando, de credores, necessarias a celebragdo desta
Escritura de Emissdo e dos demais documentos da Emisséo e da Oferta e ao
cumprimento de todas as obrigagdes aqui e ali previstas e a realizacéo da
Emiss&o e da Oferta;

seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutarios efou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao e, sendo mandatarios, tém os
paoderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor e de acordo com o estatuto social da Emissora;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagbes aqui previstas constituem
obrigagdes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Emissora, exequiveis de
acordo com os seus termos e condigdes, com forca de titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 784, | e 1l do Cédigo de Processo Civil;

as opinides e as andlises expressas pela Emissora no seu Formulério de
Referéncia e no material de divulgagdo da Oferta em relagdo a Emissora até
esta data: (i) foram elaboradas de boa-fé e consideram toda as circunstancias
relevantes sobre a Emissora; e (ii) s&o verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes;

a celebracéo, os termos e condicGes desta Escritura de Emiss&o e dos demais
documentos da Emissdo e da Oferta, a assuncédo e o cumprimento das
obrigacdes aqui e ali previstas e a realizagio da Emissdo e da Oferta (i) ndo
infringem o estatuto social da Emissora e demais documentos societarios da
Emissora; (i) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a
Emissora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito;
(iii) néo resultardo em (iii.a) vencimento antecipado de qualquer obrigagéo
estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja
parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito, bem como nao
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criara qualquer 6nus ou gravames sobre qualquer ativo ou bem da Emissora;
ou- (iii.b) rescis@o de qualquer desses contratos ou instrumentos; (iv) no
resultaro na criagdo de qualquer dnus sobre qualquer ativo da Emissora;
(v).néo infringem qualquer disposi¢éo legal ou regulamentar a que a Emissora
esteja sujeita; e (vi)ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora e/ou qualquer de seus
ativos;

(h) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagéo, licenga, ordem de, ou
qualificag&o junto a qualquer autoridade governamental, érgéo regulatério ou
terceiro (incluindo, mas sem limitagéo no que diz respeito aos aspectos legais,
contratuais, societarios e regulatérios), & exigido para o cumprimento pela
Emissora de suas obrigagdes nos termos das Debéntures, ou para a realizagéo
da Emisséo, exceto: (i) pelo arquivamento da ata de RCA na JUCEMA,; (i) pela
inscricdo desta Escritura de Emiss&o, e seus eventuais aditamentos, na
JUCEMA, nos termos previstos na Clausula 2.2 acima; (jii) pela publicacéo da
ata de RCA no DOEMA e nos jornais “O Estado do Maranhao” e “Folha de Sao
Paulo”; (iv) pelo depdsito das Debéntures na CETIP; (v) pelo registro das
Debéntures na BM&FBOVESPA; (vi) pela andlise prévia da Oferta pela
ANBIMA, no ambito do Convénio CVM/ANBIMA; (vii) pelo registro da Oferta na
CVM; (viii) pela publicagdo, no Diario Oficial da Unido, da Portaria MME; e (ix)
pelo consentimento prévio (waiver) de determinados credores da Emissora,
cujos instrumentos contenham, de alguma forma, restrigdes para a realizagéo
da Emissao;

(i) no seu melhor conhecimento, a Emissora tem validas e vigentes todas as
autorizagoes, licengas e alvaras exigidas pelas autoridades federais, estaduais
e municipais para o exercicio de suas atividades no ambito da Concesséo,
sendo que, até a presente data, a Emissora nao foi notificada acerca da
revogagao, suspensdo ou extingdo da Concessao, de quaisquer autorizagées,
licengas e alvaras listados acima ou da existéncia de processo administrativo
que tenha por objeto a revogagdo, suspensao, extingdo ou cancelamento de
qualquer uma delas, exceto para as quais a Emissora possua provimento
jurisdicional vigente autorizando sua atuagdo sem a Concessdo e/ou as
referidas autorizagbes, licencas e alvards ou se nos casos em que a
Concesséo efou tais autorizagdes, licengas e alvards estejam em processo
legal de renovagdo tempestiva, conforme divuigado no Formuldrio de
Referéncia da Emissora;

[)] o Projeto tem validas e vigentes todas as autorizagdes, licengas e alvaras
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais levando-se em
consideragéo sua fase atual, sendo que, até a presente data, a Emissora néo
foi notificada acerca da revogagédo, suspens@o ou extingdo de quaisquer
autorizagées, licencas e alvaras listados acima ou da existéncia de processo
administrativo que tenha por objeto a revogagéo, suspensdo, extingdo ou
cancelamento de qualquer uma delas, exceto para as quais a Emissora possua
proevimento jurisdicional vigente autorizando sua atuacdo sem as referidas
autorizagdes, licengas e alvaras ou se nos casos em que tais autorizagées,
licengas e alvaras estejam em processo legal de renovagéo tempestiva,
cobforme divulgado no Formulario de Referéncia da Emissora; '

(k) cumpre, no seu melhor conhecimento, todas as leis e regulamentos, normas
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administrativas e determinagées dos orgéos governamentais, autarquias ou
tribunais competentes, as regras, os regulamentos e as ordens aplicaveis em
relagéo a condug@o de seus negocios e que sejam necessarias para a regular
execugéo das atividades da Emissora, inclusive com relagéo ac disposto na
legistagéo e regulamentagdo ambiental e trabalhista, adotando as medidas e
acdes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades relacionadas a seu
objeto social, em qualquer jurisdicao na qual realize negécios ou possua ativos,
salvo nos casos em que, de boa-fé, a Emissora esteja discutindo a
aplicabilidade da lei, regra, regulamento ou ordem nas esferas administrativa
ou judicial, desde que tal questionamento tenha efeito suspensivo;

0] as demonstragdes financeiras da Emissora, referentes aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2014 e 2015, e as informagbes
financeiras (ITR) referentes aos periodos de seis meses encerrados em 30 de
junho de 2015 e 30 de junho de 2016 representam corretamente as posigoes
patrimonial e financeiras da Emissora naquelas datas e para aqueles periodos
e foram devidamente elaboradas em conformidade com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e refletem corretamente os seus ativos, passivos e
contingéncias da Emissora de forma consolidada, e desde a data das
informagdes financeiras mais recentes, ndo houve nenhum impacto adverso
relevante na situagéo financeira e nos resultados operacionais em questéo, ndo
houve qualquer operag&o relevante fora do curso normal de seus negécios da
Emissora, e ndo houve qualquer aumento substancial do endividamento da
Emissora;

(m) (i) os documentos e as informagées fornecidos por ocasigo da Oferta incluindo,
mas n&o se limitando, aquelas contidas nesta Escritura de Emissdo, no
Formulario de Referéncia, inclusive aquelas incluidas no material de divulgagac
da Oferta e nos Prospectos, séo verdadeiras, consistentes, completas corretas
e suficientes, permitindo aos Investidores da Oferta uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta, e (i) n3o tem conhecimento de
informagdes que ndo aquelas mencionadas no item (i) acima e conforme
constem dos documentos da Oferta disponibilizados até esta data (1) cuja
omiss&o faga com que qualquer informacdo do material de divulgagao da
Oferta, do Formulario de Referéncia, dos Prospectos, comunicados ao
mercado e dos fatos relevantes seja falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta,
incorreta e/ou insuficiente e/ou (2) que possam resultar em um Efeito Adverso
Relevante;

(n) esta adimplente e cumprird todas as obrigagdes assumidas nos termos desta
Escritura de Emissdo e n&o ocorreu ou esta em curso qualquer Evento de
Veéncimento Antecipado;

(o) esta em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), previdenciaria e de quaisquer outras obrigagdes
impostas por lei, salvo nos casos em que, de boa-fé, a Emissora esteja
discutindo a exigibilidade da obrigacéo, a aplicabilidade da lei, regra ou =~ -
regulamento nas esferas administrativa ou judicial ou conforme divulgado no
Formuléario de Referéncia da Emissora;

(p) nSo foi citada, intimada, notificada ou de qualquer outra forma cientificada do
descumprimento de qualquer disposic@o contratual ou legal ou de qualquer
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outra ordem judicial, administrativa ou arbitral;

(@) exceto pelas contingéncias informadas no Formulario de Referéncia, ndo foi
notificada acerca de qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a
resultar em qualquer efeito adverso relevante, (i) na situagéo (econdmica,
financeira, operacional ou de outra natureza) da Emissora, nos seus negécios,
bens, ativos, resultados operacionais efou perspectivas; (i) no pontual
cumprimento das obrigagbes assumidas pela Emissora perante os
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emiss&o; e/ou (iii) nos seus
poderes ou capacidade juridica e/ou econdmico-financeira de cumprir qualquer
de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou dos demais
documentos que instruem a Emiss@o e a Oferta, conforme aplicavel (“Efeito
Adverso Relevante”);

n possui justo titulo de todos os seus direitos, de todos os seus bens iméveis e
demais direitos e ativos por elas detidos;

(s) os documentos da Oferta contém, no minimo, e sem prejuizo das disposigdes
legais e regulamentares pertinentes, todas as informagdes relevantes
necesséarias ao conhecimento, pelos investidores, da Emissora, de suas
atividades e situagéo econdmico-financeira, da Oferta, das Debéntures, dos
riscos inerentes as atividades da Emissora e quaisquer outras informagdes
relevantes; e (ii) foram elaborados nos termos da Instrugdo CVM 400, da
Instrugdo CVM 471, da Instrugdo CVM 480, do Cadigo ANBIMA de Atividades
Conveniadas e do Cadigo ANBIMA de Ofertas, e estdo disponiveis na pagina
da CVM e da Emissora na internet;

] o Projeto indicado na Clausula 2.5.2 acima foi devidamente enquadrado nos
termos da Lei n° 12.431/11 como prioritario pelo MME, nos termos da Portaria
MME;

(u) nao tem conhecimento de outros fatos relevantes em relacéo a Emissora, ou as

Debéntures néo divulgados nos Prospectos e no Formulario de Referéncia
existentes nesta data cuja omissdo, no contexto da Oferta, faga com que
qualquer declaragdo dos Prospectos seja enganosa, incorreta, inveridica,
inconsistente e insuficiente; e

(v) nos termos exigidos pela legislagdo aplicavel, mantém os seus bens
adequadamente segurados de acordo com as praticas correntes de mercado.

11.2 Declaragbes Adicionais:

(a) a Emissora declara que, até a presente data, ndo tem conhecimento da
ocorréncia das seguintes hipoteses: (i) ter utilizado ou utilizar recursos da
Emissora para o pagamento de contribuicbes, presentes ou atividades de
entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade
politica; (i) fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a
empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos
politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (iii) ter realizado
oulrealizar acao destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal
del pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doagdo de
dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou
indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou
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funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um
governo ou organizagéo publica internacional ou qualquer pessoa agindo na
fungéo de representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de
influenciar qualquer agéo politica ou obter uma vantagem indevida com violagéo
da lei aplicavel; (iv) praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter ou
manter qualquer negécio, transagdo ou vantagem comercial indevida; (v) ter
realizado ou realizar qualquer pagamento ou tomar qualquer ag&o que viole
qualquer Lei Anticorrupgéo; ou (vi) ter realizado ou realizar um ato de
corrupgéo, pago propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como influenciado o
pagamento de qualquer valor indevido;

(b) a Emissora declara, neste ato, que (i) cumpre e faz com que seus respectivos
diretores e membros do conselho de administragéo, funcionérios, no estrito
exercicio das respectivas fungbes de administradores e funcionarios da
Emissora, cumpram os dispositivos das Leis Anticorrupgéo e (ii) adota medidas
para fazer seus funcionarios, diretores e membros do conselho de
administracdo cumprirem as Leis Anticorrupgao, bem como fiscaliza a atuagéo
destes no estrito exercicio das respectivas fungbes de administradores e
funcionarios da Emissora; e

(c) a Emissora declara, ainda, que estd em fase de implementagéo de politica
propria para estabelecer procedimentos rigorosos de verificagdo de
conformidade com as leis, incluindo, mas nao se limitando a, as Leis
Anticorrupgao realizados sem;ﬁre de forma prévia a contratagdo de terceiros ou
prestadores de servicos. A Emissora entende que a politica prépria, quando
implementada, atendera aos requisitos das Leis Anticorrup¢éo.

11.3 A Emissora declara, ainda (i) ndo ter qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que
impega de exercer, plenamente, suas fungdes conforme descritas nesta Escritura de
Emiss&o e,na Instrugdo CVM 28; (ii) ter ciéncia de todas as disposi¢des da Instrugéo
CVM 28 a serem cumpridas pelo Agente Fiduciario; (i) que cumprira todas as
determinagées do Agente Fiduciario vinculadas ao cumprimento das disposicdes
previstas naquela Instrucéo; e (iv) ndo existir nenhum impedimento legal, contratual ou
acordo de acionistas que impega a presente Emisséo.

11.4 A Emissora se compromete a notificar em até 2 (dois) Dias Uteis os Debenturistas e o
Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragées aqui prestadas tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

12 CLAUSULA DOZE - NOTIFICAGOES

121  Todos os documentos e as comunicagdes, que deverédo ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem
enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissao deverao ser
encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Companhia Energética do Maranha - CEMAR

Alameda A Quadra SQS, n°® 100, Loteamento Quitandinha, Altos do Calhau
65.071-680, S&o Luis, MA

At.: Sr. Eduardo Haiama
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Tel.: (21) 3206-6600
Fax: (21) 3206-6601

E-mail: ri@cemar-ma.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios ‘
Avenida das Américas, n°® 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304
CEP 22640-102, Rio de Janeiro, RJ

At.. Sra. Nathalia Machado Loureiro, Sra. Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio
Ferreira

Tel.: (21) 3385-4565
Fax: (21) 3385-4046

Email: operacional@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liquidante ou para o Escriturador: |
Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/no, Prédio Amarelo, 20 andar
CEP 06029-900 —~ Osasco — SP

At.: Marcelo Ronaldo Poli

Telefone: (11)3684-7654

Correio eletronico: 4010.mpoli@bradesco.com.br

12.2  As comunicagbes referentes a esta Escritura de Emisséo serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio
ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile serao
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente)
seguido de confirmag&o verbal por telefone. As comunicagdes feitas por correio
eletrénico ser&o consideradas recebidas na data de recebimento de “aviso de entrega e
leitura”. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima
em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem. A mudang¢a de qualquer dos
enderecos- acima devera ser comunicada & outra parte pela parte que tiver seu
enderego alterado.

13 CLAUSULA TREZE - DAS DISPOSICOES GERAIS

13.1  Nao se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omiss&o ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das partes prejudicara
tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma rentincia aos
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagéo ou
modificagao de quaisquer outras obrigacbes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissao ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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13.2 A presente Escritura de Emissao é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo
na hipétese de nao preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda
acima, obrigando as partes por si € seus sucessores.

13.3 Qualquer élteragéo a esta Escritura de Emiss&o apos a emisséo das Debéntures, além
de ser formalizada por meio de aditamento e cumprir os requisitos previstos na
Clausula 2.2 acima, dependera de prévia aprovacéo dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, sendo certo, todavia que, esta Escritura de
Emissdo podera ser alterada, independentemente de Assembleia Geral de
Debenturistas, sempre que tal alteragéo decorrer exclusivamente: (i) de modificagdes ja
permitidas expressamente nos documentos da Oferta, (i) da necessidade de
atendimento a exigéncias de adequagédo a normas legais ou regulamentares, (iii)
quando verificado erro de digitagéo, ou ainda (iv) em virtude da atualizagdo dos dados
cadastrais 'das Partes, tais como alteragdo na raz&o social, endereco e telefone; desde
que tais alteragdes nao gerem novos custos ou despesas aos Debenturistas.

13.4 Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emiss&o venha a ser julgada ilegal,
invélida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes néo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢éo afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

13.5 A presente Escritura de Emisséo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos | e I, do Cédigo de Processo Civil, e as
obrigagbes nelas encerradas estéo sujeitas a execugio especifica, de acordo com os
artigos 815 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

13.6 Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emiss&o serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do
comego e incluido o do vencimento.

13.7 Caso a Emissora néo providencie o registro desta Escritura de Emisséo na forma da lei,
o Agente Fiduciario podera promover referidos registros, devendo a Emissora arcar
com os respectivos custos de registro, sem prejuizo do inadimplemento de obrigagdo
néo pecuniaria pela Emissora.

14 CLAUSULA CATORZE - DA LEI E DO FORO

141 Esta Escritura sera regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil. Fica eleito o
foro da comarca de S&o Paulo, com excluséo de qualquer outro, por mais privilegiado
que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emisséo.

E por estarem assim justas e contratadas, celebram a presente Escritura de Emissdo a
Emissora e o Agente Fiduciario em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em
conjunto com as 2,(duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 16 de setembro de 2016

, [restante da pégina deixado intencionalmente em branco]
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(Pégina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escrifura da 7° (Sétima) Emissédo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirograféria, em até 2 (duas)
séries, para Distribuicdo Publica, da Companhia Energética do Maranh&o - CEMAR”)

COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR
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JUCEMA

(Pagina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 72 (Sétima) Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirograféria, em até 2 (duas)
séries, para Distribuigdo Publica, da Companhia Energética do Maranhao - CEMAR”)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Y.
A 7

ROBL1T70 ROMEND Forner pp Fumiida
Cargo: GENE N7
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(Péagina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 7° (Sétima) Emisséo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agées, da Espécie Quirografaria, em até 2 (duas)
séries, para Distribuigdo Publica, da Companhia Energética do Maranhao - CEMAR)

Testemunhas

G St :dmﬁﬂ v A

Nome: “THoMES S2OTT NIWUAA Nome: ,fmm{g M.  PAceNTON)
CPF: 10D. 305 49 - (% CPF: O§4£€1 213 -22
R.G: 0049 4B -1 RG: /235643¢4-¢€
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ANEXO C

PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO REFERENTE AO
RESULTADO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING NA JUCEMA
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 7: (SETIMA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA,  EM DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA COMPANHIA
ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR

entre
COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAOQ - CEMAR

como Emissora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

representahdo a comunhdo dos titulares das debéntures objeto da presente Emiss&o

datada de
20 de outubro de 2016

Junta C ial do Estado do a
Certifico 0 Registro em 26/10/2016 Sob N°: ED000345001
@ Protocolo : 160810426 de 21/10/2016 NIRE: 21300006869
COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR
JUCEMA Chancela : SO1D2C293C1/~\863T1D4E5EBQBACOSF3667F56562
Sé&o Luis, 26/10/2016

Lilian Theresa Rodrigues Mendonga
Secretario(a) Geral

Documento assinado digitalmente por: JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO MARANHAO em 26/10/2016, as 11:46.
A autenticidade deste documento, se impresso, podera ser consultada em http://www.jucema.ma.gov.br/autenticidade através do protocolo n°: 160810426

209



PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 7¢ (SETIMA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EV DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA COMPANHIA
ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR

Pelo presente “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 72 (sétima) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Duas Séries, para
Distribuigo Publica, da Companhia Energética do Maranhéo - CEMAR” (“Primeiro Aditamento”):

como emissora e ofertante das debéntures objeto deste Primeiro Aditamento:

L. COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR, sociedade por agdes com registro de
companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Alameda A,
Quadra SQS, n® 100, Loteamento Quitandinha, Altos do Calhau, CEP 65.071-680, na cidade de
Sao Luls, Estado do Maranh&o, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda (“CNPJ/MF") sob o n® 06.272.793/0001-84, neste ato representada na forma do seu
estatuto social (‘Emissora”); e

como agente fiducidrio representando a comunh&o dos Debenturistas (conforme abaixo definidos):

. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade por
agdes com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n.2 4.200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, bairro Barra da Tijuca, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.2 17.343.682/0001-38, neste ato representada de acordo com seu estatuto
social (“Agente Fiduciario”).

Sendo a Emissora e o Agente Fiducirio doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”,

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente Primeiro Aditamento, que serd regido
pelas seguintes clausulas e condigdes:

CONSIDERANDO QUE

(A) a Escritura de Emissdo foi, e este Primeiro Aditamento é, celebrado com base nas
deliberagdes tomadas pelo Conselho de Administragdo da Emissora, em reuni&o realizada
em 16 de setembro de 2016 (“RCA”), na qual foram deliberados e aprovados 0s termos e
condigbes da 72 (sétima) emiss&o (“Emiss&o”) de debéntures simples, ndo conversiveis em
agdes, da espécie quirografaria, em até 2 (duas) séries, (“Debéntures”) da Emissora, nos
termos do artigo 59, pardgrafo 1¢, da Lei n°® 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”), as quais foram objeto de distribuigdo publica,
nos termos da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado
de Valores Mobiliarios”), da Instrugéo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 400,
de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugéo CVM 4007), da Instrugéo da CVM
n® 471, de 08 de agosto de 2008 (‘Instrucdo CVM 471"), do “Codigo ANBIMA de Regulagao
e Melhorés Praticas para as Atividades Conveniadas’, vigente desde 12 de abril de 2015
(“Codigo 'ANBIMA de Atividades Conveniadas®), do “Cédigo ANBIMA de Regulagéo e
Melhores | Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigiao e Aquisigdo de Valores
Mobiliérioé" vigente a partir de 1¢ de agosto de 2016 (“Cédigo ANBIMA de Ofertas” e, em
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conjunto com o Codigo ANBIMA de Atividades Conveniadas, “Cédigos ANBIMA") e das
demais disposicbes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”).

(B) em 16 de setembro de 2016, a Emissora e o Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante dos Debenturistas, celebraram o “Instrumento Particular de Escritura da 72
(sétima) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, em até 2 (duas) séries, para Distribuicao Publica, da Companhia Energética do
Maranh#o -: CEMAR’”, o qual foi devidamente arquivado na Junta Comercial do Estado do
Maranhéo (‘:‘JUCEMA”), em 03 de outubro de 2016, sob o n® ED000345000 (“Escritura de
Emissdo”); -

© em 19 de outubro de 2016, o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido na Escritura
de Emisso) foi concluido e definiu:

(a) a realizagdo da Emissdo de 270.000 (duzentas e setenta mil) Debéntures em 2 (duas)
séries, sendo 155.000 (cento e cinquenta e cinco mil) Debéntures da Primeira Série e
115.000 (cento e quinze mil) Debéntures da Segunda Série;

(b) a R@amuneragéo da Primeira Série e a Remuneragio da Segunda Série, observados
os limites indicados na Escritura de Emiss&o; e

() 0 exercicio, da Opgdo do Lote Suplementar e da Opgéo de Debéntures Adicionais.

(D) as Debéntures ndo foram subscritas e integralizadas, de modo que néo se faz necesséria a
realizagio -de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida na Escritura de
Emiss3o), bem como n&o necessitam de nova aprovagdo societdria pela Emissora, para
ratificar o resultado do Procedimento de Bookbuilding e celebrar o presente Primeiro
Aditamento;

(E) o Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011 (“Decreto 7.603"), foi revogado pelo Decreto
n°8.874, de 11 de outubro de 2016 (“Decreto 8.874"); &

(F) as Partes desejam aditar a Escritura de Emiss&o para (i) refletir o resultado do Procedimento
de Bookbu;ilding, nos termos da Clausula 7.4.3 da Escritura de Emiss&o, (i) alterar o tempo
verbal de ‘determinadas clausulas em decorréncia de eventos ja realizados, conforme
alteragdes ' previstas na Clausula Segunda deste Primeiro Aditamento; e (iii) alterar as
referéncias ao Decreto 7.603 de forma a atualizar para referéncias ao Decreto 8.874.

vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente Primeiro Aditamento, mediante as
seguintes clausulas e condi¢des a seguir.

As palavras e os termos iniciados por letra maiscula utilizados neste Primeiro Aditamento que nao
estiverem aqui expressamente definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira,
terio o mesmo significado que lhes foi atribuido na Escritura de Emisséo, ainda que posteriormente
a0 seu uso. ~

CLAUSULA PRIMEIRA — AUTORIZAGAO E REQUISITOS

1.1 (e] presenfe Primeiro Aditamento é firmado pela Emissora, com base nas deliberagbes

aprovadas pela RCA.
) 3
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1.2 Este Primeiro Aditamento devera ser arquivado na JUCEMA, conforme disposto no artigo 62,
inciso 1l e paragrafo 3¢, da Lei das Sociedades por Agdes, sendo que 1 (uma) via original do mesmo,
devidament’e arquivgda na JUCEMA, devera ser encaminhada ao Agente Fiduciario no prazo de até 3
(trés) Dias Uteis contados da data do efetivo registro.

CLAUSULA SEGUNDA — ADITAMENTOS

2.1 As Clausulas 2.1., 2.2. e 11.1, alinea (t), da Escritura de Emiss&o passarao a vigorar com as
seguintes redagoes:

“2.1. Arquivamento e Publicagio da Ata da RCA

2.1.1 A ata da RCA que aprovou a Emisséo e a Oferta foi arquivada na JUCEMA, em 23 de
setembro de 2016, sob o n°20160703972, e foi publicada (i) no DOEMA, em 21 de setembro
de 2016, e (i) nos jornais “O Estado do Maranh&o” e “Folha de Sdo Paulo”, em 20 de
setembro de 2016, em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso I, e no artigo 289 da Lei
das Sociedades por Agoes.

2.2. Inscrigdo desta Escritura de Emissdo e seus eventl is adifamentos

2.2.1 Esta Escritura de Emissdo foi inscrita na JUCEMA, em 03 de outubro de 2016, sob o
n°ED000345000, e seus eventuais aditamentos sero inscritos na JUCEMA de acordo com o
inciso Il e o paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agbes.

2.2.2 Nos termos da Cléusula 7.4.3 abaixo, esta Escritura de Emissdo foi objeto de
aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo
definido), o qual definiu a taxa final da Remuneragéo, o ndmero de séries da Emissédo e a
quantidade. de Debéntures efetivamente emitida, bem como o exercicio da Opg&o do Lote
Suplementar e da Opgdo de Debéntures Adicionais, nos termos e condigbes aprovados na
RCA.

2.2.3 A Emissora deverd entregar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via eletrénica (formato paf),

contendo & chancela digital da JUCEMA dos eventuais aditamentos a esta Escritura de

Emisso, devidamente inscritos na JUCEMA, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme
. abaixo definidos) contados da data do efetivo registro. :

11.1 A Emissora declara e garante que, nesta data:

()

(1) o Projeto esta em fase de andlise pelo MME para enquadramento nos termos da Lein®
12.431/11 e dever4 ser considerado como prioritério pelo MME, nos termos da Portaria MME
a ser expedida;

2.2 Em razéo‘ da revogagdo do Decreto 7.603 pelo Decreto 8.874, a (i) Clausula 2.5.1. da : o
Escritura de Emissdo passard a vigorar com a redagéo a seguir e (i) a Clausula 4.1 da Escritura de
Emisséo passara a vigorar com a redagéo indicada na Clausula 2.3 deste Primeiro Aditamento:

‘2.5 Projet& de Infraestrutura Considerado como Prioritdrio pelo Ministério de Minas e
Energia

2.5.1 As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 22 da Lei n°12.431/11,
no Decreto n°8.874, de 11 de outubro de 2016, que revogou 0 Decreto n°7.603, de 9 de
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novembro de 2011 (“Decreto 8.874") e na Resolugdo do Conselho Monetério Nacional
(“CMN") n°3.947, de 27 de janeiro de 2011 (“Resolugdo CMN n° 3.947/11°), sendo 0s
recursos liquidos captados por meio da Emiss&o aplicados no Projeto (conforme definido
abaixo) descrito na Clausula Quarta abaixo.”

23  As partes aéordam em alterar a Clausula Quarta, item 4.1, a Clausula Quinta, itens 5.1, 5.5,
5.6 e 5.16 e a Clausula Sétima, itens 7.4 e 7.5, da Escritura de Emissao para refletir a conclusdo e o
resultado do Procedimento de Bookbuilding que passardo a vigorar com as seguintes redagbes:

"CLAUSULAfOUARTA — DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1 Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431/11, do Decreto 8.874 e da Resolugdo CMN
n°3.947/11, os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emiss&do das Debéntures
serdo utilizados exclusivamente para o objetivo do Projeto, conforme detalhado abaixo:

“CLAUSULA QUINTA -

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Objetivo do Projeto

Realizar investimentos na expansdo do sistema de distribuigdo da
Emissora mediante a implantagdo de 92 (noventa e duas) Linhas de
Distribuigdo (SDAT) e implantagdo, ampliagéo e melhorias em 250
(duzentas e cinquenta) Subestagdes de Distribuigdo (SED) (“Projeto”).

Data do inicio do
Projeto

15 de outubro de 2014.

Fase atual do Projeto

Fase Inicial de Implantag&o.

Data de encerramento
do Projeto

31 de dezembro de 2020.

Volume de recursos
financeiros
destinados para a

R$ 952.000.000,00 (novecentos e cinquenta e dois milhdes de reais).

realizagdo do Projeto

Valor das Depémures
que sera destinado ao
Projeto

R$ 270.000.000,00 (duzentos e setenta milhdes de reais),
considerando a subscrigdo e integralizagdo da totalidade das
Debéntures, bem como a subscrigdo e a integralizacdo das
Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais.

Alocacdo . dos
recursos a. serem
captados por meio
das Debéntures

Os recursos captados por meio das Debéntures seréo integralmente
alocados no pagamento futuro e/ou no reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionados ao Projeto que ocorreram em prazo
igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da divulgag&o do
Antincio de Encerramento (conforme definido abaixo).

Percentual dos | 28% (vinte e oito por cento) do volume estimado de recursos
recursos financeiros financeiros necessérios para a realizagéo do Projeto, considerando a
necessérios ' ao | subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, das Debéntures

projeto  provenientes
das Debéntures

Suplementares e das Debéntures Adicionais.
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“5.1. Valor da Emissao

5.1.1 O valor total da Emissdo é R$270.000.000,00 (duzentos e setenta milhGes de
reais), na Data de Emisséo (conforme definida abaixo).”

“5,5. Numero de Séries

5.5.1 A Emissdo é realizada em 2 (duas) séries, no sistema de vasos comunicantes
(“Sistema de Vasos Comunicantes’), sendo que a existéncia de cada série e a
quantidade de Debéntures emitidas em cada série foi definida conforme o Procedimento
de Bookbuilding, nos termos da Cldusula 7.4 abaixo.

5.5.2 De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de Debéntures
emitida em uma das séries foi abatida da quantidade total de Debéntures prevista na
Cl4usula 5.6 abaixo, definindo a quantidade alocada na outra série. Observado o disposto
na Cldusula 5.5.1 acima, as Debéntures foram alocadas entre as séries de forma a
atender a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding e o interesse de
alocagdo da Emissora. Ndo houve quantidade minima ou méxima de Debéntures ou valor
minimo ou méximo para alocagdo entre as séries, observado que qualquer uma das
séries poderia ndo ser emitida, caso em que a totalidade das Debéntures seria emitida
em uma tnica série, nos termos acordados ao final do Procedimento de Bookbuilding.”

5.6 Quantidade de Debéntures e Aumento da Oferta

5.6.1 Foram emitidas 270.000 (duzentas e setenta mil) Debéntures, sendo (i) 155.000
(cento e cinquenta e cinco mil) Debéntures da Primeira Série” e (i) 115.000 (cento e
quinze mil) Debéntures da Segunda Série, considerando o exercicio da Opgdo do Lote
Suplementar e da Opgéo de Debéntures Adicionais, conforme descritas e definidas nos
pardgrafos abaixo.

5.6.2 Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) foi acrescida em 15%
(quinze por cento), ou seja, em 30.000 (trinta mil) Debéntures suplementares, que foram
emitidas nas mesmas condigbes e com as mesmas caracteristicas das Debéntures
inicialmente ofertadas (“Debéntures Suplementares”), destinadas a atender a um
excesso de demanda que foi constatado no decorrer da Oferta, conforme opgao
outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de Distribuigdo (conforme
abaixo definido), que foi exercida pelos Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, até a data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (“Opegédo do Lote
Suplementar’). A critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado no
Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Suplementares foram totalmente alocadas
como Debéntures da Segunda Série.

5.6.3 Nos termos do artigo 14, pardgrafo 24 da Instru¢do CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares) foi
acrescida em 20% (vinte por cento), ou seja, em 40.000 (quarenta mil) Debéntures
adicionais, que foram emitidas nas mesmas condigGes e com as mesmas caracteristicas
das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures Adicionais’), que foram emitidas
pela Emissora até a data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (“Opgdo de
Debéntures Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta &
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CVM ou modificagéo dos termos da Emisséo e da Oferta. A critério dos Coordenadores €
da Emissora, conforme verificado no Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures
Adicionais foram totalmente alocadas como Debéntures da Primeira Série.

5.6.4 As Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais emitidas passam a
integrar o conceito de “Debéntures” e, conforme o caso, de “Debéntures da Primeira
Série” e/ou “Debéntures da Segunda Série”.

5.6.5 As Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares, serdo colocadas sob
regime de melhores esforgos de colocagéo pelos Coordenadores.

5.6.6 Considerando que ocorreu 0 aumento da quantidade de Debéntures originalmente
ofertada, esta Escritura de Emissdo é ajustada de maneira a refletir a quantidade de
Debéntures efetivamente emitidas, mediante a celebragdo deste Primeiro Aditamento, 0
qual ser4 inscrito na JUCEMA, nos termos da Clusula 2.2.2 acima, sem necessidade de
nova aprovagdo societdria pela Emissora ou de realizagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme abaixo definida).”

“5,16 Remuneragio das Debéntures e Pagamento da Remuneragédo
5.16.1 Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série incidira
juros remuneratérios prefixados correspondentes a 5,4795% (cinco inteiros e quatro mil
setecentos e noventa e cinco décimos milésimos por cento) (“Remuneragéo da Primeira
Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.
A Remuneragao da Primeira Série seré calculada de acordo com a seguinte formula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde: .

J = Valor unitario dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizagdo das
Debéntures da Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fat (taxa_'_l)ﬁ
atorjuros = |———
J 100
onde: .
taxa = 5,4795 (cinco inteiros e quatro mil setecentos e noventa e cinco décimos
milésimos); e

DP = Numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo ou a ultima Data de
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Pagamento da Remunerag&o da Primeira Série, conforme o caso, € a data atual, sendo
“DP” um namero inteiro.

Considera-se periodo de capitalizagéo o periodo compreendido entre a primeira Data de
Integralizagdo até a Data de Pagamento da Remuneragdo da Primeira Série ou o periodo
compreendido entre a Data de Pagamento da Remuneragéo da Primeira Série anterior e
a proxima Data de Pagamento da Remuneragéo da Primeira Série.

5.16.2 Eemuneragéo das Debéntures da Segunda Série

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, incidira
juros remuneratérios prefixados correspondentes a 5,5422% (cinco inteiros e cinco mil
quatrocentds e vinte e dois décimos milésimos por cento) (“Remuneracéo da Segunda
Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamenio da
Remuneragdo da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento. A Remuneragdo da Segunda Série sera calculada de acordo com a
seguinte formula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J = Valor unitario dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizagdo das
Debéntures da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros fixos calculado com 8 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

P
patorpuros = (<22 )
; atorJuros = 100

onde:

taxa = 5,5422 (cinco inteiros e cinco mil quatrocentos e vinte e dois décimos milésimos);
e

DP = Nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagéo ou a Ultima Data de
Pagamento da Remuneragéo da Segunda Série, conforme o caso, e a data atual, sendo
“DP” um némero inteiro. _/ /

Considera-se periodo de capitalizag@o o periodo compreendido entre a primeira Data de
Integralizagdo até a Data de Pagamento da Remuneragdo da Segunda Série ou o
periodo compreendido entre a Data de Pagamento da Remuneragdo da Segunda Série
anterior e a préxima Data de Pagamento da Remuneragéo da Segunda Série.”

“CLAUSULA SETIMA - CARACTERISTICAS DA OFERTA
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‘74

Procedimento de Coleta de Intencbes de Investimentos (Procedimento de

Bookbuilding)

7.4.1 Foi adotado o procedimento de coleta de intenges de investimento, organizado
pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafo 15 e do artigo 44, ambos da
Instrugdo CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding”), no qual foi definido, junto a
Emissora:

(i) a realizagdo da Emissdo de 270.000 (duzentas e setenta mil) Debéntures em 2

(duas) séries, sendo 155.000 (cento e cinquenta e cinco mil) Debéntures da Primeira
Série e 115.000 (cento e quinze mil) Debéntures da Segunda Série;

(ii) a Remuneragdo da Primeira Série e a Remuneragéo da Segunda Série, observados
os limites indicados na Escritura de Emisséo; e

(iii) o exercicio da Opgao do Lote Suplementar e da Opgéo de Debéntures Adicionais.

7.4.3 O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio do “Primeiro
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 72 (sétima) Emiss&o de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirograféria, em Duas Séries, para
Distribuigdo Publica, da Companhia Energética do Maranhdo - CEMAR” (“Primeiro
Aditamento”), celebrado em 20 de outubro de 2016, independentemente de qualquer
aprovagdo societdria adicional da Emissora, e serd divulgado por meio do Anincio de
Inicio, nos termos do artigo 23, pardgrafo 2 da Instrugdo CVM 400.”

7.5 Pessoas Vinculadas

7.5.1 Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, néo foi aceita a participagdo de
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas (conforme definido abaixo). Os
Investidores Nao Institucionais apresentaram suas ordens de investimento por meio de
Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva e, tendo em vista que foi verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) & quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares), ndo
seré permitida a colocagdo das Debéntures a Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas. Assim, os Pedidos de Reserva realizados por Investidores da Oferta que
sejam Pessoas Vinculadas foram automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55
da Instrugdo CVM 400, com excecdo das Debéntures colocadas ao Formador de
Mercado, no volume de 10% (dez por cenio) das Debéntures (sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais), equivalente a 20.000 (vinte mil)
Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais).”

CLAUSULA TERCEIRA - DECLARACOES DA EMISSORA

3.1 A Emissora, neste ato, reitera todas as obrigagoes assumidas e todas as declaragdes
prestadas na Escritura, que se aplicam a este Primeiro Aditamento como se aqui estivessem

transcritas.
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CLAUSULA QUARTA - RATIFICAGAO E CONSOLIDAGAO DA ESCRITURA DE
EMISSAO

4.1 As alteragdes feitas na Escritura de Emiss@o por meio deste Primeiro Aditamento n&o
implicam em novagéo, pelo que permanecem vélidas e em vigor todas as obrigagdes, cléusulas,
termos e condigdes, previstos na Escritura de Emiss&o que néo foram expressamente alterados por
este Primeiro Aditamento.

CLAUSULA QUINTA - DISPOSICOES GERAIS

5.1 N&o se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Primeiro
Aditamento. Desta forma, nenhum atraso, omiss&o ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio efou aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicaré o exercicio de tal direito ou faculdade, ou seré interpretado
como renincia a ele, nem constituirA novagdo ou precedente no tocante a qualguer outro
inadimplemento ou atraso.

5.2 O presente Primeiro Aditamento ¢ firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.

5.3 Todos e quaisquer custos incorridos em razéo do registro, nas autoridades competentes,
deste Primeiro Aditamento e dos atos societdrios relacionados a esta Emissdo serdo de
responsabilidade exclusiva da Emissora.

5.4 Caso qualquer das disposicoes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas' as demais disposicGes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-fé, a substituirem a disposigéo afetada por outra que, na medida do possivel, produza
o mesmo efeito.

5.5 Este Primeiro Aditamento é regido pelas Leis da Replblica Federativa do Brasil.

56 Este Primeiro Aditamento, a Escritira de Emisséo e as Debéntures constituem titulos
executivos exirajudiciais, nos termos dos incisos | e Il do artigo 784 da Lei 13.105, 16 de margo de
2015 (“Codigo de Processo Civil"), reconhecendo as Partes desde j& que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos deste Primeiro Aditamento
e da Escritura Emiss&o comportam execucdo especifica e se submetem as disposicoes dos artigos
815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos deste Primeiro Aditamento.

5.7 Este Primeiro Aditamento é firmado em caréter irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes
por si e seus sucessores.

CLAUSULA SEXTA - DO FORO

6.1 Fica eleito o Foro Central da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer ddvidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com rentincia a qualquer outro, por
mais privilegiado que seja.

E por estarem assim, justas e contratadas, as partes firmam o presente Primeiro Aditamento em 4
(quatro) vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

S&o Paulo, 20 de outubro de 2016.

: 10

>

JUCEMA

Junta C ial do Estado do a
Certifico o Registro em 26/10/2016 Sob N°: ED000345001
Protocolo : 160810426 de 21/10/2016 NIRE: 21300006869
COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR
Chancela : 801D2C293C1A86311D4E5SEBIBACO5F3667F56562
Sé&o Luis, 26/10/2016
Lilian Theresa Rodrigues Mendonga
Secretario(a) Geral

Documento assinado digitalmente por: JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO MARANHAO em 26/10/2016, as 11:46.
A autenticidade deste documento, se impresso, podera ser consultada em http://www.jucema.ma.gov.br/autenticidade através do protocolo n°: 160810426

218




(P4gina de assinaturas do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 72 (sétima)
Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Duas
Séries, para Distribuigao Publica, da Companhia Energética do Maranhdo — CEMAR")

COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAQ - CEMAR

Junta C ial do Estado do a
Certifico 0 Registro em 26/10/2016 Sob N°: ED000345001
@ Protocolo : 160810426 de 21/10/2016 NIRE: 21300006869
COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR
JUCEMA Chancela : 801D2C293C1A86311D4E5EBIBACO5F3667F56562

Sé&o Luis, 26/10/2016
Lilian Theresa Rodrigues Mendonga
Secretario(a) Geral

Documento assinado digitalmente por: JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO MARANHAO em 26/10/2016, as 11:46.
A autenticidade deste documento, se impresso, podera ser consultada em http://www.jucema.ma.gov.br/autenticidade através do protocolo n°: 160810426

219




(P4gina de assinaturas do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 72 (sétima)
Emiss&o de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirograféria, em Duas

Séries, para Distribuigdo Publica, da Companhia Energética do Maranhdao — CEMAR")

PENfI'\GONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

/‘"’
Nome: Ondrumss Padinss olos §oTin
Cargo: Protuedot~

12
1
|
[l
|
I
Junta C ial do Estado do a
Certifico o Registro em 26/10/2016 Sob N°: ED000345001
[} Protocolo : 160810426 de 21/10/2016 NIRE: 21300006869
COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR
JUCEMA Chancela : 801D2C293C1A86311D4E5SEBIBACO5F3667F56562

Sé&o Luis, 26/10/2016
Lilian Theresa Rodrigues Mendonga
Secretario(a) Geral

Documento assinado digitalmente por: JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO MARANHAO em 26/10/2016, as 11:46.
A autenticidade deste documento, se impresso, podera ser consultada em http://www.jucema.ma.gov.br/autenticidade através do protocolo n°: 160810426

220




(P4gina de assinaturas do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 72 (sétima)
Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirograféria, em Duas
Séries, para Distribuigéo Publica, da Companhia Energética do Maranhdo — CEMAR’)

Testemunhas

%h;g o ;K\CMOQS %Mﬂ“ Zg{/

Nome: Gladye Crishima & de Hower Nome: /Z,Wd,& ﬁm@:\ (I,lﬁ»y
CPE: 08® &34 §33- 33 cpr: 391300 13590
RG: LBGOK3T-Y RG: gw’@jg%,oq

Junta C ial do Estado do a
Certifico 0 Registro em 26/10/2016 Sob N°: ED000345001
@ Protocolo : 160810426 de 21/10/2016 NIRE: 21300006869
COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR
JUCEMA Chancela : 801 D2C293C1/~\8631. 1D4ESEBIBACO5F3667F56562
Sé&o Luis, 26/10/2016
Lilian Theresa Rodrigues Mendonga
Secretario(a) Geral
Documento assinado digitalmente por: JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO MARANHAO em 26/10/2016, as 11:46.
A autenticidade deste documento, se impresso, podera ser consultada em http://www.jucema.ma.gov.br/autenticidade através do protocolo n°: 160810426

221



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

222



ANEXO D

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA QUE
APROVOU A EMISSAO E A OFERTA ARQUIVADA NA JUCEMA
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COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO — CEMAR
Companhia Aberta n.° 01660-8
CNPJ/MF N.° 06.272.793/0001-84
NIRE N.° 21300006869

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 16 DE SETEMBRO DE 2016

1. DATA, LOCAL ¢ HORA: Aos 16 dias do més de setembro de 2016, as 09:00 horas, na filial
da Equatorial Energia S.A., localizada na Avenida Borges de Medeiros, n.°633 — Gr. 708 —
Leblon, Offices Shopping Leblon, CEP 22430-041, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro. .

2. CONVOCACAO E QUORUM DE PRESENCA: Convocagéo realizada nos termos do art. 12
do Estatuto Social da Companhia. Presentes os seguintes membros deste conselho: Firmino
Ferreira Sampaio Neto; Eduardo Haiama; José Carlos Muniz de Brito Filho; Lidce Almeida Silva;
José Silva Sobral Neto; e Antonio Ferreira Simdes Filho.

3. MESA: Presidente: Firmino Ferreira Sampaio Neto; Secretario: David Abdalla Pires Leal.
4. ORDEM DO DIA; Deliberar sobre:

(i) Autorizagdo , para realizagdo da 72 (sétima) emisséo*d@ debéntures simples, n&o
conversiveis em ‘agdes, da espécie ‘quirografaria, em até 2 (duas) séries, da Companhia
Energética do Maranh&o — CEMAR (“Debéntures”, “Emissao” e “Companhia”, respectivamente),
nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”) e da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada (“Lei n° 12.431/11"), as quais serdo objeto de distribuigao publica, nos termos da Lei n®
6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”),
da Instrucéo da Comisséo de Valores Mobiliarios (‘CVYM”) n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 400"), da Instruggo CVM n° 471, de 08 de agosto de 2008
(“Instrucdo CVM_471”), do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para as
Atividades Conveniadas”, vigente desde 1° de abril de 2015 (“Cc’)digo ANBIMA de Atividades
Conveniadas”), do “Cédigo ANBIMA de Regulag&o e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas
de Distribuigdo e Aquisicéo de Valores Mobiliarios” vigente desde 1° de agosto de 2016 (“Codigo
ANBIMA de Ofeftas" e, em conjunto com o Coédigo ANBIMA de Atividades Conveniadas,
“Codigos ANBIMA”) e das demais disposi¢es legais e regulamentares aplicaveis ("Oferta’). A
Oferta seré registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios,
da Instrugdo CVM 400, da Instrugdo CVM 471 e do Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento
- Simplificado para Registro de Ofertas Publicas, regulado pela Instrugdo CVM 471, celebrad
entre a CVM e a Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e itai
(“ANBIMA”) em 20 de agosto de 2008, conforme alterado (“Convénio CVM-ANBIMA”);

0
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(ii) Autorizag&o para a Diretoria da Companhia adotar todos e quaisquer atos necessarios a
implementacéo da Oferta; e

(iii) Ratificacio de todos e quaisquer atos até entdo adotados pela Diretoria da Companhia
para a implementagéo da Oferta.

5. DELIBERAQOES: Foi aberta a sess30, tendo assumido a Presidéncia da Mesa o Sr. Firmino
Ferreira Sampaio Neto, que convidou o Sr.David Abdalla Pires Leal para secretariar os
trabalhos, tendo sido aprovadas, sem ressalvas, por unanimidade, as seguintes deliberagoes:

(i) nos termos do artigo 13, inciso “(l)", do Estatuto Social da Companhia, a realizag&o da
Emisséo e da Oferta, que tera as seguintes caracteristicas e condi¢des principais:

(a) Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissdo serd de, inicialmente,
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), sem considerar as Debéntures Suplementares e
as Debéntures Adicionais (conforme definidas abaixo);

(b) Data de Emissio: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emisséo das Debéntures
sera 15 de outubro de 2016 (“Data de Emissé&o”);

(c) Namero da Emissdo: A presente Emissdo representa a 72 (sétima) emiss&o de
debéntures da Companhia;

(d) Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitério das Debéntures, na Data de Emissao,
sera de R$1.000,00 (um mil reais) (“Valor Nominal Unitario”);

(e) Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas, inicialmente, 200.000 (duzentas mil)
Debéntures, observado que a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera (i) ser
aumentada em virtude do exercicio da Opgéo do Lote Suplementar (conforme abaixo definido) e
da Opgao de Debéntures Adicionais (conforme abaixo definido), conforme descritas no
“Instrumento Particular de Escritura da 72 (sétima) Emisséo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em até 2 (duas) séries, para Distribuigéo
Publica, da Companhia Energética do Maranhdo — CEMAR” (“Escritura_de Emiss&o”). Nos
termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada
(sem considerar as Debéntures Adicionais) podera ser acrescida em até 15% (quinze por cento),
ou seja, em até 30:000 (trinta mil) Debéntures suplementares, a serem emitidas nas mesmas
condiges e com as mesmas caracteristicas das Debéntures iniciaimente ofertadas (‘Debéntures
Suplementares”), .destinadas a atender a um excesso de demanda que eventualmente seja
constatado no decorrer da Oferta, conforme opg&o a ser outorgada pela Companhia aos
Coordenadores (conforme definido abaixo) por meio do “Instrumento Particular de Contrato de
Coordenacao, Colocagdo e Distribuicéo Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagéo,
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em até 2 (duas)
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exercida pelos Coordenadores, em comum acordo com a Companhia, até a data de conclusédo
do Procedimento de Bookbuilding (‘Opgéo do Lote Suplementar”). A critério dos Coordenadores
e da Companhia, conforme verificado no Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures
Suplementares poder&o ser alocadas como Debéntures da Primeira Série e/ou como Debéntures
da Segunda Série. Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, a quantidade
de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares) podera ser
acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 40.000 (quarenta mil) Debéntures
adicionais, a serem emitidas nas mesmas condigdes e com as mesmas caracteristicas das
Debéntures iniciaimente ofertadas (“Debéntures Adicionais”), que poderdo ser emitidas pela
Companhia até a data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (“Opgéo de Debéntures
Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta & CVM ou modificagdo dos
termos da Emiss@o e da Oferta. A critério dos Coordenadores e da Companhia, conforme
verificado no Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderdo ser alocadas
como Debéntures da Primeira Série e/ou como Debéntures da Segunda Série. As Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais, eventualmente emitidas, passardo a ter as mesmas
caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas e passardo a integrar o conceito de
“Debéntures” e, conforme o caso, de ‘Debéntures da Primeira Série” ou “Debéntures da
Segunda Série”. As Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares, caso emitidas,
serao colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagéo pelos Coordenadores.

® Namero de Séries: A Emissdo sera realizada em até 2 (duas) séries, no sistema de
vasos comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes”), sendo que a existéncia de cada série
e a quantidade de Debéntures emitidas em cada série sera definida conforme o Procedimento de
Bookbuilding, conforme disposto na Escritura de Emisséo. De acordo com o Sistema de Vasos
Comunicantes, a quantidade de Debéntures emitida em uma das séries devera ser abatida da
quantidade total de Debéntures prevista no item “(e)” acima, definindo a quantidade a ser
alocada na outra série. Observado o Sistema de Vasos Comunicantes, as Debéntures serdo
alocadas entre as séries de forma a atender a demanda verificada no Procedimento de
Bookbuilding € o interesse de alocagiio da Companhia. No havera quantidade minima ou
maxima de Debéntures ou valor minimo ou maximo para alocagao entre as séries, observado
que qualquer uma das séries podera néo ser emitida, caso em que a totalidade das Debéntures
serd emitida em uma Unica série, nos termos acordados ao final do Procedimento de
Bookbuilding. Caso os Coordenadores exercam a garantia firme de colocacéo, a alocagéo das
Debéntures a serem integralizadas, em razéo do exercicio da garantia firme de colocagao, sera
realizada em qualquer das séries, a critério dos Coordenadores, conforme Contrato de
Distribuicdo. Ressalta-se que as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, caso
emitidas, serdo colocadas sob regime de melhores esforgos de colocacdo. Ressalvadas as
referéncias expressas as Debéntures da primeira série (‘Debéntures da Primeira Série”) e as
Debéntures da segunda série (“Debéntures da Segunda Série”), todas as referéncias as
“Debéntures” devem ser entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira<Serese—2
Debéntures da Segunda Série, em conjunto;
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()] Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput,
da Lei das Sociedades por Agbes, n4o contando com garantia real ou fidejusséria, ou qualquer
segregacé@o de bens da Companhia como garantia aos titulares das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Segunda Série (“Debenturistas’) em caso de necessidade de
execugao judicial ou extrajudicial das obrigagdes da Companhia decorrentes das Debéntures e
da Escritura de Emiss&o, e ndo conferindo qualquer privilégio, especial ou geral, aos
Debenturistas;

(h) Portaria do Ministério de Minas e Energia: A realizacio da Emiss&o esta condicionada
a classificagéo de determinado(s) projeto(s) de investimento da Companhia como prioritario(s)
pelo Ministério de Minas e Energia (“MME”"), por meio de portaria especifica a ser emitida pelo '
MME (“Projeto”), nos termos do artigo 2° da Lei n.° 12.431/11 e do Decreto Presidencial
n.°7.603, de 9 de novembro de 2011 (“Decreto 7.603");

(i) Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipoteses da Oferta de Resgate
Antecipado (conforme abaixo definida) (observado que a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures somente poderad ocorrer apds transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data de
Emiss&o (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagao ou regulamentagéo
aplicaveis) nos termos da Resolugéo do Conselho Monetario Nacional (“CMN") n.° 4.476, de 11
de abril de 2016 (“Resolucdo CMN 4.476")), o disposto na Escritura de Emiss&o e/ou vencimento
antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de
Emiss&o, as Debéntures terdo os seguintes prazos e datas de vencimento, respectivamente:
(a) das Debéntures da Primeira Série sera de 5 (cinco) anos, contados da Data de Emiss&o,
vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2021 (“Data de Vencimento da Primeira Série”); e
(b) prazo das Debéntures da Segunda Série sera de 7 (sete) anos, contados da Data de
Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2023 (“Data de Vencimento da Segunda
Série” e, quando mencionada em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série, “Data
de Vencimento™); :

G) Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agées de emiss&o
da Companhia;

(k) Forma e Comprovagéo de Titularidade: As Debéntures serio emitidas na forma
nominativa e escritural, sem a emissdo de certificados efou cautelas. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato da conta de depésito das
Debéntures emitido pelo escriturador. Adicionalmente, (a) com relagdo as Debéntures que
estiverem depositadas eletronicamente na CETIP S.A. — Mercados Organizados (‘CETIP”), sera
expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante de titularidade
de tais Debéntures; e (ii) com relag&o as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente
na BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros ("BM&FBOVESPA”), sera
expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante de it
de tais Debéntures;
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[0) Destinacao dos Recursos: Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431/11, do Decreto 7.603,
e da Resolugdo CMN 3.947/11, os recursos liquidos captados pela Companhia por meio da
Emissao das Debéntures serfo integralmente alocados no pagamento futuro e/ou no reembolso
de gastos ou despesas relacionados a realizagédo de investimentos em Linhas de Distribuigéo
(SDAT) e em Subestagdes (SED), objeto de pedido de enquadramento de projeto prioritario
perante o MME, que ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados
da divulgag@o do anuncio de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°,
inciso VI, da Lei n° 12.431/11;

(m)  Atualizagdo Monetaria das Debéntures: O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera
atualizado pela variagdo acumulada do Iindice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo ("[IPCA”), divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE"), calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis, desde a primeira Data de Integralizagéo (conforme abaixo definida) até a Data de
Vencimento, sendo o produto da atualizagdo incorporado ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures automaticamente (“Atualizacdo Monetaria” e “Valor Nominal Unitario Atualizado”,
respectivamente), e calculado de acordo com a formula a ser prevista na Escritura de Emisséo;

(n) Amortizagdo Programada: Sem prejuizo aos pagamentos decorrentes da Oferta de
Resgate Antecipado (conforme abaixo definida) (observado que a Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures somente podera ocorrer apds transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data de
Emiss@o (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagdo
aplicaveis) nos termos da Resolugdo CMN 4.476) e/ou vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, (i) o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série sera amortizado em uma Unica parcela,
devida na Data de Vencimento da Primeira Série; e (ii) o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série sera amortizado em uma Unica parcela devida na Data de
Vencimento da Segunda Série. A Companhia obriga-se a, na respectiva Data de Vencimento,
realizar o pagamento das Debéntures pelo Valor Nominal Unitario Atualizado, e acrescido da
respectiva Remuneracdo e eventuais valores devidos e ndo pagos, bem como eventuais
Encargos Moratérios (conforme definidos abaixo) calculados na forma prevista na Escritura de
Emissao;

(o) Remuneragao: (A) Debéntures da Primeira Série: sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Primeira Série, incidira juros remuneratérios prefixados
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado a uma taxa
maxima de 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, acrescida exponencialmente da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais, com vencimento em 15 de maio de 2021, baseada na cotagéo indicativa divulgada
pela ANBIMA em sua pégina na internet (http://www.anbima.com.br), a ser apurada no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de realizagdo do Procedimen

Bookbuilding ("Remuneracéo da Primeira Série”), calculados de forma exponencial e cumu ‘ﬂ’

o
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pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizac&o ou a Data
de Pagamento da Remunerag&o da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento. A Remuneragéo da Primeira Série sera calculada de acordo com a
formula a ser prevista na Escritura de Emissao; e (B) Debéntures da Segunda Série: sobre o
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, incidird juros
remuneratérios prefixados correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, limitado a uma taxa maxima de 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida exponencialmente da taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 15 de maio de 2023,
baseada na cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua péagina na internet
(http://www.anbima.com.br), a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior &
data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding (‘Remuneracdo da Segunda Série”),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde
a primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragéo da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. A Remuneragéo da
Segunda Série sera calculada de acordo com a férmula a ser prevista na Escritura de Emisséo;

(p) Data de Pagamento da Remuneragdo: Sem prejuizo aos pagamentos decorrentes da
Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo definida) (observado que a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures somente podera ocorrer apés transcorridos 4 (quatro) anos a contar
da Data de Emissdo (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou
regulamentagéo aplicaveis) nos termos da Resolugdo CMN 4.476) e/ou vencimento antecipado
das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissao, a
Remuneracao sera paga anualmente para todas as séries, sem caréncia, a partir da Data de
Emisséo, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de outubro de 2017 e, o ultimo, na Data de
Vencimento de cada série (cada uma das datas, “Data de Pagamento da Remuneragdo” e
quando a referéncia for especifica para cada uma das séries, “Data de Pagamento da
Remuneracgéo da Primeira Série” ou “Data de Pagamento da Remuneracédo da Segunda Série”);

@ Repactuagdo: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuag@o programada;

n Oferta de Resgate Antecipado da Totalidade das Debéntures: Nos termos da
Resolugdo CMN 4.476, apés transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data de Emisséo (ou
prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagdo aplicaveis), a
Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate
antecipado da totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que sera enderecada a todos os
Debenturistas da Primeira Série e/ou a todos os Debenturistas da Segunda Série, conforme o
caso, sem distingéo, assegurada a igualdade de condigdes a todos os Debenturistas da Primeira
Série e/ou a todos os Debenturistas da Segunda Série para aceitar o resgate antecipa
Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condi¢gdes a serem previst
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Escritura de Emiss&o, cuja realizagéo estara sujeita a adesdo de todos os Debenturistas da
respectiva série (“Oferta de Resgate Antecipado”);

(s) Resgate Antecipado Facultativo e Amortizagdo Extraordinaria Facultativa: N3o sera
admitida a realizagdo, pela Companhia, de resgate antecipado facultativo total ou parcial das
Debéntures ou de amortizagdo extraordinaria facultativa total ou parcial das Debéntures,
excetuadas as hipdteses (a) de indisponibilidade do IPCA e do IGPM; (b) de alteragdo do
tratamento tributario de forma a incidir imposto de renda retido na fonte sobre a Remuneragéo
devida aos Debenturistas nos termos da Escritura de Emiss&o; e (c) de nio instalag&o, em
segunda convocacdo, da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e/ou da
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série previstas na Escritura de Emisséo,
quando a Companhia estara autorizada, extraordinariamente, a realizar o resgate da totalidade
das Debéntures da Primeira Série e/ou da totalidade das Debéntures da Segunda Série, na
forma e de acordo com os termos e condigdes a serem previstos na Escritura de Emissao;

® Aquisicdo Facultativa: Apés transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de
Emiss&o (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagéo
aplicaveis), e observado disposto nos incisos | e Il do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431/11,
a Companhia podera, a seu exclusivo critério, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°,
da Lei das Sociedades por Ag¢bes, adquirir Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo definido)
por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo tal fato constar do relatério da
administracdo e das demonstragdes financeiras da Companhia, ou por valor superior ao Valor
Nominal Unitério, desde que observadas as regras expedidas pela CVM. As Debéntures
adquiridas pela Companhia poderéo, a critério da Companhia, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado,
faréo jus a mesma Remuneracgéo aplicavel as demais Debéntures em Circulagio. As Debéntures
da Primeira Série em Circulagéo (conforme abaixo definido) e as Debéntures da Segunda Série
em Circulag&o (conforme abaixo definido) adquiridas pela Companhia nos termos desta Clausula
poderdo ser canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN, em conformidade
com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il da Lei n°® 12.431/11, observado que, na data
de celebragdo da Escritura de Emiss&o, o referido cancelamento ndo é permitido pela Lei n°
12.431/11;

(u) Encargos Moratérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Companhia de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos da Escritura de Emissao, adicionalmente ao
pagamento da Atuélizagéo Monetaria e da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacdo ou a data de pagamento da respectiva Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, incidiréo, sobre todos
e quaisquer valores em atraso, independentemente de aviso, notificagéo ou interpelagéo judicial
ou extrajudicial (a) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis,

irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) (“Encargos Moratérios”);

Esta pagina ¢ parte integrante da ata de Reunido do Conselho de Administragdo da CO!

ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR, realizada em 16 de setembro de 2016. Péagina 7 de 12
Junta C ial do Estado do a
Certifico o Registro em 23/09/2016 Sob N°: 20160703972
@ Protocolo : 160703972 de 19/09/2016 NIRE: 21300006869
COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR
h la : FB792F5E80D737C7885CA7D8D038B8DC4E2471BE
JUCEMA Chancela 92F5E80D73

Séo Luis, 23/09/2016
Lilian Theresa Rodrigues Mendonga
Secretario(a) Geral

Documento assinado digitalmente por: JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO MARANHAO em 23/09/2016, as 10:31.
A autenticidade deste documento, se impresso, podera ser consultada em http://www.jucema.ma.gov.br/autenticidade através do protocolo n°: 160703972

231




€

CEMAR

(v) Vencimento Antecipado: Observadas as disposicdes a serem previstas na Escritura de
Emisséo, a ocorréncia das hipéteses a seguir, conforme redaco final a ser incluida na Escritura
de Emissdo, desde que ndo sanadas nos respectivos prazos de cura, se aplicavel, acarretara o
vencimento antecipado das Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou notificagéo,
judicial ou extrajudicial: (i) descumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigacio pecuniaria
relativa as Debéntures e/ou a Escritura de Emiss&o na respectiva data de pagamento prevista na
Escritura de Emiss&o ndo sanado nos termos da Escritura de Emissao; (i) pedido de faléncia
formulado por terceiros em face da Companhia e néo devidamente elidido pela Companhia no
prazo legal; (iii) pedido de auto-faléncia formulado pela Companhia; (iv) liquidagéo, dissolugéo,
extingéo ou decretacdo de faléncia da Companhia; (v) pedido, por parte da Companhia, de
qualquer plano de recuperagdo judicial ou extrajudicial ou qualquer outra modalidade de
concurso de credores prevista em lei especifica, a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano; ou se
a Companhia ingressar em juizo com requerimento de recuperagéo judicial, independentemente
de deferimento do processamento da recuperagéo ou de sua concessao pelo juiz competente;
(vi) rescisdo, caducidade, encampagcado, anulag&o, advento do termo contratual, sem a devida
prorrogagéo, anulacéo decorrente de vicio ou irregularidade constatada no procedimento ou no
ato de sua outorga, nos termos do Contrato de Concesséo ou transferéncia da Concesséo, neste
Gltimo caso; (vii) transformagéo do tipo societario da Companhia, inclusive transformagéo da
Companhia em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por
Agles; (viii) questionamento judicial, pela Companhia ou por qualquer de suas controladoras,
sobre a validade e/ou exequibilidade da Escritura de Emisséo; (ix) vencimento antecipado de
obrigagbes de natureza financeira a que esteja sujeita a Companhia, assim entendidas as
dividas contraidas pela Companhia por meio de operagées no mercado financeiro ou de capitais,
local ou internacional, observado o valor a ser indicado na Escritura de Emissao;
(x) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Companhia, das obrigagdes assumidas na Escritura de Emissé&o; (xi) verificagdo de invalidade,
nulidade ou inexequibilidade da Escritura de Emiss&o, por meio de decisdo judicial;
(xii) descumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigagdo n&o pecuniaria prevista na
Escritura de Emiss&o nao sanada nos termos da Escritura de Emissao; (xiii) inadimplemento no
pagamento de quaisquer obrigagdes pecuniarias de natureza financeira a que esteja sujeita a
Companhia, assim entendidas aquelas que n&o decorram de dividas e/ou obrigagdes contraidas
pela Companhia por meio de operagbes no mercado financeiro ou de capitais, local ou
internacional, observado o valor a ser indicado na Escritura de Emiss&o e os prazos de cura
estabelecidos nos respectivos contratos, conforme aplicaveis; (xiv) inadimplemento, observados
0s prazos de cura estabelecidos nos respectivos contratos, conforme aplicavel, no pagamento de
quaisquer obrigages pecuniarias de natureza financeira a que esteja sujeita a Companhia,
assim entendidas as dividas contraidas pela Companhia por meio de operagdes no mercado
financeiro ou de capitais, local ou internacional, observado o valor a ser indicado na Escritura de
Emiss&o; (xv) cisdo, fusdo ou incorporagdo da Companhia (incluindo incorporag@o de agdes da
Companhia nos termos do artigo 252 da Lei das Sociedades por Agdes, nesta hipéte
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controlada direta ou indiretamente pela Equatorial Energia S.A.) ou, ainda, qualquer outra forma
de reorganizagéo societaria envolvendo diretamente a Companhia, nos termos do disposto no
caput do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes, exceto se a Companhia cumprir com o
disposto no paragrafo 2° do referido artigo, sendo certo que nZo sera considerado um evento de
vencimento antecipado a incorporagéo, pela Companhia, de sociedade integrante do Grupo
Econémico da Companhia desde que (a) a sociedade incorporada ndo tenha atividades
operacionais relevantes e (b) como resultado da incorporacdo, n&o haja aumento do
endividamento da Companhia ou alterag&o do perfil da divida da Companhia; (xvi) se houver
alteracéo do objeto social da Companhia de forma a alterar as suas atividades preponderantes;
(xvii) distribuicdo, pela Companhia, de valores (e.g., dividendos, incluindo dividendos a titulo de
antecipagdo ou rendimentos sob forma de juros sobre capital préprio, acima do minimo
obrigatério, conforme previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, realizar o resgate
ou amortizagdo de agdes), caso a Companhia esteja inadimplente com qualquer obrigagdo
pecuniéria relativa as Debéntures, nos termos da Escritura de Emisséo; (xviii) descumprimento
pela Companhia, por 2 (dois) trimestres consecutivos ou por 4 (quatro) trimestres alternados, da
manutencdo de determinados indices financeiros a serem previstos na Escritura de Emiss&o;
(xix) protestos de titulos contra a Companhia, observadas as ressalvas a serem incluidas na
Escritura de Emiss&o; (xx) alteracdo do controle acionario direto da Companhia (conforme
defini¢&o de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes), exceto se for para
outra empresa do mesmo grupo econdmico, assim entendida sociedades que sejam direta ou
indiretamente controladas pela Equatorial Energia S.A.; (xxi) comprovagédo de insuficiéncia,
incorrec&@o ou inconsisténcia material de qualquer declaragéo feita pela Companhia na Escritura
de Emissao, em seu Formulario de Referéncia e nos prospectos preliminar e definitivo da Oferta,
que afete materialmente e adversamente a percepgéo de risco das Debéntures efou da
Companhia; (xxii) comprovagéo de que a Companhia prestou declaragédo que conhecia ndo ser
verdadeira na Escritura de Emissdo, em seu Formulario de Referéncia e nos prospectos
preliminar e definitivo da Oferta; (xxiii) ndo cumprimento de qualquer ordem de execugio por
quantia certa oriunda de deciso judicial definitiva ou arbitral, de natureza condenatéria, contra a
Companhia, observadas as excegdes a serem previstas na Escritura de Emiss&o; (xxiv) redugéo
do capital social da Companhia sem observancia do disposto no paragrafo 3° do artigo 174 da na
Lei das Sociedades por Acdes; (xxv) perda ou cancelamento do registro de companhia aberta da
Companhia na CVM; (xxvi) (a) alienagdo de ativos ou de participagbes societarias pela
Companhia, exceto por substituicdo de ativos para fins de manutengéo e/ou reparagéo destes;
ou (b) desapropriacéo, confisco ou outra medida de qualquer autoridade governamental ou
judiciaria que implique perda de bens da Companhia, que, individual ou conjuntamente, em
qualquer dos casos (a) e/ou (b), representem, em montante individual ou agregado, 10% (dez
por cento) do ativo total da Companhia apurado em suas ultimas demonstragées financeiras
divulgadas; (xxvii) arresto, sequestro ou penhora de bens da Companhia, observadas as
excegbes a serem previstas na Escritura de Emissdo; (xxviii) existéncia de sentenga
condenatéria, cuja exigibilidade n&o seja suspensa no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis a
contar da data da refenda sentenga relativamente a pratica de atos pela Comp 1
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escravo, infracdo & legislacdo ou regulamentagio relativa ao meio ambiente ou crime
relacionado ao incentivo a prostituigdo; (xxix) ndo obtengdo, ndo renovagdo, cancelamento,
revogagdo ou suspensdo das autorizagdes, subvengdes, alvards ou licencas, inclusive as
ambientais, necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Companhia,
exceto se, dentro do prazo a ser indicado na Escritura de Emiss&o, a Companhia comprove a
existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades da
Companhia até a renovagdo ou obtengdo da referida licenga ou autorizagio e desde que,
durante esse prazo, n&o haja a cassagdo ou a suspens&o de referido provimento jurisdicional
autorizativo; e (xxx) questionamento judicial, por qualquer terceiro, sobre a validade efou
exequibilidade da Escritura de Emisséo.

(w) Colocacdo e Procedimento de Distribuigdo: As Debéntures serdo objeto de
distribuic@o publica, nos termos da Lei de Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrugdo CVM
400, da Instrugdo CVM 471, do Convénio CVM-ANBIMA, dos Cédigos ANBIMA e das demais
disposices legais e regulamentares aplicaveis, sob regime de garantia firme de colocagéo, de
forma individual e ndo solidaria entre os Coordenadores (conforme definido a seguir), para o
Valor Total da Emissdo (sem considerar as Debéntures Adicionais efou as Debéntures
Suplementares, as quais, se emitidas, serdo colocadas sob regime melhores esforgos de
colocagéo), nos termos do Contrato de Distribuicdo, com a intermediagdo de instituicdes
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios (“Coordenadores”, sendo a
instituicdo intermediéria lider para fins da Instrugdo CVM 400 definida como, “Coordenador
Lider”) e/ou outras instituices financeiras, que ndo se enquadrem como Coordenadores,
autorizadas a operar no mercado de capitais para os assessorarem e/ou participarem da
colocag&o das Debéntures junto a potenciais investidores e clientes (“Participantes Especiais” e,
em conjunto com os Coordenadores, “Instituicées Participantes da Oferta”);

(x) Plano de Distribui¢do: O plano de distribui¢io a ser elaborado pelos Coordenadores,
nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, levara em consideragéo sua
relagdo com clientes e outras consideragées de natureza comercial ou estratégica, dos
Coordenadores e da Companhia, observados os termos e condigdes definidos no Contrato de
Distribuicdo;

) Coleta de Intengdes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding): Sera adotado
o procedimento de coleta de intengbes de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos
termos do artigo 23, paragrafo 1°, e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, a ser organizado pelos
Coordenadores (“Procedimento de Bookbuilding"), para definigéo, junto & Companhia: (a) da
emissdo de cada uma das séries da Emissdo, ou a emissdo das Debéntures em série Unica ou
em 2 (duas) séries, e da quantidade de Debéntures da Primeira Série e de Debéntures da
Segunda Série; (b) da Remuneragéo de ambas as Séries; (c) do exercicio, ou ndo, da Opgdo do
Lote Suplementar e/ou da Opgéo de Debéntures Adicionais;

(2) Distribui¢do, Negociagdo e Custddia Eletronica: As Debéntures seréo registrada
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mercado primario por meio do MDA — Modulo de Distribuicio de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuigéo liquidada financeiramente por meio da CETIP:
e/ou (ji) distribuicdo no mercado primario por meio do DDA — Sistema de Distribuicio de Ativos
("DDA”"), administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo a distribuigio liquidada
financeiramente por meio da BM&FBOVESPA. As Debéntures seréo registradas em mercado de
bolsa efou mercado de balcdo organizado, conforme o caso, para (i) negociagdo no mercado
secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagbes liquidadas financeiramente e as
Debéntures depositadas eletronicamente na CETIP; e/ou (i) negociagdo no mercado secundario
por meio da plataforma eletronica de negociagédo de multiativos PUMA Trading System
Plataforma Unificada de Multi Ativos da BM&FBOVESPA (‘PUMA’), administrada e
operacionalizada pela BM&FBOVESPA, sendo processadas pela BM&FBOVESPA a custédia, a
liquidag&o financeira e a negociagéo das Debéntures; e

(@aa) Forma de Subscricdo e de Integralizagdo: As Debéntures serdo subscritas e
integralizadas de acordo com os procedimentos do MDA e/ou do DDA, observado o plano de
distribuic&o a ser descrito na Escritura de Emiss&o e no Contrato de Distribuicdo. O prego de
subscricdo das Debéntures (i) na primeira Data de Integralizagéo, sera o seu Valor Nominal
Unitario; e (ii) nas Datas de Integralizagéo posteriores & primeira Data de Integralizacéo ser4 o
Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneraggo, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizagédo até a data da efetiva integralizagdo (“Preco de
Integralizac&o”). A integralizagéo das Debéntures sera a vista e em moeda corrente nacional na
Data de Integralizag&o, assim entendida cada data em que ocorrer a subscri¢éo e integralizagéo
das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, consideradas em
conjunto. A “Data de Integralizacdo”, sera a data em que ocorrer a subscrigéo e integralizagdo
das Debéntures.

(ii) Foi aprovada a autorizagdo para a Diretoria da Companhia praticar todos os atos
necessarios a realizagéo, formalizagdo, aperfeicoamento e conclusdo da Emisséo e da Oferta,
especialmente, mas ndo se limitando, no que se refere a (a) contratacdo de instituicbes
financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais para realizar a colocagdo das
Debéntures no &mbito da Oferta, (b) contratagio dos demais prestadores de servigos relativos a
Emisséo e a Oferta, tais como o banco escriturador, o agente fiduciario e os assessores legais,
dentre outros prestadores de servigos que se fizerem necessarios, podendo, para tanto, negociar
e fixar o preco e as condigdes para a respectiva prestagdo do servigo e assinar os respectivos
contratos, (c) celebracdo da Escritura de Emiss@o e posterior aditamento para refletir a
quantidade de séries emitidas, a alocagdo em cada série e a taxa da Remuneragdo das
Debéntures definida no Procedimento de Bookbuilding, do Contrato de Distribuido, para a
contratagdo dos Coordenadores a fim de realizar a distribuicdo publica das Debéntures, e dos
demais documentos eventualmente necessarios & condugdo da Emissdo e da Oferta, e

eventuais aditamentos que se fagam necessarios, e (d) exercicio da Opgéo do Lote Sup f‘-%

e da Opgéo de Debéntures Adicionais (conforme definidos acima); e \V
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(iii) Foram ratificados todos e quaisquer atos até entdo adotados pela Diretoria para a
implementag&do da Emissao e da Oferta.

6. ENCERRAMENTO, LAVRATURA E ASSINATURA: Nada mais havendo a tratar, o Sr.
Presidente do Conselho de Administragéo abriu a palavra a quem dela quisesse fazer uso e,

como ninguém o fez, suspendeu a sess&o pelo tempo necessario para a lavratura da presente
ata, que lida e achada conforme, foi assinada por todos os presentes.

7. ASSINATURA DOS PRESENTES: Mesa: Presidente: Firmino Ferreira Sampaio Neto:
Secretario: David Abdalla Pires Leal; Conselheiros de Administragdo Presentes: Firmino
Ferreira Sampaio Neto; Eduardo Haiama; José Carlos Muniz de Brito Filho; Lidce Almeida Silva;
José Silva Sobral Neto; e Antonio Ferreira Sim&es Filho.

CERTIDAO

enfere com o original, lavrado em livro préprio.

Secretario
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FitchRatings

Fitch Atribui Rating ‘AA+(bra)’ a Proposta de 7" Emissiao de Debéntures da Cemar

Fitch Ratings — Rio de Janeiro, 16 de setembro de 2016: A Fitch Ratings atribuiu o Rating Nacional de
Longo Prazo ‘AA-+(bra)’ (AA mais(bra)) a proposta de sétima emissdo de debéntures da Companhia
Energética do Maranhdo (Cemar), no montante de BRL200 milhdes. A emissdo, de espécie quirografaria,
sera realizada em até duas séries, sendo a primeira com vencimento final em 15 de outubro de 2021 e a
segunda, em 15 de outubro de 2023. Os recursos serdo destinados ao plano de investimentos da companhia.
A agéncia classifica a empresa com o Rating Nacional de Longo Prazo ‘AA+(bra)’ (AA mais(bra)), com
Perspectiva Estavel. A relagdo completa dos ratings da Cemar se encontra ao final deste comunicado.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DOS RATINGS

O rating reflete a expectativa da Fitch de que a Cemar serd capaz de manter forte perfil financeiro, com
alavancagem financeira liquida abaixo de 2,0 vezes, alongado perfil de vencimento da divida e robusta
posi¢do de liquidez, mesmo apds a proxima revisdo tarifaria em 2017. A melhora do perfil de crédito
consolidado de sua controladora, Equatorial Energia S.A. (Equatorial), e de outra distribuidora de energia do
grupo, a Centrais Elétricas do Para (Celpa, Rating Nacional de Longo Prazo ‘A+(bra)’ (A mais(bra)),
Perspectiva Estavel), também ¢é positiva para a Cemar. Além da menor pressdo por dividendos da Cemar,
atualmente, ha menor risco de que problemas financeiros na Equatorial e na Celpa possam prejudicar a
capacidade de a Cemar acessar novas dividas. No entanto, o perfil de crédito da Cemar ainda continua, de
alguma forma, limitado, pela menos robusta qualidade de crédito de ambas as companhias.

Os ratings da Cemar também se apoiam em seu solido desempenho operacional. A companhia apresenta
adequada administragdo de custos gerenciaveis, consistente evolugdo de seus indicadores operacionais e
perspectivas positivas de continuidade de crescimento do consumo de energia em sua area de concessao,
ainda que o desfavoravel ambiente macroecondmico possa dificultar o combate as perdas, elevar o nivel de
inadimpléncia e resultar em taxas menos expressivas de aumento do consumo. A agéncia também
considerou, em sua avaliagdo, o moderado risco regulatdrio e a existéncia de um risco hidrologico inerente
ao setor de atividade.

Manutengdo de Baixa Alavancagem

O perfil financeiro da Cemar ¢ conservador e se caracteriza por apresentar reduzida alavancagem, mesmo
apos ter sua geragdo operacional de caixa pressionada, em decorréncia da implementacéo da revisdo tarifaria
em agosto de 2013. A estratégia financeira da empresa foca a contratacdo de dividas de longo prazo e de
baixo custo para financiar seus investimentos programados, o que beneficia seus indices de cobertura da
divida.

Segundo os critérios da Fitch, no periodo de 12 meses encerrado em 30 de junho de 2016, as relacdes divida
total/EBITDA e divida liquida/EBITDA da Cemar eram de 3,7 vezes e 1,6 vez, respectivamente, que se
comparam as 3,9 vezes e 1,3 vez registradas em 2015, respectivamente. O indice de cobertura do servigo da
divida pelo EBITDA também se manteve forte, em 4,0 vezes, ao final do segundo trimestre de 2016.

Liquidez Permanece Robusta

A Cemar tem administrado sua liquidez de forma eficiente. A elevada disponibilidade de caixa e o perfil
alongado da divida consolidada da companhia possibilitam confortavel cobertura da divida de curto prazo.
Ao final de junho de 2016, a posicéo de caixa e aplicagdes financeiras, de BRL1,2 bilhdo, representava 58%
da divida total de BRL2,1 bilhdes, ajustada segundo os critérios da Fitch, e cobria em 4,7 vezes a divida de
curto prazo, de BRL258 milhdes. Considerando também o fluxo de caixa das operagdes, o indice de caixa e
aplicagdes financeiras mais o fluxo de caixa das operagdes (CFFO) / divida de curto prazo, de 7,6 vezes, na
mesma data, era forte. A Fitch acompanhard a sustentabilidade deste caixa frente a uma possivel necessidade
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de recursos da Equatorial, seja para cumprir suas garantias prestadas a Celpa ou para auxiliar em futuras
aquisigoes.

Expectativa de Fluxo de Caixa Livre Positivo Apds 2016

A Fitch acredita que o fluxo de caixa livre (FCF) da Cemar deve ficar positivo apds 2016, beneficiado pela
diminuicdo de seus investimentos para cerca de BRL450 milhdes anuais. Em 2016, o FCF da companhia
sera pressionado por um nivel mais elevado de investimentos. No periodo de 12 meses encerrado em 30 de
junho de 2016, o CFFO de BRL730 milhdes foi suficiente para cobrir os investimentos, de BRL463 milhdes,
¢ os BRL63 milhdes de dividendos pagos, o que resultou em FCF positivo de BRL205 milhdes.

Eficiente Combate a Perdas Beneficia Geragao de Caixa

A Cemar tem sido eficiente em reduzir suas perdas de energia, com impacto positivo em sua gerago
operacional de caixa. No entanto, a deterioracdo do cendrio macroeconémico nacional tende a dificultar a
melhoria deste indice, bem como a elevar as taxas de inadimpléncia. As perdas totais diminuiram de 28,9%,
em 2008 — quando a companhia iniciou seu programa de redugio de perdas — para 17,7% no periodo de 12
meses encerrado em junho de 2016. Este percentual é melhor do que o estabelecido no processo de revisao
tarifaria para efeito de composicao das tarifas, de 19,3% para o periodo de agosto de 2015 a julho de 2016.
A Fitch espera que a Cemar seja capaz de continuar beneficiando seu fluxo de caixa com perdas reais
inferiores as incorporadas em sua tarifa pelo regulador.

Fundamentos Positivos da Area de Concessdo

A Cemar se favoreceu do crescente consumo faturado de eletricidade em sua area de concessao, que ficou
acima da média brasileira, embora a expectativa para os proximos anos seja de um aumento médio abaixo de
4%. A taxa média anual de crescimento da energia faturada no periodo de 2011 a 2015 foi de 8,3%. Nos
primeiros seis meses de 2016, o volume de vendas teve incremento de 5,5% em comparagdo com o mesmo
periodo do ano anterior. A evolu¢do do consumo foi suportada pelo crescimento econdmico do Estado do
Maranhao, pelas a¢des de combate a perdas e pela ligacdo de novos clientes.

Fortalecimento do Perfil de Crédito da Celpa ¢ Benéfico

Os ratings da Cemar sdo, de certa forma, ligados aos da Celpa, distribuidora de energia do Estado do Para,
controlada pela mesma holding da Cemar, a Equatorial. A Celpa apresenta perfil financeiro inferior ao da
Cemar, e conta com garantias da holding Equatorial para montante significativo de sua divida. A Equatorial
¢ favorecida pelo fluxo de dividendos distribuidos pela Cemar, sua principal fonte de recursos, apesar de
estes ndo serem suficientemente fortes para cobrir as obrigagdes da divida da Celpa com garantias.
Positivamente, a Equatorial também ndo tem acesso ao fluxo de caixa da Cemar, a ndo ser por meio de
dividendos.

PRINCIPAIS PREMISSAS

As principais premissas da Fitch no cenério de rating do emissor incluem:

-- Taxa de crescimento média anual do mercado de 3,95% entre 2016 € 2019;
-- Distribuiggo de dividendos equivalente a 25% do lucro liquido;

-- Sucesso da Cemar em enquadrar sua contratacdo de energia em até 105% da demanda de energia em seu
mercado de atuagdo; e
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-- Média anual de investimentos de BRL450 milhdes, de 2017 a 2019.

SENSIBILIDADE DOS RATINGS

Desenvolvimentos que podem, individual ou coletivamente, levar a uma agao de rating negativa incluem:
-- Relagdo divida liquida/EBITDA acima de 2,5 vezes;

-- Redugdo material da posi¢do de liquidez da companhia que resulte em uma relagdo caixa/divida de curto
prazo abaixo de 1,5 vez; e

-- Deterioragdo significativa do perfil de crédito da Celpa ou da Equatorial, o que pode ocorrer em caso de
aquisigoes relevantes por parte da holding Equatorial.

Uma acdo de rating positiva ndo € esperada no curto prazo. Desenvolvimentos que podem levar a uma nova
acdo de rating positiva incluem a manutengdo do forte perfil financeiro e operacional da companhia,
combinada a percepcdo de melhora significativa da qualidade de crédito da Equatorial e da Celpa.

A Fitch classifica a Cemar com os seguintes ratings:
-- Rating Nacional de Longo Prazo ‘AA+(bra)’ (AA mais(bra));

-- Rating Nacional de Longo Prazo da quarta emiss@o de debéntures quirografarias, no montante de BRL280
milhdes, com vencimento em 2020, ‘AA-+(bra)’ (AA mais(bra));

-- Rating Nacional de Longo Prazo da sexta emissdo de debéntures quirografarias, no montante de BRL200
milhdes, com vencimento em 2019, ‘AA+(bra)’ (AA mais(bra)); e

-- Rating Nacional de Longo Prazo da sétima emissdo de debéntures quirografarias, no montante de BRL200
milhdes, com vencimento em 2023, ‘AA+(bra)’ (AA mais(bra)).

A Perspectiva do rating corporativo é Estavel.

Contato:

Analista principal

Wellington Senter

Analista sénior

+55-21-4503-2606

Praga XV de Novembro, 20 - Sala 401 B, Centro
Rio de Janeiro - CEP 20010-010

Analista secundaria
Adriane Silva
Analista sénior
+55-11-4504-2205

Presidente do comité de rating
Ricardo Carvalho

Diretor sénior
+55-21-4503-2627

Relagdes com a Midia: Jaqueline Ramos de Carvalho, Rio de Janeiro, Tel.:+55 21-4503-2623, E-mail:
jaqueline.carvalho@fitchratings.com.

INFORMACOES REGULATORIAS:
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A presente publicagdo € um relatorio de classificacdo de risco de crédito, para fins de atendimento ao artigo
16 da Instru¢do CVM n° 521/12.

As informagdes utilizadas nesta analise sdo provenientes da Cemar.

A Fitch adota todas as medidas necessarias para que as informagdes utilizadas na classificacdo de risco de
crédito sejam suficientes e provenientes de fontes confidveis, incluindo, quando apropriado, fontes de
terceiros. No entanto, a Fitch ndo realiza servicos de auditoria e ndo pode realizar, em todos os casos,
verificacdo ou confirmagao independente das informagoes recebidas.

A Fitch utilizou, para sua analise, informagdes financeiras disponiveis até 11 de agosto de 2016.

Histoérico dos Ratings:

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 6 de margo de 2007.

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi atualizada pela tltima vez: 19 de maio de 2016.

A classificagdo de risco foi comunicada a entidade avaliada ou a partes a ela relacionadas, e o rating
atribuido ndo foi alterado em virtude desta comunicagdo.

Os ratings atribuidos pela Fitch sdo revisados, pelo menos, anualmente.

A Fitch publica a lista de conflitos de interesse reais e potenciais no Anexo XII do Formulédrio de
Referéncia, disponivel em sua  pagina na  Internet, no enderego eletronico:
https://www.fitchratings.com.br/system/pages/299/Fitch Form Ref 2016.pdf

Para informagdes sobre possiveis alteragdes na classificacdo de risco de crédito veja o item: Sensibilidade
dos Ratings.

Informagdes adicionais estdo disponiveis em 'www.fitchratings.com' e em 'www.fitchratings.com.br'.

A Fitch Ratings foi paga para determinar cada rating de crédito listado neste relatorio de classificagdo de
risco de crédito pelo devedor ou emissor classificado, por uma parte relacionada que ndo seja o devedor ou o
emissor classificado, pelo patrocinador (“sponsor”), subscritor (“underwriter”), ou o depositante do
instrumento, titulo ou valor mobilidrio que esta sendo avaliado.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:

--'Metodologia de Ratings Corporativos' 17 de agosto de 2015);
--'Metodologia de Ratings em Escala Nacional' (5 de agosto de 2013).

TODOS OS RATINGS DE CREDITO DA FITCH ESTAO SUJEITOS A ALGUMAS LIMITACOES E
TERMOS DE ISENCAO DE RESPONSABILIDADE. POR FAVOR, VEJA ESTAS LIMITACOES E
TERMOS DE ISENCAO DE RESPONSABILIDADE NO LINK A
SEGUIR: HTTPS://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. AS DEFINICOES E
TERMOS DE USO DOS RATINGS ESTAO DISPONIVEIS NO SITE PUBLICO DA AGENCIA,
EM WWW.FITCHRATINGS.COM. OS RATINGS PUBLICOS, CRITERIOS E METODOLOGIAS
PUBLICADOS ESTAO PERMANENTEMENTE DISPONIVEIS NESTE SITE. O CODIGO DE

RIO DE JANEIRO
Praga XV de Novembro, 20 - Sala 401 B - Centro - Rio de Janeiro - RJ - Brasil - CEP: 20010-010 - Tel.: (55-21) 4503-2600 - Fax: (55-21) 4503-2601

SAO PAULO
Alameda Santos, 700 - 7° andar - Cerqueira César - Sio Paulo - SP- Brasil - CEP: 01418-100 - Tel.: (55-11) 4504-2600 - Fax: (55-11) 4504-2601

242



FitchRatings

CONDUTA DA FITCH E POLITICAS DE CONFIDENCIALIDADE, CONFLITOS DE INTERESSE;
SEGURANCA DE INFORMACAO (FIREWALL) DE AFILIADAS, COMPLIANCE E OUTRAS
POLITICAS E PROCEDIMENTOS RELEVANTES TAMBEM ESTAO DISPONIVEIS NESTE SITE, NA
SECAO "CODIGO DE CONDUTA". A FITCH PODE TER PRESTADO OUTROS SERVICOS
AUTORIZADOS A ENTIDADE AVALIADA OU A PARTES A ELA RELACIONADAS. DETALHES
DESTES SERVICOS EM CASO DE RATINGS CUJO ANALISTA PRINCIPAL ESTEJA BASEADO EM
UMA ENTIDADE REGISTRADA NA UE PODEM SER OBTIDOS NO RESUMO DO HISTORICO DA
ENTIDADE, DISPONIVEL NA PAGINA DO EMISSOR NO WEBSITE DA FITCH.

POLITICA DE ENDOSSO - A abordagem da Fitch em relagio ao endosso de ratings, de forma que os
ratings produzidos fora da UE possam ser usados por entidades reguladas dentro da UE para finalidades
regulatorias, de acordo com os termos da Regulamenta¢ao da UE com respeito as agéncias de rating, podera
ser encontrada na pagina Divulgac¢des da Regulamentagdo da UE (EU Regulatory Disclosures) no enderego
eletronico www.fitchratings.com/site/regulatory. Ao status de endosso de todos os ratings Internacionais ¢
informada no sumario da entidade de cada instituicdo classificada ¢ nas paginas de detalhamento da
transacdo de todas as operagdes de finangas estruturadas, no website da Fitch. Estas publicagdes sao
atualizadas diariamente.
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ANEXO F

DECLARACAO DA EMISSORA, NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400
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DECLARACAO DA COMPANHIA
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400

COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR, sociedade por agBes com
registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mabiliarios ("CVM"), com
sede na Alameda A, Quadra SQS, no 100, Loteamento Quitandinha, Altos do Calhau, CEP
65.070-900, na cidade de S3o Luis, Estado do Maranhdo, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n® 06.272.793/0001-84, com
seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado do
Maranhdo (“JUCEMA") sob o NIRE n.° 21300006869, neste ato representada nos termos
do seu estatuto social ("Companhia™), no ambito da oferta publica de distribuicdo da 72
(sétima) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, em até duas séries, da Companhia ("Debéntures”), a ser realizada nos
termos da Instrucdo da CVM n© 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
("Instrucdo CVM 400" e “Oferta”, respectivamente), DECLARA, nos termos do artigo 56
da Instrugdo CVM 400, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na
CVM, que:

0] o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) contém, e o prospecto
definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”) conterd, nas suas respectivas datas
de divulgacdo, as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos
investidores da Oferta, das Debéntures, da Companhia, suas atividades, situacdo
econdmico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras
informagdes relevantes;

(ii) as informacdes prestadas no Prospecto Preliminar e a serem prestadas no
Prospecto Definitivo, por ocasido do registro da Oferta, bem como aquelas
fornecidas ao mercado durante todo o periodo da Oferta sdo e serdo (conforme o
caso) verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta;

(iii) as informagdes prestadas ao mercado durante todo o prazo de distribuigdo,
inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo do registro de
companhia aberta da Companhia efou que venham a integrar o Prospecto

SP - 18337517v1
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(iv)

)

Ko

Preliminar e o Prospecto Definitivo, sdo suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Instrugdo CVM 400; e

é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informagdes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a
Oferta.

Sao Luis, 12 de setembro de 2016

DMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR

|

v C - W
: Nomé‘.j 1

NOome:
Cargo:

Sérvio Tufio dos ‘Lantos Cargos:
Vice Presidente de Operagdes ﬂa:c' ﬂamg«c Leite Soares
Diretor de Relages Institucionais

SP - 18337517v1
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ANEXO G

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER, NOS TERMOS
DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400
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DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400

BANCO ITAU BBA S.A., instituigao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, CEP 04538-132,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("“CNPJ/MF") sob o n°®
17.298.092/0001-30, neste ato representado nos termos de seu estatuto social, na qualidade de
coordenador lider (“Itati BBA” ou “Coordenador Lider”) da oferta publica de debéntures simples, ndo
conversiveis em agbes, da espécie quirografaria, em até 2 (duas) séries, da 72 (sétima) emiss3o da
COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO — CEMAR (*Emissora”, “Debéntures” e “Emissao’,
respectivamente), cujo pedido de registro esta sob andlise da Comissdo de Valores Mobilidrios
("CVM"), vem, nos termos do artigo 56 da Instrugio CVM 400, expor e declarar o quanto segue:

CONSIDERANDO QUE:

(A) a Emissora e o Coordenador Lider constituiram seus respectivos consultores legais para
auxilié-los na implementagio da Oferta;

(B) para a realizagéo da Oferta, estd sendo efetuada auditoria juridica na Emissora e em suas
subsidiarias, filiais e controladas diretas ou indiretas, coligadas e entidades de proposito
especifico relacionadas as atividades da Emissora e suas controladas, conforme aplicavel,
iniciada em 23 de agosto de 2016 (“Auditoria”), a qual prosseguira até a divulgagio do
“Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicio de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em até 2 (Duas) Séries, da 7° (Sétima)
Emissa@o da Companhia Energética do Maranhao - CEMAR” (“Prospecto Definitivo”™);

(C) por solicitagdo do Coordenador Lider, a Emissora contratou seus auditores independentes
para (i) aplicagao dos procedimentos previstos na Norma Brasileira de Contabilidade — CTA
23, de 15 de maio de 2015, emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade com relagédo ao
“Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agées, da Espécie Quirografaria, em até 2 (Duas) Séries, da 72 (Setima)
Emiss&o da Companhia Energética do Maranhdo — CEMAR” ("Prospecto Preliminar’) e ao
Prospecto Definitivo; e (ii) emiss&o de cartas conforto para o Coordenador Lider:

(D) foram disponibilizados pela Emissora os documentos que a Emissora considerou relevantes
para a Oferta;

(E) além dos documentos a que se refere o item (D) acima, foram solicitados pelo Coordenador
Lider documentos e informagdes adicionais relativos a Emissora;

(F) a Emissora confirmou ter disponibilizado, com veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia, todos os documentos e prestado todas as informagoes consideradas relevantes
sobre seus negocios para analise do Coordenador Lider e de seu assessor legal, com o fim
de permitir aos investidores uma tomada de decis&o fundamentada sobre a Oferta; e

(G) a Emissora, em conjunto com o Coordenador Lider, participou da elaboragio do Prospecto
Preliminar e participara da elaboragéo do Prospecto Definitivo, diretamente e por meio do seu
assessor legal.
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O Coordenador Lider declara que:

(i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrées de diligéncia, respondendo pela falta
de diligéncia ou omisséo, para assegurar que: (a) as informagdes prestadas pela Emissora
s@o verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decis&o fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informagdes fornecidas ao
mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas
constantes da atualizag@o do registro de companhia aberta da Emissora e/ou que integram o
Prospecto Preliminar e/ou que venham a integrar o Prospecto Definitivo, sdo suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(ii) o Prospecto Preliminar foi elaborado e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas néo se limitando, & Instrugdo CVM 400 e ao Cédigo
ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigio e
Aquisi¢ao de Valores Mobiliarios; e

(iii) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera, nas datas de suas
respectivas publicagfes, todas as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos
investidores da Oferta, das Debéntures e da Emissora, de suas atividades, de sua situagio
econdmico-financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagées

relevantes.
Séo Paulo, 14 de setembro de 2016.
BANCO ITAU BBA S.A. .

/ (AL

o o | |
Nome: Roderick G}gentees Nome: 5 |
Cargo: Diretor Executivo Cargo: \

Invgstment Banking Depariment Ravio m.lunior
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ANEXO H

PORTARIA N° 509 DO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA
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Ministério de Minas e Energia
Consultoria Juridica

PORTARIA N° 509, DE 26 DE OUTUBRO DE 2016.

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no uso das atribuigcbes que lhe
confere o art. 87, paragrafo unico, incisos Il e IV, da Constituicdo da Republica, tendo em vista
o disposto no art. 42 do Decreto n® 8.874, de 11 de outubro de 2016, no art. 5°da Portaria MME
n? 505, de 24 de outubro de 2016, e o que consta do Processo n® 48000.001413/2016-11,
resolve:

Art. 1° Aprovar, na forma do art. 2°, § 12, inciso Ill, do Decreto n® 8.874, de 11 de
outubro de 2016, como prioritarios os Projetos de Distribuicdo de Energia Elétrica, de
titularidade da empresa Companhia Energética do Maranhado - CEMAR, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n® 06.272.793/0001-84, para os fins do art. 22 da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011,
descritos no Anexo a presente Portaria.

Paragrafo unico. Os Projetos relacionados no Anexo sao aprovados de forma
individualizada.

Art. 2° A Companhia Energética do Maranhdo - CEMAR e a Sociedade Controladora
deveréo:

| - atender aos Procedimentos de Distribuicdo de Energia Elétrica - PRODIST e ao
Manual de Controle Patrimonial do Setor Elétrico - MCPSE, aprovados pela Agéncia Nacional
de Energia Elétrica - ANEEL,;

Il - comprovar a execugdo dos Projetos por meio de registro no Sistema de
Informagdo Geografica Regulatério - SIG-R, conforme PRODIST;

Il - dar ciéncia ou submeter a anuéncia prévia da ANEEL a cessado ou o
oferecimento dos direitos emergentes do Contrato de Concessao em garantia, inclusive por
meio de cessao fiduciaria, na forma e condi¢des previstas nas normas setoriais;

IV - manter informagédo relativa a composicao societaria da Concessionaria
atualizada junto a ANEEL, identificando o grupo de controle e explicitando as participagdes
societarias diretas e indiretas dos respectivos controladores da empresa titular dos Projetos;

V - destacar, quando da emissao publica das debéntures, na primeira pagina do
Prospecto e do Anuncio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuicdo com esforgos
restritos, do Aviso de Encerramento e do material de divulgagdo, o numero e a data de
publicacéo desta Portaria € o compromisso de alocar os recursos obtidos nos Projetos;

VI - manter a documentacgao relativa a utilizagdo dos recursos captados, até cinco
anos apo6s o vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizagdo pelos Orgaos de
Controle e Receita Federal do Brasil; e

VIl - observar as demais disposigdes constantes na Lei n® 12.431, de 2011, no
Decreto n® 8.874, de 2016, na legislagdo e normas vigentes e supervenientes, sujeitando-se as
penalidades legais, inclusive aquela prevista no art. 2°, § 5°, da referida Lei, a ser aplicada pela
Secretaria da Receita Federal do Brasil.
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Portaria n® 509, de 26 de outubro de 2016 - fl. 2

Art. 32 O registro no SIG-R de que trata o art. 2°, inciso Il, devera ser realizado para
todas as entidades que compdem cada Projeto aprovado, nos termos do Mdédulo 10 do
PRODIST, observado o prazo de até trinta dias contados do inicio da respectiva Operacgao
Comercial.

Paragrafo unico. O registro de cada entidade integrante do Projeto devera conter a
identificagdo desta Portaria e o nimero do respectivo Projeto indicado no Anexo, no formato
estabelecido pela ANEEL.

Art. 4° A ANEEL devera informar a Secretaria de Planejamento e Desenvolvimento
Energético do Ministério de Minas e Energia, até margo de cada ano, a situagado de cada um
dos Projetos aprovados como prioritarios, nos termos do art. 6° da Portaria MME n® 505, de 24
de outubro de 2016, tendo por base a comprovagao da execugéo no SIG-R.

Art. 5° Alteragdes técnicas ou de titularidade dos Projetos de que trata esta Portaria,
autorizadas pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, ndo ensejardo a publicacdo de
nova Portaria de aprovagio dos Projetos como prioritarios, para os fins do art. 2° da Lei n®
12.431, de 2011.

Art. 62 O descumprimento das obrigagdes de que trata esta Portaria implicara na
automatica revogacao da aprovacgéao dos Projetos como prioritarios.

Art. 7° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicag3o.
FERNANDO COELHO FILHO

Este texto néo substitui o publicado (Extrato) no DOU de 27.10.2016.
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Diario Oficial da Unido - segio 1

N° 207, quinta-feira, 27 de outubro de 2016

PORTARIA N° 1512, DE 26 DE OUTUBRO DE 2016

Indefere a Concessdo do Certificado de En-
tidade Beneficente de Assisténcia Social,
na drea de Saide. da Irmandade da Santa
Casa de Misericordia da Cidade de Vas-
souras, com sede em Vassouras(RJ).

O Secretirio de Atengio & Saide, no uso de suas atribuites,

Considerando a Lei n° 12.101, de 27 de novembro de 2009
¢ suas alteragdes, que dispde sobre a certificagio das entidades be-
neficentes de assisténcia social, regulamentada pelo Decreto n° 8.242,
de 23 de maio de 2014;

‘onsiderando a competéncia prevista no art. 3° da Portaria n°
834/GM/MS, de 26 de abril de 2016, que redefine os procedlmenlm
relativos & certificacdo das entidades de assisténcia so-
cial na drea da sadde:

Considerando _os 02409/CONJUR-
MS/CGU/AGU, de 10 de junho de 2016 e o Despacho n®
34073/2016/CONJUR-MS/CGU/AGU, NUP 00737 0053972016.97:

Considerando o Parecer Téenico n° 437/2016-CGCER/DCE-
BAS/SAS/MS, constante do Processo n° 25000.169645/2014-09/MS,
que concluiu pelo nio atendimento dos requisitos constantes da Por-
taria n° 834/GM/MS, de 26 de abril de 2016; do Decreto n° 8242, de
23 de maio de 2014 ¢ da Lei n° 12.101 de 27 de novembro de 2009,
suas alteragdes ¢ demais legislagdes pertinentes, resolve:

Art. 1° Fica indeferida a Concessdo do Certificado de En-
tidade Beneficente de Assisténcia Social. na drea de Satde, da Ir-
mandade da Santa Casa de Misericérdia da Cidade de Vassouras,
CNPJ n° 32.410.615/0001-82, com sede em Vassouras (RJ).

Art. 2° A instituiglo requerente fica notificada para, caso
queira, apresentar recurso administrativo no prazo de 30 (trinta) dias
a contar da data da presente publicago, conforme prevé o art. 26 da
Lei n° 12.101 de 27 de novembro de 2009.

Art. 3 Esta Portaria entra em vigor na data de sua pu-
blicagdo.

termos da Nota n°

FRANCISCO DE ASSIS FIGUEIREDO

SECRETARIA DE CIENCIA, TECNOLOGIA
E INSUMOS ESTRATEGICOS

PORTARIA N° 36, DE 26 DE OUTUBRO DE 2016

Torna piiblica a decisio de incorporar a to-

bmmlum inalatéria para o tratamento da

nfecgio cronica por Pseudomonas aerugi-

as em pacientes com Fie

brose cistica, conforme_Protocolo do Mi-

nisiério da Saide, no ambito do Sistema
Unico de Saide - SUS.

O SECRETARIO DE CIENCIA, TECNOLOGIA E INSU-
MOS ESTRATEGICOS DO MINISTERIO DA SAUDE, no uso de
suas atribuigdes legais e com base nos termos dos art. 20 e art. 23 do
Decreto 7.646, de 21 de dezembro de 2011, resolve:

Art. 1° Fica incnrpnmda a tobramicina inalatéria para o tra-
tamento da infecgdo cronica por Pseudomonas aeruginosa das vias
aéreas em pacientes com fibrose cistica, conforme Protocolo do Mi-
nistério da Satde, no dmbito do Sistema Unico de Saide - SUS.

Art. 2° O relatério de recomendagio da Comissdo Nacional
de Incorporagio de Tecnologias no SUS (CONITEC) sobre essa tec-
nologia estard disponivel no endereo eletronico: http://coni-
tec.gov.br/.

Art. 3° Esta Portaria entra em vigor na data de sua pu-
blicagdo.

MARCO ANTONIO DE ARAUJO FIREMAN

Ministério das Cidades

SECRETARIA EXECUTIVA
DEPARTAMENTO NACIONAL DE TRANSITO

PORTARIA N° 207, DE OUTUBRO DE 2016

. O DIRETOR DO DEPARTAMENTO NACIONAL DE
TRANSITO (DENATRAN), no uso das atribuicdes legais, e, con-
siderando o disposto na Resolugdo n°® 232, de 30 de margo de 2007,
do Conselho Nacional de Transito (CONTRAN), e na Portaria n° 27,
de 24 de maio de 2007 do Departamento Nacional de Tréansito (DE-

N), bem como o que consta do Processo Administrativo n°
80000 ll379l/20|6 41, resolve:
Art. 1° Conceder por quatro anos, a partir da data de pu-
desta Portaria, nos termos do §1° do art. 4° da Resolugio n”
232 de '%0 de mart;o de 2007, do CONTRAN, renovagdo da licenca
a pessoa Juudma CIVELTO - CENTRO DE INS-
PECOES VEICULAR EIRELI P, CNPJ n® 08.582.878/0001-¢ 94
situada no Municipio de ARARANGUA SC, Rodovia SC - 447 n
4750, Km 38,2, Bairro Jardim das Avenidas, CEP: 88.906-074 para
atuar como Instituigdo Técnica Licenciada - TTL.
© Esta Portaria entra em vigor na data de sua pu-

blicagio.

ELMER COELHO VICENZI

Ministério de Minas e Energia

CPFL Plr;\lminga, Elektro Elelncldade e Serwgos S/A.- Elektro,

GABINETE DO MINISTRO
PORTARIA N° 509, DE 26 DE OUTUBRO DE 2016

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no
uso das atribuigdes que Ihe confere o art. 87, pardgrafo tinico. incisos
IT ¢ IV, ds Constinigzo da Repdblica, tendo em Vist o disposto no
art. 4° do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, no art. 5° da
Portaria ME nb 505, de 24 de outubro do 2016, resolve:
Processo n° 48000.001413/2016-11. Interéssado: Companhia
Energética do Maranho - CEMAR. Objetox Aprovar, na form do
20, § 1°, inciso III, do Decreto n® 8.874 1 de_outubro de
5016 como prioritdrios os Projetos de Dmmbulcao de Energia Elé-
trica, de titularidade da empresa Companhia Energética do Maranhio
-C . inscrita no CNPY/ME sob o n° 06.272.793/0001-84, para
os fins do art. 2° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011.
A m(:gm desta Portaria consta nos autos e encontra-se dis-
nivel no endereco cletronico www.mme.gov.br/web/guest/projetos
Drioritarios/ portaria/2016.

FERNANDO COELHO FILHO

DESPACHOS DO MINISTRO
Em 26 de outubro de 2016

Processo n° 48500.003041/2016-19. Interessado: Cemig Geragdo e Trans-
missdo S.A. Assunto: Requerimento_de Prorrogagao do Prazo de Con-
cessio da Usina Hidrelétrica denominada UHE Miranda, integrante do
Contrato de Concesso n° 07/1997- DNAEE, nos termos do art. 19 da Lei
1°9.074, de 7 de julho de 1995, Despacho: Nos termos da Nota Técnica n®
40072016-DOC/SPE-MME e do_Parecer n° 641/2016/CONJUR-
MME/CGU/AGU. aprovado pelo Despacho n° 1139/2016/CONJUR-
MME/CGU/AGU. que adoto como fundamentos desta Decisdo, indefiro o
Requerimento de Prorrogago do Prazo de Concessio da UHE Miranda.

Processo DNPM e 48402.820059/2009. Interessada: Comape Extragio
e Comércio de Arcia e Pedregulho Lida; Assunto: Recurso Hierdrquico
iterposto com suporc 10 . 56,8 1°,da L 19,784, de 29 de janciro

1999, em face de Decisio do Senhor Secretirio de Geologia, Mi-
neragio e Transformagao Mincral - SGM., publicada no Didrio, Oficial
da Unido de 25 de novembro de 2015, que indeferiu o Requerimento de
Concessao de Lavia apresentado, pely Intressada, Despacho: Nos ter-
mos do Parecer n° 647/2016/CONJUR-MME/CGU/AGU. aprovado
pelo Despacho n° 11635/2016/CONJUR-MME/CGU/AGU, ‘que adoto
como fundamento desta Decisio, no conhego do Recurso.

FERNANDO COELHO FILHO

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA

RESOLUCAO HOMOLOGATORIA N° 2.162,
DE 25 DE OUTUBRO DE 2016

O DIRETOR-GERAL DA ANEEL com base no art. 16, IV,

do Regimento Interno da ANEEL, resolve:
rocesso n° 48500. 002697/2016 14, lnreressados Coopera-

tiva de Distribuigio de Energia Elétrica de Anitpolis - Ceral Ani-
tdpolis, Cenirais Elétricas Brasileiras S.A. " Bletrobras, Cooperativa
de eletrifi do Norte - Csrbmnorlc. concessiondrias e per-
missiondrias de distribuigio, consumidores, usudrios e agentes do
Setor. Objeto: Homologa o resultado da segunda Reviso Tarifdria
Periddica - RTP da Cooperativa de Distribuigio de Energia Elétrica
de Anitdpolis - Ceral Anitapolis, a vigorar a partir de 30 de outubro
de 2016, e dd outras providéncias.

A integra desta Resolugdo e de seus anexos estio juntados
a0s autos e disponiveis no enderego eletronico www.aneel.gov.br/bi-
blioteca.

ROMEU DONIZETE RUFINO

RESOLUCAO HOMOLOGATORIA N° 2.163,
DE 25 DE OUTUBRO DE 2016

O DIRETOR-GERAL DA ANEEL, com base no art. 16, IV,

do Regimento Interno da ANEEL, resolve:
rocesso n° 48500.002691/2016-47. Interessados: Coopera-
tiva de Eletrificagio Rural Ttu-Mairinque - Cerim, Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. - Eletrobras, Cnmp;\nhla lellmnga de Forga e Luz -
CPFL Piratininga,
consumidores, usudrios e agentes do Setor. Objel() Homologa o re-
sull;\do da segund;\ Revlsao Tz\nfurla Penodlcz\ RTP da Cooperauva
Mairing \ga, a vigora

pdﬂll’ de 30 de uulubro de 2016, e dé uulm: providéncias.

A fntegra desta Resolugio e de seus anexos estio juntados
a0s autos e disponiveis no enderego eletronico www.aneel.gov.br/bi-
blioteca.

ROMEU DONIZETE RUFINO

RESOLUCAO HOMOLOGATORIA N° 2.164,
DE 25 DE OUTUBRO DE 2016

IRETOR-GERAL DA ANEEL, com base no art. 16, IV,

usuirios ¢ agentes do Setor. Objelo “Homologa o resultado da sc.
gunda Revisdo Tarifdria Periédica - RTP da Cooperativa de_ Ele-
trificagio de Ibiina e Regido - Cetril. a vigorar a partir de 30 de
outubro de 2016, e dd outras providéncias.

A fntegra desta Resolugio e de seus anexos estdo juntados
a0s autos e disponiveis no enderego eletronico www.ancel.gov.br/bi-
blioteca.

ROMEU DONIZETE RUFINO

DESPACHOS DO DIRETOR-GERAL
Em 25 de outubro de 2016

N° 2.828 - O DIRETOR-GERAL DA AGENCIA NACIONAL DE
ENERGIA ELETRICA - ANEEL, no uso de suas atribuigdes re-
gimentais, de acordo com deliberacfio da Diretoria ¢ tendo em vista o
que consta do Processo n° 48500.004245/2012-43, decide prorrogar o
prazo para a implementagio da segregagio de atividades de geracio e
transmissdo das atividades de distribuiciio de energia elétrica da Ama-
zonas Distribuidora de Encrgia S.A. - AmE, pelo_periodo de 18
(dezoito) meses, a contar de 1° de novembro de 2016, com fun-
damento no § 1%, do art. 20, da Lei 10.848, de 2004.

N° 2837 - O DIRETOR-GERAL DA AGENCIA NACIONAL DE
ENERGIA ELETRICA - ANEEL, no uso de suas atribuicdes re-
gimentais, com fulcro no disposto no art. 61 da Lei n® 9.784, de 29 de
Jjaneiro de 1999, e no § 3° do art. 47 da Norma de Organizagio
ANEEL n° 001, revisada pela Resolugdo Normativa ANEEL n® 273.
de 10 de julho de 2007, e no que consta do Processo n”
48500.003251/2016-15, resolve ndo conceder, por ndo se encontrarem
presentes os requisitos ensejadores da suspensividade, efeito suspen-
sivo ao recurso administrativo interposto pela CEB Distribuigdo S.A.
em face do De‘puchn n°2.635, de 3 de outubro de 2016, emitido pela
e Financeira - SFF, o
qual declarou o v(\lnr total da Base de Remuneragio da Dl\mbuldom
para fins da sua 4° revisdo tariffria peridica.

N° 2.839 - O DIRETOR-GERAL DA AGENCIA NACIONAL DE
ENERGIA ELETRICA - ANEEL, no uso de suas atribuicdes re-
imentais, com fulcro no disposto no art. 61 da Lei n° 9.784, de 29 de
janeiro de 1999, ¢ no § 3° do art. 47 da Norma de Organizagio
ANEEL n° 001, revisada pela Resolugdo Normativa ANEEL n° 273,
de 10 de julho de 2007, no que consta do Processo n®
48500.001556/2016-84, resolve ndo conceder, por ndo se encontrarem
presentes os requisitos ensejadores da suspensividade, efeito suspen-
sivo ao Pedido de Reconsideragdo interposto pela Sdo Pedro Trans-
missora de Energia S.A., detentora do Contrato de Concessio do
Servigo Piblico de Transmissdo n° 15/2013-ANEEL em face da Re-
solugdo Autorizativa n® 6.069, de 4 de outubro de 2016, que autorizou
a Empresa a implantar os reforgos na Subestagio Gilbués II ¢ es-
tabeleceu o correspondente valor da parcela adicional da Receita
Anual Permitida - RAP.

ROMEU DONIZETE RUFINO
RETIFICACAO

Na Resolugiio Homologat6ria n. 2.158, de 18 de outubro de
2016, publicada no D.O. n. 203, de 21 de outubro de 2016, Secio 1.
pégina 31, v 153, constante do Processo n. 48500.001065/2016-33,
substituir a Tabela 13 do Anexo, que foi disponibilizado no endercgo
cletrdnico http://www.aneel.gov.bribiblioteca/.

SUPERINTENDENCIA DE CONCESSOES
E AUTORIZACOES DE GERACAO

DESPACHOS DO SUPERINTENDENTE
Em 18 de outubro de 2016

N° 2.783 - Processo n° 48500.000090/2015-19. Interessado: Electra
Power Geragio de Energia S.A. Decisio: (i) prorrogar até 15/12/2016
o prazo estabelecido no Despacho n° 773, de marco de 2016,
para o entrega do Projeto Basico ¢ do Sumitio Exccutivo da
Cachocira Sio José, cadastrada sob o CEG PCH.PH.AM.:
101, localizada no rio Endimari, localizado na sub-bacia
hidrogréfica do rio Amazonas, nos estados do Acre ¢ do Amazo-
nas.

A integra deste Despacho consta do auto e encontra-se dis-
ponivel no endereco eletronico www.aneel.gov.br/biblioteca.

Em 25 de outubro de 2016

N° 2.825 - Processo n® 48500.005066/2000-09. Interessado: Branco
Peres Agticar e Alcool S/A Decisdo: Alterar o Despacho de Re-
cebimento do Requerimento de Outorga n° 5/2015, referente 2 UTE
Branco Peres, cadastrada sob o Cédigo Unico de Empreendimentos
de Geragao (CEG) n° UTE.ALSP027947-101, de modo a alterar a
Poténcia Instalada de 15.000 kW para 5.200 kW.

A integra deste Despacho consta dos autos ¢ encontra-se
disponivel no enderego eletronico www.ancel.gov.br/biblioteca.

N° 2.834 - Processo
rucaca Geradora S.
lul(ﬂc,

°: 48500.000971/2015-30. Interessados: Cu-
. Santa Maria Companhia de Papel ¢ Ce-
e Gua-

oD
do Regimento Interno da ANEEL, resolve:
Processo n° 48500.0026 016-56. Coopera-
tiva de Eletrificagdo de Ibitina e Regido - Cetril, Centrais Elétricas
Brasilciras S.A. - Eletrobras, Companhia Piratininga de Forga e Luz -

e 0: Homologar o0s
coeficientes de distribuigi 4 Salto Curucaca,
para fins de rateio dos recursos da Compensagio Financeira pela

Este documento pode ser verificado no enderego eletronico hitp://swww.in.gov briautenicidadehimi,

pelo cédigo 00012016102700052
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ANEXO 1

SEGUNDO ADITAMENTO A ESCRITURA ACOMPANHADO DE COMPROVANTE
DE PROTOCOLO NA JUCEMA
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SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 7¢ (SETIMA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM DUAS SERIES, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, DA COMPANHIA
ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR

entre
COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR

como Emissora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

representando a comunhé&o dos titulares das debéntures objeto da presente Emiss&o

datada de

27 de outubro de 2016
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SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 7: (SETIMA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM DUAS SERIES, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, DA COMPANHIA
ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR

Pelo presente “Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 72 (sétima) Emiss&o de
Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, em Duas Séries, para
Distribuicao Publica, da Companhia Energética do Maranhao - CEMAR” (“Segundo Aditamento”):

como emissora e ofertante das debéntures objeto deste Segundo Aditamento:

. COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR, sociedade por agdes com registro de
companhia aberta perante a Comisséo de Valores Mobilidrios (‘CVM”), com sede na Alameda A,
Quadra SQS, n° 100, Loteamento Quitandinha, Altos do Calhau, CEP 65.071-680, na cidade de
S&o Luis, Estado do Maranhao, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 06.272.793/0001-84, neste ato representada na forma do seu
estatuto social (‘Emissora”); e

como agente fiduciario representando a comunhao dos Debenturistas (conforme abaixo definidos):

Il. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade por
agbes com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n.° 4.200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, bairro Barra da Tijuca, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada de acordo com seu estatuto
social (“Agente Fiduciario”).

Sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”,

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente Segundo Aditamento, que sera regido
pelas seguintes clausulas e condigbes:

CONSIDERANDO QUE

(A) a Escritura de Emissao foi, e este Segundo Aditamento &, celebrado com base nas
deliberagdes tomadas pelo Conselho de Administracdo da Emissora, em reunido realizada
em 16 de setembro de 2016 (“RCA”), na qual foram deliberados e aprovados os termos e
condigbes da 7% (sétima) emissdo (‘Emiss@o”) de debéntures simples, ndo conversiveis em
acles, da espécie quirografaria, em até 2 (duas) séries, (‘Debéntures”) da Emissora, nos
termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”), as quais foram objeto de distribuicdo publica,
nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado
de Valores Mobiliarios”), da Instrugdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 400,
de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”), da Instrugcdo da CVM
n° 471, de 08 de agosto de 2008 (“Instrugdo CVM 471”), do “Cédigo ANBIMA de Regulagéo |
e Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas”, vigente desde 1° de abril de 2015
(“Cédigo ANBIMA de Atividades Conveniadas”), do “Codigo ANBIMA de Regulagdo e
Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valgres
Mobiliarios” vigente a partir de 1° de agosto de 2016 (‘Cédigo ANBIMA de Ofertas” e,/em
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conjunto com o Coédigo ANBIMA de Atividades Conveniadas, “Cédigos ANBIMA”) e das
demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”).

(B) em 16 de setembro de 2016, a Emissora e o Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, celebraram o “Instrumento Particular de Escritura da 72
(sétima) Emiss&o de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, em até 2 (duas) séries, para Distribuico Publica, da Companhia Energética do
Maranh&o - CEMAR”, o qual foi devidamente arquivado na Junta Comercial do Estado do
Maranh&o (‘JUCEMA”), em 03 de outubro de 2016, sob o n° ED000345000 (“Escritura de
Emissao”);

(C) em 19 de outubro de 2016, o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido na Escritura
de Emisséao) foi concluido e definiu:

(a) a realizagéo da Emiss&o de 270.000 (duzentas e setenta mil) Debéntures em 2 (duas)
séries, sendo 155.000 (cento e cinquenta e cinco mil) Debéntures da Primeira Série e
115.000 (cento e quinze mil) Debéntures da Segunda Série;

(b) a Remuneragéo da Primeira Série e a Remuneragdo da Segunda Série, observados
os limites indicados na Escritura de Emissao; e

(c) o exercicio da Opgéo do Lote Suplementar e da Opgéo de Debéntures Adicionais.

(D) em 20 de outubro de 2016, a Emissora e o Agente Fiduciario, na qualidade de representante
dos Debenturistas, celebraram o “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura
da 7% (sétima) Emissado de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, em até 2 (duas) séries, para Distribuicio Publica, da Companhia Energética do
Maranhdo - CEMAR”, o qual foi devidamente arquivado na JUCEMA, em 26 de outubro de
2016, sob o n° ED000345001 (“Primeiro Aditamento”), de forma a refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding;,

(E) as Debéntures ndo foram subscritas e integralizadas, de modo que nZo se faz necessaria a
realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida na Escritura de
Emiss&0), bem como ndo necessitam de nova aprovag&o societaria pela Emissora para
celebragéo deste Segundo Aditamento;

(F) as Partes desejam aditar a Escritura de Emissao para (i) alterar a Clausula 2.5.2 da Escritura
de Emiss&o, de forma a prever que foi expedida a Portaria n® 509, expedida pelo MME em 26
de outubro de 2016, a qual enquadrou o Projeto (conforme definido na Escritura de Emiss&o)
como prioritario (‘Portaria MME n° 509”); e (ii) alterar a Clausula 4.1, da Escritura de
Emisséo de forma a refletir as disposi¢des previstas na Portaria MME n° 5009.

vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente Segundo Aditamento, mediante as
seguintes clausulas e condi¢des a seguir.

As palavras e os termos iniciados por letra mailscula utilizados neste Segundo Aditamento que n
estiverem aqui expressamente definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira
terdo o mesmo significado que |hes foi atribuido na Escritura de Emiss&o, ainda que posteriormenta ™\
ao seu uso.
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CLAUSULA PRIMEIRA — AUTORIZAGAO E REQUISITOS

1.1 O presente Segundo Aditamento € firmado pela Emissora, com base nas deliberagoes
aprovadas pela RCA.

1.2 Este Segundo Aditamento devera ser arquivado na JUCEMA, conforme disposto no artigo 62,
inciso Il e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agées, sendo que 1 (uma) via original do mesmo,
devidamente arquivada na JUCEMA, devera ser encaminhada ao Agente Fiduciario no prazo de até 3
(trés) Dias Uteis contados da data do efetivo registro.

CLAUSULA SEGUNDA — ADITAMENTOS

21 As partes acordam em alterar a Clausula 2.5.2 da Escritura de Emissao de forma a prever
que foi expedida a Portaria MME n° 509, aprovando o Projeto como prioritario, que passara a vigorar
com a seguinte redagdo:

“2.5.1 Nos termos da Lei n.° 12.431/11, foi expedida a Portaria pelo Ministério de Minas e
Energia (“MME”) n.° 509, de 26 de outubro de 2016, publicada no Digrio Oficial da Unido
(‘DOU’), em 27 de outubro de 2016, seg¢do 1, p. 52, n° 207 (“Portaria MME’), para
enquadramento do Projeto (conforme abaixo definido) como prioritario.”

2.2 As partes acordam em alterar a Clausula 4.1 da Escritura de Emissao, de forma a refletir as
disposicdes previstas na Portaria MME n° 509, que passara a vigorar com a seguinte redagao:

4.1 Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431/11, do Decreto 8.874 e da Resolugdo CMN
n® 3.947/11, os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emiss&o das Debéntures
seréo utilizados exclusivamente para o objetivo do Projeto, conforme detalhado abaixo:

Objetivo do Projeto | Realizar investimentos na expansdo do sistema de distribuicdo da
Emissora mediante a implantagdo de 76 (setenta e seis) Linhas de
Distribuigdo (SDAT) e implantagdo, ampliagdo e melhorias em 180
(cento e oitenta) Subestagdes de Distribuicdo (SED) (“Projeto”).

Data do inicio do | 15 de outubro de 2014.
Projeto

Fase atual do | Fase Inicial de Implantag&o.

Projeto

Data de | 31 de dezembro de 2020.

encerramento  do

Projeto

Volume de | R$ 894.900.000,00 (oitocentos e noventa e quatro milhdes e
recursos novecentos mil reais).

financeiros

destinados para a

realizacao do

Projeto
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Valor das
Debéntures que
serq destinado ao
Projeto

R$ 270.000.000,00 (duzentos e setenta milhdes de reais),
considerando a subscrigdo e integralizagdo da totalidade das
Debéntures, bem como a subscricdo e a integralizagdo das
Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais.

Alocacéao dos
recursos a serem
captados por meio
das Debéntures

Os recursos captados por meio das Debéntures serdo integralmente
alocados no pagamento futuro e/ou no reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionados ao Projeto que ocorreram em prazo
igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da divulgagéo
do Andncio de Encerramento (conforme definido abaixo).

Percentual dos | 30% (trinta por cento) do volume estimado de recursos financeiros
recursos necessarios para a realizagéo do Projeto, considerando a subscrigéo
financeiros e integralizagdo das Debéntures, das Debéntures Suplementares e
necessarios ao | das Debéntures Adicionais.

projeto

provenientes  das

Debéntures

CLAUSULA TERCEIRA - DECLARAGOES DA EMISSORA

31 A Emissora, neste ato, reitera todas as obrigagbes assumidas e todas as declaragdes
prestadas na Escritura de Emiss&o, que se aplicam a este Segundo Aditamento como se aqui
estivessem transcritas.

CLAUSULA QUARTA - RATIFICAGAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

4.1 As alteragOes feitas na Escritura de Emiss&o por meio deste Segundo Aditamento nio
implicam em novac&o, pelo que permanecem vélidas e em vigor todas as obrigagdes, clausulas,
termos e condigbes previstos na Escritura de Emiss&o que nao foram expressamente alterados por
este Segundo Aditamento.

CLAUSULA QUINTA - DISPOSICOES GERAIS

51 Néo se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Segundo
Aditamento. Desta forma, nenhum atraso, omiss&o ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado
como renuncia a ele, nem constituird novagdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

5.2 O presente Segundo Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores. v

5.3 Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro, nas autoridades competent
deste Segundo Aditamento e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo serdo
responsabilidade exclusiva da Emissora.
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5.4 Caso qualquer das disposicdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invélida ou ineficaz,
prevaleceréo todas as demais disposicées ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza
0 mesmo efeito.

5.5 Este Segundo Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

5.6 Este Segundo Aditamento, a Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos
executivos extrajudiciais, nos termos dos incisos | e Il do artigo 784 da Lei 13.105, 16 de margo de
2015 (“Codigo de Processo Civil”), reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos deste Segundo Aditamento
e da Escritura Emissdo comportam execugao especifica e se submetem as disposicées dos artigos
815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos deste Segundo Aditamento.

5.7 Este Segundo Aditamento & firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes
por si e seus sucessores.

CLAUSULA SEXTA - DO FORO

6.1 Fica eleito o Foro Central da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Segundo Aditamento, com renuncia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim, justas e contratadas, as partes firmam o presente Segundo Aditamento em 4
(quatro) vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

S&o Paulo, 27 de outubro de 2016.
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(Pagina de assinaturas do “Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 72 (sétima)
Emiss&o de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, em Duas
Séries, para Distribuigdo Publica, da Companhia Energética do Maranh&o — CEMAR")

COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR
Advorde dogiomma ( o ,,,
Nome: Ed«zan‘a l‘ié By R A-vg\/:/ :M{)/a d= a1 Toninr

Cargo: [); e or Cargo: Virt
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(Pégina de assinaturas do “Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 72 (sétima)
Emisséo de Debéntures Simples, N&do Conversiveis em Acgbes, da Espécie Quirografaria, em Duas
Séries, para Distribuigdo Publica, da Companhia Energética do Maranh&o — CEMAR")

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

N

Nome: paulo Luiz Ferreira
Procurador
Cargo:
8
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(Pégina de assinaturas do “Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 72 (sétima)
Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgbes, da Espécie Quirografaria, em Duas
Séries, para Distribui¢do Publica, da Companhia Energética do Maranh&o — CEMAR")

Testemunhas

m u/« / Z ,‘7@‘\ l“mi,\/ »l/«’lul J,('L"", 6. e
/i | [ .

( ’ Box Mus 1o B oA AR -
Nome: Aé/nz(;‘a’/uldau BiZ»zrrz Nome:pf'(l-\fl;‘,\'f{"“j)‘.“f’f’ PV
CPF: 00} S{%. 143 23 CPF:4 07 ”U] &
RG: 18404904 1-L R 1O177
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JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO MARANHAC

o @ NEMINTER .

16/081120-1
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ASSUNTO: ,A@/ M’/] Q{/ Sl Tvnes..
Mﬁ’fwﬂﬁd%/réffd

Rabrica e Matricula
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