izado aos investidores durante o periodo de distribuigdo.

0s, a qual ainda ndo se manifestou a seu respeito

As informacdes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob analise da Comissao de Valores Mobi
O presente Prospecto Preliminar esta sujeito @ complementagéo e corregao. O Prospecto Definitivo sera disponi

PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DA 82 SERIE DA 12 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

RB CAPITAL

RB CAPITAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO
Companhia Aberta, inscrita na CVM sob o n® 18.406 - CNPJ/MF n° 02.773.542/0001-22
Rua Amauri, n® 255, 5° andar, Parte, Jardim Europa, CEP 01448-000, S&o Paulo - SP

Lastreados em Debéntures emitidas pela

NORSA REFRIGERANTES S.A.
CNPJ/MF n° 07.196.033/0001-06
Avenida Washington Soares, n° 55, Edson Queiroz, 9° andar, sala 902, CEP 60811-341, Fortaleza - CE

SOLAR"
il

R$657.060.000,00

(seiscentos e cinquenta e sete milhdes e sessenta mil reais)
Codigo ISIN dos CRA: BRRBRACRA074
Classificagao Definitiva de Risco dos CRA pela Fitch Ratings Brasil Ltda.: “AAAsf(bra)”
Registro da Oferta na CVM: [+], em [+] de [*] de 2017

EMISSAO DE 657.060 (SEISCENTOS E CINQUENTA E SETE MIL E SESSENTA) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO ESCRITURAIS (“CRA”), PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB REGIME DE GARANTIA FIRME
DE COLOCAGAO, NOS TERMOS DA INSTRUCAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”) N° 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA (“INSTRUGAO CVM 400”), DA 8% SERIE DA 12 EMISSAO DA
RB CAPITAL COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, SOCIEDADE ANONIMA, COM SEDE NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, LOCALIZADA NA RUA AMAURI, N° 255, 5° ANDAR, PARTE, JARDIM EUROPA, INSCRITA
NO CNPJ/MF SOB O N° 02.773.542/0001-22, COM SEU ESTATUTO SOCIAL REGISTRADO NA JUCESP SOB O NIRE N° 35.300.157. 648, E INSCRITA NA CVM SOB O N° 18.406 (“SECURITIZADORA” OU “EMISSORA” E “EMISSAO"
RESPECTIVAMENTE), COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$ 1. 000,00 (UM MIL REAIS) (“VALOR NOMINAL UNITARIO”), PERFAZENDO EM 29 DE SETEMBRO DE 2017 (“DATA DE EMISSAO”), O VALOR TOTAL DE R$ 657.060.000, 00
(SEISCENTOS E CINQUENTA E SETE MILHOES E SESSENTA MIL REAIS) (“OFERTA”), A QUAL SERA INTERMEDIADA PELO BANCO ITAU BBA S.A., INSTITUICAO FINANCEIRA INTEGRANTE DO SISTEMA DE DISTRIBUICAO DE
VALORES MOBILIARIOS, COM SEDE NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NA AVENIDA BRIGADEIRO FARIA LIMA, N° 3.500, 1°, 2°, 30- PARTE, 4° E 5° ANDARES, ITAIM BIBI, CEP 04.538-132, INSCRITA NO CNPJ/MF
SOB O N° 17.298.092/0001-30, NA QUALIDADE DE INSTITUICAO INTERMEDIARIA LIDER DA OFERTA (“ITAU BBA” OU “COORDENADOR LIDER”) E PELO BANCO BRADESCO BBI S. A., INSTITUICAO FINANCEIRA INTEGRANTE DO
SISTEMA DE DISTRIBUIGAO DE VALORES MOBILIARIOS COM ESTABELECIMENTO NA CIDADE DE SAQ PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NA AVENIDA BRIGADEIRO FARIA LIMA, N° 3. 064, 10° ANDAR, ITAIM BIBI, CEP 01451-000,
INSCRITO NO CNPJ/MF SOB O N° 06.271.464/0103-43 (“BRADESCO BBI”, E, EM CONJUNTO COM O COORDENADOR LIDER, “COORDENADORES”).

A SECURITIZADORA ESTA AUTORIZADA A REALIZAR, NOS TERMOS DO SEU ESTATUTO SOCIAL, E DA LEGISLACAO APLICAVEL, A EMISSAO DOS CRA. ADEMAIS, A PRESENTE EMISSAO FOI APROVADA DE FORMA ESPECIFICA
PELO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA SECURITIZADORA CONFORME ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA SECURITIZADORA, REALIZADA EM 12 DE JUNHO DE 2017, A QUAL FOI REGISTRADA NA
JUCESP EM 28 DE JUNHO DE 2017, SOB O N° 295.935/17-0 E FOI PUBLICADA NO JORNAL “DCI - DIARIO COMERCIO INDUSTRIA & SERVIGOS” E NO DIARIO OFICIAL EMPRESARIAL DO ESTADO DE SAO PAULO EM 25 DE AGOSTO
DE 2017, POR MEIO DA QUAL FOI AUTORIZADA, NOS TERMOS DO ARTIGO 23, INCISO (XII), DO ESTATUTO SOCIAL DA SECURITIZADORA, A EMISSAO DOS CRA E A OFERTA.

A SECURITIZADORA, APOS CONSULTA E CONCORDANCIA PREVIA DOS COORDENADORES E DA DEVEDORA (CONFORME ABAIXO DEFINIDO), AUMENTOU A QUANTIDADE DE CRA ORIGINALMENTE OFERTADA EM 20% (VINTE
POR CENTO), OU SEJA, EM 100.000 (CEM MIL) CRA, NOS TERMOS DO ARTIGO 14, PARAGRAFO 2°, DA INSTRUCAO CVM 400 (“OPGAO DE LOTE ADICIONAL”). SEM PREJUIZO DO AUMENTO DA QUANTIDADE DE CRA DEVIDO AO
EXERCICIO DA OPCAO DE LOTE ADICIONAL, OS COORDENADORES APOS CONSULTA E CONCORDANCIA PREVIA DA SECURITIZADORA E DA DEVEDORA, NOS TERMOS DO ARTIGO 24 DA INSTRUGAO CVM 400, OPTOU POR
DISTRIBUIR UM LOTE SUPLEMENTAR DE CRADE 11 ,412% (ONZE INTEIROS E QUATROCENTOS E DOZE MILESIMOS POR CENTO) DA QUANTIDADE DE CRA ORIGINALMENTE OFERTADA, OU SEJA, EM 57.060 (CINQUENTA E SETE
MIL E SESSENTA) CRA (“OPGAO DE LOTE SUPLEMENTAR”). OS CRA SERAO OBJETO DE DISTRIBUICAO PUBLICA, NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM 400, SOB REGIME DE GARANTIA FIRME DE COLOCACAO, NO MONTANTE DE
R$500.000.000,00 (QUINHENTOS MILHOES DE REAIS), SEM CONSIDERAR OS CRA EMITIDOS EM RAZAO DO EXERCICIO TOTAL DA OPCAO DE LOTE ADICIONAL E PARCIAL DA OPGAO DE LOTE SUPLEMENTAR, OS QUAIS SERAO
DISTRIBUIDOS SOB O REGIME DE MELHORES ESFORCOS DE COLOCACAO.

A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA SERA 03 DE OUTUBRO DE 2022 (“DATA DE VENCIMENTO”). SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO OU SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA, CONFORME O CASO, DESDE A DATA
DE INTEGRALIZAGAO OU A DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO IMEDIATAMENTE ANTERIOR, CONFORME O CASO, INCIDIRAO JUROS REMUNERATORIOS CORRESPONDENTES A 96% (NOVENTA E SEIS POR CENTO),
DA VARIACAO ACUMULADA DAS TAXAS MEDIAS DIARIAS DOS DI OVER EXTRA GRUPO - DEPOSITOS INTERFINANCEIROS DE UM DIA, CALCULADAS E DIVULGADAS PELA B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3”) - SEGMENTO
CETIP UTVM, NO INFORMATIVO DIARIO, DISPONIVEL EM SUA PAGINA NA INTERNET (HTTP:/WWW.CETIP.COM.BR), BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, EXPRESSA NA FORMA PERCENTUAL AO ANO
(“TAXA DI”), CONFORME DEFINIDO DE ACORDO COM O PROCEDIMENTO DE COLETA DE INTENGOES DE INVESTIMENTO DOS CRA, NOS TERMOS DO ARTIGO 23, PARAGRAFOS 1° E 2°, E DO ARTIGO 44 DA INSTRUGAO CVM
400 (“PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING").

0S CRA TEM COMO LASTRO OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO ORIUNDOS DE 657.060 (SEISCENTAS E CINQUENTA E SETE MIL E SESSENTA) DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA COLOCACAO PRIVADA, DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA NORSA REFRIGERANTES S.A., SOCIEDADE POR ACOES DE CAPITAL FECHADO, COM
SEDE NA AVENIDA WASHINGTON SOARES, N° 55, EDSON QUEIROZ, 9° ANDAR SALA 902, CEP 60811-341, NA CIDADE DE FORTALEZA, CEARA, INSCRITA NO CNPJ/MF SOB O N° 07.196.033/0037-09 (“DEVEDORA”) COM VALOR
NOMINAL UNITARIO DE R$ 1.000,00 (MIL REAIS) NA DATA DE EMISSAO DAS DEBENTURES TOTALIZANDO R$ 657.060.000,00 (SEISCENTOS E CINQUENTA E SETE MILHOES E SESSENTA MIL REAIS) (“DEBENTURES”), AS QUAIS
SERAO COLOCADAS DE FORMA PRIVADA JUNTO A REFRESCOS GUARARAPES LTDA., SOCIEDADE EMPRESARIA LIMITADA, COM SEDE NA CIDADE DE JABOATAO DOS GUARARAPES, ESTADO DE PERNAMBUCO, NA RODOVIA
BR 101 SUL, PRAZERES, CEP 54335-000, INSCRITA NO CNPJ/MF SOB O N° 08.715. 757/0001 -73 (“CEDENTE”), NOS TERMOS DO “INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1# EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM AQOES DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA PARA DISTRIBUICAO PRIVADA, DA NORSA REFRIGERANTES S.A.” CELEBRADO ENTRE A DEVEDORA, A CEDENTE,
A SECURITIZADORA E A FIADORA (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) (“ESCRITURA DE EMISSAO” E “DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO” RESPECTIVAMENTE), CONFORME ADITADO. NOS TERMOS PREVISTOS NA
ESCRITURA DE EMISSAO, OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO CONTARAO COM A GARANTIA FIDEJUSSORIA, NA FORMA DE FIANCA (“FIANCA”) EM FAVOR DA SECURITIZADORA OUTORGADA PELA SOLAR.BR
PARTICIPACOES S.A., SOCIEDADE POR ACOES DE CAPITAL FECHADO, COM SEDE NA AVENIDA WASHINGTON SOARES, N° 55, 1°, 3°, 8° E 9° ANDARES - SALAS 104-109, 303-304, 801-807, 901, 903-907, CEP 60811-341, NA CIDADE
DE FORTALEZA, CEARA INSCRITA NO CNPJ/MF SOB O N° 18.390.679/0001-38 (“FIADORA”). OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, REPRESENTADOS PELAS DEBENTURES, FORAM CEDIDOS E TRANSFERIDOS PELA
CEDENTE A SECURITIZADORA POR MEIO DO “INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE CESSAO DE CREDITOS, TRANSFERENCIA DE DEBENTURES E OUTRAS AVENGAS”, A SER CELEBRADO ENTRE A CEDENTE, A
SECURITIZADORA E A DEVEDORA (“CONTRATO DE CESSAQ”).

APENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, INSTITUICAO FINANCEIRA COM SEDE NA CIDADE DO RIO DE JANEIRO, ESTADO DO RIO DE JANEIRO, NAAVENIDA DAS AMERICAS 4200, BLOCO 8,
ALA B, SALAS 302, 303 E 304, INSCRITA NO CNPJ/MF SOB O N° 17.343.682/0001-38 (HTTP://WWW.PENTAGONOTRUSTEE.COM.BR/), REPRESENTADA PELA SRA. NATHALIA MACHADO LOUREIRO, PELA SRA. MARCELLE MOTTA
SANTORO E PELO SR. MARCO AURELIO FERREIRA, TELEFONE (21) 3385-4565, CORREIO ELETRONICO; OPERACIONAL@PENTAGONOTRUSTEE.COM.BR., FOI NOMEADA PARA REPRESENTAR, PERANTE A SECURITIZADORA E
QUAISQUER TERCEIROS, OS INTERESSES DA COMUNHAO DOS TITULARES DE CRA ("AGENTE FIDUCIARIO").

A SECURITIZADORA INSTITUIU O REGIME FIDUCIARIO SOBRE (1) OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO INCLUINDO EVENTUAIS VALORES DEVIDOS PELA FIADORA EM RAZAO DA FIANGA; (Il) OS VALORES QUE
VENHAM A SER DEPOSITADOS NA CONTA CENTRALIZADORA, INCLUINDO O FUNDO DE DESPESAS; E (lll) OS BENS E/OU DIREITOS DECORRENTES DOS ITENS (1) E (Il) ACIMA, NA FORMA DO ARTIGO 9° DA LEI N° 9.514, DE 20
DE NOVEMBRO DE 1997, CONFORME ALTERADA (“LEI 9.514”). O OBJETO DO REGIME FIDUCIARIO E DESTACADO DO PATRIMONIO DA SECURITIZADORA E PASSA A CONSTITUIR PATRIMONIO SEPARADO, NOS TERMOS DO
ARTIGO 11 DALEI 9.514, DESTINANDO SE ESPECIFICAMENTE AO PAGAMENTO DOS CRA E DAS DEMAIS OBRIGACOES RELATIVAS AOS CUSTOS E OBRIGAGOES RELACIONADOS A EMISSAO, NOS TERMOS DA CLAUSULA 8 DO
TERMO DE SECURITIZACAO.

NAO FORAM CONSTITU?DAS GARANTIAS SOBRE OS CRA, SENDO QUE OS TITULARES DE CRA NAO OBTERAO QUALQUER PRIVILEGIO, BEM COMO NAO SERA SEGREGADO NENHUM ATIVO EM PARTICULAR EM CASO DE
NECESSIDADE DE EXECUCAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DAS OBRIGACOES DECORRENTES DOS CRA. OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO QUE LASTREIAM OS CRA CONTARAO COM A FIANCA EM FAVOR DA
SECURITIZADORA NA FORMA E NOS TERMOS DA ESCRITURA DE EMISSAOQ.

0OS CRA SERAO DEPOSITADOS (I) PARA DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO (A) DO MDA, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3 - SEGMENTO CETIP UTVM; E/OU (B) DO DDA, ADMINISTRADO E
OPERACIONALIZADO PELA B3, SENDO A LIQUIDACAO FINANCEIRA REALIZADA POR MEIO DA B3 - SEGMENTO CETIP UTVM E/OU DA B3, CONFORME O CASO; E (Il) PARA NEGOCIAGAO NO MERCADO SECUNDARIO POR MEIO
(A) DO CETIP21, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3 - SEGMENTO CETIP UTVM; E/OU (B) DO PUMA, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3, EM MERCADO DE BOLSA, SENDO A LIQUIDAGAO FINANCEIRA
DOS EVENTOS DE PAGAMENTO E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DA B3 - SEGMENTO CETIP UTVM E DA B3, CONFORME O CASO.

SERA ADMITIDO O RECEBIMENTO DE RESERVAS, NO AMBITO DA OFERTA, SEM FIXACAO DE LOTES MAXIMOS OU MINIMOS, EM DATA INDICADA NESTE PROSPECTO E NO AVISO AO MERCADO, PARA SUBSCRICAO DOS CRA,
AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS PELO SUBSCRITOR APOS O INICIO DO PRAZO MAXIMO DE COLOCAGAO.

OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 151 A 181 DESTE PROSPECTO, BEM COMO A SEGAO “FATORES
DE RISCO”, NO ITEM 4 DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA SECURITIZADORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA. CONFORME A FACULDADE
DESCRITA NO ITEM 5.1, ANEXO Ill DA INSTRUGAO CVM N° 400, PARA A CONSULTA AO FORMULARIO DE REFERENCIA DA SECURITIZADORA, ACESSE WWW.CVM.GOV.BR (NESTE WEBSITE, NA ABA “ACESSO RAPIDO”
BUSCAR POR “CONSULTA - COMPANHIAS - DEMONSTRAGOES ITR DFP, DF, BALANGO, FATO RELEVANTE”, BUSCAR POR “RB CAPITAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO”, E SELECIONAR “FORMULARIO DE REFERENCIA”
COM A DATA MAIS RECENTE). MAIS INFORMAGOES SOBRE A SECURITIZADORA OS CRA E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES, NO ENDERECO INDICADO NA SECAO “IDENTIFICAGAO DA
SECURITIZADORA, DO AGENTE FIDUCIARIO, DOS COORDENADORES, DOS CONSULTORES JURIDICOS, DA AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO, DA INSTITUI(;AO CUSTODIANTE E DO AUDITOR INDEPENDENTE” E A CVM,
NO ENDEREGO INDICADO NA SEGAO “EXEMPLARES DO PROSPECTO” NA PAGINA 44 DESTE PROSPECTO.

A OCORRENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADO, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO OU RESGATE ANTEGIPADO OBRIGATORIO DAS DEBENTURES ACARRETARA NO RESGATE ANTECIPADO DOS CRA, REDUZINDO ASSIM
O HORIZONTE DE INVESTIMENTO PREVISTO PELOS INVESTIDORES, PODENDO GERAR, AINDA, DIFICULDADE DE REINVESTIMENTO DO CAPITAL INVESTIDO PELOS INVESTIDORES EM INVESTIMENTO DE MESMA NATUREZA
E/OU TAXA ESTABELECIDA PARA OS CRA. PARA MAIS INFORMA(}OES FAVOR CONSULTAR OS FATORES DE RISCO “O RISCO DO VENCIMENTO ANTECIPADO E RESGATE ANTECIPADO DAS DEBENTURES” E “LIQUIDACAO
DO PATRIMONIO SEPARADO E/OU RESGATE ANTECIPADO DOS CRA PODEM GERAR EFEITOS ADVERSOS SOBRE A EMISSAO E A RENTABILIDADE DOS CRA”, DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

“O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA SECURITIZADORA, BEM COMO
DOS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS E DAS DEMAIS INSTITUIGﬁES PRESTADORAS DE SERVICOS”.

A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA AVALIAGAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM
JUNTAMENTE COM SEUS CONSULTORES FINANCEIROS OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO,
DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA SECURITIZADORA E DO TERMO DE SECURITIZACAO PELO INVESTIDOR. O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA
SECURITIZADORA, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DA B3 - SEGMENTO CETIP UTVM, DA B3 E DA CVM.

0O REGISTRO DA OFERTA FOI CONCEDIDO PELA CVM EM [[1DE[] DE 2017, SOB O N°[].

¢ A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicao e
Aquisicao de Valores Mobilidrios. O registro ou andlise Erewa da presente Oferta Piblica nao implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacoes
prestadas ou_julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituices participantes, bem como sobre os valores mobiliarios a serem

ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendacdo de investimento.

COORDENADOR LIDER COORDENADOR
@BBA Rl Bradesco BB
ASSESSOR LEGAL DOS COORDENADORES ASSESSOR LEGAL DA DEVEDORA

LEFOSSE

ADVOGADOS ADvOGADOS

A data deste Prospecto Preliminar é 26 de setembro de 2017
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1.1. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS A
ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

As informagdes referentes a situagdo financeira da Securitizadora e outras informagbes a ela
relativas, tais como histérico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e
equipamentos, composi¢ao do capital social, administragéo, recursos humanos, processos judiciais,
administrativos e arbitrais (itens 4.3, 4.4, 4.5, 46 e 4.7 do Formulario de Referéncia da
Securitizadora) e as informagdes exigidas no Anexo lll, item 2 e itens 4 a 7, e Anexo llI-A, ambos da
Instrugdo CVM 400, incluindo também a descrigdo dos negdcios com empresas ou pessoas
relacionadas com a Securitizadora, assim entendidos os negdcios realizados com os respectivos
controladores, bem como empresas ligadas, coligadas, sujeitas a controle comum ou que integrem
0 mesmo grupo econémico da Securitizadora, conforme disciplinado no artigo 1°, VI, do Anexo | do
Cdédigo ANBIMA de Ofertas Publicas, podem ser encontradas no Formulario de Referéncia da
Securitizadora, elaborado nos termos da Instrugdo CVM 480, que se encontra disponivel para
consulta no seguinte website:

o www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Informagbes de Regulados”, clicar em
“Companhias”, clicar em “Consulta a Informagdées de Companhias”, depois clicar em
“Documentos e Informagdes de Companhia” buscar por “RB Capital Companhia de
Securitizagdo”, e selecionar “Formulario de Referéncia”, depois clicar em Formulario de
Referéncia — Ativo, versao mais recente).

As informagbes divulgadas pela Securitizadora acerca de seus resultados, as demonstragdes
financeiras e as informagdes financeiras trimestrais - ITR, elaboradas em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por A¢des, as normais internacionais
de relatério (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB), as normas e
regulamentos emitidos pela CVM, para os exercicio sociais findos em 31 de dezembro de 2016, 2015
e 2014 e para o periodo encerrado em 30 de junho de 2017 podem ser encontrados no seguinte
website:

o www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Informagbes de Regulados”, clicar em
“Companhias”, clicar em “Consulta a Informagdées de Companhias”, depois clicar em
“Documentos e Informagdes de Companhia” buscar por “RB Capital Companhia de
Securitizagao”, e selecionar “ITR” ou “DFP” relativo ao periodo aplicavel, conforme o caso).

As informacdes referentes aos dados gerais da Securitizadora, valores mobiliarios, prestador de
servico de securitizagdo de agdes, diretor de relagbes com investidores e departamento de
acionistas, podem ser encontradas no Formulario Cadastral da Securitizadora com data mais
recente, elaborado nos termos da Instrugdo CVM 480, que se encontra disponivel para consulta no
seguinte website:

) www.cvm.gov.br neste website, acessar “Informacbées de Regulados”, clicar em
“Companhias”, clicar em “Consulta a Informagdées de Companhias”, depois clicar em
“Documentos e Informagdes de Companhia” buscar por “RB Capital Companhia de
Securitizagao”, e selecionar “Formulario Cadastral”, depois clicar em Formulario Cadastral —
Ativo, versdo mais recente).



1.2. DEFINIGOES

Para fins deste Prospecto, os termos indicados abaixo terdo o significado a eles atribuidos nesta
Secao, salvo se de outra forma determinado neste Prospecto ou se o contexto assim o exigir.

“Agéncia de Classificagao
de Risco”

a Fitch Ratings Brasil Ltda., sociedade limitada com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Alameda Santos,
n® 700, 7° andar, Cerqueira César, CEP 01418-002, inscrita no
CNPJ sob o n.° 01.813.375/0002-14, ou outra agéncia de
classificagdo de risco que venha a substitui-la, contratada pela
Devedora e responsavel pela classificagédo e atualizagdo anual dos
relatérios de classificagao de risco dos CRA.

“AGE Devedora”’

a Assembleia Geral Extraordinaria da Devedora realizada em 10
de agosto de 2017, na qual foi deliberada, nos termos do artigo
59 da Lei das Sociedades por Agdes, a aprovagao das
caracteristicas e condi¢gdes principais da emissdo das
Debéntures.

“Agente Fiduciario”

a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicao financeira com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas 4200,
bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
17.343.682/0001-38, na qualidade de representante dos Titulares
de CRA.

“Amortiza¢ao”

o pagamento do Valor Nominal Unitario dos CRA, que ocorrera na
Data de Vencimento.

“ANBIMA”

a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA, pessoa juridica de direito
privado, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n.° 230, 12° e 13° andares,
Centro, CEP 20.031-170, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
34.271.171/0001-77.

“Anuncio de
Encerramento”

0 anuncio de encerramento da Oferta, na forma do artigo 29 da
Instrugdo CVM 400, que sera divulgado nos termos do artigo 54-A
da Instrucdo CVM 400 nas paginas da rede mundial de
computadores da Securitizadora, dos Coordenadores, da CVM, da
B3 — Segmento Cetip UTVM e da B3 pela Securitizadora e pelos
Coordenadores.

“Anuncio de Inicio”

0 anuncio de inicio da Oferta, na forma do artigo 52 da Instrugao
CVM 400, que sera divulgado nos termos do artigo 54-A da
Instrugdo CVM 400 nas paginas da rede mundial de computadores
da Securitizadora, dos Coordenadores, da CVM, da B3 -
Segmento Cetip UTVM e da B3 pela Securitizadora e pelos
Coordenadores.




“Apresentacdes para
Potenciais Investidores”

significam as apresentacbes a serem realizadas pelos
Coordenadores para potenciais Investidores selecionados pelos
Coordenadores, a partir da publicagao do Aviso ao Mercado e da
disponibilizagdo do Prospecto Preliminar.

“Aplicagdes Financeiras
Permitidas”

significam as aplicagdes financeiras permitidas, realizadas pela
Securitizadora com os valores decorrentes da Conta Centralizadora e
que deverao ser resgataveis de maneira que estejam imediatamente
disponiveis na Conta Centralizadora, quais sejam: (i) fundos de renda
fixa de baixo risco, com liquidez diaria, que tenham seu patrimonio
representado por titulos ou ativos de renda fixa, pré ou poés fixados,
emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo BACEN; (ii) Letras
Financeiras do Tesouro de emissdao do Tesouro Nacional; (iii)
certificados de depdsitos bancarios com liquidez diaria emitidos por
instituicoes financeiras que tenham a classificagao de risco minima de
“AA-" em escala nacional, atribuida pela Standard & Poor’s Ratings do
Brasil Ltda., Fitch Ratings Brasil Ltda. e/ou Aa3 pela Moody's América
Latina Ltda. ou qualquer de suas representantes no Pais; ou (iv)
operagbes compromissadas, realizadas junto a qualquer instituicoes
financeiras que tenham a classificagédo de risco igual ou superior a AA-
em escala nacional, atribuida pelas agéncias Standard & Poor’s e/ou
Fitch Ratings e/ou Aa3 pela Moody’s Investors Service, ou qualquer
de suas representantes no Pais.

“Assembleia Geral”

A assembleia geral dos Titulares de CRA, realizada na forma da
Clausula 12 do Termo de Securitizagao.

“Auditores Independentes
da Devedora”

Ernst & Young Auditores Independentes S.S., sociedade com
sede na Avenida Washington Soares, 55, 5° andar, Edson Queiroz,
Fortaleza, CE, CEP 60811-341

“Auditores Independentes
da Securitizadora”

Grant Thornton Auditores Independentes, sociedade com sede
na Avenida Paulista, 37, 1° andar — Bela Vista, Sdo Paulo, SP,
CEP: 01311-902.

“Aviso ao Mercado”

0 aviso ao mercado publicado em 15 de agosto de 2017 pela
Securitizadora e pelos Coordenadores no jornal “Valor
Econdmico”, nos termos do artigo 53 da Instrugdo CVM 400, bem
como divulgado nos termos do artigo 54-A da Instru¢do CVM 400
nas paginas da rede mundial de computadores da Securitizadora,
dos Coordenadores, da CVM, da B3 — Segmento Cetip UTVM e da
B3 pela Securitizadora e pelos Coordenadores.

“Aviso de Recebimento”

o0 comprovante escrito, emitido pela Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos, relativo ao recebimento de quaisquer
notificagdes, com a assinatura da pessoa que recebeu e a data da
entrega do documento, que possui validade juridica para a
demonstragdo do recebimento do objeto postal ao qual se vincula.




‘BACEN’

o Banco Central do Brasil.

“Banco Liquidante”

o Itau Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha, n.° 100, Torre Olavo Setubal, inscrito no CNPJ/MF
sob 0 n.°60.701.190/0001-04, contratado pela Securitizadora para
operacionalizar o pagamento e a liquidagdo de quaisquer valores
devidos pela Securitizadora aos Titulares de CRA.

“Boletim de Subscrig¢ao”

cada boletim de subscrigdo por meio do qual os Investidores
subscreverao e integralizardo os CRA.

“Bradesco BBI’

Banco Bradesco BBI S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios com estabelecimento
na cidade de S3do Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 01451-
000, inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 06.271.464/0103-43.

nB3u

a B3 S.A. — Brasil, Bolsa Balcao, sociedade por agdes de capital
aberto, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Praga Antonio Prado, n.° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 09.346.601/0001-25.

“Cedente” ou “Guararapes”

Refrescos Guararapes Ltda., sociedade empresaria limitada,
com sede na Cidade de Jaboatdo dos Guararapes, Estado de
Pernambuco, na Rodovia BR 101 Sul, n° 1.800, Prazeres, CEP
54335-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 08.715.757/0001-73, a
qual, nesta data, é Controlada pela Fiadora e é detentora de
15,92% (quinze inteiros e noventa e dois centésimos por cento) das
acdes de emissao da Devedora.

“CETIP21”

CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM.

“Classificacao de Risco”

significa a classificagdo de risco atribuida aos CRA pela Agéncia
de Classificacdo de Risco a qual corresponde a, inicialmente,
“AAAsf(bra)”, na Data de Emissdo, a qual devera ser atualizada

anualmente, nos termos da Clausula 3.13.1 do Termo de
Securitizacao.

“CMN" o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJIMF” o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

“Cédigo ANBIMA”

Cddigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para as Ofertas
Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios,
conforme em vigor.

“Cédigo Civil”

a Lein.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em vigor.

“Codigo de Processo Civil”

aLein.° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme em vigor.
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“COFINS”

a Contribui¢do para Financiamento da Seguridade Social.

“Comunicado ao Mercado”

comunicado ao mercado de alteragdo das condi¢gdes da Oferta,
publicado em 22 de agosto de 2017 pela Emissora e pelos
Coordenadores no jornal “Valor Econémico”, bem como divulgado
nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400 nas paginas da
rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores,
da CVM, da B3 — Segmento Cetip UTVM e da B3 pela Emissora e
pelos Coordenadores.

“Conta Centralizadora”

a conta corrente n.° 05534-2, na agéncia 0910, do Itau Unibanco
S.A., de titularidade e livre movimentagdo da Securitizadora,
atrelada ao Patrimbnio Separado, na qual serao realizados todos
0s pagamentos referentes aos Direitos Creditérios do Agronegécio,
até a quitagdo integral de todas as obrigagbes relacionadas aos
CRA, observado o disposto no Termo de Securitizagéo.

“Conta de Livre
Movimentagao”

a conta corrente n° 16746-8, agéncia 0366, do Itau Unibanco S.A.,
de livre movimentacgao e de titularidade da Devedora.

“Contrato de Cessao”

o “Instrumento Particular de Contrato de Cessado de Créditos,
Transferéncia de Debéntures e Outras Avencgas”, a ser celebrado
entre a Cedente, a Securitizadora e a Devedora, por meio do qual
a Cedente cedeu a totalidade dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, representados pelas Debéntures, de sua titularidade,
para a Securitizadora.

“Contrato de Distribuigcao”

0 “Contrato de Coordenacéo, Colocagao e Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio, Sob Regime de
Garantia Firme de Colocagéo, da 82 Série da 1 Emissédo da RB
Capital Companhia de Securitizagdo” celebrado em 11 de agosto
de 2017, entre os Coordenadores, a Securitizadora, a Devedora e
a Fiadora, conforme aditado, para regular a forma de distribui¢cao
dos CRA, conforme previsto na Instrugao CVM 400.

“Contrato de Formador de
Mercado”

significa a “Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de
Servigos de Formador de Mercado” celebrado entre a Devedora e
o Formador de Mercado em 11 de agosto de 2017.

“Contrato de Prestacgao de
Servigos”

o Contrato de Prestagdo de Servicos de Escrituragdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio” celebrado entre o
Escriturador e a Securitizadora, em 08 de agosto de 2017.

“Controle” (bem como os
correlatos “Controlar”,
“Controlada” ou
“Controladores”)

a definigho de controle prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agoes.

“Coordenadores”

o Coordenador Lider e o Bradesco BBI, em conjunto.

“Coordenador Lider”

Banco Itat BBA S.A., instituicao financeira integrante do sistema
de distribuigcdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.°
3500, 1°, 2°, 3° - parte, 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04.538-
132, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.298.092/0001-30.

“‘CRA’

os certificados de recebiveis do agronegdcio da 82 (oitava) série da
12 (primeira) emissao da Securitizadora.
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“CRA em Circulagao”

todos os CRA subscritos e integralizados e ndo resgatados,
exclusivamente para fins de verificagao de quérum de Assembleias
Gerais, definicdo esta que abrangera todos os CRA subscritos e
integralizados e ndo resgatados, a menos que expressamente
indicado de outra forma, excluidos (i) os CRA que a Securitizadora,
a Devedora, a Cedente ou a Fiadora eventualmente sejam titulares
ou possuam em tesouraria; (ii) os CRA que sejam de titularidade
(direta ou indireta) de empresas ligadas a Securitizadora, a
Devedora, a Cedente ou a Fiadora; (iii) os CRA que sejam de
titularidade de empresas que sejam subsidiarias, coligadas,
Controladas, direta ou indiretamente, ou empresas sob Controle
comum da Securitizadora, Devedora, Cedente ou Fiadora. ou
qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas, bem como
seus cbnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau.

“Créditos do Patrimonio
Separado”

os créditos que integram o Patrimbénio Separado, quais sejam (i)
os Direitos Creditorios do Agronegocio, incluindo eventuais valores
devidos pela Fiadora em razédo da Fianga; (ii) demais valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora, incluindo o
Fundo de Despesas; e (iii) os bens e/ou direitos decorrentes dos
itens (i) e (ii) acima, conforme aplicavel.

“CSLL”

a Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido.

“‘CVM’”

a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Emissao”

a data de emissdo dos CRA, qual seja, 29 de setembro de 2017.

“Data de Integralizagao”

a data em que ocorrera a subscri¢céo e integralizacdo dos CRA.

“‘Data de Pagamento da
Remunerag¢ao”

cada uma das datas em que ocorrera 0 pagamento da
Remuneragao, conforme indicadas na Clausula 5.5 do Termo de
Securitizagdo e na seg¢do “2.1.2.11. Data de Pagamento da
Remuneragao e Amortizacdo dos CRA” deste Prospecto.

“Data de Vencimento”

a data de vencimento efetiva dos CRA, qual seja, 03 de outubro de
2022.

“DDA”

o sistema de distribuicdo de ativos, operacionalizado e
administrado pela B3.

“Debéntures”

as debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria com garantia fidejusséria, em série Unica, para
colocagédo privada, da 12 (primeira) emissdo da Devedora,
emitidas nos termos da Escritura de Emissdo, cujas
caracteristicas encontram-se descritas no Anexo | ao Termo de
Securitizacado e na Secao “3. Caracteristicas Gerais dos Direitos
Creditérios do Agronegécio” deste Prospecto, representativas
dos Direitos Creditérios do Agronegécio, as quais foram
vinculadas aos CRA, em carater irrevogavel e irretratavel, por
forca do regime fiduciario constituido nos termos da Clausula 8
do Termo de Securitizagao.

12




todas e quaisquer despesas, honorarios, encargos, custas e

“‘Despesas”
emolumentos decorrentes da estruturagcao, emissao, distribuicédo e
liquidagdo dos CRA, conforme indicadas na Clausula 13 do Termo
de Securitizagao.

“Despesas todas as despesas extraordinarias da Emissdo, conforme

Extraordinarias”

indicadas na Clausula 13.3 do Termo de Securitizag&o.

“Devedora” ou “NORSA”

NORSA Refrigerantes S.A., sociedade por agbes de capital
fechado, com sede na Avenida Washington Soares, n° 55, Edson
Queiroz, 9° andar, sala 902, CEP 60811-341, na Cidade de
Fortaleza, Ceara, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.196.033/0001-
06, emissora das Debéntures e devedora dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio, a qual, nesta data, é Controlada pela Fiadora e
detentora de 0,01% (um centésimo por cento) das agbes de
emissao da Cedente.

“Dia(s) Util(eis)”

qualquer dia exceto (i) sabados, domingos ou feriados nacionais
na Republica Federativa do Brasil, no Estado de Sao Paulo ou na
Cidade de Sao Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3.

“Direitos Creditorios do
Agronegécio”

sdo todos e quaisquer direitos creditorios, presentes e futuros,
principais e acessorios, devidos pela Devedora por forca das
Debéntures, caracterizados como direitos creditérios do
agronegocio nos termos do paragrafo 1°, do artigo 23, da Lei 11.076,
0s quais compdem o lastro dos CRA, aos quais estao vinculados,
em carater irrevogavel e irretratavel, por forca do Regime Fiduciario
constituido nos termos da Clausula 8 do Termo de Securitizaco.

“Documentos
Comprobatérios”

em conjunto, uma via original da Escritura de Emisséo e de seus
eventuais aditamentos.

”

“Documentos da Oferta

s&o os seguintes documentos, quando referidos em conjunto: (i) os
Documentos da Operacgao; (ii) os Termos de Adesao; (iii) os
Pedidos de Reserva; (iv) os Boletins de Subscrigéo; (v) o Contrato
de Prestacao de Servigos; (vi) o Aviso ao Mercado; (vii) o Anuncio
de Inicio; (viii) o Andncio de Encerramento; e (ix) os Prospectos
da Oferta.

“Documentos da

s&o0 os seguintes documentos, quando referidos em conjunto: (i) a

Operagio’ Escritura de Emissao; (ii) o Contrato de Distribuicao; (iii) o Contrato
de Cesséao; (iv) a AGE Devedora; e (v) o Termo de Securitizacdo.

PR — PYrE— — =
“Emissio” a 82 (oitava) série da 12 (primeira) emissdo de certificados de

recebiveis do agronegdcio da Securitizadora, objeto do Termo de
Securitizacao.

“Emissora” ou
“Securitizadora”

RB Capital Companhia de Securitizagdo, sociedade anbénima,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo,
localizada na Rua Amauri, n® 255, 5° andar, Parte, Jardim Europa,
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inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.773.542/0001-22, com seu
Estatuto Social registrado na JUCESP sob o NIRE n°
35.300.157.648, e inscrita na CVM sob o n° 18.406.

“Escritura de Emissao”

o ‘“Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgbes, da Espécie
Quirografaria com Garantia Fidejusséria, em Série Unica, para
Distribui¢cdo Privada, da NORSA Refrigerantes S.A.”, celebrado em
11 de agosto de 2017 entre, Devedora, a Cedente, a Securitizadora
e a Fiadora, conforme aditado, por meio do qual as Debéntures
serao emitidas.

“Escriturador”’

Itati Corretora de Valores S.A., instituicao financeira, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n.° 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
61.194.353/0001-64, na qualidade de escriturador dos CRA.

“‘Eventos de Liquidagao do
Patriménio Separado”

os eventos descritos na Clausula 11.1.1 do Termo de Securitizagao
e na sec¢do “2.1.2.23. Liquidagado do Patrimbénio Separado” deste
Prospecto, que poderdo ensejar a assungcdo imediata da
administragdo do Patrimbnio Separado pelo Agente Fiduciario,
com sua consequente liquidagao, conforme previsto na Clausula
11 do Termo de Securitizago.

“Fiadora” ou “Solar.BR”

Solar.BR Participagdes S.A., sociedade por agbes de capital
fechado, com sede na Avenida Washington Soares, n° 55, 1°, 3°,
8° e 9° andares — salas 104-109, 303-304, 801-807, 901, 903-907,
CEP 60811-341, na Cidade de Fortaleza, Ceara, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 18.390.679/0001-38, a qual é Controladora da
Devedora e da Cedente.

“Fianca”

a garantia fidejussoria, na forma de fianga, prestada pela Fiadora,
nos termos dos artigos 818 e seguintes e 275 e seguintes do
Cddigo Civil, para assegurar o cumprimento de todas as
Obrigacbes Garantidas, conforme previsto na Escritura de
Emissao, sendo a Fiadora considerada como fiadora, principal
pagadora e solidariamente responsavel, de forma irrevogavel e
irretratavel, pelo pagamento pontual, quando devido (tanto na data
de vencimento das Debéntures, nas datas de pagamento da
remuneragao das Debéntures, quanto no caso de vencimento
antecipado, resgate antecipado ou em qualquer outra data
conforme previsto na Escritura de Emissdo), de todas as
Obrigacbes Garantidas atualmente existentes ou futuras.

“Formador de Mercado”

Itaa Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha 100, inscrita no CNPJ sob o n.° 60.701.190/0001-
04, contratada pela Devedora para atuar no ambito da Oferta por
meio da inclusido de ordens firmes de compra e de venda dos CRA,
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em plataformas administradas pela B3 e pela B3 — Segmento Cetip
UTVM, na forma e conforme as disposi¢des da Instrugcdo CVM 384,
do Regulamento B3 Formador de Mercado e do Manual de Normas
Formador de Mercado, com a finalidade de fomentar a liquidez dos
CRA no mercado secundario.

“Fundo de Despesas”

significa o fundo de despesas constituido com os recursos
depositados na Conta Centralizadora, por meio de desconto do Valor
de Cesséao, para arcar com as Despesas, nos termos da Clausula 3.14
do Termo de Securitizagdo e da Clausula 7.6 do Contrato de Cessao.

“IGP-M”

o Indice Geral de Precos do Mercado — IGP-M, calculado e
divulgado pela Fundagao Getulio Vargas.

“Instituicao Custodiante”

a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas 4200,
bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
17.343.682/0001-38, na qualidade de instituicdo custodiante dos
Documentos Comprobatérios e do Termo de Securitizagao, na qual
sera registrado o Termo de Securitizagdo, de acordo com o
previsto no Termo de Securitizagao.

“Instituicdes Participantes
da Oferta”

os Coordenadores e os Participantes Especiais, quando referidos
em conjunto.

“Instrucdao CVM 308"

a Instrugdo da CVM n.° 308, de 14 de maio de 1999, conforme em
vigor.

“Instrugao CVM 384"

a Instrugdo da CVM n° 384, de 17 de margo de 2003, conforme em
vigor.

“Instrugcao CVM 400"

a Instrugao da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
em vigor.

“Instrucao CVM 414"

a Instrugao da CVM n.° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme
em vigor.

“Instrugao CVM 480"

a Instrugao da CVM n.° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
em vigor.

“Instrugcao CVM 505"

a Instrugdo da CVM n.° 505, de 27 de setembro de 2011, conforme
em vigor.

“Instrugao CVM 527"

a Instrugdo da CVM n.° 527, de 04 de outubro de 2012, conforme
em vigor.

“Instrugcao CVM 539”

a Instrugao da CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
em vigor.

“Instrugao CVM 583"

a Instrugdo da CVM n.° 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme
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em vigor.

“Investidores”

significam Investidores Institucionais e os Investidores Nao
Institucionais que venham a subscrever e integralizar os CRA da
presente Oferta.

“Investidores
Institucionais”

significam os Investidores Qualificados que sejam pessoas
juridicas, além de fundos de investimento, clubes de investimento
(exceto fundos de investimento exclusivos cujas cotas sejam
detidas por Investidores N&o Institucionais), carteiras
administradas cujos investidores ndo sejam Investidores N&o
Institucionais, fundos de penséo, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo BACEN, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizagdo ou quaisquer outros veiculos de
investimento que possam investir em certificados de recebiveis do
agronegocio.

“Investidores Nao
Institucionais”

significam os Investidores Qualificados que ndo se enquadrem na
definicdo de Investidores Institucionais, ainda que suas ordens
sejam colocadas por meio de private banks ou administradores de
carteira, clubes de investimento, carteiras administradas cujos
investidores nao sejam Investidores Institucionais, pessoas
juridicas que nao sejam Investidores Institucionais e fundos de
investimento exclusivos cujas cotas nao sejam detidas por
Investidores Institucionais.

“Investidores
Qualificados”

significam os investidores qualificados, conforme definido no artigo
9°-B da Instrugdo CVM 539.

o Imposto sobre Operagdes Financeiras de Cambio.

“IOF/Cambio”

“|OF/Titulos” o Imp?§to sobre Operagdes Financeiras com Titulos e Valores
Mobiliarios.

“IPCA” o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“IRRF” o Imposto de Renda Retido na Fonte.

“IRPJ" o Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

“ISS” o Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza.

“JUCESP” a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.

“JUCEC” a Junta Comercial do Estado do Ceara.

“JUCEPE’ a Junta Comercial do Estado do Pernambuco.

—s .
“Lei 8.929" a Lei n.° 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme em vigor.
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a Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme em vigor.

“Lei 8.981”

“Lei 9.514" a Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme em vigor.
“Lei 10.931 a Lein®10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme em vigor.
“Lei 11.076” a Lein® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme em vigor.

“Leis Anticorrupg¢ao”

as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgao e atos
lesivos contra a administragao publica, na forma da Lei n.° 9.613,
de 1° de margo de 1998, conforme em vigor, Lei n.° 12.529, de 30
de novembro de 2011, conforme em vigor, Lei n.° 12.846, de
1° de agosto de 2013, conforme em vigor, Decreto n.° 8.420, de 18
de margo de 2015, conforme em vigor, o UK Bribery Act de 2010 e
a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977.

“Lei das Sociedades por
Acoées”

a Lein° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em vigor.

“Manual de Normas
Formador de Mercado”

significa o “Manual de Normas Formador de Mercado”, editado pela
B3 — Segmento Cetip UTVM, conforme atualizado.

‘MDA’

o MDA - Moédulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM.

“Medida Proviséria 2.158-
35”

a Medida Proviséria n°® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001.

“Multa Indenizatéria”

tem o significado previsto na Clausula 5.2 do Contrato de Cesséo.

“Obrigagdes Garantidas”

as obrigagdes, principal ou acessorias, presentes ou futuras, assumidas
ou que venham a ser assumidas pela Devedora nos termos da Escritura
de Emissao, especialmente em relacdo ao pagamento integral e
pontual do valor nominal unitario das Debéntures, acrescido da
remuneragao das Debéntures, encargos moratorios das Debéntures,
comissdes, multas, tributos, tarifas, outros encargos, judiciais ou nao,
honorarios advocaticios e outros acréscimos.

“Oferta”

a oferta publica de distribuicdo dos CRA realizada nos termos da
Instrugdo CVM 400 e da Instrugdo CVM 414, a qual (i) é destinada
aos Investidores; (ii) sera intermediada pelos Coordenadores; e
(iii) dependerd de prévio registro perante a CVM.

“Oferta de Resgate
Antecipado das
Debéntures”

a oferta de resgate antecipado total das Debéntures, que podera
ser realizada pela Devedora, a seu exclusivo critério, observado os
termos e condigbes previstos na Clausula 5.4 da Escritura de
Emisséao.

“Oferta Institucional”

significa a Oferta destinada a Investidores Institucionais, incluindo
os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, de até 100.000 (cem mil) CRA (sem considerar os CRA
objeto da Opcéo de Lote Suplementar e/ou da Opgao de Lote
Adicional), ou seja, até 20% (vinte por cento) do Valor Total da
Emissao, observados os procedimentos descritos no Termo de
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Securitizagao e neste Prospecto.

“Oferta Nao Institucional”

significa a Oferta destinada a Investidores N&o Institucionais,
incluindo os Investidores N&o Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, de até 400.000 (quatrocentos
mil) CRA (sem considerar os CRA objeto da Opgédo de Lote
Suplementar e/ou da Opcéao de Lote Adicional), ou seja, até 80%
(oitenta por cento) do Valor Total da Emiss&o, observados os
procedimentos descritos no Termo de Securitizagao.

nénusu

quaisquer (i) 6nus, gravames, direitos e opgdes, compromisso a
venda, outorga de opgao, fideicomisso, uso, usufruto, acordo de
acionistas, clausula de inalienabilidade ou impenhorabilidade,
preferéncia ou prioridade, garantias reais ou pessoais, encargos,
(ii) promessas ou compromissos com relagdo a qualquer dos
negécios acima descritos, e/ou (iii) quaisquer feitos ajuizados,
fundados em acdes reais ou pessoais reipersecutoérias, tributos
(federais, estaduais ou municipais), de qualquer natureza, inclusive
por atos involuntarios.

“Opgéo de Lote Adicional”

a opgao da Securitizadora, apds consulta e concordancia prévia
dos Coordenadores e da Devedora, de aumentar, total ou
parcialmente, a quantidade dos CRA originalmente ofertada em até
20% (vinte por cento), ou seja, em até 100.000 (cem mil) CRA, nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo
2°, da Instrugdo CVM 400.

“Opcao de Lote
Suplementar”

a opc¢ao dos Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia
da Securitizadora e da Devedora, de distribuir um lote suplementar
de CRA de até 15% (quinze por cento) da quantidade dos CRA
originalmente ofertada, ou seja, em até 75.000 (setenta e cinco mil)
CRA, com o proposito exclusivo de atender ao excesso de
demanda constatado no Procedimento de Bookbuilding, a ser
realizado pelos Coordenadores no ambito da Oferta, nos termos
do artigo 24 da Instrugdo CVM 400.

“Participantes Especiais”

significam as instituicbes financeiras autorizadas a operar no
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para participar da
Oferta na qualidade de participante especial, que poderao ser
contratadas no ambito da Oferta pelo Coordenador Lider, sendo
que, neste caso, serdo celebrados os Termos de Adesado, nos
termos do Contrato de Distribuigao.

“Patrimonio Separado”

o patriménio constituido em favor dos Titulares de CRA apés a
instituicdo do Regime Fiduciario pela Securitizadora, administrado
pela Securitizadora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso,
composto pelos Créditos do Patriménio Separado. O Patriménio
Separado ndo se confunde com o patrimdénio comum da
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Securitizadora e se destina exclusivamente a liquidagdo dos CRA.

“Pedido de Reserva’

significa cada formulario especifico, celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas,
referente a intengdo de subscricdo dos CRA no ambito da Oferta,
firmado por Investidores durante o Periodo de Reserva.

“Periodo de Capitalizagao’

o periodo de capitalizagdo da Remuneracgao, sendo, o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Integralizagdo, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagdo, ou nas Datas de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anteriores, indicadas na tabela
constante da Clausula 5.5 do Termo de Securitizagao, no caso dos
demais Periodos de Capitalizacdo, e termina nas Datas de
Pagamento da Remuneragcdo imediatamente subsequentes,
indicadas na tabela constante da Clausula 5.5 do Termo de
Securitizagao.

“Periodo de Reserva’

significa o periodo compreendido entre os dias 29 de agosto de
2017, inclusive, e 11 de setembro de 2017, inclusive, no qual os
Investidores interessados deverdo celebrar Pedidos de Reserva
para a subscricdo dos CRA.

“Pessoa’

qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito publico ou
privado), personificada ou ndo, condominio, frust, veiculo de
investimento, comunhao de recursos ou qualquer organizagao que
represente interesse comum, ou grupo de interesses comuns,
inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa
juridica.

“Pessoas Vinculadas”

significam os Investidores, sejam eles Investidores Institucionais
ou Investidores Nao Institucionais, que sejam: (i) Controladores ou
administradores da Securitizadora, da Devedora, da Cedente, da
Fiadora, bem como seus cbnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii)
Controladores ou administradores de qualquer das Instituicoes
Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos de qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta que
desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte
operacional, diretamente envolvidos na estruturagédo da Oferta; (iv)
agentes autdbnomos que prestem servicos a qualquer das
Instituicbes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com qualquer das Instituigdes Participantes da Oferta,
contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediagao ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) sociedades Controladas, direta ou indiretamente, por
qualquer das Instituicées Participantes da Oferta; (vii) sociedades
Controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas a
qualquer das Instituicbes Participantes da Oferta desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (viii) cOnjuge ou companheiro e
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filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (ii) a (v); e (ix)
clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros ndo vinculados.

“PIS”

a Contribuicdo ao Programa de Integragao Social.

“Preco de Integralizagao”

0 prego de subscricdo dos CRA no ambito da Emisséao,
correspondente ao Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragao pro rata temporis incidente a partir da Data de
Integralizagdo dos CRA (se for o caso), de acordo com o Termo de
Securitizagao e observado o disposto na Clausula 4.1.1 do Termo
de Securitizagao.

“Procedimento de
Bookbuilding”

o procedimento de coleta de intengbes de investimento conduzido
pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23
e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, por meio do qual serao
definidos, de comum acordo entre os Coordenadores, a
Securitizadora e a Devedora, (i) o volume da Emissao, considerando
a eventual emissdo dos CRA objeto da Opcao de Lote Adicional e/ou
da Opcéo de Lote Suplementar; e (ii) o percentual da Taxa de
Remuneragao aplicavel a Remuneragao dos CRA.

“Prospectos”:

o Prospecto Preliminar e/ou o Prospecto Definitivo da Oferta, que
foram ou serdo, conforme o caso, disponibilizados ao publico,
referidos em conjunto ou individual e indistintamente.

“Prospecto Definitivo”

o prospecto definitivo da oferta publica de distribuicado de CRA da
82 Série da 12 Emissao da RB Capital Companhia de Securitizagao.

“Prospecto Preliminar”

o presente prospecto preliminar da oferta publica de distribuicdo de
CRA da 82 Série da 12 Emissao da RB Capital Companhia de
Securitizagao.

‘PUMA’

significa a PUMA Trading System, plataforma eletrbnica de
negociagéo de multiativos, no mercado secundério, administrada e
operacionalizada pela B3.

“Regime Fiduciario”

o regime fiduciario a ser instituido sobre os Créditos do Patriménio
Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514, conforme
aplicavel, em favor da Emissao e dos Titulares de CRA.

“‘Regulamento B3
Formador de Mercado

o0 Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado
nos Mercados Administrados pela B3, anexo ao Oficio-Circular
004/2012-DN da B3.

“Relatorio Trimestral”

relatorio de aplicagdo dos recursos obtidos pela Devedora com a
emissdao das Debéntures, o qual deverd ser enviado (i)
trimestralmente, no 1° (primeiro) Dia Util dos meses de dezembro,
margo, junho e setembro de cada ano; ou (ii) a qualquer tempo,
em até 5 (cinco) dias contados da comunicacdo enviada pela

20




Securitizadora ou pelo Agente Fiduciario neste sentido na hipétese
de essas informagdes serem necessarias para atender a uma
eventual solicitagao da CVM, Receita Federal do Brasil ou qualquer
outro érgéo regulador, nos termos do Anexo Il da Escritura de
Emissdo, bem como em formato excel, até que venha a ser
comprovada a utilizagdo da totalidade dos recursos obtidos pela
Devedora com a emissao das Debéntures. O prazo indicado no
item (ii) acima podera ser reduzido, caso a Securitizadora ou o
Agente Fiduciario devam apresentar quaisquer informagdes
constantes do Relatério Trimestral para atendimento de qualquer
solicitacdo da CVM, Receita Federal do Brasil ou qualquer outro
6rgao regulador que lhe for enderegada, em prazo para resposta
inferior ao previsto acima.

‘Remuneragao”

a remuneracao a que os CRA farao jus, descrita na Clausula 5 do
Termo de Securitizagdo e na segao “2.1.2.10. Atualizagao
Monetaria e Remuneragao” deste Prospecto.

“Resgate Antecipado dos
CRA’

o0 resgate antecipado total dos CRA que sera realizado nas
hipéteses previstas na Clausula 6 do Termo de Securitizagao e na
secao “2.1.2.14. Resgate Antecipado dos CRA” deste Prospecto.

“‘Resgate Antecipado
Facultativo das
Debéntures”

o resgate antecipado facultativo total das Debéntures que podera
ser realizado pela Devedora, nos termos previstos na Clausula 5.3
da Escritura de Emisséo.

“Resgate Antecipado
Obrigatério das
Debéntures”

o resgate antecipado obrigatdrio total das Debéntures que devera
ser realizado pela Devedora caso nao haja acordo em relagao a
Taxa Substitutiva, nos termos previstos na Clausula 5.2 da
Escritura de Emisséo.

“Resolucao CMN 4.373”

a Resolugdo CMN n.° 4.373, de 29 de setembro de 2014.

“Taxa de Administragao”

a taxa mensal que a Securitizadora fara jus pela administragdo do
Patrimbnio Separado, conforme descrita na Clausula 8.6 do Termo
de Securitizagao.

“Taxa de Remuneragao”

significa, para cada Periodo de Capitalizagdo, um determinado
percentual da variagdo acumulada da Taxa DI, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso,
limitado a Taxa Teto.

“Taxa DI’

as taxas meédias diarias dos Depésitos Interfinanceiros — DI de um
dia, over “extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada
pela B3 — Segmento Cetip UTVM, no informativo diario disponivel
em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br).
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“Taxa Substitutiva”

significa o novo parametro de Remuneragéo dos CRA, conforme
deliberado pelos Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral,
em caso de extingao, limitagao, auséncia de apuragado e/ou nao
divulgacdo da Taxa DI nos termos previstos na Clausula 5.4.1 do
Termo de Securitizagao.

significa o percentual de 98% (noventa e oito por cento), da

“Taxa Teto”
variagdo acumulada da Taxa DI, calculada de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis.

“TCCC” significa a The Coca-Cola Company.

“Termo de Adesao”

os “Termos de Adesédo ao Contrato de Coordenagédo, Colocagéo e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, Sob Regime de Garantia Firme de Colocacéo, da 8°
Série da 12 Emissdo da RB Capital Companhia de Securitizagdo”,
celebrados entre o Coordenador Lider e/ou Participantes
Especiais.

“Termo de Securitizagao”

o “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegocio
da 8% Série da 1% Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da RB Capital Companhia de Securitizagdo” a ser
celebrado entre a Securitizadora e o Agente Fiduciario.

“Titulares de CRA’

os Investidores que tenham subscrito e integralizado os CRA no
ambito da Oferta ou qualquer outro investidor que venha a ser
titular de CRA.

“Valor da Cessao”

o valor a ser pago pela Securitizadora, por conta e ordem da
Cedente, diretamente a Devedora como contrapartida a cesséo
dos Direitos Creditérios do Agronegocio pela Cedente a
Securitizadora, nos termos do Contrato de Cesséo.

“Valor Inicial do Fundo de
Despesas”

tem o significado previsto na Clausula 3.14 do Termo de
Securitizagdo e na segdo “2.1.2.25. Fundo de Despesas” deste
Prospecto.

“Valor Minimo do Fundo
de Despesas”

tem o significado previsto na Clausula 3.14 do Termo de Securitizagéo
e na sec¢ao “2.1.2.25. Fundo de Despesas” deste Prospecto.

“Valor Nominal Unitario”

o valor nominal unitario dos CRA que correspondera a R$1.000,00
(um mil reais), na Data de Emisséo.

“Valor Total da Emissao”

o valor nominal da totalidade dos CRA a serem emitidos, apurado
apos a conclusdao do Procedimento de Bookbuilding. O valor
nominal da totalidade dos CRA ofertados, equivalente a R$
657.060.000,00 (seiscentos e cinquenta e sete milhdes e sessenta
mil reais), conforme previsto no Termo de Securitizaco.
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“Vencimento Antecipado
das Debéntures”

a declaragédo de vencimento antecipado de todas as obrigagbes
decorrentes das Debéntures e da Escritura de Emissdo, nos
termos na Clausula 6 da Escritura de Emissao e do item “2.1.2.14.
Resgate Antecipado dos CRA” abaixo.

Todas as definicGes estabelecidas neste item 1.2 deste Prospecto que designem o singular incluirdo
o plural e vice-versa e poderao ser empregadas indistintamente no género masculino ou feminino,

conforme o caso.
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1.3. CONSIDERAGCOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto inclui estimativas, inclusive na Secéo “Fatores de Risco”, nas paginas 151 a 181
deste Prospecto.

As estimativas e declaragdes constantes neste Prospecto relacionadas com os planos, previsdes,
expectativas da Securitizadora, da Devedora e da Cedente sobre eventos futuros e estratégias
constituem estimativas e declaragdes futuras, que estdo fundamentadas, em grande parte, em
perspectivas atuais, projecdes sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou poderiam afetar o
setor de securitizagdo do agronegdcio no Brasil, os negdcios da Securitizadora, da Devedora, da
Cedente, sua situagao financeira ou o resultado de suas operacoes.

As estimativas e declaragdes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo, mas
nao se limitando a:

o conjuntura econémica e politica;

dificuldades técnicas nas suas atividades;
) alteragdes nos negdcios da Securitizadora, da Devedora e da Cedente;

o alteragdes nos precos do mercado agricola, de agucar e de comércio de refrigerantes e
demais bebidas, nos custos estimados do orgamento e demanda da Securitizadora, da
Devedora e da Cedente, e nas preferéncias e situagéo financeira de seus clientes;

o acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil e no exterior;

o intervencdes governamentais, resultando em alteragdo na economia, tributos, tarifas ou
ambiente regulatério no Brasil;

o alteragdes nas condigdes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, a inflagéo,
taxa de juros, nivel de emprego, crescimento populacional e confianga do consumidor;

o capacidade de pagamento dos financiamentos contraidos pela Devedora e cumprimento de
suas obrigagdes financeiras; e

o outros fatores mencionados na Sec¢do “Fatores de Risco” nas paginas 151 a 181 deste
Prospecto e no item 4 (Fatores de Risco) do Formulario de Referéncia da Securitizadora,
incorporado por referéncia a este Prospecto.

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera”’ e
palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas referem-se apenas a data
em que foram expressas, sendo que nao se pode assegurar que serdo atualizadas ou revisadas em
razao da disponibilizagao de novas informagdes, de eventos futuros ou de quaisquer outros fatores.
Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e ndo representam qualquer garantia de um
desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos podem ser
substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declaragbes futuras,
constantes neste Prospecto. Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e
declaragbes acerca do futuro constantes deste Prospecto podem nao vir a ocorrer e, ainda, os
resultados futuros e desempenho da Securitizadora, da Devedora e da Cedente podem diferir
substancialmente daqueles previstos em suas estimativas em razdo, inclusive dos fatores
mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o Investidor ndo deve se basear nestas estimativas e declaragdes
futuras para tomar uma decisao de investimento nos CRA.
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1.4. RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

O sumario abaixo ndo contém todas as informagdes sobre a Emissao, a Oferta e os CRA.

RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, A
LEITURA CUIDADOSA DO PRESENTE PROSPECTO, INCLUSIVE SEUS ANEXOS E, EM
ESPECIAL, A SEGAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 151 A 181 DO PRESENTE
PROSPECTO, DO TERMO DE SECURITIZAGAO E DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA

SECURITIZADORA.

Conforme a faculdade descrita no item 5.1, Anexo lll da Instrugdo CVM 400, para a consulta ao
Formulario de Referéncia da Securitizadora, acesse www.cvm.gov.br (neste website, acessar
“Informacgdes de Regulados”, clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta a Informacgbes de
Companhias”, depois clicar em “Documentos e Informag¢des de Companhia” buscar por “RB Capital
Companhia de Securitizagao”, e selecionar “Formulario de Referéncia”, depois clicar em “Formulario
de Referéncia — Ativo”, versdo mais recente).

Securitizadora:

RB Capital Companhia de Securitizagdo, sociedade anénima,
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
localizada na Rua Amauri, n° 255, 5° andar, Parte, Jardim Europa,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.773.542/0001-22, com seu
Estatuto Social registrado na JUCESP sob o NIRE n°
35.300.157.648, e inscrita na CVM sob o n° 18.406.

Coordenador Lider:

Banco Itati BBA S.A,, instituicdo financeira integrante do sistema
de distribuicao de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n.° 3500, 1°, 2°, 3° - parte, 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04.538-
132, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.298.092/0001-30.

Coordenadores:

o Coordenador Lider e o Banco Bradesco BBI S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios com estabelecimento na cidade de S&do Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 10°
andar, Itaim Bibi, CEP 01451-000, inscrito no CNPJ/MF sob o n.°
06.271.464/0103-43.

Participantes Especiais:

Instituicbes financeiras autorizadas a operar no sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios para participar da Oferta na
qualidade de participante especial, que poderao ser contratadas
no ambito da Oferta pelo Coordenador Lider, sendo que, neste
caso, serdo celebrados os Termos de Adesado, nos termos do
Contrato de Distribuicao.

Agente Fiduciario:

A Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas 4200,
bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
17.343.682/0001-38 (http://www.pentagonotrustee.com.br/),
representada pela Sra. Nathalia Machado Loureiro, pela Sra.
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Marcelle Motta Santoro e pelo Sr. Marco Aurélio Ferreira, telefone
(21) 3385-4565, correio eletrdnico:
operacional@pentagonotrustee.com.br.

Nos termos do artigo 6°, paragrafo 3°, da Instru¢ao CVM 583,
as informagoes exigidas para os fins previstos no artigo 6°,
paragrafo 2°, da Instru¢ao CVM 583, podem ser encontradas
na Clausula 9.3 do Termo de Securitizagdo e na Segao
“2.1.2.34. Principais Fungoes, Critérios e Procedimentos para
Contratacdo e Substituicdo dos Prestadores de Servigos”,
item “Informagbées para os fins previstos no artigo 6°,
paragrafo 2°, da Instru¢iao CVM 583”, do Prospecto Preliminar.

Escriturador:

Itat Corretora de Valores S.A., institui¢gao financeira, com sede
na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.° 61.194.353/0001-64.

Banco Liquidante:

Itaa Unibanco S.A., instituicao financeira com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de
Souza Aranha, n.° 100, Torre Olavo Setubal, inscrito no CNPJ/MF
sob o n.° 60.701.190/0001-04.

Instituicio Custodiante:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas 4200, bloco
8, ala B, salas 302, 303 e 304, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
17.343.682/0001-38.

Série e Emissao objeto da
Oferta:

82 Série da 12 Emissao de CRA da Securitizadora.

Cédigo ISIN:

BRRBRACRAO074.

Local e Data da Emissao
dos CRA:

Os CRA serdo emitidos na cidade de Sio Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Data de Emissao.

Valor Total da Emissao:

R$ 657.060.000,00 (seiscentos e cinquenta e sete milhdes e
sessenta mil reais), na Data de Emiss&o, considerando as Opgodes
de Lote Adicional e de Lote Suplementar.

Quantidade de CRA:

Serdo emitidos 657.060 (seiscentos e cinquenta e sete mil e
sessenta) CRA.

A Securitizadora, apods consulta e concordancia prévia dos
Coordenadores e da Devedora, optou por aumentar a quantidade
dos CRA originalmente ofertada, em 20% (vinte por cento), ou
seja, em 100.000 (cem mil) CRA, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400,
no ambito da Opcéao de Lote Adicional.
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Por sua vez, os Coordenadores, apds consulta e concordancia
prévia da Securitizadora e da Devedora, com o propdsito
exclusivo de atender excesso de demanda constatado no
Procedimento de Bookbuilding, nos termos e conforme os
limites estabelecidos no artigo 24 da Instrugdo CVM 400,
optaram por distribuir um lote suplementar de CRA de 11,412%
(onze inteiros e quatrocentos e doze milésimos por cento) a
quantidade dos CRA originalmente ofertada, ou seja, em
57.060 (cinquenta e sete mil e sessenta) CRA, no ambito da
Opcéo de Lote Suplementar.

Aplicar-se-d0 aos CRA a emitidos no ambito da Opgao de Lote
Adicional e da Opgao de Lote Suplementar as mesmas condi¢ées
e prego dos CRA inicialmente ofertados.

Valor Nominal Unitario dos
CRA:

O Valor Nominal Unitario dos CRA é de R$1.000,00 (mil reais), na
Data de Emisséo.

Direitos Creditérios do
Agronegadcio Vinculados
aos CRA:

Direitos Creditorios do Agronegécio oriundos das Debéntures,
cedidos pela Cedente a Securitizadora por meio do Contrato de
Cessao, de forma que as Debéntures serao transferidas para a
titularidade da Securitizadora.

Cedente dos Direitos
Creditérios do
Agronegécio:

Refrescos Guararapes Ltda., sociedade empresaria limitada,
com sede na Cidade de Jaboatdo dos Guararapes, Estado de
Pernambuco, na Rodovia BR 101 Sul, n® 1.800, Prazeres, CEP
54335-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.715.757/0001-73.

Forma e Comprovacgéao de
Titularidade dos CRA:

Os CRA serdo emitidos de forma escritural, sem emissao de
cautelas ou certificados. Serdo reconhecidos como comprovante
de titularidade do CRA: (i) o extrato de posicdo de custdédia
expedido pela B3 - Segmento Cetip UTVM efou pela
BMF&BOVESPA, conforme os CRA estejam eletronicamente
custodiados na B3 — Segmento Cetip UTVM e/ou na B3,
respectivamente, em nome de cada titular de CRA; ou (ii) o extrato
emitido pelo Escriturador em nome de cada Titular de CRA, com
base nas informagdes prestadas pela B3 — Segmento Cetip UTVM
e/ou pela BMF&BOVESPA, conforme o caso, conforme os CRA
estejam eletronicamente custodiados na B3 — Segmento Cetip
UTVM e/ou na B3, conforme o caso.

Data de Emissao dos CRA:

29 de setembro de 2017.

Prazo Total:

1.830 (mil oitocentos e trinta) dias a contar da Data de
Emissdo, com vencimento em 03 de outubro de 2022,
ressalvadas as hipoteses de liquidagdo do Patriménio
Separado ou Resgate Antecipado dos CRA previstas no
Termo de Securitizagao.
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Atualizagao Monetaria:

Nao sera devida aos Titulares de CRA qualquer tipo de
atualizagao ou corregdo monetaria do Valor Nominal Unitario.

Remuneragao:

Desde a Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, sobre o
Valor Nominal Unitéario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA,
incidirdo juros remuneratorios correspondentes, a Taxa de
Remuneracgao, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis, observado
o disposto na Clausula 5 do Termo de Securitizag&o.

Amortizagao dos CRA:

Nao havera amortizagdo programada dos CRA, sendo o Valor
Nominal Unitario devido integralmente na Data de Vencimento,
observadas as hipéteses de Resgate Antecipado dos CRA
estabelecidas na Clausula 6 do Termo de Securitizagao.

Pagamento da
Remuneragao:

Ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado dos CRA, a
Remuneragdo devera ser paga semestralmente, em 10 (dez)
parcelas, sendo cada uma devida em uma Data de Pagamento de
Remuneragéo prevista na secéo “2.1.2.11. Data de Pagamento da
Remuneragao e Amortizagao dos CRA” deste Prospecto, sendo a
primeira realizada em 03 de abril de 2018.

Garantias:

Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais,
sobre os CRA, sendo que os Titulares de CRA nao obterdo qualquer
privilégio, bem como nao sera segregado nenhum ativo em particular
em caso de necessidade de execucéo judicial ou extrajudicial das
obrigagbes decorrentes dos CRA. Os Direitos Creditorios do
Agronegodcio que lastreiam os CRA contardo com a Fianga em favor
da Securitizadora na forma e nos termos da Escritura de Emisséao.

Fianga:

Para assegurar o cumprimento de todas as Obrigagdes
Garantidas, a Fiadora comparece a Escritura de Emissado, como
fiadora, principal pagadora e solidariamente responsavel, de
forma irrevogavel e irretratavel, pelo pagamento pontual, quando
devido (tanto na data de vencimento das Debéntures, nas datas
de pagamento da remuneragédo das Debéntures, quanto no caso
de vencimento antecipado, resgate antecipado ou em qualquer
outra data conforme previsto na Escritura de Emissao), nos termos
dos artigos 818 e seguintes e 275 e seguintes do Cédigo Civil, de
todas as Obrigagdes Garantidas atualmente existentes ou futuras.

Resgate Antecipado dos
CRA:

Os CRA poderdo ser objeto de resgate antecipado que sera
realizado nas hipoteses previstas na Clausula 6 do Termo de
Securitizagdo, observados os procedimentos ali previstos,
conforme descrito na segao “Caracteristicas da Oferta e dos
CRA”, mais especificamente no item “Resgate Antecipado dos
CRA”, neste Prospecto.
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Resgate Antecipado
Facultativo das
Debéntures:

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado
facultativo total que podera ser realizado pela Devedora,
nos termos da Clausula 5.3 da Escritura de Emisséo,
observados os procedimentos ali previstos, conforme
descrito na secdo “Caracteristicas da Oferta e dos CRA”,
mais especificamente no item “Resgate Antecipado dos
CRA”, neste Prospecto.

Resgate Antecipado
Obrigatério das
Debéntures:

As Debéntures deverdo ser objeto de resgate antecipado
obrigatdrio total que devera ser realizado pela Devedora caso ndo
haja acordo em relagcdo a Taxa Substitutiva, nos termos da
Clausula 5.2 da Escritura de Emissdo, observados os
procedimentos ali previstos, conforme descrito na segao
“Caracteristicas da Oferta e dos CRA”, mais especificamente no
item “Resgate Antecipado dos CRA”, neste Prospecto.

Oferta de Resgate
Antecipado:

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, a Devedora
podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento e a partir da
Data de Emisséo, realizar Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, com o consequente cancelamento das respectivas
Debéntures, observados os termos e condigbes previstos na
Clausula 5.4 da Escritura de Emisséao, conforme descrito na segao
“Caracteristicas da Oferta e dos CRA”, mais especificamente no
item “Resgate Antecipado dos CRA”, neste Prospecto.

Vencimento Antecipado
das Debéntures:

As Debéntures estao sujeitas ao vencimento antecipado de todas
as suas obrigagbes, nas hipoteses previstas na Clausula 6 da
Escritura de Emissé&o, observados os procedimentos ali previstos,
conforme descrito na secao “Caracteristicas da Oferta e dos
CRA”, mais especificamente no item “Resgate Antecipado dos
CRA”, neste Prospecto.

Amortizacao
Extraordinaria Facultativa

Nao sera admitida a amortizagdo extraordinaria facultativa dos
CRA.

Eventos de Liquidagao do
Patriménio Separado:

Caso seja verificada a insolvéncia da Securitizadora, o Agente
Fiduciario, conforme disposto na Clausula 9.8 do Termo de
Securitizagdo, devera assumir imediatamente e de forma
transitéria a administragdo do Patriménio Separado constituido
pelos Créditos do Patriménio Separado e convocar, em até 2
(dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento
do evento, Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de
administragdo e/ou eventual liquidagédo, total ou parcial, do
Patriménio Separado.

Além da hipétese prevista na Clausula 11.1 do Termo de
Securitizagdo, a critério dos Titulares de CRA, reunidos em
Assembleia Geral, a ocorréncia de qualquer um dos eventos
abaixo podera ensejar a assungao da administracdo do
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Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario, bem como a
liquidagdo ou ndo do Patrimbnio Separado, conforme Clausula
11.1 do Termo de Securitizagao:

(i pedido ou requerimento de qualquer plano de recuperagéo
judicial ou extrajudicial pela Securitizadora, a qualquer|
credor ou classe de credores, independentemente de
aprovagao/homologacao do referido plano de recuperagéo
por seus credores ou deferimento do processamento da
recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente;

(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Securitizadora e ndo devidamente elidido ou cancelado pela
Securitizadora, conforme o caso, no prazo legal;

(i)  decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de
autofaléncia pela Securitizadora;

(iv)  desvio de finalidade do Patriménio Separado;

(v) ndo observancia pela Securitizadora dos deveres e das
obrigacdes previstos nos instrumentos celebrados com os
prestadores de servico da Emissdo, tais como Banco
Liquidante e Escriturador, desde que, comunicada para
sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga nos prazos
previstos no respectivo instrumento aplicavel;

(vi) inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer
das obrigagbes ndo pecuniarias previstas no Termo de
Securitizagdo, sendo que, nesta hipotese, a liquidagéo do
Patrimbnio Separado podera ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias,
contados do inadimplemento;

(vii)  inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer
das obrigagbes pecuniarias previstas no Termo de
Securitizagdo, desde que tenha recebido os valores
relativos aos Direitos Creditérios do Agronegdcio, sendo
que, nesta hipotese, a liquidagao do Patriménio Separado
podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por
mais de 1 (um) Dia Util, contado do inadimplemento; ou

(viii)  decisao judicial condenando a Securitizadora por violagao
de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou
estrangeiro, relativo a pratica de corrupgdo ou de atos
lesivos a administragao publica, incluindo, sem limitacéo, as
Lei Anticorrupgao.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser
prontamente comunicada, ao Agente Fiduciario, pela
Securitizadora, em 1 (um) Dia Util contado da sua ocorréncia.
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A Securitizadora devera, em até 1 (um) Dia Util contado da
ocorréncia de um dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio
Separado, convocar a Assembleia Geral referida na Clausula
11.1.1 do Termo de Securitizaco.

Caso a Securitizadora nao realize a convocagdo da Assembleia
Geral prevista acima, o Agente Fiduciario devera realizar a
referida convocagdo em até 1 (um) Dia Util contado do
encerramento do prazo previsto acima.

A Assembleia Geral mencionada na Clausula 11.1 do Termo de
Securitizagdo, instalar-se-a, em primeira convocagido, com a
presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3
(dois tergos) dos CRA em Circulagdo e, em segunda convocagao,
com qualquer nimero.

Caso a Assembleia Geral a que se refere a Clausula 11.1 do
Termo de Securitizagdo n&o seja instalada, ou seja instalada mas
nao haja quérum suficiente para deliberagédo, o Agente Fiduciario
devera liquidar o Patriménio Separado.

A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre qualquer
Evento de Liquidagao do Patriménio Separado decidira, por votos
de Titulares de CRA representando, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo, em qualquer
convocagao, sobre a forma de administragdo e/ou eventual
liquidacgao, total ou parcial, do Patriménio Separado.

A Assembleia Geral prevista na Clausula 11.1 do Termo de
Securitizagdo devera ser realizada em primeira convocagdo no
prazo de, no minimo, 20 (vinte) dias corridos a contar da
publicagdo do edital primeira convocagdo e, em segunda
convocagao, no prazo de, no minimo, 8 (oito) dias a contar da
publicagdo do edital para segunda convocagdo, caso a
Assembleia Geral ndo seja instalada na data prevista em primeira
convocacgdo. Nao se admite que a segunda convocagédo da
Assembleia Geral seja providenciada conjuntamente com a
primeira convocagao.

Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverao
deliberar: (i) pela liquidagéo, total ou parcial, do Patriménio
Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as
formas de liquidagéo; ou (ii) pela nao liquidagdo do Patriménio
Separado, hipétese na qual devera ser deliberada a administragéo
do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario ou nomeacgao de
outra securitizadora, fixando, em ambos os casos, as condigbes e
termos para sua administracdo, bem como sua respectiva
remuneragado. O liquidante sera a Securitizadora caso esta nao
tenha sido destituida da administragdo do Patriménio Separado.
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A insuficiéncia dos Créditos do Patrimbénio Separado nao dara
causa a declaragéo de sua quebra. No entanto, a Securitizadora
convocara Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de
administragado ou liquidagao do Patriménio Separado, bem como
a nomeacao do liquidante.

Os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio ou outros
necessarios a viabilizagdo do pagamento da Amortizagdo e da
Remuneragédo, sob Regime Fiduciario, conforme descrito no
Termo de Securitizagdo, ndo contam com nenhuma espécie de
garantia nem coobrigagdo da Securitizadora. Desta forma, a
responsabilidade da Securitizadora esta limitada ao Patrimdnio
Separado.

O Patrimbnio Separado sera liquidado na forma que segue:

(i) automaticamente, quando do pagamento integral dos CRA|
nas datas de vencimento pactuadas, ou, a qualquer tempo,
na hipotese de Resgate Antecipado dos CRA, observado o
disposto na Clausula 6.1 do Termo de Securitizagao; ou

(i) apos a Data de Vencimento (seja o vencimento ora
pactuado seja em decorréncia de um Resgate Antecipado
dos CRA ou um Evento de Liquidacdo do Patriménio
Separado), na hipétese de ndo pagamento pela Devedora
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e, se for o caso,
apos deliberagdo da Assembleia Geral convocada nos
termos da lei e do Termo de Securitizagdo, mediante
transferéncia dos Créditos do Patriménio Separado, em
dagdo em pagamento aos Titulares de CRA, para fins de
extingdo de toda e qualquer obrigagdo da Securitizadora
decorrente dos CRA.

Quando o Patriménio Separado for liquidado, ficara extinto o
Regime Fiduciério instituido.

Preco de Integralizagao e
Forma de Integralizagao:

Os CRA serao subscritos no mercado primario e integralizados
pelo Preco de Integralizagao. O Prego de Integralizagéo sera pago
a vista em moeda corrente nacional, no ato da subscricido dos
CRA, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela B3 —
Segmento Cetip UTVM e/ou pela B3, conforme o caso: (i) nos
termos do respectivo Boletim de Subscricdo; e (ii) para prover
recursos a serem destinados pela Securitizadora conforme
Clausula 3.11 do Termo de Securitizago.

Todos os CRA deveréo ser subscritos e integralizados na Data de
Integralizacéo, sendo certo que, excepcionalmente, em virtude de
aspectos operacionais relativos a procedimentos de transferéncia
bancaria e sistemas internos de pagamento e transferéncia de
recursos dos envolvidos, os Investidores poderdo realizar a
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integralizagdo dos CRA no Dia Util imediatamente subsequente,
sendo em tal caso devida a Remuneracao relativa a esse Dia Util,
calculada de forma pro rata temporis.

Registro para Distribuigcao
e Negociagao:

Os CRA serdo depositados (i) para distribuicdo no mercado
primario por meio (a) do MDA, administrado e operacionalizado
pela B3 — Segmento Cetip UTVM, e/ou (b) do DDA, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagdo financeira
realizada por meio da B3 — Segmento Cetip UTVM e/ou da B3,
conforme o caso; e (ii) para negociagdo no mercado secundario,
por meio (a) do CETIP21, administrado e operacionalizado pela
B3 — Segmento Cetip UTVM, e/ou (b) do PUMA, administrado e
operacionalizado pela B3, em mercado de bolsa, sendo a
liquidagdo financeira dos eventos de pagamento e a custddia
eletrénica dos CRA realizada por meio da B3 — Segmento Cetip
UTVM e/ou da B3, conforme o caso.

Publico-Alvo da Oferta:

Os CRA serao distribuidos publicamente aos Investidores.

Inadequacgao do
Investimento:

O investimento em CRA n&o é adequado aos Investidores que: (i)
necessitem de liquidez consideravel com relagdo aos titulos
adquiridos, uma vez que a negociagao de certificados de
recebiveis do agronegdécio no mercado secundario brasileiro é
restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito
relacionado ao setor agricola; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a
correr risco de crédito corporativo da Devedora e do seu setor de
atuacao (comércio de refrigerantes e demais bebidas).

Prazo Maximo de
Colocagao:

O prazo maximo de colocacdo dos CRA sera de 6 (seis) meses
contados da data de divulgagédo do Anuncio de Inicio.

Forma e Procedimento de
Colocagédo dos CRA:

A distribuicdo primaria dos CRA sera publica, nos termos da
Instrugdo CVM 400, sob regime de garantia firme de colocagéo, com
intermediagdo dos Coordenadores, integrantes do sistema de
distribuicao de valores mobiliarios, conforme previsto no paragrafo 3°
do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, observados os termos e
condig¢des abaixo descritos, estipulados no Contrato de Distribuigéo,
0s quais se encontram descritos também neste Prospecto.

A garantia firme de colocacdo, a ser prestada pelos
Coordenadores, esta limitada ao montante de R$500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais), e sera prestada pelos
Coordenadores, de forma individual e sem qualquer solidariedade
entre os Coordenadores, observadas as disposi¢des da Instrugéo
CVM 400 e do Contrato de Distribuicao, na seguinte proporg¢éao: (i)
R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) para
o Coordenador Lider; e (ii) R$ 250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhdes de reais) para o Bradesco BBI.
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A garantia firme de colocagdo prevista acima sera prestada
proporcionalmente pelos Coordenadores, sem qualquer
solidariedade entre eles, (i) desde que e, somente se, satisfeitas
todas as condigdes precedentes previstas no Contrato de
Distribuigao; e (ii) se apds o Procedimento de Bookbuilding existir
algum saldo remanescente de CRA que nio tenha sido alocado
entre Investidores.

A distribuigdo publica dos CRA oriundos do exercicio da Opgéao
de Lote Adicional e Opgéao de Lote Suplementar sera conduzida
pelos Coordenadores sob regime de melhores esforgos de
colocagéo.

A distribuicdo publica dos CRA devera ser direcionada aos
Investidores respeitando a divisdo entre a Oferta Institucional e a
Oferta Nao Institucional.

Na hipotese de néo ser atingido o montante originalmente previsto
para a Oferta Nao Institucional, equivalente a até 400.000
(quatrocentos mil) CRA (sem considerar os CRA objeto da Opg¢ao
de Lote Suplementar e/ou da Opg¢ao de Lote Adicional), ou seja,
até 80% (oitenta por cento) do Valor Total da Emissdo, os CRA
remanescentes serdo direcionados para os Investidores
Institucionais, incluindo os Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas.

Da mesma forma, na hipotese de ndo ser atingido o montante
originalmente previsto para a Oferta Institucional, equivalente a
100.000 (cem mil) CRA (sem considerar os CRA objeto da Opgéao
de Lote Suplementar e/ou da Opgao de Lote Adicional), ou seja,
até 20% (vinte por cento) do Valor Total da Emissédo, os CRA
remanescentes serdo direcionados para os Investidores N&ao
Institucionais, incluindo os Investidores N&ao Institucionais que
sejam considerados Pessoas Vinculadas.

Os Coordenadores, com anuéncia da Securitizadora e da
Devedora, organizardo a colocagdo dos CRA perante os
Investidores interessados, podendo levar em conta suas relagdes
com clientes e outras consideragbes de natureza comercial ou
estratégica.

Para maiores informagdes sobre o procedimento de distribuicao e
colocacdo dos CRA, consultar o item “Distribuicdo dos CRA” da
Secao “Informagdes Relativas a Oferta” na pagina 73 deste
Prospecto.

Procedimento de
Bookbuilding:

Os Coordenadores conduzirdo, junto a Investidores Institucionais
e Investidores N&o Institucionais, inclusive os que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, o procedimento de coleta de
intengdes de investimento, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do
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artigo 23 e do artigo 44 da Instrugcdo CVM 400, por meio do qual
serdo definidos, de comum acordo entre os Coordenadores, a
Securitizadora e a Devedora, (i) o volume da Emisséao,
considerando a eventual emissdo dos CRA objeto da Opcéo de
Lote Adicional e/ou da Opgdo de Lote Suplementar; e (ii) o
percentual da Taxa de Remuneragao aplicavel a Remuneragao
dos CRA.

O recebimento de Pedidos de Reserva e intengbes de
investimento no ambito da Oferta atende as condigbes
previstas no artigo 45 da Instrugdo CVM 400, tendo em vista
que: (i) tal fato encontra-se previsto neste Prospecto Preliminar
e estara previsto no Prospecto Definitivo, (ii) foi requerido o
registro da distribuicdo dos CRA na CVM nos termos da
legislacao e da regulamentagao aplicavel, e (iii) o Prospecto
Preliminar encontra-se a disposigao dos investidores conforme
segao “Exemplares do Prospecto” constante da pagina 44
deste Prospecto.

Para fins do Procedimento de Bookbuilding, o Investidor
interessado em subscrever os CRA, devera declarar, no ambito
do respectivo Pedido de Reserva ou intengado de investimento,
com relagdo ao percentual a ser adotado para apuragdo da
Remuneragao, se a sua participacdo na Oferta esta condicionada
a definigdo de percentual minimo da Remuneragao, mediante a
indicagao de percentual da Taxa de Remuneragéao, observada a
Taxa Teto, pelo Investidor, no Pedido de Reserva ou intengao de
investimento, conforme o caso. Caso o percentual apurado no
Procedimento de Bookbuilding para a Taxa de Remuneragéao seja
superior ao percentual maximo apontado no Pedido de Reserva
ou intencao de investimento como condicionante de participacao
na Oferta, nos termos acima previstos, o respectivo Pedido de
Reserva ou intengao de investimento sera cancelado pelos
Coordenadores.

No Procedimento de Bookbuilding, serao atendidos os Pedidos de
Reserva e as intengdes de investimento que indicarem a menor
Taxa de Remuneracgao, adicionando-se os Pedidos de Reserva e
as intencdes de investimento que indicarem taxas superiores até
atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding.

Os Pedidos de Reserva e as intengbes de investimento serao
irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de identificagao
de divergéncia relevante entre as informagdes constantes do
Prospecto Definitivo e deste Prospecto que alterem
substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua
decisao de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45
da Instrugdo CVM 400.
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Para maiores informagdes sobre o Procedimento de Bookbuilding,
consultar o item “Distribuicdo dos CRA” da Secédo “Informacdes
Relativas a Oferta” na pagina 73 deste Prospecto.

Pessoas Vinculadas:

Sera aceita a participagao de Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, sem limite
maximo de tal participagdo em relagdo ao volume da Oferta. Nos
termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400, caso seja verificado,
pelos Coordenadores, excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) dos CRA ofertados, n&o sera permitida a colocagdo de CRA
perante Pessoas Vinculadas, devendo os Pedidos de Reserva e
as intengdes de investimento realizadas por Investidores da Oferta
que sejam Pessoas Vinculadas ser automaticamente canceladas,
nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, exceto pela
colocagao dos CRA perante o Formador de Mercado, no montante
de até 50.000 (cinquenta mil) CRA no valor total de até R$
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), considerando que o
referido montante maximo a ser subscrito pelo Formador de
Mercado encontra-se descrito neste Prospecto, nos termos do
paragrafo unico do artigo 55, da Instrugdo CVM 400.

Para maiores informagdes sobre o procedimento de distribuicédo e
colocagao dos CRA perante Pessoas Vinculadas, consultar o item
“Distribuicdo dos CRA” da Secéo “Informacgdes Relativas a Oferta”
na pagina 73 deste Prospecto.

A PARTICIPAGAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM
CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODERA AFETAR
ADVERSAMENTE A FORMAGAO DA TAXA DE
REMUNERAGAO E A LIQUIDEZ DOS CRA. PARA MAIORES
INFORMAGCOES A RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE
PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE
BOOKBUILDING, VEJA A SEGAO “FATORES DE RISCO”, EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “A PARTICIPAGAO DE
INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS
VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING
PODERA AFETAR ADVERSAMENTE A FORMAGAO DA TAXA
DE REMUNERAGAO E A LIQUIDEZ DOS CRA”, NA PAGINA
165 DESTE PROSPECTO.

Pedidos de Reserva:

No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado em investir
nos CRA devera realizar a sua reserva para subscricdo de CRA
junto a uma das Instituicdes Participantes da Oferta, durante o
Periodo de Reserva, mediante assinatura do Pedido de Reserva,
sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, observadas as
limitagdes aplicaveis aos Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas. Neste sentido, é admissivel o recebimento de
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reservas, a partir da data a ser indicada no Aviso ao Mercado, para
subscrigao, as quais somente serao confirmadas pelo subscritor
apos o inicio do periodo de distribuigdo.

Periodo de Reserva:

Significa o periodo compreendido entre os dias 29 de agosto de
2017, inclusive, e 11 de setembro de 2017, inclusive, no qual os
Investidores interessados deverao celebrar Pedidos de Reserva
para a subscricdo dos CRA.

Excesso de Demanda e
Critérios de Rateio:

Caso o total de CRA correspondente as intengdes de investimento
ou aos Pedidos de Reserva admitidos pelos Coordenadores no
ambito da Oferta exceda o Valor Total da Emisséo, todos os
Pedidos de Reserva e todas as intengdes de investimento
admitidos que indicarem a Taxa de Remuneragédo definida no
Procedimento de Bookbuilding serdo rateados entre os
Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado
nos respectivos Pedidos de Reserva ou nas respectivas intengdes
de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fragdes de
CRA, sendo certo que referido rateio nao sera aplicavel aos CRA
que sejam colocados ao Formador de Mercado.

Para maiores informagdes sobre o procedimento de distribuicédo e
colocagao dos CRA, consultar o item “Distribuicdo dos CRA” da
Secdo “Informagdes Relativas a Oferta” na pagina 73 deste
Prospecto.

Excesso de Demanda
perante Pessoas
Vinculadas:

Caso seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda
superior em 1/3 (um ter¢o) dos CRA ofertados, ndo sera permitida
a colocagao de CRA perante Pessoas Vinculadas, devendo os
Pedidos de Reserva e as intengdes de investimento realizadas por
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas ser
automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da
Instrugdo CVM 400, exceto pela colocagdo dos CRA perante o
Formador de Mercado, no montante de até 50.000 (cinquenta mil)
CRA no valor total de até R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais), considerando que o referido montante maximo a ser
subscrito pelo Formador de Mercado encontra-se descrito neste
Prospecto, nos termos do paragrafo unico do artigo 55, da
Instrucdo CVM 400.

Para maiores informagdes sobre o procedimento de distribuicédo e
colocacao dos CRA perante Pessoas Vinculadas, consultar o item
“Distribuicdo dos CRA” da Secéo “Informagdes Relativas a Oferta”
na pagina 73 deste Prospecto.

A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM
CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODERA AFETAR
ADVERSAMENTE A FORMAGAO DA TAXA DE
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REMUNERACAO E A LIQUIDEZ DOS CRA. PARA MAIORES
INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE
PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE
BOOKBUILDING, VEJA A SEGAO “FATORES DE RISCO”, EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “A PARTICIPACAO DE
INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS
VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING
PODERA AFETAR ADVERSAMENTE A FORMAGAO DA TAXA
DE REMUNERAGAO E A LIQUIDEZ DOS CRA”, NA PAGINA
165 DESTE PROSPECTO.

Destinagao dos Recursos:

Os recursos obtidos com a subscrigédo e integralizagdo dos CRA
serdo utilizados pela Securitizadora exclusivamente para
pagamento do Valor da Cessdo, na forma da Clausula 2.2 do
Contrato de Cessao, sendo que o Valor da Cesséao sera pago pela
Securitizadora por conta e ordem da Cedente diretamente a
Devedora, observados os termos do Contrato de Cessao, sendo
esse pagamento considerado como integralizagdo das
Debéntures pela Securitizadora. Para maiores informagdes sobre
a destinagao dos recursos pela Securitizadora e pela Devedora,
consultar item 2.7 “Destinagao de Recursos”, na pagina 134 deste
Prospecto.

Auditores Independentes da
Securitizadora

Grant Thornton Auditores Independentes, sociedade com sede
na Avenida Paulista, 37, 1° andar — Bela Vista, Sdo Paulo, SP,
CEP: 01311-902.

Inexisténcia de
Manifestacao de Auditores
Independentes da
Securitizadora:

Os numeros e informagoes presentes neste Prospecto
referentes a Securitizadora nao foram e nao serao objeto de
revisdao por parte dos Auditores Independentes da
Securitizadora ou de quaisquer outros auditores
independentes, e, portanto, ndo foram obtidas manifestagcoes
de auditores independentes da Securitizadora acerca da
consisténcia das referidas informagdes financeiras
constantes deste Prospecto, relativamente as demonstragoes
financeiras da Securitizadora incorporadas por referéncia
neste Prospecto.

Auséncia de opiniao legal
sobre o Formulario de
Referéncia da
Securitizadora:

O Formulario de Referéncia da Securitizadora nao foi objeto
de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que néao
ha opinido legal sobre due diligence com relagao as
informagdes constantes do Formulario de Referéncia da
Securitizadora.

Auditores Independentes
da Devedora:

Ernst & Young Auditores Independentes S.S., sociedade com
sede na Avenida Washington Soares, 55, 5° andar, Edson
Queiroz, Fortaleza, CE, CEP 60811-341.
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Manifestagao de Auditores| As demonstragdes contabeis da Devedora, anexas ao

Independentes da Prospecto, foram objeto de auditoria por parte dos Auditores
Devedora: Independentes da Devedora.
Assembleia Geral: Os Titulares de CRA poderéao, a qualquer tempo, reunir-se em

Assembleia Geral, a fim de deliberar sobre matéria de interesse
da comunhao dos Titulares de CRA, observado o disposto na
Clausula 12 do Termo de Securitizagao.

Formador de Mercado: Conforme recomendado pelos Coordenadores, a Devedora
contratou a Itad Unibanco S.A. para atuar como formador de
mercado no ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens
firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas
administradas pela B3 e pela B3 — Segmento Cetip UTVM, na
forma e conforme as disposi¢des da Instru¢gdo CVM 384, do
Regulamento B3 Formador de Mercado e do Manual de Normas
Formador de Mercado, com a finalidade de fomentar a liquidez dos
CRA no mercado secundario.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Securitizadora, a Oferta e os CRA
poderao ser obtidos junto aos Coordenadores, a Securitizadora e na sede da CVM.
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1.5. CLASSIFICAGAO DE RISCO

Os CRA foram objeto de classificagcdo de risco outorgada pela Agéncia de Classificagdo de Risco,
tendo sido atribuida nota definitiva de classificagao de risco: “AAAsf(bra)”.

Conforme Clausula 3.13 do Termo de Securitizagéo, a nota de classificagao de risco sera objeto de
revisao anual, tendo como base a data de elaboragao do primeiro relatério de Classificagao de Risco,
sem interrupgéo, de acordo com o disposto no paragrafo 7° do artigo 7 da Instrucdo CVM 414, até a
Data de Vencimento, sendo obrigagdo da Securitizadora, com os recursos do Fundo de Despesas,
manter a Classificagao de Risco atualizada na periodicidade acima prevista, devendo os respectivos
relatérios de Classificacdo de Risco ser colocados, pela Securitizadora, a disposicdo do Agente
Fiduciario e dos Titulares de CRA.
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1.6. IDENTIFICAGAO DA SECURITIZADORA, DO AGENTE FIDUCIARIO, DA INSTITUIGAO
CUSTODIANTE, DOS COORDENADORES, DOS CONSULTORES JURIDICOS, DA AGENCIA
DE CLASSIFICAGAO DE RISCO E DO AUDITOR INDEPENDENTE

1. Securitizadora:

RB CAPITAL COMPANHIA DE SECURITIZAGAO

Rua Amauri, n° 255, 5° andar, Parte, Jardim Europa

Sao Paulo — SP, CEP 01448-000

At.: Flavia Palacios

Tel.: (11) 3127-2700

Fac-simile: (11) 3127-2708

E-mail: ri.fiduciario@rbcapital.com

Site: www.rbcapitalsecuritizadora.com

Link de acesso ao Prospecto: www.rbcapitalsecuritizadora.com (neste site, clicar em “Ofertas
Pudblicas em Andamento”; em seguida clicar em “Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 82
Série da 12 Emissao da RB Capital Companhia de Securitizagdo (CRA Solar)”; selecionar “Prospecto
Preliminar” no campo “Documentos da Operagédo” e em seguida clicar no icone download).

2. Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas 4200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304

Rio de Janeiro - RJ

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro / Sra. Marcelle Motta Santoro / Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

Site: http://www.pentagonotrustee.com.br/

3. Instituigcao Custodiante:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas 4200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304

Rio de Janeiro - RJ

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro / Sra. Marcelle Motta Santoro / Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

Site: http://www.pentagonotrustee.com.br/

4. Coordenador Lider:

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, e 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi

Sao Paulo — SP, CEP: 04538-132

At.: Sr. Rogério Assaf G. Freire

Telefone: (11) 3708 2502

E-mail: rogerio.assaf@itaubba.com

Com copia para: ibba-miboperacoes@itaubba.com

Site: https://www.itau.com.br/itaubba-pt

Link de acesso ao Prospecto: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas,
neste website clicar em “CRA Certificados de Recebiveis do Agronegocio”, depois em “2017”,
“Agosto” e acessar em “CRA_Solar_Prospecto_Preliminar”.
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5. Coordenador:

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3064, 10° andar

Séao Paulo — SP

CEP: 01451-000

At.: Paulo Francisco Laranjeira Junior

Tel.: (11) 3847-5295

E-mail: paulo.laranjeira@bradescobbi.com.br

Website: www.bradescobbi.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto:

https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas Publicas/Default.aspx, neste website selecionar o tipo
de oferta “CRA”, em seguida clicar em “Prospecto Preliminar” ao lado de “CRA Solar”.

6. Consultor Juridico dos Coordenadores:
LEFOSSE ADVOGADOS

Rua Tabapua, 1.227, 14° andar

Sao Paulo — SP

CEP 04533-014

At.: Roberto Zarour

Telefone: (11) 3024-6340

Fac-simile: (11) 3024-6200

E-mail: roberto.zarour@lefosse.com

Site: www.lefosse.com

7. Consultor Juridico da Devedora:
PMKA ADVOGADOS

Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 12° Andar
Pinheiros, Sdo Paulo — SP

CEP 05407-003

At.: Bruno Cerqueira

Telefone: (11) 3133-2500

Fac-simile: (11) 3133-2505

E-mail: bpc@pmka.com.br

Site: www.pmka.com.br

8. Agéncia de Classificagao de Risco:
FITCH RATINGS BRASIL LTDA.
Alameda Santos, n° 700, 7° andar

Séo Paulo, SP

CEP: 01418-002

At.: Vanessa Roveri

Telefone: (11) 4504-2614

Fac-simile: (11) 4504-2601

E-mail: monitoramento@fitchratings.com
Site: https://www.fitchratings.com.br/
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9. Auditor Independente da Securitizadora:

GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES
Av. Paulista, 37, 1° andar, Bela Vista

Sao Paulo, SP, CEP 01311-902

At.: Nelson Fernandes Barreto Filho

Telefone: (11) 3886-5100

E-mail: nelson.barreto@br.gt.com

Site: http://www.grantthornton.com.br/
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1.7. EXEMPLARES DO PROSPECTO

Recomenda-se aos potenciais Investidores que leiam este Prospecto antes de tomar qualquer
deciséo de investir nos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no admbito da Oferta poderao obter exemplares
deste Prospecto nos enderecos e nos websites da Securitizadora e dos Coordenadores indicados
na Secao “1.6. Identificagdo da Securitizadora, do Agente Fiduciério, da Instituicdo Custodiante, dos
Coordenadores, dos Consultores Juridicos, da Agéncia de Classificacdo de Risco e do Auditor
Independente” deste Prospecto, bem como nos enderegos e/ou websites da CVM, B3 — Segmento
Cetip UTVM e B3, conforme indicados abaixo:

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Centro de Consulta da CVM

Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar

Rio de Janeiro - RJ

ou

Rua Cincinato Braga, n°® 340, 2° a 4° andares

Sao Paulo - SP

Website: http://www.cvm.gov.br (neste website acessar em “Informagbes de Regulados” ao lado
esquerdo da tela, clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta a Informag¢des de Companhias”, clicar em
“Informagdes Periodicas e Eventuais de Companhias”, buscar “RB Capital Companhia de Securitizagao”
no campo disponivel. Em seguida acessar “RB Capital Companhia de Securitizacdo” e posteriormente
“Documentos de Oferta de Distribuigao Publica”. No website acessar “download” no Prospecto Preliminar
com data de referéncia mais recente).

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO — SEGMENTO CETIP UTVM
Avenida Republica do Chile, n® 230, 11° andar
Rio de Janeiro — RJ

ou
Alameda Xingu, n° 350, 1° andar
Barueri - SP

Website: https://www.cetip.com.br (neste website acessar, em “Comunicados e Documentos”, o item
“Prospectos”, em seguida buscar “Prospectos do CRA” e, em seguida digitar “RB Capital Companhia
de Securitizagdo” no campo “Titulo” e clicar em “Filtrar”, na sequéncia acessar o link referente ao
Prospecto Preliminar).

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

Praga Antbnio Prado, 48

Rua XV de Novembro, 275

Sao Paulo — SP

Website: http://www.bmfbovespa.com.br/pt br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-
variavel/empresas-listadas.htm (neste website digitar “RB Capital Companhia de Securitizagédo”,
clicar em “Buscar”, depois clicar em “RB CAPITAL COMPANHIA DE SECURITIZACAQ”. Na nova
pagina, clicar em “Informagdes Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuigdo
Publica”, e entdo clicar no link referente ao Prospecto Preliminar com a data mais recente).
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2.1. INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA

2.1.1. ESTRUTURA DA SECURITIZAGAO

Os certificados de recebiveis do agronegécio sdo de emissdo exclusiva de companhias
securitizadoras criadas pela Lei 11.076 e consistem em titulos de crédito nominativos, de livre
negociacao, vinculados a direitos creditorios originarios de negécios realizados entre produtores
rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados com
a produgdo, comercializagdo, beneficiamento ou industrializagdo de produtos ou insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria. Os certificados
de recebiveis do agronegocio sao representativos de promessa de pagamento em dinheiro e
constituem titulo executivo extrajudicial.

Nesta 82 série da 12 emissdo de CRA da Securitizadora sdo emitidos 657.060 (seiscentos e
cinquenta e sete mil e sessenta) CRA, com Valor Nominal Unitario equivalente a R$1.000,00 (mil
reais) na Data da Emissao, totalizando R$657.060.000,00 (seiscentos e cinquenta e sete milhdes e
sessenta mil reais), observada o exercicio da Opg¢do de Lote Suplementar e da Opgdo de Lote
Adicional.

Conforme Clausulas 8.1 e 8.2 do Termo de Securitizagdo, a Securitizadora vincula, em carater
irrevogavel e irretratavel, os Direitos Creditérios do Agronegdcio identificados no Anexo | do Termo
de Securitizacao, incluindo seus respectivos acessérios, aos CRA objeto da Emisséo.

O valor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados a presente Emissédo sera definido na
Data de Emisséao.

Segue abaixo o fluxograma da estrutura da securitizagao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
por meio dos CRA:

Cesséo
( \l Debéntures (~
@%Guururapes L o = RBCAPITAL » Devedora emite debéntures cuja
J | — destinagdo dos recursos sera
: ” /9‘ T - Emissdo exclusivamente aquisicdo de aglicar
, i o Debéntures  diretamente de produtores rurais
Emissao o o Emissao » Cedente subscreve e adquire todas as
Debéntures CRA debéntures
. v \ SR o Cessdo das » Cedente cede debéntures para
( | Debéntures  Securitizadora
@%Norso ‘ Investidores ‘
{ o
) Emissio » Securitizadora emite CRA em série Unica
o CRA com lastro nos direitos creditérios oriundos
Compra das debéntures
periddica
de aclcar ~
Fluxo » Ao longo da operacdo, Devedora paga
o Financeiro juros e principal das debéntures

diretamente & Securitizadora
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2.1.2. CARACTERISTICAS DA OFERTA E DOS CRA

2.1.2.1. Autorizagbes Societdrias

A Securitizadora esta autorizada a realizar, nos termos do seu estatuto social, e da legislagao
aplicavel, a emissao dos CRA. Ademais, a presente Emissao foi aprovada de forma especifica pelo
Conselho de Administragcdo da Securitizadora, conforme Ata de Reunido do Conselho de
Administracdo da Securitizadora, realizada em 12 de junho de 2017, registrada na JUCESP em 28
de junho de 2017, sob o n° 295.935/17-0 e sera publicada no jornal “DCI — Diario Comércio Industria
& Servigos” e no Diario Oficial Empresarial do Estado de Sado Paulo, por meio da qual foi autorizada,
nos termos do artigo 23, inciso (xii), do estatuto social da Securitizadora, a emissdo dos CRA e a
Oferta.

A emissao das Debéntures e a assinatura dos demais Documentos da Operagao, conforme o caso,
pela Devedora foram aprovadas em Assembleia Geral Extraordinaria da Devedora realizada em 10
de agosto de 2017 e arquivada na JUCEC em 13 de setembro de 2017, sob o n.° 5028057, e sera
publicada no jornal “Jornal o Povo” e no Diario Oficial do Estado do Ceara.

A cessao dos Direitos Creditorios do Agronegécio, a transferéncia das Debéntures e a assinatura
dos Documentos da Operagéo pela Cedente foram aprovadas em Reunido de Soécios da Cedente
realizada em 10 de agosto de 2017 e arquivada na JUCEPE em 1° de setembro de 2017, sob o n.°
20178599573, e sera publicada no jornal “Jornal o Povo” e no Diario Oficial do Estado do
Pernambuco.

2.1.2.2. Direitos Creditérios do Agronegécio

Os Direitos Creditérios do Agronegocio vinculados aos CRA sdo aqueles decorrentes das
Debéntures.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio foram cedidos a Securitizadora pela Cedente, por meio de
Contrato de Cessao. O Contrato de Cesséo sera devidamente registrado nos cartérios de registro
de titulos e documentos do domicilio das suas respectivas partes.

As vias originais dos Documentos Comprobatorios, nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e
seguintes do Cédigo Civil, ficardo sob a guarda e custédia da Instituicdo Custodiante, até a data de
liquidagao integral dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio sera realizado Unica e exclusivamente na Conta
Centralizadora, movimentada exclusivamente pela Securitizadora.

As demais caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio encontram-se descritas na seg¢ao
“Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditérios do Agronegdécio” a partir da pagina 137 deste
Prospecto.

2.1.2.3. Data de Emissao

Para todos os fins legais, a Data de Emissdo dos CRA corresponde ao dia 29 de setembro de 2017.
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2.1.2.4. Valor Total da Emissdo

O Valor Total da Emissdo sera de R$657.060.000,00 (seiscentos e cinquenta e sete milhdes e
sessenta mil reais), na Data de Emissé&o, correspondente ao montante total da distribui¢do publica
de 657.060 (seiscentos e cinquenta e sete mil e sessenta) CRA, com Valor Nominal Unitario CRA
de R$1.000,00 (mil reais).

2.1.2.5. Quantidade de CRA
Serao emitidos 657.060 (seiscentos e cinquenta e sete mil e sessenta) CRA.

A quantidade de CRA originalmente ofertada foi aumentada em 20% (vinte por cento), ou seja, em
até 100.000 (cem mil) CRA, pelo exercicio da Opg¢éo de Lotes Adicional quando da concluséo do
Procedimento de Bookbuilding, por decisdo da Securitizadora, com a prévia concordancia dos
Coordenadores e da Devedora, com relagdo a quantidade originalmente oferecida.

Sem prejuizo da Opgao de Lote Adicional, a quantidade de CRA originalmente ofertada foi
aumentada em 11,412% (onze inteiros e quatrocentos e doze milésimos por cento) ou seja,
em 57.060 (cinquenta e sete mil e sessenta) CRA, pelo exercicio da Opg¢ao de Lote
Suplementar quando da conclusdao do Procedimento de Bookbuilding, por decisdo dos
Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia da Securitizadora e da Devedora,
exclusivamente para atender excesso de demanda constatado pelos Coordenadores no
Procedimento de Bookbuilding.

2.1.2.6. Série e Emissao

A 82 série da 12 emissdo da Securitizadora sera composta por 657.060 (seiscentos e cinquenta e
sete mil e sessenta) CRA.

2.1.2.7. Valor Nominal Unitario dos CRA

O Valor Nominal Unitario do CRA sera de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emisséo.

2.1.2.8. Forma dos CRA e Comprovacao de Titularidade
Os CRA serdo emitidos de forma escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados.

Serao reconhecidos como comprovante de titularidade do CRA: (i) o extrato de posi¢ao de custodia
expedido pela B3 — Segmento Cetip UTVM e/ou pela BMF&BOVESPA, conforme os CRA estejam
eletronicamente custodiados na B3 — Segmento Cetip UTVM e/ou na B3, respectivamente, em nome
de cada titular de CRA,; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador em nome de cada Titular de CRA,
com base nas informacdes prestadas pela B3 — Segmento Cetip UTVM e/ou pela BMF&BOVESPA,
conforme o caso, conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na B3 — Segmento Cetip
UTVM e/ou na B3, conforme o caso.
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2.1.2.9. Prazo e Data de Vencimento

Os CRA terdo prazo de 1.830 (mil oitocentos e trinta) dias a contar da Data de Emiss&do, com
vencimento em 03 de outubro de 2022, ressalvadas as hipéteses de liquidagdo do Patriménio
Separado ou Resgate Antecipado dos CRA.

2.1.2.10. Atualizagdao Monetdria e Remuneragdo

N&o sera devida aos Titulares de CRA qualquer tipo de atualizagéo ou corregdo monetaria do Valor
Nominal Unitario.

Desde a Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, incidirdo
juros remuneratorios correspondentes, a Taxa de Remuneragdo, conforme apurado no Procedimento de
Bookbuilding, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis, observado o disposto na Clausula 5 do Termo de Securitizagao.

A Remuneragdo dos CRA sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitéario,
desde a Data de Integralizagcado ou a Data de Pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior,
0 que ocorrer por ultimo, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a férmula abaixo:

J = VNe x (Fator Juros - 1)
onde:

J: Valor da Remuneragéo, devida ao final de cada Periodo de Capitalizagao, calculado com
8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe: Valor Nominal Unitario dos CRA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Juros: Fator de juros calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

Fator Juros = (Fator DI)

Fator DI. Produtério das Taxas DI desde Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento da
Remuneragao imediatamente anterior, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator DI = ﬂ(l + (P x TDIy))
k=1

onde:
n: Numero total de Taxas DI consideradas para a Remuneracao dos CRA;
k: numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até n;

P: Taxa de Remuneragao, informado com 2 (duas) casas decimais, conforme definido nos termos
do Procedimento de Bookbuilding;
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TDIx: Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, da seguinte forma:

onde:

DIx: Taxa DI de ordem k divulgada pela B3 — Segmento Cetip UTVM, desde 4 (quatro) Dias uteis
anteriores a Data de Integralizacdo ou 4 (quatro) Dias uteis anteriores a Data de Pagamento da
Remuneragédo imediatamente anterior, inclusive, até 4 (quatro) Dias Uteis anteriores a data de
calculo, exclusive.

Observagoes:

O fator resultante da expresséo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préoximo fator diario, e
assim por diante até o ultimo considerado.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pela
entidade responsavel pelo seu célculo.

Para fins de calculo da Remuneragao define-se “Periodo de Capitalizagao” como o intervalo de tempo
gue se inicia na Data de Integralizagéo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou nas Datas de
Pagamento da Remuneracgao indicadas na tabela constante da Clausula 5.5 do Termo de Securitizagéo,
no caso dos demais Periodos de Capitalizagéo, e termina nas Datas de Pagamento da Remuneragéo
imediatamente subsequentes indicadas na tabela constante da Clausula 5.5 do Termo de Securitizagao.

Indisponibilidade ou Auséncia de Apuracdo, Divulgacdo ou Limitacao da Taxa DI

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI pela B3 — Segmento Cetip UTVM na data de
vencimento de quaisquer obrigagdes pecuniarias decorrentes do Termo de Securitizagdo, sera
utilizada, em sua substituicdo, para apuragao de “TDIk”, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, até
a data do calculo, nao sendo devidas compensagdes entre a Securitizadora e os Titulares de CRA,
quando da divulgagao posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

Na hipdtese de extingdo, limitagao, auséncia de apuragao e/ou divulgagéo por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apds a data esperada para sua apuracao e/ou divulgagao, ou impossibilidade legal de
aplicacédo da Taxa DI aos CRA, ou determinacéo judicial proibindo tal aplicacdo, a Securitizadora
devera, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar, conforme o caso: (i) do 1° (primeiro) Dia
Util apés a extingdo da Taxa DI; (ii) do 1° (primeiro) Dia Util apés o periodo de 10 (dez) dias
consecutivos em que a Taxa DI néo tenha sido apurada e/ou divulgada; ou (iii) do 1° (primeiro) Dia
Util apds a existéncia de impossibilidade legal ou de determinacao judicial proibindo a aplicacéo da
Taxa DI, convocar Assembleia Geral e a Devedora, nos termos e nos prazos estipulados na Clausula
12 do Termo de Securitizagao, para a deliberagao pelos Titulares de CRA, de comum acordo com a
Devedora, observada a regulamentacao aplicavel, sobre a Taxa Substitutiva. Até a deliberagao do
novo parametro a ser utilizado para fins de calculo da Remuneragao, sera utilizada a ultima Taxa DI
para o calculo.
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Por se tratar de operagao estruturada para a presente Emissdo dos CRA, a decisao proferida na
Assembleia Geral referida acima devera ser observada pela Securitizadora, de forma que a
manifestacdo da Securitizadora em relagéo a Taxa Substitutiva devera ser Unica e exclusivamente
conforme o decidido em Assembleia Geral convocada para deliberar sobre referido assunto.

Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Devedora e os Titulares de CRA
representando 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo, em qualquer
convocagao, ou caso nao seja instalada a Assembleia Geral mencionada acima, ou ndo haja quérum
para deliberagdo, ou a Devedora ndo comparega a referida Assembleia Geral, a Devedora devera
realizar o Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures em conformidade com os procedimentos
descritos na Clausula 5.2 da Escritura de Emissao e, consequentemente, a Securitizadora devera
realizar o Resgate Antecipado dos CRA, nos termos da Clausula 6.1 do Termo de Securitizagdo no
prazo de até 2 (dois) Dias Uteis apds a realizagdo do Resgate Antecipado Obrigatério das
Debéntures.

Os recursos decorrentes do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures referido acima deveréo
ser integralmente utilizados pela Securitizadora para o pagamento dos valores devidos aos Titulares
de CRA em virtude do Resgate Antecipado dos CRA. Os CRA resgatados antecipadamente nos
termos deste item serdo cancelados pela Securitizadora. Neste caso, para o calculo da
Remuneragéo dos CRA a serem adquiridos, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de
taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de que trata a
Clausula 5.4.1 do Termo de Securitizagio, ressalvada a hipotese de extingao ou inaplicabilidade por
disposicao legal ou determinacéo judicial, referida Assembleia Geral nao sera realizada e a Taxa DI,
a partir de sua divulgacao, passara a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer obrigagdes
previstas no Termo de Securitizagdo, sendo certo que, até a data de divulgagdo da Taxa DI nos
termos deste paragrafo, a ultima Taxa DI divulgada sera utilizada para o calculo de quaisquer
obrigacdes previstas no Termo de Securitizagao.

2.1.2.11. Data de Pagamento da Remuneragdo e Amortizagao dos CRA

O pagamento da Remuneragéo ocorrera em parcelas consecutivas, sem caréncia, conforme tabela
abaixo (cada data de pagamento de Remuneracao, uma “Data de Pagamento da Remuneragao”):

% de
Numero Datas de Pagamento das Data de Pagamento dos I;agamento Eje Amortizagéo de
A emuneracéo s
da Parcela Debéntures CRA Principal dos
dos CRA
CRA
1 29 de margo de 2018 03 de abril de 2018 SIM
2 01 de outubro de 2018 03 de outubro de 2018 SIM
3 29 de margo de 2019 02 de abril 2019 SIM
4 30 de setembro de 2019 02 de outubro de 2019 SIM
5 30 de margo de 2020 01 de abril de 2020 SIM
6 29 de setembro de 2020 01 de outubro de 2020 SIM
7 29 de margo de 2021 31 de margo de 2021 SIM
8 29 de setembro de 2021 01 de outubro de 2021 SIM
9 29 de margo de 2022 31 de margo de 2022 SIM
10 29 de setembro de 2022 03 de outubro de 2022 SIM 100,0000%
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2.1.2.12. Amortizagao Programada

N&o havera amortizagédo programada dos CRA, sendo o Valor Nominal Unitario devido integralmente
na Data de Vencimento, conforme indicado na tabela constante da Clausula 5.5 do Termo de
Securitizagao, observados os eventos de Resgate Antecipado dos CRA estabelecidos na Clausula
6 do Termo de Securitizago.

2.1.2.13. Prego e Forma de Integralizagdo

Os CRA serao subscritos no mercado primario e integralizados pelo Preco de Integralizagédo. O Precgo
de Integralizacao sera pago a vista em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo dos CRA, de
acordo com os procedimentos estabelecidos pela B3 — Segmento Cetip UTVM e/ou pela B3,
conforme o caso: (i) nos termos do respectivo Boletim de Subscrigéo; e (ii) para prover recursos a
serem destinados pela Securitizadora conforme Clausula 3.11 do Termo de Securitizagéo.

Todos os CRA deverao ser subscritos e integralizados na Data de Integralizagcdo, sendo certo que,
excepcionalmente, em virtude de aspectos operacionais relativos a procedimentos de transferéncia
bancaria e sistemas internos de pagamento e transferéncia de recursos dos envolvidos, os
Investidores poderdo realizar a integralizagdo dos CRA no Dia Util imediatamente subsequente,
sendo em tal caso devida a Remuneracdo relativa a esse Dia Util, calculada de forma pro rata
temporis.

Os Coordenadores nado concederdo qualquer tipo de desconto aos Investidores interessados em
adquirir os CRA no ambito da Oferta.

2.1.2.14. Resgate Antecipado dos CRA

Resgate Antecipado dos CRA

Havera o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia (i) da declaragdo de Vencimento Antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 6 da Escritura de Emissao; (ii) do Resgate Antecipado Obrigatério das
Debéntures, caso néo haja acordo em relagéo a Taxa Substitutiva, conforme previsto na Clausula 5.2 da
Escritura de Emissao; (iii) do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures na hipétese prevista na
Clausula 5.3 da Escritura de Emissao; (iv) do resgate antecipado das Debéntures em razo da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures, conforme previsto na Clausula 5.4 da Escritura de Emissao; ou (v)
de pagamento da Multa Indenizatéria, nos termos das Clausulas 5.2 e seguintes do Contrato de Cessao.

Para maiores informagbes em relacdo ao Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures, Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures, Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures e pagamento da
Multa Indenizatéria, consultar a secdo “2.2. Sumario dos Principais Instrumentos da Oferta”, em especial
os itens “2.2.1. Escritura de Emissao” e “2.2.2. Contrato de Cessao’.

Vencimento Antecipado das Debéntures

As Debéntures e todas as obrigagdes constantes das Debéntures e da Escritura de Emisséo serao
consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Devedora o
pagamento de todos os valores previstos na Clausula 6.1 da Escritura de Emissao, na ocorréncia
das hipoteses descritas nas Clausulas 6.2.1 e 6.2.2 do Termo de Securitizagdo, observados os
eventuais prazos de cura, quando aplicaveis (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado”).
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Eventos de Vencimento Antecipado Automatico: Observados os eventuais prazos de cura aplicaveis,

a ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados abaixo acarretara o vencimento antecipado
automatico das Debéntures, independentemente de qualquer aviso extrajudicial, interpelacdo
judicial, notificacédo prévia a Devedora ou consulta aos Titulares de CRA (cada um, um “Evento de
Vencimento Antecipado Automatico”):

(i)

(ii)

(vii)

(x)

(xi)

nao cumprimento pela Devedora e/ou pela Fiadora de quaisquer obrigagdes pecuniarias
previstas na Escritura de Emissao, incluindo o ndo pagamento do Valor Nominal Unitério
conforme datas de pagamento estabelecidas na Escritura de Emissdo, da remuneragéo
das Debéntures, nas respectivas datas de pagamento da remunerag&o das Debéntures,
desde que nao sanado no prazo de 1 (um) Dia Util contados do respectivo
descumprimento, observado o disposto na Clausula 4.5.5 da Escritura de Emisséo;

cisdo, fusdo, incorporacdo, incorporagdo de agdes ou qualquer outra forma de
reorganizacao societaria da Devedora e/ou da Fiadora, que resulte em transferéncia de
Controle acionario para terceiros, aqui compreendidos como acionistas ou cotistas que ndo
pertengam ao quadro social atual da Devedora e/ou da Fiadora, suas Controladoras,
Controladas e coligadas, conforme aplicavel, exceto se previamente aprovado pela
Emissora, conforme orientagao proferida pelos Titulares de CRA reunidos em Assembleia
Geral, observados os procedimentos descritos no Termo de Securitizagao;

alteragao ou transferéncia do Controle direto ou indireto para terceiros, observado o
disposto no item (ii) acima;

pedido de recuperagao judicial e extrajudicial formulado pela Devedora ou por qualquer
classe de credores, independentemente de ter havido o deferimento do respectivo pedido;

extingao, liquidagao, pedido de faléncia, ou decretacao de faléncia da Devedora;

vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes financeiras da Devedora e/ou da Fiadora
envolvendo valor, individualmente ou em conjunto, igual ou superior a R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais);

transferéncia ou qualquer forma de cessao ou promessa de cessao a terceiros, pela Devedora
e/ou pela Fiadora das obriga¢cdes assumidas na Escritura de Emiss&o, exceto se previamente
aprovado pela Emissora, conforme orientagéo proferida pelos Titulares de CRA reunidos em
Assembleia Geral, observados os procedimentos descritos no Termo de Securitizagao;

transformagcdo da forma societaria da Emissora, nos termos do artigo 220 da Lei das
Sociedades por Agoes;

reducdo em uma unica operagdo ou em um conjunto de operagdes até o vencimento das
Debéntures, de mais de 5% (cinco por cento) capital social da Devedora e/ou da Fiadora,
levando em consideragdo o capital social da Devedora e/ou da Fiadora na data de
assinatura da Escritura de Emissao; e

caso o “Contrato de Fabricagdo” celebrado em 04 de outubro de 2007 entre a The Coca-
Cola Company e a Devedora, conforme aditado e renovado de tempos em tempos, e/ou o
“Contrato de Fabricagao” celebrado em 04 de outubro de 2007, entre a The Coca-Cola
Company e a Cedente, conforme aditado e renovado de tempos em tempos (“Contratos
de Fabricagao”), (a) venham a ser resilidos, rescindidos, ou de qualquer outra forma
extintos, terminados ou encerrados; (b) ao final do seus respectivos prazos de duragéo,
nao sejam devidamente renovados, nos termos previstos nos Contratos de Fabricacéo;
elou (c) se, de qualquer forma, a Devedora e/ou a Cedente cederem e/ou prometerem
ceder os seus direitos e/ou obrigagdes previstos nos Contratos de Fabricagao, incluindo,
mas nao se limitando a cessao de suas respectivas posi¢gdes contratuais.

Eventos de Vencimento Antecipado Nao-Automatico: Na ocorréncia de quaisquer dos eventos

indicados neste item nao sanados no prazo de cura eventualmente aplicavel, a Securitizadora devera
convocar Assembleia Geral para deliberar sobre 0 ndo vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos da Clausula 6.2.3 e seguintes do Termo de Securitizagdo (cada um, um “Evento de
Vencimento Antecipado Nao-Automatico”):
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(i)

(iif)

(iv)

(viii)

(x)

nao cumprimento pela Devedora e/ou pela Fiadora de qualquer obrigagdo n&o pecuniaria
prevista na Escritura de Emissao, desde que ndo sanada no prazo de 15 (quinze) dias
contados da data do respectivo descumprimento, exceto quando houver prazo de cura
especifico diverso definido na Escritura de Emissao;

pedido de recuperagdo judicial e extrajudicial formulado pela Fiadora ou extingao,
liquidacao, pedido de faléncia, ou decretagéo de faléncia da Fiadora, sendo certo que, em
quaisquer das hipoteses, a Devedora tera prazo de, no maximo, 30 (trinta) dias contados
da data de ocorréncia do evento para apresentar uma Fiadora substituta, que devera: (a)
ter capacidade de crédito semelhante a Fiadora; e (b) ser aprovado pela Emissora;

protesto de titulos contra a Devedora e/ou contra a Fiadora, ainda que na condigdo de
garantidora, com valor unitario ou agregado em montante igual ou superior a R$
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), salvo se o protesto for cancelado ou sustado,
em qualquer hipétese, pela Devedora e/ou pela Fiadora, conforme o caso, dentro do prazo
legal;

inadimplemento de quaisquer obrigagdes pecuniarias da Devedora e/ou da Fiadora com
terceiros envolvendo valor, individual ou em conjunto, igual ou superior a R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais);

nao cumprimento pela Devedora e/ou pela Fiadora de decisdo judicial (transitada em
julgado ou cujos efeitos ndo estejam suspensos), administrativa ou arbitral final, que,
individualmente ou em conjunto, resulte ou possa resultar em obrigagdo de pagamento
pela Devedora de valor unitario ou agregado igual ou superior a R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais);

alteracao do objeto social disposto no estatuto social da Devedora e/ou da Fiadora vigente
na data da Escritura de Emissdo que venha suprimir sua atividade principal;

caso a Devedora e/ou a Fiadora esteja em mora relativamente ao cumprimento de
quaisquer de suas obrigagbes previstas na Escritura de Emissdo, e seja realizado
pagamento pela Devedora de dividendos e/ou de juros sobre capital proprio, exceto os
dividendos obrigatérios por lei e os juros sobre capital proprio imputados aos dividendos
obrigatérios nos termos da Lei das Sociedades por Ac¢des;

nao renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizagbes e licengas,
inclusive as ambientais, exigidas para o regular exercicio das atividades desenvolvidas
pela Devedora e/ou pela Fiadora, exceto se a Devedora elou a Fiadora estiver,
tempestivamente, discutindo de boa-fé e tenha obtido liminar, decisdo administrativa ou
judicial incidental com efeito suspensivo;

se a Fianga: (a) for objeto de questionamento judicial pela Devedora, pela Fiadora ou por
terceiros; (b) ndo for devidamente constituida e mantida de forma valida, plena, eficaz e
exequivel; ou (c) de qualquer forma, deixar de existir ou for rescindida, observado o
disposto no item (ii) acima, caso aplicavel;

questionamento judicial, pela Devedora, pela Fiadora e/ou por qualquer coligada da
Devedora, da Escritura de Emissao e/ou de qualquer um dos demais Documentos da
Operacao, incluindo dos termos e condigbes de quaisquer um desses documentos;
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(xi) comprovacgao de que qualquer das declaracdes prestadas pela Devedora e/ou pela Fiadora
na Escritura de Emissao ou nos demais Documentos da Operacgéo € falsa ou incorreta;

(xii) invalidade, nulidade ou inexequibilidade da Escritura de Emissdo ou do Contrato de
Cessao, incluindo qualquer de suas disposigdes; e

(xiii) descaracterizagéo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio como lastro dos CRA.

Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico
das Debéntures, conforme indicado na Clausula 6.3 da Escritura de Emissao, a Securitizadora, na
qualidade de titular das Debéntures, devera convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a
contar do momento em que tomar ciéncia do referido evento, uma Assembleia Geral, observados os
termos e prazos previstos na Clausula 12 do Termo de Securitizagdo, para que seja deliberada a
orientagdo a ser adotada em relacéo a eventual ndo decretagdo de Vencimento Antecipado das
Debéntures. Caso os Titulares de CRA representando, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (um) dos CRA em Circulagéo presentes na respectiva assembleia, em primeira convocagao;
ou (ii) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo presentes na respectiva
assembleia, em qualquer convocagédo subsequente, desde que estejam presentes na referida
Assembleia Geral Titulares de CRA que representem, no minimo, 30% (trinta por cento) dos CRA
em Circulagéo, votem pelo ndo Vencimento Antecipado das Debéntures, a Securitizadora devera
seguir a orientagcado determinada pelos Titulares de CRA e nao decretar o Vencimento Antecipado
da Escritura de Emissao e das Debéntures, de acordo com o disposto no Termo de Securitizagao.
Em qualquer outra hipétese, incluindo, sem limitagdo, a nao instalagdo da Assembleia Geral ou
auséncia do quérum necessario para deliberagdo em Assembleia Geral, a Securitizadora devera se
manifestar pelo Vencimento Antecipado das Debéntures, o que acarretara o Resgate Antecipado
dos CRA.

Os valores referentes aos Eventos de Vencimento Antecipado indicados acima deverdao ser
reajustados pela variagdo positiva do IPCA, a partir da presente data, ou na sua falta ou
impossibilidade de aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo.

Resqgate Antecipado Obrigatério das Debéntures

Observado o disposto na Escritura de Emisséo, caso, nos termos da Clausula 5.4 do Termo de
Securitizagdo, ndo haja acordo entre a Securitizadora, a Devedora e os Titulares de CRA sobre a
Taxa Substitutiva, a Devedora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatério total das
Debéntures, mediante o pagamento dos valores previstos na Clausula 5.2 da Escritura de Emisséo,
no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral
para definicdo da Taxa Substitutiva, da data em que tal assembleia deveria ter ocorrido ou em outro
prazo que venha a ser definido em referida assembleia, observado os procedimentos previstos na
Escritura de Emiss&o e na Clausula 5.4 do Termo de Securitizago.

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures

Observado o disposto na Escritura de Emissao, exclusivamente caso (i) os tributos mencionados na
Clausula 4.17 da Escritura de Emissao sofram qualquer acréscimo; e (ii) a Devedora venha a ser
demandada a realizar o pagamento referente ao referido acréscimo, nos termos da Clausula 4.17.2
da Escritura de Emisséo, a Devedora podera optar por realizar o Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures, por meio do pagamento valores previstos na Clausula 5.3 da Escritura de Emisséo
e dos demais documentos relativos a emissdo dos CRA dos quais a Devedora seja parte.
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Oferta de Resgate Antecipado

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, a Devedora podera, a seu exclusivo critério, a
qualquer momento e a partir da Data de Emissao, realizar Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, com o consequente cancelamento das respectivas Debéntures, observados os termos
e condigbes previstos abaixo. Tal Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures sera destinada a
totalidade das Debéntures, sem distingéo.

A Devedora realizara a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures por meio de comunicagéo
a Securitizadora, com cépia para o Agente Fiduciario (“Comunicagcdo de Oferta de Resgate
Antecipado”), a qual devera descrever os itens previstos na Clausula 5.4.1 da Escritura de
Emisséo.

Apés o recebimento da Comunicagéo de Oferta de Resgate Antecipado, a Securitizadora devera, no
prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da data de recebimento da referida comunicacdo, publicar um
comunicado, com os termos e condi¢gdes previstos na Comunicagdo de Oferta de Resgate
Antecipado de forma que os Titulares de CRA possam, em até 15 (quinze) dias contados da referida
publicacao, enviar, por meio de correspondéncia (carta ou correio eletrénico), com copia ao Agente
Fiduciario, a respectiva aceitacdo a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures e,
consequentemente, Resgate Antecipado dos CRA de suas respectivas titularidades.

A Securitizadora devera enviar, por meio de correspondéncia (carta ou correio eletronico), a
Devedora, nos termos da Escritura de Emissao, no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contados
da data da Comunicacéo de Oferta de Resgate Antecipado (“Prazo de Manifestacao”), indicando a
quantidade de Debéntures de titularidade da Securitizadora sujeita a aceitagdo da Oferta de Resgate
Antecipado que corresponder a quantidade de CRA que tiverem sido indicados por seus respectivos
titulares em aceitagdo a Oferta de Resgate Antecipado, no dmbito da Oferta de Resgate Antecipado
na forma indicada acima.

Os Titulares de CRA que ndo se manifestaram pela aceitagdo ou que se manifestarem contra a
Oferta de Resgate Antecipado, ndo estardo sujeitas ao Resgate Antecipado dos CRA e,
consequentemente, a Securitizadora devera se manifestar contraria ao resgate antecipado das
Debéntures no &mbito da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures.

Os CRA que forem resgatados no ambito da Oferta de Resgate Antecipado observar o procedimento
descrito na Clausula 6.7 do Termo de Securitizagao.

Multa Indenizatéria

Observado o disposto no Contrato de Cesséo, a Devedora respondera pela legitimidade, existéncia,
validade, eficacia e exequibilidade das Debéntures, da Escritura de Emissdo e dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio durante todo o prazo de duragdo dos CRA.

Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer das hipéteses descritas na Clausula 5.2 do Contrato
de Cessao, a Devedora efetuara o pagamento, em favor da Securitizadora, no valor correspondente
ao saldo devedor do Valor Nominal Unitario da totalidade dos CRA, acrescido da Remuneragao dos
CRA calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagéo ou a ultima Data de Pagamento da
Remuneragédo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento da Multa Indenizatéria, calculado
conforme Clausula 5.2 do Termo de Securitizagdo, acrescida de quaisquer despesas e encargos
moratorios devidos nos termos do Contrato de Cesséo e/ou do Termo de Securitizagao.
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Forma de Resgate Antecipado dos CRA

Nas hipoteses previstas na Clausula 6.1 do Termo de Securitizagdo, a Securitizadora devera
resgatar antecipadamente os CRA nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, devendo o
pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA ser realizado pela Securitizadora em até 2
(dois) Dias Uteis ap6s o recebimento dos valores devidos pela Devedora em virtude do Vencimento
Antecipado das Debéntures, do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures, do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures, do resgate antecipado das Debéntures em razdo da Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures ou da Multa Indenizatéria, conforme o caso.

Observado o disposto acima, na hipétese de atraso no pagamento de quaisquer valores devidos em
virtude do Vencimento Antecipado das Debéntures, do Resgate Antecipado Obrigatério das
Debéntures, do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, da Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures ou da Multa Indenizatdria, e do consequente Resgate Antecipado dos CRA, incidirdo
sobre os valores devidos e ndo pagos, a partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento,
sem prejuizo da Remuneracao devida, os Encargos Moratérios previstos na Clausula 3.2 do Termo
de Securitizagao.

A Securitizadora devera, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do recebimento
dos recursos que serao utilizado para Resgate Antecipado dos CRA, nos termos da Clausula 6 do
Termo de Securitizagdo, comunicar ao Agente Fiduciario, aos Titulares de CRA, ao Escriturador, a
B3 — Segmento Cetip UTVM e a B3 sobre a realizagdo do Resgate Antecipado dos CRA.

Os CRA resgatados antecipadamente na forma deste item serdo obrigatoriamente cancelados pela
Securitizadora.

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa

Nao sera admitida a amortizagao extraordinaria facultativa dos CRA.

2.1.2.15. Local de Pagamento

Os pagamentos dos CRA serao efetuados por meio da B3 — Segmento Cetip UTVM e/ou por meio
de procedimentos da B3, conforme o ambiente onde os CRA estejam custodiados eletronicamente.
Caso, por qualquer raz&o, a qualquer tempo, os CRA nao estejam custodiados na B3 — Segmento
Cetip UTVM e/ou na B3, a Securitizadora deixara, na Conta Centralizadora, o valor correspondente
ao respectivo pagamento a disposi¢do do respectivo Titular de CRA, hipétese em que, a partir da
referida data, ndo havera qualquer tipo de atualizagdo ou remuneragéo sobre o valor colocado a
disposicao do Titular de CRA.

2.1.2.16. Multa e Juros Moratérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido pela Securitizadora aos Titulares
de CRA, de acordo com o Termo de Securitizagdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso,
incidirdo, além da Remuneragao, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagéo judicial
ou extrajudicial; (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatdria, de 2% (dois por cento); e
(ii) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més calculados pro rata temporis.
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2.1.2.17. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

O nao comparecimento do Titular de CRA para receber o valor correspondente a qualquer das
obrigagbes pecuniarias devidas pela Securitizadora, nas datas previstas no Termo de
Securitizagdo ou em comunicado publicado pela Securitizadora, ndo |he dara direito ao
recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que os recursos
tenham sido disponibilizados pontualmente.

2.1.2.18. Prorrogagéo de Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagédo aos CRA,
até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, caso o vencimento coincida com um dia que ndo seja
considerado um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, respeitado
o intervalo minimo, de 2 (dois) Dias Uteis, entre o recebimento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio pela Securitizadora e o pagamento de suas obrigagdes referentes aos CRA, nédo
havendo qualquer remuneracédo dos valores recebidos pela Securitizadora durante a prorrogagao
mencionada.

2.1.2.19. Garantias

Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, sendo que os
Titulares de CRA nao obterdo qualquer privilégio, bem como ndo sera segregado nenhum ativo em
particular em caso de necessidade de execuc¢ao judicial ou extrajudicial das obrigagdes decorrentes
dos CRA. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio que lastreiam os CRA contardo com a Fianga em
favor da Securitizadora na forma e nos termos da Escritura de Emisséo.

Para assegurar o cumprimento de todas as Obrigagbées Garantidas, a Fiadora comparece a Escritura
de Emissao, como fiadora, principal pagadora e solidariamente responsavel, de forma irrevogavel e
irretratavel, pelo pagamento pontual, quando devido (tanto na data de vencimento das Debéntures,
nas datas de pagamento da remuneracdo das Debéntures, quanto no caso de vencimento
antecipado, resgate antecipado ou em qualquer outra data conforme previsto na Escritura de
Emissao), nos termos dos artigos 818 e seguintes e 275 e seguintes do Cédigo Civil, de todas as
Obrigagbes Garantidas atualmente existentes ou futuras.

2.1.2.20. Assembleia Geral

Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunho dos Titulares de CRA, observado o disposto
na Clausula 12 do Termo de Securitizagao.

A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Securitizadora, pela CVM
ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagao,
mediante publicagdo de edital em jornal de grande circulagdo utilizado pela Securitizadora para a
divulgacao de suas informagodes societarias, por 3 (trés) vezes, observado o disposto na Clausula
12.3 do Termo de Securitizagéo.
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Independentemente da convocacgao prevista acima, sera considerada regular a Assembleia Geral a
qual comparecerem todos os Titulares de CRA, nos termos do paragrafo 4° do artigo 124 da Lei das
Sociedades por Agoes.

A Assembleia Geral devera ser realizada no prazo de, no minimo, 15 (quinze) dias contado da publicagéo
do edital de convocagao, em primeira convocagio, ou, caso nao se verifique quérum para realizagédo da
Assembileia Geral, no prazo de até 8 (oito) dias contado da nova publicagao do edital de convocagéo, em
segunda convocagéao, observado o disposto na Clausula 11.4 do Termo de Securitizag&o.

N&o se admite que a segunda convocacéo da Assembleia Geral seja providenciada conjuntamente
com a primeira convocagao.

A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Securitizadora tiver a sede; quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocagéo indicardo, com
clareza, o lugar da reunido, bem como todas as despesas incorridas para realizagdo em local distinto
da sede da Securitizadora serdo custeados pela Devedora e/ou pelo Patriménio Separado, uma vez
que tenham sido devidamente comprovadas pela Securitizadora.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514 e na Lei das
Sociedades por Agbes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos
representantes dos Titulares de CRA, que poderao ser quaisquer procuradores, Titulares de CRA
ou nao, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato
valido e eficaz. Cada CRA em Circulagéo correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.

Exceto pelo disposto no Termo de Securitizagdo, a Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira
convocagao, com a presenga de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagao e, em segunda convocagao, com qualquer nimero.

O Agente Fiduciario deverd comparecer a Assembleia Geral e prestar aos Titulares de CRA as
informacdes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Securitizadora poderd convocar
quaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenga de qualquer
dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do dia.

A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com quem a convocou:

(i) ao Diretor Presidente ou Diretor de Rela¢des com Investidores da Securitizadora;
(ii) ao representante do Agente Fiduciario;

(iii) ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv) aquele que for designado pela CVM.

As deliberagdes em Assembleias Gerais, inclusive em relagao aos pedidos de renuncia (waiver) ou
perddo temporario referentes aos Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures, serdo
tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA que representem, no minimo, (i) 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagado presentes na respectiva assembleia, em primeira
convocagao; ou (ii) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagédo presentes na
respectiva assembleia, em qualquer convocagao subsequente, desde que estejam presentes na
referida Assembleia Geral Titulares de CRA que representem, no minimo, 30% (trinta por cento) dos
CRA em Circulagao, exceto se de outra forma previsto no Termo de Securitizagao, na Escritura de
Emissao e nas hipéteses previstas na Clausula 12.9.1 abaixo.
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As deliberagdes em Assembleias Gerais que impliquem (i) na alteragdo da Remuneracéo, exceto
no caso de majoracao da Taxa de Remuneragdo, ou Amortizagdo dos CRA, do pagamento das
Debéntures, da Fianga, ou de suas datas de pagamento; (ii) na alteracdo da Data de Vencimento
das Debéntures ou dos CRA; (iii) na alteragao relativa as hipéteses de Vencimento Antecipado
das Debéntures, de Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures, de Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures, de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures e de Resgate
Antecipado dos CRA,; (iv) alteragado relativa aos eventos que ensejam o pagamento da Multa
Indenizatéria; (v) na alteragéo relativa aos Eventos de Liquidacao do Patrimdnio Separado; ou (vi)
em alteragdes da Clausula 12.9 do Termo de Securitizagdo e da Clausula 12.9.1 do Termo de
Securitizacdo e/ou em qualquer quérum de deliberagdo das Assembleias Gerais previsto no Termo
de Securitizacdo ou em qualquer Documento da Operagao, dependerao de aprovacao de, no
minimo, 90% (noventa por cento) dos votos favoraveis de Titulares de CRA em Circulagdo, em
qualquer convocacao.

As deliberagcdes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quérum de instalagéo e
de deliberagao estabelecido no Termo de Securitizagdo, serao consideradas validas e eficazes e
obrigarao todos os Titulares de CRA, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia Geral, e, ainda
que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado, pela Securitizadora,
o resultado da deliberagédo aos Titulares de CRA, na forma da regulamentagdo da CVM, no prazo
maximo de 5 (cinco) dias contado da realizagdo da Assembleia Geral.

Qualquer alteragéo ao Termo de Securitizagéo, apds a integralizagdo dos CRA, dependera de prévia
aprovacao dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, nos termos e condi¢des do Termo
de Securitizagdo, exceto nas hipoteses previstas na Clausula 18.5 do Termo de Securitizago.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 12 do Termo de Securitizagdo, devera ser convocada
Assembleia Geral toda vez que a Securitizadora, na qualidade de titular das Debéntures, tiver de
exercer ativamente seus direitos estabelecidos na Escritura de Emisséo, para que os Titulares de
CRA deliberem sobre como a Securitizadora devera exercer seu direito no ambito das Debéntures e
da Escritura de Emissao.

Somente apds receber a orientagéo definida pelos Titulares de CRA, a Securitizadora devera exercer
seu direito e manifestar-se no &mbito das Debéntures e da Escritura de Emissdo conforme Ihe for
orientado. Caso a Assembleia Geral ndo seja instalada ou n&o haja quérum para deliberacao, a
Securitizadora devera permanecer silente frente a Devedora no admbito das Debéntures e da
Escritura de Emissdo, sendo certo que, seu siléncio, neste caso, nao sera interpretado como
negligéncia em relacdo aos direitos dos Titulares de CRA, ndo podendo ser imputada a
Securitizadora qualquer responsabilizagdo decorrente de auséncia de manifestagao.

A regra descrita na Clausula 12.12.1 do Termo de Securitizagdo somente nao sera aplicavel caso os
Titulares de CRA nao comparegam a Assembleia Geral, ou ndo cheguem a uma defini¢do sobre a
orientagdo para a Securitizadora, na ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, hipbtese
na qual sera declarado o Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos previstos na Escritura
de Emissao e na Clausula 6.2.3 do Termo de Securitizagao.

A Securitizadora e o Agente Fiduciario nao prestardo qualquer tipo de opinidao ou fardo qualquer juizo
sobre a orientagdo definida pelos Titulares de CRA, comprometendo-se tdo somente a manifestar-
se conforme instrugdo recebida dos Titulares de CRA, a menos que a orientagdo recebida dos
Titulares de CRA resulte em manifesta ilegalidade. Neste sentido, a Securitizadora e o Agente
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Fiduciario ndo possuem qualquer responsabilidade sobre o resultado e efeitos juridicos decorrentes
da orientagéo dos Titulares de CRA por eles manifestado frente a Devedora ou a quem de direito no
ambito das Debéntures e da Escritura de Emissé&o, independentemente destes causarem prejuizos
aos Titulares de CRA ou a Devedora.

As atas lavradas das Assembleias Gerais serdo encaminhadas somente, pela Securitizadora,
a CVM via sistema EmpresasNet, ndo sendo necessario a sua publicagdo em jornais de grande
circulagdo, desde que a deliberagdo em Assembleia Geral ndo seja divergente a esta
disposigao.

2.1.2.21. Regime Fiduciario e Patriménio Separado

Em observancia a faculdade prevista nos artigos 9° a 16 da Lei 9.514 e nos termos do artigo 39 da
Lei 11.076, sera instituido o Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patrimdnio Separado, com a
consequente constituigdo do Patrimbnio Separado. Para fins do paragrafo Unico do artigo 23 da Lei
10.931, o Termo de Securitizagao sera registrado na Instituicdo Custodiante, nos termos da Clausula
16 do Termo de Securitizacido, conforme declaragao assinada pela Instituicdo Custodiante constante
do Anexo V ao Termo de Securitizagao.

Os Créditos do Patriménio Separado sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido sdo destacados do
patriménio da Securitizadora e passam a constituir patriménio distinto, que ndo se confunde com o
da Securitizadora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigagdes
relativas ao Patrimbénio Separado, e manter-se-ao apartados do patriménio da Securitizadora até que
se complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei
9.514.

O Patriménio Separado sera composto pelos Créditos do Patriménio Separado.

Exceto nos casos previstos em legislagdo especifica, em nenhuma hipétese os Titulares de CRA
terdo o direito de haverem seus créditos contra o patriménio da Securitizadora, sendo sua realizagdo
limitada a liquidag&o dos Créditos do Patrimdnio Separado.

A insuficiéncia dos Créditos do Patrimbnio Separado nao dara causa a declaragao de sua quebra,
cabendo, nessa hipotese, a Securitizadora e, na sua falta, ao Agente Fiduciario, conforme aplicavel,
convocar Assembleia Geral para deliberar sobre as normas de administragdo ou liquidagdo do
Patriménio Separado.

Adicionalmente, os Créditos do Patrimbnio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigacbes
inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administragdo do Patriménio Separado e
respectivos custos e obrigacdes fiscais, conforme previsto no Termo de Securitizacdo; (ii) estéo
isentos de qualquer agdo ou execugado de outros credores da Securitizadora que nado sejam os
Titulares de CRA,; (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de garantias ou excussdo, por mais
privilegiadas que sejam; e (iv) somente responderdo pelas obrigagdes inerentes aos CRA a que
estao afetadas.

O Patrimbénio Separado devera ser isento de qualquer agao ou execugao pelos credores da
Securitizadora, ndo se prestando a constituicdo de garantias ou a execucéo por quaisquer dos
credores da Securitizadora, por mais privilegiados que sejam, e s6 respondera, exclusivamente,
pelas obrigacdes inerentes aos CRA.
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A Securitizadora sera responsavel, no limite do Patriménio Separado, perante os Titulares dos CRA,
pelo ressarcimento do valor do Patriménio Separado que houver sido atingido em decorréncia de
acbes judiciais ou administrativas de natureza fiscal ou trabalhista da Securitizadora ou de
sociedades do seu mesmo grupo econdmico, no caso de aplicagdo do artigo 76 da Medida Provisoéria
n°® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001.

2.1.2.22. Administracdo do Patriménio Separado e Ordem de Alocacado dos Recursos

Administracdo do Patriménio Separado

Observado o disposto neste item, a Securitizadora, em conformidade com a Lei 9.514 e a Lei 11.076:
(i) administrara ordinariamente o Patriménio Separado, instituido para os fins desta Emisséo; (ii)
promovera as diligéncias necessarias a manutengéo de sua regularidade; (iii) mantera o registro
contabil independente do restante de seu patrimbnio; e (iv) elaborara e publicara as respectivas
demonstragbes financeiras, tudo em conformidade com o artigo 12 da Lei 9.514.

A Securitizadora somente respondera por prejuizos ou por insuficiéncia do Patriménio Separado em
caso de descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar, por culpa grave, dolo, negligéncia ou
administragado temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimdnio Separado.

Ordem de Alocacédo dos Recursos

Os valores recebidos em razao do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio deverao ser
aplicados de acordo com a seguinte ordem de alocagdo de recursos, de forma que cada item
somente sera pago, caso haja recursos disponiveis apds o cumprimento do item anterior:

0] Despesas que nao tenham sido devidamente suportadas com os recursos oriundos do
Fundo de Despesas e que, portanto, passaram a ser de responsabilidade do Patriménio
Separado, na forma prevista no Termo de Securitizagao;

(ii) Recomposigado do Fundo de Despesas, caso os recursos do Fundo de Despesas venham a
ser inferiores ao Valor Minimo do Fundo de Despesas e nao tenha sido recomposto pela
Devedora, nos termos da Clausula 3.14.1 do Termo de Securitizagao;

(iii) Remuneragao dos CRA;
(iv) Amortizagao dos CRA ou valor correspondente em caso de Resgate Antecipado dos CRA; e
(v) Liberacao do valor remanescente, se for o caso, a Conta de Livre Movimentagéo.

Quaisquer transferéncias da Securitizadora aos Titulares de CRA serao realizadas liquidas de
tributos.

2.1.2.23. Liquidagéao do Patriménio Separado

Caso seja verificada a insolvéncia da Securitizadora, o Agente Fiduciario, conforme disposto na
Clausula 9.8 do Termo de Securitizagdo, devera assumir imediatamente e de forma transitéria a
administragdo do Patriménio Separado constituido pelos Créditos do Patriménio Separado e
convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento,
Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administragdo e/ou eventual liquidagéo, total ou
parcial, do Patriménio Separado.
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Além da hipotese prevista na Clausula 11.1 do Termo de Securitizagado, a critério dos Titulares de
CRA, reunidos em Assembleia Geral, a ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo podera
ensejar a assungao da administracdo do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario, bem como a
liquidacao ou nao do Patrimbnio Separado, conforme Clausula 11.1 do Termo de Securitizagao (cada
um, um “Evento de Liquidagdo do Patriménio Separado”):

0] pedido ou requerimento de qualquer plano de recuperagao judicial ou extrajudicial pela
Securitizadora, a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de
aprovagao/homologagéo do referido plano de recuperagao por seus credores ou deferimento
do processamento da recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente;

(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Securitizadora e ndo devidamente
elidido ou cancelado pela Securitizadora, conforme o caso, no prazo legal;

(iii) decretagao de faléncia ou apresentacao de pedido de autofaléncia pela Securitizadora;
(iv) desvio de finalidade do Patriménio Separado;

(v) ndo observancia pela Securitizadora dos deveres e das obrigagbes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais como Banco
Liquidante e Escriturador, desde que, comunicada para sanar ou justificar o descumprimento,
nao o faga nos prazos previstos no respectivo instrumento aplicavel,

(vi) inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer das obrigagdes ndo pecuniarias
previstas no Termo de Securitizagdo, sendo que, nesta hipétese, a liquidagdo do Patriménio
Separado podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias,
contados do inadimplemento;

(vii) inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer das obrigagbes pecuniarias
previstas no Termo de Securitizagdo, desde que tenha recebido os valores relativos aos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, sendo que, nesta hipotese, a liquidagdo do Patriménio
Separado podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de 1 (um) Dia Util,
contado do inadimplemento; ou

(viii)  decisao judicial condenando a Securitizadora por violagdo de qualquer dispositivo legal ou
regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupcdo ou de atos lesivos a
administragao publica, incluindo, sem limitagéo, as Lei Anticorrupgéo.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente comunicada, ao
Agente Fiduciario, pela Securitizadora, em 1 (um) Dia Util contado da sua ocorréncia.

A Securitizadora devera, em até 1 (um) Dia Util contado da ocorréncia de um dos Eventos de
Liquidagao do Patriménio Separado, convocar a Assembleia Geral referida na Clausula 11.1.1 do
Termo de Securitizagao.

Caso a Securitizadora nao realize a convocagdo da Assembleia Geral prevista acima, o Agente
Fiduciario devera realizar a referida convocacéo em até 1 (um) Dia Util contado do encerramento do
prazo previsto acima.

A Assembleia Geral mencionada na Clausula 11.1 do Termo de Securitizagdo, instalar-se-a, em
primeira convocagao, com a presencga de Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois
tercos) dos CRA em Circulagéo e, em segunda convocagdo, com qualquer numero.
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Caso a Assembleia Geral a que se refere a Clausula 11.1 do Termo de Securitizagdo ndo seja
instalada, ou seja instalada mas n&o haja quérum suficiente para deliberagédo, o Agente Fiduciario
devera liquidar o Patrimdnio Separado.

A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre qualquer Evento de Liquidagao do Patriménio
Separado decidira, por votos de Titulares de CRA representando, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo, em qualquer convocacdo, sobre a forma de
administragédo e/ou eventual liquidagao, total ou parcial, do Patriménio Separado.

A Assembleia Geral prevista na Clausula 11.1 do Termo de Securitizagdo devera ser realizada em
primeira convocagéo no prazo de, no minimo, 20 (vinte) dias corridos a contar da publicagao do edital
primeira convocacao e, em segunda convocagao, no prazo de, no minimo, 8 (oito) dias a contar da
publicacdo do edital para segunda convocagédo, caso a Assembleia Geral ndo seja instalada na data
prevista em primeira convocagdo. Nao se admite que a segunda convocagao da Assembleia Geral
seja providenciada conjuntamente com a primeira convocagao.

Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverao deliberar: (i) pela liquidacéo,
total ou parcial, do Patrimdnio Separado, hipotese na qual devera ser nomeado o liquidante
e as formas de liquidagao; ou (ii) pela ndo liquidagdo do Patriménio Separado, hipétese na
qual devera ser deliberada a administracdo do Patrimbnio Separado pelo Agente Fiduciario
ou nomeacgao de outra securitizadora, fixando, em ambos os casos, as condigdes e termos
para sua administragdo, bem como sua respectiva remuneragdo. O liquidante sera a
Securitizadora caso esta ndo tenha sido destituida da administracdo do Patriménio
Separado.

A insuficiéncia dos Créditos do Patriménio Separado nao dara causa a declaragdo de sua quebra.
No entanto, a Securitizadora convocara Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de
administragao ou liquidagao do Patriménio Separado, bem como a nomeacéo do liquidante.

Os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdécio ou outros necessarios a viabilizagdo do
pagamento da Amortizagdo e da Remuneragéo, sob Regime Fiduciario, conforme descrito no Termo
de Securitizagdo, ndo contam com nenhuma espécie de garantia nem coobrigagdo da
Securitizadora. Desta forma, a responsabilidade da Securitizadora esta limitada ao Patriménio
Separado.

O Patriménio Separado sera liquidado na forma que segue:

(i) automaticamente, quando do pagamento integral dos CRA nas datas de vencimento
pactuadas, ou, a qualquer tempo, na hipétese de Resgate Antecipado dos CRA, observado
o disposto na Clausula 6.1 do Termo de Securitizagéo; ou

(ii) apos a Data de Vencimento (seja o vencimento ora pactuado seja em decorréncia de um
Resgate Antecipado dos CRA ou um Evento de Liquidagdo do Patriménio Separado), na
hipétese de ndo pagamento pela Devedora dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e, se
for o caso, apos deliberagdo da Assembleia Geral convocada nos termos da lei e do Termo
de Securitizagdo, mediante transferéncia dos Créditos do Patriménio Separado, em dacéao
em pagamento aos Titulares de CRA, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigagéo da
Securitizadora decorrente dos CRA.

Quando o Patriménio Separado for liquidado, ficara extinto o Regime Fiduciario aqui instituido.
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O envio do termo de quitagéo previsto na Clausula 9.4, alinea (xviii), do Termo de Securitizagéo,
com a consequente baixa do Regime Fiduciario junto a Instituicdo Custodiante, importara, no caso
de extingdo do Patrimbénio Separado nos termos da alinea (i) da Clausula 11.8 do Termo de
Securitizagdo, na reintegracao ao patrimonio da Devedora dos eventuais créditos, titulos e direitos
que sobejarem no Patriménio Separado, inclusive mediante a transferéncia de valores para a Conta
de Livre Movimentacao.

Na hipotese de extingdo do Patrimdnio Separado nos termos da alinea (ii) da Clausula11.8 do Termo
de Securitizagdo, os Titulares de CRA receberao os Direitos Creditérios do Agronegécio em dagéo
em pagamento pela divida resultante dos CRA, obrigando-se os Titulares de CRA, conforme o caso,
a restituir prontamente a Devedora eventuais créditos, titulos e direitos que sobejarem a totalidade
dos valores devidos aos Titulares de CRA, inclusive mediante a transferéncia de valores para a
Conta de Livre Movimentagao, cujo montante ja devera estar acrescido dos custos e despesas que
tiverem sido incorridas pela Securitizadora, pelo Agente Fiduciario ou terceiro ou pelos Titulares de
CRA com relacdo a cobranca dos referidos Direitos Creditérios do Agronegécio e dos demais
Documentos da Oferta.

Destituida a Securitizadora, cabera ao Agente Fiduciario ou a referida securitizadora (i) administrar
os Créditos do Patrimbnio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a
realizacédo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares
de CRA na proporcdo de CRA detidos, observado o disposto no Termo de Securitizagado; e (iv)
transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio eventualmente néo realizados
aos Titulares de CRA, na proporgédo de CRA detidos.

No caso de Evento de Liquidagdo do Patrimbénio Separado, os bens e direitos pertencentes ao
Patrimbnio Separado, resultado da satisfagdo dos procedimentos e execugao/excussao dos direitos,
serao entregues, em favor dos Titulares de CRA, observado que, para fins de liquidagdo do
Patrimbnio Separado, a cada CRA sera dada a parcela dos bens e direitos integrantes do Patriménio
Separado dos CRA, na proporgcdo em que cada CRA representa em relagéo a totalidade do saldo
devedor dos CRA, operando-se, no momento da referida dagéo, a quitagdo dos CRA.

Ocorrido um Evento de Liquidagdo do Patriménio Separado, os Titulares de CRA deverao: (i) se
submeter as decisdes exaradas em Assembleia Geral; (ii) possuir todos os requisitos necessarios
para assumir eventuais obrigacdes inerentes aos CRA emitidos e bens inerentes ao Patriménio
Separado; e (iii) indenizar, defender, eximir, manter indene de responsabilidade a Securitizadora
e/lou o Agente Fiduciario, conforme aplicavel, em relagdo a todos e quaisquer prejuizos,
indenizagdes, responsabilidades, danos, desembolsos, adiantamentos, tributos ou despesas
(inclusive honorarios e despesas de advogados internos ou externos), decisGes judiciais e/ou
extrajudiciais, demandas judiciais e/ou extrajudiciais (inclusive fiscais, previdenciarias e trabalhistas)
incorridos e/ou requeridos a Securitizadora e/ou o Agente Fiduciario, conforme aplicavel, direta ou
indiretamente, independentes de sua natureza, em razao da liquidagdo do Patrimdnio Separado.

2.1.2.24. Despesas da Emissao

As despesas abaixo listadas (em conjunto, “Despesas”), serdo arcadas pela Securitizadora
mediante a utilizagado do Fundo de Despesas:
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(i)

(ii)

(iif)

remuneragdo da Instituigdo Custodiante em parcelas mensais de R$ 1.000,00 (mil reais),
sendo que a 12 (primeira) parcela devida sera paga até o 5° (quinto) Dia Util da Data de
Integralizacdo e as demais parcelas serdo pagas no mesmo dia dos meses subsequentes,
corrigidas anualmente pelo IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizagao, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento até as
datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario, acrescidas dos
impostos descritos na alinea (iv) abaixo;

remuneragao do Escriturador e do Banco Liquidante, pela realizagdo dos servigos de
escrituracao e de banco liquidante dos CRA, serdo devidas (a) parcela Unica de implantagédo
no montante equivalente a R$ 1.500,00 (mil e quinhentos reais); e (b) parcelas mensais no
montante equivalente a R$ 2.000,00 (dois mil reais), sendo a primeira parcela devida na Data
de Integralizacdo e as demais nas mesmas datas dos meses subsequentes corrigida
anualmente pela variagdo acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda, na
impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice de Pregos ao Consumidor divulgado pela
Fundacao Instituto de Pesquisas Econbmicas, ou na falta deste, ou ainda, na impossibilidade
de sua utilizacdo, pelo indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna divulgado pela
Fundacao Getllio Vargas, a partir da data do primeiro pagamento da remuneragdo do
Escriturador e do Banco Liquidante, calculadas pro rata die, se necessario;

remuneragdo da Securitizadora, nos seguintes termos:

(a) pela estruturagdo da Emisséao, sera devida parcela Unica no valor de R$ 45.000,00
(quarenta e cinco mil reais), a ser paga a Securitizadora ou a quem esta indicar na
Data de Integralizagéo, acrescido de todos e quaisquer tributos;

(b) pela administragdo do Patrimbnio Separado, em virtude da securitizagdo dos Direitos
Creditérios do Agronegécio, bem como diante do disposto na legislagdo em vigor,
que estabelecem as obrigagbes da Securitizadora, durante o periodo de vigéncia dos
CRA, sera devida a taxa mensal no valor de R$ 3.000,00 (trés mil reais), a qual
devera ser paga na Data de Integralizacado, e as demais na mesma data dos meses
subsequentes até o resgate total dos CRA, acrescido de todos e quaisquer tributos,
atualizada anualmente pela variagdo acumulada do IPCA desde a Data de Emisséo,
ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que vier
a substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario, conforme descrita no Termo de
Securitizagao;

remuneracgéo do Agente Fiduciario no montante equivalente a R$11.000,00 (onze mil reais),
em parcelas anuais, sendo o primeiro pagamento devido até o 5° (quinto) Dia Util contado
da Data de Integralizagdo, e os seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes. Os valores
acima mencionados serdo acrescidos dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestagdo desses servigos, tais como: (a) ISS; (b) PIS; (c) COFINS; (d) CSLL; e (e) Imposto
de Renda Retido na Fonte — IRRF, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a
remuneragdo do Agente Fiduciario, sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos
valores adicionais, de modo que o Agente Fiduciario receba os mesmos valores que seriam
recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente (pagamento com
gross up). A remuneragao sera devida mesmo apoés o vencimento final dos CRA, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja atuando em atividades inerentes a sua fungdo em relagao a
Emissao, remuneragao essa que sera calculada pro rata die;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)
(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

averbacgdes, tributos, prenotagbes e registros da Escritura de Emissdo, do Contrato de
Cesséao, seus eventuais aditamentos e documentos societarios da Devedora e da Fiadora,
caso ja ndo tenham sido suportados diretamente pela Devedora e pela Fiadora;

custos incorridos com o arquivamento e publicagdes do ato societario da Securitizadora que
aprovou a Emissao e a Oferta;

todas as despesas incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora e/ou pelo
Agente Fiduciario que sejam necessarias para proteger os direitos e interesses dos Titulares
de CRA ou para realizagao dos seus créditos, o que inclui, mas nao se limita, a honorarios
advocaticios, custas e despesas judiciais ou extrajudiciais, a serem pagas no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da apresentacéo & Devedora pela Securitizadora e/ou Agente
Fiduciario, da correspondente nota fiscal, conforme previsto no Contrato de Cessao e no
Termo de Securitizagao;

custos incorridos e devidamente comprovados pela Securitizadora e/ou Agente Fiduciario
que sejam relacionados a Assembleia Geral;

despesas incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora que sejam relativas a
abertura e manutencao da Conta Centralizadora;

contratagdo de prestadores de servicos ndo determinados nos Documentos da Oferta,
inclusive assessores legais, agentes de auditoria, fiscalizagdo e/ou cobrancga;

caso a Devedora ainda nao tenha realizado o pagamento diretamente, despesas incorridas
com a Agéncia de Classificagdo de Risco;

despesas incorridas com B3 — Segmento Cetip UTVM e B3;

despesas relativas a prestagao de servigo de formador de mercado no dmbito da Oferta dos
CRA, caso estas despesas ja ndo tenham sido pagas diretamente pela Devedora;

despesas relacionadas ao transporte de pessoas (viagens) e documentos (correios e/ou
motoboy), hospedagem e alimentacdo de seus agentes, estacionamento, custos com
telefonia, conference call;

despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora que
sejam decorrentes da gestdo, cobranga, realizagdo e administracdo do Patriménio
Separado, publicagbes em jornais, locacdo de espagos para realizagdo da Assembleia
Geral, e outras despesas indispensaveis a administracdo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, exclusivamente na hipétese de liquidagdo do Patriménio Separado, inclusive
as referentes a sua transferéncia, na hipétese de o Agente Fiducidrio assumir a sua
administragao; e

caso a Devedora ainda nao tenha realizado o pagamento diretamente, despesas com o
registro da Oferta na ANBIMA e na CVM, bem como contratagéo, atualizagdo e manutengéo
da Classificagdo de Risco dos CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo e
demais Documentos da Oferta, conforme aplicavel.

Sem prejuizo da obrigagao da Devedora prevista na Clausula 3.14 do Termo de Securitizagao, caso os
recursos existentes no Fundo de Despesas para pagamento das Despesas previstas na Clausula 13.1
do Termo de Securitizagdo sejam insuficientes e a Devedora néo efetue diretamente tais pagamentos,
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tais despesas deverao ser arcadas pela Securitizadora com os recursos do Patrimbénio Separado e
reembolsados pela Devedora, nos termos da Clausula 13.4 do Termo de Securitizagao, e, caso os
recursos do Patrimdnio Separado ndo sejam suficientes, a Securitizadora e o Agente Fiduciario, conforme
0 caso, poderdo cobrar tal pagamento da Devedora com as penalidades previstas na Clausula 7.5 do
Contrato de Cesséo ou solicitar aos Titulares dos CRA que arquem com o referido pagamento observado
o direito de regresso contra a Devedora. As Despesas que eventualmente ndo tenham sido quitadas na
forma da Clausula 13.2 do Termo de Securitizagéo serdo acrescidas a divida da Devedora no ambito dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, e deverao ser pagas de acordo com a ordem de alocagdo de
recursos prevista na Clausula 8.7 do Termo de Securitizagao.

Desde que, sempre que possivel, prévia e expressamente aprovadas pela Devedora quaisquer
despesas nao mencionadas na Clausula 13.1 do Termo de Securitizagdo e relacionadas a Oferta,
serdo arcadas exclusivamente pela Securitizadora, com os recursos do Fundo de Despesas,
inclusive as seguintes despesas incorridas ou a incorrer pela Securitizadora, necessarias ao
exercicio pleno de sua fungao: (i) registro de documentos, notificagdes, extracao de certidées em
geral, reconhecimento de firmas em cartérios, copias autenticadas em cartério e/ou reprograficas,
emolumentos cartorarios, custas processuais, periciais e similares; e (ii) publicagdes em jornais e
outros meios de comunicagéo, bem como locacéo de imével e contratagédo de colaboradores para
realizagdo de Assembleias Gerais (“Despesas Extraordinarias”).

As Despesas e as Despesas Extraordinarias que, nos termos das Clausulas 13.1 e 13.3 do Termo
de Securitizagdo, sejam pagas pela Securitizadora, com recursos do Patrimbénio Separado, serao
reembolsadas pela Devedora & Securitizadora no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis, mediante a
apresentagdo, pela Securitizadora, de comunicagdo indicando as despesas incorridas,
acompanhada dos recibos/notas fiscais originais correspondentes.

Os impostos diretos e indiretos descritos na Clausula 14 do Termo de Securitizagdo nado incidem no
Patriménio Separado e sdo de responsabilidade dos Titulares de CRA.

Todas as despesas e obrigagdes dos Titulares de CRA deverdo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Titulares de CRA e, posteriormente conforme previsto
em lei, ressarcidas a Securitizadora.

2.1.2.25. Fundo de Despesas

Na Data de Integralizagéo, observado o disposto na Clausula 2.2.3 do Contrato de Cesséo, a
Securitizadora descontara do Valor da Cessdo um montante que sera transferido para a Conta
Centralizadora, para os fins de pagamento das Despesas previstas na Clausula 13 do Termo de
Securitizagdo e demais despesas indicadas no Contrato de Cessédo e no Termo de Securitizagao
como sendo de responsabilidade do Fundo de Despesas no valor de R$310.000,00 (trezentos e dez
mil reais), atualizado anualmente, pela variagdo acumulada do IGP-M (“Valor Inicial do Fundo de
Despesas”), destinado a constituigdo do Fundo de Despesas, observado o valor minimo do Fundo
de Despesas de R$100.000,00 (cem mil reais) durante toda a vigéncia dos CRA, atualizado
anualmente, pela variagao acumulada do IGP-M (“Valor Minimo do Fundo de Despesas”).

Sempre que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de Despesas venham a ser inferiores ao
Valor Minimo do Fundo de Despesas, conforme verificado mensalmente pela Securitizadora, nos
termos da Clausula 7.2, item (iv), do Termo de Securitizacao a Securitizadora devera, em até 2 (dois)
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Dias Uteis contados da verificagdo, enviar notificagao neste sentido para a Devedora, de forma que
a Devedora devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificagéo,
recompor o Fundo de Despesas com o montante necessario para que os recursos existentes no
Fundo de Despesas apds a recomposi¢cdo sejam de, no minimo, igual ao Valor Inicial do Fundo de
Despesas mediante transferéncia dos valores necessarios a sua recomposicao diretamente para a
Conta Centralizadora.

Os recursos do Fundo de Despesas estardo abrangidos pelo Regime Fiduciario instituido pela
Securitizadora e integrardo o Patrimdénio Separado, sendo certo que serdo aplicados pela
Securitizadora, na qualidade de titular da Conta Centralizadora, nas Aplicagcdes Financeiras
Permitidas, ndo sendo a Securitizadora responsabilizada por qualquer garantia minima de
rentabilidade. Os resultados decorrentes desse investimento integrardo automaticamente o Fundo
de Despesas.

2.1.2.26. Cronograma de Etapas da Oferta

Segue abaixo cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Ordem dos Eventos Data Prevista(1)
Eventos

1. Pedido de Registro da Oferta na CVM 11/07/2017

2 D!vulggggp e I?ubllcagao do Aviso go'Mercado . 15/08/2017
Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar aos Investidores

3. Inicio do Roadshow 17/08/2017

4. Divulgacéo e Publicagdo do Comunicado ao Mercado 22/08/2017

5. Inicio do Periodo de Reserva 29/08/2017

6. Encerramento do Periodo de Reserva 11/09/2017

7. Procedimento de Bookbuilding 12/09/2017

8. Protocolo de cumprimento de vicios sanaveis 14/09/2017

9. Registro da Oferta pela CVM 27/09/2017
Divulgacédo do Anuncio de Inicio e inicio da Distribuicdo dos CRA

10. junto aos Investidores 28/09/2017
Disponibilizagao do Prospecto Definitivo aos Investidores

1. Data de Emisséo 29/09/2017

12. Data de Liquidagao Financeira dos CRA(2) 29/09/2017

13. Data de Inicio de Negociagédo dos CRA na B3 02/10/2017

14, Data de Inicio de Negociagdo dos CRA na B3 — Segmento Cetip 02/10/2017
UTVM

15. Divulgagéo do Anuncio de Encerramento 02/10/2017
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As datas futuras acima indicadas sdo meramente estimativas, estando sujeitas a modificagcdes, suspensoes,
antecipacgdes ou prorrogacoes, a critério dos Coordenadores da Oferta e da Securitizadora. Qualquer modificacdo no
cronograma da Oferta devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo
o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400. A revogagao, suspensdo, o cancelamento ou qualquer
modificagdo na Oferta sera imediatamente divulgado nas paginas da rede mundial de computadores da Securitizadora
e dos Coordenadores, da B3, da B3 — Segmento Cetip UTVM e da CVM, veiculos também utilizados para
disponibilizagdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400.
Na hipétese prevista acima, os investidores que ja tiverem aderido a oferta deverao ser comunicados diretamente, por
correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagdo, a
respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da
comunicagao, o interesse em manter a declaragdo de aceitagédo, presumida a manutengao em caso de siléncio.

De acordo com a Clausula 4.1.1 do Termo de Securitizagdo, todos os CRA deveréo ser subscritos e integralizados
na Data de Integralizagéo, sendo certo que, excepcionalmente, em virtude de aspectos operacionais relativos a
procedimentos de transferéncia bancaria e sistemas internos de pagamento e transferéncia de recursos dos
envolvidos, os Investidores poderdo realizar a integralizagdo dos CRA no Dia Util imediatamente subsequente,
sendo em tal caso devida a Remuneragao relativa a esse Dia Util, calculada de forma pro rata temporis.

O Aviso ao Mercado, ap6s a sua divulgagao, estara disponivel aos interessados e podera ser obtido
eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

Securitizadora: www.rbcapitalsecuritizadora.com (neste site, clicar em “Ofertas Publicas em
Andamento”; em seguida clicar em “Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 82 Série
da 12 Emissao da RB Capital Companhia de Securitizacdo (CRA Solar)”, selecionar “Aviso
ao Mercado” no campo “Documentos da Operagdo” e em seguida clicar no icone download).

Coordenador Lider: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas,
neste website clicar em “CRA Certificados de Recebiveis do Agronegécio”, depois em “20177,
“Agosto” e acessar em “CRA_Solar_Aviso_Mercado”.

Bradesco BBI: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas Publicas/Default.aspx, neste
website selecionar o tipo de oferta “CRA”, em seguida clicar em “Aviso ao Mercado” ao lado
de “CRA Solar”.

CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informacbes sobre Companhias”, em seguida
“Informagdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao
Mercado, entre outros)’. Na nova pagina, digitar “RB Capital Companhia de Securitizagdo” e
clicar em “Continuar’. Em seguida, clicar em “RB CAPITAL COMPANHIA DE
SECURITIZACAO”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo
Publica”. Clicar em download do Aviso ao Mercado da presente Emisséo).

B3: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-
variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar “RB Capital Companhia de
Securitizagdo”, clicar em “Buscar”’, depois clicar em “RB CAPITAL COMPANHIA DE
SECURITIZACAO”. Na nova pdagina, clicar em “Informacdes Relevantes”, depois em
“Documentos de Oferta de Distribuigdo Publica”, e, em seguida, clicar no Aviso ao Mercado
da presente Emisséo para efetuar o download).

B3 - Segmento Cetip UTVM: http://www.cetip.com.br (neste website, clicar em
“Comunicados e Documentos” e selecionar o link “Publicagdo de Ofertas Publicas”, e em
seguida digitar “RB Capital Companhia de Securitizagdo” no campo “Titulo” e clicar em
“Filtrar”. Em seguida, selecionar o Aviso ao Mercado da presente Emisséo para efetuar o
download).
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O Anuncio de Inicio, ap6s a sua divulgacéao, estara disponivel aos interessados e podera ser obtido
eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

Securitizadora: www.rbcapitalsecuritizadora.com (neste site, clicar em “Ofertas Publicas
em Andamento”; em seguida clicar em “Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 82
Série da 1?2 Emissao da RB Capital Companhia de Securitizagdo (CRA Solar)”, selecionar
“Anuncio de Inicio” no campo “Documentos da Operagdo” e em seguida clicar no icone
download).

Coordenador Lider: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas,
neste website clicar em “CRA Certificados de Recebiveis do Agronegécio”, depois em “20177,
“Setembro” e acessar em “CRA_Solar_Anuncio_Inicio”.

Bradesco BBI: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas Publicas/Default.aspx, neste
website selecionar o tipo de oferta “CRA”, em seguida clicar em “Anuncio de Inicio” ao lado
de “CRA Solar”.

CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informagbdes sobre Companhias”, em seguida
“Informacdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao
Mercado, entre outros)’. Na nova pagina, digitar “RB Capital Companhia de Securitizagdo” e
clicar em “Continuar’. Em seguida, clicar em “RB CAPITAL COMPANHIA DE
SECURITIZACAO”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuigdo
Publica”. Clicar em download do Anuncio de Inicio da presente Emisséo).

B3: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-
variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar “RB Capital Companhia de
Securitizagado”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “RB CAPITAL COMPANHIA DE
SECURITIZACAO”. Na nova péagina, clicar em “Informagdes Relevantes”, depois em
“Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e, em seguida, clicar no Andncio de Inicio
da presente Emissao para efetuar o download).

B3 - Segmento Cetip UTVM: http://www.cetip.com.br (neste website, clicar em
“Comunicados e Documentos” e selecionar o link “Publicacdo de Ofertas Publicas”, e em
seguida digitar “RB Capital Companhia de Securitizagdo” no campo “Titulo” e clicar em
“Filtrar”. Em seguida, selecionar o Anuncio de Inicio da presente Emissao para efetuar o
download).

O Anuncio de Encerramento, apds a sua divulgagéo, estara disponivel aos interessados e podera
ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

Securitizadora: www.rbcapitalsecuritizadora.com (neste site, clicar em “Ofertas Publicas em
Andamento”; em seguida clicar em “Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 82 Série
da 12 Emissao da RB Capital Companhia de Securitizagdo (CRA Solar)”, selecionar “Andncio
de Encerramento” no campo “Documentos da Operacdo” e em seguida clicar no icone
download).

Coordenador Lider: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas,
neste website clicar em “CRA Certificados de Recebiveis do Agronegdcio”, depois em “2017”,
“Setembro” e acessar em “CRA_Solar_Anuncio_Encerramento”.
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. Bradesco BBI: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas Publicas/Default.aspx, neste
website selecionar o tipo de oferta “CRA”, em seguida clicar em “Anuncio de Encerramento”
ao lado de “CRA Solar”.

o CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informagbes sobre Companhias”, em seguida
“Informacgdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao
Mercado, entre outros)”. Na nova pagina, digitar “RB Capital Companhia de Securitizagdo” e
clicar em “Continuar’. Em seguida, clicar em “RB CAPITAL COMPANHIA DE
SECURITIZACAO”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo
Publica”. Clicar em download do Anuncio de Encerramento da presente Emissdo).

o B3: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-
variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar “RB Capital Companhia de
Securitizagao”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “RB CAPITAL COMPANHIA DE
SECURITIZACAO”. Na nova pdgina, clicar em “Informacdes Relevantes”, depois em
“‘Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e, em seguida, clicar no Anuncio de
Encerramento da presente Emissao para efetuar o download).

o B3 - Segmento Cetip UTVM: http://www.cetip.com.br (neste website, clicar em
“Comunicados e Documentos” e selecionar o link “Publicacdo de Ofertas Publicas”, e em
seguida digitar “RB Capital Companhia de Securitizagdo” no campo “Titulo” e clicar em
“Filtrar”. Em seguida, selecionar o Anuncio de Encerramento da presente Emissao para
efetuar o download).

2.1.2.27. Depésito dos CRA para Distribuicao e Negociacado e Liquidacdo Financeira

Os CRA serdo depositados (i) para distribuicdo no mercado primario por meio (a) do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM, e/ou (b) do DDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidagao financeira realizada por meio da B3 — Segmento Cetip
UTVM e/ou da B3, conforme o caso; e (ii) para negocia¢cdo no mercado secundario, por meio (a) do
CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM, e/ou (b) do PUMA,
administrado e operacionalizado pela B3, em mercado de bolsa, sendo a liquidacao financeira dos
eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3 — Segmento Cetip
UTVM e/ou da B3, conforme o caso.

2.1.2.28. Distribuicdo dos CRA

Os CRA serao objeto de distribuigao publica nos termos da Instrugao CVM 400, sob o regime
de garantia firme de colocagdo no montante de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
reais).

Garantia Firme de Colocacéao

Os CRA, sem considerar os CRA oriundos do exercicio da Opc¢ao de Lote Adicional e Opgao de
Lote Suplementar, serdo objeto de garantia firme de colocagdo no montante de R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais), e sera prestada de forma individual e ndo solidaria entre os
Coordenadores, observadas as disposi¢des da Instrucdo CVM 400 e do Contrato de Distribuigcao,
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na seguinte proporgdo: (i) R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) para o
Coordenador Lider; e (ii) R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) para o
Bradesco BBI. (“Garantia Firme de Colocagao”).

Aos CRA oriundos do exercicio, parcial de Opg¢ao de Lote Adicional e de Opgédo de Lote
Suplementar, serdo aplicadas as mesmas condigdes e prego dos CRA inicialmente ofertados e sua
colocacgao sera conduzida sob o regime de melhores esforgos.

Direcionamento da Oferta

A distribuigao publica dos CRA devera ser direcionada aos Investidores respeitando a divisao entre
a Oferta Institucional e a Oferta Nao Institucional.

Na hipoétese de ndo ser atingido o montante originalmente previsto para a Oferta Nao Institucional,
equivalente a até 400.000 (quatrocentos mil) CRA (sem considerar os CRA objeto da Opgéo de Lote
Suplementar e/ou da Opcéao de Lote Adicional), ou seja, até 80% (oitenta por cento) do Valor Total
da Emissdo, os CRA remanescentes serao direcionados para os Investidores Institucionais, incluindo
os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas. Da mesma forma, na
hipétese de n&o ser atingido o montante originalmente previsto para a Oferta Institucional,
equivalente a 100.000 (cem mil) CRA (sem considerar os CRA objeto da Opg¢éao de Lote Suplementar
e/ou da Opcao de Lote Adicional), ou seja, até 20% (vinte por cento) do Valor Total da Emisséo, os
CRA remanescentes serdo direcionados para os Investidores Nao Institucionais, incluindo os
Investidores Nao Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas.

Distribuicao e Negociacdo

Os CRA serao distribuidos com a intermediagcdo dos Coordenadores, sendo que o Coordenador
Lider podera contratar Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de ordens, nos
termos da Clausula 19 do Contrato de Distribuicédo, e poderdo ser colocados junto aos Investidores
somente apos a concessao do registro da Oferta, nos termos da Instrugdo CVM 400.

A colocacdo dos CRA junto ao publico investidor, no mercado primario, sera realizada de acordo
com os procedimentos (i) do MDA, administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip
UTVM, para os CRA eletronicamente custodiados na B3 — Segmento Cetip UTVM; e/ou (ii) do
DDA, administrado e operacionalizado pela B3, para os CRA eletronicamente custodiados na
B3.

Os CRA serao depositados para negociagdo no mercado secundario, por meio (i) do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM; e/ou (ii) do PUMA, plataforma
eletrbnica de negociagao de multiativos, administrada e operacionalizada pela B3, em mercado de
bolsa, sendo a liquidagao financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA
realizada por meio da B3 — Segmento Cetip UTVM e/ou da B3, conforme o caso.

A realizacdo da Emissdo e da Oferta ndo esta sujeita a condi¢gdes que ndo dependam do interesse
legitimo da Securitizadora, da Devedora, da Cedente e dos Coordenadores, ou de pessoas a eles
vinculados.
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A Oferta é destinada aos Investidores.

Plano de Distribuicao

Observadas as disposi¢gdes da regulamentagédo aplicavel e desde que atendidas as condi¢des
precedentes previstas no Contrato de Distribuigao, a distribuicado dos CRA sera publica, sob regime
de garantia firme de colocacao para o Valor Total da Emissao (sem considerar os CRA objeto da
Opgédo de Lote Suplementar e/ou da Opgdo de Lote Adicional), com a intermediacdo dos
Coordenadores, conforme previsto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400, e observara
os seguintes termos e condi¢des, conforme estipulados no Contrato de Distribuigéo:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

o Coordenadores poderdo, de comum acordo com a Devedora, convidar Participantes
Especiais para participar da distribuicdo da Oferta, caso entendam adequado, para auxiliar
na distribuicdo dos CRA, devendo, para tanto, ser celebrados os Termos de Ades&o, sendo
certo que tais Participantes Especiais somente poderao fazé-lo somente se aderirem
integralmente as disposigbes do Contrato de Distribuigdo, desde que ndo represente
qualquer aumento de custos para a Devedora;

a Oferta tem como publico alvo os Investidores, que poderao subscrever e integralizar CRA
no ambito da Oferta durante o Prazo Maximo de Colocacéo, existindo reservas antecipadas,
mas nao existindo fixagdo de lotes maximos ou minimos;

a partir da publicagdo do Aviso ao Mercado e da disponibilizagdo do Prospecto Preliminar,
serdo realizadas Apresentacbes para Potenciais Investidores selecionados pelos
Coordenadores (roadshow efou one-on-ones), podendo ser aceitas intencbes de
investimentos;

o material publicitario, preparado de mutuo acordo entre a Devedora e os Coordenadores,
foi submetido & aprovacgao prévia da CVM, nos termos do artigo 50 da Instru¢do CVM 400, e
o material de apoio ou documentos de suporte as Apresentagbes para Potenciais
Investidores eventualmente utilizados foram encaminhados a CVM previamente a sua
utilizagao, nos termos do artigo 50, paragrafo 5°, da Instrugdo CVM 400;

os Coordenadores deverdo assegurar: (a) a adequacao do investimento ao perfil de risco de
seus clientes e dos potenciais Investidores; (b) o tratamento justo e equitativo aos potenciais
Investidores; e (c) se aplicavel, que os Participantes Especiais recebam previamente
exemplar do Prospecto para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas
por pessoa designada pelos Coordenadores;

a distribuicdo publica dos CRA devera ser direcionada aos Investidores, ndo existindo fixagao
de lotes maximos ou minimos. Os Coordenadores, com anuéncia da Securitizadora e da
Devedora organizarado a colocagéo dos CRA perante os Investidores interessados, levando
em conta suas relagcbes com clientes e outras consideracbes de natureza comercial ou
estratégica;

poderao ser aceitos Pedidos de Reserva e intengdes de investimentos de Investidores que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, observado o disposto abaixo;

o Investidor interessado em subscrever os CRA, devera declarar, no ambito do respectivo
Pedido de Reserva ou intengéo de investimento, a quantidade de CRA que tenha interesse
em subscrever no ambito da Oferta;
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(ix) considerando que o total de CRA correspondente as intengdes de investimento ou aos
Pedidos de Reserva admitidos apds a conclusao do Procedimento de Bookbuilding excedeu
o valor de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), foram exercidas a Opgéo de
Lote Adicional e a Opgéao de Lote Suplementar, de comum acordo entre os Coordenadores
e a Devedora;

(x) caso o total de CRA correspondente as intengdes de investimento e aos Pedidos de Reserva
admitidos pelos Coordenadores no ambito da Oferta excedesse o Valor Total da Emisséao, a
totalidade dos CRA da Oferta poderia ter sido rateada entre os Investidores,
proporcionalmente ao montante de CRA indicado nas respectivas intengées de investimento
ou Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores, observada a restricdo em relacao
as Pessoas Vinculadas conforme estabelecido abaixo; e

(xi) para fins do Procedimento de Bookbuilding, o Investidor interessado em subscrever os CRA,
deveria declarar, no ambito do respectivo Pedido de Reserva ou intengéo de investimento, com
relagao ao percentual a ser adotado para apuragdo da Remuneragao, se a sua participagdo na
Oferta estaria condicionada a definicdo de percentual minimo da Remuneragdo, mediante a
indicacao de percentual da Taxa de Remuneragao, observada a Taxa Teto, pelo Investidor, no
Pedido de Reserva ou intengdo de investimento, conforme o caso. Caso o percentual apurado
no Procedimento de Bookbuilding para a Taxa de Remuneragao fosse superior ao percentual
maximo apontado no Pedido de Reserva ou intengéo de investimento como condicionante de
participagdo na Oferta, nos termos acima previstos, o respectivo Pedido de Reserva ou
intencao de investimento seria cancelado pelos Coordenadores.

A PARTICIPAGAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS
NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODERA AFETAR ADVERSAMENTE A FORMAGAO
DA TAXA DE REMUNERAGAO E A LIQUIDEZ DOS CRA. PARA MAIORES INFORMAGOES A
RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE
BOOKBUILDING, VEJA A SEGAO “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS
VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODERA AFETAR ADVERSAMENTE
A FORMAGAO DA TAXA DE REMUNERAGAO E A LIQUIDEZ DOS CRA”, NA PAGINA 165
DESTE PROSPECTO.

Procedimento de Bookbuilding

Os Coordenadores conduziram o procedimento de coleta de intengdes de investimento, nos termos
dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, por meio do qual foram
definidos, de comum acordo entre os Coordenadores, a Securitizadora e a Devedora, (i) o volume
da Emissao, considerando a eventual emissdo dos CRA objeto da Opg¢ao de Lote Adicional e/ou da
Opcao de Lote Suplementar; e (ii) o percentual da Taxa de Remuneragéo aplicavel a Remuneragao
dos CRA.

Para fins do Procedimento de Bookbuilding, o Investidor interessado em subscrever os CRA, deveria
declarar, no ambito do respectivo Pedido de Reserva ou intengao de investimento, com relagéo ao
percentual a ser adotado para apuragao da Remuneragéo, se a sua participagdo na Oferta estava
condicionada a definicdo de percentual minimo da Remuneragdo, mediante a indicagdo de
percentual da Taxa de Remuneragéo, observada a Taxa Teto, pelo Investidor, no Pedido de Reserva
ou intengdo de investimento, conforme o caso. Caso o percentual apurado no Procedimento de
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Bookbuilding para a Taxa de Remuneragdo fosse superior ao percentual maximo apontado no
Pedido de Reserva ou intencao de investimento como condicionante de participagéo na Oferta, nos
termos acima previstos, o respectivo Pedido de Reserva ou intengao de investimento seria cancelado
pelos Coordenadores.

Os Investidores Nao Institucionais, incluindo os Investidores N&o Institucionais considerados
Pessoas Vinculadas, interessados em participar da Oferta efetuaram Pedido de Reserva perante
qualquer uma das Instituicdes Participantes da Oferta, mediante preenchimento do Pedido de
Reserva no Periodo de Reserva.

Os Investidores Institucionais, incluindo os Investidores Institucionais considerados Pessoas
Vinculadas, interessados em subscrever CRA deveriam apresentar suas intengdes de investimento
aos Coordenadores na data estimada para realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, indicando
a quantidade de CRA que pretendiam subscrever em diferentes niveis de Taxa de Remuneragao,
inexistindo recebimento de reserva ou limites maximos e minimos de investimento no ambito da
Oferta Institucional.

No Procedimento de Bookbuilding, foram atendidos os Pedidos de Reserva e as intengbes de
investimento que indicassem a menor Taxa de Remuneragdo, adicionando-se os Pedidos de
Reserva e as inten¢des de investimento que indicassem taxas superiores até atingir a taxa definida
no Procedimento de Bookbuilding.

A PARTICIPAGAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS
NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODE TER AFETADO ADVERSAMENTE A
FORMAGAO DA TAXA DE REMUNERAGAO E A LIQUIDEZ DOS CRA. PARA MAIORES
INFORMAGCOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL
O FATOR DE RISCO “A PARTICIPAGAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS
PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODERA AFETAR
ADVERSAMENTE A FORMAGAO DA TAXA DE REMUNERAGAO E A LIQUIDEZ DOS CRA”, NA
PAGINA 165 DESTE PROSPECTO.

Pedido de Reserva, Intencbes de Investimento, Subscricdo e Integralizacdo dos CRA

Os Investidores puderam participar da Oferta mediante a assinatura do Pedido de Reserva, durante
o Periodo de Reserva, no caso dos Investidores Nao Institucionais, incluindo os Investidores Nao
Institucionais considerados Pessoas Vinculadas, e o envio das intengdes de investimento pelos
Investidores Institucionais, incluindo os Investidores Institucionais considerados Pessoas
Vinculadas, na data de encerramento do Procedimento de Bookbuilding, sendo que os CRA serao
subscritos pelo Preco de Integralizacdo por meio da assinatura Boletim de Subscri¢cao, observados
os procedimentos abaixo descritos:

0] os Pedidos de Reserva ou as intengdes de investimento deveriam ser dirigidos aos
Coordenadores, a quem caberia aceita-los ou ndo, de acordo com os procedimentos de
distribuicao;

(ii) ao subscrever os CRA no mercado primario ou adquirir os CRA no mercado secundario, os

Titulares de CRA estardo aderindo ao Termo de Securitizagdo, aprovando, automatica,
voluntaria, incondicional, irretratavel e irrevogavelmente, todos os seus termos e condi¢des;
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(iii) os CRA serdo integralizados na Data da Integralizacdo dos CRA, a vista e em moeda
corrente nacional por intermédio dos procedimentos da B3 — Segmento Cetip UTVM e/ou da
B3, conforme o caso. Adicionalmente, os Coordenadores, caso tenham que exercer a
Garantia Firme de Colocacdo, seriam obrigados a subscrever e integralizar tantos CRA
quanto fossem necessarios até atingir o Valor Total da Emissdo, pelo Pregco de
Integralizagéo; e

(iv) os Coordenadores procederdo a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento, nos termos
da Instrugao CVM 400.

A partir da publicagdo do Aviso ao Mercado, os Coordenadores realizaram a coleta de intengéo de
investimentos para os Investidores, no d&mbito da Oferta, com recebimento de reservas e intengdes
de investimento, nos termos do artigo 44 da Instru¢gdo CVM 400.

Os Pedidos de Reserva serao irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de identificagdo de
divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Definitivo e do Prospecto
Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua decisdo de
investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrugdo CVM 400.

Os Coordenadores recomendaram aos Investidores interessados na realizagdo dos Pedidos de
Reserva ou das intengdes de investimento, conforme o caso, que (i) lessem cuidadosamente os
termos e condigdes estipulados no Pedido de Reserva ou intengéo de investimento, especialmente
os procedimentos relativos a liquidagdo da Oferta, o Termo de Securitizagdo e as informagdes
constantes deste Prospecto, especialmente na secéo “Fafores de Risco” deste Prospecto; (ii)
verificassem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu
Pedido de Reserva ou a sua intengao de investimento, a necessidade de manutengao de recursos
em conta corrente ou conta de investimento nele aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido
de Reserva ou intencéo de investimento; e (iii) entrassem em contato com a Instituicdo Participante
da Oferta escolhida para obter informag¢des mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para
a realizacao do Pedido de Reserva ou intengdo de investimento ou, se for o caso, para a realizagao
do cadastro na Instituigdo Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais
adotados por cada uma delas.

Participacdo de Pessoas Vinculadas

Foi aceita a participacao de Investidores da Oferta que fossem Pessoas Vinculadas no Procedimento
de Bookbuilding, sem limite maximo de tal participacdo em relagédo ao volume da Oferta. Nos termos
do artigo 55 da Instru¢cdo CVM 400, caso fosse verificado, pelos Coordenadores, excesso de
demanda superior em 1/3 (um ter¢co) dos CRA ofertados, ndo seria permitida a colocacdo de CRA
perante Pessoas Vinculadas, €, neste caso, os Pedidos de Reserva e as intengbes de investimento
realizadas por Investidores da Oferta que fossem Pessoas Vinculadas seriam automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, exceto pela colocagdo dos CRA perante
o Formador de Mercado, no montante de até 50.000 (cinquenta mil) CRA no valor total de até R$
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), considerando que o referido montante maximo a ser
subscrito pelo Formador de Mercado encontra-se descrito neste Prospecto, nos termos do paragrafo
Unico do artigo 55, da Instrugdo CVM 400.

Observado o disposto acima, caso tivesse sido aplicado rateio na Oferta, as Pessoas Vinculadas
ndo seriam priorizadas em tal rateio, devendo as Pessoas Vinculadas serem rateadas na mesma
proporgao dos demais Investidores.
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A PARTICIPAGAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS
NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODE TER AFETADO ADVERSAMENTE A
FORMAGAO DA TAXA DE REMUNERAGAO E A LIQUIDEZ DOS CRA. PARA MAIORES
INFORMAGCOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL
O FATOR DE RISCO “A PARTICIPAGAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS
PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODERA AFETAR
ADVERSAMENTE A FORMAGAO DA TAXA DE REMUNERAGAO E A LIQUIDEZ DOS CRA”, NA
PAGINA 165 DESTE PROSPECTO.

Direcionamento da Oferta

A distribuigdo publica dos CRA devera ser direcionada aos Investidores respeitando a divisdo entre
a Oferta Institucional e a Oferta N&o Institucional. A Oferta Institucional é destinada aos Investidores
Institucionais, incluindo os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
de até 100.000 (cem mil) CRA (sem considerar os CRA objeto da Opc¢éo de Lote Suplementar e/ou
da Opcéo de Lote Adicional), ou seja, até 20% (vinte por cento) do Valor Total da Emiss&o. A Oferta
N&o Institucional é destinada aos Investidores N&o Institucionais, incluindo os Investidores Nao
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, de até 400.000 (quatrocentos mil) CRA
(sem considerar os CRA objeto da Opc¢ao de Lote Suplementar e/ou da Opgéo de Lote Adicional),
ou seja, até 80% (oitenta por cento) do Valor Total da Emisséo.

Caso nado fosse atingido o montante originalmente previsto para a Oferta Nao Institucional,
equivalente a até 400.000 (quatrocentos mil) CRA (sem considerar os CRA objeto da Opgédo de Lote
Suplementar e/ou da Opgéo de Lote Adicional), ou seja, até 80% (oitenta por cento) do Valor Total
da Emissdo, os CRA remanescentes seriam direcionados para os Investidores Institucionais,
incluindo os Investidores Institucionais considerados Pessoas Vinculadas. Da mesma forma, caso
ndo fosse atingido o montante originalmente previsto para a Oferta Institucional, equivalente a
100.000 (cem mil) CRA (sem considerar os CRA objeto da Opcao de Lote Suplementar e/ou da
Opgéao de Lote Adicional), ou seja, até 20% (vinte por cento) do Valor Total da Emissao, os CRA
remanescentes seriam direcionados para os Investidores Nao Institucionais, incluindo os
Investidores N&o Institucionais considerados Pessoas Vinculadas.

Oferta Nao Institucional

Os Investidores Nao Institucionais, incluindo os Investidores N&o Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, poderdo participar da Oferta por meio da apresentagdo de
Pedidos de Reserva realizados no Periodo de Reserva as Instituigées Participantes da Oferta sem
fixagdo de lotes minimos ou maximos, sendo que tais intengdes de investimento deverdo ser
apresentadas na forma de Pedidos de Reserva as Instituicbes Participantes da Oferta.

Ressalvado o disposto no item (vi) abaixo, o montante equivalente a até 400.000 (quatrocentos mil)
CRA (sem considerar os CRA objeto da Opgdo de Lote Suplementar e/ou da Opgédo de Lote
Adicional), ou seja, até 80% (oitenta por cento) do Valor Total da Emissdo sera destinado,
prioritariamente, a colocagao publica para Investidores Nao Institucionais, incluindo os Investidores
N&o Institucionais considerados Pessoas Vinculadas, o qual deveria ser preenchido nas condi¢des
a seguir expostas e sera irrevogavel e irretratavel, exceto nos casos dos itens (i) e (iii) abaixo e
demais hipoteses previstas neste Prospecto:
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(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

os Investidores N&o Institucionais, incluindo os Investidores N&o Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, interessados em participar da Oferta efetuaram Pedido
de Reserva perante qualquer uma das Instituigdes Participantes da Oferta, mediante
preenchimento do Pedido de Reserva no Periodo de Reserva. O Investidor Nao Institucional
que seja considerado Pessoa Vinculada deveria indicar, obrigatoriamente, no seu Pedido de
Reserva, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ser
cancelado pelo Coordenador que o receber;

no Pedido de Reserva, os Investidores Nao Institucionais, incluindo os Investidores Nao
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, puderam indicar uma Taxa de
Remuneragédo como condi¢ao de eficacia do Pedido de Reserva e de aceitagao da Oferta;

observado o inciso (ii) acima, os Pedidos de Reserva do Investidor Nao Institucional,
incluindo o Investidor Nao Institucional que seja considerado Pessoa Vinculada, seriam
cancelados caso a Taxa de Remuneragao minima por eles indicados fosse superior a Taxa
de Remuneragdo estabelecida por meio do Procedimento de Bookbuilding. Foram
atendidos os Pedidos de Reserva e as inten¢ées de investimento que indicassem a
menor Taxa de Remuneragéo, adicionando-se os Pedidos de Reserva e as intengoes
de investimento que indicassem taxas superiores até atingir a taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding;

caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva admitidos e ndo cancelados, fosse igual ou
inferior ao montante da Oferta Nao Institucional, seriam integralmente atendidos todos os Pedidos
de Reserva de Investidores Nao Institucionais, incluindo os Investidores N&o Institucionais da
Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas, e os CRA remanescentes seriam
destinados aos Investidores Institucionais, incluindo os Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, nos termos da Oferta Institucional;

caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva admitidos e ndo cancelados excedesse
ao montante originalmente previsto para o direcionamento da Oferta N&o Institucional, os
Coordenadores, em comum acordo com a Securitizadora e a Devedora, poderiam: (a) elevar
tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, procedendo, em
seguida, ao atendimento dos Investidores Nao Institucionais, incluindo os Investidores Nao
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, de forma a atender, total ou
parcialmente, referidos Pedidos de Reserva; ou (b) manter a quantidade de CRA inicialmente
destinada a Oferta Nao Institucional, sendo que os CRA objeto da Oferta Nao Institucional
seriam rateados entre os Investidores Nao Institucionais, incluindo os Investidores Nao
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, pelos Coordenadores, proporcionalmente ao
montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas
quaisquer fragdes de CRA;

caso nao fosse atingido o montante originalmente previsto para a Oferta N&o Institucional,
as respectivas sobras seriam direcionadas para os Investidores Institucionais, incluindo os
Investidores Institucionais que fossem considerados Pessoas Vinculadas, no dmbito da
Oferta Institucional; e

até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, os
Coordenadores informardao aos Investidores Nao Institucionais, incluindo os Investidores Nao
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, por meio do seu respectivo endereco
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eletrénico, ou, na sua auséncia, por telefone (a) a quantidade de CRA alocada ao respectivo
Investidor Nao Institucional; e (b) o horario limite da data de liquidagdo que cada Investidor Nao
Institucional devera pagar aos Coordenadores, o Preco de Integralizacdo referente aos CRA
alocados nos termos acima previstos, com recursos imediatamente disponiveis.

A PARTICIPAGAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS
NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODE TER AFETADO ADVERSAMENTE A
FORMAGCAO DA TAXA DE REMUNERAGAO E A LIQUIDEZ DOS CRA. PARA MAIORES
INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL
O FATOR DE RISCO “A PARTICIPAGAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS
PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODERA AFETAR
ADVERSAMENTE A FORMAGAO DA TAXA DE REMUNERAGAO E A LIQUIDEZ DOS CRA”, NA
PAGINA 165 DESTE PROSPECTO.

Oferta Institucional

Os CRA que nao tivessem sido alocados no ambito da Oferta Nao Institucional seriam destinados
aos Investidores Institucionais, incluindo os Investidores N&o Institucionais que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, de acordo com o seguinte procedimento:

(i) os Investidores Institucionais, incluindo os Investidores Institucionais considerados Pessoas
Vinculadas, interessados em subscrever CRA deveriam apresentar suas intengbes de
investimento aos Coordenadores na data estimada para realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding, indicando a quantidade de CRA que pretendiam subscrever em diferentes
niveis de Taxa de Remuneragao, inexistindo recebimento de reserva ou limites maximos e
minimos de investimento no ambito da Oferta Institucional;

(ii) cada Investidor Institucional, incluindo o Investidor Institucional considerado Pessoa
Vinculada, interessado em participar da Oferta Institucional deveria assumir a obrigacdo de
verificar se estava cumprindo com os requisitos necessarios para participar da Oferta
Institucional, para entdo apresentar sua inteng&o de investimento;

(iii) caso as intengdes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais, incluindo
os Investidores Nao Institucionais considerados Pessoas Vinculadas, excedessem o total de
CRA remanescentes apds o atendimento da Oferta Nao Institucional, os CRA objeto da
Oferta Institucional seriam rateados entre os Investidores Institucionais, incluindo os
Investidores Nao Institucionais considerados Pessoas Vinculadas, pelos Coordenadores,
sendo atendidas as intengdes de investimento que indicassem a menor Taxa de
Remuneragao, adicionando-se as intengdes de investimento que indicassem Taxas de
Remuneragao superiores até atingir a Taxa de Remuneragao definida no Procedimento de
Bookbuilding, sendo que todas as intengbes de investimento admitidas que indicassem a
Taxa de Remuneracéo definida no Procedimento de Bookbuilding seriam rateados entre os
Investidores Institucionais, incluindo os Investidores Institucionais considerados Pessoas
Vinculadas, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nas respectivas intengdes de
investimento, sendo desconsideradas quaisquer fragdes de CRA; e

(iv) até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, os
Coordenadores informardao aos Investidores Institucionais, incluindo os Investidores
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, por meio do seu respectivo
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endereco eletrénico, ou, na sua auséncia, por telefone (a) a quantidade de CRA alocada ao
Investidor Institucional; e (b) o horario limite da Data de Liquidagdo que cada Investidor
Institucional devera pagar o Prego de Integralizacao referente aos CRA alocados nos termos
acima previstos ao Coordenador que recebeu a respectiva intengdo de investimento, com
recursos imediatamente disponiveis.

Parte dos CRA destinados a Oferta Institucional sera preferencialmente destinada a colocagao ao
Formador de Mercado, a fim de possibilitar-lhe a atuagdo como formador de mercado (market maker)
dos CRA.

Caso fosse apurado no Procedimento de Bookbuilding que a demanda para a distribuigdo dos CRA
seria insuficiente para respeitar a Oferta Institucional e a Oferta Nao Institucional, poder-se-ia
proceder a realocagao da distribuicdo, em conformidade com a demanda verificada.

DisposicOes Aplicaveis a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional

Caso (a) seja verificada divergéncia entre as informacdes constantes deste Prospecto Preliminar
e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor da Oferta
ou a sua decisdo de investimento; ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e
20 da Instrucdo CVM 400; o Investidor da Oferta que ja tiver aderido a Oferta devera ser
comunicado diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma
de comunicacéao passivel de comprovacgao, a respeito e podera revogar sua aceitacao a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua decisdo aos Coordenadores (i) até o 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data de comunicagao por escrito pelos Coordenadores sobre a modificagao
efetuada, no caso da alinea (a) acima; e (ii) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em
que foi comunicado por escrito sobre a suspensido da Oferta, no caso da alinea (b) acima,
presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do investidor em n&o revogar sua
aceitacdo. Em ambas as situagdes, se o Investidor que revogar sua aceitagao ja tiver efetuado
0 pagamento do Prego de Integralizagao, referido Preco de Integralizagdo sera devolvido sem
juros ou corre¢cao monetaria, sem reembolso e com dedugéo dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM 400; (b) a Oferta
seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instru¢gdo CVM 400; ou (¢) o Contrato de
Distribuicao seja resilido, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e os Coordenadores e a
Securitizadora comunicario tal evento aos Investidores da Oferta, que podera ocorrer, inclusive,
mediante publicagcdo de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego
de Integralizacéo, referido Prego de Integralizagédo sera devolvido sem juros ou corre¢ao monetaria,
sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da comunicagdo do cancelamento, da
resilicdo do Contrato de Distribuicdo ou da revogagao da Oferta.

Na hipétese de haver descumprimento, pela Instituicdo Participante da Oferta, de quaisquer das
normas de conduta previstas na regulamentacao aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitag&do, aquelas
previstas na Instrugdo CVM 400, a Instituicdo Participante da Oferta deixara de integrar o grupo de
instituigdes financeiras responsaveis pela colocagdo de CRA no ambito da Oferta, sendo que serédo
cancelados todos os Pedidos de Reserva que tenha recebido. A Instituicdo Participante da Oferta
devera informar imediatamente ao investidor sobre o referido cancelamento, sendo os valores
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eventualmente pagos pelo Investidor Nao Institucional, incluindo o Investidor N&o Institucional que
seja considerado Pessoa Vinculada, devolvidos, sem juros ou corregdo monetdria, em até 3 (trés)
Dias Uteis da data do cancelamento do Pedido de Reserva.

Excesso de Demanda e Critério de Rateio

Caso o total de CRA correspondente as intengbes de investimento e aos Pedidos de Reserva
admitidos pelos Coordenadores no ambito da Oferta exceda o Valor Total da Emissao, todos os
Pedidos de Reserva e todas as intengdes de investimento admitidos que indicarem a Taxa de
Remuneragao definida no Procedimento de Bookbuilding serdo rateados entre os Investidores,
proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou nas
respectivas intengdes de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fragbes de CRA, sendo
certo que referido rateio n&o sera aplicavel aos CRA que sejam colocados ao Formador de Mercado.

Excesso de Demanda perante Pessoas Vinculadas

Caso seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) dos
CRA ofertados, nao sera permitida a colocagcdo de CRA perante Pessoas Vinculadas, devendo os
Pedidos de Reserva e as intengdes de investimento realizadas por Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas ser automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM
400, exceto pela colocagao dos CRA perante o Formador de Mercado, no montante de até 50.000
(cinquenta mil) CRA no valor total de até R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais),
considerando que o referido montante maximo a ser subscrito pelo Formador de Mercado encontra-
se descrito neste Prospecto, nos termos do paragrafo unico do artigo 55, da Instrugao CVM 400.

Definicdo do Valor Total da Emissdo

A Securitizadora, apds consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, podera
optar por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em até 20% (vinte por cento), ou
seja, em até 100.000 (cem mil) CRA, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14,
paragrafo 2°, da Instru¢do CVM 400, no ambito da Opg¢éo de Lote Adicional.

Por sua vez, os Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia da Securitizadora e da
Devedora, com o proposito exclusivo de atender excesso de demanda constatado no
Procedimento de Bookbuilding, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da
Instru¢ao CVM 400, poderao optar por distribuir um lote suplementar de CRA de até 15% (quinze
por cento) da quantidade dos CRA originalmente ofertados, ou seja, em até 75.000 (setenta e
cinco mil) CRA, no ambito da Opgédo de Lote Suplementar.

Aos CRA oriundos do exercicio, total ou parcial, de Opgéo de Lote Adicional ou de Opgéao de Lote
Suplementar, serdo aplicadas as mesmas condigdes e preco dos CRA inicialmente ofertados e sua
colocagao sera conduzida sob o regime de melhores esforgos.

2.1.2.29. Inicio, Procedimento de Liquidacdo e Encerramento da Oferta

A Oferta tera inicio apds (i) o registro da Oferta pela CVM,; (ii) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (iii)
a disponibilizagao do Prospecto Definitivo aos Investidores.

Anteriormente a concesséao, pela CVM, do registro da Oferta, os Coordenadores e a Securitizadora
disponibilizardo ao publico o Prospecto Preliminar, precedido da publicagdo do Aviso ao Mercado.
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A realizacdo da Emissdo e da Oferta ndo esta sujeita a condi¢gdes que ndo dependam do interesse
legitimo da Securitizadora, da Devedora, da Cedente e dos Coordenadores, ou de pessoas a eles
vinculados.

Os CRA serao objeto de distribuicdo publica aos Investidores, ndo sendo aplicavel a fixagdo de lotes
maximos ou minimos. Os Coordenadores, com anuéncia da Securitizadora e da Devedora,
organizarao a colocagéo dos CRA perante os Investidores interessados, podendo levar em conta suas
relacbes com clientes e outras consideragcdes de natureza comercial ou estratégica devendo
assegurar: (i) que o tratamento aos Investidores seja justo e equitativo, (ii) a adequagdo do
investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes, e (iii) que os representantes de venda dos
Coordenadores, dos Participantes Especiais recebam previamente exemplar deste Prospecto para
leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos
Coordenadores, observadas as regras de rateio proporcional na alocagao de CRA em caso de excesso
de demanda estabelecidas no Prospecto e no Contrato de Distribui¢ao.

O Prazo Maximo de Colocacao dos CRA ¢ de 6 (seis) meses, contados da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentagéo aplicavel.

Durante todo o Prazo Maximo de Colocagédo, o pregco de integralizagdo dos CRA sera o
correspondente ao Preco de Integralizagdo, sendo a integralizacdo dos CRA realizada em moeda
corrente nacional, a vista, no ato da subscricdo, observado o disposto na Clausula 4.1 do Termo de
Securitizagao.

A integralizagdo dos CRA sera realizada por intermédio dos procedimentos estabelecidos pela B3 —
Segmento Cetip UTVM e pela B3, conforme aplicavel. Na Data de Integralizagdo informada pelos
Coordenadores, os Investidores deverao efetivar a liquidagao dos CRA a eles alocados, no valor
informado pelos Coordenadores, por meio de sua conta na B3 — Segmento Cetip UTVM e na B3,
observados os procedimentos da B3 — Segmento Cetip UTVM e da B3, conforme o caso.

Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardao o resultado da Oferta mediante
divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

N&o sera: (i) constituido fundo de sustentacgéo de liquidez; (ii) firmado contrato de garantia de liquidez
para os CRA; ou (iii) firmado contrato de estabilizagdo de pregcos dos CRA no dmbito da Oferta.

No ambito da Oferta, ndo serao utilizados instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos de
pagamento previstos para os Titulares de CRA neste Prospecto e no Termo de Securitizagao.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instrugdo CVM 400, caso qualquer dos
Coordenadores eventualmente venha a subscrever CRA em razédo do exercicio da Garantia Firme,
até a divulgagdo do Anuncio de Encerramento, ndo havera revenda dos CRA subscritos pelos
Coordenadores em razéo do exercicio da Garantia Firme. A revenda dos CRA que eventualmente
venham a ser subscritos e integralizados pelos Coordenadores em razéo do exercicio da Garantia
Firme, apds a divulgagdo do Anuncio de Encerramento, podera ser feita no mercado secundario
pelos Coordenadores pelo preco a ser apurado de acordo com as condi¢gdes de mercado verificadas
a época, e devera ser efetuada de acordo com a regulamentagao aplicavel, sendo que ndo ha, nesta
data, condigbes estabelecidas para a revenda dos CRA que eventualmente venham a ser subscritos
pelos Coordenadores em razao do exercicio da Garantia Firme.
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2.1.2.30. Publico Alvo
Os CRA serao distribuidos publicamente aos Investidores.

Caso o total de CRA correspondente as intengdes de investimento ou aos Pedidos de Reserva
admitidos pelos Coordenadores no ambito do Prospecto Preliminar exceda o Valor Total da Emisséo,
os CRA serao rateados entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva ou nas respectivas intengdes de investimento, sendo
desconsideradas quaisquer fragdes de CRA.

2.1.2.31. Inadequacgéo do Investimento

O investimento em CRA ndo é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez
consideravel com relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociagdo de certificados de
recebiveis do agronegdécio no mercado secundario brasileiro & restrita; e/ou (ii) ndo estejam
dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor agricola, e/ou (iii) ndo estejam dispostos a
correr risco de crédito corporativo da Devedora e do seu setor de atuagdo (comércio de refrigerantes
e demais bebidas).

2.1.2.32. Publicidade

Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA bem como as convocagdes para as
respectivas Assembleias Gerais serdo disponibilizados nos prazos legais e/ou regulamentares,
através do sistema de Informagdes Periddicas e Eventuais (“IPE”) da CVM, da B3 — Segmento Cetip
UTVM, da B3 e nos jornais DCI — Diario Comércio Industria & Servigos e no Diario Oficial do Estado
de Sao Paulo, obedecidos os prazos legais e/ou regulamentares. Caso a Securitizadora altere seu
jornal de publicagdo apdés a Data de Emissdo, devera enviar notificagdo ao Agente Fiduciario
informando o novo veiculo.

Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Titulares de CRA e independam de sua aprovacgao deverao ser veiculados, na forma
de aviso, no jornal de grande circulagdo geralmente utilizado pela Securitizadora para publicagao de
seus atos societarios, devendo a Securitizadora avisar o Agente Fiduciario da realizagdo de qualquer
publicacdo em até 3 (trés) dias antes da sua ocorréncia.

A Securitizadora podera deixar de realizar as publicagdes acima previstas se notificar todos os
Titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaragéo de ciéncia dos atos e decisdes.
O disposto neste item néo inclui “atos e fatos relevantes”, que deveréo ser divulgados na forma
prevista na Instrugdo da CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme em vigor.

As demais informacgdes periodicas da Securitizadora serao disponibilizadas ao mercado, nos prazos
legais e/ou regulamentares, através do IPE, ou de outras formas exigidas pela legislagédo aplicavel.

2.1.2.33. Suspensdo, Cancelamento, Alteracdo das Circunstiancias, Revogagdo ou
Modificagao de Oferta

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que: (i) esteja se
processando em condi¢des diversas das constantes da Instrucao CVM 400 ou do registro; ou (ii) tenha
sido havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apés obtido o
respectivo registro.
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A CVM devera proceder a suspensao da Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a
rescisdo do Contrato de Distribuicdo importara no cancelamento do referido registro.

A Securitizadora e os Coordenadores deverao dar conhecimento da suspensao ou do cancelamento
aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, através de meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgacado do Anuncio de Inicio, facultando-lhes, na hipétese de suspenséo, a possibilidade
de revogar a aceitagdo até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicagao.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragéo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagéo
do pedido de registro da Oferta, que acarrete aumento relevante dos riscos assumidos pela
Securitizadora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificagdo ou
revogagao da Oferta. E sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos
Investidores. Em caso de revogacgéo da Oferta os atos de aceitagéo anteriores ou posteriores tornar-
se-ao0 sem efeito, sendo que os valores eventualmente depositados pelos Investidores serao
devolvidos pela Securitizadora e/ou pelos Coordenadores, sem juros ou corregdo monetaria, sem
reembolso e com dedugao de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior
a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da referida comunicagao.

A Securitizadora e/ou os Coordenadores, sempre em concordancia com a Devedora, podem
requerer a CVM a modificagdo ou revogagédo da Oferta, caso ocorram alteragbes posteriores,
substanciais e imprevisiveis nas circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de
registro da Oferta ou que o fundamentem, que resulte em aumento relevante dos riscos assumidos
pela Securitizadora e inerentes a prépria Oferta.

Adicionalmente, a Securitizadora e/ou os Coordenadores, sempre com concordancia da Devedora,
podem modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condigdes para os
Investidores, conforme disposto no artigo 25, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400.

Caso o requerimento de modificagao das condi¢cdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicao da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da aprovagao do
pedido de modificagao.

A revogacao da Oferta ou qualquer modificagdo na Oferta sera imediatamente divulgada por meio
de anuncio de retificacéo a ser divulgado ao menos pelos mesmos meios utilizados para divulgacao
do Anuncio de Inicio e do Anuncio de Encerramento, conforme disposto no artigo 27 da Instrugcao
CVM 400 (“Anuncio de Retificagado”). Apds a divulgagédo de Anuncio de Retificagao, as Instituicdes
Participantes da Oferta somente aceitardo ordens daqueles Investidores que estejam cientes de que
a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigbes, nos termos do
Anuncio de Retificagdo. Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdao ser comunicados
diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacao
passivel de comprovagao, a respeito do Anuncio de Retificagdo para que confirmem, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida comunicagéo, o interesse em manter a
declaragao de aceitagao, presumida a manutengao de sua ordem em caso de siléncio.
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Na hipotese de (i) revogagéo da Oferta; ou (ii) revogacgéao, pelos Investidores, de sua aceitagédo da
Oferta, na hip6tese de modificacdo das condi¢gées da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 26 da
Instrugdo CVM 400, os montantes eventualmente utilizados por Investidores na integralizacdo dos
CRA durante o Prazo Maximo de Colocacao serdo integralmente restituidos pela Securitizadora e/ou
pelos Coordenadores, conforme o caso, aos respectivos Investidores, sem juros ou corregao
monetaria, sem reembolso e com dedugao de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a
aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data (i) da revogagao da
Oferta; ou (ii) em que em receber a comunicagdo enviada pelo Investidor de revogacao da sua
aceitagdo. Neste caso, os Investidores deverao fornecer recibo de quitagédo referente aos valores
restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos Boletins de Subscricdo referentes aos CRA ja
integralizados.

Em qualquer hipétese, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores
eventualmente dados em contrapartida a aquisicdo dos CRA, sem qualquer acréscimo, conforme
disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM 400.

2.1.2.34. Principais Funcgoées, Critérios e Procedimentos para Contratagcdo e Substituicao dos
Prestadores de Servigos

Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario foi contratado para realizar as fungbes de agente fiduciario, representando os
interesses dos Titulares de CRA, nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076, no &mbito da Emisséo e
conforme previsto no Termo de Securitizagéo, tendo sido escolhido em razdo de sua reconhecida
experiéncia na prestacao de servigos de agente fiduciario em operagbes desta natureza.

Dentre as principais fun¢des do Agente Fiduciario, além daquelas previstas na Instrugcdo CVM 583 e
na legislagdo aplicavel, destacam-se as seguintes previstas na Clausula 9.4 do Termo de
Securitizagao:

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares de CRA;

(ii) proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio da fungao,
o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo emprega na administracdo dos
préprios bens;

(iii) zelar pela protecao dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a atuagéo
da Securitizadora na gestao do Patriménio Separado;

(iv) exercer, nas hipoteses previstas no Termo de Securitizagdo, a administragao do Patrimbnio
Separado;

(v) promover, na forma prevista na Clausula 11 do Termo de Securitizagao, a liquidacao, total
ou parcial, do Patrimbénio Separado, conforme aprovado em Assembleia Geral,

(vi) renunciar a fungéo, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagdo da Assembleia Geral
prevista na Clausula 9.7 do Termo de Securitizagao;

(vii)  conservar em boa guarda toda a documentagéo relativa ao exercicio de suas fungdes;

87



(viii)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

verificar, no momento de aceitar a fungao, a veracidade e a consisténcia das informacoes
relativas a Fianga e a consisténcia das demais informacdes contidas no Termo de
Securitizagdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

manter atualizada a relagdo dos Titulares de CRA e seu enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Securitizadora;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes do Termo de Securitizagao,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de nao fazer;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos
Titulares de CRA, bem como a realizagdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio,
vinculados ao Patriménio Separado, caso a Securitizadora nao o faca;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto,
das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros 6rgéos pertinentes, da
localidade onde se situe a sede do estabelecimento principal da Emissora e/ou da Devedora,
conforme o caso;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora ou no Patriménio
Separado, a custo do Patrimbnio Separado;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificagdes nas
condi¢des dos CRA;

examinar proposta de substituicdo de bens dados em garantia, conforme o caso,
manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma justificada;

intimar, conforme o caso, a Cedente, a Devedora ou a Fiadora a reforgar a garantia dada,
conforme o caso, na hipétese de sua deterioragdo ou depreciagao;

calcular, em conjunto com a Emissora, o valor unitario de cada CRA, disponibilizando-o aos
Titulares de CRA e aos demais participantes do mercado, por meio eletrénico, tanto através
de comunicacdo direta de sua central de atendimento, quanto do seu website:
www.pentagonotrustee.com.br;

fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares de CRA e extinto o Regime Fiduciario,
a Emissora termo de quitagao de suas obriga¢cées de administragdo do Patriménio Separado,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, que servira para baixa junto a Instituigdo Custodiante das
averbacgdes que tenham instituido o Regime Fiduciario, se for o caso;

elaborar relatério destinado aos Titulares de CRA, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
alinea b, da Lei das Sociedades por Acgdes e da Instrugdo CVM 583, descrevendo os fatos
relevantes relacionados a Emissdo ocorridos durante o respectivo exercicio, conforme o
conteddo minimo previsto no Anexo 15 da Instrugao CVM 583;

notificar os Titulares de CRA, por meio de aviso a ser publicado no prazo de 10 (dez) dias
contados a partir da ciéncia da ocorréncia, de eventual inadimplemento, pela Devedora de
quaisquer obriga¢cdes assumidas no ambito dos Documentos da Oferta que ndo tenham sido
sanadas no prazo de cura eventualmente previsto nos respectivos instrumentos;
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(xxi)  acompanhar a atuagdo da Emissora na administragdo do Patriménio Separado por meio das
informacgdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

(xxii) acompanhar a prestacéo das informacgdes periddicas por parte da Securitizadora e alertar os
Titulares de CRA acerca de eventuais inconsisténcias ou omissdes que tenha ciéncia;

(xxiii) comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, das
obrigacdes financeiras assumidas no Termo de Securitizagéo, incluindo as obrigacées
relativas as garantias e as clausulas contratuais destinadas a proteger os interesses
dos Titulares de CRA e que estabelecem condi¢gbes que ndo devem ser descumpridas
pela Emissora, indicando as consequéncias para os Titulares de CRA e as providéncias
gue pretende tomar a respeito do assunto, observado o disposto na Instrugdo CVM
583;

(xxiv) comparecer a Assembleia Geral, a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

(xxv) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, na forma prevista na Clausula 12 do
Termo de Securitizagéo, incluindo, sem limitagdo, na hipétese de insuficiéncia dos bens do
Patrimbnio Separado, para deliberar sobre a forma de administracdo ou liquidagdo do
Patrimbnio Separado, bem como a nomeacao do liquidante, caso aplicavel,

(xxvi) receber os Relatérios Trimestrais, nos termos previstos na Escritura de Emissédo e no Termo
de Securitizagao, e proceder com a verificagdo da efetiva comprovacgao da utilizagdo dos
recursos obtidos pela Devedora com a emisséo das Debéntures, até a liquidagdo dos CRA
ou até que se comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos, o que ocorrer
primeiro; e

(xxvii) comunicar a Devedora, caso venha a ser demandado pela CVM, pela Receita Federal do
Brasil ou por qualquer outro érgdo regulador, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da referida
demanda, para que a Devedora envie o Relatério Trimestral, nos termos previstos na
Escritura de Emisséo.

No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢gdes da Emissao pela Emissora, o Agente Fiduciario
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou no Termo de Securitizagdo para proteger
direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA, nos termos previstos no artigo 12 da
Instrucdo CVM 583.

Substituicdo do Agente Fiduciario

Na hipotese de impedimento, renuncia, intervencéao ou liquidagao extrajudicial do Agente Fiduciario,
este deve ser substituido no prazo de até 30 (trinta) dias, mediante deliberagao da Assembleia Geral,
para que seja eleito o novo Agente Fiduciério.

O Agente Fiduciario devera continuar exercendo suas fungdes até que seja deliberada a substituicdo
do Agente Fiduciario nos termos previstos acima.

A Assembleia Geral a que se refere o paragrafo acima podera ser convocada pelo Agente Fiduciario
a ser substituido, podendo também ser convocada por Titulares de CRA que representem 10% (dez
por cento), no minimo, dos CRA em Circulagao.

Se a convocacao da Assembleia Geral referida acima n&o ocorrer até 15 (quinze) dias antes do final
do prazo referido acima, cabera a Securitizadora efetuar a imediata convocacao.
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Em casos excepcionais, a CVM podera proceder a convocagao da Assembleia Geral para a escolha
de novo agente fiduciario ou nomear substituto provisério, nos termos previstos no Termo de
Securitizacao e na Instrugao CVM 583.

Observado o disposto na Clausula 9.7 do Termo de Securitizagcdo, os Titulares de CRA podem
substituir o Agente Fiduciario e indicar seu eventual substituto a qualquer tempo apdés o
encerramento da Oferta, em Assembleia Geral especialmente convocada para esse fim, aplicando-
se para esta Assembleia Geral o disposto acima.

A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias
Uteis, contados do registro do aditamento ao Termo de Securitizagdo junto & Instituicdo Custodiante,
e a sua manifestacao acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Instru¢do CVM 583.

O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacdo de seu substituto
a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagédo, reunidos em Assembleia Geral
convocada na forma prevista pela Clausula 12 do Termo de Securitizagao.

O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres, atribuicdes e
responsabilidades constantes da legislagao aplicavel e do Termo de Securitizagéo.

A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de aditamento ao Termo
de Securitizagao.

Informacoées para os fins previstos no artigo 6° paragrafo 2° da Instrucdo CVM 583

Para os fins do artigo 6°, paragrafo 2°, da Instru¢do CVM 583, o Agente Fiduciario declara que, nesta
data, além da prestacao de servigos de agente fiduciario decorrente da presente Emiss&o, também
presta servicos de agente fiduciario nas seguintes emissées da Emissora ou de sociedade coligada,
Controlada, Controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora.

Em relagdo as garantias indicadas nas operagdes abaixo, foram consideradas aquelas celebradas

na data de emissao de cada uma das respectivas operagoes.

12 _Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da RB Capital Companhia de
Securitizacao

Série 1@

Valor Total da Emissao R$ 51.354.000,00
Remuneracgao 100% da taxa DI + 1,10% a.a.
Quantidade 51.354

Data de Vencimento 06/03/2019

Garantias N/A

Enquadramento Adimpléncia financeira
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Série

23

Valor Total da Emissao

R$ 51.354.000,00

Remuneracgao 100% da taxa DI + 1,10% a.a.
Quantidade 51.354

Data de Vencimento 06/03/2019

Garantias N/A

Enquadramento Adimpléncia financeira

12 Emissao de Certificados de Recebiveis Imobilidrios da RB Capital Companhia de Securitizacdo

Série

62°

Valor Total da Emissao

R$ 25.352.973,89

Remuneragao TR +7,4130% a.a.
Quantidade 1

Data de Vencimento 01/01/2027

Garantias N/A

Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 682

Valor Total da Emissao

R$ 69.243.672,00

Remuneragéao IPCA + 7,6000% a.a.
Quantidade 200
Data de Vencimento 20/06/2028

Garantias Penhor de Acgbes e Fianga Bancaria
Enquadramento Adimpléncia Financeira

Série 69°

Valor Total da Emisséao R$ 386.436.656,48

Remuneragao IPCA +5,0769% a.a.

Quantidade 430.192

Data de Vencimento 15/07/2031

Garantias Fianca

Enquadramento Adimpléncia Financeira
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Série

702

Valor Total da Emissao

R$ 66.992.074,00

Remuneragao IPCA + 7,4825% a.a.
Quantidade 200
Data de Vencimento 20/06/2028

Garantias Penhor de Acgdes e Cessao Fiduciaria de Conta
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 742

Valor Total da Emissao

R$ 245.884.924,00

Remuneragao TR +9,80% a.a.
Quantidade 200
Data de Vencimento 17/06/2020

Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, Alienacado Fiduciaria

Garantias de Agdes, Alienacgao Fiduciaria de Imoveis, Cessao Fiduciaria de
Conta Vinculada e Aval

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Série 75%e 76°

Valor Total da Emissao

2190918220,92 - 322180657,71

Remuneragao

TR +6,38% a.a. - TR+ 12% a.a.

Quantidade

6572-178

Data de Vencimento

10/09/2032 - 10/08/2041

Garantias Alienagao Fiduciaria de Iméveis
Enquadramento Adimpléncia Financeira

Série 778

Valor Total da Emisséao R$ 483.637.000,00
Remuneragao IPCA +5,8473% a.a.
Quantidade 483.637

Data de Vencimento 13/03/2026

Garantias Alienagao Fiduciaria de Solo
Enquadramento Adimpléncia Financeira
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Série

782

Valor Total da Emissao

R$ 49.572.324,72

Remuneragéao IPCA + 3,9666% a.a.
Quantidade 148
Data de Vencimento 19/11/2020

Alienacgao Fiduciaria de Imoével, Alienagao Fiduciaria de Quotas

Garantias _

e Fianga
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 792

Valor Total da Emissao

R$ 12.000.000,00

Remuneragao

IPCA + 10,40% a.a.

Quantidade

1

Data de Vencimento

26/11/2016

Garantias Alienagao Fiduciaria de Iméveis e Aval
Enquadramento Inadimpléncia Financeira
Série 802

Valor Total da Emissao

R$ 56.200.322,64

Remuneragao IPCA + 4,3392% a.a.
Quantidade 168
Data de Vencimento 19/12/2024

Garantias Alienacédo Fiduciaria das Unidades
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 812

Valor Total da Emissao

R$ 44.808.343,72

Remuneragao IPCA + 4,4807% a.a.
Quantidade 133
Data de Vencimento 07/11/2027

Garantias

Alienacéo Fiduciaria de Imével, Carta de Fianga e Fianca

Enquadramento

Adimpléncia Financeira
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Série 8228

Valor Total da Emisséo R$ 63.008.406,30
Remuneragéao IPCA +6,9047% a.a.
Quantidade 210

Data de Vencimento 17/10/2028

Garantias Penhor de Quotas e Alienacgao Fiduciaria de Imovel
Enquadramento Inadimpléncia Financeira
Série 832

Valor Total da Emissao

R$ 53.101.541,64

Remuneragao IPCA +6,00% a.a.
Quantidade 159
Data de Vencimento 30/05/2019

Cessao Fiduciaria de Recebiveis e Alienagcdo Fiduciaria de

Garantias

Quotas
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 842

Valor Total da Emissao

R$ 2.640.861,79

Remuneragao IPCA +6,9047% a.a.
Quantidade 7

Data de Vencimento 17/10/2028

Garantias N/A

Enquadramento Inadimpléncia Financeira
Série 852

Valor Total da Emissao

R$ 150.000.000,00

Remuneragao IPCA + 4% a.a.
Quantidade 500
Data de Vencimento 21/07/2021

Garantias

Alienagao Fiduciaria de Fracao Ideal de Imovel e Cesséao

Fiduciaria de Direitos Creditorios

Enquadramento

Adimpléncia Financeira
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Série

862

Valor Total da Emissao

R$ 21.555.480,00

Remuneragao IPCA +6,00%
Quantidade 60
Data de Vencimento 25/02/2023

Alienacéo Fiduciaria de Imével, Cessao Fiduciaria de Recebiveis

Garantias

e Aval
Enquadramento Inadimpléncia Financeira
Série 872

Valor Total da Emissao

R$ 88.073.015,32

Remuneragao IPCA +4,5915% a.a.
Quantidade 240
Data de Vencimento 20/03/2024

Garantias Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 922

Valor Total da Emissao

R$ 7.590.407,79

Remuneragao IPCA + 10,00% a.a.
Quantidade 21
Data de Vencimento 15/12/2024

Fianca, Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditorios e Alienagéo

Garantias

Fiduciéria de Lotes
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 932
Valor Total da Emisséao R$ 53.528.475,20
Remuneragao IPCA +6,1579%
Quantidade 160
Data de Vencimento 15/10/2023
Garantias Fianca
Enquadramento Adimpléncia Financeira
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Série

942

Valor Total da Emissao

R$ 9.255.798,45

Remuneragao IGP-DI + 5,9196% a.a.
Quantidade 27
Data de Vencimento 15/12/2023

Garantias Alienagao Fiduciaria de Imével
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 952

Valor Total da Emissao

R$ 84.292.120,08

Remuneragao IPCA +7,7270% a.a.
Quantidade 252
Data de Vencimento 15/11/2029

Garantias Alienagao Fiduciaria de Solo
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 96°

Valor Total da Emissao

R$ 29.652.610,24

Remuneragao IPCA + 7,2744% a.a.
Quantidade 88
Data de Vencimento 07/10/2028

Garantias Alienacao Fiduciaria de Imével
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 972, 982 e 99?2

Valor Total da Emissao

R$ 209.700.000,00, R$ 70.800.000,00 e R$ 122.700.000,00

Remuneragao IPCA +6,34% a.a., IPCA + 6,71% a.a. e IPCA + 7,04% a.a.

Quantidade 699, 236 e 409

Data de Vencimento 07/03/2024, 06/03/2026 e 07/03/2029

Alienacdo Fiduciaria de Imovel, Cessao Fiduciaria de Direitos
Garantias
Creditérios e Fianca

Enquadramento Adimpléncia Financeira
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Série

1002

Valor Total da Emissao

R$ 50.000.000,00

Remuneragao

TR +12,50% a.a.

Quantidade

1

Data de Vencimento

20/11/2017

Garantias Hipoteca, Alienagao Fiduciaria de Quotas e Fianga
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 1012

Valor Total da Emissao

R$ 560.000.000,00

Remuneragao TR +9,30% a.a.
Quantidade 560
Data de Vencimento 19/03/2025

Alienagao Fiduciaria de Imoével, Hipoteca, Cessao Fiduciaria de

Garantias

Recebiveis e Fianga
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 1032

Valor Total da Emissao

R$ 5.482.650,72

Remuneragéao IPCA +6,3802% a.a.
Quantidade 16

Data de Vencimento 17/01/2024

Garantias Fianca
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 1042

Valor Total da Emissao

R$ 30.959.777,44

Remuneragao IPCA + 8,5% a.a.
Quantidade 92
Data de Vencimento 11/04/2023

Garantias

Alienagao Fiduciaria de Imével

Enquadramento

Adimpléncia Financeira
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Série

1072

Valor Total da Emissao

R$ 54.921.763,20

Remuneragéao DI +1,10% a.a.
Quantidade 164
Data de Vencimento 22/03/2018

Garantias Cessao Fiduciaria de Recebiveis
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 1082

Valor Total da Emissao

R$ 210.000.000,00

Remuneragao DI + 0,15% a.a.
Quantidade 210.000
Data de Vencimento 17/09/2025

Fianga, Alienagao Fiduciaria dos Imoéveis e Cessao Fiduciaria

Garantias dos Recebiveis
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 1092

Valor Total da Emisséo R$ 1.000,00
Remuneragéao IPCA +7,3751% a.a.
Quantidade 34815

Data de Vencimento 07/05/2026

Garantias Cesséao Fiduciaria de Direitos Creditérios
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 1102 e 1112

Valor Total da Emissao

R$ 1.579.612.096,44 e R$ 210.825.398,23

Remuneragao

TR +6,38% a.a.e TR+ 12% a.a.

Quantidade

5.265 e 702

Data de Vencimento

10/07/2028 e 10/11/2048

Garantias

Sub-rogada em todos os direitos e obrigagdes decorrentes da

Alienagao Fiduciaria de Iméveis

Enquadramento

Adimpléncia Financeira
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Série

1132

Valor Total da Emissao

R$ 4.028.455,68

Remuneragao IPCA +5,91% a.a.
Quantidade 12

Data de Vencimento 15/09/2024

Garantias Fianca
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 1142

Valor Total da Emissao

R$ 250.000.000,00

Remuneragao TR + 9,8% a.a.
Quantidade 250
Data de Vencimento 13/07/2020

Aval, Alienagao Fiduciaria de Acgobes, Alienacado Fiduciaria de

Garantias

Imoéveis e Cessdo Fiduciaria de Recebiveis
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 1152

Valor Total da Emissao

R$ 29.788.887,40

Remuneragao IGP-M +7,15% a.a.
Quantidade 89
Data de Vencimento 15/12/2026

Fianca, Alienacao Fiduciaria de Imoéveis e Alienacdo Fiduciaria

Garantias

de Quotas
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 120°

Valor Total da Emissao

R$ 5.190.000,00

Remuneragao IPCA +5,92% a.a.
Quantidade 5159

Data de Vencimento 05/10/2019

Garantias Fianca
Enquadramento Adimpléncia Financeira
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Série

1222

Valor Total da Emissao

R$ 183.793.000,00

Remuneragéao IPCA + 8,2754% a.a.
Quantidade 183793
Data de Vencimento 07/05/2026

Garantias Alienagao Fiduciaria de Iméveis
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 1232 e 1242

Valor Total da Emissao

R$ 539.023.396,49 — R$ 159.565.972,32

Remuneragao

TR +6,38% a.a.e TR+ 12% a.a.

Quantidade

1.796 e 531

Data de Vencimento

01/09/2035 e 01/03/2048

Sub-rogada em todos os direitos e obrigagdes decorrentes da

Garantias
Alienagao Fiduciaria de Iméveis
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 1262
Valor Total da Emisséo R$ 6.261.708,20
Remuneragao DI + 4% a.a.
Quantidade 1
Data de Vencimento 20/07/2026

Alienacao Fiduciaria de Cotas, Cessao Fiduciaria de Direitos

Garantias

Creditorios e Fianga
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 1282 e 130

Valor Total da Emissao

R$ 102.889.000,00 e R$ 72.111.000,00

Remuneragao

100% do CDl e IPCA + 6,5727%

Quantidade

102.889 e 72.111

Data de Vencimento

30/09/2021 e 02/10/2024

Garantias

Alienagao Fiduciaria de Agdes, Alienacgao Fiduciaria de Imével e

Cesséo Fiduciaria de Recebiveis

Enquadramento

Adimpléncia Financeira
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Série

1292

Valor Total da Emissao

R$ 261.715.000,00

Remuneragao TR + 10,25% a.a.
Quantidade 261
Data de Vencimento 10/12/2035

Garantias Alienagao Fiduciaria de Imével
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 1312

Valor Total da Emissao

R$ 102.255.000,00

Remuneragao TR + 10,25% a.a.
Quantidade 102
Data de Vencimento 10/12/2035

Garantias Alienagao Fiduciaria de Imével
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 1322

Valor Total da Emissao

R$ 452.331.353,05

Remuneragao TR +10,25% a.a.
Quantidade 452
Data de Vencimento 10/12/2035

Garantias Alienacao Fiduciaria de Imével
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 1332

Valor Total da Emissao

R$ 110.500.000,00

Remuneragao

TR +10,25% a.a.

Quantidade

110

Data de Vencimento

10/01/2036

Garantias

Alienagao Fiduciaria de Imével

Enquadramento

Adimpléncia Financeira
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Série 1342

Valor Total da Emisséo R$ 105.000.000,00
Remuneragao DI + 1,3% a.a.
Quantidade 105.000

Data de Vencimento 19/12/2034

Fianga, Alienacao Fiduciaria de Fragao Ideal e Cessao Fiduciaria

Garantias de Recebiveis
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 1352

Valor Total da Emisséo R$ 275.000.000,00
Remuneragao DIl -0,1% a.a.
Quantidade 275.000

Data de Vencimento 12/07/2023

Fianga, Alienagao Fiduciaria de Fragao Ideal e Cesséao Fiduciaria

Garantias

de Direitos Creditérios
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 136°

Valor Total da Emissao

R$ 75.000.000,00

Remuneragao DI +1,70% a.a.
Quantidade 75.000
Data de Vencimento 22/03/2028

Alienacao Fiduciaria de Ag¢des, Alienagao Fiduciaria de Imovel e

Garantias Cessao Fiduciaria de Recebiveis
Enquadramento Adimpléncia Financeira

Série 1372

Valor Total da Emissao R$ 105.000.000,00
Remuneragao DI + 1,3% a.a.

Quantidade 105.000

Data de Vencimento 19/03/2025

Garantias

Fianca, Alienacéo Fiduciaria de Fracao Ideal de Imovel e Cesséo
Fiduciaria de Recebiveis

Enquadramento

Adimpléncia Financeira
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Série

1412

Valor Total da Emissao

R$ 144.548.000,00

Remuneragao IPCA +7,0363% a.a.
Quantidade 144 .548
Data de Vencimento 06/01/2027

Garantias Alienagao Fiduciaria de Iméveis
Enquadramento Adimpléncia Financeira

Série 14228

Valor Total da Emisséo R$ 1.000,00

Remuneragao DI + 1,45% a.a.

Quantidade 150.000

Data de Vencimento 20/08/2028

Alienacdo Fiduciaria de Fragdo Ideal do Imével e Cessao

Garantias Fiduciaria de Direitos Creditérios, em compartiihamento com o
CRI da 1432 Série da RB Capital Companhia de Securitizagao

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Série 1432

Valor Total da Emisséo R$ 1.000,00

Remuneragao DI + 1,45% a.a.

Quantidade 150.000

Data de Vencimento 20/08/2028

Alienacaéo Fiduciaria de Fracdo Ideal do Imével e Cessao

Garantias Fiduciaria de Direitos Creditérios, em compartilihamento com o
CRI da 1422 Série da RB Capital Companhia de Securitizagao

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Série 1452

Valor Total da Emissao

R$ 180.000.000,00

Remuneragao 99% da taxa DI
Quantidade 180.000
Data de Vencimento 01/06/2022

Garantias

Alienagdo Fiduciaria de Fracdo Ideal de Imoével e Cessao
Fiduciaria de Recebiveis

Enquadramento

Adimpléncia Financeira
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Série

1482

Valor Total da Emissao

R$ 11.745.000,00

Remuneragao IPCA +6,5170%
Quantidade 11.745

Data de Vencimento 11/09/2031

Garantias N/A

Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 1522

Valor Total da Emissao

R$ 120.000.000,00

Remuneragao Taxa DI + 1,65%
Quantidade 120.000
Data de Vencimento 15/12/2028

Garantias Alienagao Fiduciaria de Imoével
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 1532

Valor Total da Emissao

R$ 141.431.000,00

Remuneragéao IPCA + 5,8217%
Quantidade 141.431
Data de Vencimento 27/11/2024

Garantias Cessao Fiduciaria
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 1602

Valor Total da Emissao

R$ 1.000.000,00

Remuneragao 100% da taxa DI + 1% a.a
Quantidade 100.000
Data de Vencimento 19/06/2019

Garantias

Alienacéo Fiduciaria de Cotas

Enquadramento

Adimpléncia Financeira
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Série

1632

Valor Total da Emissao

R$ 60.000.000,00

Remuneragéao IPCA + 6,5489%
Quantidade 60.000
Data de Vencimento 17/07/2023

Garantias

Alienacédo Fiduciaria de Imovel, Alienagao Fiduciaria de Cotas e

Cesséao Fiduciaria de Direitos Creditérios

Enquadramento

Adimpléncia Financeira

12 Emisséao de Certificados de Recebiveis Imobiliarios da RB Capital Securitizadora S.A.

Série

38

Valor Total da Emissao

R$100.200.000,00

Remuneragao 94,5% da taxa DI a.a.
Quantidade 334

Data de Vencimento 17/03/2018

Garantias N/A

Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 42

Valor Total da Emissao

R$99.600.000,00

Remuneragéao 94,5% da taxa DIl a.a.
Quantidade 332

Data de Vencimento 17/03/2018

Garantias N/A

Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 16°

Valor Total da Emissao

R$200.000.000,00

Remuneragao TR + 10,25% a.a.
Quantidade 1

Data de Vencimento 30/04/2018

Garantias N/A

Enquadramento Adimpléncia Financeira
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Série

20°

Valor Total da Emissao

200.000.000,00

Remuneragao TR + 10,20% a.a.
Quantidade 1

Data de Vencimento 25/07/2023

Garantias N/A

Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 26°

Valor Total da Emissao

R$100.000.000,00

Remuneragao TR+ 11% a.a.
Quantidade 1

Data de Vencimento 25/06/2019

Garantias N/A

Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 35% e 36°

Valor Total da Emissao

R$6.001.757,06 e R$6.001.757,06

Remuneragao

IPCA +9,4% a.a.

Quantidade

18 e 18

Data de Vencimento

20/10/2019 e 20/10/2019

Garantias Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios, Alienagao Fiduciaria
de Acgdes e Fianca

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Série 382

Valor Total da Emissao

R$250.000.000,00

Remuneragao TR +9,7% a.a.
Quantidade 250

Data de Vencimento 30/10/2024

Garantias N/A

Enquadramento Adimpléncia Financeira
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Série

42

Valor Total da Emissao

R$250.000.000,00

Remuneragao TR + 9,6% a.a.
Quantidade 250

Data de Vencimento 10/12/2017

Garantias N/A

Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 474

Valor Total da Emissao

R$524.586.169,73

Remuneragao TR +10,5% a.a.
Quantidade 524
Data de Vencimento 18/12/2029

Garantias Alienagao Fiduciaria de Imével, Alienagao Fiduciaria de Quotas
e Alienacao Fiduciaria de Superficie

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Série 532

Valor Total da Emissao

R$51.606.245,81

Remuneragao IPCA + 8,50% a.a.

Quantidade 172

Data de Vencimento 19/12/2017

Garantias Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios e Fianga
Enquadramento Inadimpléncia Financeira

Série 542

Valor Total da Emissao

R$102.840.110,70

Remuneragao TR + 10,20% a.a.
Quantidade 102
Data de Vencimento 07/10/2020

Garantias

Alienagéao Fiduciaria de Imoveis e Fianga

Enquadramento

Adimpléncia Financeira
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Série

562

Valor Total da Emissao

R$276.000.000,00

Remuneragao TR +10,5% a.a.
Quantidade 275
Data de Vencimento 17/01/2029

Garantias Alienagado Fiduciaria de Imoéveis e Alienagado Fiduciaria de
Acdes, compartilhadas com o CRI 1022 Série da 12 Emissao da
RB Capital Securitizadora S.A, e Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditorios

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Série 58°

Valor Total da Emissao

R$83.876.047,83

Remuneragao IGP-M + 7,90% a.a.
Quantidade 83
Data de Vencimento 22/02/2024

Garantias Alienacgao Fiduciaria de Imoével, Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditorios, Cessao Fiduciaria de Aplicagdo Financeira e Fianga

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Série 592

Valor Total da Emissao

R$320.000.000,00

Remuneragao TR +11,5% a.a.
Quantidade 64
Data de Vencimento 16/12/2020

Garantias

Alienagéao Fiduciaria de Imoveis e Fiangas

Enquadramento

Adimpléncia Financeira
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Série

61% e 62°

Valor Total da Emissao

R$ 50.162.154,00 e R$ 82.118.308,65

Remuneragao

IPCA +6,9479% a.a. e IPCA + 6,9479% a.a.

Quantidade

150 e 245

Data de Vencimento

15/03/2021 e 15/03/2021

Garantias Alienacao Fiduciaria do Terreno
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 672, 682 e 69°

Valor Total da Emissao

R$74.048.936,78, R$1.570.547,96 e R$147.138.686,58

Remuneragao

IPCA + 7,381% a.a. (se repete para as 3 séries)

Quantidade

1,1e1

Data de Vencimento

01/10/2027, 01/02/2014 e 01/02/2027

Garantias Alienagao Fiduciaria de Imovel
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 742

Valor Total da Emissao

R$30.842.546,55

Remuneragao 120% da taxa Dl a.a.
Quantidade 92
Data de Vencimento 22/12/2017

Garantias Alienacao Fiduciaria de Agoes
Enquadramento Adimpléncia Financeira

Série 78°

Valor Total da Emisséo R$ 85.000.000,00
Remuneragao IPCA + 7,50% a.a.
Quantidade 85

Data de Vencimento 20/10/2023

Garantias Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios, Cessao Fiduciaria de
Aplicagdes Financeiras, Alienagao Fiduciaria de Imdveis,
Alienagéao Fiduciaria de Agbes e Aval

Enquadramento Adimpléncia Financeira
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Série 79°

Valor Total da Emisséao R$ 30.979.843,75
Remuneragao IPCA +6,5124% a.a.
Quantidade 85

Data de Vencimento 05/09/2022

Garantias Alienagao Fiduciaria de Imével e Fianga
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 812

Valor Total da Emissao

R$ 44.930.581,90

Remuneragao IPCA + 6,5434% a.a.
Quantidade 134
Data de Vencimento 15/01/2020

Garantias Alienacéo Fiduciaria de Imoével
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 832

Valor Total da Emissao

R$ 62.541.136,80

Remuneragao IPCA + 6,9492% a.a.
Quantidade 180
Data de Vencimento 11/06/2027

Garantias Alienagéao Fiduciaria de Imovel
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 842

Valor Total da Emissao

R$ 6.469.986,32

Remuneragao IPCA + 6,6861% a.a.
Quantidade 19

Data de Vencimento 11/11/2021

Garantias N/A

Enquadramento Adimpléncia Financeira
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Série

85?, 86% e 87°

Valor Total da Emissao

R$208.200.000,00, R$106.200.000,00 e R$90.600.000,00

Remuneragao

IPCA +5,17% a.a., IPCA + 5,39% a.a. e IPCA + 5,37% a.a.

Quantidade

694, 354 e 302

Data de Vencimento

15/12/2023, 15/12/2026 e 15/12/2028

Garantias N/A

Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 892

Valor Total da Emisséo R$ 25.334.373,40
Remuneragao IPCA + 6,6349% a.a.
Quantidade 70

Data de Vencimento 11/06/2027

Garantias Alienacéo Fiduciaria de Imoével
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 912

Valor Total da Emissao

R$ 19.622.830,28

Remuneragao IGPM + 4,2602% a.a.
Quantidade 58
Data de Vencimento 11/04/2019

Garantias Alienagéao Fiduciaria de Imoveis e Fianga ou Seguro Fianga
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 932

Valor Total da Emissao

R$ 4.064.838,00

Remuneragao 120% da taxa DI
Quantidade 12
Data de Vencimento 05/02/2022

Garantias

Alienagao Fiduciaria de Iméveis e Cessao Fiduciaria de Direitos

Creditérios

Enquadramento

Adimpléncia Financeira
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Série

942

Valor Total da Emissao

R$ 20.549.176,20

Remuneragao IPCA + 4,2274% a.a.
Quantidade 60
Data de Vencimento 12/06/2023

Garantias Alienagéo Fiduciaria de Imovel e Carta de Fianga
Enquadramento Adimpléncia Financeira

Série 962

Valor Total da Emissao R$ 7.362.026,91

Remuneragao IPCA + 6% a.a.

Quantidade 21

Data de Vencimento 16/05/2023

Garantias Alienagao Fiduciaria de Imdvel, Alienagéo Fiduciaria de Quotas,
Cesséo Fiduciaria de Recebiveis e Fianca

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Série 978

Valor Total da Emissédo R$ 5.620.083,03

Remuneragao IPCA +4,5430 % a.a.

Quantidade 15

Data de Vencimento 05/09/2022

Garantias Fianga

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Série 98

Valor Total da Emissao

R$ 33.136.684,80

Remuneragao IPCA +5,1024% a.a.
Quantidade 96

Data de Vencimento 19/03/2021
Garantias N/A

Enquadramento

Adimpléncia Financeira
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Série

1022

Valor Total da Emissao

R$ 100.000.000,00

Remuneragao TR+ 11% a.a.
Quantidade 100
Data de Vencimento 17/01/2029

Garantias Alienagao Fiduciaria de Imoveis, Alienagao Fiduciaria de Agdes,
compartiihadas com o CRI 562 Série da 12 Emissdao da RB
Capital Securitizadora S.A., e Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditorios e Cessao Fiduciaria de Recebiveis

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Série 1032

Valor Total da Emissédo R$ 66.063.385,00

Remuneragao

IPCA +9,4437% a.a.

Quantidade

1

Data de Vencimento

11/06/2027

Garantias Alienagédo Fiduciaria de Imovel, Fiangca Pessoal e Fianga
Bancaria

Enquadramento Inadimpléncia Financeira

Série 1052

Valor Total da Emissao

R$ 117.165.196,19

Remuneragao

IPCA + 8,50% a.a.

Quantidade

1

Data de Vencimento

11/06/2027

Garantias Alienagao Fiduciaria de Imovel e Fianga
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 1072

Valor Total da Emissao

R$ 163.805.631,40

Remuneragao IPCA + 6,30% a.a.
Quantidade 470
Data de Vencimento 20/06/2027

Garantias

Fianga e Alienacdo Fiduciaria de Quotas

Enquadramento

Adimpléncia Financeira
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Série 1082

Valor Total da Emisséao R$ 47.800.000,00
Remuneragao IPCA +7,7942% a.a
Quantidade 47800

Data de Vencimento 05/02/2031

Garantias N/A

Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 1092

Valor Total da Emissao

R$ 21.060.000,00

Remuneragao IPCA + 7,88% a.a.
Quantidade 21

Data de Vencimento 05/02/2031

Garantias N/A

Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 120°

Valor Total da Emisséo R$ 43.064.433,78

Remuneragao IPCA +6,51% a.a.
Quantidade 129

Data de Vencimento 05/10/2031

Garantias N/A

Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 1212

Valor Total da Emissao

R$ 136.147.629,36

Remuneragao IPCA +6,54% a.a.
Quantidade 408

Data de Vencimento 05/02/2031
Garantias N/A

Enquadramento

Adimpléncia Financeira
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Série 1222

Valor Total da Emissao R$ 55.217.000,00

Remuneragao IPCA + 5,3884

Quantidade 55217

Data de Vencimento 07/07/2025

Garantias Alienagao Fiduciaria de Superficie e Alienagado Fiduciaria de
Quotas

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Auditores Independentes

A Securitizadora contrata auditores independentes cuja responsabilidade é de expressar uma
opinido sobre as demonstragdes financeiras com base em auditoria conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Referida auditoria tem por objetivo obter seguranga
razoavel de que essas demonstragdes financeiras estéo livres de distor¢des relevantes.

Nos termos do artigo 31 da Instrugdo CVM 308, os auditores independentes ndo podem prestar
servigos para um mesmo cliente, por prazo superior a cinco anos consecutivos, exigindo-se um
intervalo minimo de trés anos para a sua recontratagéo, exceto se (i) a companhia auditada possua
Comité de Auditoria Estatutario em funcionamento permanente (instalado no exercicio social anterior
a contratagio do auditor independente); e (ii) o auditor seja pessoa juridica (sendo que, nesse caso,
o auditor independente deve proceder a rotagdo do responsavel técnico, diretor, gerente e de
qualquer outro integrante da equipe de auditoria com fungdo de geréncia, em periodo n&o superior
a cinco anos consecutivos, com intervalo minimo de trés anos para seu retorno). Tendo em vista que
a Securitizadora ndo possui Comité de Auditoria Estatutario em funcionamento permanente, a
Securitizadora tem por obrigatoriedade trocar o auditor independente a cada periodo de cinco anos.

Ainda em atendimento ao artigo 23 da Instru¢do CVM 308, a Securitizadora ndo contrata os auditores
independentes para a prestacéo de servigos de consultoria que possam caracterizar a perda de sua
objetividade e independéncia.

B3 — Segmento Cetip UTVM e B3

A B3 — Segmento Cetip UTVM e a B3 foram contratadas para prestagéo de servigos de custddia de
ativos escriturais e liquidacdo financeira dos CRA, sendo que os pagamentos dos CRA serdo
efetuados por meio da B3 — Segmento Cetip UTVM e/ou por meio de procedimentos da B3, conforme
0 ambiente onde os CRA estejam custodiados eletronicamente.

A B3 — Segmento Cetip UTVM e a B3 poderao ser substituidas, a critério da Securitizadora, por outras
camaras de liquidagao e custddia autorizadas, nos seguintes casos: (i) se a B3 — Segmento Cetip UTVM
ou a B3 falir, requerer recuperacao judicial ou iniciar procedimentos de recuperagéo extrajudicial, tiver
sua faléncia, intervencao ou liquidagao requerida; (ii) se for cassada sua autorizagdo para execugao dos
servigos contratados; e/ou (iii) a pedido dos Titulares de CRA, mediante aprovagdo em Assembleia Geral.
Nos casos acima previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a
contratagao de nova cadmara de liquidagao e custddia autorizada para registro dos CRA.
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Agéncia de Classificacdo de Risco

A Agéncia de Classificagao de Risco foi contratada com a fungéo de realizar a classificagao de risco
dos CRA em razao da sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servigos de classificagdo de
risco de valores mobiliarios.

Conforme Clausula 3.13 do Termo de Securitizagao, a Classificagao de Risco dos CRA devera ser
atualizada anualmente, tendo como base a data de elaborag&o do primeiro relatério de Classificagao
de Risco, sem interrupcao durante toda a vigéncia dos CRA, de acordo com o disposto no paragrafo
7° do artigo 7 da Instrugdo CVM 414, sendo obrigac&o da Securitizadora, com os recursos do Fundo
de Despesas, manter a Classificagcdo de Risco atualizada na periodicidade acima prevista, devendo
os respectivos relatérios de Classificacdo de Risco ser colocados, pela Securitizadora, a disposicao
do Agente Fiduciario e dos Titulares de CRA.

A Agéncia de Classificagdo de Risco podera ser substituida sem a necessidade de aprovagao dos
Titulares de CRA, a exclusivo critério da Devedora, desde que (i) permanega o mesmo escopo de
servicos originalmente contratado com a Agéncia de Classificacdo de Risco; e (ii) seja por qualquer uma
das seguintes empresas: (a) Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., sociedade limitada, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 201,
conjunto 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/MF sob n°® 02.295.585/0001-40 ;
ou (b) Moody’s América Latina Ltda., agéncia de classificagdo de risco com sede na Cidade de
Séao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n® 12.551, 16° andar, conjunto
1601, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.101.919/0001-05.

Banco Liquidante

O Banco Liquidante foi escolhido para desempenhar a fungédo de operacionalizar o pagamento e a
liquidagao de quaisquer valores devidos pela Securitizadora aos Titulares de CRA em razao de sua
reconhecida experiéncia na prestagéo de servigos desta natureza.

O contrato de prestagéo de servigos de banco liquidante vigorara por prazo indeterminado, podendo
ser denunciado, sem 6nus, por qualquer parte contratante, mediante aviso escrito com 30 (trinta)
dias de antecedéncia, sem prejuizo de o Banco Liquidante completar, se a Securitizadora assim
desejar, as operagdes ja iniciadas, cuja liquidagdo deva ocorrer apds o fim do prazo de denuncia.

O contrato de prestagcao de servigos de banco liquidante podera ser resolvido, a critério da parte
inocente ou prejudicada, nas seguintes hipéteses: (i) se qualquer parte descumprir obrigagéo prevista no
contrato de prestagao de servicos de banco liquidante e, apds ter sido notificada por escrito pela outra
parte, deixar de corrigir seu inadimplemento e de pagar a parte prejudicada os danos comprovadamente
causados, no prazo de 5 (cinco) dias, contados do recebimento da aludida notificagéo; (ii) mediante
simples aviso prévio com antecedéncia de 5 (cinco) dias, se a outra parte sofrer legitimo protesto de
titulos superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhGes de reais), requerer ou por qualquer outro motivo
encontrar-se sob processo de recuperagao judicial ndo sanado no prazo legal; (iii) independentemente
de aviso prévio, se a outra parte tiver decretada sua faléncia ou sofrer liquidagdo ou intervengéo, judicial
ou extrajudicial; (iv) independentemente de aviso prévio, se qualquer das partes tiver revogada a
autorizagao regulamentar para o exercicio das atividades previstas no contrato de prestacao de servigos
de banco liquidante; e (v) superveniéncia de lei, regulamentacdo e/ou instrucdo das autoridades
competentes, notadamente CVM e Banco Central, que impegam ou modifiquem a natureza, termos ou
condigbes do contrato de prestagao de servigos de banco liquidante.

116



Escriturador

O Escriturador atuara, no ambito da Emissado, como responsavel pela escrituragdo dos CRA, para
fins de custddia eletrénica e de liquidagao financeira de eventos de pagamento dos CRA na B3 e na
B3 — Segmento Cetip UTVM, conforme o caso, para distribuicdo em mercado primario e negociagao
em mercado secundario na B3 e na B3 — Segmento Cetip UTVM, conforme o caso.

O Escriturador foi escolhido para desempenhar tal fungdo em razao de sua reconhecida experiéncia
na prestagao de servigos desta natureza.

O Escriturador podera ser destituido por decisdo dos Titulares de CRA reunidos em Assembleia
Geral. Nesse caso, novo Escriturador deve ser contratado pela Securitizadora.

Em relagao as atividades de escrituragdo dos CRA, o Escriturador podera ser substituido em caso
de rescisdo do Contrato de Prestacao de Servigos celebrado com o Escriturador.

O Contrato de Prestacdo de Servigcos vigorara por prazo indeterminado, podendo ser denunciado,
sem O6nus, por qualquer parte contratante, mediante aviso escrito com 30 (trinta) dias de
antecedéncia, sem prejuizo de o Escriturador completar, se a Securitizadora assim desejar, as
operagdes ja iniciadas, cuja liquidagdo deva ocorrer apos o fim do prazo de denuncia.

O Contrato de Prestagéo de Servigos podera ser resolvido, a critério da parte inocente ou prejudicada,
nas seguintes hipoteses: (i) se qualquer parte descumprir obrigagao prevista no Contrato de Prestagédo
de Servigos e, apos ter sido notificada por escrito pela outra parte, deixar de corrigir seu inadimplemento
e de pagar a parte prejudicada os danos comprovadamente causados, no prazo de 5 (cinco) dias,
contados do recebimento da aludida notificag&o; (ii) mediante simples aviso prévio com antecedéncia de
5 (cinco) dias, se a outra parte sofrer legitimo protesto de titulos superior a R$ 20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais), requerer ou por qualquer outro motivo encontrar-se sob processo de recuperagédo
judicial ndo sanado no prazo legal; (iii) independentemente de aviso prévio, se a outra parte tiver
decretada sua faléncia ou sofrer liquidagdo ou intervengdo, judicial ou extrajudicial; (iv)
independentemente de aviso prévio, se qualquer das partes tiver revogada a autorizagdo regulamentar
para o exercicio das atividades previstas no Contrato de Prestacdo de Servigos; e (v) superveniéncia de
lei, regulamentacao e/ou instrugdo das autoridades competentes, notadamente CVM e Banco Central,
que impegam ou modifiquem a natureza, termos ou condi¢oes do Contrato de Prestagao de Servigos.

Em caso de rescisdo do Contrato de Prestagdo de Servigos por iniciativa do Escriturador, novo
Escriturador deve ser contratado pela Securitizadora, a critério da Securitizadora. A Securitizadora
apenas podera rescindir o Contrato de Prestagao de Servigos por sua iniciativa caso os Titulares de
CRA, reunidos em Assembleia Geral, decidam pela rescisdo do instrumento, nos termos previstos
no Contrato de Prestacdo de Servicos.

Instituicdo Custodiante

A Instituicdo Custodiante sera responsavel pela custédia e guarda das vias fisicas do Termo de
Securitizagdo, seus eventuais aditamentos e dos Documentos Comprobatdérios que evidenciam a
existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, em lugar seguro, sob as penas previstas na
legislagéo aplicavel, como se seus fossem, na forma de depdsito voluntario, nos termos da Lei
11.076 e conforme previsto no artigo 627 e seguintes do Cddigo Civil. Deste modo seréo realizadas
pela Instituicido Custodiante, de forma individualizada e integral, a recepg¢do do Termo de
Securitizagdo, de seus eventuais aditamentos e dos Documentos Comprobatérios, custédia e guarda
do Termo de Securitizagdo, de seus eventuais aditamentos, dos Documentos Comprobatérios,
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diligenciando para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, o Termo de
Securitizagdo, seus eventuais aditamentos e os Documentos Comprobatérios, no momento em que
referidos Termo de Securitizagdo, eventuais aditamentos e Documentos Comprobatérios forem
apresentados para custddia perante a Instituicdo Custodiante.

A Instituicido Custodiante podera ser destituida por decisdo dos Titulares de CRA reunidos em
Assembleia Geral. Nesse caso, nova Instituicdo Custodiante deve ser contratada pela Securitizadora.

Formador de Mercado

A Devedora contratou o Formador de Mercado para a prestagao de servigos de formador de
mercado, por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas
administradas pela B3 e pela B3 — Segmento Cetip UTVM, na forma e conforme as disposi¢des da
Instrugdo CVM 384, do Regulamento B3 Formador de Mercado e do Manual de Normas Formador
de Mercado, com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario.

Os servigos a serem prestados pelo Formador de Mercado visam fomentar a liquidez dos CRA no
mercado secundario mediante a existéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda para esses
valores mobiliarios, nos termos da legislacao aplicavel e conforme o Contrato de Formador de Mercado.

O Formador de Mercado, contudo, podera deixar de exercer as atividades previstas no Contrato de
Formador de Mercado, mediante comunicagéo a Devedora, durante: (i) eventos de natureza politica,
conjuntural econémica, legal ou financeira (inclusive terrorismo), no Brasil, nos Estados Unidos, na
Europa, na Asia, na América do Sul, ou em qualquer outro pais que justificadamente possa causar
influéncia no mercado financeiro ou de capitais brasileiro, que ndo possam ser previstos ou evitados
e que tornem prejudicial a qualquer das partes o cumprimento das obrigagbes assumidas; (ii)
alteragdo adversa nas condigbes econdmicas, financeiras ou operacionais da Devedora, ou
modificagdes relevantes no setor de atuagdo da Devedora; (iii) alteragdes nas normas legais ou
regulatérias brasileiras aplicaveis ao mercado financeiro e de capitais que alterem substancialmente
os procedimentos juridicos ou operacionais previstos no Contrato de Formador de Mercado,
incluindo, mas nao se limitando, a alteragdes que venham a alterar a liquidez do Sistema Financeiro
Nacional ou tornar mais onerosa a prestagao dos servigos aqui descritos; (iv) motivos de for¢ga maior
ou caso fortuito, conforme definido no Cédigo Civil; e (v) durante o dia em que ocorrer um evento
que ocasione um “Circuit Break”, nos termos do Capitulo 18 do Manual de Procedimentos
Operacionais da B3.

O Contrato de Formador de Mercado vigorara pelo prazo de 1 (um) ano contado da divulgagao do
Anuncio de Encerramento, prorrogaveis sucessivos periodos no decorrer do prazo total dos CRA,
por meio da celebragao de termo aditivo ao Contrato de Formador de Mercado, assinado pelas partes
contratantes.

O Contrato de Formador de Mercado podera ser resilido, sem qualquer énus, a qualquer tempo por
qualquer uma das partes, mediante envio de comunicagéo a outra parte com antecedéncia minima
de 30 (trinta) dias.

Nao obstante as disposi¢des acima, o Contrato de Formador de Mercado podera ser rescindido
automaticamente pela parte prejudicada, de pleno direito, independentemente de prévia notificagcao
judicial ou extrajudicial, havendo apenas a obrigacdo da Devedora de reembolsar o Formador de
Mercado por despesas comprovadamente incorridas, caso haja: (i) a incidéncia de novos tributos de
qualquer natureza sobre a Oferta, ou aumento das aliquotas ou valores dos tributos ja incidentes na data
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do Contrato de Formador de Mercado, ou regulamentagédo que venha a alterar a liquidez do Sistema
Financeiro Nacional, ou tornar mais onerosa a prestagdo dos servicos aqui descritos; (ii) alteragdes nas
normas legais ou regulatérias brasileiras aplicaveis ao mercado financeiro e de capitais que alterem
substancialmente os procedimentos juridicos ou operacionais relacionados a qualquer elemento
envolvido na Oferta que a torne inviavel a qualquer uma das Partes, (iii) motivos de forga maior ou caso
fortuito que tornem a Oferta inviavel ou desaconselhavel; (iv) a liquidagao, dissolu¢do ou decretacédo de
faléncia da Devedora; (v) pedido de autofaléncia da Devedora; (vi) pedido de faléncia formulado por
terceiros em face da Devedora e ndo devidamente elidido por esta no prazo legal; (vii) a propositura, pela
Devedora, de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial do referido plano; (viii) o
ingresso pela Devedora em juizo com requerimento de recuperagao judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente; (ix) caso o
rating corporativo da Devedora fique abaixo de A- emitida pela Fitch ou equivalente em escala nacional
pela Moody’s ou S&P; ou (x) ndo cumprimento das obrigagdes de prestagao de servigos assumidas pelo
Formador de Mercado nos termos do Contrato de Formador de Mercado.

2.1.2.35. Informacgdes Relativas a Relagdo Societaria Existente entre a Devedora, a Fiadora e
a Cedente

Na presente data, a Fiadora detém 84,08% (oitenta e quatro inteiros e oito centésimos por cento) das acdes
de emisséo da Devedora e 99,99% (noventa e nove inteiros e noventa e nove centésimos por cento) das
acdes de emissdo da Cedente. Adicionalmente, a Devedora detém 0,01% (um centésimo por cento) das
acoes de emissao da Cedente. A Cedente detém 15,92% (quinze inteiros e noventa e dois centésimos por
cento) das ac¢des de emissao da Devedora, conforme demonstrado no organograma abaixo:
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2.1.2.36. Informagébes Adicionais

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Securitizadora e a presente Oferta
poderao ser obtidos junto a Securitizadora, aos Coordenadores, a B3 — Segmento Cetip UTVM, a
B3 e a CVM.
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2.2. SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operagéo, quais sejam: (i) Escritura
de Emissao; (ii) Contrato de Cessao; (iii) Termo de Securitizagao; (iv) Contrato de Distribuigao; (v)
Termos de Adeséo; (vi) Contrato de Prestagdo de Servigos; e (vii) Contrato de Formador de
Mercado.

O PRESENTE SUMARIO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES QUE O INVESTIDOR DEVE
CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NOS CRA. O INVESTIDOR DEVE LER O PROSPECTO
COMO UM TODO, INCLUINDO SEUS ANEXOS, QUE CONTEMPLAM ALGUNS DOS
DOCUMENTOS AQUI RESUMIDOS.

2.2.1. ESCRITURA DE EmISSAO

A Escritura de Emissao sera celebrada entre a Devedora, a Cedente, a Securitizadora e a Fiadora,
nos termos da qual serdo emitidas as Debéntures, representativas dos Direitos Creditérios do
Agronegécio e lastro dos CRA.

A Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos deverao ser arquivados na JUCEC, conforme
disposto no artigo 62, inciso Il e §3°, da Lei das Sociedades por Ac¢des.

Em razdo da Fianc¢a outorgada pela Fiadora, a Escritura de Emissao e seus eventuais Aditamentos,
serdo registrados nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de
Fortaleza, Estado do Ceara, da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, e da Cidade de Jaboatéo
dos Guararapes, Estado de Pernambuco.

Os recursos liquidos captados pela Devedora através da Emissdo serdo destinados integral e
exclusivamente para o pagamento de obrigagdes contratuais oriundas da aquisicdo de acgucar
comercializados por qualquer um dos produtores rurais previstos no Anexo | a Escritura de Emisséo,
nos termos do paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076.

A Devedora devera alocar, na forma prevista na Escritura de Emissao, a totalidade dos recursos
liquidos obtidos por meio da integralizagdo das Debéntures até a data de vencimento das
Debéntures.

Para fins de verificagdo do disposto acima a Devedora enviara ao Agente Fiduciario, com cépia para
a Securitizadora, o Relatério Trimestral, até que venha a ser comprovada a utilizagdo da totalidade
dos recursos obtidos pela Devedora com a emissao das Debéntures, conforme os fins definidos na
Escritura de Emisséo.

Em anexo ao Relatério Trimestral serdo encaminhadas as copias eletrbnicas das notas fiscais
relativas as aquisigdes de agucar e as copias dos pedidos de compra de agucar, conforme o caso,
podendo a Securitizadora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, solicitar as vias originais dos
respectivos documentos de aquisigdo de agucar, caso venha a ser necessario para atender a
eventual solicitagdo da CVM, Receita Federal do Brasil ou de qualquer outro érgéo regulador que
venha a solicitar essa informagéo ao Agente Fiduciario e/ou a Securitizadora. Caso isso ocorra, a
Devedora se obriga a encaminhar as vias originais das notas fiscais e dos pedidos de compra de
agucar, conforme o caso, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitagdo ou no prazo
equivalente a metade do prazo estipulado pelo respectivo 6rgao, dos prazos acima sempre 0 menor.
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Caso o Agente Fiduciario verifique o descumprimento, pela Devedora, da obrigagdo prevista nesta
Clausula 3.12 do Termo de Securitiza¢ao, o Agente Fiduciario devera, em até 10 (dez) dias contados
da verificagdao do referido descumprimento, informar a Emissora e a Devedora por meio dos
enderecos indicados na Escritura de Emisséao.

Uma vez que a Devedora tenha comprovado a destinagao da totalidade dos recursos liquidos obtidos
pela Devedora com a emisséo das Debéntures, a Devedora ficara desobrigada com relagdo ao envio
dos Relatérios Trimestrais, nos termos previstos acima.

O Agente Fiduciario sera responsavel por receber os Relatérios Trimestrais, nos termos previstos no
Termo de Securitizagdo e na Escritura de Emissdo, e proceder com a verificagdo da efetiva
comprovagao da utilizagdo dos recursos obtidos pela Devedora com a integralizagdo das
Debéntures, até a liquidagdo dos CRA ou até que se comprove a aplicagdo da totalidade dos
recursos obtidos, o que ocorrer primeiro.

Vencimento Antecipado das Debéntures

As Debéntures estédo sujeitas as hipéteses de Vencimento Antecipado das Debéntures, as quais
estdo devidamente descritas na Escritura de Emissao e na segéo “2.1.2.14 Resgate Antecipado dos
CRA” deste Prospecto.

Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, caso, nos termos previstos no Termo de
Securitizagdo, ndo haja acordo entre a Securitizadora, a Devedora e os Titulares de CRA sobre a
Taxa Substitutiva, a Devedora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatério total das
Debéntures, mediante o pagamento dos valores previstos na Clausula 5.2 da Escritura de Emisséao,
no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral
para definicdo da Taxa Substitutiva, da data em que tal assembleia deveria ter ocorrido ou em outro
prazo que venha a ser definido em referida assembleia, observado os procedimentos previstos na
Escritura de Emissao e no Termo de Securitizagao.

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures

Observado o disposto na Escritura de Emissao, exclusivamente caso (i) os tributos mencionados
na Clausula 4.17 da Escritura de Emissédo sofram qualquer acréscimo; e (ii) a Devedora venha
a ser demandada a realizar o pagamento referente ao referido acréscimo, nos termos da
Clausula 4.17.2 da Escritura de Emissdo, a Devedora podera optar por realizar o Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures, por meio do pagamento valores previstos na Clausula
5.3 da Escritura de Emisséo e dos demais documentos relativos a emissdo dos CRA dos quais
a Devedora seja parte.

Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, a Devedora podera, a seu exclusivo critério, a
qualquer momento e a partir da Data de Emisséo, realizar Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, com o consequente cancelamento das respectivas Debéntures, observados os termos
e condigdes previstos na Escritura de Emissao e no Termo de Securitizagdo. Tal Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures sera destinada a totalidade das Debéntures, sem distingao.
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2.2.2. CONTRATO DE CESSAO

O Contrato de Cessao foi celebrado entre a Cedente, a Securitizadora e a Devedora, e disciplinara
a cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Cedente a Securitizadora, de forma
irrevogavel e irretratavel.

Em decorréncia da celebragao do Contrato de Cessao, todos os recursos relativos aos Direitos
Creditérios do Agronegdcio serdo devidos integralmente pela Devedora e pagos diretamente a
Securitizadora mediante depdsito na Conta Centralizadora.

Pagamento do Valor da Cessédo

Pela cessao dos Direitos Creditérios do Agronegdécio e aquisicdo das Debéntures, sera devido pela
Cessionaria a Devedora, determinado valor a ser definido apds a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, observado o disposto na Clausula 2.2 do Contrato de Cessao.

Do Valor da Cessao serdo descontados os valores referentes a (i) todas e quaisquer despesas
decorrentes da celebragéo e registros da Escritura de Emissao e do Contrato de Cesséo, desde que
sejam devidamente comprovadas; e (ii) composigdo do Fundo de Despesas, observado o disposto
na Clausula 7.6 do Contrato de Cessao, bem como outras despesas comprovadas em razdo da
Emisséo, conforme descritas na Clausula 7 do Contrato de Cessao.

Observado o disposto acima, nao serao praticadas taxas de desconto adicionais sobre o Valor da
Cessao pela Securitizadora na aquisi¢ao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Condicbes Precedentes

A cessao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e o pagamento do Valor da Cesséo a Devedora
esta condicionado, nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil, a implementagao das seguintes
condigdes precedentes, conforme disposto na Clausula 2.3 do Contrato de Cessao:

0] arquivamento da Escritura de Emissao e de seus aditamentos na JUCEC;

(ii) registro da Escritura de Emissdo e de seus aditamentos nos competentes Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Fortaleza, Estado do Ceara, da Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e da Cidade de Jaboatao dos Guararapes, Estado de
Pernambuco;

(iii) registro do Contrato de Cessdo nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Fortaleza, Estado do Ceard, da Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, e da Cidade de Jaboatao dos Guararapes, Estado de Pernambuco;

(iv) formalizacdo da cessao das Debéntures objeto do Contrato de Cessao mediante a inscri¢cao
no Livro de Registro de Debéntures Nominativas e no Livro de Transferéncia de Debéntures
Nominativas da Devedora;

(v) arquivamento na JUCEC da AGE Emissora, com a respectiva publicagcdo nos jornais
utilizados pela Devedora para divulgagao de seus atos societarios;

(vi) arquivamento na JUCEC da AGE Fiadora, com a respectiva publicacdo nos jornais utilizados
pela Fiadora para divulgagao de seus atos societarios;
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(vii) n&o imposicao de exigéncias pela CVM, B3 — Segmento Cetip UTVM, B3 e/ou ANBIMA que
torne a emissao dos CRA e a Oferta no dmbito da Instrugdo CVM 400 desaconselhavel ou
inviavel;

(viii)  admissdo dos CRA para distribuicdo e negociagdo junto a B3 — Segmento Cetip UTVM e a
B3; e

(ix) cumprimento pela Devedora de todas as obrigagdes estabelecidas no Contrato de
Distribuigdo.

Caso as Condigdes Precedentes nao sejam totalmente atendidas até 29 de setembro de 2017, o
Contrato de Cessao nao mais vinculara as respectivas partes, e, neste caso, ndo impora qualquer
obrigagao pecuniaria para qualquer de suas partes, ocasidao em que a cessao dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio sera cancelada.

Multa Indenizatéria

Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.1 e seguintes do Contrato de Cess&o, a Devedora
respondera pela legitimidade, existéncia, validade, eficacia e exequibilidade das Debéntures, da
Escritura de Emissao e dos Direitos Creditérios do Agronegécio durante todo o prazo de duragéo
dos CRA.

Sem prejuizo das demais disposi¢des do Contrato de Cessao, a Devedora e a Cedente indenizardo
a Securitizadora, na forma da Clausula 5.2.2 e seguintes do Contrato de Cessao, caso ocorra
qualquer um dos eventos abaixo (“Eventos de Multa Indenizatoéria”):

0] a ilegitimidade, inexisténcia, invalidade, ineficacia ou inexigibilidade das, Debéntures, da
Escritura de Emissé&o e dos Direitos Creditérios do Agronegdécio ou do Contrato de Cesséo
sejam reconhecidas ou declaradas, no todo ou em parte;

(ii) caso as Debéntures, a Escritura de Emissao ou os Direitos Creditérios do Agronegécio sejam
parcial ou integralmente declarados nulos, inexistentes, inexigiveis, invalidos, ineficazes e/ou
ilegais; e

(iii) caso a Escritura de Emiss&o ou o Contrato de Cesséao seja resilido, rescindido, resolvido ou
de qualquer forma extinto.

Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer das hipéteses descritas na Clausula 5.2.1 do Contrato
de Cessao, a Devedora efetuara o pagamento, em favor da Securitizadora, no valor correspondente
ao saldo devedor do Valor Nominal Unitario da totalidade dos CRA, acrescido da Remuneragao dos
CRA calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagcéo ou a ultima Data de Pagamento da
Remuneragédo dos CRA, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento da Multa Indenizatéria,
calculado conforme Clausula 5.2 do Termo de Securitizagdo, acrescida de quaisquer despesas e
encargos moratorios devidos nos termos do Contrato de Cessao e/ou do Termo de Securitizagado
(“Multa Indenizatéria”).

A Multa Indenizatéria ndo sera devida pela Devedora nas hipéteses em que for devido pagamento
em virtude do Vencimento Antecipado das Debéntures.

O valor a ser pago a titulo de Multa Indenizatéria sera informado pela Securitizadora, acompanhado
de memodria de calculo, a Devedora, através de notificagdo para pagamento em até 2 (dois) Dias
Uteis a contar do recebimento de referida notificacéo.
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Caso a Multa Indenizatéria ndo seja paga no prazo estabelecido acima, incidirdo sobre os valores
em atraso, a partir do vencimento até a data de pagamento, multa contratual, ndo compensatdria,
de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento)
ao més, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata
die, bem como honorarios advocaticios sucumbenciais e outras eventuais despesas decorrentes do
atraso no pagamento, sendo certo que a Securitizadora podera promover todas as medidas
necessarias para o pagamento do valor devido a titulo de Multa Indenizatodria pela Devedora.

A Multa Indenizatéria é devida nos termos dos artigos 458 e seguintes do Codigo Civil, de modo que
a Devedora obriga-se de forma definitiva, irrevogavel e irretratavel a pagar a Securitizadora os
valores devidos na forma da Clausula 5.2 do Contrato de Cesséao, na ocorréncia de um evento que
acarrete a sua incidéncia, independentemente de culpa, dolo ou da existéncia, validade, eficacia ou
exigibilidade das Debéntures, da Escritura de Emissao e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
quando do pagamento da Multa Indenizatéria.

2.2.3. TERMO DE SECURITIZACAO

O Termo de Securitizagdo a ser celebrado entre a Securitizadora e o Agente Fiduciario, sendo o
instrumento que efetivamente vincula os Direitos Creditérios do Agronegdcio, consubstanciados
pelas Debéntures, aos CRA. Este instrumento, além de descrever os Direitos Creditérios do
Agronegécio, delineia detalhadamente as caracteristicas dos CRA, estabelecendo seu valor, prazo,
quantidade, espécies, formas de pagamento, garantias e demais elementos.

O Termo de Securitizacdo também disciplina a prestagdo dos servigos do Agente Fiduciario,
nomeado nos termos da Clausula 9 do Termo de Securitizagdo, no ambito da Emissao, descrevendo
seus principais deveres e obrigacbes na Clausula 9.4 do Termo de Securitizagdo, bem como a
remuneragdo devida pela Securitizadora ao Agente Fiduciario por conta da prestacdo de tais
servigos, nos termos das Clausulas 9.6 e seguintes do Termo de Securitizagao e do artigo 9° da Lei
9.514 e da Instrucdo CVM 583, bem como estabelece as hipoteses de sua renlncia e substituigcao,
nos termos da Clausula 9.7 do Termo de Securitizagéo.

2.2.4. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO

O Contrato de Distribuigdo a ser celebrado entre a Securitizadora, os Coordenadores, a Devedora e
a Fiadora, disciplina a forma de colocagdo dos CRA, bem como regula a relagdo existente entre os
Coordenadores, a Securitizadora, a Devedora e a Fiadora no ambito da Oferta.

Nos termos do Contrato de Distribuigdo, os CRA serao distribuidos sob regime de garantia firme de
colocagao. O prazo maximo de colocagdo dos CRA sera de até 6 (seis) meses contados da data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio.

Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores poderdo convidar outras
instituicdes financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para,
na qualidade de Participante Especial, participar da Oferta, sendo que, neste caso, serao celebrados
Termos de Adeséao entre o Coordenador Lider e os Participantes Especiais.

Para maiores informagdes sobre os principais termos e condigdes do Contrato de Distribuigdo, nos
termos do item 3.3.1 do Anexo Il da Instrugdo CVM 400, vide a sec¢ado “Caracteristicas da Oferta e
dos CRA” deste Prospecto. O Contrato de Distribuicdo esta disponivel para consulta ou cépia nos
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enderegos dos Coordenadores indicados na secdo “ldentificacdo da Securitizadora, do Agente
Fiduciario, da Instituicdo Custodiante, dos Coordenadores, dos Consultores Juridicos, da Agéncia
de Classificagdo de Risco e do Auditor Independente” deste Prospecto.

2.2.5. TERMO DE ADESAO AO CONTRATO DE DISTRIBUIGAO

Os Termos de Adesao estabelecem os termos e as condigdes para colocagdo dos CRA no ambito
da Oferta pelos Participantes Especiais, inclusive os procedimentos para pagamento das quantias
devidas aos Participantes Especiais a titulo de comissionamento pela colocagdo de CRA no dmbito
da Oferta. Referidos Termos de Adesdo serdo celebrados entre o Coordenador Lider e os
Participantes Especiais antes da obtengéo do registro da Oferta, e serdo apresentados a CVM até a
obtengao do registro da Oferta.

2.2.6. CONTRATO DE PRESTAGAO DE SERVIGOS

O Contrato de Prestagao de Servicos foi celebrado entre a Securitizadora e o Escriturador, por meio
do qual o Escriturador sera responsavel por atuar como escriturador dos CRA, conforme previsto no
Termo de Securitizagdo. Referido instrumento estabelece todas as obrigagdes e responsabilidades
do Escriturador.

2.2.7. CONTRATO DE FORMADOR DE MERCADO

A Devedora contratara o Formador de Mercado, para a prestagdo de servigos de formador de
mercado, por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas
administradas pela B3 e pela B3 — Segmento Cetip UTVM, na forma e conforme as disposi¢des da
Instrugdo CVM 384, do Regulamento B3 Formador de Mercado e do Manual de Normas Formador
de Mercado, com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario.

Pelos servigos objeto do Contrato de Formador de Mercado, o Formador de Mercado fara jus a uma
remuneragéo no valor de R$ 50,00 (cinquenta reais) a ser paga em moeda corrente nacional, na
data de assinatura do Contrato de Formador de Mercado.
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2.3. APRESENTAGAO DO COORDENADOR LIiDER

O Itau BBA é uma instituicao financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a forma
de sociedade por agoes, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, Bairro Itaim Bibi.

O Itati BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$587,8 bilhdes e uma carteira
de crédito de R$171,9 bilhdes em 30 de junho de 2017. O banco faz parte do conglomerado Itau
Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itai Unibanco Holding S.A. O Itau BBA é responsavel
por prover servicos financeiros para grandes empresas. O Ital BBA possui sucursais no Rio de
Janeiro, Campinas, Porto Alegre, Belo Horizonte, Curitiba, Salvador, Montevidéu, Buenos Aires,
Santiago, Bogota, Lisboa, além de escritérios de representagdo em Lima, Nova lorque, Miami,
Frankfurt, Paris, Luxemburgo, Madri, Londres, Lisboa, Dubai, Téquio, Emirados Arabes e Hong
Kong.

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na
estruturagédo de produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de
fusdes e aquisicdes.

De acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos, o Itau BBA tem apresentado posi¢cao
de destaque no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar nos anos de 2004 a 2014, e a
segunda colocagdo em 2015 e em 2016, com participagdo de mercado entre 19% e 55%.
Adicionalmente, o Itai BBA tem sido reconhecido como um dos melhores bancos de investimento
do Brasil por instituicdes como Global Finance, Latin Finance e Euromoney. Em 2014 o Itau BBA foi
escolhido como o banco mais inovador da América Latina pela The Banker. Em 2014 o Itau BBA foi
também eleito o melhor banco de investimento do Brasil e da América Latina pela Global Finance, e
melhor banco de investimento do Brasil pela Latin Finance. Em 2013, o Itat BBA foi escolhido como
melhor banco de investimento e de titulos de divida da América Latina pela Global Finance.

Dentre as emissdes de debéntures coordenadas pelo Itau BBA recentemente, destacam-se as
ofertas de debéntures da Cemig (R$1,0 bilh&o), Vale (R$1,35 bilhdo), Copasa (R$350 milhdes), Rede
D’or (R$1,2 bilhdo), Comgas (R$675 milhdes), BM&FBOVESPA (R$3,0 bilhdes), BR Properties
(R$550 milhGes, Telefénica (R$2 bilhdes), Algar Telecom (R$432 milhdes), Raia Drogasil (R$432
milhGes), Localiza (R$500 milhdes), AES Tieté (R$1,0 bilhdo), Embratel (R$1 bilhdo), Boticario
(R$920 milhdes), Energisa (R$375 milhdes), entre outras. Em operagdes de notas promissorias
recentemente coordenadas pelo Banco Itati BBA, destacam-se as operagbes de Atacadado (R$750
milhdes), CCR (R$900 milhdes), Cemig (R$1,7 bilhdo e 1,4 bilhdo), Energisa (R$80 milhdes, R$60
milhdes e R$100 milhdes), Mills (R$200 milhdes), Ecorodovias (R$275 milhdes), MRV (R$137
milhdes), Atacaddao (R$750 milhdes), Prime (R$260 milhdes), EDP (R$130 milhdes), Lojas
Americanas (R$190 milhdes), entre outras. Destacam-se ainda as operagées de FIDC da Ideal Invest
(R$100 milhdes), RCI (R$456 milhdes), Chemical (R$588 milhdes), Renner (R$420 milhdes), Banco
Volkswagen (R$1 bilhdo) e Ideal Invest (R$150 milhdes). Destacam-se as operagdes de certificados
de recebiveis imobiliarios, o da Aliansce Shopping Centers (R$180 milhdes), Multiplan (R$300
milhdes), BR Malls (R$225 e R$403 milhdes), Direcional Engenharia (R$101 milhdes) e Ambev
(R$68 milhdes), entre outros. No mercado de certificados de recebiveis do agronegécio destaques
recentes incluem os certificados de recebiveis do agronegécio da Raizen (R$969 milhdes), Duratex
(R$700 milhdes), BRF (R$1,5 bilhdes), Fibria (R$1,25 bilhdo), Duratex (R$675 milhdes), Suzano
(R$675 milhdes), Klabin (R$846 milhdes), VLI Multimodal (R$260 milhées), Sdo Martinho (R$506
milhdes), Ultra (R$1 bilhdo), Guarani (R$313 milhdes) e Camil (R$405 milhdes), entre outros.
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No segmento de renda fixa internacional, em 2014, o Itat BBA participou como joint-bookrunner de
16 ofertas de bonds, cujo montante total alcangou mais de US$12 bilhdes; em 2015 foram 8 ofertas
num total de US$6 bilhdes; em 2016 foram 11 ofertas num total de $5,05 bilhdes; e até 30 de junho
de 2017, o Itat BBA havia participado de 21 ofertas de bonds, cujo montante total alcangou mais de
US$13,8 bilhdes. Dentre as operagdes recentes em que o Itai BBA atuou como joint-bookrunner,
destacam-se as ofertas de Petrobras (US$4,0 bilhdes), BRF (US$500 milhdes), Terrafina (US$425
milhGes), Republica do Uruguai (US$1,7 bilhdes), Oi (€600 milhdes), Globo (US$325 milhdes), Itad
Unibanco Holding (US$1,05 bilhdo), Guacolda (US$500 milhdes), Republica da Coldmbia (US$1,0
bilhdo), YPF (US$500 milhdes), Angamos (US$800 milhGes), Samarco (US$500 milhdes), Republica
Federativa do Brasil (R$3,55 bilhdes), Republica da Colémbia (US$1,5 bilhdes), Rumo (US$750
milhdes), Suzano (US$300 milhdes), AES Argentina (US$300 milhdes), Genneia (US$350 milhdes),
Arcor (US$150 milhdes), Minerva (US$350 milhdes), Capex (US$300 milhdes), Naranja (US$3.8
bilhdes) entre outras.

Em renda variavel, o Ital BBA oferece servigos para estruturagao de ofertas publicas primarias e
secundarias de acgdes e de deposit receipts, ofertas publicas para aquisi¢do e permuta de agoes,
além de assessoria na condugao de processos de reestruturagdo societaria de companhias abertas
e trocas de participagdes acionarias. A condugao das operagdes € realizada em conjunto com a Itau
Corretora de Valores S.A., que tem relacionamento com investidores domésticos e internacionais e
possui reconhecida e premiada estrutura independente de pesquisa, conforme divulgado pela
agéncia “Institutional Investor”.

Até junho de 2017, o Itau BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas publicas iniciais e
subsequentes de equity no Brasil e América Latina que totalizaram US$744 milhdes. No ranking da
ANBIMA de renda variavel, o banco figurou em segundo lugar' até junho de 2017.

No segmento de renda fixa, o Itad BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes diversos
produtos no mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissorias, debéntures,
commercial papers, fixed e floating rate notes, fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC),
certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) e do agronegécio (CRA). Em 2016 o Itau BBA participou
e distribuiu de operagdes de debéntures, notas promissorias e securitizagdo que totalizaram mais de
R$8,0 bilhdes e até junho de 2017, o Itati BBA participou e distribuiu de operagdes de debéntures,
notas promissorias e securitizagdo que totalizaram aproximadamente R$9,7 bilhées. De acordo com
o ranking da ANBIMA, o Itau BBA foi classificado em primeiro lugar no ranking de distribuicdo de
operagdes em renda fixa e securitizagao até junho de 2017. A participagao de mercado soma perto
de 33,7% do volume distribuido até junho de 2017. Com equipe especializada, a area de fusdes e
aquisicoes do Itau BBA oferece aos clientes estruturas e solugdes para assessoria, coordenacgao,
execucdo e negociagado de aquisigbes, desinvestimentos, fusbes e reestruturagdes societarias. A
area detém acesso a investidores para assessorar clientes na viabilizagdo de movimentos
societarios.

Em 2017, na area de fusdes e aquisi¢des, até junho, o Itau BBA prestou assessoria financeira a 17
transagdes, acumulando um volume total de US$2,9 bilhdes, obtendo posigao de lideranga, segundo
a Dealogic. Em 2016, o Itau BBA ocupou o 1° lugar no ranking Thomson Reuters em nimero de
operagoes.

" Renda variavel sem partes relacionadas.
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2.4. APRESENTAGCAO DO BANCO BRADESCO BBI S.A.

Banco de Investimento do Banco Bradesco S.A., o Bradesco BBI, é responséavel pela originagéo e
execucao de fusbes e aquisicbes e pela originagdo, estruturacao, sindicalizagcéo e distribuicdo de
operagodes de renda fixa e renda variavel, no Brasil e exterior.

O Bradesco BBI foi eleito o melhor Investment Banking do Brasil em 2014, 2016 e 2017 pela
Euromoney e “Best Investment Bank in Brazil” em 2013, 2015, 2016 e 2017 pela Global Finance
Magazine e The Most Innovative Bank from Latin America pela The Banker em 2016, tendo
assessorado, no ano de 2016, 292 transagdes de Investment Banking com volume de
aproximadamente R$292 bilhdes.

O Bradesco BBI possui presenga constante em operagfes de renda variavel nos Ultimos trés anos,
coordenando IPOs (Initial Public Offerings) e Follow-ons que foram a mercado, tendo papel de
destaque nas mais relevantes ofertas: (i) coordenador lider do unico IPO realizado em 2015 — Par
Corretora; (ii) coordenador lider o Re-IPO da SANEPAR em 2016; e (iii) coordenador lider do
primeiro IPO da América Latina em 2017 — Movida, maior oferta de agdes nos ultimos 12 meses no
Brasil.

Nos ultimos 12 meses, destaca-se a participagao do Bradesco BBI no Follow-on da CVC no valor de
R$ 1,2 bilhdo, na OPA de cancelamento de registro da Evora, no valor de R$ 111 milhdes, no Re-
IPO da SANEPAR, no valor de R$ 2,0 bilhées; na OPA de cancelamento de registro da DASA, no
valor de R$ 837,1 milhdes; na OPA de tag along da Alpargatas, no valor de R$ 499,5 milhdes; na
OPA de aquisicdo de controle da Tempo Participagdes, no valor de R$ 318,2 milhdes; no IPO da
Movida, no valor de R$580 milhdes; no Follow-on da CCR no valor de R$4,1 bilhdes; no IPO da
Hermes Pardini; no valor de R$760 milhdes, no Follow-on das Lojas Americanas no valor de R$2,4
bilhdes; no Follow-on da Alupar no valor de R$833 milhdes; no IPO da Azul no valor de R$1,8 bilh&o;
no IPO da Netshoes no valor de US$148 milhdes; no Follow-on da BR Malls no valor de R$1,7 bilhdo
e no Follow-on da BR Properties no valor de R$1,0 bilhdo.

Com importantes transagdes realizadas, o Bradesco BBI concluiu junho de 2017 com grande
destaque em renda fixa. Coordenou 40 operagdes no mercado doméstico, em ofertas que totalizaram
mais de R$6,6 bilhdes originados e R$ 2,9 bilhdes distribuidos. No mercado internacional, o
Bradesco BBI esta constantemente ampliando sua presenga em distribuicdo no exterior, tendo
atuado como Bookrunner em oito emissdes de bond e como Dealer Manager em dois tender offers
no primeiro semestre de 2017.

No primeiro semestre de 2017, o Bradesco BBI classificou-se entre os principais bancos que
assessoraram M&A no Brasil. No periodo, o Bradesco BBI teve 13 transag¢des anunciadas com valor
total de aproximadamente R$69 bilhdes. Dentre elas, destacam-se as principais: (i) assessoria aos
acionistas da Valepar na alienagdo da Valepar para a Vale por R$65 bilhGes; (ii) assessoria a
Braskem na alienagdo da quantiQ por R$550 milhdes; (iii) assessoria a Odebrecht Utilities na
alienagdo da totalidade de suas agdes da Cetrel para a Braskem por R$610 milhdes; (iv) assessoria
a Neoenergia na alienagdo de 50% dos complexos edlicos Forgas Edlicas do Brasil | e Il por R$804
milhdes; e (v) assessoria a Metalurgica Gerdau na oferta publica de aquisicdo de agbes ordinarias
da Gerdau por R$1,1 bilhdo.

Em termos de valor de mercado, o Banco Bradesco S.A. é o segundo maior banco privado da
América Latina além de ter a marca mais valiosa entre instituicdes financeiras de acordo com
pesquisa da Brand Finance de 2013. O Banco Bradesco S.A. esta presente em todos os municipios
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brasileiros e em diversas localidades no exterior. Clientes e usuarios tém a disposi¢do 105.602
pontos de atendimento, destacando-se 5.068 agéncias. No primeiro trimestre de 2017, o lucro liquido
ajustado foi de R$ 9,352 bilhdes, enquanto o ativo total e patrimonio liquido totalizaram R$1,291
trilhdo e R$106,807 bilhdes, respectivamente, segundo o Relatério de Andlise Econdmica e
Financeira da instituigao.
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2.5. DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissbes devidas aos Coordenadores e as despesas com auditores, advogados, demais
prestadores de servicos e outras despesas serdo pagas pela Devedora e/ou pela Securitizadora, com os
recursos constantes do Fundo de Despesas, conforme o caso. Para maiores informacdes sobre as
despesas de responsabilidade da Devedora e/ou da Securitizadora, com os recursos constantes do
Fundo de Despesas, verificar a segéo “2.1.2.24. Despesas da Emisséo” deste Prospecto. Segue abaixo
descrigado dos custos relativos a Oferta. Caso haja a eventual emissdo dos CRA decorrentes da Opgéo
de Lote Adicional ou da Opg¢ao de Lote Suplementar, a tabela abaixo podera ser alterada.

L Custo Unitario por % em Relagao ao
Comissdes e Despesas (" Valor Total (R$)" CRA (RS)" Valor Total da
Oferta")
Valor Total da Emissao 657.060.000,00 1.000,00 100,00%
Coordenadores
Comisséao de Estruturagdo 727.238,52 1,11 0,11%
Prémio de Garantia Firme 553.403,43 0,84 0,08%
Comisséao de Distribuicao 8.181.433,31 12,45 1,25%
Comisséo de Sucesso 663.511,52 1,01 0,10%
Securitizadora
Comisséao de Estruturagdo 55.921,46 0,09 0,01%
Taxa de Administragdo (mensal) 3.320,42 0,01 0,00%
Agente Fiduciario CRA (anual) 12.728,28 0,02 0,00%
Instituicdo Custodiante (mensal) 1.106,81 0,00 0,00%
Banco Liquidante e Escriturador
] ~ 1.500,00 0,00 0,00%
(implantagéo)
Banco Liquidante e Escriturador
2.000,00 0,00 0,00%
(mensal)
Formador de Mercado (anual) 50,00 0,00 0,00%
Registros CRA
CVM 283.291,10 0,43 0,04%
B3 — Segmento Cetip UTVM 15.727,50 0,02 0,00%
B3 5.000,00 0,01 0,00%
ANBIMA 25.539,92 0,04 0,00%
Taxas de Distribui¢cao
B3 — Segmento Cetip UTVM 5.510,03 0,01 0,00%
B3 0 0,00 0,00%
Agéncia de Classificagao de Risco
Implantagédo 68.421,05 0,10 0,01%
Manutencgéao (anual) 57.894,74 0,09 0,01%
Advogados Externos 348.644,16 0,53 0,05%
Auditor Independente 186.588,92 0,28 0,03%
Publicagtes 130.191,20 0,20 0,02%
Outras 37.000,00 0,06 0,01%
QOutras — Fundos de Despesas 128.700,85 0,20 0,02%
Total 11.494.723,22 17,49 1,75%
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N° de CRA Valor Nominal | Custo Unitario por | Valor Liquido por CRA % em Relagao ao Valor Nominal
Unitario CRA (R$)" (em R$) Unitario por CRA
657.060 1.000,00 1.000,00 982,51 98,25%

™ Valores arredondados e estimados, calculados com base em dados na data deste Prospecto. Os valores finais das
despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes dos mencionados na tabela acima.

Além da remuneragao prevista acima, nenhuma outra sera contratada ou paga aos Coordenadores,
direta ou indiretamente, por forgca ou em decorréncia do Contrato de Distribuicdo, sem prévia
manifestacao da CVM.

2.5.1. REMUNERAGAO DA SECURITIZADORA

A Securitizadora fara jus ao recebimento mensal da Taxa de Administracao, a qual devera ser paga
utilizando os recursos do Fundo de Despesas, no valor de R$ 3.000,00 (trés mil reais), acrescido de
todos e quaisquer tributos, atualizada anualmente pela variagdo acumulada do IPCA desde a Data
de Emissao, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que vier a
substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario.

A Taxa de Administragdo sera custeada pelos recursos do Fundo de Despesas, e sera paga
mensalmente, na Data de Integralizacdo dos CRA, e as demais na mesma data dos meses
subsequentes até o resgate total dos CRA.

A Taxa de Administracdo continuara sendo devida, mesmo apds o vencimento dos CRA, caso a
Securitizadora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneragéo esta que sera
devida proporcionalmente aos meses de atuagdo da Securitizadora, ressalvado o quanto disposto
na Clausula 8.6 do Termo de Securitizagao.

Caso nao haja recursos no Fundo de Despesas e a Devedora néo realize o pagamento da Taxa de
Administracdo, e um Evento de Liquidacdo do Patriménio Separado estiver em curso, os Titulares
de CRA arcarao com a Taxa de Administragao, ressalvado seu direito de, posteriormente, exercerem
seu direito de regresso contra a Devedora apds a realizagdo do Patriménio Separado.

A Taxa de Administragédo nao inclui as despesas incorridas pela Securitizadora, tais como, por
exemplo, publicagdes em geral (exemplos: edital de convocagao de Assembleia Geral, ata da
Assembleia Geral, anuncio comunicando que o relatério anual do Agente Fiduciario encontra-
se a disposicdo, etc.), locagdo/reserva de imoveis para realizagcdo de assembleias,
notificagdes, extracdo de certiddes, despesas com viagens e estadias, transportes e
alimentacdo de seus agentes, contratacdo de especialistas tais como auditoria e/ou
fiscalizagao, entre outros, ou assessoria legal a Securitizadora, bem como custas e despesas
cartorarias relacionadas aos termos de quitagdo quando for o caso, despesas com conference
call ou contatos telefénicos, as quais serao cobertas pelo Fundo de Despesas, sem exclusdo
da responsabilidade da Devedora pelo pagamento, desde que previamente aprovadas e
devidamente comprovadas mediante os respectivos recibos de pagamento, nos termos da
Escritura de Emissao e do Contrato de Cessdo. As despesas previstas na Clausula 8.6.4 do
Termo de Securitizagdo ndo serdo, em nenhuma hipotese, custeadas pelos recursos do
Patriménio Separado.
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2.5.2. REMUNERAGAO DOS COORDENADORES

A titulo de comissionamento pelo desempenho das obrigagdes assumidas no Contrato de
Distribuicdo, a Devedora pagara aos Coordenadores ou as “Afiliadas Coordenadores” (assim
consideradas as sociedades Controladas, Controladoras, sob Controle comum e/ou quaisquer
sociedades que um Coordenador detenha participagdo em seu capital social, cujo faturamento anual
proporcional a participagao detida pelo Coordenador, represente valor igual ou superior a 20% (vinte
por cento) do faturamento anual do grupo econémico do respectivo Coordenador), conforme o caso,
a vista e em moeda corrente nacional, na Data de Integralizagao, em conta corrente indicada pelos
Coordenadores (exceto quanto a Remuneragado de Descontinuidade conforme definido no Contrato
de Distribuigdo) (“Comissionamento”):

(i) Comisséo de Estruturagao: a este titulo, sera devida pela Devedora aos Coordenadores
uma comissdo de 0,10% (dez centésimos por cento) incidente sobre o Valor Total da
Emisséo, incluindo o valor emitido em fungéo do exercicio da Opgéo de Lote Suplementar
e da Opcéao de Lote Adicional, se houver, calculado com base no Precgo de Integralizagao
(“Comissdo de Estruturagao”). Tal comissdo sera dividida igualmente entre os
Coordenadores;

(ii) Comissdo de Distribui¢do: a este titulo, a Devedora pagara aos Coordenadores uma
comissdo equivalente a 0,225% (duzentos e vinte e cinco milésimos por cento) multiplicada
pelo prazo médio dos CRA incidente sobre o Valor Total da Emisséo, incluindo o valor
emitido em fungdo do exercicio da Opgédo de Lote Suplementar e da Opcéo de Lote
Adicional, se houver, calculado com base no Prego de Integralizacdo (“Comisséo de
Distribuigao”). Tal comisséao sera dividida igualmente entre os Coordenadores;

(iii) Comissdo de Sucesso: a este titulo sera devida pela Devedora aos Coordenadores uma
comissao de sucesso equivalente a 20,0% (vinte por cento) do valor presente da economia
gerada pela diferenga entre a taxa equivalente a 97% (noventa e sete por cento) da
variagdo acumulada da Taxa DI e a Taxa de Remuneracgao definida no Procedimento de
Bookbuilding (“‘Diferenga de Spread” e “Comissdo de Sucesso”, respectivamente). A
Comisséo de Sucesso, a ser dividida igualmente entre os Coordenadores sera calculada
conforme abaixo:

Comisséao de Sucesso = 20% % Valor Nominal Unitario dos CRA x Diferenga de Spread x
Prazo Médio dos CRA

(iv) Prémio de Garantia Firme: pela prestacdo de Garantia Firme de Colocagéo, sera devido
pela Devedora aos Coordenadores um prémio de Garantia Firme de 0,10% (dez
centésimos por cento) incidente sobre o montante total objeto de Garantia Firme de
Colocacao do respectivo Coordenador, independentemente do seu exercicio, e calculado
com base no Preco de Integralizagao.

O Comissionamento sera devido integralmente e ainda que ndo seja necessario o exercicio da
Garantia Firme de Colocagéao, desde que cumpridas as obrigagdes dos Coordenadores descritas no
Contrato de Distribuicdo. O Comissionamento serd pago pela Devedora, na propor¢ao da Garantia
Firme de Colocagao prestada por cada Coordenador.
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A Comisséao de Distribuicao podera ser, total ou parcialmente, destinada aos Participantes Especiais,
a exclusivo critério dos Coordenadores. Os Coordenadores irdo enviar previamente a Devedora o
critério a ser utilizado para a destinagao de tal comissao aos Participantes Especiais, observado o
disposto na Clausula 19 do Contrato de Distribuigéo.

Fica acordado que tal pagamento referente a Comissao de Distribuicdo aos Participantes Especiais
sera efetuado diretamente pela Devedora, sendo certo que ndo havera qualquer incremento nos
custos para a Devedora nos valores do Comissionamento acima previsto, ja que toda e qualquer
remuneragdo a tais Participantes Especiais acarretara na correspondente diminuicdo do
Comissionamento a ser pago pela Devedora aos Coordenadores.

Todos os pagamentos resultantes da Emissdo e da Oferta e a titulo de Comissionamento dos
Coordenadores deverao ser feitos pela Devedora as Instituicdes Participantes da Oferta, conforme
0 caso, a vista, em moeda corrente nacional, na Data de Integralizagdo (exceto quanto a
Remuneragéo de Descontinuidade, caso aplicavel), sendo depositados na conta de titularidade dos
Coordenadores por eles indicadas.

Todos os tributos, incluindo impostos, contribuigbes e taxas, bem como quaisquer outros encargos,
que incidam ou venham a incidir, inclusive em decorréncia de majoragcédo de aliquota ou base de
célculo, com fulcro em norma legal ou regulamentar, sobre todos e quaisquer pagamentos feitos pela
Devedora aos Coordenadores no ambito do Contrato de Distribuicdo (“Tributos”) serdo
integralmente suportados pela Devedora, de modo que a Devedora devera acrescer a esses
pagamentos valores adicionais suficientes para que os Coordenadores recebam tais pagamentos
liquidos de quaisquer Tributos. Para fins deste paragrafo, sem prejuizo de quaisquer outros Tributos
que incidam ou venham a incidir sobre os referidos pagamentos, considerar-se-40 os seguintes
Tributos: (i) a Contribuicdo ao Programa de Integracao Social e Formag&o do Patriménio do Servidor
Publico — PIS; (ii) a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS; e (iii) o
Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS com excegdo do Imposto de Renda, da
Contribuigdo Social sobre Lucro Liquido e das Retengdes definidas na Clausula 10.5.1 do Contrato
de Distribuicao.

Caso, por forgca de lei ou norma regulamentar, a Devedora tenha que reter quaisquer valores dos
pagamentos feitos aos Coordenadores e recolhé-los as autoridades fiscais competentes
(“Retengodes”), devera a Devedora: (i) deduzir o valor de tais Retengdes dos valores devidos aos
Coordenadores, ja reajustados nos termos da Clausula 10.5 do Contrato de Distribuicao; (ii) efetuar
0 pagamento liquido aos Coordenadores; e (iii) recolher tais Retengbes a autoridade competente
dentro do prazo regulamentar. A Devedora se compromete, ainda, a entregar aos Coordenadores,
dentro do prazo regulamentar, o informe de rendimentos relativo a quaisquer pagamentos sujeitos a
tais Retengdes e a entregar aos Coordenadores copia das respectivas guias de recolhimentos dentro
do prazo de 10 (dez) dias contados a partir de solicitacdo por escrito neste sentido.
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2.6. DESTINACAO DOS RECURSOS

Destinacdo dos Recursos pela Securitizadora

Os recursos obtidos com a subscri¢ao e integralizacdo dos CRA serdo utilizados pela Securitizadora
exclusivamente para pagamento do Valor da Cessdo, na forma da Clausula 2.2 do Contrato de
Cesséao, sendo que o Valor da Cessao sera pago pela Securitizadora por conta e ordem da Cedente
diretamente a Devedora, observados os termos do Contrato de Cesséo, sendo esse pagamento
considerado como integralizagdo das Debéntures pela Securitizadora.

Caso o Valor Total da Emiss&o seja aumentado pelo exercicio, total ou parcial, da respectiva Opcao
de Lote Adicional e/ou Opcéao de Lote Suplementar, o valor adicional recebido pela Securitizadora
sera utilizado na mesma forma prevista acima.

Destinacdo dos Recursos pela Devedora

Os recursos liquidos captados pela Devedora através da emisséo das Debéntures serao destinados
integral e exclusivamente para o pagamento de obrigagbes contratuais oriundas da aquisicdo de
agucar comercializados por qualquer um dos produtores rurais previstos no Anexo | a Escritura de
Emisséao, nos termos do paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076.

A Devedora devera alocar, na forma da Clausula 3.6 da Escritura de Emissao, a totalidade dos
recursos liquidos obtidos por meio da integralizagao das Debéntures até a data de vencimento das
Debéntures.

Para fins de verificagdo do disposto acima a Devedora enviara ao Agente Fiduciario, com copia para
a Securitizadora, o Relatério Trimestral, até que venha a ser comprovada a utilizagao da totalidade
dos recursos obtidos pela Devedora com a emissao das Debéntures, conforme os fins definidos na
Escritura de Emisséo.

Em anexo ao Relatério Trimestral serdo encaminhadas as copias eletrbnicas das notas fiscais
relativas as aquisicdes de acucar e as copias dos pedidos de compra de agucar, conforme o caso,
podendo a Securitizadora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, solicitar as vias originais dos
respectivos documentos de aquisicdo de agucar, caso venha a ser necessario para atender a
eventual solicitagdo da CVM, Receita Federal do Brasil ou de qualquer outro 6érgao regulador que
venha a solicitar essa informagéo ao Agente Fiduciario e/ou a Securitizadora. Caso isso ocorra, a
Devedora se obriga a encaminhar as vias originais das notas fiscais e dos pedidos de compra de
agucar, conforme o caso, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitagdo ou no prazo
equivalente a metade do prazo estipulado pelo respectivo 6rgédo, dos prazos acima sempre o menor.

Caso o Agente Fiduciario verifique o descumprimento, pela Devedora, da obrigagédo prevista na
Clausula 3.12 do Termo de Securitizagdo, o Agente Fiduciario devera, em até 10 (dez) dias contados
da verificagdo do referido descumprimento, informar a Emissora e a Devedora por meio dos
enderecos indicados na Escritura de Emisséo.

Uma vez que a Devedora tenha comprovado a destinagéo da totalidade dos recursos liquidos obtidos
pela Devedora com a emissao das Debéntures, a Devedora ficara desobrigada com relagdo ao envio
dos Relatdérios Trimestrais, nos termos da Clausula 3.12.3 do Termo de Securitizagao.

Caso o Valor Total da Emissao seja aumentado pelo exercicio, total ou parcial, da respectiva Opgao
de Lote Adicional e/ou Opgao de Lote Suplementar, o valor adicional recebido pela Devedora
também sera utilizado exclusivamente na forma prevista na Clausula 3.12 do Termo de
Securitizagao.

O Agente Fiduciério sera responsavel por receber os Relatdrios Trimestrais, nos termos previstos no
Termo de Securitizagao e na Escritura de Emissao, e proceder, exclusivamente com base nos
Relatérios Trimestrais, com a verificagdo da efetiva comprovagao da utilizagdo dos recursos obtidos
pela Devedora com a integralizagdo das Debéntures, até o resgate total dos CRA ou até que se
comprove a aplicagao da totalidade dos recursos obtidos, o que ocorrer primeiro.
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2.7. DECLARAGOES

2.7.1. DECLARAGAO DA SECURITIZADORA

A Securitizadora declara, nos termos do artigo 56 da Instrugcdo CVM 400 e do item 15 do Anexo Il a
Instrugdo CVM 414, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM que:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

€ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta, tendo verificado
a legalidade e a auséncia de vicios na Oferta e na emissao dos CRA;

este Prospecto Preliminar contém e o Termo de Securitizagdo e o Prospecto Definitivo conterdo
as informag0des relevantes necessarias ao conhecimento pelos Investidores dos CRA a serem
ofertados, da Securitizadora, da Devedora, da Cedente, suas atividades, situagdo econémico-
financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacgdes relevantes, sendo
tais informagdes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

as informagdes prestadas e a serem prestadas, por ocasidao do registro da Oferta, do
arquivamento deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, bem como aquelas
fornecidas ao mercado durante a Oferta, respectivamente, sdo e serdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta;

este Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instru¢do CVM 400 e a Instrugdao CVM
414; e

verificou com diligéncia a legalidade e auséncia de vicios da operacéo, além da veracidade,
consisténcia, correcao e suficiéncia das informagdes prestadas neste Prospecto e no Termo
de Securitizacao.

2.7.2. DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

O Agente Fiduciario declara, nos termos do artigo 5° da Instrugcdo CVM 583 e do item 15 do anexo
Il da Instrucdo CVM 414, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM,

que:

(i)

(ii)

verificou, em conjunto com a Securitizadora e com o Coordenador Lider, a legalidade e a
auséncia de vicios da Emissao, além de ter agido com diligéncia para assegurar a
veracidade, consisténcia, corregao e suficiéncia das informagdes prestadas neste Prospecto
e no Termo de Securitizagao;

este Prospecto Preliminar contém e o Termo de Securitizacdo e o Prospecto Definitivo
conterdo todas as informagbes relevantes a respeito dos CRA, da Securitizadora, da
Devedora, da Cedente, de suas atividades, de sua situagdo econdmico-financeira e dos
riscos inerentes as suas atividades, bem como outras informacdes relevantes no ambito da
Oferta, as quais séo verdadeiras, precisas, consistentes, corretas e suficientes, para permitir
aos Investidores uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta;
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(iif)

(iv)

este Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrugao CVM 400 e a Instrugao CVM
414; e

nao se encontra em nenhuma das situagcdes de conflito de interesse previstas no artigo 6°
da Instrugdo CVM 583.

2.7.3. DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56 da Instrugao CVM 400 e do item 15 do anexo
Il a Instrugdo CVM 414, que:

(i)

(iif)

€ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta, tendo verificado
a legalidade e a auséncia de vicios na Oferta e na emissao dos CRA;

este Prospecto Preliminar contém e o Termo de Securitizagdo e o Prospecto Definitivo
conterdo as informagbes relevantes necessarias ao conhecimento pelos Investidores a
respeito dos CRA a serem ofertados, da Securitizadora, da Devedora, da Cedente, suas
atividades, situagdo econdmico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer
outras informacdes relevantes, sendo tais informagdes verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito
da Oferta;

tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta
de diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (i) as informagdes prestadas pela
Securitizadora sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as
informacgdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo, inclusive aquelas
eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo do registro da companhia aberta que
integram este Prospecto Preliminar ou que venham a integrar o Prospecto Definitivo, sdo e
serdo suficientes, permitindo aos Investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito
da Oferta;

este Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instru¢do CVM 400 e a Instrugdo CVM
414; e

verificou, em conjunto com a Securitizadora e com o Agente Fiduciario, a legalidade e
auséncia de vicios da Emissao, além de ter agido com elevados padrées de diligéncia para
assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagdes prestadas
neste Prospecto e no Termo de Securitizagéo.
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3.1. DISPOSIGCOES GERAIS

Os Direitos Creditérios do Agronegécio vinculados aos CRA e ao Termo de Securitizagao,
bem como as suas caracteristicas especificas, estdo descritas na Escritura de Emissao, bem
como no Anexo | ao Termo de Securitizagao, nos termos do item 2 do Anexo Il da Instrugcao
CVM 414, em adicdo as caracteristicas gerais descritas na Clausula 2 do Termo de
Securitizagao.

Os Direitos Creditérios do Agronegocio, livres e desembaracados de quaisquer Onus,
corresponderdo ao lastro dos CRA objeto da Emisséo, aos quais estdo vinculados em carater
irrevogavel e irretratavel, segregados do restante do patriménio da Securitizadora, mediante
instituicdo de Regime Fiduciario, na forma prevista pela Clausula 8 do Termo de Securitizagdo, nos
termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514.

A Devedora, por meio da Escritura de Emissao, emitira as Debéntures, as quais serdo objeto de
colocacgao privada junto a Cedente. Por sua vez, a Cedente realizara a cesséo e transferéncia
definitiva dos Direitos Creditérios do Agronegodcio, representados pelas Debéntures, em favor da
Securitizadora, para fins de constituicado do lastro da emissdo dos CRA, conforme previsto no
Contrato de Cesséo.

Os recursos liquidos obtidos pela Devedora por meio das Debéntures serdo destinados
exclusivamente para os fins descritos na Secgao “2.6. Destinagdo de Recursos” deste Prospecto.

O valor total dos Direitos Creditérios do Agronegécio, na Data de Emissdo, equivalera a
R$657.060.000,00 (seiscentos e cinquenta e sete milhdes e sessenta mil reais).

Até o resgate da totalidade dos CRA, a Securitizadora devera manter os Direitos Creditérios do
Agronegécio vinculados aos CRA e agrupados no Patrimdnio Separado, constituido especialmente
para esta finalidade, nos termos da Clausula 8 do Termo de Securitizagao.

As Debéntures possuem as seguintes caracteristicas:

Valor Total da Emissdo das Debéntures: R$657.060.000,00 (seiscentos e cinquenta e sete milhdes
e sessenta mil reais), na Data de Emisséo.

Quantidade de Debéntures: serdo emitidas 657.060 (seiscentas cinquenta e sete mil e sessenta)
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissao, conforme aditada.

Data de Emissdo das Debéntures: 29 de setembro de 2017.

Numero da Emiss&o das Debéntures: 12 (primeira) emissao da Devedora.

Série: Unica.

Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, com garantia fidejussoéria da Fiadora, nos
termos da Lei das Sociedades por Agdes, e ndo conferirdo qualquer privilégio especial ou geral a
seus titulares, bem como néo sera segregado nenhum dos ativos da Devedora em particular para
garantir a Securitizadora em caso de necessidade de execugado judicial ou extrajudicial das
obrigacgdes da Securitizadora decorrentes das Debéntures.
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Fianca: Para assegurar o cumprimento das Obrigagdes Garantidas, a Fiadora comparece a Escritura
de Emissao, como fiadora, principal pagadora e solidariamente responsavel, de forma irrevogavel e
irretratavel, pelo pagamento pontual, quando devido (tanto na data de vencimento das Debéntures,
nas datas de pagamento da remuneragdo das Debéntures, quanto no caso de vencimento
antecipado, resgate antecipado ou em qualquer outra data conforme previsto na Escritura de
Emisséo), nos termos dos artigos 818 e seguintes e 275 e seguintes do Cddigo Civil, de todas as
Obrigagdes Garantidas atualmente existentes ou futuras.

Valor Nominal Unitario: R$ 1.000,00 (mil reais).

Colocacéo: As Debéntures serdo objeto de colocagéo privada junto a Cedente, sem a intermediacao
de instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios e/ou qualquer esforgo
de venda perante investidores.

Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos
contados da data de emissao das Debéntures, vencendo-se, portanto, em 29 de setembro de 2022.

Comprovacdo de Titularidade: Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pela inscricdo do titular das Debéntures no Livro de Registro de Debéntures
Nominativas da Devedora.

Destinacdo dos Recursos: Os recursos liquidos captados pela Devedora através da emissdo das
Debéntures serdo destinados integral e exclusivamente para o pagamento de obrigagdes contratuais
oriundas da aquisigao de agucar comercializados por qualquer um dos produtores rurais previstos
no Anexo | a Escritura de Emissao, nos termos do paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076. Para
maiores informacgoes sobre a destinagdo dos recursos das Debéntures, vide Secao “2.6. Destinacao
de Recursos” deste Prospecto.

Forma e Conversibilidade: As Debéntures serdao emitidas sob a forma nominativa, sem emissao de
certificados ou cautelas e ndo serdo conversiveis em agdes de emissao da Devedora. As Debéntures
serao registradas em Livro de Registro de Debéntures Nominativas da Securitizadora, nos termos
da Escritura de Emisséo.

Amortizacdo: Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, o valor nominal unitario das Debéntures sera amortizado
em uma unica parcela, na Data de Vencimento, conforme estabelecido na Escritura de Emissao.

Atualizacdo Monetaria: Nao havera atualizagdo monetaria do valor nominal unitario das Debéntures.

Remuneracéo: Sobre o valor nominal unitario das Debéntures ou seu saldo, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratoérios correspondentes a Taxa de Remuneragdo, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, desde a data de integralizacédo
das Debéntures ou da data de pagamento da remuneragéo das Debéntures imediatamente anterior,
0 que ocorrer por Ultimo, até a data de seu efetivo pagamento. A remuneragao das Debéntures sera
calculada de acordo com a férmula prevista na Escritura de Emissao.
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Pagamento da Remuneracdo: O pagamento efetivo da remuneragédo das Debéntures sera realizado
pela Devedora em parcelas consecutivas, sem caréncia, sendo o primeiro pagamento em 29 de
margo de 2018, e as demais em cada uma das datas previstas na tabela abaixo:

# Datas de Pagamento Eaegr:::'neer:':;:: % de Amortizacao
1 29 de margo de 2018 Sim

2 01 de outubro de 2018 Sim

3 29 de margo de 2019 Sim

4 30 de setembro de 2019 Sim

5 30 de margo de 2020 Sim

6 29 de setembro de 2020 Sim

7 29 de margo de 2021 Sim

8 29 de setembro de 2021 Sim

9 29 de margo de 2022 Sim

10 29 de setembro de 2022 Sim 100,0000%

Multa e Juros Moratérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Devedora ou da Fiadora,
conforme o caso, de qualquer quantia devida nos termos da Escritura de Emissdo, os débitos em
atraso vencidos e nao pagos pela Devedora, devidamente acrescidos da remuneragcdo das
Debéntures, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagcdo judicial ou extrajudicial: (i) multa
convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratérios a razao
de 1% (um por cento) ao més calculados pro rata temporis.

Local e Forma de Pagamento: Os pagamentos devidos pela Devedora em decorréncia das
Debéntures serao efetuados mediante depdsito na Conta Centralizadora.
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3.2. INADIMPLENCIA DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, PROCEDIMENTOS
DE COBRANCA E PAGAMENTO

A arrecadacéo, o controle e a cobranga ordinaria dos Direitos Creditérios do Agronegécio serao
efetuadas pela Securitizadora, nos termos da Escritura de Emisséo, do Contrato de Cessao e do
Termo de Securitizagdo. Nessa linha, a Securitizadora, representada pelo Agente Fiduciario, sera
responsavel, dentre outros, por: (i) controlar a evolugdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio,
observadas as condi¢cdes estabelecidas na Escritura de Emissdo, apurando e informando a
Devedora os valores por elas devidos, conforme o caso; (ii) zelar e diligenciar para que os Direitos
Creditérios do Agronegécio sejam realizados e recebidos nos termos dos Documentos da Operagéo,
de modo a permitir o pagamento pontual dos valores devidos aos Titulares de CRA, observada a
obrigacao da Devedora de pagar os Direitos Creditérios dos Agronegécio ou outros valores devidos
nos termos da Escritura de Emissdo, bem como os termos e condigdes estabelecidos na Escritura
de Emissao, no Contrato de Cessao e no Termo de Securitizagdo, conforme o caso; e (iii) receber,
de forma direta e exclusiva, todos os pagamentos que vierem a ser efetuados por conta dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio, inclusive a titulo da indenizagao, deles dando quitagao.
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3.3. CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
E CONDICOES DA CESSAO

Os Direitos Creditérios do Agronegécio serdo cedidos pela Cedente para a Securitizadora, por meio
do Contrato de Cessédo, apds a emissao das Debéntures, observados os termos do Contrato de
Cessado. A Securitizadora efetuara o pagamento do Valor da Cessdo a Cedente, observado o
recebimento, pela Securitizadora, dos recursos advindos da integralizacdo dos CRA em mercado
primario.

Nos termos do Contrato de Cessao, o Valor da Cessao sera pago pela Securitizadora por conta e
ordem da Cedente diretamente a Devedora, observados os termos do Contrato de Cessao, sendo
esse pagamento considerado como integralizagcdo das Debéntures pela Securitizadora, observado
o disposto no Contrato de Cessao.

Nos termos do Contrato de Cessao, o pagamento do Valor da Cessao devera ser realizado pela
Securitizadora na Data de Integralizagédo, sem a incidéncia de qualquer taxa de desconto, desde que
a liquidacao financeira dos CRA ocorra até as 16:00 horas (inclusive), considerando o horario local
da cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, ou no primeiro Dia Util imediatamente posterior, caso
tal liquidagao financeira ocorra apés as 16:00 horas (exclusive), sendo que em tal caso, ndo havera
a incidéncia de quaisquer encargos, penalidades e/ou corregdo monetaria sobre o valor transferido.

Os pagamentos decorrentes das Debéntures, conforme previstos na Escritura de Emissao, deveréo
ser realizados, pela Devedora, conforme o caso, diretamente na Conta Centralizadora, nos termos
do Contrato de Cesséo.

Nos termos do Contrato de Cessao, a partir da data do referido instrumento e uma vez atendidas as
condi¢des precedentes, os Direitos Creditérios do Agronegodcio, representados pelas Debéntures,
passarao para a titularidade da Securitizadora, no ambito do Patriménio Separado, aperfeicoando-
se a cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio, conforme disciplinado pelo Contrato de
Cessao, e serdo expressamente vinculados aos CRA por for¢ga do Regime Fiduciario, ndo estando
sujeitos a qualquer tipo de retencdo, desconto ou compensagdo com ou em decorréncia de outras
obrigacdes da Devedora, da Cedente e/ou da Securitizadora, até a data de resgate dos CRA e
pagamento integral dos valores devidos aos Titulares de CRA.

Até o resgate da totalidade dos CRA, a Securitizadora obriga-se a manter os Créditos do Patriménio
Separado, bem como todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes,
agrupados no Patrimdénio Separado, constituido especialmente para esta finalidade, na forma
descrita no Termo de Securitizago.
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3.4. CUSTODIA DO TERMO DE SECURITIZAGAO E DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS

Para os fins do paragrafo quarto do artigo 18 da Lei 10.931, conforme aplicavel, uma via original do
Termo de Securitizagdo, de seus eventuais aditamentos e as vias originais dos Documentos
Comprobatérios referentes aos Direitos Creditérios do Agronegdcio, bem como a(s) via(s) original(is)
de seu(s) eventual(is) aditamento(s) deverdo ser mantidas sob custddia pela Instituigdo Custodiante
contratada pela Securitizadora, com a remuneragédo prevista no Termo de Securitizagdo, a ser
arcada pela Securitizadora, com os recursos do Fundo de Despesas, para exercer as fungdes
previstas no Termo de Securitizagao.

A Instituicdo Custodiante sera responsavel pela custédia e guarda das vias fisicas do Termo de
Securitizagdo, seus eventuais aditamentos e dos Documentos Comprobatérios que evidenciam a
existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, em lugar seguro, sob as penas previstas na
legislagado aplicavel, como se seus fossem, na forma de depdsito voluntario, nos termos da Lei
11.076 e conforme previsto no artigo 627 e seguintes do Cddigo Civil. Deste modo seréo realizadas
pela Instituicdo Custodiante, de forma individualizada e integral, a recepgdo do Termo de
Securitizagao, de seus eventuais aditamentos e dos Documentos Comprobatérios, custédia e guarda
do Termo de Securitizagdo, de seus eventuais aditamentos e dos Documentos Comprobatorios,
diligenciando para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, o Termo de
Securitizagao, seus eventuais aditamentos e os Documentos Comprobatérios, no momento em que
referidos Termo de Securitizagdo, eventuais aditamentos e Documentos Comprobatérios forem
apresentados para custddia perante a Instituicdo Custodiante.
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3.5. EVENTOS DE RECOMPRA COMPULSORIA DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

Nao ha previsdo de qualquer tipo de evento de recompra compulséria dos Direitos Creditérios do
Agronegécio pela Devedora no ambito da Oferta.
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3.6. POSSIBILIDADE DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SEREM
ACRESCIDOS, REMOVIDOS OU SUBSTITUIDOS

N&o héa possibilidade de os Direitos Creditérios do Agronegdcio serem acrescidos ou substituidos.
Nao obstante, ha possibilidade de Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures, Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures, Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures e
Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissao.

Caso ocorra o Resgate Antecipado Obrigatorio das Debéntures, o Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures, resgate antecipado das Debéntures em razao da Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures e/ou o Vencimento Antecipado das Debéntures, a Securitizadora devera realizar o
Resgate Antecipado dos CRA, nos termos da Clausula 6 do Termo de Securitizagao.
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3.7. TAXA DE DESCONTO NA CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

O Valor da Cesséo sera descontado dos valores referentes a (i) todas e quaisquer despesas
decorrentes da celebragéo e registros da Escritura de Emissao e do Contrato de Cessao, desde que
sejam devidamente comprovadas; e (ii) composigdo do Fundo de Despesas, observado o disposto
na Clausula 7.6 do Contrato de Cessao, bem como outras despesas comprovadas em razdo da
emissao dos CRA, conforme descritas na Clausula 7 do Contrato de Cess&o. Observado o disposto
acima, nao serao praticadas taxas de desconto adicionais sobre o Valor da Cessio pela
Securitizadora na aquisi¢cao dos Direitos Creditérios do Agronegadcio.
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3.8. INFORMAGOES ESTATISTICAS SOBRE INADIMPLEMENTOS, PERDAS E PRE-
PAGAMENTO

A Devedora emitira as Debéntures, especificamente no dmbito da Oferta.

Ainda, a Devedora nao possui, na data deste Prospecto, qualquer inadimpléncia, perdas ou pré-
pagamentos em relagdo a obrigacbes assumidas em outras operagbes da mesma natureza dos
Direitos Creditérios do Agronegécio que lastreiam a presente Emissédo, ou seja, todo e qualquer titulo
de divida emitido pela Devedora, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente
anteriores a data da Oferta.
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3.9. NIVEL DE CONCENTRAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Tendo em vista que o lastro dos CRA é representado integralmente pelos Direitos Creditérios do
Agronegécio decorrentes das Debéntures, o nivel de concentragcdo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio é de 100% (cem por cento) em relagao a Devedora.
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4. FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial
Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade,
regulamentagéo especifica, entre outros, que se relacionam a Securitizadora, a Devedora, a Cedente
e suas atividades e diversos riscos a que estdo sujeitas, ao setor do agronegocio, de agtcar e de
comércio de refrigerantes e demais bebidas, aos Direitos Creditérios do Agronegécio e aos proprios
CRA objeto da emissédo regulada pelo Termo de Securitizagdo. O potencial Investidor deve ler
cuidadosamente todas as informagbes descritas no Termo de Securitizagao e neste Prospecto, bem
como consultar os profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma decisdo de investimento.
Abaixo sdo exemplificados, de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscricdo e
aquisicdo dos CRA, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados
imateriais, também poderédo ter um efeito adverso sobre a Securitizadora, sobre a Devedora e/ou
sobre a Cedente. Na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo, os CRA podem néo ser pagos
ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deveréo
considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situagées financeiras e objetivos de investimento,
os fatores de risco descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis no Formulario de
Referéncia da Securitizadora, as demais informagbes contidas neste Prospecto e em outros
documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Para os efeitos desta Seg¢do, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera produzir,
poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Securitizadora, sobre a Devedora ou sobre
a Cedente, quer se dizer que o risco, incerteza podera, poderia produzir ou produziria um efeito
adverso sobre os negdcios, a posigcao financeira, a liquidez, os resultados das operagbes ou as
perspectivas da Securitizadora, da Devedora ou da Cedente, exceto quando houver indicacdo em
contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressées similares
nesta Seg¢do como possuindo também significados semelhantes.

Os fatores de risco relacionados a Securitizadora, seus Controladores, seus acionistas, suas
Controladas, seus investidores e ao seu ramo de atuagao, conforme aplicavel, estdo disponiveis em
seu Formuléario de Referéncia, no item 4 “Fatores de Risco”, incorporados por referéncia a este
Prospecto.
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4.1. RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS
Politica Econémica do Governo Federal

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes, e por vezes, significativas intervengdes do
Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar
a economia do Brasil.

As agdes do Governo Federal para controlar a inflagdo e efetuar outras politicas envolveram, no
passado, controle de salarios e pregos, desvalorizagdo da moeda, controles no fluxo de capital e
determinados limites sobre as mercadorias e servigos importados, dentre outras. A Securitizadora,
a Devedora e a Cedente ndo tém controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal
podera adotar no futuro e ndo pode prevé-las. Os negdcios, os resultados operacionais e financeiros
e o fluxo de caixa da Securitizadora, da Devedora e da Cedente podem ser adversamente afetados
em razao de mudangas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como:

° variagado nas taxas de cambio;

) controle de cambio;

o indices de inflagéo;

o flutuagbes nas taxas de juros;

o expansao ou retracdo da economia;

) alteragdes nas legislagdes fiscais e tributarias;

o falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais;

o racionamento de energia elétrica;

o instabilidade de precos;

) eventos diplomaticos adversos;

o politica de abastecimento, inclusive criagdo de estoques reguladores de commodities;
) politica fiscal e regime tributario; e

o medidas de cunho politico, social e econdémico que ocorram ou possam afetar o Pais.

A Securitizadora, a Devedora e a Cedente ndo podem prever quais politicas serdo adotadas pelo
Governo Federal e se essas politicas afetardo negativamente a economia, os negdécios ou
desempenho financeiro do Patrimdnio Separado e por consequéncia dos CRA.

Tradicionalmente, a influéncia do cenario politico do pais no desempenho da economia brasileira e crises
politicas tem afetado a confianga dos investidores e do publico em geral, o que resulta na desaceleragao
da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por companhias brasileiras. Atualmente, os
mercados brasileiros estdo vivenciando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes da
operacao Lava-Jato e seus impactos sobre a economia brasileira e 0 ambiente politico.

Além disso, desde 2011, o Brasil vem vivenciando uma desaceleracdo econdmica. As taxas de
crescimento do Produto Interno Bruto foram de -3,6% (irés inteiros e seis décimos por cento) em
2016, -3,8% (trés inteiros e oito décimos por cento) em 2015, 0,1% (um décimo por cento) em 2014,
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3,0% (trés inteiros por cento) em 2013, 1,9% (um inteiro e nove décimos por cento) em 2012 e 3,9%
(trés inteiros e nove décimos por cento) em 2011, em comparagdo com um crescimento de 7,5%
(sete inteiros e cinco décimos por cento) em 2010. O baixo crescimento economia brasileira, as
incertezas e outros acontecimentos futuros da economia brasileira poderao prejudicar as atividades
e resultados operacionais da Securitizadora, da Devedora e da Cedente.

Efeitos da Politica Anti-Inflacionaria

Historicamente, o Brasil enfrentou indices de inflagdo consideraveis. A inflagdo e as medidas do
Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulagao de futuras politicas de controle
inflacionario, contribuiam para a incerteza econémica e aumentavam a volatilidade do mercado de
capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflagdo frequentemente tém
incluido a manutengao de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a
disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. Futuras medidas tomadas pelo
Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, interven¢cdo no mercado de cambio e agdes
para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material desfavoravel sobre a economia
brasileira e sobre os ativos que lastreiam esta Emisséo.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizacdo da moeda (denominado Plano Real). Desde
entdo, no entanto, por diversas razdes, tais como crises nos mercados financeiros internacionais,
mudancgas da politica cambial, eleicdes presidenciais, entre outras ocorreram novos “repiques”
inflacionarios. Por exemplo, a inflagdo apurada pela variagcdo do IPCA nos ultimos anos vem
apresentando oscilagbes, sendo que em 2009 foi de 4,31%, em 2010 subiu para 5,91%, em 2011
atingiu o teto da meta com 6,5%, recuou em 2012 para 5,84%, fechou 2013 em 5,91%, fechou 2014
em 6,40%, 2015 em 10,67% e 2016 em 6,28%. Até junho de 2017, a inflagdo acumulada nos ultimos
12 meses se encontrava em 1,18%. A elevagao da inflagao podera reduzir a taxa de crescimento da
economia, causando, inclusive, recesséo no Pais, o que pode afetar adversamente os negécios da
Securitizadora, da Devedora e da Cedente, influenciando negativamente sua capacidade produtiva
e de pagamento.

Instabilidade da taxa de cambio e desvalorizagao do real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizagbes. No passado, o Governo
Federal implementou diversos planos econémicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo
desvaloriza¢des repentinas, pequenas desvalorizagdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos
ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dois mercados de
cambio. As desvalorizagdes cambiais em periodos de tempo mais recentes resultaram em flutuagdes
significativas nas taxas de cambio do Real frente ao Délar em outras moedas. Nao é possivel assegurar
que a taxa de cambio entre o Real e o Ddlar ira permanecer nos niveis atuais.

As depreciagdes ou apreciagdes do Real frente ao Délar também podem criar pressoées inflacionarias
adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da Securitizadora, da Devedora e da
Cedente.

Efeitos da Elevacdo Subita da Taxa de juros

A elevacao subita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e valores
mobiliarios de companhias brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento pré-fixado em niveis
inferiores aos praticados no mercado apds a elevagao da taxa de juros. Neste caso, a liquidez dos
CRA pode ser afetada desfavoravelmente.
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Efeitos da Retragao no Nivel da Atividade Econémica

Nos ultimos anos, o crescimento da economia brasileira, aferido por meio do PIB tem desacelerado.
A retracdo no nivel da atividade econémica poderd significar uma diminui¢gdo na securitizagdo dos
recebiveis do agronegocio, trazendo, por consequéncia, uma ociosidade operacional a
Securitizadora, a Devedora e a Cedente.

Alteracbées na legislagcao tributdria do Brasil poderdo afetar adversamente os resultados
operacionais da Securitizadora, da Devedora e da Cedente

O Governo Federal regularmente implementa alteracbes no regime fiscal, que afetam os
participantes do setor de securitizagdo, a Securitizadora, a Devedora, a Cedente e seus respectivos
clientes. Essas alteragdes incluem mudangas nas aliquotas e, ocasionalmente, a criagao de tributos
e a cobranga de tributos temporarios, cuja arrecadagéo é associada a determinados propdsitos
governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderdo resultar em aumento da carga
tributaria da Securitizadora, da Devedora e da Cedente, que podera, por sua vez, influenciar sua
lucratividade e afetar adversamente os precos de servigos e seus resultados. Nao ha garantias de
que a Securitizadora, a Devedora e a Cedente serdo capazes de manter seus pregos, o fluxo de
caixa ou a sua lucratividade se ocorrerem alteragdes significativas nos tributos aplicaveis as suas
operagoes.

A instabilidade politica pode ter um impacto adverso sobre a economia brasileira e sobre os
negocios da Securitizadora, da Devedora, da Cedente e seus respectivos resultados e
operacées

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Securitizadora, da Devedora, da
Cedente e seus respectivos resultados e operagdes. O ambiente politico brasileiro tem influenciado
historicamente, e continua influenciando o desempenho da economia do pais. A crise politica que
precedeu o afastamento da ex-Presidente Dilma Rousseff afetou e podera continuar afetando a
confianga das empresas e da populacdo em geral, o que resultou na desaceleragao da economia e
aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras. Adicionalmente, ndo ha como
se prever se 0 Governo do Presidente Michel Temer contara com apoio politico necessario para
estabilizagdo da economia no Brasil.

Além disso, investigagbes de autoridades, tais como a “Operagéo Lava Jato” e a “Operagéao Zelotes”,
entre outros, podem afetar adversamente as empresas investigadas e impactar negativamente o
crescimento da economia brasileira. Os mercados brasileiros vém registrando uma maior volatilidade
devido as incertezas decorrentes de tais investigagbes conduzidas pela Policia Federal, pela
Procuradoria Geral da Republica e outras autoridades.

O potencial resultado destas investigagdes é incerto, mas elas ja tiveram um impacto negativo sobre
a imagem e reputagdo das empresas envolvidas, e sobre a percepgao geral do mercado da
economia brasileira. Nao se pode prever se as investigacdes irdo refletir em uma maior instabilidade
politica e econdmica ou se novas acusagdes contra funcionarios do governo e de empresas estatais
ou privadas vao surgir no futuro no ambito destas investigagcdes ou de outras. Além disso, ndo se
pode prever o resultado de tais alegagbes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O
desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os negdcios, condigdo financeira e
resultados operacionais da Securitizadora, da Devedora, da Cedente e, portanto, a capacidade da
Devedora de pagar os Direitos Creditérios do Agronegoécio no ambito desta Emisséo.
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Ambiente Macroeconémico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado Internacional

Os valores de titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais brasileiro sao
influenciados pela percepcao de risco do Brasil, de outras economias emergentes e da conjuntura
econdmica internacional. A deterioragao da boa percepgao dos investidores internacionais em
relagcdo a conjuntura econdmica brasileira podera ter um efeito adverso sobre a economia nacional
e os titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais doméstico. Ademais,
acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou
indicios de corrupgdo em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobiliarios
€ a nao aplicagao rigorosa das normas de protecdo dos investidores ou a falta de transparéncia das
informacgdes ou, ainda, eventuais situagdes de crise na economia brasileira e em outras economias
poderao influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores
mobiliarios emitidos no Brasil. Diferentes condi¢gdes econdmicas em outros paises podem provocar
reagdes dos investidores, reduzindo o interesse pelos investimentos no mercado brasileiro e
causando, por consequéncia, um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios
de emissores brasileiros e no prego de mercado dos CRA.

Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou
algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode
afetar negativamente a Devedora. A classificagdo de crédito do Brasil enquanto nacéo (sovereign
credit rating), foi rebaixada pela Standard & Poor’s Rating Services e pela Fitch Ratings Brasil Ltda.
de BB+ para BB, e pela Moody’s América Latina Ltda. de Baa3 para Ba2, o que pode contribuir para
um enfraguecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar o custo da tomada de
empréstimos pela Devedora. Qualquer deterioragdo nessas condigbes pode afetar adversamente a
capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade de pagamento.

Reducéao de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual redugao do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no
balango de pagamentos, o que pode forgcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagdes
de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais
elevadas. Igualmente, eventual elevacao significativa nos indices de inflagdo brasileiros e a atual
desaceleracdo da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e
vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos
de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras, o que pode impactar adversamente na
capacidade de pagamento da Devedora.

Acontecimentos e mudangas na percep¢do de riscos em outros paises, sobretudo em
economias desenvolvidas, podem prejudicar o preco de mercado dos valores mobilidrios
globais

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras ¢ influenciado, em
diferentes graus, pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive economias
desenvolvidas e emergentes. A reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises
pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias
brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas
podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras,
incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu pre¢o de mercado.
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A inflagcdo e os esfor¢os da agdo governamental de combate a inflagdo podem contribuir
significativamente para a incerteza econémica no Brasil e podem provocar efeitos adversos
nos negocios da Securitizadora, da Devedora e da Cedente

Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflagdo. A inflagdo, combinada com
a especulacao publica sobre possiveis medidas futuras, tiveram efeitos negativos significativos sobre
a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdmica existente no Brasil e para o aumento
da volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro.

As medidas do Governo Federal em relagdo a inflagdo frequentemente tém incluido uma
manutengdo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a
disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. As taxas de juros tém flutuado de
maneira significativa.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou redugao das taxas de juros, intervengao
no mercado de cambio e a¢des para ajustar ou fixar o valor do Real poderédo desencadear um efeito
material desfavoravel sobre a economia brasileira, a Securitizadora e também, sobre a Devedora e
a Cedente, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressdes
inflacionarias podem levar a medidas de intervengcdo do Governo Federal sobre a economia,
incluindo a implementagcédo de politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos
negacios, condicdo financeira e resultados da Securitizadora, da Devedora e da Cedente.

Interferéncia do Governo Brasileiro na economia pode causar efeitos adversos nos negécios
da Securitizadora, da Devedora e da Cedente

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica
econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, pregos, cambio, remessas
de capital e limites a importacao, entre outros, que podem causar efeito adverso relevante nas
atividades da Securitizadora, da Devedora e da Cedente.

As atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Securitizadora, da Devedora e da
Cedente poderao ser prejudicados de maneira relevante ou adversamente afetados devido a
modifica¢des nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como: (i) taxas de juros;
(ii) controles cambiais e restricbes a remessas para o exterior, como aqueles que foram impostos
em 1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuagdes cambiais; (iv) inflacdo; (v) liquidez dos mercados
financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; e (vii) outros acontecimentos politicos,
sociais e econémicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementagao de mudangas por parte do Governo Federal, nas politicas ou
normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza
econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro,
sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderao
prejudicar ou causar efeitos adversos nas atividades e resultados operacionais da Securitizadora,
da Devedora e da Cedente.
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4.2. RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO E AO SETOR DE SECURITIZAGCAO
Recente Desenvolvimento da Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio

A securitizagdo de direitos creditérios do agronegdécio € uma operagao recente no Brasil. A Lei
11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004. Entretanto, s6
houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis de agronegécios nos ultimos
anos. Além disso, a securitizagdo € uma operagdo mais complexa que outras emissdes de valores
mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor
do valor mobiliario, de seu devedor (no caso, a Devedora) e créditos que lastreiam a emiss&o. Dessa
forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda ndo se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam
regras que o direcione, gerando assim uma inseguranga juridica e um risco aos Investidores dos
CRA, uma vez que os 6rgaos reguladores e o Poder Judiciario poderdo, ao analisar a Oferta e os
CRA e/ou em um eventual cenario de discussao e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentacao
existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito
adverso sobre a Securitizadora, a Devedora, a Cedente e/ou os CRA, bem como (ii) proferir decisdes
que podem ser desfavoraveis aos interesses dos Investidores dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagdo

Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradic&o e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro
em relagédo a estruturas de securitizagdo, em situagdes adversas podera haver perdas por parte dos
Titulares de CRA em razéo do dispéndio de tempo e recursos para execugao judicial desses direitos.
Assim, em razao do carater recente da legislagao referente a CRA e de sua paulatina consolidagdo levam
a menor previsibilidade quanto a sua aplicagao e interpretacao ou a eventuais divergéncias quanto a suas
estruturas pelos Investidores, pelo mercado e pelo Poder Judiciario, exemplificativamente, em eventuais
conflitos ou divergéncias entre os Titulares de CRA ou litigios judiciais.

Nao existe regulamentacao especifica acerca das emissées de certificados de recebiveis do
agronegoécio

A atividade de securitizagdo de direitos creditérios do agronegécio esta sujeita a Lei 11.076 e a
regulamentagédo da CVM, no que se refere a distribuigdes publicas de certificados de recebiveis do
agronegocio. Como ainda nao existe regulamentagao especifica para estes valores mobiliarios e
suas respectivas ofertas ao publico investidor, a CVM, por meio do comunicado definido na reunido
do Colegiado realizada em 18 de novembro de 2008, entendeu que os dispositivos da Instrugdo CVM
414, norma aplicavel aos certificados de recebiveis imobiliarios, seriam aplicaveis, no que
coubessem, as ofertas publicas de certificados de recebiveis do agronegécio e seus respectivos
emissores. Assim, enquanto a CVM nao tratar da matéria em norma especifica, sera aplicada as
ofertas de certificados de recebiveis do agronegdcio a Instrucdo CVM 414, interpretada na forma da
Lei 11.076, com as devidas adaptacdes a fim de acomodar as possiveis incompatibilidades entre a
regulamentacdo dos certificados de recebiveis imobiliarios e as caracteristicas das operagbes de
certificados de recebiveis do agronegdcio, sem prejuizo de eventual edicdo posterior de norma
especifica pela CVM aplicavel a operagdes de certificados de recebiveis do agronegécio, o que pode
gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente operagéo e a eficacia dos termos e condigbes
constantes de seus documentos, na medida em que a auséncia de regulamentagao especifica traz
inseguranca sobre a forma de aplicagdo aos CRA das regras atualmente existentes sobre os
certificados de recebiveis imobiliarios.
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Risco de concentragao e efeitos adversos na Remuneragdao e Amortizagao

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sado devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido,
o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de
risco de crédito a ela aplicaveis sdo potencialmente capazes de influenciar adversamente a
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdécio e, consequentemente, a
Amortizagdo e a Remuneragao dos CRA.

Uma vez que os pagamentos de Remuneracao e Amortizagdo dependem do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito das Debéntures, nos termos da Escritura
de Emissao, os riscos a que a Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a capacidade de
adimplemento da Devedora na medida em que afete suas atividades, operagdes e situagdo
econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderao afetar o
fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, dos CRA.
Adicionalmente, os recursos decorrentes da execugao das Debéntures podem nao ser suficientes
para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente das Debéntures. Portanto, a inadimpléncia
da Devedora, pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio e, consequentemente, dos CRA.
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4.3. RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, SEUS LASTROS E A OFERTA

Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir,
sem limitacdo, perdas em decorréncia de condigbes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros
fatores naturais, redugdo de pregos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteragbes em politicas de concessdo de crédito que possam afetar a renda da
Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises
econdmicas que possam afetar o setor agropecuario, de agucar e do comércio de refrigerantes e
demais bebidas em geral, falhas na constituigdo de garantias reais, insuficiéncia das garantias
prestadas e impossibilidade de execugdo por desaparecimento ou desvio dos bens objeto de
garantia.

Riscos Gerais

Tendo em vista as obrigagdes previstas para a Devedora nos Documentos da Oferta, a deterioragéo
da situagdo financeira e patrimonial da Devedora e/ou de sociedades relevantes de seu grupo
econdmico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera afetar de forma negativa o
fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar
significativamente, e podem incluir, sem limitagdo, perdas em decorréncia de condigdes climaticas
desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente o setor agricola, de
acucar e de comércio de refrigerantes e demais bebidas em geral, impactando precos de
commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragbes em politicas de
concessao de crédito e outros eventos que possam afetar as atividades, o faturamento e/ou
despesas da Devedora e de suas Controladas e, consequentemente, sua condigcdo econdmico-
financeira e capacidade de pagamento dos CRA. Crises econdmicas também podem afetar os
setores agricola, de acucar e de comércio de refrigerantes e demais bebidas a que se destina o
financiamento que lastreia os CRA, objeto da captacdo de recursos viabilizada pela Emisséo.
Adicionalmente, falhas na constituicdo ou formalizacido do lastro da Emissao e de sua cessao, bem
como a impossibilidade de execucado especifica de referido titulo e dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, caso necessaria, também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos
CRA.

Alteracées na legislagcao tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretacdo das normas
tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

As remuneragdes produzidas por CRA, quando auferidas por pessoas fisicas, estdo atualmente
isentas de imposto de renda na fonte e na declaragao de ajuste anual das pessoas fisicas, por forca
do artigo 3°, incisos IV e V, da Lei 11.033, isencdo essa que pode sofrer alteragdes ao longo do
tempo.

A aprovacédo de nova legislagdo ou eventuais alteragdes na legislagdo tributaria eliminando a isencéo
acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a
criagcao de novos tributos, mudangas na interpretagcao ou aplicagao da legislagao tributaria por parte
dos tribunais ou autoridades governamentais ou, ainda outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo,
relacionadas aos CRA, as quais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para
seus titulares. A Securitizadora e os Coordenadores recomendam aos Investidores que consultem
seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA,
especialmente no que se refere ao tratamento tributario especifico a que estardo sujeitos com
relacdo aos investimentos em CRA.
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Baixa liquidez no mercado secundario

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegécio no Brasil apresenta baixa
liguidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociagéo
dos CRA com liquidez que permita sua alienagao pelos subscritores desses valores mobiliarios
caso decidam pelo desinvestimento. O Investidor que adquirir os CRA podera encontrar
dificuldades para negocia-los no mercado secundario, devendo estar preparado para manter
o investimento nos CRA por todo prazo da Emissao. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou
certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posigdes ou negociar seus CRA pelo
preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagao dos CRA podera causar
prejuizos ao seu titular.

Inadimpléncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio

A capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obrigagdes decorrentes da emissdo de CRA
depende do pagamento, pela Devedora, dos respectivos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Tais
Direitos Creditérios do Agronegdcio correspondem ao direito de recebimento dos valores devidos
pela Devedora em razdo das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao, e compreende,
além dos respectivos valores de principal, remuneracao, encargos contratuais ou legais, bem como
os respectivos acessorios. O Patriménio Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA,
nao conta com qualquer garantia ou coobriga¢ao da Securitizadora. Assim, o recebimento integral
e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos em razdo da titularidade dos CRA
dependera do adimplemento integral e pontual dos Direitos Creditérios do Agronegdcio para
habilitar o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Portanto, a ocorréncia de eventos
que afetem a situacdo econdmico-financeira da Devedora podera afetar negativamente a
capacidade do Patrimbénio Separado de suportar as suas obrigagbes estabelecidas no Termo de
Securitizagao.

A Fianga pode ser insuficiente para quitar o saldo devedor das Debéntures em caso de
inadimplemento das Obrigacées Garantidas pela Devedora com relagcdo aos Direitos
Creditérios do Agronegécio.

Os Direitos Creditérios do Agronegécio, representados pelas Debéntures, contam com Fianga
prestada pela Fiadora. No caso de a Devedora ndo cumprir suas obrigagcbes no ambito das
Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao, os Titulares de CRA dependerao do processo de
execucgao da Fianca contra a Fiadora, judicial ou extrajudicialmente, o qual pode ser demorado e
cujo sucesso esta sujeito a diversos fatores que estdo fora do controle da Devedora. Além disso, a
Fiadora podera nao ter condigdes financeiras ou patriménio suficiente para responder pela integral
quitagado do saldo devedor das Debéntures. Dessa forma, ndo ha como garantir que os Titulares de
CRA receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos representados pelos Direitos
Creditorios do Agronegécio.

Risco decorrente da Auséncia de Garantias nos CRA

Nao foi e nem sera constituida nenhuma garantia para garantir o adimplemento dos CRA, com
excegao da constituigdo do Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patrimbnio Separado. Assim,
caso a Securitizadora ndo pague o valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de
Securitizagao, os Titulares de CRA nao terdo qualquer garantia a ser executada, o que pode gerar
um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

162



Risco de integralizacdo dos CRA com dgio

Os CRA, quando de sua negociagcdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer
responsabilidade, controle ou participagao da Securitizadora e/ou dos Coordenadores, poderao ser
integralizados pelos novos Investidores com agio, calculado em fungéo da rentabilidade esperada
por esses Investidores ao longo do prazo de amortizagdo dos CRA originalmente programado. Em
caso de antecipacgdo do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio nas hipéteses previstas
na Escritura de Emissédo, os recursos decorrentes dessa antecipagcdo serdo imputados pela
Securitizadora no Resgate Antecipado dos CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizagao,
hipotese em que o valor a ser recebido pelos Investidores podera n&o ser suficiente para reembolsar
integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o
pagamento do agio. Neste caso, nem o Patriménio Separado, nem a Securitizadora, disporéo de
outras fontes de recursos para satisfagdo dos interesses dos Titulares de CRA.

Riscos Relativos ao Pagamento Condicionado e Descontinuidade

As fontes de recursos da Securitizadora para fins de pagamento aos Titulares de CRA decorrem
direta e indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio. Os recebimentos
de tais pagamentos ou liquidagdo podem ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento
de juros e amortizagbes dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos
CRA. Apés o recebimento dos referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios legais cabiveis para a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, caso o valor recebido ndo seja suficiente para saldar os CRA, a Securitizadora nao
dispora de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos
Investidores.

O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA

Uma vez que o pagamento da Amortizacdo e da Remuneracdo dos CRA depende do pagamento
integral e tempestivo, pela Devedora, dos respectivos Direitos Creditérios do Agronegodcio, a
capacidade de pagamento da Devedora, podera ser afetada em fungéo de sua situagdo econémico-
financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de
pagamentos dos CRA.

O risco do Vencimento Antecipado e Resgate Antecipado das Debéntures

De acordo com os termos e condigdes das Debéntures, previstos na Escritura de Emissédo, em
determinadas hipdteses, as Debéntures poderdo vencer antecipadamente ou serem objeto de
resgate antecipado, o que levard ao Resgate Antecipado dos CRA e, consequentemente, a
diminui¢do do horizonte de recebimento da Remuneragao dos CRA pelos Investidores.

Invalidade ou Ineficacia da Cessado dos Direitos Creditorios do Agronegdcio decorrentes das
Debéntures

A cesséao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes das Debéntures pela Cedente pode
ser invalidada ou tornada ineficaz apdés a celebragcdo do Contrato de Cessao, impactando
negativamente a rentabilidade dos Titulares de CRA, caso configurada: (i) fraude contra credores,
se, no momento da alienacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, conforme disposto na
legislagdo em vigor, a Cedente estiver insolvente; (ii) fraude a execugéo, caso (a) quando da cesséo,
realizada por meio do Contrato de Cesséo, a Cedente seja sujeito passivo de demanda judicial capaz
de reduzi-la a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio cedidos pela Cedente
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para a Securitizadora penda, na data de aquisicdo, demanda judicial fundada em direito real;
(ili) fraude a execugédo fiscal, se a Cedente, quando da cessdo dos Direitos Creditérios do
Agronegécio pela Securitizadora, realizada por meio do Contrato de Cessé&o, sendo sujeito passivo
de débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa,
nao dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal; ou (iv) caso os Direitos Creditérios do
Agronegécio ja se encontrem vinculados a outros negocios juridicos, inclusive por meio da
constituicdo de garantias reais.

Dessa forma, caso a validade da cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio venha a ser
questionada no ambito de qualquer desses procedimentos, eventuais contingéncias da Cedente, na
qualidade de cedente do lastro dos CRA, poderéo alcangar os Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Adicionalmente, a cesséo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Cedente pode vir a ser objeto
de questionamento em decorréncia de faléncia, recuperagéo judicial, extrajudicial ou processos
similares contra a Cedente. Quaisquer dos eventos indicados acima podem implicar em efeito
material adverso aos Investidores por afetar o fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio e, consequentemente, dos CRA.

Possibilidade de os Direitos Creditérios do Agronegécio serem alcancados por obrigagées
da Cedente ou de terceiros.

Os Direitos Creditérios do Agronegécio que servem de lastro para a Emissdo poderdo vir a ser
alcangados por obrigacbes da Cedente ou de terceiros, tendo em vista que a cessdo do Direitos
Creditérios do Agronegécio pela Cedente podera ser declarada invalida ou tornada ineficaz, com
impactos negativos ao fluxo de pagamento dos CRA apds a sua aquisicdo pela Securitizadora, caso
apurado em acao judicial prépria que a cesséo foi realizada em (i) fraude contra credores, incluindo, sem
limitagao, o disposto no artigo 130 da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme em vigor, se,
no momento da cessao e transferéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, conforme disposto na
legislagao em vigor, a Cedente estiver insolvente ou, em razdo da cessao dos Direitos Creditdrios do
Agronegocio, passe a esse estado; (ii) fraude a execugdo em processos civil e/ou trabalhista, (a) caso
quando da cessao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio a Cedente seja sujeito passivo de demanda
judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; (b) caso sobre os Direitos Creditérios do Agronegécio penda, na
data de aquisicdo, demanda judicial fundada em direito real e (¢c) nos demais casos previstos em lei; (iii)
fraude a execucao fiscal, se a Cedente, quando da cessao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica por crédito tributario regularmente inscrito
como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal; (iv) caso os Direitos
Creditorios do Agronegadcio ja se encontre vinculado a outros negécios juridicos, inclusive por meio da
constituicdo de garantias reais; ou (v) meio a um pedido de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial
da Cedente. Tais eventos podem afetar negativamente os titulares dos CRA.

Guarda Fisica dos Documentos Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos
Creditérios do Agronegocio

A Instituicdo Custodiante sera responsavel pela guarda das vias fisicas dos Documentos
Comprobatérios que evidenciam a existéncia das Debéntures e dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, representados por uma via original da Escritura de Emissé&o e do boletim de subscrigao
das Debéntures. Ndo ha como assegurar que a Instituigdo Custodiante atuara de acordo com a
regulamentagédo aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para regular tal prestagéao de servigos,
0 que podera acarretar em perdas para os Titulares de CRA.
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Risco da Formalizagdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e dos CRA

As Debéntures devem atender aos critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua regular
emissao e formalizagdo. Adicionalmente, os CRA, emitidos no contexto da Emissao, devem estar
vinculados a direitos creditérios do agronegdcio, atendendo a critérios legais e regulamentares
estabelecidos para sua caracterizagao. Nao é possivel assegurar que ndo havera fraudes, erros ou
falhas no processo de formalizagdo das Debéntures, da Escritura de Emissdo e dos CRA pela
Devedora, pela Securitizadora e demais prestadores de servigos envolvidos neste processo,
conforme o caso, sendo que tais situagdes podem ensejar a descaracterizagao das Debéntures, dos
Direitos Creditérios do Agronegécio e/ou dos CRA e, no limite, podem provocar o resgate antecipado
ou, conforme aplicavel, o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos estabelecidos na
Escritura de Emissao e, consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA, em razdo de sua ma
formalizacdo, causando prejuizos aos Titulares de CRA.

A participacao de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento
de Bookbuilding podera afetar adversamente a formagao da Taxa de Remuneragéo e a liquidez
dos CRA

Nos termos da regulamentagdo em vigor, poderdo ser aceitas no Procedimento de Bookbuilding
intengdes de investimento de Investidores considerados Pessoas Vinculadas, o que pode promover
a ma formacgéo da Taxa de Remuneragédo dos CRA e a reducgao da liquidez esperada dos CRA no
mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter estes CRA
fora de circulagcédo. A Securitizadora ndo tem como garantir que a aquisicdo dos CRA por Pessoas
Vinculadas nao ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter estes CRA
fora de circulagao.

Risco de Estrutura

A presente Emissao tem o carater de “operagao estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas
inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico considera um
conjunto de rigores e obrigagdes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou
privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor. No entanto, em razdo da pouca maturidade e da
falta de histérico consolidado e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a
operagoes de CRA, em situagdes de stress, podera haver perdas por parte dos Titulares de CRA em
razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabougo contratual.

Quorum de deliberagdo em Assembleia Geral

Algumas deliberagbes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos
presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado
estabelecidos no Termo de Securitizagdo. O Titular de CRA pode ser obrigado a acatar decisbes da
maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, nao havendo mecanismos de venda compulséria no
caso de dissidéncia do Titular de CRA em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em
Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizagdo de convocagéo, instalagdo e realizagdo de
Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razéo da pulverizagdo dos CRA, o que
levara a eventual impacto negativo para os titulares dos respectivos CRA.

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco dos CRA e/ou da Devedora podera dificultar
a captacao de recursos pela Devedora, bem como acarretar reducao de liquidez dos CRA para
negociag¢do no mercado secunddrio e causar um impacto negativo relevante na Devedora
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Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), certos fatores relativos a Securitizadora e a
Devedora e/ou aos CRA sado levados em consideragdo, tais como a condi¢do financeira,
administragdo e desempenho das sociedades e entidades envolvidas na operagdo, bem como as
condi¢des contratuais e regulamentares do titulo objeto da classificacdo. Sao analisadas, assim, as
caracteristicas dos CRA, bem como as obrigagdes assumidas pela Securitizadora e pela Devedora
e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condigédo financeira da Securitizadora e da
Devedora, dentre outras variaveis consideradas relevantes pela Agéncia de Classificacao de Risco.
Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido quanto a diversos fatores, incluindo, quanto
as condi¢cdes da Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do
principal e juros no prazo estipulado relativos ao pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegécio
que lastreiam os CRA. Caso a classificacdo de risco originalmente atribuida aos CRA e/ou a
Devedora seja rebaixada, a Devedora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de
titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante
nos resultados e nas operag¢des da Devedora e nas suas capacidades de honrar com as obrigacdes
relativas aos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Adicionalmente, alguns dos principais investidores
que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de
previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes especificas que condicionam seus
investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento
de classificagbes de risco obtidas com relagdo aos CRA, assim como na classificagdo de risco
corporativo da Devedora, pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no mercado
secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco desses CRA e sua negociagao no mercado
secundario.

Risco de Adoc¢ao da Taxa DI para calculo da Remuneragdo dos CRA e da remuneracédo das
Debéntures

A Sumula n® 176, editada pelo Superior Tribunal de Justi¢a, enuncia que € nula a clausula contratual
que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela Anbid/B3 — Segmento Cetip UTVM, tal como o
€ a Taxa DI divulgada pela B3 — Segmento Cetip UTVM. A referida simula decorreu do julgamento
de agobes judiciais em que se discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela B3 —
Segmento Cetip UTVM em contratos utilizados em operagdes bancarias ativas. Ha a possibilidade
de, numa eventual disputa judicial, a Sumula n® 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para
considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de remuneragédo dos CRA e de remuneragao das
Debéntures, ou ainda, que a remuneragao dos CRA e das Debéntures devem ser limitadas a taxa
de 1% (um por cento) ao més. Em se concretizando referida hipotese, o indice que vier a ser indicado
pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI, podera conceder aos Titulares de CRA juros
remuneratérios inferiores a atual Taxa de Remuneracao, bem como limitar a aplicagao de fator de
juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislacao brasileira aplicavel a fixacao de
juros remuneratérios.

Nao sera emitida carta conforto por auditores independentes da Securitizadora no ambito da
Oferta

No ambito desta Emissdo nao sera emitida manifestagdo escrita por parte dos auditores
independentes da Securitizadora acerca da consisténcia das informagdes financeiras da
Securitizadora constantes nos Prospectos com as demonstragdes financeiras por elas publicadas.
Consequentemente, os auditores independentes da Securitizadora ndo se manifestardo sobre a
consisténcia das informagdes financeiras da Securitizadora constantes nos Prospectos.

166



Auséncia de opinido legal sobre o Formulario de Referéncia da Securitizadora

O Formulario de Referéncia da Securitizadora n&o foi objeto de auditoria legal para fins desta Oferta,
de modo que n&o ha opinido legal sobre due diligence com relagéo as informagdes constantes do
Formulario de Referéncia da Securitizadora, incluindo, mas n&o se limitando, a conformidade do
Formulario de Referéncia da Securitizadora com os termos da Instrugdo da CVM n.° 480, de 07 de
dezembro de 2009, conforme em vigor, e demais disposi¢des legais, regulatorias e autorregulatérias
aplicaveis.

Nao realizagdo adequada dos procedimentos de execug¢do e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio

A Securitizadora, na qualidade de titular dos Direitos Creditérios do Agronegécio, e o Agente Fiduciario,
nos termos da Instrugdo CVM 583, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de cobranga e
execugao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos
Titulares de CRA. A realizagdo inadequada dos procedimentos de execugao dos Direitos Creditérios do
Agronegécio por parte da Securitizadora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislagéo ou
regulamentacao aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso
de atrasos decorrentes de demora em raz&o de cobranca judicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
ou em caso de perda dos Documentos Comprobatérios, a capacidade de satisfagao do crédito pode ser
impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio constituem o Patriménio Separado, de modo que o
atraso ou a falta do recebimento destes pela Securitizadora podera afetar negativamente a
capacidade de pagamento das obrigagées decorrentes dos CRA, no mesmo sentido, qualquer
atraso ou falha pela Securitizadora ou, ainda, na hipotese de sua insolvéncia, a capacidade
da Securitizadora em realizar os pagamentos devidos aos Titulares de CRA podera ser
adversamente afetada

A Securitizadora € uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social a aquisicado
e securitizagdo de direitos creditérios do agronegécio por meio da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio, cujo patriménio é administrado separadamente. O Patriménio Separado
tem como unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegdécio. Com isso, o pagamento
dos CRA depende do pagamento pela Devedora dos valores devidos no contexto das Debéntures,
nos termos da Escritura de Emissao. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento
destes valores e/ou pagamentos pela Securitizadora podera afetar negativamente a capacidade da
Securitizadora de honrar as obrigagdes decorrentes dos CRA. Adicionalmente, mesmo que os
pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio tenham sido realizados pela Devedora na
forma prevista na Escritura de Emissao, a Devedora nao tera qualquer obrigagéo de fazer novamente
tais pagamentos e/ou transferéncias, sendo que uma falha ou situagdo de insolvéncia da
Securitizadora podera prejudicar a capacidade da mesma de promover o respectivo pagamento aos
Titulares de CRA. Na hipotese de a Securitizadora ser declarada insolvente, o Agente Fiduciario
devera assumir temporariamente a administragao do Patriménio Separado e os Titulares de CRA
poderao deliberar sobre as novas normas de administracdo do Patriménio Separado ou optar pela
liquidagao deste, nos termos do Termo de Securitizagdo, que podera ser insuficiente para quitar as
obrigacdes da Securitizadora perante os respectivos Titulares de CRA. As regras de convocacéo,
instalagdo e realizagcdo de Assembleias Gerais, bem como a implantagcdo das definigoes
estabelecidas pelos Titulares de CRA em tal assembleia pode levar tempo e, assim, afetar,
negativamente, a capacidade dos Titulares de CRA de receber os valores a eles devidos.
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Descasamento entre o indice da Taxa DI a ser utilizada e a data de pagamento dos CRA

Os pagamentos realizados pela Securitizadora aos Titulares de CRA deverao respeitar o intervalo
minimo de 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela
Securitizadora. Todos os pagamentos de remuneracao relacionados as Debéntures serao feitos com
base na Taxa DI divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relacdo a data de calculo para
cada uma das datas de pagamento da remuneragado das Debéntures. No mesmo sentido, todos os
pagamentos de Remuneragéo relacionados aos CRA serao feitos com base na Taxa DI divulgada
com 4 (quatro) Dias Uteis de defasagem em relacdo & data de célculo para cada uma das Datas de
Pagamento da Remuneragéo dos CRA. Em razao disso, a Taxa DI utilizada para o calculo do valor
da Remuneragédo dos CRA a ser pago ao Titular de CRA podera ser menor do que a Taxa DI
divulgada nas respectivas Datas de Pagamento da Remuneragéo dos CRA, o que pode impactar no
retorno financeiro esperado pelo Titular de CRA.

Liquidacao do Patriménio Separado e/ou Resgate Antecipado dos CRA podem gerar efeitos
adversos sobre a Emissao e a rentabilidade dos CRA

Conforme previsto na Escritura de Emissao, ha possibilidade de Vencimento Antecipado, Resgate
Antecipado Facultativo e Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures. Além disso, o Contrato
de Cessdo prevé determinadas hipoteses em que devera ocorrer o pagamento da Multa
Indenizatdria. Portanto, em linha com a estrutura da Emisséo, o Termo de Securitizagédo estabelece
que, em tais hipoteses, dentre outras, havera possibilidade de Resgate Antecipado dos CRA. A
Securitizadora uma vez verificada a ocorréncia de uma hipétese de Resgate Antecipado dos CRA,
observado o disposto no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto, devera efetuar o pagamento
dos valores devidos aos Titulares de CRA. Nessas hipéteses, bem como, no caso de se verificar
qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado, o Titular de CRA podera ter seu
horizonte original de investimento reduzido.

Nesse contexto, o inadimplemento da Devedora e/ou da Fiadora, bem como a insuficiéncia do
Patriménio Separado podem afetar adversamente a capacidade do Titular de CRA de receber os
valores que lhe sdo devidos antecipadamente. Em quaisquer dessas hipoteses, o Titular de CRA,
com o horizonte original de investimento reduzido, podera n&o conseguir reinvestir os recursos
recebidos em investimentos que apresentem a mesma remuneragao oferecida pelos CRA, sendo
certo que nao sera devido pela Securitizadora ou pela Devedora qualquer valor adicional, incluindo
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Uma vez verificada a ocorréncia de uma hipétese de Vencimento Antecipado, Resgate Antecipado
Facultativo e Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures, nos termos da Escritura de Emisséo,
ou de pagamento da Multa Indenizatéria, nos termos do Contrato de Cessé&o, o descumprimento pela
Devedora de sua obrigagdo de promover o pagamento dos valores devidos no ambito das
Debéntures e do Contrato de Cesséo, conforme o caso, ndo impedira a Securitizadora de, a seu
critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstas na Escritura de Emissdo, no
Contrato de Cessao e/ou no Termo de Securitizagdo.

Sem prejuizo de referidas previsbes referentes ao Vencimento Antecipado, Resgate Antecipado
Facultativo e Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao, ou
pagamento da Multa Indenizatéria, nos termos do Contrato de Cesséo, e a consequente possibilidade de
Resgate Antecipado dos CRA, na ocorréncia de qualquer hipétese de Resgate Antecipado dos CRA,
bem como de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado, (i) podera ndo haver

168



recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Securitizadora proceda ao resgate antecipado
dos CRA,; e (ii) dado aos prazos de cura existentes e as formalidades e prazos previstos para serem
cumpridos no processo de convocagao e realizagdo da Assembleia Geral que deliberara sobre tais
eventos, ndo é possivel assegurar que o Resgate Antecipado dos CRA e/ou a deliberagcdo acerca da
eventual liquidagao do Patriménio Separado ocorrerdo em tempo habil para que o Resgate Antecipado
dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Na hipotese de a Securitizadora ser declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir a
custddia e administragdo do Patrimdnio Separado, conforme previsto no Termo de Securitizagao.
Além da hipdtese de insolvéncia da Securitizadora, a critério dos Titulares de CRA, reunidos em
Assembleia Geral, a ocorréncia de um Evento de Liquidagdo do Patrimdnio Separado podera ensejar
a assung¢ao imediata da administracdo do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario, para fins de
liquida-lo ou ndo conforme Clausula 11 do Termo de Securitizagdo. Em Assembleia Geral, os
Titulares de CRA deverao deliberar (i) pela liquidagao, total ou parcial, do Patriménio Separado,
hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidagéo; ou (ii) pela nao
liquidagao do Patrimbnio Separado, hipotese na qual devera ser deliberada a administragao do
Patrimbénio Separado pelo Agente Fiduciario ou nomeagao de outra instituicdo administradora,
fixando, em ambos os casos, as condicbes e termos para sua administragdo, bem como sua
respectiva remuneragao. Na hipétese de decisdo da Assembleia Geral de promover a liquidagao do
Patrimbénio Separado, tal decisdo nao acarreta, necessariamente, em um evento de Vencimento
Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo e Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures, nos
termos da Escritura de Emissao, ou de pagamento da Multa Indenizatéria, nos termos do Contrato
de Cessao, e por conseguinte, podera ndo haver recursos suficientes no Patrimdnio Separado para
que a Securitizadora proceda ao resgate antecipado dos CRA.

Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderéo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia
de tais eventos, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento da ocorréncia dos
Eventos de Liquidagao do Patrimbdnio Separado e/ou dos eventos de Resgate Antecipado dos CRA,
outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislag&o tributaria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicacdo, o que podera resultar na aplicagéo efetiva de uma aliquota superior a aliquota que seria
aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.

Patriménio Liquido Insuficiente da Securitizadora

Conforme previsto no paragrafo unico do artigo 12 da Lei 9.514, a totalidade do patriménio da
companhia securitizadora respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de
disposigao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracéo temeraria ou, ainda, por desvio
da finalidade dos patrimbnios separados. Em tais hipéteses, o patriménio da Securitizadora (cujo
patriménio liquido em 30 de junho de 2017 era de R$ 16.404.802,70 (dezesseis milhdes,
quatrocentos e quatro mil, oitocentos e dois reais e setenta centavos) podera ser insuficiente para
quitar as obrigagcdes da Securitizadora perante os respectivos Titulares de CRA.

Possibilidade de a Agéncia de Classificacao de Risco ser alterada sem Assembleia Geral de
Titulares de CRA

Conforme descrito neste Prospecto, a Agéncia de Classificagdo de Risco podera ser substituida por
qualquer uma das seguintes empresas, pela Devedora, a seu exclusivo critério, sem necessidade
de Assembleia Geral, desde que (i) permaneca o0 mesmo escopo de servigos originalmente contratado

169



com a Agéncia de Classificagdo de Risco; e (ii) seja por qualquer uma das seguintes empresas: (a)
Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 201, conjunto 181 e 182, Pinheiros, CEP
05426-100, inscrita no CNPJ/MF sob n° 02.295.585/0001-40; ou (b) Moody’s América Latina Ltda.,
agéncia de classificagdo de risco com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida das Nagdes Unidas, n° 12.551, 16° andar, conjunto 1601, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.101.919/0001-05, o que podera importar em reclassificagdo do rating segundo critérios da nova
agéncia de classificacéo de risco, podendo os CRA ser negativamente afetados.

Decisées judiciais sobre a Medida Proviséria 2.158-35 podem comprometer o regime
fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegoécio

A Medida Proviséria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que
estabelecam a afetacdo ou a separagéo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica
néo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes séo atribuidos” (grifo nosso). Adicionalmente,
0 paragrafo unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos
débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa
falida, inclusive os que tenham sido objeto de separac¢ao ou afetagdo”. Nesse sentido, as Debéntures
e os Direitos Creditérios do Agronegdécio poderao ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e
previdenciarios da Securitizadora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de
pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da Securitizadora, tendo em
vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo
grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerao os titulares destes créditos
com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagdo dos Créditos do
Patriménio Separado. Nesta hipétese, é possivel que os Créditos do Patrimdnio Separado ndo sejam
suficientes para o pagamento integral dos CRA apdés o cumprimento das obrigacdes da
Securitizadora perante aqueles credores.
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4.4. RISCOS RELACIONADOS AO DESENVOLVIMENTO SUSTENTADO
DO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) tera taxas de crescimento
sustentavel, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condi¢des climaticas desfavoraveis,
reducdo de pregcos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional,
alteragdes em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgaos
governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e,
consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econOmicas e
politicas que possam afetar o setor agricola, de agucar e de comércio de refrigerantes e bebidas em
geral. A reducdo da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar negativamente a
capacidade de pagamento dos CRA.
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4.5. RISCOS RELACIONADOS AO SETOR DE ATUAGAO DA DEVEDORA

A concorréncia podera gerar uma reducdo das margens da Devedora, aumento dos seus
custos e diminuicao da lucratividade da Devedora.

A Devedora enfrenta forte concorréncia nos setores em que atua, principalmente em bases de
imagem da marca, preco, qualidade, redes de distribuicdo e servico ao consumidor. Eventuais
movimentos da concorréncia, tais como langamentos de novos produtos ou reposicionamento de
pregcos poderdo reduzir a participagdo de mercado da Devedora. Esse ambiente altamente
competitivo pode limitar a capacidade de crescimento da Devedora e pressionar os pregos de seus
produtos, reduzindo suas receitas e afetando adversamente seus resultados.

Ciclos de consumo sazonal e condigbes climaticas adversas podem acarretar flutuagées na
demanda pelos produtos da Devedora.

As vendas de bebidas nos mercados em que a Devedora atua sao sazonais, sendo historicamente
maiores no inicio do ver&o e nos feriados de cada regido. Assim, o desempenho da Devedora podera
variar de acordo com a época do ano, fatores climaticos ou culturais. Além disso, fatores climaticos
imprevistos podem frustrar expectativas de vendas de bebidas em determinada época do ano. Esses
fatores poderao afetar negativamente os resultados da Devedora.

As incertezas econémicas e politicas no Brasil, bem como a percepg¢ao dessas condi¢gées nos
mercados financeiros internacionais, poderao afetar negativamente os negdécios da
Devedora.

A inflagado, juntamente com as medidas governamentais que visam combater a inflagdo bem como
especulacdes publicas a respeito de possiveis medidas futuras, sdo alguns dos fatores que tem
produzido efeitos significativamente negativos sobre a economia brasileira. A inflagdo brasileira,
medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor era 6,2% em 2012, 5,6% em 2013, 6,2% em
2014, 11,3% em 2015 e 6,6% em 2016. O Brasil pode vir a experimentar elevados niveis de inflagéo
no futuro. Futuras medidas governamentais, incluindo aquelas destinadas a corrigir o valor do real,
poderao disparar aumentos na inflagao. Nao se pode garantir que a inflagdo nao afetara os negécios
da Devedora no futuro. Além disso, quaisquer esforgos por parte do governo brasileiro para preservar
a estabilidade econd6mica, bem como quaisquer especulagdes publicas a respeito de possiveis
iniciativas futuras, podem contribuir significativamente para a incerteza econémica no Brasil e para
uma volatilidade mais acentuada nos mercados brasileiros de capitais e nos valores mobiliarios
emitidos no exterior por emissoras brasileiras. Também é dificil avaliar o impacto que a conturbacao
nos mercados de crédito tera na economia brasileira e, por conseguinte, nas operagdes e resultados
financeiros futuros da Devedora.

Além disso, o ambiente politico no Brasil tem historicamente influenciado e continua a influenciar, o
desempenho da economia do pais. Crises politicas impactaram, e continuam a impactar, a confianga
dos investidores e do publico em geral, o que historicamente tem resultado em desaceleragao
econdmica.

A instabilidade econémica e politica no Brasil contribuem para a queda de confiangca do mercado na
economia brasileira. Além disso, no contexto das varias investigacbes envolvendo alegacdes de
lavagem de dinheiro e corrupgdo, atualmente conduzidas pelas autoridades estaduais e federais
brasileiras, o ambiente econémico e politico brasileiro tem sido impactado negativamente. O
potencial desfecho dessas investigacées de corrupgao € incerto, mas tais investigagdes ja estédo
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afetando a percepgdo do mercado em geral sobre a economia brasileira, o ambiente politico e o
mercado de capitais do pais. A Devedora nao tem controle, e ndo pode prever, como e se tais
investigagdes ou alegagdes impactardo o ambiente politico e econdmico nacional.

Afetado pela recente instabilidade econdmica e politica, entre outros fatores, o Brasil tem enfrentado
varias dificuldades econémicas e politicas ao longo dos ultimos anos, incluindo o aumento das taxas
de desemprego, diminuicdo da confianga do consumidor e das empresas, diminuigdo da produgéo
industrial, déficit das contas primarias do Brasil, encolhimento do produto interno bruto, aumento da
inflagdo, crescentes incertezas com relagéo as decisdes do Congresso Nacional e a depreciagéo e
volatilidade significativas do real. Em adigdo, a crise politica podera agravar as condigbes
econdmicas no Brasil, 0 que pode afetar negativamente os resultados operacionais da Devedora e
a sua condigéo financeira. Todos esses fatores contribuiram para a perda do grau de investimento
do Brasil e a recessdao econdmica em curso, o que podera impactar nas operagdes futuras e
resultados financeiros da Devedora.

O consumo de refrigerantes n o Brasil esta intimamente ligado as condigdes econémicas em geral, de
forma que, historicamente, tais niveis de consumo tendem a aumentar durante periodos de crescimento
da renda per capita e a cair durante periodos de queda na renda per capita. Ademais o0 consumo per
capita € inversamente relacionado ao prego de venda dos produtos da Devedora. Além de flutuar
conforme as mudangas na renda per capita, 0 consumo de refrigerantes também aumenta e diminui de
acordo com as mudangas na renda disponivel. Qualquer declinio na renda disponivel decorrente de um
aumento da inflagéo, impostos sobre a renda, custo de vida, niveis de desemprego, instabilidade politica
ou econdmica ou outros fatores provavelmente podem ter influéncia negativa sobre a demanda por
refrigerantes e, consequentemente, sobre os resultados operacionais da Devedora.

O aumento dos impostos incidentes sobre bebidas no Brasil podera afetar negativamente os
resultados e a rentabilidade da Devedora.

Aumentos nos niveis de tributacdo no Brasil poderdo produzir um efeito adverso sobre a
rentabilidade da Devedora. Aumentos nos impostos sobre bebidas historicamente resultam em
precos mais elevados das bebidas para os consumidores. Precos das bebidas mais elevados
geralmente resultam em niveis de consumo mais baixo e, portanto, numa menor receita operacional
liguida de vendas. Uma menor receita operacional liquida de vendas resulta em margens mais
baixas. Ndo se pode garantir que o governo brasileiro ndo ira aumentar os atuais niveis de tributacao,
tanto na esfera estadual quanto federal, e que isto nao tera efeito sobre os negdcios da Devedora.

Em janeiro de 2015, o governo federal brasileiro promulgou a Lei n°® 13.097, que introduziu um novo
modelo de tributacdo federal para cervejas e refrigerantes. O novo modelo fiscal entrou em vigor em
1° de maio de 2015. Entre outras alteragdes, o novo conjunto de normas estabelece que o Imposto
sobre Produtos Industrializados (IPI), o Programa de Integragéo Social (PIS) e a Contribuigdo para
Financiamento da Seguridade Social (COFINS) s&do devidos pelos fabricantes e atacadistas e seréo
calculados com base nos respectivos precos de venda (ad valorem). Segundo a legislagéo anterior,
esses impostos eram devidos exclusivamente pelos fabricantes sobre os valores fixados por litro de
cerveja ou refrigerante (ad rem).

Além disso, em 2015, o Estado de Pernambuco também aumentou sua aliquota do ICMS aplicavel
a cerveja e/ou refrigerantes. Nao se pode garantir que a legislagao brasileira, em niveis estadual
e/ou federal, ndo considerara aumentos adicionais de impostos incidentes sobre bebidas no futuro,
0 que podera afetar negativamente os resultados e a rentabilidade da Devedora.
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Regulamentacdo das atividades desenvolvidas pela Devedora podem fazer com que a
Devedora incorra em custos adicionais, bem como em contingéncias significativas que
afetem os seus resultados

A Devedora esta sujeita a extensa regulamentagao federal, estadual e municipal relacionada a
protecao do meio ambiente, a saude e seguranga dos trabalhadores relacionados a atividade,
conforme aplicavel, podendo estar expostos a contingéncias resultantes de sua operacdo e
potenciais custos para cumprimento da regulamentacdo ambiental e trabalhista.

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislagcao
ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigacédo de reparar a degradagédo causada ao
meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva,
direta e indireta. No caso da Devedora, significa que a obrigagéo de reparar a degradagéo causada
podera afeta-la, independentemente da comprovagcdo de culpa, inclusive dos seus agentes
terceirizados. Quando a Devedora contrata terceiros para proceder a qualquer interven¢do nas suas
operagbes, como, por exemplo, a disposigcao final de residuos, a Devedora ndo esta isenta de
responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados.
Portanto, a Devedora pode ser considerada responsavel por todas e quaisquer consequéncias
provenientes da exposigao de pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os custos
para cumprir com a legislagdo atual e futura relacionada a protegdo do meio ambiente, saude e
seguranga, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados poderao ter
um efeito adverso sobre os negocios da Devedora, os seus resultados operacionais ou sobre a sua
situacgao financeira, o que podera afetar sua capacidade de pagamento das Debéntures.

O governo brasileiro tem exercido, e continua a exercer influéncia significativa sobre a
economia brasileira; a conjuntura econémica e politica brasileira tem impacto direto sobre os
negoécios da Devedora, e pode vir a afetar adversamente os seus resultados.

A economia brasileira tem sido caracterizada por um envolvimento significativo por parte do governo
brasileiro, que frequentemente altera as politicas monetarias, de crédito e outras, para influenciar a
economia brasileira. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e atingir outras
politicas monetarias por vezes envolveram o controle de salérios e pregos, a taxa basica de juros do
Banco Central, entre outras medidas.

As medidas tomadas pelo governo brasileiro, relativas a economia, podem produzir efeitos
relevantes sobre as empresas brasileiras e outras entidades, incluindo a Devedora, e sobre as
condicdes de mercado e pregos dos titulos brasileiros. A situagdo financeira e os resultados
operacionais da Devedora podem sofrer efeitos negativos devido aos seguintes fatores e a resposta
do governo brasileiro aos seguintes fatores:

e desvalorizagdes e outras variagdes nas taxas de cambio;
e inflagao;

e investimentos;

e politicas de controle cambial;

e niveis de desemprego e regulamentacao trabalhista;

e instabilidade social;
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e instabilidade de precos;

¢ desabastecimento de energia;

e desabastecimento ou racionamento de agua;

e taxas de juros e politicas monetarias;

¢ liquidez do mercado nacional de capitais e de crédito;

e crescimento ou desaceleragao da economia brasileira;

e controles de importacéo e exportagao;

e controles de cambio e restricbes de remessa de divisas ao exterior;
e politica fiscal e mudangas na legislacao tributaria; e

e outros fatores politicos, diplomaticos, sociais € econdmicos nacionais ou que tenham efeito
sobre o Brasil.

Quaisquer dessas situagbes podem causar um efeito adverso relevante na situacao financeira e nos
resultados da Devedora.
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4.6. RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA E A CEDENTE

As atividades e receitas da Devedora e da Cedente dependem preponderantemente dos

Contratos de Fabricacdo celebrados com a The Coca-Cola Company

Atualmente, a Devedora e a Cedente tém autorizagdo da TCCC para fabricar bebidas preparadas
com xaropes desenvolvidos pela TCCC, bem como possuem licenga de uso das marcas de
titularidade da TCCC dentro de determinado territério de atuagao, nos termos dos contratos de
fabricacdo celebrados, individualmente, entre Devedora e TCCC e entre a Cedente e a TCCC
(“Contratos de Fabricagao”).

A receita e as atividades da Devedora sdo preponderantemente dependentes da fabricacdo das
bebidas do portfélio TCCC, uma vez que as demais atividades desempenhadas e receitas auferidas
pela Devedora e pela Cedente advindas de outros tipos de bebidas que nao o refrigerante, seja por
meio de participagdes societarias ou acordos de distribuicdo envolvendo outras empresas, tém a sua
continuidade subordinada a vigéncia dos aludidos Contratos de Fabricagéo.

Os Contratos de Fabricagdo tém prazo de vigéncia determinado, com encerramento previsto, tanto
para o Contrato de Fabricagdo celebrado pela Devedora quanto para o Contrato de Fabricagéo
celebrado pela Cedente, para 03 de outubro de 2017, e estdo sujeitos a hipéteses de resciséo
antecipada. Caso os Contratos de Fabricacédo (i) ndo sejam renovados ao final do periodo de
vigéncia; ou (ii) venham a ser rescindidos antecipadamente, os negécios, resultados operacionais e
situagao financeira da Devedora e da Cedente poderdo ser impactados de maneira adversa. Neste
caso, a capacidade da Devedora e da Cedente de honrar as obrigagbes assumidas no ambito da
Escritura de Emiss&o e do Contrato de Cesséao, conforme o caso, podera ser comprometida.

A Devedora e a Cedente dependem da reputagao de seus produtos e marcas, podendo o dano
a reputagcdo dos mesmos produzir efeito negativo nos resultados destas.

O sucesso da Devedora e da Cedente depende da sua capacidade de manter e aperfeicoar a
imagem e reputagdo de seus produtos e marcas existentes. A imagem e a reputagdo de seus
produtos e das marcas poderdo ser enfraquecidos no futuro. Um evento ou uma série de eventos
que prejudique a reputagdo de uma ou mais das marcas apostas nos produtos da Devedora e da
Cedente podera causar efeito adverso sobre as receitas advindas venda dos seus produtos. A
recuperacao da imagem e reputacao de produtos pode ser dispendiosa e até mesmo impossivel.

Se qualquer dos produtos da Devedora e/ou da Cedente contiver defeito ou ficar constatado
que contém contaminantes, a Devedora e/ou a Cedente poderao ficar sujeitas a
responsabilidades de recall do produto ou responsabilidades de outra natureza.

As bebidas produzidas pela Devedora e pela Cedente e os materiais de embalagem a elas
associados (tais como garrafas, tampas, latas e outros recipientes) devem atender aos padrdes
regulatorios e de seguranga alimentar exigidos.

Na hipétese de eventual descumprimento dos padrdes regulatérios e de seguranga exigidos (tais
como contaminagao ou defeito) ocorrer no futuro em quaisquer dos produtos da Devedora e/ou da
Cedente, tal contaminagcao ou defeito podera desencadear interrup¢des de negdcio, recalls de
produtos ou responsabilizagao da Devedora e/ou da Cedente, podendo cada um deles causar efeito
negativo sobre os negécios, reputacao, perspectivas, situagéo financeira e resultados operacionais
da Devedora.
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A Devedora e a Cedente podem nao ser capazes de recrutar ou manter pessoas-chave.

A fim de desenvolver, suportar e comercializar os seus produtos, a Devedora e a Cedente devem
contratar e manter empregados experientes com expertise especifica. A implementagédo dos planos
de negdcio estratégicos podera ser dificultada pela impossibilidade de recrutamento ou conservagao
de pessoal chave ou pela perda inesperada de empregados estratégicos, inclusive em relagao as
sociedades adquiridas pela Devedora e/ou pela Cedente.

Os empregados-chave poderao optar por deixar seu emprego por diversos motivos e a Devedora e
a Cedente podem ndo ser capazes de atrair novos empregados-chave, o que podera abalar o
negécio da Devedora e da Cedente e produzir efeito negativo relevante sobre a situagao financeira,
os resultados operacionais e a posi¢gao de competitividade da Devedora e da Cedente.

Falhas na tecnologia da informacdo podem prejudicar as operacées da Devedora.

A Devedora e a Cedente dependem de sistemas de tecnologia da informagéo para processar,
transmitir e armazenar informagdes eletrénicas. Uma parcela significativa da comunicagéo entre a
Devedora e a Cedente com clientes e fornecedores depende da tecnologia da informagéo. Os
sistemas de informacgado da Devedora poderao ficar vulneraveis a diversas interrupgdes devido a
eventos fora do controle da Devedora e da Cedente. Essas ou outras interrupgdes similares
poderiam impactar negativamente as operacdes, fluxos de caixa e/ou situagédo financeira da
Devedora e/ou da Cedente.

Decisbes desfavordaveis em processos judiciais e administrativos podem afetar
negativamente os resultados de operagées, fluxos de caixa e situagao financeira da Devedora
e/ou da Cedente.

A Devedora e a Cedente sao partes em processos judiciais e administrativos. Tais processos dizem
respeito a, entre outras coisas, questoes fiscais, civeis, trabalhistas, ambientais e criminais.

Os resultados de processos judiciais e administrativos sao incertos e, independente do mérito dos
pedidos, litigios podem ser custosos, demorados e prejudiciais para a Devedora e/ou a Cedente.
Nenhuma garantia pode ser dada de que a Devedora e/ou a Cedente obterdo decisao ou resolugao
favoravel em qualquer processo em particular. Se a Devedora e/ou a Cedente n&o obtiverem uma
resolugcdo favoravel em um determinado processo, a Devedora e/ou a Cedente poderdo estar
sujeitas a danos, multas ou injungdes. Nao ha qualquer garantia de que as provisdes constituidas
pela Devedora e/ou pela Cedente sejam suficientes para fazer frente ao custo total decorrente dos
processos em que estejam envolvidas ou que tais provisionamentos sejam constituidos de acordo
com a regulamentagao contabil aplicavel.

O resultado desfavoravel em qualquer processo podera afetar adversamente os negdcios, as
marcas, a condi¢ao financeira e os resultados das operagdes da Devedora e/ou da Cedente.

Restrigbes contratuais as quais a Devedora, a Cedente e/ou suas respectivas Controladas
estao sujeitas impactam a capacidade de crescimento e ampliagao dos negécios da Devedora
e da Cedente.

A Devedora, a Cedente e suas respectivas Controladas s&o parte de determinados instrumentos que
podem conter disposi¢des restritivas quanto a operacao e aos negdcios da Devedora e da Cedente.
Estas restricdes poderao limitar o valor e o volume de negdcios conduzidos pela Devedora e pela
Cedente.
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Contingéncias Trabalhistas e Previdenciarias relacionadas a terceirizados podem impactar
negativamente os resultados de operagoes, fluxos de caixa e situacao financeira da Devedora
e/ou da Cedente

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os empregados
contratados diretamente pela Devedora e/ou pela Cedente, a Devedora e/ou a Cedente podera ser
responsabilizada por eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario decorrentes de
discussbes judiciais e/ou procedimentos administrativos junto a prestadores de servigos
terceirizados no que diz respeito, especialmente, a existéncia ou ndo de vinculo empregaticio. Essa
responsabilizagdo podera afetar adversamente o resultado da Devedora e/fou da Cedente e,
portanto, o fluxo de pagamentos decorrente dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

A Devedora e a Cedente dependem de fornecedores externos para viabilizar sua producgao,
podendo a rescisdao ou modificacdo dos acordos com esses terceiros prejudicar os negdécios
da Devedora e/ou da Cedente.

A Devedora e a Cedente dependem de fornecedores externos para ter acesso a diversas matérias-
primas para produgédo de bebidas e embalagens, dentre os quais se destacam latas de aluminio,
vidro, barris e garrafas PET.

A Devedora e a Cedente possuem um numero limitado de fornecedores de latas de aluminio, vidro,
barris e garrafas PET. A concentragdo do setor de latas de aluminio, vidro, barris e garrafas PET em
certos mercados em que a Devedora e a Cedente operam reduziu as alternativas de fornecimento
local e aumentou o risco de interrupgao desses suprimentos. A rescisdo ou alteracdo de acordos
com alguns fornecedores importantes, discordancias com tais fornecedores quanto a condigdes de
pagamento ou outras condi¢des, ou o descumprimento por parte de um fornecedor importante em
cumprir suas obrigagdes contratuais ou em entregar materiais compativeis com o uso corrente,
exigira ou podera exigir que a Devedora e/ou a Cedente comprem de fornecedores alternativos, em
cada caso, a pregos potencialmente mais altos do que aqueles acordados com o fornecedor em
questdo. Além disso, a Devedora e/ou a Cedente podem estar sujeitas a possiveis danos a sua
reputagédo, se um de seus fornecedores violar as leis ou regulamentos aplicaveis. Esses fatores
podem impactar de forma relevante a producgao, distribuicdo e venda de refrigerantes da Devedora
e da Cedente, bem como causar um efeito adverso sobre os negdcios, resultados operacionais,
fluxos de caixa e/ou situacgao financeira da Devedora e da Cedente. Caso esses fornecedores fiquem
impossibilitados de continuar a atender as necessidades da Devedora e da Cedente, e caso n&o seja
possivel desenvolver fontes alternativas de suprimento, isso podera causar impacto negativo sobre
0s negocios, resultados operacionais e situagao financeira da Devedora e da Cedente.

A demanda por produtos da Devedora e da Cedente pode ser prejudicada por mudangas nas
preferéncias e gostos dos consumidores.

A Devedora e a Cedente dependem da sua capacidade em atender as preferéncias e gostos dos
consumidores. As preferéncias e gostos dos consumidores podem mudar de modo imprevisivel
devido a uma diversidade de fatores, tais como mudangas demograficas, preocupagdes de saude
dos consumidores com obesidade, atributos e ingredientes dos produtos, mudangas nos padrdes de
viagem, férias e atividades de lazer, clima, publicidade negativa decorrente de agdo ou processo
contra a Devedora e/ou a Cedente ou empresas do mesmo setor, ou desaceleragdo da economia.
Os consumidores também poderdo preferir os produtos de concorrentes ou de modo geral reduzir
sua demanda por produtos do segmento de negécio da Devedora e da Cedente. A falha da Devedora
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e da Cedente em prever ou responder adequadamente as mudangas nas preferéncias e gostos de
consumidores podera causar impacto adverso sobre seus negdécios, resultados operacionais e
situacao financeira.

A volatilidade nos precos de commodities podera afetar negativamente o desempenho
financeiro da Devedora e da Cedente.

Uma parcela significativa dos custos de producdo da Devedora e da Cedente esta diretamente
associada a commodities como aluminio, agucar e garrafas PET. O aumento nos pregos dessas
commodities afeta diretamente os custos operacionais da Devedora e da Cedente.

Adicionalmente, as receitas de vendas e o custo das vendas da Devedora e da Cedente podem ser
afetados por alteragdes nos pregos dos produtos que elas vendem e das matérias-primas
necessarias para fabricacao dos produtos vendidos pela Devedora e pela Cedente.
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4.7. RISCOS RELACIONADOS A SECURITIZADORA
Crescimento da Securitizadora e seu capital

O capital atual da Securitizadora podera n&o ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais
e manutencao do crescimento esperado, de forma que a Securitizadora pode vir a precisar de fontes
de financiamento externas. Ndo se pode assegurar que havera disponibilidade de capital no
momento em que a Securitizadora necessitar, e, caso haja, as condigdes desta captagdo poderiam
afetar o desempenho da Securitizadora.

Os incentivos fiscais para aquisicdo de certificados de recebiveis imobilidrios e certificados
de recebiveis do agronegécio

Mais recentemente, especificamente, a partir de 2009, parcela relevante da receita da
Securitizadora advém da venda de certificados de recebiveis imobiliarios e de certificados
de recebiveis do agronegécio a pessoas fisicas, que sdo atraidos, em grande parte, pela
isencado de Imposto de Renda concedida pela Lei 12.024, de 27 de agosto de 2009, conforme
em vigor, que pode sofrer alteragdes. Caso tal incentivo viesse a deixar de existir, a demanda
de pessoas fisicas por certificados de recebiveis imobiliarios e de certificados de recebiveis
do agronegdcio provavelmente diminuiria, ou estas passariam a exigir uma remuneragéao
superior, de forma que o ganho advindo da receita de intermediacdo nas operag¢bes com tal
publico de investidores poderia ser reduzido, o que poderia impactar nos resultados da
Securitizadora.

A importéancia de uma equipe qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Securitizadora e/ou a incapacidade de atrair e manter
pessoal qualificado, pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades da Securitizadora, sua
situacdo financeira e seus resultados operacionais. Os ganhos da Securitizadora provem
basicamente da securitizagcdo de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para
originacdo, estruturagao, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e
mercadolégico de produtos da Securitizadora. Assim, a eventual perda de componentes relevantes
da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a capacidade de geragéo de
resultado da Securitizadora.

Registro da CVM

A Securitizadora atua no mercado como companhia securitizadora de créditos imobiliarios e créditos
do agronegécio e sua atuagcado depende do registro de companhia aberta junto a CVM. Caso a
Securitizadora venha a ndo atender os requisitos exigidos pelo 6rgéo, em relacdo a companhia
aberta, sua autorizagdo poderia ser suspensa ou até mesmo cancelada, o que comprometeria sua
atuacdo no mercado de securitizagao do agronegécio.

Riscos associados aos fornecedores da Securitizadora

A Securitizadora contrata prestadores de servigos independentes para execugdo de diversas
atividades tendo em vista o cumprimento de seu objeto, tais como assessores juridicos, agente
fiduciario, servicer, auditoria de créditos, agéncia classificadora de risco, banco escriturador, dentre
outros. Em relagéo a tais contratagdes, caso: (i) ocorra alteragédo relevante da tabela de pregos
relativos a estes prestadores de servigos; e/ou (ii) tais fornecedores passem por dificuldades
administrativas e/ou financeiras que possam leva-los a recuperagéo judicial ou faléncia, tais
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situacbes podem representar riscos a Securitizadora, na medida em que a substituicado de tais
prestadores de servicos pode n&o ser imediata, demandando tempo para analise, negociagéo e
contratagao de novos prestadores de servigos.

Limitacdo da responsabilidade da Securitizadora e o Patriménio Separado

A Securitizadora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio e imobiliarios, tendo
como objeto social a aquisicao e securitizagdo de quaisquer direitos creditérios do agronegécio e
créditos imobiliarios passiveis de securitizagao por meio da emissao de certificados de recebiveis do
agronegacio e certificados de recebiveis imobiliarios, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514, cujos
patriménios sdo administrados separadamente.

O Patriménio Separado tem como principal fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegécio.
Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Securitizadora, dos Direitos Creditérios do
Agronegécio por parte da Devedora e/ou da Fiadora, podera afetar negativamente a capacidade da
Securitizadora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

A responsabilidade da Securitizadora se limita ao que dispée o paragrafo unico do artigo 12, da Lei
9.514, em que se estipula que a totalidade do patriménio da Securitizadora (e nado o Patriménio
Separado) respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicéo legal ou
regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do
Patriménio Separado.

O patriménio liquido da Securitizadora, de R$ 16.404.802,70 (dezesseis milhdes, quatrocentos e
quatro mil, oitocentos e dois reais e setenta centavos), em 30 de junho de 2017, ¢é inferior ao Valor
Total da Emissédo, e ndo ha garantias de que a Securitizadora dispora de recursos ou bens
suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade acima indicada, conforme
previsto no artigo 12 da Lei 9.514.
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5.1. A SECURITIZAGAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

A securitizagdo no agronegdcio consiste basicamente na antecipagéo de recursos provenientes da
comercializagdo de determinados produtos agropecuarios.

Em 22 de agosto de 1994, com a publicagdo da Lei n° 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme
em vigor, foi criada a cédula de produto rural, que pode ser considerada como o instrumento basico
de toda a cadeia produtiva e estrutural do financiamento privado agropecuario. A cédula de produto
rural é um titulo representativo de promessa de entrega de produtos rurais, emitido por produtores
rurais, incluindo suas associagdes e cooperativas. Em 2001, com as alteragbes trazidas pela Lei
n°® 10.200, de 14 de fevereiro de 2001, conforme em vigor, foi permitida a liquidacao financeira desse
ativo, por meio da denominada cédula de produto rural financeira.

A criagao da cédula de produto rural e da cédula de produto rural financeira possibilitou a construgao
e concessao do crédito via mercado financeiro e de capitais, voltado para o desenvolvimento de uma
agricultura moderna e competitiva, que estimula investimentos privados no setor, especialmente de
investidores estrangeiros, trading companies e bancos privados.

Ainda neste contexto, e em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agricola e Pecuario
2004/2005, que anunciava a intengéo de criar novos titulos para incentivos e apoio ao agronegécio,
foi publicada a Lei 11.076, pela qual foram criados novos titulos para financiamento privado do
agronegocio brasileiro, tais como: o Certificado de Depésito Agropecuario (CDA), o Warrant
Agropecuario (WA), o Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio (CDCA), a Letra de Crédito
do Agronegdcio (LCA) e o Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (CRA).

Com a criagédo desses novos titulos do agronegdcio, agregados com a cédula de produto rural e a
cédula de produto rural financeira, o agronegécio tornou-se um dos setores com maior
regulamentacdo no que se referem aos seus instrumentos de crédito.

O CDA é um titulo de crédito representativo da promessa de entrega de um produto agropecuario
depositado em armazéns certificados pelo Governo ou que atendam a requisitos minimos definidos
pelo Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento, e o WA é um titulo de crédito representativo
de promessa de pagamento em dinheiro que confere direito de penhor sobre o CDA correspondente,
assim como sobre o produto nele descrito. Tais titulos sdo emitidos mediante solicitagdo do
depositante, sempre em conjunto, ganhando circularidade e autonomia, sendo que ambos podem
ser comercializados e utilizados como garantias em operagdes de financiamento pelos produtores,
e constituem titulos executivos extrajudiciais.

O CDCA, por sua vez, € um titulo de crédito nominativo de livre negociagcao representativo de
promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial. Sua emissao é
exclusiva das cooperativas e de produtores rurais e outras pessoas juridicas que exergam a atividade
de comercializagdo, beneficiamento ou industrializagado de produtos e insumos agropecuarios ou de
maquinas e implementos utilizados na produgéo agropecuaria.

O CRA ¢ o titulo de crédito nominativo, de livre negociagéo, de emissao exclusiva das companhias
securitizadoras de direitos creditérios do agronegdcio, representativo de promessa de pagamento
em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial.

Apbs a criagdo do arcabouco juridico necessario para viabilizar a oferta dos titulos de financiamento
do agronegocio no mercado financeiro, fez-se necessaria a regulamentagdo aplicavel para a
aquisicdo desses titulos por parte principalmente de fundos de investimento, bem como para
Entidades Fechadas e Abertas de Previdéncia Complementar.
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5.2. REGIME FIDUCIARIO

Com a finalidade de lastrear a emissao de certificados de recebiveis do agronegécio, as companhias
securitizadoras podem instituir o regime fiduciario sobre créditos do agronegdcio.

O regime fiduciario é instituido mediante declaragdo unilateral da companhia securitizadora no
contexto do termo de securitizagdo de créditos do agronegdcio e submeter-se-a, entre outras, as
seguintes condig¢des: (i) a constituicao do regime fiduciario sobre os créditos que lastreiam a
emissao; (ii) a constituicdo de patrimbénio separado, integrado pela totalidade dos créditos
submetidos ao regime fiduciario que lastreiam a emissao; (iii) a afetagdo dos créditos como lastro
da emissao da respectiva série de titulos; (iv) a nomeagao de agente fiduciario, com a definigdo de
seus deveres, responsabilidades e remuneragao, bem como as hipéteses, condi¢des e forma de sua
destituicao ou substituicdo e as demais condigbes de sua atuagao.

O principal objetivo do regime fiduciario é fazer com que os créditos que sejam alvo desse regime
nao se confundam com o da companhia securitizadora de modo que s6 respondam pelas obrigagbes
inerentes aos titulos a ele afetados e de modo que a insolvéncia da companhia securitizadora ndo
afete os patriménios separados que tenham sido constituidos.

Instituido o regime fiduciario, cabera a companhia securitizadora administrar cada patrimdnio
separado, manter registros contabeis independentes em relagdo a cada um deles. Ndo obstante, a
companhia securitizadora respondera com seu patriménio pelos prejuizos que causar por
descumprimento de disposicéo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo temeraria
ou, ainda, por desvio da finalidade do patrimoénio separado.
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5.3. MEDIDA PROVISORIA 2.158-35

A Medida Proviséria 2.158-35, com a redagao trazida em seu artigo 76, acabou por limitar os efeitos
do regime fiduciario que pode ser instituido por companhias securitizadoras, ao determinar que “as
normas que estabelecam a afetagcdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa
fisica ou juridica ndo produzem efeitos com relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou
trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sado atribuidos”.

Assim, os Direitos Creditérios do Agronegdcio e os recursos deles decorrentes que sejam objeto de
Patrimobnio Separado, poderao ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da
Securitizadora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e
juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Securitizadora, tendo em vista as normas de
responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico
existentes em tais casos.
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5.4. TERMO DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS

A emissédo dos certificados de recebiveis do agronegécio é realizada por meio de termo de
securitizacdo de créditos, que vincula os respectivos créditos do agronegdécio a série de titulos
emitidos pela securitizadora. O Termo de Securitizagdo é firmado pela Securitizadora e o Agente
Fiduciario, e contém todas as caracteristicas dos créditos, incluindo a identificacdo do devedor, o
valor nominal do certificado de recebiveis do agronegécio e a identificagao do lastro a que os créditos
estejam vinculados, espécie de garantia, se for o caso, dentre outras.
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5.5. TRATAMENTO FISCAL DOS CRA

Os Titulares de CRA nao devem considerar unicamente as informagdes contidas nesta Secgao para
fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus proprios
assessores quanto a tributagdo especifica a qual estarado sujeitos, especialmente quanto a outros
tributos, que nao o imposto de renda, eventualmente aplicaveis a esse investimento, ou a ganhos
porventura auferidos em operagdes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras estao
sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte, a ser calculado com base na aplicagao
de aliquotas regressivas, aplicadas em fungdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos
tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20%
(vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota
de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte)
dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificagdo como
pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicdes financeiras, fundos de investimento,
seguradoras, entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizagéo, corretoras e distribuidoras
de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRREF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao financeiras tributadas com base
no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipagdo do imposto de renda devido,
gerando o direito a restituicdo ou compensacéo com o IRPJ apurado em cada periodo de apuragao.
O rendimento também devera ser computado na base de célculo do IRPJ e da CSLL. Como regra
geral as aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por
cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a
R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas
em geral, corresponde a 9% (nove por cento).

Os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras tributadas de acordo com
a sistematica ndo-cumulativa do PIS e do COFINS estao sujeitos a incidéncia dessas contribuigbes
as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente, para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, conforme Decreto
n.° 8.426, de 1° de abril de 2015.

Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia
complementar abertas, agéncias de fomento, sociedades de capitalizagdo, corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa
de retencao do IRRF.

Nao obstante a isencao de retengao na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA
por essas entidades, via-de-regra, e a exce¢do dos fundos de investimento, seréo tributados pelo
IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a
aliquota de 20% (vinte por cento) no periodo compreendido entre 1° de setembro de 2015 e 31 de
dezembro de 2018, e 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019, conforme Lei n°
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13.169, de 6 de outubro de 2015. No caso das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL é de 17%
(dezessete por cento) para o periodo entre 1° de outubro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, sendo
reduzida a 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. As carteiras de fundos de
investimentos estdo, em regra, isentas de imposto de renda.

Ademais, no caso das instituicdes financeiras e determinadas entidades equiparadas, os
rendimentos decorrentes de investimento em CRA estéo sujeitos a Contribuigdo ao PIS e a COFINS
as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estao atualmente isentos
de imposto de renda (na fonte e na declaragao de ajuste anual), por for¢a do artigo 3°, inciso 1V, da
Lei 11.033, de 21 de dezembro de 2004. De acordo com a posi¢cao da Receita Federal do Brasil,
expressa no artigo 55, paragrafo unico, da Instru¢do Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de
2015, tal isengéo abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienagao ou cessio dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou
seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso Il, da Lei 8.981. A retencao
do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes esta dispensada desde que as
entidades declarem sua condigdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com
redagdo dada pela Lei n.° 9.065, de 20 de junho de 1995.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Os rendimentos auferidos por investidores pessoa juridica residentes, domiciliados ou com sede no
exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolugéo n.° 4.373,
de 29 de setembro de 2014, estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por
cento). Excecao é feita para o caso de investidor residente ou domiciliado em pais ou jurisdicao
considerados como de tributagao favorecida, assim entendidos aqueles que nao tributam a renda ou
que a tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou cuja legislagdo ndo permita o
acesso a informagdes relativas a composig¢édo societaria de pessoas juridicas, a sua titularidade ou
a identificacdo do beneficio efetivo de rendimentos atribuidos a nao residentes.

A despeito deste conceito legal, no entender das autoridades fiscais, sédo atualmente consideradas
“Jurisdicédo de Tributagado Favorecida” as jurisdi¢cdes listadas no artigo 1° da Instrugdo Normativa
da Receita Federal do Brasil n.° 1.037, de 04 de junho de 2010. Destaque-se, ainda, que a Portaria
MF n° 488, de 28 de novembro de 2014, reduziu de 20% para 17% a aliquota maxima para fins de
classificagdo de determinada jurisdicdo como “Jurisdicdo de Tributagcdo Favorecida”, desde que
referida jurisdigdo esteja alinhada com os padrdes internacionais de transparéncia fiscal, nos termos
definidos pela Receita Federal do Brasil na Instrugao Normativa RFB n° 1.530, de 19 de dezembro
de 2014 e mediante requerimento da jurisdigao interessada.

Rendimentos obtidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior em
investimento em CRA, por sua vez, sido isentos de tributacdo, inclusive no caso de investidores
residentes em Jurisdi¢ao de Tributacdo Favorecida.

Ganhos de capital auferidos na alienagcdo de CRA em ambiente de bolsa de valores, balcao
organizado ou assemelhados por investidores pessoa fisica ou juridica residentes no exterior, cujo
investimento seja realizado em acordo com as disposi¢cdes da Resolugdo CMN 4.373 e que nao
estejam localizados em jurisdigédo de tributacao favorecida, regra geral, sdo isentos de tributagao.
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Imposto sobre Operacoées Financeiras (IOF)

Imposto sobre Operagbes Financeiras de Cambio: Regra geral, as operagcdes de cambio
relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais de
acordo com as normas e condigdes previstas pela Resolugdo CMN 4.373, inclusive por meio de
operagdes simultaneas, incluindo as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA,
estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota de zero no ingresso e a aliquota zero no retorno,
conforme Decreto 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme alterado. Em qualquer caso, a
aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal,
até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a operagdes de cambio ocorridas
apos esta eventual alteragao.

Imposto sobre Operacdes Financeiras com Titulos e Valores Mobiliarios: As operagdes com CRA
estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme o Decreto 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
conforme alterado. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo
por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento) ao dia, relativamente a operagdes de cambio ocorridas apds este eventual aumento.
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6. O SETOR DE ATUACAO DA DEVEDORA
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6. O SETOR DE ATUAGCAO DA DEVEDORA

O crescimento e a popularizagdo do consumo de refrigerantes, no século XX, permitiu o surgimento
de empresas de grande porte nesse setor, inclusive, com atuacado internacional. Além disso, a
industria de refrigerantes tem passado por intenso processo de aquisigdes e fusdes a nivel mundial,
implicando na concentragao no setor juntamente com a internacionalizagdo das companhias. Marcas
como Coca-Cola, Fanta, Sprite, dentre outras, podem ser encontradas em diversos paises.
Paralelamente, as marcas locais, produzidas em menor escala por empresas de menor porte,
continuam presentes em diferentes paises?.

No Brasil, a produgéao de refrigerantes destaca-se como o principal item do setor de bebidas, seguido
pela produgéo de cervejas. Mesmo nao sendo um setor de trabalho intensivo, em termos absolutos
o setor é responsavel pela geracdo de dezenas de milhares de postos de trabalho. Em relagédo ao
comeércio exterior, cervejas e refrigerantes mostram baixa penetragdo das importagdes3.

O setor de refrigerantes e bebidas ndo alcodlicas em geral ostenta ampla difusao regional, o que se
deve as caracteristicas do produto, composto quase integralmente por agua. Esse aspecto faz com
que a opgao por produzir localmente usualmente seja preferivel, com a redugao nos custos logisticos
compensando eventuais economias de escala que poderiam ser obtidas por meio de maior
concentragéo da produgao. Esse aspecto da ao setor certa ubiquidade, tornando-o um elemento que
contribui com a dinamizagéao de regides pouco industrializadas, até mesmo por conta da cadeia
produtiva envolvida, que inclui, por exemplo, distribuicdo, armazenagem, comercializagédo, obtengao
de insumos e produgéo de embalagens®.

Caracteristicas do mercado brasileiro e fatores de competitividade e concentragao

O mercado de refrigerantes é altamente concentrado e internacionalizado. Trés companhias, Coca-Cola
Brasil, Companhia de Bebidas das Américas - AmBev e Brasil Kirin, subsidiarias de grupos estrangeiros,
respondem por quase 80% do volume de vendas e por aproximadamente 90% do faturamento do setor
no Brasil. Além dessas, o mercado conta com 15 grandes empresas nao atreladas a grupos
transnacionais e cerca de 180 pequenas companhias, com um modelo familiar de gestdo e com atuagao
local e regional. Portanto, um conjunto de quase 200 empresas detém 20% do volume de vendas e 10%
do faturamento do setor (Associacdo de Fabricantes de Refrigerantes do Brasil, 2016). As empresas
transnacionais sao detentoras de marcas conhecidas globalmente, contam com redes de distribuicao
extensas e recursos para investimento continuo em pesquisa, inovagao e diversificagdo dos produtos e
embalagens, além de investimentos em campanhas mundiais de marketing®.

Apesar da elevada concentracdo, existe uma acirrada rivalidade entre os fabricantes, em virtude da
existéncia de altas barreiras a entrada de novos competidores, e também pelas caracteristicas das
cadeias produtivas dos produtos mais importantes, que demandam grandes escalas nas operagoes
a fim de obter custos competitivos e explorar oportunidades de economias de escopo®.

Em relagdo as empresas transnacionais, destaca-se a Coca-Cola Brasil, que é o maior produtor de
bebidas ndo alcodlicas do Pais e atua em oito segmentos: aguas, bebidas esportivas, chas,
energéticos, lacteos, néctares, bebidas a base de soja e refrigerantes, com uma linha de mais de

2 https://www.bnb.gov.br/documents/80223/1138347/1_refrigerantes.pdf/0792ff03-ad2c-92f0-d401-1efd9d17cd2b
3 hitps://web.bndes.gov.br/bib/jspui/bitstream/1408/3462/1/BS%2040%200%20setor%20de%20bebidas%20n0%20Brasil_P.pdf
4 https://web.bndes.gov.br/bib/jspui/bitstream/1408/3462/1/BS%2040%200%20setor%20de%20bebidas%20n0%20Brasil_P.pdf
5 https://www.bnb.gov.br/documents/80223/1138347/1_refrigerantes.pdf/0792ff03-ad2c-92f0-d401-1efd9d17cd2b
8 https://web.bndes.gov.br/bib/jspui/bitstream/1408/3462/1/BS%2040%200%20setor%20de%20bebidas%20n0%20Brasil_P.pdf
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140 produtos, entre sabores regulares e versdes de baixa caloria. Entre as marcas de refrigerantes
cabe destacar Coca-Cola, Coca-Cola Light, Coca-Cola Zero, Kuat, Fanta nas versdes regulares e
zero, Sprite e Sprite Zero. O Sistema Coca-Cola Brasil emprega diretamente 66 mil funcionarios,
gerando cerca de 600 mil empregos indiretos”. Em 2015, o total investido na operagéo no Brasil foi
de R$ 2,7 bilhdes?. Entre 2012 e 2016, foram investidos cerca de R$ 14,1 bilhdes, valor 50% superior
ao dos cinco anos anteriores. A Coca-Cola Brasil atua sob o sistema de franquias de engarrafadoras,
sendo composto por nove grupos parceiros de fabricantes, de forma que possui fabricas em todas
as regibes do Pais, abastecendo em torno de um milh&o de pontos de venda (Coca-Cola, 2016). A
TCCC presente em mais de 200 paises do mundo, sendo fabricante de bebidas ndo alcodlicas e
concentrados de xaropes. A TCCC produz o concentrado de xarope vendido para varias
engarrafadoras de todo o mundo. A empresa tem conduzido diversas aquisigbes de participagbes, a
exemplo da mexicana Del Valle e da chinesa Huiyuan, ambas fabricantes de sucos, da norte-
americana fabricante de energéticos Monster Beverage, da norte-americana Keurig Green Mountain,
produtora de maquinas caseiras de café, viabilizando a producdo de maquinas caseiras de
refrigerantes. No Brasil, a Coca-Cola adquiriu as marcas Guarana Jesus e Sucos Mais, além da
industria Ledo Junior, produtora do cha Matte Le&o®.

A companhia atua no Brasil através do Sistema Coca-Cola Brasil, formado pela Coca-Cola Brasil em
parceria com grupos empresariais independentes em regime de franquia, chamados de fabricantes
autorizados. A Coca-Cola lidera o mercado, tendo obtido participagdo de 58% no total do volume
das vendas de refrigerantes no Brasil em 2014. A empresa continua investindo em campanhas de
marketing. Em 2014, atuou como patrocinadora oficial da Copa do Mundo. Além disso, o incentivo
ao retomo de embalagens faz parte da estratégia da empresa para reduzir custos'©.

Impacto Histérico no Setor de Refrigerantes

O mercado de refrigerantes no Brasil abrange varios segmentos, como os refrigerantes
carbonatados, agua mineral, isotdnicos, cha gelado, sumo e suco de frutas. No segmento de
refrigerantes, o mercado tem se mostrado muito competitivo, com a presenga de pequenos
produtores independentes, que oferecem seus produtos a pregos inferiores.

Segundo a Euromonitor, o Brasil continua a ter uma taxa per capita de consumo de refrigerantes
relativamente baixa, quando comparado com outros paises. Também conforme Euromonitor
International (2016), o Brasil é o terceiro produtor e consumidor mundial de refrigerantes, inferior
apenas ao verificado nos Estados Unidos e na China. No Brasil, o consumo é de cerca de 85
litros/habitante/ano, o que o faz ocupar a 122 posi¢cao do ranking mundial, cujas primeiras posigcdes
estdo os Estados Unidos (170 litros/habitante/ano), o México (146 litros/habitante/ano) e o Chile (127
litros/habitante/ano)*".

As variedades de refrigerantes produzidos no Brasil

A fim de estipular um conjunto de variaveis que reflitam a composigéo recente da produgéo brasileira
de bebidas industrializadas, abaixo foi listado uma relagao de produtos da Pesquisa Industrial Anual
(PIA) do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)'2 para o setor. Por esse critério, as

7 https://www.bnb.gov.br/documents/80223/1138347/1_refrigerantes.pdf/0792ff03-ad2c-92f0-d401-1efd9d17cd2b

8 https://www.bnb.gov.br/documents/80223/1138347/1_refrigerantes.pdf/0792ff03-ad2¢c-92f0-d401-1efd9d17cd2b

9 https://www.bnb.gov.br/documents/80223/1138347/1_refrigerantes.pdf/0792ff03-ad2c-92f0-d401-1efd9d17cd2b

10 https://www.bnb.gov.br/documents/80223/1138347/1_refrigerantes.pdf/0792ff03-ad2c-92f0-d401-1efd9d17cd2b

" https://www.bnb.gov.br/documents/80223/1138347/1_refrigerantes.pdf/0792ff03-ad2c-92f0-d401-1efd9d17cd2b

"2 A Lista de Produtos da Industria (Prodlist-Industria) € uma lista detalhada de bens e servigos industriais investigados através da PIA-Produto,
elaborada segundo conceitos de harmonizagao e articulagdo entre a Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM), a Classificagdo Nacional
de Atividades Econdmicas (CNAE) e a Classificagcdo Central de Produtos (Central Product Classification - CPC).
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bebidas estdo agrupadas em cinco segmentos, correspondentes as cinco classes de atividades
econdmicas da CNAE de fabricagao de bebidas. Sendo assim, o universo dos dados utilizados na
analise que segue esta limitado aos produtos da referida lista.

Atabela 1 indica, para o acumulado do periodo, os percentuais de participagcéo de cada classe CNAE
(em negrito) na producdo da Divisdo 11 (bebidas), além dos percentuais de participacdo de cada
bebida nas respectivas classes CNAE e no setor “bebidas”. Os percentuais foram calculados para
volume e valor das vendas. Os nimeros oferecem, com base em médias, uma ideia da composigéo
da producéo da industria brasileira. Os refrigerantes despontam como o principal produto do setor,
seguidos da produgéao de cervejas — juntos, ultrapassam 75% do valor total da produgao de bebidas,
exclusive xaropes. Aguardentes e outras bebidas destiladas, vinhos e aguas envasadas completam
0 quadro.

Tabela 1 | Composicao do setor de bebidas, segundo valor das vendas
e volume produzido - Brasil, acumulado 2005-2011 (em %)

Segmento Participacio
Na classe No setor
Valor Volume Valor Volume
Refrigerantes e outras 100,0 100,0 45,7 46,5
bebidas nio alcodlicas
Refrigerantes 73.1 96.9 334 451
Preparacdes em xarope 239 0.4 10,9 0.2

para elaboragio de
bebidas, para fins
industriais

Bebidas ndo alcoolicas 1.5 1.8 07 08
de outros tipos, exceto

guarana natural, sucos ou

refrescos de frutas

Bebidas isotdnicas 1,0 0.6 0.5 0.3

Aguas mInerais ou 03 03 0.1 0.1
aguas gaseificadas

com adogantes ou

aromatizantes

Bebidas energéticas 0.1 0.1 0.1 0.0

Preparagies em xarope 0.1 0.0 0.0 0.0
para elaboracdo de
bebidas, exceto para fins

mdustriais

Malte, cervejas e chope 100,0 100.0 42,7 373
Cervejas ou chope 100,0 100,0 427 373
Aguardentes e outras 100,0 100.0 6.6 5.0
bebidas destiladas

Aguardente de cana- 48 8 79.0 32 39

de-acticar (cachaca ou

caninha); rum ou tafia

Bebidas alcoolicas 24 8 10,6 1.6 0.5
destiladas, de outros tipos

(aguardente de frutas, gim,

genebra etc.)

Uisques 112 1,7 03 0,1
Vodca 10,7 6.3 0,7 03
Aguardente de vinho ou de 4.5 2.5 0.7 0,1

bagago de uva (conhaque,
brande etc.)

Fonte: https://web.bndes.gov.br/bib/jspui/bitstream/1408/3462/1/BS%2040%200%20setor%20de%20bebidas%20n0%20Brasil_P.pdf
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Vinhos 100,0 100,00 28 1.3

Vinhos de uvas, exceto do 57.9 64.9 1.6 0.8
tipo champanha
Misturas de bebidas 18,5 202 0,5 0.3

fermentadas ou de bebidas
nio alcodlicas com
fermentadas

Vinhos de uvas frescas, 143 6.1 04 0.1
tipo champanha
Sidra ou outras bebidas 6.4 5.8 02 0.1

fermentadas

Vermutes ou outros 2.9 3.0 0,1 0,0
vinhos de uvas frescas
aromatizados

iguns envasadas 100,0 100,0 2.3 9.9

Aguas minerais naturais, 992 97.1 22 97
sem adogantes ou

aromatizantes, inclusive

gaseificadas

Agua purificada 08 29 0,0 03
adicionada de sais

minerais, sem adocantes

ou aromatizantes, inclusive

gaseificadas

Fonte: IBGE — PIA-Produto.

Fonte: https://web.bndes.gov.br/bib/jspui/bitstream/1408/3462/1/BS%2040%200%20setor%20de%20bebidas%20n0%20Brasil_P.pdf

Comparando os percentuais de participagdo em valor das vendas e volume produzido, é possivel
estabelecer uma nogéo de valor agregado para os produtos. O caso mais emblematico é o dos
xaropes concentrados destinados a industria de refrigerantes. No acumulado do periodo
representaram 23,9% do valor das vendas de sua classe e apenas 0,4% do volume produzido,

evidenciando que se trata de um produto de elevado valor agregado.

Os tipos de refrigerantes mais consumidos no Brasil sdo o tipo cola, o guarana e o sabor frutas, tais
como laranja, limao e uva's.

Produgéao, emprego e comércio exterior do Brasil

De acordo com informagdes da PIA 2011 do IBGE (PIA-Empresa), o setor de fabricagcao de bebidas
responde por aproximadamente 4% do valor adicionado da industria de transformacéo brasileira. Por
ser intensivo em capital, o setor tende a ser menos expressivo no que tange ao fator trabalho. Ainda
assim, emprega cerca de 144 mil pessoas no mercado formal, o que corresponde a 2,2% do pessoal
ocupado na industria de transformacgéo do Brasil'4.

Em razdo do facil acesso a fontes de agua no Brasil (um dos principais insumos da producéo de
bebidas), a localizagdo geografica das plantas industriais do setor é orientada pela proximidade a
seus mercados consumidores. Sendo assim, essa industria encontra-se distribuida por todo o

'3 https://www.bnb.gov.br/documents/80223/1138347/1_refrigerantes.pdf/0792ff03-ad2c-92f0-d401-1efd9d17cd2b
4 https://web.bndes.gov.br/bib/jspui/bitstream/1408/3462/1/BS%2040%200%20setor%20de %20bebidas%20n0%20Brasil_P.pdf
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territério nacional’®. A Tabela 2 ilustra esse fato, demonstrando que o emprego no setor ao longo do
espago geografico brasileiro assemelha-se a distribuicdo da populagdo, o que revela também sua
importancia enquanto gerador de postos de trabalho em areas periféricas do pais.

Tabela 2 | Distribuicao regional do emprego nos segmentos que
compdem o setor de bebidas e da populacio brasileira, 2012 (em %)

Segmento Regiiio natural Total
(%)
Norte  Nordeste Sudeste Sul Cenftro-
(%) (%) (%) (%) Oeste
(%)
Fabricagdo de 0 54 38 6 1 100

aguardentes e
outras bebidas
destiladas

60 0 100

2]
{F¥]
[2F]
L

Fabricacdo de
vinho
Fabricacdo de 5 23 48 10 14 100
malte, cervejas e

chopes

Fabricacio de 6 36 37 12 9 100
dguas envasadas

Fabricacdo de 8 24 44 12 11 100
refrigerantes e de

outras bebidas nio

alcoolicas

Total emprego no 6 28 43 13 10 100
setor de bebidas

Populacio (2010) 8 28 42 14 7 100

Fontes: MTE — Rais 2012; IBGE - Censo Demografico 2010,

Fonte: https://web.bndes.gov.br/bib/jspui/bitstream/1408/3462/1/BS%2040%200%20setor%20de%20bebidas%20n0%20Brasil_P.pdf

O setor vem apresentando grande dinamismo. Segundo o grafico 1 abaixo, que apresenta
informagdes da Pesquisa Industrial Mensal do IBGE (PIM-PF), o crescimento acumulado da
produgao fisica de bebidas no Brasil chegou a 50% no periodo 2004-2013. Nesse periodo, a taxa
média de crescimento do volume produzido foi de 4,2% a.a. Dado que nesse intervalo de tempo o
Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro cresceu a uma taxa média real de 3,7% a.a., esses numeros
revelam como o setor apresentou uma resposta elastica ao crescimento da renda da populagao.
Contudo, uma pequena queda na produgéao de refrigerantes, o baixo crescimento do PIB registrado
desde 2011 e alteragdes tributarias contribuiram para a estagnac¢ao da producéo fisica no passado
recente, 0 que ndo anula, porém, o carater expressivo da trajetéria observada ao longo dos ultimos
dez anos. Como visto anteriormente, a producéo nacional tem no refrigerante e na cerveja seus dois
grandes produtos. Juntos, esses dois segmentos representam aproximadamente 82% do volume
produzido e 76% do valor total das vendas de bebidas no Brasil. Dessa forma, a dindmica do setor
de bebidas no pais é substancialmente dependente do desempenho desses dois segmentos 6.

'S https://web.bndes.gov.br/bib/jspui/bitstream/1408/3462/1/BS%2040%200%20setor%20de%20bebidas%20n0%20Brasil_P.pdf
'6 https://web.bndes.gov.br/bib/jspui/bitstream/1408/3462/1/BS %2040%200%20setor%20de%20bebidas%20n0%20Brasil_P.pdf
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Grafico 1| indice acumulado do crescimento da producio
fisica de bebidas — Brasil, 2004-2013 (2003=100)
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Fonte: IBGE — PIM-PF.

O grafico 3 abaixo evidencia os bons resultados da produgéo de refrigerantes no Brasil.

Grifico 3 | Producio de refrigerantes — Brasil, 2005-2013 (em milhdes de litros)
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Fonte: IBGE — PIA-Produto.
" Dados estimados por meio de estatisticas obtidas do Sicobe.

Refrigerante — Fornecedores e Relacionados

O setor de refrigerantes tem ampla capilaridade e esta presente em muitas cidades do Brasil. O
referido segmento movimenta um conjunto de atividades desde a pesquisa, o cultivo agricola, o
processamento e a comercializacdo de insumos e matérias-primas até a entrega do produto ao
consumidor nos estabelecimentos comerciais. Participam da cadeia o agronegécio, construcao civil,
maquinas e equipamentos, transporte, energia, veiculos, aluminio, plasticos e resinas, além, é claro,
das engarrafadoras™’.

Sao0 bebidas constituidas basicamente pela mistura de quatro ingredientes: agua; agucar (ou
edulcorantes); extratos concentrados e gas carbOnico. Participam também substancias
coadjuvantes, principalmente conservantes, acidulantes e antioxidantes's.

7 https://www.bnb.gov.br/documents/80223/1138347/1_refrigerantes.pdf/0792ff03-ad2c-92f0-d401-1efd9d17cd2b
'8 https://web.bndes.gov.br/bib/jspui/bitstream/1408/3462/1/BS%2040%200%20setor%20de %20bebidas%20n0%20Brasil_P.pdf
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O agucar é utilizado para conferir sabor doce e encorpar a bebida. E totalmente adquirido no mercado
interno e possui precgo atrelado a cotagdes internacionais e ao ddlar. Nos refrigerantes de baixa caloria,
0 agucar é substituido por edulcorantes, sendo os mais empregados a sacarina e o ciclamato. Os
edulcorantes também sao totalmente adquiridos no mercado interno. O didxido de carbono, ou gas
carbdnico, € um insumo industrial de inUmeras aplicagdes, que pode ser comprado de fornecedoras ou
produzido dentro da propria fabrica de refrigerantes. O gas é injetado nas bebidas — processo conhecido
como carbonatagédo —, com a fungéo de realgar o paladar e a aparéncia do produto. A expansao do gas
quando o liquido é ingerido confere a sensagao de refrescancia caracteristica dos refrigerantes’®.

Em relagdo aos insumos utilizados na fabricagédo de refrigerantes, € importante destacar que o Brasil
dispbe de agua e é um dos maiores produtores de agucar e frutas do mundo. As grandes empresas
podem negociar pregos e condigbes de pagamento vantajosos com os fornecedores de matéria-
prima?°,

Os extratos concentrados sao os responsaveis pelas caracteristicas de cor, aroma e sabor dos
refrigerantes. Sdo produzidos em unidades industriais proprias — principalmente a fim de guardar
sua férmula sob segredo industrial — e depois entregues aos fabricantes de refrigerantes. Como visto
acima, os xaropes concentrados apresentam alto valor agregado. Na classe de refrigerantes e outras
bebidas n&o alcodlicas, responderam, no periodo analisado, por 24% do valor da produgéo e apenas
0,4% do volume?,

Existem diferentes graus de verticalizacdo do processo produtivo no que se refere a comercializacao
da bebida. O processamento, engarrafamento e distribuicdo da bebida podem ser realizados pela
empresa matriz ou alternativamente por engarrafadores licenciados e centros de distribuicdo
terceirizados. A producdo de refrigerante pode ser compartilhada com outras bebidas em uma
mesma unidade industrial?2.

No Brasil, o segmento de bebidas dispde de fornecedores de embalagens, em especial as latas de
aluminio além das garrafas PET e de vidro. As grandes empresas, quando ndo produzem suas
préprias embalagens, rotulos e tampas, possuem poder de barganha junto aos fornecedores,
realizando compras através de pregdes eletrbnicos e contratos de exclusividade com fornecedores.
As pequenas industrias, por sua vez, sdo em geral tomadoras de pre¢cos no que se refere a insumos
e embalagens (Donato, 2010)23,

Maquinas e Equipamentos

Os bens de capital empregados consistem em tanques, filtros, equipamentos de geracéo de frio,
carbonizadores (maquinas que injetam o gas carbbnico no liquido), esteiras, sopradores de pré-
formas de embalagens PET, entre outros. Tais equipamentos sdo comuns a outras industrias, sua
tecnologia é difundida e podem ser adquiridos internamente. Da mesma forma que na cadeia
produtiva da cerveja, no que se refere ao maquinario de envase em linhas de alta velocidade nas
grandes fabricas, sdo poucas as opcdes de fornecedores, e os principais fabricantes s&o
estrangeiros. Ja as unidades produtivas de menor capacidade podem contar com fornecedores
locais, principalmente para o envase de embalagem PET?4.

'® https://web.bndes.gov.br/bib/jspui/bitstream/1408/3462/1/BS%2040%200%20setor%20de%20bebidas%20n0%20Brasil_P.pdf
20 https://www.bnb.gov.br/documents/80223/1138347/1_refrigerantes.pdf/0792ff03-ad2¢c-92f0-d401-1efd9d17cd2b
21 https://web.bndes.gov.br/bib/jspui/bitstream/1408/3462/1/BS %2040%200%20setor%20de%20bebidas %20n0%20Brasil_P.pdf
2 https://www.bnb.gov.br/documents/80223/1138347/1_refrigerantes.pdf/0792ff03-ad2c-92f0-d401-1efd9d17cd2b
23 https://www.bnb.gov.br/documents/80223/1138347/1_refrigerantes.pdf/0792ff03-ad2¢-92f0-d401-1efd9d17cd2b
2 https://web.bndes.gov.br/bib/jspui/bitstream/1408/3462/1/BS %2040%200%20setor%20de%20bebidas %20n0%20Brasil_P.pdf
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Embalagens

Os refrigerantes sdo envasados em garrafas de vidro, latas de aluminio e predominantemente
em embalagens PET. O PET inicia seu processo em uma fabrica de bebidas em pré-forma, que
consiste em um tubo de pequenas dimensdes que € aquecido e soprado dentro de um molde,
no formato da garrafa que recebera a bebida. Em grandes fabricas, o PET chega em granulado,
para ser transformado em pré-forma. As garrafas de vidro e as latas de aluminio também sao
adquiridas no mercado nacional, bem como engradados, pallets e filmes plasticos?5.

Grandes Fabricantes

Apesar de os grandes fabricantes e pequenas empresas regionais diferirem substancialmente
quanto a escala de produgédo, o processo de fabricagdo é basicamente o mesmo, consistindo na
diluicdo dos extratos concentrados em agua carbonatada e adogada (com acgucar ou
edulcorantes). Também sao adicionados antioxidantes, que previnem a influéncia negativa do
oxigénio na bebida, acidulantes, que realgam o sabor, e conservantes. Os grandes fabricantes
responderam em 2013 por aproximadamente 78% do market share do mercado de refrigerantes.
A maior companhia mundial esta presente no Brasil desde 1942. A TCCC atua no pais através
do “Sistema Coca-Cola Brasil”’, formado pela Coca-Cola Brasil em parceria com grupos
empresariais independentes, chamados de fabricantes autorizados. Em regime de franquia, essa
estrutura deteve em 2013 aproximadamente 60% de market share no mercado brasileiro de
refrigerantes?.

Fabricantes Regionais

As empresas de menor porte, fabricantes das chamadas “tubainas”, representaram
aproximadamente 22% do market share de refrigerantes em 2013. De atuagéo regional, elas
atendem a demanda proxima de suas fabricas, uma vez que nao possuem sistemas de distribuicao
como os das grandes companhias. A introducdo das embalagens PET foi o grande impulso ao
crescimento desse tipo de fabricante, que pdde colocar seus produtos em supermercados, em
embalagens de grande volume?’.

Logistica

A logistica é essencial para a fabricagao de refrigerantes, pois permite rapidez na entrega,
redugcdo dos estoques de matérias-primas e de mercadorias, proporcionando redugdo de
custos e satisfacdo de fornecedores e clientes. A logistica do setor é segmentada em trés
etapas principais: dos fornecedores de matérias-primas, insumos e embalagens para as
engarrafadoras; destas para os revendedores e centros de distribuicdo, os quais pertencem a
propria industria ou sao terceirizados; e destes para os pontos finais de venda (Donato,
2010)%,

As pequenas industrias realizam entregas diretas a pontos de venda proximos as fabricas,
especialmente supermercados, e contam com os comércios atacadistas para escoar o restante da
producéo?®.

25 hitps://web.bndes.gov.br/bib/jspui/bitstream/1408/3462/1/BS %2040%200%20setor%20de% 20bebidas %20n0%20Brasil_P.pdf
26 https://web.bndes.gov.br/bib/jspui/bitstream/1408/3462/1/BS%2040%200%20setor%20de % 20bebidas%20n0%20Brasil_P.pdf
27 https://web.bndes.gov.br/bib/jspui/bitstream/1408/3462/1/BS %2040%200%20setor%20de%20bebidas %20n0%20Brasil_P.pdf
28 https://www.bnb.gov.br/documents/80223/1138347/1_refrigerantes.pdf/0792ff03-ad2¢-92f0-d401-1efd9d17cd2b

2 https://web.bndes.gov.br/bib/jspui/bitstream/1408/3462/1/BS %2040%200%20setor%20de%20bebidas %20n0%20Brasil_P.pdf
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Pregos

Atualmente, o governo brasileiro ndo exerce controle de pregcos nem no varejo € nem no atacado.
Antes de julho de 1990, entretanto, os pregos dos refrigerantes estavam sujeitos ao controle formal
de pregos exercido pelo governo. Como no caso da cerveja, o volume de vendas de refrigerantes é
fortemente influenciado pelos precos.

Essa sensibilidade a precgo é ilustrada com o significativo aumento na participagdo do mercado pelos
produtores de algumas das 700 marcas de prego baixo, cujos produtos (conhecidos como “tubainas”,
como ja mencionadas acima) sdo vendidos com grandes descontos em relacdo as marcas
mainstream. Os fabricantes das tubainas podem aplicar descontos em suas marcas em parte devido
aos baixos custos de distribuicdo provenientes do uso de embalagens PET (polietileno tereftalato)
descartaveis.

Em 1993, aproximadamente 12% das vendas de refrigerantes foram feitas em embalagens
descartaveis, comparadas com 94,6% em 2005. As tubainas tinham aproximadamente 13% de
participagdo no mercado em 1993, crescendo rapidamente para 33,8% em dezembro de 2005,
segundo as estimativas da ACNielsen.

Impostos

As vendas de refrigerantes no Brasil estdo sujeitas a uma elevada incidéncia de impostos, o que
resulta em pregos substancialmente mais altos para os consumidores. Além disso, os sabores cola
estdo sujeitos a um IPI 100% superior ao incidente nos demais refrigerantes. No Brasil, os
refrigerantes estido sujeitos aos mesmos impostos aplicados a cerveja.
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7. INFORMACOES RELATIVAS A DEVEDORA E A FIADORA

7.1. NORSA REFRIGERANTES S.A.
7.2. SOLAR.BR PARTICIPACOES S.A.

7.3. CAPITALIZAGAO DA DEVEDORA
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7.1. NORSA REFRIGERANTES S.A.

Este sumario é apenas um resumo das informagbes da Devedora. As informagbes contidas nesta
secdo foram obtidas e compiladas de fontes publicas (certidbes emitidas pelas respectivas
autoridades administrativas e judiciais, bem como pelos respectivos oficios de registros publicos,
relatérios anuais, website da Devedora e da CVM, jornais, entre outros) consideradas seguras pela
Securitizadora e pelos Coordenadores.

Historico e Desenvolvimento da Devedora
Visao Geral

A Devedora é uma sociedade andénima de capital fechado, com prazo indeterminado de duracéo,
constituida no Brasil em 15 de margo de 1983, com a denominagao social Refrescos Cearenses
Ltda. Em 1998 a empresa passou por um processo de reformulagdo, através da unido dos
franqueados Coca-Cola nos Estados da Bahia, do Ceara, Piaui e Rio Grande do Norte, sendo que
foi neste momento que a Devedora alterou a sua denominacao social para NORSA Refrigerantes
S.A. Apés 15 anos de sua reformulagcdo a Devedora passou por um novo processo de fusdo sendo
a partir de entéo parte do Grupo Solar.BR Coca-Cola (“Grupo Solar”), que nasceu em julho de 2013,
resultado da fuséo de trés fabricantes (NORSA, Renosa e Guararapes). De forma combinada, essas
trés fabricantes operam em 12 estados do Brasil — toda a Regido Nordeste, além de Mato Grosso e
partes de Tocantins e de Goias. Os acionistas indiretos da Devedora sédo a familia Jereissati e a
familia Mello, ambas com décadas de experiéncia no mercado de bebidas, a trabalhando como
franqueados do sistema Coca-Cola Brasil e a propria TCCC.

Apés a fusdo dos fabricantes que deu origem ao Grupo Solar, seguiu-se um processo de
reestruturagdo societaria das empresas operacionais, que implicou em varias cisdes e
incorporagdes. Dentre elas, pode-se destacar as seguintes:

o em margo de 2015, houve a cisao parcial da Cedente, transferindo a operagdo em
Pernambuco para a Devedora;

o em agosto de 2016 houve a cisdo parcial da Companhia Maranhense de Refrigerantes
transferindo a operagao no estado do Maranhao para a Cedente;

o em outubro de 2016 houve a cisdo parcial da Companhia Maranhense de Refrigerantes
transferindo a operagao no estado do Mato Grosso para a Devedora; e

o em janeiro de 2017, houve a cisdo total da Companhia Maranhense de Refrigerantes
transferindo a operagéo no estado de Alagoas para a Devedora.

Apods a conclusao dos processos de cisdes e incorporagdes mencionados acima, a Fiadora passou
a ser a controladora da Devedora, e esta, por sua vez, estendeu sua area geografica de atuacao
para mais de 2 (dois) milhdes de quildbmetros quadrados (25% do territério brasileiro, ou seja, AL,
BA, CE, MT, PE, Pl e RN), detendo a lideranga do mercado de refrigerantes em sua area de atuagéo,
adotando modelo de gestao que valoriza a qualidade, a eficiéncia e o desenvolvimento de pessoas.

O Grupo Solar é a segunda maior franquia da TCCC no Brasil, sendo o primeiro em capital nacional,
e esta entre as 20 maiores do mundo. Com sede em Fortaleza, o Grupo Solar conta com mais de 12
mil colaboradores, distribuidos em 12 fabricas e 34 centros de distribuigao, produzindo e atendendo
a 7 segmentos do setor de bebidas nio alcodlicas — aguas, chas, refrigerantes, sucos, néctares,
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energéticos, isotdnicos, com uma linha de mais de 140 produtos, entre sabores regulares e versdes
de baixa caloria. Além dos segmentos de bebidas ndo alcodlicas, comercializa e distribui em toda a
sua area de atuagao diversas cervejas, conforme sec¢ao “Portfélio e Principais Produtos” abaixo.

A Devedora conta com mais de dez mil funcionarios alocados em nove fabricas (Maracanau — CE,
Simodes Filho — BA, Vitéria da Conquista — BA, Macaiba — RN, Varzea Grande — MT, Cabo de Santo
Agostinho — PE, Arapiraca — AL, Macei6 — AL e Teresina — PI), 28 centros de distribuicdo e 33 salas
de vendas, fornecendo refrigerantes, sucos, chas, energéticos, isotbnicos e aguas, além dos
produtos das fabricas da Cervejaria Heineken Brasil na regido, para cerca de 270 mil pontos-de-
venda.

A Devedora tem por objeto social a produgdo, o engarrafamento, a industrializagcdo e
comercializagao, inclusive atacadista, das bebidas que compdem o portfélio da TCCC.

Sede Corporativa, Centro Administrativo e Area de Atuacdo

A Devedora possui um escritorio-sede na cidade de Fortaleza, Estado do Ceara, onde se concentra
sua diretoria executiva. Na unidade de sua sede, esta instalado o principal centro administrativo com
as atividades de suporte, tais como: juridico, recursos humanos, financeiro, controladoria € o
relacionamento com os fornecedores de cana-de-aglcar. Nessa unidade também estio instaladas
as areas de Marketing e Supply Chain que sdo importantes pilares do modelo de negécio da
Devedora.

Pernambuco é o estado com maior representatividade na receita operacional liquida da Devedora,
com participagdo de cerca de 24% no ano de 2016, perfazendo o montante aproximado de R$ 846,8
milhdes, seguido pelos estados da Bahia, Ceara e Mato Grosso, responsaveis por 17,5%, 17,2% e
14,1% respectivamente da receita operacional liquida no mesmo periodo, apresentando os
montantes de R$ 597,8 milhGes; R$ 586,9 milhdes e R$ 481,2 milhdes.

Portfélio e Principais Produtos

Fazem parte do portfélio da Devedora marcas lideres como Coca-Cola, Fanta, Sprite, Del Valle,
Kapo, entre outras. Além dos segmentos de bebidas ndo alcdolicas, atua na comercializagao e
distribuicao de produtos da Cervejaria Heineken Brasil, como as cervejas Kaiser, Heineken, Amstel,
Xingu, Sol Premium, Bavaria e Bavaria Premium. Estédo disponiveis também no portfélio de bebidas
alcodlicas as cervejas importadas Desperados e Dos Equis, do México, Birra Moretti, da Italia e
Edelweiss, da Austria.

A Devedora possui lideranga nos mercados de refrigerantes, chas e sucos, além de forte
representatividade nos mercados de agua, energéticos e isotdnicos. De acordo com dados da
consultoria Nielsen, em seu territério de atuagéo, a Devedora alcangou em 2016 as seguintes fatias
de market share: refrigerantes 62,5%, sucos 31%, agua 19%, chas 79%, isoténicos 31%%°.

Recentemente foi adquirida, junto com a Coca-Cola Brasil e demais engarrafadores do sistema
Coca-Cola, a marca Ades, que conta com produtos a base de soja e 0% de lactose, iniciando
sua comercializagdo em junho de 2017, expandindo o portfélio de ndo-carbonatados. Lancada
também no més de junho de 2017, a nova versdo de Fanta sabor Guarana chega como mais
uma inovagao.

30 https://www.bnb.gov.br/documents/80223/1138347/1_refrigerantes.pdf/0792ff03-ad2c-92f0-d401-1efd9d17cd2b
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Relacionamento com a TCCC

A Devedora mantém vinculo contratual expresso com a TCCC desde sua constituicdo, onde foi
autorizada a fabricar, distribuir e comercializar os produtos TCCC em um territério delimitado. A
fabricagédo dos produtos Coca-Cola esta vinculada a aquisi¢gdo de concentrados da propria TCCC ou
de fornecedores autorizados, sendo que tais concentrados devem ser utilizados exclusivamente para
a preparagao do xarope e o acondicionamento dos produtos Coca Cola. A TCCC retém o direito
privativo e exclusivo de, a qualquer tempo, determinar a férmula, a composi¢do ou os ingredientes
dos concentrados, do xarope e das diversas bebidas que levam as marcas TCCC, detendo também
todos os direitos referentes as marcas e logomarcas TCCC cedendo o uso destas a Devedora. Tal
contrato de fabricagédo tem vigéncia inicial de 5 anos e vem sendo prorrogado por iguais periodos.

Estratégia Organizacional e de Negécios

A Devedora desenvolve suas atividades, buscando a maximizagao do seu valor econémico e obtengao
de vantagens sobre seus concorrentes, com a adocdo de estratégia organizacional baseada nas
diretrizes de sua Controladora, que possui um plano de crescimento para o prazo de cinco anos.

Para tornar factivel esse objetivo, foram tragados cinco pilares estratégicos que balizam todos os
planos e frentes de trabalho da organizagédo ao longo dessa jornada, sendo o grande direcional de
trabalho para garantir que os indicadores serdo enderegados e alcangados. Sao eles: inovagao e
novos negocios; execugdo com exceléncia; exceléncia em supply chain; regionalizagéo integrada e
pessoas. Essas sao as prioridades da Devedora até 2020 e todos os seus esforgos devem convergir
para a evolugéo e o sucesso de cada uma dessas alavancas estratégicas.

Cada uma dessas alavancas conta com um plano de agéo estruturado para assegurar que a
organizacao esteja centrada nas frentes prioritarias e estratégicas para o longo prazo.

Como resultado da sua estratégia, no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016, a Devedora
observou um crescimento de 26,7% no caixa liquido gerado pelas atividades operacionais, um
EBITDA de R$ 533,8 milhdes, 18,2% superior ao obtido no exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2015, e margem EBITDA de 19,5% em 31 de dezembro de 2016. No mesmo exercicio social,
registrou um lucro liquido de R$312,8 milhdes, 106,5% superior ao lucro liquido obtido no exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2015.

Informacgées Financeiras Selecionadas da Devedora relativas aos 3 ultimos exercicios sociais

2014 2015 2016
(Em milhares de R$, exceto %)

Receita operacional liquida 1.704.836 2.570.078 2.734.353
EBITDAM 275.443 451.758 533.759
Margem EBITDA® 16,2% 17,6% 19,5%
Caixa gerado nas atividades operacionais 53.639 349.110 442.455
Lucro liquido do exercicio 110.757 151.533 312.844
Capex® 178.547 243.368 258.932
Divida bruta® 694.309 830.227 737.712
Caixa e equivalentes a caixa 50.729 111.587 236.192
Divida liquida® 643.580 718.640 501.520

(™ A Devedora calcula o EBITDA — (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization) como o lucro (prejuizo)
liquido, antes do imposto de renda e da contribuigdo social, das receitas (despesas) financeiras, da depreciagéo e
amortizagdo. Em razdo do calculo do EBITDA nao considerar o imposto de renda e a contribuigdo social, as receitas
(despesas) financeiras, a depreciagcao e a amortizagao, o EBITDA funciona como um indicador de desempenho econdémico
geral, que nao ¢ afetado por alteragdes das aliquotas do imposto de renda e da contribuigdo social, flutuagdes das taxas de
juros ou dos niveis de depreciagdo e amortizagdo. Consequentemente, a Devedora acredita que o EBITDA funciona como
uma ferramenta comparativa significativa para mensurar, periodicamente, o seu desempenho operacional, bem como para
embasar determinadas decisées de natureza administrativa. A Devedora acredita que o EBITDA permite um melhor
entendimento ndo apenas do seu desempenho financeiro, mas também a sua capacidade de pagamento dos juros e principal
da divida e para contrair mais dividas para financiar os seus dispéndios de capital e o capital de giro. O EBITDA n&o é uma
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medida de desempenho financeiro segundo as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP) ou IFRS, e nao deve ser
considerado como alternativa ao lucro liquido, como indicador de desempenho operacional, como alternativa ao fluxo de caixa
operacional, ou como indicador de liquidez. O EBITDA nao possui significado padrédo e a sua definicdo de EBITDA pode néo
ser comparavel com as definicdes de EBITDA utilizadas por outras companhias. Porém, uma vez que EBITDA nao considera
certos custos intrinsecos aos negdcios da Devedora, que poderiam, por sua vez, afetar significativamente os seus lucros, tais
como despesas financeiras, impostos, depreciagdo, dispéndios de capital e outros encargos correspondentes, o EBITDA
apresenta limitagdes que afetam o seu uso como indicador de rentabilidade da Devedora.

@ A Margem EBITDA consiste no EBITDA dividido pela receita operacional liquida.

® Capex € representado pela aquisigdo de imobilizado e intangivel no exercicio.

@ A divida bruta refere-se a soma do saldo de empréstimos e financiamentos, Instrumentos financeiros derivativos e
subvengdes governamentais (circulante e ndo circulante).

®) A divida liquida corresponde a divida bruta deduzida do saldo de caixa e equivalentes a caixa. A divida liquida ndo é uma
medida de desempenho financeiro, liquidez ou endividamento reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil nem
pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro — International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standard Board (IASB) e ndo possui significado padrao. Outras empresas podem calcular a divida
liquida de maneira diferente da Devedora. A administragcdo da Devedora entende que a medigao da Divida Liquida é util na
avaliagdo do grau de alavancagem financeira em relacdo ao fluxo de caixa operacional. Para reconciliagéo da divida liquida
vide segdo “7. Informagdes Relativas a Devedora e a Fiadora” deste Prospecto.

EBITDA

O EBITDA ou LAJIDA é uma medigao nao contabil elaborada pela Devedora em consonancia com a
Instrugdo da CVM 527, conciliada com suas demonstragdes contabeis e consiste no lucro liquido do
exercicio ajustado pelas despesas e receitas financeiras, pelas despesas (receitas) com imposto de
renda e contribuigdo social sobre o lucro e pelas despesas e custos de depreciacdo e amortizagéo.

A margem EBITDA ¢ calculada pelo EBITDA dividido pela receita operacional liquida. O EBITDA e a
margem EBITDA n&o sao medidas reconhecidas pelas Praticas Contabeis Adotadas no Brasil nem pelas
Normas Internacionais de Relatério Financeiro — International Financial Reporting Standards (IFRS),
emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB). O EBTIDA e a margem EBITDA também
nao representam o fluxo de caixa da Devedora para os periodos apresentados e ndo devem ser
considerados como substitutos para o lucro liquido, como indicadores do desempenho operacional, como
substitutos do fluxo de caixa ou como indicador de liquidez da Devedora.

O EBITDA e a margem EBITDA ndo possuem um significado padrdo e podem n&o ser comparaveis a
medidas com titulos semelhantes fornecida por outras companhias, cabendo observar que a Devedora utiliza
como base para o calculo a Instrugdo CVM 527, que versa sobre essa medida em seu artigo 3°, inciso .

O EBITDA e a margem EBITDA so indicadores financeiros utilizados para avaliar o resultado de
empresas sem a influéncia de sua estrutura de capital, de efeitos tributarios, outros impactos contabeis
sem reflexo direto no fluxo de caixa da empresa, e outros itens ndo usuais ou que nao sao decorrentes
de suas operacgdes principais. Por esse motivo, entende-se que tais medigées sdo mais apropriadas para
a correta compreensao da condig¢ao financeira e do resultado das operagbes da Devedora.

A tabela abaixo apresenta a reconciliagédo do EBITDA e da Margem EBITDA com os valores das
demonstragdes contabeis da Devedora:

Exercicio social findo em 31 de dezembro de

2016 2015 2014
(Em milhares de R$, exceto %)
Lucro liquido do exercicio 312.844 151.533 110.757
(+) Depreciacédo e amortizacao 170.655 120.488 68.924
(+) Resultado Financeiro Liquido 39.683 204.740 114.093
(+/-) Imposto de renda e contribuigéo social 10.577 (25.003) (18.331)
EBITDA 533.759 451.758 275.443
Margem EBITDA(" 19,5% 17,6% 16,2%

(M A Margem EBITDA consiste no EBITDA dividido pela receita operacional liquida.
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Divida liquida

A tabela abaixo demonstra a reconciliagdo dos saldos de Divida Bruta e Divida Liquida com os
valores das demonstragdes contabeis da Devedora:

Em 31 de Em 31 de Em 31 de
dezembro de dezembro dezembro
2016 de 2015 de 2014
(Em milhares de R$)

Empréstimos e financiamentos — Circulante 209.522 154.983 59.922
Empréstimos e financiamentos — Nao circulante 485.438 554.851 517.720
Instrumentos financeiros derivativos — Circulante 16.062 33.096 24.059
Instrumentos financeiros derivativos — Nao circulante 789 54.688 59.888
Subvenc¢des governamentais — Circulante 9.852 17.578 16.771
Subvengdes governamentais — Nao circulante 16.049 15.031 15.949
Divida Bruta 737.712 830.227 694.309
(-) Caixa e equivalentes a caixa 236.192 111.587 50.729
Divida Liquida® 501.520 718.640 643.580

(™ A divida liquida corresponde & soma dos saldos de empréstimos e financiamentos, instrumentos financeiros derivativos e
subvengbes governamentais circulante e ndo circulante deduzidos do saldo de caixa e equivalentes a caixa. A divida liquida
nado é uma medida de desempenho financeiro, liquidez ou endividamento reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no
Brasil nem pelas Normas Internacionais de Relatdrio Financeiro — International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standard Board (IASB) e ndo possui significado padrdo. Outras empresas podem calcular a
divida liquida de maneira diferente da Devedora. A administragdo da Devedora entende que a medi¢gdo da Divida Liquida é
util tanto para a Devedora quanto para os investidores e analistas financeiros, na avaliagédo do grau de alavancagem financeira
em relagéo ao fluxo de caixa operacional.

Matérias-Primas e Relacionamento com Fornecedores e Consumidores
As principais matérias-primas utilizadas na fabricagdo dos seus produtos sdo: agua, concentrado e agucar.

) Agua: O recurso natural mais utilizado na fabricagéo dos produtos é a 4gua, a qual, ano a
ano, através de investimentos e agdes, a Devedora vem reduzindo seu consumo, na relagao
quantidade de litros de agua utilizada versus a quantidade em litros de bebida envasada.

o Concentrado: o concentrado € fornecido pela empresa Recofarma Industria do Amazonas
Ltda., empresa do grupo TCCC. A Devedora utiliza moderno processo de producgéo,
observando os padrdes das normas internacionais estabelecidos pela TCCC.

o Acucar: Para o insumo agucar, as usinas da regido Nordeste sdo as principais
fornecedoras, além de usinas do Centro-Oeste e de Sdo Paulo. Pelo expressivo volume e
qualidade do insumo, a Devedora tem como diretriz pulverizar as compras em diversas
unidades produtivas, evitando assim, possiveis impactos no fornecimento, como atraso de
moagem ou chuvas fora de época que possam diminuir o ritmo de produgéo
momentaneamente.

As usinas passam por auditorias anuais com foco tanto nos quesitos sociais € ambientais, como no
aspecto industrial, qualidade e food safety, de forma a assegurar que as empresas fornecedoras
seguem as leis locais e as melhores praticas produtivas. A Devedora conta ainda com o suporte da
TCCC nao apenas nas auditorias como também no compliance das usinas.
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A atividade de distribuicdo é essencial para o bom desempenho dos negdécios da Devedora, sendo
realizada de forma direta, com sistemas de distribuicdo da prépria Devedora, ou de forma indireta,
através de distribuidores autorizados.

A venda de refrigerantes e demais produtos do portfélio da Devedora conta com uma ampla rede de
distribuicdo, composta por 60 distribuidores autorizados exclusivos e 28 centros de distribui¢cao préprios.
Através dessa estrutura, a Devedora € capaz de atender semanalmente a mais de 270 mil pontos de
venda espalhados em sua area de atuagdo3®'. Os principais clientes da Devedora e suas unidades de
negocio e canais de venda ao consumidor final sdo supermercados, hipermercados, mercearias,
atacados (C&C), bares, lanchonetes, restaurantes, depdsitos, distribuidores autorizados, entre outros.

o Supermercados: canal de autosservico, onde as lojas possuem entre um e dezenove
checkouts (caixas); fazem papel de abastecimento e conveniéncia.

o Hipermercados: lojas de autosservigo (como os supermercados), com mais de 20 checkouts.
o Mercearias: pontos de venda de pequeno porte, normalmente localizados em areas

periféricas, que atendem pequenos volumes e possuem apenas um caixa. Caracterizam-se
pela proximidade da residéncia do consumidor.

o Atacado: grandes lojas com baixo custo de operagao, atraem consumidores que buscam
pregos menores.

o Bares, restaurantes e lanchonetes: tém como carateristica principal o consumo imediato;
praticam prego um pouco mais elevado que demais os canais.

o Depdsitos: funcionam como intermediarios para abastecer pequenos comerciantes.
o Distribuidores: sao parceiros da Devedora que atuam em regides geograficas delimitadas,

onde devedora nédo atua diretamente com distribuicdo propria.
Estrutura Societaria e Organizacional da Devedora

A administracdo da Devedora é realizada por meio da assembleia geral, Diretoria e Conselho de
Administracao.

Atribuicbes de cada 6rgao e comité

De acordo com o Estatuto Social da Devedora, as seguintes matérias estardo sujeitas a aprovagao
prévia da assembleia geral, as quais serdo tomadas por acionistas representando a totalidade
maioria do capital social votante da Devedora:

(i) a emissao, pela Devedora de qualquer opgéo, warrant ou direito de compra de quaisquer
valores;

(ii) a celebragao de qualquer contrato ou operagéao, ou relagao com partes relacionadas;

(iii) a aquisicdo, pela Devedora, de participacdo em outra sociedade ou empresa, ou

celebragéo de associagao ou qualquer outra relagao similar;

(iv) a liquidagéo, dissolugdo, requerimento de recuperacgdo judicial ou extrajudicial e/ou
aprovacgao de faléncia da Devedora;

31 https://www.bnb.gov.br/documents/80223/1138347/1_refrigerantes.pdf/0792ff03-ad2c-92f0-d401-1efd9d17cd2b
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(v) a recompra de ag¢des da Devedora;

(vi) a aprovagao das demonstragdes financeiras anuais consolidadas da Devedora e de cada
uma de suas subsidiarias;

(vii) a fusao, cisdo ou incorporagao da Devedora, permuta, venda substancial dos ativos da
Devedora, bem como a venda, transferéncia ou disposi¢cao sob qualquer forma pela Devedora de
participagao direta detida no capital de qualquer subsidiaria ou em associagao (joint venture) na qual
a Devedora detenha participacéo;

(viii) a prestacao de garantias em favor de terceiros que nédo a Devedora;

(ix) a propositura ou realizagao de acordo em quaisquer processos judiciais, administrativos ou
arbitrais envolvendo a Devedora, ou o pagamento ou realizagdo de acordo relativo a qualquer
demanda envolvendo a Devedora, em cada caso envolvendo um valor superior a R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais), exceto casos especificos e previamente autorizados;

(x) a aprovacao do plano de negécios da Devedora conforme preparada e proposto pela
Diretoria, bem como quaisquer alteracdes, atualizagdes e/ou modificagdes dos referidos Planos de
Negdcios.

A Diretoria € o 6rgao executivo e de representacdo da Devedora, cabendo-lhe assegurar o
funcionamento regular desta, tendo poderes para praticar todos os quaisquer atos relativos aos fins
sociais, exceto aqueles que por lei, pelo Estatuto Social ou por acordos societarios da Devedora e/ou
de suas controladoras, arquivados na sede da Devedora, dependam de prévia aprovagdo da
assembleia geral.

Compete ao Diretor Presidente (i) representar a Devedora, em juizo ou fora dele, perante os
acionistas e o publico em geral, podendo nomear procuradores em conjunto com outro Diretor e
designar prepostos, delegar competéncias aos demais Diretores para a pratica de atos especificos;
(if) acompanhar e fiscalizar a implementagao das determinagdes da assembleia geral em relagao as
suas atividades e atribui¢des; (iii) estabelecer diretrizes, coordenar e supervisionar as atividades da
Devedora relacionadas com: fiangas e controle; recursos corporativos; a area juridica em geral;
relagdes institucionais; regulagdo; comunicagdo corporativa; a area juridica em geral; relagdes
institucionais; regulagao; comunicagao corporativa; recursos humanos; e negocios empresariais; (iv)
convocar reunides de Diretoria; (v) praticar atos de urgéncia “ad referendum” da Diretoria; e (vi)
exercer outras atribuicdes que lhe sejam determinadas pela assembleia geral.

Compete ao Diretor Vice-Presidente (i) em conjunto com qualquer outro diretor ou um procurador
representar a sociedade ativa e passivamente em todas as suas relagdes com terceiros, em juizo ou
fora dele, assinar cheques, celebrar acordos, contratar, dar quitagdo, firmar compromissos e
escrituras de emissao de debéntures, efetuar operagdes bancarias, ordens de pagamento, contrato
de cambio, de caugéo, assinar duplicatas, cambiais, assim como quaisquer documentos referentes
ao objetivo da sociedade; (ii) programar, coordenar e controlar os trabalhos de produgédo e os
servicos gerais executados, respectivamente, pelas se¢des subordinadas; (iii) demais poderes e
atribuicdes inerentes a seu cargo.

Compete ao Diretor Vice-Presidente Industrial e Logistica (i) em conjunto com qualquer outro diretor
ou um procurador representar a sociedade ativa e passivamente em todas as suas relagdes com
terceiros, em juizo ou fora dele, assinar cheques, celebrar acordos, contratar, dar quitagéo, firmar
compromissos e escrituras de emissdo de debéntures, efetuar operagdes bancarias, ordens de
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pagamento, contrato de cadmbio, de caugao, assinar duplicatas, cambiais, assim como quaisquer
documentos referentes ao objetivo da sociedade; (ii) programar, coordenar e executar as politicas
industriais e de logistica da sociedade; (iii) demais poderes e atribuicbes inerentes a seu cargo.

Compete ao Diretor de Administragédo e Finangas (englobando atribui¢des de Diretor Financeiro) (i)
em conjunto com qualquer outro diretor ou um procurador, representar a sociedade ativa e
passivamente em todas as suas relagdes com terceiros, em juizo ou fora dele, assinar cheques,
celebrar acordos, contratar, dar quitagdo, firmar compromissos e escrituras de emissdo de
debéntures, efetuar operagdes bancarias, ordens de pagamento, contrato de cambio, de caugao,
assinar duplicatas, cambiais, assim como quaisquer documentos referentes ao objetivo da
sociedade; (ii) programar, coordenar e executar a politica administrativa e de finangas da sociedade;
(iii) demais poderes e atribuigbes inerentes a seu cargo.

Compete ao Diretor de Planejamento Estratégico e Integragao (i) em conjunto com qualquer outro
diretor ou um procurador, representar a sociedade ativa e passivamente em todas as suas relagbes
com terceiros, em juizo ou fora dele, assinar cheques, celebrar acordos, contratar, dar quitacéo,
firmar compromissos e escrituras de emissao de debéntures, efetuar operagdes bancarias, ordens
de pagamento, contrato de cambio, de caugao, assinar duplicatas, cambiais, assim como quaisquer
documentos referentes ao objetivo da sociedade; (ii) programar, coordenar e executar a politica as
politicas de marketing e planejamento estratégico da sociedade; (iii) demais poderes e atribuicbes
inerentes a seu cargo.

Compete ao Diretor de Relagdes Externas (i) em conjunto com qualquer outro diretor ou um
procurador, representar a sociedade ativa e passivamente em todas as suas relagées com terceiros,
em juizo ou fora dele, assinar cheques, celebrar acordos, contratar, dar quitacdo, firmar
compromissos e escrituras de emissdo de debéntures, efetuar operagdes bancarias, ordens de
pagamento, contrato de cadmbio, de caugdo, assinar duplicatas, cambiais, assim como quaisquer
documentos referentes ao objetivo da sociedade; (ii) programar, coordenar e executar a politica de
relacdes externas da sociedade; (iii) demais poderes e atribuigbes inerentes a seu cargo.

Diretoria Executiva

De acordo com o estatuto social da Devedora, os membros da Diretoria s&o eleitos pelo Conselho
de Administragao, para um mandato de dois anos cada, sendo permitida a reeleicdo. A Diretoria é
composta por oito membros, sendo um Diretor-Presidente e sete Diretores Executivos. Atualmente,
a Diretoria € composta da seguinte forma:

Marcelo 1220

Rodrigo Assungdo Bernardo Legey Mario Veronezi Orlanda Florenzano Rosi Purceti Fablo Acerbi Cleber Vieira
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Segue abaixo a descricdo de experiéncia profissional de cada um dos membros da Diretoria da
Devedora:

Chief Executive Officer (CEQO)

Marcelo 1zzo

Com mais de 20 anos de experiéncia em empresas de bens de consumo, Marcelo 1zzo assumiu a
presidéncia da Solar.BR, em julho de 2013, quando as operagdes foram iniciadas. Ao longo de sua
carreira, atuou na Diageo, na Kraft Foods e na British American Tobacco (BAT), conhecida no Brasil
como Souza Cruz. Liderou por sete anos as operagdes da BAT na Coldbmbia, na Pol6nia e nos paises
ibéricos. Marcelo 1zzo é formado em Comunicagdo Social e tem pds-graduagao em Marketing e MBA
em Administragdo de Empresas.

Diretor de Marketing e Planejamento Estratégico

Rodrigo Mattos Assuncédo

Rodrigo Assuncgéao foi nomeado Diretor de Marketing e Planejamento Estratégico da Solar.BR em
janeiro de 2016, atuando desde 2008 no Sistema Coca-Cola. Com mais de 15 anos de experiéncia
profissional, trabalhou em empresas como PricewaterhouseCoopers e Coca-Cola Guararapes,
tendo, nesta ultima, ocupado a fungédo de Diretor Financeiro. Atuando como PMO e também
contribuiu para o processo de fusdo das 3 empresas que deram origem a Solar.BR.

Diretor de Procurement

Orlando Fiorenzano

Ao longo dos quase 20 anos de carreira, Orlando Fiorenzano passou pelas areas de Supply Chain
e Finangas em principais multinacionais de bens de consumo do pais e, nos ultimos anos, no Sistema
Coca-Cola, sempre contribuindo para a otimizagdo dos processos e dos recursos da empresa. E
graduado em Administragdo de Empresas e Engenharia, com MBA em Finangcas e Gestéo
Empresarial, além de possuir diversas certificagdes internacionais.

Diretor de Relacbes Externas

Fabio Acerbi

Com quase 20 anos de experiéncia em empresas de bens e consumo, Fabio Acerbi assumiu a
Diretoria de Relagb6es Externas da Solar.BR em junho de 2015. Formado em Direito, construiu sua
carreira nas areas Juridica, de Relagdes Institucionais, Governamentais, Comunicagdo e
Responsabilidade Social e Sustentabilidade de empresas lideres como Ford Motor Company, Kraft
Foods e Mondelez Brasil. Paralelo ao trabalho realizado na Solar, Fabio ocupa a posi¢gao de vice-
presidente da ABIA (Associagao Brasileira das Industrias da Alimentagao).

Vice-presidente de Operacbées Comerciais

Bernardo Legey

Bernardo Legey é Vice-presidente de Operagbées Comerciais da Solar.BR desde janeiro de 2016. Com
experiéncia nas areas financeiras, comercial e de marketing, ao longo de seus 24 anos de atuagéo
profissional, dos quais 19 no Sistema Coca-Cola, trabalhou em empresas como a NORSA, além de ter
atuado nos segmentos de consultoria e seguros. Bernardo Legey é formado em Administragéo de
Empresas, com MBA empresarial e especializagdo em Finangas na UCLA-Berkeley.
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Chief Financial Officer (CFO)

Cléber Vieira

Com mais de 30 anos de experiéncia na area financeira, Cléber Vieira assumiu a fungéo de CFO
da Solar.BR em julho de 2013, quando as operagdes da Solar.BR foram iniciadas. Iniciou sua
carreira na Ernest Young e posteriormente ingressou no Sistema Coca-Cola, onde assumiu
diversas posi¢des de lideranca em empresas da TCCC no Brasil, atuando também em paises
como Argentina e Peru. Cléber Vieira é formado em Administragcdo de empresas e possui MBA
em Finangas.

Diretora de Recursos Humanos

Rosi Purceti

Rosi Purceti assumiu a Diretoria de Recursos Humanos da Solar em fevereiro de 2017. Graduada e
pods-graduada em Administragdo de Empresas, Rosi possui mais de 25 anos de experiéncia em
Recursos Humanos, ocupando a cadeira de nUmero um da area desde o seu periodo na Merial e
Sanofi, em 2004, quando teve a oportunidade de liderar RH ndo apenas no Brasil, mas também em
outros paises da América do Sul. Além de possuir experiéncia em todos os subsistemas de RH,
como Recrutamento e Selegcdo, Remuneragdo, Relagdes Trabalhistas, Treinamento e
Desenvolvimento, seu foco principal nos ultimos 15 anos tem sido Desenvolvimento Organizacional
e Gestado de Mudancas, com exposi¢ao a processos de pds-integragéo.

Conselho de Administragao

O Conselho de Administragédo € o 6rgao responsavel por fixar a orientagdo geral dos negécios da
Devedora; eleger, destituir e distribuir entre os Diretores a remuneracéo global; escolher e destituir
os auditores independentes; manifestar-se previamente acerca de quaisquer propostas a serem
submetidas a assembleia geral; e autorizar a aquisicdo de agdes da Devedora para permanéncia em
tesouraria; dentre outras.

O Conselho de Administracdo é composto por sete membros, com mandato de dois anos, auxiliado
por trés comités: AF&G (Auditoria, Finangas e Governancga), MOS (Operagbes e Marketing) e RH &
Sustentabilidade. Ocorrem seis reunides do Conselho de Administragdo ao ano, com o minimo de
uma vez ao trimestre. Atualmente é formado pelos seguintes membros, com mandato vigente até
agosto de 2018:

(i) Ricardo Torres de Mello — Presidente do CA;
(ii) Leonardo Torres de Mello;

(iii) Joana Queiroz Jereissati;

(iv) Manuela Vaz Artigas;

(v) Andréa Pereira Coelho de Magalhaes;

(vi) Sunil Krishna Ghatnekar; e

(vii) Jodo Marcelo Santos Ramires.

O percentual da participagdo dos membros acima mencionados nas reunides do conselho de
administracdo da Devedora é de 100% (cem por cento).
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Nos 3 (trés) ultimos exercicios sociais, os membros da Diretoria da Devedora e os membros do
Conselho de Administragédo da Fiadora tiveram as seguintes remuneragoes:

SALARIO /

AT N/A R$14.950.701,00 N/A R$4.204.066,32
BENEFICIOS
DIRETOS E N/A N/A N/A N/A
INDIRETOS
REMUN.
PARTICIP. EM N/A N/A N/A N/A
COMITES
OUTROS N/A R$1.130.825,00 N/A N/A
BONUS N/A N/A N/A N/A
PARTICIP.
e v N/A R$5.212.961,00 N/A N/A
REM.
PARTICIP. N/A N/A N/A N/A
REUNIOES
COMISSOES N/A N/A N/A N/A
OUTROS N/A R$7.621.481,00 N/A N/A
BENEFICIOS POS-
EREes N/A N/A N/A N/A
BENEFICIOS  MOTIVADOS
PELA CESSACAO DO N/A N/A N/A N/A
EXERCICIO DO CARGO
REMUNERAGAO BASEADA
EM AGOES, INCLUINDO N/A N/A N/A N/A
OPGOES
VALOR, POR ORGAO, DA
REMUNERAGAO DO
CONSELHO DE
ADMINISTRAGAO, N/A N/A N/A R$4.204.066,32
DIRETORIA ESTATUTARIA E
CONSELHO FISCAL
TOTAL DA REMUNERAGAO
DO CONSELHO DE
ADMINISTRAGAO, N/A N/A N/A N/A

DIRETORIA ESTATUTARIA E
CONSELHO FISCAL
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O organograma da Devedora possui a seguinte composig¢ao:

RenosaPar ) ( ‘/Z@Cﬂ'@fw;fom?
|
66% l 34%
SOLAR"
Ceataly
50%
99,9% l 184,08%
@%Nmm

@% Guararapes
Refrescos Guararapes Ltda.

t 0,01% |
15,92% T

Norsa Refrigerantes S.A.

-

50%

|  car-crystal Aguas do )
Nordeste Ltda.

6,81% \i Q.}leég
- -

5,81%

50%

42,61%

Tropfrﬂtéé

Trop Frutas do Brasil Ltda.

I]a,?s%

Acionistas ou Grupo de Acionistas

REFRESCOS ORDINARI
GUARARAPES BRASIL 08.715.757/0001-73 | 92.841.608 AS 100,00% | 15,92% SIM
NORSA LTDA.
REFRIGERAN
TES S/A SOLARBR ORDINAR]
PARTICIPACO BRASIL 18.390.679/0001-38 | 490.509.662 S 100,00% | 84,08% SIM
ES SIA
NORSA
REFRIGERAN BRASIL 07.196.033/0001-06 1 N/A N/A 0'0019,?000 N/A
REFRESCOS | TES S/A o
GUARARAPES
LTDA. SOLAR.BR
PARTICIPACO BRASIL 18.390.679/0001-38 14'95&972'4 N/A N/A 99'8309/999 N/A
ES S/IA °
RECOFARMA ,
K"N?AJZSJEX;DO BRASIL 61.454.393/0001-06 | 170.000.000 ORB\'QAR' 100,00% | 66,00% SIM
SOLARBR
PARTICIPACO |-LTRA.
ES SIA RENOSA ORDINARI
PARTICIPACO BRASIL 11.693.867/0001-96 | 330.000.000 AS 100,00% | 34,00% SIM
ES S/A
COCA COLA
INDUSTRIAS BRASIL 45.997.418/0001-53 | 7841 '3?40'55 N/A N/A 99'3209/999 N/A
LTDA. °
RECOFARMA
INDUSTRIAL | ALEXANDRE 0.0000000
DO FERNANDES BRASIL 013.072.307-09 1 N/A N/A O N/A
AMAZONAS | DELGADO o
LTOA MARTIN
IGNACIORAUL |  ARGENTINO 063.411.547-20 1 N/A A | 00000000 N/A
FRANZINI °
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HENRIQUE

0,0000000

GNANI BRAUN BRASIL 651.815.067-04 1 N/A N/A " N/A
HOLDCO 0 )
PARTICIPACO BRASIL 18.211.786/0001-51 | 198518021 | ORPINARI | 100 0oe, | 50100000 SIM
ES S/A AS %
CALILA ORDINARI . .
INVESTIMENT BRASIL 17.714.946/0001-12 | 37643138 AS 100,00% | 9,500000% SIM
0S LTDA.
REFRIGERAN
TES DO .
RENOSA | NOROESTE BRASIL 03.214.780/0001-60 | 37643138 | ORPINARI 446 00% | 9,500000% SIM
PARTICIPACO | pARTICIPACO AS
ES S/A ESS/A
FORSAB .
INVESTMENT | AFRICA DO SUL | 09.136.111/0001-02 | 94164451 OR'i\'gAR' 100,00% 23'7.,6/4286 SIM
S (PTY) LTD. °
MANCHIONEE
L ORDINARI o 0
INVESTMENT | LUXEMBURGO | 14.220.317/0001-48 | 28274808 AS 100,00% | 7,135714% SIM
HOLDING
SAR.
CALILA ORDINARI . .
INVESTIMENT BRASIL 17.714.946/0001-12 | 4389057 AS 100,00% | 2,194539% SIM
0S LTDA.
TJ .
HOLDCOO | pARTICIPACO BRASIL 10.395.762/0001-08 | 95610443 | ORDINARL | 464 0go, | 47,805461 SIM
PARTICIPACO | ks sa AS %
ES S/A
REFRIGERAN
TES DO )
NOROESTE _ BRASIL 03.214.780/0001-60 | 99999500 ORE;\'QAR' 100,00% 50'000/0000 SIM
PARTICIPAGO °
ES S/A
RICARDO .
TORRES DE BRASIL 114.353.768-89 13582973 | ORDINARI| 100 009, | 49291902 SIM
MELLO AS %
LEONARDO )
REFRIGERAN |TORRES DE BRASIL 593.781.821-00 13582973 OREXQ'AR' 100,00% 49'2?/1902 SIM
TES DO MELLO °
NOROESTE _
PARTICIPACO | LUIS CARLOS ORDINARI
ES S/A LOMBA  DE BRASIL 028.260.708-00 195125 AS 100,00% | 0,708098% SIM
MELLO
SHEILA .
TORRES DE BRASIL 082.615.318-64 195125 ORLXQAR' 100,00% | 0,708098% SIM
MELLO
FORSAB JOAO WOILER
INVESTMENT | (Procurador no BRASIL 247.912.118-63 N/A N/A N/A N/A N/A
S (PTY)LTD. | Brasil)
MANCHIONEE
L JOAO WOILER
INVESTMENT | (Procurador no BRASIL 247.912.118-63 N/A N/A N/A N/A N/A
HOLDING Brasil)
SAR.
ANDRE
QUEIROZ BRASIL 028.504.913-57 809 N/A NA | 0,000200% N/A
JEREISSATI
CARLA
QUEIROZ BRASIL 651.700.673-72 809 N/A NA | 0,000200% N/A
JEREISSATI
Gl OLIVEIRA
INVESTIMENT
OS LTDA. NATALIA
QUEIROZ BRASIL 472.127.483-15 809 N/A NA | 0,000200% N/A
JEREISSATI
JOANA
QUEIROZ BRASIL 456.340.333-49 809 N/A NA | 0,000200% N/A
JEREISSATI
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RENATA

QUEIROZ BRASIL 231.651.893-15 116 N/A N/A | 0,000030% N/A
JEREISSATI
TASSO
RIBEIRO BRASIL 010.328.523-72 | 403895111 N/A A | 99999170 N/A
JEREISSATI °
CALILA .
INVESTIMENT BRASIL 17.714.946/0001-12 | 45547 | ORBINARIY 460 e, | 82:880000 SIM
0S LTDA. AS &
e BRASIL 113.005.073-49 2352 ORDINARI | 100,00% | 4,280000% SIM
1 . | VERARIBEIRO ORDINARI
PARTICIPACO BRASIL 043.131.943-04 2352 100,00% | 4,280000% SIM
JEREISSATI AS
ES SIA
DIANA .
RIBEIRO BRASIL 010.328.603-91 2352 ORDINARI | 100,00% | 4,280000% SiM
JEREISSATI
TASSO ,
RIBEIRO BRASIL 010.328.523-72 2352 ORDINARI | 100,00% | 4,280000% SIM
JEREISSATI

Capital Social e Grupo Econémico

Em 31 de dezembro de 2016, o capital social da Devedora era de R$644.574 mil, integralmente

realizado e dividido em 575.445.589 agdes ordinarias e sem valor nominal.

A Devedora é Controlada pela Solar.BR. Seu capital social é dividido da seguinte forma: (i) Solar.BR,
detém 84,08% de participagdo no capital social da Devedora; (ii) Guararapes, possui 15,92% de
participagédo no capital social da Devedora. A Solar.BR é detentora de 99,99% do capital social da
Guararapes.

220




Transac6es com Partes Relacionadas

a. nome das partes relacionadas

Ledo Alimentos e Bebidas Ltda.

Crystal Aguas do Nordeste
Ltda.

Refrescos Guararapes Ltda.
Cia Maranhense de
Refrigerantes Ltda.

Coca Cola Industria Ltda.

Cia Maranhense de
Refrigerantes
Solar.Br
Participagdes S.A

Ledo Alimentos e Bebidas
Ltda.
Solar BR Participagdes S.A.
Refrescos Guararapes Ltda.
Coca Cola Industria Ltda.

b. relagcdo das partes com o emissor

Empresas do mesmo grupo
econdmico ou com
participagdes acionarias entre

Empresas do
mesmo grupo
econdémico ou com
participagdes

Empresas do mesmo grupo
econdmico ou com
participacdes acionarias

13/05/2015 - Solar

as partes acionarias entre as entre as partes
partes
c. data da transacao 31/12/2016 15/04/2016 - CMR 31/12/2016

d. objeto do contrato Transagdes comerciais Mutuo Transagdes comerciais
e. se o0 emissor € credor ou devedor Credor Credor Devedor
f. montante envolvido no negdcio R$ 114.182 mil R$ 237.607 mil R$ 11.351 mil
g. saldo existente R$ 114.182 mil R$ 237.607 mil R$ 11.351 mil
h. montante correspondente ao
interesse de tal parte relacionada no N/A N/A N/A
negocio, se for possivel aferir
i. garantias e seguros relacionados N/A N/A N/A
j. duragao Prazo indeterminado . Prazp N/A
indeterminado

k. condigdes de rescisao ou extingao N/A N/A N/A
I. quando tal relagdo for um
empréstimo ou outro tipo de divida, N/A N/A N/A
informar ainda:

i ~natureza e razbes para a N/A N/A N/A
operacgao

ii. taxa de juros cobrada N/A N/A N/A

Principais Concorrentes e Diferenciais

Concorréncia

Segue abaixo descri¢cdo da concorréncia nos mercados em que a Devedora atua:

O mercado de refrigerantes no Brasil abrange varios segmentos, inclusive os refrigerantes carbonatados
(“SSD”), agua mineral, isoténicos, cha gelado, sumo e suco de frutas. De acordo com o Euromonitor
International (2016), o Brasil é o terceiro produtor e consumidor mundial de refrigerantes, inferior apenas
ao verificado nos Estados Unidos e na China. No Brasil, o consumo é de cerca de 85 litros/habitante/ano,
o que o faz ocupar a 122 posigédo do ranking mundial, cujas primeiras posicoes estdo os Estados Unidos
(170 litros/habitante/ano), o México (146 litros/habitante/ano) e o Chile (127 litros/habitante/ano)32. O
segmento de SSD é o mais importante para a Devedora, representando aproximadamente 80% da
receita operacional liquida no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016. O principal
concorrente da Devedora nesse mercado € a Companhia de Bebidas das Américas — Ambev. Em 2016,
de acordo com a ACNielsen, a familia de marcas da TCCC deteve uma participacdo média de 62,5% no
mercado de SSD em sua regido de atuacdo, enquanto a Ambev deteve uma participagdo média de

32 https://www.bnb.gov.br/documents/80223/1138347/1_refrigerantes.pdf/0792ff03-ad2c-92f0-d401-1efd9d17cd2b
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17,7%. A Devedora ainda enfrenta a concorréncia de pequenos produtores regionais, fabricantes das
chamadas “tubainas”, vendidas a um preco inferior aos produtos da Devedora e que corresponderam a
aproximadamente 14,4% do mercado em 2016.

Diferencial

A Devedora representa em sua area de atuagéo o portfélio da TCCC, detentora de marcas de
refrigerantes conhecidas globalmente, além de um robusto portfélio de chas, aguas, sucos,
energéticos e isotdnicos. Conta, ainda, op¢cdes de bebidas com baixa ou nenhuma caloria e bebidas
a base de soja, o que garante diversificacdo de sua atuacado. Dispde de uma rede de distribuicao
extensa e investimento continuo em pesquisa, inovagéo e diversificagdo dos produtos e embalagens,
além de promover campanhas mundiais de marketing.

A Devedora possui fabricas e centros de distribuicdo em todos os seus estados de atuagéo,
garantindo assim, um modelo logistico que abastece cerca de 270 mil pontos de venda atendidos
em seu territério de atuagdo. Um dos principais focos da Devedora é o investimento em
equipamentos especializados, tais como geladeiras com porta de vidro, maquinas de venda, post-
mixes, entre outros, fornecendo a bebida gelada para ser consumida quase em qualquer lugar.

O marketing da Devedora é focado em recrutamento de consumidores para as suas categorias de
produtos, como refrigerantes, sucos, chas, aguas, néctares, sucos, energéticos, isotdnicos, e
engajamento destes consumidores para construgdo do valor de marca e consequentemente
ampliagdo da frequéncia de consumo.

Devido a mudangas no ambiente econdmico, a mudangas advindas da transformagao demografica,
e a vasta oferta de op¢des de produtos, os consumidores tendem a mudar seus habitos de consumo.
De acordo com a Euromonitor International (2016), aproximadamente 80% das vendas de
refrigerantes no Brasil ocorre nas redes de atacado e varejo, enquanto que os 20% restantes em
bares, lanchonetes e restaurantes. No que se refere a valores monetarios, esses percentuais sdo de
65% e 35%, respectivamente3.

Nesse sentido, a segmentagéo do mercado torna-se uma possibilidade em um pais continental como
o Brasil, que tem particularidades conforme a regido, tais como sabores e formatos de embalagens,
entre outros. A Devedora busca em sua estratégia de marketing manter uma comunicagao
direcionada e entende que o desenvolvimento de produtos segmentados e diferenciados sera uma
das suas fortalezas3®.

Recentemente foi adquirida, junto com a Coca-Cola Brasil e demais engarrafadores do sistema
Coca-Cola, a marca Ades, que conta com produtos a base de soja e 0% de lactose, iniciando sua
comercializagdo em junho de 2017, expandindo o portfélio de ndo-carbonatados. Em junho de 2017
também foi langada a nova versao de Fanta sabor Guarana.

Recofarma

A TCCC detém participagdo de 34% no capital da Fiadora através da Recofarma Industria do
Amazonas Ltda. (“Recofarma”)®®. Inaugurada em 1990, a Recofarma é a Unica fabrica de
concentrados e bases de bebida da Coca-Cola Brasil e, além de abastecer todo o mercado nacional,
também é responsavel pelo fornecimento a fabricantes no Paraguai, na Coldmbia e na Venezuela3®.

33 https://www.bnb.gov.br/documents/80223/1138347/1_refrigerantes.pdf/0792ff03-ad2¢-92f0-d401-1efd9d17cd2b
34 https://www.bnb.gov.br/documents/80223/1138347/1_refrigerantes.pdf/0792ff03-ad2¢c-92f0-d401-1efd9d17cd2b
35 hitps://www.cocacolabrasil.com.br/sobre-a-coca-cola-brasil/a-historia-da-coca-cola-brasil
3 https://www.cocacolabrasil.com.br/sobre-a-coca-cola-brasil/a-historia-da-coca-cola-brasil
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A Coca-Cola Brasil adquiriu em 2005 a empresa Sucos Mais e diversificou sua linha de marcas e
produtos.

Em 2010 a Coca-Cola Brasil lancou a PlantBottle, a primeira garrafa PET (politereftalato de etileno)
da América do Sul com matéria-prima de origem vegetal®”. Sua fabricacdo deixa de lado parte do
uso dos derivados do petréleo, que foi substituido pelo etanol da cana-de-agucar. A tecnologia fabril
da PlantBottle usa fontes vegetais e faz com que a empresa dependa menos de recursos nao
renovaveis.

Em maio de 2016, foi langada no Brasil a Coca-Cola com Stevia e 50% menos acgucares. O novo
produto é parte do compromisso mundial de oferecer opgdes para redugcao no consumo de agucar.

Atualmente, o Sistema Coca-Cola Brasil € o maior produtor de bebidas ndo alcodlicas do pais e atua
em sete segmentos — agua, café, chas, refrigerantes, néctares, sucos e bebidas esportivas — com
uma extensa linha de produtos, entre sabores regulares e versdes zero ou de baixa caloria. De
acordo com informagdes divulgadas pela Coca-Cola Brasil, o Sistema Coca-Cola Brasil € composto
por nove grupos parceiros de fabricantes e empresa diretamente 69 mil funcionarios.

87 https://www.cocacolabrasil.com.br/sobre-a-coca-cola-brasil/a-historia-da-coca-cola-brasil
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7.2. SOLAR.BR PARTICIPAGOES S.A.

Este sumario é apenas um resumo das informagbes da Fiadora. As informagdes contidas nesta
secdo foram obtidas e compiladas de fontes publicas (certidbes emitidas pelas respectivas
autoridades administrativas e judiciais, bem como pelos respectivos oficios de registros publicos,
relatérios anuais, website da Fiadora e da CVM, jornais, entre outros) consideradas seguras pela
Securitizadora e pelos Coordenadores.

Historico e Desenvolvimento da Fiadora
Visao Geral

A Fiadora é uma sociedade anénima de capital fechado, com prazo indeterminado de duracéo,
constituida no Brasil em 10 de julho de 2013.

A Fiadora surgiu da fusao de trés fabricantes (NORSA, Renosa e Guararapes). De forma combinada,
essas trés fabricantes operam em 12 estados do Brasil — toda a Regido Nordeste, além de Mato
Grosso e partes de Tocantins e de Goias. Os acionistas da Fiadora s&do a familia Jereissati e a familia
Mello, ambas com décadas de experiéncia no mercado de bebidas, a trabalhando como franqueados
do sistema Coca-Cola Brasil e a prépria TCCC.

Estratégia Organizacional e de Negécios

Conselho de
Administracdo

b4

Comité de Comité de Comité de
Auditoria, Finangas Recursos Humanos Operagdes e
e Governanca e Sustentabilidade Marketing

CEO
Marcelo Izzo
[ | : | . ! ]
Marketing e 5 - 0 . Recursos Relagoes
Plan. Estratégico aerc::r‘:; tml :uﬁ oudly Or;ndo Fiuren::nc Himanos Externas C!ebnggeira
Rodrigo Assungo, ey i b Rosi Purceti Fabio Acerbi

A Fiadora desenvolve suas atividades, buscando a maximizagéo do seu valor econémico e obtencao
de vantagens sobre seus concorrentes.

Para tornar factivel esse objetivo, foram tragados cinco pilares estratégicos que balizam todos os
planos e frentes de trabalho da organiza¢do ao longo dessa jornada, sendo o grande direcional de
trabalho para garantir que os indicadores serdo enderecados e alcangados. Sdo eles: inovagao e
novos negocios; execugdo com exceléncia; exceléncia em supply chain; regionalizagao integrada e
pessoas. Essas sdo as prioridades da Fiadora até 2020 e todos os seus esforcos devem convergir
para a evolugéo e o sucesso de cada uma dessas alavancas estratégicas.

Cada uma dessas alavancas conta com um plano de agdo estruturado para assegurar que a
organizacao esteja centrada nas frentes prioritarias e estratégicas para o longo prazo.

Estrutura Societaria e Organizacional da Fiadora

A administracdo da Fiadora é realizada por meio da Assembleia Geral, Diretoria e Conselho de
Administragao.
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Atribuicbes de cada 6rgdo e comité

Assembleia Geral: As seguintes matérias estardo sujeitas a aprovagao prévia da assembleia geral, as
quais serdo tomadas por acionistas representando a totalidade maioria do capital social votante da
Fiadora: (i) a aprovacado, alteracdo ou modificagcdo da Politica de Investimento, Dividendos e
Financiamento (“The Investment, Dividend and Financing Policy”) da Fiadora e suas subsidiarias; (ii)
a aprovacao, alteragéo ou modificacdo do Quadro de Governanca (“The Chart of Authority”), Codigo de
Conduta Comercial (“The Code of Business Conduct”), Politica Anticorrupcédo (“The Anti-Bribery
Policy”), Politica de Gerenciamento de Riscos (“The Risk Management Policy”), Principios Norteadores
aplicaveis a Fornecedores (“The Supplier Guiding Principles”) e outras politicas ou procedimentos de
condutas éticas similares da Companhia e/ou de suas subsidiarias; (iii) a emissao, pela Fiadora ou por
qualquer de suas subsidiarias, de qualquer opgao, warrant ou direito de compra de quaisquer valores
mobiliarios, ou emissdo de quaisquer valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agdes da
Fiadora ou de qualquer de suas subsidiarias, exceto qualquer emissédo de a¢des da Fiadora decorrente
de uma Oferta Publica de Aquisicdo de Agdes (OPA); (iv) o ingresso da Fiadora e/ou de qualquer de
suas subsididrias em negdcios que nao a fabricagcdo, comercializagdo e distribuicdo de bebidas ndo
alcodlicas e cerveja; (v) a celebragéo de qualquer contrato, transagéo ou relagdo com partes relacionadas
pela Fiadora e/ou por suas subsidiarias; (vi) a aquisicao, pela Fiadora e/ou qualquer de suas subsidiarias,
de participagdo em outra sociedade ou empresa, ou celebragdo de associacdo ou qualquer outra
operacéo similar; (vii) a mudanga do objeto social da Fiadora e/ou de qualquer de suas subsidiarias; (viii)
a modificagdo de qualquer clausula do Estatuto Social da Fiadora e/ou do estatuto ou contrato social,
conforme aplicavel, de qualquer de suas subsidiarias; (ix) a liquidagéo, dissolugdo, requerimento de
recuperagao, judicial ou extrajudicial, e/ou o reconhecimento da faléncia da Fiadora ou de qualquer de
suas subsidiarias; (x) o resgate, a amortizagdo ou recompra de agbes da Fiadora; (xi) a aprovagéo das
demonstragdes financeiras anuais consolidadas da Fiadora e suas subsidiarias; (xii) a fusao, cisdo ou
incorporagao de suas subsidiarias, permuta e/ou venda substancial dos ativos da Fiadora, bem como a
venda, transferéncia ou disposi¢ao sob qualquer forma pela Fiadora de participagéo detida no capital de
qualquer de suas subsidiarias ou qualquer joint venture na qual a Fiadora ou qualquer de suas
subsidiarias tenha participagdo acionaria; e (xiii) manifestagcdo de voto da Fiadora no que diz respeito a
cada uma das matérias acima relacionadas, em reunides de sécios, alteragbes contratuais e/ou
assembleias gerais de suas subsidiarias.

Conselho de Administracéo: As seguintes matérias estardo sujeitas a aprovagéo prévia do Conselho de
Administracéo: (i) manifestar-se previamente acerca de quaisquer propostas a serem submetidas a
aprovacgdo da assembleia geral; (ii) fixar a orientacéo geral dos negécios sociais; (iii) eleger e destituir os
Diretores da Fiadora, fixando-lhes os cargos e as atribui¢des, e distribuir entre eles a remuneragao global
estabelecida pela assembleia geral; (iv) fiscalizar a gestdo dos Diretores e de mandatarios em geral,
examinando, a qualquer tempo, os livros e papéis da Fiadora e solicitando informagdes sobre contratos
celebrados ou em via de celebracdo e sobre quaisquer outros atos de interesse da Fiadora; (v)
manifestar-se sobre o relatério da administracdo e as contas da Diretoria; (vi) autorizar, ad referendum
da assembleia geral ordinaria que aprovar as contas do exercicio, o pagamento de dividendos, com base
em balango semestral ou intermediario; (vii) autorizar a aquisi¢cdo de a¢des da Fiadora para permanéncia
em tesouraria, obedecidos os limites legais e sem prejuizo do dividendo obrigatério; (viii) propor ou
realizar acordo em quaisquer processos judiciais, administrativos ou arbitrais envolvendo a Fiadora ou
qualquer de suas subsidiarias, ou pagar ou realizar acordo relativo a qualquer demanda envolvendo a
Fiadora ou qualquer de suas subsidiarias, em cada caso envolvendo um valor superior a R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais), exceto casos especificos e previamente autorizados; e (ix) autorizar a prestagédo
de garantias em favor de terceiros que nZo a Fiadora ou suas subsidiarias.
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O percentual da participagdo dos membros acima mencionados nas reunides do conselho de
administracédo da Devedora é de 100% (cem por cento), conforme abaixo:

RICARDO TORRES DE MELLO 100%
LEONARDO TORRES DE MELLO 100%
XIEMAR ZARAZUA LOPEZ 100%
JOANA QUEIROZ JEREISSATI 100%
EDUARDO ENRIQUE BARAIBAR IBANEZ 100%
MANUELA VAZ ARTIGAS 100%
SUNIL KRISHNA GHATNEKAR 100%
Politicas aprovadas pelo Conselho de Administracao:
. Gestao de endividamento;
. Gestao de Riscos;
. Governanga Corporativa;
o Transagdes com Partes Relacionadas; e
. Remuneragao e Dividendos.
Acionistas ou grupo de acionistas
REFRESCOS ORDINARI
NORSA GUARARAPES BRASIL 08.715.757/0001-73 | 92.841.608 S 100,00% |  15,92% SIM
REFRIGERAN [=IPA:
TES S/A SOLAR BR ORDINARI
PARTICIPACO BRASIL 18.390.679/0001-38 | 490.509.662 o 100,00% |  84,08% SIM
ES SIA
NORSA
REFRIGERAN BRASIL 07.196.033/0001-06 1 N/A na | 000000001 N/A
REFRESCOS | ~ecisa %
GUARARAPES o> S8
CURES PARTICIPACO BRASIL 18.300.670/0001-38 | 1#900.9724 | Nyp N/A 99'993/99999 N/A
ES S/IA °
RECOFARMA
INDUSTRIA .
SOLARBR DO BRASIL 61.454.393/0001-06 | 170.000.000 | OROINAR| 400,009 | 66,00% SIM
BR | AMAZONAS
PARTICIPAGO | P12
ES S RENOSA ORDINARI
PARTICIPACO BRASIL 11.693.867/0001-96 | 330.000.000 AS 100,00% |  34,00% SIM
ES SIA
COCA COLA
INDUSTRIAS BRASIL 45.997.418/0001-53 7'841'340'55 N/A N/A 99'9909/99996 N/A
LTDA. °
ALEXANDRE
RECOFARMA | ERNANDES BRASIL 013.072.307-09 1 N/A na | 000000001 N/A
INDUSTRIAL | p=rEnbo %
DO MARTIN
AMAZONAS
LTDA. e ARGENTINO 063.411.547-20 1 N/A A | ©:00000001 N/A
FRANZINI
HENRIQUE 0,00000001
AR BRAUN BRASIL 651.815.067-04 1 N/A N/A ” N/A
HOLDCOO ORDINARI
PARTICIPACO BRASIL 18.211.786/0001-51 | 198518021 o 100,00% | 50,100000% SIM
ES SIA
CALILA ORDINARI
RENOSA INVESTIMENT BRASIL 17.714.946/0001-12 | 37643138 yo 100,00% | 9,500000% SIM
PARTICIPACO | OS LTDA.
ES S/A REFRIGERAN
N ORDINARI
NOROESTE BRASIL 03.214.780/0001-60 | 37643138 AS 100,00% | 9,500000% SIM
PARTICIPACO
ES SIA
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FORSAB

INVESTMENT | AFRICADO SUL | 09.136.111/0001-02 | 94164451 OR'?A'Q'AR' 100,00% | 23,764286% SIM
S (PTY) LTD.
MANCHIONEE
L ORDINARI
INVESTMENT | LUXEMBURGO | 14.220.317/0001-48 | 28274808 AS 100,00% | 7,135714% SIM
HOLDING
SAR.
CALILA ORDINARI
INVESTIMENT BRASIL 17.714.946/0001-12 | 4389057 S 100,00% | 2,194539% SIM
0S LTDA.
o ~ ORDINARI
HOLDCOO | PARTICIPAGO BRASIL 10.395.762/0001-98 | 95610443 Jo 100,00% | 47,805461% SIM
PARTICIPACO | ES S/A
ES S/A REFRIGERAN
TES DO ORDINARI
NOROESTE _ BRASIL 03.214.780/0001-60 | 99999500 AS 100,00% | 50,000000% SIM
PARTICIPACO
ES S/A
RICARDO ORDINARI
TORRES DE BRASIL 114.353.768-89 13582973 AS 100,00% | 49,291902% SIM
MELLO
LEONARDO )
$E§F§8ERAN TORRES DE BRASIL 593.781.821-00 13582973 OREXQ‘AR' 100,00% | 49,291902% SIM
MELLO
NOROESTE
PARTICIPAGO | LUIS CARLOS ORDINARI
Y kA%TESDE BRASIL 028.260.708-00 195125 AS 100,00% | 0,708098% SIM
SHEILA )
TORRES DE BRASIL 082.615.318-64 195125 ORE’,\'gAR' 100,00% | 0,708098% SIM
MELLO
FORSAB JORO WOILER
INVESTMENT | (Procurador no BRASIL 247.912.118-63 N/A N/A N/A N/A N/A
S (PTY)LTD. | Brasil)
MANCHIONEE
L JOAO WOILER
INVESTMENT | (Procurador no BRASIL 247.912.118-63 N/A N/A N/A N/A N/A
HOLDING Brasil)
SARI
ANDRE
QUEIROZ BRASIL 028.504.913-57 809 N/A NA | 0,000200% N/A
JEREISSATI
CARLA
QUEIROZ
T, BRASIL 651.700.673-72 809 N/A N/A | 0,000200% N/A
OLIVEIRA
NATALIA
CALILA QUEIROZ BRASIL 472.127.483-15 809 N/A NA | 0,000200% N/A
INVESTIMENT | JEREISSATI
0S LTDA. JOANA
QUEIROZ BRASIL 456.340.333-49 809 N/A NA | 0,000200% N/A
JEREISSATI
RENATA
QUEIROZ BRASIL 231.651.893-15 116 N/A NA | 0,000030% N/A
JEREISSATI
TASSO
RIBEIRO BRASIL 010.328.523-72 | 403895111 N/A NA | 99,999170% N/A
JEREISSATI
CALILA ORDINARI
INVESTIMENT BRASIL 17.714.946/0001-12 | 45547 o 100,00% | 82,880000% SIM
OS LTDA.
LIA RIBEIRO ORDINARI
R BRASIL 113.005.073-49 2352 jo 100,00% | 4,280000% SIM
TJ VERA ORDINARI
. | RIBEIRO BRASIL 043.131.943-04 2352 100,00% | 4,280000% SIM
PARTICIPACO AS
A JEREISSATI
DIANA ORDINARI
RIBEIRO BRASIL 010.328.603-91 2352 o 100,00% | 4,280000% SIM
JEREISSATI
TASSO )
RIBEIRO BRASIL 010.328.523-72 2352 OR'?A'Q'AR' 100,00% | 4,280000% SIM
JEREISSATI
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Transagcbes com partes relacionadas

a. nome das partes relacionadas

Ledo Alimentos e Bebidas Ltda
Crystal Aguas do Nordeste Ltda
Recofarma Industria do Amazonas
Ltda

Le&o Alimentos e Bebidas Ltda
Crystal Aguas do Nordeste Ltda
Recofarma Industria do
Amazonas Ltda
Total Distribuidora Ltda

b. relagdo das partes com o emissor

Empresas do mesmo grupo
econdmico ou com participagdes
acionarias entre as partes

Empresas do mesmo grupo
econdmico ou com participagdes
acionarias entre as partes

c. data da transagao

31/12/2016

31/12/2016

d. objeto do contrato

Transagbes comerciais

Transagdes comerciais

e. se o emissor é credor ou devedor Credor Devedor
f. montante envolvido no negécio R$ 35.703 mil R$ 124.761 mil
g. saldo existente R$ 35.703 mil R$ 124.761 mil
h. montante correspondente ao interesse de tal parte

- o ; : N/A N/A
relacionada no negdcio, se for possivel aferir
i. garantias e seguros relacionados N/A N/A

j. duracao Prazo indeterminado Prazo indeterminado
k. condi¢des de rescisao ou extingdo N/A N/A
I ’q.uanqo tal relaggo fc.>r um empréstimo ou outro tipo de N/A N/A
divida, informar ainda:
i. natureza e razdes para a operagao N/A N/A
ii. taxa de juros cobrada N/A N/A

Capital Social

O capital social da Fiadora era de R$ 1.284.790 mil em 31 de dezembro de 2016, dividido em
500.000.000 a¢des ordinarias nominativas e sem valor nominal, totalmente integralizado.

Informacgées Financeiras Selecionadas da Fiadora relativas aos 3 ultimos exercicios sociais

Receita operacional liquida
EBITDAM
Margem EBITDA®)

Caixa liquido gerado nas atividades operacionais

Lucro Liquido

Capex®

Divida bruta®

Caixa e equivalentes a caixa
Divida liquida®

2014 2015 2016
(Em R$ milhares, exceto percentual)

4.096.262 4.027.001 3.883.342
795.097 951.788 896.871
19,4% 23,6% 23,1%
532.558 845.703 920.793
379.975 423.179 464.398
348.862 376.592 366.476
1.456.595 1.613.083 1.351.172
159.284 269.278 308.488
1.297.311 1.343.805 1.042.684
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™ A Fiadora calcula o EBITDA — (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization) como o lucro liquido, antes
do imposto de renda e da contribuigdo social, das receitas (despesas) financeiras, da depreciagdo e amortizagdo. Em razéo
do calculo do EBITDA n&o considerar o imposto de renda e a contribuicdo social, as receitas (despesas) financeiras, a
depreciagédo e a amortizagdo, o EBITDA funciona como um indicador de desempenho econémico geral, que nao é afetado
por alteragdes das aliquotas do imposto de renda e da contribuigdo social, flutuagdes das taxas de juros ou dos niveis de
depreciacdo e amortizagdo. Consequentemente, a Fiadora acredita que o EBITDA funciona como uma ferramenta
comparativa significativa para mensurar, periodicamente, o seu desempenho operacional, bem como para embasar
determinadas decisdes de natureza administrativa. A Fiadora acredita que o EBITDA permite um melhor entendimento néo
apenas do seu desempenho financeiro, mas também a sua capacidade de pagamento dos juros e principal da divida e para
contrair mais dividas para financiar os seus dispéndios de capital e o capital de giro. O EBITDA ndo é uma medida de
desempenho financeiro segundo as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP) ou IFRS, e ndo deve ser considerado
como alternativa ao lucro liquido, como indicador de desempenho operacional, como alternativa ao fluxo de caixa operacional,
ou como indicador de liquidez. O EBITDA néo possui significado padrdo e a sua definicdo de EBITDA pode ndo ser
comparavel com as definigdes de EBITDA utilizadas por outras companhias. Porém, uma vez que EBITDA n&o considera
certos custos intrinsecos aos negécios da Fiadora, que poderiam, por sua vez, afetar significativamente os seus lucros, tais
como despesas financeiras, impostos, depreciacéo, dispéndios de capital e outros encargos correspondentes, o EBITDA
apresenta limitacdes que afetam o seu uso como indicador de rentabilidade da Fiadora.

@ A Margem EBITDA consiste no EBITDA dividido pela receita operacional liquida.
® Capex ¢ representado pela aquisigéo de imobilizado e de intangivel no exercicio.

® A divida bruta refere-se a soma do saldo de empréstimos e financiamentos, debéntures, instrumentos financeiros
derivativos e subvengdes governamentais (circulante e n&o circulante).

®) A divida liquida corresponde a divida bruta deduzida do saldo de caixa e equivalentes a caixa. A divida liquida ndo é uma
medida de desempenho financeiro, liquidez ou endividamento reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil nem
pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro — International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standard Board (IASB) e ndo possui significado padrao. Outras empresas podem calcular a divida
liqguida de maneira diferente da Fiadora. A administragdo da Fiadora entende que a medigao da Divida Liquida é util na
avaliagao do grau de alavancagem financeira em relagédo ao fluxo de caixa operacional.

EBITDA

O EBITDA ou LAJIDA é uma medi¢do ndo contabil elaborada pela Fiadora em consonancia com a
Instrugdo CVM 527, conciliada com suas demonstragdes contabeis e consiste no lucro liquido do
exercicio ajustado pelas despesas e receitas financeiras, pelas despesas (receitas) com imposto de
renda e contribuicdo social sobre o lucro e pelas despesas e custos de depreciagdao e amortizagao.

A margem EBITDA é calculada pelo EBITDA dividido pela receita operacional liquida. O EBITDA e
a margem EBITDA néo sao medidas reconhecidas pelas Praticas Contabeis Adotadas no Brasil nem
pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro — International Financial Reporting Standards
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB). O EBTIDA e a margem
EBITDA também nao representam o fluxo de caixa da Fiadora para os periodos apresentados e ndo
devem ser considerados como substitutos para o lucro liquido, como indicadores do desempenho
operacional, como substitutos do fluxo de caixa ou como indicador de liquidez da Fiadora.

O EBITDA e a margem EBITDA n&o possuem um significado padrdo e podem n&o ser comparaveis
a medidas com titulos semelhantes fornecida por outras companhias, cabendo observar que a
Fiadora utiliza como base para o calculo a Instrugdo CVM 527, que versa sobre essa medida em seu
artigo 3°, inciso I.

O EBITDA e a margem EBITDA sao indicadores financeiros utilizados para avaliar o resultado de
empresas sem a influéncia de sua estrutura de capital, de efeitos tributarios, outros impactos
contabeis sem reflexo direto no fluxo de caixa da empresa, e outros itens ndo usuais ou que nao sao
decorrentes de suas operagdes principais. Por esse motivo, entende-se que tais medi¢cdes sdo mais
apropriadas para a correta compreensao da condi¢ao financeira e do resultado das operacdes da
Fiadora.
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A tabela abaixo apresenta a reconciliagdo do EBITDA e da Margem EBITDA com os valores das
demonstragdes contabeis da Fiadora:

Exercicio social findo em 31 de dezembro de

2016 2015 2014
(Em milhares de R$, exceto %)
Lucro liquido do exercicio 464.398 423.179 379.975
(+) Depreciacéo e Amortizacao 256.378 218.366 185.402
(+) Resultado Financeiro Liquido 125.008 276.826 207.987
(+) Imposto de renda e contribuigdo social 51.087 33.417 21.733
EBITDA 896.871 951.788 795.097
Margem EBITDA(" 23,1% 23,6% 19,4%

™ A Margem EBITDA consiste no EBITDA dividido pela receita operacional liquida.

Divida liquida

A tabela abaixo demonstra a reconciliagdo dos saldos de Divida Bruta e Divida Liquida com os
valores das demonstragdes contabeis da Fiadora:

Em 31 de Em 31 de Em 31 de

dezembro dezembro dezembro
de 2016 de 2015 de 2014
(Em milhares de R$)
Empréstimos e financiamentos — Circulante 349.876 243.723 234.943
Empréstimos e financiamentos — N&o circulante 657.405 840.656 612.634
Debéntures — Circulante 107.792 108.103 87.871
Debéntures — Nao Circulante 161.655 269.218 376.636
Instrumentos financeiros derivativos — Circulante 16.846 33.672 24.059
Instrumentos financeiros derivativos — N&o circulante 789 54.688 59.888
Subvenc¢des governamentais — Circulante 18.266 25.569 22.703
Subvengdes governamentais — Nao circulante 38.543 37.454 37.861
Divida Bruta 1.351.172 1.613.083 1.456.595
(-) Caixa e equivalentes a caixa 308.488 269.278 159.284
Divida Liquida® 1.042.684 1.343.805 1.297.311

™ A divida liquida corresponde a soma dos saldos de empréstimos e financiamentos, debéntures, instrumentos financeiros
derivativos e subvengbes governamentais circulante e no circulante deduzidos do saldo de caixa e equivalentes a caixa. A
divida liquida ndo é uma medida de desempenho financeiro, liquidez ou endividamento reconhecida pelas praticas contabeis
adotadas no Brasil nem pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro — International Financial Reporting Standards
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB) e ndo possui significado padrao. Outras empresas
podem calcular a divida liquida de maneira diferente da Fiadora. A administragdo da Fiadora entende que a medigao da Divida
Liquida é util tanto para os investidores e analistas financeiros, na avaliagdo do grau de alavancagem financeira em relagdo
ao fluxo de caixa operacional.
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Informagébes Adicionais

Quem somos

A area de atuagdo do Grupo Solar possui uma area de aproximadamente 2,8 milhdes de km? e
populagéo de aproximadamente 60 milhdes de pessoas, com PIB estimado de R$ 750 bilhdes de
reais.

A area de atuagao da Solar possui

Populagéo de 1,8 vezes a populagdo
aproximadamente da Argentina
60 Ml I hoes* 2 vezes a populacdo do Canada

PIB de o /5 da
R$750 bilhoes o pals

Maior que Portugal,

*&“ Espanha, Italia, Grécia,
Franca, Alemanha e
2 8 m I I hoes Km? Reino Unido somados

Fontes: IBGE / Statistics Canada / INDEC / United Nation’s Statistics Division

Area de g

aproximadamente
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Em 2016, o faturamento bruto do Grupo Solar superou os R$ 5,5 bilhdes, sendo que o CAPEX,
entendido como o caixa liquido usado nas atividades de investimento reduzido das aplicagbes
financeiras de longo prazo, atingiu R$ 388 milhdes. O market share de bebidas NARTD (non-

alcoholic ready to drink) atingiu 56,6%.

QUEM SOMOS

g 11 mil

funcionarios

a

ﬂ’i 1 2 fabricas e
no pais

— AN centros de L
oY 34 distribuigao nacional

Entre as

= 324 mil

pontos de venda e

Solar em Numeros - 2016

& | &

Receita Operacional Market Share
Bruta CAPEX NARTD

R$ 5,5 Bi R$ 388MM 56,6%

Exercicio social findo em 31/12/2016
Legenda: NARTD = Non alcoholic ready to drink

Market Share por Categoria

Em percentual (%)

@

Refrigerante Agua Suco Chas

62,5% 18,7% 30,6% 73,8%

Fonte: Site Institucional e Demonstracdes Financeiras consolidadas e auditadas da Solar.BR Participagbes S.A.
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PORTFOLIO

Nos consolidamos como uma empresa total de bebidas

REFRIGERANTES CHAs

ISOTONICOS

RRRR

233



Nossos Valores

. Paixao;
. Inconformismo Construtivo; e
. Senso de Propriedade.

Nossa Historia

Estruturacao

v De 12 para 6 empresas

v 2 reestruturagdes em 12 meses
v' De matricial para funcional

v Eliminagdo de um nivel gerencial

v Reducdo de cerca de 4.000
posicdes

v +600 posicdes na forca de vendas
v RTM, FDS e RED

v Integragdo de sistemas

v Processos de gestao de pessoas

Sinergias

v' Captura das sinergias:
» Receitas (politica comercial)
e Estrutura

» Redugdo de custos e
despesas

Supply as a Profit Center

v Redugdo de perdas de insumos
v Menores Tempos de Setup
v Manutencao Preditiva

v Maximizagdo da utilizagdo de
linhas

v Evolugdo do Processo de S&OP

v Eficiéncia na Movimentagdo
Interna

v Roteirizagdo Eficiente

v" Reducdo de Auxiliares por

Caminhao
v Gestdo dos Investimentos

GESTAO DOS GASTOS / WORKING CAPITAL
© ®
T

Divisdo em 16 Pacotes Correcdo da Base de Cadastro de Itens de
Estoque
126 contas analisadas

Treinamento dos envolvidos (120 Gestores Liberacao de capital

2 S eEARE SR Divisao em 10 Pacotes

Captura de oportunidades (negociagoes,

primarizagdes, processos). Redugdo de estoques

Aumento prazo de pagamento

Variagao Working Capital

150

100

. H 2
0 - S
-50

2014 2015 2016
Fontes: Site institucional (www.solarbr.com.br) e Demonstrages Financeiras da Solar
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Conjuntura econdmica desfavoravel

O Economia Recessiva Q Crise politica e falta de lideranga do governo
O Reducio Renda O Rebaixamento do rating
O Volatilidade cambial

0 Desemprego

O Falta de confianga do consumidor O Press3o tributaria

Q Inflacio Q Juros altos
Mercado prevé a pior recessao da economia em
85 anos
Além do tombo do PIB neste ano, instituigdes financeiras projetam pela primeira vez
recuo também em 2016. Queda em dois anos seguidos ndo ocorre desde a crise de
19291

PERSPECTIVAS ATUAIS

Cenario Externo

02016 & 2017: recessao e estagnagao
0 2018: possivel retomada do crescimento?

De onde virao as oportunidades?
A Crescimento da margem bruta

Q Prioridades: Top-line growth & Produtividade

Top-line
= Maximizar o roll-out da agenda de crescimento
= Novas plataformas & Inovagdao
= Granularidade

Produtividade
«  Supply as a Profit Center
* Procurement
+ Lean organization

O Foco funcional / Especializagao

Fonte: Site institucional (www.solarbr.com.br)
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2018

Q Estar preparado para captura de
oportunidades

O Manutencao da situacdo financeira
o Nivel de endividamento
o Margem Ebitda
o Geragado de caixa
o Pagamento de dividendos
QO Posicdo mercadoldgica consolidada
QO Plataformas estratégicas

QO Foco em oportunidades regionais



Visdo de Mercado

OVERVIEW

Mercado brasileiro de bebidas nao alcodlicas

! R$ 1 1 7 bilhdes ' o 4° maior mercado |
| Contribuico do Brasil no |- P — 7 |
\ mercado global de ~ / = — [~ Nomundo em volume
\ - 0 global d / ' _para o Sistema Coca-Cola /
\._ bebidas ndo alcdolicas ,- N %
//’ \\\\ J /1 \\

3° maior mercado L 5° maior mercado

No mundo em volume | ! No mundo em volume |

\ total de venda de '\ total de venda de bebidas /

/ ndo alcodlicas

\

", refrigerantes até 2021

Fonte: BNB - Banco do Nordeste do Brasil (http://www.banconordeste.gov.br/documents/80223/1722440/bebidas+nao-+alcoolicas.pdf/cbal0d3c-3dal-a89b-2acc-84e7a2b17dcf)

MERCADO DE BEBIDAS

Apesar de haver crescido até 2010 e com uma certa estabilidade entre os anos
de 2011 e 2012, o mercado de bebidas vem sentindo o efeito da crise nos

ultimos anos
Mercado brasileiro de bebidas ndo alcodlicas (bilhdes UCs)

Share Mercado de NARTD
e o
3,91% 3,65%

1 LB 10% 4 oo
2,7%
5,6%

2,30

70,6%

2,06

@ Refrigerantes mAgua Mineral 170
= Bebidas Energ, ) mBebiba A b 1,60 191 1,94 2,04 2,14 2,31
WGuarand Prontc W Ch3 Pronto 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Legendas: NARTD = Non alcoholic ready to drink / CAGR = Taxa Composta Anual de Crescimento / UC — Unit Case: Unidade de medida padrdo que corresponde a uma caixa com 24

unidades de 237ml cada
Fonte: Nielsen
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CONSUMO PER CAPITA

Na regiao de atuacao da Solar o consumo per capita de
refrigerantes ainda encontra-se abaixo da media Brasil

CONSUMO PER CAPTA* (doses de bebidas)

A SOLAR"
2

A\ 4 Ceeitity,
SSD KO (dose) 282,2 199,8
Market Share 61,3% 62,5%
SSD Per Capta 173 124,9

Legendas: KO = Produtos Coca-Cola (cddigo das acoes da Cia. na bolsa de valores
de Nova Iorque) / SSD: Sparkling Soft Drinks — Refrigerantes
Fonte: Solar
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Destaques Financeiros

NOSSOS RESULTADOS

Q) Receita Liquida (R§ mm) @) Lucro Bruto (R§ mm) ) eBIT R$ Mm)
1.524 18,2% o
4.096 13.8%  14,9% g 16,5%
4.027 1.504 4 495 8 TR
733 640
3.883 525 610
3.794 1.412
2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 2016
@) Lucro Liquido (R$ mm) @) EBITDA (R$ mm) e Mg. EBITDA (%) @) ro1c
3 464 14 194% 236%  21% 17,5%
_—/—_
350 380
952
897
795
699
2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 2016
Fonte: Demonstrages Financeiras da Solar
0 Divida Bruta (R$ mm) e Alavancagem (x) 0Cronograma de Amortizagdo (R$ mm)
1,6
14 483
421
1.613 1,2
1.457
1297 1.344 1.351 -
1.043
145
Em 31/12/2014 Em 31/12/2015  Em 31/12/2016 Curto Prazo 2018 2019 2020%
Divida Bruta = Divida Liquida Alavancagem

* Considerando todo saldo remanescente da divida reportada no 4T16 vencendo em 2020
Fonte: Demonstrag6es Financeiras da Solar

* Considera-se que todo saldo remanescente da divida atual sera amortizado em 2020
Por “Alavancagem”, entende-se o indice obtido da divisdo entre a Divida Liquida e o EBITDA do respectivo exercicio social.
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7.3. CAPITALIZAGAO DA DEVEDORA

A capitalizagéo total da Devedora, composta por seus empréstimos e financiamentos (circulante e
néo circulante) e patriménio liquido em, 31 de dezembro de 2016 esta apresentada na tabela abaixo.

As informacgdes abaixo referentes a coluna “Efetivo”, foram extraidas das demonstragbes contabeis
da Devedora relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016, elaboradas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, anexas a este Prospecto, e devem ser lidas
em conjunto com as mesmas.

As informagdes abaixo referentes a coluna “Ajustado” representam a posi¢ao ajustada para refletir
os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a Oferta, considerando o exercicio da
Opcao de Lote Adicional e de Lote Suplementar, no montante de R$ 645.565 mil, apds a dedugéo
das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na sec¢do “Demonstrativo dos
Custos da Oferta” deste Prospecto.

Em 31 de dezembro de 2016

Efetivo Ajustado®

(em milhares de R$)

Empréstimos e financiamentos — Cir