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ANUNCIO DE INICIO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DOS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DAS 12 (PRIMEIRA) E 22 (SEGUNDA) SERIES DA 52 (QUINTA) EMISSAO DA

1 RBSEC

RB CAPITAL COMPANHIA DE SECURITIZAC/:\O
Companhia Aberta - CVM ne 18.406
CNPJ/ME n° 02.773.542/0001-22
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 11° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, S&o Paulo - SP

no montante total de

R$568.049.000,00

(quinhentos e sessenta e oito milhdes e quarenta e nove mil reais)

LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DEVIDOS PELA

(TBS)

JBS S.A.
Companhia Aberta - CVM ne 20.575
CNPJ/ME n° 02.916.265/0001-60
Avenida Marginal Direita do Tieté&, n® 500, 3° andar, bloco I, CEP 05118-100, Sdo Paulo - SP

Cédigo ISIN dos CRA SERIE DI: BRRBRACRAOLS
Cédigo ISIN dos CRA SERIE IPCA: BRRBRACRAOM6
Registro da Oferta na CVM dos CRA Série DI: CVM/SRE/CRA/2019/023, em 17 de outubro de 2019
Registro da Oferta na CVM dos CRA Série IPCA: CVM/SRE/CRA/2019/024, em 17 de outubro de 2019
CLASSIFICAGCAO DE RISCO DEFINITIVA DA EMISSAO DOS CRA: “AA+sf(bra)”
ATRIBUIDO PELA FITCH RATINGS BRASIL LTDA.

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, ne 1.909, Torre Sul, 25° ao 30° andares, CEP 04543-010,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n° 02.332.886/0011-78, na qualidade de instituicdo intermediaria lider
("Coordenador Lider”), o BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicao integrante do sistema de distribuicado de valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, 105, 37° andar, Centro, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 24.933.830/0001-30 (“BB-BI"), o BANCO BRADESCO BBI S.A.,
instituicao financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobilidrios, com estabelecimento na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 3.950, 10° Andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 06.271.464/0103-43 (“Bradesco BBI"), e o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com estabelecimento na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n°s 2041 e 2235 (Bloco A), Vila Olimpia, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 90.400.888/0001-42 (“Santander” e, em conjunto com o Coordenador Lider, BB-Bl e o Bradesco BB,
“Coordenadores’), e os participantes especiais: (i) Agora Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A;; (ii) Banco Andbank (Brasil) S.A; (iii) Ativa Investimentos S.A. Corretora
de Titulos, Cambio e Valores; (iv) Azimut Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.; (v) Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio; (vi) Bradesco
S.A. Corretora de Cambio Titulos e Valores Mobilidrios; (vii) Banco BTG Pactual S.A;; (viii) Banco Daycoval S.A;; (ix) Banco Fator S.A,; (x) Easynvest - Titulo Corretora de Valores
S.A,; (xi) Genial Institucional Corretora de Cambio Titulos e Valores Mobilidrios S.A.; (xii) Genial Investimentos Corretora de Valores Mobilidrios S.A.; (xiii) Guide Investimentos
S.A. Corretora de Valores; (xiv) H.Commcor Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.; (xv) Mirae Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM) Ltda,; (xvi) Modal
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.; (xvii) Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Commodities; (xviii) Nova Futura Corretora de Titulos
e Valores Mobilirios Ltda.; (xix) Orama Distribuidora de Titulos e Valores Mobiligrios S.A.; (xx) Planner Corretora de Valores S.A;; (xxi) RB Capital Investimentos Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.; e (xxii) SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S.A. (em conjunto, “Participantes Especiais”), na qualidade de instituicdes convidadas
pelos Coordenadores para participar da Oferta (conforme abaixo definido) exclusivamente para o recebimento de ordens, comunicam, nos termos do artigo 52 da Instrucao
da CVM ne 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugao CVM 400"), o inicio da oferta publica de 568.049 (quinhentos e sessenta e oito mil e quarenta e
nove) certificados de recebiveis do agronegdécio da 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 52 (quinta) emissdo ("CRA Série DI" e “CRA Série IPCA” respectivamente e,
conjuntamente, os “CRA”) da RB CAPITAL COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, sociedade por acées, com registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM sob o n°
18.406, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.400, 11° andar, parte, Itaim Bibi, 04538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o
ne 02.773.542/0001-22 ("Emissora” ou “Securitizadora"), sendo que a oferta base corresponde a 500.000 (quinhentos mil) CRA, todos nominativos e escriturais, com valor
nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”), na data de emissao, qual seja 11 de outubro de 2019 ("“Data de Emissao”), foi aumentada em 68.049
(sessenta e oito mil e quarenta e nove) CRA em decorréncia do exercicio parcial da Opcao de Lote Adicional, conforme item 4.3.2 abaixo, a ser realizada em conformidade
com a Instrucdo CYM 400 e com a Instrucdo da CVM ne 600, de 01 de agosto de 2018, conforme alterada (“Instru¢do CVM 600" e “Oferta”).
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1.) DEFINICOES

1.1. Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste “Anuncio de Inicio da Oferta Publica de Distribuicdo dos Certificados de Recebiveis do Agronegdécio
da 12 (Primeira) e 22 (Segunda) Séries da 52 (Quinta) Emissdo da RB Capital Companhia de Securitiza¢do, Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos
pela JBS S.A” ("Antincio de Inicio”), que nao estejam aqui definidos, tém o significado a eles atribuido no “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicao dos
Certificados de Recebiveis do Agronegécio das 12 (Primeira) e 22 (Segunda) Séries da 52 (Quinta) Emissdo da RB Capital Companhia de Securitizacado” (“Prospecto
Definitivo”) e no Termo de Securitizacdo (conforme definido abaixo).

2.> DELIBERACOES SOBRE A EMISSAO E TERMO DE SECURITIZACAO

Aprovacoes Societarias da Emissao

2.1. A emissdo dos CRA (“Emissao”) e a Oferta foram aprovadas pela Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 31 de maio de 2019, cuja ata foi
devidamente arquivada na JUCESP em sessao de 10 de junho de 2019, sob o nimero 311.633/19-5 e publicada no jornal “Didrio do Comércio, Industria e Servi¢os’ (“Jornal”)
e no Diario Oficial do Estado de Séo Paulo (‘DOESP”") em 23 de agosto de 2019, conforme retificada e ratificada pela Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora
realizada em 19 de agosto de 2019, cuja ata foi devidamente arquivada perante a JUCESP em sessdo de 26 de agosto de 2019, sob o nimero 457.382/19-3 e publicada no
Jornal e no DOESP em 19 de setembro de 2019.

2.2. A emissao das Debéntures, a Emisséo, a Oferta e a assinatura dos demais documentos relacionados a Oferta foram aprovados com base nas delibera¢ées tomadas na
Reunido do Conselho de Administragdo da Devedora, realizada em 22 de agosto de 2019, cuja ata foi devidamente arquivada perante a JUCESP em sessdao de 30 de agosto
de 2019, sob 0 n°461.457/19-4 e publicada no DOESP e no jornal “Valor Econdmico”em 5 de setembro de 2019.

Termo de Securitizagao

2.3. A Emissao é regulada pelo “Termo de Securitizagéo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio das 19 (primeira) e 29 (segunda) Séries da 5% (quinta) Emisséo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da RB Capital Companhia de Securitizagdo, Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela JBS S.A." (‘“Termo de Securitizacdo”),
celebrado entre a Emissora e a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, atuando através
de sua filial, localizada na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 466, Bloco B, sala 1.401, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n° 15.227.994/0004-01, na qualidade de agente fiducidrio dos CRA (“Agente Fiduciario”) em 01 de outubro de 2019.

2.4. Para fins do disposto no artigo 69, paragrafo 2° da Instrucdo CVM n° 583 de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada (“Instrugdo CVM 583"), o Agente Fiduciario,
nesta data, além da prestacdo de servicos de agente fiducidrio decorrente da Emissdo, também presta servicos de agente fiducidrio em outras emissées da Emissora,
conforme descritas no Anexo VIl do Termo de Securitizagdo, constante do Anexo VIl do Prospecto Definitivo.

3.) CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO QUE LASTREIAM A EMISSAO

3.1. Os direitos creditérios do agronegécio vinculados como lastro dos CRA Série DI (“Direitos Creditérios do Agronegdcio DI"), que constituem a 12 (primeira) série dos
CRA ("Série DI") e os direitos creditérios o agronegdcio vinculados como lastro dos CRA Série IPCA (“Direitos Creditorios do Agronegdcio IPCA”), que constituem a 2@
(segunda) série dos CRA ("Série IPCA") que sao oriundos da 42 (quarta) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em 2 (duas)
séries, para colocagao privada, da JBS S.A., sociedade por acdes, inscrita no CNPJ/ME sob 0 n°02.916.265/0001-60, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Marginal Direita do Tieté, n° 500, BL.I, 3° andar, CEP 05118-100 (respectivamente, “Devedora’e “Debéntures”), emitidas nos termos do “Instrumento Particular de
Escritura da 4@ (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢ées, da Espécie Quirografdria, em até 2 (Duas) Séries,, para Colocacgéo Privada, da JBS S.A.", conforme
aditado em 27 de setembro de 2019 e em 21 de outubro de 2019, pelo “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 4¢ (Quarta) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie Quirografdria, em até 2 (Duas) Séries, para Colocagéo Privada, da JBS S.A." e pelo “Segundo Aditamento ao Instrumento Particular
de Escritura da 42 (Quarta) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografaria, em 2 (Duas) Séries, para Colocagao Privada, da JBS S.A,
respectivamente (“Escritura de Emissao”).

4.) CARACTERISTICAS DOS CRA

4.1. Valor Nominal Unitario dos CRA
4.1.1. Os CRA terao Valor Nominal Unitério de R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissdo dos CRA.

4.2. Nimero de Séries

4.2.1. Esta é a 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 52 (quinta) Emissdo de CRA da Emissora, sendo que a existéncia de cada série e a quantidade de CRA alocada em
cada série foi definida por meio do sistema de vasos comunicantes apos a conclusédo do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido), observado que o
somatério dos CRA Série DI e dos CRA Série IPCA ndo excede o Valor Total da Emissdo, j& considerando a quantidade de CRA superior a inicialmente ofertada decorrente
do exercicio total Opcéo de Lote Adicional. De acordo com o sistema de vasos comunicantes, a quantidade de CRA emitida em uma das séries foi abatida da quantidade
total de CRA e, consequentemente, da quantidade de CRA emitida na outra série, observado que o somatério dos CRA Série DI e dos CRA Série IPCA nao excede o Valor
Total da Emissao, ja considerando a quantidade de CRA superior a inicialmente ofertada decorrente do exercicio total da Opgao de Lote Adicional, que observou o mesmo
sistema. Os CRA foram alocados entre as séries de forma a atender a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding, sendo que tal alocagéo entre as séries foi
definida conjuntamente pelo Coordenador Lider e pela Devedora levando em consideragao as intengdes de investimentos apresentadas pelos Investidores Institucionais
no ambito do Procedimento de Bookbuilding. Foram levadas em consideracdo para determinacéo final da quantidade de CRA alocada em cada série e fixagdo da respectiva
Remuneracdo dos CRA a demanda agregada dos Investidores para as séries de CRA correspondente a taxa de juros minima de remuneragao para os CRA e a quantidade
requerida pelos Investidores nos Pedidos de Reserva para os CRA Série DI e os CRA Série IPCA ou nas respectivas ordens de investimento dadas pelos Investidores.
N&o houve quantidade minima ou méaxima de CRA ou valor minimo ou maximo para alocagdo entre as séries, sendo que a Emissora optou por emitir ambas as séries.

4.3. Quantidade de CRA

4.3.1. Foram emitidos 568.049 (quinhentos e sessenta e oito mil e quarenta e nove) CRA, dos quais 59.549 (cinquenta e nove mil, quinhentos e quarenta e nove)
sdo CRA Série DI e 508.500 (quinhentos e oito mil e quinhentos) sao CRA Série IPCA, calculados com base no procedimento de coleta de intengdes de investimento e Pedidos
de Reserva conduzido pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, nos limites do artigo 24 da Instrucao CVM
400, por meio do qual os Coordenadores verificaram a demanda do mercado pelos CRA, bem como definiram (i) a taxa da remuneragao aplicavel a cada uma das séries dos
CRA; e (ii) a quantidade de CRA alocada em cada série, sob o sistema de vasos comunicantes (‘Procedimento de Bookbuilding”). A coleta das inten¢des de investimento
foi realizada durante o Periodo de Reserva, de modo que os Coordenadores receberam os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento devidamente assinados pelos
Investidores, os quais indicaram, conforme aplicavel: (i) a taxa minima de Remuneragdo que aceitavam auferir para os CRA Série DI e/ou para os CRA Série IPCA e qual
série que desejavam subscrever, em observancia ao disposto no artigo 45, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400, observado o percentual méximo estabelecido para as taxas
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incidentes sobre a Remuneragao dos CRA Série DI e a Remuneracao dos CRA Série IPCA, conforme o caso; e (ii) a quantidade de CRA que desejavam subscrever. Nos casos
em que o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a Remuneracdo dos CRA Série DI e para a Remuneracdo dos CRA Série IPCA, conforme o caso, foi
inferior ao percentual minimo apontado no Pedido de Reserva como condicionante de participacao na Oferta, nos termos acima previstos, o respectivo Pedido de Reserva
foi cancelado pelo respectivo Coordenador ou Participante Especial que admitiu tal Pedido de Reserva. Cada Investidor poderd efetuar um ou mais Pedidos de Reserva,
sem limitagdo, em diferentes niveis de taxa de juros para um mesmo Pedido de Reserva ou em diferentes Pedidos de Reserva, inexistindo limites maximos de investimento.

4.3.2. A Emissora, apos consulta e concordancia prévia da Devedora e dos Coordenadores, optou por aumentar a quantidade de CRA inicialmente ofertados, em 13,6098%
(treze inteiros e seis mil e noventa e oito décimos de milionésimo por cento), ou seja, em 68.049 (sessenta e oito mil e quarenta e nove) ("Opgédo de Lote Adicional’)
CRA, mediante o exercicio parcial da opc¢éo de lote adicional, prevista no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugao CVM 400 ("Opgao de Lote Adicional’). Aplicar-se-&o aos
CRA decorrentes do exercicio total de Opgao de Lote Adicional as mesmas condicoes e preco dos CRA inicialmente ofertados e sua colocacao serd conduzida sob o
regime de melhores esforcos.

4.3.3. Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, como néo foi verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA inicialmente
ofertados, foi permitida a colocagdo de CRA perante Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva realizados por Pessoas Vinculadas néo foram automaticamente cancelados.

4.3.4. Para fins da Oferta, “Pessoas Vinculadas” sdo as seguintes pessoas: (i) administrador, acionista controlador ou qualquer empregado da Emissora, da Devedora
e/ou de outras sociedades sob controle comum; (i) administrador ou acionista controlador, pessoa fisica ou juridica, dos Coordenadores e/ou dos Participantes Especiais e/ou
de quaisquer outras pessoas vinculadas a Emisséo ou a Oferta; (iii) fundos de investimento, clubes de investimento e carteiras administradas, cuja administracao seja exercida
por sociedades integrantes do grupo econdémico dos Coordenadores e/ou dos Participantes Especiais e/ou cujos investidores sejam administradores, acionistas controladores
ou qualquer empregado dos Coordenadores e/ou dos Participantes Especiais, da Emissora, e/ou de quaisquer outras pessoas vinculadas a Emissao ou a Oferta, da Devedora;
ou (iv) os respectivos conjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau das pessoas referidas nos itens (i), (ii) e (iii), acima.

4.4, Valor Total da Emissao

4.4.1. O valor total da Emissao é de R$568.049.000,00 (quinhentos e sessenta e oito milhdes e quarenta e nove mil reais), na Data de Emissao (“Valor Total da Emissao”),
observado que a oferta base, correspondente a R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), foi acrescida de R$68.049.000,00 (sessenta e oito milhdes, quarenta e nove mil
reais), em virtude do exercicio parcial da Op¢ao de Lote Adicional, conforme item 4.3.2 acima. Na Data de Emissao, o valor total dos CRA Série DI é de R$59.549.000,00 (cinquenta
e nove milhdes, quinhentos e quarenta e nove mil reais), e o valor total dos CRA Série IPCA é de R$508.500.000,00 (quinhentos e oito milhdes e quinhentos mil reais).

4.4.2. Em decorréncia da abertura de prazo para desisténcia de investimento na Oferta pelos Investidores que ja tinham a ela aderido, houve alteragdo no volume objeto
da Opgao de Lote Adicional. Para maiores informacodes vide secdo "Alteracao das Circunstancias, Revogacao ou Modificagao da Oferta” na pagina 96 do Prospecto.

4.5. Forma

4.5.1. Os CRA foram emitidos sob a forma nominativa e escritural e sua titularidade serd comprovada (i) por extrato de posi¢ao de custédia expedido pela B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcao (“B3") em nome do respectivo titular dos CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo Banco Bradesco S.A., com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no
Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-12, na qualidade de escriturador dos CRA (“Escriturador”) em nome
de cada titular de CRA, considerando as informacdes prestadas pela B3, em ambos os casos para os CRA que estiverem custodiados eletronicamente na B3.

4.6. Data de Vencimento

4.6.1. Observados os Eventos de Vencimento Antecipado dos CRA e as hipdteses de Resgate Antecipado dos CRA estabelecidos no Termo de Securitizacao, a data de
vencimento sera (i) 16 de outubro de 2023 para os CRA Série DI; e (ii) 15 de outubro de 2024 para os CRA Série IPCA.

4.7. Deposito para Distribuicao, Negociacao e Custddia Eletronica

4.7.1. Os CRA serdo depositados: (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA e/ou DDA, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio do
sistema de compensacéo e liquidagao da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundério, no CETIP21, sendo que a liquidagdo financeira e a custddia eletronica dos CRA
serd realizada por meio do sistema de compensacéo e liquidagao da B3.

4.8. Publico-Alvo da Oferta

4.8.1. Os CRA serao distribuidos publicamente aos investidores em geral, incluindo, portanto: (a) “Investidores Profissionais’, conforme definidos no artigo 9-A da
Instrucdo CVM 539 e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicao de investidor profissional mediante termo préprio, de acordo com o Anexo 9-A da
Instrucdo CVM 539 (“Investidores Profissionais”); (b) “Investidores Qualificados’, conforme definidos no artigo 9-B da Instrucao CVM 539 e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condi¢do de investidor qualificado mediante termo proprio, de acordo com o Anexo 9-B da Instrucao CVM 539 (“Investidores Qualificados” e,
em conjunto com os Investidores Profissionais, “Investidores Institucionais”); e (c) demais investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que ndo possam ser classificados
como Investidores Institucionais (“Investidores Nao Institucionais”e, em conjunto com os Investidores Institucionais, “Investidores”).

4.9. Colocacao e Plano de Distribuicao
4.9.1. Os CRA seréo distribuidos pelos Coordenadores sob o regime de melhores esfor¢os, conforme previsto no artigo 33, pardgrafo 3°, da Instrucdo CVM 400.

4.9.2. Adistribuicao primaria dos CRA sera publica e a oferta dos CRA oriundos do exercicio de Opgao de Lote Adicional sera conduzida sob o regime de melhores esforcos
de colocacdo, observados os termos e condigdes estipulados no Contrato de Distribuicao, os quais se encontram descritos no Prospecto Definitivo. Aos CRA decorrentes
do exercicio total da Op¢ao de Lote Adicional serdo aplicadas as mesmas condicoes e preco dos CRA inicialmente ofertados.

4.9.3. Importante ressaltar que a Oferta ndo esta sujeita a condicdes legitimas que nédo dependam da Emissora, da Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos
do artigo 22 da Instrugao CVM 400.

4.9.4. Os Coordenadores, com anuéncia da Devedora, organizaram a colocacdo dos CRA perante os Investidores interessados, tendo sido consideradas suas relacdes com
clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica, observadas as regras de rateio proporcional na alocacdo de CRA em caso de excesso de demandas
estabelecidas no Prospecto e no Contrato de Distribuicdo.

4.9.4.1. Anteriormente a concessdo do registro da Oferta pela CVM, os Coordenadores e/ou os Participantes Especiais disponibilizaram ao publico o Prospecto Preliminar
da Oferta, precedido de divulgacéo do “Aviso ao Mercado da Distribuicéo Publica das 19 (Primeira) e 29 (Segunda) Séries da 52 (Quinta) Emisséo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da RB Capital Companhia de Securitizacéo, Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pela JBS S.A.", nos termos do artigo 53 da Instru¢ao CVM
400 (“Aviso ao Mercado"). A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da data da divulgacéo do Aviso ao Mercado, os Coordenadores e os Participantes Especiais realizaram a
coleta de intengdes de investimentos perante os Investidores (incluindo Pessoas Vinculadas), no ambito da Oferta, com recebimento de reservas, por meio de recebimento
de formularios especificos, celebrados em caréter irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, referentes a intencéo de subscricdo dos CRA no dmbito
da Oferta, firmados por Investidores durante o periodo de reserva (‘Pedidos de Reserva”).

4.9.5. Os investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta declararam, no momento da assinatura dos Pedidos de Reserva, (i) a taxa de juros minima
de remuneracao que aceitaram auferir, para os CRA que desejaram subscrever, em observancia ao disposto no artigo 45, paragrafo 3°, da Instru¢cdo CVM 400, observado
0 percentual méaximo estabelecido para os CRA Série DI e para os CRA Série IPCA; e (ii) a quantidade de CRA que desejam subscrever. Caso o percentual apurado no
Procedimento de Bookbuilding para a Remuneragdo dos CRA Série DI e para a Remuneragdo dos CRA Série IPCA, conforme o caso, fosse inferior ao percentual minimo
apontado no Pedido de Reserva como condicionante de participagéo na Oferta, nos termos acima previstos, o respectivo Pedido de Reserva seria cancelado pelo respectivo
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Coordenador ou Participante Especial que admitiu tal Pedido de Reserva. Na hipdtese de cancelamento do Pedido de Reserva, os Investidores que ja tiverem integralizado
0s CRA no ambito da Oferta receberiam dos Coordenadores ou dos Participantes Especiais o montante pago a titulo de integralizagdo dos CRA, no prazo de até 3 (trés) Dias
Uteis contados da data em que se verificou que a condicdo nio teria sido implementada, deduzidos dos encargos e tributos devidos, ndo sendo devida, nessas hipéteses,
qualquer remuneracao ou atualizacao pela Emissora aos Investidores, mediante o fornecimento de recibo de quitacao pelos Investidores que teriam recebido quaisquer
restituicdes, bem como a devolugdo dos boletins de subscricao cujo valor tenha sido restituido.

4.9.6. Os Investidores (incluindo Pessoas Vinculadas) participaram do procedimento de coleta de intencdes de investimento por meio da apresentacdo de Pedidos
de Reserva, ndo tendo havido fixagdo de lotes minimos ou maximos, realizada no Periodo de Reserva, observadas as limitagcdes aplicaveis aos Investidores que sejam
considerados Pessoas Vinculadas. Adicionalmente, os Investidores também participaram da Oferta por meio da apresentacao de intencdes de investimento até a data de
encerramento do Procedimento de Bookbuilding. Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais nao foram considerados no Procedimento de Bookbuilding para
fins da definicdo da taxa final da Remuneracéo e alocacao dos CRA entre as Séries.

4.9.7. O prazo maximo de colocacdo dos CRA serd de até 6 (seis) meses, contados a partir da data seguinte a divulgacdo do Anuncio de Inicio
("Prazo Maximo de Colocacao”), nos termos do artigo 18 da Instrugdo CVM 400.

4.9.8. Nao serd constituido fundo de sustentagao de liquidez. Nao serd firmado contrato de estabilizacado de preco dos CRA no ambito da Oferta. Os Coordenadores ndo
concederao qualquer tipo de desconto aos Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta.

4.10. Preco de Subscricao e Forma de Integralizacao

4.10.1. Os CRA serao subscritos no mercado primario e integralizados, no ato da subscricdo (‘“Data de Integralizagao”), pelo seu Valor Nominal Unitario na
Data de Emisséo, acrescido da Remuneracao e da atualizagdo monetéria (conforme o caso), calculado pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacao
("Preco de Integralizagao”), o qual serd pago a vista em moeda corrente nacional, por intermédio dos procedimentos estabelecidos pela B3: (i) nos termos do respectivo
Boletim de Subscricéo; e (ii) para prover recursos a serem destinados pela Emissora conforme previsto no Termo de Securitizagdo.

4.10.2. Os CRA serdo subscritos conforme o publico alvo da Oferta, ou seja, serdo distribuidos publicamente aos Investidores.

4.10.3. A quantidade de CRA adquirida e o valor estimado a ser pago serdo informados aos Investidores com 02 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da Data de Integralizaco,
pelos Coordenadores e/ou pelos Participantes Especiais, conforme o caso, que tiver recebido a ordem do respectivo Investidor.

4.10.4. A partir da primeira Data de Integralizacao, observado o Prazo Maximo de Colocacao, os Investidores deverao efetivar a liquidagdo dos CRA a eles alocados, no valor
informado pelos Coordenadores, por meio de sua conta na B3, observados os procedimentos da B3.

4.11. Atualizagao Monetaria e Remuneragao

4.11.1. Atualizacdo Monetéria dos CRA: (i) O Valor Nominal Unitdrio dos CRA Série DI ndo serd objeto de atualizacdo monetaria; (ii) nos termos do artigo 42
da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (‘Lei 11.076"), tendo em vista que o valor nominal das Debéntures IPCA serd objeto de
atualizacdo monetéria pelo IPCA, nos termos da Escritura de Emissao, o Valor Nominal Unitario dos CRA Série IPCA serd atualizado, a partir da primeira Data de Integralizacéo,
pela variagao do IPCA, conforme férmula prevista no Termo de Securitizagéo (“Atualizacao Monetaria dos CRA Série IPCA”).

4.11.2. Remuneracgao dos CRA Série DI: A partir da primeira Data de Integralizagdo, sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA Série DI incidirao juros remuneratorios,
correspondentes a 115,00% (cento e quinze por cento) da Taxa DI, conforme definido em Procedimento de Bookbuilding, calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (‘Remuneracdo dos CRA Série DI"). A Remuneracao dos CRA Série DI
serd calculada de acordo com a férmula prevista no Termo de Securitizagdo.

4.11.2.1. Taxa DI: Para fins da Oferta, “Taxa DI"significa a variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI over “extra grupo”- Depdsitos Interfinanceiros - DI de um dia,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (http://www.b3.com.br).

4.11.3. Remuneragao dos CRA Série IPCA: A partir da primeira Data de Integralizacdo, sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Série IPCA incidirdo juros
remuneratérios equivalentes a 4,50% (quatro inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme definido
em Procedimento de Bookbuilding, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos (‘Remuneragao dos CRA Série IPCA”).
A Remuneracdo dos CRA Série IPCA serd calculada de acordo com a féormula prevista no Termo de Securitizagéo.

4.11.3.1.IPCA: Para fins da Oferta, "IPCA" significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.
4.11.4. Para fins da definicdo da taxa final da Remuneragéo para cada uma das respectivas séries dos CRA, foram consideradas exclusivamente as inten¢des de investimento
apresentadas pelos Investidores Institucionais no ambito do Procedimento de Bookbuilding.

4.11.5. Em decorréncia da abertura de prazo para desisténcia de investimento na Oferta pelos Investidores que ja tinham a ela aderido, poderia ter havido,
mas ndo houve, alteracdo da taxa dos CRA apurados no Procedimento de Bookbuilding. Para maiores informacdes vide secdo "Alteracdo das Circunstancias,
Revogacdo ou Modificagdo da Oferta”na pagina 96 do Prospecto.

4.12. Pagamento da Remuneracao

4.12.1. A Remuneracdo dos CRA serd devida semestralmente nas datas previstas no Anexo Il do Termo de Securitizagdo, nos termos das férmulas previstas no
Termo de Securitizagdo, conforme aplicavel.

4.12.2. Haverd um intervalo de 02 (dois) Dias Uteis entre o recebimento dos recursos correspondentes aos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Emissora
e 0 pagamento de suas obrigacoes referentes aos CRA.

4.13. Amortizacao Programada dos CRA

4.13.1. Haverd amortizacédo programada dos CRA Série DI, sendo o Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Série DI, conforme o caso, devido
em 2 (duas) parcelas iguais, que deverao ser pagas em 17 de outubro de 2022 e na Data de Vencimento dos CRA Série DI, conforme Anexo Il do Termo de Securitizagao.

4.13.2. Ndo haverd amortizacdo programada dos CRA Série IPCA, sendo o Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA Série IPCA integralmente devido na
Data de Vencimento dos CRA Série IPCA.

4.14. Amortizacdo Extraordinaria dos CRA

4.14.1. Haverd Amortizacdo Extraordindria dos CRA, conjunto ou de uma determinada Série dos CRA, conforme o caso, na hipdtese de Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures DI e/ou das Debéntures IPCA, conforme o caso, observados o limite maximo de amortizagdo de 98,00% (noventa e oito por cento)
(i) em relacdo aos CRA Série DI, do Valor Nominal Unitério ou do saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Série DI; e (ii) em relacdo aos CRA Série IPCA, do Valor Nominal
Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Série IPCA.

4.14.2. A Amortizacao Extraordindria Facultativa das Debéntures e, consequentemente, dos CRA, somente poderéd ser realizada pela Devedora apds 17 de maio de 2020
com relagdo as Debéntures DI e as Debéntures IPCA.
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4.14.3. Apds o recebimento de comunicacdo da Devedora sobre a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures, a Emissora comunicard aos Titulares de CRA da
respectiva Série, ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, a B3, por meio de publicacdo no Jornal e disponibilizagédo no sistema Mddulo de Informagdes Periddicas e Eventuais
("IPE") da CVM (Empresas.Net), conforme o Termo de Securitizacdo, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva Amortizacdo Extraordinéria dos CRA.

4.14.4. A publicacdo conterd, no minimo, as seguintes informacoes: (i) a ocorréncia de Amortizacao Extraordinéria dos CRA da respectiva Série; (ii) a data prevista para a
efetiva Amortizagao Extraordindria dos CRA da respectiva Série e consequente pagamento aos Titulares de CRA da respectiva Série; (iii) o valor da Amortizagdo Extraordinaria
dos CRA da respectiva Série, o qual deverd corresponder ao Pre¢co de Amortizacao Extraordindria da respectiva Série acrescido do Prémio Série DI e/ou do Prémio Série IPCA
(conforme definidos abaixo), conforme o caso; e (iv) demais informacdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Titulares de CRA da respectiva
Série. A Emissora encaminhara referida publicacdo ao Agente Fiduciario no mesmo dia de sua realizacdo ou no préximo Dia Util subsequente a sua publicacao.

4.14.5. Os pagamentos decorrentes de qualquer Amortizacdo Extraordindria dos CRA, conjunto ou de uma determinada Série dos CRA, conforme o caso, serdo realizados
de forma pro rata entre todos os Titulares de CRA da respectiva Série e alcancarao, indistintamente, todos os CRA da respectiva Série, por meio de procedimento adotado
pela B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3.

4.14.6. Preco de Amortizagao Extraordinaria: significa o valor a ser pago pela Emissora, a titulo de Amortizacdo Extraordinaria dos CRA, que deverd corresponder
(i) emrelagdo aos CRA Série DI, a parcela doValor Nominal Unitario ou saldo doValor Nominal Unitério dos CRA Série DI, conforme o caso, a seramortizada extraordinariamente,
acrescida da correspondente Remuneracdo dos CRA Série DI, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA Série DI, ou a Data de Pagamento
da Remuneragao dos CRA Série DI imediatamente anterior, conforme aplicével, até a data da efetiva Amortizacdo Extraordindria dos CRA, acrescida do Prémio Série DI; e
(i) em relacdo aos Série IPCA, a parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Série IPCA a ser amortizada extraordinariamente, acrescida da Remuneragdo dos
CRA Série IPCA, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA Série IPCA, ou a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA Série IPCA
imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data da efetiva Amortizacao Extraordinaria dos CRA.

4.15. Resgate Antecipado dos CRA

4.15.1. Resgate Antecipado dos CRA em decorréncia de Evento de Vencimento Antecipado: Os CRA ser&o integralmente resgatados pela Emissora, conforme os
procedimentos previstos no Termo de Securitizacdo, na hipdtese de: (i) ser verificada a ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico das
Debéntures; ou (ii) ser verificada a ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automético das Debéntures, conforme descritos na Escritura
de Emissdo e na secdo abaixo, exceto se os Titulares de CRA deliberarem pelo ndo vencimento antecipado das Debéntures, observados os procedimentos descritos no
Termo de Securitizacdo e no Prospecto Definitivo.

4.15.2. Resgate Antecipado dos CRA em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures: Haverd Resgate Antecipado dos CRA, conjunto ou de uma
determinada Série dos CRA, conforme o caso, na hipdtese de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures DI e/ou das Debéntures IPCA, conforme o caso. O Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures e, consequentemente, dos CRA, somente poderd ser realizado pela Devedora nas seguintes hipdteses:

(i) a partir de 17 de maio de 2020 (inclusive), a exclusivo critério da Devedora (‘Resgate Antecipado Facultativo Exclusivo Critério"); e

(ii) a partir de 1 de janeiro de 2020 (inclusive), a exclusivo critério da Devedora, em caso da nao obtencdo, pela Devedora, da prévia autorizacado dos Titulares
de CRA reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA, para a realizacdo de qualquer uma das operacdes descritas na Cldusula 8.2.1, (xi), da Escritura de Emissao
('Resgate Antecipado Facultativo Reorganizacdo Societdria’ e, em conjunto com o Resgate Antecipado Facultativo Exclusivo Critério, “Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures”).

4.15.2.1. Ap6s o recebimento de comunica¢do da Devedora sobre o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, a Emissora comunicard aos Titulares de CRA da
respectiva Série, ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, a B3, por meio de publicacdo no Jornal e disponibilizagdo no sistema IPE da CVM (Empresas.Net), conforme disposto
no Termo de Securitizacao, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis do Resgate Antecipado dos CRA.

4.15.2.2. A publicacéo contera, no minimo, as seguintes informacoes: (i) a ocorréncia do Resgate Antecipado dos CRA da respectiva Série; (ii) a data prevista para
o efetivo Resgate Antecipado dos CRA da respectiva Série e, consequente, pagamento aos Titulares de CRA da respectiva Série; (iii) o valor do Resgate Antecipado
dos CRA da respectiva Série, o qual deverd corresponder ao Preco de Resgate acrescido do Prémio de Resgate Antecipado Facultativo Reorganizagdo Societdria
(conforme definido abaixo), Prémio Série DI e/ou do Prémio Série IPCA, conforme o caso; e (iv) demais informacdes consideradas relevantes pela Emissora
para conhecimento dos Titulares de CRA da respectiva Série. A Emissora encaminhard ao Agente Fiduciario referida publicagdo no mesmo dia de sua realizacao
ou no préximo Dia Util subsequente a sua publicacao.

4.15.2.3. Os pagamentos decorrentes de qualquer Resgate Antecipado dos CRA, conjunto ou de uma determinada Série dos CRA, conforme o caso, serdo realizados de
forma pro rata entre todos os Titulares de CRA da respectiva Série e alcancardo, indistintamente, todos os CRA da respectiva Série, por meio de procedimento adotado pela
B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3.

4.15.2.4. Os recursos que eventualmente sobejarem apds os pagamentos feitos nos termos do item acima serdo depositados na conta de livie movimento a ser
oportunamente indicada pela Devedora

4.15.3. Preco de Resgate dos CRA e Prémio

4.15.3.1. O "Preco de Resgate” corresponde ao valor a ser pago pela Emissora a titulo de resgate dos CRA, no ambito do Resgate Antecipado dos CRA, que deverd
corresponder (i) em relacdo aos CRA Série DI, ao Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Série DI, conforme o caso, acrescido da Remuneragao
dos CRA Série DI, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA Série DI, ou a Data de Pagamento da Remuneragcao dos CRA Série DI
imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo Resgate Antecipado dos CRA; e (ii) em relacdo aos CRA Série IPCA, ao Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA Série IPCA, acrescido da Remuneragdo dos CRA Série IPCA, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagcdo dos CRA Série IPCA, ou a Data de
Pagamento da Remuneracao dos CRA Série IPCA imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo Resgate Antecipado dos CRA. Em todos os casos, tais
valores serdo acrescidos do Prémio Resgate Antecipado Facultativo Reorganizag¢do Societaria, Prémio DI e/ou do Prémio IPCA, respectivamente, conforme o caso.

4.15.3.2. O "Prémio Resgate Antecipado Facultativo Reorganizagéo Societdria” corresponde ao prémio a ser pago ao Titulares de CRA na hipdtese de Resgate Antecipado
Facultativo Reorganizacao Societéria, o qual serd correspondente a:

Com relagdo aos CRA Série DI:

(i) para o periodo entre 01 de janeiro de 2020 (inclusive) e 16 de novembro de 2020 (inclusive): 0,48% x Duration Remanescente;

(ii) para o periodo entre 17 de novembro de 2020 (inclusive) e 16 de novembro de 2021 (inclusive): 0,40% x Duration Remanescente; e
(iii) para o periodo entre 17 de novembro de 2021 (inclusive) e a Data de Vencimento dos CRA Série DI: 0,27% x Duration Remanescente.
Com relagdo aos CRA Série IPCA:

(i) para o periodo entre 01 de janeiro de 2020 (inclusive) e 16 de novembro de 2020 (inclusive): 0,36% x Duration Remanescente;

(ii) para o periodo entre 17 de novembro de 2020 (inclusive) e 16 de novembro de 2021: 0,30% x Duration Remanescente; e

(iii) para o periodo entre 17 de novembro de 2021 (inclusive) e a Data de Vencimento dos CRA Série IPCA: 0,20% x Duration Remanescente.
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4.15.3.3. O“Prémio Série DI" corresponde ao prémio a ser pago ao Titulares de CRA Série DI na hipdtese de Resgate Antecipado Facultativo Exclusivo Critério dos CRA Série
Dl ou na hipotese de Amortizacdo Extraordinaria dos CRA Série DI, o qual seré correspondente a:

(i) para o periodo entre 17 de maio de 2020 (inclusive) e 16 de novembro de 2020 (inclusive): 1,88% x Duration Remanescente;
(i) para o periodo entre 17 de novembro de 2020 (inclusive) e 16 de novembro de 2021 (inclusive): 1,13% x Duration Remanescente; e
(i) para o periodo entre 17 de novembro de 2021 (inclusive) e a Data de Vencimento dos CRA Série DI: 0,75% x Duration Remanescente.

4.15.3.4. O"Prémio Série IPCA" corresponde ao prémio a ser pago ao Titulares de CRA Série IPCA na hipdtese de Resgate Antecipado Facultativo Exclusivo Critério dos CRA
Série IPCA ou na hipétese de Amortizagdo Extraordindria dos CRA Série IPCA, o qual serd correspondente a:

(i) para o periodo entre 17 de maio de 2020 (inclusive) e 16 de novembro de 2020 (inclusive): 3,75% x Duration Remanescente;

(ii) para o periodo entre 17 de novembro de 2020 (inclusive) e 16 de novembro de 2021 (inclusive): 2,25% x Duration Remanescente;

(iii) para o periodo entre 17 de novembro de 2021 (inclusive) e 16 de novembro de 2022 (inclusive): 1,80% x Duration Remanescente; e

(iv) para o periodo entre 17 de novembro de 2022 (inclusive) e a Data de Vencimento dos CRA Série IPCA: 1,50% x Duration Remanescente.

"

4.15.3.5. Para fins do cdlculo do Prémio Resgate Antecipado Facultativo Reorganizacdo Societéria, Prémio Serie DI e Prémio Série IPCA, a “Duration Remanescente
corresponde ao resultado da seguinte formula:

D = Duration remanescente de cada série dos CRA, ao ano, considerando o periodo de apuracdo de um ano, ou seja, 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Utels,
calculado de acordo com a seguinte férmula:

_ ?:1[Qj X VNgj]
[2{_, VNg;] * 252

,em que:

q = Quantidade de eventos financeiros (amortizagdo do principal e/ou pagamento de remuneragdo) dos CRA, considerados a partir da data do resgate antecipado;

Qj = Prazoremanescente de cada evento financeiro (amortizacdo do principal e/ou pagamento de remuneracao) da série avaliada, dado em Dias Uteis, sendo prazo
remanescenteentendidocomoonumerodeDiasUteisentreadataderesgateantecipadodaSérieemandliseeadatadoeventofinanceiro(@amortizacdodoprincipal
e/ou remuneragao), excluindo-se da sua contagem a data de apuracao e incluindo-se a data do evento financeiro; e

VNgj = Valornominal de cada evento financeiro j (amortizagao do principal e/ou principal) da Série dos CRA em avaliagéo, calculado com base na féormula da Cléusula

9.3, para os CRA Série DI, e da Cldusula 9.6, para os CRA Série IPCA, do Termo de Securitizacéo.

No caso dos CRA Série DI, os eventos de remuneracdo serdo calculados considerando a curva DIxPré divulgada pela B3 no Dia Util imediatamente anterior ao célculo,
considerando para cada evento de remuneracdo o vértice em dias corridos mais préximo do vértice em Dias Uteis dos CRA Série DI, encontrado utilizando-se a férmula
PROCV/VLOOKUP do Microsoft Excel.

No caso dos CRA Série IPCA, a correcao monetdria projetada serd calculada utilizando-se a diferenca entre a curva DIxPré e a curva Cupom IPCA divulgadas pela B3 no Dia
Util imediatamente anterior ao calculo, considerando para cada evento de remuneracao e/ou amortizacao o vértice em dias corridos mais proximo do vértice em Dias Uteis
dos CRA Série IPCA, encontrado utilizando-se a férmula PROCV/VLOOKUP do Microsoft Excel.

4.16. Oferta de Resgate Antecipado dos CRA

4.16.1. A Emissora deverd, obrigatoriamente, de forma irrevogdvel e irretratavel, a qualquer momento a partir da primeira Data de Integralizacdo, realizar Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA sempre da totalidade dos CRA, de ambas ou de apenas uma determinada Série, conforme o caso, sempre que a Devedora realizar uma Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de Emisséo e do Termo de Securitizacéo.

4.16.2. A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e condicbes estabelecidos para a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das
Debéntures e sera operacionalizada na forma descrita abaixo, e serd comunicada pela Emissora a todos os Titulares de CRA da respectiva Série, por meio da Comunicacao
de Oferta de Resgate Antecipado.

4.16.3. A Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado descrevera os termos e condi¢des da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, inclusive: (i) a data efetiva para
o resgate e pagamento dos CRA da respectiva Série a serem resgatados, que devera ocorrer no prazo de, no minimo, 30 (trinta) Dias Uteis da comunicacdo de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures; (ii) o Prémio na Oferta, o qual ndo podera ser negativo; e (iii) demais informagdes necessérias para tomada de decisao
do Titular de CRA da respectiva Série a operacionalizacao do resgate dos CRA da respectiva Série.

4.16.4. Os Titulares de CRA de cada respectiva Série deverao optar pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de recebimento
da referida comunicagdo por meio de carta protocolada ou carta/e-mail encaminhado com aviso de recebimento. A adeséo dos Titulares de CRA a Oferta de Resgate
Antecipado levard a Securitizadora aderir a Oferta de Resgate Antecipado na quantidade de Debéntures equivalente a quantidade de CRA que os Titulares de CRA de cada
Série desejem que sejam objeto da respectiva Oferta de Resgate Antecipado de CRA, em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data estabelecida para a referida adeséo, sendo
que a Devedora terd até 5 (cinco) Dias Uteis para realizar o efetivo pagamento do Resgate Antecipado.

4.16.5. O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Oferta de Resgate Antecipado devera corresponder ao Preco de Resgate, acrescido de eventual Prémio na Oferta.
A Emissora devera assegurar aos Titulares de CRA da respectiva Série igualdade de condigdes em relacao a Oferta de Resgate Antecipado.

4.16.6. A Emissora deverd: (i) na respectiva data de término do prazo de adesao a Oferta de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiducidrio se haverd o resgate
antecipado, bem como a quantidade de CRA da respectiva Série que sera objeto de resgate, caso exista; e (i) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva
data do resgate antecipado comunicar, por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3 informando a respectiva data do resgate antecipado.

4.16.7. Os CRA resgatados antecipadamente serdo obrigatoriamente cancelados pela Emissora.

4.17. Vencimento Antecipado das Debéntures

4.17.1.Vencimento Antecipado Automatico das Debéntures: Mediante a ocorréncia de qualquer uma das hipdteses descritas na Clausula 8.1.1 da Escritura de Emissao,
observados os eventuais prazos de cura, todas as obrigacdes constantes da Escritura de Emisséo, serdo declaradas antecipadamente vencidas, independentemente de
aviso, interpelagcdo ou notificagdo extrajudicial, ou mesmo de Assembleia Geral de Debenturista ou de Assembleia Geral de Titulares de CRA, pelo que se exigird da
Devedora o pagamento integral, com relagcao a todas as Debéntures, do Valor Devido Antecipadamente.

4.17.2. Vencimento Antecipado Nao Automatico das Debéntures: Mediante a ocorréncia de qualquer uma das hipdteses descritas na Cldusula 8.2.1 da Escritura de
Emissdo, observados os eventuais prazos de cura, quando aplicaveis, a Emissora e/ou o Agente Fiducidrio dos CRA convocarao uma Assembleia Geral de Titulares de CRA,
nos termos do Termo de Securitizacdo, para que os Titulares de CRA deliberem pela ndo declaragédo do vencimento antecipado das Debéntures.

4.18. Assembleia Geral de Titulares de CRA

4.18.1. Os Titulares de CRA Série DI e/ou os Titulares de CRA Série IPCA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de deliberarem sobre matéria

de interesse da comunhao dos Titulares de CRA Série DI e/ou dos Titulares de CRA Série IPCA, observado os procedimentos previstos no Termo de Securitizagao.
As Assembleias Gerais Série DI e as Assembleias Gerais Série IPCA sempre serdo realizadas separadamente, exceto se a respectiva deliberagdo a ser tomada abranger
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interesses de ambas as Séries, caso em que poderd ser conjunta. Nesse caso, para fins de apuragdo dos quoruns, deverdo ser consideradas os CRA em Circulagdo da Série
Dl e os CRA em Circulagdo da Série IPCA separadamente, conforme descrito no Termo de Securitizagao.

4.18.2. Sem prejuizo do disposto no Termo de Securitizagdo, compete privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre: (i) as demonstragcdes contabeis dos Patrimonios
Separados apresentadas pela Emissora, acompanhadas do relatério dos Auditores Independentes, em até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a
que se referirem; (ii) alteracdes no Termo de Securitizacao; (iii) alteracdo na remuneracao dos prestadores de servico, conforme identificados no Termo de Securitizagao;
(iv) alteracdo do quérum de instalacéo e deliberacao da Assembleia Geral Série DI e/ou da Assembleia Geral Série IPCA, conforme o caso; e (v) alteracdo da Remuneracéo
dos CRA Série DI e/ou Remuneracdo dos CRA Série IPCA, conforme o caso.

4.18.3. A Assembleia Geral Série DI e/ou a Assembleia Geral Série IPCA poderao ser convocadas pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora ou por Titulares de CRA Série DI
e/ou Titulares de CRA Série IPCA que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA Série DI em Circulacéo ou dos CRA Série IPCA em Circulagao, conforme o caso,
mediante publicacdo de edital no Jornal e no DOESP, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, contados da data de publicacdo do edital relativo a
primeira convocacao que deverd informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a assembleia serd realizada. Na hipdtese de néao instalacao da assembleia
em primeira convocagao, deverd ocorrer nova convocagao por meio da publicacdo de novo edital que deverd informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora
em que a assembleia serd realizada em segunda convocacao. A referida assembleia nédo podera ser realizada, em segunda convocagao, em prazo inferior a 8 (oito) dias,
contados da data em que foi publicado o segundo edital.

4.18.4. A convocagao também poderé ser feita mediante correspondéncia escrita enviada, por meio eletrénico ou postagem, a cada Titular de CRA Série DI e/ou Titular de
CRA Série IPCA, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicagdo cuja comprovacéo de recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja
atingido, tais como envio de correspondéncia com Aviso de Recebimento, fac-simile e correio eletronico (e-mail).

4.18.5. Independentemente da convocagdo prevista no Termo de Securitizagéo, serd considerada regular a Assembleia Geral Série DI e/ou a Assembleia Geral Série IPCA
as quais comparecerem todos os Titulares de CRA Série DI e/ou Titulares de CRA Série IPCA, conforme o caso, nos termos do §1° do artigo 24 da Instrucao CVM 600.

4.18.6. A Assembleia Geral realizar-se-a4 no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de
convocacdo indicardo, com clareza, o lugar da reunido. Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei n°9.514, de 20 de novembro de 1997
("Lei 9.514"), e na Lei n° 6,404, de 15 de dezembro de 1976 (‘Lei das Sociedades por Ag¢bes’), a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos
representantes dos Titulares de CRA, que poderdo ser quaisquer procuradores, Titulares de CRA ou néo, devidamente constituidos hd menos de 1 (um) ano por meio de
instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulagdo corresponderd a um voto nas Assembleias Gerais.

4.18.7. Exceto conforme disposto no Termo de Securitizagao, a Assembleia Geral Série DI e/ou a Assembleia Geral Série IPCA instalar-se-4, em primeira convocagao, com a
presenca de Titulares de CRA Série DI e/ou Titulares de CRA Série IPCA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA Série Dl em Circulagao
e/ou dos CRA Série IPCA em Circulagéo, conforme o caso, e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero.

4.18.8. Em caso de Assembleia Geral Série DI e/ou Assembleia Geral Série IPCA para deliberacéo sobre administracéo ou liquidacao do respectivo Patriménio Separado
em caso de insuficiéncia de ativos, referida Assembleia Geral instalar-se-4, em primeira convocacao, com a presenca de Titulares de CRA Série DI e/ou Titulares de CRA
Série IPCA, conforme o caso, que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA Série DI em Circulagdo e/ou dos CRA Série IPCA em Circulagao,
conforme o caso, e, em segunda convocagao, com qualguer nimero.

4.18.9. O Agente Fiduciario deverd comparecer a Assembleia Geral e prestar aos Titulares de CRA as informacées que Ihe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera
convocar quaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do dia.

4.18.10. A presidéncia da Assembleia Geral caberd, de acordo com quem a convocou: (i) ao administrador da Emissora; (ii) pessoa eleita pelos Titulares de CRA Série DI
e/ou Titulares de CRA Série IPCA, conforme o caso, eleito pelos demais; ou (iii) aguele que for designado pela CVM.

4.18.11. As deliberagdes em Assembleias Gerais Série DI serdo tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA Série DI em Circulagao e as deliberagdes em Assembleias
Gerais Série IPCA serdo tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA Série IPCA em Circulacdo, que representem, em ambos 0s casos, a maioria dos presentes na
respectiva Assembleia, exceto: (i) a ndo declaracdo de vencimento antecipado dos CRA, cuja ndo declaracdo dependerd de aprovacdo (a) em primeira convocagao, de,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos votos favoraveis de Titulares de CRA em Circulacéo; e (b) em segunda convocagao, de votos favoraveis da maioria
simples dos Titulares de CRA presentes, a qual, em nenhuma hipotese, poderé ser inferior a 15% (quinze por cento) dos CRA em Circulacdo, ou ao quérum minimo diverso
exigido pela regulamentacéo aplicavel em vigor, o que for maior; (ii) a rentncia de direitos ou perdao temporario, cuja aprovacao dependerd de aprovagdo de, no minimo,
(i) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos Titulares de CRA em Circulagdo, quando em primeira convocacao; ou (ii) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) um dos
Titulares de CRA presentes, se em segunda convocacao, desde que presentes a Assembleia Geral de Titulares de CRA, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em
Circulacao; (iii) as deliberagdes em Assembleias Gerais que versem sobre a administracao e/ou liquidacdo do Patriménio Separado Série DI e/ou do Patriménio Separado
Série IPCA, conforme o caso, em caso de insuficiéncia dos ativos que os compdem, que dependerdo do voto favoravel de Titulares de CRA representando a maioria absoluta
dos CRA Série DI em Circulagéo e/ou CRA Série IPCA em Circulagao, conforme o caso; (iv) as deliberacdes em Assembleias Gerais que impliquem (a) na alteracéo da
remuneracao ou amortizagdo dos CRA, ou de suas datas de pagamento, observada o disposto no Termo de Securitiza¢ao; (b) na alteragdo da Data de Vencimento dos CRA;
(c) em criagédo, desoneracao, substituicdo ou modificagdo dos termos e condi¢des das garantias da Emissao; (d) alteracdes nas caracteristicas dos Eventos de Liquidacédo
dos Patriménios Separados, nos Eventos de Vencimento Antecipado, nos eventos de Resgate Antecipado dos CRA ou nos eventos de Amortizacdo Extraordindria dos CRA;
ou (e) em alteragdes na Clausula 17.10 do Termo de Securitizacdo, que dependerao de aprovagdo de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos votos favoraveis de
Titulares de CRA Série DI em Circulagao e de Titulares de CRA Série IPCA em Circulagao; e (v) nas deliberagdes em Assembleias Gerais relativas a Cladusula 11.12 da Escritura
de Emissao, que dependerédo de aprovacao de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos votos favoraveis dos Titulares de CRA Série DI em Circulagéo e/ou Titulares
de CRA Série IPCA em Circulagdo. Em todos os casos acima descritos, as Assembleias Gerais serao sempre realizadas separadamente entre as Séries.

4.19. Encargos Moratorios

4.19.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida a qualquer das Partes nos termos da Escritura de Emissao, os débitos em atraso vencidos e
nao pagos pela Parte inadimplente, incluindo valor de principal e juros remuneratérios ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacéo judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatdria, de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido e ndo pago; e (ii) juros moratérios ndo compensatérios a razdo de 1% (um por cento) ao més calculados pro rata die.

4.20. Destinacao de Recursos

4.20.1. Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizagdo dos CRA serdo utilizados exclusivamente pela Emissora para pagamento dos Precos de Integralizacao das
Debéntures, cujos direitos creditorios, principais e acessorios, compdem o lastro dos CRA no contexto da presente operacdo de securitizacao, sendo que as Debéntures DI
estarao vinculadas exclusivamente aos CRA Série DI e ao Patriménio Separado Série DI, e as Debéntures IPCA estardo vinculadas exclusivamente aos CRA Série IPCA e ao
Patrimonio Separado Série IPCA.

4.20.2. Os recursos liquidos obtidos pela Devedora em razdo do pagamento, pela Emissora, do Preco de Integralizacdo das Debéntures, deverdo destinados integral e
exclusivamente a aquisicdo pela Devedora de bovinos (i.e, gado vivo) de produtores rurais (conforme caracterizados nos termos do artigo 165 da Instrucao Normativa
da Receita Federal do Brasil n° 971, de 13 de novembro de 2009), no dmbito das atividades do agronegdcio da Devedora, nos termos do artigo 23, §1°, da Lei 11.076,
e do artigo 39,1, 8§1°,2°, 7° e 8°, da Instrugdo CVM 600, bem como o artigo 3°, §49, II, da Instrucao CVM 600, e no curso ordindrio de seus negécios, na forma prevista em
seu objeto social, conforme a Escritura de Emisséo.
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4.20.2.1. Uma vez atingida e comprovada a aplicacdo integral dos recursos pela Devedora, em observancia aos termos do Termo de Securitizagdo e da Escritura de Emissao,
a Devedora ficara desobrigada com relagdo ao envio dos Relatérios e documentos referidos no Termo de Securitizagéo e na Escritura de Emisséo.

4.21. Regime Fiducidrio

4.21.1. Regime Fiduciario CRA Série DI: Serd instituido pela Emissora o regime fiducidrio sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio DI e os valores que venham a ser
depositados na Conta da Emissdo Série DI, na forma do artigo 9° da Lei 9.514, para constituicao do Patriménio Separado Série DI. O Regime Fiduciario Série DI segregara
os Direitos Creditérios do Agronegdcio DI e os valores que venham a ser depositados na Conta da Emissao Série DI do patrimoénio da Emissora e do Patriménio Separado
Série IPCA até o integral cumprimento de todas as obrigagoes relativas aos CRA Série DI, incluindo, sem limitagdo, o pagamento integral do Valor Nominal Unitario e o valor
correspondente a Remuneracao dos CRA Série DI.

4.21.2. Regime Fiduciario CRA Série IPCA: Serd instituido pela Emissora o regime fiducidrio sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio IPCA e os valores que
venham a ser depositados na Conta da Emissao Série IPCA, na forma do artigo 9° da Lei 9.514, para constituicdo do Patrimonio Separado Série IPCA. O Regime Fiducidrio
Série IPCA segregard os Direitos Creditérios do Agronegécio IPCA e os valores que venham a ser depositados na Conta da Emissdo Série IPCA do patriménio da
Emissora e do Patrimonio Separado Série DI até o integral cumprimento de todas as obrigagdes relativas aos CRA Série IPCA, incluindo, sem limitacdo, o pagamento
integral do Valor Nominal Unitario, a Atualizagdo Monetdria CRA Série IPCA e o valor correspondente a Remuneragao dos CRA Série IPCA.

4.22. Garantias
4.22.1. Néo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA.
4.23. Eventos de Liquidacao dos Patrimonios Separados

4.23.1. A ocorréncia de qualguer um dos seguintes Eventos de Liquidacao dos Patrimonios Separados poderd ensejar a assungao imediata, pelo Agente Fiducidrio, da
administracao do Patriménio Separado Série Dl e do Patrimonio Separado Série IPCA, sendo certo que, nesta hipdtese, o Agente Fiducidrio devera convocar em até 2 (dois)
Dias Uteis uma Assembleia Geral Série DI e/ou uma Assembleia Geral Série IPCA para deliberar sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidacdo, total ou parcial,
dos respectivos Patrimonios Separados, conforme o caso.

4.23.2. A Assembleia Geral mencionada acima, instalar-se-4, em primeira convocagao, com a presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagéo e, em segunda convocagao, com qualquer nimero. Caso a Assembleia Geral acima referida ndo seja instalada,
o Agente Fiduciario deverd liquidar o Patriménio Separado Série DI e/ou o Patriménio Separado Série IPCA, conforme o caso.

4.23.3. A Assembleia Geral Série DI e/ou a Assembleia Geral Série IPCA convocada para deliberar sobre qualquer Evento de Liquidagdo dos Patriménios Separados decidirg,
pela maioria absoluta dos votos dos Titulares de CRA Série DI em Circulacao e/ou Titulares de CRA Série IPCA em Circulagéao, sobre a forma de administragao e/ou eventual
liquidagao, total ou parcial, do Patriménio Separado Série DI e/ou Patrimonio Separado Série IPCA, conforme o caso.

4.23.4. A Assembleia Geral prevista acima devera ser realizada no prazo de até 20 (vinte) dias, contados da data de publicagdo do edital relativo a primeira convocagao que
deverd informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a assembleia sera realizada. Na hipdtese de nédo instalacdo da assembleia em primeira convocacao,
deverd ocorrer nova convocagao por meio da publicacdo de novo edital que deverd informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a assembleia serd
realizada em segunda convocacéo. A referida assembleia ndo podera ser realizada, em segunda convocagao, em prazo inferior a 8 (oito) dias, contados da data em que foi
publicado o segundo edital. Ambas as publicagcdes previstas nesta cldusula serdo realizadas na forma prevista no Termo de Securitizaco.

4.23.5. Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverao deliberar: (i) pela liquidacao, total ou parcial, dos Patriménios Separados, hipotese na qual devera ser
nomeado o liquidante e as formas de liquidagdo; ou (ii) pela ndo liquidagédo dos Patrimonios Separados, hipdtese na qual devera ser deliberada a administracao dos
Patrimonios Separados pelo Agente Fiduciario ou nomeagao de outra instituicdo administradora, fixando, em ambos os casos, as condicdes e termos para sua administragéo,
bem como sua remuneracdo. A liquidante serd a Emissora, caso esta ndo tenha sido destituida da administragcdo dos Patrimonios Separados.

4.23.6. A liquidacéo dos Patrimonios Separados sera realizada mediante transferéncia, em dagdo em pagamento, dos Direitos Creditérios do Agronegécio ao Agente
Fiduciario (ou a instituicdo administradora cuja contratagao seja aprovada pelos Titulares de CRA, na Assembleia Geral prevista na Cldusula acima), na qualidade de
representante dos Titulares de CRA, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigacao da Emissora decorrente dos CRA.

4.23.7.Na hipdtese acima, e destituida a Emissora, caberd ao Agente Fiducidrio ou a referida instituicdo administradora (i) administrar os créditos dos Patriménios Separados,
(ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizagdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA
na proporcao de CRA detidos, observado o disposto no Termo de Securitizacao; e (iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditérios do Agronegécio e garantias
eventualmente néo realizados aos Titulares de CRA, na proporcao de CRA detidos por cada um.

4.23.8. A realizacdo dos direitos dos Titulares de CRA estara limitada aos Patriménios Separados, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, ndo havendo
qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.

4.24. Local de Pagamentos

4.24.1. Os pagamentos dos CRA serdo efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela B3, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3.
Caso por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados eletronicamente na B3 nas Datas de Vencimento, a Emissora deixard, em sua sede, o respectivo
pagamento a disposicdo do respectivo Titular de CRA. Nesta hipotese, a partir das referidas Datas de Vencimento, ndo havera qualquer tipo de atualizagdo ou remuneragao
sobre o valor colocado a disposicao do Titular dos CRA na sede da Emissora.

4.25. Prorrogacao dos Prazos

4.25.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria relativa aos CRA, sem que haja qualquer acréscimo aos valores
a serem pagos, até o primeiro Dia Util subsequente, caso a respectiva data de vencimento ndo seja Dia Util. Considerando a vinculacdo prevista na Escritura de Emissao,
caso as datas em que venham a ocorrer eventos no ambito da B3, conforme previsto no Termo de Securitiza¢ao, sejam dias em que a B3 nao esteja em funcionamento,
considerar-se-4 como a data devida para o referido evento o dia imediatamente subsequente em que a B3 esteja em funcionamento.

4.26. Atraso no Recebimento de Pagamentos

4.26.1. O ndo comparecimento da Emissora para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias nas datas previstas na Escritura de Emissao ndo
lhe dard direito ao recebimento de Remuneracao e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

4.27.Inadequacao de Investimento

4.27.1. O investimento em CRA n&o é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez com relagao aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de certificados
de recebiveis do agronegdcio no mercado secundario brasileiro é restrita; (i) nao estejam dispostos a correr riscos relacionados a JBS e/ou ao mercado de abatedouro e
frigorificacdo de bovinos, industrializacao, distribuicdo e comercializagéo de produtos alimenticios in natura ou industrializados e de produtos e subprodutos de origem animal
e vegetal e seus derivados (incluindo, sem limitac&o, bovinos, suinos, ovinos e peixes em geral), a producao, venda e a comercializagdo de produtos de carne, preparagao de
subprodutos do abate; e/ou (jii) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo ou que n&o tenham acesso a consultoria especializada.
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4.28. Publicidade

4.28.1. Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA, bem como as convocagdes para as Assembleias de Titulares de CRA, deverao ser veiculados na forma
de avisos no Jornal, obedecidos os prazos legais e/ou regulamentares.

4.28.2. As demais informacodes periddicas da Emissao e/ou da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema de
envio de informacgdes periddicas e eventuais da CVM.

4.29. Alteracao das Circunstancias, Revogacao ou Modificagoes da Oferta

4.29.1. A Emissora e/ou os Coordenadores podem requerer a CVM a modificacdo ou revogagdo da Oferta, caso ocorram alteragdes posteriores, substanciais e imprevisiveis
nas circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro de distribuicdo ou que o fundamentem, que resulte em aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a prépria Oferta.

4.29.2. Adicionalmente, a Emissora e/ou os Coordenadores podem modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores,
conforme disposto no artigo 25, paragrafo 3° da Instrucdo CVM 400.

4.29.3. Caso o requerimento de modificacdo das condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribui¢do da Oferta poderéd ser prorrogado por até 90 (noventa)
dias, contados da aprovacao do pedido de modificacéo.

4.29.4. A revogacao da Oferta ou qualquer modificacdo na Oferta serd imediatamente divulgada ao mercado, nos mesmos veiculos utilizados para divulgagao da Oferta,
conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400. Apds a divulgacao acerca da modificacdo da Oferta, os Coordenadores somente aceitardo ordens daqueles
Investidores que estejam cientes de que a oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des. Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta
deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagao, a respeito da
modificacdo da Oferta para que confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida comunicacéo, o interesse em manter a declaracio
de aceitagao, presumida a manutencao de sua ordem em caso de siléncio.

4.29.5. Em caso de desisténcia da aceitacao da Oferta pelo investidor em razdo de revogagao ou qualquer modificacao na Oferta, os valores eventualmente depositados
pelo investidor desistente serdo devolvidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores, sem juros ou correcao monetdria, sem reembolso e com deducdo de quaisquer
tributos eventualmente aplicéveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data em que receber a comunicacéo enviada pelo investidor
de revogacao da sua aceitagdo.

4.29.6. Em qualquer hipotese, a revogacéo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagao anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores
aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida a aquisicao dos CRA, sem qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM 400.
4.30. Classificacao de Risco

4.30.1. A Emisséo dos CRA foi submetida a apreciacdo da FITCH RATINGS BRASIL LTDA., agéncia classificadora de risco especializada, por sua filial na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Alameda Santos, n® 700, 7° andar, inscrita no CNPJ/ME sob n° 01.813.375/0002-14 ("Agéncia de Classificagao de Risco”). Os CRA foram objeto de
classificacéo de risco outorgada pela Agéncia de Classificacdo de Risco, tendo sido atribuida nota de classificacdo de risco definitiva “AA+sf(bra)”. A classificacdo de risco
da Emisséo deverd existir durante toda a vigéncia dos CRA, devendo tal classificagédo de risco ser atualizada trimestralmente e entregue a CVM em até 15 (quinze) dias,
contados do encerramento do trimestre de referéncia, nos termos da regulagao aplicavel.

4.31. Direitos, Vantagens e Restri¢des dos CRA

4.31.1. Sem prejuizo das demais informagdes contidas no Prospecto Definitivo e neste Antncio de Inicio, serd instituido regime fiducidrio sobre os Direitos Creditérios do
Agronegdcio, nos termos do Termo de Securitizacdo. A cada CRA corresponderd um voto na Assembleia Geral. Os CRA poderédo ser negociados no mercado secundério
apenas quando do encerramento da Oferta.

5.) LOCAIS ONDE OS CRA PODEM SER ADQUIRIDOS

5.1. Os interessados em adquirir os CRA poderao contatar os Coordenadores no endereco abaixo indicado:

Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, ne 1.909, Torre Sul, 25° ao 30° andares, CEP 04543-010, Sao Paulo - SP

Website: www.xpi.com.br (neste site clicar em “Investimentos’, depois clicar em “Oferta Publica’, em seguida clicar em “CRA JBS - Oferta Publica de Distribuicao
da 12 e 22 Séries da 52 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da RB Capital Companhia de Securitizagéo” e, entao, clicar em “Prospecto Definitivo”).

Coordenadores

BB-BANCO DE INVESTIMENTOS S.A.
Rua Senador Dantas, n° 105, 37° andar, Centro, CEP 20031-205, Rio de Janeiro - RJ
Website: www.bb.com.br/ofertapublica (neste site clicar em “CRA JBS" e entdo clicar em “Leia o Prospecto Definitivo”).

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.064, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 01451-000, S&o Paulo - SP

Website: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Home/Default.aspx (neste website clicar em “Veja todas as Ofertas Publicas’, depois selecionar o tipo e oferta“CRA’,
em seguida clicar em “CRA JBS" e em “"Prospecto Definitivo”).

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n°s 2.041 e 2.235 (Bloco A), CEP 04543-011, Sao Paulo - SP

Website: https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas (neste website, clicar em “Ofertas em Andamento’,
depois “CRA JBS’, e por fim em “Prospecto Definitivo”).

6.) AGENTE FIDUCIARIO E CUSTODIANTE

6.1. A Instituicdo financeira contratada para prestacao de servicos de agente fiduciario dos CRA é a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, atuando por sua filial, localizada na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 466, Bloco B, sala 1.401,
CEP 04534-002, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 15.227.994/0004-01, na qualidade de agente fiduciério e representante dos titulares de CRA.

ANUNCIO DE INICIO | JBSS.A. | 9




6.2. A Instituicdo financeira contratada para prestacao de servicos de agente custodiante dos CRA é a SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., instituicao
financeira, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros n° 717, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 50.657.675/0001-86.
O Custodiante seré responsavel por receber e guardar as vias fisicas dos documentos comprobatérios relativos aos Direitos Creditorios do Agronegécio, representados
pelas Debéntures, em local seguro, sob as penas previstas na legislacdo aplicavel, como se seus fossem, na forma de depdsito voluntario, nos termos da Lei 11.076 e
conforme previsto no artigo 627 e seguintes do Cédigo Civil.

6.3. Os potenciais investidores poderao ser atendidos por meio do telefone +55 (11) 3090-0447, por meio do website www.simplificpavarini.com.br, ou por meio do
e-mail fiduciario@simplificpavarini.com.br.

7.) CRONOGRAMA TENTATIVO

7.1. A Oferta seguira o cronograma tentativo abaixo:

Ordem dos

Eventos Eventos Data Prevista

1. Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 4 dejulho de 2019

2. Etijsbpllcjcra]igt?il?zizé/-c\)vjc? ;r?):;/iaircct?)d;eliminar ao publico investidor 27 dhs egesiiotls 2010
3 Inicio do Roadshow 27 de agosto de 2019
4 Inicio do Perfodo de Reserva 3 de setembro de 2019
5 Divulgacdo do Comunicado ao Mercado de Alteragdes e de Abertura de Prazo de Desisténcia da Oferta para Desisténcia da Oferta 18.09.19 18 de setembro de 2019
6. Inicio do Perfodo de Desisténcia 19 de setembro de 2019
7 Encerramento do Perfodo de Reserva 24 de setembro de 2019
8 Término do Periodo de Desisténcia 25 de setembro de 2019
9 Procedimento de Bookbuilding 26 de setembro de 2019
10. Divulgacdo do Comunicado ao Mercado de Alteracdes e de Abertura de Prazo para Desisténcia da Oferta 11.10.2019 11 de outubro de 2019
1. Inicio do Segundo Periodo de Desisténcia 14 de outubro de 2019
12. Registro da Oferta pela CVM 17 de outubro de 2019
13. Término do Segundo Periodo de Desisténcia 18 de outubro de 2019
14. B;\s/;!)gnaiE?Iioz:;gé%n;r‘gsiilc:c‘fgeﬁrﬂtivo ao Publico Investidor CHCHCUITAOCE AN
15. Data de Liquidacao Financeira dos CRA 24 de outubro de 2019
16. Data Méxima para Divulgagdo do Anuncio de Encerramento 25 de outubro de 2019
17. Data Méxima para Inicio de Negociagdo dos CRA na B3 28 de outubro de 2019

As datas previstas para 0s eventos futuros sdo meramente indicativas e estao sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Emissora e dos
Coordenadores. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo de Oferta, sequindo o
disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugao CVM 400.

Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensao, prorrogacao, revogacao ou modificacdo da Oferta, o cronograma poderd ser alterado. Para informacées sobre
manifestacao de aceitagao a Oferta, manifestacao de revogagao da aceitacdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspenséao da Oferta e cancelamento ou revogacao da Oferta,
ver as se¢oes “Suspencdo ou Cancelamento da Oferta” e “Alteragdo das Circunstancias, Revogacao ou Modificagdo da Oferta”do Prospecto Definitivo.

A divulgacdo do Anuncio de Encerramento poderd ser antecipada caso a Oferta seja encerrada anteriormente ao Prazo Maximo de Colocagdo, nos termos descritos
no Prospecto Definitivo.

O inicio das negociacdes dos CRA podera ser antecipado caso a Oferta seja encerrada anteriormente ao Prazo Maximo de Colocagao, nos termos descritos no
Prospecto Definitivo.

Em caso de excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) dos CRA inicialmente ofertados, ndo serd permitida a colocagdo dos CRA perante Pessoas Vinculadas,
nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

Na hipdtese de nao ser verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA (sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do exercicio total ou parcial da
Opcéo de Lote Adicional), serd permitida a colocagdo de CRA perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e sem limitagao. Portanto, desde que néo seja verificado

excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) dos CRA (sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do exercicio total ou parcial da Opcdo de Lote Adicional),
até 100% (cem por cento) dos CRA poderdo ser colocados perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas.

8.) LOCAIS DE ACESSO AO PROSPECTO DEFINITIVO E OUTRAS INFORMACOES

8.1. O Prospecto Definitivo estéd divulgado nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3 e nao serd publicado no Jornal,
nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400.

8.2. Para informacdes adicionais sobre a Oferta e os CRA, bem como para obtencdo de exemplar do “Contrato de Coordenagao, Colocacgdo e Distribuicao Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob o Regime de Melhores Esforcos de Colocagédo, da 12 (Primeira) e 22 (Segunda) Séries da 52 (Quinta) Emisséo da RB Capital
Companhia de Securitizacéo, lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pela JBS S.A!" e do Prospecto Definitivo, os interessados deverao dirigir-se a
CVM, a sede da Emissora e a B3, nos enderecos indicados abaixo, ou ao escritério dos Coordenadores, nos endere¢os mencionados no item 5 acima, ou, ainda, acessar as
respectivas paginas (websites) mantidas por cada um na rede mundial de computadores, sendo que o Prospecto Definitivo encontra-se a disposicao dos investidores na
CVM, e na B3 apenas para consulta.
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RB CAPITAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®4.440, 11° andar, Parte, CEP 04538-132, Itaim Bibi, S&o Paulo - SP, Brasil

At.: Flavia Palacios

Tel.: (11) 3127-2700

E-mail: servicing@rbsec.com

Website: www.rbsec.com

Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo: www.rbsec.com (neste website clicar em “OFERTAS EM ANDAMENTO” e selecionar
"Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 12 e 22 Séries da 52 Emissao da RB Capital Companhia de Securitizacao’, em seguida clicar em“Prospecto Definitivo - 23/10/2019").

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, n° 111, 52 andar, Rio de Janeiro - RJ

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Sdo Paulo - SP

Website: www.cvm.gov.br

Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo: http://www.cvm.gov.br (neste website acessar em “Informagdes de Regulados”ao lado esquerdo da tela, clicarem
“Companhias’, clicar em “Informagdes Periddicas e Eventuais de Companhias’, clicar em “Informacées periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados
ao Mercados, entre outros)’, buscar “RB Capital Companhia de Securitizagdo” no campo disponivel. Em seguida acessar “RB Capital Companhia de Securitizagao’,
e selecionar (a) no “Periodo de Entrega’, item “Periodo” e inserir no campo “de” a data “01.01.2019" e no campo “Até” a data de realizacdo da consulta; (b) no campo
“Categoria”clicar em“Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”e consultar. Apds a consulta, clicar em download do Prospecto Definitivo da Oferta de Distribuicdo
dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 12 e 22 Séries da 52 Emissao da RB Capital Companhia de Securitizacao).

- B3S.A.-BRASIL, BOLSA, BALCAO
Praca Anténio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-010, S&o Paulo - SP
Website: http://www.b3.com.br
Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo: www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Produtos e Servicos’, no menu, acessar na coluna “Negociagao”
o item “Renda Fixa’, em seguida, no menu “Titulos Privados” clicar em “Saiba Mais’, e na préxima pagina, na parte superior, selecionar “CRA"e, na sequéncia, a direita da
péagina, no menu“Sobre o CRA', selecionar “Prospectos’, e no canto superior esquerdo digitar “RB Capital Companhia de Securitizagéo” e selecionar “Filtrar’, na sequéncia
acessar o link referente ao Prospecto Definitivo da Oferta de Distribuicao dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 12 e 22 Séries da 52 Emisséo da RB Capital
Companhia de Securitizacdo).

9.)

A OFERTA FOI REGISTRADA PERANTE A CVM EM 17 DE OUTUBRO DE 2019, SOB O N° CVM/SRE/CRA/2019/023 PARA OS CRA SERIE DI E O
Ne CVM/SRE/CRA/2019/024 PARA OS CRA SERIE IPCA.

DATA DO INICIO DA OFERTA: A PARTIR DA DATA DA PUBLICAGAO DESTE ANUNCIO DE INiCIO, QUAL SEJA, 23 DE OUTUBRO DE 2019.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

AS INFORMAGOES DESTE ANUNCIO DE INiCIO ESTAO EM CONFORMIDADE COM O PROSPECTO DEFINITIVO E O TERMO DE SECURITIZAGAO, MAS NAO O SUBSTITUEM.

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO, O TERMO DE SECURITIZAGAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL AS SECOES DE FATORES DE RISCO.

“OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO DEFINITIVO, BEM COMO AS SECOES “FATORES DE RISCO” E “RISCO DE
MERCADO?, NOS ITENS 4 E 5 DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

A PRESENTE OFERTA PUBLICA FOI ELABORADA DE ACORDO COM AS NORMAS DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA AS OFERTAS PUBLICAS DE
DISTRIBUICAO E AQUISICAO DE VALORES MOBILIARIOS. O REGISTRO OU ANALISE PREVIA DA PRESENTE OFERTA PUBLICA NAO IMPLICA, POR PARTE DA
ANBIMA, GARANTIA DAVERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, DO(S) OFERTANTE(S),
DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES, BEM COMO SOBRE OS VALORES MOBILIARIOS A SEREM DISTRIBUIDOS. ESTE SELO NAO IMPLICA RECOMENDAGAO
DE INVESTIMENTO.

QUAISQUER INFORMAGCOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA, A OFERTA, OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, A DEVEDORA
E OS CRA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AOS COORDENADORES, A EMISSORA E NA CVM.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A COMPANHIA E A DISTRIBUICAO EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO
AO LIDER E/OU CONSORCIADOS E NA CVM.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA DEVEDORA E DA SECURITIZADORA, BEM COMO SOBRE OS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS.

Sao Paulo, 23 de outubro de 2019

Autorregulacao

ANBIMA

Autorregulacao

ANBIMA

Ofertas Publicas Agente Fiduciario

Luz

COORDENADOR LiDER COORDENADORES

(s, Investimentos # BBINVESTIMENTOS €2 bradesco bbi & Santander
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