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Disclaimer

Este material foi preparado pelo BB - Banco de Investimento S.A. (“BB-BI” ou “Coordenador Lider”), pelo Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI”) e
pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“XP Investimentos” ou em conjunto com o, BB-Bl e com o Bradesco BBI,
“Coordenadores”) exclusivamente como material publicitario para as apresentagGes (“Material Publicitario”) relacionadas a Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio (“CRA”) da 832 série da 12 Emissdo (“Oferta”) da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. (“Emissora”)
com base em informacgdes prestadas pela Emissora e pela JSL S.A. (“Companhia” ou “JSL”).

Este material apresenta informac¢des resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o prospecto
preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) (bem como a versdo definitiva, quando disponivel), em especial a secdo “Fatores de Risco”, antes de
decidir investir nos CRA.

Qualquer decisdo de investimento pelos investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informac¢des contidas no Prospecto Preliminar
(assim como sua versdo definitiva, quando disponivel), que contém ou conterd informacdes detalhadas a respeito da Oferta, dos CRA e dos riscos
relacionados a fatores macroeconémicos, a JSL e aos CRA. O Prospecto Preliminar (assim como sua versdo definitiva, quando disponivel) podera ser
obtido junto a Emissora, aos Coordenadores, a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), a BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros (“BM&FBOVESPA”) e a CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”).

Os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informacdes prestadas pela
Emissora e pela JSL sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta; e (ii) as informagdes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo que integram o Prospecto e este material
sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

A Oferta encontra-se em analise pela CVM para obtencdo do registro. Portanto, os termos e condi¢cbes da Oferta e as informacGes contidas neste
Material Publicitario e no Prospecto Preliminar estdo sujeitos a complementacdo, corre¢ao ou modificagdo em virtude de exigéncias da CVM.

O registro da presente distribuicdo ndao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informag&es prestadas ou julgamento sobre a qualidade
dos CRA, de sua emissora e das demais instituicdes prestadoras de servicos. 2
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Disclaimer

O Prospecto Preliminar (assim como sua versao definitiva, quando disponivel) podera ser obtido nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

(i) www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, acessar neste website clicar em “CRA JSL” e ent3o clicar em “Leia o Prospecto”);

(i) www.bradescobbi.com.br/site/ofertas_publicas/default.aspx (neste website selecionar o tipo de oferta “CRA”, em seguida clicar em "CRA JSL" e em
“Prospecto Preliminar”);

(iii) http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx (neste website clicar em “CRA JSL — 832 Série da 12 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio S.A.” e, entao, clicar em “Prospecto Preliminar”);

(iv) http://www.ecoagro.agr.br/prospecto/ (neste website clicar em “83”);

(v) www.cetip.com.br (neste website clicar em "Comunicados e Documentos", o item "Prospectos", em seguida buscar "Prospectos CRA" e,
posteriormente, acessar "Preliminar - 832 série da 12 emissdo" na linha Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.);

(vi) http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website procurar por “Eco
Securitizadora” e acessar “Eco Securitizadora Direitos Cred Agronegocio S.A.”, clicar em "Informagdes Relevantes"”, em "Documentos", e acessar o
Prospecto com a data mais recente);

(vii) www.cvm.gov.br (neste website acessar, em "acesso rapido", o item “Ofertas em Analise" e acessar o nimero em verde de “Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio” e, em seguida, acessar “Prospecto” onde indica 832 série da Eco Sec. Dtos. Credit. Agronegdcio S.A., e, posteriormente, “Download").

Informagbes detalhadas sobre a Emissora, tais como seus resultados, negdcios e operagdes podem ser encontrados no Formuldrio de Referéncia que se
encontra disponivel para consulta no site da CVM, www.cvm.gov.br, (neste website, acessar "central de sistemas", clicar em "informagdes sobre
companhias", clicar em "ITR, DFP, IAN, IPE e outras informagdes" buscar e clicar em “Eco Agro Securitizadora de Direitos Creditérios S.A." e selecionar
“Formuldrio de Referéncia”)

A decisdo de investimento nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos
inerentes ao investimento. Recomenda-se que os potenciais investidores qualificados avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a
extensdo que julgarem necessario, os riscos de inadimplemento, liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto preliminar (assim como sua versao definitiva, quando disponivel), do Formulario de Referéncia da Emissora e do Termo de Securitizagdo pelo
investidor ao formar seu julgamento para o investimento nos CRA.

O presente documento ndo constitui oferta e/ou recomendac¢do e/ou solicitagdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobiliarios. As
informacdes nele contidas ndo devem ser utilizadas como base para a decisdo de investimento em valores mobilidrios. Recomenda-se que os investidores
consultem, para considerar a tomada de decisdo relativa a aquisi¢do dos valores mobiliarios relativos a Oferta, as informagdes contidas no Prospecto, seys
proprios objetivos de investimento e seus préprios consultores e assessores antes da tomada de decisdo de investimento.
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J S L = H i Sté ri CO Vide Prospecto, pagina 131
1950-1999 I 2000-2009 I 2010-2016
Criagdo das bases da i Consolidagéo dos servigos i Novos negdcios e incremento das atividades

Companhia e diversificacto i integrados de logistica
dos servigos

. Leasing Seminovos
! ! Aquisicdo - Expansdo -
Concessoes de 1 Criagdo CS I . Concessiondria
Carga Geral transporte : Brasil : DSeedri\:;;(cj);s de Pesados QJSL mo‘s’ﬂzﬁs\)
publico | (Concessdes) ' (SCHIO) (Tocantins e LEASING
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| |
1 1
1 1
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| 1
| o | JSLG3 Rent-a-car Quick
Aquisicdes — I PO
1 1
Seemento Servigos I Servigos I .
gGTF dedicadose | Dedicados : @;‘%33 mov(da ﬁ“\&w .
customizados | (LUBIANI e | MERCADO rentacar (o) "
| GRANDE ABC)

Fonte: http://ri.jsl.com.br/
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E St r ut u ra SO C i eta, ri a Vide Prospecto, pagina 129

Outros membros Fernando Antonio N @Jsma
PR . RN NOVO
da Familia Simdes Simoes . MERCADO
PAR BMA&FBOVESPA
Capital Votante
> | 7,0% l 10,1% | 55,3% | 25,9%

- Total de Agoes ON:
weesitiz [ITAG  cismemezzz IGC gls L 207.000.000

* Novo Mercado 100% a¢des ON, sendo 25,9% de Free Float e 1,7% em Tesouraria
e 100% Tag Along

e Comité Financeiro e de Suprimentos

* Conselho Fiscal

+ Cédigo de Etica

« Comité de Etica e Compliance

Fonte: http://ri.jsl.com.br/ 6
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Rede de Atuacao

Atuagdo em todo territorio nacional e América Latina

Vide Prospecto, pagina 130

+ 210 Filiais em 20 Estados e 4 Paises

+ 24.000 colaboradores

86.000 Ativos Operacionais

14 cCentros de Distribuicdo pelo Brasil

1 (cLI) Centro Logistico Intermodal

1 Porto Seco e 1 REDEX

163 Movida — RAC (em todos os estados)

23 Concessiondrias Leves

13 Concessionarias Pesados
- @ Lojas Préprias

34 seminovos Leves

16 Seminovos Pesados . Localizagdo de atuagdo da JSL Logistica

Fonte: Dados Operacionais JSL S.A.. Informagdes fornecidas e atestadas pela JSL S.A. 7
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Unidades de NegO,CiO Vide Prospecto, pagina 133

Participagdo na Receita Liquida

SISL

GDNCESSIONARMS DE VEICULOS

Q.IS L

LEASING

racionais JSL S.A.. Informagdes fornecidas e atestadas pela JSL S.A. 8
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J S L Log Ilsti Ca Vide Prospecto, pagina 140

Baixa dependéncia nenhum cliente excede 8% da receita bruta

Multiplos Segmentos

Siderurgia e . . L Papel e Celulose . Transporte Municipal e
. gN Publico Alimenticio : Automotivo P " B
Mineragao Intermunicipal

Carteira de Clientes

60 @suzane 35 usmmasl) 24 20) &) (v 13) @bf (7 BONGE (6 BIMBO
43 @ 32 P‘FA‘RANAPA.N.EHA. 21 @ 20 @ 14 M 8 ﬁiﬂpool 7 a2 6 c'ull
Unilover HONDA
41 [E s LB (n 19 @ 13) Wyae (7 Yoo g @Light
#

38 @PFibria 26 & 20 e 17 Naftioods 13 Braskem | 7 = @adecoagro 6 CEMIG

| cossam” X et Anos de Atuagdo
Fontes: http://ri.jsl.com.br/download_arquivos.asp?id_arquivo=16B58872-B268-4562-B3CA-30F1D61559B4; 10

Nota: % se referem a receita bruta de servigos (ultimos 12 meses no 1T16)
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JSL Logistica

Participagdo na Receita Bruta de Servigos e Evolug¢do dos Servigos

Participagdo na Receita Bruta de Servigos Conquista Expansado Interna

. Gestdo e Terceirizagdo ~D )y

: /13% c
. Transporte de Passageiros | B \ \E Y
. Transporte de Cargas /

A

Primeira atividade em um novo cliente Adi¢do de novos servigos

Vide Prospecto, pagina 139

Outros

Servigos Dedicados

R$ 4,119 bilhdes

o Gestdo de centro logistico
o Armazenagem

o Logistica interna

o Colheita e carregamento
. Inbound

. Outbound

Incorporacdo dos recursos envolvidos nas Extenséo das atividades as demais plantas do ° Cross docking / milk run
atividades cliente e/ou mercado J Distribuicdo urbana
Fonte: http://ri.jsl.com.br/ 11
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JSL Logistica

Exemplo de Servico de Papel e Celulose
—w—“T .

Vide Prospecto, pagina 134

produtos acabados

Movimentacdo de

.f -’-S'L 1 estoques e carregamento
o8 g= o i

o o U >
O
Sy -
I | o T e eee

Fonte: http://ri.jsl.com.br/ 12
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J S L Log Ilsti Ca Vide Prospecto, pagina 140

As melhorias realizadas, principalmente em 2014, tiveram um impacto positivo na margem EBITDA durante 2015

Receita Liquida (RS milhées) EBITDA Reportado (RS milhées)

Venda de Ativos Margem EBITDA sobre
Receita liquida de Servigos

3.908 3.949

. Servigos
321 L
23% -- 231% . 243%
21,0%
2015 LTM 1T15 1T16 2015 1715 1T16
Fonte: Demonstragées Fin as Padronizadas da JSL S.A. — data bas 31dm§d2016 disponivel em http.//ri.jsl.com.br 13
Nota: EBITDA reportado foi R$835 em 2015, RS 870 nos ultimos 12 mes 0 1T16, R$186 01T15e RS 222 no 1T16
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M OVi d a Pa rt i Ci p a ga e S Vide Prospecto, pagina 142

Aluguel de carros
m Aluguel diario de veiculos e para empresas, com contratos -"{b Venda de carros
mini leasing longos, minimo de 12 meses Seminovosh
(média 26 meses)

# LOJAS: # LOJAS:
°  Nov/13:29 38% ° Nov/13:0
®* Mar/16: 163 * Mar/16: 34

Rent a Car (RAC) Gestdo de Terceirizacdo da Frota (GTF)

mil mil mil
---------- Ticket mensal Veiculos GTF*

---------------- Vefculos RAC

53
36 17

o()
] - o

1T15 1T16 1T15 1T16 1T15 1T16
Fonte: http://ri.jsl.com.br/

es a serem distribuidas aos acionisti
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M OVi d a Pa rt i C i p a gé e S Vide Prospecto, pagina 439-143

Crescimento de Receita e EBITDA refletindo investimentos efetuados no RAC

Receita Liquida (RS mil) EBITDA (RS mil)

Seminovos Margem EBITDA sobre
Receita liquida de Servigos

RAC
1.479 M o
40,5% - o
1.271 37,3% 47,1% _
34,0%
718
1 8%
583
436
17, 8%
228
- 79 91 . - -
2015 1T15 1716 2015 1T15 1T16
Fonte: Demonstragées Financeiras Padronizadas da JSL S.A. — data base 31 de margo de 2016 — disponivel em http.//ri.jsl.com.br 16

Nota: A receita liquida de servigos total contém eliminagdes entre RAC e GTF, totalizando RS 632 em 2015, RS 706 nos ultimos 12 meses, RS 133 no 1T15e RS 208 no 1T16
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Concessionarias de Veiculos

Pesados d
. Pesados
*  Gurupi
. * Aracaju
* Araguaiana tabai
* Palmas abalana
Leves - Original VW e Jacarei SE Pesados
e S3o José dos e Timdteo * Pavuna
Campos * Taubaté » Nova Friburgo
e Taubaté * S3o Paulo (7) * Goytacazes

e Mogi das Cruzes

e Aruja Leves - Avante Ford
e Cacapava e S3o Paulo (1) < RJ Pesados
e Suzano
e Garibaldi

* Diadema Leves — Ponto Fiat

N e Eldorado
e Sdo Bernardo do e Guarulhos pel
° elotas
Campo e S3o Paulo (3) .
e Caxias
e S3o Leopoldo
Fonte: http://ri.jsl.com.br/download_arquivos.asp?id_arquivo=16B58872-B268-4562-B3CA-30F1D61559B4 18
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Concessionarias de Veiculos e Prospecto, pigina 142

Margem EBITDA

g 1,5%
L% --oe% ) il

EN -

2015 LT™M 1T15 1T16 2015 LT™M 1T15 1T16

tp://ri.jsl.com.br 19
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T *j"u
‘ N - PRGN ;
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J S L Le a Si n g Vide Prospecto, pagina 144

Racional da Entrada no Segmento

Maior facilidade na compra de caminh&es para prestadores de servigo da JSL

Leasing mais atrativo para caminhoneiro por conta de valor residual (empresa pode ficar com caminhdo ao fim do contrato)
Ganho de escala propicia aumento do poder de barganha na aquisi¢dao de veiculos

Status atual: 205 operagées nos ultimos 12 meses

Dados Financeiros (RS milhdes)

2015 Ultimos 12 meses 1T15 1T16
Receita Liquida 5,4 9,1 0,7 4,5
EBITDA (2,8) (0,5) (0,6) 16
Fonte: http://ri.jsl.com.br/ 21
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JSL Logistica

JSL Concessionarias

JSL Leasing

@
@
Movida Participacdes @
@
®

AN - o 3
¢ A e
¥ InformagBes Financeiras Consolidadas @

Resumo da Transacao e Termos e Condicdes

~AR 4 Equipes de Distribuicdo

Fatores de Risco
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JSL Informacodes Financeiras Consolidadas

ROIC consolidado 0,5 p.p. acima do custo da divida pds IR (8,8%). Considerando contratos maduros (+ 12 meses), spread aumenta 4,3 p.p.

9.151. 6JSL OISL

CONCESSIONARIAS DE VEICULOS L E ASING

G lﬁjl
=
_ o
ROIC ROIC
9,3% -1,0%

ROIC Consolidado: 9,3%

onte: http://ri.jsl.com.br/ 23
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JSL Informacodes Financeiras Consolidadas

Receita Liquida (RS milhées) EBITDA Reportada (RS milhées)

Margem EBITDA sobre
Receita liquida de Servigos

22,1%

21,5%

20,1% @~ 22,8%

1.38

6 1.545

2015 LT™M 1T15 1T16 2015 1T15 1T16

# Considera as eliminagdes entre os negdcios; EBITDA reportado foi de RS 1.092 em 2015, RS 1.135 nos ultimos 12 meses com base no 1T16, RS 249 no 1T15e RS 292 no 1T16
Fonte: Demonstragées Financeiras Padronizadas da JSL S.A. — data base 31 de margo de 2016 — disponivel em http.//ri.jsl.com.br
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JSL Informacodes Financeiras Consolidadas

Reducdo devido a manutenc¢do do crescimento e maior custo de carregamento do caixa

Lucro Liquido Reportado (RS milhées)

Margem
1,3%
0,8%
1,5% . ____
- 0,7%
2014 2015 1T15 1T16
Nota: Lucro Liquido reportado foi de RS 47 em 2015, RS 37 nos ultimos 12 meses com base no 1716, RS 21 no 1T15e RS 11 no 1T16 25

Fonte: Demonstragées Financeiras Padronizadas da JSL S.A. — data base 31 de margo de 2016 — disponivel em http.//ri.jsl.com.br
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JSL Informacodes Financeiras Consolidadas

Fluxo de Caixa Livre (RSMM)

Geragao operacional de caixa 1.126 1.160 2.177 2.458

Capex e venda de ativos — Renovacgao (470) (505) (727) (799)

Capex e venda de ativos — Expansao (1.007) (1.447) (1.509) (1.573)
Fluxo de caixa livre para firma (351) (792) (59) 86

Fonte: Demonstragées Financeiras Padronizadas da JSL S.A. — data base 31 de margo de 2016 — disponivel em http://ri.jsl.com.br

26
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JSL Informacodes Financeiras Consolidadas

Divida Liquida + Risco Sacado a Pagar (Montadoras) Cronograma de Amortizacdo (RS milhées)

Relagdo  CurtoPrazo Longo Prazo . Divida Bruta -
i ivi 5.246 - ”
4.970 ativo/divida 1,1X
568 — Fornecedores Risco Sacado 2.120 1847
2.718 - Leves 1.387 1191
911 862 i
4.402 - Divida Liquida 434 464

2.528 - Pesados . - -

Divida Liquida + Fornecedores Ativos EBITDA-A  Liquidez Abr/16 Abr/17 2018 2019 2020 2021
Risco Sacado LT™M a a Até 2025

Mar/17 Dez/17

Parametros de Alavancagem

Divida Liquida / EBITDA-A 2,6x 2,0x 2,1x Max 3,0x
Divida Liquida / EBITDA 4,1x 3,7x 3,9x N.A.
EBITDA-A / Juros Liquidos 4,2x 4,5x 4,6x Min 2,0x
Divida Liquida + Fornec. Risco Sacado / EBITDA-A 2,7x 2,4x 2,3x Max 3,0x
Divida Liquida + Fornec. Risco Sacado / EBITDA 4,2x 4,2x 4,4x N.A.
EBITDA-A / Juros Liquidos + Custo do Risco Sacado 3,9x 3,9x 3,9x Min 2,0x
Fonte: http://ri.jsl.com.br/download_arquivos.asp?id_arquivo=16B58872-B268-4562-B3CA-30F1D61559B4 27
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Estrutura da Operacao

Vide Prospecto, pagina 37

Fluxograma

CDCA vinculado a Contratos de Contrato de Cessdo
Prestacdo de Servigos : i

£ BBINVESTIMENTOS

ossL. ° >

® (s, INvestimentos

il Bradesco BBl

Passo a passo

@ A JSL emitira um CDCA em beneficio da Agrolog Transportadora de Cargas em Geral Ltda., empresa pertencente ao Grupo JSL, que por sua vez realizard a cessdo dos
direitos creditodrios decorrentes do CDCA para a Securitizadora. O CDCA serd lastreado em Contratos de Prestacao de Servicos celebrados entre a JSL e a CMPC;

A Securitizadora realizara a emissdo de CRA, nos termos da Lei 11.076, sob regime fiducidrio, com lastro no CDCA e conforme o disposto no Termo de Securitizagdo;

Os CRA serdo distribuidos no mercado de capitais brasileiro pelos Coordenadores aos Investidores por meio de oferta publica nos termos da Instrugdo CVM 400 e
contardo com os Direitos Creditérios do Agronegdcio como garantia da operagao;

Os CRA serdo subscritos e integralizados pelos Investidores;

Com os recursos obtidos pela subscrigado e integralizagdo dos CRA, observado o cumprimento das demais condigdes previstas no Termo de Securitizagdo, a Securitizadora
realiza o pagamento do o Valor de Cessdo do CDCA a Agrolog;

A Agrolog liquida suas obrigagGes decorrentes da aquisicdo do CDCA;
A JSL efetua o pagamento de remuneragdo e amortizagdo em conta de patrimoénio separado de titularidade da Securitizadora;

OO OO ©®O

Os CRA sdo remunerados e amortizados através dos eventos de juros e amortizagdo do CDCA.
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Cronograma Tentativo Vide rospecto, pégina 56

Legenda

D S T Q Q S S D S T Q Q S S - Prazo de analise pelos investidores
1 2 3 4 6 7 1 2 3 4 Data de liquidagdo
8 9 10 11 12 13 14 5 6 7 8 9 10 11 Q Principais eventos
15 16 17 @ 19 20 21 12 13 L 14 15 16 17 18
22 23 24 25 26 27 28 19 20 21 22 23 24 25
29 30 31 26 27 28 Qm
Ordem dos Eventos Eventos Data Prevista'
1 Disponibilizagdao do Prospecto Preliminar ao publico investidor e inicio do roadshow 18/05/2016
2 Procedimento de Bookbuilding 14/06/2016
3 Registro da Oferta pela CVM 29/06/2016
4 Divulgacdo do Anuncio de Inicio 30/06/2016
5 Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo ao Publico Investidor 30/06/2016
6 Data de Liquidag¢do Financeira dos CRA 30/06/2016
7 Data de Inicio de Negocia¢do dos CRA na CETIP e na BM&FBOVESPA 01/07/2016
8 Divulgagdo do Anuincio de Encerramento 01/07/2016
Nota: (1) As datas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragbes, atrasos e antecipagbes sem aviso prévio, a critério da JSL e dos 30
Coordenadores.
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Termos e Condicoes da Oferta

Securitizadora / Emissor
Titulo

Coordenador Lider

Coordenadores

Regime de Distribuicao

Devedora do CDCA

Destina¢ao dos Recursos

Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. (“Ecoagro”)
CRA — Certificado de Recebiveis do Agronegdcio

BB-Banco de Investimento S.A.

Banco Bradesco BBI S.A. e XP Investimentos CCTVM S.A.

Direitos Creditérios do Agronegdcio, representados por 1 (um) Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio
(“CDCA”) emitido pela JSL S.A.

Garantia Firme pelos Coordenadores

JSLS.A.

Os recursos obtidos com a subscri¢ao e integralizagdao dos CRA serao utilizados pela Emissora exclusivamente para o
pagamento do Valor de Cessdo a Agrolog, empresa pertencente ao Grupo JSL . O destino final dos recursos obtidos
pelo JSL em razdo do recebimento do Valor de Cessdo serao por ela utilizados para capital de giro dentro da gestao

ordinaria de seus negdcios na forma prevista em seu objeto social nesta data.

N3do serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, os quais gozam das garantias que
integrarem os Direitos Creditérios do Agronegdcio, previstas no Termo de Securitizagdo.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio contam com garantia real representada pela Cessdo Fiducidria dos Direitos
Creditérios oriundos do (i) Contrato de Prestagdo de Servigos de Transporte e Carregamento de Madeira, celebrado
em 02 de abril de 2015, cujo objeto compreende a prestagdo de servigos pela JSL a CMPC de carregamento e
(continua)
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Termos e Condicoes da Oferta

transporte de madeira; e (ii) Contrato de Logistica Interna, celebrado em 02 de abril de 2015, cujo objeto compreende
a execugdo de servicos pela JSL a CMPC de logistica como recolhimento das toras de madeira, movimentagdo nos
patios da CMPC das toras de madeira, bem como limpeza dos patios das plantas de produgdo de celulose.

Garantias Os Créditos Cedidos Fiduciariamente, outorgados em garantia em favor da Securitizadora, em beneficio dos titulares
(continuagao) do CRA, deverdo atender (i) a Razdo de Faturamento, bem como (ii) a Razdo de Adimplemento, até que todas as
obrigacGes relacionadas ao CDCA e, consequentemente, aos CRA, sejam cumpridas, sem prejuizo da JSL proceder a
Recomposigdo dos Direitos Creditérios e sob pena de vencimento antecipado do CDCA e da emissdo dos CRA, nos
termos previstos no CDCA e demais documentos da Oferta.

Valor Total da Oferta R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais)
Quantidade de CRA 200.000 (duzentos mil)

Valor Nominal Unitario dos CRA R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo

Precgo de Integralizagao Serd o valor nominal unitdrio dos CRA na data de emissdo
Até 36 (trinta e seis) meses

Amortizacao Programada 50% (cinquenta por cento) no 242 (vigésimo quarto) més e 50% (cinquenta por cento) na Data de Vencimento dos CRA

Atualiza¢cdo Monetaria O Valor Nominal Unitario ndo sera objeto de atualizagdo monetdria
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Termos e Condicoes da Oferta

Remuneragao Teto

Pagamento da Remuneragao

Distribuicao e Negociacao

Classificagao de Risco

Data Estimada do Bookbuilding

Data Estimada da Liquidagao

Resgate Antecipado

Agente Fiduciario, Agente
Registrador do CDCA e Agente
Custodiante

CDI +1,80% a.a.

Semestral, a partir da Data de Integralizagdo

CETIP e/ou BM&FOVESPA

Rating Preliminar brA+ (sf) pela S&P

14 de Junho de 2016

30 de Junho de 2016

Nominativa e Escritural

A Emissora podera realizar a Amortizagdo Extraordinaria ou o Resgate Antecipado Total dos CRA, caso ocorra o
pagamento do CDCA pela JSL, parcial ou total, respectivamente, nos termos e condigdes previstos no CDCA.

Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
At.: Ila Alves Sym / Flavio Scarpelli

CNPJ: 22.610.500/0001-88

Rua Ferreira de Araujo, n2 221 - 92 andar - conj. 93

CEP 05428-000

Telefone: (11) 2373-7380

E-mail: agentefiduciario@vortxbr.com
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Equipes de Distribuicao

R
2 BBINVESTIMENTOS 1 Bradesco BBI (s investimentos

Fernanda Arraes Rogério Queiroz Daniel Lemos

Investidor Institucional Dauro Zaltman Investidor Institucional

- Denise Chicuta )

Antonio Emilio B. Ruiz Diogo Mileski Rsagf;ii)%t:ﬁ:zs

distribuicaoinstitucional i. .b
bb.distribuicao@bb.com.br www.bradescobbi.com.br istribuicaoinstitucional@xpi.com.br

(11) 3149-8500 (11) 3027-2335

Investidor N3o Institucional Investidor N&o Institucional

Marcio Carvalho José Marcos Corazza

Fabiana Regina 'IE'EHCO CEI‘SSSi?[’?O
Bruno Henrique omas Beattie

acoes@bb.com.br distribuicao.rf@xpi.com.br
(11) 3149-8400 (11) 3526-1864

WWW.Xpi.com.br

www.bb.com.br/ofertapublica
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Fatores de Risco

Vide Prospecto, paginas 90 a 105

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias
situagdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco aqui descritos, bem como as demais informacbes contidas neste Prospecto
Preliminar (e no Prospecto Definitivo, conforme aplicdvel) e em outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus consultores juridicos.

Os negdcios, situag¢do financeira, ou resultados operacionais da Emissora e dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e
materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os negdcios, a
situagdo financeira, os resultados operacionais da Emissora e da JSL e, portanto, a capacidade da Emissora efetuar o pagamento dos CRA, poderéio ser
afetados de forma adversa.

O Prospecto Preliminar (e o Prospecto Definitivo, conforme aplicdvel) contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condigées dos CRA e das
obrigagdes assumidas pela Emissora no dmbito da Oferta. E essencial e indispensdvel que os Investidores leiam o Termo de Securitizagdo e
compreendam integralmente seus termos e condigées.

Para os efeitos deste Material, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema poderd produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito
adverso” sobre a Emissora e sobre a JSL, quer se dizer que o risco, incerteza ou problema, poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso
sobre os negdcios, a posicdo financeira, a liquidez, os resultados das operagdes ou as perspectivas da Emissora e da JSL, conforme o caso, exceto
quando houver indicagdo em contrdrio ou conforme o contexto requeira o contrdrio. Devem-se entender expressées similares neste Material como
possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também
poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e sobre a JSL. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo os CRA podem ndo ser pagos ou ser
pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus Controladores, seus acionistas, suas Controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuagdo estdo
disponiveis em seu formuldrio de referéncia, nos itens "4.1 Fatores de Risco" e "5.1 Riscos de Mercado", incorporados por referéncia ao Prospecto
Preliminar (e o Prospecto Definitivo, conforme aplicavel).
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RISCOS RELACIONADOS A SECURITIZAGAO E AO REGIME FIDUCIARIO

Desenvolvimento recente da securitizagdo de direitos creditorios do agronegdcio.

A securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio ainda é uma operagdo em
desenvolvimento no Brasil, de grande complexidade quando comparada a outras estruturas
juridicas que objetivam a segregagdo dos riscos dos emissores dos valores mobilidrios, dos
cedentes dos créditos e dos proprios créditos que lastreiam a emissdo. A Lei 11.076 que
disciplina a emissdo, o registro e a circulagdo de diversos titulos de crédito e valores
mobilidrios relacionados ao setor agropecudrio, inclusive os certificados de recebiveis do
agronegdcio. Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o mesmo ainda ndo
se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer
situagdes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranga
juridica e um risco aos investidores dos CRA.

Néio hd jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagdo.

A estrutura juridica do CRA e o modelo desta operagao financeira considera um conjunto de
obrigagBes estipuladas entre as partes por meio de contratos e titulos de crédito, com base na
legislagdo em vigor. Entretanto, em razdo da pouca maturidade na utilizagdo desta alterativa
de financiamento e da falta de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operagdo financeira,
poderdo ser verificados efeitos adversos e perdas por parte dos titulares de CRA em razdo de
discusses quanto a eficacia das obrigagdes previstas na estrutura adotada para os CRA, na
eventual discussdo quanto a aplicabilidade ou exigibilidade de quaisquer de seus termos e
condigdes em ambito judicial.

Decisbes judiciais relacionadas & Medida Proviséria 2.158-35/01 podem comprometer o
regime fiducidrio sobre os créditos dos CRA.

A Medida Proviséria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece que as normas que disciplinam a
afetagdo, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos
em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as
garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos, o qual permanece respondendo pelos
débitos acima referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou
sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto da afetagdo. Nao obstante compor o

Patrimonio Separado, os recursos decorrentes do CDCA, inclusive em fungdo da execugdo de
sua garantia, poderdo ser alcangados pelos credores dos débitos de natureza fiscal, trabalhista
e previdencidrio da Emissora ou do mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as
normas de responsabilidade soliddria e subsididria de empresas pertencentes ao mesmo grupo
econOdmico. Nesse caso, os titulares desses créditos concorrerdao com os titulares de CRA pelos
recursos do Patrimonio Separado e este pode ndo ser suficiente para o pagamento integral dos
CRA apds o cumprimento das obrigacdes da Emissora perante aqueles credores.

RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

Intervengdo do Governo Brasileiro na Economia.

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua
politica econémica, podendo adotar medidas que envolvam controle de saldrios, pregos,
cambio, remessas de capital e limites a importagdo, entre outras medidas que podem ter um
efeito adverso nas atividades da Emissora, da JSL e das demais participantes da Oferta. A
inflagdo e algumas medidas governamentais destinadas ao combate ou ao controle do
processo inflaciondrio geraram, no passado, significativos efeitos sobre a economia brasileira,
inclusive o aumento das taxas de juros, a mudanga das politicas fiscais, o controle de pregos e
saldrios, a desvalorizagdo cambial, controle de capital e limitagdo as importagGes. As
atividades, a situagdo financeira e os resultados operacionais da Emissora, da JSL e dos demais
participantes da Oferta poderdo ser prejudicados devido a modificagdes nas politicas ou
normas que envolvam ou afetem: (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricbes a
remessas para o exterior; (iii) flutuagdes cambiais; (iv) inflagdo; (v) liquidez dos mercados
financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive
criagdo de estoques reguladores de commodities; e (viii) outros acontecimentos politicos,
sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. A incerteza quanto a
implementagdo de mudangas nas politicas ou normas que venham a afetar os fatores acima
mencionados ou outros fatores no futuro podera contribuir para um aumento da volatilidade
do mercado de valores mobilidrios brasileiro. Tal incerteza e outros acontecimentos futuros na
economia brasileira poderdo prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora,
da JSL e dos demais participantes da Oferta, o que poderd afetar a capacidade de
adimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela JSL e consequentemente os
investimentos realizados pelos Titulares dos CRA.
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Vide Prospecto, paginas 90 a 105

Politica Monetdria Brasileira.

O Governo Brasileiro estabelece as diretrizes da politica monetdria e define a taxa de juros
brasileira, com objetivo de controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de curto
prazo, levando em consideragdo os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as
politicas monetarias dos outros paises. A eventual instabilidade da politica monetaria brasileira
e a grande variagdo nas taxas de juros podem ter efeitos adversos sobre a economia brasileira
e seu crescimento, com elevagdo do custo do capital e retragdo dos investimentos se retraem.
Adicionalmente, pode provocar efeitos adversos sobre a produgdo de bens, o consumo, os
empregos e a renda dos trabalhadores e causar um impacto no setor agricola e nos negdcios
da JSL, da Emissora e dos demais participantes da Oferta, o que pode afetar a capacidade de
produgdo e de fornecimento do produto e, consequentemente, a capacidade de pagamento
dos CRA.

Ambiente Macroeconémico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado Internacional.

Os valores de titulos e valores mobilidrios emitidos no mercado de capitais brasileiro sdo
influenciados pela percepgdo de risco do Brasil, de outras economias emergentes e da
conjuntura econOmica internacional. A deterioragdo da boa percepgdo dos investidores
internacionais em relagdo a conjuntura econémica brasileira poderd ter um efeito adverso
sobre a economia nacional e os titulos e valores mobilidrios emitidos no mercado de capitais
doméstico. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro,
eventuais noticias ou indicios de corrupgdo em companhias abertas e em outros emissores de
titulos e valores mobilidrios e a ndo aplicagdo rigorosa das normas de protegdo dos
investidores ou a falta de transparéncia das informagdes ou, ainda, eventuais situages de
crise na economia brasileira e em outras economias poderdo influenciar o mercado de capitais
brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobilidrios emitidos no Brasil.
Diferentes condigBes econdmicas em outros paises podem provocar reagdes dos investidores,
reduzindo o interesse pelos investimentos no mercado brasileiro e causando, por
consequéncia, um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios de
emissores brasileiros e no prego de mercado dos CRA.

Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente
enfrentou algumas dificuldades e revezes e poderd continuar a declinar, ou deixar de
melhorar, o que pode afetar negativamente a Devedora. A classificagdo de crédito do Brasil
enquanto nagdo (sovereign credit rating), foi rebaixada pela Fitch, e pela Standard & Poor’s de

como pode aumentar o custo da tomada de empréstimos pela Devedora. Qualquer
deterioragdo nessas condigcdes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora
e consequentemente sua capacidade de pagamento.

RISCOS RELACIONADOS AO AGRONEGOCIO, AOS CRA, AOS CDCA, AOS CONTRATOS DE
PRESTAGAO DE SERVIGOS E A OFERTA E AS GARANTIAS

Agronegdcio no Brasil

O agronegdcio brasileiro podera ndo manter o crescimento e o desenvolvimento observado
nos ultimos anos. Ademais, podera apresentar perdas em decorréncia de condigGes climaticas
desfavordveis, redugdo de pregos de commodities nos mercados nacional e internacional,
alteragdes em politicas de concessdo de crédito publico ou privado para produtores rurais, o
que pode afetar sua capacidade econémico-financeira e a capacidade de produgdo do setor
agricola em geral, impactando negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Os CRA sdo lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos de CDCA.

Os CRA tém seu lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais sao oriundos de CDCA
emitido pela JSL, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos
titulares de CRA durante todo o prazo da Emissdo. Ainda que haja, nesta data, em atendimento
aos termos da Lei 11.076, o total lastreamento dos CRA pelos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, ndo existe garantia de que ndo ocorrerd futuro descasamento, interrupgdo ou
inadimplemento em seu fluxo de pagamento por parte da JSL, caso em que os titulares de CRA
poderdo ser negativamente afetados, quer seja por atrasos no recebimento de recursos
devidos pela Emissora ou mesmo pela dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos
em fung¢do de inadimplemento por parte da JSL.

Obrigagdo de prestagdo de servigos de transporte decorrente da celebragéo dos Contratos de
Prestagdo de Servigos.

Os Contratos de Prestagdo de Servigos vinculado ao CDCA representa promessa de prestagdo
de servigos de transporte rodovidrio de madeira. Na hipétese de redugdo do valor a ser pago
pelos servigos de transporte, o valor intrinseco dos Contratos de Prestagdo de Servigos podera
ser inferior ao valor do CDCA ao qual estd vinculado e poderd impactar negativamente a
capacidade de pagamento dos CRA.
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Néo existe uma regulamentagéo especifica da CVM acerca dos CRA.

As emissdes de CRA estdo sujeitas ndo somente a Lei 11.076, mas a regulamentagdo da CVM,
por meio da Instrugdo CVM 400, no que se refere as distribuigdes publicas, e da Instrugdo CVM
414. Ndo existe uma regulamentagdo especifica para esses valores mobilidrios e suas
respectivas ofertas ao publico investidor. A CVM definiu por meio de um comunicado, na
reunido do Colegiado realizada em 18 de novembro de 2008, a aplicagdo, no que couber, do
disposto da Instrugdo CVM 414 para a oferta publica de distribuicdo de certificados de
recebiveis imobilidrios e seus emissores. Portanto, enquanto a matéria ndo for tratada em
norma especifica, serd aplicada, no que couber, as ofertas publicas de CRA, tais como esta
Emissdo, a Instrugdo CVM 414 interpretada na forma da Lei 11.076, com as devidas adaptagdes
a fim de acomodar as possiveis incompatibilidades entre a regulamentagdo dos certificados de
recebiveis imobilidrios e as caracteristicas das operagdes de certificados de recebiveis do
agronegdcio, sem prejuizo de eventual edigdo posterior de norma especifica pela CVM
aplicdvel a esse tipo de operagdo. A inexisténcia de uma regulamentagdo especifica a
disciplinar os CRA poderia levar a menor previsibilidade e divergéncia quanto a aplicagdo dos
dispositivos atualmente previstos para os certificados de recebiveis imobiliarios (CRI)
adaptados conforme necessdrio para os CRA em litigios judiciais ou divergéncias entre os
Investidores.

Alteragbes na Legislagdo Tributdria Aplicdvel aos CRA, CDCA e Contratos de Prestagéo de
Servigos.

Os rendimentos gerados pela aplicagdo nos CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos
de imposto de renda, por forga do artigo 32, inciso 1V, da Lei 11.033. A isen¢do de imposto de
renda prevista pode sofrer alteragdes ao longo do tempo, inclusive sua eliminagdo; podem ser
criadas ou elevadas aliquotas do imposto de renda incidente sobre os CRA, além de serem
criados novos tributos sobre eles incidentes, o que pode afetar negativamente o rendimento
liquido dos CRA para seus titulares.

Eventuais Divergéncias na Interpretagdo das Normas Tributdrias Aplicaveis.

A interpretagdo quanto a tributagdo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienagdo dos
CRA no mercado secunddrio ndo é unanime. Existem pelo menos duas interpretagbes a
respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienagdo e
o valor de aplicagdo dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos
CRA estdo sujeitos ao imposto de renda retido na fonte, tais como os rendimentos de renda
fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 12 da Lei 11.033; e (ii) a
de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos, nos
termos do artigo 52, paragrafo 22 da Lei 8.383, com a redagdo dada pelo artigo 2 2 da Lei 8.850,

sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor do CRA até o ultimo dia
util do més subsequente ao da apuragdo dos ganhos, a aliquota de 15% (quinze por cento),
conforme estabelecida pelo artigo 29, inciso Il da Lei 11.033. Deve-se considerar,
adicionalmente, que ndo ha jurisprudéncia consolidada sobre a matéria e que eventuais
divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido pelo titular do CRA na sua alienagdo
podem ser passiveis de sangBes pela Secretaria da Receita Federal do Brasil. Eventuais
alteragBes de entendimento ou divergéncias na interpretagdo ou aplicagdo das normas
tributdrias em vigor por parte da Secretaria da Receita Federal do Brasil ou dos tribunais
podem afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Alteragdes na legislagéo tributdria aplicdavel aos CRA - Pessoas Fisicas.

Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de
imposto de renda, por forga do artigo 32, inciso IV, da Lei 11.033, isen¢do essa que pode sofrer
alteragBes ao longo do tempo. Vale dizer que a Receita Federal do Brasil (“RFB”) atualmente
expressa sua interpretagdo, por meio do artigo 55, pardgrafo Unico, da Instrugdo Normativa
RFB n2. 1.585, de 31 de agosto de 2015, no sentido de que tal isengdo se aplica, inclusive, ao
ganho de capital auferido na alienagdo ou cessdo dos CRA. Eventuais alteragdes na legislagdao
tributdria eliminando a isengdo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto
de renda incidentes sobre os CRA, a criagdo de novos tributos ou, ainda, mudangas na
interpretagdo ou aplicagdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus
titulares.

Falta de Liquidez dos CRA no Mercado Secunddrio.

O mercado secundério de CRA ndo opera de forma ativa e ndo ha nenhuma garantia de que
existira, no futuro, um mercado forte para negociagao dos CRA, a permitir sua alienagdo pelos
investidores, caso decidam pelo desinvestimento. Adicionalmente, o nimero de CRA foi
definido de acordo com a demanda dos CRA pelos investidores, de acordo com o plano de
distribui¢do elaborado pelos Coordenadores. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de
que o titular do CRA conseguird liquidar suas posi¢cdes ou negociar seus CRA pelo prego e no
momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagdo dos CRA podera causar prejuizos ao
seu titular. Dessa forma, o investidor que subscrever ou adquirir os CRA poderd encontrar
dificuldades para negocid-los com terceiros no mercado secunddrio e deve estar ciente da
eventual necessidade de manutengdo do seu investimento nos CRA até a Data de Vencimento.
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Quérum de deliberagdo na Assembleia Geral.

As deliberagbes tomadas em Assembleias Gerais -- que serdo instaladas em primeira
convocagdo com a presenca de titulares 2/3 dos CRA em circulagdo e, em segunda convocagio,
com qualquer nimero -- serdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva Assembleia
Geral e, em certos casos, exigirdo um quérum minimo ou qualificado estabelecido no Termo de
Securitizagdo. O titular do CRA que votou desfavoravelmente em determinada matéria pode
ser obrigado a aceitar decisdes da maioria e, em determinados casos, até da minoria dos CRA
em circulagdo, ainda que manifeste um voto desfavoravel, ndo comparega a Assembleia Geral
ou se abstenha de votar. Além disso, ndo hd, nesses casos, qualquer mecanismo para resgate,
amortizagdo ou outro que proporcione liquidez ao titular do CRA. H4 também o risco de o
quérum de instalagdo ou deliberagdo de determinada matéria ndo ser atingido, e, dessa forma,
os titulares dos CRA poderdo ter dificuldade, ou ficardo impedidos, de validamente
deliberarem matérias sujeitas a Assembleia Geral. Por fim, nas hipéteses em que for
deliberada a ndo declaragdo do vencimento antecipado dos CRA, o titular do CRA que votou
favoravelmente a ndo declaragdo pode ser obrigado a aceitar o vencimento antecipado dos
CRA contra sua vontade, ou ainda caso a Assembleia Geral em segunda convocagdo ndo seja
realizada por qualquer motivo, haverd o vencimento antecipado dos CRA sem possibilidade de
manifestagdo dos titulares de CRA.

Néo emisséo de carta de conforto no Gmbito da Oferta.

No ambito desta Emissdo ndo serd emitida manifestagdo escrita por parte dos auditores
independentes da Emissora e da JSL acerca da consisténcia das informagdes financeiras
constantes nos Prospectos com as demonstragdes financeiras por elas publicadas e da
capitalizagdo total da JSL com base nas demonstragdes financeiras consolidadas da JSL relativas
ao exercicio social encerrado em 31 de margo de 2016; e, na coluna "Ajustado pela Oferta", a
capitalizagdo total da JSL ajustada para refletir os recursos liquidos que a JSL estima receber
com a Oferta. Consequentemente, os auditores independentes da Emissora e da JSL ndo se
manifestardo sobre a consisténcia das informagdes financeiras da Emissora e da JSL constantes
nos Prospectos.

Riscos associados a guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios.

A Emissora contratara o Custodiante para a guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios que
evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e as Garantias. A eventual
perda e/ou extravio dos Documentos Comprobatérios podera resultar em perdas para os
titulares de CRA.

A taxa de juros estipulada nos CRA pode ser questionada em decorréncia da Sumula n.2 176
do Superior Tribunal de Justiga.

O Superior Tribunal de Justica editou a Sumula n.2 176, segundo a qual é nula qualquer
cldusula contratual que sujeitar o devedor a taxa de juros divulgada pela CETIP. A referida
sumula ndo vincula as decisdes do Poder Judicidrio e decorreu do julgamento de agdes judiciais
em que se discutia a validade da aplicagdo da Taxa DI divulgada pela CETIP em contratos
utilizados em operagdes bancdrias ativas. Em caso de uma eventual disputa judicial, a Simula
n.2 176 podera ser aplicada pelo Poder Judicidrio e este podera considerar que a Taxa DI ndo é
vélida como fator de remuneragdo dos CRA. Eventualmente o Poder Judicidrio podera vir a
indicar outro indice para substituir a Taxa DI. Caso seja indicado um novo indice, este podera
conceder aos titulares dos CRA uma remuneragdo inferior a remuneragdo inicialmente
estabelecida para as os CRA.

Descasamento da Taxa DI a ser utilizada para o pagamento da Remuneragéo.

Todos os pagamentos de Remuneragdo serdo feitos com base na Taxa DI referente ao periodo
iniciado 1 (um) Dia Util antes do inicio de cada periodo de acimulo da Remuneracéo (limitada
a data de emissdo do CDCA) e encerrado no Dia Util anterior & respectiva Data de Pagamento
da Remuneragdo. Nesse sentido, o valor da Remuneragdo a ser paga ao titular de CRA poderd
ser maior ou menor que o valor calculado com base no periodo compreendido exatamente no
intervalo entre a data de inicio de cada periodo de acimulo de remuneragdo e a respectiva
Data de Pagamento.

Ndo realizagdo adequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

A Emissora, na qualidade de cessiondria dos Direitos Creditdérios do Agronegdcio, e o Agente
Fiduciario, nos termos do artigo 13 da Instrugdo CVM 28, sdo responsdveis por realizar os
procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir a
satisfagdo do crédito dos titulares de CRA. A realizagdo inadequada dos procedimentos de
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execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente
Fiduciario, em desacordo com a legislagdo ou regulamentagdo aplicdvel, podera prejudicar o
fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em
razdo de cobranga judicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ou em caso de perda dos
documentos comprobatérios dos Direitos Creditérios do Agronegdcio também pode ser
afetada a capacidade de satisfagdo do crédito, afetando negativamente o fluxo de pagamentos
dos CRA.

Risco de Amortizagéo Extraordindria ou Resgate Antecipado Total em decorréncia da néo
Recomposigéio dos Direitos Creditorios ou por conta da indisponibilidade da Taxa DI

O CDCA e o Contrato de Cessdo preveem determinadas hipoteses em que devem ocorrer a
recomposi¢do dos Direitos Creditdrios. Caso ndo haja a Recomposi¢do dos Direitos Creditdrios
nos termos e prazos previstos nestes instrumentos, a JSL deverd efetuar a amortizagdo
extraordinaria parcial ou o resgate antecipado total do CDCA, conforme aplicavel.
Adicionalmente, em caso de indisponibilidade da Taxa DI, o CDCA poderd ser resgatado
antecipadamente. A realizagdo da Amortizagdo Extraordindria ou Resgate Antecipado Total
podem diminuir o horizonte de investimento dos investidores caso tais pagamentos tivessem
sido realizados nas datas inicialmente previstas. Ademais, os investidores podem ndo
encontrar alternativas de investimento nas mesmas condigdes de prazo e remuneragdo que as
desta operagdo.

Risco decorrente da possibilidade de substitui¢éo dos Direitos Creditérios

O CDCA tem como lastro os Contratos de Prestagdo de Servigos. Os Contratos de Prestagdo de
Servigos pode ser substituido total ou parcialmente, por contratos celebrados com diferentes
devedoras com maior risco de crédito ou pior capacidade de pagamento. Nestas hipdteses, a
possivel substituicdo por devedoras com maior risco de crédito ou pior capacidade de
pagamento reduz a previsibilidade do adimplemento desses contratos pelas novas devedoras.

Risco decorrente do ndo cumprimento da Razdo de Faturamento e da Razdo de
Adimplemento.

O CDCA prevé que o ndo cumprimento do Razdo de Faturamento e da Razdo de Adimplemento
pela JSL resultard na obrigagdo de pré-pagamento do CDCA e ndo em seu vencimento
antecipado. Nesta hipdtese, os investidores ndo possuirdo os mesmos direitos que lhes seria
conferido caso fosse declarado o vencimento antecipado do CDCA.

Risco de originagdo e formalizagéo dos Créditos do Agronegdcio
A JSL somente pode prestar servigos em quantidades compativeis com sua capacidade,

devendo os Contratos de Prestagdo de Servigos atender aos critérios legais e regulamentares
estabelecidos para sua regular emissdo e formalizagdo. Ndo é possivel assegurar que ndo
havera fraudes, erros ou falhas no processo de andlise da JSL sobre a sua capacidade de
prestacdo dos servigos. Problemas na originagdo e na formalizagdo dos Créditos do
Agronegécio podem ensejar o inadimplemento dos Créditos do Agronegdcio, além da
contestagdo de sua regular constituigdo por terceiros ou pela prépria JSL, causando prejuizos
aos titulares do CRA.
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Risco de Resgate Antecipado Total em decorréncia da majoragéo ou incidéncia de novos
tributos

Em caso de (i) a incidéncia, sobre o pagamento do valor principal ou de Remuneragdo do CDCA
e/ou dos CRA, de novos tributos n&o incidentes a época da emissdo do CDCA; e/ou (ii) a
majoragdo de aliquotas de tributos aplicaveis sobre o pagamento do valor principal ou de
Remuneragdo do CDCA e/ou dos CRA, ja incidentes a época da emissdo do CDCA; e/ou (iii)
revogacdo de isengdo ou majoracdo de aliquotas dos tributos sobre o rendimento auferido
pela JSL, o CDCA poderd ser resgatado antecipadamente a exclusivo critério da JSL. A realizagdo
do Resgate Antecipado Total pode diminuir o horizonte de investimento dos investidores caso
tais pagamentos fossem realizados nas datas inicialmente previstas. Ademais, os investidores
podem ndo encontrar alternativas de investimento nas mesmas condicSes de prazo e
remunerag¢ado que as desta operagao.

RISCOS RELACIONADOS AO DEVEDOR

Risco de concentragéio de Devedor e dos Créditos do Agronegdcio

Os CRA sdo concentrados em apenas 1 (um) devedor, o qual origina os Créditos do
Agronegoécio, representado pelos Contratos de Prestagdo de Servigos. A auséncia de
diversificagdo do devedor dos Créditos do Agronegdcio, pode trazer riscos para os Investidores
e provocar um efeito adverso aos titulares dos CRA.

Capacidade Financeira e Operacional do(s) Devedor(es) dos Contrato(s) de Prestagéo de
Servigos

Riscos financeiros e operacionais do(s) devedor(es) do(s) Contrato(s) de Prestagdo de Servigos,
inclusive, mas ndo se limitando aqueles decorrentes de mudangas da legislagdo e
regulamentagdo atualmente em vigor (e.g., ambiental e trabalhista), podem influenciar
diretamente o adimplemento das obrigagdes previstas nos respectivos instrumentos. A
capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigagdes estabelecidas no Termo de
Securitizagdo é garantida pela cessdo fiduciaria dos créditos provenientes do referido Contrato
de Prestagdo de Servigos. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem negativamente a
situagdo econdmico-financeira e/ou operacional do devedor dos Contratos de Prestagdo de
Servigos podera afetar negativamente a garantia acima mencionada e, consequentemente, a
capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigagdes relativas aos CRA, conforme
estabelecidas no Termo de Securitizagdo.

RISCOS RELACIONADOS A JSL

Histdrico limitado de inadimplemento do CDCA que lastreia a presente Oferta

Em 18 de setembro de 2015, a JSL emitiu, em favor da Emissora, o certificado de direitos
creditérios do agronegdcio numero 01/2015, no valor de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhSes de reais), com vencimento no dia 26 de dezembro de 2017. Referido certificado de
direitos creditérios do agronegdcio foi utilizado para lastrear a 722 série da 12 emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio emitidos pela Emissora. Até a presente data ndo ha
histérico de inadimplemento, por parte da JSL, das obrigaces contidas em referido certificado
de direitos creditérios do agronegdcio. Neste sentido, ndo existem informagdes e dados
suficientes disponiveis no mercado referentes a estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou
pré-pagamento deste tipo de titulo de crédito pela JSL. A auséncia de um histérico maior
relativo ao inadimplemento impede que se tenha uma previsibilidade quanto as potenciais
perdas ou a probabilidade de ocorréncia de eventuais inadimplementos no futuro.

Orrisco de crédito da JSL pode afetar adversamente os CRA.

O pagamento da Remuneragdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo pela JSL
do CDCA. A capacidade de pagamento da JSL podera ser afetada em fungdo de sua situagdo
econdmico-financeira, da exposi¢cdo ao seu risco de crédito ou em decorréncia de fatores
imprevisiveis que poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

O sucesso da JSL depende de sua habilidade de atrair, treinar e reter profissionais
capacitados.

O sucesso da JSL depende da habilidade de atrair, treinar e reter profissionais capacitados para
a condugdo de seu negdcio. Ha competigdo por profissionais qualificados no setor de logistica
e caréncia de mdo de obra especializada e qualificada para a operagdo de novas tecnologias
disponiveis nos veiculos e de designar soluges de logistica. Ainda que a JSL seja capaz de
contratar, treinar e manter profissionais qualificados, ndo pode garantir que ndo incorrerd em
custos substanciais para tanto. Adicionalmente, a perda de qualquer dos membros de sua
administragdo ou outros profissionais chave pode |he afetar adversamente.
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O financiamento da estratégia de crescimento da JSL requer capital intensivo de longo prazo.
A competitividade e a implementagdo da estratégia de crescimento da JSL depende de sua
capacidade de captar recursos para realizar investimentos e concluir aquisi¢des, seja por divida
ou aumento de capital. Ndo é possivel garantir que a JSL serd capaz de obter financiamento
suficiente para custear seus investimentos e sua estratégia de expansdo ou que tais
financiamentos serdo obtidos a custos e termos aceitdveis, seja por condigdes
macroecondmicas adversas, acarretando, por exemplo, um aumento significativo das taxas de
juros praticadas no mercado, seja pelo desempenho da JSL ou por outros fatores externos ao
seu ambiente, o que podera lhe afetar adversamente de forma relevante.

Riscos relacionados a terceirizacdo de parte substancial de suas atividades de Servigos
Dedicados a cadeia de suprimentos e de transporte de Cargas Gerais podem afetar
adversamente a JSL.

A JSL responde integralmente, perante seus clientes, por eventuais falhas na prestagdo do
servigo realizado por Agregados e Terceiros que contratam, e ndo podem garantir que o
servico prestado pelos mesmos apresente a mesma exceléncia daquele prestado por seus
empregados. Também a descontinuidade da prestagdo de servigos por diversas empresas
terceirizadas poderd afetar a qualidade e continuidade de seus negdcios. Caso qualquer uma
dessas hipdteses ocorra, sua reputagdo e seus resultados poderdo ser impactados
adversamente. Além disso, na hipdtese de uma ou mais empresas terceirizadas ndo cumprirem
com suas obrigagdes trabalhistas, previdencidrias ou fiscais, serdo considerados
subsidiariamente responsdveis e poderemos ser obrigados a pagar tais valores aos
empregados das empresas terceirizadas inadimplentes. Ndo podendo garantir que
empregados de empresas terceirizadas ndo tentardo reconhecer vinculo empregaticio com a
JSL.

Aumentos significativos na estrutura de custos dos negdcios da JSL podem afetar
adversamente os seus resultados operacionais.

Estdo sujeitos a riscos relacionados a dificuldade de repasse de aumentos de seus custos de
insumos aos seus clientes, sejam eles combustiveis, pegas, pneus ou mdo de obra, o que
poderd impactar adversamente de forma relevante na sua condi¢do financeira e em seus
resultados. Pregco e disponibilidade de seus insumos dependem de fatores politicos,
econdmicos e mercadolégicos que fogem ao seu controle e ndo podem prever quando os
pregos destes insumos sofrerdo reajustes.

O valor de revenda de ativos utilizados nas operagées da JSL é fundamental para o retorno
esperado dos seus contratos.

O modelo de negdcios da JSL consiste em um ciclo que se inicia com a compra financiada de
ativos a serem utilizados na prestacdo de servigos a clientes e sua posterior revenda ao final
dos contratos. A precificagdo destes contratos leva em consideragdo a alienagdo do ativo ao
término deste ciclo, sendo o seu volume e prego na revenda, determinantes para alcangar o
retorno minimo esperado de cada operagdo. A restricdo ao crédito e aumento da taxa de juros,
por exemplo, podem afetar direta ou indiretamente o mercado secunddrio desses ativos e
reduzir de forma significativa a liquidez dos mesmos. A volatilidade de pregos de mercado
pode também reduzir o valor de revenda do ativo, criando um maior desagio em relagdo ao
preco em que a JSL o adquiriu. A JSL ndo pode assegurar o comportamento do mercado na
absorgdo destes ativos, o que poderia afetar de forma adversa os negdcios da JSL.

A perda de membros da alta administragéo da JSL poderd afetar a condugéo dos negdcios da
JSL.

Os negécios da JSL sdo altamente dependentes de seus altos executivos, em especial seu
Diretor Presidente, o qual, ao longo de sua histéria na JSL, tem desempenhado papel
fundamental para sua construgdo. Caso o Diretor Presidente da JSL ou algum dos membros de
sua alta administragdo venha a ndo mais integrar o quadro diretivo, a JSL poderd ter
dificuldades para substitui-los, o que poderda prejudicar seus negdcios e resultados
operacionais.

A JSL poderd néo ser bem-sucedida na execugéo de sua estratégia de aquisi¢cdes.

Ndo ha como assegurar que a JSL serd bem-sucedida em identificar, negociar ou concluir
quaisquer aquisi¢des. Adicionalmente, a integracdo de empresas adquiridas poderd se mostrar
mais custosa do que o previsto. A JSL ndo poderd garantir que sera capaz de integrar as
empresas adquiridas ou seus bens em seus negécios de forma bem-sucedida, tampouco de
averiguar as contingéncias das empresas adquiridas, visto que grande parte das empresas do
setor em que atua ndo possui informagdes financeiras auditadas. O insucesso da estratégia de
novas aquisi¢des da JSL pode afetar, material e adversamente, a sua situagdo financeira e os
seus resultados. Além disso, quaisquer aquisices de maior porte que a JSL vier a considerar
poderdo estar sujeitas a obtengdo de autorizagGes das autoridades brasileiras de defesa da
concorréncia e demais autoridades brasileiras. A JSL podera ndo ter sucesso na obtengdo de
tais autorizagSes necessarias ou na sua obtengdo em tempo habil.
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Um processo criminal contra o Diretor Presidente da JSL pode Ihe afetar negativamente.

Em 2009, o Diretor Presidente e membro do Conselho de Administragdo da JSL, Sr. Fernando
Antonio Simdes, foi citado para apresentar defesa em uma agdo criminal em curso na Comarca
de Salvador, Estado da Bahia, o qual se encontra ainda em uma fase inicial (e, portanto, ainda
ndo foi julgado), referente a uma suposta fraude a licitagdo e corrupgdo ativa que teriam
ocorrido no contexto de um processo licitatério de terceirizagdo de frota, com o fornecimento
e manutengdo, pela JSL, de 191 viaturas para a Policia Militar do Estado da Bahia. O Sr.
Fernando Antonio Simdes também é o Acionista Controlador da JSL. Caso seja proferida uma
decisdo final condenatéria, transitada em julgado, contra o Sr. Fernando Antonio Simdes, ele
poderd ser impedido de continuar a exercer suas fungdes na administragdo e, dependendo do
desenvolvimento desse processo criminal, a reputagdo da JSL perante clientes, fornecedores e
investidores poderd ser afetada. Assim sendo, este assunto pode causar um impacto adverso
relevante as atividades da JSL, aos seus resultados e ao valor das suas Agdes. Além disso, o Sr.
Fernando Antonio Simdes e alguns dos administradores da JSL poderdo ter de alocar parte
substancial de seu tempo e atengdo para o acompanhamento e monitoramento desse
processo e dos efeitos que ele poderd ter sobre as atividades da JSL, o que podera desviar de
maneira relevante o tempo e a atengdo que deveria ser destinada a condugdo dos negécios da
JSL.

Aumentos significativos na estrutura de custos de negdcio podem afetar adversamente os
resultados operacionais da JSL.

A JSL estd sujeita a riscos relacionados a dificuldade de repasse de aumentos de seus custos de
insumos aos seus clientes, sejam eles combustiveis, pegas, pneus ou mdo de obra, o que
poderd impactar adversamente de forma relevante sua condi¢do financeira e os seus
resultados. Pregco e disponibilidade de seus insumos dependem de fatores politicos,
econdmicos e mercadolégicos que fogem ao seu controle e a JSL ndo pode prever quando os
pregos destes insumos sofrerdo reajustes.

A capacidade da JSL de atender aos padrées de satisfacdo do consumidor impostos pelos
fornecedores pode Ihe afetar adversamente.

Muitos fornecedores estabelecem padres de satisfagdo do consumidor como meio de
assegurar a qualidade dos servigos prestados por suas concessionarias, e de avaliar quais sdo
as concessiondrias mais rentdveis e merecedoras de beneficios. Caso a JSL ndo consiga atender
aos padrdes estabelecidos, é possivel que o relacionamento com seus fornecedores se
deteriore, a ponto de ndo ser contemplada com programas de beneficios e outras vantagens
como a consolidagdo de um estoque atraente, por exemplo, o que pode afetar negativamente
os resultados operacionais e financeiros da JSL.

As atividades da JSL relacionadas ao varejo de automéveis dependem de sua capacidade de
consolidar estoques de automéveis desejados pelo publico.

As atividades da JSL e de suas Controladas relacionadas a comercializagdo de veiculos
dependem do seu relacionamento com as montadoras de veiculos, responsaveis pelo
fornecimento de modelos e quantidades de veiculos que irdo compor os estoques da JSL e de
suas Controladas. A capacidade da JSL de obter quantidades suficientes de automdveis
populares pode afetar de forma adversa os resultados esperados. Caso as montadoras com
guem tem contratos fornegcam automéveis pouco desejados pelo publico, ou fornegam
quantidades excessivamente acima ou abaixo da demanda projetada, a JSL e suas Controladas
correm o risco de consolidar estoques de baixa liquidez, e atingir niveis de atividade abaixo do
esperado, afetando negativamente os resultados operacionais e financeiros esperados.

Como prestadores de servicos com ativos fixos relevantes, os resultados da JSL dependem do
volume de negdcios com seus clientes.

Como prestadores de servigos com ativos fixos relevantes, os resultados da JSL dependem do
volume de negdcios nas industrias em que seus clientes atuam. Muitos dos acordos da JSL com
os seus clientes permitem a rescisdo antecipada unilateral pelo cliente e/ou preveem a
renovagdo ou prorrogagdao do contrato ao critério exclusivo do cliente. Uma redugdo do
volume de negdcios resultaria em uma redugdo de margens operacionais, devido a menor
diluigdo dos seus custos fixos, especialmente no segmento de Servigos Dedicados a Cadeias de
Suprimentos e Gestdo e Terceirizagdo de Frotas. Caso os contratos da JSL com clientes sejam
rescindidos ou ndo sejam renovados, ou caso a demanda por seus servigos diminua, ou ainda,
se seus clientes sofrerem efeitos econdmicos adversos, sua condigdo financeira e os seus
resultados serdo impactados adversamente, principalmente em virtude de termos um
montante substancial de ativos imobilizados, o que podera afetar adversamente de forma
relevante o prego das agGes da JSL.

As leis e regulamentos ambientais podem exigir dispéndios maiores que aqueles em que a JSL
atualmente incorre para seu cumprimento e o descumprimento dessas leis e regulamentos
pode resultar em penalidades civis, criminais e administrativas.

A JSL estd sujeita a leis ambientais locais, estaduais e federais, assim como a regulamentos,
autorizagdes e licengas que abrangem, entre outras coisas, a destinagdo dos residuos e das
descargas de poluentes na dgua e no solo, e que afetam as suas atividades. Qualquer
descumprimento dessas leis, regulamentos, licengas e autorizagGes, ou falha na sua obtengdo
ou renovagdo, podem resultar na aplicagdo de penalidades civis, criminais e administrativas,
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tais como imposi¢do de multas, cancelamento de licengas e revogagdo de autorizagdes, além
da publicidade negativa e responsabilidade pelo saneamento ou por danos ambientais. Devido
a possibilidade de regulamentos ou outros eventos ndo previstos, especialmente considerando
que as leis ambientais se tornem mais rigorosas no Brasil, o montante e prazo necessdrios para
futuros gastos para manutengdo da conformidade com os regulamentos pode aumentar e
afetar de forma adversa a disponibilidade de recursos para dispéndios de capital e para outros
fins. A conformidade com novas leis ou com as leis e regulamentos ambientais em vigor podem
causar um aumento nos custos e despesas da JSL, resultando, consequentemente, em lucros
menores.

A falta de conservagédo de parte das rodovias brasileiras pode afetar adversamente o custo
de servigo de transporte.

Grande parte dos custos e despesas refere-se a manutengdo e depreciagdo de sua frota. A falta
de conservagdo de parte das rodovias brasileiras pode causar avarias aos veiculos, maior
tempo em transito, gasto adicional de combustivel, desgaste prematuro de pneus e até perda
de carga, ocasionando o aumento de suas despesas com manutengdo e tempo de inoperancia,
redugdo do nivel de servigo e valor residual dos ativos menor do que o previsto, o que podera
impactar adversamente de forma relevante a condigdo financeira e os resultados da JSL.

Despesas com indenizagées de qualquer natureza, acidentes, roubos e outras reclamagoes
podem afetar significativamente os resultados operacionais.

Acidentes no setor logistico de transporte rodovidrio sdo relativamente comuns e as
consequéncias imprevisiveis. Qualquer aumento significativo na frequéncia e gravidade dos
acidentes, perdas ou avarias de cargas, roubos de carga, indenizagdes a trabalhadores
(incluindo indenizagdes de natureza trabalhista) ou terceiros ou desenvolvimento desfavoravel
de reclamagdes pode ter um efeito adverso relevante em seus resultados operacionais e
condigdo financeira. Ademais, existem determinados tipos de riscos que podem ndo estar
cobertos pelas apdlices de seguro contratadas pela JSL (tais como guerra, caso fortuito e forga
maior ou interrupgdo de certas atividades). Assim, na hipdtese de ocorréncia de quaisquer
eventos ndo cobertos, pode incorrer em custos adicionais para a recomposi¢do ou reforma do
bem atingido. Adicionalmente, ndo podem garantir que, mesmo na hipétese da ocorréncia de
um sinistro coberto pelas apdlices, o pagamento do seguro sera suficiente para cobrir os danos
decorrentes de tal sinistro. Por fim, despesas futuras com seguros e reclamagdes podem
exceder niveis histéricos, afetando de forma relevante seus resultados, dificultando assim a
habilidade de contratar as apdlices de seguros necessdrias as suas atividades com as
respectivas seguradoras da JSL.

A substancial competi¢do, principalmente de outros prestadores de servigos de gestdo
logistica, pode prejudicar o desenvolvimento das atividades da JSL.

O segmento de atuagdo da JSL é altamente competitivo e fragmentado. Competem com
diversos concorrentes formais e informais no segmento de Provedores de Servigos Logisticos,
inclusive com prestadores de servigos em operagdes de outros modais. A competicdo resulta
fundamentalmente na redugdo das margens nos segmentos de atuagdo. Caso ndo sejam
capazes de atender a demanda de servigos e pregos de seus clientes da mesma forma que seus
concorrentes para supera-los e mantermos ou aumentar sua participagdo no mercado, os
resultados da JSL poderdo ser adversamente afetados de forma relevante.

A forte concorréncia nacional e internacional no setor de comercializagéo de automdveis e
autopegas pode afetar os resultados operacionais da JSL.

O setor de venda de automoveis e autopegas possui forte concorréncia nos ambitos nacional e
internacional, de modo que os resultados operacionais e financeiros da Companhia podem ser
afetados por fatores politicos e econdmicos que influenciem as condi¢des concorrenciais do
setor, tais como alteragdes da carga tributaria, principalmente por meio da majoragdo das
aliquotas de impostos sobre produtos industrializados e da criagdo de tributos tempordrios,
alteragBes das taxas de juros, flutuagdes da taxa de cambio, concessdo de beneficios a
importadores, diminuicdo de barreiras alfandegarias para produtos provenientes de
determinados paises, modificagdo legislativas, entre outros.

Risco dos Direitos Creditérios do Agronegdcio serem afetados pela recuperagéo judicial,
faléncia e recuperagéo extrajudicial, ou procedimento de natureza similar, da JSL, na
qualidade de devedora do lastro dos CRA.

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, todos e quaisquer valores destinados ao pagamento
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela JSL, enquanto ndo transferidos a Emissora,
podem vir a ser bloqueados ou ter sua destinagdo impedida em casos de faléncia, recuperagdo
judicial ou recuperagdo extrajudicial da JSL, bem como outros procedimentos de natureza
similar.

Processo de diligéncia legal (due diligence) restrito da JSL, bem como auséncia de opiniéo
legal sobre due diligence da Devedora

A JSL, seus negdcios e atividades foram objeto de auditoria legal restrita para fins desta Oferta,
de modo que ha apenas opinido legal sobre due diligence com relagdo as contingéncias,
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verificagdo de poderes para a celebragdo dos instrumentos que configuram a operagdo e
aprovagdes societdrias. A Devedora, seus negdcios e atividades, ndo foram objeto de auditoria
legal para fins desta Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relagdo
as suas obrigagdes e/ou contingéncias.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

Riscos associados aos prestadores de servigos da Emissdo.

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de atividades,
como auditores, agente fiducidrio, agente de cobranga, dentre outros. Caso, conforme
aplicavel, alguns destes prestadores de servigos aumentem significantemente seus pregos ou
ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser
necessdria a substituigdo do prestador de servigo. Esta substituicdo, no entanto, poderd ndo
ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus
adicionais ao Patriménio Separado. Adicionalmente, caso alguns destes prestadores de
servicos sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus pregos ou ndo
prestem servigos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessdria a
substituicdo do prestador de servico, o que poderd afetar negativamente as atividades da
Emissora e, conforme o caso, as operagdes e desempenho referentes a Emissdo.

Manutengao do registro de companhia aberta

A atuagdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegdcio por meio da emissdo
de certificados de recebiveis do agronegécio depende da manutengdo de seu registro de
companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizagdes societarias. Caso a Emissora ndo
atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua autorizagdo
poderd ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissdo dos CRA.

Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante:

A Emissora contratara o Custodiante, que serd responsdvel pela guarda fisica dos documentos
comprobatoérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a saber:
a via fisica do CDCA e uma via original do Contrato de Cessdo. A perda e/ou extravio de
referidos documentos comprobatdrios poderd resultar em perdas para os titulares de CRA.

Inadimpléncia do CDCA

A capacidade do Patrimoénio Separado de suportar as obrigagdes decorrentes da emissao de
CRA depende do adimplemento pela JSL do CDCA. O Patrimdnio Separado, constituido em
favor dos titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigagdo da Emissora.
Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos titulares de CRA dos montantes devidos
dependera do adimplemento do CDCA pela JSL, em tempo suficiente para o pagamento dos
valores devidos aos titulares de CRA. Ndo hd quaisquer garantias de que os procedimentos de
cobranga judicial ou extrajudicial do CDCA e/ou excussdo das Garantias a ele vinculadas terdo
um resultado positivo aos titulares do CRA, e mesmo nesse caso, ndo se pode garantir que a
excussdo das garantias seja suficiente para a integral quitagdo dos valores devidos pela JSL de
acordo com o CDCA. A ocorréncia de eventos que afetem a situagdo econdmico-financeira da
JSL poderd afetar negativamente a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar suas
obrigagdes perante os titulares do CRA.

Obrigacdo de prestagdo de servigos de transporte e logistica decorrentes da celebragdo dos
Contratos de Prestagdo de Servigos:

Os Contratos de Prestagdo de Servigos vinculados ao CDCA representam promessa de
prestacdo de servigos de carregamento, transporte e apoio de madeira no ambito dos
Contratos de Prestagdo de Servigos de Transporte, e pelos servigos de logistica interna de
abastecimento e movimentagdo de madeira no ambito dos Contratos de Prestagdo de Servigos
de Logistica. Na hipdtese de redugdo do valor a ser pago pelos servigos de transporte, os
valores intrinsecos dos Contratos de Prestagdo de Servigos poderdo ser inferior ao valor do
CDCA ao qual esta vinculado e poderd impactar negativamente a capacidade de pagamento
dos CRA.
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Ocorréncia de Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio Separado ou Eventos de Vencimento
Antecipado poderiam provocar efeitos adversos sobre a rentabilidade dos CRA

Na ocorréncia de (i) Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado; ou (ii) Eventos de
Vencimento Antecipado poderia ndo haver recursos suficientes no Patriménio Separado para a
quitagdo das obrigagdes perante os titulares de CRA. Consequentemente, os adquirentes dos
CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais eventos, pois (i) ndo ha
qualquer garantia de que existirdo, no momento do Evento de Vencimento Antecipado, outros
ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislagdo tributaria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicagdo, o que poderd resultar na aplicagdo efetiva de uma aliquota superior a que seria
aplicada caso os CRA fossem liquidados na sua Data de Vencimento.

Insuficiéncia das Garantias

Em caso de inadimplemento de qualquer uma das Obrigagdes, a Emissora podera excutir as
Garantias para o pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA. Nessa hipétese, o valor
obtido com a execugdo das Garantias poderd ndo ser suficiente para o pagamento integral dos
CRA, o que afetaria negativamente a capacidade do Patriménio Separado de suportar as suas
obrigagBes estabelecidas neste Termo de Securitizagao.

O Objeto da Companhia Securitizadora e o Patrimonio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto
social a aquisi¢do e securitizagdo de quaisquer direitos creditdrios do agronegdcio passiveis de
securitizagdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio, nos termos
das Leis 11.076 e Lei 9.514, cujos patrimonios sdo administrados separadamente. O patrimonio
separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os respectivos créditos do
agronegdcio e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos
créditos do agronegdcio por parte dos devedores a Emissora poderd afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos titulares de CRA.
Entretanto, a totalidade do patrimonio da Emissora (e ndo o patrimonio separado) respondera
pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposigdo legal ou regulamentar, por
negligéncia ou administragdo temerdria ou, ainda, por desvio da finalidade do patrimonio
separado, conforme previsto no paragrafo Unico do artigo 12, da Lei 9.514. O patrimonio
liquido da Emissora, de RS 886.000,00 (oitocentos e oitenta e seis mil reais), em 31 de
Dezembro de 2015, é inferior ao Valor Total da Oferta, e ndo ha garantias de que a Emissora

dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da
responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 12, da Lei 9.514.

N3o aquisi¢do de créditos do agronegécio

A aquisicdo de créditos de terceiros para a realizagdo de operagbes de securitizagdo é
fundamental para manutengdo e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de
capacidade de investimento na aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em condi¢des
favordveis pode prejudicar a situagdo econdmico-financeira da Emissora e seus resultados
operacionais, podendo causar efeitos adversos na administragdo e gestdo do Patrimonio
Separado.

A Administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma
equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizagdo de recebiveis do
agronegécio, poderd ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situagdo financeira e
resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que
poderia impactar suas atividades de administragdo e gestdo do Patrimonio Separado e afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos
titulares dos CRA.
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A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial.

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia,
recuperagao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o Regime
Fiducidrio e o Patrimdnio Separado, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as
fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos do agronegdcio,
principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficacia da
afetagdo de patrimonio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de
honrar as obrigagdes assumidas junto aos titulares dos CRA.

Insuficiéncia do patriménio liquido da emissora frente o Valor Total da Oferta.

A totalidade do patriménio da Emissora responderd pelos prejuizos que esta causar por culpa,
dolo, descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia,
impericia ou por administragdo temerdria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio
Separado. Dessa forma, o patriménio liquido da Emissora podera ndo ser suficiente para fazer
frente aos prejuizos que causar, o que poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora
de honrar as obrigagdes assumidas junto aos titulares dos CRA.
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Esclarecimento

Embora as informacGes constantes neste Material tenham sido obtidas de fontes idoneas e confidveis, e as perspectivas de desempenho dos ativos e
da Oferta sejam baseadas em convicgdes e expectativas razoaveis, ndo ha garantia de que o desempenho futuro seja consistente com essas
perspectivas. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O PROSPECTO PRELIMINAR, POREM NAO O
SUBSTITUEM. O PROSPECTO PRELIMINAR CONTEM INFORMAGCOES ADICIONAIS E COMPLEMENTARES A ESTE MATERIAL PUBLICITARIO E SUA LEITURA
POSSIBILITA UMA ANALISE DETALHADA DOS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA E DOS RISCOS A ELA INERENTES. AO POTENCIAL INVESTIDOR E
RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO PRELIMINAR, COM ESPECIAL ATENGAO AS DISPOSICOES QUE TRATAM SOBRE OS FATORES DE
RISCO, AOS QUAIS O INVESTIDOR ESTARA SUJEITO.

A Oferta encontra-se em analise pela CVM para obtencdo do registro da Oferta. Portanto, os termos e condi¢Ges da Oferta e as informacgdes contidas
neste Material Publicitario e no Prospecto Preliminar estdo sujeitos a complementagao, corre¢do ou modificacdo em virtude de exigéncias da CVM.

A(Q) presente oferta publica (programa) foi

A elaboradalo) de acordo com as normas de Regulacao

' ‘ e Melhores Praticas da ANBIMA para Ofertas Publicas
ANBIMA g Distribui¢do e Aquisicao de Valores Mobilirios.
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