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Nos termos do disposto no artigo 52 da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM’) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
("Instrugdo CVM 400"), o VALORA RE Ill FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FIl ("Fundo”), regido por seu regulamento (‘Regulamento”’), a BTG PACTUAL
SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, na qualidade de Administradora (conforme abaixo definido) do Fundo, a VALORA
GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA., na qualidade de Gestora (conforme abaixo definido) do Fundo, a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULO EVALORES
MOBILIARIOS S.A. ("Coordenador Lider’) comunicam, na data deste Antncio de Inicio, o inicio da oferta publica de distribuicdo priméaria de 405.878 (quatrocentas e
cinco mil, oitocentas e setenta e oito) cotas, em classe e série Unicas, da primeira emissdo do Fundo (“Cotas’,"Primeira Emissao” e “Oferta’, respectivamente), nominativas,
escriturais, todas com valor unitario de R$ 100,00 (cem reais), na data da integralizacdo de Cotas, perfazendo o montante total de até:

RS 40.587.800,00

o1.

A Oferta consiste na distribuicdo publica primaria de 405.878 (quatrocentas e cinco mil, oitocentas e setenta e oito) Cotas, totalizando um montante de RS 40.587.800,00
(quarenta milhdes, quinhentos e oitenta e sete mil e oitocentos reais), sob o regime de melhores esforcos de colocacao, em mercado de balcdo néo organizado,
nos termos da Instrugdo CVM 400 e demais normativos aplicaveis, sob a coordenagéo do Coordenador Lider, em condi¢des que assegurem tratamento equitativo aos
destinatarios e aceitantes da Oferta, observado o montante minimo da Oferta equivalente a subscricdo de no minimo 400.000 (quatrocentas mil) Cotas, no valor total de
R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) (‘Montante Minimo da Oferta”). A Administradora, o Coordenador Lider e a Gestora decidiram, em comum acordo, ndo
aumentar a quantidade de Cotas objeto da Oferta por meio da emissao de Cotas do Lote Suplementar (conforme abaixo definido) e/ou Cotas Adicionais (conforme abaixo
definido), tendo em vista que ndo houve excesso de demanda pelas Cotas por parte dos Investidores até o encerramento do Procedimento de Alocacdo (conforme definido
no Prospecto). Poderao adquirir Cotas do Fundo Investidores Institucionais (conforme abaixo definido) e Investidores Nao Institucionais (conforme abaixo definido), que
aceitem osriscos inerentes ao investimento, desde que a aquisicdo de Cotas ndo seja vedada por restricdo legal, requlamentar ou estatutdria, cabendo ao Coordenador Lider
e as demais Instituicoes Participantes da Oferta (conforme abaixo definido), se for o caso, a verificagdo da adequacao do investimento ao perfil de seus respectivos clientes
("Investidores”). A distribuicdo publica das Cotas serd efetuada por intermédio de 2 (duas) classes de ofertas distintas, oferecidas sob diferentes condi¢des aos participantes
da Oferta, determinadas pelo Coordenador Lider e por corretoras de titulos e valores mobilidrios e outras instituicdes credenciadas junto a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (‘B3”)
que dispdem de banco liquidante e sdo capazes de realizar troca de informagdes diretamente com a B3, contratadas pelo Coordenador Lider para participar da Oferta
("Participantes Especiais”) (Participantes Especiais e quando aplicdvel e em conjunto com o Coordenador Lider,“Institui¢des Participantes da Oferta”). Os Investidores
Nao Institucionais realizaram a sua reserva de Cotas no ambito da Oferta Nao Institucional (conforme abaixo definido) junto ao Coordenador Lider ou junto as demais
Instituicoes Participantes da Oferta mediante o preenchimento de formuldrio especifico, celebrado em caréter irrevogével e irretratdvel, exceto nas circunstancias ali
previstas, observado o Investimento Minimo por Investidor (‘Pedido de Reserva“), no prazo de 21 de maio de 2018 a 20 de julho de 2018 ("Periodo de Reserva”).
Aliquidacao financeira da Oferta ocorrerd em 27 de julho de 2018 (“Data de Liquidagédo”). A referida liquidagao ocorrerad de acordo com as datas previstas no cronograma
tentativo da Oferta e com os procedimentos operacionais da B3.
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1.1. Modalidades de Investidores: (a) Investidores Institucionais; e (b) Investidores Nao Institucionais. Foram considerados Investidores Institucionais
no ambito da Oferta os fundos de investimentos, fundos de pensédo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (“BACEN"), condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobilidrios
registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de capitalizacdo, em qualquer caso, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, observado o Investimento Minimo por Investidor (‘Investidores Institucionais”). Foram considerados Investidores
Nao Institucionais no ambito da Oferta os Investidores pessoas fisicas e juridicas, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil,
que nao sejam considerados Investidores Institucionais, que tenham formalizado Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva, junto a uma unica
Instituicdo Participante da Oferta, conforme o caso, observado o Investimento Minimo por Investidor (‘Investidores Nao Institucionais”). Foram
consideradas pessoas vinculadas no dmbito da Oferta os Investidores que fossem, nos termos do artigo 55 da Instrucdgo CVM 400 e do artigo 19, inciso VI,
da Instrucdo da CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011, conforme alterada: (i) controladores e/ou administradores do Fundo, da Administradora e/ou outras
pessoas vinculadas a emissdo e distribui¢ao, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau;
(ii) controladores e/ou administradores das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos das Instituicoes Participantes
da Oferta diretamente envolvidos na estruturacao da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos as Instituicoes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com as Instituicoes Participantes da Oferta contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacédo
ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta; (vii) sociedades
controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas as Instituicdes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge
ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (ii) a (vi) acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas mencionadas no itens (ii) a (vi) acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados (“Pessoas Vinculadas”). A oferta publica é dividida
nas seguintes modalidades: (1) Oferta N&o Institucional, caracterizada como parte da Oferta destinada prioritariamente a colocacdo publica junto a Investidores
Nao Institucionais que tenham formalizado Pedido de Reserva; e (2) Oferta Institucional (conforme abaixo definido), referente as Cotas remanescentes que nao
forem colocadas na Oferta N&o Institucional, caracterizada como parte da Oferta destinada aos Investidores Institucionais.

1.2. Contrato de Distribuicdo: Por meio do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo, Colocagéo e Distribuicéo Publica Primdria de Cotas do Valora RE Il
Fundo de Investimento Imobilidrio — Fli, sob o Regime de Melhores Esfor¢os’ firmado em 10 de maio de 2018, conforme alterado, entre o Coordenador Lider, a Gestora
e a Administradora, na qualidade de representante do Fundo, a Administradora contratou o Coordenador Lider para realizar a distribuicdo das Cotas (“Contrato
de Distribuicao”). O Contrato de Distribuicdo estara disponivel na sede da Administradora a partir da divulgacédo deste Anuincio de Inicio. A contratagdo do
Coordenador Lider pelo Fundo para a realizacdo da presente Oferta foi autorizada por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do Valora RE lll Fundo de
Investimento Imobilidrio - FII”, formalizado em 2 de marco de 2018, o qual aprovou também a Primeira Emissao, a Oferta e o Regulamento do Fundo, devidamente
registrado em 2 de marco de 2018, sob 0 n° 1904457, perante o 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro ("Instrumento de Constituicao”). O Coordenador Lider convidou e contratou as Instituicoes Participantes da Oferta para auxiliar na distribuicdo das Cotas
da Primeira Emisséo do Fundo.

1.3. O Fundo foi constituido pela Administradora por meio do Instrumento de Constituicdo e devera ser regido pelo Regulamento, conforme alterado, pela Lei 8.668,
de 25 de junho de 1993 (“Lei 8.668"), pela Instrucdo CVM 472 e pelas demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis. Para mais informagoes acerca do Fundo
veja a secao “Informagédes sobre o Fundo’, no item 20 abaixo.

1.4. Administra¢ao do Fundo: Na data deste Anuncio de Inicio, o Fundo é administrado pela BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade devidamente autorizada pela CVM a administrar carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos do
Ato Declaratério CYM ne 8.695, de 20 de marco de 2006, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte),
CEP 22250-040, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF") sob o n° 59.281.253/0001-23 (“Administradora”).

1.5. Gestdo do Fundo: Na data deste Antncio de Inicio, o Fundo ¢ gerido pela VALORA GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sede na
Cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua Iguatemi, n® 448, conjunto 1.301, CEP 01451-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.559.989/0001-17, devidamente autorizada
pela CVYM como administradora de carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n° 9.620, de 28 de novembro de 2007 (“Gestora”).

1.6. Escrituracdo e Custodia das Cotas: Na data deste Anuncio de Inicio, o escriturador contratado pelo Fundo é a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
ne 3.434, bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, devidamente autorizada pela CVM para prestar os
servicos de escrituracdo de Cotas (“Escriturador”). A instituicdo financeira contratada para a prestacao de servicos de custédia é o BANCO BTG PACTUAL S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 30.306.294/0001-45, devidamente autorizada a prestar os servigos de custddia de valores mobilidrios.

1.7. Auditoria Independente: Na data deste Anuncio de Inicio, o auditor independente contratado pelo Fundo é a ERNST & YOUNG AUDITORES
INDEPENDENTES S.S., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 370, 82 andar, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.366.936/0001-25 (“Auditor Independente”).

1.8. Registro da Oferta na CVM e na ANBIMA: A Oferta foi registrada na CVM em 20 de junho de 2018, sob o n° CVM/SRE/RFI/2018/020, na forma
e nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Instrugdo CVM 400, da Instrugdo CVM 472 e das demais disposicoes legais,
regulatorias e autorregulatérias aplicaveis ora vigentes. Adicionalmente, a Oferta serd registrada na ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais, em atendimento ao disposto no “Cédigo ANBIMA de Regulacdao e Melhores Praticas para Fundos de Investimento”
vigente a partir de 1° de julho de 2016.

1.9. Registro para Distribuicdo e Negociacdao das Cotas: As Cotas foram registradas para distribuicdo no mercado primério por meio do DDA -
Sistema de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3.

VALOR MINIMO DE APLICACAO EM COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DO FUNDO

Cada Investidor devera adquirir no ambito da Oferta a quantidade minima de 30 (trinta) Cotas, que totalizem o investimento minimo de R$ 3.000,00 (trés mil reais)
("Investimento Minimo por Investidor’), ndo havendo valor méximo para aplicagdo em Cotas pelos Investidores.

AUTORIZACOES

A Primeira Emissao, a Oferta e o Regulamento do Fundo foram autorizadas pela Administradora por meio do Instrumento de Constituicao, devidamente registrado,
em 2 de marco de 2018, sob 0 n° 1904457, perante o 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.
ORegulamentofoi posteriormente alterado pelo (i) "Instrumento Particular de 19 (Primeira) Alteragcdo ao Requlamento do Valora RE Il Fundo de Investimento Imobilidrio- Fi',
datado de 15 de margo de 2018 e registrado no 1° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o
n° 1904924 em 15 de marco de 2018; (ii) “Instrumento Particular de 29 (Segunda) Alteragéo ao Regulamento do Valora RE Ill Fundo de Investimento Imobilidrio - FII',
datado de 8 de maio de 2018 e registrado no 1° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o
n° 1906701 em 8 de maio de 2018 em 8 de maio de 2018; (iii) “Instrumento Particular de 39 (Terceira) Alteracdo ao Regulamento do Valora RE Ill Fundo de Investimento
Imobilidrio - FII’, datado de 9 de maio de 2018 e registrado no 1° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
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sob 0 n° 1906782 em 9 de maio de 2018; (iv) "Instrumento Particular de 49 (Quarta) Alteracdo ao Regulamento do Valora RE Ill Fundo de Investimento Imobilidrio - FII,
datado de 10 de maio de 2018 e registrado no 1° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o ne
1906881 em 10 de maio de 2018; e (v) “Instrumento Particular de 59 (Quinta) Alteragdo ao Regulamento do Valora RE Il Fundo de Investimento Imobilidrio - FII', datado
de 7 de junho de 2018 e registrado no 1° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob 0 n® 1907988 em
7 de junho de 2018.

MODALIDADES DE OFERTAS

4.1. Oferta Néo Institucional: A Oferta Nao Institucional compreenderd a parcela da Oferta destinada aos Investidores Ndo Institucionais interessados em
subscrever as Cotas, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, os quais preencheram e apresentaram a uma Instituicdo Participante da Oferta suas
intengdes de investimento por meio de Pedido de Reserva, durante o Periodo de Reserva. No minimo 500.000 (quinhentas mil) Cotas (sem considerar as Cotas do
Lote Suplementar e as Cotas Adicionais), ou seja, 50% (cinquenta por cento) do Montante Inicial da Oferta (conforme abaixo definido), foi destinado prioritariamente
a Oferta Nao Institucional (“Oferta Nao Institucional”). Ndo obstante o acima exposto, depois do recebimento de todos os Pedidos de Reserva, o volume destinado
a Oferta Nao Institucional nao compreendeu 50% (cinquenta por cento) do Montante Inicial da Oferta, sendo todo o montante remanescente de Cotas destinado
a Oferta Institucional.

4.2. Oferta Institucional: A Oferta Institucional, destinada aos Investidores Institucionais acontecerd apds o atendimento dos Pedidos de Reserva, nos termos
da Oferta Néo Institucional, de forma que as Cotas remanescentes, que néo forem colocadas na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a colocacao junto
a Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider e pelas demais Instituicdes Participantes da Oferta, nao sendo admitidas para tais Investidores
Institucionais reservas antecipadas ou estipulado valor maximo de investimento, uma vez que cada Investidor Institucional devera assumir a obrigacdo de verificar
se estd cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar suas inten¢des de investimento (“Oferta Institucional”).

PROCEDIMENTO DA OFERTA

Apos a divulgagdo do Aviso ao Mercado, a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo ("Prospecto”), o encerramento do Periodo de Reserva,
a concessao do registro da Oferta pela CVM e a divulgagao deste Anuncio de Inicio, as Instituicdes Participantes da Oferta realizarao a distribui¢ao publica das Cotas,
por meio: (i) da Oferta Nao Institucional, destinada aos Investidores Nao Institucionais; e (ii) da Oferta Institucional, destinada a Investidores Institucionais.

5.1. Procedimento da Oferta Nao Institucional: A Oferta Nao Institucional sera realizada junto aos Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas, 0s quais preencheram Pedido de Reserva e apresentaram suas intencoes de investimento a uma Unica
Instituicao Participante da Oferta durante o Periodo de Reserva, observado o Investimento Minimo por Investidor. Os Investidores Ndo Institucionais indicaram
nos respectivos Pedidos de Reserva a sua qualidade ou nao de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ter sido cancelado pela respectiva Instituicdo
Participante da Oferta. Os Pedidos de Reserva foram efetuados pelos Investidores Ndo Institucionais de maneira irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto no
subitem “(ii)" abaixo e no Prospecto Preliminar e observardao as condicdes do préprio Pedido de Reserva, de acordo com as seguintes condi¢des e observados os
procedimentos e normas de liquidagéo da B3:

(i) durante o Periodo de Reserva, cada um dos Investidores Nao Institucionais interessados em participar da Oferta realizaram a reserva de Cotas, mediante o
preenchimento do Pedido de Reserva junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, observado o Investimento Minimo por Investidor;

(ii) no Pedido de Reserva os Investidores Néo Institucionais tiveram a faculdade, como condicdo de eficicia de seu Pedido de Reserva e aceitacdo da Oferta,
de condicionar sua adesdo a que houvesse a distribuicdo (a) do montante inicial de Cotas ofertado, correspondente a 1.000.000 (um milh&o de cotas), equivalentes
ao valor total de RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) (“Montante Inicial da Oferta”); ou (b) de proporcao entre a quantidade de Cotas efetivamente
distribuidas até o encerramento da Oferta, e a quantidade total de Cotas originalmente objeto da Oferta. Adicionalmente, os Investidores Nao Institucionais que
optaram pelo cumprimento da condi¢do constante no subitem “b" anterior indicaram o desejo de adquirir: (x) as Cotas indicadas no respectivo Pedido de Reserva;
ou (y) a proporcao entre a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas até o encerramento da Oferta, e a quantidade total de Cotas originalmente objeto da
Oferta. Para os Investidores Nao Institucionais que deixaram de optar, presumiu-se o interesse em optarem pela hipdtese prevista no subitem “(b)(x)"acima;

(i) inicialmente as Cotas foram alocadas entre os Investidores Nao Institucionais que realizaram Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva, limitado ao valor
individual do Pedido de Reserva de cada Investidor Ndo Institucional;

(iv) tendo em vista que a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores N&o Institucionais ndo excedeu a quantidade de Cotas destinada aos
Investidores Ndo Institucionais durante o Perfodo de Reserva, ndo houve alocacdo por ordem de chegada, sendo todos os Investidores Néo Institucionais que
participaram da Oferta integralmente atendidos em seus pedidos;

(v) nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, tendo em vista que nao foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertadas, foi permitida a colocagdo de Cotas junto aos Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas;

(vi) a quantidade de Cotas adquiridas, o respectivo valor do investimento dos Investidores Nao Institucionais e a Data de Liquidagao foram informados a cada
Investidor N&o Institucional no Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo deste Antncio de Inicio pela Instituicdo Participante da Oferta que recebeu
o respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com a alinea “(vii)” abaixo, limitado ao valor do Pedido de Reserva;

(vii) os Investidores N&o Institucionais deverao efetuar o pagamento do valor indicado na alinea “(iii)" acima junto a Instituicdo Participante da Oferta com que
tenham realizado o respectivo Pedido de Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, até as 15:00 horas da Data de Liquidagao. Nao havendo pagamento
pontual, o Coordenador Lider ndo garantird a liquidagao por parte do Investidor Ndo Institucional e o Pedido de Reserva serd automaticamente cancelado; e

(viii) os Investidores N&o Institucionais deverdo realizar a integralizagdo/liquidagdo das Cotas mediante o pagamento a vista, em moeda corrente nacional, em
recursos imediatamente disponiveis, de acordo com o procedimento descrito acima. As Instituicoes Participantes da Oferta somente atenderao aos Pedidos de
Reserva feitos por Investidores Néao Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor Nao Institucional.

5.2. Procedimento da Oferta Institucional: Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva, as Cotas remanescentes que nao foram colocadas na Oferta Nao
Institucional foram destinadas a colocagdo junto a Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas para tais Investidores
Institucionais reservas antecipadas e ndo sendo estipulado valor méximo de investimento, observados os seguintes procedimentos:

(i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever Cotas apresentaram suas intengdes de investimento
as Instituicoes Participantes da Oferta, até o Dia Util imediatamente anterior a data de realizacao do Procedimento de Alocacao, indicando a quantidade de Cotas a ser
subscrita;

(i) os Investidores Institucionais tiveram a faculdade, como condicéo de eficdcia das intencdes de investimento e aceitacdo da Oferta, de condicionar sua adesdo a que
houvesse a distribuicdo (@) do Montante Inicial da Oferta; ou (b) de propor¢do entre a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas até o encerramento da Oferta,
e a quantidade total de Cotas originalmente objeto da Oferta. Adicionalmente, os Investidores Institucionais que optaram pelo cumprimento da condi¢cdo constante
no subitem “b" anterior indicaram o desejo de adquirir: (x) o montante de Cotas indicadas por meio do envio de suas respectivas intengdes de investimentos; ou (y) a
propor¢do entre a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas até o encerramento da Oferta, e a quantidade total de Cotas originalmente objeto da Oferta. Para os
Investidores Institucionais que deixaram de optar, presumiu-se o interesse em optar pela hipdtese prevista no subitem “(b)(x)" acima;
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(iii) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional assumiu a obrigacdo de verificar se estava cumprindo com os requisitos para
participar da Oferta Institucional, para entao apresentar suas intengdes de investimento durante o Procedimento de Alocagao;

(iv) tendo em vista que a totalidade das intencdes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais ndo excedeu o total de Cotas remanescentes
apos o atendimento da Oferta N&o Institucional, o Coordenador Lider ndo exerceu julgamento de prioridade sobre as intencdes de investimentos enviadas por
Investidores Institucionais;

(v) tendo em vista que ndo houve excesso de demanda de Investidores Institucionais pelas Cotas em quantidade superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas
inicialmente ofertadas, foi permitida a colocagdo de Cotas junto a Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo
55 da Instrugao CVM 400; e

(vi) o Coordenador Lider informou aos Investidores Institucionais, no Dia Util imediatamente anterior & data deste Anuncio de Inicio, por meio de seu endereco
eletrénico, ou, na sua auséncia, por telefone, sobre a quantidade de Cotas que cada um subscreveu e o preco de subscricdo. Os Investidores Institucionais
integralizarao as Cotas, a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, até as 15:00 horas da Data de Liquidacdo, de acordo com as
normas de liquidagdo e procedimentos aplicaveis da B3. Nao havendo pagamento pontual, o Coordenador Lider ndo garantird a liquidagao por parte do Investidor
Institucional e a intengao de investimento serd automaticamente cancelada.

DISTRIBUICAO PARCIAL

Foi admitida Distribuicao Parcial no dambito da Oferta, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, desde que seja atingido o Montante Minimo da Oferta
e o Coordenador Lider e a Administradora desejem encerrar a Oferta, mediante comum acordo (“Distribuicao Parcial”). Assim, caso ndo haja demanda para a
subscricdo do Montante Minimo da Oferta até a data limite para divulgacao do Antncio de Encerramento, nos termos do Contrato de Distribuicdo, a Oferta serd
cancelada. Em atendimento ao disposto no artigo 31 da Instrugcdo CVM 400 e observado o procedimento operacional da B3, os Investidores podem, no ato de
subscricao, caso ocorra a Distribuicao Parcial, indicar se pretendem (a) receber a totalidade das Cotas por eles subscritas; (b) receber a quantidade proporcional de
Cotas entre o numero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas ofertadas; ou (c) cancelar o investimento e ndo permanecer na Oferta, observado
o Investimento Minimo por Investidor. Em caso de Distribuicéo Parcial, e desde que atingido o Montante Minimo, os recursos captados com a Oferta deverdo ser
investidos observando a ordem de alocagao prioritaria prevista no Prospecto.

Nos termos do artigo 30 da Instrucao CVM 400, foi atingido o Montante Minimo da Oferta e a quantidade de Cotas inicialmente ofertada conforme divulgada no
Prospecto Preliminar foi reduzida de 1.000.000 (um milhao) de Cotas para 405.878 (quatrocentas e cinco mil, oitocentas e setenta e oito) Cotas, de modo que foram
cancelados os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento nos quais os Investidores indicaram que pretendiam cancelar o investimento e ndo permanecer na
Oferta caso houvesse Distribuicdo Parcial.

LOTE ADICIONAL

Nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada ndo foi acrescida de Cotas Adicionais (“Cotas
Adicionais”), conforme decidido pela Administradora e da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider.

LOTE SUPLEMENTAR

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada nao foi acrescida de Cotas suplementares (“Cotas do Lote Suplementar”),
tendo em vista ndo ter sido constatado excesso de demanda no decorrer do Procedimento de Alocacdo, conforme opcdo outorgada pela Administradora ao
Coordenador Lider, nos termos do Contrato de Distribuicdo.

REGIME DE DISTRIBUICAO DAS COTAS DO FUNDO

A distribuicdo de Cotas serd realizada em regime de melhores esforcos pelo Coordenador Lider e pelas Instituicoes Participantes da Oferta.

INTEGRALIZACAO DAS COTAS E PROCEDIMENTO DE LIQUIDACAO DA OFERTA

No ato de subscricao das Cotas, o subscritor devera assinar (a) o respectivo Boletim de Subscricao, bem como (b) o Termo de Adesao ao Regulamento, por meio
do qual atestard que teve acesso e realizou a leitura integral dos exemplares do Prospecto e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua
politica de investimentos, da composi¢do da carteira, da Taxa de Administracéo (conforme abaixo definido), da Taxa de Performance (conforme abaixo definido),
dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de ocorréncia de variacéo e perda no patriménio liquido do Fundo e, consequentemente, de
perda, parcial ou total, de seu capital investido. A integralizagdo de todas as Cotas ocorrera até as 15:00 horas da Data de Liquidagdo. As Cotas deveréo ser totalmente
subscritas durante o Periodo de Colocacédo e caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja subscrito e integralizado até o fim do Periodo de Colocagao, a Oferta serd
cancelada pelo Coordenador Lider. Apés a data de publicacao do Antncio de Encerramento de distribuicao das Cotas, estas poderao ser negociadas no mercado
secundario, no mercado de bolsa administrado pela B3, apés liberagédo conferida por tal entidade. As Cotas somente poderao ser negociadas apés a divulgacdo do
Anuncio de Encerramento e a obtencdo de autorizacdo da B3 para o inicio da negociacdo das Cotas, conforme procedimentos estabelecidos pela B3.

ALTERACAO DAS CIRCUNSTANCIAS, REVOGACAO OU MODIFICACAO DA OFERTA

O Coordenador Lider poderé requerer a CVM que autorize a modificagdo ou revogagéo da Oferta, caso ocorram alteragdes substanciais, posteriores e imprevisiveis
nas circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro da Oferta na CVM que resultem em aumento relevante dos riscos assumidos pelo
Fundo, nos termos do artigo 25 da Instrucao CVM 400. Além disso, caso (i) seja verificada divergéncia relevante entre as informacoes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor Nao Institucional, ou as suas decisdes de investimento, nos termos
do artigo 45, paragrafo 4°, da Instrugdo CVM 400; (ii) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400; e/ou (iii) a Oferta seja modificada,
nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugao CVYM 400, poderao os Investidores desistir dos respectivos Pedidos de Reserva, sem quaisquer énus, devendo, para tanto,
informar sua decis&o a Instituicdo Participante da Oferta que tenha recebido seus respectivos Pedidos de Reserva (por meio de mensagem eletrénica, fac-simile
ou correspondéncia enviada ao endereco da Instituicio Participante da Oferta) (a) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo, no caso da alinea (i) acima; ou (b) o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que o Investidor for comunicado diretamente pela Instituicio Participante
da Oferta sobre a suspensdo ou a modificagdo da Oferta, nos casos dos itens (ii) e (iii) acima. Adicionalmente, a Oferta podera ser modificada a qualquer tempo,
com o fim de melhorar os seus termos e condicoes em favor dos Investidores, ou modificada para renunciar a qualquer condicao que tenha sido estabelecida no
ambito da Oferta, nos termos do artigo 25, paragrafo 3°, da Instrugao CVM 400. Caso o requerimento de modificagao nas condi¢oes da Oferta seja aceito pela CVM,
o Periodo de Colocagdo poderd ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores a revogagao serao
considerados ineficazes. A revogacéao, suspensao ou qualquer modificacdo da Oferta devera ser imediatamente comunicada aos Investidores pelas Instituicoes
Participantes da Oferta, inclusive por meio de anuncio de retificacéo a ser divulgado pelo Coordenador Lider nos mesmos veiculos utilizados para a divulgacédo
da Oferta. Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de recebimento de
comunicacao que lhes for encaminhada diretamente pelas Instituicbes Participantes da Oferta, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
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forma passivel de comprovagéo, e que informard sobre a modificagao da Oferta, objeto de divulgacdo de anuincio de retificagcdo, seu interesse em manter suas
ordens de investimento. Em caso de siléncio, as Instituicdes Participantes da Oferta presumirdo que os Investidores pretendem manter a declaracdo de aceitacéo.
Cada Instituicao Participante da Oferta devera acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o Investidor estd ciente
de que a Oferta foi alterada e que tem conhecimento das novas condigées, conforme o caso. Na hipotese de desisténcia, modificacao, suspensao e cancelamento
da Oferta, seréo restituidos integralmente aos Investidores aceitantes todos os valores dados em contrapartida as Cotas ofertadas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis,
sem qualquer remuneracdo ou corre¢do monetaria, sendo certo que a referida restituicdo deverd ocorrer nas mesmas condigdes, proporcao, prazo e forma de
pagamento realizados pelo respectivo Investidor.

PRIMEIRO COMUNICADO AO MERCADO DE MODIFICACAO E ABERTURA DE PRAZO PARA DESISTENCIA DA OFERTA

Em razéo das alteragdes descritas no “Comunicado ao Mercado de Modificagdo de Oferta”, datado de 6 de junho de 2018 (“Primeiro Comunicado ao Mercado de
Modificacdo e Abertura de Prazo para Desisténcia da Oferta”), com a modificagdo dos termos da Oferta, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400,
os Investidores puderam desistir dos respectivos Pedidos de Reserva, sem quaisquer énus, informando sua deciséo a Instituicao Participante da Oferta que havia
recebido seus respectivos Pedidos de Reserva (por meio de mensagem eletrénica, fac-simile ou correspondéncia enviada ao enderego da Instituicdo Participante
da Oferta) até as 18h00 (dezoito horas) do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de divulgacdo do Primeiro Comunicado ao Mercado de Modificacdo e Abertura
de Prazo para Desisténcia da Oferta, na qual o Investidor foi comunicado diretamente pela Instituicdo Participante da Oferta sobre a modificacdo da Oferta. Os
Investidores que aderiram a Oferta confirmaram expressamente, até as 18h00 (dezoito horas) do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de divulgacdo do Primeiro
Comunicado ao Mercado de Modificagdo e Abertura de Prazo para Desisténcia da Oferta, na qual as Institui¢cdes Participantes da Oferta encaminharam, por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma passivel de comprovacao, informando sobre a modificacao da Oferta objeto do Primeiro Comunicado ao
Mercado de Modificacdo e Abertura de Prazo para Desisténcia da Oferta, seu interesse em manter suas ordens de investimento. Em caso de siléncio, as Instituicdes
Participantes da Oferta presumiram que os Investidores pretendiam manter a declaragdo de aceitagdo.

SEGUNDO COMUNICADO AO MERCADO DE MODIFICACAO E ABERTURA DE PRAZO PARA DESISTENCIA DA OFERTA

Em razdo das alteragdes descritas no “Comunicado ao Mercado de Modificacdo de Oferta”, datado de 26 de junho de 2018 (“Segundo Comunicado ao Mercado
de Modificacao e Abertura de Prazo para Desisténcia da Oferta’), com a modificacdo dos termos da Oferta, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucao
CVM 400, os Investidores puderam desistir dos respectivos Pedidos de Reserva, sem quaisquer énus, informando sua decisao a Instituicao Participante da Oferta
que havia recebido seus respectivos Pedidos de Reserva (por meio de mensagem eletrénica, fac-simile ou correspondéncia enviada ao endereco da Instituicdo
Participante da Oferta) até as 18h00 (dezoito horas) do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de divulgacao do Segundo Comunicado ao Mercado de Modificacio
e Abertura de Prazo para Desisténcia da Oferta, na qual o Investidor foi comunicado diretamente pela Instituicao Participante da Oferta sobre a modificacao
da Oferta. Os Investidores que aderiram & Oferta confirmaram expressamente, até as 18h00 (dezoito horas) do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de
divulgagéo do Segundo Comunicado ao Mercado de Modificagdo e Abertura de Prazo para Desisténcia da Oferta, na qual as Instituices Participantes da Oferta
encaminharam, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma passivel de comprovacéo, informando sobre a modificacédo da Oferta objeto
do Segundo Comunicado ao Mercado de Modificagdo e Abertura de Prazo para Desisténcia da Oferta, seu interesse em manter suas ordens de investimento.
Em caso de siléncio, as Instituicoes Participantes da Oferta presumiram que os Investidores pretendiam manter a declaracéo de aceitacao.

SUSPENSAO E CANCELAMENTO DA OFERTA

A CVM (i) pode, a qualquer tempo, suspender ou cancelar a Oferta, se tiver sido processada em condi¢oes diversas das constantes da Instrugdo CYM 400, do registro
que foi concedido ou for havida por ilegal, contraria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta; ou (ii) deve suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou
violagéo sandvel de regulamentos, nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400. O prazo de suspenséao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante
o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo esse prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao da Oferta, a CVM
ordenaréd a retirada da Oferta e cancelard o respectivo registro. O Fundo informou os Investidores que aceitaram a Oferta sobre a possibilidade de sua suspensao ou
cancelamento. No caso de suspensao, seré facultado a esses Investidores a possibilidade de revogar a sua aceitacdo até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de
divulgagéo de comunicagéo pelo Coordenador Lider. Nos termos do artigo 20, paragrafo tnico, da Instrugcdo CVM 400, todos os Investidores que aceitarem a Oferta,
no caso de seu cancelamento, e os Investidores que revogarem sua aceitagao a Oferta, no caso de sua suspensao, terdo direito a restituicdo integral dos valores
eventualmente depositados em contrapartida ao investimento nas Cotas, acrescido dos rendimentos auferidos no periodo e deduzidos dos encargos e tributos
devidos, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da divulgacdo do anuncio de retificacio, que seré realizado na pagina da rede mundial de computadores do
Coordenador Lider, no caso de cancelamento da Oferta, ou do pedido expresso de revogagao de suas ordens de investimento, no caso de suspensao da Oferta.

PRAZO DE COLOCACAO

O perfodo de distribuicdo das Cotas é de até 6 (seis) meses, contados a partir da data de divulgacao deste Anuncio de Inicio, ou até a data da divulgagdo do Anuincio
de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

INADEQUACAO DE INVESTIMENTO

O INVESTIMENTO EM COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ, TENDO EM VISTA QUE OS FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
ENCONTRAM POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO BRASILEIRO, A DESPEITO DA POSSIBILIDADE DE TEREM SUAS COTAS NEGOCIADAS EM BOLSA OU MERCADO
DE BALCAO ORGANIZADO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A
POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS, SENDO QUE OS SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM REALIZAR A VENDA DE SUAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PORTANTO, OS INVESTIDORES DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAQ“FATORES DE RISCO"CONSTANTE DO PROSPECTO, QUE CONTEM A DESCRICAO
DE CERTOS RISCOS QUE ATUALMENTE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO
DE INVESTIMENTO.

DIREITOS, VANTAGENS E RESTRICOES DAS COTAS

As Cotas do Fundo correspondem a fragbes ideais de seu patrimonio, sendo nominativas e escriturais, e serdo registradas em contas individualizadas mantidas pela
Administradora em nome dos respectivos titulares. As Cotas conferirao iguais direitos politicos e patrimoniais aos seus titulares, correspondendo cada Cotaa 1 (um)
voto nas Assembleias Gerais do Fundo. Nos termos do artigo 2° da Lei 8.668, ndo é permitido o resgate de Cotas pelo Cotista. As Cotas do Fundo serdo registradas
para negociagdo em mercado de bolsa, administrado e operacionalizado pela B3. O titular das Cotas do Fundo ndo podera exercer qualquer direito real sobre os
Ativos (conforme abaixo definido) integrantes do patriménio do Fundo, além de néo responder pessoalmente por qualquer obrigacao legal ou contratual, relativa
aos Ativos integrantes do patriménio do Fundo ou da Administradora, salvo quanto a obrigacao de pagamento das Cotas que subscrever, bem como esta obrigado
a exercer o seu direito de voto sempre no interesse do Fundo.
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VIOLACOES DE NORMAS DE CONDUTA

Na hipodtese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais, de qualquer das obrigagdes previstas nos
respectivos termos de adesao ao Contrato de Distribuicdo ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta
previstas na regulamentacéo aplicavel no ambito da Oferta, incluindo, sem limitacdo, as normas previstas na Instrucao CVM 400, especialmente as normas referentes
ao periodo de siléncio, condicdes de negociagdo com as cotas de emissao do Fundo, emissao de relatérios de pesquisa e de marketing da Oferta, conforme
previsto no artigo 48 da Instrucao CVM 400, tal Participante Especial, a critério exclusivo do Coordenador Lider e sem prejuizo das demais medidas por eles
julgadas cabiveis, (i) deixara de integrar o grupo de institui¢oes financeiras responsaveis pela colocacéo das Cotas, sendo cancelados todos os Pedidos de Reserva
e/ou Boletins de Subscrigédo que tenha recebido, sendo que o Participante Especial deverd informar imediatamente aos respectivos Investidores sobre referido
cancelamento, devendo tais Investidores ser integralmente restituidos pelo Participante Especial dos valores eventualmente dados em contrapartida as Cotas, no
prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data de divulgacdo do descredenciamento do Participante Especial, sem reembolso de custos incorridos e com
deducéo de quaisquer tributos eventualmente incidentes, se a aliquota for superior a zero; (ii) arcard integralmente com quaisquer custos e prejuizos relativos a
sua exclusao como Instituicdo Participante da Oferta, incluindo custos com publicagdes, indenizagdes decorrentes de eventuais condenagdes judiciais em acdes
propostas por Investidores por conta do cancelamento, honorarios advocaticios e demais custos perante terceiros, inclusive custos decorrentes de demandas
de potenciais Investidores; e (iii) podera ter suspenso, por um periodo de 6 (seis) meses contados da data da comunicagdo da violagao, o direito de atuar como
instituicao intermediaria em ofertas publicas de distribuicao de valores mobilidrios sob a coordenacédo do Coordenador Lider. O Coordenador Lider, o Fundo e
a Administradora ndo serdo, em hipdtese alguma, responsaveis por quaisquer prejuizos causados aos Investidores que tiverem suas inten¢des de investimento,
Pedidos de Reserva e/ou Boletins de Subscri¢do cancelados por forca do descredenciamento do Participante Especial.

CONTRATO DE GARANTIA DE LIQUIDEZ

N&o ha e nem sera constituido fundo para garantia de liquidez das Cotas no mercado secundario.

CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA

A Oferta foi registrada pela CYM em 20 de junho de 2018, sob o n° CYM/SRE/RFI/2018/020. Adicionalmente, segue, abaixo, um cronograma indicativo das etapas
da Oferta, informando seus principais eventos a partir da data desse registro:

N° Eventos Data"

1. Concessao do Registro da Oferta pela CVM 20 de junho de 2018
2. Encerramento do Periodo de Reserva 20 de julho de 2018
B Encerramento do Procedimento de Alocagao 23 de julho de 2018

Disponibilizagdo deste Anuincio de Inicio

4 Disponibilizagao do Prospecto Definitivo iUl geiie
5. Liquidacao financeira da Oferta 27 de julho de 2018
6. Publicagado do Anuincio de Encerramento 30 de julho de 2018
Zo Inicio de Negociagdo das Cotas 31 dejulho de 2018

) Todas as datas previstas sao meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, suspensoes, antecipacdes ou prorrogacdes a critério da Administradora e do
Coordenador Lider ou de acordo com os regulamentos da B3. Apds a obtencdo do registro da Oferta, qualquer modificacdo no cronograma da Oferta deverd ser
comunicada a CYM e podera ser analisada como modificagao da Oferta, nos termos dos Artigos 25 a 27 da Instrugao CVM 400.

INFORMACOES SOBRE O FUNDO

Constituido sob a forma de condominio fechado, o Fundo é uma comunhéo de recursos, captados por meio do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
destinados, prioritariamente, ao investimento em empreendimentos imobilidrios, conforme definidos na regulamentacao vigente, com prazo de duragdo
indeterminado, sendo regido pelo seu Regulamento e pelas disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis. Os recursos do Fundo serdo aplicados, sob
a gestdo da Gestora, de acordo com a politica de investimentos descrita no Capitulo Quatro do Regulamento, objetivando, fundamentalmente, auferir rendimentos
e/ou ganho de capital por meio do investimento e, conforme o caso, desinvestimento, em certificados de recebiveis imobilidrios emitidos na forma de titulos
de crédito nominativos, escriturais e transferiveis, lastreados em créditos imobilidrios, conforme previstos na forma da Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997
("Ativos-Alvo”) e Ativos de Liquidez (conforme definido a seguir). Observado o disposto abaixo, as disponibilidades financeiras do Fundo que nao estejam aplicadas
em Ativos-Alvo, nos termos do Regulamento, poderao ser aplicadas nos seguintes ativos (“Ativos de Liquidez” e, em conjunto com os Ativos-Alvo, “Ativos”):
(i) cotas de outros Fll; (ii) letras hipotecdrias (LH) emitidas por qualquer das 8 (oito) instituicdes financeiras com maior valor de ativos, conforme divulgado pelo
BACEN, a ser verificado na data de aquisicdo e/ou subscricado do respectivo Ativo pelo Fundo (“Instituicdes Financeiras Autorizadas”); (iii) letras de crédito
imobiliario (LCl) emitidas por Instituicdes Financeiras Autorizadas; (iv) letras imobiliarias garantidas (LIG) que possuam, no momento de sua aquisicao, classificagdo
de risco (rating), em escala nacional, igual ou superior a “A-"ou equivalente, atribuida pela Standard&Poors, Fitch ou Moody's; (v) cotas de fundos de investimento
classificados como “renda fixa’, regulados pela Instru¢do da CVM ne 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada, publicos ou privados, de liquidez compativel
com as necessidades do Fundo, de acordo com as normas editadas pela CVM, observado o limite fixado na Instrugao CVM 472 e desde que tais fundos de renda
fixa ndo invistam em derivativos a qualquer titulo; (vi) titulos de emissdo do BACEN; (vii) certificados e recibos de depdsito a prazo e outros titulos de emissao de
Instituicdes Financeiras Autorizadas, incluindo, sem limitacéo, certificados de depésito bancério (CDB); e (viii) operacdes compromissadas lastreadas em titulos
publicos federais. O Fundo deveré ter, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu patrimoénio liquido investido em Ativos-Alvo, os quais deverdo respeitar os
seguintes Limite de Concentracao e Critérios de Elegibilidade, conforme aplicavel (‘Limite de Concentracao” e “Critérios de Elegibilidade’, respectivamente):
(i) os Ativos-Alvo adquiridos para compor a carteira do Fundo deverdo possuir, no momento da aquisicdo ou subscricao, classificacao de risco (rating),
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em escala nacional, igual ou superior a “A-" ou equivalente, atribuida por qualquer das trés grandes agéncias classificadoras de risco, sejam elas: Standard&Poors,
Fitch ou Moody’s, salvo no caso de se enquadrarem na hipotese descrita no subitem “(i)" a seguir; e (ii) os Ativos-Alvo adquiridos para compor a carteira do Fundo
poderdo ndo contar com classificacdo de risco (rating), sendo que, nesta hipotese, os referidos Ativos-Alvo deverao contar com garantia real imobilidria que, na
data de aquisicao ou subscri¢ao do respectivo Ativo-Alvo pelo Fundo, possua laudo de avaliagdo evidenciando que a referida garantia real imobilidria corresponde
a, no minimo, 100% (cem por cento) do valor da divida representada pelo respectivo Ativo-Alvo. O laudo de avaliagdo devera adotar o critério de valor de venda
de liquidagao forcada do bem/ativo dado em garantia. Os Ativos-Alvo que se enquadrem neste subitem “(ii)" poderao representar, no maximo, 50% (cinquenta por
cento) dos Ativos-Alvo integrantes da carteira do Fundo.

E vedado ao Fundo, adicionalmente as vedacdes estabelecidas pela regulamentacao aplicavel editada pela CVM e pelo Regulamento em relacdo as atividades da
Administradora e da Gestora: (i) aplicar recursos na aquisi¢cao de quaisquer valores mobilidrios que ndo os Ativos-Alvo e os Ativos de Liquidez; (ii) manter posicoes
em mercados derivativos; (iii) locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar titulos e valores mobiliarios; e (iv) realizar operacoes classificadas como
“day trade”. Sem prejuizo do disposto na politica de investimentos do Fundo, conforme descrita no Regulamento, poderao eventualmente compor a carteira do
Fundo imdveis, direitos reais em geral sobre imdveis, participagdes societérias de sociedades imobilidrias e/ou outros ativos financeiros, titulos e valores mobilidrios
que ndo os Ativos, nas hipdteses de: (i) execucdo ou excussdo de garantias relativas aos Ativos de titularidade do Fundo; e/ou (ii) renegociacdo de dividas
decorrentes dos Ativos de titularidade do Fundo. A carteira do Fundo poderd, eventualmente, ter bens imdveis em sua composicdo, 0s quais, por sua vez, deverao
ter sido avaliados por empresa especializada independente previamente a sua eventual aquisicao/recebimento pelo Fundo, na forma do artigo 45, §4° da Instrugcao
CVM 472, sendo certo que ndo poderao ter decorrido mais de 3 (trés) meses entre a data de avaliacao e a data de sua eventual aquisicao/recebimento pelo Fundo.
O laudo de avaliagdo dos iméveis serd preparado de acordo com o Anexo 12 da Instrugdo CVM 472 e deverd ser atualizado em periodicidade anual, antes do
encerramento de cada exercicio social. Recomenda-se, para maior detalhamento quanto as caracteristicas do Fundo e a modalidade de fundo de investimento
imobiliario, a leitura atenta do Regulamento e Prospecto do Fundo, bem como da regulamentacéo e das leis a ele aplicaveis.

vy TAXAS, RESERVAS E DESPESAS

A Taxa de Administragdo, composta pelo somatério da Remuneracao da Administradora (conforme abaixo definido), da Remuneracéo da Gestora (conforme abaixo
definido) e da Remuneracao do Escriturador (conforme abaixo definido), serd de até 1,06% (um inteiro e seis centésimos por cento) ao ano, calculada sobre (i) o valor
de mercado do Fundo, calculado com base na média didria da cotagdo de fechamento das Cotas no més anterior ao do pagamento da remuneracao, caso as Cotas
tenham integrado ou passado a integrar, no periodo, indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusao que considerem a liquidez das Cotas e critérios
de ponderacio que considerem o volume financeiro das Cotas, como por exemplo, o [ndice de Fundos de Investimentos Imobiliarios divulgado pela B3 (“IFIX");
ou (ii) o valor contébil do patriménio liquido do Fundo, nos demais casos (“Taxa de Administracdo”).

22.1.Remuneracao da Administradora: Pela prestacéo de servicos de administragdo ao Fundo, a Administradora receberd uma remuneracao cobrada, mensalmente,
até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente, equivalente ao valor mensal de 0,20% (vinte centésimos por cento) calculado sobre (i) o valor de mercado do Fundo,
calculado com base na média didria da cotagdo de fechamento das Cotas no més anterior ao do pagamento da remuneragao, caso as Cotas tenham integrado ou
passado a integrar, no periodo, indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de incluséo que considerem a liquidez das Cotas e critérios de ponderagao que
considerem o volume financeiro das Cotas, como por exemplo, o IFIX; ou (ii) o valor contabil do patriménio liquido do Fundo, fixos a razdo de 1/12 (um doze avos),
que devera ser pago diretamente a Administradora, observado o valor minimo mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), no 1° (primeiro) ano de funcionamento
do Fundo, contado da data de inicio do seu funcionamento, e de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) a partir do 2° (segundo) ano do Fundo, contado da data de
inicio do seu funcionamento, atualizado anualmente pela variacao do IGP-M, a partir do més subsequente a data de autorizacdo para funcionamento do Fundo
(‘Remuneracao da Administradora’).

22.2. Remuneracdo da Gestora: Pela prestacdo dos servicos de gestdo da carteira do Fundo, a Gestora receberd uma remuneracdo cobrada, mensalmente,
até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente, equivalente ao valor mensal de 0,80% (oitenta centésimos por cento) calculado sobre (i) o valor de mercado do Fundo,
calculado com base na média didria da cotacao de fechamento das Cotas no més anterior ao do pagamento da remuneragéo, caso as Cotas tenham integrado ou
passado a integrar, no periodo, indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusédo que considerem a liquidez das Cotas e critérios de ponderacao que
considerem o volume financeiro das Cotas, como por exemplo, o IFIX; ou (ii) o valor contébil do patriménio liquido, fixos a razao de 1/12 (um doze avos), que devera
ser paga diretamente a Gestora. ("Remuneracao da Gestora’).

No primeiro ano de funcionamento do Fundo, ou seja, até agosto de 2019 (‘Prazo da Rentabilidade Anual Tentativa“), a Gestora, por sua mera liberalidade, ndo
receberd parte ou integralmente a parcela da Taxa de Administracdo a qual faz jus a titulo de Remuneracéo da Gestora, a fim de tentar proporcionar ao Cotista uma
distribuicdo acumulada de rendimentos referente ao Prazo da Rentabilidade Anual Tentativa equivalente a variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI -
Depositos Interfinanceiros de um dia, "over extra grupo’, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3 no informativo diério disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br), acrescida exponencialmente de sobretaxa equivalente a
1,00% (um por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser calculada no fim de agosto de 2019, sendo certo que os rendimentos referentes
a este Ultimo més serdo pagos em setembro de 2019 ("Rentabilidade Anual Tentativa").

E certo ainda que qualquer montante relativo a eventual rentincia da Gestora a sua parcela da Taxa de Administracdo, conforme acima previsto, sera alocada para
pagamento de distribuicdo aos Cotistas, de forma que os Cotistas recebam valor equivalente a Rentabilidade Anual Tentativa. Caso o valor da Remuneracdo da Gestora
referente ao més de agosto de 2019 ndo seja suficiente para fazer com que a distribuicdo acumulada de rendimentos no Prazo da Rentabilidade Anual Tentativa seja
equivalente a Rentabilidade Anual Tentativa, a Gestora fard os ajustes nos meses posteriores na tentativa de proporcionar aos Cotistas distribuicdo acumulada de
rendimentos no valor equivalente a Rentabilidade Anual Tentativa. A contribuicdo da Gestora em prol da Rentabilidade Anual Tentativa esté limitada ao valor da Taxa
de Administragdo destinada ao pagamento da Remuneragéo da Gestora no Prazo da Rentabilidade Anual Tentativa e, portanto, ndo ha qualquer garantia por parte da
Gestora de prover qualquer rendimento predeterminado aos Cotistas.

22.3. Remuneracao do Escriturador: Pela prestacdo dos servicos de escrituragdo das Cotas do Fundo, o Escriturador receberd uma remuneragado cobrada,
mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente, equivalente a RS 1,40 (um real e quarenta centavos) mensais por cotista, com piso de R$ 3.000,00
(trés mil reais) mensais, limitada a 0,06% (seis centésimos por cento) calculado sobre (i) o valor de mercado do Fundo, calculado com base na média diaria da
cotagao de fechamento das Cotas no més anterior ao do pagamento da remuneracéo, caso as Cotas tenham integrado ou passado a integrar, no periodo, indices de
mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusdo que considerem a liquidez das Cotas e critérios de ponderagdo que considerem o volume financeiro das Cotas,
como por exemplo, o IFIX; ou (ii) o valor contabil do patriménio liquido, fixos a razdo de 1/12 (um doze avos) (‘Remuneragao do Escriturador”).

22.4. Taxa de Ingresso: Néo serd cobrada taxa de ingresso dos subscritores das Cotas. Poderd ser cobrada taxa de ingresso dos subscritores das Cotas no mercado
primario, relativamente as novas emissdes de Cotas, mediante definicdo, conforme aplicavel, da Administradora em conjunto com a Gestora, no caso de uma Emissao
Autorizada (conforme definido no Prospecto), ou da Assembleia Geral de Cotistas, sendo revertidos ao Fundo, para custeio da respectiva emissdo, todos os recursos
oriundos da cobranca da taxa de ingresso.
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22.5.Taxa de Performance: Serd devida a Gestora uma taxa de performance correspondente a 20% (vinte por cento) do valor da rentabilidade das Cotas que exceder
100% (cem por cento) da variagao acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diério disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br), j& deduzidas todas as demais
despesas do Fundo, inclusive a Taxa de Administracao (“Taxa de Performance”).

22.6. Taxa de Saida: N&o serd cobrada taxa de saida dos adquirentes das Cotas no mercado secundério.

22.7. Remuneragao de Coordenacgao e Colocagao: Como contraprestacdo aos servicos de estruturagdo, coordenacao e distribuicdo das Cotas objeto da
Oferta, o Coordenador Lider fard jus a uma comissao de coordenacdo, estruturagdo e distribuicao, a qual serd devida pelo Fundo em caso de sucesso da Oferta,
hipdtese na qual o Coordenador Lider receberd o valor correspondente a 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) sobre o valor total das Cotas
subscritas e integralizadas, incluidas as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas Adicionais, se emitidas. Esta remuneracdo poderd ser repassada, no todo ou
em parte, aos Participantes Especiais que aderirem a Oferta. Neste caso, o Coordenador Lider poderd instruir o Fundo para que este pague diretamente os
Participantes Especiais, deduzindo os montantes dos valores devidos ao Coordenador Lider. Ndo haverd nenhum incremento nos custos para o Fundo, ja
que toda e qualquer remuneracdo dos canais de distribuicdo serd descontada integralmente da comisséo referida acima a ser paga ao Coordenador Lider.
Além da remuneragao descrita acima, o Fundo arcaré direta e exclusivamente com todas as despesas gerais de estruturagao e execucéo da Oferta e, caso as
despesas sejam incorridas e pagas pelo Coordenador Lider, o Fundo deverd reembolsé-lo, no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de recebimento da
respectiva solicitacdo e comprovacao, desde que tenham sido previamente aprovadas pela Administradora. As despesas mencionadas neste paragrafo incluem,
mas nao se limitam a: (a) taxas, emolumentos e custos de registro da Oferta na CYM e/ou na B3; (b) elaboracédo, impressao e arquivamento dos documentos
da Oferta; de todos os documentos relacionados ao registro da Oferta (incluindo o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo); (c) de quaisquer alteragoes
ou complementagdes dos documentos mencionados acima, bem como da impressao e fornecimento de cépias de cada um deles para o Coordenador Lider
(inclusive custos de correio e despacho); (d) publicacdes inerentes a Oferta, exigidas pela Instrucdo CVM 400; (e) despesas com apresentacdes da Oferta para
potenciais investidores, bem como despesas gerais razoaveis e devidamente comprovadas da Oferta; e (f) quaisquer despesas razodveis que o Coordenador Lider
tenha incorrido, relacionadas diretamente a Oferta e devidamente documentadas, tais como viagens, estadias, gastos com comunicacao de longa distancia, entre
outros (“Despesas”). Todas as Despesas e demais pagamentos que sejam eventualmente incorridos pelo Coordenador Lider conforme disposto no paragrafo acima
deverdo ser pagos considerando a retenc¢do ou deducdo de eventuais tributos ou a incidéncia de taxa governamental similar. Se for exigida por lei a deducéo ou
a retencao, pelo Fundo, de quaisquer valores relacionados a tributos, ou se for exigido que qualquer tributo seja pago pelo Coordenador Lider em decorréncia ou
em virtude de sua contratacdo e/ou da Oferta, o Fundo ou a Gestora, conforme aplicavel, devera pagar ao Coordenador Lider as quantias adicionais que sejam
necessarias para que o Coordenador Lider receba, ap6s as dedugdes, recolhimentos ou pagamentos aplicaveis, um valor liquido equivalente ao total das Despesas
incorridas. Caso a Oferta seja cancelada, a Gestora sera responsavel pelo reembolso dos custos e Despesas reembolsaveis referidos acima.

22.8. Reservas de Contingéncia: Para arcar com as despesas extraordindrias dos Ativos, se houver, poderd ser constituida uma reserva de contingéncia
("Reserva de Contingéncia”). Entende-se por despesas extraordinarias aquelas que nao se refiram aos gastos rotineiros relacionados aos Ativos. Os recursos da
Reserva de Contingéncia serdo aplicados em Ativos de Liquidez. O valor da Reserva de Contingéncia, que venha a ser constituida, serd correspondente a 1% (um por
cento) do total dos Ativos. Para sua constituicdo ou reposicao serd procedida a retencdo de até 5% (cinco por cento) do rendimento mensal apurado pelo critério
de caixa, até que se atinja o limite acima previsto.

22.9. Outros Encargos do Fundo: Para maiores informagdes acerca dos demais encargos do Fundo, favor observar o Regulamento do Fundo e o item
“Despesas e Encargos do Fundo”, na secdo “"Descri¢do do Fundo” constante do Prospecto.

yEM PUBLICIDADE E DIVULGACAO DE INFORMACOES DA OFERTA

O Aviso ao Mercado da Oferta foi divulgado nas péaginas da rede mundial de computadores da Administradora, das Instituicoes Participantes da Oferta,
da CVM e/ou da B3, conforme indicado no artigo 54-A da Instrugdo da CVM 400. Os demais anuncios, atos e/ou fatos relevantes serdo divulgados apenas nas
paginas da rede mundial de computadores da Administradora, das Instituigdes Participantes da Oferta, da CVM e/ou da B3, conforme indicado no artigo 54-A da
Instrucao da CVM 400. Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, os interessados deverao dirigir-se a CVM, a sede da Administradora ou das
Instituicoes Participantes da Oferta ou a B3 nos endere¢os indicados abaixo, e poderao obter as versoes eletronicas do Regulamento e do Prospecto por meio dos
websites da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM, ou da B3 abaixo descritos, sendo que o Prospecto se encontra a disposicdo dos Investidores
na CVM e na B3 para consulta apenas:

«  Administradora
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Diretor Responsavel pela administracao do Fundo perante a CVM: Allan Hadid
Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ
At.: Sr. Rodrigo Ferrari
Tel.: +55(11) 3383-2513
E-mail: sh-contato-fundoimobiliario@btgpactual.com
Website: https://www.btgpactual.com/asset-management/fundos-btg-pactual (para acessar o Prospecto, neste website acessar “Fundos de Investimento
Imobilidrios listados na B3 - Brasil, Bolsa e Balcao’, apds clicar em “Valora RE Il FI, ap6s clicar em “Documentos” e entao clicar em “Prospecto Definitivo -
12 Oferta - 25/07/2018").

- Coordenador Lider
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Responsavel: Sr. Fabio Fukuda
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 10° andar, CEP 04538-132, Sao Paulo - SP
Tel.: (11) 3526-1300
E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br
Website: www.xpi.com.br (para acessar o Prospecto, neste website clicar em “Investimentos’, depois clicar em “Oferta Publica’, em seguida clicar em
“VALORA RE Ill FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FIl" e, entéo, clicar em “Prospecto Definitivo”).
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. COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rio de Janeiro: Rua Sete de Setembro, n° 111, 29, 39, 59, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares, CEP 20050-901, Rio de Janeiro - RJ
Tel.: (21) 3545-8686
Sao Paulo: Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, CEP 01333-010, S&o Paulo - SP
Tel.: (11) 2146-2000
Website: www.cvm.gov.br (para acessar o Prospecto, neste website acessar “Informacées de Regulados - Ofertas Publicas’, clicar em “Ofertas de Distribuicao”,
em seguida em “Ofertas Registradas ou Dispensadas’, selecionar “2018" e em seguida “Quotas de Fundo Imobilidrio’, localizar o “VALORA RE Il FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FII" e, entdo, clicar em “Prospecto Definitivo”).

. Ambiente de Negociag¢do
B3 S.A.- BRASIL, BOLSA, BALCAO
Praca Antonio Prado, n° 48, 7° andar, Centro CEP 01010-901, Sao Paulo - SP
Website: http://www.b3.com.br (para acessar o Prospecto, neste website clicar em “site BM&FBOVESPA", acessar a aba “servicos’, clicar em “confira a relagéo

completa dos servicos na Bolsa’, selecionar “saiba mais’, clicar em “mais servicos’, selecionar “ofertas publicas’, clicar em “ofertas em andamento’, selecionar
2018 clicar em “VALORA RE Ill FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FII" e, ent&o, localizar o Prospecto Definitivo).

yZ. % INFORMACOES ADICIONAIS

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencéo de copias do Regulamento e do Prospecto Definitivo, do Contrato de
Distribuicdo e outros documentos publicos relacionados a Oferta, os interessados deverédo dirigir-se a sede da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider,
das Instituicoes Participantes da Oferta e/ou a CVM, nos enderecos indicados neste Antncio de Inicio, sendo que o Prospecto Definitivo encontra-se a disposicao
dos Investidores na CVM e na B3 apenas para consulta. Exceto quando especificamente definidos neste Andncio de Inicio, os termos aqui utilizados iniciados em
letra maiuscula terdo o significado a eles atribuido no Prospecto Definitivo ou no Regulamento do Fundo, sendo que estes encontram-se disponiveis na sede
da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, das Instituicdes Participantes da Oferta e/ou a CVM, nos endere¢os indicados neste Anuncio de Inicio.
A Oferta foi registrada perante a CVM, em conformidade com a Instrugdo CVM 400. Tendo em vista a possibilidade de veiculacdo de matérias na midia sobre o Fundo
e a Oferta, o Coordenador Lider e as Instituicoes Participantes da Oferta alertam os Investidores que estes deverao basear suas decisdes de investimento Unica
e exclusivamente nas informacdes constantes do Prospecto Definitivo, incluindo todos os seus anexos. O Coordenador Lider da Oferta recomenda fortemente
que os Investidores interessados em participar da Oferta leiam, atenta e cuidadosamente, os termos e condicdes estipulados nos respectivos Pedidos de Reserva,
especialmente os procedimentos relativos a integralizacédo de Cotas e a liquidacao da Oferta, bem como as informagdes constantes do Prospecto e do Regulamento
do Fundo, especialmente as se¢des que tratam sobre os riscos aos quais o Fundo esta exposto.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESSE ANUNCIO DE INICIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, MAS NAO O SUBSTITUEM.
E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE ANUNCIO DE INiCIO, QUANTO DO AVISO AO MERCADO, DO PROSPECTO DEFINITIVO E DO
REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO, BEM COMO AS
DISPOSICOES DO PROSPECTO DEFINITIVO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

A Oferta é inadequada aos investidores que nao se enquadrem nas defini¢des de Investidor. Uma decisao de investimento nas Cotas da Oferta requer experiéncia e
conhecimentos especificos que permitam ao Investidor uma anélise detalhada dos objetivos do Fundo, mercado de atuagao e os riscos inerentes aos investimentos
do Fundo, que podem, inclusive, ocasionar a perda integral do valor investido. Recomenda-se que os interessados em participar da Oferta consultem seus
advogados, contadores, consultores financeiros e demais profissionais que julgarem necessarios para auxilid-los na avaliacdo da adequacao da Oferta ao seu perfil
de investimento, dos riscos inerentes aos objetivos do Fundo e ao investimento nas Cotas da Oferta. O investimento em cotas de fundos de investimento representa
um investimento de risco, e, assim, os Investidores que pretendam investir nas Cotas estdo sujeitos a perdas patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados
as Cotas, ao Fundo, ao setor da economia em que este atua, aos seus cotistas e ao ambiente macroeconémico do Brasil descritos no Prospecto Definitivo e no
Regulamento do Fundo, que devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdo de investimento. A Oferta foi submetida previamente a andlise
da CVM e registrada na CVM sob o n° CVM/SRE/RFI/2018/020, em 20 de junho de 2018.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE
A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS DA OFERTA A SEREM DISTRIBUIDAS.

Sao Paulo, 25 de julho de 2018

COORDENADOR LIDER DA OFERTA

LUz

!!« l;' nvestimentos
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