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PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 3 (TRES) SERIES, DA 42 (QUARTA) EMISSAO DA

€O AES Tiete

poronde a vida acontece

AES TIETE S.A.

Companhia Aberta de Capital Autorizado - CVM n° 1835-0 - CNPJ/MF n°® 02.998.609/0001-27 - NIRE 35.300.170.555
Avenida Dr. Marcos Penteado de Ulhda Rodrigues, n° 939, 6° andar, parte |, 06460-040, Barueri, SP

Perfazendo o montante total de, inicialmente,

R$440.000.000,00

(quatrocentos e quarenta milhdes de reais)

Codigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRGETIDBS066 - Codigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRGETIDBS074 - Codigo ISIN das Debéntures da Terceira Série: BRGETIDBS082
Classificagdo de Risco da Emisséo (Rating) pela Moody’s América Latina Ltda.: “Aa1.br”

AAES TIETE S.A. (* ‘Emissora’) esta realizando uma oferta publica de di icdo de, ini 440.000 € quarenta mil) i é di (conforme abaixo definidas) e as Debéntures Suplementares (conforme
abaixo definidas), todas simples, nao is em agoes, da especle quirografaria, em até 3 (trés) séries, da 4* (quarta) emlssan da Emissora (“Emissao”), com valor nominal umlano de R$1.( 000 00 (mil reals) na data de emissdo das
Debéntures (conforms abaixo definido), qual seja, 15 de dezembro de 2015 (“Data de Emissao”), perfazendo o montante total de R$440.000.000,00 (quatrocentos e quarenta milhdes de reais), sem

(‘Debéntures”), sob a coordenagao do Banco Itat BBA S.A. (“I ati BBA” ou “Coordenador Lider”), do HSBC Bank Brasil S.A. - Banco Multiplo (‘HSBC"), do Banco BTG Pactual S.A. (‘BTG Pactual’) e do Banco Sanlander (Bras\\) S, A (“San(ander e, em conjunto
com o Ital BBA, 0 HSBC e 0 BTG Pactual, “Coordenadores”), nos termos da Instrugdo da Comissao de Valores Mobilidrios (‘CVM") n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400"), da Instrugdo da CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008
(“Instrugao CVM 471"), dos Codigos ANBIMA (conforme abaixo definidos), e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”).

As Debentures serao cb]eto de d\smbuwgao publica, nos termos da Lei de Mercado de Valores Mobiliarios (conforme definido neste Prospecto), da Instrugdo CVM 400, da Instrugdo CVM 471, do Convénio CVM-ANBIMA (conforme definido neste Prospecto), do Cédigo

ANBI definido nesle Prospecto), do Cédigo ANBIMA de Ofertas (conforme definido neste Prospecto) e das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, nos termos do Contrato de Distribuigéo (conforme definido
nes(e Prospec(o) comai 3 dos C i que | termos de adesao ao Contrato de Distribuicao para assessorarem e/ou participarem da colocag@o das Debéntures da Terceira Série junto a potenciais
e clientes (“C ) e/ou outras i i que ndo se como C elou C a operar no mercado de capitais para os assessorarem e/ou participarem
da colocagdo das Debéntures da Terceira Sene junto a p i i e clientes (“Parti e, em comunto com os C 0s f‘ C Par da Oferta”). Nos termos do Contrato de
Distribuigao (conforme definido neste Prospecto), e desde que as no Contrato de Di [ reahzarao a Oferta de acordo com o Plano de Distribuigéo, sob regime (i) de garantia firme de colocagéo, de
forma individual e no solidaria entre os Coordenadores, para o montante total de R$400 000.000,00 (quatrocentos milhGes de reais); e (i) melhores esforos de colocagao para o montante total de até R$40 000.000,00 (quarenta milhdes de reais) em ambos os casos
sem considerar as Debé Adicionais e/ou as Debé , que serdo colocadas sob o regime de melhores esforcos. Para mais informagées sobre o Regime de Col 40 das Di veja a segao Relativas a Emisséo, a
Oferta e as Debéntures - Contrato de Distribuigéo - Reglme de Colocaqao” na pagina 98 deste Prospecto.
Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de elos C nos termos do artigo 23, parégrafo 1°, e do artigo 44 da Instrucao CVM 400, com recebimento de reservas dos Investidores N&o Institucionais (conforme definido

neste Prospecto) e sem recebimento de reservas dos Investidores Institucionais (conforme definido neste Prospecto), sem lotes minimos ou maximos, para a verificagdo, junto aos Investidores da Oferta (conforms definido neste Prospecto), da demanda pelas

Debéntures em diferentes niveis e taxas de juros, para definigao, junto & Emissora (“Procedimento de Bookbuilding”): (a) da emissao de cada uma das séries da Emissao, ou a emissao das Debéntures em série inica ou em 2 (duas) ou em 3 (trés) séries, e da

quantidade de Debéntures da Primeira Série (conforme definido neste Prospecto), de Debéntures da Segunda Série (conforme definido neste Prospecto) e de Debéntures da Terceira Série (conforme definido neste Prospecto); (b) da Remuneragao da Primeira Série

(caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série), da Remuneragéo da Segunda Série (caso sejam emitidas Debéntures da Segunda Série), e da Remuneracao da Terceira Serle (caso sejam emitidas Debéntures da Terceira Série); e (c) do exercicio, ou néo,

da Opgéo do Lote Suplementar (conforme definida abaixo) e/ou da Opgéo de Debéntures Adicionais (conforme definida abaixo). Para mais sobre veja a segdo “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as
de Coleta de de ( de , na pagina 90 des(e Prospecto

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a i de D ofertada (sem i as Debé i podera ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 66.000 (sessenta e seis mil) Debéntures suplementares,
a serem emitidas nas mesmas condigdes e com as mesmas i s Debé ofertadas (* "), a atender a um excesso de demanda que eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta, conforme
opgéo outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de Dlsmbulcao que podera ser exercida pelos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, até a data de concluséo do Procedimento de Bookbuilding (“Opgao do Lote Suplementar’). A
critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado no P s De poderao ser alocadas como Debéntures da Primeira Série, como Debéntures da Segunda Série e/ou como Debéntures da Terceira Série.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem i as Di podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 88.000 (oitenta e oito mil) Debéntures
ad\clona\s a serem emitidas nas mesmas oondlqoes € com as mesmas caracler\sllcas das D ofertadas (‘Debé Adicionais”), que poderéo ser emitidas pela Emissora em comum acordo com os Coordenadores até a data de concluséo do
(“Opgao de é "), sem a de novo pedido de registro ou modificagdo dos termos da Emisséo e da Oferta 8 CVM. A critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado no Procedimento de
Bookburldrng, as Debentures Adl(:lonals poderao ser alocadas como Debenlures da Primeira Série, como Debéntures da Segunda Série e/ou como Debéntures da Terceira Série.
As Debéntures sero registradas em mercado de bolsa e mercado de balcao organizado para (i) distribui¢ao no mercado primario por meio do MDA - Médulo de I‘ ibuigdo de Ativos, inis pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP"),
sendo a distribui¢ao liquidada financeiramente por meio da CETIP; e/ou (ii) distribuicao no mercado primério por meio do DDA - Sistema de Di pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(‘BM&FBOVESPA"), sendo a d\slrlbu\gao \lqu\dada ﬂnancelrameme por meio da BM&FBOVESPA. As Debéntures serdo reglstradas em mercado de bolsa e mercado de balcao i para (i) no mercado por meio do CETIP21 - Titulos e
Valores ilia ("CETIP21"), pela CETIP, sendo as liquidadas s D na CETIP; efou (ii) iagdo no mercado ario por meio da eletronica de
iaca I e pela BM&FBOVESPA (‘PUMA”), sendo processadas pela BM&FBOVESPA a custodia, a liquidagdo financeira e a negociagdo das Debéntures.
A Escritura de Emissao foi celebrada com base nas dehberagces tomadas pelo Conselho de Administragdo da Emissora, em reunido realizada em 09 de novembro de 2015 (“RCA”), na qual foram deliberados e aprovados os termos e condi¢des da Emissao e das
Debéntures, nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes’), as quais serdo objeto de distribuigao publica, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrucéo
CVM 400, da Instrugao CVM 471, do Caodigo ANBIMA de Afividades Conveniadas, do Codigo ANBIMA de Ofertas e das demais disposigoes legais e regulamentares aplicaveis, cuja ata sera arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (‘JUCESP"), e sera
publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo (“DOESP”) e no jornal Valor Econdmico, em atendimento ao disposto no inciso | do artigo 62 e no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes.
A Emisséo e a Oferta serdo realizadas de acordo com os termos e condicoes constantes do “Instrumento Particular de Escritura da 42 (quarta) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em até 3 (trés) séries, para
Distribuigao Publica, da AES Tieté S.A.", celebrado em 09 de novembro de 2015 entre a Emissora e a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobménos S.A., 0 qual sera inscrito na JUCESP (‘Escritura de Emissao”), de acordo com o inciso Il do artigo 62 da
Lei das Sociedades por Agdes. A Escritura de Emissao sera objeto de aditamento para refletir o resultado do P de de modo a taxa final da 0 numero de séries da Emisséo e a quantidade de Debéntures a serem

efetivamente emitidas em cada série, bem como o exercicio, ou nao, das Dt e das D¢ Adicionais, o qual sera inscrito na JUCESP, de acordo com o paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agées.

Os recursos liquidos cap(ados por meio da emissdo das Debéntures da Prlmelra Série (conforme definidas neste Prospecto) e das Debéntures da Segunda Série (conforme definidas neste Prospecto) (considerando os recursos obtidos eventualmente
com a eventual emisséo das D elou das alocadas nestas séries) serdo utilizados para quitagao de parte do valor a pagar de principal e juros das Notas Promissérias (conforme definido neste Prospecto).
Para mais informagdes sobre a destinagdo dos recursos das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, veja a se¢do “Destinagdo dos Recursos”, na pagina 143 deste Prospecto.
AS DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE, CASO EMITIDAS E CONFORME APROVADAS PELO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA (“MME”), CONTARAO COM O INCENTIVO PREVISTO NO ARTIGO 2" DA LEIN°12.431, DE 24 DE JUNHO DE 2011 CONFORME
ALTERADA (“LEI 12.431”), DO DECRI ETO N° 7.60 3, DE 9 DE NOVEMBRO DE 2011 (DECRETO N° 7.603"), DA RESOLUGAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL (“CMN”) N° 3.947, DI E JANEIRO DE 2011 (“RESOLUCAO CM 47") OU
NORMA POSTERIOR QUE AS ALTEREM, SUBSTITUAM OU COMPLEMENTEM, CONFORME APLICAVEIS, SENDO 0S RECURSOS CAPTADOS COM AS DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE APLICADOS NOS PROJETOS (CONFORME DEFINIDOS NESTE
PROSPECTO). AS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE E AS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE NAO FARAO JUS AO INCENTIVO PREVISTO NA LEI 12.431.
NOS TERMOS DA LEI 12.431, FORAM EXPEDIDAS AS SEGUINTES PORTARIAS PELO MME PARA ENQUADRAMENTO DOS PROJETOS COMO PRIORITARIOS: (A) PORTARIA MME N° 509, REFERENTE AO PROJETO AGUA VERMELHA; (B) PORTARIA MME
N° 506, REFERENTE AO PROJETO BARRA BONITA; (C) PORTARIA MME N° 503, REFERENTE AO PROJETO BARIRI; (D) PORTARIA MME N° 504, REFERENTE AO PROJETO CACONDE; (E) PORTARIA MME N° 508, REFERENTE AO PROJETO EUCLIDES
DA CUNHA; (F) PORTARIA MME N° 505, REFERENTE AO PROJETO IBITINGA; (G) PORTARIA MME N° 507, REFERENTE AQ PROJETO NOVA AVANHANDAVA; E (H) PORTARIA MME N° 512, REFERENTE AO P! ROJETO PROMISSAO (CONFORME DEFINIDOS
NESTE PROSPECTO) PARA MAIS INFORMAQﬁES SOBRE OS PROJETOS E A DESTINAGAO DOS RECURSOS DAS DEBENTURES, VEJAA SECAO “DESTINACAO DOS RECURS0S”, NA PAGINA 143 DESTE PROSPECTO.
0S_INVESTIDORES, AO SUBSCREVEREM OU ADQUIRIREM AS DEBENTURES NOS MERCADOS PRIMARIO OU SECUNDARIO, RESPECTIVAMENTE, ESTARAO APROVANDO AUTOMATICA, VOLUNTARIA, INCONDICIONAL, IRRETRATAVEL
E IRREVOGAVELMENTE INDEPENDENTEMENTE DA REALIZAGAO DE QUALQUER ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS, INCLUSIVE PARA OS EFEITOS DO ARTIGO 231 DA LEI DAS SOCIEDADES POR AGOES, (I) A IMPLEMENTA(}AO E
REALIZAGCAO DE TODAS E QUAISQUER OPERAGOES E ATOS DA REORGANIZAGAQ SOCIETARIA PREVIAMENTE AUTORIZADA (I) QUE, UMA VEZ CONSUMADA A INCORPORACAO DA EMISSORA PELA BRASILIANA CONFORME DESCRITA NA
A,

DEFINICAO DE “REORGANIZACAO SOCIETARIA PREVIAMENTE AUTORIZADA” NA PAGINA 101 DESTE PROSPECTO, OS DIREITOS E OBRIGACOES DA EMISSORA SERAO ASSUMIDOS INTEGRALMENTE PELA BRASILIANA, SEM NECESSIDADE DE
CELEBRAGAO DE ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO; (Ill) QUE O AGENTE FIDUCIARIO ESTARA AUTORIZADO A CELEBRAR QUAISQUER DOCUMENTOS NECESSARIOS PARA FORMALIZAGAO DA REFERIDA INCORPORACAO, INCLUSIVE
EVENTUAIS ADITAMENTOS A ESCRITURA DE EMISSAO QUE VENHAM A SER SOLICITADOS PELA CVM, ANBIMA, CETIP OU BM&FBOVESPA; E (IV) QUE A REALIZAGAO DE QUALQUER DOS ATOS DA REQ CAO SOCIETARIA

AUTORIZADA, EXPRESSAMENTE PREVISTOS NA DEFINICAO DE “REORGANIZAGAO SOCIETARIA PREVIAMENTE AUTORIZADA” NO PROSPECTO PRELIMINAR, NAO CARACTERIZARA EVENTO DE VENCIMENTO ANTECIPADO OU DESCUMPRIMENTO
As OBRIGA(}OES ASSUMIDAS PELA EMISSORA NA ESCRITURA DE EMISSAO. PARA MAIS INFORMAGOES, VEJA SECAO “REORGANIZAGAO SOCIETARIA PREVIAMENTE AUTORIZADA” NA PAGINA 101 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

ESTE PROSPECTO NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO COMO UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO OU DE SUBSCRIGAO DAS DEBENTURES. ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS
DEBENTURES QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, A EMISSORA E OS COORDENADORES RECOMENDAM AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE FACAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIACAO DA CONDIGAO
FINANCEIRA DA EMISSORA, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

Este .. foi _com base nas i o pela Emlssora sendo que os Coordenadores tomaram (odas as cautelas e agiram com elevados padroes de @ pela falta de diligéncia ou omissao, para
e: (i) as pela Emissora sejam corretas e  uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagdes fornecidas ao mercado

durante todo 0 prazo de distribuicao, inclusive aquelas ou perlodlcas da o do registro da Emlssora, sejam sufi aos atomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

Oi il nas @ nao é ail { que: (i) ndo !enham profundo conhecnmen!o dos riscos envolvidos na operagdo ou que ndo tenham acesso a i iali; (i) i de liquidez com relagao as

Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a ibili de serem das D¢ no mercado e ou (|||) nao es!ejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado elou

dos setores em que a Emissora atua, em particular na geragao de energia elétrica. Para uma avaliaga dos riscos i aoi i nas D¢ deverao ler a segao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e

as Debéntures”, nas paginas 115 a 122 deste Prospecto, bem como os itens “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do F ario de énci dehmdo neste Prosp ) da Emissora antes de aceitar a Oferta.

Este Prospecto deve ser lido em conjunto com as il noF ario de éncia, o qual foi nos termos da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada, e com as demonstragées financeiras

e informagdes trimestrais (ITR) da Emissora, os quais s&o i por éncia a este pecto, podendo ser nos indi na segéo “Di e 6 a este pecto por éncia”,

na pagina 27 deste Prospecto.

A Oferta sera registrada perante a CVM, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios"), da Instrugado CVM 400, da Instrugao CVM 471, do Convénio C! de P

para o Registro de Ofertas Publicas, regulado pela Instrugao CVM 471, celebrado entre a CVM e a ANBIMA", datado de 20 de agosto de 2008, conforme alterado (‘Convénio CVM/ANBIMA"), bem como das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis. O
pedido de registro da Oferta na CVM serd objeto de anélise prévia pela na Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA”), no &mbito do Cédigo ANBIMA de Atividades Conveniadas, do Cédigo ANBIMA de Ofertas de Ofertas
e do Convénio CVM/ANBIMA.

Este Prospecto esta disponivel nos enderecos e paginas da rede mundial de computadores da CVM, da ANBIMA, da CETIP, da BM&FBOVESPA, dos Coordenadores e da Emissora, indicados na se¢éo “Informacdes Adicionais”, na pagina 110 deste Prospecto.

E admissivel o recebimento de reservas, a partir da data a ser indicada neste Prospecto e no Aviso ao Mercado (conforme definido neste Prospecto), para subscrigao das Debéntures da Terceira Série, as quais somente serdo confirmadas pelo subscritor apés o inicio
do periodo de distribuigéo das Debéntures.

0S INVESTIDORES DEVEM LER OS ITENS “4. FATORES DE RISCO"” E “5. RISCOS DE MERCADO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA E A SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NAS PAGINAS 115 A 122
DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

O pedido de andlise prévia da Oferta foi requerido junto a ANBIMA em 15 de outubro de 2015. [A Oferta foi registrada pela CVM sob o n® CVM/SRE/DEB/2015/[] para as Debéntures da Primeira Série; sob 0 n® CVM/SRE/DEB/2015/[+] para as Debéntures da Segunda
Série; sob 0 n° CVM/SRE/DEB/2015/[+] para as Debéntures da Terceira Série], em [e] de [e] de 2015.

A Emissora & avel pela isténcia, qualidade e suficiéncia das prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicao das Debéntures.

“0S REGISTROS DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICAM, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A
SEREM DISTRIBUIDAS”.

Mais informagdes sobre a Emissora e a Oferta poderdo ser obtidas junto aos Coordenadores e a8 CVM nos enderegos indicados na segdo “Informagdes Adicionais”, na pagina 110 deste Prospecto.

A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagdo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo
de Valores Mobiliarios. O registro ou analise prévia da presente Oferta Publica nao implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicbes participantes, bem como sobre s valores mobiliarios a serem distribuidos. Este selo

ANBIMA ndo implica recomendacao de investimento.

COORDENADORES

M. Goores HSBC X TN

COORDENADOR LiDER

A data deste Prospecto Preliminar é 17 de novembro de 2015
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DEFINIGOES

Para fins do presente Prospecto, “Emissora”’ ou “AES Tieté” referem-se, a menos que o contexto
determine de forma diversa, a AES Tieté S.A. e sua controlada, conforme aplicavel, na data deste
Prospecto. Os termos indicados abaixo terdo o significado a eles atribuidos neste Prospecto, salvo
referéncia diversa neste Prospecto.

Administragao Conselho de Administragéo e Diretoria da Emissora.

Administradores Membros do Conselho de Administragido e da Diretoria da
Emissora.

AES Brasil AES Holdings Brasil Ltda.

AES Brazilian Energy Holdings AES Brazilian Energy Holdings Ltda.

AES Tieté Energia AES Tieté Energia S.A.

Agéncia de Classificagao de Moody’s América Latina Ltda., a qual atribuiu o rating “Aa1.br’
Risco ou Moody’s para as Debéntures.

Agente Fiduciario Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,

sociedade por agdes com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 500,
Bloco 13, sala 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
36.113.876/0001-91 (www.oliveiratrust.com.br), representada pelo
Sr. Antonio Amaro e pela Sra. Maria Carolina Vieira Abrantes,
telefone (21) 3514-0000, correios eletrdnicos: antonio.amaro@
oliveiratrust.com.br e ger2.agente@oliveiratrust. com.br. Para os
fins da artigo 12, XVII, alinea “k” da Instrugdo CVM 28, o Agente
Fiduciario identificou que também exerce a fungdo de agente
fiduciario nas seguintes emissdes: (i) 3% emissdo publica de
debéntures simples, da espécie quirografaria com garantia
adicional real da AES Sul Distribuidora Gaucha de Energia S.A.
com vencimento em 28 de margo de 2020 no volume total de
R$950.000.000,00 (novecentos e cinquenta milhdes de reais), na
data de emissdo. Foram emitidas 95.000 (noventa e cinco mil)
Debéntures AES Sul, sendo que a garantia real é representada
por (a) cessdo fiduciaria de direitos creditérios e contas
vinculadas; e (b) penhor em primeiro e Unico grau de 213.414
(duzentas e treze mil quatrocentas e catorze) agdes ordinarias, e
65.050 (sessenta e cinco mil e cinquenta) agbes preferenciais
correspondentes, em conjunto, a 99,70% (noventa e nove inteiros
e setenta centésimos por cento) do capital social da emissora,
sendo certo que até a presente data ocorreu pagamento de juros,
conforme o cronograma previsto na escritura de emissdo. Até a
presente data, ndo ocorreram eventos de resgate, amortizagéo,
repactuacao e inadimplemento das Debéntures AES Sul; e (ii) 112
emissao publica de debéntures simples, da espécie quirografaria
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ANBIMA

ANEEL

Amortizagao Programada da
Segunda Série

Anuncio de Encerramento

Anuncio de Inicio

Apresentagoes para Potenciais
Investidores

Assembleia Geral de
Debenturistas

da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A. com
vencimento em 1° de novembro de 2018 no volume total de
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na data de
emissdo. Foram emitidas 20.000 (vinte mil) debéntures. Até a
presente data, ndo ocorreram eventos de resgate, amortizagao,
repactuacgao e inadimplemento das debéntures da Eletropaulo.

Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais.

Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

Amortizagdo, anual, ao final do 2° (segundo) ano de vigéncia
das Debéntures da Segunda Série, contado da Data de
Emissdo, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de
dezembro de 2017 e o ultimo pagamento devido na Data de
Vencimento da Segunda Série, conforme tabela prevista na
Escritura de Emisséo e neste Prospecto.

Anuncio de encerramento da Oferta a ser divulgado pela
Emissora e pelos Coordenadores, o qual sera elaborado nos
termos do artigo 29 da Instrugdo CVM 400 e divulgado nos
termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400 na pagina da rede

mundial de computadores: (a) da Emissora
(http://ri.aestiete.com.br); (b) dos Coordenadores; (c) da CETIP
(www.cetip.com.br); (d) da BM&FBOVESPA

(www.bmfbovespa.com.br); e (e) da CVM (www.cvm.gov.br).

Anuncio de inicio da Oferta a ser divulgado pela Emissora e
pelos Coordenadores, o qual sera elaborado nos termos dos
artigos 23, paragrafo 2° e 52 da Instrugdo CVM 400 e
divulgado nos termos do artigo 54-A da Instru¢do CVM 400 na
pagina da rede mundial de computadores: (a) da Emissora
(http://ri.aestiete.com.br); (b) dos Coordenadores; (c) da CETIP
(www.cetip.com.br); (d) da BM&FBOVESPA
(www.bmfbovespa.com.br); e (e) da CVM (www.cvm.gov.br).

Apresentacbes para potenciais investidores (reunibes em
grupo, almogos coletivos e/ou one-on-ones) que poderédo ser
realizadas a critério dos Coordenadores de comum acordo com
a Emissora, apds a divulgacdo do Aviso ao Mercado e a
disponibilizagao deste Prospecto.

Assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por Agbes, na qual os Debenturistas poderao,
a qualquer tempo, se reunir a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunh&o dos Debenturistas.


http://www.cvm.gov.br/
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Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série

Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda
Série

Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série

Atualizagao Monetéria da
Terceira Série

Auditores Independentes

Aviso ao Mercado

Banco Bradesco S.A.

Banco Central ou BACEN

Banco Liquidante e
Escriturador

Debenturistas da Primeira Série reunidos em assembleia geral,
a ser realizada de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por Agdes, a fim de deliberar sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Debenturistas da Primeira Série.

Debenturistas da Segunda Série reunidos em assembleia
geral, a ser realizada de acordo com o disposto no artigo 71 da
Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberar sobre matéria
de interesse da comunhdo dos Debenturistas da Segunda
Série.

Debenturistas da Terceira Série reunidos em assembleia geral,
a ser realizada de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por Agdes, a fim de deliberar sobre matéria de
interesse da comunhao dos Debenturistas da Terceira Série.

Atualizagdo do Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da
Terceira Série pela variagdo do IPCA divulgado pelo IBGE
calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dia Util, desde a primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Terceira Série ou desde a ultima data de
amortizacdo, conforme o caso, até a préxima data de
amortizacdo ou Data de Vencimento da Terceira Série,
conforme o caso, sendo o produto da atualizagdo incorporado
ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série
automaticamente de acordo com a formula descrita na
Escritura de Emiss&o e neste Prospecto.

Ernst & Young Auditores Independentes S.S. para o periodo de
nove meses findo em 30 de setembro de 2015; e a KPMG
Auditores Independentes para o periodo de nove meses findo
em 30 de setembro de 2014 e os exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2012, 2013 e 2014.

Aviso ao mercado sobre a Oferta, publicado pela Emissora e
pelos Coordenadores no jornal “Valor Econdmico”, em 12 de
novembro de 2015, o qual foi elaborado nos termos do artigo
53 da Instrugdo CVM 400 e também divulgado, nos termos do
artigo 54-A da Instrugao CVM 400 na pagina da rede mundial
de computadores: (a) da Emissora (http://ri.aestiete.com.br); (b)
dos Coordenadores; (c) da CETIP (www.cetip.com.br); (d) da
BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br); e (e) da CVM
(www.cvm.gov.br).

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira, com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no nucleo
administrativo denominado “Cidade de Deus”, s/n.°, Vila Yara,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 60.746.948/0001-12.

Banco Central do Brasil.

Banco Bradesco S.A.


http://www.cvm.gov.br/

BM&FBOVESPA
BNDES

BNDESPAR

Brasil ou Pais
Brasiliana

Brasiliana Participacoes
BTG Pactual

CETIP

CETIP21

CFC
CMN

CNPJ/MF

Cédigo ANBIMA de Atividades

Conveniadas

Coédigo ANBIMA de Ofertas

Cédigos ANBIMA

Comissionamento

Companbhias

Concessao

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico Social — BNDES.
BNDES Participagdes S.A. - BNDESPAR.

Republica Federativa do Brasil.

Companhia Brasiliana de Energia.

Brasiliana Participagdes S.A.

Banco BTG Pactual S.A.

CETIP S.A. — Mercados Organizados.

CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

Conselho Federal de Contabilidade.
Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica no Ministério da

Fazenda.

“Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as
Atividades Conveniadas”, datado de 1° de abril de 2015.

“Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobiliarios”, datado de 03 de fevereiro de 2014.

Codigo ANBIMA de Ofertas e Cédigo ANBIMA de Atividades
Conveniadas, considerados em conjunto.

Remuneragao devida aos Coordenadores pelo desempenho
das obrigagdes previstas no Contrato de Distribuicdo, conforme
identificadas na secdo “Informagdes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo -
Comissionamento dos Coordenadores”, na pagina 99 deste
Prospecto.

Emissora e Brasiliana, consideradas em conjunto.

Concessdo da Emissora nos termos do Contrato de

Concesséo.



Conselho de Administragao

Contrato de Concessao

Contrato de Distribuicdo

Contrato de Formador de
Mercado

Convénio CVM-ANBIMA

Coordenador Lider ou Itaii BBA

Coordenadores

Coordenadores Contratados

Conselho de Administragao da Emissora.

“Contrato de Concessao de Geragao n.° 92/99 — ANEEL”,
celebrado, em 20 de dezembro de 1999, entre a Companhia de
Geragdo de Energia Elétrica Tieté (antiga razdo social da
Emissora) e a ANEEL, conforme aditado de tempos em
tempos.

Instrumento Particular de Contrato de Coordenagao, Colocacgéao
e Distribuicdo Publica, sob o Regime Misto de Colocagéo, de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, em até 3 (trés) Séries, da 42 (quarta) Emissao da
AES Tieté S.A.”, celebrado em 09 de novembro de 2015, entre
a Emissora e os Coordenadores.

“Instrumento Particular de Prestagao de Servigos de Formador
de Mercado”, celebrado entre a Emissora e o Formador de
Mercado em 09 de novembro de 2015, tendo por objeto as
Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira
Série, nos termos da Instrucdo CVM 384, com a finalidade de
fomentar a liquidez das Debéntures da Segunda Série e das
Debéntures da Terceira Série no mercado secundario mediante
a existéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda para
as Debéntures da Segunda e para as Debéntures da Terceira
Série, na CETIP, pelo prazo de 12 (doze) meses, contados da
Data de Integralizagdo, podendo ser denunciado a qualquer
momento apds transcorridos, no minimo, 90 (noventa) dias
contados do credenciamento do Formador de Mercado perante
a CETIP, mediante notificagdo com antecedéncia de 30 (trinta)
dias.

Para mais informagdes, veja a se¢do “Informagées
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Formador
de Mercado”, na pagina 81 deste Prospecto.

Convénio CVM-ANBIMA de Procedimento Simplificado para
Registro de Ofertas Publicas, regulado pela Instrugdo CVM
471, celebrado entre CVM e a ANBIMA, em 20 de agosto de
2008, conforme alterado.

Banco Itat BBA S.A.

Coordenador Lider, HSBC, BTG Pactual e Santander,
considerados em conjunto.

Instituigbes financeiras que celebrarem termos especificos de
adesao ao Contrato de Distribuicdo para assessorarem e/ou
participarem da colocagcao das Debéntures da Terceira Série
junto a potenciais investidores e clientes.



CVM
Data de Emissao

Data de Integralizacido

Data de Pagamento da
Remuneragao

Data de Vencimento

Data de Vencimento da
Primeira Série

Data de Vencimento da
Segunda Série

Data de Vencimento da Terceira
Série

Data Limite da Garantia da
Firme

DDA

Debéntures

Debéntures Adicionais

Comisséao de Valores Mobiliarios.
15 de dezembro de 2015.

Cada data em que ocorrera a subscricao e integralizagdo das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda
Série e das Debéntures da Terceira Série, consideradas em
conjunto.

O pagamento efetivo da Remuneracgéo sera feito em parcelas
semestrais para todas as séries, sem caréncia, a partir da Data
de Emissado, no dia 15 dos meses de junho e dezembro de
cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de junho de
2016 e, o ultimo, na Data de Vencimento.

Data de Vencimento da Primeira Série, Data de Vencimento da
Segunda Série e Data de Vencimento da Terceira Série,
consideradas em conjunto.

1 (um) ano, contado da Data de Emiss&o, vencendo-se,
portanto, em 15 de dezembro de 2016.

3 (trés) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de dezembro de 2018.

5 (cinco) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de dezembro de 2020.

15 de dezembro de 2015.

DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos, operacionalizado e
administrado pela BM&FBOVESPA.

Inicialmente, 440.000 (quatrocentas e quarenta mil) debéntures
(sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais), todas nominativas, escriturais, nao
conversiveis em acdes, da espécie quirograféria.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400,
a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Suplementares) poderd ser
acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 88.000
(oitenta e oito mil) Debéntures adicionais, a serem emitidas nas
mesmas condicdes e com as mesmas caracteristicas das
Debéntures inicialmente ofertadas, que poderédo ser emitidas
pela Emissora em comum acordo com os Coordenadores até a
data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (“Opgéo
de Debéntures Adicionais”), sem a necessidade de novo
pedido de registro ou modificagdo dos termos da Emissao e da
Oferta @ CVM. A critério dos Coordenadores e da Emissora,
conforme verificado no Procedimento de Bookbuilding, as
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Debéntures AES Sul

Debéntures da Primeira Série

Debéntures da Segunda Série

Debéntures da Terceira Série

Debéntures da Primeira Série
em Circulagido

Debéntures da Segunda Série
em Circulacido

Debéntures da Terceira Série
em Circulagao

Debéntures Adicionais poderao ser alocadas como Debéntures
da Primeira Série, como Debéntures da Segunda Série e/ou
como Debéntures da Terceira Série.

95.000 (noventa e cinco mil) debéntures simples, da espécie
quirografaria com garantia adicional real, de emissao da AES
Sul Distribuidora Gaucha de Energia S.A., no ambito de sua 32
(terceira) emissao publica.

As Debéntures objeto da Emissdo a serem emitidas no ambito
da primeira série. A quantidade total de Debéntures da
Primeira Série sera determinada no Procedimento de
Bookbuilding.

As Debéntures objeto da Emissao a serem emitidas no ambito
da segunda série. A quantidade total de Debéntures da
Segunda Série sera determinada no Procedimento de
Bookbuilding.

As debéntures objeto da emissdo a serem emitidas no dmbito
da terceira série a quantidade total de Debéntures da Terceira
Série sera determinada no Procedimento de Bookbuilding.

Debéntures da Primeira Série subscritas, integralizadas e nao
resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora; (ii) as de titularidade de (a) acionistas controladores
da Emissora, (b) administradores da Emissora, incluindo
diretores e conselheiros de administracdo, (c) conselheiros
fiscais, se for o caso; e (iii) a qualquer diretor, conselheiro,
cbnjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de
qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

Debéntures da Segunda Série subscritas, integralizadas e néo
resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora; (ii) as de titularidade de (a) acionistas controladores
da Emissora, (b) administradores da Emissora, incluindo
diretores e conselheiros de administracdo, (c) conselheiros
fiscais, se for o caso; e (iii) a qualquer diretor, conselheiro,
cbnjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de
qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

Debéntures da Terceira Série subscritas, integralizadas e nao
resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora; (ii) as de titularidade de (a) acionistas controladores
da Emissora, (b) administradores da Emissora, incluindo
diretores e conselheiros de administracdo, (c) conselheiros
fiscais, se for o caso; e (iii) a qualquer diretor, conselheiro,
cbnjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de
qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.
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Debéntures de Infraestrutura

Debéntures em Circulacdo

Debéntures Suplementares

Debenturistas

Debenturistas da Primeira Série

Debenturistas da Segunda
Série

Debenturistas da Terceira Série
Decreto 7.603

Despesas Financeiras

Dia(s) Util(eis)

Significam quaisquer debéntures que atendam aos requisitos
dos artigos 1° e/ou do artigo 2° da Lei 12.431.

As Debéntures da Primeira Série em Circulagao, Debéntures
da Segunda Série em Circulagdo e Debéntures da Terceira
Série em Circulacao, consideradas em conjunto.

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade
de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as
Debéntures Adicionais) podera ser acrescida em até 15%
(quinze por cento), ou seja, em até 66.000 (sessenta e seis mil)
Debéntures suplementares, a serem emitidas nas mesmas
condicdes e com as mesmas caracteristicas das Debéntures
inicialmente ofertadas, destinadas a atender a um excesso de
demanda que eventualmente seja constatado no decorrer da
Oferta, conforme opgdo a ser outorgada pela Emissora aos
Coordenadores no Contrato de Distribuicdo, que podera ser
exercida pelos Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, até a data do Procedimento de Bookbuilding
(“Opgao do Lote Suplementar”). A critério dos Coordenadores
e da Emissora, conforme verificado no Procedimento de
Bookbuilding, as Debéntures Suplementares poderdo ser
alocadas como Debéntures da Primeira Série, como
Debéntures da Segunda Série e/ou como Debéntures da
Terceira Série.

Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas da Segunda
Série e Debenturistas da Terceira Série, considerados em
conjunto.

Os titulares das Debéntures da Primeira Série.

Os titulares das Debéntures da Segunda Série.

Os titulares das Debéntures da Terceira Série.
Decreto n° 7.603, de 09 de novembro de 2011.

As despesas da Emissora em qualquer periodo, relacionadas
ao total de juros incidentes no montante da divida a pagar em
tal periodo, incluindo comissdes, descontos, honorarios e
despesas derivadas de letras de crédito e de aceite de
financiamentos na medida em que tais financiamentos
constituam Divida.

(i) com relagdo a qualquer pagamento realizado por meio da
CETIP, qualquer dia que nao seja sabado, domingo e
declarado feriado nacional, ou data em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente na CETIP; (ii) com relacdo a
qualquer obrigacdo pecuniaria realizada por meio da
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Divida

Divida Liquida Financeira

Diretoria
DOESP
DOU

EBITDA Ajustado

Emissao

BM&FBOVESPA, qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo,
feriado nacional, feriado municipal na Cidade de Sao Paulo ou
data que, por qualquer motivo, ndo haja expediente na
BM&FBOVESPA,; (iii) com relagdo a qualquer outro obrigagéo
pecunidria que nao seja realizada por meio da CETIP ou por
meio da BM&FBOVESPA, bem como com relagdo a outras
obrigagdes previstas na Escritura de Emissao, qualquer dia no
qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, e que nido seja sabado ou
domingo; e (iv) com relagdo a qualquer obrigagdo nao
pecuniaria prevista na Escritura de Emissao, qualquer dia que
ndo seja sabado ou domingo ou feriado na Cidade de Séao
Paulo, Estado de Sao Paulo.

O somatdrio de (a) todas as obrigagbes da Emissora por
fundos tomados em empréstimo ou em relagdo a depositos ou
adiantamento de qualquer tipo, (b) todas as obrigagdes da
Emissora evidenciadas por titulos, debéntures, notas ou
instrumentos similares; (c) saldo liquido das operagdes da
emissora evidenciados por contratos de derivativos; (d) todas
as dividas de terceiros garantidas por (ou em relagéo a qual o
titular da divida tenha um direito, seja condicional ou nao, de
ser garantido) qualquer 6nus sobre bens detidos ou adquiridos
pela Emissora, tenha ou n&do a divida garantida sido assumida;
(e) todas as obrigagdes, condicionais ou ndo, da Emissora na
qualidade de parte de cartas de crédito, cartas de garantia e/ou
avais; e (f) todas as obrigagdes, condicionais ou nZo, da
Emissora em relagao a aceites bancarios.

Divida da Emissora em base consolidada de acordo com o
resultado trimestral contabil mais recente menos o caixa e
aplicacdes financeiras.

A Diretoria da Emissora.
Diario Oficial do Estado de Sao Paulo.
Diario Oficial da Unido

O somatorio dos ultimos doze meses (i) do resultado
operacional conforme apresentado no demonstrativo contabil
consolidado da Emissora na linha “Resultado Operacional”
(excluindo as receitas e despesas financeiras), (ii) todos os
montantes de depreciagdo e amortizagdo, e (iii) todos os
montantes relativos a despesas com entidade de previdéncia
privada.

A presente emissdo de Debéntures da Emissora, que
representa a quarta emissado da Emissora.
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Emissora ou AES Tieté

Encargos Moratérios

Escritura de Emissao

Estados Unidos
Estatuto Social

Evento de Vencimento
Antecipado

Formador de Mercado

Formulario de Referéncia

AES Tieté S.A., sociedade por agbes com registro de
companhia aberta perante a CVM com sede na Cidade de
Barueri, Estado de S&o Paulo, na Avenida Dr. Marcos
Penteado de Ulhbéa Rodrigues, n° 939, 6° andar, parte |, Bairro
Sitio Tamboré, Torre Il do Condominio Castelo Branco Office
Park, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.998.609/0001-27.

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos da Escritura
de Emissdo, adicionalmente ao pagamento da Remuneragéo
aplicavel, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures ou a data de pagamento da
respectiva Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, incidirdo, sobre todos e
quaisquer valores em atraso, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento;
e (ii) multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2%
(dois por cento).

“Instrumento Particular de Escritura da 42 (quarta) Emissao de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acgbes, da Espécie
Quirografaria, em até 3 (trés) séries, para Distribuicdo Publica, da
AES Tieté S.A” celebrado entre a Emissora e o Agente
Fiduciario, em 09 de novembro de 2015, o qual sera inscrito na
JUCESP. A Escritura de Emiss&do encontra-se anexa ao presente
Prospecto na forma do Anexo B, na pagina 173 deste Prospecto.

Estados Unidos da América
Estatuto social da Emissora.

Hipoteses descritas na seg¢ao “Informagdes Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado”,
na pagina 82 deste Prospecto, sendo cada uma, um Evento de
Vencimento Antecipado.

Banco Santander (Brasil) S.A., instituicdo financeira com
enderego na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041 e 2.235, 24°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob n°® 90.400.888/0001-42.

Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos
da Instrugdo CVM 480 e incorporado por referéncia a este
Prospecto, podendo ser encontrado nos enderegos indicados
na segcao “Documentos e Informagdes Incorporados a este
Prospecto por Referéncia” na pagina 27 deste Prospecto.
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Governo Federal
HSBC

IBGE

indices Financeiros

Instituigcdes Participantes da
Oferta

Instrugdo CVM 28

Instrugdo CVM 319

Instrugao CVM 358

Instrugdo CVM 384

Instrugao CVM 400

Instrugao CVM 471

Instrugdo CVM 480

Instrugdo CVM 505

Instrugdo CVM 539

Instrugcao CVM 554

Investidores Institucionais

Governo da Republica Federativa do Brasil.
HSBC Bank Brasil S.A. - Banco Multiplo.
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.
indices e limites financeiros.

Os Coordenadores, os Coordenadores Contratados e os
Participantes Especiais, considerados em conjunto.

Instru¢do da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada.

Instru¢do da CVM n° 319, de 03 de dezembro de 1999,
conforme alterada.

Instrugdo da CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Instrugdo da CVM n° 384, de 17 de margo de 2003.

Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrugdo da CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008.

Instru¢do da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n°® 554, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada.

Em conjunto (a) instituicbes financeiras e demais instituicées
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (b)
companhias seguradoras e sociedades de capitalizagcéo; (c)
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;
(d) fundos de investimento; (e) clubes de investimento, cuja
carteira seja gerida por administrador de carteira autorizado
pela CVM; (f) agentes autbnomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobiliarios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos
préprios; (g) investidores nao residentes; (h) pessoas naturais
que tenham sido aprovadas em exames de qualificagido técnica
ou possuam certificacbes aprovadas pela CVM como requisitos
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Investidores Nao Institucionais

Investidores da Oferta

IPCA

Itat Unibanco

JUCESP
Lei 12.431
Lei das Sociedades por Agoes

Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios

MDA

MME

Notas Promissorias

Oferta

para o registro de agentes autbnomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobiliarios, em relagdo a seus recursos proprios; e (i) clubes
de investimento cuja carteira seja gerida por um ou mais
cotistas que sejam investidores qualificados nos termos do
artigo 9°-B da Instrugdo CVM 539.

Pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a (a) R$10.000.000,00 (dez milhdes
de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo
de investidor profissional mediante termo proprio, nos termos do
Anexo 9-A da Instrugdo CVM 539; e (b) R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condi¢do de investidor qualificado mediante termo préprio, nos
termos do Anexo 9-B da Instrugdo CVM 539.

Os Investidores Nao Institucionais e os Investidores
Institucionais, em conjunto.

indice de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado
pelo IBGE.

Iltad Unibanco S.A., instituicdo financeira com endere¢o na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares,
Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/4816-09.

Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.

Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.
Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.
Modulo de Distribuicdo de  Ativos, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

Ministério de Minas e Energia.

2% (segunda) emissao de notas promissorias comerciais da
Emissora, emitidas em série Unica, sem qualquer garantia, no
montante total de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
reais) na data de emissao, qual seja, 22 de dezembro de 2014,
e com vencimento em 17 de dezembro de 2015.

A presente oferta publica de distribuicdo de Debéntures, nos
termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Instru¢do
CVM 400, Instrugdo CVM 471, do Cddigo ANBIMA de

Atividades Conveniadas, do Cédigo ANBIMA de Ofertas e das
demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.
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Oferta de Resgate Antecipado

Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série

Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures da Terceira
Série

Participantes Especiais

Periodo de Auséncia da Taxa DI

Periodo de Auséncia do IPCA

Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série e Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série,
consideradas em conjunto.

Oferta facultativa de resgate antecipado da totalidade das
Debéntures da Primeira Série elou das Debéntures da
Segunda Série, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, a ser realizada pela Emissora, a seu exclusivo
critério, a qualquer tempo e enderegada a todos os
Debenturistas da Primeira Série e/ou a todos os Debenturistas
da Segunda Série, conforme o caso, sem distingao,
assegurada a igualdade de condigbes a todos os Debenturistas
da Primeira Série e/ou a todos os Debenturistas da Segunda
Série para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que
forem titulares, de acordo com os termos e condi¢des previstos
na Escritura de Emissao e neste Prospecto.

Caso legalmente permitido a Emissora pela Lei n°12.431, na
forma a ser regulamentada pelo CMN e somente apds
transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de Emisséo,
realizar, a qualquer tempo, oferta facultativa de resgate
antecipado da totalidade das Debéntures da Terceira Série,
com o consequente cancelamento de tais Debéntures, a ser
realizada pela Emissora, a seu exclusivo critério, a qualquer
tempo e enderegada a todos os Debenturistas da Terceira
Série, sem distingdo, assegurada a igualdade de condigbes a
todos os Debenturistas da Terceira Série para aceitar o resgate
antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo
com os termos e condi¢des previstos na Escritura de Emisséo
e neste Prospecto. Na data de divulgacdo deste Prospecto
ndo era legalmente permitida a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Terceira Série.

Instituicbes financeiras, que ndo se enquadrem como
Coordenadores e/ou Coordenadores Contratados, autorizadas
a operar no mercado de capitais para os assessorarem e/ou
participarem da colocagdo das Debéntures da Terceira Série
junto a potenciais investidores e clientes.

Auséncia de apuragéo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo
superior a 5 (cinco) Dias Uteis apés a data esperada para
apuragao e/ou divulgagao.

Auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo
superior a 5 (cinco) Dias Uteis apés a data esperada para
apuragao e/ou divulgagao.
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Periodo de Colocagao

Pessoas Vinculadas

Portaria MME n° 47

Portaria MME n° 503

Portaria MME n° 504

Portaria MME n° 505

Portaria MME n° 506

Os Coordenadores terdo o prazo de até 3 (trés) Dias Uteis,
contados a partir da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio,
para efetuar a colocacado das Debéntures.

Investidores que sejam: (i) controladores ou administradores da
Emissora ou outras pessoas vinculadas a emissao e
distribuicdo, bem como seus cbnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo)
grau; (ii) controladores ou administradores das Instituicbes
Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos da Emissora e/ou das Instituicbes Participantes da
Oferta, que desempenhem atividades de intermediagdo ou de
suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv)
agentes autbnomos que prestem servicos a Emissora e/ou as
Instituicbes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais
que mantenham, com a Emissora e/ou as Instituicbes
Participantes da Oferta, contrato de prestagcdo de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediagao ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou pelas
Instituicbes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas
vinculadas;  (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicbes
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na
Oferta; (viii) cdnjuges ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos
de investimento cuja maioria das cotas pertengca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
nao vinculados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400
e do artigo 1°, inciso VI, da Instrugdo CVM 505.

Portaria MME n° 47, de 06 de fevereiro de 2012, do MME, que
dispbe sobre procedimento de aprovagdo dos projetos de
investimento considerados como prioritarios em infraestrutura
no setor de transmissdo ou de geracéo de energia elétrica.

Portaria expedida pelo MME n° 503, de 06 de novembro de
2015, publicada no DOU em 09 de novembro de 2015, segao
1, p. 55, v. 152, n° 213, para enquadramento do Projeto Bariri
como prioritario

Portaria expedida pelo MME n° 504, de 06 de novembro de
2015, publicada no DOU em 09 de novembro de 2015, segao
1, p. 55, v. 152, n® 213, para enquadramento do Projeto
Caconde como prioritario.

Portaria expedida pelo MME n° 505, de 06 de novembro de
2015, publicada no DOU em 09 de novembro de 2015, secao
1, p. 56, v. 152, n® 213, para enquadramento do Projeto Ibitinga
como prioritario.

Portaria expedida pelo MME n° 506, de 06 de novembro de
2015, publicada no DOU em 09 de novembro de 2015, segao
1, p. 56, v. 152, n° 213, para enquadramento do Projeto Barra
Bonita como prioritario.
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Portaria MME n° 507

Portaria MME n° 508

Portaria MME n° 509

Portaria MME n° 512

Portarias MME

Procedimento de Coleta de
Intengdes de Investimentos
(Procedimento de
Bookbuilding)

Preco de Integralizagao

Projetos

Portaria expedida pelo MME n° 507, de 06 de novembro de
2015, publicada no DOU em 09 de novembro de 2015, se¢ao
1, p. 57, v. 152, n° 213, para enquadramento do Projeto Nova
Avanhandava como prioritario.

Portaria expedida pelo MME n° 508, de 06 de novembro de
2015, publicada no DOU em 09 de novembro de 2015, se¢ao
1, p. 57, v. 152, n® 213, para o enquadramento do Projeto
Euclides da Cunha como prioritario.

Portaria expedida pelo MME n° 509, de 06 de novembro de
2015, publicada no DOU em 09 de novembro de 2015, se¢ao
1, p. 58, v. 152, n° 213, para enquadramento do Projeto Agua
Vermelha como prioritario.

Portaria expedida pelo MME n° 512, de 10 de novembro de
2015, publicada no DOU em 11 de novembro de 2015, se¢éo
1, p. 44, v. 152, n® 215, para enquadramento do Projeto
Promissédo como prioritario.

Portaria MME n° 503, Portaria MME n° 504, Portaria MME n°
505, Portaria MME n° 506, Portaria MME n° 507, Portaria MME
n° 508, Portaria MME n° 509, e Portaria MME n° 512,
consideradas em conjunto.

Procedimento de coleta de intengdes de investimento,
organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23,
paragrafo 1°, e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, com
recebimento de reservas dos Investidores N&o Institucionais e
sem recebimento de reservas dos Investidores Institucionais,
sem lotes minimos ou maximos, para a verificagdo, junto aos
Investidores da Oferta, da demanda pelas Debéntures em
diferentes niveis e taxas de juros, para definicdo, junto a
Emissora: (a) da emissao de cada uma das séries da Emissao,
ou a emissao das Debéntures em série Unica ou em 2 (duas)
ou em 3 (trés) séries, e da quantidade de Debéntures da
Primeira Série, de Debéntures da Segunda Série e de
Debéntures da Terceira Série; (b) da Remuneragéo da Primeira
Série (caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série), da
Remuneragdo da Segunda Série (caso sejam emitidas
Debéntures da Segunda Série), e da Remuneragéo da Terceira
Série (caso sejam emitidas Debéntures da Terceira Série); e
(c) do exercicio, ou ndo, da Opgao do Lote Suplementar e/ou
da Opgéao de Debéntures Adicionais.

As Debéntures serdo integralizadas, a vista e em moeda
corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitario.

(a) Usina Hidrelétrica Agua Vermelha, (“Projeto Agua
Vermelha”), que recebera a alocacdo estimada de 48,21%
(quarenta e oito inteiros e vinte e um centésimos por cento) dos
recursos liquidos a serem captados pelas Debéntures da
Terceira Série; (b) Usina Hidrelétrica Barra Bonita (“Projeto
Barra Bonita”), que recebera a alocacgéo estimada de 23,32%
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(vinte e trés inteiros e trinta e dois centésimos por cento) dos
recursos liquidos a serem captados pelas Debéntures da
Terceira Série; (c) Usina Hidrelétrica Bariri (“Projeto Bariri”),
que recebera a alocagcdo estimada de 8,81% (oito inteiros e
oitenta e um centésimos por cento) dos recursos liquidos a
serem captados pelas Debéntures da Terceira Série; (d) Usina
Hidrelétrica Caconde (“Projeto Caconde”), que recebera a
alocagdo estimada de 2,71% (dois inteiros e setenta e um
centésimos por cento) dos recursos liquidos a serem captados
pelas Debéntures da Terceira Série; (e) Usina Hidrelétrica
Euclides da Cunha (“Projeto Euclides da Cunha”), que
recebera a alocagéo estimada de 2,10% (dois inteiros e dez
centésimos por cento) dos recursos liquidos a serem captados
pelas Debéntures da Terceira Série; (f) Usina Hidrelétrica
Ibitinga (“Projeto Ibitinga”), que recebera a alocacgao estimada
de 7,33% (sete inteiros e trinta e trés centésimos por cento)
dos recursos liquidos a serem captados pelas Debéntures da
Terceira Série; (g) Usina Hidrelétrica Nova Avanhandava
(“Projeto Nova Avanhandava”), que recebera a alocagéo
estimada de 3,18% (trés inteiros e dezoito centésimos por
cento) dos recursos liquidos a serem captados pelas
Debéntures da Terceira Série; e (h) Usina Hidrelétrica Nova
Promissédo (“Projeto Promissdo”), que recebera a alocagao
estimada de 4,34% (quatro inteiros e trinta e quatro centésimos
por cento) dos recursos liquidos a serem captados pelas
Debéntures da Terceira Série.

As caracteristicas dos Projetos, bem como todas as
informacgdes necessarias nos termos da Resolugdo CMN 3.947
encontram-se no quadro de usos e fontes apresentado para o
MME e neste Prospecto. Para mais informagoes sobre os
Projetos e a destinagdo dos recursos das Debéntures da
Terceira Série, veja a se¢dao “Destinagdo dos Recursos”,
na pagina 143 deste Prospecto.

Este Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acgdes, da Espécie
Quirografaria, em até 3 (trés) Séries, da 4° (quarta) Emissao da
AES Tieté S.A,, incluindo seus anexos e documentos a ele
incorporados por referéncia.

O Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acgdes, da Espécie
Quirografaria, em até 3 (trés) Séries, da 4° (quarta) Emissao da
AES Tieté S.A., incluindo seus anexos e documentos a ele
incorporados por referéncia.

Este Prospecto e o Prospecto Definitivo, considerados em
conjunto.

O publico alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil

de risco dos seus destinatarios, € composto pelos Investidores
da Oferta, considerados em conjunto.
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PUMA

RCA

Real, reais ou R$

Remuneragao

Remuneragéao da Primeira Série

Remuneragao da Segunda
Série

Remuneracao da Terceira Série

Plataforma eletronica de negociacdo multiativos, administrado
e operacionalizado pela BM&FBOVESPA.

Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada
em 09 de novembro de 2015, na qual foram deliberados e
aprovados os termos e condicbes da Emissao, da Oferta e das
Debéntures.

Moeda oficial corrente no Brasil.

Remuneragdo da Primeira Série, Remuneragdo da Segunda
Série, Remuneragdo da Terceira Série, consideradas em
conjunto.

Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo
acumulada da Taxa DI, acrescida de spread ou sobretaxa a ser
definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que a o
spread ou sobretaxa maxima sera limitado a 1,90% (um inteiro
e noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados sob o regime de
capitalizagdo composta de forma pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Primeira Série ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Primeira  Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento.

Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série
incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem
por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, acrescida de
spread ou sobretaxa a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding, sendo que a o spread ou sobretaxa maxima sera
limitado a 2,20% (dois inteiro e vinte centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculados sob o regime de capitalizagdo composta de forma
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira
Data de Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série ou
da Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da
Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento.

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Terceira Série, incidird juros remuneratérios prefixados
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado a uma
taxa maxima de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
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Reorganizagao Societaria
Previamente Autorizada

Uteis, acrescida exponencialmente a taxa interna de retorno da
Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN B, com vencimento
em 2020, baseada na cotagédo indicativa divulgada pela
ANBIMA, a ser apurada no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a data de realizagdo do Procedimento
de Bookbuilding (excluindo-se a data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a primeira Data de Integralizacédo das
Debéntures da Terceira Série ou a Data de Pagamento da
Remuneragcdo da Terceira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

A realizagdo dos seguintes atos, conforme divulgados pela
Emissora por meio de fato relevante datado de 3 de junho de
2015 e inclui:

(i) a conferéncia, pela Brasiliana, da totalidade ag¢des da
Emissora por ela detidas e respectivos agios para a
AES Brazilian Energy Holdings, com posterior
incorporagdo da AES Brazilian Energy Holdings pela
Emissora, com consequente extingdo da AES Brazilian
Energy Holdings;

(ii) a incorporagdo da AES Rio PCH Ltda. pela Emissora,
com a consequente extingdo da AES Rio PCH Ltda;

(iii) a cisdo parcial da Brasiliana e incorporagao do acervo
cindido para a Brasiliana Participagdes S.A., de forma
que, apos tal cisdo parcial, a Brasiliana passara a deter
somente sua participagao societaria na AES Tieté;

(iv) a alienagao, pela BNDESPAR a AES Brasil, de agdes
ordinarias da Brasiliana correspondentes a 8,1261% de
seu capital social total, por valor patrimonial,

(v) a conversdo de acgbes ordindrias de emissdo da
Brasiliana detidas pela BNDESPAR em acdes
preferenciais, e conversao de agdes preferenciais de
emissao da Brasiliana detidas pela AES Brasil em
agbes ordinarias, de forma que apds tal conversdo a
participagdo societaria detida pela BNDESPAR no
capital social total da Brasiliana voltard a ser igual a
participagdo entdo detida pela BNDESPAR
anteriormente a alienagcdo de agbes que trata o item
“(iv)” acima. Em seguida, serd realizado o
desdobramento das agdes da Brasiliana;
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Resolugao CMN 3.947

Resolugdo CMN 4.373

Santander

SELIC

Séries

Sistema de Vasos
Comunicantes

(vi) a redugao do capital social da Brasiliana, por meio
da transferéncia aos seus acionistas, AES Brasil e
BNDESPAR, na proporgao por eles detida no capital
social da Brasiliana, do direito de capitalizagdo, nos
termos previstos no artigo 7° da Instrugdo CVM 319,
de reserva especial de agio atualmente existente nas
demonstragdes financeiras da Emissora na data
base do evento e de incremento em referida reserva
decorrente da incorporagdo da AES Brazilian Energy
Holdings descrita no item (i) acima, e respectivo agio
reflexo registrado na Brasiliana; e

(vii) a incorporagdo da Emissora pela Brasiliana, com a
consequente extingdo da Emissora, sendo a Brasiliana,
apos tal incorporagdo, sucessora da Emissora em
todos os seus direitos e obrigagdes, inclusive todos
aqueles previstos na Escritura de Emissdo. Apds a
Reorganizacdo Societaria Previamente Autorizada, a
Brasiliana passara a ser denominada AES Tieté
Energia S.A.

Para mais informagbes, veja se¢do “Reorganizagao
Societaria Previamente Autorizada” na pagina 101 deste
Prospecto.

Resolucdo do CMN n° 3.947, de 27 de janeiro de 2011.
Resolugao do CMN 4.373, de 29 de setembro de 2014.

Banco Santander (Brasil) S.A.

Sistema Especial de Liquidagao e Custddia.

A primeira, a segunda e a terceira séries das Debéntures,
consideradas em conjunto.

A quantidade de Debéntures emitida em uma das séries
devera ser abatida da quantidade total de Debéntures, e
também da quantidade total a ser emitida nas eventuais séries
subsequentes. As Debéntures serdo alocadas entre as séries
de forma a atender a demanda verificada no Procedimento de
Bookbuilding e o interesse de alocag&o da Emissora.
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Taxa DI

Taxa Substitutiva ao IPCA

Taxa Substitutiva DI

Valor Nominal Unitario

Valor Nominal Unitario
Atualizado

Valor Total da Emissao

Taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um
dia, over extragrupo, na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua
pagina na internet (http://www.cetip.com.br).

Para informagdes sobre o risco de utilizagdao da Taxa DI,
veja secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures - A Taxa DI utilizada para a remuneragao das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série pode ser considerada nula em decorréncia
da Sumula n® 176 do Superior Tribunal de Justi¢a.” na
pagina 120 deste Prospecto.

Novo parametro a ser aplicado, no ambito da Terceira Série,
quando for verificada a indisponibilidade do IPCA, escolhido
através de Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira
Série convocada pelo Agente Fiduciario, na forma e nos prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agbes e
na Escritura de Emisséo.

Novo parametro a ser aplicado, no ambito da Primeira Série e
da Segunda Série, quando for verificada a indisponibilidade da
Taxa DI, escolhido através de Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série e Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série convocadas pelo Agente
Fiduciario, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da
Lei das Sociedades por Agdes e na Escritura de Emissao.

R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emisséo.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série
atualizado pela Atualizagdo Monetaria da Terceira Série.

O valor total da Emissdo sera de R$440.000.000,00
(quatrocentos e quarenta milhdes de reais), na Data de
Emissdo, sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais.
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INFORMAGCOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificacado

Registro na CVM

Sede

Objeto Social

Diretoria de Relagdoes com
Investidores

Banco Liquidante e Escriturador

Auditores Independentes

AES Tieté S.A., sociedade por agbes com registro de
companhia aberta na categoria “A” perante a CVM, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 02.998.609/0001-27, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCESP, sob o NIRE
35.300.170.555.

Registro obtido em 14 de julho de 1999, sob o0 n°1835-0.

Localizada na Cidade de Barueri, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Dr. Marcos Penteado de Ulhdéa Rodrigues, n° 939,
6° andar, parte |, Bairro Sitio Tamboré, Torre Il do
Condominio Castelo Branco Office Park, CEP 06460-040.

A Emissora tem por objeto social (i) estudar, planejar,
projetar, construir e operar sistemas de produgéo,
transmissao, distribuicdo e comercializagdo de energia,
resultante do aproveitamento de rios e outras fontes de
energia; (ii) estudar, planejar, projetar, construir e operar
barragens de acumulagao, eclusas e outros
empreendimentos, destinados ao aproveitamento multiplo
das aguas e de seus leitos e reservatorios; (iii) estudar,
projetar, executar planos e programas de pesquisa e
desenvolvimento de novas fontes e vetores de energia,
diretamente ou em cooperagdo com outras entidades; (iv)
prestar todo e qualquer servi¢o, observando o que dispbe o
“Contrato de Concessdo de Uso de Bem Publico para
Geracado de Energia Elétrica” e de acordo com o disposto
no artigo 13, inciso Il, do Estatuto Social da Emissora; e (v)
participar em outras sociedades como sdcia, acionista ou
quotista.

Localizada na Cidade de Barueri, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Dr. Marcos Penteado de Ulhdéa Rodrigues, n°® 939,
7° andar, Bairro Sitio Tamboré, Torre Il do Condominio
Castelo Branco Office Park, CEP 06460-040.

Banco Bradesco S.A., instituigdo financeira, com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no nacleo
administrativo denominado “Cidade de Deus”, s/n.°, Vila
Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 60.746.948/0001-12.

Ernst & Young Auditores Independentes S.S. para o periodo
de nove meses findo em 30 de setembro de 2015; e a KPMG
Auditores Independentes para o periodo de nove meses
findo em 30 de setembro de 2014 e os exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2012, 2013 e 2014.
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Jornais nos quais divulga
informagodes

Atendimento aos Debenturistas

Website da Emissora

Informag¢des Adicionais

As informacdes referentes a Emissora, inclusive seus atos
societarios, sdo divulgadas no DOESP e no jornal Valor
Econdmico.

O atendimento aos Debenturistas é feito pelo Diretor de
Relacdes com Investidores, o Sr. Francisco José Morandi
Lépez, na sede da Emissora, por meio do telefone +55 (11)
2195-2285 ou pelo e-mail ri.aestiete@aes.com.

www.aestiete.com.br

Informacdes detalhadas sobre a Emissora, seus resultados,
negocios e operagdes poderdo ser encontradas no seu
Formulario de Referéncia, elaborado nos termos da Instrugao
CVM 480, que se encontra disponivel nos enderegos
indicados na secdo “Documentos e Informagbes
Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 27
deste Prospecto. As informagdes constantes no website da
Emissora ndo sao parte integrante deste Prospecto e nao
estéo a ele incorporadas por referéncia.

Informacgdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a
Oferta poderdo ser obtidas no Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a
diretoria de relagdes com investidores da Emissora, aos
Coordenadores, a CVM, ao Agente Fiduciario, a CETIP e a
BM&FBOVESPA, nos enderecos e websites indicados na
secdo “Informacbes Sobre a Emissora, os Coordenadores,
os Consultores, o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante e
Escriturador e os Auditores Independentes” na pagina 139
deste Prospecto.
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DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, s&o incorporados por referéncia a
este Prospecto:

(i) Formulario Cadastral da Emissora;
(i)  Formulario de Referéncia;

(iii) Demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Emissora relativas aos exercicios
sociais findos em 31 de dezembro de 2012, 2013 e 2014 acompanhadas do relatério da
administragdo e do relatério da auditoria da KPMG Auditores Independentes sobre as
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Emissora e suas respectivas notas
explicativas;

(iv) Informagdes Trimestrais (ITR) individuais e consolidadas da Emissora relativas ao periodo
de nove meses findo em 30 de setembro de 2015.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto podem ser obtidos nos enderecos
indicados abaixo:

Formulario Cadastral

e Emissora: http://ri.aestiete.com.br (neste website, na pagina inicial, em “Divulgacéo e
Resultados”, acessar “Arquivos CVM”, em seguida, na secdo “Formulario Cadastral”
acessar o arquivo mais recente).

e CVM: www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, em “Consulta a Base de
Dados”, acessar o item “Companhias”, clicar em “Documentos e Informacdes de
Companhias”; no link, digitar “AES Tieté” e clicar em “Continuar’. Em seguida, clicar em
“AES Tieté SA”. Na sequéncia, selecionar “Formulario Cadastral” e, posteriormente,
clicar em “download” ou “consulta” na versao mais recente do documento).

e BM&FBOVESPA: www.bmfbovespa.com.br (neste website, localizar “Empresas
Listadas” e clicar em “Conhega as companhias listadas na Bolsa”; em seguida, digitar
“AES Tiete S.A.”, clicar em “AES Tiete S.A.”, clicar em “Relatérios Financeiros”, clicar
em “Formulario Cadastral’”, no link referente ao ultimo Formulario Cadastral
disponibilizado).

Formulario de Referéncia

e Emissora: http://ri.aestiete.com.br (neste website, na pagina inicial, em “Divulgacéo e
Resultados”, acessar “Arquivos CVM”, em seguida, na seg¢do “Formulario de
Referéncia” acessar o arquivo mais recente).

e CVM: www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, em “Consulta a Base de
Dados”, acessar o item “Companhias”, clicar em “Documentos e Informacdes de
Companhias”; no link, digitar “AES Tieté” e clicar em “Continuar’. Em seguida, clicar em
‘“AES Tieté SA”. Na sequéncia, selecionar “Formulario de Referéncia” e,
posteriormente, clicar em “download” ou “consulta” no link referente ao ultimo

Formulario de Referéncia disponibilizado).
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e BM&FBOVESPA: www.bmfbovespa.com.br (neste website, localizar “Empresas
Listadas” e clicar em “Conhega as companhias listadas na Bolsa”; em seguida, digitar
“AES Tiete S.A.”, clicar em “AES Tiete S.A.”, clicar em “Relatérios Financeiros”, clicar
em “Formulario de Referéncia”, no link referente ao ultimo Formulario de Referéncia
disponibilizado).

e ANBIMA: http://cop.anbima.com.br (neste website, acessar “Acompanhar Analise de
Ofertas” e, em seguida acessar o protocolo “007/2015” ou “AES Tieté S.A.” e clicar no
link referente ao ultimo Formuléario de Referéncia disponibilizado).

Demonstragoes Financeiras relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2014,2013 e 2012

e Emissora: http://ri.aestiete.com.br (neste website, na pagina inicial, acessar a
“Divulgacédo e Resultados”, clicar (i) em Central de Resultados; em seguida, clicar em
“4T14”, e, por fim, clicar em “DFP 2014”; (ii) em Central de Resultados; em seguida,
clicar em “4T13”, e, por fim, clicar em “DFP 2013”; (iii) em Central de Resultados; em
seguida, clicar em “4T12”, e, por fim, clicar em “DFP 2012.).

e CVM: www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, em “Consulta a Base de
Dados”, acessar o item “Companhias”, clicar em “Documentos e Informagdes de
Companhias”; no link, digitar “AES Tieté” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em
“AES Tieté SA”. Na sequéncia, selecionar em “Dados Econémicos Financeiros” e
acessar o “Demonstragdes Financeiras” e, posteriormente, clicar em “download” ou
“consulta”).

e BM&FBOVESPA: www.bmfbovespa.com.br (neste website, localizar “Empresas
Listadas” e clicar em “Conheg¢a as companhias listadas na Bolsa”; em seguida, digitar
“AES Tiete S.A.”, clicar em “AES Tiete S.A.”, clicar em “Relatérios Financeiros”, clicar
em “Demonstragdes Financeiras Padronizadas — DFP”).

Informag¢des Trimestrais relativas ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2015

e Emissora: http://ri.aestiete.com.br (neste website, na pagina inicial, acessar a
“Divulgacédo e Resultados”, clicar (i) em Central de Resultados; em seguida, clicar em
“3T15”, e, (ii) em Central de Resultados; em seguida, clicar em “ITR 3T15).

e CVM: www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, em “Consulta a Base de
Dados”, acessar o item “Companhias”, clicar em “Documentos e Informagdes de
Companhias”; no link, digitar “AES Tieté” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em
“AES Tieté SA”. Na sequéncia, selecionar “ITR” e, posteriormente, clicar em “download”

ou “consulta” no ITR com data de encerramento 30/09/2015).

e BM&FBOVESPA: www.bmfbovespa.com.br (neste website, localizar “Empresas
Listadas” e clicar em “Conhega as companhias listadas na Bolsa”; em seguida, digitar
“AES Tiete S.A.”, clicar em “AES Tiete S.A.”, clicar em “Relatérios Financeiros”, clicar
em “Informacdes Trimestrais — ITR”).

OS INVESTIDORES DEVEM LER AS SEGOES “4. FATORES DE RISCO” E “5. RISCOS DE
MERCADO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA E A SECAO “FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NAS PAGINAS 115 A 122 DESTE
PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto e o Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto,
incluem estimativas e declaragées acerca do futuro, inclusive, mas nao se limitando, na
secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debentures” nas paginas 115 a 122
deste Prospecto, e nos itens “4. Fatores de Risco”, “5. Riscos de Mercado”, “7. Atividades
do Emissor” e “10. Comentarios dos Diretores” do Formulario de Referéncia, que envolvem
riscos e incertezas e, portanto, nao constituem garantias dos resultados da Emissora.

As estimativas e declaragbes futuras tém por embasamento, em grande parte, as expectativas
atuais, projegbes futuras e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar os
negoécios operacionais e os setores de atuagdo da Emissora, bem como sua situagéo financeira e
resultados operacionais e prospectivos. Embora a Emissora acredite que essas estimativas e
declaragbes futuras encontram-se baseadas em premissas razoaveis, estas estimativas e
declaragbes estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposigdes e sao feitas com base nas
informacgdes atualmente disponiveis.

Além de outros itens discutidos em outras seg¢des deste Prospecto, ha uma série de fatores que
podem fazer com que as estimativas e declaragbes da Emissora ndo ocorram. Tais riscos e
incertezas incluem, entre outras situagdes, as seguintes:

e 0s efeitos da crise financeira e econdbmica internacional no Brasil;

e conjuntura econdmica, politica e de negdcios no Brasil €, em especial, nos mercados em que a
Emissora atua;

o alteragdes nas condigdes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, inflagao,
flutuagdes na taxa de juros, variagbes na taxa de cambio do Real em relagdo ao Ddlar,
aumento ou alteragbes do preco da energia, aumento dos niveis de desemprego, crescimento
ou diminui¢cao do PIB e da populagéo;

e aadministragéo e as operagdes futuras da Emissora;

e nivel de endividamento e demais obrigagdes financeiras da Emissora;

e capacidade da Emissora de implementar seus planos de investimento;

e capacidade da Emissora de acompanhar e se adaptar as mudangas tecnolégicas no setor de
energia;

¢ leis e regulamentos existentes e futuros;
o alteragdes na legislacao e regulamentagéo brasileira aplicaveis as nossas atividades, incluindo
mas nao se limitando, as leis e os regulamentos existentes e futuros, inclusive sobre o setor de

energia;

e as intervengbes do governo no setor de energia que poderdo resultar em mudangas no
ambiente econdmico, tributario, tarifario ou regulador no Brasil;

e incapacidade de obter ou manter licengas e autoriza¢gdes governamentais para a operagéo da
Emissora;

e sucesso na implementagao da estratégia da Emissora; e
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o outros fatores de risco discutidos na secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e
as Debéntures”, nas paginas 115 a 122 deste Prospecto, bem como nas segbes “4.
Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia, incorporado
por referéncia a este Prospecto.

Essa lista de fatores de risco ndo é exaustiva e outros riscos e incertezas que nao sao nesta data
do conhecimento da Emissora podem causar resultados que podem vir a ser substancialmente
diferentes daqueles contidos nas estimativas e perspectivas sobre o futuro.

O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE OS FATORES MENCIONADOS ACIMA, ALEM
DE OUTROS DISCUTIDOS NESTE PROSPECTO E NO FORMULARIO DE REFERENCIA,
INCORPORADO POR REFERENCIA ESTE PROSPECTO, PODERAO AFETAR OS
RESULTADOS FUTUROS DA EMISSORA E PODERAO LEVAR A RESULTADOS DIFERENTES
DAQUELES CONTIDOS, EXPRESSA OU IMPLICITAMENTE, NAS DECLARAGCOES E
ESTIMATIVAS NESTE PROSPECTO. TAIS ESTIMATIVAS REFEREM-SE APENAS A DATA EM
QUE FORAM EXPRESSAS, SENDO QUE A EMISSORA E OS COORDENADORES NAO
ASSUMEM A OBRIGAGCAO DE ATUALIZAR PUBLICAMENTE OU REVISAR QUAISQUER
DESSAS ESTIMATIVAS E DECLARAGOES FUTURAS EM RAZAO DA OCORRENCIA DE NOVA
INFORMAGAO, EVENTOS FUTUROS OU DE QUALQUER OUTRA FORMA. MUITOS DOS
FATORES QUE DETERMINARAO ESSES RESULTADOS E VALORES ESTAO ALEM DA
CAPACIDADE DE CONTROLE OU PREVISAO DA EMISSORA.

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera”’ e
palavras similares, quando utilizadas nesse Prospecto, tém por objetivo identificar estimativas e
perspectivas para o futuro. Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e néo representam
qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos
podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declaragbes
futuras constantes neste Prospecto e no Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a
este Prospecto.

Declaragbdes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a eventos
futuros e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou nao ocorrer. As condigbes da
situagdo financeira futura da Emissora e de seus resultados operacionais futuros, sua participacao
e posicao competitiva no mercado poderdo apresentar diferengas significativas se comparados
aquelas expressas ou sugeridas nas referidas declaragdes prospectivas. Muitos dos fatores que
determinarao esses resultados e valores estdo além da sua capacidade de controle ou previsao.
Em vista dos riscos e incertezas envolvidos, nenhuma decisdo de investimento deve ser tomada
somente baseada nas estimativas e declarag¢des futuras contidas neste Prospecto e no Formulario
de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Adicionalmente, os numeros incluidos neste Prospecto e no Formulario de Referéncia da Emissora

incorporado por referéncia a este Prospecto podem ter sido, em alguns casos, arredondados para
nameros inteiros.
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SUMARIO DA OFERTA

O presente sumario ndo contém todas as informacgbes que o potencial investidor deve considerar antes
de investir nas Debéntures. O potencial investidor deve ler cuidadosa e atentamente todo este
Prospecto, principalmente as informagbes contidas na segédo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e
as Debéntures” nas paginas 115 a 122 deste Prospecto, respectivamente, e nos itens “4. Fatores de
Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia, e nas demonstragbes financeiras e
informacées trimestrais (ITR) e respectivas notas explicativas, para melhor compreenséo das atividades
da Emissora e da Oferta, antes de tomar a deciséo de investir nas Debéntures.

Agéncia de Classificagao de
Risco ou Moody’s

Agente Fiduciario

Moody’s América Latina Ltda., a qual atribuiu o rating “Aa1.br”
para as Debéntures.

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas
n.° 500, Bloco 13, sala 205, Barra da Tijuca, inscrita no
CNPJ/MF

sob o n.° 36.113.876/0001-91 (www.oliveiratrust.com.br),
representada pelo Sr. Antonio Amaro e pela Sra. Maria
Carolina Vieira Abrantes, telefone (21) 3514-0000, correios
eletronicos: antonio.amaro@oliveiratrust.com.br e
ger2.agente@oliveira trust.com.br. Para os fins da artigo 12,
XVII, alinea “k” da Instrugdo CVM 28, o Agente Fiduciario
identificou que também exerce a fungdo de agente fiduciario
nas seguintes emissodes: (i) 32 emissao publica de debéntures
simples, da espécie quirografaria com garantia adicional real
da AES Sul Distribuidora Gaucha de Energia S.A. com
vencimento em 28 de margo de 2020 no volume total de
R$950.000.000,00 (novecentos e cinquenta milhdes de reais),
na data de emissao. Foram emitidas 95.000 (noventa e cinco
mil) Debéntures AES Sul, sendo que a garantia real é
representada por (a) cessao fiduciaria de direitos creditorios e
contas vinculadas; e (b) penhor em primeiro e Unico grau de
213.414 (duzentas e treze mil quatrocentas e catorze) agdes
ordinarias, e 65.050 (sessenta e cinco mil e cinquenta) acbes
preferenciais correspondentes, em conjunto, a 99,70%
(noventa e nove inteiros e setenta centésimos por cento) do
capital social da emissora, sendo certo que até a presente data
ocorreu pagamento de juros, conforme o cronograma previsto
na escritura de emissdo. Até a presente data, ndo ocorreram
eventos de resgate, amortizacdo, repactuacdo e
inadimplemento das Debéntures AES Sul; e (ii) 112 emisséo
publica de debéntures simples, da espécie quirografaria da
Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A. com
vencimento em 1° de novembro de 2018 no volume total de
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na data de
emissao. Foram emitidas 20.000 (vinte mil) debéntures. Até a
presente data, ndo ocorreram eventos de resgate, amortizagao,
repactuacgao e inadimplemento das debéntures da Eletropaulo.
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Amortizacao Extraordinaria

Facultativa

Amortizagdao Programada

A Emissora podera realizar amortizagdes sobre Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ou o saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, de maneira
facultativa e antecipadamente, a seu exclusivo critério.

Para mais informagdes, veja a seg¢do “Informagées
Relativas a Emissdao, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissao e das Debéntures -
Amortizagao Extraordinaria Facultativa”, na pagina 64
deste Prospecto.

Sem prejuizo aos pagamentos em decorréncia do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série, do
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda
Série e da Oferta de Resgate Antecipado (observado no que se
refere a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Terceira Série (conforme abaixo definido) somente apds
transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de Emissao, e
desde que legalmente permitido a Emissora pela Lei 12.431,
na forma a ser regulamentada pelo CMN, o qual, até a
presente data, ndo aprovou regulamentacdo nesse sentido)
e/ou vencimento antecipado das obriga¢cdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissao:

(i) o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Primeira Série, conforme o caso, sera amortizado em
uma unica parcela devida na Data de Vencimento da
Primeira Série;

(i) o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda
Série, serd amortizado, anualmente, ao final do 2°
(segundo) ano de vigéncia das Debéntures da Segunda
Série, contado da Data de Emissédo, sendo o primeiro
pagamento devido em 15 de dezembro de 2017 e o
ultimo pagamento devido na Data de Vencimento da
Segunda Série, conforme tabela abaixo:

Percentual do saldo do Valor
Nominal Unitario a ser
Amortizado

Datas de Amortizacao

15 de dezembro de 2017 50%

Data de Vencimento da Segunda | Saldo remanescente do Valor
Série Nominal Unitario

(i) o Valor Nominal Unitario Atualizado, das Debéntures da
Terceira Série, sera amortizado em uma Unica parcela,
devida na Data de Vencimento da Terceira Série.
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Aquisicao Facultativa

Atualizagao Monetaria das
Debéntures

A Emissora podera, a seu exclusivo critério e (i) a qualquer
momento, no que se refere as Debéntures da Primeira Série
em Circulacdo e as Debéntures da Segunda Série em
Circulagao; e (ii) apds transcorridos 2 (dois) anos a contar da
Data de Emisséo e observado disposto no artigo 1°, paragrafo
1°, incisos | e Il, da Lei 12.431, no que se refere as Debéntures
da Terceira Série em Circulagdo, observado o disposto no
artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes,
adquirir Debéntures em Circulagao por valor igual ou inferior ao
Valor Nominal Unitario, devendo tal fato constar do relatério da
administracdo e das demonstrac¢des financeiras da Emissora,
ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que
observadas as regras expedidas pela CVM.

Para mais informagdes sobre a Aquisicdo Facultativa, veja
a secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures - As Debéntures poderdao ser objeto de
Aquisicao Facultativa e/ou Oferta de Resgate Antecipado
nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o que
podera impactar de maneira adversa na liquidez das
Debéntures no mercado secundario.”, na pagina 120 deste
Prospecto.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou
0 saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série e o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
das Debéntures da Segunda Série ndo serdo atualizados
monetariamente.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série
sera atualizado pela variagao do IPCA, divulgado pelo IBGE,
calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis, desde a primeira Data de Integralizagéo das
Debéntures da Terceira Série desde a Uultima data de
amortizagdo, conforme o caso, até a préxima data de
amortizacdo ou Data de Vencimento da Terceira Série,
conforme o caso, sendo o produto da atualizagdo incorporado
ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série
automaticamente, e calculado de acordo com a férmula
descrita na Escritura de Emissao e neste Prospecto. Para mais
informagdes, veja secdao “Informagdes Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissdao e das Debéntures — Atualizagdo Monetaria das
Debéntures” na pagina 66 deste Prospecto.
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Autorizagao

Banco Liquidante e
Escriturador

Capital Social da Emissora

A Escritura de Emissdo foi celebrada com base nas
deliberagbes tomadas pelo Conselho de Administragcdo da
Emissora na RCA, na qual foram deliberados e aprovados os
termos e condi¢gbes da Emissao e das Debéntures, nos termos
do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Agdes,
as quais serao objeto de distribuigdo publica, nos termos da Lei
do Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrugdo CVM 400, da
Instruggo CVM 471, do Cddigo ANBIMA de Atividades
Conveniadas, do Codigo ANBIMA de Ofertas e das demais
disposicbes legais e regulamentares aplicaveis, cuja ata da
RCA sera arquivada na JUCESP, e sera publicada no (i)
DOESP e (ii) no jornal “Valor Econdbmico”, em atendimento ao
disposto no inciso | do artigo 62 e no artigo 289 da Lei das
Sociedades por Agoes.

A RCA aprovou, dentre outras caracteristicas da Emisséo e da
Oferta, a taxa maxima da Remuneragdo para cada série da
Emisséo, tendo sido autorizada a Diretoria da Emissora a (a)
praticar todos os atos necessarios para efetivar as
deliberacgdes la consubstanciadas, podendo, inclusive, celebrar
o aditamento a Escritura de Emissao de forma a prever a taxa
final da Remuneragéo, a quantidade de séries e Debéntures
efetivamente emitidas, bem como o exercicio, ou nio, da
Opgéao do Lote Suplementar e da Opgdo de Debéntures
Adicionais; e (b) formalizar e efetivar da contratacdo dos
Coordenadores, dos assessores legais e dos prestadores de
servigos necessarios a implementacao da Emisséo e da Oferta,
tais como  Escriturador, Banco Liquidante, CETIP,
BM&FBOVESPA, entre outros, podendo, para tanto, negociar e
assinar os respectivos instrumentos de contratagao e eventuais
alteragdes em aditamentos.

A instituicdo prestadora de servigos de banco liquidante das
Debéntures e de servigos de escrituragdo das Debéntures,
entre outras questdes listadas em normas operacionais da
CETIP e/ou da BM&FBOVESPA (sendo que essas defini¢gdes
incluem qualquer outra instituicdo que venha a suceder o
Banco Liquidante e o Escriturador) sera o Banco Bradesco S.A.

O capital subscrito e integralizado e integralizado € de
R$207.227.038,81 (duzentos e sete milhdes, duzentos e vinte
e sete mil e trinta e oito reais e oitenta e um centavos) dividido
em 197.461.211 (cento e noventa e sete milhdes, quatrocentas
e sessenta e uma mil, duzentas e onze) agbes ordindrias e
183.792.282 (cento e oitenta e trés milhdes, setecentas e
noventa e duas mil duzentas e oitenta e duas) acbes
preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor
nominal. Para mais informagoes acerca do Capital Social da
Emissora, veja a se¢ao “Informagoes Relativas a Emissao,
a Oferta e as Debéntures — Composi¢ao do Capital Social
da Emissora”, na pagina 56 deste Prospecto.
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Classificagao de Risco (Rating)

Cédigo ISIN das Debéntures da
Primeira Série

Cédigo ISIN das Debéntures da
Segunda Série

Cédigo ISIN das Debéntures da
Terceira Série

Colocacgéao e Procedimento de
Distribuicao

Conversibilidade

Coordenador Lider

Foi contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco, a qual
atribuiu o rating “Aa1.br” para as Debéntures. Durante o prazo
de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera manter
contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco para a
atualizacdo da classificagdo de risco (rating) das Debéntures,
sendo que, em caso de substituicdo, devera ser observado o
procedimento previsto na Escritura de Emissdo. Para mais
informagdes sobre a classificagdo de risco das
Debéntures, veja a Sumula de Classificagdo de Risco,
constante do Anexo E deste Prospecto, e a se¢ao “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures -
Eventual rebaixamento na classificagdo de risco atribuida
as Debéntures podera dificultar a captagdo de recursos
pela Emissora, bem como acarretar redugao de liquidez
das Debéntures para negociagao no mercado secundario e
impacto negativo relevante na Emissora.”, na pagina 118,
respectivamente, deste Prospecto.

BRGETIDBS066

BRGETIDBS074

BRGETIDBS082

As Debéntures seréo objeto de distribuicdo publica, nos termos da
Lei de Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrugdo CVM 400, da
Instrucdo CVM 471, do Convénio CVM-ANBIMA, dos Cddigos
ANBIMA e das demais disposigbes legais e regulamentares
aplicaveis, nos termos do Contrato de Distribuicdo, com a
intermediagdo das Instituigbes Participantes da Oferta. Nos
termos do Contrato de Distribuicdo (conforme definido neste
Prospecto), e desde que cumpridas as condigbes precedentes
elencadas no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores
realizardo a Oferta de acordo com o Plano de Distribuicdo, sob
regime (i) de garantia firme de colocagéo, de forma individual e
nao solidaria entre os Coordenadores, para o montante total de
R$400.000.000,00 (quatrocentos milhées de reais) e (ii) melhores
esforcos de colocagdo para o montante total de até
R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) em ambos os
casos, sem considerar as Debéntures Adicionais e/ou as
Debéntures Suplementares, que serao colocadas sob o regime de
melhores esforgos. Para mais informagdes, ver segdo
“Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures
— Contrato de Distribuicio — Regime de Colocagido” na
pagina 98 deste Prospecto.

As Debéntures ndo serdo conversiveis em ag¢des de emissao
da Emissora.

Banco Itat BBA S.A.
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Coordenadores

Coordenadores Contratados

Critérios de Rateio da Oferta

Cronograma Estimado das
Etapas da Oferta

Data de Emissao

Data de Liquidagao

Coordenador Lider, HSBC, BTG Pactual e Santander,
considerados em conjunto.

Instituicbes financeiras que celebrarem termos especificos de
adesdo ao Contrato de Distribuicdo para assessorarem e/ou
participarem da colocagcado das Debéntures da Terceira Série
junto a potenciais investidores e clientes.

Caso seja verificado, pelos Coordenadores, que (i) o total de
Debéntures da Primeira Série e de Debéntures da Segunda
Série correspondente as intengdes de investimento dos
Investidores Institucionais, admitidas pelos Coordenadores no
ambito da Oferta; e/ou (ii) o total de Debéntures da Terceira
Série correspondente as intengbes de investimento dos
Investidores Institucionais e/ou aos Pedidos de Reserva dos
Investidores Nao Institucionais, admitidos pelos Coordenadores
no ambito da Oferta, em ambos os casos excedam o valor total
emitido para cada uma das séries, definido no Procedimento
de Bookbuilding, serao atendidos os Pedidos de Reserva e/ou
as intengbes de investimento, conforme aplicavel, que
indicarem a menor taxa da respectiva Remuneragao,
adicionando-se os Pedidos de Reserva e/ou as intengdes de
investimento que indicarem taxas superiores até atingir a taxa
definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que (i) todas
as intengbes de investimento admitidas que indicarem a taxa
da Remuneragéo da Primeira Série e/ou da Remuneragéo da
Segunda Série, definidas no Procedimento de Bookbuilding,
serdo rateadas entre os Investidores Institucionais,
proporcionalmente ao montante de Debéntures da Primeira
Série e/ou Debéntures da Segunda Série indicados nas
respectivas intengdes de investimento, sendo desconsideradas
quaisquer fracdes de Debéntures da Primeira Série e/ou de
Debéntures da Segunda Série; e (ii) todos os Pedidos de
Reserva efou todas as intengdes de investimento admitidos
que indicarem a taxa da Remuneragdo da Terceira Série
definida no Procedimento de Bookbuilding seréo rateados entre
os Investidores da Oferta, proporcionalmente ao montante de
Debéntures da Terceira indicado nos respectivos Pedidos de
Reserva e/ou nas respectivas intengcdes de investimento,
sendo desconsideradas quaisquer fragbes de Debéntures da
Terceira Série.

Para informagdes acerca dos principais eventos e datas
relacionados a Oferta, veja a secédo “Cronograma Estimado das
Etapas da Oferta” na pagina 52 deste Prospecto.

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera 15 de dezembro de 2015.

A Data de Liquidacdo das Debéntures esta prevista para
ocorrer em 16 de dezembro de 2015.

Para mais informagdes sobre a Data de Liquidagdao das

Debéntures, veja a secdo “Cronograma Estimado das
Etapas da Oferta” na pagina 52 deste Prospecto.
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Data de Pagamento da
Remuneragao

Debéntures da Terceira Série

Debéntures Adicionais

Debéntures Suplementares

O pagamento efetivo da Remuneragdo sera feito em parcelas
semestrais para todas as séries, sem caréncia, a partir da Data
de Emissado, no dia 15 dos meses de junho e dezembro de
cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de junho de
2016 e, o ultimo, na Data de Vencimento.

As Debéntures da Terceira Série, caso emitidas e conforme
aprovadas pelo MME, contardo com o incentivo previsto no
artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 7.603, da Resolugdo CMN
3.947 ou norma posterior que as alterem, substituam ou
complementem, conforme aplicaveis, sendo o0s recursos
captados com as Debéntures da Terceira Série aplicados nos
Projetos. Foram expedidas as Portarias MME para
enquadramento dos Projetos como prioritarios. Para mais
informacgdes sobre os Projetos e a destinagdo dos recursos das
Debéntures, veja a seg¢do “Destinagdo dos Recursos”, na
pagina 143 deste Prospecto.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400,
a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Suplementares) podera ser
acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 88.000
(oitenta e oito mil) Debéntures adicionais, a serem emitidas nas
mesmas condicdes € com as mesmas caracteristicas das
Debéntures inicialmente ofertadas, que poderdo ser emitidas
pela Emissora em comum acordo com os Coordenadores até a
data de conclusao do Procedimento de Bookbuilding, sem a
necessidade de novo pedido ou modificagdo dos termos da
Emissdo e da Oferta a CVM. As Debéntures Adicionais,
eventualmente emitidas, passardo a ter as mesmas
caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas e
passardo a integrar o conceito de “Debéntures” e, conforme o
caso, de “Debéntures da Primeira Série”, “Debéntures da
Segunda Série” ou “Debéntures da Terceira Série”. As
Debéntures Adicionais, caso emitidas, serdo colocadas sob
regime de melhores esforcos de colocagdo pelos
Coordenadores.

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade
de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as
Debéntures Adicionais) podera ser acrescida em até 15%
(quinze por cento), ou seja, em até 66.000 (sessenta e seis mil)
Debéntures suplementares, a serem emitidas nas mesmas
condicdes e com as mesmas caracteristicas das Debéntures
inicialmente ofertadas, destinadas a atender a um excesso de
demanda que eventualmente seja constatado no decorrer da
Oferta, conforme opgéo a ser outorgada pela Emissora aos
Coordenadores no Contrato de Distribuicdo, que podera ser
exercida pelos Coordenadores, em comum acordo com a
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Destinagao dos Recursos

Emissora, até a data de conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding. As Debéntures Suplementares, eventualmente
emitidas, passardo a ter as mesmas caracteristicas das
Debéntures inicialmente ofertadas e passardo a integrar o
conceito de “Debéntures” e, conforme o caso, de “Debéntures
da Primeira Série”, “Debéntures da Segunda Série” ou
“Debéntures da Terceira Série”. As Debéntures Suplementares,
caso emitidas, serdo colocadas sob regime de melhores
esforgos de colocacao pelos Coordenadores.

Os recursos liquidos captados com a Emissao serdo utilizados da
seguinte forma:

(i) os recursos captados por meio das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Segunda Série (considerando os
recursos obtidos com a eventual emissdo das Debéntures
Suplementares e/ou das Debéntures Adicionais alocadas
nestas séries), serdo utilizados para a quitagéo de parte do
valor a pagar de principal e juros das Notas Promissorias,
de modo que podera ocorrer o pagamento total do principal
e juros das Notas Promissérias, observado, ainda, o
disposto no paragrafo abaixo quanto a destinagdo dos
recursos das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série. O saldo remanescente de
principal e juros das Notas Promissérias que nao forem
quitados com recursos captados por meio da emissao das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série (considerando os recursos obtidos
eventualmente com a eventual emissdo das Debéntures
Suplementares e/ou das Debéntures Adicionais nestas
séries) sera pago com recursos de geracido de caixa da
Emissora e recursos provenientes de financiamentos
concedidos por instituigdes financeiras; e

(i) os recursos captados por meio da emissdo das Debéntures
da Terceira Série (considerando os recursos obtidos com a
eventual emissdo das Debéntures Suplementares e/ou das
Debéntures Adicionais nesta série) serdo destinados ao
custeio de despesas ja incorridas ou a incorrer relativas aos
Projetos. Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°-C da Lei
12.431, somente poderdao ser reembolsadas despesas
relacionadas aos Projetos incorridas nos ultimos 24 (vinte e
quatro) meses.

As caracteristicas dos Projetos, bem como todas as
informagdes necessarias nos termos da Resolugao CMN 3.947
encontram-se no quadro de usos e fontes apresentado para o
MME e neste Prospecto.

As caracteristicas dos Projetos, bem como todas as
informacdes necessarias nos termos da Resolugdo CMN 3.947
encontram-se no quadro de usos e fontes apresentado para o
MME e neste Prospecto.
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Considerando que a alocacdo das Debéntures em séries
seguira o Sistema de Vasos Comunicantes, & possivel que
todas as Debéntures venham a ser alocadas unicamente na
Primeira e/ou na Segunda Série (considerando a eventual
emissao das Debéntures Suplementares e/ou das Debéntures
Adicionais nestas séries). Nessa hip6tese, os recursos que
excederem o volume de recursos necessario para quitagao
integral do valor a pagar de principal e juros das Notas
Promissoérias serdo destinados para capital de giro da
Emissora.

Observado o disposto no paragrafo acima, considerando que a
alocagdo das Debéntures em séries seguira o Sistema de
Vasos Comunicantes, & possivel que todas as Debéntures
venham a ser alocadas unicamente na Terceira Série, dessa
forma, o valor total das Debéntures da Terceira Série estara
limitado ao valor total de R$594.000.000,00 (quinhentos e
noventa e quatro milhdes de reais) que corresponde ao Valor
Total da Emissédo (considerando a eventual emissdo das
Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais nesta
série), sendo que o montante total estimado para conclusdo da
totalidade dos Projetos é de R$633.820.497,00 (seiscentos e
trinta e trés milhdes, oitocentos e vinte mil, quatrocentos e
noventa e sete reais).

Os recursos adicionais necessarios para a conclusdo de cada
um dos Projetos poderdo decorrer de uma combinagdo de
recursos liquidos que a Emissora vier a captar por meio das
Debéntures da Terceira Série (considerando os recursos
obtidos com a eventual emissdo das Debéntures
Suplementares e/ou das Debéntures Adicionais nesta série)
com outras fontes decorrentes de financiamentos adicionais e
do caixa decorrente das suas atividades operacionais. O saldo
remanescente de principal e juros das Notas Promissoérias que
nao forem quitados com recursos captados por meio da
emissao das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures
da Segunda Série (considerando os recursos obtidos com a
eventual emissdo das Debéntures Suplementares e/ou das
Debéntures Adicionais nestas séries) sera pago com recursos
de geragao de caixa da Emissora e recursos provenientes de
financiamentos concedidos por instituigdes financeiras.

Considerando a possibilidade de Distribuicdo Parcial, a
Emissora priorizara (i) no d&mbito das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Segunda Série, a quitacdo do saldo
remanescente de principal e juros das Notas Promissorias; e
(i) no dmbito das Debéntures da Terceira Série, os Projetos
com as datas estimadas de encerramentos mais proximas, de
modo que nesse caso 0s percentuais apresentados neste item
poderdo ser alterados, sendo que, inclusive, alguns dos
Projetos apresentados poderdo nao receber quaisquer
recursos captados na presente Oferta.

Para mais informagoes sobre os Projetos e a destinagao dos

recursos das Debéntures, veja a secdao “Destinagdo dos
Recursos”, na pagina 143 deste Prospecto.
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Direito de Preferéncia

Distribuigao, Negociagao e
Custddia Eletronica

Distribui¢ao Parcial

Emissora ou AES Tieté

Espécie

Fatores de Risco

Forma de Subscricao e de
Integralizagao e Preco de
Integralizagao

Nao havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da
Emissora na subscricdo das Debéntures.

As Debéntures serédo registradas em mercado de bolsa e
mercado de balcao organizado para (i) distribuicdo no mercado
primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado
pela CETIP, sendo a distribuigédo liquidada financeiramente por
meio da CETIP; e/ou (ii) distribuicdo no mercado primario por
meio do DDA, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, sendo a distribuicao liquidada
financeiramente por meio da BM&FBOVESPA.

As Debéntures serédo registradas em mercado de bolsa e
mercado de balcédo organizado para (i) negociagdo no mercado
secundario por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP; e/ou (ii) negociagdo no mercado secundario por
meio do PUMA, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, sendo processadas pela BM&FBOVESPA a
custdédia, a liquidacdo financeira e a negociacdo das
Debéntures.

Sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, nos
termos dos artigos 30 e 31, da Instrugcdo CVM 400, desde que
haja colocagdo de, no minimo, a Quantidade Minima da
Emissao, sendo que as Debéntures que néo forem colocadas
no ambito da Oferta serdo canceladas pela Emissora.

AES Tieté S.A.

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do
artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agbes, nao
contando com garantia real ou fidejusséria, ou qualquer
segregacdo de bens da Emissora como garantia aos
Debenturistas em caso de necessidade de execuc¢ao judicial ou
extrajudicial das obrigagbes da Emissora decorrentes das
Debéntures e da Escritura de Emissdo, e nao conferindo
qualquer privilégio, especial ou geral, aos Debenturistas.

Para uma descrigdo dos fatores que devem ser considerados
antes da decisdo de investimento nas Debéntures, veja a
secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures” nas paginas 115 a 122 deste Prospecto, além de
outras informacdes incluidas neste Prospecto.

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas de acordo
com os procedimentos do MDA e/ou do DDA, observado o
Plano de Distribuicdo. As Debéntures serdo integralizadas a
vista e em moeda corrente nacional, na Data de Integralizacao,
sendo que as Debéntures serdo integralizadas pelo Valor
Nominal Unitario e, se for o caso, acrescido da Atualizagéo
Monetaria da Terceira Série e da respectiva Remuneragao,
calculada, pro rata temporis, a partir da primeira Data de
Integralizacdo até a data da efetiva integralizagdo das
Debéntures.

40



Forma e Comprovacao da
Titularidade das Debéntures

Formador de Mercado

Garantias

Inadequacgdo da Oferta a Certos
Investidores

Informag¢des Adicionais

As Debéntures serdao emitidas na forma nominativa e escritural,
sem a emissao de certificados e/ou cautelas. Para todos os fins
de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato da conta de depédsito das Debéntures emitido pelo
Escriturador. Adicionalmente, (i) com relagdo as Debéntures
que estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, sera
expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista, que
servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures; e (ii)
com relagcdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na BM&FBOVESPA, sera expedido, por esta,
extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante
de titularidade de tais Debéntures.

Banco Santander (Brasil) S.A., instituicdo financeira com
endereco na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 2.041 e 2.235, 24°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob n°® 90.400.888/0001-42.

As Debéntures ndo contardo com quaisquer garantias.

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores
que: (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos
envolvidos na operagdo ou que nao tenham acesso a
consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com
relacdo as Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a
possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as
negociagbes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii)
ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa
do setor privado e/ou dos setores em que a Emissora atua, em
particular na geragao de energia elétrica. Para uma avaliagao
adequada dos riscos associados ao investimento nas
Debéntures, os investidores deverao ler a se¢ao “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, nas
paginas 115 a 122 deste Prospecto, bem como os itens “4.
Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario
de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Informagdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a
Oferta poderado ser obtidas no Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a diretoria
de relacbes com investidores da Emissora, aos
Coordenadores, a CVM, ao Agente Fiduciario, a CETIP e a
BM&FBOVESPA, nos enderecos e websites indicados na
secdo “Informacgbes Sobre a Emissora, os Coordenadores, os
Consultores, o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante e
Escriturador e os Auditores” na pagina 139 deste Prospecto.

O pedido de analise prévia da Oferta foi apresentado a
ANBIMA em 15 de outubro de 2015, no ambito do Cddigo
ANBIMA de Atividades Conveniadas, do Cdédigo ANBIMA de
Ofertas e do Convénio CVM/ANBIMA, estando a Oferta sujeita
a prévia aprovagao pela CVM.

41



Instituigdes Participantes da
Oferta

Local de Pagamento

Numero da Emissao

Numero de Séries

Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da
Segunda Série

A Oferta sera registrada perante a CVM, nos termos da Lei do
Mercado de Valores Mobiliarios, da Instru¢gdo CVM 400, da
Instru¢do CVM 471, do Convénio CVM/ANBIMA, bem como
das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

Os Coordenadores, os Coordenadores Contratados e os
Participantes Especiais, considerados em conjunto.

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da
Escritura de Emisséo serdo realizados pela Emissora, (i) no
que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal
Unitario, a Remuneragdo e aos Encargos Moratérios, € com
relacio as  Debéntures que estejam  custodiadas
eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; (ii) no que se
refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, a
Remuneragdo e aos Encargos Moratérios, e com relagéo as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na
BM&FBOVESPA, por meio da BM&FBOVESPA; ou (iii) para as
Debéntures que nao estejam custodiadas eletronicamente na
CETIP ou na BM&FBOVESPA, por meio do Escriturador ou,
com relagdo aos pagamentos que ndo possam ser realizados
por meio do Escriturador, na sede da Emissora, conforme o
caso.

A presente Emissdo representa a 42 (quarta) emissdo de
debéntures da Emissora.

A Emissao sera realizada em até 3 (trés) séries, no Sistema de
Vasos Comunicantes, sendo que a existéncia de cada série e a
quantidade de Debéntures emitidas em cada série sera
definida conforme o Procedimento de Bookbuilding. Para mais
informagdes sobre o Sistema de Vasos Comunicantes,
veja a se¢ao “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e
as Debéntures — Numero de Séries” e a segdo “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - A Oferta
sera realizada em até trés séries, sendo que a alocagéo
das Debéntures entre as séries da Emissao sera efetuada
com base no Sistema de Vasos Comunicantes, o que
podera afetar a liquidez da(s) série(s) com menor
demanda”, nas paginas 60 e 119, respectivamente, deste
Prospecto.

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a
qualquer tempo, oferta facultativa de resgate antecipado da
totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, que sera enderegcada a
todos os Debenturistas da Primeira Série e/ou a todos os
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, sem
distincdo, assegurada a igualdade de condicbes a todos os
Debenturistas da Primeira Série e/ou a todos os Debenturistas
da Segunda Série para aceitar o resgate antecipado das
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Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures da Terceira
Série

Oferta Institucional

Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e
condigbes previstos na Escritura de Emissdo e neste
Prospecto. Para mais informagdoes sobre a Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou
das Debéntures da Segunda Série veja a segédo
“Informagdes Relativas a Emissdao, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures
— Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures”, e a
secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures - As Debéntures poderdao ser objeto de
Aquisicao Facultativa e/ou Oferta de Resgate Antecipado
nos termos previstos na Escritura de Emissao, o que
podera impactar de maneira adversa na liquidez das
Debéntures no mercado secundario.”, nas paginas 74 e
120, respectivamente, deste Prospecto.

Caso legalmente permitido a Emissora pela Lei n° 12.431, na
forma a ser regulamentada pelo CMN e somente apds
transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de Emissé&o, esta
podera realizar, a qualquer tempo, oferta facultativa de resgate
antecipado da totalidade das Debéntures da Terceira Série,
com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que
sera enderegada a todos os Debenturistas da Terceira Série,
sem distingdo, assegurada a igualdade de condigdes a todos
os Debenturistas da Terceira Série para aceitar o resgate
antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo
com os termos e condigdes previstos na Escritura de Emisséo
e neste Prospecto. Na data de divulgagao deste Prospecto
ndo era legalmente permitida a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Terceira Série. Para mais
informagdes sobre a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Terceira Série veja a segao “Informagoes
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures”, e a se¢ao “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As
Debéntures poderdo ser objeto de Aquisi¢cao Facultativa
e/ou Oferta de Resgate Antecipado nos termos previstos
na Escritura de Emissdo, o que podera impactar de
maneira adversa na liquidez das Debéntures no mercado
secundario.”, nas paginas 74 e 120, respectivamente, deste
Prospecto.

As Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda
Série, e as Debéntures da Terceira Série serdo destinadas aos
Investidores Institucionais, observadas nos itens Publico Alvo
da Oferta e Oferta Nao Institucional abaixo. Para mais
informagdes acerca da Oferta Institucional, veja a segao
“Informagées Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Oferta Institucional”, na pagina 94 deste
Prospecto.
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Oferta Nao Institucional

Participantes Especiais

Pedido de Reserva

Periodo de Reserva

Periodo de Colocacgao

Pessoas Vinculadas

Aos Investidores Nao Institucionais serdo destinadas as
Debéntures da Terceira Série, sem prejuizo da destinagao aos
Investidores Institucionais, conforme item Oferta Institucional
acima. Os Investidores Nao Institucionais interessados em
subscrever as Debéntures da Terceira Série deverdo
preencher e apresentar a um unico Coordenador Contratado
ou a um unico Participante Especial o Pedido de Reserva,
durante o Periodo de Reserva, sendo que os Investidores Nao
Institucionais somente poderdo investir em Debéntures da
Terceira Série, sendo vedada a colocagdao de Debéntures da
Primeira Série e Debéntures da Segunda Série aos
Investidores Nao Institucionais.

Para mais informag¢des acerca da Oferta Nao Institucional,
veja a se¢ao “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e
as Debéntures — Oferta Nao Institucional”, na pagina 91
deste Prospecto.

Instituicbes financeiras, que nao se enquadrem como
Coordenadores e/ou Coordenadores Contratados, autorizadas
a operar no mercado de capitais para os assessorarem e/ou
participarem da colocagcdo das Debéntures da Terceira Série
junto a potenciais investidores e clientes.

Cada formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, por
Investidores N&o Institucionais, incluindo aqueles que sejam
Pessoas Vinculadas, referente a intencdo de subscricdo das
Debéntures da Terceira Série pelos Investidores Nao
Institucionais, no ambito da Oferta.

Periodo compreendido entre 25 de novembro de 2015 e 04 de
dezembro de 2015, até as 15:00 horas, durante o qual os
Investidores N&o Institucionais poderdo apresentar seus
Pedidos de Reserva.

Os Coordenadores terdo o prazo de até 3 (trés) Dias Uteis,
contados a partir da data de divulgagcdo do Anuncio de Inicio,
para efetuar a colocagao das Debéntures. Ao final do Periodo
de Colocagédo, os Coordenadores ou quaisquer de suas
sociedades controladas, controladoras ou sob controle comum,
conforme o caso, estardo obrigados a subscrever e integralizar
a totalidade das Debéntures objeto da garantia firme que
porventura ndo tenham sido colocadas, conforme
procedimento descrito no Contrato de Distribuicdo. Apds a
colocacdo das Debéntures, serd divulgado o Anuncio de
Encerramento.

Considera-se “Pessoas Vinculadas” (i) controladores ou
administradores da Emissora ou outras pessoas vinculadas a
emissdao e distribuicdo, bem como seus cOnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores ou administradores
das Instituicbes Participantes da Oferta; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos da Emissora e/ou das
Instituicbes Participantes da Oferta, que desempenhem
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Plano de Distribuigao

Prazo e Data de Vencimento

atividades de intermediagdo ou de suporte operacional
diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes autbnomos que
prestem servicos a Emissora e/ou as Instituicdes Participantes
da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com a
Emissora e/ou as Instituicbes Participantes da Oferta, contrato
de prestagao de servigos diretamente relacionados a atividade
de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente,
pela Emissora e/ou pelas Instituicdes Participantes da Oferta
ou por pessoas a elas vinculadas; (vii) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicoes
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na
Oferta; (viii) cdnjuges ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos
de investimento cuja maioria das cotas pertengca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
nao vinculados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400
e do artigo 1°, inciso VI da Instrugdo CVM 505.

Plano de distribuicdo adotado em conformidade com o disposto
no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400, o qual leva
em consideragdo as relagbes com clientes e outras
consideragbes de natureza comercial ou estratégica dos
Coordenadores e da Emissora, 0os quais assegurarao (i) que o
tratamento conferido aos Investidores da Oferta seja justo e
equitativo; (ii) a adequagéo do investimento ao perfil de risco
do publico alvo da Oferta; e (iii) que os representantes das
Instituigbes Participantes da Oferta recebam previamente
exemplares (a) deste Prospecto, e (b) do Prospecto Definitivo,
para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser
esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores.
Para mais informagdes acerca do Plano de Distribuicao,
veja sec¢ado “Informagdes Relacionadas a Emissao, a Oferta
e as Debéntures — Plano de Distribui¢do”, na pagina 88
deste Prospecto.

Ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures da Primeira Série, do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Segunda Série e da Oferta de
Resgate Antecipado (observado no que se refere a Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série,
somente apoés transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de
Emisséo, e desde que legalmente permitido a Emissora pela
Lei 12.431, na forma a ser regulamentada pelo CMN, o qual,
até a presente data, ndo aprovou regulamentacdo nesse
sentido) e/ou vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura
de Emissao, as Debéntures terdo os seguintes prazos e datas
de vencimento, respectivamente: (i) das Debéntures da
Primeira Série sera de 1 (um) ano, contado da Data de
Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2016;
(i) das Debéntures da Segunda Série sera de 3 (trés) anos,
contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15
de dezembro de 2018; e (iii) das Debéntures da Terceira Série
sera de 5 (cinco) anos, contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2020.
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Procedimento de Coleta de
Intengoes de Investimentos
(Procedimento de
Bookbuilding)

Publico Alvo da Oferta

A Emissora obriga-se a, na respectiva Data de Vencimento,
realizar o pagamento das Debéntures pelo Valor Nominal
Unitario, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado ou pelo saldo
do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme aplicavel, e
acrescido da respectiva Remuneragdo e eventuais valores
devidos e ndo pagos, bem como eventuais Encargos
Moratérios calculados na forma prevista na Escritura de
Emissao e neste Prospecto.

Sera adotado o procedimento de coleta de intencbes de
investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos do
artigo 23, paragrafo 1°, e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400,
com recebimento de reservas dos Investidores Nao
Institucionais e sem recebimento de reservas dos Investidores
Institucionais, sem lotes minimos ou maximos, para verificagao,
junto aos Investidores da Oferta, da demanda pelas
Debéntures em diferentes niveis e taxas de juros, para a
definigao, junto a Emissora: (a) da emissdo de cada uma das
séries da Emissédo, ou a emissdo das Debéntures em série
Unica ou em 2 (duas) ou em 3 (trés) séries, e da quantidade de
Debéntures da Primeira Série, de Debéntures da Segunda
Série e de Debéntures da Terceira Série; (b) da Remuneragéo
da Primeira Série (caso sejam emitidas Debéntures da Primeira
Série), da Remuneragdo da Segunda Série (caso sejam
emitidas Debéntures da Segunda Série), e da Remuneragao da
Terceira Série (caso sejam emitidas Debéntures da Terceira
Série); e (c) do exercicio, ou ndo, da Opcédo do Lote
Suplementar e/ou da Opgéo de Debéntures Adicionais.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, podera ser
aceita a participacdo de Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, com
possibilidade de reservas antecipadas por parte dos
Investidores N&o Institucionais, sem possibilidade de reserva
pelos Investidores Institucionais e sem limite maximo de tal
participacdo em relagdo ao volume da Oferta. A participagao
de Investidores da Oferta que sejam considerados
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
podera impactar adversamente a definicdo da
Remunerag¢dao das Debéntures, e o investimento nas
Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario. Para mais
informagdes sobre o Procedimento de Bookbuilding, veja a
secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures - A participagao de Investidores da Oferta que
sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento
de Bookbuilding podera impactar adversamente a
definicio da Remuneragdo das Debéntures, e o
investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta
que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto
adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario”, na pagina 119 deste Prospecto.

O Pdublico Alvo da Oferta € composto pelos Investidores da
Oferta.
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Publico Alvo das Debéntures
da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série

Publico Alvo das Debéntures
da Terceira Série

Quantidade de Debéntures

Quantidade Minima da Emissao

Quoruns de Deliberagdo

O Publico Alvo das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série € composto pelos Investidores
Institucionais.

O Publico Alvo das Debéntures da Terceira Série € composto
pelos Investidores N&o Institucionais e pelos Investidores
Institucionais.

Serao emitidas, inicialmente, 440.000 (quatrocentas e quarenta
mil) Debéntures, observado que a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada poderéa (i) ser aumentada em virtude do
exercicio da Opcado do Lote Suplementar e da Opcéo de
Debéntures Adicionais; ou (ii) ser diminuida em virtude da
Distribuigao Parcial.

Colocagdo de, no minimo, 400.000 (quatrocentas mil)
Debéntures (sem considerar as Debéntures Adicionais e as
Debéntures Suplementares).

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Geral de Debenturistas, de acordo com o disposto
no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acgdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas, observado que:

(i) quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as
séries, os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo,
reunir-se em assembleia geral conjunta, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhao dos Debenturistas de todas as séries; e

(i) quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma
determinada Série, os Debenturistas da respectiva série
poderao, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, reunir-se em
assembleia geral, que se realizar& em separado,
computando-se em separado os respectivos quéruns de
convocagdo, instalagdo e deliberacdo, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos
Debenturistas da respectiva Série, conforme o caso.

Exceto pelo disposto no paragrafo abaixo, todas as
deliberacbes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas dependerdo de aprovagdo de Debenturistas
representando, no minimo, (i) 2/3 (dois tergos) das Debéntures
em Circulagdo, quando se tratar de deliberagdes que digam
respeito aos Debenturistas de todas as Séries; (i) 2/3 (dois
tercos) das Debéntures da Primeira Série em Circulagao,
quando se tratar de deliberagdes que digam respeito
especificamente aos Debenturistas da Primeira Série; (iii) 2/3
(dois tergos) das Debéntures da Segunda Série em Circulagéo,
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Regime de Colocagao

quando se tratar de deliberagbes que digam respeito
especificamente aos Debenturistas da Segunda Série; e (iv)
maioria simples das Debéntures da Terceira Série em
Circulagdo, quando se tratar de deliberagbes que digam
respeito especificamente aos Debenturistas da Terceira Série.

Nao estdo incluidos no quérum a que se refere o paragrafo
acima:

0] 0s quoéruns expressamente previstos em outros itens
e/ou clausulas da Escritura de Emissao; e

(i) as alteragcdes relativas as caracteristicas das
Debéntures, conforme venham a ser propostas pela
Emissora, como por exemplo, (i) a Remuneragao, (ii) a
Data de Pagamento da Remuneragéo, (iii) o prazo de
vencimento das Debéntures, (iv) os valores e data de
amortizagdo do principal das Debéntures, (v) os Eventos
de Vencimento Antecipado, incluindo, mas ndo se
limitando ao indice Financeiro, inclusive no caso de
rentncia ou perddo temporario; (vi) a alteragdo dos
quéruns de deliberagao previstos na Escritura de
Emissdo, dependerdo da aprovagdo, de forma
segregada para cada uma das séries, por Debenturistas
que representem, no minimo, 90% (noventa por cento)
das Debéntures da Primeira Série em Circulagao e das
Debéntures da Segunda Série em Circulagdo e 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures da Terceira
em Circulagao.

Sujeito aos termos e condi¢gdes do Contrato de Distribuicao, e
desde que cumpridas as condigbes precedentes elencadas no
Contrato de Distribuicao, os Coordenadores realizardo a Oferta
de acordo com o Plano de Distribuicdo, sob regime (i) de
garantia firme de colocacgédo, de forma individual e ndo solidaria
entre os Coordenadores, para o montante total de
R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) e (i)
melhores esforgos de colocagdo para o montante total de até
R$40.000.000,00 (quarenta milhGes de reais), (em ambos os
casos, sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais). A garantia firme tera validade até 17
de dezembro de 2015, podendo tal prazo ser prorrogado a
exclusivo critério dos Coordenadores, mediante comunicagao
prévia por escrito pelos Coordenadores a Emissora. As
Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares, caso
emitidas, serdo colocadas sob o regime de melhores esforgos.
Para mais informagbées acerca do Regime de Colocagao,
veja a segao “Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e
as Debéntures — Contrato de Distribuicao — Regime de
Colocagdo”, na pagina 98 deste Prospecto.
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Remuneragao

Remuneracgao da Primeira Série

Remuneragao da Segunda
Série

Remuneragéao da Terceira Série

Remuneracdo da Primeira Série, Remuneracdo da Segunda
Série, Remuneragdo da Terceira Série, consideradas em
conjunto.

Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo
acumulada da Taxa DI, acrescida de spread ou sobretaxa a ser
definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que a o
spread ou sobretaxa maxima sera limitado a 1,90% (um inteiro
e noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados sob o regime de
capitalizagdo composta de forma pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Primeira Série ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Primeira  Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. Para mais informagdes, veja a segédo
“Informagées Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissdo - Remuneragéao
das Debéntures e Pagamento da Remunerag¢ao” na pagina
68 deste Prospecto.

Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem
por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida de
spread ou sobretaxa a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding, sendo que o spread ou sobretaxa maxima sera
limitado a 2,20% (dois inteiros e vinte centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculados sob o regime de capitalizagdo composta de forma
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira
Data de Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série ou
da Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da
Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento. Para mais informagodes, veja a
sec¢ao “Informagdes Relativas a Emissdao, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissdo - Remuneragéao
das Debéntures e Pagamento da Remuneragao” na pagina
68 deste Prospecto.

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Terceira Série, incidira juros remuneratérios prefixados
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado a uma
taxa maxima de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, acrescida exponencialmente & taxa interna de retorno da
Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN B, com vencimento
em 2020, baseada na cotacdo indicativa divulgada pela
ANBIMA, a ser apurada no fechamento do Dia Util
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Repactuacao Programada

Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures da Primeira
Série

Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures da Segunda
Série

imediatamente anterior a data de realizagdo do Procedimento
de Bookbuilding (excluindo-se a data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Terceira Série ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo da Terceira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Para mais
informagdes, veja se¢dao “Informagdes Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissao - Remunerag¢ao das Debéntures e Pagamento da
Remunerag¢ao” na pagina 68 deste Prospecto.

As Debéntures n&o serao objeto de repactuagao programada.

A Emissora poderd, a partir do 7° (sétimo) més a contar da Data
de Emissao, ou seja, a partir de 15 de julho de 2016, exclusive,
resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures da
Primeira Série, com o0 consequente cancelamento de tais
Debéntures da Primeira Série, observados os procedimentos
previstos na Escritura de Emissao e neste Prospecto.

Para mais informagées sobre o Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Primeira Série veja a segdo
“Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures
— Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Resgate
Antecipado Facultativo”, e a segao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures da
Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série poderao
ser objeto de Resgate Antecipado Facultativo, nos termos
previstos na Escritura de Emissao, o que podera impactar de
maneira adversa os Debenturistas da Primeira Série e os
Debenturistas da Segunda Série.”, nas paginas 77 e 121,
respectivamente, deste Prospecto.

A Emissora podera, a partir do 13° (décimo terceiro) més a
contar da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 15 de janeiro
de 2017, exclusive, resgatar antecipadamente a totalidade das
Debéntures da Segunda Série, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures da Segunda Série,
observados os procedimentos previstos na Escritura de
Emissao e neste Prospecto.

Para mais informagcdoes sobre o Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Segunda Série veja a se¢ao
“Informagées Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures
— Resgate Antecipado Facultativo”, e a secdo “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As
Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da
Segunda Série poderao ser objeto de Resgate Antecipado
Facultativo, nos termos previstos na Escritura de Emissao,
0 que podera impactar de maneira adversa os
Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da
Segunda Série.”, nas paginas 77 e 121, respectivamente,
deste Prospecto Preliminar.
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Tratamento Tributario

Valor Nominal Unitario

Valor Total da Emissao

Vencimento Antecipado

As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda
Série ndo gozam do tratamento tributario previsto na Lei n°
12.431/11. As Debéntures da Terceira Série gozam do
tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista da Terceira Série tenha tratamento
tributario diferente daquele previsto na Lei 12.431, ou caso os
Debenturistas da Primeira Série e/ou os Debenturistas da
Segunda Série tenham imunidade ou isengéo tributaria, o(s)
mesmo(s) deverd(ao) encaminhar ao Banco Liquidante, no
prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentacdo comprobatéria do referido tratamento tributario
julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter
descontado de seus pagamentos os valores devidos nos
termos da legislagdo tributaria em vigor. Mesmo que tenha
recebido a documentagdo comprobatéria referida acima, e
desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a
Emissora depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores
relacionados as Debéntures a tributagdo que entender devida.

Para mais informagdes sobre Tratamento Tributario e
Imunidade Tributaria, veja a se¢ao “Informagdes Relativas
a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissao e das Debéntures — Tratamento Tributario” na
pagina 80 deste Prospecto.

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00
(mil reais), na Data de Emisséo.

O valor total da Emissdo sera de R$440.000.000,00
(quatrocentos e quarenta milhdes de reais), na Data de
Emissdo, sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais.

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, o Agente
Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagbes  constantes da  Escritura de  Emisséao,
independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagéao,
judicial ou extrajudicial na ocorréncia das hipéteses descritas
na Escritura de Emissdo e neste Prospecto, e desde que
observados os prazos de cura, valores minimos e quoruns,
conforme aplicavel, e descritos na Clausula Sexta da Escritura
de Emissdo. Para mais informagdes, veja secodes
“Informagées Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Vencimento Antecipado” e “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures - As obrigacdes da
Emissora constantes da Escritura de Emissdo estao
sujeitas a hipéteses de vencimento antecipado.” nas
paginas 82 e 119, respectivamente, deste Prospecto.
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CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

# Eventos Data"@®
1 e Publicagdo de fato relevante sobre o protocolo do pedido de analise prévia da
Oferta na ANBIMA, por meio do procedimento simplificado previsto na Instrugédo
CVM 471. 15 de outubro de 2015
e Protocolo na ANBIMA do pedido de analise prévia da Oferta, por meio do
procedimento simplificado previsto na Instrugdo CVM 471.
2 ¢ Divulgagao do Aviso ao Mercado.
* Disponibilizagao deste Prospecto aos Investidores da Oferta. 12 de novembro de 2015
¢ Inicio das apresentagdes de Roadshow.
3 e Encerramento das apresentagdes de Roadshow. 16 de novembro de 2015
4 ¢ Inicio do Periodo de Reserva.
« Nova divulgagdo do Aviso ao Mercado com a logomarca dos Coordenadores 29 de novembro de 2015
Contratados e Participantes Especiais.
5 e Encerramento do Periodo de Reserva.
¢ Inicio do Procedimento de Bookbuilding. 04 de dezembro de 2015
e Encerramento do Procedimento de Bookbuilding.
6 o Registro da Oferta pela CVM. 14 de dezembro de 2015
7 e Divulgagéo do Anuncio de Inicio com a divulgagao do resultado do Procedimento
de Bookbuilding.
o 15 de dezembro de 2015
e Data de Inicio da Oferta.
* Disponibilizagao do Prospecto Definitivo.
8 e Liquidagdo Financeira das Debéntures. 16 de dezembro de 2015
9 ¢ Data de inicio da negociagéo das Debéntures na CETIP e/ou BM&FBOVESPA. 17 de dezembro de 2015
10 < Divulgagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta. 18 de dezembro de 2015

(" As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagbes sem aviso
prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e

podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

) Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspens&o, prorrogagéo, revogagdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser
alterado. Para informagdes sobre manifestagdo de aceitagdo a Oferta, manifestacdo de revogacédo da aceitagdo a Oferta, modificagdo da
Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacédo da Oferta, veja as segdes “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Oferta - Modificagdo da Oferta”, “Informacées Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Oferta - Suspensdo da Oferta” e “Informagbes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Cancelamento ou

Revogagdo da Oferta”, a partir da pagina 97 deste Prospecto.

() Para informagdes sobre o prazo para exercicio da garantia firme e venda das Debéntures objeto da garantia firme pelos Coordenadores,
conforme o caso, veja a se¢do “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuigdo — Regime de

Colocagéo”, na pagina 98 deste Prospecto.
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Na hipétese de suspensdo, cancelamento, modificacdo ou revogagdo da Oferta, o cronograma
acima sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a
Oferta seréo publicados e divulgados nos mesmos meios utilizados para publicagédo e divulgagao
do Aviso ao Mercado, conforme abaixo indicados.

O Aviso ao Mercado, publicado em 12 de novembro de 2015 no jornal “Valor Econdmico”, e
divulgado na mesma data nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM, da BM&FBOVESPA e da CETIP, esta disponivel aos interessados e
pode ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores, nos
termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400:

. Emissora (http://ri.aestiete.com.br (neste website, na aba “Divulgacao e Resultados” clicar
em “Endividamento”, em seguida, clicar em “42 Emissao de Debéntures” e, entdo, em “Aviso
ao Mercado da 42 Emissao de Debéntures”);

. Coordenador Lider — Itai BBA (http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-
publicas/ neste website, clicar em “AES Tieté SA”, posteriormente, na secdo “2015” e na
subsecao “42 Emissado de Debéntures”, clicar em “AES Tieté S.A. - Aviso ao Mercado da 42
Emisséo de Debéntures”);

) HSBC (http://www.hsbc.com.br/mercadodecapitais, neste website, clicar em “Aviso ao
Mercado de Distribuicdo Publica de Debéntures da 42 Emissdo da AES Tieté S.A.”);

o BTG Pactual (https://www.btgpactual.com/home/InvestmentBank.aspx/InvestmentBanking
/MercadoCapitais, neste website, clicar em “2015” no menu a esquerda e a seguir em “Aviso
ao Mercado” logo abaixo de “Distribuicdo Publica de Debéntures da 42 Emissdo da AES
Tieté S.A”);

. Santander (www.santander.com.br/prospectos - neste website, acessar “Confira as ofertas
em Andamento” e, por fim, localizar o “Aviso ao Mercado de Oferta Publica de Distribuicao
da 42 (quarta) Emissédo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acodes, em até 3 (trés)
Séries, da Espécie Quirografaria, da AES Tieté S.A.” e clicar em “Download do Aviso ao
Mercado”);

. CVM (http://www.cvm.gov.br, neste website, acessar no item “Consulta a Base de Dados”,
em seguida selecionar “Companhias”, e posteriormente clicar em “Documentos e
Informagdes de Companhias”. Na nova pagina, digitar “AES Tieté” e clicar em “Continuar”.
Em seguida, clicar em “AES Tieté SA” e selecionar “Documentos de Oferta de Distribuigdo

Puablica”. Clicar em download do Aviso ao Mercado);

) BM&FBOVESPA (http://www.bmfbovespa.com.br, neste website, localizar “Empresas
Listadas” e clicar em “Conhega as companhias listadas na Bolsa”; em seguida, digitar “AES
Tiete S.A.”, clicar em “AES Tiete S.A.”, clicar em “Informagbes Relevantes”, clicar em
“Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e clicar em “Aviso ao Mercado da 42
Emissao de Debéntures para Distribuicdo Publica”); e
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. CETIP (http://www.cetip.com.br, neste website, clicar em “Comunicados e Documentos” e
selecionar o link “Publicagdo de Ofertas Publicas”, e em seguida digitar “AES Tieté” no
campo “Titulo” e clicar em “Filtrar”. Em seguida, selecionar Aviso ao Mercado da presente

Emissao para efetuar o download).

O Anuncio de Inicio, apds a sua divulgagéao, estara disponivel aos interessados e podera ser obtido
eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

. Emissora (http://ri.aestiete.com.br (neste website, na aba “Divulgagdo e Resultados” clicar
em “Endividamento”, em seguida, clicar em “4® Emissdo de Debéntures” e, entdo, em
“Anuncio de Inicio da 4 Emissao de Debéntures”);

. Coordenador Lider — Itai BBA (http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ ofertas-
publicas/ (neste website, clicar em “AES Tieté SA”, posteriormente, na secédo “2015” e na
subsecao “42 Emissao de Debéntures”, clicar em “AES Tieté S.A. - Anuncio de Inicio da 42
Emisséo de Debéntures”);

) HSBC (http://www.hsbc.com.br/mercadodecapitais, neste website, clicar em “Anuncio de
Inicio de Distribuigdo Publica de Debéntures da 42 Emissdo da AES Tieté S.A.”);

. BTG Pactual (https://www.btgpactual.com/home/InvestmentBank.aspx/InvestmentBanking
/MercadoCapitais, neste website, clicar em “2015” no menu a esquerda e a seguir em
“Anuncio de Inicio” logo abaixo de “Distribuicdo Publica de Debéntures da 42 Emisséo da
AES Tieté S.A.”);

. Santander (www.santander.com.br/prospectos - neste website, acessar “Confira as ofertas
em Andamento” e, por fim, localizar o “Anuncio de Inicio de Oferta Publica de Distribuicdo da
42 (quarta) Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, em até 3 (trés)
Séries, da Espécie Quirografaria, da AES Tieté S.A.” e clicar em “Download do Aviso ao
Mercado”);

. CVM (http://www.cvm.gov.br, neste website, acessar no item “Consulta a Base de Dados”,
em seguida selecionar “Companhias”, e posteriormente clicar em “Documentos e
Informagdes de Companhias”. Na nova pagina, digitar “AES Tieté” e clicar em “Continuar”.
Em seguida, clicar em “AES Tieté SA” e selecionar “Documentos de Oferta de Distribuigdo

Publica”. Clicar em download do Anuncio de Inicio);

) BM&FBOVESPA (http://www.bmfbovespa.com.br, neste website, localizar “Empresas
Listadas” e clicar em “Conheca as companhias listadas na Bolsa”; em seguida, digitar “AES
Tiete S.A.”, clicar em “AES Tiete S.A.”, clicar em “Informacdes Relevantes”, clicar em
“Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e clicar em “Anuncio de Inicio da 42
Emissao de Debéntures para Distribuicdo Publica”); e

) CETIP (http://www.cetip.com.br, neste website, clicar em “Comunicados e Documentos” e
selecionar o link “Publicagdo de Ofertas Publicas”, e em seguida digitar “AES Tieté” no
campo “Titulo” e clicar em “Filtrar”. Em seguida, selecionar Anuncio de Inicio da presente

Emissao para efetuar o download).
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O Anuncio de Encerramento, apds a sua divulgagao, estara disponivel aos interessados e podera
ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da internet:

o Emissora (http://ri.aestiete.com.br (neste website, na aba “Divulgacdo e Resultados” clicar
em “Endividamento”, em seguida, clicar em “42 Emissdo de Debéntures” e, entdo, em
“Anuncio de Encerramento da 42 Emiss&o de Debéntures”);

. Coordenador Lider — Itad BBA (http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-
publicas/ (neste website, clicar em “AES Tieté SA”, posteriormente, na segao “2015” e na
subsecdo “42 Emissao de Debéntures”, clicar em “AES Tieté S.A. - Anudncio de
Encerramento da 42 Emissao de Debéntures”);

. HSBC (http://www.hsbc.com.br/mercadodecapitais, neste website, clicar em “Andncio de
Encerramento de Distribuicdo Publica de Debéntures da 42 Emissdo da AES Tieté S.A.”);

) BTG Pactual (https://www.btgpactual.com/home/InvestmentBank.aspx/InvestmentBanking/
MercadoCapitais, neste website, clicar em “2015” no menu a esquerda e a seguir em
“‘Anuncio de Encerramento” logo abaixo de “Distribuicdo Publica de Debéntures da 42
Emissado da AES Tieté S.A.”);

o Santander (www.santander.com.br/prospectos - neste website, acessar “Confira as ofertas
em Andamento” e, por fim, localizar o “Anuncio de Encerramento da Oferta Publica de
Distribuicdo da 42 (quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes,
em até 3 (trés) Séries, da Espécie Quirografaria, da AES Tieté S.A.” e clicar em “Download
do Anuncio de Encerramento”);

) CVM (http://www.cvm.gov.br, neste website, acessar no item “Consulta 8 Base de Dados”,
em seguida selecionar “Companhias”, e posteriormente clicar em “Documentos e
Informagdes de Companhias”. Na nova pagina, digitar “AES Tieté” e clicar em “Continuar”.
Em seguida, clicar em “AES Tieté SA” e selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo

Publica”. Clicar em download do Anuncio de Encerramento);

) BM&FBOVESPA (http://www.bmfbovespa.com.br, neste website, localizar “Empresas
Listadas” e clicar em “Conhega as companhias listadas na Bolsa”; em seguida, digitar “AES
Tiete S.A”, clicar em “AES Tiete S.A”, clicar em “Informacbes Relevantes”, clicar em
“Documentos de Oferta de Distribuigdo Publica”, e clicar em “Anuncio de Encerramento da 42
Emissao de Debéntures para Distribuicao Publica”); e

. CETIP (http://www.cetip.com.br, neste website, clicar em “Comunicados e Documentos” e
selecionar o link “Publicacdo de Ofertas Publicas”, e em seguida digitar “AES Tieté” no
campo “Titulo” e clicar em “Filtrar”. Em seguida, selecionar Anuncio de Encerramento da

presente Emissdo para efetuar o download).
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INFORMAGOES RELATIVAS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES
COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL DA EMISSORA

Na data deste Prospecto, o capital social autorizado da Emissora é de R$4.600.000.000,00 (quatro
bilhdes e seiscentos milhdes de reais), representado por R$2.383.260.000,00 (dois bilhdes,
trezentos e oitenta e trés milhdes, duzentos e sessenta mil reais) em agdes ordinarias e
R$2.216.740.000,00 (dois bilhdes, duzentos e dezesseis milhdes, setecentos e quarenta mil reais)
em acdes preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal. O capital subscrito e
integralizado é de R$207.227.038,81 (duzentos e sete milhdes, duzentos e vinte e sete mil e trinta
e oito reais e oitenta e um centavos) dividido em 197.461.211 (cento e noventa e sete milhdes,
quatrocentas e sessenta e uma mil, duzentas e onze) agdes ordinarias e 183.792.282 (cento e
oitenta e trés milhdes, setecentas e noventa e duas mil duzentas e oitenta e duas) agdes
preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.

A Emissora, mediante autorizagdo do Conselho de Administracado, independentemente de reforma
estatutaria, por deliberagdo do Conselho de Administragdo, esta autorizada a aumentar seu capital
social até o limite estabelecido no paragrafo acima, emitindo ag¢des correspondentes a cada
espécie, respeitada a proporgéo das agdes existentes.

A tabela abaixo apresenta a distribuicdo do capital social da Emissora entre os acionistas com
participacdo relevante acima de 5% (cinco por cento) do seu capital social na data deste
Prospecto:

Acionista ON (%) PN (%) Total (%)

Centrais Elétricas Brasileiras SA.  150.534 0,07 30.107.688 16,38  30.258.222 7,94

Companhia Brasiliana de Energia. ~ 140.882.909 71,34 50447111 3234  200.330.020 52,54

Schroder Investment Management 0 0,0 10.206.231 5,55 10.206.231 2,68
Brasil Ltda.

Outros 56.427.768 28,57 84031249 4572 140459017 3684

Total 197.461.211 100,00  183.792.279 100,00  381.253.490 100,00

Para mais informagdes sobre a composi¢cao do capital social da Emissora, incluindo os acionistas
da Emissora titulares de 5% (cinco por cento) ou mais do capital social da Emissora indicados na
tabela acima, bem como sobre o controle da Emissora, veja, respectivamente, os itens
“15.Controle” e “17.Capital Social’” do Formulario de Referéncia.

AUTORIZACAO

A Escritura de Emissao foi celebrada com base nas deliberagbes tomadas pelo Conselho de
Administracdo da Emissora na RCA, na qual foram deliberados e aprovados os termos e condigbes
da Emissao e das Debéntures, nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por
Acdes, as quais serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios, da Instrucdo CVM 400, da Instrugcdo CVM 471, do Cddigo ANBIMA de Atividades
Conveniadas, do Cddigo ANBIMA de Ofertas e das demais disposi¢cbes legais e regulamentares
aplicaveis.
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A RCA aprovou, dentre outras caracteristicas da Emissdo e da Oferta, a taxa maxima da
Remuneracado para cada série da Emissao, tendo sido autorizada a Diretoria da Emissora a (a)
praticar todos os atos necessarios para efetivar as deliberagdes la consubstanciadas, podendo,
inclusive, celebrar o aditamento a Escritura de Emissdo de forma a prever a taxa final da
Remuneracgao, a quantidade de séries e Debéntures efetivamente emitidas, bem como o exercicio,
ou nao, da Opcao do Lote Suplementar e da Opgdo de Debéntures Adicionais; e (b) formalizar e
efetivar da contratagao dos Coordenadores, dos assessores legais e dos prestadores de servigos
necessarios a implementagdo da Emissao e da Oferta, tais como Escriturador, Banco Liquidante,
CETIP, BM&FBOVESPA, entre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos
instrumentos de contratagao e eventuais alteragdes em aditamentos.

REQUISITOS
A Emisséao e a Oferta seréo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
Arquivamento e Publicacao da Ata da RCA

A ata da RCA sera arquivada na JUCESP, e sera publicada no (i) DOESP e (ii) no jornal “Valor
Econdmico”, em atendimento ao disposto no inciso | do artigo 62 e no artigo 289 da Lei das
Sociedades por Agdes.

Inscrigcao da Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos

A Escritura de Emisséo sera inscrita na JUCESP, e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na
JUCESP de acordo com o inciso Il e o paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢des.

A Escritura de Emissdo sera objeto de aditamento para refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, o qual ira definir a taxa final da Remuneragéo, o nimero de séries da Emisséo e a
quantidade de Debéntures a serem efetivamente emitidas em cada série, bem como o exercicio,
ou néo, da Opc¢ao do Lote Suplementar e/ou da Opcéo de Debéntures Adicionais, nos termos e
condigdes aprovados na RCA, e, portanto, sem a necessidade de nova aprovagao societaria pela
Emissora. O aditamento a Escritura de Emiss&o sera inscrito na JUCESP de acordo com o
paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

A Emissora devera entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original do respectivo documento e
eventuais aditamentos inscrito na JUCESP, no prazo de até 3 (irés) Dias Uteis contados da data do
efetivo registro.

Anadlise Prévia pela ANBIMA e Registro na CVM

A Oferta sera registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios,
da Lei das Sociedades por Agdes, da Instrugao CVM 400, da Instrugdo CVM 471 e do Convénio
CVM-ANBIMA, e das demais disposicoes legais, regulatérias e autorregulatérias aplicaveis ora
vigentes.

O registro da Oferta foi requerido por meio do Convénio CVM-ANBIMA, nos termos dos Cdédigos
ANBIMA e da Instrugdo CVM 471, sendo a Oferta objeto de analise prévia da ANBIMA, para
elaboragao de parecer técnico e, posteriormente, da CVM, para a concessao do registro da Oferta.

Distribuicao, Negociacdo e Custddia Eletrénica

As Debéntures serdo registradas em mercado de bolsa e mercado de balcdo organizado para (i)
distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP,
sendo a distribui¢ao liquidada financeiramente por meio da CETIP; e/ou (ii) distribuicdo no mercado
primario por meio do DDA, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo a
distribui¢cao liquidada financeiramente por meio da BM&FBOVESPA.
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As Debéntures serdo registradas em mercado de bolsa e mercado de balcdo organizado para (i)
negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) negociagdo no mercado secundario por meio do PUMA,
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo processadas pela BM&FBOVESPA
a custddia, a liquidagao financeira e a negociagédo das Debéntures.

Projetos de Infraestrutura Considerados como Prioritarios pelo Ministério de Minas e Energia

As Debéntures da Terceira Série contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei 12.431, do
Decreto 7.603, da Resolugdao CMN 3.947, sendo os recursos captados da emissao das Debéntures
da Terceira Série aplicados nos Projetos, conforme descrito na se¢do “Destinagdo dos Recursos”
na pagina 143 deste Prospecto.

Nos termos da Lei 12.431, foram expedidas as Portarias MME para enquadramento dos Projetos
como prioritarios. Para mais informagdes sobre os Projetos, veja a se¢do “Destinacdo dos
Recursos”, na pagina 143 deste ProspectoPara mais informagdes sobre os Projetos, veja a
sec¢ao “Destinagao dos Recursos”, na pagina 143 deste Prospecto

OBJETO SOCIAL

A Emissora tem por objeto social (i) estudar, planejar, projetar, construir e operar sistemas de
produgéo, transmissao, distribuicdo e comercializagdo de energia, resultante do aproveitamento de
rios e outras fontes de energia; (ii) estudar, planejar, projetar, construir e operar barragens de
acumulagéo, eclusas e outros empreendimentos, destinados ao aproveitamento multiplo das aguas
e de seus leitos e reservatérios; (iii) estudar, projetar, executar planos e programas de pesquisa e
desenvolvimento de novas fontes e vetores de energia, diretamente ou em cooperagdo com outras
entidades; (iv) prestar todo e qualquer servigo, observando o que dispde o “Contrato de Concesséao
de Uso de Bem Publico para Geragao de Energia Elétrica” e de acordo com o disposto no artigo
13, inciso Il, do Estatuto Social da Emissora; e (v) participar em outras sociedades como sécia,
acionista ou quotista.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
Valor Total da Emissao

O valor total da Emissédo sera de R$440.000.000,00 (quatrocentos e quarenta milhdes de reais), na
Data de Emissao, sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais.

Valor Nominal Unitario
O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emisséo.
Data de Emissao

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 15 de dezembro de
2015.

58



Destinacado dos Recursos
Os recursos liquidos captados com a Emissao serao utilizados da seguinte forma:

(i) 0s recursos captados por meio das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda
Série (considerando os recursos obtidos com a eventual emissdo das Debéntures
Suplementares e/ou das Debéntures Adicionais alocadas nestas séries), serdo utilizados para a
quitacao de parte do valor a pagar de principal e juros das Notas Promissérias, de modo que
podera ocorrer o pagamento total do principal e juros das Notas Promissadrias, observado,
ainda, o disposto no paragrafo abaixo quanto a destinagdo dos recursos das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série. O saldo remanescente de principal e
juros das Notas Promissérias que ndo forem quitados com recursos captados por meio da
emissdo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série
(considerando os recursos obtidos eventualmente com a eventual emissdo das Debéntures
Suplementares e/ou das Debéntures Adicionais nestas séries) sera pago com recursos de
geracao de caixa da Emissora e recursos provenientes de financiamentos concedidos por
instituicoes financeiras; e

(i)  os recursos captados por meio da emissdo das Debéntures da Terceira Série (considerando os
recursos obtidos com a eventual emissdo das Debéntures Suplementares e/ou das Debéntures
Adicionais nesta série) serao destinados ao custeio de despesas ja incorridas ou a incorrer
relativas aos Projetos. Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°-C da Lei 12.431, somente poderao
ser reembolsadas despesas relacionadas aos Projetos incorridas nos ultimos 24 (vinte e quatro)
meses.

As caracteristicas dos Projetos, bem como todas as informag¢des necessarias nos termos da
Resolugao CMN 3.947 encontram-se no quadro de usos e fontes apresentado para o MME e neste
Prospecto.

Considerando que a alocagcdo das Debéntures em séries seguira o Sistema de Vasos
Comunicantes, €& possivel que todas as Debéntures venham a ser alocadas unicamente na
Primeira e/ou na Segunda Série (considerando a eventual emissdo das Debéntures Suplementares
elou das Debéntures Adicionais nestas séries). Nessa hipétese, os recursos que excederem o
volume de recursos necessario para quitacédo integral do valor a pagar de principal e juros das
Notas Promissodrias serdo destinados para capital de giro da Emissora.

Observado o disposto no paragrafo acima, considerando que a alocacao das Debéntures em séries
seguira o Sistema de Vasos Comunicantes, é possivel que todas as Debéntures venham a ser
alocadas unicamente na Terceira Série, dessa forma, o valor total das Debéntures da Terceira
Série estara limitado ao valor total de R$594.000.000,00 (quinhentos e noventa e quatro milhdes
de reais) que corresponde ao Valor Total da Emissédo (considerando a eventual emissdo das
Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais nesta série), sendo que o montante total
estimado para concluséo da totalidade dos Projetos é de R$633.820.497,00 (seiscentos e trinta e
trés milhdes, oitocentos e vinte mil, quatrocentos e noventa e sete reais).

Os recursos adicionais necessarios para a conclusdo de cada um dos Projetos poderédo decorrer
de uma combinagao de recursos liquidos que a Emissora vier a captar por meio das Debéntures da
Terceira Série (considerando os recursos obtidos com a eventual emissdo das Debéntures
Suplementares e/ou das Debéntures Adicionais nesta série) com outras fontes decorrentes de
financiamentos adicionais e do caixa decorrente das suas atividades operacionais. O saldo
remanescente de principal e juros das Notas Promissorias que nao forem quitados com recursos
captados por meio da emissdo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda
Série (considerando os recursos obtidos com a eventual emissdo das Debéntures Suplementares
elou das Debéntures Adicionais nestas séries) sera pago com recursos de geragado de caixa da
Emissora e recursos provenientes de financiamentos concedidos por instituigdes financeiras.
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Considerando a possibilidade de Distribuicao Parcial, a Emissora priorizara (i) no ambito das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, a quitacdo do saldo
remanescente de principal e juros das Notas Promissorias; e (i) no ambito das Debéntures da
Terceira Série, os Projetos com as datas estimadas de encerramentos mais préximas, de modo
que nesse caso 0s percentuais apresentados neste item poderdo ser alterados, sendo que,
inclusive, alguns dos Projetos apresentados poderdo n&o receber quaisquer recursos captados na
presente Oferta.

Para mais informagdes sobre os Projetos e a destinagao dos recursos das Debéntures, veja
a sec¢ao “Destinagdao dos Recursos”, na pagina 143 deste Prospecto.

Numero da Emissédo
A presente Emissao representa a 42 (quarta) emissao de debéntures da Emissora.
Numero de Séries

A Emissao sera realizada em até 3 (irés) séries, no Sistema de Vasos Comunicantes, sendo que a
existéncia de cada série e a quantidade de Debéntures emitidas em cada série sera definida
conforme o Procedimento de Bookbuilding.

De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de Debéntures emitida em uma
das séries devera ser abatida da quantidade total de Debéntures, e também da quantidade total a
ser emitida nas demais séries. As Debéntures serdo alocadas entre as séries de forma a atender a
demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding e o interesse de alocagado da Emissora. Ndo
havera quantidade minima ou maxima de Debéntures ou valor minimo ou maximo para alocagao
entre as séries, observado que qualquer uma das séries podera nao ser emitida, caso em que a
totalidade das Debéntures sera emitida na(s) série(s) remanescente(s), nos termos acordados ao
final do Procedimento de Bookbuilding.

Caso os Coordenadores exercam a garantia firme de colocagéo, a alocagdo das Debéntures a
serem integralizadas, em razao do exercicio da garantia firme, sera realizada em qualquer das
séries, a exclusivo critério dos Coordenadores.

Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da
Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série, todas as referéncias as “Debéntures” devem
ser entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda
Série e as Debéntures da Terceira Série, em conjunto.

Para mais informagdes sobre o Sistema de Vasos Comunicantes, veja a se¢ao “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - A Oferta sera realizada em até trés séries,
sendo que a alocagdao das Debéntures entre as séries da Emissao sera efetuada com base
no Sistema de Vasos Comunicantes, o que podera afetar a liquidez da(s) série(s) com menor
demanda.”, na pagina 119 deste Prospecto.

Quantidade de Debéntures
Serao emitidas, inicialmente, 440.000 (quatrocentas e quarenta mil) Debéntures, observado que a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera (i) ser aumentada em virtude do exercicio

da Opcgao do Lote Suplementar e da Opgao de Debéntures Adicionais; ou (ii) ser diminuida em
virtude da Distribuigao Parcial.
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Nos termos do artigo 24 da Instru¢do CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada
(sem considerar as Debéntures Adicionais) podera ser acrescida em até 15% (quinze por cento),
ou seja, em até 66.000 (sessenta e seis mil) Debéntures suplementares, a serem emitidas nas
mesmas condigdes e com as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas,
destinadas a atender a um excesso de demanda que eventualmente seja constatado no decorrer
da Oferta, conforme opg¢ao a ser outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de
Distribuicdo, que podera ser exercida pelos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora,
até a data do Procedimento de Bookbuilding. A critério dos Coordenadores e da Emissora,
conforme verificado no Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Suplementares poderao ser
alocadas como Debéntures da Primeira Série, como Debéntures da Segunda Série e/ou como
Debéntures da Terceira Série.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares) podera ser acrescida em até
20% (vinte por cento), ou seja, em até 88.000 (oitenta e oito mil) Debéntures adicionais, a serem
emitidas nas mesmas condigdes € com as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente
ofertadas, que poderao ser emitidas pela Emissora em comum acordo com os Coordenadores até
a data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, sem a necessidade de novo pedido de
registro ou modificagao dos termos da Emisséo e da Oferta a CVM. A critério dos Coordenadores e
da Emissora, conforme verificado no Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais
poderdo ser alocadas como Debéntures da Primeira Série, como Debéntures da Segunda Série
e/ou como Debéntures da Terceira Série.

As Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, eventualmente emitidas, passarao a ter
as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas e passarao a integrar o conceito
de “Debéntures” e, conforme o caso, de “Debéntures da Primeira Série”, “Debéntures da Segunda
Série” ou “Debéntures da Terceira Série”.

As Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares, caso emitidas, serdo colocadas sob
regime de melhores esforgos de colocagao pelos Coordenadores.

Caso ocorra o aumento na quantidade de Debéntures originalmente ofertada, a Escritura de
Emissdo devera ser ajustada de maneira a refletir a quantidade de Debéntures efetivamente
emitidas, mediante a celebragado de aditamento a Escritura de Emisséo, o qual devera ser inscrito
na JUCESP, nos termos da Escritura de Emissao, sem necessidade de nova aprovagao societaria
pela Emissora ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

Prazo e Data de Vencimento

Ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série,
do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série e da Oferta de Resgate
Antecipado (observado no que se refere a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Terceira Série somente apods transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de Emisséo, e desde que
legalmente permitido a Emissora pela Lei 12.431, na forma a ser regulamentada pelo CMN, o qual,
até a presente data, ndo aprovou regulamentacao nesse sentido) e/ou vencimento antecipado das
obrigacées decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, as
Debéntures terdo os seguintes prazos e datas de vencimento, respectivamente:

(i) das Debéntures da Primeira Série sera de 1 (um) ano, contado da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2016;

(i)  das Debéntures da Segunda Série sera de 3 (trés) anos, contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2018; e

(i) das Debéntures da Terceira Série sera de 5 (cinco) anos, contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2020.

61



A Emissora obriga-se a, na respectiva Data de Vencimento, realizar o pagamento das Debéntures
pelo Valor Nominal Unitario, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado ou pelo saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado, conforme aplicavel, e acrescido da respectiva Remuneragdao e eventuais
valores devidos e ndo pagos, bem como eventuais Encargos Moratérios calculados na forma
prevista na Escritura de Emissao e neste Prospecto.

Agente Fiducidrio

O agente fiduciario € a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sociedade
por agcdes com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n°® 500, Bloco 13, sala 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
36.113.876/0001-91 (www.oliveiratrust.com.br), representada pelo Sr. Antonio Amaro e pela Sra.
Maria Carolina Vieira Abrantes, telefone (21) 3514-0000, correios eletrénicos:
antonio.amaro@oliveiratrust.com.br e ger2.agente@oliveiratrust.com.br.

Para os fins da artigo 12, XVII, alinea “k” da Instru¢do CVM 28, o Agente Fiduciario identificou que
também exerce a fungido de agente fiduciario nas seguintes emissdes: (i) 3% emissdo publica de
debéntures simples, da espécie quirografaria com garantia adicional real da AES Sul Distribuidora
Gaucha de Energia S.A. com vencimento em 28 de margo de 2020 no volume total de
R$950.000.000,00 (novecentos e cinquenta milhdes de reais), na data de emissdo. Foram emitidas
95.000 (noventa e cinco mil) Debéntures AES Sul, sendo que a garantia real é representada por (a)
cessao fiduciaria de direitos creditérios e contas vinculadas; e (b) penhor em primeiro e Unico grau
de 213.414 (duzentas e treze mil quatrocentas e catorze) agbes ordinarias, e 65.050 (sessenta e
cinco mil e cinquenta) agbes preferenciais correspondentes, em conjunto, a 99,70% (noventa e
nove inteiros e setenta centésimos por cento) do capital social da emissora, sendo certo que até a
presente data ocorreu pagamento de juros, conforme o cronograma previsto na escritura de
emissao. Até a presente data, ndo ocorreram eventos de resgate, amortizagédo, repactuagéo e
inadimplemento das Debéntures AES Sul; e (ii) 112 emiss&o publica de debéntures simples, da
espécie quirografaria da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A. com vencimento
em 1° de novembro de 2018 no volume total de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na
data de emissdo. Foram emitidas 20.000 (vinte mil) debéntures. Até a presente data, nao
ocorreram eventos de resgate, amortizagdo, repactuagéo e inadimplemento das debéntures da
Eletropaulo.

Banco Liquidante e Escriturador

A instituicdo prestadora de servicos de banco liquidante das Debéntures e de servicos de
escrituracdo das Debéntures, entre outras questdes listadas em normas operacionais da CETIP
e/ou da BM&FBOVESPA (sendo que essas definigbes incluem qualquer outra instituigdo que
venha a suceder o Banco Liquidante e o Escriturador) sera o Banco Bradesco S.A.

Forma e Comprovacao da Titularidade das Debéntures

As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissao de certificados e/ou
cautelas.

Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato da conta
de depdsito das Debéntures emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, (i) com relagdo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, sera expedido, por esta, extrato
em nome do Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures; e (ii)
com relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, sera
expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante de titularidade
de tais Debéntures.
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Conversibilidade
As Debéntures serao simples, ndo conversiveis em agdes de emissao da Emissora.
Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das
Sociedades por Agbes, ndo contando com garantia real ou fidejusséria, ou qualquer segregagéao de
bens da Emissora como garantia aos Debenturistas em caso de necessidade de execugéo judicial
ou extrajudicial das obrigagcbes da Emissora decorrentes das Debéntures e da Escritura de
Emissao, e ndo conferindo qualquer privilégio, especial ou geral, aos Debenturistas.

Para mais informacdes sobre a Espécie das Debéntures, veja a se¢ao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures sao da espécie quirografaria, sem
quaisquer garantias e sem preferéncia.”, na pagina 117 deste Prospecto.

Direito de Preferéncia

Nado havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscricido das
Debéntures.

Repactuag¢ao Programada
As Debéntures ndo seréo objeto de repactuagéo programada.
Amortizagdo Programada

Sem prejuizo aos pagamentos em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
da Primeira Série, do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série e da
Oferta de Resgate Antecipado (observado no que se refere a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Terceira Série somente apds transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de
Emissédo, e desde que legalmente permitido a Emissora pela Lei 12.431, na forma a ser
regulamentada pelo CMN, o qual, até a presente data, ndo aprovou regulamentac¢do nesse sentido)
e/ou vencimento antecipado das obriga¢cdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emisséo:

(i) o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, sera amortizado em uma uUnica
parcela devida na Data de Vencimento da Primeira Série;

(i) o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures da Segunda Série, sera amortizado, anualmente, ao final do 2° (segundo) ano
de vigéncia das Debéntures da Segunda Série, contado da Data de Emisséo, sendo o
primeiro pagamento devido em 15 de dezembro de 2017 e o ultimo pagamento devido na
Data de Vencimento da Segunda Série, conforme tabela abaixo:

Datas de Amortizagao Percentual do saldo do Valor Nominal Unitario
a ser Amortizado

15 de dezembro de 2017 50%

Data de Vencimento da Segunda Série Saldo remanescente do Valor Nominal Unitario

(i) o Valor Nominal Unitario Atualizado, das Debéntures da Terceira Série, serd amortizado em
uma unica parcela, devida na Data de Vencimento da Terceira Série.
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Amortizagao Extraordindria Facultativa

A Emissora podera realizar amortizagoes sobre Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série e/lou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ou o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
de maneira facultativa e antecipadamente, a seu exclusivo critério, observado (i) que a amortizagédo
extraordinaria estara limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ou o saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso; e (ii) os procedimentos e condigdes previstos abaixo.

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série

A Emissora poderd, a partir do 7° (sétimo) més a contar da Data de Emiss&o, ou seja, a partir de
15 de julho de 2016, exclusive, amortizar antecipadamente até 98% (noventa e oito por cento) do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, a seu exclusivo critério (“Amortizacido
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série”), mediante pagamento de parcela
do Valor Nominal Unitario ou de parcela do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso, acrescido da Remuneragéo da Primeira Série, calculada sob o
regime de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a
primeira Data de Integralizagcdo das Debéntures da Primeira Série ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira
Série, bem como acrescido dos Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissao, sem que seja devido
qualquer prémio aos Debenturistas da Primeira Série. A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Primeira Série observara, ainda, o quanto segue:

(i) a Emissora comunicara os Debenturistas da Primeira Série acerca da realizagdo da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série por meio de
correspondéncia aos Debenturistas da Primeira Série, com copia para o Agente Fiduciario,
ou da publicagédo de edital nos veiculos indicados na Escritura de Emissao, que contera as
condigbes da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série,
com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data definida para a realizagdo da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série, a qual contera
informacdes sobre: (a) a data efetiva para a realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Primeira Série; (b) a parcela de amortizagdo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, a ser definido a exclusivo critério da
Emissora, mas, em todo caso, limitado a 98% (noventa e oito por cento) do saldo devedor do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série a época da amortizagao
extraordinaria; e (c) demais informacbes eventualmente necessarias;

(i) a CETIP elou a BM&FBOVESPA devera(do) ser comunicada(s), por meio de
correspondéncia encaminhada pela Emissora, da realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Primeira Série na mesma data em que o Debenturista da
Primeira Série for notificado;

(i)  na data de realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira
Série, a Emissora devera proceder a liquidagdo da Amortizagao Extraordinaria Facultativa
das Debéntures da Primeira Série; e

(iv) no caso das Debéntures da Primeira Série que n&o estejam custodiadas na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA, a liquidagao da Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Primeira Série se dara mediante depdsito a ser realizado pelo Escriturador nas contas
correntes indicadas pelos Debenturistas da Primeira Série; no caso das Debéntures da
Primeira Série que estejam custodiadas na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, referida
liquidacado seguira os procedimentos da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.
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Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da Segunda Série

A Emissora podera, a partir do 13° (décimo terceiro) més a contar da Data de Emisséo, ou seja, a
partir de 15 de janeiro de 2017, exclusive, amortizar antecipadamente até 98% (noventa e oito por
cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, a seu exclusivo critério,
(“Amortizagcdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série”) mediante
pagamento de parcela do Valor Nominal Unitario ou de parcela do saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo da Segunda
Série, calculada sob o regime de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série ou a Data
de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Segunda Série, bem como acrescido dos Encargos Moratérios, se houver, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de
Emisséo, e de um prémio aos Debenturistas da Segunda Série equivalente a 0,25% (vinte e cinco
centésimos por cento), calculado conforme férmula abaixo:

PUprémio = Prémio * Prazo Remanescente * PUdebénture
Onde:

PUdebénture = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido da Remuneracao
da Segunda Série calculados pro rata temporis desde a Ultima Data de Pagamento da
Remuneracdo da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série (“Data da
Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série”), acrescido de
Encargos Moratérios, se aplicavel, devidos e nédo pagos até a Data da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Segunda Série;

Prémio = 0,25%:; e

Prazo Remanescente = Unidade de medida de tempo, em anos, contados da respectiva Data da
Amortizagcdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série até a Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série.

A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série observara, ainda, o
quanto segue:

(i) a Emissora comunicara os Debenturistas da Segunda Série acerca da realizacdo da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série por meio de
correspondéncia aos Debenturistas da Segunda Série, com cdpia para o Agente Fiduciario,
ou da publicagao de edital nos veiculos indicados na Escritura de Emisséo, que contera as
condicdes da Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da Segunda Série,
com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data definida para a realizagdo da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série, a qual contera
informacdes sobre: (a) a data efetiva para a realizagdo da Amortizagao Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Segunda Série; (b) a parcela de amortizagdo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, a ser definido a exclusivo critério da
Emissora, mas, em todo caso, limitado a 98% (noventa e oito por cento) do saldo devedor do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série a época da amortizagado
extraordinaria; e (c) demais informacdes eventualmente necessérias;
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(i) a CETIP e/lou a BM&FBOVESPA devera(dao) ser comunicada(s), por meio de
correspondéncia encaminhada pela Emissora, da realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Segunda Série na mesma data em que o Debenturista da
Segunda Série for notificado;

(i) na data de realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Segunda Série, a Emissora devera proceder a liquidacdo da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Segunda Série; e

(iv) no caso das Debéntures da Segunda Série que ndo estejam custodiadas na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA, a liquidagcdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Segunda Série se dard mediante depdsito a ser realizado pelo Escriturador nas contas
correntes indicadas pelos Debenturistas da Segunda Série; no caso das Debéntures
Segunda Série que estejam custodiadas na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, referida
liquidacdo seguira os procedimentos da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Atualizagdao Monetaria das Debéntures

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série e o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ndo seréao
atualizados monetariamente.

O Valor Nominal Unitario, das Debéntures da Terceira Série sera atualizado pela variagéo do IPCA,
divulgado pelo IBGE, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dia Util,
desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Terceira Série ou desde a ultima data
de amortizagao, conforme o caso, até a proxima data de amortizagcdo ou Data de Vencimento da
Terceira Série, conforme o caso, sendo o produto da atualizagdo incorporado ao Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Terceira Série automaticamente, e calculado de acordo com a seguinte
férmula:

VNa =VNe x C

onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, das Debéntures da Terceira Série, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) das
Debéntures da Terceira Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das varia¢gdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

n dut
=Tl w
x| NI,
onde:
n= numero total de indices considerados na atualizagdo monetaria, sendo “n”

um numero inteiro;
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NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso a
atualizagcdo seja em data anterior ou na prépria data de aniversario das Debéntures da
Terceira Série, apds a data de aniversario respectiva, o “NIk” correspondera ao valor do
numero indice do IPCA do més de atualizacao;

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Terceira Série (ou a Ultima data de aniversario das Debéntures da Terceira Série) e a data
de calculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA,
sendo “dup” um numero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures
da Terceira Série (ou a ultima data de aniversario das Debéntures da Terceira Série) e a
proxima data de aniversario das Debéntures da Terceira Série, sendo “dut” um ndmero
inteiro.

Observacgoes:

(i) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico numero de
casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(i) A aplicagdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor,
sem a necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outro formalidade;

(i) Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 de cada més, e caso referida
data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como més de
atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversario
consecutivas;

(iv) O fator resultante da expressao NI(k) /NI(k-1)](dup/dut) é considerado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; e

(v) O produtério & executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sao calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Indisponibilidade do IPCA

Caso o IPCA néo esteja disponivel quando da apuragdo da Atualizacdo Monetéria da Terceira
Série, sera utilizado, em sua substituicdo, a variagdo correspondente ao ultimo IPCA divulgado
oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras, multas
ou penalidades entre a Emissora e os Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, quando
da posterior divulgacao do IPCA que vier a se tornar disponivel.

No Periodo de Auséncia do IPCA, ou no caso de impossibilidade de aplicagdo do IPCA as
Debéntures da Terceira Série, por proibicao legal ou judicial, o Agente Fiduciario devera convocar
Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série (na forma e nos prazos estipulados no artigo
124 da Lei das Sociedades por Agdes e na Escritura de Emissao), para que os Debenturistas da
Terceira Série deliberem, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagéo
aplicavel, a Taxa Substitutiva ao IPCA. Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva ao IPCA, a ultima
variagdo disponivel do IPCA divulgada oficialmente sera utilizada na apuragédo do fator “C”, ndo
sendo devidas quaisquer compensacgdes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas da
Terceira Série, caso tenha ocorrido pagamento da Atualizagdo Monetaria da Terceira Série até a
data de deliberagao da Taxa Substitutiva ao IPCA.
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Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas da
Terceira Série de que trata o paragrafo acima, referida assembleia ndo sera mais realizada, e o
IPCA, a partir da data de sua divulgagéo, passara a ser novamente utilizada para o calculo da
Atualizagdo Monetaria da Terceira Série, sendo certo que até a data de divulgacao da IPCA nos
termos aqui previstos, quando do calculo da Atualizagdo Monetaria da Terceira Série, sera utilizada
a Ultima variagéo disponivel do IPCA divulgada oficialmente.

Na hipétese de ndo instalagdo, em primeira e segunda convocagbes, da Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série ou, caso instaladas, ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva ao
IPCA entre a Emissora e os Debenturistas da Terceira Série representando maioria simples das
Debéntures da Terceira Série em Circulacao, as Debéntures da Terceira Série serdo consideradas
antecipadamente vencidas, de forma automatica, nos termos da Escritura de Emissao, mediante o
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série
e acrescido da Remuneracao da Terceira Série, calculadas pro rata temporis, a partir da primeira
Data de Integralizagdo das Debéntures da Terceira Série, ou da ultima Data de Pagamento da
Remuneracao da Terceira Série, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos
Encargos Moratoérios, quando for o caso e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos da Escritura de Emissdo, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
for declarado o vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures da Terceira
Série, mediante comunicagao por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora por meio
de carta protocolada, ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama, no
endereco constante da Clausula Doze da Escritura de Emissdo ou por meio de fax, com
confirmagédo de recebimento enviado ao numero constante da Clausula Doze da Escritura de
Emissado, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratérios.

Nesta alternativa, para céalculo da Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Terceira Série sera
utilizada para calculo a variagéo correspondente ao ultimo IPCA divulgado oficialmente.

Para mais informagoes sobre o Periodo de Auséncia do IPCA e/ou Taxa Substitutiva ao
IPCA, veja a secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As
Debéntures da Terceira Série poderdao ser objeto de vencimento antecipado nas hipoteses
de auséncia de apuragao e/ou divulgagcao do IPCA, bem como se ocorrer a sua extingao ou
inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinagao judicial.” na pagina 122 deste
Prospecto.

Remuneracgado das Debéntures e Pagamento da Remuneragao

Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série

Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratoérios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida de spread
ou sobretaxa a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que o spread ou sobretaxa
maxima sera limitado a 1,90% (um inteiro e noventa centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados sob o regime de capitalizacdo composta de
forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remuneragcdo das Debéntures da
Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. A
Remuneracao da Primeira Série sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)

onde:
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J = valor unitario da Remuneragédo da Primeira Série devida, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, informado/calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over, desde a primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remuneragéo da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

By

FatorDI =T [[1+(7D1,)]

=1
onde:

n = ndmero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragédo do produtério, sendo "n" um
numero inteiro;

k = nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de "1" até "n";

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI, =[Pl (1] 4
100

onde:

DIk = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Remuneragédo da Primeira Série, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

spread N 1j252
100

FatorSpread = (

onde:

spread = até 1,9000, a ser definido no Procedimento de Bookbuilding, informada com 4
(quatro) casas decimais; e
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n = numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remuneracdo da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, e a data de calculo, sendo "n" um ndamero inteiro.

Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série

Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por
cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida de spread ou sobretaxa a ser definida no
Procedimento de Bookbuilding, sendo que o spread ou sobretaxa maxima sera limitado a 2,20%
(dois inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculados sob o regime de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série ou da
Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. A Remuneragdo da Segunda Série sera
calculada de acordo com a seguinte férmula:

J =VNe x (Fatorduros — 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneragao da Segunda Série devida, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = o Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures da Segunda Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over, desde a primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneragéo da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H [1+(7D1,)]
=1

onde:

n = ndmero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragédo do produtério, sendo "n" um
namero inteiro;

k = nUmero de ordem das Taxas DI-Over, variando de "1" até "n";

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurada da seguinte forma:
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1

D1, =[ 2he 1] 4
100

onde:

DIk = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Remuneragdo da Segunda Série, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

spread . 1jzsz
100

FatorSpread = (

onde:

spread = até 2,2000, a ser definido no Procedimento de Bookbuilding, informada com 4
(quatro) casas decimais; e

n = numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneragédo da Segunda Série imediatamente
anterior, conforme o caso, e a data de calculo, sendo "n" um nuamero inteiro.

Observagotes aplicaveis a Remuneracgao da Primeira Série e a Remuneragédo da Segunda Série:

A Taxa DI divulgada pela CETIP;

O fator resultante da expressdao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se
o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim
por diante até o ultimo considerado;

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento; e

O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.
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Para mais informagdes sobre a Remuneragcdo da Primeira Série e/ou da Remuneragao da
Segunda Série, veja se¢do “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — A
Taxa DI utilizada para a remuneragdo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série pode ser considerada nula em decorréncia da Simula n° 176 do Superior
Tribunal de Justi¢a.” na pagina 120 deste Prospecto.

Indisponibilidade da Taxa DI

Caso a Taxa DI nao esteja disponivel quando da apuragdao da Remuneragdo da Primeira Série
e/ou da Remuneragdo da Segunda Série, sera aplicada, em sua substituicdo, a ultima Taxa DI
aplicavel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes
financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série e/ou
entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, quando da posterior
divulgacao da Taxa DI que vier a se tornar disponivel.

No Periodo de Auséncia da Taxa DI, ou no caso de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI as
Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, por proibi¢cdo legal ou judicial, o
Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série (na forma e nos prazos estipulados no artigo
124 da Lei das Sociedades por Agdes e na Escritura de Emissdo), para que os Debenturistas da
Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série deliberem, de comum acordo com a Emissora,
a Taxa Substitutiva DI. Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva DI, a ultima Taxa DI divulgada sera
utilizada na apuragdo do J, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a
Emissora e os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série, caso tenha
ocorrido pagamento de Remuneragéo da Primeira Série e a Remuneragédo da Segunda Série até a
data de deliberagédo da Taxa Substitutiva DI.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas
da Primeira Série e da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, referidas
assembleias ndo serao mais realizadas, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgacéo, passara a
ser novamente utilizada para o calculo da Remuneragado da Primeira Série e da Remuneracgéo da
Segunda Série e/ou de quaisquer obriga¢cdes pecuniarias previstas na Escritura de Emisséo,
conforme aplicavel, sendo certo que até a data de divulgagédo da Taxa DI nos termos previstos na
Escritura de Emisséo, quando do calculo da Remuneragdo da Primeira Série e da Remuneragao
da Segunda Série e/ou de quaisquer obriga¢cdes pecuniarias previstas na Escritura de Emisséo,
conforme aplicavel, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

Na hipétese de nao instalagdo, em primeira e segunda convocagdes, da Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série e da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série,
previstas acima ou, caso instaladas, ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva DI entre a Emissora
e os Debenturistas da Primeira Série representando 2/3 (dois tercos) das Debéntures da Primeira
Série em Circulagdo e os Debenturistas da Segunda Série representando 2/3 (dois tergos)
Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, a Emissora devera resgatar antecipadamente a
totalidade das Debéntures da Primeira Série em Circulacdo e das Debéntures da Segunda Série
em Circulagdo, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data de encerramento da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e da
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série (ou, caso ndo sejam instaladas em primeira
e segunda convocagobes, na data em que deveriam ter ocorrido), ou na Data de Vencimento da
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Primeira Série ou na Data de Vencimento da Segunda Série, 0 que ocorrer primeiro, ou em outro
prazo que venha a ser definido em referidas assembleias, pelo Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série, conforme o caso, ou pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série acrescidos da Remuneragdo da Primeira
Série e da Remuneragcdo da Segunda Série, respectivamente, devidas até a data do efetivo
resgate, calculadas pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizagdo das Debéntures
da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ou da ultima Data de
Pagamento da Remuneragéo da Primeira Série ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracao
da Segunda Série, conforme o caso, observado o disposto abaixo.

As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série resgatadas antecipadamente
serdo canceladas pela Emissora. Para o calculo da Remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série e da Remuneragao das Debéntures da Segunda Série a serem resgatadas, para cada dia do
periodo em que ocorra a auséncia de apuragao e/ou divulgagao da Taxa DI, sera utilizada a ultima
Taxa DI divulgada oficialmente.

Para mais informag6es sobre o Periodo de Auséncia da Taxa DI e/ou Taxa Substitutiva DI,
veja a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures da
Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série poderao ser objeto de resgate antecipado
nas hipoéteses de auséncia de apuragao e/ou divulgagdo da Taxa DI, bem como se ocorrer a
sua extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacgao judicial.” na pagina
121 deste Prospecto.

Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série, incidira juros
remuneratérios prefixados correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, limitado a uma taxa maxima de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida exponencialmente a taxa
interna de retorno da Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN B, com vencimento em 2020,
baseada na cotagado indicativa divulgada pela ANBIMA, a ser apurada no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a data de realizagao do Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a data
de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding), calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Terceira Série ou a Data de Pagamento da Remuneragcdo da Terceira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. A Remuneragéo da
Terceira Série sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J = valor unitario dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizagdo das Debéntures
da Terceira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizadodas Debéntures da Terceira Série, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;
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FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

Fator) _ (taxa :+ l)ﬁ
atorfuros = 100

onde:

taxa = taxa de juros fixa a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding, informada com 4
(quatro) casas decimais; e

DP = numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da
Terceira Série ou a ultima Data de Pagamento da Remuneragéo da Terceira Série, conforme

0 caso, e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro.

Pagamento da Remuneracao

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
da Primeira Série, do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série e da
Oferta de Resgate Antecipado (observado, no que se refere a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Terceira Série, somente apds transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de
Emissédo, e desde que legalmente permitido a Emissora pela Lei 12.431, na forma a ser
regulamentada pelo CMN, o qual, até a presente data, ndo aprovou regulamentagao nesse sentido)
e/ou vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emissao e neste Prospecto, a Remuneragao, sera paga semestralmente para todas as
séries, sem caréncia, a partir da Data de Emissao, no dia 15 dos meses de junho e dezembro de
cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de junho de 2016 e, o ultimo, na Data de
Vencimento aplicavel.

Forma de Subscricao e de Integralizacdo e Prego de Integralizagdo

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas de acordo com os procedimentos do MDA e/ou do
DDA, observado o Plano de Distribuicdo. As Debéntures serdo integralizadas, a vista e em moeda
corrente nacional, na Data de Integralizagdo, sendo que as Debéntures serdo integralizadas pelo
Valor Nominal Unitario e, se for o caso, acrescido da Atualizagdo Monetaria da Terceira Série e da
respectiva Remuneracéo, calculada, pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacéo
até a data da efetiva integralizacdo das Debéntures.

Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures

As Debéntures ou, individualmente, as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda
Série e/ou as Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, poderdo ser objeto de oferta de
resgate antecipado, de maneira facultativa e antecipadamente, a exclusivo critério da Emissora,
observados (i) os procedimentos e condi¢gdes previstos abaixo, e (i) no que se refere as
Debéntures da Terceira Série, caso legalmente permitido & Emissora pela Lei 12.431, na forma a
ser regulamentada pelo CMN e somente apds transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de
Emissao, os termos e condi¢des legais e regulamentares aplicaveis ao referido resgate, hipétese
na qual deverdo ser observados os procedimentos indicados abaixo.
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Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda
Série

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, a oferta facultativa de
resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que sera enderegada a
todos os Debenturistas da Primeira Série e/ou a todos os Debenturistas da Segunda Série,
conforme o caso, sem distingdo, assegurada a igualdade de condigbes a todos os Debenturistas da
Primeira Série e/ou a todos os Debenturistas da Segunda Série para aceitar o resgate antecipado
das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo:

(i) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou
das Debéntures da Segunda Série por meio de publicagdo de anuncio a ser amplamente
divulgado, ou envio de comunicado aos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos
Debenturistas da Segunda Série, com copia ao Agente Fiduciario, com, no minimo, 10 (dez)
Dias Uteis de antecedéncia da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, o(s) qual(is) devera(ao) descrever os termos e
condigdes da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, incluindo: (a) a forma de manifestacdo, a Emissora,
Debenturistas da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Segunda Série que aceitarem a
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série; (b) a data efetiva para o resgate das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série e pagamento aos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos
Debenturistas da Segunda Série; (c) se a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série estara condicionada a aceitagdo de
um percentual minimo de Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série; (d) o percentual do prémio de resgate antecipado, caso exista, que nao podera ser
negativo; e (e) as demais informagcbes necessarias para a tomada de decisdo e
operacionalizagdo pelos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da
Segunda Série (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira
Série e/ou Debéntures da Segunda Série”);

(i) apds a publicagdo ou comunicagédo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, os Debenturistas da
Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Segunda Série que optarem pela adesao a referida
oferta terdo que comunicar diretamente a Emissora, no prazo disposto no Edital de Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série.
Ao final deste prazo, a Emissora tera 3 (trés) Dias Uteis para proceder & liquidagdo da Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série, sendo certo que todas as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da
Segunda Série que aderirem a oferta serao resgatadas em uma Unica data;

(i) o valor a ser pago aos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Segunda
Série no dmbito da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou
das Debéntures da Segunda Série sera equivalente ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso, e/ou ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, objeto de resgate, acrescida
da Remuneragédo da Primeira Série e/ou da Remuneragao da Segunda Série, conforme o
caso, calculadas pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, da Data de
Pagamento da Remuneragdo da Primeira Série e/ou da Data de Pagamento da
Remuneragédo da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
resgate e de eventual prémio de resgate antecipado, se aplicavel; e
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(iv) caso (a) as Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, o resgate antecipado das
Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série devera ocorrer conforme
os procedimentos operacionais previstos pela CETIP e/ou BM&FBOVESPA, conforme o
caso; ou (b) Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série estejam
custodiadas fora do ambiente da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, o resgate antecipado das
Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, devera
ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pelo Escriturador.

O pagamento das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série a serem
resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série sera realizado pela Emissora (i) por meio dos
procedimentos adotados pela CETIP e/ou BM&FBOVESPA, para as Debéntures da Primeira Série
e/lou Debéntures da Segunda Série custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na
BM&BOVESPA; ou (ii) mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas da
Primeira Série e/ou pelos Debenturistas Segunda Série a ser realizado pelo Escriturador, no caso
das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série que n&o estejam
custodiadas conforme o item (i) acima. A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA devera(do) ser
notificada(s) pela Emissora na mesma data em que o Debenturista da Primeira Série e/ou o
Debenturista Segunda Série for notificado.

Nao sera admitida a oferta de resgate antecipado de parte das Debéntures da Primeira Série e/ou
das Debéntures da Segunda Série.

Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série

Caso legalmente permitido a Emissora pela Lei 12.431, na forma a ser regulamentada pelo CMN, o
qual, até a presente data, ndo aprovou regulamentagdo nesse sentido, e somente apds
transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de Emiss&o, esta podera realizar, a qualquer tempo,
oferta facultativa de resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Terceira Série, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures, que sera enderegada a todos os Debenturistas da
Terceira Série, sem distingdo, assegurada a igualdade de condi¢gées a todos os Debenturistas da
Terceira Série para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo
com os termos e condigdes previstos abaixo:

(i) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série por
meio de publicacdo de anuncio a ser amplamente divulgado, ou envio de comunicado aos
Debenturistas da Terceira Série, com cépia ao Agente Fiduciario, com, no minimo, 10 (dez)
Dias Uteis de antecedéncia da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira
Série, o(s) qual(is) devera(dao) descrever os termos e condigbes da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Terceira Série, incluindo: (a) a forma de manifestacdo dos
Debenturistas da Terceira Série que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Terceira Série; (b) a data efetiva para o resgate das Debéntures da Terceira
Série e pagamento aos Debenturistas da Terceira Série; (c) se a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Terceira Série estara condicionada a aceitagdo de um
percentual minimo de Debéntures da Terceira Série; (d) o percentual do prémio de resgate
antecipado, caso exista, que ndo podera ser negativo; e (e) as demais informacdes
necessarias para a tomada de decisdo e operacionalizagao pelos Debenturistas da Terceira
Série (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série”);
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(i) apds a publicacdo ou comunicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Terceira Série, os Debenturistas da Terceira Série que optarem pela adesao
a referida oferta terdo que comunicar diretamente a Emissora, no prazo disposto no Edital de
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série. Ao final deste prazo, a
Emissora tera 3 (trés) Dias Uteis para proceder a liquidagdo da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Terceira Série, sendo certo que todas as Debéntures da
Terceira Série que aderirem a oferta serdo resgatadas em uma Unica data;

(i) o valor a ser pago aos Debenturistas da Terceira Série no dmbito da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Terceira Série sera equivalente ao Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Terceira Série objeto de resgate, acrescida da Remuneragéo
da Terceira Série, calculada pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizagédo
das Debéntures da Terceira Série ou da Data de Pagamento da Remuneragado da Terceira
Série imediatamente anterior até a data do seu efetivo resgate e de eventual prémio de
resgate antecipado, se aplicavel; e

(iv) caso (a) as Debéntures da Terceira Série estejam custodiadas eletronicamente na CETIP
e/ou BM&FBOVESPA, o resgate antecipado das Debéntures da Terceira Série devera
ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pela CETIP e/ou
BM&FBOVESPA, conforme o caso; ou (b) as Debéntures da Terceira Série estejam
custodiadas fora do ambiente da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, o resgate antecipado das
Debéntures da Terceira Série devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais
previstos pelo Escriturador.

O pagamento das Debéntures da Terceira Série a serem resgatadas antecipadamente por meio da
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série sera realizado pela Emissora (i)
por meio dos procedimentos adotados pela CETIP e/ou BM&FBOVESPA, para as Debéntures da
Terceira Série custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na BM&BOVESPA; ou (ii) mediante
depdsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas da Terceira Série a ser realizado pelo
Escriturador, no caso de Debéntures da Terceira Série que nao estejam custodiadas conforme o
item (i) acima. A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA devera(ao) ser notificada(s) pela Emissora na
mesma data em que o Debenturista da Terceira Série for notificado.

Nao sera admitida a oferta de resgate antecipado de parte das Debéntures da Terceira Série.

Na data de divulgag¢ao deste Prospecto nao era legalmente permitida a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Terceira Série.

Para mais informagbes sobre a Oferta de Resgate Antecipado, veja a se¢cdo “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures poderdao ser objeto de
Aquisicao Facultativa e/ou Oferta de Resgate Antecipado nos termos previstos na Escritura
de Emissao, o que podera impactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures no
mercado secundario.”, na pagina 120 deste Prospecto.

Resgate Antecipado Facultativo

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série

A Emissora podera, a partir do 7° (sétimo) més a contar da Data de Emissao, ou seja, a partir de
15 de julho de 2016, exclusive, resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures da Primeira
Série, com o consequente cancelamento de tais Debéntures da Primeira Série.
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Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série

A Emissora podera, a partir do 13° (décimo terceiro) més a contar da Data de Emisséo, ou seja, a
partir de 15 de janeiro de 2017, exclusive, resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures
da Segunda Série, com o consequente cancelamento de tais Debéntures da Segunda Série.

O Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série e/ou o Resgate Antecipado Facultativo da
Segunda Série estarao sujeitos ao atendimento das seguintes condi¢cdes, conforme aplicaveis:

(i)

(i)

a Emissora devera comunicar aos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos Debenturistas
da Segunda Série, conforme o caso, por meio de publicagdo de anuncio, nos termos da
Escritura, ou por meio de comunicado individual a ser encaminhado pela Emissora a cada
um dos Debenturistas da Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda Série, conforme o
caso, com coOpia para o Agente Fiduciario, a CETIP, a BM&FBOVESPA, o Banco
Liquidante e Escriturador, acerca da realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo da
Primeira Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo da Segunda Série, conforme o
caso, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data do Resgate
Antecipado Facultativo da Primeira Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo da
Segunda Série, conforme o caso. Tal comunicado devera conter os termos e condigbes do
Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo
da Segunda Série, conforme o caso, que incluem, mas néo se limitam a: (a) data efetiva
para o Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série e/ou do Resgate Antecipado
Facultativo da Segunda Série, conforme o caso, e o pagamento do Valor do Resgate
Antecipado Facultativo da Primeira Série e/ou do Valor do Resgate Antecipado Facultativo
da Segunda Série que, em ambos os casos, devera ocorrer no prazo de, no maximo,
10 (dez) dias contados da data da respectiva Comunicagdo de Resgate Antecipado
Facultativo; (b) o Valor do Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série e/ou o Valor
do Resgate Antecipado Facultativo da Segunda Série, conforme o caso; e (c) quaisquer
outras informagdes necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo da
Primeira Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo da Segunda Série, conforme o caso
(“Comunicagao de Resgate Antecipado Facultativo”);

o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures da Primeira Série sera
equivalente: (a) ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, acrescido da
Remuneragdo da Primeira Série, calculada pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
desde a ultima Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do Resgate
Antecipado Facultativo da Primeira Série; e (b) os Encargos Moratérios devidos e néo
pagos até a data do referido resgate, se for o caso (“Valor do Resgate Antecipado
Facultativo da Primeira Série”); e

o valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures da Segunda Série sera
equivalente: (a) ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, acrescido da Remuneragéo da
Segunda Série, calculada pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Ultima Data
de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado
Facultativo da Segunda Série, e de um prémio aos Debenturistas da Segunda Série
equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento), calculado conforme férmula
abaixo; e (b) os Encargos Moratdrios devidos e ndo pagos até a data do referido resgate,
se for o caso (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo da Segunda Série”):

PUprémio = Prémio * Prazo Remanescente * PUdebénture
Onde:

PUdebénture = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou saldo do
Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido da
Remuneragdo da Segunda Série calculados pro rata temporis desde ultima a Data de
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Pagamento da Remuneragao da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Segunda Série (“Data do Resgate Antecipado Facultativo da Segunda Série”),
acrescido de Encargos Moratérios, se aplicavel, devidos e n&do pagos até a Data do
Resgate Antecipado Facultativo da Segunda Série;

Prémio = 0,25%:; e

Prazo Remanescente = Unidade de medida de tempo, em anos, contados da respectiva
Data do Resgate Antecipado Facultativo da Segunda Série até a Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série.

O pagamento das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série a serem
resgatadas antecipadamente por meio do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Primeira Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série sera
realizado pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP e/ou
BM&FBOVESPA, para as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série
custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na BM&BOVESPA; ou (ii) mediante depdsito em
contas-correntes indicadas pelos Debenturistas da Primeira Série e/ou pelos Debenturistas
Segunda Série a ser realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures da Primeira Série e/ou
Debéntures da Segunda Série que néo estejam custodiadas conforme o item (i) acima.

Para mais informagdes sobre o Resgate Antecipado Facultativo, veja a se¢dao “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures da Primeira Série e/ou as
Debéntures da Segunda Série poderao ser objeto de Resgate Antecipado Facultativo, nos
termos previstos na Escritura de Emissao, o que podera impactar de maneira adversa os
Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série.”, na pagina 121 deste
Prospecto.

Aquisigao Facultativa

A Emissora podera, a seu exclusivo critério e (i) a qualquer momento, no que se refere as
Debéntures da Primeira Série em Circulagédo e as Debéntures da Segunda Série em Circulagéo; e
(ii) ap6s transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de Emiss&o e observado disposto no artigo
1°, paragrafo 1°, incisos | e Il, da Lei 12.431, no que se refere as Debéntures da Terceira Série em
Circulacéo, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢des,
adquirir Debéntures em Circulagéo por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo tal
fato constar do relatério da administracdo e das demonstragdes financeiras da Emissora, ou por
valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observadas as regras expedidas pela CVM.

As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos do paragrafo acima poderdo, a critério da
Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta segao, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus @ mesma Remuneragdo aplicavel as demais Debéntures em
Circulacéo. As Debéntures da Primeira Série em Circulagcdo e as Debéntures da Segunda Série em
Circulagdo adquiridas pela Emissora nos termos desta segdo poderdo ser canceladas. As
Debéntures da Terceira Série em Circulagdo adquiridas pela Emissora nos termos desta segéo
poderao ser canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN, em conformidade com
o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431, observado que, na data de
celebragao da Escritura de Emissao, o referido cancelamento nao é permitido pela Lei 12.431.

Para mais informagdes sobre a Aquisi¢ao Facultativa, veja a se¢dao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisicdo
Facultativa e/ou Oferta de Resgate Antecipado nos termos previstos na Escritura de
Emisséao, o que podera impactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures no mercado
secundario.”, na pagina 120 deste Prospecto.
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Local de Pagamento

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos da Escritura de Emissao serao realizados pela Emissora, (i) no que se
refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, a Remuneragdo e aos Encargos
Moratdrios, e com relagdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, por
meio da CETIP; (ii) no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, a
Remuneragao e aos Encargos Moratorios, e com relagdo as Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na BM&FBOVESPA, por meio da BM&FBOVESPA; ou (iii) para as Debéntures
que nado estejam custodiadas eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA, por meio do
Escriturador ou, com relagdo aos pagamentos que nao possam ser realizados por meio do
Escriturador, na sede da Emissora, conforme o caso.

Encargos Moratérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor devido aos Debenturistas
nos termos da Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento da Remuneragdo aplicavel,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo da Debéntures ou a data de
pagamento da respectiva Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, incidirdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagado judicial ou extrajudicial (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii)
multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagcbes pecuniarias da Emissora nas datas previstas na Escritura de Emissdo ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de Remuneracgéo e/ou
Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Publicidade

Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver, direta ou indiretamente, o interesse dos Debenturistas, a critério razoavel da Emissora,
deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no DOESP e no jornal “Valor
Econdmico”, utilizados pela Emissora para efetuar as publicagbes ordenadas pela Lei das Sociedades
por Agbes, observado que as publicagbes relacionadas a Oferta serdo feitas nos termos da Instrugédo
CVM 400. A Emissora podera alterar qualquer jornal acima por outro jornal de grande circulagdo que
seja adotado para suas publicacdes societarias, mediante comunicacdo por escrito ao Agente
Fiduciario e a publicagéo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido, nos termos do artigo 289, do
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des, devendo os Debenturistas verificarem com o Agente
Fiduciario sobre a eventual alteracdo do jornal de publicacéo.

Tratamento Tributario

As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série ndo gozam do tratamento
tributario previsto na Lei 12.431.

As Debéntures da Terceira Série gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista da Terceira Série tenha tratamento tributario diferente daquele previsto
na Lei 12.431, ou caso os Debenturistas da Primeira Série e/ou os Debenturistas da Segunda Série
tenham imunidade ou isencdo ftributaria, o(s) mesmo(s) devera(do) encaminhar ao Banco
Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentagao comprobatdria do referido tratamento tributario
julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os
valores devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor.
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Mesmo que tenha recebido a documentagdo comprobatéria referida acima, e desde que tenha
fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou descontar de
quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagao que entender devida.

Caso a Emissora nao utilize os recursos obtidos com a colocagdo das Debéntures da Terceira
Série na forma prevista na segdo “Destinagcdo dos Recursos” na pagina 143 deste Prospecto,
dando causa ao seu desenquadramento nos termos do artigo 1°, paragrafo 8°, da Lei 12.431, esta
sera responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, nesta data equivalente a 20%
(vinte por cento) do valor ndo alocado nos Projetos.

Sem prejuizo do disposto na hipétese desenquadramento nos termos da Lei 12.431 descrita acima,
caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissao e até a Data de Vencimento da
Terceira Série (i) as Debéntures da Terceira Série deixem de gozar do tratamento tributario
previsto na Lei 12.431; ou (ii) haja qualquer retengdo de tributos sobre os rendimentos das
Debéntures da Terceira Série, a Emissora desde ja se obriga a arcar com todos os tributos que
venham a ser devidos pelos Debenturistas da Terceira Série, bem como com qualquer multa a ser
paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas da Terceira Série recebam tais
pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes.

Prorrogagao de Prazos

Considerar-se-80 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacéo prevista na Escritura de Emisséo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu
vencimento coincidir com dia que nao seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos.

Classificagao de Risco

Foi contratada como a Agéncia de Classificagdo de Risco, a qual atribuiu o rating “Aa1.br” para as
Debéntures. Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera manter contratada a
Agéncia de Classificagdo de Risco para a atualizagdo da classificagdo de risco (rating) das
Debéntures, sendo que, em caso de substituicdo, devera ser observado o procedimento previsto
na Escritura de Emisséo.

Para mais informagdes sobre a classificagdo de risco das Debéntures, veja a Sumula de
Classificagcao de Risco, constante do Anexo E deste Prospecto, e a se¢do “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — Eventual rebaixamento na classificagao de risco
atribuida as Debéntures podera dificultar a captacao de recursos pela Emissora, bem como
acarretar redugdo de liquidez das Debéntures para negociagdo no mercado secundario e
impacto negativo relevante na Emissora.”, na pagina 118, respectivamente, deste Prospecto.

Fundo de Liquidez e Estabilizagdao

N&o sera constituido fundo de manutencédo de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez
ou estabilizagao de pregos para as Debéntures.

Fundo de Amortizagao
N&o sera constituido fundo de amortizagéo para a presente Emisséo.
Formador de Mercado

A Emissora contratou o Formador de Mercado, para exercer a atividade de formador de mercado
(market maker) para as Debéntures da Segunda Série e para as Debéntures da Terceira Série, nos
termos da Instrugdo CVM 384, com a finalidade de fomentar a liquidez das Debéntures da
Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série no mercado secundario mediante a existéncia
de ofertas firmes diarias de compra e venda para as Debéntures da Segunda Série e para as
Debéntures da Terceira Série, na CETIP, pelo prazo de 12 (doze) meses, contados da Data de
Integralizagédo, podendo ser denunciado a qualquer momento apds transcorridos, no minimo, 90
(noventa) dias contados do credenciamento do Formador de Mercado perante a CETIP, mediante
notificagdo com antecedéncia de 30 (trinta) dias, conforme o Contrato de Formador de Mercado.
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O Formador de Mercado devera realizar diariamente ordens de compra e de venda das
Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série, observados os limites previstos
no paragrafo abaixo, durante, no minimo, 120 (cento e vinte) minutos continuos no periodo de
negociagdo compreendido entre as 9:00 horas e as 18:00 horas, obedecido os procedimentos
adotados pela CETIP.

As ofertas de compra e venda das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira
Série deverao observar o que segue: (i) as ofertas diarias de compra e venda das Debéntures da
Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série compreendera as quantidades minimas de (a)
1.000 (mil) Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira Série no mercado
eletrénico; ou (b)1.000 (mil) Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira Série no
mercado de balcéo tradicional; (ii) o intervalo maximo entre as taxas das ofertas de compra e
venda sera de (a) 0,30% (trinta centésimos por cento) para as Debéntures da Segunda Série; e (b)
0,50% (cinquenta centésimos por cento) para as Debéntures da Terceira Série. Neste caso,
prevalecera sempre o menor intervalo entre o estabelecido pela CETIP e no Contrato de Formador
de Mercado. Enquanto houver ofertas de compra e venda com intervalo inferior a (a) 0,30% (trinta
centésimos por cento) para as Debéntures da Segunda Série; e (b) 0,50% (cinquenta centésimos
por cento) para as Debéntures da Terceira Série, o Formador de Mercado ficara desobrigado de
apregoar ofertas de compra e venda; (iii) a frequéncia de atuagéo sera diaria; (iv) o direcionamento
de ofertas sera para todos os participantes, sem restricdo de contraparte; e (v) sera obrigatéria a
aceitacdo de fechamento, inclusive parcial.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes da Escritura de Emissao,
independentemente de aviso, interpelagédo ou notificagéo, judicial ou extrajudicial na ocorréncia das
hipéteses descritas abaixo (cada uma, um “Evento de Vencimento Antecipado”):

Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento automatico das
obrigacdes decorrentes da Escritura de Emisséo, aplicando-se o disposto abaixo:

(a) pedido de recuperacgao judicial ou submissdo aos credores de pedido de negociagdo de
plano de recuperacdo extrajudicial, formulado pela Emissora, ou por suas controladas,
diretas ou indiretas; independentemente de deferimento do respectivo pedido;

(b)  extingdo, liquidacdo ou dissolugcdo da Emissora, exceto no &mbito da Reorganizagéo
Societaria Previamente Autorizada;

(c) insolvéncia, pedido de auto-faléncia, pedido de faléncia n&o elidido no prazo legal ou
decretacao de faléncia da Emissora, ou de suas controladas, diretas ou indiretas;

(d) falta de pagamento, pela Emissora de qualquer obrigagdo pecuniaria relativa as Debéntures
e/lou a Escritura de Emissdo na respectiva data de pagamento prevista na Escritura de
Emissdo, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo
pagamento;

(e) término, extingdo, revogagao, transferéncia da concessdo da Emissora, nos termos do
“Contrato de Concessao de Geragao n.° 92/99 — ANEEL”, celebrado, em 20 de dezembro de
1999, entre a Companhia de Geracdo de Energia Elétrica Tieté (antiga razdo social da
Emissora) e a ANEEL, conforme aditado de tempos em tempos, ou de qualquer de suas
controladas para exploragcéo de servicos de geragdo de energia elétrica, exceto no dmbito da
Reorganizagao Societaria Previamente Autorizada;

(f) transformagédo do tipo societario da Emissora, inclusive transformacdo da Emissora em
sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agoes;
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declaragcdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagbes financeiras
assumidas pela Emissora, ou de suas controladas, diretas ou indiretas, no mercado local ou
internacional em valor individual ou global igual ou superior a US$25.000.000,00 (vinte e
cinco milhdes de ddlares norte-americanos) ou equivalente em Real;

alteragdo do controle acionario direto ou indireto da Emissora (conforme definicdo de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) que nao resulte na AES
Corporation como controlador (direto ou indireto) da Emissora ou no BNDESPAR, como
acionista da Emissora, exceto se a operagao tiver sido previamente aprovada pelos
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira Série
em Circulagdo e das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo e maioria simples das
Debéntures da Terceira Série em Circulagao;

exceto pela Reorganizagdo Societaria Previamente Autorizada, cisédo, fuséo, incorporagéo
ou incluindo incorporagdo de agdes, envolvendo a Emissora ou qualquer de suas
controladas, (i) para a qual ndo tenha sido obtida a anuéncia prévia dos Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira Série em
Circulagdo e das Debéntures da Segunda Série em Circulacdo e a maioria simples das
Debéntures da Terceira Série em Circulagdo; ou (ii) que nao tenha sido assegurado o
resgate das Debéntures para Debenturistas dissidentes, nos termos do paragrafo 1° do
artigo 231 da Lei das Sociedades por Acbes, desde que, no caso das Debéntures da
Terceira Série, seja legalmente permitido pela Lei 12.431, na forma a ser regulamentada
pelo CMN e somente apds transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de Emisséo;

decisao judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza condenatéria, contra
a Emissora ou por qualquer de suas controladas, cujo valor total ultrapasse
US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de ddlares norte-americanos) ou o equivalente em
Real, salvo se a Emissora comprovar o pagamento do referido valor ao Agente Fiduciario no
prazo de 30 (trinta) Dias Uteis da data em que tal valor tornou-se devido, nos termos
estabelecidos em referida decis&o judicial transitada em julgado ou decisao arbitral definitiva;

questionamento judicial, pela Emissora ou por qualquer de suas controladoras e/ou
controladas, sobre a validade e/ou exequibilidade da Escritura de Emissao;

se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade da Escritura de Emissao;

se houver alteracdo do objeto social da Emissora de forma a alterar as suas atividades
preponderantes, sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas;

se a Emissora utilizar os recursos liquidos obtidos com a presente Emissdo para fins
diversos do previsto na Escritura de Emissao;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, das obrigagcdes assumidas na Escritura de Emissédo, sem a prévia anuéncia de
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢gos) das Debéntures da Primeira Série
em Circulagdo e das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo e maioria simples das
Debéntures da Terceira Série em Circulacdo, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas cuja convocagdo mencione expressamente esta matéria, eceto se realizada
no &mbito da Reorganizagcédo Societaria Previamente Autorizada;

celebragao de contratos de mutuo pela Emissora, na qualidade de credora, com quaisquer
sociedades, nacionais ou estrangeiras, integrantes do seu grupo econdmico (intercompany
loans), exceto (i) mediante a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas ou (ii) com
relagdo a mutuos celebrados pela Emissora com suas controladas, com prazo de
vencimento de até 180 (cento e oitenta) dias;
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expropriagao, nacionalizagido, desapropriagdo ou qualquer meia de aquisicdo compulsoéria,
por qualquer autoridade governamental da totalidade ou parte substancial dos ativos da
Emissora;

reducdo de capital social da Emissora, exceto se a operagdo tiver sido previamente
aprovada pelo Debenturistas, conforme disposto no artigo 174, paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agbes, ou se for realizada para absorgao de prejuizos; e

descumprimento, pela Emissora, de obrigagdes pecuniarias (de qualquer forma descritos),
nos termos de um ou mais instrumentos financeiros cujo valor individual ou agregado seja
igual ou superior ao montante total de US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de délares
norte-americanos) e que, cumulativamente, resulte no vencimento antecipado de qualquer
obrigacao da Emissora, nos termos de tais instrumentos financeiros.

Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que podem acarretar o vencimento das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto abaixo, quaisquer dos eventos previstos em
lei e/ou quaisquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

(@)

falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo nao pecuniaria prevista na
Escritura de Emissdo ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias contatos da data de
comunicacgao do referido descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiduciario; ou (ii) pelo
Agente Fiduciario a Emissora, dos dois o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo nao se
aplica as obrigag¢des para as quais tenha sido estipulado prazo especifico;

(i) declaragdo de dividendos em montante superior ao dividendo minimo obrigatério,
conforme previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agbes, (ii) aprovagao de resgate
ou amortizagao de agdes ou (iii) realizagdo de pagamentos a seus acionistas sob obrigacdes
contratuais, em qualquer dessas hipoteses sempre que a Emissora estiver em
descumprimento com qualquer obrigagao pecuniaria prevista na Escritura de Emissao;

protesto de titulos contra a Emissora, ainda que na condigdo de garantidora, cujo valor
individual ou global ultrapasse US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de dolares norte-
americanos) ou equivalente em Real, salvo se no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do referido
protesto (i) a Emissora tiver comprovado que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de
terceiro ou era ilegitimo, (ii) o protesto for cancelado, ou, ainda, (iii) o protesto tiver a sua
exigibilidade suspensa por sentenca judicial;

intervengao ou interrupgao das atividades da Emissora por um periodo superior a 30 (trinta)
Dias Uteis (i) por falta das autorizagées e/ou licengas (inclusive ambientais) necessarias para
o0 exercicio de suas atividades, inclusive no caso de ndo renovacdo, ndo obtencao,
cancelamento, revogacdo, suspensao ou extingdo das renovagbes das autorizagdes,
subvencgdes, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais; ou (ii) em decorréncia de arresto,
sequestro, penhora ou qualquer outra medida judicial que implique perda da propriedade ou
posse direta da totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora, em qualquer dos
casos (i) e (ii) acima de modo a afetar de forma adversa e relevante a capacidade da
Emissora em honrar seus compromissos pecuniarios da Emissao;

até a Data de Vencimento, a ndo observancia, pela Emissora, dos seguintes indices
Financeiros verificados trimestralmente pelo Agente Fiduciario, a serem calculados pela
Emissora, e apurados e revisados trimestralmente pelos auditores contratados pela
Emissora, com base nas informacdes financeiras consolidadas da Emissora, ao final de cada
trimestre, em até 15 (quinze) dias corridos apds a divulgagdo a CVM das respectivas
demonstragdes financeiras, sendo a primeira verificagcdo realizada com base nas
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demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora referentes ao exercicio social findo em
31 de dezembro de 2015:

(i) O indice obtido da divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA Ajustado nao
podera ser superior a 3,5 vezes; e

(i) O indice obtido da divisdo entre EBITDA Ajustado pelas Despesas Financeiras nao
podera ser inferior a 1,75 vezes.

(f) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas (neste caso, em qualquer aspecto relevante),
quaisquer das declara¢des ou garantias prestadas pela Emissora na Escritura de Emisséo; e

(g) se a Emissora e/ou qualquer de suas controladas venderem, cederem, locarem ou de
qualquer forma alienarem a totalidade ou parte relevante de seus ativos, de forma que afete
substancialmente e de forma adversa a capacidade de pagamento da Emissora de suas
obrigacdes relativas as Debéntures, seja em uma uUnica transagdo ou em uma série de
transacgoes, relacionadas ou nao.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado automaticos acima, néo
sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel, bem como caso n&do haja acordo sobre a
Taxa Substitutiva ao IPCA, acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de qualquer aviso ou notificagao, judicial ou extrajudicial.

Na ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado nao automaticos acima, o Agente Fiduciario
devera convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do momento em que tomar
ciéncia do evento, Assembleias Gerais de Debenturistas de cada uma das séries, a se realizar nos
prazos e demais condi¢des descritas na Clausula Décima da Escritura de Emisséo, para deliberar
sobre a eventual ndo decretagdo de vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures.

Nas Assembleias Gerais de Debenturistas de que trata o paragrafo acima, Debenturistas
representando, no minimo, (i) 2/3 (dois tergos) do total das Debéntures da Primeira Série em
Circulagao; (ii) 2/3 (dois tergos) do total das Debéntures da Segunda Série em Circulagao; e (iii)
maioria simples das Debéntures da Terceira Série em Circulagao, poderao decidir por nao declarar
0 vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures, sendo certo que tal decisao
tera carater irrevogavel e irretratavel.

Na hipétese: (i) da ndo instalagdo, em segunda convocacgéao, das referidas Assembleias Gerais de
Debenturistas; ou (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista o paragrafo acima, o
Agente Fiduciario devera, imediatamente, declarar o vencimento antecipado de todas as
obrigacdes decorrentes das Debéntures da(s) respectiva(s) série(s) e enviar, imediatamente, carta
protocolada ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio a Emissora, com cépia para a
CETIP, a BM&FBOVESPA e ao Banco Liquidante.

Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures
da(s) respectiva(s) série(s), a Emissora, obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures da(s)
respectiva(s) série(s), com o seu consequente cancelamento, pelo Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série, conforme o caso, ou pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ou pelo Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, acrescido das
respectivas Remuneragdes aplicaveis, calculadas pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizagcéo ou desde a Data de Pagamento da respectiva Remunerag¢ao imediatamente anterior,
até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for
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0 caso e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da
Escritura de Emissdo, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que for declarado o
vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures da(s) respectiva(s) Série(s),
mediante comunicagéo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora por meio de
carta protocolada, ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama, no
endereco constante da Clausula Doze da Escritura de Emissdo ou por meio de fax, com
confirmacédo de recebimento enviado ao numero constante da Clausula Doze da Escritura de
Emissao, sob pena de, em n&o o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratdrios.

O resgate das Debéntures de que trata o paragrafo acima, assim como o pagamento de tais
Debéntures serao realizados observando-se os procedimentos da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA,
com relacdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA, e/ou do Escriturador, com relagdo as Debéntures que nao estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, observado o prazo disposto o paragrafo
acima.

A CETIP, a BM&FBOVESPA e o Escriturador, quando as Debéntures nao estiverem depositadas
eletronicamente na CETIP e/ou custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, deverao ser
comunicados, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora, com copia ao Agente
Fiduciario, da realizagdo do referido resgate, com no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

Os valores mencionados nas alineas (g), (j) e (s) dos Eventos de Vencimento Antecipado
automaticos e (c) dos Eventos de Vencimento Antecipado ndo automaticos, serdo convertidos pela
cotagéo de fechamento na data da ocorréncia do evento, da taxa de venda de cambio de reais por
ddlares dos Estados Unidos da América divulgada nas paginas do Banco Central do Brasil na rede
mundial de computadores, nos termos da Circular n.° 3.506, de 23 de setembro de 2010, conforme
alterada, sem prejuizo da divulgagdo através de outros canais de comunicagdo que forem
considerados relevantes pelo Banco Central do Brasil.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas, observado que:

(i) quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries, os Debenturistas poderéo, a
qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral conjunta, de acordo com o disposto no artigo
71 da Lei das Sociedades por Agbes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhao dos Debenturistas de todas as séries; e

(i)  quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada série, os Debenturistas
da respectiva série poderao, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por Agbes, reunir-se em assembleia geral, que se realizara em separado,
computando-se em separado os respectivos quéruns de convocagado, instalagdo e
deliberagdo, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

Os procedimentos nesta segao serao aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas de todas
as séries, em conjunto, e Assembleias Gerais de Debenturistas de cada uma das respectivas
séries, individualmente, conforme o caso, e os quéruns aqui previstos deverdo ser calculados
levando-se em consideragéo o total de Debéntures de todas as séries ou o total de Debéntures da
respectiva série, conforme o caso.

86



A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circulagao, ou das Debéntures em Circulagao da respectiva Série, conforme o caso, ou pela
CVM.

A convocagédo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a mediante anuncio publicado pelo
menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos de imprensa usualmente utilizados pela Emissora, respeitadas
outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Agbes, da regulamentagdo aplicavel e da Escritura de
Emissao, ficando dispensada a convocagao no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas
ou dos Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos
Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias, contados
da primeira publicagdo do edital de convocagao ou, caso nao se verifique quérum para realizagao
da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagdo, no prazo de 8 (oito) dias,
contados da primeira publicagdo do edital de segunda convocagéo.

Nos termos do artigo 71, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, a Assembleia Geral de
Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenga de Debenturistas que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou das
Debéntures em Circulagéo da respectiva Série e, em segunda convocagédo, com qualquer quérum.

Cada Debénture conferird ao seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, cujas deliberagdes serdo tomadas pelo Debenturista, sendo admitida a constituigéo
de mandatarios. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia
legal, observados os quéruns estabelecidos na Escritura de Emisséo, serao existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures, ou das Debéntures
da respectiva série, conforme o caso, independentemente de terem comparecido a Assembleia
Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiduciario e/ou pelos
Debenturistas nos termos da Escritura de Emissao, hipdétese em que sera obrigatéria a presenca
dos representantes legais da Emissora.

O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para prestar aos
Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

Exceto pelo disposto no paragrafo abaixo, todas as deliberagbes a serem tomadas em Assembleia
Geral de Debenturistas dependerédo de aprovacao de Debenturistas representando, no minimo, (i)
2/3 (dois tergcos) das Debéntures em Circulagdo, quando se tratar de deliberagdes que digam
respeito aos Debenturistas de todas as Séries; (ii) 2/3 (dois ter¢cos) das Debéntures da Primeira
Série em Circulagdo, quando se tratar de deliberagbes que digam respeito especificamente aos
Debenturistas da Primeira Série; (iii) 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Segunda Série em
Circulagdo, quando se tratar de deliberagdes que digam respeito especificamente aos
Debenturistas da Segunda Série; e (iv) maioria simples das Debéntures da Terceira Série em
Circulagdo, quando se tratar de deliberagdes que digam respeito especificamente aos
Debenturistas da Terceira Série.
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Nao estao incluidos no quérum a que se refere o paragrafo acima:

(i) 0s quéruns expressamente previstos em outros itens e/ou clausulas da Escritura de
Emisséo;

(i)  as alteragdes relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser propostas
pela Emissora, como por exemplo, (i) a Remuneragdo, (ii) a Data de Pagamento da
Remuneracgao, (iii) o prazo de vencimento das Debéntures, (iv) os valores e data de
amortizacdo do principal das Debéntures, (v) os Eventos de Vencimento Antecipado,
incluindo, mas nao se limitando ao indice Financeiro, inclusive no caso de rendncia ou
perdao temporario; e (vi) a alteragcdo dos quéruns de deliberagcao previstos na Clausula
Décima da Escritura de Emissdo e neste item Assembleia Geral de Debenturistas,
dependerdo da aprovacdo, de forma segregada para cada uma das séries, por
Debenturistas que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da
Primeira Série em Circulagdo e das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo e 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures da Terceira em Circulagéo.

CARACTERISTICAS DA OFERTA
Colocagéao e Procedimento de Distribui¢ao

As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, nos termos da Lei de Mercado de Valores
Mobiliarios, da Instrucdo CVM 400, da Instrugdo CVM 471, do Convénio CVM-ANBIMA, dos
Cdédigos ANBIMA e das demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, sob regime de (i)
garantia firme de colocacado, de forma individual e n&do solidaria entre os Coordenadores, para o
montante total de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais); e (ii) melhores esforgos de
colocagéo para o montante total de até R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) nos termos
do Contrato de Distribuicdo, com a intermediagdo das Instituicbes Participantes da Oferta. Nos
termos do Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores promoverao a distribuicdo publica das
Debéntures sob o regime de garantia firme de colocacao de forma individual € n&o solidaria para o
Valor Total da Emissdo, sem considerar as Debéntures Adicionais e/ou as Debéntures
Suplementares, que serdo colocadas sob o regime de melhores esforgos. Para mais informacgodes,
ver secado “Informacgdes Relativas a Emissdao, a Oferta e as Debéntures — Contrato de
Distribuicao — Regime de Colocag¢ao” na pagina 98 deste Prospecto.

Plano de Distribuicao

Observadas as disposi¢cbes da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta
conforme o plano de distribuicdo adotado em conformidade com o disposto no artigo 33,
paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400, o qual leva em consideragdo as relagdes com clientes e
outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora, os
quais assegurarao (i) que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta seja justo e equitativo;
(i) a adequacdo do investimento ao perfil de risco do publico alvo da Oferta; e (iii) que os
representantes das Instituicbes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares (a) deste
Prospecto, e (b) do Prospecto Definitivo, para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser
esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores.

A Oferta nao contara com esforgos de colocagao no exterior.
O Plano de Distribui¢cdo sera fixado nos seguintes termos:

(i) as Debéntures serao objeto de oferta publica de distribuicdo, com intermediagdo dos
Coordenadores;
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(iif)

(iv)

(vi)

(vii)

a Oferta tera como publico alvo: (a) os Investidores N&o Institucionais, observado que aos
Investidores Nao Institucionais s6 poderdo ser colocadas Debéntures da Terceira Série,
conforme indicado abaixo e (b) os Investidores Institucionais;

apos a divulgagdo do Aviso ao Mercado, e a disponibilizagdo deste Prospecto aos
Investidores da Oferta, poderao ser realizadas Apresentagdes para Potenciais Investidores;

os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentagbes para Potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo, conforme o caso, submetidos a aprovacédo prévia
da CVM, nos termos do artigo 50 da Instrugdo CVM 400, ou encaminhados a CVM
previamente a sua utilizagéo, nos termos do artigo 50, paragrafo 5°, da Instrugdo CVM 400;

apos as Apresentagdes para Potenciais Investidores e anteriormente a obtengédo do registro
da Oferta na CVM, os Coordenadores realizardo o Procedimento de Bookbuilding;

concluido o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidardo os Pedidos de
Reserva dos Investidores Nao Institucionais e as intengdes de investimento dos Investidores
Institucionais para subscricdo das Debéntures;

desde que todas as condicdes precedentes listadas no Contrato de Distribuicdo tenham sido
satisfeitas ou tenham sido expressamente renunciadas pelos Coordenadores, e observados
os demais termos e condigbes do Contrato de Distribuicdo, a Oferta somente tera inicio apés
(a) o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula Segunda da Escritura de Emissao
(b) a concesséao do registro da Oferta pela CVM; (c) o registro para distribuicdo e negociagéo
das Debéntures na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, (d) a divulgagado do Anuncio de Inicio; (e)
a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores da Oferta e (f) se emitidas as
Debéntures da Terceira Série, a publicagao, no DOU, das Portarias MME;

(viii) iniciada a Oferta: (a) os Investidores N&o Institucionais, incluindo aqueles que sejam

(ix)

(x)

(xi)

considerados Pessoas Vinculadas, que manifestaram interesse na subscri¢ao das Debéntures
da Terceira Série durante o Periodo de Reserva por meio de preenchimento do Pedido de
Reserva, e/ou (b) os Investidores Institucionais, incluindo aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, que efetuaram ordem de investimento nas Debéntures; e, desde que néo
seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergco) a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais e as Debéntures
Suplementares), terdo os seus Pedidos de Reserva e/ou suas ordens de investimento
atendidos e deverdo assinar o boletim de subscricdo, na respectiva Data de Integralizagao,
sendo certo que a integralizagdo das Debéntures somente ocorrera apds a assinatura do
boletim de subscricdo e sera efetuada pelo Preco de Integralizacao;

a colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP, e/ou os procedimentos do DDA, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, bem como com o Plano de Distribuicao;

nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos linvestidores da
Oferta interessados em subscrever Debéntures no ambito da Oferta; e

o Santander foi contratado pela Emissora como formador de mercado para a Emisséo.
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Publico Alvo da Oferta

O Publico Alvo da Oferta € composto pelos Investidores Institucionais e pelos Investidores Nao
Institucionais.

Publico Alvo da Oferta das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda
Série

O Publico Alvo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série é composto
pelos Investidores Institucionais.

Publico Alvo das Debéntures da Terceira Série

O Publico Alvo das Debéntures da Terceira Série € composto pelos Investidores Nao Institucionais
e pelos Investidores Institucionais.

Prazo de Colocacao

Os Coordenadores terdo o prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, contados a partir da data de divulgagéo
do Anuncio de Inicio, para efetuar a colocacao das Debéntures (“Periodo de Colocag¢ao”). Ao final
do Periodo de Colocagdo, os Coordenadores ou quaisquer de suas sociedades controladas,
controladoras ou sob controle comum, conforme o caso, estardo obrigados a subscrever e
integralizar a totalidade das Debéntures objeto da garantia firme que porventura ndo tenham sido
colocadas, conforme procedimento descrito no Contrato de Distribuicdo. Apds a colocagdo das
Debéntures, sera divulgado o Anuncio de Encerramento.

Procedimento de Coleta de Intengées de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

Sera adotado o procedimento de coleta de intengbes de investimento, organizado pelos
Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, com
recebimento de reservas dos Investidores N&o Institucionais e sem recebimento de reservas dos
Investidores Institucionais, sem lotes minimos ou maximos, para a verificagdo, junto aos
Investidores da Oferta, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis e taxas de juros, para
defini¢cao, junto a Emissora: (a) da emissédo de cada uma das séries da Emissao, ou a emisséo das
Debéntures em série Unica ou em 2 (duas) ou em 3 (irés) séries, e da quantidade de Debéntures
da Primeira Série, de Debéntures da Segunda Série e de Debéntures da Terceira Série ; (b) da
Remuneracdo da Primeira Série (caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série), da
Remuneracdo da Segunda Série (caso sejam emitidas Debéntures da Segunda Série), e da
Remuneracdo da Terceira Série (caso sejam emitidas Debéntures da Terceira Série); e (c) do
exercicio, ou nao, da Opc¢ao do Lote Suplementar e/ou da Opgéo de Debéntures Adicionais.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a Escritura de
Emissao, a ser celebrado anteriormente a data de concessdo do registro da Oferta pela CVM,
independentemente de qualquer aprovagao societaria adicional da Emissora, e sera divulgado por
meio do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrugao CVM 400.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, podera ser aceita a participagao de Investidores da
Oferta que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, com possibilidade de
reservas antecipadas por parte dos Investidores Nao Institucionais, sem possibilidade de reserva
pelos Investidores Institucionais e sem limite maximo de tal participagdo em relagao ao volume da
Oferta. A participacdo de Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a definicdo da
Remuneracao das Debéntures, e o investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta
que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures

90



no mercado secundario. Para mais informagdes sobre o Procedimento de Bookbuilding,
veja a secado “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - A participagao de
Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding podera impactar adversamente a definicdo da Remuneracgao das Debéntures, e
o investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario”, na
pagina 119 deste Prospecto.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais serdao computados para
definicdo das taxas finais de Remuneragio da Terceira Série e computados para a formagao
da demanda e prego do Procedimento de Bookbuilding.

Os Investidores Nao Institucionais interessados em subscrever Debéntures da Terceira Série
deverdao efetuar seus Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva por meio do
preenchimento dos respectivos Pedidos de Reserva a serem disponibilizados pelos Coordenadores
Contratados e pelos Participantes Especiais, os quais serdo consolidados e formalizados quando
da realizagéo do Procedimento de Bookbuilding.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares),
ndo sera permitida a colocagdo das Debéntures a Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo as intengbes de investimento realizadas por Investidores Institucionais ou
Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, com excegao das
Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série colocadas ao Formador de
Mercado, no volume de até 10% (dez por cento) das Debéntures da Segunda Série e das
Debéntures da Terceira Série (sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais).

Para mais informagdes sobre o Procedimento de Bookbuilding, veja a se¢cao “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - A participacao de Investidores da Oferta que
sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar
adversamente a definicdo da Remuneragdo das Debéntures, e o investimento nas
Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um
impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario”, na pagina 119 deste
Prospecto.

Oferta Nao Institucional

Aos Investidores N&o Institucionais serdo destinadas as Debéntures da Terceira Série, sem
prejuizo da destinagdo aos Investidores Institucionais, conforme item Oferta Institucional abaixo.
Os Investidores Nao Institucionais interessados em subscrever as Debéntures da Terceira Série
deverdo preencher e apresentar a um unico Coordenador Contratado ou a um unico Participante
Especial os Pedido de Reserva, durante o Periodo de Reserva, sendo que os Investidores N&o
Institucionais somente poderdo investir em Debéntures da Terceira Série, sendo vedada a
colocacao de Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda Série aos Investidores Nao
Institucionais.

Os Pedidos de Reserva que serao efetuados pelos Investidores Nao Institucionais de maneira
irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nos incisos (ii), (iv), (v) e (vi) abaixo, de acordo com
as seguintes condi¢des e observados os procedimentos e normas de liquidagdo da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA:

(i) durante o Periodo de Reserva, cada Investidor Nao Institucional interessado em participar
da Oferta N&o Institucional realizara a reserva das Debéntures da Terceira Série, mediante
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(ii)

(i)

(iv)

(v)

preenchimento do Pedido de Reserva junto a um unico Coordenador Contratado ou a um
unico Participante Especial. Recomenda-se aos Investidores Nao Institucionais que
entrem em contato com o Participante Especial de sua preferéncia para verificar os
procedimentos adotados pelo respectivo Participante Especial para efetivagdao do
Pedido de Reserva, incluindo, sem limitagdo, eventual necessidade de depésito
prévio do investimento pretendido;

no Pedido de Reserva, os Investidores Nao Institucionais terdo a faculdade, como condigédo
de eficacia de seu Pedido de Reserva e aceitacdo da Oferta, de (i) estipular uma taxa
minima para a Remuneragdo da Terceira Série, sendo certo que, na auséncia de
especificagdo, sera presumido que o Investidor Nao Institucional pretende investir nas
Debéntures da Terceira Série independentemente da taxa que vier a ser definida no
Procedimento de Bookbuilding; e (ii) condicionar a sua participagdo na Oferta a (a)
distribuicdo da totalidade das Debéntures; ou (b) uma propor¢éo ou quantidade minima de
Debéntures originalmente objeto da Oferta, definida conforme critério do préprio Investidor
Nao Institucional, mas que nédo podera ser inferior a Quantidade Minima da Emisséo,
observada a Distribuicdo Parcial abaixo. O Pedido de Reserva sera automaticamente
cancelado caso (i) (a) a taxa de juros referente as Debéntures da Terceira Série, fixada
apos o Procedimento de Bookbuilding, seja inferior a taxa estabelecida pelo Investidor Ndo
Institucional; (b) o Investidor N&o Institucional tenha estipulado como taxa minima para as
Debéntures da Terceira Série uma taxa superior a taxa maxima estipulada neste Prospecto;
(c) se a Terceira Série ndo for emitida, de acordo com o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, pelo Sistema de Vasos Comunicantes e (ii) se as condi¢gdes descritas no
subitem (ii) letras (a) ou (b) acima ndo se implementarem, neste caso aplicando-se o
disposto no item Distribuicdo Parcial, subitens (i) e (ii) abaixo, respectivamente;

a quantidade de Debéntures da Terceira Série subscritas, o respectivo valor do
investimento, a Data de Integralizacao e o horario limite serdo informados a cada Investidor
N&o Institucional, até as 10:00 horas do Dia Util imediatamente anterior & data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio, pelo Participante Especial ou pelo Coordenador
Contratado que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem
enviada ao enderecgo eletrénico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por
telefone, fac-simile ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com o
item (iv) abaixo, limitado ao valor do Pedido de Reserva e ressalvada a possibilidade de
rateio prevista abaixo;

os Investidores N&o Institucionais deverao efetuar o pagamento do valor indicado no item
(iii) acima junto ao Participante Especial ou Coordenador Contratado com que tenham
realizado o respectivo Pedido de Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, até as
11:00 horas da Data de Integralizagao. Nao havendo pagamento pontual, o Coordenador
Contratado ou o Participante Especial ira garantir a liquidagéo por parte do Investidor Nao
Institucional e o Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado pelo Coordenador
Contratado ou pelo Participante Especial;

caso: (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco
assumido pelo Investidor Nao Institucional ou a sua decisdo de investimento; ou (b) a
Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugcdo CVM 400, o Investidor
N&o Institucional podera revogar sua aceitacao a Oferta, bem como desistir do Pedido de
Reserva, devendo, para tanto, informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva
ao Participante Especial que recebeu o respectivo Pedido de Reserva, em conformidade
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com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva: (i) até as 16:00 horas
do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, no
caso do subitem (a) acima; e (i) até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a
data em que foi comunicada, de forma direta ao Investidor Nao Institucional, por escrito, por
correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagao passivel
de comprovacgao, a suspensao da Oferta, no caso do subitem (b) acima, presumindo-se, na
falta da manifestagdo, o interesse do Investidor Nao Institucional em nao revogar sua
aceitacdo e/ou desistir de seu Pedido de Reserva. Se o Investidor Nao Institucional revogar
sua aceitacao e ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagao, referido Prego
de Integralizagédo sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com
deducao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo
de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva revogagao;

(vi) caso: (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugcdo CVM 400;
(b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400; ou (c) o
Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitagao, inclusive os Pedidos de
Reserva, serdo cancelados e os Coordenadores e a Emissora comunicardo tal evento aos
Investidores N&o Institucionais, que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de
comunicado ao mercado, nos termos da regulamentagdo aplicavel. Se o Investidor Nao
Institucional ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacao, referido Preco de
Integralizagdo sera devolvido sem juros ou corre¢ao monetaria, sem reembolso e com
deducao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo
de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da comunicagéo do cancelamento ou revogacdo da
Oferta;

(vii)  caso o total de Debéntures da Terceira Série objeto dos Pedidos de Reserva apresentados
pelos Investidores N&o Institucionais, seja igual ou inferior a quantidade de Debéntures da
Terceira Série destinada aos Investidores Nao Institucionais, todos os Pedidos de Reserva
serao integralmente atendidos, e as Debéntures remanescentes serdo destinadas aos
Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional;

(viii) até as 16:00 horas da Data Integralizagédo, cada Instituigdo Participante da Oferta junto a
qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregara a cada Investidor Nao
Institucional o numero de Debéntures da Terceira Série alocado a tal Investidor Nao
Institucional, ressalvadas as hipéteses de cancelamento do Pedido de Reserva descritas
nos incisos (ii), (iv), (v) e (vi) acima e a possibilidade de rateio, nos termos descritos abaixo;
e

(ix) os Investidores N&o Institucionais deverao realizar a integralizagdo das Debéntures da
Terceira Série mediante o pagamento a vista, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, de acordo com o procedimento descrito acima.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais),
ndo sera permitida a colocagéo, pelos Coordenadores, de Debéntures junto a Investidores da
Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas, sendo as ordens de investimento realizadas
por Investidores Institucionais ou Pedidos de Reserva realizados por Investidores N&o
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente cancelados, nos termos do artigo
55 da Instrugdo CVM 400, com excegédo das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da
Terceira Série colocadas ao Formador de Mercado, no volume de até 10% (dez por cento) das
Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série (sem considerar as Debéntures
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Suplementares e as Debéntures Adicionais). Para mais informag¢6es sobre o Procedimento de
Bookbuilding, veja a se¢cao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - A
participagao de Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a definicido da Remuneragéao
das Debéntures, e o investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario.”, na pagina 119 deste Prospecto.

Recomenda-se aos Investidores Nao Institucionais interessados na realizacdo de Pedido de
Reserva, que (i) leiam cuidadosamente os termos e condi¢des estipulados no Pedido de Reserva,
especialmente no que se refere aos procedimentos relativos a liquidagdo da Oferta e as
informagdes constantes deste Prospecto e do Formulario de Referéncia; (ii) verifiquem com a
Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva, se
essa, a seu exclusivo critério, exigira a manutencao de recursos em conta corrente nela aberta
e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva, conforme o caso; (iii) verifiquem com a
Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva, a
possibilidade de débito antecipado da reserva por parte da Instituicdo Participante da Oferta; e (iv)
entrem em contato com a Instituigdo Participante da Oferta de sua preferéncia para obter
informagdes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituicdo Participante da Oferta
para a formalizagdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizagdo do cadastro na
Instituigdo Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por
cada Instituicdo Participante da Oferta, tais como bloqueio dos recursos necessarios a
integralizagdo das Debéntures, autorizagdo para débito em conta corrente, eventual garantia
exigida e outras clausulas que dizem respeito a relagao juridica do Investidor Nao Institucional com
a Instituicdo Participante da Oferta.

Oferta Institucional

As Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série, e as Debéntures da Terceira
Série serao destinadas aos Investidores Institucionais, observados os itens “Publico Alvo da Oferta”
e “Oferta Nao Institucional”, nas paginas 90 e 91, respectivamente deste Prospecto, de acordo com
0s seguintes procedimentos:

(i) os Investidores Institucionais interessados em subscrever Debéntures deverao apresentar
suas ordens de investimento aos Coordenadores, na data de realizagdo do Procedimento
de Bookbuilding, conforme cronograma indicado na se¢édo “Cronograma Estimado das
Etapas da Oferta” na pagina 52 deste Prospecto, indicando a quantidade de Debéntures a
ser subscritas em diferentes niveis de taxa de juros, inexistindo recebimento de reserva ou
limites maximos de investimento;

(i) os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condi¢do de eficacia de ordens de
investimento e aceitagdo da Oferta, de condicionar a sua participagdo na Oferta a (a)
distribuicao da totalidade das Debéntures; ou (b) uma proporg¢éo ou quantidade minima de
Debéntures originalmente objeto da Oferta, definida conforme critério do préprio Investidor
Institucional, mas que n&o podera ser inferior a Quantidade Minima da Emissao, observada
a Distribuicéo Parcial. A ordem de investimento sera automaticamente cancelada caso as
condi¢cdes descritas nas letras (a) ou (b) acima ndo se implementarem, neste caso
aplicando-se o disposto no item Distribuicdo Parcial, subitens (i) e (ii) abaixo,
respectivamente;

(iii) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera
assumir a obrigacdo de verificar se esta cumprindo com os requisitos para participar da
Oferta Institucional, para entdo apresentar suas ordens de investimento durante o
Procedimento de Bookbuilding;
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(iv) caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) das Debéntures (sem
considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais), ndo sera permitida
a colocacdo de Debéntures perante Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo automaticamente canceladas as inten¢gdes de investimento realizadas
por tais investidores, nos termos do artigo 55 da Instru¢ao CVM 400, exceto pela colocagao
de Debéntures destinadas a Oferta Institucional que tenham sido objeto de intengbes de
investimento para fins de atividade do Formador de Mercado nos termos do item (vi)
abaixo;

(v) até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, os
Coordenadores informardo aos Investidores Institucionais, por meio do seu respectivo
enderego eletrbnico ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile: (a) a Data de
Integralizacdo e horario limite, (b) a Remuneragdo definida no Procedimento de
Bookbuilding; e (c) a quantidade de Debéntures alocadas ao referido investidor. Os
Investidores Institucionais integralizardo as Debéntures, a vista, em moeda corrente
nacional, em recursos imediatamente disponiveis, na Data de Integralizagdo, de acordo
com as normas de liquidagcdo e procedimentos aplicaveis da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA, conforme aplicavel; e

(vi) até 10% (dez por cento) das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira
Série (sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais),
destinadas a Oferta Institucional sera preferencialmente destinada a colocagcdo ao
Formador de Mercado, a fim de lhe possibilitar a atuagdo como formador de mercado
(market maker) das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série,
garantindo a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda para
as Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série durante a vigéncia
do Contrato de Formador de Mercado e nos termos da legislagdo aplicavel. As intengdes
de investimento do Formador de Mercado devem ser apresentadas na taxa de juros que
vier a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding, ndo havendo, portanto, qualquer
influéncia por parte do Formador de Mercado na definicdo dos juros das Debéntures da
Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série durante o Procedimento de
Bookbuilding.

Critérios de Rateio da Oferta

Caso seja verificado, pelos Coordenadores, que (i) o total de Debéntures da Primeira Série e de
Debéntures da Segunda Série correspondente as inten¢des de investimento dos Investidores
Institucionais, admitidas pelos Coordenadores no dmbito da Oferta; e/ou (ii) o total de Debéntures
da Terceira Série correspondente as intengbes de investimento dos Investidores Institucionais e/ou
aos Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, admitidos pelos Coordenadores no
ambito da Oferta, em ambos 0s casos excedam o valor total emitido para cada uma das séries,
definido no Procedimento de Bookbuilding, serdo atendidos os Pedidos de Reserva e/ou as
intencées de investimento, conforme aplicavel, que indicarem a menor taxa da respectiva
Remuneragao, adicionando-se os Pedidos de Reserva e/ou as intengdes de investimento que
indicarem taxas superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que
(i) todas as intencbes de investimento admitidas que indicarem a taxa da Remuneracdo da
Primeira Série e/ou da Remuneracdo da Segunda Série, definidas no Procedimento de
Bookbuilding, serao rateadas entre os Investidores Institucionais, proporcionalmente ao montante
de Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série indicados nas respectivas
intencdes de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fragées de Debéntures da Primeira
Série e/ou de Debéntures da Segunda Série; e (ii) todos os Pedidos de Reserva e/ou todas as
intencdes de investimento admitidos que indicarem a taxa da Remuneragdo da Terceira Série
definida no Procedimento de Bookbuilding serdo rateados entre os Investidores da Oferta,
proporcionalmente ao montante de Debéntures da Terceira indicado nos respectivos Pedidos de
Reserva e/ou nas respectivas intengbes de investimento, sendo desconsideradas quaisquer
fragdes de Debéntures da Terceira Série.
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Distribuicao Parcial

Sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, nos termos dos artigos 30 e 31, da Instrugédo
CVM 400, desde que haja colocagéo de, no minimo, a Quantidade Minima da Emiss&o, sendo que
as Debéntures que nado forem colocadas no dmbito da Oferta serdo canceladas pela Emissora.
Uma vez atingida a Quantidade Minima da Emissdo, a Emissora, de comum acordo com o0s
Coordenadores, podera decidir por reduzir o Valor Total da Emissao até um montante equivalente
a qualquer montante entre a Quantidade Minima da Emissao e o Valor Total da Emissao, hipétese
na qual a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento.

Tendo em vista que a distribuicho podera ser parcial, nos termos do artigo 31 da
Instrucdo CVM 400, o Investidor da Oferta podera, no ato da aceitagdo a Oferta, condicionar sua
adesao a que haja distribuigdo:

(i) da totalidade das Debéntures objeto da Oferta, sendo que, se tal condigdo néo se
implementar e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizagéo,
referido Preco de Integralizagdo sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem
reembolso e com dedugado dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e
aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data
em que tenha sido verificado o ndo implemento da condigao, observado que, com relagao
as Debéntures depositadas eletronicamente na CETIP e/ou custodiadas na
BM&FBOVESPA, tal procedimento sera realizado fora do ambito da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA, de acordo com os procedimentos do Escriturador; ou

(ii) de uma proporg¢ao ou quantidade minima de Debéntures originalmente objeto da Oferta,
definida conforme critério do proprio Investidor da Oferta, mas que nao podera ser inferior a
Quantidade Minima da Emissdo, podendo o Investidor da Oferta, no momento da
aceitacao, indicar se, implementando-se a condigéo prevista, pretende receber a totalidade
das Debéntures subscritas por tal Investidor da Oferta ou quantidade equivalente a
propor¢ao entre a quantidade de Debéntures efetivamente distribuida e a quantidade de
Debéntures originalmente objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagéo, o
interesse do Investidor da Oferta em receber a totalidade das Debéntures subscritas por tal
Investidor da Oferta, sendo que, se o Investidor da Oferta tiver indicado tal proporgéo, se
tal condigao ndo se implementar e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Precgo
de Integralizagéo, referido Prego de Integralizagdo sera devolvido sem juros ou corregao
monetaria, sem reembolso e com dedugao dos valores relativos aos tributos incidentes, se
existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
contados da data em que tenha sido verificado o ndo implemento da condigéo, observado
que, com relagédo as Debéntures depositadas eletronicamente na CETIP e/ou custodiadas
na BM&FBOVESPA, tal procedimento sera realizado fora do ambito da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA, de acordo com os procedimentos do Escriturador.

O eventual saldo de Debéntures ndo colocado no dmbito da Oferta sera cancelado pela Emissora
por meio de aditamento a Escritura de Emissédo, sem a necessidade de realizagdo de deliberacao
societaria da Emissora ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

Inadequacao da Oferta a Certos Investidores

O investimento nas Debéntures nao é adequado a investidores que: (i) ndao tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operagao ou que nao tenham acesso a consultoria
especializada; (ii) necessitem de liquidez com relagdo as Debéntures a serem subscritas,
tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagées das
Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndao estejam dispostos a correr o risco de
crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores em que a Emissora atua, em particular
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na geracao de energia elétrica. Para uma avaliagdo adequada dos riscos associados ao
investimento nas Debéntures, os investidores deverdo ler a se¢dao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures”, nas paginas 115 a 122 deste Prospecto, bem como
os itens “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia antes
de aceitar a Oferta.

Modificagao da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragao
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagéo
do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificacao
da Oferta. O pleito de modificagdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da
CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.
Tendo sido deferida a modificacdo, a CVM podera, por sua prépria iniciativa ou a requerimento do
ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias. E sempre permitida a modificagéo
da Oferta para melhora-la em favor dos investidores ou para renuncia a condicdo da Oferta
estabelecida pela Emissora. Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da
Instrucdo CVM 400: (a) a modificagcdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; (b) os Coordenadores deverao se
acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitagbes da Oferta, de que o investidor
esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigbes; e (c) os
investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio
eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de
comprovagao, a respeito da modificagdo efetuada, para que confirmem, até as 16:00 horas do
quinto Dia Util subsequente & data em que foi comunicada ao investidor a modificagdo da Oferta, o
interesse em revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagéo, o interesse
do investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua aceitagdo e se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo, referido Pregco de
Integralizagao sera devolvido sem juros ou corregdao monetaria, sem reembolso e com dedugao
dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias
Uteis contados da data da respectiva revogagao.

Suspenséao da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a
Oferta se: (a) estiver se processando em condigdes diversas das constantes da Instru¢do CVM 400
ou do registro da Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta
quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensao da Oferta
ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser
sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a
CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. A Emissora devera dar
conhecimento da suspensdo aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, ao menos pelos
meios utilizados para a divulgagdo da Oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar a
aceitagdo até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada ao
investidor a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do
investidor em n&o revogar sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua aceitagéo e se o investidor ja
tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagcéo, o referido Prego de Integralizagcdo sera
devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com dedugéo dos valores relativos
aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data
da respectiva revogacao.
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Cancelamento ou Revogacdo da Oferta

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo,
a Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢gbes diversas das constantes da Instru¢cdo CVM
400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apos obtido o respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisdo do
Contrato de Distribuicdo também importara no cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do
artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagdo do pedido
de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a prépria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogagao
da Oferta.

Em caso de cancelamento ou revogacao da Oferta ou caso o investidor revogue sua aceitagdo e,
em ambos o0s casos, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizagao,
referido Preco de Integralizagao sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e
com dedugéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3
(trés) Dias Uteis contados da data do cancelamento da Oferta ou respectiva revogagao, conforme o
caso.

CONTRATO DE DISTRIBUICAO

Regime de Colocacéao

Cumpridas as condigdes precedentes elencadas no Contrato de Distribuicdo, ou caso sua
satisfacdo tenha sido renunciada pelos Coordenadores por escrito, os Coordenadores realizardao a
Oferta de acordo com o Plano de Distribuicdo, sob regime (i) de garantia firme de colocagéao, de
forma individual e ndo solidaria entre os Coordenadores, para o montante total de
R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) e (ii) melhores esforgos de colocagdo para o
montante total de até R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), (em ambos os casos, sem
considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais), conforme tabela abaixo:

COORDENADOR VALOR MAXIMO DA GARANTIA FIRME INDIVIDUAL E
NAO SOLIDARIA (EM REAIS)
ITAU BBA R$100.000.000,00
HSBC R$100.000.000,00
BTG Pactual R$100.000.000,00
Santander R$100.000.000,00
Total R$400.000.000,00

Caso os Coordenadores exergam a garantia firme, a alocagcdo das Debéntures a serem
integralizadas, em razdo do exercicio da garantia firme, sera realizada em qualquer das séries, a
exclusivo critério dos Coordenadores.

A garantia firme tera validade até 17 de dezembro de 2015, podendo tal prazo ser prorrogado a

exclusivo critério dos Coordenadores, mediante comunicagdo prévia por escrito pelos
Coordenadores a Emissora.
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Sem prejuizo das suas obrigagbes regulamentares, conforme aplicaveis, o Coordenador Lider
podera designar o Itau Unibanco, como responsavel, para os devidos fins e efeitos, pelo
cumprimento da garantia firme assumida pelo Coordenador Lider. Ocorrida tal designagéo, em
funcao de tal assuncao de responsabilidade, a parcela da remuneracédo devida pela Emissora ao
Coordenador Lider a titulo de Prémio de Garantia Firme (conforme abaixo definido), inclusive o
gross-up de tributos incidentes sobre o Prémio de Garantia Firme sera devida e paga ao ltau
Unibanco (ao invés do Coordenador Lider), contra a apresentacdo de fatura, nota ou recibo
especificos.

Caso qualquer dos Coordenadores eventualmente: (i) venha a subscrever Debéntures da Primeira
Série, Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira Série por forga da garantia firme
prestada acima; e (ii) tenha interesse em vender tais Debéntures da Primeira Série, Debéntures da
Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira Série antes da divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, o prego de revenda de tais Debéntures da Primeira Série, Debéntures da Segunda
Série e/ou Debéntures da Terceira Série sera limitado ao Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracao das Debéntures de cada série conforme aplicavel, calculada pro rata temporis desde
a Data de Emissdo (inclusive) até a data da respectiva venda (exclusive). A revenda das
Debéntures por qualquer dos Coordenadores, apos a divulgagdo do Anuncio de Encerramento,
podera ser feita pelo prego a ser apurado de acordo com as condigées de mercado verificadas a
época. A revenda das Debéntures, conforme aqui mencionada, devera ser efetuada respeitada a
regulamentagao aplicavel.

As Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares, caso emitidas, serdo colocadas sob o
regime de melhores esforgos.

Comissionamento dos Coordenadores

A titulo de remuneragao pelos servigos de coordenagao, estruturagao, colocagdo da Emissao e
Garantia Firme, a Emissora pagara aos Coordenadores ou a outra instituicdo do grupo econémico
dos Coordenadores, conforme o caso, na propor¢ao das respectivas garantias firmes de colocacao
prestadas, na Data da Liquidagdo, conforme venha a ser apurado no Procedimento de
Bookbuilding, a seguinte remuneragéo (“Comissionamento”):

(i) Comissdo de Estruturacao: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma
comisséo de 0,40% (quarenta centésimos por cento), incidente sobre o numero total de
Debéntures efetivamente emitidas multiplicado pelo Prego de Integralizagdo, incluindo as
Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares, caso sejam colocadas;

(i) Comissdo de Colocacédo: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma
comissdo de 0,40% (quarenta centésimos por cento), incidente sobre o nimero total de
Debéntures efetivamente emitidas multiplicado pelo Prego de Integralizagdo, incluindo as
Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares, caso sejam colocadas;

(iii) Prémio de Garantia Firme: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma
comisséo de 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento), incidente sobre o niumero total de
Debéntures objeto de Garantia Firme multiplicado pelo Pregco de Integralizacao,
independentemente do efetivo exercicio da Garantia Firme (“Prémio de Garantia Firme”);

(iv) Comissdo de Sucesso: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma
comissdo de sucesso de 30% (trinta por cento) (“Comissdo de Sucesso”), a qual sera
aplicada no produto dos seguinte fatores: total de Debéntures emitidas e subscritas pelo
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Prego de Integralizagdo, multiplicado pelo resultado da subtracdo entre a taxa maxima da
Remuneragcdo e a taxa final da Remuneragdo estabelecida no Procedimento de
Bookbulding, sendo o resultado de tal multiplicagdo, multiplicado pelo prazo médio das
Debéntures. A Comissao de Sucesso sera calculada para cada uma das séries de maneira
independente; e

(v) Comissdo de Distribuicdo: a este titulo a Emissora pagara aos Coordenadores um
comissionamento de distribuicdo de 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano,
multiplicada pelo prazo médio das Debéntures da Terceira Série, pelo numero total das
Debéntures da Terceira Série efetivamente emitidas e subscritas. A Comissdo de
Distribuicdo sera calculada com base no Prego de Integralizagéo.

O pagamento do Comissionamento acima descrito aos Coordenadores, devera ser feito a vista, em
moeda corrente nacional, via Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) aos Coordenadores, nas
contas de titularidade dos Coordenadores; ou qualquer outro procedimento acordado
individualmente entre cada um dos Coordenadores e a Emissora em até 1 (um) Dia Util contado da
Data de Liquidagéo, observado o disposto no Contrato de Distribuigéo.

Data de Liquidagao

A Data de Liquidagao das Debéntures esta prevista para ocorrer em 16 de dezembro de 2015.
Cépia do Contrato de Distribuicdao

A cépia do Contrato de Distribuicdo estara disponivel aos investidores, para consulta ou

reprodugdo, na CVM, na sede da Emissora e dos Coordenadores, nos enderecgos informados na
secgao “Informagdes Adicionais” na pagina 110 deste Prospecto.
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REORGANIZAGAO SOCIETARIA PREVIAMENTE AUTORIZADA
Sumario da Reorganizagao

A reorganizacdo societaria em curso envolve a Emissora, Brasiliana e as sociedades direta e
indiretamente controladas pela Brasiliana (“Reorganizacédo”). Em 18 de setembro de 2015, os
conselhos de administragdo das Companhias aprovaram a submissao aos respectivos acionistas
das Companhias, em assembleia geral extraordinaria, o Instrumento de Justificacdo e Protocolo de
Incorporagédo da Emissora. Em 18 de setembro de 2015, as Companhias publicaram fato relevante
conjunto para informar ao mercado sobre referida aprovagéo pelos conselhos de administragdo e
submissdo da Reorganizagdo aos seus respectivos acionistas. Ambas as assembleias gerais
extraordinarias ocorreram no dia 26 de outubro de 2015, sendo deliberado que a Reorganizagao
esta sujeita a implementacao de determinadas condigdes suspensivas (as quais serdo detalhadas
abaixo) e tornar-se-a efetiva no ultimo dia do més em que a ultima delas for implementada.

A Reorganizagao dar-se-a por meio da cisao parcial da Brasiliana e versédo do acervo cindido para
a Brasiliana Participagdes. A Brasiliana, apdés o adimplemento das condi¢gbes suspensivas ao qual
a Reorganizagao esta sujeita, detera diretamente o controle exclusivo da Emissora e a Brasiliana
Participagbes detera o controle, direta ou indiretamente, de todas as demais empresas (Eletropaulo
Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo, AES Elpa S.A., AES Uruguaiana Empreendimentos S.A.
e AES Servicos TC Ltda.) (“Participacoes — Acervo Cindido”). Em etapa subsequente, a
Emissora sera incorporada pela Brasiliana, sendo esta ultima a entidade legal remanescente e cuja
denominacgao social sera alterada para AES Tieté Energia. Por fim, a AES Tieté Energia ira aderir
ao Nivel 2 de Governangca Corporativa da BM&FBOVESPA e seus valores mobilidrios seréo
negociados por meio de Units, sendo cada Unit formada por 4 (quatro) agbes preferenciais e 1
(uma) acdo ordinaria. As agdes preferenciais e ordinarias da AES Tieté Energia terdo direitos
econdmicos equivalentes. Uma vez implementada a Reorganizagdo, AES Brasil e BNDESPAR
rescindirdo o atual acordo de acionistas da Brasiliana e celebrardo dois novos acordos, sendo um
da Brasiliana, que consistira na adequagao do atual acordo a nova estrutura societaria em
consonéncia com os objetivos da Reorganizagdo, preservando direitos de veto da BNDESPAR em
relagdo a questdes de cunho estratégico (“‘Novo Acordo de Acionistas da AES Tieté Energia”) e
outro da Brasiliana Participagdes, que refletira substancialmente os termos do atual acordo de
acionistas da Brasiliana (“Novo Acordo de Acionistas da Brasiliana Participacées”).

A Reorganizacdo ndo implicara a alteracdo do acionista controlador da Brasiliana Participacdes e
da AES Tieté Energia, o qual continuara sendo a AES Brasil. Apds a Reorganizacao, a participacao
da AES Brasil (i) no capital social total da Brasiliana Participagcbes sera de 46,15%, equivalente ao
percentual hoje detido pela AES Brasil na Brasiliana, sendo que sua participagado no capital votante
equivalera a 50% mais uma agéo; e (ii) no capital social total da AES Tieté Energia sera de
24,25%, sendo que sua participagdo no capital votante equivalera a 61,55%. Apds a
Reorganizacéo, a participacdo da BNDESPAR (i) no capital social total da Brasiliana Participacdes
sera de 53,85%, sendo que sua participagdo no capital votante equivalera a 50% menos uma agao;
e (ii) no capital social total da AES Tieté Energia sera de 28,29%, sendo que sua participagdo no
capital votante equivalera a 14,36%, na forma de Units.

Os atuais acionistas minoritarios da Emissora nao terdo suas participagdes no capital social, total e
votante, diluidas em decorréncia da Reorganizagéo.

A Reorganizacdo pressupde a realizacdo de um conjunto de eventos abaixo descritos e foi
submetida a aprovagado prévia pela ANEEL, em conformidade com o artigo 5°da Resolugéo
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Normativa n° 484, de 17 de abril de 2012 (“Aprovagdo ANEEL”), a qual foi devidamente obtida em
25 de agosto de 2015. A realizagdo da Reorganizacéo esta sujeita ao cumprimento de outras
condigdes, como aprovagdes prévias por determinados credores das Companhias, as quais ja
foram obtidas, e a implementagao das condigdes suspensivas descritas abaixo.

Objetivos

A Reorganizagéo tem como principais objetivos:

(@)

(b)

(d)

fortalecer a AES Tieté Energia como plataforma de crescimento exclusiva da AES Brasil em
geracao de energia elétrica no Brasil;

simplificar o processo de tomada de decisbes da AES Tieté Energia, por meio de um novo
acordo de acionistas;

implementar maiores niveis de governanga corporativa na AES Tieté Energia, que devera
aderir ao Nivel 2 de Governanga Corporativa da BM&FBOVESPA, resultando no direito de
todas as agbes (preferenciais e ordinarias) serem incluidas, em condi¢des de igualdade, em
caso de uma oferta publica (“tag along”) decorrente de alienagdo de controle prevista no
artigo 254-A da Lei das Sociedades por Agoes; e

potencializar o atual nivel de liquidez das acdes da AES Tieté Energia por meio da
consolidacao da negociagao dos valores mobiliarios em Units.

Principais Eventos

A Reorganizagéao pressupde a realizagao dos seguintes atos:

Atos preliminares da Reorganizagéo:

(i)

Integralizacdo de ativos: Conferéncia, pela Brasiliana, de A¢bes da Emissora e respectivos
agios para a AES Brazilian Energy Holdings, sociedade n&o operacional cujo capital social é
integralmente detido pela Brasiliana, e Incorporagédo (conforme definido abaixo) desta pela
Emissora.

A Brasiliana conferira a AES Brazilian Energy Holdings a totalidade da participagao
societaria por ela detida na Emissora, bem como os respectivos agios registrados na
Brasiliana relativos ao investimento na Emissora e a reestruturacdo societaria ocorrida em
2006. Dessa forma, a AES Brazilian Energy Holdings passara a ser detentora da
participagdo societaria anteriormente detida pela Brasiliana na Emissora, equivalente a
52,55% do capital social total da Emissora, bem como dos respectivos agios.

Em seguida, a AES Brazilian Energy Holdings sera incorporada pela Emissora, deixando de
existi. Com a incorporagdo da AES Brazilian Energy Holdings, a Brasiliana volta a ser
acionista direta da Emissora, detentora de 52,55% do capital social total da Emissora.

A conferéncia das ac¢des da Emissora e dos respectivos agios na AES Brazilian Energy
Holdings e sua incorporagdo pela Emissora serédo realizadas para os fins previstos na
Instrugdo CVM 319 e visam a impedir que os acionistas minoritarios da Emissora sofram
qualquer impacto no fluxo de seus dividendos em decorréncia da amortizagédo de tais agios
quando da implementagéo da incorporagao da Emissora pela Brasiliana, conforme detalhada
abaixo.
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Incorporacdo da AES Rio PCH Ltda. pela Emissora: A AES Rio PCH Ltda. sera incorporada
pela Emissora, com sua consequente extingdo e sucessédo em todos os direitos e obrigagdes
pela Emissora (“Incorporagao Rio PCH”). Tendo em vista que a Emissora sera a unica
sécia da AES Rio PCH Ltda. no momento da Incorporagdo Rio PCH, o capital social da
Emissora nao sofrera aumento em razao da Incorporagao Rio PCH.

Em 18 de setembro de 2015, o Conselho de Administracdo da Emissora aprovou a
submissdo aos seus acionistas, em assembleia geral extraordinaria, o Instrumento de
Justificagdo e Protocolo de Incorporacdo da AES Rio PCH Ltda. Em 18 de setembro de
2015, a Emissora publicou fato relevante para informar ao mercado sobre referida aprovagao
pelo conselho de administracdo, sendo que a assembleia geral extraordinaria da Emissora
para tal finalidade ocorreu no dia 26 de outubro de 2015.

Atos da Reorganizacdao:

(i)

(iif)

Cisao Parcial da Brasiliana: A Brasiliana sera parcialmente cindida, com a incorporagao do
acervo cindido pela Brasiliana Participagdes (“Cisdo Parcial’). O acervo cindido da
Brasiliana sera incorporado pela Brasiliana Participagdes, avaliado por seu valor contabil, e
sendo formado principalmente pelas Participagcdes — Acervo Cindido, de forma que, apos a
Cisao Parcial, a Brasiliana passara a deter somente sua participagcao societaria na Emissora.

A Brasiliana Participagées € uma sociedade anénima de capital fechado ndo operacional.
Apés a Cisao Parcial, o capital social da Brasilina Participagdes sera detido por AES Brasil e
BNDESPAR nas mesmas proporgdes em que atualmente participam da Brasiliana.
Adicionalmente, em decorréncia da Cisdo Parcial, a Brasiliana Participagbes passara a ser
responsavel por todos os passivos relativos as Participagbes — Acervo Cindido, sem
solidariedade com a Brasiliana.

Alienacéo de Acbes da Brasiliana pela BNDESPAR: Apos a assembleia geral extraordinaria
da Brasiliana que aprovou a Cisdo Parcial, mas antes da assembleia geral extraordinaria que
aprovou a Conversao e o Desdobramento de Agbes (conforme definidas baixo), AES Brasil e
BNDESPAR celebraram um compromisso de compra e venda de agdes por meio do qual a
BNDESPAR se compromete a alienar a AES Brasil agdes ordinarias da Brasiliana
correspondentes a 8,1261% de seu capital social total, por valor patrimonial. Em razdo da
celebracdo do compromisso de compra e venda de agdes, a participagao societaria detida
pela BNDESPAR no capital social total da Brasiliana passara a ser temporariamente de
45,72%, observado que a transferéncia das agbes previstas no Contrato de Compra e Venda
de Agbes também esta condicionada a verificagdo das condi¢des suspensivas.

Converséo e Desdobramento de Acdes da Brasiliana: Imediatamente apds a celebragdo do
compromisso de compra e venda de ag¢des descrito acima, foi realizada uma assembleia
geral extraordinaria da Brasiliana que aprovou: (i) a conversdo de agdes ordinarias de
emissao da Brasiliana detidas pela BNDESPAR em acgdes preferenciais, com os mesmos
direitos das acgdes preferenciais anteriormente emitidas pela Brasiliana ja existentes e
conversdo de acdes preferenciais de emissdo da Brasiliana detidas pela AES Brasil em
acgoOes ordinarias, com os mesmos direitos das agbes ordinarias de emisséo da Brasiliana ja
existentes (“Conversao de Agdes”); e (i) o desdobramento de acgbes de emissdo da
Brasiliana (“Desdobramento”). Apos a Conversao de Agdes, a participacao societaria detida
pela BNDESPAR no capital social total da Brasiliana voltara a ser igual a participagdo entédo
detida pela BNDESPAR anteriormente a celebragao do compromisso de compra e venda de
agdes, no entanto, sua participagdo societaria no capital social votante diminuira para
18,92% e sua participagdo no capital preferencial passara a ser de 100%.
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Reducdo de Capital da Brasiliana: O capital social da Brasiliana sera reduzido por meio da
transferéncia aos seus acionistas, AES Brasil e BNDESPAR, na proporgao por eles detida
no capital social da Brasiliana, do direito de capitalizagdo, nos termos previstos no artigo 7°
da Instrucdo CVM 319, de reserva especial de agio existente nas demonstragées financeiras
da Emissora na data base do evento e de incremento em referida reserva decorrente da
incorporagdo da AES Brazilian Energy Holdings descrita acima, e respectivo agio reflexo
registrado na Brasiliana.

Tendo em vista os compromissos firmados entre AES Brasil e BNDESPAR, a BNDESPAR
cedera a AES Brasil, por meio da celebragao de um contrato de cessao de direitos, também
condicionado a verificacdo das condicbes suspensivas, o direito a capitalizagdo da reserva
de agio recebido pela BNDESPAR em decorréncia da reducdo de capital descrita acima
(“Direito de Capitalizagdo BNDESPAR”), observado que, a medida em que a reserva
especial de agio for capitalizada pela AES Brasil, a BNDESPAR fara jus ao recebimento das
acdes de emissdo da Brasiliana que eventualmente a AES Brasil vier a receber como
resultado da capitalizagdo do Direito de Capitalizacdo BNDESPAR, bem como ao montante
em dinheiro recebido pela AES Brasil dos demais acionistas da Brasiliana que vierem a
exercer seu direito de preferéncia na capitalizagdo no que diz respeito a parcela do Direito
de Capitalizagdo BNDESPAR.

Incorporacdo da AES Tieté pela Brasiliana: A Emissora sera incorporada pela Brasiliana,
com a sua consequente extingdo e sucessao em todos os direitos e obrigagdes pela
Brasiliana (“Incorporagdo”), e a consequente alteragdo da denominagao social da Brasiliana
para a AES Tieté Energia. Em decorréncia da Incorporagéo, o capital social da Brasiliana
sera aumentado com a atribuicdo das agdes emitidas em funcdo deste aumento aos
acionistas da Emissora. Vale ressaltar que os acionistas minoritarios da Emissora néo serao
diluidos apés a Incorporagcédo, tendo em vista que na data imediatamente anterior a
Incorporagéo, a Brasiliana ndo detera nenhum outro ativo ou passivo além das agdes de
emissao da Emissora, dos créditos tributarios e impostos a recuperar registrados na
Brasiliana, no montante de, aproximadamente, R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais),
na data base de 31 de dezembro de 2014 (sendo que tal valor devera ser atualizado na data
base da incorporagédo) e aproximadamente até R$12.000.000,00 (doze milhGes de reais)
detidos pela Brasiliana para pagamento das despesas relacionadas a Reorganizagao.
Destaca-se que tais créditos, impostos a recuperar e o caixa ndo serdo considerados para
fins da relacéo de troca das ac¢des objeto da Incorporagéo, de forma que ndo havera relacéo
de troca diferenciada para o acionista controlador. Esse beneficio sera, por sua vez,
atribuido a todos os acionistas da Emissora.

Em fungdo da Incorporagdo, sera assegurado aos acionistas dissidentes da Emissora o
direito de retirada mediante ressarcimento do valor patrimonial de suas agdes, ficando
resguardada a administragao da Brasiliana a prerrogativa prevista no artigo 137, paragrafo
3°, da Lei das Sociedades por Agdes de ratificar ou ndo a Incorporagdo em até 10 dias
contados da data do encerramento do prazo para exercicio do direito de retirada pelos
acionistas dissidentes. Nos termos do artigo 137, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por
Acbes, o direito de retirada aqui descrito apenas podera ser exercido pelos acionistas
dissidentes que, em 3 de junho de 2015 (data de divulgacdo do fato relevante), fossem
titulares de agdes de emissao da Emissora.

A mesma assembleia geral extraordinaria da Brasiliana que aprovou a Incorporagéo,
aprovou também: (i) a instituicdo de um programa de emissao de certificados de depodsitos
de agdes para a formagao de Units pela AES Tieté Energia, sendo cada Unit representativa
de 4 (quatro) acgdes preferenciais e 1 (uma) acao ordinaria de emissdo da AES Tieté Energia
(“Montagem de Units”); e (ii) a negociacdo das agdes da AES Tieté Energia no Nivel 2 de
Governancga Corporativa da BM&FBOVESPA (“Migragao Nivel 2”).
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Concluida a Reorganizagéo, o percentual detido pela BNDESPAR no capital social total da
AES Tieté Energia passara a ser de 28,29%, sendo 14,36% do capital social votante e
37,35% das acodes preferenciais. O percentual detido pela a AES Brasil no capital social total
da AES Tieté Energia sera de 24,25%, sendo 61,55% do capital social votante, enquanto o
percentual do capital social detido pelos demais acionistas sera mantido em 47,45%.

(vi) Acordos de Acionistas: Uma vez que implementadas as Condigdes Suspensivas (conforme
definido abaixo), BNDESPAR e AES Brasil rescindirdo o atual acordo de acionistas da
Brasiliana e celebrardao o Novo Acordo de Acionistas da Brasiliana Participacdes € o Novo
Acordo de Acionistas da AES Tieté Energia, para refletir a estrutura societaria pos
Reorganizagéo.

a) Acordo de Acionistas da Brasiliana Participacdes: sera celebrado entre BNDESPAR e
AES Brasil e refletira substancialmente os termos e condigdes do atual acordo de
acionistas vigente da Brasiliana, bem como a obrigagdo de BNDESPAR e AES Brasil de
promover o registro da Brasiliana Participagdbes como companhia de capital aberto
categoria A.

b) Novo Acordo de Acionistas da AES Tieté Energia: sera celebrado entre BNDESPAR e
AES Brasil e consistira na adequagao do atual acordo a nova estrutura societaria em
consonéancia com o0s objetivos da Reorganizacdo, de forma que apresentara, dentre
outros: (i) uma lista de matérias de cunho estratégico sujeitas ao direito de veto da
BNDESPAR,; e (ii) liberdade com relagéo a transferéncia de agbes detidas pelas partes
signatarias.

Composigao Societdria das Sociedades Envolvidas

Composicao Societdria Atual:

AES Brasil BNDESPAR

ON = 30,008 + 1 aglo ON = 30,00% - 1 aglio

PN =0,00% + 7 agdes PN = 100,00% - 7 agdes

T = 46,15% T = 53,85%

Y
e e mm e mm e — e m—————m e ————— - - *| Brasiliana
1
H Demais
! Acionistas
i N =28,65% AT—v— - —
' 1660 |00 =TL3%% ON = 99,9990094% Cuotas = 99,999 ON =98,26%
! o |PN = 32,34% PN = 0.00% T = 09.60% PN =0,00%
l ’ T = 52,55% T = 09,9099994%5 T = 98,26%
' . X Demais
1 . AES AES Servicos B P
1 *S Tiete Uruguaiana | T ¢ | AES Elpa Acionistas
! | rug )
H ‘Quotas = 100%% O} 22,19%]
H T=100% PN =92,62%
H T=64,50%
1 Quotas = <0,01% ON = 0,0004
IT = <,01% L ON = 77.81% PN = 7,38%
! LT
I T >{ AES Rio PCH PN =0,00% T=4,44%
T=130,97% J  AEs

Eletropaulo
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Composicado Societdaria Apos a Reorganizacéo:

. Demais
AES Brasil BNDESPAR -
Acionistas
ON=61,55% ON=14,36% ON=24.09%
PN=0.00% PN=37.35% PN=62.,65%
T=24,25% T=28.29% T=47.46%
Y
AES Tieté
Energia
AES Brasil BNDESPAR
ON =50.00% =+ 1 agdo ON =50,00% - 1 acdo
PN =0.00% + 7 agoes PN =100,00% - 7 acdes
T=46,15% T=5385%
Brasiliana
Participacoes
ON =99.99% Quotas = 99,99% ON =98.26%
PN =0,00% T =99,99% PN =0,00%
T =99,59% v +T = 95.26%
. Demais
i i /
AES Uruguaiana AES Servicos TC AES Elpa Acionistas
ON=77.81%
PN =0,00% ON =0,00%
T=30,97% PN =7.38%
T = 4.44% ON=22,19%
v : PN =92.62%
T=64.59%
AES Eletropaulo

Condigées Suspensivas

Os efeitos de todas as operagdes descritas acima ficam sujeitos, (i) a Aprovagdo ANEEL, a qual ja
foi obtida; (ii) ao decurso do prazo de 60 (sessenta) dias contados do dia 27 de outubro de 2015 -
data da publicagdo da ata da assembleia geral extraordinaria da Brasiliana que aprovou a redugéo
de capital para oposigcao dos credores, conforme previsto acima, nos jornais usualmente utilizados
pela Brasiliana; (iii) & aprovacao de todos os passos da Reorganizagdo pelas assembleias gerais
extraordinarias da Brasiliana e da Emissora, as quais foram realizadas em 26 de outubro de 2015;
(iv) a observancia das leis norte americanas de valores mobiliarios naquilo que for aplicavel a
Reorganizacgéo; (v) a obtengédo da autorizagdo dos credores para a Reorganizagao, a qual ja foi
obtida; e (vi) a ratificacdo da Incorporacdo da Emissora pelo conselho de administragdo da
Brasiliana, nos termos do artigo 137, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes no que diz
respeito ao exercicio do direito de retirada (“Condigées Suspensivas”). Dessa forma, todas as
operagdes aqui descritas passam a ser efetivas no ultimo dia do més em que a Ultima das
Condi¢des Suspensivas acima mencionadas for implementada.
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Caso as Condigbes Suspensivas ndo sejam implementadas, todos os eventos e deliberagdes
previstos acima serdo considerados ineficazes, retornando as Companhias, seus acionistas e suas
controladas diretas ou indiretas ao status quo ante (ao estado em que estavam anteriormente),
independentemente de outras agdes ou aprovagdes.

Prazo estimado para a conclusao da Reorganizagéao

As Companhias estimam que a Reorganizagédo proposta seja concluida entre o final de 2015 e o
inicio de 2016. Demais termos, condi¢cdes e prazos da Reorganizagao serao divulgados na medida
em que forem definidos, bem como a obtengao ou verificagao das condi¢gdes a sua implementacao,
na forma e de acordo com o disposto na legislagdo e regulamentagéo aplicaveis.

As Companhias esclarecem que a emissdo das Debéntures ocorrera em data na qual todas as
etapas ja terdo sido cumpridas, com exceg¢ao do decurso do prazo de 60 (sessenta) dias contados
da data da publicagédo, nos jornais usualmente utilizados pela Brasiliana, da ata da assembleia
geral extraordinaria da Brasiliana que aprovou a reducdo de capital para oposi¢ao dos credores,
nao existindo qualquer obstaculo a conclusao da Reorganizagao.

OS DEBENTURISTAS, AO SUBSCREVER OU ADQUIRIR AS DEBENTURES NOS MERCADOS
PRIMARIO OU SECUNDARIO, RESPECTIVAMENTE, ESTARAO APROVANDO AUTOMATICA,
VOLUNTARIA, INCONDICIONAL, IRRETRATAVEL E IRREVOGAVELMENTE,
INDEPENDENTEMENTE DA REALIZAGAO DE QUALQUER ASSEMBLEIA GERAL DE
DEBENTURISTAS, INCLUSIVE PARA OS EFEITOS DO ARTIGO 231 DA LEI DAS
SOCIEDADES POR AGOES, () A IMPLEMENTAGAO E REALIZACAO DE TODAS E
QUAISQUER OPERAGOES E ATOS DA REORGANIZAGAO SOCIETARIA PREVIAMENTE
AUTORIZADA, () QUE, UMA VEZ CONSUMADA, RESULTARA NA INCORPORAGAO DA
EMISSORA PELA BRASILIANA, CONFORME DESCRITO ACIMA, OS DIREITOS E
OBRIGAGCOES DA EMISSORA SERAO ASSUMIDOS INTEGRALMENTE PELA BRASILIANA,
SEM NECESSIDADE DE CELEBRAGAO DE ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO; (lll)
QUE O AGENTE FIDUCIARIO ESTARA AUTORIZADO A CELEBRAR QUAISQUER
DOCUMENTOS NECESSARIOS PARA FORMALIZAGAO DA REFERIDA INCORPORAGAO,
INCLUSIVE EVENTUAIS ADITAMENTOS A ESCRITURA DE EMISSAO QUE VENHAM A SER
SOLICITADOS PELA CVM, ANBIMA, CETIP OU BM&FBOVESPA,; E (IV) QUE A REALIZAGAO
DE QUALQUER DOS ATOS DA REORGANIZAGAO SOCIETARIA PREVIAMENTE
AUTORIZADA, EXPRESSAMENTE PREVISTOS ACIMA NAO CARACTERIZARA EVENTO DE
VENCIMENTO ANTECIPADO OU DESCUMPRIMENTO AS OBRIGAGOES ASSUMIDAS PELA
EMISSORA NA ESCRITURA DE EMISSAO.
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CUSTOS ESTIMADOS DE DISTRIBUIGAO

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no
valor da Oferta na Data de Emissdo, assumindo a colocagdo da totalidade das Debéntures
inicialmente ofertadas, podendo haver alteragbes em eventual emissdo das Debéntures
Suplementares e das Debéntures Adicionais.

Valor Total Valor por % do Valor
Descrigio (R$) Debénture (R$)"  Total da Oferta
Custo Total 7.332.017,30 16,6637 1,6664%
Comissdes dos Coordenadores® 4.920.000,00 11,1818 1,1182%
Estruturagao® 1.760.000,00 4,0000 0,4000%
Colocagéo® 1.760.000,00 4,0000 0,4000%
Prémio de Garantia Firme © 1.400.000,00 3,1818 0,3182%
Sucesso® - - -
Distribuigdo - - -
Taxa de Analise Prévia da ANBIMA 49.620,00 0,1128 0,0113%
Taxa de Registro na CVM 849.873,30 1,9315 0,1932%
Taxa de Registro na BM&FBOVESPA 22.524,00 0,0512 0,0051%
Taxa de Registro na CETIP 10.000,00 0,0227 0,0023%
Agéncia de Classificagdo de Risco 120.000,00 0,2727 0,0273%
Assessores Juridicos 520.000,00 1,1818 0,1182%
Auditores Independentes 720.000,00 1,6364 0,1636%
Escriturador e Banco Liquidante® 30.000,00 0,0682 0,0068%
Agente Fiduciario® 70.000,00 0,1591 0,0159%
Despesas Gerais de Marketing 20.000,00 0,0455 0,0045%
Valor Liquido para Emissora 432.667.982,70 983,3363 98,3336%

(1) O custo da Oferta por Debéntures corresponde ao quociente obtido pela divisdo do custo total da Oferta pelo
numero de Debéntures.

(2) Para mais informagdes sobre as comissdes do Coordenador Lider, veja esta segdo “Informagbes Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures - Contrato de Distribuicdo — Comissionamentos dos Coordenadores”, na pagina
99 deste Prospecto.

(3) A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comissdo de 0,40% (quarenta centésimos por cento),
incidente sobre o numero total de Debéntures efetivamente emitidas, multiplicado pelo Preco de Integralizagéo,
incluindo as Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares, caso sejam colocadas.

(4) A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comissdo de 0,40% (quarenta centésimos por cento),
incidente sobre o numero total de Debéntures efetivamente emitidas, multiplicado pelo Preco de Integralizagao,
incluindo as Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares, caso sejam colocadas.

(5) A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comissédo de 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento),
incidente sobre o nimero total de Debéntures objeto de Garantia Firme multiplicado pelo Preco de Integralizacao,
independentemente do efetivo exercicio da Garantia Firme.

(6) A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comisséo de sucesso de 30% (trinta por cento), a qual sera
aplicada no produto dos seguintes fatores: total de Debéntures emitidas e subscritas pelo Prego de Integralizagao,
multiplicado pelo resultado da subtragdo entre a taxa maxima da Remuneragdo e a taxa final da Remuneracéo
estabelecida no Procedimento de Bookbulding, sendo o resultado de tal multiplicagdo, multiplicado pelo prazo médio
das Debéntures. A Comissao de Sucesso sera calculada para cada uma das séries de maneira.

(7) A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores um comissionamento de distribuigdo de 0,35% (trinta e cinco
centésimos por cento) ao ano, multiplicada pelo prazo médio das Debéntures da Terceira Série, pelo nimero total das
Debéntures da Terceira Série efetivamente emitidas e subscritas. A Comisséo de Distribuigcdo sera calculada com
base no Prego de Integralizagéo.

(8) Valor anual.

A Emissora arcara com o custo de todos os tributos, atuais, incidentes diretamente sobre os

pagamentos, comissionamento e reembolso devido aos Coordenadores no ambito da Emisséo. A

Emissora devera fazer os pagamentos devidos liquidos de dedugbes e retengbes fiscais de

qualquer natureza, incluindo-se quaisquer outros tributos que porventura venham a incidir sobre as

operacgdes da espécie da Emissdo, bem como quaisquer majoragbes das aliquotas dos tributos ja
existentes. Dessa forma, todos os pagamentos relativos ao Comissionamento serdo acrescidos

dos valores relativos ao Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISS; a Contribui¢cdo para o

Programa de Integracéo Social - PIS; e a Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social

— COFINS, de forma que os Coordenadores recebam o Comissionamento como se tais tributos

nao fossem incidentes (Gross up).
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Para mais informagbées sobre os comissionamentos a serem pagos pela Emissora aos
Coordenadores, veja a se¢ao “Informagées Relativas a Emisséao, a Oferta e as Debéntures —
Contrato de Distribuicdo — Comissionamentos dos Coordenadores”, na pagina 99 deste

Prospecto.

A tabela abaixo apresenta o custo unitario de distribuicdo das Debéntures objeto desta Emisséo:

Custo da Custo da % em relagao
Valor Nominal Distribuigao Distribuigao ao prego Valor
Unitario (R$) (R$) Unitario (R$) unitario Liquido(R$)™
Por Debénture 1.000,00 7.332.017,30 16,6637 1,6664% 432.667.982,70

(™ Liquido de comissées e de todas as despesas da Oferta.
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INFORMAGOES ADICIONAIS

Os Coordenadores recomendam aos investidores, antes de tomar qualquer decisdo de
investimento relativa a Oferta, a consulta deste Prospecto. O investimento nas Debéntures nao é
adequado a investidores que: (i) nao tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos
na operagcdo ou que nao tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de
liquidez com relagao as Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a possibilidade de
serem pequenas ou inexistentes as negociagdoes das Debéntures no mercado secundario;
e/ou (iii) nao estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou
dos setores em que a Emissora atua, em particular na geragédo de energia elétrica. Para uma
avaliacdo adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os investidores
deverao ler a segdo "Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, nas paginas
115 a 122 deste Prospecto, bem como os itens "4. Fatores de Risco"” e "5. Riscos de
Mercado" do Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

O Prospecto Preliminar, que incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia, esta disponivel
nos seguintes enderegos e paginas da Internet:

. Emissora, Avenida Dr. Marcos Penteado de Ulhbéa Rodrigues, 939, 7° andar, CEP 06460-
040, Barueri, SP (http://ri.aestiete.com.br, neste website, acessar a aba “Divulgacdo e
Resultados” e, em seguida, clicar em “Endividamento”. Apds a troca de pagina, o usuario
devera clicar em “42 Emissao de Debéntures” e, entdo, em “Prospecto Preliminar”);

. Coordenador Lider, Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5°
andares, CEP 04538-132, Sado Paulo, SP (https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-
negocios/ofertas-publicas, neste website, clicar em "AES Tieté S.A.” e acessar AES Tiete -
Prospecto Preliminar da 42 Emissao de Debéntures");

) HSBC, Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3064, 10° andar, CEP 01451-000, S&o Paulo, SP
(http://www.hsbc.com.br/mercadodecapitais, em tal pagina clicar em “Prospecto de
Distribuigcdo Publica de Debéntures da 42 Emissao da AES Tieté S.A”);

. BTG Pactual, Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 10° a 15° andares, CEP 04538-133,
Sao Paulo, SP
(https://www.btgpactual.com/home/InvestmentBank.aspx/InvestmentBanking/MercadoCapitai
s, em tal pagina clicar em “2015” no menu a esquerda e a seguir em “Prospecto Preliminar’
logo abaixo de “Distribuicdo Publica de Debéntures da 42 Emissao da AES Tieté S.A.”);

) Santander, Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2.041 e 2.235, 24° andar, CEP 04543-
011, Sao Paulo, SP (www.santander.com.br/prospectos, neste website, acessar “Confira as
ofertas em Andamento" e, por fim, localizar o "Prospecto Preliminar de Oferta Publica de
Distribuicdo da 42 (quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes,
em até 3 (trés) Séries, da Espécie Quirografaria, da AES Tieté S.A." e clicar em "Download
Prospecto Preliminar");

) CVM, Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar, CEP 20159-900, Rio de Janeiro, RJ, e Rua
Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4°andares, CEP 01333-010, S&o Paulo, SP
(http://www.cvm.gov.br, neste website, acessar no item “Consulta a Base de Dados”, em
seguida selecionar “Companhias”, e posteriormente clicar em “Documentos e Informacdes
de Companhias”. Na nova pagina, digitar “AES Tieté” e clicar em “Continuar’. Em seguida,
clicar em “AES Tieté SA” e selecionar “Documentos de Oferta de Distribuigdo Publica”. Clicar

em download do Prospecto Preliminar com a data mais recente);
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. BM&FBOVESPA, Praga Antonio Prado, 48, CEP 01010-901, Sao Paulo, SP
(http://www.bmfbovespa.com.br, neste website, localizar “Empresas Listadas” e clicar em
“Conheca as companhias listadas na Bolsa”; em seguida, digitar “AES Tiete S.A.”, clicar em
“AES Tiete S.A.”, clicar em “Informacgbes Relevantes”, clicar em “Documentos de Oferta de
Distribuicao Publica”, e clicar em “Prospecto Preliminar da 42 Emissao de Debéntures para
Distribuicdo Publica”);

o CETIP, Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 1° andar, Sao Paulo, SP
(http://www.cetip.com.br, neste website, clicar em “Comunicados e Documentos”, selecionar
o link “Prospectos”, em seguida digitar “AES Tieté” no campo “Titulo” e clicar em “Filtrar”, na
sequéncia acessar o link referente ao Prospecto Preliminar); e

. ANBIMA (http://cop.anbima.com.br, neste website acessar “Acompanhar Analise de Ofertas”
e em seguida acessar o protocolo “007/2015” ou “AES Tieté S.A.” e, entdo, clicar em
“Prospecto Preliminar AES Tieté S.A.” na versdo mais recente disponibilizada).

Informacgdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta poderdo ser obtidas no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a diretoria de
relagbes com investidores da Emissora, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente Fiduciario, a
CETIP e a BM&FBOVESPA, nos enderecos e websites indicados na segao “Informagdes Sobre a
Emissora, os Coordenadores, os Consultores, o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante e
Escriturador e os Auditores” na pagina 139 deste Prospecto.
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VISAO GERAL DA LEI 12.431

A fim de aprimorar os mecanismos de captagéo de recursos para financiamentos de longo prazo,
foram criados pela Lei 12.431 e regulamentados pelo Decreto 7.603, beneficios tributarios para
determinados valores mobiliarios. Abaixo segue sumario dos principais aspectos de referidos
valores mobiliarios regulados pela Lei 12.431.

Sumario
Valores mobiliarios de longo prazo — descri¢gao

Os valores mobiliarios sujeitos aos beneficios fiscais criados pela Lei 12.431 compreendem: (i)
valores mobiliarios relacionados a captacao de recursos para implementar projetos de investimento
na area de infraestrutura ou de produgdo econbémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacgao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo federal, a
saber: (a) debéntures de infraestrutura; (b) quotas emitidas por fundos de investimento em direitos
creditérios constituidos sob a forma de condominio fechado; e (c) certificados de recebiveis
imobiliarios; (ii) valores mobiliarios para financiar projetos de investimento, incluindo (a) certificados
de recebiveis imobiliarios; e (b) quotas emitidas por fundos de investimento em direitos creditérios
constituidos sob a forma de condominio fechado, cujo originador ou cedente da carteira de direitos
creditérios nao seja instituicdo financeira; e (iii) fundos de investimento em valores mobiliarios de
projetos prioritarios, desde que autorizado pela regulagdo aplicavel a cada tipo de fundo de
investimento.

Principais caracteristicas das debéntures de infraestrutura

As Debéntures de Infraestrutura devem apresentar as seguintes caracteristicas: (i) remuneragao
por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de prego ou a taxa referencial; (i) ndo admitir a
pactuacao total ou parcial de taxa de juros pos-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a
quatro anos; (iv) vedagao a sua recompra pelo respectivo emissor (ou parte a ele relacionada) nos
dois primeiros anos apds a sua emissdo, bem como a sua liquidagado antecipada por meio de
resgate ou pré-pagamento, salvo na forma a ser regulamentada pelo CMN - que, até a presente
data, ndo aprovou regulamentagdo nesse sentido; (v) vedagdo a compromisso de revenda
assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periédico de rendimentos, se existente, com
intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovagéo de seu registro em sistema
de registro devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas
respectivas areas de competéncia; e (viii) alocagao dos recursos captados com as Debéntures de
Infraestrutura em projeto de investimento considerado como prioritario pelo ministério competente.

Investimento em projetos prioritdrios

Os recursos captados em ofertas de Debéntures de Infraestrutura devem ser destinados: (i) ao
pagamento futuro de projetos de investimento prioritarios; ou (ii) ao reembolso de gastos, despesas
ou dividas relacionadas com tais projetos de investimento prioritarios, incorridos até 24 meses
antes do encerramento da oferta dos respectivos valores mobiliarios.

Qualificagdo dos emissores

Os emissores de Debéntures de Infraestrutura devem ser constituidos sob a forma de sociedade
por agdes e qualificados como: (i) sociedade de propédsito especifico dedicada a implementagao de
um projeto de investimento prioritario; ou (ii) sociedades controladoras das pessoas juridicas
mencionadas no item (i) acima; ou (iii) concessionaria, permissionaria, autorizataria ou
arrendataria.
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Decreto 7.603

O Decreto 7.603 regulamenta as condigdes para aprovagdo dos projetos de investimento
considerados como prioritarios na area de infraestrutura ou de producdo econdémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo. Para um projeto de investimento ser considerado
prioritario, requerimento especifico deve ser apresentado para aprovagdo pelo ministério
competente para a avaliagdo de tal projeto de investimento, nos termos da portaria publicada por
cada ministério. Desta maneira, a Emissora submeteu os Projetos a aprovacdo do MME,
obedecendo o disposto na Portaria MME n° 47. Para mais informagdes sobre os Projetos, vide
sec¢ao “Destinagcdo dos Recursos” na pagina 143 deste Prospecto. Por esta razdo, as
Debéntures da Terceira Série contarao com beneficio tributario nos termos dos artigos 2° da Lei
12.431.

Tributagao das Debéntures da Terceira Série

Os Debenturistas da Terceira Série ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas
neste Prospecto para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento nas Debéntures da
Terceira Série, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributagdo especifica a qual
estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos que n&o o imposto de renda
eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em transagdes
com Debéntures da Terceira Série. Adicionalmente, os potenciais investidores deverao ler a secao
"Fatores de Risco Relacionados com a Oferta e as Debéntures — Caso as Debéntures da
Terceira Série deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como
Debéntures de Infraestrutura, a Emissora nao pode garantir que elas continuarao a receber
o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora nao pode
garantir que a Lei 12.431 ndao sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida
por leis mais restritivas.” na pagina 116 deste Prospecto.

Investidores Residentes e Nao Residentes

Imposto de Renda

(i) Aliquota zero sobre o rendimento resultante das Debéntures da Terceira Série auferido por
investidores néo residentes que realizem investimento em conformidade com a Resolugao
CMN 4.373 e desde que ndo se encontrem em pais que nao tribute a renda ou que a tribute
a aliquota maxima inferior a 20% (exceto no caso de fundos soberanos que realizem
operagoes financeiras de acordo com as normas do Conselho Monetario Nacional conforme
a lei). No caso de investidores nao residentes no Brasil que invistam no Brasil de acordo com
a Resolugdo CMN 4.373 e que estejam domiciliados em pais que nao tribute a renda ou que
a tribute a aliquota maxima inferior a 20%, os rendimentos decorrentes dos investimentos
nas Debéntures da Terceira Série estarao sujeitos a incidéncia do imposto de renda na fonte
a aliquota de 15%. Finalmente, na hip6tese de investidores ndo residentes no Brasil que ndo
invistam no Brasil de acordo com a Resolugdo CMN 4.373 e que estejam domiciliados em
pais que nédo tribute a renda ou que a tribute & aliquota maxima inferior a 20%, os
rendimentos ficardo sujeitos ao imposto de renda com base nas aliquotas regressivas, que
variam de 22,5% a 15%;

(i)  Aliquota zero sobre o rendimento, bem como sobre o ganho de capital auferido na alienagao
das Debéntures da Terceira Série, no caso de investidores pessoas fisicas residentes no
Pais; e

(iii)  Aliquota de 15% sobre o rendimento resultante as Debéntures da Terceira Série, bem como
sobre 0 ganho de capital auferido na alienagdo das Debéntures da Terceira Série, no caso
de investidores pessoas juridicas brasileiras. O imposto de renda sera devido
exclusivamente na fonte, de forma que os rendimentos poderdo ser excluidos na apuragao
do lucro real.
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IOF/Céambio
Aliquota zero para todos 0s casos.

Verificacdo de Imunidade ou Isencdo Tributaria dos Debenturistas da Terceira Série

Caso qualquer Debenturista da Terceira Série goze de algum tipo de imunidade ou isengéo
tributaria, este devera encaminhar ao Escriturador, com cépia para a Emissora, no prazo minimo
de 10 (dez) Dias Uteis antes das datas previstas de pagamento das Debéntures da Terceira Série,
documentagcdo comprobatéria dessa imunidade ou isencéao tributaria, sob pena de ter descontado
dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor, como se
ndo fosse imune ou gozasse de isengdo tributaria. Caso a documentagdo comprobatéria da
imunidade de que trata este paragrafo ndo seja suficiente para comprova-la, o pagamento sera
realizado com o desconto da aliquota dos tributos incidentes, nos termos da legislagao tributaria
em vigor e da Lei 12.431.

Sera de responsabilidade do Banco Liquidante a avaliagéo e validagdo da imunidade ou isengéo
tributaria, podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais para a comprovagdo de mencionada
situagao juridica tributaria. Desta forma, enquanto pendente o processo de avaliagdo, ndo podera
ser imputada a Emissora ou ao Banco Liquidante qualquer responsabilidade pelo ndo pagamento
no prazo estabelecido por meio da Escritura de Emissao.

Mesmo que tenha recebido a documentagdo comprobatéria referida acima, e desde que tenha
fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou descontar de
quaisquer valores relacionados as Debéntures da Terceira Série a tributagdo que entender devida.

Multa

Considerando a atratividade da tributagdo relacionada com as Debéntures de Infraestrutura, os
tomadores dos recursos captados, e nao seus investidores, estdo sujeitos a multa, caso os
recursos ndo sejam destinados aos projetos de investimento a eles relacionados, como previsto na
Lei 12.431. A referida multa equivale a 20% (vinte por cento) do montante total dos recursos
captados nao investido no projeto de investimento, e é devida pelo referido emissor a Receita
Federal do Brasil.

Perda do Tratamento Tributario da Lei 12.431

Nos termos da Escritura de Emissdo, caso a Emissora ndo utilize os recursos captados por meio
da Oferta no financiamento dos Projetos, conforme descrito na se¢cao "Destinagao dos Recursos"
na pagina 143 deste Prospecto, a Emissora sera responsavel pelo custo de todos os tributos
incidentes sobre todos e quaisquer pagamentos devidos aos Debenturistas da Terceira Série que
estariam sujeitos ao tratamento tributario previsto no artigo 1° da Lei 12.431, aplicando-se o ali
disposto, inclusive o previsto no paragrafo 8° de referido artigo 1° da Lei 12.431. Nesse caso, todos
os tributos que eventualmente incidam sobre os pagamentos feitos pela Emissora aos referidos
Debenturistas da Terceira Série, no ambito da Emissao, serdo suportados pela Emissora, de modo
que os referidos pagamentos deverdo ser acrescidos dos valores correspondentes a quaisquer
tributos e/ou taxas que incidam sobre tais pagamentos, de modo que os titulares das Debéntures
da Terceira Série recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes.

Prazo de Isencao

A Lei n® 13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada, prorrogou as aliquotas constantes
das Debéntures de Infraestrutura, nos termos da Lei 12.431, para emissdes que ocorrerem até 31
de dezembro de 2030.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEB&éNTURES

Esta segdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as
Debéntures e a Oferta e ndo descreve todos os fatores de risco relativos a Emissora e suas
atividades ou o mercado que atua, os quais o investidor deve considerar antes de subscrever
Debéntures no d&mbito da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve a exposicdo a determinados riscos. Antes de tomar
qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar
cuidadosamente todas as informagbes contidas neste Prospecto e no Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo e nos itens
“4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia, e as demonstracdes
financeiras e informagbes ftrimestrais (ITR) da Emissora e respectivas notas explicativas
incorporadas por referéncia a este Prospecto.

A leitura deste Prospecto ndo substitui a leitura do Formulario de Referéncia. Os negdcios, a
situagdo financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou 0s negdcios atuais
e futuros da Emissora podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco
mencionados abaixo e nas segbes “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario
de Referéncia. O prego de mercado das Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora
podem ser adversamente afetados em razdo de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco,
hipéteses em que os potenciais investidores poderao perder parte substancial ou a totalidade de
seu investimento nas Debéntures.

Este Prospecto contém apenas uma descrigao resumida dos termos e condigbes das Debéntures e
das obrigagbes assumidas pela Emissora no &mbito da Oferta. E essencial e indispensével que os
Investidores leiam a Escritura de Emissdo e compreendam integralmente seus termos e condigées,
0s quais sédo especificos desta operagdo. Os potenciais investidores podem perder parte
substancial ou todo o seu investimento. Os riscos descritos abaixo e nas segbes “4. Fatores de
Risco” e “56. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia sdo aqueles que a Emissora e o
Coordenador Lider conhecem e que acreditam que atualmente podem afetar de maneira adversa
as Debéntures e a Oferta, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela
Emissora e pelos Coordenadores, ou que estes considerem atualmente irrelevantes, também
prejudicar as atividades, situagéo financeira e resultados operacionais da Emissora, a Oferta e/ou
as Debéntures de maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo e nas seg¢des “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do
Formuléario de Referéncia sdo aqueles que a Emissora e os Coordenadores conhecem e que
acreditam que atualmente podem afetar de maneira adversa as Debéntures e a Oferta e/ou o
ambiente macroeconémico, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos
pela Emissora e pelos Coordenadores, ou que estes considerem atualmente irrelevantes, também
prejudicar as atividades, situagao financeira e resultados operacionais da Emissora, a Oferta e/ou
as Debéntures de maneira significativa.

Para os fins desta se¢do, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto
assim o exigir, a mengédo ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou
causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora, ou expressées similares,
significa que tal risco, incerteza ou problema podera ou poderia causar efeito adverso relevante
nos negocios, na situagéo financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez
e/ou nos negécios atuais e futuros da Emissora, bem como no prego das Debéntures. Expressées
similares incluidas nesta segdo devem ser compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS
CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES.
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FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA E AO AMBIENTE MACROECONOMICO

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, sua controlada,
seus investidores, ao seu ramo de atuagdo e ao ambiente macroeconémico estado disponiveis em
seu Formulario de Referéncia, nos itens “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado”,
incorporado por referéncia a este Prospecto.

FATORES DE RiScOSs RELACIONADAS A OFERTA E As DEBENTURES

Caso as Debéntures da Terceira Série deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que
as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndo pode garantir que elas
continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431, inclusive,
a Emissora ndao pode garantir que a Lei 12.431 nao sera novamente alterada, questionada,
extinta ou substituida por leis mais restritivas.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% a aliquota do imposto de renda incidente sobre os
rendimentos auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que tenham se utilizado
dos mecanismos de investimento da Resolugdgo CMN 4.373, e que ndo sejam residentes ou
domiciliados em pais que nao tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte
por cento) (“Pessoas Residentes no Exterior’) em decorréncia da sua titularidade de, dentre
outros, debéntures que atendam determinadas caracteristicas, € que tenham sido objeto de oferta
publica de distribuigcdo por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como instituicbes
financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas
residentes ou domiciliadas no Brasil (‘Pessoas Fisicas Residentes no Brasil’ e, em conjunto com
as Pessoas Residentes no Exterior, “Pessoas Elegiveis”) em decorréncia de sua titularidade de
Debéntures de Infraestrutura, que tenham sido emitidas por sociedade de propdsito especifico
constituida para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou por sua
sociedade controladora, desde que constituidas sob a forma de sociedades por agbes, como a
Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, a aliquota
de 0% (zero por cento), desde que os projetos de investimento na area de infraestrutura sejam
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Sao consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos descritos
acima, apresentem, cumulativamente, as seguintes caracteristicas: (i) sejam remuneradas por taxa
de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial; (ii) ndo admitam a pactuacao
total ou parcial de taxa de juros poés-fixada; (iii) apresentem prazo médio ponderado superior a
quatro anos; (iv) ndo admitam a sua recompra pelo respectivo emissor nos dois primeiros anos
apos a sua emissdo, tampouco a sua liquidacdo antecipada por meio de resgate ou pré-
pagamento; (v) ndo estabelegam compromisso de revenda assumido pelo respectivo titular; (vi)
apresentem prazo de pagamento peridédico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no
minimo, 180 dias, (vii) comprove-se a sua negociacdo em mercados regulamentados de valores
mobiliarios no Brasil; e (viii) os recursos captados com as Debéntures da Terceira Série sejam
integralmente alocados nos Projetos. Para informagdes adicionais sobre as Debéntures de
Infraestrutura, ver segao “Visdo Geral da Lei 12.431” na pagina 112 deste Prospecto.
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Dessa forma, caso as Debéntures da Terceira Série deixem de satisfazer qualquer uma das
caracteristicas relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior, a Emissora ndo pode garantir
que as Debéntures da Terceira Série continuarao a receber o tratamento tributario diferenciado
previsto na Lei 12.431.

Nessa hipétese, a Emissora ndo pode garantir que os rendimentos, incluindo os ganhos de capital,
auferidos em decorréncia da titularidade das Debéntures da Terceira Série pelas Pessoas
Elegiveis continuarado a ser tributados a aliquota de 0%, passando a ser tributados as aliquotas
regressivas de 22,5% a 15% para Pessoas Fisicas Residentes no Brasil e as aliquotas regressivas
de 25% a 15%, conforme as Pessoas Residentes do Exterior sejam ou nao residentes ou
domiciliados em pais que nao tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a 20%. Da
mesma forma, a Emissora ndo pode garantir que o imposto de renda ndo pago sobre os
rendimentos auferidos desde a respectiva Data de Integralizagdo ndo sera cobrado pelas
autoridades brasileiras competentes, acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa.
Além disso, a Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431 n&do serd novamente alterada,
questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o
tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431 conferido as Debéntures da Terceira Série.

Adicionalmente, na hipétese de nao aplicagdo dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures da
Terceira Série nos Projetos, é estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento) sobre o valor
ndo destinado aos Projetos, sendo mantido o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei
12.431 aos investidores nas Debéntures da Terceira Série que sejam Pessoas Elegiveis. A
Emissora ndo pode garantir que tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou,
se tiver, que isso nao tera um efeito adverso para a Emissora.

As Debéntures sdo da espécie quirografadria, sem quaisquer garantias e sem preferéncia.

As Debéntures ndo contardo com qualquer garantia ou preferéncia em relagdo aos demais
credores da Emissora, pois sdo da espécie quirografaria. Dessa forma, na hip6tese de eventual
faléncia da Emissora, os titulares das Debéntures estardo subordinados aos demais credores da
Emissora que contarem com garantia real ou privilégio (em atendimento ao critério legal de
classificagdo dos créditos na faléncia). Em razao das carateristicas das Debéntures, os titulares
das Debéntures somente preferirdo aos titulares de créditos subordinados aos demais credores, se
houver, e acionistas da Emissora em relacdo a ordem de recebimento de seus créditos. Em caso
de faléncia da Emissora, ndo ha como garantir que os titulares das Debéntures receberdo a
totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario
brasileiro de debéntures pode dificultar a venda das Debéntures e afetar o valor a ser
recebido por seus titulares.

O investimento em valores mobiliarios negociados em paises de economia emergente, tais como o
Brasil, envolve um maior grau de risco se comparado a investimentos em valores mobiliarios de
empresas localizadas em mercados de titulos internacionais. O mercado de capitais brasileiro é
significativamente menor, menos liquido, mais concentrado e mais volatil do que alguns mercados
internacionais, como o dos Estados Unidos.

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negociagbes de
debéntures. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um
mercado liquido em que possam negociar a alienagdo desses titulos, caso queiram optar pelo
desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las
no mercado secundario.
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A percepcao de riscos em outros paises, especialmente nos paises de economia emergente,
podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobilidrios brasileiros, incluindo as
Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do
que investir em titulos de emissores de paises mais desenvolvidos, podendo esses investimentos
serem tidos como sendo de natureza especulativa. Os investimentos brasileiros, tal como as
Debéntures, estdo sujeitos a riscos econbmicos e politicos, que podem afetar a capacidade dos
emissores destes valores mobiliarios de cumprir com suas obriga¢des, envolvendo, dentre outros,
os listados abaixo. Eventos econdmicos e politicos nesses paises podem, ainda, ter como
consequéncia restricbes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriagdo de capital investido. A
Emissora ndo pode garantir que ndo ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econdmicos que
poderao interferir nas suas atividades, conforme descrito acima.

° mudangas nos ambientes regulatério, fiscal, econdmico e politico que podem afetar a
capacidade dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagdo a
seus investimentos; e

. restricdes a investimentos estrangeiros e a repatriagdo de capital investido.

Os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais
concentrados e mais volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus, e
ndo sao tdo regulamentados ou supervisionados como estes.

A modificacdo das préticas contabeis utilizadas para cédlculo dos Indices Financeiros pode
afetar negativamente a percepg¢ao de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos
precos dos valores mobilidrios da Emissora no mercado secundadrio.

Os Indices Financeiros estabelecidos na Escritura de Emissdo ser&o calculados em conformidade
com as praticas contabeis vigentes quando da publicagdo pela Emissora de suas informagdes
financeiras. Nao obstante, a percepcdo de risco dos investidores podera ser afetada
negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como os indices financeiros
serdo efetivamente calculados e a forma como os mesmos seriam calculados caso o calculo fosse
feito de acordo com as praticas contabeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar
efeitos adversos nos pregcos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario,
incluindo, mas a tanto nao se limitando, o pre¢o das Debéntures da presente Emisséo.

Eventual rebaixamento na classificagao de risco atribuida as Debéntures podera dificultar a
captacdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducdo de liquidez das
Debéntures para negociacdo no mercado secundario e impacto negativo relevante na
Emissora.

Para se realizar uma classificagédo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora séo levados
em consideragéo, tais como sua condigao financeira, sua administragdo e seu desempenho. Sao
analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigagbes assumidas
pela Emissora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condi¢cdo financeira da
Emissora. Dessa forma, as avaliagbes representam uma opinidao quanto as condi¢cdes da Emissora
de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo
estipulado. Um eventual rebaixamento em classificagdes de risco obtidas com relagdo a Oferta
e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o prego dessas
Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera encontrar
dificuldades em realizar outras emissbes de titulos e valores mobiliarios, o que podera,
consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagcbes da
Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigagdes relativas a Oferta.
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Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estao sujeitos a
regulamentacbes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a
determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagbes de risco obtidas
com relagao as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado
secundario, podendo vir a afetar negativamente o prego dessas Debéntures e sua negociagdo no
mercado secundario.

A Oferta sera realizada em até trés séries, sendo que a alocagcdo das Debéntures entre as
séries da Emissdo sera efetuada com base no Sistema de Vasos Comunicantes, o que
podera afetar a liquidez da(s) série(s) com menor demanda.

A quantidade de Debéntures alocada em cada série da Emissao sera definida de acordo com a
demanda das Debéntures pelos investidores, apurada em Procedimento de Bookbuilding,
observado que a alocagcao das Debéntures entre as séries da Emissao sera efetuada por meio do
Sistema de Vasos Comunicantes. Por exemplo, caso, apds o Procedimento de Bookbuilding, seja
verificada uma demanda menor para determinadas série, referida série podera ter sua liquidez, no
mercado secundario, afetada adversamente.

Dessa forma, no exemplo, os Debenturistas titulares de Debéntures de referida série poderdo
enfrentar dificuldades para realizar a venda de suas Debéntures no mercado secundario ou, até
mesmo, podem nado conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo
financeiro. Adicionalmente, os Debenturistas da Terceira Série poderdo enfrentar dificuldades para
aprovar matérias de seu interesse em Assembleias Gerais de Debenturistas das quais participem
Debenturistas das demais séries caso seja verificada uma demanda menor para as Debéntures da
Terceira Série, diminuindo, assim, o numero de votos que cada Debenturista da Terceira Série faz
jus face a totalidade de votos representados pelas Debéntures.

As obrigagoes da Emissora constantes da Escritura de Emissdo estao sujeitas a hipéteses
de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissao estabelece hipéteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico
ou n&o) das obrigacdes da Emissora com relagdo as Debéntures, tais como, mas n&o se limitando
ao (i) pedido de recuperacdo judicial e extrajudicial pela Emissora; (ii) ndo cumprimento de
obrigagdes previstas na Escritura de Emissao; (iii) ndo observancia de certos indices Financeiros; e
(iv) vencimento antecipado de outras dividas. Ndo ha garantias de que a Emissora dispora de
recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipotese de
ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigagdes, hipotese na qual os Debenturistas
poderao sofrer um impacto negativo relevante no recebimento dos pagamentos relativos as
Debéntures e a Emissora podera sofrer um impacto negativo relevante nos seus resultados e
operagdes. Para mais informacgdes, veja a se¢ao “Informagées Relativas a Emissao, a Oferta
e as Debéntures — Vencimento Antecipado”, na pagina 82 deste Prospecto.

A participagao de Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a definicdo da Remuneragao
das Debéntures, e o investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario.

Podera ser aceita a participagdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, no
Procedimento de Bookbuilding, com possibilidade de reservas antecipadas por parte dos
Investidores Nao Institucionais, sem possibilidade de reserva pelos Investidores Institucionais e
sem limite maximo de tal participagdo em relagdo ao volume da Oferta, caso nao seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) das Debéntures inicialmente ofertadas (sem
considerar as Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares), nos termos do artigo 55 da
Instrugdo CVM 400.
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Dessa forma, a participacdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera resultar em ma formagéo da taxa final da Remuneragao das
Debéntures. Além disso, a participacdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
podera ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que as
Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas Debéntures fora de circulagao, influenciando a
liquidez. A Emissora ndo tem como garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas
Vinculadas nao ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas nado optardo por manter suas
Debéntures fora de circulagao.

A Taxa DI utilizada para a remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures
da Segunda Série pode ser considerada nula em decorréncia da Sumula n° 176 do Superior
Tribunal de Justiga.

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que € nula a clausula
contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela ANBIMA/CETIP. H& a possibilidade
de, numa eventual disputa judicial, a Sumula n°® 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para
considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Segunda Série. Em se concretizando esta hipétese, o indice que vier a
ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI podera conceder aos Debenturistas
uma remuneragao inferior a Taxa DI, prejudicando a rentabilidade das Debéntures.

As Debéntures poderdao ser objeto de Aquisicao Facultativa e/ou Oferta de Resgate
Antecipado nos termos previstos na Escritura de Emissido, o que podera impactar de
maneira adversa na liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Conforme descrito na Escritura de Emissdo, de acordo com informagdes descritas na secao
“Informacdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e das
Debéntures — Aquisi¢do Facultativa”, na pagina 79 deste Prospecto, a Emissora podera, a seu
exclusivo critério (i) a qualquer momento, no que se refere as Debéntures da Primeira Série em
Circulagado e as Debéntures da Segunda Série em Circulagao; e (ii) apds transcorridos 2 (dois)
anos a contar da Data de Emissao e observado disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, incisos | e Il, da
Lei 12.431, no que se refere as Debéntures da Terceira Série em Circulagao, observado o disposto
no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢des, adquirir Debéntures em Circulagéo
por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo tal fato constar do relatério da
administragdo e das demonstragdes financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor
Nominal Unitario, desde que observadas as regras expedidas pela CVM.

Igualmente na forma descrita na Escritura de Emissao, de acordo com as informagdes previstas na
secao “Informacgdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao e
das Debéntures — Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures”, na pagina 74 deste Prospecto,
a Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, de maneira facultativa e antecipadamente, observados (i) os procedimentos e
condigdes previstos na Escritura de Emissao para cada série, e (ii) no que se refere as Debéntures
da Terceira Série, caso legalmente permitido a Emissora pela Lei 12.431, na forma a ser
regulamentada pelo CMN e somente apds transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de
Emissao, os termos e condi¢des legais e regulamentares aplicaveis ao referido resgate, hipétese
na qual deverao ser observados os procedimentos indicados na Escritura de Emisséao.

A realizacdo, desde que legalmente permitida, de oferta facultativa de resgate antecipado e/ou
aquisicao facultativa poderao ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario, uma vez que, conforme o caso, parte consideravel das Debéntures, ou, ainda, parte
consideravel das Debéntures de uma determinada série da Emissdo, podera ser retirada de
negociagao.
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As Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série poderdo ser objeto
de Resgate Antecipado Facultativo, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o que
podera impactar de maneira adversa os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas
da Segunda Série.

As Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série poderédo ser objeto de
Resgate Antecipado Facultativo, hipotese em que as Debéntures da Primeira Série e/ou as
Debéntures da Segunda Série serdo resgatadas antecipadamente e canceladas, pelo Valor do
Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série e/ou Valor do Resgate Antecipado Facultativo da
Segunda Série.

Os Debenturistas da Primeira Série e/ou os Debenturistas da Segunda Série poderdao n&o obter o
retorno financeiro esperado na subscricdo das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures
da Segunda Série em decorréncia de tal resgate, ndo havendo qualquer garantia de que existirao,
no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures
da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série. Além disso, a atual legislagao tributaria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicacdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as
Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série fossem liquidadas apenas na
data de seu vencimento.

As Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série poderdao ser objeto
de Amortizagao Extraordindria Facultativa, nos termos previstos na Escritura de Emissao, o
que podera impactar de maneira adversa os Debenturistas da Primeira Série e os
Debenturistas da Segunda Série.

As Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série poderao ser objeto de
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série a serem
amortizadas, conforme o caso.

Os Debenturistas da Primeira Série e/ou os Debenturistas da Segunda Série poderdo nao obter o
retorno financeiro esperado na subscrigdo das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures
da Segunda Série em decorréncia de tal amortizagdo, ndo havendo qualquer garantia de que
existirdao, no momento da amortizacao, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as
Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série, conforme o caso. Além disso,
a atual legislagéo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em
decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria
aplicada caso as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série fossem
liquidadas apenas na data de seu vencimento.

As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série poderao ser objeto de
resgate antecipado nas hipéteses de auséncia de apurag¢ao e/ou divulgacao da Taxa DI, bem
como se ocorrer a sua extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢dao legal ou determinacao
judicial.

As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série poderao ser objeto de resgate
em razao da auséncia de apuragéo e/ou divulgagao, da extingdo ou inaplicabilidade da Taxa DI, se
ndo houver substituto legal para a Taxa DI e acordo entre Emissora e Debenturistas de referidas
séries reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas sobre 0 novo parametro a ser aplicado.
Para mais informag¢des, veja a segdo “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Remuneragao das Debéntures
e Pagamento da Remunerag¢ao”, na pagina 68 deste Prospecto.
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Os Debenturistas de referidas séries poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de
referido resgate antecipado, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do
resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures da Primeira Série
e as Debéntures da Segunda Série. Além disso, a atual legislagao tributaria referente ao imposto
de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera
implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures da Primeira Série e as
Debéntures da Segunda Série fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

As Debéntures da Terceira Série poderdo ser objeto de vencimento antecipado nas
hipoteses de auséncia de apuragao e/ou divulgagdao do IPCA, bem como se ocorrer a sua
extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢cao legal ou determinagao judicial.

As Debéntures da Terceira serdo objeto de vencimento antecipado automéatico, nos termos da
Escritura de Emisséo, em razao da auséncia de apuragao e/ou divulgagéo do IPCA, da extingédo ou
inaplicabilidade do IPCA, se ndo houver substituto legal para o IPCA e acordo entre Emissora e
Debenturistas da Terceira Série reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série
sobre 0 novo parametro a ser aplicado. Para mais informagées, veja a se¢ao “Informagdes
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Atualizagcao Monetaria das Debéntures”, na pagina 66 deste Prospecto.

Os Debenturistas da Terceira Série poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia desse
vencimento antecipado (caso seja legalmente permitido a Emissora a época), ndo havendo
qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos, no mercado, de risco e
retorno semelhantes as Debéntures da Terceira Série. Além disso, a atual legislagédo tributaria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicacdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as
Debéntures da Terceira Série fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

As Debéntures serdo objeto de distribuicao publica sob regime misto de colocagao, em que
uma parte contara com garantia firme de colocagdao dos Coordenadores e a outra com o
regime de melhores esforgos de colocacgédo, de forma que o montante total das Debéntures
inicialmente ofertado podera ser reduzido, na medida em que é admitida distribuicdo parcial
no ambito da Oferta.

O Valor Total da Emisséo é de, inicialmente, R$440.000.000,00 (quatrocentos e quarenta milhdes
de reais), dos quais R$400.000.000,00 (quatrocentos milhGes de reais) ou 400.000 (quatrocentas
mil) Debéntures serdo distribuidas pelos Coordenadores, no &mbito da Oferta, sob regime de
garantia firme de colocacdo, de forma individual e ndo solidaria entre os Coordenadores, e
R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) ou 40.000 (quarenta mil) Debéntures serdo
distribuidas pelos Coordenadores, no ambito da Oferta, sob regime de melhores esforgos de
colocagao. Dessa forma, é possivel que as Debéntures objeto dos melhores esforgos de colocagéo
ndo sejam integralmente colocadas perante os Investidores da Oferta, o que resultara na redugao
do montante total da Emissédo e da Oferta, podendo o Investidor da Oferta ndo ter seu Pedido de
Reserva ou intencéo de investimento atendidos.

Adicionalmente, considerando a possibilidade de Distribuigdo Parcial, os recursos necessarios para
o integral atendimento da destinacédo dos recursos da Emisséo e da Oferta, estabelecido na secao
“Destinacao dos Recursos”, na pagina 143 deste Prospecto, podera ndo ser atingido. Dessa forma
serdo priorizados da seguinte forma pela Emissora: (i) no &mbito das Debéntures da Primeira Série
e das Debéntures da Segunda Série, a quitacdo do saldo remanescente de principal e juros das
Notas Promissorias; e (i) no ambito das Debéntures da Terceira Série, os Projetos com as datas
estimadas de encerramentos mais préximas, de modo que nesse caso 0s percentuais
apresentados na sec¢do “Destinacdo dos Recursos”, na pagina 143 deste Prospecto poderéo ser
alterados, sendo que, inclusive, alguns dos Projetos apresentados poderdo néo receber quaisquer
recursos captados na presente Oferta.
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APRESENTAGAO DAS INSTITUICOES PARTICIANTES DA OFERTA
Coordenador Lider

O Itat BBA é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a
forma de sociedade por agdes, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, Bairro Itaim Bibi.

O Itall BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$487,1 bilhdes e uma
carteira de crédito de R$232,9 bilhdes em 30 de junho de 2015. O banco faz parte do
conglomerado Itad Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itat Unibanco Holding S.A. O Itad
BBA é responsavel por prover servigos financeiros para grandes empresas. O Ital BBA possui
sucursais no Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre, Belo Horizonte, Curitiba, Salvador,
Montevidéu, Buenos Aires, Santiago, Bogota, Lisboa, além de escritérios de representagdo em
Lima, Nova lorque, Frankfurt, Paris, Luxemburgo, Madri, Londres, Dubai, Hong Kong e Xangai.

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na
estruturacdo de produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de
fusdes e aquisi¢des.

De acordo com a ANBIMA, o Itau BBA tem apresentado lideranga consistente no ranking de
distribuicdo de operagbes de renda fixa no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar nos
anos de 2004 a 2014, com participagdo de mercado entre 19% e 55%. Em 2014 o Itau BBA liderou
novamente o ranking de distribuicdo de operagdes de renda fixa no mercado doméstico, ocupando
0 1° lugar. Adicionalmente, o Itai BBA tem sido reconhecido como um dos melhores bancos de
investimento do Brasil por instituicdes como Global Finance, Latin Finance e Euromoney. Em 2014
o Itad BBA foi escolhido como o Banco mais inovador da América Latina pela The Banker. Em
2014 o Itat BBA foi também eleito o melhor banco de investimento do Brasil e da América Latina
pela Global Finance, e melhor banco de investimento do Brasil pela Latin Finance. Em 2013, o Itad
BBA foi escolhido como melhor banco de investimento e de titulos de divida da América Latina pela
Global Finance.

Dentre as emissdes de debéntures coordenadas pelo Itau BBA recentemente, destacam-se as
ofertas de debéntures de Ecorodovias (R$600 milhdes), Dasa (R$400 milhdes), Natura (R$800
milhdes), Supervia (R$300 milhdes), entre outras. Em operagbes de notas promissorias
recentemente coordenadas pelo Banco Itai BBA, destacam-se as operagbes de Cemig (R$1,7
bilhGes), Energisa (R$80, R$60 e R$100 milhdes), Cemig (R$1,4 bilhdes), Mills (R$ 200 milhdes),
Ecorodovias (R$275 milhGes), entre outras. Destacam-se ainda as operagdes de FIDC de RCI
(R$456 milhdes), Chemical (R$ 588 milhdes), Renner (R$420 milhdes), e Banco Volkswagen (R$ 1
bilhdo), CRI Apice com risco Seculus (R$50 milhdes), CRI RB Capital com risco BR Malls (R$ 403
milhdes), CRI Brazilian Securities com risco Direcional Engenharia (R$ 101 milhdes) e CRI RB
Capital com risco Petrobras Distribuidora (R$ 512 milhées). No mercado de CRA destaques
recentes incluem CRA de Suzano (R$675 milhdes) e de Raizen (R$675 milhdes). No segmento de
renda fixa internacional, em 2014, o Itau BBA participou como joint-bookrunner de 16 ofertas de
bonds, cujo montante total alcangou mais de US$12 bilhGes. Dentre as operagdes recentes em que
o Itatl BBA atuou como joint-bookrunner, destacam-se as ofertas de Globo (US$ 325 milhdes), IUH
(US$1,05 bilhdo), Guacolda (US$500 milhGes), Republic of Colombia (US$1,0 bilhdo), YPF
(US$500 milhdes), Angamos (US$800 milhdes), Samarco (US$500 milhdes), EPM (COP 965
milhGes), Minerva (US$300 e R$200 milhdes), Republica Federativa do Brasil (R$3,55 bilhdes),
entre outras. Em renda variavel, o Itai BBA oferece servigos para estruturagdo de ofertas publicas
primarias e secundarias de agdes e de deposit receipts, ofertas publicas para aquisi¢ao e permuta
de aclbes, além de assessoria na condugdao de processos de reestruturacdo societaria de
companhias abertas e trocas de participagdes acionarias. A condugcao das operagdes é realizada
em conjunto com a Itau Corretora de Valores S.A., que tem relacionamento com investidores
domeésticos e internacionais e possui reconhecida e premiada estrutura independente de pesquisa,
conforme divulgado pela agéncia “Institutional Investor”.
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Em 2014, o lta BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas publicas iniciais e
subsequentes e block trades no Brasil e América Latina que totalizaram US$7,1 bilhdes. No
ranking da ANBIMA, o banco fechou o ano de 2014 em primeiro no ranking em numero de ofertas.

No segmento de renda fixa, o Itad BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes
diversos produtos no mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissorias,
debéntures, commercial papers, fixed e floating rate notes, fundos de investimento em direitos
creditérios (FIDC) e certificados de recebiveis imobiliarios (CRI). Em 2014 o Itau BBA participou de
operagbes de debéntures, notas promissoérias e securitizagdo que totalizaram mais de R$34
bilhdes. De acordo com o ranking da ANBIMA, em 2014 o Itau BBA foi classificado em primeiro
lugar no ranking de distribuicdo de operagbes em renda fixa e securitizagdo. A participacdo de
mercado somou 20% do volume distribuido. Com equipe especializada, a area de fusdes e
aquisicoes do Itau BBA oferece aos clientes estruturas e solugbes eficientes para assessoria,
coordenagdo, execugdo e negociacdo de aquisigdes, desinvestimentos, fusbes e reestruturagdes
societarias. A area detém acesso a investidores para assessorar clientes na viabilizacdo de
movimentos societarios

Na area de fusdes e aquisicbes, o Itau BBA prestou assessoria financeira a 78 transacbes em
2014, ocupando o 1° lugar no ranking Thomson Reuters em numero de operagdes e acumulando
um volume total de US$ 25,0 bilhdes.

HSBC

O HSBC ¢é um grupo financeiro internacional sediado em Londres, na Inglaterra, e presente em 86
paises. O grupo HSBC iniciou suas atividades no Brasil em 1997.

No Brasil, o HSBC conta com uma carteira composta por aproximadamente 5,4 milhdes clientes
pessoas fisicas e 358 mil clientes pessoas juridicas, e possui mais de 2,3 mil agéncias e postos de
atendimento bancarios e eletrénicos em 564 municipios. O HSBC possui uma infraestrutura de 5,2
mil caixas automaticos e 2,4 mil ambientes de auto atendimento, além de canais de conveniéncia,
tais como o internet banking e o phone centre do HSBC.

O grupo HSBC, por meio de suas diversas empresas e unidades, tem atuagédo global no mercado
de estruturagado e distribuicdo de titulos de dividas corporativas. A constante atuacdo no setor
resultou na premiacéo, pela EuroMoney, do HSBC como “Best Debt House in Latin America” em
2012 e 2013 e “Best Debt House in Brazil’ em 2013.

Em 2010, a HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (‘HSBC Corretora”) participou
de 28 operagdes de emissdo de notas promissorias € debéntures no valor de, aproximadamente,
R$17,686 bilhdes. A HSBC Corretora atuou como coordenador lider na 12 (primeira) e na 22
(segunda) emissdo de notas promissorias da Camargo Corréa S.A., ambas com o montante
individual de R$3,0 bilhdes; na 72 emisséo de debéntures da Companhia de Eletricidade do Estado
da Bahia - COELBA, no valor de R$80,0 milhdes; na 32 emissdo de debéntures da Julio Simdes
Logistica S.A., no valor de R$250,0 milhes; na 12 emissdo de notas promissoérias da State Grid
Brazil Holding S.A.; no valor de R$300,0 milhdes, na 12 emissdo de notas promissérias e na 32
emissao de debéntures da Concessionaria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes S.A., no valor de
R$50,0 milhdes e R$75,0 milhdes, respectivamente; na 22 emissdo de debéntures da Editora Abril
S.A., no valor de R$100,0 milhdes; na 12 emissdo de debéntures da Ouro Verde Transporte e
Locacdo S.A., no valor de R$75,0 milhdes; e na 5% emissdo de notas promissérias da Companhia
de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo — SABESP, no valor de R$600,0 milhdes.

Em 2011, a HSBC Corretora participou de 49 operagbes de emissdo de notas promissorias,
debéntures e cotas de fundo de investimento em direitos creditérios no valor de, aproximadamente,
R$17,480 bilhdes. A HSBC Corretora atuou como coordenador lider na 5% emissdo de debéntures
da Camargo Corréa S.A., no valor de R$810,0 milhdes; na 132 emissdo de debéntures da
Companhia de Saneamento Basico do Estado de S&o Paulo — SABESP, no valor de R$600,0
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milhdes; na 4® emissao de notas promissdrias da Companhia de Transmissao de Energia Elétrica
Paulista, no valor de R$200,0 milhdes; na 12 emissédo de debéntures da Inpar S.A., no valor de
R$300,0 milhdes; na 1 emissdo de debéntures da Empresa Amazonense de Transmissdo de
Energia S.A.; no valor de R$360,0 milhdes, na 12 emissdo de debéntures da ECTE- Empresa
Catarinense de Transmissdo de Energia S.A., no valor de R$75,0 milhdes; na 12 emissdo de
debéntures da Empresa Norte de Transmiss&o de Energia S.A., no valor de R$190 milhdes; na 42
emissdo de debéntures da Hypermarcas S.A., no valor de R$400,0 milhdes; na 12 emissdo de
notas promissorias da Andrade Gutierrez Concessdes S.A., no valor de R$55,0 milhdes; na 22
emissdo de debéntures da Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A., no valor de R$1,8 bilhdo; na
12 emissdo de notas promissoérias da Interligagdo Elétrica Serra do Japi S.A., no valor de R$70,0
milhdes; na 12 emissdo de notas promissérias da Interligagdo Elétrica Serra do Madeira S.A., no
valor de R$180,0 milhdes; na 12 emissédo de debéntures da State Grid Brazil Holding S.A., no valor
de R$300 milhdes; na 12 emissdo de debéntures da Prolagos S.A. — Concessionaria de Servigos
Publicos de Agua e Esgoto, no valor de R$75,0 milhdes; na 3% emissdo de debéntures da
Battistella Administragdo e Participagdes S.A., no valor de R$120,0 milhdes; na 42 emissdo de
debéntures da Brookfield Incorporagdes S.A., no valor de R$300,0 milhdes; na 22 emissao de notas
promissérias da State Grid Brazil Holding S.A., no valor de R$50,0 milhdes; na 12 série de cotas
seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Barigui Crédito Consignado, no valor de
R$70,0 milhGes; na 12 série de cotas seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Mercantil Crédito Consignado INSS, no valor de R$300,0 milhdes; na 22 emiss&o de debéntures do
Hospital e Maternidade S&o Luiz S.A., no valor de R$100,0 milhdes; na 12 emissdo de notas
promissérias da Concessionaria da Rodovia Presidente Dutra S.A., no valor de R$130,0 milhdes e
na 4% emisséo de notas promissorias da Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A., no valor de
R$1,17 bilhdo.

Em 2012, a HSBC Corretora participou de 38 operagbes de emissdo de notas promissorias,
debéntures, letras financeiras e cotas de fundo de investimento em direitos creditérios no valor de,
aproximadamente, R$18,917 bilhdes. A HSBC Corretora atuou como coordenador lider na 12
emissdo de notas promissoérias da Andrade Gutierrez S.A., no valor de R$300,0 milhdes; na 22
emissdo de debéntures da Concessdo Metroviaria do Rio de Janeiro S.A., no valor de R$100,0
milhdes; na 42 emissao de notas promissérias da CEMIG Geragéo e Transmissdo S.A. — CEMIG
GT, no valor de R$1,0 bilhdo; na 32 emissdo de debéntures da CEMIG Geragao e Transmissao
S.A. — CEMIG GT, no valor de R$1,35 bilhdo; na 5 emissédo de debéntures da Editora Abril S.A.,,
no valor de R$200,0 milhdes; na 42 emissdo de notas promissérias da CPM Braxis S.A., no valor
de R$90,0 milhdes; na 12 emissdo de letras financeiras do Banco PSA Finance Brasil S.A., no valor
de R$200 milhdes; na 22 emissdo de notas promissdrias da Andrade Gutierrez Concessdes S.A. no
valor de R$76,0 milhdes; na 12 emissdo de notas promissérias da Companhia de Saneamento do
Tocantins - SANEATINS, no valor de R$30,0 milhdes; na 1 emissdo de debéntures da EDP -
Energias do Brasil S.A., no valor de R$450 milhdes, na 42 emissdo de debéntures da CCR
AutoBan, no valor de R$1,1 bilhdo; na 12 emissdo de debéntures da OGX Petréleo e Gas S.A., no
valor de R$2,025 bilhdes; e na 52 emissao de letras financeiras do Banco Mercedes-Benz, no valor
de R$200,0 milhdes.

Em 2013, a HSBC Corretora participou de 73 operagbes de emissdo de notas promissorias,
debéntures, letras financeiras e cotas de fundo de investimento em direitos creditérios no valor de,
aproximadamente, R$22,868 bilhdes. A HSBC Corretora atuou como coordenador lider na 22
emissao de notas promissérias da Companhia de Saneamento do Tocantins — SANEATINS, no
valor de R$70,0 milhdes; na 72 emissao de notas promissorias da Concesséo Metroviaria do Rio de
Janeiro S.A., no valor de R$160,0 milhdes; na 3* emissdo de notas promissérias da Telemar
Participagbes S.A., no valor de R$100,0 milhdes; na 22 emissdo de notas promissoérias da SAMM —
Sociedade de Atividades em Multimidia Ltda., no valor de R$63,0 milhdes; na 3% emissdo de
debéntures da Restoque Comércio e Confecgbes de Roupas S.A., no valor de R$15,0 milhdes; na
42 emissdo de notas promissoérias da Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., no valor de
R$275,0 milhdes; na 22 emissdo de letras financeiras do Banco Volkswagen S.A., no valor de
R$500,0 milhdes; na 42 emissdo de debéntures da Minerva S.A., no valor de R$300,0 milhdes; na
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12 emissdo de notas promissoérias da Concessionaria Rota do Atlantico S.A., no valor de R$70,0
milhdes; na 12 emissdo de debéntures da Guaraciaba Transmissora de Energia S.A., no valor de
R$400,0 milhdes; na 12 emissdo de debéntures da Matrincha Transmissora de Energia S.A., no
valor de R$800,0 milhdes; na 32 emissdo da Q1 Comercial de Roupas S.A., no valor de R$24,0
milhdes; na 12 emissédo de debéntures da Philco Eletronicos S.A., no valor de R$120,0 milhdes; na
82 emissdo de debéntures da OAS S.A., no valor de R$694,7 milhdes; na 32 emissdo de notas
promissérias da Companhia de Saneamento do Tocantins — SANEATINS, no valor de R$70,0
milhdes; na 12 emissdo de debéntures da Companhia de Aguas do Brasil — CAB Ambiental, no
valor de R$100,0 milhdes; na 12 emiss&o de notas promissérias da CAB Aguas de Paranagua S.A.,
no valor de R$75,0 milhdes; na 12 emissao de debéntures da AEGEA Saneamento e Participagoes
S.A., no valor de R$140,0 milhdes; na 62 emissdo de debéntures da Hypermarcas S.A., no valor de
R$200,0 milhdes; e na 22 emissao de notas promissoérias da Concessionaria Rota do Atlantico S.A.,
no valor de R$75,0 milhdes; e na 2% emissdo de debéntures da AEGEA Saneamento e
Participagbes S.A., no valor de R$150,0 milhdes.

Em 2014, a HSBC Corretora e/ou o HSBC participaram de 62 operagcbes de emissao de notas
promissérias, debéntures e letras financeiras no valor de, aproximadamente, R$14,576 bilhdes. A
HSBC Corretora e/ou o HSBC atuou como coordenador lider na 42 emissao de notas promissorias
da Companhia de Saneamento do Tocantins — SANEATINS, no valor de R$70 milhdes; na 22
emissdo de Notas Promissérias da CAB Aguas de Paranagua S.A., no valor de R$75 milhdes; na
12 emissdo de Notas Promissérias da Companhia de Aguas do Brasil — CAB Ambiental, no valor de
R$50 milhdes; na 42 emissdo de Debéntures da Concessdo Metroviaria do Rio de Janeiro S.A., no
valor de R$210 milhdes; na 32 emissao de Debéntures da Ouro Verde Locagdo e Servigo S.A., no
valor de R$250 milhdes; na 12 emissdo de Debéntures da Concessionaria da Rodovia dos Lagos
S.A., no valor de R$67 milhdes; na 12 emissdo de Debéntures da Caloi Norte S.A., no valor de
R$100 milhdes; na 22 emissdo de notas promissorias da Odebrecht Ambiental S.A., no valor de
R$55 milhdes; na 42 emissdo de notas promissérias da SAMM — Sociedade de Atividades em
Multimidia Ltda, no valor de R$71 milhdes; na 4 emissdo de notas promissérias da Andrade
Gutierrez Participagdes S.A., no valor de R$125 milhdes; na 3% emissdo de notas promissorias da
Companhia de Andrade Gutierrez Concessdes S.A, no valor de R$47,5 milhdes; na 22 emissdo da
Concessionaria ViaRio S.A., no valor de R$340 milhdes; na 72 emissdo de debéntures da CPFL
Geragdo de Energia S.A., no valor de R$635 milhdes; na 3% emissdo de notas promissérias da
Concessionaria Rota do Atlantico S.A., no valor de R$95 milhées; na 5% emissdo de notas
promissoérias da Companhia de Saneamento do Tocantins — SANEATINS, no valor de R$70
milhdes; na 32 emiss&do de notas promissérias da CAB Aguas de Paranagua S.A., no valor de R$75
milhGes; na 12 emissdo de notas promissorias da Cerradinho Bioenergia S.A., no valor de R$100
milhdes; na 12 emissdo de notas promissérias da Construtora Queiroz Galvao S.A., no valor de
R$200 milhdes; na 12 emissdo de debéntures da Kuhn do Brasil S.A., no valor de R$130 milhdes;
na 12 emissdo de notas promissérias da TCT Mobile Telefones Ltda., no valor de R$110 milhdes;
na 12 emissdo de debéntures da Videolar S.A., no valor de R$300 milhdes; na 42 emissdo de
debéntures da Construtora Queiroz Galvdo S.A., no valor de R$200 milhdes; na 42 emissdo de
notas promissérias da Concessiondria Rota do Atlantico S.A., no valor de R$95 milhdes; na 62
emissao de notas promissoérias da Companhia de Saneamento do Tocantins - SANEATINS, no
valor de R$70 milhdes; na 62 emissdo de debéntures da Rede D’Or Sdo Luiz S.A, no valor de
R$200 milhdes; na 22 emissdo de notas promissérias da AES Tieté S.A, no valor de R$500
milhdes.

Em 2015, a HSBC Corretora e/ou o0 HSBC participou de 16 operagcbes de emissao de notas
promissérias e debéntures no valor de, aproximadamente, R$7,814 bilnées. A HSBC Corretora
e/ou o HSBC atuou como coordenador lider na 2% emissdo de debéntures da Santa Vitoria do
Palmar Energias Renovaveis S.A, no valor de R$200 milhdes; na 42 emissdo de notas promissorias
da CAB Aguas de Paranagua S.A., no valor de R$75 milhdes; na 52 emissdo de notas promissérias
da CAB Aguas de Paranagua S.A, no valor de R$78 milhdes; na 22 emissdo de debéntures da
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Cerradinho Bioenergia S.A, no valor de R$150 milhdes; na 12 emissdo de notas promissorias da
EDP — Energias do Brasil S.A, no valor de R$750 milhdes; na 22 emissdo de notas promissorias da
TCT Mobile Telefones Ltda., no valor de R$110 milhdes; na 3% emissdo de debéntures da
Concessionaria Viario S.A, no valor de R$400 milhdes; na 32 emissdo de debéntures da ECTE —
Empresa Catarinense de Transmissado de Energia S.A., no valor de R$70 milhdes; na 22 emisséo
de debéntures da AEGEA Investimentos S.A, no valor de R$140 milhdes; na 72 emisséo de notas
promissérias da Companhia de Saneamento do Tocantins - SANEATINS, no valor de R$70
milhGes e na 32 emissdo de debéntures da Arteris S.A, no valor de R$750 milhdes.

BTG Pactual

O BTG Pactual é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
constituida sob a forma de sociedade anénima de capital aberto, com escritério na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&do Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 10° a 15° andares, CEP
04538-133, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 30.306.294/0002-26.

O BTG Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios. Nos
13 (treze) anos seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente, tornando-se um banco
completo, com foco principal as areas de pesquisa, finangas corporativas, mercado de capitais,
fusbes & aquisi¢cdes, wealth management, asset management e sales and trading (vendas e
negociagoes).

Em 2006, o UBS A.G, instituicdo global de servicos financeiros, e o Banco Pactual S.A.,
associaram-se para criar o Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi
adquirido pelo grupo BTG Investments, formando o BTG Pactual. Em dezembro de 2010, o Banco
emitiu US$1,8 bilhdo em capital para um consércio de respeitados investidores e sdcios,
representando 18,65% (dezoito inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) do BTG Pactual.

Nos anos 2011 e 2012, o BTG Pactual adquiriu uma participagéo de 37,64% (trinta e sete inteiros e
sessenta e quatro centésimos por cento) no Banco Pan Americano, na Celfin, corretora de valores
no Chile, que também opera no Peru e na Coldmbia e na Bolsa y Renta, a maior corretora em
volume de transagdes em acgdes na Coldbmbia, de acordo com a Superintendéncia Financeira.

Debt Capital Markets (“DCM”) do BTG Pactual € uma area relevante para o banco. Desde 2012, o
BTG Pactual também se fez mais presente na América Latina apds as aquisi¢gdes das corretoras
Celfin e Bolsa y Renta. Assessorou instituicdes publicas e privadas nos mercados de capitais de
renda fixa, nos diferentes mercados locais onde o BTG Pactual atua, através da emissido de
debéntures, notas promissoérias, certificados de recebiveis imobiliarios, fundos de investimentos
imobiliarios ou fundos de investimento em direitos creditérios. DCM também atua no mercado
internacional, através da emissédo de bonds. Além disso, DCM auxilia empresas em processo de
renegociagao de termos e condigdes de dividas em ambos os mercados.

Em julho de 2014, destacamos também a aquisicdo do banco sui¢o BSI, pertencente ao grupo
italiano Assicurazioni Generali S.p.A, a aquisi¢ao acrescenta ao BTG Pactual 140 anos de historia
na industria de private banking, aproximadamente US$100,0 bilhdes em ativos sob gestdo e uma
presenga global com cerca de 2.000 funcionarios em mais de 10 paises. A combina¢cdo do BTG
Pactual e do BSI cria uma plataforma internacional de wealth e asset management com mais de
US$200,0 bilhdes em ativos sob gestdo e presente em todos os principais centros financeiros
internacionais. Com a transacéo, além da robusta base de capital, o BTG Pactual passa a oferecer
aos seus clientes solugdes de investimento inovadoras e customizadas, com uma abrangéncia
global e servicos diferenciados.
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O DCM do BTG Pactual possui um modelo de negdécios diferenciado, com plataforma integrada
com outras areas do banco. Cobre desde o processo de estruturagao e investor education, até o
comprometimento do BTG Pactual em atuar como formador de mercado no mercado secundario
das transagdes. Servigos estes com forte suporte das areas de Research de Renda Fixa (lider
segundo a revista Institutional Investor) e de Sales & Trading localizadas em Nova lorque, Londres,
Hong Kong, Santiago e Sao Paulo.

Em 2012, o BTG Pactual participou de 36 (trinta e seis) operagdes locais de DCM, com mais de
R$15,0 bilhdes em captagdes no mercado, refletindo em uma participagdo de mercado (market
share) de aproximadamente 20% (vinte por cento), destacam-se nesse periodo as ofertas da
SABESP (R$770,0 Milhdes), BR Malls (R$405,0 milhdes), CCR Viaoeste (R$750,0 milhdes) e TPI
(R$472,0 milhdes) em que atuou como coordenador lider e as ofertas de CEMIG (R$1,4 bilhdo),
BNDES (R$2,0 bilhdes), Ecorodovias (R$800,0 milhdes) e BR Properties (R$600,0 milhdes) em
que atuou como coordenador. Em 2013, o BTG Pactual participou como coordenador lider das
ofertas da Tridngulo do Sol (R$691,0 milhdes), Colinas (R$950,0 milhdes), Tegma (R$200,0
milhdes), Valid (R$250,0 milhdes), AES Sul (R$290,0 milhdes), JSL (R$400,0 milhdes), Norte
Brasil Transmissora de Energia (R$200,0 milhdes), Intervias (R$600,0 milhdes) e CCR (R$200,0
milhdes). Destaca-se neste periodo também a operagao de Rodovias do Tieté em que atuou como
coordenador lider e assessor de Project Finance, no volume de R$1,065 bilhdo. Como
coordenador, o BTG Pactual participou da 4® (quarta) emissdo de Iguatemi (R$450,0 milhGes),
Ecovias (R$881,0 milhdes), Comgas (R$540,0 milhdes), Brasil Pharma (R$287,690 milhdes), da
Companhia de Saneamento do Parana — Sanepar (R$300,0 milhdes) e da Andrade Gutierrez
Participagdes S.A. (R$180,0 milhdes).

Em 2014, o BTG Pactual participou de 33 (trinta e trés) operagdes, totalizando um volume de
R$5,69 bilhdes distribuidos no mercado local. Destacamos a participagdo como coordenador lider
das ofertas de debéntures de infraestrutura da Santo Antonio Energia (R$700,0 milhdes), Ferreira
Gomes (R$210,0 milhdes), Santa Vitéria do Palmar (R$90,0 milhdes), e como coordenador nas
ofertas da Centrovias (R$400,0 milhdes), Intervias (R$275,0 milhées, da ViaNorte (R$150,0
milhGes), Localiza (R$500,0 milhdes) e Estacio (R$300,0 milhdes).

No Ranking ANBIMA de distribuicdo de renda fixa, de janeiro a junho de 2015, o BTG Pactual
classificou-se na 22 posi¢do em volume tanto no ranking consolidado como de renda fixa de longo
prazo, com um total de R$2,8 bilhdes distribuidos, representando 18,5% de participagdo de
mercado. Neste ano, destacamos as operagdes de Cielo (R$4,6 bilhdes), Ecorodovias
Infraestrutura (R$600,0 milhdes) e DASA (R$400,0 milhGes).

Santander

O Banco Santander é controlado pelo Banco Santander S.A., instituigo com sede na Espanha
fundada em 1857. O Grupo Santander possui, atualmente, cerca de EUR1,1 trilhdo em ativos,
administra quase EUR1,2 trilhdo em fundos, possui mais de 106,6 milhdes de clientes e,
aproximadamente, 13,9 mil agéncias. O Santander acredita ser um dos principais grupos
financeiros da Espanha e da América Latina e desenvolve uma importante atividade de negécios
na Europa, alcangando, principalmente, uma presenga destacada no Reino Unido, por meio do
Abbey National Bank Plc, assim como em Portugal. Adicionalmente, acredita ser um dos lideres
em financiamento ao consumo na Europa, por meio do Santander Consumer, com presenga em 12
paises do continente e nos Estados Unidos.

Em 2013, o Grupo Santander registrou lucro liquido atribuido de aproximadamente EUR3,3 bilhdes
na América Latina, o que representou, no mesmo periodo, aproximadamente 47% dos resultados
das areas de negécios do Grupo Santander no mundo. Também na América Latina, o Grupo
Santander possui cerca de 5,9 mil agéncias e cerca de 87,1 mil funcionarios.
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Em 1957, o Grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato operacional
celebrado com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o Banco Geral do
Comércio S.A., em 1998 adquiriu o Banco Noroeste S.A., em 1999 adquiriu o Banco Meridional
S.A. (incluindo sua subsididria, o Banco Bozano, Simonsen S.A.) e em 2000 adquiriu o Banco do
Estado de S&o Paulo S.A.— Banespa. Em 1° de novembro de 2007, o RFS Holdings B.V., um
consércio composto pelo Santander Espanha, The Royal Bank of Scotland Group PLC, Fortis
SA/NV e Fortis N.V., adquiriu 96,95% do capital do ABN AMRO, entao controlador do Banco Real.
Na sequéncia, em 12 de dezembro de 2007, o CADE aprovou sem ressalvas a aquisicdo das
pessoas juridicas brasileiras do ABN AMRO pelo consércio. No primeiro trimestre de 2008, o Fortis
N.V. e Santander Espanha chegaram a um acordo por meio do qual o Santander Espanha adquiriu
direito as atividades de administragdo de ativos do ABN AMRO no Brasil, que fora anteriormente
adquirido pelo Fortis N.V. como parte da aquisicdo do ABN AMRO realizada pelo RFS Holdings
B.V. Em 24 de julho de 2008, o Santander Espanha assumiu o controle acionario indireto do Banco
Real. Por fim, em 30 de abril de 2009, o Banco Real foi incorporado pelo Santander e foi extinto
como pessoa juridica independente.

Com a incorporacao do Banco Real, o Santander tem presencga ativa em todos os segmentos do
mercado financeiro, com uma completa gama de produtos e servigos em diferentes segmentos de
clientes — pessoas fisicas, pequenas e médias empresas, corporagdes, governos e instituicdes. As
atividades do Santander compreendem trés segmentos operacionais: banco comercial, banco
global de atacado e gestdo de recursos de terceiros e seguros. Em dezembro de 2013, o
Santander possuia uma carteira de mais de 29,5 milhdes de clientes, 3.566 entre agéncias e
pontos de atendimento bancario (PABs) e mais de 16.958 caixas eletrbnicos, além de um total de
ativos em torno de R$486,0 bilhdes e patrimonio liquido de, aproximadamente, R$53,0 bilhdes
(excluindo 100% do agio). O Santander Brasil possui uma participagdo de aproximadamente 23%
dos resultados das areas de negécios do Santander no mundo, além de representar 48% no
resultado do Santander na América Latina e 49 mil funcionarios.

O Santander oferece aos seus clientes um amplo portfélio de produtos e servigos locais e
internacionais que sao direcionados as necessidades dos clientes. Produtos e servigos séo
oferecidos nas areas de transag¢des bancarias globais (global transaction banking), mercados de
crédito (credit markets), finangas corporativas (corporate finance), agbes (equities), taxas (rates),
formagédo de mercado e mesa proprietaria de tesouraria. Dessa forma, os clientes corporativos
podem se beneficiar dos servigos globais fornecidos pelo Santander no mundo.

Na area de equities, o Santander atua na estruturacdo de operagbes em boa parte da América
Latina, contando com equipe de equity research, sales e equity capital markets. A area de research
do Santander é considerada pela publicagao “Institutional Investor” como uma das melhores néo
somente no Brasil, mas também na América Latina. Adicionalmente, o Santander dispde de uma
estrutura de research dedicada exclusivamente ao acompanhamento de ativos latino-americanos,
0 que assegura credibilidade e acesso de qualidade a investidores target em operagdes brasileiras.

Em sales & trading, o Grupo Santander possui uma das maiores equipes dedicadas a ativos latino-
americanos no mundo. Presente no Brasil, Estados Unidos, Europa e Asia, a equipe do Grupo
Santander figura dentre as melhores da América Latina pela publicagdo da “Institutional Investor”.
Adicionalmente, o Santander também dispde de uma estrutura dedicada ao acesso ao mercado de
varejo e pequenos investidores institucionais no Brasil por meio de salas de agbes e corretora.

No mercado de renda fixa local, o Santander tem se posicionado entre os sete primeiros colocados
nos ultimos trés anos, de acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos — Originacao e
com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos — Distribuicdo. No ano de 2012, o Santander (i)
atuou como coordenador lider na distribuicdo da segunda emissdao de letras financeiras da
Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI do Brasil, no montante de R$200,0
milhdes; (ii) atuou como coordenador lider na terceira emissédo de debéntures simples da Iguatemi
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Empresa de Shopping Centers S.A., no montante de R$300,0 milhges; (iii) foi coordenador da
primeira emissédo de debéntures da Sul América S.A., no montante de R$500,0 milhdes; (iv) atuou
como coordenador lider na distribuicdo da terceira série de quotas seniores do FIDC Monsanto,
somando o valor de R$176,0 milhdes; (v) foi coordenador da primeira emissdo de debéntures da
Autometal S.A.,, no montante de R$250,0 milhdes; (vi) atuou como coordenador lider na
distribuicdo da primeira emissao de letras financeiras do Banco Volkswagen S.A., no montante de
R$300,0 milhdes; (vii) foi coordenador da quinta emissdo de debéntures simples da JSL S.A., no
montante de R$200,0 milhdes; (viii) atuou como coordenador na distribuicdo da primeira emissdo
de Letras Financeiras do PSA Banque, no montante de R$200,0 milhdes; (ix) foi coordenador lider
da segunda emissao de debéntures simples da Andrade Gutierrez Participagcdées S.A., no montante
de R$639,45 milhdes; (x) atuou como coordenador na distribuigdo da terceira emissdo de letras
financeiras da Companhia de Credito, Financiamento e Investimento RCI Brasil, no montante de
R$300,0 milhdes; (xi) foi coordenador lider da emissdo da 3% Série de quotas do FIDC Insumos
Basicos da Industria Petroguimica, no montante de R$500,0 milhdes; (xii) foi coordenador da
primeira emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da espécie com garantia
real, da BR Properties no montante de R$600,0 milhdes; (xiii) foi coordenador da terceira emisséo
de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, da MGI - Minas
Gerais Participagdes S.A. no montante de R$316,0 milhdes; (xiv) foi coordenador da segunda
emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da Algar Telecom no montante de
R$293,98 milhdes; e (xv) atuou como coordenador na distribuicdo da segunda emiss&o publica de
letras financeiras do Banco Pine S.A., no montante de R$200,1 milhdes.

No ano de 2013, o Santander, (i) atuou como coordenador na distribuicdo da segunda emissao de
debéntures simples da Santo Anténio Energia S.A., no montante de R$420,0 milhdes; (ii) atuou
como coordenador na distribuigdo da quarta emissédo de debéntures simples da Iguatemi Empresa
de Shopping Centers S.A., no montante de R$450,0 milhdes; (iii) foi coordenador da segunda
emissdo de debéntures da Tridngulo do Sol Auto-Estradas S.A., no montante de R$691,07
milhdes; (iv) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira emissdo de debéntures simples
da Termopernambuco S.A. no montante de R$90,0 milhdes; (v) atuou como coordenador na
distribuicdo da quarta emisséo de letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e
Investimento RCI do Brasil, no montante de R$350,0 milhdes; (vi) foi coordenador da terceira
emissdo de debéntures da Colinas S.A., no montante de R$950,0 milhGes; (vii) atuou como
coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures simples da Valid Solugbes e
Servigos de Seguranga em Meios de Pagamento e Identificagdo S.A., no montante de R$250,0
milhdes; (viii) atuou como coordenador na distribuigdo da quarta emissao de debéntures simples da
CPFL Energia S.A., no montante de R$1.290,0 milhdes; (ix) atuou como coordenador na
distribuicdo da primeira emissédo de debéntures simples da VCCL Participagbes S.A., no montante
de R$140,0 milhdes; (x) atuou como coordenador na distribuicdo da sexta emissdo de debéntures
simples da JSL S.A., no montante de R$400,0 milhdes; (xi) atuou como coordenador na
distribuicdo da nona emissdo de debéntures simples da OAS S.A., no montante de R$100,0
milhdes; (xii) atuou como coordenador lider na distribuicdo quinta emissdo de letras financeiras da
Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil, no montante de R$550,0
milhdes; (xiii) atuou como coordenador na distribuicdo da primeira emissao de debéntures simples
da Norte Brasil Transmissora de Energia S.A., no montante de R$200,0 milhdes; (xiv) atuou como
coordenador na distribuigdo da segunda emissado de debéntures simples da Brasil Pharma S.A., no
montante de R$287,69 milhdes; (xv) atuou como coordenador na distribuicdo da primeira emisséo
de debéntures simples da Raizen Combustiveis S.A., no montante de R$750,0 milhdes; (xvi) atuou
como coordenador lider na distribuicdo da segunda emissao de debéntures simples da BR Towers
SPE1 S.A., no montante de R$300,0 milhdes; (xvii) atuou como coordenador na distribuicdo da
sexta emissdo de debéntures simples da MRS Logistica S.A., no montante de R$300,0 milhdes;
(xviii) atuou como coordenador lider na distribuicdo de certificados de recebiveis imobilidrios das
30228, 3032 e 3042 séries da 12 emissédo da Brazilian Securities Companhia de Securitizagdo com
lastros Cédulas de Crédito Imobiliario (CCIl) advindas do contrato de locagdo de unidades sob
encomenda entre a Petrobras e a Rio Bravo Investimentos., no montante de R$520,0 milhdes; (xix)
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atuou como coordenador na distribuicdo publica de quotas seniores e quotas subordinadas
mezanino do Driver Brasil Two Banco Volkswagen fundo de investimento em direitos creditérios
financiamento de veiculos, no montante de R$1,0 bilhdo; (xx) atuou como coordenador na
distribuicdo publica de certificados de recebiveis do agronegdcio da quarta emissdo da Gaia Agro
Securitizadora S.A. lastreada em certificados de direitos creditérios do agronegdcio emitido pela
Nardini Agroindustrial S.A., no montante de R$120,0 milhdes; (xxi) atuou como coordenador na
distribuicdo da quarta emissao de debéntures simples da Termopernambuco S.A., no montante de
R$800,0 milhdes; (xxi) atuou como coordenador na distribuigdo da primeira emissdo de debéntures
simples da Let's Rent a Car S.A., no montante de R$100,0 milhdes; (xxii) atuou como coordenador
na distribuicdo da quarta emissao de debéntures simples da BR Properties S.A., no montante de
R$400,0 milhges.

No ano de 2014, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuigdo quinta emisséo de
letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil, no montante
de R$400,20 milhdes; (ii) atuou como coordenador na distribuigdo publica de quotas seniores do
FIDC Lojas Renner Il — Financeiro e Comercial, fundo de investimento em direitos creditorios
financiamento de veiculos, no montante de R$420,0 milhdes; (iii) atuou como coordenador na
distribuicdo da sexta emissdo de debéntures simples da Companhia Paranaense de Energia —
COPEL no montante de R$1,0 bilhdo; (iv) atuou como coordenador na distribuicdo da oitava
emissdo de debéntures simples da JSL S.A., no montante de R$400,0 milhdes; (v) atuou como
coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures simples da Restoque Comércio e
Confecgbes de Roupas S.A., no montante de R$120,0 milhdes; (vi) atuou como coordenador na
distribuicdo da décima nona emissdo de debéntures simples da Companhia de Saneamento do
Estado de Sao Paulo — SABESP, no montante de R$500,0 milh&es; (vii) atuou como coordenador
na distribuicdo da primeira emisséo de debéntures simples da Libra Terminal Rio S.A., no montante
de R$200,0 milhdes ; (viii) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira emissdo de letras
financeiras do Banco Pine S.A., no montante de R$230,0 milhdes; (ix) atuou como coordenador na
distribuicdo da segunda emissdo de debéntures da CETIP S.A. Mercado Organizados, no
montante de R$500,0 milhdes; (x) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira emisséo de
debéntures da Multiplan Empreendimentos Imobiliarios S.A., no montante de R$400,0 milhdes; e
(xi) atuou como coordenador na distribuigdo da Arteris S.A., no montante de R$300,0 milhdes.
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RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES

Para fins do disposto no ltem 3.3.2 do Anexo lll da Instrugdo CVM 400, sdo descritos abaixo o
relacionamento da Emissora (e das sociedades de seu grupo econdmico, conforme aplicavel) com
os Coordenadores e sociedades de seus grupos econémicos, além do relacionamento referente a
presente Oferta.

Nenhuma das operagdes descritas abaixo sédo vinculadas a Oferta e/ou a Emissdo e nao ha, na
data deste Prospecto, quaisquer operagoes celebradas entre a Emissora e os Coordenadores e/ou
outras sociedades pertencentes aos seus respectivos grupos econdmicos que estejam vinculadas
a Oferta e/ou a Emisséao.

Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo Ill da Instrugdo CVM 400, sdo descritas
abaixo as relagbes da Emissora (e das sociedades de seu grupo econémico, conforme aplicavel)
com o Coordenador Lider e sociedades do seu grupo econdmico, além do relacionamento
referente a presente Oferta.

Na data deste Prospecto, o Itau BBA e seu respectivo conglomerado econdmico séo credores da
Emissora e sua controlada nas operagdes financeiras descritas abaixo:

e Tipo de operagao: Duplicata — 61191196
Data de Inicio: 23/09/2015
Data de Vencimento: 14/11/2015
Valor: R$103.061,91
Taxa: 1,4936% linear ao més
Valor atualizado: R$103.061,91
Garantia: N/A
e Tipo de operagao: Duplicata — 61197523
Data de Inicio: 30/09/2015
Data de Vencimento: 14/11/2015
Valor: R$160.113,52
Taxa: 1,4874% linear ao més
Valor atualizado: R$160.113,52

Garantia: N/A
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Tipo de operagao: Duplicata — 61215747
Data de Inicio: 21/10/2015

Data de Vencimento: 16/12/2015

Valor: R$166.046,24

Taxa: 1,5638% linear ao més

Valor atualizado: R$166.046,24
Garantia: N/A

Tipo de operagao: Duplicata — 61219840
Data de Inicio: 26/10/2015

Data de Vencimento: 18/11/2015

Valor: R$13.454,57

Taxa: 1,5646% linear ao més

Valor atualizado: R$13.454,57

Garantia: N/A

Tipo de operagao: Duplicata — 61222090
Data de Inicio: 28/10/2015

Data de Vencimento: 16/12/2015

Valor: R$31.423,42

Taxa: 1,5570% linear ao més

Valor atualizado: R$31.423,42

Garantia: N/A

Tipo de operagao: Fianga — 7137458
Data de Inicio: 29/07/2014

Data de Vencimento: 06/10/2020

Valor: R$399.128,73

Taxa: entre 0,75% e 2,00%

Valor atualizado: R$462.451,94

Garantia: N/A
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e Tipo de operagao: Fianga — 100413010022600

Data de Inicio: 16/01/2013

Data de Vencimento: 31/12/2015

Valor: R$1.026.779,60

Taxa: entre 0,75% e 2,00%

Valor atualizado: R$1.248.682,61

Garantia: N/A
e Tipo de operagao: Debéntures — TIET13

Data de Inicio: 20/03/2014

Data de Vencimento: 20/03/2020

Taxa: 108,2% da Taxa DI

Valor: R$38.550.000,00

Garantia: N/A
O Coordenador Lider foi contratado pela The AES Corporation, controladora indireta da Emissora,
para assessoria financeira na Reorganizagdo Societaria Previamente Aprovada, conforme
divulgada pela Emissora por meio de fato relevante datado de 3 de junho de 2015, e descrita na
segao “Reorganizagéo Societaria Previamente Aprovada” na pagina 101 deste Prospecto.
Além do relacionamento descrito acima, o Itad BBA e seu respectivo conglomerado econdmico
prestavam os seguintes servigos bancarios a Emissora: (i) pagamento mensal de tributos no valor
de R$270 mil; e (ii) pagamento mensal de funcionarios no valor de R$1,5 milhdo.
Sociedades integrantes do conglomerado econémico do Itat BBA eventualmente possuem titulos e
valores mobiliarios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridas em operagdes regulares em mercados
regulamentados de bolsa e balcao.
O Coordenador Lider e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e
valores mobiliarios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em
operagdes regulares a pregos e condigbes de mercado. Todavia, a participagdo do Coordenador
Lider e/ou das sociedades integrantes do seu grupo econdmico em valores mobiliarios da
Emissora nao atinge, e ndo atingiu nos ultimos 12 meses, 5% do capital social da Emissora. Exceto
pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o

Coordenador Lider e/ou sociedades do seu grupo econdmico.

A Emissora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer conflito
de interesse referente a atuagéo do Coordenador Lider como instituigdo intermediaria da Oferta.
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Relacionamento entre a Emissora e o HSBC

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo Ill da Instru¢gdo CVM 400, sdo descritas
abaixo as relagbes da Emissora com o HSBC e seu conglomerado econdmico, conforme o caso,
além do relacionamento referente a presente Oferta.

O HSBC, foi coordenador lider de uma oferta publica com esforcos restritos de colocagédo de notas
promissorias da Emissora, em dezembro de 2014 e fez jus a uma remuneragdo equivalente a
aproximadamente R$132.816,81. Para mais informacgdes sobre a oferta e as notas promissérias de
emissao da Emissora, vide item 18.5 do Formulario de Referéncia. A Emissora entende que ndo ha
qualquer conflito de interesse referente a atuagdo do HSBC como instituicdo intermediaria de sua
Oferta.

Nao obstante, o HSBC podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizagdo de investimentos,
fusdes e aquisi¢des, financiamento e/ou em quaisquer outras operagdes de banco de investimento,
podendo vir a contratar com o HSBC ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado
econdmico tais produtos e/ou servigos de banco de investimento necessarias a condugédo das
atividades da Emissora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que
concerne a contratagdo da Emissora.

O HSBC e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores
mobiliarios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou
geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operagdes regulares a
precos e condicdes de mercado. Todavia, a participagdo do HSBC e/ou das sociedades integrantes
do seu grupo econémico em valores mobiliarios da Emissora nao atinge, € nao atingiu nos ultimos
12 meses, 5% do capital social da Emissora. Exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui
qualquer outro relacionamento relevante com o HSBC ou seu conglomerado econémico.

Relacionamento entre a Emissora e o BTG Pactual

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo Il da Instrugdo CVM 400, sdo descritas
abaixo as relagbes da Emissora (e das sociedades de seu grupo econdmico, conforme aplicavel)
com o BTG Pactual e sociedades do seu grupo econdmico, além do relacionamento referente a
presente Oferta.

Além do relacionamento relativo a Oferta, a Emissora possui duas contas abertas junto ao BTG
Pactual.

A Emissora e/ou sociedades de seu grupo econdmico mantém relacionamento comercial com o
BTG Pactual e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico, sendo que se destacam as
seguintes operagdes e relacionamentos nos ultimos 12 meses:

. a BTG Pactual Comercializadora de Energia Ltda. (“Comercializadora”), sociedade
integrante do grupo econdmico do BTG Pactual, celebrou com a Emissora contratos de
fornecimento de energia por meio do qual a Comercializadora vende energia a Emissora e
cujas datas de inicio de vigéncia variam entre novembro de 2012 e janeiro de 2013 e cujas
datas de vencimento variam entre dezembro de 2015 e dezembro de 2022. Os referidos
contratos de fornecimento de energia possuem como valor total aproximadamente
R$812.086.757,57. Na presente data, ndo havia qualquer garantia no dmbito dos referidos
contratos;
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. a Comercializadora, sociedade integrante do grupo econdmico do BTG Pactual, celebrou
com a Emissora contratos de fornecimento de energia por meio do qual a Emissora vende
energia a Comercializadora e cujas datas de inicio de vigéncia variam datam de janeiro de
2016 e cujas datas de vencimento variam entre dezembro de 2016 e dezembro de 2018. Os
referidos contratos de fornecimento de energia possuem como valor total aproximadamente
R$437.066.400,00. Na presente data, ndo havia qualquer garantia no ambito dos referidos

contratos;

. a Emissora realizou operagbes compromissadas de compra e venda de debéntures de
diversas emissoras com o BTG Pactual entre 17 de setembro de 2014 e 22 de janeiro de
2015;

. a Pan Seguros S.A., sociedade integrante do grupo econémico do BTG Pactual, possui

contratada com a Emissora operagéo de seguro, a qual possui (i) uma importancia segurada
no montante de R$669.374,62; (ii) data de emiss&o: 12 de maio de 2014; (iii) datas final de
vigéncia em 13 de maio de 2019; e (iv) com relagdo a qual a Pan Seguros S.A., sociedade
integrante do grupo econémico do BTG Pactual, ja recebeu a totalidade de seu prémio pela
referida operagdo, qual seja, o montante de R$10.745,44; e

. o0 Banco BTG Pactual S.A., foi coordenador de uma oferta publica com esforgos restritos de
colocacdo de notas promissérias da Emissora, em dezembro de 2014 e fez jus a uma
remuneracgdo equivalente a aproximadamente R$132.816,82. Para mais informagdes sobre a
oferta e as notas promissorias de emissdao da Emissora, vide item 18.5 do Formulario de
Referéncia.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na segéo
“Custos Estimados de Distribuicdo” na pagina 108 deste Prospecto, ndao ha qualquer outra
remuneragdo a ser paga pela Emissora ao BTG Pactual ou a sociedades do seu conglomerado
econdmico no contexto da Oferta, ndo havendo qualquer conflito de interesses envolvendo o BTG
Pactual ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico com a Emissora.

Nao obstante, o BTG Pactual podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora,
oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizagdo de investimentos,
fusdes e aquisi¢des, financiamento e/ou em quaisquer outras operag¢des de banco de investimento,
podendo vir a contratar com o BTG Pactual ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado
econdmico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarias a condugao das
atividades da Emissora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que
concerne a contratagdo da Emissora.

O BTG Pactual e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores
mobiliarios de emisséo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou
geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operacdes regulares a
precos e condigdes de mercado. Todavia, a participagdo do BTG Pactual e/ou das sociedades
integrantes do seu grupo econémico em valores mobiliarios da Emissora n&o atinge, e n&o atingiu
nos ultimos 12 meses, 5% do capital social da Emissora. Exceto pelo disposto acima, a Emissora
ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o BTG Pactual ou seu conglomerado
econdmico.

Ainda, exceto pelo disposto acima, a Emissora declara que nado ha qualquer relacionamento
relevante entre a Emissora e o BTG Pactual que ndo esteja descrito acima.
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Relacionamento entre a Emissora e o Santander

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo lll da Instrugdo CVM 400, sdo descritas
abaixo as relagbes da Emissora (e das sociedades de seu grupo econémico, conforme aplicavel)
com o Santander e sociedades do seu grupo econdmico, além do relacionamento referente a
presente Oferta.

O Santander e seu respectivo conglomerado econémico sao credores da Emissora nas operacdes
financeiras sem garantia descritas abaixo:

e Operacéo de fianga no valor total de R$456.255,76, celebrada em 13 de maio de 2013,
com vencimento em 01 de fevereiro de 2016, com saldo em aberto em setembro de 2015
no valor de R$521.146,53, em que a comissdo cobrada é de 1,20% a.a;

e Operacoes de fiangca no valor total de R$817.445,24, celebradas em 17 de outubro de
2014, com vencimento em 15 de fevereiro de 2016 e 25 de fevereiro de 2016, com saldo
em aberto em setembro de 2015 no valor de R$878.138,08, em que a comissdo cobrada é
de 1,00% a.a,;

e Operacgdes de fianga no valor total de R$3.457.153,27, celebradas entre 05 de novembro
de 2014 e 06 de novembro de 2014, com vencimento entre 01 de fevereiro de 2016 e 10
de fevereiro de 2016, com saldo em aberto em setembro de 2015 no valor de
R$3.481.973,62, em que a comissao cobrada é de 1,00% a.a.;

e Operagdes de fianga no valor total de R$15.041.415,40, celebradas entre 02 e 12 de
janeiro de 2015 e 02 de margo de 2015, com vencimento entre 15 e 29 de fevereiro de
2016 e 11 de abril de 2016, sem atualizagdo do valor da fianga, em que a comissao
cobrada é de 1,25% a.a.;

e Em 09 de novembro de 2015, a posi¢cdo de aplicagdes financeiras da Emissora era a
seguinte (nenhuma das operagdes possuem garantia): R$28.258.426,14 com prazo de um
ano (6% vencendo em fevereiro de 2016 e 94% vencimento em agosto de 2016)
remunerados a taxa de 101,5% CDI; R$42.685.300,49 com prazo de dois anos (5%
vencendo em dezembro de 2016 e 95% vencimento em julho de 2017), remunerados a
taxa de 101,5% CDI; e R$25.756.629,82 com prazo de dois anos (vencimento em julho de
2017) remuneradas a 101,7% CDI; e

e O Santander, foi coordenador de uma oferta publica com esforgos restritos de colocagao
de notas promissérias da Emissora, em dezembro de 2014 e fez jus a uma remuneracao
equivalente a aproximadamente R$65.047,06. Para mais informagdes sobre a oferta e as
notas promissorias de emissdo da Emissora, vide item 18.5 do Formulario de Referéncia.

Exceto pelo disposto acima e pela remuneragédo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme
previsto na segdo “Custos Estimados de Distribuicdo” na pagina 108 deste Prospecto, ndo ha
qualquer outra remuneracao a ser paga pela Emissora ao Santander ou a sociedades do seu
conglomerado econdmico no contexto da Oferta, ndo havendo qualquer conflito de interesses
envolvendo o Santander ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico com a
Emissora.
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Nao obstante, o Santander podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizagdo de investimentos,
fusdes e aquisigdes, financiamento e/ou em quaisquer outras operagdes de banco de investimento,
podendo vir a contratar com o Santander ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado
econdmico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarias a condugao das
atividades da Emissora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que
concerne a contratagdo da Emissora.

O Santander e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores
mobiliarios de emisséo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou
geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operagdes regulares a
precos e condicdbes de mercado. Todavia, a participagdo do Santander e/ou das sociedades
integrantes do seu grupo econémico em valores mobiliarios da Emissora n&o atinge, e n&o atingiu
nos ultimos 12 meses, 5% do capital social da Emissora. Exceto pelo disposto acima, a Emissora
ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o Santander ou seu conglomerado
econdmico.

A Emissora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer conflito
de interesse referente a atuacdo do Santander como instituigao intermediaria da Oferta.
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INFORMAGCOES SOBRE A EMISSORA, OS COORDENADORES, OS CONSULTORES,
O AGENTE FIDUCIARIO, O BANCO LIQUIDANTE E ESCRITURADOR
E OS AUDITORES INDEPENDENTES

Para fins do disposto no Item 2 do Anexo lll da Instrugdo CVM 400, esclarecimentos sobre a
Emissora e a Oferta, bem como este Prospecto, poderdo ser obtidos nos seguintes enderegos:

Emissora

AES Tieté S.A.

At.: Sr. Eduardo Luis Toledo Pinto

Avenida Dr. Marcos Penteado de Ulhbéa Rodrigues, 939, 6° andar
06460-040, Barueri, SP

Tel.: +55 (11) 2195-7220

Fax: +55 (11) 2195-1004

http://ri.aestiete.com.br

Administradores da Emissora

Informacgdes detalhadas sobre os administradores da Emissora podem ser obtidas no Formulario
de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, disponivel no website da Emissora e
da CVM, nos enderecgos indicados na seg¢ido “Documentos e Informagdes Incorporados a este
Prospecto por Referéncia” na pagina 27 deste Prospecto.

Coordenador Lider Coordenador

Banco Itai BBA S.A. HSBC Bank Brasil S.A. - Banco Miuiltiplo

At.: Sr. Eduardo Prado Santos At.: Sr. Antonio Marques de Oliveira Neto
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2° e Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.064, 10°
3° (parte), 4° e 5° andares andar

04538-132, Sao Paulo, SP 01451-000, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Eduardo Prado Santos Tel.: +55 (11) 3847-5078

Tel.: (11) 3708-8717 Fax: +55 (11) 3847-9832

Fax: (11) 3708-8107 www.hsbc.com.br

www.itau.com.br/itaubba-pt/
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Coordenador

Coordenador

Banco BTG Pactual S.A.
At.: Sr. Daniel Vaz

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 10° a 15°
andares

04538-133, S&o Paulo, SP
Tel.: +55 (11) 3383-2000
Fax: +55 (11) 3383-2001

www.btgpactual.com

Consultores Legais dos Coordenadores

Banco Santander (Brasil) S.A.
At.: Sra. Cristina Schulman

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2.041
e 2.235, 24° andar

04543-011, S&o Paulo, SP
Tel.: +55 (11) 3553-6792
Fax: +55 (11) 3553-3265

www.santander.com.br

Consultores Legais Locais da Emissora

Lefosse Advogados

At.: Sr. Ricardo Prado Macedo de Carvalho
Rua Tabapua, 1.277, 14° andar
04533-014, Sao Paulo, SP

Tel.: +55 (11) 3024-6100

Fax: +55 (11) 3024-6200

www.lefosse.com

Agente Fiduciario

Souza, Cescon, Barrieu & Flesch Advogados
At.: Sr. Ronald Herscovici

Rua Funchal, 418, 11° andar

04551-006, Sao Paulo, SP

Tel.: +55 (11) 3089-6500

Fax: +55 (11) 3089-6565

www.souzacescon.com.br

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida das Américas n° 500, Bloco 13, sala 205,

22640-100, Rio de Janeiro, RJ

At.: Antonio Amaro

C/c: Maria Carolina Vieira Abrantes
Tel.: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

Barra da Tijuca,

Email: antonio.amaro@oliveiratrust.com.br; ger2.agente@oliveiratrust.com.br

www.oliveiratrust.com.br
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http://www.lefosse.com.br/

Banco Liquidante e Escriturador

BANCO BRADESCO S.A.
Departamento de Acgbes e Custédia — DAC

Av. Yara, s/n°, Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 2° andar

06029-900, Osasco, SP

Tel.: (11) 3684-9444

Fax: (11) 3684-5645

At.: Sr. Rosinaldo Batista Gomes

Email: 4010.rosinaldo@bradesco.com.br

Auditores Independentes

Para o periodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2015

Ernst & Young Auditores Independentes
S.S.

At.: Sr. Marcos Antonio Quintanilha

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,

1.830, Torre I, 10° andar
04543-900, Sao Paulo, SP
Tel.: +55 (11) 2573-3147
Fax: +55 (11) 2573-4910

www.ey.com/BR/pt
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Para o periodo o periodo de nove meses findo
em 30 de setembro de 2014 e para o0s
exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2012, 2013 e 2014.

KPMG Auditores Independentes
At.: Sr. Jose Luiz Carvalho

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105 -
Torre A

04711-904, Sao Paulo, SP
Tel.: +565 (11) 3940-3103
Fax: +55 (11) 3940-1501

www.kpmg.com.br


mailto:4010.rosinaldo@bradesco.com.br

Declaragdes de Veracidade das Informagoes

A Emissora e o Coordenador Lider prestaram declaragbes de veracidade das informacdes, nos
termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400. Estas declaragdes de veracidade estdo anexas a este

Prospecto nas paginas 315 e 319, respectivamente.
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DESTINAGAO DOS RECURSOS
Os recursos liquidos captados pela Emissao serao utilizados da seguinte forma:

Os recursos captados por meio da emissao das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série (considerando os recursos obtidos eventualmente com a eventual emissao das
Debéntures Suplementares e/ou das Debéntures Adicionais nestas séries), serdo utilizados para
quitacdo de parte do valor a pagar de principal e juros das Notas Promissodrias, conforme tabela
abaixo:

Valor a pagar
Valor Mobiliario Data de Emissao Dat_a de Taxa de Juros (pr.mmpal © Juros
Vencimento estimados na data

de vencimento)

Notas Promissorias 22.12.2014 17.12.2015 Taxa DI + 1,20% R$571.645.138,50

(M As Notas Promissorias foram emitidas em série Unica, sem qualquer garantia, com valor nominal unitario de
R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais). O valor nominal unitario das Notas Promissorias ndo possui atualizagdo monetaria,
e sua remuneragao corresponde a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de um spread de
1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano, com base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes
sobre o valor nominal unitario das Notas Promissorias desde a data de emissao (inclusive) até a data de vencimento
(exclusive).

@ Os recursos captados pela Emissora por meio da emissdo de Notas Promissorias foram destinados para
refinanciamento de dividas (uUltima amortizagdo da 1% emissdo de debéntures vencida em abril de 2015, no valor de
R$300.000.000,00, reforgo de capital de giro e investimentos da Emissora (Modernizagdo de usinas: R$75.749.000,00;
Construgao Civil: R$3.455.000,00; suporte operacional/ tecnologia da informag&o: R$10.900.000,00; despesas corporativas:
R$8.275.000,00).

@) Para mais informagdes sobre 12 Emissdo de Notas Promissérias da Companhia, veja as segdes 10.1 e 18.5 do
Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto.

O saldo remanescente de principal e juros das Notas Promissorias que nao forem quitados com
recursos captados por meio da emissdo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série (considerando os recursos obtidos eventualmente com a eventual emissdo das
Debéntures Suplementares e/ou das Debéntures Adicionais nestas séries) sera pago com recursos
de geragdo de caixa da Emissora e recursos provenientes de financiamentos concedidos por
instituicoes financeiras.

Considerando que a alocagcdo das Debéntures em séries seguira o Sistema de Vasos
Comunicantes, é possivel que todas as Debéntures venham a ser alocadas unicamente na
Primeira e/ou na Segunda Série (considerando a eventual emissdo das Debéntures Suplementares
e/lou das Debéntures Adicionais nestas séries). Nessa hipdtese, os recursos que excederem o
volume de recursos necessario para quitagao integral do valor a pagar de principal e juros das
Notas Promissoérias serdo destinados para capital de giro da Emissora.

Os recursos captados por meio da emissao das Debéntures da Terceira Série serdo destinados ao
custeio de despesas ja incorridas ou a incorrer relativas aos Projetos abaixo descritos, os quais
deverao ser enquadrados pelo MME como projetos prioritarios. Nos termos do artigo 1°, paragrafo
1°-C da Lei 12.431, somente poderdo ser reembolsadas despesas relacionadas aos Projetos
incorridas nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses.
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Projeto Agua Vermelha

(i)

(i)

Objetivo: Projetos de melhorias executados e a executar com finalidade de modernizar
e/ou recapacitar os equipamentos da Usina Hidrelétrica Agua Vermelha, cujo potencial
hidraulico é explorado pela Emissora, que comercializa a energia elétrica nela gerada,
podendo, ainda, exercer outras acdes que possam, no todo ou em parte, ser vinculadas ao
seu propoésito.

Fase Atual: O Projeto Agua Vermelha encontra-se em curso, tendo sido iniciado em
janeiro de 2013, de modo que atualmente encontra-se com 78% (setenta e oito por cento)
de sua evolucao fisica, com estimativa para encerramento em dezembro de 2018.

Volume estimado de recursos financeiros necessarios para a realizagao do Projeto
Agua Vermelha: R$305.584.854,00 (trezentos e cinco milhdes, quinhentos e oitenta e
quatro mil, oitocentos e cinquenta e quatro reais).

Percentual decorrente dos recursos liquidos a serem captados pelas Debéntures da
Terceira Série, que se estima alocar no Projeto Agua Vermelha: 48,21% (quarenta e oito
inteiros e vinte e um centésimos por cento).

Projeto Barra Bonita

(i)

(i)

Objetivo: Projetos de melhorias executados e a executar com finalidade de modernizar
e/ou recapacitar os equipamentos da Usina Hidrelétrica Barra Bonita, cujo potencial
hidraulico é explorado pela Emissora, que comercializa a energia elétrica nela gerada,
podendo, ainda, exercer outras agdes que possam, no todo ou em parte, ser vinculadas ao
seu proposito.

Fase Atual: O Projeto Barra Bonita encontra-se em curso, tendo sido iniciado em janeiro
de 2013, de modo que atualmente encontra-se com 95% (noventa e cinco por cento) de
sua evolucgao fisica, com estimativa para encerramento em agosto de 2018.

Volume estimado de recursos financeiros necessarios para a realizagao do Projeto
Barra Bonita: R$147.832.034,00 (cento e quarenta e sete milhdes, oitocentos e trinta e
dois mil, trinta e quatro reais).

Percentual decorrente dos recursos liquidos a serem captados pelas Debéntures da
Terceira Série, que se estima alocar no Projeto Barra Bonita: 23,32% (vinte e trés
inteiros e trinta e dois centésimos por cento).

Projeto Bariri

(i)

Objetivo: Projetos de melhorias executados e a executar com finalidade de modernizar
e/ou recapacitar os equipamentos da Usina Hidrelétrica Bariri, cujo potencial hidraulico é
explorado pela Emissora, que comercializa a energia elétrica nela gerada, podendo, ainda,
exercer outras agdes que possam, no todo ou em parte, ser vinculadas ao seu propdésito.

Fase Atual: O Projeto Bariri encontra-se em curso, tendo sido iniciado em janeiro de 2013,

de modo que atualmente encontra-se com 98% (noventa e oito por cento) de sua evolugao
fisica, com estimativa para encerramento em maio de 2018.
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(i)

Volume estimado de recursos financeiros necessarios para a realizagdo do Projeto
Bariri: R$55.837.616,00 (cinquenta e cinco milhdes, oitocentos e ftrinta e sete mil,
seiscentos e dezesseis reais).

Percentual decorrente dos recursos liquidos a serem captados pelas Debéntures da
Terceira Série, que se estima alocar no Projeto Bariri: 8,81% (oito inteiros e oitenta e
um centésimos por cento).

Projeto Caconde

(i)

(ii)

(i)

Objetivo: Projetos de melhorias executados e a executar com finalidade de modernizar
e/ou recapacitar os equipamentos da Usina Hidrelétrica Caconde, cujo potencial hidraulico
€ explorado pela Emissora, que comercializa a energia elétrica nela gerada, podendo,
ainda, exercer outras agbes que possam, no todo ou em parte, ser vinculadas ao seu
proposito.

Fase Atual: O Projeto Caconde encontra-se em curso, tendo sido iniciado em janeiro de
2013, de modo que atualmente encontra-se com 68% (sessenta e oito por cento) de sua
evolugao fisica, com estimativa para encerramento em outubro de 2018.

Volume estimado de recursos financeiros necessarios para a realizagao do Projeto
Caconde: R$17.163.837,00 (dezessete milhdes, cento e sessenta e trés mil, oitocentos e
trinta e sete reais).

Percentual decorrente dos recursos liquidos a serem captados pelas Debéntures da
Terceira Série, que se estima alocar no Projeto Caconde: 2,71% (dois inteiros e setenta
e um centésimos por cento).

Projeto Euclides da Cunha

(i)

(iif)

Objetivo: Projetos de melhorias executados e a executar com finalidade de modernizar
e/ou recapacitar os equipamentos da Usina Hidrelétrica Euclides da Cunha, cujo potencial
hidraulico é explorado pela Emissora, que comercializa a energia elétrica nela gerada,
podendo, ainda, exercer outras agdes que possam, no todo ou em parte, ser vinculadas ao
seu proposito.

Fase Atual: O Projeto Euclides da Cunha encontra-se em curso, tendo sido iniciado em
janeiro de 2013, de modo que atualmente encontra-se em com 87% (oitenta e sete por
cento) de sua evolugao fisica, com estimativa para encerramento em agosto de 2018.

Volume estimado de recursos financeiros necessarios para a realizagao do Projeto
Euclides da Cunha: R$13.312.792,00 (treze milhdes, trezentos e doze mil, setecentos e
noventa e dois reais).

Percentual decorrente dos recursos liquidos a serem captados pelas Debéntures da
Terceira Série, que se estima alocar no Projeto Euclides da Cunha: 2,10% (dois inteiros
e dez centésimos por cento).

Projeto Ibitinga

(i)

Objetivo: Projetos de melhorias executados e a executar com finalidade de modernizar
e/ou recapacitar os equipamentos da Usina Hidrelétrica Ibitinga, cujo potencial hidraulico é
explorado pela Emissora, que comercializa a energia elétrica nela gerada, podendo, ainda,
exercer outras agdes que possam, no todo ou em parte, ser vinculadas ao seu propdsito.
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(i)

Fase Atual: O Projeto Ibitinga encontra-se em curso, tendo sido iniciado em janeiro de
2013, de modo que atualmente encontra-se com 33% (trinta e trés por cento) de sua
evolugao fisica, com estimativa para encerramento em dezembro de 2018.

Volume estimado de recursos financeiros necessarios para a realizagdo do Projeto
Ibitinga: R$46.463.790,00 (quarenta e seis milhdes, quatrocentos e sessenta e trés mil,
setecentos e noventa reais).

Percentual decorrente dos recursos liquidos a serem captados pelas Debéntures da
Terceira Série, que se estima alocar no Projeto Ibitinga: 7,33% (sete inteiros e trinta e
trés centésimos por cento).

Projeto Nova Avanhandava

(i)

(i)

Objetivo: Projetos de melhorias executados e a executar com finalidade de modernizar
e/ou recapacitar os equipamentos da Usina Hidrelétrica Nova Avanhandava, cujo potencial
hidraulico é explorado pela Emissora, que comercializa a energia elétrica nela gerada,
podendo, ainda, exercer outras a¢gdes que possam, no todo ou em parte, ser vinculadas ao
seu proposito.

Fase Atual: O Projeto Nova Avanhandava encontra-se em curso, tendo sido iniciado em
janeiro de 2013, de modo que atualmente encontra-se com 49% (quarenta e nove por
cento) de sua evolugao fisica, com estimativa para encerramento em dezembro de 2018.

Volume estimado de recursos financeiros necessarios para a realizagao do Projeto
Nova Avanhandava: R$20.139.527,00 (vinte milh&es, cento e vinte e sete mil, quinhentos
e vinte e sete reais).

Percentual decorrente dos recursos liquidos a serem captados pelas Debéntures da
Terceira Série, que se estima alocar no Projeto Nova Avanhandava: 3,18% (trés
inteiros e dezoito centésimos por cento).

Projeto Promissao

(i)

(iif)

Objetivo: Projetos de melhorias executados e a executar com finalidade de modernizar
e/lou recapacitar os equipamentos da Usina Hidrelétrica Promissao, cujo potencial
hidraulico é explorado pela Emissora, que comercializa a energia elétrica nela gerada,
podendo, ainda, exercer outras agdes que possam, no todo ou em parte, ser vinculadas ao
seu proposito.

Fase Atual: O Projeto Promissédo encontra-se em curso, tendo sido iniciado em janeiro de
2013, de modo que atualmente encontra-se com 87% (oitenta e sete por cento) de sua
evolugdo fisica, com estimativa para encerramento em dezembro de 2018.

Volume estimado de recursos financeiros necessarios para a realizagao do Projeto
Promissao: R$27.486.047,00 (vinte e sete milhdes, quatrocentos e oitenta e seis mil e
quarenta e sete reais).

Percentual decorrente dos recursos liquidos a serem captados pelas Debéntures da

Terceira Série, que se estima alocar no Projeto Promissdo: 4,34% (quatro inteiros e
trinta e quatro centésimos por cento).
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O volume estimado das Debéntures da Terceira Série sera alocado pela Emissora para cada um
dos Projetos proporcionalmente ao percentual que o volume estimado de recursos financeiros
necessarios para realizagdo de cada Projeto representa do montante total estimado para concluséo
da totalidade dos Projetos. Adicionalmente, considerando, ainda, que a alocagao das Debéntures
em séries seguird o Sistema de Vasos Comunicantes, e a possibilidade de que todas as
Debéntures venham a ser alocadas unicamente na Terceira Série, o valor total das Debéntures da
Terceira Série estara limitado ao valor total de R$594.000.000,00 (quinhentos e noventa e quatro
milhdes de reais) que corresponde ao Valor Total da Emissao (considerando a eventual emissao
das Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais nesta série), sendo que o montante
total estimado para conclusdo da totalidade dos Projetos ¢ de R$633.820.497,00 (seiscentos e
trinta e trés milhdes, oitocentos e vinte mil, quatrocentos e noventa e sete Reais). Os recursos
adicionais necessarios para a conclusdo de cada um dos Projetos poderdo decorrer de uma
combinagédo de recursos liquidos que a Emissora vier a captar por meio das Debéntures da
Terceira Série com outras fontes decorrentes de financiamentos adicionais e do caixa decorrente
das suas atividades operacionais.

Considerando que a alocagcdo das Debéntures em séries seguira o Sistema de Vasos
Comunicantes, é possivel que todas as Debéntures venham a ser alocadas unicamente na
Terceira Série, a qual é incentivada, nos termos do artigo 2° da Lei 12.431. No caso de todas as
Debéntures serem alocadas em série incentivada, nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, a
Emissora estima que o valor a ser captado, sem considerar as Debéntures Adicionais e as
Debéntures Suplementares, deve representar aproximadamente 69% (sessenta e nove por cento)
das necessidades de recursos financeiros dos Projetos, cujas caracteristicas e demais informacoes
necessarias nos termos da Resolugdo CMN 3.947 encontram-se no quadro de usos e fontes
apresentado para o Ministério de Minas e Energia.

O saldo remanescente de principal e juros das Notas Promissérias que nao forem quitados com
recursos captados por meio da emissdo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série (considerando os recursos obtidos eventualmente com a eventual emissao das
Debéntures Suplementares e/ou das Debéntures Adicionais nestas séries) serd pago com recursos
de geragdo de caixa da Emissora e recursos provenientes de financiamentos concedidos por
instituicoes financeiras.

Considerando a possibilidade de Distribuicdo Parcial, a Emissora priorizard (i) no admbito das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, a quitagcdo do saldo
remanescente de principal e juros das Notas Promissorias; e (i) no ambito das Debéntures da
Terceira Série, os Projetos com as datas estimadas de encerramentos mais proximas, de modo
que nesse caso 0s percentuais apresentados nesta Segdo poderdo ser alterados, sendo que,
inclusive, alguns dos Projetos apresentados poderdo n&o receber quaisquer recursos captados na
presente Oferta.
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CAPITALIZAGAO

Os dados abaixo deverdo ser lidos em conjunto com o Formulario de Referéncia e as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora referentes aos exercicios sociais findos em
31 de dezembro de 2014, 2013 e 2012 e as informagdes trimestrais (ITR) consolidadas da
Emissora referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2015, os quais estao
incorporados por referéncia ao presente Prospecto.

A tabela abaixo apresenta nossa capitalizagao total (debéntures, empréstimos e financiamentos e
arrendamento financeiro, circulante e ndo circulante, e patrimdnio liquido) em 30 de setembro de
2015, (i) em bases historicas, coluna “Efetivo”, extraidas das nossas informagbes trimestrais
consolidadas em 30 de setembro de 2015, elaboradas de acordo com as IFRS e as Praticas
Contabeis Adotadas no Brasil; e (ii) conforme ajustado para refletir (a) o recebimento de,
aproximadamente, R$432,7 milhées de recurso liquidos provenientes da emissdo de 440.000
(quatrocentas e quarenta mil) Debéntures no ambito da Oferta, considerando a deducgédo das
comissdes e as despesas estimadas em, aproximadamente, R$7,3 milhdes da Oferta a serem
pagas pela Emissora; e (b) o pagamento integral do principal e juros das Notas Promissorias, cujo
saldo era de R$554.095 mil em 30 de setembro de 2015.

Em 30 de setembro de 2015

Efetivo Ajustado®?

(Em milhares de R$)
Debéntures, empréstimos e financiamentos e arrendamento

financeiro —Circulante ..o 581.646 27.551
Debéntures, empréstimos e financiamentos e arrendamento

financeiro — N&0 CirCUIANtE. ..........eeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 797.131 1.229.799
Total do ENdiVIdamento ........coeeoueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 1.378.777 1.257.350
Total do Patriménio Liquido ..........cceeveeieeuiceiecieeee e 1.601.132 1.601.132
Capitalizagao Total!!.........ccccceeereercercerrirrerree s s e saeenes 2.979.909 2.858.482

(™ A capitalizagéo total corresponde a soma dos valores referentes a debéntures, empréstimos e financiamentos e
arrendamento financeiro, circulante e nao circulante, e total patrimoénio liquido.

@ Ajustado para refletir (i) o recebimento de, aproximadamente, R$432.668 mil de recurso liquidos provenientes da
emissao de 440.000 (quatrocentas e quarenta mil) Debéntures no ambito da Oferta, considerando a dedugéo das
comissdes e as despesas estimadas em, aproximadamente, R$7,3 milhdes a serem pagas pela Emissora; Ajustado
para refletir (i) o recebimento de, aproximadamente, R$432.668 mil de recurso liquidos provenientes da emissdo de
440.000 (quatrocentas e quarenta mil) Debéntures no ambito da Oferta, considerando a dedugéo das comissdes e as
despesas estimadas em, aproximadamente, R$7,3 milhdes a serem pagas pela Emissora; e (ii) o pagamento integral
do principal e juros das Notas Promissorias, cujo saldo era de R$554.095 mil em 30 de setembro de 2015.

Para mais informagdes relacionadas a capitalizagdo da Emissora, ver segéo “10.1 Comentarios dos
Diretores” do Formulario de Referéncia e as demonstragdes financeiras e informagdes trimestrais
(ITR) da Emissora, e respectivas notas explicativas, incorporados por referéncia a este Prospecto.
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA EMISSORA

Os Administradores, com base em anadlise dos indicadores de desempenho e da geracdo
operacional de caixa da Emissora, entendem que a Emissora possui plenas condigdes para honrar
as obrigagbes de curto, médio e longo prazos existentes, incluindo as Debéntures, bem como para
continuar expandindo suas operag¢des, embora ndo possam garantir que tal situacdo permanecera
igual. De acordo com os Administradores, sua geragédo de caixa confere a Emissora margem de
conforto para honrar todas as obrigagdes de longo prazo existentes.

Os fluxos de caixa das atividades operacionais, de investimento e de financiamento da Emissora
nos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2013 e 2014, bem como para o periodo de nove
meses findo em 30 de setembro de 2015 estdo apresentados na tabela a seguir:

Periodo de nove Exercicio Social Exercicio Social
meses findoem 30 Encerrado em 31 de Encerrado em 31

de setembro de dezembro de 2014  de dezembro de
(Em milhares de R$) 20150 0 2013 0
Caixa liquido gerado pelas atividades 606.143
o 625.193 962.990
OPEraCIiONAIS ....ccceeuvieeeirieeeeciieeeeeieee e
Caixa liquido gerado pelas (usado nas) (48.578)
. . . (339.647) (226.921)
atividades de investimentos......................
Caixa liquido usado nas atividades de (557.600)
) ) (393.433) (716.951)
financiamentos..........ccccoeeeeiiei e
Aumento (redugdo) do saldo de caixa e (35)
(107.887) 19.118

equivalentes de CaiXa .....eveeevmereerrrrnessnnees

(*) Os dados apresentados acima se referem as informagdes contabeis consolidadas da Emissora.

Para mais informagdes relacionadas a capacidade de pagamento dos compromissos financeiros da
Emissora, ver segcdo “10.1 Comentarios dos Diretores” do Formulario de Referéncia e as
demonstracdes financeiras e informagdes trimestrais (ITR) da Emissora, e respectivas notas
explicativas, incorporados por referéncia a este Prospecto.
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ANEXOS

ANEXO A
ANEXO B

ANEXO C

ANEXO D

ANEXO E
ANEXO F

ANEXO G

ANEXO H
ANEXO |

ANEXO J
ANEXO K
ANEXO L
ANEXO M
ANEXO N
ANEXO O

ESTATUTO SOCIAL CONSOLIDADO DA EMISSORA

ESCRITURA DE EMISSAO ACOMPANHADA DO COMPROVANTE
DE PROTOCOLO NA JUCESP

MINUTA DO ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO REFERENTE
AO RESULTADO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING

REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA
QUE APROVOU A EMISSAO E A OFERTA ACOMPANHADA
DO COMPROVANTE DE PROTOCOLO NA JUCESP

SUMULA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO (RATING)

DECLARAGCAO DA EMISSORA, NOS TERMOS DO ARTIGO 56
DA INSTRUGAO CVM 400

DECLARAGCAO DO COORDENADOR LIDER, NOS TERMOS DO ARTIGO 56
DA INSTRUGAO CVM 400

PORTARIA N° 503 DO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA
PORTARIA N° 504 DO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA
PORTARIA N° 505 DO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA
PORTARIA N° 506 DO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA
PORTARIA N° 507 DO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA
PORTARIA N° 508 DO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA
PORTARIA N° 509 DO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA
PORTARIA N° 512 DO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA
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ANEXO A

e ESTATUTO SOCIAL CONSOLIDADO DA EMISSORA
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AES TIETE S.A.
CNPJ/MF n° 02.998.609/0001-27
NIRE 35.300.170.555
(Companhia Aberta)

ESTATUTO SOCIAL DA
AES TIETE S.A.
CAPITULO I - DA DENOMINACAO, SEDE OBJETIVO E DURACAO DA

SOCIEDADE

Artigo 1° - A AES TIETE S.A. reger-se-a pelo presente Estatuto e pela legislacio
aplicavel.

Artigo 2° - Constitui objeto da Sociedade:

I — estudar, planejar, projetar, construir e operar sistemas de producao,
transmissao, distribuicio e comercializacdo de energia, resultante do
aproveitamento de rios e outras fontes de energia;

IT — estudar, planejar, projetar, construir e operar barragens de acumulagio, eclusas
e outros empreendimentos, destinados ao aproveitamento multiplo das adguas e de
seus leitos e reservatorios;

III — estudar, projetar, executar planos e programas de pesquisa e desenvolvimento
de novas fontes e vetores de energia, diretamente ou em cooperacao com outras

entidades;

IV — prestar todo e qualquer servico, observando o que dispoe o Contrato de
Concessao e de acordo com o disposto no artigo 13, I do presente Estatuto Social; e

V — participar em outras sociedades como sécia, acionista ou quotista.

Artigo 3° - A Sociedade, com duracao por tempo indeterminado, sede e foro na
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Cidade de Barueri, Estado de Sao Paulo, podera abrir e extinguir filiais, sucursais,
agéncias, escritorios ou representagdes em quaisquer pontos do territorio nacional, a
critério da Diretoria, e no exterior, por proposta da Diretoria e deliberacao do
Conselho de Administracao

Paragrafo Unico - A sede da Sociedade ndo podera ser transferida a outro estado
da federacao, devendo ser mantida a todo tempo, no Estado de Sao Paulo.

CAPITULO II — DO CAPITAL SOCIAL, DAS ACOES E DOS ACIONISTAS

Artigo 4° - O capital social autorizado é de R$4.600.000.000,00 (quatro bilhoes e
seiscentos milhoes de reais) sendo R$2.383.260.000,00 (dois bilhoes, trezentos e
oitenta e trés milhOes, duzentos e sessenta mil reais) em acOes ordinarias e
R$2.216.740.000,00 (dois bilhoes duzentos e dezesseis milhoes, setecentos e
quarenta mil reais) em acOes preferenciais, todas nominativas escriturais e sem
valor nominal.

Paragrafo 1° - O capital social subscrito e integralizado é de R$207.227.038,81
(duzentos e sete milhoes, duzentos e vinte e sete mil, trinta e oito reais e oitenta e
um centavos) dividido em 381.253.493 (trezentos e oitenta e um milhoes, duzentos e
cinquenta e trés mil, quatrocentas e noventa e trés) agoes, sendo 197.461.211 (cento e
noventa e sete milhGes, quatrocentos e sessenta e um mil, duzentas e onze)
ordinarias e 183.792.282 (cento e oitenta e trés milhoes, setecentos e noventa e dois
mil, duzentas e oitenta e duas) preferenciais, todas nominativas escriturais e sem
valor nominal.

Paragrafo 2° - A Sociedade, mediante deliberacao do Conselho de Administracao,
independentemente de reforma estatutaria, esti autorizada a aumentar o capital
social até o limite referido no “caput” deste Artigo emitindo as acoes
correspondentes a cada espécie, respeitada a proporcao das acoes existentes.

Paragrafo 3° - Na emissao de acoes, dentro de limite do capital sera fixado: a)
quantidade, espécie e classe de agdes: b) preco da emissdo: c¢) demais condicoes de
subscricdo e integralizacao em virtude da exigéncia da Lei n.° 6.404/76 e suas
alteracoes.
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Paragrafo 4° - O disposto no Paragrafo 2° deste Artigo nao se aplica na hipdtese
de aumento de capital mediante integralizacao de bens, que dependera de aprovacao
de Assembleia Geral, nos termos da Lei n.® 6.404/76 e suas alteracées.

Paragrafo 5° - A Sociedade também poderd emitir bonus de subscricao,
observando o limite do capital autorizado, mediante deliberacdo do Conselho de
Administracao.

Paragrafo 6° - Os acionistas que deixarem de realizar as integralizacGes nas
condicoes fixadas ficardo de pleno direito constituidos em mora e sujeitos ao
pagamento de juros de 1% (um por cento) ao meés, correcdo monetaria, segundo
indice a ser definido pelo Conselho de Administracao, e multa de 10% (dez por
cento), calculados sobre os valores em atraso, sem prejuizo das demais providéncias
legais cabiveis.

Paragrafo 7° - Por deliberacao do Conselho de Administracao, a Sociedade podera
adquirir acoes de sua propria emissao para fins de cancelamento ou manutencao em
tesouraria, determinar sua revenda ou recolocacdo no mercado, observadas as
normas legais e demais disposicoes aplicaveis, inclusive aquelas expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.

Artigo 5° - As acOes preferenciais terdo as seguintes caracteristicas:

I — prioridade de reembolso no capital, sem direito a prémio no caso de liquidacao
da Sociedade;

IT — dividendos prioritarios, nao cumulativos, 10% (dez por cento) maiores do que os
atribuidos as acoes ordinarias;

III — direito de participar dos aumentos de capital, decorrentes da capitalizacao de
reservas e lucros, em igualdade de condi¢oes com acoes ordinarias; e

IV — nao terao direito a voto e serao irresgataveis.

Paragrafo Unico - A conversio de partes beneficiarias, que vieram a ser atribuidas
a previdéncia especial ou fundagao beneficente de empregados, se existente somente
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sera admitida em acoOes preferenciais, sem direito a voto, mediante capitalizacao de
reserva que tenha sido criada para este fim, em qualquer caso mediante deliberacao
da Assembleia Geral.

Artigo 6° - Cada acdo ordinaria nominativa tera direito a 1 (um) voto nas
deliberacoes das Assembleias Gerais.

Artigo 7° - A Sociedade podera autorizar a instituicdo depositaria encarregada do
registro das agdes escriturais a cobrar do acionista, observados os limites fixados
pela Comissao de Valores Mobilidrios, o custo do servico de transferéncia da
propriedade das acoes escriturais.

Artigo 8¢ - Em caso de aumento do capital social, aos acionistas se confere o direito
de preferéncia para subscri¢ao das acdes correspondentes ao aumento, na propor¢ao
do ntimero de acGes possuidas, observando o disposto no Artigo 171 da Lei n.°
6.404/76 e suas alteracoes.

Artigo 9° - As acbes que fazem parte do controle acionario da Sociedade nao
poderao ser transferidas, cedidas ou, de qualquer forma, alienadas, direta ou
indiretamente, gratuita ou onerosamente, sem a prévia e expressa concordancia da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL.

Paragrafo Unico - Na hipotese de transferéncia, integral ou parcial, de aces, que
fazem parte do controle acionario, o(s) novo(s) acionista(s) controlador(es)
devera(ao) assinar termo de anuéncia e submissdo as cliusulas do Contrato de
Concessao de Uso de Bem Publico para Geragao de Energia Elétrica firmado entre a
Sociedade e o Poder Concedente, e as normas legais e regulamentares da concessao.

Artigo 10. - A Sociedade é uma sociedade anénima de capital aberto, e devera
manter tais caracteristicas durante todo o prazo da concessao de uso de bem piblico
para geracao de energia elétrica que lhe foi outorgada pelo Poder Concedente, salvo
em decorréncia de exigéncia legal, devendo as suas acOes serem negociaveis em
Bolsa de Valores.

CAPITULO III — DOS ORGAOS DA SOCIEDADE
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Artigo 11. - Sdo 6rgaos da Sociedade:
I — A Assembleia Geral;

IT — o Conselho de Administracgao;

III — O Comité de Gestao;

IV — a Diretoria;

V — o Conselho Fiscal.

Secao I — Da Assembleia Geral

Artigo 12. - A Assembleia Geral reunir-se-a ordinariamente até o dia 30 de abril de
cada ano, na forma da lei, a fim de tornar as contas dos administradores relativas ao
altimo exercicio social; examinar, discutir e votar as demonstragoes financeiras;
deliberar sobre a destinacdo do lucro liquido do exercicio e a distribuicao dos
dividendos; e eleger, quando for o caso, os membros do Conselho de Administracao,
fixando-lhes os respectivos honorarios.

Artigo 13. - A Assembleia Geral reunir-se-a extraordinariamente, sempre que os
interesses da Sociedade o exigirem, e para adotar as resolucdes julgadas
convenientes a sua defesa e desenvolvimento dentro das competéncias privativas
que lhe sao outorgadas por lei, e de todas as faculdades que o Estatuto nao haja
expressamente conferido a outros orgaos da Administracdo, em especial para
deliberar sobre:

I — a reducao ou aumento de capital, cisdo, fusao, transformacao ou incorporacao da
Sociedade, bem como de empresas suas subsididrias e a liquidagdo, dissolugio e

extincdo das mesmas ou qualquer ato de reorganizacao societaria, previstos em lei;

IT — mudanca de objeto da Sociedade na forma da lei e mediante prévia e expressa
autorizacdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL;
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IIT — a rendncia a direitos de subscri¢ao de acgoes;

IV — permuta de agdes ou outros valores mobiliarios de emissdo da Sociedade ou de
empresas suas subsidiarias; e

V — instalacao do Conselho Fiscal, na forma deste Estatuto.

Artigo 14. - A Assembleia Geral, salvo as exce¢des previstas na legislacdo em vigor e
neste Estatuto, sera convocada pelo Conselho de Administragdo ou acionistas, na
forma da lei.

Paragrafo Unico - Dentro do limite de capital autorizado, a Assembleia Geral
pode aprovar a outorga de op¢ao de compra de acoes, na forma da Lei n.© 6.404/76
e suas alteracoes.

Artigo 15. - As Assembleias Gerais serao presididas pelo Presidente do Conselho de
Administragio ou pelo seu substituto, que escolhera o Secretario.

Paragrafo Unico — O exercicio do direito de voto nas Assembleias Gerais, sujeitar-
se-4, quando for o caso, as condicoes estabelecidas no Acordo de Acionistas da
Companhia Brasiliana de Energia, celebrado em 22 de dezembro de 2003, conforme
alterado por seu primeiro e segundo aditamentos, e arquivado na sede da
companhia.

Secao II — Do Conselho de Administracao

Artigo 16. - O Conselho de Administracao sera constituido por no minimo 5 (cinco)
e no maximo 11 (onze) membros efetivos e igual nimero de suplentes, mantendo-se

um ndmero impar de membros, eleitos pela Assembleia Geral.

Paragrafo 1° - O Conselho de Administragao tera 1 (um) Presidente e 1 (um) Vice-
Presidente eleitos pelo Conselho de Administracgao.

Paragrafo 2° - Os honorarios e demais vantagens dos membros do Conselho de
Administracgao serao fixados pela Assembleia Geral.

Artigo 17. - O mandato dos membros do Conselho de Administracdo sera de 3
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(trés) anos, admitida reeleicao.

Paragrafo Unico - Terminado o prazo do mandato, os membros do Conselho de
Administragdo permanecerdo nos cargos até a posse dos sucessores.

Artigo 18. - Os membros do Conselho de Administracao serdo investidos nos
respectivos cargos mediante assinatura do termo de posse, lavrado no livro de atas
do Conselho de Administracao.

Artigo 19. - Em caso de vacancia do cargo de qualquer membro efetivo ou suplente
do Conselho de Administracao, devera ser realizada, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados do evento, Assembleia Geral para eleger seu substituto, sendo que o
membro suplente do Conselho de Administracdo devera substituir o respectivo
conselheiro efetivo que deixou o seu cargo até que seja eleito novo membro para
ocupar o cargo.

Paragrafo 1° - O Presidente do Conselho de Administracdo sera substituido, nos
seus impedimentos temporarios, pelo Vice-Presidente, ou, na falta deste, por outro
Conselheiro por ele indicado e, nao havendo indicacao, por escolha dos demais
membros do Conselho.

Paragrafo 2° - Em caso de vacancia do cargo de Presidente do Conselho, assumira
o Vice-Presidente, que permanecera no cargo até que o Conselho escolha seu novo
titular, exercendo o substituto mandato pelo prazo restante.

Artigo 20. - Compete ao Conselho de Administracao:

I — fixar a orientacao geral dos negocios da Sociedade;

IT — eleger e destituir os membros da Diretoria da Sociedade, fixando-lhes as
atribuicoes;

III — fiscalizar a gestdo da Diretoria, examinar, a qualquer tempo, os livros e papéis

da Sociedade, solicitar informacoes sobre contratos celebrados ou em vias de
celebracao e praticar quaisquer outros atos;
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IV — convocar Assembleia Geral nos casos previstos em lei ou quanto julgado
conveniente;

V — manifestar-se sobre o relatério da Administragao, as Demonstraces Financeiras
e contas da Diretoria;

VI — a aprovagdo, no inicio de cada exercicio, dos Planos de Negocios Anual e
Qiiingiienal, que compreenderao os orcamentos anuais ou plurianuais, todos os
planos de investimento de capital, os planos estratégicos e os programas de
manutencao das instalacoes da Companhia, bem como suas revisoes;

VII — escolher e destituir Auditores Independentes;
VIII — submeter a Assembleia Geral proposta de reforma do Estatuto Social;

IX — deliberar sobre a emissao, colocacao, preco e condicoes de integralizacao de
acgoes e bonus de subscrigcao, bem como fazer as chamadas de capital, nos limites do
capital autorizado;

X - deliberar sobre aumento de capital, emissao, compra e cancelamento de acoes,
em conformidade com os paragrafos 2°, 5°, 6° e 7° do Artigo 4° deste Estatuto;

XI — autorizar a comercializacdo de energia gerada pela Sociedade por meio de
agentes autorizados do mercado elétrico;

XII — deliberar a emissdo de notas promissérias com valor mobiliario (commercial
papers), fixando as condicGes pertinentes a cada operacao;

XIIT — deliberar sobre a outorga, mediante autorizacio da Assembleia Geral, de
opcao de compra de acoes a seus administradores e empregados, ou a pessoas
naturais que prestem servicos a Sociedade, sem direito de preferéncia para os
acionistas;

XIV — deliberar sobre a abertura de subsidiarias da Sociedade, no exterior, cujo

objeto social nao contemple atividades ou negocios estranhos ao objeto da
Sociedade;

162



XV — deliberar sobre proposta de planos que disponham sobre administracao,
carreira, acesso, vantagens e regime disciplinar para os empregados da Sociedade;

XVI — deliberar sobre a aquisi¢do de bens do ativo permanente, cujo valor exceda a
5% (cinco por cento) do valor do mesmo ativo, apurado no balanco referente ao
altimo exercicio social encerrado;

XVII — deliberar sobre os casos omissos neste Estatuto que lhe forem submetidos
pela Diretoria ou determinados pela Assembleia Geral;

XVIII — deliberar sobre a possibilidade de pagamento de juros sobre o patrimoénio
liquido da Sociedade, a Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP;

XIX — deliberar sobre a declaracdo de dividendos intermediarios, a conta de lucros
acumulados ou de reservas de lucros existentes no ultimo balanco anual ou
semestral;

XX — deliberar sobre a declaracao de dividendos intermediarios em periodos
inferiores a 1 (um) semestre, desde que o total dos dividendos pagos em cada
semestre do exercicio social nao exceda o montante das reservas de capital de que
trata o § 1° do artigo 182 da Lei n.° 6.404/76;

XXI - deliberar sobre o pagamento de antecipacdo, a qualquer tempo, de
dividendos, a conta de reservas de capital, na forma do artigo 17, § 5° e 200, inciso V
da Lei das Sociedades Andnimas; e

XXII — deliberar sobre a venda de agdes em tesouraria.

XXIII — deliberar sobre a celebracao de quaisquer acordos, contratos, documentos,
titulos, instrumentos ou investimentos de capital, financiamentos, empréstimos,
mutuos, outorga de garantias de qualquer natureza e a assuncao de obrigacdes em
nome de terceiros em um valor total anual superior, conjunta ou separadamente, a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), exceto nos seguintes casos: (i) os
contratos de compra e venda de energia celebrados com terceiros que nao sejam
controladores diretos ou indiretos da Companhia e suas afiliadas ou (ii) se estiverem
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especificados no Plano de Negocios Anual;

XXIV — deliberar sobre a venda, a locacdo, cessdo, transferéncia, alienacao,
liquidagdo ou outra disposicao, de qualquer ativo ou participacao acionaria da
Companhia por um preco que exceda, conjunta ou separadamente, R$
20.000.000,00 (vinte milhoes de reais), exceto nos seguintes casos: (i) se estiverem
especificados no Plano de Negocios Anual ou (ii) os contratos de compra e venda de
energia celebrados com terceiros que nao sejam controladores diretos ou indiretos
da Companhia e suas afiliadas;

XXV — deliberar sobre a liquidacao, venda, transferéncia ou alienacao de bens
integrantes do ativo permanente da companhia de valor total anual superior a R$
20.000.000,00 (vinte milhoes de reais), bem como a constituicio de hipoteca,
oneracao ou qualquer gravame sobre esses bens desde que nao especificados no
Plano de Negocios Anual da Companhia;

XXVI — deliberar sobre a celebracao de quaisquer contratos, acordos, transacoes ou
associagoes comerciais ou arranjos de qualquer natureza, bem como suas alteracoes,
com as sociedades controladoras diretas ou indiretas ou coligadas dessas ou
quaisquer outras partes relacionadas, exceto se aprovadas no Plano de Negocios
Anual da Companhia;

XXVII — deliberar sobre a celebracdo de acordos, transacées ou contratos de
assisténcia técnica ou prestacao de servicos com sociedades estrangeiras;

XXVIII — aprovar os regimentos internos dos Conselhos de Administracao e Fiscal,;

XXIX — aprovar a emissao de quaisquer documentos, titulos, acées ou outros valores
mobilidrios pela Companhia, publica ou particular, bem como a celebracao de
acordos pela Companhia ou a outorga de quaisquer direitos a terceiros (ou qualquer
modificaciao subseqiliente dos mesmos), que possa dar direito ao proprietario ou ao
beneficiario de subscrever ou adquirir documentos, titulos, acdoes ou outros valores
mobilidrios integrantes do patriménio da Companhia ou de sua propria emissao.

Artigo 21. - O Conselho de Administracdo reunir-se-a quando convocado pelo
Presidente ou por solicitacdo da maioria de seus membros, podendo dita convocacao
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ser solicitada, de forma justificada, por qualquer membro do Conselho. As reunioes
do Conselho de Administracdo somente serdo consideradas validamente instaladas
se contarem com a presenca da maioria dos Conselheiros efetivos ou seus suplentes
em exercicio.

Paragrafo 1° - O Conselho de Administracdo reunir-se-4 com a presenca da
maioria dos seus membros e deliberara pelo voto da maioria dos presentes, tendo o
Presidente, além do voto préprio, o de qualidade. Nao obstante, o exercicio do
direito de voto nas Reunides do Conselho de Administracao sujeitar-se-a, quando
for o caso, as condigOes estabelecidas no Acordo de Acionistas da Companhia
Brasiliana de Energia, celebrado em 22 de dezembro de 2003, conforme alterado
por seu primeiro e segundo aditamentos, e arquivado na sede da Companhia.

Paragrafo 2° - As reunides do Conselho de Administracdo serao convocadas
mediante convocagao por escrito com antecedéncia minima de 08 (oito) dias uteis,
em primeira convocagao, e de 03 (trés) dias uteis, em segunda convocagao, e com
apresentacao da data, horario e local da reunido, bem como da pauta dos assuntos a
serem tratados.

Secao III — Do Comité de Gestao

Artigo 22. - O Comité de Gestao da Politica de Investimentos e Operacional
(Comité de Gestao), que atuara junto ao Conselho de Administragao e a Diretoria da
Companhia, tera como funcao o assessoramento ao Conselho de Administracao.

Paragrafo 1° - O Comité de Gestdo tera funcionamento permanente e sera
composto por 06 (seis) membros, indicados na forma do Acordo de Acionistas da
Companbhia Brasiliana de Energia, celebrado em 22 de dezembro de 2003, conforme
alterado por seu primeiro e segundo aditamentos, e arquivado na sede da
companbhia.

Paragrafo 2° — Compete ao Comité de Gestdo: (i) analisar as propostas do Plano
de Negocios Anual; (ii) analisar as propostas de planos de investimentos na
expansao, reposicdo e melhorias das instalacdes, programacao e orcamento de
operacao e manutencao da Companhia; (iii) acompanhar a evolucao dos indices de
desempenho da Companhia; (iv) aferir a adequada prestacao de servicos da
Companhia, em atendimento aos padrdes exigidos pelo 6rgao regulador; e (v)
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acompanhar a execucao do Plano de Negocios Anual, assim como a analise de todas
as questdes que envolvam aspectos estratégicos e relevantes de natureza técnico-
operacional, juridica, administrativa, econdmico-financeira, ambiental e social.

Secao IV — Da Diretoria

Artigo 23. - A Sociedade sera administrada por uma Diretoria composta por até 8
(oito) diretores, que terao as seguintes designacoes, sendo autorizada a cumulacao
de funcdes por um mesmo Diretor: 1 (um) Diretor Presidente, 1 (um) Diretor Vice-
Presidente e de Geracao, 1 (um) Diretor Financeiro e de Relagoes com Investidores,
1 (um) Diretor de Assuntos Legais, 1 (um) Diretor de Assuntos Regulatorios, 1 (um)
Diretor de Performance e Servicos, 1 (um) Diretor de Desenvolvimento de Negbcios
e 1 (um) Diretor de Relacoes Institucionais, Comunicacao e Sustentabilidade. Os
membros da Diretoria exercerdo suas fungdes na forma estabelecida no presente
Estatuto Social.

Paragrafo Unico - Os honorarios e demais vantagens dos membros da Diretoria
serdo fixados pela Assembleia Geral.

Artigo 24. - O mandato dos membros da Diretoria sera de 3 (trés) anos, admitida a
reeleicao.

Paragrafo Unico - Terminado o prazo de mandato, os membros da Diretoria
permanecerao nos cargos até a posse dos sucessores.

Artigo 25. - Os membros da Diretoria serdo investidos nos respectivos cargos
mediante assinatura do termo de posse, lavrado no livro de atas das reunies da
Diretoria.

Artigo 26. - Em caso de vacancia de cargo de qualquer membro da Diretoria, a
qualquer titulo, excetuada a de Diretor Presidente da Sociedade, sera por este
indicado, “ad referendum” do Conselho de Administracao, o substituto que exercera

o mandato pelo tempo restante do substituido.

Artigo 27. - Compete a Diretoria, em reuniao e por deliberacao da maioria:
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I — praticar todos os atos necessérios ao funcionamento regular da Sociedade;
IT — aprovar o regimento interno e os regulamentos da Sociedade;

III — propor ao Conselho de Administracao as diretrizes fundamentais da
Administracao, que devem pelo mesmo ser apreciadas;

IV — submeter ao Conselho de Administracao proposta de aumento do capital e
reforma do estatuto social;

V — elaborar os planos de emissao de valores mobiliarios para serem submetidos ao
Conselho de Administragao;

VI — elaborar as estimativas de receitas, dotacoes gerais da despesa e previsao de
investimentos da Sociedade em cada exercicio, a serem submetidas ao Conselho de
Administracao;

VII — autorizar a alienacdo ou aquisi¢ao de bens do ativo permanente cujo o valor
seja inferior a 5% (cinco por cento) do valor do mesmo ativo, apurado no balanco
referente ao ultimo exercicio social encerrado;

VIII — apresentar ao Conselho de Administracao as demonstracoes financeiras do
exercicio, os planos e orcamentos anuais e plurianuais econémico-financeiros e de

execucao de obras;

IX — deliberar sobre a abertura de subsidiarias da Sociedade, no Pais, cujo objeto
social ndo contemple atividades ou negdcios estranhos ao objeto da Sociedade; e

X — deliberar sobre a participacao da Sociedade em processos licitatorios.

XI — deliberar sobre a selecdo, contratacao e destituicao de administradores de
subsidiarias.

Paragrafo Unico - A Diretoria devera disponibilizar todas as informacoes
solicitadas pelos membros do Comité de Gestao e do Conselho de Administracao.
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Artigo 28. - No exercicio das atribuicées da Diretoria, compete;
I — ao Diretor Presidente da Sociedade:

a) presidir todos os negocios realizados em seu ambito de decisdo;

b) superintender a politica geral da Sociedade fixada pelo Conselho de
Administragao;

¢) convocar e presidir os trabalhos das reunides de Diretoria;

d) coordenar as atividades da Diretoria;

e) conceder licenca temporaria aos membros da Diretoria, indicando substituto para
exercer as funcoes do substituido em sua auséncia;

f) aprovar as definigoes e alteracoes da estrutura organizacional;

g) orientar a elaboracao dos orcamentos da Sociedade quanto a seus limites e
condicionantes internos e externos;

h) orientar os planos de atuacao setoriais da Diretoria;

i) coordenar as atividades juridicas e de relacoes com a Sociedade; e

j) coordenar o atendimento e as relagbes com os drgaos governamentais, o Conselho
de Administracao e o Conselho Fiscal, quando instalado.

IT — ao Diretor de Relacdes com os Investidores:

a) representar a Sociedade nas relacoes com os mercados de capitais e financeiro,
interno e externo, responsabilizando-se pela prestacao de informacoes a CVM e as
Bolsas de Valores.

Artigo 29. - A Diretoria reunir-se-a por convocacao do Diretor Presidente da
Sociedade com a presenca da maioria de seus membros.

Paragrafo 1° - As decisoes da Diretoria tomar-se-ao por maioria de votos dos
membros presentes, tendo o Diretor Presidente da Sociedade, além do voto pessoal,
o de qualidade.

Paragrafo 2° - Caberd a qualquer membro da Diretoria, ressalvadas as

competéncias legais e estatutarias, a representacdo judicial e extrajudicial da
Sociedade.
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Paragrafo 3° - Os documentos que envolvam responsabilidade financeira da
Sociedade ou exonerem terceiros de responsabilidade conterao a assinatura de 2
(dois) membros da Diretoria, de 1 (um) membro e de 1 (um) procurador, ou 2 (dois)
procuradores com poderes especiais, nos limites e condicoes estabelecidos pela
Diretoria.

Paragrafo 4° - Podera a Diretoria constituir também um ou mais procuradores,
“ad judicia”, ou para o fim especial de endossar cheques para deposito em conta-
corrente bancaria da Sociedade; emitir ordens de pagamentos, nos limites e
condicoes estabelecidas pela Diretoria; assinar contratos de trabalho e receber, em
nome da Sociedade, citagdes, notificacoes e intimacoes.

Artigo 30. - Compete a qualquer membro da Diretoria, além de exercer os poderes
conferidos pelo presente Estatuto, as atribuicoes que lhe serao fixadas pelo Conselho
de Administracao.

Artigo 31. - O Diretor Presidente sera substituido, nos seus impedimentos
temporarios, pelo Diretor Vice-Presidente e de Geracao, ou na falta deste, por outro
membro da Diretoria por ele indicado e, ndo havendo indicacio, por escolha dos
demais membros da Diretoria.

Secao V — Do Conselho Fiscal

Artigo 32. - A Sociedade terda um Conselho Fiscal de funcionamento nao
permanente, que exercera as atribuicoes impostas por lei e que somente sera
instalado mediante solicitacoes de acionistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das agdes com direito a voto ou 5% (cinco por cento) das acdes sem
direito a voto.

Paragrafo Unico - O Conselho Fiscal sera constituido de, no minimo, 3 (trés) e no
maximo 5 (cinco) membros efetivos e 0 mesmo nimero de suplentes, com mandato
de 1 (um) ano, eleitos em Assembleia Geral, que também estabelecera a respectiva
remuneracao, permitida a reeleicao.

Artigo 33. - Na hipotese da vacincia ou impedimento de membro efetivo,
convocar-se-a o respectivo suplente.
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CAPITULO IV — DO EXERCICIO SOCIAL

Artigo 34. - O exercicio social tera inicio em 1° de janeiro e terminara no dia 31 de
dezembro de cada ano. A 30 de junho e no encerramento do exercicio levantar-se-a
o balanco patrimonial da Sociedade e serao produzidas as demais Demonstracoes
Financeiras previstas na Lei n.° 6.404/76 e demais normativos aplicaveis.

Paragrafo Unico - A distribuicio dos resultados apurados em 30 de junho de 31
de dezembro de cada ano far-se-a semestralmente, ou em periodos inferiores a 1
(um) semestre, caso o Conselho da Administracdo delibere a distribuicao de
dividendos intermediérios, conforme previsto neste Estatuto, com base em balanco
especial levantado para esse fim.

Artigo 35. - Observar-se-ao, quanto aos resultados, além das normas legais
especificas, as seguintes regras:

I — do resultado do exercicio serao deduzidos os prejuizos acumulados e a provisao
para o imposto de renda, destinando-se:

a) 5% (cinco por cento) para a constituicao de reserva legal, até o maximo previsto
em lei;

b) 25% (vinte e cinco por cento) para o pagamento do dividendo obrigatorio nos
termos do Artigo 202 da Lei n.° 6.404/76, e

¢) mediante proposta da Diretoria, ouvido o Conselho de Administraciao, sera
distribuido o saldo remanescente aos acionistas conforme aprovado pela Assembleia
Geral de acionistas.

IT — o saldo remanescente do lucro tera a sua destinacao integral proposta nas
demonstracoes financeiras, no pressuposto de sua aprovacao pela Assembleia Geral.

Paragrafo 1° - O dividendo de que trata o inciso (b) deste Artigo nao sera

obrigatorio no exercicio em que a Diretoria informar a Assembleia Geral Ordinaria
ser ele incompativel com a situacao financeira da Sociedade.
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Paragrafo 2° - O pagamento de juros a titulo de remuneracao de capital proprio
podera ser deduzido do montante de dividendos a pagar.

CAPITULO V — DA DISSOLUCAO

Artigo 36. - A Sociedade se dissolvera nos casos previstos em lei, competindo a
Assembleia Geral determinar o modo de liquida¢ao, nomear o liquidante e eleger o
Conselho Fiscal que devera funcionar durante o periodo de liquidacao.

CAPITULO VI — ACORDO DE ACIONISTAS

Artigo 37. - A Companhia devera observar os Acordos de Acionistas arquivados em
sua sede, devendo os Presidentes das Assembleias Gerais e das ReuniGes do
Conselho de Administracio da Companhia absterem-se de computar votos
contrarios aos seus termos. Encontra-se arquivado na sede da Companhia o Acordo
de Acionistas da Companhia Brasiliana de Energia, celebrado em 22 de dezembro de
2003, conforme alterado por seu primeiro e segundo aditamentos, e arquivado na
sede da companhia.

CAPITULO VII — DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 38. - A Sociedade mantera um Plano de Previdéncia privada a seus
empregados.

Artigo 39. - Os detentores do controle acionario da Sociedade assegurarao que 1
(um) membro do Conselho de Administracdo da Sociedade seja eleito pelos seus
empregados, caso as acoes que detenham nao sejam suficientes para assegurar tal
eleicio na forma da legislacdo societaria, sem prejuizo da representagdo, que, de
acordo com a mesma legislacdao, possa caber aos demais acionistas da Sociedade,
sendo certo que, uma vez obtida pelos empregados a representacao assegurada pela
legislacao societaria, a presente obrigacao perdera a eficicia.

Artigo 40. - Os detentores do controle acionario da Sociedade obrigam-se a

cumprir fielmente todas as determinacoes e obrigacoes especiais a eles atribuidas
por meio do Edital n.° SF/002/99 e do Contrato de Concessdao de Uso de Bem
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Publico para Geragdo de Energia Elétrica firmado entre o Poder Concedente e a
Sociedade, com a interveniéncia de seus controladores.

Artigo 41. - A Sociedade sera regulada pelo presente Estatuto e pelas disposicoes
legais aplicaveis em vigor.
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ANEXO B

« ESCRITURA DE EMISSAO ACOMPANHADA DO COMPROVANTE
DE PROTOCOLO NA JUCESP
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4° (QUARTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE 3 (TRES) SERIES, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, DA AES

TIETE S.A.

entre
AES TIETE S.A.

como Emissora,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

representando a comunhéo dos titulares das debéntures objeto da presente Emissdo

datada de Q/

09 de novembro de 2015 p
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4° (QUARTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE 3 (TRES) SERIES, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, DA AES
TIETE S.A.

Pelo presente “Instrumento Particular de Escritura da 4* (quarta) Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirograféria, em até 3 (irés) séries, para
Distribuicdo Publica, da AES Tieté S.A." (“Escritura de Emissdo”):

como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emisséo:

I. AES TIETE S.A, sociedade por agbes com registro de companhia aberta perante a
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de Barueri, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Dr. Marcos Penteado de Ulh6a Rodrigues, n® 939, 6° andar, parte |,
Bairro Sitio Tamboré, Torre Il do Condominio Castelo Branco Office Park, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF") sob o
n° 02.998.609/0001-27, neste ato representada na forma do seu estatuto social
("Emissora’), e

como agente fiduciario representando a comunhdo dos Debenturistas (conforme abaixo definidos):

. OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade por agdes com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas n° 500, Bloco 13, sala 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.° 36.113.876/0001-91, neste ato representada de acordo com seu estatuto social
(“Agente Fiduciario”).

Sendo, a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como "Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”,

vém por esta e na melhor forma de direito firmar a presente Escritura de Emisséo, que sera
regida pelas seguintes clausulas e condi¢des:

CLAUSULA PRIMEIRA - AUTORIZAGAO

1.1 A presente Escritura de Emisséo € celebrada com base nas deliberagdes tomadas pelo
Conselho de Administragdo da Emissora, em reunio realizada em 09 de novembro de
2015 (“RCA"), na qual foram deliberados e aprovados os termos e condigdes da 4°
(quarta) emissdo ("Emissédo’) de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quiragrafaria, em até 3 (trés) séries, ("Debéntures’) da Emissora, nos termos
do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (‘Lei das Sociedades por Agdes’), as quais serdo objeto de distribuigdo
plblica, nos termos da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada
(‘Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), da Instrugdo da CVM n° 400, de 20 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugao CVM 400”), da Instrugdo CVM n°
471, de 08 de agosto de 2008 (‘Instrugio CVM 471"), do “Cédigo ANBIMA de
Regulagdo e Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas”, datado de 1° de abril
de 2015 (“Cédigo ANBIMA de Atividades Conveniadas”), do “Codigo ANBIMA de
Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Plblicas de Distribui¢do e Aquisigdo de
Valores Mobiliarios” datado de 03 de fevereiro de 2014 (‘Codigo ANBIMA de Ofertas”
e, em conjunto com o Cédigo ANBIMA de Atividades Conveniadas, “Cédigos
ANBIMA”) e das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”).

iC
P
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1.2

A RCA aprovou, dentre outras caracteristicas da Emisséo e da Oferta, a taxa maxima
da Remuneragdo (conforme definida abaixo) para cada série da Emisséo, tendo sido
autorizada a Diretoria da Emissora a (a) praticar todos os atos necessarios para efetivar
as deliberagdes |4 consubstanciadas, podendo, inclusive, celebrar o aditamento a esta
Escritura de Emissao de forma a prever a taxa final da Remuneragéo, a quantidade de
séries e Debéntures efetivamente emitidas, bem como o exercicio, ou ndo, da Opgao
do Lote Suplementar e da Opgao de Debéntures Adicionais (conforme abaixo definidas)
e (b) formalizagdo e efetivagdo da contratagdo dos Coordenadores (conforme definidos
abaixo), dos assessores legais e dos prestadores de servigos necessarios a
implementagdo da Emissdo e da Oferta, tais como Escriturador (conforme abaixo
definido), Banco Liquidante (conforme abaixo definido), CETIP S.A. — Mercados
Organizados (“CETIP"), BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros (‘BM&FBOVESPA”), entre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os
respectivos instrumentos de contratagdo e eventuais alteragbes em aditamentos.

CLAUSULA SEGUNDA - REQUISITOS

A Emissao e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:

2.1

2.2

2.3

Arquivamento e Publicagdo da Ata da RCA

2141 A ata da RCA que deliberou a Emissdo e a Oferta sera arquivada na Junta
Comercial do Estado de S3o Paulo (“JUCESP”) e publicada no (i) Diario Oficial
do Estado de Sao Paulo (“DOESP”) e (ii} no jornal "Valor Econdmica”, em
atendimento ao disposto no inciso | do artigo 62 e no artigo 289 da Lei das
Sociedades por Agdes.

Inscrigao desta Escritura de Emissédo e seus eventuais aditamentos

2.21 Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na
JUCESP de acordo com o inciso |l e o paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das
Sociedades por Agdes.

2,22 Nos termos da Clausula 7.4.2 abaixo, esta Escritura de Emissao sera objeto de
aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme
abaixo definida), o qual ira definir a taxa final da Remuneragdo, o nimero de
séries da Emissdo e a quantidade de Debéntures a serem efetivamente
emitidas, bem como o exercicio, ou ndo, da Opgéo do Lote Suplementar e/ou
da Opgdo de Debéntures Adicionais, nos termos e condi¢des aprovados na
RCA, e, portanto, sem a necessidade de nova aprovagdo societaria pela
Emissora. O aditamento de que trata esta Clausula 2.2.2 sera inscrito na
JUCESP, nos termas da Clausula 2.2.1 acima.

223 A Emissora devera entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original do
respectivo documento e eventuais aditamentos inscrito na JUCESP, no prazo
de até 3 (rés) Dias Uteis (conforme abaixo definidos) contados da data do
efetivo registro.

Andlise Prévia pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) e Registro na CVM

234 A Oferta sera registrada na CVM, na farma e nos termos da Lei do Mercado de
Valores Mobiliarios, da Lei das Sociedades por Agdes, da Instrugdo CVM 400,
da Instrugdo CVM 471 e do Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento
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25

Simplificado para Registro de Ofertas Publicas, regulado pela Instrugéo
CVM 471, celebrado entre CVM e a ANBIMA, em 20 de agosto de 2008,
conforme alterado (“Convénio CVM-ANBIMA”), e das demais disposigoes
legais, regulatdrias e autorregulatérias aplicaveis ora vigentes.

O registro da Oferta foi requerido por meio do Convénio CVM-ANBIMA, nos
termos do Codigo ANBIMA de Atividades Conveniadas, do Cadigo ANBIMA de
Ofertas, do Convénio CVM-ANBIMA e da Instrugdo CVM 471, sendo a Oferta
objeto de analise prévia da ANBIMA, para elaboragdo de parecer técnico e,
posteriormente, da CVM, para a concessao do registro da Oferta.

Distribuicao, Negocia¢do e Custédia Eletrénica

241

2.4.2

As Debéntures seréo registradas em mercado de bolsa e/fou mercado de balcao
organizado, conforme o caso, para (i) distribuigdo no mercado primario por meio
do MDA - Mobdulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA’), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente
por meio da CETIP; e/ou (ii) distribuigdo no mercado primario por meio do DDA
- Sistema de Distribuigdo de Ativos ("DDA’), administrado e operacionalizado
pela BM&FBOVESPA, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio
da BM&FBOVESPA.

As Debéntures serdo registradas em mercado de bolsa e/ou mercado de balcao
organizado, conforme o caso, para (i) negociagao no mercado secundario por
meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21"), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagbes liquidadas financeiramente
e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) negociagédo no
mercado secundario por meio da plataforma eletrénica de negociagao
multiativos, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA (“PUMA"),
sendo processadas pela BM&FBOVESPA a custodia, a liquidagéo financeira e a
negociagao das Debéntures.

Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritério pelo Ministério de Minas e
Energia

251

252

As Debéntures da Terceira Série (conforme abaixo definidas) contardo com o
incentivo previsto no artigo 2° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada (“Lei n® 12.431/11"), do Decreto n° 7.603, de 9 de novembro
de 2011 (‘Decreto n° 7.603/11"), da Resolugdo do Conselho Monetario
Nacional (“CMN”") n° 3.947, de 27 de janeiro de 2011 (‘Resolucdo CMN n°
3.947/11"), sendo os recursos captados da emisséo das Debéntures da Terceira
Série aplicados nos Projetos descrito na Clausula Quarta abaixo.

Nos termos da Lei n® 12.431/11, (i} foram expedidas as seguintes portarias pelo
Ministério de Minas e Energia (“MME”") para enquadramento dos seguintes
Projetos (conforme abaixo definidos) como prioritarios: (a) portaria MME n° 509,
de 06 de novembro de 2015, referente ao Projeto Agua Vermelha (conforme
abaixo definido), publicada no Diario Oficial da Unido em 09 de novembro de
2015, segdo 1, p. 58, v. 152, n. 213; (b) portaria MME n° 506, de 06 de
novembro de 2015, referente ao Projeto Barra Bonita (conforme abaixo
definido), publicada no Didrio Oficial da Unido em 09 de novembro de 2015,
segdo 1, p. 56, v. 152, n. 213; (c) portaria MME n° 503, de 06 de novembro de
2015, referente ao Projeto Bariri (conforme abaixo definido), publicada no Diario
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3.1

41

Oficial da Unido em 09 de novembro de 2015, segdo 1, p. 55, v. 152, n. 213; (d)
portaria. MME n° 504, de 06 de novembro de 2015, referente ao Projeto
Caconde (conforme abaixo definido), publicada no Diario Oficial da Unido em 09
de novembro de 2015, segdo 1, p. 55, v. 152, n. 213; (e) portaria MME n° 508,
de 06 de novembro de 2015, referente ao Projeto Euclides da Cunha (conforme
abaixo definido), publicada no Diario Oficial da Unido em 09 de novembro de
2015, segdo 1, p. 57, v. 152, n. 213; (f) portaria MME n° 505, de 06 de
novembro de 2015, referente ao Projeto Ibitinga (conforme abaixo definido),
publicada no Diério Oficial da Unido em 09 de novembro de 2015, segéo 1, p.
56, v. 1562, n. 213; e (g) portaria MME n° 507, de 06 de novembro de 2015,
referente ao Projeto Nova Avanhandava (conforme abaixo definido), publicada
no Diario Oficial da Unido em 09 de novembro de 2015, segéo 1, p. 57, v. 152,
n. 213; e (ii) sera expedida a portaria pelo MME, referente ao Projeto Promissé&o
(conforme abaixo definido), a qual serd publicada no Diario Oficial da Unido
para enquadramento do referido Projeto como prioritario (em conjunto,
“Portarias MME”).

CLAUSULA TERCEIRA - OBJETO SOCIAL

A Emissora tem por objeto social (i) estudar, planejar, projetar, construir e operar
sistemas de produgdo, transmissdo, distribuicdo e comercializagdo de energia,
resultante do aproveitamento de rios € outras fontes de energia; (i} estudar, planejar,
projetar, construir e operar barragens de acumulagdo, eclusas e outros
empreendimentos, destinados ao aproveitamento multipio das aguas e de seus leitos e
reservatorios; (iii) estudar, projetar, executar planos e programas de pesquisa e
desenvolvimento de novas fontes e vetores de energia, diretamente ou em cooperagao
com outras entidades; (iv) prestar todo e qualquer servigo, abservando o que dispde o
“Contrato de Concessé&o de Uso de Bem Publico para Geragao de Energia Elétrica” e
de acordo com o disposto no artigo 13, II do Estatuto Social da Emissora; e (v)
participar em outras sociedades como sdcia, acionista ou quotista.

CLAUSULA QUARTA - DESTINAGAO DOS RECURSOS
Os recursos liquidos captados com a Emissdo serdo utilizados da seguinte forma:

0] 0s recursos captados por meio da emissdo das Debéntures da primeira
série (“Debéntures da Primeira Série”) e das Debéntures da segunda
série (“Debéntures da Segunda Série”) (considerando os recursos
obtidos com a eventual emissdo das Debéntures Suplementares efou
das Debéntures Adicionais nestas séries) serdo utilizados para a
quitagdo de parte do valor a pagar de principal e juros da 2? (segunda)
emissdo de notas promissorias comerciais da Emissora, as quais foram
emitidas em série Unica, sem qualquer garantia, no montante total de
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) na data de emisséo,
qual seja, 22 de dezembro de 2014, e com vencimento em 17 de
dezembro de 2015 (“‘Notas Promissérias’), de modo que podera
ocorrer o pagamento total do principal e juros das Notas Promissorias,
observado, ainda, o disposto na Clausula 4.1.2 abaixo quanto a
destinagdo dos recursos das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série. O saldo remanescente de principal e
juros das Notas Promissérias que ndo forem quitados com recursos
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(ii)

captados por meio da emissdo das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série (considerando os recursos obtidos
eventualmente com a eventual emissdo das Debéntures Suplementares
e/ou das Debéntures Adicionais nestas séries) sera pago com recursos
de geragdo de caixa da Emissora e recursos provenientes de
financiamentos concedidos por instituigdes financeiras; e

0s recursos captados por meio da emissédo das Debéntures da terceira
série (‘Debéntures da Terceira Série") (considerando os recursos
obtidos com a eventual emissdo das Debéntures Suplementares efou
das Debéntures Adicionais nesta série) serdo destinados ao custeio de
despesas ja incorridas ou a incorrer relativas a projetos de melhorias
executados e a executar com finalidade de modernizar e ou recapacitar
os equipamentos da (a) Usina Hidrelétrica Agua Vermelha, (‘Projeto
Agua Vermelha”), que recebera a alocagio estimada de 48,21%
(quarenta e oito inteiros e vinte e um centésimos por cento) dos
recursos liquidos a serem captados pelas Debéntures da Terceira Série;
(b) Usina Hidrelétrica Barra Bonita (‘Projeto Barra Bonita"), que
recebera a alocagdo estimada de 23,32% (vinte e trés inteiros e trinta e
dois centésimos por cento) dos recursos liquidos a serem captados
pelas Debéntures da Terceira Série; (c) Usina Hidrelétrica Bariri
(“Projeto Bariri"), que receberd a alocacdo estimada de 8,81% (oito
inteiros e oitenta e um centésimos por cento) dos recursos liquidos a
serem captados pelas Debéntures da Terceira Série; (d) Usina
Hidrelétrica Caconde (“Projeto Caconde”’), que recebera a alocagio
estimada de 2,71% (dois inteiros e setenta e um centésimos por cento)
dos recursos liquidos a serem captados pelas Debéntures da Terceira
Série; (e) Usina Hidrelétrica Euclides da Cunha (‘Projeto Euclides da
Cunha"), que recebera a alocagdo estimada de 2,10% (dois inteiros e
dez centésimos por cento) dos recursos liquidos a serem captados
pelas Debéntures da Terceira Série; (f) Usina Hidrelétrica Ibitinga
(‘Projeto Ibitinga”), que recebera a alocagéo estimada de 7,33% (sete
inteiros e trinta e trés centésimos por cento) dos recursos liquidos a
serem captados pelas Debéntures da Terceira Série; (g) Usina
Hidrelétrica Nova Avanhandava (‘Projeto Nova Avanhandava’), que
recebera a alocagdo estimada de 3,18% (trés inteiros e dezoito
centésimos por cento) dos recursos liquidos a serem captados pelas
Debéntures da Terceira Série; e (h) Usina Hidrelétrica Nova Promisséo
(“Projeto Promissao’), que recebera a alocag8o estimada de 4,34%
(quatro inteiros e trinta e quatro centésimos por cento) dos recursos
liquidos a serem captados pelas Debéntures da Terceira Série (em
conjunto, “Projetos”). Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°-C da Lei n°
12.431/11, somente poderdo ser reembolsadas despesas relacionadas
aos Projetos incorridas nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses.

As caracteristicas dos Projetos, bem como todas as informagdes necessarias
nos termos da Resolugdo CMN n°® 3.947/11 encontram-se no quadro de usos e
fontes apresentado para o MME.

Considerando que a alocagdo das Debéntures em séries seguiré o sistema de
vasos comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes”), é possivel que
todas as Debéntures venham a ser alocadas unicamente na Primeira efou na
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5.1

5.2

413

4.1.4

4.1.5

Segunda Série (considerando a eventual emissdo das Debéntures
Suplementares e/ou das Debéntures Adicionais nestas séries). Nessa hipotese,
0s recursos que excederem o volume de recursos necessario para quitagdo
integral do valor a pagar de principal e juros das Notas Promissérias serdo
destinados para capital de giro da Emissora.

Observado o disposto na Clausula 4.1.2 acima, considerando que a alocagdo
das Debéntures em séries seguira o Sistema de Vasos Comunicantes, é
possivel que todas as Debéntures venham a ser alocadas unicamente na
Terceira Série, dessa forma, o valor total das Debéntures da Terceira Série
estara limitado ao valor total de R$594.000.000,00 (quinhentos e noventa e
quatro milhdes de reais) que corresponde ao Valor Total da Emissédo
(considerando a eventual emissdo das Debéntures Suplementares e das
Debéntures Adicionais nesta série), sendo que o montante total estimado para
conclusdo da totalidade dos Projetos é de R$633.820.497,00 (seiscentos e
trinta e trés milhdes, oitocentos e vinte mil, quatrocentos e noventa e sete reais).

Os recursos adicionais necessarios para a conclusdo de cada um dos Projetos
poderdo decorrer de uma combinagdo de recursos liquidos que a Emissora vier
a captar por meio das Debéntures da Terceira Série (considerando os recursos
obtidos com a eventual emissdo das Debéntures Suplementares e/ou das
Debéntures Adicionais nesta série) com outras fontes decorrentes de
financiamentos adicionais e do caixa decorrente das suas atividades
operacionais. O saldo remanescente de principal e juros das Notas
Promissorias que nao forem quitados com recursos captados por meio da
emissdo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série
(considerando os recursos obtidos com a eventual emissdo das Debéntures
Suplementares e/ou das Debéntures Adicionais nestas séries) sera pago com
recursos de geragdo de caixa da Emissora e recursos provenientes de
financiamentos concedidos por instituigdes financeiras.

Considerando a possibilidade de Distribuicdo Parcial, a Emissora priorizara (i)
no &mbito das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda
Série, a quitagdo do saldo remanescente de principal e juros das Notas
Promissorias; e (ii) no ambito das Debéntures da Terceira Série, os Projetos
com as datas estimadas de encerramentos mais proximas, de modo que nesse
caso os percentuais apresentados nesta Clausula poderéo ser alterados, sendo
que, inclusive, alguns dos Projetos apresentados poderdo néo receber
quaisquer recursos captados na presente Oferta.

CLAUSULA QUINTA - CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS
DEBENTURES

Valor Total da Emissao

6.1.1

O valor total da Emisséo sera de, inicialmente, R$440.000.000,00 (quatrocentos
e quarenta milhdes de reais), na Data de Emiss&o (conforme definida abaixo),
sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais
{conforme definidas abaixo).

Valor Nominal Unitario
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5.3

5.4

5.5

5.6

§.21 O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (mil reais), na Data
de Emisséo (“Valor Nominal Unitario").

Data de Emissdo

631  Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 15
de dezembro de 2015 (“Data de Emissdo”).

Numero da Emissao

544 A presente Emissdo representa a 4° (quarta) emissido de debéntures da
Emissora.

Numero de Séries

551 A Emissdo sera realizada em até 3 (irés) séries, no Sistema de Vasos
Comunicantes, sendo que a existéncia de cada série € a quantidade de
Debéntures emitidas em cada série sera definida conforme o Procedimento de
Bookbuilding, nos termos da Clausula 7.4 abaixo.

5§52 De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de
Debéntures emitida em uma das séries devera ser abatida da quantidade total
de Debéntures prevista na Clausula 5.6 abaixo, € também da quantidade total a
ser emitida nas demais séries. As Debéntures serdo alocadas entre as séries de
forma a atender a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding e o
interesse de alocagdo da Emissora. Nao havera quantidade minima ou maxima
de Debéntures ou valor minimo ou maximo para alocagdo entre as séries,
observado que, qualquer uma das séries podera ndo ser emitida, caso em que
a totalidade das Debéntures sera emitida na(s) série(s) remanescente(s), nos
termos acordados ao final do Pracedimento de Bookbuilding.

553 Caso os Coordenadores (conforme abaixo definidos) exergam a garantia firme
de colocagdo, a alocagdo das Debéntures a serem integralizadas, em razéo do
exercicio da garantia firme, sera realizada em qualquer das séries, a exclusivo
critério dos Coordenadores.

5.564 Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série, as
Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série, todas as
referéncias as ‘Debéntures” devem ser entendidas como referéncias as
Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e as
Debéntures da Terceira Série, em conjunto.

Quantidade de Debéntures

561 Serdo emitidas, inicialmente, 440.000 (quatrocentas e quarenta mil)
Debéntures, observado que a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada
podera (i) ser aumentada em virtude do exercicio da Opgdo do Lote
Suplementar e da Opgdo de Debéntures Adicionais, conforme descritas e
definidas nos itens 5.6.2 e 5.6.3 abaixo, respectivamente; ou (ii) ser diminuida
em virtude da Distribuigdo Parcial (conforme abaixo definida).

5.6.2 Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
iniciaimente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) podera ser
acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 66.000 (sessenta e
seis mil) Debéntures suplementares, a serem emitidas nas mesmas condigdes e
com as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas
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5.7

5.6.3

564

(“‘Debéntures Suplementares”), destinadas a atender a um excesso de
demanda que eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta, conforme
opgdo a ser outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de
Distribuigao, que podera ser exercida pelos Coordenadores, em comum acordo
com a Emissora, até a data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding
(“Opgéo do Lote Suplementar”). A critério dos Coordenadores e da Emissora,
conforme verificado no Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures
Suplementares poderdo ser alocadas como Debéntures da Primeira Série,
coma Debéntures da Segunda Série e/ou como Debéntures da Terceira Série.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente  ofertada (sem considerar as Debéntures
Suplementares) podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em
até 88.000 (oitenta e oito mil) Debéntures adicionais, a serem emitidas nas
mesmas condigdes e com as mesmas caracteristicas das Debéntures
inicialmente ofertadas (‘Debéntures Adicionais”), que poder&o ser emitidas
pela Emissora em comum acordo com os Coordenadores até a data de
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (‘Opgdo de Debéntures
Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta & CVM
ou modificagdo dos termos da Emissdo e da Oferta. A critério dos
Coordenadores e da Emissora, conforme verificado no Procedimento de
Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderdo ser alocadas como Debéntures
da Primeira Série, como Debéntures da Segunda Série e/ou como Debéntures
da Terceira Série.

As Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, eventualmente
emitidas, passarao a ter as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente
ofertadas e passardo a integrar o conceito de “Debéntures” e, conforme o caso,
de “Debéntures da Primeira Série”", “Debéntures da Segunda Série” ou
“Debéntures da Terceira Série”.

As Debéntures Adicionais € as Debéntures Suplementares, caso emitidas,
serdo colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagdo pelos
Coordenadores.

Caso ocorra 0 aumento da quantidade de Debéntures originalmente ofertada,
esta Escritura de Emissdo devera ser ajustada de maneira a refletir a
quantidade de Debéntures efetivamente emitidas, mediante a celebracdo de
aditamento a esta Escritura de Emisséo, o qual devera ser inscrito na JUCESP,
nos termos da Clausula 2.2 acima, sem necessidade de nova aprovagéo
societéria pela Emissora ou de realizagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme abaixo definida).

Prazo e Data de Vencimento

5741

Ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
da Primeira Série, do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Segunda Série e da Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo definidas)
(observado, no que se refere a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
da Terceira Série (conforme abaixo definida), somente apés transcorridos 2
(dois) anos a contar da Data de Emissao, e desde que legalmente permitido a
Emissora pela Lei n° 12.431/11, na forma a ser regulamentada pelo CMN) efou
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos
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5.8

5.9

6.7.2

Banco

Forma

5.9.1

termos previstos nesta Escritura de Emisséo, as Debéntures terdio os seguintes
prazos e datas de vencimento, respectivamente:

(i) das Debéntures da Primeira Série ser4 de 1 (um) ano, contado da Data
de Emiss&o, vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2016 (“Data
de Vencimento da Primeira Série”);

(i) das Debéntures da Segunda Série serd de 3 (trés) anos, contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2018
("Data de Vencimento da Segunda Série"); e

(iii) das Debéntures da Terceira Série sera de 5 (cinco) anos, contados da
Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2020
(‘Data de Vencimento da Terceira Série” e, quando mencionada em
conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série e a Data de
Vencimento da Segunda Série, “Data de Vencimento”).

A Emissora obriga-se a, na respectiva Data de Vencimento, realizar o
pagamento das Debéntures pelo Valor Nominal Unitario, pelo saldo do Valor
Nominal Unitario, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado (conforme abaixo
definido), conforme aplicavel, e acrescido da respectiva Remuneragdo e
eventuais valores devidos e ndo pagos, bem como eventuais Encargos
Moratérios (conforme definidos abaixo) calculados na forma prevista nesta
Escritura de Emiss&o.

Liquidante e Escriturador

A instituicdo prestadora de servigos de banco liquidante das Debéntures
(“Banco Liquidante”) e a instituicao prestadora de servigos de escrituragéo das
Debéntures, entre outras questdes listadas em normas operacionais da CETIP
efou da BM&FBOVESPA (“Escriturador’, sendo que essas definigdes incluem
qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante e o
Escriturador) sera o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira, com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no ntcleo administrativo denominado
'Cidade de Deus’, s/n.° Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.746.948/0001-12.

e Comprovagao da Titularidade das Debéntures

As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emisséo
de certificados e/ou cautelas.

Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato da conta de depdsito das Debéntures emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, (i) com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletranicamente na CETIP, sera expedido, por esta, extrato em nome do
Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures; e
(ii) com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na
BM&FBOVESPA, sera expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista,
que servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

510 Conversibilidade

5.10.1

As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de emissdo da
Emissora.
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5.11

5.12

5.13

5.14

Espécie

5.11.1  As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput,
da Lei das Sociedades por Agdes, ndo contando com garantia real ou
fidejussdria, ou qualquer segregagéo de bens da Emissora como garantia aos
Debenturistas em caso de necessidade de execugio judicial ou extrajudicial das
obrigagbes da Emissora decorrentes das Debéntures e desta Escritura de
Emissdo, e ndo conferindo qualquer privilégio, especial ou geral, aos
Debenturistas.

Direito de Preferéncia

6121 Nao havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na
subscrigdo das Debéntures.

Repactuag¢ao Programada
5.13.1  As Debéntures nédo serdo objeto de repactuagdo programada.
Amortizacdo Programada

5141 Sem prejuizo aos pagamentos em decorréncia do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Primeira Série, do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Segunda Série e da Oferta de Resgate
Antecipado (observado, no que se refere a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Terceira Série, somente apés transcorridos 2 (dois) anos a
contar da Data de Emissdo, e desde que legalmente permitido & Emissora pela
Lei n° 12.431/11, na forma a ser regulamentada pelo CMN) e/ou vencimento
antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissao:

(i) o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o
caso, sera amortizado em uma Unica parcela, devida na Data de
Vencimento da Primeira Série;

(i) o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, das Debéntures da Segunda Série, sera amortizado, anualmente,
ao final do 2° (segundo) ano de vigéncia das Debéntures da Segunda
Série, contado da Data de Emissaa, sendo o primeiro pagamento devido
em 15 de dezembro de 2017 e o Gltimo pagamento devido na Data de
Vencimento da Segunda Série, conforme tabela abaixo (“Amortizagio
Programada da Segunda Série"):

Datas de Amortizagdo Percentual do saldo do Valor
Nominal Unitario a ser
Amortizado
15 de dezembro de 2017 50%
Data de Vencimento da Segunda Saldo remanescente do Valor
Série Nominal Unitario
11
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(iii) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série,
serd amortizado em uma Unica parcela, devida na Data de Vencimento
da Terceira Série ("Amortizagao Programada da Terceira Série”).

6.16 Amortizagéio Extraordinaria Facultativa

5.151 A Emissora podera realizar amortizagdes sobre Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, de
maneira facultativa e antecipadamente, a seu exclusivo critério, observado (i)
que a amortizagdo extraordinaria estara limitada a 98% (noventa e oito por
cento) do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ou o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso; e (ii) os procedimentos e condigdes previstos nas Clausulas
5.15.2.1 € 5.15.3.1 abaixo.

5.15.2 Amortizagio Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série

6.15.21 A Emissora podera, a partir do 7° (sétimo) més a contar da Data de Emiss3o,
ou seja, a partir de 15 de julho de 2016, exclusive, amortizar antecipadamente
até 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Primeira Série, a seu exclusivo critério (“Amortizagao Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Primeira Série”), mediante pagamento de
parcela do Valor Nominal Unitario ou de parcela do saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, acrescido da
Remuneragdo da Primeira Série (conforme abaixo definida), calculada sob o
regime de capitalizagdo composta de forma pro rala temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da
Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remunerag¢do das Debéntures da
Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Primeira Série, bem como acrescido dos Encargos Moratérios, se houver, e de
guaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emissdo, sem que seja devido qualquer prémio aos
Debenturistas da Primeira Série. A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Primeira Série observara, ainda, o quanto segue:

(i) a Emissora comunicara os Debenturistas da Primeira Série acerca da
realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures
da Primeira Série por meio de correspondéncia aos Debenturistas da CI
Primeira Série, com copia para o Agente Fiduciario, ou da publicagio
de edital nos veiculos indicados na Clausula 5.26 abaixo, que contera
as condigdes da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures T
da Primeira Série, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia da data definida para a realizagdo da Amortizagéo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série, a qual
conterd informagdes sobre: (a) a data efetiva para a realizagdo da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira
Série; (b) a parcela de amortizagdo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, a ser definido a exclusivo critério da
Emissora, mas, em todo caso, limitado a 98% (noventa e oito por cento)
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do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série 4 época da amortizagdo extraordindria; e (c) demais informagées
eventualmente necessarias;

(i) a CETIP efou a BM&FBOVESPA devera(do) ser comunicada(s), por
meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora, da realizagao da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira
Série na mesma data em que o Debenturista da Primeira Série for
notificado;

(iii) na data de realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Primeira Série, a Emissora devera proceder a liquidagdo
da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira
Série; e

(iv) no caso das Debéntures da Primeira Série que nZo estejam
custodiadas na CETIP e/fou na BM&FBOVESPA, a liquidagdo da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira
Série se dara mediante depdsito a ser realizado pelo Escriturador nas
contas correntes indicadas pelos Debenturistas da Primeira Série; no
caso das Debéntures da Primeira Série que estejam custodiadas na
CETIP efou na BM&FBOVESPA, referida liquidagdo seguird os
procedimentos da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

5.15.3 Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série

5.16.3.1 A Emissora podera, a partir do 13° (décimo terceiro) més a contar da Data de
Emissdo, ou seja, a partir de 15 de janeiro de 2017, exclusive, amortizar
antecipadamente até 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Segunda Série, a seu exclusivo criterio, (“Amortizagéo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série”) mediante
pagamento de parcela do Valor Nominal Unitério ou de parcela do saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
acrescido da Remuneragdo da Segunda Série (conforme abaixo definida),
calculada sob o regime de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneragao das
Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Segunda Série, bem como acrescido dos Encargos Moratorios,
se houver, e de quaisquer outros valores eventuaimente devidos pela Emissora
nos termos desta Escritura de Emissdo, e de um prémio aos Debenturistas da N
Segunda Série equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento),
calculado conforme férmula abaixo:

A

PUprémio = Prémio * Prazo Remanescente * PUdebénture

Onde:

PUdebénture = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, acrescido da Remuneragdo da Segunda Série calculados pro rata
temporis desde a (ltima Data de Pagamento da Remuneragdo da Segunda k
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo B}X)
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pagamento da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Segunda Série (‘Data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Segunda Série”), acrescido de Encargos Moratorios, se
aplicavel, devidos e ndo pagos até a Data da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Segunda Série;

Prémio = 0,25%; e

Prazo Remanescente = Unidade de medida de tempo, em anos, contados da
respectiva Data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Segunda Série até a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série.

5.15.3.2 A Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série
observara, ainda, o quanto segue:

(i) a Emissora comunicara os Debenturistas da Segunda Série acerca da
realizagdo da Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da
Segunda Série por meio de correspondéncia aos Debenturistas da
Segunda Série, com copia para o Agente Fiduciario, ou da publicagéo
de edital nos veiculos indicados na Clausula 5.26 abaixa, que contera as
condigdes da Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da
Segunda Série, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia
da data definida para a realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Segunda Série, a qual contera
informagdes sobre: (a) a data efetiva para a realizagdo da Amortizagéo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série; (b) a
parcela de amortizagdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, a ser definido a exclusivo critério da Emissora, mas, em
todo caso, limitado a 98% (noventa e oito por cento) do saldo devedor
do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série a época da
amortizagéo extraordinaria; e (c) demais informagGes eventualmente
necessarias;

(i) a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA devera(do) ser comunicada(s), por
meio de carrespandéncia encaminhada pela Emissora, da realizagao da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda
Série na mesma data em que o Debenturista da Segunda Série for
notificado;

(iii) na data de realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Segunda Série, a Emissora devera proceder a
liquidagéo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Segunda Série; e fe

(iv) no caso das Debéntures da Segunda Série que ndo estejam
custodiadas na CETIP efou na BM&FBOVESPA, a liquidagdo da +
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda
Série se dara mediante depdsito a ser realizado pelo Escriturador nas
contas correntes indicadas pelos Debenturistas da Segunda Série; no
caso das Debéntures Segunda Série que estejam custodiadas na
CETIP efou na BM&FBOVESPA, referida liquidagdo seguira os
procedimentos da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

6.16 Atualizagao Monetaria das Debéntures
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5.16.1

5.16.2

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou o saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e o Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ndo serdo atualizados
monetariamente.

O Valor Nominal Unitério das Debéntures da Terceira Série sera atualizado pela
variagdo do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (‘IPCA"),
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE"), calculado
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dia Uteis, desde a
primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Terceira Série ou desde a
Ultima data de amortizagdo, conforme o caso, até a préxima data de
amortizag&o ou Data de Vencimento da Terceira Série, conforme o caso, sendo
o produto da atualizagéo incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Terceira Série automaticamente (‘Atualizagdo Monetaria da Terceira
Série’ e "Valor Nominal Unitario Atualizado”, respectivamente), e calculado
de acordo com a seguinte formula:

VNa=VNexC
onde:

VNa = Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Terceira Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme
aplicavel) das Debéntures da Terceira Série, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

i"ﬁ
n N] dmt
C= .
| (M,
onde:
n= nimero total de indices considerados na atualizagdo monetaria, sendo

n" um numero inteiro;

Nlk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagéo,
caso a atualizagdo seja em data anterior ou na prépria data de aniversario das
Debéntures da Terceira Série, apos a data de aniversario respectiva, o "NIk”
carrespondera ao valor do numero indice do IPCA do més de atualizagéo;

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més k",

dup = numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Terceira Série (ou a ultima data de aniversario das Debéntures
da Terceira Série) e a data de célculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis
de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo “dup” um numero inteiro; e
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dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a primeira Data de Integralizagéo
das Debéntures da Terceira Série (ou a Gltima data de aniversario das
Debéntures da Terceira Série) e a proxima data de aniversario das Debéntures
da Terceira Série, sendo "dut’ um numero inteiro.

Observagoes:

(i) O nimero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico
numero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(i) A aplicag8o do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagio
em vigor sem necessidade de ajuste a Escritura de Emiss&o ou qualquer
outra formalidade;

(i)  Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 de cada més, e
caso referida data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.
Considera-se como més de atualizag3o, o periodo mensal compreendido
entre duas datas de aniversario consecutivas;

(iv) O fator resultante da expressdo NI(k) /NI(k-1) (dup/dut) é considerado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

(v) O produtédrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-
se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

5.16.3 Indisponibilidade do IPCA

5.16.3.1 Caso o IPCA ndo esteja disponivel quando da apuragio da Atualizagéo
Monetaria da Terceira Série, sera utilizado, em sua substituicdo, a variagéo
correspondente ao ultimo IPCA divulgado oficialmente até a data do calculo,
ndo sendo devidas quaisquer compensagfes financeiras, multas ou
penalidades entre a Emissora e os titulares das Debéntures da Terceira Série
(“Debenturistas da Terceira Série” e, em conjunto com os Debenturistas da
Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série, “Debenturistas”),
conforme o caso, quando da posterior divulgagdo do IPCA que vier a se
tornar disponivel.

5.16.3.2 Na hipotese de extingdo, limitagdo e/ou nédo divuigagdo do IPCA por mais de
5 (cinco) Dias Uteis apds a data esperada para sua apuragéo e/ou divulgagao
("Periodo de Auséncia do IPCA"), ou no caso de impossibilidade de
aplicagdo do IPCA as Debéntures da Terceira Série, por proibigao legal ou
judicial, o Agente Fiducidrio deverad convocar Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série (na forma e nos prazos estipulados no artigo
124 da Lei das Sociedades por Agdes e nesta Escritura de Emisséo), para
que os Debenturistas da Terceira Série deliberem, de comum acordo com a
Emissora, observada a regulamentagdo aplicavel, o novo parametro a ser
aplicado, o qual devera refletir pardmetros utilizados em operagdes similares
existentes a época, observados os requisitos previstos no paragrafo 1° do
artigo 2° da Lei 12.431/11 (“Taxa Substitutiva ao IPCA"). Até a deliberagéo
da Taxa Substitutiva ao IPCA, a Ultima variagéo disponivel do IPCA divuigada
oficialmente sera utilizada na apuragéo do fator “C", ndo sendo devidas
quaisquer compensagoes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas da
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Terceira Série, caso tenha ocorrido pagamento da Atualizagao Monetaria da
Terceira Série até a data de deliberagdo da Taxa Substitutiva ao IPCA.

5.16.3.3 Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembieia Geral
de Debenturistas da Terceira Série de que trata a Cldusula 5.16.3.2 acima,
referida assembleia ndo sera mais realizada, e o IPCA, a partir da data de
sua divulgagio, passard a ser novamente utilizada para o calculo da
Atualizagdo Monetaria da Terceira Série, sendo certo que até a data de
divulgagdo da IPCA nos termos aqui previstos, quando do calculo da
Atualizagdo Monetaria da Terceira Série, sera utilizada a dltima variagio
disponivel do IPCA divulgada oficialmente.

5.16.3.4 Na hipotese de ndo instalagdo, em primeira e segunda convocagdes, da
Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série, prevista na Clausula
5.16.3.2 acima ou, caso instaladas, n3o haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva ao IPCA entre a Emissora e os Debenturistas da Terceira Série
representando maioria simples das Debéntures da Terceira Série em
Circulagdo, as Debéntures da Terceira Série serdo consideradas
antecipadamente vencidas, de forma automatica, nos termos da Clausula
6.1.1 abaixo, mediante o pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série e acrescido da
Remuneragdo da Terceira Série (conforme abaixo definida), calculada pro
rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizagéo das Debéntures da
Terceira Série, ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneragdo da
Terceira Série, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento
dos Encargos Moratérios, quando for o caso e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissao, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que for declarado o
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures da
Terceira Série, mediante comunicagdo por escrito a ser enviada pelo Agente
Fiduciario 2 Emissora por meio de carta protocolada, ou com “aviso de
recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama, no enderego constante
da Clausula Doze desta Escritura de Emissdo ou por meio de fax, com
confirmag&o de recebimento enviado ao nimero constante da Clausula Doze
desta Escritura de Emissao, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada,
ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios.

5.16.3.5 Nesta alternativa, para célculo da Atualizagdo Monetaria das Debéntures da
Terceira Série sera utilizada para célculo a variagdo correspondente ao Ultimo
IPCA divulgado oficialmente.

6.17 Remuneragio das Debéntures e Pagamento da Remuneragio
5.17.1 Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série

5.17.1.1 Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da
variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, over extragrupo, na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI"), acrescida de spread ou
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sobretaxa a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que o
spread ou sobretaxa maxima sera limitado a 1,90% (um inteiro e noventa
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (“Remuneragéo da Primeira Série”), calculados sob o regime de
capitalizagdo composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
desde a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série ou
a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. A
Remuneragéo da Primeira Série sera calculada de acordo com a seguinte
férmula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneragao da Primeira Série devida, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou
saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série,
conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagéo
acrescido de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros= FatorDk FatorSpred

onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over, desde a primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série ou a Data de
Pagamento da Remuneragao da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da

seguinte forma:

FarorDI = ﬁ [t+(zp1,)
J=1

onde: ¢

n = nGmero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragdo do
produtdrio, sendo "n" um ndmero inteiro;

k = nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de "1" até "n";

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte \

forma:
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1

DI, =[ﬂ+1 .
100

onde:

DIk = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIP, valida por 1
(um) dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Remuneragéo da Primeira Série, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

FatorSpread = (M+l m
100

onde:

spread = até 1,9000, a ser definido no Procedimento de Bookbuilding,
informada com 4 (quatro) casas decimais; e

n = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Primeira Série ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o
caso, e a data de calculo, sendo "n" um nimero inteiro.

5.17.2 Remuneragao das Debéntures da Segunda Série

6.17.2.1 Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
o caso, das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI,
acrescida de spread ou sobretaxa a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding, sendo que o spread ou sobretaxa maxima sera limitado a
2,20% (dois inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis (‘Remuneragdo da Segunda Série"),
calculados sob o regime de capitalizagdo composta de forma pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagéo
das Debéntures da Segunda Série ou da Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. A Remuneragdo da @
Segunda Série seréa calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros - 1)

onde:
J = valor unitério da Remuneragéo da Segunda Série devida, calculado com 8

(oito) casas decimais, sem arredondamento; R

VNe = o Valor Nominal Unitério, ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
o caso, das Debéntures da Segunda Série, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;
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FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagso acrescido
de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorJuros- FatorDk FatorSpred

onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over, desde a primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso,
inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = f‘[ [1+(zpL)]
k=l

onde:

n = ndmero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragéo do produtério,
sendo "n" um namero inteiro;

k = nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de "1" até "n";

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

o1, = ey 1]
100

onde:

Dlk = Taxa DI-Over, de ardem "k", divulgada pela CETIP, valida por 1 (um)
dia util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Remuneragdo da Segunda Série, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

spread + 1)5 (Q

FatorSpread = (
100

onde:

spread = até 2,2000, a ser definido no Procedimento de Bookbuilding,
informada com 4 (quatro) casas decimais; e

n = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo das \b
Debéntures da Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneragéo da

e
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Segunda Seérie imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo,
sendo "n" um numero inteiro.

617.3 Observagbes aplicaveis 8 Remuneragéo da Primeira Série ¢ a Remunerago da
Segunda Série:

(i) A Taxa DI divulgada pela CETIP;

(i) O fator resultante da expressdo (1 + TDIK) & considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(iii) Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o dltimo
considerado;

(iv) Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator
DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(v) O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

5.17.4 Indisponibilidade da Taxa DI

5.17.41 Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuragio da Remuneragao
da Primeira Série e/ou da Remuneragao da Segunda Série, sera aplicada, em
sua substituigdo, a Ultima Taxa DI aplicAvel que estiver disponivel naquela
data, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou
penalidades entre a Emissora e os titulares das Debéntures da Primeira Série
(“Debenturistas da Primeira Série”) e/ou entre a Emissora os titulares das
Debéntures da Segunda Série (‘Debenturistas da Segunda Série"),
conforme o caso, quando da posterior divulgagdo da Taxa DI que vier a se
tornar disponivel.

6.17.4.2 Na hipotese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgagdo da Taxa DI por mais
de 5 (cinco) Dias Uteis apés a data esperada para sua apuragdo ef/ou
divulgagdo (‘Periodo de Auséncia da Taxa DI'), ou no caso de
impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as Debéntures da Primeira Série e
as Debéntures da Segunda Série, por proibigao legal ou judicial, o Agente
Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Série e Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série (na forma e
nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agbes e
nesta Escritura de Emisséo), para que os Debenturistas da Primeira Série e
os Debenturistas da Segunda Série deliberem, de comum acordo com a t
Emissora, o novo parametro de remuneragéo a ser aplicado, o qual deverad
refletir parametros utilizados em operagdes similares existentes a época
(“Taxa Substitutiva DI"). Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva DI, a titima
Taxa DI divulgada sera utilizada na apuragdo do J, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas da k

[t

Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série, caso tenha ocorrido
pagamento de Remuneragdo da Primeira Série e a Remuneragédo da
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5.17.4.3

51744

5.17.4.6

Segunda Série até a data de deliberagdo da Taxa Substitutiva DI

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas da Primeira Série e da Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série de que trata a Clausula 5.16.4.2 acima,
referidas assembleias ndo serdo mais realizadas, e a Taxa DI, a partir da
data de sua divulgagdo, passara a ser novamente utilizada para o calculo da
Remuneragéo da Primeira Série e da Remuneragdo da Segunda Série e/ou
de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emisséo,
conforme aplicavel, sendo certo que até a data de divulga¢io da Taxa DI nos
termos aqui previstos, quando do célculo da Remuneragdo da Primeira Série
e da Remuneragdo da Segunda Série e/ou de quaisquer obrigagdes
pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, canforme aplicavel, sera
utilizada a dltima Taxa DI divulgada oficialmente.

Na hipotese de ndo instalagdo, em primeira e segunda convocagdes, da
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e da Assembleia Geral
de Debenturistas da Segunda Série, previstas na Clausula 5.16.4.2 acima ou,
caso instaladas, ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva DI entre a
Emissora e os Debenturistas da Primeira Série representando 2/3 (dois
tergos) das Debéntures da Primeira Série em Circulagéo e os Debenturistas
da Segunda Série representando 2/3 (dois tergos) Debéntures da Segunda
Série em Circulagdo, a Emissora devera resgatar antecipadamente a
totalidade das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo e das Debéntures
da Segunda Série em Circulagdo, sem multa ou prémio de qualquer natureza,
no prazo de até 30 (irinta) dias contados da data de encerramento da
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e da Assembleia Geral
de Debenturistas da Segunda Série (ou, caso ndo sejam instaladas em
primeira e segunda convocagdes, na data em que deveriam ter ocorrido), ou
na Data de Vencimento da Primeira Série ou na Data de Vencimento da
Segunda Série, 0 que ocorrer primeiro, ou em outro prazo que venha a ser
definido em referidas assembleias, pelo Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, ou pelo Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures da Segunda Série acrescidos da Remuneragéo da Primeira Série
e da Remuneragdo da Segunda Série, respectivamente, devidas até a data
do efetivo resgate, calculadas pro rata temporis, a partir da primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, ou da Ultima Data de Pagamento da
Remuneragdo da Primeira Série ou da ultima Data de Pagamento da
Remuneragdo da Segunda Série, conforme o caso, observado o disposto
abaixo.

As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série
resgatadas antecipadamente nos termos desta Clausula 5.16.4 serdo
canceladas pela Emissora. Para o célculo da Remuneragéo das Debéntures
da Primeira Série e da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série a
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serem resgatadas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de
apuragao ef/ou divulgagdo da Taxa DI, sera utilizada a Ultima Taxa Di
divulgada oficialmente.

5.17.5 Remuneragédo das Debéntures da Terceira Série

5.17.56.1

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série,
incidira juros remuneratérios prefixados correspondentes a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado a uma taxa
maxima de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida exponencialmente a
taxa interna de retorno da Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN B, com
vencimento em 2020, baseada na cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA,
a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de
realizagdo do Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a data de
realizagéo do Procedimento de Bookbuilding) (“Remuneragéo da Terceira
Série” e, em conjunto com a Remuneragdo da Primeira Série e a
Remuneragdo da Segunda Série, “Remuneragdo”), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde
a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Terceira Série ou a Data
de Pagamento da Remuneragdo da Terceira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. A Remuneragio da
Terceira Série sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}

onde:

J = valor unitario dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizagédo
das Debéntures da Terceira Série, caiculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
; taxa TDS%
Fatorjuros = (—1—6-0—+ 1)

onde:

taxa = taxa de juros fixa a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding,
informada com 4 (quatro) casas decimais; e

DP = numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagao das

Debéntures da Terceira Série ou a Ultima Data de Pagamento da
Remuneragéo da Terceira Série, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP”

um numero inteiro.

5.17.6 Pagamento da Remuneragao
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5.17.6.1 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Primeira Série, do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Segunda Série e da da Oferta de Resgate
Antecipado (observado, no que se refere a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Terceira Série, somente apds transcorridos 2 (dois) anos a
contar da Data de Emissdo, e desde que legalmente permitido & Emissora pela
Lei n° 12.431/11, na forma a ser regulamentada pelo CMN) efou vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissdo, a Remuneragao, serd paga semestraimente para
todas as séries, sem caréncia, a partir da Data de Emiss&o, no dia 15 (quinze)
dos meses de junho e dezembro de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento
em 15 de junho de 2016 e, o Ultimo, na Data de Vencimento aplicavel (‘Data de
Pagamento da Remuneragao”).

5.18 Forma de Subscrigao e de Integralizagio e Prego de Integralizacio

6181 As Debéntures serdo subscritas e integralizadas de acordo com os
procedimentos do MDA e/ou do DDA, observado o Plano de Distribuigdo
(conforme abaixo definido). As Debéntures serdo integralizadas & vista e em
moeda corrente nacional, na Data de Integralizagdo, sendo que as Debéntures
serdo integralizadas pelo Valor Nominal Unitario e, se for o caso, acrescido da
Atualizagdo Monetaria da Terceira Série e da respectiva Remuneragao,
calculada, pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizagéo até a
data da efeitva integralizagdo das Debéntures.

5.18.2 Para os fins desta Escrituira de Emissdo, define-se como “Data de
Integralizagdo”, cada data em que ocorrerd a subscrigdo e integralizagdo das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e das
Debéntures da Terceira Série, consideradas em conjunto.

5.19 Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures

519.1 As Debéntures ou, individualmente, as Debéntures da Primeira Série, as
Debéntures da Segunda Série e/ou as Debéntures da Terceira Série, conforme
o caso, poderdo ser objeto de oferta de resgate antecipado, de maneira
facultativa e antecipadamente, a exclusivo critério da Emissora, observados (i)
os pracedimentos e condigdes previstos nas Clausulas 5.19.2 e 5.19.3 abaixo, e
(i) no que se refere as Debéntures da Terceira Série, caso legalmente permitido
a Emissora pela Lei n° 12.431/11, na forma a ser regulamentada pelo CMN e
somente apds transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de Emisséo, os
termos e condigoes legais e regulamentares aplicaveis ao referido resgate,
hipdtese na qual deverdo ser observados os procedimentos indicados na
Clausula 5.18.3 abaixo.

5.19.2 Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série

5.19.21 A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo,
oferta facultativa de resgate antecipado da totalidade das Debéntures
da Primeira Série efou das Debéntures da Segunda Série, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures, que sera enderecada a
todos os Debenturistas da Primeira Série e/ou a todos os Debenturistas
da Segunda Série, conforme o caso, sem distingdo, assegurada a
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igualdade de condigdes a todos os Debenturistas da Primeira Série e/ou
a todos os Debenturistas da Segunda Série para aceitar o resgate
antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os
termos e condigdes previstos abaixo (‘Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série”):

(i) a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série por meio de publicagdo de anlncio a ser amplamente
divulgado nos termos da Clausula 5.26 abaixo, ou envio de
comunicado aos Debenturistas da Primeira Série efou aos
Debenturistas da Segunda Série, com copia ao Agente
Fiducigrio, com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia
da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, o(s) qual(is)
devera(do) descrever os termos e condigdes da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, incluindo: (a) a forma de
manifestagdo, a2 Emissora, Debenturistas da Primeira Série e/ou
aos Debenturistas da Segunda Série que aceitarem a Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série efou das
Debéntures da Segunda Série; (b) a data efetiva para o resgate
das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série e pagamento aos Debenturistas da Primeira
Série efou aos Debenturistas da Segunda Série; (c) se a Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou
das Debéntures da Segunda Série estara condicionada a
aceitagdo de um percentual minimo de Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série; (d) o percentual
do prémio de resgate antecipado, caso exista, que nao podera
ser negativo; e (e) as demais informagdes necessarias para a
tomada de decisdo e operacionalizagao pelos Debenturistas da
Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Segunda Série (“Edital
de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série");

(i)  apo6s a publicagdo ou comunicagdo dos termos da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, os Debenturistas da Primeira
Série e/ou aos Debenturistas da Segunda Série que optarem
pela adeséo a referida oferta terdo que comunicar diretamente a
Emissora, no prazo disposto no Edital de Oferta de Resgate t
Antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures
da Segunda Série. Ao final deste prazo, a Emissora tera 3 (trés)

Dias Uteis para proceder & liquidagdo da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, sendo certo que todas as
Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda K
Série que aderirem a oferta serdo resgatadas em uma Unica

data;
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(iii) o valor a ser pago aos Debenturistas da Primeira Série efou aos
Debenturistas da Segunda Série no ambito da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série efou das
Debéntures da Segunda Série sera equivalente ao Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série,
conforme o caso, e/ou ao Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, objeto de resgate, acrescida da Remuneragio
da Primeira Série e/ou da Remuneragdo da Segunda Série,
conforme o caso, calculadas pro rata temporis, a partir da
primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Primeira
Série elou das Debéntures da Segunda Série, da Data de
Pagamento da Remuneragao da Primeira Série e/ou da Data de
Pagamento da Remuneragio da Segunda Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do resgate e de eventual
prémio de resgate antecipado, se aplicavel; e

(iv) caso (a) as Debéntures da Primeira Série efou Debéntures da
Segunda Série estejam custodiadas eletronicamente na CETIP
efou na BM&FBOVESPA, o resgate antecipado das Debéntures
da Primeira Série efou Debéntures da Segunda Série devera
ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pela
CETIP elou BM&FBOVESPA, conforme o caso; ou (b)
Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda
Série estejam custodiadas fora do ambiente da CETIP efou da
BM&FBOVESPA, o resgate antecipado das Debéntures da
Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais
previstos pelo Escriturador.

5.19.2.2 O pagamento das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da
Segunda Série a serem resgatadas antecipadamente por meio da
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou
Debéntures da Segunda Série sera realizado pela Emissora (i) por meio
dos procedimentos adotados pela CETIP e/ou BM&FBOVESPA, para
as Debéntures da Primeira Seérie e/ou Debéntures da Segunda Série
custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na BM&BOVESPA; ou (ii)
mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas
da Primeira Série efou pelos Debenturistas Segunda Série a ser
realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures da Primeira Série N
e/ou Debéntures da Segunda Série que ndo estejam custodiadas
conforme o item (i) acima. A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA devera(ao)
ser notificada(s) pela Emissora na mesma data em que o Debenturista LN
da Primeira Série e/ou o Debenturista Segunda Série for notificado.

519.2.3 N3o sera admitida a oferta de resgate antecipado parcial das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série.

6.19.3 Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série Q

5.19.3.1 Caso legalmente permitido a Emissora pela Lei n° 12.431/11, na forma S&b
a ser regulamentada pelo CMN e somente apos transcorridos 2 (dois)
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anos a contar da Data de Emissdo, esta podera realizar, a qualquer
tempo, oferta facultativa de resgate antecipado da totalidade das
Debéntures da Terceira Série, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, que sera enderegada a todos os Debenturistas da Terceira
Série, sem distingéo, assegurada a igualdade de condiges a todos os
Debenturistas da Terceira Série para aceitar o resgate antecipado das
Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e
condigdes previstos abaixo (‘Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Terceira Série” e, em conjunto com a Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série efou das
Debéntures da Segunda Série, “Oferta de Resgate Antecipado”):

(i) a Emissora realizar4 a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Terceira Série por meio de publicagdo de andncio
a ser amplamente divulgado nos termos da Clausula 5.26
abaixo, ou envio de comunicado aos Debenturistas da Terceira
Série, com copia ao Agente Fiduciario, com, no minimo, 10 (dez)
Dias Uteis de antecedéncia da Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures da Terceira Série, o(s) qual(is) devera(do)
descrever os termos e condigdes da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Terceira Série, incluindo: (a) a
forma de manifestagdo dos Debenturistas da Terceira Série que
aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Terceira Série; (b) a data efetiva para o resgate das Debéntures
da Terceira Série e pagamento aos Debenturistas da Terceira
Série; (c) se a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Terceira Seérie estara condicionada a aceitagdo de um percentual
minimo de Debéntures da Terceira Série; (d) o percentual do
prémio de resgate antecipado, caso exista, que nao podera ser
negativo; e (e) as demais informagbes necessérias para a
tomada de decisdo e operacionalizagdo pelos Debenturistas da
Terceira Série (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Terceira Série");

(i)  apo6s a publicagdo ou comunicagdo dos termos da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série, os
Debenturistas da Terceira Série que optarem pela adesdo a
referida oferta terdo que comunicar diretamente a Emissora, no
prazo disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Terceira Série. Ao final deste prazo, a Emissora
tera 3 (trés) Dias Uteis para proceder & liquidagdo da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série, sendo
certo que todas as Debéntures da Terceira Série que aderirem &
oferta serdo resgatadas em uma Unica data;

(iiy o valor a ser pago aos Debenturistas da Terceira Série no
ambito da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Terceira Série sera equivalente ao Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Terceira Série objeto de resgate,
acrescida da Remunerag&o da Terceira Série, calculada pro rata
temporis, a partir da primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Terceira Série ou da Data de Pagamento da
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Remuneragdo da Terceira Série imediatamente anterior até a
data do seu efetivo resgate e de eventual prémio de resgate
antecipado, se aplicavel; e

(iv) caso (a) as Debéntures da Terceira Série estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP e/fou BM&FBOVESPA, o resgate
antecipado das Debéntures da Terceira Série devera ocorrer
conforme os procedimentos operacionais previstos pela CETIP
e/ou BM&FBOVESPA, conforme o caso; ou (b) as Debéntures
da Terceira Série estejam custodiadas fora do ambiente da
CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, o resgate antecipado das
Debéntures da Terceira Série devera ocorrer conforme os
procedimentos operacionais previstos pelo Escriturador.

5.19.3.2 O pagamento das Debéntures da Terceira Série a serem resgatadas
antecipadamente por meio da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Terceira Série sera realizado pela Emissora (i) por meio
dos procedimentos adotados pela CETIP efou BM&FBOVESPA, para
as Debéntures da Terceira Série custodiadas eletronicamente na CETIP
e/ou na BM&BOVESPA; ou (ii) mediante depdsito em contas-correntes
indicadas pelos Debenturistas da Terceira Série a ser realizado pelo
Escriturador, no caso de Debéntures da Terceira Série que ndo estejam
custodiadas conforme o item (i) acima. A CETIP elou a
BM&FBOVESPA devera(ao) ser notificada(s) pela Emissora na mesma
data em que o Debenturista da Terceira Série for notificado.

519.3.3 Ndo serd admitida a oferta de resgate antecipado parcial das
Debéntures da Terceira Série.

6.20 Resgate Antecipado Facultativo
5.20.1 Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série

6.20.1.1 A Emissora podera, a partir do 7° (sétimo) més a contar da Data de
Emisséo, ou seja, a partir de 15 de julho de 2016, exclusive, resgatar
antecipadamente a totalidade das Debéntures da Primeira Série, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures da Primeira Série
(“‘Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série”).

5.20.2 Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série

5.20.21 A Emissora podera, a partir do 13° (décimo terceiro) més a contar da
Data de Emissé&o, ou seja, a partir de 15 de janeiro de 2017, exclusive,

resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures da Segunda (u
Série, com o consequente cancelamento de tais Debéntures da

Segunda Série (‘Resgate Antecipado Facultativo da Segunda g
Série”).

5.20.3 O Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série e/ou o Resgate Antecipado
Facultativo da Segunda Série estardo sujeitos ao atendimento das seguintes
condigdes, conforme aplicaveis:

(i) a Emissora devera comunicar aos Debenturistas da Primeira Série e/ou h
aos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, por meio de
publicagéo de anuncio, nos termos da Clausula 5.26 abaixo, ou por meio
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(i)

de comunicado individual a ser encaminhado pela Emissora a cada um
dos Debenturistas da Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso, com copia para o Agente Fiduciario, a CETIP, a
BM&FBOVESPA, o Banco Liquidante e Escriturador, acerca da
realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série efou do
Resgate Antecipado Facultativo da Segunda Série, conforme o caso,
com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data do
Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série efou do Resgate
Antecipado Facultativo da Segunda Série, conforme o caso. Tal
comunicado deverd conter os termos e condigbes do Resgate
Antecipado Facultativo da Primeira Série e/ou do Resgate Antecipado
Facultativo da Segunda Série, conforme o caso, que incluem, mas nio
se limitam a: (a) data efetiva para o Resgate Antecipado Facultativo da
Primeira Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo da Segunda
Serie, conforme o caso, € o pagamento do Valor do Resgate Antecipado
Facultativo da Primeira Série (conforme definido abaixo) efou do Valor
do Resgate Antecipado Facultativo da Segunda Série (conforme
definido abaixo) que, em ambos os casos, devera ocorrer no prazo de,
no maximo, 10 (dez) dias contados da data da respectiva Comunicagéo
de Resgate Antecipado Facultativo; (b) o Valor do Resgate Antecipado
Facultativo da Primeira Série e/lou o Valor do Resgate Antecipado
Facuitativo da Segunda Série, conforme o caso; e (c¢) quaisquer outras
informagbes necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo da Primeira Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo da
Segunda Série, conforme o caso (‘Comunicagio de Resgate
Antecipado Facultativo”);

o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures da Primeira
Série sera equivalente: (a) ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo da
Primeira Série, calculada pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
desde a Ultima Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures
da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo da Primeira
Série; e (b) os Encargos Moratérios devidos € ndo pagos até a data do
referido resgate, se for o caso (“Valor do Resgate Antecipado
Facultativo da Primeira Série"),

o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures da Segunda
Série serd equivalente: (a) ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da
Segunda Série, acrescido da Remuneragdo da Segunda Série,
calculada pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a tltima
Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento do Resgate Antecipado Facultativo da Segunda Série, e de
um prémio aos Debenturistas da Segunda Série equivalente a 0,25%
(vinte e cinco centésimos por cento) calculado conforme férmula abaixo;
e (b) os Encargos Moratdrios devidos e nédo pagos até a data do referido
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5.20.4

resgate, se for o caso (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo da
Segunda Série"):

PUprémio = Prémio * Prazo Remanescente * PUdebénture
Onde:

PUdebénture = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo da Segunda Série
calculados pro rata temporis desde a Gltima Data de Pagamento da
Remuneragdo da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado
Facultativo das Debeéntures da Segunda Série ("Data do Resgate
Antecipado Facultativo da Segunda Série”), acrescido de Encargos
Moratérios, se aplicavel, devidos e ndo pagos até a Data do Resgate
Antecipado Facultativo da Segunda Série;

Prémio = 0,25%; e

Prazo Remanescente = Unidade de medida de tempo, em anos,
contados da respectiva Data do Resgate Antecipado Facultativo da
Segunda Série até a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda
Série.
O pagamento das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda
Série a serem resgatadas antecipadamente por meio do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Primeira Série efou do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Segunda Série sera realizado pela Emissora (i)
por meio dos procedimentos adotados pela CETIP e/ou BM&FBOVESPA, para
as Debéntures da Primeira Série e/fou as Debéntures da Segunda Série
custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na BM&BOVESPA,; ou (ii) mediante
depdsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas da Primeira Série
e/ou pelos Debenturistas Segunda Série a ser realizado pelo Escriturador, no
caso das Debéntures da Primeira Série e/fou Debéntures da Segunda Série que
nao estejam custodiadas conforme o item (i) acima.

5.21 Aquisi¢do Facultativa

5.21.1

5.21.2

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e (i) a qualquer momento, no que se
refere as Debéntures da Primeira Série em Circulagdo e as Debéntures da
Segunda Série em Circulagéo; e (ii) apos transcorridos 2 (dois) anos a contar da
Data de Emissdo, e observado disposto nos incisos | e |l do paragrafo 1° do
artigo 1° da Lei 12.431, no que se refere as Debéntures da Terceira Série em
Circulagdo, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agdes, adquirir Debéntures em Circulagdo por valor igual ou
inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo tal fato constar do relatorio da
administragdo e das demonstragdes financeiras da Emissora, ou por valor
superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observadas as regras expedidas
pela CVM.

As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula 5.21.1 acima
poderao, a critério da Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando
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5.21.3

recolocadas no mercado, fardo jus & mesma Remuneragao aplicavel as demais
Debéntures em Circulagio. As Debéntures da Primeira Série em Circulagao e
as Debéntures da Segunda Série em Circulagdo adquiridas pela Emissora nos
termos desta Clausula poderdo ser canceladas. As Debéntures da Terceira
Série em Circulagdo adquiridas pela Emissora nos termos desta Clausula
poderdo ser canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN, em
conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il da Lei n°
12.431/11, observado que, na data de celebragio desta Escritura de Emissao, o
referido cancelamento néo & permitido pela Lei n° 12.431/11.

Para efeito de verificagdo dos quéruns previstos nesta Escritura de Emissdo,
define-se como "Debéntures da Primeira Série em Circulagio”, “Debéntures
da Segunda Série em Circulagéio” e "Debéntures da Terceira Série em
Circulagdo”, ou, conjuntamente, ‘Debéntures em Circulagdo”, todas as
Debéntures subscritas, integralizadas e ndo resgatadas, excluidas (i) aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora; (i) as de titularidade de (a) acionistas
controladores da Emissora, (b) administradores da Emissora, incluindo diretores
e conselheiros de administragéo, (c) conselheiros fiscais, se for o caso; e (iii) a
qualquer diretor, conselheiro, cdnjuge, companheiro ou parente até o
3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

6.22 Local de Pagamento

5.221

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo
serdo realizados pela Emissora, (i} no que se refere a pagamentos referentes
ao Valor Nominal Unitario, @ Remuneragdo e aos Encargos Moratérios
(conforme abaixo definidos), @ com relagdo as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; (ii) no que se refere
a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitrio, & Remuneragdo e aos
Encargos Moratérios, e com relagdo as Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na BM&FBOVESPA, por meio da BM&FBOVESPA,; ou (iii) para
as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP ou na
BM&FBOVESPA, por meio do Escriturador ou, com relagdo aos pagamentos
que ndo possam ser realizados por meio do Escriturador, na sede da Emissora,
conforme o caso.

§.23 Prorrogagao dos Prazos

5.23.1

6.23.2

Considerar-se-30 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissé&o até o 1°
(primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que ndo
seja Dia Util, nao sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura
de Emissdo, entende-se por “Dia(s) Util(eis)’ (i) com relagdo a qualquer
obrigagdo pecunidria realizada por meio da CETIP, qualquer dia que ndo seja
sabado, domingo ou feriado declarade nacional, ou data em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente na CETIP; (ii) com relagdo a qualgquer obrigagdo
pecuniaria realizada por meio da BM&FBOVESPA, qualquer dia que ndo seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional, ou data em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente na BM&FBOVESPA,; (iii) com relagdo a qualquer

obrigag&o pecuniaria que néo seja realizada por meio da CETIP ou por meio da QQQ\D'C
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BM&FBOVESPA, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, e que ndo seja sabado ou
domingo; e (iv) com relagéo a qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista nesta
Escritura de Emisséo, qualquer dia que néo seja sabado ou domingo ou feriado
na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo.

5.24 Encargos Moratérios

5.25

5.26

6.27

6.24.1

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor
devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo,
adicionaimente ao pagamento da Remuneragdo aplicavel, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures ou a data de
pagamento da respectiva Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, incidirdo, sobre todos e quaisquer
valores em atraso, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagio
judicial ou extrajudicial (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento; e (i) muita convencional, irredutivel e ndo compensatéria,
de 2% (dois por cento) ("Encargos Moratérios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.26.1

O nao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta
Escritura de Emiss&o ou em comunicado publicado pela Emissora, néo lhe dara
direito ao recebimento de Remuneragao e/ou Encargos Moratdrios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Publicidade

5.26.1

Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emisséo que, de qualquer
forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, o interesse dos
Debenturistas, a critério razoavel da Emissora, deverdo ser publicados sob a
forma de “Aviso aos Debenturistas” no DOESP e no jornal “Valor Econémico”,
utilizados pela Emissora para efetuar as publicagbes ordenadas pela Lei das
Sociedades por Agdes, observado que as publicagdes relacionadas a Oferta
serdo feitas nos termos da Instrugdo CVM 400. A Emissora podera alterar
qualquer jornal acima por outro jornal de grande circulagdo que seja adotado
para suas publicagdes societarias, mediante comunicagéo por escrito ao Agente
Fiduciario e a publicagio, na forma de aviso, no jornal a ser substituido, nos
termos do paragrafo 3° do artigo 289, da Lei das Sociedades por Agoes,
devendo os Debenturistas verificarem com o Agente Fiduciario sobre a eventual
alteragao do jornal de publicagao.

Tratamento Tributario

5.27.1

5.27.2

5.27.3

As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série ndo
gozam do tratamento tributario previsto na Lei n°® 12.431/11.

As Debéntures da Terceira Série gozam do tratamento tributario previsto no
artigo 2° da Lei n® 12.431/11.

Caso qualquer Debenturista da Terceira Série tenha tratamento tributario
diferente daquele previsto na Lei n° 12.431/11, ou caso os Debenturistas da
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5.28

5.29

5.30

5.31

Primeira Série efou os Debenturistas da Segunda Série tenham imunidade ou
isengdo tributaria, o(s) mesmo(s) devera(do) encaminhar ao Banco Liquidante,
no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagéo comprobatéria
do referido tratamento tributério julgada apropriada pelo Banco Liguidante, sob
pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da
legislagao tributaria em vigor.

5.27.4 Mesmo que tenha recebido a documentagao comprobatoria referida na Clausula
5.27.3 acima, e desde gque tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a
Emissora depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados as
Debéntures a tributagdo que entender devida.

5276 Caso a Emissora ndo utilize os recursos obtidos com a colocagdo das
Debéntures da Terceira Série na forma prevista na Clausula Quarta acima,
dando causa ao seu desenquadramento nos termos do paragrafo 8° do artigo
1° da Lei n® 12.431/11, esta sera responsavel pela multa a ser paga nos termos
da Lei n° 12.431/11, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor ndo alocado
nos Projetos.

5.27.86 Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.27.5 acima, caso, a qualquer momento
durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento da
Terceira Série (i) as Debéntures da Terceira Série deixem de gozar do
tratamento tributario previsto na Lei n° 12.431/11; ou (i) haja qualquer retengio
de tributos sobre os rendimentos das Debéntures da Terceira Série, a Emissora
desde ja se obriga a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos
pelos Debenturistas da Terceira Série, bem como com qualquer multa a ser
paga nos termos da Lei n° 12.431/11, de modo que a Emissora devera acrescer
a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
da Terceira Série recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo
fossem incidentes.

Classifica¢do de Risco

6.281 Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco das Debéntures a
Moody's América Latina. Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a
Emissora devera manter contratada a Moody's América Latina Ltda. para a
atualizagdo da classificagdo de risco (rating) das Debéntures, sendo que, em
caso de substituigdo, deverd ser observado o procedimento previsto na
Clausula 8.1, alinea (cc) abaixo, sendo Moody's América Latina Ltda,
denominada "Agéncia de Classificagdo de Risco’.

Fundo de Liquidez e Estabilizacdo

5.29.1 N&o sera constituido fundo de manutengdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizagdo de pregos para as Debéntures.

Fundo de Amortizagao
6.30.1 N&o sera constituido fundo de amortizagéo para a presente Emisséo.

Formador de Mercado

5311 A Emissora contratou o Santander (“Formador de Mercado”), para exercer a
atividade de formador de mercado (market maker) para as Debéntures da

33

207

P i

2

[ Di¢

\U’



6.1

Segunda Série e para as Debéntures da Terceira Série, com a finalidade de
fomentar a liquidez das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da
Terceira Série no mercado secundario mediante a existéncia de ofertas firmes
didrias de compra e venda para as Debéntures, na CETIP efou na
BM&FBOVESPA, pelo prazo de 12 (doze) meses, contados da Data de
integralizag&o, nos termos da Instrugdo da CVM n° 384, de 17 de margo de
2003 e conforme o ‘Instrumento Particular de Prestagdo de Servicos de
Formador de Mercado’, celebrado em 09 de novembro de 2015, entre a
Emissora e o Formador de Mercado (“Contrato de Formador de Mercada").

CLAUSULA SEXTA - VENCIMENTO ANTECIPADO

Observado o disposto nos itens 6.2 e 6.3 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissao,
independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo, judicial ou extrajudicial na
ocorréncia das hipéteses descritas nos itens 6.1.1 e 6.1.2 abaixo (cada uma, um
“Evento de Vencimento Antecipado”):

6.1.1

Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento
automatico das obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emisséo, aplicando-
se o disposto na Clausula 6.2 abaixo:

(a)  pedido de recuperagao judicial ou submisséo aos credores de pedido de
negociagdo de plano de recuperagdo extrajudicial, formulado peia
Emissora, ou por suas controladas, diretas ou indiretas,
independentemente de deferimento do respectivo pedido;

(b)  extingdo, liquidagdo ou dissolugdo da Emissora, exceto no dmbito da
Reorganizagdo Societaria Previamente Autorizada, conforme abaixo
definida;

(c) insolvéncia, pedido de auto-faléncia, pedido de faléncia néo elidido no
prazo legal ou decretagdo de faléncia da Emissora, ou de suas
controladas, diretas ou indiretas;

(d) falta de pagamento, pela Emissora de qualquer obrigagdo pecuniaria
relativa as Debéntures e/ou a esta Escritura de Emissdo na respectiva
data de pagamento prevista nesta Escritura de Emisséo, ndo sanado no
prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo pagamento;

(e) término, extingdo, revogagdo ou transferéncia da concessdo da
Emissora, nos termos do “Contrato de Concesséo de Geragdo n.° 92/99
— ANEEL", celebrado, em 20 de dezembro de 1999, entre a Companhia
de Geragdo de Energia Elétrica Tieté (antiga razdo social da Emissora)
e a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL (“ANEEL"), conforme
aditado de tempos em tempos (‘Concessdao” e “Contrato de
Concessao’, respectivamente), ou de qualquer de suas controladas
para exploragdo de servigos de geragao de energia elétrica, exceto no
ambito da Reorganizagéo Saocietaria Previamente Autorizada;

f) transformagdo do tipo societario da Emissora, inclusive transformagéo
da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Agoes;
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(@)

(h)

U

(k)

)

(m)

(n)

declaragdo de vencimento antecipado de qualquer divida efou
obrigagdes financeiras assumidas pela Emissora, ou de suas
controladas, diretas ou indiretas, no mercado local ou internacional, em
valor individual ou global igual ou superior a US$25.000.000,00 (vinte e
cinco milhdes de délares norte-americanos) ou equivalente em Real;

alteragdo do controle acionario direto ou indireto da Emissora (conforme
definigdo de contrale prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
AgGes) que ndo resulte na AES Corporation como controlador (direto ou
indireto) da Emissora ou no BNDES Participagdes S.A. - BNDESPAR
("BNDESPAR”"), como acionista (direto ou indireto) da Emissora, exceto
se a operagdo tiver sido previamente aprovada pelos Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira
Série em Circulagdo e das Debéntures da Segunda Série em
Circulagdo, e maioria simples das Debéntures da Terceira Série em
Circulagéo;

exceto pela Reorganizagdo Societaria Previamente Autorizada, cisdo,
fusdo, incorparagdo ou incluindo incorporagdo de agdes, envolvendo a
Emissora ou qualquer de suas controladas, (i) para a qual ndo tenha
sido obtida a anuéncia prévia dos Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira Série em
Circulagdo e das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo e a
maioria simples das Debéntures da Terceira Série em Circulagdo; ou (i)
que ndo tenha sido assegurado o resgate das Debéntures para
Debenturistas dissidentes, nos termos do paragrafo 1° do artigo 231 da
Lei das Sociedades por Agdes, desde que, no caso das Debéntures da
Terceira Série, seja legalmente permitido pela Lei n°12.431/11, na
forma a ser regulamentada pelo CMN e somente apds transcorridos 2
(dois) anos a contar da Data de Emisséo;

decisdo judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza
condenatéria, contra a Emissora ou por qualquer de suas controladas,
cujo valor total ultrapasse US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de
ddlares norte-americanos) ou o equivalente em Real, salvo se a
Emissora comprovar o pagamento do referido valor ao Agente Fiduciario
no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis da data em que tal valor tornou-se
devido, nos termos estabelecidos em referida decisao judicial transitada
em julgado ou decisdo arbitral definitiva;

questionamento judicial, pela Emissora ou por qualguer de suas
controladoras e/ou controladas, sobre a validade e/ou exequibilidade
desta Escritura de Emisséo;

se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta
Escritura de Emissao;

se houver alteragdo do objeto social da Emissora de forma a alterar as
suas atividades preponderantes, sem a prévia e expressa anuéncia dos
Debenturistas;

se a Emissora utilizar os recursos liquidos obtidos com a presente
Emissao para fins diversos do previsto nesta Escritura de Emiss&o;
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(0)

(r)

transferéncia ou qualquer forma de cesséic ou promessa de cessdo a
terceiros, pela Emissora, das obrigagdes assumidas nesta Escritura de
Emisséo, sem a prévia anuéncia de Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira Série em
Circulag8o e das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo e maioria
simples das Debéntures da Terceira Série em Circulagao, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas cuja convocagdo mencione
expressamente esta matéria, exceto se realizada no ambito da
Reorganizagdo Societéria Previamente Autorizada;

celebragdo de contratos de mutuo pela Emissora, na qualidade de
credora, com quaisquer sociedades, nacionais ou estrangeiras,
integrantes do seu grupo econdmico (intercompany loans), exceto (i)
mediante a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas ou (ii) com
relagdo a mutuos celebrados pela Emissora com suas controladas, com
prazo de vencimento de até 180 (cento e oitenta) dias;

expropriagdo, nacionalizagdo, desapropriagdo ou qualquer meio de
aquisigdo compulséria, por qualquer autoridade governamental, da
totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora;

redugdo de capital social da Emissora, exceto se a operagéo tiver sido
previamente aprovada pelo Debenturistas, conforme disposto no artigo
174, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes, ou se for realizada
para absorgao de prejuizos; e

descumprimento, pela Emissora, de obrigagdes pecunidrias (de
qualquer forma descritos), nos termos de um ou mais instrumentos
financeiros cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior ao
montante totai de US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de dolares
norte-americanos) e que, cumulativamente, resulte no vencimento
antecipado de qualquer obrigagdo da Emissora, nos termos de tais
instrumentos financeiros.

Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que podem acarretar o
vencimento das obrigagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o
disposto na Clausula 6.3 abaixo, quaisquer dos eventos previstos em lei e/ou
quaisquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

(a)

(b)

falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo nao
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo ndo sanada no prazo de
30 (trinta) dias contados da data de comunicagdo do referido
descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiduciario; ou (ii) pelo
Agente Fiduciario & Emissora, dos dois 0 que ocorrer primeiro, sendo
que esse prazo ndo se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido
estipulado prazo especifico;

(i) declaragdo de dividendos em montante superior ao dividendo minimo
obrigatorio, conforme previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Agdes, (ii) aprovagdo de resgate ou amortizagdo de agbes ou (iii)
realizagdo de pagamentos a seus acionistas sob obrigagoes contratuais,
em qualquer dessas hipoteses sempre que a Emissora estiver em
descumprimento com qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emisséo;
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(e)

protesto de titulos contra a Emissora, ainda que na condigdo de
garantidora, cujo valor individual ou global ultrapasse US$25.000.000,00
(vinte e cinco milhdes de délares norte-americanos) ou equivalente em
Real, salvo se no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do referido protesto (i) a
Emissora tiver comprovado que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé
de terceiro ou era ilegitimo, (ii) o protesto for cancelado, ou, ainda, (iii) o
protesto tiver a sua exigibilidade suspensa por sentenca judicial;

intervengdo ou interrupgdo das atividades da Emissora por um periodo
superior a 30 (irinta) Dias Uteis (i) por falta das autorizagbes e/ou
licengas (inclusive ambientais) necessarias para o exercicio de suas
atividades, inclusive no caso de n3o renovagdo, ndo obtengéo,
cancelamento, revogagdo, suspens&o ou extingdo das renovacgdes das
autorizacdes, subvengdes, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais;
ou (ii) em decorréncia de arresto, sequestro, penhora ou qualguer outra
medida judicial que implique perda da propriedade ou posse direta da
totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora, em qualquer dos
casos (i) e (ii) acima de modo a afetar de forma adversa e relevante a
capacidade da Emissora em honrar seus compromissos pecuniarios da
Emissao;

até a Data de Vencimento, a ndo observancia, pela Emissora, dos
seguintes indices e limites financeiros (‘indices Financeiros”)
verificados trimestralmente pelo Agente Fiduciario, a serem calculados
pela Emissora, e apurados e revisados trimestralmente pelos auditores
contratados pela Emissora, com base nas informagdes financeiras
consolidadas da Emissora, ao final de cada trimestre, em até 15
(quinze) dias corridos apés a divulgagdo a8 CVM das respectivas
demonstragdes financeiras, sendo a primeira verificagdo realizada com
base nas demonstragbes financeiras consolidadas da Emissora
referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2015:

(i) O indice obtido da divisdo da Divida Liquida Financeira pelo
EBITDA Ajustado (conforme definidos abaixo) ndo podera ser
superior a 3,5 vezes; e

(i) O indice obtido da divisdo entre EBITDA Ajustado pelas Despesas
Financeiras (conforme definidos abaixo) ndo podera ser inferior a
1,75 vezes.

Onde:

‘Divida Liquida Financeira” significa a Divida da Emissora em
base consolidada de acordo com o resultado trimestral contabil
mais recente menos o caixa e aplicagdes financeiras.

“Divida" significa o somatério de (a) todas as obrigagbes da
Emissora por fundos tomados em empréstimo ou em relagéo a
depdsitos ou adiantamento de qualquer tipo, (b) todas as
obrigagbes da Emissora evidenciadas por titulos, debéntures,
notas ou instrumentos similares; (c) saldo liquido das operagoes
da emissora evidenciados por contratos de derivativos; (d) todas
as dividas de terceiros garantidas por (ou em relagdo a qual o
titular da divida tenha um direito, seja condicional ou ndo, de ser
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6.2

6.3

6.4

garantido) qualquer 6nus sobre bens detidos ou adquiridos pela
Emissora, tenha ou ndo a divida garantida sido assumida; (e)
todas as obrigagbes, condicionais ou ndo, da Emissora na
qualidade de parte de cartas de crédito, cartas de garantia e/ou
avais; e (f) todas as obrigagdes, condicionais ou ndo, da Emissora
em relagdo a aceites bancarios.

“EBITDA Ajustado” significa o somatorio dos ultimos doze meses
(i) do resultado operacional conforme apresentado no
demonstrativo contabil consolidado da Emissora na linha
“Resultado Operacional” (excluindo as receitas e despesas
financeiras), (i) todos os montantes de depreciagdo e
amortizagao, e (iii) todos os montantes relativos a despesas com
entidade de previdéncia privada.

“Despesas Financeiras” significam as despesas da Emissora em
qualquer periodo, relacionadas ao total de juros incidentes no
montante da divida a pagar em tal perioda, incluindo comissoes,
descontos, honorérios e despesas derivadas de letras de crédito e
de aceite de financiamentos na medida em que tais
financiamentos constituam Divida;

) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas (neste caso, em qualquer
aspecto relevante), quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas
pela Emissora nesta Escritura de Emisséo; e

(g) se a Emissora e/ou qualquer de suas controladas venderem, cederem,
locarem ou de qualquer forma alienarem a totalidade ou parte relevante
de seus ativos, de forma que afete substancialmente e de forma adversa
a capacidade de pagamento da Emissora de suas obrigagdes relativas
as Debéntures, seja em uma Unica transagdo ou em uma série de
transagoes, relacionadas ou néo.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na
Clausula 6.1.1 acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel, bem
como o previsto na Clausula 5.16.3 acima, acarretard o vencimento antecipado
automatico das Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou notificagdo,
judicial ou extrajudicial.

Na ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Clausula 6.1.2
acima, o Agente Fiduciario devera convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a
contar do momento em que tomar ciéncia do evento, Assembleias Gerais de
Debenturistas de cada uma das séries, a se realizar nos prazos e demais condigbes
descritas na Clausula Décima abaixo, para deliberar sobre a eventual ndo decretagao
de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures.

Nas Assembleias Gerais de Debenturistas de que trata a Clausula 6.3 acima,
Debenturistas representando, no minimo, (i) 2/3 (dois tergos) do total das Debéntures
da Primeira Série em Circulagdo; (i) 2/3 (dois tergos) do total das Debéntures da
Segunda Série em Circulagéo; e (iii) maioria simples das Debéntures da Terceira Série
em Circulagdo, poderdo decidir por ndo declarar o vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, sendo certo que tal decisdo tera carater
irrevogavel e irretratavel.
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6.5

6.6

6.7

6.8

6.9

Na hipotese: (i) da ndo instalagdo, em segunda convocagdo, das referidas Assembleias
Gerais de Debenturistas; ou (i) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista
na Clausula 6.3 acima, o Agente Fiducidrio devera, imediatamente, declarar o
vencimento antecipado de todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures da(s)
respectiva(s) série(s) e enviar, imediatamente, carta protocolada ou com “aviso de
recebimento” expedido pelo correioc & Emissora, com copia para a CETIP, a
BM&FBOVESPA e ao Banco Liquidante.

Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures da(s) respectiva(s) série(s), a Emissora, obriga-se a resgatar a totalidade
das Debéntures da(s) respectiva(s) série(s), com 0 seu consequente cancelamento,
pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, ou pelo Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ou pelo Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, acrescido das
respectivas Remuneragdes aplicaveis, calculadas pro rata temporis, desde a primeira
Data de Integralizagdo ou desde a Data de Pagamento da respectiva Remuneragao
imediatamente anterior, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento
dos Encargos Moratérios, quando for o caso e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo, em até 2
(dois) Dias Uteis contados da data em que for declarado o vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures da(s) respectiva(s) Série(s), mediante
comunicagdo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario 8 Emissora por meio de
carta protocolada, ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou por
telegrama, no enderego constante da Clausula Doze desta Escritura de Emisséo ou por
meio de fax, com confirmagdo de recebimento enviado ao numero constante da
Clausula Doze desta Escritura de Emissdo, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar
abrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratdrios.

O resgate das Debéntures de que trata a Clausula 6.6 acima, assim como o pagamento
de tais Debéntures serdo realizados observando-se os procedimentos da CETIP e/ou
da BM&FBOVESPA, com relagdgo as Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP efou na BM&FBOVESPA, e/ou do Escriturador, com relagao
as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP efou na
BM&FBOVESPA, abservado o prazo disposto na Clausula 6.5 acima.

A CETIP, a BM&FBOVESPA e o Escriturador, quando as Debéntures néo estiverem
custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, deverdao ser
comunicados, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora, com cépia ao
Agente Fiducirio, da realizag&o do referido resgate, com no minimo, 2 (dois) Dias Uteis
de antecedéncia.

Os valores mencionados nas alineas (g), (j) e (s) da Clausula 6.1.1 e (c) da Clausula
6.1.2 acima, serdo convertidos pela cotagédo de fechamento na data da ocorréncia do
evento, da taxa de venda de cdmbio de reais por délares dos Estados Unidos da
América divulgada nas paginas do Banco Central do Brasil na rede mundial de
computadores, nos termos da Circular n.° 3.506, de 23 de setembro de 2010, conforme
alterada, sem prejuizo da divulgagdo através de outros canais de comunicagdo que
forem considerados relevantes pelo Banco Central do Brasil.
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6.10 Para os fins do disposto nesta Clausula Sexta, “Reorganizagdo Societéria Previamente
Autorizada”, significa a realizagdo dos seguintes atos, conforme divulgados pela
Emissora por meio de fato relevante datado de 3 de junho de 2015 e inclui:

6.10.1

0

(ii)

a conferéncia, pela Companhia Brasiliana de Energia (*Brasiliana’), da
totalidade agGes da Emissora por ela detidas e respectivos agios para a AES
Brazilian Energy Holdings Ltda. (“AES Brazilian Energy Holdings’), com
posterior incorporagé@o da AES Brazilian Energy Holdings pela Emissora, com
consequente extingdo da AES Brazilian Energy Holdings;

a incorporagdo da AES Rio PCH Ltda. pela Emissora, com a consequente
extingdo da AES Rio PCH Ltda.;

(i) a cisdo parcial da Brasiliana e incorporagdo do acervo cindido para a

Brasiliana Participagdes S.A., de forma que, apds tal cisdo parcial, a
Brasiliana passara a deter somente sua participagdo societaria na AES Tieté;

(iv) a alienagdo, pela BNDESPAR a AES Holdings Brasil Ltda. (“AES Brasil"), de

acdes ordindrias da Brasiliana correspondentes a 8,1261% de seu capital
social total, por valor patrimonial;

a conversdo de agdes ordinarias de emissdo da Brasiliana detidas pela
BNDESPAR em agdes preferenciais, € conversdo de agdes preferenciais de
emissdo da Brasiliana detidas pela AES Brasil em a¢des ordinarias, de farma
que apds tal conversdo a participagdo societaria detida pela BNDESPAR no
capital social total da Brasiliana voltara a ser igual a participagédo entdo detida
pela BNDESPAR anteriormente a alienagdo de agdes que trata o item (iv)
acima. Em seguida, serd realizado desdobramento das agdes da Brasiliana;

(vi) a redugdo do capital social da Brasiliana, por meio da transferéncia aos seus

acionistas, AES Brasil e BNDESPAR, na proporgdo por eles detida no capital
social da Brasiliana, do direito de capitalizagéo, nos termos previstos no artigo
7° da ICVM 319, de reserva especial de agio atualmente existente nas
demonstragbes financeiras da Emissora na data base do evento e de
incremento em referida reserva decorrente da incorporagdo da AES Brazilian
Energy Holdings descrita no item (i) acima, e respectivo agio reflexo
registrado na Brasiliana; e

(vii) a incorporagdo da Emissora pela Brasilana, com a consequente extingdo da

Emissora, sendo a Brasiliana, apos tal incorporagdo, sucessora da Emissora
em todos os seus direitos e obrigagdes, inclusive todos aqueles previstos
nesta Escritura de Emissdo. Ap6s a Reorganizagdo Societaria Previamente
Autorizada, a Brasiliana passara a ser denominada AES Tieté Energia S.A.

Os Debenturistas, ao subscrever ou adquirir as Debéntures nos mercados
primérioc ou secundario, respectivamente, estardo aprovando automatica,
voluntdria, incondicional, irretratavel e irrevogavelmente, independentemente da
realizagéo de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas, inclusive para os
efeitos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes, (i) a implementagéo e
realizagdo de todas e quaisquer operagdes e atos da Reorganizagdo Societéaria
descritos na Clausula 6.10 acima, (i) que, uma vez consumada a incorporagéo
da Emissora pela Brasiliana, conforme descrita na Clausula 6.10(vii) acima, os
direitos e obrigagbes da Emissora serdo assumidos integralmente pela
Brasiliana, sem necessidade de celebragdo de aditamento a esta Escritura de
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Emiss&o; (iii) que o Agente Fiduciario estara autorizado a celebrar quaisquer
documentos necessarios para formalizagéo da referida incorporagio, inclusive
eventuais aditamentos a esta Escritura de Emissdo que venham a ser
solicitados pela CVM, ANBIMA, CETIP ou BM&FBOVESPA; e (iv) que a
realizagdo de qualquer dos atos da Reorganizagdo Societaria Previamente
Autorizada, expressamente previstos nos incisos de (i) a (vii) da Clausula 6.10
acima, nao caracterizara Evento de Vencimento Antecipado ou descumprimento
as obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emiss3o.

CLAUSULA SETIMA — CARACTERISTICAS DA OFERTA

7.1 Colocagao e Procedimento de Distribuigao

714

As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, nos termos da Lei de
Mercado de Valores Mobilidrios, da Instrugdo CVM 400, da Instrugdo CVM 471,
do Convénio CVM-ANBIMA, do Cédigo ANBIMA de Atividades Conveniadas, do
Caodigo ANBIMA de Ofertas e das demais disposigbes legais e regulamentares
aplicaveis, sob regime de (i) garantia firme para colocagao, de forma individual e
ndo solidaria entre os Coordenadores, para o0 montante total de
R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais); e (ii) melhores esforgos de
colocagdo para o montante total de até R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de
reais), nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagao,
Colocagdo e Distribuigdo Pudblica, sob o Regime Misto de Colocagdo, de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria,
em até 3 (trés) Séries, da 4° (quarta) Emiss&o da AES Tieté S.A.", celebrado em
09 de novembro de 2015, entre a Emissora e os Coordenadores (“Contrato de
Distribui¢ao”), com a intermediagdo de instituicdes integrantes do sistema de
distribuigdo de valores mobiliarios (“Coordenadores”, sendo a instituigao
intermedidria lider para fins da Instrugdo CVM 400 definida como,
“Coordenador Lider") e instituicbes financeiras que celebrarem termos
especificos de adesdo ao Contrato de Distribuigdo para assessorarem e/ou
participarem da colocagdo das Debéntures da Terceira Série junto a potenciais
investidores e clientes ("Coordenadores Contratados”) e/ou outras instituigoes
financeiras, que ndo se enquadrem como Coordenadores efou Coordenadores
Contratados, autorizadas a operar no mercado de capitais para os
assessorarem efou participarem da colocagdo das Debéntures da Terceira
Série junto a potenciais investidores e clientes (“Participantes Especiais” €,
em conjunto com os Coordenadores, ‘Instituicdes Participantes da Oferta”).

7.2 Publico Alvo da Oferta

7.21

O Publico Alve da Oferta € composto por (1) “Investidores Institucionais”,
definidos, em conjunto, como (a) instituicdes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (b) companhias
seguradoras e sociedades de capitalizagéo; (c) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (d) fundos de investimento; (e) clubes de
investimento, cuja carteira seja gerida por administrador de carteira autorizado
pela CVM; (f) agentes autdonomos de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em
relagdo a seus recursos préprios; (g) investidores néo residentes; (h) pessoas
naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou
possuam certificagdes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de
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7.3

7.2.2

7.23

agentes autonomos de investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobiliarios, em relagdo a seus recursos proprios; e (i)
clubes de investimento cuja carteira seja gerida por um ou mais cotistas que
sejam investidores qualificados, nos termos do artigo 9°-B da Instrugdo da CVM
n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrugdo CVM 539"):
e (2) “Investidores Nao Institucionais”, definidos, em conjunto, como pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
(a) R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condi¢do de investidor profissional mediante termo préprio, nos
termas do Anexo 9-A da Instrugdo CVM 539; e (b) R$1.000.000,00 (um milhdo
de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigéo de investidor
qualificado mediante termo préprio, nos termos do Anexo 9-B da Instrugdo CVM
539, que realizarem o Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva
(conforme abaixo definido) Investidores Institucionais e Investidores N&o
Institucionais, quando considerados em conjunto, “Investidores da Oferta”.

O Publico Alvo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série é composto pelos Investidares Institucionais.

O publico alvo das Debéntures da Terceira Série € composto pelos Investidores
Néo Institucionais e pelos Investidores Institucionais.

Plano de Distribuigao

7.31

Observadas as disposi¢des da regulamentagdo aplicavel, os Coordenadores
realizaréo a Oferta conforme o plano de distribuigdo adotado em conformidade
com o disposto no artigo 33, paragrafo 3° da Instrugdo CVM 400, o qual leva
em consideragéo as relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza
comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora, os gquais
assegurardo (i) que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta seja justo
e equitativo, (i) a adequagdo do investimento ao perfil de risco do publico alvo
da Oferta, e (iii) que os representantes das Instituices Participantes da Oferta
recebam previamente exemplares (a) do Prospecto Preliminar da Oferta Pablica
de Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirografaria, em até 3 (Trés) Séries, da 42 (Quarta) Emisséo da AES
Tieté S.A” (“‘Prospecto Preliminar’), o qual incorpora por referéncia o
formulario de referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Instrugdo da
CVM n® 480, de 7 dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrugao CVM 480"
e ‘Formulario de Referéncia”, respectivamente), a ser disponibilizado ao
mercado quando da divulgagio do aviso ao mercado da Oferta (“Aviso ao
Mercado’), nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400, e (b) do
Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, da 4° (Quarta) Emissao
da AES Tieté S.A." (“Prospecto Definitivo” e, em conjunto com o Prospecto
Preliminar, “Prospectos’), o qual incorpora por referéncia o Formulario de
Referéncia, a ser disponibilizado ao mercado quando da divulgagéo do anincio
de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”), nos termos do artigo 54-A da
Instrugdo CVM 400, para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser
esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores (‘Plano de
Distribuigao”). Os demais termos e condi¢gdes do Plano de Distribuigéo, que
nao descritos nesta Escritura de Emissdo, seguem descritos no Contrato de
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7.3.3

7.3.4

7.3.8

7.3.8

Distribuigdo e nos demais documentos da Oferta. A Oferta ndo contara com
esforgos de colocagéo no exteriar.

A colocagio das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos
do MDA elou do DDA, administrados e operacionalizados pela CETIP e pela
BM&FBOVESPA, respectivamente, bem como de acordo com o Plano de
Distribuigéo.

Nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores da Oferta interessados em subscrever as Debéntures no &mbito da
Oferta.

Sem prejuizo do disposto na Clausula Segunda acima, a Oferta somente tera
inicio apds (i) o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula Segunda
desta Escritura de Emissdo; (i) a concessdo do registro da Oferta pela CVM;
(iii) o registro para distribuigdo e negociagdo das Debéntures na CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA,; (iv) a divulgagdo do Andncio de Inicio; (v) a disponibilizagéo
do Prospecto Definitivo aos Investidores da Oferta, nos termos da Instrugao
CVM 400; e (v) se emitidas as Debéntures da Terceira Série, a publicagao, no
Diario Oficial da Unido, das Portarias MME.

Os Coordenadores terdo o prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, contados a partir da
data de divulgagdo do Anlncio de Inicio, para efetuar a colocagdo das
Debéntures (“Periodo de Colocagdo”). Ao final do Periodo de Colocagdo, 0s
Coordenadores ou quaisquer de suas sociedades controladas, controladoras ou
sob controle comum, conforme o caso, estardo obrigados a subscrever e
integralizar a totalidade das Debéntures objeto da garantia firme que porventura
ndo tenham sido colocadas, conforme procedimento descrito no Contrato de
Distribuigdo. Apos a colocagdo das Debéntures, sera divulgado o anuncio de
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400
(“Anuncio de Encerramento”).

A Emissdo e a Oferta somente poderéo ter seu valor e quantidade (i) diminuidos
em virtude de da Distribui¢ao Parcial ou (i) aumentados em virtude do exercicio
da Opgao do Lote Suplementar efou da Opgdo de Debéntures Adicionais,
conforme disposto nos itens 5.6.2 e 5.6.3 acima, respectivamente.

Procedimento de Coleta de Intengbes de Investimentos (Procedimento de
Bookbuilding)

741

Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento,
organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, e do
artigo 44 da Instrugao CVM 400, com recebimento de reservas dos Investidores
Ndo Institucionais e sem recebimento de reservas dos Investidores
Institucionais, sem lotes minimos ou maximos, para a verificagéo, junto aos
Investidores da Oferta, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis e
taxas de juros (“Procedimento de Bookbuilding’), para definigdo, junto a
Emissora:

(a) da emissdo de cada uma das séries da Emissdo, ou a emissé@o das
Debéntures em série Gnica ou em 2 (duas) ou em 3 (trés) séries, e da
quantidade de Debéntures da Primeira Série, de Debéntures da
Segunda Série e de Debéntures da Terceira Série;
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7.4.2

(b) da Remuneragdo da Primeira Série (caso sejam emitidas Debéntures
da Primeira Série), da Remuneragdo da Segunda Série (caso sejam
emitidas Debéntures da Segunda Série), e da Remuneragdo da
Terceira Série (caso sejam emitidas Debéntures da Terceira Série); e

(c) do exercicio, ou ndo, da Opgao do Lote Suplementar e/fou da Opgéo de
Debéntures Adicionais.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura de Emisséo, a ser celebrado anteriormente & data
de concessao do registro da Oferta pela CVM, independentemente de qualquer
aprovagdo societdria adicional da Emissora, e sera divulgado por meio do
Antincio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400.

7.5 Pessoas Vinculadas

7.51

752

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, podera ser aceita a participagdo
de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas (conforme definido
abaixo) no Procedimento de Bookbuilding, com possibilidade de reservas
antecipadas por parte dos Investidores N&o Institucionais, sem possibilidade de
reserva pelos Investidores Institucionais e sem limite maximo de tal participagéo
em relagdo ao volume da Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um tergo) & quantidade de Debéntures iniciaimente ofertada
(sem considerar as Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares),
ndo serd permitida a colocagio das Debéntures a Investidores da Oferta que
sejam Pessoas Vinculadas, sendo as intengées de investimento realizadas por
Investidores Institucionais ou Pedidos de Reserva por Investidores N&o
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente cancelados, nos
termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, com excegdo das Debéntures da
Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série colocadas ao Formador de
Mercado, no volume de até 10% (dez por cento) das Debéntures da Segunda
Série e das Debéntures da Terceira Série (sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais).

Considera-se “Pessoas Vinculadas": (i) controladores ou administradores da
Emissora ou outras pessoas vinculadas & emissdo e distribuiio, bem como
seus cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o 2° grau; (ii) controfadores ou administradores das Instituigdes Participantes
da Oferta; (jii) empregados, operadores e demais prepostos da Emissora efou
das Instituigbes Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de
intermediagao ou de suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv)
agentes auténomos que prestem servicos & Emissora efou as Instituigoes
Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com a
Emissora e/ou as Instituigdes Participantes da Oferta, contrato de prestagdo de
servigos diretamente relacionados a atividade de intermediacao ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora efou pelas Instituigdes Participantes da Oferta ou
por pessoas a elas vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicdes Participantes da Oferta,
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) cdnjuges ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nos itens "ii" a “v"; e (ix) clubes e
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos termos
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7.6

7.7

7.8

8.1

do artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI da Instrugao CVM n°®
505, de 27 de setembro de 2011 (“Instrugdo CVM 505").

Oferta

7.6.1

Oferta Néo Institucional

Aos Investidores N3o Institucionais serdo destinadas as Debéntures da Terceira
Série, sem prejuizo da destinagdo aos Investidores Institucionais conforme
Clausula 7.6.2 abaixo. Os Investidores N&o Institucionais interessados em
subscrever as Debéntures da Terceira Série deverdo preencher e apresentar a
um Unico Coordenador Contratado ou a Unico Participante Especial os pedidos
de reserva (‘Pedido de Reserva’), durante o periodo de reserva para
Investidores Nao Institucionais, de acordo com as condigbes expostas nos
demais documentos da Oferta (‘Periodo de Reserva”), sendo que os
investidores Néo Institucionais somente poderdo investir em Debéntures da
Terceira Série, sendo vedada a colocagdo de Debéntures da Primeira Série e
Debéntures da Segunda Série aos Investidores Nao Institucionais.

Oferta Institucional

As Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série, € as
Debéntures da Terceira Série serdo destinadas aos Investidores Institucionais,
observadas as Clausulas 7.2 € 7.6.1 acima.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta No Institucional e Oferta Institucional,
todas as referéncias & “Oferta” devem ser entendidas como referéncias a Oferta Néo
Institucional e Oferta Institucional, em conjunto.

Distribuigdo Parcial

7.81

7.8.2

Sera admitida a distribuigdo parcial das Debéntures, nos termos dos artigos 30
e 31, da Instrugdo CVM 400, desde que haja colocag@o de, no minimo, 400.000
(quatrocentas mil) Debéntures (sem considerar as Debéntures Adicionais e as
Debéntures Suplementares) (‘Quantidade Minima da Emiss&o”), sendo que
as Debéntures que nao forem colocadas no dmbito da Oferta seréo canceladas
pela Emissora (‘Distribuigéo Parcial’). Uma vez atingida a Quantidade Minima
da Emissdo, a Emissora, de comum acordo com os Coordenadores, podera
decidir por reduzir o Valor Total da Emiss&o até um montante equivalente a
qualquer montante entre a Quantidade Minima da Emisséo e o Valor Total da
Emiss&o, hipotese na qual a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento.

O eventual saldo de Debéntures ndo colocado no ambito da Oferta sera
cancelado pela Emissora por meio de aditamento a esta Escritura de Emissao,
sem a necessidade de realizagao de deliberagéo societaria da Emissora ou de
realizagéo de Assembleia Geral de Debenturistas.

CLAUSULA OITAVA - OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Sem prejuizo do disposto na regulamentag&o aplicavel, a Emissora esta obrigada a:

(a)

Disponibilizar ao Agente Fiduciario:

(i) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o términa dos 3
(trés) primeiros trimestres de cada exercicio social (1) observado o
disposto na alinea (iii) abaixo, copia de suas informagoes trimestrais
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(i)

(i)

(iv)

(ITR) completas relativas ao respectivo trimestre acompanhadas de
notas explicativas e relatorio de revisdo especial; (2) declaragdo dos
representantes legais da Emissora de que ndo ocorreu ou estd
ocorrendo nenhuma das hipoteses de Evento de Vencimento
Antecipado previstas nos itens 6.1.1 e 6.1.2. acima que néo tenha sido
informada ao Agente Fiduciario; e (3) copia do relatério dos Indices
Financeiros apurados e revisados trimestralmente pelos auditores
independentes contratados pela Emissora, com a meméria de calculo
compreendendo todas as rubricas necessérias para sua obtengéo, sob
pena de impossibilidade de verificagdo e conferéncia pelo Agente
Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora e/ou aos seus auditores
independentes todos 0s eventuais esclarecimentos adicionais que se
fagam necessarios;

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apés o término de cada
exercicio social (1) copia de suas demonstragdes financeiras completas
relativas ao respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas de
notas explicativas e parecer dos auditores independentes; (2)
declaragdo dos representantes legais da Emissora de que ndo ocarreu
ou esta ocorrendo nenhuma das hipoteses de Evento de Vencimento
Antecipado previstas nos itens 6.1.1 e 6.1.2 acima que néo tenha sido
informada ao Agente Fiduciario; (3) cpia de qualguer comunicagéo
feita pelos auditores independentes & Emissora, ou & sua
administragdo e respectivas respostas, com referéncia ao sistema de
contabilidade, gestdo ou contas da Emissora, sendo que esta
obrigagdo ndo sera aplicavel a comunicagdes (a) que néo tenham
implicagao direta relevante sobre as Debéntures; ou (b) nas quais haja
dever de sigilo por parte da Emissora; e (4) copia do relatorio dos
indices Financeiros apurados e auditados pelos auditores
independentes contratados pela Emissora, com memoria de calculo
compreendendo todas as rubricas necessérias para sua obtengao, sob
pena de impossibilidade de verificagdo e conferéncia pelo Agente
Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora efou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
fagam necessarios;

copia das informagdes pertinentes a Instrugdo CVM 480, nos prazos ali
previstos ou, se ndo houver prazo determinado neste normativo, em
até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que forem realizados, sendo que a
Emissora ficard dispensada de entregar as copias das respectivas
informagbes ao Agente Fiduciario quando as disponibilizar a CVM;

copia dos avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas
de assembleias gerais e reunides do Conselho de Administracao da
Emissora que, de alguma forma, envolvam interesse dos
Debenturistas, nos mesmos prazos previstos na instrugéo CVM 480 ou
em normativo que venha a substitui-la, ou, se ali ndo previstos, até 3
(trés) Dias Uteis apds sua publicagdo ou, se ndo forem publicados, da
data em que forem realizados;
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

em até 02 (dois) Dias Uteis da data de solicitag3o, qualquer informagao
relevante para a presente Emissdo que |he venha a ser razoavelmente
solicitada, por escrito, pelo Agente Fiduciario;

caso solicitado, os comprovantes de cumprimento de suas obrigagbes
pecunidrias previstas nesta Escritura de Emisséo, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de solicitagio do Agente
Fiduciario neste sentido;

informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado, em até 02 (dois) Dias Uteis imediatamente a
sua ocorréncia. Essas informagdes deverdo vir acompanhadas de um
relatorio da Emissora contendo a descricdo da ocorréncia e das
medidas que a Emissora pretende tomar com relagéo a tal ocorréncia,
sem prejuizo da obrigagdo da Emissora de divulgar fato relevante, nos
termos da Instrugdo da CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrugao CVM 358");

em até 10 (dez) Dias Uteis apds seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia ou notificagdo judicial recebida pela Emissora que
possa resultar em qualquer efeito adverso relevante, (a) na situagéo
(econdmica, financeira, operacional ou de outra natureza) da Emissora,
nos seus negacios, bens, ativos, resultados operacionais efou
perspectivas; (b) no pontual cumprimento das obrigagbes assumidas
pela Emissora perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de
Emissdo; efou (c) nos seus poderes ou capacidade juridica elou
econdmico-financeira de cumprir qualquer de suas obrigagées nos
termos desta Escritura de Emissdo e/ou dos demais documentos que
instruem a Emisséo e a Oferta, conforme aplicavel (“Efeito Adverso
Relevante”);

em até 5 (cinco) Dias Uteis apds seu recebimento, copia de qualquer
comunicagdo enviada pela ANEEL a Emissora referente ao término do
prazo ou extingéo da Concesséo;

em até 100 (cem) dias apdés o término de cada exercicio social,
declaragdo dos diretores da Emissora, na forma do seu Estatuto Social,
atestando: (i) permanecem vélidas as disposigdes contidas nesta
Escritura de Emissao; (ii) ndo ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado e inexisténcia de descumprimento de
quaisquer das obrigagbes da Emissora perante os Debenturistas, nos
termos desta Escritura de Emissao; (iii) cumprimento da obrigagéo de
manutengéo do seu registro de companhia aberta; (iv) cumprimento da
obrigagdo de manutengéo do departamento de Debenturistas; (v) que
os bens da Emissora foram mantidos devidamente assegurados; e (vi)
que ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto social da
Emissora; e

todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos
termos e condigdes previstos nesta Escritura de Emissdo, se
comprometeu a enviar ao Agente Fiduciario.
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(b

(c)

(d)

(e)

®

(o)

(h

1)

(k)

®

(m)

informar ao Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data que
tiver conhecimento, sobre qualquer descumprimento nao sanado, de natureza
pecunidria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condigbes desta Escritura
de Emissédo, incluindo, mas sem limitagdo qualquer violagdo relativa as Leis
Anticorrupgao (conforme abaixo definidas);

preparar e divulgar as demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio
e, se for o caso, demonstragdes consolidadas e/ou combinadas, bem como as
informagdes trimestrais, em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil, a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras
emitidas pela CVM, conforme aplicdveis, de forma a representar corretamente a
posigao financeira da Emissora nas datas de sua divulgagéo;

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM;

manter atualizado o registro de companhia aberta da Emissora perante a CVM,
nos termos da Instrugéo CVYM 480;

observar as disposi¢des da Instrugdo CVM 358 no tocante a dever de sigilo e
vedagdes 2 negociagao;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
qualquer fato relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM 358;

cumprir todas as normas e regulamentos relacionados & Emissdo e a Oferta,
incluindo, mas néo se limitando as normas e regulamentos da CVM, CETIP e da
BM&FBOVESPA, inclusive mediante envio de documentos, prestando, ainda,
as informagdes que |he forem solicitadas;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes
da Emissora e do mercado;

manter validas, vigentes e regulares a Concessao, as licengas e/ou aprovagdes
necessarias, inclusive ambientais, ao seu regular funcionamento, exceto no que
se referir as licengas efou aprovagdes em processo de renovagdo e/ou que
estejam sendo discutidas de boa-fé pela Emissora, nas esferas judicial ou
administrativa;

contratar e manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
suas expensas, os prestadores de servigos inerentes as obrigagbes previstas
nos documentos da Emissdo e da Oferta, incluindo, mas nao se limitando, ao
Banco Liquidante, Escriturador, o Agente Fiduciério, a Agéncia de Classificaggo
de Risco, e o sistema de negociagdo das Debéntures no mercado secundario
por meio do CETIP21 efou do PUMA;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da

Emissora;

pagar nos seus respectivos vencimentos, de acordo com os termos contratuais
ou aqueles estabelecidos pela legislagdo em vigor, todas as suas respectivas
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(n)

(@)

(v
v)

abrigagbes e responsabilidades (inclusive todas as obrigagbes de natureza
tributaria, trabalhista, ambiental e previdenciaria), exceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou judicial ou cujo
descumprimento nado resuite em um Efeito Adverso Relevante;

manter, em adequado funcionamento, érgdc para atender, de forma eficiente,
aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os drgios
destinados ao atendimento de seus acionistas, ou contratar instituigbes
financeiras autorizadas para a prestagéo desse servigo;

atender, as solicitagbes de prestagdo de informagdes legitimas do Agente
Fiduciario, representando os Debenturistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data
em que for solicitado pelo Agente Fiduciario. Extraordinariamente, em caréter
de urgéncia e para defender interesses legitimos dos Debenturistas, inclusive
para verificagdo da ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado,
podera o Agente Fiduciario estipular outro prazo para atendimento de suas
salicitagdes;

convocar, nos termos da Clausula Décima abaixo, Assembleias Gerais de
Debenturistas de cada série para deliberar sobre quaiquer das matérias que
direta ou indiretamente se relacione com a Emisséo, a Oferta, e as Debéntures,
caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura, mas ndo
o faga;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitado;

efetuar, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da solicitagdo por escrito do
reembolso de despesas, 0 pagamento de todas as despesas razoaveis e
comprovadas pelo Agente Fiducidrio que venham a ser necessdrias para
proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, inclusive honorarios
advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de
qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emisséo;

tomar todas as medidas e arcar com todos os custos (a) decorrentes da
distribuigdo das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro
na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, conforme o caso; (b) de registro e de
publicagdo dos atos necessarios & Emissdo, tais como esta Escritura de
Emissé&o, seus eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora; (c) de
contratagdo do Agente Fiducidrio, do Banco Liquidante e do Escriturador; e (d)
da Agéncia de Classificagdo de Risco;

obter e manter vélidas e eficazes todas as autorizagdes, incluindo as societéarias
e governamentais, exigidas: (i) para a validade ou exequibilidade das
Debéntures; e (ii) para o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigagoes
decorrentes das Debéntures;

cumprir com todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissao;

nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social, 0 que inclui, mas
ndo se limita a realizar operagdes fora de seu objeto social, conforme descrito
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(aa)

na Clausula Terceira acima, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes
assumidas perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emisséo;

manter toda a estrutura de contratos existentes e relevantes, os quais dao a
Emissora condigdo fundamental da continuidade do funcionamento, sendo certo
que no dmbito da Reorganizagédo Societaria Previamente Autorizada a estrutura
de contratos existentes e relevantes sera transferida para a Brasiliana (seja por
meio de aditivos aos contratos existentes, seja pela rescisdo dos atuais
contratos e celebragdo de novos contratos em termos substancialmente
similares);

abster-se, até a divulgagdo do Anincio de Encerramento de (a) divulgar ao
publico informagdes referentes a Emissdo e/ou a Oferta, exceto em relagdo as
informagdes divulgadas ao mercado no curso normal das atividades da
Emissora, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informagéo
transmitida, incluindo, mas ndo se limitando, ao disposto no artigo 48 da
Instrugdo CVM 400; (b) utilizar as informagdes referentes a Emissdo, exceto
para fins estritamente relacionados com a preparagdo da Emissdo; e (c)
negociar valores mobiliérios de sua emissdo, salvo nos termos previstos no
inciso [l do artigo 48 da Instrugdo CVM 400;

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis e regulamentos, as regras, 0s
regulamentos e as ordens aplicaveis em qualquer jurisdigdo na qual realize
negoécios ou possua ativos, salvo nos casos em que, de boa-fé, a Emissora
esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra, regulamento ou ordem nas
esferas administrativa ou judicial, ou cujo descumprimento nao resulte em um
Efeito Adverso Relevante;

cumprir a legislagdo pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente e
Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente, bem como a
legislag@o relativa a nao utilizagdo de mao de obra infantil e/ou em condigoes
andlogas as de escravo, procedendo todas as diligéncias exigidas por lei para
suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinagées dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais,
bem como adotando as medidas e agbes preventivas ou reparatérias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social (“Leis
Ambientais e Trabalhistas”), salvo nos casos em que, de boa-fé, a Emissora
esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra, regulamento ou ordem nas
esferas administrativa ou judicial;

cumprir, na medida em que forem apliciveis & Emissora, as leis ou
regulamentos, nacionais ou estrangeiros, contra pratica de corrupgéo ou atos
lesivos & administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, a Lein® 12.846 de 1
de agosto de 2013 e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK
Bribery Act 2010 (“Leis Anticorrupgao”);
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{bb)

{cc)

(dd)

assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Emissdo e a Oferta ndo
sejam empregados pela Emissora, seus diretores e membros do conselho de
administragao, no estrito exercicio das respectivas fungdes de administradores
da Emissora (i) para o pagamento de contribuigdes, presentes ou atividades de
entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade
politica; (i) para o pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou
funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos
(incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (iii) em agdo destinada a
facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter
aprovado ou aprovar o pagamento, a doagao de dinheiro, propriedade, presente
ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial
do governo” (incluindo qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de
entidade de propriedade ou controlada por um governo ou organizagao publica
internacional ou qualquer pessoa agindo na fungdo de representante do
governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer agéo
politica ou obter uma vantagem indevida com viclagao da lei aplicavel; (iv) em
quaisquer atos para obter ou manter qualquer negécio, transagao ou vantagem
comercial indevida; (v) em qualquer pagamento ou tomar qualquer agdo que
viole qualquer Lei Anticorrupgéo; ou (vi) em um ato de corrupgao, pagamento de
propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como influenciado o pagamento de
qualguer valor indevido;

contratar e manter contratada a Moody’'s América Latina, para realizar a
classificagdo de risco (rating) das Debéntures da presente Emissdo, devendo,
ainda, (a) atualizar a classificagdo de risco (rating) das Debéntures anualmente,
até a Data de Vencimento ou o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo, o que ocorrer primeiro; (b)
divulgar ou permitr que a agéncia de classificagdo de risco divulgue
amplamente ao mercado os relatorios com as simulas das classificagbes de
risco; (c) entregar ao Agente Fiducidrio os relatérios de classificagdo de risco
preparados pela agéncia de classificagdo de risco no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora; e (d) comunicar
no Dia Util imediatamente subsequente ao Agente Fiducidrio qualquer alteragao
e o inicio de qualquer processo de revisdo da classificagéo de risco; observado
que, caso a agéncia de classificagédo de risco contratada cesse suas atividades
no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a
classificagdo de risco das Debéntures, a Emissora devera (i) contratar outra
agéncia de classificagdo de risco sem necessidade de aprovagéo dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de
classificagdo de risco seja a Moody's América Latina, a Standard & Poor's ou a
Fitch Ratings; ou (i) notificar o Agente Fiduciério e convocar Assembleia Geral
de Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificagdo de risco
substituta; e

caso aplicavel, manter contratado, pelo prazo minimo de 12 (doze) meses a
partir da Data de Integralizagao, instituigdo(Ges) financeira(s) para atuar como
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8.2

8.3

9.1

9.2

formador(es) de mercado da Emisséo, conforme disposto na Clausula 5.31
acima.

As despesas a que se refere a Clausula 8.1, alinea (r) acima, compreenderéo, entre
outras, as seguintes:

(a) publicagdo de relatrios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissao, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacao
aplicavel;

(b) extracdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica
Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora,
caso tenham sido previamente solicitadas & Emissora e ndo entregues dentro
de 20 (vinte) Dias Uteis;

(c) despesas de viagem, transporte, estadia e alimentagdo razoaveis, quando
estas sejam necessarias ao desempenho das fungdes do Agente Fiduciario,
desde que sejam devidamente comprovadas; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e posteriormente ressarcidas
pela Emissora, mediante a apresentagdo da respectiva copia da nota fiscal. Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorarios advocaticios razoaveis, depositos, custas e taxas judicidrias em agOes
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneragdo do Agente Fiducidrio na hipétese da Emissora permanecerem em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta)
dias corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para
cobertura do risco de sucumbéncia.

CLAUSULA NONA - DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiducidrio da Emiss&o, a Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., qualificado no predmbulo desta
Escritura de Emissé&o, que, por meio deste ato, aceita a nomeagéo para, nos termos da
lei e da presente Escritura de Emiss3o, representar perante ela, Emissora, os
interesses da comunhao dos Debenturistas.

O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:

(a) & sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras;

(b) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres

e atribuigbes previstas na legislagao especifica e nesta Escritura de Emissao;
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(c)

(d)

(e)

(h)

M

aceita integraimente esta Escritura de Emissdo, todas suas Clausulas e
condigoes;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir
com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagoes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66, da
Lei das Sociedades por Agdes, para exercer a fungdo que lhe & conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 Instrugdo CVM 28;

ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas
funcbdes;

esta ciente das disposigdes da Circular do BACEN n° 1.832, de 31 de outubro
de 1990;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissao,
na Data de Emisséo;

a(s) pessoa(s) que o representa na assinatura desta Escritura de Emissao tém
poderes bastantes para tanto;

aceita a obrigagdo de acompanhar a ocorréncia das hipoteses de vencimento
antecipado, descritas na Clausula Sexta desta Escritura de Emiss&o;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario,
nos termos da regulamentagao aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo legal, valida, eficaz e
vinculativa do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e
condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585
do Cdédigo de Processo Civil; e

que conforme exigéncia do artigo 12, XVII, alinea "k” da Instrugdo CVM 28,
também exerce a fungdo de agente fiduciario nas seguintes emissbes: (i) 3%
emissdo publica de debéntures simples, da espécie quirografaria com garantia
adicional real da AES Sul Distribuidora Galcha de Energia S.A. com
vencimento em 28 de margo de 2020 no volume total de R$950.000.000,00
(novecentos e cinguenta milhdes), na data de emiss&o. Foram emitidas 95.000
(noventa e cinco mil) debéntures (‘Debéntures AES Sul’), sendo que a
garantia real é representada por: (a) cessao fiduciaria de direitos creditérios e
contas vinculadas; e (b) penhor em primeiro e Unico grau de 213.414 (duzentas
e treze mil quatrocentas e catorze) agdes ordinarias, e 65.050 (sessenta e
cinco mil e cinquenta) agdes preferenciais correspondentes, em conjunto, a
99,70% (noventa e nove inteiros e setenta centésimos por cento) do capital
social da emissora, sendo certo que até a presente data ocorreu pagamento de
juros, conforme o cronograma previsto na escritura de emisséo. Até a presente
data, ndo ocorreram eventos de resgate, amortizagdo, repactuagéo e
inadimplemento das Debéntures AES Sul; e (i) 11 emissdo publica de
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9.3

9.4

9.5

debéntures simples, da espécie quirografaria da Eletropaulo Metropolitana
Eletricidade de S&o Paulo S.A. com vencimento em 1° de novembro de 2018
no volume total de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes), na data de emiss&o.
Foram emitidas 20.000 (vinte mil) debéntures. Até a presente data, ndo
ocorreram eventos de resgate, amortizagdo, repactuagdo e inadimplemento
das debéntures da Eletropaulo.

O Agente Fiduciario exercerd suas fungbes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emisséo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de
Vencimento ou até sua efetiva substituigdo ou, caso ainda restem obrigagdes
inadimplidas da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo apos a Data de
Vencimento, até que todas as obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo sejam integralmente cumpridas.

Sera devido pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorérios pelos deveres e
atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagdo e regulamentagéo aplicaveis e
desta Escritura de Emiss&o, parcelas anuais de R$10.000,00 (dez mil reais), sendo a
primeira parcela devida no 5° (quinto) dia Gtil apds a assinatura da Escritura e as
préximas parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes, até o vencimento das
Debéntures, observado a Clausula 9.5 abaixo (*“Remuneragéo do Agente Fiduciério”).

941 As parcelas de Remuneragdo do Agente Fiduciario serdo acrescidas dos
impostos incidentes diretamente sobre referida Remuneragdo do Agente
Fiduciario.

9.42 As parcelas referidas acima serdo atualizadas, se for o caso, anualmente, de
acordo com a variagdo acumulada do indice Geral de Pregos do Mercado (IGP-
M), divulgado pela Fundagao Getulio Vargas, ou na sua falta ou impossibilidade
de aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da Data de
Emissao.

9.4.3 A Remuneragdo do Agente Fiduciario serd devida mesmo ap6s o vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora em nome dos Debenturistas e ndo
incluem o pagamento de honorarios de terceiros especialistas, tais como
auditores independentes, advogados, consultores financeiros, entre outros.

No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagdo das
condigbes das Debéntures apds a emissdo ou da participagdo em reunides ou
conferéncias telefdnicas, participagcdo em assembleias presenciais e virtuais, bem como
atendimento & solicitagbes extraordinarias, serdo devidas ac Agente Fiduciario,
adicionalmente, o valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado a tais fatos bem como & (i) execugdo das garantias, caso venham a ser
concedidas garantias as Debéntures; (ii) comparecimento em reunides formais com a
Emissora e/ou com Debenturistas; e (iii) implementagdo das consequentes decisbes
tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apés comprovagdo da entrega, pelo
Agente Fiduciario, de “relatorio de horas” & Emissora. Entende-se por reestruturagéo
das Debéntures os eventos relacionados a alteragéo (i) das garantias, caso venham a
ser concedidas garantias as Debéntures; (i) prazos de pagamento e (ii() condi¢bes
relacionadas aos Eventos de Vencimento Antecipado. Os eventos relacionados a
amortizagdo das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emisséo, néo s&o
considerados reestruturagao das Debéntures.

54

228



9.6

9.7

No caso de celebragdo de aditamentos a esta Escritura de Emiss&o, bem como nas
horas externas ao escritorio do Agente Fiduciaroo, serdo cobradas, adicionalmente, o
valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
alteragdes/servigos.

9.6.1

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
Remuneragdo do Agente Fiducidrio, os débitos em atraso ficardo sujeitos a
juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa ndo compensatéria de 2%
(dois por cento) sobre o valor devido.

A Remuneracdo do Agente Fiducidrio ndo inclui as despesas com viagens,
estadias, transporte e publicagdo necessarias ao exercicio de sua fungdo,
durante ou ap6s a implantagdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora,
apds prévia aprovagéo. N&o estdo incluidas igualmente, e serdo arcadas pela
Emissora, despesas com especialistas, tais como assessoria legal ao Agente
Fiduciario em caso de inadimplemento das Debéntures. As eventuais despesas,
depositos e custas judiciais, bem como indenizagdes, decorrentes de agbes
intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua fungéo ou
da sua atuagdo em defesa da estrutura da operagdo, serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios advocaticios
para defesa do Agente Fiduciario e deverdo ser igualmente adiantadas pelos
Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos
com honorarios advocaticios, despesas com especialistas, depodsitos,
indenizacbes, custas e taxas judicidrias de agbes propostas pelo Agente
Fiduciario, desde que relacionadas & solugdo da inadimpléncia, enguanto
representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agbes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragéo e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30
(trinta) dias corridos.

No caso de inclusdo de eventuais obrigagdes adicionais ao Agente Fiducidrio
em complementag&o as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emisséo, ficara
facultada a reviséo dos honorarios aqui estabelecidos.

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissao, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio:

(a

(b)

(©

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da fungéo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar ha administragdo dos seus préprios bens;

renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituragéo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungoes;
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)

i)

)]

(k)

(m)

(n

verificar, no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emisséo, diligenciando para que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

solicitar, aos Coordenadores, lista com as informagdes e documentos
necessarios para efetuar as verificagdes mencionadas na alinea (d) acima;

utilizar as informagbes obtidas em razdo de sua participagdo na Oferta
exclusivamente para os fins aos quais tenham sido contratados:

garantir a disponibilizagdo das informagdes publicas relativas & Emisso em sua
pagina na internet;

promover, nos 6rgdos competentes, caso a Emissora ndo o faga, o registro
desta Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos na JUCESP e nos
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos Competentes, as expensas da
Emissora, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes;
neste caso, o oficial do registro notificard a Emissora para que esta lhe fornega
as indicagbes e documentos necessarios, sem prejuizo da ocorréncia do
descumprimento de obrigagdo ndo pecuniaria pela Emissora;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagées;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungges,
certidées que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das
Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da
Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da
Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exerga suas
atividades;

solicitar, quando considerar necessario, a expensas da Emissora, auditoria
extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgédos de imprensa nos quais a
Emissora deve efetuar suas publicagdes, as expensas desta;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que |he forem solicitadas;

elaborar relatorios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea
(b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agoes, relativos aos
exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as
seguintes informagoes:

(1) eventual omiss&o ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestagdo de informacdes pela Emissora;

(i)  alteragbes estatutarias ocorridas no periodo;

(i) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu
capital;
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(0)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

()

x)

posigédo da distribuigdo ou colocagéo das Debéntures no mercado;

resgate, amortizagdo, repactuacdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisigbes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da
emissdo das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

relagdo dos bens e valores entregues a administragdo do Agente
Fiduciario;
cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta

Escritura de Emisséo;

declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das
Debéntures, caso sejam incluidas garantias na Emisséo;

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
feitas pela Emissara, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como
agente fiducidrio no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais
emissdes:

a. denominagdo da companhia ofertante;
b.  valor da emissédo;

c. quantidade de debéntures emitidas;

d. espécie;

e prazo de vencimento das debéntures;

f. tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos
garantidores; e

g. eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo.

declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de agente
fiduciario da Emissao;

an

divulgar as informagdes referidas no inciso “x” da alinea (n) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores tdo logo delas tenha conhecimento;

disponibilizar o relatério a que se refere a alinea (n) acima aos Debenturistas
até o dia 30 de abril de cada ano. O relatdrio devera estar disponivel ao menos
nos seguintes locais:

na sede da Emissora;

na sede do Agente Fiduciario;

na CVM;

na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA,; e

na sede dos Coordenadores.
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)

(@)

publicar, a expensas da Emissora, nos drgdos de imprensa em que a Emissora
efetua suas publicagdes, anlncio comunicando aos Debenturistas que o
relatorio se encontra a disposi¢ao nos locais indicados no item anterior;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitagdo de informagbes junto a Emissora, ao Escriturador, a
CETIP, a BM&FBOVESPA, sendo que, para fins de atendimento ao disposto
neste inciso, a Emissora e os Debenturistas, assim que subscrever, integralizar
ou adquirir as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, a CETIP, a
BM&FBOVESPA e o Escriturador a atender quaisquer solicitagbes feitas pelo
Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacéo, a qualquer momento, da
posigdo da titularidade das Debéntures;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emisséo
e todas aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e ndo fazer;

notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso ndo seja possivel, por meio
de aviso publicado nos jornais mencionados na Clausula 5.26 acima, no prazo
maximo de 3 (trés) Dias Uteis da data em que tomou ciéncia do evento a
respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagbes assumidas
nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores informagdes; comunicagdo de igual teor devera ser
enviada e/ou & CVM, a CETIP e a BM&FBOVESPA;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes de eventuais
propostas de modificagdes nas condigées das Debéntures;

disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua
central de atendimento e/ou website, o calculo do Valor Nominal Unitario, a ser
calculado pela Emissora em conjunto com o Agente Fiduciario;

acompanhar com o Banco Liquidante em cada data de pagamento, o integral e
pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente
Escritura de Emissao;

acompanhar a manutengao do Indice Financeiro, podendo o Agente Fiduciario
salicitar @ Emissora ou aos auditores independentes todos os eventuais
esclarecimentos  adicionais que se fagam necessarios, e informar
imediatamente os titulares de Debéntures de qualquer descumprimento dos
referidos indice Financeiro; e

fiscalizar o cumprimento, pela Emissora, da manutengéo atualizada, pelo menos
anualmente e até o vencimento das Debéntures, do relatoério de classificagdo de
risco (rating) das Debéntures.

O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagéo de veracidade
nas deliberagdes societarias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em
qualquer documento ou registro que considere auténtico, exceto pela verificagdo da
regular constituigao dos referidos documentos, conforme previsto na Instrugdo CVM 28,
e que Ihe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para
basear suas decisdes. Ndo sera ainda, sob gualquer hipdtese, responsavel pela
elaboragéo destes documentos, que permanecerdo sob obrigagao legal e regulamentar
da Emissora, nos termos da legislagao aplicavel.
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9.9

9.10

9.11

9.12

9.13

9.14

Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade
para os Debenturistas efou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem
como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas nesta
Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando previamente deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

O Agente Fiduciario pode se balizar nas informagdes que Ihe forem disponibilizadas
pela Emissora para acompanhar o atendimento dos indices e limites financeiros.

O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
orientagdo acerca de qualquer fato cuja decisdo seja de competéncia dos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as
instrugbes que (he forem transmitidas por estes. Neste sentido, o0 Agente Fiduciario nao
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele
transmitidas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados aos Debenturistas ou & Emissora.

O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra
a Emissora para a protegd@o e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas
na realizagio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condigdes da presente Escritura de Emisséo;

(b)  requerer afaléncia da Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(d} representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e
extrajudicial, intervengéo ou liquidagéo da Emissora.

O Agente Fiducidrio, observado o disposto na Clausula Sexta acima, somente se
eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas nas alineas
(a), {b), (c) e (d) da Clausula 9.11 acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas
assim autorizar por unanimidade das Debéntures em Circulagdo, sendo certo que na
alinea (d) do Cldusula 9.11 acima, sera suficiente a deliberagdo da maioria das
Debéntures em Circulagao.

Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, renlncia, liquidagéo,
dissolugdo ou extingdo, ou qualguer outro caso de vacancia na fungdo de agente
fiduciario da Emissdo, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escolha do novo agente fiduciario da Emissado, a qual podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures
que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou
pela CVM. Na hipotese da convocagéo néo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes
do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisorio, enquanto ndo se consumar o processo de escolha
do novo agente fiduciério da Emiss3o. A substituicdo ndo resultaréd em remuneragéo ao
novo Agente Fiduciario superior a ora avengada.

9141 Na hipotese de no poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emisséo, devera
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10.1

9.14.2

9.14.3

9.14.4

9.14.5

8.14.6

9.14.7

este comunicar imediatamente o fato & Emissora e aos Debenturistas, pedindo
sua substituicdo.

E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a subscrigao
e integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituigio do
Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral
Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

Caso ocorra a efetiva substituigho do Agente Fiducidrio, esse substituto
recebera a mesma remuneragdo paga ao Agente Fiduciario em todos os seus
termos e condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto
sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua
fungdo como agente fiducidrio da Emissdo. Esta remuneracdo podera ser
alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto,
desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficara sujeita a
comunicagdo prévia & CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na
Instrugdo CVM 28 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

A substituigdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto
de aditamento a Escritura de Emissao, que devera ser registrado nos termos da
Clausula 2.2.1 acima.

O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeagéo,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 5.26
acima.

Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA DECIMA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderéo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdc dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas”), observado que:

®

(i)

10.1.2

quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries, os
Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral
conjunta, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acoes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhéo dos
Debenturistas de todas as séries; e

quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada Série, os
Debenturistas da respectiva série poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, reunir-se em
assembleia geral, que se realizara em separado, computando-se em separado
os respectivos quoruns de convocagdo, instalagdo e deliberagao, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da
respectiva Série, conforme o caso.

Os procedimentos previstos nesta Clausula Décima serdo aplicaveis as
Assembleias Gerais de Debenturistas de todas as séries, em conjunto, e
Assembleias Gerais de Debenturistas de cada uma das respectivas séries,
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10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

10.7

10.8

10.9

10.10

individuaimente, conforme o caso, e os quéruns aqui previstos deverdo ser
calculados levando-se em consideragdo o total de Debéntures de todas as
séries ou o total de Debéntures da respectiva série, conforme o caso.

A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciaria,
pela Emissora, pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em Circulagdo, ou das Debéntures em Circulag&o da respectiva Série,
conforme o caso, ou pela CVM.

10.21 A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 5.24
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anincio de
convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Agdes, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura de Emissdo, ficando
dispensada a convocagéo no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas
ou dos Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 15 (quinze)
dias, contados da primeira publicagdo do edital de convocagdo ou, caso ndo se
verifique quorum para realizagao da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira
convacagéo, no prazo de 8 (oito) dias, contados da primeira publicagao do edital de
segunda convocagao.

Nos termos do artigo 71, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes, a Assembleia
Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a presenga de
Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinguenta por cento) das Debéntures
em Circulagdo, ou das Debéntures em Circulagéo da respectiva Série e, em segunda
convocagao, com qualquer quérum.

Cada Debénture conferira ao seu titular o direito a um voto nas Assembieias Gerais de
Debenturistas, cujas deliberagdes serdo tomadas pelo Debenturista, sendo admitida a
constituigdo de mandatarios. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no d&mbito
de sua competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de
Emissao, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos
os titulares das Debéntures, ou das Debéntures da respectiva série, conforme o caso,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do
voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiduciario
elou pelos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emisséo, hipétese em que sera
obrigatdria a presenga dos representantes legais da Emissora.

O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Exceto pelo disposto na Clausula 10.11 abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas
em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovagdo de Debenturistas
representando, no minimo, (i) 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagéo, quando
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se tratar de deliberagdes que digam respeito aos Debenturistas de todas as Séries; (i)
2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira Série em Circulagio, quando se tratar de
deliberagbes que digam respeito especificamente aos Debenturistas da Primeira Série;
(iiiy 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Segunda Série em Circulagio, quando se tratar
de deliberagbes que digam respeito especificamente aos Debenturistas da Segunda
Série; e (iv) maioria simples das Debéntures da Terceira Série em Circulagéo, quando
se tratar de deliberagdes que digam respeito especificamente aos Debenturistas da
Terceira Série.

10.11 Nao est3o incluidos no quérum a que se refere a Clausula 10.10 acima:

(a)

(b)

os quéruns expressamente previstos em outros itens elou Clausulas desta
Escritura de Emissao; e

as alteragdes relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a
ser propostas pela Emissora, como por exemplo, (i) a Remuneragéo, (ii) a Data
de Pagamento da Remuneragao, (iii) o prazo de vencimento das Debéntures,
(iv) os valores e data de amortizagdo do principal das Debéntures; (v} os
Eventos de Vencimento Antecipado, incluindo, mas néo se limitando ao indice
Financeiro, inclusive no caso de renlncia ou perddo temporéario; e (vi) a
alteragdo dos quoéruns de deliberagdo previstos nesta Clausula Décima,
dependerdo da aprovagéo, de forma segregada para cada uma das séries, por
Debenturistas que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures da Primeira Série em Circulagdo e das Debéntures da Segunda
Série em Circulagdo e 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da
Terceira em Circulagéo.

CLAUSULA ONZE - DAS DECLARAGOES DA EMISSORA

11.1 A Emissora declara e garante que, nesta data:

(a)

é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras e a regulamentagéo da
CVM aplicavel;

cada uma de suas controladas foi devidamente constituida e é uma sociedade
existente de acordo com as respectivas leis de suas respectivas jurisdigdes,
com plenos poderes e autoridade para ser ftitular, arrendar e operar suas
propriedades e para conduzir seus negacios;

o registro de companhia aberta da Emissora esta atualizado perante a CVM,
conforme requerido pela Instrugdo CVM 480, e suas informagdes |4 contidas e
tornadas plblicas estdo atualizadas conforme requerido pela instrugdo CVM
480;

esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e as autorizages,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros,
necessarias a celebragdo desta Escritura de Emissdo e dos demais
documentos da Emisséo e da Oferta e ao cumprimento de todas as obrigagoes
aqui e ali previstas e a realizagdo da Emisséo e da Oferta;

seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emisséo e, sendo mandatarios, tém os
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poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor e de acordo com o estatuto social da Emissora;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagbes aqui previstas constituem
obrigagdes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Emissora, exequiveis de
acordo com os seus termos e condigdes, com forga de titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil;

as opinibes e as analises expressas pela Emissora no seu Formulario de
Referéncia e no material de divulgagdo da Oferta em relagdo a Emissora e
cada uma de suas controladas até esta data: (i) foram elaboradas de boa-fé e
consideram as circunsténcias relevantes sobre a Emissora; e (i) sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes;

a celebragéo, os termos e condi¢des desta Escritura de Emissdo e dos demais
documentos da Emissdo e da Oferta, a assungdo e o cumprimento das
obrigagdes aqui e ali previstas e a realizagéo da Emisséo e da Oferta (i) ndo
infringem o estatuto social da Emissora e demais documentos societarios da
Emissora; (ii) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a
Emissora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito;
(i) ndo resultardao em (iii.a) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo
estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja
parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito, bem como nao
criarad qualquer 6nus ou gravames sobre qualquer ativo ou bem da Emissora;
ou (iii.b) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (iv) ndo
resultardo na criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo da Emissora;
(v) ndo infringem qualquer disposigéo legal ou regulamentar a que a Emissora
esteja sujeita; e (vi)ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitrai que afete a Emissora e/ou qualquer de seus
ativos;

nenhum registro, consentimento, autorizagao, aprovagao, licenga, ordem de, ou
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental, érgéo regulatério ou
terceiro (incluindo, mas sem limitagdo no que diz respeita aos aspectos legais,
contratuais, societarios e regulatorios), € exigido para o cumprimento pela
Emissora de suas obrigagdes nos termos das Debéntures, ou para a realizagéo
da Emisséo, exceto: (i) pelo arquivamento da RCA na JUCESP; (ii) pela
inscrigdo desta Escritura de Emissdo, e seus eventuais aditamentos, na
JUCESP, nos termos previstos na Cidusula 2.2 acima; (i} pela publicagéo da
RCA no DOESP e no jornal “Valor Econdmico”; (iv) pelo depésito das
Debéntures na CETIP; (v) pelo registro das Debéntures na BM&FBOVESPA,;
(vi) pela analise prévia da Oferta pela ANBIMA, no &mbito do Convénio
CVM/ANBIMA; e (vii) pelo registro da Oferta na CVM;

tem a Concesséo, todas as autorizagdes, licengas e alvaras exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo que, até a presente data, a Emissora ndo foi notificada
acerca da revogagdo da Concessdo, de quaisquer autorizagOes, licengas e
alvaras listados acima ou da existéncia de processo administrativo que tenha
por objeto a revogagdo, suspenséo ou cancelamento de qualquer uma delas,
exceto (1) para as quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente
autorizando sua atuagdo sem a Concessdo e/ou as referidas autorizagoes,
licencas e alvards ou se nos casos em que a Concessdo e/ou tais

63

237

P

T

\

QADICH

~

&



(k)

o

(n

(0)

autorizagdes, licengas e alvards estejam em processo legal de renovagido
durante o prazo legal, conforme divulgado no Formulario de Referéncia da
Emissora; ou (2) cuja perda, término, ndo renovagdo ou cancelamento nio
resultem em um Efeito Adverso Relevante;

cumpre, em todos os aspectos, todas as leis e regulamentos, as regras, os
regulamentos e as ordens aplicaveis em qualquer jurisdigdo na qual realize
negocios ou possua ativos, salvo nos casos em que, de boa-fé, a Emissora
esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra, regulamento ou ordem nas
esferas administrativa ou judicial ou cujo descumprimento ndo resulte em um
Efeito Adverso Relevante;

a Emissora, suas controladas estdo cumprindo todas as Leis Ambientais e
Trabalhistas, bem como adota as medidas € agoes preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto sacial, salvo
nos casos em que, de boa-fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da
lei, regra, regulamento ou ordem nas esferas administrativa ou judicial;

as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora, referentes aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2012, 2013 e 2014, e as
informagdes financeiras (ITR) consolidadas referentes aos periodos de nove
meses encerrados em 30 de setembro de 2015 e 30 de setembro de 2014
representam corretamente as posigdes patrimonial e financeiras da Emissora e
de sua controlada naquela data e para aqueles periodos e foram devidamente
elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
refletem corretamente os seus ativos, passivos e contingéncias da Emissora de
forma consolidada, e desde a data das informagdes financeiras mais recentes,
ndo houve nenhum impacto adverso relevante na situagdo financeira e nos
resultados operacionais em questdo, ndo houve qualquer operagdo relevante
fora do curso normal de seus negécios da Emissora e de sua controlada, e ndo
houve qualquer aumento substancial do endividamento da Emissora e de sua
controlada;

(i) os documentos e as informagdes fornecidos por ocasido da Oferta incluindo,
mas nao se limitando, aquelas contidas nesta Escritura de Emisséo, no
Formulario de Referéncia, inclusive aquelas incluidas no material de divulgagao
da Oferta (se houver) e nos Prospectos, serdo verdadeiros, consistentes,
completos corretos e suficientes, permitindo aos Investidores da Oferta uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta, e (ii) ndo tem
conhecimento de informagdes que ndo aquelas mencionadas no item (i) acima
e conforme constem dos documentos da Oferta disponibilizados até esta data
(1) cuja omisséo faga com que qualquer informagéo do material de divulgagao
da Oferta, do Formuldrio de Referéncia, dos Prospectos, comunicados ao
mercado e dos fatos relevantes seja falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta,
incorreta e/ou insuficiente e/fou (2) que possam resultar em um Efeito Adverso
Relevante;

esta adimplente e cumprird todas as obrigagbes assumidas nos termos desta
Escritura de Emisséo;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagéo e
apuragdo da Taxa Dl e do IPCA, divulgadas pela CETIP e pela ANBIMA,
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(r)

(s)

)

V)

(x)

respectivamente, e que a forma de calculo da Remuneragdo e da Atualizagdo
Monetaria da Terceira Série foram acordadas por livre vontade da Emissora,
em observancia ao principio da boa-fé;

estd em dia com o pagamento de todas as obrigagées de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigagGes impostas por lei, salvo (i) por descumprimentos
que ndo venham acarretar em um Efeito Adverso Relevante, (i) nos casos em
que, de boa-fé, a Emissora esteja discutindo a exigibilidade da obrigagdo, a
aplicabilidade da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou
judicial; ou (iii) conforme divulgado no Formulério de Referéncia da Emissora;

ndo foi citada, intimada, notificada ou de qualquer outra forma cientificada do
descumprimento de qualquer disposigdo contratual ou legal ou de qualquer
outra ordem judicial, administrativa ou arbitral, salvo (i) nos casos em que, de
boa-fé, a Emissora esteja discutindo tal descumprimento; (i) por
descumprimentos que ndo venham causar um Efeito Adverso Relevante; ou (iii)
conforme divulgado no Formulério de Referéncia da Emissora;

exceto pelas contingéncias informadas no Formulario de Referéncia, ndo foi
notificada acerca de qualquer agéo judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a
causar qualquer Efeito Adverso Relevante;

possui justo titulo de todos os seus direitos e suas controladas possuem justo
titulo de todos os seus bens imdveis e demais direitos e ativos por elas detidos,
exceto conforme previsto no Formulario de Referéncia da Emissora;

o Prospecto Preliminar, o Prospecto Definitivo e os Formularios de Referéncia,
a eles incorporados por referéncia: (i) conterdo, na data de divulgagéo do Aviso
ao Mercado e na data de divulgagdo do Anlncio de Inicio, no minimo, e sem
prejuizo das disposigbes legais e regulamentares pertinentes, todas as
informagdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da
Emissora, de suas atividades e situag@o econdmico-financeira, da Oferta, das
Debéntures, dos riscos inerentes as atividades da Emissora e quaisquer outras
informagoes relevantes; e (ii) serdo elaborados nos termos da Instru¢do CVM
400, da Instrugdo CVM 471, da Instrugdo CVM 480, do Cédigo ANBIMA de
Atividades Conveniadas e do Codigo ANBIMA de Ofertas, e estdo disponiveis
na pagina da CVM e da Emissora na internet;

os Projetos indicados na Clausula 2.5.2(i) acima, foram devidamente
enquadrados nos termos da Lei n° 12.431/11 como prioritarios pelo MME, nos
termos das respectivas Portarias MME; e o Projeto Promissdo sera
devidamente enquadrado como prioritario pelo MME, nos termos da Lei n°
12.431/11;

nédo tem conhecimento de outros fatos relevantes em relagédo & Emissora ou a
suas controladas, ou as Debéntures ndo divulgados nos Prospectos e no
Formulério de Referéncia existentes nesta data cuja omissdo, no contexto da
Oferta, faga com que qualquer declaragdo dos Prospectos seja enganosa,
incorreta, inveridica, inconsistente e insuficiente; e

mantém os seus bens e de suas controladas adequadamente segurados,
conforme razoavelmente esperado e de acordo com as praticas correntes de
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mercado.

11.2 Declaragbes Adicionais:

(a)

(b)

a Emissora declara que, até a presente data, a Emissora e a Brasiliana, no
melhor do conhecimento da Emissora, ndo incorreram ou ndo incorrerdo,
conforme o caso, nas seguintes hipéteses: (i) ter utilizado ou utilizar recursos da
Emissora para o pagamento de contribuigdes, presentes ou atividades de
entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade
politica; (ii} fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a
empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos
politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (iii) ter realizado
ou realizar agdo destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal
de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doagdo de
dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou
indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou
funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um
governo ou organizagao publica internacional ou qualquer pessoa agindo na
fungdo de representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de
influenciar qualquer agdo politica ou obter uma vantagem indevida com violagéo
da lei aplicavel; (iv) praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter ou
manter qualquer negoécio, transagdo ou vantagem comercial indevida; (v) ter
realizado ou realizar qualquer pagamento ou tomar qualquer agao que viole
qualquer Lei Anticorrupgdo; ou (vi) ter realizado ou realizar um ato de
corrupgao, pago propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como influenciado o
pagamento de qualquer valor indevido;

a Emissora declara, no melhor do seu conhecimento, neste ato, que, até a
presente data, seus respectivos diretores e membros do conselho de
administragdo, no estrito exercicio das respectivas fungdes de administradores
da Emissora, ndo incorreram e ndo incorrerdo, conforme o caso, nas seguintes
hipoteses: (i) ter utilizado ou utilizar recursos da Emissora para o pagamento de
contribuigbes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer
outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (ii) ter feito ou fazer qualquer
pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos,
partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares),
nacionais ou estrangeiros; (iii) ter realizado ou realizar agéo destinada a facilitar
uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado
ou aprovar o pagamento, a doagdo de dinheiro, propriedade, presente ou
qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do
governo” (incluindo qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de
entidade de propriedade ou controlada por um governo ou organizagao publica
internacional ou qualquer pessoa agindo na fungdo de representante do
governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer agéo
politica ou obter uma vantagem indevida com violagdo da lei aplicavel; (iv)
praticar ou ter praticado ou praticar quaisquer atos para obter ou manter
qualquer negdcio, transagdo ou vantagem comercial indevida; (v) ter realizado
ou realizar qualquer pagamento ou tomar qualquer agdo que viole qualquer Lei
Anticorrupgdo; ou (vi) ter realizado ou realizar um ato de corrupgdo, pago
propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como influenciado o pagamento de
qualquer valor indevido; e

66

240

2

I

S,



1.3

1.4

121

(¢) a Emissora declara, ainda, que possui politica propria e procedimentos
rigorosos de verificagdo de conformidade com as leis realizados sempre de
forma prévia & contratagdo de terceiros ou prestadores de servigos e, baseado
em tais procedimentos, declara, no seu melhor conhecimento, que nenhum
terceiro, incluindo assessores ou prestadores de servigo agindo em beneficio e
interesse da Emissora (“Representantes”’), ndo incorreram, conforme o caso,
nas seguintes hipoteses, bem como declara ter ciéncia, no seu melhor
conhecimento, de que tais Representantes, para fins de seu relacionamento
com a Emissora néo incorreram em: (i} ter utilizado recursos da Emissora para
o pagamento de contribuigbes, presentes ou atividades de entretenimento
ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (ii) ter feito
qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios
publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus
familiares), nacionais ou estrangeiros; (iii) ter realizado agdo destinada a facilitar
uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado
ou aprovar o pagamento, a doagdo de dinheiro, propriedade, presente ou
qualguer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do
governo” (incluindo qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de
entidade de propriedade ou controlada por um governo ou organizagdo publica
internacional ou qualquer pessoa agindo na fungdo de representante do
governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer acao
politica ou obter uma vantagem indevida com violagéo da lei aplicavel; (iv) ter
praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer negécio, transagdo ou
vantagem comercial indevida; (v) ter realizado qualquer pagamento ou tomar
qualquer agao que viole gualquer Lei Anticorrupgao; ou (vi) ter realizado um ato
de corrupgdo, pago propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como
influenciado o pagamento de qualquer valor indevido.

A Emissora declara, ainda (i) ndo ter qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que
impega de exercer, plenamente, suas fungdes conforme descritas nesta Escritura de
Emisséo e na Instrugdo CVM 28; (i} ter ciéncia de todas as disposigbes da Instrugéo
CVM 28 a serem cumpridas pelo Agente Fiduciario; (i) que cumprird todas as
determinagdes do Agente Fiducidrio vinculadas ao cumprimento das disposicdes
previstas naquela Instrugdo; e (iv) ndo existir nenhum impedimento legal, contratual ou
acordo de acionistas que impega a presente Emiss&o.

A Emissora se compromete a notificar em até 2 (dois) Dias Uteis os Debenturistas e o
Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragbes aqui prestadas tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA DOZE - NOTIFICAGOES

Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagbes, a serem
enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emiss&o deveréo ser
encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

AES Tiete S.A.
Avenida Dr. Marcos Penteado de Ulhda Rodrigues, n° 939, 6° andar, Bairro Sitio
Tamboré, Torre Il do Condominio Castelo Branco Office Park
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06460-040, Barueri, SP

At.: Gerente de Tesouraria

Tel.: (11) 2195-7039 ou 2195-7220

Fax: (11) 2195-2503

E-mail: estruturacaofinanceira@aes.com

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas n° 500, Bloco 13, sala 205, Barra da Tijuca,

22640-100, Rio de Janeiro, RJ

At.: Antonio Amaro

C/c: Maria Carolina Vieira Abrantes

Tel.: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

Email: antonio.amaro@oliveiratrust.com.br; ger2.agente@oliveiratrust.com.br

Para o Banco Liquidante ou para o Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.
Departamento de Agdes e Custodia — DAC

Operagoes Estruturadas — FIDC/FIP/FII/FMIEE, Depositario e Escrituragdo de Ativos
Av. Yara, S/N - Cidade de Deus - Prédio Amarelo — 2° Andar

CEP 06029-900, Osasco — SP

Rosinaldo Batista Gomes

Tel.: (11) 3684-9444

Fax.: (11) 3684-5645

Email: 4010.rosinaldo@bradesco.com.br

As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo seréo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio
ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile seréo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente)
seguido de confirmagdo verbal por telefone. As comunicagbes feitas por correio
eletrénico seréo consideradas recebidas na data de recebimento de “aviso de entrega e
leitura”. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima
em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos
enderecos acima devera ser comunicada & outra parte pela parte que tiver seu
enderego alterado.

CLAUSULA TREZE - DAS DISPOSIGOES GERAIS

Nao se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das partes prejudicara
tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma renincia aos
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou
modificagdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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13.2

13.3

13.4

13.5

13.6

14.1

A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo
na hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda
acima, obrigando as partes por si € seus sucessores.

Casa qualquer das disposigdes desta Escritura de Emiss&o venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposigéo afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e Il, do Codigo de Processo Civil, e as
obrigagbes nelas encerradas estdo sujeitas a execugio especifica, de acordo com os
artigos 632 e seguintes, do Cddigo de Processo Civil.

Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do
comego e incluido o do vencimento.

Caso a Emissora nado providencie o registro desta Escritura de Emiss&o na forma da lei,
o Agente Fiduciario podera promover referidos registros, devendo a Emissora arcar
com os respectivos custos de registro, sem prejuizo do inadimplemento de obrigagao
ndo pecuniaria pela Emissora.

CLAUSULA CATORZE - DA LE! E DO FORO

Esta Escritura sera regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil. Fica eleito o
foro da comarca de Sao Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado
que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, celebram a presente Escritura de Emisséo a
Emissora e o Agente Fiduciario em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em
conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Séo Paulo, 09 de novembro de 2015

[restante da pagina deixado intencionalmente em branco]
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(Pagina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 42 (quarta) Emissédo de
Debéntures Simples, Ndo Conversivelis em AgBes, da Espécie Quirografaria, em até 3 (séries),
para Distribuigdo Publica, da AES Tieté S.A.")

AES TIETE S.A.
il Nome:
ha‘o : 30 €
da Gerag :
V%aor%?;%:m:amlmdos Cargo:
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(Pagina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 47 (quarta) Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agles, da Espécie Quirografaria, em até 3 (séries),
para Distribuiggo Pubiica, da AES Tieté S.A.")

OLIVEIRA TRYST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome:
e\ i rady Cargo‘
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(Pagina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 4° (quarta) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria. em até 3 (séries),
para Distribuigéo Publica, da AES Tieté S.A”)

Testemunhas
; }J . ) J) e e “;3,«"”1 er 3 /.‘/
Neioa Id Ko Heve d v/ s,
Nome: nadis popp HALA VEDA Nome: daSiva '
: - . cas Dara da
CPF: CPF: Ricardo L;u394.9ﬂ‘4 8.3
R.G: R.G: oG 47.469.586-4
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ANEXO C

+ MINUTA DO ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO REFERENTE
AO RESULTADO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING
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[*] ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4 (QUARTA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
EM ATE TRES SERIES, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, DA AES TIETE S.A.

entre
AES TIETE S.A.

como Emissora,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

representando a comunhé&o dos titulares das debéntures objeto da presente Emissao

datada de
[*] de [] de 2015
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[¢] ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4 (QUARTA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
EM ATE TRES SERIES, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, DA AES TIETE S.A.

Pelo presente “[e] Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 42 (quarta) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em até Trés Séries,
para Distribuigao Publica, da AES Tieté S.A.” (“[¢] Aditamento”):

como emissora e ofertante das debéntures objeto deste [+] Aditamento:

. AES TIETE S.A, sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a Comisséo de
Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de Barueri, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Dr. Marcos Penteado de Ulhéa Rodrigues, n° 939, 6° andar, parte |, Bairro Sitio Tamboré, Torre
Il do Condominio Castelo Branco Office Park, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°® 02.998.609/0001-27, neste ato representada na
forma do seu estatuto social (‘Emissora”); e

como agente fiduciario representando a comunhao dos Debenturistas (conforme abaixo definidos):

Il. OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
por agdes com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas n.° 500, Bloco 13, sala 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
36.113.876/0001-91, neste ato representada de acordo com seu estatuto social (“Agente
Fiduciario”).

Sendo, a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,

individual e indistintamente, como “Parte”,

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente [¢] Aditamento, que sera regida pelas
seguintes clausulas e condicdes:

CONSIDERANDO QUE

(A) a Escritura de Emissédo foi, e este [¢] Aditamento &, celebrado com base nas deliberagbes
tomadas pelo Conselho de Administragdo da Emissora, em reunido realizada em 09 de
novembro de 2015 (“RCA”), na qual foram deliberados e aprovados os termos e condi¢cdes da
42 (quarta) emisséo (“Emissdo”) de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, em até 3 (trés) séries, (“Debéntures”) da Emissora, nos termos do
artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
das Sociedades por Agdes”), as quais foram objeto de distribuigdo publica, nos termos da
Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios”), da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdao CVM 400”), da Instrugdo da CVM n° 471,
de 08 de agosto de 2008 (“Instrugcdo CVM 471”), do “Cdédigo ANBIMA de Regulacédo e
Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas”, datado de 1° de abril de 2015 (“Cédigo
ANBIMA de Atividades Conveniadas”), do “Cdédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores
Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigcdo e Aquisigdo de Valores Mobiliarios” datado
de 03 de fevereiro de 2014 (“Codigo ANBIMA de Ofertas”) e das demais disposi¢des legais
e regulamentares aplicaveis (“Oferta”).

252



(B) em [e] de novembro de 2015, a Emissora e o Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, celebraram o “Instrumento Particular de Escritura da 42
(quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie
Quirografaria, em até 3 (trés) séries, para Distribuigdo Publica, da AES Tieté S.A.”, o qual foi
devidamente arquivado na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (*JUCESP”), em [e] de
[e] de 2015, sob o n° [e] (“Escritura de Emissao”);

(C) em 04 de dezembro de 2015, o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido na
Escritura de Emissé&o) foi concluido, o qual definiu:

(a) a realizagdo da Emissédo de [440.000 (quatrocentas e quarenta mil)] {ou} [[e] ([¢])]
Debéntures em [3 (trés) séries] {ou} [2 (duas) séries] {ou} [série Unica], [sendo[[e] ([])
Debéntures da Primeira Série,][ [¢] ([¢]) Debéntures da Segunda Série,][ e [¢] ([¢])
Debéntures da Terceira Série,];

(b) a [[Remuneragdo da Primeira Série][JRemuneracdo da Segunda Série]le
Remuneracédo da Terceira Série,] {ou} [Remuneracdo das Debéntures], observados
os limites indicados na Escritura de Emisséo; e

(c) o [exercicio/ndo exercicio], da Opgdo do Lote Suplementar e/ou da Opgdo de
Debéntures Adicionais.

(D) as Debéntures ndo foram subscritas e integralizadas, de modo que n&o se faz necessaria a
realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida na Escritura de
Emiss&o), bem como ndo necessitam de nova aprovagdo societaria pela Emissora, para
ratificar o resultado do Procedimento de Bookbuilding e celebrar o presente [+] Aditamento; e

(E) as Partes desejam aditar a Escritura de Emissdo para (i) refletir o resultado do Procedimento
de Bookbuilding, nos termos da Clausula 7.4.2 da Escritura de Emisséo, e (ii) alterar o tempo
verbal de determinadas clausulas em decorréncia de eventos ja realizados, conforme
alteragdes previstas na Clausula Segunda deste [¢] Aditamento.

vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente [*] Aditamento, mediante as seguintes
clausulas e condigdes a seguir.

As palavras e os termos iniciados por letra mailuscula utilizados neste [¢] Aditamento que nao
estiverem aqui expressamente definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira
terdo o mesmo significado que lhes foi atribuido na Escritura de Emissao, ainda que posteriormente
ao seu uso.

CLAUSULA PRIMEIRA - AUTORIZAGAO E REQUISITOS

1.1 O presente [+] Aditamento é firmado pela Emissora, com base nas deliberagées aprovadas
pela RCA Emissora.

1.2 Este [+] Aditamento devera ser arquivado na JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso
Il e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, sendo que 1 (uma) via original do mesmo,
devidamente arquivada na JUCESP, devera ser encaminhada ao Agente Fiduciario no prazo de até 3
(trés) Dias Uteis contados da data do efetivo registro.
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CLAUSULA SEGUNDA - ADITAMENTOS

As Clausulas 2.1., 2.2., 2.5 e 11.1, alinea (v), da Escritura de Emissdo passardo a vigorar

com as seguintes redagdes:

“2.1. Arquivamento e Publicagdo da Ata da RCA

2.1.1. A ata da RCA que aprovou a Emisséo e a Oferta foi arquivada na JUCESP, em [e] de
[e] de 2015, sob n° [e] e foi publicada (i) no DOESP e (ii) no jornal “Valor Econémico” em [e]
de [e] de 2015, em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso I, e no artigo 289 da Lei das
Sociedades por Agoes.

2.2. Inscri¢do desta Escritura de Emisséo e seus eventuais aditamentos

2.2.1 Esta Escritura de Emisséo foi inscrita na JUCESP, em [e] de [e] de 2015, sob n° [e], e
seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCESP de acordo com o inciso Il e o
paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Ag¢ées.

2.2.2 Nos termos da Clausula 7.4.2 abaixo, esta Escritura de Emissdo foi objeto de
aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo
definido), o qual definiu a taxa final da Remuneragdo, o numero de séries da Emisséo e a
quantidade de Debéntures efetivamente emitidas, bem como o exercicio, ou ndo, da Opgédo
do Lote Suplementar e/ou da Opgado de Debéntures Adicionais, nos termos e condi¢cbes
aprovados na RCA.

2.2.3 A Emissora devera entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original dos eventuais
aditamentos a esta Escritura de Emissao, devidamente inscritos na JUCESP, no prazo de até
3 (trés) Dias Uteis (conforme abaixo definidos) contados da data do efetivo registro.

[2.5. Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritario pelo MME

2.5.1 As Debéntures [da Terceira Série] contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei
n° 12.431, do Decreto n° 7.603, da Resolugdo CMN n° 3.947, sendo os recursos captados da
emisséo das Debéntures [da Terceira Série] aplicados no Projeto.

2.5.2 Nos termos da Lei 12.431, foram expedidas as seguintes portarias pelo Ministério de
Minas e Energia (“MME”) para enquadramento dos seguintes Projetos (conforme abaixo
definidos) como prioritarios: (a) portaria MME n° 509, de 06 de novembro de 2015, referente
ao Projeto Agua Vermelha (conforme abaixo definido), publicada no Diario Oficial da Unido
em 09 de novembro de 2015, se¢édo 1, p. 58, v. 152, n° 213; (b) portaria MME n° 506, de 06
de novembro de 2015, referente ao Projeto Barra Bonita (conforme abaixo definido),
publicada no Diario Oficial da Unido em 09 de novembro de 2015, secédo 1, p. 56, v. 1562, n°
213; (c) portaria MME n° 503, de 06 de novembro de 2015, referente ao Projeto Bariri
(conforme abaixo definido), publicada no Diario Oficial da Unido em 09 de novembro de 2015,
seg¢do 1, p. 55, v. 162, n° 213; (d) portaria MME n° 504, de 06 de novembro de 2015,
referente ao Projeto Caconde (conforme abaixo definido), publicada no Diario Oficial da Unido
em 09 de novembro de 2015, segédo 1, p. 55, v. 152, n° 213; (e) portaria MME n° 508, de 06
de novembro de 2015, referente ao Projeto Euclides da Cunha (conforme abaixo definido),
publicada no Diario Oficial da Unido em 09 de novembro de 2015, segao 1, p. 57, v. 162, n°
213; (f) portaria MME n° 505, de 06 de novembro de 2015, referente ao Projeto Ibitinga
(conforme abaixo definido), publicada no Diario Oficial da Unido em 09 de novembro de 2015,
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segdo 1, p. 56, v. 152, n° 213; (g) portaria MME n° 507, de 06 de novembro de 2015,
referente ao Projeto Nova Avanhandava (conforme abaixo definido), publicada no Diario
Oficial da Unido em 09 de novembro de 2015, secdo 1, p. 57, v. 1562, n° 213; e (h) portaria
MME n° 512, de 10 de novembro de 2015, referente ao Projeto Promiss&o (conforme abaixo
definido), publicada no Diario Oficial da Unido em 11 de novembro de 2015, se¢do 1, p. 44, v.
152, n° 215 (em conjunto, “Portarias MME”).

11.1 A Emissora declara e garante que, nesta data:

()

(v) os Projetos foram devidamente enquadrados nos termos da Lei n° 12.431/11 e
considerados como prioritarios pelo MME, nos termos das respectivas Portarias MME;

2.2 As partes acordam em alterar a Clausula Quarta, item 4.1, Clausula Quinta, itens 5.1, 5.5,
5.6, 5.7, 5.14, 5.15, 5.16, 5.18, 5.19, 5.25, 6.1.1, alineas (h), (i) e (0), Clausula Sexta, itens 6.4, 6.5 e
6.6, Clausula Sétima, itens 7.2, 7.4, 7.5, 7.6, 7.7, Clausula Dez, itens 10.1.2, 10.7, 10.10 e 10.11 da
Escritura de Emissdo para refletir a conclusé@o e o resultado do Procedimento de Bookbuilding que
passarao a vigorar com as seguintes redacdes:

{caso (1) todas as séries sejam emitidas, a clausula abaixo sera ajustada para indicar a
porcentagem que o valor captado com as debéntures incentivadas representa com relagao ao
valor total exigido para a finalizagdo do Projeto; (2) ndo sejam emitidas todas as séries, a
clausula sera ajustada para eliminar a referéncia a(s) série(s) ndo emitida(s) e eventualmente
renomear e renumerar as séries emitidas}

“CLAUSULA QUARTA — DESTINAGAO DOS RECURSOS

4.1 Os recursos liquidos captados com a Emissao serdo utilizados da seguinte forma:

(i

[os recursos captados por meio da emissao das Debéntures [da primeira série
(“Debéntures da Primeira Série”)] [e das Debéntures da segunda série
(“Debéntures da Segunda Série”)] (considerando os recursos obtidos com a
eventual emissdo das Debéntures Suplementares e/ou das Debéntures
Adicionais nestas séries) serdo utilizados para a quitagdo [de parte / da
totalidade] do valor a pagar de principal e juros da 22 (segunda) emissdo de
notas promissérias comerciais da Emissora, as quais foram emitidas em série
Unica, sem qualquer garantia, no montante total de R$500.000.000,00
(quinhentos milhées de reais) na data de emissdo, qual seja, 22 de dezembro
de 2014, e com vencimento em 17 de dezembro de 2015 (“Notas
Promissérias’)[, de modo que podera ocorrer o pagamento total de principal
e juros das Notas Promissérias, observado, ainda, o disposto no paragrafo
abaixo quanto a destinagdo dos recursos das Debéntures da Primeira Série e
das Debéntures da Segunda Série.] [O saldo remanescente de principal e
juros das Notas Promissérias que ndo forem quitados com recursos captados
por meio da emissao das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série (considerando os recursos obtidos eventualmente com a
eventual emissdo das Debéntures Suplementares e/ou das Debéntures
Adicionais nestas séries) sera pago com recursos de geragdo de caixa da
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(i)

Emissora e recursos provenientes de financiamentos concedidos por
instituigbes financeiras]; e

[os recursos captados por meio da emissdo das Debéntures[ da Terceira
Série] os recursos captados por meio da emissdo das Debéntures da terceira
série (“Debéntures da Terceira Série”) (considerando os recursos obtidos
com a eventual emissdo das Debéntures Suplementares e/ou das Debéntures
Adicionais nesta série) serdo destinados ao custeio de despesas ja incorridas
ou a incorrer relativas a projetos de melhorias executados e a executar com
finalidade de modernizar e ou recapacitar os equipamentos da (a) Usina
Hidrelétrica Agua Vermelha, (“Projeto Agua Vermelha’), que recebera a
alocagdo estimada de [48,21% (quarenta e vinte e um centésimos por cento)]
dos recursos liquidos a serem captados pelas Debéntures da Terceira Série;
(b) Usina Hidrelétrica Barra Bonita (“Projeto Barra Bonita”), que recebera a
alocacdo estimada de [23,32% (vinte e trés inteiros e trinta e dois centésimos
por cento)] dos recursos liquidos a serem captados pelas Debéntures da
Terceira Série; (c) Usina Hidrelétrica Bariri (“Projeto Bariri’), que recebera a
alocagdo estimada de 8,81% (oito inteiros e oitenta e um centésimos por
cento) dos recursos liquidos a serem captados pelas Debéntures da Terceira
Série; (d) Usina Hidrelétrica Caconde (“Projeto Caconde’), que recebera a
alocacdo estimada de [2,71% (dois inteiros e setenta e um centésimos por
cento)] dos recursos liquidos a serem captados pelas Debéntures da Terceira
Série; (e) Usina Hidrelétrica Euclides da Cunha (“Projeto Euclides da
Cunha’), que recebera a alocagdo estimada de [2,10% (dois inteiros e dez
centésimos por cento)] dos recursos liquidos a serem captados pelas
Debéntures da Terceira Série; (f) Usina Hidrelétrica Ibitinga (“Projeto
Ibitinga’), que recebera a alocagdo estimada de [7,33% (sete inteiros e trinta
e trés centésimos por cento)] dos recursos liquidos a serem captados pelas
Debéntures da Terceira Série; (g) Usina Hidrelétrica Nova Avanhandava
(“Projeto Nova Avanhandava’), que recebera a alocagao estimada de [3,18%
(trés inteiros e dezoito centésimos por cento)] dos recursos liquidos a serem
captados pelas Debéntures da Terceira Série; e (h) Usina Hidrelétrica Nova
Promissdo (“Projeto Promissdo’), que recebera a alocagdo estimada de
[4,34% (quatro inteiros e trinta e quatro centésimos por cento)] dos recursos
liquidos a serem captados pelas Debéntures da Terceira Série (em conjunto,
“Projetos”). Nos termos do art. 1°, paragrafo 1°-C da Lei 12.431, somente
poderao ser reembolsadas despesas relacionados aos Projetos incorridas nos
ultimos 24 (vinte e quatro) meses.

[4.1.1 As caracteristicas dos Projetos, bem como todas as informagbes necessarias
nos termos da Resolugdo CMN n° 3.947 encontram-se no quadro de usos e fontes
apresentado para o MME]

[4.1.2 Considerando que a alocagdo das Debéntures em séries seguiu o sistema de
vasos comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes’), todas as Debéntures
foram alocadas unicamente [em uma Unica série / na Primeira e/ou na Segunda
Série]. Nessa hipétese, os recursos que excederam o volume de recursos necessario
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para quitagdo integral do valor a pagar de principal e juros das Notas Promissérias
serdo destinados para capital de giro da Emissora.]

[4.1.3 Observado o disposto na Clausula 4.1.2 acima, considerando
que a alocagdo das Debéntures em séries seguiu o Sistema de Vasos Comunicantes,
todas as Debéntures foram alocadas [em uma Unica série/ na Terceira Série] dessa
forma, o valor total das Debéntures da Terceira Série é de R$[e] ([e]), sendo que o
montante total estimado para conclusdo da totalidade dos Projetos é de
R$633.820.497,00 (seiscentos e trinta e trés milhdes, oitocentos e vinte mil,
quatrocentos e noventa e sete reais), nos termos das Portarias MME.]

[4.1.4 Os recursos adicionais necessarios para a conclusdo de cada
um dos Projetos poderdo decorrer de uma combinagéo de recursos liquidos que a
Emissora vier a captar por meio das Debéntures [da Terceira Série] (considerando os
recursos obtidos com a emissdo [das Debéntures Suplementares [e/ou] das
Debéntures Adicionais nesta série]) com outras fontes decorrentes de financiamentos
adicionais e do caixa decorrente das suas atividades operacionais. O saldo
remanescente de principal e juros das Notas Promissérias que ndo forem quitados
com recursos captados por meio da emissdo das Debéntures [da Primeira Série e
das Debéntures da Segunda Série (considerando os recursos obtidos com a emissao
[das Debéntures Suplementares e/ou das Debéntures Adicionais nestas séries]) sera
pago com recursos de geracdo de caixa da Emissora e recursos provenientes de
financiamentos concedidos por instituigdes financeiras.

[4.1.6 [Considerando a Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definida), a Emissora
priorizaré (i) no &@mbito das Debéntures [da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série], a quitagdo do saldo remanescente de principal e juros das Notas
Promissoérias; e (ii) no &mbito das Debéntures [da Terceira Série], os Projetos com as
datas estimadas de encerramentos mais proximas.]

“5.1. Valor da Emissao

5.1.1 O valor total da Emisséo é R$[e] ([e] reais), na Data de Emisséo (conforme
definida abaixo)”

“8.5. Namero de Séries

5.5.1 A Emissao é realizada em [e] ([e]) séries {ou} [série unica][, sendo que a
existéncia [de cada série] e a quantidade de Debéntures emitidas [em cada série] foi
definida conforme o Procedimento de Bookbuilding, nos termos da Clausula 7.4
abaixo.

[6.5.2 De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de
Debéntures emitida em uma das séries foi abatida da quantidade total de Debéntures
prevista na Clausula 5.6. abaixo, e também da quantidade total emitida nas demais
séries. As Debéntures foram alocadas entre as séries de forma a atender a demanda
verificada no Procedimento de Bookbuilding e o interesse de alocagdo da Emissora.
Né&o houve quantidade minima ou maxima de Debéntures ou valor minimo ou maximo
para alocagdo entre as séries, sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais, observado que, qualquer uma das séries poderia ndo ser
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emitida, caso em que a totalidade das Debéntures poderia ser emitida na(s) série(s)
remanescente(s), nos termos acordados ao final do Procedimento de Bookbuilding.]

[5.5.4 Ressalvadas as referéncias expressas as [Debéntures da Primeira Série, [as
Debéntures da Segunda Série][ e as Debéntures da Terceira Série], todas as
referéncias as “Debéntures” devem ser entendidas como referéncias as Debéntures
da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira
Série, em conjunto.”]

{caso (1) todas as séries sejam emitidas, a clausula abaixo nédo sera ajustada; e (2) ndo sejam
emitidas todas as séries, a clausula sera ajustada para eliminar a referéncia a(s) série(s) nao
emitida(s) e eventualmente renomear e renumerar as séries emitidas; (3) caso ndao haja o
exercicio da Opgdao do Lote Suplementar e/ou da Opgdo de Debéntures Adicionais, as
referéncias a tais opgdes, bem como as Debéntures Adicionais e/ou as Debéntures
Suplementares serdo excluidas}

“5.6 Quantidade de Debéntures e Aumento da Oferta

5.6.1 Serdo emitidas [440.000] (quatrocentas e quarenta mil) Debéntures|, sendo (i)
[e] ([e]) Debéntures da Primeira Série’);[ €] (ii) [¢] ([¢]) Debéntures da Segunda Série[;
e (iii) [¢] ([#]) Debéntures da Terceira Série”)]], [considerando/sem considerar] o
exercicio da Opgdo do Lote Suplementar e da Opgdo de Debéntures Adicionais,
conforme descritas e definidas nos paragrafos abaixo.

5.6.2 Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) [poderia ter sido,
mas néo] foi acrescida em [até] [15]% ([quinze] por cento), ou seja, em [até] [66.000]
([sessenta e seis mil]) Debéntures suplementares, que [foram/seriam] emitidas nas
mesmas condigbes e com as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente
ofertadas (“Debéntures Suplementares’), destinadas a atender a um excesso de
demanda que [eventualmente fosse / foi] constatado no decorrer da Oferta, conforme
opgédo outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de Distribuicdo
(conforme abaixo definido), que [poderia ter sido, mas n&o] foi exercida pelos
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, até a data de conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding (‘Opgdo do Lote Suplementar’). [A critério dos
Coordenadores e da Emissora, conforme verificado no Procedimento de
Bookbuilding, as Debéntures Suplementares foram alocadas como Debéntures [da
Primeira Série][, como Debéntures da Segunda Série][ e/ou como Debéntures da
Terceira Série].]

5.6.3 Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares)
[poderia ter sido, mas néo] foi acrescida em [até] [20]% ([vinte] por cento), ou seja,
em [até] [88.000] ([oitenta e oito] mil) Debéntures adicionais, que [seriam/foram]
emitidas nas mesmas condicbes e com as mesmas caracteristicas das Debéntures
inicialmente ofertadas (“Debéntures Adicionais”), que [poderiam ter sido, mas n&o]
foram emitidas pela Emissora em comum acordo com os Coordenadores até a data
de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (“Opgao de Debéntures
Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou

258



modificagdo dos termos da Emissdo e da Oferta. [A critério dos Coordenadores e da
Emissora, conforme verificado no Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures
Adicionais foram ser alocadas como Debéntures [da Primeira Série][, como
Debéntures da Segunda Série][ e/ou como Debéntures da Terceira Série].]

5.6.4 As Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais [emitidas / que
eventualmente fossem emitidas] [passam / passariam] a integrar o conceito de
“Debéntures” [e, conforme o caso, de “Debéntures da Primeira Série”, “Debéntures da
Segunda Série” ou “Debéntures da Terceira Série”’].

5.6.5 As Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares, [caso fossem
emitidas, teriam sido / serdo] colocadas sob regime de melhores esforgos de
colocagéo pelos Coordenadores.

{a clausula abaixo ndo sera alterada, caso sejam emitidas todas as séries, e/ou sera excluida
caso uma das séries ndo seja emitida}

“5.7 Prazo e Data de Vencimento

“5.7.1 Ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
[da Primeira Série], do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures [da Segunda
Série] e da Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo definidas) [(observado, no
que se refere a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures[ da [Terceira] Série],
somente ap6s transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de Emissdo, e desde que
legalmente permitido a Emissora pela Lei 12.431, na forma a ser regulamentada pelo
CMN, o qual, até a presente data, ndo aprovou regulamentagdo nesse sentido)] e/ou
vencimento antecipado das obrigagcbes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissgo, as Debéntures terdo os seguintes prazos e datas
de vencimento, respectivamente:

(i) [das Debéntures da Primeira Série] serd 1 (um) ano, contado da Data de
Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2016 (“Data de
Vencimento [da Primeira Série]’); {e/ou}

(ii) [das Debéntures da Segunda Série] sera 3 (trés) anos, contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2018 (“Data de
Vencimento [da Segunda Série]’); e {e/ou}

(iii) [das Debéntures da Terceira Série] sera 5 (cinco ) anos, contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2020 (“Data de
Vencimento da [Terceira Série]” e, quando mencionada em conjunto com a
[Data de Vencimento da Primeira Série] e a [Data de Vencimento da Segunda
Série], “Data de Vencimento”).]

5.7.2 A Emissora obrigou-se a, na respectiva Data de Vencimento, realizar o
pagamento das Debéntures[ pelo Valor Nominal Unitario, pelo Valor Nominal
Unitario Atualizado], e acrescido da respectiva Remuneragdo e eventuais
valores devidos e ndo pagos, bem como eventuais Encargos Moratérios
(conforme definidos abaixo) calculados na forma prevista nesta Escritura de
Emisséo.”
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{a clausula abaixo ndo sera alterada, caso sejam emitidas todas as séries, e/ou sera excluida
caso uma das séries ndo seja emitida }

“5.14 Amortizagao Programada

5.14.1 Sem prejuizo aos pagamentos em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures [da Primeira Série], do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures [da
Segunda Série] da Oferta de Resgate Antecipado [(observado, no que se refere a Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures[ da [Terceira] Série], somente apos transcorridos 2 (dois)
anos a contar da Data de Emissao, e desde que legalmente permitido a Emissora pela Lei
12.431, na forma a ser regulamentada pelo CMN, o qual, até a presente data, ndo aprovou
regulamentagdo nesse sentido)] e/ou vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo:

(i) [o Valor Nominal Unitério das Debéntures [da Primeira Série] ou saldo Valor
Nominal Unitario das Debéntures [ da Primeira Série], conforme o caso, sera
amortizado em uma unica parcela devida na Data de Vencimento[ da Primeira
Série]];

{e/ou}

(ii) [o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitéario, conforme o caso,
das Debéntures[ da Segunda Série], sera amortizado, anualmente, ao final do
2° (segundo) ano de vigéncia das Debéntures da Segunda Série, contado da
Data de Emiss&o, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de dezembro de
2017 e o dltimo pagamento devido na Data de Vencimento da Segunda Série,
conforme tabela abaixo (“Amortizagcdo Programada da Segunda Série’):]

Datas de Amortizagao Percentual do saldo do Valor
Nominal Unitdrio a ser
Amortizado
5 de dezembro de 2017 50%
Data de Vencimento da Segunda Saldo remanescente do Valor
Série Nominal Unitario

{e/ou}

(i) [o Valor Nominal Unitéario das Debéntures[ da Terceira Série] serd amortizado
em uma Unica parcela devida na Data de Vencimento[ da Terceira Série]]

{a clausula abaixo nao sera alterada, caso sejam emitidas todas as séries, e/ou sera excluida
caso a terceira série nao seja emitida}

“5.15 Amortizagao Extraordinaria Facultativa

5.15.1 A Emissora podera realizar amortizagbes sobre Valor Nominal Unitario [das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,] ou o
saldo do Valor Nominal Unitario [das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso,] de maneira facultativa e antecipadamente, a seu exclusivo

10
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critério, observado (i) que a amortizagado extraordinaria estara limitada a 98% (noventa e oito
por cento) do Valor Nominal Unitario [das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso,] ou o saldo do Valor Nominal Unitario [das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme o casoj; e (ii) os procedimentos
e condigbes previstos nesta Escritura de Emissao.”

“5.15.2 Amortizagao Extraordindria Facultativa das Debéntures [da Primeira Série]

5.15.2.1 A Emissora podera, a partir do 7° (sétimo) més a contar da Data de Emisséo, ou seja,
a partir de 15 de julho de 2016, exclusive, amortizar antecipadamente até 98%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario [das Debéntures da Primeira
Série], a seu exclusivo critério (“Amortizagdo Extraordindria Facultativa [das
Debéntures da Primeira Série]”), mediante pagamento de parcela do Valor Nominal
Unitario ou de parcela do saldo do Valor Nominal Unitario [das Debéntures da
Primeira Série], conforme o caso, acrescido da Remuneragdo [da Primeira Série]
(conforme abaixo definida), calculada sob o regime de capitalizagdo composta de
forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures [da Primeira Série] ou a Data de Pagamento da
Remuneragao [das Debéntures da Primeira Série] imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures[ da Primeira Série], bem como acrescido dos Encargos Moratérios, se
houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos da Escritura de Emissdo, sem que seja devido qualquer prémio aos
Debenturistas [da Primeira Série]. A Amortizagdo Extraordinéaria Facultativa das
Debéntures [da Primeira Série] observara, ainda, o quanto segue:

(i) a Emissora comunicaré os Debenturistas [da Primeira Série] acerca da
realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures [da
Primeira Série] por meio de correspondéncia aos Debenturistas [da Primeira
Série], com cépia para o Agente Fiduciario, ou da publicagdo de edital nos
veiculos indicados na Clausula 5.26 abaixo, que conterd as condigbes da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures [da Primeira Série],
com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data definida para a
realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures [da
Primeira Série], a qual contera informagbes sobre: (a) a data efetiva para a
realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures [da
Primeira Série]; (b) a parcela de amortizagdo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures [da Primeira Série], a ser definido a exclusivo critério da Emissora,
mas, em todo caso, limitado a 98% (noventa e oito por cento) do saldo
devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures [da Primeira Série] a época
da amortizacdo extraordinaria; e (c) demais informagbes eventualmente
necessarias;

(ii) a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA devera(do) ser comunicada(s), por meio de
correspondéncia encaminhada pela Emissora, da realizacdo da Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures [da Primeira Série] na mesma data
em que o Debenturista [da Primeira Série] for notificado;
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(i) na data de realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures [da Primeira Série], a Emissora devera proceder a liquidagdo da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures [da Primeira Série]; e

(iv) no caso das Debéntures [da Primeira Série] que ndo estejam custodiadas na
CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, a liquidagdo da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures [da Primeira Série] se dard mediante depésito a
ser realizado pelo Escriturador nas contas correntes indicadas pelos
Debenturistas [da Primeira Série]; no caso das Debéntures [da Primeira Série]
que estejam custodiadas na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, referida
liquidagdo seguird os procedimentos da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA,
conforme o caso.

5.15.3 Amortizacao Extraordindria Facultativa das Debéntures [da Segunda Série]

5.15.3.1 A Emissora podera, a partir do 13° (décimo terceiro) més a contar da Data de
Emisséao, ou seja, a partir de 15 de janeiro de 2017, exclusive, amortizar antecipadamente até
98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario [das Debéntures da Segunda Série],
a seu exclusivo critério, (“Amortizagdo Extraordindria Facultativa [das Debéntures da
Segunda Série]”) mediante pagamento de parcela do Valor Nominal Unitéario ou de parcela
do saldo do Valor Nominal Unitario [das Debéntures da Segunda Série], conforme o caso,
acrescido da Remuneragdo [da Segunda Série] (conforme abaixo definida), calculada sob o
regime de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
desde a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures [da Segunda Série] ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures [da Segunda Série] imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa
das Debéntures da Segunda Série, bem como acrescido dos Encargos Moratérios, se houver,
e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissédo, e de um prémio aos Debenturistas [da Segunda Série] equivalente a
0,25% (vinte e cinco centésimos por cento), calculado conforme férmula abaixo:

PUprémio = Prémio * Prazo Remanescente * PUdebénture
Onde:

PUdebénture = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido da
Remuneragdo da Segunda Série calculados pro rata temporis desde a ultima Data de
Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento da Amortizagdo Extraordinéria Facultativa das Debéntures da
Segunda Série (“Data da Amortizagao Extraordindria Facultativa das Debéntures da
Segunda Série’), acrescido de Encargos Moratérios, se aplicavel, devidos e ndo pagos até a
Data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série;

Prémio = 0,25%; e

Prazo Remanescente = Unidade de medida de tempo, em anos, contados da respectiva Data
da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série até a Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série.
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5.15.3.2 A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Segunda Série observara, ainda, o quanto segue:

(0

(i)

(i)

(iv)

a Emissora comunicara os Debenturistas [da Segunda Série] acerca da realizagdo da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures [da Segunda Série] por meio
de correspondéncia aos Debenturistas [da Segunda Série], com cépia para o Agente
Fiduciario, ou da publicagdo de edital nos veiculos indicados na Clausula 5.26 abaixo,
que contera as condigcbes da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures
[da Segunda Série], com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data
definida para a realizagdo da Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures
[da Segunda Série], a qual conteré informagbes sobre: (a) a data efetiva para a
realizagdo da Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures [da Segunda
Série]; (b) a parcela de amortizagdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures [da
Segunda Série], a ser definido a exclusivo critério da Emissora, mas, em todo caso,
limitado a 98% (noventa e oito por cento) do saldo devedor do Valor Nominal Unitario
das Debéntures [da Segunda Série] a época da amortizagdo extraordinéria; e (c)
demais informagbes eventualmente necessarias;

a CETIP e/lou a BM&FBOVESPA devera(do) ser comunicada(s), por meio de
correspondéncia encaminhada pela Emissora, da realizagdo da Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures [da Segunda Série] na mesma data em
que o Debenturista [da Segunda Série] for notificado;

na data de realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures [da
Segunda Série], a Emissora deverd proceder a liquidagdo da Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures [da Segunda Série]; e

no caso das Debéntures [da Segunda Série] que ndo estejam custodiadas na CETIP
e/ou na BM&FBOVESPA, a liquidagcdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures [da Segunda Série] se dard mediante depésito a ser realizado pelo
Escriturador nas contas correntes indicadas pelos Debenturistas [da Segunda Série];
no caso das Debéntures Segunda Série que estejam custodiadas na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA, referida liquidagdo seguira os procedimentos da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA, conforme o caso.

“5.16 Atualizagao Monetdria das Debéntures

[5.16.1 O Valor Nominal Unitario das Debéntures[ da Primeira Série] ou o saldo do
Valor Nominal Unitario [da Primeira Série], conforme o caso, e o Valor Nominal
Unitéario das Debéntures [da Segunda Série] ou saldo do Valor Nominal Unitéario das
Debéntures [da Segunda Série], conforme o caso, ndo serdo atualizados
monetariamente.] {e/ou}

[5.16.2 [O Valor Nominal Unitario das Debéntures[ da [Terceira] Série] sera atualizado
pela variagéo do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA’), divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), calculado de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dia Uteis, desde a primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Terceira ou desde a Ultima data de amortizagéo,
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conforme o caso, até a proxima data de amortizagdo ou Data de Vencimento[ da
[Terceira] Série], conforme o caso, sendo o produto da atualizagdo incorporado ao
Valor Nominal Unitario das Debéntures[ da [Terceira] Série] automaticamente
(“Atualizagdo Monetdria] da [Terceira] Série]” e “Valor Nominal Unitdrio
Atualizado’, respectivamente), e calculado de acordo com a seguinte férmula:

VNa=VNexC
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures [da Terceira Sérig],
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = \Valor Nominal Unitdrio das Debéntures [da Terceira Série],
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagbes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
n N[ dut
k
c=11
e[\ N
onde:
n= numero total de indices considerados na atualizagdo

monetaria, sendo “n” um numero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso a
atualizagdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures
da Terceira Série, apds a data de aniversario respectiva, o “NIk” correspondera ao
valor do nimero indice do IPCA do més de atualizagdo;

NIk-1 = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures
da Terceira Série (ou a Ultima data de aniversario das Debéntures da Terceira Série)
e a data de célculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-
indice do IPCA, sendo “dup” um numero inteiro; e

dut = numero de Dias Uteis contidos entre primeira a Data de Integralizagdo das
Debéntures da Terceira Série (ou a ultima data de aniversario das Debéntures da
Terceira Série) e a proxima data de aniversario das Debéntures da Terceira Série,
sendo “dut” um numero inteiro.

Observagbes:

(i) O numero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando-se idéntico
numero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;
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(i) A aplicagdo do IPCA incidirda no menor periodo permitido pela legislagdo em
vigor sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra
formalidade;

(i) Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 de cada més, e caso
referida data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se
como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversario consecutivas;

(iv) O fator resultante da expressdo Ni(k) /NI(k-1)] (dup/dut) é considerado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento; e

(v) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios séo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.]

[5.16.3 Indisponibilidade do IPCA

5.16.3.1 Caso o IPCA néo esteja disponivel quando da apuragdo da Remuneragdo
[da Terceira Série] [e da Atualizacdo Monetéria [da Terceira Série]], sera utilizado,
em sua substituicdo, a variagdo correspondente ao ultimo IPCA divulgado
oficialmente até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes
financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e os titulares das Debéntures
[da Terceira Série] (“‘Debenturistas [da Terceira Série]” e, em conjunto com os
Debenturistas [da Primeira Série] e os Debenturistas [da Segunda Série,
[‘Debenturistas’]), conforme o caso, quando da posterior divulgagdo do IPCA que
vier a se tornar disponivel.

5.16.3.2 Na hipotese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgagdo do IPCA por mais
de 5 (cinco) Dias Uteis apés a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagéo
(“Periodo de Auséncia do IPCA”), ou no caso de impossibilidade de aplicagdo do
IPCA as Debéntures [da Terceira Série], por proibicdo legal ou judicial, o Agente
Fiduciario deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série
(na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢bes
e nesta Escritura de Emissdo), para que os Debenturistas [da Terceira Série]
deliberem, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagdo
aplicavel, o novo parédmetro a ser aplicado, o qual devera refletir pardmetros
utilizados em operagdes similares existentes a época, observados os requisitos
previstos no pardgrafo 1° do artigo 2° da Lei 12.431/11 (“Taxa Substitutiva ao
IPCA’). Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva ao IPCA, a Ultima variagdo
disponivel do IPCA divulgada oficialmente sera utilizada na apuragdo do fator “C”,
ndo sendo devidas quaisquer compensacgées financeiras entre a Emissora e 0s
Debenturistas [da Terceira Série], caso tenha ocorrido pagamento Remunerag&o
[da Terceira Série] até a data de deliberagao da Taxa Substitutiva ao IPCA.

5.16.3.3 Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas [da Terceira Série] de que trata a Clausula [5.16.6.2] acima,
referida assembleia ndo serd mais realizada, e o IPCA, a partir da data de sua
divulgagdo, passara a ser novamente utilizada para o célculo da Remuneragdo da

15

265



Terceira e/ou de quaisquer obrigacbes pecuniarias previstas nesta Escritura de
Emissao, conforme aplicavel, sendo certo que até a data de divulgacdo da IPCA
nos termos aqui previstos, quando do calculo da Remuneragdo da Terceira Série
e/ou de quaisquer obrigagbes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emisséo,
conforme aplicavel, a sera utilizada a ultima variagdo disponivel do IPCA divulgada
oficialmente.]

5.16.3.4 Na hipétese de ndo instalacdo, em primeira e segunda convocagées, da
Assembleia Geral de Debenturistas [da Terceira Série], prevista na a Clausula
[6.16.3.2] acima ou, caso instaladas, ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva ao
IPCA entre a Emissora e os Debenturistas [da Terceira Série] representando
maioria simples das Debéntures [da Terceira Série] em Circulagdo, as Debéntures
[da Terceira Série] serdo consideradas antecipadamente vencidas, de forma
automaética, nos termos da Clausula 6.1.1 abaixo, mediante o pagamento, pela
Emissora, do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures [da Terceira Série]
e acrescido da Remuneragdo [da Terceira Série] (conforme abaixo definida),
calculada pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures [da Terceira Série], ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragdo
[da Terceira Série], até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento
dos Encargos Moratérios, quando for o caso e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em
até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que for declarado o vencimento
antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures [da Terceira Série],
mediante comunicagao por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora
por meio de carta protocolada, ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio
ou por telegrama, no enderego constante da Clausula Doze desta Escritura de
Emissdo ou por meio de fax, com confirmagao de recebimento enviado ao niimero
constante da Clausula Doze desta Escritura de Emiss&o, sob pena de, em ndo o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

5.16.3.5 Nesta alternativa, para calculo da Atualizagdo Monetéria das Debéntures
[da Terceira Série] sera utilizada para calculo a variagdo correspondente ao ultimo
IPCA divulgado oficialmente.

{a clausula abaixo nao sera alterada, caso sejam emitidas todas as séries, e/ou caso uma das
séries nao seja emitida}

“5.17 Remuneragado das Debéntures e Pagamento da Remuneragao
[5.17.1 Remuneragao [das Debéntures da Primeira Série]

5.17.1.1 [Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures[ da Primeira Série] ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures [da Primeira Série], conforme o caso, incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas
médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extragrupo, na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI’), acrescida de spread ou sobretaxa de [*]% ([*]
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragao[ da
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Primeira Série]’), calculados sob o regime de capitalizagdo composta de forma pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures
da Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures[ da Primeira
Série] imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. A
Remuneragdo[ da Primeira Série]. A Remuneragdo [da Primeira Série] sera calculada de
acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneragéo [da Primeira Série] devida, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = o Valor Nominal Unitario das Debéntures [da Primeira Série] ou saldo
do Valor Nominal Unitério das Debéntures [da Primeira Série], conforme o
caso,, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardametro de flutuacdo acrescido
de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorJuros= FatorDIx FatorSpred

onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over, desde a primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures [da Primeira Série] ou a Data de Pagamento
da Remuneragdo [da Primeira Série] imediatamente anterior, conforme o
caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = f‘[ [1+(z>r)]
k=1
onde:

n = numero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragao do produtorio,
sendo "n" um namero inteiro;

k = nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de "1" até "n";

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
TDI, :(le + 1)252 -1
100

onde:
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DIk = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIP, valida por 1 (um)
dia util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Remuneragdo [da Primeira Série], calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

spread 1 252
100

FatorSpread = (

onde:
spread = [e], informada com 4 (quatro) casas decimais; e

n = numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remuneragéo [da
Primeira Série] imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo,
sendo "n" um numero inteiro.]

{e/ou}
[5.17.2 Remuneragao das Debéntures [da Segunda Série]

5.17.2.1 Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, [das Debéntures da Segunda Série] incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI,
acrescida de spread ou sobretaxa de [¢]% ([¢] por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragdo [da Segunda Série]’),
calculados sob o regime de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Segunda ou da Data de Pagamento da Remuneragédo [das Debéntures da Segunda
Série] imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. A
Remuneragdo [da Segunda Série] sera calculada de acordo com a seguinte
férmula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneragdo [da Segunda Série] devida, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

VINe = o Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, das Debéntures [da Segunda Série], informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:
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FatorJuros= FatorDIx FatorSpred

onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over, desde a primeira Data de Integralizacdo
das Debéntures [da Segunda Série] ou a Data de Pagamento da Remuneragéo [da
Segunda Série] imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de
célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorDI =1 ] [1+(zp1)]

k=1

onde:

n = numero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragdo do produtério, sendo
"n" um numero inteiro;

k = nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de "1" até "n";

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI, =(le +1j252 -1
100

onde:

DIk = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia atil
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Remuneragado [da Segunda Série], calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

spread . 1j252

FatorSpread = (
100

onde:
spread = [e], informada com 4 (quatro) casas decimais; e

n = numero de Dias Uliteis entre a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures
da Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo [da Segunda Série]
imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo, sendo "n" um numero
inteiro.
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5.17.3 Observagbes aplicaveis a Remuneragdo [da Primeira Série e a Remuneragdo da
Segunda Série]:

(i) A Taxa DI divulgada pela CETIP;

(i) O fator resultante da expresséo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

(i) Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o udltimo
considerado;

(iv) Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI"
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

v) O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.]

{caso as debéntures com remuneragio atrelada a taxa DI ndo sejam emitidas, a clausula 5.16.4
abaixo sera eliminada e caso seja emitida apenas uma das séries atreladas a taxa DI, tera suas
referéncias alteradas. Caso todas as séries sejam emitidas, ndo havera alteragédo.}

[5.17.4 Indisponibilidade da Taxa DI

5.17.4.1 Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuracdo da
Remuneragao [da Primeira Série e/ou da Remuneragdo da Segunda Série], sera
aplicada, em sua substituicdo, a ultima Taxa DI aplicavel que estiver disponivel
naquela data, ndo sendo devidas quaisquer compensacgées financeiras, multas ou
penalidades entre a Emissora e os titulares das Debéntures [da Primeira Série
(“Debenturistas da Primeira Série”)] e/ou entre a Emissora os titulares das
Debéntures da Segunda Série (‘Debenturistas da Segunda Série’)], conforme o
caso, quando da posterior divulgagdo da Taxa DI que vier a se tornar disponivel.

5.17.4.2 Na hipotese de extingdo, limitagdo e/ou nao divulgagdo da Taxa DI por
mais de 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a data esperada para sua apuragdo e/ou
divulgacdo (“Periodo de Auséncia da Taxa DI”), ou no caso de impossibilidade de
aplicagdo da Taxa DI as Debéntures [da Primeira Série e as Debéntures da
Segunda Série], por proibigdo legal ou judicial, o Agente Fiduciario deveréd convocar
Assembleia Geral de Debenturistas [da Primeira Série e Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série] (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124
da Lei das Sociedades por Agbes e nesta Escritura de Emissédo), para que o0s
Debenturistas [da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série] deliberem,
de comum acordo com a Emissora, o novo pardmetro de remuneragdo a ser
aplicado, o qual devera refletir pardmetros utilizados em operagbes similares
existentes a época (“Taxa Substitutiva DI”). Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva
DI, a dltima Taxa DI divulgada seré utilizada na apuragdo do J, ndo sendo devidas
quaisquer compensacgées financeiras entre a Emissora e os Debenturistas [da
Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série], caso tenha ocorrido
pagamento de Remuneragdo [da Primeira Série e a Remuneragdo da Segunda

20

270



{e/ou}

Série] até a data de deliberagdo da Taxa Substitutiva DI.

5.17.4.3 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas [da Primeira Série e da Assembleia Geral de Debenturistas
da Segunda Série] de que trata o item 5.16.4.2 acima, referidas assembleias ndo
serdo mais realizadas, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgacéo, passara a
ser novamente utilizada para o célculo da Remuneragdo [da Primeira Série e da
Remuneragdo da Segunda Série] e/ou de quaisquer obrigagbes pecunidrias
previstas nesta Escritura de Emissdo, conforme aplicavel, sendo certo que até a
data de divulgagdo da Taxa DI nos termos aqui previstos, quando do célculo da
Remuneragdo da Primeira Série e da Remuneragdo da Segunda Série e/ou de
quaisquer obrigagbes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, conforme
aplicavel, ser4 utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.]

5.17.4.4 Na hipotese de néo instalacdo, em primeira e segunda convocagoes, da

Assembleia Geral de Debenturistas [da Primeira Série e da Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série], previstas no item 5.16.4.2 acima ou, caso
instaladas, ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva DI entre a Emissora e 0s
Debenturistas [da Primeira Série] representando 2/3 (dois tergos) das Debéntures
[da Primeira Série] em Circulagdo[ e os Debenturistas da Segunda Série
representando 2/3 (dois tergos) Debéntures da Segunda Série em Circulagdo], a
Emissora devera resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures [da
Primeira Série em Circulagdo e das Debéntures da Segunda Série] em Circulagéo,
sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data de encerramento da Assembleia Geral de Debenturistas [da
Primeira Série e da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série] (ou,
caso ndo sejam instaladas em primeira e segunda convocagbes, na data em que
deveriam ter ocorrido), ou na Data de Vencimento [da Primeira Série ou na Data de
Vencimento da Segunda Série], o que ocorrer primeiro, ou em outro prazo que
venha a ser definido em referidas assembleias, pelo Valor Nominal Unitério [das
Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
[da Primeira Série], conforme o caso, pelo Valor Nominal Unitario] ou saldo do Valor
Nominal Unitéario, conforme o caso, das Debéntures [da Segunda Série] acrescidos
da Remuneragdo [da Primeira Série e da Remuneragdo da Segunda Série],
respectivamente, devidas até a data do efetivo resgate, calculadas pro rata
temporis, a partir da primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Primeira
Série ou das Debéntures da Segunda Série, ou da Ultima Data de Pagamento da
Remuneragéo [da Primeira Série], conforme o caso, observado o disposto abaixo.

5.17.4.5 As Debéntures [da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série]
resgatadas antecipadamente nos termos desta Clausula 5.16.4 serdo canceladas
pela Emissora. Para o célculo da Remuneragéo [das Debéntures da Primeira Série
e da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série] a serem resgatadas, para
cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de apuragdo e/ou divulgagcdo da
Taxa DI, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.
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{caso as debéntures da terceira série ndo sejam emitidas, a clausula 5.16 abaixo sera
eliminada e caso sejam emitidas, sera alterada conforme abaixo}

[5.17.5 Remuneracgao [das Debéntures da Terceira Série]

5.17.4.6 [Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ou o saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures[ da [Terceira] Série], conforme o caso, incidirdo
juros remuneratérios correspondentes a []% ([] por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ([‘Remuneragao[ da [Terceira] Série]” e,
em conjunto com a [Remuneragéo da Primeira Série e a Remuneragdo da Segunda
Série, |'Remuneragédo”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures[ da [Terceira] Série] ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures[ da [Terceira] Série] imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento. A Remuneragao [da Terceira Série] sera calculada de
acordo com a seguinte férmula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J = valor unitario dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizagdo das
Debéntures [da Terceira Série], calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado [das Debéntures da Terceira Série],
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fatorduros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

il

taxa 252
Fatorfuros = (W + 1]

onde:
taxa = taxa de juros fixa, informada com 4 (quatro) casas decimais; e

DP = numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures
da Terceira Série ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneragdo [da Terceira
Série], conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro.

“5.17.6 Pagamento da Remuneragao

5.17.6.1 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures [da Primeira Série], do Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures [da Segunda Série] e da Oferta de Resgate Antecipado [(observado,
no que se refere a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures[ da [Terceira]
Série], somente apds transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de Emisséo, e
desde que legalmente permitido @ Emissora pela Lei 12.431, na forma a ser
regulamentada pelo CMN, o qual, até a presente data, ndo aprovou regulamentagdo
nesse sentido)] e/ou vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
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Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneragéo, sera
paga semestralmente para todas as séries, sem caréncia, a partir da Data de
Emisséo, no dia 15 (quinze) dos meses de junho e dezembro de cada ano, ocorrendo
o primeiro pagamento em 15 de junho de 2016 e , o ultimo, na Data de Vencimento
(“Data de Pagamento da Remuneragao’).”

{subitem (ii) da Clausula 5.18.1 sera excluido caso nao haja debéntures incentivadas}
“5.19 Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures

5.19.1 As Debéntures ou, individualmente, as Debéntures da Primeira Série, as
Debéntures da Segunda Série e/ou as Debéntures da Terceira Série, conforme o
caso, poderdo ser objeto de oferta de resgate antecipado, de maneira facultativa e
antecipadamente, a exclusivo critério da Emissora, observados (i) os procedimentos
e condigbes previstos nas Clausulas 5.19.2 e 5.19.3 abaixo, e [(ii) no que se refere
as Debéntures [da Terceira Série], caso legalmente permitido a Emissora pela Lei
n°®12.431/11, na forma a ser regulamentada pelo CMN e somente apés
transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de Emisséo, os termos e condigbes
legais e requlamentares aplicaveis ao referido resgate, hipétese na qual deverédo ser
observados os procedimentos indicados na Clausula 5.18.3 abaixo.]

{as clausulas 5.19.2 e 5.19.3 e seguintes serdo alteradas apenas no caso de ndo serem
emitidas todas as séries e a clausula 5.19.2 sera excluida caso ndao hajam debéntures atreladas
a taxa DI e a Clausula 5.19.3 sera excluida caso nao haja debéntures incentivadas}

“5.19.2 Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures [da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série]

5.19.2.1 A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
tempo, oferta facultativa de resgate antecipado da totalidade das Debéntures
[da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série], com o
consequente cancelamento de tais Debéntures, que sera enderegada a todos
os Debenturistas [da Primeira Série e/ou a todos Debenturistas da Segunda
Série], conforme o caso, sem distingdo, assegurada a igualdade de condi¢bes
a todos os Debenturistas [da Primeira Série e/ou a todos Debenturistas da
Segunda] Série para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que
forem titulares, de acordo com os termos e condigbes previstos abaixo
(“Oferta de Resgate Antecipado [das Debéntures da Primeira Série e/ou
das Debéntures da Segunda Série]”):

(i) a Emissora realizarg a Oferta de Resgate Antecipado [das Debéntures
da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série] por meio de
publicagdo de anuncio a ser amplamente divulgado nos termos da
Clausula 5.25 abaixo, ou envio de comunicado aos Debenturistas [da
Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Segunda Série], com copia
ao Agente Fiduciario, com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures [da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série], o(s) qual(is)
devera(do) descrever os termos e condigbes da Oferta de Resgate
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(i)

(i)

Antecipado [das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda] Série, incluindo: (a) a forma de manifestagdo, a Emissora,
Debenturistas [da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Segunda
Série] que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado [das Debéntures
[da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série]; (b) a data
efetiva para o resgate das Debéntures [da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série] e pagamento aos Debenturistas [da
Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Segunda Série]; (c) se a
Oferta de Resgate Antecipado [das Debéntures da Primeira Série] e/ou
das Debéntures da Segunda Série estara condicionada a aceitagdo de
um percentual minimo de Debéntures [da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série]; (d) o percentual do prémio de resgate
antecipado, caso exista, que ndo podera ser negativo; e (e) as demais
informagbes necessarias para a tomada de decisdo e
operacionalizagdo pelos Debenturistas [da Primeira Série e/ou aos
Debenturistas da Segunda Série] (“Edital de Oferta de Resgate
Antecipado [das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da
Segunda Série]’);

apos a publicagdo ou comunicagdo dos termos da Oferta de Resgate
Antecipado [das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série], os Debenturistas [da Primeira Série e/ou aos
Debenturistas da Segunda Série] que optarem pela adesdo a referida
oferta terdo que comunicar diretamente a Emissora, no prazo disposto
no Edital de Oferta de Resgate Antecipado [das Debéntures da
Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série]. Ao final deste
prazo, a Emissora tera 3 (trés) Dias Uteis para proceder a liquidagdo
da Oferta de Resgate Antecipado [das Debéntures da Primeira Série
e/ou das Debéntures da Segunda Série], sendo certo que todas as
Debéntures [da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série]
que aderirem a oferta serdo resgatadas em uma Unica data;

o valor a ser pago aos Debenturistas [da Primeira Série e/ou aos
Debenturistas da Segunda Série] no ambito da Oferta de Resgate
Antecipado [das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série] sera equivalente ao Valor Nominal Unitério [das
Debéntures da Primeira Série] ou saldo do Valor Nominal Unitario [das
Debéntures da Primeira Série], conforme o caso, e/ou e ao Valor
Nominal Unitario] ou saldo do Valor Nominal Unitario [das Debéntures
da Segunda Série], conforme o caso, objeto de resgate, acrescida da
Remuneragéo [da Primeira Série e/ou da Remuneragdo da Segunda
Série], conforme o caso, calculadas pro rata temporis, a partir da
primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série e/ou
das Debéntures da Segunda Série, da Data de Pagamento da
Remuneragdo [da Primeira Série e/ou da Data de Pagamento da
Remuneracdo da Segunda Série] imediatamente anterior, conforme o
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caso, até a data do resgate e de eventual prémio de resgate
antecipado, se aplicavel; e

(iv) caso (a) as Debéntures [da Primeira Série e/ou Debéntures da
Segunda Série] estejam custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou
na BM&FBOVESPA, o resgate antecipado das Debéntures [da
Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série] deverd ocorrer
conforme os procedimentos operacionais previstos pela CETIP e/ou
BM&FBOVESPA, conforme o caso; ou (b) Debéntures [da Primeira
Série e/ou Debéntures da Segunda Série] estejam custodiadas fora do
ambiente da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, o resgate antecipado
das Debéntures [da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda
Série], conforme o caso, devera ocorrer conforme os procedimentos
operacionais previstos pelo Escriturador.

5.19.2.2 O pagamento das Debéntures [da Primeira Série e/ou Debéntures
da Segunda Série] a serem resgatadas antecipadamente por meio da Oferta
de Resgate Antecipado [das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures
da Segunda Série] serd realizado pela Emissora (i) por meio dos
procedimentos adotados pela CETIP e/ou BM&FBOVESPA, para as
Debéntures [da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série]
custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na BM&BOVESPA; ou (ii)
mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas [da
Primeira Série e/ou pelos Debenturistas Segunda Série] a ser realizado pelo
Escriturador, no caso das Debéntures [da Primeira Série e/ou Debéntures da
Segunda Série] que ndo estejam custodiadas conforme o item (i) acima. A
CETIP e/ou a BM&FBOVESPA devera(do) ser notificada(s) pela Emissora na
mesma data em que o Debenturista [da Primeira Série e/ou o Debenturista
Segunda Série] for notificado.

5.19.2.3 N&o serd admitida a oferta de resgate antecipado parcial das
Debéntures [da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série].”

[5.19.3 Oferta de Resgate Antecipado [das Debéntures da Terceira Série]

5.19.2.4 Caso legalmente permitido & Emissora pela Lei n° 12.431/11, na
forma a ser regulamentada pelo CMN e somente ap6s transcorridos 2 (dois)
anos a contar da Data de Emisséo, esta podera realizar, a qualquer tempo,
oferta facultativa de resgate antecipado da totalidade das Debéntures [da
Terceira Série], com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que
sera enderegada a todos os Debenturistas [da Terceira Série], sem distingdo,
assegurada a igualdade de condigbes a todos os Debenturistas [da Terceira
Série] para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem
titulares, de acordo com os termos e condigbes previstos abaixo (“Oferta de
Resgate Antecipado [das Debéntures da Terceira Série]” e, em conjunto
com a Oferta de Resgate Antecipado [das Debéntures da Primeira Série e/ou
das Debéntures da Segunda Série], [“Oferta de Resgate Antecipado’]):
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(i

(i)

(i)

(iv)

a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado [das
Debéntures da Terceira Série] por meio de publicagdo de antncio a
ser amplamente divulgado nos termos da Clausula 5.25 abaixo, ou
envio de comunicado aos Debenturistas [da Terceira Série], com
cépia ao Agente Fiduciério, com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Terceira Série, o(s) qual(is) devera(do) descrever os termos e
condigbes da Oferta de Resgate Antecipado [das Debéntures da
Terceira Série], incluindo: (a) a forma de manifestacdo dos
Debenturistas [da Terceira Série] que aceitarem a Oferta de Resgate
Antecipado [das Debéntures da Terceira Série]; (b) a data efetiva
para o resgate das Debéntures [da Terceira Série] e pagamento aos
Debenturistas [da Terceira Série]; (c) se a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures [da Terceira Série] estara condicionada a
aceitagdo de um percentual minimo de Debéntures [da Terceira
Série]; (d) o percentual do prémio de resgate antecipado, caso exista,
que ndo podera ser negativo; e (e) as demais informagbes
necessarias para a tomada de decisdo e operacionalizagdo pelos
Debenturistas [da Terceira Série] (“Edital de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Terceira Série’);

apos a publicagdo ou comunicagdo dos termos da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures [da Terceira Série], os Debenturistas [da
Terceira Série] que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que
comunicar diretamente a Emissora, no prazo disposto no Edital de
Oferta de Resgate Antecipado [das Debéntures da Terceira Série]. Ao
final deste prazo, a Emissora teré 3 (trés) Dias Uteis para proceder &
liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado [das Debéntures da
Terceira Série], sendo certo que todas as Debéntures [da Terceira
Série] que aderirem a oferta serdo resgatadas em uma unica data;

o valor a ser pago aos Debenturistas [da Terceira Série] no &mbito da
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures [da Terceira Série]
serd equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures [da Terceira Série] objeto de resgate, acrescida da
Remuneragéo [da Terceira Série], calculada pro rata temporis, a partir
da primeira Data de Integralizagdo das Debéntures [da Terceira Série]
ou da Data de Pagamento da Remuneragdo [da Terceira Série]
imediatamente anterior até a data do seu efetivo resgate e de
eventual prémio de resgate antecipado, se aplicavel; e

caso (a) as Debéntures [da Terceira Série] estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP e/ou BM&FBOVESPA, o resgate
antecipado das Debéntures [da Terceira Série] devera ocorrer
conforme os procedimentos operacionais previstos pela CETIP e/ou
BM&FBOVESPA, conforme o caso; ou (b) as Debéntures [da Terceira
Série] estejam custodiadas fora do ambiente da CETIP e/ou da
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BM&FBOVESPA, o resgate antecipado das Debéntures [da Terceira
Série] devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais
previstos pelo Escriturador.

5.19.2.5 O pagamento das Debéntures [da Terceira Série] a serem
resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate Antecipado [das
Debéntures da Terceira Série] sera realizado pela Emissora (i) por meio dos
procedimentos adotados pela CETIP e/ou BM&FBOVESPA, para as
Debéntures [da Terceira Série] custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou
na BM&BOVESPA; ou (ii) mediante depdsito em contas-correntes indicadas
pelos Debenturistas [da Terceira Série] a ser realizado pelo Escriturador, no
caso de Debéntures [da Terceira Série] que nado estejam custodiadas
conforme o item (i) acima. A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA deveréa(&o) ser
notificada(s) pela Emissora na mesma data em que o Debenturista [da
Terceira Série] for notificado.

5.19.2.6 N&o serd admitida a oferta de resgate antecipado parcial das
Debéntures [da Terceira Série].”

5.20 Resgate Antecipado Facultativo
5.20.1 Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures [da Primeira Série]

5.20.1.1 A Emissora podera, a partir do 7° (sétimo) més a contar da
Data de Emissdo, ou seja, a partir de 15 de julho de 2016, exclusive, resgatar
antecipadamente a totalidade das Debéntures [da Primeira Série], com o consequente
cancelamento de tais Debéntures [da Primeira Série] (‘Resgate Antecipado Facultativo
[da Primeira Série]’).

5.20.2 Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures [da Segunda Série]

5.20.2.1 A Emissora podera, a partir do 13° (décimo terceiro) més a
contar da Data de Emisséo, ou seja, a partir de 15 de janeiro de 2017, exclusive, resgatar
antecipadamente a totalidade das Debéntures [da Segunda Série], com o consequente
cancelamento de tais Debéntures [da Segunda Série] (“Resgate Antecipado Facultativo
[da Segunda Série]’).

5.20.3 O Resgate Antecipado Facultativo [da Primeira Série e/ou o Resgate Antecipado
Facultativo da Segunda Série] estardo sujeitos ao atendimento das seguintes condigées,
conforme aplicaveis:

(i) a Emissora deverd comunicar aos Debenturistas [da Primeira Série e/ou aos
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso,] por meio de publicagdo de
antncio, nos termos da Clausula 5.26 abaixo, ou por meio de comunicado
individual a ser encaminhado pela Emissora a cada um dos Debenturistas [da
Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso,] com
copia para o Agente Fiduciario, a CETIP, a BM&FBOVESPA, o Banco
Liquidante e Escriturador, acerca da realizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo [da Primeira Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo da
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(ir)

(iii)

Segunda Série, conforme o caso,] com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia da data do Resgate Antecipado Facultativo [da Primeira Série
e/ou do Resgate Antecipado Facultativo da Segunda Série, conforme o caso.]
Tal comunicado devera conter os termos e condi¢ées do Resgate Antecipado
Facultativo [da Primeira Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo da
Segunda Série, conforme o caso,] que incluem, mas néo se limitam a: (a) data
efetiva para o Resgate Antecipado Facultativo [da Primeira Série e/ou do
Resgate Antecipado Facultativo da Segunda Série, conforme o caso,] e o
pagamento do Valor do Resgate Antecipado Facultativo [da Primeira Série
(conforme definido abaixo) e/ou do Valor do Resgate Antecipado Facultativo
da Segunda Série (conforme definido abaixo)] que, em ambos os casos,
devera ocorrer no prazo de, no maximo, 10 (dez) dias contados da data da
respectiva Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo; (b) o Valor do
Resgate Antecipado Facultativo [da Primeira Série e/ou o Valor do Resgate
Antecipado Facultativo da Segunda Série, conforme o casoj; e (c) quaisquer
outras informagbes necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo [da Primeira Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo da
Segunda Série, conforme o caso] (“Comunicagdo de Resgate Antecipado
Facultativo”);

o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures [da Primeira Série]
sera equivalente: (a) ao Valor Nominal Unitario das Debéntures [da Primeira]
Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures [da Primeira Série],
conforme o caso, crescido da Remuneragéo [da Primeira Série], calculada pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a tltima Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures [da Primeira Série] imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado
Facultativo [da Primeira Série]; e (b) os Encargos Moratérios devidos e ndo
pagos até a data do referido resgate, se for o caso (“Valor do Resgate
Antecipado Facultativo da Primeira Série”);

o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures [da Segunda Série]
sera equivalente: (a) ao Valor Nominal Unitario das Debéntures [da Segunda
Série] ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures [da Segunda Série],
acrescido da Remuneracgdo [da Segunda Série], calculada pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, desde a ultima Data de Pagamento da
Remuneragdo [das Debéntures da Segunda Série] imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado
Facultativo [da Segunda Série,] e de um prémio aos Debenturistas [da
Segunda Série] equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento)
calculado conforme férmula abaixo; e (b) os Encargos Moratérios devidos e
nédo pagos até a data do referido resgate, se for o caso (“Valor do Resgate
Antecipado Facultativo da Segunda Série”):

PUprémio = Prémio * Prazo Remanescente * PUdebénture

Onde:
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PUdebénture = Valor Nominal Unitario das Debéntures [da Segunda Série] ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures [da Segunda Série],
conforme o caso, acrescido da Remuneragdo [da Segunda Série] calculados
pro rata temporis desde a Ultima Data de Pagamento da Remuneragéo [da
Segunda Série] imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo [das Debéntures da
Segunda Série] (“Data do Resgate Antecipado Facultativo [da Segunda
Série]’), acrescido de Encargos Moratérios, se aplicavel, devidos e n&do
pagos até a Data do Resgate Antecipado Facultativo [da Segunda Série];

Prémio = 0,256%; e

Prazo Remanescente = Unidade de medida de tempo, em anos, contados da
respectiva Data do Resgate Antecipado Facultativo [da Segunda Série] até a
Data de Vencimento das Debéntures [da Segunda Série].

5.20.3 O pagamento das Debéntures [da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda
Série] a serem resgatadas antecipadamente por meio do Resgate Antecipado
Facultativo [das Debéntures da Primeira Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures da Segunda Série] sera realizado pela Emissora (i) por meio dos
procedimentos adotados pela CETIP e/ou BM&FBOVESPA, para as Debéntures [da
Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série] custodiadas eletronicamente na
CETIP e/ou na BM&BOVESPA; ou (i) mediante depdsito em contas-correntes
indicadas pelos Debenturistas [da Primeira Série e/ou pelos Debenturistas Segunda
Série] a ser realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures [da Primeira Série
e/ou Debéntures da Segunda Série] que ndo estejam custodiadas conforme o item (i)
acima.

{a clausula 5.21 abaixo somente sera modificada caso nao haja a emissao de todas as séries.
O subitem (i) sera excluido caso ndo haja debéntures atreladas a taxa DI e alterado caso seja
emitida apenas uma das séries atreladas a Taxa DI e o subitem (ii) sera excluido caso nao haja
debéntures incentivadas}

“5.21. Aquisigao Facultativa

5.21.1 A Emissora podera, a seu exclusivo critério e [(i)] a qualquer
momento, no que se refere as Debéntures [da Primeira Série] em Circulagdo [e as
Debéntures da Segunda Série em Circulagdo]; [e (ii)] ap6s transcorridos 2 (dois) anos
a contar da Data de Emissédo, e observado disposto nos incisos | e Il do paragrafo 1°
do artigo 1° da Lei 12.431, no que se refere as Debéntures da Terceira Série em
Circulagdo], observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3° da Lei das Sociedades
por Agbes, adquirir Debéntures em Circulagdo por valor igual ou inferior ao Valor
Nominal Unitario, devendo tal fato constar do relatério da administracdo e das
demonstragbes financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal
Unitario, desde que observadas as regras expedidas pela CVM.

5.21.2 As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula 5.20.1 acima
poderédo, a critério da Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia
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em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo
jus a mesma Remuneragdo aplicavel as demais Debéntures em Circulagdo. As
Debéntures [da Primeira Série em Circulagdo e as Debéntures da Segunda Série] em
Circulagdo adquiridas pela Emissora nos termos desta Clausula poderdo ser
canceladas. [As Debéntures da Terceira Série em Circulagdo adquiridas pela
Emissora nos termos desta Clausula poderdo ser canceladas, na forma que vier a ser
regulamentada pelo CMN, em conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°,
inciso Il da Lei n° 12.431/11, observado que, na data de celebragdo desta Escritura de
Emissao, o referido cancelamento ndo é permitido pela Lei n°® 12.431/11.]

5.21.3 Para efeito de verificagdo dos quéruns previstos nesta Escritura de Emisséo,
define-se como [‘Debéntures [da Primeira Série] em Circulagao”, [‘Debéntures
[da Segunda Série] em Circulagdo” e “Debéntures [da Terceira Série] em
Circulagdo”, ou, conjuntamente, [‘Debéntures em Circulagdo’], todas as
Debéntures subscritas, integralizadas e ndo resgatadas, excluidas (i) aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora; (ii) as de titularidade de (a) acionistas
controladores da Emissora, (b) administradores da Emissora, incluindo diretores e
conselheiros de administragdo, (c) conselheiros fiscais, se for o caso; e (iii) a qualquer
diretor, conselheiro, cénjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de
qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.”

{caso as debéntures incentivadas nao sejam emitidas, as clausulas 5.27.1, 5.27.2, 5.27.5 e
5.27.6 abaixo serdo eliminadas e caso ndo sejam emitidas todas as séries os textos serdao
devidamente ajustados}

“5.26. Tratamento Tributdrio

5.27.1 [As [Debéntures] / [Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda
Série] ndo gozam do tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431/11.]

5.27.2 [As [Debéntures] / [Debéntures da Terceira Série] gozam do tratamento
tributario previsto no artigo 2° da Lei n® 12.431/11.]

5.27.3 [Caso qualquer Debenturista [da Terceira Série][ tenha tratamento tributario
diferente daquele previsto na Lei n° 12.431/11, ou caso][ os Debenturistas da
Primeira Série][ e/ou os Debenturistas da Segunda Série] tenham imunidade ou
isengdo tributaria, o(s) mesmo(s) devera(do) encaminhar ao Banco Liquidante, no
prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria do referido tratamento
tributario julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter descontado de
seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislagéo tributaria em vigor.]

5.27.4 Mesmo que tenha recebido a documentagdo comprobatéria referida na
Clausula [5.26.3] acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica
facultado a Emissora depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores
relacionados as Debéntures a tributacdo que entender devida.

5.27.5 [Caso a Emissora néo utilize os recursos obtidos com a colocagdo das
Debéntures da Terceira Série na forma prevista na Clausula Quarta acima, dando
causa ao seu desenquadramento nos termos do paragrafo 8°, do artigo 1° da Lei n°
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12.431/11, esta serd responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei n°
12.431/11, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor ndo alocado no Projeto.]

5.27.6 Sem prejuizo do disposto na Clausula [5.26.5] acima, caso, a qualquer
momento durante a vigéncia da presente Emissgo e até a Data de Vencimento [da
Terceira Série] (i) as Debéntures [da Terceira Série] deixem de gozar do tratamento
tributario previsto na Lei n° 12.431/11; ou (ii) haja qualquer retengdo de tributos sobre
os rendimentos das Debéntures [da Terceira Série], a Emissora desde ja se obriga a
arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas [da
Terceira Série], bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n°
12.431/11, de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas [da Terceira Série] recebam tais
pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes.”

{as alineas abaixo somente serdo modificadas caso ndao haja a emissdo de todas as séries
elou caso nao haja emissao das debéntures incentivadas}

6.1.1 Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento
automatico das obrigagbes decorrentes desta Escritura de Emisséo, aplicando-se o
disposto na Clausula 6.2 abaixo:

()

(h) alteracdo do controle acionario direto ou indireto da Emissora
(conforme definigdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agbes) que n&o resulte na AES Corporation como
controlador (direto ou indireto) da Emissora ou no BNDES
Participagbes S.A. - BNDESPAR (“BNDESPAR’), como acionista da
Emissora, exceto se a operacgdo tiver sido previamente aprovada pelos
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures [da Primeira Série em Circulagdo e das Debéntures da
Segunda Série] em Circulagdo], [e maioria simples das Debéntures [da
Terceira Série] em Circulagéo];

(i) exceto pela Reorganizagdo Societaria Previamente Autorizada,
cisdo, fusdo, incorporagdo ou incluindo incorporagdo de acgbes,
envolvendo a Emissora ou qualquer de suas controladas, (i) para a
qual ndo tenha sido obtida a anuéncia prévia dos Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures [da
Primeira Série em Circulagao e das Debéntures da Segunda Série] em
Circulagéo] [e a maioria simples das Debéntures [da Terceira Série] em
Circulagdo; ou (i) que ndo tenha sido assegurado o resgate das
Debéntures para Debenturistas dissidentes, nos termos do paragrafo
1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agbes, desde que[, no
caso das Debéntures [da Terceira Série], seja legalmente permitido
pela Lei n°12.431/11, na forma a ser regulamentada pelo CMN e
somente apos transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de
Emissé&o];”
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(o) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo
a terceiros, pela Emissora, das obrigagbes assumidas nesta Escritura
de Emisséo, sem a prévia anuéncia de Debenturistas representando,
no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures [da Primeira Série em
Circulagdo e das Debéntures da Segunda Série] em Circulagdo] [e
maioria simples das Debéntures [da Terceira Série] em Circulagao],
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas cuja convocagdo
mencione expressamente esta matéria, exceto se realizada no ambito
da Reoerganizagdo Societéria Previamente Autorizada;

()"

{as clausulas 6.4, 6.5 e 6.6 abaixo somente serdo modificadas caso ndao haja a emissao de
todas as séries e/ou caso ndo haja emissao das debéntures incentivadas}

“6.4 Nas Assembleias Gerais de Debenturistas de que trata na Clausula 6.3 acima,
Debenturistas representando, no minimo, (i) 2/3 (dois tergos) do total das Debéntures [da
Primeira Série em Circulagao; (ii) 2/3 (dois tergos) do total das Debéntures da Segunda
Série] em Circulagdo;] [e (iii) maioria simples das Debéntures [da Terceira Série] em
Circulagdo, poderdo decidir por ndo declarar o vencimento antecipado das obrigagbes
decorrentes das Debéntures, sendo certo que tal decisdo tera carater irrevogavel e
irretratavel.

6.5 Na hipotese: (i) da ndo instalagdo, em segunda convocagdo, das referidas
Assembleias Gerais de Debenturistas;, ou (i) de ndo ser aprovado o exercicio da
faculdade prevista na Clausula 6.3 acima, o Agente Fiduciario devera, imediatamente,
declarar o vencimento antecipado de todas as obrigagbes decorrentes das Debéntures
[da(s) respectiva(s) série(s)] e enviar, imediatamente, carta protocolada ou com “aviso de
recebimento” expedido pelo correio a Emissora, com coépia para a CETIP, a
BM&FBOVESPA e ao Banco Liquidante.

6.6 Em caso de declaragcdo do vencimento antecipado das obrigagcbes decorrentes das
Debéntures [da(s) respectiva(s) série(s)], a Emissora, obriga-se a resgatar a totalidade das
Debéntures [da(s) respectiva(s) série(s)], com o seu consequente cancelamento, pelo
Valor Nominal Unitario [das Debéntures da Primeira Série] ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures [da Primeira Série], conforme o caso, [, ou pelo Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série], conforme o caso, [ou pelo Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures [da Terceira Série], conforme o caso, acrescido das
respectivas Remuneragées aplicaveis, calculadas pro rata temporis, desde a primeira Data
de Integralizagdo ou desde a Data de Pagamento da respectiva Remuneragdo
imediatamente anterior, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos
Encargos Moratérios, quando for o caso e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissé&o, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que for declarado o vencimento antecipado das obrigagbes
decorrentes das Debéntures [da(s) respectiva(s) Série(s)], mediante comunicagdo por
escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora por meio de carta protocolada, ou
com ‘aviso de recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama, no enderego
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constante da Clausula Doze desta Escritura de Emissdo ou por meio de fax, com
confirmagdo de recebimento enviado ao numero constante da Clausula Doze desta
Escritura de Emissdo, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratorios.”

{as clausulas abaixo somente serdao modificadas caso nao haja a emissdo de todas as séries
elou a Clausula 7.2.3 sera excluida caso ndo haja emissao das debéntures incentivadas}

“7.2 Publico Alvo da Oferta
()

7.2.2 O Publico Alvo das Debéntures [da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série] é composto pelos Investidores Institucionais.

7.2.3 O Publico Alvo das Debéntures [da Terceira Série] é composto pelos
Investidores N&o Institucionais e pelos Investidores Institucionais.”

“7.4 Procedimento de Coleta de Intengées de Investimentos (Procedimento de
Bookbuilding)

7.4.1 Foi adotado o procedimento de coleta de intengbes de investimento, organizado
pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, e do artigo 44, ambos da
Instrugdo CVM 400, com recebimento de reservas dos Investidores Nao Institucionais e
sem recebimento de reservas dos Investidores Institucionais, sem lotes minimos ou
maximos, para verificagdo, junto aos Investidores Institucionais, da demanda pelas
Debéntures em diferentes niveis e taxas de juros (“Procedimento de Bookbuilding”),
no qual foi definido, com a Emissora:

(i) a realizagdo da Emissdo de [450.000 (seiscentas mil)] {ou} [[#] ([¢])] Debéntures
em [3 (trés) séries] {ou} [2 (duas) séries] {ou} [série unica], [sendo[[e] ([e])
Debéntures da Primeira Série,][ [] ([¢]) Debéntures da Segunda Série,][ e [e] ([e])
Debéntures da Terceira Série,];

(i) a [[Remuneragdo da Primeira Série,J[Remuneragdo da Segunda Série,jle
Remuneragdo da Terceira Série,] {ou} [Remuneragdo das Debéntures],
observados os limites indicados na Escritura de Emisséo; e

(i) o [exercicio/ndo exercicio] da Opgdo do Lote Suplementar e/ou da Opgédo de
Debéntures Adicionais.

7.4.2 O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio do “[e]
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 47 (quarta) Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, em [[Trés]
{ou} [Duas] Séries] {ou} [Série Unica]j, para Distribuigdo Publica, da AES Tieté S.A.”
(‘[s] Aditamento”), celebrado em [e], independentemente de qualquer aprovagédo
societaria adicional da Emissora, e sera divulgado por meio do Anuncio de Inicio, nos
termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400.”

“7.5 Pessoas Vinculadas
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7.5.1 Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, [ndo] foi aceita a participagao de
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas (conforme definido abaixo) no
Procedimento de Bookbuilding, com possibilidade de reservas antecipadas por parte
dos Investidores Nao Institucionais, sem possibilidade de reserva pelos Investidores
Institucionais e sem limite maximo de tal participagdo em relagdo ao volume da Oferta.
Tendo em vista que [n&o] foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo)
a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Adicionais e as Debéntures Suplementares), [ndo] foi permitida a colocagdo das
Debéntures a Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, as intengbes de
investimento ou Pedidos de Reserva realizados por Investidores Institucionais ou
Pedidos de Reserva por Investidores Néo Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
[ndo] foram automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM
400[, com excegdo das Debéntures [da Segunda Série][ e das Debéntures da Terceira
Série] colocadas ao Formador de Mercado, no volume de até 10% (dez por cento) das
Debéntures [da Segunda Série] [e das Debéntures da Terceira Série] (sem considerar
as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais), equivalente a [*] ([]) das
Debéntures [da Segunda Série][ e das Debéntures da Terceira Série] (sem considerar
as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais).]

“7.6. Oferta
7.6.1 Oferta Nao Institucional

Aos Investidores N&o Institucionais foram destinadas as Debéntures[ da [Terceira
Série, sem prejuizo da destinagdo aos Investidores Institucionais conforme Clausula
7.6.2 abaixo]. Os Investidores N&o Institucionais interessados em subscrever as
Debéntures da Terceira Série preencheram e apresentaram aos Coordenadores
Contratados ou aos Participantes Especiais os pedidos de reserva (“Pedido de
Reserva’), durante o periodo de 25 de novembro de 2015 a 04 de dezembro de 2015,
até as 15:00 horas (“Periodo de Reserva’), [sendo que os Investidores N&o
Institucionais somente puderam investir em Debéntures da [Terceira] Série], sendo
vedada a colocagdo de Debéntures da Primeira Série[ e Debéntures da Segunda
Série] aos Investidores N&o Institucionais.

“7.6.2 Oferta Institucional

As Debéntures [da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série, e as Debéntures
da Terceira Série] foram destinadas aos Investidores Institucionais, observadas as
Clausulas 7.2 e 7.6.1 acima.

7.8 Distribuigao Parcial

7.8.1 Foi admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, nos termos dos artigos 30 e
31, da Instrugdo CVM 400, desde que houvesse colocagdo de, no minimo, 400.000
(quatrocentas mil) Debéntures (sem considerar as Debéntures Adicionais e as
Debéntures Suplementares) (“Quantidade Minima da Emissdo’), sendo que as
Debéntures que nédo tivessem sido colocadas no ambito da Oferta serdo canceladas
pela Emissora (“Distribuigdo Parcial”). Uma vez atingida a Quantidade Minima da
Emissao, a Emissora, de comum acordo com os Coordenadores, poderiam decidir por

34

284



reduzir o Valor Total da Emissdo até um montante equivalente a qualquer montante
entre a Quantidade Minima da Emiss&o e o Valor Total da Emiss&o, hipétese na qual a
Oferta poderia ter sido encerrada a qualquer momento.

{OU}

Nos termos do artigo 30 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada conforme divulgado no Prospecto Preliminar foi reduzida de [*] ([*]
mil) para a quantidade de [] ([+] mil) Debéntures (“Distribui¢ao Parcial’).

{a clausula abaixo somente sera modificada caso ndao haja a emissao de todas as séries. O
subitem (iv) da Clausula 10.10 e o quérum de 75% da Clausula 10.11 serao excluidos caso néao
haja debéntures incentivadas}

“CLAUSULA DECIMA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
()

10.1.2 Os procedimentos previstos nesta Clausula Décima serdo aplicaveis as Assembleias
Gerais de Debenturistas de todas as séries, em conjunto, e Assembleias Gerais de
Debenturistas de cada uma das respectivas séries, individualmente, conforme o caso, e os
quoéruns aqui previstos deverdo ser calculados levando-se em consideragdo o total de
Debéntures de todas as séries ou o total de Debéntures [da respectiva série], conforme o
caso.

()

10.7 Cada Debénture conferira ao seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, cujas deliberagbes serdo tomadas pelo Debenturista, sendo admitida a
constituicdo de mandatarios. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua
competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissédo, serdo
existentes, vélidas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das
Debéntures, ou das Debéntures[ da respectiva série], conforme o caso, independentemente
de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

()

10.10 Exceto pelo disposto na Clausula 10.11 abaixo, todas as deliberacbes a serem tomadas
em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovagdo de Debenturistas
representando, no minimo, [(i)] [2/3 (dois tergos)] das Debéntures em Circulagdof, quando se
tratar de deliberagbes que digam respeito aos Debenturistas de todas as Séries]; [(ii)] 2/3
(dois tercos) das Debéntures [da Primeira Série] em Circulacdo, quando se tratar de
deliberagbes que digam respeito especificamente aos Debenturistas da Primeira Série; [(iii)]
2/3 (dois tergos) das Debéntures [da Segunda Série] em Circulacdo, quando se tratar de
deliberagdes que digam respeito especificamente aos Debenturistas da Segunda Série; e [(iv)]
maioria simples das Debéntures [da Terceira Série] em Circulagdo[, quando se tratar de
deliberagbes que digam respeito especificamente aos Debenturistas [da Terceira Série].

10.11 Nao estéo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 10.10 acima:
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(b) as alteragGes relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser
propostas pela Emissora, como por exemplo, (i) a Remuneragéo, (ii) a Data de Pagamento
da Remuneragéo, (iij) o prazo de vencimento das Debéntures, (iv) os valores e data de
amortizagdo do principal das Debéntures; (v) os Eventos de Vencimento Antecipado,
incluindo, mas néo se limitando ao Indice Financeiro, inclusive no caso de rentncia ou
perddo temporario; (vi) a alteragdo dos quéruns de deliberagdo previstos nesta Clausula
Décima; e (vii) autorizacbes ou permissbGes (waivers) com relagdo a obrigagcbes da
Emissora decorrentes desta Escritura de Emissdo, dependerdo da aprovagao, de forma
segregada para cada uma das séries, por Debenturistas que representem, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures [da Primeira Série em Circulagdo e das
Debéntures da Segunda Série] em Circulagdo [e] 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures [da Terceira Série] em Circulagdo.”

2.3 As Clausulas [¢] sao eliminadas e as Clausulas subsequentes serdo renumeradas.
CLAUSULA TERCEIRA - DECLARA(}()ES DA EMISSORA

3.1 A Emissora, neste ato, reitera todas as obrigacdes assumidas e todas as declaragdes
prestadas na Escritura, que se aplicam a este [¢] Aditamento, como se aqui estivessem transcritas.

CLAUSULA QUARTA - RATIFICAGAO E CONSOLIDAGAO DA ESCRITURA DE
EMISSAO

4.1 As alteragdes feitas na Escritura de Emissdo por meio deste [e] Aditamento ndo implicam
em novacdo, pelo que permanecem validas e em vigor todas as obrigagdes, clausulas, termos e
condigdes previstos na Escritura de Emissdo que ndo foram expressamente alterados por este [e]
Aditamento.

CLAUSULA QUINTA - DISPOSIGOES GERAIS

5.1 N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente [e] Aditamento.
Desta forma, nenhum atraso, omisséao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade
que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da
Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como renudncia a ele,
nem constituird novagéo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

5.2 O presente [¢] Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes
por si e seus sucessores.

5.3 Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro, nas autoridades competentes,
deste [¢] Aditamento e dos atos societarios relacionados a esta Emissédo serdo de responsabilidade
exclusiva da Emissora.

5.4 Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invélida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposi¢cdes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza
o mesmo efeito.

5.5 Este [¢] Aditamento é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
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5.6 Este [¢] Aditamento, a Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos dos incisos | e Il do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo
as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagbes
assumidas nos termos deste [¢] Aditamento e da Escritura Emissdo comportam execugdo especifica
e se submetem as disposigdes dos artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo
do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos deste [¢] Aditamento.

5.7 Este [¢] Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes por si
€ Seus sucessores.

CLAUSULA SEXTA - DO FORO

6.1 Fica eleito o Foro Central da Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com rendncia a qualquer outro, por
mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam o presente [¢] Aditamento, em 4 (quatro)
vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, [] de [*] de 2015.
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(Pagina de assinaturas do “[*] Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 4° (quarta)
Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag¢bes, da Espécie Quirografaria, em [[Trés]
{ou} [Duas] Séries] {ou} [Série Unica], para Distribuigédo Publica, da AES Tieté S.A.)

AES TIETE S.A.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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(Pagina de assinaturas do “[*] Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 42 (quarta)
Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag¢bes, da Espécie Quirografaria, em [[Trés]
{ou} [Duas] Séries] {ou} [Série Unica], para Distribuigdo Publica, da AES Tieté S.A.)

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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(Pagina de assinaturas do “[*] Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 4° (quarta)
Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, em [[Trés]
{ou} [Duas] Séries] {ou} [Série Unica], para Distribuigdo Publica, da AES Tieté S.A.)

Testemunhas

Nome: Nome:
CPF: CPF:
R.G: R.G:
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ANEXO D

« REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA EMISSORA QUE APROVOU A EMISSAO
E A OFERTA ACOMPANHADA DO COMPROVANTE DE PROTOCOLO NA JUCESP
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AES TIETE S.A.

NIRE 35.300.170.555
CNPJ/MF n° 02.998.609/0001-27

Companhia Aberta

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA NO DIA 9 DE NOVEMBRO DE 2015

1. DATA, HORA E LOCAL: Realizada no dia 9 de novembro de 2015, as
14h30, na sede social da AES Tieté S.A. (“Companhia”), localizada na Cidade de
Barueri, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Dr. Marcos Penteado de Ulh6a Rodrigues,
n° 939, 6° andar, parte I, Bairro Sitio Tamboré, Torre II do Condominio Castelo
Branco Office Park.

2, CONVOCACAO E PRESENCA: Convocacio realizada nos termos do
Estatuto Social da Companhia, estando presentes os Srs. Marcelo Antonio de Jesus,
Britaldo Pedrosa Soares, Francisco Jose Morandi Lopez, Ricardo de Abreu Sampaio
Cyrino, Vincent Winslow Mathis, Evaristo Leonardi Gaytan, Paulo Roberto Robin
Carvalho, Luiz Pingueli Rosa e Sérgio Silva do Amaral.

3. MESA: Os trabalhos foram presididos pelo Sr. Francisco Jose Morandi Lopez
e secretariados pela Sra. Soila Méira Ferreira da Silva Rodrigues.

4. ORDEM DO DIA: deliberar sobre: (i) aprovacdo da emissdo, em até 3 (trés)
séries, de debéntures simples, nfio conversiveis em acdes, da espécie quirograféria, da
42 (quarta) emissdo da Companhia, nos termos do artigo 59, paragrafo primeiro, da
Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, para distribuicio
publica, nos termos da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da
Instrucio da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, da
Instrugdo CVM n° 471, de 08 de agosto de 2008, do “Codigo ANBIMA de Regulagéo e
Melhores Préticas para as Atividades Conveniadas”, datado de 1° de abril de 2015, e
do “Cédigo ANBIMA de Regulacio e Melhores Préticas para as Ofertas Pablicas de
Distribuicio e Aquisicdo de Valores Mobiliarios” datado de 03 de fevereiro de 2014 e
das demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis, sob regime misto de
colocacdo; e (ii) autorizacdo & Diretoria da Companhia para praticar todos os atos
necessarios a efetivacio e implementacio das deliberagdes a serem discutidas e
aprovadas pelos membros do Conselho de Administra¢do da Companhia.

Pagina 1de 12

293



5. DELIBERACOES: Abertos os trabalhos, verificado o quorum de presenca e
validamente instalada a presente reunido, os membros do Conselho de
Administragao:

5.1 Aprovaram, por [unanimidade] de votos e sem quaisquer ressalvas, a 42
(quarta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, em até 3 (trés) séries, da Companhia (“Debéntures”), no montante
total inicial de, inicialmente, R$440.000.000,00 (quatrocentos e quarenta milhdes
de reais) (sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais
(conforme definidas abaixo)) (“Emiss@o”), nos termos da Lei n° 6.404 de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), as quais
serdo objeto de distribuicio publica, nos termos da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), da
Instrucdio da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada (“Instrucio CVM 400”), da Instrucio CVM n° 471, de
08 de agosto de 2008 (“Instru¢io CVM 471”), do “Cédigo ANBIMA de Regulagio e
Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas”, datado de 1° de abril de 2015
(“Cédigo ANBIMA de Atividades Conveniadas”), do “Cédigo ANBIMA de
Regulaciio e Melhores Praticas para as Ofertas Ptblicas de Distribuicdo e Aquisi¢do
de Valores Mobiliarios” datado de 03 de fevereiro de 2014 (“Cédigo ANBIMA de
Ofertas”) e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”), a
qual terd as seguintes principais caracteristicas e condigbes, a serem descritas e
detalhadas na Escritura de Emissdo (conforme abaixo definida): (a) Niimero da
Emiss#@o: a presente Emisséo representa a 42 (quarta) emisséo de Debéntures da
Companhia; (b) Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissao serd de,
inicialmente, R$440.000.000,00 (quatrocentos e quarenta milhdes de reais), em 15
de dezembro de 2015 (“Data de Emissdo”), sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais (conforme definidas abaixo); (c)
Ntumero de Séries: A Emissdo sera realizada em até 3 (trés) séries, no sistema de
vasos comunicantes, sendo que a existéncia de cada série e a quantidade de
Debéntures emitidas em cada série serd definida conforme o procedimento de coleta
de intencbes de investimento, organizado pelas instituigGes financeiras contratadas
pela Companhia para estruturar e distribuir a Oferta (“Coordenadores”), nos
termos do artigo 23, paragrafo 1°, e do artigo 44, ambos da Instrucio CVM 400, com
recebimento de reservas dos Investidores N#o Institucionais e sem recebimento de
reservas dos Investidores Institucionais, sem lotes minimos ou méximos, para a
verificaciio, junto aos Investidores da Oferta, da demanda pelas Debéntures em
diferentes niveis e taxas de juros (“Procedimento de Bookbuilding”), nos termos
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que vierem a ser definidos no “Instrumento Particular de Escritura da 42 (quarta)
Emissdo de Debéntures Simples, Nido Conversiveis em AgGes, da Espécie
Quirografria, em até 3 (trés) séries, para Distribui¢do Pablica, da AES Tieté S.A.”, a
ser celebrada entre a Companhia e a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., na qualidade de agente fiduciario representando os interesses dos
titulares das Debéntures (“Escritura de Emissio”, “Agente Fiduciario” e
“Debenturistas”, respectivamente). Nio haverd quantidade minima ou méxima de
Debéntures ou valor minimo ou méaximo para alocagéo entre as séries, observado
que, qualquer uma das séries podera ndo ser emitida, caso em que a totalidade das
Debéntures sera emitida na(s) série(s) remanescente(s), nos termos acordados ao
final do Procedimento de Bookbuilding; (d) Quantidade de Debéntures: Serao
emitidas inicialmente 440.000 (quatrocentas e quarenta mil) Debéntures, observado
que a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera (i) ser aumentada em
virtude do exercicio da Opcdo do Lote Suplementar e da Opcdo de Debéntures
Adicionais (conforme definidas a seguir); ou (ii) ser diminuida em virtude da
Distribuicio Parcial (conforme abaixo definida); (e) Opcdo do Lote
Suplementar: Nos termos do artigo 24 da Instrugio CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) podera
ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 66.000 (sessenta e seis
mil) Debéntures suplementares, a serem emitidas nas mesmas condicGes e com as
mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures
Suplementares”), destinadas a atender a um excesso de demanda que
eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta, conforme opcdo a ser
outorgada pela Companhia aos Coordenadores no “Instrumento Particular de
Contrato de Coordenacdo, Colocagdo e Distribui¢do Publica, sob o Regime Misto de
Colocagio, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirograféria, em até 3 (trés) Séries, da 42 (quarta) Emissdo da AES Tieté S.A.”, a ser
celebrado entre a Companhia e os Coordenadores (“Contrato de Distribuicao”),
que poder4 ser exercida pelos Coordenadores, em comum acordo com a Companhia,
até a data de conclusio do Procedimento de Bookbuilding (“Opg¢ao do Lote
Suplementar”). A critério dos Coordenadores e da Companhia, conforme verificado
no, Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Suplementares poderdo ser
alocadas como Debéntures da Primeira Série, como Debéntures da Segunda Série
e/ou como Debéntures da Terceira Série; (f) Opcao de Debéntures Adicionais:
Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugio CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares)
poder4 ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 88.000 (oitenta e
oito mil) Debéntures adicionais, a serem emitidas nas mesmas condi¢bes e com as
mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures
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Adicionais”), que poderao ser emitidas pela Companhia em comum acordo com os
Coordenadores até a data de conclusido do Procedimento de Bookbuilding (“Opcao
de Debéntures Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido de registro da
Oferta & CVM ou modificacio dos termos da Emissdo e da Oferta. A critério dos
Coordenadores e da Companhia, conforme verificado no Procedimento de
Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderdo ser alocadas como Debéntures da
Primeira Série, como Debéntures da Segunda Série e/ou como Debéntures da
Terceira Série; (g) Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitirio das
Debéntures sera de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissio (“Valor Nominal
Unitario”); (h) Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos
do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Ag¢bes, ndo contando com garantia real
ou fidejusséria, ou qualquer segregacdo de bens da Companhia como garantia aos
Debenturistas em caso de execucdo judicial ou extrajudicial das obrigagdes da
Companhia decorrentes das Debéntures e da Escritura de Emisséo, e ndo conferindo
qualquer privilégio, especial ou geral, aos Debenturistas; (i) Forma: As Debéntures
serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de certificados e/ou
cautelas; (j) Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipdteses de Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série, do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Segunda Série e da Oferta de Resgate Antecipado
(conforme abaixo definidas) (observado, no que se refere a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Terceira Série (conforme abaixo definida), desde que
transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de Emissdo e legalmente permitido a
Companhia pela Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n°
12.431/11”), na forma a ser regulamentada pelo Conselho Monetirio Nacional
(“CMN") e/ou vencimento antecipado das obrigagGes decorrentes das Debéntures,
nos termos que vierem a ser previstos na Escritura de Emisséo, as Debéntures terdo
os seguintes prazos, respectivamente: (i.1) das Debéntures da Primeira Série sera de 1
(um) ano, contado da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de
2016 (“Data de Vencimento da Primeira Série”); (i.2) das Debéntures da
Segunda Série serd de 3 (trés) anos, contados da Data de Emisso, vencendo-se,
portanto, em 15 de dezembro de 2018 (“Data de Vencimento da Segunda
Série™); e (i.3.) das Debéntures da Terceira Série sera de 5 (cinco) anos, contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2020 (“Data de
Vencimento da Terceira Série” e, quando mencionada em conjunto com a Data
de Vencimento da Primeira Série e a Data de Vencimento da Segunda Série, “Data
de Vencimento”); (k) Distribuicio, Negociacio e Custédia Eletronica: As
Debéntures serdo (1) registradas em mercado de bolsa e/ou mercado de balcdo
organizado, conforme o caso, para (i) distribui¢io no mercado primario por meio do
MDA — Moédulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado
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pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicio liquidada
financeiramente por meio da CETIP; e/ou (ii) para distribui¢iio no mercado primario
por meio do DDA - Sistema de Distribuigdo de Ativos (“DDA”), administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros (“BM&FBOVESPA”), sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por
meio da BM&FBOVESPA; e (2) registradas em mercado de bolsa e/ou mercado de
balcio organizado, conforme o caso, para (i) negocia¢do no mercado secundario por
meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado
pela CETIP, sendo as negociacOes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) negociagdo no mercado secundario
por meio da plataforma életrdnica de negociacio multiativos, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo processadas pela BM&FBOVESPA a
custodia, a liquidacio financeira e a negociacio das Debéntures; (1) Local de
Pagamento: Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Companhia nos termos que vierem a ser previstos na
Escritura de Emissdo serdo realizados pela Companhia, (i) no que se refere a
pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, & Remuneracéo e aos Encargos
Moratérios (conforme abaixo definidos), e com relacio as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; (ii) no que se refere a
pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, a Remuneracdo e aos Encargos
Moratoérios, e com relagdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na
BM&FBOVESPA, por meio da BM&FBOVESPA; ou (iii) para as Debéntures que néo
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA, por meio do
Escriturador ou, com relagdo aos pagamentos que ndo possam ser realizados por
meio do Escriturador, na sede da Companhia, conforme o caso; (im) Forma de
Subscricdo e de Integralizacio e Preco de Integralizaciio: As Debéntures
serdo subscritas e integralizadas de acordo com os procedimentos do MDA e/ou do
DDA, observado o plano de distribuicio da Oferta. As Debéntures serdo
integralizadas 4 vista e em moeda corrente nacional, na Data de Integralizacdo
(conforme definido a seguir), sendo que as Debéntures serdo integralizadas pelo
Valor Nominal Unitario e, se for o caso, acrescido da Atualizacio Monetéria da
Terceira Série e da respectiva Remuneracio, calculada, pro rata temporis, a partir da
primeira Data de Integralizacio até a data da efetiva integraliza¢&o das Debéntures. A
data de “Data de Integralizacio” serd a data em que ocorrera a subscrigdo e
integralizacdo das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e
das Debéntures da Terceira Série, consideradas em conjunto; (n) Atualizacio
Monetaria das Debéntures: O Valor Nominal Unitirio das Debéntures da
Primeira Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série (conforme abaixo definidas) e o Valor Nominal Unitario das Debéntures da
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Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série
(conforme abaixo definidas), conforme o caso, ndo serdo atualizados
monetariamente. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série
(conforme abaixo definidas) serd atualizado pela variacdo do fndice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (‘IBGE”), calculado de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dia Uteis, desde a primeira Data de Integralizacéo das Debéntures
da Terceira Série ou desde a tltima data de amortizacio, conforme o caso, até a
préxima data de amortizacio ou Data de Vencimento da Terceira Série, conforme o
caso, sendo o produto da atualizacio incorporado ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Terceira Série automaticamente (“Atualizacio Monetaria da
Terceira Série” e “Valor Nominal Unitario Atualizado”, respectivamente), e
calculado de acordo com a féormula que vier a ser definida na Escritura de Emissio;
(0) Remuneracio das Debéntures: (0.1.) Remuneracio das Debéntures da
Primeira Série: Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série
ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o
caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da
variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de
um dia, over extragrupo, na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no
informativo diario disponivel em sua pégina na internet (http://www.cetip.com.br)
(“Taxa DI”), acrescida de spread ou sobretaxa a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding, sendo que o spread ou sobretaxa maxima sera limitado a 1,90% (um
inteiro e noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis (“Remuneracio da Primeira Série”), calculados sob o regime de
capitalizacdo composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde
a primeira Data de Integralizacio ou a Data de Pagamento da Remuneragido das
Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento. A Remunerago da Primeira Série seré calculada de acordo com a
formula que vier a ser definida na Escritura de Emissdo; (0.2.) Remuneracio das
Debéntures da Segunda Série: Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da varia¢do acumulada da
Taxa DI, acrescida de spread ou sobretaxa a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding, sendo que o spread ou sobretaxa maxima sera limitado a 2,20% (dois
inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis (“Remuneracio da Segunda Série”), calculados sob o regime de
capitalizacio composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde
a primeira Data de Integralizacio ou da Data de Pagamento da Remuneracio das
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Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento. A Remuneracio da Segunda Série sera calculada de acordo com a
formula que vier a ser definida na Escritura de Emissdo; (0.3.) Sobre o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série incidira juros
remuneratérios prefixados correspondentes a um determinado percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, limitado a uma taxa maxima de 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, acrescida exponencialmente a taxa interna de retorno da Nota do Tesouro
Nacional, série B — NTN B, com o vencimento em 2020, baseada na cotacdo
indicativa divulgada pela ANBIMA, a ser apurada no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a data de realizacio do Procedimento de Bookbuilding
(excluindo-se a data de realizacio do Procedimento de Bookbuilding)
(“Remuneracio da Terceira Série” e, em conjunto com a Remuneracio da
Primeira Série e a Remuneracio da Segunda Série, “Remuneracéo”), calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a
primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Terceira Série ou a Data de
Pagamento da Remuneraciio da Terceira Série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento. A Remuneracio da Terceira Série sera
calculada de acordo com a férmula que vier a ser definida na Escritura de Emissdo;
(p) Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures: Sem prejuizo
aos pagamentos em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
da Primeira Série, do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda
Série e da Oferta de Resgate Antecipado (observado, no que se refere a Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série, somente apds transcorridos 2
(dois) anos a contar da Data de Emissdo, e desde que legalmente permitido a
Companhia pela Lei n° 12.431/11, na forma a ser regulamentada pelo CMN) e/ou
vencimento antécipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos que
vierem a ser previstds na Escritura de Emissdo: (p.1.) o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso, serd amortizado em uma tnica parcela, devida na
Data de Vencimento da Primeira Série; (p.2.) o Valor Nominal Unitério ou saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série, sera
amortizado, anualmente, ao final do 2° (segundo) ano de vigéncia das Debéntures da
Segunda Série, contado da Data de Emissdo; (p.3.) o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Terceira Série, sera amortizado em uma tinica parcela
na Data de Vencimento da Terceira Série, observando as datas estabelecidas na
Escritura de Emissdo; (q) Amortizacdo Extraordinaria Facultativa (q.1.) A
Emissora podera, a partir do 7° (sétimo) més a contar da Data de Emisséo, ou seja, a
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partir de 15 de julho de 2016, exclusive, amortizar antecipadamente até 98% (noventa
e oito por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, a seu
exclusivo critério (‘Amortizaciio Extraordinaria Facultativa das Debéntures
da Primeira Série”), mediante pagamento de parcela do Valor Nominal Unitario
ou de parcela do saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série,
conforme o caso, acrescido da Remuneracio da Primeira Série, calculada sob o
regime de capitalizacio composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a primeira Data de Integralizacio das Debéntures da Primeira Série
ou a Data de Pagamento da Remuneracio das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento da
Amortizacio Extraordinéria Facultativa das Debéntures da Primeira Série, bem como
acrescido dos Encargos Moratorios, se houver, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissao, sem que
seja devido qualquer prémio aos Debenturistas da Primeira Série. A Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série observara, ainda, o
procedimento estabelecido na Escritura de Emisséo; (q.2.) A Emissora poders, a
partir do 13° (décimo terceiro) més a contar da Data de Emiss#o, ou seja, a partir de
15 de janeiro de 2017, exclusive, amortizar antecipadamente até 98% (noventa e oito
por cento) do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Segunda Série, a seu
exclusivo critério, (“Amortizaciao Extraordinaria Facultativa das Debéntures
da Segunda Série”) mediante pagamento de parcela do Valor Nominal Unitario ou
de parcela do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, acrescido da Remuneracdo da Segunda Série (conforme abaixo
definida), calculada sob o regime de capitalizacio composta de forma pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacio das
Debéntures da Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento da Amortizacio Extraordindria Facultativa das Debéntures da
Segunda Série, bem como acrescido dos Encargos Moratorios, se houver, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da
Escritura de Emissdo, e de um prémio aos Debenturistas da Segunda Série
equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento), calculado de acordo com a
formula que vier a ser definida na Escritura de Emissdo. A Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série observard, ainda, o
procedimento estabelecido na Escritura de Emissdo; (r) Pagamento da
Remuneracio: Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série, do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Segunda Série e da Oferta de Resgate Antecipado
(observado, no que se refere a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
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Terceira Série, somente apds transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de
Emissdo, e desde que legalmente permitido & Companhia pela Lei n° 12.431/11, na
forma a ser regulamentada pelo CMN) e/ou vencimento antecipado das obrigaces
decorrentes das Debéntures, nos termos que vierem a ser previstos na Escritura de
Emiss@o, a Remuneracdo, serd paga semestralmente para todas as séries, sem
caréncia, a partir da Data de Emissdo, observando as datas estabelecidas na Escritura
de Emissdo; (s) Destinac¢io dos recursos: Os recursos liquidos captados com a
Emissao serdo utilizados da seguinte forma: (s.1.) os recursos captados por meio da
emissdo das Debéntures da primeira série (“Debéntures da Primeira Série”) e
das Debéntures da segunda série- (“Debéntures da Segunda Série”)
(considerando os recursos obtidos com a eventual emissio das Debéntures
Suplementares e/ou das Debéntures Adicionais nestas séries) serdo utilizados para
quitac@o de parte do valor a pagar de principal e juros da 22 (segunda) emissdo de
notas promissorias comerciais da Emissora; e (s.2.) os recursos captados por meio
da emissdo das Debéntures da terceira série (‘Debéntures da Terceira Série”)
(considerando os recursos obtidos com a eventual emissdo das Debéntures
Suplementares e/ou das Debéntures Adicionais nesta série) serdo destinados ao
custeio de despesas ja incorridas ou a incorrer relativas a projetos de melhorias
executados e a executar com finalidade de modernizar e ou recapacitar os
equipamentos da Usina Hidrelétrica Agua Vermelha, Usina Hidrelétrica Barra
Bonita, Usina Hidrelétrica Bariri, Usina Hidrelétrica Caconde, Usina Hidrelétrica
Euclides da Cunha, Usina Hidrelétrica Ibitinga, Usina Hidrelétrica Nova
Avanhandava e Usina Hidrelétrica Promissdo (em conjunto, “Projetos”), os quais
deverdo ser enquadrados pelo Ministério de Minas e Energia como projeto
prioritarios, nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431/11. Nos termos do artigo 1°,
paragrafo 1°-C da Lei n° 12.431/11, somente poderdo ser reembolsadas despesas
relacionadas aos Projetos incorridas nos Gltimos 24 (vinte e quatro) meses; (t)
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures: as Debéntures ou,
individualmente, as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série
e/ou as Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, poderio ser objeto de oferta
de resgate antecipado, de maneira facultativa e antecipadamente, a exclusivo critério
da Companhia, observados (i) os procedimentos e condicdes que vierem a ser
previstos na Escritura de Emissfo, e (ii) no que se refere as Debéntures da Terceira
Série, caso legalmente permitido & Companhia pela Lei n° 12.431/11, na forma a ser
regulamentada pelo CMN e somente apés transcorridos 2 (dois) anos a contar da
Data de Emiss@o, os termos e condigGes legais e regulamentares aplicaveis ao referido
resgate; (u) Resgate Antecipado Facultativo: (u.1.) A Emissora poder4, a partir
do 7° (sétimo) més a contar da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 15 de julho de
2016, exclusive, resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures da Primeira
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Série, com o consequente cancelamento de tais Debéntures da Primeira Série
(“Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série”), mediante pagamento,
em relacio a cada uma das Debéntures da Primeira Série, equivalente (a) ao Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série, acrescido da Remunerac¢io da Primeira
Série, calculada pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de
Pagamento da Remuneracio das Debéntures da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado
Facultativo da Primeira Série; e (b) os Encargos Moratdrios devidos e ndo pagos até a
data do referido resgate, se for o caso. O Resgate Antecipado Facultativo da Primeira
Série observara, ainda, o procedimento estabelecido na Escritura de Emissao. (u.2.)
A Emissora poderd, a partir do 13° (décimo terceiro) més a contar da Data de
Emissdo, ou seja, a partir de 15 de janeiro de 2017, exclusive, resgatar
antecipadamente a totalidade das Debéntures da Segunda Série, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures da Segunda Série (“Resgate Antecipado
Facultativo da Segunda Série”) mediante pagamento, em relagfio a cada uma das
Debéntures da Segunda Série, equivalente (a) ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da
Segunda Série, acrescido da Remuneracdo da Segunda Série, calculada pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Pagamento da Remuneraggo das
Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo da Segunda Série, e de um
prémio aos Debenturistas da Segunda Série equivalente a 0,25% (vinte e cinco
centésimos por cento), calculado de acordo com a férmula que vier a ser definida na
Escritura de Emiss3o; e (b) os Encargos Moratérios devidos e nfio pagos até a data do
referido resgate, se for o caso. O Resgate Antecipado Facultativo da Segunda Série
observard, ainda, o procedimento estabelecido na Escritura de Emissdo; (v)
Repactuaciio: Néo havera repactuagéo programada das Debéntures; (x) Encargos
Moratérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Companhia de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos que vierem a ser previstos na
Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento da Remuneracdo aplicavel,
calculada pro rata temporis desde Data de Integralizagio ou a data de pagamento da
respectiva Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, incidirdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagio judicial ou extrajudicial (i)
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa convencional,
irredutivel e nao compensatoéria, de 2% (dois por cento) (“Encargos Moratoérios”);
(w) Vencimento Antecipado: as Debéntures contardo com hipoteses de
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vencimento antecipado, a serem definidas da Escritura de Emissdo; (y)
Distribuicio Parcial: serd admitida a distribui¢do parcial das Debéntures, nos
termos dos artigos 30 e 31, da Instrucdo CVM 400, desde que haja colocagéo de, no
minimo, 400.000 (quatrocentas mil) Debéntures (sem considerar as Debéntures
Adicionais e as Debéntures Suplementares) (“Quantidade Minima da Emissdo”),
sendo que as Debéntures que ndo forem colocadas no ambito da Oferta serao
canceladas pela Emissora (“Distribuicio Parcial”). Uma vez atingida a Quantidade
Minima da Emissdo, a Emissora, de comum acordo com os Coordenadores, podera
decidir por reduzir o Valor Total da Emissdo até um montante equivalente a qualquer
montante entre a Quantidade Minima da Emissdo e o Valor Total da Emissao,
hipétese na qual a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento. O eventual
saldo de Debéntures nao colocado no ambito da Oferta serd cancelado pela Emissora
por meio de aditamento & Escritura de Emisséo, sem a necessidade de realizagéo de
deliberacio societiria da Emissora ou de realizacio de assembleia geral de
debenturistas; (z) Colocacio e Procedimento de Distribuiciio: as Debéntures
serdo objeto de distribuicio ptblica, nos termos da Lei de Mercado de Valores
Mobiliarios, da Instrucio CVM 400, da Instru¢io CVM 471, do Convénio CVM-
ANBIMA, do Cédigo ANBIMA de Atividades Conveniadas, do Coédigo ANBIMA de
Ofertas e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, nos termos do
Contrato de Distribuicdo, com a intermediagdo dos Coordenadores, sob o regime (i)
de garantia firme para coloca¢do, de forma individual e ndo solid4ria entre os
Coordenadores para o montante total de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes
de reais); e (ii) melhores esforcos de colocagio para o montante total de até
R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) e institui¢cbes financeiras que
celebrarem termos especificos de adesio ao Contrato de Distribuicio para
assessorarem e/ou participarem da colocagdo das Debéntures junto a potenciais
investidores e clientes (“Coordenadores Contratados”) e/ou outras institui¢6es
financeiras, que ndo se enquadrem como Coordenadores e Coordenadores
Contratados, autorizadas a operar no mercado de capitais para os assessorarem e/ou
participarem da coloca¢io das Debéntures da Terceira Série junto a potenciais
investidores e clientes (“Participantes Especiais” e, em conjunto com os
Coordenadores, “Instituicoes Participantes da Oferta”); e (aa) Demais
Condicoes: todos os demais termos e condi¢Ges da Emiss&o e das Debéntures serdo
tratados detalhadamente na Escritura de Emiss@o.

5.2. Aprovaram, por [unanimidade] de votos e sem quaisquer ressalvas, autorizar a
Diretoria da Companhia a: (a) contratar os Coordenadores e demais prestadores de
servicos necessarios para a Emissdo e para a Oferta, que incluem, mas néo se limitam

ao banco liquidante, o escriturador, o Agente Fiduciério, os assessores legais, a
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agéncia de classificacdo de risco das Debéntures, o formador de mercado (conforme o
caso), a CETIP e a BM&FBOVESPA; (b) negociar e definir todos os termos e
condicdes especificos da Emissio e da Oferta que ndo foram objeto de aprovagdo
desta Reunido de Conselho de Administracio, em especial as clausulas e condicdes de
vencimento antecipado; e (d) celebrar todos os documentos, incluindo, mas nao se
limitando & Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos, incluindo o
aditamento para ratificar o resultado do Procedimento do Bookbuilding, o Contrato
de Distribuiciio e as declaracdes e cartas de manifestacgo relacionados a Emissao e a
Oferta; e (e) a praticar todos e quaisquer atos necessarios a realiza¢ao e formalizagao
das deliberacdes tomadas acima. Ratificam-se todos os atos relativos & Oferta que
tenham sido praticados antefiormente pela Diretoria da Companhia.

6. ENCERRAMENTO: Nio havendo nada mais a ser tratado, o Presidente deu
a reunido por encerrada, sendo lavrada a presente ata na forma de sumario, a qual
foi por todos lida, achada conforme e assinada.

Barueri, 9 de novembro de 2015. Assinaturas: Mesa: Francisco Jose Morandi
Lopez — Presidente; Soila Maira Ferreira da Silva Rodrigues — Secretaria.
Conselheiros de Administracio: Marcelo Antonio de Jesus, Britaldo Pedrosa
Soares, Francisco Jose Morandi Lopez, Ricardo de Abreu Sampaio Cyrino, Vincent
Winslow Mathis, Evaristo Leonardi Gaytan, Paulo Roberto Robin Carvatho, Luiz
Pingueli Rosa e Sérgio Silva do Amaral.

Barueri, 9 de novembro de 2015.

\ AAAY &

A
Cl

aira Ferreira
Secretéarial

(Esta ata é parte da ata da reunifo do Conselho de Administragfio da AES Tieté S.A., realizada no dia 09 de novembro de 2015.)
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MooDY’s

INVESTORS SERVICE

Announcement: Moody's atualiza o montante das debentures a serem emitidas
pela AES Tieté para R$440 milhes de R$450 milhdes.

Global Credit Research - 13 Nov 2015

Sao Paulo, November 13, 2015 -- Em 30 de Outubro de 2015, a Moody's América Latina Ltda (Moody's) deu o
rating Baa3 em escala global e Aa1.br em escala nacional para os R$450 milhdes em debentures seniores, sem
garantias a serem emitidas pela AES Tiete S.A. em até trés tranches com vencimento em até 5 anos. A Moody's
entende que a emiss&o pode ser aumentada em até R$157 milhdes dependendo do processo de book buiding.
Em 13 de Novembro de 2015, de acordo com a atualizagdo da emiss&o, o0 montante da emiss&o foi reduzido para
R$440 milhdes em até trés tranches com vencimento em até 5 anos. A Moody's entende que a emissao pode ser
aumentada em até 154 milhdes dependendo do processo de book building

Esta publicagdo ndo anuncia uma agdo de rating de crédito. Para quaisquer ratings de crédito referenciados nesta
publicagao, consulte a aba de ratings na pagina do emissor/entidade em www.moodys.com para acessar as
informagdes mais atualizadas sobre agéo de rating de crédito e histdrico de rating.

Marcos, De Oliveira

Asst Vice President - Analyst
Corporate Finance Group

Moody's America Latina Ltda.
Avenida Nacoes Unidas, 12.551
16th Floor, Room 1601

Sao Paulo, SP 04578-903

Brazil

JOURNALISTS: 800-891-2518
SUBSCRIBERS: 55-11-3043-7300

William L. Hess

MD - Utilities

Corporate Finance Group
JOURNALISTS: 212-553-0376
SUBSCRIBERS: 212-553-1653

Releasing Office:

Moody's America Latina Ltda.
Avenida Nacoes Unidas, 12.551
16th Floor, Room 1601

Sao Paulo, SP 04578-903

Brazil

JOURNALISTS: 800-891-2518
SUBSCRIBERS: 55-11-3043-7300

MoobDy’s
INVESTORS SERVICE

© 2015 Moody s Corporation, Moody’s Investors Service, Inc., Moody ‘s Analytics, Inc. e/ou suas licenciadas e
afiliadas (em conjunto, “MOODY’S”). Todos os direitos reservados.

OS RATINGS DE CREDITO ATRIBUIDOS PELA MOODY’S INVESTORS SERVICE, INC. E SUAS
AFILIADAS DE RATING (“MIS”) SAO AS OPINIOES ATUAIS DA MOODY’S SOBRE O FUTURO RISCO
RELATIVO DE CREDITO DE ENTIDADES, COMPROMISSOS DE CREDITO VALORES MOBILIARIOS QUE
TITULEM DiVIDA OU OUTROS EQUIVALENTES E NOTAGOES DE CREDITO E RELATORIOS
PUBLICADOS PELA MOODY’S (“PUBLICAGOES DA MOODY’S”) PODEM INCLUIR OPINIOES ATUAIS
DA MOODY’S SOBRE O FUTURO RISCO RELATIVO DE CREDITO DE ENTIDADES, COMPROMISSOS DE
CREDITO, VALORES MOBILIARIOS QUE TITULEM DiVIDA OU OUTROS EQUIVALENTES. A MOODY’S
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DEFINE RISCO DE CREDITO COMO O RISCO DE UMA ENTIDADE NAO CUMPRIR COM AS SUAS
OBRIGACOES CONTRATUAIS E FINANCEIRAS NA DEVIDA DATA DE VENCIMENTO E QUALQUER
PERDA FINANCEIRA ESTIMADA EM CASO DE INCUMPRIMENTO (“DEFAULT”). OS RATINGS DE
CREDITO NAO INCIDEM SOBRE QUALQUER OUTRO RISCO, INCLUINDO, ENTRE OUTROS: RISCO DE
LIQUIDEZ, RISCO DE VALOR DE MERCADO OU VOLATILIDADE DE PRECOS. OS RATINGS DE
CREDITO E AS OPINIOES DA MOODY’S CONTIDAS NAS PUBLICAGOES DA MOODY’S NAO SAO
DECLARA(;OES SOBRE FATOS ATUAIS OU HISTORICOS AS PUBLICAGOES DA MOODY’S PODERAO
TAMBEM INCLUIR ESTIMATIVAS DO RISCO DE CREDITO BASEADAS EM MODELOS QUANTITATIVOS E
OPINIOES RELACIONADAS OU COMENTARIOS PUBLICADOS PELA MOODY'S ANALYTICS, INC. AS
NOTAGOES DE CREDITO E AS PUBLICAGOES DA MOODY’S NAO CONSTITUEM OU FORNECEM
ACONSELHAMENTO FINANCEIRO OU DE INVESTIMENTO, E AS NOTAGOES DE CREDITO E AS
PUBLICAGOES DA MOODY’S NAO CONFIGURAM E NAO PRESTAM RECOMENDAC}OES PARA A
COMPRA, VENDA, OU DETENQAO DE UM DETERMINADO VALOR MOBILIARIO. AS NOTAGOES DE
CREDITO E AS PUBLICAGOES DA MOODY’S NAO CONSTITUEM RECOMENDAGOES SOBRE A
ADEQUAGAO DE UM INVESTIMENTO PARA UM DETERMINADO INVESTIDOR. A MOODY’S ATRIBUI AS
SUAS NOTAGOES DE CREDITO E DIVULGA AS SUAS PUBLICAGOES ASSUMINDO E PRESSUPONDO
QUE CADA INVESTIDOR FARA O SEU PROPRIO ESTUDO, COM A DEVIDA DILIGENCIA, E PROCEDERA
A AVALIAGAO DE CADA VALOR MOBILIARIO QUE TENHA A INTENGAO DE COMPRAR, DETER OU
VENDER.

AS NOTAGOES DE CREDITO DA MOODY'S E AS PUBLICAGCOES DA MOODY'S NAO SAO DESTINADAS
PARA O USO DE INVESTIDORES DE RETALHO E SERIA IMPRUDENTE PARA OS INVESTIDORES DE
RETALHO BASEAREM QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO NAS NOTAGOES DE CREDITO DA
MOODY’S OU NAS PUBLICACOES DA MOODY'S. EM CASO DE DUVIDA, DEVERA CONTACTAR UM
CONSULTOR FINANCEIRO OU UM OUTRO CONSULTOR PROFISSIONAL.

TODAS AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO ESTAO PROTEGIDAS POR LEI,
INCLUINDO, ENTRE OUTROS, DIREITOS DE AUTOR, E NAO PODEM SER COPIADAS, REPRODUZIDAS,
ALTERADAS, RETRANSMITIDAS, TRANSMITIDAS, DIVULGADAS, REDISTRIBUIDAS, REVENDIDAS OU
ARMAZENADAS PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER UM DESTES FINS, NO TODO OU EM
PARTE, POR QUALQUER FORMA OU MEIO, POR QUALQUER PESSOA, SEM O CONSENTIMENTO
PREVIO, POR ESCRITO, DA MOODY'’S.

Toda a informacgao contida neste documento foi obtida pela MOODY’S junto de fontes que esta considera precisas
e confiaveis. Contudo, devido a possibilidade de erro humano ou mecanico, bem como a outros fatores, a
informag&o contida neste documento é fornecida no estado em que se encontra (“AS IS”), sem qualquer tipo de
garantia seja de que espécie for. A MOODY'S adota todas as medidas necessarias para que a informagéo
utilizada para a atribuicdo de notagbes de crédito seja de suficiente qualidade e provenha de fontes que a
MOODY'’S considera confiaveis, incluindo, quando apropriado, terceiros independentes. Contudo, a MOODY’S
ndo presta servigos de auditoria, e ndo pode realizar, em todos os casos, uma verificagdo ou confirmagao
independente das informagdes recebidas nos processos de notagdo de crédito ou na preparagdo das Publicagdes
da Moody''s.

Na medida do permitido por lei, a MOODY'S e os seus administradores, membros dos 6rgéo sociais, empregados,
agentes, representantes, titulares de licen~gas e fornecedores n&o aceitam qualquer responsabilidade perante
qualquer pessoa ou entidade relativamente a quaisquer danos ou perdas, indiretos, especiais, consequenciais ou
incidentais, decorrentes ou relacionados com a informag¢&o aqui incluida ou pelo uso ou pela inaptiddo de usar tal
informagdo, mesmo que a MOODY'S ou os seus administradores, membros dos 6rgdo sociais, empregados,
agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores sejam informados com antecedéncia da
possibilidade de ocorréncia de tais perdas ou danos, incluindo entre outros: (a) qualquer perda de lucros presentes
ou futuros ou (b) qualquer perda ou dano que ocorra quando o instrumento financeiro relevante ndo seja objeto de
uma notagéo de crédito especifica atribuida pela MOODY'S.

Na medida do permitido por lei, a MOODY'S e os seus administradores, membros dos 6rgdo sociais, empregados,
agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores nédo aceitam qualquer responsabilidade por
quaisquer perdas ou danos, diretos ou compensatérios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre
outros, por negligéncia (mas excluindo fraude, conduta dolosa ou qualquer outro tipo de responsabilidade que, para
que nao subsistam duvidas, ndo possam ser excluidos por lei) por parte de, ou qualquer contingéncia, dentro ou
fora do controlo da MOODY s ou dos seus administradores, membros dos 6rgdo sociais, empregados, agentes,
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representantes, titulares de licengas ou fornecedores, decorrentes ou relacionadas com a informagao aqui
incluida, ou pelo uso ou pela inaptidao de usar tal informagéo.

A MOODY’S NAO PRESTA NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO A PRECISAO,
ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUAGCAO A QUALQUER FIM ESPECIFICO DE
QUALQUER NOTAGAOQ, OU OUTRA OPINIAO OU INFORMAGOES DADAS OU PRESTADAS, POR
QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody’s Investors Service, Inc., uma agéncia de notag&o de crédito, subsidiaria e totalmente detida pela
Moody’s Corporation (“MCQ”), pelo presente divulga que a maioria dos emitentes de titulos de divida (incluindo
obrigagdes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas
promissorias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela Moody’s Investors Service, Inc.,
acordaram, antes da atribuigdo de qualquer notag&o, pagar a Moody’s Investors Service, Inc., por servigos de
avaliagdo e notagao por si prestados, honorarios que poderéo ir desde US$1.500 até, aproximadamente,
US$2.500.000. A MCO e as MIS também mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a
independéncia das notagdes e dos processos de notagdo da MIS. Sdo incluidas anualmente no website
www.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Director and Shareholder
Affiliation Policy”, informagdes acerca de certas relagdes que possam existir entre diretores da MCO e entidades
classificadas com as notagdes, e entre as entidades que possuem notagdes da MIS e que também informaram
publicamente a SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém uma participag&o acionista maior
que 5% na MCO.

Apenas para a Australia: qualquer publicagao deste documento na Australia sera feita ao abrigo da Licenga para
Servigos Financeiros (“Australian Financial Services License”) detida pela filial da MOODY’s, a Moody'’s Investors
Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105
136 972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este documento deve ser fornecido apenas a distribuidores
(“wholesale clients”), de acordo com o significado estabelecido pela sec¢éo 761G da Lei Societéaria Australiana de
2001 (“Corporations Act de 2001”). Ao continuar a aceder a este documento a partir da Australia, o utilizador
declara e garante a MOODY'’S que € um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que ndo ira, nem a
entidade que representa ira, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu conteudo a clientes de
retalho, de acordo com o significado estabelecido pela secgéo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001
(“Corporations Act de 2001”). A notagdo de crédito da Moody’s € uma opinido em relagéo aos riscos de crédito
subjacentes a uma obrigagdo de divida do emitente, e ndo diz respeito as agdes do emissor ou qualquer outro tipo
de valores mobiliarios disponiveis para clientes de retalho. Seria arriscado para os clientes de retalho formarem
qualquer decis&o de investimento com base na notag&o de crédito da Moody's. Em caso de duvida, devera
contactar um consultor financeiro ou outro profissional financeiro.

Apenas para o Japao: A Moody’s Japan K.K. (“MJKK”) & uma filial e uma agéncia de crédito integralmente detida
pela Moody’s Group Japan G.K., que por sua vez ¢ integralmente detida pela Moody’s Overseas Holdings Inc.,
uma filial integralmente detida pela MCO. A Moody’s SF Japan K.K. (“MSFJ”) € uma agéncia de notagao de crédito
e filial integralmente detida pela MJKK. A MSFJ n&o é uma Organizag&o de Notag&o Estatistica Nacionalmente
Reconhecida (“NRSRO”). Nessa medida, as notagdes de crédito atribuidas pela MSFJ sdo Notacdes de Crédito
Nao-NRSRO. As Notagdes de Crédito Nao-NRSRO s&o atribuidas por uma entidade que ndo € uma NRSRO e,
consequentemente, a obrigagao objeto de notagdo néo sera elegivel para certos tipos de tratamento ao abrigo das
leis dos E.U.A. A MJUKK e a MSFJ sao agéncias de notagdo de crédito registadas junto da Agéncia de Servigos
Financeiros do Japao (“Japan Financial Services Agency”) e os seus numeros de registo junto da FSA s&o,
respetivamente, os “FSA Commissioner (Ratings)’ n.°s 2 e 3.

A MJKK ou a MSFJ (conforme aplicavel) divulgam pelo presente que a maioria dos emitentes de titulos de divida
(incluindo obrigagdes emitidas por entidades privadas e entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas
promissorias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela MJKK ou MSFJ (conforme aplicavel)
acordaram, com antecedéncia a atribuicdo de qualquer notagdo, pagar a MJKK ou MSFJ (conforme aplicavel), por
servigos avaliagao e notagéo por ela prestados, honorarios que poderdo ir desde JPY200.000 até,
aproximadamente, JPY350.000.000.

A MJKK e a MSFJ também mantém politicas e procedimentos destinados a cumprir com os requisitos regulatérios
japoneses

* Este documento foi escrito em inglés e posteriormente traduzido para diversas outras linguas, inclusive
portugués. Em caso de divergéncia ou conflito entre as versdes, a verséo original em Inglés prevalecera.
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MoobDy’s

INVESTORS SERVICE

Rating Action: Moody's atribui ratings Baa3/Aa1.br para emissao de R$ 450
milhées em debéntures nao conversiveis sem garantia da AES Tieté; perspectiva
negativa

Global Credit Research - 30 Oct 2015

New York, October 30, 2015 -- A Moody's América Latina Ltda. (Moody's) atribuiu um rating Baa3 em escala
global e Aa1.br em escala nacional brasileira ("NSR") para os R$ 450 milhdes em debéntures amortizaveis sem
garantia da AES Tieté S.A. (AES Tieté), emissdo que sera feita em até trés tranches com vencimentos até 5
anos. A Moody s entende que o montante desta emissdo de debéntures pode ser aumentado em até R$ 157
milhdes, conforme processo de book building.

Ao mesmo tempo, a Moody's afirmou os ratings Baa3 em escala global e Aa1.br em escala "NSR" atribuidos a
AES Tieté. Além disso, a Moody's afirmou os ratings Baa3/Aa1.br atribuidos aos R$ 300 milhdes em debéntures
quirografarias amortizaveis da AES Tieté com vencimento em margo de 2020 e aos R$ 498 milhGes de
debéntures sem garantia com vencimento em 2019. A perspectiva para todos os ratings é negativa.

A emissdo de R$ 450 milhdes em debentures da AES Tieté tera os seguintes covenants financeiros: i) Divida
Liquida sobre EBITDA inferior a 3,5x vezes e EBITDA sobre Despesa com Juros superior a 1,75x. Os recursos
dessa emisséo serdo utilizados no pagamento de divida de curto prazo com vencimento em dezembro e nos
investimentos entre 2013 a 2019.

FUNDAMENTOS DO RATING

Os ratings de emissor Baa3/Aa1.br refletem as adequadas métricas de crédito da AES Tieté para a categoria de
rating em que esta inserida, o expertise da companhia no gerenciamento do negécio de geragéo de energia
elétrica adicionalmente ao acesso resiliente da empresa aos mercados bancario e de capitais doméstico.

A perspectiva negativa reflete os seguintes fatores: (i) os efeitos negativos que o atual periodo de seca exerce
sobre a rentabilidade, liquidez e capitalizagdo da companhia; (ii) as fracas condigbes econémicas e de mercado
que afetam a demanda; (iii) as perdas recorrentes associadas a exposi¢éo da companhia ao mercado a vista; (iv)
as pressdes de Capex resultantes de uma obrigag&o contratual segundo a qual a AES Tieté tem de expandir sua
capacidade de geracdo em 15% no estado de S&o Paulo; (v) a pratica da companhia de pagar dividendos
relativamente altos aos seus acionistas; e (v) a expiragéo do contrato de venda de energia com a Eletropaulo
Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A. (AES Eletropaulo; Ba2/Aa3.br; negativa) e o esperado impacto
negativo sobre o fluxo de caixa operacional e margens a partir de 2016.

O rating Aa1.br em escala nacional brasileira ("NSR") reflete a posig&o de qualidade de crédito da companhia em
relagdo aos pares domesticos.

A AES Tieté registrou um fraco desempenho em 2014 resultante de sua posigéo integralmente contratada e da
exposigdo aos elevados pregos do mercado a vista. Estas condigdes, combinadas com uma agressiva politica
de pagamento de dividendos, levaram as métricas de crédito e de liquidez a uma posic¢ao significativamente mais
fracas.

No primeiro semestre de 2015, o desempenho da companhia melhorou significativamente por conta de pregos
mais baixos no mercado a vista e da estratégia de vendas na qual a empresa alocou maiores volumes de energia
nesse periodo. Em consequéncia, o EBITDA subiu para R$ 677 milhdes no primeiro semestre de 2015 de um
resultado negativo de R$ 86 mihdes no semestre imediatamente anterior.

Nos ultimos 12 meses encerrados em junho de 2015, a relag&o Divida Liquida/EBITDA subiu para 1,9x de 0,4x
no final de 2013. O nivel maior de endividamento reflete o impacto da seca no fluxo de caixa e a decisdo da
companhia de manter a agressiva politica de distribuicéo de dividendos. No mesmo periodo, o indice de cobertura
de juros declinou para 4,2x de 11,3x, refletindo o resultado combinado de menor geragéo de caixa, maior posicdo
de divida e taxas de juros crescentes.

A Moody's antecipa que a companhia continuara reportando geraco interna de caixa (FFO) mais fraca que a

312



esperada no segundo semestre de 2015 e ao longo de 2016, uma vez que continuara a adquirir energia no
mercado a vista para cumprir as obrigagdes contratuais com a AES Eletropaulo. No entanto, a Moody s espera
que o risco hidrolégico decline em 2016 e que a geragéo de caixa melhore em consequéncia da estratégia da
companhia de manter uma por¢ao da energia ndo contratada apds a expiragédo dos contratos com a Eletropaulo a
partir de dezembro de 2015.

O QUE PODERIA ELEVAR/REBAIXAR O RATING

Em face das atuais condigbes no mercado de energia, uma elevagao do rating € improvavel no curto a médio
prazo. Uma estabilizag&o da perspectiva exigiria uma melhora material nas métricas de crédito e na posigcéo de
liquidez durante o periodo de transig&o para os novos contratos. A AES Tieté também precisaria registrar o
seguinte: (i) uma redugao significativa na exposi¢cao ao mercado a vista; (ii) um declinio importante em sua
capacidade mandatéria de expansé&o oriunda de uma negociagéo favoravel com o Estado de Sao Paulo; (ii) uma
melhora expressiva nas métricas de credito e posi¢ao de liquidez.

Uma deteriorag@o nas métricas de crédito da AES Tieté de modo que o Caixa Gerado nas Operagdes (CFO pré-
WC) sobre divida total caia abaixo de 20% e a cobertura de juros recue para menos de 4,0x por um periodo
prolongado podem resultar em a¢éo de rebaixamento do rating. A ocorréncia de uma deterioragdo estrutural
adicional, incluindo a imposig&do de um programa de racionamento de energia, que afete materialmente a posigdo
de liquidez da companhia também poderia levar a um rebaixamento do rating. Além disso, uma deteriorag&o extra
na qualidade de crédito soberano do Brasil também poderia induzir a uma redug&o de rating da AES, bem como
qualquer percepcao de deteriorag&o nos niveis de suporte, consisténcia e previsibilidade do ambiente regulatério
brasileiro.

A Moody's continuara acompanhando os desdobramentos das atuais negociagdes entre o governo federal e as
companhias de geragdo de hidroeletricidade sobre a implementag&o da medida proviséria 688, que basicamente
consiste na transferéncia do risco hidrolégico para os consumidores. A Moody's espera que a implementagao da
medida provisoria 688 tenha um impacto relevante na avaliagdo da qualidade do arcabougo regulatério
dependendo do nivel de aderéncia das geradoras e do prémio a ser pago por elas para transferir o risco
hidrolégico aos consumidores.

Além disso, também consideraremos a potencial probabilidade e riscos associados as atuais obrigagcdes
contratuais com a AES Tieté para aumentar a capacidade instalada em 15% no Estado de S&o Paulo, que poderia
levar a aumentos adicionais nos niveis de alavancagem considerando os custos estimados de construgado estdo
na faixa de R$ 1 bilhzo.

A AES Tieté € uma geradora hidrelétrica com concessao para 30 anos obtida em dezembro de 1999 para operar
hidrelétricas com capacidade instalada de 2.658 MW, o equivalente a aproximadamente 2,0% da capacidade
instalada do Brasil e 1.278 MW de capacidade média assegurada. Aproximadamente 100% da energia
assegurada da AES Tieté (1.268 MW médios) esté contratada até 31 de dezembro de 2015 com a Eletropaulo
Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A., também parte do grupo AES no Brasil. Nos Ultimos 12 meses
encerrados em junho de 2015, a AES Tieté apresentou receita liquida de R$ 3.048 milhdes, EBITDA de R$ 591
milhdes e lucro liquido de R$ 167 milhdes (ajustado por itens nédo usuais e n&o recorrentes), de acordo com
ajustes-padrao da Moody's.

A principal metodologia usada nesses ratings foi Concessionarias Ndo Reguladas de Servigos Publicos e
Empresas Nao Reguladas de Geragao de Energia ("Unregulated Utilities and Unregulated Power Companies")
publicada em outubro de 2014. Consulte a pagina de politica de crédito em www.moodys.com.br para uma coépia
desta metodologia.

Os ratings em escala nacional da Moody's (NSRs) pretendem ser medidas relativas de idoneidade crediticia entre
emissdes e emissores de divida dentro de um pais, possibilitando aos participantes do mercado uma melhor
diferenciacdo dos riscos relativos. OS NSRs s&o diferentes dos ratings da escala global no sentido de que no
séo globalmente comparaveis ao universo completo das entidades classificadas pela Moody's, mas apenas com
outras entidades classificadas dentro do mesmo pais. Os NSRs sé&o designados por um modificador ".nn" que
indica o pais relevante, como ".za" no caso da Africa do Sul. Para mais informagdes sobre a abordagem da
Moody's para ratings na escala nacional, consulte a Metodologia de Ratings da Moody's publicada em junho de
2014 sob o titulo "Equivaléncia entre os Ratings na Escala Nacional e os Ratings na Escala Global da Moody's"
("Mapping Moody's National Scale Ratings to Global Scale Ratings").

DIVULGAGOES REGULATORIAS
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As fontes de informacg&o utilizadas na elaboragao do rating sdo as seguintes: partes envolvidas nos ratings,
informacdes publicas, confidenciais e de propriedade da Moody's.

A Moody's considera a qualidade das informagdes disponiveis sobre o emissor ou obrigagdo como sendo
satisfatéria ao processo de atribuicdo do rating de crédito.

A Moody's adota todas as medidas necessarias para que as informagdes utilizadas na atribuicdo de ratings sejam
de qualidade suficiente e proveniente de fontes que a Moody's considera confiaveis incluindo, quando apropriado,
fontes de terceiros. No entanto, a Moody's n&o realiza servigos de auditoria, e ndo pode realizar, em todos os
casos, verificagdo ou confirmag&o independente das informagdes recebidas nos processos de rating.

O rating foi divulgado para a entidade classificada ou seu(s) agente(s) designado(s) e atribuido sem alteragdes
decorrentes dessa divulgacao.

Consulte a pagina de divulgagdes regulatérias do www.moodys.com.br para divulgagdes gerais sobre potenciais
conflitos de interesse.

A Moody's América Latina Ltda. pode ter fornecido Outro(s) Servigo(s) Permitido(s) a entidade classificada ou a
terceiros relacionados no periodo de 12 meses que antecederam a agdo de rating de crédito. Consulte o relatorio
"Servigos auxiliares e outros servigos permitidos providos a entidades com rating da Moody's América Latina
Ltda." disponivel no www.moodys.com.br para maiores informagdes.

As entidades classificadas pela Moody's América Latina Ltda (e partes relacionadas a essas entidades) podem
também receber produtos/servigos fornecidos por terceiros relacionados a Moody's América Latina Ltda
envolvidos em atividades de rating de crédito. Consulte 0 www.moodys.com.br para obter uma lista de entidades
que recebem produtos/servigos dessas entidades relacionadas. Esta lista é atualizada trimestralmente.

A data da ultima Agao de Rating foi 14 de maio de 2015.

Os ratings da Moody's s&o monitorados constantemente, a menos que sejam ratings designados como atribuidos
a um momento especifico ("point-in-time ratings") no comunicado inicial. Todos os ratings da Moody's s&o
revisados pelo menos uma vez a cada periodo de 12 meses.

Para ratings atribuidos a um programa, série ou categoria/classe de divida, este anuncio fornece divulgagcdes
regulatérias pertinentes a cada um dos ratings de titulos ou notas emitidas subsequentemente da mesma série ou
categoria/classe de divida ou de um programa no qual os ratings sejam derivados exclusivamente dos ratings
existentes, de acordo com as praticas de rating da Moody's. Para os ratings atribuidos a um provedor de suporte,
este anuncio fornece divulgagdes regulatorias pertinentes a agcéo de rating do provedor de suporte e referentes a
cada uma das agdes de rating dos titulos que derivam seus ratings do rating do provedor de suporte. Para ratings
provisorios, este anuncio fornece divulgagdes regulatérias pertinentes ao rating provisério atribuido, e em relagéo
ao rating definitivo que pode ser atribuido ap6s a emisséo final da divida, em cada caso em que a estrutura e os
termos da transag&o ndo tiverem sido alterados antes da atribuig&o do rating definitivo de maneira que pudesse
ter afetado o rating. Para maiores informagdes, consulte a aba de ratings na pagina do respectivo
emissor/entidade disponivel no www.moodys.com.br.

Para quaisquer titulos afetados ou entidades classificadas que recebam suporte de crédito direto da(s)
entidade(s) primaria(s) desta agdo de rating, e cujos ratings possam mudar como resultado dessa agéo, as
divulgagdes regulatérias associadas serdo aquelas da entidade fiadora. Excegdes desta abordagem existem para
as seguintes divulgagdes: Servigos Acessorios, Divulgagdo para a entidade classificada e Divulgagao da
entidade classificada.

Consulte a aba de ratings na pagina do emissor/entidade no www.moodys.com.br para visualizar o histérico e a
ultima agao de rating deste emissor. A data em que alguns ratings foram atribuidos pela primeira vez diz respeito
a uma época em que os ratings da Moody's ndo eram integralmente digitalizados e pode ser que os dados
precisos nao estejam disponiveis. Consequentemente, a Moody's fornece uma data que acredita ser a mais
confiavel e precisa com base nas informagdes que sao disponibilizadas. Consulte a pagina de divulgagéo de
ratings em nosso website www.moodys.com.br para obter maiores informagdes.

Consulte o documento Simbolos e Definicdes de Rating da Moody's ("Moody's Rating Symbols and Definitions")
disponivel na pagina de Processo de Rating do www.moodys.com.br para maiores informagdes sobre o
significado de cada categoria de rating e a definigdo de default e recuperagéo.

As divulgacdes regulatorias contidas neste comunicado de imprensa sao aplicaveis ao rating de crédito e, se
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Affiliation Policy”, informagdes acerca de certas relagdes que possam existir entre diretores da MCO e entidades
classificadas com as notagoes, e entre as entidades que possuem notagdes da MIS e que também informaram
publicamente a SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém uma participag&o acionista maior
que 5% na MCO.

Apenas para a Austrdlia: qualquer publicag&do deste documento na Austrélia sera feita ao abrigo da Licenga para
Servigos Financeiros (“Australian Financial Services License”) detida pela filial da MOODY’s, a Moody’s Investors
Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105
136 972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este documento deve ser fornecido apenas a distribuidores
(“wholesale clients”), de acordo com o significado estabelecido pela secgéo 761G da Lei Societaria Australiana de
2001 (“Corporations Act de 2001”). Ao continuar a aceder a este documento a partir da Australia, o utilizador
declara e garante 8 MOODY'’S que & um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que n&o ira, nem a
entidade que representa ira, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu conteudo a clientes de
retalho, de acordo com o significado estabelecido pela secgéo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001
(“Corporations Act de 2001”). A notag&o de crédito da Moody’s € uma opinido em relag&o aos riscos de crédito
subjacentes a uma obrigagdo de divida do emitente, e ndo diz respeito as agdes do emissor ou qualquer outro tipo
de valores mobiliarios disponiveis para clientes de retalho. Seria arriscado para os clientes de retalho formarem
qualquer decis&o de investimento com base na notag&o de crédito da Moody's. Em caso de duvida, devera
contactar um consultor financeiro ou outro profissional financeiro.

Apenas para o Japao: A Moody’s Japan K.K. (“MJKK”) é uma filial e uma agéncia de crédito integralmente detida
pela Moody’s Group Japan G.K., que por sua vez & integralmente detida pela Moody’s Overseas Holdings Inc.,
uma filial integralmente detida pela MCO. A Moody’s SF Japan K.K. (“MSFJ”) é uma agéncia de notagao de crédito
e filial integralmente detida pela MJKK. A MSFJ n&o é uma Organizag&o de Notag&o Estatistica Nacionalmente
Reconhecida (“NRSRO”). Nessa medida, as notagdes de crédito atribuidas pela MSFJ s&o Notagdes de Crédito
Nao-NRSRO. As Notagdes de Crédito N3o-NRSRO s&o atribuidas por uma entidade que ndo € uma NRSRO e,
consequentemente, a obrigacéo objeto de notagao n&o sera elegivel para certos tipos de tratamento ao abrigo das
leis dos E.U.A. A MJUKK e a MSFJ s&o agéncias de notagdo de crédito registadas junto da Agéncia de Servigos
Financeiros do Japao (“Japan Financial Services Agency”) e os seus numeros de registo junto da FSA sao,
respetivamente, os “FSA Commissioner (Ratings)’ n.°s 2 e 3.

A MJKK ou a MSFJ (conforme aplicavel) divulgam pelo presente que a maioria dos emitentes de titulos de divida
(incluindo obrigagées emitidas por entidades privadas e entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas
promissorias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela MJKK ou MSFJ (conforme aplicavel)
acordaram, com antecedéncia a atribuigcdo de qualquer notagao, pagar a MJKK ou MSFJ (conforme aplicavel), por
servigos avaliagao e notagao por ela prestados, honorarios que poderdo ir desde JPY200.000 até,
aproximadamente, JPY350.000.000.

A MJKK e a MSFJ também mantém politicas e procedimentos destinados a cumprir com os requisitos regulatérios
japoneses

* Este documento foi escrito em inglés e posteriormente traduzido para diversas outras linguas, inclusive
portugués. Em caso de divergéncia ou conflito entre as versdes, a versao original em Inglés prevalecera.
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ANEXO F

+ DECLARAGAO DA EMISSORA, NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400
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€9 AES Tiets

DECLARACAO
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM N° 400

AES TIETE S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de Barueri, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Dr.
Marcos Penteado de Ulhda Rodrigues, n° 939, 6° andar, parte I, Bairro Sitio Tamboré, Torre II do
Condominio Castelo Branco Office Park, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 02.998.609/0001-27, neste ato representada nos termos
de seu Estatuto Social (“Emissora”), na qualidade de Emissora da 4* (quarta) emissdo de debéntures
simples, ndio conversiveis em ag3es, da espécie quirografiria, em até 3 (trés) séries, para distribui¢do
publica (“Debéntures” e “Oferta”, respectivamente), sob a coordenagdo do Banco Itai BBA S.A.
(“Itad BBA” ou “Coordenador Lider”), do HSBC Bank Brasil S.A. - Banco Multiplo (“HSBC”), o
Banco BTG Pactual S.A. (“BTG Pactual™) ¢ o Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander” e, em
conjunto com o Itad BBA, o HSBC e o BTG Pactual, os “Coordenadores™), vem, pela presente,
declarar, nos termos do artigo 56 da Instrugio da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instru¢do CVM 400™), o quanto segue:

CONSIDERANDO QUE:

(a) a Emissora e o Coordenador Lider constituiram seus respectivos assessores legais para auxilia-
los na implementagio da Oferta;

(b) para a realizagio da Oferta, estd sendo efetuada auditoria juridica na Emissora e em suas
subsidiarias, filiais e controladas diretas ou indiretas, coligadas e entidades de propésito especifico
relacionadas as atividades da Emissora e suas controladas, conforme aplicével, iniciada em agosto de
2015 (“Auditoria”), sendo que a Auditoria prosseguira até a divulgagiio do “Prospecto Definitivo da
Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografdria, em Até 3 (trés) Séries, da 4° (quarta) Emissdo da AES Tieté S.A.” (“Prospecto
Definitivo™);

(©) a Emissora disponibilizou, para analise dos Coordenadores e seus assessores legais, todos os
documentos que estes consideraram relevantes para a preparagio dos documentos relacionados a
Oferta, incluindo o “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribui¢do de Debéntures Simples,
Néo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, em Até 3 (trés) Séries, da 4° (quarta) Emissdo
da AES Tieté S.A.” (“Prospecto Preliminar”) e o Prospecto Definitivo,

(d) além dos documentos a que se refere o item “(c)” acima, foram solicitados pelos
Coordenadores documentos e informagdes adicionais relativos a Emissora;
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(e) a Emissora confirma ter disponibilizado, com veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia,
todos os documentos e prestado todas as informagSes consideradas relevantes sobre os seus negocios
para analise dos Coordenadores e de seus assessores legais, com o fim de permitir aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada sobre a Oferta; e

03] a Emissora, em conjunto com os Coordenadores, participou da elaboragdo do Prospecto
Preliminar e participara da elaboragio do Prospecto Definitivo, diretamente e por meio do seu assessor
legal.

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400 e em atendimento ao item 2.4 do
Anexo [II da Instrugdo CVM 400, que:

@) ¢ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagSes prestadas
por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta;

(ii) as informagdes prestadas pela Emissora no formulério de referéncia, elaborado nos termos do
Anexo 24 da Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Formulario de
Referéncia”), e no Prospecto Preliminar e Prospecto Definitivo séo e serdo (conforme o caso), nas
datas de suas respectivas divulgages, verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(iii) o Formulario de Referéncia e o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera,
nas datas de suas respectivas divulgagbes, as informagGes relevantes necessarias ao conhecimento
pelos investidores da Oferta, das Debéntures, da Emissora, suas atividades, situagdo econémico-
financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagdes relevantes; e

(iv) o Formulario de Referéncia e o Prospecto Preliminar foram e o Prospecto Definitivo serd
elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Instru¢do CVM
400.

Barueri, 6 de novembro, de 2015

ﬁ'\f (T{W AES TIETE S.A.

7
Nome: Fraad:gzt 'gf'a“d‘ Nome: * payjo Camillo Penna
Cargo: Cargo: Diretor
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DECLARAGAO DO COORDENADOR LiDER
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400

BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, CEP 04538-132,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) sob o n®
17.298.092/0001-30, neste ato representado nos termcs de seu estatuto social, na qualidade de
coordenador lider (“ltad BBA” ou “Coordenador Lider”) da oferta publica de debéntures simples, néo
conversiveis em agbes, da espécie quirografaria, em até 3 (trés) séries, da 42 (quarta) emissao da
AES TIETE S.A (‘Emissora” e “Emissao”, respectivamente), cujo pedido de registro esta sob analise
da Comiss&o de Valores Mobiliarios (“CVM"), vem, nos termos do artige 56 da Instrugéo CVM 400,
expor e declarar o quanto segue:

CONSIDERANDO QUE:

G

(B)

©

(G)

a Emissora € o Coordenador Lider constituiram seus respectivos consultores legais para
auxilid-los na implementagéo da Oferta;

para a realizagéo da Oferta, esta sendo efetuada auditoria juridica na Emissora e em suas
subsidiarias, filiais e controladas diretas ou indiretas, coligadas e entidades de propdsito
especifico relacionadas as atividades da Emissora e suas controladas, conforme aplicavel,
iniciada em setembro de 2015 ('Auditoria’), a qual prosseguird até a divulgagdo do
“Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, da 4° (Quarta) Emissao da AES Tietd S.A.”
("Prospecto Definitivo");

por solicitagdo do Coordenador Lider, a Emissora contratou seus auditores independentes
para (a) aplicagéo dos procedimentos previstos na Norma Brasileira de Contabilidade — CTA
23, de 15 de maio de 2015, emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade com relagéo ac
“Prospecto Preliminar da Oferta Pulblica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em até 3 (Trés) Séries, da 4° (Quarta)
Emisséo da AES Tieté S.A” (“Prospecto Preliminar’) e ao Prospecto Definitivo; e (b)
emissdo de cartas conforto para o Coordenador Lider,;

foram disponibilizados pela Emissora os documentos que a Emissora considerou relevantes
para a Oferta;

além dos documentos a que se refere o item (D) acima, foram solicitados pelo Coordenador
Lider documentos e informagdes adicionais relativos a Emissora;

a Emissora confirmou ter disponibilizado, com veracidads, consisténcia, qualidade e
suficiéncia, todos os documentos e prestado todas as informagdes consideradas relevantes
sobre seus negécios para analise do Coordenador Lider e de seu assessor legal, com o fim
de permitir aos investidores uma tomada de decisdc fundamentada sobre a Oferta; e

a Emissora, em conjunto com o Coordenador Lider, participou da elaboragao do Prospecto
Preliminar e participara da elaboragac do Prospecto Definitivo, diretamente e por meic do seu
assessor legal.

o/
g
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O Coordenador Lider declara que:

®

(i)

tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrées de diligéncia, respondendo pela falta
de diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (a) as informagdes prestadas pela Emissora
sd@o verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informagbes fornecidas ao
mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas
constantes da atualizag@o do registro de companhia aberta da Emisscra e/ou que integram o
Prospecto Preliminar e/ou que venham a integrar o Prospecto Definitivo, s&o suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de deciséo fundamentada a respeito da Oferta;

o Prospecto Preliminar foi elaborado e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instruggo CVM 400 e ao Cédigo
ANBIMA de Regulaggo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigio e
Aquisicdo de Valores Mobiliarios; e

(iii) 0 Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd, nas datas de suas
respectivas publicacbes, todas as informagées relevantes necessarias ao conhecimento pelos
investidores da Oferta, das Debéntures e da Emissora, de suas atividades, de sua situagio
econdmico-financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagées
relevantes.

Sao Paulo, 11 de novembro de 2015.
BANCO ITAU BBA S.A.
-~
e
QV\/\
i | o ,7
Nome: Nome:
Cargo: Cargo: oy
N\ﬂ‘c}.marﬁ

/
o

e
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GABINETE DO MINISTRO

PORTARIA N° 503, DE 6 DE NOVEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no uso das atribuigdes que lhe
confere o art. 87, paragrafo unico, incisos Il e IV, da Constitui¢do, tendo em vista o disposto no art.
5°do Decreto n°® 7.603, de 9 de novembro de 2011, no art. 2° da Portaria MME n° 282, de 22 de agosto
de 2013, e o que consta no Processo n° 48000.000962/2015-81, resolve:

Art. 1° Aprovar, na forma do art. 2°, inciso III, do Decreto n® 7.603, de 9 de novembro de
2011, como prioritario o Projeto de Melhoria da Usina Hidrelétrica denominada UHE Bariri,
cadastrada com o Cédigo Unico do Empreendimento de Geragio - CEG: UHE.PH.SP.000203-8.01,
de titularidade da empresa AES Tieté S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.998.609/0001-27, para
os fins do art. 2°, § 1°-A, da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito no Anexo a
presente Portaria.

Art. 2° A AES Tieté S.A. devera:

I - manter atualizada junto ao Ministério de Minas e Energia, a relagdo das pessoas
juridicas que a integram, atualizar o Organograma do Grupo Econdmico da empresa titular do projeto
no sistema disponibilizado na pagina da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL na rede
mundial de computadores, no prazo de trinta dias, e atualizar as informagdes nos termos do art. 4° da
Resolugdo Normativa ANEEL n° 378, de 10 de novembro de 2009;

II - destacar, quando da emissao publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto
e do Anuncio de Inicio de Distribuigdo ou, no caso de distribui¢do com esforgos restritos, do Aviso
de Encerramento ¢ do material de divulgagdo, o niimero e a data de publicagdo desta Portaria ¢ o
compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto prioritario aprovado; e

III - manter a documentag@o relativa a utilizagdo dos recursos captados, até cinco anos
apos o vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizagdo pelos Orgdos de Controle.

Art. 3° A ANEEL devera informar, ao Ministério de Minas e Energia ¢ a Unidade da
Receita Federal do Brasil com jurisdicdo sobre o estabelecimento matriz da AES Tieté S.A., a
ocorréncia de atraso superior a trezentos e sessenta e cinco dias em qualquer um dos marcos de
implantagdo constantes do Cronograma de Execugao do Projeto de Melhoria.

Art. 4° Alteragdes técnicas ou de titularidade do projeto de que trata esta Portaria,
autorizadas pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, ndo ensejarao a publicagdo de nova
Portaria de aprovagao do projeto como prioritario, para os fins do art. 2°, § 1°-A, da Lei n® 12.431, de
2011.

Art. 5° A AES Tieté S.A. e a sociedade controladora deverdo observar, ainda, as demais
disposi¢des constantes na Lei n® 12.431, de 2011, no Decreto n°® 7.603, de 2011, na Portaria MME n°
282, de 22 de agosto de 2013, e na legislacdo e normas vigentes e supervenientes, sujeitando-se as
penalidades legais, inclusive aquela prevista no art. 2°, § 5°, da Lei n® 12.431, de 2011, a ser aplicada
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil.
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Art. 6° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagao.

EDUARDO BRAGA

Este texto ndo substitui o publicado no D.O. de 09.11.2015, se¢do 1, p. 55, v. 152, n. 213.

ANEXO

Nome do Projeto

Projeto de Melhona de Geragio da UHE Banmi.

Tipo Usina Hidrelétrica.

Atos Autorizativos Decreto s/n® de 15 de dezembro de 1999, Contrato de Concessdo n® 92/1999-ANEEL. de 20 de dezembro
de 1999, e Despacho ANEEL 12 108, de 20 de janewo de 2015.

Titular AES Tieté S.A.

CNPIMF 02.998.609/0001-27.

Pessoas  Juridicas Integrantes da
Concessionana

CNPI/MF:

04.128.563/0001-10;
00.001.180/0001-26;
92 886.662/0001-29;
Nacionalidade: USA; e

Razio Social:

Companhia Brasihana de Energia (52,55%)
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (7.94%)
Schroder Investment Management Brasil Ltda. (2.68%)
Blackrock Inc. - Empresa dos Estados Unidos (2.09%)

OQutros Acionistas (34.74%)
Localizagio __|Mumicipio de Boracéia, Estado de Sio Paulo. ] i _ i
Descrigio do Projeto de Melhoria |Modemmizacio das [us‘lalaat;)’es‘ da Usma Hidrelétrica_denominada UHE Barin, constituida por trés Uni-
dades Geradoras totalizando 143.100 kW de Capacidade Instalada, compreendendo:

I - Recapacitagio ¢ Modemizacio da Unidade Geradora 01;

11 - Para Raios: aquisicio de Para Ratos de Protegiio dos Transformadores Elevadores;
11 - Troca de Pamnéis, Disjuntores e Gavetas para as Barras IV e V,

IV - Recapacitagio das Pontes Rolantes da Casa Forca;

V - Substituicio das Centrais de Ar Condicionado;

VI - Instalagio de Sistema de Moniforamento das Medigdes Utilizando Descargas Parciais de Sistema
e para os Enrolamentos Estatoricos dos Geradores;

VII - Rede Estabilizada: Implementagiio de Equipamentos para Aumentar Confiabilidade Operacional:
VIII - Sistema de Alarme e Protecio contra Incéndio:

a) Aquisico de Hidrantes: e

b) Substituicio do Sistema de Alarme Contra Incéndio;

IX - Adequaciio da Escada de Acesso ao Pogo de Aducdio e Descarga

Setor

Energia. nos termos do art. 22 inciso ITT. do Decreto n® 7.603. de 9 de novembro de 2011

Identificacio do Processo

48000.000962/2015-81.
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ANEXO

EOL Ventos de Sio Virgilio 02.

Salus Fundo de Investimentos em Pat- 09.910.954/0001-12; e
ticipagGes (99.9%

Ventos de Sio Vlryhu Energias Reno-|16.519.518/0001-76.
viveis S.A. (0.1%)

[Nome do Projeto
Tipo Central Geradora Edlica.

Localizaca

de Simdes, Estado do Plaul

Descrigio do Projeto

Central Geradora Eglica com 3(
tituida por quin:
nteress Redito.

W de Capacidade Instalada, cons-
e Unidades Geradoms e Sistema de Transmissio de

Leildo Leildo de Energia n® 06/2014-ANEEL.

Ato Portaria MME n¢ 390, de 19 de agosto de 2015
‘Titular Ventos de Sao Virgilio 02 Energias

CNPJ/MF 21.480.086/0001-77..

Setor

Pessoas Juridicas Integrantes Razdo Social:
da SPE

CNPJ/MF:

Energia, nos termos do art. 22, inciso III, do Decreto n® 7.603. de 9 de
novembro de 2011.

do Processo

48000.001489/2015-58.

PORTARIA N* 502, DE 6 DE NOVEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no
w0 dz\s atribuigdes que lhe confere o art. 87, pardgrafo tinico, incisos

vV, da Consuluu;z\o tendo em vista o disposto nos arts. 60 e
l) de Julho de 2004 nos termos do Edital do

os Processos n”
48500 0065’%5/2014 93 e n“ 48500 003140/2015 10, resolve:

Art. 1° Autorizar a empresa SPE Boa Vista 2 Energia Ltda.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 09.551.294/0001-14, com Sede na
Avenida Dr. Cardoso de Melo, n° 1184, 7° Andar, Sala 1, Bairro Vila
Olimpia, Municipio de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, a estabelecer-
se como Produtor Independente de Energia Elétrica, mediante a ex-
do de Potencial Hidrdulico localizado no Rio Verde,
ica do Rio Parand, Sub-Bacia 61, localizado no Munic
de Varginha, Estado do Minas Gerais, nas Coordenadas P]dmmemtas
E=452290 m e N=7610480 m, Fuso 23S, Datum SIRGAS2000, por
meio da implantagio da Pequena Central Hidrelétrica denominada
PCH Boa Vista I, cadastrada com o Cédigo Unico do Empreen-
dimento de Geragdo - CEG: PCH.PH.MG.033465-0.01, constituida de
trés Unidades Geradoras de 8.833 kW, totalizando 26.500 kW de
capacidade instalada e 14.410 kW médios de garantia fisica de ener-
gia.

Pardgrafo tinico. A energia elétrica produzida pela autorizada
destina-se a comercializagio na modalidade de Produgdo Indepen-
dente de Energia Elétrica, conforme estabelecido nos arts. 12, 15 e
16, da Lei n° 9.074, de 7 de julho de 1995.

Art. 2° Deverd a autorizada implantar, por sua exclusiva
responsabilidade e 6nus, o Sistema de Transmissdo de Interesse Res-
trito da PCH Boa Vista II, constituido de uma Subestagio Elevadora
de 13,8/138 kV, junto a Usina, ¢ uma Linha de Transmissdo em 138
kV, com cerca de quatro quildmetros e duzentos metros de extensio,
em Circuito Simples, interligando a Subestagio Elevadora 2 Subes-
tagio Varginha 2, de propriedade da Cemig Distribuigio S.A., em

com as normas ¢ “apliciveis

An 3~7 Constituem obrigagdes da autorizada:

mprir o disposto na Resolugao Normativa ANEEL n®
389, de 15 de dezembro de 2009;

11 - implantar a Pequena c:mm Hidrelétrica conforme Cro-
nograma apresentado a Agéncia nal de Energia Elétrica - ANE-
EL, obedecendo aos marcos Gescritos seguir:

a) inicio da Montagem do Canteiro de Obras: até 1° de
janeiro de 2017;

b) inicio das Obras Civis das Estruturas :

até 1° de abril de
2017;

¢) inicio da Concretagem da Casa de Forga: até 1° de agosto
de 2017;

d) inicio da Montagem E]elmmecamca das Unidades Ge-
radoras: até 1° de novembro de 2017.

e) inicio das Obras do Sistema de Transmissdo de interesse
restrito: até 1° de janeiro de 2018;

Desvio do Rio: até 1° de maio de 2018;
g) descida do rotor da 1* Unidade Geradora: até 1° de se-

tembro dc 2018;

h) descida do rotor da 2* Unidade Geradora: até 1° de no-
vembro de 2018;

i) obtengiio da Licenca de Operagiio - LO: até 1° de no-
vembro de 2018;

Jj) inicio do enchimento do Reservatri
de 2018;

até 1° de dezembro

k) inicio da Operagdo em Teste da 1° Unidade Geradora: até
10 de dezembro de 201
1) descida do rotor da 3¢ Unidade Geradora: até 1° de janciro
de 2019;
m) conclusio da Montagem Eletromecanica das Unidades
Geradoras: até 1° de janeiro de 2019;
n) infcio da Opemgao Comercial da 1@ Unidade Geradora:
até 1° de j: Janelm de
inicio da Operacao em Teste da 2* Unidade Geradora: até
10 de feverelro de 2019:
p) inicio da Operagio Comercial da 2* Unidade Geradora:
ae 10 dd margo de 2019;
q) inicio da Operagio em Teste da 3* Unidade Geradora: até
10 de abril de 2019; e
1) inicio da Operagdo Comercial da 3' Unidade Geradora: até
10 de maio de 2019;
manter, nos termos do Edital do Leilio n° 03/2015-

quenta centavos), que vigorard até cento e oitenta dias apds o inicio
da operagio da dltima Unidade Geradora da PCH Boa Vista IT;
IV - submeter-se aos Procedimentos de Rede do Operador
Nacional do Sistema Elétrico - ONS;
- aderir 3 Camara de Comercializagio de Energia Elétrica
- CCEE;

VI - firmar Contrato de Comercializagio de Energia no Am-
biente Regulado - CCEAR, nos termos do Edital do Leilio n°
03/2015-ANEEL; e
ncaminhar 3 ANEEL, ao término da construgio ou

quando so]lulado informagoes relativas aos custos com a implan-
tagdo na forma e peri a serem de-
finidas em regulamento proprio.

Pardgrafo tinico. Pelo descumprimento das obrigages der
correntes da legislagdo de regéncia de pr

UHE.PH.SP.000203-8.01, de titularidade da empresa AES Tieté S.A.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.998.609/0001-27, para os fins do
art. 20, § 1°-A, da Lei n° 12431, de 24 de junho de 2011, conforme
descrito no Anexo a presente Portaria.
1.20 A AES Tieté S.A. deverd:

P et atualizada junto ao Ministério de Minas e Energia,
a relagio das pessoas juridicas que a integram, atualizar o Orga-
nograma do Grupo Ecandmico da empresa ttlar do projto o sis-

energia elétrica e do disposto nesta Portaria, a autorizada ficard sur
jeita as p:na]ld;\dea estabelecidas nas normas legais vigentes.
. 4° Estabelecer em cmquema por cento, nos termos do
26, Q ]" da Lei n° 9427, de 26 de dezembro de 1996, o
|Lenludl de redugdo a ser aplicado as Tarifas de Uso dos Sistemas
Elétricos de Transmissdo e de Distribuicio, para o transporte da
energia elétrica gerada e comercializada pela PCH Boa Vista II,
enquanto mantiver as caracteristicas de Pequena Central Hidrelétrica
e a poténcia injetada nos Sistemas de Transmissio ou Distribuigao for
menor ou igual a W, nos termos da legislagao ¢ das regras de
comcrcmllzacao vigentes.
5° A presente autorizagio vxgorarﬁ pelo prazo de trinta e
cinco anos, " contads @ partir da p 0 desta Portaria.
ardgrafo tnico. A revogz\t;ao G autorizagio ndo acarretard
a0 Poder Concedente, em nenhuma hiptese, qualquer responnbr
lidade quanto a encargos, onus, obrigagdes ou
sumidos pela autorizada com relagio a terceiros, inclusive aque]as
relativas aos seus empregado:
Art. 6° Esta Portaria entra em vigor na data de sua pu-

blicagdio.
EDUARDO BRAGA

PORTARIA N*® 503, DE 6 DE NOVEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no
uso das atribuigdes que lhe confere o art. 87, pardgrafo tinico. incisos
II e IV, da_Constitui¢ao, tendo em vista o disposto no art. 5° do
Decreln n” 7 60? % de novembro de 2011, no art. 2° da Portaria

ME n de agosto de 2013, ¢ 0 que consta no Processo
n" 48000 000962/201 5-81, resolve:

Art. 1° Aprovar, na formz\ “do art. 2°, inciso I1I, do Decreto n®
7.603, de 9 de novembro de 2011, como prioritirio o Projeto de
Melhoria_da Using Hidrelétrica denominada UHE Bariri, cadas(mda
com o Cédigo Unico do Empreendimento de Geragio - CE

a pigina da Agéncia Nacional de Energia Elé-
trica - ANEEL na rede mundial de computadores, no prazo de trinta
dias, e aalizar as informagdes nos termos do art. 4° da Resolugio
Normativa ANEEL n° 378, de 10 de novembro de

11 - destacar, quando da emissao piblica das debéntures, na
primeira pgina do Prospecto e do Antincio de Inicio de Distribuigiio
ou, no caso de distribuigio com esforgos restritos, do Aviso de En-
cerramento e do material de divulgagdo, o nimero e a data de pu-
blicagiio desta Portaria ¢ o compromisso de alocar os recursos obtidos
no projeto prioritirio aprovado: e

Il - manter a documentagio relativa 2 utilizagio dos re-
cursos captados, até cinco anos apos o vencimento das debéntures
emitidas, para consulta e fiscalizagdo pelos Orgdos de Controle.

Art. 3° A ANEEL deverd informar, ao Ministério de Mmas €
Energia ¢ & Unidade da Receita Federal do Brasil com jurisdi
sobre o estabelecimento matriz da AES Tieté S.A., a ocorrén
atraso superior a trezentos e sessenta e cinco dias em qualquer um
dos marcos de implantagio constantes do Cronograma de Execugio
do ijelo de Melhoria.

° Alteragdes técnicas ou de titularidade do projeto de
que trata eala Portaria, autorizadas pela ANEEL ou pelo Ministério de
Minas e Energia, ndo ensejario a publicagdo de nova Portaria de
aprovagdo do projeto como prioritdrio, para os fins do art. 20, § 1°-A,
da Lei n° 12431, de

Art. 5 A. e a sociedade controladora deverdo
observar, ainda, is disposicoes constantes na Lei n° 12.431, de
2011, no Decreto n° 7. 603, de 2011, na Portaria MME n° 282, de 22
de agosto de 2013, e na legislagio e normas vigentes e superve-
nientes, sujeuando se as penalidades legais, inclusive aquela prevista
no art. 2°, § 5°, da Lei n° 12431, de 2011, a ser aplicada pela
Secretaria da Receita Federal do Brasil.

Art. 6° Esta Portaria entra em vigor na data de sua pu-
blicagdo.

EDUARDO BRAGA

ANEXO

l:ome do Projeto

Projeto de Melhona de Geragdo da UHE Bariri.
Usin;

A[OS Autorizativos

a
Decreto s/n®, de 15 de dezembro de 1999, Contrato de Concessdo n® 92/1999-ANEEL, de 20 de dezembro
de 1999 e Despacho ANEEL n¢ 108, dé 20 de janeiro de 2015.

Concessiondria
Companhia B

iana de Energia (52.55%)
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (79

Schroder Investment Management Brasil Ltda. (2.68%)
Blackrock Inc. - Empresa dos Estados Unidos (2,09%)

Titular
CNPJ/MF 102.998.. (JU‘)/U[)[)I 27.
Pessoas Juridicas Integrantes da Razio Social: (CNPJ/MF:

04.128.563/0001-10;
00.001.180/0001-26;
92.886.662/0001-29;
Nacionalidade: USA; e

10 do Projeto de Melhoria  Modernizaciio das Instala
dades Gerador:
I - Recapacitagio ¢

11 - Para Raios: aqui

VI - Instal

VII - Rede

stalagoes da Usina Hidrelétrica denominada UHE Bariri, constituida por trés Uni-
Totalizando 143,100 kW de Capy do:

demizacio da Unidade Geradora 01:

o de Para Raios de Protegio dos Transformadores Elevadores;

III - Troca de Painéis, Disjuntores e Gavetas para as Barras IV e V:

IV - Recapacitagdo das Pontes Rolantes da Casa Forga;

V - Substituigao das Centrais de Ar Condicionado;

aciio de Sistema de Moni

Online para os Enrolamentos Estatoricos dos Geradore:

acidade Instalada, compreendent

oramento_das Mcdlgocs Utilizando Descargas Parciais de Sistema

Hidrantes:

de
VIII - Sistema de Alarme e Protegio contra Incéndio:

ara Aumentar Confiabilidade Operacional;

a) Al 0 de e
b) Subsm\ncao do Sistema de Alarme Contra Incéndio;
scada de Acesso ao Pogo de

Adugio e Descarga.

Setor Energm nos [ermos do art. 2¢, inciso III, do Decreto n® 7.603, de 9 de novembro de 2011.
ficacao do Processo 148000.000962/2015-81.

PORTARIA N* 504, DE 6 DE NOVEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no
uso das atribui¢des que lhe confere o art. 87, pardgrafo nico, incisos
II e IV, da Constituigao, tendo em vista o disposto no art. 5° do
Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011, no art. 2° da Portaria
MME n° 282, de 22 de agosto de 2013, e o que consta no Processo
n° 48000.000972/2015-15, resolve:

Art. 1° Aprovar, na forma do art. 2%, inciso III, do Decreto n®
7.603, de 9 de novembro de 2011, como prioritrio o Projeto de
Melhoria da Usina Hidrelétrica denominada UHE Caconde, cadas-
trada com o Cédigo Unico do Empreendimento de Geragio - CEG:
UHE.PH.SP.000588-6.01, de titularidade da empresa AES Tieté S.A.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.998.609/0001-27, para os fins do
art. 2%, § 1A, da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
descrito no Anexo 2 presente Portaria.

Este documento pode ser verificado no enderego eletronico http://www.in.gov br/autenticidade html,

pelo cédigo 00012015110900055
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Documento assinado digitalmente conforme MP n* 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
il

Infraestrutura de Chaves Piblicas Brasileira - ICP-Brasil.




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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GABINETE DO MINISTRO

PORTARIA N° 504, DE 6 DE NOVEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no uso das atribuigdes que lhe
confere o art. 87, paragrafo unico, incisos Il e IV, da Constitui¢do, tendo em vista o disposto no art.
5°do Decreto n°® 7.603, de 9 de novembro de 2011, no art. 2° da Portaria MME n° 282, de 22 de agosto
de 2013, e o que consta no Processo n° 48000.000972/2015-15, resolve:

Art. 1° Aprovar, na forma do art. 2°, inciso III, do Decreto n® 7.603, de 9 de novembro de
2011, como prioritario o Projeto de Melhoria da Usina Hidrelétrica denominada UHE Caconde,
cadastrada com o Cédigo Unico do Empreendimento de Geragio - CEG: UHE.PH.SP.000588-6.01,
de titularidade da empresa AES Tieté S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.998.609/0001-27, para
os fins do art. 2°, § 1°-A, da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito no Anexo a
presente Portaria.

Art. 2° A AES Tieté S.A. devera:

I - manter atualizada junto ao Ministério de Minas e Energia, a relagdo das pessoas
juridicas que a integram, atualizar o Organograma do Grupo Econémico da empresa titular do projeto
no sistema disponibilizado na pagina da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL na rede
mundial de computadores, no prazo de trinta dias, e atualizar as informagdes nos termos do art. 4° da
Resolugdo Normativa ANEEL n° 378, de 10 de novembro de 2009;

II - destacar, quando da emissdo publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto
e do Anuncio de Inicio de Distribuigdo ou, no caso de distribui¢do com esforgos restritos, do Aviso
de Encerramento e do material de divulgagdo, o niimero ¢ a data de publicagdo desta Portaria ¢ o
compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto prioritario aprovado; e

III - manter a documentag@o relativa a utilizagdo dos recursos captados, até cinco anos
apos o vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizagdo pelos Orgdos de Controle.

Art. 3° A ANEEL devera informar, ao Ministério de Minas e Energia ¢ a Unidade da
Receita Federal do Brasil com jurisdicdo sobre o estabelecimento matriz da AES Tieté S.A., a
ocorréncia de atraso superior a trezentos e sessenta e cinco dias em qualquer um dos marcos de
implantagdo constantes do Cronograma de Execugao do Projeto de Melhoria.

Art. 4° Alteragdes técnicas ou de titularidade do projeto de que trata esta Portaria,
autorizadas pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, ndo ensejarfo a publicagdo de nova
Portaria de aprovagao do projeto como prioritrio, para os fins do art. 2°, § 1°-A, da Lei n® 12.431, de
2011.

Art. 5° A AES Tieté S.A. e a sociedade controladora deverdo observar, ainda, as demais
disposi¢des constantes na Lei n® 12.431, de 2011, no Decreto n°® 7.603, de 2011, na Portaria MME n°
282, de 22 de agosto de 2013, e na legislacdo e normas vigentes e supervenientes, sujeitando-se as
penalidades legais, inclusive aquela prevista no art. 2°, § 5°, da Lei n® 12.431, de 2011, a ser aplicada
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil.

Art. 6° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagio.

335



EDUARDO BRAGA

Este texto ndo substitui o publicado no D.O. de 09.11.2015, se¢do 1, p. 55, v. 152, n. 213.

ANEXO

Nome do Projete Projeto de Melhona de Geracio da UHE Caconde.

Tipo Usina I-hdrelf-rnm

[Atos Autorizativos Decreto s/n2 de dezembro de 1999, Confrato, de Concessio n?
9731999 ANEEL de 20 de dezembro de 1999, e Despacho ANEEL ne 108,
de 2 de janeiro de 3

Titular AES Tieté S.A

CNPIMFE 02.998_60950001-2?_

Pessoas Juridicas Infe- [Razio Social: CNPIME:

grantes da Concessiona-
Companhia Brasiliana de Energia (‘u? S‘u“ s) |04.128.563/0001-10:

Centrais Elétricas Brasilewras S A %) [00.001.180/0001-26;
ﬁghrodgé Investment Management rasﬂ Li-|92.886.662/0001-29;
2’1}):90:3‘:]: Inc. - Empresa dos Estados Unidos [Nacionalidade: USA; e
2u A0
QOutros Acionistas (34.74%)
Localizacio Municipio de Caconde. Estado de S3o Paulo.
Descricio do Projeto de [Modernizacio das Instalagdes da Usma Hidrelétrica denominada UHE Ca-
Melhora conde conshtmda or dua.s Umdades Geradoras totalizando 80400 kW de

Capac1dade Instalada, compreen

odernizagio do Elevador de Acesso a Galeria das Comportas e do
Elemdor de Acesso a Casa de Forga;
II - Sistema de Protecio Contra Incéndio: instalacio de Sistema de Protecio
Contra Incéndio para o Patwo dos Transformadores e Casa de Forga;
I - Geradores 1 e 2: instalacio de Sistemas de Descargas Parciais para
Monitoramento da Degradacio e Acompanhamento da Vida Ut dos En-
rolamentos dos Geradores;
IV - Aumma%w e Instalagio de Sistema de Controle 3 Distancia do Portio
de Acesso a Casa de Forga;
V - Instalacio de Sistema de Climatizacio da Sala de Maquinas;
VI - E.qu.lpamentos Sobressalentes:
8 aquisicio de Transformador de Poténcia para o Servige Auxiliar da UHE

acon

b) aquisicio de um Mancal Guia do Gerador para a Unidade Geradora 01:

Recapacitagio dos Mancais Guia da Turbma e Mancal de Escora das
mdade Geradoras;
YI[ Sistema de A]Jmenhga.o de Corrente Continua:
aquisicio e instalacdo de um Retificador; e
b Recapacitacio do Sistema de Rede Estabilizada e Ininterruptas; )
VI - Implantacio de Sistema Digital de Supervisio e Controle das Um-
dades Geradoras; e ] ]
IX - Sistema de Icamento: Recapacitacio do Portico de Montante.

Setor Energia, nos termos do art. 22 meiso I do Decreto n® 7.603, de 9 de
novembro de 2011.

Idennﬁcqgao do Proces- FSDOD 000972/2015-15.
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ANEXO

EOL Ventos de Sio Virgilio 02.

Salus Fundo de Investimentos em Pat- 09.910.954/0001-12; e
ticipagGes (99.9%

Ventos de Sio Vlryhu Energias Reno-|16.519.518/0001-76.
viveis S.A. (0.1%)

[Nome do Projeto
Tipo Central Geradora Edlica.

Localizaca

de Simdes, Estado do Plaul

Descrigio do Projeto

Central Geradora Eglica com 3(
tituida por quin:
nteress Redito.

W de Capacidade Instalada, cons-
e Unidades Geradoms e Sistema de Transmissio de

Leildo Leildo de Energia n® 06/2014-ANEEL.

Ato Portaria MME n¢ 390, de 19 de agosto de 2015
‘Titular Ventos de Sao Virgilio 02 Energias

CNPJ/MF 21.480.086/0001-77..

Setor

Pessoas Juridicas Integrantes Razdo Social:
da SPE

CNPJ/MF:

Energia, nos termos do art. 22, inciso III, do Decreto n® 7.603. de 9 de
novembro de 2011.

do Processo

48000.001489/2015-58.

PORTARIA N* 502, DE 6 DE NOVEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no
w0 dz\s atribuigdes que lhe confere o art. 87, pardgrafo tinico, incisos

vV, da Consuluu;z\o tendo em vista o disposto nos arts. 60 e
l) de Julho de 2004 nos termos do Edital do

os Processos n”
48500 0065’%5/2014 93 e n“ 48500 003140/2015 10, resolve:

Art. 1° Autorizar a empresa SPE Boa Vista 2 Energia Ltda.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 09.551.294/0001-14, com Sede na
Avenida Dr. Cardoso de Melo, n° 1184, 7° Andar, Sala 1, Bairro Vila
Olimpia, Municipio de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, a estabelecer-
se como Produtor Independente de Energia Elétrica, mediante a ex-
do de Potencial Hidrdulico localizado no Rio Verde,
ica do Rio Parand, Sub-Bacia 61, localizado no Munic
de Varginha, Estado do Minas Gerais, nas Coordenadas P]dmmemtas
E=452290 m e N=7610480 m, Fuso 23S, Datum SIRGAS2000, por
meio da implantagio da Pequena Central Hidrelétrica denominada
PCH Boa Vista I, cadastrada com o Cédigo Unico do Empreen-
dimento de Geragdo - CEG: PCH.PH.MG.033465-0.01, constituida de
trés Unidades Geradoras de 8.833 kW, totalizando 26.500 kW de
capacidade instalada e 14.410 kW médios de garantia fisica de ener-
gia.

Pardgrafo tinico. A energia elétrica produzida pela autorizada
destina-se a comercializagio na modalidade de Produgdo Indepen-
dente de Energia Elétrica, conforme estabelecido nos arts. 12, 15 e
16, da Lei n° 9.074, de 7 de julho de 1995.

Art. 2° Deverd a autorizada implantar, por sua exclusiva
responsabilidade e 6nus, o Sistema de Transmissdo de Interesse Res-
trito da PCH Boa Vista II, constituido de uma Subestagio Elevadora
de 13,8/138 kV, junto a Usina, ¢ uma Linha de Transmissdo em 138
kV, com cerca de quatro quildmetros e duzentos metros de extensio,
em Circuito Simples, interligando a Subestagio Elevadora 2 Subes-
tagio Varginha 2, de propriedade da Cemig Distribuigio S.A., em

com as normas ¢ “apliciveis

An 3~7 Constituem obrigagdes da autorizada:

mprir o disposto na Resolugao Normativa ANEEL n®
389, de 15 de dezembro de 2009;

11 - implantar a Pequena c:mm Hidrelétrica conforme Cro-
nograma apresentado a Agéncia nal de Energia Elétrica - ANE-
EL, obedecendo aos marcos Gescritos seguir:

a) inicio da Montagem do Canteiro de Obras: até 1° de
janeiro de 2017;

b) inicio das Obras Civis das Estruturas :

até 1° de abril de
2017;

¢) inicio da Concretagem da Casa de Forga: até 1° de agosto
de 2017;

d) inicio da Montagem E]elmmecamca das Unidades Ge-
radoras: até 1° de novembro de 2017.

e) inicio das Obras do Sistema de Transmissdo de interesse
restrito: até 1° de janeiro de 2018;

Desvio do Rio: até 1° de maio de 2018;
g) descida do rotor da 1* Unidade Geradora: até 1° de se-

tembro dc 2018;

h) descida do rotor da 2* Unidade Geradora: até 1° de no-
vembro de 2018;

i) obtengiio da Licenca de Operagiio - LO: até 1° de no-
vembro de 2018;

Jj) inicio do enchimento do Reservatri
de 2018;

até 1° de dezembro

k) inicio da Operagdo em Teste da 1° Unidade Geradora: até
10 de dezembro de 201
1) descida do rotor da 3¢ Unidade Geradora: até 1° de janciro
de 2019;
m) conclusio da Montagem Eletromecanica das Unidades
Geradoras: até 1° de janeiro de 2019;
n) infcio da Opemgao Comercial da 1@ Unidade Geradora:
até 1° de j: Janelm de
inicio da Operacao em Teste da 2* Unidade Geradora: até
10 de feverelro de 2019:
p) inicio da Operagio Comercial da 2* Unidade Geradora:
ae 10 dd margo de 2019;
q) inicio da Operagio em Teste da 3* Unidade Geradora: até
10 de abril de 2019; e
1) inicio da Operagdo Comercial da 3' Unidade Geradora: até
10 de maio de 2019;
manter, nos termos do Edital do Leilio n° 03/2015-

quenta centavos), que vigorard até cento e oitenta dias apds o inicio
da operagio da dltima Unidade Geradora da PCH Boa Vista IT;
IV - submeter-se aos Procedimentos de Rede do Operador
Nacional do Sistema Elétrico - ONS;
- aderir 3 Camara de Comercializagio de Energia Elétrica
- CCEE;

VI - firmar Contrato de Comercializagio de Energia no Am-
biente Regulado - CCEAR, nos termos do Edital do Leilio n°
03/2015-ANEEL; e
ncaminhar 3 ANEEL, ao término da construgio ou

quando so]lulado informagoes relativas aos custos com a implan-
tagdo na forma e peri a serem de-
finidas em regulamento proprio.

Pardgrafo tinico. Pelo descumprimento das obrigages der
correntes da legislagdo de regéncia de pr

UHE.PH.SP.000203-8.01, de titularidade da empresa AES Tieté S.A.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.998.609/0001-27, para os fins do
art. 20, § 1°-A, da Lei n° 12431, de 24 de junho de 2011, conforme
descrito no Anexo a presente Portaria.
1.20 A AES Tieté S.A. deverd:

P et atualizada junto ao Ministério de Minas e Energia,
a relagio das pessoas juridicas que a integram, atualizar o Orga-
nograma do Grupo Ecandmico da empresa ttlar do projto o sis-

energia elétrica e do disposto nesta Portaria, a autorizada ficard sur
jeita as p:na]ld;\dea estabelecidas nas normas legais vigentes.
. 4° Estabelecer em cmquema por cento, nos termos do
26, Q ]" da Lei n° 9427, de 26 de dezembro de 1996, o
|Lenludl de redugdo a ser aplicado as Tarifas de Uso dos Sistemas
Elétricos de Transmissdo e de Distribuicio, para o transporte da
energia elétrica gerada e comercializada pela PCH Boa Vista II,
enquanto mantiver as caracteristicas de Pequena Central Hidrelétrica
e a poténcia injetada nos Sistemas de Transmissio ou Distribuigao for
menor ou igual a W, nos termos da legislagao ¢ das regras de
comcrcmllzacao vigentes.
5° A presente autorizagio vxgorarﬁ pelo prazo de trinta e
cinco anos, " contads @ partir da p 0 desta Portaria.
ardgrafo tnico. A revogz\t;ao G autorizagio ndo acarretard
a0 Poder Concedente, em nenhuma hiptese, qualquer responnbr
lidade quanto a encargos, onus, obrigagdes ou
sumidos pela autorizada com relagio a terceiros, inclusive aque]as
relativas aos seus empregado:
Art. 6° Esta Portaria entra em vigor na data de sua pu-

blicagdio.
EDUARDO BRAGA

PORTARIA N*® 503, DE 6 DE NOVEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no
uso das atribuigdes que lhe confere o art. 87, pardgrafo tinico. incisos
II e IV, da_Constitui¢ao, tendo em vista o disposto no art. 5° do
Decreln n” 7 60? % de novembro de 2011, no art. 2° da Portaria

ME n de agosto de 2013, ¢ 0 que consta no Processo
n" 48000 000962/201 5-81, resolve:

Art. 1° Aprovar, na formz\ “do art. 2°, inciso I1I, do Decreto n®
7.603, de 9 de novembro de 2011, como prioritirio o Projeto de
Melhoria_da Using Hidrelétrica denominada UHE Bariri, cadas(mda
com o Cédigo Unico do Empreendimento de Geragio - CE

a pigina da Agéncia Nacional de Energia Elé-
trica - ANEEL na rede mundial de computadores, no prazo de trinta
dias, e aalizar as informagdes nos termos do art. 4° da Resolugio
Normativa ANEEL n° 378, de 10 de novembro de

11 - destacar, quando da emissao piblica das debéntures, na
primeira pgina do Prospecto e do Antincio de Inicio de Distribuigiio
ou, no caso de distribuigio com esforgos restritos, do Aviso de En-
cerramento e do material de divulgagdo, o nimero e a data de pu-
blicagiio desta Portaria ¢ o compromisso de alocar os recursos obtidos
no projeto prioritirio aprovado: e

Il - manter a documentagio relativa 2 utilizagio dos re-
cursos captados, até cinco anos apos o vencimento das debéntures
emitidas, para consulta e fiscalizagdo pelos Orgdos de Controle.

Art. 3° A ANEEL deverd informar, ao Ministério de Mmas €
Energia ¢ & Unidade da Receita Federal do Brasil com jurisdi
sobre o estabelecimento matriz da AES Tieté S.A., a ocorrén
atraso superior a trezentos e sessenta e cinco dias em qualquer um
dos marcos de implantagio constantes do Cronograma de Execugio
do ijelo de Melhoria.

° Alteragdes técnicas ou de titularidade do projeto de
que trata eala Portaria, autorizadas pela ANEEL ou pelo Ministério de
Minas e Energia, ndo ensejario a publicagdo de nova Portaria de
aprovagdo do projeto como prioritdrio, para os fins do art. 20, § 1°-A,
da Lei n° 12431, de

Art. 5 A. e a sociedade controladora deverdo
observar, ainda, is disposicoes constantes na Lei n° 12.431, de
2011, no Decreto n° 7. 603, de 2011, na Portaria MME n° 282, de 22
de agosto de 2013, e na legislagio e normas vigentes e superve-
nientes, sujeuando se as penalidades legais, inclusive aquela prevista
no art. 2°, § 5°, da Lei n° 12431, de 2011, a ser aplicada pela
Secretaria da Receita Federal do Brasil.

Art. 6° Esta Portaria entra em vigor na data de sua pu-
blicagdo.

EDUARDO BRAGA

ANEXO

l:ome do Projeto

Projeto de Melhona de Geragdo da UHE Bariri.
Usin;

A[OS Autorizativos

a
Decreto s/n®, de 15 de dezembro de 1999, Contrato de Concessdo n® 92/1999-ANEEL, de 20 de dezembro
de 1999 e Despacho ANEEL n¢ 108, dé 20 de janeiro de 2015.

Concessiondria
Companhia B

iana de Energia (52.55%)
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (79

Schroder Investment Management Brasil Ltda. (2.68%)
Blackrock Inc. - Empresa dos Estados Unidos (2,09%)

Titular
CNPJ/MF 102.998.. (JU‘)/U[)[)I 27.
Pessoas Juridicas Integrantes da Razio Social: (CNPJ/MF:

04.128.563/0001-10;
00.001.180/0001-26;
92.886.662/0001-29;
Nacionalidade: USA; e

10 do Projeto de Melhoria  Modernizaciio das Instala
dades Gerador:
I - Recapacitagio ¢

11 - Para Raios: aqui

VI - Instal

VII - Rede

stalagoes da Usina Hidrelétrica denominada UHE Bariri, constituida por trés Uni-
Totalizando 143,100 kW de Capy do:

demizacio da Unidade Geradora 01:

o de Para Raios de Protegio dos Transformadores Elevadores;

III - Troca de Painéis, Disjuntores e Gavetas para as Barras IV e V:

IV - Recapacitagdo das Pontes Rolantes da Casa Forga;

V - Substituigao das Centrais de Ar Condicionado;

aciio de Sistema de Moni

Online para os Enrolamentos Estatoricos dos Geradore:

acidade Instalada, compreendent

oramento_das Mcdlgocs Utilizando Descargas Parciais de Sistema

Hidrantes:

de
VIII - Sistema de Alarme e Protegio contra Incéndio:

ara Aumentar Confiabilidade Operacional;

a) Al 0 de e
b) Subsm\ncao do Sistema de Alarme Contra Incéndio;
scada de Acesso ao Pogo de

Adugio e Descarga.

Setor Energm nos [ermos do art. 2¢, inciso III, do Decreto n® 7.603, de 9 de novembro de 2011.
ficacao do Processo 148000.000962/2015-81.

PORTARIA N* 504, DE 6 DE NOVEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no
uso das atribui¢des que lhe confere o art. 87, pardgrafo nico, incisos
II e IV, da Constituigao, tendo em vista o disposto no art. 5° do
Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011, no art. 2° da Portaria
MME n° 282, de 22 de agosto de 2013, e o que consta no Processo
n° 48000.000972/2015-15, resolve:

Art. 1° Aprovar, na forma do art. 2%, inciso III, do Decreto n®
7.603, de 9 de novembro de 2011, como prioritrio o Projeto de
Melhoria da Usina Hidrelétrica denominada UHE Caconde, cadas-
trada com o Cédigo Unico do Empreendimento de Geragio - CEG:
UHE.PH.SP.000588-6.01, de titularidade da empresa AES Tieté S.A.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.998.609/0001-27, para os fins do
art. 2%, § 1A, da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
descrito no Anexo 2 presente Portaria.

Este documento pode ser verificado no enderego eletronico http://www.in.gov br/autenticidade html,

pelo cédigo 00012015110900055
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Art. 2° A AES Tieté S.A. deverd:

1 - manter atualizada junto ao Mlmsléno de Minas e Energia, a relagio das pessoas juridicas que
a integram, atualizar o Organograma do ondmico da empresa titular do projeto no sistema
disponibilizado na pégina da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL na rede mundial de
computadores, no prazo de trinta dias, e atualizar as informagdes nos termos do art. 4 da Resolugo
Normativa ANEEL n° 378, de 10 de novembro de 2009;

11 - destacar, quando da emissdo piblica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto e do
Antincio de Inicio de Distribuigio ou, no caso de distribuigdo com esforgos restritos, do Aviso de
Encerramento e do material de divulgagdo, o nimero e a data de publicagio desta Portaria e o
compromisso de alocar os recursos. obudos 1o projeto prioritirio aprovado; e

I - manter a documentagdo relativa a utilizagio dos recursos captados. até cinco anos apés o
vencimento das debéntures emif ’das ara consulta e fiscalizagdo pelos Orgdos de Controle.

Art. 3° A ANEEL deverd informar, ao Ministério de Minas e Energia ¢ a Unidade da Receita
Federal do Brasil com jurisdigdo sobre o estabelecimento matriz da AES Tieté S.A., a ocorréncia de
atraso superior a tre7enlo sessenta e cinco dias em qualquer um dos marcos de implantm;io constantes.
do Cronograma de Ex do Projeto de Melhoria.

1t. 4° Alteragdes técnicas ou de titularidade do projeto de que trata esta Portaria,

Art. 4° Alteragdes técnicas ou de titularidade do projeto de que trata esta Portaria, autorizadas
pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, ndo ensejario a publicagio de nova Portaria de
aprovagio do projeto como prioritdrio, para os fins do art. 2° da Lei n° 12.431, de 2011.

Art. 5° A AES Tieté S.A. ¢ a sociedade controladora deverdo observar, ainda, as demais
disposigdes constantes na Lei n° 12.431, de 2011, no Decreto n° 7.603, de 2011, na Portaria MME n°
282, de 22 de agosto de 2013, e na legislagio ¢ normas vigentes ¢ supervenientes, sujeitando-se as
penalidades legais, inclusive aquela prevista no art. 2°, § 5°, da Lei n° 12.431, de 2011, a ser aplicada
pela Sccretaria da Receita Federal do Brasil.

Att. 6° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagio.

EDUARDO BRAGA
ANEXO

Nome do Projeto P e(o de Melhoria de Geragao da UHE Ibitinga.
i Usina F

pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, ndo ensejardo a publicagio de nova Portaria de
aprovagio do projeto como prioridrio, para os fins do art. 2% § 1°-A. da Lef m 12431, de 2011,

° A AES Ticté S.A. ¢ a sociedade controladora deverdo observar, ainda, as demais
dlsposxgoca Constantes na Lei n° 12431, de 2011, no Decreto n° 7.603, de 2011, na Portaria MME n°

Decrelo s/n“ de 15 de dezembro de 1999, Contrato de Concessao n2 092/1999-
020 dé dezembro de 1999, e Despacho ANEEL ne 108, de 20 de

ipo
Atos Autorizativos

Titular 'AES Ti
CNPJI/ME 02.998.¢ 609/000[ 27.

282, de 22 de agosto de 2013, e na legislagio ¢ normas vigentes ¢ supervenienies, sujeitando-se as -
penalidades legais, inclusive aquela prevista no art. 2°, § 5°, da Lei n° 12431, de 2011, a ser aplicada gc““‘“ Juridicas Inte- Razao Social CNPIMF:
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil.
Art. 6° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagio. Companhia Brasiliana de Energia (52.55%)  |04.128.563/0001-10:
Centrais Elétricas Brasileiras SA. (794%)  (00001.180/0001-26:
EDUARDO BRAGA Sshroder Brasil Ltda. |92.886.662/0001-29:
ANEXO Blackrock Inc. - Empresa dos Bstados Unidos Nacionalidade: USA; e
Nome do Projeto [Projeto de Melhoria de Geragdo da UHE Caconde. Localizac Outros AC“’"'S‘“S (34.74%)
Tino e didrlén - e Iitinga. Esado de Sto Palo. -
Atos Autorizativos Decreto s/ne, de_dezembro de 1999, Contrato de_Concessio n® g denominada UHE Ibitinga.

15
92/1999- ANEEL dé 20 de dezembro de 1999, e Despacho ANEEL né 108,
dé 20 de janeiro “de 2015.
Titular AES Tie

NPJ/MF 07998 (09000 TT.
Pessoas Juridicas _Inte- Razao Social:
grantes’ da_ Concessiond-

(CNPJ/MF:

Companhia Brasiliana de Energia (52,55%) |04.128.563/0001-10;
Cemrals Elémcas Brasileiras S.A. (7.94%) |00.001.180/0001-: 26
Brasil Lt-|92.886.662/0001

Empresa dos Estados Unidos |Nacionalidade: USA; e

(34.74%)
Caconde, Estado de Sao P:
Descrlgao do Projeto de Modemlza(;ao das Instalagdes da Usina HAdre]élnca denominada UHE Ca-

de Me horia consululda por lrei Umdade= Geradorm |0[al|7ando 131.490 kW de capacidade

instalada, compreenden

I - Unidade Geradora oz realizagao das atividades de Recapacitagio_e Mo-

dernizagao da Unidade Geradora 03, Reguladores de Velocidade "e Tensao,

Sistema de Controle, Protegio Elét étrica, Sistema Auxiliares Elétricos e Me-

canicos, Subestagio ¢ Comy portas de Emeraancia:

i e novos Para-Raios para Protegio dos Transfor-

das Unidades Geradoras;

111 - Unidade Gcmdnra 02:

a) realizacio das atividades de Rsm (I m a(\ S M()dem agdu dd Unidade
eradora (UG) 02, Re; § uladores de le Controle,

Protecio. Eictrica, Sistema Auxiliares Eléiricos ¢ Mocanicos, Subestaqao ¢

Comportas de Emergéncia;

b) Modemxza%ao do Smema atual através da padronizagdo dos Sistemas de

Supervisio e e (SSC): e
<) o Sls(éma de de Vibragdo a fim
de monitorar os Mancais ¢ o Pacote E~|d|0nLn do Gemdnr

do Sistema de e Codigo ¢ de
Eqmpumenlm TKKS):
V - Guarda Corpo: Confecgdio e Instalagiio de Guarda Corp
VI - Instalagio de Monitoragdo das Descargas Parciais dos Geradores:
VII - Rede com Capacidade Ade-
qua(h para suprir a demanda atual;

VIII - Modernizagio do Comando do Pértico: SUbSIIIUIQaO dos Equipamentos
obsoletos, atendendo todas as normas regulamenta
IX - Protegio Manual de Incéndio da Usina (Hldmm
X - Sistema de Drenagem Pluvial: cons ;ao do Slslema de Drenagem Pluvial
da Pista de Rodagem ‘acima da Casa d a;
X1 Aquisiclo de Mdguina Fara Fllimgem 3 leo: aquisicto de Mdguing para
Realizat Filtragem e ifugacio de Oleos Utilizados nos Sistemas de Lu-
brificacio e Controle Un ra
XII - Pérticg de Jumnle Iml
Atuacio de Sol
XIII - Modemlz un do Pde] Servige e CCM.
Setor Energia, nos termos do art. 29, inciso III, do Dscrclo ne 7603 de 9 de
novembro de 2011.
Identificagio do Pro- 48000.000974/2015-12.
cesso

30 de Célula de Carga com Dispositivo de

Melhoria consti duas Unidades Geradoras totalizando 80.400 kW de
Cdpdclddd: Instalada, compreenden
I- Modemlzagao do Elevador de Acessn a Galeria das Comportas e do
Elevador de Acesso a Casa de For
i Inceéndio: instalacio de Si: Icma ds Pmlsgﬁo
Contra Incéndio pdl‘d o Pitio do= Transformadores e Casa de
1 - Geradores, | ¢ 2: instalagao de Siviemas de Descargas Barcms para
da da Util dos E
mldmenms dos Gemdom>,
Autom: e Ins!ala/;ao de Sistema de Controle a Distincia do Portio
G Ao ERD 4
V - Instalagio de Sns(sm1 e Climatizagio da Sala de Mdquinas:
1 - Equipamentos Sobressalentes:
Cj aqumqan de Transformador de Poténcia para o Servico Auxiliar da UHE
acond
b) aquisigio de um Mancal Guia do Gerador para a Unidade Geradora 01;
e
), Recapacitacio dos Mancais Guia da Turbina ¢ Mancal de Escora das
nidades Gerador:
VII - Sistema de Allmsnngﬁo de Corrente Continua:
a) aquisigao ¢ instalagdo de um Retificador; ¢
b) Recapacitagio do e e Rode
M lél - mplanmvao de Sistema Digital de Superwsao e Controle das Uni-
ade: s ¢
IX e 1 ico de Mont
Setor Energla nos termos do art. 2¢, inciso III do Decreto n® 760

011,
Idsnuhu\g(m do Proces- 48000 000972/2015 15.

PORTARIA N* 505, DE 6 DE NOVEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no uso das atribui¢des que lhe confere
o art. 87, pardgrafo tnico, incisos 11 ¢ 1V, da Constituigo, tendo em vista o disposto no art. 5° do
Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011, no art. 2° da Portaria MME n° 282, de 22 de agosto de
2013, e o que consta no Processo n°® 48000.000974/2015-12, resolve:

rt. 1° Aprovar, na forma do art. 2°, inciso I, do Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011,
como prioritdrio o Projeto de Melhoria da Usina Hldrels a denominada UHE Ibitinga, cadastrada com
o Cédigo Unico do Empreendimento de Geragdo - CEG: UHE.PH.SP.001097-9.01, de titularidade da
empresa AES Tieté S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.998.609/0001-27, para os fins do art. 2°, §
1°-A, da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito no Anexo a presente Portaria.

Art. 2° A AES Tieté S.A. deverd:

I - manter atualizada junto ao Ministério de Minas ¢ Energia. a relacfio das pessoas juridicas que
a integram, atualizar o Organograma do Grupo Econdmico da empresa ular do projelo no sistema
disponibilizado na pégina da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL na rede mundial de
computadores, no prazo de trinta dias, e atualizar as informagdes nos termos do an. 4" da Resolugio
Normativa ANEEL n° 378, de 10 de novembro de 2009;

1 - destacar, quando da emissdo publica das debéntures, na primeira pégina do Prospecto e do
Antincio de Inicio de Distribuigdo ou, no caso de distribuigio com esforcos restritos, do Aviso de
Encerramento ¢ do material de divulgagiio, o nimero e a data de publicagio desta Portaria ¢ o
compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto prioritdrio aprovado; e

111 - manter a documentagdio relativa a utilizagao dos recursos captados, até cinco anos apds o
»enumemo das debéntures emitidas, para consulta ¢ ﬁacaluaqao pelos Orgdos de Controle.

. 3° A ANEEL deverd informar, ao Ministério de Minas e Energia e a Unidade da Receita
Federal du Brasil com Jjurisdigio sobre o estabelecimento matriz da AES Tieté S.A., a ocorréncia de
atraso superior a trezentos e sessenta e cinco dias em qualquer um dos marcos de implantagio constantes
do Cronograma de Execugio do Projeto de Melhoria.

PORTARIA N* 506, DE 6 DE NOVEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no uso das atribuigdes que Ihe confere
o art. 87, pardgrafo tnico, incisos II e IV, da Constituigdo, tendo em vista o disposto no art. 5° do
Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011, no art. 2° da Portaria MME n° 282, de 22 de agosto de
2013, e o que consta no Processo n® 48000.000964/2015-79, resolve:

Art. 1° Aprovar, na forma do art. 2°, inciso III, do Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011,
como prioritdrio o Projeto de Melhoria da Usina Hidrelétrica denominada UHE Barra Bonita, cadastrada
com o Cédigo Unico do Empreendimento de Geragiio - CEG: UHE.PH.SP000208-9.01, de titularidade
da empresa AES Tieté S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.998.609/0001-27, para os fins do art. 2°,
§ 1°-A, da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito no Anexo a presente Portaria.

Art. 2° A AES Tieté S.A. deverd:

I - manter atualizada junto ao Ministério de Minas e Energia, a relagio das pessoas juridicas que
a integram, atualizar o Organograma do Grupo Econdmico da empresa titular do projeto no sistema
disponibilizado na pdgina da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL na rede mundial de
computadores, no prazo de trinta dias, e atualizar as informagdes nos termos do art. 4° da Resolugio
Normativa ANEEL n° 378, de 10 de novembro de 2009;

11 - destacar, quando da emissio piblica das debéntures, na primeira pégina do Prospecto e do
Anincio de Inicio de Di ou, no caso de com esforgos restritos, do Aviso de
Encerramento ¢ do material de divulgagdo, o nimero e a data de publicaio desta Portaria ¢ o
compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto prioritdrio aprovado; e

TII - manter a documentagdo relativa 2 utilizagiio dos recurs tados, até cinco anos apés o
vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizagio pelos Orgaos de Controle.

rt. 3° A ANEEL deverd informar, ao Ministério de Minas e Energia e &4 Unidade da Receita
Federal do Brasil com jurisdigiio sobre o estabelecimento matriz da AES Tieté S.A., a ocorréncia de
atraso superior a trezentos e sessenta e cinco dias em qualquer um dos marcos de implantagio constantes
do Cronograma de Execugdo do Projeto de Melhoria.

Art. 4° Alteragdes técnicas ou de titularidade do projeto de que trata esta Portaria, autorizadas
pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas ¢ Energia, no enscjardo a publicagio de nova Portaria de
aprovagio do projeto como prioritdrio, para os fins do art. 2°, § 1°-A, da Lei n° 12431, de 2011.

Este documento pode ser verificado no enderego eletronico http://www.in.gov br/autenticidade html,
pelo cédigo 00012015110900056

Documento assinado digitalmente conforme MP n* 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Piblicas Brasileira - ICP-Brasil.
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GABINETE DO MINISTRO

PORTARIA N° 505, DE 6 DE NOVEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no uso das atribui¢des que lhe
confere o art. 87, paragrafo unico, incisos Il e IV, da Constitui¢do, tendo em vista o disposto no art.
5°do Decreto n® 7.603, de 9 de novembro de 2011, no art. 2° da Portaria MME n° 282, de 22 de agosto
de 2013, e o que consta no Processo n° 48000.000974/2015-12, resolve:

Art. 1° Aprovar, na forma do art. 2°, inciso III, do Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de
2011, como prioritario o Projeto de Melhoria da Usina Hidrelétrica denominada UHE Ibitinga,
cadastrada com o Cédigo Unico do Empreendimento de Geragio - CEG: UHE.PH.SP.001097-9.01,
de titularidade da empresa AES Tieté S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.998.609/0001-27, para
os fins do art. 2°, § 1°-A, da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito no Anexo a
presente Portaria.

Art. 2° A AES Tieté S.A. devera:

I - manter atualizada junto ao Ministério de Minas e Energia, a relagdo das pessoas
juridicas que a integram, atualizar o Organograma do Grupo Econémico da empresa titular do projeto
no sistema disponibilizado na pagina da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL na rede
mundial de computadores, no prazo de trinta dias, e atualizar as informagdes nos termos do art. 4° da
Resolugdo Normativa ANEEL n° 378, de 10 de novembro de 2009;

II - destacar, quando da emissdo publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto
e do Anuncio de Inicio de Distribuigdo ou, no caso de distribui¢do com esforgos restritos, do Aviso
de Encerramento ¢ do material de divulgagdo, o niimero e a data de publicagdo desta Portaria ¢ o
compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto prioritario aprovado; e

III - manter a documentagdo relativa a utilizagdo dos recursos captados, até cinco anos
apos o vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizagdo pelos Orgdos de Controle.

Art. 3° A ANEEL devera informar, ao Ministério de Minas e Energia e a Unidade da
Receita Federal do Brasil com jurisdicdo sobre o estabelecimento matriz da AES Tieté S.A., a
ocorréncia de atraso superior a trezentos e sessenta e cinco dias em qualquer um dos marcos de
implantagdo constantes do Cronograma de Execugao do Projeto de Melhoria.

EDUARDO BRAGA

Este texto ndo substitui o publicado no D.O. de 09.11.2015, se¢do 1, p. 56, v. 152, n. 213.
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ANEXO

Nome do Projeto

Projeto de Melhoria de Geracio da UHE Ibatinga.

Tipo

Usina Hidrelétrica.

Atos Autorizativos

Decreto s/n? de 15 de dezembro de 1999, Contrato de_Concessdc n2 092/1999-
AN'EE.]_dedgmiZlﬂ de dezembro de 1999, e Despacho ANEEL n% 108, de 20 de
janeiro 3.

Titular

AES Tiete S.A.

CNPIMFE

02.998.609/0001-27.

Pessoas Juridicas Inte-
grantes da Concessio-
faria

Razio Social: CNPI/ME:

Companhia Brasiliana de Energia {52 35%)
Centrais Elétricas Brasileiras S A (7.94%
(chlé:réoder Investment Management rasj.l tda.
Blackrock Inc. - Empresa dos Estados Umdos
(2.09%)

Outros Acionistas (34.74%)

04.128.563/0001-10;
00.001.180/0001-26;
02.886.662/0001-29;

Nacienalidade: USA; e

Loca]:iza:;ao

Municipio de Ibitinga, Estade de S3c Paulo.

Descricio  do  Projeto
de Melhoria

|brificacio e Controle das Umﬁa

Modernizacfio das Instalacdes da Usina Hidrelétrica denominada UHE Ibitinga.
constituida por tre'> Lmdad.es Geradoras totalizande 131.490 kKW de capacidade
instalada, 1:01.13;“
[ - Unidade dora 03: realizagio das anndades de Recapacﬂaqao e Mo-
dernizacio da Unidade Geradora 03, dores de Velocidade e Tensdo.
Sistema de Controle. Protegio Elétrica. Sistema Auxiliares Elétricos e Me-
canicos, Subestagio e Comportas mergencia;
[T - Para-Raios: aquisicio de movos Para-Raios para Protecio dos Transfor-
madores Elevadores das Unidades Geradoras;
I]] Unidade Geradora 02:

realizacio das atividades de Recapacitagd Modernizagio da Umdade

eradora ) 02. Reguladores de Velocidade e Teusao Sistema_de Controle,

Protecio Elétrica, Sisfema Auxiliares Elétricos e Mecinicos, Subestacio e
Comportas de Emergéncia;
b) Modernizagio do Sistema at'n.al através da padronizacio dos Sistemas de
Supervisdo e Controle (55C); e
cl) implementar o Sistema de Monitoramento e Diagndstico de Vibragio a fim
e monitorar os Mancais e o Pacote Estatorico do Gera

[V - Implantacio do Sistema de Padromizacio de Codlgo Internacional de
Eqmpa.me:ltos%](]( )

- Guarda Corpe: Confecgiio e Instalagio de Guarda Corpo;

‘\.'I - Instalagio de Monitoragc das Descargas Parciais dos Geradores;
VII - Rede Estabilizada: Implementar Equipamentos com Capac:dade Ade-
quada para suprir a demanda amal;
VIII - Modemizagio do Comando do Portico: substimigiio dos Equipamentos
obsoletos, atendendo todas as normas regulamentadoras;
[X - Protecio Manmual de Incéndio da Usina (thraules)
X - Sistema de Drenagem Pluvial: construgio do Sistema de Drenagem Pluvial
da Pista de Rodagem acima da Casa orga;
‘(I Aqmmfao de Maquina para Filtragem de Oleo: agmsu;ao de Maguina para

Realizar Filtragem e o de Oﬁos Utilizados nos Sistemas de Lu-
s Geradoras:

XII - Portico de Jusante: Instalagio de Celula de Carga com Dispositivo de
Atuacio de Sobrecarga; e
NI - Modermizagdo do Painel dos Servicos Auxiliares e CCM.

Setor

Energia, nos termos do art. 22 inciso 11, do Decreto nf 7.603, de 9 de
novembro 2011.

Identificagie do Pro-
cesso

48000.000974/2015-12.
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Art. 2° A AES Tieté S.A. deverd:

1 - manter atualizada junto ao Mlmsléno de Minas e Energia, a relagio das pessoas juridicas que
a integram, atualizar o Organograma do ondmico da empresa titular do projeto no sistema
disponibilizado na pégina da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL na rede mundial de
computadores, no prazo de trinta dias, e atualizar as informagdes nos termos do art. 4 da Resolugo
Normativa ANEEL n° 378, de 10 de novembro de 2009;

11 - destacar, quando da emissdo piblica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto e do
Antincio de Inicio de Distribuigio ou, no caso de distribuigdo com esforgos restritos, do Aviso de
Encerramento e do material de divulgagdo, o nimero e a data de publicagio desta Portaria e o
compromisso de alocar os recursos. obudos 1o projeto prioritirio aprovado; e

I - manter a documentagdo relativa a utilizagio dos recursos captados. até cinco anos apés o
vencimento das debéntures emif ’das ara consulta e fiscalizagdo pelos Orgdos de Controle.

Art. 3° A ANEEL deverd informar, ao Ministério de Minas e Energia ¢ a Unidade da Receita
Federal do Brasil com jurisdigdo sobre o estabelecimento matriz da AES Tieté S.A., a ocorréncia de
atraso superior a tre7enlo sessenta e cinco dias em qualquer um dos marcos de implantm;io constantes.
do Cronograma de Ex do Projeto de Melhoria.

1t. 4° Alteragdes técnicas ou de titularidade do projeto de que trata esta Portaria,

Art. 4° Alteragdes técnicas ou de titularidade do projeto de que trata esta Portaria, autorizadas
pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, ndo ensejario a publicagio de nova Portaria de
aprovagio do projeto como prioritdrio, para os fins do art. 2° da Lei n° 12.431, de 2011.

Art. 5° A AES Tieté S.A. ¢ a sociedade controladora deverdo observar, ainda, as demais
disposigdes constantes na Lei n° 12.431, de 2011, no Decreto n° 7.603, de 2011, na Portaria MME n°
282, de 22 de agosto de 2013, e na legislagio ¢ normas vigentes ¢ supervenientes, sujeitando-se as
penalidades legais, inclusive aquela prevista no art. 2°, § 5°, da Lei n° 12.431, de 2011, a ser aplicada
pela Sccretaria da Receita Federal do Brasil.

Att. 6° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagio.

EDUARDO BRAGA
ANEXO

Nome do Projeto P e(o de Melhoria de Geragao da UHE Ibitinga.
i Usina F

pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, ndo ensejardo a publicagio de nova Portaria de
aprovagio do projeto como prioridrio, para os fins do art. 2% § 1°-A. da Lef m 12431, de 2011,

° A AES Ticté S.A. ¢ a sociedade controladora deverdo observar, ainda, as demais
dlsposxgoca Constantes na Lei n° 12431, de 2011, no Decreto n° 7.603, de 2011, na Portaria MME n°

Decrelo s/n“ de 15 de dezembro de 1999, Contrato de Concessao n2 092/1999-
020 dé dezembro de 1999, e Despacho ANEEL ne 108, de 20 de

ipo
Atos Autorizativos

Titular 'AES Ti
CNPJI/ME 02.998.¢ 609/000[ 27.

282, de 22 de agosto de 2013, e na legislagio ¢ normas vigentes ¢ supervenienies, sujeitando-se as -
penalidades legais, inclusive aquela prevista no art. 2°, § 5°, da Lei n° 12431, de 2011, a ser aplicada gc““‘“ Juridicas Inte- Razao Social CNPIMF:
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil.
Art. 6° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagio. Companhia Brasiliana de Energia (52.55%)  |04.128.563/0001-10:
Centrais Elétricas Brasileiras SA. (794%)  (00001.180/0001-26:
EDUARDO BRAGA Sshroder Brasil Ltda. |92.886.662/0001-29:
ANEXO Blackrock Inc. - Empresa dos Bstados Unidos Nacionalidade: USA; e
Nome do Projeto [Projeto de Melhoria de Geragdo da UHE Caconde. Localizac Outros AC“’"'S‘“S (34.74%)
Tino e didrlén - e Iitinga. Esado de Sto Palo. -
Atos Autorizativos Decreto s/ne, de_dezembro de 1999, Contrato de_Concessio n® g denominada UHE Ibitinga.

15
92/1999- ANEEL dé 20 de dezembro de 1999, e Despacho ANEEL né 108,
dé 20 de janeiro “de 2015.
Titular AES Tie

NPJ/MF 07998 (09000 TT.
Pessoas Juridicas _Inte- Razao Social:
grantes’ da_ Concessiond-

(CNPJ/MF:

Companhia Brasiliana de Energia (52,55%) |04.128.563/0001-10;
Cemrals Elémcas Brasileiras S.A. (7.94%) |00.001.180/0001-: 26
Brasil Lt-|92.886.662/0001

Empresa dos Estados Unidos |Nacionalidade: USA; e

(34.74%)
Caconde, Estado de Sao P:
Descrlgao do Projeto de Modemlza(;ao das Instalagdes da Usina HAdre]élnca denominada UHE Ca-

de Me horia consululda por lrei Umdade= Geradorm |0[al|7ando 131.490 kW de capacidade

instalada, compreenden

I - Unidade Geradora oz realizagao das atividades de Recapacitagio_e Mo-

dernizagao da Unidade Geradora 03, Reguladores de Velocidade "e Tensao,

Sistema de Controle, Protegio Elét étrica, Sistema Auxiliares Elétricos e Me-

canicos, Subestagio ¢ Comy portas de Emeraancia:

i e novos Para-Raios para Protegio dos Transfor-

das Unidades Geradoras;

111 - Unidade Gcmdnra 02:

a) realizacio das atividades de Rsm (I m a(\ S M()dem agdu dd Unidade
eradora (UG) 02, Re; § uladores de le Controle,

Protecio. Eictrica, Sistema Auxiliares Eléiricos ¢ Mocanicos, Subestaqao ¢

Comportas de Emergéncia;

b) Modemxza%ao do Smema atual através da padronizagdo dos Sistemas de

Supervisio e e (SSC): e
<) o Sls(éma de de Vibragdo a fim
de monitorar os Mancais ¢ o Pacote E~|d|0nLn do Gemdnr

do Sistema de e Codigo ¢ de
Eqmpumenlm TKKS):
V - Guarda Corpo: Confecgdio e Instalagiio de Guarda Corp
VI - Instalagio de Monitoragdo das Descargas Parciais dos Geradores:
VII - Rede com Capacidade Ade-
qua(h para suprir a demanda atual;

VIII - Modernizagio do Comando do Pértico: SUbSIIIUIQaO dos Equipamentos
obsoletos, atendendo todas as normas regulamenta
IX - Protegio Manual de Incéndio da Usina (Hldmm
X - Sistema de Drenagem Pluvial: cons ;ao do Slslema de Drenagem Pluvial
da Pista de Rodagem ‘acima da Casa d a;
X1 Aquisiclo de Mdguina Fara Fllimgem 3 leo: aquisicto de Mdguing para
Realizat Filtragem e ifugacio de Oleos Utilizados nos Sistemas de Lu-
brificacio e Controle Un ra
XII - Pérticg de Jumnle Iml
Atuacio de Sol
XIII - Modemlz un do Pde] Servige e CCM.
Setor Energia, nos termos do art. 29, inciso III, do Dscrclo ne 7603 de 9 de
novembro de 2011.
Identificagio do Pro- 48000.000974/2015-12.
cesso

30 de Célula de Carga com Dispositivo de

Melhoria consti duas Unidades Geradoras totalizando 80.400 kW de
Cdpdclddd: Instalada, compreenden
I- Modemlzagao do Elevador de Acessn a Galeria das Comportas e do
Elevador de Acesso a Casa de For
i Inceéndio: instalacio de Si: Icma ds Pmlsgﬁo
Contra Incéndio pdl‘d o Pitio do= Transformadores e Casa de
1 - Geradores, | ¢ 2: instalagao de Siviemas de Descargas Barcms para
da da Util dos E
mldmenms dos Gemdom>,
Autom: e Ins!ala/;ao de Sistema de Controle a Distincia do Portio
G Ao ERD 4
V - Instalagio de Sns(sm1 e Climatizagio da Sala de Mdquinas:
1 - Equipamentos Sobressalentes:
Cj aqumqan de Transformador de Poténcia para o Servico Auxiliar da UHE
acond
b) aquisigio de um Mancal Guia do Gerador para a Unidade Geradora 01;
e
), Recapacitacio dos Mancais Guia da Turbina ¢ Mancal de Escora das
nidades Gerador:
VII - Sistema de Allmsnngﬁo de Corrente Continua:
a) aquisigao ¢ instalagdo de um Retificador; ¢
b) Recapacitagio do e e Rode
M lél - mplanmvao de Sistema Digital de Superwsao e Controle das Uni-
ade: s ¢
IX e 1 ico de Mont
Setor Energla nos termos do art. 2¢, inciso III do Decreto n® 760

011,
Idsnuhu\g(m do Proces- 48000 000972/2015 15.

PORTARIA N* 505, DE 6 DE NOVEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no uso das atribui¢des que lhe confere
o art. 87, pardgrafo tnico, incisos 11 ¢ 1V, da Constituigo, tendo em vista o disposto no art. 5° do
Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011, no art. 2° da Portaria MME n° 282, de 22 de agosto de
2013, e o que consta no Processo n°® 48000.000974/2015-12, resolve:

rt. 1° Aprovar, na forma do art. 2°, inciso I, do Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011,
como prioritdrio o Projeto de Melhoria da Usina Hldrels a denominada UHE Ibitinga, cadastrada com
o Cédigo Unico do Empreendimento de Geragdo - CEG: UHE.PH.SP.001097-9.01, de titularidade da
empresa AES Tieté S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.998.609/0001-27, para os fins do art. 2°, §
1°-A, da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito no Anexo a presente Portaria.

Art. 2° A AES Tieté S.A. deverd:

I - manter atualizada junto ao Ministério de Minas ¢ Energia. a relacfio das pessoas juridicas que
a integram, atualizar o Organograma do Grupo Econdmico da empresa ular do projelo no sistema
disponibilizado na pégina da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL na rede mundial de
computadores, no prazo de trinta dias, e atualizar as informagdes nos termos do an. 4" da Resolugio
Normativa ANEEL n° 378, de 10 de novembro de 2009;

1 - destacar, quando da emissdo publica das debéntures, na primeira pégina do Prospecto e do
Antincio de Inicio de Distribuigdo ou, no caso de distribuigio com esforcos restritos, do Aviso de
Encerramento ¢ do material de divulgagiio, o nimero e a data de publicagio desta Portaria ¢ o
compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto prioritdrio aprovado; e

111 - manter a documentagdio relativa a utilizagao dos recursos captados, até cinco anos apds o
»enumemo das debéntures emitidas, para consulta ¢ ﬁacaluaqao pelos Orgdos de Controle.

. 3° A ANEEL deverd informar, ao Ministério de Minas e Energia e a Unidade da Receita
Federal du Brasil com Jjurisdigio sobre o estabelecimento matriz da AES Tieté S.A., a ocorréncia de
atraso superior a trezentos e sessenta e cinco dias em qualquer um dos marcos de implantagio constantes
do Cronograma de Execugio do Projeto de Melhoria.

PORTARIA N* 506, DE 6 DE NOVEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no uso das atribuigdes que Ihe confere
o art. 87, pardgrafo tnico, incisos II e IV, da Constituigdo, tendo em vista o disposto no art. 5° do
Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011, no art. 2° da Portaria MME n° 282, de 22 de agosto de
2013, e o que consta no Processo n® 48000.000964/2015-79, resolve:

Art. 1° Aprovar, na forma do art. 2°, inciso III, do Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011,
como prioritdrio o Projeto de Melhoria da Usina Hidrelétrica denominada UHE Barra Bonita, cadastrada
com o Cédigo Unico do Empreendimento de Geragiio - CEG: UHE.PH.SP000208-9.01, de titularidade
da empresa AES Tieté S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.998.609/0001-27, para os fins do art. 2°,
§ 1°-A, da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito no Anexo a presente Portaria.

Art. 2° A AES Tieté S.A. deverd:

I - manter atualizada junto ao Ministério de Minas e Energia, a relagio das pessoas juridicas que
a integram, atualizar o Organograma do Grupo Econdmico da empresa titular do projeto no sistema
disponibilizado na pdgina da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL na rede mundial de
computadores, no prazo de trinta dias, e atualizar as informagdes nos termos do art. 4° da Resolugio
Normativa ANEEL n° 378, de 10 de novembro de 2009;

11 - destacar, quando da emissio piblica das debéntures, na primeira pégina do Prospecto e do
Anincio de Inicio de Di ou, no caso de com esforgos restritos, do Aviso de
Encerramento ¢ do material de divulgagdo, o nimero e a data de publicaio desta Portaria ¢ o
compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto prioritdrio aprovado; e

TII - manter a documentagdo relativa 2 utilizagiio dos recurs tados, até cinco anos apés o
vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizagio pelos Orgaos de Controle.

rt. 3° A ANEEL deverd informar, ao Ministério de Minas e Energia e &4 Unidade da Receita
Federal do Brasil com jurisdigiio sobre o estabelecimento matriz da AES Tieté S.A., a ocorréncia de
atraso superior a trezentos e sessenta e cinco dias em qualquer um dos marcos de implantagio constantes
do Cronograma de Execugdo do Projeto de Melhoria.

Art. 4° Alteragdes técnicas ou de titularidade do projeto de que trata esta Portaria, autorizadas
pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas ¢ Energia, no enscjardo a publicagio de nova Portaria de
aprovagio do projeto como prioritdrio, para os fins do art. 2°, § 1°-A, da Lei n° 12431, de 2011.

Este documento pode ser verificado no enderego eletronico http://www.in.gov br/autenticidade html,
pelo cédigo 00012015110900056

Documento assinado digitalmente conforme MP n* 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Piblicas Brasileira - ICP-Brasil.
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GABINETE DO MINISTRO

PORTARIA N° 506, DE 6 DE NOVEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no uso das atribui¢des que lhe
confere o art. 87, paragrafo unico, incisos Il e IV, da Constitui¢do, tendo em vista o disposto no art.
5°do Decreto n® 7.603, de 9 de novembro de 2011, no art. 2° da Portaria MME n° 282, de 22 de agosto
de 2013, e o que consta no Processo n° 48000.000964/2015-79, resolve:

Art. 1° Aprovar, na forma do art. 2°, inciso III, do Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de
2011, como prioritario o Projeto de Melhoria da Usina Hidrelétrica denominada UHE Barra Bonita,
cadastrada com o Cédigo Unico do Empreendimento de Geragio - CEG: UHE.PH.SP.000208-9.01,
de titularidade da empresa AES Tieté S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.998.609/0001-27, para
os fins do art. 2°, § 1°-A, da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito no Anexo a
presente Portaria.

Art. 2° A AES Tieté S.A. devera:

I - manter atualizada junto ao Ministério de Minas e Energia, a relagdo das pessoas
juridicas que a integram, atualizar o Organograma do Grupo Econémico da empresa titular do projeto
no sistema disponibilizado na pagina da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL na rede
mundial de computadores, no prazo de trinta dias, e atualizar as informagdes nos termos do art. 4° da
Resolugdo Normativa ANEEL n° 378, de 10 de novembro de 2009;

II - destacar, quando da emissdo publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto
e do Anuncio de Inicio de Distribuigdo ou, no caso de distribui¢do com esforgos restritos, do Aviso
de Encerramento ¢ do material de divulgagdo, o niimero e a data de publicagdo desta Portaria ¢ o
compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto prioritario aprovado; e

III - manter a documentagdo relativa a utilizagdo dos recursos captados, até cinco anos
apos o vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizagdo pelos Orgdos de Controle.

Art. 3° A ANEEL devera informar, ao Ministério de Minas e Energia e a Unidade da
Receita Federal do Brasil com jurisdicdo sobre o estabelecimento matriz da AES Tieté S.A., a
ocorréncia de atraso superior a trezentos e sessenta e cinco dias em qualquer um dos marcos de
implantagdo constantes do Cronograma de Execugao do Projeto de Melhoria.

Art. 4° Alteragdes técnicas ou de titularidade do projeto de que trata esta Portaria,
autorizadas pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, ndo ensejardo a publicagdo de nova
Portaria de aprovagao do projeto como prioritario, para os fins do art. 2°, § 1°-A, da Lei n® 12.431, de
2011.

Art. 5° A AES Tieté S.A. e a sociedade controladora deverdo observar, ainda, as demais
disposi¢des constantes na Lei n® 12.431, de 2011, no Decreto n°® 7.603, de 2011, na Portaria MME n°
282, de 22 de agosto de 2013, e na legislacdo e normas vigentes e supervenientes, sujeitando-se as
penalidades legais, inclusive aquela prevista no art. 2°, § 5°, da Lei n® 12.431, de 2011, a ser aplicada
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil.
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Art. 6° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagao.

EDUARDO BRAGA

Este texto ndo substitui o publicado no D.O. de 09.11.2015, se¢do 1, p. 56, v. 152, n. 213.

ANEXO

[Nome do Projeto

Projeto de Melhoria de Geracio da UHE Barra Bonita.

Tipo

sina Hidrelétrica.

Atos Autonizativos

Decreto s/n®. de 15 de dezembro de 1999. Contrato de Concessio n?
92/1999-ANEEL. de 20 de dezembro de 1999, e Despacho ANEEL n?
108. de 20 de janeiro de 2015.

Titular

AES Tieté SA.

CNPIMF

02.998 609/0001-27.

Pessoas Juridicas Integrantes
da Concessionaria

Razdo Social: CNPJI/MF:
Companhia Brasiliana de Energia (52,55%) (04.128.563/0001-10;

Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (7.94%) [00.001.180/0001-26;
Schroder Investment Manag Brasil Lt-(92.886.662/0001-29;
da. (2.68%)

B_)l:acgkar/o)ck Inc. - Empresa dos Estados Unidos [Nacionalidade: USA: e
2.09%
ghm'os Acionistas (34.74%)

L ocalizagdo

lhoria

iLocaiizacao |
Descricio do Projeto de Me-

Municipio de Barra Bonita. Estado de Sdo Paulo.

Modernizacdo das Instalagdes da Usina Hidrelétrica denominada UHE
Barra Bonita. constituida por quatro Umidades Geradoras totalizando
140.760 kW de capacidade instalada. compreendendo:

I - Unidade Geradora 01: Rec,a?ac;'tagﬁo e_Modemizacio da Unidade
Geradora 01. Reguladores de Velocidade e Tensdo. substituigao do Aro
Camara, Sistema de Controle. Protegdo Elétrica. Sistema Auxiliares
Elétricos e Mecanicos. Subestacio e Comportas de_Emergéncia.
ocorreram entre os anos de 2013 e 2014 conforme Planejamento Plu-
rianual de Mamnen?(:es (2013-2017) da AES Tieté;

II - Transformador Reserva: Recapacitagdo de Motores, Troca de Bu-
chas de Alta Tensdo. Troca do Nucleo. Tratamento Anti-Corrosivo e
Pintura na Carcaga;

III - Para-Raios: Aquisi¢do de Para Raios para Prote¢io dos Trans-
formadores Elevadores das Unidades Geradoras;

IV - Comportas de Manutengio (Stop Logz: Aquisigio de dois Con-
juntos Composto por Quatro Elementos Comportas de Manuten-

do;
i’ - Retificador:_ substituicdo de dois Retificadores de 125Vcc para
Atendimento a Usina Barra Bonita:
VI - Aquisicio de Ar Condicionado: Substitui¢do da Central de Ar
Condicionado Existente;
'VII - Sistema Digital de Sugﬁn‘isio e Controle - SDSC: Modemizagdo
do Sistema Através da Padronizacdo dos Sistemas de Supervisdo e
Controle (SSC) da Usina Barra Bonita;
VII - Disjuntores: Impl tar Equip tos que Atendam os Re-
uisitos da NR. 10;

{ - Protecio Manual de Incéndio (Hidrantes) e Sistema de Corrente
golntinua ateria e Retificador): Substituir o Banco de Baterias da

clusa;
X - Unidade Geradora 02: Realizagdo das Atividades de Recapacitagio
e Mo ¢do da Unidade Geradora 01, Reguladores de Velocidade e
Tensdo. substituigao do Aro Camara, Sistema de Controle, Protegdo
Elétrica, Sistema Auxiliares Elétricos e Mecanicos. Subestacio e Com-
portas de Emergéncia ocorrerdo entre os anos de 2016 e 2017
f\cﬁxéor_lgle'_manejamemo Turianual de Manutengdes (2015 - 2019) da

ieté:

XI - Sistema de Alarme Contra Incéndio: Implementar Sistema de
Deteccao de Fumaca: e
XII - Portico: Modemizacdo do Pértico.

Setor

Energia, nos termos do art. 22 inciso III. do Decreto n2 7.603, de 9 de
novembro de 2011

Identificagdo do Processo

23000.000964/2015-79_
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Art. 2° A AES Tieté S.A. deverd:

1 - manter atualizada junto ao Mlmsléno de Minas e Energia, a relagio das pessoas juridicas que
a integram, atualizar o Organograma do ondmico da empresa titular do projeto no sistema
disponibilizado na pégina da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL na rede mundial de
computadores, no prazo de trinta dias, e atualizar as informagdes nos termos do art. 4 da Resolugo
Normativa ANEEL n° 378, de 10 de novembro de 2009;

11 - destacar, quando da emissdo piblica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto e do
Antincio de Inicio de Distribuigio ou, no caso de distribuigdo com esforgos restritos, do Aviso de
Encerramento e do material de divulgagdo, o nimero e a data de publicagio desta Portaria e o
compromisso de alocar os recursos. obudos 1o projeto prioritirio aprovado; e

I - manter a documentagdo relativa a utilizagio dos recursos captados. até cinco anos apés o
vencimento das debéntures emif ’das ara consulta e fiscalizagdo pelos Orgdos de Controle.

Art. 3° A ANEEL deverd informar, ao Ministério de Minas e Energia ¢ a Unidade da Receita
Federal do Brasil com jurisdigdo sobre o estabelecimento matriz da AES Tieté S.A., a ocorréncia de
atraso superior a tre7enlo sessenta e cinco dias em qualquer um dos marcos de implantm;io constantes.
do Cronograma de Ex do Projeto de Melhoria.

1t. 4° Alteragdes técnicas ou de titularidade do projeto de que trata esta Portaria,

Art. 4° Alteragdes técnicas ou de titularidade do projeto de que trata esta Portaria, autorizadas
pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, ndo ensejario a publicagio de nova Portaria de
aprovagio do projeto como prioritdrio, para os fins do art. 2° da Lei n° 12.431, de 2011.

Art. 5° A AES Tieté S.A. ¢ a sociedade controladora deverdo observar, ainda, as demais
disposigdes constantes na Lei n° 12.431, de 2011, no Decreto n° 7.603, de 2011, na Portaria MME n°
282, de 22 de agosto de 2013, e na legislagio ¢ normas vigentes ¢ supervenientes, sujeitando-se as
penalidades legais, inclusive aquela prevista no art. 2°, § 5°, da Lei n° 12.431, de 2011, a ser aplicada
pela Sccretaria da Receita Federal do Brasil.

Att. 6° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagio.

EDUARDO BRAGA
ANEXO

Nome do Projeto P e(o de Melhoria de Geragao da UHE Ibitinga.
i Usina F

pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, ndo ensejardo a publicagio de nova Portaria de
aprovagio do projeto como prioridrio, para os fins do art. 2% § 1°-A. da Lef m 12431, de 2011,

° A AES Ticté S.A. ¢ a sociedade controladora deverdo observar, ainda, as demais
dlsposxgoca Constantes na Lei n° 12431, de 2011, no Decreto n° 7.603, de 2011, na Portaria MME n°

Decrelo s/n“ de 15 de dezembro de 1999, Contrato de Concessao n2 092/1999-
020 dé dezembro de 1999, e Despacho ANEEL ne 108, de 20 de

ipo
Atos Autorizativos

Titular 'AES Ti
CNPJI/ME 02.998.¢ 609/000[ 27.

282, de 22 de agosto de 2013, e na legislagio ¢ normas vigentes ¢ supervenienies, sujeitando-se as -
penalidades legais, inclusive aquela prevista no art. 2°, § 5°, da Lei n° 12431, de 2011, a ser aplicada gc““‘“ Juridicas Inte- Razao Social CNPIMF:
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil.
Art. 6° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagio. Companhia Brasiliana de Energia (52.55%)  |04.128.563/0001-10:
Centrais Elétricas Brasileiras SA. (794%)  (00001.180/0001-26:
EDUARDO BRAGA Sshroder Brasil Ltda. |92.886.662/0001-29:
ANEXO Blackrock Inc. - Empresa dos Bstados Unidos Nacionalidade: USA; e
Nome do Projeto [Projeto de Melhoria de Geragdo da UHE Caconde. Localizac Outros AC“’"'S‘“S (34.74%)
Tino e didrlén - e Iitinga. Esado de Sto Palo. -
Atos Autorizativos Decreto s/ne, de_dezembro de 1999, Contrato de_Concessio n® g denominada UHE Ibitinga.

15
92/1999- ANEEL dé 20 de dezembro de 1999, e Despacho ANEEL né 108,
dé 20 de janeiro “de 2015.
Titular AES Tie

NPJ/MF 07998 (09000 TT.
Pessoas Juridicas _Inte- Razao Social:
grantes’ da_ Concessiond-

(CNPJ/MF:

Companhia Brasiliana de Energia (52,55%) |04.128.563/0001-10;
Cemrals Elémcas Brasileiras S.A. (7.94%) |00.001.180/0001-: 26
Brasil Lt-|92.886.662/0001

Empresa dos Estados Unidos |Nacionalidade: USA; e

(34.74%)
Caconde, Estado de Sao P:
Descrlgao do Projeto de Modemlza(;ao das Instalagdes da Usina HAdre]élnca denominada UHE Ca-

de Me horia consululda por lrei Umdade= Geradorm |0[al|7ando 131.490 kW de capacidade

instalada, compreenden

I - Unidade Geradora oz realizagao das atividades de Recapacitagio_e Mo-

dernizagao da Unidade Geradora 03, Reguladores de Velocidade "e Tensao,

Sistema de Controle, Protegio Elét étrica, Sistema Auxiliares Elétricos e Me-

canicos, Subestagio ¢ Comy portas de Emeraancia:

i e novos Para-Raios para Protegio dos Transfor-

das Unidades Geradoras;

111 - Unidade Gcmdnra 02:

a) realizacio das atividades de Rsm (I m a(\ S M()dem agdu dd Unidade
eradora (UG) 02, Re; § uladores de le Controle,

Protecio. Eictrica, Sistema Auxiliares Eléiricos ¢ Mocanicos, Subestaqao ¢

Comportas de Emergéncia;

b) Modemxza%ao do Smema atual através da padronizagdo dos Sistemas de

Supervisio e e (SSC): e
<) o Sls(éma de de Vibragdo a fim
de monitorar os Mancais ¢ o Pacote E~|d|0nLn do Gemdnr

do Sistema de e Codigo ¢ de
Eqmpumenlm TKKS):
V - Guarda Corpo: Confecgdio e Instalagiio de Guarda Corp
VI - Instalagio de Monitoragdo das Descargas Parciais dos Geradores:
VII - Rede com Capacidade Ade-
qua(h para suprir a demanda atual;

VIII - Modernizagio do Comando do Pértico: SUbSIIIUIQaO dos Equipamentos
obsoletos, atendendo todas as normas regulamenta
IX - Protegio Manual de Incéndio da Usina (Hldmm
X - Sistema de Drenagem Pluvial: cons ;ao do Slslema de Drenagem Pluvial
da Pista de Rodagem ‘acima da Casa d a;
X1 Aquisiclo de Mdguina Fara Fllimgem 3 leo: aquisicto de Mdguing para
Realizat Filtragem e ifugacio de Oleos Utilizados nos Sistemas de Lu-
brificacio e Controle Un ra
XII - Pérticg de Jumnle Iml
Atuacio de Sol
XIII - Modemlz un do Pde] Servige e CCM.
Setor Energia, nos termos do art. 29, inciso III, do Dscrclo ne 7603 de 9 de
novembro de 2011.
Identificagio do Pro- 48000.000974/2015-12.
cesso

30 de Célula de Carga com Dispositivo de

Melhoria consti duas Unidades Geradoras totalizando 80.400 kW de
Cdpdclddd: Instalada, compreenden
I- Modemlzagao do Elevador de Acessn a Galeria das Comportas e do
Elevador de Acesso a Casa de For
i Inceéndio: instalacio de Si: Icma ds Pmlsgﬁo
Contra Incéndio pdl‘d o Pitio do= Transformadores e Casa de
1 - Geradores, | ¢ 2: instalagao de Siviemas de Descargas Barcms para
da da Util dos E
mldmenms dos Gemdom>,
Autom: e Ins!ala/;ao de Sistema de Controle a Distincia do Portio
G Ao ERD 4
V - Instalagio de Sns(sm1 e Climatizagio da Sala de Mdquinas:
1 - Equipamentos Sobressalentes:
Cj aqumqan de Transformador de Poténcia para o Servico Auxiliar da UHE
acond
b) aquisigio de um Mancal Guia do Gerador para a Unidade Geradora 01;
e
), Recapacitacio dos Mancais Guia da Turbina ¢ Mancal de Escora das
nidades Gerador:
VII - Sistema de Allmsnngﬁo de Corrente Continua:
a) aquisigao ¢ instalagdo de um Retificador; ¢
b) Recapacitagio do e e Rode
M lél - mplanmvao de Sistema Digital de Superwsao e Controle das Uni-
ade: s ¢
IX e 1 ico de Mont
Setor Energla nos termos do art. 2¢, inciso III do Decreto n® 760

011,
Idsnuhu\g(m do Proces- 48000 000972/2015 15.

PORTARIA N* 505, DE 6 DE NOVEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no uso das atribui¢des que lhe confere
o art. 87, pardgrafo tnico, incisos 11 ¢ 1V, da Constituigo, tendo em vista o disposto no art. 5° do
Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011, no art. 2° da Portaria MME n° 282, de 22 de agosto de
2013, e o que consta no Processo n°® 48000.000974/2015-12, resolve:

rt. 1° Aprovar, na forma do art. 2°, inciso I, do Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011,
como prioritdrio o Projeto de Melhoria da Usina Hldrels a denominada UHE Ibitinga, cadastrada com
o Cédigo Unico do Empreendimento de Geragdo - CEG: UHE.PH.SP.001097-9.01, de titularidade da
empresa AES Tieté S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.998.609/0001-27, para os fins do art. 2°, §
1°-A, da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito no Anexo a presente Portaria.

Art. 2° A AES Tieté S.A. deverd:

I - manter atualizada junto ao Ministério de Minas ¢ Energia. a relacfio das pessoas juridicas que
a integram, atualizar o Organograma do Grupo Econdmico da empresa ular do projelo no sistema
disponibilizado na pégina da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL na rede mundial de
computadores, no prazo de trinta dias, e atualizar as informagdes nos termos do an. 4" da Resolugio
Normativa ANEEL n° 378, de 10 de novembro de 2009;

1 - destacar, quando da emissdo publica das debéntures, na primeira pégina do Prospecto e do
Antincio de Inicio de Distribuigdo ou, no caso de distribuigio com esforcos restritos, do Aviso de
Encerramento ¢ do material de divulgagiio, o nimero e a data de publicagio desta Portaria ¢ o
compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto prioritdrio aprovado; e

111 - manter a documentagdio relativa a utilizagao dos recursos captados, até cinco anos apds o
»enumemo das debéntures emitidas, para consulta ¢ ﬁacaluaqao pelos Orgdos de Controle.

. 3° A ANEEL deverd informar, ao Ministério de Minas e Energia e a Unidade da Receita
Federal du Brasil com Jjurisdigio sobre o estabelecimento matriz da AES Tieté S.A., a ocorréncia de
atraso superior a trezentos e sessenta e cinco dias em qualquer um dos marcos de implantagio constantes
do Cronograma de Execugio do Projeto de Melhoria.

PORTARIA N* 506, DE 6 DE NOVEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no uso das atribuigdes que Ihe confere
o art. 87, pardgrafo tnico, incisos II e IV, da Constituigdo, tendo em vista o disposto no art. 5° do
Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011, no art. 2° da Portaria MME n° 282, de 22 de agosto de
2013, e o que consta no Processo n® 48000.000964/2015-79, resolve:

Art. 1° Aprovar, na forma do art. 2°, inciso III, do Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011,
como prioritdrio o Projeto de Melhoria da Usina Hidrelétrica denominada UHE Barra Bonita, cadastrada
com o Cédigo Unico do Empreendimento de Geragiio - CEG: UHE.PH.SP000208-9.01, de titularidade
da empresa AES Tieté S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.998.609/0001-27, para os fins do art. 2°,
§ 1°-A, da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito no Anexo a presente Portaria.

Art. 2° A AES Tieté S.A. deverd:

I - manter atualizada junto ao Ministério de Minas e Energia, a relagio das pessoas juridicas que
a integram, atualizar o Organograma do Grupo Econdmico da empresa titular do projeto no sistema
disponibilizado na pdgina da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL na rede mundial de
computadores, no prazo de trinta dias, e atualizar as informagdes nos termos do art. 4° da Resolugio
Normativa ANEEL n° 378, de 10 de novembro de 2009;

11 - destacar, quando da emissio piblica das debéntures, na primeira pégina do Prospecto e do
Anincio de Inicio de Di ou, no caso de com esforgos restritos, do Aviso de
Encerramento ¢ do material de divulgagdo, o nimero e a data de publicaio desta Portaria ¢ o
compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto prioritdrio aprovado; e

TII - manter a documentagdo relativa 2 utilizagiio dos recurs tados, até cinco anos apés o
vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizagio pelos Orgaos de Controle.

rt. 3° A ANEEL deverd informar, ao Ministério de Minas e Energia e &4 Unidade da Receita
Federal do Brasil com jurisdigiio sobre o estabelecimento matriz da AES Tieté S.A., a ocorréncia de
atraso superior a trezentos e sessenta e cinco dias em qualquer um dos marcos de implantagio constantes
do Cronograma de Execugdo do Projeto de Melhoria.

Art. 4° Alteragdes técnicas ou de titularidade do projeto de que trata esta Portaria, autorizadas
pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas ¢ Energia, no enscjardo a publicagio de nova Portaria de
aprovagio do projeto como prioritdrio, para os fins do art. 2°, § 1°-A, da Lei n° 12431, de 2011.

Este documento pode ser verificado no enderego eletronico http://www.in.gov br/autenticidade html,
pelo cédigo 00012015110900056

Documento assinado digitalmente conforme MP n* 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Piblicas Brasileira - ICP-Brasil.
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Art. 5 A AES Tieté S.A. ¢ a sociedade controladora deverdo observar, ainda, as demais
disposigdes constantes na Lei n° 12431, de 2011, no Decreto n° 7.603, de 2011, na Portaria MME n°
. de 22 de agosto de 2013, e na leglslacao ¢ normas vigenies e supervenientes, sujeifando-se as
penalidades legais. inclusive aquela prevista no o, da Lei n° 12431, de 2011, a ser aplicada
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil.
Art. 6° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagio.

EDUARDO BRAGA
ANEXO

}Pm\eto de Melhoria de Geragao da UHE Barra Bonita.

[Nome do Projeto
Tipo

‘Atos Autorizativos s/, de 15 de dezembro de 1999, Contrato de Concessio n®
92/1999 AR G 50 ot do 1999”8 Deoupicho ANELL o
108, e 20 de j jaheiro de 2015.

‘Titular AES Tieté S.A.

CNPJ/M| 2.998 . 6{)9/0001 27.

Poscous Turidizas Tnicgrantes Rasko. Socil
da Concessiondria

CNPJ/MF:

Companhia Brasiliana de Energia (52,55%) |04.128.563/0001-10;
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (7,94%) 00.001.180/0001-26;
guhz%dgg(}nve:lmenl Management Brasil Lt-(92.886.662/0001-29;

a.
%lcl\)cgkrﬁck Inc. - Empresa dos Estados Unidos |Nacionalidade: USA; e
Outros Acionistas (34.74%) ...
de Barra Bonita, Eil;\do de §a0 P:\u 0.

Cocalimci
Descrigio do Projeto de Me-
Thoria

oty Honsin, Ganstiuadas por Guatro. Uniades Geradoras toiiizando
1360 TN a8 Sapacaina sty compssendendas
Unidade Geradora 01: Recai)acchao e Modemnizagiio da Unidade
Geradora 01. Reguladores de Velocidade e Tensao, substitui¢io do Aro
‘imara, Sistemi de Controle, Protecio Bitnca, Siatema Auxiliarcs
Elétricos e Mecanicos, Subestacio ¢°Comy le_Emeraéncia,
locorreram entre os ancs de 2013 e 2014 conforme “Planciamento
rianual de Manutengdes (2013-2017) da AES Tie
11 - Transformador Reserva: Recapacitagdo de Motores, Troca de Bu-
ghas de Alty Tensto, Troca do Nicleo, Tratamento Anti-Corrosivo ¢
intura na C;
11~ Para-Raios: Aquisicio de Para Raios pura Protegio dos Trans-
ormadores Elevadores das Unidades Gerador:
- Comportas de Manutencio (Siop Log): *Adquisigio de dois Con-
unios Compmlo por Qu.nm Elementos de Comportas de Manuten-

dois Retifi de 125Vee para
Atendimento a Usina Bﬁrm Bonita;

1 - Aquisicio_de Ar ‘Condicionado: Substituigio da Central de Ar
Condicionado Existente;
11 - Sistema Digital dé Supervisio e Controle - SDSC: Modernizagio
do Sistema Através da Padronizacdo dos Sistemas dé Supervisio e
Controle (SSC) da Usina Barra Bonita;
VIIL - Disjuntores: Implementar Equipamentos que Atendam os Re-
umws dd 10

Manual_de_Incéndio (Hidrantes) e Sistema de Corrente

golm(nua (%mena e Retificador): Substituir 0 Banco de Baterias da

clusa;
X - Unidade Geradora 02: Realizacdo das Atividades de Recapacitacio
¢ Modernizagdo da Unidade Geradora 0], Reguladores de Velocidade e
Tensdo, substituicdo do Aro_ Camara, Sistema de Controle, Protecio
Elétrica, Sistema Auxiliares Elétricos e Mecanicos, Subestacao e Com-
portas de Emergéncia que ocorrerdo entre os anos de 2016 e 2017
conforme P Plurianual de (2015 - 2019) da

1 - a_de Alarm: Contra Incéndio: Implementar Sistema de
Deteegio de Fumaca;
XII - Portico: Mod::muaga\) do_Pértic
Setor Energm nm termos do art. 22, inciso III do Decreto n® 7.603, de 9 de

le 2011.
Identificacao do Processo 48000 UUU964/ZOI§ 79.

PORTARIA N* 507, DE 6 DE NOVEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no uso das atribui¢ées que lhe cumsre
87, pardgrafo tnico, incisos 11 ¢ 1V, da Consululgao tendo em vista o disposto no art. 5°
D:crelo n° 7.603, de 9 de novembro de 2011, . 2° da Portaria MME n° 282, de 22 de agmlo d:
2013, e o que consta no Processo n® 48000. 000976/20]5 11, resolve:

Art. 1° Aprovar, na forma do art. 2°, inciso III, do Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 201 1,
como prioritdrio o Projetg de Melhoria da Usina Hidrelétrica denominada UHE Nova Avanhandava, ca-
dastrada com o Cédigo Unico do Empreendimento de Geragdo - CEG: UHE.PH.SP001552-0.01, de ti-
tularidade da empresa AES Tieté S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.998.609/0001-27, para os fins do
art. 2°,§ l"-A, da Lei n° 12,431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito no Anexo & presente Portaria.

2° A AES Tieté S.A. deveri:

T anter atualizada junto ao Ministério de Minas e Energia, a relagio das pessoas juridicas que
a integram, atualizar o Organograma do Grupo Econdmico da empresa titular do projeto no sistema
disponibilizado na pégina da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL na rede mundial de
computadores, no prazo de trinta dias, e atualizar as informagdes nos termos do art. 4 da Resolugo
Normativa ANEEL n° 378, de 10 de novembro de 2009;

1 - destacar, quando da emisso publica das debéntures, na primeira pégina do Prospecto ¢ do
Antincio de Inicio de Distribuigio ou, no caso de distribuicdo com esforcos restritos, do Aviso de
Encerramento e do material de divulgagiio, o nimero e a data de publicagio desta Portaria e o
compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto prioritdrio aprovado; e

- manter a documentagio relallva 2 utiliz os recursos captados, até clnco anos apés o
vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizagdo pelos Orgéos de Cont

Art. 3 A ANEEL deverd Inlormal‘ ao Ministério de Minas e Ene[gme a Umdade da Reoelm Fedeml do Brasil
com Junsdlg‘ao sobre o estabelecimento maii da AES Tiee SA.,a ocoménca de araso superior a ezenios o soveria o
cinco dias em qualquer um dos marcos de Cronograma de Execugio do Projeto de Melhoria.

Art. 4° Alteragoes técnicas ou de titularidade do pmje(o de que trata esta Portaria,

ANEXO

Nome do Projeto Projeto de Melhoria de Geragdo da UHE Nova

Usina Hidrelétrica.

Decreto s/n®, de 15 de dezembro de 1999. Contrato de Concessao n® 92/1999-
ANEEL, de 20 de dezembro de 1999, e Despacho ANEEL ne 108, de 20 de

Alm Autorizativos

janeiro de 2015.
Titular AES Tieté S.A.
CNPJ/ME 02.998.609/0001-27.

Pessoas Juridicas Inte- Razdo Social:

CNPI/MEF:
grantes da Concessiong-
fia

Companhia siliana de Energia (5255%) 04.128.563/0001-10;
Centrais Elé Brasileiras S.A. 100.001.180/0001-26;
Schroder Investment Management Brasnl LI— 92.886.662/0001-29;
da. (2,68%
Blbggk{;mk Inc. - Empresa dos Estados Unidos Nacionalidade: USA; e
Outros Acionistas (34.74%)

de Buritana, Estado de Sao Paulo

Locali
Desericio do Projeto

d das da Usi
Melhoria Avanhandava Consululda Or (rés. Umdades Gemdoras lolallzando 347 400
W de Capacidade Instalada, compreendendo:

L Instalacho de Novos Paindis de Distribuigfo de Energia ¢ Implantagio do
Sistema dé Automagiio ¢ Controle Digital;

11 - Automagio do Vert

1l - Aquisicio de uma Unidade Remota para Recebimento, Trgamento e
Envio de Didos a0 Operador Nacioral do Sistema Eltrico

uadros de Di o Energia

e Nubmaks

V Modernizagio do Pértico: Substituicdo dos Painéis de Controle;
Modernizagio dos Sistemas de Automacdo: Substituicio dos Contro-

Ealdores Regula&ms de ‘Velocidade ¢ Tensao, Quadros fCavRs Protecdes

Etricas:

VII - Sistema de Protegio Manual Contra Incéndio;

VIII - Modernizagdo de Painel de Distribuigio Correnle Continua; e

IX - Sistema Anti-Mexilhdo Dourado nos Sist s de Resfriamento das

Uhidades Ghtadors duiocio o Thsialicho de Saiemas 66 Llimiaco do

Infestacdo do Mexilhdo Dourado.

Setor Energné m{)js |2e61ﬂos do art. 2¢, inciso III, do Decreto n® 7.603, de 9 de

Identificagio do Proces-|48000.000976/2015-11.

s0

PORTARIA N* 508, DE 6 DE NOVEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no uso das atribuigoes que Ihe confere
o art. 87, pardgrafo tnico, incisos II e IV, da Constitui¢io, tendo em vista o disposto no art. 5° do
Decreto n® 7.603, de 9 de novembro de 2011, no art. 2° da Portaria MME n° 282, de 22 de agosto de
2013, e o que consta no Processo n® 48000.000970/2015-26, resolve:

Art. 1° Aprovar, na forma do art. 2°, inciso III, do Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011,
como prioritdrio o Projeto de Melhoria da Usina Hidrelétrica denominada UHE Euclides da Cunha,
cadastrada com o Cédigo Unico do Empreendimento de Geragiio - CEG: UHE.PH.SP000923-7.01, de
titularidade da empresa AES Tieté S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.998.609/0001-27, para os fins
do art. 2°, § 1°-A, da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito no Anexo & presente
Portaria.

Art. 2° A AES Tieté S.A. deverd:

I - manter atualizada junto a0 Ministério de Minas ¢ Energia, a relaio das pessoas juridicas que
a integram, atualizar o Organograma do Grupo Econdmico da empresa titular do projeto no sistema
disponibilizado na pagina da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL na rede mundial de
computadores, no prazo de trinta dias, e atualizar as informagdes nos termos do art. 4° da Resolugio
Normativa ANEEL n° 378, de 10 de novembro de 2009;

11 - destacar, quando da emisso piblica das debéntures, na primeira pégina do Prospecto ¢ do
Antincio de Inicio de Di: ou, no caso de com esforcos restritos, do Aviso de
Encerramento ¢ do material de divulgagio, o nimero e a data de publicagio desta Portaria e o
compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto prioritdrio aprovado; e

III - manter a documentagdo relativa a utilizagdo dos recursos captados, até cinco anos apés o
vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizagao pelos Orgdos de Controle

Art. 3° A ANEEL deverd informar, ao Ministério de Minas e Energia e 4 Unidade da Receita
Federal do Brasil com jurisdi¢io sobre o estabelecimento matriz da AES Tieté S.A., a ocorréncia de
atraso superior a trezentos e sessenta e cinco dias em qualquer um dos marcos de implantagdo constantes
do Cronograma de Execugo do Projeto de Melhoria.

Art. 4° Alteragdes técnicas ou de titularidade do projeto de que trata esta Portaria, autorizadas
pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas ¢ Energia, ndo ensejardo a publicagiio de nova Portaria de
aprovagio do projeto como prioritdrio, para os fins do art. 2°, § 1°-A, da Lei n° 12431, de 2011.

Art, 5° A AES Tiet¢ S.A. e a sociedade controladora deverdo observar, ainda, as demais
disposigdes constantes na Lei n® 12431, de 2011, no Decreto n° 7.603, de 2011, na Portaria MME n°®
282, de 22 de agosto de 2013, e na legislagiio ¢ normas vigentes ¢ supervenientes, sujeitando-se as
penalidades legais, inclusive aquela prevista no art. 2°, § 5°, da Lei n° 12.431, de 2011, a ser aplicada
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil.

Art. 6° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

EDUARDO BRAGA

ANEXO

Nome do Projeto Projeto de Melhoria de Geragdo da UHE Euclides da Cunha.

[Usina Hidrelétrica.

Tipo
Atos Autorizativos Decreto sie. de 15 de dezembro de 1999, Conirato de Concessio ne

pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas ¢ Energia, nio ensejario a publicagio de nova Portaria de
aprovagi do projeto com pririirio. para o fins do art. 2¢ § 1%, da Lel 1" 12431, de 2011,

* A AES Ticté S.A. ¢ a sociedade controladora deverio observar, ainda, as demais
dlsp(\ngocs constantes na Lei n° 12431, de 2011, no Decreto n° 7.603, de 2011, na Portaria MME n
285, dé 22 de agosto de 2013, ¢ na legislagio ¢ normas vigentes ¢ Supervenientes, sujcitando-se I
penalidades legais. inclusive aquela prevista no art. 2°, § 5°, da Lei n° 12431, de 2011, a ser aplicada
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil

Art. 6° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

EDUARDO BRAGA

092/1999 ANEEL, de 20 de dezembro de 1999, e Despacho ANEEL n
d 20 de un:lm de 2015.
Titular
CNPJ/ME 02 998 609/0001 -27.

Pessoas Juridicas Integrantes Razdo Social: (CNPJ/MF:
da Concessionaria
Companhia Brasiliana de Energia (52,55%) |04.128.563/0001-10;
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (7.94%) 00.001.180/0001-26;
gch{ml:r Investment Management Brasil Lt-|92.886.662/0001-29;
la
E%cgkﬂ;n)ck Inc - Empresa dos Estados Unidos Nacionalidade: USA: e
Outros Acionistas (34,74%)

Este documento pode ser verificado no enderego eletronico http://www.in.gov br/autenticidade html,
pelo cédigo 00012015110900057

Documento assinado digitalmente conforme MP n* 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Piblicas Brasileira - ICP-Brasil.
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GABINETE DO MINISTRO

PORTARIA N° 507, DE 6 DE NOVEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no uso das atribui¢des que lhe
confere o art. 87, paragrafo unico, incisos Il e IV, da Constitui¢do, tendo em vista o disposto no art.
5°do Decreto n® 7.603, de 9 de novembro de 2011, no art. 2° da Portaria MME n° 282, de 22 de agosto
de 2013, e o que consta no Processo no 48000.000976/2015-11, resolve:

Art. 1° Aprovar, na forma do art. 2°, inciso III, do Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de
2011, como prioritario o Projeto de Melhoria da Usina Hidrelétrica denominada UHE Nova
Avanhandava, cadastrada com o Codigo Unico do Empreendimento de Geragio - CEG:
UHE.PH.SP.001552-0.01, de titularidade da empresa AES Tieté S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.998.609/0001-27, para os fins do art. 2°, § 1°-A, da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme descrito no Anexo a presente Portaria.

Art. 2° A AES Tieté S.A. devera:

I - manter atualizada junto ao Ministério de Minas e Energia, a relagdo das pessoas
juridicas que a integram, atualizar o Organograma do Grupo Econémico da empresa titular do projeto
no sistema disponibilizado na pagina da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL na rede
mundial de computadores, no prazo de trinta dias, e atualizar as informagdes nos termos do art. 4° da
Resolugdo Normativa ANEEL n° 378, de 10 de novembro de 2009;

II - destacar, quando da emissdo publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto
e do Anuncio de Inicio de Distribuigdo ou, no caso de distribui¢do com esforgos restritos, do Aviso
de Encerramento ¢ do material de divulgagdo, o niimero e a data de publicagdo desta Portaria ¢ o
compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto prioritario aprovado; e

III - manter a documentagdo relativa a utilizagdo dos recursos captados, até cinco anos
apos o vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizagdo pelos Orgdos de Controle.

Art. 3° A ANEEL devera informar, ao Ministério de Minas e Energia e a Unidade da
Receita Federal do Brasil com jurisdigdo sobre o estabelecimento matriz da AES Tieté S.A., a
ocorréncia de atraso superior a trezentos e sessenta e cinco dias em qualquer um dos marcos de
implantagdo constantes do Cronograma de Execugdo do Projeto de Melhoria.

Art. 4° Alteragdes técnicas ou de titularidade do projeto de que trata esta Portaria,
autorizadas pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, ndo ensejardo a publicagdo de nova
Portaria de aprovagao do projeto como prioritario, para os fins do art. 2°, § 1°-A, da Lei n® 12.431, de
2011.

Art. 5° A AES Tieté S.A. e a sociedade controladora deverdo observar, ainda, as demais
disposi¢des constantes na Lei n® 12.431, de 2011, no Decreto n°® 7.603, de 2011, na Portaria MME n°
282, de 22 de agosto de 2013, e na legislacdo e normas vigentes e supervenientes, sujeitando-se as
penalidades legais, inclusive aquela prevista no art. 2°, § 5°, da Lei n® 12.431, de 2011, a ser aplicada
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil.
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Art. 6° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagao.

EDUARDO BRAGA

Este texto ndo substitui o publicado no D.O. de 09.11.2015, se¢do 1, p. 57, v. 152, n. 213.

ANEXO

[Nome do Projeto

Projete de Melhona de Geracio da UHE Nova Avanhandava.

Tipo

Usina Hidrelétrica.

Q;rantes da Concessiona-

Atos Autorizativos Decreto s/n?, de 15 de dezembro de 1999 Contrato de Concessio n2 92/1999-
ANEEL._ de 20 de dezembro de 1999, e Despacho ANEEL n® 108, de 20 de
janeiro de 2015.

Titular AES Tieté S A

CNPIMFE 02.998.609/0001-27.

Pesspas Juridicas Inte- |[Razio Social: CNPI/MF:

Companiua Brasiliana de Energia (52,55%)
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (7.94%)
dahIOda Investment Management Brasil Lt-

(BIBCS' cilck Inc. - Empresa dos Estados Unidos

Outros Acionistas (34.74%)

04.128.563/0001-10;
00.001.180/0001-26;
92.886.662/0001-29:

MNacionalidade: USA; e

Localizacio

Municipio de Buritana. Estado de Sao Paulo.

Descricio do Projeto de
Melhoria

Modermzagio das Instalagbes da Usmna Hidrelétrica denominada UHE Nova
A anhm.lda\a consrmuda trés Unidades Geradoras totalizando 347.400
kW de Capacidade Instalada, compreen o:
I - Instalacio de Novos Painéis de Distribmicio de Energia e Implantagio do
Sistema de Automacio e Controle Digital;
II - L\urom:u;ao ((112 ‘-.,.5-1'red{au1'd':‘)-j A
I - s1C30 uma U] o ra Recebimento, Tratamento e
E.uno ‘;élos a0 Operaégr ‘Jae::l%z?;f é?) %?stema Elétrico - ONS;
IV - Rede Estabilizada: Substituigdo de Quadros de Distnibuigiie de Energia
e Nobreaks:

Modemlza-;ao do Portico: Substituigio dos Paméis de Controle;
YI Modermizacio dos Sistemas de Automacdo: Substituicio dos Contro-
Efil%res Reguladores de Velocidade e Tensdo. Quadros (EM e Protecdes

étricas;

VI - Sistema de Protecio Mamual Contra Incéndio;
VIII - Modernizagdo de Pamel de Distribuigio Corrente Continua; e
X - Sistema fhm \-Iexllhao Dourade_nos Sistemas de Resfriamento das
Unidades l;'w e Instalacio de Sistemas de Elinunacio

Setor

Infesta g do do Mexﬂ]m.o ura do.

Energ d% termos do art. 22 mciso II. do Decreto n® 7.603. de 9 de
o

Tdentificagdo do Proces-
50

noxen
48000_0009?6”01 511
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Art. 5 A AES Tieté S.A. ¢ a sociedade controladora deverdo observar, ainda, as demais
disposigdes constantes na Lei n° 12431, de 2011, no Decreto n° 7.603, de 2011, na Portaria MME n°
. de 22 de agosto de 2013, e na leglslacao ¢ normas vigenies e supervenientes, sujeifando-se as
penalidades legais. inclusive aquela prevista no o, da Lei n° 12431, de 2011, a ser aplicada
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil.
Art. 6° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagio.

EDUARDO BRAGA
ANEXO

}Pm\eto de Melhoria de Geragao da UHE Barra Bonita.

[Nome do Projeto
Tipo

‘Atos Autorizativos s/, de 15 de dezembro de 1999, Contrato de Concessio n®
92/1999 AR G 50 ot do 1999”8 Deoupicho ANELL o
108, e 20 de j jaheiro de 2015.

‘Titular AES Tieté S.A.

CNPJ/M| 2.998 . 6{)9/0001 27.

Poscous Turidizas Tnicgrantes Rasko. Socil
da Concessiondria

CNPJ/MF:

Companhia Brasiliana de Energia (52,55%) |04.128.563/0001-10;
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (7,94%) 00.001.180/0001-26;
guhz%dgg(}nve:lmenl Management Brasil Lt-(92.886.662/0001-29;

a.
%lcl\)cgkrﬁck Inc. - Empresa dos Estados Unidos |Nacionalidade: USA; e
Outros Acionistas (34.74%) ...
de Barra Bonita, Eil;\do de §a0 P:\u 0.

Cocalimci
Descrigio do Projeto de Me-
Thoria

oty Honsin, Ganstiuadas por Guatro. Uniades Geradoras toiiizando
1360 TN a8 Sapacaina sty compssendendas
Unidade Geradora 01: Recai)acchao e Modemnizagiio da Unidade
Geradora 01. Reguladores de Velocidade e Tensao, substitui¢io do Aro
‘imara, Sistemi de Controle, Protecio Bitnca, Siatema Auxiliarcs
Elétricos e Mecanicos, Subestacio ¢°Comy le_Emeraéncia,
locorreram entre os ancs de 2013 e 2014 conforme “Planciamento
rianual de Manutengdes (2013-2017) da AES Tie
11 - Transformador Reserva: Recapacitagdo de Motores, Troca de Bu-
ghas de Alty Tensto, Troca do Nicleo, Tratamento Anti-Corrosivo ¢
intura na C;
11~ Para-Raios: Aquisicio de Para Raios pura Protegio dos Trans-
ormadores Elevadores das Unidades Gerador:
- Comportas de Manutencio (Siop Log): *Adquisigio de dois Con-
unios Compmlo por Qu.nm Elementos de Comportas de Manuten-

dois Retifi de 125Vee para
Atendimento a Usina Bﬁrm Bonita;

1 - Aquisicio_de Ar ‘Condicionado: Substituigio da Central de Ar
Condicionado Existente;
11 - Sistema Digital dé Supervisio e Controle - SDSC: Modernizagio
do Sistema Através da Padronizacdo dos Sistemas dé Supervisio e
Controle (SSC) da Usina Barra Bonita;
VIIL - Disjuntores: Implementar Equipamentos que Atendam os Re-
umws dd 10

Manual_de_Incéndio (Hidrantes) e Sistema de Corrente

golm(nua (%mena e Retificador): Substituir 0 Banco de Baterias da

clusa;
X - Unidade Geradora 02: Realizacdo das Atividades de Recapacitacio
¢ Modernizagdo da Unidade Geradora 0], Reguladores de Velocidade e
Tensdo, substituicdo do Aro_ Camara, Sistema de Controle, Protecio
Elétrica, Sistema Auxiliares Elétricos e Mecanicos, Subestacao e Com-
portas de Emergéncia que ocorrerdo entre os anos de 2016 e 2017
conforme P Plurianual de (2015 - 2019) da

1 - a_de Alarm: Contra Incéndio: Implementar Sistema de
Deteegio de Fumaca;
XII - Portico: Mod::muaga\) do_Pértic
Setor Energm nm termos do art. 22, inciso III do Decreto n® 7.603, de 9 de

le 2011.
Identificacao do Processo 48000 UUU964/ZOI§ 79.

PORTARIA N* 507, DE 6 DE NOVEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no uso das atribui¢ées que lhe cumsre
87, pardgrafo tnico, incisos 11 ¢ 1V, da Consululgao tendo em vista o disposto no art. 5°
D:crelo n° 7.603, de 9 de novembro de 2011, . 2° da Portaria MME n° 282, de 22 de agmlo d:
2013, e o que consta no Processo n® 48000. 000976/20]5 11, resolve:

Art. 1° Aprovar, na forma do art. 2°, inciso III, do Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 201 1,
como prioritdrio o Projetg de Melhoria da Usina Hidrelétrica denominada UHE Nova Avanhandava, ca-
dastrada com o Cédigo Unico do Empreendimento de Geragdo - CEG: UHE.PH.SP001552-0.01, de ti-
tularidade da empresa AES Tieté S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.998.609/0001-27, para os fins do
art. 2°,§ l"-A, da Lei n° 12,431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito no Anexo & presente Portaria.

2° A AES Tieté S.A. deveri:

T anter atualizada junto ao Ministério de Minas e Energia, a relagio das pessoas juridicas que
a integram, atualizar o Organograma do Grupo Econdmico da empresa titular do projeto no sistema
disponibilizado na pégina da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL na rede mundial de
computadores, no prazo de trinta dias, e atualizar as informagdes nos termos do art. 4 da Resolugo
Normativa ANEEL n° 378, de 10 de novembro de 2009;

1 - destacar, quando da emisso publica das debéntures, na primeira pégina do Prospecto ¢ do
Antincio de Inicio de Distribuigio ou, no caso de distribuicdo com esforcos restritos, do Aviso de
Encerramento e do material de divulgagiio, o nimero e a data de publicagio desta Portaria e o
compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto prioritdrio aprovado; e

- manter a documentagio relallva 2 utiliz os recursos captados, até clnco anos apés o
vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizagdo pelos Orgéos de Cont

Art. 3 A ANEEL deverd Inlormal‘ ao Ministério de Minas e Ene[gme a Umdade da Reoelm Fedeml do Brasil
com Junsdlg‘ao sobre o estabelecimento maii da AES Tiee SA.,a ocoménca de araso superior a ezenios o soveria o
cinco dias em qualquer um dos marcos de Cronograma de Execugio do Projeto de Melhoria.

Art. 4° Alteragoes técnicas ou de titularidade do pmje(o de que trata esta Portaria,

ANEXO

Nome do Projeto Projeto de Melhoria de Geragdo da UHE Nova

Usina Hidrelétrica.

Decreto s/n®, de 15 de dezembro de 1999. Contrato de Concessao n® 92/1999-
ANEEL, de 20 de dezembro de 1999, e Despacho ANEEL ne 108, de 20 de

Alm Autorizativos

janeiro de 2015.
Titular AES Tieté S.A.
CNPJ/ME 02.998.609/0001-27.

Pessoas Juridicas Inte- Razdo Social:

CNPI/MEF:
grantes da Concessiong-
fia

Companhia siliana de Energia (5255%) 04.128.563/0001-10;
Centrais Elé Brasileiras S.A. 100.001.180/0001-26;
Schroder Investment Management Brasnl LI— 92.886.662/0001-29;
da. (2,68%
Blbggk{;mk Inc. - Empresa dos Estados Unidos Nacionalidade: USA; e
Outros Acionistas (34.74%)

de Buritana, Estado de Sao Paulo

Locali
Desericio do Projeto

d das da Usi
Melhoria Avanhandava Consululda Or (rés. Umdades Gemdoras lolallzando 347 400
W de Capacidade Instalada, compreendendo:

L Instalacho de Novos Paindis de Distribuigfo de Energia ¢ Implantagio do
Sistema dé Automagiio ¢ Controle Digital;

11 - Automagio do Vert

1l - Aquisicio de uma Unidade Remota para Recebimento, Trgamento e
Envio de Didos a0 Operador Nacioral do Sistema Eltrico

uadros de Di o Energia

e Nubmaks

V Modernizagio do Pértico: Substituicdo dos Painéis de Controle;
Modernizagio dos Sistemas de Automacdo: Substituicio dos Contro-

Ealdores Regula&ms de ‘Velocidade ¢ Tensao, Quadros fCavRs Protecdes

Etricas:

VII - Sistema de Protegio Manual Contra Incéndio;

VIII - Modernizagdo de Painel de Distribuigio Correnle Continua; e

IX - Sistema Anti-Mexilhdo Dourado nos Sist s de Resfriamento das

Uhidades Ghtadors duiocio o Thsialicho de Saiemas 66 Llimiaco do

Infestacdo do Mexilhdo Dourado.

Setor Energné m{)js |2e61ﬂos do art. 2¢, inciso III, do Decreto n® 7.603, de 9 de

Identificagio do Proces-|48000.000976/2015-11.

s0

PORTARIA N* 508, DE 6 DE NOVEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no uso das atribuigoes que Ihe confere
o art. 87, pardgrafo tnico, incisos II e IV, da Constitui¢io, tendo em vista o disposto no art. 5° do
Decreto n® 7.603, de 9 de novembro de 2011, no art. 2° da Portaria MME n° 282, de 22 de agosto de
2013, e o que consta no Processo n® 48000.000970/2015-26, resolve:

Art. 1° Aprovar, na forma do art. 2°, inciso III, do Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011,
como prioritdrio o Projeto de Melhoria da Usina Hidrelétrica denominada UHE Euclides da Cunha,
cadastrada com o Cédigo Unico do Empreendimento de Geragiio - CEG: UHE.PH.SP000923-7.01, de
titularidade da empresa AES Tieté S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.998.609/0001-27, para os fins
do art. 2°, § 1°-A, da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito no Anexo & presente
Portaria.

Art. 2° A AES Tieté S.A. deverd:

I - manter atualizada junto a0 Ministério de Minas ¢ Energia, a relaio das pessoas juridicas que
a integram, atualizar o Organograma do Grupo Econdmico da empresa titular do projeto no sistema
disponibilizado na pagina da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL na rede mundial de
computadores, no prazo de trinta dias, e atualizar as informagdes nos termos do art. 4° da Resolugio
Normativa ANEEL n° 378, de 10 de novembro de 2009;

11 - destacar, quando da emisso piblica das debéntures, na primeira pégina do Prospecto ¢ do
Antincio de Inicio de Di: ou, no caso de com esforcos restritos, do Aviso de
Encerramento ¢ do material de divulgagio, o nimero e a data de publicagio desta Portaria e o
compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto prioritdrio aprovado; e

III - manter a documentagdo relativa a utilizagdo dos recursos captados, até cinco anos apés o
vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizagao pelos Orgdos de Controle

Art. 3° A ANEEL deverd informar, ao Ministério de Minas e Energia e 4 Unidade da Receita
Federal do Brasil com jurisdi¢io sobre o estabelecimento matriz da AES Tieté S.A., a ocorréncia de
atraso superior a trezentos e sessenta e cinco dias em qualquer um dos marcos de implantagdo constantes
do Cronograma de Execugo do Projeto de Melhoria.

Art. 4° Alteragdes técnicas ou de titularidade do projeto de que trata esta Portaria, autorizadas
pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas ¢ Energia, ndo ensejardo a publicagiio de nova Portaria de
aprovagio do projeto como prioritdrio, para os fins do art. 2°, § 1°-A, da Lei n° 12431, de 2011.

Art, 5° A AES Tiet¢ S.A. e a sociedade controladora deverdo observar, ainda, as demais
disposigdes constantes na Lei n® 12431, de 2011, no Decreto n° 7.603, de 2011, na Portaria MME n°®
282, de 22 de agosto de 2013, e na legislagiio ¢ normas vigentes ¢ supervenientes, sujeitando-se as
penalidades legais, inclusive aquela prevista no art. 2°, § 5°, da Lei n° 12.431, de 2011, a ser aplicada
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil.

Art. 6° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

EDUARDO BRAGA

ANEXO

Nome do Projeto Projeto de Melhoria de Geragdo da UHE Euclides da Cunha.

[Usina Hidrelétrica.

Tipo
Atos Autorizativos Decreto sie. de 15 de dezembro de 1999, Conirato de Concessio ne

pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas ¢ Energia, nio ensejario a publicagio de nova Portaria de
aprovagi do projeto com pririirio. para o fins do art. 2¢ § 1%, da Lel 1" 12431, de 2011,

* A AES Ticté S.A. ¢ a sociedade controladora deverio observar, ainda, as demais
dlsp(\ngocs constantes na Lei n° 12431, de 2011, no Decreto n° 7.603, de 2011, na Portaria MME n
285, dé 22 de agosto de 2013, ¢ na legislagio ¢ normas vigentes ¢ Supervenientes, sujcitando-se I
penalidades legais. inclusive aquela prevista no art. 2°, § 5°, da Lei n° 12431, de 2011, a ser aplicada
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil

Art. 6° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

EDUARDO BRAGA

092/1999 ANEEL, de 20 de dezembro de 1999, e Despacho ANEEL n
d 20 de un:lm de 2015.
Titular
CNPJ/ME 02 998 609/0001 -27.

Pessoas Juridicas Integrantes Razdo Social: (CNPJ/MF:
da Concessionaria
Companhia Brasiliana de Energia (52,55%) |04.128.563/0001-10;
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (7.94%) 00.001.180/0001-26;
gch{ml:r Investment Management Brasil Lt-|92.886.662/0001-29;
la
E%cgkﬂ;n)ck Inc - Empresa dos Estados Unidos Nacionalidade: USA: e
Outros Acionistas (34,74%)

Este documento pode ser verificado no enderego eletronico http://www.in.gov br/autenticidade html,
pelo cédigo 00012015110900057

Documento assinado digitalmente conforme MP n* 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Piblicas Brasileira - ICP-Brasil.
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GABINETE DO MINISTRO

PORTARIA N° 508, DE 6 DE NOVEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no uso das atribui¢des que lhe
confere o art. 87, paragrafo unico, incisos Il e IV, da Constitui¢do, tendo em vista o disposto no art.
5°do Decreto n® 7.603, de 9 de novembro de 2011, no art. 2° da Portaria MME n° 282, de 22 de agosto
de 2013, e o que consta no Processo n° 48000.000970/2015-26, resolve:

Art. 1° Aprovar, na forma do art. 2°, inciso III, do Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de
2011, como prioritario o Projeto de Melhoria da Usina Hidrelétrica denominada UHE Euclides da
Cunha, cadastrada com o Cédigo Unico do Empreendimento de Geragio - CEG:
UHE.PH.SP.000923-7.01, de titularidade da empresa AES Tieté S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.998.609/0001-27, para os fins do art. 2°, § 1°-A, da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme descrito no Anexo a presente Portaria.

Art. 2° A AES Tieté S.A. devera:

I - manter atualizada junto ao Ministério de Minas e Energia, a relagdo das pessoas
juridicas que a integram, atualizar o Organograma do Grupo Econémico da empresa titular do projeto
no sistema disponibilizado na pagina da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL na rede
mundial de computadores, no prazo de trinta dias, e atualizar as informagdes nos termos do art. 40 da
Resolugdo Normativa ANEEL n° 378, de 10 de novembro de 2009;

II - destacar, quando da emissdo publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto
e do Anuncio de Inicio de Distribuigdo ou, no caso de distribui¢do com esforgos restritos, do Aviso
de Encerramento ¢ do material de divulgagdo, o niimero e a data de publicagdo desta Portaria ¢ o
compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto prioritario aprovado; e

III - manter a documentagdo relativa a utilizagdo dos recursos captados, até cinco anos
apos o vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizagdo pelos Orgdos de Controle.

Art. 3° A ANEEL devera informar, ao Ministério de Minas e Energia e a Unidade da
Receita Federal do Brasil com jurisdicdo sobre o estabelecimento matriz da AES Tieté S.A., a
ocorréncia de atraso superior a trezentos e sessenta e cinco dias em qualquer um dos marcos de
implantagdo constantes do Cronograma de Execugao do Projeto de Melhoria.

Art. 4° Alteragdes técnicas ou de titularidade do projeto de que trata esta Portaria,
autorizadas pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, ndo ensejardo a publicagdo de nova
Portaria de aprovagao do projeto como prioritario, para os fins do art. 2°, § 1°-A, da Lei n® 12.431, de
2011.

Art. 5° A AES Tieté S.A. e a sociedade controladora deverdo observar, ainda, as demais
disposi¢des constantes na Lei n® 12.431, de 2011, no Decreto n°® 7.603, de 2011, na Portaria MME n°
282, de 22 de agosto de 2013, e na legislacdo e normas vigentes e supervenientes, sujeitando-se as
penalidades legais, inclusive aquela prevista no art. 2°, § 5°, da Lei n® 12.431, de 2011, a ser aplicada
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil.

Art. 6° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicago.
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EDUARDO BRAGA

Este texto ndo substitui o publicado no D.O. de 09.11.2015, segdo 1, p. 57, v. 152, n. 213.

ANEXO

Nome do Projeto

Projeto de Melhonia de Geracdo da UHE Euclides da Cunha.

Tipo

Lsma Hldre etnca

Atos Autorizativos

5 de dezembro de 1999. Contrato de Concessao nd

da Concessionina

09_.."1999 ANEEL de 20 de dezmbro de 1999, e Despacho ANEEL n?
108. de 20 de janeiro de 2015

Titular AES Tieté S A

CNPIME 02.998.609/0001-27.

Pessoas Juridicas Integrantes [Razio Social: (CNPI/ME:

Companhia Brasiliana de Energia (52,55%) (04.128.563/0001-10;
Cmtrals Elétricas Brasileiras S A. (7.94%) |00.001.180/0001-26;
chroder Investment Management Brasil Lt-|92.886.662/0001-29;

8%)
2%‘:;‘% Inc. - Empresa dos Estados Unidos [Nacionalidade: USA: e
Outros Acionistas (34.74%)

Localizacd
Descrigao )ao Projeto de Me-

lhona

Mumicij 1o de Sdo José do Rio Pardo. Estado de Sao Paulo.
Modemizacao_das Instalacoes da Usina Hidrelerica denonunada UHE
Euchdes da Clmha_ co! tmda gor quatm Umdades Geradoras tota-
hzando 108.890 kW de capacidade mstalada, co; lendo:

Sistema Digi tal de Supervisio ¢ Controle: subsnhu;gg completa do

SDSgoggglIa' ores %cags%?mrgm sus%sntmgao o amtallaéscglbg

ge x% do DCS Mark
los Reles de tecao dos Geradores e Tmnsformadoxes por Relés GE
tilin, integracdo do_novo DCS \‘Iark Vle_com os R.ezuladores de

MR i s 0 & oy (g 1

Sistema de zulacdo de Velocida
8 Pane Elefronica: substituicao e amal.l.zacao do Sistema de Comando.
ntrole e Supervisdo. inchundo Hardware, Software e Instrumentacao;

a) Pane demuhca subsutmcao das Vahmulas Proporcionais, Distri-

E] - Sist ema Excn 30; substituici dos Sis s de E
otativos por 1stemas staticos com Eletronica
S dancia, com C anual Incorporado e ransforma or de Excmgo a
eco;

Geradores: instalacdo de Sistemas de Descargas Parcials para
E&}nltoramento da Degradacdo e Acompanhamento da Vida Util dos

- Sistema de Conexdo:
substituic 40 dos leﬁumores de 138 kV com Extincdo do Arco a
eo por 15juntores Alstom com Extincdo a SF6; e
substitui¢do das Seccionadoras de 138 kV com Acxonamento Hi-
aulico Por Seccionadoras Pantograﬁcas com Acionamento Através de
Motor frico:

Uuntores Efs Ff& R;egata m{élaseglc% gﬁlemr L gtrlaus doi)?(te
Aj JHE e Dls_]umor de 138 k

Servico
Lmha ransmxssao de 11.5 kV que mterliga as Usinas Lunoeu'o e
Euclides da Cunha. por s_]untores com F_xtmcao a Gas

ma de Rede

glﬁcao ﬁmaSISte em& Coglelgte Contimua: Reca-

alacdo de Painéis com UPS. Banco de Batenas. Eﬁabﬂuadf)rcﬁn\]eruslg;
e Transformador;
VIII - Sistema de Protecdo Contra Incéndio: mstalaiao de Sistema de

otecdo anual Contra Igecegom ara o Em_o 0s sfo; %res e

asa orga. Atraves as de Incendio 05 €

l'.\ \ertedouro de Superficie
&_Eubsutmcao e \iodermzacao do Painel de Comando e Supervisio do
Auxiliar de Emergéncia de Alimentacdo do Vertedouro de Su-

eAalfacao deSSwetrgu de Exaustdo Forcada na Galeria Subterrdnea do
X Pl & e s S s ey Vegompagio 0y B
de Comand Cont:role e Acessonos;
XI - Eqmpamentos Sobressalentes:
ta% Rec&gacnacao do Mancal Gua da Turbmna Sobressalente das Um-

b) Aqulsliao de V; alvula Borboleta Sobressalente do Sistema Bay Pass
das Valvulas Borboletas Principais das Umidadés Ge-

amentos Diversos; Automacdo e Instalacio de Sistema de

tado

Setor

Conn'ole a%)xstanma dos Portdes de Acesso a Casa de For&a
Energia, nos termos do art. 22 mciso eto o e

Identificacdo do Processo

nO\embro de 2011,
- 0/3015-26.
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Art. 5 A AES Tieté S.A. ¢ a sociedade controladora deverdo observar, ainda, as demais
disposigdes constantes na Lei n° 12431, de 2011, no Decreto n° 7.603, de 2011, na Portaria MME n°
. de 22 de agosto de 2013, e na leglslacao ¢ normas vigenies e supervenientes, sujeifando-se as
penalidades legais. inclusive aquela prevista no o, da Lei n° 12431, de 2011, a ser aplicada
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil.
Art. 6° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagio.

EDUARDO BRAGA
ANEXO

}Pm\eto de Melhoria de Geragao da UHE Barra Bonita.

[Nome do Projeto
Tipo

‘Atos Autorizativos s/, de 15 de dezembro de 1999, Contrato de Concessio n®
92/1999 AR G 50 ot do 1999”8 Deoupicho ANELL o
108, e 20 de j jaheiro de 2015.

‘Titular AES Tieté S.A.

CNPJ/M| 2.998 . 6{)9/0001 27.

Poscous Turidizas Tnicgrantes Rasko. Socil
da Concessiondria

CNPJ/MF:

Companhia Brasiliana de Energia (52,55%) |04.128.563/0001-10;
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (7,94%) 00.001.180/0001-26;
guhz%dgg(}nve:lmenl Management Brasil Lt-(92.886.662/0001-29;

a.
%lcl\)cgkrﬁck Inc. - Empresa dos Estados Unidos |Nacionalidade: USA; e
Outros Acionistas (34.74%) ...
de Barra Bonita, Eil;\do de §a0 P:\u 0.

Cocalimci
Descrigio do Projeto de Me-
Thoria

oty Honsin, Ganstiuadas por Guatro. Uniades Geradoras toiiizando
1360 TN a8 Sapacaina sty compssendendas
Unidade Geradora 01: Recai)acchao e Modemnizagiio da Unidade
Geradora 01. Reguladores de Velocidade e Tensao, substitui¢io do Aro
‘imara, Sistemi de Controle, Protecio Bitnca, Siatema Auxiliarcs
Elétricos e Mecanicos, Subestacio ¢°Comy le_Emeraéncia,
locorreram entre os ancs de 2013 e 2014 conforme “Planciamento
rianual de Manutengdes (2013-2017) da AES Tie
11 - Transformador Reserva: Recapacitagdo de Motores, Troca de Bu-
ghas de Alty Tensto, Troca do Nicleo, Tratamento Anti-Corrosivo ¢
intura na C;
11~ Para-Raios: Aquisicio de Para Raios pura Protegio dos Trans-
ormadores Elevadores das Unidades Gerador:
- Comportas de Manutencio (Siop Log): *Adquisigio de dois Con-
unios Compmlo por Qu.nm Elementos de Comportas de Manuten-

dois Retifi de 125Vee para
Atendimento a Usina Bﬁrm Bonita;

1 - Aquisicio_de Ar ‘Condicionado: Substituigio da Central de Ar
Condicionado Existente;
11 - Sistema Digital dé Supervisio e Controle - SDSC: Modernizagio
do Sistema Através da Padronizacdo dos Sistemas dé Supervisio e
Controle (SSC) da Usina Barra Bonita;
VIIL - Disjuntores: Implementar Equipamentos que Atendam os Re-
umws dd 10

Manual_de_Incéndio (Hidrantes) e Sistema de Corrente

golm(nua (%mena e Retificador): Substituir 0 Banco de Baterias da

clusa;
X - Unidade Geradora 02: Realizacdo das Atividades de Recapacitacio
¢ Modernizagdo da Unidade Geradora 0], Reguladores de Velocidade e
Tensdo, substituicdo do Aro_ Camara, Sistema de Controle, Protecio
Elétrica, Sistema Auxiliares Elétricos e Mecanicos, Subestacao e Com-
portas de Emergéncia que ocorrerdo entre os anos de 2016 e 2017
conforme P Plurianual de (2015 - 2019) da

1 - a_de Alarm: Contra Incéndio: Implementar Sistema de
Deteegio de Fumaca;
XII - Portico: Mod::muaga\) do_Pértic
Setor Energm nm termos do art. 22, inciso III do Decreto n® 7.603, de 9 de

le 2011.
Identificacao do Processo 48000 UUU964/ZOI§ 79.

PORTARIA N* 507, DE 6 DE NOVEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no uso das atribui¢ées que lhe cumsre
87, pardgrafo tnico, incisos 11 ¢ 1V, da Consululgao tendo em vista o disposto no art. 5°
D:crelo n° 7.603, de 9 de novembro de 2011, . 2° da Portaria MME n° 282, de 22 de agmlo d:
2013, e o que consta no Processo n® 48000. 000976/20]5 11, resolve:

Art. 1° Aprovar, na forma do art. 2°, inciso III, do Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 201 1,
como prioritdrio o Projetg de Melhoria da Usina Hidrelétrica denominada UHE Nova Avanhandava, ca-
dastrada com o Cédigo Unico do Empreendimento de Geragdo - CEG: UHE.PH.SP001552-0.01, de ti-
tularidade da empresa AES Tieté S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.998.609/0001-27, para os fins do
art. 2°,§ l"-A, da Lei n° 12,431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito no Anexo & presente Portaria.

2° A AES Tieté S.A. deveri:

T anter atualizada junto ao Ministério de Minas e Energia, a relagio das pessoas juridicas que
a integram, atualizar o Organograma do Grupo Econdmico da empresa titular do projeto no sistema
disponibilizado na pégina da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL na rede mundial de
computadores, no prazo de trinta dias, e atualizar as informagdes nos termos do art. 4 da Resolugo
Normativa ANEEL n° 378, de 10 de novembro de 2009;

1 - destacar, quando da emisso publica das debéntures, na primeira pégina do Prospecto ¢ do
Antincio de Inicio de Distribuigio ou, no caso de distribuicdo com esforcos restritos, do Aviso de
Encerramento e do material de divulgagiio, o nimero e a data de publicagio desta Portaria e o
compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto prioritdrio aprovado; e

- manter a documentagio relallva 2 utiliz os recursos captados, até clnco anos apés o
vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizagdo pelos Orgéos de Cont

Art. 3 A ANEEL deverd Inlormal‘ ao Ministério de Minas e Ene[gme a Umdade da Reoelm Fedeml do Brasil
com Junsdlg‘ao sobre o estabelecimento maii da AES Tiee SA.,a ocoménca de araso superior a ezenios o soveria o
cinco dias em qualquer um dos marcos de Cronograma de Execugio do Projeto de Melhoria.

Art. 4° Alteragoes técnicas ou de titularidade do pmje(o de que trata esta Portaria,

ANEXO

Nome do Projeto Projeto de Melhoria de Geragdo da UHE Nova

Usina Hidrelétrica.

Decreto s/n®, de 15 de dezembro de 1999. Contrato de Concessao n® 92/1999-
ANEEL, de 20 de dezembro de 1999, e Despacho ANEEL ne 108, de 20 de

Alm Autorizativos

janeiro de 2015.
Titular AES Tieté S.A.
CNPJ/ME 02.998.609/0001-27.

Pessoas Juridicas Inte- Razdo Social:

CNPI/MEF:
grantes da Concessiong-
fia

Companhia siliana de Energia (5255%) 04.128.563/0001-10;
Centrais Elé Brasileiras S.A. 100.001.180/0001-26;
Schroder Investment Management Brasnl LI— 92.886.662/0001-29;
da. (2,68%
Blbggk{;mk Inc. - Empresa dos Estados Unidos Nacionalidade: USA; e
Outros Acionistas (34.74%)

de Buritana, Estado de Sao Paulo

Locali
Desericio do Projeto

d das da Usi
Melhoria Avanhandava Consululda Or (rés. Umdades Gemdoras lolallzando 347 400
W de Capacidade Instalada, compreendendo:

L Instalacho de Novos Paindis de Distribuigfo de Energia ¢ Implantagio do
Sistema dé Automagiio ¢ Controle Digital;

11 - Automagio do Vert

1l - Aquisicio de uma Unidade Remota para Recebimento, Trgamento e
Envio de Didos a0 Operador Nacioral do Sistema Eltrico

uadros de Di o Energia

e Nubmaks

V Modernizagio do Pértico: Substituicdo dos Painéis de Controle;
Modernizagio dos Sistemas de Automacdo: Substituicio dos Contro-

Ealdores Regula&ms de ‘Velocidade ¢ Tensao, Quadros fCavRs Protecdes

Etricas:

VII - Sistema de Protegio Manual Contra Incéndio;

VIII - Modernizagdo de Painel de Distribuigio Correnle Continua; e

IX - Sistema Anti-Mexilhdo Dourado nos Sist s de Resfriamento das

Uhidades Ghtadors duiocio o Thsialicho de Saiemas 66 Llimiaco do

Infestacdo do Mexilhdo Dourado.

Setor Energné m{)js |2e61ﬂos do art. 2¢, inciso III, do Decreto n® 7.603, de 9 de

Identificagio do Proces-|48000.000976/2015-11.

s0

PORTARIA N* 508, DE 6 DE NOVEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no uso das atribuigoes que Ihe confere
o art. 87, pardgrafo tnico, incisos II e IV, da Constitui¢io, tendo em vista o disposto no art. 5° do
Decreto n® 7.603, de 9 de novembro de 2011, no art. 2° da Portaria MME n° 282, de 22 de agosto de
2013, e o que consta no Processo n® 48000.000970/2015-26, resolve:

Art. 1° Aprovar, na forma do art. 2°, inciso III, do Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011,
como prioritdrio o Projeto de Melhoria da Usina Hidrelétrica denominada UHE Euclides da Cunha,
cadastrada com o Cédigo Unico do Empreendimento de Geragiio - CEG: UHE.PH.SP000923-7.01, de
titularidade da empresa AES Tieté S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.998.609/0001-27, para os fins
do art. 2°, § 1°-A, da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito no Anexo & presente
Portaria.

Art. 2° A AES Tieté S.A. deverd:

I - manter atualizada junto a0 Ministério de Minas ¢ Energia, a relaio das pessoas juridicas que
a integram, atualizar o Organograma do Grupo Econdmico da empresa titular do projeto no sistema
disponibilizado na pagina da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL na rede mundial de
computadores, no prazo de trinta dias, e atualizar as informagdes nos termos do art. 4° da Resolugio
Normativa ANEEL n° 378, de 10 de novembro de 2009;

11 - destacar, quando da emisso piblica das debéntures, na primeira pégina do Prospecto ¢ do
Antincio de Inicio de Di: ou, no caso de com esforcos restritos, do Aviso de
Encerramento ¢ do material de divulgagio, o nimero e a data de publicagio desta Portaria e o
compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto prioritdrio aprovado; e

III - manter a documentagdo relativa a utilizagdo dos recursos captados, até cinco anos apés o
vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizagao pelos Orgdos de Controle

Art. 3° A ANEEL deverd informar, ao Ministério de Minas e Energia e 4 Unidade da Receita
Federal do Brasil com jurisdi¢io sobre o estabelecimento matriz da AES Tieté S.A., a ocorréncia de
atraso superior a trezentos e sessenta e cinco dias em qualquer um dos marcos de implantagdo constantes
do Cronograma de Execugo do Projeto de Melhoria.

Art. 4° Alteragdes técnicas ou de titularidade do projeto de que trata esta Portaria, autorizadas
pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas ¢ Energia, ndo ensejardo a publicagiio de nova Portaria de
aprovagio do projeto como prioritdrio, para os fins do art. 2°, § 1°-A, da Lei n° 12431, de 2011.

Art, 5° A AES Tiet¢ S.A. e a sociedade controladora deverdo observar, ainda, as demais
disposigdes constantes na Lei n® 12431, de 2011, no Decreto n° 7.603, de 2011, na Portaria MME n°®
282, de 22 de agosto de 2013, e na legislagiio ¢ normas vigentes ¢ supervenientes, sujeitando-se as
penalidades legais, inclusive aquela prevista no art. 2°, § 5°, da Lei n° 12.431, de 2011, a ser aplicada
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil.

Art. 6° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

EDUARDO BRAGA

ANEXO

Nome do Projeto Projeto de Melhoria de Geragdo da UHE Euclides da Cunha.

[Usina Hidrelétrica.

Tipo
Atos Autorizativos Decreto sie. de 15 de dezembro de 1999, Conirato de Concessio ne

pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas ¢ Energia, nio ensejario a publicagio de nova Portaria de
aprovagi do projeto com pririirio. para o fins do art. 2¢ § 1%, da Lel 1" 12431, de 2011,

* A AES Ticté S.A. ¢ a sociedade controladora deverio observar, ainda, as demais
dlsp(\ngocs constantes na Lei n° 12431, de 2011, no Decreto n° 7.603, de 2011, na Portaria MME n
285, dé 22 de agosto de 2013, ¢ na legislagio ¢ normas vigentes ¢ Supervenientes, sujcitando-se I
penalidades legais. inclusive aquela prevista no art. 2°, § 5°, da Lei n° 12431, de 2011, a ser aplicada
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil

Art. 6° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

EDUARDO BRAGA

092/1999 ANEEL, de 20 de dezembro de 1999, e Despacho ANEEL n
d 20 de un:lm de 2015.
Titular
CNPJ/ME 02 998 609/0001 -27.

Pessoas Juridicas Integrantes Razdo Social: (CNPJ/MF:
da Concessionaria
Companhia Brasiliana de Energia (52,55%) |04.128.563/0001-10;
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (7.94%) 00.001.180/0001-26;
gch{ml:r Investment Management Brasil Lt-|92.886.662/0001-29;
la
E%cgkﬂ;n)ck Inc - Empresa dos Estados Unidos Nacionalidade: USA: e
Outros Acionistas (34,74%)

Este documento pode ser verificado no enderego eletronico http://www.in.gov br/autenticidade html,
pelo cédigo 00012015110900057

Documento assinado digitalmente conforme MP n* 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Piblicas Brasileira - ICP-Brasil.

361



58 ISSN 1677-7042

Diario Oficial da Unido - secio 1

N° 213, segunda-feira, 9 de novembro de 2015

de Sio José do Rio Pardo. E\mdn de Sdo Paulo.
la Usina F HE
chdes da Cunha constituida Hor quatro Unidades Geradoras tota-
lo 108.890 kW de capacidade d]ddd u\mpreend ndo:
Sidtema Digital de Supervisio ¢ Conirole; su vicio 0 completa do
DSC das Unidades Geradoras e Usina, subsuluu;;\o los atuais PLCs
por Conlmladores de Processo Mark Vle, subsmu:mo do atual SCADA
pc]n THM Cimplicity do BCS Mark Vie, substitar
dos Relés de Protecio dos Geradores e Transfor: madorcs por Relés GE
Muliilin, mtg[gragao do_novo DCS Mark Vie_com_ os Reguladores de
Velocidade, Tensao ¢ Novos Relés de Protecdo ¢ implantagio de Sis-
tema de Seguranca Cibernética nos Sistemas’de Supervisao:
IT - Sistema de Regulagio de Velocidade:
a) Parte Eletronica: substituigio e atualizagiio do Sistema de Comando,
om ole ¢ Supervisdo, incluindo Hardward, Software ¢ Instrumentagao:

Descricio do Projeto de Me- |V
Ihoria

izay

) Parte Hidrdulica: das Vilvulas P Distri-
buidoras e Instrumentagoes:

U1 - Sistema de Exciiagio: subsituigly dos Sisiemas de Exgitacio
Rotativos por Sistemas Eletronica Digital sem Redun-

e com
nci. S Canal et orsorats e oo e el s

V'Y Geradores: instalagio de Sistemas de Descargas Parcigis para
da Degridacio ¢ Vida Util dos

- Sistema de Conexdo:
substituicio dos Disjuntores de 138 kV com Extincio do Arco a
co por Disjuntores Alstom com Extingdo a Gds SF6; e
das de 138 kV com Aci
com

Hj-
drauhco Através de
Motor Elétrico;

Federal do Brasil com jurisdigdo sobre o estabelecimento matriz da AES Tieté S.A., a ocorréncia de
atraso superior a trezentos e sessenta e cinco dias em qualquer um dos marcos de implantagdio constantes
do Cronograma de Execugio do Projeto de Melhoria.

Art. 4° Alteragdes técnicas ou de titularidade do projeto de que trata esta Portaria, autorizadas
pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas ¢ Energia, ndo ensejardo a publicagio de nova Portaria de
aprovagio do projeto como prioritdrio, para os fins do art. 2° da Lei n° 12.431, de 2011

Art. 5° A AES Tieté S.A. e a sociedade controladora deverdo observar, ainda, as demais
disposicdes constantes na Lei n° 12431, de 2011, no Decreto n° 7.603, de 2011, na Portaria MME n°
282, de 22 de agosto de 2013, e na legislagio e normas vigentes e supervenientes, sujeitando-se as
penalidades legais, inclusive aquela prevista no art. 2°, § 5°, da Lei n° 12.431, de 2011, a ser aplicada
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil.

Art. 6° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

EDUARDO BRAGA

ANEXO

Projeto de Melhoria de Geragdo da UHE Agua Vermelha.

[Nome do Projeto
i Usina Hidreltrics,

ipo
‘Atos Autorizativos de dezembro de 1999, Contrato de Concessdo n®
092/1999 ANEEL de 20 de iigmmbm de' 1999, e Despacho ANEEL n2

{108, de 20 de fantiro de 20

VI - Fontes de Alimentacio do_Servigo Auxiliar; substituigio dos Dis-
juntores de ]7 8 kV das San na das Umdades Geradoms 01 e 02 de
limer g Xl r de 138 kV da
e que mlerhgd "Gk Dimociro &

Euchdes da Cunha, qor D|sJunlores com Extingio a Gas SFo;
ema de Alimentagio de Energia Corrente Continua: Reca-

F g Sistema_de Réde Estabilizada ¢ Ininterruptas, com ins-
alacio de Paincis com UPS, Banco de Baterias, Estabilizador, Inversor
e Transformador:

VIII - Sistema de Protegio Contra Incéndio: instalago de Sistema de
Protecdo Manual Contra’ Incéndio para o Patio dos Transformadores ¢
Gasa de Forea, Atraveés de Bombas de Incendio, Rede de Tubos ¢
i

X Vcneduum de Superficie:

bstituigdo e Modernizagio
spo Auxiliar

0 do Painel de Comando e Supervisio do
de do de Su-

\) mslahg'\o de Sistema de Exaustio Forgada na Galeria Subterranea do

Vertedouro de Superfici
levador de acesso a Galeria da Barragem: Modernizaio do Ele-

ot Com bt da Miuinn 4o le Tractio, Cabos de Ao, Painel

de Comando, Painel de Contole ¢ Acessdrio
- Equiparnentos Sobressalentes:

d) Recapacitacao do Mancal Guia da Turbina Sobressalente das Uni-

ades Gerad
b Aguisieto de Viluula Borbolea Sobregsalente do Sisgma, By Pas
de Eljuilibrio das Vdlvulas' Borboletas Principais das Unidades Ge-

radords;
XIi Eqmpamemos Dnversos Aummaqao e Insmlaqao de Smema de
Controle'a Distancia dos Portoes de Acesso a Cas:

Energia, nos |ermn\ dn art. 2“ mchn jun dn D:cr:ln nn 7 3 de 9 de
novembro de

48000.000970/2015-26.

PORTARIA N*® 509, DE 6 DE NOVEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no uso das atribui¢des que lhe confere
o art. 87, pardgrafo tnico, incisos 11 e IV, da Constituigio, tendo em vista o disposto no art. 5° do
Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011, no art. 2° da Portaria MME n° 282, de 22 de agosto de
2013, ¢ o que consta no Processo n° 48000.000975/2015-59, resolve:

Art. 1° Aprovar, na forma do art. 2°, inciso III, do Decreto n® 7.603, de 9 de novembro de 2011,
como prioritdrio o Projeto de Melhoria da Usina Hidrelétrica denominada UHE Agua Vermelha, ca-
dastrada com o Cédigo Unico do Empreendimento de Geragio - CEG: UHE.PH.MG.000041-8.01, de
titularidade da empresa AES Tieté S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.998.609/0001-27, para os fins
do art. 2°, § 1°-A, da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito no Anexo a presente
Portaria.

Art. 2° A AES Tiet¢ S.A. deves

- manter atualizada junto ao Ministério de Minas e Energia, a relaio das pessoas juridicas que
a integram, atualizar o Organograma do Grupo Econdmico da empresa titular do projeto no sistema
disponibilizado na pdgina da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL na rede mundial de
computadores, no prazo de trinta dias, e atualizar as informagdes nos termos do art. 4° da Resolugio
Normativa ANEEL n° 378, de 10 de novembro de 2009;

11 - destacar, quando da emissio piblica das debéntures, na primeira pagma do Prospecto e do
Antincio de Inicio de Distribuigio ou, no caso de distribuido com esfor 0s, do Aviso de
Encerramento e do material de divulgagdo, o nimero e a data de publncnqao des(a Portaria e o
compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto prioritdrio aprovado; ¢

III - manter a documentagiio relativa 2 utilizagiio dos recursos captados, até cinco anos apds o
vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizagio pelos Orgdos de Controle.

Art. 3° A ANEEL deverd informar, ao Ministério de Minas e Energia e 2 Unidade da Receita

Titular

CNPJ/ME
Pessoas  Jurid
da Concessior

02 998 609/000] -27.
Integrantes Razao Social: CNPJ/MF:

Companhia Brasiliana de Energia (52.55%) 04.128.563/0001-10;
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (7.94%) 00.001.180/0001-26;
Schroder Brasil Lt- 92:886.662/0001-29:
da. (2.68%)
Blackrock Inc. - Empresa dos Estados Unidos|Nacionalidade: USA: e
(2.09%

Acionistas (34.74%)
Municipio de Ilumml ado de Minas G

Localizaga
Descrigio do Projeto de Me-
lhoria Agua Vermelha consmunda por seis. Umdades Geradoms mml:zando
96.200 kW de capacidade instalada, compreendendo:
- Unldades Geradoras
a) substituicdo completa do Sistema_de Supervlsao Controle e Pro-
tegoes por um Sistema Digital de Ultima Ge
) substitvigag dos Equipamentos Auiliares Eidiricos incluindo a subs-
mmgao dos Quadros de Distribuicao de Ei nere substituicao do Dis-
r de Grupo, Cabos de Energia ¢ C\bm e Com.m do;
ndo Tu-

0 dos nclui
lbulagoes Novas, Recuparacio de Tubulagoes Embutidas no Concreto,
Novos Sistemas’de  Resfriamento;

unhagem do

radot, COrigho 66 Cavitacao da Turbing. Recapacuaqao de Mancais,

Sub:ululgao de Junta de Vedd%ao do Eixo, Substituicao de Radiadores e

Tmcadores de Calor e Subsfituicao de toda Instrimentagdo de cada
m idade Geradora;

. aciio das_ Comportas _de
MR S B SR S

En mcrgcncla e

f) Modernizaci Go das Centrais Hidrdulicas do Regulador de Velocidade,
com a Substifuicdo de Valvulas, Sensores, ¢ a Modemizagao dos Ser-
vomotore:

) :ub:lllmgau dos Sistemas de Excitagio;

11 - Comportas Stop Log: aquisicao de um novo Conjunto de Compome
para unhza\,ao durame as manutencoes prevenn as;

a e
Bmxa Tensao e a subemux do integral dos Ace:sonns como Bucha:
Isoladoras, Instrumentos de Protecio e Medica

1V - Sistema de SeLBuranga de Barragem: aquisigao de Instrumentos para
Monitoramento arra

V - Grupo Gerador D|ese1 substituiio do Grupo Gerador por dois
Grupos Geradores Nove

VI - Pértico Montante: Suhsmulgao do Enrolador de Cabos;

VI - Transformador Reserva: aquisigo de Novo Transformador Ele-
vador;

VIII - Sistema de Protegdo Contra Incéndio: instalacio de Sistema de
Protegiao Manual contra Incéndio para o Pitio dos Transformadores e
E{d&(l de Furgd através de Bombas de Incéndio, Rede de Tubos e
i
IX - SAs(ema de CO2 das Unidades Geradoras: fornecimento e ins-
4 e um Segundo Banco de Cilindros, pronto para acionamento;
Servicos Auxilares da Usin: substituied de Quadros de Encrgia ¢
dos Quadros de Comando das Bol mbas
XI - Sistema_Anti-Mexilhdo: aqui: 6o de Sistemas que
Eliminem a Infeslagao de Mexilhiao Dnurado nos Sistemas de R
friamento das Unidades Geradora:
Energia, nos termos do art. 22, inciso III, do Decreto n® 7.603, de 9 de
novembro de 2011.
48000.000975/2015-59.

Setor

do Processo

DESPACHO DO MINISTRO

Em 6 de novembro de 2015

Processo DNPM n° 48411.815776/2006. Interessada: André
Reis FI - ME. Assunto: Recurso Hierdrquico interposto com suporte
no art. 56, § 1°, da Lei n° 9.784, de 29 de janeiro de 1999, em face
de Decisio do Senhor Secretirio de Geologia, Mineragio e Trans-
formagdo Mineral - SGM. publicada no Didrio Oficial da Unido de 22
de setembro de 2015, que denegou Pedido de Reconsideragio ¢ man-
teve o indeferimento do Requerimento de Concessdo de Lavra apre-
sentado pela empresa Interessada. Despacho: Nos termos do Parecer
n° 537/2015/CONJUR-MME/CGU/AGU., que adoto como fundamen-
to desta Decisiio, conhego ¢ nego provimento ao Recurso, mantendo-
se a Decisio de indeferimento do Requerimento de Concessio de
Lavra.

EDUARDO BRAGA

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA

RESOLUCAO AUTORIZATIVA N° 5.544,
DE 3 DE NOVEMBRO DE 2015

O DIRETOR-GERAL DA ANEEL, com base no art. 16, IV,
do Regimento Interno da ANEEL, resolve:

Processo: 48500.005398/2010-46. Interessada: Furnas Cen-
trais Elétricas S.A. - Furnas. Objeto: (i) autorizar a Conce:
realizar reforgos na seguinte instalagao sob sua responsabilidade:
138 kV ANGRA - ANGRA (AMPLA); (ii) estabelecer o valor da
parcela adicional de Receita Anual Permitida - RAP correspondente,
conforme Anexo I; e (iii) estabelecer o cronograma de execugdo,
conforme Anexo II. A fntegra desta Resolugdo consta dos autos e estd
disponivel em www.aneel gov.br/biblioteca.

ROMEU DONIZETE RUFINO

DESPACHOS DO DIRETOR-GERAL
Em 6 de outubro de 2015

N° 3436 - O DIRETOR-GERAL DA AGENCIA NACIONAL DE
ENERGIA ELETRICA - ANEEL. no uso de suas atribuicdes re-
gimentais, de acordo com a deliberagiio da Diretoria ¢ o que consta
dos Processos n® 48500.003287/2015-18 e 48500.002694/2015-08,
resolve:

(i) aprovar o Custo Varidvel Unitdrios (CVU) da Usina Ter-
melétrica Salto da empresa Compass Geragéio Ltda., a ser aplicado no
Programa Mensal de Operagiio - PMO - no periodo de outubro de
2015 a dezembro de 2016, do Operador Nacional do Sistema Elétrico
- ONS, conforme abaixo:

UTE T CVU RSMWh)
salto 888,09

Este documento pode ser verificado no enderego eletronico http://www.in.gov briautenticidade html,

pelo cédigo 00012015110900058
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Documento assinado digitalmente conforme MP n® 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a

Infraestrutura de Chaves Piblicas Brasileira - ICP-Brasil.
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GABINETE DO MINISTRO

PORTARIA N° 509, DE 6 DE NOVEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no uso das atribui¢des que lhe
confere o art. 87, paragrafo unico, incisos Il e IV, da Constitui¢do, tendo em vista o disposto no art.
5°do Decreto n® 7.603, de 9 de novembro de 2011, no art. 2° da Portaria MME n° 282, de 22 de agosto
de 2013, e o que consta no Processo no 48000.000975/2015-59, resolve:

Art. 1° Aprovar, na forma do art. 2°, inciso III, do Decreto n® 7.603, de 9 de novembro de
2011, como prioritario o Projeto de Melhoria da Usina Hidrelétrica denominada UHE Agua
Vermelha, cadastrada com o Coédigo Unico do Empreendimento de Geragdio - CEG:
UHE.PH.MG.000041-8.01, de titularidade da empresa AES Tieté S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 02.998.609/0001-27, para os fins do art. 2°, § 1°-A, da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme descrito no Anexo a presente Portaria.

Art. 2° A AES Tieté S.A. devera:

I - manter atualizada junto ao Ministério de Minas e Energia, a relagdo das pessoas
juridicas que a integram, atualizar o Organograma do Grupo Econémico da empresa titular do projeto
no sistema disponibilizado na pagina da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL na rede
mundial de computadores, no prazo de trinta dias, e atualizar as informagdes nos termos do art. 4° da
Resolugdo Normativa ANEEL n° 378, de 10 de novembro de 2009;

II - destacar, quando da emissdo publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto
e do Anuncio de Inicio de Distribuigdo ou, no caso de distribui¢do com esforgos restritos, do Aviso
de Encerramento ¢ do material de divulgagdo, o niimero e a data de publicagdo desta Portaria ¢ o
compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto prioritario aprovado; e

III - manter a documentagdo relativa a utilizagdo dos recursos captados, até cinco anos
apos o vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizagdo pelos Orgdos de Controle.

Art. 3° A ANEEL devera informar, ao Ministério de Minas e Energia e a Unidade da
Receita Federal do Brasil com jurisdicdo sobre o estabelecimento matriz da AES Tieté S.A., a
ocorréncia de atraso superior a trezentos e sessenta e cinco dias em qualquer um dos marcos de
implantagdo constantes do Cronograma de Execugao do Projeto de Melhoria.

Art. 4° Alteragdes técnicas ou de titularidade do projeto de que trata esta Portaria,
autorizadas pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, ndo ensejardo a publicagdo de nova
Portaria de aprovacdo do projeto como prioritario, para os fins do art. 2° da Lei n® 12.431, de 2011.

Art. 5° A AES Tieté S.A. e a sociedade controladora deverdo observar, ainda, as demais
disposi¢des constantes na Lei n® 12.431, de 2011, no Decreto n°® 7.603, de 2011, na Portaria MME n°
282, de 22 de agosto de 2013, e na legislagdo e normas vigentes e supervenientes, sujeitando-se as
penalidades legais, inclusive aquela prevista no art. 2°, § 5°, da Lei n® 12.431, de 2011, a ser aplicada
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil.

Art. 6° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacao.
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EDUARDO BRAGA

Este texto ndo substitui o publicado no D.O. de 09.11.2015, se¢do 1, p. 58, v. 152, n. 213.

ANEXO

Nome do Projeto [Proieto de Me!hona de Geracdo da UHE Vermelha

| LIDO Smna

Atos Autonizativos Decreto 15 e dezembro de 1999. Contrato de Concessdo n®
197 1999ANEEL de-O dezembrode 1999, e Despacho ANEEL ne

Titular AES T}ete SA

CNPIMF 02.998 609/0001-27.

§§s'é>as Juridipas Integrantes |Razio Social: (CNPIME:
‘oncessionana

Companhia Brasiliana de Enerzia (52, 55 04.128.563/0001-10;
Centrars Elétmicas Bmllen’as SA (B7 00.001.180/0001-26;
Schroder Ix;vesnnmt rasil Lt-92.886.662/0001-29;

da. (’
Inc. - Empresa dos Estados Unidos [Nacionahidade: USA: e
Onlm' Acionistas (34.74%)

].pcah'u%' |M\m1%|o de Imma; Estado de Mmas Genls
¢ao do jeto - ¢a0 das

lhona Vermelha. o nudapotael.UmdadesGendomstohhzzndo
1582 200 L de cape

I - Unidades Geradoras (1-6):
a) subftmn;ao completa do sttema de Supen'uao Controle e Pro-
por um Sistema Dizital de

b{ﬁ“vhﬁ"“ﬁu&ﬁqﬁ’m% ‘bsmmgao gy
Energu B a
c) sub Ngao &)a Equipamentos Awxaliares inclundo Tu-

m]fcoeg ovas, m;:o de Tubulagoe; Emb\mdaa no Concreto,
G)ezador Con'ecao de Cautacao da vax;)h Re;apzmag Lﬁ do
%roca res £e %.‘?ﬁ < §e$§ zoagohdgbﬁmcw ) Radlgocada
gnergenm e mczpacmgao dz. ‘Estrum:‘as Egsodo Emn%

Lico;
) Modernizacio das Centrais Hidriulicas do Rezulador de Velocidade,
goma?;bs:x 30 de Valvulas, Sensores, e a Modemizagdo dos Ser-
ic3o dos Si de E 3
Mg aqumgao um novo Con)unto de Comportas
pre\’enh\

m - Tmsformador Ele\zdor s dos Earol de Alta e
Bamxa Tensio e a substituiga tegml dos Aces;ono) como Buchas
%9 ok hjgmse d%:otegm e Medu;ao o

- Sistema I para
Moustoramento ds Baragem: 7 =

arragem:
- 1esel: sul titwedo lor por dois
¥ Cmggmmd%D sel: subsi do Grupo Gerad: dox

VI - Portico Montante: subsutmczo do Enrolador de Cabos;
VII - Tmsformador Reserva: aqusigio de Novo Transformador Ele-

vador:

VIII - sttemadeP‘mﬁecaoComIncendm mstalagio de Sistema de

Protecio Mamual onﬂalncmd:opmo?modosﬁgnsfmmadmve
deFor;aatnwesdeBomba.)de Incéndio, Rede de Tubos e

X - sttema de CO2 das Umdades Geradoras: fornecimento e ms-
talagio de um S Banco de Cilindros, pronto para acionamento;

Er%u.agg deComandd:gmgombas Eﬁemqudm’de o

‘:I Sistema Anti-Mexalhdo ¢30 e mstalagao de Sistemas _que
to:ra, ﬁ&%ﬁ%mdonosShmdeRs

Enermz, nos termos do art. 22 mciso III. do Decreto o= 7.603. de 9 de

nm‘emb!o de 2011,
75/2015-59

Setor
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Localizaci

de Sdio José do ]{io Pardo Estado de Sdo Paulo.
as

Descriciio do Projeto de Me- M E
Thoria R ST (e A gur Quatro Unidades Geradoras {ota-
izando 108.890 kW de capacidade instalada, compreenden

 Sistema Digital de Supervisio ¢ Control lulgao completa do

DSC das. Unidades Geradoras, ¢ Usina, supstiluicdo Jos atuais FLCS

por Cntroladores de Proccyse Mark Ve, substa

o THM Cimplicity do DCS Mark Ve, substituigao

Kos Relés,de Protegho dos Geradores e Transformadores por Relés GE

6 do novo DCS Mark VIe com os Reguladores de

nsio ¢ Novos Relés de Protecio ¢ implanticio de Sis-
tema de Scguranga Cibernética nos Sistemas de Supervisao:

11 - Sistema de Regulagio de Velocidade:

Federal do Brasil com jurisdigo sobre o estabelecimento matriz da AES Tieté S.A., a ocorréncia de
atraso superior a trezentos e sessenta e cinco dias em qualquer um dos marcos de implantagio constantes
do Cronograma de Execugdio do Projeto de Melhoria.

Art. 4° Alteragdes técnicas ou de titularidade do projeto de que trata esta Portaria, autorizadas
pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas ¢ Energia, ndo cnsejardo a publicagdo de nova Portaria de
aprovagio do projeto como prioritdrio, para os fins do art. 2° da Lei n° 12.431, de 2011.

Art. 5° A AES Tieté S.A. e a sociedade controladora deverdo observar, ainda, as demais
disposigdes constantes na Lei n° 12.431, de 2011, no Decreto n° 7.603, de 2011, na Portaria MME n°
282, de 22 de agosto de 2013, e na legislagio e normas vigentes e supervenientes, sujeitando-se s

b) Parte Hidrdulica:

C) Parte Eletronica: substitui¢do e atualizagio do Sistema de Comando,
‘ontrole ¢ Supervisao, incluindo Hardwaré, Software ¢ Instrumentagao:

das Vilvulas

Distri-

buidoras e lnsmxmemagoes
I - Sistema
ivos por

lanci:

40; substituigio dos Si
stiticos com” Eletronica Digital sem Redun-
com Canal Manual Incorporado e Transformador de Excitagao a

eco;
Y. ;o Geradores: instalaglo de Sistemas de Descargas Patcigis para
la dagio e

stemas de Excitaclio

Vida Util dos

Sistema de Conexa
3 “substitui
leo. por |>J\|121

30 dos Dls]lumores de 138 kV com Ex(mcao do Arco a
Alstom com Exlm}gau a Gés SF6; e
¢

Nome do Projeto

penalidades legais, inclusive aquela prevista no art. 2°, § 5%, da Lei n° 12431, de 2011, a ser aplicada
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil.
Art. 6° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagio.

EDUARDO BRAGA
ANEXO

Projeto de Melhoria de Geragdo da UHE Agua Vermelha.

Usina Hi

ipo
Atos Autorizativos

draullco or P

Através de

Motor Elétrico:

Decreto s/n?, de 15 de dezembro de 1999, Contrato de Concessao n
032/]999 -ANEEL, de 20 de dezembro de 1999, ¢ Despacho ANEEL nt

Titular

de 20 de janeiro de 2015.
AES Tieté S.A.

juntores de 13.8 kV
deTransmissio’ de

VII - Sistema_de Alimentagio

e Transformador;

VI - Fontes de Alimentagdo do Servico Auxil

dasSangria das Unidades

Alimentacdo 40 Servico Auxliar da UHE e Disjuntor

inha 115 kV que interl 1ga s Usinas Limoeiro ¢
Eics ab Coma: por Disjiniores com Extnao a Gas

nergia Corrente Continua: Reca-

pacitacio do Sivema O RES H b o T et o e

alacic de Painéis com UPS, Banco de Baterias, Estabilizador, Inversor

\VIII - Sistema de Protecdo Contra Incéndio: instalagdo de Sistema de
Protecéio Manual Contra' Incéndio para o Patio dos

substitui¢ao dos Dis- CNPJ/MF

02.998.609/0001-27.

eradoras 01 e 02 de
ntor. de 13,8 kV da

Pessoas Juj
da Concess:onﬁna

ransformadores e

icas Integrantes Razao Social:

CNPI/MF:

Companhia Brasiliana de Energia (52,55%) |04.128.563/0001-10;
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (7.94%) |00.001.180/0001-26;
Schladgéo/l?vestmem Management Brasil Lt-92.886.662/0001-29;
Ezlf]cgkg;)o)ck Inc. - Empresa dos Estados Unidos Nacionalidade: USA; e

s_Acionistas (34,74%)

Outre

Gasa de Forea, Através de Bombas de Incéndio, Rede'de’ Tubos ¢ Localizacio
Hidra De do Projeto de M
Nertedouro de Superficie: Rescricio do Projeto de Me-
2 substituico ¢ Modernizagio do Painel de Comandg e Supervisio,do
ﬂpoEAuxmar d
) insalacio de Sistema de Exaustio Forgada na Galeria Subterrinea do
fertedouro de Superfi

X - Elevador de aeesso 4 Galeria da Barragem: Modernizafo do Ele-

vador com a subsituicio da Midquing de Tracio, Cabos de Aco, Painel

de Comando, Painel nirolc ¢ Acessorios;

X1 - Equiparmentos Sobressalentes:

o Rec&nacga@ao do Mancal Guia da Turbina Sobressalente das Uni-

o sicio de Vilyula Borholeta Sobressalente do Sisema Bay Pass

dquml rio das Vélvulas Borboletas Principais das Unidadés

radoras;

XII - Hquipamentos Diversos: Automacio e Instalagio de Sistema de

Controle' a Distancia dos Portoes de Acesso 4 Casa de
Setor Encrgia. nos termos do art. 2%, nciso 111, do Decreto nt e, de o de
P |novembro de 2011.
Identificagio do Processo _|48000.000970/2015-26.

PORTARIA N 509, DE 6 DE NOVEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no uso das atribuicdes que The confere
o an. 87, pardgrafo dnico, incisos I ¢ IV, da Consituiio, tendo em vista o disposto o art. 5° do
Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011 .20 da Portaria MME n° 282, de 22 de agosto de
2013, ¢ 0 que consta no Processo n° £5000.00097513015-%9: rsoive:

ArL. 1° Aprovar, na forma do art. 2°, inciso III, do Décreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011,
como prioritirio o Projeto de Melhoria da Usina Hidrelétrica denominada UHE Agua Vermelha, ca”
dastrada com o Cédigo Unico do Empreendimento de Geragao - CEG: UHE.PH.MG 000041-8.01, de
titularidade da empresa AES Tieté S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.998.609/0001-27, para os fins
do art. 2°, § 1°-A, da Lei n° 12431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito no Anexo & presente
Portaria.

Art. 20 A AES Tieté S.A. deverd:

I - manter atualizada junto a0 Ministério de Minas ¢ Energia, a relaglio das pessoas jurfdicas que
a integram, atualizar o Organograma do Grupo Economico da empresa titular do projetd no sistema
disponibilizado na pagina da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL na rede mundial de
computadores, 1o prazo de trinta dias, ¢ atalizar as informagdes nos termos do art. 4° da Resolugio
Normativa ANEEL n° 378, de 10 de novembro de 2009;

estacar, quando da emissdo piblica das debéntures. na primeira pégina do Prospecto ¢ do
Antincio de Inicio de Distribuigio ou, no caso de distribuicio com esforgos restritos, do Aviso de
Encerramento ¢ do material de divulgagio, o nimero ¢ a data de publicagio desta Portaria ¢ o
compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto prioritirio aprovado; e
II - manter a documentagio relativa  utilizagio dos recursos captados, até cinco anos apds o Setor

vencimento das debéntures emitdas, para consula

i
fiscalizagao pelos Orgaos de Controle.
© A ANEEL deveri informar, ao Ministério de Minas e Energia e 2 Unidade da Receita

e Tturama. an: Gerais.
Modemlzaqao das Instalagoes da Usina Hidrelétrica denominada UHE

Agua Vermelha, constituida por sl "Unidades Geradoras totalizando
200 kW de capacidade ‘instalada, compreendendo:
1 - Umdades Geradoras (17 ):
a) substituicio completa do Sistema de Supervisio, Controle ¢ Pro-
tegdes por um Sistema Digital de Ultima Geragao:
b) substituigdo dos Equipamentos Auxiliares Elétricos, incluindo a subs-
juicso dos Quadros’de Dmnbulpao de Energia, substituicao do Dis-

r de Grupo, Cabos de Ene Cb eCnm.md
indo Tu-

0 dos nclui
Bulagoes. Novas, Recupéracio de Tubulagoes Neriieas: e Eanordie,
Novos Sistemas de  Restrdmento:

do
derador Corrégiio & Cayitacao da Turbina, Recapacuagao de Mancms
Substituigdo de’Junta de Vedacio do Eixo, Substituicao de Radiadores ¢
Emﬁn%nrcé de Calor ¢ Subsfitigao de foda Instramentagio de cada
ni

ngapjulagau ‘Hidromecénicos: Recapacitagio das_Comportas de
Emergericia ¢ Recapacitagao das Extrutaras Civis do Circuito: Hidréu-
ico;
) Modernizacio das Centrais Hidrdulicas do Regulador de Velocidade,
com a Substifuigao de Valvulas, Sensores, ¢ a Modernizagdo dos Ser-|
vomotores; ¢
2) subsmunqao dos Sistemas de Excuagao

C : m ovo Conjunto de Comportas
para utlizagdo FHARA Thantencoes preventiva
III - Transformador Elevad ubstituicdo dos Em‘olamenlos de Alta e
Baixa Tensdo ¢ a substituico integral dos Acessérios como Buchas
Isoladoras, Instrumentos de Protecao e Medigao:
LY - Sistema de Seauranca de Barragem: aquicicio de Instrumentos para
Monitoramento da Barr:
V" Grupo Gerador Dicsel: “substituiio do Grupo Gerador por dois
Grupos Geradores Novos:

VI - Pértico Montante: substituigio do Enrolador de Cabos:
VI - Transformador Reserva: aquisigdo de Novo Transformador Ele-

vador
VIIT - Sistema de Protefio Contra Incéndio: instalagfo de Sistema de
Protecio Manual contra’Incéndio para o Pitio dos Transformadores ¢
Gasa de Forca, através de Bombas de Incéndio, Rede de Tubos ¢
IX ~Sictema de CO? das Unidades Geradoras: formecimento ¢ ins-
talagio de um Segundo Banco de Cilindros, pronto para acionamento;
X - Servicos Audliares da Using: substituiedo de Quadtos de Energia ¢
dos Quadros de Comando das Bombas de Drenagem: ¢
X1 - Sistema. Anti-Mexilhio: aquisicio ¢ instalacio.de Sistemas que
Eliminem a Infestacio de Mexilhao Dourado nos Sistemas de Res-
ramenio.das Unidades Geradoras,

ergia, nos termos do art. 22, inciso 111, do Decreto n® 7.603, de 9 de
novembro de 2011

Identificagio do Processo

48000.000975/2015-59.

DESPACHO DO MINISTRO
Em 6 de novembro de 2015

Processo DNPM n® 48411.815776/2006. Interessada: André
Reis FI - ME. Assunto: Recurso Hierdrquico interposto com suporte
no art. 56, § 1°, da Lei n° 9.784, de 29 de janeiro de 1999, em face
de Decisio do Senhor Secretirio de Geologia, Mineragio
formagdio Mineral - SGM, publicada no Didrio Oficial da Unido de 22
de setembro de 2015, que denegou Pedido de Reconsideragio e man-
teve 0 indeferimento do Requerimento de Concessdo de Lavra apre-
sentado pela empresa Interessada. Despacho: Nos termos do Parecer
n° 537/2015/CONJUR-MME/CGU/AGU, que adoto como fundamen-
to desta Decisdo, conhego ¢ nego provimento ao Recurso, mantendo-
se a Decisio de indeferimento do Requerimento de Concessio de
Lavra.

EDUARDO BRAGA

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA

RESOLUCAO AUTORIZATIVA N° 5.544,
£ 3 DE NOVEMBRO DE 2015

O DIRETOR-GERAL DA ANEEL, com base no art. 16, IV,
do Regimento Interno da ANEEL, resolve:

Processo: 48500.005398/2010-46. Interessada: Furnas Cen-
trais Elétricas S.A. - Furnas. Objeto: (i) autorizar a Concessiondria a
realizar reforgos na seguinte instalagio sob sua responsabilidade: LT
138 kV ANGRA - ANGRA (AMPLA): (ii) estabelecer o valor da
parcela adicional de Receita Anual Permitida - RAP correspondente,
conforme Anexo I ¢ (i) estabelecer o cronograma de exccugio,
conforme Anexo II. A fntegra desta Resoluglio consta dos autos e estd
disponivel em www.aneel gov.br/biblioteca.

ROMEU DONIZETE RUFINO

DESPACHOS DO DIRETOR-GERAL
Em 6 de outubro de 2015

N° 3436 - O DIRETOR-GERAL DA AGENCIA NACIONAL DE
ENERGIA ELETRICA - ANEEL, no uso de suas atribuigdes re-
gimentais, de acordo com a deliberaglio da Diretoria ¢ o que consta
dos Processos n® 48500.003287/2015-18 ¢ 48500.002694/2015-08,
resolve:

(i) aprovar o Custo Varidvel Unitérios (CVU) da Usina Ter-
melétrica Salto da empresa Compass Geraglio Ltda.. a ser aplicado no
Programa Mensal de Operagio - PMO - no perfodo de outubro de
2015 a dezembro de 2016, do Operador Nacional do Sistema Elétrico
- ONS, conforme abaixo:

CVU (RSMWh)
888,00

UTE [
Salto [

Este documento pode ser verificado no enderego eletronico http://www.in.gov br/autenticidade html,

pelo cédigo 00012015110900058
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Documento assinado digitalmente conforme MP n* 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
il

Infraestrutura de Chaves Piblicas Brasileira - ICP-Brasil.
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GABINETE DO MINISTRO

PORTARIA N° 512, DE 10 DE NOVEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no uso das atribuigdes que lhe
confere o art. 87, paragrafo unico, incisos Il e IV, da Constitui¢do, tendo em vista o disposto no art.
5°do Decreto n°® 7.603, de 9 de novembro de 2011, no art. 2° da Portaria MME n° 282, de 22 de agosto
de 2013, e o que consta no Processo n° 48000.000966/2015-68, resolve:

Art. 1° Aprovar, na forma do art. 2°, inciso III, do Decreto n® 7.603, de 9 de novembro de
2011, como prioritario o Projeto de Melhoria da Usina Hidrelétrica denominada UHE Promisséo,
cadastrada com o Cédigo Unico do Empreendimento de Geragio - CEG: UHE.PH.SP.002158-0.01,
de titularidade da empresa AES Tieté S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.998.609/0001-27, para
os fins do art. 2°, § 1°-A, da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito no Anexo a
presente Portaria.

Art. 2° A AES Tieté S.A. devera:

I - manter atualizada junto ao Ministério de Minas e Energia, a relagdo das pessoas
juridicas que a integram, atualizar o Organograma do Grupo Econdmico da empresa titular do projeto
no sistema disponibilizado na pagina da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL na rede
mundial de computadores, no prazo de trinta dias, e atualizar as informagdes nos termos do art. 4° da
Resolugdo Normativa ANEEL n° 378, de 10 de novembro de 2009;

II - destacar, quando da emissao publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto
e do Anuncio de Inicio de Distribuigdo ou, no caso de distribui¢do com esforgos restritos, do Aviso
de Encerramento e do material de divulgagdo, o niimero e a data de publicagdo desta Portaria ¢ o
compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto prioritario aprovado; e

III - manter a documentag@o relativa a utilizagdo dos recursos captados, até cinco anos
apos o vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizagdo pelos Orgdos de Controle.

Art. 3° A ANEEL devera informar, ao Ministério de Minas e Energia ¢ a Unidade da
Receita Federal do Brasil com jurisdicdo sobre o estabelecimento matriz da AES Tieté S.A., a
ocorréncia de atraso superior a trezentos e sessenta e cinco dias em qualquer um dos marcos de
implantagdo constantes do Cronograma de Execugao do Projeto de Melhoria.

Art. 4° Alteragdes técnicas ou de titularidade do projeto de que trata esta Portaria,
autorizadas pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, ndo ensejarao a publicagdo de nova
Portaria de aprovagao do projeto como prioritario, para os fins do art. 2°, § 1°-A, da Lei n® 12.431, de
2011.

Art. 5° A AES Tieté S.A. e a sociedade controladora deverdo observar, ainda, as demais
disposi¢des constantes na Lei n® 12.431, de 2011, no Decreto n°® 7.603, de 2011, na Portaria MME n°
282, de 22 de agosto de 2013, e na legislacdo e normas vigentes e supervenientes, sujeitando-se as
penalidades legais, inclusive aquela prevista no art. 2°, § 5°, da Lei n® 12.431, de 2011, a ser aplicada
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil.
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Art. 6° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagao.

EDUARDO BRAGA

Este texto ndo substitui o publicado no D.O. de 11.11.2015, se¢do 1, p. 44, v. 152, n. 215.

ANEXO

Nome do Proj S5 Melnona do da UEE Prosusddo.

Tipo Usina Hidrelotca

Aros Autonzativos Doams'n\blsdo&amkob 1999, Contrato de Comcessio
== 0S2/1999-ANEEL, ds 20 ds dezamboo de 1999, ¢ Despacho
ANEFE]L o 108, do 20 &s jameire ds 2015

Teimalar AFES Twots S A

CNPIMF iQ:.99."1.609\-0001-27.

Psiicas Faridicas Iote- [Razlo Social: CNPIMF:-

santes da Concessiona-
s
ds Exaer-|04.128 563:0001-10:

=2 (52 55‘-)

Centrais Elemicas Brasileiras |00.001.180°0001-26;
SA (7.94%)

Schroder Inveszm 92.886.65270001-29;
mext Braszd Lrda. (‘.'.68‘-)

Blackzock Inc. - dos | N Hdads: USA: o

Estados Unidos (2, 09“-)

Outros Acionsstas {33.74%)
E 3o de U7 Estade de
mbm,mbummmmnummm

9

Meolhoria UHE Promiizlo, constthuda per tés Unidades Geradomas tom-
lizando 264.000 kW de capacidade P 3
I - T dor Elevador: substrmicio dos ds
Alta o Baixa Tex:do o a -
como Buchas Iscladoras, hsmbsbhob;ﬁoﬂw:r
O - SxamdavpunnfL“ de
Novos S mm!qn:pms
qn»mmanﬁmdamm
IOI - Para-maios resscva pana a5 Uxnidade: Gerad 2sigdo de

Para-Raios pama compor a Reserva Tecnica da Usimac
daz Unidad ds (ln3)5crnpotin
Batmicd, do armal S de

Sq:.n'ulo ® Camb G2z Unidades Geradoras, dos Servigos Au-
Vertedomros da Usizma por Nowvo Sistecma Digital

C lad: & Pro ¢do do Neowo Sistema com o3
hzﬂhﬂumdn“lncuhdn Tn:komdohmﬁol)xmn-

&Supﬂnﬂﬂonwwhlﬁw

'V - Radiadores das Unidad = subs-
tirmcdc de Tubo: ¢ recuperagdo de Espelbos, substmuicdo de
(Vedagdss & ) S

VI - Pogo da D 3o das dms Bomdas do Dre-
mluﬂhglodsun\o\*o?ﬂddn(‘mdopmas
Bombas,

VI - Bomba de Esgotamendo: aquisiclo de mwma Nova Bomba
pam2 o Suunads!tgonam&(}m

VII - Aquisigdc de N i -

X - Si ds A o3 bitnicio 3 Regulad
Tensdo, substinggde de Quadros CCM o Protegdses Elemicas;
X - £ de ara;

NI - Sistema de Contra L d 3

32 Protsclo Mammal conma Incémdio pama o Patic dos Trams-
ﬁ:mdxmoCnd:lemmd-Bmhzdn!nchﬁo
(Rede de Tubos » Hido,

Identificacdc do Proces- |4B000.0009662015-68. S

wn

372



44 ISSN 1677-7042

Diario Oficial da Unido - secao 1

N° 215, quarta-feira, 11 de novembro de 2015

Artigo IV

FINANCIAMENTO DO PROJETO

1.As contribui¢des da Entidade Executora e da CPLP serdo
feitas como estabelecido no Documento do ijelo em conformidade
com as respecuvas legislages internas das Part

A CPLP, por meio de seu Fundo E<pcc|al contribuird com
até € 120 550 .84 de Euros (cento e vinte mil, quinhentos e cinquenta
Euros e oitenta e quatro centavos de Euros) para a implementagio do
Projeto.

3.A CPLP realizard os pagamentos referentes a sua con-
tribuigdo mediante Autorizagio de Pagamento emitidas pela Entidade
Executora, apds a assinatura deste Protocolo pelas Partes envolvidas
e, apos notificagdo, pela Entidade Executora, ao Secretdrio Executivo
d CPLP, ou ao Gestor designado, com a Consxdera%o de que a

mplementagio do Projeto, conforme especificado no Plano de Tra-
0 constante do Documento de Revisao do Pre lo anexado a este
|mlrumen|0 como anexo 1, estd prestes a fer inic

4.0 presente Protocolo nao implica qudlquer compromisso
ou_atividades  gravosas a0 patriménio nacional da Repiiblica Fede-
rativa do Brasil.

Artigo X

VIGENCIA

O presente Protocolo entrard em vigor na data de assinatura
e terd vigéncia até 31 de dezembro de 2013, sendo renovado au-
tomaticamente, até o cumprimento de seus objetivos, salvo mani-
festagdo contriria de qualquer das partes.

Feito em Brasilia, em 12 de dezembro de 2013, em trés (3)
exemplares originais, no idioma portugués, sendo todos os textos
igualmente auténticos.

Pelo Governo da Republica Federativa do Brasil

Embaixador FERNANDO JOSE MARRONI DE ABREU
Dirctor da Agéncia Brasileira de Cooperagio

VICENTE ANDREU GUILLO
Diretor-Presidente da Agéncia Nacional de Aguas

Pela Comunidade dos Paises de Lingua Portuguesa (CPLP)

Embaixador MURADE ISAAC MIGUIGY MURARGY
Secretdrio Executivo da CPLP

Ministério de Minas e Energia

GABINETE DO MINISTRO
PORTARIA N* 512, DE 10 DE NOVEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no
uso das atribuigdes que The confere o art. 87, pardgrafo tinico, incisos
II e IV, da Constitui¢ao, tendo em vista o disposto no art. 5° do
Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011, no art. 2° da Portaria
MME n° 282, de 22 de agosto de 2013, e o que consta no Processo
n° 48000.000966/2015-68, resolve:

Art. 1° Aprovar, na forma do art. 2°, inciso III, do Decreto n°
7.603, de 9 de novembro de 2011, como prioritirio o Projeto de
Melhoria da Usina Hidrelétrica denominada UHE Promissio, cadas-
trada com o Cédigo Unico do Empreendimento de Geragio - CEG:
'UHE.PH.SP.002158-0.01, de titularidade da empresa AES Tieté S.A.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.998.609/0001-27, para os fins do
art. 2°, § 1°A, da Lei n° 12431, de 24 de junho de 2011, conforme
descrito no Anexo 2 presente Portaria.

Art. 2° A AES Tieté S.A. dever:

I - manter atualizada junto ao Ministério de Minas ¢ Energia,
a relagio das pessoas juridicas que a integram, atualizar o Orga-
nograma do Grupo Econdmico da empresa titular do projeto no s
tema disponibilizado na pdgina da Agéncia Nacional de Energia Elé-
trica - ANEEL na rede mundial de computadores, no prazo de trinta
dias, e atualizar as informagdes nos termos do art. 4° da Resolugio
Normativa ANEEL n° 378, de 10 de novembro de 2009;

11 - destacar, quando da emissdo piblica das debéntures, na
primeira pégina do Prospecto e do Antincio de Inicio de Distribuigio
ou, no caso de distribuigio com esforgos restritos, do Aviso de En-
cerramento ¢ do material de divulgagiio, o nimero e a data de pu-
blicagio desta Portaria e o compromisso de alocar os recursos obtidos
no projeto prioritdrio aprovado; e

1II - manter a documentagio relativa a utilizagio dos re-
cursos captados, até cinco anos apds o vencimento das debéntures
emitidas, para consulta e fiscalizagio pelos Orgios de Controle.

Art. 3° A ANEEL deverd informar, ao Mlnlsleno de Min:
Energia e 4 Unidade da Receita Federal do B: com juri
sobre o estabelecimento matriz da AES Tiet¢ S.A., a ocorréncia de
atraso superior a trezentos ¢ sessenta e cinco dias em qualquer um
dos marcos de implantagio constantes do Cronograma de Execugio
do Projeto de Melhoria.

rt. 4° Alteragdes técnicas ou de titularidade do projeto de
que trata esta Portaria, autorizadas pela ANEEL ou pelo Ministério de
Minas ¢ Energia, ndo ensejardo a publicagio de nova Portaria de
aprovagiio do projeto como prioritdrio, para os fins do art. 2°, § 1°-A,
da Lei n° 12.431, de 2011.

e

Am. 50 A AES Tiet S.A. ¢ a soclodade contoladors deverio
observar, ainda, as demais constantes na Lei n° 12.431, de
2011, no Decréto n° 7,603, de 201 1. na Portaria MME o 283, de 23
de agosto de 2013, e na legislacio ¢ normas vigentes e superve-
wientes, sjetandos-se 35 penalidades legas, inclusive aquela prevista
no art. 2°, § 5° da Lei n° 12431, de 2011, a ser aplicada pela
Seeretaria dzn Rccclla Federal do Brasil.

© Esta Portaria entra em vigor na data de sua pu-

blicagio.
EDUARDO BRAGA
ANEXO

[Nome do Projeto [Projeto de Melhoria de Geraglo da UHE Promissio.

Tipo Usina Hidrelétrica

Decreto s/ns, de 15 de dezembro de 1999, Contrato de Concessio

né 092/1999-ANEEL, de 20 de dezembro de 1999, ¢ Despacho

ANEEL n 108, de 20 de janeiro de 2015,

Titular AES Tieté S.A.

CNPUME 102.998.609/0001-2
Juridicas Inte- |Razdo Social:

jarantes da Concessioni-

Atos Autorizativos

CNPIMF:

Companhia Brasiliana de Ener- 04128 563/0001-10;
gia (5255%)
Centrais
S.A. (7.94%
Sevader Tvesmen Manage- |92.886.662/0001-29;
ment Brasil Lida. (2.68%)
Blackrock Inc. - Empresa dos Nacionalidade: USA;
Estados Unidos (2,09%)
Outros Acions
Municipio de
Descrigio do Projto de Moderizagio das Insilgoes da Usina Hidrelétrica denominada
Melhoria UHE Promisso. consitida por s Unidadss Gerdoras tota
lizando 264000 KW de capacidade msalada, comprecnden
1 Trnsformador Elevador: subsiisto dos Enmlnmcnlm de
Baixa Tensio ¢ a substituigio integral dos Acessorios
‘como Buchas Isoladoras, Instrumentos de Protegio ¢ M
- Seccionadores para as Unidades Geradoras: aquisicii
m substiiho sos annis Equipamentos
que se encontram em fim de vida
- P reserva para as Unidades Geradors aquisicio de
jos para compor a Reserva Técnica da Usin
eradoras (1 a 3), Servigos Au-
0 completa do atual Sistema de
Superisio s Controle das Unidades Getadors, dos Servigos A
xiliares ¢ dos Vertedouros da Usina por Novo Sistema Digital
lbaseado em
Controladores de Processo, integragdo do Novo Sistema com os
Resadores de Veocidud, Temdo < Rl e Pt it
implantagio a de Seguranga Cibernética nos Sistemas
e Supesicio e subiuigho Pl de Insrumertacio:
'V - Radiadores das Unidades Geradoras: desmontagem, subs
fituigio de e recuperagio de Espelhos, substituiio de
Vedagdes ¢ Montagen;
VI - Pogo de Drenagem: substituicio das duss Bombas de Dre-
nagem ¢ instalagdo de um Novo Painel de Comando para as
Bombas
VIL - Bomka de Esgotumentor misicho de wma Nova Bomba
para o Sistema de Esgotamento da Usin
Vil Aquisicio de Moo ¢ Equipamenos:
I - Sisemas de Auomagho subsitigho de Reguladores d
o, substituigio de Quad CM e Protegoes Elétic
70 de Fmpmmam
i de Protegio Contra Incéndio: instalacio de Sistema
e Protegio Manual contra Incéndio para o dos Trans-
formadores e Casa de Forga, através de Bombas de Incéndio,
Rede de Tubos ¢ Hidrantes:
XII - Partico: substituigio dos Painéis de Controle e de Ins-
trumentagio de Campo;
IXIII - Grupo Gerador de Emergéncia: aquisigio ¢ instalagio de
jum Novo Grupo Gerador de Emergéncia; ¢
XIV - Transformador Auxiliar: substiwigio dos Enrolamentos de
Alta e Baixa Tensio ¢ a substituigao integral
lcomo Buchas Isoladoras, Instrumentos de Protegio ¢ Medigo.
Setor [Energia, nos termos do art. 2% inciso 111, do Decreto n* 7.603, de
9 de novembro de 2011
dentificagio do Proces- |48000.000966/2015-65.

Bléicas Brasicis 00001180000125;

34.74%)
arana, Estado de Sio Paulo.

PORTARIA N* 513, DE 10 DE NOVEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO, INTERINO, DE MINAS E
ENERGIA, no uso das atribuigdes que The confere o art. 87, pardgrafo
tnico, incisos II e IV, da Constitui¢ao, tendo em vista o disposto nos
arts. 29, 35 ¢ 43, da Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, no art.
30-A, § 1°, da Lei n° 9427, de 26 de dezembro de 1996, ¢ o que
consta no Proccssn n° 27100.001210/1984-15, resolve:

1° Extinguir a concessio para o aproveitamento da ener-
gia hldraullca de um trecho do Rio Mucajai, onde seria construida a
Usina_Hidrelétrica denominada UHE Pareddo, nos Municipios de
Mucajai e Alto Alegre, Estado de Roraima, outorgada 4 Companhia
Energética de Roraima S.A. - CERR, por meio do Decreto n® 94.436,
de 11 de julho de 1987.

Art. 2° Esta Portaria entra em vigor na data de sua pu-
blicagio.

EDUARDO BRAGA
PORTARIA N* 514, DE 10 DE NOVEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO, INTERINO, DE MINAS E
ENERGIA, no uso das atribuigdes que lhe confere o art. 87, pardgrafo
tnico, incisos II e IV, da Constituigao, tendo em vista o disposto nos
arts. 29, 35 e 43, da Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, no art.
3°-A, § 1°, da Lei n° 9427, de 26 de dezembro de 1996, ¢ o que
consta no Processo n° 27100.000491/1988-96, resolve:

Att. 1° Extinguir a concessdo para o aproveitamento de ener-
gia hidrdulica de um trecho do Rio Ipojuca, nos Municipios de Pri-
mavera ¢ Escada, Estado de Pernambuco, onde seria construfda a
Usina Hidrelétrica denominada UHE Cachoeira do Urubu, outorgada
2 empresa Usina Unido Inddstria S.A., por meio do Decreto n®
99978, de 4 de janeiro de 1991

Pardgrafo tnico. A extingdo da concessio de que trata o
caput opera de pleno direito o retorno do potencial hidréulico para a
Unido.

rt. 20 que nio hd bens inculados &
concessio.
Art. 3° Caberd 2 Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL adotar as providéncias decorrentes da extingio da concessdo
de que Lrata o art. 1°
. 4° Esta Portaria entra em vigor na data de sua pu-
blicagio.

EDUARDO BRAGA
PORTARIA N* 515, DE 10 DE NOVEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no
uso das atribuigoes que Ihe confere o art. 87, pardgrafo tnico, incisos
il e lV da Consmulcao tendo em vista o disposto no art.

de janeiro de 1999, ¢ o que consta no Processo n®
48000 001705/20]5 65, resolve:

Art. 1° Divulgar, para Consulta Piblica, o Relatério "Me-
todologia de Cilculo de Gamnlm Fisica d: Poténcia de Usinas Hi-
drelétricas D na in-
ternet, no sitio do Mmmmn de Minas ¢ Energia - www.mme.gov.br,
com o objetivo de estabelecer a metodologia para o cileulo dos
montantes de garantia fisica de poténcia das usinas hidrelétricas des-
pachadas Nacional - SIN.

§ 1° A metodologia proposta deverd ser aplicada somente
para as usinas que ainda
ndo tém definidos seus montanies de garantia fisica de potenci

§ 20 Os montantes de garantia fisica de poténcia a_serem
definidos com base na metodologia proposta no caput terio vigéncia
1o periodo compreendido entre 1° de janeiro e 31 de dezembro de
2016.

Att. 2° As contribuigdes doe agentes setoriais ¢ demais in-
teressados, para o de que trata o art.
1°, serdo recebidas pelo Ministério de Minas e Energia, até o dia 20
de novembro de 2015, por meio do correio eletronico: consulta-
publica.portaria@mme gov.br ou para o enderego: Ministério de Mi-
nas ¢ Energia - Secretaria de Planejamento ¢ Desenvolvimento Ener-
gético - Consulta Piblica - Garantia Fisica de Poténcia de Usinas
Hidrelétricas - Esplanada dos Ministérios, Bloco "U", 5 Andar, CEP:
70065-900, Brasilia - DF.

Att. 3° A partir das contribuicdes de que trata o art. 2°, a
Comissdo Permanente para Andlise de Metodologias e Programas
Computacionais do Setor Elétrico - CPAMP deverd propor aprimo-
ramento 2 metodologia sob consulta, com o objetivo de consolidar
sua versdo definitiva, que terd vigéncia a partir de janeiro de 2017,
bem como estabelecer metodologia de calculo dos montantes de ga-
rantia fisica de poténcia dos empreendimentos das demais fontes de
geragio de energia elétrica.

rt. 4° Esta Portaria entra em vigor na data de sua pu-

blicagio.
EDUARDO BRAGA

DESPACHOS DO MINISTRO
Em 9 de novembro de 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, ten-
do em vista o disposto na Lei e 12.783, de 11 de janeiro de 2013,
nos Decretos n° 7.803, de 14 de setembro de 2012, ¢ n° 8.461, de
de junho, de 2015, ‘bem como o que consta no. Procosso 1
48500.003977/2012. 16, resolve:

I - deferir, nos termos do art. 11 da Lei n° 12.783, de 11 de
janeiro de 2013, o Requerimento para Prorrogago do Prazo da Con-
cessdo de Servigo Piblico de Distribuicio de Energia Elétrica objeto
do Contrato,de Concessio n° 66/1999-ANEEL, celebrado entre a
Unido ¢ a CEB Distribuicdo S.

11 - convocar, nos termos do art. 7%, § 2°, do Decreto n®
8461, de 2 de junho de 2015, a Concessiondria para assinatura do
Quarto Termo Aditivo ao Contrato de Concessio no prazo méximo de

oniiria o Quarto
Termo Aditivo a0 Contrato de Concessio para Prorrogagdio da Con-
cessio.

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, ten-
do em vista o disposto na Lei n° 12.783, de 11 de janeiro de 2013,
nos Decretos n° 7.805, de 14 de setembro de 2012, e n° 8.461, de 2
de_junho de 2015, bem como o que consta no Processo n®
48500.003980/2012-30, resolve:
leferir, nos termos do art. 11 da Lei n® 12.783, de 11 de
janeiro de 2013, o Requerimento para Prorrogagio do Prazo da Con-
cessio de Servigo Piblico de Distribuicdo de Energia Elétrica objeto
do Contrato de Concessdo n° 81/1999-ANEEL, celebrado entre a
Unido e a Companhia Estadual de Distribuiio de Energia Elétrica -
CEEE-D
- convocar, nos termos do art. 7°, § 2°, do Deereto n°
8.461, dc 2 de junho de 2015, a Concessiondria para assinatura do
Quarto Termo Aditivo ao Contrato de Concessdo no prazo mdximo de
trinta dias a partir da publicago deste Despacho;
TII - determinar que seja enviado & Concessiondria o Quarto
Termo Aditivo a0 Contrato de Concessio para Prorrogagio da Con-
cessio.

Este documento pode ser verificado no enderego eletronico http://www.in.gov br/autenticidade html,

pelo cédigo 00012015111100044
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Documento assinado digitalmente conforme MP n* 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
il

Infraestrutura de Chaves Piblicas Brasileira - ICP-Brasil.
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CO AES Tiets

por onde a vida acontece

(11) 3121-5555
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