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AVISO AO MERCADO

DISTRIBUIGAO PUBLICA DE COTAS CLASSE A
E DAS COTAS CLASSE C DA PRIMEIRA EMISSAO DO

SPX PRIVATE EQUITY | ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ/ME n° 46.300.253/0001-81

Codigo ISIN Cotas Classe A: BROCY5CTF015
Codigo ISIN Cotas Classe C: BROCY5CTF007

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira integrante do sistema de
distribuicédo de valores mobiliarios, com endereco na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva,
ne 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-032, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (‘CNPJ/ME”) sob o
ne 02.332.886/0001-04, na qualidade de instituicao intermedidria lider (“Coordenador Lider”), nos termos do disposto nos Artigos 53 e
54-A da Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM
400”), por meio do presente aviso ao mercado (“Aviso ao Mercado”), comunica aos investidores e ao mercado que, em 22 de junho de
2022, foi requerido perante a CVM o registro da distribuicdo publica priméaria de cotas classe A (“Cotas Classe A”) e de cotas Classe C
(“Cotas Classe C”, e em conjunto com as Cotas Classe A, indistintamente referidas como “Cotas”), em série Unica, em sistema de vasos
comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes”) da primeira emissao do SPX PRIVATE EQUITY IADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, fundo de investimento em participacées constituido sob a forma de condominio fechado,
nos termos da Instrugdo da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrugdo CYM 578”), do Cédigo ANBIMA, e pelas
demais disposicoes legais aplicaveis, inscrito no CNPJ/ME sob 0 n°46.300.253/0001-81 (“Oferta Classe A”, “Oferta Classe C”, e quando em
conjunto com a Oferta Classe A, simplesmente “Oferta”, “Primeira Emissdo” e “Fundo”, respectivamente), com valor nominal unitario de
R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Unitario”), até o montante de 350.000 (trezentos e cinquenta mil) Cotas, resultando no montante inicial total
de até, sem prejuizo de eventual exercicio da Opgao de Lote Adicional (conforme definido abaixo):

R$350.000.000,00

(trezentos e cinquenta milhées de reais)

O Fundo é administrado fiduciariamente pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicio financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5°
andar - parte, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 59.281.253/0001-23, autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de administragao de fundos conforme Ato Declaratorio ne 8.695, de 20 de marco de 2006, (‘Administrador”) e tem sua carteira gerida pela
SPX PRIVATE EQUITY GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Professor
Atilio Innocenti, n° 165, 11° andar, Vila Nova Conceigao, CEP 04538-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 10.632.282/0001-01, autorizada pela
CVM a administrar carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n® 10.509, expedido em 30 de julho de 2009 (“Gestor”).

O Fundo foi constituido por meio do “Instrumento Particular de Constituicéo do Fundo de Investimento em Participacoes Shelf 136
Multiestrategia”, celebrado pelo Administrador em 14 de abril de 2022. A Primeira Emisséo e a Oferta, o Valor Unitario, dentre outras
matérias, foram aprovadas pelo “Instrumento Particular de Alteragcdo dos Atos Constitutivos e do Regulamento do Fundo de Investimento
em Participacoes Shelf 136 Multiestrategia”, celebrado pelo Administrador em 22 de junho de 2022 (“Ato de Aprovagéo”). A versao vigente
do regulamento do Fundo foi aprovada por meio do “Instrumento Particular de Alteragcdo do Requlamento do SPX Private Equity | Advisory
Fundo de Investimento em Participa¢des Multiestratégia”, celebrado pelo Administrador em 28 de julho de 2022 (“‘Regulamento”).

Ostermosiniciados em letra mailscula e utilizados neste Aviso ao Mercado, que néo estejam aqui definidos, terdo o significado a eles atribuido
no Prospecto Preliminar de Distribuicdo Piblica das Cotas Classe A e das Cotas Classe C da Primeira Emissdo do SPX Private Equity | Advisory
Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia (“Prospecto Preliminar”) ou no Regulamento do Fundo, conforme aplicavel.

1. CARACTERISTICAS DA OFERTA

1.1. Publico-Alvo da Oferta

A Oferta sera destinada exclusivamente aos investidores qualificados tal como definidos nos termos do artigo 12 da Resolugao CVM ne 30,
editada pela CVM em 11 de maio de 2021 (“Investidores Qualificados” e “Resolugao CVM 30", respectivamente) que (i) sejam pessoas
fisicas ou juridicas, residentes, domiciliadas ou com sede no Brasil, ou fundos de investimento, e que atendam o Montante Minimo por
Investidor de Cotas Classe C (“Investidores Institucionais”); e (ii) sejam pessoas fisicas ou juridicas, residentes, domiciliadas ou com sede
no Brasil e que atendam ao Montante Minimo por Investidor de Cotas Classe A (“Investidores Nao Institucionais” e, quando em conjunto
com Investidores Institucionais, “Investidores”). Os Investidores Institucionais somente subscreverdo Cotas Classe C, no &mbito da Oferta
Classe C, e os Investidores Nao Institucionais somente subscreverdo Cotas Classe A, no ambito da Oferta Classe A.

A Oferta ndo sera destinada a investidores que sejam; (i) entidades fechadas de previdéncia complementar, nos termos da Resolugéo
CMN ne 4.661, de 25 de maio de 2018, conforme alterada, (ii) regimes proprios de previdéncia social, nos termos da Resolu¢do CMN
ne 4.963, de 25 de novembro de 2021, conforme venha a ser alterada de tempos em tempos, tampouco; (iii) sociedades seguradoras e
demais investidores institucionais sujeitos a Resolu¢do do CMN n° 4.444, de 13 de novembro de 2015, conforme alterada.
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Sem prejuizo da colocagéo junto aos Investidores, as Cotas distribuidas no ambito da Oferta poderdo ser colocadas junto as Pessoas
Vinculadas, observado que (i) cada Pessoa Vinculada devera atestar sua condicao no momento da celebracéo do Pedido de Reserva
e, se for o caso, no ato de sua adesdo ao Pedido de Reserva e/ou ordem de investimento, conforme o caso, e (ii) caso seja verificado
pelo Coordenador Lider excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais),
ndo serd permitida a colocagdo de Cotas perante Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva, ordens de investimento, Compromissos
de Investimento e Boletins de Subscrigdo, conforme o caso, realizados por Pessoas Vinculadas, conforme o caso, serdo automaticamente

cancelados, nos termos do Artigo 55 da Instrugdo CYM 400.

Serd garantido aos Investidores o tratamento igualitario e equitativo, desde que a aquisi¢do das Cotas nao lhes seja vedada por restri¢éo
legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo ao Coordenador Lider da Oferta a verificacdo da adequacéo do investimento nas Cotas ao
publico-alvo da Oferta.

1.2. Espécie, Classe e Forma das Cotas

As Cotas distribuidas serdo de Cotas Classe A e de Cotas Classe C de emissdo do Fundo no ambito da Primeira Emisséo, que representam

fragoes ideais do patriménio do Fundo, nominativas e escriturais.
1.3. Quantidade de Cotas

A Oferta sera composta por até 350.000 (trezentas e cinquenta mil) Cotas, em Sistema de Vasos Comunicantes, sem prejuizo de eventual
exercicio da Opgdo de Lote Adicional.

Na hipotese de excesso de demanda pelas Cotas, o Coordenador Lider podera, por decisdo conjunta do Coordenador Lider e do Gestor,
nos termos do Artigo 14, §2° da Instrugdo CVM 400, distribuir um volume adicional de até 20% (vinte por cento) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada, ou seja, de até 70.000 (setenta mil) Cotas, equivalente a até RS 70.000.000 (setenta milhdes de reais), nas mesmas
condicoes e no mesmo preco das Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de aprovacédo em Assembleia Geral de Cotistas ou
registro perante a CVM. A Opcao de Lote Adicional podera ser exercida na Oferta Classe A e na Oferta Classe C, observado o Sistema de
Vasos Comunicantes (“Opgao de Lote Adicional”).

Aplicar-se-do as Cotas oriundas do exercicio da Opgao de Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, as mesmas condi¢des e preco das
Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a oferta das Cotas Adicionais também serd conduzida sob o regime de melhores esforcos de
colocacéo, sob a lideranca do Coordenador Lider. Assim, a quantidade de Cotas objeto da Oferta podera ser até 20% (vinte por cento)

superior a quantidade de Cotas inicialmente ofertada, mediante exercicio parcial ou total do lote adicional.
1.4. Montante Minimo da Oferta e Montante Minimo por Investidor

A manutengao da Oferta estéd condicionada a subscricao, durante o Periodo de Distribuicéo, de, no minimo, 150.000 (cento e cinquenta
mil) Cotas, totalizando o montante minimo de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) (‘Montante Minimo da Oferta”),
podendo este valor estar alocado em qualquer proporcao entre a Oferta Classe A e Oferta Classe C em razao do Sistema de Vasos
Comunicantes e sem limite minimo para a Oferta Classe A e Oferta Classe C, sem prejuizo da Alocagdo Prioritaria. Apos atingido o Montante
Minimo da Oferta, a Oferta podera ser encerrada pelo Coordenador Lider a qualquer momento, mediante solicitagdo do Gestor.

O Montante Minimo por Investidor de Cotas Classe A é de 25 (vinte e cinco) Cotas Classe A, totalizando o montante minimo de RS 25.000,00
(vinte e cinco mil reais), com base no Valor Unitario, a ser subscrito por cada Investidor Néo Institucional no ambito da Oferta Classe A
(“Montante Minimo por Investidor de Cotas Classe A”). O Montante Minimo por Investidor de Cotas Classe C é de 1.000 (mil) Cotas Classe
C, totalizando o montante minimo de RS 1.000.000,00 (um milh&o de reais) a ser subscrito por cada Investidor Institucional no ambito da
Oferta Classe C (“Montante Minimo por Investidor de Cotas Classe C”).

1.5. Valor Unitario e Montante Total da Oferta

O valor unitéario das Cotas é de R$1.000,00 (mil reais) por Cota (“Valor Unitério”), totalizando, inicialmente, até 350.000 (trezentas e
cinquenta mil) Cotas, perfazendo um montante de, inicialmente, até R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais), sem
prejuizo da eventual emisséo de Cotas Adicionais (‘Montante Total da Oferta”).

1.6. Regime de Distribuigdo das Cotas

O Coordenador Lider realizara a distribuigdo das Cotas em regime de melhores esforgos de colocagédo, para o Montante Total da
Oferta, devendo ser observado, ainda, o Montante Minimo da Oferta.

1.7. Registro das Cotas para Distribui¢do e Negociacao

No ambito da Oferta, as Cotas do Fundo nédo serao, inicialmente, registradas ou depositadas para negociacao em mercado de bolsa
ou de balcdo. Sem prejuizo, durante o Prazo de Duracéo do Fundo, as Cotas do Fundo poderdo ser admitidas a negociagdo em
mercado de balcdo organizado, sendo que a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a (i) observancia do disposto
no Regulamento e na regulamentacgao vigente, e (ii) aprovagao prévia, por escrito, do Administradora e do Gestor.
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1.8. Distribuicao Parcial

A Oferta podera ser encerrada mesmo em caso de distribuicdo parcial das Cotas, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta,
podendo este valor estar alocado em qualquer proporgao entre a Oferta Classe A e a Oferta Classe C em razéo do Sistema de Vasos
Comunicantes, observada a Alocacéo Prioritaria, sendo que as Cotas que nao forem colocadas ou subscritas no ambito da Oferta seréo
canceladas. Nessa hipotese, o Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, podera encerrar a Oferta e as Cotas da Primeira
Emissdo que nao forem efetivamente subscritas deverao ser canceladas pelo Administrador, observado o Sistema de Vasos Comunicantes.
N&o havera limite minimo para a Oferta Classe A e para a Oferta Classe C. Os Investidores, no ato de subscri¢éo, terdo a faculdade, como
condigao de eficacia do Pedido de Reserva ou ordem de investimento, e do Boletim de Subscrigao, ou aceitacéo da Oferta, de condicionar
a sua adeséo a Oferta, nos termos do Artigo 31 da Instrucdo CVM 400, a que haja distribuicao: (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de
montante igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Total da Oferta. Caso o Investidor indique o item
(i) acima, o valor minimo a ser subscrito pelo respectivo Investidor no contexto da Oferta poderéa ser inferior ao Montante Minimo por
Investidor de Cotas Classe A ou ao Montante Minimo por Investidor de Cotas Classe C, conforme a classe de Cotas, observado o disposto
no Prospecto Preliminar.

Caso o Investidor indique o item (ii) acima, o Investidor deverd indicar se pretende receber (1) a totalidade das Cotas subscritas; ou
(2) uma quantidade equivalente a proporgéo entre o numero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente
ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto da ordem de
investimento ou do Pedido de Reserva, conforme o caso, e do Boletim de Subscrigao.

No caso de captacao abaixo do Montante Total da Oferta, mas acima do Montante Minimo da Oferta, o Investidor que, no ato de
subscricao, condicionou a sua adeséo a Oferta, nos termos do Artigo 31 da Instrugdo CVM 400, a que haja distribuicéo da integralidade
do Montante Total da Oferta, ndo tera o seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento acatado, e, consequentemente, 0 mesmo
sera cancelado automaticamente. Caso determinado Investidor ja tenha efetivado qualquer pagamento, os valores eventualmente ja
depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
Anuncio de Encerramento da Oferta. Nesta hipétese de restituicao de quaisquer valores aos Cotistas estes deverao fornecer recibo de
quitacao relativo aos valores restituidos.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo haverd abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagéo
dos Pedidos de Subscricdo e das ordens de investimento dos Investidores da Oferta.

No caso de captagéo abaixo do Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e o Coordenador Lider deverd devolver aos
Investidores os recursos eventualmente depositados de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos referidos Investidores,
conforme o caso, estes deverao fornecer recibo de quitagao relativo aos valores restituidos. Caso, apds a concluséo da liquidagéo da
Oferta, o Montante Minimo da Oferta seja atingido, a Oferta podera ser encerrada e eventual saldo de Cotas néo colocado sera cancelado
pelo Administrador. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE O FATOR DE RISCO “RISCO DE CANCELAMENTO DA OFERTA”
CONSTANTE NA PAGINA 55 DO PROSPECTO PRELIMINAR.

1.9. Procedimento de Subscrigdo e Integralizagdo das Cotas e Periodo de Distribuicao

O Coordenador Lider realizara a distribuigdo das Cotas em regime de melhores esforcos de colocagdo, nos termos da Instrugédo CVM 400, no
prazo de até 6 (seis) meses contados da data de divulgacdo do Anuincio de Inicio da Oferta (“Periodo de Distribuicdo”), sendo que (i) apos
a captacao do Montante Minimo da Oferta o Coordenador Lider podera, mediante solicitacdo do Gestor, decidir, a qualquer momento,
pelo encerramento da Oferta; ou (ii) caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta durante o Periodo de Distribuigao, a
Oferta serd automaticamente cancelada.

As Cotas objeto da Oferta serdo destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados, observado o disposto no Regulamento e no
Prospecto em relagéo ao Publico-Alvo da Oferta Classe A e da Oferta Classe C. As Cotas deverdo ser subscritas até a data de encerramento
da Oferta, conforme prazo indicado no Cronograma Indicativo da Oferta, na pagina 25 do Prospecto Preliminar.

No ato da subscri¢do de Cotas, cada subscritor devera (i) assinar o Compromisso de Investimento; (ii) assinar o Boletim de Subscricéo; e
(iii) assinar o termo de adeséo e ciéncia de risco ao Regulamento; e (iv) se comprometer, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar
as Cotas por ele subscritas em requerimentos de integralizagdo que venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos do
Regulamento, do Compromisso de Investimento e do Prospecto Preliminar.

As Cotas serédo integralizadas pelo respectivo Valor Unitario, (podendo este ser corrigido, na forma estabelecida abaixo), mediante
Chamadas de Capital realizadas pelo Administrador, conforme orientagao do Gestor, em moeda corrente nacional, na forma estabelecida
no Compromisso de Investimento e no Boletim de Subscricdo, observado ainda, em relagao as Cotas Classe A, a integralizagéo por conta
e ordem, de acordo com o Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, sendo permitida a aquisicao de Cotas fracionadas, observado
que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusao da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo).

O Valor Unitario de integralizacdo das Cotas sera, (a) na Data de Inicio do Fundo, o respectivo Valor Unitério; e (b) em integralizagoes
subsequentes, o Valor Unitario corrigido pelo Benchmark desde a Data de Inicio do Fundo até o dia imediatamente anterior a data de
aporte das respectivas Chamadas de Capital, sendo certo que (i) para os periodos nos quais ainda ndo haja divulgacdo do IPCA/IBGE, sera
utilizada a projecao mais recente do IPCA/IBGE realizada pelo Administrador; e (ii) o célculo realizado nos termos do item (i) acima néo
sera revisto apos a efetiva divulgagdo do IPCA/IBGE.

Tendo em vista o disposto acima, uma vez que os aportes feitos pelo Cotista tenham atingido o montante equivalente ao seu respectivo
Capital Subscrito individual, tal Cotista sera liberado da obrigagdo de integralizar o restante das Cotas por ele originalmente subscritas,
com o cancelamento das Cotas néo integralizadas.
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As Cotas Classe A deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, pelo Valor Unitario, conforme as condigdes e previstas no
Compromisso de Investimento e no Boletim de Subscricdo, na data que vier a ser estabelecida em cada Chamada de Capital, observado
0 Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital em relagao as Cotas Classe A.

1.10. Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital para as Cotas Classe A

Os Investidores das Cotas Classe A, por meio de seus respectivos Compromissos de Investimento, confirmarao expressamente, de forma
irrevogavel e irretratavel, sua adesdo ao mecanismo de controle de Chamadas de Capital, abaixo descrito (‘Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital”).

Com a finalidade de (a) operacionalizar as Chamadas de Capital relativas as Cotas Classe A sem que os respectivos titulares tenham de
gerenciar a liquidez de seus proprios investimentos; e (b) minimizar o risco relacionado ao inadimplemento das Chamadas de Capital
relativas as Cotas Classe A, as Cotas Classe A serdo subscritas e integralizadas conforme o Mecanismo de Controle de Chamadas de
Capital, o qual consiste: (i) na integralizagéo, a vista, em moeda corrente nacional, de Cotas TREND PE XIl FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA SIMPLES, fundo de investimento em cotas de fundo de investimento renda
fixa, constituido nos termos da Instrugédo CVM 555, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 46.965.426/0001-80, ou outros fundos de investimento
organizados sob a forma de condominios abertos classificados como “Renda Fixa”, nos termos da Instrugdo CVM 555, que sejam
especialmente constituidos para receber os recursos dos subscritores das Cotas Classe A, em atendimento ao Mecanismo de Controle
de Chamadas de Capital (“FIC-RF”), pelos Investidores de Cotas Classe A no montante equivalente ao valor subscrito em Cotas Classe
A pelo respectivo Investidor de Cotas Classe A; (ii) no resgate das Cotas FIC-RF quando da realizagdo de uma Chamada de Capital de
Cotas Classe A, com o subsequente uso dos recursos decorrentes do referido resgate para a integralizagdo de Cotas Classe A; e (iii) nas
demais disposigoes e regras auxiliares necessarias ao funcionamento do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, conforme
as disposicdes deste Prospecto, do Regulamento, do regulamento do FIC-RF e dos Compromissos de Investimento das Cotas Classe
A. O mecanismo permite que o Coordenador Lider, por conta e ordem dos Investidores de Cotas Classe A, faca frente a obrigacéo de
integralizar Cotas Classe A do Fundo apos cada Chamada de Capital realizada pelo Administrador, conforme orientado pelo Gestor, por
meio do resgate das cotas do FIC-RF detidas pelos Investidores de Cotas Classe A.

Observados os termos abaixo, em caso de Chamada de Capital do Fundo, o Coordenador Lider deverd, em nome de cada cotista detentor
de Cotas Classe A da respectiva emissao, efetuar a integralizagdo da Chamada de Capital, nos termos e no prazo estipulados pela
Chamada de Capital correspondente, utilizando os recursos recebidos pelo cotista detentor de Cotas Classe A em sua conta detida junto
ao Coordenador Lider, decorrentes da distribui¢do de rendimentos pelo FIC-RF. Referido envio de recursos pelo distribuidor, em nome de
cada cotista detentor de Cotas Classe A, ocorrera de forma imediata e automatica, a cada Chamada de Capital do Fundo, ndo podendo
o cotista detentor de Cotas Classe A impedir, de qualquer forma, o atendimento das obrigacdes de integralizagdo das Cotas Classe A
assumidas nos respectivos documentos de subscricdo.

N&o serdo aceitas subscricoes de Cotas Classe A por Investidores que ndo aceitem subscrever e integralizar Cotas FIC-RF, cumprindo
todos os requisitos para tanto. Serdo cancelados pelo Administrador os Pedidos de Reserva e ordens de investimento de Cotas Classe A
de investidores que nao realizarem concomitantemente a subscricdo e a integralizagdo de Cotas FIC-RF em montante correspondente a
totalidade do montante equivalente ao valor subscrito em Cotas Classe A pelo respectivo Investidor no Fundo.

1.10.1. Subscrigdo das Cotas FIC-RF

Os Investidores de Cotas Classe A subscreveréo Cotas FIC-RF em montante correspondente a totalidade do montante equivalente ao
valor subscrito em Cotas Classe A pelo respectivo Investidor no Fundo, notadamente mediante a assinatura do (i) boletim de subscricao
de Cotas FIC-RF; e (ii) termo de adesdo ao Regulamento do FIC-RF. Nesses termos, os Investidores de Cotas Classe A estaréo sujeitos aos
termos e condigoes estabelecidos no Regulamento do FIC-RF, assim como aos fatores de riscos do FIC-RF, conforme descritos, de forma
nado exaustiva, no Regulamento do FIC-RF.

As Cotas FIC-RF serdo integralizadas a vista, no ato da respectiva subscri¢do e em moeda corrente nacional, pelos Investidores de Cotas
Classe A, nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento, sendo que o FIC-RF investira, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) de seu patriménio liquido em cotas do fundo de investimento “Trend Pés-Fixado Master Fundo de Investimento Renda Fixa
Simples”, inscrito no CNPJ/ME n° 32.892.326/0001- 67, cuja politica de investimento, observadas as disposi¢coes de seu regulamento e da
regulamentagao aplicavel.

Custos do FIC-RF e Obrigacao de Aportar Recursos Adicionais

Nos termos do Regulamento do FIC-RF, o FIC-RF esta sujeito a taxa de administragao de 0,05% a.a. sobre o valor do patriménio liquido
do Fundo, sem prejuizo das taxas eventualmente cobradas pelos fundos de investimento em que o FIC-RF invista. Adicionalmente a
remuneragao, sera paga diretamente pelo FIC-RF, a taxa maxima de custodia correspondente a até 0,005% a.a. sobre o valor do
patrimoénio liquido do FIC-RF, respeitado o minimo mensal de RS 245,00 (duzentos e quarenta e cinco reais). Nao sera cobrada taxa de
ingresso ou saida dos cotistas do FIC-RF. Nao sera cobrada taxa de performance do FIC-RF. Além das taxas indicadas, constituem encargos
do FIC-RF as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente: (i) taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais,
municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FIC-RF; (ii) despesas com o registro
de documentos em cartorio, impressao, expedicao e publicagdo de relatérios e informagdes periddicas previstos na regulamentagao
vigente; (iii) despesas com correspondéncias de interesse do FIC-RF, inclusive comunicagdes aos cotistas; (iv) honorarios e despesas
do auditor independente do FIC-RF; (v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FIC-RF; (vi) honorarios de advogado, custas
e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de defesa dos interesses do FIC-RF, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagaoimputada ao FIC-RF, se for o caso; (vii) parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de seguro e ndo decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administragdo no exercicio de suas respectivas funcoes; (viii) despesas relacionadas,
direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos financeiros do FIC-RF; (ix) despesas com registro, custodia e
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liquidagao de operacbes com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais; (x) despesas com fechamento
de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios; (xi) a taxa de custodia; (xii)
as taxas de administracdo e de performance (quando aplicavel); (xiii) os montantes devidos aos fundos investidores na hipotese de
acordo de remuneracdo com base na taxa de administragéo e/ou performance, desde que, observado o disposto no Artigo 85, § 8°, da
Instrucao CVM 555; e (xiv) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, quando aplicavel. A incidéncia das
despesas do FIC-RF elencadas acima nao afetara a obrigacao dos Investidores de Cotas Classe A de integralizar as Cotas Classe A
que tenham subscrito, sendo certo que, se o patriménio liquido do FIC-RF tornar-se insuficiente para fazer frente as obrigagdes
deintegralizar as Cotas Classe A, os Investidores de Cotas Classe A poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

1.10.2. Restri¢des a Negociagao de Cotas Classe A e das Cotas FIC-RF

As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso néo estejam, se o cessionario assumir, por
escrito, todas as futuras obrigacoes do Cotista cedente perante o Fundo no tocante a sua integralizacéo, em especial as obrigacoes
decorrentes do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, em se tratando de Cotas Classe A.

De modo a permitir o adequado funcionamento do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital e a evitar distor¢des na proporgéo de
Cotas Classe A subscritas e integralizadas por cada Investidor, as Cotas Classe A e as Cotas FIC-RF adquiridas por um mesmo Investidor de
Cotas Classe A serao consideradas, até a liquidagdo do Fundo e/ou do FIC-RF, um conjunto indivisivel, nos termos do Artigo 88 do Cédigo
Civil. Nesses termos, o Investidor de Cota Classe A apenas podera ceder, ou de qualquer modo dispor de suas Cotas Classe A, desde que
seja admitido pelo Regulamento e o faga, em conjunto, com a totalidade das Cotas FIC-RF por ele detidas. Por meio de sua adeséo ao
Regulamento e ao Regulamento do FIC-RF, os Investidores de Cotas Classe A atestardo ciéncia ao risco de liquidez reduzida das Cotas
Classe Ano mercado secundario, nos termos do fator de risco “Risco de Liquidez Reduzida das Cotas e do Mercado Secundario” na pagina
50 do Prospecto Preliminar.

1.10.3. Chamadas de Capital e Resgate das Cotas FIC-RF para a Integralizacdo das Cotas Classe A

Durante o prazo de duragdo do FIC-RF, as Cotas FIC-RF serdo resgatadas em decorréncia de cada Chamada de Capital por meio da qual
os Investidores de Cotas Classe A sejam chamados a integralizar suas Cotas Classe A, nos termos do Regulamento e dos respectivos
Compromissos de Investimento. Neste caso, o Coordenador Lider realizara o resgate das cotas do FIC-RF por conta e ordem do Investidor
de Cotas Classe A em montante suficiente para atendimento a respectiva Chamada de Capital realizada pelo Administrador do Fundo,
independentemente de qualquer autorizagao ou ordem adicional de cada Cotista, ou de deliberagdo ou autorizagéo prévia da Assembleia
Geral de Cotistas do Fundo ou assembleia geral de cotistas do FIC-RF, observada a regulamentacgéo aplicavel. O Administrador e/ou o
Coordenador Lider, agindo em nome dos Investidores de Cotas Classe A e no interesse do Fundo e dos Investidores de Cotas Classe A,
diligenciara para que os valores pagos aos Investidores de Cotas Classe A em decorréncia dos resgates de Cotas FIC-RF realizadas nos
termos acima, sejam utilizados na integralizagao das respectivas Cotas Classe A.

1.10.4. Liquidacao das Cotas FIC-RF

Apos 90 (noventa) dias do inicio das atividades, se o FIC-RF mantiver, a qualquer tempo, patrimoénio liquido médio diério inferior a
RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, serd imediatamente liquidado ou incorporado a
outro fundo.

1.11. Direitos, Vantagens e Restri¢des das Cotas

O patriménio do Fundo sera dividido em Cotas Classe A e Cotas Classe C, que corresponderdo a fragdes ideais de seu Patriménio Liquido
e terdo a forma escritural, nominativa, conferindo titulares os mesmos direitos e deveres patrimoniais e econémicos. Nao obstante, as
Cotas Classe Avincularao os respectivos titulares (a) ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital; e (b) a indivisibilidade das Cotas
Classe A em conjunto com as Cotas FIC-RF.

1.12. Recebimento de Reservas

Apartir de 04 de agosto de 2022, conforme previsto no “Cronograma Indicativo da Oferta” constante da pagina 25 do Prospecto Preliminar,
o Coordenador Lider iniciara o procedimento de coleta de intengées de investimentos junto aos Investidores N&o Institucionais, no
ambito da Oferta. O recebimento de reservas ocorrera ao longo do Periodo de Reserva.

Os Investidores Nao Institucionais indicardo, durante o Periodo de Reserva, mediante assinatura do Pedido de Reserva, a quantidade de
Cotas que desejam subscrever, sendo admitida a reserva de Cotas fracionadas.

Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipéteses de identificacdo de divergéncia relevante entre as
informacdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo
Investidor, ou a sua decisao de investimento, nos termos do Artigo 45, §4° da Instrugdo CVM 400.

Para fins de recebimento dos Pedidos de Reserva de subscri¢ao, sera considerado como “Periodo de Reserva” o periodo compreendido
entre o dia 04 de agosto de 2022 (inclusive) e o dia 29 de agosto de 2022 (inclusive).

O Coordenador Lider recomenda aos Investidores Ndo Institucionais interessados na realizagdo dos Pedidos de Reserva que (i) leiam
cuidadosamente os termos e condigdes estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da
Oferta, o Regulamento e as informagdes constantes do Prospecto Preliminar, especialmente na se¢do “Fatores de Risco”, na pagina 47
do Prospecto Preliminar, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais o Fundo e a Oferta estao expostos; (ii) verifiquem com o
Coordenador Lider, antes de realizar o seu Pedido de Reserva ou a sua intengado de investimento, a necessidade de manutengao de
recursos em conta corrente ou conta de investimento nele aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva; e (iii) entrem
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em contato com o Coordenador Lider para obter informacdes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizacdo do
Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizagdo do cadastro no Coordenador Lider, tendo em vista os procedimentos operacionais
adotados pelo Coordenador Lider. Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacao
do Anuncio de Encerramento.

Na eventualidade de a totalidade dos Pedidos de Reserva enviados pelos Investidores N&o Institucionais ser superior a quantidade de
Cotas ofertadas, sera realizada a alocagéo (i) por ordem de chegada para alocagdo da Oferta Classe A, considerando o momento de
apresentacao do Pedido de Reserva pelo Investidor Néo Institucional; e (ii) discricionaria, pelo Coordenador Lider, de comum acordo
com o Gestor, para alocagdo da Oferta Classe C. Em ambos os casos, a alocagao sera realizada exclusivamente aos Investidores tenham
realizado Pedidos de Reserva ou ordens de investimento na Oferta em questéo, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva ou ordem de investimento e desconsiderando-se as fracdes de Cotas.

Caso seja verificado pelo Coordenador Lider excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) das Cotas objeto da Oferta (sem considerar as
Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocagao de Cotas perante Pessoas Vinculadas e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que ndo sejam Pessoas Vinculadas, sendo que nessa
hipotese os Pedidos de Reserva, ordens de investimento, Compromissos de Investimento e Boletins de Subscricao realizados por Pessoas
Vinculadas, ou pelos referidos fundos de investimento, conforme o caso, serdo automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 55 da
Instrucao CVM 400.

1.13. Procedimento de Distribuicao

O Coordenador Lider realizara a distribuicdo das Cotas em regime de melhores esforgos de colocagao, para o Montante Total da Oferta,
devendo serobservado, ainda, o Montante Minimo da Oferta. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE O FATOR DE RISCO “RISCO
DE CANCELAMENTO DA OFERTA” CONSTANTE NA PAGINA 55 DO PROSPECTO PRELIMINAR.

Observadas as disposi¢oes da regulamentacao aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar a distribuicdo de Cotas, conforme plano
de distribuicdo adotado em consonancia com o disposto no Artigo 33, §3° da Instrugdo CVM 400, o qual leva em conta suas relagoes
com clientes e outras consideragoes de natureza comercial ou estratégica, observado que o Coordenador Lider devera assegurar: (i) o
tratamento justo e equitativo aos Investidores, em conformidade com o Artigo 21 da Instrugédo CVM 400; e (ii) a adequagao do investimento
ao perfil de risco dos Investidores.

A Oferta seré efetuada, ainda, com observancia dos seguintes requisitos: (i) sera utilizada a sistemética que permita o recebimento de
reservas para os Investidores Qualificados, conforme indicado no Prospecto; (ii) devera ser observada, ainda, o Montante Minimo por
Investidor de Cotas Classe A e Montante Minimo por Investidor de Cotas Classe C.

Observadas as disposicdes na regulamentacao aplicavel, o Coordenador Lider devera observar e realizar a distribuicdo publica de Cotas,
conforme o Procedimento de Distribuicdo que tera os seguintes termos e condigdes:

(i) a Oferta terd como publico-alvo os Investidores Nao Institucionais, os quais somente poderao subscrever Cotas Classe A, e os
Investidores Institucionais, 0s quais somente poderdo subscrever Cotas Classe C;

(ii) apos o protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM, a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar e a divulgacao do Aviso
ao Mercado, na forma prevista no Artigo 53 da Instrugdo CVM 400 e, anteriormente a concessao de registro da Oferta pela CVM,
poderdo ser realizadas Apresentacdes para Potenciais Investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider nos termos
da Instrugao CVM 400;

(iii) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentagdes para Potenciais Investidores eventualmente utilizados serdo
encaminhados a CYM em até 1 (um) Dia Util ap6s a sua utilizacdo, nos termos da Deliberacdo CVM n° 818, de 30 de abril de 2019;

(iv) observado o disposto no Prospecto Preliminar e a possibilidade do recebimento de reservas ou ordens de investimento, conforme
abaixo, a Oferta somente tera inicio apds (a) a concessao do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgacdo do Antncio de Inicio,
que devera ser feita em até 90 (noventa) dias contados da concesséo do registro da Oferta pela CVM; e (c) a disponibilizagdo do
Prospecto Definitivo aos Investidores através dos meios previstos no Artigo 54-A da Instrugao CVM 400;

(v) a partir de 04 de agosto de 2022 (inclusive), até 29 de agosto de 2022 (inclusive), nos termos do “Cronograma Indicativo da Oferta”
previsto na pagina 25 do Prospecto Preliminar, o Coordenador Lider realizara o recebimento de reservas dos Investidores;

(vi) os Investidores Nao Institucionais indicardo, durante o Periodo de Reserva, mediante assinatura do Pedido de Reserva,
aquantidade de Cotas Classe A que desejam subscrever no ambito da Oferta, a seu exclusivo critério, consoante modelo anexo ao
Pedido de Reserva e/ou Compromisso de Investimento, conforme o caso. Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis,
exceto nas hipéteses de identificagdo de divergéncia relevante entre as informagées constantes do Prospecto Preliminar e do
Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisao de investimento, nos termos
do Artigo 45, §4° da Instrugao CVM 400. Os Investidores Institucionais poderdo indicar sua intengéo de subscrever Cotas Classe C
do Fundo mediante o envio de ordem de investimento ao Coordenador Lider até 1 (um) Dia Util antes da data do procedimento
de alocacéo indicada no cronograma indicativo da Oferta constante a pagina 25 do Prospecto Preliminar;

(vii)  no minimo 80% (oitenta por cento) do Montante Total da Oferta sera destinado, prioritariamente, aos Investidores Néo
Institucionais, sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador, poderdo aumentar a quantidade
de Cotas da Primeira Emissao inicialmente destinada aos Investidores Nao Institucionais, a um patamar compativel com os
objetivos da Oferta, até o limite méximo do Montante Total da Oferta (“Alocagao Prioritaria”);
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(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)
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iniciada a Oferta, os Investidores interessados na subscri¢cdo das Cotas deverao fazé-la perante o Coordenador Lider, a partir da
data que serd informada no Anuincio de Inicio, de acordo com o procedimento descrito no Prospecto Preliminar;

serao atendidos os Investidores que pertengam ao publico-alvo da Oferta, observadas as regras de rateio e alocagao de ordens
previstas no Prospecto;

os Investidores que desejarem subscrever Cotas ambito da Oferta, poderdo, como condicéo de eficacia de seus Pedidos de
Reserva, ordens de investimento, Boletins de Subscricao ou aceitacdo da Oferta, condicionar a sua adeséo a Oferta, nos termos
do artigo 31 da Instrugdo CVM 400, a que haja distribuicéo: (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de montante igual ou maior que
o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Total da Oferta. Caso o Investidor indique o item (i) acima, o valor minimo
a ser subscrito pelo respectivo Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior ao Montante Minimo por Investidor de Cotas
Classe A ou ao Montante Minimo por Investidor de Cotas Classe C, conforme a classe de Cotas, observado o disposto no Prospecto.
Caso o investidor indique o item (i) acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a totalidade das Cotas subscritas; ou
(2) uma quantidade equivalente a proporcao entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente
ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestagao, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto da ordem de
investimento ou do Pedido de Reserva, conforme o caso, e do Boletim de Subscricéo;

na data do procedimento de alocagdo, o Coordenador Lider, posteriormente a obtencédo do registro da Oferta e a divulgacao do
Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo, realizara procedimento de alocagao, nos termos do Artigo 44 da Instrugédo CVM 400, para a
verificagdo da demanda pelas Cotas, observado o disposto nos itens acima com relagao a colocacdo da Oferta, e, em caso de excesso
de demanda, para a definicdo, da quantidade das Cotas Adicionais a serem eventualmente emitidas no ambito da Oferta. Em caso de
excesso de demanda, serd realizada a alocagdo (i) por ordem de chegada para alocagao da Oferta Classe A, considerando o momento
de apresentacao do Pedido de Reserva pelo Investidor Nao Institucional; e (ii) discricionaria, pelo Coordenador Lider, de comum
acordo com o Gestor, para alocacdo da Oferta Classe C. Em ambos os casos, a alocagao sera realizada exclusivamente aos Investidores
que tenham realizado Pedidos de Reserva ou ordens de investimento na Oferta em questéo, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva ou ordem de investimento e desconsiderando-se as fracoes de
Cotas. Na Data do Procedimento de Alocagéao o Coordenador Lider decidira, em comum acordo com o Gestor, o volume da Oferta que
sera alocado em Cotas Classe A e Cotas Classe C, observado o Sistema de Vasos Comunicantes e a Alocagao Prioritéaria;

caso verificado excesso de demanda superior em 1/3 da quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais),
nao sera permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento, e, se for o
caso, os Compromissos de Investimento e Boletins de Subscrigdo, firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, nos termos do Artigo 55 da Instrucdo CVM 400. A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E
INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
MAIORES INFORMA(;OES ARESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPA(;AO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA
A SE(;AO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPA(;Z\O DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA
PAGINA 55 DO PROSPECTO;

até o Dia Util subsequente a data do Procedimento de Alocacéo, a quantidade de Cotas alocadas (ajustada, se for o caso em
decorréncia do procedimento de alocagéo descrito acima e o valor do respectivo investimento, considerando o Valor Unitario, sendo
que, em qualquer caso, o valor do investimento sera limitado aquele indicado no respectivo Pedido de Reserva e/ou ordem de
investimento, conforme aplicavel) serdo informados a cada Investidor pelo Coordenador Lider, por meio do seu respectivo endereco
eletronico indicado no Pedido de Reserva e/ou ordem de investimento, conforme aplicavel, ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia;

aintegralizacdo de cadaumadas Cotas, respeitado o Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, sera realizado em atendimento
as Chamadas de Capital aplicavel somente em relagao as Cotas Classe A, nos termos dos Compromissos de Investimento e dos
Boletins de Subscricdo, sendo permitida a subscrigao de Cotas da Primeira Emisséo fracionadas;

caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo
que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a sua decisao de investimento, nos termos do Artigo 45, §4°, da
Instrugao CVM 400; (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos Artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; e/ou (c) a Oferta seja modificada,
nos termos dos Artigos 25 a 27 da Instrugado CVM 400, o Investidor podera desistir do respectivo Pedido de Reserva ou ordem de
investimento conforme o caso, e revogar sua aceitagao a Oferta, sem quaisquer 6nus, devendo, para tanto, informar sua deciséo ao
Coordenador Lider (i) até as 16:00 do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, no caso da
alinea (a) acima; e (ii) até as 16:00 do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que o Investidor for comunicado diretamente pelo
Coordenador Lider da Oferta sobre a suspensao ou a modificagdo da Oferta, nos casos das alineas (b) e/ou (c) acima. Adicionalmente,
os casos das alineas (b) e/ou (c) acima serdo imediatamente divulgados por meio de anuincio de retificagdo, nos mesmos veiculos
utilizados para divulgagdo do Aviso ao Mercado e do Andncio de Inicio, conforme disposto no Artigo 27 da Instrugado CVM 400. No
caso da alinea (c) acima, apos a divulgacdo do anuncio de retificagdo, o Coordenador Lider devera acautelar-se e certificar-se, no
momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o respectivo Investidor esta ciente de que a Oferta original foi alterada e
de que tem conhecimento das novas condigdes. Caso o Investidor ndo informe sua decisao de desisténcia do Pedido de Reserva ou
ordem de investimento, conforme o caso, nos termos deste inciso, o Pedido de Reserva e ordem de investimento, conforme o caso,
sera considerado valido e o Investidor devera efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso o Investidor ja tenha efetuado o
pagamento nos termos do inciso xi acima e venha a desistir do Pedido de Reserva e/ou ordem de investimento, conforme aplicavel
nos termos deste inciso, os valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicado de Valores, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do pedido de cancelamento do respectivo Pedido de Reserva e/ou ordem de investimento,
conforme aplicavel;
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(xvi)  casoa(a)Oferta seja suspensa, nos termos dos Artigos 19 e 20 da Instrugado CVM 400; e/ou (b) Oferta seja modificada, nos termos dos
Artigos 25 a 27 da Instrugao CVM 400, o Investidor poderéa revogar sua aceitagao a Oferta, devendo, para tanto, informar sua deciséo
ao Coordenador Lider até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que for comunicado por escrito a respeito
da suspensao ou modificagdo da Oferta, conforme o caso, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do Investidor em
nao revogar sua aceitagao. Se o Investidor revogar sua aceitacao, os valores até entéo integralizados serdo integralmente devolvidos
pelo Fundo sem qualquer remuneracao ou corre¢do monetaria, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacéo, nos termos do Prospecto Preliminar;

(xvii)  caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos Artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400; (b) a Oferta seja revogada, nos termos
dos Artigos 25 a 27 da Instrugdo CYM 400; ou (c) o Contrato de Distribuicao seja resilido, mediante autorizagdo prévia da CVM e
observado o disposto no Artigo 25 da Instrucdo CVM 400, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e o Coordenador Lider
comunicara aos Investidores o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos Investidores
serdo integralmente devolvidos pelo Fundo sem qualquer remuneragao ou corregdo monetaria, de acordo com os Critérios de
Restituicao de Valores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento ou revogacdo da
Oferta, nos termos do Prospecto Preliminar; e

(xviii) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgard o resultado da Oferta mediante divulgacdo do Anlncio de
Encerramento, nos termos dos Artigos 29 e 54-A da Instrugao CVM 400.

1.14. Vedagéo de Colocacao de Cotas para Pessoas Vinculadas no caso de Excesso de Demanda

Caso a demanda pelas Cotas exceda em 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas ofertada, sem considerar as Cotas Adicionais, ndo sera
permitida a colocacdo de Cotas para Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva, Compromissos de Investimento e Boletins de Subscricdo
firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 55 da Instrucdo CVM 400. A PARTICIPAGAO
DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICZ\O E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMA(;()ES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPA(;AO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJAA SE(;AO “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO RELACIONADO A
PARTICIPA(J\O DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 55 DO PROSPECTO PRELIMINAR.

1.15.  Alteragao das Circunstancias, Revogacao ou Modificagao da Oferta

O Coordenador Lider podera requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteragdes substanciais,
posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagao do pedido de registro de distribuicao, ou que
o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta, nos termos do Artigo 25,
caput, da Instrugdo CVM 400. O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso néo haja manifestagdo da CVM em sentido
contrério no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

Adicionalmente, o Coordenador Lider podera modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condigdes para os
Investidores ou a fim de renunciar a condigao da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no Artigo 25, §3°, da Instrugao CVM
400. Caso o requerimento de modificagdo das condigées da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser
prorrogado em até 90 (noventa) dias, por iniciativa prépria da CVM ou a requerimento do Gestor. Se a Oferta for revogada, os atos de
aceitagao anteriores ou posteriores a revogacao serao considerados ineficazes, conforme o detalhado abaixo, sendo que os Investidores
que aderiram a Oferta deverdo serrestituidos integralmente. Amodificagdo ou revogacdo da Oferta deverd serimediatamente comunicada
aos Investidores pelo Coordenador Lider, e divulgada por meio de antncio de retificagao a ser divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores do Coordenador Lider, do Administrador e da CVM, no mesmo veiculo utilizado para a divulgacdo do Aviso ao Mercado e do
Anuncio de Inicio, de acordo com o Artigo 27 da Instrugdo CVM 400. O Coordenador Lider deverd se acautelar e se certificar, no momento
do recebimento dos Pedidos de Reserva ou das ordens de investimento, conforme o caso, de que o potencial Investidor esta ciente de que
a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigoes a ela aplicaveis.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao confirmar expressamente, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente
a data de recebimento de comunicacdo que lhes for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider e que informara sobre a
modificagdo da Oferta, objeto de divulgacdo de anuncio de retificagéo, seu interesse em manter seus Pedidos de Reserva ou suas ordens
de investimento, conforme o caso. Em caso de siléncio, sera presumido que os Investidores silentes pretendem manter a declaragéo
de aceitagao. O Coordenador Lider devera acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitagoes da Oferta, de que o
Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e que tem conhecimento das novas condicoes.

Nos termos do Artigo 19 da Instrugado CVM 400, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se
processando em condigdes diversas das constantes da Instrugao CVYM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (i) devera suspender qualquer oferta quando
verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

O Coordenador Lider devera comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a suspensao ou o cancelamento
da Oferta. Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos Artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, o Investidor podera revogar sua aceitagao a
Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo ao Coordenador Lider até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em
que foi comunicada a suspensao da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do Investidor silente em nao revogar sua
aceitacdo. Se o Investidor revogar sua aceitagao, os valores até entdo integralizados pelo Investidor serdo devolvidos, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.
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Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos Artigos 19 e 20 da Instrugado CVM 400, (ii) a Oferta seja revogada, nos termos dos Artigos 25
a27dalnstrucado CVM 400, ou (iii) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, mediante autorizagao prévia da CVM e observado o disposto no
Artigo 25 da Instrugao CVM 400, nos termos avengados em tal instrumento, todos os atos de aceitagéo serao cancelados e o Coordenador
Lider comunicard aos Investidores o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo
devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacao
do cancelamento, da revogagao da Oferta ou da resilicdo do Contrato de Distribuigao, conforme o caso.

Em qualquer hipdtese, a revogacdo da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitagéo anteriores ou posteriores, devendo ser
restituidos integralmente aos Investidores que aceitaram a Oferta os valores depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta, conforme disposto no Artigo 26 da
Instrucdo CVM 400.

Quaisquer comunicagoes relacionadas a revogacao da aceitagao da Oferta pelo Investidor devem ser enviadas por escrito ao endereco
eletronico do Coordenador Lider ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia enderegada ao Coordenador Lider.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deveréo fornecer recibo de quitacao relativo aos valores restituidos,
bem como efetuar a devolugédo dos Pedidos de Reserva, conforme o caso, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

1.16. Fatores de Risco

OS INVESTIDORES INTERESSADOS EM PARTICIPAR DA OFERTA DEVERAO LER O PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO ANTES
DE ACEITARA OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO”, PARA UMA DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO RELACIONADOS
A SUBSCRIGAO E A AQUISIGAO DE COTAS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

2. CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

2.1. Forma de Condominio. O Fundo é um fundo de investimento em participagdes, constituido sob a forma de condominio fechado, o
que significa que as Cotas nao poderao ser objeto de resgate, salvo nas hipoteses de liquidagao do Fundo.

2.2. Equipe-Chave. A Equipe-Chave dedicar-se-a na identificagdo para o Fundo de oportunidades de investimento que se enquadrem
na politica de investimento prevista no Regulamento até (i) o fim do Periodo de Investimento; ou (ii) até que o Fundo tenha investido ou
comprometido investir, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento) do Capital Subscrito, o que ocorrer primeiro. Antes disso, a Equipe-
Chave nao podera atuar na prospecgao para outro fundo de investimento de perfil multiativos com a mesma estratégia e caracteristicas
do Fundo.

2.3. Regras Aplicaveis. O Fundo devera observar as regras previstas em seu Regulamento, nos Artigos 1.368-C a 1.368-F do Codigo Civil,
no Codigo ANBIMA e na Instrugdo CVM 578, bem como nas demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

2.4. Prazo de Duragéo. O Fundo tera Prazo de Duragao de 10 (dez) anos, prorrogavel por 2 (dois) periodos adicionais de 1 (um) ano cada,
contado a partir da data da primeira integralizacdo de Cotas, conforme hipéteses de extenséo do Periodo de Investimento e do Periodo
de Desinvestimento.

Os 5 (cinco) primeiros anos de duragdo do Fundo constituirdo o Periodo de Investimento, prorrogavel por 1 (um) periodo adicional de 1
(um) ano, por recomendacéo do Gestor e sujeito a aprovacao da Assembleia Geral. No 1° (primeiro) Dia Util seguinte a data do término do
Periodo de Investimento, iniciar-se-& o Periodo de Desinvestimento, o qual terd a duragado de 5 (cinco) anos a contar de tal data, também
podendo ser prorrogével por 1 (um) periodo adicional de 1 (um) ano, ou por 2 (dois) periodos adicionais de 1 (um) ano, exclusivamente
na hipotese de ndo prorrogacao do Periodo de Investimento, em qualquer caso por recomendagéo do Gestor e sujeito a aprovagao
da Assembleia Geral. O Gestor envidara seus melhores esforgos para que eventuais prorrogacoes do Periodo de Investimento e/ou do
Periodo de Desinvestimento ndo causem o aumento do Prazo de Duragao inicialmente estipulado para o Fundo.

O Administrador manteré o Fundo em funcionamento apoés o Prazo de Duragédo, independentemente de deliberagdo em Assembleia
Geral, caso ainda vigorem direitos e/ou as obrigacdes contratuais principais e acessorias do Fundo decorrentes dos desinvestimentos
nas Sociedades Alvo, incluindo, mas nao se limitando a, parcelas a receber e earn-outs, bem como caso ainda existam contingéncias
ativas e passivas, valores mantidos pelo Fundo para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas
e valores a indenizar pelo Fundo relativamente a desinvestimentos do Fundo, os quais, ao final do Prazo de Duragéo, ndo tenham seus
prazos contratuais ou de prescricao e/ou decadéncia legalmente transcorridos. Nesta hipotese, a Taxa de Administragao nao sera devida.

2.5. Publico-Alvo. O Fundo ¢ destinado exclusivamente a Investidores Qualificados que (a) estejam dispostos a aceitar os riscos
relacionados ao investimento no Fundo; (b) estejam conscientes de que o investimento em Cotas ndo é adequado a investidores
que necessitem de liquidez; (c) busquem retorno financeiro de médio e longo prazo para suas aplicagbes por meio do investimento;
e (d) declarem expressamente tal condi¢do no momento da subscricao e/ou aquisicao de Cotas do Fundo.

2.6. Politica de Investimento. O Fundo podera realizar investimentos em Ativos Elegiveis de emissdo de Sociedade Alvo ou Sociedades
Investidas.

O Fundo deverad manter, (a) no minimo, 90% (noventa por cento) do seu Patriménio Liquido investido em Ativos Elegiveis de emisséao
de Sociedades Investidas, sendo que, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do Patriménio Liquido devera ser investido em
acoes, debéntures conversiveis e bonus de subscri¢do, ou em qualquer outro Ativo Elegivel que venha a ser admitido pela legislagao e
regulamentacao fiscal aplicavel a fundos de investimento em participaces, conforme alteradas de tempo em tempo; e (b) no maximo,
10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do Fundo podera ser aplicado em Outros Ativos, neste caso sem restricbes de concentracao,
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observados os objetivos e a politica de investimentos estipulados no Regulamento, bem como os dispositivos legais aplicaveis. O Gestor
serd o Unico responsavel pela alocagdo dos recursos do Fundo nas Sociedades Investidas, nos termos do Regulamento e do contrato
de gestéo celebrado com o Fundo, sendo que referida alocagdo deverd estar em consonancia com a politica de investimento do Fundo.

O Fundo poderd investir em debéntures, pUblicas ou privadas, conversiveis ou ndo em agdes, desde que: (i) seja assegurado ao Fundo
a participagdo no processo decisorio e a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo; e
(ii) sejaimposto as Sociedades Alvo (emissoras das debéntures simples) a observancia, no minimo, das praticas de governanga corporativa
exigidas pela Instrugdo CVM 578.

O investimento pelo Fundo em debéntures ndo conversiveis de emissdo de Sociedades Alvo esta limitado ao méximo de 33% (trinta e trés
por cento) do total do Capital Subscrito.

O Fundo pode realizar AFAC nas Sociedades Investidas que compdem a sua Carteira, desde que: (i) o Fundo possua investimento em
acoes da Sociedade Investida na data da realizacéo do referido adiantamento; (ii) que o AFAC represente, no méaximo, 33% (trinta e trés
por cento) do Capital Subscrito do Fundo; (iii) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedagéo de qualquer forma de
arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e (iv) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em,
no maximo, 12 (doze) meses .

2.6.1. Outros Ativos. Poderdo ser alocados os recursos do Fundo nao aplicados nos Ativos Elegiveis, nos termos do Regulamento, com
a finalidade exclusiva de realizar a gestéo de caixa e liquidez do Fundo: (i) cotas de emisséo de fundos classificados como “Renda Fixa”,
regulados pela Instrugdo CVM 555, que nao apliquem indiretamente em ativos considerados como “crédito privado”, segundo os critérios
do Artigo 118 da Instrugdo CVM 555, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou Gestor; (ii) titulos publicos
federais, em operagoes finais e/ou compromissadas; (iii) titulos de emissao do Tesouro Nacional, (iv) Certificados de Depdsito Bancario
emitidos por instituicbes financeiras que apresentem, na data de aquisicéo de tais ativos, de acordo com averiguagdo do Gestor, as
seguintes notas de classificacdo de risco (“rating”, seja “prime” ou “high grade”): (a) Aaa, Aal, Aa2 ou Aa3, pela Moody’s; ou (b) AAA, AA+,
AA, AA-, pela Standard & Poors e/ou Fitch Ratings; ou (v) outros ativos permitidos pela Instrugdo CVM 578 que n&o se caracterizem como
Ativos Elegiveis, observados os requisitos do Regulamento.

2.6.2. Derivativos. E vedada ao Fundo a realizacdo de operacoes com derivativos, exceto quando tais envolverem opcées de compra ou
venda de a¢des das Sociedades Investidas com o proposito de (i) ajustar o preco de aquisicdo da Sociedade Investida com o consequente
aumento ou diminuicdo futura na quantidade de agbes investidas; ou (ii) alienar essas acdes no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento. Caso o Fundovenha a realizar operagdes com derivativos na forma prevista neste artigo, tais operagdes estarao limitadas
ao valor do Patrimoénio Liquido.

2.6.3. Coinvestimentos e estrutura de Fundo Paralelo

O Fundo foi constituido com o objetivo de investir em Ativos Elegiveis de emissdo de Sociedades Alvo paralelamente com o Fundo
Paralelo, substancialmente nos mesmos termos e em condigdes equitativas. Observado o disposto no Regulamento, é permitido (i) aos
Cotistas o investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo; e (ii) ao Administrador e ao Gestor (por meio de outros veiculos
administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor) o investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo, enquanto o Fundo
detiver Ativos Elegiveis de emissao da respectiva Sociedade Alvo. Nesse cenario, a oportunidade de investimento na Sociedade Alvo
devera ser oferecida ao Fundo e aos referidos coinvestidores em condigoes equitativas e de mercado, sem prejuizo da possibilidade de
ser alocada propor¢édo maior ou menor ao Fundo.

Em caso de necessidade de equalizagdo das carteiras do Fundo e do Fundo Paralelo, mediante a transferéncia de Ativos Elegiveis de
emissao de Sociedades Investidas entre o Fundo e o Fundo Paralelo, devera ser objeto de deliberagdo e aprovagao em Assembleia Geral,
observadas as regras de coinvestimento previstas no Regulamento.

O Gestor podera, a seu exclusivo critério, sempre que considerar conveniente, observada a regulamentacéao aplicavel, oferecer eventuais
oportunidades de coinvestimento nas Sociedades Alvo aos Cotistas e/ou a outros veiculos geridos pelo Gestor ou por terceiros com os
quais o Gestor tenha acordo de coinvestimento.

Mais informagoes sobre as regras de coinvestimentos podem ser obtidas nos Artigos 12 e 13 do Regulamento.

2.7. Periodo de Investimentos. Os 5 (cinco) primeiros anos de duragao do Fundo constituirdo o Periodo de Investimento, prorrogavel por
1 (um) periodo adicional de 1 (um) ano, por recomendacao do Gestor e sujeito a aprovacdo da Assembleia Geral. No 1° (primeiro) Dia Util
seguinte a data do término do Periodo de Investimento, iniciar-se-a o Periodo de Desinvestimento, o qual terd a duragao de 5 (cinco) anos
a contar de tal data, também podendo ser prorrogével por 1 (um) periodo adicional de 1 (um) ano, ou por 2 (dois) periodos adicionais de
1 (um) ano, exclusivamente na hipdtese de néo prorrogagao do Periodo de Investimento, em qualquer caso por recomendagao do Gestor
e sujeito a aprovagao da Assembleia Geral. O Gestor envidara seus melhores esforcos para que eventuais prorrogacées do Periodo de
Investimento e/ou do Periodo de Desinvestimento ndo causem o aumento do Prazo de Duracdo inicialmente estipulado para o Fundo.

Excepcionalmente, o Fundo podera realizar investimentos ou efetuar Chamadas de Capital apos o Periodo de Investimento, (a) a exclusivo
critério do Gestor, se ainda houver Capital Subscrito e néo integralizado e desde que: (i) tais investimentos sejam decorrentes de
obrigacdes assumidas pelo Fundo antes do término do Periodo de Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente
efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento; (ii) tais investimentos sejam efetuados para a aquisicao de Ativos Elegiveis
pelo Fundo no ambito de oferta publica subsequente (follow-on) de Sociedades Investidas ou aumentos de capital; (iii) tais investimentos
sejam efetuados para fins de nao diluicdo da participacao do Fundo nas Sociedades Investidas, inclusive no exercicio de direito de
preferéncia; (iv) tais investimentos tenham por objetivo a preservagéo do valor dos investimentos do Fundo em Sociedades Investidas
ou a continuidade dos negécios das Sociedades Investidas; ou (v) para o pagamento de despesas ordinarias do Fundo (incluindo a Taxa
de Administracao e de Performance, se for o caso), nao limitando-se as despesas de custeio do Fundo; e (b) mediante recomendacéo do
Gestor e aprovagao em Assembleia Geral para quaisquer outras hipdteses ndo previstas no item (a) acima.
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2.8. Caracteristicas, Direitos e Amortizacdo das Cotas
2.8.1. Classes das Cotas

O patriménio do Fundo sera dividido em Cotas Classe A e Cotas Classe C, que corresponderao a fragoes ideais de seu Patrimonio Liquido
e terdo a forma escritural, nominativa conferindo aos titulares os mesmos direitos e deveres patrimoniais e econdmicos. Ndo obstante,
as Cotas Classe Avinculardo os respectivos titulares (a) ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital; e (b) a indivisibilidade das
Cotas Classe A em conjunto com as Cotas FIC-RF, nos termos do Artigo 32, Paragrafo Quarto, do Regulamento.

2.8.2. Direito de Voto das Cotas

Nas deliberacdes das Assembleias Gerais, a cada Cota emitida sera atribuido o direito a um voto. Somente podem votar nas
Assembleias Gerais os Cotistas inscritos no “Registro de Cotistas” na data da convocagéo da Assembleia Geral, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano, por meio de instrumento de mandato valido.

2.8.3. Emissdo de Novas Cotas

Apos a Primeira Emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ocorrer nas seguintes hipoteses: (i) mediante
aprovacao da Assembleia Geral, sem limitagdo de valor; ou (ii) mediante simples deliberacédo do Administrador, conforme instrugoes
do Gestor e a seu exclusivo critério, desde que limitado ao Capital Autorizado e/ou na hipdtese prevista no Paragrafo Decimo do Artigo
28 do Regulamento. Sera dado conhecimento aos Cotistas de cada emissdo adicional nos termos previstos no Regulamento.

Novas emissoes de Cotas, independentemente de haver ou ndo Capital Autorizado remanescente, poderdo ser aprovadas por ato
do Administrador, mediante recomendacdo do Gestor e sem a necessidade de aprovacao por Assembleia Geral, exclusivamente na
hipotese de o Fundo necessitar de recursos para o pagamento de despesas e encargos expressamente previstos no Regulamento ou
na regulamentacdo em vigor, e ndo existir mais saldo néo integralizado nos Compromissos de Investimento que possa ser utilizado
para novas Chamadas de Capital.

2.9. Patriménio Minimo. O Fundo estabelece Patriménio Minimo para funcionamento, podendo iniciar suas atividades com patrimoénio
liquido minimo de R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais).

2.10. Negociagdo das Cotas. No ambito da Oferta, as Cotas do Fundo nao serdo, inicialmente, registradas ou depositadas para negociagao
em mercado de bolsa ou de balcdo. Sem prejuizo, durante o Prazo de Duragéo do Fundo, as Cotas do Fundo poderdo ser admitidas a
negociagdo em mercado de balcao organizado, sendo que a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a (i) observancia
do disposto no Regulamento e na regulamentacéo vigente; e (ii) aprovacao prévia, por escrito, do Administradora e do Gestor.

2.11. Taxade Administragao. Em decorrénciada prestacdo dos servicos de gestdo, administragao, tesouraria, controladoria e escrituracéo
das Cotas do Fundo prestados pelo Administrador e pelo Gestor, conforme o caso, o Fundo pagara uma Taxa de Administragdo equivalente
ao percentual de 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano aplicado sobre as seguintes bases: (i) durante o Periodo de Investimento, sobre o
Capital Subscrito; e (ii) apos o término do Periodo de Investimento, sobre o menor valor entre o capital efetivamente investido pelo Fundo
em Ativos Elegiveis e o Patriménio Liquido do Fundo, sendo que sera observado o valor mensal minimo mensal de RS 22.000,00 (vinte e
dois mil reais), corrigido pela variagéo positiva do IPCA/IBGE no més de janeiro de cada ano, a contar da Data de Inicio do Fundo.

A Taxa de Administracdo sera calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), sendo apropriada por Dia Util, como
despesa do Fundo e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

A Taxa de Administracdo engloba os pagamentos devidos ao Administrador, ao Gestor e ao Escriturador, e nao inclui valores
correspondentes aos demais encargos do Fundo, os quais serdo debitados do Fundo de acordo com o disposto no Regulamento e na
regulamentagado vigente. O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas diretamente pelo Fundo
aos prestadores de servicos que tenham sido contratados pelo Administrador, desde que o somatorio dessas parcelas nao exceda o
montante total da Taxa de Administragao indicado no caput, conforme previsto na Instrugdo CVM 578 e no Regulamento.

A taxa maxima de custddia anual a ser cobrada do Fundo (englobada no valor do Artigo 23 do Regulamento) correspondera a 0,0% a.a.
(zero por cento) sobre o Patriménio Liquido do Fundo.

ATaxadeAdministragdo ndo compreende a taxa de administracéo a ser paga pelos Investidores de Cotas Classe Aenquanto investidores do
FIC-RF, cujos termos constam dos respectivos documentos constitutivos, sumarizados no Paragrafo Sétimo do Artigo 32 do Regulamento.

2.12. Taxa de Performance. O Gestor fara jus a uma Taxa de Performance incidente sobre a diferenca entre as parcelas do Capital
Integralizado e as distribuicoes aos Cotistas feitas pelo Fundo a qualquer titulo, observados os procedimentos previstos abaixo, bem como
que néo sera devida Taxa de Performance ao Gestor até que, nos termos do item (i) do Paragrafo Primeiro do artigo 24 do Regulamento,
as distribuicdes representem montante equivalente ao Capital Integralizado corrigido, desde a data da respectiva integralizacdo, pela
variagao do Benchmark, equivalente a variagao anual do IPCA/IBGE acrescida do spread de 7,00% a.a. (sete por cento ao ano), capitalizado
e calculada a rentabilidade pro rata die, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Do total a serdistribuido aos Cotistas em cada distribuicao, o Gestor e os Cotistas dividirdo o montante a ser distribuido de acordo com
as seguintes etapas cumulativas e subsequentes:

(i)  naprimeira etapa, os recursos da distribuicdo serdo pagos aos Cotistas até que seja atingido o montante equivalente ao valor
do Capital Integralizado corrigido pelo Benchmark;

(ii)  nasegundaetapa, que seinicia apos o cumprimento integral da primeira etapa acima, desde que haja recursos remanescentes
para distribuicdo, tais recursos serdo pagos integralmente ao Gestor até que este tenha recebido o valor equivalente a 20%
(vinte por cento) do valor total objeto de distribuigdo até entdo, incluindo a distribuicdo a que se refere este inciso (ii), deduzido
o valor do Capital Integralizado; e
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(iii)  na terceira etapa, que se inicia ap6s o cumprimento integral da segunda etapa acima, desde que haja recursos remanescentes
para distribuicéo, tais recursos serdo pagos aos Cotistas e ao Gestor, simultaneamente, na proporgao de 80% (oitenta por cento)

para os Cotistas e 20% (vinte por cento) para o Gestor.

A Taxa de Performance sera provisionada a cada Dia Util e apurada em cada amortizagdo ou resgate de Cotas, conforme aplicavel, de
forma segregada para cada classe de Cotas, nos termos aqui descritos, sendo paga ao Gestor, se devida, até o 5° (quinto) Dia Util do

més subsequente a respectiva amortizagao ou resgate aos Cotistas, conforme aplicavel.

N&o sera cobrada taxa de saida do Fundo. A cada emissao de Cotas, o Fundo poderd, a exclusivo critério do Administrador, em conjunto
com o Gestor, cobrar uma taxa de ingresso ou de distribuicdo a ser paga pelos subscritores das novas Cotas, nos termos do ato que

aprovar a referida emissao de Cotas.

3. PRINCIPAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

3.1. Administrador: BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS.
3.2. Gestor: SPX PRIVATE EQUITY GESTAO DE RECURSOS LTDA.

3.3. Custodiante: BANCO BTG PACTUAL S.A.

3.4. Coordenador Lider da Oferta: XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

3.5. Escriturador: BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS.

4. CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA

Ordem Eventos Data Prevista W@
1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 22/06/2022
2 Recebimento do Oficio de Exigéncias da CVM referente ao Pedido de Registro da Oferta 20/07/2022
3 B;\s/;i)g:i?ilci)zjzéivjs S;ZA;etfodgreliminar 28/07/2022
4 Inicio das Apresentac¢des para Potenciais Investidores 29/07/2022
5 Inicio do Periodo de Reserva 04/08/2022
6 Encerramento do Periodo de Reserva 29/08/2022
7 Registro da Oferta pela CVM 29/08/2022
- Divulgalgé(? doNAnUm:io de Inicio o 30/08/2022

Disponibilizagéo do Prospecto Definitivo
9 Data do Procedimento de Alocagéo 30/08/2022
10 Data de Liquidagao das Cotas do FIC-RF 02/09/2022
11 Data de Divulgacao do Anuincio de Encerramento 05/09/2022

W' As datas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragées, suspensées, prorrogagoes,
antecipagdes e atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider, mediante solicitagdo da CVM. Qualquer modificagéo no
cronograma da distribui¢éo deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como Modificagéo da Oferta, sequindo o disposto nos
Artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

2 A principal varidvel do cronograma tentativo é o processo com a CVM.

5. OUTRAS INFORMAGOES

5.1. Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar. Para esclarecimentos adicionais a respeito da Oferta, do Fundo e do Prospecto
Preliminar, bem como para obtencao de cépias do Regulamento, do Prospecto Preliminar, do Aviso ao Mercado, do Anuincio de Inicio,
do Antncio de Encerramento e todo e qualquer aviso ou comunicado relativo a Oferta, os interessados deveréo dirigir-se a CVM, a sede
do Coordenador Lider ou a sede do Administrador, nos enderecos indicados abaixo, ou, ainda, acessar as respectivas paginas (websites)

mantidas por cada um na rede mundial de computadores, conforme indicadas abaixo.
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(i)

(iii)

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rio de Janeiro

Rua Sete de Setembro, n° 111, 23° andar, Centro, 20050-901, Rio de Janeiro - RJ

Séo Paulo

Rua Cincinato Braga, n° 340, Edificio Delta Plaza, Bela Vista, 01333-010, Sao Paulo - SP

Website: https://www.gov.br/cvym/pt-br (neste website, (a) em “Principais Consultas”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar
em “Fundos Registrados”, digitar “SPX Private Equity | Advisory Fundo de Investimento em Participacées Multiestratégia”, digitar o
numero que aparece ao lado e clicarem “Continuar”, clicar em “SPX Private Equity | Advisory Fundo de Investimento em Participagées
Multiestratégia”, clicar em “Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o documento desejado na aba “Tipo de Documento”,
indicar a respectiva data na aba “Data”, clicar em “Exibir” e, entdo, no link do “Aviso ao Mercado”, “Anuincio de Inicio”, “Prospecto
Preliminar” ou na opgéao desejada; e/ou (b) em “Centrais de Contetido”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas
Plblicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicéo”, em seguida em “Ofertas em Analise’, clicar no valor referente a coluna “PRIMARIAS,
na linha “Quotas de FIP/FIC-FIP”, localizar o “SPX Private Equity | Advisory Fundo de Investimento em Participagées Multiestratégia” e,
entao, selecionar o “Prospecto Preliminar”).

COORDENADOR LIDER
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-032, Rio de Janeiro - RJ
At.: Departamento de Mercado de Capitais e Departamento Juridico

E-mail: dcm@xpi.com.br/juridicomc@xpi.com.br

Telefone: (11) 3526-3096/3027-2257

Website: https://www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Piblica”, em seguida clicar em
“12 Emissao do SPX Private Equity | Advisory Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia” e, entdo, clicar em “Aviso ao

» o«

Mercado”, “Anuincio de Inicio” ou “Anuncio de Encerramento” ou a opgao desejada).

ADMINISTRADOR
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar - parte, Botafogo.

Rio de Janeiro, RJ, Brasil - CEP 22250-040

At.: Sra. Carolina Cury

Telefone: +55 (11) 3383-2681

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com/OL- Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com

Website: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website, no campo “Fundos BTG

Pactual”, acessar a barra “Pesquisar” e procurar por “SPX PRIVATE EQUITY | ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA”, entdo clicar em

“Anuncio de Inicio”, “Prospecto”, “Antincio de Encerramento” ou a opgéo desejada).

5.2. Datas estimadas e Locais de Divulgacao da Distribuicao

As datas estimadas da distribuicdo encontram-se descritas no cronograma indicado no item 4 acima, sendo os documentos de aviso da
distribuicéo divulgados na pagina da rede mundial de computadores do Coordenador Lider e do Administrador.

5.3. Divulgagao dos Antincios de Inicio e Encerramento de Distribuigao

Os Anuncios de Inicio e de Encerramento de Distribuigao relacionados a Oferta serdo divulgados nos seguintes meios de comunicagao:

(i)

(i)

(i)

do Coordenador Lider: website: https://www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta
Publica”, em seguida clicarem “12 Emissao do SPX Private Equity | Advisory Fundo de Investimento em Participagoes Multiestratégia”

» o«

e, entdo, clicar em “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio” ou “Anuncio de Encerramento” ou a opgao desejada).

do Administrador: website: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website, no
campo “Fundos BTG Pactual’, acessar a barra “Pesquisar” e procurar por “SPX PRIVATE EQUITY I ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA”,

entéo clicar em “Antncio de Inicio”, “Prospecto”, “Anuincio de Encerramento” ou a opgao desejada).

da CVM: website: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, (a) em “Principais Consultas”, clicar em “Fundos de Investimento”,
clicarem “Fundos Registrados”, digitar “SPX Private Equity | Advisory Fundo de Investimento em Participacoes Multiestratégia”, digitar o
numero que aparece ao lado e clicar em “Continuar”, clicar em “SPX Private Equity | Advisory Fundo de Investimento em Participagées
Multiestratégia”, clicar em “Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o documento desejado na aba “Tipo de Documento”,
indicar a respectiva data na aba “Data”, clicar em “Exibir” e, entdo, no link do “Aviso ao Mercado”, “Andncio de Inicio”, “Prospecto
Preliminar” ou na opgéo desejada; e/ou (b) em “Centrais de Contelido”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas
Publicas’, clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas em Analise’”, clicar no valor referente a coluna “PRIMARIAS”,
na linha “Quotas de FIP/FIC-FIP”, localizar o “SPX Private Equity | Advisory Fundo de Investimento em Participagées Multiestratégia” e,
entao, selecionar o “Prospecto Preliminar”).

Sem prejuizo do disposto acima e embora esclarecimentos adicionais a respeito deste Aviso ao Mercado, da Oferta e do Fundo e copias
de qualquer documento da Oferta possam ser obtidos nas respectivas sedes das entidades mencionadas acima, recomenda-se que 0s
investidores obtenham tais documentos e/ou informagées de forma exclusivamente eletrénica, tendo em vista as circunstancias atuais e
orientacoes do Ministério da Saude.

SPX PRIVATE EQUITY | ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
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6. INADEQUACAO DO INVESTIMENTO

A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER
E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ
IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE AS COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES NAO PODEM SER RESGATADAS A
QUALQUER TEMPO E ENCONTRAM POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO BRASILEIRO, A DESPEITO DA POSSIBILIDADE DE NEGOCIAGAO
PRIVADA PREVISTA NO PARAGRAFO PRIMEIRO DO ARTIGO 36 DO REGULAMENTO DO FUNDO, NOS TERMOS ALI PREVISTOS. OS
COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS, OBSERVADAS AS DISPOSICOES DO REGULAMENTO DO FUNDO.
A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E
INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE AVISO AO MERCADO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO E COM O PROSPECTO
PRELIMINAR, POREM NAO OS SUBSTITUEM. AO POTENCIAL INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA COMPLETA E CUIDADOSA
DO REGULAMENTO E DO PROSPECTO PRELIMINAR AO APLICAR SEUS RECURSOS NO FUNDO, COM ESPECIAL ATENGAO AS
INFORMAGOES QUE TRATAM DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, DA COMPOSIGAO DA CARTEIRA E DAS DISPOSIGOES
DO PROSPECTO PRELIMINAR QUE TRATAM SOBRE OS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, OS
INVESTIDORES, ESTAO SUJEITOS.

0S COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS, OBSERVADAS AS DISPOSIGOES DO REGULAMENTO DO FUNDO.

AS INFORMAGOES CONSTANTES DO PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SUJEITAS A ANALISE POR PARTE DA CVM E A
COMPLEMENTAGOES E ALTERAGOES. O PROSPECTO DEFINITIVO RELATIVO A OFERTA DO FUNDO SERA DISPONIBILIZADO AOS
INVESTIDORES NOS LOCAIS INDICADOS ACIMA, A PARTIR DA DATA DE INICIO DA OFERTA. AS INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA
E AO FUNDO ESTAO DETALHADAS NO PROSPECTO PRELIMINAR.O INVESTIMENTO NO FUNDO SUJEITA O INVESTIDOR A RISCOS,
CONFORME DESCRITO NA SEGAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO PRELIMINAR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR
MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DE POSSIBILIDADE DE
PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. ALEM DISSO, EVENTUAL RENTABILIDADE QUE VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDO
NAO REPRESENTARA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA PARA O INVESTIDOR.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO GESTOR, DO COORDENADOR LIDER OU DE QUALQUER MECANISMO
DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA
GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

OREGISTRO DAOFERTANAO IMPLICA, POR PARTE DACVM OU DAANBIMA, GARANTIADE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS
OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, OU
AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO,
FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

NO AMBITO DA OFERTA, AS COTAS DO FUNDO NAO SERAO, INICIALMENTE, REGISTRADAS OU DEPOSITADAS PARA NEGOCIAGAO
EM MERCADO DE BOLSA OU DE BALCAO. SEM PREJUIZO, DURANTE O PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO, AS COTAS DO FUNDO
PODERAO SER ADMITIDAS A NEGOCIAGAO EM MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO, SENDO QUE A TRANSFERENCIA DE COTAS A
QUAISQUER TERCEIROS ESTARA SUJEITA A (1) OBSERVANCIA DO DISPOSTO NO REGULAMENTO E NA REGULAMENTAGAO VIGENTE,
E (1) APROVAGAO PREVIA, POR ESCRITO, DO ADMINISTRADORA E DO GESTOR.

A Oferta terd inicio na data de divulgagdo do Antncio de Inicio.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES FATORES DE RISCO.

Sédo Paulo, 28 de julho de 2022.

Autorregulacao

ANBIMA

COORDENADOR LIDER ADMINISTRADOR GESTOR
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