ANUNCIO DE INICIO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE COTAS A DA SEGUNDA EMISSAO DO

PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ ne 34.027.597/0001-80

Classificagdo ABVCAP|ANBIMA: Diversificado Tipo 3
Classificagao CVM: Infraestrutura
Registro da Oferta na CVM: CVM/SRE/RFP/2021/004
Codigo ISIN: BRPICECTF007
Codigo de negociacao das Cotas A na B3: PICE11

BANCO ITAU BBA S.A., instituicido integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 3.500, 19, 2°, 3° (parte), 4 e 5° andares, inscrita no CNPJ sob o ne 17.298.092/0001-30 (“Coordenador Lider’), e a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com escritério na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201 (parte), Leblon, CEP 22440-033, inscrita no CNPJ sob 0 n° 02.332.886/0001-04 ("XP Investimentos’ e, em conjunto com o Coordenador
Lider, "Coordenadores”), nos termos do disposto nos artigos 53 e 54A da Instrucao n° 400, de 29 de dezembro de 2003, da Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM"), atualizada
conforme alteragoes posteriores (“Instrugdo CVM 400"), por meio do presente anuncio de inicio ("Anuncio de Inicio”), comunicam o inicio da distribuicdo publica de até 5.071.509
(cinco milhdes, setenta e um mil, quinhentas e nove) cotas classe A (“Cotas A") da segunda emissao do PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ sob o n° 34.027.597/0001-80 (“Oferta’,"Segunda Emissao” e “Fundo’, respectivamente), constituido sob a forma de
condominio fechado e administrado pelo PLURAL S.A. BANCO MULTIPLO, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, sala 907,
inscrito no CNPJ sob 0 n° 45.246.410/0001-55, instituicdo autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério
CVM ne 15455, expedido em 13 de janeiro de 2017, que também exercera a controladoria e escrituragao das Cotas B (conforme abaixo definido) (“Administrador”), tendo sua
carteira gerida pelo PATRIA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Cidade Jardim, ne 803, 82 andar, sala A, inscrito
no CNPJ sob o n° 12.461.756/0001-17, autorizado pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n° 11.789,
expedido em 6 de julho de 2011 (“Gestor”), com valor nominal unitario de R$ 98,59 (noventa e oito reais e cinquenta e nove centavos) por Cota A ("Preco de Emissao”), que podera,
ainda, ser acrescida em virtude do exercicio da colocagao de Cotas Adicionais (conforme definido abaixo), perfazendo o montante total de até:

R$ 500.000.072,31*

*O valor acima ndo inclui a taxa de distribuicdo destinada a arcar com os custos da Oferta, equivalente a 4,15% (quatro inteiros e quinze centésimos por cento) do Preco de Emissao,
no valor de RS 4,09 (quatro reais e nove centavos) por Cota A subscrita, a ser pago pelos investidores que subscreverem Cotas A (“Taxa de Distribui¢ao”).

O pagamento de cada uma das Cotas A sera realizado em moeda corrente nacional, quando da sua liquidagéo, pelo Preco de Emissao, acrescido da Taxa de Distribuicao, resultando
no preco de subscricdo de R$ 102,68 (cento e dois reais e sessenta e oito centavos) por Cota A ("Prego de Subscri¢ao”), nao sendo permitida a aquisicao de Cotas A fracionadas.

Todos os termos aqui nao definidos terdo os mesmos significados a eles atribuidos no "Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica das Cotas A da Segunda Emisséo do Patria
Infraestrutura Energia Core Fundo de Investimento em Participacbes em Infraestrutura” ("Prospecto Definitivo”).

A Oferta foi registrada na CVM, em 24 de fevereiro de 2021, sob n° CVM/SRE/RFP/2021/004, nos termos da Instrucdao CVM 578 e da Instrucdo CVM 400.

O Fundo foi constituido por meio do “Instrumento Particular de Termo de Constituicdo do Segdvia - Fundo de Investimento em Participagbes Multiestratégia’, celebrado em 06 de junho
de 2019 pelo Administrador. Os termos e condicées da Sequnda Emissdo e da Oferta foram aprovados por meio do “Ato Unico do Administrador do Patria Infraestrutura Energia Core
Fundo de Investimento em Participacées em Infraestrutura’, celebrado em 10 de dezembro de 2020 pelo Administrador, conforme orientagdo do Gestor, dentro do limite do Capital
Autorizado, conforme abaixo definido (“Primeiro Ato de Aprovacao”). Por meio do “Ato Unico do Administrador do Patria Infraestrutura Energia Core Fundo de Investimento em
Participacdo em Infraestrutura’, celebrado em 20 de janeiro de 2021, o Administrador aprovou (i) a contratacdo da XP Investimentos para atuar na qualidade de instituicdo
intermedidria no ambito da Oferta, em conjunto com o Coordenador Lider; (ii) a rerratificacdo de determinados termos do Primeiro Ato de Aprovacao; e (iii) a alteracdo do
regulamento do Fundo (“Segundo Ato de Aprovagao”e, em conjunto com o Primeiro Ato de Aprovacao,"Atos de Aprovagao”). A Oferta destina-se exclusivamente a participacao
de investidores qualificados, tal como definidos nos termos da Instrugao CVM ne 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada, sejam elas pessoas naturais, juridicas, fundos
de investimento ou quaisquer outros veiculos de investimento domiciliados ou com sede, conforme o caso, no Brasil ou no exterior. A Oferta ndo é direcionada a entidades
fechadas de previdéncia complementar, nos termos da Resolugdo CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018, conforme alterada, e tampouco a regimes préprios de previdéncia social,
nos termos da Resolugdo CMN ne 3.922, de 25 de novembro de 2010, conforme alterada. O regulamento do Fundo atualmente em vigor foi aprovado pelo Segundo
Ato de Aprovacao ("Regulamento”).

O Fundo tem prazo de duragao de 99 anos, contado da data da primeira integralizagédo de cotas do Fundo. O Fundo tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas (‘Cotistas”) a
valorizagdo do capital investido no longo prazo, preponderantemente por meio da aquisicdo de a¢oes, bonus de subscricdo, debéntures, simples ou conversiveis, ou outros titulos
e valores mobilidrios conversiveis ou permutéveis em acgoes, emitidos por companhias, de capital aberto ou fechado, ou cotas de fundos de investimento em participagoes que
invistam nos valores mobilidrios aqui mencionados, que invistam, nos termos da Lei n° 11.478, no setor de energia, especialmente no segmento de geracdo ou transmissdo de
energia elétrica, participando do processo decisério da companhia investida, com influéncia na definicao de sua politica estratégica e na sua gestdo (“Ativos-Alvo”).
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1. CARACTERISTICAS DA OFERTA ———————

1.1. A Oferta: A Oferta consistird na distribuicdo primaria das Cotas A, sob o regime de melhores esforcos de colocacao, a ser realizada na Republica Federativa do Brasil ("Brasil”),
em mercado de bolsa de valores, em conformidade com a Instrugdo CVM 400, sob a coordenagao dos Coordenadores, com a participacao de Distribuidoras Contratadas
(conforme definidos abaixo) (em conjunto com os Coordenadores, as “Institui¢des Participantes da Oferta”).

O Montante Total da Oferta é de até 5.071.509 (cinco milhdes, setenta e um mil, quinhentas e nove) Cotas A (sem considerar as Cotas Adicionais), perfazendo um montante de até
R$ 500.000.072,31 (quinhentos milhdes, setenta e dois reais e trinta e um centavos), sem considerar as Cotas Adicionais e a Taxa de Distribuicdo. O Preco de Emissao de cada Cota
A serad de RS 98,59 (noventa e oito reais e cinquenta e nove centavos) e o Preco de Subscricdo de cada Cota A serd de RS 102,68 (cento e dois reais e sessenta e oito centavos).

Nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Cotas A inicialmente ofertada poderd ser acrescida em até 20%, ou seja, em até 1.014.301
(um milhao, quatorze mil e trezentas e uma) Cotas Adicionais, equivalente a R$ 99.999.935,59 (noventa e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e trinta
e cinco reais e cinquenta e nove centavos), considerando o Preco de Emissao, nas mesmas condicdes das Cotas A inicialmente ofertadas, conforme determinado de comum
acordo entre o Gestor e os Coordenadores, que poderao ser emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de novo pedido de registro da oferta a CVM ou modificagdo dos termos
da Segunda Emissao e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores esforcos de colocagéo.

A manutencdo da Oferta no ambito da Segunda Emissao estd condicionada a subscricao de, no minimo, 2.535.754 (dois milhdes, quinhentos e trinta e cinco mil, setecentos e
cinquenta e quatro) Cotas A, totalizando o montante minimo equivalente a RS 249.999.986,86 (duzentos e quarenta e nove milhdes e novecentos e noventa e nove mil e
novecentos e oitenta e seis reais e oitenta e seis centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo (‘"Montante Minimo da Oferta”).

1.2. Autorizagées: A Segunda Emissao, a Oferta e o Preco de Subscricao, dentre outras condicdes, foram aprovados pelo Administrador por meio dos Atos de Aprovagao.

1.3. Publico-alvo da Oferta: A Oferta sera destinada exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos no artigo 9°B da Instru¢ao n° 539, de 13 de novembro de
2013, da CVM, atualizada conforme alteragdes posteriores (“Instru¢do CVM 539"). Serdo considerados (i) “Investidores Nao Institucionais” quaisquer pessoas naturais, incluindo
investidores néo residentes pessoas naturais, que sejam no minimo investidores qualificados, nos termos da Instrugdo CVM 539, e que formalizem pedido de reserva durante o
Periodo de Reserva, junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, observada a Aplicacdo Minima Inicial; e (ii) “Investidores Institucionais” os investidores qualificados,
conforme definidos no artigo 9°-B da Instrugdo CVM 539, que sejam quaisquer pessoas juridicas, investidores nao residentes, fundos de investimento, sejam exclusivos, reservados
ou condominiais, clubes de investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, seguradoras, em qualquer caso, que sejam domiciliados ou com sede no Brasil ou no exterior, que sejam classificados, no minimo, como investidores
qualificados e que formalizarem sua ordem de investimento junto as Instituicoes Participantes da Oferta, sendo certo que os Investidores Nao Institucionais e os Investidores
Institucionais seréo considerados, em conjunto, simplesmente como “Investidores”. A Oferta ndo é direcionada a entidades fechadas de previdéncia complementar, nos termos
da Resolucao CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018, conforme alterada, e tampouco a regimes préprios de previdéncia social, nos termos da Resolugdo CMN ne 3.922, de 25 de
novembro de 2010, conforme alterada.

O Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais do que 40% das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40%
do rendimento do Fundo. Caso um Cotista venha a deter mais que o Limite de Participagao, referido Cotista estara sujeito ao procedimento de conversdo e amortizagdo compulséria
previsto no Artigo 17 do Regulamento.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas A objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo serd permitida a colocagao de Cotas
Ajunto a: (i) controladores, pessoas naturais ou juridicas, e/ou administradores do Fundo, do Gestor ou outras pessoas vinculadas a emisséo e distribui¢do a Oferta, bem como seus
respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) administradores ou controladores, pessoas naturais ou juridicas,
das Instituicdes Participantes da Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, inclusive
pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e
demais prepostos do Gestor, do Administrador, do Fundo ou das Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de intermedia¢do ou de suporte operacional
no ambito da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos as Instituicdes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais
que mantenham, com o Gestor, o Administrador, o Fundo ou as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacao de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Gestor, pelo Administrador, pelo Fundo ou pelas
Instituicdes Participantes da Oferta; (vii) cOnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii"a“v"acima; e (viii) clubes e fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenga as pessoas mencionadas acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros (‘Pessoas Vinculadas’), e os Pedidos de Reserva e ordens de
investimento e/ou, se for o caso, Boletins de Subscricao firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.
A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS A PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS A NO
MERCADO SECUNDARIO.

As Cotas A ndo foram nem serdo registradas nos termos do Securities Act de 1933, dos Estados Unidos da América, conforme alterado (“Securities Act”). Assim, as Cotas A ndo
poderdo ser ofertadas ou distribuidas publicamente, direta ou indiretamente (i) nos Estados Unidos da América, (ii) a qualquer pessoa considerada uma US Person ou em beneficio
de uma pessoa considerada uma US Person, conforme definido na Regulation S do Securities Act, ou (iii) a quaisquer terceiros, para revenda ou redistribuicdo, direta ou indireta, nos
Estados Unidos da América ou a uma pessoa considerada uma US Person, exceto nos termos de uma isengao aos requisitos de registro do Securities Act ou mediante atendimento
ao Securities Act e quaisquer outras leis e regulamentagdes aplicaveis dos Estados Unidos da América.

1.4. Quantidade de Cotas A, Preco de Emissdo e Preco de Subscri¢ao na Segunda Emissao: O Montante Total da Oferta é de até 5.071.509 (cinco milhoes, setenta e um mil,
quinhentas e nove) Cotas A (sem considerar as Cotas Adicionais), perfazendo um montante de até R$ 500.000.072,31 (quinhentos milhdes, setenta e dois reais e trinta e um
centavos), sem considerar as Cotas Adicionais e a Taxa de Distribuicao. O Preco de Emissdo de cada Cota A serd de RS 98,59 (noventa e oito reais e cinquenta e nove centavos) e o
Preco de Subscricao de cada Cota A sera de R$ 102,68 (cento e dois reais e sessenta e oito centavos).

Nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Cotas A inicialmente ofertada poderéd ser acrescida em até 20%, ou seja, em até 1.014.301 (um
milhdo, quatorze mil e trezentas e uma) Cotas Adicionais, equivalente a R$ 99.999.935,59 (noventa e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e trinta e cinco
reais e cinquenta e nove centavos), considerando o Preco de Emissao, nas mesmas condicoes das Cotas A inicialmente ofertadas, conforme determinado de comum acordo entre
o Gestor e os Coordenadores, que poderao ser emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de novo pedido de registro da oferta a CVM ou modificacdo dos termos da Segunda
Emissdo e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagao.
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1.5. Caracteristicas, vantagens e restri¢des das Cotas A: O patriménio do Fundo serd representado por até 4 (quatro) classes de Cotas. De modo geral, o Fundo contard com as
Cotas A, as cotas classe B (“Cotas B") e as cotas classe C ("Cotas C"), conforme estabelecido no Regulamento, podendo, em casos excepcionais e por tempo limitado, possuir quatro
classes, mediante a conversdo de Cotas em Cotas Amortizaveis, nos termos do Capitulo IV do Regulamento. As Cotas correspondem a fracdes ideais do patriménio do Fundo,
sendo todas nominativas e escriturais em nome de seu titular, conferindo aos Cotistas de uma mesma classe idénticos direitos patrimoniais, politicos e econémicos. As Cotas A,
as Cotas B e as Cotas C terdo os mesmos direitos politicos e econdmico-financeiros, exceto somente com relagcdo ao pagamento da Taxa de Gestéo, nos termos do Paragrafo 2° do
Artigo 19 da Instrucdo CVM 578.

As Cotas sdo atualizadas e divulgadas mensalmente, com base nos critérios estabelecidos pela regulamentacdo em vigor.

1.6. Direito de Preferéncia: Nos termos do Regulamento, ndo serd conferido aos atuais Cotistas do Fundo (detentores de Cotas B e Cotas C) o direito de preferéncia para
subscricao das Cotas A objeto da presente Oferta.

1.7. Patrimoénio Liquido minimo para funcionamento do Fundo: O Patrimdnio Liquido inicial minimo para funcionamento do Fundo é de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais),
o qual ja foi alcangado na sua Primeira Emissdo (conforme abaixo definido), encerrada em 13 de janeiro de 2021.

1.8. Procedimentos para subscricdo e integralizacdo de Cotas A: As Cotas A objeto da Oferta sdo destinadas exclusivamente aos Investidores, observado o disposto no
Prospecto Definitivo e no Regulamento.

A subscricdo das Cotas A no ambito da Oferta serd efetuada mediante assinatura do Boletim de Subscricdo, que especificard as respectivas condi¢des de subscricao e integralizacdo
das Cotas A, e do termo de adesao ao Regulamento, por meio do qual o Investidor deverd declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e cldusulas das
disposicoes do Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica de Investimento e aos fatores de risco.

Para todos os fins, serda considerada como data de integralizacao de Cotas A a data em que efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta corrente do Fundo e,
excepcionalmente, em caso de integralizacao em ativos, a data em que tais ativos passarem a ser de titularidade do Fundo.

O Cotista que nao cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao de integralizar Cotas na forma e condi¢oes previstas no Regulamento e no respectivo Boletim de Subscricdo
(i) terd seus direitos politicos suspensos com relagao as Cotas que ndo tenham sido tempestivamente integralizadas, até a data do total pagamento de seu débito e da multa
mencionada no Artigo 26 do Regulamento e neste paragrafo, e (ii) ficard de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de (ii.a) seu débito atualizado pelo
IPCA, pro rata temporis entre a data em que tal pagamento era devido e a data em que for efetivamente realizado, e (ii.b) multa ndo compensatéria equivalente a 20% sobre o
débito corrigido; sem prejuizo da obrigagdo de ressarcimento das perdas e danos suportados pelo Fundo em decorréncia de tal inadimplemento.

Durante o periodo em que seu inadimplemento n&o seja sanado, as distribui¢des do Fundo ao Cotista inadimplente serdo utilizadas para a compensagao dos débitos existentes
para com o Fundo, até o limite do respectivo débito (incluindo juros e multa moratérios), dispondo o Administrador de todos os poderes para efetuar tal compensacao em nome
do Cotista inadimplente e integralizar Cotas A com os recursos de tais distribuicoes do Fundo, sem prejuizo da suspenséo de direitos politicos prevista no paragrafo acima.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverao obrigatoriamente atestar esta condicédo quando da celebracéo do Pedido de Reserva ou da ordem de investimento, conforme
0 Caso, e no ato de sua subscricdo por meio do Boletim de Subscricdo. As Cotas A serdo integralizadas em moeda corrente nacional pelo Preco de Subscricdo, sendo que, deste
valor, o Preco de Emisséo serd destinado ao Fundo e a Taxa de Distribuicdo serd destinada ao pagamento das despesas da Oferta.

As Cotas A deverdo ser integralizadas na Data de Liquidacéo por meio da B3. Para informacoes adicionais vide item “4.17. - Liquidacdo das Cotas A na B3"na pégina 39 do Prospecto
Definitivo. Apos o registro da Oferta pela CVM, as Instituicdes Participantes da Oferta continuaréo recebendo os Boletins de Subscrigao.

1.9. Distribuicao parcial e subscricao condicionada: Serd admitida a distribuicao parcial das Cotas A no ambito da Oferta, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugcdo CVM 400,
sendo o Montante Minimo da Oferta no dmbito da Segunda Emissao equivalente a 2.535.754 (dois milhdes, quinhentos e trinta e cinco mil, setecentos e cinquenta e quatro) Cotas
A, totalizando o Montante Minimo equivalente a R$ 249.999.986,86 (duzentos e quarenta e nove milhdes e novecentos e noventa e nove mil e novecentos e oitenta e seis reais e
oitenta e seis centavos), sem considerar as Cotas Adicionais e a Taxa de Distribuicéo ("Distribuigao Parcial”).

Na eventualidade de o Montante Minimo da Oferta ndo ser colocado no ambito da Oferta, a Oferta serd cancelada pelo Administrador, tao logo este seja notificado pelos
Coordenadores acerca da néo colocacao do Montante Minimo da Oferta, sendo todos os Pedidos de Reserva e ordens de investimento e, se for o caso, Boletins de Subscricao
automaticamente cancelados.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas A no Periodo de Colocagao poderdo optar por condicionar sua adesao a Oferta a (i) somente se houver a colocagdo do Montante
Total da Oferta; ou a (i) somente se houver colocagcdo de um montante superior ou igual ao Montante Minimo da Oferta e inferior ao Montante Total da Oferta, presumindo-se,
na falta de manifestacao, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas A subscritas pelo Investidor, observado que referido montante néo poderé ser inferior ao
Montante Minimo da Oferta.

No caso da alinea (ii) acima, o Investidor deverd, no momento da aceitagao, indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber a totalidade das Cotas A por ele
subscritas ou quantidade equivalente a propor¢ao entre o niimero de Cotas A efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas A originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta
da manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas A por ele subscritas.

Caso o Investidor indique o item (i) acima, o valor minimo a ser subscrito pelo respectivo investidor no contexto da Oferta ndo podera ser inferior a Aplicagao Minima Inicial.

Caso atingido o Montante Minimo da Oferta, os Coordenadores, em comum acordo com o Gestor, poderdo a qualquer momento encerrar a Oferta, e as Cotas A da Segunda
Emissdo que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Colocagao deveréo ser canceladas pelo Administrador.

1.10. Plano de Distribuigao: As Instituicdes Participantes da Oferta, observadas as disposicoes da regulamentacao aplicavel, realizardo a distribuicédo das Cotas A sob o regime de
melhores esfor¢os de colocacdo, de acordo com o presente plano de distribuicéo, de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos subscritores seja justo e equitativo,
(ii) a adequacéo do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes, e (iii) que seus representantes de venda recebam previamente o exemplar do Regulamento e do
Prospecto Definitivo para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelas Instituicoes Participantes da Oferta.
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O pagamento de cada uma das Cotas A serd realizado em moeda corrente nacional, quando da sua liquidagéo, nos termos descritos abaixo, pelo Preco de Subscricdo por Cota A,
sendo que, deste valor, o Preco de Emissao seréd destinado ao Fundo e a Taxa de Distribui¢ao serd destinada ao pagamento das despesas da Oferta.

A Oferta serd realizada na forma e condicdes seguintes:

(a)
(b)

(4]

(d)

(e)

(f)

A Oferta terd como publico alvo os Investidores Institucionais e os Investidores Nao Institucionais, sendo certo que serd permitida a colocagdo para Pessoas Vinculadas;

Apds a disponibilizagcdo do Prospecto Preliminar, do Aviso ao Mercado e do pedido de registro da Oferta junto a CVM, puderam ser realizadas apresentacdes para potenciais
Investidores. Os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais Investidores eventualmente utilizados serdo encaminhados a CVM, em
até 1 (um) Dia Util apés a sua respectiva utilizacao, nos termos do artigo 50 da Instrucdo CVM 400 e da Deliberacdo CVM ne 818;

Observado o disposto no Contrato de Distribuicao, a celebracao dos Boletins de Subscricao no ambito da Oferta terd inicio apds: (i) o registro da Oferta pela CVM;
(ii) a divulgacao deste Anuincio de Inicio; e (iii) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores;

Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢cdo CVM 400; e/ou seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400, o Investidor
podera revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisao a Instituicao Participante da Oferta com a qual celebrou o seu Boletim de Subscricao,
conforme aplicvel, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente ao recebimento da respectiva comunicacio de suspensao ou modificacdo da Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do Investidor em nado revogar sua aceitagao. Se o Investidor revogar sua aceitacao, os recursos financeiros integralizados pelos Investidores,
caso haja, serédo restituidos ao Investidor (incluidos os custos de distribuicdo da Oferta, conforme previstos no item “4.25. - Custos da Oferta’; na pagina 43 do Prospecto
Definitivo), sem qualquer remuneragdo ou corre¢cao monetaria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com deducdo, caso incidentes, dos valores relativos aos
tributos ou taxas (incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre movimentacéo financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados
e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada) (‘Critérios de Restituicao de Valores"), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
da respectiva revogagao;

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400; (i) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 26 da Instrucao CVM 400;
ou (iii) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, mediante autorizagdo prévia da CVM e nos termos do Contrato de Distribui¢do, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados
e as Instituicoes Participantes da Oferta comunicarao aos Investidores o cancelamento da Oferta. Nesses casos, mediante autorizagao prévia da CVM, os recursos financeiros
pagos ou integralizados pelos Investidores serdo restituidos (incluidos os custos de distribuicao da Oferta, caso aplicavel, conforme previstos no item “4.25. - Custos da
Oferta’ na pagina 43 do Prospecto Definitivo), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento ou revogacao da Oferta, de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores;

Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, a devolugao dos valores aos Investidores serd operacionalizada pela B3, sendo certo que o comprovante
desta operagéo servird como recibo de quitagéo relativo aos valores restituidos e os Boletins de Subscricdo referentes aos valores restituidos serdo cancelados.

1.11. Oferta Institucional e Oferta Nao Institucional

1.11.1. Oferta Nao Institucional: A Oferta Nao Institucional serd realizada de acordo com os seguintes termos:

(a)

(b)

(@]

(d)
(e)

(f)

(9)

(h)

Os Investidores Nao Institucionais puderam formalizar seu pedido de reserva durante o Periodo de Reserva (conforme abaixo definido), junto a uma unica Instituicao
Participante da Oferta, observada a aplicacdo minima inicial equivalente a 1 (uma) Cota A, correspondente a R$ 102,68 (cento e dois reais e sessenta e oito centavos),
considerando o Preco de Subscricao (“Aplicagao Minima Inicial”);

As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderam e atenderdo Pedidos de Reserva realizados por Investidores N&o Institucionais titulares de conta nelas abertas ou
mantidas pelo respectivo Investidor Nao Institucional;

Os Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao Institucionais observaram e observarao os procedimentos e normas de liquidagéo da B3. O Investidor Nao Institucional
interessado em adquirir Cotas A enviou seu Pedido de Reserva indicando a quantidade de Cotas A a ser subscrita até 25 de fevereiro de 2021;

As Instituicoes Participantes da Oferta foram e serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no @mbito dos Pedidos de Reserva;

O Investidor Nao Institucional poderia efetuar mais de um pedido de compra, mesmo em dias diferentes, por meio de uma Unica Instituicdo Participante da Oferta.
Os pedidos de compra cancelados, por qualquer motivo, foram e serdo desconsiderados na alocagao das Cotas A. Perante a B3, os pedidos de um mesmo investidor foram
e serdo consolidados e considerados como um sé. Desta forma, a B3 classificara os pedidos recebidos em validos e ndo validos, e informaréd imediatamente as Instituicoes
Participantes da Oferta os pedidos ndo vélidos dos seus clientes Investidores Nao Institucionais, através de arquivo ou diretamente por tela do sistema DDA, dependendo
do meio utilizado para o registro da reserva. A Instituicao Participante da Oferta poderd, a qualquer momento, obter a relagao de todos os pedidos vélidos de seus clientes
Investidores Nao Institucionais, através de arquivo ou diretamente por consulta ao sistema DDA;

A quantidade de Cotas A adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores Nao Institucionais serdo informados a cada Investidor N&o Institucional até o Dia
Util subsequente & data do Procedimento de Alocacdo pela Instituicao Participante da Oferta que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem
enviada ao endereco eletronico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com a
alinea (g) abaixo limitado ao valor do Pedido de Reserva;

Cada Investidor Nao Institucional devera efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do valor indicado na alinea (f) acima a Instituicao Participante da
Oferta junto a qual tenha realizado seu Pedido de Reserva até as 16h00 da Data de Liquidagdo. Nao havendo pagamento pontual, o Pedido de Reserva sera automaticamente
cancelado pela Instituicdo Participante da Oferta;

Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas seguintes hipoteses: (1) pelo disposto na alinea (f) acima, (2) caso seja verificada divergéncia relevante
entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a sua decisao de
investimento, nos termos do art. 45, § 4°, da Instrugao CVM 400; e (3) nas hipdteses de alteragdo das circunstancias, revogagao ou modificagao, suspensao e cancelamento
da Oferta, conforme previstas no Prospecto Definitivo; e
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(i) Relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores, do Fundo e do Gestor n&o serao consideradas na alocagdo de Cotas
A dos Investidores Nao Institucionais.

No minimo 10% (dez por cento) do Montante Total da Oferta, sera destinado, prioritariamente, aos Investidores Néo Institucionais, sendo certo que os Coordenadores, em comum
acordo com o Administrador e o Gestor, poderao aumentar a quantidade de Cotas A inicialmente destinada aos Investidores Nao Institucionais, a um patamar compativel com os
objetivos da Oferta, até o limite maximo do Montante Total da Oferta ("Prioridade de Alocagéao”).

1.11.2. Oferta Institucional: A Oferta Institucional serd realizada de acordo com os seguintes termos:

(@)  Olnvestidor Institucional que esteja interessado em adquirir Cotas A deveria e devera enviar sua ordem de investimento as Instituicdes Participantes da Oferta, indicando a
quantidade de Cotas A a ser subscrita durante o Periodo de Colocagdo, até a data de realizagdo do Procedimento de Alocagédo (conforme termo definido abaixo); e

(b)  Casoas ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas A remanescentes apos o atendimento da Oferta Nao Institucional,
os Coordenadores fardo a alocagdo conforme critérios de rateio definidos abaixo.

1.12. Periodo de Reserva, Procedimento de Alocacgao e Critério de Rateio: A partir da data prevista para inicio do Periodo de Reserva até o seu encerramento, as Instituicoes
Participantes da Oferta puderam receber, no ambito da Oferta, Pedidos de Reserva de Investidores Nao Institucionais, inclusive de Pessoas Vinculadas, e as ordens de investimento
de Investidores Institucionais ("Periodo de Reserva”).

Na data prevista para a realizacdo do procedimento de alocacdo das Cotas A, apods o recebimento das informacdes pela B3, os Coordenadores, em conjunto com
o Gestor, conduzirdo a verificagdo da demanda pelas Cotas A, considerando as ordens de investimento dos Investidores Institucionais, levando em conta o volume da Oferta
("Procedimento de Alocacao”).

Caso o total de Cotas A objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja
inferior ao percentual de Cotas A destinado aos Investidores Nao Institucionais, conforme definido pelos Coordenadores e pelo Gestor, todos os Pedidos de Reserva ndo cancelados
serdo integralmente atendidos, observado que eventuais arredondamentos de Cotas A serdo realizados pela excluséo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento
para baixo), considerando o valor méximo de subscri¢cdo indicado no Pedido de Reserva. Entretanto, caso o total de Cotas A correspondente aos Pedidos de Reserva atendidos
exceda o percentual destinado a Oferta Nao Institucional, conforme definido pelos Coordenadores e pelo Gestor, as Cotas A destinadas a Oferta Nao Institucional serdo rateadas
entre os Investidores Ndo Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, caso seja permitida a colocagdo junto a Pessoas Vinculadas, segundo a
quantidade definida pelos Coordenadores e Gestor, sendo que: (i) o limite serd o Montante Total da Oferta; (ii) eventuais arredondamentos de Cotas A serdo realizados pela
excluséo da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo); e (iii) o rateio sera realizado proporcionalmente ao montante de cotas indicado nos respectivos
Pedidos de Reserva entre todos os Investidores Nao Institucionais que participaram da Oferta Néo Institucional, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas.

Caso o total de Cotas A objeto das ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja
inferior ao percentual de Cotas A destinado aos Investidores Institucionais, apds o atendimento da Oferta Nao Institucional, conforme definido pelos Coordenadores e pelo Gestor,
todas as ordens de investimento ndo canceladas seréo integralmente atendidas, observado que eventuais arredondamentos de Cotas A serdo realizados pela exclusao da fracéo,
mantendo-se 0 nimero inteiro (arredondamento para baixo), considerando o valor maximo de subscri¢do indicado na ordem de investimento. Entretanto, caso o total de Cotas
A correspondente as ordens de investimento atendidas exceda o percentual destinado a Oferta Institucional, apds o atendimento da Oferta Nao Institucional, conforme definido
pelos Coordenadores e pelo Gestor, os Coordenadores poderao dar prioridade a totalidade ou a parte dos Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em
comum acordo com o Administrador e o Gestor, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores
com diferentes critérios de avaliagao das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondémica brasileira, bem como criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado local
de fundos de investimentos em participagdes em infraestrutura.

1.13. Inicio da Oferta, Periodo de Coloca¢ao, Encerramento da Oferta e Liquidagao das Cotas A: A data de inicio da Oferta serd informada mediante a divulgacao deste
Anuncio de Inicio da Oferta, em conformidade com o previsto no artigo 52 da Instrugdo CVM 400. O periodo de colocacédo serd encerrado na data de divulgagéo do anuncio de
encerramento ("Anuncio de Encerramento’), a qual devera ocorrer (i) em até 6 (seis) meses apds a divulgacao deste Anuincio de Inicio da Oferta, nos termos da Instrucéo CVM
400; ou (ii) em prazo inferior, até a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento (“Periodo de Colocagao”), observado que os Coordenadores poderdo, em comum acordo
com o Gestor, encerrar a Oferta imediatamente ap6s a liquidacao dos pedidos efetuados pelos Investidores ao término do Periodo de Colocacao disposto no Prospecto Definitivo,
desde que seja observado o Montante Minimo da Oferta, mediante divulgacdo do Antincio de Encerramento.

Com base nas informagdes enviadas pela B3 aos Coordenadores, estes verificardo se: (i) o Montante Minimo da Oferta foi atingido; e (ii) houve excesso de demanda; diante disto,
os Coordenadores definirdo, em conjunto com o Gestor, se haverd liquidagdo da Oferta, bem como seu volume final.

1.14. Liquidacdo das Cotas A na B3: Até o Dia Util subsequente a data de divulgacdo deste Antincio de Inicio, serdo informados a cada Investidor a Data de Liquidacdo e a
quantidade de Cotas A alocadas (ajustada, se for o caso em decorréncia do(s) rateio(s) descritos acima e o valor do respectivo investimento, sendo que, em qualquer caso, o valor
do investimento serd limitado aquele indicado no respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento, a ser enviado de forma consolidada aos Coordenadores, na hipdtese
de celebracao de mais de um Pedido de Reserva ou ordem de investimento, respectivamente) (a) pela Instituicao Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido
de Reserva, por meio do seu respectivo endereco eletronico indicado no Pedido de Reserva, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia; ou, (b) no caso dos Investidores
Institucionais (b) pelos Coordenadores, por meio do seus respectivos enderecos eletrénicos indicados na ordem de investimento, ou, na sua auséncia, por
telefone ou correspondéncia.

A liquidagéo dos Pedidos de Reserva e/ou ordens de investimento, conforme o caso, realizados no Periodo de Colocacao se dard na Data de Liquidagéo.

O pagamento de cada uma das Cotas A serd realizado em moeda corrente nacional, quando da sua liquidacao, pelo preco de aquisicao, que corresponde ao Preco de Subscricdo
por Cota A, ndo sendo permitida a aquisicao de Cotas A fracionadas. Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas A que
adquirir, observado o plano de distribuicéo da Oferta, a Instituicao Participante da Oferta com o qual efetuou seu pedido de compra e/ou subscricdo de Cotas A, conforme receber,
no seu respectivo endereco eletrénico ou telefonema, a confirmagao pela respectiva Instituicao Participante da Oferta com a qual fez seu pedido de compra e/ou subscricdo de
Cotas A (i) da quantidade de Cotas A a eles alocadas, e (ii) do valor total a ser pago para compra e/ou subscricao das Cotas A.

As Instituicoes Participantes da Oferta deverdo realizar a liquidacdo fisica e financeira dos pedidos de subscricdo efetuados pelos Investidores junto a B3 na Data de Liquidagao, a
qual deverd ocorrer somente apds obtenc¢ao do registro da Oferta junto a CVM e a divulgagdo deste Andncio de Inicio.
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Na Data de Liquidacdo, a B3, em nome de cada Instituicdo Participante junto a qual o Pedido de Reserva ou a ordem de investimento tenha sido realizada, entregara a cada
Investidor o recibo de Cotas A correspondente a quantidade de Cotas A objeto do Pedido de Reserva ou da ordem de investimento que efetivamente foi atendida, ressalvadas as
possibilidades de desisténcia previstas no Contrato de Distribuicao e no item “4.21. - Alteracao das circunstancias, revogagao ou modificagédo da Oferta’, na pagina 41 do Prospecto
Definitivo. Tal recibo é ndo negocidvel e corresponde a quantidade de Cotas A por ele adquirida e se converterd em Cota A depois de divulgado o Andincio de Encerramento e da
obtencao de autorizagao da B3, quando as Cotas A passardo a ser liviemente negociadas na B3.

Caso, na Data de Liquidacéo, as Cotas A subscritas nao sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores e/ou das Instituices Participantes da Oferta e/ou sobras de rateio,
a integralizacdo das Cotas A objeto da falha poderd ser realizada junto ao Escriturador, até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente & Data de Liquidaco pelo Preco de
Subscricao em que se verificou a falha de liquidagéo.

Caso o Montante Minimo da Oferta n&o seja atingido apos a Data de Liquidagao, a Oferta serd integralmente cancelada. Caso a Oferta seja cancelada, os valores depositados serao
integralmente devolvidos (incluidos os custos de distribuicao da Oferta, caso aplicavel, conforme previstos no Prospecto Definitivo), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da comunicagado do cancelamento da Oferta, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Os pedidos de reserva e/ou ordens de investimento de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas somente puderam e poderdo, conforme o caso, ser aceitas e processadas
durante o Periodo de Colocagdo, desde que respeitado o disposto abaixo. Caso a demanda pelas Cotas A exceda em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas A ofertada, serd vedada
a colocagéo de Cotas A para quaisquer Pessoas Vinculadas, sendo automaticamente cancelados os respectivos Pedidos de Reserva ou ordens de investimento apresentados por
Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400. A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS A PODE
AFETARNEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS ANO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO
DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO“10. FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO“PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA’,
NA PAGINA 120 DO PROSPECTO DEFINITIVO.

Poderd ser contratado Formador de Mercado, conforme recomendado pelos Coordenadores, para atuar no ambito da Oferta por meio da incluséo de ordens firmes de compra e
de venda das Cotas A, em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme disposi¢oes da Instrucdo CVM 384, e do Regulamento para Credenciamento do Formador de
Mercado nos Mercados Administrados pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3. A contratacao de formador de mercado tem por finalidade fomentar a liquidez das
Cotas A no mercado secundario.

Néo sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicdes Participantes da Oferta aos Investidores interessados em adquirir as Cotas A.

A liquidacdo financeira das Cotas A ocorrerd na Data de Liquidagdo, de acordo com o cronograma divulgado pelo Fundo, respeitando os procedimentos operacionais a seguir
descritos e as normas internas das Instituicdes Participantes da Oferta, conforme disposto no Contrato de Prestacdo de Servigos celebrado entre a B3 e o Fundo
(“Contrato de Prestacdo de Servigos’):

(i)  atéas9h00 da Data de Liquidacao, as Cotas A deverdo ter sido integralmente depositadas pelo Fundo, caso aplicavel, junto a B3, livres e desembaragadas de quaisquer énus,
encargos ou gravames;

(if)  apos o deposito das Cotas A, a B3 iniciard o processo de liquidacao, debitando as contas de custédia dos alienantes, nas quais as Cotas A estdo depositadas e emitindo
mensagens, no Sistema de Transferéncia de Reservas do Banco Central ("STR"), informando aos bancos liquidantes das Instituicdes Participantes da Oferta, os valores brutos
a serem pagos;

(iii) a B3 devera receber a planilha de liquidacdo dos Coordenadores, com as indicagdes do valor liquido a ser pago ao Fundo, dos valores referentes as comissoes devidas por
conta da liquidacao financeira da Oferta e dos valores referentes a prestacao dos servicos da B3;

(iv)  os Investidores terdo até as 16h00 da Data de Liquidacao para realizar o devido pagamento diante da Instituicdo Participante da Oferta com quem contratou;

(v)  atéas15h00 da Data da Liquidacao, a B3 deverd informar aos Coordenadores acerca do recebimento dos valores totais depositados na sua conta de liquidagéo, identificando
os investidores respectivos que n&o efetuaram depdsitos e os valores correspondentes; e

(vi) até as 17h00 da Data da Liquidacéo, a B3, desde que verificados os procedimentos acima indicados, devera transferir ao Fundo, bem como a cada uma das Instituicoes
Participantes da Oferta, nas contas informadas pelos Coordenadores e pelas Instituicdes Participantes da Oferta, respectivamente, os montantes informados e, em
contrapartida, transferira aos investidores o respectivo nimero de Cotas A subscritas e/ou adquiridas no ambito da Oferta.

Os horarios e procedimentos acima poderao ser alterados em caso de mudanca dos procedimentos operacionais da B3.

1.15. Encerramento da Oferta: Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta mediante divulgacdo do Antincio de Encerramento, nos termos
do artigo 29 e do artigo 54-A da Instrugao CVM 400.

Caso sejam colocadas Cotas A no dmbito da Oferta em montante suficiente para que o Montante Minimo da Oferta seja atingido, a Oferta poderd ser encerrada, pelos
Coordenadores, em comum acordo com o Gestor, e eventual saldo de Cotas A ndo colocado seré cancelado pelo Administrador.

1.16. Ambiente de Negociacdo das Cotas A: As Cotas A foram registradas para negociagdo no mercado secunddrio, exclusivamente no mercado de bolsa administrado pela B3,
a qual também realizard sua custodia.

As Cotas A do Fundo poderdo ainda ser negociadas e transferidas privadamente, desde que observadas as condi¢cdes descritas no Regulamento e na legislacdo aplicavel.

As Cotas A somente poderao ser negociadas pelos Investidores no mercado secundario apds o encerramento da Oferta por meio da divulgacao do respectivo Anuncio de
Encerramento e a conclusdo do tramite operacional perante a B3 para iniciar a referida negociagao.

1.17. Condigoes da Oferta: A Oferta das Cotas A referentes a Segunda Emissao estd sujeita apenas as condi¢oes expressamente informadas no Prospecto Definitivo.

1.18. Classificagao de risco: A Oferta nao conta com classificagdo de risco.
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1.19. Alteracédo das circunstancias, revogacao ou modificacdo da Oferta: O Administrador, em conjunto com os Coordenadores, poderdo requerer a CVM autorizacao para
modificar ou revogar a Oferta caso ocorram alteragdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data do pedido de
registro da Oferta, que resultem em um aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta. Adicionalmente, o Administrador, em conjunto com os
Coordenadores, podera modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condi¢des para os investidores ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta
previamente estabelecida, conforme disposto no pardgrafo 3° do artigo 25 da Instrugcdo CVYM 400. Caso o requerimento de modificacdo das condigdes da Oferta seja aceito pela
CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta poderd ser prorrogado em até 90 dias. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagdo anteriores e posteriores a revogagao serao
considerados ineficazes, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida as Cotas A, conforme disposto no
artigo 26 da Instrucdo CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Na hipdtese de modificagéo das condi¢des da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400, as Instituicdes Participantes da Oferta, no momento do recebimento
das aceitagoes da Oferta, deverao certificar-se de que os investidores que manifestarem sua adesdo a Oferta (i) estdo cientes de que as condi¢coes da Oferta originalmente
informadas foram modificadas; e (ii) tém conhecimento das novas condicdes. Adicionalmente, o Administrador, as expensas do Fundo, divulgard a modificagdo pelos mesmos
meios utilizados para a divulgagédo do Aviso ao Mercado e deste Anuncio de Inicio e, adicionalmente, comunicard diretamente aos investidores que jé tiverem aderido a Oferta
sobre a referida modificacdo, para que confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacdo do Administrador, seu interesse em manter a sua aceitacao
da Oferta, presumida a manutengao em caso de siléncio.

Todos os investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipétese de alteragdo ou modificacao, ou, ainda, de revogacédo da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a
restituicéo integral dos valores dados em contrapartida as Cotas A, conforme o disposto no artigo 28 da Instrucdo CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
da comunicacdo do cancelamento ou revogacao da Oferta, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

1.20. Suspensdo e cancelamento da Oferta: Nos termos do artigo 19 da Instrugao CVM 400, a CVM:

(i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condicdes diversas das constantes da Instrugao CVYM 400 ou do pedido de
registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e

(ii)  deverd suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sandveis.

O prazo de suspensdo da Oferta ndo poderad ser superior a 30 dias, durante o qual a irregularidade apontada deverd ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os
vicios que determinaram a suspensao, a CVM deverd ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta serd informado aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes facultado, na hipétese de suspenséo, a possibilidade de
revogar a aceitacdo até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicacdo. Todos os investidores que tenham aceitado a Oferta, na hipétese de seu
cancelamento, ou que tenham revogado a sua aceitacao, na hipdtese de suspensao, conforme previsto acima, terdo direito a restituicao integral dos valores dados em contrapartida
as Cotas A, conforme o disposto no paréagrafo tnico do artigo 20 da Instrucdo CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento
ou revogacdo da Oferta, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores.

2. CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO ——

2.1.Forma, base legal e prazo de duragédo: O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e é regido por seu Regulamento e pelas disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, em especial (i) os Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cédigo Civil; (ii) a Instrugdo CVM 578; (iii) a Lei n° 11.478; e (iv) o Codigo ABVCAP/ANBIMA.

Segundo os critérios estabelecidos no Codigo ABVCAP|ANBIMA, o Fundo é classificado como Diversificado - Tipo 3.
O Fundo terd Prazo de Duracao de 99 (noventa e nove) anos contados da sua primeira integralizacao de Cotas (“Prazo de Duragao”).

2.2. Publico-alvo do Fundo: O Fundo destina-se exclusivamente a participacao de investidores qualificados, conforme definidos no artigo 9°-B da Instrugao CVM 539, sejam elas
pessoas naturais, juridicas, fundos de investimento ou quaisquer outros veiculos de investimento domiciliados ou com sede, conforme o caso, no Brasil ou no exterior, vedada a
colocagéo para investidores ndo permitidos pela regulamentagao aplicavel.

E permitido ao Administrador, ao Gestor, bem como seus sécios, diretores, empregados, sociedades que sejam suas controladas, controladoras ou que estejam sob controle
comum, adquirir Cotas, desde que tais pessoas ou entidades sejam investidores qualificados e sejam respeitados os demais requisitos dispostos na regulamentacédo aplicavel.

O Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada cotista ndo podera deter mais do que 40% das cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40%
do rendimento do Fundo.

2.3. Objetivo e Politica de Investimentos: O Fundo terd como politica de investimento a realizacdo de investimentos, preponderantemente, em Companhias Investidas que
atuem no setor de energia, especialmente no segmento de geragao ou transmissao de energia elétrica. O Fundo tem como objetivo proporcionar a seus Cotistas a valorizacdo do
capital investido no longo prazo, com estratégia centrada, preponderantemente, na realizacao de investimentos em Companhias Investidas com capacidade de geracao e
distribuicdo recorrente de dividendos e outras distribuicbes ao Fundo, com horizonte de desinvestimento superior a 10 (dez) anos, podendo ocorrer desinvestimentos
oportunisticos em prazos inferiores, a exclusivo critério do Gestor, para fins de renovacao da carteira do Fundo e aumento potencial de ganhos do Fundo.

O Fundo investird em Companbhias Investidas cuja carteira de ativos seja composta majoritariamente por projetos operacionais. Investimentos em Companhias Investidas em fase
pré-operacional (i.e., greenfield) serdo permitidos, desde que realizados por meio de titulos ou valores mobilidrios que apresentem (i) carater prioritdrio de pagamento em
relacdo as acdes ordindrias da respectiva Companhia Investida (incluindo, entre outros, acdes preferenciais e debéntures simples ou conversiveis); ou (ii) protecoes para
o Fundo em relagdo a performance de tais ativos pré-operacionais, concedidas e formalizadas contratualmente pela propria Companhia Investida ou pelo vendedor do respectivo
titulo ou valor mobilidrio.

A participagdo do Fundo no processo decisério das Companhias Investidas poderd ocorrer: (i) pela detencédo de agdes que integrem o respectivo bloco de controle;
(i) pela celebracdo de acordo de acionistas; ou (iii) pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou a adogéo de outro procedimento que assegure ao Fundo
efetiva influéncia na defini¢do da politica estratégica e gestdo das Companhias Investidas, inclusive, mas nao se limitando, indicacdo de membros do conselho de administragao.
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Fica dispensada a participacdo do Fundo no processo decisério das Companhias Investidas, quando: (i) o investimento do Fundo na companhia for reduzido a menos da metade
do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% do capital social das Companhias Investidas; ou (ii) o valor contabil do investimento tenha sido
reduzido a zero e haja deliberacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas mediante aprovacao da maioria dos titulares das Cotas subscritas presentes.

O requisito de efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na gestdo das Companhias Investidas ndo se aplicard ao investimento em companhias listadas em segmento
especial de negociacao de valores mobilidrios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcéo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por
meio de vinculo contratual, padrées de governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% do capital subscrito do Fundo. O limite de
35% sera de 100% durante o prazo de aplicagao dos recursos, estabelecido em até 6 meses, contados de cada um dos eventos de integralizagao de Cotas.

O Fundo deverd manter, no minimo, 90% de seu Patriménio Liquido investido nas Companhias Investidas. O Gestor serd responsavel de forma exclusiva pela alocagdo dos recursos
do Fundo nas Companhias Investidas, nos termos do Contrato de Gestao, em qualquer caso de acordo com a Politica de Investimentos do Fundo.

Para o fim de verificacdo de enquadramento de 90% estabelecido na politica de investimentos, deverao ser somados aos valores mobilidrios emitidos pelas Companhias Investidas
os seguintes valores: (i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5% do capital subscrito; (ii) decorrentes de operacdes de desinvestimento do
Fundo: (a) no perfodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do 20 més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento
dos recursos nas Companhias Investidas; (b) no perfodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o tltimo Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em
que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos nas Companhias Investidas; ou (c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido; (iii) a receber
decorrentes da alienagdo a prazo dos valores mobilidrios emitidos pelas Companhias Investidas; e (iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

Observadas as demais regras de enquadramento previstas na Instrucdo CVM 578, o Fundo terd o prazo méaximo de 180 dias apds obtido o registro de funcionamento na CVM para
iniciar suas atividades e para se enquadrar aos limites previstos acima, observado que tal prazo também deverd ser observado apds o encerramento de um projeto referente a uma
Companbhia Investida.

Para que os titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias fechadas que se enquadrem no disposto acima possam ser objeto dos investimentos do Fundo, mencionadas
companhias deverao adotar as seguintes praticas de governanga:

i proibicao de emissao de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em circulagao;
iii. estabelecimento de um mandato unificado de até 2 anos para todo o conselho de administracao, quando existente;

iii.  disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de opg¢des de aquisicdo de agdes ou de outros titulos ou valores
mobilidrios de emissédo da companhia investida;

iv.  adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societérios;

V. no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A perante a CVM, obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de
entidade administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanca corporativa previstos nos incisos anteriores;

vi.  auditoria anual de suas demonstragdes contdbeis por Empresa de Auditoria.

Caberd ao Gestor as decisdes de investimento de acordo com a politica de investimentos descrita no Regulamento, bem como as decisdes de desinvestimento. Os recursos do
Fundo que nao estiverem alocados nas Companhias Investidas serdo investidos em Ativos Financeiros. O Gestor serd responsavel de forma exclusiva pela alocacdo dos recursos do
Fundo em Ativos Financeiros.

O Fundo ndo podera realizar operacdoes com derivativos, exceto quando tais operacoes: (i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecéo patrimonial, do patriménio
detido pelo Fundo, direta ou indiretamente; ou (ii) envolverem op¢des de compra ou venda de agdes das companhias que integram a carteira do Fundo com o propdsito de
(a) ajustar o preco de aquisicao da companhia investida com o consequente aumento ou diminuigdo futura na quantidade de agoes investidas; ou (b) alienar essas acdes no futuro
como parte da estratégia de desinvestimento do Fundo.

O Fundo podera realizar AFACs nas companhias abertas ou fechadas em que investir, observado que: (i) o Fundo somente poderd realizar AFACs em companhias em que ja tiver
investido na data da realizacdo do referido AFAC; (ii) o Fundo podera utilizar até 50% do seu capital subscrito para realizar AFACs nas companbhias por ele investidas; (iii) os AFACs
somente poderéo ser realizados caso seja vedado, em cada caso, o arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e (iv) em qualquer caso, o AFAC deve ser convertido em
aumento de capital da companhia investida em, no maximo, 12 meses da sua realizagao.

A critério do Gestor, o Fundo poderé obter apoio financeiro direto de organismos de fomento, sem necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, nos limites
descritos na regulamentagéo aplicavel e no Regulamento.

N&o obstante o disposto no Capitulo XVI do Regulamento e no Prospecto Definitivo, inclusive para fins do disposto no Artigo 13, Il, do Cédigo ABVCAP/ANBIMA, fica desde ja
autorizado ao Gestor a possibilidade de Coinvestimento, a seu exclusivo critério.

O Fundo e os Cotistas estao sujeitos aos fatores de riscos elencados no Capitulo XVII do Regulamento.

2.4. Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais: O patriménio do Fundo serd representado por até quatro classes de Cotas. De modo geral, o Fundo contard com as Cotas
A, as Cotas B e as Cotas C, conforme estabelecido no Regulamento, podendo, em casos excepcionais e por tempo limitado, possuir quatro classes, mediante a converséo de Cotas
em Cotas Amortizaveis. As Cotas correspondem a fragoes ideais de tal patriménio, sendo todas nominativas e escriturais em nome de seu titular, conferindo aos Cotistas de uma
mesma classe, idénticos direitos patrimoniais, politicos e econémicos. As Cotas A, as Cotas B e as Cotas C terdo os mesmos direitos politicos e econdmico-financeiros, exceto
somente com relacdo ao pagamento da Taxa de Gestdo e da Taxa de Gestao Complementar, nos termos do Pardgrafo 1° do Artigo 19 da Instrucao CVM 578. Nesse sentido,
destaca-se que os valores pagos a titulo de Taxa de Administracdo pelos titulares de Cotas A, Cotas B e Cotas C sdo diferentes entre si, nos termos do item “2.6. Remuneracdo dos
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Prestadores de Servico do Fundo” deste Anuncio de Inicio e da se¢do “7.12. - Remuneracdo dos prestadores de servicos do Fundo’, a partir da pagina 71 do Prospecto Definitivo,
sendo o maior valor devido a titulo de Taxa de Administracdo aquele atribuido aos titulares de Cotas A, seguido pelo valor devido pelos titulares de Cotas B e, por fim, ao valor
devido pelos titulares de Cotas C, aos quais se atribui o menor valor devido a titulo de Taxa de Administracdo. As Cotas Amortizaveis serdo destinadas exclusivamente a
operacionalizacdo da amortizagdo integral compulséria de que trata o item “7.8. - Limite de Participacao e Procedimentos para Reestabelecimento’, na pagina 66 do Prospecto
Definitivo e o artigo 17 do Regulamento.

As Cotas sdo atualizadas e divulgadas mensalmente, com base nos critérios estabelecidos pela regulamentacdo em vigor.

As Cotas A serao destinadas a Investidores Qualificados, estarao sujeitas ao pagamento da Taxa de Gestao e da Taxa de Gestdo Complementar ao Gestor, nos termos do Regulamento,
e poderdo ser negociadas em mercado secundario junto a B3, nos termos do Artigo 27 do Regulamento e observados os requisitos dispostos na regulamentacao aplicavel.

As Cotas B serao destinadas a Investidores Qualificados, estarao sujeitas ao pagamento da Taxa de Gestao e da Taxa de Gestao Complementar ao Gestor, nos termos do Regulamento,
e poderdo ser negociadas em mercado secundario junto a B3, nos termos do Artigo 27 do Regulamento, e observados os requisitos dispostos na regulamentagdo aplicavel.
Os Cotistas titulares de Cotas B poderdo solicitar a conversao de suas Cotas B em Cotas A, nos termos do Artigo 27 do Regulamento.

As Cotas C serdo destinadas exclusivamente (i) ao Gestor, aos empregados, diretores e sécios do Gestor e de partes relacionadas ao Gestor que sejam Investidores Qualificados, e
(ii) a partes relacionadas ao Coordenador Lider (por ele indicadas) que sejam Investidores Qualificados. As Cotas C poderao ser depositadas na custédia centralizada da B3, mas
né&o poderao ser negociadas em mercado secundario junto a B3, e ndo estarao sujeitas ao pagamento da Taxa de Gestdo ou da Taxa de Gestdao Complementar ao Gestor.

As Cotas Amortizaveis serdo destinadas exclusivamente a operacionalizagdo da amortizacdo integral compulséria de que trata o Artigo 17 do Regulamento.

Ap6s esta Segunda Emissao, o Fundo podera emitir novas cotas e realizar ofertas subsequentes. As ofertas subsequentes e a emissao das novas cotas poderao ser realizadas dentro
do limite do Capital Autorizado, sem necessidade de aprovacao dos Cotistas, ou fora do limite do Capital Autorizado, desde que aprovadas em Assembleia Geral de Cotistas.

A Primeira Emissdo de Cotas do Fundo foi (i) composta por Cotas B e Cotas C; (ii) destinada exclusivamente a investidores profissionais, nos termos da Instrucdo CVM 476;
e (iii) intermediada por sociedades integrantes do sistema de distribuicao de valores mobilidrios. A Primeira Emissao foi encerrada em 13 de janeiro de 2021.

Durante o prazo de 90 (noventa) dias apds a subscricdo das Cotas da Primeira Emisséo (ou no prazo determinado pela Instrucdo CVM 476, se diferente) (“Prazo de Lockup”), os
subscritores das Cotas da Primeira Emissao estardo impedidos de vender ou de outra forma transferir as Cotas da Primeira Emissao, excetuados os casos de sucesséo decorrentes
de reorganizagao societdria, sucessdo universal e partilha de bens nos termos previstos na legislacéo aplicavel.

Caso entenda pertinente para fins do cumprimento da politica de investimento do Fundo, o Gestor possuird discricionariedade para decidir acerca da emissédo de novas Cotas de
qualquer classe por meio de ofertas subsequentes, sem necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, desde que dentro Capital Autorizado. Na hipdtese de emissao
de novas Cotas dentro do limite do Capital Autorizado, o preco de emissao das novas Cotas objeto da respectiva oferta subsequente serd fixado pelo Gestor, de acordo com um
dos seguintes critérios:

(i) para a emissao de Cotas A ou Cotas B, o Gestor poderd utilizar como critério (i.a) o Valor de Mercado, ou uma média do Valor de Mercado em relagdo a um determinado periodo,
das Cotas negociadas no mercado de bolsa administrado pela B3, conforme venha a ser definido pelo Gestor, ou (i.b) o valor patrimonial, ou uma média do valor patrimonial
em relacdo a um determinado periodo, das Cotas em circulagdo, conforme venha a ser definido pelo Gestor, ou (i.c) as perspectivas de rentabilidade do Fundo; e

(ii)  para a emissdo de Cotas C, o preco unitario de emissao de cada nova cota serd (i) o mesmo preco de emissao por Cota A estabelecido na Ultima oferta subsequente de
Cotas A, desde que ocorrida em até 30 dias antes da respectiva emissao de Cotas C; ou (ii) caso a Ultima oferta subsequente de Cotas A tenha ocorrido ha mais de 30 dias
da respectiva emisséo de Cotas C, o Valor de Mercado, ou uma média do Valor de Mercado em relagado a um determinado periodo, das Cotas negociadas no mercado de
bolsa administrado pela B3, conforme venha a ser definido pelo Gestor.

Os Cotistas terdo Direito de Preferéncia na subscricdo de Novas Cotas, de acordo com os seguintes critérios:

(i)  terdo Direito de Preferéncia os Cotistas titulares de Cotas da respectiva classe de novas Cotas sendo emitidas, proporcionalmente ao nimero de Cotas da respectiva classe
detido pelo Cotista em relacao ao nimero total de Cotas da respectiva classe em circulacdo a época da emissao das novas Cotas;

(i)  caso um Cotista seja titular de Cotas de mais de uma classe e a respectiva oferta subsequente seja realizada com a emissdo de novas Cotas de mais de uma classe, a
preferéncia descrita neste Paragrafo podera ser exercida com relagao a cada classe de Cotas, proporcionalmente a quantidade de Cotas detida em cada classe;

(iii) o exercicio do Direito de Preferéncia (assim como a eventual cessdo do Direito de Preferéncia) deveréd ocorrer dentro do prazo estabelecido pelo Gestor ou pela Assembleia
Geral, sendo que a data de corte para apuracdo dos cotistas elegiveis ao Direito de Preferéncia serd indicada nos documentos que aprovarem a oferta subsequente, devendo
ser observados, em qualquer caso, 0s prazos e procedimentos operacionais estabelecidos pela B3.

Eventuais emissdes de Cotas Amortizéveis para operacionalizagdo da amortizacdo integral compulséria de que trata o Artigo 17 do Regulamento néo serdo computadas e ndo
serdo deduzidas do Capital Autorizado.

A colocagédo das novas cotas no ambito de uma oferta subsequente poderd ser objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrugdo CVM 400 ou da Instrucdo CVM 476.

O Patriménio Liquido inicial minimo para funcionamento do Fundo é de R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais), o qual ja foi alcancado na Primeira Emissdo do Fundo, encerrada em
13 de janeiro de 2021.

As matérias de competéncia da Assembleia Geral de Cotistas, bem como os critérios e requisitos para sua convocagao e deliberagcao estéo previstos no Capitulo VIl do Regulamento.

Mediante aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas, serd admitida a integralizagao de Cotas com os ativos referidos no Artigo 18 do Regulamento, desde que referida integralizacdo
seja respaldada por laudo de avaliagao emitido por avaliador independente aprovado pelo Administrador e ndo resulte em descumprimento do Regulamento, incluindo o Limite
de Participagéo e a Politica de Investimentos. Eventual integralizagao de Cotas com ativos deverd observar os procedimentos operacionais aplicaveis e sera realizada em regime
escritural junto ao Escriturador, fora do ambiente da B3.
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2.5. Limite de Participacdo: Caso um Cotista venha a deter mais de (i) 35% das Cotas, enquanto o capital subscrito do Fundo for inferior a R$ 400.000.000,00; ou (ii) 25% das Cotas,
a partir do momento em que o capital subscrito do Fundo seja igual ou superior a R$ 400.000.000,00 (conforme aplicavel, o “Limite de Participagdo”), referido Cotista ndo podera
adquirir novas Cotas, e ficardo automaticamente suspensos os seus direitos econdmicos e politicos em relagdo as Cotas que ultrapassarem o Limite de Participacao, incluindo, sem
limitacdo, o direito de votar nas Assembleias Gerais de Cotistas. Caso o Cotista nao aliene as Cotas que excedam o Limite de Participacdo em até 5 Dias Uteis contados da
notificacdo pelo Administrador, respectivo custodiante e/ou intermediario do Cotista devera efetivar, junto ao depositério central do mercado organizado administrado pela B3, a
retirada de suas Cotas que excedam o Limite de Participacao para o ambiente escritural diretamente junto ao Escriturador (ou a quem venha a prestar os servicos de escrituragao
de Cotas). Subsequentemente, o Administrador poderé realizar, automética e compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia Geral de Cotistas, a conversdo da quantidade
de Cotas que exceda o Limite de Participacdo na classe de Cotas Amortizaveis, as quais serdo mantidas exclusivamente em regime escritural diretamente junto ao Escriturador
(ouaquem venha a prestar os servicos de escrituracdo de Cotas), até que a participacdo de referido Cotista seja igual ou menor que o Limite de Participagdo. As Cotas Amortizaveis
serdo, automatica e compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia Geral de Cotistas, amortizadas integralmente pelo Administrador em, no méximo, 10 Dias Uteis.
Nesse caso, as Cotas Amortizdveis serao amortizadas integralmente pelo valor equivalente a 75% do menor entre (i) o valor patrimonial das Cotas ja emitidas, com base no ultimo
valor patrimonial divulgado; e (ii) o Valor de Mercado. O pagamento da referida amortizacao seguird os procedimentos descritos no Artigo 17 do Regulamento.

Os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou intermedidrios a, no Dia Util imediatamente subsequente ao término do prazo
de 5 Dias Uteis contados da notificacio pelo Administrador referida acima, efetivarem junto ao depositario central do mercado organizado administrado pela B3 a retirada de suas
Cotas para 0 ambiente escritural diretamente junto ao Escriturador (ou a quem venha a prestar os servigos de escrituragéo de Cotas).

2.6. Remuneracao dos Prestadores de Servico do Fundo: Pela prestacao dos servicos referidos abaixo, prestados pelo Administrador, e dos servi¢os de gestdo, prestados pelo
Gestor, serd devida pelo Fundo a remuneracdo global equivalente a:

i. Para as Cotas A: 1,3% ao ano, a partir da data da primeira integralizacédo de Cotas A, sobre o maior valor entre (i) o Patriménio Liquido do Fundo; e (ii) o Valor de Mercado
calculado com base na média didria da cotacdo de fechamento das Cotas no més anterior ao do pagamento da remuneragao;

iii. Para as Cotas B: 0,9% ao ano, a partir da data da primeira integralizacédo de Cotas B, sobre o maior valor entre (i) o Patriménio Liquido do Fundo; e (ii) o Valor de Mercado
calculado com base na média didria da cotagdo de fechamento das Cotas no més anterior ao do pagamento da remuneragao; e

iii.  Paraas Cotas C: a partir da data da primeira integralizacao de Cotas C, o percentual ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo, determinado conforme abaixo:

Patriménio Liquido do Fundo Percentual da Remuneracao Global

Até RS 600.000.000,00 0,1030%
Igual ou maior a RS 600.000.000,00 e até RS 1.000.000.000,00 0,0815%
Igual ou maior a R$ 1.000.000.000,00 0,0065%

A remuneracao devida ao Administrador (“Taxa de Administracao”) serd calculada diariamente com base no Patriménio Liquido do dia anterior ou no Valor de Mercado calculado
com base na média diéria da cotacdo de fechamento das Cotas no més anterior ao do pagamento da remuneracdo, conforme aplicavel, a base de 1/252 por Dia Util, sendo
apropriada mensalmente como despesa do Fundo.

ATaxa de Administracao sera paga no 5° Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados.

A Taxa de Administragédo engloba os pagamentos devidos pelo Fundo ao Administrador em razao de todos os servicos prestados pelo Administrador ao Fundo, incluindo os
servicos de administracao, custédia, controladoria e escrituragdo, e n&o inclui valores correspondentes aos demais encargos do Fundo, os quais serdo debitados do Fundo de
acordo com o disposto no Regulamento e na regulamentacéo vigente.

N&o obstante o disposto acima, o valor minimo mensal da Taxa de Administracéo serd de R$26.000,00, corrigido anualmente pelo Indice Geral de Precos - Mercado (IGP-M).

A taxa méaxima de custddia anual a ser cobrada do Fundo (englobada nos percentuais estabelecidos no Artigo 37 do Regulamento) correspondera a até R$ 2.000,00 ao ano, paga
conjuntamente com a parcela da Taxa de Administracdo que remunera o Administrador.

A remuneragao do Gestor ("Taxa de Gestdo") estd englobada nos percentuais estabelecidos no Artigo 37 do Regulamento, serd cobrada exclusivamente dos Cotistas titulares de
Cotas A e Cotas B, e serd calculada, provisionada e paga de acordo com o disposto no Regulamento e no Contrato de Gestao.

ATaxa de Gestao sera provisionada diariamente, considerando apenas Dias Uteis, e paga mensalmente, no 5° Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados pelo Gestor.

Nos termos do Contrato de Gestao, a Taxa de Gestao serd calculada com base no maior valor entre (i) o Patriménio Liquido do Fundo; e (ii) o Valor de Mercado calculado com base
na média didria da cotacdo de fechamento das Cotas no més anterior ao do pagamento da remuneragao.

Na hipotese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa, nos termos do Regulamento, o Gestor também fard jus a uma taxa de gestao complementar, equivalente a 36 (trinta e seis)
meses da Taxa de Gestao acumulada sobre o Valor de Mercado calculado com base na média didria da cotacdo de fechamento das Cotas no més anterior ao dia em que o
Administrador enviar notificagao acerca da destituicao, a qual serd devida na data da deliberagdo de destituicao sem Justa Causa e deverd ser paga pelo Fundo com os recursos
disponiveis na sua carteira ("Taxa de Gestao Complementar’). A Taxa de Gestdao Complementar serd cobrada exclusivamente dos Cotistas titulares de Cotas A e Cotas B.

Para fins de esclarecimento acerca da aplicabilidade do pagamento da Taxa de Gestao Complementar, as condutas do Gestor que resultam em sua destituicdo com
Justa Causa sdo: (i) a pratica ou constatacdo de atos ou situagdes, por parte do gestor, com ma-fé, fraude ou violagdo substancial de suas obrigagdes nos termos do
Regulamento, do Contrato de Gestao ou da legislacdo e regulamentacao aplicaveis da CVM, desde que comprovado por decisao judicial transitada em julgado ou
sentenca arbitral final, exceto nos casos em que tal descumprimento tenha sido sanado pelo Gestor no prazo de 20 dias Uteis, a contar da data do recebimento de
notificagao a respeito do descumprimento, ou no prazo previsto no Contrato de Gestéo, ou (ii) o descredenciamento do Gestor para a atividade de administracdo de
carteira de valores mobiliarios por decisao da CVM.

As regras previstas para a substituicdo do Administrador e do Gestor estdo previstas nos Artigos 12 ao 15 do Regulamento.
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Para além da Taxa de Administragdo, da Taxa de Gestao e da Taxa de Gestdo Complementar, devidas aos prestadores de servicos dos Fundo, as especificagdes sobre os encargos e
despesas do Fundo estdo previstas no Capitulo Xl do Regulamento.

Né&o sera cobrada taxa de ingresso, taxa de saida, tampouco taxa de performance dos Cotistas.
2.7.Taxa de Ingresso: N&o serd cobrada taxa de ingresso.

2.8. Taxa de Distribuigao: A Taxa de Distribuicdo serd destinada a arcar com os custos de distribuicao e despesas gerais da Oferta, inclusive custos ja arcados pelo Gestor para a
Oferta, equivalente a 4,15% (quatro inteiros e quinze centésimos por cento) do Preco de Emisséo, no valor de R$ 4,09 (quatro reais e nove centavos) por Cota A, o qual corresponde
ao quociente entre o valor dos gastos da distribuicdo priméria das Cotas A da Segunda Emissao dividido pela quantidade de Cotas A emitidas, sendo certo que, caso haja eventual
saldo da Taxa de Distribuicdo apds o encerramento da Oferta, este serd revertido em favor do Fundo. O percentual indicado acima considera o Montante Total da Oferta, sem
considerar as Cotas Adicionais. Caso a Taxa de Distribuicdo seja insuficiente para fazer frente as despesas da Oferta, as mesmas serdo arcadas pelo Fundo diretamente.

2.9. Outras taxas: Ndo serd cobrada taxa de saida nem taxa de performance dos Cotistas.

2.10. Capital Autorizado: Caso entenda pertinente para fins do cumprimento da politica de investimento do Fundo, o Gestor possuiré discricionariedade para decidir acerca da
emiss&o de novas cotas por meio de ofertas subsequentes, sem necessidade de aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas, desde que dentro do limite de RS 10.000.000.000,00
(dez bilhoes de reais) (“Capital Autorizado”).

3. PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO ——

3.1. Administragao: O Fundo é administrado pelo PLURAL S.A. BANCO MULTIPLO, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228,
sala 907, inscrito no CNPJ sob 0 n°45.246.410/0001-55, autorizado pela CVM a exercer a atividade de administracéo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério
CVM n° 15455, expedido em 13 de janeiro de 2017.

3.2. Gestdo: A gestdo da carteira do Fundo seré realizada pelo PATRIA INVESTIMENTOS LTDA,, sociedade com sede na Cidade de So Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Cidade Jardim, n® 803, 82 andar, sala A, inscrito no CNPJ sob o n° 12.461.756/0001-17, autorizado pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios por meio do Ato Declaratério ne 11.789, expedido em 6 de julho de 2011.

3.3. Custddia: O servico de custodia dos ativos integrantes da carteira e controladoria serd prestado pelo Administrador.

3.4. Distribuicdo das Cotas: A Oferta serd conduzida pelos Coordenadores, acima qualificados, com a participacdo de Distribuidoras Contratadas, sob regime de
melhores esfor¢os, em condi¢des que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme procedimentos previstos na Instru¢do CVM 578 e na
Instrucdo CVM 400.

3.5. Escrituragao: O servico de escrituragdo das Cotas serd prestado pelo Administrador.

4. CRONOGRAMA INDICATIVO DE ETAPAS DA OFERTA E—

Segue, abaixo, o cronograma indicativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos:

1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVYM 10/12/2020

2 Oficio de Exigéncias da CVM referente ao Pedido de Registro da Oferta 13/01/2021

Disponibilizagdo do Aviso ao Mercado
3 Disponibilizagao do Prospecto Preliminar 22/01/2021
Inicio das apresentacoes de roadshow para potenciais investidores

4 Inicio do Periodo de Reserva 01/02/2021
5 Encerramento do Periodo de Reserva 25/02/2021
6 Registro da Oferta pela CYM 24/02/2021
7 Diponialvaghodo Prospects Defntio 207200
8 Data do Procedimento de Alocacdao 26/02/2021
9 Data de Liquidagao 03/03/2021
10 Divulgacdo do Anuncio de Encerramento 05/03/2021

M As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensoes, prorrogagoes, antecipacoes e atrasos, sem aviso prévio, a critério dos Coordenadores,
mediante solicitagao da CVM. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicao devera ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como Modificagéo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos
25 e 27 da Instrugao CVM 400. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacéo ou modificagado da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. A revogacéo, suspensao, o cancelamento ou
qualquer modificagéo na Oferta serad imediatamente divulgado nas paginas da rede mundial de computadores dos Coordenadores, do Administrador, da B3 e da CVM, veiculos também utilizados para
disponibilizacdo do Aviso ao Mercado e do Anuincio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugao CVM 400.
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5. OUTRAS INFORMACOES ———————

A SEGUNDA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO NAS
COTAS A NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE (1) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS
NEGOCIAGOES DAS COTAS A NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (I1) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAQ “10. FATORES DE RISCO” NA
PAGINA 107 DO PROSPECTO DEFINITIVO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A
POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, OS SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS A NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA
NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS
POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES.

O INVESTIMENTO NAS COTAS A REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO, POIS E UM INVESTIMENTO EM RENDA VARIAVEL E, ASSIM, OS INVESTIDORES QUE PRETENDAM INVESTIR
NAS COTAS A ESTAO SUJEITOS A PERDAS PATRIMONIAIS E RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS AS COTAS A, AOS SETORES EM QUE OS ATIVOS ALVO ATUAM E AO
AMBIENTE MACROECONOMICO DO BRASIL, CONFORME DESCRITOS NO PROSPECTO DEFINITIVO (PAGINAS 107 A 120) E NO REGULAMENTO (ANEXO XVII), E QUE DEVEM SER
CUIDADOSAMENTE CONSIDERADOS ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NAS COTAS A NAO E, PORTANTO, ADEQUADO A INVESTIDORES
AVESSOS AOS RISCOS RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS.

AS COTAS A NAO FORAM NEM SERAO REGISTRADAS NOS TERMOS DO SECURITIES ACT. ASSIM, AS COTAS A NAO PODERAO SER OFERTADAS OU DISTRIBUIDAS, DIRETA OU
INDIRETAMENTE (1) NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA; (1) A QUALQUER PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON OU EM BENEFICIO DE UMA PESSOA CONSIDERADA UMA US
PERSON, CONFORME DEFINIDO NA REGULATION S DO SECURITIES ACT; OU (1) A QUAISQUER TERCEIROS, PARA REVENDA OU REDISTRIBUICAO, DIRETA OU INDIRETA, NOS ESTADOS
UNIDOS DA AMERICA OU A UMA PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON, EXCETO NOS TERMOS DE UMA ISENGAO AOS REQUISITOS DE REGISTRO DO SECURITIES ACT OU
MEDIANTE ATENDIMENTO AO SECURITIES ACT E QUAISQUER OUTRAS LEIS E REGULAMENTACOES APLICAVEIS DOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA.

Para esclarecimentos adicionais a respeito da Oferta, da Segunda Emissdo e do Fundo, bem como para obtencao de copias do Regulamento e do Prospecto Definitivo, os
interessados deverdo dirigir-se a CVM, as sedes dos Coordenadores, a sede do Administrador ou a sede da B3, nos enderecos indicados abaixo, ou, ainda, acessar as respectivas
péaginas mantidas por cada um na rede mundial de computadores (websites), conforme indicados abaixo, sendo que o Regulamento e o Prospecto Definitivo se encontram a
disposicao dos investidores na CVM para consulta e reprodugao apenas.

.M
Rio de Janeiro
Rua Sete de Setembro, n° 111, 2°,3°, 5°, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares, Centro, CEP 20050-901, Rio de Janeiro - RJ, Brasil
Telefone: (21) 3554-8686
Séao Paulo
Rua Cincinato Braga, n° 340, 29, 3° e 4° andares, Bela Vista, CEP 01333-010, Séo Paulo - SP, Brasil
Telefone: (11) 2146-2000
Website: www.cvm.gov.br (acessar “Central de Sistemas’, clicar em "Ofertas Publicas’, clicar em "Ofertas de Distribuicao’, em seguida em "Ofertas em Andlise’, clicar em"Quotas
de FIP/FIC-FIP" clicar em “Patria Infraestrutura Energia Core Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura’, e, entao, localizar o documento desejado ou, apds o
registro do Fundo na CVM, acessar“Central de Sistemas’, clicar em“Fundos de Investimento’ em seguida pesquisar por“Patria Infraestrutura Energia Core Fundo de Investimento
em Participagcdes em Infraestrutura’; em seguida clicar em “Patria Infraestrutura Energia Core Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura’, em seguida em
"Documentos Eventuais’, em seguida selecionar o documento desejado na aba "Tipo de Documento', indicar a respectiva data na aba "Data’, clicar em "Exibir" e entédo no link
para o documento desejado).

«  Coordenador Lider
BANCO ITAU BBA S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4 e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, Sao Paulo - SP
At.: Gustavo Ferreira Porto
E-mail: gustavo.porto@itaubba.com
Telefone: +55 11 3708-2509
Website: www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas (neste website clicar em “FIP Fundo de Investimento em Participacao’, selecionar “2021" em
seguida, clicar em“Janeiro”).

«  Coordenador
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201 (parte), CEP 22440-033, Rio de Janeiro - RJ
At.: Departamento Mercado de Capitais e Departamento Juridico

E-mail: dcm@xpi.com.br/juridicomc@xpi.com.br

Telefone: +55 (11) 4871-4378

www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida, selecionar “Oferta Publica”; acessar “22 Emissao do Patria Infraestrutura Energia Core FIP-IE"); e entdo,
localizar o documento desejado).

«  Distribuidoras Contratadas

Informacoes adicionais sobre as Distribuidoras Contratadas podem ser obtidas nas dependéncias das Distribuidoras Contratadas e/ou na pagina da rede mundial de
computadores da B3 (www.b3.com.br).
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«  Administrador
PLURAL S.A. BANCO MULTIPLO
Praia de Botafogo, ne 228, sala 907, CEP 22250-145, Rio de Janeiro - RJ
At.: Rodrigo Godoy
E-mail: Middleadm@bancoplural.com; juridicoadm@bancoplural.com; Rodrigo.godoy@bancoplural.com
Telefone: (11) 3206-8000
Website: www.bancoplural.com/pt-br (neste website, na aba "Administracdo Fiducidria” clicar em “Fundos Administrados’, em seguida clicar em “PATRIA INFRAESTRUTURA
ENERGIA CORE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA" e selecionar o documento desejado).
B3
Praca Antonio Prado, n° 48, Centro, CEP 01010-901, S&o Paulo - SP, Brasil
Telefone: (11) 2565-4000
Website: www.b3.com.br (neste website, acessar > Produtos e Servicos > Solugdes para Emissores > Ofertas publicas / Saiba mais > Ofertas em andamento > Fundos > “Patria
Infraestrutura Energia Core Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura”e, entao, localizar o documento requerido).

O Regulamento e demais informagdes do Fundo estéo disponiveis nos sites do Administrador e da CVM, a seguir indicados: (i) do Administrador: www.bancoplural.com/pt-br
(neste website, na aba “Administracao Fiducidria” clicar em “Fundos Administrados’, em seguida clicar em “PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA" e selecionar o documento desejado); e (ii) da CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, abaixo do titulo “Pesquisa de Dados’, acessar
“Fundos de Investimento’, clicar em “Fundos Registrados’, buscar “Patria Infraestrutura Energia Core Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura’, e, entao, selecionar
o documento desejado).

Tendo em vista a possibilidade de veiculagao de matérias na midia, independentemente da anuéncia dos participantes da Oferta, sobre o Fundo, o Administrador, o Gestor e a
Oferta, os Coordenadores alertam os investidores que estes deverdo basear suas decisdes de investimento Unica e exclusivamente nas informagdes constantes do Prospecto
Preliminar, do Prospecto Definitivo e do Regulamento.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE ANUNCIO DE INICIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO E COM O PROSPECTO DEFINITIVO, POREM NAO OS
SUBSTITUEM. AO POTENCIAL INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA COMPLETA E CUIDADOSA DO REGULAMENTO E DO PROSPECTO DEFINITIVO ANTES DE
APLICAR SEUS RECURSOS NO FUNDO, COM ESPECIAL ATENGCAO AS INFORMAGOES QUE TRATAM DO OBJETIVO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, DA
COMPOSIGAO DA CARTEIRA E DAS DISPOSICOES DO PROSPECTO DEFINITIVO QUE TRATAM SOBRE OS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO, A OFERTA E,
CONSEQUENTEMENTE, O INVESTIDOR ESTAO SUJEITOS.

AS INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA E AO FUNDO ESTAO DETALHADAS NO PROSPECTO DEFINITIVO.

O INVESTIMENTO NO FUNDO SUJEITA O INVESTIDOR A RISCOS, CONFORME DESCRITO NA SECAO “FATORES DE RISCO” NA PAGINA 107 DO PROSPECTO DEFINITIVO.
AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DE
POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. ALEM DISSO, A RENTABILIDADE QUE VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDO NAO REPRESENTARA
GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA PARA O INVESTIDOR.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO GESTOR, DOS COORDENADORES OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO
FUNDO, DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE SEU OBJETIVO OU DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, OU, AINDA, DAS COTAS A A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM
NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, TAMPOUCO FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A A SEREM DISTRIBUIDAS.

A Oferta terd inicio na data de divulgacao deste Anuncio de Inicio de Distribuigao.
LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”"

S&o Paulo, 26 de fevereiro de 2021.

A H Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA
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