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ANUNCIO DE INICIO

DE DISTRIBUICAO PUBLICA DAS 12 (PRIMEIRA) E 22 (SEGUNDA) SERIES DA 182 (DECIMA OITAVA)
EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

VERT

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
Companhia Aberta - CVYM ne 23.990 - CNPJ/MF ne 25.005.683/0001-09
Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 7° andar, Séo Paulo - SP

LASTREADOS EM DEBENTURES EMITIDAS PELA

3 lereos

TEREOS ACUCAR E ENERGIA BRASIL S.A.
CNPJ/MF n° 47.080.619/0001-17
Via de Acesso Guerino Bertoco, Km 5, localizada na altura do Km 155 da Rodovia Assis Chateaubriand, Zona Rural, Olimpia - SP

CODIGO ISIN DOS CRA DI: BRVERTCRAOWS // CODIGO ISIN DOS CRA IPCA: BRVERTCRAOX3
CLASSIFICACAO DEFINITIVA DE RISCO DOS CRA PELA FITCH RATINGS DO BRASIL LTDA.: “AAsf(bra)”
REGISTRO DA OFERTA NA CVM DOS CRA DI: CVM/SRE/CRA/2018/010 // REGISTRO DA OFERTA NA CVM DOS CRA IPCA: CVM/SRE/CRA/2018/011

A VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegécio, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo,
localizada na Rua Cardeal Arcoverde, n® 2.365, 7° andar, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n° 25.005.683/0001-09, com estatuto social registrado na Junta Comercial do Estado de Sdo
Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35.3.0049230-7, e inscrita na Comisséo de Valores Mobiliarios ("CVM”") sob o n® 23.990 (“Emissora’ou “Securitizadora"), em conjunto com a XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira com endereco na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.600, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0011-78 ("Coordenador Lider"), o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicéo
financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobilidrios, com estabelecimento na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n®3.064, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n° 06.271.464/0103-43 (“Bradesco BBI") e 0 BB - BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicao integrante do sistema de
distribuicao de valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, n® 105, 37° andar, Centro, inscrita no CNPJ/MF
n° 24.933.830/0001-30 (“BB-BI"e, em conjunto com o Coordenador Lider e com o Bradesco BBI, os “Coordenadores”), e (i) Agora Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A; (i) Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio; (iii) Banco BNP Paribas Brasil S.A,; (iv) Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios; (v) Brasil Plural
CCTVM S.A;; (vi) Banco BTG Pactual S.A.; (vii) CA Indosuez Wealth (Brazil) S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios; (viii) Coinvalores Corretora de Cambio e Valores
Mobilidrios Ltda,; (ix) Concérdia S.A. Corretora de Valores Mobilidrios; (x) Easynvest-Titulo Corretora de Valores S.A;; (xi) Elite Corretora de Cambio e Valores Mobilidrios Ltda.;
(xii) Banco Fator S.A; (xiii) Banco Santander (Brasil) S.A;; (xiv) Genial Investimentos Corretora de Valores Mobiliarios S.A.; (xv) Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores;
(xvi) Itau Corretora de Valores S.A; (xvii) [tal Unibanco S.A;; (xviii) Modal Distribuidora de Titulos Mobilidrios Ltda.; (xix) Planner Corretora de Valores S.A; (xx) Socopa -
Sociedade Corretora Paulista S.A; (xxi) Spinelli S.A. - Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio; e (xxii) Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. (“Participantes Especiais”e, em conjunto com os Coordenadores, “Instituicoes Participantes da Oferta’), na qualidade de instituicdes convidadas pelos
Coordenadores para participar da Oferta para o recebimento de ordens, comunicam, nos termos do artigo 52 da Instrucao da Comisséo de Valores Mobilidrios (‘“CVM")
ne 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugao CVM 400"), nesta data, o inicio da distribuicao publica de 392.185 (trezentos e noventa e dois mil,
cento e oitenta e cinco) certificados de recebiveis do agronegocio da 12 (primeira) (“CRA DI") e da 22 (segunda) ("CRA IPCA" e, em conjunto com os CRA DI, os “CRA”) séries
da 182 (décima oitava) emissao da Emissora, todos nominativos e escriturais, sendo que a oferta base correspondeu a 300.000 (trezentos mil) CRA, acrescidos de 60.000
(sessenta mil) CRA, em virtude do exercicio total da Opgao de Lote Adicional e em 32.185 (trinta e dois mil, cento e oitenta e cinco) CRA, em virtude do exercicio parcial da
Opcao de Lote Suplementar, conforme item 3.4.1 abaixo, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais) (“Valor Nominal Unitario”), perfazendo, na data de emissao,

qual seja 15 de outubro de 2018 (‘Data de Emissao” e “Oferta’, respectivamente), o total de:

R$392.185.000,00

(Trezentos e noventa e dois milhoes, cento e oitenta e cinco mil reais)

sendo essa Oferta realizada em conformidade com a Instrugdo CVM 400 e com a Instrugdo da CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada
(‘Instrucao CVM 414").
Exceto quando especificamente definidos neste Anuincio de Inicio, os termos aqui utilizados iniciados em letra maitscula ter&o o significado a eles atribuido no prospecto

definitivo da Oferta e seus respectivos anexos (“Prospecto Definitivo”) e no Termo de Securitizagdo (conforme definido abaixo).

g
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DELIBERACOES SOBRE A EMISSAO E TERMO DE SECURITIZACAO

1.1 Aprovacoes Societérias da Emissao

1.1.1A Emissora esté autorizada a realizar, nos termos do seu estatuto social e da legislacao aplicavel, a emissao dos CRA. Ademais, a presente Emissao e Oferta foram
aprovadas de forma especifica pela diretoria da Emissora, conforme Reuniao da Diretoria da Securitizadora, realizada em 3 de agosto de 2018, registrada na JUCESP
em 16 de agosto de 2018, sob o n° 386.592/18-4, e Assembleia Geral Extraordinéria realizada em 23 de maio de 2017, cuja ata foi registrada na JUCESP em 3 de julho
de 2017, sob o n° 297.972/17-0, e publicada no jornal “Didrio Comercial”e no Didrio Oficial Empresarial do Estado de S&o Paulo em 18 de julho de 2017, nos termos
do artigo 26, paragrafo Unico, do estatuto social da Securitizadora, por meio da qual foi autorizado o limite global de R$10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais) para
emissdo, em uma ou mais séries, de certificados de recebiveis imobilidrios e de certificados de recebiveis do agronegdcio ou de quaisquer outros valores mobilidrios,
sendo que, até a presente data, a emissao, inclusive j& considerando os referidos CRA, no valor de R$5.991.889.226,00 (cinco bilhdes, novecentos e noventa e um
milhdes, oitocentos e oitenta e nove mil, duzentos e vinte e seis reais), nao atingiu este limite.

1.1.2 A emissao das Debéntures e a assinatura dos demais Documentos da Operacao (conforme definidos no Prospecto Definitivo) pela Devedora foram aprovadas
em Assembleia Geral Extraordindria da Devedora realizada em 5 de setembro de 2018, registrada na JUCESP em 24 de setembro de 2018, sob o n° 457.072/18-0, e
publicada no jornal “Didrio da Regido de Sao José do Rio Preto” e no Didrio Oficial do Estado de S&o Paulo em 27 de setembro de 2018.

1.2 Termo de Securitizagao

1.2.1 AEmissaoéreguladapeloTermode Securitizagdode Direitos Creditérios doAgronegdciodas 12e 22 Séries da 182Emisséo de Certificados de Recebiveisdo Agronegdcio
da VERT Companhia Securitizadora” (“Termo de Securitizagao”), celebrado em 15 de outubro de 2018 entre a Emissora e a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira com filial na Cidade de S&o Paulo, no Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 1.052,
130 andar, sala 132 - parte, CEP 04.534-004, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0004-34 (http://www.oliveiratrust.com.br/portal/) (‘Agente Fiduciario”).
O Agente Fiducidrio podera ser contatado por meio do Sr. Antonio Amaro, no telefone (21) 3514-0000 e correio eletronico: antonio.amaro@oliveiratrust.com.br //
gerl.agente@oliveiratrust.com.br.

1.2.2 Nos termos do artigo 6°, paragrafo 3°, da Instrucao CVM ne 583, de 20 de dezembro de 2016 (“Instrug¢do CVM 583"), as informagdes de que trata o
paragrafo 2° do artigo 6° da Instrugdo CVYM 583 podem ser encontradas na Clausula 9.3 do Termo de Securitizagao e no tépico “Agente Fiduciario’, do item “2.1.2.34.
Principais Fungoes, Critérios e Procedimentos para Contratagdo e Substituicdo dos Prestadores de Servicos” da secdo “Caracteristicas da Oferta e dos CRA" do
Prospecto Definitivo.

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO QUE LASTREIAM A EMISSAO

2.1 Lastro dos CRA: Os CRA serdo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, devidos pela TEREOS AGUCAR E ENERGIA BRASIL S.A., sociedade por
acoes com sede na Via de Acesso Guerino Bertoco, Km 5, localizada na altura do Km 155 da Rodovia Assis Chateaubriand, Zona Rural, CEP 15400-000, na Cidade
de Olimpia, Estado de Séo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 47.080.619/0001-17, com seus atos constitutivos registrados na JUCESP sob o NIRE 35.300.145.135
(‘Devedora”), caracterizados como direitos creditérios do agronegdécio nos termos do paragrafo 19, do artigo 23, da Lei 11.076, sendo que tais Direitos Creditérios
do Agronegdcio serdo posteriormente cedidos a Emissora, mediante a celebracdo do Contrato de Cesséo, sendo que (i) os CRA DI serdo lastreados em todos
e quaisquer direitos creditérios, principais e acessérios, devidos pela Devedora (‘Direitos Creditérios do Agronegocio DI"), representados pelas 170.775
(cento e setenta mil, setecentas e setenta e cinco) debéntures objeto da 12 (primeira) série da 22 (segunda) emissao da Devedora ("“Debéntures DI"); e (ii) os CRA
IPCA serao lastreados em todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios, devidos pela Devedora (‘Direitos Creditérios do Agronegécio IPCA” e,
em conjunto com os Direitos Creditérios do Agronegécio DI, os “Direitos Creditérios do Agronegdcio”), representados pelas 221.410 (duzentas e vinte e uma
mil, quatrocentas e dez) debéntures objeto da 22 (segunda) série da 22 (segunda) emissdo da Devedora (‘Debéntures IPCA" e, em conjunto com as Debéntures D,
as "“Debéntures’). As Debéntures, com valor nominal unitério de R$1.000,00 (um mil reais), na data de emissao das debéntures, qual seja, 15 de outubro de 2018,
totalizam R$392.185.000,00 (trezentos e noventa e dois milhdes, cento e oitenta e cinco mil reais), e foram colocadas de forma privada junto a VERT CREDITOS
LTDA., sociedade empreséria limitada com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, 7° andar, Pinheiros, CEP 05407-003,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 28.038.631/0001-19, com seus atos constitutivos registrados na JUCESP sob o NIRE 3523503638 (“Cedente”), nos termos do “Instrumento
Particular de Escritura da 29 (Segunda) Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, em até 2 (duas) Séries, da Espécie Quirografdria, para Colocagdo Privada,
da Tereos Aglcar e Energia Brasil S.A” celebrado em 5 de setembro de 2018, entre a Devedora, a Cedente e a Emissora, conforme aditado em 15 de outubro de 2018
(“Escritura de Emissao”). A Cedente cedeu e transferiu a Emissora a totalidade dos Direitos Creditérios do Agronegécio, representados pelas Debéntures, por meio
do “Instrumento Particular de Transferéncia e Cessédo de Debéntures e de Direitos Creditdrios do Agronegdcio e Outras Avengas” celebrado em 15 de outubro de 2018 entre
a Cedente, a Emissora e a Devedora (“Contrato de Cessao”).

2.1.1 Os Direitos Creditérios do Agronegécio sao vinculados como lastro dos CRA com base no Termo de Securitizagdo, que tém, substancialmente, as seguintes
caracteristicas: (i) a Devedora emitiu as Debéntures em favor da Cedente, consubstanciando os Direitos Creditérios do Agronegocio; (i) a Cedente cedeu a totalidade
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, representados pelas Debéntures, para a Emissora, por meio do Contrato de Cessao; (iii) a Emissora realizara a emissao
dos CRA, nos termos da Lei 11.076, da Instrugdo CVM 400 e da Instrugao CVM 414, sob regime fiducidrio, com lastro nos Direitos Creditérios do Agronegécio,
conforme o disposto no Termo de Securitizagdo, os quais serao ofertados publicamente no mercado de capitais brasileiro; (iv) a Emissora efetuara o pagamento,
em moeda corrente nacional, do valor da cessédo, em contrapartida a cessdo onerosa definitiva dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, por conta e ordem da
Cedente diretamente a Devedora, sendo este pagamento considerado como integralizagdo das Debéntures pela Cedente a Devedora (“Valor da Cessao”); e (v) os
recursos liquidos efetivamente obtidos por meio da emissao das Debéntures deveréo ser utilizados pela Devedora exclusiva e integralmente em suas atividades do
agronegdcio, no curso ordinario dos seus negdcios, especialmente na aquisicao de cana de agucar, substancialmente nos termos do cronograma estimativo indicado
na tabela constante do Anexo | da Escritura de Emisséo e do Anexo VIl do Termo de Securitizacao de tal forma que a Devedora possa cumprir seu objeto social,
caracterizando-se os direitos creditérios oriundos das Debéntures como créditos do agronegécio nos termos do paragrafo 19, do artigo 23, da Lei 11.076.

2.2 Composicao do Patriménio Separado: (i) O patrimoénio constituido em favor dos Titulares de CRA DI apds a instituicdo do Regime Fiducidrio DI (conforme
abaixo definido) pela Emissora, administrado pela Emissora ou pelo Agente Fiduciério, conforme o caso (o “Patriménio Separado DI") serd composto (i.a) os
Direitos Creditérios do Agronegécio DI; (i.b) demais valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora DI (conforme abaixo definida), incluindo o Fundo
de Despesas DI (conforme abaixo definido); e (i.c) os bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i.a) e (i.b) acima, conforme aplicavel (“Créditos do Patrimdnio
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Separado DI"); e (ii) o patriménio constituido em favor dos Titulares de CRA IPCA apds a instituicao do Regime Fiduciério IPCA (conforme abaixo definido) pela
Emissora, administrado pela Emissora ou pelo Agente Fiducidrio, conforme o caso (0 “Patriménio Separado IPCA” e, em conjunto com o Patriménio Separado
DI, os “Patrimoénios Separados’) serd composto (ii.a) os Direitos Creditérios do Agronegdcio IPCA; (ii.b) demais valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora IPCA (conforme abaixo definida), incluindo o Fundo de Despesas IPCA (conforme abaixo definido); e (ii.c) os bens e/ou direitos decorrentes dos itens
(ii.a) e (ii.b) acima, conforme aplicavel ("Créditos do Patrimdnio Separado IPCA"). O Patriménio Separado DI e o Patriménio Separado IPCA nao se confundem com
0 patrimoénio comum da Emissora e se destina exclusivamente a liquidagédo dos CRA DI e dos CRA IPCA, respectivamente.

CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

3.1 Séries e Emissao: 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 182 (décima oitava) emisséo de certificados de recebiveis do agronegécio da Emissora.

3.2 Local da Emissao dos CRA: Os CRA foram emitidos na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Data de Emissao.

3.3 Valor Total da Emissao: O valor total da Emissao (“Valor Total da Emissao”) ¢ de R$392.185.000,00 (trezentos e noventa e dois milhdes, cento e oitenta e
cinco mil reais), na Data de Emissao, observado que a oferta-base, correspondente a R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) foi acrescida de R$60.000.000,00
(sessenta milhoes de reais), em virtude do exercicio total da Opg¢ao de Lote Adicional e de R$32.185.000,00 (trinta e dois milhdes, cento e oitenta e cinco mil reais) em
virtude do exercicio parcial da Op¢édo de Lote Suplementar, conforme item 3.4.1 abaixo.

3.4 Quantidade de CRA: Foram emitidos 392.185 (trezentos e noventa e dois mil, cento e oitenta e cinco) CRA, conforme decidido em comum acordo entre a
Emissora, a Devedora e os Coordenadores, apos a conclusao do procedimento de coleta de intengbes de investimento conduzido pelos Coordenadores, nos termos
dos pardgrafos 1° e 2° do artigo 23 e dos artigos 44 e 45 da Instrugdo CVM 400 ("Procedimento de Bookbuilding").

3.4.1 A Emissora, apos consulta e concordancia dos Coordenadores e da Devedora, optou por aumentar a quantidade de CRA originalmente ofertados, em 20%
(vinte por cento), ou seja, em 60.000 (sessenta mil) CRA, mediante o exercicio total da opgao de lote adicional, prevista no artigo 14, pardgrafo 2°, da Instru¢do CVM
400 (“Opgao de Lote Adicional’). Os Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia da Devedora e da Emissora, com o propdsito exclusivo de atender
excesso de demanda constatado no Procedimento de Bookbuilding, nos termos do artigo 24 da Instrugao CVM 400, optaram por aumentar a quantidade dos CRA
originalmente ofertados, em aproximadamente 10,73% (dez virgula setenta e trés por cento), ou seja, em 32.185 (trinta e dois mil, cento e oitenta e cinco) CRA
("Opgao de Lote Suplementar’).

3.4.2 Aos CRA decorrentes do exercicio total da Opcéao de Lote Adicional e do exercicio parcial da Opcdo de Lote Suplementar serdo aplicados as mesmas condi¢oes
e preco dos CRA inicialmente ofertados e sua colocagédo serd conduzida sob o regime de melhores esfor¢os.

3.5 Valor Nominal Unitario: Os CRA tem Valor Nominal Unitério de R$1.000,00 (um mil reais) na Data de Emissao.

3.6 Forma e Comprovacao de Titularidade dos CRA: Os CRA foram emitidos sob a forma escritural sem emissao de cautelas ou certificados. Serdo reconhecidos
como comprovante de titularidade do CRA: (i) o extrato de posicdo de custddia expedido pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3") e/ou pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcao - Segmento CETIP UTVM (“B3 - Segmento CETIP UTVM"), conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na B3 e/ou pela B3 - Segmento CETIP
UTVM, respectivamente, em nome de cada titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador em nome de cada Titular de CRA, com base nas informacdes
prestadas pela B3 e/ou pela B3 - Segmento CETIP UTVM, conforme o caso, conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na B3 e/ou pela B3 - Segmento
CETIP UTVM, conforme o caso.

3.7 Prazo Total: (i) O prazo dos CRA DI é de 1.464 (um mil, quatrocentos e sessenta e quatro) dias a contar da Data de Emisséo, com vencimento em 17 de outubro de
2022 (“Data de Vencimento DI"), ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado, liquidacdo do Patriménio Separado DI ou Resgate Antecipado da totalidade
dos CRA previstas no Termo de Securitizacdo; e (ii) o prazo dos CRA IPCA é de 2.193 (dois mil, cento e noventa e trés) dias a contar da Data de Emissdo, com
vencimento em 15 de outubro de 2024 (“Data de Vencimento IPCA”"), ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado, liquidagao do Patrimoénio Separado IPCA
ou Resgate Antecipado da totalidade dos CRA previstas no Termo de Securitizagao.

3.8 Atualizacao Monetaria: Nao sera devida aos Titulares de CRA DI qualquer tipo de atualizagédo ou correcdo monetéaria do Valor Nominal Unitério. O Valor Nominal
Unitario dos CRA IPCA serd atualizado anualmente, a partir da primeira data em que ocorrera a subscrigéo e integralizagdo dos CRA (‘Data de Integralizagao”),
inclusive, pela variacdo do [ndice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA”"),
conforme férmula prevista na Cldusula 5 do Termo de Securitizacdo (“Atualizacdo Monetaria”).

3.9 Remuneracgao dos CRA: (i) em relacdo aos CRA DI, desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo DI (conforme abaixo
definida) imediatamente anterior, conforme o caso, sobre o Valor Nominal Unitério dos CRA DI ou saldo do Valor Nominal Unitdrio dos CRA DI, incidirdo juros
remuneratorios correspondentes, a 103,00% (cento e trés por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros - DI de um dia,
over “extragrupo’, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 - Segmento CETIP UTVM,
no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br/pt_br/) (“Taxa DI"), conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis, observado o disposto na Clausula 5 do Termo de Securitizacdo (‘Remuneragao DI");
e (ii) em relacao aos CRA IPCA, desde a primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneracéo IPCA (conforme abaixo definida) imediatamente
anterior, conforme o caso, sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA IPCA ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA IPCA, acrescido da Atualizagdo Monetaria,
incidirdo juros remuneratérios correspondentes, a 5,8069% (cinco inteiros, oito mil e sessenta e nove décimos de milésimo por cento), conforme apurado no
Procedimento de Bookbuilding, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis, observado o disposto na Clausula 5 do Termo de
Securitizacao (“Remuneracao IPCA”e, em conjunto com a Remuneracao DI, a"Remuneragao”).

3.10 Pagamento da Remuneracao dos CRA: (i) A Remuneragao DI serd paga, nos meses de abril e outubro de cada ano, nas datas indicadas na Clausula 5.10 do
Termo de Securitizacdo; e (ii) a Remuneragdo IPCA serd paga, no més outubro de cada ano, nas datas indicadas na Cldusula 5.11 do Termo de Securitizagao.
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3.10.1 O pagamento da Remuneragéo DI ocorrerd conforme tabela abaixo, sendo o primeiro pagamento em 15 de abril de 2019 (cada data de pagamento de
Remuneracdo DI, uma “Data de Pagamento da Remuneragao DI"):

Datas de Pagamento da Remuneracao DI
15 de abril de 2019

15 de outubro de 2019
15 de abril de 2020
15 de outubro de 2020
15 de abril de 2021
15 de outubro de 2021
18 de abril de 2022
17 de outubro de 2022

3.10.2 O pagamento Remuneracao IPCA ocorrerd conforme tabela abaixo, sendo o primeiro pagamento em 15 de outubro de 2019 (cada data de pagamento de
Remuneragdo IPCA, uma “Data de Pagamento da Remuneracgao IPCA”):

Datas de Pagamento da Remuneracao IPCA
15 de outubro de 2019

15 de outubro de 2020
15 de outubro de 2021
17 de outubro de 2022
16 de outubro de 2023
15 de outubro de 2024

3.11 Amortizacao Programada: (i) em relacao aos CRA DI, o Valor Nominal Unitdrio serd pago em 2 (duas) parcelas devidas em 15 de outubro de 2021 e
na Data de Vencimento D; e (ii) em relacado aos CRA IPCA, o saldo do Valor Nominal Unitdrio serd pago em 2 (duas) parcelas devidas em 16 de outubro de 2023
e na Data de Vencimento IPCA, observadas as hipdteses de Resgate Antecipado da totalidade dos CRA estabelecidas na Cldusula 6 do Termo de Securitizagdo
(“Amortizacao dos CRA").

3.12 Resgate Antecipado dos CRA: Os termos da Clausula 6 do Termo de Securitizacdo, havera (i) o Resgate Antecipado da totalidade dos CRA na ocorréncia da
declaracdo de Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 4.20 da Escritura de Emissdo; (ii) o Resgate Antecipado da totalidade dos CRA DI
na ocorréncia de Resgate Obrigatério das Debéntures DI, caso ndo haja acordo em relagao a Taxa Substitutiva DI, conforme previsto na Clausula 4.12.8 da Escritura
de Emissao; (iii) o Resgate Antecipado da totalidade dos CRA IPCA na ocorréncia de Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures IPCA, caso nao haja acordo
em relagdo a Taxa Substitutiva IPCA, conforme previsto na Clausula 4.12.9 da Escritura de Emisséo; (iv) do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, seja nas
hipdteses previstas na cldusula 10.2 da Escritura de Emisséo, seja nos termos previstos na Clausula 4.15.2 da Escritura de Emisséo; ou (v) de pagamento da Multa
Indenizatdria, nos termos das Clausulas 5.2 e seguintes do Contrato de Cessao (‘Resgate Antecipado dos CRA").

3.13 Vencimento Antecipado das Debéntures: As Debéntures e todas as obrigacdes constantes da Escritura de Emissao serao consideradas antecipadamente
vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Devedora o pagamento de todos os valores previstos na Cldusula 4.20.1 da Escritura de Emissao, na ocorréncia das
hipdteses descritas nas Clausulas 4.20.2 e 4.20.3 da Escritura de Emisséo, observados os eventuais prazos de cura, quando aplicaveis.

3.14 Preco de Integralizagao e Forma de Integralizacdo: o preco de subscricdo e integralizagdo dos CRA no ambito da Emissdo, corresponderd a: (i) para os
CRA D, ao Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracao DI, calculada na forma prevista no Termo de Securitizacdo, desde a primeira Data de Integralizacao
dos CRA DI, até a efetiva data de integralizacao dos CRA D; e (ii) para os CRA IPCA, o Valor Nominal Unitario dos CRA IPCA, acrescido da Atualizacdo Monetdria e da
Remuneracao IPCA devida, tudo calculado na forma prevista no Termo de Securitizacdo, desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA IPCA até a efetiva data de
integralizacdo dos CRA IPCA (“Preco de Integralizacao”).

3.14.1 O Preco de Integralizagéo serd pago a vista em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo dos CRA, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela
B3 e/ou pela B3 - Segmento CETIP UTVM, conforme o caso: (i) nos termos do respectivo Boletim de Subscricao; e (ii) para prover recursos a serem destinados pela
Emissora conforme Clausula 3.11 do Termo de Securitizacao.

3.14.2 Todos os CRA serdo subscritos e integralizados na mesma Data de Integralizacéo, sendo certo que, excepcionalmente, em virtude de aspectos operacionais
relativos a procedimentos de transferéncia bancaria e sistemas internos de pagamento e transferéncia de recursos dos envolvidos, os Investidores poderao realizar a
integralizacao dos CRA no Dia Util imediatamente subsequente.

3.14.3 Os Coordenadores ndo concederdo qualquer tipo de desconto aos Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta.

3.14.4 A quantidade de CRA adquirida e o valor estimado a ser pago foram informados aos Investidores até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de
divulgacao deste Anuncio de Inicio, pelas Instituicdes Participantes da Oferta.

3.14.5 Na Data de Integralizagao, os Investidores deveréo efetivar a liquidagao dos CRA a eles alocados, no valor informado pelas Instituicdes Participantes da Oferta,
por meio de sua conta na B3 e/ou na B3 - Segmento CETIP UTVM, observados os procedimentos da B3 e/ou da B3 - Segmento CETIP UTVM, conforme o caso.

3.15 Multa e Juros Moratérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido pela Emissora aos Titulares de CRA, de acordo com o Termo
de Securitizagao, sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirao, além da Remuneracéo, independentemente de aviso, notificagao ou interpelagéo judicial ou
extrajudicial; (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més ou fragdo de més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e (ii) multa moratéria de natureza néo compensatéria de 2% (dois por cento) (‘Encargos Moratérios”).
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3.16 Atraso no Recebimento de Pagamentos: O ndo comparecimento do Titular de CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacoes
pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas no Termo de Securitizacdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo Ihe daré direito ao recebimento
de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que os
recursos tenham sido disponibilizados pontualmente.

3.17 Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio da B3 e/ou da B3 - Segmento CETIP UTVM, conforme o ambiente onde os CRA
estejam custodiados eletronicamente. Caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados eletronicamente na B3 e/ou na B3 - Segmento
CETIP UTVM, a Emissora deixard, na respectiva Conta Centralizadora, o valor correspondente ao respectivo pagamento a disposi¢ao do respectivo Titular de CRA,
hipotese em que, a partir da referida data, ndo havera qualquer tipo de atualizagdo ou remuneragao sobre o valor colocado a disposi¢ao do Titular de CRA.

3.18 Prorrogacédo dos Prazos: Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo aos CRA, até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, caso o vencimento coincida com um dia que néo seja considerado um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, respeitado
o intervalo minimo, de 1 (um) Dia Util, entre o recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Emissora e o pagamento de suas obrigacées referentes aos
CRA, ndo havendo qualquer remuneracao dos valores recebidos pela Emissora durante a prorrogagdo mencionada, com exce¢ao do vencimento.

3.19 Destinacao dos Recursos pela Emissora: Os recursos obtidos com a subscricao e integralizagdo dos CRA serdo utilizados pela Emissora exclusivamente
para pagamento do Valor da Cessao, na forma da Cldusula 2.2 do Contrato de Cessao, sendo que o Valor da Cessao serd pago pela Emissora por conta e ordem da
Cedente diretamente a Devedora, observados os termos do Contrato de Cessao, sendo esse pagamento considerado como integralizagéo das Debéntures pela
Cedente a Devedora.

3.19.1 Considerando que o Valor Total da Emisséo foi aumentado pelo exercicio total da Opgdo de Lote Adicional e pelo exercicio parcial da Opgédo de Lote
Suplementar, conforme descrito no item 3.4.1 acima, o valor adicional recebido pela Emissora serd utilizado na mesma forma prevista acima.

3.20 Destinacdo dos Recursos pela Devedora: Os recursos liquidos efetivamente obtidos por meio da emissdo das Debéntures deverdo ser utilizados pela
Devedora exclusiva e integralmente em suas atividades do agronegdcio, no curso ordindrio dos seus negdcios, especialmente na aquisicao de cana de agucar
("Destinacao dos Recursos”), substancialmente nos termos do cronograma estimativo indicado na tabela constante do Anexo | da Escritura de Emisséo e do Anexo
VIl do Termo de Securitizacdo, de tal forma que a Devedora possa cumprir seu objeto social, caracterizando-se os direitos creditérios oriundos das Debéntures como
créditos do agronegécio nos termos do paragrafo 1°, do artigo 23, da Lei 11.076.

3.20.1 Considerando que o Valor Total da Emisséo foi aumentado pelo exercicio total da Opgao de Lote Adicional e pelo exercicio parcial da Opcéo de Lote
Suplementar, conforme descrito no item 3.4.1 acima, o valor adicional recebido pela Devedora também serd utilizado exclusivamente para o desenvolvimento de
suas atividades do agronegécio, conforme descritas acima.

3.20.2 A Devedora deverd enviar ao Agente Fiducidrio, com copia para a Emissora, trimestralmente, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados de
31 de marco, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro de cada ano ou da alocagéo total do Valor Total da Emissao, o que ocorrer primeiro, (i) relatério nos
termos do modelo constante do Anexo Il da Escritura de Emissdo relativo a Destinagdo dos Recursos, descrita acima e aos respectivos pagamentos realizados no
trimestre imediatamente anterior ou até a alocacdo total do Valor Total da Emissao, conforme o caso, devidamente assinado pelos Diretores da Devedora, com
poderes para tanto, comprovando a utilizagdo dos recursos oriundos da presente Emissao na forma prevista acima; e (ii) declaracdo assinada pelos Diretores da
Devedora, com poderes para tanto, de que as notas fiscais, notas fiscais eletrénicas bem como o cédigo DANFE (chave de acesso) para fins de autenticagdo das
notas fiscais, ou demais documentos que permitam a comprovagao das informagdes constantes do respectivo Relatério estdo disponiveis para consulta pelo Agente
Fiducidrio, a ser exclusivo critério (‘Documentos Comprobatdrios da Destinacao dos Recursos’).

3.20.3 A Devedora devera realizar a guarda e custodia da via fisica de todos os documentos e informacées representativos dos Documentos Comprobatérios da
Destinacdo dos Recursos, conforme indicado na Cldusula 3.12.3 do Termo de Securitizacdo, os quais deverdo ser mantidos em local seguro, sob as penas previstas na
legislagao aplicavel, nos termos do artigo 627 do Cédigo Civil. A Devedora devera apresentar ao Agente Fiducidrio todas as informagdes e documentos relacionados
aos Documentos Comprobatérios da Destinacdo dos Recursos em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva notificacdo enviada pelo Agente Fiduciario neste
sentido, ou em prazo inferior se assim exigido por qualquer determinacao judicial ou administrativa neste sentido.

3.21 Regime Fiduciario: Em observancia a faculdade prevista nos artigos 9° a 16 da Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997 (“Lei 9.514") e nos termos do artigo 39
da Lei 11.076, serd instituido (i) regime fiducidrio, em favor da Emisséo e dos Titulares de CRA, sobre os Créditos do Patriménio Separado DI (‘Regime Fiduciario DI"),
com a consequente constituicdo do Patriménio Separado DI; e (i) regime fiducidrio, em favor da Emisséo e dos Titulares de CRA IPCA, sobre os Créditos do Patriménio
Separado IPCA (‘Regime Fiduciario IPCA" e, em conjunto com o Regime Fiducidrio DI, os “Regimes Fiduciarios”), com a consequente constituicdo do Patriménio
Separado IPCA. Para fins do paragrafo Unico do artigo 23 da Lei 10.931, o Termo de Securitizagéo sera registrado na Instituicao Custodiante, nos termos da Clausula
16 abaixo, conforme declaragdo assinada pela Instituicao Custodiante constante do Anexo V ao Termo de Securitizagdo.

3.22 Garantias: Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA e/ou os Direitos Creditérios do Agronegécio, sendo que os Titulares
de CRA néo obterao qualquer privilégio, bem como ndo serd segregado nenhum ativo em particular em caso de necessidade de execucdo judicial ou extrajudicial
das obrigagoes decorrentes dos CRA. Em observancia a faculdade prevista nos artigos 9° a 16 da Lei 9.514, e nos termos do artigo 39 da Lei 11.076, sera instituido
(i) o Regime Fiduciario DI sobre os Créditos do Patrimonio Separado DI, com a consequente constituicdo do Patrimonio Separado Dl; e (ii) o Regime Fiduciario IPCA
sobre os Créditos do Patriménio Separado IPCA, com a consequente constituicdo do Patrimoénio Separado IPCA.

3.23 Fundo de Despesas: Na primeira Data de Integralizacao, observado o disposto na Clausula 2.2.3 do Contrato de Cessdo, a Emissora descontara doValor
da Cessdo um montante que sera transferido para as Contas Centralizadoras, para os fins de pagamento das Despesas previstas na Clausula 13 do Termo de
Securitizagdo e demais despesas indicadas no Contrato de Cessdo e no Termo de Securitizagdo como sendo de responsabilidade dos Fundos de Despesas, observado
o procedimento previsto no Contrato de Cessao e no Termo de Securitizagao.

3.23.1 Fundo de Despesas DI: significa o fundo de despesas constituido na conta de titularidade e livre movimentacao da Emissora, atrelada ao Patriménio
Separado DI, na qual serdo realizados todos os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios do Agronegécio D, até a quitacao integral de todas as obrigacoes
relacionadas aos CRA DI, observado o disposto na Clausula 7.2(xxiv) do Termo de Securitizacdo (“Conta Centralizadora DI") para arcar com as Despesas, Nos termos
da Cldusula 3.14 abaixo e da Cldusula 7.6 do Contrato de Cesséo (‘Fundo de Despesas DI").
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3.23.2 Fundo de Despesas IPCA: significa o fundo de despesas constituido na conta de titularidade e livre movimentagdo da Emissora, atrelada ao Patriménio
Separado IPCA, na qual seréo realizados todos os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios do Agronegécio IPCA, até a quitacdo integral de todas as obrigacoes
relacionadas aos CRA IPCA, observado o disposto na Cldusula 7.2(xxiv) do Termo de Securitizacdo (“Conta Centralizadora IPCA” e, quando em conjunto com a
Conta Centralizadora DI, as “Contas Centralizadoras”) para arcar com as Despesas, nos termos da Clausula 3.14 abaixo e da Clausula 7.6 do Contrato de Cessao
("Fundo de Despesas IPCA” e, em conjunto com o Fundo de Despesas DI, os “Fundos de Despesas”).

3.24 Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado: Além da hipdtese de insolvéncia da Emissora, ou ainda, de inadimplemento de quaisquer obrigagdes
da Emissora assumidas no Termo de Securitizacao, a critério dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, a ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo
poderd ensejar a liquidagado ou nao dos Patrimoénios Separados, conforme a Clausula 11.1 do Termo de Securitizacdo (cada um, um “Evento de Liquidacéo do
Patriménio Separado”):

(i)  pedidoourequerimento de qualquer plano de recuperacéo judicial ou extrajudicial pela Emissora, a qualquer credor ou classe de credores, independentemente
de aprovacao/homologacéo do referido plano de recuperacao por seus credores ou deferimento do processamento da recuperagao ou de sua concesséao pelo
juiz competente;

(i) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;
(iii) decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela Emissora;
(iv) desvio de finalidade do Patrimonio Separado DI e/ou do Patriménio Separado IPCA;

(v) na hipdtese de Vencimento Antecipado das Debéntures e desde que tal evento seja qualificado pelos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral de
Titulares de CRA, como um Evento de Liquidagao dos Patriménios Separados, sendo que, nesta hipdtese, ndo havera a destituicao automatica da Securitizadora
da administragdo dos Patrimonios Separados;

(vi) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacdes previstos nos instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais como
Banco Liquidante e Escriturador, desde que, comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga nos prazos previstos no respectivo instrumento
aplicavel;

(vii) inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer das obrigagdes nao pecuniarias previstas no Termo de Securitizagdo, sendo que, nesta hipétese, a
liguidacao dos Patrimonios Separados podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de 5 (cinco) dias, contados do inadimplemento;

(viii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obriga¢des pecunidrias previstas no Termo de Securitizagdo, sendo que, nesta hipétese, a liquidagao
dos Patriménios Separados podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de 1 (um) dia corrido, contado do inadimplemento;

(ix) deciséo judicial condenando a Emissora por violagdo de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrup¢ao ou
de atos lesivos a administracao publica, incluindo, sem limitacdo, as Lei Anticorrupgao; ou

(x)  impossibilidade de os recursos oriundos dos Patrimonios Separados suportarem as Despesas, em caso de insuficiéncia dos Fundos de Despesas e inadimpléncia
da Devedora, sendo que, nesta hipdtese, ndo haveré a destituicado automética da Securitizadora da administragdo dos Patriménios Separados.

3.24.1 A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos deveré ser prontamente comunicada, ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em 1 (um) Dia Util.

3.24.2 A Assembleia Geral de Titulares de CRA DI e/ou a Assembleia Geral de Titulares de CRA IPCA mencionada na Clausula 11.1 do Termo de Securitiza¢do, instalar-
se-4, em primeira convocagao, com a presenca de Titulares de CRA DI e/ou de Titulares de CRA IPCA que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA DI em
Circulacdo e/ou dos CRA IPCA em Circulagéo, conforme o caso, e, em segunda convocagao, com qualquer nimero.

3.24.3 Caso a Assembleia Geral de Titulares de CRA DI e/ou a Assembleia Geral de Titulares de CRA IPCA a que se refere a Cldusula 11.1 do Termo de Securitizagao
nao seja instalada, ou seja instalada mas ndo haja quérum suficiente para deliberacéo, o Agente Fiducidrio deverd liquidar o Patriménio Separado DI ou o Patrimoénio
Separado IPCA, conforme o caso.

3.24.4 A Assembleia Geral de Titulares de CRA DI e/ou a Assembleia Geral de Titulares de CRA IPCA convocada para deliberar sobre qualquer Evento de Liquidacdo
dos Patrimonios Separados decidird, por votos de Titulares de CRA DI e/ou de Titulares de CRA IPCA representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1
(um) dos CRA DI em Circulagao e/ou dos CRA IPCA em Circulagdo, conforme o caso, em qualquer convocagao.

3.24.5 A Assembleia Geral de Titulares de CRA DI e/ou a Assembleia Geral de Titulares de CRA IPCA prevista na Clausula 11.1 do Termo de Securitizacdo deverad ser
realizada em primeira convocacéo no prazo de, no minimo, 20 (vinte) dias corridos a contar da publicacdo do edital primeira convocagao e, em segunda convocagao,
no prazo de, no minimo, 8 (oito) dias a contar da publicagdo do edital para segunda convocagao, caso a Assembleia Geral de Titulares de CRA DI e/ou a Assembleia
Geral de Titulares de CRA IPCA ndo seja instalada na data prevista em primeira convocacdo. Nao se admite que a segunda convocagao da Assembleia Geral de
Titulares de CRA DI e/ou a Assembleia Geral de Titulares de CRA IPCA seja providenciada conjuntamente com a primeira convocagao.

3.24.6 Em referida Assembleia Geral de Titulares de CRA DI e/ou a Assembleia Geral de Titulares de CRA IPCA, os Titulares de CRA DI e/ou os Titulares de CRA IPCA,
conforme o caso, deverdo deliberar: (i) pela liquidagao, total ou parcial, do Patriménio Separado DI e/ou do Patriménio Separado IPCA, conforme o caso, hipdtese
na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacao; ou (ii) pela ndo liquidagéo do Patriménio Separado DI e/ou do Patriménio Separado IPCA,
conforme o caso, hipdtese na qual deverd ser deliberada a administracao transitéria do respectivo Patriménio Separado pelo Agente Fiducidrio ou nomeagao de
outra instituicdo administradora, fixando, em ambos os casos, as condi¢des e termos para sua administragdo, bem como sua respectiva remuneragéo. O liquidante
serd a Emissora caso esta ndo tenha sido destituida da administragao do Patriménio Separado DI e/ou do Patriménio Separado IPCA, conforme o caso.

3.24.7 A insuficiéncia dos Créditos do Patrimoénio Separado DI ou dos Créditos do Patriménio Separado IPCA nao dara causa a declaracao de sua quebra. No entanto,
a Emissora convocara Assembleia Geral de Titulares de CRA DI e/ou Assembleia Geral de Titulares de CRA IPCA para deliberar sobre a forma de administragéo ou
liquidagéo do Patriménio Separado DI e/ou do Patriménio Separado IPCA, conforme o caso, bem como a nomeagéo do liquidante.

3.24.8 Os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ou outros necessdrios a viabilizagdo do pagamento da Amortizacdo e da Remuneracéo,
sob Regime Fiduciario, conforme descrito no Termo de Securitizagdo, ndo contam com nenhuma espécie de garantia nem coobrigacao da Securitizadora.
Desta forma, a responsabilidade da Securitizadora esté limitada aos Patriménios Separados.
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3.24.9 O Patriménio Separado Dl serd liquidado na forma que segue:

(i)  automaticamente, quando do pagamento integral dos CRA DI nas datas de vencimento pactuadas, ou, a qualquer tempo, na hipétese de Resgate Antecipado
dos CRA DI, observado o disposto na Clausula 6.1 do Termo de Securitizagao; ou

(i) apods a Data de Vencimento DI (seja o vencimento ora pactuado seja em decorréncia de um Resgate Antecipado dos CRA DI ou um Evento de Liquidagao
do Patriménio Separado D), na hipétese de n&o pagamento pela Devedora dos Direitos Creditérios do Agronegécio D, e, se for o caso, apds deliberacao
da Assembleia Geral de Titulares de CRA DI convocada nos termos da lei e do Termo de Securitizagdo, mediante transferéncia dos Créditos do Patrimonio
Separado DI aos Titulares de CRA DI. Neste caso, os Créditos do Patrimoénio Separado DI e os eventuais bens e direitos integrantes do Patrimonio Separado DI
serdo transferidos imediatamente, em dacdo em pagamento, para fins de extingao de toda e qualquer obrigacdo da Securitizadora decorrente dos CRA D,
aos Titulares de CRA DI.

3.24.10 Quando o Patriménio Separado Dl for liquidado, ficaré extinto o Regime Fiduciario DI aqui instituido.

3.24.11 O Agente Fiducidrio deveré fornecer a Securitizadora, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, a partir da extincao do Regime Fiduciario DI a que estao submetidos os
Créditos do Patrimonio Separado DI, declaragdo de encerramento do Patriménio Separado DI, que servird para baixa junto a Instituicdo Custodiante das averbagoes
que tenham instituido o Regime Fiducidrio DI, se for o caso. Tal ato importard, no caso de extingdo do Patrimonio Separado DI nos termos da alinea (i) do item
3.24.9 acima, na reintegragéo ao patrimoénio da Devedora dos eventuais créditos, titulos e direitos que sobejarem no Patriménio Separado D, inclusive mediante a
transferéncia de valores para a Conta de Livre Movimentagao.

3.24.12 Na hipdtese de extingdo do Patrimonio Separado DI nos termos da alinea (i) do item 3.24.9 acima, os Titulares de CRA DI receberdo os Direitos Creditérios
do Agronegdcio DI em dagdo em pagamento pela divida resultante dos CRA DI, obrigando-se os Titulares de CRA DI a restituir prontamente a Devedora eventuais
créditos, titulos e direitos que sobejarem a totalidade dos valores devidos aos Titulares de CRA DI, inclusive mediante a transferéncia de valores para a Conta de Livre
Movimentagdo, cujo montante ja deverd estar acrescido dos custos e despesas que tiverem sido incorridas pela Emissora, pelo Agente Fiduciario ou terceiro ou pelos
Titulares de CRA DI com relacdo a cobranca dos referidos Direitos Creditérios do Agronegdcio DI e dos demais Documentos da Oferta.

3.24.13 Destituida a Emissora, cabera ao Agente Fiduciario ou a referida instituicdo administradora (i) administrar os Créditos do Patriménio Separado Dl; (ii) esgotar
todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio DI; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA DI
na proporcao de CRA DI detidos, observado o disposto no Termo de Securitizagdo; e (iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio DI
eventualmente ndo realizados aos Titulares de CRA DI, na proporcdo de CRA DI detidos.

3.24.14 O Patrimonio Separado IPCA serd liquidado na forma que segue:

(i)  automaticamente, quando do pagamento integral dos CRA IPCA nas datas de vencimento pactuadas, ou, a qualquer tempo, na hipdtese de Resgate
Antecipado dos CRA IPCA, observado o disposto na Clausula 6.1 do Termo de Securitizagdo; ou

(ii) apdsa Data de Vencimento IPCA (seja o vencimento ora pactuado seja em decorréncia de um Resgate Antecipado dos CRA IPCA ou um Evento de Liquidagéo
do Patriménio Separado IPCA), na hipdtese de nao pagamento pela Devedora dos Direitos Creditérios do Agronegacio IPCA, e, se for o caso, apds deliberagao
da Assembleia Geral de Titulares de CRA IPCA convocada nos termos da lei e do Termo de Securitizacdo, mediante transferéncia dos Créditos do Patrimoénio
Separado IPCA aos Titulares de CRA IPCA. Neste caso, os Créditos do Patrimonio Separado IPCA e os eventuais bens e direitos integrantes do Patrimoénio
Separado IPCA seréo transferidos imediatamente, em dacdo em pagamento, para fins de extingao de toda e qualquer obrigacao da Securitizadora decorrente
dos CRA IPCA, aos Titulares de CRA IPCA.

3.24.15 Quando o Patriménio Separado IPCA for liquidado, ficara extinto o Regime Fiducidrio IPCA aqui instituido.

3.24.16 O Agente Fiduciario deveré fornecer a Securitizadora, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, a partir da extin¢do do Regime Fiduciério IPCA a que estao submetidos
os Créditos do Patriménio Separado IPCA, declaracao de encerramento do Patriménio Separado IPCA, que servird para baixa junto a Instituicdo Custodiante das
averbacées que tenham instituido o Regime Fiduciario IPCA, se for o caso. Tal ato importard, no caso de extingdo do Patrimoénio Separado IPCA nos termos da alinea
(i) do item 3.24.14 acima, na reintegracdo ao patriméonio da Devedora dos eventuais créditos, titulos e direitos que sobejarem no Patrimonio Separado IPCA, inclusive
mediante a transferéncia de valores para a Conta de Livre Movimentacéo.

3.24.17 Na hipdtese de extingdo do Patriménio Separado IPCA nos termos da alinea (i) do item 3.24.14 acima, os Titulares de CRA IPCA receberao os Direitos
Creditérios do Agronegécio IPCA em dacao em pagamento pela divida resultante dos CRA IPCA, obrigando-se os Titulares de CRA IPCA a restituir prontamente a
Devedora eventuais créditos, titulos e direitos que sobejarem a totalidade dos valores devidos aos Titulares de CRA IPCA, inclusive mediante a transferéncia de valores
para a Conta de Livre Movimentagao, cujo montante ja deverd estar acrescido dos custos e despesas que tiverem sido incorridas pela Emissora, pelo Agente Fiducidrio
ou terceiro ou pelos Titulares de CRA IPCA com relagdo a cobranca dos referidos Direitos Creditérios do Agronegécio IPCA e dos demais Documentos da Oferta.

3.24.18 Destituida a Emissora, cabera ao Agente Fiducidrio ou a referida instituicdo administradora (i) administrar os Créditos do Patriménio Separado IPCA;
(i) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio IPCA; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares
de CRA IPCA na proporcao de CRA IPCA detidos, observado o disposto no Termo de Securitizacdo; e (iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditérios do
Agronegadcio IPCA eventualmente ndo realizados aos Titulares de CRA IPCA, na proporcao de CRA IPCA detidos.

3.24.19 No caso de Evento de Liquidagdo dos Patriménios Separados, os bens e direitos pertencentes ao Patrimoénio Separado DI e/ou ao Patriménio Separado
IPCA, resultado da satisfagdo dos procedimentos e execucao/excussao dos direitos, serao entregues, em favor dos Titulares de CRA DI e/ou dos Titulares de CRA IPCA,
observado que, para fins de liquidagédo do Patriménio Separado DI e/ou do Patriménio Separado IPCA, a cada CRA DI ou CRA IPCA serd dada a parcela dos bens e
direitos integrantes do Patriménio Separado DI ou do Patrimonio Separado IPCA, conforme o caso, na proporcao em que cada CRA DI ou CRA IPCA representa em
relacdo a totalidade do saldo devedor dos CRA DI ou dos CRA IPCA, conforme o caso, operando-se, no momento da referida dacdo, a quitagdo do CRA DI ou do CRA
IPCA, conforme o caso.

3.24.20 Ocorrido um Evento de Liquidagao dos Patriménios Separados, os Titulares de CRA DI e os Titulares de CRA IPCA deverdo: (i) se submeter as decisdes exaradas
na respectiva Assembleia Geral de Titulares de CRA DI ou Assembleia Geral de Titulares de CRA IPCA, conforme o caso; (ii) possuir todos os requisitos necessarios
para assumir eventuais obrigacoes inerentes aos CRA DI ou CRA IPCA emitidos e bens inerentes ao Patrimonio Separado DI ou Patriménio Separado IPCA, conforme
0 caso; e (iii) indenizar, defender, eximir, manter indene de responsabilidade a Emissora, em relacao a todos e quaisquer prejuizos, indenizacoes, responsabilidades,
danos, desembolsos, adiantamentos, tributos ou despesas (inclusive honordrios e despesas de advogados internos ou externos), decisdes judiciais e/ou extrajudiciais,
demandas judiciais e/ou extrajudiciais (inclusive fiscais, previdencidrias e trabalhistas) incorridos e/ou requeridos a Emissora, direta ou indiretamente, independentes
de sua natureza, em razao da liquidacéo do Patriménio Separado DI ou do Patriménio Separado IPCA, conforme o caso.

ANUNCIO DE INICIO | 7

i




3.25 Assembleia Geral: Os Titulares de CRA DI e os Titulares de CRA IPCA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral DI ou Assembleia Geral IPCA,
a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhéo dos Titulares de CRA DI ou dos Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, observado o disposto abaixo
e na Clausula 12 do Termo de Securitizacao.

3.25.1 As Assembleias Gerais de Titulares de CRA poderdo ser convocadas pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, pela CVM ou, no caso da Assembleia Geral DI, por
Titulares de CRA DI que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA DI em Circulag&o ou no caso da Assembleia Geral IPCA, por Titulares de CRA IPCA que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA IPCA em Circulagcao, mediante publicacao de edital em jornal de grande circulacdo utilizado pela Emissora
para a divulgacao de suas informagdes societarias, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, em primeira convocagao.

3.25.2 Independentemente da convocagao prevista na Clausula 12.2 do Termo de Securitizagao, serd considerada regular a Assembleia Geral de Titulares de CRA DI
e/ou a Assembleia Geral de Titulares de CRA IPCA a qual comparecerem todos os Titulares de CRA DI e/ou Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, nos termos do
paragrafo 4° do artigo 124 da Lei das Sociedades por Acoes.

3.25.3 A Assembleia Geral de Titulares de CRA DI e/ou Assembleia Geral de Titulares de CRA IPCA deverd ser realizada no prazo de, no minimo, 15 (quinze) dias
contado da publicagcao do edital de convocagao, em primeira convocagao, ou, caso nao se verifiqgue quérum para realizacdo da Assembleia Geral, no prazo de até
8 (oito) dias contado da nova publicacéo do edital de convocagao, em segunda convocacao, observado o disposto na Clausula 11.4 do Termo de Securitizagao.

3.25.4 Ndo se admite que a segunda convocagéo da Assembleia Geral de Titulares de CRA DI e/ou da Assembleia Geral de Titulares de CRA IPCA seja providenciada
conjuntamente com a primeira convocagao.

3.25.5 A Assembleia Geral de Titulares de CRA IPCA e/ou a Assembleia Geral de Titulares de CRA DI realizar-se-4 no local onde a Emissora tiver a sede; quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacgao indicardo, com clareza, o lugar da reunido, bem como todas as despesas
incorridas para realizagao em local distinto da sede da Emissora serdo custeadas pela Devedora e/ou pelo Patriménio Separado IPCA ou Patrimoénio Separado D,
conforme o caso, uma vez que tenham sido devidamente comprovadas pela Emissora. E permitido aos Titulares de CRA DI e/ou aos Titulares de CRA IPCA participar
da Assembleia Geral de Titulares de CRA DI e/ou da Assembleia Geral de Titulares de CRA IPCA por meio de conferéncia eletronica e/ou videoconferéncia, desde que
nos termos previstos na legislacéo aplicavel, entretanto deverdo manifestar o voto em Assembleia Geral de Titulares de CRA DI e/ou da Assembleia Geral de Titulares
de CRA IPCA por comunicagdo escrita ou eletronica.

3.25.6 Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Titulares de CRA DI e/ou da Assembleia Geral de Titulares de CRA IPCA, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514
e na Lei das Sociedades por Acoes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos representantes dos Titulares de CRA DI e/ou Titulares de CRA
IPCA, que poderao ser quaisquer procuradores, Titulares de CRA DI e/ou Titulares de CRA IPCA ou nao, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio
de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA DI em Circulagao correspondera a um voto nas Assembleias Gerais de Titulares de CRA Dl e cada CRA IPCA em
Circulagdo corresponderd a um voto nas Assembleias Gerais de Titulares de CRA IPCA.

3.25.7 Exceto pelo disposto no presente Termo de Securitizacao, a Assembleia Geral de Titulares de CRA DI e/ou da Assembleia Geral de Titulares de CRA IPCA
instalar-se-a, em primeira convocagao, com a presenca de Titulares de CRA DI ou Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA DI em Circulagdo ou dos CRA IPCA em Circulagdo e, em segunda convocagao, com qualquer nimero.

3.25.8 O Agente Fiducidrio deverd comparecer a Assembleia Geral de Titulares de CRA DI e/ou da Assembleia Geral de Titulares de CRA IPCA e prestar aos Titulares
de CRA DI ou aos Titulares de CRA IPCA as informacdes que Ihe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora poderd convocar quaisquer terceiros para participar
da Assembleia Geral de Titulares de CRA DI e/ou da Assembleia Geral de Titulares de CRA IPCA, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para
a deliberacéo da ordem do dia.

3.25.9 A presidéncia da Assembleia Geral de Titulares de CRA DI e/ou da Assembleia Geral de Titulares de CRA IPCA caberd, de acordo com quem a convocou:
(i) ao Diretor Presidente ou Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora;

(i)  ao representante do Agente Fiduciario;

(iii) aoTitular de CRA DI ou Titular de CRA IPCA eleito pelos demais; ou

(iv) aquele que for designado pela CVM.

3.25.10 As deliberagoes em Assembleia Geral de Titulares de CRA DI e/ou da Assembleia Geral de Titulares de CRA IPCA serdo tomadas pelos votos favoraveis de
Titulares de CRA DI e/ou Titulares de CRA IPCA que representem, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo DI ou dos CRA em
Circulacdo IPCA, conforme o caso, em primeira convocagao; ou (ii) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo DI ou dos CRA em Circulagao
IPCA presentes na respectiva assembleia, em qualquer convocagao subsequente, desde que estejam presentes na referida Assembleia Geral de Titulares de CRA
que representem, no minimo, 33% (trinta e trés por cento) dos CRA em Circulagcao DI ou dos CRA em Circulagao IPCA, conforme o caso, exceto (i) se de outra forma
previsto no Termo de Securitizagdo, na Escritura de Emissdo e nas hipdteses previstas na Cldusula 12.9.1 do Termo de Securitiza¢do; e (ii) na hipdtese prevista na
Clausula 4.20 da Escritura de Emissao.

3.25.11 As deliberacdes em Assembleia Geral de Titulares de CRA DI e/ou da Assembleia Geral de Titulares de CRA IPCA que impliquem (i) na alteracéo da Atualizagao
Monetaria, Remuneracdo ou Amortizacao dos CRA, do pagamento das Debéntures, ou de suas datas de pagamento; (ii) na alteragao da Data de Vencimento DI ou
da Data de Vencimento IPCA; (iii) na alteracdo relativa as hipdteses de Vencimento Antecipado das Debéntures, de Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures,
de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures e de Resgate Antecipado dos CRA; (iv) alteracdo relativa aos eventos que ensejam o pagamento da Multa
Indenizatdria; (v) na alteracdo relativa aos Eventos de Liquidagao dos Patrimdnios Separados; ou (vi) em alteracdes do item 3.25.10 acima e deste item e/ou em
qualquer quérum de deliberagéo da Assembleia Geral de Titulares de CRA DI e/ou da Assembleia Geral de Titulares de CRA IPCA previsto no Termo de Securitizagdo
ou em qualquer Documento da Operacédo, dependerao de aprovacao de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos votos favordveis de titulares de CRA em
Circulacdo DI e/ou dos titulares de CRA em Circulagdo IPCA, em qualquer convocagao.

3.25.12 As deliberagoes tomadas em Assembleia Geral de Titulares de CRA DI e/ou em Assembleia Geral de Titulares de CRA IPCA, observados o respectivo quérum
de instalagdo e de deliberacdo estabelecido no Termo de Securitizagdo, serdo consideradas vélidas e eficazes e obrigaréo todos os Titulares de CRA DI e/ou de CRA
IPCA, conforme o caso, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia Geral de Titulares de CRA Dl e/ou da Assembleia Geral de Titulares de CRA IPCA, e, ainda que,
nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberacao aos Titulares de CRA DI ou aos Titulares de CRA IPCA, na forma
da regulamentacao da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da realizacdo da referida Assembleia Geral de Titulares de CRA DI e/ou da Assembleia Geral
de Titulares de CRA IPCA.

ANUNCIO DE INICIO | 8

F-

i




3.25.13 Qualquer alteragao ao Termo de Securitizacao, ap6s a integralizacdo dos CRA, dependera de prévia aprovacao dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia
Geral de Titulares de CRA DI e/ou da Assembleia Geral de Titulares de CRA IPCA, nos termos e condi¢des do Termo de Securitizacao, exceto nas hipdteses previstas
na Clausula 18.5 do Termo de Securitizagéo.

3.25.14 Sem prejuizo do disposto na Clausula 12 do Termo de Securitizagcdo, deverd ser convocada Assembleia Geral de Titulares de CRA DI e/ou da Assembleia Geral de
Titulares de CRA IPCA toda vez que a Emissora, na qualidade de credora das Debéntures, tiver de exercer ativamente seus direitos estabelecidos na Escritura de Emissao,
para que os Titulares de CRA DI e/ou os Titulares de CRA IPCA deliberem sobre como a Emissora deverd exercer seu direito no ambito da Escritura de Emissao.

3.25.15 Somente apds receber a orientacdo definida pelos Titulares de CRA, a Emissora deverd exercer seu direito e manifestar-se no ambito das Debéntures
conforme |he for orientado. Caso os Titulares de CRA n&do comparegam a Assembleia Geral de Titulares de CRA DI e/ou da Assembleia Geral de Titulares de CRA
IPCA, ou ndo cheguem a uma definicdo sobre a orientagéao, a Emissora devera permanecer silente frente a Devedora no &mbito da Escritura de Emissao, sendo certo
que, seu siléncio, neste caso, ndo serd interpretado como negligéncia em relagdo aos direitos dos Titulares de CRA DI e/ou Titulares de CRA IPCA, nao podendo ser
imputada a Emissora qualquer responsabilizacdo decorrente de auséncia de manifestagéo.

3.25.16 A regra descrita no item 3.25.15 acima somente ndo sera aplicavel caso os Titulares de CRA ndo comparecam a Assembleia Geral de Titulares de CRA DI
e/ou da Assembleia Geral de Titulares de CRA IPCA, ou ndo cheguem a uma defini¢éo sobre a orientacao para a Emissora, na ocorréncia de um Evento de Vencimento
Antecipado, hipdtese na qual n&o serd declarado o Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissé&o.

3.25.17 A Emissora e o Agente Fiducidrio ndo prestardo qualquer tipo de opinido ou fardo qualquer juizo sobre a orientagcao definida pelos Titulares de CRA,
comprometendo-se tdo somente a manifestar-se conforme instrugdo recebida dos Titulares de CRA, a menos que a orientagao recebida dos Titulares de CRA resulte
em manifesta ilegalidade. Neste sentido, a Emissora e o Agente Fiducidrio ndo possuem qualquer responsabilidade sobre o resultado e efeitos juridicos decorrentes
da orientacao dos Titulares de CRA por eles manifestado frente a Devedora ou a quem de direito no ambito da Escritura de Emisséo, independentemente destes
causarem prejuizos aos Titulares de CRA ou a Devedora.

3.25.18 As atas lavradas das Assembleias Gerais de Titulares de CRA serdo encaminhadas somente a CVM via sistema EmpresasNet, ndo sendo necessario a sua
publicacao em jornais de grande circulacao, desde que a deliberacdo em Assembleia Geral de Titulares de CRA néo seja divergente a esta disposicao.

3.26 Escriturador: A Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,, acima definida (“Escriturador”) atuard como escriturador dos CRA, 0s quais serao
emitidos sob a forma nominativa e escritural.

3.27 Banco Liquidante: O Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n°,
Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12 ("Banco Liquidante”), contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e a liquidagao de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA.

3.28 Deposito para Distribuicao, Negociacao e Liquidacao Financeira: Os CRA foram depositados (i) para distribuicdo no mercado primario por meio
(a) do Modulo de Distribuicao de Ativos - MDA, administrado e operacionalizado pela B3 - Segmento CETIP UTVM; e (b) do sistema de distribuicao de ativos - DDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagéo financeira realizada por meio da B3 - Segmento CETIP UTVM e/ou da B3, conforme o caso; e (ii) para
negociacao no mercado secundario, no (a) CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3 - Segmento CETIP UTVM; e (b) PUMA
Trading System, plataforma eletronica de negociagédo de multiativos, administrado e operacionalizado pela B3, em mercado de bolsa, sendo a liquidagao financeira
dos eventos de pagamento e a custodia eletronica dos CRA realizada por meio da B3 - Segmento CETIP UTVM e/ou da B3, conforme o caso.

3.29 Forma e Procedimento de Colocagao dos CRA: Os CRA serdo objeto de oferta publica de distribuicdo nos termos da Instrucdo CVM 400, com intermediagao
dos Coordenadores, sob regime de garantia firme, observadas as condi¢des e o plano de distribuicdo estabelecidos no Contrato de Distribuicdo. A distribuicao
publica dos CRA devera ser direcionada aos Investidores respeitando a divisao entre a Oferta Institucional e a Oferta N&o Institucional (ambas definidas nos itens 8.1
e 9.1 deste Anuncio de Inicio).

3.29.1 Na hipdtese de nédo ser atingido o montante originalmente previsto para a Oferta Néo Institucional, os CRA remanescentes serdo direcionados para 0s
Investidores Institucionais, incluindo os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas.

3.29.2 Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora, organizardo a colocagdo dos CRA perante os Investidores interessados, podendo levar em conta
suas relacdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica.

3.29.3 Ndo sera: (i) constituido fundo de sustentagéo de liquidez; (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para os CRA; ou (iii) firmado contrato de estabilizacao
de precos dos CRA no ambito da Oferta.

3.29.4 No ambito da Oferta, ndo serdo utilizados instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos de pagamento previstos para os Titulares de CRA no Prospecto
Definitivo e no Termo de Securitizacao.

3.29.5 Em atendimento ao disposto no item 5 do Anexo VI da Instrugado CVM 400, até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento, ndo haverd revenda dos CRA que
venham a ser subscritos pelos Coordenadores em virtude do eventual exercicio da garantia firme de colocacdo dos CRA prevista no Contrato de Distribuicao.

3.29.6 Anteriormente a concessdo do registro da Oferta pela CVM, os Coordenadores e/ou os Participantes Especiais disponibilizaram ao publico o Prospecto
Preliminar da Oferta e o “Aviso ao Mercado da Distribuigdo Publica das 12 e 22 Séries da 182 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da VERT Companhia
Securitizadora’, nos termos do artigo 53 e do artigo 54-A da Instrucao CVM 400 (“Aviso ao Mercado"). A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da data da publicacdo
do Aviso ao Mercado, as Instituicoes Participantes da Oferta realizaram a coleta de intengdes de investimentos perante os Investidores (incluindo Pessoas Vinculadas),
no ambito da Oferta, com recebimento de reservas, por meio de recebimento de Pedidos de Reserva ou intengdes de investimento, nos termos dos artigos 44 e 45
da Instrucdo CVM 400, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, conforme procedimentos previstos no Prospecto Preliminar da Oferta.

3.29.7 Os Investidores participaram do procedimento de coleta de intengdes de investimento por meio da apresentacéo de Pedidos de Reserva ou intengdes de
investimento, sem fixacdo de lotes minimos ou méximos, realizada no Periodo de Reserva, sendo que tais Pedidos de Reserva e inten¢des de investimento foram
apresentados a uma das Instituicoes Participantes da Oferta, de acordo com o procedimento descrito no Contrato de Distribuicdo e na secao “Caracteristicas da
Oferta e dos CRA"do Prospecto Definitivo da Oferta, observadas as limitagoes aplicaveis aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas.
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3.29.8 Observadas as condi¢des previstas no Contrato de Distribuicdo, a Oferta tera inicio apos (i) o registro da Oferta pela CVM; (i) a divulgacao deste “Andncio de
Inicio de Distribuicdo Publica das 12 e 22 Séries da 182 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora’, nos termos do artigo
52 da Instrugao CVM 400 (“Anuncio de Inicio”); e (iii) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores.

3.30 Garantia Firme de Colocacao: A parcela dos CRA que serdo objeto de garantia firme de colocacdo de que trata acima estd limitada ao montante de
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), e serd prestada de forma individual e ndo solidaria entre os Coordenadores, observadas as disposicoes da Instrucao
CVM 400 e do Contrato de Distribuicdo, na seguinte proporcao: (i) R$100.000.000,00 (cem milhées de reais) para o Coordenador Lider; (ii) R$100.000.000,00 (cem
milhdes de reais) para o Bradesco BBI; e (iii) R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) para o BB-BI.

3.30.1 O exercicio pelos Coordenadores da garantia firme de colocacdo dos CRA, inclusive no que se refere ao montante acima previsto, se necessario, esta
condicionado ao atendimento integral das condi¢cdes precedentes no Contrato de Distribuicado e demais requisitos estabelecidos no Termo de Securitizacao, e se
dard pela respectiva taxa teto e na série a escolha de cada Coordenador, a seu exclusivo critério.

3.30.2 A distribuicao publica dos CRA oriundos do exercicio da Opcdo de Lote Adicional e Opc¢ao de Lote Suplementar serd conduzida pelos Coordenadores sob
regime de melhores esforcos de colocagéo.

3.31 Prazo Maximo de Colocacao: O prazo méaximo para colocacdo dos CRA é de até 6 (seis) meses contados da data de divulgagao deste Anuncio de Inicio, nos
termos da regulamentacao aplicavel.

3.32 Publico Alvo da Oferta: Os CRA serdo distribuidos publicamente aos Investidores.

3.32.1 Sdo considerados “Investidores” os Investidores Institucionais e os Investidores Nao Institucionais que venham a subscrever e integralizar os CRA da
presente Oferta.

3.32.2 S4o considerados ‘“Investidores Institucionais” os Investidores Qualificados que sejam pessoas juridicas, além de fundos de investimento, clubes de
investimento (exceto fundos de investimento exclusivos cujas cotas sejam detidas por Investidores Ndo Institucionais), carteiras administradas cujos investidores
nao sejam Investidores Néo Institucionais, fundos de pensao, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo BACEN, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacao ou quaisquer outros veiculos de investimento que possam investir
em certificados de recebiveis do agronegécio.

3.32.3 Séo considerados “Investidores Nao Institucionais” os Investidores Qualificados que ndo se enquadrem na definicao de Investidores Institucionais, ainda
que suas ordens sejam colocadas por meio de private banks ou administradores de carteira, clubes de investimento, carteiras administradas cujos investidores nao
sejam Investidores Institucionais, pessoas juridicas que nao sejam Investidores Institucionais e fundos de investimento exclusivos cujas cotas nao sejam detidas por
Investidores Institucionais.

3.32.4 Sio considerados “Investidores Qualificados” os investidores qualificados, conforme definido no artigo 9°-B da Instru¢ao da CYM ne 539, de 13 de novembro
de 2013, conforme em vigor.

3.33 Pessoas Vinculadas: Foi aceita a participacao de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido), sem limite méaximo de
participacdo em relacao ao volume da Oferta. Nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400, como néo foi verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda
superior a 1/3 (um tergo) dos CRA originalmente ofertados (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opc¢ao de Lote Adicional e da Opcéo de Lote Suplementar),
foi permitida a colocagdo de CRA perante Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas.

3.33.1 Sao consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores, sejam eles Investidores Institucionais ou Investidores Nao Institucionais, que sejam: (i) Controladores
ou administradores da Emissora, da Devedora, da Cedente ou de outras pessoas vinculadas a Emissao e a Oferta, bem como seus conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) Controladores ou administradores de qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos de qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturagao da Oferta; (iv) agentes autbnomos que
prestem servicos a qualquer das Instituicoes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com qualquer das Instituicoes Participantes da Oferta,
contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacéo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades Controladas,
direta ou indiretamente, por qualquer das Instituicbes Participantes da Oferta; (vii) sociedades Controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas a
qualquer das Instituicoes Participantes da Oferta desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens (i) a (v); e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente
por terceiros nao vinculados.

A PARTICIPAGAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODERA AFETAR
ADVERSAMENTE A FORMAGAO DAS TAXAS DE REMUNERAGAO E A LIQUIDEZ DOS CRA. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE
PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “A PARTICIPACAO
DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODE AFETAR ADVERSAMENTE A
FORMAGAO DAS TAXAS DE REMUNERAGAO E A LIQUIDEZ DOS CRA", DO PROSPECTO DEFINITIVO.

3.34 Pedido de Reserva: No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado em investir nos CRA realizou a sua reserva para subscricdo de CRA junto a uma das
Instituicoes Participantes da Oferta, durante o Periodo de Reserva, mediante assinatura de formulario especifico, celebrado em caréter irrevogavel e irretratavel,
exceto nas circunstancias ali previstas, referente a inten¢do de subscricdo dos CRA no ambito da Oferta (‘Pedido de Reserva“), sem fixacao de lotes minimos ou
maximos, observadas as limitacdes aplicdveis aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas. Neste sentido, foi admitido o recebimento de reservas, a partir da data
indicada no Aviso ao Mercado, para subscricao, as quais somente serao confirmadas pelo subscritor apds o inicio do periodo de distribuicao.

3.34.1 Para os fins da Oferta, foi considerado “Periodo de Reserva” o periodo compreendido entre os dias 19 de setembro de 2018, inclusive, e 11 de outubro de
2018, inclusive, no qual os Investidores interessados celebraram Pedidos de Reserva para a subscricdo dos CRA.

3.35 Excesso de Demanda e Critérios de Rateio: Considerando que o total de CRA correspondente as intencbes de investimento e/ou aos Pedidos de Reserva
admitidos pelos Coordenadores no dmbito da Oferta ndo excedeu o Valor Total da Emisséo, todos os Pedidos de Reserva e todas as intencoes de investimento
admitidas que indicaram as Taxas de Remuneracéo definidas no Procedimento de Bookbuilding, nao foram rateadas entre os Investidores.
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3.36 Declaracao de Inadequacao de Investimento: O investimento em CRA ndo é adequado aos Investidores que: (i) necessitem de liquidez consideravel com
relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociagdo de certificados de recebiveis do agronegécio no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) n&o
estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor agricola; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito corporativo da Devedora e do seu
setor de atuagao (sucroenergético).

3.37 Classificacao de Risco: Foi contratada a Fitch Ratings do Brasil Ltda. ("Agéncia de Classificagao de Risco”) para a elaboracéo do relatério de classificacao de
risco para a Emissao, sendo que a Agéncia de Classificacao de Risco atribuiu rating definitivo "AAsf(bra)” aos CRA (“Classificagéo de Risco”).

3.37.1 A Classificacéo de Risco dos CRA deverd ser atualizada anualmente, sem interrupcédo durante toda a vigéncia dos CRA, de acordo com o disposto no
paragrafo 7° do artigo 7 da Instrugdo CVM 414, sendo obrigagdo da Emissora, com os recursos dos Fundos de Despesas, manter a Classificacdo de Risco atualizada
na periodicidade acima prevista, bem como dar ampla divulgacdo de tal avaliagdo ao mercado.

3.38 Conforme recomendado pelos Coordenadores, a Devedora contratou o Banco Santander (Brasil) S.A,, instituicdo financeira, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 2.041 e n° 2.235, 26° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 90.400.888/0001-42 (“Formador
de Mercado”) para atuar no ambito da Oferta por meio da inclusao de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas administradas pela B3 e pela
B3 - Segmento CETIP UTVM na forma e conforme as disposi¢ées (i) da Instrugdo CVM ne 384, de 17 de margo de 2003, conforme alterada; (ii) do Manual de Normas
para Formadores de Mercado no ambiente CETIP, de 1° de julho de 2008; (iii) do Comunicado da CETIP n° 111, de 06 de novembro de 2006, conforme alterado;
e (iv) do Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3,
com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario, nos termos descritos no Prospecto Definitivo.

3.39 Publicidade: Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA bem como as convocacdes para as respectivas Assembleias Gerais de Titulares de
CRA serdo disponibilizados nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema EmpresasNet da CVM, da B3 e/ou da B3 - Segmento CETIP UTVM,
conforme o caso, e no jornal “Didrio Comercial’, obedecidos os prazos legais e/ou regulamentares. Caso a Emissora altere seu jornal de publicagdo apds a Data de
Emisséo, deverd enviar notificagdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo.

3.40 Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Titulares de CRA e independam de sua aprovacao
deverdo ser veiculados, na forma de aviso, no jornal de grande circulagdo geralmente utilizado pela Emissora para publicagéo de seus atos societérios, devendo a
Emissora avisar o Agente Fiducidrio da realizacao de qualquer publicacdo em até 3 (trés) dias antes da sua ocorréncia.

3.41 A Emissora poderd deixar de realizar as publicagdes acima previstas se notificar todos os Titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracao de
ciéncia dos atos e decisdes. O disposto neste item nao inclui «atos e fatos relevantes», que deverdo ser divulgados na forma prevista na Instrugao da CVM ne 358,
de 3 de janeiro de 2002, conforme em vigor.

3.42 As demais informacdes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema EmpresasNet,
ou de outras formas exigidas pela legislacao aplicavel.

3.43 Alteracao das Circunstancias, Revogacao ou Modificacado da Oferta: A Emissora e/ou os Coordenadores, sempre em concordancia com a Devedora,
podem requerer a CVM a modificagdo ou revogagéo da Oferta, caso ocorram alteragdes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas circunstancias inerentes a Oferta
existentes na data do pedido de registro da Oferta ou que o fundamentem, que resulte em aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a
prépria Oferta.

3.43.1 Adicionalmente, a Emissora e/ou os Coordenadores, sempre com concordancia da Devedora, podem modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar
seus termos e condicOes para os Investidores, conforme disposto no artigo 25, paragrafo 39, da Instrugao CVM 400.

3.43.2 Caso o requerimento de modificagdo das condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicao da Oferta podera ser prorrogado por até 90
(noventa) dias, contados da aprovagao do pedido de modificagéo.

3.43.3 A revogacao da Oferta ou qualquer modificacdo na Oferta serd imediatamente divulgada por meio de anuncio de retificacdo a ser divulgado ao menos pelos
mesmos meios utilizados para divulgacédo do Anuncio de Inicio e do Anuncio de Encerramento, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400 (“Anutincio
de Retificacdo”). Apds a divulgacdo de Anuincio de Retificacao, as Instituigdes Participantes da Oferta somente aceitardo ordens daqueles Investidores que estejam
cientes de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des, nos termos do Anuncio de Retificacdo. Os Investidores que ja
tiverem aderido a Oferta deverao ser comunicados diretamente, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacéo passivel de
comprovacao, a respeito do Anuincio de Retificacdo para que confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida comunicacdo, o
interesse em manter a declaracao de aceitacao, presumida a manutengao de sua ordem em caso de siléncio.

3.43.4 Na hipotese de (i) revogacéo da Oferta; ou (ii) revogacéo, pelos Investidores, de sua aceitagdo da Oferta, na hipotese de modificagéo das condi¢cées da Oferta,
nos termos dos artigos 25 e 26 da Instrugdo CVM 400, os montantes eventualmente utilizados por Investidores na integralizagdo dos CRA durante o Prazo Méximo de
Colocagao serdo integralmente restituidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores, conforme o caso, aos respectivos Investidores, sem juros ou corre¢do monetaria,
sem reembolso e com deducéo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data
(i) da revogacéao da Oferta; ou (ii) em que receber a comunicagéo enviada pelo Investidor de revogagao da sua aceitacdo. Neste caso, os Investidores deverao
fornecer recibo de quitacao referente aos valores restituidos, bem como efetuar a devolucdo dos Boletins de Subscricdo referentes aos CRA jé integralizados.

3.43.5 Em qualquer hipdtese, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacao anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente
aos Investidores aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida a aquisicio dos CRA, sem qualquer acréscimo, conforme disposto no
artigo 26 da Instrugdo CVM 400.

3.43.6 Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, os Investidores deverdo fornecer recibo de quitacao relativo aos valores restituidos,
bem como efetuar a devolugao dos Boletins de Subscricao dos CRA cujos valores tenham sido restituidos.

3.44 Direitos, Vantagens e Restri¢des: Sem prejuizo das demais informagdes contidas no Prospecto e neste Antncio de Inicio, serdo instituidos Regimes Fiducidrios
sobre os Direitos Creditérios do Agronegécio, nos termos do Termo de Securitizagdo. Cada CRA DI em Circulagdo correspondera a um voto nas Assembleias Gerais
de Titulares de CRA DI e cada CRA IPCA em Circulagao corresponderd a um voto nas Assembleias Gerais de Titulares de CRA IPCA. Os CRA poderéo ser negociados
no mercado secundario apenas quando do encerramento da Oferta.
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3.45 Fatores de Risco: Para maiores informacgées acerca dos fatores de risco, os quais devem ser considerados cuidadosamente antes da decisao de
investimento nos CRA, consultar a Secao “Fatores de Risco” constante das paginas 161 a 191 do Prospecto Definitivo.

3.46 Inexisténcia de Manifestacao dos Auditores Independentes da Emissora: Os numeros e informacoes presentes no Prospecto Definitivo referentes a
Securitizadora nao foram objeto de revisao por parte de auditores independentes, e, portanto, nao foram obtidas manifestacoes acerca da consisténcia
das referidas informacgoes financeiras da Emissora constantes do Prospecto Definitivo e/ou Formulario de Referéncia por parte de auditor independente.

3.47 Auséncia de opiniao legal sobre o Formulario de Referéncia da Emissora: O Formulario de Referéncia da Emissora nao foi objeto de auditoria legal
para fins desta Oferta, de modo que ndo ha opinido legal e/ou processo de due diligence com relagao as informagoes constantes do Formulério de
Referéncia da Emissora.

3.48 Auditores Independentes da Devedora: Ernst & Young Auditores Independentes S.S., sociedade com endereco na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n° 1.909, 7° andar, Torre Norte - Vila Nova Conceicédo, Sao Paulo, SP, CEP 04543-011.

3.49 Manifestacdo de Auditores Independentes da Devedora: As demonstra¢des financeiras consolidadas da Devedora anexas ao Prospecto, foram
objeto de auditoria por parte dos Auditores Independentes da Devedora.

PLANO DE DISTRIBUICAO

Observadas as disposicoes da regulamentacao aplicavel e desde que atendidas as condi¢des precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo, a distribuicdo dos
CRA serd publica, sob regime de garantia firme de colocagao, limitado ao montante inicialmente previsto para a Oferta de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais), com a intermediacao dos Coordenadores, conforme previsto no artigo 33, paragrafo 3¢, da Instrucao CVM 400, e observara os seguintes termos e condigoes,
conforme estipulados no Contrato de Distribuicao:

(i)  os Coordenadores puderam, de comum acordo com a Devedora, convidar Participantes Especiais para participar da distribuicdo da Oferta, caso entendessem
adequado, para auxiliar na distribuicdo dos CRA, devendo, para tanto, ser celebrados os Termos de Adeséo, sendo certo que tais Participantes Especiais
somente puderam fazé-lo se (e somente se) aderissem integralmente as disposicdes do Contrato de Distribuicao, desde que nao representasse qualquer
aumento de custos para a Devedora;

(ii) a Oferta tem como publico-alvo os Investidores, que poder&o subscrever e integralizar CRA no dmbito da Oferta durante o Prazo Maximo de Colocagdo,
existindo reservas antecipadas, mas nao existindo fixacao de lotes méaximos ou minimos;

(iii) a partir da divulgacdo do Aviso ao Mercado e da disponibilizagdo do Prospecto Preliminar, foram realizadas apresentacdes para potenciais Investidores
selecionados pelos Coordenadores (roadshow e/ou one-on-ones), sendo que puderam ser aceitas intencdes de investimentos;

(iv) o material publicitario, preparado de mutuo acordo entre a Devedora e os Coordenadores, foi submetido a aprovacéo prévia da CVM, nos termos do artigo
50 da Instrucao CVM 400, e o material de apoio ou documentos de suporte as apresentagcdes para potenciais Investidores eventualmente utilizados foram
encaminhados a CVM previamente a sua utilizagéo, nos termos do artigo 50, paragrafo 59, da Instrugdo CVM 400;

(v)  os Coordenadores devem assegurar: (a) que o tratamento aos Investidores seja justo e equitativo; (b) a adequacao do investimento ao perfil de risco de seus
respectivos clientes; e (c) que os representantes de venda dos Coordenadores e dos Participantes Especiais recebam previamente exemplar do Prospecto para
leitura obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores, observadas as regras de rateio proporcional na
alocacdo de CRA em caso de excesso de demanda estabelecidas no Prospecto Definitivo e no Contrato de Distribuicéo.

(vi) adistribuicao publica dos CRA deveréd ser direcionada aos Investidores, ndo existindo fixagdo de lotes maximos ou minimos. Os Coordenadores, com anuéncia
da Emissora e da Devedora organizaram a colocacdo dos CRA perante os Investidores interessados, levando em conta suas relacdes com clientes e outras
consideracoes de natureza comercial ou estratégica;

(vii) puderam ser aceitos Pedidos de Reserva e intengdes de investimentos de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, observado o disposto
abaixo;

(viii) o Investidor interessado em subscrever os CRA, declarou, no ambito do respectivo Pedido de Reserva ou intengao de investimento, a quantidade de CRA que
teve interesse em subscrever no dmbito da Oferta;

(ix) considerando que o total de CRA correspondente as intengdes de investimento e aos Pedidos de Reserva admitidos apds a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding excedeu o valor inicialmente previsto para a Oferta de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), foram exercidas totalmente a Opcéo de Lote
Adicional e parcialmente a Opg¢ao de Lote Suplementar, de comum acordo entre os Coordenadores e a Devedora;

(x)  considerando que o total de CRA correspondente as intengdes de investimento e aos Pedidos de Reserva admitidos pelos Coordenadores no dmbito da Oferta
nao excedeu o Valor Total da Emissao, a totalidade dos CRA da Oferta, ndo foi rateada entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado
nas respectivas intencdes de investimento ou Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores, observada a restricao em relacdo as Pessoas Vinculadas
conforme estabelecido abaixo; e

(xi) para fins do Procedimento de Bookbuilding, o Investidor interessado em subscrever os CRA, incluindo, sem limitagao, quando for Pessoa Vinculada, declarou,
no ambito do respectivo Pedido de Reserva ou intengéo de investimento, com relacdo ao percentual a ser adotado para apuragédo da Remuneragdo, se a
sua participagao na Oferta estava condicionada a definicao de percentual minimo de Remuneragao, mediante a indicacao de percentual de Remuneracao,
pelo Investidor, no Pedido de Reserva ou na intenc¢ao de investimento, conforme o caso, observado (i) a taxa maxima de 109,00% (cento e nove por cento) da
Taxa Dl para os CRA DI; e (ii) a taxa maxima equivalente ao percentual correspondente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B),
com vencimento em 2026, a qual serd verificada no Dia Util imediatamente anterior a data do Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a data de realizacao
do Procedimento de Bookbuilding), conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pégina na internet (http://www.anbima.com.br),
acrescida de 1,10% (um inteiro e dez centésimos por cento) ao ano, para os CRA IPCA, ambas estabelecidas como teto pelos Coordenadores para fins do
Procedimento de Bookbuilding. Caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a Remuneracao fosse inferior ao percentual minimo
apontado no Pedido de Reserva ou na intencao de investimento como condicionante de participacao na Oferta, nos termos acima previstos, o respectivo
Pedido de Reserva ou intengéo de investimento seria cancelada pelos Coordenadores, em relagéo aos CRA DI e/ou aos CRA IPCA, conforme o caso.

A PARTICIPAGAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODERA AFETAR
ADVERSAMENTE A FORMAGCAO DAS TAXAS DE REMUNERAGAO E A LIQUIDEZ DOS CRA. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO’, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “A PARTICIPAGCAO
DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODE AFETAR ADVERSAMENTE A
FORMAGAO DAS TAXAS DE REMUNERACAO E A LIQUIDEZ DOS CRA”, DO PROSPECTO DEFINITIVO.
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PEDIDO DE RESERVA, INTENCOES DE INVESTIMENTO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DOS CRA

5.1 Os Investidores puderam participar da Oferta mediante a assinatura do Pedido de Reserva, durante o Periodo de Reserva, no caso dos Investidores Nao
Institucionais, incluindo os Investidores Nao Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, e o envio das intengdes de investimento pelos Investidores
Institucionais, incluindo os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, na data de encerramento do Procedimento de Bookbuilding,
sendo que os CRA serdo subscritos pelo Preco de Integralizagdo por meio da assinatura Boletim de Subscricdo, observados os procedimentos abaixo descritos:

(i) os Pedidos de Reserva ou as inteng¢des de investimento foram dirigidos aos Coordenadores, a quem coube aceitd-los ou ndo, de acordo com os procedimentos
de distribuicao;

(i)  ao subscrever os CRA no mercado primario ou adquirir os CRA no mercado secundério, os Titulares de CRA estardo aderindo ao Termo de Securitizagcao,
aprovando, automdtica, voluntdria, incondicional, irretratavel e irrevogavelmente, todos os seus termos e condicées;

(iii) os CRA serdo integralizados na Data da Integralizacdo dos CRA, a vista e em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo dos CRA, de acordo com os
procedimentos estabelecidos pela B3 e/ou pela B3 - Segmento CETIP UTVM, conforme o caso Adicionalmente, os Coordenadores, caso tenham que exercer
a garantia firme de colocagéo, serao obrigados a subscrever e integralizar tantos CRA quanto forem necessarios até atingir o montante de R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais), pelo Preco de Integralizagdo que se dard pela respectiva taxa teto e na série a escolha de cada Coordenador, a seu exclusivo critério; e

(iv) os Coordenadores procederéo a disponibilizacdo do Antincio de Encerramento, nos termos da Instrugao CVM 400.

5.2 A partir da divulgacéo do Aviso ao Mercado, os Coordenadores realizaram a coleta de inten¢do de investimentos para os Investidores, no ambito da Oferta, com
recebimento de reservas e intengdes de investimento, nos termos dos artigos 44 e 45 da Instrucdo CVM 400.

5.3 Os Pedidos de Reserva sao irrevogdveis e irretratveis, exceto nas hipdteses de identificacdo de divergéncia relevante entre as informagdes constantes do
Prospecto Definitivo e do Prospecto Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua deciséo de investimento, nos termos do
paragrafo 4° do artigo 45 da Instrugdo CVM 400.

5.4 Os Coordenadores recomendaram aos Investidores interessados na realizacdo dos Pedidos de Reserva ou das intencdes de investimento, conforme o caso,
que (i) lessem cuidadosamente os termos e condigdes estipulados no Pedido de Reserva ou intenc¢ao de investimento, especialmente os procedimentos relativos
a liquidacdo da Oferta, o Termo de Securitizacao e as informagdes constantes do Prospecto Preliminar, especialmente na secao “Fatores de Risco” do Prospecto
Preliminar; (ii) verificassem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva ou a sua intenc¢do de investimento,
a necessidade de manutencao de recursos em conta corrente ou conta de investimento nele aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva ou
intencao de investimento; e (iii) entrassem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta escolhida para obter informagdes mais detalhadas acerca dos prazos
estabelecidos para a realizacdo do Pedido de Reserva ou intencdo de investimento ou, se for o caso, para a realizacdo do cadastro na Instituicdo Participante da Oferta,
tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada uma delas.

PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS

6.1 Foi aceita a participacéo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, sem limite maximo de tal participacao em
relacao ao volume da Oferta. Nos termos do artigo 55 da Instrugcdo CVM 400, como néo foi verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3
(um terco) dos CRA originalmente ofertados (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcéo de Lote Adicional e da Opgéo de Lote Suplementar), foi permitida
a colocacgdo de CRA perante Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas.

A PARTICIPAGAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODERA AFETAR
ADVERSAMENTE A FORMAGAO DAS TAXAS DE REMUNERAGAO E A LIQUIDEZ DOS CRA. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “A PARTICIPACAO
DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODE AFETAR ADVERSAMENTE A
FORMAGAO DAS TAXAS DE REMUNERACAO E A LIQUIDEZ DOS CRA”, DO PROSPECTO.

DIRECIONAMENTO DA OFERTA

7.1 A distribuicao publica dos CRA devera ser direcionada aos Investidores respeitando a divisdo entre a Oferta Institucional e a Oferta Nao Institucional (conforme
abaixo definido). A Oferta Nao Institucional é destinada a Investidores Néao Institucionais, incluindo os Investidores Nao Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, de até 150.000 (cento e cinquenta mil) CRA (sem considerar os CRA objeto da Opgdo de Lote Suplementar e/ou da Opgao de Lote Adicional), ou seja,
até 50% (cinquenta por cento) do Valor Total da Emisséo, observados os procedimentos descritos no Termo de Securitizagao. Apoés o atendimento dos Pedidos de
Reserva, os CRA remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta N&o Institucional serdo destinadas a colocagéo junto a Investidores Institucionais, por meio do
Coordenador Lider, ndo sendo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas, observados os procedimentos descritos no Termo de Securitizagao.

7.2 Na hipdtese de néo ser atingido o montante originalmente previsto para a Oferta Nao Institucional, os CRA remanescentes serao direcionados para os Investidores
Institucionais, incluindo os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas.

OFERTA NAO INSTITUCIONAL

8.1 Os Investidores N&o Institucionais, incluindo os Investidores Nao Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, puderam participar da Oferta por
meio da apresentacdo de Pedidos de Reserva realizados no Periodo de Reserva as Instituicdes Participantes da Oferta sem fixagdo de lotes minimos ou méaximos,
sendo que tais intengdes de investimento foram apresentadas na forma de Pedidos de Reserva as Instituicoes Participantes da Oferta (“Oferta Nao Institucional”).

8.2 Ressalvado o disposto no item (vi) abaixo, 0 montante equivalente a até 150.000 (cento e cinquenta mil) CRA (sem considerar os CRA objeto da Opgdo de Lote
Suplementar e/ou da Opcédo de Lote Adicional), ou seja, até 50% (cinquenta por cento) do Valor Total da Emissdo serd destinado, prioritariamente, a colocagao
publica para Investidores Nao Institucionais, incluindo os Investidores Ndo Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, o qual devera ser preenchido
nas condicbes a seguir expostas e sera irrevogavel e irretratavel, exceto nos casos dos itens (i) e (iii) abaixo e demais hipdteses previstas neste Anuncio de Inicio:
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(i)  os Investidores Nao Institucionais, incluindo os Investidores Nao Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, interessados em participar da
Oferta efetuaram Pedido de Reserva perante qualquer uma das Instituicdes Participantes da Oferta, mediante preenchimento do Pedido de Reserva no
Periodo de Reserva. O Investidor Nao Institucional que fosse considerado Pessoa Vinculada deveria indicar, obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva,
sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado pelos Coordenadores que o receber;

(i) no Pedido de Reserva, os Investidores Nao Institucionais, incluindo os Investidores Nao Institucionais que sejam considerados Pessoa Vinculada, puderam
indicar uma Taxa de Remuneracéo para os CRA DI e/ou para os CRA IPCA, como condicao de eficicia do Pedido de Reserva e de aceitagao da Oferta;

(i)  observado o inciso (i) acima, os Pedidos de Reserva do Investidor N&o Institucional, incluindo o Investidor Nao Institucional que seja considerado Pessoa
Vinculada, foram cancelados caso a Taxa de Remuneragédo minima por eles indicados para os CRA DI e/ou para os CRA IPCA fosse superior as Taxas de
Remuneracédo estabelecidas por meio do Procedimento de Bookbuilding para os CRA Dl e para os CRA IPCA. Foram atendidos os Pedidos de Reserva e as
intengdes de investimento que indicaram as menores Taxas de Remuneragao, adicionando-se os Pedidos de Reserva e as inten¢des de investimento
que indicassem taxas superiores até atingir as taxas definidas no Procedimento de Bookbuilding;

(iii) caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva admitidos e nao cancelados, seja igual ou inferior ao montante da Oferta Né&o Institucional, serdo
integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva de Investidores Nao Institucionais, incluindo os Investidores Néo Institucionais da Oferta que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, e os CRA remanescentes serdo destinados aos Investidores Institucionais, incluindo os Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculados, nos termos da Oferta Institucional;

(iv) caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva admitidos e ndo cancelados exceda ao montante originalmente previsto para o direcionamento da
Oferta Néo Institucional, os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora e a Devedora, poderédo: (a) elevar tal quantidade a um patamar compativel
com os objetivos da Oferta, procedendo, em seguida, ao atendimento dos Investidores Nao Institucionais, incluindo os Investidores N&o Institucionais que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, de forma a atender, total ou parcialmente, referidos Pedidos de Reserva; ou (b) manter a quantidade de CRA
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, sendo que os CRA objeto da Oferta Néo Institucional serdo rateados entre os Investidores Nao Institucionais,
incluindo os Investidores N&ao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, pelos Coordenadores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas quaisquer fracoes de CRA;

(v) nahipotese de nao ser atingido o montante originalmente previsto para a Oferta Nao Institucional, as respectivas sobras serdo direcionadas para os Investidores
Institucionais, incluindo os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, no ambito da Oferta Institucional; e

(vi) até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacao deste Anuncio de Inicio, os Coordenadores informaram aos Investidores N&o Institucionais,
incluindo os Investidores Ndo Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, por meio do seu respectivo endereco eletronico ou por telefone
(a) a quantidade de CRA alocada ao respectivo Investidor Ndo Institucional; e (b) o hordrio limite da data de liquidagdo que cada Investidor N&o Institucional
deverd pagar aos Coordenadores, o Preco de Integralizacao referente aos CRA alocados nos termos acima previstos, com recursos imediatamente disponiveis.

A PARTICIPAGAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODERA AFETAR
ADVERSAMENTE A FORMAGAO DAS TAXAS DE REMUNERAGAO E A LIQUIDEZ DOS CRA. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO’, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “A PARTICIPAGAO
DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODE AFETAR ADVERSAMENTE A
FORMAGAO DAS TAXAS DE REMUNERACAO E A LIQUIDEZ DOS CRA”, DO PROSPECTO DEFINITIVO.

OFERTA INSTITUCIONAL

9.1 Os CRA que néo tiverem sido alocados no é@mbito da Oferta Nao Institucional serdo destinados aos Investidores Institucionais, incluindo os Investidores
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, de acordo com o seguinte procedimento (“Oferta Institucional”):

(i)  os Investidores Institucionais, incluindo os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever CRA puderam
apresentar suas inten¢oes de investimento aos Coordenadores na data estimada para realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, indicando a quantidade
de CRA que pretendem subscrever em diferentes niveis de Taxas de Remuneracdo, inexistindo recebimento de reserva ou limites méaximos e minimos de
investimento no ambito da Oferta Institucional;

(i) cada Investidor Institucional, incluindo o Investidor Institucional que seja considerado Pessoa Vinculada, interessado em participar da Oferta Institucional
assumiu a obrigacao de verificar se estd cumprindo com os requisitos necessarios para participar da Oferta Institucional, para apresentar sua intencao de
investimento;

(iii) considerando que as intengdes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais, incluindo os Investidores Institucionais que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, ndo excederam o total de CRA remanescentes apds o atendimento da Oferta N&o Institucional, os CRA objeto da Oferta Institucional ndo
foram rateados entre os Investidores Institucionais, incluindo os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, pelos Coordenadores,
sendo atendidas as intencdes de investimento que indicarem as menores Taxas de Remuneracdo, adicionando-se as inten¢des de investimento que indicarem
Taxas de Remuneracéo superiores até atingir as Taxas de Remuneragao definidas no Procedimento de Bookbuilding; e

(iv) até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo deste Antncio de Inicio, os Coordenadores informaram aos Investidores Institucionais,
incluindo os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, por meio do seu respectivo endereco eletronico ou por telefone (a) a
quantidade de CRA alocada ao Investidor Institucional; e (b) o horéario limite da Data de Liquidagédo que cada Investidor Institucional devera pagar o Preco
de Integralizacéo referente aos CRA alocados nos termos acima previstos ao Coordenador que recebeu a respectiva intengao de investimento, com recursos
imediatamente disponiveis.

9.2 Parte dos CRA destinados a Oferta Institucional sera preferencialmente destinada a colocagao ao Formador de Mercado, a fim de possibilita-lhe a atuagao como
formador de mercado (market maker) dos CRA.

9.3 Caso fosse apurado no Procedimento de Bookbuilding que a demanda para a distribuicdo dos CRA revela-se insuficiente para respeitar a Oferta Institucional e a
Oferta Nao Institucional, poder-se-ia & proceder a realocacao da distribuicdo, em conformidade com a demanda verificada.
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10.

DISPOSICOES APLICAVEIS A OFERTA NAO INSTITUCIONAL E A OFERTA INSTITUCIONAL

10.1 Caso (a) seja verificada divergéncia entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o
risco assumido pelo Investidor da Oferta ou a sua deciséo de investimento; ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400;
o Investidor da Oferta que ja tiver aderido a Oferta devera ser comunicado diretamente, por correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma
de comunicagao passivel de comprovagao, a respeito e poderd revogar sua aceitacao a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo aos Coordenadores
(i) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de comunicacdo por escrito pelos Coordenadores sobre a modificacdo efetuada, no caso da alinea (a) acima;
e (ii) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicado por escrito sobre a suspensdo da Oferta, no caso da alinea (b) acima, presumindo-se,
na falta da manifestacao, o interesse do investidor em n&o revogar sua aceitagdo. Em ambas as situagoes, se o Investidor que revogar sua aceitacao ja tiver efetuado
0 pagamento do Preco de Integralizacdo, referido Preco de Integralizagéo serd devolvido sem juros ou corre¢cdo monetéria, sem reembolso e com dedugao dos

valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

10.2 Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400; (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da
Instrucdo CVM 400; ou (c) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos o0s atos de aceitacao serdo cancelados e os Coordenadores e a Emissora comunicardo
tal evento aos Investidores da Oferta, que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacéo de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do
Preco de Integralizacao, referido Preco de Integralizacéo sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com dedugao dos valores relativos
aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da comunicacéo do cancelamento, da resilicio do Contrato de

Distribuicdo ou da revogacéo da Oferta.

10.3 Na hipétese de haver descumprimento, pela Instituicao Participante da Oferta, de quaisquer das normas de conduta previstas na regulamentacéo aplicavel a
Oferta, incluindo, sem limitac&o, aquelas previstas na Instrugdo CVM 400, a Instituicdo Participante da Oferta deixaré de integrar o grupo de instituicdes financeiras
responsaveis pela colocagado de CRA no ambito da Oferta, sendo que serdo cancelados todos os Pedidos de Reserva que tenha recebido. A Institui¢éo Participante

da Oferta deverd informar imediatamente ao investidor sobre o referido cancelamento, sendo os valores eventualmente pagos pelo Investidor Néo Institucional,

incluindo o Investidor Nao Institucional que seja considerado Pessoa Vinculada, devolvidos, sem juros ou correcdo monetdria, em até 3 (trés) Dias Uteis da data do

(sl
cancelamento do Pedido de Reserva.
CRONOGRAMA TENTATIVO _
11.1 A Oferta seguird o cronograma tentativo abaixo: 1
Ordem dos -
Eventos Eventos Data Prevista™
1. Pedido de Registro da Oferta na CVM 01/08/2018
2 Divulgacdo deste Aviso ao Mercado
Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar aos Investidores 11/09/2018
3. Inicio do Roadshow 12/09/2018 4
4. Inicio do Periodo de Reserva 19/09/2018
53 Encerramento do Periodo de Reserva 11/10/2018 4
6. Procedimento de Bookbuilding 15/10/2018
7. Protocolo de cumprimento de vicios sanaveis 16/10/2018
8. Registro da Oferta pela CVYM 29/10/2018
9 Divulgagdo do Anuncio de Inicio e inicio da Distribuicdo dos CRA junto aos Investidores
3 Disponibilizagédo do Prospecto Definitivo aos Investidores 31/10/2018 Sl
10. Data de Liquidagao Financeira dos CRA® 01/11/2018 ‘
11. Data de Inicio de Negociagcdo dos CRA na B3 05/11/2018 3
12. Data de Inicio de Negociagdo dos CRA na B3 - Segmento CETIP UTVM 05/11/2018
13. Divulgagao do Anuncio de Encerramento 06/11/2018

M As datas futuras acima indicadas séo meramente estimativas, estando sujeitas a modificacdes suspensées, antecipagdes ou prorrogacoes, a critério dos Coordenadores
da Oferta e da Emissora. Qualquer modificacao no cronograma da Oferta devera ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como modificagéo da Oferta, seguindo o
disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugcdo CVM 400. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogagao ou modificacao da Oferta, tal cronograma podera ser
alterado. A revogacdo, suspensao, o cancelamento ou qualquer modificagdo na Oferta serd imediatamente divulgado nas paginas da rede mundial de computadores
da Emissora e dos Coordenadores, da B3, B3 - Segmento CETIP UTVM e da CVM, veiculos também utilizados para disponibilizagdo deste Aviso ao Mercado e do Antncio

de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instru¢ao CVM 400 (“Antincio de Retificacao’).

@ De acordo com a Cléusula 4.1 do Termo de Securitizacéo, todos os CRA serdo subscritos e integralizados na Data de Integralizacao, sendo certo que, excepcionalmente,
em virtude de aspectos operacionais relativos a procedimentos de transferéncia bancaria e sistemas internos de pagamento e transferéncia de recursos dos envolvidos,

os Investidores poderao realizar a subscricdo e integralizacdo dos CRA no Dia Util imediatamente subsequente.
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13.

LOCAIS‘ DE CONTATO PARA INFORMAGCOES SOBRE OS CRA

Nos termos do item IX do Anexo IV da Instrugao CVM 400, maiores informacdes sobre a Oferta e a distribuicdo poderao ser obtidas com os Coordenadores

e/ou Emissora nos enderegos e contatos indicados abaixo. Os interessados em adquirir CRA poderéo contatar os Coordenadores ou a Emissora nos

enderecos abaixo indicados:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, 7° andar, CEP 05407-003, Séo Paulo - SP
At.: Sra. Martha de Sa Pessoa

Telefone: (11) 3078-3788 - Fac-simile: (11) 3078-3788

E-mail: dri@vertcap.com.br

Site: www.vert-capital.com

Link de acesso ao Prospecto Definitivo:

www.vert-capital.com (neste website, clicar em “Emissdes’, posteriormente em 12 e 22 séries da 182 emissdo, em seguida, acessar o “Prospecto Definitivo”).

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 10° andar, CEP 04.538-132, S&o Paulo - SP

At.: Sr. Fabio Fukuda

Telefone: (11) 3526-1300

E-mail: dcm@xpi.com.br // juridicomc@xpi.com.br

Site: www.xpi.com.br

Link para acesso ao Prospecto Definitivo: &
www.xpi.com.br (neste website, clicar em “Investimentos’, depois clicar em “Oferta Publica’, em seguida clicar em “CRA Tereos - Oferta Publica de Distribuicdo =

das 12 e 22 Séries da 182 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdécio da VERT Companhia Securitizadora”e, entéo, clicar em “Prospecto Definitivo”).

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 10° andar, CEP 01451-000, S&o Paulo - SP .
At.: Mauro Tukiyama

Telefone: (11) 2169-4662

E-mail: mauro.tukiyama@bradescobbi.com.br

Site: www.bradescobbi.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo: :
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website, selecionar o tipo de oferta “CRA’, em seguida localizar “CRA Tereos” 4 -.i

e clicar em “Prospecto Definitivo”).

BB - BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

Rua Senador Dantas, n° 105, 37° andar, CEP 20031-923, Rio de Janeiro - RJ

At.: Mariana Boeing Rubiniak de Araujo L
Telefone: (11) 4298-7000 . “reial
E-mail: securitizacao@bb.com.br ‘
Site: www.bb.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo

www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, clicar em “CRA Tereos” e em seguida clicar em “Leia o Prospecto Definitivo”). \igey

OUTRAS INFORMACOES 0,

Para informacdes adicionais sobre a Oferta e os CRA, bem como para obtengao de exemplar do “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuicéo Publica de J

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, Sob Regime de Garantia Firme, das 19 e 29 Séries da 182 Emissdo da VERT Companhia Securitizadora” celebrado em 5 de
setembro de 2018, entre os Coordenadores, a Emissora e a Devedora (“Contrato de Distribuicao”) e do Prospecto Definitivo, os interessados deveréao dirigir-se a
CVM, a B3 ou a B3 - Segmento CETIP UTVM, nos enderecos indicados abaixo, ou ao escritério dos Coordenadores ou da Emissora, nos enderecos mencionados no
item 12 acima, ou, ainda, acessar as respectivas paginas (websites) mantida por cada um deles na rede mundial de computadores, sendo que o Prospecto Definitivo b E

encontra-se a disposicdo dos investidores na CVYM, na B3 ou na B3 - Segmento CETIP UTVM apenas para consulta : =
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B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO
Praca Antonio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901, Sdo Paulo - SP

@
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - SEGMENTO CETIP UTVM

Alameda Xingu, n® 350, 1° andar, Alphaville, CEP 06455-030, Barueri - SP

Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo:

http://www.b3.com.br/pt_br/ (neste website, acessar “Empresas listadas’, buscar por “VERT", acessar “VERT COMPANHIA SECURITIZADORA', acessar “Informagoes
Relevantes’, "Documentos de Oferta de Distribuicao Publica” e realizar o download da versdo mais recente do Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica das

12 (Primeira) e 22 (Segunda) Séries da 182 (Décima Oitava) Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora).

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, n° 111, Rio de Janeiro - RJ, ou

Rua Cincinato Braga, n° 340, 29, 3° e 4° andares, Sdo Paulo - SP

Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo:

www.cvm.gov.br (neste website, acessar em“Central de Sistemas’,“Informagoes sobre Companhias’,“Informacoes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercados, entre outros)’, buscar por “Vert” no campo disponivel. Em seguida, acessar “Vert Companhia Securitizadora” e posteriormente
“Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” No website clicar em “download” do “Prospecto” com data de referéncia mais recente relativo a Oferta Publica

de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 12 e 22 Séries da 182 Emissao da Vert Companhia Securitizadora).

14 . REGISTRO DA OFERTA NA CVM

A OFERTA FOI REGISTRADA PERANTE A CVM EM 29 DE OUTUBRO DE 2018, SOB O N° CVM/SRE/CRA/2018/010 (CRA DI) E N°e CVM/SRE/CRA/2018/011 (CRA IPCA).
DATA DO INICIO DA OFERTA: A PARTIR DA DATA DA DIVULGAGAO DESTE ANUNCIO DE INICIO, QUAL SEJA, 31 DE OUTUBRO DE 2018.

“O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU
EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE OS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS.”

“O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ENCONTRA-SE INCORPORADO POR REFERENCIA AO PROSPECTO DEFINITIVO.”
A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

AS INFORMACOES DESTE ANUNCIO DE INICIO ESTAO EM CONFORMIDADE COM O TERMO DE SECURITIZACAO E COM O PROSPECTO DEFINITIVO,
MAS NAO OS SUBSTITUEM.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO DE “FATORES DE RISCO” E DE “INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA” DO PROSPECTO DEFINITIVO, BEM COMO
AS SECOES “4.1 - DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO” E “4.2 - DESCRIGAO DOS PRINCIPAIS RISCOS DE MERCADO", DO FORMULARIO DE REFERENCIA
DA EMISSORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE SECURITIZAGAO, O PROSPECTO DEFINITIVO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.

31 de outubro de 2018

A(0) presente oferta piblica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aquisicao de Valores Mobiliarios. O registro ou analise ﬁréwa da presente Oferta Pblica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagtes

prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicdes participantes, bem como sobre os valores mobiliarios a serem

ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendacao de investimento.

4
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