AVISO AO MERCADO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DO

GTIS ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ N° 35.950.079/0001-04

Classificacdo ABVCAP|ANBIMA: Diversificado Tipo 3
Classificacao CVM: Infraestrutura
Cédigo ISIN: BRGTISCTFO00

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com endereco na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Chedid Jafet, no 75, 25° ao 30° andar, CEP 04551-065, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 02.332.886/0011-78, na qualidade de instituicdo intermediéria lider (“Coordenador Lider”), nos termos do disposto nos artigos 53 e 54-A da Instrugdo
da Comissao de Valores Mobilidrios (“*CVM”) ne 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”), por meio do presente aviso ao mercado
(“Aviso ao Mercado”), comunica que, em 16 de janeiro de 2020, foi requerido perante a CVM o registro da oferta publica de cotas (“Cotas”) da primeira emisséo do
GTIS ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ sob o n° 35950.079/0001-04 (“Oferta” ou
“Primeira Emissao” e “Fundo”, respectivamente), constituido sob a forma de condominio fechado e administrado pelo BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., sociedade
limitada, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragao de carteira de titulos e valores mobiliarios na categoria de administragao fiducidria,
conforme Ato Declaratério CVM ne 14.796, de 30 de dezembro de 2015, com sede na cidade de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua Iguatemi, n® 151, 19° andar, inscrita
no CNPJ sob o n° 23.025.053/0001-62 (“Administrador”), que também (i) exercerd a controladoria e escrituragdo das Cotas; e (ii) durante a Fase de Transi¢ao (conforme
definido no Prospecto Preliminar), exercerd a gestdo da carteira de investimentos do Fundo sob orientacdo do Consultor de Investimentos. A GTIS PARTNERS BRASIL
CONSULTORIA E GESTAO DE RECURSOS LTDA., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Professor Atilio Innocenti, ne 165, 17° andar, inscrita no
CNPJ sob o n° 35.594.268/0001-83, serd a entidade responsavel por orientar o Administrador durante a Fase de Transicao na selecao, avaliacdo, aquisicéo, alienacao,
subscricao, conversao, permuta e exercicio dos demais direitos inerentes aos ativos e as modalidades operacionais que integrem a carteira de ativos do Fundo
(“Consultor de Investimentos”). A Oferta consistird na distribuicdo primaria das Cotas com valor nominal unitario de R$ 100,00, no montante de 6.000.000 Cotas,
que poderd, ainda, ser acrescida em virtude do exercicio da colocacdo de Cotas Adicionais (conforme definido abaixo), resultando no montante total de:

R$ 600.000.000,00

O Fundo foi constituido por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do GTIS Energia Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura” celebrado em
30 de dezembro de 2019 pelo Administrador, que (i) aprovou a Primeira Emissao e a Oferta; e (ii) aprovou a contratacado do Coordenador Lider para realizar a distribuicdo
das cotas da Primeira Emisso (“Ato de Aprovagao”). O regulamento do Fundo atualmente em vigor foi aprovado pelo “Ato Unico do Administrador do GTIS Energia Fundo
de Investimento em Participacdes em Infraestrutura’ celebrado em 18 de fevereiro de 2020 pelo Administrador (“Regulamento”).

O Fundo tem como politica de investimento a aquisicao preponderante de agdes, bonus de subscricdo, debéntures, simples ou conversiveis, ou outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acoes de emissao de sociedades andnimas, de capital aberto ou fechado (ou cotas de fundos de investimento em participacoes
que invistam nos ativos acima) no setor de energia elétrica, incluindo geragéo, distribuicdo e transmissao, e que se enquadrem nos termos da Lei 11.478 (“Ativos Alvo”), com
participacdo do Fundo no processo decisério da companhia investida, com influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao. Os Ativos Alvo de geracéo
de energia elétrica serdo preferencialmente aqueles relacionados aos setores edlico, solar, solar de geragao distribuida, hidroelétrico e térmico. Para fins de esclarecimento,
no conceito de Ativos Alvo também estao contidos os investimentos em Ativos Alvo ligados ao setor de armazenamento de energia em baterias ou através de outras
tecnologias, em todos 0s casos nos termos permitidos pela legislagdo aplicavel.

1. Caracteristicas da Oferta i

1.1. A Oferta: A Oferta consistird na distribuicao priméaria das Cotas, sob o regime de melhores esforcos de colocagédo, a ser realizada na Republica Federativa do
Brasil (“Brasil”), em mercado de bolsa de valores, em conformidade com a Instrugao da CVM 400, sob a coordenagéo do Coordenador Lider, com a participacao de
instituicoes intermedidrias autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3" e “Institui¢oes Consorciadas”,
respectivamente; as Instituicdes Consorciadas em conjunto com o Coordenador Lider, as “Instituicdes Participantes da Oferta”).

O Montante Total da Oferta é de 6.000.000 Cotas, perfazendo um montante de R$ 600.000.000,00 (sem considerar as Cotas Adicionais) (“Montante Total da Oferta”). O
preco de subscricao e integralizagao de cada Cota sera de RS 100,00 (“Prego de Subscricao”).

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20%, ou seja, em até 1.200.000 cotas
adicionais (“Cotas Adicionais”), nas mesmas condicoes das Cotas inicialmente ofertadas, conforme determinado de comum acordo entre o Consultor de Investimentos,
Gestor e o Coordenador Lider, que poderao ser emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de novo pedido de registro da oferta a CVYM ou modificacédo dos termos da emissao
e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores esforcos de colocagao.

A Oferta nao contara com esforcos de colocacao das Cotas no exterior.

1.2. Instituicoes Participantes da Oferta: As Instituicoes Consorciadas serdo convidadas, em nome do Fundo, para participar juntamente com o Coordenador Lider, da
colocagao das Cotas (considerando as Cotas Adicionais) junto aos Investidores N&o Institucionais por meio da Oferta.
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1.3. Aprovacao da Oferta: A Primeira Emisséo, a Oferta e o Preco de Subscricdo foram aprovados pelo Administrador por meio do Ato de Aprovagao.

1.4. Publico-Alvo da Oferta: A Oferta serd destinada exclusivamente a (i) os investidores qualificados, conforme definidos no artigo 9°-B da Instrucao CVM 539,
de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instru¢ao CVM 539”), que sejam investidores nao residentes, fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras
administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, em
qualquer caso, que sejam domiciliados ou com sede no Brasil ou no exterior, (“Investidores Institucionais”); e (ii) os investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 9°-B da Instrugdo CVM 539, que sejam pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que ndo estejam compreendidos na
definicdo de Investidores Institucionais (“Investidores N&o Institucionais” e, em conjunto com os Investidores Institucionais, “Investidores”).

O Fundo devera ter, no minimo, cinco cotistas, sendo que cada cotista nao podera deter mais do que 40% das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a
40% do rendimento do Fundo. Caso um Cotista venha a deter mais de 30% das Cotas do Fundo (“Limite de Participacao”), referido Cotista estara sujeito ao procedimento
de conversao e amortizacao compulséria previsto no Artigo 16 do Regulamento.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), n&o seré permitida a colocagao
de Cotas a (i) controladores ou administradores do Fundo, do Consultor de Investimentos ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) administradores ou controladores das Institui¢des Participantes da Oferta (conforme definidas
abaixo), bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta
ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societdrio das Instituicoes Participantes da Oferta (conforme definidas abaixo); (iii) empregados, operadores e
demais prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de intermediacéo ou de suporte operacional no dmbito da Oferta; (iv) agentes
auténomos que prestem servicos as Instituicoes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com as
Instituicoes Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no dmbito da
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicoes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas, desde que diretamente envolvidos
na Oferta; (vii) cOnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)" a “(v)" acima; e (viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertenca as pessoas indicadas nos itens “(i)" a “(viii)" (“Pessoas Vinculadas”). Os Pedidos de Reserva e/ou as ordens de investimento, se for o caso, e os Boletins de
Subscri¢ao firmados por Pessoas Vinculadas, serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400.

As Cotas ndo foram e n&o serdo registradas nos termos do Securities Act de 1933, dos Estados Unidos da América, conforme alterado (“Securities Act”). Assim, as Cotas ndo
poderéo ser ofertadas ou distribuidas publicamente, direta ou indiretamente (i) nos Estados Unidos da América; (ii) a qualquer pessoa considerada uma US Person ou em
beneficio de uma pessoa considerada uma US Person, conforme definido na Regulation S do Securities Act; ou (iii) a quaisquer terceiros, para revenda ou redistribuicdo, direta
ou indireta, nos Estados Unidos da América ou a uma pessoa considerada uma US Person, exceto nos termos de uma isen¢ao aos requisitos de registro do Securities Act ou
mediante atendimento ao Securities Act e quaisquer outras leis e regulamentacoes aplicaveis dos Estados Unidos da América.

1.5. Caracteristicas, Vantagens e Restri¢cées das Cotas: As Cotas serdo emitidas em classe Unica e correspondem a fragdes ideais do Patriménio Liquido do Fundo,
terdo forma nominativa e escritural e serdo mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares. Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em iguais
condigbes, observado que qualquer amortizacdo e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas, e ndo sao
resgataveis, salvo na hipdtese de liquidacdo do Fundo, segundo os procedimentos previstos no Regulamento.

As Cotas serdo negociadas no mercado secundario junto a B3, em mercado de bolsa, cabendo as entidades integrantes do sistema de distribuicdo e intermediacéo de
valores mobilidrios, assegurar que a aquisicao de Cotas somente seja feita por investidores qualificados, nos termos da Instrugdo CVM 539,

Cada Cota corresponderd a um voto nas assembleias gerais de cotistas, observado o disposto na Instrugao CVM 578.

1.6. Procedimentos para Subscricédo e Integralizacao de Cotas: As Cotas objeto da Oferta serdo destinadas exclusivamente aos Investidores, observado o disposto no
Prospecto Preliminar e no Regulamento.

A subscricao das Cotas no ambito da Oferta serd efetuada mediante assinatura do Boletim de Subscricédo, que especificara as respectivas condigdes de subscricdo e
integralizacdo das Cotas, e do termo de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor deverd declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e
clausulas das disposicoes do Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica de Investimento e aos fatores de risco.

O valor minimo a ser subscrito (i) por cada Investidor Institucional no contexto da Oferta, sera de 250 (duzentas e cinquenta) Cotas, correspondente a R$25.000,00
(vinte e cinco mil reais) (“Aplicagdo Minima Inicial por Investidor Institucional”); e (ii) por cada Investidor Nao Institucional no contexto da Oferta, serd de 250
(duzentos e cinquenta) Cotas correspondente a R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) (“Aplicagao Minima Inicial por Investidor Nao Institucional”).

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condi¢do quando da celebracéo do Pedido de Reserva ou da ordem de investimento, conforme o caso, e
no ato da respectiva subscricao por meio do Boletim de Subscrigao.

As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional pelo Preco de Subscricdo. As Cotas deverdo ser integralizadas na data de liquidagdo por meio da B3,
conforme cronograma indicativo constante do item 4 deste Aviso ao Mercado (“Data de Liquidacao”).

Apos o registro da Oferta pela CVM, as Instituicdes Participantes da Oferta continuarao recebendo os Boletins de Subscricao.
1.7. Distribuicao Parcial e Subscricao Condicionada: Nao serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas da Primeira Emissdo no ambito da Oferta.

1.8. Plano de Distribuicdo: Observadas as disposicdes da regulamentacao aplicavel, as Instituicdes Participantes da Oferta deverdo realizar a distribuicao de Cotas,
conforme plano de distribuicdo adotado em consonancia com o disposto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400, o qual leva em conta suas relagdes com
clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Consultor de Investimentos e do Coordenador Lider da Oferta, observado que o Coordenador
Lider da Oferta deverd assegurar: (i) o tratamento justo e equitativo aos investidores; (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco do publico-alvo da Oferta;
e (iii) que os representantes de venda das Instituicdes Participantes da Oferta recebam previamente exemplar do Prospecto Preliminar de Distribuicao Publica das Cotas da
Primeira Emiss&o do GTIS Energia Fundo de Investimento em Participacoes em Infraestrutura (“Prospecto Preliminar”), para leitura obrigatoria, e que suas ddvidas possam
ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider.

1.9. Oferta Nao Institucional: Durante o Periodo de Reserva (conforme abaixo definido), os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas objeto da Oferta deverdo preencher um ou mais Pedido(s) de Reserva, indicando, dentre outras informagdes a quantidade
de Cotas que pretendem subscrever (observada a Aplicacdo Minima Inicial por Investidor Nao Institucional, o Limite de Participacao por Investidor Nao Institucional e o
Limite de Participagdo), e apresentd-lo(s) a uma Unica Instituicao Participante da Oferta.

As Instituicoes Participantes da Oferta somente atenderdo Pedidos de Reserva realizados por Investidores titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo
respectivo investidor.
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Recomenda-se aos Investidores interessados na realizacdo de Pedidos de Reserva que (a) leiam cuidadosamente os termos e condigdes estipulados no Pedido de Reserva
- especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta, o Regulamento e as informacgdes constantes no Prospecto Preliminar - em especial os procedimentos
relativos a liquidacao da Oferta e o disposto na se¢do “10. - FATORES DE RISCO”, a partir da pagina 105 do Prospecto Preliminar, que trata, dentre outros, sobre 0s riscos aos
quais o Fundo e a Oferta estao expostos; (b) verifiquem com antecedéncia, perante a Instituicdo Participante da Oferta de sua escolha, antes de formalizar o seu Pedido de
Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exigird a manutencao de recursos em conta corrente ou conta de investimento aberta e/ou mantida em tal Instituicao Participante
da Oferta, para fins de garantia do Pedido de Reserva; e (c) entrem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua escolha para obter informagdes mais
detalhadas acerca dos prazos estabelecidos pela Institui¢éo Participante da Oferta para a realizacdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizacao de cadastro em
tal Instituicao Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada Instituicao Participante da Oferta.

A Oferta Nao Institucional observaréa os procedimentos e normas de liquidacdo da B3, bem como os procedimentos indicados no item 1.11 abaixo.

Do montante de Cotas da Primeira Emissdo (sem considerar as Cotas Adicionais), 70% das Cotas serao preferencialmente colocadas exclusivamente junto aos Investidores
N&o Institucionais (“Oferta Nao Institucional”). O Coordenador Lider, em comum acordo com o Consultor de Investimentos, poderd manter a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, reduzir ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender,
total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva.

Critério de colocacdo da Oferta Néo Institucional

Caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva dos Investidores Ndo Institucionais:

(@) seja igual ou inferior ao montante de Cotas destinado prioritariamente aos Investidores Ndo Institucionais, conforme indicado acima, ndo havera rateio, sendo
integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva dos Investidores Né&o Institucionais até o limite de 70% (ou outro percentual definido pelo Coordenador Lider
na forma do paréagrafo acima) das Cotas; ou

(b) exceda o total de Cotas remanescentes destinado aos Investidores Nao Institucionais, serd realizado rateio por meio da divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas entre
todos os Investidores N&o Institucionais que participaram da Oferta Ndo Institucional, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual
de cada Pedido de Reserva e a quantidade total de Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional.

1.10. Oferta Institucional: A Oferta Institucional serd realizada exclusivamente junto a Investidores Institucionais que realizarem ordem de investimento, de acordo com
o procedimento indicado no item 1.11 abaixo.

Apods o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores N&o Institucionais, conforme previsto no item 1.9 acima, as Cotas remanescentes serdo
destinadas a colocacao junto a Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas,
observado o Limite de Participagao por Investidor Institucional, o Limite de Participacao e os procedimentos indicados no item 1.11 abaixo.

Critério de colocagdo da Oferta Institucional
Caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas remanescentes apds o atendimento da Oferta Ndo Institucional,

o Coordenador Lider dard prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com o Consultor de Investimentos,
melhor atendam os objetivos da Oferta, conforme descritos no item 1.11, inciso “(xv)" abaixo.

1.11. Procedimento da Oferta: A partir do 5° Dia Util contado da publicacdo do Aviso ao Mercado e disponibilizacdo do Prospecto Preliminar, conforme previsto no
cronograma tentativo constante deste Aviso ao Mercado, as Instituicdes Participantes da Oferta iniciardo, no ambito da Oferta, o recebimento das de pedidos de reserva de
Investidores N&o Institucionais (“Pedido de Reserva”) e ordens de investimento de Investidores Institucionais, conforme o caso, inclusive os que sejam Pessoas Vinculadas,
nos termos do artigo 44 da Instrugao CVYM 400, de forma a, ao final do Periodo de Reserva (conforme abaixo definido), definir o montante total da Oferta e, em caso de
excesso de demanda, se haverd emisséo, e em qual quantidade, das Cotas Adicionais. Os Pedidos de Reserva possuem carater irrevogdvel e irretratavel, exceto nas hipdteses
permitidas pela Instru¢gdo CVM 400. O recebimento de reservas e de ordens de investimento, inclusive de Pessoas Vinculadas, ocorrerd ao longo do Periodo de Reserva
(conforme abaixo definido), observada a Aplicagdo Minima Inicial por Investidor Nao Institucional, a Aplicagdo Minima Inicial por Investidor Institucional e o Limite de
Participagao.

Os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento deverao ser realizados durante o periodo compreendido entre 02 de marco de 2020 (inclusive) e 27 de
margo de 2020 (inclusive) (“Periodo de Reserva”).

Os Investidores deverao observar, além das condi¢des previstas nos Pedidos de Reserva ou nas ordens de investimento, conforme o caso, o procedimento abaixo:
(i)  aOferta tera como publico-alvo: (a) os Investidores Nao Institucionais e (b) os Investidores Institucionais;

(ii)  apds a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar e a divulgacdo deste Aviso ao Mercado, poderéo ser realizadas apresentaces para potenciais Investidores, conforme
determinado pelo Coordenador Lider e observado o inciso “(iii)" abaixo;

(iii)  os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais Investidores eventualmente utilizados serdo enviados a CVM, no prazo de até
um Dia Util apés a sua utilizacdo, nos termos da Deliberacdo da CVM n° 818, de 30 de abril de 2019;

(iv) durante o Periodo de Reserva, as Instituicdes Participantes da Oferta receberdo os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, nos termos do artigo 45
da Instrucdo CVYM 400, e as ordens de investimento dos Investidores Institucionais, observado o valor da Aplicacao Minima Inicial por Investidor Nao Institucional, o
Limite de Participacdo por Investidor N&o Institucional e o Limite de Participacao;

(v)  olnvestidor Nao Institucional que esteja interessado em investir em Cotas deverd formalizar seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva junto a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta, conforme disposto no item “4.11. - Oferta N&o Institucional”, na pagina 35 do Prospecto Preliminar. Os Pedidos de Reserva serdo irrevogéveis

e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos “(vii)", “(xi)" e “(xix)" abaixo e itens 1.17 e 1.18 deste Aviso ao Mercado, observada a Aplicagdo Minima Inicial por
Investidor Ndo Institucional, o Limite de Participacao por Investidor Nao Institucional e o Limite de Participacao;

(vi) olInvestidor Institucional que esteja interessado em investir em Cotas deverd enviar sua ordem de investimento para o Coordenador Lider, até a o encerramento do
Periodo de Reserva, conforme disposto no item “4.11. - Oferta Nao Institucional”, na pagina 35 do Prospecto Preliminar. As ordens de investimento serdo irrevogéveis

e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos “(vii)”, “(xi)", e “(xix)" abaixo e itens 1.17 e 1.18 deste Aviso ao Mercado, observada a Aplicacdo Minima Inicial por
Investidor Institucional, o Limite de Participagdo por Investidor Institucional e o Limite de Participagao;

(vii) os Investidores deverdo realizar seus Pedidos de Reserva e ordens de investimento no Periodo de Reserva, sendo que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
deveréo, necessariamente, indicar no Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso, a sua condi¢do de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido
de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso, ser cancelado pela Instituicao Participante da Oferta;
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

70% das Cotas serao preferencialmente destinadas para a Oferta Nao Institucional a ser realizada exclusivamente junto aos demais Investidores Nao Institucionais,
observado que o Coordenador Lider, em comum acordo com o Consultor de Investimentos, podera manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta
Né&o Institucional, reduzir ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos
de Reserva dos Investidores Ndo Institucionais;

apds o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, conforme previsto no inciso “(vii)" acima, as Cotas remanescentes
serdo destinadas a colocagao junto a Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider;

caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), nao serd permitida a
colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e ordens de investimento, se for o caso, Boletins de Subscricao firmados por Pessoas Vinculadas
serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva dos Investidores N&o Institucionais, no ambito da Oferta Nao Institucional, (a) seja igual ou inferior ao montante
de Cotas destinado prioritariamente aos Investidores N&o Institucionais, conforme indicado no item 1.9 acima, ndo havera rateio, sendo integralmente atendidos
todos os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais até o limite preferencial de 70% das Cotas (ou outro percentual definido pelo Coordenador Lider, em
comum acordo com o Consultor de Investimentos, na forma do item 1.9 acima) das Cotas; ou (b) exceda o total de Cotas remanescentes destinado aos Investidores
Né&o Institucionais, serd realizado rateio por meio da divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas entre todos os Investidores Nao Institucionais que participaram da Oferta
Néo Institucional, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva e a quantidade total de Cotas destinadas
a Oferta Nao Institucional;

caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas remanescentes apds o atendimento da Oferta Nao
Institucional, o Coordenador Lider daré prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com o Consultor de
Investimentos, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes
critérios de avaliagcdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondémica brasileira, bem como criar condi¢ées para o desenvolvimento do mercado local
de fundos de investimentos em participacdes em infraestrutura, conforme descrito no item 1.9 acima;

na Data do Procedimento de Alocacdo, com base nas informacdes enviadas pela B3, o Coordenador Lider (no caso da Oferta Institucional) e a B3 (no caso da Oferta
Né&o Institucional) realizardo procedimento de alocacéo, nos termos do artigo 44 da Instrugao CVM 400, para a verificacdo da demanda pelas Cotas, observado o
disposto nos itens acima com relacdo a colocagao da Oferta Institucional e da Oferta N&o Institucional, e, em caso de excesso de demanda, para a definicao, da
quantidade das Cotas Adicionais a serem eventualmente emitidas no ambito da Oferta;

observado o artigo 54 da Instrucdo CVM 400, a Oferta somente terd inicio apos (a) a concesséo do registro da Oferta pela CVM,; (b) a divulgagéo do Anuncio de Inicio, a
qual deverd ser feita em até 90 (noventa) dias contados da concessao do registro da Oferta pela CVM; e (c) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores;

até o Dia Util subsequente a data de divulgacao do Anuincio de Inicio, a Data de Liquidacdo e a quantidade de Cotas alocadas (ajustada, se for o caso em decorréncia
do(s) rateio(s) descritos acima e o valor do respectivo investimento, considerando o Preco de Subscricdo, sendo que, em qualquer caso, o valor do investimento
serd limitado aquele indicado no respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento), serdo informados a cada Investidor (a) pela Instituicdo Participante da
Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio do seu respectivo endereco eletrénico indicado no Pedido de Reserva, ou, na sua auséncia, por
fac-simile, telefone ou correspondéncia, ou, no caso dos Investidores Institucionais; (b) pelo Coordenador Lider, por meio do seu respectivo endereco eletronico
indicado na ordem de investimento, ou, na sua auséncia, por fac-simile, telefone ou correspondéncia;

até as 11h00min da Data de Liquidagdo, cada um dos Investidores que tenha realizado Pedido de Reserva ou ordem de investimento devera efetuar o pagamento,
a vista e em recursos imediatamente disponiveis, em moeda corrente nacional, do valor indicado no inciso “(xv)” acima a Instituicao Participante da Oferta que
tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva, sob pena de, em néo o fazendo, ter seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento automaticamente cancelado,
observada a possibilidade de integralizagao das Cotas junto ao Escriturador em caso de falha na integralizagao por parte dos Investidores, conforme descrito no item
1.14 deste Aviso ao Mercado;

na Data de Liquidacéo, a Instituicao Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva entregara, por meio da B3, as Cotas alocadas ao
respectivo Investidor que tenha realizado Pedido de Reserva ou ordem de investimento, de acordo com os procedimentos previstos no Contrato de Distribuicéo,
desde que tenha efetuado o pagamento previsto no inciso “(xvi)" acima;

(xviii) caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o

(xix)

risco assumido pelos Investidores ou a sua decisdo de investimento, nos termos do artigo 45, paragrafo 4°, da Instrugdo CYM 400; (b) a Oferta seja suspensa, nos
termos dos artigos 19 e 20 da Instrugcdo CVM 400; e/ou (c) a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugao CVM 400, o Investidor poderd desistir
do respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento e revogar sua aceitagdo a Oferta, sem quaisquer 6nus, devendo, para tanto, informar sua deciséo a
Instituicao Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva, ou, no caso de Investidores Institucionais, ao Coordenador Lider (i) até as 12h
do quinto Dia Util subsequente a data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea “(a)" acima; e (ii) até as 12h do quinto Dia Util subsequente a
data em que o Investidor for comunicado diretamente pela Instituicdo Participante da Oferta sobre a suspensao ou a modificagédo da Oferta, nos casos das alineas
“(b)" e/ou “(c)" acima. Adicionalmente, os casos das alineas “(b)” e/ou “(c)" acima serao imediatamente divulgados por meio de antncio de retificagdo, nos mesmos
veiculos utilizados para divulgagéo deste Aviso ao Mercado e do Anuincio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrucao CVM 400. No caso da alinea “(c)”
acima, apos a divulgacéo do anuncio de retificagéo, a respectiva Instituicdo Participante da Oferta devera acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento
das aceitacdes da Oferta, de que o respectivo Investidor estd ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicoes. Caso
o Investidor ndo informe sua decisao de desisténcia do Pedido de Reserva ou ordem de investimento, nos termos deste inciso, o Pedido de Reserva e ordem de
investimento, conforme o caso, serd considerado valido e o Investidor deverd efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso o Investidor j& tenha efetuado o
pagamento nos termos do inciso “(xvi)" acima e venha a desistir do Pedido de Reserva nos termos deste inciso, os valores depositados serdo devolvidos de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até cinco Dias Uteis contados do pedido de cancelamento do respectivo Pedido de Reserva; e

caso ndo haja concluséo da Oferta ou em caso de resilicdo do Contrato de Distribuicdo ou de cancelamento ou revogacgao da Oferta, todos os Pedidos de Reserva
serdo cancelados e as Institui¢des Participantes da Oferta e o Fundo, por meio do Administrador, comunicardo tal evento aos investidores, o que poderd ocorrer,
inclusive, mediante divulgacdo de comunicado ao mercado. Caso o Investidor j& tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso “(xvi)” acima, os valores
depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até cinco Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento ou
revogagao da Oferta.
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Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgagédo do Antincio de Encerramento, nos termos do artigo 29 e do artigo
54-A da Instrugdo CVM 400.

Né&o serd firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagdo do preco das Cotas da Primeira Emissdo.

Nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicdes Participantes da Oferta aos Investidores interessados em adquirir as Cotas.

1.12. Inicio da Oferta: A distribuicdo publica primaria das Cotas terd inicio na data de divulgacao do Anuncio de Inicio e disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, nos
termos da Instrugdo CVM 400.

1.13. Anuincio de Encerramento: Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgaré o resultado da Oferta mediante divulgacdo de Anuincio de Encerramento,
nos termos da Instrucdo CVM 400.

O periodo de colocagéo das Cotas encerrar-se-a (i) em até seis meses contados da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio (“Periodo de Colocagao”).
Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Colocagéo se encerrard na data da divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

1.14. Liquidacao das Cotas na B3: Com base nas informacdes enviadas pela B3 ao Coordenador Lider, este verificara se: (i) o Montante Total da Oferta foi atingido;
e (i) houve excesso de demanda; diante disto, o Coordenador Lider definira se havera liquidacao da Oferta, bem como seu volume final.

Apos a verificagdo da alocagao das Cotas, as Instituicdes Participantes da Oferta liquidardo as ordens recebidas na forma prevista abaixo e na carta convite por meio da qual
as Instituicdes Consorciadas poderao manifestar sua aceitacdo em participar da Oferta (“Carta Convite”), conforme o caso.

A liquidacao fisica e financeira das Cotas da Oferta ocorrerd na B3, na Data de Liquidacao, de acordo com os procedimentos operacionais da B3, observado o abaixo
descrito, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em seu ambiente de liquidagao.

A integralizacdo das Cotas serd realizada a vista, na Data de Liquidagdo, em moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscricao, ndo sendo permitida a aquisicao de
Cotas fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusédo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo).
Cada um dos investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos de colocagdo e os
critérios de rateio, a Instituicdo Participante da Oferta a qual tenha apresentado seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva ou ordem(ns) de investimento.

Caso, na Data de Liquidacao, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores, a integralizacdo das Cotas objeto da falha podera ser
realizada junto ao Escriturador, conforme o caso, até o 4° Dia Util imediatamente subsequente & Data de Liquidacdo pelo Preco de Subscricdo, sendo certo que, caso apds
a possibilidade de integralizacdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por investidores da Oferta de modo a ndo ser atingido o Montante Total da Oferta,
a Oferta serd cancelada as Instituicdes Participantes da Oferta deverdo devolver os recursos aos Investidores eventualmente depositados, de acordo com os Critérios
de Restituicdo de Valores, no prazo de até cinco Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicido de quaisquer valores aos
Investidores da Oferta, estes deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos.

1.15. Ambiente de Negociacao das Cotas: As Cotas serdo registradas para negociagao no segmento de negociagao administrado pela B3.

1.16. Condicoes da Oferta: A Oferta das Cotas referentes a Primeira Emissao estard sujeita apenas as condicdes expressamente informadas neste Aviso ao Mercado
e no Prospecto Preliminar.

1.17. Alteragao das Circunstancias, Revogacao ou Modificagdo da Oferta: O Administrador, em conjunto com o Coordenador Lider, podera requerer a CVM autorizacao
para modificar ou revogar a Oferta caso ocorram alteragdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data do
pedido de registro da Oferta, que resultem em um aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta. Adicionalmente, o Administrador,
em conjunto com o Coordenador Lider, poderd modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condi¢des para os investidores ou a fim de
renunciar a condicdo da Oferta previamente estabelecida, conforme disposto no paragrafo 3° do artigo 25 da Instrugdo CVM 400. Caso o requerimento de modificacéo
das condi¢bes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até 90 dias. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacao
anteriores e posteriores a revogacao serao considerados ineficazes, devendo ser restituidos integralmente aos investidores aceitantes os valores eventualmente dados
em contrapartida as Cotas, conforme disposto no artigo 26 da Instrucdo CVM 400, no prazo de até cinco Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores.

Na hipétese de modificacdo das condicdes da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400, o Administrador e as Instituicdes Participantes da Oferta,
no momento do recebimento das aceitacoes da Oferta, deverdo certificar-se de que os investidores que manifestarem sua adesao a Oferta (i) estao cientes de que as
condi¢des da Oferta originalmente informadas foram modificadas; e (ii) tém conhecimento das novas condi¢oes. Adicionalmente, o Administrador, as expensas do Fundo,
divulgard a modificagéo pelos mesmos meios utilizados para a divulgacao do Aviso ao Mercado e do Anuincio de Inicio e, adicionalmente, comunicara diretamente aos
investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a referida modificacdo, para que confirmem, no prazo de até cinco Dias Uteis do recebimento da comunicacdo do
Administrador, seu interesse em manter a sua aceitacdo da Oferta, presumida a manutencdo em caso de siléncio.

Todos os investidores que tenham revogado a sua aceitacéo, na hipdtese de alteragdo ou modificagéo ou, ainda, de revogacao da Oferta, conforme previsto acima, terao
direito a restituicéo integral dos valores dados em contrapartida as Cotas, conforme o disposto no artigo 28 da Instrucdo CVM 400, no prazo de até cinco Dias Uteis,
de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

1.18. Suspensao e Cancelamento da Oferta: Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM:

(i) poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condicoes diversas das constantes da Instrucao CVM 400 ou do pedido
de registro ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacéo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e

(i) deverd suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagado de regulamento sandveis.

O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido

sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

A suspensédo ou o cancelamento da Oferta seré informado aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes facultado, na hipdtese de suspenséo, a possibilidade de
revogar a aceitacdo até o 5° Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicacdo. Todos os investidores que tenham aceitado a Oferta, na hipétese de seu cancelamento,
ou que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipdtese de suspensao, conforme previsto acima, terdo direito a restituicao integral dos valores dados em contrapartida as Cotas,
conforme o disposto no paragrafo Unico do artigo 20 da Instrugdo CVM 400, no prazo de até cinco Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores.

1.19. Formador de Mercado: Néo havera contratacao de formador de mercado no dmbito da Oferta.
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2. Caracteristicas Gerais do Fundo f

2.1. Forma, Base Legal e Prazo de Duracao: O Fundo é um fundo de investimento em participacdes constituido sob a forma de condominio fechado, é regido
pelo Regulamento e pelas demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial (i) os Artigos 1.368-C a 1.368-F do Codigo Civil; (ii) a Instrucao
CVM 578; (iii) a Lei 11.478; e (iv) 0 "Codigo ABVCAP|ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para o Mercado de FIP e FIEE" da Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) e da Associacdo Brasileira de Private Equity e Venture Capital (“ABVCAP” e “Cédigo ABVCAP/ANBIMA', respectivamente).

Segundo os critérios estabelecidos no Codigo ABVCAPJANBIMA, o Fundo é classificado como Diversificado - Tipo 3.

O Fundo tem prazo de duracdo de 30 anos, contado da data da primeira integralizagdo de Cotas. O prazo de duracdo poderd ser prorrogado por igual periodo por
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, que poderé ser convocada pelo Gestor ou pelas demais partes descritas no Paragrafo 3° do Artigo 31 do Regulamento
(“Prazo de Duragao”).

2.2. Administracéo, Prestacdo de Servicos e Fase de Transi¢do: O Administrador do Fundo também exercerd a controladoria das Cotas e, durante a Fase de Transicao,
exercerd a gestao Fundo sob orientagao do Consultor de Investimentos, nos termos do Artigo 3° do Regulamento. O Administrador receberd parcela da Taxa de
Administracao pela prestacao de servicos ao Fundo.

O Consultor de Investimentos serd a entidade responsavel por orientar o Administrador durante a Fase de Transi¢do na selecdo, avaliagao, aquisicdo, alienagao, subscricao,
conversao, permuta e exercicio dos demais direitos inerentes aos ativos e as modalidades operacionais que integrem a carteira de ativos do Fundo, sem a participacdo e/
ou ingeréncia de qualquer conselho consultivo, comité de investimento, comité técnico ou qualquer outro comité, salvo em caso de eventual necessidade de aprovacédo
pela Assembleia Geral de Cotistas, conforme previsto nos Artigos 27 e 28 do Regulamento. Apos a Fase de Transicao, quando o Consultor de Investimentos tiver obtido seu
registro de gestor, as atividades de gestao da carteira serdo consolidadas no Consultor de Investimentos, de maneira discricionaria.

Durante a Fase de Transicdo, o Consultor de Investimentos exercera as suas fungdes como consultor de investimentos do Fundo, em colaboracdo com o Administrador,
conforme descrito acima e nos termos do Contrato de Consultoria e do Artigo 4° do Regulamento. Apds a Fase de Transicao, o Consultor de Investimentos passara a exercer
as suas fungdes como gestor de recursos do Fundo, nos termos do Contrato de Gestdo e do Artigo 4° do Regulamento, assumindo a condi¢éo de Gestor. O Consultor
de Investimentos, enquanto existir essa figura, receberd parcela da Taxa de Administracéo pela prestacdo de servicos ao Fundo, nos termos do Contrato de Consultoria.
Apos a Fase de Transicao, o Gestor receberd a parcela da Taxa de Administracdo originalmente destinada ao Consultor de Investimentos pela prestagédo de servigos ao
Fundo, nos termos do Contrato de Gestao e do Artigo 4° do Regulamento.

A troca da funcao do Consultor de Investimentos nos termos referidos acima serd implementada pelo Administrador de forma automatica, assim que a CVM conceder o
Registro de Gestor para o Consultor de Investimentos, sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, quando (i) o Administrador informard os Cotistas,
por meio de comunicado ao mercado, sobre tal fato, e (i) o Regulamento serd aditado por ato Unico do Administrador, de forma a refletir eventuais ajustes de redacao
que se facam necessarios para contemplar a nova natureza da relagdo contratual do Consultor de Investimentos para com o Fundo (como gestor e nado mais consultor de
investimentos), tudo nos termos dispostos no Contrato de Consultoria, no Contrato de Gestdo e do Paragrafo 2° do Artigo 4° do Regulamento.

Os servicos de escrituragao, custédia e tesouraria dos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo serdo prestados pelo Custodiante. O Fundo contard com
os servicos de auditoria independente prestados por empresa devidamente habilitada perante a CVM.

2.3. Patriménio Liquido Minimo: O Fundo estabelece patriménio minimo para funcionamento, podendo iniciar suas atividades e realizar investimentos com patrimonio
liquido minimo de R$ 600.000.000,00.

2.4. Objetivo, Politica de Investimentos e Coinvestimento: O Fundo tem como objetivo proporcionar a seus Cotistas a valorizagcao do capital investido no longo
prazo, preponderantemente por meio da aquisi¢ao de Ativos Alvo.

O Fundo devera manter, no minimo, 90% de seu Patriménio Liquido investido nos Ativos Alvo, observado (i) o prazo maximo de enquadramento de 180
dias apos obtido o registro de funcionamento na CVM, e (ii) que tal prazo também devera ser observado ap6s o encerramento de um projeto referente a um
Ativo Alvo. Durante a Fase de Transicdo, o Administrador realizara a alocacdo de recursos do Fundo em Ativos Alvo mediante recomendacgao do Consultor de
Investimentos e apds a Fase de Transicao, o Gestor sera responsavel de forma exclusiva pela alocag¢éo dos recursos do Fundo em Ativos Alvo, tudo nos termos
do Contrato de Consultoria e do Contrato de Gestao. O Fundo poderd realizar Coinvestimentos e compor os recursos investidos pelo Fundo nas companhias investidas
com recursos de outros investidores, incluindo outros fundos de investimento, geridos ou nao pelo Gestor, no Brasil ou no exterior, observado o disposto no item 7.7,
pagina 73 do Prospecto Preliminar.

2.5. Amortizacao, Resgate e Pagamento de Distribuicoes aos Cotistas: O Fundo amortizara Cotas aos Cotistas, observadas caracteristicas dos Ativos Alvo e a
fase de cada um deles, as regras de enquadramento da carteira do Fundo e observado o disposto abaixo. Ap6s a deducao de encargos e despesas presentes
e futuras, o Fundo podera reinvestir recursos observada a politica de investimentos prevista no Regulamento ou distribuir aos Cotistas valores relativos a:

i. desinvestimentos dos Ativos Alvo ou Ativos Financeiros;

ii. dividendos, juros sobre capital préprio, reembolso de proventos decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios ou outros valores pagos ao Fundo
com relagao a titulos e valores mobiliarios constantes da carteira do Fundo; ou

iii. quaisquer outras receitas, de qualquer natureza, eventualmente recebidas pelo Fundo em decorréncia dos investimentos parte de sua carteira.

Os Encargos anuais do Fundo deveréo ser considerados para fins de realizacao de distribuicoes, de forma a manter fluxo de caixa para fazer frente a tais
despesas durante todo o exercicio social.
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As distribuices do Fundo serao efetuadas pelo Administrador, mediante recomendacgéao do Consultor de Investimentos, e ocorrerao a titulo de amortizacao

de Cotas, observado que os valores recebidos pelo Fundo na forma do inciso “ii” acima também poderao ser pagos diretamente aos Cotistas.

Sempre que for decidida uma distribuicao aos Cotistas, na forma do paragrafo acima, o Administrador devera informar os Cotistas sobre a referida distribuicao,
mediante aviso aos Cotistas a ser divulgado ap6s o fechamento do pregao de negociacdo das Cotas na B3. Farao jus a tal distribuicdo os Cotistas titulares de
Cotas no fechamento do referido pregao, para pagamento conforme os procedimentos abaixo descritos.

A amortizacao ou distribuicao abrangera todas as Cotas, mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo ntiimero de Cotas emitidas e integralizadas.

O pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas sera feito (i) no ambito da B3, observado os prazos e procedimentos operacionais da B3, caso as Cotas
estejam depositadas na B3; ou (ii) em conta corrente de titularidade do Cotista, caso as Cotas nao se encontrarem depositadas na central depositaria da B3.

Néao havera resgate de Cotas, a hdo ser por ocasidao do término do Prazo de Duracao, e da liquidagao do Fundo, observado que as Cotas Amortizaveis podem
ser integralmente amortizadas e canceladas anteriormente ao Término do Prazo de Duragao, na forma do Artigo 35 do Regulamento.

2.6. Taxa de Administragdo: Serd cobrada a Taxa de Administragdo de 1,5% a.a,, a partir da data da primeira integralizagdo de Cotas, sobre o Patriménio Liquido ou o valor
de mercado do Fundo (“Valor de Mercado”), o que for maior (“Taxa de Administragao”).

ATaxa de Administracdo com base no Patriménio Liquido sera calculada a base de 1/252 por Dia Util, sendo apropriada por mensalmente, como despesa do Fundo.
ATaxa de Administracdo com base no Valor de Mercado seré provisionada calculada a base de 1/252 por Dia Util, sendo apropriada mensalmente como despesa do Fundo.

A Taxa de Administracdo apropriada no Fundo mensalmente sera o resultado do somatério das taxas diarias. Sendo a taxa didria definida como o maior entre o valor
apurado por uma das metodologias descritas acima. A Taxa de Administracdo serd paga, por periodo vencido, até o 2° Dia Util do més subsequente ao dos servicos
prestados.

ATaxa de Administracao engloba os pagamentos devidos ao Administrador, ao Gestor, ao Consultor de Investimentos e ao Custodiante e ndo inclui valores correspondentes
aos demais encargos do Fundo, 0s quais serdo debitados do Fundo de acordo com o disposto no Paragrafo 5° do Artigo 36 do Regulamento e na regulamentacéo vigente.

A taxa maxima de custddia anual a ser cobrada do Fundo (englobada no valor da Taxa de Administragdo) corresponderd a 0,000025% a.a., sobre o valor do Patrimonio
Liquido do Fundo, paga conjuntamente com a parcela da Taxa de Administracao que remunera o Administrador.

O Administrador, na qualidade de representante do Fundo e em nome deste, pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos seus prestadores de servicos que tenham sido contratados pelo Administrador, incluindo, mas néo se limitando ao Consultor de Investimentos durante a Fase
de Transicdo ou ao Gestor apos a Fase de Transicao, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragao.

Em caso de destituicdo sem Justa Causa (conforme definido no Prospecto Preliminar) do Consultor de Investimentos durante a Fase de Transicdo ou do Gestor ap6s a Fase
de Transigdo, o Fundo devera pagar a Multa de Destituicdo, conforme definida e nos termos do Artigo 37 do Regulamento.

Além da Taxa de Administracao, podera ser cobrada taxa de ingresso de novos investidores quando da subscri¢cdo de novas cotas emitidas em ofertas subsequentes, para
fins de arcar com os custos decorrentes da estruturacao e distribuicao das novas cotas, sendo tal taxa determinada pelo Consultor de Investimentos quando da emissao de
novas cotas dentro do limite do Capital Autorizado (conforme abaixo definido) ou pela Assembleia Geral de Cotistas em caso de emissao de novas cotas além do Capital
Autorizado. N&o sera cobrada taxa de performance e nem taxa de saida pelo Fundo.

Caso entenda pertinente para fins do cumprimento da politica de investimento do Fundo, o Consultor de Investimentos poderd recomendar o Administrador a realizar
as emissdes de Novas Cotas por meio de ofertas subsequentes do Fundo, sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, desde que dentro do limite
do capital autorizado de R$ 10.000.000.000,00 (“Capital Autorizado”). Apds a Fase de Transicdo, o Gestor possuiré discricionariedade para decidir acerca de Novas Cotas
por meio de ofertas subsequentes do Fundo, sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, desde que dentro do limite do Capital Autorizado de
R$ 10.000.000.000,00.

3. Prestadores de Servicos do Fundo f

3.1. Administrador: O Fundo é administrado pela BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., sociedade com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi,
ne 151, 19° andar, inscrito no CNPJ sob o n° 23.025.053/0001-62, a qual é autorizado pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios e
escrituragao de cotas de fundo de investimento, por meio do Ato Declaratério CYM ne 14.796, de 30 de dezembro de 2015.

3.2. Consultor de Investimentos: O Fundo tem como Consultor de Investimentos a GTIS PARTNERS BRASIL CONSULTORIA E GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade
limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Professor Atilio Innocenti, n® 165, 17° andar, inscrita no CNPJ sob 0 n° 35.594.268/0001-83.

3.3. Custodiante e Escriturador: O servico de custédia dos ativos integrantes da carteira, escrituragdo, tesouraria e controladoria serd prestado pelo
BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade an6nima, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracao de carteira de titulos e valores mobilidrios na categoria administracdo fiducidria, conforme Ato Declaratério CVM ne 7.204, de 25 de abril de 2003, com sede
na cidade de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua Iguatemi, n° 151, 19° andar, inscrita no CNPJ sob 0 n°® 13.486.793/0001-42.

3.4. Distribuicao das Cotas: A Oferta serd conduzida pelo Coordenador Lider, acima qualificado, na qualidade de instituicdo intermedidria lider, bem como pelas
Instituicoes Consorciadas, sob regime de melhores esforcos, em condi¢oes que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta.

3.5. Auditor Independente: Para prestacdo dos servicos de auditoria anual das demonstracdes contdbeis do Fundo, serd contratado auditor independente
registrado na CVM, nos termos do Regulamento.
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4. Cronograma Indicativo de Etapas da Oferta i

Segue, abaixo, um cronograma indicativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos:

1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVYM 16/01/2020
2 Oficio de Exigéncias da CVM referente ao Pedido de Registro da Oferta 14/02/2020

Disponibilizacdo do Aviso ao Mercado
3 Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar 20/02/2020
Inicio das apresentag¢des de roadshow para potenciais investidores

4 Inicio do Perfodo de Reserva 02/03/2020
5 Registro da Oferta pela CVM 25/03/2020
6 Encerramento do Periodo de Reserva 27/03/2020
7 Data do Procedimento de Alocagao 30/03/2020
B Dpomaoscio do Prospecto Defrito 10200
9 Data de Liquidagdo 02/04/2020
10 Divulgacdo do Anuncio de Encerramento 03/04/2020

M As datas previstas para os eventos futuros séo meramente indicativas e estao sujeitas a alteracdes, suspensoes, prorrogagdes, antecipacées e atrasos, sem aviso prévio, a critério
do Coordenador Lider, mediante solicitacdo da CVM. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como
Modificagéo da Oferta, sequindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400. Ainda, caso ocorram alteragées das circunstancias, revogagdo ou modificagdo da Oferta,
tal cronograma poderd ser alterado. A revogagao, suspensdo, o cancelamento ou qualquer modificacdo na Oferta serd imediatamente divulgado nas pdginas da rede mundial
de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, da B3 e da CVM, veiculos também utilizados para disponibilizacdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio,
conforme disposto no artigo 27 da Instrugéo CVM 400.

5. Outras Informacoes i

A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O
INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE (1) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS
OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (I1) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO
“10. - FATORES DE RISCO" A PARTIR DA PAGINA 105 DO PROSPECTO PRELIMINAR. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO TEM A FORMA DE
CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, OS SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM
ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO
NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES.

AS COTAS NAO FORAM E NAO SERAO REGISTRADAS NOS TERMOS DO SECURITIES ACT. ASSIM, AS COTAS NAO PODERAO SER OFERTADAS OU DISTRIBUIDAS, DIRETA OU
INDIRETAMENTE (1) NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA; (1) A QUALQUER PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON OU EM BENEFICIO DE UMA PESSOA CONSIDERADA
UMA US PERSON, CONFORME DEFINIDO NA REGULATION S DO SECURITIES ACT; OU (Ill) A QUAISQUER TERCEIROS, PARA REVENDA OU REDISTRIBUICAO, DIRETA OU
INDIRETA, NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA OU A UMA PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON, EXCETO NOS TERMOS DE UMA ISENCAO AOS REQUISITOS DE REGISTRO
DO SECURITIES ACT OU MEDIANTE ATENDIMENTO AO SECURITIES ACT E QUAISQUER OUTRAS LEIS E REGULAMENTAGOES APLICAVEIS DOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA.

Para esclarecimentos adicionais a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencao de cépias do Regulamento e do Prospecto Preliminar, os interessados deverao
dirigir-se a CVM, a sede do Coordenador Lider, a sede do Administrador ou a sede da B3, nos enderecos indicados abaixo, ou, ainda, acessar as respectivas paginas mantidas
por cada um na rede mundial de computadores (websites), conforme indicados abaixo, sendo que o Regulamento e o Prospecto Preliminar se encontram a disposicdo dos
investidores na CVM para consulta e reproducao apenas.

VM

Rio de Janeiro

Rua Sete de Setembro, n® 111, 2°, 3°, 5°, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares, CEP 20050-901, Centro, Rio de Janeiro - RJ, Brasil

Telefone: (21) 3554-8686

Séo Paulo

Rua Cincinato Braga, n° 340, 29, 3° e 4° andares, Bela Vista, CEP 01333-010, Sdo Paulo - SP, Brasil

Telefone: (11) 2146-2000

Website: www.cvm.gov.br (neste website acessar “Central de Sistemas’, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em
"Ofertas em Analise”, clicar em “"Quotas de FIP/FIC-FIP”, clicar em “GTIS Energia Fundo de Investimento em Participacoes em Infraestrutura’, e, entao, localizar o
documento desejado).
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http://www.cvm.gov.br

« Coordenador Lider
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Chedid Jafet, n° 75, 250 ao 30° andar, CEP 04551-065, Sao Paulo - SP

At.: Departamento Mercado de Capitais e Departamento Juridico

Telefone: (11) 4871-4378

Email: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida, selecionar “Oferta Publica”; acessar “GTIS Energia FIP-IE - Oferta Publica das Cotas da
12 Emissdo do GTIS Energia Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura”; e entdo, clicar em “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio”,
“Prospecto Preliminar” ou “Prospecto Definitivo”, “Antincio de Encerramento” ou a opgao desejada).

«  Administrador
BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA.
Rua Iguatemi, ne 151, 19¢ andar, CEP 01451-011, S&o Paulo - SP
At.: Sra. Daniela Bonifacio
Tel: (11) 3133-0350
E-mail: dbonifacio@brltrust.com.br/fip@brltrust.com.br
Website: www.brltrust.com.br (neste website, acessar “Produtos’, em seguida acessar "Administracdo de Fundos’, em seguida selecionar “GTIS Energia FIP-IE";
e entdo clicar em "Aviso ao Mercado’, “Anuincio de Inicio’, “Prospecto Preliminar” ou “Prospecto Definitivo’, “Anuncio de Encerramento” ou a opgao desejada).

B3

Praca Antonio Prado, n° 48, CEP 01010-901, Centro, S&do Paulo - SP, Brasil

Telefone: (11) 2565-4000

Website: www.b3.com.br (neste website, acessar “Produtos e Servicos”; em seguida, selecionar “Solugdes para Emissores” > “Ofertas publicas / Saiba mais” > “Ofertas
em andamento” > “Fundos” > “GTIS Energia Fundo de Investimento em Participacoes em Infraestrutura - 12 emisséo” e, entéo, localizar o documento requerido).

Tendo em vista a possibilidade de veiculacdo de matérias na midia, independentemente da anuéncia dos participantes da Oferta, sobre o Fundo, o Administrador,
o Consultor de Investimentos e a Oferta, o Coordenador lider alerta os investidores que estes deverdo basear suas decisdes de investimento Unica e exclusivamente nas
informacgdes constantes do Prospecto Preliminar, do Prospecto Definitivo e do Regulamento.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE AVISO AO MERCADO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO E COM O PROSPECTO PRELIMINAR, POREM NAO
OS SUBSTITUEM. AO POTENCIAL INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA COMPLETA E CUIDADOSA DO REGULAMENTO E DO PROSPECTO PRELIMINAR AO
APLICAR SEUS RECURSOS NO FUNDO, COM ESPECIAL ATENCAO AS INFORMACOES QUE TRATAM DO OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO,
DA COMPOSICAO DA CARTEIRA E DAS DISPOSICOES DO PROSPECTO PRELIMINAR QUE TRATAM SOBRE OS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO E,
CONSEQUENTEMENTE, O INVESTIDOR ESTAO SUJEITOS.

AS INFORMAGOES CONSTANTES DO PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SUJEITAS A ANALISE POR PARTE DA CVM E A COMPLEMENTACOES E ALTERACOES. O PROSPECTO
DEFINITIVO RELATIVO A OFERTA DO FUNDO SERA COLOCADO A DISPOSICAO DOS INVESTIDORES NOS LOCAIS REFERIDOS ACIMA, A PARTIR DA DATA DE INIiCIO DA
OFERTA PUBLICA De DISTRIBUIGAO DE cOTAS. AS INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA E AO FUNDO ESTAO DETALHADAS NO PROSPECTO PRELIMINAR.

O INVESTIMENTO NO FUNDO SUJEITA O INVESTIDOR A RISCOS, CONFORME DESCRITO NA SECAO “10. - FATORES DE RISCO” A PARTIR DA PAGINA 105 DO
PROSPECTO PRELIMINAR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O CONSULTOR DE INVESTIMENTOS MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS,
NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DE POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. ALEM DISSO, A RENTABILIDADE QUE
VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDO NAO REPRESENTARA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA PARA O INVESTIDOR.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO CONSULTOR DE INVESTIMENTOS, DO COORDENADOR LIDER OU DE QUALQUER MECANISMO
DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, DA ABVCAP OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO ADMINISTRADOR, DO CONSULTOR DE INVESTIMENTOS, DE SEU OBJETIVO OU DE SUA POLITICA DE
INVESTIMENTOS, OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, TAMPOUCO FAZ
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

A OFERTA TERA INICIO NA DATA DE DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE INICIO DA OFERTA.
LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES DE FATORES DE RISCO.

Séo Paulo, 20 de fevereiro de 2020.

Rt Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA
de Regulacado e Melhores Praticas para os Fundos de

X
abvcap ANBIMA 'nvestimento em Participacdes e Fundos de Investimento

em Empresas Emergentes.

CONSULTOR DE INVESTIMENTOS COORDENADOR LIDER ADMINISTRADOR
f GTIS PARTNERS . . BRL 7 TRUST
(o Nvestimentos VRS TIMENTOS

LUz
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