DO SIDO ARQUIVADO

TE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENT ACAO E CORRECAO,

DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (CVM), A QUAL AINDA NAO SE MA!

JUNTO A CVM PARA FINS EXCLUSIVOS DE ANALISE E EXIGENCIAS POR PARTE DESSA AUTARQUIA. O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DO COORDENADOR LIDER; DA B3 E DA C

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANAL

PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUICAO PUBLICA DA 182 (DECIMA OITAVA) EMISSAO,
EM SERIE UNICA, DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

N
ec Qgro

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Companhia Aberta - CVM n°21741
Avenida Pedroso de Morais, 1.533, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, Sao Paulo - SP
CNPJ sob 0 n° 10.753.164/0001-43

no Valor Total de

RS 400.000.000,00

(quatrocentos milhdes de reais)

lastreados em Direitos Creditérios do Agronegocio devidos pela

< adecoagro

ADECOAGRO VALE DO IVINHEMA S.A.
Estrada Continental, Km 15, s/n°, Fazenda Takuaré, Zona Rural, CEP 79785-000 - Angélica - MS
CNPJ sob o n° 07.903.169/0001-09

L

CODIGO ISIN DOS CRA: BRECOACRA4D4
REGISTRO DA OFERTA NA CVM: [e]
CLASSIFICACAO PRELIMINAR DE RISCO DA EMISSAO DOS CRA FEITA PELA STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA.: “brAAA(sf)”

EMISSAO DE 400.000 (QUATROCENTOS MIL) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO (“CRA”), NOMINATIVOS, ESCRITURAIS, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA NOS TERMOS DA INSTRUCAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”) N° 400,
DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA (“INSTRUGAO CVM N° 400”), DA 182 EMISSAO, EM SERIE UNICA, DE CERTIFICADOS DO AGRONEGOCIO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A. (“EMISSORA” E
“EMISSAO”), COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$1.000,00 (UM MIL REAIS) (“VALOR NOMINAL UNITARIO”), PERFAZENDO, NA DATA DE EMISSAO, QUAL SEJA, 14 DE NOVEMBRO DE 2019 (“DATA DE EMISSAO”), O VALOR TOTAL DE R$400.000.000,00
(QUATROCENTOS MILHOES DE REAIS) (“OFERTA”).

A EMISSAO E A OFERTA DOS CRA FORAM APROVADAS COM BASE (1) NA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA REALIZADA EM 13 DE MARGO DE 2019, QUE ATRIBUIU A DIRETORIA A COMPETENCIA PARA A FIXACAO DOS TERMOS
E CONDICOES DE CADA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO E QUAISQUER OUTROS TITULOS DE CREDITOS OU VALORES MOBILIARIOS PELA EMISSORA, INDEPENDENTEMENTE DO VALOR; E (Il) NA REUNIAO DA DIRETORIA
DA EMISSORA REALIZADA EM 12 DE JULHO DE 2019, A QUAL, CONSIDERANDO A APROVACAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA EMISSORA DESCRITA NO ITEM “I’, SE APROVOU A EMISSAO DE 2 (DUAS) SERIES DE CRA, EM MONTANTE TOTAL DE,
INICIALMENTE, R$ 400.000.000,00 (QUATROCENTOS MILHOES DE REAIS), FICANDO PERMITIDO O AUMENTO DE TAL MONTANTE EM ATE 20% (VINTE POR CENTO) EM VIRTUDE DO EXERCICIO, TOTAL OU PARCIAL, DA OPCAQ DE LOTE ADICIONAL.

O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA, OU SEU SALDO, SERA ATUALIZADO MONETARIAMENTE PELA VARIACAO ACUMULADA DO {NDICE NACIONAL DE PRECOS AO CONSUMIDOR AMPLO (“IPCA”), APURADO E DIVULGADO PELO INSTITUTO BRASILEIRO DE
GEOGRAFIA E ESTATISTICA (“IBGE”), A PARTIR DA PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO (“ATUALIZACAO MONETARIA”). OS CRA FARAO JUS A JUROS REMUNERATORIOS INCIDENTES SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO, OU SEU SALDO,
CONFORME O CASO, CONFORME TAXA DEFINIDA NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, CORRESPONDENTE A 3,80% (TRES INTEIROS E OITENTA CENTESIMOS POR CENTO) AO ANO ( “REMUNERAGAO”).

A QUANTIDADE DE CRA ORIGINALMENTE OFERTADA PODERIA TER SIDO ACRESCIDA EM ATE 20% (VINTE POR CENTO) EM FUNCAO DO EXERCICIO TOTAL OU PARCIAL DA OPCAO DE LOTE ADICIONAL, NOS TERMOS DOS ARTIGOS 14, PARAGRAFO 2° DA
INSTRUCAO CVM 400. O COORDENADOR LIDER, A SECURITIZADORA E A A ADECOAGRO VALE DO IVINHEMA S.A. (“ADECOAGRO” OU “DEVEDORA”), DE COMUM ACORDO, DECIDIRAM PELO NAO EXERCICIO DA OPCAO DE LOTE ADICIONAL, FICANDO
INALTERADA A QUANTIDADE DE CRA ORIGINALMENTE OFERTADA.

0S CRA SERAO DEPOSITADOS (1) PARA DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO DO MDA - MODULO DE DISTRIBUICAO DE ATIVOS, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3, SENDO A LIQUIDAGAO FINANCEIRA REALIZADA POR MEIO DO
SISTEMA DE COMPENSAGAO E LIQUIDACAO DA B3; E (Il) PARA NEGOCIACAO NO MERCADO SECUNDARIO, POR MEIO DO CETIP21, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3, SENDO A LIQUIDACAO FINANCEIRA REALIZADA POR MEIO DO SISTEMA
DE COMPENSACAO E LIQUIDACAO DA B3.

0S CRA TERAO COMO LASTRO OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO REPRESENTADOS PELA CEDULA DE PRODUTO RURAL FINANCEIRA N° 002, CONFORME ALTERADA, EMITIDA PELA DEVEDORA EM FAVOR DA EMISSORA, NOS TERMOS
DA LEI N° 8.929, DE 22 DE AGOSTO DE 1994, , NO VALOR TOTAL DE EMISSAO DE R$ 400.000.000,00 (QUATROCENTOS MILHOES DE REAIS) NA DATA DE EMISSAO (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) (“DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO” E
“CPR-FINANCEIRA”, RESPECTIVAMENTE).

AEMISSORA INSTITUIRA REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, BEM COMO SOBRE QUAISQUER VALORES QUE VENHAM A SER DEPOSITADOS NA RESPECTIVA CONTA CENTRALIZADORA, NA FORMA DO ARTIGO 9° DA LEI
N°9.514, DE 20 DE NOVEMBRO DE 1997, CONFORME ALTERADA (“LEI 9.514”). O OBJETO DO REGIME FIDUCIARIO SERA DESTACADO DO PATRIMONIO DA EMISSORA E PASSARA A CONSTITUIR O PATRIMONIO SEPARADO, DESTINANDO-SE ESPECIFICAMENTE
AO PAGAMENTO DOS CRA E DAS DEMAIS OBRIGACOES RELATIVAS AO REGIME FIDUCIARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 11 DA LEI 9.514. NAO FORAM CONSTITUIDAS GARANTIAS ESPECIFICAS SOBRE OS CRA. A PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS, INSTITUICAO FINANCEIRA COM SEDE NA CIDADE DO RIO DE JANEIRO, ESTADO DO RIO DE JANEIRO, LOCALIZADA NA AVENIDA DAS AMERICAS, N° 4.200, BLOCO 08, ALA B, SALAS 302, 303 E 304, CEP 22640-102, INSCRITA NO
CNPJ SOB O N° 17.343.682/0001-38, FOI NOMEADA PARA REPRESENTAR, PERANTE A EMISSORA E QUAISQUER TERCEIROS, OS INTERESSES DA COMUNHAO DOS TITULARES DOS CRA (“AGENTE FIDUCIARIO”).

0S CRA SERAO OBJETO DA PRESENTE OFERTA, NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM N° 400 E DA INSTRUCAO CVM N° 600, A QUAL SERA INTERMEDIADA PELO COORDENADOR LIDER, O QUAL CONVIDOU OUTRAS INSTITUICOES FINANCEIRAS AUTORIZADAS
A OPERAR NO MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO PARA PARTICIPAR DA OFERTA, APENAS PARA O RECEBIMENTO DE ORDENS, NA QUALIDADE DE PARTICIPANTES ESPECIAIS, CONFORME IDENTIFICADOS NO PRESENTE PROSPECTO.

0S CRA SERAQ DISTRIBUIDOS PUBLICAMENTE A INVESTIDORES PROFISSIONAIS E QUALIFICADOS, CONFORME DEFINIDOS NOS ARTIGOS 9°-A E 9°-B DA INSTRUCAO DA CVM N° 539, DE 13 DE NOVEMBRO DE 2013, CONFORME ALTERADA.

0 AVISO AO MERCADO FOI PUBLICADO NO DIA 20 DE AGOSTO DE 2019, NO JORNAL “VALOR ECONOMICO” E NA PAGINA DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DO COORDENADOR LIDER, DA CVM, E DA B3. FORAM DIVULGADOS, AINDA,
COMUNICADOS AO MERCADO NO AMBITO DA OFERTA NOS DIAS 20 DE SETEMBRO DE 2019, 29 DE OUTUBRO DE 2019 E 12 DE NOVEMBRO DE 2019.

FOI ADMITIDO O RECEBIMENTO DE RESERVAS PARA SUBSCRICAO DOS CRA DE 28 DE AGOSTO DE 2019 ATE 11 DE NOVEMBRO DE 2019. OS PEDIDOS DE RESERVA RECEBIDOS SOMENTE SERAO CONFIRMADOS AOS SUBCRITORES QUANDO DO INICIO DO
PERIODO DE DISTRIBUICAO, APOS (1) A CONCESSAO DO REGISTRO DEFINITIVO DA OFERTA PERANTE A CVM; (I1) A DIVULGACAO DO ANUNCIO DE INICIO; E (Iil) A DISPONIBILIZACAO DO PROSPECTO DEFINITIVO AO PUBLICO INVESTIDOR.

A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA E MINUCIOSA AVALIACAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM JUNTAMENTE COM SUA
CONSULTORIA FINANCEIRA E JURIDICA OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA E DO TERMO DE SECURITIZAGAO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS.

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR, PRINCIPALMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 111 A 139, PARA AVALIACAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

0 REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO SOBRE OS CRA A
SEREM DISTRIBUIDOS.

Autorregulacao

ANBIMA

Autorregulacao

ANBIMA

Ofertas Publicas Agente Fiduciario

COORDENADOR LIDER

!!4';' nvestimentos

ADVOGADOS DO COORDENADOR LiDER ADVOGADOS DA DEVEDORA

CESCON PINHEIRONETO
BARRIEU

A data deste Prospecto Preliminar é 14 de novembro de 2019.
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DEFINICOES
Neste Prospecto Preliminar, as expressdes ou palavras grafadas com iniciais maidsculas terdo o
significado atribuido conforme a descricéo abaixo, exceto se de outra forma indicar o contexto.

Agéncia de Classificacéo de Risco Significa a STANDARD & POOR'S RATINGS DO
BRASIL LTDA., sociedade empreséria limitada, com
sede na cidade de Sdo Paulo, estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, conjuntos 181 e
182, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ sob
0 n° 02.295.585/0001-40, ou sua substituta, contratada
pela Emissora para prestar os servicos de (i)
classificacdo de risco dos CRA, fazendo jus a
remuneracdo em reais equivalente a U$$ 15.000.00
(quinze mil délares norte-americanos) pela prestacéo
deste servigo; e (ii) monitoramento e atualizacdo
trimestral dos relatdrios de classificagdo de risco dos
CRA, fazendo jus & remuneragdo anual em reais
equivalente a U$$ 15.000.00 (quinze mil délares norte-
americanos) pela prestacéo deste servico.

Agente Fiduciario Significa a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢do
financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro,
estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas
n°4.200 — Bloco 8, Ala B — Salas 302, 303 e 304, CEP
22640-102, inscrita no CNPJ sob o n°
17.343.682/0001-38, a qual devera representar, perante
a Emissora e quaisquer terceiros, 0s interesses da
comunhdo dos Titulares dos CRA, observando os
deveres estabelecidos na Instrucdo CVM 583, na Lei
9.154. Pela prestacdo dos seus servigos, o Agente
Fiduciario fara jus a remuneragdo de R$ 13.000,00
(treze mil reais) por ano, conforme refletido na secéo
“Demonstrativo dos Custos da Oferta”, até o
encerramento de todas as atividades inerentes a sua
funcdo de agente fiduciario.

Amortizagéo Significa o pagamento do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA, realizado em 2 (duas) parcelas, a
partir do ano calendério de 2026, sendo o primeiro
pagamento em 17 de novembro de 2026, e o ultimo
pagamento, na Data de Vencimento dos CRA,
ressalvadas as hipoOteses de ocorréncia de Resgate
Antecipado dos CRA.




ANBIMA

Significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS
ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE
CAPITAIS — ANBIMA, pessoa juridica de direito
privado, com estabelecimento na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Séo Paulo na Avenida das Nagbes Unidas,
8501, 21° andar, conjunto A, Pinheiros, CEP 05425-
070, inscrita no CNPJ sob 0 n® 34.271.171/0001-77.

Anuncio de Encerramento

Significa o “Anuncio de Encerramento de Distribuigéo
Plblica da 18 Emissdo, em Série Unica, de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Eco
Securitizadora de  Direitos  Creditérios do
Agroneg6cio”, a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores da Emissora, do Coordenador
Lider, da CVM e da B3, na forma dos artigos 29 e 54-A
da Instrugdo CVM 400.

Anuncio de Inicio

Significa o “Andncio de Inicio de Distribui¢éo Publica
da 18 Emissdo, em Série Unica, de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agroneg6cio”, a ser divulgado
nas paginas da rede mundial de computadores da
Emissora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3, na
forma dos artigos 52 e 54-A da Instrugdo CVM 400.

Aplicacdo Minima

Significa a aplicacdo minima por Investidor,
correspondente a R$10.000,00 (dez mil reais).

Assembleia Geral

Significa a assembleia geral de Titulares dos CRA,
realizada na forma da Clausula 12 do Termo de
Securitizacdo e da se¢ao “Informacles Relativas a
Oferta”, item “Assembleia dos Titulares dos CRA”, na
pagina 55 deste Prospecto Preliminar.




Ato Societario da Emissora

Significa (i) a Reunido do Conselho de Administragéo
da Emissora realizada em 13 de margo de 2019, que
atribuiu a Diretoria a competéncia para a fixacdo dos
termos e condicBes de cada emissdo dos Certificados
de Recebiveis do Agroneg6cio e quaisquer outros
titulos de créditos ou valores mobiliarios,
independentemente do valor; e (ii)a Reunido da
Diretoria da Emissora realizada em 12 de julho de
2019, na qual, considerando a aprovacdo do Conselho
de Administracdo da Emissora descrita no item (i), se
aprovou a emissao de 2 (duas) séries de CRA, em
montante total de, inicialmente, R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais), ficando permitido o
aumento de tal montante em até 20% (vinte por cento)
em virtude do exercicio, total ou parcial, da Opg¢éo de
Lote Adicional.

Adicionalmente, além da presente Oferta objeto da
Reunido da Diretoria realizada em 12 de julho de 2019,
a Emissora realizou, até esta data, 19 (dezenove)
emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio,
sendo 204 (duzentas e quatro) séries no ambito da 1?
(primeira) emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora, perfazendo o montante
agregado de R$ 18.536.736.867,92 (dezoito bilhdes,
quinhentos e trinta e seis milhdes, setecentos e trinta e
seis mil, oitocentos e sessenta e sete reais e noventa e
dois centavos).

Atualizacdo Monetéaria dos CRA

Significa a atualizagdo monetaria do Valor Nominal
Unitario dos CRA, ou seu saldo, pela variagdo
acumulada do IPCA, a partir da primeira Data de
Integralizacdo dos CRA, conforme Cléusula 5.2 do
Termo de Securitizacdo e detalhadas na secédo
“InformacBes Relativas & Oferta”, a pagina 55 deste
Prospecto Preliminar.

Auditores Independentes da Devedora

Significa a PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES INDEPENDENTES, com sede em S&o
Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Francisco
Matarazzo, 1.400, Torre Torino, Agua Branca, CEP
05001-100, inscrita no CNPJ n° 61.562.112/0001-20
0U Seus sucessores.

Auditores Independentes da Emissora

Significa a KPMG Auditores Independentes, com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105, Torre A-
6°, 7°, 8° (Partes), 11° e 12° (Partes) andares, Vila Sdo




Francisco, CEP 04711-904, inscrita no CNPJ n°
57.755.217/0001.29, responsaveis pela auditoria e
revisao, respectivamente, das respectivas
demonstracdes financeiras da Emissora, bem como
suas informacBes trimestrais, individuais e
consolidadas, cujas informacBes e enderecos estdo
dispostos na pagina 42 deste Prospecto Preliminar.

Aviso ao Mercado

Significa 0 “Aviso ao Mercado da Distribuicdo
Plblica da 18 Emissdo, em Série Unica, de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Eco
Securitizadora de  Direitos  Creditérios do
Agronegocio”, a ser publicado no Jornal “Valor
Econdmico” e divulgado nas paginas da rede mundial
de computadores da Emissora, do Coordenador Lider,
da CVM e da B3, nos termos dos artigos 53 e 54-A da
Instrucdo CVM 400, em 21 de agosto de 2019.

B3

Significa a B3—BRASIL, BOLSAEBALCAOS.A., 0u a
B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — SEGMENTO
CETIP UTVM, instituicdo devidamente autorizada
pelo BACEN para a prestacdo de servicos de
depositaria ativos escriturais e liquidagdo financeira,
com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sé&o Paulo,
na Praca Antonio Prado, 48, Centro, CEP 20031-170,
inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25.

BACEN

Significa o Banco Central do Brasil.

Banco Liquidante

Significa 0 BANCO BRADESCO S.A., institui¢do
financeira, com sede no Nucleo Administrativo
denominado “Cidade de Deus”, s/n°, Vila Yara,
Municipio e Comarca de Osasco, Estado de S&o Paulo,
inscrita no CNPJ sob o n°60.746.948/0001-12, ou
outra instituicdo financeira que venha substitui-lo
nessa funcdo, contratado pela Emissora para
operacionalizar o pagamento e a liquidacdo de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares
dos CRA. A remuneracdo do Banco Liquidante nédo é
paga com recursos do Fundo de Despesas, sendo
arcada diretamente pela Emissora.




Boletim de Subscricdo

Significa cada boletim de subscri¢do por meio do qual
o0s Investidores subscreverdo os CRA.

CETIP21 Significa o CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3 (Segmento
CETIP UTVM).

CMN Significa o Conselho Monetério Nacional.

CNPJ Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do

Ministério da Economia.

Cédigo ANBIMA

Significa o Cddigo de Regulacéo e Melhores Préaticas
para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao
de Valores Mobiliarios da Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais —
ANBIMA, em vigor desde 03 de junho de 2019.

Cddigo Civil Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.
COFINS Significa a Contribuicdo para Financiamento da

Seguridade Social.

Comunicacao de Resgate Antecipado
dos CRA

Tem o significado previsto na Clausula 6.1.1 do Termo
de Securitizacéo.

Comunicacao de Resgate Antecipado
Facultativo da CPR-Financeira

Tem o significado previsto na Clausula 6.1.3 do Termo
de Securitizacéo.

Conta Centralizadora

Significa a conta corrente n® 5057-1, na agéncia 3396,
do Banco Bradesco S.A., de titularidade da Emissora,
atrelada ao Patrimdnio Separado, na qual serdo
realizados todos os pagamentos referentes aos Direitos
Creditorios do Agronegdcio, até a quitacdo integral de
todas as obrigaces relacionadas aos CRA.

Conta de Liberacdo dos Recursos

Significa a conta corrente n° 23040-5, na agéncia 1913-5,
do Banco do Brasil S.A., de titularidade da Devedora em
que sera realizado o desembolso pela Securitizadora do
Valor Total de Emissao da CPR-Financeira, observada a
Clausula 4.3 da CPR-Financeira.

Conta do Fundo de Despesas

Significa a conta corrente n°® 21278-4, na agéncia 3396,
do Banco Bradesco S.A., de titularidade da Emissora,
movimentada exclusivamente pela Emissora, na qual
deverdo ser depositados os recursos do Fundo de
Despesas.




Contrato de Custodia

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servigos de
Agente Custodiante e Outras Avencgas” celebrado entre
a Emissora e a Instituicdo Custodiante em 04 de julho
de 2019, por meio do qual a Instituicdo Custodiante foi
contratada para prestar 0s servicos descritos na pagina
88 deste Prospecto Preliminar.

Contrato de Distribuicao

Significa o “Contrato de Coordenacéo, Colocagéo e
Distribuicéo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio, sob o Regime de Garantia Firme de
Colocagdo da 182 Emissdo, em Série Unica, da Eco
Securitizadora de  Direitos  Creditorios do
Agronegocio S.A.” celebrado em 20 de agosto de 2019,
conforme posteriormente aditado, entre o Coordenador
Lider, a Emissora e a Devedora, para regular a forma
de distribuicdo dos CRA, conforme previsto na
Instrugdo CVVM 400.

Contrato de Escrituracéo

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de
Agente Escriturador e Outras Avengas” celebrado
entre a Emissora e o Escriturador em 04 de julho de
2019, por meio do qual o Escriturador foi contratado
para prestar 0s servi¢os descritos na pagina 88 deste
Prospecto Preliminar.

Contrato de Prestacao de Servigos de
Banco Liquidante

Significa 0 “Instrumento Particular de Contrato de
Prestacdo de Servigcos de Banco Liquidante”,
celebrado em 03 de dezembro de 2013, entre a
Emissora e 0 Banco Liquidante, aditado em 21 de maio
de 2018 para regular a prestacdo de servicos de
liquidacdo financeira dos CRA, por parte do Banco
Liquidante.

Controlada Significa qualquer sociedade Controlada, direta ou
indiretamente, pela Devedora (conforme definicdo de
“Controle” prevista abaixo).

Controle Significa a titularidade de direitos de sdcio ou acionista

gue assegurem, de modo permanente, direta ou
indiretamente (a) a maioria dos votos nas deliberagoes
das matérias de competéncia das assembleias gerais
ordinarias, extraordinarias e especiais; (b) a eleicdo da
maioria dos membros do conselho de administracéo e
da diretoria, bem como (c) o uso do poder para dirigir
as atividades sociais e orientar o funcionamento dos
6rgdos de determinada pessoa juridica, conforme o
previsto no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Ac0es.
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Coordenador Lider ou XP

Significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
sociedade com endere¢co na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 25° ao 30° andar, CEP
04543-010, inscrita no CNPJ sob o n°
02.332.886/0011-78, neste ato representada na forma
de seu estatuto social. Os deveres, as fungdes e a
remuneracdo do  Coordenador Lider estdo
estabelecidos no Contrato de Distribui¢do. Além disso,
0 Coordenador Lider atuard como formador de
mercado, por meio da inclusdo de ordens firmes de
compra e de venda dos CRA na plataforma
administrada pela B3.

CPR-Financeira

Significa a Cédula de Produto Rural Financeira n° 002,
datada de 20 de agosto de 2019, conforme aditada em 12
de novembro de 2019, emitida pela Devedora em favor
da Emissora nos termos da Lei 8.929, representativa dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, vinculada aos
CRA, em carater irrevogavel e irretratavel, por forca do
Regime Fiduciério.

CRA

Significa os certificados de recebiveis do agronegécio
da 18 (décima oitava) emissdo, em série Unica, da
Emissora, que terdo como lastro os Direitos
Creditorios do Agronegdcio oriundos da CPR-
Financeira.

CRA em Circulagdo

Observado que esta definicdo serd adotada
exclusivamente para fins de constituicéo e verificacao
de quérum de assembleias gerais dos Titulares dos
CRA, significa todos os CRA subscritos e
integralizados e ndo resgatados, excluidos (i) Emissora
e/ou a Devedora eventualmente sejam titulares e/ou
possuam em tesouraria; (ii) os que sejam de
titularidade (direta ou indireta) de (a) sociedades ou
veiculos de investimento ligadas a Emissora, a
Devedora, e/ou de fundos de investimento
administrados por sociedades ligadas a Emissora ou a
Devedora, assim entendidas sociedades ou veiculos de
investimento que sejam subsidiarios, coligados,
Controlados, direta ou indiretamente, ou sociedades
sob Controle comum, incluindo, sem limitag&o,
acionistas relevantes da Devedora ou de suas
Controladas; ou (b) qualquer dos diretores,

11




conselheiros ou acionistas da Emissora, da Devedora,
ou de quaisquer das Pessoas listadas no item (a), bem
como seus cOnjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; ou
(c) pessoa que esteja em situacdo de conflito de
interesses com os demais Titulares de CRA, no ambito
da referida assembleia geral.

Creéditos do Patriménio Separado

Significam os créditos que integram o Patriménio
Separado, quais sejam (i) os Direitos Creditorios do
Agronegocio; (ii) demais valores que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora; e (iii) 0s bens
e/ou direitos decorrentes dos itens “(i)” e “(ii)” acima,
conforme aplicavel.

CSLL

Significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

CVM

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Emisséo

Significa a data de emissdo dos CRA, qual seja, 14 de
novembro de 2019.

Data de Integralizacdo

Significa a data em que ocorrerd a integralizagdo dos
CRA pelos seus subscritores, que correspondera a data
de subscrigdo dos CRA, em moeda corrente nacional,
de acordo com os procedimentos da B3.

Data de Liquidacéo

Significa a data em que a Emissora efetivamente
receber os valores obtidos pelo Coordenador Lider
com a colocagdo dos CRA no ambito da Oferta, que
serd no mesmo dia do recebimento dos recursos pagos
pelos Investidores na integralizagdo dos CRA.

Data de Pagamento da Remuneragao

Significa cada uma das datas em que ocorrerd o
pagamento da Remuneracdo, conforme indicadas no
item “Fluxo de Pagamento” neste Prospecto
Preliminar.

Data de Vencimento

Significa a data de vencimento dos CRA, qual seja, 17
de novembro de 2027, ressalvadas as hipoteses de
ocorréncia de Resgate Antecipado dos CRA (conforme
detalhadas na sec¢do “Informacdes Relativas a Oferta”,
a pagina 45 deste Prospecto Preliminar).
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Data(s) de Verificacdo do Fundo de
Despesas

Significa cada data em que a Emissora devera verificar
se 0 saldo do Fundo de Despesas é suficiente para
pagamento das Despesas a serem incorridas durante o
ano subsequente, sendo certo que tal verificacdo
devera ocorrer, no minimo, anualmente, em cada data
de aniversario da primeira Data de Integralizacdo, ou
no primeiro Dia Util subsequente, caso a referida data
n&o seja um Dia Util.

Des&gio ou Aumento de Taxa
Investidor

Significa a faculdade do Coordenador Lider de, a seu
exclusivo critério, e a fim de viabilizar a colocacdo dos
CRA no ambito da Oferta, renunciar a parte ou
totalidade da Remuneracédo, de forma a incrementar a
rentabilidade final oferecida ao investidor, sem que
isto, no entanto, impacte o custo final da Devedora. O
incremento de rentabilidade podera, a exclusivo
critério do Coordenador Lider, se dar por meio de
(i) alteracdo da taxa méxima obtida na realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, ou (ii) possibilidade de
deségio ao preco de integralizagdo oferecido aos
Investidores.

Despesas

Desde que comprovados, todas e quaisquer despesas,
honorérios, encargos préprios, custas e emolumentos
decorrentes da estruturagdo, emissdo, distribuicéo e
liquidacdo dos CRA, conforme indicados na Clausula
13 do Termo de Securitizagéo.

Destinacao dos Recursos

Significam o0s recursos obtidos pela Devedora em
razdo do desembolso do Valor Total da Emisséo da
CPR-Financeira, que serdo por ela utilizados
integralmente em suas atividades de producdo e
comercializacdo de cana de agUcar, aglcar e etanol, nos
termos do paragrafo 9°, do artigo 3°, da Instru¢cdo CVM
600 e do artigo 23 da Lei 11.076, e na forma prevista
em seu objeto social.

Devedora ou Adecoagro

Significa a ADECOAGRO VALE Do IVINHEMA S.A.,
sociedade com sede na Cidade de Angélica, Estado do
Mato Grosso do Sul, na Estrada Continental, Km 15,
s/n° Fazenda Takuaré, Zona Rural, CEP 79785-000,
inscrita no CNPJ sob o n° 07.903.169/0001-09 e com
seus atos constitutivos devidamente arquivados na
JUCEMS sob o NIRE 54-3.0000556-8, emissora da
CPR-Financeira.
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Dia Util ou Dias Uteis

Significa qualquer dia exceto: (i) sdbados, domingos
ou feriados nacionais ou no Estado ou na Cidade de
Sao Paulo ou na Cidade de Ivinhema, Estado do Mato
Grosso, e (ii) exclusivamente para o calculo e
pagamento de quaisquer obrigacBGes pecuniarias cujos
pagamentos devam ser realizados através da B3, sera
considerado Dia Util qualquer dia que n&o seja sabado,
domingo ou dia declarado como feriado nacional.

Direitos Credit6rios do Agronegécio

Significam todos e quaisquer direitos creditorios,
principais e acessorios, devidos pela Devedora por
forca da CPR-Financeira, caracterizados como direitos
creditorios do agronegocio nos termos do paréagrafo
Unico, do artigo 23, da Lei 11.076, que compbem 0
lastro dos CRA, aos quais estdo vinculados em carater
irrevogavel e irretratavel, por forca do regime
fiduciario constituido nos termos da Clausula 8 do
Termo de Securitizacao.

Documentos Comprobatorios

Significam os instrumentos que evidenciam os Direitos
Creditorios do Agronegécio e o lastro dos CRA, a
saber, a CPR-Financeira e o presente Termo de
Securitizagdo, bem como seus eventuais aditamentos.

Documentos da Operacao

Significam os seguintes documentos, quando referidos
em conjunto: (i) o Termo de Securitizacéo; (ii) a CPR-
Financeira; (iii) o Contrato de Distribuicdo; (iv)o
Aviso ao Mercado; (v) o Anancio de Inicio; (vi) o
Anuncio de Encerramento; (vii) este Prospecto
Preliminar; (viii) o Prospecto Definitivo; (ix) o
Boletim de Subscricdo; (x) o Pedido de Reserva; e
(xi) demais instrumentos celebrados com prestadores
de servicos contratados no ambito da Emissdo e da
Oferta, bem como seus eventuais aditamentos.

DOESP

Significa o Diério Oficial do Estado de S&o Paulo.

Emissao

Significa a 18% (décima oitava) emissdo, em série
Unica, de certificados de recebiveis do agronegécio da
Emissora, objeto do Termo de Securitizacdo.
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Emissora, Securitizadora ou Ecoagro

Significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora, com sede na cidade de Sdo Paulo,
estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais,
1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-
001, inscrita no CNPJ sob 0 n° 10.753.164/0001-43, a
qual tem os deveres listados abaixo. Pela prestacdo dos
seus servicos, a Emissora fard jus a Taxa de
Administracdo, conforme refletido na secdo
“Demonstrativo dos Custos da Oferta”.

Escriturador

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES  MOBILIARIOS  LTDA., instituicdo
financeira, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
2.277, 2° andar, conjunto 202, Jardim Paulistano, CEP
01452-000, inscrita no CNPJ sob o n°
22.610.500/0001-88, neste  ato  devidamente
representada na forma do seu Contrato Social,
responsével pela escrituragdo dos CRA, nos termos do
Contrato de Escrituragdo. Pela prestagdo dos seus
servicos, o Escriturador receberd a remuneracdo
mensal de R$ 400,00 (quatrocentos reais), conforme
refletido na sec¢do “Demonstrativo dos Custos da
Oferta”.

Evento de Reten¢do de Tributo

Significa qualquer um dos seguintes eventos: (i)
alteraces na legislag&o tributéria, criando ou elevando
aliquotas do imposto de renda incidentes sobre a CPR-
Financeira; (ii) mudancas na interpretagdo ou
aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos
tribunais ou autoridades governamentais referentes aos
CRA ou a CPR-Financeira; (iii) a ocorréncia de
interpretacdo de tribunais ou autoridades sobre a
estrutura de outras emissdes semelhantes a da CPR-
Financeira ou as dos CRA anteriormente realizadas, de
acordo com a qual a Devedora, a Emissora, ou terceiros
responsaveis pela retencdo de tributos fiquem
obrigados a realizar o recolhimento de tributos
relacionados a essas operagOes anteriores; ou (iv)
outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo,
relacionadas a estruturacdo, emissdo, colocacdo,
custddia ou liquidacdo da CPR-Financeira, que
resultem na obrigacdo de retencdo ou pagamento de
tributos que ndo seriam incidentes caso o Evento de
Retencéo de Tributos néo tivesse ocorrido, nos termos
da Clausula 10.1 da CPR-Financeira.
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Eventos de Inadimplemento

Significam, em conjunto, o0s Eventos de
Inadimplemento Automaticos e 0s Eventos de
Inadimplemento Ndo Automaticos.

Eventos de Inadimplemento
Automatico

Significam os eventos de inadimplemento automatico
da CPR-Financeira, conforme previstos na Clausula
9.1.1 da CPR-Financeira, que nos termos das Clausulas
9.2 e 9.6 da CPR-Financeira, ensejam o Vencimento
Antecipado da CPR-Financeira e, consequentemente,
0 Resgate Antecipado dos CRA.

Eventos de Inadimplemento N&o
Automatico

Significam o0s eventos de inadimplemento né&o
automatico da CPR-Financeira, conforme previstos na
Clausula 9.1.2 da CPR-Financeira, que poderao
ensejar, nos termos das Clausulas 9.3 a 9.6 da CPR-
Financeira, o Vencimento Antecipado da CPR-
Financeira e, consequentemente, o Resgate Antecipado
dos CRA.

Eventos de Liquidagédo do Patriménio
Separado

Significa qualquer um dos eventos que poderao ensejar
a assuncdo imediata da administracdo do Patrimonio
Separado pelo Agente Fiduciario, com sua
consequente liquidagdo, conforme descritos na
Clausula 11 do Termo de Securitizagdo e no item
“Liquidacdo do Patrimbnio Separado” da Segdo
“Informac@es Relativas a Oferta”, na pagina 61 deste
Prospecto Preliminar.

Fundo de Despesas

Significa o fundo de reserva a ser constituido na propria
Conta do Fundo de Despesas, para fins de pagamento de
todas as Despesas, 0 qual integrard o Patriménio
Separado até o integral adimplemento dos CRA.

Governo Federal ou Governo
Brasileiro

Significa o Governo da Repulblica Federativa do
Brasil.

IGP-M

Significa o indice Geral de Precos do Mercado - IGP-
M, calculado e divulgado pela Fundacdo Getulio
Vargas.

indices Financeiros

Significam os indices financeiros a serem observados
pela Devedora sob pena da ocorréncia de um Evento
de Inadimplemento N&o-Automético, conforme
previstos no item (xiii) da Clausula 9.1.2 da CPR-
Financeira.
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Instituicdo Custodiante

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., conforme
qualificada acima, responsavel por receber e guardar 1
(uma) via fisica e original da CPR-Financeira e do
Termo de Securitizacdo, bem como de eventuais
aditamentos, nos termos do Contrato de Custddia. Pela
prestacdo dos seus servicos, a Instituicdo Custodiante
fara jus a remuneracdo mensal de R$900,00
(novecentos reais), conforme refletido na secédo
“Demonstrativo dos Custos da Oferta”.

InstituicGes Participantes da Oferta

Significam o Coordenador Lider e os Participantes
Especiais, quando referidos em conjunto.

Instrugdo CVM 308

Significa a Instrucdo da CVM n° 308, de 14 de maio de
1999, conforme alterada.

Instrugdo CVM 358

Significa a Instrugdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro
de 2002, conforme alterada.

Instrugdo CVM 384

Significa a Instrugdo da CVM n° 384, de 17 de marco
de 2003, conforme alterada.

Instrugdo CVM 400

Significa a Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada.

Instrugdo CVM 480

Significa a Instrucdo CVM n° 480, de 07 de dezembro
de 2009, conforme alterada.

Instrugdo CVM 539

Significa a Instru¢gdo CVM n° 539, de 13 de novembro
de 2013, conforme alterada.

Instrucéo CVM 583

Significa a Instrucdo da CVM n° 583, de 20 de
dezembro de 2016, conforme alterada.

Instrucéo CVM 600

Significa a Instru¢do da CVM n° 600, de 1° de agosto
de 2018, conforme alterada.

Investidores

Significa o publico alvo da Oferta, composto por
Investidores Profissionais e Investidores Qualificados.
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Investidores Profissionais

Significam os investidores profissionais, residentes e
domiciliados ou com sede no Brasil, conforme
definido no artigo 9-A da Instrucdo CVM 539,
compreendendo instituicbes financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, pessoas naturais e juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de
investidor profissional mediante termo préprio, nos
termos do Anexo 9-A da Instru¢cdo CVM 539, fundos
de investimento, agentes autdnomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relacéo
a Seus recursos proprios, companhias seguradoras e
sociedades de capitalizacdo, entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar, clubes de
investimento  cuja carteira seja gerida por
administrador de carteira de valores mobiliarios
autorizado pela CVM e investidores ndo residentes.

Investidores Qualificados

Significam os investidores qualificados, residentes e
domiciliados ou com sede no Brasil, conforme
definidos no artigo 9-B da Instrugdo CVM 539,
compreendendo os Investidores Profissionais, pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condicdo de investidor qualificado
mediante termo proprio, de acordo com o Anexo 9-B
da Instrucdo CVM 539, as pessoas naturais que tenham
sido aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou
possuam certificacGes aprovadas pela CVM como
requisitos para o registro de agentes autbnomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobiliarios, em relacdo a seus
recursos proprios e clubes de investimento, desde que
tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que
sejam investidores qualificados.
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Investimentos Permitidos

Significam as possiveis aplicacdes dos recursos retidos
na Conta do Fundo de Despesas ou na Conta
Centralizadora pela Emissora, quais sejam: (i) letras
financeiras do tesouro de emissdo do Tesouro
Nacional; (ii) certificados de depositos bancarios com
liquidez diaria emitidos por instituicdes financeiras
que tenham a classificacdo de risco minima igual ou
superior ao risco soberano, em escala nacional,
atribuida pela Standard & Poor's Ratings do Brasil
Ltda.; e/ou (iii) operagcBes compromissadas com lastro
em titulos publicos pés fixados e indexados a SELIC,
de emissdo do Governo Federal do Brasil, com liquidez
didria, emitidos por instituicdes financeiras, que
tenham a classificacdo de risco minima igual ou
superior ao risco soberano, em escala nacional,
atribuida pela Standard & Poor's Ratings do Brasil
Ltda.

IOF Significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras.

IOF/Cambio Significa o Imposto sobre Operac¢Bes Financeiras de
Céambio.

IOF/Titulos Significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras com
Titulos e Valores Mobiliérios.

IPCA Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE.

IRPJ Significa o Imposto de Renda Pessoa Juridica.

IRRF Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

ISS Significa o Imposto Sobre Servicos, de qualquer
natureza.
Significa a Junta Comercial do estado de Mato Grosso

JUCEMS do Sul.

JUCESP Significa a Junta Comercial do estado de Séo Paulo.
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Legislagdo Socioambiental

Significa a legislacdo e regulamentacdo aplicavel a
Devedora relacionadas a salde e seguranca
ocupacional, ao meio ambiente, ao direito do trabalho,
a protegdo dos direitos humanos reconhecidos
internacionalmente, bem como declara que, nesta data,
suas atividades ndo incentivam (e ndo incentivardo) a
prostituicdo, tampouco utilizam ou incentivam (e ndo
utilizara ou incentivardo) mao-de-obra infantil e/ou em
condicdo analoga a de escravo ou de qualquer forma
infringem direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo
se limitando, ao direito sobre as areas de ocupacéo
indigena, assim  declaradas pela autoridade
competente.

Lei 11.033 Significa a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

Lei 11.076 Significa a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

Lei 8.929 Significa a Lei n® 8.929, de 22 de agosto de 1994,
conforme alterada.

Lei 8.981 Significa a Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995,
conforme alterada.

Lei 9.514 Significa a Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997,

conforme alterada.

Lei das Sociedades por Acdes

Significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

Leis Anticorrupcao

Significam as normas que versam sobre atos de
corrupcdo e atos lesivos contra a administracdo
publica, incluindo (i) a Lei n® 12.846, de 1° de agosto
de 2013, conforme alterada, e o Decreto n° 8.420, de
18 de margo de 201; (ii) a Lei n®9.613, de 03 de marco
de 1998, conforme alterada; (iii) a Lei n® 12.529, de 30
de novembro de 2011, conforme alterada; (iv) o U.S.
Foreign Corrupt Practices Act of 1977; e (v) o UK
Bribery Act de 2010, conforme aplicaveis.

Manual de Normas para Formador de
Mercado

Significa o “Manual de Normas para Formador de
Mercado”, editado pela B3, conforme atualizado.
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MDA Significa 0 MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3.
Oferta Significa a oferta publica de distribuicdo dos CRA,

realizada nos termos da Instrucdo CVM 400 e da
Instrucdo CVM 600, a qual (i) é destinada aos
Investidores; (ii) seré intermediada pelo Coordenador
Lider; e (iii) dependera de prévio registro perante a
CVM.

Onus Permitidos

Significa todo e qualquer: (a) 6nus existentes na Data
De Emissao da CPR Financeira; (b) énus constituidos
em decorréncia de renovacGes ou substituicbes ou
repactuacgoes, totais ou parciais, de dividas existentes
na Data de Emissdo da CPR Financeira, desde que o
onus seja constituido exclusivamente sobre todo ou
parte do ativo que garante a divida renovada,
substituida ou repactuada; (c) 6nus existentes sobre
qualquer ativo de qualquer sociedade no momento em
que tal sociedade se torne uma controlada; (d) énus
constituidos para financiar todo ou parte do preco (ou
custo de construcao ou reforma, incluindo comissdes e
despesas relacionados com a operacdo) de aquisicao,
construcdo ou reforma, pela Devedora, apés a Data de
Emissdo da CPR Financeira, de qualquer ativo
(incluindo capital social de sociedades), desde que o
onus seja constituido exclusivamente sobre o ativo
adquirido, construido ou reformado; (e) 6nus
constituidos no ambito de processos judiciais ou
administrativos; (f) 6nus involuntarios ou necessarios
constituidos por forca de lei no curso normal dos
negocios, incluindo usucapido e desapropriagdo
(exceto pelo disposto no item “1”” abaixo), direitos de
passagem, serviddes, restricbes de zoneamento, ou
outros 6nus involuntarios ou necessarios que recaiam
sobre bens imdveis no curso normal dos negdcios de
natureza semelhante, desde que (1) ndo afetem de
forma substancial o valor ou a destinacdo do bem
imével nas operacGes da Devedora; ou (2) seja
contestado de boa-fé na esfera judicial com o objetivo
de obstar a excussdo ou venda do ativo; (g) 6nus
constituidos em decorréncia de exigéncia do licitante
em concorréncias publicas ou privadas (performance
bond) exclusivamente no @mbito de leilGes de energia
nos quais a Devedora participa, até o limite e prazo
determinados nos documentos relativos a respectiva
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concorréncia; (h) 6nus constituidos sobre estoque ou
recebiveis da Devedora para garantir linhas de crédito
de capital de giro, de financiamento a importacdo ou
de exportacdo, desde que o valor total da divida
garantida por tal estoque ou por tais recebiveis em
determinado periodo de 12 (doze) meses ndo exceda
70% (setenta por cento) da receita bruta de vendas no
mesmo periodo, com base nas entdo mais recentes
informagbes financeiras consolidadas aunais da
Devedora, observado que as operagdes de “ACC —
Adiantamento sobre Contrato de Cambio”, “ACE —
Adiantamento sobre Contrato de Exportagao” ou “Pré-
Pagamento de Exportacdo” ndo sdo consideradas
operacdes garantidas por estoque ou recebiveis para 0s
fins do célculo acima; (i) 6nus constituidos em garantia
de obrigacfes financeiras com recursos provenientes,
direta ou indiretamente, de entidades multilaterais de
crédito ou bancos de desenvolvimento, locais ou
internacionais (incluindo, mas néo se limitando ao
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social — BNDES (incluindo da Financiadora de
Estudos e Projetos—FINEP), BNDES Participagdes
S.A. — BNDESPAR, FINAME, FINEM, SUDAM,
SUDENE, ou quaisquer outras entidades ou agéncias
de fomento federais, estaduais ou municipais,
incluindo o Fundo de Desenvolvimento do Centro
Oeste — FCO), ou de bancos comerciais privados
atuando como credores, em conjunto com, ou como
agentes de repasse de entidades multilaterais de crédito
ou bhancos de desenvolvimento, no ambito de tais
obrigaces financeiras; (j) em adicdo as hipdteses
previstas nas alineas (a) a (i) acima, dnus constituidos
sobre ativos que ndo excedam, em valor individual ou
agregado, 0 maior entre os seguintes valores: (i) 10%
(dez por cento) dos ativos totais da Devedora, com base
nas entdo mais recentes informacGes financeiras
consolidadas anuais da Devedora e (ii) valor
equivalente a uma das unidades industriais da
Devedora, desde que neste caso o ativo onerada seja a
prépria unidade industrial.
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Opcéo de Lote Adicional

Significa a opcdo da Devedora, apds concordancia
prévia do Coordenador Lider, de aumentar, total ou
parcialmente, a quantidade dos CRA originalmente
ofertada em até 20% (vinte por cento), nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 14,
paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, cuja colocagdo
sera em regime de melhores esforgos de distribuicao.

Participantes Especiais

Significam outras institui¢@es financeiras autorizadas a
operar no mercado de capitais brasileiro contratadas
pelo Coordenador Lider para participar da Oferta
mediante celebracdo de Termo de Adesdo entre o
Coordenador Lider e o respectivo participante especial.

Patrimonio Separado

Significa o patriménio constituido em favor dos
Titulares dos CRA, apds a instituicdo do Regime
Fiduciario pela Emissora, administrado pela Emissora
ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, composto
pelos Créditos do Patriménio Separado. O Patrimonio
Separado ndo se confunde com o patrimbnio comum
da Emissora e se destina exclusivamente a liquidagédo
dos CRA, bem como ao pagamento dos respectivos
custos de administragdo da Emiss&o, na proporgao dos
CRA.

Pedidos de Reserva

Significa cada formulério especifico celebrado em
carater irrevogavel e irretratdvel, exceto nas
circunstancias ali previstas, referente a intencdo de
subscricdo dos CRA no &mbito da Oferta.

Periodo de Capitalizagéo

Significa o o intervalo de tempo que: (i) se inicia na
primeira Data de Integralizagdo (inclusive) e termina
na primeira Data de Pagamento da Remuneracdo
(exclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo, ou (ii) se inicia na Data de Pagamento
da Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive) e
termina na Data de Pagamento da Remuneracéo
seguinte (exclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o
anterior, sem solucdo de continuidade, até a Data de
Vencimento dos CRA (ou Resgate Antecipado,
conforme 0 €aso).

Periodo de Reserva

Significa o periodo compreendido entre os dias 28 de
agosto de 2019 e 11 de novembro de 2019 (inclusive).
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Pessoa

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito publico ou privado), personificada ou ndo,
associacdo, parceria, sociedade de fato ou sem
personalidade juridica, fundo de investimento,
condominio, trust, joint venture, wveiculo de
investimento, comunhdo de recursos ou qualquer
organizag&o que represente interesse comum, ou grupo
de interesses comuns, inclusive previdéncia privada
patrocinada por qualquer pessoa juridica, ou qualquer
outra entidade de qualquer natureza.

Pessoas Vinculadas

Significam 0S Investidores que sejam:
(i) Controladores ou, administradores ou empregados
ou prepostos da Emissora, da Devedora ou de outras
pessoas vinculadas a Emissao ou a Oferta, bem como
seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau;
(i) Controladores ou administradores de qualquer das
InstituicBes Participantes da Oferta; (iii)a prépria
Emissora, a Devedora ou outras pessoas vinculadas a
Emissdo ou a Oferta; (iv) empregados, operadores e
demais prepostos das InstituicGes Participantes da
Oferta diretamente envolvidos na estruturacdo da
Oferta; (v) agentes autbnomos que prestem servigos a
qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta;
(vi) demais profissionais que mantenham, com
qualquer das Instituicbes Participantes da Oferta,
contrato de prestagdo de servicos diretamente
relacionados & atividade de intermediacdo ou de
suporte  operacional no Aambito da Oferta;
(vii) sociedades Controladas, direta ou indiretamente,
pela Emissora, pela Devedora ou por qualquer das
InstituicGes Participantes da Oferta; (viii) sociedades
Controladas, direta ou indiretamente, por pessoas
vinculadas a qualquer das InstituicGes Participantes da
Oferta desde que diretamente envolvidas na Oferta;
(ix) cdnjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “ii” a “vi”; e (X) clubes
e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenga a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

PIB

Significa Produto Interno Bruto.

PIS

Significa a Contribuicdo ao Programa de Integracéo
Social.
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Prazo de Colocagédo

Significa o prazo maximo de distribuicdo dos CRA,
qual seja 6 (seis) meses contados da data de divulgacao
do Anuncio de Inicio.

Prazo de Exercicio da Garantia Firme

Significa o prazo maximo para o exercicio da Garantia
Firme pelo Coordenador Lider, qual seja 06 de janeiro
de 2020, ao final do qual, caso ndo seja identificada
demanda de mercado para a totalidade dos CRA
inicialmente  ofertados no  Procedimento de
Bookbuilding, o Coordenador Lider devera exercer a
Garantia Firme sobre o saldo remanescente de CRA do
Procedimento de Bookbuiling, observados os termos e
condi¢des do Contrato de Distribuicéo.

Preco de Integralizacio

Significa o Valor Nominal Unitério Atualizado,
acrescido da Remuneracéo a partir da primeira Data de
Integralizagdo, até a data da efetiva integralizag&o, que
correspondera ao valor a ser pago pelos Investidores a
Emissora pela integralizacdo dos CRA, a vista, no ato
da subscricdo, em moeda corrente nacional, por
intermédio  dos  procedimentos  operacionais
estabelecidos pela B3, em cada Data da Integralizacéo
dos CRA, observado que o Coordenador Lider podera
oferecer ao Investidor a possibilidade de Desagio ou
Aumento de Taxa Investidor sobre o Preco de
Integralizag&o.

Preco de Resgate da CPR-Financeira

Significa o valor a ser pago pela Devedora a Emissora
a titulo de Resgate Antecipado Facultativo da CPR-
Financeira, conforme Clausula 6.1.5 do Termo de
Securitizacdo, correspondente (i) ao Valor da Emissao
Atualizado da CPR-Financeira, ou saldo do Valor da
Emissdo Atualizado da CPR-Financeira, parcial ou
totalmente, acrescido da Remuneracdo da CPR-
Financeira (conforme definido no item 3.4 da CPR-
Financeira), calculada pro rata temporis desde a Gltima
Data de Pagamento da Remuneracdo da CPR-
Financeira ou, se ndo houver pagamento anterior, da
primeira Data de Integralizacdo até a data do seu
efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Devedora, nos termos da
CPR-Financeira, conforme aplicavel, acrescido, ainda,
(i) do Prémio.
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Preco de Resgate dos CRA

Significa o valor agregado a ser pago pela Emissora
aos Titulares dos CRA a titulo de Resgate Antecipado,
que deveré corresponder ao Preco de Resgate da CPR-
Financeira.

Procedimento de Bookbuilding

Significa o procedimento de coleta de intengbes de
investimento conduzido pelo Coordenador Lider, nos
termos do paragrafo 1° do artigo 23 e dos artigos 44 e 45
da Instrucdo CVM 400, nos limites do artigo 24 da
Instrucdo CVM 400, por meio do qual o Coordenador
Lider verificou a demanda do mercado pelos CRA e
definiu, em conjunto com a Devedora (i)a taxa da
Remuneracdo aplicavel aos CRA, e (ii) a existéncia e a
quantidade de CRA alocada em cada série originalmente
prevista da Emissao.

O RESULTADO DO PROCEDIMENTO DE
BOOKBUILDING, INCLUINDO A TAXA DE
REMUNERACAO FINAL, FOI DIVULGADO NA
DATA DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING,
NOS MESMOS MEIOS UTILIZADOS PARA
DIVULGACAO DO ANUNCIO DE INICIO, DESTE
PROSPECTO E DO ANUNCIO DE
ENCERRAMENTO, CONFORME ITEM “COLETA
DE INTENCOES DE INVESTIMENTO” DESTE
PROSPECTO.

Para maiores informacGes sobre o Procedimento de
Bookbuilding, vide secdo “Coleta de Intences de
Investimento” na pagina 70 deste Prospecto
Preliminar.

Prospecto Definitivo

Significa o “Prospecto Definitivo de Distribuicio
Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegécio
da 18® Emissdo, em Série Unica, da Eco
Securitizadora de  Direitos  Creditérios do
Agroneg6cio S.A.”.

Prospecto Preliminar

Significa este “Prospecto Preliminar de Distribuicio
Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegécio
da 18° Emissdo, em Série Unica, da Eco
Securitizadora de  Direitos  Creditérios do
Agronegécio S.A”.

Prospectos

Significa o Prospecto Preliminar e/ou o Prospecto
Definitivo, que foram ou serdo, conforme 0 caso,
disponibilizados ao publico, referidos em conjunto ou
individual e indistintamente, conforme o caso, exceto
se expressamente indicado o carater preliminar ou
definitivo do documento.
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Regime Fiduciario

Significa o regime fiduciario a ser instituido em favor
da Emissdo e dos titulares de CRA sobre os Créditos
do Patriménio Separado, nos termos da Lei 11.076 e da
Lei 9.514, conforme aplicavel.

Remuneracdo da CPR-Financeira

Significa os juros remuneratérios incidentes sobre o
Valor da Emissdo Atualizado da CPR-Financeira, ou
seu saldo, conforme taxa definida no Procedimento de
Bookbuilding, equivalente a 3,80% (trés inteiros e
oitenta centésimos por cento) ao ano, calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos a partir da primeira Data de
Integralizagdo dos CRA até a Data de Vencimento (ou
data de um Vencimento Antecipado da CPR-
Financeira e/ou Resgate Antecipado Facultativo,
conforme 0 caso).

Remuneracéo

Significa o0s juros remuneratorios incidentes sobre o
Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA, ou seu
saldo, conforme o caso, conforme taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding, equivalente a 3,80%
(trés inteiros e oitenta centésimos por cento) ao ano,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos a partir da primeira
Data de Integralizacdo, ou da ultima Data de
Pagamento da Remuneracdo, até préxima Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA ou a Data de
Vencimento dos CRA (ou, ainda, a data do Resgate
Antecipado dos CRA), nos termos da Clausula 5.3 e
5.4 do Termo de Securitizag&o.

Resgate Antecipado dos CRA

Significa o resgate antecipado total dos CRA, na
ocorréncia de Vencimento Antecipado da CPR-
Financeira, nos termos da Clausula 9 da CPR-
Financeira e/ou de Resgate Antecipado Facultativo da
CPR-Financeira, nos termos das Clausulas 10.1 e 10.2
da CPR-Financeira, conforme o disposto na Clausula
6.1 do Termo de Securitizag&o.

Resgate Antecipado Facultativo da
CPR-Financeira

Significa o resgate antecipado facultativo da CPR-
Financeira, a exclusivo critério da Devedora, nos
termos das Clausulas 10.1 e 10.2 da CPR-Financeira,
que enseja consequentemente o Resgate Antecipado
dos CRA.
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Série

Significa a série Unica da 182 (décima oitava) emissdo
de certificados de recebiveis do agronegdcio da
Emissora.

Taxa de Administracéo

Significa a taxa que a Emissora fard jus pela
administracdo do Patrimdnio Separado, no valor de
(i) uma parcela Unica inicial de R$30.000,00 (trinta mil
reais), liquida de todos e quaisquer tributos, a ser
custeada pela Devedora, devida uma Unica vez até o 5°
(quinto) Dia Util ap6s a primeira Data de
Integralizacdo, e (ii) remuneracdo mensal, a qual
devera ser arcada pela Devedora, por meio do Fundo
de Despesas, no valor de R$1.500,00 (mil e
quinhentos reais), liquida de todos e quaisquer tributos,
atualizada anualmente pelo IGP-M desde a Data de
Emisséo, calculada pro rata die, sendo devida, mesmo
apos o vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda
esteja atuando em nome dos Titulares dos CRA.

Termo de Securitizagéo

Significa 0 “Termo de Securitiza¢do de Direitos
Creditorios do Agronegdcio da 182 Emissao, em Série
Unica, de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegocio S.A.”, celebrado entre a Emissora e o
Agente Fiduciario, para regular a Emissdo e instituir o
Regime Fiduciario sobre os créditos do Patrimonio
Separado.

Termo(s) de Adeséo

Significam 0s “Termos de Adesdo ao Contrato de
Coordenacdo, Colocagdo e Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio, sob
Regime de Garantia Firme de Colocacdo da 182
Emissdo, em Série Unica, da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegocio S.A.”, celebrados
entre o Coordenador Lider e os Participantes Especiais.

Titulares de CRA

Significam os Investidores que sejam titulares de CRA
de acordo com o extrato emitido pela B3, considerando
gue 0s CRA serdo custodiados eletronicamente na B3.

Titulares dos CRA em Circulacdo

Significam os Titulares dos CRA em Circulagéo.

Valor Nominal Unitario

Significa o valor nominal unitario dos CRA, que
corresponde a R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de
Emisséo.
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Valor Nominal Unitario Atualizado Significa o Valor Nominal Unitario dos CRA
atualizado, conforme Clausula 5.2 do Termo de
Securitizacdo.

Valor Total da Emissao Significa o valor agregado da totalidade dos CRA a
serem emitidos, que corresponde a R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais) na Data de Emissdo,
observado que o valor originalmente ofertado ndo foi
aumentado em decorréncia da decisdo conjunta do
Coordenador Lider, da Emissora e da Devedora pelo
ndo exercicio, total ou parcial, a Opcdo de Lote
Adicional.

Valor Total da Emissdo da CPR- | Significa o valor total de emissdo da CPR-Financeira,

Financeira equivalente a R$ 400.000.000,00 (quatrocentos
milhGes de reais) na Data de Emissdo da CPR-
Financeira.

Valor da Emissao Atualizado da Significa o Valor Total da Emissdo da CPR-

CPR-Financeira Financeira, ou seu saldo, atualizado pela Atualizacdo
Monetéria, nos termos da Clausula 3.3 da CPR-
Financeira.

Vencimento Antecipado da CPR- Significa o vencimento antecipado da CPR-Financeira

Financeira resultante de um Evento de Inadimplemento Né&o

Automético ou de um Evento de Inadimplemento
Automatico, nos termos das Clausulas 9.2 a 9.6 da
CPR-Financeira, que enseja 0 pagamento, pela
Devedora, do Valor da Emissdo Atualizado da CPR-
Financeira, ou saldo do Valor da Emissdo Atualizado
da CPR-Financeira, acrescido da Remuneragdo da
CPR-Financeira (conforme definido na Clausula 3.4 da
CPR-Financeira), calculada pro rata temporis desde a
Gltima Data de Pagamento da Remuneracéo da CPR-
Financeira ou, se ndo houver pagamento anterior, da
primeira Data de Integralizacdo até a data do seu
efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Devedora nos termos da
CPR-Financeira.

Todas as definicBes estabelecidas neste Prospecto Preliminar que designem o singular incluirdo o
plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género masculino ou feminino,
conforme o caso.
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DOCUMENTOS INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO PRELIMINAR POR REFERENCIA

As informag0es referentes a situagdo financeira da Emissora e outras informacdes a ela relativas, tais
como historico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos,
composicao do capital social, administracdo, recursos humanos, processos judiciais, administrativos
e arbitrais e as informacdes exigidas no Anexo Ill e Anexo IlI-A, ambos da Instru¢cdo CVM 400,
incluindo também (i) a descricdo dos negdcios com empresas ou pessoas relacionadas com a
Emissora, assim entendidos os negécios realizados com os respectivos controladores, bem como
empresas ligadas, coligadas, sujeitas a controle comum ou que integrem 0 mesmo grupo econémico
da Emissora, conforme requisitado no artigo 1°, VI, do anexo | do Cédigo ANBIMA, e (ii) analise e
comentarios da Administracdo sobre as demonstracbes financeiras da Emissora, podem ser
encontradas no Formulario de Referéncia, elaborado nos termos da Instrucdo CVM 480, que se
encontra disponivel para consulta nos seguintes websites:

. WWW.Cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informagdes
sobre Companhias”, em seguida clicar em “Informag¢des Periddicas e eventuais (ITR,
DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)”, buscar e clicar em
“Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegocios S/A”, e selecionar “Formulério de Referéncia”).

As informacdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstragdes financeiras e
as informag0es trimestrais - ITR, elaboradas em conformidade com as préticas contabeis adotadas
no Brasil, a Lei das Sociedades por A¢des, as normais internacionais de relatorio (IFRS) emitidos
pelo International Accounting Standarts Board (IASB), as normas e regulamentos emitidos pela
CVM, para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2016, 2017 e 2018 e para 0
periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2019, podem ser encontradas no seguinte website:

. www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas” e clicar em
“Informagdes de Companhias”, nesta pagina clicar em “Informagdes Periddicas e
Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)”,
buscar e clicar em "Eco. Sec. Dtos. Credit.s Agronegocios S/A”, e selecionar “DFP” ou
“ITR”, “Fatos Relevantes”, “Comunicados ao Mercado”, entre outros, conforme o
aso).
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGCOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto Preliminar inclui estimativas e projecoes, inclusive na Segao “Fatores de Risco”, nas
paginas 111 a 139 deste Prospecto Preliminar.

As referidas estimativas e declaracGes estdo baseadas, em grande parte, nas expectativas atuais e
estimativas sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar os
negocios da Devedora e/ou da Emissora, sua condi¢do financeira, seus resultados operacionais ou
projecdes. Embora as estimativas e declaragdes acerca do futuro encontrem-se baseadas em
premissas razoaveis, tais estimativas e declaracdes estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e
suposicdes, e sdo feitas com base em informacdes atualmente disponiveis.

As estimativas e declaragfes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo, mas
ndo se limitando a:

(i)  conjuntura econdmica e mercado agricola global e nacional;

(i)  dificuldades técnicas e operacionais nas atividades da Emissora ou da Devedora;

(ili)  alteragdes nos negdcios da Emissora ou da Devedora;

(iv) alteracbes nos precos do mercado agricola, nos custos estimados do orcamento e
demanda da Devedora, bem como nas preferéncias e situacdo financeira de seus
clientes;

(v)  acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil e no exterior;

(vi) intervengOes governamentais, resultando em alteracdo na economia, tributos, legislacéo,
tarifas ou ambiente regulatério no Brasil;

(vii) alteracGes nas condigdes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, inflaco,
taxas de juros, nivel de emprego, crescimento populacional e confianga do consumidor;

(viii) capacidade de pagamento dos financiamentos contraidos pela Devedora e do
cumprimento de suas obrigaces financeiras;

(ix) capacidade da Devedora de contratar novos financiamentos e executar suas estratégias
de expanséo; e

(x)  outros fatores mencionados na se¢do “Fatores de Risco” nas paginas 111 a 139 deste
Prospecto Preliminar ¢ nos “Fatores de Risco” e “Riscos de Mercado” do Formulario
de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar.

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera” e
palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas referem-se apenas a data
em que foram expressas, sendo que ndo se pode assegurar que serdo atualizadas ou revisadas em
razdo da disponibilizacdo de novas informacoes, de eventos futuros ou de quaisquer outros fatores.
Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e ndo consistem em qualquer garantia de um
desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos podem ser substancialmente
diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declarac@es futuras, constantes neste Prospecto
Preliminar.

Tendo em vista o0s riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e declaragdes acerca do futuro
constantes deste Prospecto Preliminar podem n&o vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros e
desempenho da Emissora e da Devedora podem diferir substancialmente daqueles previstos em suas
estimativas em razao, inclusive, dos fatores mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o Investidor ndo deve se basear nestas estimativas e declaracGes futuras
para tomar uma decisdo de investimento nos CRA.
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RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

O sumaério abaixo ndo contém todas as informagbes sobre a Oferta e os CRA. Para uma descri¢do
mais detalhada da operacdo que da origem aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, vide a secao
“Informagdes Relativas a Oferta” na pagina 45 deste Prospecto Preliminar.

Recomenda-se ao Investidor, antes de tomar sua decisdo de investimento, a leitura cuidadosa deste
Prospecto Preliminar, inclusive seus Anexos, €, em especial, a segdo “Fatores de Risco” nas paginas 111
a 139 deste Prospecto Preliminar, do Termo de Securitizacao e do Formulério de Referéncia da Emissora.

Securitizadora

Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio S.A.

Coordenador Lider

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Participantes Especiais

Os Participantes Especiais, na qualidade de institui¢des financeiras
integrantes do sistema de distribuicéo de valores mobiliarios.

Agente Fiduciario

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Instituicdo Custodiante

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Escriturador

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Banco Liquidante

Banco Bradesco S.A. ou outra instituicdo financeira que venha
substitui-lo nessa funcao.

Autorizacgado Societaria
da Emissora

A Emissdo e a Oferta dos CRA foram aprovadas com base no Ato
Societario da Emissora, na qual foram aprovadas as caracteristicas
e condi¢Bes da 182 (décima oitava) emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio da Emissora.

NUmero das Séries e da
Emissao dos CRA

18?2 (décima oitava) emissdo, em série Unica, de certificados de
recebiveis do agronegdcio da Emissora.

Direitos Creditdrios do
Agronegocio

Em conjunto, os direitos creditérios, principais e acessorios
devidos pela Devedora por forca da CPR-Financeira, ,
caracterizados como direitos creditorios do agroneg6cio, nos
termos do paragrafo Unico, do artigo 23, da Lei 11.076, que
compdem o lastro dos CRA, aos quais estdo vinculados em carater
irrevogavel e irretratavel, por forca do Regime Fiduciario
constituido nos termos da Clausula 8 do Termo de Securitizag&o.

Cadigo ISIN dos CRA

BRECOACRA4D4

Local e Data de Emissao
dos CRA objeto da
Oferta

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo a data de emissao
dos CRA 14 de novembro de 2019.
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Valor Total da Emissao

O Valor Total da Emissdo corresponde a R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais) na Data de Emisséo, observado que
o valor originalmente ofertado ndo foi aumentado em decorréncia
da decisdo conjunta do Coordenador Lider, da Emissora e da
Devedora pelo ndo exercericio, total ou parcial, da Op¢éo de Lote
Adicional.

Quantidade de CRA

Serdo emitidos 400.000 (quatrocentos mil) CRA. A quantidade de
CRA inicialmente ofertada ndo foi aumentada em decorréncia da
decisdo conjunta do Coordenador Lider, da Emissora e da
Devedora pelo ndo exercericio, total ou parcial, da Opc¢éo de Lote
Adicional.

Valor Nominal Unitario

Os CRA terdo valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil
reais), na Data de Emissao.

Devedora da CPR- A Adecoagro Vale do lvinhema S.A.
Financeira
Forma dos CRA Os CRA serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural.

Comprovacédo de
Titularidade

A titularidade dos CRA sera comprovada por extrato em nome do
titular de CRA emitido pela B3, enquanto estiverem
eletronicamente custodiados na B3. Adicionalmente, caso
aplicavel, sera considerado comprovante o extrato emitido pelo
Escriturador, considerando as informagOes prestadas pela B3,
guando estiverem custodiados eletronicamente na B3.

Prazo de Vigéncia

O prazo de vigéncia dos CRA sera de 8 (oito) anos a contar da Data
de Emissao, vencendo em 17 de novembro de 2027, ressalvadas as
hipo6teses de Resgate Antecipado dos CRA previstas no Termo de
Securitizagdo e detalhadas na segdo “Informacdes Relativas a
Oferta”, a pagina 45 deste Prospecto Preliminar.

Atualizacdo Monetéria
dos CRA

O Valor Nominal Unitario dos CRA, ou seu saldo, conforme o
caso, sera atualizado monetariamente pela Atualizacdo Monetaria,
a partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA, calculada de
forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a primeira
Data de Integralizagdo até a Data de Vencimento dos CRA, sendo
o0 produto da atualizagdo incorporado ao Valor Nominal Unitéario
dos CRA, ou seu saldo, automaticamente, nos termos da Clausula
5.2 do Termo de Securitizacéo.
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Remuneragdo

Os CRA fardo jus a juros remuneratdrios incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA, ou seu saldo, conforme o
caso, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos a partir da primeira Data de
Integralizacdo, ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneracao,
até a préxima Data de Pagamento da Remuneracdo ou a Data de
Vencimento (ou, ainda, a data do Resgate Antecipado dos CRA),
conforme taxa definida no Procedimento de Bookbuilding,
equivalente a 3,80% (trés inteiros e oitenta centésimos por cento)
ao ano, nos termos da Clausula 5.3 e 54 do Termo de
Securitizacdo.

Pagamento da
Remuneracgédo dos CRA

A Remuneracdo dos CRA sera paga anualmente, conforme datas
indicadas no item “Fluxo de Pagamento” neste Prospecto
Preliminar, sendo o primeiro pagamento da Remuneracdo em 17
de novembro de 2020 e o Ultimo pagamento na Data de
Vencimento dos CRA.

Regime Fiduciario

O regime fiduciéario, a ser instituido em favor da Emissao e dos
titulares dos CRA sobre os Créditos do Patriménio Separado, nos
termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514, conforme aplicavel.

Garantias

Nédo foram ou serdo constituidas garantias especificas, reais ou
pessoais, sobre os CRA efou os Direitos Creditorios do
Agronegécio, sendo que os Titulares dos CRA nédo obterdo
qualquer privilégio, bem como ndo serd segregado nenhum ativo
em particular em caso de necessidade de execucdo judicial ou
extrajudicial das obrigagdes decorrentes dos CRA.

Resgate Antecipado dos
CRA

A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e
irretratavel, a qualguer momento a partir da primeira Data de
Integralizagdo, realizar o Resgate Antecipado dos CRA na
ocorréncia (i) de um Vencimento Antecipado da CPR-Financeira,
nos termos da Clausula 9 da CPR-Financeira; e/ou (ii) do Resgate
Antecipado Facultativo da CPR-Financeira, nos termos das
Clausulas 10.1 e 10.2 da CPR-Financeira.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento N&o
Automético, conforme indicado na Clausula 9.1.2 da CPR-
Financeira, a Emissora convocara Assembleia Geral de Titulares
dos CRA para deliberar acerca da ndo declaracdo dio Vencimento
Antecipado da CPR-Financeira, devendo se manifestar de acordo
com orientagdo deliberada na Assembleia Geral de Titulares dos
CRA sobre a eventual néo declaragdo do Vencimento Antecipado
da CPR-Financeira.

Em relagdo aos Eventos de Inadimplemento Automaticos previstos
na Clausula 9.1.1 da CPR-Financeira, serd declarado o
Vencimento Antecipado da CPR-Financeira imediatamente apds a
verificacdo da ocorréncia de qualquer dos referidos itens pela
Emissora, independentemente da realizacdo de Assembleia Geral
de Titulares dos CRA
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Na hipGtese de Resgate Antecipado Facultativo da CPR-
Financeira, a Devedora encaminhara comunicado a Emissora, com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias e méaxima de 30 (trinta)
dias da data projetada para realizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo, na qual constard: (i) a data do Resgate Antecipado
Facultativo da CPR-Financeira; (ii) mengéo ao valor do Resgate
Antecipado Facultativo da CPR-Financeira; e (iii) quaisquer outras
informacbes necessdrias a operacionalizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo da CPR-Financeira.

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo, a Emissora fara
jus ao (i) pagamento do Valor da Emissdo Atualizado da CPR-
Financeira, ou seu saldo, parcial ou totalmente, acrescido da
Remuneracdo da CPR-Financeira (conforme definido no item 3.4
da CPR-Financeira) calculada pro rata temporis desde a Gltima
Data de Pagamento da Remuneracdo da CPR-Financeira ou, se ndo
houver pagamento anterior, da primeira Data de Integralizacéo até
a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Devedora, nos termos da CPR-
Financeira, conforme aplicavel (“Preco de Resgate™), e acrescido,
ainda, (ii) do Prémio.

O Resgate Antecipado Facultativo parcial da CPR-Financeira
somente s6 serd admitido caso o Valor Total da Emissdo
remanescente apos o pretendido Resgate Antecipado Facultativo
equivalha a, no minimo, (a) 10% (dez por cento) dos CRA em
Circulacéo; ou (b) R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais),
dentre as opgdes a que for maior. Nessa hipotese, o Preco de
Resgate devera ser calculado proporcionalmente ao montante
efetivamente resgatado.

O Resgate Antecipado dos CRA devera ser realizado no Dia Util
subsequente a data do Resgate Antecipado Facultativo ou do
Vencimento Antecipado da CPR-Financeira, devendo ser
comunicado pela Emissora (i) a B3, com antecedéncia minima de
3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacdo por meio
do envio de correspondéncia neste sentido a B3, informando a data
do Resgate Antecipado dos CRA; e (ii) aos Titulares dos CRA, em
até 2 (dois) Dias Uteis da data de recebimento, pela Emissora, da
Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo da CPR-
Financeira e/ou Comunicagdo de Vencimento Antecipado da CPR-
Financeira, sendo certo que estas comunicacfes aos Titulares dos
CRA deverdo se dar por meio de publicacdo, no website da
Emissora, de Comunicado ao Mercado (“Comunicacdo de Resgate
Antecipado dos CRA”). Na Comunicagdo de Resgate Antecipado
dos CRA devera constar: (i) a data do Resgate Antecipado dos
CRA,; (ii) mencdo ao valor do Resgate Antecipado dos CRA,;
(iii) detalhamento do evento que deu ensejo ao Resgate
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Antecipado dos CRA; e (iv)quaisquer outras informagdes
necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado dos CRA.

O Preco de Resgate dos CRA a ser pago pela Emissora aos
Titulares dos CRA a titulo de Resgate Antecipado dos CRA devera
corresponder ao Preco de Resgate da CPR-Financeira (conforme
definido na Clausula 6.1.5 do Termo de Securitizacdo), e pago por
meio dos procedimentos adotados pela B3.

O pagamento do Preco de Resgate dos CRA sera realizado de
forma pro rata entre todos os Titulares dos CRA objeto do Resgate
Antecipado realizado de forma unilateral pela Emissora por meio
de procedimento adotado pela B3, para os ativos custodiados
eletronicamente na B3, e alcangara (i) indistintamente todos os
CRA, no caso de Resgate Antecipado total; ou (ii) os Titulares dos
CRA determinados mediante sorteio coordenado pelo Agente
Fiduciario, no caso de Resgate Antecipado parcial, sendo que todas
as etapas do processo, como validagdo, apuracdo e quantidade
serdo realizadas fora da B3.

Eventos de Liquidagéo
dos Patriménio
Separado

A ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidagdo do
Patrim6nio Separado previstos nas Clausulas 11.1 e 11.1.1 do
Termo de Securitizagdo poderd ensejar, a critério da Assembleia
Geral, a assuncdo da administragdo do Patriménio Separado, pelo
Agente Fiduciario. Nessa hipétese, o Agente Fiduciario devera
convocar uma Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de
administracdo e/ou eventual liquidacdo, total ou parcial, do
Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario.

Boletim de Subscricao

A subscricdo dos CRA seré formalizada mediante a assinatura do
Boletim de Subscricdo pelo Investidor, que estara sujeito aos
termos e condicBes da Oferta e aqueles previstos no respectivo
Boletim de Subscricéo.

O Boletim de Subscrigdo sera assinado somente apds o registro
definitivo da Oferta pela CVM.

Preco de Integralizacao
e Forma de
Integralizagéo

Os CRA serdo integralizados pelos Investidores pelo Preco de
Integralizagdo, correspondente ao Valor Nominal Unitéario
Atualizado acrescido da Remuneragdo a partir da primeira Data de
Integralizagdo até a data da efetiva integralizagdo, a vista, no ato
da subscricdo, em moeda corrente nacional, por intermédio dos
procedimentos operacionais estabelecidos pela B3.
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Distribuicéo,
Negociagao, Custddia
Eletrdnica e Liquidagdo
Financeira

Os CRA serdo depositados (i) para distribuicio no mercado
primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela
B3, sendo a liquidacdo financeira realizada por meio do sistema de
compensacdo e liquidacdo da B3; e (ii) para negociagdo no
mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidacdo financeira dos
eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada
por meio da B3.

Forma e Procedimento
de Distribuicdo dos CRA

Observadas as disposicbes da regulamentacdo aplicavel, e o
disposto no Contrato de Distribuicéo, o Coordenador Lider devera
realizar a distribuicdo publica dos CRA conforme plano de
distribuicdo acordado com a Devedora e adotado em consonancia
com o disposto no paréagrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM
400, de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos
Investidores seja justo e equitativo; (ii)a adequagdo do
investimento ao perfil de risco de seus clientes; e (iii) que os
representantes de venda das Instituicbes Participantes da Oferta
recebam previamente o exemplar do Prospecto Preliminar e do
Prospecto Definitivo, nos termos da Instru¢do CVM 400, para
leitura obrigatdria, de modo que suas eventuais duvidas possam ser
esclarecidas junto ao Coordenador Lider. O plano de distribuicdo
sera fixado pelo Coordenador Lider levando em consideracédo suas
relagdes com seus clientes e outras consideragfes de natureza
comercial ou estratégica do Coordenador Lider.

A Oferta serd direcionada aos Investidores Profissionais e aos
Investidores Qualificados.

Foi realizado Procedimento de Bookbuilding, por meio do qual o
Coordenador Lider verificou a demanda do mercado pelos CRA,
para a definicdo, em conjunto com a Devedora, (i) da taxa da
Remuneragdo aplicdvel aos CRA, tendo como pardmetro as
indicagdes de interesse em funcgdo da qualidade e quantidade de
demanda (por volume e preco) durante o Procedimento de
Bookbuilding, e (ii) da existéncia e da quantidade de CRA alocada
em cada série originalmente prevista da Emissao.

O RESULTADO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING,
INCLUINDO A TAXA DE REMUNERACAO FINAL, FOI
DIVULGADO NA DATA DO PROCEDIMENTO DE
BOOKBUILDING, NOS MESMOS MEIOS UTILIZADOS
PARA DIVULGACAO DO ANUNCIO DE INICIO, DESTE
PROSPECTO E DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO,
CONFORME ITEM “COLETA DE INTENCOES DE
INVESTIMENTO” DESTE PROSPECTO.
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Assim como aos demais Investidores, a participacdo das Pessoas
Vinculadas na Oferta foi admitida mediante apresentacdo de
Pedido de Reserva, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos,
durante o Periodo de Reserva, ao Coordenador Lider e/ou
InstituicGes Participantes, em qualquer percentual em relagcdo ao
valor total da Oferta.

A Oferta somente tera inicio a partir: (i) da concessdo do registro
definitivo da Oferta perante a CVM; (ii) da divulgacdo do Anuncio
de Inicio; e (iii) da disponibilizacdo do Prospecto Definitivo ao
publico investidor.

Mais informacgbes sobre o procedimento de distribuicdo e
colocacdo dos CRA, consultar o item “Distribui¢do dos CRA” da
Secdo “Informacdes Relativas a Oferta” na pagina 65 deste
Prospecto Preliminar.

Regime de Colocagdo

Desde que cumpridas as Condi¢Oes Precedentes previstas no
Contrato de Distribuicdo até a data de concessdo do Registro da
Oferta pela CVM, os CRA serdo distribuidos pelo Coordenador Lider|
em regime de garantia firme de colocacdo, no montante equivalente
a até 100% (cem por cento) do valor inicial da Oferta, caso ndo haja
demanda de mercado para totalidade dos CRA inicialmente ofertado
no Procedimento de Bookbuilding, em regime de garantia firme de
colocacédo caso ndo haja demanda de mercado para a totalidade dos
CRA inicialmente ofertados no Procedimento de Bookbuilding, em
regime de garantia firme de colocagdo (“Garantia Firme”).

Caso o Coordenador Lider exerca a garantia firme de colocacdo, seu
exercicio se dara sobre o saldo remanescente dos CRA inicialmente
ofertados para os quais ndo houve demanda no Procedimento de
Bookbuilding e limitado ao Valor Total da Emisséo.

Caso, ap6s a concessdo do Registro da Oferta pela CVM,
determinadas CondicGes Precedentes taxativamente listadas na
Clausula 3.4 do Contrato de Distribuicdo ndo se mantenham
validas, verdadeiras e completas, de forma que o Coordenador
Lider decida ndo adquirir os CRA em decorréncia do ndo exercicio
da Garantia Firme, tal fato ensejara a resilicio do Contrato de
Distribuigdo e o consequente cancelamento da Oferta, nos termos
do artigo 19, paragrafo quarto, da Instrucdo CVM 400. Nessa
hipotese, ndo serd efetivado o procedimento de liquidagdo da
Oferta de que trata a Clausula 9 do Contrato de Distribuicéo.

O prazo limite para o exercicio da Garantia Firme pelo
Coordenador Lider sera 06 de janeiro de 2020. Caso 0s CRA nao
possam ser adquiridos pelo Coordenador Lider até tal data, pela
falta do cumprimento de qualquer Condicdo Precedente, o
Coordenador Lider deixara de exercer a Garantia Firme, exceto se
tal data for prorrogada, em comum acordo entre o Coordenador
Lider e a Devedora, ou se os termos e condi¢des da Garantia Firme
forem renegociados pelo Coordenador Lider e pela Devedora ap6s
tal data, sendo que toda e qualquer alteracéo efetuada pelas Partes,
antes ou apds a concessdo do Registro da Oferta pela CVM, devera
ser objeto de aditamento do Contrato de Distribuigdo e
prontamente comunicada pelo Coordenador Lider a CVM.
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Participagdo de pessoas
vinculadas no processo
de formacéo de precos

Foi admitida a participacéo de Pessoas Vinculadas no Procedimento
de Bookbuilding, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, em
qualquer percentual em rela¢do ao valor total da Oferta, sendo certo
gue, desta forma, a participacdo de Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding pode ter promovido a méa formacéo da
taxa final de juros aplicavel a Remuneracéo dos CRA e a reducéo da
liquidez esperada dos CRA no mercado secundario.

Participacao de
Investidores na Oferta

Os Investidores interessados em subscrever 0s CRA (a) realizaram
a reserva dos CRA mediante a apresentacdo e preenchimento de
um ou mais Pedidos de Reserva junto a um unico Participante
Especial ou ao Coordenador Lider, durante o Periodo de Reserva;
ou (b) apresentaram suas ordens de investimento perante um Gnico
Participante Especial ou ao Coordenador Lider, na data de
realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, indicando a
guantidade de CRA a ser adquirida em diferentes niveis de taxa de
juros. Cada Investidor interessado em participar da Oferta assumiu
a obrigacédo de verificar se esta cumprindo com 0s requisitos para
participar da Oferta, para entdo apresentar seus Pedidos de Reserva
ou suas ordens de investimento durante o Procedimento de
Bookbuilding.

Pessoas Vinculadas

Serdo consideradas pessoas vinculadas no ambito da Oferta os
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas.

Tendo em vista que ndo se verificou, pelo Coordenador Lider,
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA
originalmente ofertados, sem considerar os CRA objeto de
exercicio da Opgdo de Lote Adicional, foi permitida a colocacao
de CRA perante Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da
Instrugdo CVVM 400.

Publico-Alvo da Oferta

A Oferta serd direcionada a Investidores Profissionais e
Investidores Qualificados.

Inadequacéo do
Investimento

O investimento em CRA nédo é adequado aos Investidores que:
(i) necessitem de liquidez com relagéo aos titulos adquiridos, uma
vez que a negociagdo de certificados de recebiveis do agronegécio
no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam
dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor agricola. Os
investidores, antes da tomada de decisdo de investimento, devem
ler cuidadosamente a secdo “Fatores de Risco” deste Prospecto
Preliminar, que contém a descri¢cdo de certos riscos que podem
afetar de maneira adversa o investimento em CRA.

A Oferta ndo é destinada a Investidores que necessitem de liquidez
em seus titulos ou valores mobiliarios.
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Prazo de Colocagéo O prazo méaximo de colocacdo dos CRA sera de 6 (seis) meses
contados da data de divulgacdo do Andncio de Inicio, a qual sera
realizada na forma prevista no artigo 54-A da Instru¢cdo CVM 400.

Destinacdo dos Recursos | Os recursos obtidos com a subscrigéo e integralizacdo dos CRA
serdo utilizados pela Emissora exclusivamente para o desembolso
a Devedora do Valor Total da Emissdo da CPR-Financeira e
formacdo do Fundo de Despesa.

Os recursos obtidos pela Devedora em razdo do desembolso do
Valor Total da Emissdo da CPR-Financeira serdo por ela utilizados
integralmente em suas atividades de producdo e comercializacdo
de cana de acucar, acUcar e etanol, nos termos do paragrafo 9°, do
artigo 3°, da Instrucdo CVM 600 e do artigo 23 da Lei 11.076, e na
forma prevista em seu objeto social.

Assembleia Geral Os Titulares dos CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Geral a fim de deliberar sobre matéria de interesse da
comunhdo dos Titulares de CRA, observado o disposto na Clausula
12 do Termo de Securitizacdo. Maiores informagfes podem ser
encontradas no item “Assembleia de Titulares de CRA” da Secéo
“Caracteristicas da Oferta e dos CRA” deste Prospecto Preliminar.

Manifestacdo dos As demonstracBes financeiras da Devedora, bem como suas
Auditores informacgfes trimestrais, individuais e consolidadas, anexas aos
Independentes da Prospectos, foram objeto de auditoria e revisao, respectivamente,
Devedora por parte dos Auditores Independentes da Devedora.

Inexisténcia de Os numeros e informages presentes nos Prospectos referentes a
Manifestacéo dos Emissora ndo foram e ndo serao objeto de auditoria ou revisdo por
Auditores parte dos Auditores Independentes da Emissora ou de quaisquer

outros auditores independentes, e, portanto, ndo foram e ndo serdo
obtidas manifestacbes de auditores independentes acerca da
consisténcia das informagdes financeiras da Emissora constantes nos
Prospectos, relativamente as demonstrag@es financeiras da Emissora
publicadas e incorporadas por referéncia neste Prospecto.

Independentes da
Emissora

Fatores de Risco Os fatores de risco devem ser considerados cuidadosamente antes
da decisdo de investimento nos CRA, consultar a Se¢do “Fatores
de Risco” nas paginas 111 a 139 deste Prospecto Preliminar.

Formador de Mercado Significa a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., conforme acima definida, contratada pela Emissora
para a prestacdo de servigos de formador de mercado, por meio da
inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA em
plataformas administradas pela B3, na forma e conforme as
disposi¢cBes da Instrugdo CVM 384, do Manual de Normas para
Formador de Mercado, do Comunicado B3/Cetip n°® 111/06, com a
finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario.

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta, os Direitos Creditorios
do Agronegécio, a CPR-Financeira e os CRA poderdo ser obtidos junto ao Coordenador Lider, a
Emissora e na sede da CVM.
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CLASSIFICACAO DE RISCO

Os CRA foram objeto de classificagdo de risco outorgada pela Agéncia de Classificacdo de Risco,
tendo sido atribuida nota de classificagdo de risco preliminar “brAAA(sf)”, para os CRA, conforme
copia da sumula prevista no Anexo XV deste Prospecto.

A nota de classificagdo de risco sera objeto de revisdo a cada periodo de 3 (trés) meses, nos termos
do artigo 30, paragrafo 6°, da Instrucdo CVM 480, devendo o0s respectivos relatorios ser colocados,
pela Emissora, & disposi¢do do Agente Fiduciario e dos Titulares dos CRA, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de seu recebimento.
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IDENTIFICACAO DA EMISSORA, DO COORDENADOR LIDER, DO AGENTE FIDUCIARIO E
INSTITUICAO CUSTODIANTE, DO ESCRITURADOR, DOS ASSESSORES JURIDICOS, DA AGENCIA
DE CLASSIFICACAO DE RISCO E DO BANCO LIQUIDANTE

1. EMISSORA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Avenida Pedroso de Morais, 1.533, 3° andar,
conj. 32 CEP 05419-001 - Séo Paulo, SP

At.: Sr. Cristian de Almeida Fumagalli

Tel.: (11) 3811-4959

E-mail: cristian@ecoagro.agr.br

Website: www.ecoagro.agr.br

Link para acesso direto ao Prospecto:
http://www.ecoagro.agr.br/prospecto/ (neste
website clicar em “Prospecto Preliminar CRA da
da 182 Emisséo, em Série Unica — Baixar PDF”)

3. AGENTE FIDUCIARIO

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n° 4200 — Bloco 8 — Ala
B — Salas 302, 303 e 304

CEP 22640-102 — Rio de Janeiro - RJ

At.: Sra. Marcelle Santoro, Marco Aurélio e
Karolina Vangelotti

Tel: (21) 3385-4565

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br
Website: www.pentagonotrustee.com.br

5. INSTITUICAO CUSTODIANTE /
ESCRITURADOR

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2277, Cj 202
CEP: 01452-000 - Sao Paulo - SP

At.: Sra. Eugénia Queiroga

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br
Website: www.vortx.com.br

42

2. COORDENADOR LIDER

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n°
1909, Torre Sul, 25° ao 30° andar

CEP 04543-010 - S&o Paulo - SP

At.: Departamento de Mercado de Capitais e
Departamento Juridico

Tel.: (11) 3526-3500

E-mail: dem@xpi.com.br /
juridicomc@xpi.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto:
https://www.xpi.com.br/

(neste website, clicar em “Investimentos”, depois
clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em
“CRA Adecoagro - Oferta Publica de Distribuicao
da 182 Emissao, em Série Unica, de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio da Eco Securitizadora”
e entdo, clicar em “Prospecto Preliminar”)

4. BANCO LIQUIDANTE

BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo Administrativo denominado “Cidade de
Deus”, s/n°, Vila Yara, Osasco -SPCEP 06.029-
At.. Cleber Ricardo Fugichima / Silvio Cesar
Minquinelli

Telefone: (11) 3684-8287 / (11) 3674-8286
E-mail:  cleber.fujichima@bradesco.com.br  /
silvio.minquinelli@bradesco.com.br

Site: www.bradesco.com.br

6. AUDITORES INDEPENDENTES DA
EMISSORA

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105 - 6°
andar - Torre A

CEP 04707-970

At.: Zenko Nakassato

Tel: (11) 3940-1500

E-mail: ZNakassato@kpmg.cm.br /
ERemedi@kpmg.com.br

Website: https://home.kpmg/br/pt/home.html
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mailto:silvio.minquinelli@bradesco.com.br
http://www.bradesco.com.br/
mailto:ZNakassato@kpmg.cm.br
https://home.kpmg/br/pt/home.html

7. ASSESSOR JURIDICO DA
DEVEDORA

PINHEIRO NETO ADVOGADOS

Rua Hungria, 1100

CEP 01455-906 - Sao Paulo, SP

At.: Tiago Araljo Dias Themudo Lessa
Tel.: (11) 3247-8486

E-mail: tlessa@pn.com.br Website:
www.pinheironeto.com.br

9. AGENCIA DE CLASSIFICAGAO
DE RISCO

STANDARD & POOR'S RATINGS DO BRASIL
LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, andar 24B

CEP 05426-100 - Séo Paulo, SP

At.: Daniel Batarce

Tel: (11) 3039-4851

Email: daniel.batarce@spglobal.com
Website: www.spgglobal.com
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8. ASSESSOR JURIDICO DO
COORDENADOR LIDER

CESCON BARRIEU ADVOGADOS

Rua Funchal, 418, 11° andar

CEP 04551-060 - Sao Paulo, SP

At.: Eduardo Herszkowicz

Tel.: (11) 3089-6500

E-mail:
eduardo.herszkowicz@cesconbarrieu.com.br
Website: www.cesconbarrieu.com.br

10. DEVEDORA

ADECOAGRO VALE DO IVINHEMA S.A.
Rua Iguatemi, 192, 12° andar, Itaim Bibi
CEP 01451-10 - S&o Paulo — SP

At.: Nicolas Schaeffter

Tel.: (11) 2678-5600

E-mail: financeiro_spo@adecoagro.com /
juridico_sp@adecoagro.com

Website: www.adecoagro.com
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EXEMPLARES DO PROSPECTO

RECOMENDA-SE AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE LEIAM O PROSPECTO
PRELIMINAR ANTES DE TOMAR QUALQUER DECISAO DE INVESTIR NOS CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdo obter exemplares
deste Prospecto Preliminar nos enderegos e nos websites da Emissora e do Coordenador Lider
indicados na sec¢ao “Identificacdo da Emissora, do Coordenador Lider, do Agente Fiduciario e
Instituicdo Custodiante, do Escriturador, dos Assessores Juridicos, da Agéncia de Classifica¢do de
Risco e do Banco Liquidante”, na pagina acima, bem como nos enderecos e/ou websites indicados
abaixo:

. Comissao de Valores Mobiliarios
Rua 7 de Setembro, 111, 5° andar
Rio de Janeiro - RJ

ou
Rua Cincinato Braga, 340, 2° a 4° andares
Sao Paulo - SP

Website: www.cvm.gov.br

Site:  www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em
“Informagdes sobre Companhias”, clicar em “Informagdes periddicas e eventuais (ITR,
DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)” buscar e clicar em “Eco.
Sec. Dtos. Credit. Agroneg6cios S/A” (Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegocio S.A.), e selecionar no campo “Categoria” “Documentos de Oferta de
Distribuigdo Publica” e no campo “Referéncia” a presente data. No website clicar em
“Acoes”.

. B3 — Brasil, Bolsa e Balcao
Praca Antonio Prado, 48 - Centro,
Sao Paulo — SP
Ou
Avenida Republica do Chile, 230, 11° andar
Rio de Janeiro — RJ

Ou
Alameda Xingu, 350 — Edificio iTower, 2° andar, Alphaville
Barueri - SP

Site: www.b3.com.br (neste website acessar em “Produtos e Servigos”, no menu
“Negociacdo”, o item “Renda Fixa”, em seguida, no quadro “Titulos Privados”, clicar
em “Saiba mais” e, no quadro “Sobre o CRA”, clicar em “Prospectos”. Nesta pagina,
buscar “Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A” e,
posteriormente, localizar o campo “Emissdo” a informagdo “18*’ e, no campo “Série” a
informagdo “Unica” e clicar no link do campo “Arquivo” correspondente).
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INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA
Estrutura da Securitizagio

Os certificados de recebiveis do agronegécio sdo de emissdo exclusiva de companhias
securitizadoras criadas pela Lei 11.076 e consistem em titulos de crédito nominativos, de livre
negociacdo, vinculados a direitos creditorios originarios de negdcios realizados entre produtores
rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados com
a producdo, comercializacdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria.

Os certificados de recebiveis do agronegdcio sdo representativos de promessa de pagamento em
dinheiro e constituem titulo executivo extrajudicial.

No ambito da Oferta foram emitidos 400.000 (quatrocentos mil) CRA, com Valor Nominal Unitario
de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo, perfazendo o valor total de R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais), em série Unica, observado que, de acordo com a demanda dos
Investidores apurada no Procedimento de Bookbuilding, a quantidade de CRA originalmente ofertada
ndo foi aumentada em decorréncia da decisdo conjunta do Coordenador Lider, da Emissora e da
Devedora pelo ndo exercicio, parcial ou total, da Opgdo de Lote Adicional. Os CRA serdo
distribuidos sob regime de garantia firme de colocacao.

Em virtude de ndo ter havido demanda no Procedimento de Bookbuilding para os CRA Série A
originalmente ofertados, a emissédo dos referidos CRA foi cancelada e a Emisséo passou a ser
realizada em série Unica.

Condicdes da Oferta

A Oferta é irrevogavel e ndo esta sujeita a quaisquer condigdes, observados os termos do artigo 22
da Instrugdo CVM 400.

Direitos Creditorios do Agronegocio

Conforme descrito no Termo de Securitizagdo, a Devedora captara recursos junto a Emissora, por
meio da emissdo da CPR-Financeira, que tem as caracteristicas descritas na se¢do “Caracteristicas
Gerais dos Direitos Creditorios do Agroneg6cio” deste Prospecto Preliminar.

Os Direitos Creditérios do Agronegocio oriundos da CPR-Financeira correspondem ao lastro dos
CRA objeto da presente Oferta, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel. Os
Direitos Creditorios do Agronegécio encontram-se segregados do restante do patrimoénio da
Emissora, mediante instituicdo do Regime Fiduciario, na forma prevista pela Clausula 8 do Termo
de Securitizacdo, e assim permanecerdo até a Data de Vencimento dos CRA.

A CPR-Financeira é emitida no valor nominal de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais),
na Data de Emissdo da CPR-Financeira. A CPR Financeira foi aditada, ap6s a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding, para que o Valor Total de Emissdo da CPR-Financeira passe a refletir
0 Valor Total da Emisséo dos CRA.
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Em virtude de ndo ter havido demanda no Procedimento de Bookbuilding para os CRA Série A
originalmente ofertados, o valor total da emissdo da CPR-Financeira Série A, vinculada aos CRA
Série A, de tal modo que referida CPR-Financeira foi automaticamente cancelada.

N&o haveréa hipotese de substituicdo dos Direitos Creditdrios do Agronegécio como lastro dos CRA.

Abaixo, o fluxograma da estrutura da securitizagdo dos Direitos Creditorios do Agronegécio, por

meio da emissdo dos CRA:

Emiss&o .

o dos CRA
Emissdao da
CPR-Financeira

- adecoagro : Emissora m MVESTMEeNIos

Integralizacdo da CPR-
Financeira Integralizagdo
. dos CRA
Remuneracdo dos

Remuneragdo e amortizagio CRA
da CPR-financeira Investidores .

Distribuicio
dos CRA

1. A Devedora emitiu a CPR-Financeira em favor da Emissora;

2. A Emissora realizard a emissdo dos CRA, nos termos da Lei 11.076, sob regime fiduciario, com lastro
na CPR-Financeira e conforme disposto no Termo de Securitiza¢do;

3. Os CRA serdo distribuidos no mercado de capitais brasileiro pelo Coordenador Lider aos Investidores
por meio de oferta publica, nos termos da Instru¢cdo CVM 400;

4. Os CRA serdo subscritos e integralizados pelos Investidores;

5. Com os recursos obtidos pela subscri¢do e integralizacdo dos CRA, observado o cumprimento das
demais condigdes previstas no Termo de Securitizacdo, a Emissora realizara o desembolso do Valor
Total de Emissdo da CPR-Financeira a Devedorg;

6. A Devedora efetuard o pagamento de Remuneracdo e Amortizagdo da CPR-Financeira na Conta
Centralizadora; e

7. A Emissora efetuara o pagamento de Remuneragdo e Amortizagdo dos CRA aos Investidores com 0s
recursos oriundos dos pagamentos realizados pela Devedora nos termos do item 6.
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Devedora

A devedora dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio serd a Adecoagro Vale do Ivinhema S.A.,
sociedade por ac6es, sem registro de emissor de valores mobiliarios perante a Comissdo de Valores
Mobiliarios, com sede na cidade de Angélica, estado do Mato Grosso do Sul, na Estrada Continental,
Km 15, s/n° Fazenda Takuaré, Zona Rural, CEP 79785-000, inscrita no CNPJ sob o n°
07.903.169/0001-09.

AutorizacgBes Societarias da Emissora

A Emissdo e a Oferta dos CRA foram aprovadas nas delibera¢bes tomadas (i) na Reunido do
Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 13 de marco de 2019, que atribuiu a Diretoria
a competéncia para a fixacdo dos termos e condicGes de cada emissao dos Certificados de Recebiveis
do Agroneg6cio e quaisquer outros titulos de créditos ou valores mobiliarios, independentemente do
valor; e (ii) na Reunido da Diretoria da Emissora realizada em 12 de julho de 2019, na qual,
considerando a aprovagdo do Conselho de Administragdo da Emissora descrita no item (i), se
aprovou a emissdo de 2 (duas) séries de CRA, em montante total de, inicialmente, R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais), ficando permitido o aumento de tal montante em até 20% (vinte por
cento) em virtude do exercicio, total ou parcial, da Opcédo de Lote Adicional.

Adicionalmente, além da presente Oferta objeto da Reunido da Diretoria realizada em 12 de julho de
2019, a Emissora realizou, até esta data, 19 (dezenove) emissdes de certificados de recebiveis do
agronegdcio , sendo 204 (duzentas e quatro) séries no ambito da 12 (primeira) emissao de certificados
de recebiveis do agronegécio da Emissora, perfazendo o montante agregado de R$
18.536.736.867,92 (dezoito bilhdes, quinhentos e trinta e seis milhdes, setecentos e trinta e seis mil,
oitocentos e sessenta e sete reais e noventa e dois centavos).

Local e Data de Emissao

Os CRA serdo emitidos na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo que a Data de Emissao
dos CRA sera 14 de novembro de 2019.

Valor Total da Emissao

O valor total da Emissdo é de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhGes de reais). De acordo com a
demanda dos Investidores apurada no Procedimento de Bookbuilding. o Valor Total da Emissdo
originalmente ofertado ndo foi aumentado em decorréncia da decisdo conjunta do Coordenador
Lider, da Emissora e da Devedora pelo nédo exercicio, parcial ou total, da Opgéo de Lote Adicional.

Quantidade de CRA

Serdo emitidos 400.000 (quatrocentos mil) CRA, conforme resultado do Procedimento de
Bookbuilding. De acordo com a demanda dos Investidores apurada no Procedimento de
Bookbuilding, a quantidade de CRA originalmente ofertada néo foi aumentada em decorréncia da
decisdo conjunta do Coordenador Lider, da Emissora e da Devedora pelo ndo exercicio, parcial ou
total, da Opcéo de Lote Adicional.
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NUmero de Séries

A presente Emissdo serd realizada em série Unica, conforme resultado do Procedimento de
Bookbuilding.

Tendo em vista a auséncia de demanda do mercado pelos CRA Série A originalmente ofertados, o
Procedimento de Bookbuilding resultou na emissdo de apenas uma série de CRA, correspondente a
Série B, a qual conterd a totalidade dos CRA emitidos na Emisséo.

A demanda agregada dos Investidores para as Séries de CRA originalmente previstas e a quantidade
de CRA requerida pelos Investidores nos Pedidos de Reserva e ordens de investimento foram levados
em consideracdo para determinacéo final da existéncia e quantidade de CRA alocada em cada Série,
bem como a fixacao da respectiva Remuneragdo dos CRA. Nao houve quantidade minima ou maxima
de CRA ou valor minimo ou méaximo para alocacdo entre as séries. Dessa forma, a Emissora, em
comum acordo com a Devedora, decidiu por realizar a Emissdo em série Unica, correspondente a
Série B, tendo em vista o resultado final do Procedimento de Bookbuilding.

Valor Nominal Unitario dos CRA
O Valor Nominal Unitario dos CRA, na Data de Emisséo, sera de R$ 1.000,00 (um mil reais).

Classificagdo de Risco

A Emissora contratou a Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda. para a elaboragdo dos relatérios
de classificacdo de risco para esta Emissao, e para a revisdo trimestral da classificagéo de risco até a
Data de Vencimento dos CRA, sendo que a Agéncia de Classificagdo de Risco atribuiu o rating
preliminar “brAAA(sf)” aos CRA.

A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida pelas empresas (i) Fitch Ratings Brasil
Ltda., sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praca XV de
Novembro, n° 20, sala 401 B, Centro, CEP 20.010-010, inscrita no CNPJ sob o n® 01.813.375/0001-
33 ou (ii) Moody’s América Latina Ltda., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n® 12.551, 16° andar, conjunto 1601, inscrita no CNPJ sob o
n° 02.101.919/0001-05, sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral.

Garantias

N&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA e/ou os Direitos
Creditérios do Agronegdcio, sendo que os Titulares dos CRA ndo obterdo qualquer privilégio, bem
como nao seré segregado nenhum ativo em particular em caso de necessidade de execucdo judicial
ou extrajudicial das obrigacGes decorrentes dos CRA.

Reforgo de Crédito

Os CRA e os Direitos Creditorios do Agronegdcio nao contardo com reforcos de crédito de qualquer
natureza.
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Forma e Comprovagao de Titularidade dos CRA

Os CRA serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural e sua titularidade ser4 comprovada por
extrato emitido pela B3, ou pelo Escriturador, nesse Gltimo caso considerando as informacGes
prestadas pela B3, enquanto os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3.

Prazo e Data de Vencimento

Os CRA terdo prazo de duracdo de 8 (oito) anos a contar da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto,
em 17 de novembro de 2027, ressalvadas as hipéteses de Resgate Antecipado dos CRA.

Atualizacdo Monetaria dos CRA

O Valor Nominal Unitario dos CRA, ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o
caso, serd atualizado monetariamente pela variagdo acumulada do IPCA, a partir da primeira Data
de Integralizacdo, calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a primeira
Data de Integralizacdo até a Data de Vencimento dos CRA ou, ainda, a data do Resgate Antecipado
dos CRA, de acordo com a seguinte formula (“Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA”), sendo
0 produto da atualiza¢do incorporado ao Valor Nominal Unitario dos CRA, ou o saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA, automaticamente (“Atualizacdo Monetéria™):

VNa =VNe xC
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, ou saldo do Valor Nominal
Unitério Atualizado dos CRA, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario dos CRA, ou o saldo do VValor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
n NI dut
k=1 \ Nlk1
onde:
n = NUmero total de indices considerados na Atualizacdo Monetéria, sendo "n" um
ndmero inteiro;
NIk = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo, caso a

atualizacdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario da CPR Financeira, ap6s a data
de aniversario respectiva, o “NIk” correspondera ao valor do ntimero indice do IPCA do més de
atualizacéo;
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Nik-1

Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k';

dup = nimero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizacio e a Data de
Aniversario, imediatamente posterior, para o primeiro més de atualizacdo, ou data de célculo,
conforme o caso, ou (ii) a Data de Aniversario imediatamente anterior e a proxima Data de
Aniversario ou a data de célculo, conforme o caso, sendo "dup" um namero inteiro; e

dut = Ntmero de Dias Uteis contidos entre a Gltima data de aniversario e a préxima data
de aniversario, sendo “dut” um ntimero inteiro.

Observac0es:

Os fatores resultantes da expressdo ( [(NI] _k/ [N1] _(k-1) )*(dup/dut) sdo considerados com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento.

O produtorio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0s mais
remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais
daquele divulgado pelo IBGE.

A aplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagédo em vigor.
Considera-se como “Data de Aniversario” todo dia util subsequente a data de aniversario da CPR

Financeira. Considera-se como més da atualizacéo o periodo mensal compreendido entre duas Datas
de Aniversario consecutivas.

Se até a Data de Atualizagdo o NIk ndo houver sido divulgado, devera ser utilizado em substitui¢éo
a NIk na apuracao do Fator “C” um numero- indice projetado calculado com base na Gltima projecéo
disponivel divulgada pela ANBIMA (“NUmero indice Projetado” e “Projecdo”) da variacio
percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:

NI, = NIj_; X (1 + projegio)

onde:

NIkp = Ndmero- indice Projetado do IPCA para 0 més de atualizacio, calculado com 2 (duas) casas
decimais, com arredondamento;

Projecdo = variacao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacéo.
O Numero indice Projetado ser4 utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido divulgado o
nimero-indice correspondente a0 més de atualizacdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma

compensagéo entre a Emissora e os Titulares dos CRA quando da divulgacdo posterior do IPCA que
seria aplicavel; e
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O numero-indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variagdo, deverdo ser utilizados
considerando idéntico o numero de casas decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel por seu
calculo/apuracao.

Observado o quanto estabelecido no Termo de Securitizagdo, se, quando do calculo de quaisquer
obrigacBes pecuniarias relativas aos CRA, o IPCA ndo estiver disponivel, sera utilizado, em sua
substituicdo, a ultima Projecdo divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e/ou os Titulares dos
CRA, quando da divulgacdo posterior do IPCA.

Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA em até 10 (dez) dias da data esperada para a sua
divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua extin¢ao por imposi¢do legal ou determinacéo judicial, o IPCA
deverd ser substituido pelo substituto determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver
substituto legal para o IPCA, sera utilizado o: (i) indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC);
ou (ii) Indice de Precos ao Consumidor (IPC); ou (iii) o Indice Geral de Preco do mercado — IGP-M
(“IGP-M”), respectivamente nesta ordem. Caso o IGP-M também tenha sido extinto, sem a indicagao
de um substituto legal, os Titulares dos CRA ou o Agente Fiduciario deverdo convocar, no 3°
(terceiro) Dia Util subsequente ao término do prazo de 15 (quinze) dias acima previsto, Assembleia
Geral de Titulares dos CRA para deliberar a respeito. No prazo de até 1 (um) Dia Util apés a
realizacdo da Assembleia Geral de Titulares dos CRA acima prevista, 0 Agente Fiduciario
comunicarda a Emissora o parametro substitutivo aprovado pelos Titulares dos CRA. Até a
deliberagdo desse novo pardmetro de remuneracdo dos CRA, sera utilizado, para o calculo do valor
da Remuneragdo, a variacdo percentual correspondente ao ultimo IPCA divulgado oficialmente.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de Titulares dos CRA
acima mencionada, a referida assembleia ndo sera mais realizada, e 0 mesmo passara a ser utilizado
para o célculo da Remuneracao, a partir de sua divulgacéo.

Caso a Emissora ndo concorde com a taxa substitutiva informada pelo Agente Fiduciario, a Emissora
deverad promover o resgate antecipado dos CRA, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de
realizagdo da Assembleia Geral de Titulares dos CRA, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA, ou o saldo do Valor Nominal Atualizado dos CRA, conforme o caso, acrescido da
Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate (inclusive), calculada pro rata temporis, a partir
da primeira Data de Integralizacdo ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneracéo (exclusive),
conforme o caso. Nesta hipotese, para calculo da Atualizagdo Monetéria aplicavel aos CRA a serem
resgatados e, consequentemente, cancelados, sera utilizada a variagdo percentual produzida pelo
altimo IPCA conhecido.

Remuneracdo

Os CRA fardo jus a juros remuneratdrios incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado, ou
o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, conforme taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding, equivalente a 3,80% (trés inteiros e oitenta centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos a partir da primeira Data de Integralizacao,
ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA, até proxima Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA ou a Data de Vencimento dos CRA (ou, ainda, a data do Resgate Antecipado
dos CRA), 0 que ocorrer por Ultimo, até a data de seu efetivo pagamento (“Remuneragdo”).
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A Remuneracao serd calculada de acordo com a seguinte formula:

J =VNa x (FatorJuros —1)

onde:

J = valor unitario dos juros remuneratérios devidos no final do i-ésimo Periodo
de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, ou saldo do Valor Nominal

Unitario Atualizado dos CRA, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros

Fator Juros = (taxa + 1)"(DP/252)

onde:

Taxa = 3,8000, na forma nominal, informada com 4 (quatro) casas decimais,
conforme definido no Procedimento de Bookbuilding; e

DP = namero de Dias Uteis relativos a um Periodo de Capitalizacio, sendo

“DP” um numero inteiro.

Observacdes:

Para fins de calculo da Remuneracgdo, define-se "Periodo de Capitalizagdo" como o intervalo de
tempo que se inicia (i) na primeira Data de Integralizagdo (inclusive) e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneracgdo (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou (ii) se
inicia na Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive) e termina na Data
de Pagamento da Remuneragdo seguinte (exclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagao.
Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem interrupgdo, até a Data de Vencimento dos
CRA (ou Resgate Antecipado, conforme o caso).

Prorrogacéo de Prazo

Considerar-se-80 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigacéo, até o
1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigagdo coincidir com
dia que ndo seja Dia Util, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados através da
B3, conforme o caso, hipétese em que somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento da
respectiva obrigagdo coincidir com sabado, domingo ou feriado declarado nacional, sendo certo que,
nesta hipotese, ndo havera qualquer remuneracdo dos valores recebidos pela Emissora durante a
prorrogacdo ora mencionada.
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Amortizacdo dos CRA

O pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA seré realizado em 2 (duas) parcelas,
a partir do ano calendério de 2026, sendo o primeiro pagamento em 17 de novembro de 2026, e 0
Gltimo pagamento na Data de Vencimento dos CRA, ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado
dos CRA (conforme detalhadas na se¢do “InformacOes Relativas a Oferta”, a pagina 53 deste
Prospecto Preliminar), de acordo com as datas e porcentagens indicadas abaixo:

A Porcentagem de Porcentagem de
Dgga\?;.OAr",Logﬁ:,ziﬁg?o Amortizacdo do Amortizacdo do Data de Pagamento da
Unitrio Atualizado Valor Nominal Valor Nominal Remuneracao
Unitario Unitario Atualizado
17/11/2020 0% 0% SIM
17/11/2021 0% 0% SIM
16/11/2022 0% 0% SIM
16/11/2023 0% 0% SIM
18/11/2024 0% 0% SIM
17/11/2025 0% 0% SIM
17/11/2026 50% 50% SIM
Data de Vencimento 50% 100% SIM

Resgate Antecipado dos CRA

A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a
partir da primeira Data de Integralizacdo, realizar o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia (i) de
um Vencimento Antecipado da CPR-Financeira, nos termos da Clausula 9 da CPR-Financeira; e/ou
(ii) do Resgate Antecipado Facultativo da CPR-Financeira, nos termos das Clausulas 10.1 e 10.2 da
CPR-Financeira.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento Ndo Automatico, conforme indicado na
Clausula 9.1.2 da CPR-Financeira, a Emissora convocara Assembleia Geral de Titulares dos CRA,
nos termos previstos na Clausula 12 do Termo de Securitizacdo, para deliberar acerca da ndo
declaracdo do Vencimento Antecipado da CPR-Financeira, devendo se manifestar de acordo com
orientag&o deliberada pelos Titulares dos CRA na Assembleia Geral sobre a eventual ndo declaragao
do Vencimento Antecipado da CPR-Financeira.

Em relacdo ao Eventos de Inadimplemento Automaticos previstos na Clausula 9.1.1 da CPR-
Financeira, serd declarado o Vencimento Antecipado da CPR-Financeira imediatamente apds a
verificacdo da ocorréncia de qualquer dos referidos itens pela Emissora, independentemente da
realizacdo de Assembleia Geral de Titulares dos CRA.
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Na hipétese de Resgate Antecipado Facultativo da CPR-Financeira, a Devedora encaminhara
comunicado a Emissora, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias e maxima de 30 (trinta) dias
da data projetada para realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo, na qual constard: (i) a data do
Resgate Antecipado Facultativo da CPR-Financeira; (ii) mencdo ao valor do Resgate Antecipado
Facultativo da CPR-Financeira; e (iii) quaisquer outras informacgdes necessarias a operacionalizacao
do Resgate Antecipado Facultativo da CPR-Financeira.

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo, a Emissora fara jus ao pagamento do Preco de
Resgate da CPR-Financeira, correspondente (i) ao Valor da Emissdo Atualizado da CPR-Financeira,
ou saldo, parcial ou totalmente, acrescido da Remuneragdo da CPR-Financeira, calculada pro rata
temporis desde a Gltima data de pagamento ou, se ndo houver pagamento anterior, da primeira Data
de Integralizacdo até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Devedora, nos termos da CPR-Financeira, conforme aplicavel e acrescido, ainda, (ii) do
Prémio, conforme o caso.

O Resgate Antecipado Facultativo parcial da CPR Financeira somente serd admitido caso o Valor
Total da Emissdo remanescente ap6s o pretendido Resgate Antecipado Facultativo equivalha a, no
minimo, (a) 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagdo; ou (b) R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), dentre as op¢des a que for maior. Nessa hipotese, o Preco de Resgate devera ser
calculado proporcionalmente ao montante efetivamente resgatado. Nessa hip6tese, o Preco de
Resgate devera ser calculado proporcionalmente ao montante efetivamente resgatado.

O Resgate Antecipado dos CRA devera ser realizado no Dia Util subsequente & data do Resgate
Antecipado Facultativo ou do Vencimento Antecipado da CPR-Financeira, devendo ser comunicado
pela Emissora (i) & B3, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua
efetivagdo por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3, informando a respectiva data
do Resgate Antecipado dos CRA; e (ii) aos Titulares dos CRA, em 2 (dois) Dias Uteis da data de
recebimento, pela Emissora, da Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo da CPR-Financeira
e/ou da ocorréncia de Vencimento Antecipado da CPR-Financeira, sendo certo que estas
comunicagdes aos Titulares dos CRA deverdo se dar por meio de publicacdo, no website da Emissora,
de Comunicado ao Mercado (“Comunicacdo de Resgate Antecipado dos CRA”).

Na Comunicacdo de Resgate Antecipado dos CRA devera constar (i) a data do Resgate Antecipado
dos CRA,; (ii) menc¢&o ao valor do Resgate Antecipado dos CRA (iii) detalhamento do evento que
deu ensejo ao Resgate Antecipado dos CRA; e (iv) quaisquer outras informagdes necessarias a
operacionalizacdo do Resgate Antecipado dos CRA.

O Preco de Resgate dos CRA a ser pago pela Emissora aos Titulares dos CRA a titulo de Resgate
Antecipado dos CRA devera corresponder ao Preco de Resgate da CPR-Financeira (conforme
definido na Clausula 6.1.5 do Termo de Securitiza¢do), e pago por meio dos procedimentos adotados
pela B3.

O pagamento do Preco de Resgate dos CRA seréa realizado de forma pro rata entre todos os Titulares
dos CRA realizado de forma unilateral pela Emissora por meio de procedimento adotado pela B3,
para os ativos custodiados eletronicamente na B3, e alcancara (i) indistintamente todos os CRA, no
caso de Resgate Antecipado total; ou (ii) os Titulares dos CRA determinados mediante sorteio
coordenado pelo Agente Fiduciario, no caso de Resgate Antecipado parcial, sendo que todas as etapas
do processo, como validacdo, apuracdo e quantidade serdo realizadas fora da B3..
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Assembleia dos Titulares dos CRA

Conforme Clausula 12 do Termo de Securitizagdo, os Titulares dos CRA poderao, a qualquer tempo,
reunir-se em Assembleia Geral, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Titulares dos CRA (“Assembleia Geral dos CRA”).

Compete privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre:

(i)

(i)
(iii)

(iv)

v)

(vi)
(vii)
(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

as demonstracfes contdbeis do Patrimdnio Separado apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatorio dos auditores independentes, em até 90 (noventa) dias apds
o0 término do exercicio social a que se referirem;

alteragOes ao Termo de Securitizagéo;

a orientacdo da manifestacdo da Emissora, na qualidade de titular da CPR-Financeira,
em relacdo a alteracéo e/ou exclusdo de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento da
CPR-Financeira;

a renuncia prévia a direitos dos Titulares de CRA ou perddo temporario (waiver) para o
cumprimento de obrigacdes da Emissora e/ou Devedora, inclusive aquelas que levem
ao Vencimento Antecipado da CPR-Financeira;

alteracdo na remuneragdo dos prestadores de servigo descritos no Termo de
Securitizagdo;

alteracdo do quérum de instalacéo e deliberagdo da Assembleia Geral,
criacdo de qualquer evento de repactuacéo;

a realizacdo de verificagbes nos Documentos Comprobatdrios que compdem o lastro
dos CRA, de forma individualizada e integral, posteriores ao momento no qual os
Documentos Comprobatdrios forem apresentados para custddia perante a Instituicéo
Custodiante;

os termos e condicOes dos procedimentos de cobranca e execugéo relativos aos Direitos
Creditorios do Agronegocio em caso de inadimplemento, faléncia e recuperagdo judicial
ou extrajudicial da Devedora;

a destituicdo e substituicdo dos prestados de servicos, exceto se a deliberagédo de tal
destituicdo e substituicdo pela Assembleia Geral seja expressamente dispensada nos
termos deste Termo de Securitizacao;

a liquidacéo, total ou parcial, do Patriménio Separado, bem como a nomeacdo do
liquidante, caso aplicavel; e

a administracdo do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciério, nos termos previstos
no Termo de Securitizacao.
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Convocacéo e Instalacdo da Assembleia Geral

A Assembleia Geral poderéa ser convocada pela Emissora, pelo Agente Fiduciario, pela CVM ou
mediante solicitacdo de Titulares dos CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos
CRA em Circulacéo.

A convocacdo da Assembleia Geral mediante solicitacdo dos Titulares dos CRA deve (i) ser dirigida
a Emissora e ao Agente Fiduciario, que devem, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento da referida solicitacdo, realizar a convocagdo da Assembleia Geral as expensas dos
Titulares dos CRA requerentes; e (ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito
de voto dos demais Titulares dos CRA.

A convocagdo da Assembleia Geral dar-se-a mediante publicagdo de edital no jornal “O Estado de
Sao Paulo”, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias em primeira convocacao
e de 8 (oito) dias em segunda convocacdo, observado que esta convocacdo devera ser realizada por
meio de publicacéo de novo edital, respeitadas outras regras relacionadas a publicacéo de anuncio de
convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por AgOes, da regulamentacéo
aplicavel e do Termo de Securitizacdo.

Independentemente da convocacdo publicada conforme acima, serd considerada regular a
Assembleia Geral & qual comparecerem todos os Titulares dos CRA em Circulagao, nos termos do
81°do artigo 24 da Instru¢cdo CVM 600.

A Assembleia Geral instalar-se-&, em primeira convocagdo, com a presenca de Titulares dos CRA
que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagéo e, em
segunda convocagdo, com a presenca de qualquer nimero dos Titulares dos CRA em Circulagéo,
observado o disposto no § 4° do artigo 26 da Instru¢gdo CVM 600.

A Assembleia Geral realizar-se-4 no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver necessidade
de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocagdo indicardo, com clareza, o lugar da
reunido. E permitido aos Titulares dos CRA participarem da Assembleia Geral por meio de
conferéncia eletrénica e/ou videoconferéncia, entretanto deverdo manifestar o voto em Assembleia
Geral por comunicagdo escrita ou eletronica, observada, ainda, toda e qualquer regulamentagdo
expedida pela CVM a esse respeito.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514 e na Lei das
Sociedades por Ac0es, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos
representantes dos Titulares dos CRA, que poderdo ser quaisquer procuradores, Titulares dos CRA
ou ndo, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato
valido e eficaz, sendo certo que cada CRA em Circulagdo corresponderd a um voto nas Assembleias
Gerais.

A Emissora e 0 Agente Fiduciario deverdo comparecer as Assembleias Gerais e disponibilizar aos
Titulares dos CRA, independentemente de solicitacdo, todas as informagfes e documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacdo da Assembleia Geral. De igual
maneira, a Emissora podera convocar quaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerais,
sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagéo da ordem do dia.

A presidéncia da Assembleia Geral caberd, de acordo com quem a convocou:
(i) ao Diretor Presidente ou Diretor de Rela¢fes com Investidores da Emissora;

(i1) ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou
(iii) aquele que for designado pela CVM.
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Quorum de Deliberacao

Exceto se de outra forma disposto no Termo de Securitizag&o, as deliberacdes em Assembleia Geral
deverdo ser aprovadas por Titulares dos CRA que representem, no minimo, 50% dos Titulares dos
CRA em Circulacdo presentes na Assembleia Geral, em primeira convocagdo ou, a maioria simples
dos Titulares dos CRA presentes na Assembleia Geral, em segunda convocacgdo, desde que 0s
Titulares dos CRA presentes na Assembleia Geral representem, no minimo, 20% (vinte por cento)
do CRA em Circulagéo, sendo que somente poderdo votar na Assembleia Geral os Titulares dos CRA
inscritos nos registros dos CRA na data de convocacéo da Assembleia Geral.

As seguintes deliberacBes relativas as caracteristicas dos CRA dependerdo de aprovacdo em
Assembleia Geral de 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulacdo, em primeira e em segunda
convocagéao:

(i) a orientacdo da manifestacdo da Emissora, na qualidade de titular da CPR-
Financeira, em relagdo a alteracdo e/ou exclusdo de quaisquer dos Eventos de
Inadimplemento da CPR-Financeira;

(ii) a alteragdo dos quéruns de deliberagdo previstos no Termo de Securitizagdo e
descritos neste Prospecto;

(iii) alteracdo de quaisquer disposi¢des da Clausula 12.9 do Termo de Securitizagao;

(iv) alteracédo das disposicOes relativas ao Resgate Antecipado dos CRA estabelecidas
no Termo de Securitizaco;

(v) alteracOes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais, estabelecidas na
Clausula 12 do Termo de Securitizagéo e descritas neste Prospecto Preliminar; e

(vi) quaisquer deliberagdes que tenham por objeto alterar as seguintes caracteristicas
dos CRA: (a) Valor Nominal Unitario, (b) Remuneracéo, sua forma de célculo e
Datas de Pagamento da Remuneracdo, e (c) Data de Vencimento.

N&o podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do computo para fins de apuragdo do
quérum de aprovagdo, ainda que Titulares dos CRA: (i) a Emissora, seus socios, diretores e
funcionarios e respectivas partes relacionadas; (ii) os prestadores de servicos da Emissdo, seus
socios, diretores e funcionarios e respectivas partes relacionadas; nem (iii) qualquer Titular dos CRA
gue tenha interesse conflitante com os interesses do Patrimbnio Separado no assunto a deliberar,
incluindo os CRA que sejam de titularidade (direta ou indireta) de (a) sociedades ou veiculos de
investimento ligadas a Emissora, a Devedora, e/ou de fundos de investimento administrados por
sociedades ligadas a Emissora ou a Devedora, assim entendidas sociedades ou veiculos de
investimento que sejam subsidiarios, coligados, Controlados direta ou indiretamente, ou sociedades
sob Controle comum, incluindo, sem limitacdo, acionistas relevantes da Devedora ou de suas
Controladas; (b) qualquer dos diretores, conselheiros ou acionistas da Emissora, da Devedora, ou de
quaisquer das Pessoas listadas no item (a), bem como seus cdnjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; ou (c) pessoa que esteja em situacéo de conflito de
interesses com os demais Titulares de CRA no &mbito da Assembleia Geral.
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N&o se aplica a vedagdo prevista acima quando: (i) os unicos Titulares de CRA forem as pessoas
acima mencionadas; ou (ii) houver aquiescéncia expressa da totalidade dos demais Titulares de CRA,
manifestada na propria Assembleia Geral de Titulares de CRA, ou em instrumento de procuragéo
gue se refira especificamente a Assembleia Geral em que se dara a permisséo de voto.

As deliberacfes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quérum de instalacao e
de deliberagdo estabelecido acima e no Termo de Securitizagdo, serdo consideradas validas e eficazes
e obrigardo os Titulares dos CRA quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia Geral e, ainda que,
nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberacdo
aos Titulares dos CRA, na forma da regulamentacdo da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias
contado da realizacdo da Assembleia Geral.

O Termo de Securitizagdo e os demais Documentos da Operacdo poderdo ser alterados,
independentemente de deliberacdo de Assembleia Geral, ou de consulta aos Titulares dos CRA,
desde que comunicadas aos Titulares dos CRA no prazo de até 7 (sete) dias contado da data em que
a respectiva alteragdo tenha sido implementada, sempre que tal alteracdo (i) esteja incluida dentre as
modificagdes ja permitidas expressamente no Termo de Securitizacdo, na CPR-Financeira ou nos
demais Documentos da Operacéo; (ii) seja necessaria para atender exigéncias de adequacdo a normas
legais ou regulamentares, ou apresentadas pela CVM, B3, ANBIMA e/ou demais reguladores;
(iii) decorra da correcdo de erro formal, seja ele um erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético;
(iv) envolva a reducdo da remuneracdo dos prestadores de servico previstos neste Termo de
Securitizagdo; ou (v) seja para atualizacdio dos dados cadastrais das partes, tais como alteracdo da
razdo social, endereco e telefone, entre outros, desde que a alteragdo néo acarrete qualquer alteracéo
na Remuneracdo dos CRA.

As demonstracdes contabeis do Patriménio Separado que ndo contiverem ressalvas podem ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Titulares de CRA n&o seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Investidores.

Sem prejuizo do disposto acima, devera ser convocada Assembleia Geral dos Titulares dos CRA toda
vez que a Emissora, na qualidade de titular da CPR-Financeira, tiver de exercer ativamente seus
direitos estabelecidos na CPR-Financeira, para que os Titulares dos CRA deliberem sobre como a
Emissora devera exercer seu direito no ambito da CPR-Financeira.

A Assembleia Geral de Titulares dos CRA mencionada acima devera ser realizada com no minimo
1 (um) Dia Util de antecedéncia da data em que se encerra 0 prazo para a Emissora, na qualidade de
titular da CPR-Financeira, manifestar-se frente a Devedora, nos termos da CPR-Financeira.

Somente ap6s receber a orientacdo definida pelos Titulares dos CRA, deliberada em Assembleia
Geral de Titulares dos CRA, a Emissora devera exercer seu direito e manifestar-se no ambito da
CPR-Financeira. Caso os Titulares dos CRA ndo comparecam & Assembleia Geral, ou ndo cheguem
a uma definicdo sobre a orientacdo, ou ainda o Agente Fiduciario ndo informe a orientacdo de voto
definida, conforme o caso, a Emissora devera permanecer silente frente a Devedora no ambito da
CPR-Financeira, sendo certo que seu siléncio, neste caso, ndo seré interpretado como negligéncia em
relacdo aos direitos dos Investidores, ndo podendo ser imputada a Emissora qualquer
responsabilizacdo decorrente de auséncia de manifestacao.
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A regra descrita acima somente ndo sera aplicavel caso os Titulares dos CRA ndo comparecam a
Assembleia Geral de Titulares dos CRA convocada para deliberar sobre um Evento de
Inadimplemento N&o Automatico ou ndo cheguem a uma definicdo sobre a orienta¢do, ou ainda o
Agente Fiduciario ndo informe a Emissora sobre a orientacdo de voto definida na ocorréncia de um
Evento de Inadimplemento Ndo Automético da CPR-financeira, hipdtese na qual a Emissora
declarard o Vencimento Antecipado da CPR-Financeira.

A Emissora ndo prestara qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a orientacdo definida
pelos Titulares dos CRA, comprometendo-se tdo somente a manifestar-se conforme orientacéo dos
Titulares dos CRA. Neste sentido, a Emissora ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado
e efeitos juridicos decorrentes da orientacdo dos Titulares dos CRA por ela manifestado frente a
Devedora ou a quem de direito no ambito da CPR-Financeira, independentemente de estes causarem
prejuizos aos Titulares dos CRA ou & Devedora.

Regime Fiduciario e Patrimonio Separado

Nos termos previstos pela Lei 9.514 e pela Lei 11.076, foi instituido o Regime Fiduciario sobre 0s
Direitos Creditérios do Agronegocio, bem como sobre quaisquer valores que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora, com a consequente constituicdo do Patriménio Separado.

Os Créditos do Patrimdnio Separado sujeitos ao Regime Fiduciario foram destacados do patriménio
da Emissora, que nao se confundird com o patrimdnio da Emissora, destinando-se especificamente
ao pagamento dos CRA e das demais obrigacGes relativas ao Patrimonio Separado e manter-se-ao
apartados do patriménio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA, nos termos do
artigo 11 da Lei 9.514.

Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hip6tese os Titulares dos CRA
terdo o direito de haverem seus créditos contra o patriménio da Emissora, sendo sua realizacao
limitada a liquidac&o dos Créditos do Patrimdnio Separado.

A insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado ndo dard causa a declaracdo de sua quebra,
cabendo, nessa hipdtese, ao Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral mediante edital de
convocacdo, publicado por 3 (trés) vezes, com antecedéncia de 20 (vinte) dias, nos termos da
Clausula 12.3 do Termo de Securitizagdo, para deliberar sobre as normas de administragdo ou
liquidacéo do Patriménio Separado, nos termos do artigo 14 da Lei 9.514.

Adicionalmente, os Créditos do Patriménio Separado dos CRA: (i) responderdo apenas pelas
obrigacBes inerentes aos CRA, pelo pagamento das despesas de administracdo do Patrimonio
Separado e respectivos custos e obrigagdes fiscais, conforme previsto no Termo de Securitizacao;
(i) estardo isentos de qualquer a¢do ou execugdo de outros credores da Emissora que ndo sejam 0s
Titulares dos CRA; e (iii) ndo serdo passiveis de constitui¢do de garantias ou excussao.

Administragédo do Patrimodnio Separado

Observado o disposto na Clausula 8 do Termo de Securitizacdo, a Emissora, em conformidade com
alei9.514 ealei11.076: (i) administrara ordinariamente o Patriménio Separado, instituido para os
fins desta Emisséo; (ii) promoverd as diligéncias necessarias & manutencdo de sua regularidade;
(iii) manterd o registro contabil independente do restante de seu patrimdnio; e (iv) elaboraré e
publicara as respectivas demonstracGes financeiras.
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Para fins do disposto no inciso IV do paragrafo 1°, e no caput, do artigo 16 da Instrucdo CVM 600,
a Emissora declara que:

0] a custodia de 1 (uma) via fisica e original da CPR-Financeira sera realizada pela
Instituicdo Custodiante; e

(i) as atividades relacionadas a administragdo dos Direitos Creditorios do Agronegécio
serdo exercidas pela Emissora, incluindo-se nessas atividades, principalmente, mas ndo se
limitando, receber, de forma direta e exclusiva, todos os pagamentos que vierem a ser
efetuados por conta dos Direitos Creditérios do Agronegocio, na Conta Centralizadora, deles
dando quitacao.

A Emissora somente respondera por prejuizos ou por insuficiéncia do Patriménio Separado em caso
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por dolo, negligéncia ou administracdo
temeréria ou, ainda, desvio da finalidade do Patriménio Separado.

A Emissora faré jus ao recebimento da Taxa de Administracdo, correspondente a (i) uma parcela
nica inicial de R$30.000,00 (trinta mil reais), liquida de quaisquer tributos, a ser custeada pela
Devedora, devida uma Unica vez até o 5° (quinto) Dia Util ap6s a primeira Data de Integralizacéo, e
(i) remuneragdo mensal, a qual deverd ser arcada pela Devedora, por meio do Fundo de Despesas,
no valor de R$ 1.500,00 (mil e quinhentos reais), liquida de todos e quaisquer tributos, atualizada
anualmente pelo variagdo acumulada do IGP-M, calculada pro rata die.

A Taxa de Administracdo sera custeada pelos recursos do Patrimbnio Separado e serd paga
mensalmente, sendo a primeira parcela devida no 1° (primeiro) Dia Util a contar da primeira Data de
Integralizacdo dos CRA, e as demais na mesma data dos meses subsequentes até a Data de
Vencimento dos CRA (ou data do Resgate Antecipado da totalidade dos CRA). A Taxa de
Administracéo serd acrescida do (i) ISSQN, (ii) PIS; (iif) COFINS; (iv) CSLL, e de quaisquer outros
tributos que venham a incidir sobre a remuneracéo, nas aliquotas vigentes na data de cada pagamento,
exceto pelo IRRF.

A Taxa de Administragdo continuara sendo devida, mesmo apds o vencimento dos CRA, caso a
Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares dos CRA, remuneracao esta que sera devida
proporcionalmente ao tempo de atuacdo da Emissora. Caso a Devedora ndo pague tempestivamente
e 0s recursos do Patrimbnio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento da Taxa de
Administracdo, e um Evento de Liquidacdo do Patrimonio Separado estiver em curso, os Titulares
dos CRA arcardo com a Taxa de Administragéo, ressalvado seu direito de, em um segundo momento,
serem reembolsados pela Devedora apés a realizagdo do Patrimonio Separado.

A Taxa de Administragdo ndo inclui as despesas incorridas pela Emissora, tais como, por exemplo,
publicaces em geral (exemplos: edital de convocacéo de Assembleia de Titulares dos CRA, ata da
Assembleia de Titulares dos CRA, antincio comunicando que o relatério anual do Agente Fiduciério
encontra-se a disposicao, etc.), notificacdes, extracdo de certiddes, despesas com viagens e estadias,
transportes e alimentacdo de seus agentes, contratacdo de especialistas tais como auditoria e/ou
fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal a Emissora, bem como custas e despesas cartorarias
relacionadas aos termos de quitacdo quando for o caso, despesas com conference calls ou contatos
telefonicos, as quais serdo cobertas pela Devedora, ou de quem esta indicar, sem exclusdo da
responsabilidade da Devedora pelo pagamento, desde que previamente aprovadas e devidamente
comprovadas mediante os respectivos recibos de pagamento.

60



Nos casos de reestruturacdo das condi¢cdes dos CRA, seré devido a Emissora, em adigdo a Taxa de
Administracdo, o valor de R$ 300,00 (trezentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado,
incluindo, mas ndo se limitando, a: (i) comentarios aos Documentos da Operacdo durante a
estruturacao da Oferta, caso a operacdo ndo venha a se efetivar; (ii) participacdo em reunides formais;
e (iii) implementacdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos. Entende-se por
reestruturacdo das condicdes dos CRA, os eventos relacionados a alteracdo: (a) dos prazos de
pagamento e Remunerag&o; (c) das condic¢des relacionadas aos Eventos de Inadimplemento; e (d) de
Assembleias Gerais presenciais ou virtuais e aditamentos aos Documentos da Operagédo. Eventos
relacionados o Resgate Antecipado dos CRA néo séo considerados reestruturagdo dos CRA.

O pagamento da remuneracdo prevista acima ocorrera sem prejuizo da remunera¢do devida a
terceiros eventualmente contratados para a prestacdo de servicos acessorios aqueles prestados pela
Emissora.

Os valores recebidos em razdo do pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegécio, representados
pela CPR-Financeira, deverdo ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de
pagamentos, de forma que cada item somente serd pago, caso haja recursos disponiveis apos o0
cumprimento do item anterior:

(i)  despesas do Patriménio Separado, conforme aplicavel, na forma prevista no Termo
de Securitizacdo;

(i)  encargos moratérios

(iii) Remuneracdo dos CRA;

(iv) pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA; e
(v) liberacéo a Conta de Liberacdo dos Recursos.

Quaisquer transferéncias da Emissora aos Investidores serdo realizadas liquidas de tributos,
observadas as disposicdes do Termo de Securitizacao.

Liquidacdo do Patriménio Separado

Caso seja verificada a insolvéncia da Emissora, ou ainda, caso seja verificada mora ou
inadimplemento de quaisquer obrigacdes da Emissora assumidas no Termo de Securitizagdo, 0
Agente Fiduciario, conforme disposto na Clausula 11.1.1 do Termo de Securitiza¢ao, devera assumir
imediatamente e de forma transitoria a administracdo do Patrim6nio Separado constituido pelos
Direitos Creditorios do Agronegdcio e convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral dos CRA, para deliberar sobre a forma de
administracdo e/ou eventual liquidacéo, total ou parcial, do Patriménio Separado.

Além da hipétese de insolvéncia da Emissora com relacdo as obrigacdes da Emissdo, a ocorréncia
de qualquer um dos eventos abaixo podera ensejar, a critério da Assembleia Geral, a assun¢do da
administracdo do Patriménio Separado, pelo Agente Fiduciério, para fins de liquida-lo ou ndo (cada
um, um “Evento de Liquidacéo do Patriménio Separado”):
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(1 pedido ou requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovacdo do plano de recuperagdo por seus credores ou
deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz
competente;

(i) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente
elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

(iii)  extincdo, liquidacdo, dissolugéo, declaracdo de insolvéncia, decretagdo de faléncia
ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(iv)  desvio de finalidade do Patrimdnio Separado;

(V) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigagbes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servigo da Emissdo, tais como
Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Instituicdo Custodiante e Escriturador, desde
gue tenha recebido pontualmente os recursos advindos dos Direitos Creditérios do
Agroneg6cio pela Devedora ou comunicado a Devedora para sanar ou justificar o
descumprimento nos prazos previstos no respectivo instrumento aplicavel,

(vi)  inadimplemento ou mora, pela Emissora, imputado exclusivamente & Emissora,
de qualquer das obrigagdes ndo pecuniérias previstas no Termo de Securitizagéo,
sendo que, nesta hipdtese, a liquidagdo do Patrimdnio Separado ocorrera desde que
tal inadimplemento perdure por mais de 15 (quinze) dias, contados da notificacéo
formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora;

(vii)  inadimplemento ou mora, pela Emissora, imputado exclusivamente & Emissora,
de qualquer das obrigac6es pecuniérias previstas no Termo de Securitizag&o, sendo
que, nesta hipotese, a liquidagcdo do Patriménio Separado ocorrerd desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 2 (dois) dias contados do conhecimento; ou

(viii) decisdo judicial em primeira instancia por violacdo, pela Emissora, de qualquer
dispositivo legal ou regulatdrio, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de
corrupgdo ou de atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacéo, as
Leis Anticorrupcéo.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser comunicada pela Emissora ao
Agente Fiduciério em 1 (um) Dia Util.

A Assembleia Geral observara os respectivos quéruns de convocagdo e instalagdo previstos na
Clausula 12 do Termo de Securitizacao.

Caso a Assembleia Geral ndo seja instalada, o Agente Fiduciario devera liquidar o Patrimonio
Separado.

A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre qualquer Evento de Liquidagdo do Patriménio

Separado decidira, por votos da maioria absoluta dos Titulares dos CRA em Circulacéo, sobre a
forma de administracdo e/ou eventual liquidag&o, total ou parcial, do Patriménio Separado.
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Em referida Assembleia Geral, os Titulares dos CRA deveréo deliberar: (i) pela liquidagéo, total ou
parcial, do Patrim6nio Separado, hipotese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de
liquidagdo; ou (ii) pela ndo liquidacdo do Patrimbnio Separado, hipétese na qual devera ser
deliberada a administracdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario ou nomeacéo de outra
instituicdo administradora, fixando, em ambos o0s casos, as condi¢des e termos para sua
administracdo, bem como sua respectiva remunera¢do. O liquidante serd a Emissora, caso esta ndo
tenha sido destituida da administracdo do Patriménio Separado.

A insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado ndo dara causa a declaracdo de sua quebra. No
entanto, a Emissora convocara Assembleia Geral dos Titulares dos CRA para deliberar sobre a forma
de administracdo ou liquidacdo do Patrimbnio Separado, bem como a nomeacdo do liquidante.

Os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ou outros necessarios a viabilizagdo do
pagamento do Valor Nominal Unitario e da Remuneracéo, sob regime fiduciario em Patriménio
Separado, conforme descrito no Termo de Securitizagdo, ndo contam com nenhuma espécie de
garantia nem coobrigacdo da Emissora. Desta forma, a responsabilidade da Emissora esta limitada
ao Patriménio Separado.

O Patrimdnio Separado serd liquidados da seguinte forma:

0] automaticamente, quando do pagamento integral dos CRA na Data de Vencimento, ou, na
hipétese de Resgate Antecipado dos CRA; ou

(i) apos a Data de Vencimento dos CRA (observada a hipétese de Resgate Antecipado dos
CRA), na hipotese de ndo pagamento pela Devedora dos respectivos Direitos Creditorios do
Agronegdcio, e, se for o caso, apos deliberacdo da Assembleia Geral convocada nos termos
da lei e do Termo de Securitizacdo. Neste caso, os Créditos do Patriménio Separado e demais
bens e direitos integrantes do Patrimdnio Separado serdo transferidos imediatamente, em
dacdo em pagamento, aos Titulares dos CRA, para fins de extin¢do de toda e qualquer
obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA.

Quando o Patrimdnio Separado for liquidado, ficara extinto o Regime Fiduciario.

O Agente Fiduciério devera fornecer 8 Emissora, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, a partir da exting&o
do Regime Fiduciério a que esta submetida cada CPR-Financeira, termo de quitagdo, que servira para
baixa junto & Instituicdo Custodiante das averbacfes que tenham instituido o Regime Fiduciario, se
for o caso. Tal ato importara, no caso de extingdo do Patriménio Separado, nos termos da alinea “i”
da Cléausula 11.7 do Termo de Securitiza¢do, na reintegracao ao patriménio comum da Devedora dos
eventuais créditos que sobejarem. Na hipdtese de extingdo do Patrim6nio Separado nos termos da
alinea “ii” da Clausula 11.7 do Termo de Securitizagdo, os Titulares dos CRA receberao os Direitos
Creditorios do Agronegocio representados CPR-Financeira em dagdo em pagamento pela divida
resultante dos CRA, obrigando-se os Titulares dos CRA, conforme o caso, a restituir prontamente a
Devedora eventuais créditos que sobejarem a totalidade dos valores devidos aos Titulares dos CRA,
cujo montante ja devera estar acrescido dos custos e despesas que tiverem sido incorridas pelo Agente
Fiduciario ou terceiro ou pelos Titulares do CRA com relagdo a cobranca dos referidos Direitos
Creditorios do Agronegdcio representados pela CPR-Financeira e dos demais Documentos da
Operagdo.
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Destituida a Emissora, caberd ao Agente Fiduciario ou & referida instituicio administradora
(i) administrar os Créditos do Patrimonio Separado, (ii) esgotar todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a realizagdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, caso aplicavel, (iii) ratear
0s recursos obtidos entre os Titulares dos CRA, observado o disposto no Termo de Securitizagdo, e
(iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditérios do Agroneg6cio eventualmente nao
realizados aos Titulares dos CRA, na proporcao de CRA por eles detidos.

No caso de evento de liquidacdo do Patriménio Separado, os bens e direitos pertencentes ao
Patriménio Separado, resultado da satisfacdo dos procedimentos e execucdo/excussao dos direitos e
garantias, serdo entregues em favor dos Titulares dos CRA, observado que, para fins de liquidacdo
do Patrimonio Separado sera dada a parcela dos bens e direitos integrantes do Patrimdnio Separado,
operando-se, no momento da referida dacgéo, a quitacdo dos CRA.

Os Titulares dos CRA tém ciéncia que, na ocorréncia de um Evento de Liquidagdo do Patrimdnio
Separado, obrigar-se-do a: (i) se submeter as decisdes exaradas em Assembleia de Titulares dos CRA;
(ii) possuir todos 0s requisitos necessarios para assumir eventuais obrigacfes inerentes aos CRA
emitidos e bens inerentes ao Patrimdnio Separado; e (iii) indenizar, defender, eximir, manter indene
de responsabilidade a Emissora, em relacdo a todos e quaisquer prejuizos, indenizacdes,
responsabilidades, danos, desembolsos, adiantamentos, tributos ou despesas (inclusive honorérios e
despesas de advogados internos ou externos), decisfes judiciais e/ou extrajudiciais, demandas
judiciais e/ou extrajudiciais (inclusive fiscais, previdenciarias e trabalhistas) incorridos e/ou
requeridos a Emissora, direta ou indiretamente, independentes de sua natureza, em razdo da
liquidacéo do Patriménio Separado.
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Registro para Distribuicdo e Negociacdo

Os CRA serdo depositados (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3 (Segmento CETIP UTVM) e (ii) para negocia¢do no
mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3 (Segmento
CETIP UTVM), sendo a liquidacdo financeira realizada por meio do sistema de compensacao e
liquidacéo da B3.

Inadequacao do Investimento

O investimento em CRA ndo é adequado aos Investidores que: (i) necessitem de liquidez com relagdo
aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacao de certificados de recebiveis do agronegdcio no
mercado secundario brasileiro € restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito
relacionado ao setor agricola.

Publico Alvo da Oferta

A Oferta sera direcionada a: (i) investidores profissionais residentes e domiciliados ou com sede no
Brasil, conforme definido no artigo 9-A da Instrugdo CVM 539, de 13 de novembro de 2013,
compreendendo instituicbes financeiras e demais institui¢cdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, pessoas naturais e juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condicéo de investidor profissional mediante termo prdprio, nos termos do Anexo 9-A da Instrucao
CVM 539, fundos de investimento, agentes autbnomos de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relacéo a seus recursos
préprios, companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo, entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar, clubes de investimento cuja carteira seja gerida por administrador de
carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM e investidores néo residentes; e (ii) investidores
qualificados, residentes e domiciliados ou com sede no Brasil, conforme definidos no artigo 9-B da
Instrucdo CVM 539, compreendendo os Investidores Profissionais, pessoas naturais ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condic¢do de investidor qualificado mediante termo proprio,
de acordo com 0 Anexo 9-B da Instru¢cdo CVM 539, as pessoas naturais que tenham sido aprovadas
em exames de qualificacdo técnica ou possuam certificagdes aprovadas pela CVM como requisitos
para o registro de agentes autbnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobiliarios, em relagdo a seus recursos proprios e clubes de investimento,
desde gue tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

Aplicacdo Minima
O investimento minimo nos CRA sera de R$10.000,00 (dez mil reais).

Distribuicdo dos CRA

O Coordenador Lider devera realizar a distribui¢do publica dos CRA conforme plano de distribuigdo
acordado com a Devedora e adotado em consonancia com o disposto no paragrafo 3° do artigo 33 da
Instrugdo CVM 400, de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo
e equitativo; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco de seus clientes; e (iii) que os
representantes de venda das Instituices Participantes da Oferta recebam previamente o exemplar do
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, nos termos da Instrucdo CVM 400, para leitura
obrigatoria, de modo que suas eventuais dividas possam ser esclarecidas junto ao Coordenador
Lider. O plano de distribuicdo sera fixado pelo Coordenador Lider levando em consideragao suas
relacbes com seus clientes e outras consideracbes de natureza comercial ou estratégica do
Coordenador Lider.
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A Oferta somente terd inicio a partir: (i) da concessdo do registro definitivo da Oferta perante a
CVM,; (ii) da divulgacéo do Andncio de Inicio; e (iii) da disponibilizagdo do Prospecto Definitivo ao
publico investidor.

Foi realizado procedimento de coleta de inten¢Bes de investimento junto a potenciais Investidores,
com recebimento de reservas, nos termos do paragrafo 1° do artigo 23 e dos artigos 44 e 45 da
Instrugdo CVM 400, por meio do qual o Coordenador Lider verificou a demanda do mercado pelos
CRA, para a definigdo, em conjunto com a Devedora, (i) da taxa da Remuneracédo aplicavel aos CRA,
; e (ii) da existéncia e quantidade de CRA alocada em cada série originalmente prevista da Emissédo
(“Procedimento de Bookbuilding”), tendo como pardmetro as indicagdes de interesse em fungdo da
qualidade e quantidade de demanda (por volume e pre¢o) durante o Procedimento de Bookbuilding,
observada a taxa maxima de Remuneracao equivalente ao maior entre (i) a taxa indicativa do Tesouro
IPCA+ com juros semestrais, com vencimento em 2028, divulgada pela ANBIMA em sua pégina na
internet (http://www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de
realizacéo do Procedimento de Bookbuilding, acrescido de spread de 0,50% (meio por cento) ao ano;
ou (ii) 3,80% (trés inteiros e oitenta centésimos por cento) ao ano.

O RESULTADO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, INCLUINDO A TAXA DE
REMUNERAGCAO FINAL, FOI DIVULGADO NA DATA DO PROCEDIMENTO DE
BOOKBUILDING, NOS MESMOS MEIOS UTILIZADOS PARA DIVULGAGAO DO
ANUNCIO DE INICIO, DESTE PROSPECTO E DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO,
CONFORME ITEM “COLETA DE INTENCOES DE INVESTIMENTO” DESTE
PROSPECTO.

Assim como aos demais Investidores, a participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta foi admitida
mediante apresentacdo de Pedido de Reserva, sem fixacao de lotes minimos ou méaximos, durante o
Periodo de Reserva, ao Coordenador Lider e/ou Institui¢ces Participantes, em qualquer percentual
em relacdo ao valor total da Oferta.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado no Anuncio de Inicio da Oferta, nos
termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, ndo sendo necessaria qualquer aprovacao
societaria adicional por parte da Emissora.

Os Investidores interessados em subscrever os CRA (a) realizaram a reserva dos CRA, mediante a
apresentacdo e preenchimento de um ou mais formularios especificos para participar da Oferta
(“Pedido de Reserva”) junto a um tnico Participante Especial ou ao Coordenador Lider, durante o
Periodo de Reserva (conforme abaixo definido); ou (b) apresentaram suas ordens de investimento
perante um Unico Participante Especial ou ao Coordenador Lider, na data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, indicando (i) a taxa de juros minima de remuneragdo que aceitaram
auferir para os CRA, em observancia ao disposto no artigo 45, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400;
e (ii) a quantidade de CRA que desejavam subscrever em diferentes niveis de taxa de juros. Cada
Investidor interessado em participar da Oferta assumiu a obrigacdo de verificar se cumpria com 0s
requisitos para participar da Oferta, para entdo apresentar seus Pedidos de Reserva ou suas ordens de
investimento durante o Procedimento de Bookbuilding.

Para fins de recebimento dos Pedidos de Reserva, foi considerado como “Periodo de Reserva” o
periodo compreendido entre os dias 28 de agosto de 2019 e 11 de novembro de 2019.
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Os Pedidos de Reserva foram apresentados pelos Investidores de maneira irrevogavel e irretratavel,
observadas as condicOes do proprio Pedido de Reserva, o disposto no paragrafo 4° do artigo 45 da
Instrucdo CVM 400 e os procedimentos e normas de liquidacdo da B3 e/ou da B3 — Segmento CETIP
UTVM, conforme o caso, sendo certo, ainda, que os Investidores Pessoas Vinculadas estiveram
sujeitos as limitagGes abaixo previstas.

Nos Pedidos de Reserva, os Investidores gozaram da faculdade de, como condicao de eficécia de seu
Pedido de Reserva e aceitacdo da Oferta, estipularem uma taxa minima para a Remuneragdo que
aceitariam auferir, para os CRA. O Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado caso (i) a taxa
de juros referente a Remuneracao, fixada ap6s o Procedimento de Bookbuilding, tenha sido inferior
a taxa estabelecida pelo Investidor, ou (ii) o Investidor tenha estipulado, como condicionante, uma
taxa minima para Remuneragdo superior a taxa maxima que poderé ser aceita como Remuneracao.

Tendo em vista que a quantidade total de CRA objeto das ordens de investimento apresentadas pelos
Investidores no ambito do Procedimento de Bookbuilding ou por meio de Pedidos de Reserva, foi
inferior a quantidade de CRA objeto da Oferta, todas as ordens de investimento e Pedidos de Reserva
foram integralmente atendidas.

Até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Andncio de Inicio, os
Investidores serdo informados, por meio do seu respectivo endereco eletrénico, ou, na sua auséncia,
por telefone ou fac-simile: (a) a Data de Integralizacéo, (b) a quantidade de séries emitidas e dos
CRA alocados a cada série; (c) a Remuneracéo; e (d) a quantidade de CRA alocada a cada Investidor.

Na Data de Integralizacéo (i) cada Investidor devera pagar o Preco de Integralizagdo correspondente
aos CRA a ele alocados ao Coordenador Lider ou Participante Especial que recebeu os respectivos
Pedidos de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso, & vista, em moeda nacional, em
recursos imediatamente disponiveis. Na hipotese de ndo haver integralizacao por parte do Investidor,
seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso, sera cancelado; e (ii) o
Coordenador Lider ou o Participante Especial junto ao qual os Pedidos de Reserva ou ordem de
investimento, conforme o caso, tenham sido realizados entregara, a cada Investidor que tenha
efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo, a quantidade de CRA alocada a tal Investidor,
ressalvadas a possibilidade de cancelamento dos Pedidos de Reserva.

Conforme permitido no artigo 55, paréagrafo unico, da Instrucdo CVM 400, o montante equivalente
a R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) do montante dos CRA inicialmente ofertados, sera
preferencialmente destinado a colocacdo ao Formador de Mercado, a fim de possibilitar-lhe a
atuacédo, na B3 ou na B3 — Segmento CETIP UTVM, como formador de mercado (market maker),
nos termos da legislacdo aplicavel e conforme o Contrato de Formador de Mercado, devendo as
intencGes de investimento do Formador de Mercado ser apresentadas pela Remuneragdo que vier a
ser apurada no Procedimento de Bookbuilding.

Néo sera firmado contrato de estabilizacdo de precos dos CRA no ambito da Oferta.

O Coordenador Lider ndo concedera qualquer tipo de desconto aos Investidores interessados em
adquirir os CRA no dmbito da Oferta.
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O Coordenador Lider e a Devedora, em conjunto, poderdo requerer 8 CVM a modificagdo ou
revogacdo da Oferta, caso ocorram alteracGes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas
circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro de distribuicdo ou que o
fundamentem, que resultem em aumento relevante dos riscos assumidos e inerentes a propria Oferta.

O Coordenador Lider e a Devedora, em conjunto, poderdo modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a
fim de melhorar seus termos e condi¢Ges para os Investidores, conforme disposto no artigo 25,
paréagrafo 3° da Instru¢cdo CVM 400.

Caso o requerimento de modificacdo das condices da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (hoventa) dias, contados da aprovacdo do
pedido de modificacéo.

A revogacao ou qualquer modificacdo na Oferta serd imediatamente divulgada por meio dos mesmos
meios utilizados para sua divulgacao, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400. Apds
a publicacdo do Anudncio de Retificagdo, o Coordenador Lider somente aceitara ordens daqueles
Investidores que estejam cientes de que a oferta original foi alterada e das novas condicdes da Oferta.
Na hip6tese aqui prevista, 0os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta serdo comunicados
diretamente pelo Coordenador Lider a respeito da modificacdo efetuada na Oferta, para que tais
Investidores confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacio, o
interesse em manter a declaracdo de aceitacdo da Oferta, presumida a manutencéo da aceitagdo em
caso de siléncio.

Em qualquer hipotese, a revogacédo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores
eventualmente dados em contrapartida a aquisicdo dos CRA, sem qualquer acréscimo, conforme
disposto no artigo 26 da Instrucdo CVM 400.

A Oferta contara com a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e VValores Mobiliarios S.A.,
instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, na qualidade de Formador
de Mercado, nos termos da “Proposta para Presta¢do de Servicos de Formador de Mercado”,
celebrada em 15 de agosto de 2019 (“Contrato de Formador de Mercado™). O Formador de Mercado
atuara com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA, por meio da incluséo de ordens firmes de
compra e de venda dos CRA, em plataformas de negociacéo de ativos de renda fixa administradas
pela B3, na forma e conforme as disposi¢des da Instrugdo CVM n° 384, de 17 de marco de 2003,
conforme alterada, do Manual de Normas para Formador de Mercado, do Comunicado B3/Cetip n°
111/06 e demais normas aplicaveis, a ser contratado exclusivamente as expensas da Devedora e
escolhido mediante acordo entre as Partes.

Pessoas Vinculadas

Foi aceita a participacdo no Procedimento de Bookbuilding de Pessoas Vinculadas, sem fixagéo de
lotes minimos ou maximos, em qualquer percentual em relacdo ao valor total da Oferta. Tendo em
vista que ndo se verificou, pelo Coordenador Lider, excesso de demanda superior a 1/3 (um terco)
dos CRA originalmente ofertados, sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcdo de Lote
Adicional, foi permitida a colocagdo de CRA perante Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55
da Instrucdo CVM 400, de modo que tais ordens de investimento realizados por Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas ndo foram cancelados.
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Para fins da Oferta, “Pessoas Vinculadas” sao os Investidores que sejam: (i) controladores ou,
administradores ou empregados ou prepostos da Emissora, da Devedora, ou de outras pessoas
vinculadas & Emissdo ou a Oferta, bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) controladores ou administradores de qualquer das
InstituicGes Participantes da Oferta; (iii) a propria Emissora, a Devedora, ou outras pessoas
vinculadas a Emissdo ou a Oferta (iv) empregados, operadores e demais prepostos de Instituicdes
Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (v) agentes autbnomos que
prestem servigos a qualquer das Institui¢ces Participantes da Oferta; (vi) demais profissionais que
mantenham, com qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vii) sociedades Controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora, pela Devedora ou por
qualquer das Instituicbes Participantes da Oferta; (viii) sociedades Controladas, direta ou
indiretamente por pessoas vinculadas a qualquer das InstituicGes Participantes da Oferta desde que
diretamente envolvidas na Oferta; (ix) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “ii” a “vi”; e (x) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

Regime de Colocagdo

Desde que cumpridas as Condic6es Precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo até a data de
concessdo do Registro da Oferta pela CVM, os CRA serdo distribuidos pelo Coordenador Lider em
regime de garantia firme de colocacdo, no montante equivalente a até 100% (cem por cento) do valor
inicial da Oferta caso ndo haja demanda de mercado para a totalidade dos CRA inicialmente ofertados
no Procedimento de Bookbuilding, em regime de garantia firme de colocacdo (“Garantia Firme”).
Caso o Coordenador Lider exerca a garantia firme de colocagdo, seu exercicio se dara sobre o saldo
remanescente dos CRA inicialmente ofertados para os quais ndo houve demanda no Procedimento
de Bookbuilding e limitado ao Valor Total da Emissao.

Caso, ap6s a concessdo do Registro da Oferta pela CVM, determinadas Condigdes Precedentes
taxativamente listadas na Clausula 3.4 do Contrato de Distribuicdo ndo se mantenham vélidas,
verdadeiras e completas, de forma que o Coordenador Lider decida ndo adquirir os CRA em
decorréncia do ndo exercicio da Garantia Firme, tal fato ensejard a resilicdo do Contrato de
Distribuicdo e o consequente cancelamento da Oferta, nos termos do artigo 19, paragrafo quarto, da
Instrucdo CVM 400. Nessa hipdtese, ndo sera efetivado o procedimento de liquidacdo da Oferta de
que trata a Clausula 9 do Contrato de Distribuic&o.

O prazo limite para o exercicio da Garantia Firme pelo Coordenador Lider serd 06 de janeiro de 2020
Caso 0os CRA ndo possam ser adquiridos pelo Coordenador Lider até tal data, pela falta do
cumprimento de qualquer Condicédo Precedente, o Coordenador Lider deixara de exercer a Garantia
Firme, exceto se tal data for prorrogada, em comum acordo entre o0 Coordenador Lider e a Devedora,
ou se os termos e condigdes da Garantia Firme forem renegociados pelo Coordenador Lider e pela
Devedora apos tal data, sendo que toda e qualquer alteracdo efetuada pelas Partes, antes ou apds a
concessdo do Registro da Oferta pela CVM, devera ser objeto de aditamento do Contrato de
Distribuicdo e prontamente comunicada pelo Coordenador Lider a CVM.
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Cronograma de Etapas da Oferta

Abaixo, cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Oé(iee?tg;)s Eventos Data Prevista ™ @
1. Protocolo do pedido de registro junto 8 CVM 12/07/2019
2. Publicagdo do Aviso ao Mercado 21/08/2019
3. Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar 21/08/2019
4. Inicio do Roadshow 21/08/2019
5. Inicio do Periodo de Reserva 28/08/2019
6. Publicacdo de Comunicado ao Mercado ©® 20/09/2019
7. Publicacdo de Comunicado ao Mercado © 29/10/2019
8. Encerramento do Periodo de Reserva 11/11/2019
9. Data do Procedimento de Bookbuilding 12/11/2019
10. Publica}géo de Comunicac_io ao Mercado informando resultado do 12/11/2019

Procedimento de Bookbuilding
11. Registro da Oferta pela CVM 02/12/2019
12. Divulgacdo do Anuancio de Inicio 03/12/2019
13. Disponibilizag&o do Prospecto Definitivo 03/12/2019
14. Data de Liquidacdo Financeira dos CRA 04/12/2019
15. Divulgacdo do Anuncio de Encerramento 05/12/2019
16. Data de Inicio de Negociagdo dos CRA na B3 06/12/2019

@ As datas previstas para os eventos futuros s&o meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e
antecipacfes sem aviso prévio, a critério da Devedora e do Coordenador Lider. Qualquer modificacdo no
cronograma da distribuicdo devera ser comunicado a CVM e podera ser analisada como Modificacdo de Oferta,
seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instru¢cdo CVM 400.

@ Caso ocorram alteragBes das circunstancias, suspensdo, prorrogacio, revogacio ou modificagio da Oferta, o
cronograma podera ser alterado. Para informagdes sobre manifestacdo de aceitacdo a Oferta, manifestacdo de
revogacao da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacéo da
Oferta, ver se¢do “Suspensdo, Cancelamento, Alteracdo das Circunstancias, Revoga¢do ou Modificacdo da
Oferta”, na pagina 75 deste Prospecto Preliminar.

©®  Comunicados ao Mercado divulgados em 20 de setembro e 29 de outubro de 2019 nos termos do artigo 27 da
Instrugcdo CVM 400.

Preco de Integralizacdo e Forma de Integralizacéo

Os CRA serdo integralizados pelos Investidores pelo Preco de Integralizacdo, correspondente ao
Valor Nominal Unitario Atualizado acrescido da Remuneracdo calculada a partir da primeira Data
de Integralizacéo até a data da efetiva integralizacdo . O Preco de Integralizacdo sera pago a vista, na

data de subscri¢cdo, em moeda corrente nacional.

A integralizagdo dos CRA sera realizada por intermédio dos procedimentos estabelecidos pela B3.
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O Coordenador Lider podera, a seu exclusivo critério, e a fim de viabilizar a colocagdo dos CRA no
ambito da Oferta, renunciar a parte ou totalidade da Remuneragdo, de forma a incrementar a
rentabilidade final oferecida ao investidor, sem que isto, no entanto, impacte o custo final da
Devedora. O incremento de rentabilidade poderd, a exclusivo critério do Coordenador Lider, se dar
por meio de (i) alteracdo da taxa méxima obtida na realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, ou
(ii) possibilidade de desagio ao preco de integralizacdo oferecido aos Investidores.

Local de Pagamento

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio de procedimentos da B3, para os CRA que
estejam custodiados eletronicamente na B3. Caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA
ndo estejam custodiados eletronicamente na B3, a Emissora deixara, na Conta Centralizadora, o valor
correspondente ao respectivo pagamento a disposi¢do do respectivo Titular de CRA, hipotese em
que, a partir da referida data, ndo havera qualquer tipo de atualizagdo ou remuneracédo sobre o valor
colocado a disposi¢do do Titular de CRA na sede da Emissora.

Encargos da Emissora

Desde que os Direitos Creditorios do Agronegdcio oriundos da CPR-Financeira tenham sido pagos
pela Devedora no tempo devido de quaisquer obrigacGes principais ou acessorias dos CRA por dolo
ou culpa por parte da Emissora, na hip6tese de atraso no pagamento de quaisquer obrigacdes
principais ou acessorias dos CRA por dolo ou culpa por parte da Emissora, a Emissora arcara com a
incidéncia, a partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento, de multa moratéria nao
compensatoria de 2% (dois por cento), juros de mora de 1% (um por cento) ao més, em ambos 0s
casos calculados sobre os valores em atraso vencidos.

Publicidade

Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares dos CRA bem como as convocacgdes para as
respectivas Assembleias Gerais serdo disponibilizados nos prazos legais e/ou regulamentares, por
meio do médulo IPE do sistema Empresas.Net e no jornal “O Estado de S&o Paulo”, obedecidos os
prazos legais e/ou regulamentares. Caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo apés a Data de
Emissdo, devera enviar notificagdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo.

As publicag@es referidas acima serdo encaminhadas ao Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis
de sua realizag&o.

Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Titulares dos CRA e independam de sua aprovacao deverdo ser veiculados, no website
da Emissora e através do sistema da CVM de envio de Informagdes Periddicas e Eventuais — IPE,
devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizacéo de qualquer publicacdo em até 3 (trés)
dias antes da sua ocorréncia.

O Anancio de Inicio e 0 Anuncio de Encerramento serdo divulgados nas paginas da rede mundial de

computadores da Emissora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3, e ndo serdo publicados em
qualquer jornal, nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400.
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A Emissora podera deixar de realizar as publicagdes acima previstas se notificar todos os Titulares
dos CRA e 0 Agente Fiduciario, obtendo deles declaracdo de ciéncia dos atos e decisdes, desde que
comprovados ao Agente Fiducidrio. O disposto neste item ndo inclui “atos e fatos relevantes”, que
deverdo ser divulgados na forma prevista na Instrugdo CVM 358.

As demais informacdes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais
e/ou regulamentares, por meio do sistema da CVM de envio de Informag6es Periddicas e Eventuais
— IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacao aplicavel.

Despesas do Patrimdnio Separado e eventuais despesas dos Titulares dos CRA

Em adicdo aos pagamentos do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, da Remunera¢éo e dos
demais encargos previstos no Termo de Securitiza¢do e no artigo 10 da Instru¢cdo CVM 600, serdo
de responsabilidade da Devedora arcar com as seguintes despesas abaixo listadas (“Despesas”):

0] as despesas com a gestdo, realizagdo e administracdo do Patriménio Separado e na hipotese
de liquidacdo do Patriménio Separado, incluindo, sem limitacdo, o pagamento da Taxa de
Administracdo, bem como os valores previstos na Clausula 8.5.4. do Termo de
Securitizag&o;

(i) as despesas com prestadores de servi¢os contratados para a Emissao, tais como a Emissora,
a Instituicdo Custodiante, o Escriturador, a Agéncia de Classificacdo de Risco, o Agente
Fiduciéario e a B3;

(ili)  os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, atualizacdo e
renovacgdo da classificacdo de risco, auditores ou fiscais relacionados com procedimentos
legais incorridos para resguardar os interesses dos Titulares dos CRA e realizagdo dos
respectivos Créditos do Patrim6nio Separado;

(iv) as eventuais despesas, dep6sitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acGes
judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares dos CRA e a
realizacdo dos respectivos Créditos do Patrim6nio Separado;

()] honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como demais prestadores
de servicos eventualmente contratados mediante aprovacao prévia em Assembleia Geral, em
razdo do exercicio de suas fungdes nos termos do Termo de Securitizag&o;

(vi) remuneracdo e todas as verbas devidas as institui¢ces financeiras onde se encontrem abertas
as contas correntes integrantes do Patrimbnio Separado;

(vii)  despesas com registros e movimentagdo perante a CVM, B3, Juntas Comerciais e Cartorios
de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da documentagdo societéria da
Emissora relacionada aos CRA, ao Termo de Securitizacdo e aos demais Documentos da
Operagdo, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos;

(viii)  despesas com a publicacdo de atos societarios da Emissora e necessarias a realizagdo de
Assembleias Gerais, na forma da regulamentacéo aplicavel;

(ix) honorérios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de sucumbéncia)

incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiducidrio na defesa de eventuais processos
administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra o Patrimdnio Separado;
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) honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servigos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da Operacdo e que sejam
atribuidos a Emissora;

(xi) quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, cujo recolhimento, retencdo e/ou
deducdo sejam imputaveis ao Patrimbnio Separado, observado o disposto no Termo de
Securitizacdo;

(xii)  parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de culpa ou dolo
dos prestadores de servi¢os no exercicio de suas funcoes;

(xiii)  custos inerentes a liquidacdo dos CRA;

(xiv)  honorérios da empresa de auditoria responsavel pela auditoria anual do Patrimdnio Separado
e quaisquer outros honorarios, custos e despesas expressamente previstos no Termo de
Securitizagdo e atribuidos ao Patriménio Separado e Fundo de Despesas;

(xv)  despesas, diretamente ou indiretamente por meio de reembolso, previstas na respectiva CPR-
Financeira, inclusive, mas sem se limitar, as eventuais despesas, dep0sitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais;

(xvi)  despesas com publicagdes necessarias nos termos dos Documentos da Operagdo, inclusive
informagdes periddicas ordinarias da Emissdo, da Emissora e/ou do Agente Fiduciario,
exceto as Despesas com publicacBes decorrentes dos atos e fatos relevantes especificamente
relacionados a administracdo da Emissora; e

(xvii) despesas com a elaboracdo e divulgacdo das demonstracBes contabeis do Patrimonio
Separado e dos informes periddicos, nos termos da legislagdo em vigor.

As Despesas indicadas acima serdo arcadas (i) com recursos do Fundo de Despesas; ou (ii) caso estes
ndo sejam suficientes, com recursos proprios da Devedora, mediante notificacdo enviada pela
Emissora & Devedora com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia do pagamento, para que esta envie a
Conta do Fundo de Despesas 0s recursos necessarios para pagamento tempestivo das Despesas
aplicaveis; ou (iii) com recursos do Patriménio Separado, em caso de inadimplemento pela Devedora
ou caso a Devedora ndo reembolse as Despesas arcadas pela Emissora no prazo acima estipulado; ou
(iv) em caso de insuficiéncia de recursos do Patrimonio Separado, pelos Titulares do CRA. Exceto
se estabelecido de forma diversa neste Termo de Securitizacdo, as Despesas serdo arcadas pelos
Titulares dos CRA de forma pro rata.

Em ultima instancia, as Despesas que eventualmente ndo tenham sido saldadas na forma deste item
serdo acrescidas a divida dos Direitos Creditorios do Agronegécio, preferindo a estes na ordem de
pagamento.

O Fundo de Despesas sera constituido mediante transferéncia dos recursos decorrentes da
integralizacdo dos CRA, no valor total de R$ 200.000,00 (duzentos mil reais), e transferidos pela
Emissora para a Conta do Fundo de Despesas. Os recursos depositados na Conta do Fundo de
Despesas poderdo ser aplicados em Investimentos Permitidos.
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Em cada Data de Verificagdo do Fundo de Despesas, a Emissora verificard se o saldo do Fundo de
Despesas satisfaz 0 pagamento das Despesas a serem incorridas no ano subsequente, sendo que, caso
ndo haja recursos suficientes, a Emissora notificard a Devedora com comprovante de Aviso de
Recebimento para que realize depdsito no Fundo de Despesas, em até 5 (cinco) Dias Uteis do
recebimento da notificacdo, em montante suficiente para pagar as Despesas estimadas para 0 proximo
ano.

Caso a Devedora ndo realize o deposito mencionado acima, a Emissora transferira os valores
disponiveis na Conta Centralizadora para o Fundo de Despesas para pagamento das Despesas
eventualmente incorridas.

O pagamento pela Emissora de qualquer Despesa prevista no Termo de Securitizacdo devera
observar, as seguintes condiges:

(1) qualquer Despesa incorrida pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario em virtude
do cumprimento de qualquer obrigacdo relacionada & Emissdo ou com relagéo a
prestacdo dos servigos necessarios para manutengao e administracdo do Patrimdnio
Separado, que ndo tenha sido previamente prevista como despesa ordinaria, devera
ser informada & Devedora;

(i) qualquer Despesa que ndo esteja prevista acima em valor igual ou superior a
R$ 5.000,00 (cinco mil reais) dependera da prévia autorizagdo da Devedora, exceto
se estiver em curso qualquer Evento de Inadimplemento. Caso a Devedora ndo se
manifeste no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitagao,
referida despesa sera considerada aprovada pela Devedora; e

(iii)  a Emissora devera enviar semestralmente a Devedora, até o 5° (quinto) Dia Util,
contados do fim do respectivo trimestre, 0s comprovantes das Despesas incorridas
no semestre anterior.

Se, apds o pagamento da totalidade dos CRA e dos custos do Patrimbnio Separado, sobejarem
Direitos Creditérios do Agronegdcio, seja na forma de recursos ou de créditos, tais recursos e/ou
créditos devem ser restituidos pela Emissora a Devedora ou a quem esta indicar, sendo que 0s
créditos na forma de recursos liquidos de tributos deverdo ser depositados (incluindo seus
rendimentos liquidos de tributos) pela Emissora em conta corrente de titularidade da Devedora ou de
guem esta indicar, ressalvados os beneficios fiscais oriundos destes rendimentos.

Impostos: Os tributos que venham a incidir sobre o pagamento de rendimentos pela Emissora aos
Titulares dos CRA e/ou que de qualquer outra forma incidam sobre os Titulares dos CRA em virtude
de seu investimento nos CRA, bem como os impostos diretos e indiretos descritos na Clausula 14 do
Termo de Securitizagdo sdo de responsabilidade exclusiva dos Titulares dos CRA, conforme
aplicaveis.

Custos do Patriménio Separado: Se, apds o pagamento da totalidade dos CRA e dos custos e despesas
do Patrimdnio Separado sobejarem recursos ou créditos na Conta Centralizadora e/ou na Conta do
Fundo de Despesas, tais recursos e/ou créditos deverdo ser transferidos (incluindo seus rendimentos
liquidos de tributos) pela Emissora para a Conta de Liberagdo de Recursos, ressalvados a Emissora
0 uso, inclusive para compensacdo, exclusivamente para fins fiscais, dos valores retidos na fonte
pagadora em decorréncia da tributacdo de tais rendimentos.
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Aporte de Recursos: Caso qualquer um dos Titulares dos CRA ndo cumpra com estas obrigacdes de
eventuais aportes de recursos na Conta Centralizadora para custear eventuais Despesas necessarias a
salvaguardar seus interesses, e ndo haja recursos suficientes no Patrimonio Separado para fazer frente
a tal obrigacdo, a Emissora estara autorizada a realizar a compensacdo de eventual Remuneracao a
gue este Titular dos CRA inadimplente tenha direito com os valores gastos pela Emissora e/ou pelos
demais Titulares dos CRA adimplentes com estas Despesas.

Suspensédo, Cancelamento, Alteracéo das Circunstancias, Revogacédo ou Modificacdo da Oferta

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) esteja se processando em
condicdes diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do registro; ou (ii) tenha ocorrido de
maneira ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o
respectivo registro.

A CVM devera proceder a suspensdo da Oferta quando verificar a ilegalidade ou a violagdo de
regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao,
a CVM deverd ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.

A extin¢do do Contrato de Distribuigdo importard no cancelamento do referido registro.

A Emissora e 0 Coordenador Lider deverdo dar conhecimento da suspensdo ou do cancelamento aos
Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo do anuncio de inicio, facultando-lhes, na hip6tese de suspenséo, a possibilidade de
revogar a aceitacio até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicacao.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragédo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacéo do
pedido de registro da Oferta, que acarrete aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e
inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificacdo ou revogacédo da Oferta.

E sempre permitida a modificagio da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores. Em caso de
revogacgdo da Oferta, os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores tornar-se-d8o sem efeito, sendo
gue os valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo devolvidos pela Emissora e/ou
pelo Coordenador Lider, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo de
quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés)
Dias Uteis, contados da referida comunicac&o.

A Emissora, a Devedora e o Coordenador Lider, em conjunto, podem requerer 8 CVM a modificagdo
ou revogacdo da Oferta, caso ocorram alteracdes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas
circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro de distribuicdo ou que o
fundamentem, que resulte em aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a
propria Oferta.

Adicionalmente, a Emissora, a Devedora e o Coordenador Lider, conjuntamente, podem modificar,

a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condi¢8es para os Investidores, conforme
disposto no artigo 25, paragrafo 3° da Instrucdo CVM 400.
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Caso o requerimento de modificagdo das condi¢es da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da aprovagdo do
pedido de modificagéo.

A revogacdo da Oferta ou qualquer modificacdo na Oferta serd imediatamente divulgada, nos
mesmos veiculos utilizados para publicacdo do Aviso ao Mercado, conforme disposto no artigo 27
da Instrugédo CVM 400.

Nesse caso, 0 Coordenador Lider somente aceitara ordens daqueles Investidores que estejam cientes
de que a oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta serdo considerados cientes quando, passados 5
(cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacio sobre a modificacdo da Oferta, ndo revogarem
expressamente suas ordens. Nessa hipétese, o Coordenador Lider presumira que os Investidores
pretendem manter a declaragéo de aceitacdo

Em caso de desisténcia da aceitacdo da Oferta pelo Investidor em razdo de revogagédo ou qualquer
modificagdo na Oferta, os valores eventualmente depositados pelo investidor desistente seréo
devolvidos pela Emissora e/ou pelo Coordenador Lider, sem juros ou corre¢cdo monetéria, sem
reembolso e com deducdo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior
a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data em que em receber a comunicagio enviada
pelo investidor de revogacao da sua aceitagao.

Em qualquer hipotese, a revogacédo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes o0s valores
eventualmente dados em contrapartida a aquisicdo dos CRA, sem qualquer acréscimo, conforme
disposto no artigo 26 da Instru¢cdo CVM 400.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, a prestacdo de garantia firme de colocacdo por parte do
Coordenador Lider esta sujeita a verificagdo, até a concessao do registro da Oferta pela CVM, da
ocorréncia de determinadas condicBes precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo. A
ocorréncia de tais condi¢bes ndo estd necessariamente sob o controle da Emissora e/ou do
Coordenador Lider, de forma que a ndo implementacdo de qualquer dessas condicGes sera tratada
como modificacdo da Oferta, aplicando-se o disposto nos paragrafos acima.

Principais Responsabilidades, Identificagdo, Critérios e Procedimentos para Substituicdo das
Instituicbes Contratadas

Agéncia de Classificacdo de Risco

A Agencia de Classificagdo de Risco foi contratada para realizar a classificagdo de risco dos CRA
em razdo da sua reconhecida experiéncia na prestacéo de servigos de classificacdo de risco de valores
mobiliarios.

A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida por qualquer uma das seguintes
empresas, pela Devedora, sem necessidade de Assembleia Geral: (i) a Fitch Ratings Brasil Ltda.,
agéncia classificadora de risco especializada, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo,
na Rua Bela Cintra, n°® 904, 4° andar, inscrita no CNPJ sob n® 01.813.375/0002-14; ou (ii) a Moody's
América Latina Ltda., sociedade limitada inscrita no CNPJ sob o n° 02.101.919/0001-05, com sede
na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida das Na¢Ges Unidas, n® 12.551, 16° andar,
conjunto 1601.
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Com excecdo dos casos acima previstos, deverd ser convocada Assembleia Geral para que seja
deliberada a contratacdo de nova agéncia de classificacdo de risco.

Agente Fiduciario

A Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios foi contratada como Agente
Fiduciario em razdo da sua reconhecida experiéncia na prestacao de servigos como agente fiduciario
de certificados de recebiveis do agronegdcio para representar, perante a Emissora e quaisquer
terceiros, os interesses da comunh&o dos Titulares dos CRA, sendo responsavel, entre outras fungdes,
conforme Clausula 9 do Termo de Securitizacdo, além das obrigacdes e deveres previstos na
Instrucdo CVM 583 e na Lei 9.154, o Agente Fiduciario devera:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)
(viii)

(ix)

(x)

(xi)

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares
dos CRA,;

proteger os direitos e interesses dos Titulares dos CRA, empregando, no exercicio
da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administracao dos seus proprios bens;

zelar pela protecéo dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA, acompanhando
a atuacdo da Emissora na administracdo do Patriménio Separado;

exercer, nas hipoteses previstas no Termo de Securitizagdo, a administracdo do
Patriménio Separado;

promover, a liquidagdo, total ou parcial, do Patrimbnio Separado, conforme
aprovado em Assembleia Geral,

renunciar & funcéo, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacdo de
assembleia para deliberar sobre sua substituicao;

conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas fungoes;

verificar, no momento de aceitar a funcéo, a veracidade das informacdes relativas as
garantias e a consisténcia das demais informacBGes contidas no Termo de
Securitiza¢do, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que o Termo de Securitiza¢do e seus aditamentos
sejam registrados nos 6rgdos competentes, adotando, no caso da omissdo da
Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

manter atualizada a relacdo dos Titulares dos CRA e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes junto & Emissora;

manter os Titulares dos CRA informados acerca de toda e qualquer informacéo, se

assim ciente, que possa vir a ser de seu interesse, inclusive, sem limitacdo, com
relacdo a ocorréncia de um Evento de Liquidacdo do Patrimdnio Separado;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes do Termo de Securitizacéo,
especialmente daquelas impositivas de obrigaces de fazer e de ndo fazer;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos
Titulares dos CRA, bem como aquelas para execucao dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, vinculados ao Patrimdnio Separado, caso a Emissora néo o faca;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se situe o
domicilio ou a sede da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora ou do
Patriménio Separado;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificagdes
nas condicGes dos CRA;

disponibilizar, diariamente, o valor unitario dos CRA calculado pela Emissora, aos
Titulares dos CRA, por meio eletrénico e de comunicagéo direta de sua central de
atendimento ou de seu website (http://www.pentagonotrustee. com.br);

fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares dos CRA e extinto o Regime
Fiduciario, a Emissora termo de quitacdo de suas obrigacGes de administracao do
Patriménio Separado, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis;

elaborar relatério destinado aos Titulares dos CRA, o qual devera conter, ao menos,
as seguintes informacGes referentes a Emissora, conforme o caso:

a) cumprimento pela Emissora das suas obrigacbes de prestacdo de
informacdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

b) alteragOes estatutéarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes
para os Titulares dos CRA;

C) comentarios sobre indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos Titulares dos CRA e que estabelecem condicfes que
ndo devem ser descumpridas pela Emissora;

d) guantidade de CRA emitidos, quantidade de CRA em circulacdo e saldo
cancelado no periodo;

e) resgate, amortizacéao, conversdo, repactuacdo e pagamento de juros dos CRA
realizados no periodo;
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

f) acompanhamento da Destinacdo dos Recursos captados por meio da emisséo
de CRA, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da

Emissora;
0) relacdo dos bens e valores entregues a sua administra¢do, quando houver;
h) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora no Termo de

Securitizacdo; e

i) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de agente
fiduciario;

acompanhar a prestacdo das informacdes periodicas pela Emissora e alertar 0s
Titulares dos CRA, no relatério anual mencionado no item acima, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores o relatério de que trata o
inciso (xviii) acima no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento
do exercicio social da Emissora;

acompanhar a atuacdo da Emissora na administragdo do Patrimonio Separado por
meio das informacdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

comunicar aos Titulares dos CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes financeiras assumidas no Termo de Securitizag&o, incluindo a clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares dos CRA e que
estabelecem condicdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando
as consequéncias para os Titulares dos CRA e as providéncias que pretende tomar a
respeito do assunto, observado o prazo previsto no artigo 16, Il, da Instrucdo CVM
583;

verificar os Indices Financeiros, conforme relatérios recebidos nos termos da CPR-
Financeira;

comparecer a Assembleia Geral dos Titulares dos CRA, a fim de prestar as
informac@es que Ihe forem solicitadas; e

convocar, quando necessario, as Assembleias Gerais, na forma prevista na Clausula
12 abaixo, incluindo, sem limitagdo, na hipdtese de insuficiéncia dos bens do
Patrim6nio Separado, para deliberar sobre a forma de administracdo ou liquidacéo
do Patriménio Separado, bem como a nomeacao do liquidante, caso aplicavel.

O Agente Fiduciario recebera da Emissora, com recursos do Fundo de Despesas, pelo desempenho
dos deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos da Lei aplicAvel e do Termo de
Securitizagdo, uma remuneracdo correspondente a R$ 13.000,00 (treze mil reais) por ano, sendo o
primeiro pagamento devido 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a data de assinatura do Termo de Securitizac&o,
e 0s demais pagamentos, nas mesmas datas dos periodos subsequentes até a Data de VVencimento dos
CRA (ou data do Resgate Antecipado da totalidade dos CRA), ou até que todas os valores devidos
no ambito da Emissdo tenham sido quitados. A primeira parcela de honorarios sera devida ainda que
a operacao ndo seja integralizada, a titulo de estruturacdo e implantacdo. A remuneracdo do Agente
Fiduciario sera paga com recursos do Fundo de Despesas.
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A remuneracdo definida acima continuara sendo devida, mesmo apds 0 vencimento ou resgate total
dos CRA, caso 0 Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcao de
agente fiduciario, remuneracdo esta que serd devida proporcionalmente ao tempo de atuacdo do
Agente Fiduciario. Caso os recursos do Patrimonio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento
da remuneracdo do Agente Fiduciario, os Titulares dos CRA arcardo com sua remuneracgao,
ressalvado seu direito de um segundo momento se reembolsarem com a Devedora dos Direitos
Creditorios do Agronegocio apos a realizacdo do Patrimdnio Separado.

As parcelas de remuneracdo do Agente Fiduciario serdo atualizadas anualmente pela variacdo
positiva acumulada do IGP-M ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da
data de pagamento da primeira parcela da remuneracdo devida ao Agente Fiduciario, até as datas de
pagamento de cada parcela da mencionada remuneracéo, calculadas pro rata temporis se necessario.

Os valores referidos acima serdo acrescidos dos valores dos tributos que incidem sobre a prestacao
desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISSQN, (ii) PIS; (iii) COFINS; (iv) CSLL,;
e (v) IRRF, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente
Fiduciario, inclusive quaisquer majoracdes de aliquotas j& existentes, sendo certo que serdo
acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que o Agente Fiduciario receba 0s mesmos
valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente.

A remuneracdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da fungdo de agente
fiduciario durante a implantacéo e vigéncia do servico, as quais a Emissora ressarcira, com recursos
do Fundo de Despesas, tais como, notificagdes, publicagbes em geral, despesas cartordrias,
fotocopias, digitalizacdes, envio de documentos, extracdo de certidBes, contratacdo de especialistas,
tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, ou assessoria legal aos Titulares dos CRA, publicagdes em
geral, transportes, alimentagdo, viagens e estadias, voltadas a protecdo dos direitos e interesses dos
Titulares dos CRA ou para realizar o Direitos Creditérios do Agronegécio. O ressarcimento a que se
refere esta clausula seréa efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a entrega, & Emissora, de copia
dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente incorridas.

Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive os administrativos, em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Titulares do CRA deverdo ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Titulares do CRA e, posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Titulares
do CRA, correspondem a depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente
Fiduciario decorrentes de ac¢Oes intentadas contra ele, enquanto representante da comunhdo dos
Titulares do CRA. Os honorérios de sucumbéncia em ac¢des judiciais serdo igualmente suportados
pelos Titulares do CRA, bem como a remuneracao do Agente Fiduciario na hip6tese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagéo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta)
dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Titulares do CRA para cobertura do risco
de sucumbéncia.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da remuneracdo ora
proposta, 0s débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa
ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizagdo monetéria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die.
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O Agente Fiduciario podera ser destituido ou substituido nas hipéteses de impedimento temporério,
rendncia, intervencdo, liquidag&o, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia. O Agente Fiduciario
continuard exercendo suas funcbes até que um novo Agente Fiducidrio assuma, devendo ser
realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma
Assembleia Geral, para que seja eleito o novo Agente Fiduciario.

A Assembleia Geral a que se refere o item anterior podera ser convocada pelo Agente Fiduciario a
ser destituido ou substituido, pela Emissora ou por Titulares dos CRA que representem, no minimo,
5% (cinco por cento) dos CRA em Circulag&o, ou pela CVM. Se a convocagdo ndo ocorrer até 15
(quinze) dias antes do termo final do prazo referido no item acima, caberd a Emissora efetua-la.

A substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis,
contados do registro do aditamento do Termo de Securitizag&o, nos termos do artigo 9° da Instrucéo
CVM 583.

O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido ou substituido, mediante a imediata contratacdo de
seu substituto, a qualquer tempo, apds o encerramento da Oferta dos CRA, conforme aprovagéo dos
Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Geral, que devera observar os quoruns de convocagéo,
instalacdo e deliberacdo previstos item Assembleia Geral dos Titulares dos CRA.

O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres, atribuicdes e
responsabilidades constantes da legislagdo aplicavel e do Termo de Securitizagao.

A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de aditamento ao Termo
de Securitizacéo.

No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢des da Emissdo, o Agente Fiduciario deve usar de
toda e qualquer medida prevista em lei, na CPR-Financeira ou no Termo de Securitizacdo para
proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares dos CRA.

Caso a CPR-Financeira, o Termo de Securitizacdo, ou qualquer outro Documento da Operacéo
estabelecam quérum superior, a modificacdo das condi¢cdes dos CRA ou a ndo adocédo de qualquer
medida prevista em lei, na CPR-Financeira, ou no Termo de Securitizacdo que vise a defesa dos
direitos e interesses dos Titulares dos CRA, deve ser aprovada em assembleia mediante deliberacéo
da maioria absoluta dos Titulares de CRA em Circulagéo.

O Agente Fiduciario respondera perante os Titulares de CRA pelos prejuizos que lhes causar por
culpa ou dolo no exercicio de suas fungdes ou por descumprimento de disposi¢do legal ou
regulamentar, por negligéncia, imprudéncia, impericia, ou administracdo temeréria ou do Termo de
Securitizagdo, ou em caso de administracdo de Patrimonio Separado.

E vedado ao Agente Fiduciério ou partes a ele relacionadas atuar como Instituicdo Custodiante ou
prestar quaisquer outros servicos para a Emissdo, devendo a sua participacdo estar limitada as
atividades diretamente relacionadas a sua funcao.

Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade para 0s
Titulares de CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigac6es assumidas no Termo de Securitizagdo, somente
serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Titulares de CRA reunidos em Assembleia
Geral.
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Sem prejuizo de seus deveres previstos na Instrucdo CVM 583, o Agente Fiduciario assumira que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros, a seu pedido, ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. O Agente Fiduciario ndo seréa
ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora,
permanecendo a obrigacéo legal e regulamentar da Emissora de elabora-los, nos termos da legislacao
aplicavel.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 600, é vedado ao Agente Fiduciario, bem como as partes
a ele relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos creditorios para os CRA objeto
das EmissBes nas quais atuem como prestadores de servigos

O Agente Fiduciario ndo fara qualquer juizo sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da emisséo
que seja de competéncia de defini¢do pelos Titulares de CRA, comprometendo-se tdo-somente a agir
em conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Titulares de CRA. Neste
sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre 0s
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacfes dos Titulares de CRA a ele
transmitidas conforme definidas pelos Titulares de CRA e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos
Titulares de CRA ou a Emissora. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucao
CVM 583 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acoes, estando este isento, sob qualquer
forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagéo
aplicavel.

Instituicdo Custodiante

A Instituicdo Custodiante sera responsavel por receber e guardar 1 (uma) via fisica e original da
CPR-Financeira e do Termo de Securitizagdo, bem como de eventuais aditamentos, relativos aos
respectivos Direitos Creditorios do Agronegdcio em lugar seguro, sob as penas previstas na
legislagdo aplicavel, como se seus fossem, na forma de depdsito voluntario, nos termos da Lei 11.076
e conforme previsto no artigo 627 e seguintes do Codigo Civil. Na prestacdo de seus servigos, a
Instituicdo Custodiante devera diligenciar para que cada CPR-Financeira e o Termo de Securitiza¢éo,
bem como seus eventuais aditamentos sejam mantidos, as suas expensas, atualizados, em perfeita
ordem, em boa guarda e conservacao.

A Instituicdo Custodiante devera realizar a verificacdo do lastro dos CRA, de forma individualizada
e integral, no momento em que a CPR-Financeira e o Termo de Securitizagdo forem apresentados
para custddia perante a Instituicdo Custodiante, ficando dispensada de realizar verificacoes
posteriores do lastro durante a vigéncia dos CRA, exceto em caso de solicitacdo expressa por
Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Geral.

A Instituicdo Custodiante verificara, dentre outros aspectos, (i) os poderes dos signatarios da CPR-
Financeira e do Termo de Securitizacdo, bem como de seus eventuais aditamentos; (ii) a
formalizacdo e registros da CPR-Financeira, nos termos da legislacdo aplicavel; e (iii) a regular
emissdo da CPR-Financeira.
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A Instituicdo Custodiante deverd permitir o acesso a via da CPR-Financeira e/ou do Termo de
Securitizacdo pela Emissora e/ou quaisquer terceiros por ela indicados, em até 1 (um) Dia Util
contado da solicitacdo da Emissora nesse sentido, ou prazo inferior, caso a Emissora seja compelida,
em decorréncia de decisdo judicial ou administrativa, a apresentar a CPR-Financeira e/ou 0 Termo
de Securitizacdo em prazo inferior ao acima indicado. Nesse caso, a Instituicdo Custodiante
compromete-se a envidar seus melhores esforcos para que a Emissora consiga cumprir o prazo.

A Instituicdo Custodiante receberd da Emissora, com recursos do Fundo de Despesas, em
contrapartida pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos da lei
aplicavel e do Termo de Securitizacdo, uma remuneracdo mensal de R$ 900,00 (novecentos reais),
liquido de todos e quaisquer tributos, sendo o primeiro pagamento da remuneracao devido no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da Data da Integralizacdo dos CRA e demais parcelas no mesmo
dia dos meses subsequentes:

A Instituicdo Custodiante poderéa ser substituida (i) em caso de inadimplemento de suas obrigacdes
junto a Emissora ou prestacao de servicos de forma insatisfatdria, ndo sanado no prazo de 15 (quinze)
Dias Uteis ap0s o recebimento da notificacdo enviada para a Instituicdo Custodiante para sanar o
referido inadimplemento; (ii) na superveniéncia de qualquer norma ou instrugdo das autoridades
competentes, notadamente do Banco Central, que impega a contratagdo objeto do Contrato de
Custodia; (iii) caso a Instituicdo Custodiante encontrem-se em processo de faléncia, ou tenha a sua
intervencdo judicial ou liquidacdo decretada; (iii) em caso de descredenciamento da Instituicdo
Custodiante para o exercicio da atividade de custodia de valores mobiliérios; (iv) se a Instituicdo
Custodiante suspender suas atividades por qualquer periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta)
dias, ou por periodo inferior, desde que impacte negativamente os Titulares dos CRA; (vi) se for
constatada a ocorréncia de praticas irregulares pela Instituicdo Custodiante; (vii) se ndo houver o
pagamento da remuneracdo devida a Instituicdo Custodiante nos respectivos prazos, desde que tal
inadimplemento n4o seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua ocorréncia; e (viii) de comum
acordo entre a Instituicdo Custodiante e a Emissora, por meio de notificacdo prévia da Emissora ou
da Instituicdo Custodiante, com, pelo menos, 30 (trinta) dias de antecedéncia. Nesses casos, a nova
Instituicdo Custodiante deve ser contratada pela Emissora.

Deveré ser realizada, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer dos eventos
acima, uma Assembleia Geral, para que os Titulares dos CRA elejam a nova Instituicdo Custodiante
a ser contratada pela Emissora. Casa a referida assembleia ndo seja instalada, a Emissora podera,
obedecidos os quéruns previstos na Clausula 12 do Termo de Securitizacdo, eleger e contratar, a seu
exclusivo critério, a Instituicdo Custodiante diretamente.

Agente Escriturador

Os servicos de escrituracdo dos CRA serdo realizados pelo Escriturador.

O Escriturador prestara os servigos de escrituragdo dos CRA, 0s quais compreendem, entre outros,
nos termos da Instrugdo CVM 543: manutencdo, em sistemas informatizados, dos registros dos CRA,
conforme previstos na legislacdo em vigor; (ii) o registro das informagdes relativas a titularidade e
transferéncia de titularidade dos CRA, assim como de direitos reais de fruicdo ou de garantia e de
outros dnus e gravames incidentes sobre 0s CRA,; (iii) o tratamento das instru¢cdes de movimentagdo
recebidas dos Titulares dos CRA ou de pessoas legitimadas por contrato ou mandato; (iv) o
tratamento de eventos incidentes sobre os CRA,; (V) a emissao de extratos em nome de cada Titular
de CRA, com base nas informacdes prestadas pela B3, conforme os CRA estejam eletronicamente
custodiados na B3.
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O Escriturador foi contratado em razdo da sua reputacdo ilibada e reconhecida experiéncia na
prestacdo de servicos de escrituracdo de valor mobiliarios.

A Emissora pagard ao Escriturador, com recursos do Fundo de Despesa, uma remuneragdo
correspondente a (i) R$ 1.000,00 (mil reais), liquido de todos e quaisquer tributos, para abertura da
conta, e (ii) o montante mensal de R$ 400,00 (quatrocentos reais), liquido de todos e quaisquer
tributos, sendo o primeiro pagamento devido 5 (cinco) Dias Uteis apds a primeira Data de
Integralizagdo dos CRA e na demais parcelas no mesmo dia dos meses subsequentes. A remuneracao
do Escriturador serd paga com recursos do Fundo de Despesas, observado que as parcelas serdo
atualizadas na menor periodicidade admitida em lei pelo IPCA ou, na sua falta, pelo indice que vier
a substitui-lo, a serem corrigidas anualmente desde a data do pagamento da primeira parcela até a
data do pagamento de cada parcela subsequente, calculados pro-rata dia, se necessario.

O Escriturador podera ser substituido (i) em caso de inadimplemento de suas obrigac¢Ges junto a
Emissora ou prestagdo de servicos de forma insatisfatoria, ndo sanado no prazo de 15 (quinze) Dias
Uteis apds o recebimento da notificacdo enviada para o Escriturador para sanar o referido
inadimplemento; (ii) na superveniéncia de qualquer norma ou instrugéo das autoridades competentes,
notadamente do Banco Central, que impeca a contratacdo objeto do Contrato de Escrituragdo; (iii)
caso o Escriturador encontre-se em processo de faléncia, ou tenha a sua intervengdo judicial ou
liquidacdo decretada; (iv) em caso de descredenciamento do Escriturador para o exercicio da
atividade de escrituracdo de valores mobiliérios; (v) se o Escriturador suspender suas atividades por
qualquer periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que
impacte negativamente os Titulares dos CRA; (vi) se for constatada a ocorréncia de praticas
irregulares pelo Escriturador ou pela Emissora; (vii) se ndo houver o pagamento da remuneragéo
devida ao Escriturador nos respectivos prazos, desde que tal inadimplemento ndo seja sanado em até
5 (cinco) Dias Uteis de sua ocorréncia; e (viii) de comum acordo entre o Escriturador e a Emissora,
por meio de notificagdo prévia da Emissora ou do Escriturador, com, pelo menos, 30 (trinta) dias de
antecedéncia. Nesses casos, o novo Escriturador deve ser contratado pela Emissora, sem a
necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral, em até 15 (quinze) Dias Uteis. Caso néo seja
possivel a substituicdo nesse prazo, a Emissora devera assumir automaticamente as obrigacdes de
conciliagdo perante a B3, nos termos da regulamentacéo em vigor.

Auditores Independentes da Emissora

A Emissora contratou a KPMG Auditores Independentes, para desempenhar a fungdo de Auditores
Independentes da Emissora, para avaliar todos os procedimentos internos e politicas definidas pela
Emissora, e averiguar se 0s seus sistemas e controles internos sao efetivos e implementados dentro
de critérios adequados ao desempenho financeiro da Emissora. Os Auditores Independentes da
Emissora foram escolhidos com base na qualidade de seus servigcos e sua reputacdo ilibada. Os
Auditores Independentes da Emissora prestam servicos a Emissora e ndo serdo responsaveis pela
verificagdo de lastro dos CRA.

Nos termos do artigo 31 da Instru¢do CVM 308, os auditores independentes ndo podem prestar
servigos para um mesmo cliente, por prazo superior a 5 (cinco) anos consecutivos, exigindo-se um
intervalo minimo de 3 (trés) anos para a sua recontratacdo, exceto caso (i) a companhia auditada
possua comité de auditoria estatutario em funcionamento permanente (instalado no exercicio social
anterior & contratagdo do auditor independente); e (ii) o auditor seja pessoa juridica (sendo que, nesse
caso, o auditor independente deve proceder a rotagdo do responsével técnico, diretor, gerente e de
qualquer outro integrante da equipe de auditoria com funcéo de geréncia, em periodo ndo superior a
cinco anos consecutivos, com intervalo minimo de trés anos para seu retorno).
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Tendo em vista que a Emissora ndo possui comité de auditoria estatutario em funcionamento
permanente, a Emissora tem por obrigatoriedade trocar o auditor independente a cada periodo de 5
(cinco) anos. Ainda, em atendimento ao artigo 23 da Instrucdo CVM 308, a Emissora ndo contrata
0s auditores independentes para a prestacdo de servi¢os de consultoria que possam caracterizar a
perda de sua objetividade e independéncia.

Adicionalmente, independente do atendimento a obrigacdo normativa, dentre os fatores de maior
importancia, para a administracdo da Emissora, na selecdo, contracdo e, quando o caso, substituicdo
de empresa de auditoria independente, estdo a experiéncia, conhecimento acumulado, familiaridade
da mesma em relacdo ao mercado financeiro, em particular aos produtos de securitizacdo e que
envolvem o mercado do agronegdécio de forma geral e qualidade na prestacdo de servigcos. Caso tais
fatores ndo sejam observados, a Emissora estabelece novos padrdes de contratacao.

B3

A B3 poderé ser substituida por outras cdmaras de liquidagao e custddia autorizadas, nos seguintes
casos: (i) sem a necessidade de aprovacdo da Assembleia Geral (a) se a B3 falir, requerer recuperacao
judicial ou iniciar procedimentos de recuperacdo extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencdo ou
liquidacéo requerida, ou (b) se for cassada sua autoriza¢do para execugdo dos servigos contratados;
e/ou (ii) a pedido dos Titulares dos CRA, mediante aprovacao na respectiva Assembleia Geral. A B3
foi escolhida com base na qualidade de seus servigos prestados e na larga experiéncia na realizacao
de suas atividades.

Banco Liquidante

O Banco Liquidante foi contratado para operacionalizar o pagamento e a liquidacédo de quaisquer
valores devidos pela Emissora aos Titulares dos CRA, executados os valores pagos por meio do
sistema da B3, em razdo da sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servi¢os de pagamento de
valores envolvidos em operagoes e liquidacdo financeira de valores mobiliarios.

Instrumentos Derivativos

A Emissora ndo utilizara instrumentos financeiros de derivativos na administracdo do Patriménio
Separado.
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Formador de Mercado

A Emissora contratou o Formador de Mercado, com interveniéncia anuéncia da Devedora, para a
prestacdo de servicos de Formador de Mercado, por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e
de venda dos CRA, em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme as disposi¢cdes da
Instrucdo CVM 384, do Manual de Normas para Formador de Mercado, do Comunicado B3/CETIP
n°111/2016.

Informagdes Adicionais

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, para fins do item XV do artigo 9° da Instrugdo CVM 600, ndo ha qualquer
relacionamento ou situagéo entre os participantes da Oferta, quais sejam, a Agéncia de Classificacdo
de Risco, 0 Agente Fiduciario, o Auditor Independente do Patriménio Separado, o Banco Liquidante,
o Coordenador Lider, a Instituicdo Custodiante, a Devedora, a Emissora, o Escriturador e o formador
de mercado, que possa configurar possiveis conflitos de interesses no &mbito da Oferta, em especial,
no momento da emissdo dos CRA, na medida em que ndo possuem relacdo de exclusividade na
prestacdo dos respectivos servigos e tampouco qualquer relagdo societéria.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente Oferta poderdo ser
obtidos junto a Emissora, ao Coordenador Lider, a CVM, a B3.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operagéo, quais sejam: (i) Termo de
Securitizagdo; (ii) CPR-Financeira; (iii) Contrato de Distribuicdo; (iv) Contrato de Escrituracédo e
Custddia; (v) Contrato de Prestacdo de Servigos de Banco Liquidante e (vi) Contrato de Formador
de Mercado.

O presente sumario ndo contém todas as informagdes que o Investidor deve considerar antes
de investir nos CRA. O Investidor deve ler o Prospecto como um todo, incluindo seus Anexos,
que contemplam alguns dos documentos aqui resumidos.

Termo de Securitizacdo

O Termo de Securitizacdo foi celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, para fins de
constituicdo efetiva do vinculo entre os Direitos Creditorios do Agronegécio, representados pela
CPR-Financeira, e os CRA, bem como instituicdo do Regime Fiduciario sobre os créditos do
Patriménio Separado. O Termo de Securitizacdo, além de descrever os Direitos Creditorios do
Agronegdcio, delineia detalhadamente as caracteristicas dos CRA, estabelecendo seu valor, prazo,
quantidade, espécies, formas de pagamento, garantias e demais elementos. Adicionalmente, referido
instrumento devera prever os deveres da Emissora e do Agente Fiduciario perante os Titulares dos
CRA, nos termos das Leis 9.514 e 11.076, da Instru¢cdo CVM 583 e da Instru¢gdo CVM 600.

CPR-Financeira
A CPR-Financeira foi celebrada entre a Devedora e a Emissora, nos termos da Lei 8.929.

Os Direitos Creditorios do Agronegécio representados pela CPR-Financeira correspondem ao lastro
dos CRA, aos quais estdo vinculados em caréter irrevogavel e irretratavel, segregados do restante do
patriménio da Emissora, mediante instituicdo do Regime Fiduciério, na forma prevista pela Clausula
8 do Termo de Securitizacéo, e assim permanecerdo até a Data de Vencimento dos CRA.

Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribuigdo sera celebrado entre a Emissora, a Devedora e o Coordenador Lider e
disciplinara a forma de colocacdo dos CRA, bem como a relagdo existente entre o Coordenador Lider,
a Devedora e a Emissora.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os CRA serdo distribuidos pelo Coordenador Lider
publicamente sob o regime de garantia firme de colocacdo no montante de até R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais).

Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider convidou Participantes
Especiais para participar da Oferta, sendo que foram celebrados Termos de Adesdo entre o
Coordenador Lider e os Participantes Especiais. O Contrato de Distribuicdo esta disponivel para
consulta e copia na sede da Emissora e do Coordenador Lider, indicadas na se¢do “Identificacdo da
Emissora, do Coordenador Lider, do Agente Fiduciario e Instituicdo Custodiante, do Escriturador,
dos Assessores Juridicos, da Agéncia de Classificacdo de Risco e do Banco Liquidante” deste
Prospecto Preliminar.
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Remuneracéo

O Coordenador Lider receberéd da Devedora pela colocacdo dos CRA, (i) a Comisséo de Estruturagdo
e Coordenacao; (ii) a Comissdo de Garantia Firme; (iii) a Comissdo de remuneracdo dos Canais de
Distribui¢ao; e (iv) a Comissdo de Sucesso, conforme descritas na Sec¢ao “Demonstrativo dos Custos
da Oferta” na pagina 90 deste Prospecto Preliminar.

Contrato de Custddia e Contrato de Escrituracéo

Por meio do Contrato de Custddia e do Contrato de Escrituragdo, a Vortx Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda. (“Vértx”) foi contratada pela Emissora, pela a remuneragdo ali prevista,
gue seréd paga Emissora, com recursos do Fundo de Despesas, para atuar como fiel depositaria com
as fungdes de (i) receber 1 (uma) via fisica e original da CPR-Financeira e do Termo de Securitizag&o;
(ii) fazer a custddia e guarda da CPR-Financeira e do Termo de Securitizagdo, bem como de seus
eventuais aditamentos; (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, a CPR-Financeira e o Termo de Securitiza¢do; (iv) cumprir com as demais funcdes
previstas no Termo de Securitizago, (iv) atuar como Escriturador e registrador dos CRA e (v) fazer
a custodia eletronica e registro dos CRA na B3. Referido instrumento estabelece todas as obrigacoes
e responsabilidades do Escriturador.

A Vortx foi contratada como Instituicdo Custodiante em razdo da sua reconhecida experiéncia na
prestacdo de servicos de custodia de direitos creditorios e escrituragdo de valor mobiliarios.

A Instituicdo Custodiante recebera da Emissora, com recursos recebidos da Devedora ou por ela
reembolsados, ou, ainda, com recursos dos Patriménio Separado (em caso de inadimpléncia da
Devedora), em contrapartida pelo desempenho dos deveres e atribui¢cGes que lhe competem, nos
termos da lei aplicavel e do Termo de Securitizagdo, uma remuneragao que consistira em:

Q) para a custédia dos Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos Credit6rios
do Agronegdcio, parcelas progressivas, conforme previsto no Contrato de
Escrituracdo e Custddia, sendo o primeiro pagamento da remuneracdao devido no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do registro dos CRA e demais
parcelas no mesmo dia do registro dos CRA dos meses subsequentes; e

(i) para a custddia dos CRA, parcelas mensais de R$900,00 (novecentos reais), sendo o
primeiro pagamento devido no prazo de até 5 (cinco) dias (teis ap6s a primeira Data
de Integralizacdo, observado que as parcelas serdo atualizadas na menor
periodicidade admitida em lei pelo IPCA ou, na sua falta, pelo indice que vier a
substitui-lo, a serem corrigidas anualmente desde a data do pagamento da
primeira parcela até a data do pagamento de cada parcela subsequente, calculados
pro-rata dia, se necessario.

O Escriturador recebera da Emissora, com recursos do Fundo de Despesas, ou, ainda, com recursos
do Patrimonio Separado (em caso de inadimpléncia da Devedora), como remuneragdo pelo
desempenho dos deveres e atribuicbes que lhe compete, o montante mensal de R$ 400,00
(quatrocentos reais), até a Data de Vencimento dos CRA.

88



Contrato de Prestagédo de Servigos de Banco Liquidante

O Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Servigos de Banco Liquidante foi celebrado
entre a Emissora e o Banco Liquidante, em 3 de dezembro de 2013, conforme aditado em 21 de maio
de 2018, para regular a prestacdo de servicos de liquidacdo financeira de certificados de recebiveis
do agronegdcio de emissdo da Emissora, por parte do Banco Liquidante.

O Banco Liquidante foi contratado em razdo da sua reconhecida experiéncia na prestacéo de servigos
de banco liquidante.

O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora, as suas expensas, na forma prevista na clausula
13.14 do Termo de Securitizacdo, para operacionalizar o pagamento e a liquidacdo de quaisquer
valores devidos pela Emissora aos Titulares dos CRA, executados por meio do sistema da B3, nos
termos previstos neste Prospecto.

Contrato de Formador de Mercado
A Devedora e a Emissora contrataram o Formador de Mercado para a prestacdo de servigos de
Formador de Mercado, por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em

plataformas administradas pela B3, na forma e conforme as disposic¢des da Instrugdo CVM 384, do
Manual de Normas para o Formador de Mercado e do Comunicado 111.
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DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissOes devidas ao Coordenador Lider e as despesas estimadas com auditores, advogados,
demais prestadores de servicos e outras despesas serdo pagas pela Devedora e/ou pela Emissora e
reembolsadas pela Devedora, conforme o caso, nos termos descritos abaixo, indicativamente:

Custo % em Relacéo ao
Comissdes e Despesas® Valor Total (R$)® Unitario por ~ Valor Total da
CRA (R$)® Oferta®
Volume Emissdo R$400.000.000,00 R$ 1.000,00 100,00%
Comissdo de Estruturacéo 1.200.000,00 0
e Coordenacéo 3,000 0,300%
Comlssao_ de Garantia 400.000,00 1,000 0,100%
Firme
Com|s§ao_de _Cfmal de 5.200.000,00 13,000 1.300%
Distribuicao
Total de Comissdes 6.800.000,00 17,000 1,700%
Tributos I_nc_ldentes sobre 0 726.286,66 1816 0,182%
Comissionamento
Estruturagao 30.000,00 0,075 0,008%
Securitizadora
Taxa _dg Administracéo 1.500,00 0,004 0,000%
Securitizadora (mensal)
Agente Fiduciario (Anual) 13.000,00 0,033 0,003%
Advogados 442.500,00 0,738 0,074%
ES(?rlturador SZRA 1.000,00 0,003 0,000%
(implantacéo)
Escriturador CRA 400,00 0,001 0,000%
(mensal)
Custodiante (mensal) 900,00 0,002 0,000%
Formador de Mercado 8.000,00 0,020 0,002%
(mensal)
Rating (anual) 59.850,00 0,150 0,015%
Taxa de Registro na CVM 400.000,00 1,000 0,100%
Taxa ANBIMA 16.132,00 0,040 0,004%
B3 (Taxa Pré Analise 15.230,68 0
CRA) 0,038 0,004%
B3 (Taxa de Registro 9.320,00
CRA) 0,023 0,002%
B3 (Taxa de Distribuico) 6.414,21 0,016 0,002%
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Custo % em Relacéo ao

Comissdes e Despesas® Valor Total (R$)® Unitariopor  Valor Total da
CRA (R$)® Oferta®
Despesas com Roadshow 20.000,00 0,050 0,005%
Publicacéo Aviso ao 120.000,00
Mercado 0,300 0,030%
Publicagéo dos 47.975,80
Comunicados ao Mercado 0,120 0,012%
Outros 10.000,00 0,025 0,003%
Total Despesas 1.928.509,35 4,821 0,482%
Total de Comissoes e 8.728.509,35 21821 2.182%
Despesas
Valor ngwdo para 391.217.490,65 978.179 97.818%
Emissora

N° de Valor Nominal Custo Unitario por Valor Liquido por % em Relacéo ao
CRA Unitario CRA (R$)® CRA (em R$) Valor Nominal

Unitario por CRA

400.000 R$1.000,00 21,82 978,179 2,182%

(1) Valores arredondados e estimados, calculados com base em dados de 21 de agosto de 2019,

considerando a distribuicdo de CRA no montante total de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhGes
de reais). Os valores finais das Despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes dos mencionados na
tabela acima, uma vez que algumas Despesas sdo vinculadas ao Preco de Integralizagdo, o qual é
calculado com base no Valor Nominal Unitario dos CRA.

(2) A Comissdo de Estruturagdo e Coordenagdo corresponderd a 0,30% (trinta centésimos por cento)

incidente sobre o valor total dos CRA efetivamente colocados e liquidados, a ser paga a vista, em
dinheiro, em até 1 (um) Dia Util subsequente a liquidacdo financeira da Oferta. Nao foram acrescidos
os valores dos tributos que incidem sobre a prestagdo do respectivo servigco (pagamento com gross

up).

(3) A Comissédo de Remuneragdo dos Canais de Distribui¢do: no valor equivalente ao percentual de 1,30%

(um inteiro e trinta centésimos por cento), caso os CRA obtenham classificagdo de risco “AAA”
incidente sobre o valor total dos CRA emitidos, incluindo o valor emitido em func&o do exercicio da
Opcdo de Lote Adicional, se houver, calculado com base no Preco de Integralizacdo dos CRA. A
Comissdo de Distribuicdo devera ser paga a vista, em dinheiro, em até 1 (um) Dia Util subsequente a
data da liquidacéo financeira da Oferta.

(4) A Comissdo de Garantia Firme corresponderd a 0,10% (dez centésimos por cento) do valor da

Garantia Firme prestada pelo Coordenador Lider, incidente sobre o valor total dos CRA efetivamente
colocados e liquidados, a ser paga a vista, em dinheiro, em até 1 (um) Dia Util subsequente a data da
liquidagdo financeira da Oferta.

(5) A Comissdo de Sucesso sera calculada da seguinte forma:

Se a Remuneracdo definida no &mbito do Procedimento de Bookbuilding for maior ou igual que o
spread de 3,80% (trés inteiros e oitenta centésimos por cento) (“Taxa Pardmetro”), o Coordenador
Lider ndo fara jus a Comissdo de Sucesso. Caso seja fixada no &mbito do Procedimento Bookbuilding:
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(@)

(b)

(6)

Y]

®)

©)

uma taxa inferior a Taxa Parametro, mas superior ou igual ao spread de 3,70% (trés inteiros e setenta
centésimos por cento) (“Taxa Média”), o Coordenador Lider receberda uma Comissdo de Sucesso
equivalente a 35% (trinta e cinco por cento) do valor presente da diferenca entre a Taxa Pardmetro e
a taxa final de Remuneragfo da definida no Procedimento de Bookbuilding, incidente sobre o
montante total calculado com base no Preco de Integralizagdao dos CRA da (“Diferenca de Spread 1”),
incluindo o valor emitido em funcgéo do exercicio da Opcgao de Lote Adicional, se houver. A Comissédo
de Sucesso sera calculada pela multiplicacdo dos 35% (trinta e cinco por cento), (i) pela Diferenca de
Spread 1; e (ii) pelo prazo médio e (iii) pelo montante total da, calculado com base no Preco de
Integralizacdo dos CRA, incluindo o valor emitido em funcdo do exercicio da Opcdo de Lote
Adicional, se houver; ou

uma taxa inferior ao spread de 3,70% (trés inteiros e setenta centésimos por cento, 0 Coordenador
Lider recebera uma Comissdo de Sucesso equivalente a 50% (cinquenta por cento) do valor presente
da diferenca entre a Taxa Pardmetro e a taxa final de Remuneracéo definida no Procedimento de
Bookbuilding, incidente sobre o montante total calculado com base no Preco de Integralizacdo dos
CRA (“Diferenca de Spread 2”), incluindo o valor emitido em fung@o do exercicio do Lote Adicional,
se houver. A Comissdo de Sucesso seré calculada pela multiplicacdo dos 50% (cinquenta por cento),
(i) pela Diferenga de Spread 2; e (ii) pelo prazo médio; e (iii) pelo montante total, calculado com base
no Preco de Integralizagdo dos CRA, incluindo o valor emitido em func¢fo do exercicio do Lote
Adicional, se houver.

A Comissdo de Sucesso devera ser paga a vista, em dinheiro, em até 1 (um) Dia Util subsequente a
data da liquidacéo financeira da Oferta.

Exceto pelos Tributos Incidentes sobre o Comissionamento, ndo foram acrescidos os valores dos
tributos que incidem sobre a prestacdo do respectivo servi¢o (pagamento com gross up ).

A Taxa de Administracdo do Patrimdnio Separado seré custeada pela Devedora, ou pelos recursos dos
Patrimo6nio Separado, na hipotese de inadimpléncia da Devedora, sendo a (i) uma parcela Gnica inicial
de 30.000,00 (trinta mil reais), liquida de todos e quaisquer tributos, a ser custeada pela Devedora,
devida uma Unica vez na primeira Data de Integralizacéo, e (ii) remunera¢do mensal, a qual devera
ser arcada pela Devedora, no valor de R$1.500,00 (mil e quinhentos reais), liquidos de todos e
quaisquer tributos, atualizada anualmente pela variacdo acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou
ainda na impossibilidade de sua utilizagéo, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata die,
Se Necessario.

A remuneracdo do Agente Fiducidrio correspondente & prestacdo dos servicos até a Data de
Vencimento e sera realizada em parcelas anuais no valor de R$13.000,00 (treze mil reais) cada, sendo
a primeira devida em 5 (cinco) Dias Uteis apés a data de assinatura do Termo de Securitizagéo.

A remuneracdo da Instituicdo Custodiante referente a custédia dos CRA sera devida mensalmente, no
valor de R$900 (novecentos reais), até a Data de Vencimento dos CRA, e serd acrescida de
remuneragdo mensal descrita na Se¢éo “Contrato de Custodia e Contrato de Escritura¢gdo” na pagina
88 deste Prospecto Preliminar.

(10) A remuneracédo do Escriturador referente a taxa de escrituragdo correspondente a (i) R$1.000,00 (mil

reais), liquido de todos e quaisquer tributos, para abertura da conta, e (ii) parcelas mensais no valor
de R$400,00 (quatrocentos reais) até a Data de Vencimento dos CRA, observado que as parcelas serdo
atualizadas na menor periodicidade admitida em lei pelo IPCA ou, na sua falta, pelo indice que vier a
substitui-lo, a serem corrigidas anualmente desde a data do pagamento da primeira parcela até a data
do pagamento de cada parcela subsequente, calculados pro-rata dia, se necessario.

(11) Parafins do disposto acima, serdo consideradas despesas com prestadores de servico aquelas relativas

a: (i) Auditores Independentes, e (ii) os assessores juridicos da Oferta.
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DESTINAGAO DOS RECURSOS
Os recursos obtidos com a subscricao e integralizacdo dos CRA serdo utilizados:

0] pela Emissora, para (a) realizar o pagamento das Despesas e custos adicionais relacionados
com a Emissdo e a Oferta, cujo pagamento ndo tenha sido antecipado, reembolsado ou pago pela
Devedora; e (b) o pagamento da CPR-Financeira.

(i) pela Devedora, atividades de produgdo e comercializagdo de cana de agucar, agucar e etanol,
nos termos do paragrafo 9°, do artigo 3°, da Instrucdo CVM 600 e do artigo 23 da Lei 11.076, e na
forma prevista em seu objeto social.

A CPR-Financeira é representativa de direitos creditorios do agronegdcio uma vez que: (i) a
producdo e industrializacdo da cana-de-agUcar atendem aos requisitos previstos no paréagrafo
primeiro do artigo 23, da Lei 11.076; e (ii) a Devedora caracteriza-se como “produtora rural”, nos
termos do artigo 165 da Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil n.° 971, de 13 de novembro
de 2009, conforme em vigor, e da Lei 11.076, sendo que constam como suas atividades na
Classificagdo Nacional de Atividades Econdmicas — CNAE, identificadas em seu comprovante de
inscricdo e situacdo cadastral no CNPJ (a) a “fabrica¢do de agucar em bruto”, representada pelo
CNAE n.° 10.71-6-00 (atividade principal), (b) o “cultivo de cana-de-agtcar”, representado pelo
CNAE n° 01.13-0-00 (atividade secundaria); e (c) a “cultivo de soja”, representada pelo CNAE n.°
01.15-06-00 (atividade secundaria), dentre outras atividades secundarias.

A Devedora possui capacidade para destinar a totalidade dos recursos objeto da Oferta a suas
atividades no prazo da CPR-Financeira, tendo dispendido, nos ultimos 4 (quatro) anos, mais de
R$ 3.000 milhdes em custos relacionados a producéo de cana-de-agucar, valor que excede o Valor
Total da Emisséo. A tabela abaixo descreve a relagéo dos custos incorridos pela Devedora com a
producéo de cana-de-agucar nos 4 (quatro) anos que antecedem a realizagdo da Oferta.

Adecoagro Vale do Ivinhema S.A. 2015 2016 2017 2018

Em mithdes de R$

Fornecedores 80 88 109 50

Parceiros 88 116 115 114

Cana Préprial 388 597 565 700
Insumos agricolas 185 246 255 324
M&o de Obra/Beneficios 110 160 146 160
Combustiveis/Lubrificantes 28 41 37 54
Gastos Gerais 31 54 35 43
Pecas/Servicos de manutencdo 13 25 28 39
Servigos de terceiros 21 20 28 50
Correcdo de solo - 50 36 30

Custos com Producdo de Cana-de-Acicar 556 800 789 864

t inclui Formac3o de Lavoura, Tratos Cana-Soca e Corte, Carregamento e Transporte
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COMPROVACAO DA DESTINAGAO DOS RECURSOS

A Devedora enviard ao Agente Fiduciario dos CRA, com copia para a Emissora, anualmente, no
prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados de 31 de dezembro de cada ano ou da alocacgdo total
do Valor Total da Emissdo, o que ocorrer primeiro, relatorio nos termos do modelo constante do
Anexo Ill da CPR-Financeira (“Relatdrio”), detalhando a destina¢do dos recursos descrita na
Clausula 3.10 acima e 0s respectivos pagamentos realizados no ano imediatamente anterior ou até a
alocagéo total do Valor Total da Emissdo, conforme o caso, devidamente assinado pelos Diretores
da Devedora.

O Agente Fiduciario realizard o acompanhamento anual da Destinacdo dos Recursos da CPR-
Financeira pela Devedora, com base, exclusivamente, nos Relatorios enviados pela Devedora. O
Agente Fiduciario ndo seré responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade
ou completude das informagGes técnicas e financeiras constantes dos Relatérios, ou ainda, em
qualquer outro documento que lhe seja enviado com o fim de complementar, esclarecer, retificar ou
ratificar as informagdes dos referidos Relatorios.

O Agente Fiduciario, sem prejuizo dos seus deveres nos termos da Instrucdo CVM 583, assumira
que as informac@es e os documentos mencionados nos Relatérios ou encaminhados pela Devedora
ou por terceiros, a seu pedido, sdo veridicos e nao foram objeto de fraude ou adulteracéo.

A Devedora deverd realizar a guarda e custddia da via fisica de todos os documentos e informacdes
que lastreiam as informag0es refletidas nos Relatorios, os quais deverdo ser mantidos em local
seguro, nos termos do artigo 627 do Caodigo Civil, sob as penas previstas na legislagdo aplicavel.
Caso o Agente Fiduciario ou a Emissora sejam demandados por autoridade competente a
disponibilizar tal documentacéo, a Devedora devera apresentar ao Agente Fiduciario e/ou a Devedora
todas as informagdes e documentos relacionados aos Relatérios em (i) até 5 (cinco) Dias Uteis antes
da data final do prazo demandado pela autoridade competente; ou (ii) prazo compativel com a
apresentacdo tempestiva da referida documentacdo pelo Agente Fiduciario e/ou pela Emissora a
autoridade competente, caso o prazo demandado pela autoridade competente seja inferior a 5 (cinco)
Dias Uteis.

Caso ndo seja possivel atender aos prazos previstos nos itens “(i)” e “(ii)” acima por motivos nao
imputaveis a Devedora, os referidos prazos serdo prorrogados por 5 (cinco) Dias Uteis, desde que tal
periodo esteja compreendido no prazo concedido pela autoridade competente, sendo certo que a
Devedora se compromete a envidar os melhores esforcos para a tempestiva obtengdo dos documentos
ou informagOes necessarias a comprovacao da Destinacdo de Recursos.

Sem prejuizo das obrigacdes da Devedora previstas nesta secdo, o Agente Fiduciario envidara os
melhores esforgos para obter junto & Devedora toda e qualquer informacéo e documento necessarios
para verificar a aplica¢do dos recursos oriundos da CPR-Financeira em observancia a Destinacao de
Recursos, nos termos dos cronogramas estimativos indicados nas tabelas constantes abaixo e no
Anexo IV do Termo de Securitizacdo.
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ORCAMENTO — CPR FINANCEIRA

PORCENTAGEM EQUIVALENTE

DATA AO VALOR TOTAL DA EMISSAO
Da Data de Emisséo a 12 meses 17%
De 13 meses a 24 meses 14%
De 25 meses a 36 meses 14%
De 37 meses a 48 meses 14%
De 49 meses a 60 meses 14%
De 61 meses a 72 meses 13%
De 73 meses a 84 meses 8%
De 85 meses a Data de VVencimento 6%
Total 100%

Caso a Devedora deixe de cumprir qualquer das obrigacdes previstas nas Clausulas 3.11.2 e 3.11.3
do Termo de Securitizacdo, tal fato sera considerado um inadimplemento de obrigac&o ndo pecuniaria
no ambito da CPR-Financeira e dard ensejo, portanto, a um Evento de Inadimplemento Nao
Automatico da CPR-Financeira. Nessa hipotese, caso o inadimplemento ndo seja sanado no prazo de
cura previsto no item (i) da Clausula 9.1.2 da CPR-Financeira, sera convocada uma Assembleia Geral
de Titulares de CRA, na forma da Clausula 12 do Termo de Securitiza¢do, a fim de que os titulares

dos CRA possam deliberar sobre a declaracdo de Vencimento Antecipado da CPR-Financeira.

A Devedora e 0 Agente Fiduciario permanecerdo obrigados em relagdo & comprovacao da Destinacdo
dos Recursos até a Data de Vencimento dos CRA, independentemente da ocorréncia de um Resgate

Antecipado dos CRA.
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DECLARACOES

Declaragéo da Emissora

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400, da Instrucdo CVM 600 e das
Leis 9.514 e 11.076, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM, que:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

ter analisado diligentemente os Documentos da Operacdo, a legalidade e a auséncia de
vicios na presente Oferta;

este Prospecto Preliminar contém, e o Termo de Securitizacéo e o Prospecto Definitivo
conterdo, todas as informacBGes necessarias relevantes ao conhecimento, pelos
Investidores, dos CRA, da Emissora e da Devedora, suas atividades, situacdo
econémico-financeira, dos riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras
informacdes relevantes no &mbito da Oferta;

este Prospecto Preliminar foi, e o Prospecto Definitivo sera, elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Instrucdo CVM 400 e a
Instrucdo CVM 600;

que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo
pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as informacGes prestadas e a
serem prestadas, por ocasido do registro da Oferta, do arquivamento deste Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo, bem como aquelas fornecidas ao mercado durante
a Oferta, respectivamente, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para
permitir aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

que, em conjunto com o Coordenador Lider, tomou todas as cautelas e agiu com
elevados padrdes de diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcédo e
suficiéncia das informagdes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado
durante a distribuicdo no &mbito da Oferta; e

serd instituido regime fiduciario sobre os Direitos Creditorios do Agronegdécio, e sobre
as garantias a eles vinculadas, bem como sobre quaisquer valores depositados na Conta
Centralizadora.

Declaragédo do Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario declara, nos termos da Instru¢cdo CVM 600 e dos artigos 6 e 11, incisos V e X,
da Instrugdo CVM 583, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM, que
verificou, em conjunto com a Emissora, a legalidade e a auséncia de vicios da operacao e tomou
todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que:

(i)

este Prospecto Preliminar contém, e o Termo de Securitizacéo e o Prospecto Definitivo
conterdo, todas as informagdes relevantes a respeito da Oferta, dos CRA, da Emissora,
de suas atividades, de sua situacdo econdémico-financeira e dos riscos inerentes as suas
atividades, bem como outras informagdes relevantes no &mbito da Oferta, as quais s@o
verdadeiras, precisas, consistentes, corretas e suficientes, para permitir aos Investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;
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(i)

(iii)

(iv)

este Prospecto Preliminar foi, e o Prospecto Definitivo serd, elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas néo se limitando, a Instrucdo CVM 400 e a
Instrucdo CVM 600;

ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas nos artigos
5 e 6 da Instrucdo CVM 583; e

ter analisado diligentemente os Documentos da Operacdo, para verificacdo de sua
legalidade, auséncia de vicios da operacdo, bem como da veracidade, consisténcia,
correc¢do e suficiéncia das informacdes disponibilizadas pela Emissora nos Prospectos
e no Termo de Securitizagao.

Declaragdo do Coordenador Lider

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

gue tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrbes de diligéncia para assegurar
que: (a) as informacbes fornecidas pela Emissora que integram este Prospecto
Preliminar e integrardo o Prospecto Definitivo sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta; e (b) as informacdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de
distribuicdo no ambito da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes
da atualizagdo do registro da Emissora que integram este Prospecto Preliminar e
integrardo o Prospecto Definitivo, s&o ou serdo suficientes, conforme o caso, permitindo
aos Investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

este Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo conterd, as informacdes
relevantes necessarias ao conhecimento pelos Investidores da Oferta, a respeito dos
CRA a serem ofertados, da Emissora e suas atividades, situagdo econdémico-financeira,
0s riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informacdes relevantes; e

este Prospecto Preliminar foi, e o Prospecto Definitivo serd, elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas sdo se limitando, a Instrugdo CVM 400 e a
Instrugdo CVM 600; e

ter analisado diligentemente os Documentos da Operacdo, conjuntamente com a
Emissrora, para verificacdo de sua legalidade, auséncia de vicios da operacdo, bem
como da veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes
disponibilizadas nos Prospectos e no Termo de Securitizag&o.
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CARACTERISTICAS GERAIS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Os CRA séo lastreados em todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios, devidos
pela Devedora por forca da CPR-Financeira.

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio decorrentes da CPR-Financeira possuem as seguintes
caracteristicas:

Valor Total de Emissao da CPR-Financeira

O Valor Total da Emissdo da CPR-Financeira é de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de
reais) na Data de Emissdo da CPR-Financeira. A CPR Financeira foi aditada, ap6s a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding, para que o Valor Total de Emissdo da CPR-Financeira passasse a
refletir o Valor Total da Emisséo dos CRA no ambito da Oferta.

Data de Emissdo da CPR-Financeira
A CPR-Financeira é datada de 20 de agosto de 2019 e sua emissdo é em 14 de novembro de 2019.
Desembolso dos Recursos

O desembolso do Valor Total de Emissdao da CPR-Financeira sera pago pela Emissora a Devedora,
em moeda corrente nacional, mediante crédito na Conta de Liberagdo dos Recursos, com os recursos
oriundos da integralizacdo dos CRA, na Data de Integralizacdo, caso tais recursos sejam recebidos
pela Devedora até as 16:00 horas (inclusive) da Data de Integralizagdo, considerando o horario local
da cidade de Sdo Paulo, estado de Sio Paulo, ou no Dia Util imediatamente posterior, caso 0s recurso
sejam recebidos pela Devedora apds as 16:00 horas (exclusive) da Data de Integralizagdo sem a
incidéncia de quaisquer encargos, penalidades, tributos ou corre¢do monetaria.

Vencimento Final

O vencimento final da CPR-Financeira se dara em 16 de novembro de 2027, ressalvadas as hipoteses
de Vencimento Antecipado da CPR-Financeira ou de Resgate Antecipado Facultativo da CPR-
Financeira (conforme detalhadas na Secdo “Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditorios do
Agronegocio”, as paginas 98 a 110 deste Prospecto Preliminar).

Destinacgdo dos Recursos

Os recursos obtidos pela Devedora em razdo do desembolso do Valor Total de Emissdo da CPR-
Financeira serdo por ela utilizados integralmente em suas atividades de producdo e comercializa¢ao
de cana de agucar, aglicar e etanol, nos termos do paragrafo 9°, do artigo 3°, da Instrug¢do CVM 600
e do artigo 23 da Lei 11.076, e na forma prevista em seu objeto social, substancialmente nos termos
do cronograma estimativo indicado na tabela constante do Anexo I do Termo de Securitizacdo, de
tal forma que a Devedora possa cumprir seu objeto social, caracterizando-se os direitos creditorios
oriundos da CPR-Financeira como direitos creditorios do agronegocio nos termos do §4°, inciso I1I,
do artigo 3°, da Instrugdo CVM 600, e do §1°, do artigo 23, da Lei 11.076.

No ambito da Oferta, a Emissora e o Coordenador Lider tém responsabilidade, nos termos do artigo
56 da Instrugdo CVM 400, pelas informagdes prestadas nos documentos da Oferta, que incluem a
caracterizacdo da Devedora, nesta data, como produtor rural nos termos da legislacdo vigente,
conforme a descricdo das atividades da Devedora na Classificagdo Nacional de Atividades
Econdmicas — CNAE identificadas em seu comprovante de inscri¢do e situacao cadastral no CNPJ,
na forma do Anexo XII doTermo de Securitizagao.
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Amortizacdo da CPR-Financeira

O Valor da Emissdo Atualizado da CPR-Financeira sera devido a Emissora em 2 (duas) parcelas, a
partir do ano calendario de 2026, sendo o primeiro pagamento em 16 de novembro de 2026, e o
ultimo pagamento, na Data de Vencimento dos CRA, nas datas e percentuais de amortizacao
previstos na tabela abaixo:

Data de Porcentagem de Porcen_t ageNm ol
. N Amortizacgéo do
Amortizacdo do Amortizacdo do Valor Pagamento da
. . saldo do Valor ~
Valor da Emissdo da Emisséo . Remuneracao
. . da Emisséo
Atualizado Atualizado .
Atualizado
16/11/2020 0% 0% 5IM
16/11/2021 0% 0% SIM
14/11/2022 0% 0% SIM
14/11/2023 0% 0% SIM
14/11/2024 0% 0% SIM
14/11/2025 0% 0% SIM
16/11/2026 50% 50% SIM
Data de Vencimento
0, 0,
da CPR-Financeira 50% 100% SIM

Os pagamentos a que faz jus a Emissora serdo realizados fora do ambito da B3, mediante
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED a ser realizada na Conta Centralizadora, a saber a conta
corrente n.° 5057-1, agéncia 3396-0, do Banco Bradesco S.A., de titularidade da Emissora, valendo
seu comprovante de transferéncia como comprovante de quitagao.

Atualizacdo Monetdria da CPR-Financeira

O Valor Total da Emissado ou saldo do Valor Total da Emissdo da CPR-Financeira, conforme o caso,
serd atualizado monetariamente pela variagdo acumulada do Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (“IBGE”), a partir da primeira Data de Integralizacdo, calculada de forma pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos desde a primeira Data de Integralizacdo até a Data de
Vencimento, de acordo com a seguinte formula (“Valor da Emisséo Atualizado”), sendo o produto
da atualizacdo incorporado ao Valor Total da Emissdo, ou saldo do Valor Nominal Unitario,
automaticamente (“Atualizacdo Monetaria”):
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onde:

VNa

VNe

onde:

NIk

N1

dup

dut

Observacdes:

VNa =VNe xC

Valor da Emissao Atualizado da CPR-Financeira, ou o seu saldo, conforme
o0 caso, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

Valor Total da Emissdo da CPR-Financeira, ou seu saldo, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
dup

C=ﬁ[N'k Jdut

k=1 (Nlx_1

Numero total de indices considerados na Atualizagdo Monetaria, sendo “n”
um numero inteiro;

Valor do niimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagao,
caso a atualizagdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario
da CPR-Financeira, ap6s a Data de Aniversario respectiva, o “NIk”
correspondera ao valor do numero indice do IPCA do més de atualizagao;

Valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

Ntmero de Dias Uteis contidos entre (i) a Data de Integralizacio, para o
primeiro més de atualiza¢do ou data de calculo, conforme o caso, ou (ii) a
Data de Aniversario imediatamente anterior e a data de calculo, conforme
0 caso, sendo "dup" um ndmero inteiro; e

Numero de Dias Uteis contidos entre a ultima Data de Aniversario e a
proxima Data de Aniversario, sendo “dut” um numero inteiro.

Os fatores resultantes da expressio ( [NI] k/ [NI] _(k-1) )"(dup/dut) sdo considerados com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento.

O produtério € executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais
remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem

arredondamento.

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico numero de casas decimais

daquele divulgado pelo IBGE.

A aplicagdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor.
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Considera-se como “Data de Aniversario” todo dia 14 (quatorze) de cada més e caso referida data
ndo seja um Dia Util, ou ndo exista, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como més da
atualizago o periodo mensal compreendido entre duas Datas de Aniversario consecutivas.

Se até a Data de Atualizagdo o NIk ndo houver sido divulgado, devera ser utilizado em substituicdo
a NIk na apuracao do Fator “C” um numero- indice projetado calculado com base na ultima projegao
disponivel divulgada pela ANBIMA (“Numero Indice Projetado” e “Projecdo”) da variacio
percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:

NIy, = NI_1 X (1 + projegdo)
onde:

NIkp = Ntiimero-indice Projetado do IPCA para o més de atualizagio, calculado com 2 (duas) casas
decimais, com arredondamento;

Projecao = variagao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagao;

O Numero Indice Projetado seré utilizado, provisoriamente, enquanto nio houver sido divulgado o
numero-indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma
compensacdo entre a Emissora e os Titulares dos CRA quando da divulgacao posterior do IPCA que
seria aplicavel; e

O numero-indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variacdo, deverdo ser utilizados
considerando idéntico o niumero de casas decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel por seu
calculo/apurag@o.

Observado o quanto estabelecido abaixo, se, quando do célculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias
previstas na CPR-Financeira, o IPCA no estiver disponivel, sera utilizado, em sua substituicdo, a
ultima Projecdo divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a Emitente e/ou a Credora, quando da
divulgagdo posterior do IPCA.

Na auséncia de apuragado e/ou divulgacdo do IPCA em até 10 (dez) dias da data esperada para a sua
divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo por imposic¢ao legal ou determinagao judicial, o IPCA
devera ser substituido pelo substituto determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver
substituto legal para o IPCA, ser4 utilizado o: (i) Indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC);
ou (ii) Indice de Pre¢os ao Consumidor (IPC); ou (iii) o Indice Geral de Prego do mercado — IGP-M
(“IGP-M”), respectivamente nesta ordem. Caso o IGP-M também tenha sido extinto, sem a
indicagdo de um substituto legal, a Credora, os Titulares dos CRA ou o Agente Fiduciario deverdo
convocar, no 3° (terceiro) Dia Util subsequente ao término do prazo de 15 (quinze) dias acima
previsto, Assembleia Geral de Titulares dos CRA para deliberar a respeito. No prazo de até 1 (um)
Dia Util apds a realizagdo da Assembleia Geral de Titulares dos CRA acima prevista, o Agente
Fiduciario comunicara a Credora o pardmetro substitutivo aprovado pelos Titulares dos CRA. Até a
deliberagao desse novo parametro de remuneragdo dos CRA, sera utilizado, para o calculo do valor
da Remunerag@o, a variagdo percentual correspondente ao ultimo IPCA divulgado oficialmente.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral dos Titulares dos CRA

acima mencionada, a referida assembleia ndo serd mais realizada, e 0 mesmo passara a ser utilizado
para o calculo da Remuneragéo, a partir de sua divulgag@o.
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Caso a Emissora ndo concorde com a taxa substitutiva informada pelo Agente Fiduciario na forma
acima, a Emissora deverd promover o resgate antecipado dos CRA, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data de realizacdo da Assembleia Geral de Titulares dos CRA, pelo Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA, ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso,
acrescido da Remuneracdo devidos até a data do efetivo resgate, inclusive, calculada pro rata
temporis, a partir da primeira Data de Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento da
Remuneragao (exclusive), conforme o caso. Nesta hipotese, para calculo da Atualizagdo Monetaria
a serem resgatados e, consequentemente, cancelados, sera utilizada a variagao percentual produzida
pelo ultimo IPCA conhecido.

Na hipétese especifica prevista acima, nao sera devido o Prémio previsto na Clausula 10.1.2 da CPR-
Financeira.

Remuneracdo da CPR-Financeira

A CPR-Financeira fara jus a juros remuneratorios incidentes sobre o Valor da Emissao Atualizado,
da saldo do Valor da Emissdo Atualizado, conforme o caso, de acordo com a taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding, equivalente a 3,80% (trés inteiros e oitenta centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a primeira Data de Integralizag&o ou
da Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, 0 que ocorrer por ultimo, até a data
de seu efetivo pagamento.

A Remunerag&o sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J =VNa x (FatorJuros —1)

onde:

J = Valor unitario dos juros remuneratorios devidos no final do i-€simo Periodo
de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor da Emissdo Atualizado da CPR-Financeira, ou saldo do Valor da
Emissdo Atualizado da CPR-Financeira, conforme o caso, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Pl
Fator Juros = (taxa + 1)252

onde:

Taxa = taxa de juros fixa equivalente a 3,8000%, conforme definida no
Procedimento de Bookbuilding; e

DP = ¢ o niimero de Dias Uteis relativo ou Periodo de Capitalizagdo, sendo

“DP” um numero inteiro.
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Para fins de calculo da Remuneragdo da CPR-Financeira, define-se “Periodo de Capitalizacao”
como o intervalo de tempo (i) que se inicia na primeira Data de Integralizacdo (inclusive) e termina
na primeira Data de Pagamento de Remuneracdo da CPR-Financeira (exclusive), no caso do
primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou (ii) que se inicia na Data de Pagamento de Remuneragdo da
CPR-Financeira imediatamente anterior (inclusive) e termina na Data de Pagamento de
Remuneracdo da CPR-Financeira seguinte (exclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a
Data de Vencimento da CPR-Financeira, ressalvadas as hipoteses de Vencimento Antecipado e/ou
de Resgate Antecipado Facultativo, conforme o caso. Especificamente para o primeiro Periodo de
Capitalizacdo, sera devido pela Devedora um prémio correspondente a 1 (um) Dia Util de
Atualizagdo Monetéria e remuneracéo, anterior ao inicio do referido Periodo de Capitalizac&o.

Os valores recebidos a titulo de Remuneragdo deverdo ser pagos, a partir da primeira Data de
Integralizacdo dos CRA, nas Datas de Pagamento da Remuneragdo previstas na tabela incluida no
item “Amortizacdo da CPR-Financeira” acima e no Anexo I da CPR-Financeira.

Resgate Antecipado Facultativo da CPR-Financeira

A Devedora poderd, a qualquer momento apés o decurso do prazo de 18 (dezoito) meses contados a
partir da Data de Emissdo da CPR-Financeira, ou seja, a partir de 14 de maio de 2021, a seu exclusivo
critério e independentemente da vontade da Securitizadora, realizar o resgate antecipado parcial ou
total do Valor da Emissdo Atualizado da CPR-Financeira (“Resgate Antecipado Facultativo da CPR-
Financeira”).

O Resgate Antecipado Facultativo da CPR-Financeira devera ser realizado mediante publicacéo de
comunicacgdo de Resgate Antecipado Facultativo da CPR-Financeira ou por meio do envio de tal
comunicacdo de forma individual, dirigida a Securitizadora, com copia para o Agente Fiduciario dos
CRA, ao Escriturador e ao Banco Liquidante, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias e
maxima de 30 (trinta) dias da data do Resgate Antecipado Facultativo da CPR-Financeira
(“Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo™).

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo da CPR-Financeira, a Securitizadora fara jus ao
pagamento do Preco de Resgate da CPR-Financeira, equivalente ao saldo do Valor da Emisséo
Atualizado da CPR-Financeira, parcial ou totalmente, acrescido da Remuneragdo da CPR-Financeira
(conforme definido na clausula 3.4 da CPR-Financeira), calculada pro rata temporis desde a ultima
Data de Pagamento da Remuneragdo da CPR-Financeira ou, se ndo houver pagamento anterior, da
primeira Data de Integralizacdo até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Devedora nos termos da CPR-Financeira, e acrescido, ainda, de um
prémio calculado como a diferenca, caso positiva, entre (1) o Valor da Emissao Atualizado da CPR-
Financeira acrescido da Remuneragdo, desde a primeira Data de Integralizagdo ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo da CPR-Financeira imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data
do Resgate Antecipado Facultativo da CPR-Financeira e (2) o valor determinado conforme férmula
prevista na Clausula 10.1.2 da CPR-Financeira, correspondente ao valor presente dos fluxos de caixa
projetados da CPR-Financeira na data do Resgate Antecipado Facultativo da CPR-Financeira,
utilizando-se como taxa de desconto, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis pro rata
temporis, a menor entre (i) a Remuneracdo da CPR-Financeira; e (ii) as taxas indicativas do Tesouro
IPCA+, divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), (Notas
do Tesouro Nacional série B — NTN-B), com vencimento aproximado equivalente & duration
remanescente na data do Resgate Antecipado Facultativo da CPR-Financeira, conforme cotaces
indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na Internet (http://www.anbima.com.br)
apuradas pela média aritmética do fechamento do primeiro, segundo e terceiro Dias Uteis
imediatamente anteriores & data do Resgate Antecipado Facultativo da CPR-Financeira (excluindo-
se a data do Resgate Antecipado Facultativo da CPR-Financeira) (“Taxa NTN-B Antecipacdo”)
menos 0,50% (cinquenta centésimos por cento), observado que somente as parcelas de amortizacéo
e juros que venceriam apods a data do Resgate Antecipado Facultativo da CPR-Financeira deverdo
ser consideradas na apuracdo de tal valor presente(“Prémio”).
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O Resgate Antecipado Facultativo parcial da CPR Financeira somente serd admitido caso o Valor
Total da Emissdo remanescente ap6s o pretendido Resgate Antecipado Facultativo equivalha a, no
minimo, (a) 10% (dez por cento) dos CRA em Circulacdo; ou (b) R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhGes de reais), dentre as opc¢des a que for maior. Nessa hipotese, o Preco de Resgate devera ser
calculado proporcionalmente ao montante efetivamente resgatado. Nessa hipotese, o Preco de
Resgate devera ser calculado proporcionalmente ao montante efetivamente resgatado.

Na Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo deverd constar: (i) a data do Resgate
Antecipado Facultativo da CPR-Financeira; (ii) mencdo ao valor do Resgate Antecipado Facultativo
da CPR-Financeira; e (iii) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionaliza¢do do Resgate
Antecipado Facultativo da CPR-Financeira .

Sem prejuizo do disposto acima, a Devedora podera, no prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados
da data da ocorréncia de um Evento de Retencdo de Tributos, realizar o Resgate Antecipado
Facultativo da totalidade da CPR-Financeira, a seu exclusivo critério, por valor correspondente ao
Preco de Resgate, ndo sendo devido, nessa hipotese especifica, o pagamento do Prémio. A Devedora
devera incluir na Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo da CPR-Financeira uma descricao
detalhada do Evento de Retengdo de Tributos em questdo, aplicando-se ao caso 0s demais
procedimentos estabelecidos acima.

Vencimento Antecipado da CPR-Financeira

Nos termos das Clausulas 9.3 a 9.6 da CPR-Financeira, todas as obrigacdes constantes da CPR-
Financeira serdo consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da
Devedora o pagamento do valor previsto na Clausula 9.6 da CPR-Financeira, na ocorréncia das
hipéteses descritas nas Clausulas 9.1.1 e 9.1.2 da CPR-Financeira, observados 0s eventuais prazos
de cura, quando aplicéveis.

Eventos de Inadimplemento Automatico: Observados os eventuais prazos de cura aplicaveis, a
ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados abaixo acarretara o Vencimento Antecipado
automatico da CPR-Financeira, independentemente de qualquer aviso extrajudicial, interpelacéo
judicial, notificacdo prévia & Devedora ou consulta prévia aos Titulares dos CRA:

0] inadimplemento, pela Devedora, de quaisquer de suas obrigacOes pecunidrias,
principais ou acessorias, relacionadas a CPR-Financeira e/ou aos demais Documentos
da Operacdo, ndo sanadas no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do
respectivo inadimplemento, sem prejuizo da incidéncia de Encargos Moratérios e/ou da
Remuneracdo, conforme aplicavel, incidente apds o vencimento das respectivas
obrigacdes pecuniarias até seu efetivo pagamento pela Devedora;

(i) liquidacdo, dissolucéo, cisdo, fusdo, incorporacdo ou extingdo da Emitente ou qualquer
de suas Controladas diretas ou indiretas, exceto (a) se previamente autorizado pela
Credora, conforme deliberacdo em Assembleia Geral convocada com esse fim, (b) no
caso de operagdes que envolvam Controladas, se 0 montante total de bens, direitos e
ativos que, como resultado de tais operagfes (de forma individual ou em série de
operacdes), deixem de ser detidos direta ou indiretamente pela Emitente, ndo ultrapassar
o valor de R$ 460.000.000,00 (quatrocentos e sessenta milhdes de reais), atualizado pelo
IPCA a partir desta data; ou (c) na hipotese do disposto na Clausula 9.1.1.1 abaixo;

(iii) Mudanga de Controle da Devedora, exceto se previamente autorizado pela Emissora,
conforme deliberacdo em Assembleia Geral de Titulares dos CRA com esse fim;
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

venda, transferéncia ou cessdo, a qualquer titulo, pela Devedora, de participacdo
societaria envolvendo o Controle de qualquer de suas atuais Controladas diretas e
indiretas, exceto se previamente autorizado pela Emissora, conforme deliberacdo em
Assembleia Geral de titulares de CRA reunidos em assembleia geral especialmente
convocada com esse fim, com excecdo do disposto na Clausula 9.1.1.1 da CPR-
Financeira;

(a) pedido de recuperagéo judicial ou submissdo e/ou proposta a qualquer credor ou
classe de credores de pedido de negociacdo de plano de recuperacdo extrajudicial,
formulado pela Devedora ou qualquer de suas Controladoras ou Controladas, diretas ou
indiretas, independentemente de deferimento do processamento da recuperacao ou de
sua concessdo pelo juiz competente; (b) declaracdo de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, ou pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal
ou decretacdo de faléncia da Devedora, qualquer de suas Controladoras ou Controladas,
diretas ou indiretas; ou (c) a ocorréncia de qualquer evento que, para os fins da
legislagdo aplicavel a época na qual ocorrer o evento, tenha 0os mesmos efeitos juridicos
da decretagdo da insolvéncia, faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial da
Devedora ou qualquer de suas Controladoras ou Controladas, diretas ou indiretas;

inadimplemento de obrigacdo pecuniéria, pela Devedora e/ou quaisquer de suas
Controladoras e Controladas, diretas ou indiretas, em valor individual ou agregado
superior a R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhGes de reais), e/ou valor equivalente
em outras moedas, anualmente atualizados pelo IPCA a contar da Data de Emisséo;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida bancéria ou de mercado de
capitais, local ou internacional, da Devedora ou quaisquer de suas Controladas, diretas
ou indiretas, em valor individual ou agregado superior a R$75.000.000,00 (setenta e
cinco milhdes de reais), e/ou valor equivalente em outras moedas, anualmente
atualizados pelo IPCA a contar da Data de Emissao;

descumprimento, pela Devedora e/ou quaisquer de suas Controladas, diretas ou
indiretas, de qualquer deciséo ou sentenca judicial, arbitral ou administrativa, transitada
em julgado ou com laudo arbitral em definitivo, conforme aplicavel, ndo sujeita a
recurso e contra a qual ndo tenha sido obtido qualquer efeito suspensivo, que impligue
0 pagamento de valores iguais ou superiores, no individual ou agregado, a
R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), e/ou valor equivalente em outras
moedas, anualmente atualizados pelo IPCA a contar da Data de Emissdo, no prazo
estipulado na referida deciséo;

protesto de titulos contra a Devedora ou qualquer de suas Controladas, diretas ou
indiretas, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$75.000.000,00
(setenta e cinco milhdes de reais), e/ou valor equivalente em outras moedas, anualmente
atualizados pelo IPCA a contar da Data de Emissdo, exceto se sanado no prazo legal ou
tiver sido validamente comprovado a Emissora que: (a) o(s) protesto(s) foi(ram)
cancelado(s) ou suspenso(s); ou (b) o(s) protesto(s) foi(ram) efetuado(s) por erro ou ma-
fé de terceiro e tenha sido obtida medida judicial adequada para a anulagéo ou sustagdo
de seus efeitos; ou (c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi(ram) depositado(s) em
juizo; ou (d) o montante protestado foi devidamente quitado pela Devedora; ou (€) o(s)
protesto(s) foi(ram) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo;
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)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

distribuicédo e/ou pagamento, pela Devedora, de lucros, dividendos e/ou de juros sobre
capital préprio ou pagamento de quaisquer valores a Partes Relacionadas, incluindo em
decorréncia de Empréstimos e Financiamentos, caso a Devedora esteja em mora
relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas obrigacdes pecuniarias;

a reducéo do capital social pela Devedora, na forma do artigo 174 da Lei das Sociedades
por Acdes, sem anuéncia prévia e por escrito da Credora, conforme deliberacdo em
Assembleia Geral de Titulares dos CRA convocada especialmente para este fim, exceto
se, em uma ou mais operacBes, o valor total agregado da reducdo seja inferior a
R$ 130.000.000,00 (cento e trinta milhdes de reais) do capital social da Devedora, na
presente data, e desde que a classificagdo de risco dos CRA seja AAA, em escala
nacional, na data da reducdo de capital, conforme publicado pela Agéncia de
Classificacdo de Risco e que ndo haja rebaixamento da classificacdo de risco
exclusivamente em virtude da reducéo de capital;

alienacgdo, venda, constituicdo de qualquer 6nus e/ou qualquer forma de transferéncia,
pela Devedora e/ou por qualquer Controlada, por qualquer meio, de forma gratuita ou
onerosa, de ativos representando, de forma individual ou agregada, percentual superior
a 10% (dez por cento) do valor agregado de seus ativos totais, exceto Onus Permitidos,
conforme apurado nas demonstragdes financeiras consolidadas da Devedora referentes
ao exercicio social findo mais recente;

resgate ou amortizacdo de acdes de emissdo da Devedora, caso a Devedora esteja em
mora relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas obrigagdes pecuniarias
descritas na CPR-Financeira;

alteracdo, sem autorizacdo prévia da Credora, a partir de consulta aos Titulares de CRA
reunidos em Assembleia Geral especialmente convocada com esse fim: (a) do objeto
social da Devedora constate do seu estatuto social, de forma a alterar suas atividades
principais ou a agregar a essas atividades novos negécios néo relacionados aos negécios
ja desenvolvidos pela Devedora e que tenham prevaléncia ou possam representar
desvios em relagdo as atividades atualmente desenvolvidas pela Devedora, sendo
permitida a alteracdo exclusivamente para inclusdo de atividades acessorias ou
secundarias que sejam relacionadas a atividade principal da Devedora; ou (b) do
dividendo minimo obrigatdrio constante do estatuto social da Devedora;

utilizacdo, pela Devedora, dos referidos recursos em atividades ilicitas e em
desconformidade com as leis, regulamentos e normas relativas & protecdo ao meio
ambiente, ao direito do trabalho, seguranca e saude ocupacional, além de outras normas
que lhe sejam aplicaveis em funcgéo de suas atividades;

caso a CPR-Financeira ou o Termo de Securitizacdo e/ou dos demais documentos
relacionados a emissdo dos CRA, seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido ou por
qualquer outra forma extinto;

invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade de disposicGes da CPR-Financeira

/ou do Termo de Securitizacdo e/ou dos demais documentos relacionados a emissdo dos
CRA; e
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(xviii) na hipotese de a Devedora questionar judicialmente a CPR-Financeira e/ou quaisquer
clausulas e documentos relativos aos CRA.

N&do obstante o disposto acima, a Devedora podera, sem que seja considerado um Evento de
Inadimplemento, (a) Adeco Agropecudria Brasil Ltda., inscrita no CNPJ sob o0 n° 07.035.004/0001-
54, e Adecoagro Commodities Ltda. inscrita no CNPJ sob o n° 18.268.654/0001-66, e cisdo integral
do investimento destas Controladas em favor de Adecoagro Brasil Participagdes S/A., inscrita no
CNPJ sob 0 n® 07.835.579/0001-51; e (b) consumar a transferéncia das quotas de emissdo da Q065
Negoécios Imobilidrios Ltda., sociedade empresaria limitada inscrita no CNPJ sob o n°
30.653.413/0001-36, detidas pela Devedora, a terceiro.

Eventos de Inadimplemento Nao-Automatico: Tendo em vista que a emissdo da CPR-Financeira faz
parte de uma operacdo estruturada tendo por finalidade a emissdo dos CRA, na ocorréncia de
quaisquer dos eventos indicados abaixo ndo sanados no prazo de cura eventualmente aplicavel, a
Emissora e o Agente Fiduciario dos CRA deverao tomar as providéncias previstas nas Clausulas 9.3
e seguintes da CPR-Financeira:

0] descumprimento, pela Devedora, de quaisquer de suas obrigacdes ndo pecuniérias,
principais ou acessorias, relacionadas a CPR-Financeira e/ou os demais instrumentos
relacionados a emissdo dos CRA, ndo sanadas no prazo de cura estabelecido, ou, em
caso de omissdo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis da data do referido
descumprimento;

(i) desapropriagdo, confisco ou qualquer outra forma de perda de propriedade ou posse
direta, por ato ou determinacdo de autoridade competente, pela Devedora e/ou por
qualquer Controlada, de ativos cujo valor total seja superior a R$ 460.000.000,00
(quatrocentos e sessenta milhGes de reais), corrigido desde a presente data pelo IPCA,;

(iii) conforme constatado em decisdo colegiada (segunda instancia) em processo judicial (1)
o descumprimento pela Devedora da Legislagdo Socioambiental (conforme abaixo
definido), em especial, mas ndo se limitando, a legislacdo e regulamentagdo
relacionadas a saude e seguranca ocupacional e ao meio ambiente; ou (2) que a
Devedora incentiva ou incentivou, de qualquer forma, a prostituicdo ou utilizar em suas
atividades méo-de-obra infantil ou em condi¢do analoga a de escravo, ou ainda condutas
gue caracterize assédio moral ou sexual;

(iv) inobservancia pela Devedora ou qualquer de suas Controladas, diretas ou indiretas, das
Leis Anticorrupcao que Ihe sdo aplicaveis, conforme constatado em sentenca judicial de
primeira instancia;

(v) descumprimento pela Devedora das obrigagdes estabelecidas pela legislacdo criminal
aplicavel, constatado por meio de sentenca condenatdria transitada em julgado;

(vi) caso quaisquer dos documentos relacionados a Oferta, inclusive aditamentos, ndo sejam
devidamente formalizados e/ou registrados por culpa da Devedora, conforme o caso, na
forma e prazos exigidos nos respectivos documentos;

(vii) caso as obrigacbes de pagar da Devedora previstas na CPR-Financeira deixarem de

concorrer, no minimo, em condi¢des pari passu com as demais dividas quirografarias
da Devedora;
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(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

por culpa da Devedora, ndo renovagéo trimestral da classificacéo de risco dos CRA na
forma prevista no Termo de Securitizagdo e ndo pagamento de valores necessarios a
manutencdao de todos os prestadores de servi¢os no ambito da Emissdo dos CRA, as suas
expensas e observadas as disposicdes do Termo de Securitizacao;

realizacdo de operacGes com Partes Relacionada, exceto por operacdo ou série de
operagdes que sejam em termos e condi¢des ndo menos favordveis do que aqueles que
seriam obtidos em uma operacdo comparavel, em termos estritamente comerciais, em
condigdes de mercado (arm’s length), coOm uma pessoa ou entidade que ndo seja uma
Parte Relacionada;

interrupcéo das atividades da Devedora ou qualquer Controlada por prazo superior a 30
(trinta) dias corridos, determinada por ordem judicial ou qualquer outra autoridade
competente;

n&do obtengdo, ndo renovagdo, cassacao, perda ou suspensdo de quaisquer licengas e/ou
alvaras necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora
e/ou qualquer de suas Controladas, exceto se (i) os efeitos de tal cassacdo, perda ou
expiracdo tenham sido suspensos pela Devedora, por meio das medidas legais aplicaveis
no prazo legal; (ii) ndo se tratar de licenga que afete de forma relevante as atividades da
Devedora; e/ou (iii) a Devedora esteja em processo de renovacao da licenca que tenha
expirado;

comprovacdo de que qualquer das declaragfes prestadas pela Devedora no ambito da
CPR-Financeira e dos demais Documentos da Operacdo eram falsas, incorretas ou
enganosas nas datas em que foram prestadas;

ndo atendimento dos Indices Financeiros abaixo (“Indices Financeiros™), em qualquer
exercicio social até a Data de Vencimento, conforme calculados pela Devedora, com
base nas demonstraces financeiras auditadas consolidadas da Devedora, em até 5
(cinco) Dias Uteis ap6s a publicacdo de referidas demonstracdes financeiras anuais, e
disponibilizados para verificacdo pela Emissora, com base na memoria de célculo
enviada pela Devedora a Emissora, a qual contera todas as rubricas necessarias para
demonstrar & Emissora o cumprimento desses Indices Financeiros, sob pena de
impossibilidade de verificagdo, pela Emissora, dos referidos indices, podendo a
Emissora solicitar a Devedora eventuais esclarecimentos adicionais necessarios
(“Relatério _dos Indices Financeiros™”), sendo a primeira verificagio com base nas
demonstracdes financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro
de 2019:

A Razdo entre a Divida Liquida e o EBITDA: igual ou inferior a (i) 4,00, ou (ii) ao
menor indice financeiro equivalente previsto em demais contratos financeiros da
Devedora em operacdes de mercado de capitais, o que for menor.

A CPR-Financeira vencera antecipadamente de forma automatica, independentemente de aviso ou
notificacdo judicial ou extrajudicial, imediatamente apds a verificacdo da ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Inadimplemento Automatico pela Credora.
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A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento N&do Automaético, ndo sanada no prazo de
cura eventualmente aplicével, devera ser comunicada pela Devedora & Emissora, em prazo de até 2
(dois) Dias Uteis da data em que a Devedora tomar conhecimento do evento em quest&o.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento Ndo-Automaticos previstos na Clausula
9.1.2 da CPR-Financeira, a Emissora convocara Assembleia Geral de Titulares dos CRA, nos termos
previstos na Clausula 12 do Termo de Securitizacdo, para deliberar acerca da ndo declaracdo de
Vencimento Antecipado da CPR-Financeira, devendo se manifestar de acordo com orientacdo
deliberada na Assembleia Geral de Titulares dos CRA sobre a eventual ndo declaracdo do
Vencimento Antecipado da CPR-Financeira.

A Emissora podera convocar assembleia geral de titulares dos CRA, nos termos do Termo de
Securitizacdo, a fim de solicitar a aprovacao de néo adogdo de qualquer medida prevista em lei, da
CPR-Financeira ou no Termo de Securitizacdo, que vise & defesa dos direitos e interesses dos
Titulares dos CRA, incluindo a rentncia definitiva ou temporéria de direitos de forma prévia a sua
ocorréncia (waiver).

Na ocorréncia do Vencimento Antecipado da CPR-Financeira, a Devedora obriga-se a efetuar o
pagamento do Valor da Emissdo Atualizado, ou saldo do Valor da Emissdo Atualizado, conforme o
caso, acrescido da Remuneracao, calculados pro rata temporis desde a Gltima Data de Pagamento da
Remuneracdo ou, se ndo houver pagamento anterior, da primeira Data de Integralizacdo até a data
do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emitente nos
termos desta CPR-Financeira em até 2 (dois) Dias Uteis contados de comunicagio neste sentido, a
ser enviada pela Credora a Emitente, sob pena de ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos
moratorios.

Caso ocorra 0 Vencimento Antecipado da CPR-Financeira, os CRA deverdo ser obrigatoriamente
resgatados antecipadamente nos termos da Clausula 6 do Termo de Securitizag&o.

Qutras caracteristicas dos Direitos Creditorios do Agronegécio

Informacdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

A Devedora emitiu a CPR-Financeira especificamente no ambito da presente Oferta. Nesse sentido,
e para fins de atendimento ao item 2.6 do Anexo IlI-A da Instru¢do CVM 400, ndo existem
informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditorios
do Agronegécio, decorrentes da CPR-Financeira, que compdem o Patrimbnio Separado,
compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta, mesmo tendo
sido realizados esforcos razoaveis para obté-las, visto que a CPR-Financeira, conforme mencionado
anteriormente, foi emitida especificamente e exclusivamente no dmbito da presente Oferta.

A tabela abaixo apresenta abaixo as informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-
pagamento de todos e quaisquer titulos de divida emitidos pela Devedora, com base nas
Demonstracdes Financeiras dos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta:
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Inadimplemento Perda Pré-pagamento’
Data do Evento

R$ mil % R$ mil % R$ mil %! %?°

Titulos de divida da Devedora (2019) — data-base
N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

de 30/06/2019
Titulos de divida da Devedora (2018) N/A 1 N/A N/A N/A 10.042 8% 1%
Titulos de divida da Devedora (2017) N/A N/A N/A N/A | 418.365 99% 25%
Titulos de divida da Devedora (2016) N/A1 N/A N/A N/A| 33.542 12% 1%

2 Percentual com relagdo ao saldo devedor decorrente de titulos de divida emitidos pela Devedora na data-base.
3 Percentual com relagéo ao endividamento total da Devedora na data-base.
Nivel de Concentracao dos Direitos Creditorios do Agronegdécio

Os Créditos do Agronegdcio sao concentrados integralmente na Devedora, na qualidade de Devedora
da CPR-Financeira.

Critérios de Elegibilidade Adotados pela Emissora para Concesséo de Crédito

Para fins de critério de elegibilidade da CPR-Financeira, bem como para conceder crédito aos seus
eventuais parceiros comerciais, a Emissora realiza uma analise de documentos que faz com que ela
conheca a situacdo comercial, econdmica e financeira daqueles que podem vir a se relacionar com
ela no futuro. A aprovacgéo de crédito da Devedora ocorreu com base em uma analise de documentos
gue fizeram com que a Emissora concluisse uma analise comercial, econémica e financeira da
Devedora com base em trés parametros: (i) analise quantitativa; (ii) analise qualitativa; e (iii) analise
de garantias, examinados sob o critério da discricionariedade de sua administrag&o.

Prestacdo de servicos de consultoria especializada, gestdao, custddia e cobranca de créditos
inadimplidos

No ambito da Emissdo e da Oferta, ndo foi contratado prestador de servigcos de consultoria
especializada, gestdo, custddia e cobranga de créditos inadimplidos. A verificacdo do cumprimento
da Destinacdo dos Recursos sera realizada pelo Agente Fiduciario e a cobranga do pagamento da
CPR-Financeira sera realizada pela Emissora.
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FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos, que deverdo ser analisados pelos potenciais
Investidores. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade,
regulamentacdo especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora e a Devedora, e suas
respectivas atividades, e diversos riscos a que estdo sujeitas, ao setor do agronegdcio, aos Direitos
Creditérios do Agroneg6cio e aos préoprios CRA objeto da emissdo regulada pelo Termo de
Securitizagdo constante do Anexo XVI deste Prospecto. O potencial Investidor deve ler
cuidadosamente todas as informac6es descritas no Termo de Securitizacéo e neste Prospecto, bem
como consultar os profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma decisdo de investimento.

Antes de tomar qualquer deciséo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo
considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento,
os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informagdes contidas neste Prospecto
Preliminar e em outros Documentos da Operagdo, devidamente assessorados por seus assessores
juridicos e/ou financeiros.

Os negocios, a situacdo financeira ou os resultados operacionais da Emissora e dos demais
participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos
riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos concretize-se, 0s
negocios, a situagdo financeira, os resultados operacionais da Emissora e/ou da Devedora de
adimplir os Direitos Creditorios do Agronegdcio e demais obrigacdes previstas na CPR-Financeira
podera ser adversamente afetada sendo que, nesses casos, a capacidade da Emissora de efetuar o
pagamento dos CRA podera ser afetada de forma adversa.

Este Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo conterd, apenas uma descri¢do
resumida dos termos e condi¢des dos CRA e das obrigagdes assumidas pela Emissora no &mbito
da Oferta. E essencial e indispensavel que os Investidores leiam o Termo de Securitizacio e
compreendam integralmente seus termos e condic@es, 0s quais sdo especificos desta operagéo e
podem diferir dos termos e condigdes de outras operagdes envolvendo risco de crédito

Para os efeitos desta Se¢do, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera produzir,
poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou a Devedora, quer se
dizer que o risco ou a incerteza podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os
negocios, a posicdo financeira, a liquidez, os resultados das operagBes ou as perspectivas da
Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso, exceto quando houver indicacdo em contrario ou
conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressfes similares nesta Se¢ado
como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sao exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou
que hoje sejam considerados imateriais, também poderao ter um efeito adverso sobre a Emissora
e/ou a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hip6teses abaixo os CRA podem néo ser pagos ou
ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacao estdo disponiveis em seu formulério de
referéncia nos itens “4.1 Fatores de Risco” e “5.1 Riscos de Mercado”, incorporados por referéncia
a este Prospecto Preliminar.
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Riscos da Operacao

Recente desenvolvimento da securitizacao de direitos creditérios do agronegécio pode gerar riscos
judiciais e/ou financeiros aos investidores dos CRA

A securitizagdo de direitos creditorios do agronegocio ¢ uma operacao recente no mercado de capitais
brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegocio, foi editada em
2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissoes de certificados de recebiveis do
agronegocio nos ultimos anos. Além disso, a securitizagdo € uma operacao mais complexa que outras
emissOes de valores mobilidrios, j& que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregagao dos
riscos do emissor do valor mobiliario (securitizadora), do devedor de seu lastro (no caso, a Devedora)
e dos créditos que lastreiam a emissdo, o mercado de securitizagdo ainda ndo se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam
regras que o direcionem, gerando assim um risco aos Investidores, uma vez que o Poder Judiciario
podera, ao analisar a Oferta ¢ os CRA e/ou em um eventual cenario de discussdo e/ou de identifica¢do
de lacuna na regulamentacao existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de
forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora e/ou os CRA, bem como (ii)
proferir decisdes que podem ser desfavoraveis aos interesses dos Investidores dos CRA.

Recente edi¢do da Instrucdo CVM 600 que regula as ofertas de certificados de recebiveis do
agronegocio

A atividade de securitizagdo de créditos do agronegdcio esta sujeita & Lei 11.076 e a regulamentacao
da CVM, por meio da Instrucdo CVM 400 e da Instrugdo CVM 600, no que se refere a ofertas
publicas de distribui¢do de certificados de recebiveis do agronegécio. A Instrugdo CVM 600 foi
recentemente publicada pela CVM e ainda ha pouco historico de operagdes de securitizagdo no
mercado realizadas sob sua vigéncia e de aplicagdo de referida norma pela Comissdo de Valores
Mobiliarios na andlise de ofertas publicas de certificados de recebiveis do agronegocio, o que pode
gerar impactos sobre a estrutura da operagdo e sobre os termos e condigdes constantes de seus
documentos, podendo causar prejuizo ou desvantagem aos Titulares dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacao

Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradi¢do e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro em relacdo a estruturas de securitizagdo, em situagcdes adversas podera haver perdas por
parte dos Titulares dos CRA em razao do dispéndio de tempo e recursos para execugdo judicial desses
direitos. Assim, o carater recente da legislagdo referente a CRA e sua paulatina consolidacdo levam
a menor previsibilidade quanto a sua aplicagdo ¢ interpretagdo ou a eventuais divergéncias quanto a
suas estruturas pelos Investidores, pelo mercado e pelo Poder Judiciario, exemplificativamente, em
eventuais conflitos ou divergéncias entre os Titulares dos CRA ou litigios judiciais.

Os Direitos Creditorios do Agronegocio constituem a totalidade do Patriménio Separado, de modo
gue o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha
pela Emissora nas suas obrigacdes ou a insolvéncia da Emissora, podera afetar negativamente a
capacidade de pagamento das obrigacGes decorrentes dos CRA
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A Emissora ¢ uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio, tendo como objeto social a
aquisi¢do e securitizagdo de créditos do agronego6cio por meio da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegocio, cujos patrimonios sao administrados separadamente, nos termos da Lei
9.514 e da Lei 11.076. O Patrimdnio Separado tem como tUnica fonte de recursos os Direitos
Creditdrios do Agronegocio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes pela
Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora nas suas obrigacdes ou a insolvéncia
da Emissora, poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes
decorrentes dos respectivos CRA, sendo que caso os pagamentos dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista na CPR-Financeira, a
Devedora nao terd qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamento e/ou transferéncias.

Outros descasamentos entre os valores a serem pagos em razdo dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio e os valores a serem pagos em razdo dos CRA

Os valores a serem pagos pela Devedora a titulo de Remuneragdo e Amortizacdo da CPR-Financeira
poderdo ndo ser suficientes para o pagamento do valor integral da Remuneragdo e Amortizagao dos
CRA caso, dentre outras hipoteses, a Devedora nao realize o pagamento de qualquer das Despesas e
estas venham a ser pagas com os valores integrantes do Patrimonio Separado, impactando, assim, os
Titulares dos CRA.

N&o realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos
decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegocio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditérios do Agronegocio, e o Agente
Fiduciario, nos termos da Instrucdo CVM 583, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de
execucao dos Direitos Creditérios do Agronegocio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos
Titulares dos CRA.

A ndo realizacdo ou realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo dos Direitos Creditorios
do Agronegocio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario poderd prejudicar o fluxo de
pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de
cobranga judicial dos Direitos Creditorios do Agronegocio ou em caso de perda dos Documentos
Comprobatorios, a capacidade de satisfagdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente
o fluxo de pagamentos dos CRA.

Riscos dos CRA e da Oferta

Riscos gerais

Tendo em vista as obrigagdes previstas para a Devedora nos Documentos da Operacdo, a deterioracao
da situagdo financeira e patrimonial da Devedora e/ou de sociedades relevantes de seu grupo
econdmico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera afetar de forma negativa o fluxo
de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares dos CRA podem variar
significativamente, e podem incluir, sem limitagdo, perdas em decorréncia de condi¢des climaticas
desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente os produtos
comercializados pela Devedora, impactando os pregos de commodities do setor agricola nos
mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessao de crédito e outros eventos
que possam afetar o faturamento e/ou despesas da Devedora e de suas controladas e,
consequentemente, sua condicdo econdmico-financeira e capacidade de pagamento dos CRA. Crises
econdmicas também podem afetar os setores agricola e sucroenergético a que se destina o
financiamento que lastreia os CRA, objeto da captagdo de recursos viabilizada pela Emissao.
Adicionalmente, falhas na constitui¢do ou formalizagdo do lastro da Emissdo e de sua cessdo, bem
como a impossibilidade de execucdo especifica de referido titulo e dos Direitos Creditorios do
Agronegobcio, caso necessaria, também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.
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Alteragoes na legislagdo tributdria aplicdavel aos CRA ou na interpretacdo das normas tributdrias podem
afetar o rendimento dos CRA

Poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares: (i) eventuais
alteracdes na legislagdo tributéria, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes
sobre os CRA; (ii) a criacdo de novos tributos; (iii) mudangas na interpretacdo ou aplicacdo da
legislacao tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais; (iv) a interpretagdo de
tribunais ou autoridades sobre a estrutura de outras emissdes semelhantes a dos CRA anteriormente
realizadas, de acordo com a qual a Emissora, os Titulares dos CRA ou terceiros responsaveis pela
retengdo de tributos fiquem obrigados a realizar o recolhimento de tributos relacionados a essas
operacdes anteriores; ou (v) outras exigéncias tributarias, a qualquer titulo, relacionadas a
estruturacdo, emissao, colocagdo, custodia ou liquidagao dos CRA.

Em adigdo, de acordo com o a Clausula 14 do Termo de Securitizagdo, os impostos diretos e indiretos
aplicaveis conforme legislagdo tributaria vigente constituirdo despesas de responsabilidade dos
Titulares dos CRA ou da Devedora, e ndo incidirdo no Patriménio Separado. Dessa forma, a auséncia
de recursos para fazer frente ao pagamento de tais eventos podera afetar o retorno dos CRA planejado
pelos investidores.

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegocio no mercado secundario

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa liquidez e nao
ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacao dos CRA que permita
sua alienag@o pelos subscritores desses valores mobilidrios, caso decidam pelo desinvestimento.
Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para
negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o
investimento nos CRA até a Data de Vencimento. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de
que o titular do CRA conseguira liquidar suas posi¢des ou negociar seus CRA pelo prego € no
momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu
titular.

Risco de aquisicdo dos CRA com dgio

Os CRA, quando de sua negociagdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer
responsabilidade, controle ou participagdo da Emissora e/ou do Coordenador Lider, poderdo ser
adquiridos pelos novos Investidores com agio, calculado em funcdo da rentabilidade esperada por
esses Investidores ao longo do prazo de amortizacdo dos CRA originalmente programado. Em caso
de antecipacao do pagamento dos Direitos Creditorios nas hipoteses previstas na CPR Financeira, os
recursos decorrentes dessa antecipagdo serdo imputados pela Emissora no Resgate Antecipado dos
CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizacdo, hipdtese em que o valor a ser recebido pelos
Investidores podera ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado,
frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do agio. Neste caso, nem o
Patrimoénio Separado, nem a Emissora dispordo de outras fontes de recursos para satisfacdo dos
interesses dos Titulares dos CRA.
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A participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding e na Oferta podera afetar adversamente a liquidez dos CRA no mercado secunddrio

Investidores que sejam consideradas Pessoas Vinculadas poderdo participar da Oferta, sem qualquer
limitagdo em relacdo ao valor total da Oferta, mediante apresentacdo de Pedido de Reserva ou
intencdo de investimento, desde que ndo seja verificado, pelo Coordenador Lider, excesso de
demanda superior a 1/3 (um ter¢co) dos CRA inicialmente ofertados (sem considerar os CRA emitidos
em decorréncia do exercicio total ou parcial da Opgao de Lote Adicional).

Assim, a participacdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding e na Oferta pode ter
reduzido a quantidade de CRA para os demais Investidores e acarretar a reducao de liquidez desses
CRA no mercado secundario. O Coordenador Lider ndo tem como garantir que o investimento nos
CRA por Pessoas Vinculadas nao ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por
manter os CRA que subscreverem e integralizarem fora de circulagao.

A participacio de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding pode ter afetado adversamente a formacdo da taxa de remuneracdo final dos CRA

A taxa aplicavel a Remunerag¢do dos CRA foi definida mediante do Procedimento de Bookbuilding.
Nos termos da regulamentagdo em vigor, desde que nao fosse verificado, pelo Coordenador Lider,
excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) dos CRA inicialmente ofertados (sem considerar os
CRA emitidos em decorréncia do exercicio total ou parcial da Op¢ao de Lote Adicional), poderiam
ser aceitos Pedidos de Reserva ou intenc¢des de investimento realizados por Investidores que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo em relagdo ao valor total da Oferta. Tendo
em vista que ndo se verificou, pelo Coordenador Lider, excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo)
dos CRA originalmente ofertados, sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opgdo de Lote
Adicional, foi permitida a colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55
da Instrugdo CVM 400, o que pode ter resultado em uma mé formacao da taxa final de juros aplicavel
a Remuneragdo CRA. O Coordenador Lider ndo tem como garantir que o investimento nos CRA por
Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou ndo afetard o resultado do Procedimento de Bookbuilding,
incluindo a taxa final de juros aplicavel a Remuneragdo dos CRA.

Quorum de deliberagcdo em Assembleia Geral

Algumas deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos
presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado
estabelecidos no Termo de Securitizagdo. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado
a acatar decisdes da maioria dos Titulares dos CRA, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo
havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular do CRA em
determinadas matérias submetidas a deliberagio em Assembleia Geral. Além disso, a
operacionalizagdo de convocagdo e realizacdo de Assembleias Gerais poderd ser afetada
negativamente em razao de grande pulverizagdo dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo
para os Titulares dos respectivos CRA.
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Eventual rebaixamento na classificagdo de risco dos CRA poderd dificultar a captacdo de recursos
pela Devedora, bem como acarretar reducdo de liquidez dos CRA para negociagcdo no mercado
secundadrio

A realizag@o da classificagdo de risco (rating) dos CRA leva em consideragio certos fatores relativos
a Emissora ou a Devedora, tais como sua condig@o financeira, administragdo e desempenho. Sdo
analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim como as obrigacdes assumidas pela Emissora
e/ou pela Devedora e os fatores politico-economicos que podem afetar a condi¢dao financeira da
Emissora e/ou da Devedora.

Dessa forma, a classifica¢do de risco representa uma opinido quanto as condigdes da Devedora de
honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado,
relativos a amortizagdo e remuneragdo da CPR-Financeira, cujos direitos creditorios lastreiam os
CRA, sendo que, no presente caso, a classificacdo de risco sera atualizada trimestralmente. Caso a
classificacdo de risco originalmente atribuida aos CRA seja rebaixada, a Devedora podera
encontrar dificuldades em realizar outras emissoes de titulos e valores mobilidrios, o que
podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operacoes
da Devedora e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a CPR-Financeira, o
que, consequentemente, impactara negativamente os CRA.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentacdes especificas, que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios com
determinadas classifica¢des de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com
relagdo aos CRA pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo
vir a afetar negativamente o preco desses CRA ¢ sua negociacdo no mercado secundario.

Possibilidade da Agéncia de Classificagdo de Risco ser alterada sem Assembleia Geral

Conforme descrito neste Prospecto Preliminar, a Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser
substituida pela Fitch Ratings Brasil Ltda. ou pela Moody's América Latina Ltda., por decisdo da
Emissora, sem a necessidade de realizagdo de Assembleia Geral, caso (i) descumpra a obrigagdo de
revisdo da nota de classifica¢do de risco no periodo de 3 (trés) meses; (ii) descumpra quaisquer outras
obrigagdes previstas na sua contratagdo; (iii) renuncie ao desempenho de suas fungdes nos termos
previstos em contrato; e (iv) a substituicdo seja aprovada em comum acordo entre as partes, 0 que
podera importar em reclassificacdo do rating segundo critérios da nova agéncia de classificacdo de
risco, podendo os CRA ser negativamente afetados.

Indisponibilidade de Negociagdo dos CRA no Mercado Secundario até o Encerramento da Oferta

Nao havera negociagdo dos CRA no mercado secundario até a publicacdo do Anuncio de
Encerramento. Considerando que o periodo maximo de colocacdo aplicavel a Oferta podera se
estender a até 6 (seis) meses contados da divulgacdo do Anuncio de Inicio, os Investidores que
subscreverem e integralizarem os CRA poderfo ter que aguardar durante toda a duracdo deste periodo
para realizar negociacdo dos CRA. Nesse sentido, a indisponibilidade de negociagdo temporaria dos
CRA no mercado secundario podera afetar negativamente a liquidez dos Investidores. Ainda, a Oferta
esta condicionada ao cumprimento de determinadas condi¢des precedentes pela Devedora, nos
termos do Contrato de Distribuigdo, inclusive para exercicio da garantia firme pelo Coordenador
Lider. Caso ndo haja demanda suficiente de Investidores, e alguma de referidas condigdes de
exercicio da garantia firme ndo sejam cumpridas, a Emissora cancelara os CRA emitidos. O
Investidor devera considerar essa indisponibilidade de negociagdo temporaria dos CRA no mercado
secundario, bem como possibilidade de cancelamento da emissdo pelos eventos aqui descritos, como
fator que podera afetar sua decisdo de investimento.
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Risco de concentracdo de Devedor e dos Direitos Creditorios

Os CRA séo concentrados em apenas 1 (um) devedor, o qual origina os Direitos Creditorios do
Agronegaocio, representado pela CPR-Financeira. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos
CRA esta concentrado em apenas 1 (um) devedor, sendo que todos os fatores de risco aplicaveis
aele, aseu setor de atuagdo e ao contexto macro e microecondmico em que ele esta inserido séo
potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, a Amortizacdo e a Remuneragdo dos CRA.

Uma vez que os pagamentos de Remuneracdo e Amortizacdo dependem do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito da CPR-Financeira, 0s riscos a que a
Devedora esté sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na
medida em que afete suas atividades, operacOes e situacdo econémico-financeira, as quais, em
decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos da CPR-
Financeira e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucdo da
CPR-Financeira podem ndo ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente
da CPR-Financeira. Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito material adverso no
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio e, consequentemente, dos CRA.

Risco decorrente da auséncia de garantias na CPR-Financeira e nos CRA

Os direitos creditdrios oriundos da CPR-Financeira emitida pela Devedora ndo contam com qualquer
garantia. Caso a Devedora ndo arque com o pagamento da CPR-Financeira, a Emissora nao tera
nenhuma garantia para executar visando a satisfaco do seu crédito. N&o foi e nem sera constituida
garantia ao inadimplemento dos CRA. Assim, caso a Devedora ndo pague os Direitos Creditorios do
Agroneg6cio e/ou a Emissora ndo pague os valores devidos no ambito da Emissao, conforme previsto
no Termo de Securitizacdo, os Titulares dos CRA ndo terdo qualquer garantia a ser executada, o que
pode gerar um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Riscos da CPR-Financeira e dos Direitos Creditorios do Agronegocio

O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia da CPR-Financeira poderdo afetar
adversamente os CRA

A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigagdes decorrentes dos CRA depende do
adimplemento, pela Devedora, da CPR-Financeira. O Patrimdnio Separado, constituido em favor dos
Titulares dos CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora e de terceiros.
Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares dos CRA dos montantes devidos
dependera do adimplemento da CPR-Financeira, pela Devedora, em tempo habil para o pagamento
dos valores devidos aos Titulares de CRA. Ademais, ndo ha garantias de que os procedimentos de
cobranga judicial ou extrajudicial da CPR-Financeira serdo bem-sucedidos. Portanto, uma vez que
0 pagamento da Remuneracdo dos CRA e da Amortizacdo dos CRA depende do pagamento
integral e tempestivo, pela Devedora, da CPR-Financeira, a ocorréncia de eventos internos ou
externos que afetem a situacdo econdmico-financeira da Devedora e suas respectivas
capacidades de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a
capacidade ds Patrimo6nio Separado de suportar suas obrigac6es, conforme estabelecidas no
Termo de Securitizagao.
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Risco de Vedagdo a Transferéncia da CPR-Financeira

A Emissora, nos termos dos artigos 9° e seguintes da Lei 9.514 e do artigo 39 da Lei 11.076, instituiu
0 Regime Fiduciario sobre a CPR-Financeira, segregando-a de seu patrimbnio, em beneficio
exclusivo dos Titulares de CRA. Uma vez que a vinculacdo da CPR-Financeira aos CRA foi condicéo
do negdcio juridico firmado entre a Devedora e a Emissora, convencionou-se que a CPR-Financeira
ndo podera ser transferida a terceiros sem a prévia anuéncia da Devedora.

Caso a deliberacdo sobre a alienacdo da CPR-Financeira seja regularmente tomada, os
Titulares de CRA estardo expostos aos seguintes riscos: (i) caso a Devedora aprove a alienacao,
0s CRA serdo resgatados ou amortizados extraordinariamente, com a reducéo na rentabilidade
esperada, em comparacdo com a manutencao da CPR-Financeira até seu vencimento ordinario
e, além disso, sem a garantia de que os Titulares de CRA terdo a sua disposi¢do investimentos
com caracteristicas similares para realocar seus recursos; ou (ii) caso a Devedora ndo autorize
a alienacéo, a Emissora ficara obrigada a manter a CPR-Financeira até que a Devedora assim
autorize a alienacdo ou até que ocorra qualquer das hipoteses autorizadas (liquidagdo do
Patrimdnio Separado ou a declaracdo de vencimento antecipado da CPR-Financeira) ou o
vencimento da CPR-Financeira.

Risco de Liquidacdo do Patrimonio Separado, e/ou Resgate Antecipado dos CRA

Os CRA estdo sujeitos ao pagamento antecipado em caso de ocorréncia de: (i) Resgate Antecipado
dos CRA,; ou (ii) liquidagéo dos Patriménio Separados.

Verificada qualquer das hipdteses previstas acima, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte original
de investimento reduzido, poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma
remuneracdo buscada pelos CRA e poderdo sofrer prejuizos em razdo de eventual tributacdo em
decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos. Adicionalmente, o Patrimbnio Separado
podera ser insuficiente para pagamento integral dos valores devidos em caso de Resgate Antecipado
dos CRA.

Riscos de Formalizacgdo do Lastro da Emissdo

O lastro dos CRA é composto por cada CPR-Financeira. Falhas na elaboracéo e formalizacdo da
CPR-Financeira, de acordo com a legislagdo aplicavel, e no seu registro no cartorio de registro de
imdveis competente, podem afetar o lastro dos CRA e, por consequéncia, afetar negativamente o
fluxo de pagamentos dos CRA.

Riscos associados a guarda fisica de Documentos Comprobatorios pelo Custodiante
A Emissora contratard o Custodiante, que serd responsavel pela guarda fisica dos Documentos
Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegécio. A perda e/ou

extravio de referidos Documentos Comprobatorios podera dificultar a cobranca dos Direitos
Creditoérios do Agronegdcio e resultar em perdas para os Titulares de CRA.
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Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concessao do crédito

A concessédo do crédito & Devedora foi baseada exclusivamente na anélise da situacdo comercial,
econbmica e financeira da Devedora, bem como na analise dos documentos que formalizam o crédito
a ser concedido. O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio esta sujeito aos riscos
normalmente associados a analise de risco e capacidade de pagamento da Devedora. Portanto,
impactos adversos na sua situacdo econdmica ou financeira poderdo impactar adversamente a
capacidade de pagamento da CPR-Financeira e, consequentemente, dos CRA.

Os Direitos Creditorios do Agronegocio constituem a totalidade do Patriménio Separado, de modo
que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha
pela Emissora nas suas obrigacoes ou a insolvéncia da Emissora, pode afetar negativamente a
capacidade de pagamento das obrigacoes decorrentes dos CRA

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a
aquisicdo e securitizacdo de créditos do agronegocio por meio da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegocio, cujos patriménios sdo administrados separadamente, nos termos da Lei
9.514 e da Lei 11.076. Cada Patrimdnio Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos
Creditorios do Agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes pela
Emissora pode afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes decorrentes
dos respectivos CRA, sendo que, caso 0s pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio
tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista na CPR-Financeira, a Devedora ndo tera
qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos.

Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir temporariamente a
administracdo do Patrimdnio Separado, conforme previsto no Termo de Securitizacdo, e convocara
uma Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberarem sobre as novas normas de
administracdo do Patriménio Separado ou optar pela liquidacdo destes, os quais poderdo conter
recursos insuficientes para quitar as obrigacfes da Emissora perante os Titulares de CRA. Além
disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento
do processo de convocacdo e realizacdo da Assembleia Geral que deliberara sobre os Eventos de
Liquidacdo do Patriménio Separado, ndo é possivel assegurar que a deliberacdo acerca da eventual
liquidacdo do Patriménio Separado ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado dos
CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

A Emissora e a Devedora estio sujeitas a faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial

A Emissora e a Devedora estdo sujeitas a eventos de faléncia, recuperacdo judicial e recuperacao
extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais,
previdenciarias e trabalhistas, poderao afetar os Direitos Creditorios do Agronegécio, principalmente
em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficicia da afetacdo de patrimonio, o que
poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora e da Devedora de honrar as obrigagdes
assumidas junto aos Titulares de CRA. Além disso, a faléncia ou recuperacéo judicial ou extrajudicial
da Devedora acarretara o vencimento antecipado da CPR-Financeira e, consequentemente, dos CRA,
bem como afetara de forma negativa a situacdo econémico-financeira da Devedora e sua capacidade
de pagar a CPR-Financeira e, consequentemente, a capacidade da Emissora de pagar os CRA.
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Risco operacional e risco de fungibilidade

Em seu curso normal, o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio fluird diretamente para
a Conta Centralizadora, de titularidade da Emissora. A Emissora também utiliza tecnologia da
informacéo para processar as informag@es financeiras e resultados operacionais e monitoramento de
suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da informacdo da Emissora podem ser vulneraveis a
interrupcdes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais.

Qualquer falha significativa nos sistemas da Emissora que cause erros operacionais de controle do
Patrimonio Separado podera acarretar a fungibilidade de caixa e atraso no pagamento dos CRA aos
Titulares dos CRA. Ainda, caso a Emissora ndo transfira a Conta Centralizadora os valores de
qualquer pagamento indevido realizado em outras contas de titularidade da Emissora, os Titulares
dos CRA poderdo ser prejudicados e ndo receber a integralidade dos Direitos Creditorios do
Agronegaocio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer danos
financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razéo da divulgagdo ndo-autorizada de informacGes
confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores.
Ademais, a divulgacdo de informagdes sensiveis ndo publicas através de canais de midia externos
poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou danos a sua reputacdo e imagem da marca.

Riscos do Regime Fiduciario

Medida Provisoria n° 2.158-35 pode comprometer o regime fiducidrio sobre os créditos de
certificados de recebiveis do agronegocio e a desconsideragio do Patrimonio Separado em relagdo
a débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista da Emissora

A Medida Proviséria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo
76, que “as normas que estabelecam a afetagdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimdnio de
pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo
atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma
permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito
passivo, seu espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagdo ou
afetacdo”. Nesse sentido, a CPR-Financeira e os Direitos Creditorios do Agronegdcio delas
decorrentes poderdo ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciérios da Emissora
e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas
pertencentes ao mesmo grupo econémico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade
solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico existentes em tais casos.
Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares dos CRA de forma
privilegiada sobre o produto de realizacdo dos créditos do Patriménio Separado. Nessa hipotese, é
possivel que créditos do Patrimdnio Separado ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral
dos CRA apds o cumprimento das obrigacdes da Emissora perante aqueles credores.
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Riscos Relacionados a Devedora

Condigdes climéticas imprevisiveis e infestacdes de pragas podem ter um impacto adverso na
producdo agricola da Devedora.

A ocorréncia de condigdes climaticas adversas severas, especialmente secas, inundagdes, geadas ou
pragas pode ter um impacto potencialmente devastador na producdo agricola, afetando
negativamente a oferta e o preco dos produtos que a Devedora comercializa. Condi¢des climaticas
adversas podem ser intensificadas pelos efeitos das mudancas climaticas, que afetam a totalidade dos
negdcios e politicas da Devedora.

A ocorréncia e os efeitos de infestacOes e pragas sdo imprevisiveis e podem ser devastadoras para a
producdo agricola, potencialmente fazendo com que a totalidade ou parte substancial do canavial
seja afetado. Mesmo quando apenas uma parte da producdo é danificada, os resultados operacionais
podem ser adversamente afetados, porque a totalidade, ou uma parte substancial, dos custos de
producdo ja foram incorridos.

O custo do tratamento das infestacOes é alto e a Devedora ndo pode garantir que tais eventos néo
afetardo negativamente seus resultados operacionais e sua situagéo financeira. Além disso, se houver
falha em controlar determinada praga ou infestacdo, e a produgdo for ameacada, a Devedora pode
ser incapaz de garantir o fornecimento aos seus principais clientes, o que poderia afetar seus
resultados operacionais e a sua condicdo financeira.

A producéo de aglcar depende do volume e teor de sacarose da cana-de-acUcar que € cultivada ou
fornecida para a Devedora. O teor de sacarose da cana-de-aglcar depende principalmente das
condigdes climaticas, como chuva e temperatura, que variam constantemente. Eventos climaticos
futuros podem reduzir a quantidade de cana-de-agucar que a Devedora pode colher ou comprar, ou
0 teor de sacarose na cana-de-agUcar e, consequentemente, a quantidade de acucar e etanol que a
Devedora pode produzir em qualquer safra. Qualquer reducdo nos volumes de producéo pode ter
efeito adverso relevante nos resultados operacionais e na condicao financeira da Devedora.

Como resultado, a Devedora ndo pode assegurar que futuras condigbes climaticas adversas ou
infestagcbes por praga ndo afetardo adversamente seus resultados operacionais e sua condigdo
financeira.

Capacidade operacional da Devedora

A Devedora esta sujeita a riscos operacionais que podem influenciar diretamente o adimplemento
das obrigacOes previstas na CPR-Financeira. Eventuais alteragdes na capacidade operacional da
Devedora podem afetar seus fluxos de caixa e provocar um efeito material adverso no pagamento
dos CRA.

Avancos tecnoldgicos

O desenvolvimento e a implementacdo de novas tecnologias poderdo resultar em uma reducéo
significativa nos custos de produgdo do etanol. A Devedora ndo pode estimar quando novas
tecnologias estardo disponiveis, o nivel de aceitacdo das novas tecnologias por seus concorrentes ou
0s custos associados a essas tecnologias. Os avancos no desenvolvimento de produtos alternativos
ao etanol também poderdo reduzir a demanda por ou eliminar a necessidade de etanol como oxidante
do combustivel de maneira significativa. Quaisquer avancos tecnolégicos que necessitem de
investimentos significativos para a manutencdo da competitividade, ou que, de outra forma, reduzam
a demanda por etanol, terdo um efeito adverso relevante sobre os resultados operacionais da
Devedora €, consequentemente, poderao afetar negativamente o pagamento dos Direitos Creditorios
do Agronegadcio pela Devedora.
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A flutuacé@o nos pregos de mercado dos produtos da Devedora pode afetar adversamente sua
condigao financeira e os seus resultados operacionais.

Os precos dos produtos provenientes da producdo agricola, incluindo, entre outros, o aclcar, o etanol
e a energia elétrica, tém sido historicamente ciclicos, sensiveis a mudancas domésticas e
internacionais na oferta e demanda e podem flutuar significativamente. Além disso, o aclcar, um dos
produtos que a Devedora produz, é negociado em bolsa de mercadorias e futuros e, portanto, esta
sujeito a negociacgao especulativa, podendo afetar negativamente a Devedora.

Os precos que a Devedora pode obter para seus produtos agricolas dependem de muitos fatores que
estdo fora do seu controle, tais como:

e Pregos mundiais de commodities, que estdo sujeitos a flutuagdes significativas em periodos
relativamente curtos de tempo, dependendo da oferta e demanda mundial;

e Mudancas nos niveis de subsidios agricolas de paises produtores relevantes
(principalmente na India) e a adocédo de outras politicas governamentais que afetam as
condigdes e os pre¢os do mercado da indUstria;

e Mudancas nas politicas governamentais para biocombustiveis e energia elétrica;
¢ Niveis de estoques mundiais, ou seja, a oferta anual de commaodities;

e Condicdes climéticas e desastres naturais em areas onde os produtos agricolas sdo
cultivados;

e A capacidade de producdo dos competidores da Devedora; e
o Demanda e fornecimento de produtos substitutos e concorrentes.

Além disso, a Devedora ndo consegue proteger 100% do risco de variacdo de preco de seus
produtos agricolas, e, portanto, ndo tem como garantir um preco minimo para toda sua producéo,
estando exposta a riscos associados aos pre¢os dos produtos e sua volatilidade. As flutuagdes nos
precgos dos produtos podem resultar no recebimento pela Devedora de valores abaixo dos seus custos
de produgéo.

Os precos do agucar estdo correlacionados aos pregos do etanol, que, por sua vez, se correlacionam
com o preco do petréleo, de modo que uma queda no preco do aglcar afetard negativamente os
negdcios de etanol e um declinio no preco de petréleo pode afetar negativamente os negdcios de
etanol e agucar

Grande parte do etanol consumido no Brasil é produzida por usinas de cana-de-agucar, que produzem
tanto etanol quanto acticar. Como as usinas de cana-de-agucar podem alterar seu mix de producao
em resposta aos precos relativos do etanol e do aclcar, o resultado sdo precos diretamente
correlacionados, sendo que referida correlacdo pode aumentar com o tempo. Além disso, 0s pregos
do acucar no Brasil sdo determinados pelos pre¢os no mercado mundial, resultando em uma
correlagdo entre os pregos do etanol brasileiro e precos mundiais do agtcar. Consequentemente, uma
queda nos precos do agucar teria um efeito adverso no desempenho financeiro dos negécios de etanol
e de acucar da Devedora.
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Atualmente, os precos da gasolina no Brasil sdo estabelecidos pelo governo por meio da Petrobras.
Tendo em vista que os veiculos flex-fuel, que se tornaram populares no Brasil, permitem que os
consumidores escolham, direto na bomba de combustivel, abastecer seus veiculos com gasolina ou
etanol, os precos do etanol estdo se tornando cada vez mais correlacionados aos pre¢os da gasolina
e, consequentemente, do petréleo. Portanto, uma queda nos pregos do petr6leo ou uma decisdo da
Petrobras para diminuir os precos da gasolina pode ter um impacto adverso na performance dos
negocios de etanol e aglcar da Devedora.

A expansdo dos negocios da Devedora por meio de aquisi¢des traz riscos que podem reduzir os
beneficios decorrentes de referidas transacgdes

Como parte de sua estratégia de negécios, o crescimento da Devedora pode ocorrer também atraves
de aquisicGes e/ou fusdes. A Devedora acredita que a inddstria e atividade agricola no Brasil séo
altamente fragmentadas e que futuras oportunidades de consolidagdo poder&o ser significativas para
seu crescimento. No entanto, sua administracdo é incapaz de prever se ou quando quaisquer possiveis
aquisicdes ou aliancas estratégicas ocorrerdo, ou a probabilidade de uma determinada transagéo ser
concluida em termos e condigdes favoraveis & Devedora. Além disso, a Devedora ndo pode prever o
efeito que mudancas na legislacdo brasileira em relagdo & propriedade de imoveis rurais por
estrangeiros poderiam ter em seus negécios.

A habilidade da Devedora de continuar expandindo seus negOcios com sucesso por meio de
aquisicdes depende de varios fatores, incluindo sua habilidade para identificar oportunidades de
aquisicdo ou acessar mercados de capitais a um custo aceitavel e negociar termos favoraveis na
transacdo. Mesmo que a Devedora consiga identificar potenciais ativos e obter o financiamento
necessario para realizar essas aquisi¢des, isto poderia sobrecarregar financeiramente a Devedora,
especialmente se uma aquisicao for seguida por um periodo de precos inferiores aos projetados para
seus produtos.

Aquisicdes também expdem a Devedora ao risco de responsabilidade do sucessor em relagéo a agdes
envolvendo uma empresa adquirida, sua administragdo ou passivos contingentes incorridos
anteriormente a aquisicdo. A diligéncia conduzida previamente a uma aquisi¢do, e quaisquer
garantias contratuais ou indenizac@es recebidas dos vendedores das empresas adquiridas, podem néo
ser suficientes para proteger a Devedora. Qualquer obrigacdo associada a uma aquisicdo pode afetar
adversamente a reputacdo e os resultados operacionais da Devedora, além de reduzir os beneficios
da aquisicao.

Para absorver as aquisi¢des que a Devedora eventualmente fara, sera necessaria a implementacao de
novas estratégias, sistemas, procedimentos e controles em suas operac@es. Adicionalmente, serdo
enfrentados novos riscos, incluindo a necessidade de gerenciamento do tempo e do foco da
administragdo no novo negocio, bem como os desafios associados & integracdo de novos
administradores e funcionérios. A eventual incapacidade da Devedora de integrar novos negocios
com sucesso pode afetar negativamente seus neg6cios e desempenho financeiro.

A Devedora pode ndo conseguir obter a sinergia e os ganhos de escala e eficiéncia projetados apds
as potenciais aquisicdes, ou até mesmo nao conseguir integrar efetivamente essas aquisi¢des ou joint-
ventures com suas atuais operagfes. Quaisquer futuras joint-ventures ou aquisigdes, tecnologia,
servigos ou produtos podem exigir que a Devedora obtenha financiamentos adicionais que podem
ndo estar disponiveis em condig¢des favoraveis, ou até mesmo estarem indisponiveis. Futuras
aquisicdes e joint-ventures também podem resultar em dificuldades operacionais e despesas
imprevistas, bem como afetar a cultura organizacional da Devedora.
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Um aumento significativo no preco dos insumos que sdo utilizadas pela Devedora em suas
operacOes, ou a escassez de tais insumos, podem afetar adversamente os seus resultados
operacionais.

O processo de producdo da Devedora requer a utilizacdo de diversos insumos, incluindo,
principalmente, fertilizantes, pesticidas e herbicidas adquiridos de fornecedores locais e
internacionais. A Devedora ndo possui contratos de fornecimento de longo prazo para a maioria
desses insumos. Um aumento significativo no custo destes insumos, especialmente fertilizantes e
agroguimicos, a escassez de insumos ou a sua indisponibilidade podem reduzir a margem de lucro e
a producdo da Devedora, 0 que pode afetar adversamente os resultados das operacGes e da condicao
financeira da Devedora.

Por exemplo, a Devedora depende de fertilizantes e agroquimicos, muitos dos quais sdo derivados
de petroguimicos. A producdo mundial de produtos agricolas aumentou significativamente nos
Gltimos anos, aumentando a demanda por agroquimicos e fertilizantes. Isso resultou, entre outras
coisas, no aumento dos precos de agroquimicos e fertilizantes utilizados pela Devedora. Em seu
negocio agricola, os fertilizantes e defensivos representaram entre 7% e 10% do custo de producédo
industrial (incluindo despesas administrativas de manufatura) para os anos de 2017 e 2018.

O aumento nos precos de dleo diesel e/ou frequentes interrupgdes no fornecimento deste insumo
podem afetar adversamente os negécios da Devedora.

A Devedora necessita de quantidades substanciais de 6leo diesel e outros recursos para as atividades
de colheita, carregamento e transporte de seus produtos agricolas. Durante os anos de 2017 e 2018,
0 combustivel representou entre 7 e 8% do seu custo de producéo industrial. Se o fornecimento de
oOleo diesel for interrompido por um longo periodo de tempo e a Devedora nédo for capaz de encontrar
fontes de substituicdo a precos comparaveis, seus negocios e resultados operacionais poderdo ser
afetados negativamente.

A Devedora depende de comércio internacional e de outras condigdes nos principais mercados de
exportacdo para seus produtos.

Os resultados operacionais da Devedora dependem em grande parte das condi¢cbes econdmicas,
politicas e regulatorias para seus produtos nos principais mercados de atuacdo. A capacidade dos
produtos da Devedora competirem efetivamente nesses mercados pode ser prejudicada por uma série
de fatores que estdo além do seu controle, incluindo a deterioracdo das condi¢es macroecondmicas,
a volatilidade das taxas de cAmbio, a imposicao de tarifas mais altas ou politicas protecionistas, ou
outros fatores nestes mercados, como regulamentacGes referentes ao uso de determinados
agroquimicos e a politicas de seguranca em geral. A Unido Europeia, por exemplo, limita a
importacdo de organismos geneticamente modificados.

Devido a relevancia da produgdo brasileira de agucar e etanol no mercado mundial, os produtores do
Brasil, incluindo a Devedora, sdo cada vez mais afetados pelas medidas adotadas pelos paises
importadores para proteger seus produtores locais. Medidas como a limitagdo de importagdes
adotadas em determinado pais ou regido podem afetar significativamente o volume de exportagdes
do setor e, consequentemente, os resultados operacionais da Devedora.

Se a venda dos produtos da Devedora em um pais importador em particular for adversamente afetada
por barreiras comerciais ou por qualquer um dos fatores mencionados acima, a realocagéo de seus
produtos para outros consumidores em termos igualmente favordveis podera ndo ocorrer, e 0s
negocios, condicdo financeira e resultados operacionais da Devedora podem ser afetados
negativamente.
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Uma crise econémica mundial pode diminuir a demanda pelos produtos da Devedora ou resultar
em pregos mais baixos.

A demanda pelos produtos que a Devedora comercializa pode ser afetada por condi¢bes econémicas
locais, nacionais e internacionais que estdo além de seu controle. Mudangas adversas na conjuntura
econbmica atual, como o aumento no preco de combustiveis, aumento nas taxas de juros, reducao
e/ou instabilidade nos mercados de crédito, acdes e imobiliario, aumento na tributacdo e mudancas
nas politicas governamentais podem reduzir o nivel de demanda ou de pregos dos produtos
comercializados pela Devedora.

A Devedora ndo pode prever a duracdo ou a magnitude de referidos eventos. Se uma crise econémica
for continua por um longo periodo de tempo, a Devedora podera vivenciar um longo periodo de
demanda e precos dos seus produtos reduzidos. Além disso, crises econdmicas podem impactar
negativamente os fornecedores da Devedora, 0 que pode afetar o seu resultado operacional e sua
condicdo financeira.

O negocio da Devedora é sazonal e os seus resultados podem alterar significativamente,
dependendo do ciclo de suas colheitas.

Como acontece com qualquer empresa agricola, as operagGes comerciais da Devedora sdo
predominantemente sazonais. O negdcio de acucar e etanol esta sujeito a tendéncias sazonais com
base no ciclo de crescimento da cana-de-agucar na regido centro-sul do Brasil. Apesar de a Devedora
operar sob um modelo de colheita “continua”, que a permite moer a cana durante o ano todo, o
periodo anual de colheita de cana na regido centro-sul do Brasil comega em margo/abril e termina
em novembro/dezembro. Isso cria flutuacGes de precos que resultam em alteracbes nos estoques de
acucar e etanol, cujo pico se da normalmente em dezembro, para aproveitamento dos pre¢os mais
altos durante a entressafra tradicional (janeiro a abril) e um grau de sazonalidade em seu lucro bruto.

A sazonalidade pode ter um efeito adverso relevante nos negécios e desempenho financeiro da
Devedora. Ademais, seus resultados trimestrais podem variar como resultado dos efeitos das
flutuacBes nos precos dos produtos, nos rendimentos e custos de producdo. Portanto, os resultados
operacionais da Devedora variam significativamente de periodo para periodo e provavelmente
continuardo variando devido a sazonalidade.

As coberturas de seguro atuais mantidas pela Devedora podem néo ser suficientes para cobrir as
perdas potenciais da Devedora.

A producédo da Devedora esta, em geral, sujeita a diferentes riscos e perigos, incluindo fenémenos
naturais como condi¢fes climaticas adversas, incéndios, infestacdes de pragas, acidentes,
reclamacfes trabalhistas, mudancas no quadro legal e regulatorio aplicivel, contingéncias
ambientais, dentre outros. Determinados tipos de riscos podem néo ter cobertura por seguros. Além
disso, a Devedora ndo pode garantir que eventual indenizagdo paga pela seguradora, em razdo da
ocorréncia de um fato coberto pelas suas apolices, sera suficiente para compensa-la integralmente
pelos danos sofridos e eventuais despesas adicionais incorridas para mitigar a perda. Ainda, a
Devedora pode ndo ser capaz de manter ou contratar seguro a custos razoaveis. Assim, caso a
Devedora incorra em uma responsabilidade significativa para a qual ndo esteja assegurada, ou caso
a indenizacdo ndo seja capaz de compensa-la integralmente pelos danos, tais fatos poderdo causar
um efeito material adverso em seus negocios, situacao financeira e resultados operacionais.
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Uma reducao na demanda por etanol ou uma mudancga nas politicas governamentais, reduzindo
a guantidade de etanol a ser adicionada a gasolina, pode afetar adversamente os negdcios da
Devedora.

Autoridades governamentais de varios paises, incluindo o Brasil, e alguns estados dos Estados
Unidos, exigem ou permitem, atualmente, o uso de etanol anidro como um aditivo a gasolina. A
partir de marco de 2015, o governo brasileiro aumentou a mistura necessaria de etanol anidro na
gasolina comum de 25% para 27%, criando uma demanda adicional.

Além disso, os veiculos flex e movidos exclusivamente a etanol no Brasil tém direito a um beneficio
fiscal na forma de reducdo do Imposto sobre Produtos Industrializados e, portanto, sdo tributados
atualmente em niveis mais baixos do que os veiculos movidos apenas a gasolina, contribuindo para
0 aumento da produgdo e venda de veiculos flex.

A Devedora acredita que muitas dessas politicas e incentivos estdo associadas e sdo impulsionadas
principalmente pela questdo da mudanga climética. Se tais preocupagdes ou percep¢des mudarem, o
arcabouco legal e a estrutura de incentivos que promovem o uso do etanol podem se alterar, levando
a uma reducgdo na sua demanda. Além disso, determinados fatos podem fazer com que a demanda
por etanol diminua e afete os negdcios da Devedora, como, por exemplo: (i) reducdo no percentual
de etanol necessario em combustivel misturado com gasolina; (ii) aumento na tributacéo dos veiculos
flex-fuel; (iii) crescimento na demanda por gas natural e outros combustiveis como uma alternativa
ao etanol; (iv) aumento da penetracdo de mercado dos veiculos elétricos; (v) precos mais baixos da
gasolina, dentre outros.

O crescimento na venda e distribuicéo de etanol depende, em parte, de melhorias de infraestrutura,
que podem ndo ser implementadas ou ocorrer em tempo habil.

A Devedora acredita que as exportagdes de etanol possam vir a demandar uma infraestrutura mais
complexa que a atualmente existente no Brasil. As areas que poderdo requer expansao incluem, mas
ndo se limitam ao aumento (i) da capacidade ferroviéria; (ii) das instalacBes de armazenamento de
etanol; (iii) das frotas de caminhdes para o transporte; (iv) das instalagdes de refino e mistura do
etanol, dentre outros.

Investimentos substanciais exigidos para essas mudancas e expansdo da infraestrutura podem néo ser
realizados em tempo héabil, ou ndo ser realizados de maneira alguma. O atraso na expansdo da
infraestrutura pode prejudicar a demanda ou os precos dos produtos comercializados pela Devedora,
impedir a entrega de seus produtos, impor custos adicionais, causando um efeito adverso em seus
negocios. O negdcio da Devedora depende da disponibilidade continua de infraestrutura para
producdo, armazenamento e distribuicdo de etanol, e quaisquer interrup¢des na infraestrutura podem
causar um efeito adverso relevante em seus resultados operacionais.

A Devedora pode ser prejudicada pela concorréncia de combustiveis alternativos, produtos e
métodos de producéo.

O etanol compete também com outros biocombustiveis. Combustiveis alternativos poderiam ter mais
sucesso do que o etanol no mercado de biocombustiveis a médio ou longo prazo, devido, por
exemplo, a custos de producéo mais baixos, maiores beneficios ambientais ou outras caracteristicas
mais favoraveis. Além disso, combustiveis alternativos também podem se beneficiar de incentivos
fiscais ou outras politicas governamentais mais favoraveis do que aquelas que se aplicam ao etanol.
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Ademais, o0 sucesso da Devedora depende da identificacdo antecipada de novos desenvolvimentos
relacionados a produtos e métodos de produgdo e melhoria continua da expertise existente, a fim de
garantir que a sua gama de produtos acompanhe as mudancas tecnoldgicas. Concorrentes podem
ganhar vantagem sobre a Devedora, por exemplo, desenvolvendo ou usando novos produtos e
métodos de producdo, introduzindo novos produtos no mercado mais cedo do que a Devedora, ou
garantindo direitos exclusivos para novas tecnologias, o que pode prejudicar significativamente a
capacidade competitiva da Devedora.

A Devedora celebrou contratos de parceria agricola para implantar uma parcela significativa de
suas plantacGes de cana-de-acUcar.

Em 31 de dezembro de 2018, aproximadamente 94% das planta¢6es de cana-de-acUcar da Devedora
foram realizadas em &reas de terceiros, por meio de parceria agricola, por periodos, em média, de 10
anos. A Devedora ndo pode garantir que essas parcerias agricolas serdo renovadas apds seus
respectivos vencimentos. Mesmo que consiga renovar esses contratos, a Devedora ndo pode garantir
que tais renovagdes sejam firmadas em termos e condicdes satisfatdrias. Qualquer falha em renovar
as parcerias agricolas ou obter terras adequadas para plantio de cana-de-aglcar em quantidade
suficiente e a precos razoaveis para desenvolver suas atividades pode afetar adversamente os
resultados operacionais, aumentar os custos ou forcar a Devedora a buscar propriedades alternativas,
que podem nao estar disponiveis ou estar disponivel apenas a pregos mais altos.

A Devedora pode estar sujeita, de tempos em tempos, a litigios trabalhistas que podem afeta-la
adversamente.

Os empregados da Devedora sdo representados por sindicatos ou 6rgdos equivalentes e sao cobertos
por acordos coletivos ou acordos semelhantes que estdo sujeitos a renegociacdo periddica. A
Devedora pode ndo concluir com sucesso suas negociacdes trabalhistas em termos satisfatérios, o
gue pode resultar em um aumento significativo no custo da mado-de-obra ou pode resultar em
paralisa¢cbes ou disturbios trabalhistas que atrapalhem suas operagdes. Aumento de custos,
interrupcdo dos trabalhos ou disturbios resultam em quantidades substanciais de produtos néo
processados e podem ter um efeito material adverso sobre os negdcios da Devedora, seus resultados
operacionais e situacdo financeira.

A Devedora pode ndo possuir todas as permissdes e licengas necessarias para operar seu negécio, ou
pode deixar de renovar ou manter as licencas e permissdes que possui atualmente. Isso poderia
sujeita-la a multas e outras penalidades, que podem causar um efeito material adverso em seus
resultados operacionais.

A Devedora é obrigada a possuir uma variedade de permissdes e licengas para desenvolver suas
plantacbes e operacOes industriais, incluindo, mas ndo se limitando a, permissdes e licencas
referentes as atividades agricolas e industriais, aspectos ambientais, trabalhistas, de salde e
seguranca ocupacional, uso da terra, uso da &gua, dentre outras. A Devedora pode ndo possuir todas
as permissoes e licencas exigidas por cada um de seus seguimentos de negdcios. Adicionalmente, as
aprovacOes, permissdes e licencas exigidas por 6rgdos governamentais podem mudar sem aviso
prévio substancial, e a Devedora pode falhar em obté-las para continuar ou expandir seus negocios.
Se a Devedora falhar em obter ou manter vigentes tais permissdes ou licencas, ou se as renovagoes
recairem em condicdes onerosas, a Devedora pode estar sujeita a multa e outras penalidades e sofrer
limitagdo na sua produgdo. Como resultado, os neg6cios da Devedora, seus resultados operacionais
e condicdo financeira podem sofrer efeitos materiais adversos.
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A Devedora esté sujeita a extensa regulamentacdo ambiental, e preocupages em relagdo as
mudancas climéaticas podem sujeita-la a regulamentacfes ambientais ainda mais rigidas.

As atividades da Devedora estdo sujeitas a um amplo conjunto de leis e regulamentos relacionados a
protecdo do meio ambiente. Essas leis incluem a manutencdo obrigatéria de certas areas de
preservacédo localizadas nas areas de cultivo da Devedora; o gerenciamento de pesticidas e residuos
perigosos associados; e a obtencdo de licengas para o uso de &gua e disposicdo de efluentes. Além
disso, 0 armazenamento e processamento dos produtos podem criar condi¢es perigosas, podendo
expor a Devedora a penalidades criminais e administrativas, além da obrigagdo de remediar os efeitos
adversos causados ao meio ambiente e de indenizar terceiros por danos.

Adicionalmente, de acordo com a legislacdo ambiental brasileira, a personalidade juridica de uma
empresa serd desconsiderada (se tal empresa for responsavel por seus débitos) se necessario para
garantir o pagamento de custos relacionados a recuperacdo de danos ambientais, sempre que a
entidade legal for considerada, por um tribunal, como um obstaculo ao reembolso de danos causados
ao meio ambiente. A Devedora incorre e continuara incorrendo em despesas para 0 cumprimento
dessas leis e regulamentos. Devido a possibilidade de criacdo e aumento de medidas regulatérias
imprevistas, & medida que as leis ambientais se tornam mais rigidas, 0 montante e 0 momento dos
gastos futuros necessarios para manter a conformidade da Devedora podem aumentar dos niveis
atuais e afetar negativamente a disponibilidade de fundos para investimentos e outros propdsitos. O
cumprimento as leis e regulamentos ambientais existentes ou a serem criados futuramente pode
resultar em aumento de custos e despesas.

As leis ambientais e sua aplicagéo sdo rigorosas no Brasil, existindo risco de penalidades associadas
a violacGes, que poderiam prejudicar ou suspender as operacGes e projetos da Devedora. O néao
cumprimento de leis passadas, presentes ou futuras pode resultar na imposicdo de multas,
reclamacdes de terceiros e investigacdo por autoridades competentes. A titulo de exemplo, os efeitos
percebidos das mudancas climaticas podem resultar em requisitos legais e regulatdrios adicionais
para reduzir ou mitigar os efeitos das emissdes de instalacBes industriais da Devedora. Tais
exigéncias, se promulgadas, poderdo aumentar os investimentos e despesas da Devedora com
conformidade ambiental no futuro, o que pode ter um efeito material adverso sobre seus negdcios,
resultados operacionais e situagdo financeira. Além disso, o indeferimento de qualquer permissdo
que a Devedora tenha requerido, ou a revogacgdo de qualquer uma das permissdes que ja possui, pode
ter um efeito adverso sobre 0s seus resultados operacionais.

O aumento na regulamentacdo de seguranca alimentar poderia aumentar os custos da Devedora
e afetar negativamente os resultados de suas operagoes.

As instalagbes industriais e os produtos da Devedora estdo sujeitos as inspe¢des regulamentares
locais, assim como estrangeiras, por parte de 6rgdos governamentais, e a extensa regulacéo no setor
da seguranca alimentar, incluindo controle governamental sobre o processamento de alimentos. A
Devedora atualmente estd em observancia com todos os requisitos de seguranca alimentar nos
mercados em que conduz seu negdcio. A Devedora incorre em gastos significativos em relacao a tal
observancia e mudancas nas regulagcdes governamentais relacionadas a seguranca alimentar podem
requerer investimentos ou custos adicionais para atender as especificacBes necessarias de seus
produtos. Os produtos da Devedora sdo geralmente inspecionados por agentes de seguranga alimentar
estrangeiros, e qualquer desaprovacao nessas inspe¢des pode resultar na exigéncia de devolugéo de
toda ou parte de sua producdo, destruir toda ou parte de sua producao ou fazer com que a Devedora
incorrera em custos decorrentes da demora na entrega dos produtos aos seus clientes. Qualquer
aumento na regulamentacao referente a seguranca alimentar pode resultar em um aumento de custos
e pode ter um efeito negativo sobre o negécio e os resultados das operagdes da Devedora.
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Se os produtos da Devedora se tornarem contaminados, a Devedora pode ser alvo de pedidos de
indenizacdo, pedidos de retirada de produtos e restricbes em exportacfes que afetariam
negativamente seu negécio.

A venda de produtos para consumo humano envolve o risco de dano aos consumidores. Tais danos
podem ocorrer em decorréncia da manipulacéo de terceiros, do bioterrorismo, da contaminagdo ou
deterioracdo de produtos através da presenca de bactérias, agentes patogénicos, objetos estranhos,
substancias, quimicos e outros agentes ou residuos introduzidos durante as fases de produgéo,
armazenamento, manuseio ou transporte do produto.

A Devedora ndo pode ter certeza de que o consumo de seus produtos ndo causard doencas
relacionadas a salde no futuro ou que ndo estara sujeita as reivindicacdes ou acgdes judiciais
relacionadas a tais assuntos. Mesmo que uma reivindicagdo por indenizacdo pelo produto ndo seja
bem-sucedida ou ndo seja inteiramente exercida, a publicidade negativa causada por qualquer
afirmacdo de que seus produtos causaram doencas ou danos poderia afetar negativamente sua
reputacdo com atuais e potenciais clientes e consumidores, além de sua marca corporativa, que
poderia também incorrer em despesas legais significativas. Além disso, reivindicagbes ou
responsabilidades dessa natureza podem n&o ser cobertas por quaisquer direitos de indenizagbes ou
contribuices a Devedora possa ter contra terceiros, o que poderia afetar material e significativamente
seu negocio, os resultados operacionais ou condicao financeira.

As condicdes dos instrumentos de divida da Devedora impdem restrigdes significativas a sua
flexibilidade operacional e financeira.

Os instrumentos de divida da Devedora contém clausulas-padrao, incluindo limitacGes sobre sua
capacidade de, entre outras coisas, incorrer ou garantir endividamento adicional, fazer algumas
modalidades de pagamentos, incluindo dividendos e pré-pagamento de dividas, criar ou constituir
gravames sobre direitos e ativos, entrar em combinacdes de negocios e transagdes de venda de ativos,
fazer investimentos, e entrar em novos negocios. Alguns desses instrumentos de divida também
possuem garantias, incluindo hipotecas de fazendas, alienacéo fiduciaria de instalagdes industriais e
equipamentos e penhora de contas bancérias vinculadas. Alguns desses instrumentos de divida
contém clausulas de cross-default, em que a inadimpléncia de um instrumento financeiro pela
Devedora pode resultar em vencimento antecipado de outros empréstimos. Essas restricdes podem
limitar a capacidade da Devedora de obter financiamento futuro, suportar crises, conduzir suas
operagdes ou obter vantagens em oportunidades de negdcios que possam surgir.

Atualmente, 86% do endividamento da Devedora é denominado em délares. Eventuais variagdes na
taxa de cdmbio R$/US$ podem aumentar as suas despesas financeiras, impactando negativamente o
lucro liquido da Devedora.

Flutuagbes nas taxas de juros podem ter um impacto significativo nos resultados operacionais,
endividamento e fluxo de caixa da Devedora.

Aumentos significativos nas taxas de juros podem afetar negativamente a rentabilidade, liquidez e
posicdo financeira da Devedora. Atualmente, a exposicado a taxas de juros variaveis dos empréstimos
da Devedora esté relacionada principalmente as taxas CDI e TJLP mais spreads especificos. Se as
taxas de juros aumentarem, seja por causa de um aumento nas taxas de juros do mercado ou por um
aumento no custo de empréstimo, as obrigagdes da Devedora sob seu endividamento de taxa
variavel aumentariam, mesmo que o montante dos empréstimos permanecesse 0 mesmo, afetando
negativamente seu lucro liquido.
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Ocasionalmente, a Devedora utiliza derivativos de taxa de juros e contratos futuros de juros para
reduzir a volatilidade da taxa de juros e os custos de financiamento associados a certas emissdes de
divida e para atingir uma proporcdo desejada de divida varidvel versus taxa fixa, com base nas
condicdes de mercado atuais e projetadas. Mudancas ou altera¢6es nas taxas de juros podem impactar
significativamente a valoriza¢do dos derivativos e, como a Devedora ndo faz o hedge accounting
dessas transacdes e talvez ndo o faca no futuro, a marcacdo a mercado desses instrumentos
derivativos podem resultar em ganhos ou perdas, sem efeito caixa, sendo reconhecidos no resultado
financeiro da Devedora nos periodos anteriores a liquidagdo destes instrumentos. Consequentemente,
flutuacBes nas taxas de juros podem afetar sua posi¢do financeira, resultados operacionais e fluxos
de caixa.

A Devedora pode ndo ser capaz de renovar suas linhas de crédito quando elas vencerem, privando-a
da liquidez necesséria.

A Devedora depende substancialmente de linhas de crédito para apoiar suas operagoes e necessidades
de negécios por meio do ciclo de colheita agricola. Se a Devedora ndo for capaz de renovar essas
linhas de crédito, ou se ndo puder substituir tais linhas de crédito por outras, sua condi¢éo financeira
e resultados operacionais poderdo ser adversamente afetados.

Risco proveniente do uso de derivativos

Risco proveniente do uso de derivativos

A Devedora realiza opera¢des com instrumentos derivativos, para fins de protecdo (hedge) e para
outros fins, no curso normal dos negdcios, em mercado organizado de bolsa ou balcdo, incluindo,
mas ndo se limitando a operagdes relacionadas a: (a) commodities de acucar (VHP) e etanol anidro
e hidratado; (b) swap de indices de inflacdo (IPCA e IGP-M) e de taxas de juro (CDI, pré-fixada,
Selic, Libor e TJLP); e (c) hedge de taxa de cdmbio (dolar, euro e iene). A realizacdo de tais
operagOes implica na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de distorgdes de prego entre
0 derivativo e seu ativo objeto e do aumento da volatilidade da Devedora, havendo inclusive a
possibilidade de verificacdo de patriménio liquido negativo para a Devedora. De forma especifica,
considerando a estrutura da Devedora, a realizagcdo de opera¢Ges no mercado de derivativos pode
ocasionar variagBes no seu Patriménio Liquido que levem a perdas patrimoniais significativas a
Devedora.

Mesmo os derivativos utilizados pela Devedora para protecdo das posi¢Oes & vista podem ndo
representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas a Devedora, de modo que a realizacdo
de operac@es de hedge poderéa levar a Devedora a incorrer em perdas que afetem a sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos
CRA.

Mudancas recentes na legislacdo brasileira sobre investimento por estrangeiros em propriedades
rurais podem afetar adversamente as operac6es da Devedora.

A legislacédo federal brasileira, estabelece determinadas restricoes a aquisicdao de propriedade rural
por estrangeiros, dentre elas: (i) investidores estrangeiros somente podem adquirir propriedades
rurais nas quais projetos agropecudrios, industriais ou de colonizacao sejam desenvolvidos conforme
aprovados pelas autoridades competentes; (ii) a area rural total a ser adquirida por um investidor
estrangeiro, ndo pode exceder um quarto da superficie do municipio onde a mesma esta localizada,
e 0s estrangeiros de uma mesma nacionalidade ndo podem possuir, conjuntamente, mais de 10% da
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superficie do municipio em que a propriedade esteja localizada; e (iii) a aquisi¢do ou posse (ou
qualquer direito real) por estrangeiro sobre uma propriedade rural situada em uma area considerada
importante para a seguranca nacional, deve ser previamente aprovadas pelo Conselho de Defesa
Nacional. As restricbes mencionadas nos itens (i) e (ii) acima também séo aplicaveis aos contratos
de arrendamento rural celebrados por estrangeiros. Os contratos de parcerias agricola ndo estdo
sujeitos a referidas restricbes. No entanto, uma interpretacdo mais ampla da regulacdo existente
também pode incluir referidos acordos dentro das limitacdes legais. Além disso, a aquisicdo ou
arrendamento por estrangeiros de imével rural superior a 100 (cem) mddulos de exploracdo
indefinida (“MEI”, unidade de medida definida pelo Instituto Nacional de Colonizacdo ¢ Reforma
Agréria, “INCRA”, em hectares para cada regido do pais), deve ser previamente aprovada pelo
Congresso Nacional. A Lei Federal emitida em 1971 também estabelece que as mesmas restrigdes
sejam aplicaveis a empresas brasileiras que sejam controladas por investidores estrangeiros.
Qualquer aquisicao de propriedade rural por estrangeiros em violagao a tais termos sera considerada
nula e sem efeito, conforme a legislagdo mencionada acima.

Entretanto, a Constituicdo de 1988 e suas emendas, em particular a Emenda Constitucional n° 6, de
15 de agosto de 1995, estabeleceu que (i) nenhuma restri¢do na aquisicdo de propriedades rurais no
Brasil se aplicaria as companhias brasileiras; e (ii) qualquer companhia constituida, com sede no
Brasil e controlada por investidores estrangeiros deve receber o0 mesmo tratamento que o de qualquer
companhia constituida, com sede no Brasil e controlada por brasileiros. Desde a promulgagdo da
Constituicdo de 1988, a interpretacdo era de que as restricbes impostas pela lei federal sobre a
aquisicdo ou arrendamento da propriedade acima mencionada, ndo se aplicava as companhias
controladas por estrangeiros, de acordo com o parecer legal emitido pela Advocacia Geral da Unido
(“AGU”) em 1994, que foi ratificado em 1998. No entanto, a Corregedoria Nacional de Justi¢a emitiu
uma Carta Oficial em 13 de julho de 2010 dirigida a seus Gabinetes para que, no prazo de 60
(sessenta) dias, instruissem os cartorios locais de Registro de Titulos e Documentos e Registro de
Imdveis a observar as restricdes da legislagdo brasileira sobre as aquisicdes de terras rurais por
empresas brasileiras com acionistas estrangeiros. Posteriormente, em 19 de agosto de 2010, a AGU
revisou seu parecer emitido anteriormente, e publicou um novo parecer juridico declarando que
entidades brasileiras controladas por estrangeiros deveriam estar sujeitas as restricGes descritas
acima, e as negociagdes celebradas por estrangeiros relacionadas a propriedades rurais deveriam estar
sujeitas a analise e aprovacao do INCRA, o Ministério de Desenvolvimento Agrario e o Congresso
Nacional, quando aplicavel. Este parecer revisado foi ratificado pelo Presidente do Brasil e publicado
no Diario Oficial da Unido em 23 de agosto de 2010, tornando-se efetivo a partir de tal data. A
Devedora acredita que as aquisi¢cdes de propriedades rurais por empresas brasileiras controladas por
estrangeiros registradas no Cartorio de Registro de Iméveis apropriado antes de 23 de agosto de 2010
ndo sdo afetadas pelo novo parecer juridico da AGU. Entretanto, a aquisi¢ao e arrendamento de terrar
rurais no Brasil, incluindo por meio de negociagdes societarias, serdo sujeitas as restricdes acima
mencionadas, e exigirdo muitas camadas adicionais de revisdo e aprovacOes, que serdo
discricionarias (incluindo aprovagdes do INCRA, Ministério do Desenvolvimento Agrario e o
Congresso Nacional, quando aplicavel), moroso e complexo. Enquanto a Devedora conduz suas
operagOes no Brasil por meio de subsidiérias locais, ela seria considerada uma soceidade controlada
por estrangeiros dentro do entendimento das restricdes articuladas acima. Dessa forma, se a Devedora
ndo puder cumprir com tais restricGes e nao obtiver as aprovacOes necessarias relacionadas a futuras
aquisicdes, o plano de negécios da Devedora, e 0s seus resultados operacionais serdo adversamente
afetados.
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Ademais, atualmente h& projetos de lei sobre anélise do Congresso Nacional sobre a aquisi¢do de
terras rurais por empresas brasileiras controlados por acionistas estrangeiros que, se aprovadas,
podem limitar e restringir investimentos de empresas com capital estrangeiro em propriedades rurais
no Brasil. Tais restricdes podem afetar a capacidade da Devedora de expandir suas operacdes no
Brasil.

Os movimentos sociais e a possibilidade de expropriacdo podem afetar o uso normal ou danificar os
imoveis de propriedade da Devedora.

Movimentos sociais, como o Movimento dos Trabalhadores Rurais Sem Terra e a Comisséo Pastoral
da Terra, atuam no Brasil e defendem a reforma agréaria e a redistribuicéo de propriedade rural pelo
governo brasileiro. Invastes de terra e ocupac@es de &reas rurais por um grande ndmero de individuos
¢ pratica comum para esses movimentos e, em certas areas, incluindo aquelas nas quais a Devedora
investiu ou podera investir. A protecdo policial e os procedimentos de despejo efetivos ndo estdo
sempre disponiveis para os proprietéarios de terra. Como resultado, a Devedora ndo pode garantir que
suas propriedades e areas de cultivo ndo estardo sujeitas a invasdo ou ocupacao por referidos grupos.
Uma invasdo ou ocupacdo de terra poderia prejudicar materialmente o uso normal de suas areas de
cultivo, o que pode ter um efeito adverso sobre seus resultados operacionais e situagdo financeira.
Ademais, as propriedades e areas de cultivo da Devedora podem estar sujeitas a expropriacdo pelo
governo brasileiro. De acordo com o artigo 184 da Constituigdo Brasileira, 0 governo brasileiro pode
desapropriar terras que ndo estejam em conformidade com a “fun¢do social da propriedade”. A
“funcdo social da propriedade” é definida no Artigo 186 da Constituigdo Brasileira como (i)
exploracdo racional e adequada da terra; (ii) uso adequado dos recursos naturais disponiveis e
preservacdo do meio ambiente; (iii) cumprimento das leis trabalhistas; e (iv) exploracéo de terras
para promover o bem-estar de proprietarios e empregados. Se o0 governo brasileiro decidir expropriar
qualquer das propriedades e/ou areas de cultivo da Devedora, os seus resultados operacionais
poderdo ser adversamente afetados, na medida em que a respectiva compensacdo a ser paga pelo
governo brasileiro possa ser menor do que a receita que a Devedora poderia obter com a venda ou
uso de tais propriedades. Uma eventual disputa judicial da desapropriacdo junto ao governo brasileiro
geralmente consome tempo e se limitaria a questionamentos referentes ao valor a ser pago a titulo da
expropriacdo, cujos sdo incertos. Além disso, a Devedora pode ser forcada a aceitar titulos da divida
publica (precatérios), que possuem liquidez limitada em vez de dinheiro em espécie, como
compensagdo por terras desapropriadas.

As leis e regulamentacdes governamentais no Brasil que regem a queima de cana-de-agUcar
podem ter um impacto adverso relevante nos negdcios ou desempenho financeiro da Devedora.

Os estados de Minas Gerais e Mato Grosso do Sul, onde a Devedora desenvolve suas atividades
agricolas, possuem leis e regulamentos que limitam e/ou proibem totalmente a queima da cana-de-
acucar e existe a probabilidade de que regulamentacGes mais rigorosas sejam promulgadas por
referidos estados e outras agéncias governamentais no futuro.

Atualmente, a Devedora realiza investimentos significativos para cumprir tais leis e regulamentos.
Embora os planos para a implementacdo de colheita mecanizada estejam em andamento, o
enrijecimento dessa regulamentacgdo ou a proibicdo total da queima da cana-de-agUcar exigiria que a
Devedora aumentasse o investimento planejado em equipamentos de colheita, o que, por sua vez,
limitaria sua capacidade de financiar outros projetos. Como resultado, 0s custos para cumprir as leis
ou regulamentacdes existentes ou futuras provavelmente aumentaréo e, por sua vez, a capacidade da
Devedora de operar fabricas e colher safras de cana-de-acUcar podera ser afetada negativamente.
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Riscos Relacionados & Emissora

Crescimento da Emissora e seu capital

O capital atual da Emissora podera ndo ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais e
manutencdo do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a precisar de fontes de
financiamento externas. Nao se pode assegurar que haveré disponibilidade de capital no momento
em que a Emissora necessitar, e, caso haja, as condi¢Ges desta captacdo poderiam afetar o
desempenho da Emissora.

Registro junto a CVM

A Emissora é uma instituicdo ndo financeira, securitizadora de créditos imobiliarios, nos termos do
Art. 3° da Lei 9.514 de 20 de novembro de 1997, cuja atividade depende de seu registro de companhia
aberta junto a CVM. O eventual ndo atendimento dos requisitos exigidos para o funcionamento da
Emissora como companhia aberta pode resultar na suspensdo ou até mesmo no cancelamento de seu
registro junto @ CVM, o que comprometeria sua atuagdo no mercado de securitizacao imobiliaria.

Os incentivos fiscais para aquisi¢do de certificados de recebiveis do agronegocio

Mais recentemente, especificamente a partir de 2009, parcela relevante da receita da Emissora advém
da venda de certificados de recebiveis do agroneg6cio a pessoas fisicas, que sdo atraidos, em grande
parte, pela isencdo de IRRF concedida pela Lei 12.024, que pode sofrer alterac6es. Caso tal incentivo
viesse a deixar de existir, a demanda de pessoas fisicas por certificados de recebiveis do agronegdcio
provavelmente diminuiria, ou estas passariam a exigir uma remuneracdo superior, de forma que o
ganho advindo da receita de intermediacao nas opera¢Ges com tal publico de investidores poderia ser
reduzido.

A administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a incapacidade de atrair e manter
pessoal qualificado, pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades da Emissora, situacéo
financeira e resultados operacionais. Os ganhos da Emissora provem basicamente da securitizagéo
de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para originacédo, estruturacéo, distribuicdo
e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadol6gico de nossos produtos. Assim,
a eventual perda de componentes relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos
poderia afetar a capacidade de geragdo de resultado da Emissora, 0 que resultaria em impactos
negativos em suas atividades de administracdo e gestdo do Patriménio Separado.

Manutencéo do registro de companhia aberta

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como securitizadora de créditos do agronegécio,
por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio. Para tanto, depende da
manutencdo de seu registro de companhia aberta junto 8 CVM e das respectivas autorizagdes
societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo as companhias
abertas, seu registro podera ser suspenso ou mesmo cancelado, afetando assim as suas emissdes de
certificados de recebiveis do agronegdcio.
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Auséncia de auditoria legal sobre o Formulario de Referéncia da Emissora

O Formulério de Referéncia da Emissora ndo foi objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de
modo que ndo héa opinido legal e due diligence com relagdo as informacdes constantes do Formulario
de Referéncia da Emissora.

Insuficiéncia do patrimonio liquido da Emissora frente o Valor Total da Oferta

A totalidade do patriménio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por dolo,
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia, impericia ou
por administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado,
devidamente apurados em decisdo judicial transitada em julgado. Dessa forma, o patriménio liquido
da Emissora podera ndo ser suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que poderé afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos
CRA.

Riscos relacionados aos prestadores de servico da Emissao

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizacdo de atividades, como
auditores, agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns
destes prestadores de servi¢os aumentem significantemente seus pre¢os ou ndo prestem servi¢os com
a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de
servico. Esta substituicdo poderd ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da
Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao Patrim6nio Separado. Adicionalmente, caso alguns
destes prestadores de servigos sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus precos
ou nao prestem servi¢os com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria
a substituicdo do prestador de servigo, o que podera afetar negativamente as atividades da Emissora
e, conforme o caso, as operacdes e desempenho referentes a Emissao.

Limitacdo da Responsabilidade da Emissora e o Patriménio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a
aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditorios do agronegocio passiveis de securitizagao
por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio, nos termos das Leis 11.076 e
9.514, cujos patrimdnios sdo administrados separadamente.

O patrimonio separado de cada emissao tem como principal fonte de recursos os respectivos créditos
do agronegdcio e suas garantias.

Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio por parte da Devedora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar
as obrigacOes assumidas junto aos Titulares dos CRA, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas
operacdes de que participa, 0 patriménio da Emissora ndo responde, de acordo com o respectivo
Termo de Securitizacdo, pela solvéncia da Devedora.

Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispGe o paragrafo Gnico do artigo 12, da
Lei 9.514, em que se estipula que a totalidade do patrimbnio da Emissora (e ndo o patrimonio
separado) respondera pelos prejuizos que esta causar por dolo, descumprimento de disposicéo legal
ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia, impericia ou administracdo temeraria ou, ainda, por
desvio da finalidade dos Patrimdnio Separados.
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O patriménio liquido da Emissora, de R$ 1.627.000,00 (um milh&o e seiscentos e vinte e sete mil
reais) em 30 de junho de 2019, ¢ inferior ao Valor Total da Oferta, e ndo hé garantias de que a
Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da
responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 12, da Lei 9.514.

Nao emissdo de carta de conforto relativa as demonstracdes financeiras publicadas da Emissora

No dmbito desta Oferta, ndo haverd emisséao de carta conforto ou qualquer manifestacao dos auditores
independentes sobre a consisténcia das informacdes financeiras da Emissora constantes dos
Prospectos e/ou de seu formulario de referéncia com as demonstracdes financeiras por ela publicadas.
A falta de manifestacdo dos Auditores Independentes da Emissora quanto as informacdes financeiras

constantes dos Prospectos pode gerar imprecisdo e menor confiabilidade aos Investidores quanto a
situacdo financeira da Emissora.

Riscos Relacionados ao Agronegécio

Desenvolvimento do agronegécio

N&o ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) mantera a taxa de crescimento e
desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos, e (ii) ndo apresentard perdas em
decorréncia de condigdes climaticas desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor
agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de concessado de crédito para
produtores nacionais, tanto da parte de 6rgdos governamentais como de entidades privadas, que
possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como
outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A reducdo da
capacidade de pagamento da Devedora podera impactar negativamente a capacidade de pagamento
dos CRA.

Riscos climaticos

As alteracBes climéticas extremas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos produtivos de
commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos,
alteracdo da qualidade e interrupcdo no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse
contexto, a capacidade de producéo e entrega do Produto pode ser adversamente afetada, gerando
dificuldade ou impedimento do cumprimento das obrigacGes da Devedora, o que pode afetar a
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio.
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Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos

O governo federal exerceu e continua a exercer influéncia significativa sobre a economia
brasileira. Essa influéncia, bem como a conjuntura econémica e politica brasileira, podem ter um
efeito adverso sobre a Devedora e a Emissora

O governo federal poderd intervir na economia brasileira e realizar modificagdes significativas em
suas politicas e normas monetarias, crediticias, tarifarias, fiscais e outras de modo a influenciar a
economia brasileira. As medidas tomadas pelo governo federal para controlar a inflagdo, além de
outras politicas e normas, implicaram, no passado, em controles de pregos e salarios, desvalorizacéo
do Real, bloqueio ao acesso a contas bancarias, controles sobre remessas de fundos para o exterior,
intervencdo do Banco Central para afetar as taxas basicas de juros, entre outras. A Devedora e a
Emissora ndo tém controle sobre quais medidas ou politicas o governo federal podera adotar no
futuro, e ndo pode prevé-las. A Devedora e a Emissora poderdo vir a ser negativamente afetada por
modifica¢des nas politicas ou normas que envolvam ou afetem certos fatores, tais como:

+ variacdo cambial,

« expansdo ou contratacdo da economia brasileira e/ou internacional, conforme medida pelas taxas
de crescimento do PIB;

« inflag&o;

+ taxas de juros;

+ flutuacGes nas taxas de cAmbio;

+  reducdes salariais e dos niveis econémicos;

« aumento do desemprego;

+  politicas cambiais, monetaria e fiscal,

« mudancas nas leis fiscais e tributarias;

+ racionamento de agua e energia;

« liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; e

« outros fatores politicos, sociais, diplomaticos e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou
que o afetem.

A Devedora e a Emissora ndo podem prever quais politicas fiscais, monetarias, previdenciarias e
outras politicas serdo adotadas no futuro pelo governo, ou se essas politicas resultardo em
consequéncias adversas para a economia brasileira e para a Devedora.

A inflagdo e os esforcos do governo brasileiro de combate a inflagdo podem contribuir
significativamente para a incerteza econémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflacdo extremamente altos. A inflagdo e algumas medidas
tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-la, combinada com a especulagdo sobre
eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeito negativo significativo sobre a
economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdmica existente no Brasil. As medidas do
governo brasileiro para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutencéo de politica
monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e
reduzindo o crescimento econdmico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive reducdo das taxas de juros, intervencao no mercado
de cambio e no mercado de titulos e valores mobiliarios para ajustar ou fixar o valor do Real poderédo
desencadear aumento de inflacdo. Se o Brasil experimentar inflacdo elevada no futuro, a Devedora e
a Emissora poderdo nédo ser capazes de reajustar os precos que cobra de seus clientes e pagadores
para compensar os efeitos da inflacdo sobre a sua estrutura de custos, 0 que podera afetar suas
condigdes financeiras
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Efeitos dos mercados internacionais

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em
diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive economias
desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econdmica desses paises seja significativamente
diferente da conjuntura econémica do Brasil, a rea¢do dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das
companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econémicas
diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias
brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu preco de mercado. Ademais,
acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou
indicios de corrupcdo em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobiliarios
e a ndo aplicacdo rigorosa das normas de protecao dos investidores ou a falta de transparéncia das
informac@es ou, ainda, eventuais situagdes de crise na economia brasileira e em outras economias
poderdo influenciar o0 mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores
mobiliarios emitidos no Brasil.

A instabilidade cambial

A moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relagdo ao Dolar e outras moedas fortes ao longo
das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o0 Governo Federal implementou diversos
planos econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas,
minidesvalorizagdes periodicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal),
sistemas de mercado de cAmbio flutuante, controles cambiais e mercado de cdmbio duplo. De tempos
em tempos, houve flutuagdes significativas da taxa de cAmbio entre o Real e o Dolar e outras moedas.
N&o se pode assegurar que a desvalorizacéo ou a valorizagdo do Real frente ao Dolar e outras moedas
ndo terd um efeito adverso nas atividades da Emissora e da Devedora.

As desvalorizagdes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem
como os resultados da Emissora e da Devedora, podendo impactar o desempenho financeiro, o preco de
mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir 0 acesso aos mercados financeiros internacionais
e determinar intervengdes governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a
valorizagdo do Real frente ao Ddlar pode levar a deterioracéo das contas correntes do pais e da balanca
de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela
exportacao.

Alteragdes na politica monetéria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a
taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como fungdo controlar a oferta de
moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores
externos ao controle do Governo Federal, tais como 0s movimentos dos mercados de capitais
internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados
Unidos. Historicamente, a politica monetéria brasileira tem sido instavel, havendo grande variacéo
nas taxas definidas.

Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessdo, ja que,
com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e 0s investimentos se retraem, o que
pode causar a reducéo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a produgéo de
bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e,
consequentemente, 0s negdcios da Emissora e da Devedora.
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Em contrapartida, em caso de reducéo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevagdo da inflagéo,
reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como
trazendo efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Emissora e da Devedora.

Reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora e a
Devedora

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no
balango de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagdes
de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais
elevadas. Igualmente, eventual elevacao significativa nos indices de inflagdo brasileiros e as atuais
desaceleracdes das economias europeias e americana podem trazer impacto negativo para a economia
brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos
e custos de novas captacOes de recursos por empresas brasileiras, incluindo a Emissora, e a Devedora.

Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou
algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, 0 que pode
causar um efeito adverso relevante. A classificacdo de crédito do Brasil enquanto nagdo (sovereign
credit rating), foi rebaixada pela Fitch, e pela Standard & Poor’s de BB para BB-, 0 que pode
contribuir para um enfraquecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar o custo da
tomada de empréstimos. Qualquer deterioragdo nessas condi¢Ges pode afetar adversamente a
capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade de pagamento da CPR-
Financeira.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Devedora e da Emissora, seus
resultados e operagoes

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios da Emissora e da Devedora, seus
resultados e operagdes. O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua
influenciando o desempenho da economia do pais. A crise politica afetou a confianca dos
investidores e a populacdo em geral, o que resultou na desaceleracdo da economia e aumento da
volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

Além disso, as investigagdes de operagdes atualmente em curso, tais como “Operagdo Lava Jato”,
“Operacdo Zelotes” e “Operagdo Carne Fraca” podem afetar negativamente o crescimento da
economia brasileira e podem ter um efeito negativo nos negécios da Devedora e da Emissora. Os
mercados brasileiros vém registando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes de tais
investigacoes.

O potencial resultado destas investigacOes é incerto, mas elas ja tiveram um impacto negativo sobre
a percepcao geral de mercado da economia brasileira. Ndo se pode assegurar que as investigacoes
ndo resultardo em uma maior instabilidade politica e econdmica ou que novas acusacfes contra
funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas nao surgirdo no futuro no ambito destas
investigacOes ou de outras. Além disso, ndo se pode prever o resultado de tais alega¢des, nem o seu
efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente 0s
negocios, condigdo financeira e resultados operacionais da Emissora e da Devedora e, portanto, em
relacdo a esta, sua capacidade de pagar os Direitos Creditorios do Agronegécio.
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Depois de uma tumultuada disputa presidencial, o congressista Jair Bolsonaro derrotou Fernando
Haddad no segundo turno das elei¢Ges realizadas em 28 de outubro de 2018 e se tornou o presidente
do Brasil em 1° de janeiro de 2019. N&o esta claro se e por quanto tempo as divisdes politicas em
Brasil que surgiram antes das elei¢c@es continuardo sob a presidéncia de Sr. Bolsonaro e os efeitos
que tais divisOes terdo sobre a capacidade do Sr. Bolsonaro de governar o Brasil e implementar
reformas. Qualquer continuacao de tais divisfes poderia resultar em impasse no Congresso, agitacdo
politica e manifestacfes massivas e / ou greves que poderiam afetar adversamente as operagoes da
Devedora e da Emissora. Incertezas em relacdo a implementacdo, pelo novo governo, de mudancas
relativas as politicas monetaria, fiscal e previdenciaria, bem como a legislacdo pertinente, podem
contribuir para a instabilidade econémica. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a
volatilidade do mercado de titulos brasileiros.

Mudancgas nas leis tributarias brasileiras podem ter um impacto adverso relevante sobre os
impostos aplicaveis aos negdcios da Devedora e podem aumentar a carga tributaria a ela aplicavel.

O governo brasileiro frequentemente implementa mudancgas no regime tributario brasileiro que
podem afetar a Devedora e seus clientes. Essas mudangas incluem mudancas nas aliquotas vigentes
e, ocasionalmente, a imposicao de impostos temporarios, cujos recursos sao destinados a finalidades
designadas pelo governo brasileiro. Algumas dessas mudangas podem resultar em aumentos nos
pagamentos de impostos, 0 que pode afetar adversamente a lucratividade do setor e aumentar 0s
precgos dos produtos comercializados pela Devedora, restringir sua capacidade de fazer negécios nos
seus mercados de atuacgdo e fazer com que seus resultados financeiros sejam prejudicados.

Nos ultimos anos, o Brasil enfrentou uma recessdo econdmica e o governo federal estad adotando
medidas de ajuste fiscal. Qualquer ajuste fiscal € complexo e envolve medidas radicais e impopulares.
O Ministério das Finangas também tem levantado a possibilidade de aumentar ou criar novos
impostos. Por exemplo, 0 governo brasileiro pode reduzir ou aumentar, a qualquer momento, através
de um decreto presidencial, as taxas do imposto, tais como a Contribui¢do ao PIS e ao COFINS, bem
como aliquotas dos impostos sobre exportacdo de agUcar realizada pela Devedora.

Os efeitos da mudanca da legislagéo aplicavel a Devedora sdo imprevisiveis e ndo podem ser
quantificados. A Devedora nao pode garantir que sera capaz de manter seu fluxo de caixa e
lucratividade estimados apds quaisquer aumentos nos impostos brasileiros a ela aplicaveis.

A Devedora recebe certos beneficios fiscais das autoridades fiscais brasileiras, que podem nao ser
mantidos ou renovados.

A Devedora possui beneficios fiscais tendo em vista que suas operagdes e projetos de investimento
encontram-se em regifes subdesenvolvidas no Brasil.

A Devedora ndo pode garantir que os incentivos fiscais que a beneficiam atualmente seréo renovados
a partir de 2032 ou ainda que obter& novos incentivos fiscais em condic¢fes igualmente favoraveis.
Caso a Devedora deixe de cumprir as condi¢des especificas para fazer jus aos beneficios fiscais
descritos acima, ela podera ser obrigada a pagar integralmente os impostos devidos, além de multas,
0 que poderd afetar adversamente suas operacdes.

Corrupcdo generalizada e fraudes relacionadas a propriedade de imoveis podem afetar
negativamente os negadcios da Devedora.

De acordo com a legislacéo brasileira, a propriedade de bens imdveis é normalmente transferida por
meio de escritura publica e, posteriormente, registrada no Cartorio de Registro de Imdveis
correspondente. Existem diversas incertezas, corrupcdo e fraude relacionadas a titularidade de
imoveis no Brasil, principalmente em relagdo a areas rurais. Em certos casos, o Cartorio de Registro
de Bens Imdveis pode registrar escrituras com erros, incluindo matriculas duplicadas e/ou
fraudulentas, o que frequentemente resulta em questionamentos levados ao judiciario. As disputas
por propriedade sobre matriculas séo frequentes no Brasil €, como resultado, h& o risco de que erros,
fraudes ou questionamentos ocorram em relagéo a imoveis detidos pela Devedora, o que pode afetar
adversamente suas operagoes.
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A SECURITIZACAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

A securitizacdo no agronegocio consiste basicamente na antecipacdo de recursos provenientes da
comercializagdo de determinado direito creditorio do agronegdcio. Dada a intensa necessidade de
recursos financeiros para viabilizar a producdo e/ou a industrializacdo de determinado produto
agricola, o agronegdcio é um setor demandante de crédito.

Em razéo da importancia para a economia brasileira, comprovada pela sua ampla participacdo no
nosso PIB, o agronegdcio historicamente esteve sempre associado a instrumentos publicos de
financiamento. Esse financiamento se dava principalmente por meio do SNCR, o qual representava
politicas publicas que insistiam no modelo de grande intervencdo governamental, com pequena
evolucgdo e operacionalidade dos titulos de financiamento rural instituidos pelo Decreto-Lei n® 167,
de 14 de fevereiro de 1967, tais como: (i) a cédula rural pignoraticia; (ii) a cédula rural hipotecéria;
(iii) a cédula rural pignoraticia e hipotecaria; e (iv) a nota de crédito rural.

Porém, em virtude da pouca abrangéncia desse sistema de crédito rural, se fez necessaria a
reformulagdo desta politica agricola, por meio da regulamentacdo do financiamento do agronegécio
pelo setor privado. Assim, em 22 de agosto de 1994, dando inicio a esta reformulacdo da politica
agricola, com a publicacdo da Lei n® 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme alterada, foi criada a
CPR, que pode ser considerada como o instrumento basico de toda a cadeia produtiva e estrutural do
financiamento privado agropecuério. A CPR é um titulo representativo de promessa de entrega de
produtos rurais, emitido por produtores rurais, incluindo suas associa¢@es e cooperativas. Em 2001,
com as alteracdes trazidas pela Lei Federal n® 10.200, foi permitida a liquidacdo financeira desse
ativo, por meio da denominada CPR-F.

A criacdo da CPR e da CPR-F possibilitou a construcdo e concessdo do crédito via mercado
financeiro e de capitais, voltado para o desenvolvimento de uma agricultura moderna e competitiva,
gue estimula investimentos privados no setor, especialmente de investidores estrangeiros, trading
companies e bancos privados.

Ainda neste contexto e em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agricola e Pecuério
2004/2005, que anunciava a intencdo de criar titulos especificos para incentivos e apoio ao
agronegacio, foi publicada a Lei 11.076, pela qual foram criados novos titulos para financiamento
privado do agronegdcio brasileiro, tais como: 0 CDA (Certificado de Depdsito Agropecuario), o WA
(Warrant Agropecuario), o Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio - CDCA, a LCA
(Letra de Crédito do Agronegdcio) e o Certificado de Recebiveis do Agronegocio - CRA.

Com a criacdo desses novos titulos do agronegdcio, agregados com a CPR e a CPR-F, 0 agronegdcio
tornou-se um dos setores com maior e melhor regulamentacéo no que se refere aos seus instrumentos
de crédito.

O CDA ¢ um titulo de crédito representativo da promessa de entrega de um produto agropecuario
depositado em armazéns certificados pelo Governo Federal ou que atendam a requisitos minimos
definidos pelo Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento, e 0 WA é um titulo de crédito
representativo de promessa de pagamento em dinheiro que confere direito de penhor sobre o CDA
correspondente, assim como sobre o produto nele descrito. Tais titulos sdo emitidos mediante
solicitagdo do depositante, sempre em conjunto, ganhando circularidade e autonomia, sendo que
ambos podem ser comercializados e utilizados como garantias em operac6es de financiamento pelos
produtores e constituem titulos executivos extrajudiciais.
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O Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio - CDCA, por sua vez, é um titulo de crédito
nominativo de livre negociagdo representativo de promessa de pagamento em dinheiro e constitui
titulo executivo extrajudicial. Sua emissao é exclusiva das cooperativas e de produtores rurais e
outras pessoas juridicas que exercam a atividade de comercializacdo, beneficiamento ou
industrializacdo de produtos e insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na
producdo agropecuaria.

O Certificado de Recebiveis do Agronegdcio - CRA ¢ o titulo de crédito nominativo, de livre
negociacdo, de emissdo exclusiva das companhias securitizadoras de direitos creditérios do
agronegdcio, representativo de promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo
extrajudicial.

Regime Fiduciario

Com a finalidade de lastrear a emissdo de CRA, as companhias securitizadoras podem instituir o
regime fiduciario sobre créditos do agronegécio.

O regime fiduciario € instituido mediante declaracdo unilateral da companhia securitizadora no
contexto do termo de securitizagdo de créditos do agronegdcio e submeter-se-a, entre outras, as
seguintes condicdes: (i) a constituicdo do regime fiduciario sobre os créditos que lastreiem a emissao;
(i) a constituicdo de Patrimdénio Separado, integrado pela totalidade dos créditos submetidos ao
regime fiduciario que lastreiem a emissdo; (iii) a afetagdo dos créditos como lastro da emissdo da
respectiva série de titulos; (iv) a nomeacao do agente fiduciario, com a definicdo de seus deveres,
responsabilidades e remuneracdo, bem como as hip6teses, condi¢des e forma de sua destitui¢do ou
substituicdo e as demais condicGes de sua atuacéo.

O principal objetivo do regime fiduciario é determinar que os créditos que sejam alvo desse regime
ndo se confundam com o da companhia securitizadora de modo que s6 respondam pelas obrigagdes
inerentes aos titulos a ele afetados e de modo que a insolvéncia da companhia securitizadora ndo
afete o Patrimdnio Separado que tenha sido constituido.
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TRIBUTACAO DOS CRA

Os Titulares dos CRA nédo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Prospecto
Preliminar para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo
consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos,
especialmente quanto a outros tributos que ndo o imposto de renda eventualmente aplicaveis a esse
investimento ou a ganhos porventura auferidos em transagdes com CRA.

Imposto de Renda, Contribui¢do Social sobre Lucro Liquido (CSLL), PIS e COFINS

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Pessoas Juridicas

Como regra geral, os ganhos e rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras
gue negociam titulos ou valores mobiliarios de renda fixa em bolsa de valores, de mercadorias, de
futuros e assemelhadas estdo, nos termos do artigo 46 da Instrucdo Normativa RFB n° 1585/2015,
sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte, a ser calculado com base na aplicacéo
de aliquotas regressivas, aplicadas em funcdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos
tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte
por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota
de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicagdo é contado da data em que o Investidor efetuou o
investimento, até a data de resgate.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas com base
no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdo do imposto de renda devido,
gerando o direito & restituicdo ou compensacdo com o IRPJ apurado em cada periodo de apuracao,
uma vez que a totalidade do resultado positivo devera ser computado na base de céalculo no IRPJ e
da CSLL. O rendimento também devera ser computado na base de célculo do IRPJ e da CSLL.

Regra geral, as aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez
por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente
a R$ 240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. J& a aliquota da CSLL, para pessoas
juridicas ndo-financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA auferidos
por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica ndo-cumulativa do PIS e do COFINS
estdo sujeitos & incidéncia dessas contribuicdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos
por cento) e 4%, respectivamente.

Com relagéo aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, agéncias de fomento,
seguradoras, entidades de previdéncia e capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencdo do IRRF, nos termos
do artigo 71 da Instrugdo Normativa RFB n°® 1585/2015. Os rendimentos e ganhos liquidos ou de
capital auferidos pelas carteiras dos fundos de investimentos, inclusive aqueles decorrentes de
investimentos realizados em CRA, também s&o, via de regra, isentos do recolhimento do imposto de
renda, conforme disposto pelo artigo 14 da Instrugdo Normativa RFB n° 1585/2015.
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N&o obstante a isen¢do de IRRF, com o advento da Lei 13.169, a aliquota da CSLL aplicavel as
instituices financeiras e entidades equiparadas foi majorada para 20% (vinte por cento) até 31 de
dezembro de 2018, com producéo de efeitos a partir de 1° de setembro de 2015. Como resultado, os
rendimentos decorrentes de investimento em CRA por essas entidades, via de regra, serdo tributados
pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a
aliquota de 20% (vinte por cento) no periodo compreendido entre 1° de setembro de 2015 e 31 de
dezembro de 2018, e 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. No caso das
cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL é de 17% (dezessete por cento) para o periodo entre 1°
de outubro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, sendo reduzida a 15% (quinze por cento) a partir de
1° de janeiro de 2019.

Ademais, no caso das instituicdes financeiras e determinadas entidades equiparadas, os rendimentos
decorrentes de investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos a contribuicdo ao PIS e a
COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente, podendo haver excegoes.

Por fim, pessoas juridicas isentas terdo, nos termos do artigo 76, inciso Il, da Lei 8.981, seus ganhos
e rendimentos tributados exclusivamente na fonte (de forma definitiva), ou seja, o imposto néo é
compensavel com o IRPJ apurado ao final do exercicio fiscal. No que diz respeito as entidades
imunes, estdo as mesmas dispensadas da retencdo do imposto na fonte, desde que declarem sua
condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redacdo dada pela Lei n°
9.065, de 20 de junho de 1955, e do artigo 72 da Instrugdo Normativa RFB n° 1585/2015.

Pessoas Fisicas

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estdo, atualmente, isentos de
imposto de renda (na fonte e na declaragéo de ajuste anual), por forga do artigo 3°, inciso IV, da Lei
11.033. De acordo com a posicdo da Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 55, paragrafo
nico, da Instrucdo Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isencéo se aplica, inclusive,
a ganho de capital auferido na alienagdo ou cessdo dos CRA.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Como regra geral, os investimentos realizados por residentes ou domiciliados no exterior sujeitam-
se as mesmas normas de tributacdo pelo imposto sobre a renda previstas para os residentes ou
domiciliados no pais (artigo 85 da Instrugdo Normativa RFB n° 1585/2015). Enquanto o0s
rendimentos e ganhos auferidos pelos investidores pessoas juridicas se sujeitam as aliquotas
regressivas de 22,5% a 15% de IRRF previstas pelo artigo 46 da Instrucdo Normativa RFB
n° 1585/2015, os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos investidores pessoas fisicas
residentes ou domiciliadas no exterior em decorréncia da realizacdo de investimentos em CRA no
Brasil sdo isentos do IRRF, inclusive no caso de residirem em jurisdi¢do de tributacao favorecida.
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Excecdo se faz para os investidores pessoas juridicas residentes, domiciliados ou com sede no
exterior, em pais sem tributacdo favorecida®, que atuam no pais de acordo com as normas previstas
na Resolugdo CMN 4.373 e que investem em CRA (artigo 88 da Instrugdo Normativa RFB n°
1585/2015). Neste caso, o0s rendimentos auferidos encontram-se sujeitos a aliquota de 15% (quinze
por cento) de IRRF e os ganhos de capital auferidos na alienagdo de CRA em ambiente de bolsa de
valores ou assemelhados sdo beneficiados pela isencdo do IRRF.

Imposto sobre Operacdes de Cambio

As operacbes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados
financeiros e de capitais do Brasil, incluindo as operacbes de cdmbio relacionadas com CRA, estdo
sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso, inclusive por meio de operacfes
simultaneas, e no retorno dos recursos para o exterior, conforme disposto no artigo 15-B, incisos XVI
e XVII, do Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteracdes posteriores. Registre-se que a
aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal,
até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente as transacdes ocorridas apos este
eventual aumento.

Imposto sobre Operacdes com Titulos e Valores Mobiliarios

As operagfes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do I0F/Titulos, conforme disposto no artigo
32, paragrafo 2°, do referido Decreto n° 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,5% (um inteiro
e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente as transagfes ocorridas apos este eventual
aumento.

! Nos termos do artigo 24 da Lei n° 9.430, de 27 de dezembro de 1996, consideram-se jurisdi¢des de tributacdo
favorecida os paises ou dependéncias que que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota inferior a 20%
(vinte por cento) ou, ainda, cuja legislacdo interna ndo permita acesso a informagdes relativas a composicao
societéria de pessoas juridicas ou a sua titularidade. Para os paises que atendem os padrfes internacionais de
transparéncia fiscal previstos pela Instru¢cdo Normativa RFB n° 1.530, de 19 de dezembro de 2014, o percentual
indicado acima fica reduzido para 17% (dezessete por cento), conforme disposto pela Portaria MF n° 488, de
28 de novembro de 2014. Atualmente, os paises e/ou dependéncias considerados como sendo de tributacao
favorecida encontram-se listados no artigo 1° da IN RFB 1.037, de 04 de junho de 2010.
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INFORMACOES SOBRE A EMISSORA

Este sumario € apenas um resumo das informagGes da Emissora e ndo contém todas as informacdes
gue o investidor deve considerar antes de investir nos CRA. As informacBes completas sobre a
Emissora estdo no seu Formulério de Referéncia e em suas DemonstracGes Financeiras, que
integram o presente Prospecto Preliminar por referéncia, podendo ser acessadas na forma descrita
na secdo “Documentos Incorporados a este Prospecto por Referéncia”. As informacdes sobre
eventuais pendéncias judiciais da Emissora estdo no Formulario de Referéncia da Emissora. O
Investidor devera ler referidos documentos antes de aceitar ou participar da oferta.

Historico do Grupo Ecoagro e da Emissora

A Emissora, sociedade de securitiza¢do agricola do Grupo Ecoagro, foi constituida em 2009, nos
termos da Lei 11.076, sob a forma de sociedade anénima.

O Grupo Ecoagro é controlado pela Ecoagro Participacdes S.A., constituida em 2013, com o
propésito Unico de deter participacdes em outras sociedades. O Grupo Ecoagro é formado por
profissionais com experiéncia no mercado financeiro e de capitais que se especializaram na
estruturacdo de operacdes de financiamento, principalmente do setor agropecuario.

Setor de atuacdo, Negdcios, Processos Produtivos e Mercados de Atuagéo

A Emissora é companhia securitizadora e tem por setor de atuagdo a securitizacdo de direitos
creditorios do agronegécio, com a aquisicdo dos mesmos e consequente emissdo de certificados de
recebiveis do agronegocio no mercado financeiro e de capitais, buscando fomentar a produgdo
agricola brasileira e disponibilizar aos investidores uma alternativa de um investimento.

Assim, a Emissora desenvolve e estrutura operacgdes financeiras que buscam atender as necessidades
guanto a rentabilidade dos investidores, a demanda de recursos para produtores e empresas rurais, ao
custeio e comercializacdo das safras agricolas, respeitando o ciclo operacional da cadeia produtiva.

O patrimdnio da Emissora e o patrimdnio representado pelos créditos que lastreiam os certificados
de recebiveis do agronegdcio de sua emissao, por ela afetados para fins de constituicdo do regime
fiduciario, sdo administrados separadamente, de sorte que o patrimdnio separado das suas emissdes
tem como Unica fonte de recursos os direitos creditorios do agronegdécio, as garantias a ele atreladas
e 0s recursos cedidos fiduciariamente nele representados. Dessa forma, qualquer atraso ou falta de
recebimento dos fluxos devidos nos termos dos créditos do agronegdcio que compdem o patriménio
separado de suas emissdes pode afetar negativamente a capacidade de a Emissora honrar suas
obrigacdes perante os titulares dos certificados de recebiveis do agronegécio de sua emisséo.

A Emissora utiliza-se dos fluxos provenientes dos patrimonios a ela afetados para fazer frente aos
valores devidos nos termos das securitizages por ela empreendidas. Portanto, é possivel que seu
patrimonio préprio se revele insuficiente para remediar ou ressarcir eventuais atrasos ou faltas de
pagamento dos certificados de recebiveis do agronegocio.

Mercados de atuacdo da Emissora e relagdo de dependéncia dos mercados nacionais e/ou
estrangeiros

A Emissora atua exclusivamente no mercado nacional. Nao possui, consequentemente, relacédo de
dependéncia dos mercados estrangeiros
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Produtos e servicos prestados pela Emissora

Os Unicos servicos prestados pela Emissora sdo relativos a estruturacdo, emissdo, gestdo dos
certificados de recebiveis do agronegdcio ou quaisquer outros servigos compativeis com a atividade
de securitizacdo de créditos do agronegdcio, cujas receitas e respectivos custos sdo reconhecidos na
Emissora ou em sua controladora. Portanto, considerando seu propdsito especifico de adquirir
créditos do agroneg6cio com consequente emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio no
mercado financeiro e de capitais, 100% (cem por cento) de sua receita liquida é vinculada a operagdes
dessa natureza.

N&o ha produtos e/ou servicos em desenvolvimento.
Dados de ofertas publicas realizadas pela Emissora

No ambito das 19 (dezenove) emissbes de certificados de recebiveis do agronegocio , sendo 204
(duzentas e quatro) séries no ambito da 12 (primeira) emissdo de certificados de recebiveis do
agronegécio da Emissora, perfazendo o montante agregado de R$ 18.536.736.867,92 (dezoito
bilhdes, quinhentos e trinta e seis milhdes, setecentos e trinta e seis mil, oitocentos e sessenta e sete
reais e noventa e dois centavos).

O patrimonio liquido da Emissora, em 30 de junho de 2019, era de R$ 1.627.000,00 (um milhéo,
seiscentos e vinte e sete mil reais).

DADOS DE OFERTAS PUBLICAS REALIZADAS PELA EMISSORA

Numero Total de Ofertas Publicas emitidas de Valores 180
Mobiliérios ainda em circulacéo

Valo_r_ ’T_otal _ de Ofer_tas PL~Jb|IcaS emitidas de Valores R$ 18.313.084.157,86
Mobiliarios ainda em circulagao.

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com patriménio 100% (cem por cento)
separado

Porcentagem de Ofertas Pablicas realizadas com coobrigacéo 0% (zero por cento)
da Emissora (*)

(*) O Patrimonio Separado constituido em favor dos Titulares dos CRA da presente Emissdo nao
conta com qualquer garantia adicional ou coobrigacédo da Emissora.
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Eventuais comentarios da administracdo sobre as demonstracfes financeiras da Emissora,
explicitando: (i) razbes que fundamentam as variagdes das contas do balanco patrimonial e das
demonstracdes de resultados da Emissora, tomando por referéncia, pelo menos, os Ultimos trés
exercicios sociais; e (ii) razdes que fundamentem as variacdes das contas do balango patrimonial e
das demonstracbes de resultados da Emissora, tomando por referéncia as Gltimas Informacdes
Trimestrais (ITR) acumuladas, comparadas com igual periodo do exercicio social anterior, se for o
caso, estéo dispostos no Formulario de Referéncia da Emissora, conforme exigido também pela CVM
no Oficio Circular 002/2019.

A Emissora adota procedimentos gque pretendem mitigar os riscos envolvidos em sua atividade,
porém, formalmente, ndo possui politicas de gerenciamento de risco. De acordo com a Instrucao
CVM 480, na condi¢cdo de companhia aberta registrada na Categoria “B”, a Emissora estd dispensada
de incluir politicas de gerenciamento de risco no Formulario de Referéncia.

Relacionamento com fornecedores e clientes

A Emissora considera seus clientes os investidores que adquirem os certificados de recebiveis do
agronegocio emitidos pela Emissora e fornecedores seus prestadores de servi¢os nas emissdes. O
relacionamento da Emissora com os fornecedores e com os clientes € regido pelos documentos das
respectivas emissdes de certificados de recebiveis do agronegécio.

Patentes, marcas e licencas

A Emissora ndo possui patentes, marcas e nem tampouco licencas.

Contratos relevantes

Os contratos relevantes da Emissora relacionam-se diretamente com suas atividades e com as
emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio, entre os quais, contratos celebrados com
coordenadores, agentes fiduciarios, bancos liquidantes, agéncias de rating, assessores legais,
custodiantes e outros necessarios para cada emissdo. Exceto por esses contratos, ndo ha outros
contratos relevantes celebrados com a Emissora.

Colaboradores e recursos humanos

A Emissora ndo possui funcionarios e nao apresenta uma politica especifica de recursos humanos.
Concorrentes no mercado de atuagdo

Os principais concorrentes da Emissora no mercado em que atua sdo outras companhias
securitizadoras de créditos imobiliarios e do agronegécio, dentre as principais: Gaia Agro
Securitizadora S.A. e Octante Securitizadora S.A.

Fatores Macroeconémicos

Os 4 (quatro) principais fatores de risco relativos & Emissora e suas atividades estdo descritos na
se¢do “Fatores de Risco”, item “Riscos Relacionados a Emissora”, sendo eles: “Crescimento da
Emissora e seu capital”, “Os incentivos fiscais para aquisicdo de certificados de recebiveis do

agronegocio”, “A administracio da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada” e
“Manutengao do registro de companhia aberta” na pagina 133 e seguintes deste Prospecto Preliminar.
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Efeitos da agdo governamental e da regulamentacéo sobre os negécios da Emissora

A atividade que a Emissora desenvolve esta sujeita a regulamentacdo da CVM no que tange a ofertas
publicas de CRA. Ademais, 0 Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e,
ocasionalmente, modificar sua politica econémica, podendo adotar medidas que envolvam controle
de salérios, precos, cambio, remessas de capital e limites & importacao, podendo afetar as atividades
da Emissora.

Influéncia dos fatores macroeconémicos sobre os negécios da Emissora

A influéncia de fatores macroecondmicos nas atividades da Emissora esta descrita na secao “Fatores
de Risco”, item “Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos” na pagina 136 deste Prospecto
Preliminar.

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

Para mais informagdes acerca das pendéncias judiciais e trabalhistas da Emissora, vide itens 4.3, 4.4,
4.5. e 4.6. do seu Formulario de Referéncia

Administragéo

A administracdo da Emissora compete a seus 6rgdos internos, Conselho de Administracdo e
Diretoria, estando as competéncias entre eles divididas da seguinte forma:

Conselho de Administracao

O Conselho de Administragdo é composto por, no minimo, 3 (trés) e, no méximo, 5 (cinco) membros,
todos acionistas, eleitos e destituiveis pela Assembleia Geral, com mandato de 2 (dois) anos, sendo
permitida a reeleicéo.

A Assembleia Geral nomeard dentre os conselheiros o Presidente do Conselho de Administragéo.
Ocorrendo impedimento ou auséncia temporaria do Presidente, a presidéncia sera assumida pelo
membro designado previamente pelo Presidente ou, na falta de designacdo prévia, por quem os
demais membros vierem a designar.

Compete ao Conselho de Administracdo, além das outras atribuic@es fixadas no Estatuto Social:

0] fixar a orientacdo geral dos negocios da Emissora;

(i) eleger e destituir os Diretores da Emissora e fixar-lhes as atribuicdes, observado o que a
respeito dispuser o Estatuto Social;

(iii)  fiscalizar a gestdo dos Diretores, examinar a qualquer tempo os livros e documentos da
Emissora, bem como solicitar informagdes sobre contratos celebrados ou em via de
celebragéo ou sobre quaisquer outros atos;

(iv)  convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente e, no caso de Assembleia Geral
Ordinaria, no prazo determinado por lei;

(v) manifestar-se sobre o relatério da administracdo e as contas da Diretoria;

(vi)  aprovar a alienacdo ou aquisicdo de quotas ou agdes de emissdo de outras sociedades e de
propriedade da Emissora;

(vii)  aprovar a aquisicdo, a venda, a promessa de compra ou de venda dos bens imoveis ou
quaisquer outros que constituam parte do ativo imobilizado da Emissora, a constituicdo de
onus reais e a prestacdo de garantias a obrigagdes de terceiros;

(viii) aprovar a contratacdo de auditores externos independentes;

(ix)  aprovar e autorizar previamente a Diretoria celebrar contratos de empréstimos;
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)
(xi)
(xii)

(xiii)

aprovar e autorizar a contratacdo de empregados ou prestadores de servigos cuja
remuneracdo anual seja superior a R$ 120.000,00 (cento e vinte mil reais);

aprovar e autorizar previamente a Diretoria na assuncao de quaisquer obrigaces contratuais
cujo valor seja superior a R$ 100.000,00 (cem mil reais) por transag&o;

deliberar e aprovar sobre a emissdo de a¢bes, CCE, bdnus de subscricdo, Certificados de
Recebiveis de Agronegocio - CRA e quaisquer outros titulos de créditos ou valores
mobiliarios, independentemente do valor, fixando o preco de emissdo, forma de subscricdo
e integralizacdo e outras condi¢des da emissao; e

exercer outras atribuic6es legais ou que lhe sejam conferidas pela Assembleia Geral.

O Conselho de Administracdo da Emissora é composto pelos seguintes membros:

Inicio do Término do

et il Mandato Mandato

Moacir Ferreira Teixeira Presidente 30.03.2017 30.3.2019

Joaquim Douglas de Albuguerque Conselheiro 30.03.2017 30.3.2019

Milton Scatolini Menten Conselheiro 30.03.2017 30.3.2019

Diretoria

A Diretoria é o 6rgdo de representacdo da Companhia, competindo-lhe praticar todos os atos de
gestdo dos negdcios sociais. A Diretoria é composta por 2 (dois) diretores, eleitos e destituiveis pelo
Conselho de Administracdo, com mandato de 2 (dois) anos, sendo permitida a reconducéo. Dentre
os diretores um sera designado Diretor Presidente e o outro seré designado Diretor de Rela¢bes com
os Investidores.

Compete ao Diretor Presidente:

(i)
(i)

(iif)
(iv)

dirigir, coordenar e supervisionar as atividades dos demais Diretores;

coordenar os trabalhos de preparacdo das demonstracdes financeiras e o relatério anual da
administracdo da Emissora, bem como a sua apresentacdo ao Conselho de Administracéo e
aos Acionistas;

supervisionar os trabalhos de auditoria interna e assessoria legal; e

presidir e convocar as reunides de Diretoria.

Compete ao Diretor de RelagGes com os Investidores, além das atribuigdes definidas pelo Conselho
de Administragdo:

(i)

(i)
(iii)

(iv)

representar a Emissora perante a Comissao de Valores Mobiliarios, o Banco Central do Brasil
e demais 6rgaos relacionados as atividades desenvolvidas no mercado de capitais;
representar a Emissora junto a seus investidores e acionistas;

prestar informacgdes aos investidores, a CVM e & bolsa de valores ou mercado de balcdo onde
forem negociados os valores mobiliarios da Emissora; e

manter atualizado o registro da Emissora em conformidade com a regulamentagdo aplicavel
da CVM.
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Nome Carao Inicio do Término do
9 Mandato Mandato
Milton Scatolini Menten Diretor Presidente 03.04.2017 03.04.2019
Cristian de Almeida Fumagalli | D'retor deRelagdo oo ) 555 03.04.2019
com Investidores

Capital Social e Principais Acionistas

O capital social da Emissora € de R$ 299.000,00 (duzentos e noventa e nove mil reais), dividido em
100.000 (cem mil) acdes ordinarias e sem valor nominal unitario e esta dividido entre os acionistas
da seguinte forma:

ACOES ACOES »
ACIONISTA ORDINARIAS | PREFERENCIAIS PART'(%/'OF)’AQAO
(%) (%)
Ecoagro Participacfes S.A. 99,99999 N/A 99,99999
Moacir Ferreira Teixeira 0,00001 N/A 0,00001
Total 100,0 N/A 100,0

Auditores Independentes da Emissora

Para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro 2015, 2016 e 2017, a Emissora contratou a
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, para realizar a auditoria independente de suas
demonstracgdes financeiras, sob a responsabilidade do Sr. Tadeu Cendon Ferreira (telefone: (11)
3674-2398 | e-mail: tadeu.cendon@pwc.com). Para o exercicio social findo em 31 de dezembro de
2018 a Emissora contratou a KPMG Auditores Independentes, para realizar a auditoria independente
de suas informacdes trimestrais, sob a responsabilidade do Sr. Zenko Nakassato (telefone: (11) 3940-
1500| e-mail: ZNakassato@kpmg.com.br).

Politica de Investimento

A politica de investimentos da Emissora compreende a aquisicdo de créditos decorrentes de
operagdes do agronegocio que envolvam cédulas de produto rural, cédulas de produto rural
financeiras, certificados de direitos creditorios do agronegocio, letras de crédito do agronegécio,
certificados de depo6sito do agronegdcio e warrant agropecuario, e/ou outros instrumentos similares,
incluindo, sem limitagdo, notas de crédito a exportagdo e cédulas de crédito a exportacdo, visando a
securitizagdo de tais créditos por meio de emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, com
a constituicdo de patriménio segregado em regime fiduciario.

A selecdo dos créditos a serem adquiridos baseia-se em analise de crédito especifica, de acordo com
a operacdo envolvida, bem como, em relatérios de avaliacdo de rating emitidos por agéncias
especializadas, conforme aplicavel.

A Emissora adquire, essencialmente, ativos em regime fiduciario. Esta politica pretende permitir que
a Emissora exerca de forma satisfatoria seu papel de securitizadora de créditos, evitando riscos de
exposicdo direta de seus negocios.

Até a presente data, todas as emissdes de certificados de recebiveis do agroneg6cio contaram com a
instituicao de regime fiduciario dos respectivo Patrimdnio Separado, sem garantia flutuante.

Negocios com partes relacionadas
A Emissora possui um contrato de matuo e um contrato de rateio de despesas comuns entre seus

negécios com partes relacionadas. Maior detalnamento das informagGes sobre transagGes com partes
relacionadas pode ser encontrado na secéo 16.2 do formulario de referéncia da Emissora.
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INFORMACOES SOBRE O COORDENADOR LIiDER

A XP Investimentos iniciou suas atividades em Porto Alegre, no ano de 2001, com a proposta de
aliar a distribuicdo de investimentos com educacéo financeira do investidor. O principal objetivo foi
0 de proporcionar aos seus clientes 0 acesso a uma ampla gama de produtos e servicos financeiros
em um unico provedor, por meio das suas principais divisfes de negdcio: corretora de valores, gestdo
de recursos, corretora de seguros, educacdo financeira e mercado de capitais.

Em 2003, houve a constitui¢cdo da XP Educagdo como uma empresa independente e responsavel por
oferecer cursos de investimentos para clientes e o publico em geral.

No ano de 2005, a XP Gestdo de Recursos iniciou suas atividades com a criacdo do fundo XP Investor
FIA. Neste mesmo ano, a XP Investimentos atingiu a marca de 10.000 (dez mil) clientes e 25 (vinte
e cinco) escritdrios de agentes de investimento credenciados.

Em 2007, foi realizada a aquisicdo da Americalnvest, corretora situada no Rio de Janeiro e marcou
0 inicio da atuacdo da XP Investimentos como corretora de valores e, consequentemente, o
langamento da area institucional.

No ano de 2008, foi a primeira corretora independente, ndo ligada a bancos, a langar um fundo de
capital protegido. Adicionalmente, a XP Educagdo, por meio de seus cursos de educagdo financeira,
atingiu a marca de 100.000 (cem mil) alunos.

Em 2010, criou-se a area de renda fixa e a XPTV, canal de informag&o em tempo real sobre o mercado
financeiro para assessores. No mesmo ano, a XP Investimentos recebeu investimento do fundo de
Private Equity inglés Actis.

Em 2011, deu-se o inicio das atividades do Grupo XP no mercado internacional, por meio da criacéo
da XP Securities, sediada em Nova lorque (EUA).

Em 2012, a XP Investimentos recebeu investimento do fundo de Private Equity norte-americano
General Atlantic.

Em 2013, a XP Investimentos atingiu 75.000 (setenta e cinco mil) clientes ativos e
R$9.500.000.000,00 (nove bilhGes e quinhentos mil reais) sob custodia. A expansdo das atividades
do Grupo XP no mercado internacional ocorreu em 2014, através da abertura do escrit6rio da XP
Securities, em Miami.

Em 2014, a XP Investimentos adquiriu a Clear Corretora. Em 2016, anunciou a aquisicao de 100%
do capital da Rico Corretora.

Em renda fixa, a XP Investimentos possui aproximadamente R$35.000.000.000,00 (trinta e cinco
bilhdes de reais) sob custddia, e disponibiliza em sua Plataforma Bancaria cerca de 60 (sessenta)
emissores. A XP Investimentos, através da area de mercado de capitais, coordenou diversas ofertas
publicas de Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios (FIDC), Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA), Certificados de Recebiveis
Imobiliério (CRI) e Fundo de Investimento Imobiliério (FIl). Em 2014, a XP Investimentos fechou
0 1° contrato de formador de mercado de CRA.

Atualmente, a XP Investimentos possui presenga no atendimento do investidor pessoa fisica e

institucional, com mais de 1,2 milhGes de clientes ativos, resultando em um volume préximo a R$350
bilhdes de ativos sob custddia.
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INFORMACOES SOBRE A DEVEDORA E SOBRE 0S SETORES DE ATUACAO DA DEVEDORA

Este sumario é apenas um resumo das informagdes da Devedora. As informagdes contidas nesta
secdo foram obtidas e compiladas de fontes publicas, tais como certidfes emitidas pelas
autoridades administrativas e judiciais, bem como pelos oficios de registros publicos, relatérios
anuais, website da Devedora, jornais, entre outros, consideradas seguras pela Emissora e pelo
Coordenador Lider.

Adecoagro Vale do Ivinhema S.A.

Data de Constituicdo: 27/03/2006

Forma de Constituicdo: Sociedade Anbnima de Capital Fechado
Pais de Constituicdo: Brasil

Prazo de Duracdo: indeterminado

Visao Geral

A Devedora possui como principal atividade o plantio, cultivo, colheita, transporte e processamento
de cana-de-agUcar — a principal matéria-prima usada na producéo de agucar, etanol e energia elétrica.

A operacdo da Devedora é integrada, visando obter o menor custo de produgao por litro de etanol ou
por tonelada de agUcar, com maiores eficiéncias agricolas e industriais.

As usinas da Devedora possuem flexibilidade para ajustar o mix de producdo de agucar e etanol

durante a safra. Essa deciséo é determinada principalmente pela paridade de precos dos produtos no
mercado.
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Moagem Etanol Agucar Energia

¥ R 8 #£

milhdesde Mil Mil Mil
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Usina
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Usina
Monte Alegre 1,2 70 110 28
=< 14,2 825 907 934
adecoagro

Historico da Devedora
Grupo Adecoagro:

Em setembro de 2002 o Grupo Adecoagro iniciou suas operagdes na Argentina por meio da aquisicao
de 100% das agdes da Pecom Agropecuaria S.A., sociedade detentora de terras agricultaveis a época,
a qual teve sua denominacdo alterada para Adeco Agropecudria S.A. e rapidamente se tornou uma
das maiores empresas agricolas daquele pais.

Em 2004, o Grupo Adecoagro iniciou o seu plano de expansdo na América do Sul, por meio da
compra de empresas e fazendas na Argentina e Uruguai, plano esse que continua em
desenvolvimento, sempre prospectando oportunidades de expansdo e diversificacdo de seus
negacios.

Em 2011, a controladora do Grupo Adecoagro, a Adecoagro S.A., realizou sua oferta publica inicial
de agdes na Bolsa de Valores de Nova lorque (“IPO”), emitindo a¢fes pelo pre¢o unitario de
USS$11,00. As acdes sdo negociadas sob a denominacdo “AGRO”.

Atualmente, o Grupo Adecoagro possui quatro segmentos de negécios na Argentina e Uruguai: (i)
grdos; (ii) arroz; (iii) laticinios; e (iv) transformacdo de terras.
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Grupo Adecoagro no Brasil:

Aquisicdo de fazendas e producdo de graos e café

2005 foi 0 ano em que o Grupo Adecoagro expandiu suas operagbes para o Brasil, adquirindo
fazendas na regido Oeste do Estado da Bahia e no Estado de Tocantins. A area total adquirida entre
0s anos de 2005 e 2007 foi de aproximadamente 24 mil hectares, nos quais eram cultivados soja,
milho, algod&o e café.

Em 2013, o Grupo Adecoagro vendeu sua estrutura produtora de café no Brasil (Fazendas Mimoso,
Lagoa do Oeste, Palmeira e Heloisa), restando apenas uma pequena atividade de arrendamento dos
pivés de café, remanescentes até 2018.

Nos anos de 2018 e 2019, depois de alcangar o0 maximo potencial das terras referentes as culturas de
grdos e, aproveitando uma oportunidade de negdcio na regido, o Grupo Adecoagro vendeu suas
fazendas Rio de Janeiro, Conquista e Alto Alegre, capturando assim o valor da transformacdo da
terra acontecida nestes anos.

Inicio das operaces de acUcar, etanol e energia

Usina Monte Alegre

O ano de 2005 marcou o inicio das operacdes do Grupo Adecoagro nos setores de agucar, etanol e
energia no Brasil, por meio da aquisi¢ao da primeira usina, a “Usina Monte Alegre”, em Monte Belo,
Minas Gerais (“MG”). Apos a aquisi¢do, o Grupo Adecoagro investiu no aumento da capacidade
instalada de moagem da Usina Monte Alegre. Atualmente, sua capacidade instalada € de 1,2 milhdes
de toneladas de cana-de-agucar por ano. Dentre os principais investimentos realizados na Usina
Monte Alegre destaca-se a instalagdo de uma caldeira de alta pressao para ampliar a capacidade de
cogeracdo de energia a partir do bagaco da cana-de-agucar. Parte desta energia adicional passou a ser
usada para consumo proprio, enquanto o excedente passou a ser comercializado. Com relacéo as
melhorias realizadas na operacédo agricola, destaca-se a mecanizagdo (que atingiu 87% da colheita),
melhorias na aplicacdo de tratos cana soca e um plano exaustivo de controle de pragas.

Em 2017, através de uma afiliada, e aproveitando a sinergia existente da marca de aglcar ‘“Monte
Alegre”, que possui alta penetracdo na regido, o Grupo Adecoagro iniciou uma nova operagao de
arroz, através da importacao, beneficiamento, brunimento, empacotamento e venda no mercado local
com a marca de arroz “Monte Alegre”.

No mesmo ano, a Usina Monte Alegre iniciou o processo de conversao de parte do seu canavial, de
modo que a cana-de-agucar pudesse atender as exigéncias para a producdo de aglcar organico nos
anos seguintes, atualmente cultivando aproximadamente 1.511 hectares. Em 2018, a Usina Monte
Alegre produziu 7,0 mil toneladas de agucar organico, com foco na distribuicdo no mercado interno.

A Usina Monte Alegre conta com uma area total plantada de 15,7 mil hectares de cana-de-acUcar,
sendo que 99,7% da matéria-prima moida é fornecida pelo seu proprio canavial, atualmente com um
raio médio de aproximadamente 28 km.

Na safra de 2018, a Usina Monte Alegre processou 1,1 milhdes de toneladas de cana-de-agucar,

produziu 66,1 mil toneladas de aglcar, 46,1 mil metros cubicos de etanol e 45,7 mil MWh de energia
elétrica.
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Usina Angélica

Em 2007, ap6s quase dois anos de opera¢Ges com a Usina Monte Alegre, durante os quais 0 Grupo
Adecoagro adquiriu mais experiéncia no setor de agucar, etanol e energia no Brasil, a Devedora
iniciou a construcdo de novas usinas de cana-de-agtucar no Estado do Mato Grosso do Sul (“MS”)
com a finalidade de realizar uma atividade integrada entre a producdo agricola e industrial
(“Cluster™).

Neste mesmo ano, a Devedora buscou parcerias agricolas com os proprietarios de fazendas da regiao
para dar inicio ao ciclo produtivo da cana-de-agUcar, através da formacao de lavouras. Paralelamente,
a Devedora comprou imdveis rurais na regido que totalizam 13,0 mil hectares, também com o
objetivo de serem utilizados para a plantagdo de cana-de-agUcar e instalacdo de suas usinas.

A primeira usina da Devedora no MS, localizada na cidade de Angélica, iniciou as atividades em
agosto de 2008 (“Usina Angélica”). Apds entrar em produgdo, a partir de 2010, a Usina Angélica
passou por uma rodada de investimentos, visando aumentar sua capacidade instalada.

Atualmente, a Usina Angélica possui capacidade de moagem de 5,6 milhdes de toneladas de cana-
de-agUcar por ano, com capacidade de cogeragéo de energia elétrica através da queima do bagaco da
cana-de-acucar, flexibilidade para produzir agucar cristal, agtcar VHP, etanol anidro e etanol
hidratado. Em 2018, a Usina Angélica teve sua maxima capacidade operacional atingida, com uma
moagem de aproximadamente 4,8 milhdes de toneladas de cana-de-agucar e produzindo 131,9 mil
toneladas de agulcar, 290,1 mil metros cubicos de etanol e 462,4 mil MWh de energia elétrica.

Usina lvinhema

Em meados de 2011, a Devedora iniciou a construgdo de sua segunda usina no MS (a terceira do
Grupo Adecoagro no Brasil), localizada em lvinhema, a aproximadamente 45km ao sul da Usina
Angélica (“Usina lvinhema”), visando completar o seu Cluster.

A construcgdo da primeira fase da Usina lvinhema foi concluida no inicio de 2013. No inicio de 2014,
a Devedora comecou a construgdo da segunda fase, que se encerrou em meados de 2015. A
capacidade de moagem serd demonstrada nos graficos abaixo, constantes deste prospecto.

Para finalizar a construcéo das fases 1 e 2 da Usina lvinhema, a Devedora recebeu aproximadamente
R$450 milhdes em aportes pela sua controladora, utilizando-se de recursos obtidos no IPO. O restante
dos recursos necessarios para a construcdo da Usina Ivinhema foi captado no mercado financeiro
brasileiro. Desde 0 ano de 2018, a Usina Ivinhema vem passando por uma nova fase de expansao e
atualmente possui capacidade instalada de moagem de 7,4 milhdes de toneladas de cana-de-agucar
por ano. Em 2018, a Usina Ivinhema processou aproximadamente 5,4 milhdes de toneladas de cana-
de-acucar e produziu 146,5 mil toneladas de agtcar, 338,8 mil metros cubicos de etanol e 541,3 mil
MWh de energia elétrica.

Atualmente, concluida expansdo do Cluster, as Usinas Angélica e lvinhema contam com uma
capacidade instalada de moagem de 13,0 milhdes de toneladas de cana-de-agUcar por ano.

Adicionalmente, visando maximizar a utilizagdo das unidades de geracdo de energia das usinas, a

Devedora passou a utilizar, desde 2018, outros tipos de combustiveis, principalmente biogas, como
matéria prima para a queima nas caldeiras, gerando, assim, energia elétrica adicional.
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A proximidade entre essas duas usinas é um fator importante para a consolidacdo do Cluster
sucroalcooleiro da Devedora, gerando sinergia e economia de escala, 0 que incrementa as margens
operacionais, bem como aumenta a geracgdo de caixa.

A producdo agricola da Devedora € integrada, contando com um total de 138,0 mil hectares plantados
com cana-de-aclcar no MS, o que significa que 94,1% da matéria-prima moida ¢é fornecida pelo seu
préprio canavial, atualmente com um raio médio de aproximadamente 30 km.

Capacidade produtiva das Usinas da Devedora

As usinas da Devedora possuem capacidade instalada total para moer 14,2 milhGes de toneladas de
cana-de-acUcar por ano, tendo encerrado o ano de 2018 com uma moagem total de 11,4 milhdes de
toneladas.

Usina lvinhema

A Usina Ivinhema possui capacidade total de moagem de 7,4 milhGes de toneladas de cana-de-agtcar
por ano e é equipada com duas caldeiras a vapor de alta pressdo, sendo uma com leito fluidizado, e
3 turbogeradores com capacidade para gerar 120 MW de eletricidade através da queima do bagago
de cana-de-agucar. Do total da energia produzida, aproximadamente 35% é utilizado para abastecer
a propria usina, enquanto que o excedente (65%) fica disponivel para a venda ao mercado através da
rede elétrica local.

Usina Angélica

A Usina Angélica possui capacidade total de moagem de 5,6 milhGes de toneladas de cana-de-agucar
por ano e é equipada com duas caldeiras a vapor de alta pressédo e 3 turbogeradores com capacidade
para gerar 96 MW de eletricidade através da queima do bagaco de cana-de-agUcar. Do total da energia
produzida, aproximadamente 33% é utilizado para abastecer a propria usina, enquanto que o
excedente (67%) fica disponivel para a venda ao mercado através da rede elétrica local.

Usina Monte Alegre

A Usina Monte Alegre tem capacidade instalada de moagem de 1,2 milhdes de toneladas de cana-
de-actcar por ano, com uma ampla variedade de produtos (etanol hidratado, aglcar bruto (VHP),
agucar cristal, acucar organico e arroz empacotado), capacidade de cogeracdo de energia e
proprietaria da marca Monte Alegre, pela qual vende agucar cristal e arroz tipo 1, presente no
mercado varejista regional.

Com relagdo aos numeros consolidados do ano de 2018, as Usinas Ivinhema, Angélica e Monte
Alegre:

0] Atingiram uma &rea total plantada de 153,7 mil hectares de cana-de-agUcar;
(i) Colheram um total de 120,4 mil hectares de cana-de-acucar;

(ili) ~ Moeram um total de 11,4 milhdes de toneladas de cana-de-agucar;

(iv) Produziram 344,5 mil toneladas de agucar;

(v) Produziram 675,0 mil metros clbicos de etanol; e

(vi)  Exportaram 705,6 mil MWh de energia elétrica.
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Seguem abaixo os graficos referentes a producéo consolidada da Devedora nas Usinas lvinhema,
Angélica e Monte Alegre entre os anos de 2011 a 2018:
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Caracteristicas do Processo de Producéo e Comercializagéo

Processo produtivo da cana-de-acucar

A cana-de-acUcar € uma matéria-prima eficiente usada na producdo de agucar, etanol e energia,
tratando-se de uma cultura de clima tropical, com preferéncia por temperaturas quentes e estaveis,
com alta umidade. O clima e topografia da regido centro-sul do Brasil sdo ideais para o seu cultivo,
respondendo essa regido por mais de 92% da producdo brasileira de cana-de-agucar.

As principais caracteristicas que fazem da cana-de-agucar uma matéria-prima eficiente sdo:

(i) Sustentabilidade: é colhida sem arrancar as raizes da planta, diminuindo os impactos negativos no
solo e no meio ambiente.

(ii) Eficiéncia energética: € altamente eficiente na converséo de luz solar, &gua e diéxido de carbono
em energia.

(iii) Bioeletricidade: um subproduto do processo de moagem ¢ a fibra da cana (bagaco), que é uma
das principais matérias-primas utilizadas na producdo de bioeletricidade. Isto permite a Devedora
gerar eletricidade para fazer funcionar suas plantas industriais e o0 excesso é vendido a rede elétrica
local.
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(iv) Renovavel: o etanol é produzido a partir da cana-de-agUcar, uma cultura semi-perene que permite
uma média de seis cortes ao longo da sua vida til. Ap6s esse periodo, a cana-de-aglcar é replantada,
sendo considerada uma fonte de energia renovavel.

(v) Baixas emissdes de carbono: em comparag¢do com a gasolina, o etanol produzido da cana-de-
acUcar reduz os gases do efeito estufa em mais de 73%?2.
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Do total de aproximadamente 153,7 mil hectares plantados de cana-de-agucar pela Devedora,
aproximadamente 94% é cultivado em terras de terceiros por meio de contratos de parcerias
agricolas. Através desses contratos, os parceiros da Devedora disponibilizam suas terras por periodos
que variam entre um e dois ciclos produtivos da cana-de-agUcar, equivalente a periodos de 6 a 14
anos, respectivamente, sendo a idade média atual do canavial de 3,3 anos. Atualmente, o prazo médio
de vencimento dos contratos de parcerias agricolas da Devedora é de aproximadamente 10 anos e 0
preco pago aos parceiros € calculado com base no valor de mercado da cana-de-agucar de acordo
com as regulagdes do Consecana (Conselho dos Produtores de Cana-de-AcUcar, Aclcar e Alcool do
Estado de Séo Paulo).

-

2 Embrapa Agrobiologia (Seropédica/RJ), 2009.
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Ciclo de Colheita da Cana-de-Acucar

O ciclo de colheita anual de cana-de-agUcar na regido centro-sul do Brasil costuma ter inicio em abril
e se encerrar em novembro de cada ano. A Devedora, porém, conseguiu quebrar o paradigma da
colheita tradicional e implementou, desde Janeiro de 2016, o processo de safra continual, que
possibilita colher a cana-de-agUcar e processa-la durante o ano todo.

A Devedora planta diversas variedades de cana-de-agucar, dependendo da qualidade do solo, do
microclima local e da data de colheita estimada de determinada &rea. Considerando que a
produtividade agricola diminui a cada colheita, o canavial precisa ser manejado cuidadosamente e
tratado durante o ano, buscando obter rendimentos semelhantes a uma cana-de-agucar recém-
plantada.

O processo de colheita de cana-de-acucar da Devedora é 100% mecanizado no MS, o que dispensa
a queima para a remocédo de folhas e palhas e reduz substancialmente os impactos ambientais e
acidentes de trabalho, se comparada a colheita manual, além de formar uma cobertura com as folhas
e as palhas que permanecem no solo apds a colheita, diminuindo a evapotranspiracdo, erosao e
ajudando no controle de pragas e ervas daninhas. A decomposic¢do desse material organico aumenta
a fertilidade do solo, tornando a colheita mecanizada mais eficiente e de menor custo.

Uma vez colhida, a cana-de-agUcar é transportada até as usinas para inspecéo e pesagem, utilizando-
se em sua maioria caminhd@es proprios para o transporte. A distancia média dos canaviais até as usinas
da Devedora é de aproximadamente 30 km.

O Acucar Total Recuperavel, indicador que mede a quantidade de quilogramas de agUcar por
tonelada de cana-de-agtcar (“ATR”), e o rendimento da cana-de-agUcar (medido em toneladas de
cana por hectare) sdo medidas importantes de produtividade para as operagdes de colheita, sendo
influenciadas por fatores geogréaficos, tais como qualidade do solo, topografia e clima, como também
pelo manejo agricolana producéo da cana de agUcar.

Area Colhida Rendimento da Cana-de-Agucar

(Kg/tonelada)

(mil hectares)

77 79 80
60

52

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
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ATR - Agucar Total Recuperavel ATR - Aguicar Total Recuperavel
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Durante 0 ano de 2018, as usinas da Devedora processaram cana-de-agticar com um teor médio de
ATR de 127,6 quilos de agucar por tonelada de cana e obtiveram um rendimento agricola médio de
89,3 toneladas de cana-de-agucar por hectare colhido.

Processo produtivo do acUcar, etanol e energia

Matéria-prima/
Prod. em Processos
elaboracdo

Produtos Sub-
Acabados produtos
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caldo
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Acucar

Existem basicamente cinco etapas no processo de fabricacdo do acUcar: (i) a cana-de-agucar €
esmagada para extrair seu caldo; (ii) o caldo é tratado para a remocao de impurezas; (iii) o caldo é
fervido até o acUcar cristalizar; (iv) o acUcar é separado do melacgo (glicose que néo cristaliza) através
do processo de centrifugacdo; e (v) o aglcar resultante é secado e enviado para armazenamento e/ou
embalagem.

Etanol

O etanol é produzido através da fermentacao de caldo de cana-de-agucar ou melago diluido em quatro
etapas: (i) a cana-de-aglcar € processada para extrair seu caldo; (ii) o melaco resultante deste
processo é misturado com caldo claro e com levedura em cubas de fermentacao - o vinho resultante
tem um teor de etanol de aproximadamente 10%; (iii) apds a fermentacéo, a levedura é separada para
reciclagem e o vinho é destilado para obter etanol hidratado; (iv) para produzir etanol anidro, o etanol
hidratado passa por um processo de desidratacdo na peneira molecular. O liquido remanescente ap0s
esses processos é chamado de vinhacga, que é processada posteriormente para produzir fertilizante
usado nas plantacGes de cana-de-agUcar.

Cogeracdo de Energia

A cana-de-agucar é composta de agua, fibras, sacarose e outros agucares e minerais. Quando a cana
passa pelo processo de moagem, a 4gua, 0 agucar e 0s minerais sdo separados das fibras (bagaco). O
bagaco, um subproduto importante da cana-de-aclcar, é usado como combustivel para que as
caldeiras possam produzir vapor de alta pressdo, usado pelos turbogeradores para gerar eletricidade.
Do total de energia elétrica gerada, 34% € consumido pelas Usinas e o excedente de eletricidade,
cerca de 66% da producdo, é vendido para a rede elétrica.

Produtos comercializados pela Devedora

Acucar

A Devedora produz trés tipos de agucar: VHP, cristal branco e organico (cristal e demerara). O aglcar
VHP é um produto voltado ao mercado de exportacdo, vendido, principalmente, a granel. Por ser um
produto de exportacdo, sua negociacao é feita base contrato ICE#11. O agucar cristal é um agUlcar
branco néo refinado, com cor maxima de 150 ICUMSA, e produzido diretamente do caldo de cana.

O agUcar cristal é vendido nos mercados interno e externo. A produgdo de agUcar organico, tanto
cristal quanto demerara, iniciou-se em 2018 e esta voltada para o mercado interno. A partir de 2020,
quando a Devedora espera receber todas as certificacbes necessarias para os mercados Europeu e
Americano, o foco de venda sera a exportacao.

Atualmente, a Devedora possui capacidade de armazenagem de agUcar de 135 mil toneladas
distribuida entre as trés usinas.

A producdo de agucar da Devedora foi de 701,1, 567,1 e 344,1 mil toneladas em 2016, 2017 e 2018,
respectivamente.
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Etanol

A Devedora produz e vende dois tipos de etanol: (i) etanol hidratado, utilizado para abastecimento
diretamente nos tanques dos veiculos flex; e (ii) etanol anidro, utilizado para mistura obrigatéria de
27% na gasolina C.

Atualmente, a Devedora possui capacidade de armazenagem de etanol de 267 mil metros cubicos,
divididos em 15 tanques. Este volume representa aproximadamente 32% da capacidade produtiva
das uinas da Devedora, o que proporciona maior flexibilidade para a estratégia comercial.

A producéo de etanol anidro da Devedora foi de 169,5, 171,5 e 204,6 mil metros ctbicos em 2016,
2017 e 2018, respectivamente. Ja, a producdo de etanol hidratado foi de 252,9, 262,5 e 470,4 mil
metros cubicos em 2016, 2017 e 2018, respectivamente.

Cogeracdo de Energia

A Devedora gera eletricidade a partir do bagaco de cana-de-agUcar nas trés usinas. Atualmente a
capacidade total de cogeracdo instalada é de 232MW, dos quais aproximadamente 159MW estdo
disponiveis para venda no mercado ap6s o suprimento das necessidades de energia das usinas.

A cogeracdo de energia elétrica da Devedora foi de 1.104,0, 1.030,0 e 1.069,7 mil MWh em 2016,
2017 e 2018, respectivamente.

Marketing, Vendas e Distribuicdo para o Negdcio de Aclcar, Etanol e Energia

Acucar

A Devedora vende agucar nos mercados doméstico e internacional. As vendas no mercado interno
sdo realizadas pela Usina Monte Alegre, através da marca propria “Monte Alegre”, estabelecida ha
anos no Estado de Minas Gerais, permitindo que a Devedora tenha uma vantagem competitiva sobre
seus concorrentes.

No entanto, 88% do volume produzido de agUcar é vendido no mercado internacional. Os precos do
acucar exportado sdo determinados com base nos precos praticados no mercado internacional, de
acordo com os contratos futuros do ICE#11, adicionando o diferencial de base (regido pela oferta e
pela demanda).

Em termos logisticos, a Devedora é responsavel pelo envio do aglcar da usina até o porto. Para escoar
a producéo do Cluster no MS, a Devedora utiliza tanto o transporte rodoviério, para levar o agutcar
até os terminais de transbordo em Maringa/Londrina, no Estado do Parana, quanto o transporte
ferroviario, que leva o agucar dos terminais de transbordo até o porto de Paranagua. No caso da Usina
Monte Alegre, somente o transporte rodoviario é usado para escoar o produto até o porto de Santos.

Nas exportacGes a granel, a empresa compradora do produto fica responsavel pela elevagéo portuaria,
sendo que este custo, previamente acordado entre as partes, é descontado do preco final a ser pago a
Devedora. Ja nas exportaces em container, a Devedora é responséavel pela elevagdo portuéaria. No
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2018, os seis maiores clientes da Devedora neste
segmento representaram aproximadamente 99% das vendas.
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Etanol

A comercializacdo de etanol da Devedora se da basicamente no mercado doméstico brasileiro, dada
a crescente demanda gerada pela maior frota de veiculos flex-fuel — em 2018, esse tipo de veiculo
representava aproximadamente 76% da frota leve no pais. Além do etanol hidratado (abastecido
diretamente nos tanques dos veiculos flex), ha a mistura obrigatéria de 27% do etanol anidro em toda
a gasolina tipo C comercializada no territdrio nacional.

Aproximadamente 40% das vendas de etanol (anidro) da Devedora sdo realizadas via contratos
anuais de fornecimento, sendo que o volume restante é comercializado através de ordens de venda
diérias via corretoras especializadas ou diretamente com distribuidoras de combustiveis, tendo como
referéncia os indicadores de precos de etanol hidratado publicados pelo CEPEA/ESALQ.
Atualmente, 75% das vendas de etanol sdo realizadas na modalidade FOB (produto disponibilizado
na usina e frete por conta do comprador) e 25% na modalidade CIF (frete por conta do vendedor),
aproximadamente. Os principais destinos do produto sdo as regides Sudeste e Sul do pais,
principalmente os Estados de Sdo Paulo e Parana. Em 2018, os oito maiores clientes da Devedora
representaram 79% das vendas de etanol.

Ressalta-se, ainda, que para incentivar a producéo de biocombustiveis, cumprir 0s compromissos do
Acordo de Paris e dar previsibilidade ao mercado, em 2017 o governo brasileiro sancionou a lei que
cria o RenovaBio.

O RenovaBio é uma politica de Estado que objetiva tragar uma estratégia conjunta para reconhecer
0 papel estratégico de todos os tipos de biocombustiveis na matriz energética brasileira, tanto para a
seguranca energética quanto para mitigacdo de reducdo de emissdes de gases causadores do efeito
estufa.

O fluxo abaixo descreve as principais caracteristicas da estrutura proposta pelo RenovaBio e 0s
resultados buscados pelo programa:
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Cogeracdo:

As vendas de energia elétrica pela Devedora sdo feitas: (i) para empresas de comercializagdo no
mercado spot; (ii) para distribuidores; e (iii) em leil6es do governo com contratos de longo prazo. Os
oito maiores clientes da Devedora representaram 97% das receitas de vendas no periodo findo em 31
de dezembro de 2018.

Desde 2018, a Devedora passou a comercializar parte da energia gerada nas usina do Cluster como
“energia elétrica incentivada”, com precos mais atrativos que a energia elétrica convencional.

Ainda, como estratégia de hedge, a Devedora vendeu parte da sua producdo de energia elétrica por
meio de contratos de longo prazo, 0s quais sdo ajustados anualmente com base no Indice Nacional
de Precos ao Consumidor (“IPCA”).

No ano de 2018, a Devedora comercializou sua producéo de energia elétrica da seguinte maneira:

28% no mercado spot; 41% para as comercializadoras; e 31% em leil6es de longo prazo.

Pontos Fortes e Vantagens Competitivas da Devedora

Alto Potencial de ATR/ha

Controle da frota por GPS e implementagdo do 4G no
campo

Melhores variedades para a regido com efetivo
controle de pragas

Cana de segundo ciclo em regides de nova fronteira
ja apresentam TCH mais alto

ATR/hectare 13% maior do que areas
tradicionais

Alta Eficiéncia de Cogeragao

Safra Continua

100% de cogeragdo instalada em todas as usinas

Alta eficiéncia de cogeragdo por tonelada de cana
moida

Exportagdo durante o ano inteiro gragas a safra
continua

Energia exportada por tonelada de
cana 48% acima da média das usinas
do Estado de SP em 2018

Localizacdo Privilegiada

Regido com maior precipitagdo durante a safra e
menor durante a entressafra

Moagem durante 12 meses do ano permitiu a
expansdo das horas de moagem na safraem 21%

Maior diluicdo de custos fixos e redugdo dos gastos
com manutengdo
+21% de horas efetivas comparado a
nossa safra tradicional

Beneficio Fiscal do ICMS

Estado do MS oferece créditos de ICMS sobre a as
vendas de etanol hidrato e anidro para outros
Estados

Capacidade de estocagem equivalente
a 32% da capacidade de producdo
anual, garantido flexibilidade nas

estratégias comerciais

Flexibilidade de Producao
Prémio do etanol hidratado sobre agucar foi em
média 25% no ano de 2018
Mix médio para etanol no acumulado do ano de 2018

para o Cluster-MS foi de 79%

Flexibilidade de produgdo de etanol
23% acima da média do setor (SP) em
2018

Baixa Competicao por Terras

Moagem de mais de 90% de cana prépria: menor
exposi¢do ao risco de fornecedores e custo mais
baixo

Custo de parcerias mais baixo
comparado a areas tradicionais por
menor competigao de diferentes
culturas

O Cluster da Devedora esta localizado na regido Sudeste do MS. A localizagdo privilegiada da
Devedora traz as seguintes vantagens competitivas:

(i) Baixa competigdo por terras:

A regido Sudeste do MS possui um numero baixo de usinas, quando comparado as regides mais
tradicionais do Brasil, principalmente na regido de Ribeirdo Preto-SP.
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Raio 100km: 12 usinas Raio 100km: 40 usinas

Essa situacdo faz com que a Devedora sofra baixa concorréncia de outras usinas por terras
agricultaveis, tornando o valor do hectare das areas de parceria agricola altamente competitivo,
guando comparado com 0 mesmo custo em regides tradicionais.

Custo médio de parceria (ton/ha/ano)

- - 38% -

. Adecoagro

. Regido Tradicional (%)

D ittt

2015 2016 2017 2018 Regido
Tradicional

i

Vantagem de custo(?:
+ 0,8 USD Cts/Ib

Fonte: Adecoagro
() PECEGE/ESALQ (dez/18)
@ Cambio: 3,66 BRL/USD
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Esta vantagem competitiva resulta em um menor custo em relagao as regides tradicionais de producéo
de cana-de-acucar. O valor estimado ¢é de 0,8 USD cts/Ib.

O maior concorrente da Devedora por terras agricultaveis é o setor pecuério, no qual o MS é um dos
principais expoentes do Brasil. Estudos feitos pela Devedora mostram que, para o proprietario de
terras, disponibilizar suas areas para a producdo de cana-de-agUcar é mais vantajoso do que utiliza-
las para a pecuéria, conforme demonstrado a seguir:

Retorno Anual para o Parceiro
(RS/hectare)

[emm—————— I
[

Pecuaria Cana-de-Aclcar

(ii) Alta produtividade medida em ATR por hectare:

O clima umido, com chuvas em maior volume e distribuidas de forma mais igualitaria durante todo
0 ano, mantém o ATR em niveis mais baixos e com menor variagdo. Por outro lado, esta condi¢do
climatica resulta em um maior rendimento agricola, medido em toneladas de cana-de-agucar por
hectare. A Devedora acredita que esta caracteristica da regido faz com que o volume de ATR por
hectare de cana-de-agucar colhida seja superior ao apresentado em outras regides produtoras.
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ATR - Acucar Total Recuperavel
(toneladas hectare) [ I

2013 2014 2015 2016 2017 2018 Area
Trad icional®

*Fonte: PECEGE/ESALQ (18/19)

(iii) Safra Continua:
Em geral, a safra tradicional da cana-de-agUcar no Brasil ocorre entre os meses de margo a novembro.

Considerando o excesso de chuvas na regido onde esta localizado o Cluster da Devedora, caso o
periodo da safra tradicional seja seguido, as usinas da regido sdo obrigadas a realizar mais paradas
intermitentes no decorrer da safra. Consequentemente, essas usinas tém menos dias efetivos de
moagem da cana-de-agUcar. Segue abaixo o grafico comparativo entre o volume médio de chuvas na
regido onde o Cluster da Devedora esta localizado e o centro-sul, medido em milimetros.
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Apobs observar as caracteristicas descritas acima por varios anos, no inicio de 2016, a Devedora
implementou em seu Cluster um método de producédo continuo, sem a suspensdo das atividades para
manutencdo no periodo de entressafra (tradicionalmente entre dezembro e marco) — (“Safra
Continua™). Segue abaixo o grafico comparativo do aproveitamento de tempo durante a safra,entrea
regido onde esta localizado o Cluster da Devedora e o centro-sul.

100% I Centro- Sul

90%
80% Cluster /\
70% /

60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

jan fev mar abr mai jul ago set out nov dez
Fonte: CTC e UNICA
Fonte: Adecoagro

Os principais beneficios da Safra Continua sdo:

a) Aumento da moagem anual de cana-de-agUcar, permitindo que o custo fixo de producgdo seja
diluido, gerando um melhor resultado operacional;

b) Com o aumento de moagem anual hd o aumento proporcional da cogeracao de energia elétrica;

c) Producdo e comercializagdo de etanol durante a tradicional entressafra, capturando melhores
pregos de mercado; e

d) Realizagdo de manutengdes preventivas das usinas durante o ano todo, sempre que houver uma
parada por chuvas, reduzindo o tempo e o custo destas manutengdes.

Seguem os graficos que demonstram as vantagens da implementacéo do processo da Safra Continua:
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Horas Efetivas de Moagem

2013 2014 2015 2016 2017 2018

Vantagem de Custo():
+ 0,8 USD Cts/Ib

Funcionarios / Milhdo de Ton Cana moida

2014 2015 2016 2017 2018

Fonte: Adecoagro
(1) Cémbio: 3,66 BRL/USD

Esta vantagem competitiva resulta em uma diluicdo do custo fixo quando comparada as regides
tradicionais de producéo de cana-de-agucar. O valor estimado é de 0,8 USD cts/Ib.
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(iv) Beneficio Fiscal - ICMS:

A Devedora possui incentivo fiscal de ICMS concedido pelo Governo do MS, que aumenta o
beneficio do crédito presumido de ICMS nas saidas interestaduais realizadas com alcool etilico
anidro combustivel, alcool etilico hidratado combustivel e alcool ndo qualificado como combustivel,
este Ultimo, quando destinado a estabelecimento industrial, de acordo com o TARE (Termos de
Acordo de Regime Especial) publicado no Diério Oficial do Estado do Mato Grosso do Sul. Este
beneficio é representado por um crédito de 9,02% sobre o ICMS.

O beneficio concedido foi formalizado por meio de um acordo bilateral entre o Estado do Mato
Grosso do Sul e a Devedora. Ambas as partes possuem ciéncia dos deveres e direitos para
manutencao do acordo.

Os beneficios fiscais de ICMS estdo condicionados: (i) a contratacdo de novos colaboradores; (ii) a
realizacdo de novos investimentos; e (iii) ao aumento no faturamento anual.

Em 2017, foi publicada a Lei Complementar 160, que permite aos Estados e ao Distrito Federal
deliberar sobre a remissao dos créditos tributarios, constituidos ou ndo, decorrentes das isenc¢des, dos
incentivos e dos beneficios fiscais ou financeiro-fiscais.

De acordo com o Convénio 190/17, ficam remetidos e anistiados os créditos tributarios do ICMS,
constituidos ou ndo, decorrentes dos beneficios fiscais instituidos, por legislacdo estadual com
ratificacdo nacional deste convénio.

No ano de 2018, os Termos de Acordo de Regime Especial que a Devedora é parte foram renovados
até o ano de 2032.

Este beneficio fiscal melhora a paridade do prec¢o do etanol no Estado do Mato Grosso do Sul, quando
comparado ao preco do agUcar. Por outro lado, esta localizacdo possui uma desvantagem logistica:
estd mais distante dos mercados consumidores de etanol e dos portos que escoam 0 agucar, Como
pode ser observado na imagem abaixo:

Distancia

*  (Cluster ->Terminal:
B58Bkm (Ferroviae
Rodovia)

*  UMA -> Terminal:
422km [Rodovia)

Paulinia-5¢
L ]
- L ]
Ferrovia Porto Santos
Maringa-FR ™
Transbordo Porto Pararnagua
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Esta desvantagem logistica é compensada pelo beneficio fiscal concedido a todas as usinas que
operam no Estado do Mato Grosso do Sul. O resultado é uma vantagem competitiva equivalente a
USD 0,4 cts/Ib.

Benchmark comercial entre o cluster da Adecoagro em
MS e Sao Paulo (USD cts/Ib)

\

[ i

I I

| i 1
— |04

-0,2 : 1
-0,3 +0,9 :

I I

I 1

I Diferencial logisticoe |

Il tributario parasp |

N R4

Vantagem de Custo(:
+ 0,4 USD Cts/Ib

Fonte: Adecoagro
(1) Céambio: 3,66 BRL/USD

Alta Flexibilidade de Escolha da Producao

As usinas do Cluster da Devedora possuem tecnologia de ponta, o que permite que a Devedora
otimize a utilizacdo da sua capacidade instalada, maximizando a producéo de determinado produto,
levando em consideracao a paridade dos pre¢os de mercado entre o agUcar e o etanol.

Segue abaixo o histdrico de produgdo de etanol pela Devedora e o mix total de producéo:

Evolugao Producao de Etanol

(miI ma) 76%
56% 50% 56% P
675
422 434

361

2015 2016 2017 2018

=== Hidratado Anidro =—®—Mix Etanol
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Evolucao do Mix para producao de etanol

S

\
\
1
|
|
|
1
1
1
|

1

2015 2016 2017 I 2018 Regido :
M Aglicar ™ Etanol \\ Tradicional (2) 7
N e —————— -7

Aumento para
até 80% do mix
destinado para

etanol

Vantagem de Custo(!):
+ 0,8 USD Cts/Ib

Fonte: Adecoagro
(1) Cémbio: 3,66 BRL/USD

(2) Média de SP (CTC-2018)

A possibilidade de atingir um maior mix de producéo focado em etanol, resulta em uma vantagem
competitiva para a Devedora na ordem de 0,8 USD cts/Ib.

Segue abaixo a evolucao dos precos de etanol anidro, etanol hidratado e agccar VHP S#11 em 2018,
medidos em agUcar equivalente:

20,0
P"—\’—A\

18,0

16,0 ‘
14,0
12,0

10,0

5-jan  19-jan 2-fev 16-fev 2-mar 16-mar 30-mar 13-abr 27-abr 11-mai 25-mai 8-jun  22-jun 6-jul 20-jul  3-ago 17-ago 31-ago 14-set 28-set 12-out 26-out 9-nov 23-nov 7-dez  21-dez

= Anidro (USD Cts/Ib) Hidratado (USD Cts/Ib) VHP S#11 (USD Cts/Ib)
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Alta Capacidade de Cogeracdo de Energia Elétrica

Cada uma das usinas do Cluster possui duas caldeiras de alta pressdo, cuja tecnologia, atrelada a
disponibilidade de bagaco de cana-de-agucar, faz com a Devedora possua altos niveis de cogeracao
de energia elétrica por tonelada de cana moida, principalmente quando comparado com as usinas
instaladas no Estado de S&o Paulo.

Energia Exportada

[KWh/tonelada)

Vantagem de Custo(¥):
+ 0,6 USD Cts/Ib

2018 Regiao
Tradicional
*Fonte: CTC

@ Cambio: 3,66 BRL/USD

As usinas da Devedora, possuem alta eficiéncia na cogeracao de energia elétrica, quando comparadas
as usinas instaladas nas regides tradicionais. Adicionalmente, com a Safra Continua, a Devedora gera
e comercializa energia elétrica durante o ano todo, utilizando-se de contratos com entregas anuais,
deixando o seu fluxo de caixa mais previsivel. O valor estimado desta vantagem competitiva é de 0,6
USD cts/Ib.

O volume de energia elétrica exportada pelas usins da Devedora é suficiente para abastecer o
consumo de aproximadamente 1,2 milhdes de pessoas.

Resumo das Vantagens Competitivas: reducdo de custos comparado a regido tradicional (SP)
em USD cts/lb.

+0,8 104 +0,9
0.6 I
+0,8
10,8
Custo de Safra Geracdo Flexibilidade Logistica Incentivo Total
Parcerias Continua Energia Etanol Frete Fiscal

Fonte: Adecoagro
Céambio: 3,66 BRL/USD
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Inovacdo Tecnoldgica e Sustentabilidade

A Devedora utiliza, de forma consistente, técnicas de producao inovadoras para garantir que esta na
vanguarda de melhorias tecnoldgicas e padrdes de sustentabilidade ambiental em seu setor. A
Devedora otimizou ainda mais seu modelo de agronegdcio atraves da implementacao efetiva e ajustes
constantes de um portfolio de tecnologias agricolas e de informacgédo avancadas e melhores préticas

adaptadas a cada regido em que produzem cana-de-

acucar.

A Devedora esta em constante busca por novas tecnologias e processos inovadores gue tenham como
resultado aumentar a eficiéncia operacional, reduzindo ainda mais o custo de suas operag¢6es. Abaixo
estdo alguns exemplos de tecnologias e processos inovadores implantados pela Devedora nos tltimos

anos:

MPB (Mudas Pré-Brotadas)

* Aumento na velocidade de multiplicagédo
de novas variedades de cana;

« Aumento de area de cana disponivel para
moagem;

* Redugédo do Raio médio da muda e
aumento da utilizac&o do plantio de

\___Meiose. )

y  _aa

* Producéo de biogas e energia elétrica
utilizando como matéria-prima a vinhaga
concentrada;

L J

Operagoes de Drone

+ Sensoriamento Remoto;

* Medigao de falhas no plantio;

* Geragao de Mapas de Altimetria;

« ldentificagéo de plantas Daninhas;
» Aplicacéo Cotésia Flavipes

L

“4G” no Campo

« Melhora no trafego de informagées (Campo
-> Servidor);

« Facilidade de comunicagéo (celulares/e-
mails);

* Melhora no monitoramento online;

« Viabiliza a implantacéo de novas tecnologias

L (loT — Internet das Coisas);

Gestao de Ativos Agricolas

- Sistema de controle que integra os ativos
em operagao agricola (colhedora, tratores
e caminhdes)

« Maior controle do CCT, aumentando a
eficiéncia e reduzindo os custos

Cana-de-Agucar Transgénica

= Planta resistente a broca (principal praga
gue ameaca a cultura) e a herbicidas
(glifosato);

= Redugdo com custos no combate a
praga;

= Nenhum impacto na qualidade do produto

final (acucar e etanol);

(i) Producdo de biogas (metano): a Devedora possui uma tecnologia que permite que parte da vinhaca
concentrada, residuo do processo industrial, seja utilizada para a producdo de biogas, que, ao ser
queimado na caldeira, gera parte da energia elétrica consumida na Usina lvinhema.

(ii) Muda Pré-Brotada (“MPB”): neste projeto, a Devedora realiza a multiplicacéo das variedades de
cana-de-acUcar, que serdo utilizadas no plantio, em viveiros controlados. Esta técnica permite que a
multiplicacdo das mudas seja feita de maneira mais acelerada. Apds a sua implantacdo e maturacdo
(esperado para 2021), o projeto de MPB possui capacidade de reduzir o custo de plantio da Devedora
(reducéo de frete no transporte de mudas e menor quantidade de mudas por hectare plantado).

(iii) Gestdo de Ativos Agricolas e Implantagdo da Tecnologia 4G no Campo: a Devedora utiliza um

sistema que integra os ativos agricolas em operacdo, principalmente colhedoras, tratores e caminhdes
canavieiros. Com esta tecnologia, ¢ possivel ter um maior controle do processo de colheita,
carregamento e transporte de cana-de-aclcar, aumentando a eficiéncia destas operacoes e reduzindo
seus custos. Para agregar ainda mais & tecnologia j& existente, a Devedora estd atualmente
implantando uma rede prépria de torres que transmitirdo dados em 4G, aumentando a velocidade da
comunicacdo entre os diversos equipamentos agricolas e o Centro de Opera¢des Agricolas (COPA).
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(iv) Sustentabilidade: a Devedora (a) possui uma operacdo de plantio e colheita altamente
mecanizada, que aumenta a produtividade da cana-de-aglcar, reduz os custos operacionais e
contribui para a sustentabilidade ambiental, eliminando a necessidade de queimar a cana-de-agucar
antes da colheita; (b) tem capacidade para utilizar o bagaco para gerar eletricidade limpa e renovavel;
e (c) tem a capacidade de reciclar subprodutos como torta de filtro e vinhaca concentrada, utilizando-
os como fertilizantes nos canaviais, bem como reciclando &gua e outros efluentes, gerando economias
importantes nos custos de insumos e protegendo 0 meio ambiente.

Diversificacdo de Produtos Para Mitigar os Riscos

A Devedora busca uma estratégia de diversificacdo de produtos para reduzir a exposicdo a flutuacdes
de producdo e mercado que possam afetar o fluxo de caixa e resultados operacionais. Além disso, a
Devedora produz e comercializa uma variedade de produtos, incluindo actcar VHP, agUcar cristal,
acucar organico, etanol anidro, etanol hidratado, energia elétrica e arroz, o que reduz a sua exposi¢ao
as condicOes de mercado de cada um dos produtos.

Principais Concorrentes

Os principais concorrentes da Devedora em seu segmento sdo: Raizen Energia S/A, Biosev S.A.,
Atvos Agroindustrial S.A. - Em Recuperacdo Judicial, Tereos Acucar & Energia Brasil, Sdo
Martinho S.A., Bunge Brasil S.A., Usina Santa Terezinha - Em Recuperagdo Judicial, Companhia
Agricola e Pecuaria Lincoln Junqueira Fazenda Junqueira e S.A. Usina Coruripe Actcar e Alcool.

Grupo Econémico

Organograma Societério da Devedora

A Devedora é uma sociedade anénima de capital fechado, cuja estrutura acionaria € composta de
acordo com o organograma abaixo, o qual indica os seus principais acionistas e as sociedades
controladas pela Devedora. Os percentuais representam a participagdo no capital votante detidos
diretamente por cada um dos principais acionistas.
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STICHTING
PENSIOENFONDS
ZORG EN WELZIJN

AL GHARRAFA

INVESTMENT EMS CAPITAL LP

COMPANY

13,60% 13,10% 8,60%

ADMINISTRADORES
& DIRETORES

59,8%

$100,00%

ADECOAGRO S.A.

100,00%

ADECOAGRO LP
S.C.S.
ADECO

AGROPECUARIA S.A.

2,13% ADECOAGRO BRASIL

KADESH
HISPANIA SL

1,31%

LETERTON
ESPANA SL

0,05%

PARTICIPAGOES S.A.

99,99% (1)

ADECOAGRO VALE DO
IVINHEMA S.A.

99,99% (1)

99,99% (1) 99,99% (1)

Usina Monte
Alegre

ANGELICA
ENERGIA LTDA.

USINA MONTE ADECOAGRO

ALEGRE LTDA.

ENERGIA LTDA.

99,99% (1)

MONTE ALEGRE

ENERGIA LTDA.

(1) Leonardo Berridi detém uma quota
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Principais Operac@es Societérias
Seguem abaixo as principais operacdes societarias ocorridas no grupo da Devedora:

Adecoagro Energia Ltda.

Em 2017, a Devedora constituiu a subsidiaria Adecoagro Energia Ltda. (“AEN”), com sede no
Estado do MS, tendo como objeto, dentre outros, a (i) geracdo e comercializacdo de energia elétrica;
e (ii) producdo e processamento de gas natural. A AEN, atualmente, realiza a comercializacdo de
energia elétrica incentivada. Para a operacdo da AEN, a Adecoagro Vale do Ivinhema S/A transferiu
parte de suas unidades geradoras de energia elétrica, o que conferiu @ AEN uma capacidade de
geracdo de 40MW de poténcia (til.

Venda de ativos

Em 2018, a Devedora realizou a vendas de suas propriedades rurais localizadas na regigdo Oeste do
Estado da Bahia e Estado do Tocantins, conforme mencionado acima. A venda desses ativos ocorreu
através da constituicdo das empresas Q043 Negacios Imobiliarios Ltda., Q045 Negdcios Imobiliarios
Ltda. e Q065 Negdcios Imobiliarios Ltda., veiculos constituidos pela Devedora para esse fim que,
apoOs operagdes societérias de cisdo e incorporacdo pela Devedora e suas subsidiarias Adeco
Agropecuéria Brasil Ltda. e Adecoagro Commodities Ltda., transferiu esses ativos aos compradores.

Estrutura Administrativa
Diretoria

A Devedora é administrada por uma Diretoria composta de, no minimo, 02 (dois) Diretores,
acionistas ou ndo, residentes no pais, eleitos pela Assembleia Geral.

Os Diretores servirdo por um mandato unificado de 02 (dois) anos, sendo permitida a reeleicéo.

Os atuais Diretores da Devedora foram eleitos em Assembleia Geral Ordinaria realizada no dia 30
de abril de 2018, com mandato unificado até 30 de abril de 2020.

Compete a Diretoria a administragdo dos negécios da Devedora, em geral, e devera realizar todos o0s
atos necessarios ou convenientes para tanto, ressalvados aqueles que, por lei ou nos termos do
Estatuto Social da Devedora, incubem a Assembleia Geral de acionistas.

A Diretoria ndo possui regimento interno proprio, devendo observar as disposi¢des do Estatuto Social
da Devedora. Os seus poderes incluem, mas ndo estdo limitados a:

i. Zelar pela observancia da lei e do Estatuto Social,
ii. Zelar pelo cumprimento das deliberacBes tomadas nas Assembleias Gerais e nas suas proprias
reunioes;
iii. Administrar, gerir e superintender 0s negdcios sociais;
iv. Emitir e aprovar instrugdes e regulamentos internos que julgar Uteis ou necessarios; e
v. Distribuir, entre seus membros, as fun¢des da administracdo da sociedade.
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Conselho Fiscal

Atualmente ndo h& Conselho Fiscal instalado. A Devedora podera dispor de um Conselho Fiscal
composto por 3 (trés) membros efetivos e igual nimero de suplentes, acionistas ou ndo, o qual
funcionara em carater ndo permanente, nos casos previstos em lei.

Conselho de Administracdo

A Devedora ndo dispde de um Conselho de Administracao.

Composicao da Diretoria

Nome Profissao Orgéo da administracdo | Data de eleicdo/posse
CPF Data de nascimento Cargo ocupado Prazo do mandato
Leonardo Raul Berridi Engenheiro Diretoria 30/04/2018
231.115.108-83 12/10/1959 Diretor 2 anos
Renato Junqueira Santos Pereira Engenheiro Diretoria 30/04/2018
199.560.208-69 07/01/1977 Diretor 2 anos

Experiéncia Profissional

Experiéncia profissional

Leonardo Raul Berridi

Formado em Engenharia Florestal pela Faculdade de Agronomia da Universidade Nacional de La
Plata, é o Diretor do grupo Adecoagro desde o inicio das atividades no Brasil em margo de 2004.
Em sua carreira possui mais de 35 anos de experiéncia internacional no agronegdcio, tendo sido
Vice-Presidente da Pago Viejo SA, empresa dedicada a agricultura de gréos e pecuaria de corte e
producdo de leite, na Argentina (04/1993-03/2004). Também atuou no Grupo Transcontinental
Leaf Tobacco Corporation exercendo o cargo de COO da World Wide Tobacco Espafia SA, na
Espanha (02/1990-03/1993). No periodo de 01/1984 a 03/1990 exerceu o cargo de Gerente de
Producédo da Epasa (Exportadora de Productos Agrarios SA), uma empresa dedicada & producéo,
processamento e exportacdo de tabaco na Argentina.

Renato Junqueira Santos Pereira

Formado em Engenharia Agronémica pela Universidade de Sdo Paulo e MBA pela Universidade
da California, Davis, nos Estados Unidos, possui vasta experiéncia no setor sucroenergético
brasileiros. E o Diretor da Devedora de Aclcar, Etanol e Energia desde 01/2014, sendo
anteriormente o Gerente de Operagdes Agroindustriais na Adecoagro Brasil (08/2010-01/2014).
Exerceu o cargo de CFO no Grupo Moema no periodo de (06/2007-05/2010). Exerceu o cargo de
Diretor na Usina Itapagipe (10/2004-06/2007) e realizou estagio como analista financeiro no Banco
Rabobank International em Séo Francisco, Califérnia (06/2003-09/2003). Foi o0 Gerente Agricola
da Usina Moema no periodo de 01/2001 até 07/2002. Faz parte do Conselho de UNICA (Unido da
IndUstria de Cana-de-Acucar) desde 2016 e do Conselho da BIOSUL desde 2014,
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Informacdes sobre o Capital Social

O capital social da Devedora totalmente subscrito e integralizado na data base de 31 de dezembro de
2018 é de R$1.347.697.964,00 (um bilhdo, trezentos e quarenta e sete milhdes, seiscentos e noventa
e sete mil, novecentos e sessenta e quatro reais), dividido em 1.347.697.964 (um bilhdo, trezentos e
guarenta e sete milhdes, seiscentos e noventa e sete mil, novecentos e sessenta e quatro reais) acoes
ordinérias, todas nominativas e sem valor nominal, das quais 1.347.697.963 (um bilhdo, trezentos e
guarenta e sete milhdes, seiscentos e noventa e sete mil, novecentas e noventa e trés acdes) sdo detidas
pelas Adecoagro Brasil Participacfes S.A. e 1 (uma) acdo € detida pelo Sr. Leonardo Raul Berridi.
Cada acdo ordinéria da direito a um voto nas deliberacdes da Assembleia Geral da Devedora.

Mudanca de politica contabil da Devedora

A Devedora adotou as alterac6es de politica contébil introduzidas pelo CPC 29 — Ativo Bioldgico e
Produto Agricola (Correlagcdo as Normas Internacionais de Contabilidade — IAS 41) e CPC 27 —
Ativo Imobilizado, vigentes a partir de 1° de janeiro de 2016. A principal alteracdo introduzida por
essa emenda é a distin¢do entre plantas portadoras e outros ativos bioldgicos. As plantas portadoras
passam a ser contabilizadas de forma semelhante a uma méaquina em um processo produtivo e,
portanto, classificadas como ativo imobilizado e contabilizadas de acordo com o CPC 27. Com isso,
as plantas portadoras passam a ser mensuradas ao custo menos deprecia¢do acumulada e perdas por
impairment e ndo mais ao valor justo. O impacto da adogédo dessa alteracéo nos ativos bioldgicos da
Devedora refere-se especificamente as lavouras de cana-de-agUcar, passando a ser consideradas
como um ativo imobilizado.

Em decorréncia dessas mudancas, os valores correspondentes, individuais e consolidados, relativos
aos balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2015, e as demonstragGes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagGes do patrimdnio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, foram ajustados e reapresentados como previsto no
CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro e CPC 26(R1) —
Apresentacdo das Demonstra¢fes Contabeis.

Os impactos da adocdo inicial desta politica contabil foram apresentados na nota explicativa 2.3 b)
que consta das demonstrac@es financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
2016 da Devedora.

Para o exercicio social iniciado em 1° de janeiro de 2018, a Devedora adotou as seguintes normas:

CPC 48 - Instrumentos Financeiros (Correlacdo as Normas Internacionais de Contabilidade — IFRS
9). A norma aborda a classificacéo, a mensuracao e o reconhecimento de ativos e passivos financeiros
e substitui a orientacdo no CPC 38 (IAS 39), que diz respeito a classificacdo e & mensuracdo de
instrumentos financeiros. As principais alteracdes so: (i) novos critérios de classificacdo de ativos
financeiros; (ii) novo modelo de impairment para ativos financeiros, hibrido de perdas esperadas e
incorridas (doravante denominado modelo de perdas esperadas), em substituicdo ao modelo atual de
perdas incorridas; e (iii) flexibilizacdo das exigéncias para adoc¢do da contabilidade de hedge. Os
impactos de adogdo dessa interpretacdo ndo sdo materiais.

CPC 47 - Receita de Contratos com Clientes: Correlacdo as Normas Internacionais de Contabilidade
— IFRS 15. A norma traz os principios que uma entidade aplicard para determinar a mensuracgao da
receita e quando ela é reconhecida. Essa norma baseia-se no principio de que a receita é reconhecida
quando o controle de um bem ou servigo é transferido a um cliente, assim, o principio de controle
substituird o principio de riscos e beneficios. Ela substitui o CPC 17 (IAS 11) - "Contratos de
Construcdo”, CPC 30 (IAS 18) - "Receitas" e correspondentes interpretacdes. Os impactos de adogdo
dessa interpretacdo ndo sdo materiais.
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ICPC 21 — Transagdo em moeda estrangeira e adiantamento: Correlacdo as Normas Internacionais
de Contabilidade - IFRIC 22. Essa interpretacdo da horma entrou em vigor em 1° de janeiro de 2018
e prové esclarecimentos sobre a data da transacdo a ser usada para conversdo de adiantamentos feitos
ou recebidos em transacfes em moeda estrangeira, a Devedora optou por fazer a transi¢do de forma
prospectiva, isto é, os saldos de adiantamentos, incluindo o valor do principal e sua respectiva
variacdo cambial acumulada, em 31 de dezembro de 2017, foram considerados como sendo os saldos
iniciais dos adiantamentos e a data de 31 de dezembro de 2017 como sendo a data de transi¢éo. Os
impactos de adocdo dessa interpretacdo ndo sdo materiais.

CPC 06 R2 — Operacdes de arrendamento mercantil: Correlacdo as Normas Internacionais de
Contabilidade — IFRS 16. Esta norma determina que a Devedora reconhegca em seu passivo 0S
pagamentos futuros e em seu ativo os direitos de uso para 0s contratos que sejam ou que contenham
arrendamento, com isen¢do permitida aos contratos de curto prazo ou de baixo valor. Os contratos
de curto prazo ou de baixo valor enquadrados na isengdo da norma referem-se aqueles cujos valores
individuais dos ativos sdo inferiores a US$ 5 mil e com prazo de vencimento inferior a 12 meses.

A Devedora adotou a norma usando a abordagem retrospectiva modificada, no formato simplificado,
ou seja, sem reapresentacdo dos saldos comparativos. Os ativos associados ao direito de uso foram
mensurados pelo valor igual ao passivo de arrendamento em 1° de janeiro de 2019, sem impacto nos
lucros acumulados.

Informagdes Financeiras da Devedora

As informag0es financeiras da Devedora ora apresentadas sdo derivadas dos seguintes documentos
incorporados que constituem anexos deste Prospecto: (i) demonstraces financeiras auditadas
referentes aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2016, 2017 e 2018; e (ii) informacdes
contabeis intermediarias revisadas, contidas no Formuléario de Informagfes Trimestrais — ITR,
referentes ao periodo de 6 (seis) meses findos em 30 de junho de 2018 e 30 de junho de 2019.

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas conforme as praticas
contabeis do Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e evidenciam todas
as informacdes relevantes proprias das demonstrag@es financeiras, e somente elas, as quais estdo
consistentes com as utilizadas pela administragdo na sua gestéo.

Nas demonstracdes financeiras individuais as controladas sdo contabilizadas pelo método de
equivaléncia patrimonial.

Resultado Econémico Financeiro

I. Numeros financeiros consolidados da Devedora.

I.1. Exercicio social findo em 31 de dezembro de 2018 e periodo findo em 30 de junho de 2019:
A Devedora esté organizada em um segmento de negdcio principal: (i) aclcar, etanol e energia, que
representa quase a totalidade dos resultados da companhia; e dois segmentos de negécio secundarios:
(ii) gréos e (iii) transformagé&o de terras.

O lucro liquido consolidado da Devedora no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2018
totalizou R$281 milhdes e o EBITDA registrado na mesma data foi de R$1.027 milhGes. Ja no

periodo findo em 30 de junho de 2019, o lucro liquido consolidado da Devedora totalizou R$113
milhdes e o EBITDA regitrado no periodo foi de R$ 562 milhdes.
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EBITDA por Segmento

(R$ milhdes)

1.027

23

2018 6M 2019

M Acucar, Etanol e Energia M Transformagdo de Terras Grdos

Lucro Ligquido por Segmento
(R$ milhdes)

281

2018 6M 2019

M Acucar, Etanol e Energia ® Transformagao de Terras Grdos

I.11. Comparativo dos trés altimos exercicios sociais findos em 31 de dezembro 2016, 2017 e
2018 e dos periodos findos em 30 de junho de 2018 e 2019:
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EBITDA por Segmento

(R$ milhdes)

1.027
873 804

2016 2017 2018 6M 2018 6M 2019

B Acucar, Etanol e Energia B Transformacdo de Terras Graos

Lucro Liguido por Segmento
(R$ milhdes)

281

2016 2017 2018 6M 2018 6M 2019

m Aclcar, Etanol e Energia m Transformacgado de Terras Graos

Seguem abaixo os principais indicadores de divida da Devedora:

Empréstimos e Financiamentos Bruto
por Moeda & Ptax

(R$ milhdes)

3,87 3,83

3,26 3,31
2.107 2.313 2.226

1.763

1.994 1.916
1.123 1.696
2016 2017 2018 Jun 2019

mm USD BRL ==@=Ptax
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Empréstimos e Financiamentos Bruto

por Perfil
(RS milhdes)
2.313
2.226
2.107 9
1.763 41 34

2016 2017 2018 Jun 2019

m BNDES/FCO m Trade Finace Intercompany Outros

Empréstimos e Financiamentos Bruto CP/LP

& % CP
(R$ milhdes)
31% 10% 8% 7%
® ® ° -
2.107 Gl 2.226

1.763

2016 2017 2018 Jun 2019

= | ongo Prazo Curto Prazo ~8—% Curto Prazo

Empréstimos e Financiamentos Liquido &
Empréstimos e Financiamentos Liquido /EBITDA
(R$ milhdes)

1,9 1,9 1,7

.—__.\..

2016 2017 2018 Jun 2019
= Empréstimos e Financiamentos Liquido
—&—Empréstimos e Financiamentos Liquido/EBITDA

(1) “Empréstimos e Financiamentos Liquido” significa os empréstimos e financiamentos (incluindo a divida com partes
relacionadas), circulante e ndo circulante subtraido do caixa e equivalentes de caixa e aplicagfes financeiras circulante e
ndo circulante. Empréstimos e Financiamentos Liquido ndo é uma medida reconhecida pelas préaticas contabeis adotadas
no Brasil e nem pelas Normas Internacionais IFRS, emitidas pelo IASB, e ndo representam os fluxos de caixa dos periodos
apresentados e ndo devem ser considerados como substitutos para o lucro liquido do exercicio/periodo ou como indicadores
de desempenho operacional, como substitutos do fluxo de caixa, nem como indicador de liquidez da Devedora

(2) “Divida Bruta” significa o somatdrio dos empréstimos e financiamentos (incluindo a divida com partes relacionadas),
circulante e ndo circulante. Divida Bruta ndo é uma medida reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil e nem
pelas Normas Internacionais IFRS, emitidas pelo IASB, e ndo representam os fluxos de caixa dos periodos apresentados e
ndo devem ser considerados como substitutos para o lucro liquido do exercicio/periodo ou como indicadores de
desempenho operacional, como substitutos do fluxo de caixa, nem como indicador de liquidez da Devedo ra

(3) “Caixa” significa a somatoria dos saldos de caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras (circulante e ndo
circulante).
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Cronograma de Amortizacao
(R$ milhdes)

Prazo Médio: 4,5 anos
Mix USD: 86%
Custo Médio Jun/19:
e USD:7,5% a.a.
« BRL:4,8% a.a.

Caixa Até 1 a2 anos 2 a 3 anos 3 a4 anos 4 a5 anos 5 em diante
Jun/19 1 ano

EBITDA e Geracao de Caixa Livre
Consolidado

(milhdes de Reais)

268 170 237
+ 4.
1.027

2016 2017 2018
mmm Aclcar, Etanol e Energia mmm Transformacao de Terras
Grdos —8—Geracao de Caixa Livre
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Composicao da Geracéo de Caixa Livre

(milhdes de Reais)

Reconciliagdo de EBITDA m m

Lucro liquido do exercicio 86 84 281
Imposto de renda e contribuigdo social 61 37 34
Resultado financeiro 310 219 181
Depreciagdo e amortizacao 416 464 531

EBITDA 873 804 1027
Variagdo no valor justo do ativo bioldgico e produto agricola (206) (84) 55
Juros Pagos (136) (106) (154)
Variacdes nos ativos e passivos 147 108 (63)
AquisicOes de bens do ativo imobilizado (414) (556) (625)
Aquisicdes de ativos intangiveis (2) (2) (7)
Recebimentos pelas vendas de ativo imobilizado 6 6 4

Geragao de Caixa Livre 268 170 237

1. Nameros produtivos e financeiros referentes ao principal segmento de negécio da Devedora
- “Acucar, etanol e energia”.

11.1. Exercicio social findo em 31 de dezembro de 2018 e periodo findo em 30 de junho de 2019:
A Devedora tem como atividade preponderante a producdo e comercializacdo de acglcar e etanol,
bem como a cogeracdo e comercializacdo de energia elétrica. Além de producdo propria, a cana-de-
acucar processada também é adquirida de terceiros (parceiros agricolas e fornecedores).

O EBITDA gerado pelo segmento de negécios de agUcar, etanol e energia da Devedora para os 12
meses acumulados de 2018 foi de R$ 874 milhdes, o que representa 85% do EBITDA da Devedora.
Jano periodo findo 30 de junho de 2019, o EBITDA acumulado foi de R$ 524 milhdes, representando
94% do EBITDA da Devedora.

Seguem os principais indicadores da Devedora.

Investimentos realizados no exercicio de 2018 (milhdes de R$):

Plantio 214 142 356
Agricola 121 50 171
IndUstria 97 20 117

Total 432 212 644
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Capex de Renovagdo 2018 Capex de Expansdo 2018

m Plantio = Agricola m Industria m Plantio = Agricola m Industria

Investimentos realizados no primeiro semestre de 2019 (milhdes de R$):

Plantio 93 101 194
Agricola 140 15 154
Industria 60 28 88

Total 293 144 437

Capex de Renovagao 6M 2019 Capex de Expansao 6M 2019

—

B Plantio = Agricola ® Industria m Plantio m Agricola m Industria
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Indicadores Financeiros:

As receitas do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2018 totalizaram R$1.690 milhdes, sendo
R$1.601 milhdes referentes ao segmento de acUcar, etanol e energia, 0 que representa 94% sobre o
total das receitas consolidadas da Devedora. Ja no periodo findo em 30 de junho de 2019, as receitas
totalizaram R$732 milhdes, sendo R$729 milhdes referentes ao segmento de aglcar, etanol e energia,
representando 99% sobre o total das receitas consolidadas da Devedora para o periodo.

Nos quadros abaixo, seguem detalhadas as receitas por produto do ano de 2018 (milhdes de R$):

Etanol Hidratado 653 41%

Etanol Anidro 415 26%

Acucar VHP 300 19%

Energia 194 12%

Acucar Cristal 34 2%

Acucar Organico 5 0%
Total 1.601 100% MW Etanol = Aglicar M Energia

Seguem detalhadas as receitas por produto do primeiro semestre de 2019 (milhdes de R$):

Etanol Hidratado 306 42%
Etanol Anidro 233 32%
Aclcar VHP 71 10%
Energia 99 14%
Acucar Cristal 18 2%
Acucar Organico 2 0%
Total 729 100% H Etanol 1 Agucar M Energia

O custo total da produgdo no ano de 2018 foi de R$1.241 milhdes, sendo o custo agricola R$ 923
milhGes, o que representa 74% do custo total da Devedora. J& no primeiro semestre de 2019, o custo
total de producao foi de R$ 593 milhdes, sendo o custo agricola R$ 464 milhdes, o0 que representa
78% do custo total da Devedora para o periodo.
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Seguem as composi¢oes dos custos de producao para o exercicio social findo em 31 de dezembro de
2018 (em milhdes R$):

Custos de Operacio
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Seguem as composi¢Oes dos custos de producéo para o periodo de 30 de junho de 2019 (em milhGes
R$):

Custos de Operacao

1 116 113 J 356
1101
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O quadro abaixo apresenta os custos da Devedora em cents per pound, considerando a taxa de cdmbio
de 3,66 R$/US$ para 31 de dezembro de 2018:
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Custos de Operacdo
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(1) “Custo Cana Propria” refere-se ao custo de depreciagdo da lavoura, tratos cana soca, corte, carregamento e transporte.
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11.11. COMPARATIVO DOS EXERCICIOS SOCIAIS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO 2016, 2017 E 2018
E COMPARATIVO DOS PERIODOS DE 30 DE JUNHO DOS ANOS DE 2018 E 2019.

Seguem os principais indicadores de desempenho do segmento de negdcio de agucar, etanol e energia
da Devedora:

Receita Liquida
(R$ milhdes)

2016 2017 2018 6M 2018 6M 2019

EBITDA & Margem EBITDA

(R$ milhdes)

52,9% 50,5% 54,6%
@ O——=0

2016 2017 2018 6M 2018 6M 2019

EBIT & Margem EBIT

(RS milhdes)

34,5%

27,8% 21,1% 21,4% 23,1%
*——e O -
2016 2017 2018 6M 2018 6M 2019

LAIR & Margem Bruta

(RS milhdes)

42,2%  27,39%  220% 27,9%  33,3%
o——~n
2016 2017 2018 6M 2018 6M 2019
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(1) As informac0es apresentadas consideram a consolidacdo das suas subsidiarias, conforme as demonstraces financeiras:
Usina Monte Alegre Ltda. (UMA), Adecoagro Commodities Ltda. (ACO), Adeco Agropecuaria Brasil Ltda. (AAB), Q065
Negécios Imobiliaria Ltda. (Q065), Monte Alegre Energia Ltda. (MAE), Adecoagro Energia Ltda. (AEN) e Angélica
Energia Ltda. (AEL).

(2) “Receita Liquida” significa a diferenca entre a receita total e custo total do exercicio/periodo.

(3) “LAIR” significa lucro antes do imposto de renda; “Margem” significa LAIR dividido pela Receita Liquida do
exercicio/periodo.

(4) “EBITDA” ¢ uma medi¢do nao contabil elaborada pela Devedora que consiste no ajuste ao lucro liquido dos ultimos
12 meses do exercicio de referéncia das despesas (receitas) de imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferido,
da adicdo ou exclusdo do resultado financeiro, adigdo dos custos e despesas de depreciagdo, amortizacdo e exaustdo. O
EBITDA néo é uma medida reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil e nem pelas Normas Internacionais
IFRS, emitidas pelo IASB, e ndo representam os fluxos de caixa dos periodos apresentados e ndo devem ser considerados
como substitutos para o lucro liquido do exercicio/periodo ou como indicadores de desempenho operacional, como
substitutos do fluxo de caixa, nem como indicador de liquidez da Devedora. “Margem” significa EBITDA dividido pela
Receita Liquida do exercicio/periodo.

(5) “EBIT” significa o EBITDA acrescido de depreciagio; “Margem EBIT” significa 0 EBIT dividido pela Receita Liquida
do exercicio/periodo. O EBITD Ajustado ndo é uma medida reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil e nem
pelas Normas Internacionais de IFRS, emitidas pelo IASB, e néo representam os fluxos de caixa dos periodos apresentados
e ndo devem ser considerados como substitutos para o lucro liquido do exercicio/periodo ou como indicadores de
desempenho operacional, como substitutos do fluxo de caixa, nem como indicador de liquidez da Devedora.

I11. Numeros referentes aos segmentos de negécios secundarios da Devedora, referentes ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2018 e periodo de 30 de junho de 2019:

I11.1. Gréos:

Através das suas controladas Adeco Agropecudria Brasil Ltda. e Usina Monte Alegre Ltda., a
Devedora participa em menor escala do segmento de negdcio de grdos, sendo as principais operacdes
do periodo a produgdo e originacéo de soja e a originacgao e beneficiamento de arroz.

O EBITDA gerado pelo referido segmento de negécios para 0s 12 meses acumulados de 2018 foi de
R$ 23 milhdes, o que representa 2% do EBITDA da Devedora. Para o periodo de meses findo em 30
de junho de 2019, a Devedora néo registrou EBITDA relevante para esse segmento de negocios.

I11.11. Transformagdo de Terras:
Durante 2018, a Devedora realizou a venda de duas das suas fazendas destinadas a gréos: a Fazenda
Conquista (Tocantins-TO) e a Fazenda Rio de Janeiro (Barreiras-BA), mediante a venda das suas

controladas, detentoras das terras acima mencionadas. No inicio de 2019, a Devedora realizou a
venda da Ultima fazenda destinada a gréos - Fazenda Alto Alegre.
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As vendas foram realizadas seguindo uma oportunidade de mercado e havendo atingido 0 maximo
potencial produtivo das fazendas, conseguindo assim capturar o valor de transformacdo da terra
ocorrida desde o momento da aquisi¢do, gerando um lucro antes do imposto de renda e da
contribuicgdo social de R$130 milhdes para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, e um lucro
antes do imposto de renda e da contribuicdo social de R$ 38 milhdes para o periodo findo em 30 de
junho de 2019; com um retorno total de 271% sobre o investimento inicial. Os resultados referentes
as vendas foram remetidos quase que em sua totalidade para a controladora da Devedora, via
distribuigéo de dividendos.

Esse segmento de negdcio, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, representou 13% do
EBITDA da Devedora. Para o periodo de 6 meses findo em 30 de junho de 2019 representou 7% do
EBITDA da Devedora.

Na atualidade o segmento de negdcio se encontra descontinuado, devido a finalizacdo do ciclo de
transformacdo das terras adquiridas para tal fim e posterior venda.

Segue abaixo um demonstrativo do valor total recebido, do EBITDA gerado e dos dividendos
distribuidos:

de terras

1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
: Valor de || :
:R$ 168,8| transformacao :
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1

Custo de
Aquisicao

e EEEE e m— =
L | R$ 176,3 - Dividendos distribuidos para |
: controladora :

* Valores em R$ milhdes.
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CAPITALIZACAO DA DEVEDORA

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total da Devedora, composta por seus empréstimos e
financiamentos do passivo circulante e ndo circulante e patriménio liquido em 30 de junho de 2019
e indicam (i) a posicao naquela data; e (ii) a posicao ajustada para refletir os recursos liquidos que a
Devedora estima receber com a Oferta, ou seja, o total de R$ 391.217.490,65 (trezentos e noventa e
um milhGes, duzentos e dezessete mil, quatrocentos e noventa reais e sessenta e cinco centavos), apos
a deducdo das comissfes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na secdo
“Demonstrativo dos Custos da Oferta” na pagina 90 deste Prospecto.

As informacdes abaixo referentes a coluna “Efetivo”, foram extraidas das informacgdes financeiras
anuais consolidadas da Devedora relativas ao exercicio social encerrado em 30 de junho de 2019 e
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, incorporadas por referéncia a
este, e devem ser lidas em conjunto com as mesmas.

Em 30 de Junho de 2019
Efetivo | Ajustadoy
(em milhares de R$)

Passivo Circulante

Empréstimos e Financiamentos 159.326 159.326
Passivo Nao Circulante

Empréstimos e Financiamentos 2.066.210 2.457.427
Patrimonio Liquido 1.398.893 1.399.125
Capitalizacéo Total() 3.624.429 4,015.878

(1) Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos brutos da Oferta de R$ 400 milhdes deduzidos das
comissoes e despesas estimadas da Oferta, sem considerar a Opgéo de Lote Adicional, no valor de R$ 80 milhdes, conforme
previstas na se¢do “Demonstrativo dos Custos da Oferta”, perfazendo o recurso liquido no montante de R$ 391217.490,65.
(2) A capitalizacdo total é a soma dos empréstimos e financiamentos — circulante e ndo circulante com o patrimdnio liquido
da Devedora.

indices Financeiros da Devedora

Os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a Oferta ndo terdo, na data em que a
Devedora receber tais recursos, qualquer impacto (i) nos indices de atividade de giro dos estoques,
giro dos ativos permanentes, prazo médio de recebimento, prazo médio de pagamento; (ii) nos indices
de endividamento geral, cobertura de juros; ou (iii) nos indices de lucratividade de retorno sobre
ativo, retorno sobre patriménio liquido, margem bruta, margem operacional, margem liquida e lucro
por agéo.

Por outro lado, os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a Oferta, de forma
individualizada, impactardo, na data em que a Devedora receber tais recursos, (i) o indice de atividade
de giro do ativo total; (ii) os indices de liquidez corrente, seca, imediata e geral; e (iii) os indices de
endividamento no grau de endividamento, composic¢éo de endividamento e cobertura de pagamento
de juros.
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As tabelas abaixo apresentam, na coluna “Indice Efetivo”, os indices referidos calculados com base
informac@es financeiras anuais consolidadas da Devedora referentes ao exercicio social encerrado
em 30 de junho de 2019 e, na coluna “indice Ajustado”, os mesmos indices ajustados para refletir os
recursos liquidos que a Devedora estima receber com a Oferta, no montante de R$ 391.217.490,65
apos a deducdo das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na secéao
“Demonstrativo dos Custos da Oferta”, na pagina 90 deste Prospecto:

Em 30 de junho de 2019
indice Efetivo indice Ajustado

indice de Atividade

Giro do Ativo Total @) 0,19 0,17
Giro dos Estoques () 2,95 2,95
Giro dos Ativos Permanentes (3) 0,34 0,34
Prazo Médio de Recebimento — dias @ 76,76 76,76
Prazo Médio de Pagamento — dias ) 78,03 78,03

(1) O indice de giro do ativo total corresponde ao quociente da divisdo da Receita bruta de vendas referente ao periodo de 6 (seis) meses
findo em 30 de junho de 2019 da Devedora pelo Total do ativo em 30 de junho de 2019.

(2) O indice de giro dos estoques corresponde ao quociente da divisdo da Receita bruta de vendas referente ao periodo de 6 (seis) meses
findo em 30 de junho de 2019da Devedora pelo saldo de Estoques em 30 de junho de 2019 da Devedora.

(3) O indice de giro dos ativos permanentes corresponde ao quociente da divisdo da Receita bruta de vendas referente ao periodo de 6
(seis) meses findo em 30 de junho de 2019 da Devedora pelo Total do ativo permanente liquido em 30 de junho de 2019 da Devedora.
(4) O indice de prazo médio de recebimento corresponde ao quociente da diviséo (i) do saldo de Contas a receber (circulante e ndo
circulante) em 30 de junho de 2019 da Devedora pela (ii) Receita bruta de vendas no periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de junho de
2019 da Devedora; e (iii) multiplicada pela quantidade de dias do periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de junho de 2019 (180 dias).

(5) O indice de prazo médio de pagamento corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo de Fornecedores em 30 de junho de 2019
da Devedora pelos (i) Custo das vendas no periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de junho de 2019 da Devedora; e (iii) multiplicado pela
quantidade de dias no periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de junho de 2019 (180 dias).

Em 30 de junho de 2019
Indice Efetivo Indice Ajustado

indices de Liquidez

Capital Circulante Liquido — R$ milq) 422.901 814.118
Corrente() 1,80 2,53
Secae) 1,24 1,98
Imediata) 0,41 1,15
Geral) 0,35 0,42

(1) O capital circulante liquido corresponde ao Total do ativo circulante da Devedora em 30 de junho de 2019 subtraido do Total do
passivo circulante em 30 de junho de 2019 da Devedora.

(2) O indice de liquidez corrente corresponde ao quociente da divisdo do Total do ativo circulante em 30 de junho de 2019 da Devedora
pelo Total do passivo circulante em 30 de junho de 2019 da Devedora.

(3) O indice de liquidez seca corresponde ao quociente da divisdo do (i) Total do ativo circulante em 30 de junho de 2019 da Devedora
subtraido dos Estoques em 30 de junho de 2019 da Devedora pelo (ii) Total do passivo circulante em 30 de junho de 2019 da Devedora.
(4) O indice de liquidez imediata corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do caixa e equivalentes de caixa e das
aplicacoes financeiras circulante da Devedora pelo (ii) passivo circulante em 30 de junho de 2019 da Devedora.

(5) O indice de liquidez geral corresponde ao quociente da diviséo do (i) resultado da soma do Total do ativo circulante e ativo realizavel
a longo prazo da Devedora em 30 de junho de 2019 pelo (ii) resultado da soma do Total do passivo circulante e o Total do passivo ndo
circulante em 30 de junho de 2019 da Devedora.

194



Em 30 de junho de 2019
indice Efetivo indice Ajustado
indice de Endividamento
Geral @) 0,70 0,72
Grau de Endividamento () 2,34 2,62
Composicéo de Endividamento () 0,16 0,15
indice de Cobertura de Juros @) 2,50 2,50

(1) O indice de endividamento geral corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do passivo circulante e do passivo ndo
circulante em 30 de junho de 2019 da Devedora pelo (ii) ativo total em 30 de junho de 2019 da Devedora.

(2) O indice de grau de endividamento corresponde ao quociente da diviséo do (i) resultado da soma do passivo circulante e do passivo
ndo circulante em 30 de junho de 2019 da Devedora pelo (ii) patriménio liquido em 30 de junho de 2019 da Devedora.

(3) O indice de composicao do endividamento corresponde ao quociente da divisao do (i) passivo circulante em 30 de junho de 2019 da
Devedora pelo (ii) resultado da soma do passivo circulante e do passivo ndo circulante em 30 de junho de 2019 da Devedora.

(4) O indice de cobertura de juros corresponde ao quociente da divisdo (i) do lucro operacional antes do resultado financeiro do periodo
de 6 (seis) meses findo em 30 de junho de 2019 da Devedors; (ii) pelas despesas financeiras do periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de
junho de 2019 da Devedora.

Em 30 de junho de 2019
indice Efetivo indice Ajustado

indice de Lucratividade

Retorno sobre Ativo () 0,02 0,02
Retorno sobre Patriménio Liquido (2 0,08 0,08
Giro do Ativo Total () 0,19 0,17
Margem Bruta () 33% 33%
Margem Operacional (s 28% 28%
Margem Liquida ) 15% 15%
Lucro Baésico por Agédo (R$) o) 84,15 84,15

(1) O indice de retorno sobre o ativo corresponde ao quociente da divisdo (i) do lucro liquido do exercicio referente ao periodo de 6
(seis) meses findo em 30 de junho de 2019 da Devedora pelo; (ii) Total do ativo em 30 de junho de 2019 da Devedora.

(2) O indice de retorno sobre o patriménio liquido corresponde ao quociente da divisao (i) do lucro liquido do exercicio referente ao
periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de junho de 2019 da Devedora; pelo (ii) Total do patrimdnio liquido em 30 de junho de 2019 da
Devedora.

(3) O indice de giro do ativo total corresponde ao quociente da divisdo (i) da receita bruta das vendas referente ao periodo de 6 (seis)
meses findo em 30 de junho de 2019 da Devedora pelo (ii) Total do ativo em 30 de junho de 2019 da Devedora..

(4) O indicador de margem bruta corresponde a diviséo (i) do lucro bruto do exercicioreferente ao periodo de 6 (seis) meses findo em
30 de junho de 2019 da Devedora pela; (ii) receita liquida das vendas do periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de junho de 2019 da
Devedora.

(5) O indicador de margem operacional corresponde a divisao (i) do lucro operacional antes do resultado financeiro do periodo de 6
(seis) meses findo em 30 de junho de 2019 da Devedora pela; (ii) receita liquida das vendas do periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de
junho de 2019 da Devedora.

(6) O indicador de margem liquida corresponde a divisao (i) do lucro liquido do exercicio referente ao periodo de 6 (seis) meses findo
em 30 de junho de 2019 da Devedora pela; (ii) receita liquida das vendas do periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de junho de 2019 da
Devedora.

(7) O lucro bésico por agédo corresponde a divisao (i) do lucro liquido do exercicio do periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de junho de
2019 da Devedora pela; (ii) quantidade de a¢bes em 30 de junho de 2019 da Devedora.
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Reconciliacdo do Endividamento Liquido e Endividamento Liguido

A tabela abaixo demonstra a reconciliagdo dos saldos da Endividamento Bruto, Endividamento
Liquido e Endividamento Liquido Ajustado em 30 de junho de 2019 e em 31 de dezembro de 2018,
2017 e 2016.

Empréstimos e financiamentos (circulante e 2.225.536 | 2.312.656 2.108.368 1.764.469
nao circulante)

Instrumentos financeiros derivativos (3.847)| (22.100) (11.713) 12.488
Endividamento Brutog 2.221.689 | 2.290.556 2.096.655 1.776.957
Caixa e equivalentes de caixa 219.601 528.448 559.271 134.515
Endividamento Liquidog 2.002.088 | 1.762.108 1.537.384 1.642.442

(1) A Endividamento Bruto e a Endividamento Liquido ndo séo consideradas medidas de desempenho financeiro,
liquidez ou endividamento reconhecida pelas praticas contdbeis adotadas no Brasil e ndo possuem significado padréo.
Outras empresas podem calcular o Endividamento Bruto e o Endividamento liquido de maneira diferente da Devedora. A
administragdo da Devedora entende que a medicdo do Endividamento Bruto e do Endividamento liquido é (til tanto para a
Devedora quanto para os investidores e analistas financeiros, na avaliagdo do grau de alavancagem financeira em relacéo

ao fluxo de caixa operacional.
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RELACIONAMENTOS
Entre a Emissora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além (a) do relacionamento decorrente da Oferta, (b) do relacionamento
decorrente da estruturagdo, distribuicdo, compra e venda de certificados de recebiveis, nas quais a
Emissora atuou como contraparte do Coordenador Lider, e (c) da atuagdo como participante especial
em outras emissdes da Emissora, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Emissora e
0 Coordenador Lider ou qualguer sociedade de seu conglomerado econdmico.

Ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e a Emissora. O
Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora, oferecendo
seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizagdo de investimentos, emissdes de valores
mobiliarios, fusbes e aquisi¢bes, financiamento, consultoria financeira e/ou em quaisquer outras
operacdes financeiras necessarias a conducao das atividades da Emissora e de sociedades controladas
pela Emissora, podendo vir a contratar com o Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econdmico tais produtos e/ou servi¢os necessarios a conducdo das atividades da
Emissora.

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e as outras emissdes de CRA realizadas pela
Emissora, conforme descritas abaixo, a Emissora declara que ndo ha qualquer conflito de interesse
em relagdo a atuacdo do Coordenador Lider como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a
Emissora declara que, além das informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento
relevante entre a Emissora e o Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu conglomerado
econémico.

Ano Emissao Série Cadigo ISIN Montante da Oferta (R$)
2019 62 12 BRECOACRA3Q8 75.000.000,00
2018 12 1762 BRECOACRA333 125.000.000,00
2018 18 1692 BRECOACRA2S6 200.000.000,00
2018 12 1612 BRECOACRA2Q0 254.913.000,00
2017 12 99? BRECOACRA1X8 135.000.000,00
2017 12 1042 BRECOACRAILRO0 260.000.000,00
2017 12 1228 BRECOACRA226 67.000.000,00
2016 12 79° BRECOACRA135 202.500.000,00
2016 12 832 BRECOACRA168 200.000.000,00
2015 18 742 BRECOACRAO0XO0 35.000.000,00
2015 18 672 CRA01500005 12.000.000,00
2015 18 662 CRA01500002 28.000.000,00
2014 18 632 CRAO0140000T 45.000.000,00
2014 18 622 CRA0140000S 105.000.000,00
2013 18 482 13A00017068 97.500.000,00
2013 12 492 13A00017167 52.500.000,00
2013 18 502 13A00023666 11.050.000,00
2013 12 512 13A00023897 5.950.000,00
2013 12 542 CRAO0130000C 105.000.000,00
2013 18 552 CRA0130000D 45.000.000,00
Total: - - - 1.661.413.000,00

A Emissora declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuacdo do Coordenador
Lider como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Emissora declara que, além das informacdes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Emissora e o Coordenador
Lider ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico.
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Entre a Emissora e a Devedora

Alem dos servicos relacionados a presente Oferta, a Emissora ndo mantém qualquer outro
relacionamento com a Devedora. N&o hé relagdo ou vinculo societario entre a Emissora e a Devedora.

Entre a Emissora e o Agente Fiduciario

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e as outras emissdes de CRA realizadas pela
Emissora em que 0 Agente Fiduciario figura como prestador de servigos (indicadas na tabela abaixo),
a Emissora ndo mantém qualquer outro relacionamento com o Agente Fiduciario. Nao hé relac¢do ou
vinculo societario entre a Emissora e o Agente Fiduciario.

1042 Série da 12 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do

Emisséo Agronegdcio S.A.
\Valor Total da Emissdo [R$260.000.000,00
Quantidade 260.000

Espécie quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento

24 de fevereiro de 2022

Remuneragdo 95% da Taxa DI
Enquadramento adimpléncia financeira

L 1682 série da 12 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Emisséo

Agronegocio S.A.

VValor Total da Emissdo |R$120.000.000,00
Quantidade 120.000

Espécie quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento

25 de abril de 2022

Remuneracgado

100% da Taxa DI + 4% ao ano

Enquadramento

adimpléncia financeira
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Emisséo

1692 série da 12 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegécio S.A.

\Valor Total da Emissdo [R$200.000.000,00

Quantidade 200.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 15 de junho de 2022

Remuneragéo 107% da Taxa DI

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissio 176° série da 12 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do

Agronegécio S.A.

\Valor Total da Emissdo [R$125.000.000,00
Quantidade 125.000

Espécie quirografaria
Garantias cessdo fiduciaria

Data de Vencimento

19/10/2022

Remuneracgéo

100% da Taxa DI + 1,80% a.a.

Enquadramento

adimpléncia financeira
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Emissdo

12 série da 6% emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegécio S.A.

\Valor Total da Emissdo [R$75.000.000,00
Quantidade 75.000

Espécie quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento 17/02/2023

Remuneracéo 100% Taxa DI + 1,8% a.a
Enquadramento adimpléncia financeira

L 18 22 e 32 séries da 92 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Emissao

Creditorios do Agronegécio S.A.

Valor Total da Emissdo |[R$22.000.000,00
Quantidade 22.000

Espécie quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento 30/11/2022

Remuneracéo

100% Taxa DI + 5% a.a. para a 12 série; 100% da Taxa DI + 7% a.a. para
a 2% série; 1% a.a. para a 32 série

Enquadramento

adimpléncia financeira
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12 e 22 séries da 122 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios

Emisséo -~
do Agronegocio S.A.

\Valor Total da Emissdo |[R$850.000.000,00

Quantidade 850.000
Espécie quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento 18/11/2025

100% da Taxa DI + 0,70% a.a. para a 12 série; IPCA + 3,5518% a.a. para

Remuneracéo .
a 22 série

Enquadramento adimpléncia financeira

Entre a Emissora e a Instituicdo Custodiante

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e as outras emissdes de CRA realizadas pela
Emissora em que o Custodiante figura como prestador de servigos (indicadas na tabela abaixo), a
Emissora ndo mantém qualquer outro relacionamento com o Custodiante. N&o ha relagdo ou vinculo
societério entre a Emissora e o Custodiante.

Entre a Emissora e o Banco Liquidante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e a outras emissdes de Certificado de Recebiveis
do Agronegdécio realizadas pela Emissora e em que o Banco Liquidante figura como prestador de
servicos, a Emissora ndo mantém empréstimos, investimentos relevantes ou qualquer outro
relacionamento com o Banco Liquidante. A Emissora possui investimentos em aplicacGes financeiras
no Banco Liquidante, ndo considerados relevantes. Ademais, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo
societario entre a Emissora e 0 Banco Liquidante.

Entre a Emissora e o Escriturador
Além dos servicos relacionados a presente Oferta e a outras emissdes de Certificado de Recebiveis

do Agronegdcio realizadas pela Emissora e em que o Escriturador figura como prestador de servigos,
ndo hé& qualquer relagdo ou vinculo societério entre a Emissora e o Escriturador.
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Entre a Devedora e o Coordenador Lider

Além dos servicos relacionados (i) a presente Oferta; e (ii) ao eventual relacionamento comercial no
curso ordinario dos negécios, o Coordenador Lider e as sociedades de seu conglomerado econémico,
na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento, comercial ou societario, com a
Devedora.

N&o hé qualquer conflito de interesse em relagdo a atuagdo do Coordenador Lider como instituigdo
intermediéria da Oferta.

Entre a Devedora e o Agente Fiduciéario

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, a Devedora ndo mantém qualquer outro
relacionamento com o Agente Fiduciério. N&o ha relagéo ou vinculo societario entre a Devedora e 0
Agente Fiduciario.

Entre a Devedora e a Instituigdo Custodiante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Devedora ndo mantém qualquer outro
relacionamento com a Instituicdo Custodiante. N&o ha relagdo ou vinculo societério entre a Devedora
e a Instituicdo Custodiante.

Entre a Devedora e o Banco Liguidante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Devedora ndo mantém qualquer outro

relacionamento com o Banco Liquidante. N&o ha relacdo ou vinculo societério entre a Devedora e 0
Banco Liquidante.
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ANEXO I

Estatuto Social da Emissora
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ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
CNPJ/MF n.° 10.753.164 /0001-43
NIRE n.° 35300367308
Companhia Aberta

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA REALIZADA EM 12 DE MARCO
DE 2019

1 Local e hora: Aos 12 (doze) dias do més de margo de 2019, as 10h00, na sede social da
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
(“Companhia”), localizada na Avenida Pedroso de Morais, n.° 1.553, 3° andar, CEP 05419-001, na
Capital do Estado de Sio Paulo.

2. Presenga e Convocagdo: Acionistas representando a totalidade do capital social da
Companhia, conforme assinaturas constantes no “Livro de Presenca de Acionistas”. Dispensada a

publicacio de Editais de Convocagio, conforme o disposto no artigo 124, §4° da Lei n. © 6.404, de
15.12.76.

3. Mesa: Presidente: Milton Scatolini Menten/ Secretaria: Claudia Orenga Frizatt

3. Ordem do Dia: Deliberar sobre: (i) alterar o inciso “I”, do Art. 15 para incluir
expressamente a possibilidade do Conselho de Administragdo delegar a Diretoria a fixagdo dos
termos e condi¢des de cada emissdo dos Certificados de Recebiveis do Agronegécio, e
concomitantemente incluir novo Artigo ao “Capitulo VI — Diretoria” do Estatuto Social da
Companbhia, de forma a estabelecer a competéncia para fixagao dos termos ¢ condigoes das emissoes
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (“CRA”) a Diretoria caso delegada pelo Conselho de
Administragdo; (ii) alterar a redacfio do Art. 20 do Estatuto Social da Companhia, de forma a
permitir que a Companhia seja representada por dois procuradores nos atos telacionados
exclusivamente a0 patriménio das emissoes de CRA da Companhia; (iii) aprovar a consolidacio do
Estatuto Social da Companhia, contemplando todas as alteragoes feitas desde a sua constituigao; e
(iv) reeleger os membros do Conselho de Administragio.
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4. Deliberagdes: Por unanimidade, observadas as restrigdes legais ao exercicio do direito de

voto, sem qualquer oposicdo, ressalva, restricao ou protesto dos presentes, foram tomadas as
seguintes deliberagdes:

(A)Alteragio do inciso “I”, do Art. 15, e a inclusdo do nove Artigo a0 “Capitulo VI —
Ditetoria® do Estatuto Social da Companhia, os quais passario a vigorar com 2
seguinte redagao:

“Artigo 15. Compete ao Conselho de Administragio, além das outras atribuigies fixadas neste Estatuto

Social:

a) fixcar a orientagdio geral dos negdcios da Companhia;

b) eleger e destituir os Diretores da Companhia ¢ fixcar-lhes as atribuigdes, observado o que a respeito
dispuser o presente Estatuto Social;

¢) fiscalizar a gestdo dos Direfores, examinar a qualquer lempo os livros e doctimentos da
Companbia, bem como solicitar informagies sobre contratos celebrados ou em via de celebragdo on
sobre quaisquer ontros atos;

d) convecar a Assembléia Geral quando julgar conveniente ¢, no caso de Assembléta Geral
Ordindria, no praze determinado por leé;

¢) manifestar-se sobre o relatétio da administracdo ¢ as conlas da Diretoria;
) aprovar a atienagio ou aquisigio de quotas on agies de emissio de ontras sociedades e de
propriedade da Companhia;

o) aprovar a aquisicio, a venda, a promessa de compra oi de venda dos bens imdvels ou quaisquer
outros que constituam parte do ativo imobilizado da Companhia, a constitnigdo de dnus reais e a
prestagdo de garantias a obrigagies de terceiros;

h) aprovar a contratagio de auditores externos independentes;

i) aprovar ¢ aulorizar previamente a Diretoria celebrar contratos de enpréstinos;
) aprovar e autorizar a contratagio de empregados ou prestadores de servios cija remneragao
anual seja superior a RS 120.000,00 (cento e vinte niil reais);

k) aprovar ¢ antorizar previamenic a Diretoria na assungio de quaisquer obrigagoes contratnais

ajo valor seja superior a R 100.000,00 (cem wmil reais) por transagao;
3

“’\/\ \
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|) deliberar ¢ aprovar sobre a emissdo de agoes, debéntures, bénus de subserigdo, Certificados de
Recebiveis de Agronegécio (“CRA”) e quaisquer ontros litulos de eréditos ou valares mobilidrios,
independentemente do valor, fixando o preo de emissio, forma de subscrigdo e integralizagdo e
ontras condigies da ewissio on delegar & Diretotia a competéncia para a fixacio dos
termos e _condicies de cada emissdo dos Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio e guaisquer outros titulos de créditos ou valores mobilidrios,
independentemente _do _valor, fixando o preco de emissdo, forma de
subscrigdo e integralizacdo e outras condicdes da emissdo; e

) excercer oulras atribuigies legais o que lhe sejanm conferidas pela Assembléia Geral.

“CAPITULO VI—- DIRETORIA

()

Artigo 17. Compete & Diretoria deliberar ¢ aprovar sobre as emissies de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio (“CRA”) ¢ quaisquer ouiros titulos de créditos, independentemente de seu valor, definindo as
condigies gerais e especificas de suas enmissoes quando tais fungies forem delegadas pelo Conselho de

Administragio.”

(B)Alteragao do Art. 20 (atual Art. 21) do Estatuto Social da Companhia, de forma a
permitir que a Companhia seja representada por dois ptocuradores nos atos
relacionado ao patrimdnio separados dos CRA emitidos pela Companhia, o qual

passa a vigorar com a seguinte redagao:

“Artigo 20. (atual Artigo 21) A Companbia serd representada e somenle Serd considerada

validamente obrigada por ato ou assinaltura:
a) sempre em conjunto dos dois Diretores;

b) sempre em conjunto de um dos Diretores com unt procurador; ou
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¢) Senpre em conjunto por dois procuradores, exclusivamente nos atos relacionades ao patrimiénio

separado dos Certificados de Recebiveis do Agronegicio emitidas pela Companhia.

Pardgrafo Primeiro — As procuragies serdo sempre outorgadas por dois Diretores, sendo que
estabelecerdo os poderes do procurador e, excetuando-se as procuragies ontorgadas para fins judiciais,

ndo terdo prazo superior a 1 (um) ano.

Pardgrafo Segundo — Para o5 fins de representagio exercida na forma do inciso ¢ deste
Ardigo, além de respeitar o previsto no Pardgrafo Primeiro, as procuragies deverdo ser outorgadas

contendo expressamente o5 poderes e fins especificos correspondentes ds atividades a serem exercidas

pelos outorgados.”

(C) Consolidag¢ao do Estatuto Social da Companhia, nos termos do Anexo I da presente

ata.

(D) Reeleigao dos membros Conselho de Administragao da Companhia.

Ficam reeleitos para integrar o Conselho de Administracio da Companhia os Senhores:

a.

JOAQUIM DOUGLAS DE ALBUQUERQUE, brasileiro, casado, engenheiro,
pottador da Cédula de Identidade RG n° 3.289.336 SSP/SP, insctito no CPF/MF
sob o n°® 038.968.038-91, residente e domiciliado a Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sio Paulo, na Rua Marcos Melega, n® 55, apto 21, Alto de Pinheiros, CEP 05466-
010;

b. MILTON SCATOLINI MENTE, brasileiro, casado, engenheiro, portador da

c.

Cédula de Identidade RG n° 9.113.097 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n°
014.049.958-03, residente e domiciliado a Cidade de Barueri, Estado de Sio Paulo, na
Alameda Xarais, n° 39, Morada dos Lagos, CEP 06429-25; ¢

MOACIR FERREIRA TEIXEIRA, brasileiro, casado, economista, portador da
Cédula de Identidade RG n°® 9.133.397 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n°
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186.489.621-20, o qual ¢ reeleito ao cargo de presidente do Conselho de
Administracio.

Os Conselheiros ora reeleitos foram investidos em seus respectivos cargos mediante
assinatura de Termo de Posse lavrado em livro préprio, e declaram, sob as penas da leis, que
nao estdo impedidos por lei especial ou condenados por crime falimentar, de prevaricacio ou
suborno, concussio, peculato, contra a economia popular, a fé piblica ou a propriedade, ou
a pena ctiminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos, como
previsto no §1° do art. 147 da Lei n° 6.404/76, bem como atendem ao requisito de
reputacdo ilibada, estabelecido pelo §3° do art. 147 da Lei n° 6.404/76, nio estando incursos

em qualquer restricao legal, inclusive criminal, que os impeca de exercer atividades mercantis.

Os Conselheiros recleitos ficam investidos em seus cargos pelo prazo de 02 (dois) anos a

contar do termino do mandato imediatamente anterior ou até sua substituicio.

(E)  Autorizagao para a administragao da Companhia tomar todas as providéncias
necessarias ao cumprimento das deliberagoes.

Encerramento: Nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a presente Assembléia, da qual foi

lavrada a presente Ata, que foi lida, aprovada e assinada pelos presentes.

Assinaturas: Ecoagro Participagdes S.A., na figura de seu Diretor Srs. Joaquim Douglas de

Albuquerque o procurador Milton Scatolini Menten e o st. Moacir Ferreira Teixeira.

Confere com o otiginal lavrado em livro préprio.

Sao Paulo, 12 de matgo de 2019.

WAL
NEJ{OS!SC tol#Mére/
P

sidente

211



Lo

Secretaria

o

—

/

51107248 - 0212848

Raconhego por ssmeihang
JOAQUIM DOUGLAS DE ALB

)\)CES/O

22 ABR 709

PRI AN VAL H) [ ——

AP N

Av Brig Fa

212




ANEXOI

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

ESTATUTO SOCIAL
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

CAPITULO I - DENOMINACAO, SEDE, OBJETO E DURACAO

Attigo 1. A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A. (a2 “Companhia”) é uma sociedade anonima aberta, que se rege por este
Estatuto Social, pela Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1996, ¢ alteragdes posteriores, pelas demais
legislacdes apliciveis as sociedades anonimas e, especificamente, as companhias securitizadoras
sujeitas 4 Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004.

Artigo 2. A Companhia tem por objeto (i) a aquisi¢io de quaisquer direitos creditorios do
agronegbcio com a consequente emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio no mercado
financeiro e de capitais; e (ii) a realizagdo ¢/ou a prestagio de negbcios e/ou servicos compativeis
com a atividade de secutitizacdo de direitos creditorios do agronegocio, incluindo, mas nao se
limitando, a administragdo, recupetacio e alienagio de direitos creditérios do agronegdcio bem

como a realizacio de operagdes em mercados detivativos:

Paragrafo Unico. A Companhia pode participar de quaisquer outras sociedades mediante
deliberacio do Conselho de Administragio.

Artigo 3. A Companhia tem sede ¢ foro na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua
Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, podendo, por deliberagio do
Conselho de Administracio abrir, transferir ¢ extinguir sucursais, filiais, agéncias, esctitorios e

quaisquer outros estabelecimentos em qualquer parte do territério nacional e no exterior.
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Artigo 4. A Companhia ter prazo indeterminado de duragio.
CAPITULO II - CAPITAL SOCIAL E ACOES

Artigo 5. O capital social ¢ de R$ 299.000,00 (duzentos ¢ noventa e nove mil reais), totalmente
subscrito e integralizado, sendo dividido em 100.000 (cem mil) agdes ordindrias nominativas, sem

valor nominal.

Parigrafo Primeiro. Cada agio ordindria confere a seu titular direito a um voto nas deliberacoes da
Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral podera criar acdes preferenciais, de uma ou mais classes,

com ou sem direito de voto.

CAPITULO III - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 6. A Assembleia Geral reunit-se-a ordinariamente nos 4 (quatro) ptimeitos meses seguintes
ao término do exercicio social, reunindo-se ainda extraordinariamente sempre que os interesses

sociais ou a lei assim exigirem.

Pardgrafo Primeiro. A Assembleia Geral seréd convocada na forma da lei. Independentemente das
formalidades de convocagio, serd considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem

todos os acionistas.

Parigrafo Segundo. A Assembleia Geral serd presidida pelo Presidente do Conselho de
Administragdo, ou, na sua auséncia, por quem a Assembleia Geral indicar. O presidente da
Assembleia Geral escolherd um dos presentes para secretarié-lo.

Artigo 7. A Assembleia Geral tem competéncia para decidir sobre todos os assuntos de interesse da

Companhia, 4 exceco dos que, por disposicao legal ou por forca do presente Estatuto Social, forem

reservados a competéncia dos drgios de administracio.

NN
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Paragrafo Unico. As deliberagdes da Assembleia Geral serio tomadas por maioria absoluta de

votos, ressalvadas as excecdes previstas em lei.

Artigo 8. Além das matérias previstas em lei, compete privativamente 4 Assembleia Geral deliberar

sobre:

a) aprovagio do orgamento anual para a realizagio de despesas no exetcicio social seguinte,

elaborado pela administracio da Companhia;
b) reforma deste Estatuto Social;
c) eleicio dos membros do Conselho de Administracio;

d) fixacao do valor global e condigdes de pagamento da remuneracio dos membros dos 6tgios

de administracio e do Conselho Fiscal, caso instalado;
e) destinagao dos lucros liquidos e distribuigio de dividendos;
f) dissolucdo e liquidacao da Companhia; e

g) confissio de faléncia, impetracao de concordata ou requerimento de recuperagio judicial

e/ou extrajudicial, ou autorizagao para que os administradores pratiquem tais atos.
CAPITULO IV - ADMINISTRACAO
Artigo 9. A administragao da Companhia compete ao Conselho de Administracio e a Diretoria.
Artigo 10. Os membros do Conselho de Administracio e da Ditetoria devem assumir seus cargos
dentro de 30 (trinta) dias a contar das respectivas datas de nomeagao, mediante assinatura de termo

de posse no livro de atas do Conselho de Administracdo e da Diretoria, permanecendo em seus

cargos até a investidura dos novos administradores eleitos.
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Artigo 11. A Assembleia Geral devera fixar 2 temuneracio dos administradores da Companhia. A
remuneracio pode ser fixada de forma individual para cada administrador ou de forma global,

sendo neste caso distribuida conforme deliberagao do Conselho de Administracio.

CAPITULO V - CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Artigo 12. O Conselho de Administragao ¢ composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, .5
(cinco) membros, todos acionistas, eleitos e destituiveis pela Assembleia Geral, com mandato de 2

(dois) anos a contar do termino do mandato imediatamente anterior, sendo permitida a reeleigio.

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral nomeard dentre os conselheiros o Presidente do
Conselho de Administragio. Ocotrendo impedimento ou auséncia temporaria do Presidente, a
presidéncia sera assumida pelo membto designado previamente pelo Presidente ou, na falta de

designacio prévia, por quem o8 demais membros vierem a designar.

Paragrafo Segundo. Havendo vacincia do cargo ou rentncia de um dos membros do Conselho de

Administracio, a Assembleia Geral serd convocada imediatamente para preenchimento da posicio.

Artigo 13. As reunides do Conselho de Administracio devem ser convocadas pelo Presidente do
Conselho de Administragio, ou por pelo menos 2 (dois) membros do proprio Conselho de
Administracio, mediante convocagao esctita, contendo, além do local, data e hora da reunido, a
ordem do dia. As reunides do Conselho de Administracio serio convocadas com no minimo 5
(cinco) dias de antecedéncia. Independentemente das formalidades de convocacio, sera considerada

regular a reuniao a que comparecerem todos os membros do Conselho de Administragio.

Paragrafo Unico. O membro do Conselho de Administragio podera se fazer representar na
reuniio por outro membro do Conselho de Administracio devidamente autorizado por escrito.
Poderd também enviar antecipadamente seu vOto por escrito, ou ainda participar da reuniao a
distancia utilizando-se de reunido telefonica, video conferéncia ou outro meio de comunicagio que
possa assegurar a autenticidade da participagao. No caso de participagio 4 distincia, o membro do

Conselho de Administracio poderd transmitir via fac-simile (ou outra forma que assegure de
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maneira segura a autenticidade de transmissoes escritas) declaragdes de voto sobre as matétias

tratadas durante a reuniio ou a proptia ata lavrada quando da conclusido dos trabalhos.

Artigo 14. O quérum de instalacio das reunides do Conselho de Administracio serd de 3 membros.

As deliberacdes serdo tomadas por maioria de votos.

Artigo 15. Compete a0 Conselho de Administragio, além das outras atribuigdes fixadas neste
Estatuto Social:

a) fixar a orientacdo geral dos negocios da Companhia;

b) eleger e destituir os Diretores da Companhia e fixar-Thes as atribuicdes, observado o que a

respeito dispuset o presente Estatuto Social;
c) fiscalizar a gestio dos Diretores, examinar a qualquer tempo 0s livios e documentos da
Companhia, bem como solicitar informacoes sobre contratos celebrados ou em via de celebragio ou

sobte quaisquer outros atos;

d) convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente e, no €aso de Assembleia Geral

Ordinaria, no prazo determinado por lei;
¢) manifestar-se sobre o selatétio da administracio e as contas da Diretoria;

f) aprovar a alienagdo ou aquisigio de quotas ou agoes de emissio de outras sociedades ¢ de

propriedade da Companhia;
g) aprovar a aquisicdo, a venda, a promessa de compra ou de venda dos bens iméveis ou quaisquer
outros que constituam parte do ativo imobilizado da Companhia, a constituigao de 6nus reais € a

prestacio de garantias a obrigaces de terceiros;

h) aprovar a contrafagao de auditores externos independentes;
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i) aprovar e autorizar previamente a Diretoria celebrar contratos de empréstimos;

j) aprovar ¢ autorizar a contratagio de empregados ou prestadores de servigos cuja remuneragao

anual seja superior a R$ 120.000,00 (cento e vinte mil reais);

k) aprovar e autorizar previamente a Diretoria na assuncio de quaisquer obrigagoes contratuals cujo

valor seja superior a R$ 100.000,00 (cem mil reais) por transagio;

(1) deliberar e aprovar sobre a emissio de agdes, debéntures, bénus de subscricdo, Certificados de
Recebiveis de Agronegdcio (‘CRA”) e quaisquer outros titulos de créditos ou valores mobilidrios,
independentemente do valor, fixando o prego de emissido, forma de subscri¢do e integralizagao e
outras condicdes da emissio ou delegar 4 Diretoria a competéncia para a fixacio dos termos e
condicdes de cada emissdo dos Certificados de Recebiveis do Agronegocio e quaisquer outros titulos
de créditos ou valores mobilidrios, independentemente do valor, fixando o prego de emissao, forma

de subscricio e integralizacio e outras condigoes da emissdo;

1) exercer outras atribuicdes legais ou que lhe sejam conferidas pela Assembleia Geral.

CAPITULO VI - DIRETORIA

Artigo 16. A Diretoria ¢ o 6rgio de representagdo da Companhia, competindo-lhe praticar todos os

atos de gestio dos negdcios sociais.

Artigo 17. Compete a Diretoria deliberar e aprovar sobre as emissdes de Certificados de Recebiveis
do Agronegécio (“CRA”) e quaisquer outros ttulos de créditos, independentemente de seu valor,
definindo as condicdes gerais ¢ especificas de suas emissdes quando tais funcdes forem delegadas
pelo Conselho de Administragao.

Artigo 18. A Diretoria nio ¢ um 6rgio colegiado, podendo, contudo, reunir-se a critério do Diretor

Presidente para tratar de aspectos operacionais.
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Artigo 19. A Diretoria é composta por 2 (dois) diretores, eleitos e destituiveis pelo Conselho de
Administracio, com mandato de 2 (dois) anos a contar do termino do mandato imediatamente

antetior, sendo permitida a reconducio.

Artigo 20. Dentre os diretores um serd designado Diretor Presidente e o outro serd designado

Diretor de Relacdes com os Investidores.
Paragrafo Primeiro. Compete ao Diretor Presidente:

0] dirigir, coordenar e supervisionar as atividades dos demais Diretores;

(ii) coordenar os trabalhos de preparagio das demonstracdes financeiras e o relatorio anual
da administracio da Companhia, bem como a sua apresentagao ao Conselho de
Administracio e aos Acionistas; €

(] supervisionar os trabalhos de auditoria interna e assessoria legal; e

(iv)  presidir e convocar as reunides de Diretoria.

Parigrafo Segundo. Compete ao Diretor de Relacdes com os Investidores, além das atribuigoes
definidas pelo Conselho de Administragao:

(i) representar a Companhia perante a Comissio de Valores Mobilidrios, o Banco Central
do Brasil e demais 6rgios relacionados as atividades desenvolvidas no mercado de
capitais;

(ii) representar a Companhia junto a seus investidores e acionistas;

(i)  prestar informagoes aos investidores, 2 CVM e 4 bolsa de valores ou mercado de balcao
onde forem negociados os valores mobilidrios da Companhia; e

(iv)  manter atualizado o registro da Companhia em conformidade com a regulamentagao
aplicivel da CVM.

Artigo 21. A Companhia sera representada e somente serd considerada validamente obtigada por ato

ou assinatura:

a) sempre em conjunto dos dois Diretores; ou
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b) sempte em conjunto de um dos Diretotes com um procurador; ou

¢) sempre em conjunto por dois procuradores, exclusivamente nos atos relacionados ao patrimonio

separado das emissoes de CRA da Companhia.

Paragrafo Primeiro — As procuragdes serdo sempre outorgadas por dois Diretores, sendo que
estabelecerio os poderes do procurador e, excetuando-se as procuragdes outorgadas para fins

judiciais, néo terao prazo superior a 1 (um) ano.

Paragrafo Segundo — Para os fins de representagio exercida na forma do inciso “c” deste Artigo,
além de respeitar o previsto no Pardgrafo Primeiro, as procuragoes deverido ser outorgadas contendo
exptessamente os poderes ¢ fins especificos correspondentes as atividades a serem exercidas pelos

outorgados.

CAPITULO VII - CONSELHO FISCAL
Artigo 22. O Conselho Fiscal somente sera instalado a pedido dos acionistas e possul as
competéncias, responsabilidades e deveres definidos em lei.

Paragrafo Primeiro. O Consclho Fiscal é composto por no minimo 3 (trés) ¢ no maximo 5 (cinco)

membtos efetivos e igual nimero de suplentes, eleitos pela Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo. O Consclho Fiscal poderd reunir-se sempre que necessario mediante

convocagio de qualquer de seus membros, lavrando-se em ata suas deliberagoes.

CAPITULO VIII - EXERCICIO SOCIAL, DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E
LUCROS

Artigo 23. O exercicio social tera inicio em 01 de janeiro e término em 31 de dezembro. Ao término

de cada exercicio social serdo elaboradas as demonstracdes financeiras previstas em lel.

Artigo 24. No encerramento do exercicio, serdo elaboradas as demonstracdes financeiras exigidas

em lei, observando-se quanto a distribuico de resultado apurado, as seguintes regras:

220



(] deducio dos prejuizos acumulados e a provisdo para imposto de renda; e

(ii) distribuicio do lucro liquido do exercicio, da seguinte forma: (a) 5% (cinco por cento)
para a constituigao de reserva legal, até que ela atinja 20% (vinte por cento) do capital
social; (b) 25% (vinte e cinco por cento) do saldo, ajustado nos termos do art. 202 da Lei
1° 6.404/76, destinado a0 pagamento do dividendo obrigatério; e (¢) o saldo, se houver,

ap6s as destinagdes supra, terd o destino que the for dado pela Assembleia Geral.

Artigo 25. A Companhia por deliberacio do Conselho de Administracio podera levantar balancos
semestrais, trimestrais ou mensais, bem como declarar dividendos a conta de lucros apurados nesses
balancos. A Companhia por deliberagio do Conselho de Administragio podera ainda declarar
dividendos intermedidrios 4 conta de lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes no

dltimo balango anual ou semestral.

Paragrafo Unico. Os dividendos distribuidos nos termos deste arfigo poderao ser imputados ao

dividendo obrigatorio.

Artigo 26. A Companhia podera remunerar 0s acionistas mediante pagamento de juros sobre capital

proprio, na forma ¢ dentro dos limites estabelecidos em lei.

Paragrafo Unico. A remuneracio paga nos termos deste artigo poderd ser imputada ao dividendo
obrigatorio.

CAPITULO IX - LIQUIDACAO

Artigo 27. A Companhia se dissolvera e entrara em liquidagio nos casos previstos em lei, cabendo a
Assembleia Geral estabelecer o modo de liquidacio e eleger o liquidante, ou liquidantes, e o

Conselho Fiscal, que deverio funcionar no periodo de liquidagao, fixando-lhes os poderes e

remuneracao.

CAPITULO X — RESOLUGAO DE CONFLITOS

\
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Artigo 28. As divergencias entre os acionistas e a Companhia, ou entre os acionistas controladores e
0s acionistas minoritarios, deverdo ser solucionadas mediante atbitragem em conformidade com as

regras do Centro de Arbitragem ¢ Mediacdo da Camara de Comércio Brasil-Canadé por um ou mais

arbitros nomeados de acordo com tais regras.
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ANEXO II

Ata de Reunidao do Conselho de Administragdo da Emissora
realizada em 13 de margo de 2019
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JUCESP PROTOCOLO
0.380.607/19.9
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ATA DE REUNIAO DO CON! SELHO DE ADMINI STRACAO
REALIZADA EM 13 DE MARCO DE 2019

DATA, HORARIO E LOCAL: Realizada aos 13 (treze) dias do més de matco de 2019, as
10h00, na sede social da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGONEGOCIO S.A. (“Companhia™), localizada na Avenida Pedroso de Morais, n.° 1:553, .3°
andar, CEP 05419-001, na Capital do Estado de Sio Paulo.

CONVOCACAO: Convocada pelo Presidente do Conselho de Administracio, conforme o Atrtigo
13 do Estatuto Social da Companhia.

PRESENCA: A totalidade dos membros do Conselho de Administracio, conforme assinaturas
constantes nesta Ata.

COMPOSICAO DA MESA: O St. Milton Scatolini Menten, foi o Presidente da mesa, e a Sra.
Claudia Orenga Frizatti, foi a secretiria da mesa.

ORDEM DO DIA: Constava a seguinte matéria na pauta de ordem do dia da Reuniio: @) a
reeleicio dos membros da Diretoria da Companhia; e (ii) nos termos do inciso “I”, do Artigo 15
do Estatuto Social da Companhia delegar 4 Diretoria a competéncia pata a fixacio dos termos e
condicoes de cada emissio dos Certificados de Recebiveis do Agronegécio e quaisquer outros
titulos de créditos ou valores mobilidrios, independentemente do valor, fixando o preco de

emissdo, forma de subscricio e integralizagao e outras condicdes da emissio.

DELIBERACOES: Foram aprovadas as seguintes deliberacdes sem reservas e por unanimidade

de votos dos conselheiros presentes:
I. Ficam reeleitos para compor a Diretoria da Companhia os seguintes membros:

a. MILTON SCATOLINI MENTEN, brasileiro, casado, engenheiro, portador da
Cédula de Identidade RG n® 9.113.097 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n°
014.049.958-03, residente e domiciliado na cidade de Barueti, Estado de Sio Paulo,
na Alameda Xarais, 39, Morada dos Lagos, CEP 06429-250, o qual fica investido
para o Cargo de Diretor Presidente; e

b. CRISTIAN DE ALMEIDA FUMAGALLI, brasileiro, solteiro, advogado,\'
portadot da cédula de identidade RG 30.377.319-4 SSP/SP, inscrito no Cadastro
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II.

III.

Nacional de Pésémq:f‘iﬁim %-Mifﬁétéﬂo da Fazenda sob o n°® 327.518.808-94,
residente e domiciliado na Cidade de Sio Paulo, Estado de Siao Paulo, na Rua
Ferreira de Araujo, n° 680, Apto 104, Tinheiros, CEP 05428-001, o qual fica

investido para o Cargo de Diretor de Relagdes com Investidores.

Os Diretores ora reeleitos terio remuneragio fixada em Reunido do Conselho de
Administracio. Os Diretores foram investidos em seus respectivos cargos mediante
assinatura do Termo de Posse lavrado em livro préprio, os quais declararam, sob as penas
da lei, que nio estio impedidos por lei especial ou condenados pot crime falimentar, de
prevaricacio ou suborno, concussio, peculato, contra a economia popular, a fé publica ou
a propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que temporatiamente, 0 aCeSSO a €argos
publicos, como previsto no § 1° do art. 147 da Lei n° 6.404/76, bem como atendem ao
requisito de reputagio ilibada, estabelecido pelo § 3° do art. 147 da Lei n°® 6.404/76, nao
estando incurso em qualquer restricio legal, inclusive criminal, que os impega de exercer

atividades mercantis.

Os Diretotes ora reeleitos ficam investidos em seus catgos pelo prazo de 02 (dois) anos a

contar do termino do prazo do mandato imediatamente antetior.

Os Conselheiros, neste ato, delegam a Diretoria a competéncia para a fixacio dos termos e
condicoes de cada emissio dos Certificados de Recebiveis do Agronegocio e quaisquer
outros titulos de créditos ou valores mobilidrios, independentemente do valor, fixando o

prego de emissdo, forma de subscrigao e integralizagio e outras condigoes da emissio.

Por fim, foi autorizado e determinado que os conselheiros da Companhia promovam todos
0s atos necessarios a implementagio das deliberagoes da presente Ata, inclusive os registros

e publicacdes, necessirios a perfeita formalizacao dos atos praticados.

ENCERRAMENTO, LAVRATURA E LEITURA DA ATA: Nada mais havendo a deliberar,

o Sr. Presidente deu por encerrados e conclusos os trabalhos. Em seguida, suspendeu a sessio pelo

&

A / ' / P oy
Miltot(Sc;[ol%ﬁ(\Q&tgz/ ClaudixOrenga Frizatti

Presidénte da Mesa Secretaria da Mesa

N\
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ANEXO III

Ata de Reunido de Diretoria da Emissora realizada em 12 de julho de 2019
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JUCESP PROTOCOLO

o T T

ATA DE REUNIAO DE DIRETORIA
REALIZADA EM 12 DE JULHO DE 2019

1. Data, Hora e Local: Realizada em 12 de julho de 2019, as 10:00 horas, na sede
social da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio S.A. (“Companhia”),
localizada na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n°
1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001.

2. Presenca: Presentes todos os membros da Diretoria da Companhia.

3. Convocacdo: Convocada pelo Diretor Presidente, conforme o Artigo 19, Paragrafo
Primeiro, Inciso 1V, do Estatuto Social da Companhia.

4, Mesa: Sr. Milton Scatolini Menten, na qualidade de Presidente; e Sr. Jodo Carlos Silva
de Ledo Filho, na qualidade de Secretario.

5. ordem do dia: Deliberar sobre a realizagdo da 1823 emissdo de certificados de
recebiveis do agronegécio ("CRA") da Companhia (“Emiss&0"), em consonancia com o disposto
na Instrugdo Normativa da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM”) n° 600 de 01 de agosto
de 2018, conforme alterada e nos termos das atribuicdes previstas no inciso I do artigo 15 em
conjunto com o artigo 17 do Estatuto Social da Companhia.

6. Deliberagdes: Foi aprovada por unanimidade, a realizagdo da Emissdo, a qual terd
como principais caracteristicas:

(i) a Emissdo sera realizada em duas séries, sendo Série A e Série B; (ii) serdo emitidos
inicialmente 400.000 (quatrocentos mil) CRA, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil
reais), na respectiva data de emissdo; (iii) a quantidade de CRA alocada em cada uma das
séries sera definida por meio de Sistema de Vasos Comunicantes, de acordo com a demanda
de mercado apurada por meio de Procedimento de Bookbuilding (iv) a quantidade de CRA
inicialmente ofertada, podera ser aumentada em até 20% (vinte por cento), por meio do
exercicio, total ou parcial, da Opg&o de Lote Adicional; (v) o prazo de vigéncia dos CRA sera
de: (a) 6 (seis) anos, a contar da Data de Emissdo, para os CRA da Série A; e (b) 8 (oito)
anos, a contar da Data de Emissdo, para os CRA da Série B; (vi) os CRA serdo lastreados por
duas Cédulas de Produto Rural Financeiras, emitidas pela Adecoagro Vale do Ivinhema S.A.
em favor da Companhia (“CPR-Fs"); (vii) cada Cédula de Produto Rural Financeira sera
vinculada como lastro de uma respectiva série; (viii) os CRA serdo objeto de oferta publica,
sob regime de garantia firme, nos termos da Instrucdo CVM n° 400; (ix) eventual colocagao
de CRA oriundos do exercicio de Opgdo de Lote Adicional, sera distribuida sob o regime de
melhores esforcos; (x) a remuneragao dos CRA se dara da seguinte forma: (@) os CRA da
Série A fardo jus a juros remuneratorios calculados de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por dias (teis decorridos durante o respectivo periodo de capitalizagdo, a partir
da primeira data de integralizagdo, ou da ultima data de pagamento da remuneragdo da Série

/
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A, até a préxima data de pagamanto ga rernuneiagac da Série A ou a data de vencimento da
Série A, conforme taxa definida om Procedimentc ce Bookbuilding, equivalente a percentual
da Taxa DI; e (b) os CRA-d2 Série B fardo jus a juros remuneratérios calculados de forma
exponencial e cumulativa oro rata r;emparf's por dias “Uteis decorridos durante o respectivo
periodo de capitalizag&o, a partir da'p'rilr.eira data de integralizagdo, ou da Ultima data de
pagamento da remuneracdo da Série B, até a préxima data de pagamento da remuneracdo da
Série B ou a data de vencimento da série B, conforme taxa definida em Procedimento de
Bookbuilding, a qual serd somada ao acumulado do IPCA no periodo; (xi) os CRA contarao
com a instituicdo de regime fiduciario sobre os direitos creditorios que lastreiam a Emissao,
serdo constituidos regimes fiduciarios independentes sobre os direitos creditérios que
lastreiam cada série; e (xii) todas as demais condicdes da Emiss&o constardo no “Termo de
Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdécio para Emiss§o de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio das 12 e 22 Séries da 182 Emissdo, da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.”, a ser formalizado pela Companhia Securitizadora e 0
Agente Fiduciario da 183 Emissdo de CRA da Companhia.

7. Encerramento da Reunido e Lavratura da Ata: Nada mais havendo a ser tratado,
oferecida a palavra a quem dela quisesse fazer uso, e ninguém se manifestando, foram
suspensos os trabalhos pelo tempo necessario a lavratura desta ata. Reaberta a sessao, foi
esta ata lida, conferida, aprovada e assinada por todos os presentes, incluindo a totalidade dos
membros da Diretoria da Companhia, 0s Srs. Milton Scatolini Menten e Cristian de Almeida
Fumagalli.

A presente ata confere com a lavrada em livro proprio.

Paulo, 12 de julho de 2019.

‘ Cartdrio ( @9
Registro Civil\_

e -
Mi1t07( SMi Menten )oéo Carlos Si|v€%doﬁlho

Presidente da Mesa Secretario

Diretores Presentes:

; |
Cristian de Almeida Furnagalli

on Scatol(ni ge n

Diretor Presidente |acdo com Investidores

Cana Limp, 362+ CEP: 05426:200 - Fone: (1) 38167100
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ANEXO IV

Declaragao da Emissora nos termos do artigo 56 da Instrugao CVM 400
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DECLARACAO DA EMISSORA

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
companhia securitizadora, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sido Paulo,
localizada na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-
001, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
(“CNPJ”) sob o n°10.753.164/0001-43, com seu estatuto social registrado na Junta
Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n°35.3.0036730-8, ¢
inscrita na Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM”) sob o n°21.741, neste ato
representada na forma de seu estatuto social, na qualidade de Emissora, no dmbito da
oferta pblica de distribuigdo de certificados de recebiveis do agronegocio (“CRA™) de
sua 18" (décima oitava) emissdo, em série Unica (“Oferta”), declara, nos termos do
artigo 56 da Instrugio CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucio CVM 400”), bem como do artigo 11, §1, inciso 11l da Instrugdo da CVM n.°
600, de 1 de agosto de 2018, conforme alterada (“Instru¢do CVM 6007), que: @i) é
responsével pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta; (ii) o
Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo contera, todas as informagdes
necessarias relevantes ao conhecimento, pelos Investidores, dos CRA, da Emissora,
suas atividades, situagio econdmico-financeira, dos riscos inerentes as suas atividades e
quaisquer outras informagdes relevantes no dmbito da Oferta; (iii) verificou a legalidade
e a auséncia de vicios na presente Oferta; e (iv) o Prospecto Preliminar foi, e o
Prospecto Definitivo sera, elaborado de acordo com as normas pertinentes incluindo,
mas nio se limitando, a Instrugio CVM 400 e a Instrugio CVM 600.

As palavras e expressdes iniciadas em letra maitscula que ndo sejam definidas nesta
Declaragdo terio o significado previsto no “Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditérios do Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da 18" Emissdo, em Série Unica, da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegécio S.A.”

S0 Paulo, 12 de novembro de 2019.

Eco S T1ZADORA\DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

)

Nomgé: ; 1/4/ Nome: i o Taive
Cador Milfor/ Statolini Menten Cargo: Moacir Ferreira Teixeira
argo: argo: Procurador

-

SP - 18438455v1

237



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

238



ANEXO V

Declaragao da Emissora nos termos do artigo 9, inciso V, da Instrugdo CVM 600
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DECLARACAO DA EMISSORA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoal Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n.°
10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora”),
para fins de atendimento ao previsto pelo artigo 9°, inciso V, da Instrugdo da Comisséo
de Valores Mobiligrios n.° 600, de 1 de agosto de 2018, conforme alterada, na qualidade
de emissora da 18* (décima oitava) emissdo, em série Ginica, de certificados de recebiveis
do agronegécio (“Emissdo”), declara, para todos os fins e efeitos, que foi instituido, nos
termos da Lei n.° 9.514, de 20 de novembro de 1997 e da Lei n.° 11.076, de 30 de
dezembro de 2004, regime fiduciario sobre os direitos creditorios do agronegécio.

Sdo Paulo, 12 de novembro de 2019.

el

ECO SECURI E DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

/

Nom@ilton S 4 Nome: | 9«5/
Cargo: SrZrl/m Menton Cargo: [ Moacir Ferreira Teixeira
’ o go: _pfocurador .
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ANEXO VI

Declaragao da Emissora nos termos do artigo 11, § 1°,
inciso 111, da Instrugao CVM 600
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DECLARACAO DA EMISSORA

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
companhia securitizadora, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
localizada na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-
001, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
(“CNPJ”) sob 0 n° 10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma de seu estatuto
social (“Emissora”), para fins de atendimento ao previsto no artigo 11, § 1°, inciso 11l da
Instru¢do da Comissdo de Valores Mobiliarios n.° 600, de 1 de agosto de 2018, conforme
alterada, na qualidade de Emissora, no ambito da oferta piblica de distribuigdo dos
certificados de recebiveis do agronegdcio (“CRA™) de sua 18* (décima oitava) emissio,
em série unica (“Emissdo”), declara, para todos os fins e efeitos, que verificou, a
legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para
assegurar a veracidade, consisténcia, corregdo e suficiéncia das informagdes prestadas no
prospecto da oferta dos CRA e no “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do
Agronegocio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 18°
Emissdo, em Série Unica, da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio
S.A.”, que regula os CRA e a Emissdo.

S40 Paulo, 12 de novembro de 2019.

ECO SECURIT DE DIREITOS CREDIT 0 AGRONEGOCIO S.A.

erreira Teixeira

Cargb6: Diretor Cargo: oaci
Procurador

“Nome/ Milion Bcataifl Menten No[ﬁw\/
M
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ANEXO VII

Declarag¢ao da Emissora nos termos do item 11 do Anexo II da Instru¢ao CVM 400
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DECLARACAO DA EMISSORA

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
companhia securitizadora, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
localizada na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-
001, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridico do Ministério da Economia
(“CNPJ™) sob o n°10.753.164/0001-43, com seu estatuto social registrado na Junta
Comercial do Estado de S3o Paulo sob o NIRE n°35.3.0036730-8, e inscrita na
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM™) sob o n°21.741, neste ato representada na
forma de seu estatuto social, no ambito da oferta ptblica de distribuigdo da 18" (décima
oitava) emissdo, em série Unica, de certificados de recebiveis do agronegocio
(“Emissora” e “Emissdo”, respectivamente) cujo pedido de registro foi submetido a
analise da CVM, serve-se da presente para, nos termos do item 11 do Anexo Il da
Instrugio CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, declarar que seu
registro de companhia aberta perante a CVM, concedido sob o n°21.741, em 15 de
julho de 2009, encontra-se atualizado.

Sendo o que cumpria para 0 momento, renova os votos de estima e consideragdo e
subscreve-se.

S#o Paulo, 12 de novembro de 2019.

ECO SECURITIZ IREITOS CREDITO GRONEGOCIO S.A.

=
Nome:/' . o N Nome: \| Moacir Ferreira Teixeira
Cargg/ ''O" SgatolintMenten Cargo: Proedrador

‘\:@7()' /

O
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ANEXO VIII

Declaragao do Coordenador Lider nos termos do artigo 56 da Instrug¢do CVM 400
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m Investimentos

DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., sociedade com enderego na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 25° ao 30° andar, CEP 04543-010,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ”)
sob o n°® 02.332.886/0011-78, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Coordenador Lider”), na qualidade de institui¢do intermediaria lider da distribuigio
publica dos certificados de recebiveis do agronegdcio da 18? (décima oitava) emissdo, em
série tnica (“CRA”) da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado
de Sao Paulo, localizada na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32,
Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ sob o n°® 10.753.164/0001-43, com seu
estatuto social registrado na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o
NIRE n° 35.3.0036730-8, ¢ inscrita na Comisséo de Valores Mobilirios (“CVM™) sob o
n® 21.741 (respectivamente, “Emissora” e “Emiss30™), nos termos do artigo 56 da
Instrugdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio CVM
400”) e bem como do artigo 11, §1, inciso III da Instrugo da CVM n.° 600, de 1 de agosto
de 2018, conforme alterada (“Instrucdo CVM 600) (“Oferta”), vem, pela presente,
declarar que:

a) que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que (i) as
informagdes fornecidas pela Emissora s3o verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes permitindo aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada
a respeito da Oferta; e (ii) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo
o prazo de distribui¢do no dmbito da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou
periddicas constantes da atualizagdio do registro da Emissora que integram o
prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) e integrardo o
prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo™) sfo ou serfio
suficientes, conforme o caso, permitindo aos Investidores a tomada de deciséo
fundamentada a respeito da Oferta;

b) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd, as
informagdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos Investidores, a
respeito do CRA a ser ofertado, da Emissora e suas atividades, situaco
econdmico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras
informagdes relevantes; e

c) o Prospecto Preliminar foi, e o Prospecto Definitivo serd, elaborado de acordo

com as normas pertinentes, incluindo, mas s&o se limitando, a Instrugdo CVM
400 e a Instrucdo CVM 600.
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As palavras e expressoes iniciadas em letra maitscula que ndo sejam definidas nesta
Declaragdo terio o significado previsto no “Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditérios do Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio
da 18 Emissdo, em Série Unica, da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do
Agronegocio S.A.”

S&o Paulo, 12 de novembro de 2019.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

S.A. .
/) y
i P ,
/[;Z“r/" / /4 /i'//
1 i / /
[ A WY j At
Nome: Nome: i
BOTELHO
g0 o Aty 0. RNARDO AMARAL
careo EABRICIO CUNHADE ALVEIDA Cargee: 1R piretor
: Diretor
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ANEXO IX

Declaragao do Coordenador Lider nos termos do artigo 11, § 1°,
inciso 111, da Instrugao CVM 600
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m Investmentos
DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., sociedade com endere¢o na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 25° ao 30° andar, CEP
04543-010, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia (“CNPJI”) sob o n° 02.332.886/0011-78, neste ato representada na forma de
seu estatuto social (“Coordenador Lider”), para fins de atendimento ao previsto no
artigo 11, § 1°, inciso III da Instru¢dio da Comissdo de Valores Mobiliarios n.° 600, de 1
de agosto de 2018, conforme alterada, na qualidade de instituigdo intermediéria lider da
oferta publica de distribui¢fo dos certificados de recebiveis do agronegdcio (“CRA™) da
18 (décima oitava) emissdo, em série unica, da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegécio S.A., companhia securitizadora, com sede na Cidade de
Séo Paulo, Estado de S#o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar,
conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ sob o n.° 10.753.164/0001-43
(“Emissdo” e “Emissora”, respectivamente), declara, para todos os fins e efeitos, que
verificou a legalidade e auséncia de vicios da operagdo, além de ter agido, com
diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, corregdo e suficiéncia das
informagdes prestadas no prospecto da oferta dos CRA e no “Termo de Securitizagdo de
Direitos Creditorios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da 18" Emissdo, em Série Unica, da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegécio S.A4. ”, que regula os CRA e a Emisséo.

Sé&o Paulo, 12 de novembro de 2019.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Néme:
Cargo:

.
AMARAL BOTELHO
£3BRICIO CUNHA DE ALMEIDA BERNMDO&retor
TEETT pisetor
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ANEXO X

Declaragao do Agente Fiduciario nos termos do artigo 5° da Instrugdo CVM 583
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Sl PENTAGONO

DECLARACAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

0 Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razao Social: Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Endereco: Avenida das Américas, n? 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304,
Barra da Tijuca

Cidade / Estado: Rio de Janeiro, R]

CNP] n?: 17.343.682/0001-38

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Marcelle Motta Santoro
Nimero do Documento de Identidade: 020.791.620-6

CPF n2: 109.809.047-06

da oferta de distribui¢do piblica do seguinte valor mobilidrio:

Valor Mobilidrio Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegécio
Numero da Emissdo: 182 Emissio

Nimero da Série: Unica

Emissor: Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A.
Quantidade: 400.000 (quatrocentos mil) CRA

Espécie: Sem Garantia

Classe: N/A

Forma: Nominativa e Escritural

Declara, nos termos da Instrugao CVM n® 583/2016, a nio existéncia de situacio de
conflito de interesses que o impega de exercer a fungio de agente fiduciario para a
emissdo acima indicada, e se compromete a comunicar, formal e imediatamente, 2
B3 (segmento Cetip UTVM), a ocorréncia de qualquer fato superveniente que venha
a alterar referida situagio.

Rio de Janeiro, 12 de novembro de 2019

QL cé»@\mu\q e

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Marcelle 3antoro
Diretora

Ris do Janeirs www.penta

261



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

262



ANEXO XI

Declaragdo do Agente Fiduciario nos termos do artigo 11, § 1°,
inciso 111, da Instrugao CVM 600
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DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas n° 4.200 — Bloco 8, Ala B — Salas 302, 303 e 304, CEP 22640-102, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n°
17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Agente
Fiducidrio™), na qualidade de agente fiduciario do patriménio separado constituido no ambito da
oferta piiblica de distribui¢do dos certificados de recebiveis do agronegécio (“CRA™) da 18*
(décima oitava) emissdo, em série lnica, da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n°® 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP
05419001, inscrita no CNPJ sob o n.° 10.753.164/0001-43 (“Emissora” e “Emissdo™), sob
coordenagio da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. sociedade com enderego na cidade de Sio Paulo, estado de Sio Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 25° a0 30° andar, CEP 04543-010,
inserita no CNPJ sob o n° 02.332.886/001 1-78, na qualidade de coordenador lider (“Coordenador
Lider”), declara, para fins de atendimento ao previsto no artigo 11, § 1°, inciso 11, da Instruggo
da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM™) n° 600, de 1 de agosto de 2018, conforme alterada
(“Instrugio CVM 600”), e para todos os fins e efeitos, que verificou a legalidade e a auséncia de
vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para verificar a veracidade, a consisténcia, a
correcéo e a suficiéncia das informagdes prestadas pela Emissora no prospecto da oferta dos CRA
¢ no “Termo de SecuritizagGo de Direitos Creditérios do Agronegécio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 18" (décima oitava) Emissdo, em Série Unica, da
Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.”

S#o Paulo, 12 de novembro de 2019.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

NomeC > & CQ"‘ Cl&!\‘) /KJ.IM’\SH
Cargo: @w i o’iso—.\
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ANEXO XII

Declaragdo da Instituicao Custodiante para fins do artigo 39 da Lei 11.076 ¢
do artigo 23, paragrafo unico, da Lei 10.931
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DECLARACAO DE CUSTODIA

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Ferreira de Aratjo, n.°
221, conjunto 93, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
(“CNPJ”) sob o n.° 22.610.500/0001-88 (“Institui¢fio Custodiante™), na qualidade de instituigio
custodiante dos documentos comprobatérios que evidenciam a existéncia dos direitos creditorios
do agronegécio oriundos da Cédula de Produto Rural Financeira n® 002, emitida nos termos da Lei
n° 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme alterada, pela ADECOAGRO VALE DO IVINHEMA
S.A., sociedade com sede na cidade de Angélica, estado do Mato Grosso do Sul, na Estrada
Continental, Km 15, s/n°, Fazenda Takuaré, Zona Rural, CEP 79785-000, inscrita no CNPJ sob o
n° 07.903.169/0001-09 e com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial
do Estado do Mato Grosso do Sul sob o NIRE 54-3.0000556-8, conforme descrita no Anexo I do
Termo de Securitizagdio de Direitos Creditdrios do Agronegécio para Emisséo de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio da 18° Emissdo, em Série Unica, da Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio S.A.” (“Direitos Creditérios do Agronegécio”, “CPR-Financeira” e
“Termo de Securitiza¢ho”, respectivamente), subscrita e integralizada exclusivamente pela Eco
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de
Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ sob o n.°
10.753.164/0001-43 (“Emissora”), DECLARA a Emissora, que foi entregue a esta institui¢do
custodiante, para custédia, na qualidade de responsavel pela guarda fisica dos documentos
comprobatorios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, (i) uma via
fisica original da CPR-Financeira; e (ii) uma via fisica original do Termo de Securitizagdo, em
cumprimento com o artigo 39 da Lei 11.076, de 30 de dezembro de 2004, na forma do regime
fiduciério instituido sobre os Direitos Creditérios do Agronegécio, conforme declarado e descrito
no Termo de Securitizagdo.

S&o Paulo, 13 de novembro de 2019.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MGBILIARIOS LTDA.

i (P

Nome: Nome:
Cargo: Marcio Lopes dos Santos Teixeira Cargo: CAROUNE TSUCHIYA SILVA
RG: 46, 894.863-6 RG: 36.289.610-0
CPF: 369.268.403.81 CPF:381.514.668-20
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ANEXO XIII

Demonstracdes Financeiras da Devedora referentes aos exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2018, 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016
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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Adecoagro Vale do Ivinhema S.A.

Opinido

Examinamos as demonstracoes financeiras individuais da Adecoagro Vale do Ivinhema S.A.
("Companhia"), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas
demonstragoes do resultado, do resultado abrangente, das mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, assim como as demonstracoes financeiras consolidadas da
Adecoagro Vale do Ivinhema S.A. e suas controladas ("Consolidado"), que compreendem o balancgo
patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstrag¢oes consolidadas do
resultado, do resultado abrangente, das mutac6es do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contébeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Adecoagro Vale do Ivinhema S.A. e da
Adecoagro Vale do Ivinhema S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas
operacoes e os seus respectivos fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas operagoes e
os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secio a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢oes financeiras individuais e consolidadas".
Somos independentes em relacio & Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Enfase — Partes relacionadas

Chamamos atencéo para a Nota 23 as demonstracgoes financeiras, que descreve que a Companhia mantém
saldos e realiza transacdes com sua controladora e outras partes relacionadas em montantes significativos
em relacdo a sua posi¢do patrimonial e financeira e aos resultados de suas operacoes. Nossa opinido nao
esta ressalvada em relagéo a esse assunto.

PricewaterhouseCoopers, Av. Anténio Diederichsen 400, 21° e 22°, Ed. Metropolitan Business Center, Ribeirao Preto, SP,
Brasil, 14020-250, Caixa Postal 308, T: +55 (16) 3516 6600, www.pwc.com.br
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Enfase — Reemissao das demonstracoes financeiras individuais

Chamamos a atencdo para a Nota 2.3 as demonstracoes financeiras, que descreve a atualizacao e
reemissao das demonstragoes financeiras individuais devido a administracao decidir pela apresentagao
das demonstragoes financeiras consolidadas, juntamente com as demonstragoes financeiras

individuais. Emitimos nosso relatério do auditor independente original com data de 31 de marco de 2019
sobre as demonstracgoes financeiras individuais emitidas anteriormente. Devido a atualizagdo descrita na
Nota 2.3, fornecemos este relatério do auditor independente novo sobre as demonstracoes financeiras
reemitidas, incluindo as demonstragoes financeiras consolidadas. Nossa opinido ndo esté ressalvada em
relacdo a esse assunto.

Responsabilidades da administraciao e da governanca pelas demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

A administracido da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacio das
demonstracoes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstracoes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude

ou erro.

Na elaboragao das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a administracao é responséavel
pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das
demonstracoes financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboragdo das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragoes financeiras individuais e

consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
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apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao de distor¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j4 que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagoes falsas intencionais.

«  Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companbhia e suas controladas.

+ Avaliamos a adequacdao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

» Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a
eventos ou condi¢des que possam levantar dvida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar ateng¢éio em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulga¢oes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢oes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

+ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, inclusive as divulgagoes e se essas demonstragoes financeiras representam as
correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo
adequada.

+ Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacoes financeiras das
entidades ou atividades de negbcio do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragoes
financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela direcdo, supervisao e desempenho da auditoria do
grupo e, consequentemente, pela opiniao de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Ribeirdo Preto, 12 de julho de 2019

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

— D
_’—ﬁ{)a{ 1
C— Reodrigo de Camargd

Contador CR€1SP219767/0-
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Adecoagro Vale do Ivinhema S.A.

Balango patrimonial em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Controladora Consolidado
Ativo Nota 2018 2017 2018 2017
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6 480.035 487.913 528.448 559.271
Instrumentos financeiros derivativos 7 22.100 11.713 22.100 11.713
Contas a receber de clientes
e demais contas a receber 8 93.088 45.279 109.630 50.086
Estoques 9 214.304 146.526 243.343 178.436
Ativo bioldgico 12 169.512 277.865 184.300 324.939
Tributos a recuperar 10 49.846 75.884 56.830 87.444
Partes relacionadas 23 778 121 174 21
Outros ativos 11 111.989 71.916 119.678 78.417
1.141.652 1.117.217 1.264.503 1.290.327
N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Contas a receber de clientes
e demais contas a receber 8 42.407 510 42.407 510
Tributos a recuperar 10 51.460 61.275 4.197
Depésitos judiciais 9.358 8.559 11.267 10.554
Imposto de renda e contribuigdo
social diferidos 22 51.548 55.641 15.979
Outros ativos 11 18.935 11.548 20.176 12.388
173.708 20.617 190.766 43.628
Investimentos 13 223.719 410.641
Imobilizado 14 2.214.899 2.126.788 2.442.632 2.523.689
Intangivel 15 17.285 13.681 23.379 19.622
2.629.611 2.571.727 2.656.777 2.586.939
Total do ativo 3.771.263 3.688.944 3.921.280 3.877.266

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Adecoagro Vale do Ivinhema S.A.

Balango patrimonial em 31 de dezembro

Em milhares de reais

Passivo e patriménio liquido

Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Empréstimos com partes relacionadas
Salarios e encargos sociais
Tributos a recolher
Divida com a Uniéo - PESA
Dividendos a pagar
Outros passivos

Na&o circulante
Empréstimos e financiamentos
Empréstimos com partes relacionadas
Divida com a Uniéo - PESA
Imposto de renda e contribuigéo

social diferidos

Provis&o para contingéncias
Outros passivos

Total do passivo

Patriménio liquido

Atribuido aos acionistas da controladora

Capital social

Reservas de capital
Reservas de lucro
Ajuste de avaliagao patrimonial

Participagéo de néo controladores
Total do patriménio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

Controladora

Consolidado

Nota 2018 2017 2018 2017
127.082 90.658 140.050 106.223

16 129.587 156.232 145.864 189.275
16 36.330 26.262 38.576 28.041
17 63.829 52.443 75.333 62.851
18 16.866 12.889 21.974 15.151
19 540 409
25 28.275 11.042 28.275 11.042
21 12.840 9.988 13.087 17.172
414.809 359.514 463.699 430.164

16 540.153 382.408 542.108 401.533
16 1.492.573 1.405.900 1.585.568 1.488.600
19 510
22 4.692 15.400
20 7.872 10.507 12.769 13.489
21 651 832 1.504 1.897
2.041.249 1.804.339 2.141.949 1.921.429

2.456.058 2.163.853 2.605.648 2.351.593

25

1.347.698 1.347.698 1.347.698 1.347.698

7.073 9.034 7.073 9.034

123.181 35.369 123.181 35.369

(162.747) 132.990 (162.747) 132.990

1.315.205 1.525.091 1.315.205 1.525.091

427 582

1.315.205 1.525.091 1.315.632 1.525.673

3.771.263 3.688.944 3.921.280 3.877.266

As notas explicativas da administragao séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Adecoagro Vale do Ivinhema S.A.

Demonstragao do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora Consolidado
Nota 2018 2017 2018 2017
Receitas 26 1.442.144 1.372.250 1.690.470 1.636.050
Custos das vendas 27 (1.042.342) (1.069.115) (1.252.175) (1.278.260)
Variagao do valor justo dos ativos bioldgicos
e produtos agricolas 12 (63.168) 77.648 (55.097) 83.951
Lucro bruto 336.634 380.783 383.198 441.741
Despesas com vendas 28 (82.423) (101.279) (92.918) (117.314)
Despesas administrativas 28 (71.087) (70.205) (92.793) (87.927)
Outras receitas e despesas, liquidas 29 300.065 102.596 298.234 102.818
Participagdo nos lucros de controladas 13 (8.730) 12.358
Lucro operacional
antes do resultado financeiro 474.459 324.253 495.721 339.318
Receitas financeiras 30 18.147 23.154 22.661 27.893
Despesas financeiras 30 (184.158) (232.222) (203.408) (246.357)
Resultado financeiro (166.011) (209.068) (180.747) (218.464)
Lucro antes do imposto de
renda e da contribuigao social 308.448 115.185 314.974 120.854
Imposto de renda e contribuigado social 22 (27.142) (31.427) (33.668) (37.096)
Lucro liquido do exercicio 281.306 83.758 281.306 83.758
Atribuivel a:
Acionistas da Companhia 281.306 83.758 281.306 83.758
Média ponderada das agdes ordinarias
no exercicio, em milhares de agdes 1.347.698 1.343.139
Lucro basico e diluido por lote
de mil agées - R$ 208,73 62,36

As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Adecoagro Vale do Ivinhema S.A.

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Lucros liquido do exercicio

Outros componentes do resultado abrangente
ltens que n&o serdo reclassificados para o resultado
Realizagéo do investimento a valor justo, liquidos de impostos

ltens que serdo reclassificados para o resultado

(Perdas) Ganhos com hedge de fluxo de caixa reflexo da
investida, liquidos de impostos

(Perdas) Ganhos com hedge de fluxo de caixa, liquidos de
impostos

Total do resultado abrangente do exercicio

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017
281.306 83.758 281.306 83.758
(5.686) (11.773) (5.686) (11.773)
(5.686) (11.773) (5.686) (11.773)
(9.792) 844 (9.792) 844
(161.609) 22.982 (161.609) 22.982
(171.401) 23.826 (171.401) 23.826
104.219 95.811 104.219 95.811

As notas explicativas da administragédo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Adecoagro Vale do Ivinhema S.A.

Demonstragdo das mutagdes do patriménio liquido

Em milhares de reais

Reserva de capital

Reserva de lucros

Ajuste de avaliagéo patrimonial

Adiantamento Hedge Lucros Participagéo Total do
Capital  para futuro Prémiode  (Nota25.4)  Reserva Lucros  Investimento Hedge  accounting Custo (prejuizos) de nio patriménio
Nota social __de capital  __opgao de ades 5 legal _a distribuir _a valor justo __accounting reflexo __atribuido Total liquido
Em 1° de janeiro de 2017 1.338.580 4575 9.131 141737 (50.048) (2.706) 9326 (26517) 1.424.078 599 1424677
Aumento e integralizagao de capital 2 9118 (4.575) 4543 4543
Plano de remunerago em agdes 253 4150 4150 281 4.431
Reembolso de agbes restritas (4.247) (4.247) (208) (4.545)
Realizagao do investimento a valor justo 1.773 (11.773)
Realizagéo do custo atribuido, liquidos de impostos (918) 918
Hedge de fluxo de caixa, liquidos de impostos 22982 22982 22982
Hedge de fluxo de caixa reflexo, liquido de impostos 844 & 844
Lucro liguido do exercicio 83.758 83758 83758
Destinagdes do lucro:
Transferéncia entre reservas 2319 33.050 (35.369)
Dividendos propostos. (11.017; (11.017) (11.017)
Em 31 de dezembro de 2017 1.347.698 9.034 2319 33.050 153.510 (27.066) (1.862) 8408 1.525.001 582 1525673
Plano de remunerago em agdes 253 1324 1324 58 1.382
Reembolso de agdes restritas (3.285) (3.285) (213) (3.498)
Realizagao do investimento a valor justo 5.686 (5.686)
Baixa do investimento a valor justo (120.509) (120.599) (120.509)
Realizagao do custo atribuido, liquidos de impostos (423) 423
Hedge de fluxo de caixa, liquidos de impostos (161.609) (161.609) (161.609)
Hedge de fluxo de caixa reflexo, liquido de impostos (9.792) (9.792) (9.792)
Dividendos de periodos anteriores (33.050) (33.050) (33.050)
Lucro liquido do exercicio 281306 281306 281306
Destinages do lucro:
Transferéncia entre reservas. 252 107.401 8606 4765 (120862)
Dividendos distribuidos (126.931) (126.931) (126.931)
Dividendos propostos. (28.250; 28.250) (28.250)
Em 31 de dezembro de 2018 1347698 7073 107.401 11015 4765 29507 188.675) (11.654) 7985 1.315.205 227 1315.632

As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Adecoagro Vale do Ivinhema S.A.
Demonstragao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais

Controladora

Consolidado

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro antes do imposto de renda
e da contribuigao social

Ajustes
Depreciagdo e amortizagao
Impairment de perdas por irrecuperabilidade de ativos
Variagao no valor justo do ativo biolégico e produto agricola
Ajuste a valor presente
Resultado na alienagdo/baixa do ativo imobilizado
Resultado na venda de subsidiaria
Impairment de contas a receber
Plano de pagamento baseado em acdes
Resultado de participagdes societarias
Resultados instrumentos derivativos, liquidos de hedge accounting
Resultado financeiros, liquido de hedge accounting
Provisdo para contingéncias

Variagoes nos ativos e passivos
Contas a receber
Estoques
Ativos biolégicos
Tributos a recuperar
Depésitos judiciais
Outros ativos
Fornecedores
Salarios e encargos sociais
Tributos a recolher e parcelados
Outros passivos

Caixa gerado pelas operagoes

Juros pagos

Caixa liquido gerado pelas
atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Adi¢des ao investimento
Aquisigdes de bens do ativo imobilizado
Aquisigdes de ativos intangiveis
Recebimento pela venda de subsidiarias
Recebimentos pelas vendas de ativo imobilizado

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas)
atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Ingressos de empréstimos e financiamentos (Nota 16)
Ingressos de empréstimos com partes relacionadas (Nota 16)
Amortizacdo de empréstimos e financiamentos
Amortizacado de empréstimos com partes relacionadas
Recebimento (liquidagdo) de partes relacionadas
Dividendos pagos aos acionistas da Companhia
Acbes restritas reembolsadas

Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas
atividades de financiamentos

Aumento (reducgéo) de caixa e equivalentes de caixa, liquidos

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

2018 2017 2018 2017
308.448 115.185 314.974 120.854
483.574 421.248 530.898 464.343

2.497 57 2.497 57
63.168 (77.648) 55.097 (83.951)
(44)
3.177 6.280 4616 7.003
(130.202) (130.202)
322 618
1.324 4.151 1.382 4.431
8.730 (12.358)
(11.477) (20.271) (11.477) (20.271)
168.414 201.474 189.379 212.607
(1.633) 2.655 240 2.677
896.342 640.773 958.022 707.706
(89.706) 28.670 (101.738) 34.977
(67.778) 58.282 (64.906) 51.304
45.185 31.992 85.542 46.037
(20.092) 3.389 (21.134) 2.311
(1.801) (579) (1.673) 196
(49.957) (27.680) (51.550) (27.363)
30.557 (10.003) 27.963 (7.728)
11.386 207 12.482 (22)
3.977 5.495 6.555 4.482
52.954 (2.702) 45.807 3.930
811.067 727.844 895.370 815.830
(142.698) (99.665) (154.310) (106.250)
668.368 628.179 741.060 709.580
(3.010) (1.751)
(572.503) (491.912) (624.646) (555.509)
(6.479) (1.850) (6.860) (1.946)
127.500 127.500
2.975 5.293 3.832 5.774
(451.517) (490.220) (500.174) (551.681)
468.090 721.874 505.149 780.425
1.353.046 1.431.584
(502.911)  (1.822.728) (587.278) (1.945.253)
(14.966) (14.966)
(657) 277 (115) 101
(171.000) (171.000)
(3.285) (3.498)
(224.729) 252.469 (271.708) 266.857
(7.878) 390.428 (30.822) 424756
487.913 97.485 559.270 134.515
480.035 487.913 528.448 559.271

As notas explicativas da administracdo s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
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1.1

1.2

Adecoagro Vale do Ivinhema S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Informacodes gerais

Atividades operacionais

A Adecoagro Vale do Ivinhema S.A. ("Companhia"), com sede em Angélica - MS foi constituida em 17
de marco de 2006, e tem como atividade preponderante a produco e comercializacao de acticar e
etanol, bem como a cogeracao e comercializacdo de energia elétrica. Além de producao prépria, a
cana-de-agtcar processada também ¢é adquirida de terceiros (parceiros agricolas e fornecedores).
Seu principal acionista é Adecoagro Brasil Participacoes S.A. que em conjunto com outras empresas
controladas formam o Grupo Adecoagro (Nota 1.2).

A planta industrial de “Angélica”, localizada na cidade de Angélica- MS, tem capacidade instalada
para a moagem de, aproximadamente, 5.500.000 toneladas de cana-de-actcar. Na safra 2018/2019,
foram moidas, aproximadamente, 4.847.000 toneladas de cana-de-acicar (2017/2018 — 4.454.000
toneladas), com a producdo de 131.935 toneladas de aciicar, 290.140 metros ctbicos de etanol e
462.412 Megawatt-hora de energia elétrica (2017/2018 — 230.118 toneladas de actcar, 190.426
metros ciibicos de etanol e 423.701 Megawatt-hora de energia elétrica vendida).

A unidade industrial “Ivinhema”, tem uma capacidade instalada de aproximadamente 6.000.000 de
toneladas de cana-de-acicar. Na safra 2018/2019, foram moidas aproximadamente 5.427.000 de
toneladas de cana-de-acicar (2017/2018 — 4.656.000 toneladas), com a producao de 146.472
toneladas de actcar, 338.778 metros ctbicos de etanol e 541.285 Megawatt-hora de energia elétrica
(2017/2018 — 242.981 toneladas de actcar, 208.604 metros ctbicos de etanol e 533.641 Megawatt-
hora de energia elétrica).

Em 2018, seguindo uma oportunidade de mercado e havendo atingido o maximo potencial produtivo
das fazendas, a Companhia realizou a venda das suas subsidiarias Q043 Imobiliaria Ltda. cujo
principal ativo é a Fazenda Conquista (Tocantins-TO) e da Qo45 Negobcios Imobiliarios Ltda, cujo
principal ativo é a Fazenda Rio de Janeiro (Barreiras-BA), anteriormente de propriedade da
controlada indireta Adeco Agropecuéria Brasil Ltda. Conseguindo assim capturar o valor de
transformacao da terra ocorrida desde o momento da aquisi¢io, gerando um lucro de R$130.202
(Nota 29) com um retorno de 258% sobre o investimento inicial.

A Companbhia concentrara seus esfor¢os no segmento de A¢tcar, Etanol e Energia, dando inicio no
final do ano 2018 as operagdes de Adecoagro Energia Ltda., sendo projetado para 2019 um volume
de energia exportada de 204.677 MWh.

A Companbhia exerce a atividade de controladora, com participagio societaria em empresas
controladas (adiante denominadas "controladas"), as quais atuam na produgao de actcar, etanol na
co-geragao e comercializacdo de energia elétrica, producio, processamento, armazenamento,
comercializagdo, importacao e exportacdo de produtos relacionados a agricultura.

Grupo Adecoagro
O Grupo Adecoagro (o "Grupo") é um dos principais produtores de alimentos e energia renovavel da
América do Sul. Esta presente na Argentina, Brasil e Uruguai com atividades relacionadas a

producgio de graos, arroz, oleaginosas, lacteos, actcar, etanol, e algodao, em terras proprias e de
parceria, além da co-geracao de energia elétrica.

No Brasil, suas operagdes compreendem a producao de etanol, agticar, energia elétrica, café, soja,
milho e arroz, nos estados de Mato Grosso do Sul, Minas Gerais, Tocantins e Bahia e esta
representado pelas seguintes empresas:
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Adecoagro Vale do Ivinhema S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Adecoagro Brasil Participag6es S.A. (Holding e Controladora do Grupo no Brasil)
Adecoagro Vale do Ivinhema S.A. (Controladora)

Usina Monte Alegre Ltda.

Adecoagro Commodities Ltda.

Adecoagro Energia Ltda.

Adeco Agropecuéria Brasil Ltda.

Qo065 Negocios Imobiliarios Ltda.

Monte Alegre Energia Ltda.

Angélica Energia Ltda.

Essas empresas compartilham as estruturas e os custos corporativos, gerenciais e operacionais, cujos
gastos sdo objeto de rateio conforme mencionado na Nota 23.

A Companbhia é controlada diretamente por Adecoagro Brasil Participa¢oes S.A. e indiretamente pela
Adecoagro S.A. (Controladora do Grupo), companhia de capital aberto na Bolsa de Valores de Nova
Torque.

Resumo das principais politicas contabeis

As principais praticas contabeis aplicadas na preparacao destas demonstragoes financeiras estao
definidas a seguir. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados,
salvo disposi¢do em contrario.

Mudancas nas politicas contabeis e divulgacoes

As seguintes normas foram adotadas pela primeira vez para o exercicio iniciado em 1° de janeiro de
2018 pelo Companhia e suas controladas:

CPC 48 - Instrumentos Financeiros:

Correlacdo as Normas Internacionais de Contabilidade — IFRS 9. A norma aborda a classificagdo, a
mensuracio e o reconhecimento de ativos e passivos financeiros e substitui a orientacio no CPC 38
(IAS 39), que diz respeito a classificagdo e a mensuracao de instrumentos financeiros. As principais
alterages sdo: (i) novos critérios de classificagdo de ativos financeiros; (ii) novo modelo de
impairment para ativos financeiros, hibrido de perdas esperadas e incorridas (doravante
denominado modelo de perdas esperadas), em substitui¢cio ao modelo atual de perdas incorridas; e
(iii) flexibilizacdo das exigéncias para adoc¢ao da contabilidade de hedge.

CPC 47 - Receita de Contratos com Clientes:

Correlacdo as Normas Internacionais de Contabilidade — IFRS 15. A norma traz os principios que
uma entidade aplicara para determinar a mensuracao da receita e quando ela é reconhecida. Essa
norma baseia-se no principio de que a receita é reconhecida quando o controle de um bem ou servico
é transferido a um cliente, assim, o principio de controle substituira o principio de riscos e
beneficios. Ela substitui o IAS 11/CPC 17 - "Contratos de Construc¢ao”, IAS 18/CPC 30 - "Receitas" e
correspondentes interpretacoes.

ICPC 21 — Transaciao em moeda estrangeira e adiantamento:

Correlacdo as Normas Internacionais de Contabilidade - IFRIC 22. Essa interpretacdo da norma
entrou em vigor em 01 de janeiro de 2018 e prové esclarecimentos sobre a data da transacio a ser
usada para conversao de adiantamentos feitos ou recebidos em transagoes em moeda estrangeira, a
Companhia optou por fazer a transicdo de forma prospectiva, isto é, os saldos de adiantamentos,
incluindo o valor do principal e sua respectiva varia¢do cambial acumulada, em 31 de dezembro de
2017, foram considerados como sendo os saldos iniciais dos adiantamentos e a data de 31 de
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2.3

2.3.1

(a)

Adecoagro Vale do Ivinhema S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

dezembro de 2017 como sendo a data de transi¢do. Os impactos da ado¢do da norma néo sio
materiais.

Normas novas e interpretaciao de normas que ainda nao entraram em vigor

CPC 06 R2 — Operacoes de arrendamento mercantil:

Correlacgio as Normas Internacionais de Contabilidade — IFRS 16. Em 2016, 0 IASB concluiu seu
projeto de longa data sobre contabilidade de arrendamentos e publicou o IFRS 16 “Leases” que
substituiu o atual IAS 17, ratificado pelo CPC em 2017 como “Operagdes de arrendamento
mercantil”. Isso exigira mudancas na contabiliza¢io por arrendamentos em particular. A norma
aplica-se a periodos anuais com inicio em, ou ap6s 1° de janeiro de 2019.

A administracdo da Companhia e suas controladas atualmente esta avaliando o potencial impacto da
adoc¢do da nova norma nas demonstracoes financeiras.

ICPC 22 — Incerteza sobre tratamento de tributos sobre o lucro:

Correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade - IFRIC 23. A vigéncia da presente
Interpretacao sera para periodos de relatérios anuais com inicio em, ou apos, 1° de janeiro de 2019.
A administracdo da Companhia atualmente esta avaliando o potencial impacto da ado¢do da nova
norma nas demonstracoes financeiras.

Apresentacao das demonstracoes financeiras

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas e estao sendo
apresentadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e evidenciam todas as informacGes relevantes proprias das
demonstragoes financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela
administracao na sua gestao.

Nas demonstracoes financeiras individuais as controladas sdo contabilizadas pelo método de
equivaléncia patrimonial. Os mesmos ajustes sao feitos tanto nas demonstracgoes financeiras
individuais quanto nas demonstracoes financeiras consolidadas para chegar ao mesmo resultado e
patrimonio liquido atribuivel aos acionistas da controladora.

Reemissao das demonstracoes financeiras, incluindo as demonstracoes financeiras
consolidadas

A administracdo da Companhia decidiu por apresentar as demonstracoes financeiras consolidadas,
juntamente com as demonstracoes financeiras individuais ja originalmente emitidas em 31 de marcgo
de 2019, assim néo utilizando mais da opgdo de ndo apresentagdo das demonstragdes consolidadas
em conjunto com as demonstracgoes financeiras individuais. A emissdo dessas novas demonstracoes
financeiras foi autorizada pela Administracao, em 1° de julho de 2019.

Consolidacio

As seguintes préaticas contabeis sao aplicadas na elaboracdo das demonstracoes financeiras
consolidadas.

Controladas
Controladas sio todas as entidades nas quais a Companhia detém o controle. A Companhia controla
uma entidade quando est4 exposta ou tem direito a retornos variaveis decorrentes de seu

envolvimento com a entidade e tem a capacidade de interferir nesses retornos devido ao poder que
exerce sobre a entidade. As controladas sdo totalmente consolidadas a partir da data em que o
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2.4
(a)

(b)

2.5

2.5.1

Adecoagro Vale do Ivinhema S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

controle é transferido para a Companhia. A consolidacdo é interrompida a partir da data em que a
Companhia deixa de ter o controle.

Transagoes entre a Companhia e suas controladas, saldos e ganhos néo realizados em transacoes
entre empresas consolidadas sdo eliminados. Os prejuizos nao realizados também sao eliminados a
menos que a operacado forneca evidéncias de uma perda (impairment) do ativo transferido. As
praticas contabeis das controladas sdo alteradas, quando necessario, para assegurar a consisténcia
com as préaticas adotadas pela Companhia.

As demonstracoes financeiras consolidadas incluem as demonstracoes financeiras da controladora e
de suas controladas, as quais foram consolidadas integralmente:

Adecoagro Vale do Ivinhema S.A. (Controladora)
Adeco Agropecuéria Brasil Ltda.

Usina Monte Alegre Ltda.

Adecoagro Commodities Ltda.

Adecoagro Energia Ltda.

Qo065 Negocios Imobiliarios Ltda.

Monte Alegre Energia Ltda.

Angélica Energia Ltda.

Conversiao de moeda estrangeira

Moeda funcional e moeda de apresentaciao

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras sdo mensurados usando a moeda do principal
ambiente econdmico no qual a Companhia atua ("a moeda funcional"). As demonstracoes
financeiras estdo apresentadas em R$, que é a moeda funcional da Companhia e, também a sua
moeda de apresentagao.

Transacoes e saldos

As operacoes com moedas estrangeiras sao convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas
de cambio vigentes nas datas das transacoes ou nas datas da avaliacdo, quando os itens sao
remensurados.

Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidagio dessas transacoes e da conversao pelas
taxas de cAmbio do final do exercicio, referentes a ativos e passivos monetarios em moedas
estrangeiras, sdo reconhecidos na demonstragio do resultado, exceto quando qualificadas como
hedge accounting e, portanto, diferidos no patriménio como operacoes de hedge de fluxo de caixa.

Os ganhos e as perdas cambiais relacionados com empréstimos, caixa e equivalentes de caixa e
contas a receber de clientes sdo apresentados na demonstrac¢ao do resultado como receita ou despesa
financeira.

Ativos financeiros
Classificacao e mensuracao

A Companbhia e suas controladas avaliam os modelos de negb6cios que se aplicam aos ativos
financeiros mantidos pela Companhia e classifica os instrumentos financeiros nas devidas
categorias: instrumentos de divida e instrumento de patriménio. No reconhecimento inicial, um
ativo financeiro é mensurado: ao valor justo por meio do resultado; ao custo amortizado; ou ao valor
justo por meio de outros resultados abrangentes.
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(a)

(b)

(O]

2.5.2

2.5.3

2.5.4

Adecoagro Vale do Ivinhema S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Os ativos financeiros nio sdo reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a nao ser
que a Companhia mude o modelo de negdcios para a gestdo de ativos financeiros, e neste caso todos
os ativos financeiros afetados sao reclassificados no primeiro dia do periodo de apresentacdo
posterior a mudanca no modelo de negdcios.

Valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado compreendem instrumentos derivativos e
os instrumentos de divida cujas caracteristicas de fluxo de caixa ndo sdo mantidas dentro de um
modelo de negdcios cujo objetivo seja coletar fluxos de caixa contratuais ou coletar fluxos de caixa
contratuais e vender. Os ativos dessa categoria sdo classificados no ativo circulante (Nota 5.1).

Custo amortizado

Os ativos financeiros categorizados como custo amortizado sdo os investimentos, cujo modelo de
negocios estabelece que sejam mantidos para a coleta de fluxos de caixa contratuais, que
representam apenas pagamentos de principal e de juros sobre o valor do principal (Nota 5.1).

Valor justo por meio de outros resultados abrangentes

Instrumentos de divida ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, com ganhos ou
perdas revertidas para lucros ou perdas no desreconhecimento. Os ativos financeiros, quando
existentes nesta categoria sdo os instrumentos de divida que sdo mantidos dentro de um modelo de
negdcios para coletar fluxos de caixa e vender.

Reconhecimento e mensuracio

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de negociacao,
mediante cumprimento das obrigacgdes entre as partes. Os ativos financeiro