LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE SECURITIZACAO, O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E O PROSPECTO DEFINITIVO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO DEFINITIVO, BEM COMO OS ITENS “4.1” e “4.2” DO FORMULARIO
DE REFERENCIA INCORPORADO POR REFERENCIA AO PROSPECTO DEFINITIVO.

ANUNCIO DE INICIO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE CERTIFICADOS DE RECEB
DA 2182 SERIE DA 12 EMISSAO DA

A

VEIS IMOBILIARIOS

TRUE
Bl SECURITIZADORA

TRUE SECURITIZADORA S.A.

Companhia Aberta - CVM n° 22276
CNPJ n° 12.130.744/0001-00

Avenida Santo Amaro, n° 48, 1° andar, conjunto 12, Sao Paulo - SP

3

Lastreados em Créditos Imobiliarios devidos pela

Properties

BR PROPERTIES S.A.

Companhia Aberta - CVM ne 19925
CNPJ n°06.977.751/0001-49

Avenida das Nagdes Unidas, n° 12.495, Centro Empresarial Berrini, Torre A - Torre Nagoes Unidas, 18° andar, escritério 181, Sdo Paulo - SP

no valor de, inicialmente,

R$480.000.000,00

(quatrocentos e oitenta milhoes de reais)

CODIGO ISIN DOS CRI N° BRAPCSCRI5PO
CLASSIFICAGCAO DEFINITIVA DE RISCO DOS CRI: “brAA-+(sf)", atribuido pela Standard&Poor’s
REGISTRO DA OFERTA N° CVM/SRE/CRI/2019/034
Concedido em 17 de outubro de 2019

TRUE SECURITIZADORA S.A., companhia aberta com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Santo Amaro, n° 48, 1° andar, conjunto 12,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n° 12.130.744/0001-00 (“Emissora” ou “Securitizadora”), em conjunto com
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicao de valores
mobilidrios, com endereco na cidade de Séo Paulo, estado de Séo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1.909, Torre Sul, 25° a 30° andares, inscrita no
CNPJ sob 0 n.2 02.332.886/0011-78, na qualidade de coordenador (“Coordenador Lider”), comunicam, nos termos do artigo 52 da Instru¢do da Comisséo de Valores
Mobilidrios (“*CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme em vigor (“Instrugdo CVM 400”), o inicio da oferta publica de, inicialmente, 480.000 (quatrocentos e
oitenta mil) certificados de recebiveis imobilidrios da 2182 série da 12 emissao da Emissora (“CRI”), todos nominativos e escriturais, com valor nominal unitario, na data de sua
emissdo, de R$1.000,00 (mil reais), perfazendo o montante de, inicialmente, R$480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhdes de reais), observado que tal montante podera
ser aumentado em virtude do exercicio, total ou parcial, da Opcéo de Lote Adicional (conforme abaixo definido), observado que a Oferta podera ser concluida mesmo
em caso de Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definido), desde que haja colocacdo de CRI equivalentes ao Montante Minimo (conforme abaixo definido) (“Emissao”).

A distribuicdo publica dos CRI é realizada em conformidade com a Instrugdo CYM 400 e com a Instrucao da CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme em vigor
(“Instrucao CVM 414" e “Oferta”, respectivamente) sendo que os créditos imobilidrios que s&o vinculados aos CRI sdo representados por 1 (uma) cédula de crédito
imobilidrio (“CCI”), representativa dos direitos de crédito imobilidrio decorrentes das debéntures emitidas pela BR Properties S.A, com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sdo Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, 12.495, Centro Empresarial Berrini, Torre A - Torre Nagoes Unidas, 18° andar, escritério 181, inscrita no CNPJ sob
0 n° 06.977.751/0001-49 (“Devedora”), no termos do “Instrumento Particular de Escritura da Décima Terceira Emissdo de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em A¢bes, em
Série Unica, da Espécie Quirografdria, para Colocacdo Privada da BR Properties S.A." datado de 21 de agosto de 2019, (“Escritura de Emissao de Debéntures”), integralmente
subscritas pela Securitizadora, a qual emitiu a CCl em favor da Instituicdo Custodiante, nos termos do “Instrumento Particular de Emissdo de Cédula de Créditos Imobilidrios,
sem Garantia Real Imobilidria, sob a Forma Escritural e Outras Avencas” (“Escritura de Emissao de CCI”), celebrado em 21 de agosto de 2019. A Emissora vinculou a totalidade
dos créditos imobilidrios, representados integralmente pela CCl, aos CRI, por meio do“Termo de Securitizagdo de Créditos Imobilidrios da 2189 Série da 19 Emisséo de Certificados
de Recebiveis Imobilidrios da True Securitizadora S.A.", celebrado em 21 de agosto de 2019, entre a Emissora e o Agente Fiducidrio (conforme abaixo definido) (“Termo de
Securitizacdo”).

Os termos iniciados em letra mailscula e utilizados neste Antncio de Inicio de Oferta Publica de Distribuicdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios da 2182 Série da
12 Emissao da True Securitizadora S.A. (“Anuncio de Inicio”), que nédo estejam aqui definidos, terdo o significado a eles atribuido no Prospecto Definitivo da Oferta Publica
de Distribuicao de Certificados de Recebiveis Imobilidrios da 2182 Série da 12 Emissao da True Securitizadora S.A. (“Prospecto Definitivo”) ou no Termo de Securitizagao.
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1. DELIBERACOES SOBRE A EMISSAO E TERMO DE SECURITIZACAO

1.1. Aprovacoes Societarias da Emissao: A Emisséo e a Oferta foram autorizadas em reunides da diretoria da Emissora realizadas em 11 de julho de 2019, cuja ata foi
registrada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP”) em 27 de agosto de 2019, sob o0 n° 459.070/19-8 e em 20 de agosto de 2019 cuja ata foi registrada na
JUCESP em 27 de agosto de 2019, sob 0 n°459.071/19-1.

1.1.1. Adicionalmente, a celebracao da Escritura de Emissao de Debéntures, a operacéo de securitizagdo relacionada e a assinatura dos documentos relacionados a Oferta
foram aprovadas na reunido do conselho de administracao da Devedora realizada em 21 de agosto de 2019, cuja ata foi registrada na JUCESP em 27 de agosto de 2019,
sob 0 n°459.185/19-6.

1.2. Termo de Securitizagao: A Emissao é regulada pelo Termo de Securitizagao, celebrado entre a Emissora e a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A, instituicao financeira com filial na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 1052, 13° andar, sala 132, parte, inscrita no CNPJ sob o ne
36.113.876/0004-34, contato Sr. Antonio Amaro com telefone (21) 3514-0000, site: www.oliveiratrust.com.br e e-mail: gerl.agente@oliveiratrust.com.br, na qualidade de
agente fiduciario da Emissao (“Agente Fiduciario” ou “Instituicao Custodiante”).

1.2.1. Nos termos do artigo 6°, paragrafo 3°, da Instrugao CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme em vigor (“Instrucao CVM 583”), as informagdes
de que trata o paragrafo 2° do artigo 6° da Instru¢cdo CVM 583 a respeito do historico de emissdes de valores mobiliarios da Emissora, de suas controladas,
controladoras, sociedade coligada ou integrante do mesmo grupo, em que o Agente Fiduciario atue prestando servicos de agente fiduciario, agente de notas
ou agente de garantias podem ser encontradas no Anexo X do Termo de Securitizacdo e na secao “Descri¢cdo das Fun¢oes da Emissora, do Agente Fiduciario,
do Coordenador Lider, dos Assessores Legais e dos Demais Prestadores de Servicos da Oferta e Procedimentos para Substituicao dos Prestadores de Servigos
da Oferta pela Emissora - Descricao das Fun¢oes do Agente Fiducidrio e Instituicao Custodiante e Procedimentos para sua Substituicao - Agente Fiduciario” do
Prospecto Definitivo.

2. ANALISE PREVIA PELA ANBIMA E REGISTRO NA CVM

2.1. A Oferta foi registrada na CVM, em 17 de outubro de 2019, sob o ne CVM/SRE/CRI/2019/034, na forma e nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”), da Instrucdo CVM 400, da Instrugao da CVM ne
471, de 8 de agosto de 2008, conforme alterada (“Instrugao CVM 471”) e do Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento Simplificado para Registro de Ofertas Publicas,
regulado pela Instrucao CVM 471, celebrado entre CVM e a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), em 20 de agosto de
2008, conforme alterado (“Convénio CVM-ANBIMA”"), e das demais disposicdes legais, regulatérias e autorregulatérias aplicaveis ora vigentes.

2.2. O registro da Oferta foi requerido, em 12 de julho de 2019, por meio do Convénio CVM-ANBIMA, nos termos Coédigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobilidrios” vigente desde 3 de junho de 2019 (“Cédigo ANBIMA de Ofertas”), do “Manual ANBIMA de Convénios’,
em vigor desde 26 de junho de 2019 (“Manual ANBIMA” e, em conjunto com o Coédigo ANBIMA de Ofertas, “Cédigos ANBIMA”) e da Instrucao CVM 471, tendo sido a
Oferta objeto de andlise prévia da ANBIMA, para elaboragao de parecer técnico e, posteriormente, da CVM, para decisao sobre a concessao do registro da Oferta.

3. CARACTERISTICAS DOS CREDITOS IMOBILIARIOS QUE LASTREIAM A EMISSAO
3.1.0s CRI'sdo lastreados nos Créditos Imobilidrios representados pela CCl, a qual, por sua vez, representa os direitos creditérios consubstanciados nas Debéntures emitidas
nos termos e condigdes estabelecidos na Escritura de Emissdo de Debéntures.

3.2. Os Créditos Imobilidrios consistem nos direitos de crédito decorrentes das Debéntures, com valor de principal de R$537.600.000,00 (quinhentos e trinta e sete milhdes
e seiscentos mil reais), na Data de Emissao da CCl, que deveréo ser pagos pela Devedora, acrescidos da Remuneracao das Debéntures, calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Inicio da Remuneracdo das Debéntures ou a data de pagamento da Remuneracao das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, bem como todos e quaisquer outros encargos devidos por forca da Escritura de Emissao de
Debéntures em relacdo as Debéntures, incluindo a totalidade dos respectivos acessorios, tais como, mas sem se limitar, juros remuneratorios, encargos moratorios, multas,
penalidades, indenizacdes, despesas, custas, honorarios, garantias e demais encargos contratuais e legais previstos ou decorrentes da Escritura de Emissao de Debéntures
("Créditos Imobiliarios”).

3.3. Por meio do Termo de Securitizagdo, a Emissora instituiu o regime fiduciario sobre os Créditos Imobilidrios representados pela CCl e a conta do Patriménio Separado
(conforme abaixo definido), na forma dos artigos 9° e 10° da Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme em vigor (“Lei n® 9.514”), constituindo o Patrimonio
Separado. Os Créditos Imobilidrios representados pela CCl permanecerdo separados e segregados do patrimonio comum da Emissora, até que se complete o resgate da
totalidade dos CRI.

3.4. O Patriménio Separado é o patrimoénio Unico e indivisivel em relacdo aos CRI, constituido pelos Créditos Imobilidrios representados pela CCl e a conta do Patrimonio
Separado, em decorréncia da instituicao do Regime Fiduciario, o qual ndo se confunde com o patriménio comum da Emissora e destina-se exclusivamente a liquidacao dos
CRI'aos quais esta afetado, bem como ao pagamento dos respectivos custos de administracao e obrigacoes fiscais da Emissao (“Patrimonio Separado”).

4. CARACTERISTICAS DOS CRI E DA OFERTA

Apresentamos a seguir um sumdrio dos CRI e da Oferta. Este sumdrio ndo contém todas as informacdes que um potencial investidor deve considerar antes de decidir
investir nos CRI. Para uma melhor compreensdo da Oferta, o potencial investidor deve ler cuidadosa e atentamente todo este Anuncio de Inicio, o Termo de Securitizacdo e
o Prospecto Definitivo, disponivel pelos meios indicados neste Antincio de Inicio, em especial as informacées contidas na Secdo “Fatores de Risco” do Prospecto Definitivo,
bem como, nas demonstracdes financeiras da Emissora e da Devedora, respectivas notas explicativas e relatério dos auditores independentes, também incluidos no
Prospecto Definitivo, por referéncia.

Securitizadora ou Emissora True Securitizadora S.A.

Coordenador Lider XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Participantes Especiais Instituicdes participantes do consércio de distribuicao, exceto o Coordenador Lider.

Termos de Adesio Os termos de adesao ao Contrato de Distribuicdo celebrados entre o Coordenador Lider e cada um dos Participantes Especiais, nos

termos do Contrato de Distribuigao.

Contrato de Coordenacéo, Colocagéo e Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis Imobilidrios, sob o Regime de Melhores
Contrato de Distribuicao Esforcos de Colocagao, da 2182 série da 12 emissdo da True Securitizadora S.A., celebrado entrea Securitizadora, a Devedora e o
Coordenador Lider em 20 de agosto de 2019.

Instituicoes Participantes da

Oferta O Coordenador Lider e os Participantes Especiais, quando referidos em conjunto.

Agente Fiduciario ou Instituicao

R Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Custodiante

Escriturador [tau Corretora de Valores S.A.
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Banco Liquidante

[tal Unibanco S.A.

Formador de Mercado

A Devedora contratou a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,, instituicdo financeira com endereco
na cidade e estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 250 a 30° andares, inscrita no CNPJ
sob 0 n°02.332.886/0011-78 (“Formador de Mercado”), para atuar no ambito da Oferta por meio da incluséo de ordens firmes de
compra e de venda dos CRI, em plataformas administradas pela B3 (Segmento CETIP UTVM), na forma e conforme as disposicoes
da Instrucao da CVM ne 384, de 17 de marco de 2003, conforme alterada, do Manual de Normas para o Formador de Mercado
(conforme alterado pela B3 (Segmento CETIP UTVM)), do Comunicado CETIP ne 111, de 6 de novembro de 2006, e alteragdes
posteriores, e do Comunicado CETIP ne 85, de 30 de julho de 2007, com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRI no mercado
secundario.

Mais informacdes ou esclarecimentos sobre o Formador de Mercado poderéo ser obtidos com a Devedora e/ou com o Coordenador
Lider. Além disso, os Investidores ou potenciais Investidores interessados poderao obter copia do Contrato de Formador de Mercado
nos enderecos do Coordenador Lider indicados no item 10 abaixo.

Devedora

BR Properties S.A.

Numero da Série e da Emissao
dos CRI

Os CRI representam a 2182 série da 12 emissao de certificados de recebiveis imobilidrios da Emissora.

Local de Emissao dos CRI

Cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo.

Data de Emissao dos CRI

16 de agosto de 2019.

Valor Total da Emisséao

O valor total da Emissdo sera de, inicialmente, R$480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhdes de reais) (“Valor Total da
Emissao”), observado que tal montante podera ser aumentado em virtude do exercicio, total ou parcial, da Opgéo de Lote Adicional,
observado que a Oferta poderd ser concluida mesmo em caso de Distribuicdo Parcial, desde que haja colocacao de CRI equivalentes
ao Montante Minimo.

Montante Minimo

O valor de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), equivalente a 100.000 (cem mil) CRI.

Valor Nominal Unitario

Os CRI'tém valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais).

Quantidade de CRI

Foram emitidos, inicialmente, 480.000 (quatrocentos e oitenta mil) CRI, observado que a quantidade de CRI inicialmente ofertada
pode ser aumentada em em virtude do exercicio, total ou parcial, da Opcéao de Lote Adicional, observado que a Oferta podera ser
concluida mesmo em caso de Distribui¢do Parcial, desde que haja colocacdo de CRI equivalentes ao Montante Minimo.

Opcao de Lote Adicional

A Emissora, conforme previamente decidido em conjunto com o Coordenador Lider e com a Devedora, poderé optar por aumentar
em até 12% (doze por cento) a quantidade de CRI originalmente ofertados, nos termos e conforme os limites estabelecidos no
artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400.

Os CRI foram emitidos sob a forma nominativa e escritural e sua titularidade serd comprovada por (a) extrato de posicao de custddia
expedido pela B3 (Segmento CETIP UTVM), em nome de cada titular de CRI, quando os CRI estiverem custodiados na B3 (Segmento

Forma dos CRI CETIP UTVM); ou (b) o extrato emitido pelo Escriturador, a partir das informagdes prestadas com base na posicédo de custddia
eletrénica constante da B3 (Segmento CETIP UTVM) em nome de cada titular de CRI, quando os CRI estiverem custodiados na B3
(Segmento CETIP UTVM).

B3 B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo.

B3 (Segmento CETIP UTVM) B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balc&o - Segmento CETIP UTVM.

Regime Fiduciario

Na forma do artigo 9° da Lei n° 9.514 e do Termo de Securitizagao, foi instituido, pela Emissora, Regime Fiducidrio sobre os Créditos
Imobilidrios, a CCl e a Conta do Patriménio Separado, com a consequente constituicdo do Patriménio Separado, nos termos da
Clausula 9 do Termo de Securitizacdo.

Garantias

Nao foram constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRI.

Prazo e Vencimento

Os CRI'tém prazo de vigéncia de 2.222 (dois mil, duzentos e vinte e dois) dias contados da Data de Emisséo dos CRI, com vencimento
final em 15 de setembro de 2025 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado, amortizacao antecipada
e vencimento antecipado previstas no Termo de Securitizagao.

Atualizacdo Monetaria

O Valor Nominal Unitério dos CRI ndo sera atualizado monetariamente.

Remuneracao dos CRI

Sobre o Valor Nominal Unitario dos CRI ou saldo do Valor Nominal Unitério dos CRI, conforme o caso, incidirao juros remuneratorios
correspondentes a 105% (cento e cinco por cento) da variagao acumulada das taxas médias didrias DI - Depdsitos Interfinanceiros
de um dia, “over extra-grupo’, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas
e divulgadas diariamente pela B3 (Segmento CETIP UTVM), no informativo didrio disponivel em sua péagina na Internet (http://
www.b3.com.br), (“Taxa DI” e “Remuneracao dos CRI”, respectivamente), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRI ou da data de pagamento da Remuneracao dos
CRI'imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, conforme férmula prevista na Clausula 5.3 do
Termo de Securitizagéo.

Periodicidade de Pagamento
de Amortizacao e Remuneracao
dos CRI

(@) Amortizacao: O Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio dos CRI, conforme o caso, serd pago em duas
parcelas, sendo o primeiro pagamento de amortizacao do saldo do Valor Nominal Unitdrio realizado em 16 de setembro de 2024 e o
segundo pagamento de amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitério realizado na Data de Vencimento, ressalvadas as hipoteses
de resgate antecipado, amortizagdo antecipada e vencimento antecipado previstas no Termo de Securitiza¢éo; e (b) Remuneracao
dos CRI: a Remuneracao dos CRI serd paga nas datas de pagamento de Remuneragao, conforme indicado na Tabela de Pagamento
de Juros e Amortizacdo do Anexo Il ao Termo de Securitizagcdo, sendo o primeiro pagamento realizado em 16 de margo de 2020 e o
ultimo na Data de Vencimento, ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado, amortizagdo antecipada e vencimento antecipado
previstas no Termo de Securitizagdo.
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Resgate Antecipado Facultativo
Total

Sujeito ao atendimento das condic¢des previstas no Termo de Securitizagdo, a Devedora poderd, a seu exclusivo critério, realizar,
a partir de 15 de setembro de 2021 (inclusive), e com aviso prévio a Emissora, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis
da data do evento, o resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo das Debéntures aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Data de
Inicio da Remuneracdo das Debéntures, ou da data de pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior,
conforme aplicdvel, acrescida de prémio calculado nos termos da Clausula 6.1 do Termo de Securitizagéo.

Caso a Emissora receba uma comunicagdo acerca do resgate antecipado facultativo das Debéntures, nos termos previstos acima
e, por conseguinte, dos Créditos Imobilidrios (“Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo”), a Emissora deverd, no
prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da data de recebimento da referida Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo, publicar um
comunicado na forma da Clausula 7.1 do Termo de Securitizagdo, bem como informar o Agente Fiduciério, a B3, a B3 (Segmento
CETIP UTVM) e o Escriturador, com os termos e condicdes previstos na Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo.

Observado o disposto acima, caso a Devedora realize o resgate antecipado facultativo de Debéntures e, por conseguinte dos Créditos
Imobilidrios, a Emissora realizara o resgate antecipado total dos CRI, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do resgate antecipado
facultativo das Debéntures, independentemente da anuéncia ou aceite prévio dos Titulares de CRI, 0s quais autorizarao, por meio do
Termo de Securitizagdo, a Emissora, o Agente Fiducidrio, a B3 (Segmento CETIP UTVM) e o Escriturador a realizar os procedimentos
necessarios a efetivacdo do resgate antecipado dos CRI, unilateralmente, independentemente de qualquer instrugdo ou autorizagdo
prévia.

Para informacgodes sobre o risco do resgate antecipado obrigatério, veja o item “Fatores de Risco Relacionados aos CRI, seu
lastro e a Oferta - A ocorréncia de eventos que possam determinar a antecipa¢do dos pagamentos ou resgate antecipado
dos CRI podem afetar adversamente os Titulares de CRI, assim como a liquidez dos CRI no mercado secundario., na pagina
162 do Prospecto Definitivo.

Amortizacdo Antecipada
Facultativa

Sujeito ao atendimento das condicdes previstas no Termo de Securitizagao, a Devedora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a
partir de 15 de setembro de 2021 (inclusive), e com aviso prévio ao Debenturista, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis
da data do evento, amortizacdes antecipadas sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures,
conforme o caso, mediante o pagamento de do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme
0 Caso, a serem amortizadas, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneracao das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio
da Remuneragao das Debéntures, ou da data de pagamento da Remuneracéo das Debéntures imediatamente anterior, conforme
aplicavel, até a data do efetivo pagamento, acrescida de prémio calculado nos termos da Clausula 6.1 do Termo de Securitizagao.

Caso a Emissora receba uma comunicagao acerca da amortizacao antecipada facultativa de Debéntures nos termos previstos na
acima (“Comunica¢do de Amortizagdo Antecipada Facultativa”), a Emissora deverd, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis da data
de recebimento da referida Comunicacdo de Amortizacao Antecipada Facultativa, publicar um comunicado na forma da Clausula
7.1 do Termo de Securitizagdo, bem como informar o Agente Fiducidrio, a B3, a B3 (Segmento CETIP UTVM) e o Escriturador, com os
termos e condi¢des previstos na Comunicagao de Amortizacdo Antecipada Facultativa.

Observado o disposto acima, caso a Devedora realize a amortizacdo antecipada facultativa de Debéntures, a Emissora realizara
a amortizacdo antecipada facultativa dos CRI, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da amortizacdo antecipada facultativa das
Debéntures, independentemente da anuéncia ou aceite prévio dos Titulares de CRI, os quais autorizardo, por meio do Termo de
Securitizagdo, a Emissora, o Agente Fiducidrio, a B3 (Segmento CETIP UTVM) e o Escriturador a realizar os procedimentos necessarios
a efetivacdo da amortizacao antecipada dos CRI, unilateralmente, independentemente de qualquer instru¢cdo ou autorizagao prévia.

Para informacobes sobre o risco da amortizacao antecipada facultativa, veja o item “Fatores de Risco Relacionados aos
CR], seu lastro e a Oferta - A ocorréncia de eventos que possam determinar a antecipacao dos pagamentos ou resgate
antecipado dos CRI podem afetar adversamente os Titulares de CRI, assim como a liquidez dos CRI no mercado secundario.,
na pdagina 162 do Prospecto Definitivo.

Resgate Antecipado Obrigatério

Ocorrendo (a) qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Cldusula 6.23.1 da Escritura de Emissdo de Debéntures;
ou (b) qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.23.2 da Escritura de Emissao de Debéntures e havendo
deliberacdo pelo vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Cldusula 6.23.3 da Escritura de Emissao de Debéntures,
a Devedora estard obrigada a resgatar a totalidade das Debéntures e a Emissora, consequentemente, estard obrigada a resgatar a
totalidade dos CRI, nos termos previstos abaixo, com o consequente cancelamento das Debéntures e dos CRI.

Nas hipdteses de resgate antecipado obrigatério das Debéntures previstas na Clausula 6.3 do Termo de Securitizacdo, a Emissora
deverd resgatar antecipadamente a totalidade dos CRI pelo Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
0 caso, acrescido da Remuneracdo dos CRI, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Remuneracao dos CRI ou a data
de pagamento de Remuneracéo dos CRI imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, devendo o
pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRI ser realizado no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento pela
Emissora dos valores relativos ao vencimento antecipado das Debéntures, nos termos das Clausulas 6.23 e seguintes da Escritura
de Emissao de Debéntures.

Vencimento Antecipado
Automatico

As Debéntures e todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures serdo consideradas antecipadamente vencidas na ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Cldusula 6.23.1 da Escritura de Emissdo de Debéntures.

Para informacoes sobre o risco de Vencimento Antecipado Automatico, veja o item “Fatores de Risco Relacionados aos
CRI, seu lastro e a Oferta - A ocorréncia de eventos que possam determinar a antecipacao dos pagamentos ou resgate
antecipado dos CRI podem afetar adversamente os Titulares de CRI, assim como a liquidez dos CRI no mercado secundario.,
na pagina 162 do Prospecto Definitivo.
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Vencimentos Antecipado Nao
Automatico

Adicionalmente, tdo logo a Emissora tome ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6.23.2 da Escritura de Emissao de Debéntures, a Emissora devera, em até 2 (dois) Dias Uteis, convocar uma Assembleia Geral,
nos termos da Clausula 12 do Termo de Securitizagdo e observado o disposto na Cldusula 6.3.3 do Termo de Securitizacéo, para
deliberar sobre o vencimento antecipado das Debéntures, que dependerd de deliberacao tomada (i) em Assembleia Geral instalada
em primeira convocacao, por Titulares de CRI representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRIem Circulacéo;
ou (ii) em Assembleia Geral instalada em qualquer convocagao subsequente, Titulares de CRI representando, no minimo, a maioria
dos CRI em Circulagdo presentes, desde que, neste Ultimo caso, estejam presentes na referida Assembleia Geral, no minimo, 20%
(vinte por cento) dos CRI em Circulagao.

Na hipotese de: (i) ndo instalacdo da referida Assembleia Geral em segunda convocagao, observado o disposto acima, sendo
que neste caso a Emissora deverd formalizar um termo de néo instalacdo da Assembleia Geral; (ii) suspensao dos trabalhos
para deliberagdo em data posterior, relativa ao vencimento antecipado ou néo das Debéntures, conforme consignado em ata;
ou (iii) ndo ser aprovado o vencimento antecipado das obrigacdes da Devedora decorrentes das Debéntures, nos termos da
Escritura de Emissao de Debéntures e, consequentemente o resgate antecipado obrigatério dos CRI, nos termos do Termo de
Securitizagdo, ndo haverd a declaragcdo do vencimento antecipado das Debéntures. Nas hipoteses previstas acima, a Emissora
deverd realizar uma assembleia geral de debenturistas na mesma data indicando que né&o haverd a declaragao de vencimento
antecipado das Debéntures. Todavia, caso a Assembleia Geral acima mencionada seja instalada e haja deliberacao dos Titulares de
CRIrepresentando o quérum de deliberacdo aqui estabelecido, pelo vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente
o resgate antecipado obrigatério dos CRI, a Emissora, em assembleia geral de debenturistas, formalizara a declaragao de vencimento
antecipado das Debéntures e, consequentemente o resgate antecipado obrigatério dos CRI.

Para informacdes sobre o risco de Vencimento Antecipado Nao Automatico, veja o item “Fatores de Risco Relacionados
aos CRI, seu lastro e a Oferta - A ocorréncia de eventos que possam determinar a antecipacao dos pagamentos ou resgate
antecipado dos CRI podem afetar adversamente os Titulares de CRI, assim como a liquidez dos CRI no mercado secundario.,
na pagina 162 do Prospecto Definitivo.

Para fins da Emissao, “CRI em Circulagao” serdo, para fins de constituicdo de quérum, todos os CRI subscritos e integralizados
e ndo resgatados, excluidos aqueles CRI mantidos em tesouraria e, ainda, adicionalmente, excluidos os CRI pertencentes, direta
ou indiretamente, (i) a Emissora ou a Devedora; (ii) a qualquer Controladora, a qualquer Controlada e/ou a qualquer coligada de
qualquer das pessoas indicadas no item anterior; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro ou parente até o 3°
(terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

Liquidagao do Patriménio
Separado

Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo, 0 Agente Fiduciario deverd assumirimediata e transitoriamente
a administracdo do Patrimoénio Separado e promover a liquidagdo do Patriménio Separado, na hipdtese de a Assembleia Geral
deliberar sobre tal liquidacéo:

(@) pedido por parte da Emissora de qualquer plano de recuperacao judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial do referido plano; ou requerimento,
pela Emissora, de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagéo ou de sua
concessao pelo juiz competente;

(b) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido ou cancelado pela Emissora,
conforme o caso, no prazo legal;

(c) decretacao de faléncia ou apresentagao de pedido de autofaléncia pela Emissora; ou

(d) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer de suas obrigacdes pecuniarias ou nao pecuniarias previstas no Termo
de Securitizagcao, desde que por culpa exclusiva e nao justificavel da Emissora, sendo que, nessa hipotese, a liquidacéo do
Patrimonio Separado poderé ocorrer desde que tal inadimplemento ou mora perdure por mais de 90 (noventa) dias, contados
de notificacao formal comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario.

Em até 5 (cinco) dias a contar do inicio da administracao, pelo Agente Fiducidrio, do Patrimonio Separado, deverd ser convocada uma
Assembleia Geral, conforme o caso, com antecedéncia de 20 (vinte) dias da data de sua realizacéo, para deliberar pela liquidacado do
Patrimoénio Separado, conforme o caso, ou pela continuidade de sua administracado por nova securitizadora, fixando, neste caso, a
remuneragao desta Ultima, bem como as condi¢des de sua viabilidade econdmico-financeira.

Subscricéo e Integralizagao dos
CRI

Os CRI serdo integralizados a vista, no ato da subscricao, em moeda corrente nacional: (i) na primeira Data de Integralizagao, pelo
seu Valor Nominal Unitdrio; e (ii) nas demais Datas de Integralizacao, pelo seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragao
dos CRI, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizacdo (“Prego de
Integralizagao”). Os CRI poderéo ser subscritos com agio ou deségio a ser definido no ato de subscri¢cdo dos CRI, sendo certo que,
caso aplicavel, 0 agio ou desagio, serd o mesmo para todos os CRI. A integralizacdo dos CRI ocorrera durante todo o Prazo Maximo de
Colocagao (conforme abaixo definido) (cada uma, “Data de Integralizagao”), observados os eventos que ensejam o encerramento
da Oferta, conforme previstos na Clausula 6.27 do Contrato de Distribuicéo.

Ambiente de Depésito,
Distribuicao, Negociacao,
Custddia Eletronica e
Liquidagao Financeira

Os CRI serdo depositados (i) para distribuicao no mercado primario, por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”),
administrado e operacionalizado pela B3 (Segmento CETIP UTVM), sendo a liquidagdo financeira realizada por meio do sistema de
compensacao e liquidagdo da B3 (Segmento CETIP UTVM); e (ii) para negociacdo no mercado secundario, por meio do CETIP 21 -
Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3 (Segmento CETIP UTVM), sendo processadas a
custddia, a liquidagao financeira e a negociacdo dos CRI pela B3 (Segmento CETIP UTVM).
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Forma de Distribuicao dos CRI

Os CRI serdo objeto de distribuicdo publica no mercado de capitais brasileiro, nos termos da Instru¢cdo CVM 400, da Instrucao
CVM 471 e do Convénio CVYM-ANBIMA, no montante de, inicialmente, R$480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhdes de reais),
observado que tal montante podera ser aumentado em virtude do exercicio, total ou parcial, da Opcéo de Lote Adicional, com
intermediacdo do Coordenador Lider, sob regime de melhores esforcos de colocacao para o montante de R$480.000.000,00
(quatrocentos e oitenta milhdes de reais), sem prejuizo do Compromisso de Subscricdo (conforme definido abaixo) prestado pelo
Coordenador Lider, condicionado as hipdteses previstas no Contrato de Distribuicdo.

A Emissora, conforme previamente decidido em conjunto com o Coordenador Lider e com a Devedora, poderd optar por aumentar
a quantidade de CRI originalmente ofertados, em até 12% (doze por cento), ou seja, em até 57.600 (cinquenta e sete mil e seiscentos)
CRI, mediante exercicio, total ou parcial, da Opgao de Lote Adicional, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo
14, paragrafo 2°, da Instrugcdo CVM 400. Os CRI eventualmente emitidos em razdo do exercicio da Opgao de Lote Adicional seréo
distribuidos no regime de melhores esforcos de colocagao, nos termos do Contrato de Distribuicdo.

Os CRlI seréo distribuidos publicamente aos Investidores (conforme abaixo definido), que poderdo negocia-los livremente por meio
do CETIP21, sem fixacao de lotes maximos ou minimos.

O Coordenador Lider compromete-se, até 6 (seis) meses contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio (“Prazo de
Distribuicao”), a subscrever e integralizar o saldo remanescente de CRI ndo subscrito até o limite de R$480.000.000,00 (quatrocentos
e oitenta milhdes de reais), sem considerar os CRI eventualmente emitidos em razao do exercicio da Opcdo de Lote Adicional
(“Compromisso de Subscri¢dao”), desde que cumpridas determinadas condicdes previstas no Contrato de Distribuicdo. Caso o
Compromisso de Subscricao seja exercido, o Antincio de Encerramento serd disponibilizado apds referido exercicio.

Distribuicao Parcial

A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de Distribuicao Parcial dos CRI, na forma do artigo 30 da Instrugao CVM 400,
desde que haja a colocagdo de CRI equivalente ao Montante Minimo, observada a possibilidade de exercicio do Compromisso de
Subscricao no valor de até R$480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhdes de reais), correspondente a 480.000 (quatrocentos e
oitenta mil) CRI. O Investidor poderd, nos termos do artigo 31 da Instrugcao CVM 400, no ato de aceitacéo, condicionar sua adeséo
a Oferta desde que haja distribuicao: (i) da totalidade dos CRI ofertados; ou (ii) de uma propor¢ao ou quantidade minima dos CRI
originalmente objeto da Oferta, definida a critério do Investidor, observado o Montante Minimo e o disposto em negrito abaixo.

Na hipotese prevista no item (i) acima, o Investidor deverd, no momento da aceitagao, indicar se, implementando-se a condicdo
prevista, pretende receber a totalidade dos CRI por ele subscritos ou quantidade equivalente a propor¢do entre o nimero de CRI
efetivamente distribuidos e o nimero de CRI originalmente ofertados, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do
Investidor em receber a totalidade dos CRI por ele subscritos.

Caso a quantidade de CRI subscrita e integralizada seja inferior ao necessario para atingir o Valor Total da Emissao, os Documentos
da Operacdo seréo ajustados apenas para refletir a quantidade de CRI subscritos e integralizados, sendo que os CRI que nao forem
colocados no dmbito da Oferta serdo cancelados pela Emissora, independentemente de deliberacdo de Assembleia Geral ou de
consulta aos Titulares de CRI.

Na hipdtese de, ao final do Prazo Mé&ximo de Colocacdo, serem subscritos e integralizados CRI em montante inferior a quantidade
minima de CRI indicada pelos Investidores na forma dos itens (i) e/ou (ii) acima, os respectivos CRI serdo resgatados pela Emissora
e os montantes devidos, devolvidos aos respectivos Investidores. Nesta hipétese, a Emissora devera, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, solicitar a Devedora que resgate antecipado das Debéntures que
tenham sido subscritas e integralizadas, em quantidade equivalente aos CRI que deverao ser resgatados nos termos previstos na
Clausula 6.5.3 do Contrato de Distribuicdo, a qual serd realizada, pela Companhia, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da referida
solicitagdo, mediante o pagamento, a vista, em moeda corrente nacional, do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneragdo das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Remuneragao das Debéntures, ou da data de
pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo resgate. A Emissora
realizard o resgate dos respectivos CRI em até 2 (dois) Dias Uteis contados do resgate das Debéntures pela Devedora, sendo que o
resgate dos CRI se dard, a vista, em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitério dos CRI, acrescido da remunerac¢éo dos
CRI, calculada pro rata temporis desde a primeira data de integralizagdo dos CRI, ou da data de pagamento da remuneracao dos CRI
imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo resgate, de acordo com os procedimentos da B3.

Na hipdtese de, ao final do Prazo Maximo de Colocacao, serem subscritos e integralizados CRI em montante inferior ao Montante
Minimo, todos os CRI emitidos que ndo tiverem sido subscritos e integralizados serdo cancelados pela Emissora e todos os CRI
emitidos que ja tiverem sido subscritos e integralizados deveréo ser resgatados pela Emissora e os montantes devidos, devolvidos
aos respectivos Investidores. Nesta hipotese, a Emissora devera, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de divulgacao do Anuncio
de Encerramento, solicitar a Devedora o resgate antecipado das Debéntures que tenham sido subscritas e integralizadas , o qual
sera realizado, pela Devedora, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da referida solicitacdo, mediante o pagamento, a vista, em moeda
corrente nacional, do Valor Nominal Unitério das Debéntures, acrescido da Remuneracdo das Debéntures, calculada pro rata temporis
desde a Data de Inicio da Remuneracéao das Debéntures, ou da data de pagamento da Remuneracéo das Debéntures imediatamente
anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo resgate. A Emissora realizaré o resgate dos respectivos CRl em até 2 (dois) Dias Uteis
contados do resgate das Debéntures pela Devedora, sendo que o resgate dos CRI se dard, a vista, em moeda corrente nacional, pelo
Valor Nominal Unitario dos CRI, acrescido da Remuneracdo dos CRI, calculada pro rata temporis desde a primeira data de integralizacdo
dos CRI, ou da data de pagamento da remuneracao dos CRI imediatamente anterior, conforme aplicével, até a data do efetivo resgate,
de acordo com os procedimentos da B3.0 Coordenador Lider, a seu exclusivo critério, podera desconsiderar o Boletim de Subscricao,
para fins de Alocagdo da Oferta, cujo Investidor tenha condicionado sua adesé&o a Oferta na forma acima. Nesta hipotese, o referido
Boletim de Subscri¢do serd cancelado, mediante prévia comunicagao por escrito pelo Coordenador Lider ou Participante Especial que
o recebeu, que devera ser enviada até a data do Anuncio de Encerramento da Oferta.

Para mais informacgées sobre a Distribuicao Parcial, veja o item “Risco de Distribuicao Parcial e de Desconsideracao do
Boletim de Subscricao no caso de Condicionamento” da secao de Fatores de Risco, no Prospecto Preliminar.

Publico Alvo da Oferta

Os CRI'séo distribuidos publicamente a investidores em geral, qualificados ou néo, pessoas fisicas e juridicas residentes e domiciliadas
ou com sede no Brasil ou no exterior, bem como clubes de investimento registrados na B3, além de fundos de investimentos, fundos
de penséo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN,
condominios destinados a aplicagdo em carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM, seguradoras, entidades abertas
e fechadas de previdéncia complementar e de capitaliza¢do, incluindo aqueles considerados Pessoas Vinculadas (conforme abaixo
definidas) (“Investidores”).
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Plano de Distribuicao

O Coordenador Lider, com a expressa anuéncia da Emissora, deverd elaborar plano de distribuicdo dos CRI, nos termos do paragrafo
30 do artigo 33 da Instrucdo CVYM 400, no que diz respeito ao esforco de dispersado dos CRI, o qual leva em conta suas relagdes
com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider e da Emissora, observado que o
Coordenador Lider deverd assegurar: (a) a adequagao do investimento ao perfil de risco de seus clientes; (b) o tratamento justo
e equitativo aos Investidores; e (c) que os representantes de venda das Instituicoes Participantes da Oferta recebam previamente
exemplar do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo para leitura obrigatéria, e que suas ddvidas possam ser esclarecidas por
pessoa designada pelo Coordenador Lider.

Participagao de Pessoas
Vinculadas na Oferta

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, serd aceita a participagao de investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
na Oferta sem limite méximo de tal participacdo em relacdo ao volume da Oferta. Para fins da Oferta, séo consideradas
"Pessoas Vinculadas’, conforme indicado por cada Investidor nos respectivos boletins de subscricao, os investidores que sejam
(i) pessoas fisicas e/ou juridicas e/ou administradores da Devedora e/ou Emissora, de suas respectivas controladoras e/ou de suas
respectivas controladas e/ou outras pessoas vinculadas a Emissao e distribuicdo, bem como seus conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) controladores pessoas fisicas e/ou juridicas e/ou administradores do
Coordenador Lider e/ou qualquer dos Participantes Especiais; (iii) empregados, operadores e demais prepostos da Emissora, da
Devedora, do Coordenador Lider e/ou qualquer dos Participantes Especiais que desempenhem atividades de intermediagao ou de
suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos a Emissora, a Devedora, ao
Coordenador Lider e/ou qualquer dos Participantes Especiais; (v) demais profissionais que mantenham, com a Emissora, a Devedora,
o Coordenador Lider e/ou qualquer dos Participantes Especiais, contrato de prestacao de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente,
pela Emissora, pela Devedora, pelo Coordenador Lider e/ou qualquer dos Participantes Especiais ou por pessoas a elas vinculadas;
(vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas ao Coordenador Lider e/ou qualquer dos Participantes
Especiais, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) cOnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas
nos itens “ii”a “v"; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e do artigo 19, inciso VIl da Instrucéo
CVM ne 505, de 27 de setembro de 2011.

Caso seja verificado o excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) dos CRI, ndo seré permitida a colocagdo de CRI perante
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os boletins de subscricdo apresentados por Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400. Nesta hipodtese, se o Investidor que seja
Pessoa Vinculada ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagao, referido Preco de Integralizagéo sera devolvido sem
juros ou correcao monetaria, sem reembolso e com dedugao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao, por meio de depdsito na conta do Investidor junto &
Instituicao Participante da Oferta utilizada para subscricdo e integralizagdo dos CRI.

Para mais informacoes sobre a participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta, veja a secao “Fatores de Risco Relacionados
aos CRI, seu lastro e a Oferta - A participagdo de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta podera
ter um impacto adverso na liquidez dos CRI no mercado secundario.}, no Prospecto Definitivo.

A vedagao acima nao se aplica ao Formador de Mercado, nos termos da regulamentagao aplicavel.

Alocacao da Oferta

O Coordenador Lider realizara procedimento de consolidacéo de todos os boletins de subscricao recebidos no dmbito da Oferta
e realizard a alocagdo dos CRI por ordem cronoldgica, sendo que, até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento, deverd definir,
de comum acordo com a Emissora, e a Devedora: (i) o Valor Total da Emissao; (i) se serd exercido o exercicio da Opgao de Lote
Adicional; e (iii) a quantidade total de CRI a ser emitida. A ordem cronoldgica de chegada dos boletins de subscri¢do serd verificada
no momento em que a subscricao for processada com sucesso pelo sistema da B3 (Segmento CETIP UTVM), seja por tela ou por
arquivo eletronico.

Em caso de boletins de subscricdo enviados pelas Instituigdes Participantes da Oferta via sistema operacionalizado pela B3
(Segmento CETIP UTVM) por meio de arquivo eletrénico, todas as subscricdes contidas em um mesmo arquivo serao consideradas
com o mesmo horério de chegada. No entanto, o processamento da alocagdo serd realizado linha a linha, de cima para baixo,
sendo certo que esta forma de atendimento ndo garante que as subscricdes encaminhadas no mesmo arquivo eletronico sejam
integralmente atendidas.

No caso de um Investidor subscrever mais de um boletim de subscri¢do, os boletins de subscricao serao considerados subscricoes
independentes, sendo considerada a primeira subscricao efetuada aquela que primeiramente for processada com sucesso pelo
sistema da B3 (Segmento CETIP UTVM). Os boletins de subscricdo cancelados, por qualquer motivo, serao desconsiderados na
alocacédo cronoldgica dos boletins de subscricdo.

O processo de alocagdo dos CRI podera acarretar em alocacao parcial no Ultimo boletim de subscricao alocado, conforme o caso.

Roadshow

Apds a divulgacdo do aviso ao mercado da Oferta (“Aviso ao Mercado”) e a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar da Oferta
Publica de Distribuicao de Certificados de Recebiveis Imobilidrios da 2182 Série da 12 Emissao da True Securitizadora S.A. (“Prospecto
Preliminar” e, em conjunto com o Prospecto Definitivo, “Prospectos”), o Coordenador Lider realizou apresentagdes a potenciais
Investidores (roadshow e/ou apresentacoes individuais) sobre os CRI e a Oferta. Os materiais publicitarios ou documentos de suporte
as apresentacoes para potenciais investidores utilizados foram encaminhados 8 CYM em até 1 (um) Dia Util apés sua utilizacdo, nos
termos do artigo 50 da Instrugdo CVM 400 e da Deliberagdo CVM ne 818, de 30 de abril de 2019 (“Deliberagdo CVM n° 818”), ou
foram encaminhados a CVM previamente a sua utilizacdo, na hipdtese prevista no artigo 50, paragrafo 5°, da Instrugdo CVM 400,
respectivamente.

Caso seja utilizada a faculdade conferida pela Deliberacdo CVM n° 818, os materiais publicitarios deverao ser apresentados a ANBIMA,
de forma que seja possivel encaminhé-los & CVM em até 1 (um) Dia Util apds sua utilizacdo, visando a atender plenamente ao
conteudo disposto no artigo 1°, pardgrafo Unico, do Anexo | do Manual ANBIMA de Convénios, em vigor desde 26 de junho de 2019.
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O Coordenador Lider recomenda aos Investidores interessados na subscricao dos CRI que (i) leiam cuidadosamente os
termos e condicoes estipulados no boletim de subscricao, especialmente os procedimentos relativos a liquidacao da
Oferta, o Termo de Securitizacdo e as informagoes constantes do Prospecto Definitivo, especialmente na secao “Fatores de
Risco’, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais a Oferta esta exposta; (ii) verifiquem com a Instituicao Participante
da Oferta de sua preferéncia, antes de assinar o boletim de subscricdao, a necessidade de manutencéao de recursos em
conta corrente ou conta de investimento nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do boletim de subscricao; e (iii)
entrem em contato com a Instituicao Participante da Oferta escolhida para obter informagées mais detalhadas acerca dos
prazos estabelecidos para a celebrar o boletim de subscricao ou, se for o caso, para a realizacdo do cadastro na Instituicao
Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada Instituicao Participante da Oferta.

Inicio da Oferta

Cumpridas as Condicoes Precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider realizard a distribuicao dos CRI aos
Investidores, a partir da (i) concessao do registro da Oferta pela CVM; (ii) divulgacéo deste Antncio de Inicio; e (iii) disponibilizacéo
do Prospecto Definitivo para os Investidores (“Data de Inicio da Oferta”)., o que ocorrer por ultimo.

Prazo Maximo de Colocagao

O prazo méximo para colocagéo dos CRI é de 6 (seis) meses contados a partir da data de divulgacdo deste Anuncio de Inicio, nos
termos da regulamentacédo aplicavel ou até a data de divulgacdo do Anuincio de Encerramento, o que ocorrer primeiro (“Prazo
Maximo de Colocagao”)

Destinacdo de Recursos

O valor obtido com aintegralizacado dos CRI pelos Investidores serd utilizado pela Emissora para pagamento do valor de integralizagdo
das Debéntures. Caso o Valor Total da Emissao seja aumentado pelo exercicio, total ou parcial, da Opg¢ao de Lote Adicional, o valor
adicional recebido pela Emissora serd utilizado na mesma forma prevista acima.

Os recursos liquidos obtidos pela Devedora com as Debéntures serdo integralmente destinados, até a data de vencimento das
Debéntures e, consequentemente, dos CRI, prioritariamente, para o pagamento e/ou pré pagamento, conforme o caso, do Preco de
Aquisicao, incluindo valores relativos ao saldo devedor, acrescido da atualizagdo monetaria, dos juros remuneratérios e de eventuais
multas contratuais, conforme aplicével, pela Devedora, do Edificio Passeio, sendo que eventual saldo remanescente dos recursos
liquidos obtidos pela Devedora com as Debéntures serdo integralmente destinados para o reembolso das parcelas vencidas e
adimplidas pela Devedora (conforme definido no Prospecto Preliminar), conforme descrito no Anexo Vil ao Termo de Securitizacao
e na na secao "Destinacdo de Recursos”do Prospecto Preliminar.

A Devedora ird destinar a totalidade dos recursos obtidos com a emissdo das Debéntures prioritariamente para pagamento de
parcelas futuras do Preco de Aquisicdo a vencer a partir primeira Data de Integralizacdo e, caso exista saldo remanescente dos
recursos, para reembolso de parcelas vencidas e adimplidas do Preco de Aquisicao do Edificio Passeio, conforme descrito no Anexo
VIl ao Termo de Securitizagdo e na na secao “Destinacao de Recursos” do Prospecto Definitivo.

O Agente Fiducidrio é o responsavel pela verificagéo, ao longo do prazo dos CRI ou até que os recursos sejam totalmente destinados
pela Devedora, 0 que ocorrer primeiro, do efetivo direcionamento de todo o montante obtido por meio da Oferta.

Para mais informacdes a respeito da destinacdo dos recursos, consultar a Secdo “Destinacdo de Recursos”
do Prospecto Definitivo.

Assembleia Geral

Os Titulares de CRI poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhéo dos Titulares de CRI, observados os quéruns e procedimentos dispostos na Cldusula 12 do Termo de Securitizacao.

Para mais informacdes, veja a Secao “Caracteristicas dos CRI e da Oferta - Caracteristicas Gerais dos CRI - Assembleia Geral
dos Titulares de CRI” do Prospecto Definitivo.

Classificagao de Risco

Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco dos CRI a Standard&Poor’s Ratings do Brasil Ltda., sociedade limitada com
sede na cidade de S3o Paulo, estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 201, conjunto 181 e 182, Pinheiros, CEP
05426-100, inscrita no CNPJ sob 0 n°02.295.585/0001-40, que atribuiu a Oferta o rating brAA+(sf). A classificacdo de risco da emissao
devera existir durante toda a vigéncia dos CRI, devendo ser atualizada ou ratificada a cada periodo de 3 (trés) meses contados a
partir da Data de Emissao dos CRI, de acordo com o disposto no artigo 7, § 7° da Instrucdo CVM 414. Durante todo o prazo de
vigéncia dos CRI, a Emissora deverd manter contratada a agéncia de classificacédo de risco para a atualizagéo da classificacdo de risco
(rating) dos CRI, sendo que, em caso de substituicdo, deverd ser observado o procedimento previsto no Termo de Securitizagdo.

Para mais informacoes sobre a classificacao de risco dos CRI, veja a Simula de Classificacdo de Risco, anexa ao Prospecto
Definitivo, e a secao“Fatores de Risco - Fatores de Risco Relacionados aos CRI, seu Lastro e a Oferta - Eventual rebaixamento
na classificacao de risco dos CRI podera dificultar a captacao de recursos pela Devedora, bem como acarretar reducao
de liquidez dos CRI para negociacao no mercado secundario e causar um impacto negativo relevante na Devedora’, no
Prospecto Definitivo.

Vantagens e Restri¢oes dos CRI

N&o haverd qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacéo entre os Titulares de CRI. A cada CRI caberd um voto nas
deliberagoes da Assembleia de Titulares de CRI.

Inexisténcia de Manifestacao de
Auditores Independentes

No dmbito desta Emisséo, ndo serd emitida carta de conforto e/ou obtida manifestacéo escrita dos auditores independentes da
Devedora acerca da consisténcia das informagoes financeiras constantes dos Prospectos e/ou do Formulario de Referéncia da
Devedora incorporado por referéncia aos Prospectos, relativas as Demonstracdes Financeiras da Devedora, bem como sobre o
indice Financeiro da Devedora. Os auditores independentes da Devedora ndo se manifestaram e ndo se manifestardo sobre a
consisténcia das informacées financeiras constantes nos Prospectos e no Formulério de Referéncia da Devedora.

Considerando que os nimeros e informacdes financeiras da Devedora presentes no Prospecto Definitivo e no Formulario
de Referéncia da Devedora incorporado por referéncia ao Prospecto Definitico ndo foram objeto de revisao por parte
de auditores independentes da Devedora, nao foram obtidas quaisquer manifestacoes de auditores independentes
acerca da consisténcia das informacoes financeiras da Devedora constantes do Prospecto Preliminar e do Formulario de
Referéncia da Devedora incorporado por referéncia ao Prospecto Definitivo, relativamente as demonstragdes financeiras
publicadas da Devedora.

Auséncia de opiniao legal sobre
o Formulario de Referéncia da
Emissora

O Formulério de Referéncia da Emissora n&o foi objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que nao hé opinido legal
sobre due diligence com relacéo as informagoes constantes do Formulario de Referéncia da Emissora.
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Auséncia de opiniao legal sobre

P P O Formulério de Referéncia da Devedora nao foi objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que nao ha opinido legal
o Formulario de Referéncia da

sobre due diligence com relagao as informagdes constantes do Formulario de Referéncia da Devedora.

Devedora
Para informacdes acerca do tratamento fiscal incidente sobre o investimento nos CRI, vide o item “Tratamento Tributario Aplicavel
aos Investidores”na secao“2.1.3. Plano de Distribuicao, Regime de Colocacdo dos CRI e Liquidagdo da Oferta”do Prospecto Definitivo.
Os Titulares de CRI ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas no Prospecto Definitivo para fins de avaliar o
. tratamento tributério de seu investimento nos CRI, devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributagdo especifica a
Tributacao dos CRI qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura

auferidos em operacées com CRI.

Para informagdes sobre o risco da tributacdo dos CRI, veja o item “Fatores de Risco relacionados aos CRI, seu lastro e a Oferta - Riscos
relacionados a Tributagao dos CRI", na pagina 156 do Prospecto Definitivo.

PARA UMA EXPLICAGAO ACERCA DOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS CUIDADOSAMENTE ANTES DA
Fatores de Risco DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRI, CONSULTAR A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO DEFINITIVO BEM COMO
OS ITENS “4.1” e “4.2" DO FORMULARIO DE REFERENCIA INCORPORADO POR REFERENCIA AO PROSPECTO DEFINITIVO.

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que: (i) esteja se processando em condicoes
diversas das constantes da Instru¢do CVM 400 ou do registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentagao da CVM
ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro.

A CVM devera proceder a suspenséo da Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sandveis. O prazo de
suspensao da Oferta ndo poderd ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada deverd ser sanada.

Findo o prazo referido no pardgrafo acima sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVYM devera
ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. Adicionalmente, a rescisao do Contrato de Distribui¢ao importara no
cancelamento do referido registro.

A Emissora devera dar conhecimento da suspensao ou do cancelamento aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, ao
menos pelos meios utilizados para a divulgagao da Oferta, facultando-lhes, na hipotese de suspensao, a possibilidade de revogar a
aceitacdo até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicacao, presumindo-se, na falta de manifestacéo,
o interesse do Investidor em n&o revogar sua aceitacao. Se o Investidor revogar sua aceitagao, ou se a Oferta for cancelada, e se o
Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagao, o referido Preco de Integralizagdo serd devolvido sem juros ou
correcao monetdria, sem reembolso e com dedugao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacdo ou cancelamento, por meio de depésito na conta do Investidor
junto & Instituicao Participante da Oferta utilizada para subscricdo e integralizagao dos CRI.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instru¢cdo CVYM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragao substancial, posterior e imprevisivel
nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagao do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, que acarrete
aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a prépria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificagédo ou
revogacéo da Oferta. E sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores. Em caso de revogacao
da Oferta os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores tornar-se-ao sem efeito, sendo que os valores eventualmente depositados
pelos Investidores serao devolvidos pela Emissora e/ou pelo Coordenador Lider, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso
e com deducao de quaisquer tributos eventualmente aplicveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis

Suspensio, Cancelamento, contados da data de revogacgao da Oferta, por meio de depdsito na conta do Investidor junto & Instituicdo Participante da Oferta

Alteracio das Circunstancias, utilizada para subscricao e integralizacao dos CRI.
Revogacao ou Modificagao da A Emissora pode requerer a CVM a modificacdo ou revogacéo da Oferta, caso ocorram alteragdes posteriores, substanciais e
Oferta imprevisiveis nas circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro de distribui¢do ou que o fundamentem,

que resulte em aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a prépria Oferta.

Mediante solicitacdo a CVM, a Emissora pode modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condicdes para
os Investidores, conforme disposto no artigo 25, paragrafo 3° da Instrugao CVM 400. O pleito de modificacao da Oferta presumir-se-a
deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

Caso o requerimento de modificacéo das condi¢oes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser
prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da aprovacdo do pedido de modificagao.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM 400: (a) a modificacdo deverd ser divulgada
imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacéo da Oferta; (b) o Coordenador Lider e os Participantes
Especiais deverdo se acautelar e se certificar,no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o Investidor estd ciente
de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicées; e (c) os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta
deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacédo
passivel de comprovacéo, a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data
em que foi recebida pelo Investidor a comunicacdo de modificacdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitagao a Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do Investidor em nao revogar sua aceitagao.

Em caso de desisténcia da aceitacdo da Oferta pelo Investidor em razdo de qualquer modificacdo na Oferta, os valores
eventualmente depositados pelo Investidor desistente serao devolvidos pela Emissora e/ou pelo Coordenador Lider, sem juros ou
correcao monetéria, sem reembolso e com deducdo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a
zero, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data em que em receber a comunicacao enviada pelo Investidor de revogacao
da sua aceitagao, por meio de depdsito na conta do Investidor junto 4 Instituicao Participante da Oferta utilizada para subscricao e
integralizagédo dos CRI.

Em qualquer hipotese, a revogacéo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos
integralmente aos Investidores aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida a aquisicdo dos CRI, sem qualquer
acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instrugao CVM 400.

5. DECLARACAO DE INADEQUACAO DE INVESTIMENTO

O investimento em CRI ndo é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez considerdvel com relagao aos titulos adquiridos, uma vez que a negociagao de CRI
no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito de empresas do setor de atuacao da Devedora.

6. DATAS ESTIMADAS E LOCAIS DE DIVULGACAO
A Emissora e o Coordenador Lider realizardo a divulgagao da Oferta mediante a disponibilizacdo de material publicitdrio referente a Oferta, no periodo iniciado na data
em que o Prospecto Preliminar foi disponibilizado e a divulgacdo do Antncio de Encerramento. Para mais informacdes sobre os CRI, favor contatar a Emissora e/ou o
Coordenador Lider, nos enderegos descritos no item 10 abaixo.

Para mais informacoes a respeito da Oferta e dos CRI, os interessados deverao se dirigir, a partir desta data, aos enderecos e/ou paginas da internet da Emissora, do
Coordenador Lider, da B3, da B3 (Segmento CETIP UTVM) e/ou da CVM, indicados nos itens 9 e 10 abaixo.
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7. CRONOGRAMA TENTATIVO

A Oferta seguird o cronograma tentativo abaixo:

Ordem dos Eventos Eventos Data Prevista™®
1. Protocolo do pedido de registro da Oferta perante a ANBIMA 12/7/2019
2. Protocolo do pedido de registro da Oferta perante a CVM 22/8/2019

Divulgacao do Aviso ao Mercado
3. Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar ao Publico Investidor /IS
4. Inicio das apresentagdes de Roadshow 14/10/2019
Registro da Oferta pela CVM 17/10/2019
6. Encerramento das apresentacoes de Roadshow 18/10/2019
Divulgacdo do Anuincio de Inicio
7. Disponibilizagado do Prospecto Definitivo ao Publico Investidor AN E)
8. Primeira Data da Liquidagao Financeira da Oferta 21/10/2019
9. Data de Inicio de Negociacdo dos CRI na B3 (Segmento CETIP UTVM) 15/04/2020
10. Data limite para divulga¢do do Anuncio de Encerramento 15/04/2020

a

As datas previstas para os eventos futuros séo meramente indicativas e estao sujeitas a alteracoes, atrasos e antecipacdes sem aviso prévio, a critério da Emissora,
da Devedora e do Coordenador Lider. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicao deverd ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo
da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400.

(2

Caso ocorram alteragoes das circunstancias, suspensao, prorrogacao, revogacao ou modificacao da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Para informacdes sobre
manifestacdo de aceitacdo a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensao da Oferta e cancelamento ou revogacdo
da Oferta, veja a secao “Caracteristicas dos CRI e da Oferta - Plano de Distribuicdo, Regime de Colocacdo dos CRI e Liquidagao da Oferta - Suspensao, Cancelamento,
Alteragao das Circunstancias, Revogacao ou Modificagdo de Oferta’, do Prospecto Definitivo.

8. PUBLICIDADE

Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Investidores e ocorram antes do encerramento da Oferta,
incluindo o Aviso ao Mercado, este Anuncio de Inicio e o Anuncio de Encerramento, serdo divulgados nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora,
do Coordenador Lider, da CVM, da ANBIMA e da B3.

Todos 0s anuincios, avisos, atos e decisdes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Titulares de CRI e ocorram apds o encerramento
da Oferta, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de aviso publicado no no DCI - Didrio Comércio, Industria e Servicos, utilizados pela Emissora para efetuar
as publicacoes ordenadas pela Lei das Sociedades por Agoes, assim como informar em até 2 (dois) Dias Uteis tais fatos diretamente ao Agente Fiduciario por meio de
comunicagdo por escrito. A Emissora poderd alterar qualquer jornal acima por outro jornal de grande circulagcdo que seja adotado para suas publicacdes societdrias,
mediante comunicagdo por escrito ao Agente Fiducidrio e a publicacao, na forma de aviso, no jornal a ser substituido, nos termos do paragrafo 39, do artigo 289, da Lei das
Sociedades por A¢bes, devendo os Titulares de CRI verificarem com o Agente Fiduciario sobre a eventual alteracédo do jornal de publicagao.

9. DIVULGACAO DO AVISO AO MERCADO E ANUNCIOS DA OFERTA

O AVISO AO MERCADO FOI E ESTE ANUNCIO DE INiCIO, O ANUNCIO DE ENCERRAMENTO, EVENTUAIS ANUNCIOS DE RETIFICAGAO, BEM COMO TODO E
QUALQUER AVISO OU COMUNICADO RELATIVO A OFERTA, SERAO DISPONIBILIZADOS, ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA, NOS TERMOS DO ARTIGO 54-A DA
INSTRUGAO CVM 400, NAS PAGINAS NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DO COORDENADOR LIDER, DA CVM, DA ANBIMA E DA B3 NOS
SEGUINTES ENDEREGOS E PAGINAS DA INTERNET:

«  Emissora

TRUE SECURITIZADORA S.A.

http://www.apicesec.com.br/emissoes/ (neste website, clicar em “2019", depois clicar em “informacdes” referente ao “CRI da 2182 Série da 12 Emissdo de Certificados
de Recebiveis Imobilidrios da True Securitizadora S.A!"e, entéo, acessar o arquivo em “pdf”do “Aviso ao Mercado”e “Anuincio de Inicio”e eventuais outros aniincios, avisos
e comunicados da Oferta).

«  Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
www.xpi.com.br (neste website, clicar em “Investimentos’, depois clicar em “Oferta Publica’, em seguida clicar em “CRI BRPR - Oferta Publica de distribuicdo das 2182
Série da 12 Emissao da True Securitizadora S.A” e entdo, clicar em "Aviso ao Mercado”e "Antincio de Inicio” e eventuais outros anuncios, avisos e comunicados da Oferta)

. COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

http://www.cvm.gov.br (neste website acessar em “Central de Sistemas”, “Informacoes sobre Companhias’, “Informacdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos
Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)’, buscar por “True Securitizadora S.A” no campo disponivel. Em seguida acessar “True Securitizadora S.A” e
posteriormente “Documentos de Oferta de Distribuicao Publica” No website clicar em “download” do “Aviso ao Mercado’, “Antincio de Inicio” ou “Anuncio de
Encerramento”com data de referéncia mais recente relativo a Oferta Publica de Distribuicao dos Certificados de Recebiveis Imobiliarios da 2182 Série da 12 Emissao da
True Securitizadora S.A!)

. B3S.A.-BRASIL, BOLSA, BALCAO
http://www.b3.com.br (neste website acessar em “Produtos e Servi¢os’, no menu “Negocia¢ao’, o item “Renda Fixa’, em seguida, no quadro “Titulos Privados’, clicar em
“Saiba mais”e, no quadro “Sobre o CRI", clicar em “Prospectos”. Nesta pagina, buscar “True Securitizadora S.A”"e, posteriormente, localizar o campo “Emissao”a informacéo
“12"e, no campo “Série”a informagao “2182" e clicar no link do campo “Arquivo” correspondente ao “Aviso ao Mercado’, "Anuncio de Inicio’,"Andncio de Encerramento”e
eventuais outros anuincios, avisos e comunicados da Oferta)

. ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS - ANBIMA

http://cop.anbima.com.br (neste website clicar em "Acompanhar Andlise de Ofertas” e, em seguida acessar, na coluna “Protocolo’, “003/2019" e acessar, sempre
referente a 2182 série da 12 emissédo, “Aviso ao Mercado”, “Antincio de Inicio” “Antincio de Encerramento” e eventuais outros aniincios, avisos e comunicados da Oferta).
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10. PROSPECTO DEFINITIVO
Os investidores que desejarem obter mais informacées sobre a Oferta e os CRI, deverdo dirigir-se aos enderecos ou dependéncias do Coordenador Lider, da Emissora, da
CVM, da ANBIMA e da B3, nos enderecos indicados abaixo. O Prospecto Definitivo estara disponivel, a partir da data da divulgagéo deste Anuncio de Inicio, nos enderecos
e paginas da rede mundial de computadores indicados abaixo, em meio eletronico. Adicionalmente,o Formuldrio de Referéncia da Emissora encontra-se incorporado por
referéncia ao Prospecto Definitivo.

«  Emissora

TRUE SECURITIZADORA S.A.

Avenida Santo Amaro, n° 48, 1° andar, conjunto 12, CEP 01407-200, Sao Paulo - SP

At.: Arley Custédio Fonseca

Telefone: (11) 3071-4475

E-mail: middle@truesecuritizadora.com.br / juridico@truesecuritizadora.com.br

Site: www.apisec.com.br

Link para acesso ao Prospecto Definitivo: http://www.apicesec.com.br/emissoes/ (neste website, clicar em “2019", depois clicar em “informagoes” referente ao
“CRI da 2182 Série da 12Emissao de Certificados de Recebiveis Imobilidrios da True Securitizadora S.A” e, entdo, acessar o arquivo em “pdf”do Prospecto Definitivo).

«  Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 25° a 30° andares, CEP 04543-010, S&o Paulo - SP

At.: Area de Mercado de Capitais

Telefone: (11) 4871-4448

E-mail: dcm@xpi.com.br; juridicomc@xpi.com.br

Site: www.xpi.com.br

Link para acesso ao Prospecto Definitivo: www.xpi.com.br (neste website, clicar em “Investimentos’, depois clicar em “Oferta Publica’, em seguida clicar em “CRI
BRPR - Oferta Publica de distribuicdo das 2182 Série da 12 Emissao da True Securitizadora S.A” e entao, clicar em “Prospecto Definitivo”)

.  COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, n° 111, Rio de Janeiro - RJ ou
Rua Cincinato Braga, n°® 340, 2°, 3° e 4° andares, S&o Paulo - SP
Link para acesso ao Prospecto Definitivo: http://www.cvm.gov.br (neste website acessar em “Central de Sistemas’, “Informacées sobre Companhias’, “Informagoes
periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)’, buscar por “True Securitizadora S.A” no campo disponivel. Em seguida
acessar “True Securitizadora S.A!" e posteriormente “Documentos de Oferta de Distribuicao Publica” No website clicar em “download” do “Prospecto” com data de
referéncia mais recente relativo a Oferta)

. B3S.A.-BRASIL, BOLSA, BALCAO
Praca Antonio Prado, n° 48, 7° andar, So Paulo - SP
Link para acesso ao Prospecto Definitivo: http://www.b3.com.br/ (neste website acessar em “Produtos e Servicos’, no menu “Negociacao’, o item “Renda Fixa’, em
seguida, no quadro “Titulos Privados’, clicar em “Saiba mais” e, no quadro “Sobre o CRI', clicar em “Prospectos segmento Cetip UTVM" Nesta pagina, buscar “True

Securitizadora S.A!" e, posteriormente, localizar o campo “Emissao” a informacéo “12" e, no campo “Série” a informagao “2182" e clicar no link do campo “Arquivo”

correspondente ao “Prospecto Definitivo” da Oferta)

. ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS - ANBIMA

Link para acesso ao Prospecto Definitivo: http://cop.anbima.com.br (neste website clicar em "Acompanhar Andlise de Ofertas”e, em seguida acessar, na coluna
“Protocolo’,“003/2019" e acessar, sempre referente a 2182 série da 12 emissao, “Prospecto Definitivo”).

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO, O TERMO DE SECURITIZAGAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, INCORPORADO POR REFERENCIA AO
PROSPECTO DEFINITIVO, ANTES DE ACEITAR A OFERTA. ADICIONALMENTE, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO DEFINITIVO, BEM
COMO OS ITENS “4.1” e “4.2” DO FORMULARIO DE REFERENCIA INCORPORADO POR REFERENCIA AO PROSPECTO DEFINITIVO PARA CIENCIA E AVALIAGAO DE
CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO A EMISSORA, A OFERTA E AO INVESTIMENTO NOS CRI.

A PRESENTE OFERTA FOI REGISTRADA EM 17 DE OUTUBRO DE 2019, SOB O N° CVM/SRE/CRI/2019/034, SUBMETIDA A ANALISE POR MEIO DO PROCEDIMENTO
SIMPLIFICADO, NOS TERMOS DA INSTRUGAO DA CVM Ne 471, DE 08 DE AGOSTO DE 2008, JUNTO A ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS
FINANCEIRO E DE CAPITAIS E A COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS.

O PROSPECTO DEFINITIVO ESTA A DISPOSICAO DOS INVESTIDORES NOS ENDERECOS INDICADOS NESTE ANUNCIO DE INICIO, CONSIDERANDO O REGISTRO
DA OFERTA PELA CVM.

“O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA POR PARTE DA CVM, GARANTIA DEVERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA BEM COMO SOBRE OS CRI A SEREM DISTRIBUIDOS.”

S&o Paulo, 18 de outubro de 2019.
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