INVESTIMENTOS

AVISO AO MERCADO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE COTAS CLASSE A DA PRIMEIRA EMISSAO DO
BRZ INFRA PORTOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ: 34.964.179/0001-19

Classificagdo Abvcap|Anbima: Diversificado Tipo 3
Classificacdo CVM: Infraestrutura
Codigo ISIN: BRBRZPCTF005
Cédigo de negociacdo das Cotas Classe A na B3: BRZP11

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
endereco na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Chedid Jafet 75 - Torre Sul - 25° ao 30° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”)
sob o n° 02.332.886/0011-78, na qualidade de instituicdo intermedidria lider (“Coordenador Lider”) e o BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com endereco na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, n° 105, 37° andar, inscrita no
CNPJ sob 0 n©24.933.830/0001-30 (“BB Investimentos” e, em conjunto com o Coordenador Lider, os “Coordenadores”), nos termos do disposto nos artigos 53 e 54-A
da Instrugdo n° 400, de 29 de dezembro de 2003, da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”), atualizada conorme alteragoes posteriores (“Instru¢do CVM 400”), por meio
do presente aviso ao mercado (“Aviso ao Mercado”), comunicam que, em 07 de novembro de 2019, foi requerido perante a CVM o registro da oferta publica de cotas de
classe A (“Cotas Classe A”) da primeira emissdo do BRZ INFRA PORTOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;OES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ sob o
n° 34.964.179/0001-19 (“Oferta’, “Primeira Emissao” e “Fundo’, respectivamente), constituido sob a forma de condominio fechado e administrado pela MODAL ASSET
MANAGEMENT LTDA., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, Torre Pao de A¢Ucar, 6° andar (parte), Botafogo,
inscritano CNPJ sob 0 n°05.230.601/0001-04, devidamente autorizado pela CVM para o exercicio profissional de administracao de carteiras de titulos e valores mobiliarios por
meio do Oficio ne 1120/CVM/SIN/GAIN, de 08 de novembro de 2019 (“Administrador”), tendo sua carteira gerida pela BRZ INVESTIMENTOS LTDA., sociedade com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhées Jr, n® 758, Conjunto 52, CEP 04542-000, inscrita no CNPJ sob o n° 02.888.152/0001-06,
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, conforme o Ato Declaratério n© 7.490, de
11 de novembro de 2003 (“Gestor”), do montante de até 560.000 (quinhentas e sessenta mil) Cotas Classe A, que poderd, ainda, ser acrescida em virtude do exercicio da
colocagao de Cotas Adicionais (conforme definido abaixo), considerando o topo da Faixa Indicativa (conforme abaixo definido) perfard o montante total de:

RS 700.000.000,00

(setecentos milhdes de reais)

Todos os termos aqui ndo definidos terdo os mesmos significados a eles atribuidos no “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica das Cotas Classe A da Primeira Emissao do
BRZ Infra Portos Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura” (‘Prospecto Preliminar”).

No contexto da presente Oferta, estima-se que o Preco de Subscricao das Cotas Classe A estara situado entre R$ 1.000,00 (mil reais) e R$ 1.250,00 (mil duzentos
e cinquenta reais) (“Faixa Indicativa”), podendo, no entanto, ser fixado acima da Faixa Indicativa, a qual é meramente indicativa.

O Fundo foi constituido por meio do Instrumento de Constituicéo, celebrado em 03 de julho de 2019 pelo Administrador e registrado perante o 1° Oficio do Registro de
Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro sob 0 n° 1924564. O Ato do Administrador, celebrado em 07 de novembro de 2019, que foi registrado perante o 1° Oficio
do Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, sob o n° 1928980, (i) aprovou a alteracao do Fundo de fundo de investimento multimercado para fundo
de investimento em participacoes; (ii) aprovou a alteracdo da denominagao social do Fundo para BRZ Infra Portos Fundo de Investimento em Participagbes Infraestrutura;
(i) aprovou o regulamento do Fundo; (iv) aprovou a Primeira Emisséo e a Oferta; e (v) aprovou a contratagéo dos Coordenadores da Oferta para realizar a distribuicdo das
Cotas Classe A da Primeira Emisséo, dentre outras deliberacoes ("Ato de Aprovacgao”). O regulamento do Fundo atualmente em vigor foi alterado pela Ultima vez em 12
de dezembro de 2019 (“Regulamento”).

O Fundo é uma comunhao de recursos destinada: (i) primordialmente ao investimento em a¢des (incluindo acdes preferenciais resgatdveis), debéntures simples, bonus de
subscricao, ou outros titulos e valores mobilidrios, podendo ser conversiveis ou permutéaveis em agdes de emissao de companhias, abertas ou fechadas (“Valores Mobiliarios”),
correspondentes da participacao direta e/ou indireta na Itapod Terminais Portudrios S.A, sociedade com sede na Cidade de Itapo3, Estado de Santa Catarina, na Estrada da
Figueira, s/ne, Figueira do Pontal, CEP 89249-000, inscrita no CNPJ sob o n° 01.317.277/0001-05 (“Porto Itapod”); e (ii) de forma suplementar, durante os 2 (dois) primeiros
anos contados da data da primeira integralizacdo de Cotas da Primeira Emisséo, em Valores Mobilidrios de outras sociedades por a¢des, de capital aberto ou fechado, que
desenvolvam novos projetos de infraestrutura no setor portudrio (“Sociedades-Alvo”), podendo o Fundo investir em Valores Mobilidrios de Sociedades-Alvo operacionais
(brownfield) ou pré-operacionais (greenfield). O investimento, pelo Fundo, nos termos dos itens (i) e (ii) acima tem por objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizacao de
suas Cotas (conforme definicdo abaixo) no médio e longo prazos decorrentes dos investimentos pelo Fundo nos Valores Mobilidrios. Em carater suplementar, o Fundo também
poderd buscar a valorizagdo de suas Cotas Classe A por meio de aplicagéo de seus recursos em: (i) titulos de emissao do Banco Central do Brasil e/ou do Tesouro Nacional
em suas diversas modalidades operacionais, pré ou pds-fixadas; (ii) operacdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no item “(i)"; e/ou (iii) titulos emitidos por
instituicoes financeiras, incluindo, mas nao se limitando a, Certificados de Deposito Bancario (CDBs), Letras Financeiras, Letras de Crédito Imobiliario (LCls) e Letras de Crédito
do Agronegécio (LCAs); e/ou (iv) cotas de fundos de investimento, incluindo fundos administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou sociedades de
seus respectivos grupos econdmicos (“Ativos Financeiros”), de acordo com os critérios de composicao e diversificagcéo de carteira dispostos no Regulamento, nos termos da
Politica de Investimentos.
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INVESTIMENTOS

CARACTERISTICAS DA OFERTA

1.1. A Oferta: A Oferta consistira na distribuicao primaria das Cotas Classe A, sob o regime de melhores esforcos de colocacao, a ser realizada na Republica Federativa
do Brasil (“Brasil”), em mercado de balcdo nao organizado, em conformidade com a Instrugao CYM 400, conduzida pelos Coordenadores, na qualidade de instituicoes
intermediarias da Oferta, com a participacdo de instituicdes intermediarias autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3 SA. -
Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3" e “Instituicdes Consorciadas”, respectivamente; e as Instituicdes Consorciadas em conjunto com os Coordenadores, as “Instituicoes
Participantes da Oferta”), em condi¢des que assegurem tratamento equitativo aos destinatérios e aceitantes da Oferta, conforme procedimentos previstos na
Instrugao CVM 578 e na Instrucao CVM 400.

1.2. Autorizagoes: A Primeira Emissdo e a Oferta foram aprovados pelo Administrador por meio do Ato do Administrador, datado de 7 de novembro de 2019 pelo
Administrador e registrado perante o 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro sob 0 n°1928980.

1.3. Publico-Alvo da Oferta: A Oferta sera destinada exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos no artigo 9°-B da Instrugdo n° 539, de 13 de
novembro de 2013, da CVM, atualizada conforme alteragdes posteriores (‘Instru¢ao CVM 539"), que sejam (i) (a) fundos de investimento, clubes de investimento,
carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
seguradoras, em qualquer caso, que sejam domiciliados ou com sede no Brasil; e (b) pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes, domiciliados ou com sede no
Brasil, que (a.i) sejam consideradas investidores profissionais, nos termos do artigo 9° - A da Instrugao CVM 539; ou (a.ii) apresentem Pedido de Reserva ou ordem de
investimento em valor igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milh&o de reais) (“Investidores Institucionais”) e (ii) que sejam pessoas fisicas ou pessoas juridicas
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que ndo estejam compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais (“Investidores Nao Institucionais” e,
em conjunto com os Investidores Institucionais, “Investidores”).

O Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco Cotistas), sendo que cada Cotista ndo podera deter mais do que 25% das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento
superior a 25% do rendimento do Fundo (“Limite Maximo de Investimento”), sendo que o Limite Maximo de Investimento no contexto da Oferta (exclusivamente)
sera de 140.000 (cento e quarenta mil) Cotas Classe A.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas Classe A objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), nao sera
permitida a colocagao de Cotas Classe A a: (i) controladores ou administradores do Fundo, do Gestor ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) administradores ou controladores das Instituicoes Participantes
da Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, inclusive pessoas naturais
que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societério das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e
demais prepostos dos Coordenadores, que desempenhem atividades de intermediagao ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (iv) agentes autbnomos que
prestem servicos aos Coordenadores, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com os Coordenadores, contrato de
prestacao de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacao ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelas Instituicoes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii) cOnjuge ou companheiro
e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “i" a “v” acima; e (viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas
(conforme definido a seguir), salvo se geridos discricionariamente por terceiros que néo sejam Pessoas Vinculadas (em conjunto, os itens (i) a (viii), as “Pessoas
Vinculadas’), e os Pedidos de Reserva e/ou as ordens de investimento, se for o caso, e os Boletins de Subscricao firmados por Pessoas Vinculadas, com excecao
daqueles firmados pelo Formador de Mercado (conforme abaixo definido), serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400. A
PARTICIPAGCAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS CLASSE A PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 112 DO
PROSPECTO PRELIMINAR.

As Cotas Classe A ndo foram nem serao registradas nos termos do Securities Act de 1933, dos Estados Unidos da América, conforme alterado (“Securities Act”). Assim,
as Cotas Classe A ndo poderéo ser ofertadas ou distribuidas, direta ou indiretamente (i) nos Estados Unidos da América ("EUA"); (ii) a qualquer pessoa considerada
uma US Person ou em beneficio de uma pessoa considerada uma US Person, conforme definido na Regulation S do Securities Act; ou (iii) a quaisquer terceiros, para
revenda ou redistribuicdo, direta ou indireta, nos EUA ou a uma pessoa considerada uma US Person, exceto nos termos de uma isencao aos requisitos de registro do
Securities Act ou mediante atendimento ao Securities Act e quaisquer outras leis e regulamentagoes aplicaveis dos EUA.

1.4. Quantidade de Cotas Classe A e Preco de Subscricdo na Primeira Emissdo: O Montante Total da Oferta é de até 560.000 (quinhentas e sessenta mil) Cotas
Classe A, perfazendo um montante de até 700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais) (sem considerar as Cotas Adicionais), considerando o Preco de Subscricdo
(conforme definido abaixo) de RS 1.250,00 (mil duzentos e cinquenta reais) (“Montante Total da Oferta”). O preco de subscricdo e integralizacao de cada Cota
Classe A serad determinado de acordo com o Procedimento de Bookbuilding.

O preco de subscricao por Cota Classe A serd fixado apds a conclusdo do procedimento de coleta de intencdes de investimento junto aos Investidores pelos
Coordenadores da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicao, em consonancia com o disposto no artigo 23, paragrafo 1°, e no artigo 44 da Instrugdo CVM 400
("Procedimento de Bookbuilding") e terd como parametro as indicacdes de interesse em fungao da qualidade e quantidade de demanda (por volume e preco) por
Cota Classe A coletada junto a Investidores Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding (‘Preco de Subscri¢ao”). A escolha do critério de determinagao do
Preco por Cota Classe A é justificada na medida que o prego de mercado das Cotas Classe A a serem subscritas sera aferido de acordo com a realizacao do Procedimento
de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os Investidores apresentardo suas intengdes de investimento no contexto da Oferta. O Preco de Subscri¢ado néo
serd indicativo de precos que prevalecerdo no mercado apés a Oferta. Sem prejuizo do disposto acima, o Preco de Subscricdo minimo para fins da Oferta serd de
R$1.000,00 (mil reais) por Cota Classe A. A manutencdo da Oferta esta condicionada a subscricdo de, no minimo, 450.000 (quatrocentas e cinquenta mil) Cotas Classe A,
considerando o Preco de Subscricdo de RS 1.000,00 (mil reais), totalizando o montante de R$ 450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais) (“Montante
Minimo da Oferta”). Apds atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento, a critério dos Coordenadores e do Gestor.

Nos termos do artigo 14, § 2°, da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Cotas Classe A inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20%, ou seja, em até 112.000
(cento e doze mil) cotas adicionais, nas mesmas condi¢cdes das Cotas Classe A inicialmente ofertadas (“Cotas Adicionais”), a critério do Administrador e do Gestor,
em comum acordo com os Coordenadores, que poderdo ser emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de novo pedido de registro de oferta a CVM ou modificacdo
dos termos da emissao e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serao colocadas sob regime de melhores esfor¢os de colocagao.
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A Oferta nao contara com esforcos de colocacdo das Cotas Classe A no exterior.

1.5.Caracteristicas,vantagenserestricoesdasCotasClasse A:AsCotasClasse AcorrespondemafracdesideaisdopatrimonioliquidodoFundo (“PatrimonioLiquido”),
terdo forma nominativa e escritural e serdo mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares. Todas as Cotas Classe A fardo jus a pagamentos de amortizacao
em iguais condi¢des, observado que qualquer amortiza¢do e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas,
e ndo sdo resgatdveis, salvo na hipdtese de liquidacao do Fundo, segundo os procedimentos previstos no Regulamento.

O Fundo sera constituido por Cotas (conforme definicdo abaixo) de trés classes, a saber as Cotas Classe A, as cotas de classe B (“Cotas Classe B”) e, em casos
excepcionais e por tempo limitado, as cotas de classe C (“Cotas Classe C” e, em conjunto com as Cotas Classe A e com as Cotas Classe B, “Cotas”). Exceto pelos
Cotistas titulares de Cotas Classe C, todos os Cotistas terdo direito de comparecer as Assembleias Gerais, sendo atribuido a cada Cota Classe A e cada Cota Classe B o
direito a um voto nas assembleias gerais.

As Cotas Classe A e as Cotas Classe B outorgarao a seus titulares exatamente os mesmos direitos e obrigacdes sendo a Uinica excecao referente ao pagamento da Taxa
de Gestdo (conforme definicao abaixo), que nao sera devido pelos Cotistas detentores das Cotas Classe B. Para informacgdes adicionais sobre os termos e condicoes
aplicaveis as Cotas Classe B e Cotas Classe C ver a segao“8.14 Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais”do Prospecto Preliminar de Distribuicao de Cotas Classe A
da Primeira Emisséo do BRZ Infra Portos Fundo de Investimento em Participacoes em Infraestrutura (“Prospecto Preliminar”).

As Cotas Classe A serdo negociadas no mercado secunddrio no ambiente de negociacdo da B3. Cada Cota corresponderd a 1 voto nas Assembleias Gerais de Cotistas,
observado o disposto na Instrucdo CVM 578.

1.6. Patriménio Liquido minimo para funcionamento do Fundo: O Patriménio Liquido inicial minimo para funcionamento do Fundo é de R$ 450.000.000,00
(quatrocentos e cinquenta milhdes de reais), sendo necessario ser observado, no entanto, no contexto da Oferta, a colocacao de Cotas Classe A equivalente ao
Montante Minimo da Oferta.

1.7. Procedimentos para Subscricao e Integralizacao de Cotas Classe A: As Cotas Classe A objeto da Oferta serdo destinadas exclusivamente aos Investidores,
observado o disposto no Prospecto Preliminar e no Regulamento.

A subscricdo das Cotas Classe A no ambito da Oferta serd efetuada mediante assinatura do Boletim de Subscricao, que especificard as respectivas condi¢des de
subscricdo e integralizagdo das Cotas Classe A, e do Termo de Adesao ao Regulamento e Ciéncia de Risco, por meio do qual o Investidor deverd declarar que tomou
conhecimento e compreendeu os termos e cldusulas das disposicdes do Regulamento, em especial daqueles referentes a politica de investimento e aos fatores de risco.

O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no contexto da Oferta, que serd de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), correspondente a 50 (cinquenta) Cotas Classe
A, considerando o Preco de Subscricao de R$ 1.000,00 (mil reais), observado que a quantidade de Cotas Classe A atribuidas ao investidor poderé ser inferior ao minimo
acima referido na hipdtese prevista na subsecao 1.6 deste Aviso ao Mercado (“Aplicagao Minima Inicial”).

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverao atestar essa condi¢do quando da celebragdo do Pedido de Reserva ou da ordem de investimento, conforme o caso,
e no ato da respectiva subscricao por meio do Boletim de Subscricdo.

As Cotas Classe A serdo integralizadas em moeda corrente nacional pelo Preco de Subscricdo. As Cotas Classe A deverao ser integralizadas na Data de Liquidacéo por
meio da B3. Para informacées adicionais vide Secao “Liquidacdo das Cotas Classe A na B3"na pagina 48 do Prospecto Preliminar.

Tendo em vista que a participacao a ser potencialmente adquirida do Porto Itapoa é detida pelo Fundo Logistica (conforme definido no Prospecto Preliminar),
ou seja, fundo de investimento atualmente geridos pelo Gestor, o Gestor, neste ato, declara entender que a aquisicao de participacao direta ou indireta no
Porto Itapoa pelo Fundo implica em conflito de interesse entre o Fundo e o Gestor, nos termos da regulamentacao em vigor. Portanto, os Investidores, ao
aceitarem participar da Oferta por meio da assinatura do Pedido de Reserva ou do Boletim de Subscricdao, conforme o caso, serao convidados a outorgar
procuracdao em favor dos Coordenadores, consoante modelo anexo ao Pedido de Reserva ou Boletim de Subscri¢dao, conforme o caso, para fins de deliberagao
pelos respectivos outorgados, na qualidade de representantes de cada Cotista, da possibilidade de investimento, direta ou indiretamente, pelo Fundo no
Porto Itapoa, com os recursos decorrentes da Oferta, conforme descrito no Prospecto Preliminar. A celebracdo da procuracéo pelo Investidor é facultativa e,
caso celebrada, ndo podera ser outorgada para o Gestor ou parte a ela vinculada.

Da referida procuracéo constara orientacao de voto permitindo que o Cotista concorde ou ndo com a aquisicao, pelo Fundo, de participacao societaria
direta ou indireta no Porto Itapoa. Além disso, da procuragao constara orientacao de voto segregado por assunto, de modo que o Cotista podera aprovar ou
reprovar, conforme o caso, cada matéria elencada na ordem do dia da Assembleia Geral Originaria.

A outorga da procuragao acima descrita, desde que com orientacdo de voto favoravel as matérias deliberadas na Assembleia Geral Originaria, constituira
expressa autorizacao do Cotista para que os Coordenadores, na qualidade de representantes do Cotista, aprovem, na Assembleia Geral Originaria, a aquisicéao,
nos termos do Artigo 44, paragrafo 1°, e do Artigo 24, inciso XII da Instrucdo CVM 578, bem como do Regulamento, de participagao societaria pelo Fundo,
direta ou indiretamente, no Porto Itapoa. O conflito de interesses descrito acima somente sera descaracterizado mediante aprovacéao prévia de Cotistas
reunidos na Assembleia Geral Originaria, conforme quérum previsto no Artigo 50, inciso (i) do Regulamento e artigo 29 da Instrucao CVM 578.

A procuracdo podera ser revogada pelo Cotista, unilateralmente, a qualquer tempo até a data da realizacdo da Assembleia Geral Originaria, de acordo com
os mesmos procedimentos adotados para sua outorga. Dessa forma, o Cotista podera revogar a respectiva procuracao mediante: (i) comunicacdo entregue
ao Administrador, de forma fisica, no endereco: Praia de Botafogo, n° 501, Torre Pdo de Acucar, 6° andar, Botafogo, Rio de Janeiro, RJ; (ii) comunicacdo
encaminhada do mesmo correio eletronico (e-mail) pelo qual foi convidado a outorgar a procuragao, para o mesmo e-mail através do qual foi inicialmente
convidado a outorga-la com copia para o Administrador, no endereco fundosespeciais@modal.com.br; ou ainda; (iii) comparecimento pelo Cotista na
Assembleia Geral Origindria para exercicio do seu voto.
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Em que pese a disponibilizacdo de procuracdo para aprovar as matérias listadas nos itens (i) e (ii) acima, o Administrador e o Gestor destacam a importancia
da participacao dos Cotistas na Assembleia Geral Origindria, tendo em vista que tais matérias sdo de competéncia prevista da Assembleia Geral de Cotistas
nos termos da Instrucdo CVM 578.

Para mais informacoes, ver a secao “Informacodes Relativas ao Portfolio-Alvo - Conflito de Interesse no Investimento no Porto Itapod’, bem como o fator de risco “Risco
de Conflito de Interesses’, nas paginas 37 e 110 do Prospecto Preliminar.

Apds o registro da Oferta pela CVM, as Institui¢des Participantes da Oferta continuaréo recebendo os Boletins de Subscricdo, acompanhados da Procuragéo.

1.8. Distribuicao parcial e subscri¢cdo condicionada: Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas Classe A no ambito da Oferta, nos termos dos artigos 30 e 31
da Instrugdo CVM 400, sendo o Montante Minimo da Oferta no &mbito da Primeira Emissdo equivalente a 450.000 (quatrocentas e cinquenta mil) Cotas Classe A,
considerando o Preco de Subscricdo de R$ 1.000,00 (mil reais), totalizando o Montante Minimo da Oferta. Caso atingido tal montante e encerrada a Oferta, as Cotas
Classe A remanescentes da emissao deverdo ser canceladas pelo Administrador. Findo o prazo de subscri¢ao, caso o Montante Minimo da Oferta néo seja colocado
no ambito da Oferta, esta serd cancelada pelo Administrador, sendo o Fundo liquidado. Caso haja integralizagdo de Cotas Classe A e a Oferta seja cancelada, os valores
depositados serdo integralmente devolvidos aos respectivos Investidores, no prazo de até 5 Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Os investidores que desejarem subscrever Cotas Classe A no Periodo de Colocagao (conforme definido abaixo), poderdo optar por condicionar sua adesdo a Oferta:
(i) somente se houver a colocacao do Montante Total da Oferta; ou (ii) somente se houver colocagado de um montante superior ao Montante Minimo da Oferta e
inferior ao Montante Total da Oferta, presumindo-se, na falta de manifestacao, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas Classe A subscritas pelo
Investidor, observado que referido montante néo poderd ser inferior ao Montante Minimo da Oferta.

No caso do item “(ii)" acima, o Investidor deverd, no momento da aceitacdo, indicar se, implementando-se a condicao prevista, pretende receber (a) a totalidade
das Cotas Classe A por ele subscritas; ou (b) quantidade equivalente a propor¢ao entre o nimero de Cotas Classe A efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas
Classe A originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do investidor em receber a totalidade das Cotas Classe A por ele subscritas.

Caso o investidor indique o item “(ii)" acima, o valor minimo a ser subscrito pelo respectivo Investidor no contexto da Oferta poderd ser inferior a Aplicacao
Minima Inicial.

EM CASO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE RECURSOS SUFICIENTES PARA A AQUISICAO DETODOS OS VALORES MOBILIARIOS
NA FORMA INICIALMENTE PLANEJADA. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA AQUISICAO DE VALORES MOBILIARIOS EM CASO DE DISTRIBUICAO
PARCIAL, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” - EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO DE NAO COLOCACAO DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA’, NA
PAGINA 109 DO PROSPECTO PRELIMINAR.

Para maiores informagoes sobre a destinagdo dos recursos da Oferta, inclusive em caso distribuicdo parcial das Cotas Classe A, veja a segao “Destinagao dos Recursos’,
na pagina 69 do Prospecto Preliminar.

1.9. Plano de Distribuig¢do: Observadas as disposicdes da regulamentacao aplicavel, as Instituicdes Participantes da Oferta deverdo realizar a distribuicao de Cotas
Classe A, conforme plano de distribuicdo adotado em consonancia com o disposto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugao CVM 400, o qual leva em conta
consideracbes de natureza comercial ou estratégica do Gestor e dos Coordenadores, observado que os Coordenador deverdo assegurar: (i) o tratamento justo e
equitativo aos investidores; (ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco do publico-alvo da Oferta; e (iii) que os representantes de venda das Instituicbes
Participantes da Oferta recebam previamente exemplar do Prospecto Preliminar, para leitura obrigatéria, e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa
designada pelos Coordenadores.

1.10. Oferta Institucional e Oferta Nao Institucional:
1.10.1. Oferta Nao Institucional:
A Oferta Nao Institucional observara os procedimentos e normas de liquidagdo da B3, bem como os procedimentos indicados na subsecéo 1.11 abaixo.

Do montante de Cotas Classe A da Primeira Emisséo (sem considerar as Cotas Adicionais), ao menos 15% (quinze por cento) das Cotas Classe A serdo destinadas para a
Oferta Nao Institucional a ser realizada exclusivamente junto aos Investidores Nao Institucionais. Os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor,
poderdo manter a quantidade de Cotas Classe A inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional, reduzir ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os
objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva.

Critério de colocagéo da Oferta Nao Institucional
Caso o total de Cotas Classe A objeto dos Pedidos de Reserva dos Investidores N&o Institucionais:

i.  sejaigual ou inferior ao montante de Cotas Classe A destinado prioritariamente aos Investidores Nao Institucionais, conforme indicado acima, ndo haverd rateio,
sendo integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais até o limite de 15% (quinze por cento) (ou outro percentual
definido pelos Coordenadores na forma descrita acima) das Cotas Classe A; ou

ii. exceda o total de Cotas Classe A destinado aos Investidores Nao Institucionais, sera realizado rateio por meio da divisao igualitaria e sucessiva das Cotas Classe A
entre todos os Investidores Nao Institucionais que participaram da Oferta Nao Institucional, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor
individual de cada Pedido de Reserva e a quantidade total de Cotas Classe A destinadas a Oferta N&o Institucional, desconsiderando-se, entretanto, as fracoes de
Cotas Classe A.

1.10.2. Oferta Institucional: A Oferta Institucional serd realizada exclusivamente junto a Investidores Institucionais que realizarem Pedido de Reserva e/ou ordem
de investimento de acordo com o procedimento indicado na subsecdo 1.11 abaixo.

Apos o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores N&o Institucionais, conforme previsto na subsecdo 1.10.1 acima, as Cotas Classe A
remanescentes serdo destinadas a Oferta Institucional por meio dos Coordenadores, ndo sendo admitidas para os Investidores Institucionais reservas antecipadas,
observado o Limite Méximo de Investimento e os procedimentos indicados na subsecdo 1.11 abaixo.
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Critério de colocagdo da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas Classe A remanescentes apos o atendimento da Oferta Nao
Institucional, os Coordenadores poderao dar prioridade a totalidade ou a parte dos Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum
acordo com o Administrador e o Gestor, melhor atendam aos objetivos da Oferta, conforme descritos na subsecédo 1.11, item “(xv)’, abaixo.

1.11. Procedimento da Oferta: Durante o Periodo de Reserva, os Investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as
Cotas Classe A objeto da Oferta deverdo preencher um ou mais Pedido(s) de Reserva, indicando, dentre outras informagoes (i) a quantidade de Cotas Classe A que
pretende subscrever; e (ii) um pre¢co maximo por Cota Classe A como condicdo de eficdcia de seu Pedido de Reserva, sem necessidade de posterior confirmacao,
sendo que, caso o Preco de Subscricdo seja fixado em valor superior ao valor estabelecido pelo Investidor, o respectivo Pedido de Reserva serd automaticamente
cancelado (observada a Aplicacao Minima Inicial e o Limite Maximo de Investimento), e apresenté-lo(s) a uma Unica Instituicao Participante da Oferta.

As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderdo Pedidos de Reserva realizados por Investidores titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo
investidor.

Recomenda-se aos Investidores interessados na realizacao de Pedidos de Reserva que (a) leiam cuidadosamente os termos e condi¢des estipulados no Pedido de
Reserva - especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta -, 0 Regulamento e as informagdes constantes neste Prospecto Preliminar - em especial
os procedimentos relativos a liquidacao da Oferta e o disposto na secdo “FATORES DE RISCO’, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais o Fundo e a Oferta
estao expostos; (b) verifiquem com antecedéncia, perante a Instituicdo Participante da Oferta de sua escolha, antes de formalizar o seu Pedido de Reserva, se essa, a
seu exclusivo critério, exigird a manutengdo de recursos em conta corrente ou conta de investimento aberta e/ou mantida em tal Instituicdo Participante da Oferta,
para fins de garantia do Pedido de Reserva; e (c) entrem em contato com a Instituicao Participante da Oferta de sua escolha para obter informacées mais detalhadas
acerca dos prazos estabelecidos pela Instituicao Participante da Oferta para a realizacdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizacdo de cadastro em tal
Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada Instituicdo Participante da Oferta.

A partir do quinto Dia Util contado da publicacdo do Aviso ao Mercado e disponibilizacdo do Prospecto Preliminar, conforme previsto no cronograma tentativo
constante deste Aviso ao Mercado, as Instituicdes Participantes da Oferta iniciardo, no dmbito da Oferta, o recebimento dos Pedidos de Reserva e/ou ordens
de investimento de Investidores, inclusive os que sejam Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 44 da Instrucdo CYM 400, de forma a, ao final do Pedido de
Reserva, definir o montante total da Oferta e, em caso de excesso de demanda, se haverd emisséo, e em qual quantidade, das Cotas Adicionais. O recebimento
de reservas e de ordens de investimento, inclusive de Pessoas Vinculadas, ocorrerd ao longo do Periodo de Reserva, observada a Aplicagdo Minima Inicial e o Limite
Méximo de Investimento.

Os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento deverao ser realizados durante o periodo compreendido entre 19 de dezembro de 2019 (inclusive) e
30 de janeiro de 2020 (inclusive).

Os Investidores deverao observar, além das condigdes previstas nos Pedidos de Reserva ou nas ordens de investimento, conforme o caso, o procedimento abaixo:
i. a Oferta tera como publico-alvo: (a) os Investidores Nao Institucionais; e (b) os Investidores Institucionais;

iil. apos a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar e a divulgacdo deste Aviso ao Mercado, poderdo ser realizadas apresentagdes para potenciais Investidores,
conforme determinado pelos Coordenadores e observado o item “(iii)” abaixo;

iii. 0s materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais Investidores eventualmente utilizados serdo enviados a CVM, no prazo
de até um Dia Util apos a sua utilizacdo, nos termos da Deliberacdo da CVM ne 818, de 30 de abril de 2019

iv. durante o Periodo de Reserva, as Institui¢des Participantes da Oferta receberdo os Pedidos de Reserva dos Investidores N&o Institucionais, nos termos do
artigo 45 da Instrugdo CYM 400, e as ordens de investimento dos Investidores Institucionais, observado o valor da Aplicagdo Minima Inicial e o Limite Maximo
de Investimento;

V. o Investidor Nao Institucional que esteja interessado em investir em Cotas Classe A deverd formalizar seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva junto a
uma Unica Instituicao Participante da Oferta, conforme disposto na subsecao 1.10.1 acima. Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto
pelo disposto nos itens “(vii)’, “(x)", “(xviii)” e “(xix)" abaixo e nas subsecdes 1.17 e 1.18 abaixo, observada a Aplicacdo Minima Inicial e o Limite Maximo de
Investimento;

vi. o Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Cotas Classe A deverd enviar sua ordem de investimento para os Coordenadores,
até a data de encerramento do Procedimento de Bookbuilding, em linha com o cronograma indicativo das etapas da Oferta abaixo descrito conforme
disposto na Segao “Termos e Condi¢des da Oferta - Oferta Institucional’, no Prospecto Preliminar. As ordens de investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis,

exceto pelo disposto nos itens “(vii); “(x)", “(xvi)’, “(xviii)” e “(xix)" abaixo e nas subsecdes 1.17 e 1.18 abaixo, observada a Aplicagdo Minima Inicial e o Limite
Maximo de Investimento;
vii. os Investidores deverdo realizar seus Pedidos de Reserva e ordens de investimento no Periodo de Reserva, sendo que os Investidores que sejam Pessoas

Vinculadas deverao, necessariamente, indicar no Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso, a sua condicdo de Pessoa Vinculada, sob
pena de seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso, ser cancelado pela Instituicdo Participante da Oferta;

viii. ao menos 15% (quinze por cento) das Cotas Classe A serdo destinadas para a Oferta Nao Institucional a ser realizada exclusivamente aos demais Investidores
Né&o Institucionais, observado que os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderdo manter a quantidade de Cotas Classe
A inicialmente destinada a Oferta Néao Institucional, reduzir ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a
atender, total ou parcialmente, os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais;

ix. apds o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, conforme previsto no item “(viii)" acima, as Cotas Classe A
remanescentes serao destinadas a colocacao junto a Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores;
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xiii.

Xiv.

XVii.

xviii.

NTOS

caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas Classe A objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera
permitida a colocacdo de Cotas Classe A a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e ordens de investimento, e, se for o caso, Boletins de Subscricao
firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 e seu paragrafo Unico, da Instrugdo CVM 400. A PARTICIPAGCAO
DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA, VER A SECAO “FATORES DE RISCO” - EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA NA PAGINA
112 DO PROSPECTO PRELIMINAR;

caso, apos o atendimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores Né&o Institucionais, o total de Cotas Classe A objeto dos Pedidos de Reserva dos demais
Investidores Nao Institucionais, no ambito da Oferta Nao Institucional (a) seja igual ou inferior ao montante de Cotas Classe A destinado prioritariamente aos
Investidores Nao Institucionais, conforme indicado na subse¢do 1.10.1 acima, ndo haverd rateio, sendo integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva
dos Investidores N&o Institucionais até o limite de 15% (quinze por cento) (ou outro percentual definido pelos Coordenadores na forma da subsegao 1.10.1
acima) das Cotas Classe A; ou (b) exceda o total de Cotas Classe A remanescentes destinado aos Investidores Néo Institucionais, serd realizado rateio por
meio da divisao igualitaria e sucessiva das Cotas Classe A entre todos os Investidores Nao Institucionais que participaram da Oferta Nao Institucional inclusive
aqueles considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva e a quantidade total de Cotas Classe A destinadas a Oferta
Né&o Institucional proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva desconsiderando-se, entretanto, as fragdes de Cotas Classe A, conforme
descrito na subsecao 1.10.1 acima;

caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas Classe A remanescentes apds o atendimento da
Oferta Nao Institucional, os Coordenadores poderao dar prioridade a totalidade ou a parte dos Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em
comum acordo com o Administrador e o Gestor, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de Investidores, integrada
por Investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondémica brasileira, bem como criar condicées para o
desenvolvimento do mercado local de fundos de investimentos em participacoes em infraestrutura, conforme descrito na subse¢do 1.10.2 acima;

na data de encerramento do Procedimento de Bookbuilding, com base nas informacdes enviadas pela B3, os Coordenadores realizardo procedimento de
alocagéo, nos termos do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, para a verificacdo da demanda pelas Cotas, observado o disposto nos itens acima com relagéo a
colocacdo da Oferta Institucional e da Oferta Nao Institucional, e, em caso de excesso de demanda, para a definicao, da quantidade das Cotas Adicionais a
serem eventualmente emitidas no ambito da Oferta;

observado o artigo 54 da Instrugao CVM 400, a Oferta somente terd inicio apos: (a) a concessao do registro da Oferta pela CVM,; (b) a divulgagdo do Anuincio
de Inicio, a qual deverd ser feita em até 90 (noventa) dias contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM; e (c) a disponibilizagdo do Prospecto
Definitivo aos Investidores;

até o Dia Util subsequente a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, a Data de Liquidacdo e a quantidade de Cotas Classe A alocadas (ajustada, se for o
caso em decorréncia do(s) rateio(s) descritos acima e o valor do respectivo investimento, considerando o Preco de Subscricdo, sendo que, em qualquer caso,
o valor do investimento sera limitado aquele indicado no respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento), serdo informados a cada Investidor:
(a) pela Instituicdo Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio do seu respectivo endereco eletronico indicado no
Pedido de Reserva, ou, na sua auséncia, por fac-simile, telefone ou correspondéncia, ou, no caso dos Investidores Institucionais, (b) pelos Coordenadores, por
meio de seus respectivos enderecos eletronicos indicados na ordem de investimento, ou, na sua auséncia, por fac-simile, telefone ou correspondéncia;

até as 11h00min da Data de Liquidagao, cada um dos Investidores que tenha realizado Pedido de Reserva ou ordem de investimento deverd efetuar o
pagamento, a vista e em recursos imediatamente disponiveis, em moeda corrente nacional, do valor indicado no item “(xv)"acima a Instituicdo Participante
da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva, sob pena de, em ndo o fazendo, ter seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento
automaticamente cancelado, observada a possibilidade de integralizagdo das Cotas Classe A junto a B3 ou ao Escriturador em caso de falha na integralizagao
por parte dos Investidores, conforme descrito na secao “Liquidacao das Cotas Classe A na B3’ na pagina 48, do Prospecto Preliminar;

na Data de Liquidacéo, a Instituicao Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva entregara, por meio da B3, as Cotas Classe A
alocadas ao respectivo Investidor que tenha realizado Pedido de Reserva ou ordem de investimento, de acordo com os procedimentos previstos no Contrato
de Distribuicdo, desde que tenha efetuado o pagamento previsto no item “(xvi)” acima;

caso: (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente
o risco assumido pelos Investidores ou a sua decisao de investimento, nos termos do artigo 45, § 4°, da Instrucao CVM 400; (b) a Oferta seja suspensa, nos
termos dos artigos 19 e 20 da Instrugao CVYM 400; e/ou (c) a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400, o Investidor
poderd desistir do respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento e revogar sua aceitacao a Oferta, sem quaisquer énus, devendo, para tanto,
informar sua decisdo a Instituicdo Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva, ou, no caso de Investidores Institucionais, aos
Coordenadores: (1) até as 12 h do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (2) até as
12 h do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que o Investidor for comunicado diretamente pela Instituicdo Participante da Oferta sobre a suspensao
ou a modificacdo da Oferta, nos casos das alineas (b) e/ou (c) acima. Adicionalmente, os casos das alineas (b) e/ou (c) acima serdo imediatamente divulgados
por meio de anuncio de retificacado, nos mesmos veiculos utilizados para divulgacdo deste Aviso ao Mercado e do Anuincio de Inicio, conforme disposto
no artigo 27 da Instrugdo CVYM 400. No caso da alinea (c) acima, apds a divulgacao do antincio de retificacao, a respectiva Instituicao Participante da Oferta
deverd acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o respectivo Investidor esta ciente de que a Oferta original
foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des. Caso o Investidor ndo informe sua deciséo de desisténcia do Pedido de Reserva ou ordem de
investimento, nos termos deste item, o Pedido de Reserva e ordem de investimento, conforme o caso, serad considerado valido e o Investidor deverd efetuar
0 pagamento do valor do investimento. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento nos termos do item “(xvi)”acima e venha a desistir do Pedido de
Reserva nos termos deste item, os valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados do pedido de cancelamento do respectivo Pedido de Reserva; e

caso ndo haja concluséo da Oferta ou em caso de resilicdo do Contrato de Distribui¢do ou de cancelamento ou revogacgao da Oferta, todos os Pedidos de
Reserva serao cancelados e as Instituicoes Participantes da Oferta e o Fundo, por meio do Administrador, comunicarao tal evento aos investidores, o que
poderd ocorrer, inclusive, mediante divulgacdo de comunicado ao mercado. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento nos termos do item xvii acima,
os valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até cinco Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento ou revogacao da Oferta.
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Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgarao o resultado da Oferta mediante divulgacao do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 29 e do
artigo 54-A da Instrucdo CVM 400.

Nao serd firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo do preco das Cotas da Primeira Emissao.
Né&o serd concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicoes Participantes da Oferta aos Investidores interessados em adquirir as Cotas.

Nao seré contratado prestador de servico de formador de mercado (market maker) no dmbito da Oferta e da Primeira Emissdo. Sem prejuizo, o Administrador podera
contratar referido prestador de servicos apds encerramento da Oferta, nos termos previstos no Regulamento do Fundo.

1.12. Inicio da Oferta, Periodo de Colocacédo e Encerramento da Oferta: A distribuicao publica primaria das Cotas Classe A terd inicio na data de divulgacao do
Anuncio de Inicio, nos termos da Instru¢do CVM 400.

O Periodo de Colocacdo das Cotas Classe A encerrar-se-4 em até 180 (cento e oitenta dias) contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, sendo que: (a) apos a
captacdo do Montante Minimo da Oferta, os Coordenadores, conforme acordado com o Gestor, poderdo decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta;
e (b) caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o 180° dia, contado da data de divulgacao do Anuncio de Inicio, a Oferta sera automaticamente
cancelada (“Periodo de Colocagao”).

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Colocagéo se encerrard na data da divulgacdo do Andncio de Encerramento.
Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta mediante divulgacao de Anuncio de Encerramento, nos termos da Instrugao CVM 400.

1.13. Liquidagéo das Cotas na B3: Com base nas informacoes enviadas pela B3 aos Coordenadores, estes verificardo se: (i) o Montante Minimo da Oferta foi atingido;
(i) o Montante Total da Oferta foi atingido; e (iii) houve excesso de demanda. Diante disso, os Coordenadores definirdo se havera liquidacao da Oferta, bem como seu
volume final.

Apos a verificacao da alocacao das Cotas Classe A, as Instituigdes Participantes da Oferta liquidardo as ordens recebidas na forma prevista abaixo e no Termo de Adesao
ao Contrato de Distribuicao, conforme o caso.

A liquidagao fisica e financeira das Cotas Classe A da Oferta ocorrera na B3, na Data de Liquidacdo, de acordo com os procedimentos operacionais da B3, observado
0 abaixo descrito, sendo certo que a B3 informara aos Coordenadores o montante de ordens recebidas em seu ambiente de liquidagéo.

A integralizacdo das Cotas Classe A serd realizada a vista, na Data de Liquidagcdo, em moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscricao, ndo sendo permitida
a aquisicdo de Cotas Classe A fracionadas, observado que eventuais arredondamentos seréo realizados pela exclusao da fracado, mantendo-se o nimero inteiro
(arredondamento para baixo). Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas Classe A que subscrever,
observados os procedimentos de colocagdo e os critérios de rateio, a Instituicdo Participante da Oferta a qual tenha apresentado seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de
Reserva ou ordem(ns) de investimento.

Caso, na Data de Liquidagao, as Cotas Classe A subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores, a integralizacao das Cotas Classe A objeto
da falha poderd ser realizada junto & B3 ou ao Escriturador, conforme o caso, até o 3° ou até o 4° Dia Util, respectivamente, imediatamente subsequente & Data de
Liquidagao pelo Preco de Subscricdo, sendo certo que, caso apos a possibilidade de integralizagédo das Cotas Classe A junto ao Escriturador ocorram novas falhas
por investidores da Oferta de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e as Instituicdes Participantes da Oferta deverdo
devolver os recursos aos Investidores eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até cinco Dias Uteis contados
da comunicacao do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitacdo relativo aos
valores restituidos.

Caso sejam integralizadas Cotas Classe A no ambito da Oferta em montante suficiente para que o Montante Minimo da Oferta seja atingido, a Oferta poderd ser
encerrada, pelos Coordenadores, em comum acordo com o Gestor, e eventual saldo de Cotas Classe A ndo colocado sera cancelado pelo Administrador.

1.14. Ambiente de Negociacao das Cotas Classe A: As Cotas Classe A serdo registradas para negociacado no segmento de negociagao administrado pela B3.
1.15. Classificacdo de risco: A Oferta ndo conta com classificacao de risco.

1.16. Condi¢des da Oferta: A Oferta das Cotas Classe A referentes a Primeira Emissdo estard sujeita apenas as condi¢des expressamente informadas no
Prospecto Preliminar.

1.17. Alteracdo das circunstancias, revogacdao ou modificacdo da Oferta: O Administrador, em conjunto com os Coordenadores, poderd requerer a CVM
autorizagdo para modificar ou revogar a Oferta caso ocorram alteragoes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes
na data do pedido de registro da Oferta, que resultem em um aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta. Adicionalmente, o
Administrador, em conjunto com os Coordenadores, poderd modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condigdes para os investidores
ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta previamente estabelecida, conforme disposto no paragrafo 3° do artigo 25 da Instrugdo CVM 400. Caso o requerimento
de modificacao das condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicao da Oferta poderd ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for
revogada, os atos de aceitagdo anteriores e posteriores a revogacao serdo considerados ineficazes, devendo ser restituidos integralmente aos investidores aceitantes
os valores eventualmente dados em contrapartida as Cotas Classe A, conforme disposto no artigo 26 da Instrucdo CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Na hipétese de modificacao das condicdes da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugao CVM 400, as Instituicoes Participantes da Oferta, no momento do
recebimento das aceitagdes da Oferta, deverdo certificar-se de que os Investidores que manifestarem sua adeséo a Oferta: (i) estdo cientes de que as condi¢des da
Oferta originalmente informadas foram modificadas; e (ii) tém conhecimento das novas condicées. Adicionalmente, o Administrador, as expensas do Fundo, divulgara
a modificacdo pelos mesmos meios utilizados para a divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio e, adicionalmente, comunicara diretamente aos
investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a referida modificacdo, para que confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacio
do Administrador, seu interesse em manter a sua aceitagao da Oferta, presumida a manutencao em caso de siléncio.
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Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitacéo, na hipétese de alteracao ou modificagdo ou, ainda, de revogacéao da Oferta, conforme previsto acima,
terdo direito a restituicao integral dos valores dados em contrapartida as Cotas Classe A, conforme o disposto no artigo 28 da Instrugao CVM 400, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores.

1.18. Suspensao e cancelamento da Oferta: Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM: (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta
que: (a) esteja se processando em condigbes diversas das constantes da Instrugao CVM 400 ou do pedido de registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contréaria
a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (ii) deverd suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou
violagao de regulamento sanaveis.

O prazo de suspensao da Oferta nao podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham
sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta serd informado aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes facultado, na hipdtese de suspenséo, a
possibilidade de revogar a aceitacdo até o quinto Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicacdo. Todos os investidores que tenham aceitado a Oferta,
na hipdtese de seu cancelamento, ou que tenham revogado a sua aceitacao, na hipdtese de suspenséo, conforme previsto acima, terdo direito a restituicao integral
dos valores dados em contrapartida as Cotas Classe A, conforme o disposto no paragrafo Unico do artigo 20 da Instrucdo CVM 400, no prazo de até cinco Dias Utelis,
de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO ‘ /
—

2.1. Forma, base legal e prazo de duragdo: O Fundo é um fundo de investimento em participagdes em infraestrutura (“FIP-IE"), constituido sob a forma de
condominio fechado, € regido pelo Regulamento e pelo disposto na Lei n° 11.478, na Instrugao CVM 578 e no Cédigo ABVCAP|ANBIMA, bem como pelas demais
disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis. Segundo os critérios estabelecidos no Cédigo ABVCAP|ANBIMA, o Fundo é classificado como
Diversificado Tipo 3. A modificacéo do tipo de Fundo dependera de aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Regulamento.

O Fundo terd Prazo de Duracdo de 30 anos contados da data da primeira integralizacdo de Cotas Classe A desta Oferta, prorrogdvel por mais 30 anos, mediante
deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas, que deverd ser convocada, por orientacédo do Gestor, especialmente para esse fim.

2.2. Publico-alvo do Fundo:

O Fundo destina-se exclusivamente a participacdo de investidores qualificados, conforme definidos no artigo 9°-B da Instrucdo CVM 539, que (a) estejam dispostos
a aceitar os riscos inerentes a aplicagdo em Cotas Classe A do Fundo e busquem retorno de rentabilidade, no médio e longo prazos, condizente com a Politica de
Investimentos do Fundo; e (b) estejam conscientes de que o investimento em Cotas Classe A do Fundo ndo é adequado aos investidores que necessitem de liquidez.
As entidades que desempenhem as atividades de administracao, gestao e distribuicdo das Cotas Classe A do Fundo poderao participar como Cotistas do Fundo.

O Fundo deve ter, no minimo, cinco Cotistas, sendo que cada Cotista ndo poderd deter mais do que 25% das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento
superior a 25% do rendimento do Fundo.

2.3. Objetivo e Politica de Investimento:

O Fundo tem como Politica de Investimento a aquisicao de Valores Mobiliarios, participando do processo decisério das Sociedades Alvo, com influéncia na definicao
de sua politica estratégica e em sua gestao, por meio da detencdo de a¢des que integrem o respectivo bloco de controle, pela celebracdo de acordo de acionistas, de
escritura de debéntures, ou, ainda, pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adogao de outro procedimento que assegure efetiva influéncia
na definicao da politica estratégica e gestao das Sociedades Alvo, inclusive através da indicagdo de membros do conselho de administracao.

O Fundo devera observar sua Politica de Investimento, incluindo os limites de enquadramento definidos na Politica de Investimentos, assim como o Prazo para
Enquadramento.

As Sociedades Alvo de capital fechado nas quais o Fundo invista deverdo, necessariamente, seguir as seguintes praticas de governanca corporativa: (i) proibicdo de
emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em circulagao; (ii) estabelecimento de mandato unificado de 2 anos para o conselho de administracao,
quando houver; (iii) disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas e/ou afiliadas, acordos de acionistas e programas de opgoes
de aquisicdo de acoes ou de outros titulos e valores mobilidrios da Sociedade Alvo; (iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucéo de conflitos societarios;
(v) no caso de obtencao de registro de companhia aberta categoria A perante a CVM, obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores
ou de entidade administradora de mercado de balcao organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanga corporativa previstos nos
incisos anteriores; e (vi) auditoria anual de suas demonstragdes contdbeis por auditores independentes registrados na CYM.

Observada a Politica de Investimentos, o Fundo poderd realizar AFACs das Sociedades Alvo que compdem a sua carteira, observado que: (i) o Fundo possua investimento
em acgdes da Sociedade Alvo na data da realizacdo do referido adiantamento; (ii) que o adiantamento represente, no maximo, 5% do capital subscrito do Fundo;
(iii) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o adiantamento para futuro aumento de capital (AFAC), vedagdo de qualquer forma de arrependimento do
adiantamento por parte do Fundo; e (iv) o adiantamento seja convertido em aumento de capital da Sociedade Alvo investida em, no méximo, 12 meses.

Observada a Politica de Investimentos, o Fundo poderd realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em participacdes, observados os termos
do Art. 13 da Instrugao CVM 578, desde que compativeis com a Politica de Investimentos, e ndo podera realizar investimentos em ativos no exterior.

E permitido (i) aos Cotistas o investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo; e (i) ao Administrador e ao Gestor (por meio de outros veiculos administrados
pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor) o investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo enquanto o Fundo detiver Valores Mobilidrios de emissao da
respectiva Sociedade Alvo, observado que:
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i. 0 Gestor poderd, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a regulamentacéo aplicavel, oferecer eventuais oportunidades de
Coinvestimento nas Sociedades Alvo aos Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor, sendo certo que 0s recursos
obtidos com a Oferta serdo utilizados para a compra de participagdo no Porto Itapod detida por Fundos Paralelos, isto €, fundos geridos pelo Gestor que, apds a
Oferta, poderdo continuar sendo detentores de participagdo no Porto ltapos;

ii. emrazdo do direito conferido ao Gestor de estruturar Coinvestimentos nas Sociedades Alvo, ndo é possivel ao Gestor antecipar a participacao que o Fundo detera
nas Sociedades Alvo por ele investidas, sendo certo que, em razao dos Coinvestimentos, o Fundo poderd, inclusive, deter participagdes minoritarias, desde que
observadas as regras de governanga corporativa estabelecidas no Regulamento e na regulamentagdo em vigor. Neste sentido, o Gestor definiré se seré firmado
acordo de acionistas e/ou eventuais outros acordos com o objetivo de garantir uma atuagao conjunta e em bloco compreendendo o Fundo, os Cotistas e/ou
outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor que realizaram o Coinvestimento na respectiva Sociedade Alvo; e

iii. o Gestor avaliard e definird, a seu exclusivo critério, quando da apresentacao de propostas de investimento pelo Fundo nas Sociedades Alvo, as regras aplicaveis
aos Coinvestimentos, incluindo, mas nao se limitando, a (i) concessao de direito de preferéncia aos Cotistas para participacao no Coinvestimento; (ii) efetivacdo
de Coinvestimentos através de outros fundos de investimento geridos pelo Gestor; e (iii) definicdo sobre a necessidade de reunir os investidores que tenham
manifestado interesse em participar das oportunidades de Coinvestimento oferecidas pelo Gestor em referidos fundos.

2.4, Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais: O Fundo serd constituido por trés classes distintas de Cotas, a saber as Cotas Classe A, Cotas Classe B e,
em casos excepcionais e por tempo limitado, Cotas Classe C. Exceto pelos Cotistas titulares de Cotas Classe C, todos os Cotistas terdo o direito de comparecer as
assembleias gerais, sendo atribuido a cada Cota Classe A e Cota Classe B o direito a um voto nas assembleias gerais.

As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais do Patriménio Liquido do Fundo e terdo forma nominativa e escritural, nos termos do Artigo 19 da Instrucdo CVM 578.

As Cotas Classe A serdo negociadas no mercado secundario junto a B3, observados os requisitos previstos no Regulamento e nas leis e regulamentacdes aplicaveis.
Ademais, as Cotas Classe A e as Cotas Classe B outorgardo aos seus titulares exatamente os mesmos direitos e obriga¢des sendo a Unica excecao referente ao
pagamento da Taxa de Gestdo, que néo serd devido pelos Cotistas detentores das Cotas Classe B.

As Cotas Classe B serao destinadas exclusivamente ao Gestor e/ou as Partes Relacionadas do Gestor, a serem subscritas e integralizadas pelo Gestor e/ou as Partes
Relacionadas do Gestor a partir de parcela dos recursos pagos a titulo de Taxa de Gestao, nos termos previstos na Se¢do “8.7. Remuneracdo do Gestor” do Prospecto
Preliminar, e serdo emitidas mediante ato do Administrador, por meio de oferta publica com esfor¢os restritos destinada exclusivamente ao Gestor e/ou as Partes
Relacionadas do Gestor contra o Capital Autorizado, sem a necessidade de realizacao de assembleia geral de Cotistas.

O Gestor e/ou as Partes Relacionadas do Gestor estardo impedidos de vender ou de outra forma transferir as Cotas Classe B que vierem a subscrever nos termos
previstos acima durante o Periodo de Lockup, excetuado os casos de sucessédo decorrentes de reorganizagao societaria, sucessao universal e partilha de bens nos
termos previstos na legislacao aplicdvel do Gestor e/ou das Partes Relacionadas do Gestor, conforme aplicavel, ou no caso da destituicao do Gestor realizada por meio
da Assembleia Geral.

Encerrado o Periodo de Lockup, ou no caso da destituicdo do Gestor, o Gestor e/ou as Partes Relacionadas do Gestor estaréo livres para vender ou de outra forma
transferir as Cotas Classe B que vierem a subscrever desde que, anteriormente a tal venda ou outra forma de transferéncia realizem a conversao das Cotas Classe B a
serem vendidas ou de outra forma transferidas em Cotas Classe A, nos termos abaixo.

A qualguer momento apds o Periodo de Lockup, as Cotas Classe B poderao ser convertidas em Cotas Classe A, a exclusivo critério do Gestor e/ou das Partes
Relacionadas do Gestor titulares de Cotas Classe B, conforme aplicavel, mediante envio de notificacdo ao Administrador neste sentido. No caso de converséo das
Cotas Classe B, a relagéo de troca entre as Cotas Classe B para Cotas Classe A serd realizada com base na seguinte formula:

NCA =NCB X (VPB /VPA)
Onde:
NCA: Numero de Cotas Classe A a serem atribufdas ao Gestor e/ou as Partes Relacionadas do Gestor como resultado da conversao.
NCB: Numero de Cotas Classe B detidas pelo Gestor e/ou Partes Relacionadas do Gestor, conforme aplicével.
VPA: Valor patrimonial das Cotas Classe A, apurado pelo Administrador.
VPB: Valor patrimonial das Cotas Classe B, apurado pelo Administrador.

A conversao de Cotas Classe B em Cotas Classe A serd realizada automaticamente e imediatamente pelo Administrador, conforme notificacédo enviada pelo Gestor
e/ou pela respectiva parte relacionada, conforme o caso, sem a necessidade de realizagédo de assembleia geral de Cotistas. Para fins de esclarecimento, a conversao
de Cotas Classe B em Cotas Classe A ndo caracterizard nova oferta de Cotas, sem qualquer direito de preferéncia pelos titulares de Cotas Classe A. Considerando que
as Cotas Classe A serdo admitidas a negociacdo na B3 e, por conta de questdes operacionais, ndo sao admitidas Cotas Classe A fracionadas, eventual fracdo de Cota
Classe A atribuida ao Gestor e/ou as Partes Relacionadas do Gestor como resultado da conversao das Cotas Classe B serd tratada como sobra e desconsiderada para
todos os fins.

As Cotas Classe B deverao representar, no maximo, 5% (cinco por cento) da quantidade de Cotas emitidas pelo Fundo. Caso esse percentual seja excedido, o Gestor
deverd, obrigatoriamente, converter, ao menos, a quantidade de Cotas Classe B em Cotas Classe A, nos termos acima indicados, de forma cumprir a obrigagdo
anteriormente indicada. Ademais, as Cotas Classe C serdo destinadas exclusivamente a operacionalizacao de amortizacao integral de Cotistas que superem o limite
maximo previsto na Se¢do "7.6. Limite Méaximo por Cotista” do Prospecto Preliminar.

Os Cotistas, independentemente de terem adquirido suas Cotas em ofertas publicas primarias ou secundéarias ou no mercado secundério, ao se tornarem Cotistas do
Fundo estaréo obrigados a observar todos os termos e condi¢des do Regulamento, incluindo, mas nao se limitando a, as regras de conversao compulséria de Cotas
Classe A em Cotas Classe C e sua amortizagdo compulsoria, nos termos previstos no Regulamento.
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2.5.Taxa de Administragcao: Em decorréncia da prestacao dos servicos de administragdo, custédia, tesouraria, controladoria e escrituracao das Cotas Classe A, Cotas
Classe B e Cotas Classe C do Fundo, conforme aplicdvel, o Fundo pagard Taxa de Administracao anual cobrada com base na tabela abaixo de forma escalonada sob
o Patriménio Liquido do Fundo para todos os servicos em conjunto, e que sera provisionada diariamente, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, e
paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a sua vigéncia, , nos termos do Regulamento (“Taxa de Administragao”):

PATRIMONIO LIQUIDO ALIQUOTA

Até RS 500.000.000,00 0,12%

De R$ 500.000.000,01 a R$ 600.000.000,00 0,11%
De R$ 600.000.000,01 a R$ 700.000.000,00 0,10%
De R$ 700.000.000,01 a R$ 800.000.000,00 0,09%
Acima de R$ 800.000.000,01 0,08%

A remuneracao minima mensal sera de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), caso o calculo da Taxa de Administracao nos termos acima resulte em valor inferior. Esse
valor serd atualizado anualmente pelo Indice de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica-IBGE.

Pelos servigos prestados ao Fundo, o Custodiante fard jus a uma remuneracao ja incluida na Taxa de Administragdo, até o limite de 0,005% (cinco milésimos por cento)
2o ano sobre o Patriménio Liquido, devendo esta ser paga pelo Fundo, nos termos acima. A Taxa de Administragdo néo engloba os pagamentos devidos ao Gestor,
conforme definidos na subsecédo 2.6 abaixo, e ndo inclui valores correspondentes aos demais encargos do Fundo, os quais serdo debitados do Fundo de acordo com
o disposto no Regulamento e na regulamentagao vigente.

2.6. Remuneracao do Gestor: Em decorréncia da prestacao dos servigos de gestao, serd cobrada dos Cotistas Classe A uma Taxa de Gestéo calculada sobre o valor de
mercado do Fundo, calculado pelo Administrador por meio da multiplicagao da totalidade de Cotas Classe A pelo valor de mercado das Cotas Classe A, considerando
o preco de fechamento do Dia Util anterior, informado pela B3 (“Valor de Mercado”), paga ao Gestor, conforme previsto abaixo:

Durante os primeiros 36 (trinta e seis) meses contados da data de inicio do Fundo a Taxa de Gestao serd equivalente a 1,5% (um e meio por cento) ao ano sobre o Valor
de Mercado, e serd paga da seguinte forma: (i) 1% (um por cento) serd pago em moeda corrente, sem qualquer restricdo de uso pelo Gestor até o 5° (quinto) dia Util do
més subsequente; e (ii) 0,5% (meio por cento) serd pago em moeda corrente a cada 6 (seis) meses até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao fim do semestre
e, neste caso, o Gestor e/ou as Partes Relacionadas do Gestor deverdo utilizar a totalidade desses recursos, liquidos de impostos, para subscrever e integralizar Cotas
Classe B em até 10 (dez) dias Uteis contados do pagamento da Taxa de Gestao ao Gestor, nos termos previstos no Regulamento.

Caso o Gestor e/ou as Partes Relacionadas do Gestor ndo subscrevam e integralizem as Cotas Classe B no prazo previsto no paragrafo acima, fica estabelecido que
0 pagamento subsequente da Taxa de Gestao prevista no item “(ii)" do paragrafo acima ndo serd paga ao Gestor até que seja efetivada a subscricéo e integralizagéo
das Cotas Classe B referentes ao pagamento da Taxa de Gestao anterior, sendo certo que, mediante a realizagdo da integralizagao das Cotas Classe B pelo Gestor e/ou
pelas Partes Relacionadas do Gestor, a parcela da Taxa de Gestao nao paga devera ser integralmente transferida ao Gestor pelo Administrador. Adicionalmente, o valor
total a ser integralizado em atraso pelo Gestor serd acrescido de multa de 2% (dois por cento) e juros mensais de 1% (um por cento), ambos calculados sobre o valor
total de Cotas Classe B que deveria ter sido subscrito e integralizado.

A partir do 37 (trigésimo sétimo) més contado da data de inicio do Fundo, a Taxa de Gestdo serd equivalente a 2,0% (dois por cento) ao ano sobre o Valor de Mercado
e serd paga da sequinte forma: (i) 1,5% (um e meio por cento) serd pago em moeda corrente, sem qualquer restricdo de uso pelo Gestor até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente; e (ii) 0,5% (meio por cento) serd pago em moeda corrente a cada 6 (seis) meses até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao fim do semestre
e, neste caso, o Gestor e/ou as Partes Relacionadas do Gestor deverdo utilizar a totalidade desses recursos, liquidos de impostos, para subscrever e integralizar Cotas
Classe B em até 10 (dez) dias Uteis contados do pagamento da Taxa de Gest&o ao Gestor, nos termos previstos no Regulamento .

Em caso de destituicdo sem Justa Causa do Gestor, o Fundo deverd pagar para o Gestor, como taxa de administragao extraordinaria, a Multa de Destituicao. A Multa
de Destituicdo serd calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas funcdes e devida na data da efetiva substituicao.

2.7. Taxa de Custddia: Pelos servicos prestados ao Fundo, o Custodiante fard jus a uma remuneracao jé incluida na Taxa de Administracéo, até o limite de 0,005%
(cinco milésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido, devendo esta ser paga pelo Fundo, nos termos do artigo 24 do Regulamento.

2.8. Outras Taxas: O Fundo nao terd taxa de performance nem taxa de saida. A cada emissdo, o Fundo poderd, a exclusivo critério do Administrador em conjunto com
o Gestor, cobrar taxa de ingresso, a qual sera paga pelos subscritores das novas Cotas Classe A no ato da subscricao primaria das Cotas Classe A, conforme estabelecido
em cada emissao.

2.9. Amortizagéo e resgate das Cotas: O Gestor fard uma gestao de caixa ativa do Fundo, com vistas a distribuicoes anuais aos Cotistas, de forma a manter a
homogeneidade e periodicidade na distribuicao de recursos, observadas as regras de enquadramento da carteira do Fundo e o disposto abaixo.

Os Cotistas poderao receber parcela do valor de suas Cotas, sem reducdo do seu nimero, a titulo de amortizagdo das Cotas, a critério do Gestor. Aamortizacdo das Cotas
Classe A do Fundo deverd observar os procedimentos operacionais da B3. A amortizacdo de Cotas do Fundo (incluindo recursos decorrentes de desinvestimentos,
liquido de despesas e reservas do Fundo) deverd ser realizada conforme orientacéo do Gestor.

Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizagao em igualdade de condigdes, observado o disposto no Regulamento, e qualquer amortizagao e distribuicdo de
recursos financeiros liquidos deverd ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas.

O Gestor devera considerar os Encargos do Fundo anuais para realizar as distribuicoes de forma a manter fluxo de caixa para fazer frente a tais despesas durante todo
0 exercicio social.

Fardo jus a tal distribuicdo os Cotistas titulares de Cotas Classe A no fechamento do referido 3° pregdo subsequente, para pagamento conforme os procedimentos
abaixo descritos.
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Na liquidacdo total ou parcial dos investimentos, o Gestor poderd, a seu critério, reter parte ou a totalidade dos recursos para o seu reinvestimento durante o Periodo
de Investimento, e, apds término deste periodo, o Gestor devera instruir o Administrador a proceder com a amortizagdo de Cotas no valor total dos recursos obtidos
com tal liquidacéo.

Os dividendos, reducdes de capital ou juros sobre capital préprio distribuidos pelas Sociedades Alvo das quais o Fundo seja acionista, assim como quaisquer outros
valores recebidos em decorréncia de seus investimentos em tais Sociedades Alvo, poderao ser reinvestidos durante o Periodo de Investimento, a critério do Gestor,
e, apds término deste periodo, deverdo ser destinados a amortizacdo de Cotas. Sem prejuizo do disposto acima, o Gestor podera determinar a retengao de valores a
serem distribuidos para fazer frente aos Encargos do Fundo.

As amortizacdes de Cotas Classe A serdo pagas através dos mecanismos operacionalizados pela B3. Sem prejuizo do disposto neste item, o Fundo poderad distribuir,
e os Cotistas terdo o direito de receber, quaisquer bens ou direitos do Fundo para efeito de amortizacdes de Cotas nos casos de liquidacdo antecipada do Fundo e
nas demais hipdteses previstas no Regulamento. Tendo em vista a natureza do Fundo, ndo haverd resgate de Cotas a qualquer tempo. O resgate das Cotas Classe A e
Cotas Classe B somente poderé ser feito na data de liquidagcdo do Fundo e segundo os procedimentos previstos no Regulamento.

2.10. Capital Autorizado: O Administrador poderd, mediante simples delibera¢do, emitir novas Cotas Classe A e Cotas Classe B, sem necessidade de aprovacao em
Assembleia Geral, desde que dentro do limite do capital autorizado de R$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais). Emissdo de novas Cotas Classe A ou Cotas Classe B
acima desse valor deverdo ser aprovadas pela Assembleia Geral.

PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

3.1. Administracao: O Fundo é administrado pela MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA, sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n° 501, Torre Pao de Acucar, 6° andar, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 05.230.601/0001-04, devidamente autorizado pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios por meio do Oficio ne 1120/CYM/SIN/GAIN, de 08 de novembro de 2019.

3.2. Gestdo: O Fundo tem sua carteira gerida pela BRZ INVESTIMENTOS LTDA., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Leopoldo
Couto de Magalhdes Jr, n° 758, Conjunto 52, CEP 04.542-000, inscrita no CNPJ sob o n° 02.888.152/0001-06, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio
profissional de administracéo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, conforme o Ato Declaratério ne 7.490, de 11 de novembro de 2003.

3.3. Custddia: O servico de custddia dos ativos integrantes da carteira, tesouraria e controladoria serd prestado pelo BANCO MODAL S.A., instituicao financeira
constituida sob a forma de sociedade andnima, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar - parte,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 30.723.886/0001-62.

3.4. Distribuicao das Cotas: A Oferta serd conduzida pelos Coordenadores, acima qualificados, na qualidade de instituicdes intermediarias, bem como pelas
Instituicdes Consorciadas, sob regime de melhores esforcos, em condicdes que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta.

3.5. Escrituracgao: O servico de escrituracdo das Cotas serd prestado pela BANCO MODAL S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, ne 501, Torre Pao de Aglcar, 5° andar - parte, Botafogo, inscrita no CNPJ sob o n° 30.723.886/0001-62.

CRONOGRAMA INDICATIVO DE ETAPAS DA OFERTA

Segue abaixo um cronograma indicativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos:

m EVENTOS DATA PREVISTA"
1

Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVYM 07/11/2019
2. Oficio de Exigéncias da CVM referente ao Pedido de Registro da Oferta 09/12/2019
3 D!spon!b!l{zagzio do Aviso ao Merc:':ldg 16/12/2019
Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar
4 Inicio das a,presentagoes-de roadshow para ‘pc?tenoaw investidores 16/12/2019
Data do Inicio do Procedimento de Bookbuilding
5. Inicio do Periodo de Reserva 20/12/2019
6 Registro da Oferta pela CVM 24/01/2020
7. Encerramento do Periodo de Reserva 30/01/2020
Data de Encerramento do Procedimento de Bookbuilding
8. Fixacao do Preco de Subscricao 31/01/2020
Aprovagao do Preco de Subscricao
Divulgagdo do Anuncio de Inicio
S Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo OE 0PI
10. Data de Liquidagdo 05/02/2020
11. Divulgagao do Anuncio de Encerramento 06/02/2020

™ As datas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracées, suspensoes, prorrogacées, antecipagdes e atrasos, sem aviso prévio,
a critério dos Coordenadores, mediante solicitacdo da CVM. Qualquer modificacGo no cronograma da distribuicdo deverd ser comunicada a CVM e poderd ser
analisada como Modificagdo da Oferta, sequindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400. Ainda, caso ocorram alteragées das circunstancias, revogagdo
ou modificagdo da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. A revogagao, suspensdo, o cancelamento ou qualquer modificagdo na Oferta serd imediatamente
divulgado nas pdginas da rede mundial de computadores dos Coordenadores, do Administrador, da B3 e da CVM, veiculos também utilizados para disponibilizagéo do
Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugéo CVM 400.
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5. OUTRAS INFORMACOES /
——

A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O
INVESTIMENTO NAS COTAS CLASSE A NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE: (1) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE
DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIAGCOES DAS COTAS CLASSE A NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (I1) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS
DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGAO TEM A FORMA DE
CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, OS SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM
ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO
NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES.

AS COTAS NAO FORAM NEM SERAO REGISTRADAS NOS TERMOS DO SECURITIES ACT. ASSIM, AS COTAS CLASSE A NAO PODERAO SER OFERTADAS OU DISTRIBUIDAS,
DIRETA OU INDIRETAMENTE (I) NOS EUA; (Il) A QUALQUER PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON OU EM BENEFICIO DE UMA PESSOA CONSIDERADA UMA US
PERSON, CONFORME DEFINIDO NA REGULATION S DO SECURITIES ACT; OU (Ill) A QUAISQUER TERCEIROS, PARA REVENDA OU REDISTRIBUICAO, DIRETA OU INDIRETA,
NOS EUA OU A UMA PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON, EXCETO NOS TERMOS DE UMA ISENCAO AOS REQUISITOS DE REGISTRO DO SECURITIES ACT OU
MEDIANTE ATENDIMENTO AO SECURITIES ACT E QUAISQUER OUTRAS LEIS E REGULAMENTACOES APLICAVEIS DOS EUA.

Para esclarecimentos adicionais a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencdo de cépias do Regulamento e do Prospecto Preliminar, os interessados
deveréo dirigir-se a CVM, a sede dos Coordenadores, a sede do Administrador ou a sede da B3, nos enderecos indicados abaixo, ou, ainda, acessar as respectivas
paginas mantidas por cada um na rede mundial de computadores (websites), conforme indicados abaixo, sendo que o Regulamento e o Prospecto Preliminar se
encontram a disposicao dos investidores na CVM para consulta e reproducdo apenas.

- CVM
Rio de Janeiro
Rua Sete de Setembro, n° 111, 2°, 3°, 5%, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares, CEP 20050-901 Centro, Rio de Janeiro - RJ, Brasil
Telefone: (21) 3554-8686
Séo Paulo
Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, CEP 01333-010, Bela Vista, Sao Paulo - SP, Brasil
Telefone: (11) 2146-2000
Website: www.cvm.gov.br (acessar “Central de Sistemas’, clicar em “Ofertas Publicas’, clicar em “Ofertas de Distribuicdo’, em seguida em “Ofertas em Andlise’,
clicar em “Quotas de FIP/FIC-FIP’, clicar em “BRZ Infra Portos Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura’, e, entéo, localizar o documento
desejado).

. Coordenador Lider
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 25° ao 30° andar, CEP 04543-907, Sao Paulo - SP
At.: Departamento Mercado de Capitais e Departamento Juridico
E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br
Telefone: +55 (11) 4871-4378
Website: https://institucional.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx (neste website, acessar “BRZ Infra Portos FIP - Oferta Publica das Cotas Classe A
da 12 Emisséo do BRZ Infra Portos Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura”; e entéo, clicar em "Aviso ao Mercado’, "Anuincio de Inicio’,"Prospecto
Preliminar” ou “Prospecto Definitivo’, "Anuncio de Encerramento” ou a opcao desejada).

«  BBINVESTIMENTOS
BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A.
Rua Senador Dantas, n° 105, 37° andar, CEP 20031-923, Rio de Janeiro - RJ
At.: Jodo Carlos dos Santos Telles
E-mail: jctelles@bb.com.br
Telefone: +55 (21) 3808-3625
Website: http://www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, em “Ofertas em Andamento’, acessar “BRZ Infra Portos Fundo de Investimento em Participagdes
em Infraestrutura”e depois clicar nos links disponiveis dos avisos e antncios da Oferta).

. Instituicoes Consorciadas
Informacdes adicionais sobre as Instituicbes Consorciadas podem ser obtidas nas dependéncias das Instituicbes Consorciadas e/ou na
pagina da rede mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).

. Administrador
MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA.
Praia de Botafogo, n° 501, Torre Pao de Agucar, 6° andar (parte), CEP 22250-040, Botafogo, Rio de Janeiro - RJ
At.: Fundos Especiais
E-mail: fundosespeciais@modal.com.br
Telefone: +55 (21) 3223-7700
Website: https://www.modalassetcom.br (neste website, acessar "Fundos de Investimento”localizado na parte superior da pagina inicial; em seguida acessar
“Ofertas ICYM 400" e buscar o BRZ Infra Portos Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura; e entdo clicar em “Aviso ao Mercado’, "Anuincio de
Inicio’, “Prospecto Preliminar” ou “Prospecto Definitivo’,“Anuncio de Encerramento” ou a opgao desejada).
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+ B3
Praca Antonio Prado, n° 48, CEP 01010-901, Centro, S&o Paulo - SP, Brasil
Telefone: (11) 2565-4000
Website: www.b3.com.br, acessar > Produtos e Servigos > Solucoes para Emissores > Ofertas publicas / Saiba mais > Ofertas em andamento > Fundos > “BRZ

Infra Portos Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura - 12 emisséo”e, entdo, localizar o documento requerido.

Tendo em vista a possibilidade de veiculacdo de matérias na midia, independentemente da anuéncia dos participantes da Oferta, sobre o Fundo,
o Administrador, o Gestor e a Oferta, os Coordenadores alertam os investidores que estes deverdo basear suas decisdes de investimento Unica e exclusivamente nas
informacdes constantes do Prospecto Preliminar, do Prospecto Definitivo e do Regulamento.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE AVISO AO MERCADO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO E COM O PROSPECTO PRELIMINAR, POREM NAO
0OS SUBSTITUEM. AO POTENCIAL INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA COMPLETA E CUIDADOSA DO REGULAMENTO E DO PROSPECTO PRELIMINAR ANTES
DE APLICAR SEUS RECURSOS NO FUNDO, COM ESPECIAL ATENGAO AS INFORMAGOES QUE TRATAM DO OBJETIVO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO,
DA COMPOSICAO DA CARTEIRA E DAS DISPOSICOES DO PROSPECTO PRELIMINAR QUE TRATAM SOBRE OS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO, A OFERTA E,
CONSEQUENTEMENTE, O INVESTIDOR ESTAO SUJEITOS.

AS INFORMACOES CONSTANTES DO PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SUJEITAS A ANALISE POR PARTE DA CVM E A COMPLEMENTAGOES E ALTERACOES. O
PROSPECTO DEFINITIVO QUE DETALHA AS INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA E AO FUNDO, SERA COLOCADO A DISPOSICAO DOS INVESTIDORES NOS
LOCAIS REFERIDOS ACIMA, A PARTIR DA DATA DE INICIO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE COTAS CLASSE A.

O INVESTIMENTO NO FUNDO SUJEITA O INVESTIDOR A RISCOS, CONFORME DESCRITO NA SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO PRELIMINAR.
AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO
DE POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. ALEM DISSO, A RENTABILIDADE QUE VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDO NAO
REPRESENTARA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA PARA O INVESTIDOR.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO GESTOR, DOS COORDENADORES OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU,
AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, DA ABVCAP OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS
OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE SEU OBJETIVO OU DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, OU,
AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, TAMPOUCO FAZ JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

A Oferta terd inicio na data de divulgacao do Anuncio de [nicio de Distribuicéo.
LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGCAO “FATORES DE RISCO”.

Rio de Janeiro, 13 de dezembro de 2019

‘== Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA
de Regulagdo e Melhores Praticas para os Fundos de

X
abvcap ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento

em Empresas Emergentes.

COORDENADOR LIDER

{e, INnvestimentos

COORDENADOR GESTOR
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