AVISO AO MERCADO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DOS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS
DO AGRONEGOCIO DA 12 (PRIMEIRA), 28 (SEGUNDA) E 32 (TERCEIRA)
SERIES DA 982 (NONAGESIMA OITAVA) EMISSAO DA

virgo

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO

CNPJ/ME n° 08.769.451/0001-08
Companhia Aberta - CVM n° 20.818
Rua Tabapu4, n° 1.123, 21° andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04533-004, Séo Paulo - SP

no montante total de, inicialmente,

R$1.000.000.000,00

(um bilhado de reais)

Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos pela

IBS)

JBS S.A.

CNPJ/ME n° 02.916.265/0001-60
Companhia Aberta - CVM n° 20.575
Avenida Marginal Direita do Tieté, n® 500, 3° andar, Sao Paulo - SP, CEP 05118-100

Caodigo ISIN dos CRA 12 SERIE: BRIMWLCRA3R7

Cédigo ISIN dos CRA 22 SERIE: BRIMWLCRA3S5

Cédigo ISIN dos CRA 32 SERIE: BRIMWLCRA3T3
Classificag@o de risco preliminar da emissdo dos CRA realizada pela Fitch Ratings Brasil Ltda.: “AAA(exp)sf(bra)"*
*Esta classificagéo foi realizada em 27 de margo de 2022, estando as caracteristicas deste papel sujeitas a alteragoes.

A VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, sociedade por agdes com registro de emissor de valores mobilidrios perante a Comissdo
de Valores Mobilidrios (“CVM”) sob o n° 20.818, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Tabapud, n° 1.123,
21° andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04533-004, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia
(“CNPJ/ME”) sob o n° 08.769.451/0001-08, (“Emissora” ou “Securitizadora”), em conjunto com a XP INVESTIMENTOS CORRETORA
DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuigao de valores mobiliarios,
com endereco na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar,
CEP 04543-010, inscrita no CNPJ/ME sob 0 n° 02.332.886/0011-78, na qualidade de instituigdo intermediaria lider (“XP” ou “Coordenador
Lider”), o BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A,, instituigdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, n® 105, 37° andar, Centro, CEP 20031-204, inscrita no
CNPJ/ME sob 0 n°24.933.830/0001-30 (“BB-BI"), e 0 BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituigdo financeira integrante do sistema de
distribuicédo de valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n° 2.041, bloco A, Vila Olimpia, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 90.400.888/0001-42 (“Santander” e, em conjunto com o
Coordenador Lider e o BB-BI, os “Coordenadores”), comunicam, nos termos do artigo 53 e 54-A da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”), que foi requerido perante a CVM, em 02 de fevereiro de 2022, o registro da
distribuigdo publica dos certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira), 22 (segunda) e 32 (terceira) séries da 982 (nonagésima
oitava) emisséo de CRA da Emissora (“CRA 12 Série”, “CRA 22 Série” e “CRA 32 Série” respectivamente e, conjuntamente, os “CRA”)
para distribuigdo publica, sob o regime de melhores esforgos de colocagao, de, inicialmente, 1.000.000,00 (um milhdo) de CRA, todos
nominativos e escriturais, com valor nominal, em 15 de abril de 2022 (“Data de Emissdo”), de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal
Unitario”), perfazendo o montante total de, inicialmente, R§1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais), podendo tal montante ser (i) acrescido,
de comum acordo entre os Coordenadores e a JBS S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n® 02.916.265/0001-60 (“JBS” ou “Devedora”), em
até 20% (vinte por cento) dos CRA inicialmente ofertados, de acordo com a demanda dos investidores em decorréncia do exercicio total
ou parcial da Opgé&o de Lote Adicional (conforme abaixo definido), nos termos dos artigos 14, pardgrafo 2°, e 24 da Instrugdo CVM 400;
e (i) diminuido em virtude da Distribuigdo Parcial (conforme definida abaixo), observada a distribuigdo do montante minimo de 500.000
(quinhentos mil) CRA (“Montante Minimo” e “Oferta”, respectivamente), sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM
ou de modificagao dos termos da Emisséo e da Oferta, a ser realizada em conformidade com a Instrugdo CVM 400 e com a Instrugéo da
CVM n° 600, de 01 de agosto de 2018, conforme alterada (“Instrugdo CVM 600" e “Oferta’, respectivamente), sendo os CRA lastreados
em direitos creditérios do agronegdcio devidos pela Devedora (“Emissao”). A oferta dos CRA oriundos do eventual exercicio de Opgéo
de Lote Adicional serd conduzida pelos Coordenadores sob o regime de melhores esforgos de colocagdo. Os termos e condi¢des da
Emissdo e da Oferta séo estabelecidos no “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio da 12 (primeira), 22 (segunda) e
34 (terceira) Séries da 982 (nonagésima oitava) Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Virgo Companhia de Securitizagéo,
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Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela JBS S.A.” (“Termo de Securitizagado”), celebrado, em 22 de margo de
2022, entre a Emissora e a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada,
atuando por sua filial, localizada na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 466, Bloco B, sala 1.401,
CEP 04534-002, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 15.227.994/0004-01, na qualidade de agente fiducidrio dos CRA (“Agente Fiduciario”).

1. DEFINICOES

1.1. Os termos iniciados em letra maitscula e utilizados neste ‘Aviso ao Mercado da Oferta Publica de Distribuigdo dos Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da 12 (Primeira), 22 (Segunda) e 32 (Terceira) Séries da 982 (nonagésima oitava) Emisséo da Virgo Companhia
de Securitizagdo, Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio devidos pela JBS S.A.” (“Aviso ao Mercado”), que ndo estejam aqui
definidos, tém o significado a eles atribuido no Termo de Securitizagéo ou no “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo dos
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 (Primeira), 22 (Segunda) e 32 (Terceira) Séries da 982 (nonagésima oitava) Emissé&o da
Virgo Companhia de Securitizagdo” (“Prospecto Preliminar”) disponiveis nos enderegos indicados no item 9 abaixo.

2. APROVACOES SOCIETARIAS

2.1. A Emisséo e a Oferta dos CRA, dentre outros, foram aprovadas em Reunigo do Conselho de Administragéo da Emissora, realizada
em 04 de margo de 2021, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) em 15 de abril de 2021,
sob o n® 170.414/21-8, publicada no jornal “O Dia” ("Jornal’) e no Didrio Oficial do Estado de S&o Paulo (“DOESP”) em 29 de abril
de 2021, por meio da qual foi autorizado o limite global de RS 80.000.000.000,00 (oitenta bilhdes de reais), em uma ou mais séries,
de certificados de recebiveis imobilidrios e de certificados de recebiveis do agronegdcio, sendo que, até a presente data, a Emissora
j& emitiu certificados de recebiveis imobilidrios e de certificados de recebiveis do agronegécio (inclusive ja considerando os CRA
objeto desta Emissao), no valor correspondente a RS 39.775.984.459,00 (trinta e nove bilhdes e setecentos e setenta e cinco milhdes
e novecentos e oitenta e quatro mil e quatrocentos e cinquenta e nove reais), ndo tendo, portanto, atingido o limite estabelecido
(“RCA Original da Emissora”), a qual foi rerratificada por meio da Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora realizada
em 10 de margo de 2022, cuja ata sera arquivada na JUCESP e apds deferimento do registro, publicada no Jornal e no DOESP
(“Rerratificagdo RCA da Emissora” e, em conjunto com RCA Original da Emissora, “RCA da Emissora”).

2.2. A emisséo das Debéntures, a Emissdo, a Oferta e a assinatura dos demais documentos relacionados a Oferta de que seja
parte foram aprovados com base nas deliberagdes tomadas em Reunido do Conselho de Administragdo da Devedora, realizada
em 22 de margo de 2022, cuja ata sera arquivada perante a JUCESP, e que sera publicada no jornal “Valor Econémico” e divulgada
simultaneamente na integra na pagina do jornal "Valor Econdmico" na rede mundial de computadores, nos termos do 289, inciso |,
da Lein® 6.404, de 15 de novembro de 1976 (“Lei das Sociedades por Agdes”).

3. INFORMACOES SOBRE 0S DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO QUE
LASTREARAO OS CRA

3.1. Os CRA terdo como lastro os direitos creditérios do agronegdcio representados pelas debéntures simples, ndo conversiveis em
agOes, da espécie quirograféria, em até 3 (trés) séries, da 82 (oitava) emissdo da Devedora, emitidas nos termos “Instrumento Particular de
Escritura da 82 (oitava) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirograféria, em até 3 (trés) Séries, para
Colocagao Privada, da JBS S.A”, celebrado em 22 de margo de 2022, entre a Devedora, a Emissora e o Agente Fiduciario, na qualidade de
interveniente anuente (“Debéntures” e “Escritura de Emissao”, respectivamente). Os direitos creditérios do agronegécio representados
pelas Debéntures da 12 (primeira) série serdo utilizados como lastro dos CRA 12 Série (“Direitos Creditérios do Agronegdcio 12 Série”),
os direitos creditérios do agronegécio representados pelas Debéntures da 22 (segunda) série serdo utilizados como lastro dos CRA 22
Série (“Direitos Creditérios do Agronegdcio 22 Série”), e os direitos creditérios do agronegdcio representados pelas Debéntures da 32
(terceira) série serdo utilizados como lastro dos CRA 32 Série (“Direitos Creditorios do Agronegdcio 32 Série” e, em conjunto com os
Direitos Creditérios do Agronegdcio 12 Série e os Direitos Creditérios do Agronegdcio 22 Série, “Direitos Creditérios do Agronegdcio”).
As Debéntures serao subscritas e integralizadas pela Emissora, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
sera comprovada pelo “extrato de conta de depdsito” emitido pelo escriturador das Debéntures.

4, SUMARIO DA OFERTA

4.1. Apresentamos a seguir um sumario da Oferta, o qual ndo contém todas as informagdes que um potencial investidor deve considerar
antes de decidir investir nos CRA. Para uma melhor compreenséo da Oferta, o potencial investidor deve ler cuidadosa e atentamente todo
este Aviso ao Mercado e o Prospecto Preliminar, disponivel pelos meios indicados neste Aviso ao Mercado, em especial as informagdes
contidas na Secao “Fatores de Risco’ do Prospecto Preliminar, bem como as demonstragdes financeiras da Emissora e da Devedora e
respectivas notas explicativas, incorporadas por referéncia e/ou anexas ao Prospecto Preliminar.

Securitizadora A Virgo Companhia de Securitizagéo, acima qualificada.

Coordenador Lider A XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A., acima qualificada.
Coordenadores 0 Coordenador Lider em conjunto com o BB-Bl e o Santander, acima qualificados.

Participantes Especiais As Instituigdes financeiras autorizadas a atuar no mercado de capitais brasileiro, que poderéo ser

convidadas pelos Coordenadores para participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens,
nos termos dos respectivos Contratos de Adesao por estas celebrados.
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Instituicdes Participantes Os Coordenadores e os Participantes Especiais (se houver), quando referidos em conjunto.
da Oferta

Agente Fiduciario A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., acima qualificada.

Agente Liquidante AVortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., sociedade limitada com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215 - 4° Andar, Pinheiros, CEP 05425-020,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 22.610.500/0001-88, contratada pela Emissora para operacionalizar
0 pagamento e a liquidagédo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA
executados por meio dos sistemas da B3, conforme o caso.

Escriturador A Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., acima qualificada, responsavel pela
escrituragao dos CRA nos termos do Contrato de Escrituragéo e de Agente Liquidante.

Agéncia de Classificagéo A Fitch Ratings Brasil Ltda., agéncia classificadora de risco especializada, por sua filial na Cidade

de Risco de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Alameda Santos, n® 700, 7° andar, inscrita no CNPJ/ME sob
n°® 01.813.375/0002-14, foi contratada para classificagao de risco da Emissdo dos CRA e para a
revisao trimestral da classificagdo de risco durante toda a vigéncia dos CRA, tendo como base a data
de elaboragéo do primeiro relatério definitivo, nos termos do artigo 33, cumulado com o paragrafo
1° do artigo 40, da Instrugdo CVM 600.

Formador de Mercado A XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuigao de valores mobiliarios, com endereco na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar, CEP 04543-010, Sdo Paulo - SP, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 02.332.886/0011-78, contratada no ambito da Oferta, de comum acordo entre
os Coordenadores, a Emissora e a Devedora, para fins de inclusao de ordens de compra e de venda
dos CRA nos mercados em que estes sejam negociados.

Direitos Creditorios Todos e quaisquer direitos creditérios, principais e acessorios, devidos pela Devedora por forga das

do Agronegécio Debéntures, caracterizados como direitos creditorios do agronegdcio, nos termos do paragrafo 1°,
do artigo 23, da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076"), e do
artigo 3°, paragrafo 4°, inciso Il, da Instrugdo CVM 600, que comporéo o lastro dos CRA, aos quais
serao vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, por forga dos regimes fiduciarios constituidos
nos termos do Termo de Securitizagao, incluindo a totalidade dos respectivos acessorios, tais como
fluxo de pagamento, encargos moratérios, multas, penalidades, indenizagdes, despesas, custas,
honorarios, garantias e demais encargos contratuais e legais previstos na Escritura de Emisséo.

Lastro dos CRA Os CRA serdo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Numero das Séries A Emisséo sera a 982 (nonagésima oitava) emissdo de CRA da Emissora e serd realizada em até

e da Emissio 3 (trés) séries, sendo que a existéncia de cada série e a quantidade de CRA a ser alocada em cada
série serao definidas conforme resultado do Procedimento de Bookbuilding, por meio de sistema de
vasos comunicantes, observado o Montante Minimo.

De acordo com o sistema de vasos comunicantes, a quantidade de CRA emitida em cada uma das
séries sera abatida da quantidade total de CRA, sendo que o somatorio dos CRA 12 Série , dos CRA
22 Série e dos CRA 32 Série ndo excedera o Valor Total da Emissao, observada, ainda, a possibilidade
de exercicio total ou parcial da Opgéo de Lote Adicional. Os CRA serdo alocados entre as séries
conforme definicdo conjunta pelos Coordenadores e pela Devedora, levando em consideragao o
Direcionamento da Oferta (conforme abaixo definido).

Cédigo ISIN Para os CRA 12 Série: BRIMWLCRA3R7;
Para os CRA 22 Série: BRIMWLCRA3S5; e
Para os CRA 32 Série: BRIMWLCRA3T3.

Local e Data da A Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo que a data de emissdo dos CRA sera
Emissdo dos CRA 15 de abril de 2022.

Procedimento de Serd realizado procedimento de coleta de intengdes de investimento conduzido pelos Coordenadores,

Bookbuilding nos termos dos pardgrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, com
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, por meio do qual os Coordenadores
verificardo a demanda do mercado pelos CRA, bem como definirdo: (i) a taxa final da Remuneragéo
aplicével a cada uma das séries dos CRA; (ii) a quantidade de CRA a ser alocada em cada série
(incluindo exercicio total ou parcial da Opgéo de Lote Adicional); e (iii) quantidade de séries a ser
emitida na presente Emissé&o, se em série Unica, em 2 (duas) séries ou em 3 (trés) séries, conforme
o sistema de vasos comunicantes (“Procedimento de Bookbuilding”).

Nos termos do artigo 23, pardgrafo 1°, da Instrugdo CVM 400, os critérios objetivos que presidirdo
a fixagdo da Remuneragéo dos CRA 12 Série, da Remuneragao dos CRA 22 Série e da Remuneragao
dos CRA 32 Série, conforme o caso, sdo os seguintes: (i) foi estabelecida uma taxa maxima para
a Remuneracao dos CRA de cada Série no Termo de Securitizagdo, no Prospecto Preliminar e no
Aviso ao Mercadoj; (ii) no &mbito da Oferta Institucional, os Investidores Institucionais poderdo
indicar, nas respectivas intengdes de investimento e/ou nos Pedidos de Reserva, um percentual
minimo de Remuneragao dos CRA 12 Série, de Remuneragao dos CRA 22 Série e de Remuneragao
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dos CRA 32 Série, conforme o caso, observada a taxa maxima estabelecida para a Remuneragéo
dos CRA 12 Série, para a Remuneragao dos CRA 22 Série e para a Remuneragédo dos CRA 32 Série,
respectivamente; e (iii) serdo consideradas as intengdes de investimento e/ou os Pedidos de Reserva
realizados por Investidores Institucionais que indicarem a menor taxa para a Remuneragao dos CRA
12 Série, para a Remuneragao dos CRA 22 Série e para a Remuneragdo dos CRA 32 Série, conforme
0 caso, sendo que serao adicionadas as intengdes de investimento e/ou os Pedidos de Reserva
realizados por Investidores Institucionais que indicarem taxas superiores até que seja atingida a
taxa final da Remuneragdo dos CRA de cada série, que seréo as taxas fixadas com o Procedimento
de Bookbuilding.

Participardo do Procedimento de Bookbuilding para definicdo da Remuneragdo dos CRA
exclusivamente os Investidores Institucionais (conforme definigdo abaixo). Os Pedidos de Reserva
dos Investidores N&o Institucionais ndo serdo considerados no Procedimento de Bookbuilding para
fins da definicdo da taxa final da Remuneragao dos CRA.

Para fins de definicdo da Remuneragéo dos CRA 12 Série, nos termos da Resolugdo CMN n° 4.947
e do artigo 21, §9°, da Medida Provisodria 1.103, serao levadas em consideragado exclusivamente as
intengBes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais (i) ndo residentes no Brasil,
ou (ii) residentes no Brasil e considerados Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados.

Valor Total da Emissio Inicialmente, o Valor Total da Emisséo serd de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) na Data
de Emissdo, observado que o Valor Total da Emisséo podera ser (i) aumentado pela Emissora,
de comum acordo entre os Coordenadores e a Devedora, em até 20% (vinte por cento), nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, pardgrafo 2°, da Instrugdo CVM 400
(“Opgéao de Lote Adicional”); ou (ii) diminuido em virtude da Distribuigdo Parcial, desde que seja
atingido, ao menos a distribuigdo do Montante Minimo.

Quantidade de CRA Serdo emitidos, inicialmente, 1.000.000 (um milh&o) de CRA, podendo essa quantidade de CRA ser:
(i) aumentada pela Emissora, de comum acordo entre os Coordenadores e a Devedora, de acordo
com a demanda dos Investidores, em até 20% (vinte por cento) dos CRA inicialmente ofertados,
mediante exercicio total ou parcial da Opgéo de Lote Adicional; ou (ii) diminuida em virtude da
Distribui¢éo Parcial, observada a distribuigdo do Montante Minimo.

Periodo de Capitalizagio Observadas as caracteristicas dos CRA 12 Série, dos CRA 22 Série e dos CRA 32 Série, o intervalo
de tempo que se inicia (i) a partir da primeira Data de Integralizag&o (abaixo definido), inclusive, e
termina na respectiva primeira Data de Pagamento da Remuneragao, inclusive, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagao; e (ii) na respectiva Data de Pagamento da Remuneragéo imediatamente
anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizagao, e termina na respectiva Data de
Pagamento da Remuneragao do respectivo periodo, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede
o anterior sem solugao de continuidade, até a respectiva Data de Vencimento dos CRA, ou Resgate
Antecipado da totalidade dos CRA, conforme o caso.

Forma dos CRA Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural, sendo reconhecido como comprovante
de titularidade dos CRA o extrato emitido pela B3, para os CRA que estiverem custodiados
eletronicamente na B3. Adicionalmente, caso aplicavel, sera considerado comprovante, extrato
emitido pelo Escriturador, com base nas informagdes prestadas pela B3.

Registro e Negociagao Conforme definido no Prospecto Preliminar, os CRA serdo depositados: (i) para distribuigdo no
mercado primario por meio do MDA, sendo a distribuigéo liquidada financeiramente por meio
do sistema de compensagao e liquidagdo da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”); e
(i) para negociagédo no mercado secundario, por meio do CETIP21, em mercado de bolsa, sendo
que a liquidagéo financeira e a custddia eletronica dos CRA sera realizada por meio do sistema de
compensagao e liquidagéo da B3.

Data de Vencimento Observadas as hipoteses de Resgate Antecipado da totalidade dos CRA, a data de vencimento
serd (i) 15 de abril de 2027 para os CRA 12 Série; (ii) 15 de abril de 2032 para os CRA 22 Série;
e (iii) 15 de abril de 2037, para os CRA 32 Série .

Variag&o Cambial O Valor Nominal Unitéario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso dos
CRA 12 Série CRA 12 Série sera atualizado, a partir da primeira Data de Integralizagao, pela variagéo da
cotagdo da taxa de fechamento, para venda, do dolar comercial norte-americano (PTAX800),
disponivel no Sistema de Informagdes do Banco Central - SISBACEN, por meio do Sistema PTAX,
conforme divulgada na pagina do Banco Central na pagina da rede mundial de computadores -
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/historicocotacoes, na opgao "Cotagoes e Boletins
- CotagGes de fechamento de todas as moedas em uma data’, que sera utilizada com 4 (quatro)
casas decimais (“Taxa de Cambio”) calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis até a
liquidacéo integral dos CRA 12 Série, conforme férmula prevista no Termo de Securitizagdo, sendo
o produto da variagao incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série.
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Atualizagao Monetaria
CRA 22 Série

Atualizagao Monetaria
CRA 32 Série

Remuneracédo dos CRA

Remuneragao dos
CRA 12 Série

Remuneragao dos
CRA 22 Série

Remuneragao
dos CRA 32 Série

Pagamento da
Remuneragao

Amortizacao Programada
dos CRA 12 Série

Amortizacao Programada
dos CRA 22 Série

Amortizacao Programada
dos CRA 32 Série
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0 Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, dos CRA 22 Série sera
atualizado mensalmente, a partir da primeira Data de Integralizagao, pela variagdo acumulada do
IPCA, calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis até a liquidacdo integral dos CRA 22 Série,
conforme férmula prevista no Termo de Securitizag&o.

0 Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, dos CRA 32 Série sera
atualizado mensalmente, a partir da primeira Data de Integralizagao, pela variagdo acumulada do
IPCA, calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis até a liquidacdo integral dos CRA 32 Série,
conforme férmula prevista no Termo de Securitizagao.

A Remuneragéo dos CRA 12 Série, a Remuneragao dos CRA 22 Série e a Remuneragdo dos CRA
32 Série, quando referidas em conjunto.

A partir da primeira Data de Integralizagao, sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA
12 Série incidirao juros remuneratorios equivalentes a um determinado percentual ao ano, base
360 (trezentos e sessenta) dias corridos, linear, a ser definido, de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding e, em qualquer caso, limitado a 3,73% (trés inteiros e setenta e trés centésimos por
cento) ao ano, calculados conforme férmula prevista no Termo de Securitizagéo.

A partir da Data de Integralizagéo, sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA 22 Série ou
saldo Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA 22 Série, incidirao juros remuneratorios equivalentes
a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser
definido no Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitada a maior taxa entre: (i) a taxa
interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTNB), com vencimento
em 2030, conforme as taxas indicativas divulgadas pela Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA") em sua pagina na internet (www.anbima.com.br) no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de realizag&o do Procedimento de Bookbuilding,
acrescida exponencialmente de spread de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) ao
ano; e (i) 6,00% (seis inteiros por cento) ao ano, calculados conforme férmula prevista no Termo
de Securitizag&o.

A partir da Data de Integralizagdo, sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA 32 Série ou
saldo Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA 32 Série, incidirdo juros remuneratérios equivalentes
a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser
definido no Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitada a maior taxa entre: (i) a taxa
interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTNB), com vencimento
em 2035, conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pdagina na internet
(www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de realizagéo do
Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de spread de 0,85% (oitenta e cinco
centésimos por cento) ao ano; e (ii) 6,30% (seis inteiros e trinta centésimos por cento) ao ano,
calculados conforme férmula prevista no Termo de Securitizagao.

Os valores relativos a Remuneragdo dos CRA serdo pagos conforme cronograma constante no Termo
de Securitizacdo, sendo o primeiro pagamento em 15 de outubro de 2022 ou o primeiro Dia Util
subsequente, conforme o caso, e o Ultimo nas respectivas Datas de Vencimento dos CRA (inclusive),
ressalvadas as hipoteses de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, de Resgate Antecipado dos
CRA e/ou de Amortizacgdo Extraordinaria dos CRA, conforme previstas no Termo de Securitizagao,
observado que nao havera prioridade de pagamento de Remuneragdo dos CRA entre as Séries,
devendo todos os pagamentos serem realizados de forma pro rata entre as Séries

Né&o havera amortizagao programada dos CRA 12 Série, sendo o Valor Nominal Unitério Atualizado
dos CRA 12 Série sera integralmente amortizado na Data de Vencimento dos CRA 12 Série, qual
seja, em 15 de abril de 2027, ressalvadas as hipoteses de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
de Resgate Antecipado dos CRA e/ou de Amortizagao Extraordindria dos CRA.

Havera amortizagao programada dos CRA 22 Série, sendo o Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA 22 Série devido em 3 (trés) parcelas anuais, sendo que a primeira parcela deverd ser paga em
15 de abril de 2030, a segunda parcela em 15 de abril de 2031 e a ultima parcela devera ser paga na
Data de Vencimento dos CRA 22 Série, conforme cronograma descrito no Termo de Securitizagéo,
ressalvadas as hipoteses de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, de Resgate Antecipado dos
CRA e/ou de Amortizagado Extraordinaria dos CRA.

Havera amortizagao programada dos CRA 32 Série, sendo o Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA 32 Série devido em 3 (trés) parcelas anuais, sendo que a primeira parcela deverd ser paga em
16 de abril de 2035, a segunda parcela em 15 de abril de 2036 e a ultima parcela devera ser paga na
Data de Vencimento dos CRA 32 Série, conforme cronograma descrito no Termo de Securitizagéo,
ressalvadas as hipoteses de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, de Resgate Antecipado dos

CRA e/ou de Amortizagdo Extraordinaria dos CRA.



Regime Fiduciario 12 Série Serd instituido pela Emissora o regime fiducidrio sobre os Direitos Creditérios do Agronegdécio 12
Série e os valores que venham a ser depositados na Conta da Emisséo 12 Série, a ser instituido
pela Emissora nos termos previstos pela Medida Proviséria n® 1.103, de 15 de margo de 2022
(“Medida Proviséria 1.103") para constituigdo do Patriménio Separado 12 Série. O Regime Fiducidrio
12 Série segregara os Direitos Creditorios do Agronegaocio 12 Série e os valores que venham a ser
depositados na Conta da Emissao 12 Série do patrimoénio da Emissora até o integral cumprimento
de todas as obrigagdes relativas aos CRA 12 Série, incluindo, sem limitagdo, o pagamento integral
do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série, o valor correspondente a Remuneragao dos
CRA 12 Série e as Despesas 12 Série.

Regime Fiduciario 22 Série Seré instituido pela Emissora o regime fiduciario sobre os Direitos Creditorios do Agronegdécio
22 Série e o0s valores que venham a ser depositados na Conta da Emissao 22 Série, a ser instituido
pela Emissora nos termos previstos pela Medida Proviséria 1.103 para constituicdo do Patrimonio
Separado 22 Série. O Regime Fiducidrio 22 Série segregara os Direitos Creditérios do Agronegdcio
22 Série e os valores que venham a ser depositados na Conta da Emissédo 22 Série do patriménio da
Emissora até o integral cumprimento de todas as obrigagdes relativas aos CRA 22 Série, incluindo,
sem limitagao, o pagamento integral do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série,
o valor correspondente a Remuneragao dos CRA 22 Série e as Despesas 2@ Série.

Regime Fiduciario 32 Série Sera instituido pela Emissora o regime fiduciario sobre os Direitos Creditorios do Agronegécio
32 Série e os valores que venham a ser depositados na Conta da Emissao 32 Série, a ser instituido
pela Emissora nos termos previstos pela Medida Proviséria 1.103 para constituigdo do Patriménio
Separado 32 Série. O Regime Fiducidrio 32 Série segregara os Direitos Creditérios do Agronegdcio
32 Série e os valores que venham a ser depositados na Conta da Emissao 32 Série do patriménio da
Emissora até o integral cumprimento de todas as obrigac¢des relativas aos CRA 32 Série, incluindo,
sem limitagao, o pagamento integral do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 32 Série,
o valor correspondente a Remuneragao dos CRA 32 Série e as Despesas 32 Série.

Garantias Né&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA.
Resgate Antecipado Havera o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia do Resgate Antecipado das Debéntures
dos CRA decorrente: (i) do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures ou do Resgate Antecipado

Obrigatodrio das Debéntures, nos termos da Escritura de Emisséo; (ii) da adeséo de Titulares de
CRA a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; (iii) da ocorréncia de alguma das hipoteses de
vencimento antecipado automatico das Debéntures ou declaragao de vencimento antecipado das
Debéntures, no caso de hipdtese de vencimento antecipado ndo automatico; e (iv) da ndo definigéo
do Indice Substitutivo da Remuneragao dos CRA 12 Série, do Indice Substitutivo da Remuneragéo
dos CRA 22 Série e/ou do indice Substitutivo da Remuneragdo dos CRA 32 Série (conforme definidos
no Termo de Securitizagdo), nos termos do Termo de Securitizagdo e da Escritura de Emissdo
("Resgate Antecipado dos CRA").

Resgate Antecipado Nos termos da Escritura de Emisséo, a Devedora podera realizar o Resgate Antecipado Facultativo

Facultativo das Debéntures  das Debéntures nas seguintes hipoteses: (i) a partir de 15 de abril de 2023 (inclusive), a exclusivo
critério da Devedora (“Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério”); e (ii) a partir de 15 de
abril de 2022 (inclusive), em caso da ndo obtencéo, pela Devedora, da prévia autorizagdo dos Titulares
do CRA reunidos em Assembleia Geral de Titulares dos CRA, e, consequentemente, da Emissora, na
qualidade de Debenturista, para a realizagdo de qualquer uma das operagdes descritas no Termo
de Securitizagdo (“Resgate Antecipado Facultativo Reorganizagdo Societaria” e, em conjunto
com o Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério, “Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures”). O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures serd realizado mediante o
pagamento do Prego de Resgate da respectiva Série, acrescido, no caso do Resgate Antecipado
Facultativo Reorganizagdo Societdria, do Prémio Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Reorganizagdo Societaria, conforme o caso.

Resgate Antecipado Nos termos da Escritura de Emissé&o, significa o resgate antecipado obrigatorio total das Debéntures,

Obrigatério das Debéntures ~ Previsto na Escritura de Emissdo, a qualquer momento a partir da Data de Integralizagdo,
(i) na hipdtese de aprovagéo pela assembleia geral de acionistas da Devedora, de incorporagéo da
Devedora por qualquer companhia que n&o seja companhia aberta; ou (ii) caso a Devedora deixe
de ser companhia aberta devidamente registrada perante a CVM, nos termos da regulamentagéo
aplicavel, observados requisitos da Escritura de Emissado e do Termo de Securitizagdo.

Para que nao reste duvida fica, certo e ajustado que a eventual conversao do registro de companhia
aberta da Devedora de Categoria “A” para Categoria “B”, nos termos da Instrugdao da CVM n° 480, de
07 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrugdo CVM 480”) e demais leis e regulamentagoes
aplicaveis, nao é causa para a realizagao do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures.

Oferta de Resgate A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento
Antecipado dos CRA a partir da primeira Data de Integralizag&o, realizar Oferta de Resgate Antecipado dos CRA da
totalidade dos CRA, ou da totalidade de determinada série, caso a Devedora realize uma Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures, de todas ou de determinada série, nos termos da Escritura de
Emisséo. A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e condi¢des
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estabelecidos para a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures e sera operacionalizada forma
descrita no Termo de Securitizagao. A Emissora devera comunicar todos os Titulares de CRA 12 Série,
os Titulares de CRA 22 Série e/ou os Titulares de CRA 32 Série, conforme o caso, por meio de
anuncio, a ser divulgado no Jornal, e/ou por meio de carta, a ser enviada eletronicamente aos
Titulares de CRA (“Comunicagéo de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA"), sobre a realizagdo
da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, descrevendo os termos e condigdes da Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, incluindo: (a) data efetiva para o resgate e pagamento dos CRA da
respectiva Série a serem resgatados, que deverd ocorrer no prazo de, no minimo, 30 (trinta) Dias
Uteis da comunicagéo de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures entéo recebida
pela Emissora; (b) o Prémio na Oferta, o qual ndo podera ser negativo; (¢) demais informagdes
necessarias para tomada de decisé@o do Titular de CRA da respectiva Série a operacionalizagao do
resgate dos CRA da respectiva Série.

A apresentacao de proposta de resgate dos CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizagao,
poderd ser realizada pela Emissora, a partir da primeira Data de Integralizagdo, a qualquer momento
durante a vigéncia dos CRA. A Emissora devera: (i) na respectiva data de término do prazo de adesdo
a Oferta de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario se havera o resgate antecipado, bem
como a quantidade de CRA da respectiva Série que serd objeto de resgate, caso exista; e (ii) com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado comunicar,
por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3 informando a respectiva data do resgate
antecipado. O resgate antecipado, caso ocorra, seguird os procedimentos operacionais da B3, sendo
todos os procedimentos de aceitagao, validagdo dos investidores realizados fora do dmbito da B3.

Para mais informag0es acerca da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, veja a segao “Informagdes
Relativas aos CRA e a Oferta - Oferta de Resgate Antecipado dos CRA’, do Prospecto.

Amortizagdo Havera Amortizagdo Extraordinaria dos CRA, em conjunto ou de uma determinada Série dos CRA,

Extraordinaria dos CRA conforme o caso, na hipdtese de Amortizagao Extraordindria Facultativa das Debéntures 12 Série, das
Debéntures 22 Série e/ou das Debéntures 32 Série, conforme o caso, observado o limite maximo de
amortizagdo de 98% (noventa e oito por cen to) (a) em relagédo aos CRA 12 Série, do Valor Nominal
Unitério Atualizado dos CRA 12 Série; (b) em relagdo aos CRA 22 Série, do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 22 Série; e (¢) em relagdo aos CRA 32 Série, do Valor Nominal Unitério Atualizado
dos CRA 32 Série.

A Amortizagao Extraordinéria Facultativa das Debéntures e, consequentemente, dos CRA, somente
podera ser realizada pela Devedora a partir de 15 de abril de 2023 (inclusive).

Para mais informagdes acerca da Amortizagao Extraordinaria dos CRA, veja a se¢ao “Informagdes
Relativas aos CRA e a Oferta - Amortizagao Extraordinaria dos CRA”, do Prospecto.

Preco de Amortizaggo O valor a ser pago pela Emissora, a titulo de Amortizagdo Extraordinaria dos CRA, decorrente de
Extraordinaria Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures, que devera corresponder:

Para os CRA 12 Série: ao valor indicado no item (a) ou (b) a seguir, dos dois o maior: (a) parcela do
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série a ser amortizado, acrescido: (a.i) da Remuneragdo
dos CRA 12 Série, calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagao dos CRA 12
Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA 12 Série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data da efetiva Amortizag&o Extraordinaria dos CRA 12 Série (exclusive); (a.ii) dos Encargos
Moratdrios, se houver; e (a.iii) de quaisquer obrigagdes pecunidrias e outros acréscimos referentes aos
CRA 12 Série; ou (b) valor presente das parcelas remanescentes do Valor Nominal Unitdrio Atualizado
dos CRA 12 Série, acrescido: (b.i) da Remuneragdo dos CRA 12 Série, calculada, pro rata temporis, desde
a primeira Data de Integralizagdo dos CRA 12 Série ou a Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA
12 Série imediatamente anterior, conforme o caso, utilizando como taxa de desconto a taxa interna
de retorno da United States Treasury constant maturities (“Yield Treasury”) com duration aproximada
equivalente a duration remanescente dos CRA 12 Série, segundo a cotagao indicativa divulgada pelo
Federal Reserve no mais recente relatério Federal Reserve Statistical Release H.15(519), disponivel em
sua pagina na rede mundial de computadores (https:/www.federalreserve.gov/releases/h15) apurada
no 4° (quarto) Dia Util imediatamente anterior a data da Amortizag&o Extraordindria dos CRA 12 Série,
acrescida de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento), calculado conforme férmula constante no
Termo de Securitizagao, e somado aos Encargos Moratdrios, se houver, e a quaisquer obrigacoes
pecunidrias e a outros acréscimos referentes aos CRA 12 Série, conforme o caso;

Para os CRA 22 Série: e os CRA 32 Série: ao valor indicado no item (i) ou (ii) a seguir, dos dois o
maior: (i) parcela do Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA 22 Série e Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 32 Série a ser amortizado acrescido: (a) da Remuneragéo dos CRA 22 Série ou
da Remuneragado dos CRA 32 Série, conforme o caso, calculada, pro rata temporis, desde a primeira
Data de Integralizagdo dos CRA da respectiva série ou a Data de Pagamento da Remuneragao dos
CRA da respectiva série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva Amortizagéo
Extraordinaria dos CRA 22 Série e/ou Amortizagao Extraordinaria dos CRA 32 Série, conforme o
caso, (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecunidrias
e outros acréscimos referentes aos CRA 22 Série ou aos CRA 32 Série; ou (ii) valor presente das
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parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA 22 Série ou dos CRA 32 Série, conforme o caso, e da Remuneragao dos CRA 22 Série ou dos
CRA 32 Série, conforme o caso, utilizando como taxa de desconto (a) a taxa interna de retorno da
NTNB 2030 para os CRA 22 Série (“NTNB 2030”) e (b) a taxa interna de retorno da NTNB 2035 para
os CRA 32 Série (“NTNB 2035"), ou na sua auséncia, Tesouro IPCA+ com juros semestrais com
duration aproximada equivalente a duration remanescente dos CRA da respectiva série na data da
Amortizagao Extraordinaria dos CRA, conforme cotagao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pégina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no 4° (quarto) Dia Util
imediatamente anterior a data da Amortizagéo Extraordinaria dos CRA 22 Série ou dos CRA 32 Série,
conforme o caso, calculado conforme férmula do Termo de Securitizagéo, e somado aos Encargos
Moratdrios, se houver, a quaisquer obrigagdes pecunidrias e a outros acréscimos referentes aos
CRA da respectiva série.

Preco de Resgate dos CRA O “Preco de Resgate” corresponde ao valor a ser pago pela Emissora, a titulo de resgate dos CRA,
no ambito do Resgate Antecipado dos CRA, que devera corresponder:

Para os CRA 12 Série: (i) caso o evento decorra de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
a Exclusivo Critério, que devera corresponder ao valor indicado no item (a) ou (b) a seguir, dos dois
o maior: (a) Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA 12 Série, acrescido: (a.i) da Remuneragdo
dos CRA 12 Série, calculada, pro rata temporis, desde a primeira data de integralizagéo dos CRA
12 Série ou a Data de Pagamento da Remuneragédo dos CRA 12 Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); (a.ii) dos Encargos Moratorios, se houver;
e (a.iii) de quaisquer obrigagdes pecunidrias e outros acréscimos referentes aos CRA 12 Série;
ou (b) valor presente das parcelas remanescentes do Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA
12 Série, acrescido: (b.i) da Remuneragdo dos CRA 12 Série, calculada, pro rata temporis, desde a
primeira data de integralizagao dos CRA 12 Série ou a Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA
12 Série imediatamente anterior, conforme o caso, utilizando como taxa de desconto a taxa interna
de retorno da United States Treasury constant maturities (“Yield Treasury”) com duration aproximada
equivalente a duration remanescente dos CRA 12 Série, segundo a cotagao indicativa divulgada pelo
Federal Reserve no mais recente relatério Federal Reserve Statistical Release H.15(519), disponivel
em sua pagina na rede mundial de computadores (https://www.federalreserve.gov/releases/h15)
apurada no 4° (quarto) Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado dos CRA
12 Série, acrescida de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento), calculado conforme formula
abaixo, e somado aos Encargos Moratérios, se houver, e a quaisquer obrigagdes pecuniarias e a
outros acréscimos referentes aos CRA 12 Série, conforme o caso; ou (ii) Caso o evento decorra de
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Reorganizacéo Societaria ou de Resgate Antecipado
Obrigatorio das Debéntures, em relagdo aos CRA 12 Série, ao Valor Nominal Unitdrio Atualizado
dos CRA 12 Série, acrescido da Remuneragao dos CRA 12 Série, calculada pro rata temporis, desde
a primeira Data de Integralizacdo dos CRA 12 Série, ou a Data de Pagamento da Remuneragao
dos CRA 12 Série imediatamente anterior, conforme aplicdvel, até a data do efetivo Resgate
Antecipado dos CRA 12 Série, sendo certo que (i) tais valores serdo acrescidos do Prémio Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Reorganizagao Societaria, calculado conforme o Termo de
Securitizagao, no caso de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Reorganizagéo Societaria;
e (ii) ndo sera devida pela Emissora qualquer prémio em decorréncia da realizagdo do Resgate
Antecipado Obrigatorio.

Para os CRA 22 Série e os CRA 32 Série: (i) caso o evento decorra de Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures a Exclusivo Critério, que devera corresponder ao valor indicado no item (a) ou (b) a
seguir, dos dois 0 maior: (a) o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série e dos CRA 32 Série,
conforme o caso, acrescido: (a.1) da Remuneragdo dos CRA 22 Série e dos CRA 32 Série, conforme
0 caso, calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA da respectiva
série ou a Data de Pagamento da Remuneragéo dos CRA da respectiva série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado dos CRA 22 Série ou dos CRA 32 Série,
conforme o caso (exclusive); (a.2) dos Encargos Moratérios, se houver; e (a.3) de quaisquer
obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes aos CRA 22 Série ou aos CRA 32 Série; ou
(b) o Valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA 22 Série ou dos CRA 32 Série, conforme o caos, e da Remuneragao
dos CRA 22 Série ou dos CRA 32 Série, conforme o caso, utilizando como taxa de desconto
(a) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais com vencimento em 2030
para os CRA 22 Série (“NTNB 2030"); e (b) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros
semestrais com vencimento em 2035 para os CRA 32 Série (“NTNB 2035"), ou na sua auséncia,
Tesouro IPCA+ com juros semestrais com duration aproximada equivalente a duration remanescente
dos CRA 22 Série ou dos CRA 32 Série, conforme o caso, na data do Resgate Antecipado dos
CRA 22 Série ou dos CRA 32 Série, conforme o caso, conforme cotagéo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pégina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada
no 4° (quarto) Dia Util imediatamente anterior 4 data do Resgate Antecipado dos CRA da respectiva
série, calculado conforme formula constante no Termo de Securitiagdo, e somado aos Encargos
Moratérios, se houver, a quaisquer obrigagdes pecunidrias e a outros acréscimos referentes aos
CRA da respectiva série; ou (ii) caso o evento decorra de Resgate Antecipado Facultativo das
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Debéntures Reorganizacdo Societdria ou de Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures:
(a) em relagdo aos CRA 22 Série, ao Valor Nominal Unitédrio Atualizado dos CRA 22 Série,
acrescido da Remuneracao dos CRA 22 Série, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data
de Integralizagao dos CRA 22 Série, ou a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA 22 Série
imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo Resgate Antecipado dos CRA; e
(b) em relagdo aos CRA 32 Série, ao Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA 32 Série, acrescido da
Remuneragao dos CRA 32 Série, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagéo
dos CRA 32 Série, ou a Data de Pagamento da Remuneragdao dos CRA 32 Série imediatamente
anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo Resgate Antecipado dos CRA, sendo certo que tais
valores serdo acrescidos do Prémio Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Reorganizagéo
Societaria, calculado conforme o Termo de Securitizagao.

Prémio Resgate Antecipado E o prémio a ser pago aos Titulares de CRA 12 Série, aos Titulares de CRA 22 Série e aos Titulares
Facultativo das Debéntures  de CRA 32 Série, conforme o caso, na hipdtese de Resgate Antecipado Facultativo Reorganizagéo
Reorganizagdo Societéria Societaria das Debéntures, o qual sera correspondente a:

(i) caso o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Reorganizagdo Societdria ocorra entre
15 de outubro de 2022 (inclusive) e 15 de abril de 2024 (inclusive): 0,36% x Duration Remanescente
da respectiva série;

(i) caso o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Reorganizagéo Societaria ocorra entre
16 de abril de 2024 (inclusive) e 15 de outubro de 2025 (inclusive): 0,30% x Duration Remanescente
da respectiva série; e

(i) caso o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Reorganizagdo Societaria ocorra entre 16
de outubro de 2025 (inclusive) e a Data de Vencimento das Debéntures 12 Série e/ou das Debéntures
22 Série: e/ou das Debéntures 32 Série 0,20% x Duration Remanescente da respectiva série.

Caso o Resgate Antecipado Facultativo Reorganizag@o Societaria acontegca em qualquer Data de
Amortizagao e/ou Data de Pagamento da Remuneragao, o respectivo Prémio Resgate Antecipado
Facultativo Reorganizagéo Societdria devera ser calculado sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures 12 Série e/ou o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 22 Série e/ou o
Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures 32 Série, conforme o caso, apds os referidos
pagamentos.

Para fins do cdlculo do Prémio Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Reorganizagao
Societdria, o o Duration Remanescente serad calculado conforme férumula descrita no
Termo de Securitizagao.

Resgate dos CRA Na ocorréncia de qualquer hipdtese de vencimento antecipado ndo automatico das Debéntures,

Decorrente de Vencimento conforme descritos na Escritura de Emiss&o e no Termo de Securitizagdo, a Emissora devera convocar

Antecipado das Debéntures ~ Uma Assembleia Geral de Titulares de CRA, realizada de forma conjunta, para que seja deliberada
a orientagdo da manifestagdo da Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, em relagdo a
tais eventos. Caso, observado o quérum de instalagdo previsto no Termo de Securitizagdo: (i) em
primeira convocagao, de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos votos favordveis de
Titulares de CRA 12 Série em Circulagao, de Titulares de CRA 22 Série em Circulagado e de Titulares de
CRA 32 Série em Circulag&o; e (iif) em segunda convocagéo, de votos favordveis da maioria simples
dos Titulares de CRA presentes, a qual, em nenhuma hipétese, podera ser inferior a 15% (quinze por
cento) dos CRA em Circulagéo, ou ao quérum minimo diverso exigido pela regulamentagdo aplicével
em vigor, o que for maior, votem contrariamente ao vencimento antecipado dos CRA, a Emissora ndo
deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente, dos CRA, sendo
certo que em qualquer outra hipdtese, incluindo, sem limitagao, a nao instalagao da Assembleia Geral
ou ndo manifestagao dos Titulares de CRA, o vencimento antecipado das Debéntures devera ser
declarado, o que acarretara o Resgate Antecipado dos CRA, nos termos acima previstos. A ocorréncia
de qualquer hipétese de vencimento antecipado automatico das Debéntures, conforme descritas
na Escritura de Emissao e no Termo de Securitizagao também acarretara Resgate Antecipado dos
CRA, nos termos acima previstos.

Eventos de Liquidac&o dos A ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidagéo do Patriménio Separado previsto no Termo

Patriménios Separados de Securitizagdo podera ensejar a assungao imediata, pelo Agente Fiduciario, da administragéo do
Patrimdnio Separado 12 Série , do Patriménio Separado 22 Série e do Patrimoénio Separado 32 Série
pelo Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta hipotese, o Agente Fiduciario devera convocar em
até 2 (dois) Dias Uteis uma Assembleia Geral 12 Série, uma Assembleia Geral 22 Série e/ou uma
Assembleia Geral 32 Série para deliberar sobre a forma de administragao e/ou eventual liquidagéo,
total ou parcial, dos respectivos Patriménios Separados, conforme o caso.

Data de Integralizag&o Cada data em que iré ocorrer a integralizagdo dos CRA, em moeda corrente nacional, a vista no ato
da subscrigdo dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3 (“Data de Integralizagéo”).
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Preco de Integralizagdo e Os CRA serédo subscritos no mercado primario e integralizados, no ato da subscrigéo, pelo seu

Forma de Integralizacéo Valor Nominal Unitdrio na primeira Data de Integralizacdo (“Prego de Integralizagdo”). Caso ocorra
a integralizagdo dos CRA em mais de uma data, o Preco de Integralizagdo para os CRA 12 Série
e para os CRA 22 Série que foram integralizadas apds a primeira Data de Integralizagdo seré o
respectivo Valor Nominal Unitdrio Atualizado acrescido da respectiva Remuneragéo, calculados
pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizagéo até a data da efetiva integralizagéo,
em qual quer um dos casos acima, a ser pago a vista em moeda corrente nacional, por intermédio
dos procedimentos estabelecidos pela B3 para prover recursos a serem destinados pela Emissora
conforme previsto no Termo de Securitizag&o. A quantidade de CRA adquirida e o valor estimado a
ser pago serdo informados aos Investidores com 02 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data de
integralizagao, pelos Coordenadores, pelo Participante Especial, conforme o caso, que tiver recebido
a ordem do respectivo Investidor.

A partir da primeira Data de Integralizagao, observado o Prazo Maximo de Colocagao,
os Investidores deveréo efetivar a liquidagdo dos CRA a eles alocados, no valor informado pelos
Coordenadores, por meio de sua conta na B3, observados os procedimentos da B3. Os CRA objeto
do exercicio da Opgao de Lote Adicional serdo integralizados a vista, no ato de sua subscrigao pelo
respectivo Investidor.

A liquidagédo dos Pedidos de Reserva se dara na data de liquidagdo da Oferta, observados os
procedimentos operacionais da B3 e aqueles descritos no Pedido de Reserva, sendo, portanto,
dispensado a apresentagao de boletim de subscrigao.

Escrituracéo Os CRA serao emitidos sob a forma nominativa e escritural e sua titularidade sera comprovada
(i) por extrato de posigdo de custodia expedido pela B3 em nome do respectivo titular dos CRA para
0s CRA que estiverem custodiados eletronicamente na B3; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador
em nome de cada titular de CRA, considerando as informacgdes prestadas pela B3, quando estiverem
custodiados eletronicamente na B3.

Direcionamento da Oferta Durante o Periodo de Reserva, os CRA 22 Série e os CRA 32 Série serdo direcionados aos Investidores
da seguinte forma, prioritariamente: (i) 20% (vinte por cento) dos CRA inicialmente ofertados
(sem considerar os CRA emitidos em raz&o do eventual exercicio da Opgéo de Lote Adicional) para
os Investidores N&o Institucionais; e (ii) 80% (oitenta por cento) dos CRA inicialmente ofertados
(sem considerar os CRA emitidos em razdo do eventual exercicio da Opgdo de Lote Adicional)
para os Investidores Institucionais, sendo certo que os Coordenadores, em comum acordo com a
Devedora, poderdo manter a quantidade de CRA inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional
ou elevar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender,
total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva, observados os itens “Oferta N&o Institucional”
e "Oferta Institucional” descritos a seguir (“Direcionamento da Oferta”).

Ademais, nos termos da Resolugéo do Conselho Monetério Nacional n°® 4.947, de 30 de setembro
de 2021 (“Resolugdo CMN 4.947") e do artigo 21, §9°, da Medida Proviséria 1.103, os CRA 12 Série
serdo distribuidos exclusivamente a Investidores Institucionais (a) ndo residentes no Brasil;
ou (b) residentes no Brasil e considerados Investidores Profissionais e Investidores Qualificados
(conforme abaixo definidos).

Para fins do célculo da quantidade de CRA 22 Série e de CRA 32 Série a ser alocada a Oferta Nao
Institucional e a Oferta Institucional, ndo deverdo ser levados em consideragao, caso sejam emitidos,
os CRA decorrentes do exercicio total ou parcial da Opgao de Lote Adicional.

Oferta N3o Institucional Os CRA 22 Série e os CRA 32 Série serdo alocados, na primeira Data de Integralizagéo, apos o
Periodo de Reserva, para Investidores N&do Institucionais que tiverem seu Pedido de Reserva admitido,
observado o percentual descrito no Direcionamento da Oferta acima, bem como o Procedimento de
Distribui¢éo e Colocagdo dos CRA, abaixo.

Caso o total de CRA 22 Série e os CRA 32 Série objeto dos Pedidos de Reserva admitidos apresentados
pelos Investidores Nao Institucionais ndo atinja o montante de CRA destinados aos Investidores Nao
Institucionais, os CRA remanescentes serdo destinados aos Investidores Institucionais, nos termos da
Oferta Institucional.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais ndo serao considerados no Procedimento
de Bookbuilding para fins da definicdo da taxa final da Remuneragéo.

No contexto da Oferta N&o Institucional, e conforme dispde a Resolugdo da CVM n° 27 de 8 de
abril de 2021 (“Resolugdo CVM 27"), o Pedido de Reserva serd o documento por meio do qual o
Investidor Nao Institucional aceitara participar da Oferta, bemn como subscrever e integralizar os
CRA 22 Série e os CRA 32 Série que vierem a ser a ele alocados. Dessa forma, a subscrigdo dos CRA
pelos Investidores N&o Institucionais sera formalizada por meio do Pedido de Reserva e do sistema
de registro da B3, sendo, portanto, dispensada a apresentagao de boletim de subscrigéo.
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Oferta Institucional A alocagédo dos CRA para Investidores Institucionais, na primeira Data de Integralizagéo, apos o
Periodo de Reserva, dar-se-a em conformidade com o descrito no Direcionamento da Oferta acima,
bem como o Procedimento de Distribuigao e Colocagao dos CRA, abaixo.

Observado o disposto acima, na hipotese de nao ser atingido o montante de CRA destinados
aos Investidores Institucionais, observado o previsto acima, os CRA 22 Série e os CRA 32 Série
remanescentes da Oferta Institucional seréo direcionados aos Investidores Nao Institucionais.

Participardo do Procedimento de Bookbuilding para definicdo da Remuneragéo dos CRA
exclusivamente os Investidores Institucionais, sendo que para definigdo da taxa final da Remuneracéo
dos CRA 12 Série serdo observadas apenas as intengdes de investimento apresentadas por
Investidores Institucionais (i) ndo residentes no Brasil, ou (ii) residentes no Brasil e considerados
Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados.

No caso dos Investidores Institucionais que ndo estejam contemplados pela dispensa da
apresentagao de documento de aceitagéo da Oferta, nos termos da Resolugdo CVM 27, a subscrigao
dos CRA devera ser formalizada mediante o preenchimento e entrega, ao Coordenador da Oferta, de
Pedido de Reserva, o qual foi previamente submetido a CVM, contendo, no minimo, (i) as condigdes
de subscrigéo e de integralizagdo dos CRA,; (ii) esclarecimento de que serd admitida a Distribuigdo
Parcial da Oferta; (iii) esclarecimento sobre a condi¢do de Pessoa Vinculada (ou ndo) a Oferta;
e (iv) declaragéo de que obteve copia dos Prospectos.

Procedimento Observadas as disposigdes referentes ao Publico-Alvo da Oferta, a Oferta N&o Institucional e a Oferta
de Distribuido e Institucional aqui estabelecidas e previstas no Prospecto Preliminar, bem como a regulamentagéo
Alocaggo dos CRA aplicavel, e atendidas as condigdes precedentes previstas no Contrato de Distribui¢éo, a distribuicéo

primaria dos CRA sera publica, sob o regime de melhores esforgos de colocagao, conforme previsto
no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400, observados os termos e condi¢des estipulados no
Contrato de Distribuigao, sendo certo que, todas as condi¢des precedentes previstas no Contrato de
Distribuigdo devem ser cumpridas até a data da concesséo do Registro da Oferta pela CVM. A oferta
dos CRA oriundos do eventual exercicio total ou parcial de Opgao de Lote Adicional serd conduzida
sob o regime de melhores esforgos de colocagéo, observados os termos e condigdes estipulados
no Contrato de Distribui¢céo, os quais se encontram descritos também no Prospecto Preliminar.
Aos CRA decorrentes do exercicio total ou parcial da Opcao de Lote Adicional serdao aplicadas as
mesmas condigdes e prego dos CRA inicialmente ofertados e sua colocagdo serd conduzida sob o
regime de melhores esforgos.

A Emissora e os Coordenadores iniciardo a Oferta apds (i) a concessédo do registro da Oferta pela
CVM; (ii) a divulgagédo do Anuncio de Inicio; e (iii) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo ao
publico investidor, devidamente aprovado pela CVM. A colocagao dos CRA junto ao publico investidor
sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, para distribuigdo no mercado primario e
negociagao no mercado secundario, para os CRA eletronicamente custodiados na B3.

Os CRA serdo objeto de distribuigdo publica aos Investidores, ndo havendo fixagéo de lotes maximos
ou minimos e observado que, nos termos da Resolugdo CMN 4.947 e do artigo 21, §9°, da Medida
Proviséria 1.103, os CRA 12 Série serao distribuidos exclusivamente a Investidores Institucionais
(i) ndo residentes no Brasil; ou (ii) residentes no Brasil e considerados Investidores Profissionais ou
Investidores Qualificados, em qualquer caso, ndo havendo fixagéo de lotes méximos ou minimos. Os
Coordenadores, com anuéncia da Devedora, organizarao a colocagao dos CRA perante os Investidores
interessados, podendo levar em conta suas relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza
comercial ou estratégica, no ambito da Oferta Institucional, observadas as regras de rateio proporcional
na alocagao de CRA em caso de excesso de demanda estabelecidas no Prospecto Preliminar e no
Contrato de Distribuicdo. No ambito da Oferta Nao Institucional, relagdes com clientes e outras
consideragoes de natureza comercial ou estratégica, dos Coordenadores e da Emissora, em hipotese
alguma poderao ser consideradas na alocagao dos CRA para os Investidores Nao Institucionais.

A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da data da publicagdo do Aviso ao Mercado, os Coordenadores
realizardo a coleta de intengdo de investimentos para os Investidores, no ambito da Oferta, com
recebimento de reservas, nos termos do artigo 44 da Instrugdo CVM 400.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta deverao declarar, no momento
da assinatura dos Pedidos de Reserva (i) a taxa da Remunerag&o aplicavel a cada uma das séries
dos CRA, em observancia ao disposto no artigo 45, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400, observado
o percentual maximo estabelecido para os CRA 12 Série, para os CRA 22 Série e para os CRA 32 Série;
e (ii) a quantidade de CRA que deseja subscrever.

Caso os CRA objeto do respectivo Pedido de Reserva ndo sejam emitidos ou caso o percentual
apurado no Procedimento de Bookbuilding para a Remuneragdo dos CRA 12 Série, para a
Remuneragéo dos CRA 22 S érie ou para os CRA 32 Série, conforme o caso, seja inferior ao percentual
minimo apontado no Pedido de Reserva como condicionante de participagao na Oferta, nos termos
acima previstos, o respectivo Pedido de Reserva sera cancelado pelo respectivo Coordenador ou
Participante Especial que admitiu tal Pedido de Reserva. Cada Investidor podera efetuar um ou mais
Pedidos de Reserva, sem limitagéo, em diferentes niveis de taxa de juros para um mesmo Pedido
de Reserva ou em diferentes Pedidos de Reserva, inexistindo limites maximos de investimento.
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No Procedimento de Bookbuilding, serdo atendidos os Pedidos de Reserva e as intengdes de
investimento que indicarem as menores taxas de Remuneragao dos CRA, adicionando-se os Pedidos
de Reserva e as intengdes de investimento que indicarem taxas superiores até atingir a taxa final de
Remuneragdo dos CRA definida no Procedimento de Bookbuilding, a qual consistira na Remuneragao
dos CRA a ser aplicavel a todos os Investidores.

Caso, na data do Procedimento de Bookbuilding seja verificada demanda superior ao volume inicial
da Oferta, observado, no entanto, que nesse caso podera haver o exercicio total ou parcial da Opgéo
de Lote Adicional, havera rateio a ser operacionalizado pelos Coordenadores, sendo atendidos os
Pedidos de Reserva e as inten¢des de investimento que indicarem a menor taxa, adicionando-se os
Pedidos de Reserva e as intengdes de investimento que indicarem taxas superiores até atingir a taxa
definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de Reserva admitidos que
indicarem a taxa final definida no Procedimento de Bookbuilding seréo rateados entre os Investidores
proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou nas
respectivas ordens de investimento dadas pelos Investidores, sendo desconsideradas quaisquer
fragoes de CRA, conforme estabelecido no Prospecto e no Contrato de Distribuigao.

Maiores informagdes sobre o procedimento de distribuigdo e colocagdo dos CRA, consultar o item
“Distribuigao dos CRA" da Segao “Informagdes Relativas a Oferta e aos CRA" do Prospecto Preliminar.

Distribuicdo Parcial Sera admitida distribui¢&o parcial dos CRA, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400
(“Distribuigao Parcial”).
Tendo em vista a possibilidade de Distribuigao Parcial dos CRA, os Investidores poderéo, no ato
de aceitagdo, nos termos do artigo 31 da Instrugdo CVM 400, condicionar sua adesdo a que
haja distribuigdo: (i) da totalidade dos CRA ofertados, sem considerar o eventual exercicio da
Opgéo de Lote Adicional, sendo que, se tal condigdo ndo se implementar e se o Investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Prego de Integralizagao, referido Prego de Integralizagéo sera devolvido,
com seu consequente cancelamento, sem juros ou corregao monetaria, sem reembolso e com
dedugéo dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes,
se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o
ndo implemento da condigéo; ou (ii) de uma quantidade minima dos CRA originalmente objeto da
Oferta, definida conforme critério do préprio investidor, mas que ndo poderd ser inferior ao Montante
Minimo, podendo o Investidor, no momento da aceitacéo, indicar se, implementando-se a condigéo
prevista, pretende receber (a) a totalidade dos CRA subscritos por tal Investidor; ou (b) quantidade
equivalente a proporgao entre a quantidade de CRA efetivamente distribuidos e a quantidade de CRA
originalmente objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagéao, o interesse do Investidor

em receber a totalidade dos CRA objeto do Pedido de Reserva por tal Investidor, sendo que, se
o Investidor tiver indicado tal proporgéao, se tal condigdo ndo se implementar e se o Investidor
ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizagéo, referido Prego de Integralizagdo sera
devolvido, com seu consequente cancelamento, sem juros ou corre¢gdo monetaria, sem reembolso
e com dedugao dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tenha sido
verificado o ndo implemento da condigdo. Todos os Investidores que j& tenham aceitado a Oferta,
na hipotese de seu cancelamento, e os Investidores que tenham revogado a sua aceitagao, na
hipdtese do artigo 31 da Instrugdo CVM 400 acima prevista, terdo direito a restituicdo integral dos
valores dados em contrapartida as Cotas, conforme o disposto nos subitens “(i)" e “(i)” acima.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo, a Oferta serd cancelada. Caso haja integralizagdo e a
Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos sem juros ou corre¢gdo monetaria,
sem reembolso de custos incorridos e com dedugao dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cincos) Dias Uteis contados da data da comunicagdo do
cancelamento ou revogacéo da Oferta ou da data de resilicdo do Contrato de Distribuigéo, conforme
o caso. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer
recibo de quitagao relativo aos valores restituidos.

Pedidos de Reserva Os Investidores preencheréo seus pedidos de reserva de subscrigdo dos CRA durante o Periodo de
Reserva (“Pedidos de Reserva”), que serdo irrevogdveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses previstas
no Prospecto Preliminar, observada a possibilidade de Distribui¢do Parcial, e de identificagdo de
divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua deciséo de
investimento, nos termos do pardgrafo 4° do artigo 45 da Instrugdo CVM 400. Nos termos da
Resolugdo CVM 27, no caso de a reserva antecipada efetuada pelo referido Investidor vir a ser
efetivamente alocada no contexto da Oferta, o Pedido de Reserva preenchido por referido Investidor
passara a ser o documento de aceitagdo de que trata a Resolugdo CVM 27.

Os Investidores interessados em subscrever os CRA no @mbito da Oferta, incluindo, sem limitagéo,
quando for Pessoa Vinculada, no momento da assinatura dos Pedidos de Reserva indicaréo (i) a taxa
de juros minima de remuneragao que aceitardao auferir, para os CRA que desejam subscrever,
em observancia ao disposto no artigo 45, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400, observado o
percentual maximo estabelecido como taxa teto para os CRA 12 Série, para os CRA 22 Série e/ou para
0s CRA 32 Série, conforme o caso; e (ii) a quantidade de CRA que desejam subscrever, observado o
disposto quanto a Oferta Institucional e a Oferta N&o Institucional.
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Nos casos em que o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a Remuneragéo
dos CRA 12 Série, para a Remuneragao dos CRA 22 Série e para a Remuneragdo dos CRA 32 Série,
conforme o caso, for inferior ao percentual minimo apontado no Pedido de Reserva como
condicionante de participagdo na Oferta, nos termos acima previstos, o respectivo Pedido de
Reserva sera cancelado pelo respectivo Coordenador e/ou Participante Especial que admitir tal
Pedido de Reserva. Na hipotese de cancelamento do Pedido de Reserva, os Investidores que ja
tiverem integralizado os CRA no ambito da Oferta receberao das Instituigdes Participantes da Oferta
o montante pago a titulo de integralizagdo dos CRA, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data em que se verificar que a condigdo nao tenha sido implementada, deduzidos dos encargos
e tributos devidos, nao sendo devida, nessas hipdteses, qualquer remuneragéo ou atualizagao pela
Emissora aos Investidores, mediante o fornecimento de recibo de quitagédo pelos Investidores que
tenham recebido quaisquer restituicdes, bem como a devolugao dos Pedidos de Reserva cujo valor
tenha sido restituido.

Os Coordenadores recomendam aos Investidores interessados na realizagdo dos Pedidos de
Reserva ou das intengdes de investimento que (i) leiam cuidadosamente os termos e condigdes
estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos relativos a liquidagao da Oferta,
o Termo de Securitizagéo e as informagdes constantes do Prospecto Preliminar, especialmente na
secdo “Fatores de Risco’, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais a Oferta esta exposta;
(i) verifiguem com os Coordenadores, antes de realizar o seu Pedido de Reserva ou a sua intengdo de
investimento, a necessidade de manutengao de recursos em conta corrente ou conta de investimento
nele aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva; e (iii) entrem em contato com
os Coordenadores para obter informagdes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a
realizagcdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizagdo do cadastro nos Coordenadores,
tendo em vista os procedimentos operacionais adotados pelos Coordenadores.

Na eventualidade de a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados pelos Investidores ser superior
a quantidade de CRA emitida, havera rateio a ser operacionalizado pelos Coordenadores, sendo que
todos os Pedidos de Reserva admitidos serdo rateados entre os Investidores proporcionalmente
ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva, observado o quanto exposto
nos itens “Oferta N&o Institucional” e “Oferta Institucional” acima, respectivamente, sendo
desconsideradas quaisquer fragdes de CRA.

Para fins de recebimento dos Pedidos de Reserva de subscrigdo dos CRA, sera considerado,
como “Periodo de Reserva”, o periodo compreendido entre os dias 29 de margo de 2022 e
11 de abril de 2022, inclusive.

Classificagdo de Risco A Emissora contratou a Agéncia de Classificagdo de Risco para a elaboragdo dos relatérios de
classificagéo de risco para esta Emissao, e para a revisdo trimestral da classificagdo de risco até
o vencimento dos CRA, sendo que a Agéncia de Classificacdo de Risco atribuiu rating preliminar
"AAA(exp)sf(bra)” aos CRA. A classificagdo de risco da Emiss&o devera existir durante toda a vigéncia
dos CRA, devendo tal classificagdo de risco ser atualizada trimestralmente, de acordo com a
Instrugdo CVM 480, tendo como base a data de elaboragao do primeiro relatério definitivo, devendo
0s respectivos relatorios serem entregues a CYM em até 45 (quarenta e cinco) dias do encerramento
do trimestre de referéncia, observada a obrigagdo da Emissora de, durante todo o prazo de vigéncia
dos CRA, (i) manter contratada, as expensas da Devedora, a Agéncia de Classificagdo de Risco para a
atualizagao trimestral da classificagéo de risco dos CRA,; e (ii) divulgar trimestralmente e permitir que a
Agéncia de Classificagéo de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios de tal classificagéo
de risco, tudo nos termos do Codigo ANBIMA. A Emissora dard ampla divulgagéo ao mercado sobre
a classificagdo de risco atualizada por meio da pdgina https://emissoes.virgo.inc/ (nessa pdgina,
digitar “JBS” no campo de busca, acessar a pdgina referente a Emissao, localizar o relatério de
rating mais recente e clicar em “Download”), nos termos da legislagéo e regulamentagéo aplicével.

Prazo Maximo 0 prazo méximo de colocagdo dos CRA serd de até 6 (seis) meses, contados a partir da data
de Colocagéo seguinte a divulgagdo do Anuncio de Inicio (“Prazo Maximo de Colocag&o”), nos termos do artigo
18 da Instrugdo CVM 400.

Uma vez atingido o Montante Minimo, a Devedora e a Emissora, de comum acordo com 0s
Coordenadores, poderao decidir por reduzir o Valor Total da Emissao até um montante equivalente
a qualquer montante entre o Valor Total da Emisséo e o Montante Minimo, hipdtese na qual a Oferta
podera ser encerrada a qualquer momento.

Destinag&o dos Recursos Os recursos liquidos obtidos com a subscrigdo e integralizagdo dos CRA seréo utilizados integral e
exclusivamente pela Emissora para pagamento do Preco de Integralizagao das Debéntures, cujos
direitos creditérios, principais e acessorios, compdem o lastro dos CRA no contexto da presente
operagao de securitizagao, em razao de as Debéntures 12 Série estarem vinculadas exclusivamente
aos CRA 12 Série e ao Patrimoénio Separado 12 Série, as Debéntures 22 Série estarem vinculadas
exclusivamente aos CRA 22 Série e ao Patrimonio Separado 22 Série e, as Debéntures 32 Série
estarem vinculadas exclusivamente aos CRA 32 Série e ao Patrimonio Separado 32 Série.
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Os recursos liquidos obtidos pela Devedora em razao do pagamento, pela Emissora, do Prego
de Integralizagédo das Debéntures, deverao ser destinados integral e exclusivamente a aquisigao
pela Devedora de bovinos (i.e., gado vivo) de produtores rurais (conforme caracterizados nos termos
do artigo 165 da Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil n® 971, de 13 de novembro de
2009), no ambito das atividades do agronegdcio da Devedora, nos termos do artigo 23, §1°, da Lei
11.076, e do artigo 3°, 1, §§1°, 2°, 7° e 8°, da Instrugdo CVM 600, bem como o artigo 3°, §4°, Il, da
Instrugdo CVM 600, e no curso ordinario de seus negaocios, nos termos do objeto social da Devedora.

Uma vez atingida e comprovada a aplicagao integral dos recursos pela Devedora, em observancia aos
termos do Termo de Securitizagdo e da Escritura de Emisséo, a Devedora ficara desobrigada com relagao
ao envio dos Relatorios e documentos referidos no Termo de Securitizag&o e na Escritura de Emissao.

A Emissora e o Coordenador Lider permanecerao responsaveis, durante o periodo de distribuicéo, pela
veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas no dmbito da Oferta,
nos termos do artigo 56 da Instrugao CVM 400, o que inclui a destinagao de recursos, pela Devedora,
integral e exclusivamente a aquisigéo pela Devedora de bovinos (i.e., gado vivo) de produtores rurais
(conforme caracterizados nos termos do artigo 165 da Instrugdo Normativa da Receita Federal do
Brasil n® 971, de 13 de novembro de 2009), no ambito das atividades do agronegécio da Devedora,
nos termos do artigo 23, §1°, da Lei 11.076, e do artigo 3°, inciso |, §§ 1°, 2°, 7° e 8°, da Instrugao
CVM 600, do artigo 3°, §4°, inciso Il da Instru¢gdo CVM 600, e no curso ordinario dos negocios da
Devedora, na forma prevista em seu objeto social, bem como a caracterizagdo dos destinatarios
dos Recursos captados na Oferta como produtores rurais e dos produtos a serem adquiridos de tais
produtores como produto agropecuario (i.e gado bovino).

Para mais informagdes, consultar a Segéo “Destinagdo dos Recursos” do Prospecto Preliminar.

Assembleia Geral Os Titulares de CRA 12 Série, os Titulares de CRA 22 Série e/ou os Titulares de CRA 32 Série poderéo,

de Titulares de CRA a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de deliberarem sobre matéria de interesse
da comunh&o dos Titulares de CRA 12 Série, dos Titulares de CRA 22 Série e/ou dos Titulres de CRA
32 Série, observado os procedimentos previstos no Termo de Securitizagdo. As Assembleias Gerais
12 Série, as Assembleias Gerais 22 Série e as Assembleias Gerais 32 Série sempre seréo realizadas
separadamente, exceto se a respectiva deliberagao a ser tomada abranger interesses de todas as
Séries, caso em que podera ser conjunta. Nesse caso, para fins de apuragdo dos quéruns, deverdo
ser consideradas os CRA 12 Série em Circulagao , os CRA 22 Série em Circulagao e os CRA 32 Série
em Circulagdo separadamente, conforme descrito no Termo de Securitizag&o.

A Assembleia Geral 12 Série, a Assembleia Geral 22 Série e/ou a Assembleia Geral 32 Série poderao
ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora ou por Titulares de CRA 12 Série, Titulares de
CRA 22 Série e/ou Titulares de CRA 32 Série que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos
CRA 12 Série em Circulagao, dos CRA 22 Série em Circulagao ou dos CRA 32 Série em Circulagao,
conforme o caso, mediante publicagdo de edital no Jornal e no DOESP, por 3 (trés) vezes, com
antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, contados da data de publicagdo do edital relativo a primeira
convocagdo que devera informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a assembleia
serd realizada. Na hipdtese de ndo instalagéo da assembleia em primeira convocagéo, devera ocorrer
nova convocagao por meio da publicagao de novo edital que devera informar, além da ordem do
dia, o local, a data e a hora em que a assembleia sera realizada em segunda convocagéo. A referida
assembleia ndo poderd ser realizada, em segunda convocagao, em prazo inferior a 8 (oito) dias,
contados da data em que foi publicado o segundo edital.

A convocagao também podera ser feita mediante correspondéncia escrita enviada, por meio
eletronico ou postagem, a cada Titular de CRA 12 Série, Titular de CRA 22 Série e/ou Titular de CRA
32 Série, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicagdo cuja comprovagao
de recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de
correspondéncia com Aviso de Recebimento e correio eletrénico (e-mail).

A Assembleia Geral podera realizar-se de forma presencial, parcial ou exclusivamente digital, em
todos os casos sendo considerada como realizada no local da sede da Emissora, observando
o previsto na Instrugdo CVM n° 625; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar,
as correspondéncias de convocacao indicardo, com clareza, o lugar da reunido. Aplicar-se-a a
Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Medida Proviséria 1.103, na Lei
9.574, na Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por Ag¢des”) e na Instrugdo
da CVM n° 625, de 14 de maio de 2020, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se
refere aos representantes dos Titulares de CRA, que poderdo ser quaisquer procuradores, Titulares
de CRA ou n&o, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de
mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulagéo correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.

Maiores informagdes podem ser encontradas no item “Assembleia dos Titulares de CRA” da Segéo
“Informacdes Relativas a Oferta e aos CRA” do Prospecto Preliminar.

Suspensao ou A CVM poderéa suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que: (i) esteja

Cancelamento da Oferta se processando em condigdes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro; ou
(ii) tenha sido havida por ilegal, contrdria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds
obtido o respectivo registro.
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A CVM devera proceder a suspenséo da Oferta quando verificar ilegalidade ou violagao de
regulamento sandveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspenséo,
a CVM deverd ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a rescisdo do
Contrato de Distribuigdo importara no cancelamento do referido registro.

A Emissora e os Coordenadores deverdo dar conhecimento da suspenséo ou do cancelamento aos
investidores que ja tenham aceitado a Oferta, através de meios ao menos iguais aos utilizados para
a divulgagao do Anuncio de Inicio, facultando-lhes, na hipdtese de suspensao, a possibilidade de
revogar a aceitagdo até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicagao.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugao CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragao
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagéo
do pedido de registro da Oferta, que acarrete aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora
e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificagao ou revogagao da Oferta.
E sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhoré-la em favor dos investidores. Em caso
de revogagao da Oferta os atos de aceitagao anteriores ou posteriores tornar-se-do sem efeito,
sendo que os valores eventualmente depositados pelos investidores serao devolvidos pela Emissora
e/ou pelos Coordenadores, sem juros ou corre¢cdo monetaria, sem reembolso e com dedugao de
quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superiora zero, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis, contados da referida comunicagéo.

Alteragéo das A Emissora e/ou os Coordenadores podem requerer a CVM a modificagao ou revogagao da Oferta,
Circunstancias, caso ocorram alteragOes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas circunstancias inerentes a
Revogagio ou Oferta existentes na data do pedido de registro de distribuicdo ou que o fundamentem, que resulte
Modificagdo da Oferta em aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta.

Ademais, tendo em vista o principio da irrevogabilidade da oferta previsto no artigo 22 da Instrugao
CVM 400, para a efetiva implementagdo de qualquer evento de Resiligdo Voluntaria ou Resiligdo
Involuntaria do Contrato de Distribuigéo, que tem como consequéncia a revogagao da Oferta, um
pleito de revogagao da Oferta deve ser previamente submetido a CVM, nos termos do artigo 25 da
Instrugao CVM 400, motivado pela ocorréncia de alteracdo substancial, posterior e imprevisivel que
acarretem o aumento relevante dos riscos assumidos pelo ofertante e inerentes a propria Oferta,
sendo certo que somente sera implementada a Resilicao Voluntaria ou Resiligao Involuntaria,
conforme o caso, caso haja aprovagao da CVM do pleito da revogagéo.

Adicionalmente, a Emissora e/ou os Coordenadores podem modificar, a qualquer tempo, a Oferta,
a fim de melhorar seus termos e condigdes para os Investidores, conforme disposto no artigo 25,
paragrafo 3° da Instrugao CVM 400.

Caso o requerimento de modificagdo das condigbes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuigdo da Oferta poderd ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da aprovagdo do
pedido de modificagao.

A revogagéo da Oferta ou qualquer modificagdo na Oferta serd imediatamente divulgada ao
mercado, que sera divulgado nos mesmos veiculos utilizados para divulgagao da Oferta, conforme
disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400. Apds a divulgagao acerca da modificagdo da Oferta,
os Coordenadores somente aceitardo ordens daqueles Investidores que estejam cientes de que a
oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigoes.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por
correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagao passivel de
comprovagao, a respeito da modificagdo da Oferta para que confirmem, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento da referida comunicac&o, o interesse em manter a declaragdo
de aceitagao, presumida a manutencao de sua ordem em caso de siléncio.

Em caso de desisténcia da aceitagdo da Oferta pelo investidor em razdo de revogagéo ou qualquer
modificagdo na Oferta, os valores eventualmente depositados pelo investidor desistente serédo
devolvidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores, sem juros ou corregao monetaria, sem
reembolso e com dedugéo de quaisquer tributos eventualmente aplicéveis, se a aliquota for superior
a zero, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data em que receber a comunicag&o enviada
pelo investidor de revogagao da sua aceitagao.

Em qualquer hipotese, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores
ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores
eventualmente dados em contrapartida a aquisigdo dos CRA, sem qualquer acréscimo, conforme
disposto no artigo 26 da Instrugao CVM 400.
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Auséncia de Opinido Legal O Formulério de Referéncia da Emissora néo sera objeto de auditoria legal para fins da Oferta, de

Sobre o Formulario de modo que n&do havera opinido legal sobre due diligence com relagéo as informagdes constantes do
Referéncia da Emissora Formuldrio de Referéncia da Emissora.

Auséncia de Opinigo Legal O Formulério de Referéncia da Devedora ndo sera objeto de auditoria legal para fins desta Oferta,
sobre o Formulério de de modo que n&o haverd opinido legal sobre due diligence com relagéo as informagdes constantes
Referéncia da Devedora do Formulario de Referéncia da Devedora.

Manifestagio dos As demonstragdes financeiras anuais e as informagdes financeiras trimestrais - ITR da Devedora,
Auditores Independentes incorporadas por referéncia ao Prospecto Preliminar, foram objeto de auditoria e revisdo por parte
da Devedora e dos dos Auditores Independentes da Devedora e dos Auditores Independentes da Emissora.

Auditores Independentes Os nuimeros e informacdes financeiras e/ou contébeis presentes no Formulério de Referéncia da

da Emissora Devedora n&o serdo objeto de revisdo por parte dos Auditores Independentes da Devedora para fins
desta Oferta e, portanto, ndo serdo obtidas quaisquer manifestagdes Auditores Independentes da
Devedora acerca da consisténcia das informagdes financeiras da Emissora constantes do Formuldrio
de Referéncia da Devedora, relativamente as demonstragodes financeiras publicadas. Os nimeros e
informagdes financeiras e/ou contabeis presentes no Prospecto Preliminar seréo objeto de revisao
por parte dos Auditores Independentes da Devedora e, portanto, sera obtida manifestagdes Auditores
Independentes da Devedora acerca da consisténcia das informagdes financeiras da Emissora

constantes deste Prospecto Preliminar, relativamente as demonstragdes financeiras publicadas.

Os numeros e informagdes financeiras e/ou contdbeis presentes neste Prospecto Preliminar
e no Formulario de Referéncia da Emissora nao serdo objeto de revisao por parte dos Auditores
Independentes da Emissora para fins desta Oferta, e, portanto, ndo serdo obtidas quaisquer
manifestacdes de tais auditores independentes acerca da consisténcia das informacdes financeiras
da Emissora constantes deste Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia da Emissora,
relativamente as demonstragdes financeiras publicadas, conforme recomendagao constante do
Codigo ANBIMA.

Fatores de Risco Para uma explicag&o acerca dos fatores de risco que devem ser considerados cuidadosamente antes
da decisao de investimento nos CRA, consultar a Segéo “Fatores de Risco’ do Prospecto Preliminar
em especial e o Fator de Risco “Risco Relacionado a Nao Colocagao do Montante Minimo”.

Governanga Corporativa Os Coordenadores incentivaram a Emissora e a Devedora a adotarem padrdes elevados de

da Emissora governanga corporativa no ambito de seus negécios, nos termos do item XlII do artigo 9° do Codigo
ANBIMA. A Emissora possui Cédigo de Conduta e Etica e Politica de Prevengdo e Combate ao Crime
de Lavagem de Dinheiro - PLD.

Demais Caracteristicas As demais caracteristicas da Oferta, dos CRA e da Emissdo seguem descritas no Prospecto
Preliminar.

5. PUBLICO-ALVO DA OFERTA

Os CRA serdo distribuidos publicamente aos Investidores (abaixo definido), inexistindo reservas antecipadas, sem fixagdo de lotes
maximos ou minimos e sem necessidade de depdsito em dinheiro do montante reservado. Serdo considerados “Investidores” os
Investidores Institucionais e os Investidores N&o Institucionais, em conjunto: (i) os investidores que sejam fundos de investimento,
clubes de investimento, carteiras administradas, fundos de penséo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na
CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN, seguradoras, entidades de previdéncia complementar
e de capitalizagdo, bem como pessoas fisicas ou juridicas que formalizem Pedido de Reserva em valor superior a RS 1.000.000,00
(um milhdo de reais) ou que sejam consideradas como Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados, nos termos da
Resolugdo CVM n° 30, de 11 de Maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Institucionais”); (ii) os investidores, pessoas fisicas
e juridicas e clubes de investimento registrados na B3, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo sejam considerados
Investidores Institucionais, que formalizem Pedido de Reserva em valor igual ou inferior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais),
no Periodo de Reserva, junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta (“Investidores N&o Institucionais” e, em conjunto com os
Investidores Institucionais, “Investidores”), sendo certo que no caso de Pedidos de Reserva do mesmo Investidor N&o Institucional
a mais de uma Instituicdo Participante da Oferta, apenas serdo considerados os Pedidos de Reserva da Instituigdo Participante da

Oferta que submeter primeiro perante a B3 os Pedidos de Reserva e os demais serdo cancelados.
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Ademais, nos termos da Resolugdo CMN 4.947 e do artigo 21, §9°, da Medida Provisoria 1.103, os CRA 12 Série serdo distribuidos
exclusivamente a Investidores Institucionais (a) néo residentes no Brasil; ou (b) residentes no Brasil e considerados Investidores

Profissionais ou Investidores Qualificados.

Adicionalmente, para fins da Oferta, serdo consideradas Pessoas Vinculadas os Investidores que sejam (i) controladores, administradores,
empregados ou prepostos da Emissora, da Devedora, ou de outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a Oferta, bem como seus conjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até 0 2° (segundo) grau; (i) controladores ou administradores de qualquer
dos Coordenadores e das Participantes Especiais; (iii) a propria Emissora, a Devedora, ou outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a Oferta;
(iv) empregados, operadores e demais prepostos dos Coordenadores e das Participantes Especiais diretamente envolvidos na estruturagdo
da Oferta; (v) agentes autdbnomos que prestem servigos a qualquer dos Coordenadores e das Participantes Especiais; (vi) demais
profissionais que mantenham, com qualquer dos Coordenadores e das Participantes Especiais, contrato de prestagéo de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no &mbito da Oferta; (vii) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pela Emissora, pela Devedora, ou por qualquer dos Coordenadores e das Participantes Especiais; (viii) sociedades
controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas a qualquer dos Coordenadores e das Participantes Especiais desde que
diretamente envolvidas na Oferta; (ix) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)" a “(vi)” acima;
e (x) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por

terceiros ndo vinculados (“Pessoas Vinculadas”).

No &mbito da Oferta, qualquer Pessoa Vinculada poderd realizar suas aquisigdes dentro do Prazo Maximo de Colocacdo estabelecido
para os Investidores, e terd seus pedidos cancelados caso haja excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de
CRA (sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do exercicio total ou parcial da Opgéo de Lote Adicional) inicialmente ofertada,
nos termos do disposto no artigo 55 da Instrugao CVM 400, sendo que as Pessoas Vinculadas também estéo sujeitas as relagdes com

clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora.

No dmbito da Oferta N&o Institucional, relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica, dos
Coordenadores e da Emissora, em hipotese alguma poderao ser consideradas na alocagao dos CRA para os Investidores Nao

Institucionais.

Na hipdtese de néo ser verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) dos CRA inicialmente ofertada (sem considerar os
CRA emitidos em decorréncia do exercicio total ou parcial da Opgéo de Lote Adicional), serd permitida a colocagdo de CRA perante

Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e sem limitagdo.

Os Investidores devem estar cientes de que a participagao de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding podera impactar adversamente a formagao da taxa final de Remuneracdo dos CRA. Ademais, o investimento nos CRA

por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez dos CRA no mercado secundario.

6. DECLARACAO DE INADEQUACAO DE INVESTIMENTO

0 investimento nos CRA ndo é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez considerdvel com relagdo aos titulos
adquiridos, uma vez que a negociagao de certificados de recebiveis do agronegdécio no mercado secunddrio brasileiro é restrita;
e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr riscos relacionados a Devedora e/ou ao mercado de abatedouro e frigorificagdo de bovinos,
industrializagao, distribuigao e comercializagao de produtos alimenticios in natura ou industrializados e de produtos e subprodutos de
origem animal e vegetal e seus derivados (incluindo, sem limitagdo, bovinos, suinos, ovinos e peixes em geral), a produgdo, venda e a
comercializagéo de produtos de carne, preparacgéo de subprodutos do abate; e/ou (iii) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos

envolvidos na operagao ou que nao tenham acesso a consultoria especializada.

7. DIVULGACAO DA OFERTA

A Emissora e os Coordenadores realizardo a divulgagéo da Oferta a partir da publicagéo deste Aviso ao Mercado e da disponibilizagdo

do Prospecto Preliminar. Para mais informagoes sobre os CRA, favor contatar a Devedora, a Emissora ou os Coordenadores.

A distribuigao publica dos CRA tera inicio apds a concessao do registro definitivo da Oferta pela CVM, a disponibilizagao do Prospecto
Preliminar e do prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo” e, juntamente com o Prospecto Preliminar, os “Prospectos”) ao
publico investidor e a divulgag@o do Anuncio de Inicio e sera realizada com a intermediagé@o dos Coordenadores. Para mais informagoes
a respeito da Oferta e/ou dos CRA, os interessados deveréo se dirigir, a partir desta data, aos enderegos e/ou paginas da internet da

Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, nos enderecos indicados nos itens 8,9 e 11 a seguir.
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8. CRONOGRAMA TENTATIVO

Ordem dos

Eventos

Eventos

Data Prevista

1. Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 02 de fevereiro de 2022
Publicagdo do Aviso ao Mercado

2. 22 de margo de 2022
Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar ao Publico Investidor

3. Inicio do Roadshow 23 de margo de 2022

4. Inicio do Periodo de Reserva 29 de margo de 2022

5. Encerramento do Periodo de Reserva 11 de abril de 2022

6 Procedimento de Bookbuilding 12 de abril de 2022

7. Registro da Oferta pela CVM 02 de maio de 2022
Divulgagao do Anuncio de Inicio

8. Disponibilizagéo do Prospecto Definitivo ao Publico Investidor 03 de maio de 2022
Procedimento de Alocagédo dos CRA

9. Data de Liquidagao Financeira dos CRA 04 de maio de 2022

10. Data Maxima para Divulgagé@o do Anuncio de Encerramento 31 de outubro de 2022

11. Data Maxima para Inicio de Negociagéo dos CRA na B3 071 novembro de 2022

As datas previstas para os eventos futuros séo meramente indicativas e estéo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso
prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagao no cronograma da distribuigdo devera ser comunicada a CVM
e podera ser analisada como modificagédo de Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspenséo, prorrogagao, revogagao ou modificagdo da Oferta, o cronograma podera ser
alterado. Para informagdes sobre manifestagdo de aceitagdo a Oferta, manifestagdo de revogagéo da aceitagdo a Oferta, modificagdo da
Oferta, suspenséo da Oferta e cancelamento ou revogagdo da Oferta, ver as segdes “Suspensdo ou Cancelamento da Oferta” e "Alteragdo
das Circunstancias, Revogagéo ou Modificagdo da Oferta” do Prospecto Preliminar.

A divulgagédo do Anuncio de Encerramento podera ser antecipada caso a Oferta seja encerrada anteriormente ao Prazo Maximo de
Colocagéo, nos termos descritos no Prospecto Preliminar.

O inicio das negociagdes dos CRA podera ser antecipado caso a Oferta seja encerrada anteriormente ao Prazo Maximo de Colocagao,
nos termos descritos no Prospecto Preliminar.

9. PROSPECTO PRELIMINAR

O Prospecto Preliminar estara disponivel a partir da data de publicagao deste Aviso ao Mercado, nos seguintes enderegos e paginas da
rede mundial de computadores, em meio fisico e eletronico:

Securitizadora

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGAO

Rua Tabapud, n°® 1.123, 21° andar, conjunto 215, CEP 04533-004, Itaim Bibi, Sdo Paulo - SP

At.: Departamento Juridico/Departamento de Gestdo

Telefone: (11) 3320-7474

E-mail: juridico@virgo.inc e gestao@virgo.inc

Website: www.virgo.inc (neste website, acessar “Securitizagdo’, depois acessar "Acesse a pagina de emissodes’, digitar “JBS 111" no
Campo de busca, localizar a pagina referente a oferta, localizar “Prospecto Preliminar” e clicar em “Download”).

. Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Chedid Jafet, n® 75, Torre Sul, 30° andar, CEP 04551-065, S&o Paulo - SP

Website: www.xpi.com.br (neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica’, em seguida clicar em “CRA
JBS - Oferta Publica de Distribuigdo da 12, 22 e 32 Séries da 982 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Virgo
Companhia de Securitizagao” e, entdo, clicar em “Prospecto Preliminar”).
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. Coordenadores

BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

Rua Senador Dantas, n° 105, 37° andar, Centro, CEP 20031-205, Rio de Janeiro - RJ
Website: www.bb.com.br/ofertapublica (neste website acessar “CRA JBS 2022” e clicar no documento correspondente).

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 2.041, bloco A, CEP 04.543-011, Sao Paulo - SP
Website: https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas (neste website, acessar
‘Ofertas em Andamento” e, por fim, acessar “CRA JBS 2022" e clicar em “Prospecto Preliminar”).

10. DIVULGACAO DO ANUNCIO DE INICIO E DE ENCERRAMENTO DA DISTRIBUICAO

O Anuncio de Inicio, elaborado nos termos do artigo 52 da Instrugao CVM 400, e o Anuncio de Encerramento, elaborado nos termos
do artigo 29 da Instrugdo CVM 400, serdo divulgados, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400, na pagina da rede mundial de
computadores: (i) da Emissorg; (ii) dos Coordenadores; (iii) da CVM,; e (iv) da B3.

11. OUTRAS INFORMACOES

Os investidores que desejarem obter mais informagdes sobre a Oferta e/ou os CRA, dever&o dirigir-se aos enderegos ou dependéncias
dos Coordenadores indicados acima ou, ainda, a CVM ou a B3, nos enderegos indicados abaixo:

. COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, n°® 111, 5° andar, Rio de Janeiro - RJ

Rua Cincinato Braga, n® 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo - SP

Website: www.gov.br/cvm

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: www.gov.br/cvm (neste website, acessar “Regulados’, clicar em “Regulados CVM
(sobre dados enviados a CVM), clicar em “Companhias”, “Informagdes de CRI e CRA (Fundos.Net)”, e clicar no link “Informagdes
de CRI e CRA (Fundos.Net)". Na pagina clicar no canto superior esquerdo em “Exibir Filtros”, em “Tipo de Certificado” selecionar
“CRA” e em “"Securitizadora” buscar “Virgo Companhia de Securitizagdo’. Em seguida clicar “categoria” e selecionar “Documentos de
Oferta de Distribuigao Publica” e, no campo “Tipo” selecionar “Prospecto de Distribui¢cdo Publica” e no “Periodo de Entrega” inserir
o periodo de 01/08/2021 até a data da busca. Localizar o assunto: “ISEC CRA Emiss&o: 98 Série(s): 1 (+2) CORP JBS 11l 04/2022
(Isin)” para acesso ao “Prospecto Preliminar da Oferta Pdblica de Distribui¢édo dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
12 (Primeira), 22 (Segunda) e 32 (Terceira) Séries da 982 (nonagésima oitava) Emissdo da Virgo Companhia de Securitizagdo™ e
selecionar o “Download”).

. B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

Praga Anténio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-010, S&o Paulo - SP

Website: www.b3.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: www.b3.com.br (neste website, acessar o menu “Produtos e Servigos”, no menu,
acessar na coluna “Negociagao’ o item “Renda Fixa", em seguida, no menu “Titulos Privados” clicar em “Saiba Mais”, e na proxima
pagina, na parte superior, selecionar “CRA" e, na sequéncia, a direita da pagina, no menu “Sobre o CRA’, selecionar “Prospectos’, e
no campo “Emissor” busca por “Virgo Companhia de Securitizagdo” e na sequéncia acessar o link referente ao “Prospecto Preliminar
da Oferta Publica de Distribuigéo dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 (Primeira), e 22 (Segunda) e 32 (Terceira)
Séries da 98?2 (nonagésima oitava) Emissdo da Virgo Companhia de Securitizagdo”).

12. PUBLICIDADE

Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA, bem como as convocagdes para as Assembleias de Titulares de CRA, com
excegdo do Anuncio de Inicio e do Anuncio de Encerramento, deverdo ser veiculados na forma de avisos no jornal de grande circulagdo
utilizado pela Emissora para a divulgagao de suas informagdes societarias, obedecidos os prazos legais e/ou regulamentares.

O Anuncio de Inicio e o Anuncio de Encerramento seréo divulgados nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM e da B3, e nédo serédo publicados em jornal de grande circulagao utilizado pela Emissora para a divulgagédo de
suas informagdes societéarias, ou em qualquer outro jornal de grande circulagéo, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400.

As demais informagoes periddicas da Emissao e/ou da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais/ou regulamentares,
por meio do sistema de envio de Informagdes Periddicas e Eventuais da CVM.

As informagdes incluidas no Prospecto Preliminar seréo objeto de andlise por parte da CVM, a qual ainda ndo se manifestou a respeito.
0 Prospecto Definitivo estard a disposi¢éo dos investidores nos enderegos indicados no Anuncio de Inicio, apds a concessao do registro
da Oferta pela CVM.

Para fins das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagdo de CRA n° 06, em vigor desde 6 de maio de 2021 (“Regras e
Procedimentos ANBIMA para Classificagdo dos CRA”), os CRA séo classificados como: (i) Concentragdo: Concentrados, uma vez
que 100% (cem por cento), ou seja, mais de 20% (vinte por cento), dos Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo devidos pela Devedora,
nos termos da alinea (b) do inciso | do artigo 4° das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagdo dos CRA; (i) Revolvéncia:
N&o revolvente, nos termos do inciso Il do artigo 4° das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagdo dos CRA; (iii) Atividade
da Devedora: Terceiro comprador, uma vez que a Devedora utilizaré os recursos da Oferta para aquisigdo de bovinos (i.e, gado vivo)
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de produtores rurais, nos termos da alinea (d) do inciso Ill das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagdo dos CRA; e
(iv) Segmento: Pecudria, em observancia ao objeto social da Devedora “exploracéo por conta prépria de abatedouro e frigorificagdo de
bovinos, industrializag&o, distribuicdo e comercializagdo de produtos alimenticios in natura ou industrializados e de produtos e subprodutos
de origem animal e vegetal e seus derivados (incluindo, sem limitag&o, bovinos, suinos, ovinos e peixes em geral)’, nos termos da alinea (e)
doinciso IV das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagdo dos CRA. ESTA CLASSIFICACAO FOI REALIZADA NO MOMENTO
INICIAL DA OFERTA, ESTANDO AS CARACTERISTICAS DOS CRA SUJEITAS A ALTERAC@ES.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

AS INFORMAGOES DESTE AVISO AO MERCADO ESTAO EM CONFORMIDADE COM O TERMO DE SECURITIZAGAO E COM O PROSPECTO
PRELIMINAR, MAS NAO OS SUBSTITUEM.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “FATORES DE RISCO”, O FATOR DE RISCO “RISCO RELACIONADO A NAO COLOCAGAO
DO MONTANTE MINIMO” E DE “INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA” DO PROSPECTO PRELIMINAR, BEM COMO AS SEGOES
“4.1 - DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO” E “4.2 - DESCRIGAO DOS PRINCIPAIS RISCOS DE MERCADO", DO FORMULARIO DE
REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS
ANTES DE INVESTIR NOS CRA. O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ENCONTRA-SE INCORPORADO POR REFERENCIA
AO PROSPECTO PRELIMINAR.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA, A OFERTA, 0S DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO, A DEVEDORA E 0S CRA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AOS COORDENADORES, A EMISSORA E NA SEDE DA CVM.

0 REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA BEM COMO SOBRE 0S CRA A SEREM DISTRIBUIDOS.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, O TERMO DE SECURITIZAGAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO” E O FATOR DE RISCO “RISCO RELACIONADO A NAO
COLOCAGAO DO MONTANTE MINIMO”.

Sao Paulo, 22 de margo de 2022
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