PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA DE DISTI,ZIBUICI'-'\O DOS CERTIFICADOS DE RECEBiYEIS DO
AGRONEGOCIO DA 12 (PRIMEIRA) E 22 (SEGUNDA) SERIES DA 282 (VIGESIMA OITAVA) EMISSAO DA

&= securitizadora

ISEC SECURITIZADORA S.A.

Companhia Aberta - CVM N° 20.818 - CNPJ/ME n° 08.769.451/0001-08
Rua Tabapud, n® 1.123, 21° andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04.533-004, S&o Paulo - SP

no montante total de, incialmente,

R$ 1.650.000.000,00

(um bilhdo, seiscentos e cinquenta milhdes de reais)

Lastreados em direitos creditérios do agronegoécio devidos pela

JIBS)

JBS S.A.

Companhia Aberta - CVM n® 20.575 - CNPJ/ME n° 02.916.265/0001-60
Avenida Marginal Direita do Tieté, n® 500, 3° andar, bloco I, Bairro Vila Jaguara, CEP 05118-100, S&o Paulo - SP

Codigo ISIN dos CRA 12 Série: BRIMWLCRA119 - Codigo ISIN dos CRA 22 Série: BRIMWLCRA127
Registro da Oferta dos CRA 12 Série na CVM: [¢] - Registro da Oferta dos CRA 2° Série na CVM: [e]
Classificagao Definitiva de Risco da Emissao dos CRA realizada pela Fitch Ratings Brasil Ltda.: “"AAA(exp)sf(bra)”

EMISSAO DE 1.650.000,00 (UM MILHAO E SEISCENTOS E CINQUENTA MIL) CERTIFICADOS DE RECEB{VEIS DO AGRONEGOCIO ("CRA"), SENDO (i) 442.000 (QUATROCENTOS E QUARENTA E DOIS MIL) CRA 12 SERIE (CONFORME DEFINIDO ABAIXO); e (ii) 1.208.000 (UM MILHAO, DUZENTOS E
OITO MIL) CRA 22 SERIE (CONFORME DEFINIDO ABAIXO), NA FORMA NOMINATIVA E ESCRITURAL, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA NOS TERMOS DA INSTRUCAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS ("CVM") N° 400, DE 9 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA ("INSTRUGCAQ

400"), DA INSTR CVM N° 600, DE 01 DE AGOSTO DE 2018, CONFORME ALTERADA ("INSTRUGAO CVM 600"), DA 12 SERIE ("CRA 12 SERIE") E DA 22 SERIE ("CRA 22 SERIE") DA 282 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA ISEC SECURITIZADORA
S.A. ("EMISSORA" OU "SECURITIZADORA") COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$1.000,00 (MIL REAIS) ("VALOR NOMINAL UNITARIO"), PERFAZENDO, NA DATA DE EMISSAO, QUAL SEJA, 15 DE ABRIL DE 2021 ("DATA DE EMISSAO"), O VALOR TOTAL DE R$1.650.000.000,00 (UM
BILHAO, SEISCENTOS E CINQUENTA MILHOES DE REAIS) ("OFERTA"). A EMISSAO E A OFERTA DOS CRA FORAM APROVADAS COM BASE NA REUNIAO DA DIRETORIA DA EMISSORA, REALIZADA EM 19 DE JANEIRO DE 2021, CUJA ATA FOI ARQUIVADA NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAQ
PAULO ("JUCESP"), EM SESSAO DE 27 DE JANEIRO DE 2021, SOB O NUMERO 38.797/21-5 ("REUNIAO DA DIRETORIA DA EMISSORA"), BEM COMO NA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA EMISSORA, REALIZADA EM 10 DE JANEIRO DE 2019, CUJA ATA FOI ARQUIVADA DA
JUCESP EM 22 DE JANEIRO DE 2019, SOB O N° 47.719/19-9, PUBLICADA NO JORNAL "0 DIA" E NO "DIARIO OFICIAL DO ESTADO DE SAQ PAULO" ("DOESP™) EM 25 DE JANEIRO DE 2019, POR MEIO DA QUAL FOI AUTORIZADO O LIMITE GLOBAL DE R$20.000.000.000,00 (VINTE BILHOES DE
REAIS), EM UMA OU MAIS SERIES, DE CERTIFICADOS DE RECEBVEIS IMOBILIARIOS E DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, SENDO QUE, ATE A PRESENTE DATA, A EMISSORA JA EMITIU CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS E DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO (INCLUSIVE JA CONSIDERANDO OS CRA OBJETO DESTA EMISSAO), NO VALORCORRESPONDENTE A R$ 17.868.945.264,91 (DEZESSETE BILHOES, OITOCENTOS E SESSENTA E OITO MILHOES, NOVECENTOS E QUARENTA E CINCO MIL, DUZENTOS E SESSENTA E QUATRO REAIS
E NOVENTA E UM CENTAVOS, NAO TENDO, PORTANTO, ATINGIDO O LIMITE ESTABELECIDO ("RCA DA EMISSORA"). OS CRA 12 SERIE TERAO PRAZO DE 2.559 (DOIS MIL QUINHENTOS E CINQUENTA E NOVE) DIAS A CONTAR DA DATA DE EMISSAO, VENCENDO, PORTANTO, EM 17 DE ABRIL
DE 2028 ("DATA DE VENCIMENTO DOS CRA 12 SERIE") E OS CRA DA 22 SERIE TERAO PRAZO DE 3,652 (TRES MIL SEISCENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS A CONTAR DA DATA DE EMISSAO, VENCENDO, PORTANTO, EM 15 DE ABRIL DE 2031 ("DATA DE VENCIMENTO DOS CRA 22
SERIE"). O VALOR NOMINAL UNITARIO OU O SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA 12 SERIE, CONFORME O CASO, SERA ATUALIZADO A PARTIR DA PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZACAO (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) PELA VARIAGAO DO INDICE NACIONAL DE PRECOS AQ
CONSUMIDOR AMPLO ("IPCA™), CALCULADO E DIVULGADO PELO INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA ("IBGE") E O VALOR NOMINAL UNITARIO OU O SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA 22 SERIE, CONFORME O CASO, SERA ATUALIZADO A PARTIR DA PRIMEIRA
DATA DE INTEGRALIZAGAO (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) PELA VARIAGAO DO IPCA CALCULADO E DIVULGADO PELO IBGE. OS CRA FARAO JUS A JUROS REMUNERATORIOS, APURADOS EM PROCEDIMENTO DE COLETA DE INTENCOES DE INVESTIMENTO CONDUZIDO PELOS COORDENADORES,
EM 12 DE ABRIL DE 2021, NOS TERMOS DO ARTIGO 23, PARAGRAFOS 1° E 2°, E DO ARTIGO 44 DA INSTRUGAO CVM 400, COM O RECEBIMENTO DE RESERVAS, SEM LOTES MAXIMOS OU MINIMOS ("PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING"), POR MEIO DO QUAL OS COORDENADORES
VERIFICARAM A DEMANDA DO MERCADO PELOS CRA, BEM COMO DEFINIRAM QUE: (I) PARA OS CRA DA 12 SERIE, A PARTIR DA DATA DE INTEGRALIZACAO, SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO, INCIDIRAO JUROS REMUNERATORIOS EQUIVALENTES A 4,9072% (QUATRO INTEIROS,
NOVE MIL E SETENTA E DOIS DECIMOS DE MILESIMO POR CENTO AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, ("REMUNERAGAO DOS CRA 12 SERIE"); E (II) PARA OS CRA 22 SERIE, A PARTIR DA DATA DE INTEGRALIZAGAO, SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO
ATUALIZADO OU SALDO VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO, INCIDIRAO JUROS REMUNERATORIOS EQUIVALENTES A 5,1323% (CINCO INTEIROS, MIL TREZENTOS E VINTE E TRES DECIMOS DE MILESIMO POR CENTO) AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS
("REMUNERAGAO DOS CRA 22 SERIE"). A QUANTIDADE DE CRA ORIGINALMENTE OFERTADA FOI ACRESCIDA, DE COMUM ACORDO ENTRE A EMISSORA, OS COORDENADORES E A JBS S.A. ("JBS" OU "DEVEDORA™), EM 10% (DEZ POR CENTO), OU SEJA, EM 150.000 (CENTO E CINQUENTA
MIL) CRA, NAS MESMAS CONDICOES DOS CRA INICIALMENTE OFERTADOS, EM FUNGAO DO EXERCICIO PARCIAL DA OPGAO DE LOTE ADICIONAL, NOS TERMOS DO ARTIGO 14, PARAGRAFO 20, DA INSTRUCAO CVM 400, SEM A NECESSIDADE DE NOVO PEDIDO DE REGISTRO DA OFERTA A CVM
OU MODIFICAGAO DOS TERMOS DA EMISSAO E DA OFERTA ("OPGAO DE LOTE ADICIONAL"). OS CRA ORIUNDOS DO EXERCICIO DA OPGAO DE LOTE ADICIONAL SERAO DISTRIBUIDOS SOB REGIME DE MELHORES ESFORGOS DE COLOCAGAO PELOS COORDENADORES (CONFORME DEFINIDOS
ABAIXO). A QUANTIDADE DE CRA ALOCADA EM CADA UMA DAS SERIES FOI DEFINIDA APOS O PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, EM RAZAO DA ADOGAO DO SISTEMA DE VASOS COMUNICANTES (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO) ENTRE AS SERIES, OBSERVADA A ALOCAGAO DO
MONTANTE MINIMO. NAO HA QUANTIDADE MINIMA OU MAXIMA OU VALOR MINIMO OU MAXIMO PARA ALOCAGAO ENTRE AS SERIES, SENDO QUE QUALQUER UMA DAS SERIES PODERIA NAO SER EMITIDA. OS CRA SERAO DEPOSITADOS PARA DISTRIBUIGAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO
DO MDA (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO), ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3 E PARA NEGOCIAGAO NO MERCADO SECUNDARIO POR MEIO DO SISTEMA BALCAO B3 (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO), ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3, SENDO A
LIQUIDAGAO FINANCEIRA DOS EVENTOS DE PAGAMENTO E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DA B3. OS CRA TERAO COMO LASTRO OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO REPRESENTADOS PELAS DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA DAS PRIMEIRA E SEGUNDA SERIES DA 62 (SEXTA) EMISSAO DA JBS, NO VALOR TOTAL DE ATE 1.800.000.000,00 (UM BILHAO E OITOCENTOS MILHOES DE REAIS), NOS TERMOS DO “INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 62 (SEXTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 2 (DUAS) SERIES, PARA COLOCACAO PRIVADA, DA JBS S.A.”, CELEBRADO EM 1 DE MARCO DE 2021 ENTRE A JBS, A EMISSORA E O AGENTE FIDUCIARIO (CONFORME DEFINIDO ABAIXO), NA QUALIDADE DE
INTERVENIENTE ANUENTE, DEVIDAMENTE PROTOCOLIZADA PARA INSCRICAO NA JUCESP ("DEBENTURES" E "ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES", RESPECTIVAMENTE), CONFORME ADITADA PELO “PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 62
(SEXTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 2 (DUAS) SERIES, PARA COLOCAGAO PRIVADA, DA JBS S.A." CELEBRADO ENTRE A JBS E A SECURITIZADORA, COM A INTERVENIENCIA ANUENCIA DO AGENTE FIDUCIARIO, EM
14 DE ABRIL DE 2021 A SER INSCRITA NA JUCESP ("PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO”), NO VALOR TOTAL DE R$1.650.000.000,00 (UM BILHAO, SEISCENTOS E CINQUENTA MILHOES DE REAIS), A QUAL FOI APROVADA COM BASE NAS DELIBERACOES TOMADAS NA
REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAQ DA DEVEDORA, REALIZADA EM 1 DE MARCO DE 2021, CUJA ATA FOI ARQUIVADA PERANTE A JUCESP EM 12 DE MARCO DE 2021, SOB O N° 139.536/21-8, E FOI PUBLICADA NO JORNAL "VALOR ECONOMICO" E NO DOESP EM 13 DE ABRIL DE 2021,
0S QUAIS FORAM ALOCADOS ENTRE AS DEBENTURES DA 12 (PRIMEIRA) SERIE ("DEBENTURES 12 SERIE"), AS QUAIS DARAO ORIGEM AOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO A SEREM VINCULADOS AOS CRA 12 SERIE ("DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO 12 SERIE")
E AS DEBENTURES DA 22 (SEGUNDA) SERIE ("DEBENTURES 22 SERIE"), AS QUAIS DARAO ORIGEM AOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO A SEREM VINCULADOS AOS CRA 22 SERIE ("DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO 22 SERIE" E, EM CONJUNTO COM DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO 12 SERIE, "DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO") CONFORME DEMANDA DA EMISSORA, EM CONJUNTO COM OS COORDENADORES E A JBS, OBSERVADO O RESULTADO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING. NAO HOUVE QUANTIDADE MINIMA
OU MAXIMA DE DEBENTURES OU VALOR MINIMO OU MAXIMO PARA ALOCAGAO ENTRE AS SERIES, SENDO QUE QUALQUER UMA DAS SERIES PODERIA NAO SER EMITIDA. AS DEBENTURES NAO CONTARAO COM QUALQUER TIPO DE GARANTIA. A EMISSORA INSTITUIRA O REGIME FIDUCIARIO
SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO E SUAS RESPECTIVAS GARANTIAS, NA FORMA DO ARTIGO 9° DA LEI N° 9.514, DE 20 DE NOVEMBRO DE 1997, CONFORME ALTERADA ("LEI 9.514"). O OBJETO DE CADA REGIME FIDUCIARIO SERA DESTACADO DO PATRIMONIO DA
EMISSORA E PASSARA A CONSTITUIR O PATRIMONIO SEPARADO 12 SERIE OU O PATRIMONIO SEPARADO 22 SERIE (CONFORME DEFINIDOS ABAIXO), DESTINANDO-SE ESPECIFICAMENTE AO PAGAMENTO DOS CRA 12 SERIE OU DOS CRA 22 SERIE, CONFORME O CASO, E DAS DEMAIS
OBRIGACOES RELATIVAS AO RESPECTIVO REGIME FIDUCIARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 11 DA LEI 9.514. A SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA SERA NOMEADA PARA REPRESENTAR, PERANTE A EMISSORA E QUAISQUER TERCEIROS, OS
INTERESSES DA COMUNHAO DOS TITULARES DE CRA ("AGENTE FIDUCIARIO"). NAO SERAO CONSTITUIDAS GARANTIAS ESPECIFICAS SOBRE OS CRA. OS CRA SERAO OBJETO DA OFERTA, NOS TERMOS DA INSTRUGAO CVM 400 E DA INSTRUGAO CVM 600, A QUAL SERA INTERMEDIADA PELA
XP_INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TTULOS E VALORES MOB[L[AR[OS s A NA QUALIDADE DE INSTITUIGAO INTERMEDIARIA LIDER DA OFERTA ("COORDENADOR LIDER"), PELO BB - BANCO DE INVESTIMENTO S.A. ("BB-BI") E PELO BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.
("SANTANDER" E, QUANDO EM CONJUNTO COM O COORDENADOR LfDER E O Bl OORDENADORES"), OS QUAIS CONVIDARAM OUTRAS INSTITUICOES FINANCEIRAS AUTORIZADAS A OPERAR NO MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO PARA PARTICIPAR DA OFERTA APENAS PARA O
RECEBIMENTO DE ORDENS, NA QUALIDADE DE PARTICIPANTES ESPECIAIS, CONFORME IDENTIFICADOS NO PRESENTE PROSPECTO. OS CRA SERAO DISTRIBUIDOS PUBLICAMENTE A INVESTIDORES EM GERAL, INCLUINDO AQUELES QUE NAO SEJAM ENQUADRADOS NA CONCEPCAO DE
INVESTIDORES PROFISSIONAIS OU INVESTIDORES QUALIFICADOS, CONFORME DEFINIDOS NOS ARTIGOS 9°-A, 90-B E 9°-C DA INSTRUCAO DA CVM N° 539, DE 13 DE NOVEMBRO DE 2013, CONFORME ALTERADA. O AVISO AO MERCADO FOI DIVULGADO NA PAGINA DA REDE MUNDIAL DE
COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA CVM E DA B3 EM 3 DE MARCO DE 2021. E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DA DATA A SER INDICADA EM AVISO AO MERCADO, PARA SUBSCRICAO (OU AQUISICAO, CONFORME O CASO), AS QUAIS SOMENTE
SERAO CONFIRMADAS PELO SUBSCRITOR (OU ADQUIRENTE) APOS O INfCIO DO PERIODO DE DISTRIBUICAO. O INICIO DO PER{ODO DE DISTRIBUICAQ SE INICIARA APOS (I) O CUMPRIMENTO OU DISPENSA EXPRESSA PELOS COORDENADORES DAS CONDIGOES PRECEDENTES DISPOSTAS NO
CONTRATO DE DISTRIBUIGAO; (II) A CONCESSAO DO REGISTRO DEFINITIVO DA OFERTA PERANTE A CVM; (III) A DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE INICIO; E (IV) A DISPONIBILIZAGAO DO PROSPECTO DEFINITIVO AO PUBLICO INVESTIDOR.

OUTRAS OU ESCL TOS SOBRE A A OFERTA, OS DIREITOS CREDITORIOS DO A AE OS CRA AO SER OBTIDOS JUNTO AOS COORDENADORES, A EMISSORA E NA CVM.

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O TERMO DE SECURITIZAGAO E, ESPECIALMENTE O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR, PRINCIPALMENTE A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 150 A 190, PARA AVALIACAO DOS RISCOS
QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA. O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ENCONTRA-SE INCORPORADO POR REFENCIA A ESTE PROSPECTO PRELIMINAR. O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA
CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DOS CRA, DE SUA EMISSORA E DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS. A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA E
MINUCIOSA AVALIACAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM JUNTAMENTE COM SUA CONSULTORIA FINANCEIRA E JURIDICA OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO,
LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, E REC! A LEITURA CI DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO TERMO DE SECURITIZAGAO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS
RECURSOS.

OUTRAS OU ESCL TOS SOBRE A E A DISTRIBUICAO EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO LIDER E/OU CONSORCIADOS E NA CVM.
0 REGISTRO DA OFERTA FOI CONCEDIDO PELA CVM PARA OS CRA 12 SERIE, EM [e] DE [e] DE 2021, SOB O N° [e], E PARA OS CRA 2° SERIE, EM [e] DE [¢] DE 2021, SOB O N° [e].

Autorregulagio

ANBIMA

Autorregulagio

ANBIMA

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, A QUAL AINDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO.
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ADVOGADOS

A data deste Prospecto Preliminar é 15 de abril de 2021
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DEFINICOES

Neste Prospecto Preliminar, as expressdes ou palavras grafadas com iniciais
maiusculas terdo o significado atribuido conforme a descricdo abaixo, exceto se de
outra forma indicar o contexto. Todas as definicdes estabelecidas neste Prospecto
Preliminar que designem o singular incluirdo o plural e vice-versa e poderdao ser
empregadas indistintamente no género masculino ou feminino, conforme o caso.

"Agéncia de
Classificacao
de Risco":

a FITCH RATINGS BRASIL LTDA. agéncia
classificadora de risco especializada, por sua filial na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Alameda
Santos, n°® 700, 7° andar, inscrita no CNPJ/ME sob n©
01.813.375/0002-14, responsavel pela classificacdo de
risco dos CRA, sendo-lhe devida, para tanto, a
remuneracdo prevista no Termo de Securitizacao;

"Agente Fiduciario":

a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada, atuando através de sua filial,
localizada na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Joaquim Floriano, n°® 466, Bloco B, sala 1.401,
CEP 04534-002, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
15.227.994/0004-01, que atuara como representante
dos Titulares dos CRA conforme as atribuicdes previstas
no Termo de Securitizacao;

"Amortizagao
Extraordinaria
Facultativa das
Debéntures:

significa a amortizacdo parcial extraordinaria das
Debéntures de uma ou de ambas as séries das
Debéntures, realizada ao exclusivo critério da Devedora
e independentemente da vontade da Emissora, na
qualidade de titular das Debéntures, ou dos Titulares de
CRA, observados os requisitos previstos na Escritura de
Emissdo;

Amortizacao
Extraordinaria dos
CRA":

significa a amortizacdo parcial extraordinaria obrigatoria
da totalidade dos CRA ou de uma determinada Série dos
CRA, conforme o caso, a ser realizada na forma prevista
no Termo de Securitizacdo, em caso de Amortizacao
Extraordinaria Facultativa das Debéntures 12 Série e/ou
das Debéntures 22 Série, conforme o caso, observados
(i) o limite maximo de amortizacdo de 98,00% (noventa
e oito por cento) (a) em relagdo aos CRA 12 Série, do
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série; e (b)
em relagdo aos CRA 22 Série, do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 22 Série;

"ANBIMA":

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais - ANBIMA, pessoa juridica de
direito privado com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile,
230, 13° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n©
34.271.171/0001-77;
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"Andncio de
Encerramento’:

0 anuncio de encerramento da Oferta a ser divulgado na
pagina da rede mundial de computadores da Emissora,
dos Coordenadores, da CVM e da B3, na forma do artigo
29 da Instrugao CVM 400;

"Anuncio de Inicio":

0 anuncio de inicio da Oferta a ser divulgado na pagina
da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM e da B3 na forma do artigo 54-A
da Instrugao CVM 400;

"Aplicacoes
Financeiras
Permitidas":

os recursos oriundos dos direitos creditérios dos
Patrimobnios Separados que estejam depositados em
contas correntes de titularidade da Emissora deverao ser
exclusivamente aplicados em: (i) fundos de
investimentos de renda fixa de baixo risco, com liquidez
didria, que tenham seu patrimoOnio representado por
titulos ou ativos financeiros de renda fixa, pré ou pds-
fixados, emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo BACEN;
(ii) certificados de depédsito bancario com liquidez diaria
emitidos pelas instituicdes financeiras Banco do Brasil
S.A. ou Banco Santander (Brasil) S.A.; ou (iii) titulos
publicos federais;

"Apuracao
Extraordinaria":

significa uma apuracdo extraordindria do Indice
Financeiro, a ser realizada pela Emissora e verificado
pelo Agente Fiduciario dos CRA no prazo de até 3 (trés)
Dias Uteis contado do recebimento, pela Emissora e pelo
Agente Fiduciario dos CRA, de uma Notificacdo de Novas
Penalidades, nos termos da Escritura de Emissdo;

"Assembleia Geral
13 Série":

a assembleia geral de Titulares de CRA 12 Série, realizada
na forma da Clausula 17 do Termo de Securitizagdo;

"Assembleia Geral
23 Série":

a assembleia geral de Titulares de CRA 22 Série, realizada
na forma da Clausula 17 do Termo de Securitizagdo;

"Assembleia Geral"
ou "Assembleia":

a Assembleia Geral 12 Série e/ou Assembleia Geral 22
Série, conforme o caso, na forma da Clausula 17 do
Termo de Securitizacdo, quando referidas em conjunto;

"Atualizagao
Monetaria CRA 12
Série":

a atualizacdo monetaria incidente sobre o Valor Nominal
Unitario dos CRA 12 Série, correspondente a variacao do
IPCA, calculada de acordo com a formula prevista no
Termo de Securitizacdo;

"Atualizagao
Monetaria CRA 22
Série":

a atualizacdo monetaria incidente sobre o Valor Nominal
Unitario dos CRA 22 Série ou o saldo do Valor Nominal
Unitéario dos CRA 22 Série, conforme o caso,
correspondente a variacdo do IPCA calculada de acordo
com a formula prevista no Termo de Securitizagdo;

"Auditor
Independente":

significa o auditor responsavel pela auditoria da Emissora
e dos PatrimOnios Separados, qual seja, a BLB




AUDITORES INDEPENDENTES, com sede na Cidade de
Sado Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente
Vargas, n® 2.121, conjunto 603, Jardim América, CEP
14020-260, inscrita no CNPJ/ME sob o n©
06.096.033/0001-63, o auditor responsavel é o Sr.
Rodrigo Garcia Giroldo, telefone: (011) 2306-5999 /
(011) 99974-6069, e-mail: fazani@blbbrasil.com.br;

"Aviso ao Mercado":

0 aviso ao mercado divulgado pela Emissora e pelos
Coordenadores na pagina da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM
e da B3, informando os termos e condigbes da Oferta,
nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400;

"Aviso de
Recebimento":

o0 comprovante escrito, emitido pela Empresa Brasileira
de Correios e Telégrafos, relativo ao recebimento de
quaisquer notificagbes, com a assinatura da pessoa que
recebeu e a data da entrega do documento, que possui
validade juridica para a demonstracao do recebimento do
objeto postal ao qual se vincula;

IIB3II:

a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO ou B3 S.A. -
BRASIL, BOLSA, BALCAO - Balcdo B3, sociedade por
acOes de capital aberto, com sede na cidade de Séao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca Antonio Prado, n®
48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901, inscrita no
CNPJ/ME sob o0 n°® 09.346.601/0001-25;

"BACEN":

significa o Banco Central do Brasil;

"Banco Liquidante™:

o BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-12, com
sede na Cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo, no
Nucleo Cidade de Deus, s/n©, Vila Yara, CEP 06029-900,
contratado pela Emissora para operacionalizar o
pagamento e a liquidacao de quaisquer valores devidos
pela Emissora aos Titulares de CRA, executados por meio
dos sistemas da B3, conforme o caso, nos termos aqui
previstos;

“Banco Santander”
ou “"Santander”:

o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicao de
valores mobilidrios, constituida sob a forma de sociedade
por acdes, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de
S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n° 2.041, bloco A, Vila Olimpia, CEP 04.543-011, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 90.400.888/0001-42;

"BB-BI":

o BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicdo
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, 105, 37°
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andar, Centro, inscrita no CNPJ/ME sob o n©

24.933.830/0001-30;

"Brasil" ou "Pais":

a Republica Federativa do Brasil;

"CDI": significa Certificado de Depdsito Interbancario;

"CETIP21": o CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3;

"CMN": o Conselho Monetario Nacional;

"CNAE": a Classificacao Nacional de Atividades Econdmicas;

"CNPJ/ME": o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Economia;

"Codigo ANBIMA":

o Codigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para
Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicao de Ofertas
Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de
Aquisicao de Valores Mobilidrios, em vigor desde 3 de
junho de 2019;

"Cédigo Civil":

a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

"Codigo de Processo
Civil":

a Lei n® 13.105 de 16 de marco de 2015, conforme
alterada;

"COFINS":

a Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social;

“Comunicado ao
Mercado de
Modificacao da
Oferta e de Abertura
de Prazo de
Desisténcia da
Oferta”:

Comunicado ao mercado divulgado em 25 de marco de
2021 acerca de alteracOes uUnica e exclusivamente (i) nas
secoes “Sumario da Devedora” e “Informacdes Financeiras
da Devedora”, nas paginas 214 e 225 deste Prospecto,
respectivamente, o resultado da divulgacao pela Devedora
das informacodes financeiras anuais referentes ao exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2020, em 24 de margo
de 2021, as quais se encontram incorporadas por referéncia
a este Prospecto Preliminar no website indicado na secgao
“Documentos Incorporados a este Prospecto por
Referéncia” na pagina 32 deste Prospecto Preliminar; e (ii)
refletir as alteragbes decorrentes da modificacdo do
cronograma tentativo da Oferta constante da segdo
“Cronograma de Etapas da Oferta”, na pagina 95 deste
Prospecto, para incluir as datas de inicio do Periodo de
Desisténcia, término do Periodo de Desisténcia (conforme
definido neste Prospecto), em decorréncia da divulgacdo do
Comunicado ao Mercado de Modificacao da Oferta e de
Abertura de Prazo de Desisténcia da Oferta. Em razao das
alteracoes descritas acima, nos termos do artigo 27
da Instrucdo CVM 400, foi aberto o Periodo de
Desisténcia para os Investidores, inclusive aqueles
que sejam considerados Pessoas Vinculadas, que ja




tivessem aderido a Oferta, conforme identificadas na
secao “Informacoes Relativas aos CRA e a Oferta -
Alteracdo das Circunstiancias, Revogacdo ou
Modificacdo da Oferta”, na pagina 110 deste
Prospecto.

"Comunicado ao
Mercado Referente
ao Resultado do
Procedimento de

Comunicado ao mercado divulgado em 13 de abril de 2021
acerca do resultado do Procedimento de Bookbuilding,
realizado no dia 12 de abril de 2021, organizado pelos
Coordenadores, por meio da coleta de intencdes de

Bookbuilding” investimento, no dmbito da Oferta, nos termos do artigo
23, § 29, da Instrugao CVM 400.

"Condigoes Significam as condicdes precedentes que devem ser

Precedentes" cumpridas anteriormente a data da concessdao do

Registro da Oferta pela CVM para a prestacdao, pelos
Coordenadores, das obrigacOes previstas no Contrato de
Distribuicdo e conforme transcritas no item "CondicOes
Precedentes” da secdo “Informacbes Relativas a Oferta e
aos CRA" na pagina 96 deste Prospecto Preliminar. Para
informacgOes acerca do risco de nao cumprimento das
Condicbdes Precedentes e consequente cancelamento do
registro da Oferta, vide a Secao "Risco de ndao
cumprimento de Condicdes Precedentes e consequente
cancelamento do Registro da Oferta" na pagina 96 deste
Prospecto Preliminar.

"Conta da Emissao
12 Série":

a conta corrente n°® 3230-1, de titularidade da
Securitizadora, mantida na agéncia 3395-2 do Banco
Bradesco S.A. (237), na qual serdo depositados os
recursos relativos aos Direitos Creditérios do
Agronegdcio 13 Série;

"Conta da Emissao
22 Série":

a conta corrente n® 3232-8, de titularidade da
Securitizadora, mantida na agéncia 3395-2 do Banco
Bradesco S.A. (237), na qual serdao depositados os
recursos relativos aos Direitos Creditérios do
Agronegdcio 22 Série;

"Contas da
Emissao":

a Conta da Emissdo 12 Série e a Conta da Emissdo 22
Série, quando referidas em conjunto;

"Contrato de
Adesao":

o(s) contrato(s) de adesao ao Contrato de Distribuicao,
celebrado(s) entre os Participantes Especiais e o
Coordenador Lider, desde que os Participantes Especiais
sejam definidos em conjunto com os demais
Coordenadores;

"Contrato de
Custodia":

o "Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de
Servicos de Custddia" celebrado em 24 de fevereiro de
2021 entre a Emissora e o Custodiante dos Direitos
Creditéorios do Agronegdcio, por meio do qual a
Instituicdo Custodiante foi contratada para prestar os




servicos descritos na pagina 236 deste Prospecto
Preliminar;

"Contrato de
Distribuicao":

o "Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo
Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, em
Regime de Melhores Esforcos de Colocacdo, da 1@
(Primeira) e 2@ (Segunda) Séries da 282 (Vigésima
Oitava) Emisséo da Isec Securitizadora S.A.", celebrado
em 01 de margo de 2021, entre a Emissora, os
Coordenadores e a Devedora, para regular a forma de
distribuicdo dos CRA, conforme previsto na Instrucao
CVM 400;

"Contrato de
Escrituracao e
Banco Liquidante™:

o "Contrato de Prestacdo de Servicos de Escrituracdo de
Valores Mobiliarios" a ser celebrado entre a Emissora e o
Escriturador, para regular a prestacdo dos servicos de
escrituracdo e registro dos CRA e para regular a
prestacdo dos servicos de liquidacdo financeira dos CRA,
descritos na pagina 118 deste Prospecto Preliminar;

"Contrato de
Formador de
Mercado":

a "Proposta Para Prestacdo de Servicos de Formador de
Mercado”, celebrada em 01 de marco de 2021 entre a
Devedora e o Formador de Mercado;

"Controlada":

qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de
"controle" prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por AcOes), diretamente ou através de outras
controladas, pela Devedora;

"Controle":

significa a definicdo de "controle" prevista no artigo 116
da Lei das Sociedades por Acodes;

"Coordenador Lider"
ou "XP
Investimentos":

a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdao de
valores mobiliarios, com enderego na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 25° ao 30°
andares, CEP 04.543-010, Sao Paulo - SP, inscrita no
CNPJ/ME sob o n© 02.332.886/0011-78;

"Coordenadores": o Coordenador Lider, o BB-BI e o Banco Santander,
quando referidos em conjunto, sendo que cada um deles
também sera individualmente designado "Coordenador";

"CRA": 0s CRA 12 Série e os CRA 22 Série, quando referidos em
conjunto;

"CRA em 0os CRA 12 Série em Circulagdo e os CRA 22 Série em

Circulagao": Circulacdo, quando referidos em conjunto;




"CRA 12 Série":

os certificados de recebiveis do agronegoécio da 12
(primeira) série da 282 (vigésima oitava) emissdo da
Emissora;

"CRA 12 Série em
Circulagao™:

significa, para fins de constituicdo de quérum em
Assembleia, a totalidade dos CRA 13 Série subscritos,
integralizados e ndo resgatados, excluidos aqueles de
titularidade da Devedora, dos prestadores de servigos
contratados no ambito da Emissao e os que a Emissora
possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade dos
respectivos controladores, diretos ou indiretos, ou de
qualquer de suas respectivas controladas ou coligadas,
dos fundos de investimento administrados por
sociedades integrantes do grupo econdmico da Emissora
e/ou da Devedora e/ou dos prestadores de servigos
contratados no ambito da Emissao ou que tenham suas
carteiras geridas por sociedades integrantes do grupo
econ0mico da Emissora e/ou da Devedora e/ou dos
prestadores de servicos contratados no ambito da
Emissdo, bem como dos respectivos diretores,
conselheiros e respectivos conjuges ou companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo
grau das pessoas acima mencionadas para fins de
apuracdo de quérum de Assembleia;

"CRA 22 Série":

os certificados de recebiveis do agronegoécio da 22
(segunda) série da 282 (vigésima oitava) emissdo da
Emissora;

"CRA 22 Série em
Circulagao":

significa, para fins de constituicio de quoérum em
Assembleia, a totalidade dos CRA 23 Série subscritos,
integralizados e ndo resgatados, excluidos aqueles de
titularidade da Devedora, dos prestadores de servigos
contratados no @mbito da Emissdo e os que a Emissora
possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade dos
respectivos controladores, diretos ou indiretos, ou de
qualquer de suas respectivas controladas ou coligadas,
dos fundos de investimento administrados por
sociedades integrantes do grupo econémico da Emissora
e/ou da Devedora e/ou dos prestadores de servicos
contratados no @mbito da Emissdo ou que tenham suas
carteiras geridas por sociedades integrantes do grupo
econémico da Emissora e/ou da Devedora e/ou dos
prestadores de servicos contratados no ambito da
Emissdo, bem como dos respectivos diretores,
conselheiros e respectivos conjuges ou companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo
grau das pessoas acima mencionadas para fins de
apuracdo de quérum de Assembleia;

"CSLL":

Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido;
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"Custodiante":

a V()RT)g DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, 215 - 40 Andar, Pinheiros, CEP 05425-
020, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 22.610.500/0001-88,
responsavel pela custodia dos Documentos
Comprobatérios, sendo-lhe devida, para tanto, a
remuneracdo prevista na Clausula 14.2 do Termo de
Securitizagao;

"CVM":

a Comissdo de Valores Mobiliarios;

"Data de Emissao":

significa a data de emissdao dos CRA, qual seja, 15 de
abril de 2021;

"Data de Emissao
das Debéntures":

significa a data de emissdo das Debéntures, qual seja, 15
de abril de 2021;

"Data de
Integralizacao":

a data em que ird ocorrer a primeira integralizagdo dos
CRA, em moeda corrente nacional, no ato da subscricao
dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3;

"Data de
Integralizacao das
Debéntures":

significa cada data em que ocorrerd a integralizacdo dos
CRA. Caso os CRA sejam integralizados apds as 16h00,
as Debéntures serdo integralizadas no Dia Util
imediatamente posterior;

"Data de Pagamento
da Remuneracao dos
CRA":

cada data de pagamento da Remuneracao dos CRA aos
Titulares de CRA, que deverd ser realizado
semestralmente, a partir da Data de Emissdo, sendo o
primeiro pagamento em 15 de outubro de 2021,
conforme indicadas no item "Datas de Pagamentos", na
pagina 82 deste Prospecto Preliminar;

"Data de
Vencimento dos
CRA":

a Data de Vencimento dos CRA 12 Série e a Data de
Vencimento dos CRA 22 Série, quando referidas em
conjunto;

"Data de
Vencimento dos CRA
13 Série":

a data de vencimento dos CRA 12 Série, qual seja, 17 de
abril de 2028, observadas as hipoteses de Resgate
Antecipado dos CRA, conforme estabelecidas no Termo
de Securitizacdo e indicadas no item "Resgate Antecipado
dos CRA", na pagina 76 deste Prospecto Preliminar;

"Data de
Vencimento dos CRA
23 Série":

a data de vencimento dos CRA 22 Série, qual seja, 15 de
abril de 2031, observadas as hipdteses de Resgate
Antecipado dos CRA, conforme estabelecidas no Termo de
Securitizagao e indicadas no item "Resgate Antecipado dos
CRA", na péagina 76 deste Prospecto Preliminar;
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"Debéntures": em conjunto, as Debéntures 12 Série e as Debéntures 22
Série, representativas dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, as quais foram vinculadas ao CRA, em
carater irrevogavel e irretratavel, por forca do regime
fiduciario constituido nos termos do Termo de
Securitizagdo;

"Debéntures 12 as debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da
Série": espécie quirografaria, da 12 (primeira) série da 62
(sexta) emissdao da Devedora, emitidas para colocagao
privada perante a Securitizadora, nos termos da Escritura
de Emissdo, representativas dos Direitos Creditérios do
Agronegécio 12 Série;

"Debéntures 22 as debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da
Série": espécie quirografaria, da 22 (segunda) série da 62
(sexta) emissao da Devedora, emitidas para colocagao
privada perante a Securitizadora, nos termos da Escritura
de Emissdo, representativas dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio 23 Série;

"Decreto 6.306": o0 Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
conforme alterado;

"Deliberacao CVM significa a Deliberagao da CVM n° 860, de 22 de julho de

860" 2020;

"Despesas": em conjunto, as Despesas 12 Série e as Despesas 22
Série;

"Despesas 12 as despesas da Emissdo e da Oferta, que deverdao ser

Série": pagas com 0s recursos do Patrimoénio Separado 12 Série,

conforme descritas no Termo de Securitizacdo;

"Despesas 23 as despesas da Emissao e da Oferta, que deverdao ser
Série": pagas com os recursos do PatrimoOnio Separado 22 Série,
conforme descritas no Termo de Securitizacdo;

"Devedora" ou a JBS S.A., sociedade por agoes, inscrita no CNPJ/ME sob
"JBS": 0 n% 02.916.265/0001-60, com registro de companhia
aberta perante a CVM sob o n° 20.575, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Marginal Direita do Tieté, n°® 500, BL.I, 3° andar, CEP

05118-100;
"Dia Util" ou "Dias significa qualquer dia exceto sdbados, domingos ou dia
Uteis": declarado feriado nacional;

9
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"Direitos Creditorios
do Agronegdcio 12
Série":

todos e quaisquer direitos creditérios, principais e
acessorios, devidos pela JBS por forca das Debéntures 12
Série caracterizados como direitos creditérios do
agronegocio nos termos do paragrafo 1°, do artigo 23,
da Lei 11.076 e do artigo 39, paragrafo 49, inciso II, da
Instrucao CVM 600, que compdem o lastro dos CRA 12
Série, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel
e irretratavel, incluindo a totalidade dos respectivos
acessorios, tais como fluxo de pagamento, encargos
moratorios, multas, penalidades, indenizagodes,
despesas, custas, honorarios, garantias e demais
encargos contratuais e legais previstos na Escritura de
Emissédo;

"Direitos Creditorios
do Agronegocio 22
Série":

todos e quaisquer direitos creditorios, principais e
acessorios, devidos pela JBS por forca das Debéntures 22
Série caracterizados como direitos creditérios do
agronegocio nos termos do paragrafo 1°, do artigo 23,
da Lei 11.076 e do artigo 3°, paragrafo 49, inciso II, da
Instrucao CVM 600, que compdem o lastro dos CRA 22
Série, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel
e irretratavel, incluindo a totalidade dos respectivos
acessérios, tais como fluxo de pagamento, encargos
moratorios, multas, penalidades, indenizagodes,
despesas, custas, honorarios, garantias e demais
encargos contratuais e legais previstos na Escritura de
Emissédo;

"Direitos Creditorios
do Agronegocio":

os Direitos Creditdrios do Agronegocio 12 Série e os
Direitos Creditorios do Agronegdcio 2@ Série, quando
referidos em conjunto;

“"Distribuicao

a eventual distribuicdo de CRA em volume inferior ao

Parcial” Valor Total da Emissao, desde que atingido, ao menos, o
Montante Minimo, nos termos dos artigos 30 e 31 da
Instrugao CVM 400;

"Documentos em conjunto, (i) uma via original a Escritura de Emissao;

Comprobatorios":

(ii) o boletim de subscricao das Debéntures; (iii) o Termo
de Securitizacdo; bem como (iv) o(s) eventual(is)
aditamento(s) dos documentos mencionados nos itens (i)
a (iii) acima;

"Documentos da
Operacao™:

em conjunto, (i) a Escritura de Emissao, e seus eventuais
aditamentos; (ii) o boletim de subscricao das
Debéntures; (iii) o Termo de Securitizacdo, e seus
eventuais aditamentos; (iv) este Prospecto Preliminar e
0 Prospecto Definitivo; (v) os Pedidos de Reserva; (vi) o
Contrato de Distribuicdo; (vii) os Contratos de Adesao; e
(viii) os demais instrumentos celebrados com
prestadores de servigcos contratados no ambito da
Emissdo e da Oferta;




"DOESP"

significa o Diario Oficial do Estado de Sao Paulo;

"Duration
Remanescente"

significa, para fins do calculo do Prémio Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Reorganizagao
Societaria, o resultado da seguinte formula:
VNE, X CRﬁigate 1
(1 +1i)z2 y 1
PU 252

n
k=1

Duration =

em que:
Duration = prazo médio ponderado em anos;

k = nimero de ordem de cada parcela de pagamento
vincenda das Debéntures da respectiva série;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos
das Debéntures da respectiva série, apurados na Data de
Integralizacdo da respectiva série, sendo o valor de cada
parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneragao
e/ou a amortizacao do Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA da respectiva série, conforme o caso;

CResgate = conforme definido nas Clausulas 7.11.2 e
Clausula 7.11.3 da Escritura de Emissdo, conforme o
caso, apurado desde a data de inicio de rentabilidade até
a data do Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo
Critério das Debéntures da respectiva série;

i = taxa de juros fixa das Debéntures da respectiva série;

nk = Prazo remanescente de cada evento financeiro k
(amortizacdo do principal e/ou pagamento de
remuneracdo) da série avaliada, dado em Dias Uteis,
sendo prazo remanescente entendido como o nimero de
Dias Uteis entre a data de resgate antecipado da série da
Debénture em andlise e a data do evento financeiro
(amortizacao do principal e/ou remuneragao), excluindo-
se da sua contagem a data de apuracdo e incluindo-se a
data do evento financeiro; e

PU = preco unitario das CRA da respectiva série na data
do Resgate Antecipado equivalente ao Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série
ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da respectiva série, conforme o caso,
acrescido da Remuneracao devida desde a Primeira Data
de Integralizacdo das Debéntures da respectiva série ou
a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures
da respectiva série imediatamente anterior, conforme o
caso.

"Efeito Adverso
Relevante":

significa a ocorréncia de qualquer evento ou situagao que
possa causar alteracdo adversa e relevante nos negdcios,
nas condigdes econdmicas, financeiras, reputacionais,
socioambientais ou operacionais da Devedora, e/ou na
capacidade da Devedora de cumprir qualquer de suas
obrigagcdes nos termos dos Documentos da Operagao;

"Emissao":

significa a 12 (primeira) e a 22 (segunda) Séries da 282
(vigésima oitava) emissao de certificados de recebiveis




do agronegécio da Emissora, objeto do Termo de
Securitizagdo, autorizada pela Reunido de Diretoria da
Emissora e pela RCA da Emissora;

"Emissao das significa a 63 (sexta) emissdo de debéntures da
Debéntures": Devedora;

"Emissora" ou a ISEC SECURITIZADORA S.A., sociedade por acgoes,
"Securitizadora": com registro de emissor de valores mobilidrios perante a

CVM sob o n° 20.818, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Tabapud, n° 1.123, 21°
andar, conjunto 215, CEP 04533-004, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 08.769.451/0001-08;

"Escritura de o "Instrumento Particular de Escritura da 62 (sexta)
Emissao": Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acles, da Espécie Quirografaria, em até 2 (Duas) Séries,
para Colocacédo Privada, da JBS S.A." celebrado entre a
JBS e a Securitizadora, com a interveniéncia anuéncia do
Agente Fiduciario, em 01 de margo de 2021, que foi
devidamente protocolizada para arquivamento na
JUCESP, conforme editada pelo "Primeiro Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 62 (sexta)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acles, da Espécie Quirografaria, em até 2 (Duas) Séries,
para Colocacédo Privada, da JBS S.A." celebrado entre a
JBS e a Securitizadora, com a interveniéncia anuéncia do
Agente Fiduciario, em 14 de abril de 2021 a ser inscrito
na JUCESP (“Primeiro Aditamento a Escritura de
Emissdo”), e seus eventuais aditamentos, por meio do
qual foram emitidas as Debéntures;

"Escriturador": o Banco Bradesco S.A., instituicao financeira, inscrita
no CNPJ/ME sob o n°® 60.746.948/0001-12, com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade
de Deus, s/n°, Vila Yara, CEP 06029-900, responsavel
pela escrituracdao dos CRA, nos termos do Contrato de
Escrituragdao e Banco Liquidante;

"Eventos de significa qualquer um dos eventos que poderao ensejar a
Liquidacao dos assuncdo imediata da administracdo dos Patriménios
Patrimonios Separados pelo Agente Fiduciario, com sua consequente
Separados": liqguidacdo, conforme descritos na Clausula 12.1. do Termo

de Securitizacdo e no item "Liquidagdo dos Patrimonios
Separados" da Secao "Informagdes Relativas a Oferta"”, na
pagina 93 deste Prospecto Preliminar;

"Evento de Nova | significa (i) qualquer nova penalidade, multa ou
Penalidade": obrigagdo pecunidria, no Brasil ou no exterior, por
qualquer ato ou fato relativo as Normas de Compliance,
incluindo a ampliacdo das penalidades, multas e/ou
obrigagGes pecunidrias ja previstas no Acordo de
Leniéncia, bem como (ii) de qualquer questdo que
impacte ou possa impactar negativamente a Devedora ou
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qualquer Controlada com relacao aos atos ou fatos acima
descritos;

"Eventos de
Vencimento
Antecipado das
Debéntures':

em conjunto, os Eventos de Vencimento Antecipado
Automatico e os Eventos de Vencimento Antecipado Nao
Automatico. Para mais informacgdes acerca dos riscos
inerentes aos Eventos de Vencimento Antecipado, vide a
Secdo “Vencimento Antecipado, Resgate Antecipado das
Debéntures, Indisponibilidade do IPCA e Ocorréncia de
Eventos de Liquidacdo dos PatrimoOnios Separados podem
gerar efeitos adversos sobre a Emissao e a rentabilidade
dos CRA”, na pagina 161, deste Prospecto Preliminar;

"Eventos de
Vencimento
Antecipado
Automatico":

significam os eventos de vencimento antecipado
automatico das Debéntures, conforme previstos na
Cladusula 8.1.1 da Escritura de Emissdo. Para mais
informacbes acerca dos riscos inerentes aos Eventos de
Vencimento Antecipado, vide a Secao "“Vencimento
Antecipado, Resgate Antecipado das Debéntures,
Indisponibilidade do IPCA e Ocorréncia de Eventos de
Liguidacdo dos Patrimonios Separados podem gerar
efeitos adversos sobre a Emissdao e a rentabilidade dos
CRA”, na pagina 161, deste Prospecto Preliminar;

"Eventos de
Vencimento
Antecipado Nao
Automatico":

significam os eventos de vencimento antecipado nao
automatico das Debéntures, conforme previstos na
Clausula 8.1.2 da Escritura de Emissdo. Para mais
informacgOes acerca dos riscos inerentes aos Eventos de
Vencimento Antecipado, vide a Segdo "“Vencimento
Antecipado, Resgate Antecipado das Debéntures,
Indisponibilidade do IPCA e Ocorréncia de Eventos de
Liquidagdo dos Patrimbnios Separados podem gerar
efeitos adversos sobre a Emissao e a rentabilidade dos
CRA”, na pagina 161, deste Prospecto Preliminar;

"Formador de
Mercado":

significa a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos
e Valores Mobiliarios S.A. instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com
endereco na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n©
1.909, Torre Sul, 30° andar, CEP 04.543-010, Sao Paulo
- SP, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 02.332.886/0011-78,
contratada no ambito da Oferta, de comum acordo entre
os Coordenadores, a Emissora e a Devedora, para fins de
inclusao de ordens de compra e de venda dos CRA nos
mercados em que estes sejam negociados;

"Fundo de
Despesas":

o fundo de despesas a ser constituido pela Emissora,
cujos recursos serao utilizados pela Emissora para o
pagamento das Despesas;

"Governo Federal"
ou "Governo
Brasileiro":

significa o Governo da Republica Federativa do Brasil;
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"IGP-M":

o Indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M, calculado
e divulgado pela Fundacao Getulio Vargas;

"Indice Substitutivo
da Remuneracao dos
CRA 12 Série":

o indice da Remuneracao dos CRA 12 Série a ser utilizado
em substituicdo ao IPCA na hipdtese prevista na Clausula
9.3.2 do Termo de Securitizacao;

"Indice Substitutivo
da Remuneracao dos

o indice da Remuneracao dos CRA 22 Série a ser utilizado
em substituicdo ao IPCA na hipdtese prevista na Clausula

CRA 22 Série": 9.6.2 do Termo de Securitizacdo;

"Instrucao a Instrugao Normativa da RFB n° 1.585, de 31 de agosto
Normativa RFB | de 2015;

1.585":

"Instituicoes
Participantes da
Oferta":

significa os Coordenadores e os Participantes Especiais,
quando referidos em conjunto;

"Instrucio CVM
308":

a Instrucao da CVM n° 308, de 14 de maio de 1999,
conforme alterada;

"Instrucao CVM
384":

a Instrucdo da CVM n© 384, de 17 de marco de 2003,
conforme alterada;

"Instrugiao CVM
400":

a Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada;

"Instrugiao CVM
480":

a Instrucao da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada;

"Instrucao CVM
539":

a Instrucdo da CVM n© 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada;

"Instrugao CVM
600":

a Instrucao da CVM n° 600, de 01 de agosto de 2018,
conforme alterada;

"Investidores":

significa os investidores em geral, pessoas fisicas ou
juridicas, incluindo os que ndo sejam considerados
investidores qualificados ou investidores profissionais,
nos termos da Instrugcdao CVM 539;

"Investidores
Institucionais":

significa os investidores que sejam fundos de
investimento, entidades administradoras de recursos
de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas
a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a
aplicagdo em carteira de titulos e valores mobilidrios
registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades




abertas ou fechadas de previdéncia complementar e de
capitalizacdo, em qualquer caso, com sede no Brasil,
assim como investidores pessoas fisicas ou juridicas
que formalizem intencdo de investimento superior a
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) ou que sejam
consideradas como Investidores Profissionais ou
Investidores Qualificados;

"Investidores Nao
Institucionais":

significa os investidores, pessoas fisicas e juridicas e
clubes de investimento registrados na B3, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, que ndao sejam
considerados Investidores Institucionais, que formalizem
Pedido de Reserva (conforme definido no Termo de
Securitizagdo) em valor igual ou inferior a
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), no Periodo de
Reserva, junto a uma Unica Instituicdo Participante da
Oferta, nos termos e condicdes estabelecidos neste
Prospecto e nos demais Documentos da Oferta;

"Investidores
Profissionais":

significa os investidores que possam ser enquadrados nas
hipoteses previstas no artigo 9-A da Instrugdo CVM 539 e
que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicao de
investidor profissional mediante termo prdprio, de acordo
com o Anexo 9-A da Instrucdo CVM 539;

"Investidores
Qualificados":

significa os investidores que possam ser enquadrados nas
hipoteses previstas no artigo 9-B da Instrugdo CVM 539 e
que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicao de
investidor qualificado mediante termo proprio, de acordo
com o Anexo 9-B da Instrucdo CVM 539;

"IOF/Cambio":

o Imposto sobre Operacées Financeiras de Cambio;

"IOF/Titulos":

o Imposto sobre Operagbes Financeiras com Titulos e
Valores Mobiliarios;

"IPCA": o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica;

"IRRF": o Imposto de Renda Retido na Fonte;

"IRPJ]": o Imposto de Renda da Pessoa Juridica;

"Jornal": o "O Dia", jornal de grande circulacdo geralmente

utilizado pela Emissora para publicagdo de seus atos
societarios, que podera ser substituido sem necessidade
de aditamento ao Termo de Securitizacao ou realizagao
de Assembleia Geral, observadas as regras da CVM
aplicaveis a Emissora, bem como informacdo em tempo
habil ao Agente Fiduciario;




"JUCESP": a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo;

"Lei 8.981": a Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
alterada;

"Lei 9.514": a Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada;

"Lei 11.033": a Lei n© 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
alterada;

"Lei 11.076": a Lein® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada;

"LIBOR": significa London InterBank Offered Rate;

"Lei das Sociedades
por Acoes'":

a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada;

"Manual de Normas
para Formador de
Mercado":

o "Manual de Normas para Formador de Mercado",
editado pela B3, conforme atualizado;

"MDA":

o0 MDA - Médulo de Distribuicdo Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3;

"Medida Proviséria
2.158-35":

a Medida Provisdria n® 2.158-35, de 24 de agosto de
2001, conforme alterada;

“Montante Minimo”

significa o montante minimo necessario para a
manutencdo da Oferta, correspondente a 500.000
(quinhentos mil) CRA, totalizando o montante minimo de
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais);

"Notificagao de

Novas Penalidades":

significa cada uma das notificacdes enviadas pela
Devedora a Emissora e ao Agente Fiduciario,
cientificando sobre um Evento de Nova Penalidade que
(i) venha a ser determinado em desfavor e/ou aplicado
contra a Devedora ou qualquer Controlada, por qualquer
Autoridade fiscalizadora ou punitiva na respectiva
jurisdicdo dos atos ou fatos aqui descritos, e/ou (ii) cause
ou possa causar Efeito Adverso Relevante na Devedora;

"Normas de
Compliance™:

significa qualquer lei ou regulamento contra a pratica de
corrupgao, crimes contra a ordem econdmica ou
tributdria ou atos lesivos a administracdo publica,
incluindo, sem limitagdo, a Lei n°® 12.846, de 1° de agosto
de 2013, conforme alterada, o Decreto n° 8.420, de 18
de margo de 2015, a UK Bribery Act de 2010 e a U.S.
Foreign Corrupt Pratices Act of 1977 e a Convengao
Anticorrupcdo da Organizacao para a Cooperagdo e




Desenvolvimento Econ6mico (OCDE), conforme
aplicavel;

"Obrigacgao
Financeira":

significa qualquer valor devido em decorréncia de:
(i) empréstimos, mutuos, financiamento e outras dividas
financeiras onerosas, incluindo, sem limitacdo, debéntures,
letras de cambio, notas promissorias ou instrumentos
similares no Brasil e/ou no exterior, operacbes de
arrendamento mercantil, incluindo leasing financeiro, sale
and leaseback, ou qualquer outra espécie de arrendamento
admitida pela legislacdo aplicavel; (ii) saldo liquido das
operagdes ativas e passivas com derivativos em que a
Devedora, ainda que na condicao de garantidora, seja parte,
exceto operagbes ativas e passivas com derivativos que
tenham sido celebradas de boa-fé para fins de protecdo e
sem fins especulativos (hedge); (iii) aquisicdes de ativos a
pagar referentes a investimentos, por meio de aquisicdes de
participacoes societarias em sociedades nao
consolidados nas demonstragdes financeiras da Devedora; e
(iv) cartas de crédito, avais, fiangas, coobrigacdes e demais
garantias prestadas em beneficio de empresas nao
consolidadas nas demonstragdes financeiras consolidadas da
Devedora;

"Oferta":

a oferta publica dos CRA, realizada nos termos da Instrucdo
CVM 400 e da Instrugdo CVM 600, a qual (i) é destinada aos
Investidores; (ii) sera intermediada pelos Coordenadores; e
(iii) dependera do cumprimento ou dispensa expressa pelos
Coordenadores das Condicbes Precedentes dispostas no
Contrato de Distribuigdo, de prévio registro perante a CVM,
da divulgagédo do Anuncio de Inicio e da disponibilizagcdo do
Prospecto Definitivo de distribuicdo dos CRA ao publico
investidor;

"Oferta Facultativa
de Resgate
Antecipado das
Debéntures:

significa a possibilidade de a Devedora, a qualquer tempo,
realizar uma oferta facultativa de resgate antecipado da
totalidade das Debéntures 12 Série e/ou das Debéntures 22
Série, conforme o caso, que sera enderecada a Emissora, a
qual deverd descrever os termos e condicbes para a
realizacdo de tal resgate e estard condicionada a aceitacao
dos Titulares dos CRA;

"Oferta de Resgate
Antecipado dos
CRA":

significa uma oferta de resgate antecipado dos CRA, de
ambas ou apenas uma das Séries, conforme o caso, que
devera ser realizada pela Emissora em decorréncia de uma
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures, e
estara condicionada a aceitacao dos Titulares dos CRA;

"Onus" e o verbo
correlato "Onerar":

qualquer hipoteca, penhor, alienacdo fiduciaria, cessao
fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgao
de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou
Oonus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou
extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato que
tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressées
acima;




"Opgao de Lote
Adicional":

significa a opcdo da Emissora, apds consulta e concordancia
prévia da Devedora e dos Coordenadores, para ter
aumentado a quantidade dos CRA originalmente ofertados em
10% (dez por cento), nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM
400, sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta
a CVM ou modificacdo dos termos da Emissdo e/ou da Oferta.

A colocagdao dos CRA oriundos do exercicio parcial de
Opcdo de Lote Adicional sera conduzida sob o regime de
melhores esforcos;

"Operacgao de
Securitizagao":

significa a operacdo estruturada de securitizagao de direitos
creditérios do agronegdcio que resultard na emissao dos
CRA, disciplinada pelo Termo de Securitizagao;

"Ordem de Alocagao
dos Pagamentos™:

a ordem de prioridade de alocacao dos recursos integrantes
dos Patriménios Separados, incluindo o valor recebido pela
Emissora a titulo de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio 12 Série e/ou dos Direitos Creditérios do
Agronegécio 22 Série serdao alocados, conforme Termo de
Securitizacdo, observado que ndo havera prioridade de
pagamentos de Remuneracao e/ou amortizacdo do Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série e/ou do Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série, devendo
todos os pagamentos serem realizados de forma pro rata
entre as séries;

"Participantes
Especiais":

as instituicoes financeiras autorizadas a atuar no mercado de
capitais brasileiro, convidadas pelos Coordenadores para
participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens,
nos termos dos Contratos de Adesdo. Para esta Oferta
aderiram os seguintes Participantes Especiais: (i) Agora
Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., (ii) Banco
Andbank (Brasil) S.A., (iii) Ativa Investimentos S.A.
Corretora de Titulos, Cambio e Valores, (iv) Azimut Brasil
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., (v)
Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio, (vi)
Banco BTG Pactual S.A., (vii) Banco Daycoval S.A., (viii)
Easyinvest — Titulo Corretora de Valores S.A., (ix) Banco
Fator S.A., (x) Genial Investimentos Corretora de Valores
Mobiliarios S.A., (xi) Inter Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., (xii) Modal Dtvm Ltda., (xiii) Nova Futura
Ctvm Ltda., (xiv) Planner Corretora de Valores S.A., (xv)
Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores, (xvi) Rb
Capital Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda., (xvii) Banco Bradesco S.A., e (xviii) Necton
Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e
Commodities;

"Patrimonio
Separado 12 Série":

o0 patrimonio constituido apds a instituicdo do Regime
Fiduciario 1@ Série pela Emissora, composto pelos (i) Direitos
Creditorios do Agronegdcio 12 Série; e (ii) valores que
venham a ser depositados na Conta da Emissdo 1@ Série. O
PatrimoOnio Separado 12 Série ndo se confunde com (i) o




Patrimonio Separado 22 Série; e (ii) o patrimonio comum da
Emissora, e se destina exclusivamente a liquidacdo dos CRA
12 Série, bem como ao pagamento dos custos de
administracdo e obrigagdes fiscais incluindo, mas nao se
limitando, as Despesas 12 Série;

"Patrimonio
Separado 22 Série":

0 patrimonio constituido apdés a instituicdo do Regime
Fiduciario 22 Série pela Emissora, composto pelos (i) Direitos
Creditorios do Agronegdcio 22 Série; e (ii) valores que
venham a ser depositados na Conta da Emissdo 22 Série. O
Patrimbnio Separado 22 Série ndo se confunde com (i) o
Patrimonio Separado 12 Série; e (ii) o patrimonio comum da
Emissora, e se destina exclusivamente a liquidacdo dos CRA
238 Série, bem como ao pagamento dos custos de
administracdo e obrigagbes fiscais incluindo, mas nao se
limitando, as Despesas 22 Série;

"Patrimonios
Separados”:

o Patriménio Separado 12 Série e o Patrimdnio Separado 22
Série, quando referidos em conjunto. Para mais
informacdes acerca dos riscos inerentes ao Patrimonio
Separado, vide as SecGes “Riscos do Regime Fiduciario”, e
“Riscos inerentes as Aplicacdes Financeiras Permitidas”, nas
paginas 154 e 154 deste Prospecto Preliminar;

"Pedido de
Reserva":

cada formulario especifico, celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
previstas, referente a intengdo de subscricdo dos CRA no
ambito da Oferta, firmado por Investidores durante o
Periodo de Reserva, observadas as limitagGes aplicaveis
aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas. Nos
termos da Deliberagdo CVM 860, no caso de a reserva
antecipada efetuada pelo referido Investidor vir a ser
efetivamente alocada no contexto da Oferta, o Pedido de
Reserva preenchido por referido Investidor passara a ser
o documento de aceitacdo de que trata a Deliberacao CVM
860 por meio do qual referido Investidor aceitou participar
da Oferta e subscrever e integralizar os CRA que vierem a
ser a ele alocadas;

"Periodo de
Capitalizagcao":

observadas as caracteristicas dos CRA 12 Série e dos CRA 22
Série, o intervalo de tempo que se inicia (i) a partir da
primeira Data de Integralizagdo, inclusive, e termina na
respectiva primeira Data de Pagamento da Remuneragao,
exclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo; e
(ii) na respectiva Data de Pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais
Periodos de Capitalizagdo, e termina na respectiva Data de
Pagamento da Remuneragdo do respectivo periodo,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior
sem solucdo de continuidade, até a respectiva Data de
Vencimento dos CRA ou vencimento antecipado das
Debéntures ou Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
conforme o caso;




"Periodo de
Reserva":

O periodo compreendido entre os dias 11 de margo de 2021
e 9 de abril de 2021, inclusive;

"Pessoa":

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), ente personificado ou ndo, condominio,
trust, veiculo de investimento, comunhdo de recursos ou
qualquer organizagao que represente interesse comum, ou
grupo de interesses comuns, inclusive previdéncia privada
patrocinada por qualquer pessoa juridica;

"Pessoas
Vinculadas":

os Investidores que sejam (i) administrador, acionista
controlador ou qualquer empregado da Emissora, da
Devedora e/ou de outras sociedades sob controle comum;
(ii) administrador ou acionista controlador, pessoa fisica
ou juridica, dos Coordenadores e/ou de outras Instituigoes
Participantes e/ou de quaisquer outras pessoas vinculadas
a Emissdo ou a Oferta; (iii) fundos de investimento, clubes
de investimento e carteiras administradas, cuja
administracdo seja exercida por sociedades integrantes do
grupo econ6mico dos Coordenadores e de outras
Instituicdbes Participantes da Oferta e/ou cujos
investidores sejam administradores, acionistas
controladores ou qualquer empregado dos Coordenadores
e de outras Instituicdes Participantes da Oferta, da
Emissora, e/ou de quaisquer outras pessoas vinculadas a
Emissdo ou a Oferta, da Devedora; ou (iv) os respectivos
cOnjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o segundo grau das pessoas referidas nos
itens (i), (ii) e (iii), acima.

A participacdo de Investidores que sejam
considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento
de Bookbuilding podera ter afetado adversamente a
formacao da taxa de remuneracao final dos CRA e
resultado na reducao da liquidez dos CRA. Para mais
informacodes, vide 0 a Secdo “A participacdo de Investidores
que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta e no
Procedimento de Bookbuilding podera ter afetado
adversamente a formacdo da taxa de remuneracao final
dos CRA e resultado na redugdo da liquidez dos CRA no
mercado secundario” na pagina 151 deste Prospecto
Preliminar;

"PIS":

a Contribuicdo ao Programa de Integracao Social;

"Prazo Maximo de
Colocacao":

significa o prazo maximo de colocacdo dos CRA sera de
até 6 (seis) meses contados a partir da data da
divulgagdo do Anuncio de Inicio, observado que a Oferta
se encerrara apos o primeiro dos eventos a seguir: (i)
encerramento do Prazo Maximo de Colocacdo; ou (ii)
colocacdo da totalidade dos CRA emitidos, considerado o
exercicio parcial da Opgdo de Lote Adicional;




"Preco de
Amortizagao
Extraordinaria":

significa o valor a ser pago pela Emissora, a titulo de
Amortizacdo Extraordindria dos CRA, que devera
corresponder ao valor indicado no item (a) ou no item (b)
a seguir, dos dois o maior: (a) Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA da respectiva série acrescido: (1) da
Remuneracdo dos CRA da respectiva série, calculada, pro
rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacao
dos CRA da respectiva série ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo dos CRA da respectiva  série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da
efetiva amortizagdo (exclusive); (2) dos Encargos
Moratérios, se houver; e (3) de quaisquer obrigagbes
pecuniarias e outros acréscimos referentes aos CRA da
respectiva série; ou (b) valor presente das parcelas
remanescentes de pagamento de amortizagao do Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA da respectiva série
e da Remuneragdo dos CRA da respectiva série,
utilizando como taxa de desconto (1) a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais com
vencimento em 2028 para os CRA 12 Série ("NTNB
2028") e (2) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+
com juros semestrais com vencimento em 2030 para os
CRA 23 Série ("NTNB 2030"), ou na sua auséncia,
Tesouro IPCA+ com juros semestrais com duration
aproximada equivalente a Duration remanescente dos
CRA da respectiva série na data da Amortizagao
Extraordinaria dos CRA, conforme cotacdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial
de computadores (htttp://www.anbima.com.br),
apurada no 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior
a data da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da
respectiva série, calculado conforme férmula prevista no
Termo de Securitizagcdo, e somado aos Encargos
Moratérios, se houver, a quaisquer obrigacGes
pecuniarias e a outros acréscimos referentes aos CRA da
respectiva série;

"Preco de
Integralizacao das
Debéntures":

em conjunto, o Preco de Integralizacdo das Debéntures
13 Série e o Preco de Integralizacdo das Debéntures 22
Série;

"Precgo de
Integralizacao das
Debéntures 12
Série":

significa o preco de subscricdo e integralizacdo das
Debéntures 13 Série, correspondente ao seu Valor
Nominal Unitdrio, se a integralizagdo correr em uma
Unica data, conforme previsto na Escritura de Emissdo, a
ser pago pela Emissora a Devedora. Apds a primeira data
de integralizacdo, o Preco de Integralizacdo das
Debéntures 12 Série correspondera ao Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures 12 Série, acrescido
da Remuneracgdo das Debéntures 12 Série, calculada pro
rata temporis desde a primeira data de integralizagdo até
a efetiva data de integralizagdo das Debéntures 12 Série;
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"Preco de
Integralizacao das
Debéntures 22
Série":

significa o preco de subscricdo e integralizacdo das
Debéntures 22 Série, correspondente ao seu Valor
Nominal Unitario, se a integralizagdo ocorrer em uma
Unica data, conforme previsto na Escritura de Emissao, a
ser pago pela Emissora a Devedora. Apds a primeira data
de integralizacdo, o Preco de Integralizacdo das
Debéntures 22 Série corresponderd ao Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures 22 Série, acrescido
da Remuneracgdo das Debéntures 22 Série, calculada pro
rata temporis desde a primeira data de integralizagao das
Debéntures 22 Série até a efetiva data de integralizagdo
das Debéntures 22 Série;

"Preco de
Integralizacao dos
CRA":

significa o preco de subscricdo e integralizacdo dos CRA,
correspondente ao seu Valor Nominal Unitario, se a
integralizacao ocorrer em uma Unica data. Apds a Data de
Integralizacdo, o Preco de Integralizacdo correspondera:
(i) para os CRA 12 Série, ao Valor Nominal Unitario dos
CRA 13 Série acrescidos da Remuneracdo dos CRA 12
Série devida, na forma prevista no Termo de
Securitizagdo, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacdo dos CRA 12 Série até a
efetiva data de integralizacdo dos CRA 12 Série; e (ii) para
os CRA 22 Série, ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA 22 Série, acrescido da Remuneracao dos CRA 2°Série
devida, na forma prevista no Termo de Securitizagao,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA 22 Série até a efetiva data de
integralizacdo dos CRA 22 Série;

"Preco de Resgate":

significa o valor a ser pago pela Emissora, a titulo de
resgate dos CRA, no ambito do Resgate Antecipado dos
CRA, que deverd corresponder a (i) Caso o evento
decorra de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures a Exclusivo Critério, que devera corresponder
ao valor indicado no item (a) ou no item (b) a seguir, dos
dois o maior ("Valor do Resgate Antecipado Facultativo a
Exclusivo  Critério"):  (a) Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA da respectiva série acrescido: (1) da
Remuneracdo dos CRA da respectiva série, calculada, pro
rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacao
dos CRA da respectiva série ou a Data de Pagamento da
Remuneragao dos CRA da respectiva  série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo Resgate Antecipado dos CRA(exclusive); (2) dos
Encargos Moratorios, se houver; e (3) de quaisquer
obrigacdes pecunidrias e outros acréscimos referentes
aos CRA da respectiva série; ou (b) valor presente das
parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdao
do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da
respectiva série e da Remuneracdo dos CRA da respectiva
série, utilizando como taxa de desconto (1) a taxa interna
de retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais com
vencimento em 2028 para os CRA 12 Série ("NTNB




2028") e (2) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+
com juros semestrais com vencimento em 2030 para os
CRA 223 Série ("NTNB 2030"), ou na sua auséncia,
Tesouro IPCA+ com juros semestrais com duration
aproximada equivalente a Duration remanescente dos
CRA da respectiva série na data do Resgate Antecipado
Facultativo dos CRA, conforme cotagdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina
na rede mundial de computadores
(htttp://www.anbima.com.br), apurada no 2° (segundo)
Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate
Antecipado Facultativo dos CRA da respectiva série,
calculado conforme férmula prevista no Termo de
Securitizacdo, e somado aos Encargos Moratdrios, se
houver, a quaisquer obrigagdes pecuniarias e a outros
acréscimos referentes aos CRA da respectiva série; e
(ii) Caso o evento decorra de Resgate Antecipado
Obrigatério das Debéntures ou Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures Reorganizacao Societaria: (a)
em relagcdo aos CRA 12 Série, ao Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 12 Série, conforme o caso acrescido
da Remuneracdo dos CRA 12 Série (conforme definida
neste Prospecto), calculada pro rata temporis, desde a
primeira Data de Integralizacdo dos CRA 12 Série, ou a
Data de Pagamento da Remuneracdao dos CRA 12 Série
imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data
do efetivo Resgate Antecipado dos CRA; e (b) em relacao
aos CRA 22 Série, ao Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA 223 Série, acrescido da Remuneragao dos CRA 22
Série, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data
de Integralizacdo dos CRA 223 Série, ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA 23 Série
imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data
do efetivo Resgate Antecipado dos CRA, tais valores
serdo acrescidos do Prémio Resgate Antecipado
Facultativo Reorganizacdo Societaria, caso aplicavel;

"Prémio na Oferta"

significa os percentuais dos prémios de resgate a serem
oferecidos aos Titulares de CRA no ambito de uma Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA;

"Prémio Resgate
Antecipado
Facultativo
Reorganizagao
Societaria":

significa o prémio a ser pago aos Titulares de CRA 12
Série e aos Titulares de CRA 22 Série, na hipotese de
Resgate Antecipado Facultativo Reorganizagdo Societaria
ou na hipdtese de Resgate Antecipado Obrigatorio das
Debéntures, o qual sera correspondente a:

(i) para o periodo entre 15 de outubro de 2021
(inclusive) e 15 de abril de 2023 (inclusive): 0,36% x
Duration Remanescente;

(ii) para o periodo entre 16 de abril de 2023 (inclusive) e
15 de outubro de 2023 (inclusive): 0,30% x Duration
Remanescente; e
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(iii)para o periodo entre 16 de outubro de 2023
(inclusive) e a Data de Vencimento das Debéntures
22 Série: 0,20% x Duration Remanescente;

"Primeiro
Aditamento a
Escritura de

o "Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de
Escritura da 62 (Sexta) Emissdo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em AcOes, da Espécie Quirografaria, em

Emissao™ até 2 (Duas) Séries, para Colocacdo Privada, da JBS S.A."
celebrado entre a JBS e a Securitizadora, em 14 de abril
de 2021, com a interveniéncia anuéncia do Agente
Fiduciario, para refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding;

"Primeiro O "Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizacdo de

Aditamento ao Direitos Creditérios do Agronegécio para Emissdo de

Termo de Certificados de Recebiveis do Agronegdécio da 12

Securitizagao" (Primeira) e 22 (Segunda) Séries da 282 (Vigésima

Oitava) Emissdo da Isec Securitizadora S.A., Lastreados
em Direitos Creditérios do Agronegocio Devidos pela JBS
S.A.", celebrado entre a Securitizadora e o Agente
Fiduciario em 14 de abril de 2021 para refletir o resultado
do Procedimento de Bookbuilding.

"Procedimento de
Bookbuilding":

o procedimento de coleta de intengdes de investimento
conduzido pelos Coordenadores, em 12 de abril de 2021,
nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do
artigo 44 da Instrucao CVM 400, com recebimento de
reservas, sem lotes minimos ou maximos, por meio do
qual os Coordenadores verificaram a demanda do
mercado pelos CRA, bem como definiram: (i) a taxa final
da Remuneracdo aplicavel a cada uma das séries dos
CRA; (ii) a quantidade de CRA alocada em cada série
(incluindo o exercicio parcial da Opcdo de Lote Adicional);
e (iii) quantidade de séries emitida na presente Emissao,
em 2 (duas) séries, conforme o Sistema de Vasos
Comunicantes.

Para fins da definicio da Remuneracdo dos CRA e
alocacdo dos CRA entre as séries, foram levadas em
consideracdo  exclusivamente as intengcbes de
investimento apresentadas pelos Investidores
Institucionais. Os Pedidos de Reserva dos Investidores
N3ao Institucionais ndao foram considerados no
Procedimento de Bookbuilding para fins da definicdo da
taxa final da Remuneracao e alocagdao dos CRA entre as
séries.

Nos termos do artigo 23, paragrafo 19, da Instrugdo CVM
400, os critérios objetivos que presidem a fixacdo da
Remuneragdao dos CRA 12 Série e da Remuneragao dos
CRA 22 Série, conforme o caso, sdo os seguintes: (i) foi
estabelecida uma taxa maxima para a Remuneragdo dos
CRA de cada Série no Termo de Securitizacdo, no
Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado; (ii) no
ambito da Oferta Institucional, os Investidores
Institucionais puderam indicar, nas respectivas intengoes
de investimento, um percentual minimo de Remuneracao
dos CRA 12 Série e de Remuneragdo dos CRA 22 Série,




conforme o caso, observada a taxa maxima estabelecida
para a Remuneracdao dos CRA 12 Série e para a
Remuneracdao dos CRA 2@ Série, conforme o caso; (iii)
foram consideradas as intengdes de investimento
realizadas por Investidores Institucionais que indicaram
a menor taxa para a Remuneracdo dos CRA 12 Série e
para a Remuneracdo dos CRA 22 Série, conforme o caso,
sendo que foram adicionadas as intengbes de
investimento realizadas por Investidores Institucionais
que indicaram taxas superiores até que fosse atingida a
taxa final da Remuneracao dos CRA, que foi a taxa fixada
com o Procedimento de Bookbuilding;

"Prospecto
Definitivo":

o "Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo
dos Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 1@
(Primeira) e 22 (Segunda) Séries da 282 (Vigésima
Oitava) Emissdo da Isec Securitizadora S.A.", que sera
disponibilizado ao publico;

"Prospecto
Preliminar":

este "Prospecto Preliminar da Oferta Publica de
Distribuicdo dos Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da 12 (Primeira) e 2@ (Segunda) Séries da
282 (Vigésima Oitava) Emissdo da Isec Securitizadora
S.A"Y;

"Prospectos":

0 Prospecto Definitivo e este Prospecto Preliminar,
quando referidos em conjunto;

"RCA da Emissora":

a Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora,
realizada em 10 de janeiro de 2019, cuja ata foi
arquivada da JUCESP em 22 de janeiro de 2019, sob o n°
47.719/19-9, publicada no jornal "O Dia" e no DOESP em
25 de janeiro de 2019, por meio da qual foi autorizado o
limite global de R$20.000.000.000,00 (vinte bilhdes de
reais), em uma ou mais séries, de certificados de
recebiveis imobilidrios e de certificados de recebiveis do
agronegocio, sendo que, até a presente data, a Emissora
ja emitiu certificados de recebiveis imobilidrios e de
certificados de recebiveis do agronegdcio (inclusive ja
considerando os CRA objeto desta Emissao), no valor
correspondente a R$17.868.945.264,91 (dezessete
bilhdes, oitocentos e sessenta e oito milhdes, novecentos
e quarenta e cinco mil, duzentos e sessenta e quatro
reais e noventa e um centavos).

"Recursos": os recursos liquidos obtidos pela Devedora em razdo do
pagamento, pela Emissora, do Preco de Integralizacdo
das Debéntures;

"Relatodrios": os relatérios a serem encaminhados pela Devedora a

Emissora e ao Agente Fiducidrio para fins de
comprovacdo da destinacdo da integralidade dos
Recursos em conformidade com a Escritura de Emissao;
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"Regime Fiduciario"
ou "Regime

Fiduciario dos CRA":

em conjunto, o Regime Fiducidrio 12 Série e o Regime
Fiduciario 22 Série;

"Regime Fiduciario
13 Série":

o regime fiducidrio sobre os Direitos Creditorios do
Agronegdcio 12 Série e os valores que venham a ser
depositados na Conta da Emissdo 12 Série, a ser instituido
pela Emissora na forma do artigo 9° da Lei 9.514 para
constituicdo do Patriménio Separado 12 Série. O Regime
Fiduciario 12 Série segrega os Direitos Creditérios do
Agronegocio 12 Série e os valores que venham a ser
depositados na Conta da Emissao 12 Série do patrimonio
da Emissora até o integral cumprimento de todas as
obrigacbes relativas aos CRA 12 Série, incluindo, sem
limitacdo, o pagamento integral do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 12 Série, o valor correspondente a
Remuneragdo dos CRA 12 Série e as Despesas 12 Série;

"Regime Fiduciario
22 Série":

o regime fiducidario sobre os Direitos Creditérios do
Agronegocio 2@ Série e os valores que venham a ser
depositados na Conta da Emissdo 22 Série, a ser instituido
pela Emissora na forma do artigo 9° da Lei 9.514 para
constituicdo do Patrimonio Separado 22 Série. O Regime
Fiducidrio 22 Série segrega os Direitos Creditérios do
Agronegocio 22 Série e os valores que venham a ser
depositados na Conta da Emissdo 22 Série do patrimonio
da Emissora até o integral cumprimento de todas as
obrigagOes relativas aos CRA 23 Série, incluindo, sem
limitagdo, o pagamento integral do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 22 Série, o valor correspondente a
Remuneragao dos CRA 22 Série e as Despesas 22 Série;

"Remuneracao dos
CRA":

a Remuneragao dos CRA 12 Série e a Remuneracao dos
CRA 22 Série, quando referidas em conjunto;

"Remuneracao dos
CRA 12 Série":

tem o significado previsto na Clausula 9.3 do Termo de
Securitizacdo e no item "Remuneracdo dos CRA 12 Série"
na pagina 70 deste Prospecto Preliminar;

"Remuneragao dos

tem o significado previsto na Clausula 9.6 do Termo de

CRA 22 Série": Securitizagdo e no item "Remuneragdo dos CRA 22
Série", na pagina 71 deste Prospecto Preliminar;
"Resgate significa o resgate antecipado dos CRA, sempre da

Antecipado dos
CRA":

totalidade dos CRA de ambas ou de determinada Série,
conforme o caso, na hipétese de: (i) a Devedora realizar,
a seu exclusivo critério, o Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures ou ocorrer o Resgate Antecipado
Obrigatério das Debéntures; (ii) os titulares de CRA
aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA
formulada pela Emissora, em decorréncia da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures; (iii)
da ocorréncia de alguma das hipoteses de vencimento
antecipado das Debéntures; ou (iv) a Emissora, a
Devedora e os Titulares de CRA nao definirem o Indice
Substitutivo da Remuneragdo dos CRA 13 Série e/ou o




Indice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 22 Série,
conforme aplicavel, nas hipdteses previstas no Termo de
Securitizagdo, conforme descritos no item "Resgate
Antecipado dos CRA", na pagina 76 deste Prospecto
Preliminar. Para mais informacbes acerca dos riscos
inerentes ao Resgate Antecipado dos CRA, vide a Secao
“Vencimento Antecipado, Resgate Antecipado das
Debéntures, Indisponibilidade do IPCA e Ocorréncia de
Eventos de Liquidacao dos PatrimoOnios Separados podem
gerar efeitos adversos sobre a Emissao e a rentabilidade
dos CRA”, na pagina 161, deste Prospecto Preliminar;

"Resgate significa o resgate antecipado total das Debéntures,
Antecipado previsto na Escritura de Emissao, realizado ao exclusivo
Facultativo das critério da Devedora e independentemente da vontade da
Debéntures": Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, ou dos
Titulares de CRA, observados requisitos da Escritura de
Emissdao e do Termo de Securitizagdo. Para mais
informacgOes acerca dos riscos inerentes ao Resgate
Antecipado dos CRA, vide a Secdao "“Vencimento
Antecipado, Resgate Antecipado das Debéntures,
Indisponibilidade do IPCA e Ocorréncia de Eventos de
Liguidacdo dos Patrimonios Separados podem gerar
efeitos adversos sobre a Emissao e a rentabilidade dos
CRA", na pagina 161, deste Prospecto Preliminar;
"Resgate significa o resgate antecipado obrigatério total das
Antecipado Debéntures, previsto na Escritura de Emissao, realizado
Obrigatorio das ao exclusivo critério da Devedora e independentemente
Debéntures ": da vontade da Emissora, na qualidade de titular das

Debéntures, ou dos Titulares de CRA, em caso de
aprovacao pela assembleia geral de acionistas da
Devedora, a qualquer momento a partir da primeira Data
de Integralizacdo, de incorporacdao da Devedora por
qualguer companhia que ndo seja companhia aberta, nos
termos da regulamentacdo aplicavel, observados
requisitos da Escritura de Emissao e do Termo de
Securitizacdo. Para mais informacdes acerca dos riscos
inerentes ao Resgate Antecipado dos CRA, vide a Secédo
"Vencimento Antecipado, Resgate Antecipado das
Debéntures, Indisponibilidade do IPCA e Ocorréncia de
Eventos de Liquidagdo dos Patrimdnios Separados podem
gerar efeitos adversos sobre a Emissdo e a rentabilidade
dos CRA”, na pagina 161, deste Prospecto Preliminar;

"Resolugao CVM 17"

significa a Resolugdo da CVM n.° 17, de 9 de fevereiro
de 2021, conforme alterada

“Reuniao da
Diretoria da
Emissora”

reunido da Diretoria da Emissora, realizada em 19 de
janeiro de 2021, cuja ata foi arquivada na JUCESP em
sessdo de 27 de janeiro de 2021, sob o numero
38.797/21-5;

"Resolugao CMN
4.373":

a Resolucao CMN n© 4.373, de 29 de setembro de 2014;




"RFB": a Receita Federal do Brasil;

"Séries": em conjunto, a 12 Série e a 22 Série;

13 Série": a 12 (primeira) série no ambito da 282 (vigésima oitava)
emissao de certificados de recebiveis do agronegécio da
Emissora;

'"2a Série": a 22 (segunda) série no ambito da 282 (vigésima oitava)

emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio da
Emissora;

"Sistema de Balcao
B3"

O Sistema de Balcao B3, administrado e operacionalizado
pela B3;

"Sistema de Vasos
Comunicantes":

0 sistema de vasos comunicantes, por meio do qual (i) a
guantidade de CRA, conforme definida apds a conclusdo
do Procedimento de Bookbuilding, foi alocada em cada
Série e a quantidade de CRA alocada em uma Série foi
subtraida da quantidade total de CRA; (ii) a quantidade
de Debéntures, conforme definida apds a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding, foi alocada entre as
Debéntures 12 Série e entre as Debéntures 22 Série e a
quantidade de Debéntures alocada em uma das séries de
Debéntures foi subtraida da quantidade total de
Debéntures;

"Taxa de
Administragao":

a taxa mensal de administracdo dos PatrimOnios
Separados no valor de R$ 2.500,00 (dois mil e
quinhentos reais) mensais pelos dois Patrimonios
Separados, liquida de todos e quaisquer tributos,
atualizada mensalmente pelo IPCA desde a Data de
Integralizacdo, calculada pro rata die se necessario, a
que a Emissora, ou qualquer empresa de seu grupo
econdmico, fara jus;

"Termo" ou "Termo
de Securitizagdo":

o "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio para Emissao de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio da 1@ (primeira) e 22 (segunda) Séries
da 282 (Vigésima Oitava) Emissdo da Isec Securitizadora
S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio
Devidos pela JBS S.A.", celebrado em 01 de margo de
2021 entre a Emissora e o Agente Fiduciario, conforme
alterado pelo Primeiro Aditamento ao Termo de
Securitizacdo, para refletir o resultado do Procedimento
de Bookbuilding;

"Titulares de CRA":

os Titulares dos CRA 12 Série e os Titulares dos CRA 22
Série, quando referidos em conjunto;

"Titulares de CRA 12
Série":

os Investidores que sejam titulares de CRA 12 Série, de
acordo com o extrato emitido pela B3 e considerando a
localidade da custddia eletrénica dos ativos na B3;




"Titulares de CRA 22
Série":

os Investidores que sejam titulares de CRA 22 Série, de
acordo com o extrato emitido pela B3 e considerando a
localidade da custddia eletronica dos ativos na B3;

"Valor da Nova
Penalidade":

significa os valores correspondentes da penalidades,
multas e/ou obrigagdes pecuniarias, conforme aplicavel,
decorrentes de um Evento de Nova Penalidade;

"Valor do Resgate
Antecipado
Facultativo das
Debéntures a
Exclusivo Critério"

Significa em relagdo ao Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures a Exclusivo Critério, ao valor indicado no
item (@) ou no item (b) a seguir, dos dois o maior:
(a) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
respectiva série acrescido: (i) da Remuneracdo das
Debéntures da respectiva série, calculada, pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da respectiva série ou a Data de Pagamento
da Remuneracdao das Debéntures da respectiva série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo resgate (exclusive); (ii) dos Encargos Moratérios,
se houver; e (iii) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e
outros acréscimos referentes as Debéntures da
respectiva série; ou (b) valor presente das parcelas
remanescentes de pagamento de amortizacdao do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
respectiva série e da Remuneragdao das Debéntures da
respectiva série, utilizando como taxa de desconto (a) a
taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros
semestrais com vencimento em 2028 para as Debéntures
12 Série ("NTNB 2028") e (b) a taxa interna de retorno
do Tesouro IPCA+ com juros semestrais com vencimento
em 2030 para as Debéntures 22 Série ("NTNB 2030"), ou
na sua auséncia, Tesouro IPCA+ com juros semestrais
com duration aproximada equivalente a duration
remanescente das Debéntures da respectiva série na
data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures

a Exclusivo Critério, conforme cotacdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina
na rede mundial de computadores
(htttp://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util

imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures a Exclusivo Critério das
Debéntures da respectiva série, calculado conforme
formula prevista no Termo de Securitizacdo, e somado
aos Encargos Moratoérios, se houver, a quaisquer
obrigagGes pecuniarias e a outros acréscimos referentes
aos CRA da respectiva série;

"Valor do Resgate
Antecipado
Obrigatorio das
Debéntures"”

Significa em relagdo ao Resgate Antecipado Obrigatorio
das Debéntures, ao Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures 12 Série e do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures 22 Série, conforme o caso,
acrescido (i) da respectiva Remuneracdo das Debéntures
aplicavel sobre as Debéntures 12 Série e as Debéntures
238 Série que serdao objeto de resgate antecipado,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizagdo ou a Data de Pagamento de Remuneragao
das Debéntures 12 Série e/ou das Debéntures 22 Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do




efetivo pagamento; e (ii) do Prémio Resgate Antecipado
Facultativo Reorganizacdo Societaria, calculado nos
termos da Clausula 7.8.1 0 da Escritura de Emissao;

"Valor Inicial do
Fundo de
Despesas":

em conjunto, o Valor Inicial do Fundo de Despesas 12
Série e o Valor Inicial do Fundo de Despesas 22 Série,
composto na forma prevista na Clausula 14.1.1 do Termo
de Securitizacao;

"Valor Inicial do
Fundo de Despesas
13 Série":

o Valor Inicial do Fundo de Despesas 12 Série, composto
na forma prevista na Clausula 14.1.1 do Termo de
Securitizagdo;

"Valor Inicial do
Fundo de Despesas
23 Série":

o Valor Inicial do Fundo de Despesas 22 Série, composto
na forma prevista na Clausula 14.1.1 do Termo de
Securitizacdo;

"Valor Minimo do
Fundo de
Despesas":

em conjunto, o Valor Minimo do Fundo de Despesas 12
Série e o0 Valor Minimo do Fundo de Despesas 22 Série na
forma prevista na Clausula 14.1.2 do Termo de
Securitizagao;

"Valor Minimo do
Fundo de Despesas
12 Série":

o valor minimo do Fundo de Despesas 12 Série na forma
prevista na Clausula 14.1.2 do Termo de Securitizagdo;

"Valor Minimo do
Fundo de Despesas
22 Série":

o valor minimo do Fundo de Despesas 22 Série na forma
prevista na Clausula 14.1.2 do Termo de Securitizagao;

"Valor Nominal
Unitario":

o valor nominal unitario dos CRA na Data de Emissdo,
correspondente a R$1.000,00 (mil reais);

"Valor Nominal
Unitario Atualizado
dos CRA 12 Série":

em relacdo aos CRA 12 Série, significa o Valor Nominal
Unitario dos CRA 12 Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario CRA 12 Série, conforme o caso, atualizado pela
Atualizacdo Monetaria CRA 12 Série;

"Valor Nominal
Unitario Atualizado
dos CRA 22 Série":

em relacdo aos CRA 22 Série, significa o Valor Nominal
Unitario dos CRA 22 Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA 22 Série, conforme o caso, atualizado
pela Atualizagdo Monetaria CRA 22 Série;

"Valor Total da
Emissao":

na Data da Emissdo, o valor correspondente a
R$1.650.000.000,00 (um bilhdo e seiscentos e cinquenta
milhdes de reais), observado que a quantidade de CRA
inicialmente ofertada foi aumentada mediante exercicio
parcial da Opgao de Lote Adicional; e

Na Data da Emissdo, o valor total dos CRA 12 Série sera
de R$442.000.000,00 (quatrocentos e quarenta e dois
milhdes de reais), e o valor total dos CRA 22 Série sera
R$1.208.000.000,00 (um bilhdo, duzentos e oito milhdes
de reais);
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"Vencimento
Antecipado das
Debéntures":

a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado
das Debéntures. Para mais informagdes acerca dos riscos
inerentes ao Evento de Vencimento Antecipado das
Debéntures, vide a Secdao “Vencimento Antecipado,
Resgate Antecipado das Debéntures, Indisponibilidade do
IPCA e Ocorréncia de Eventos de Liquidacdo dos
Patrimbnios Separados podem gerar efeitos adversos
sobre a Emissdo e a rentabilidade dos CRA”, na pagina
161, deste Prospecto Preliminar.
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DOCUMENTOS INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

Formulario de Referéncia da Emissora

As informacdes referentes a situacao financeira da Emissora e outras informacdes a
ela relativas, tais como historico, atividades, estrutura organizacional, propriedades,
plantas e equipamentos, composicao do capital social, administracdo, recursos
humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais e outras informagoes
exigidas no Anexo III e Anexo III-A, ambos da Instrugdo CVM 400, incluindo também
(i) a descricdo dos negdcios com empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora,
assim entendidos os negdcios realizados com os respectivos Controladores, bem
como empresas coligadas, sujeitas a Controle comum ou que integrem o mesmo
grupo econémico da Emissora, e (ii) analise e comentarios da Administracao sobre
as demonstracoes financeiras da Emissora, podem ser encontradas no Formulario de
Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Instrugdo CVM 480, que se
encontra disponivel para consulta no seguinte website:

e www.gov.br/cvm (neste website acessar em "Regulados", clicar em "Regulados
CVM (sobre e dados enviados a CVM"), clicar em "Companhias", posteriormente
clicar em "Informagoes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM", buscar "ISEC
Securitizadora S.A." no campo disponivel. Em seguida acessar "ISEC
Securitizadora S.A.", e posteriormente no campo "categoria" selecionar
"Formulario de Referéncia", e selecionar o Periodo de Entrega, e posteriormente
fazer o download do Formulario de Referéncia com data mais recente).

Demonstracoes Financeiras da Emissora

As informacOes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as
demonstragdes financeiras - DFP e as informagdes financeiras trimestrais - ITR,
elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das
Sociedades por Acgbes, as normais internacionais de relatério (IFRS) emitidos pelo
International Accounting Standards Board (IASB), as normas e regulamentos
emitidos pela CVM, para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2019,
2018 e 2017 podem ser encontradas no seguinte website:

. www.gov.br/cvm (neste website acessar em "Regulados”, clicar em "Regulados
CVM (sobre e dados enviados a CVM"), clicar em "Companhias", posteriormente
clicar em "Informacg®es Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM", buscar "ISEC
Securitizadora S.A." no campo disponivel. Em seguida acessar "ISEC
Securitizadora S.A.", e posteriormente no campo "categoria" selecionar "ITR"
ou "DFP", conforme o caso).

Formulario de Referéncia da Devedora

As informacOes referentes a situagao financeira da Devedora e outras informagdes a
ela relativas, tais como historico, atividades, estrutura organizacional, propriedades,
plantas e equipamentos, composicao do capital social, administracdo, recursos
humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais e outras informagoes
relativas a Devedora, podem ser encontradas no seguinte website:

e www.gov.br/cvm (neste website acessar em "Regulados", clicar em "Regulados
CVM (sobre e dados enviados a CVM", clicar em "Companhias", posteriormente
clicar em "Informacgdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM", buscar "IBS
S.A." no campo disponivel. Em seguida acessar "JBS S.A.", e posteriormente no
campo "categoria" selecionar "Formulario de Referéncia", selecionar o Periodo de
Entrega, e posteriormente fazer o download do Formulario de Referéncia com
data mais recente).




Demonstracoes Financeiras da Devedora

As informacgdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as
demonstracgdes financeiras e as informagoes financeiras trimestrais - ITR, elaboradas
em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades
por Acles, as normais internacionais de relatério (IFRS) emitidos pelo International
Accounting Standards Board (IASB), as normas e regulamentos emitidos pela CVM
para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2020, 31 de dezembro de
2019 e 31 de dezembro de 2018 podem ser encontradas no seguinte website:

e www.gov.br/cvm (neste website acessar em "Regulados", clicar em "Regulados
CVM (sobre e dados enviados a CVM"), clicar em "Companhias", posteriormente
clicar em "Informagdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM", buscar "IBS
S.A." no campo disponivel. Em seguida acessar "JBS S.A.", e posteriormente no
campo "categoria" selecionar "ITR" ou "DFP", conforme o caso).




CONSIDERAGCOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES ACERCA DO
FUTURO

Este Prospecto Preliminar inclui estimativas e projegdes, inclusive na Secao "Fatores
de Risco", na pagina 150 e seguintes deste Prospecto Preliminar.

As presentes estimativas e declaracdes estdo baseadas, em grande parte, nas
expectativas atuais e estimativas sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou
podem potencialmente vir a afetar os negdcios da Emissora e/ou da Devedora, sua
condicdo financeira, seus resultados operacionais ou projecdes. Embora as
estimativas e declaragdes acerca do futuro encontrem-se baseadas em premissas
razoaveis, tais estimativas e declaragdes estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas
e suposicoes, e sao feitas com base em informacdes atualmente disponiveis.

As estimativas e declaragdes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores,
incluindo, mas ndo se limitando a:

(i) conjuntura econdmica e mercado do agronegdcio global e nacional;

(i) dificuldades técnicas nas suas atividades;

(iii) alteragdes nos negdcios da Emissora e/ou da Devedora;

(iv) acontecimentos politicos, econ6micos e sociais no Brasil e no exterior e

outros fatores mencionados na Secdo "Fatores de Risco", na pagina 150 e
seguintes deste Prospecto Preliminar;

(v) intervengdes governamentais, resultando em alteracdo na economia,
tributos, tarifas ou ambiente regulatério no Brasil;

(vi) alteragdes nas condigOes gerais da economia, incluindo,
exemplificativamente, a inflagcdo, taxas de juros, nivel de emprego,
crescimento populacional e confianga do consumidor;

(vii) capacidade de pagamento dos financiamentos contraidos pela Devedora e
cumprimento de suas obrigagdes financeiras;

(viii) capacidade da Devedora de contratar novos financiamentos; e/ou

(ix) outros fatores mencionados na Secdo "Fatores de Risco", na pagina 150 e
seguintes deste Prospecto Preliminar e nos itens 4.1. "Fatores de Risco" e
5.1. "Riscos de Mercado" do Formuladrio de Referéncia da Emissora,
incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar.

As palavras "acredita", "pode", "podera", "estima", "continua", "antecipa",
"pretende", "espera" e palavras similares tém por objetivo identificar estimativas.
Tais estimativas referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que nado
se pode assegurar que serdo atualizadas ou revisadas em razdo da disponibilizacdo
de novas informagbes, de eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas
estimativas envolvem riscos e incertezas e ndo consistem em qualquer garantia de
um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos podem
ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e
declaragdes futuras, constantes neste Prospecto Preliminar.

Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e declaracdes acerca
do futuro constantes deste Prospecto Preliminar podem nao vir a ocorrer g, ainda, os
resultados futuros e desempenho da Emissora e/ou da Devedora podem diferir
substancialmente daqueles previstos em suas estimativas em razao, inclusive, dos
fatores mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o Investidor ndo deve se basear nestas estimativas e
declaragdes futuras para tomar uma decisao de investimento nos CRA.
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RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

O sumario abaixo ndo contém todas as informagdes sobre a Oferta e os CRA.
Recomenda-se ao Investidor, antes de tomar sua decisdo de investimento, a leitura
cuidadosa deste Prospecto Preliminar, inclusive seus Anexos e do Termo de
Securitizacdo e, em especial, a Secdao "Fatores de Risco", na pagina 150 deste
Prospecto Preliminar. Para uma descricao mais detalhada da operacao que da origem
aos Direitos Creditérios do Agronegdcio, vide a secdo "Informagdes Relativas aos CRA
e a Oferta", na pagina 60 deste Prospecto Preliminar.

Securitizadora

Isec Securitizadora S.A., acima qualificada.

Coordenador Lider

XP Investimentos Corretora de Cambio, de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., acima
qualificado.

Coordenadores

quando em conjunto, o Coordenador Lider, o BB-
Banco de Investimento S.A. e o Banco Santander
(Brasil) S.A.

Participantes Especiais

As Instituicdes financeiras autorizadas a atuar no
mercado de capitais brasileiro, que poderdo ser
convidadas pelos Coordenadores para participar da
Oferta apenas para o recebimento de ordens, nos termos

Participantes da Oferta

dos respectivos Contratos de Adesao por estas
celebrados.
Instituicdes Os Coordenadores e o0s Participantes Especiais

, quando referidos em conjunto.

Agente Fiduciario

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda., acima qualificada.

Custodiante

A Vortx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., acima qualificada.

Escriturador

O Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira,
inscrita no CNPJ/ME sob o n°© 60.746.948/0001-12,
com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo,
no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, CEP 06029-
900.

Agéncia de
Classificacao de Risco

A Fitch Ratings Brasil Ltda., agéncia classificadora
de risco especializada, por sua filial na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Alameda Santos, n°
700, 7° andar, inscrita no CNPJ/ME sob n©
01.813.375/0002-14, responsavel pela classificagdo
de risco dos CRA.

Banco Liquidante

O Banco Bradesco S.A., acima qualificado.

Autorizagoes
Societarias

A Emissao e a Oferta dos CRA foram aprovadas (i) pela
Reunidao da Diretoria da Emissora, cuja ata foi
arquivada na JUCESP, em sessdao de 27 de janeiro de
2021, sob o nimero 38.797/21-5, bem como (ii) pela
RCA da Emissora, cuja ata foi arquivada na JUCESP em
sessao de 22 de janeiro de 2019, sob o n© 47.719/19-
9, publicada no jornal "O Dia" e no DOESP em 25 de
janeiro de 2019, por meio da qual foi autorizado o
limite global de R$20.000.000.000,00 (vinte bilhdes




de reais), em uma ou mais séries, de certificados de
recebiveis imobilidrios e de certificados de recebiveis
do agronegécio, sendo que, até a presente data, a
Emissora ja emitiu certificados de recebiveis
imobilidarios e de certificados de recebiveis do
agronegocio (inclusive ja considerando os CRA objeto
desta Emissao), no valor correspondente a
R$17.868.945.264,91 (dezessete bilhdes, oitocentos e
sessenta e oito milhdes, novecentos e quarenta e cinco
mil, duzentos e sessenta e quatro reais e noventa e
um centavos)

Direitos Creditorios
do Agronegécio

Todos e quaisquer direitos creditdrios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por forca das
Debéntures, caracterizados como direitos creditérios
do agronegdcio, nos termos do paragrafo 1°, do artigo
23, da Lei 11.076 e do artigo 3°, paragrafo 49, inciso
II, da Instrucao CVM 600, que comporao o lastro dos
CRA, aos quais serdo vinculados em carater
irrevogavel e irretratavel, por forca dos regimes
fiducidrios constituidos nos termos do Termo de
Securitizagdo, incluindo a totalidade dos respectivos
acessorios, tais como fluxo de pagamento, encargos
moratérios, multas, penalidades, indenizagoes,
despesas, custas, honorarios, garantias e demais
encargos contratuais e legais previstos na Escritura de
Emissao.

Numero das Séries e
Emissao

A Emissdo serda a 282 (vigésima oitava) emissao de
CRA da Emissora e sera realizada em 2 (duas) séries,
sendo que a quantidade de CRA alocada em cada série
foram definidas conforme resultado do Procedimento
de Bookbuilding, por meio de sistema de vasos
comunicantes. De acordo com o sistema de vasos
comunicantes, a quantidade de CRA emitida em cada
uma das séries foi abatida da quantidade total de CRA,
observado que o somatério dos CRA 12 Série e dos
CRA 22 Série ndo excede o Valor Total da Emissao,
observado o exercicio parcial da Opcdo de Lote
Adicional. Os CRA foram alocados entre as séries
conforme definicdo conjunta pelos Coordenadores e
pela Devedora, levando em consideracdo as intengoes
de investimento apresentadas pelos Investidores
Institucionais no &ambito do Procedimento de
Bookbuilding.

Codigos ISIN

Para os CRA 12 Série: BRIMWLCRA119; e
Para os CRA 22 Série: BRIMWLCRA127.

Procedimento de
Bookbuilding

Foi realizado procedimento de coleta de intengdes de
investimento conduzido pelos Coordenadores, em 12
de abril de 2021, nos termos dos paragrafos 19 e 20
do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugao CVM 400, com
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou
maximos, por meio do qual os Coordenadores
verificaram a demanda do mercado pelos CRA, bem
como definiram: (i) a taxa final da Remuneracao
aplicdvel a cada uma das séries dos CRA; (ii) a




quantidade de CRA alocada em cada série (incluindo o
exercicio parcial da Opcdo de Lote Adicional),
observada a alocacdo do Montante Minimo; e
(iii) quantidade de séries emitida na presente Emissao,
em 2 (duas) séries, conforme o sistema de vasos
comunicantes.

Participaram do Procedimento de Bookbuilding para
definicdo da Remuneracao e alocacao dos CRA entre
as séries exclusivamente 0s Investidores
Institucionais. Os Pedidos de Reserva dos Investidores
Nao Institucionais ndao foram considerados no
Procedimento de Bookbuilding para fins da definicdo
da taxa final da Remuneragdo e alocacdo dos CRA
entre as séries.

Desta forma, a demanda agregada dos Investidores
Institucionais para as séries de CRA correspondente a
taxa de juros minima de Remuneracdo para os CRA e
a quantidade requerida pelos Investidores
Institucionais para os CRA 12 Série e os CRA 22 Série,
foram levadas em consideracao para determinacgdo
final da quantidade de CRA alocada em cada série,
bem como a fixacdo da respectiva Remuneracao dos
CRA.

Opgcao de Lote Adicional

A opcdo da Emissora, apdés consulta e concordancia
prévia da Devedora e dos Coordenadores, de ter
aumentado a quantidade dos CRA originalmente
ofertados em 10% (dez por cento), nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo
20, da Instrugdo CVM 400, sem a necessidade de novo
pedido de registro da oferta a CVM ou modificacdo dos
termos da Emissdo e/ou da Oferta.

Local e Data de Emissao
dos CRA objeto da
Oferta

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo a
data de emissao dos CRA o dia 15 de abril de 2021.

Valor Total da Emissao

O Valor Total da Emissdo sera de R$ 1.650.000.000,00
(um bilhdo, seiscentos e cinquenta milhdes de reais)
na Data de Emissdo, observado que o Valor Total da
Emissdao foi aumentado pela Emissora, de comum
acordo entre os Coordenadores e a Devedora, em 10%
(dez por cento), nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo
CVM 400 ("Opcao de Lote Adicional").

Na Data da Emissdo, o valor total dos CRA 12 Série
sera de R$442.000.000,00 (quatrocentos e quarenta e
dois milhOes de reais), e o valor total dos CRA 22 Série
sera de R$1.208.000.000,00 (um bilhdo, duzentos e
oito milhdes de reais).

Quantidade de CRA

Serdao emitidos 1.650.000 (um milhdo, seiscentos e
cinquenta mil) CRA no ambito da Oferta, dos quais (i)
442.000 (quatrocentos e quarenta e dois mil) CRA
serdo da 1 Série; e (ii) 1.208.000 (um milhdo,
duzentos e oito mil) CRA serdo da 22 Série. A
quantidade de CRA foi aumentada pela Emissora, de
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comum acordo entre os Coordenadores e a Devedora,
de acordo com a demanda dos Investidores, em 10%
(dez por cento) dos CRA inicialmente ofertados,
mediante exercicio parcial da Opcao de Lote Adicional,
conforme previsto neste Prospecto Preliminar e no
Termo de Securitizacdo.

Distribuicao Parcial e
Montante Minimo da
Oferta

Foi admitida, mas nao houve, a Distribuicdo Parcial de
CRA, desde que tivesse sido atingido o Montante
Minimo de 500.000 (quinhentos mil) CRA, totalizando
o montante minimo de R$500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais), para a manutencdo da Oferta.

Valor Nominal Unitario

Os CRA terdo valor nominal unitario de R$1.000,00
(mil reais), na Data de Emissao.

Oferta

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica nos termos
da Instrucao CVM 400.

Lastro dos CRA

Os CRA serdo lastreados nos Direitos Creditérios do
Agronegécio devidos pela Devedora por forca das
Debéntures, caracterizados como direitos creditorios
do agronegocio nos termos do paragrafo 1°, do artigo
23, da Lei 11.076 e do artigo 3°, paragrafo 4°, inciso
I, da Instrucdo CVM 600, que comporao o lastro dos
CRA, aos quais serdao vinculados em carater
irrevogavel e irretratavel, incluindo a totalidade dos
respectivos acessorios, tais como fluxo de pagamento,
encargos moratorios, multas, penalidades,
indenizacOes, despesas, custas, honorarios, garantias
e demais encargos contratuais e legais previstos na
Escritura de Emissdo. A Escritura de Emissao das
Debéntures e o Primeiro Aditamento a Escritura de
Emissdo poderdao ser verificados em sua integra no
Anexo VIII a este Prospecto Preliminar.

Originadora das
Debéntures

A Devedora.

Valor Total das
Debéntures

0O somatorio do valor total da emissdo das Debéntures
de ambas as séries é de R$1.650.000.000,00 (um
bilhdo, seiscentos e cinquenta milhdes de reais) na
Data de Emissao.

Na Data da Emissdo, o valor total das Debéntures 12
Série serd de R$442.000.000,00 (quatrocentos e
quarenta e dois milhGes de reais), e o valor total das
Debéntures 22 Série serd de R$1.208.000.000,00 (um
bilhdo, duzentos e oito milhdes de reais.

Vencimento das
Debéntures 12 Série

As Debéntures 12 Série vencerdo em 12 de abril de
2028.

Vencimento das
Debéntures 22 Série

As Debéntures 22 Série vencerdo em 10 de abril de
2031.

Forma dos CRA

Os CRA serao emitidos sob a forma nominativa e
escritural e sua titularidade sera comprovada por
extrato emitido pela B3, para os CRA que estiverem
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custodiados eletronicamente na B3. Sera reconhecido
como comprovante de titularidade dos CRA o extrato
em nome do Titular de CRA emitido pela B3, enquanto
estiverem eletronicamente custodiados na B3.
Adicionalmente, caso aplicavel, serd considerado
comprovante o extrato emitido pelo Escriturador com
base nas informacdes prestadas pela B3.

Registro e Negociagao

Os CRA serdo depositados: (i) para distribuicao no
mercado primario por meio do MDA, sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio do
sistema de compensacao e liquidagao da B3; e (ii) para
negociacdo no mercado secundario, por meio do
Sistema de Balcao B3, em mercado de bolsa, sendo
que a liquidacao financeira e a custddia eletrénica dos
CRA serda realizada por meio do sistema de
compensacao e liquidacdo da B3.

Classe de CRA

N3o havera diferenciacdo de classe dos CRA.

Atualizacao Monetaria

A atualizacdo monetaria incidente sobre o Valor
Nominal Unitario dos CRA 12 Série, correspondente a
variagdo do IPCA calculada de acordo com a férmula
prevista no Termo de Securitizagdo e no item
“Atualizacdo Monetaria dos CRA 12 Série” na pagina 66
deste Prospecto Preliminar. A atualizagdo monetaria
incidente sobre o Valor Nominal Unitério dos CRA 22
Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 22
Série, conforme o caso, correspondente a variagao do
IPCA calculada de acordo com a férmula prevista no
Termo de Securitizacdo no item "Atualizacdo
Monetdaria dos CRA 23 Série " da secdo "Informacodes
Relativas aos CRA e a Oferta", na pagina 68 deste
Prospecto Preliminar.

Remuneragao dos CRA
12 Série

A partir da primeira Data de Integralizacdo, sobre o
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série
incidirdo juros remuneratérios equivalentes 4,9072%
(quatro inteiros, nove mil e setenta e dois décimos de
milésimo por cento), ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme previsto no
Termo de Securitizagdo e neste Prospecto Preliminar.
A Remuneracdao dos CRA 12 Série sera calculada de
acordo com a férmula descrita na secao "Informagoes
Relativas aos CRA e a Oferta - Remuneragao dos CRA
13 Série", na pagina 70 deste Prospecto Preliminar

Remuneracgao dos
CRA 23 Série

A partir da primeira Data de Integralizagdo, sobre o
Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA 22 Série ou
saldo Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22
Série, incidirdo juros remuneratorios equivalentes a
5,1323% (cinco inteiros, mil trezentos e vinte e trés
décimos de milésimo por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme
previsto no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto
Preliminar. A Remuneragcdao dos CRA 22 Série sera
calculada de acordo com a formula descrita na segdo
"Informacdes Relativas aos CRA e a Oferta -
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Remuneracao dos CRA 22 Série", na pagina 71 deste
Prospecto Preliminar.

Data de Vencimento
dos CRA

A data de vencimento dos CRA 12 Série, qual seja, 17
de abril de 2028, observadas as hipdteses de Resgate
Antecipado dos CRA e a data de vencimento dos CRA
23 Série, qual seja, 15 de abril de 2031, observadas
as hipoteses de Resgate Antecipado dos CRA previstos
no Termo de Securitizacgdo e neste Prospecto
Preliminar.

Pagamento da
Remuneracgao
dos CRA

A Remuneragdo dos CRA serd realizada
semestralmente, sendo o primeiro pagamento em 15
de outubro de 2021 e o Uultimo nas as respectivas
Datas de Vencimento (inclusive), observadas as datas
previstas no Termo de Securitizacdo.

Amortizagao
Programada
dos CRA

Ndo havera amortizacdo programada dos CRA 12
Série, sendo o Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA 12 Série integralmente devido na Data de
Vencimento dos CRA 12 Série, conforme o Termo de
Securitizacdo. Havera amortizacdo programada dos
CRA 22 Série, sendo o Valor Nominal Unitario
Atualizado, conforme o caso, devido em 3 (trés)
parcelas anuais, sendo que a primeira parcela devera
ser paga em 16 de abril de 2029 e a ultima parcela
devera ser paga na Data de Vencimento dos CRA 22
Série, conforme o Termo de Securitizagdo

Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA

A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma
irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir
da primeira Data de Integralizagao, realizar Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, da totalidade dos CRA,
ou da totalidade de determinada série, caso a
Devedora realize uma Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures, de todas ou de determinada série,
nos termos da Escritura de Emissdao. A Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA devera refletir os
mesmos termos e condicdes estabelecidos para a
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures e sera
operacionalizada forma descrita no Termo de
Securitizagdo. A Emissora devera comunicar todos os
Titulares de CRA 12 Série e/ou CRA 22 Série, conforme
0 caso, por meio de anuncio, a ser divulgado no Jornal,
e/ou por meio de carta, a ser enviada eletronicamente
aos Titulares de CRA ("Comunicacdo de Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA"), sobre a realizacdao da
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, descrevendo
os termos e condigdes da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, incluindo: (a) data efetiva para o
resgate e pagamento dos CRA da respectiva Série a
serem resgatados, que devera ocorrer no prazo de, no
minimo, 30 (trinta) Dias Uteis da comunicacdo de
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das
Debéntures entdo recebida pela Emissora; (b) o
Prémio na Oferta, o qual ndo podera ser negativo;
(c) demais informacbes necessarias para tomada de
decisdo do Titular de CRA da respectiva Série a




operacionalizacdo do resgate dos CRA da respectiva
Série.

A apresentacdo de proposta de resgate dos CRA, nos
termos previstos no Termo de Securitizagdo, podera
ser realizada pela Emissora, a partir da primeira Data
de Integralizacao, a qualquer momento durante a
vigéncia dos CRA. A Emissora devera: (i) na respectiva
data de término do prazo de adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario se
havera o resgate antecipado, bem como a quantidade
de CRA da respectiva Série que sera objeto de resgate,
caso exista; e (ii) com antecedéncia minima de 3 (trés)
Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado
comunicar, por meio do envio de correspondéncia
neste sentido, a B3 informando a respectiva data do
resgate antecipado. O resgate antecipado, caso
ocorra, seguira os procedimentos operacionais da B3,
sendo todos os procedimentos de aceitacdo, validagao
dos investidores realizados fora do ambito da B3. Para
mais informacdes acerca da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, veja a secao "Informacoes
Relativas aos CRA e a Oferta - Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA", na pagina 80 deste
Prospecto Preliminar.

Amortizacgao
Extraordinaria dos CRA

Havera Amortizacdo Extraordinaria dos CRA, conjunto
ou de uma determinada Série dos CRA, conforme o
caso, na hipétese de Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures 12 Série e/ou das
Debéntures 223 Série, conforme o caso, observados (i)
o limite maximo de amortizacdo de 98,00% (noventa
e oito por cento) (a) em relacdo aos CRA 12 Série, do
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série; e
(b) em relacdo aos CRA 23 Série, do Valor Nominal
Unitario Atualizado.

A Amortizagdo Extraordindria Facultativa das
Debéntures e, consequentemente, dos CRA, somente
podera ser realizada pela Devedora a partir de 15 de
abril de 2022 (inclusive).

Para mais informacdées acerca da Amortizacao
Extraordinaria dos CRA, veja a secdo
"Informacoes Relativas aos CRA e a Oferta -
Amortizacdo Extraordinaria dos CRA", na pagina
75 deste Prospecto Preliminar.

Preco de Amortizacao
Extraordinaria

O valor a ser pago pela Emissora, a titulo de
Amortizagdo Extraordinaria dos CRA, que devera
corresponder ao valor indicado no item (a) ou no item
(b) a seguir, dos dois o maior: (a) Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA da respectiva série
acrescido: (1) da Remuneracdo dos CRA da respectiva
série, calculada, pro rata temporis, desde a primeira
Data de Integralizacdo dos CRA da respectiva série ou
a Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA da
respectiva série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data da efetiva amortizagao (exclusive);
(2) dos Encargos Moratérios, se houver; e (3) de
guaisqguer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos




referentes aos CRA da respectiva série; ou (b) valor
presente das parcelas remanescentes de pagamento
de amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA da respectiva série e da Remuneracao dos
CRA da respectiva série, utilizando como taxa de
desconto (1) a taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+ com juros semestrais com vencimento em 2028
para os CRA 12 Série ("NTNB 2028") e (2) a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+4+ com juros
semestrais com vencimento em 2030 para os CRA 22
Série ("NTNB 2030"), ou na sua auséncia, Tesouro
IPCA+ com juros semestrais com duration aproximada
equivalente a Duration remanescente dos CRA da
respectiva série na data da Amortizagdo Extraordinaria
dos CRA, conforme cotacdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (htttp://www.anbima.com.br), apurada
no Dia Util imediatamente anterior & data da
Amortizagdo Extraordindria dos CRA da respectiva
série, calculado conforme féormula prevista no Termo
de Securitizacdo, e somado aos Encargos Moratorios,
se houver, a quaisquer obrigagdes pecuniarias e a
outros acréscimos referentes aos CRA da respectiva
série.

Preco de Resgate
dos CRA

Corresponde ao valor a ser pago pela Emissora, a titulo
de resgate dos CRA, no @mbito do Resgate Antecipado
dos CRA, que devera corresponder a (i) Caso o evento
decorra de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures a Exclusivo Critério, ao valor indicado no
item (@) ou no item (b) a seguir, dos dois o maior
("Valor do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures a Exclusivo Critério"): (a) Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA da respectiva série
acrescido: (1) da Remuneracdo dos CRA da respectiva
série, calculada, pro rata temporis, desde a primeira
Data de Integralizacdo dos CRA da respectiva série ou
a Data de Pagamento da Remuneracao dos CRA da
respectiva série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); (2) dos
Encargos Moratorios, se houver; e (3) de quaisquer
obrigagGes pecuniarias e outros acréscimos referentes
aos CRA da respectiva série; ou (b) valor presente das
parcelas remanescentes de pagamento de
amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA da respectiva série e da Remuneracdo dos CRA da
respectiva série, utilizando como taxa de desconto (1)
a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros
semestrais com vencimento em 2028 para os CRA 123
Série ("NTNB 2028") e (2) a taxa interna de retorno
do Tesouro IPCA+ com juros semestrais com
vencimento em 2030 para os CRA 22 Série ("NTNB
2030"), ou na sua auséncia, Tesouro IPCA+ com juros
semestrais com duration aproximada equivalente a
Duration remanescente dos CRA da respectiva série na
data do Resgate Antecipado Facultativo, conforme
cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na rede mundial de computadores
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(htttp://www.anbima.com.br), apurada no Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado
Facultativo dos CRA da respectiva série, calculado
conforme formula prevista no Termo de Securitizacado,
e somado aos Encargos Moratérios, se houver, a
quaisquer obrigacdes pecunidrias e a outros
acréscimos referentes aos CRA da respectiva série; e
(ii) Caso o evento decorra de Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures Reorganizacdo Societdria
ou de Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures:
(@) em relagdo aos CRA 12 Série, ao Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA 12 Série, conforme o caso
acrescido da Remuneragao dos CRA 12 Série, calculada
pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA 12 Série, ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA 128 Série
imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data
do efetivo Resgate Antecipado dos CRA; e (b) em
relagdo aos CRA 22 Série, ao Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 23 Série, acrescido da
Remuneracdao dos CRA 22 Série, calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo dos
CRA 23 GSérie, ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA 223 Série imediatamente
anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo
Resgate Antecipado dos CRA, tais valores serao
acrescidos do Prémio Resgate Antecipado Facultativo
Reorganizacdo Societaria, caso aplicavel.

Prémio Resgate
Antecipado Facultativo
Reorganizacao
Societaria

E o prémio a ser pago aos Titulares de CRA 123 Série e
aos Titulares de CRA 22 Série, conforme o caso, na
hipotese de Resgate Antecipado Facultativo
Reorganizagcdao Societaria ou na hipétese de Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures, o qual sera
correspondente a:

Com relacdo aos CRA 12 Série e aos CRA 23 Série:

(i) para o periodo entre 15 de outubro de 2021
(inclusive) e 15 de abril de 2023 (inclusive): 0,36% x
Duration Remanescente;

(ii) para o periodo entre 16 de abril de 2023 (inclusive)
e 15 de outubro de 2023 (inclusive): 0,30% x Duration
Remanescente; e

(iii)para o periodo entre 16 de outubro de 2023
(inclusive) e a Data de Vencimento das Debéntures 22
Série: 0,20% x Duration Remanescente.

Duration Remanescente

Para fins do calculo do Prémio Resgate Antecipado
Facultativo Reorganizacdo Societaria, o resultado da
seguinte formula:

n

VNE, X Cros
gate
k=1 1 XNk

M
(1+i)zs2 L
PU 252

Duration =

em que:
Duration = prazo médio ponderado em anos;




k = nidmero de ordem de cada parcela de pagamento
vincenda das Debéntures da respectiva série;

VNEk = valor unitdrio de cada um dos “k” valores
devidos das Debéntures da respectiva série, apurados
na Data de Integralizagdo da respectiva série, sendo o
valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento
da Remuneragao e/ou a amortizacdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA da respectiva série,
conforme 0 caso;

CResgate = conforme definido nas Clausulas 7.11.2 e
Clausula 7.11.3 da Escritura de Emissdo, conforme o
caso, apurado desde a data de inicio de rentabilidade
até a data do Resgate Antecipado Facultativo a
Exclusivo Critério das Debéntures da respectiva série;

i = taxa de juros fixa das Debéntures da respectiva
série;

nk = Prazo remanescente de cada evento financeiro k
(amortizacdo do principal e/ou pagamento de
remuneracdo) da série avaliada, dado em Dias Uteis,
sendo prazo remanescente entendido como o niimero
de Dias Uteis entre a data de resgate antecipado da
série da Debénture em analise e a data do evento
financeiro (amortizagao do principal e/ou
remuneracao), excluindo-se da sua contagem a data
de apuragcdo e incluindo-se a data do evento
financeiro; e

PU = preco unitario das CRA da respectiva série na
data do Resgate Antecipado equivalente ao Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
respectiva série ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da respectiva série,
conforme o caso, acrescido da Remuneragao devida
desde a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da respectiva série ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
respectiva série imediatamente anterior, conforme o
caso.

Resgate Antecipado dos
CRA

Havera o Resgate Antecipado dos CRA, na ocorréncia
do Resgate Antecipado das Debéntures decorrente: (i)
do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures ou
do Resgate Antecipado Obrigatorio das Debéntures,
nos termos da Escritura de Emissao; (ii) da adesao de
Titulares de CRA a Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA; (iii) da ocorréncia de alguma das hipoteses de
vencimento antecipado automatico das Debéntures ou
declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures,
no caso de hipdtese de vencimento antecipado nao
automatico; e (iv) da ndo definicdo do Indice
Substitutivo da Remuneragao dos CRA 12 Série e/ou o
do Indice Substitutivo da Remuneracao dos CRA 22
Série (conforme definidos no Termo de Securitizagdo),
nos termos do Termo de Securitizacdo e da Escritura
de Emissdao. Para mais informagdes acerca do
Resgate Antecipado dos CRA, veja a secgao
"Informacoes Relativas aos CRA e a Oferta -
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Resgate Antecipado dos CRA", na pagina 76
deste Prospecto Preliminar.

Resgate Antecipado
Facultativo das
Debéntures

Nos termos da Escritura de Emissao, a Devedora
podera realizar o Resgate Antecipado Facultativo da
totalidade das Debéntures 12 Série e/ou das
Debéntures 22 Série, conforme o caso, nas seguintes
hipéteses: (i) a partir de 15 de abril de 2022
(inclusive), a seu exclusivo critério, sendo o valor a ser
pago pela Devedora em relagdo a cada uma das
Debéntures da respectiva série sera equivalente ao
valor indicado no item (a) ou no item (b) abaixo, dos
dois o maior: (a) Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da respectiva série acrescido: (1) da
Remuneracdo das Debéntures da respectiva série,
calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da respectiva série ou
a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures
da respectiva série imediatamente anterior, conforme
0 caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); (2)
dos Encargos Moratérios, se houver; e (3) de
guaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos
referentes as Debéntures da respectiva série; ou (b)
valor presente das parcelas remanescentes de
pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da respectiva série e da
Remuneracdo das Debéntures da respectiva série,
utilizando como taxa de desconto (a) a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais com
vencimento em 2028 para as Debéntures 12 Série
("NTNB 2028"), e (b) a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com juros semestrais com vencimento
em 2030 para as Debéntures 22 Série ("NTNB 2030"),
ou na sua auséncia, Tesouro IPCA+ com juros
semestrais com duration aproximada equivalente a
duration remanescente das Debéntures da respectiva
série na data do Resgate Antecipado Facultativo a
Exclusivo Critério, conforme cotacdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial
de computadores (htttp://www.anbima.com.br)
apurada no Dia Util imediatamente anterior a data do
Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério
das Debéntures da respectiva série, calculado
conforme formula contida na Clausula 7.8.1 da
Escritura de Emissdo, e somado aos Encargos
Moratérios, se houver, a quaisquer obrigacdes
pecuniarias e a outros acréscimos referentes as
Debéntures da respectiva série; e (ii) a partir de 15 de
outubro de 2021 (inclusive), em caso da nao obtencao,
pela Devedora, da prévia autorizagdo dos Titulares do
CRA reunidos em Assembleia Geral de Titulares dos
CRA, e, consequentemente, da Emissora, para a
realizacdo de qualquer uma das operacdes descritas na
Clausula 8.2.1 0 da Escritura de Emissdo, seja em
decorréncia da ndo instalacdo da Assembleia Geral de
Titulares dos CRA (em primeira ou segunda
convocacao) ou, uma vez instalada, da ndao obtencao




do quérum de deliberacdao de que trata a Clausula
17.10 do Termo de Securitizacdo, mediante o
pagamento a Emissora do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures 12 Série e/ou do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 22 Série,
conforme o0 caso, acrescido (a) da respectiva
Remuneracdo das Debéntures aplicavel sobre as
Debéntures 12 Série e/ou as Debéntures 22 Série que
serao objeto de resgate antecipado, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizagdo ou a
Data de Pagamento de Remuneracdo das Debéntures
13 Série e/ou das Debéntures 22 Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento; e (b) de um prémio, incidente sobre o
somatério do Valor Nominal Unitario Atualizado e da
Remuneragdao devida com relagdo as Debéntures 12
Série e Debéntures 22 Série, correspondente a:

(i) para o periodo entre 15 de outubro de 2021
(inclusive) e 15 de abril de 2023 (inclusive): 0,36% x
Duration Remanescente;

(ii) para o periodo entre 16 de abril de 2023 (inclusive)
e 15 de outubro de 2023 (inclusive): 0,30% x Duration
Remanescente; e

(iii)para o periodo entre 16 de outubro de 2023
(inclusive) e a Data de Vencimento das Debéntures 22
Série: 0,20% x Duration Remanescente.

Caso o Resgate Antecipado Facultativo Reorganizacao
Societaria das Debéntures acontega em qualquer Data
de Amortizacdo das Debéntures e/ou Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures, o
respectivo Prémio Resgate Antecipado Facultativo
Reorganizacdo Societaria das Debéntures deverd ser
calculado sobre o saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures 12 Série e/ou o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 22 Série,
apos os referidos pagamentos.

Resgate Antecipado
Obrigatorio das
Debéntures

Em caso de aprovacdo pela assembleia geral de
acionistas da Devedora, a qualquer momento a partir
da primeira Data de Integralizacao, de incorporacao da
Devedora por qualguer companhia que nao seja
companhia aberta, nos termos da regulamentacao
aplicdvel, a Emissora deverd realizar o resgate
antecipado obrigatério da totalidade das Debéntures
12 Série e das Debéntures 22 Série (“Resgate
Antecipado Obrigatério”), mediante o pagamento a
Debenturista do Valor do Resgate Antecipado
Obrigatério.

Resgate Antecipado
Obrigatorio dos CRA

Sem prejuizo as hipéteses de liquidagdo dos
Patrimbnios Separados constantes deste Prospecto
Preliminar e do Termo de Securitizagdo, sera
considerado como evento de Resgate Antecipado
obrigatério da totalidade, e ndo menos que a
totalidade dos CRA todas e quaisquer hipdteses de
Vencimento Antecipado das Debéntures e a hipodtese
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de Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures.
Em qualquer caso, a Emissora devera efetuar o
pagamento necessario para a liquidacao integral dos
CRA no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da
data do recebimento dos recursos pagos pela
Devedora, acrescidos dos Prémios, se o caso, nas
situacdes aqui previstas, fora do ambito da B3. Para
mais informag6es acerca do Resgate Antecipado
dos CRA, veja a secao "Informacoes Relativas
aos CRA e a Oferta - Resgate Antecipado dos
CRA", na pagina 76 deste Prospecto Preliminar.

Regime Fiduciario 12
Série

Na forma do artigo 9° da Lei 9.514, a Emissora institui
Regime Fiduciario sobre: (i) os Direitos Creditorios do
Agronegdcio 12 Série, (ii) os valores que venham a ser
depositados na Conta da Emissdo 12 Série, e (iii) as
respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes
dos itens (i) e (ii) acima e das Aplicagcdes Financeiras
Permitidas, conforme aplicavel. O Regime Fiduciario 12
Série segrega os Direitos Creditérios do Agronegdcio
12 Série e os valores que venham a ser depositados na
Conta da Emissdo 12 Série do patrimoénio da Emissora
até o integral cumprimento de todas as obrigacdes
relativas aos CRA 12 Série, incluindo, sem limitacdo, o
pagamento integral do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 12 Série, o valor correspondente a
Remuneracdao dos CRA 12 Série e as Despesas 12
Série.

Regime Fiduciario 22
Série

Na forma do artigo 9° da Lei 9.514, a Emissora institui
Regime Fiduciario sobre: (i) os Direitos Creditorios do
Agronegdcio 22 Série, (ii) os valores que venham a ser
depositados na Conta da Emissdo 22 Série, e (iii) as
respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes
dos itens (i) e (ii) acima e das Aplicagcdes Financeiras
Permitidas, conforme aplicavel. O Regime Fiduciario 22
Série segrega os Direitos Creditorios do Agronegécio II
e os valores que venham a ser depositados na Conta
da Emissdo 22 Série do patrimonio da Emissora até o
integral cumprimento de todas as obrigacOes relativas
aos CRA 23 Série, incluindo, sem limitagdo, o
pagamento integral do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 22 Série, o valor correspondente a
Remuneracdao dos CRA 22 Série e as Despesas 22
Série.

Garantias

Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou
pessoais, sobre os CRA, os quais ndo contardo também
com garantia flutuante da Emissora.

Eventos de Liquidacao
dos Patrimonios
Separados

Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer um dos
eventos descritos na Clausula 12 do Termo de
Securitizacdao e no item "Administragdo Extraordinaria
dos Patrimbnios Separados e Liquidacdo dos
Patrimbnios Separados", na pagina 93 deste Prospecto
Preliminar, o Agente Fiducidrio devera realizar
imediatamente a administracdo dos Patrimonios
Separados ou promover a liquidacdo dos Patrimonios




Separados, na hipotese de a Assembleia Geral
deliberar sobre tal liquidacdo, conforme descrito na
secao "Assembleia Geral dos Titulares de CRA", na
pagina 85 deste Prospecto Preliminar.

Preco de Integralizacao
e Forma de
Integralizagao

Os CRA serdo integralizados a vista, em moeda
corrente nacional, pelo preco de integralizacao
continuada, calculado conforme féormula constante na
secdo "Informacdes Relativas aos CRA e a Oferta -
Preco de Integralizacao e Forma de Integralizacdo", na
pagina 103 deste Prospecto Preliminar.

Deposito para
Distribuicao,
Negociacao e Custoddia
Eletronica

Os CRA serao depositados, nos termos do artigo 3° da
Instrugdo CVM 541, para distribuicdo no mercado
primdrio por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidacdo financeira
realizada por meio da B3 e, para negociacdao no
mercado secundario, por meio do Sistema de Balcdo
B3, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
liguidagao financeira dos eventos de pagamento e a
custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

Forma e Procedimento
de Distribuicao dos CRA

A distribuicdo primaria dos CRA sera publica, sob
regime de melhores esforgos de colocacao, observados
os termos e condicbes estipulados no Contrato de
Distribuigao,

0s quais se encontram descritos também neste
Prospecto Preliminar, na secdo "Sumario dos Principais
Instrumentos da Oferta - Contrato de Distribuicao" na
pagina 122 deste Prospecto Preliminar.

Aos CRA oriundos do exercicio da Opgdao de Lote
Adicional serdo aplicadas as mesmas condicles e
preco dos CRA inicialmente ofertados, conforme o
caso, € a sua colocacdo serd conduzida pelos
Coordenadores sob o regime de melhores esforgos.
Os CRA poderdo ser colocados junto ao publico
somente apos a concessdo do registro da Oferta.

Os CRA serdao distribuidos de acordo com o
procedimento descrito na secdo "Distribuicdo dos
CRA", na pagina 102 deste Prospecto Preliminar.

Pessoas Vinculadas

Para fins da Oferta, serdo consideradas "Pessoas
Vinculadas" quaisquer das seguintes pessoas: (i)
administrador, acionista controlador ou qualquer
empregado da Emissora, da Devedora e/ou de outras
sociedades sob controle comum; (ii) administrador ou
acionista controlador, pessoa fisica ou juridica, dos
Coordenadores e/ou de outras Instituicdes
Participantes e/ou de quaisquer outras pessoas
vinculadas a Emissdo ou a Oferta; (iii) fundos de
investimento, clubes de investimento e carteiras
administradas, cuja administracao seja exercida por
sociedades integrantes do grupo econ6mico dos
Coordenadores e de outras Instituicbes Participantes
da Oferta e/ou cujos investidores sejam
administradores, acionistas controladores ou qualquer
empregado dos Coordenadores e de outras
Instituicbes Participantes da Oferta, da Emissora, da




Devedora, e/ou de quaisquer outras pessoas
vinculadas a Emissdo ou a Oferta; ou (iv) os
respectivos cénjuges ou companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o segundo grau das
pessoas referidas nos itens (i), (ii) e (iii), acima.

Publico-Alvo da Oferta

Os CRA serdo distribuidos publicamente aos
Investidores.

Inadequacao do
Investimento

O investimento em CRA ndo ¢é adequado aos
investidores que: (i) necessitem de liquidez com relagao
aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacao de
certificados de recebiveis do agronegocio no mercado
secundario brasileiro é restrita; (ii) ndo estejam
dispostos a correr riscos relacionados a JBS e/ou ao
mercado de abatedouro e frigorificacdo de bovinos,
industrializacdo, distribuicdo e comercializacdo de
produtos alimenticios in natura ou industrializados e de
produtos e subprodutos de origem animal e vegetal e
seus derivados (incluindo, sem limitacdo, bovinos,
suinos, ovinos e peixes em geral), a producdo, venda e
a comercializagao de produtos de carne, preparagao de
subprodutos do abate; e/ou (iii) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operagao ou que
ndo tenham acesso a consultoria especializada. O
INVESTIDOR DEVERA LER ATENTAMENTE A
SECZ\O "FATORES DE RISCO", NA PAGINA 150 E
SEGUINTES DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, E
OS ITENS 4.1 E 5.1 DO FORMULARIO DE
REFERENCIA DA EMISSORA.

Prazo Maximo de
Colocacao

O prazo maximo de colocacdo dos CRA sera de até 6
(seis) meses contados a partir da data da divulgacao do
Anuncio de Inicio, observado que a Oferta se encerrara
apos o primeiro dos eventos a seguir: (i) encerramento
do Prazo Maximo de Colocacgao; (ii) colocacdo da
totalidade dos CRA emitidos, considerado o exercicio
parcial da Opcdo de Lote Adicional; ou (iii) nao
cumprimento de quaisquer das condicdes precedentes
previstas no Contrato de Distribuicdo, a critério dos
Coordenadores.

Data de Integralizacao

E a data em que ird ocorrer a primeira integralizacdo
dos CRA, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricdo dos CRA, de acordo com os procedimentos
da B3, estimada como a "Data da Liquidagao
Financeira dos CRA" prevista no "Cronograma de
Etapas da Oferta" constante da pagina 95 deste
Prospecto Preliminar.

Destinacgdo dos
Recursos

Os recursos obtidos com a subscricdo dos CRA serao
utilizados na forma descrita na segao "Destinagao dos
Recursos", na pagina 126 deste Prospecto Preliminar.

Assembleia Geral 12
Série

Os Titulares de CRA 12 Série poderdo, a qualquer
tempo, reunir-se em Assembleia Geral 1@ Série, a fim
de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo
dos Titulares de CRA 12 Série, observado o disposto
na Clausula 17 do Termo de Securitizacdo. Outras
informacbes podem ser encontradas nha secao




“Assembleia Geral dos Titulares de CRA", em
"Informacdes Relativas aos CRA e a Oferta", na pagina
85 deste Prospecto Preliminar.

Assembleia Geral 22
Série

Os Titulares de CRA 22 Série poderdo, a qualquer
tempo, reunir-se em Assembleia Geral 22 Série, a fim
de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao
dos Titulares de CRA 22 Série, observado o disposto na
Cldusula 17 do Termo de Securitizacdo. Outras
informagdes podem ser encontradas na segao
"Assembleia Geral dos Titulares de CRA", em
"Informacgbes Relativas aos CRA e a Oferta ", na pagina
85 deste Prospecto Preliminar.

Assembleia Geral

A Assembleia Geral 12 Série e/ou Assembleia Geral 22
Série, conforme o caso. Outras informagdes podem ser
encontradas na secao "Assembleia Geral", em
"Informacdes Relativas aos CRA e a Oferta", na pagina
85 deste Prospecto Preliminar.

Suspensao ou
Cancelamento da Oferta

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, a oferta de distribuicdo que: (i) esteja se
processando em condicdes diversas das constantes da
Instrucao CVM 400 ou do registro; ou (ii) tenha sido
havida por ilegal, contraria a regulamentagao da CVM
ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo
registro.

A CVM devera proceder a suspensdo da Oferta quando
verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera
ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido
sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a
CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o
respectivo registro. Ainda, a rescisdao do Contrato de
Distribuicdo importard no cancelamento do referido
registro.

A Emissora e os Coordenadores deverao dar
conhecimento da suspensdo ou do cancelamento aos
investidores que ja tenham aceitado a Oferta, através
de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo do Anuncio de Inicio, facultando-lhes, na
hipétese de suspensdo, a possibilidade de revogar a
aceitacdo até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao
recebimento da respectiva comunicagao.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdao CVM
400, havendo, a juizo da CVM, alteracdao substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando da apresentacdo do pedido de
registro da Oferta, que acarrete aumento relevante
dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a
propria Oferta, a CVM poderd acolher pleito de
modificacdo ou revogacdo da Oferta. E sempre
permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em
favor dos investidores. Em caso de revogacdo da
Oferta os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores
tornar-se-do sem efeito, sendo que os valores




eventualmente depositados pelos investidores serao
devolvidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores,
sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e
com deducao de quaisquer tributos eventualmente
aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo
de 3 (trés) Dias Uteis, contados da referida
comunicagao.

Alteracgao das
Circunstancias,
Revogacao ou
Modificacao da Oferta

A Emissora e/ou os Coordenadores podem requerer a
CVM a modificagdo ou revogacdo da Oferta, caso
ocorram alteragdes posteriores, substanciais e
imprevisiveis nas circunstancias inerentes a Oferta
existentes na data do pedido de registro de
distribuicdo ou que o fundamentem, que resulte em
aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora
e inerentes a propria Oferta. Ademais, tendo em vista
o principio da irrevogabilidade da oferta previsto no
artigo 22 da Instrucao CVM 400, para a efetiva
implementacdao de qualquer evento de Resilicao
Voluntdria ou Resilicdo Involuntaria do Contrato de
Distribuicdo, que tem como consequéncia a revogacao
da Oferta, um pleito de revogacao da Oferta deve ser
previamente submetido a CVM, nos termos do art. 25
da Instrucdo CVM 400, motivado pela ocorréncia de
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel que
acarretem o aumento relevante dos riscos assumidos
pelo ofertante e inerentes a propria Oferta, sendo certo
gue somente sera implementada a Resilicdo Voluntaria
ou Resilicdo Involuntaria, conforme o caso, caso haja
aprovacdo da CVM do pleito da revogacao.

Adicionalmente, a Emissora e/ou os Coordenadores
podem modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim
de melhorar seus termos e condicdes para os
Investidores, conforme disposto no artigo 25,
paragrafo 3° da Instrucao CVM 400.

Caso o requerimento de modificacdo das condicdes da
Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicao
da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa)
dias, contados da aprovacao do pedido de modificacado.

A revogacao da Oferta ou qualguer modificacdo na
Oferta sera imediatamente divulgada ao mercado, que
sera divulgado nos mesmos veiculos utilizados para
divulgacdo da Oferta, conforme disposto no artigo 27
da Instrugdo CVM 400. Apods a divulgacdo acerca da
modificacao da Oferta, os Coordenadores somente
aceitarao ordens daqueles Investidores que estejam
cientes de que a oferta original foi alterada e de que
tem conhecimento das novas condicdes. Os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo
ser comunicados diretamente, por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicagdo passivel de comprovacdo, a respeito da
modificacdo da Oferta para que confirmem, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento
da referida comunicacao, o interesse em manter a
declaragdo de aceitagdo, presumida a manutengao de
sua ordem em caso de siléncio.




Em caso de desisténcia da aceitacdo da Oferta pelo
investidor em razao de revogagdo ou qualquer
modificacao na Oferta, os valores eventualmente
depositados pelo investidor desistente serao
devolvidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores,
sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e
com deducao de quaisquer tributos eventualmente
aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo
de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data em que
receber a comunicagdao enviada pelo investidor de
revogacgao da sua aceitagao.

Em qualquer hipdtese, a revogacao torna ineficazes a
Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos
Investidores aceitantes os valores eventualmente
dados em contrapartida a aquisicdo dos CRA, sem
qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da
Instrugao CVM 400.

Modificacao e Abertura
de Prazo para
Desisténcia da Oferta

Em razdo das alteragdes descritas no Comunicado ao
Mercado de Modificacao da Oferta e de Abertura de
Prazo de Desisténcia da Oferta, nos termos do artigo
27 da Instrugdo CVM 400, os Investidores, inclusive
aqueles considerados Pessoas Vinculadas, que ja
tinham aderido a Oferta foram comunicados
diretamente por correio eletrénico, correspondéncia
fisica ou qualquer outra forma de comunicacao
passivel de comprovagdo, a respeito da modificacdo
efetuada, nos termos do Comunicado ao Mercado de
Modificacdo da Oferta e de Abertura de Prazo de
Desisténcia da Oferta, para que confirmassem, até as
16:00 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente (inclusive) a data de divulgacdo do
Comunicado ao Mercado de Modificacdo da Oferta e de
Abertura de Prazo de Desisténcia da Oferta (qual seja,
25 de margo de 2021) (“Periodo de Desisténcia”), o
interesse em revogar seu Pedido de Reserva a
Instituicdo Participante da Oferta com a qual realizou
seu Pedido de Reserva, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do investidor em nao
revogar sua aceitacdo. Se o Investidor inclusive aquele
que seja considerado Pessoa Vinculada que revogasse
sua aceitacdo ja tivesse efetuado o pagamento do
Preco de Integralizacdo dos CRA, referido Preco de
Integralizacdo dos CRA seria devolvido sem juros ou
correcdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo
dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias
Uteis contados da data de recebimento, pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta, da
respectiva revogagao.

Auditores
Independentes da
Devedora

A Grant Thornton Auditores Independentes,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 10.830.108/0001-65,
com sede na Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini, 105 -
12° andar, Cidade Mongbes, Sao Paulo, SP, CEP
04571-010, cujo auditor responsavel é o Sr. Alcides




Afonso Louro Neto, Telefone: (11) 3886-5100, e-mail:
alcides.neto@br.gt.com.

Manifestacao dos
Auditores
Independentes da
Devedora e dos
Auditores
Independentes da
Emissora

As demonstragdes financeiras anuais e as informacoes
financeiras trimestrais - ITR da Devedora,
incorporadas por referéncia a este Prospecto
Preliminar, foram objeto de auditoria e revisdao por
parte dos Auditores Independentes da Devedora e dos
Auditores Independentes da Emissora.

Os numeros e informagbes financeiras e/ou contabeis
presentes no Formulario de Referéncia da Devedora
nao foram objeto de revisdao por parte dos Auditores
Independentes da Devedora e, portanto, nao foram
obtidas quaisquer manifestagdes Auditores
Independentes da Devedora acerca da consisténcia
das informacdes financeiras da Devedora constantes
do Formuldrio de Referéncia da Devedora,
relativamente as demonstracdes financeiras
publicadas. Os numeros e informacgGes financeiras
e/ou contabeis presentes neste Prospecto Preliminar
referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2020, 31 de dezembro de 2019 e 31 de
dezembro de 2018 foram objeto de revisao e auditoria,
respectivamente, por parte dos Auditores
Independentes da Devedora e, portanto, foram
obtidas manifestacbes dos Auditores Independentes
da Devedora acerca da consisténcia das informacGes
financeiras da Devedora constantes deste Prospecto
Preliminar, relativamente as demonstracdes
financeiras publicadas.

Os numeros e informagoes financeiras e/ou contabeis
presentes neste Prospecto Preliminar e no Formulario
de Referéncia da Emissora ndo foram objeto de revisao
por parte dos Auditores Independentes da Emissora,
e, portanto, ndo foram obtidas quaisquer
manifestacOes de tais auditores independentes acerca
da consisténcia das informacgdes financeiras da
Emissora constantes deste Prospecto Preliminar e do
Formulario de Referéncia da Emissora, relativamente
as demonstracbes financeiras publicadas, conforme
recomendacdo constante do Cédigo ANBIMA.

Auditores
Independentes da
Emissora:

A BLB AUDITORES INDEPENDENTES, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Presidente Vargas, n°® 2.121, conjunto 603, Jardim
América, CEP 14020-260, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 06.096.033/0001-63, o auditor responsavel é o Sr.
Rodrigo Garcia Giroldo, telefones: (11) 2306-5999 /
(11) 99974-6069, e-mail: fazani@blbbrasil.com.br;

Auséncia de opiniao
legal sobre o
Formulario de
Referéncia da Emissora:

O Formulario de Referéncia da Emissora nao foi objeto
de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que
nao ha opinido legal sobre due diligence com relagdo
as informagbGes constantes do Formulario de
Referéncia da Emissora.

Auséncia de opiniao
legal sobre o

O Formulario de Referéncia da Devedora ndo foi objeto
de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que
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Formulario de
Referéncia da
Devedora:

nao ha opinido legal sobre due diligence com relacdo
as informagbGes constantes do Formulario de
Referéncia da Devedora.

Fatores de Risco

Os fatores de risco da Oferta encontram-se previstos
na secdo "Fatores de Risco", na pagina 150 e seguintes
deste Prospecto Preliminar, e devem ser considerados
cuidadosamente antes da decisdo de investimento nos
CRA.

Formador de Mercado

Conforme recomendado pelos Coordenadores, a
Devedora contratou o Formador de Mercado,
instituicdo financeira para prestacao de servigcos de
formador de mercado para atuar no ambito da Oferta
por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de
venda dos CRA. Para mais informacgoes, veja a
secdao ‘“Identificacdo, Fungdes, Critérios e
Procedimentos para Substituicao das
Instituicoes Contratadas - Formador de
Mercado”, na pagina 119 deste Prospecto.

Plano de Distribuicao

Os Coordenadores poderao levar em conta, no ambito
da Oferta Institucional, suas relacdes com clientes e
outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica, do lider e do ofertante, de modo que seja
assegurado que (i) o tratamento dado aos Investidores
seja justo e equitativo; (ii) a adequacao do
investimento ao perfil de risco de seus respectivos
clientes; e (iii) os representantes de venda das
Participantes Especiais recebam previamente exemplar
do Prospecto Preliminar para leitura obrigatéria e que
suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa
designada pelo Coordenador Lider. No ambito da Oferta
Nao Institucional, relacdes com clientes e outras
consideracbes de natureza comercial ou estratégica,
dos Coordenadores e da Emissora, em hipotese alguma
poderao ser consideradas na alocacao dos CRA para os
Investidores Nao Institucionais. O procedimento de
distribuicdo dos CRA pode ser verificado no item
"Distribuicdo dos CRA", na pagina 102 deste Prospecto
Preliminar.

Classificacao de Risco
dos CRA

Os CRA foram objeto de classificacdo de risco
outorgada pela Agéncia de Classificacdo de Risco,
tendo sido atribuida nota de classificacdo de risco
definitiva “AAA(exp)sf(bra)” para os CRA, conforme
copia do relatorio previsto no Anexo IX deste Prospecto
Preliminar.

Governanga Corporativa
da Emissora

Os Coordenadores incentivaram a Emissora e a
Devedora a adotarem padrodes elevados de governanga
corporativa no ambito de seus negdcios, nos termos
do item XIII do artigo 9° do Cddigo ANBIMA. A
Emissora possui Cédigo de Etica e de Conduta e
Politica de Prevencdo e Combate ao Crime de Lavagem
de Dinheiro - PLD.




Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta, os
Direitos Creditdrios do Agronegoécio e os CRA poderdo ser obtidos junto aos
Coordenadores, a Emissora e na CVM.

CLASSIFICAGAO DE RISCO

A Emissora contratou a Agéncia de Classificagcdo de Risco para a elaboragdo do
relatério de classificacdo de risco da Emissdo, e para a revisdao trimestral da
classificagdo de risco a partir da data da sua emissdo ou ultima atualizagdo, conforme
o caso, até a Data de Vencimento dos CRA, de acordo com a Instrugdo CVM 480,
sendo que a Agéncia de Classificacdo de Risco atribuiu o rating definitivo
“AAA(exp)sf(bra)” aos CRA.

A classificagao de risco dos CRA devera existir durante toda a vigéncia dos CRA, ndo
podendo tal servico ser interrompido. A classificacdo de risco dos CRA sera
monitorada trimestralmente entre a Data de Emissdo e a Data de Vencimento dos
CRA, observado que a Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida pela
Devedora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia Geral, mediante
notificacdo a Emissora e ao Agente Fiduciario e, até a divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, também ao Coordenador Lider, por qualquer uma das seguintes
empresas (observada em qualquer hipdtese a obrigacdo de atualizagdo trimestral do
relatorio de classificagdo de risco): (i) a Fitch Ratings Brasil Ltda., sociedade limitada,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praga XV de
Novembro, n® 20, sala 401 B, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 01.813.375/0001-33
("Eitch Ratings"); (ii) a Moody's América Latina Ltda., sociedade limitada, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n°
12.551, 169 andar, conjunto 1601, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 02.101.919/0001-
05 ("Moody's"), ou (iii) a Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda., sociedade
limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 201, conjunto 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100,
inscrita no CNPJ/ME sob n© 02.295.585/0001-40 ("Standard & Poor's").

A Emissora deverd manter o relatorio de classificacdo de risco para esta Emissdo
atualizado trimestralmente, devendo os respectivos relatdrios ser colocados, pela
Emissora, a disposicdo do Agente Fiduciario e dos titulares de CRA em seu site
www.isecbrasil.com.br (neste website, acessar “Emissdes”, filtrar o campo "empresa"
por "ISEC", acessar “N. Emissdo: 28 - N. Série: 1 e 2", localizar “Relatério de Rating”
e clicar em “Download”), no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento, bem como dar ampla divulgacao de tal avaliagdo ao mercado no mesmo
periodo até o vencimento dos CRA.
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IDENTIFICACAO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DO AGENTE
FIDUCIARIO, DA INSTITUICAO CUSTODIANTE, DOS ASSESSORES
JURIDICOS, DOS AUDITORES INDEPENDENTES, DO BANCO LIQUIDANTE, DO
FORMADOR DE MERCADO E DA DEVEDORA

A Oferta foi estruturada e implementada pela Emissora e pelos Coordenadores, os
guais contaram, ainda, com o auxilio de assessores juridicos e demais prestadores
de servigos. A identificacdo e os dados de contato de cada uma dessas instituicdes e
de seus responsaveis, além da identificacdo dos demais envolvidos e prestadores de
servigos contratados pela Emissora para fins da Emissao, encontram-se abaixo:

1. EMISSORA
Isec Securitizadora S.A.
Rua Tabapud, n® 1.123, 21° andar, conjunto 215
Sao Paulo, SP, Brasil, CEP 04533-004
At.: Departamento Juridico/ Departamento de gestdo
Tel.: (11) 3320-7474
E-mail: juridico@isecbrasil.com.br e gestao@isecbrasil.com.br
Website: www.isecbrasil.com.br
Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: www.isecbrasil.com.br (neste
website, acessar “Emissoes”, filtrar o campo "empresa" por "ISEC", acessar “N.
Emissdo: 28 - N. Série: 1 e 2”, localizar “Prospecto Preliminar” e clicar em
“Download”)

2. COORDENADOR LIDER
XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
S.A.
Avenida Chedid Jafet, 75, Torre Sul, 30° andar
CEP 04.551-065
Sao Paulo, SP
At.: Area de Mercado de Capitais
Telefone: (11) 4003-3710
E-mail: dcm@xpi.com.br; juridicomc@xpi.com.br
Website: www.xpi.com.br
Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: www.xpi.com.br (neste
website, clicar em "Investimentos", depois clicar em "Oferta Publica", em
seguida clicar em "CRA JBS - Oferta Publica de distribuicdo das 1° e 23 Séries
da 282 Emissdo da Isec Securitizadora S.A." e entdo, clicar em "Prospecto
Preliminar")

3. COORDENADOR

BB-Banco de Investimento S.A.

Rua Senador Dantas, n°® 105, 37° andar, Centro

CEP 20031-923

Rio de Janeiro - R]

At.: Denise Catosso

Telefone: (11) 4298-7000

E-mail: documentosmercap@bb.com.br

Website: www.bb.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: www.bb.com.br/ofertapublica
(neste site, acessar "CRA IBS”, e clicar em “Leia o Prospecto Preliminar”)

56

N AT e 0 T AT 2 Ay . Y P



mailto:juridico@isecbrasil.com.br
mailto:gestao@isecbrasil.com.br
http://www.isecbrasil.com.br/
http://www.isecbrasil.com.br/
mailto:dcm@xpi.com.br
mailto:juridicomc@xpi.com.br
http://www.xpi.com.br/
http://www.xpi.com.br/
mailto:bbbi.securitizacao@bb.com.br
http://www.bb.com.br/
http://www.bb.com.br/ofertapublica

4. COORDENADOR

Banco Santander (Brasil) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041, bloco A, Vila Olimpia

S3do Paulo, SP

CEP 04.543-011

At.: Lucas Damo Dedecca / Fernando de S& Benevides Foz

Telefone: (11) 3012-7160 /(11) 3553-8353

E-mail: lucas.dedecca@santander.com.br / ffoz@santander.com.br

Website: www.santander.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar:
www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar "Ofertas em
Andamento" e, por fim, acessar "CRA JIBS 2021" e clicar em "Prospecto
Preliminar").

5. AGENTE FIDUCIARIO

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Joaquim Floriano, n© 466, Bloco B, sala 1.401, Itaim Bibi

Sao Paulo - SP, CEP 04534-002

At.: Matheus Gomes Faria / Pedro Paulo F. A. F. de Oliveira

Tel.: (11) 3090-0447

E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br

Website:
https://www.simplificpavarini.com.br/006/consulta.php?ativo=26&titulo=CRA

6. INSTITUIGCAO CUSTODIANTE

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, 215 - 40 Andar, Pinheiros

Sdo Paulo, SP, CEP 05425-020

At.: Eugénia Souza / Marcio Teixeira

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: custodiante@vortx.com.br

Website: www.vortx.com.br

7. AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO

Fitch Ratings do Brasil Ltda.

Alameda Santos, n® 700, 7° andar, Cerqueira César
Sao Paulo, SP, CEP 01418-100

At.: Marcelo Leitao

Telefone: (11) 4504-2602

E-mail: marcelo.leitao@fitchratings.com

Website: www.fitchratings.com

8. ASSESSOR JURIDICO DOS COORDENADORES

Machado, Meyer, Sendacz e Opice Advogados
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3144, 11° andar

Sao Paulo, SP, BR, CEP 01451-000

At.: Eduardo Avila de Castro

Telefone: (11) 3150-7464

E-mail: eac@machadomeyer.com.br

Website: www.machadomeyer.com.br

9. ASSESSOR JURIDICO DA DEVEDORA

Lefosse Advogados

Rua Tabapud, 1227, 149 andar, Itaim Bibi
CEP 04533-014, Sao Paulo - SP

At.: Ricardo Prado e Bruno Massis
Telefone: (11) 3024-6100
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10.

11.

12,

13.

E-mail: ricardo.prado@Ilefosse.com / bruno.massis@Ilefosse.com
Website: www.lefosse.com

AUDITORES INDEPENDENTES DA EMISSORA

BLB Auditores Independentes

Avenida Presidente Vargas, n® 2.121, conjunto 603, Jardim América
CEP 14020-260, Sao Paulo - SP

At.: Rodrigo Garcia Giroldo

Telefone: (11) 2306-5999 / (11) 99974-6069

E-mail: fazani@blbbrasil.com.br

Website: www.blbbrasil.com.br/

AUDITORES INDEPENDENTES DA DEVEDORA

Para os exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2020, 31 de dezembro
de 2019 e 31 de dezembro de 2018

Grant Thornton Auditores Independentes

Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini, 105 - 12° andar, Cidade Mongoes
Sdo Paulo, SP, CEP 04571-900

At.: Alcides Afonso Louro Neto

Telefone: (11) 3886-5100
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EXEMPLARES DO PROSPECTO

Os potenciais Investidores devem ler este Prospecto Preliminar €, quando houver, o
Prospecto Definitivo, antes de tomar qualquer decisao de investir nos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdo obter
exemplares deste Prospecto Preliminar nos enderegos e nos websites da Emissora e
dos Coordenadores indicados na Secao "Identificagdo da Emissora, dos
Coordenadores, do Agente Fiduciario, da Instituicdo Custodiante, dos Assessores
Juridicos, dos Auditores Independentes, do Banco Liquidante, DO FORMADOR DE
MERCADO e da Devedora", na pagina 56 deste Prospecto Preliminar, bem como nos
enderegos e/ou websites indicados abaixo:

. Comissdo de Valores Mobiliarios

Rua 7 de Setembro, 111, 5° andar

Rio de Janeiro - R]

ou

Rua Cincinato Braga, 340, 2° a 4° andares

Sao Paulo - SP

Site: www.gov.br/cvm

Website: www.gov.br/cvm (neste website acessar em "Regulados", clicar em
"Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM"), clicar em "Companhias",
posteriormente clicar em "Informacdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM",
buscar "ISEC Securitizadora S.A." no campo disponivel. Em seguida acessar
"ISEC Securitizadora S.A.", e posteriormente no campo "categoria" selecionar
"Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica", e selecionar o Periodo de
Entrega. No website acessar "download" do "Prospecto de Distribuicdo Publica”
referente a Oferta (Prospecto Preliminar Oferta de Distribuicdo dos Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio da 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 282
(vigésima oitava) Emissdo de CRA da "ISEC Securitizadora S.A.").

. B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao

Praca Antbénio Prado, n° 48, 7° andar, Centro

Sao Paulo - SP

CEP 01010-901

Site: http://www.b3.com.br

(Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: www.b3.com.br (neste
website acessar o menu “Produtos e Servigos”, no menu, acessar na coluna
“Negociacdo” o item “Renda Fixa”, em seguida, no menu “Titulos Privados”
clicar em “Saiba Mais”, e na proxima pagina, na parte superior, selecionar
“CRA" e, na sequéncia, a direita da pagina, no menu “Sobre o CRA", selecionar
“CRAs Listados”, e no canto superior esquerdo digitar “Isec Securitizadora S.A.”
e selecionar “Buscar”, na sequencia selecionar "ISEC SECURITIZADORA S.A.”,
selecionar “Emissdo: 28 - série 2,1"”, selecionar “Informacdes Relevantes” e na
sequéncia acessar o link referente ao Prospecto Preliminar da Oferta de
Distribuicdo dos Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 12 e 22 Séries da
2823 Emissao da Isec Securitizadora S.A.).




INFORMAGCOES RELATIVAS AOS CRA E A OFERTA

Estrutura da Securitizacao

Os certificados de recebiveis do agronegdcio sdo de emissao exclusiva de companhias
securitizadoras criadas pela Lei 11.076 e consistem em titulos de crédito nominativos,
de livre negociacdo, vinculados a direitos creditérios originarios de negdcios
realizados entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive
financiamentos ou empréstimos, relacionados com a produgdo, comercializacdo,
beneficiamento ou industrializagdo de produtos ou insumos agropecuarios ou de
maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria. Os certificados de
recebiveis do agronegécio sdo representativos de promessa de pagamento em
dinheiro e constituem titulo executivo extrajudicial.

No ambito da Oferta, serdo emitidos 1.650.000 (um milhdo, seiscentos e cinquenta
mil) CRA, com Valor Nominal Unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais) na Data de
Emissdo, perfazendo o Valor Total da Emissdao de R$1.650.000.000,00 (um bilhdo,
seiscentos e cinquenta milhdes de reais), dos quais (i) 442.000 (quatrocentos e
quarenta e dois mil) CRA serdo da 12 Série, perfazendo o montante de
R$442.000.000,00 (quatrocentos e quarenta e dois milhdes de reais), e (ii)
1.208.000 (um milhdo, duzentos e oito mil) CRA serdo da 2@ Série, perfazendo o
montante de R$1.208.000.000,00 (um bilhdo, duzentos e oito milhdes de reais), na
Data da Emissao.

Considerando que ndo foi verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda
superior em 1/3 (um tergco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio
parcial ou total da Opcdo de Lote Adicional), foi permitida, sem limite maximo, a
colocacao de CRA perante Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva realizados por
Pessoas Vinculadas ndao foram automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55
da Instrucdao CVM 400. A vedacao acima ndo se aplicou ao Formador de Mercado no
ambito da Oferta, uma vez que o direito de subscrever e a quantidade maxima de
valores mobilidrios a ser subscrita encontra-se divulgada neste Prospecto, nos termos
do artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucdo CVM 400.

A manutencdo da Oferta estava condicionada a subscricdo e integralizacdo do
Montante Minimo, correspondente a 500.000 (quinhentos mil) CRA, totalizando o
montante minimo de R$500.000.000,00 (quinhentos milhGes de reais). Os CRA que
ndo fossem efetivamente subscritos e integralizados durante o periodo de colocacdo
deveriam ser cancelados. Uma vez atingido o Montante Minimo, a Emissora, de
comum acordo com a Devedora e os Coordenadores, poderiam decidir por reduzir o
valor da Oferta até um montante equivalente a qualquer montante entre o Montante
Minimo e o valor originalmente ofertado, hipétese na qual a Oferta poderia ser
encerrada a qualquer momento.

Condicoes da Oferta

A Oferta é irrevogavel e ndo esta sujeita a condicdes legitimas que ndao dependam
da Emissora, da Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 22
da Instrugcao CVM 400.

Substituicdo ou Inclusdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio ndo poderdo ser acrescidos, removidos ou
substituidos.




Direitos Creditdrios do Agronegdcio

Conforme descrito no Termo de Securitizagdo, a Securitizadora subscrevera e
integralizara, mediante o pagamento do Preco de Integralizacdo dos CRA, os Direitos
Creditérios do Agronegodcio, representado pelas Debéntures, que contam com as
caracteristicas descritas na segdo "Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditdrios do
Agronegécio", na pagina 132 e seguintes deste Prospecto Preliminar.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio, representados pelas Debéntures,
corresponderao ao lastro dos CRA objeto da Emissao.

As Debéntures 12 Série servirdo como lastro dos CRA 12 Série, estando vinculadas
aos CRA 12 Série em carater irrevogavel e irretratavel, segregadas do restante do
patrimonio da Emissora, mediante a instituicdo do Regime Fiduciario 1° Série, na
forma prevista na Clausula 11 do Termo de Securitizacdo.

As Debéntures 22 Série servirdo como lastro dos CRA 22 Série, estando vinculadas
aos CRA 22 Série em carater irrevogavel e irretratdvel, segregadas do restante do
patrimbénio da Emissora, mediante a instituicdo do Regime Fiduciario 22 Série, na
forma prevista na Cladusula 11 do Termo de Securitizagao.

Fluxograma da Estrutura da Securitizacdao

Abaixo, o fluxograma resumido da estrutura da securitizagao dos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio, por meio da emissdao dos CRA:

DEBENTURES CRA

. N .
<JBS> - > | S e‘ DISTRIBUIGAO > INVESTIDORES |
=1 1 DEBENTURES 2 CRA

l 3 INTEGRALIZAGAO DAS ’ l INTEGRALIZAGCAO DOS 3 ’

QUIROGRAFARIAS

‘ PATRIMONIO
N > SEPARADO
4 REMUNERACAO E

AMORTIZAGAO

Onde:

(1) A Devedora emitird as Debéntures por meio da Escritura de Emissdao de
Debéntures, da espécie quirografaria, ndo conversiveis em agdes, em 2 (duas)
séries, em vasos comunicantes, para colocacdo privada, as quais serdo
subscritas pela Securitizadora;

(2) A Securitizadora, por sua vez, vinculara a totalidade dos Direitos Creditdrios do
Agronegécio oriundo das Debéntures aos CRA, por meio do Termo de
Securitizacdo, a ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, nos
termos da Lei n® 9.514, da Instrugao CVM 400 e demais disposicdes legais
aplicaveis. A Emissora emitird os CRA com lastro nos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, os quais serdo distribuidos pelos Coordenadores aos Investidores,
em regime de melhores esforgos de colocacao;

(3) A Emissora pagara o preco de integralizacdo das Debéntures a Devedora, na
Data de Integralizacao; e

(4) Os pagamentos da amortizacdo e remuneracdo das Debéntures serdo
realizados pela Devedora diretamente nas Contas dos Patrimbnios Separados,
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nas datas previstas neste Prospecto Preliminar e no Termo de Securitizagao, os
quais serao vertidos aos Investidores.

Autorizacoes Societarias

A Emissdo e a Oferta dos CRA foram aprovadas (i) pela Reunidao da Diretoria da
Emissora, cuja ata foi arquivada na JUCESP, em sessdo de 27 de janeiro de 2021, sob
o numero 38.797/21-5, bem como (ii) pela RCA da Emissora, cuja ata foi arquivada
na JUCESP em sessao de 22 de janeiro de 2019, sob 0 n® 47.719/19-9, publicada no
jornal "O Dia" e no DOESP em 25 de janeiro de 2019, por meio da qual foi autorizado
o limite global de R$20.000.000.000,00 (vinte bilhdes de reais), em uma ou mais
séries, de certificados de recebiveis imobilidrios e de certificados de recebiveis do
agronegocio, sendo que, até a presente data, a Emissora ja emitiu certificados de
recebiveis imobilidrios e de certificados de recebiveis do agronegdcio (inclusive ja
considerando os CRA objeto desta Emissao), no valor correspondente a
R$17.868.945.264,91 (dezessete bilhOes, oitocentos e sessenta e oito milhdes,
novecentos e quarenta e cinco mil, duzentos e sessenta e quatro reais e noventa e
um centavos).

A emissdo das Debéntures e a celebracdo da Escritura de Emissdo e dos demais
Documentos da Operagdo, pela Devedora, foram aprovados com base nas
deliberagbes tomadas na Reunidao do Conselho de Administragdo da Devedora,
realizada em 01 de margo de 2021, cuja ata foi registrada perante a JUCESP em 12
de margo de 2021, sob o n°® 139.536/21-8, e publicada no jornal "Valor Econdmico"
e no DOESP em 13 de margo de 2021.

Devedora

A Devedora dos Direitos Creditérios do Agronegdcio sera a JBS S.A., sociedade por
acoOes, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 02.916.265/0001-60, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Marginal Direita do Tieté, n° 500, BL.I,
39 andar, CEP 05118-100.

PARA’MAIS INFORMACGES ACERCA I?A DEVEDORA, CONSULTE A SECI\O
"SUMARIO DA DEVEDORA", NA PAGINA 214 E SEGUINTES DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR.

Local de Emissao

Para todos os fins legais, os CRA serdao emitidos na Cidade de Sao Paulo, no Estado
de S3o Paulo, na Data de Emissao.

Data de Emissdo
Para todos os fins legais, os CRA serdao emitidos em 15 de abril de 2021.

Valor Total da Emissao

O valor total da Emissdo é de R$1.650.000.000,00 (um bilhdo, seiscentos e cinquenta
milhdes de reais), na Data de Emissao, observado que a quantidade de CRA
inicialmente ofertada foi aumentada mediante exercicio parcial da Opcdo de Lote
Adicional, ou seja, aumentada em R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
reais), conforme previsto neste Prospecto Preliminar e no Termo de Securitizagao.

Na Data da Emissdo, o valor total dos CRA 12 Série sera de R$442.000.000,00
(quatrocentos e quarenta e dois milhGes de reais), e o valor total dos CRA 22 Série
sera de R$1.208.000.000,00 (um bilhdo, duzentos e oito milhdes de reais).




Quantidade de CRA

Serao emitidos 1.650.000 (um milhdo, seiscentos e cinquenta mil) CRA, dos quais (i)
442.000 (quatrocentos e quarenta e dois mil) CRA serdo da 1 Série; e (ii) 1.208.000
(um milhdo duzentos e oito mil) CRA serdo da 22 Série. Os CRA foram alocados entre
as Séries de forma a atender a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding.

O numero de CRA foi aumentado mediante exercicio parcial da Opcdo de Lote
Adicional, ou seja, aumentado em 10% (dez por cento), conforme previsto neste
Prospecto Preliminar e no Termo de Securitizacdo.

Distribuicao Parcial e Subscricao Condicionada

Foi admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, mas nao houve,
a distribuicao parcial de CRA da Emissdo, sendo que a Oferta em nada seria afetada
caso ndo houvesse a subscricdo e integralizacdo da totalidade de tais CRA no ambito
da Oferta, desde que atingido o Montante Minimo.

Na hipotese de Distribuicdo Parcial, o Investidor teve a faculdade, como condicdo de
eficacia de seu Pedido de Reserva, ordens de investimento e aceitacdo da Oferta, de
condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrugdao CVM 400, a
que haja distribuicdo, ao menos, (i) da totalidade dos CRA ofertados, sem considerar
o eventual exercicio da Opgdo de Lote Adicional, sendo que, se tal condigdo nao se
implementar e se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Integralizacao, referido Preco de Integralizacdo serd devolvido, com seu consequente
cancelamento, sem juros ou correcao monetaria, sem reembolso e com deducgdo dos
valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tenha sido
verificado o ndo implemento da condigao; ou (ii) de uma quantidade minima dos CRA
originalmente objeto da Oferta, definida conforme critério do préprio investidor, mas
gue ndo podera ser inferior ao Montante Minimo, podendo o Investidor, no momento
da aceitacao, indicar se, implementando-se a condicao prevista, pretende receber (a)
a totalidade dos CRA objeto do Pedido de Reserva ou (b) quantidade equivalente a
proporcao entre a quantidade de CRA efetivamente distribuidos e a quantidade de
CRA originalmente objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o
interesse do Investidor em receber a totalidade dos CRA objeto do Pedido de Reserva
por tal Investidor, sendo que, se o Investidor tiver indicado tal proporgdo, se tal
condicdo ndo se implementar e se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do
Preco de Integralizacdo, referido Preco de Integralizacdo sera devolvido, com seu
consequente cancelamento, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com
deducdo dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
tenha sido verificado o ndo implemento da condigdo. Todos os Investidores que ja
tenham aceitado a Oferta, na hipdétese de seu cancelamento, e os Investidores que
tenham revogado a sua aceitagdo, na hipdtese do artigo 31 da Instrucdao CVM 400
acima prevista, terdo direito a restituicdo integral dos valores dados em contrapartida
aos CRA, conforme o disposto nos subitens “(i)” e “(ii)” acima.

Caso nao tivesse sido atingido o Montante Minimo, a Oferta teria sido cancelada.
Nesta hipdtese, havendo integralizacdo, os valores depositados teriam sido
devolvidos sem juros ou correcdao monetaria, sem reembolso de custos incorridos e
com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento
ou revogacao da Oferta ou da data de resilicdo do Contrato de Distribuigao, conforme
0 caso. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes
deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos.
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OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SEGAO “FATORES DE RISCO” DESTE
PROSPECTO, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO RELACIONADO A NAO
COLOCAGCAO DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA”, NA PAGINA 152 DESTE
PROSPECTO.

Opcdo de Lote Adicional

A quantidade de CRA inicialmente ofertada foi acrescida, pela Emissora, apos
consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, em 10%(dez por
cento), ou seja, em 150.000 (cento e cinquenta mil) CRA, nas mesmas condigdes
dos CRA inicialmente ofertados, nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo
CVM 400, sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou
modificacdao dos termos da Emissao e da Oferta.

Numero da Emissao

Trata-se da 282 (vigésima oitava) emissdao de certificados de recebiveis do
agronegocio da Securitizadora.

Numero de Séries

A Emissdo sera realizada em 2 (duas) Séries, sendo que a existéncia de cada Série
e a quantidade de CRA alocados em cada Série foi definida por meio de Sistema de
Vasos Comunicantes, conforme a demanda pelos CRA apurada em Procedimento de
Bookbuilding, observado que o somatério dos CRA 12 Série e dos CRA 23 Série ndo
excede o Valor Total da Emissao.

De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de CRA emitida em
uma das Séries foi abatida da quantidade total de CRA e, consequentemente, da
quantidade de CRA emitida na outra Série. Os CRA serdo alocados entre as Séries de
forma a atender a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding. Desta
forma, a demanda agregada para as séries de CRA, ou seja, a taxa de juros minima
de remuneracdo e a quantidade requerida pelos investidores para os CRA 12 Série e
os CRA 22 Série, foram levados em consideracdo para determinacdo final da
quantidade de CRA de cada Série, bem como a fixacdo da respectiva Remuneragao.

Subordinacdo entre as Séries
N3o ha subordinacdo entre as séries.

Valor Nominal Unitario dos CRA

O Valor Nominal Unitario, na Data de Emissdo, sera de R$1.000,00 (um mil reais).

Classificacao de Risco

Emissdo dos CRA foi submetida a apreciacdo da Agéncia de Classificacdo de Risco,
a qual atribuiu a nota de classificagao de risco definitiva "AAA(exp)sf(bra)" para
os CRA. A classificagdo de risco da Emissdo devera existir durante toda a vigéncia
dos CRA, devendo tal classificagdo ser atualizada trimestralmente, de acordo com
a Instrucao CVM 480.

A Emissora mantera a Agéncia de Classificagdo de Risco contratada até a Data de
Vencimento dos CRA. Este procedimento de classificagdo de risco serd mantido
durante todo o prazo de duracao dos CRA e ndo podera ser interrompido.




Garantias

Nao serdao constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA ou
sobre os Direitos Creditérios do Agronegocio, nem havera coobrigacao por parte da
Emissora.

Os CRA nao contardao com garantia flutuante da Emissora, razao pela qual qualquer
bem ou direito integrante de seu patrimoOnio, que ndo componha os Patrimonios
Separados, nao sera utilizado para satisfazer obrigacées decorrentes dos CRA.

Reforco de Crédito

Os CRA e os Direitos Creditérios do Agronegdcio nao contardo com reforcos de crédito
de qualquer natureza.

Forma dos CRA

Os CRA serao emitidos sob a forma nominativa e escritural e sua titularidade sera
comprovada por extrato emitido pela B3, quando estiverem custodiados
eletronicamente na B3. Adicionalmente, caso aplicdvel, serd considerado
comprovante o extrato emitido pelo Escriturador, considerando as informagoes
prestadas pela B3, quando estiverem custodiados eletronicamente na B3.

Prazo e Data de Vencimento

Os CRA 12 Série terdo prazo de duragdo de 2.559 (dois mil quinhentos e cinquenta e
nove) dias a contar da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 17 de abril de
2028, e os CRA 223 Série terdo prazo de duracdo de 3.652 (trés mil seiscentos e
cinquenta e dois) dias a contar da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15
de abril de 2031, ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado dos CRA,
vencimento antecipado das Debéntures e liquidacdo dos Patrimbnios Separados,
previstos no Termo de Securitizacdo e neste Prospecto Preliminar.

Procedimento de Bookbuilding

O Procedimento de Bookbuilding foi presidido por critérios objetivos e foi realizado
em 12 de abril de 2021 pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos
10 e 29, e dos artigos 44 e 45 da Instrucdo CVM 400, levando em conta, no ambito
da Oferta Institucional, suas relacdes com clientes e outras consideracdes de
natureza comercial ou estratégica, com o recebimento de Pedidos de Reservas
realizados no Periodo de Reserva. No ambito da Oferta Nao Institucional, relacbes
com clientes e outras consideragGes de natureza comercial ou estratégica, dos
Coordenadores e da Emissora, em hipdtese alguma foram consideradas na alocagao
dos CRA para os Investidores N&o Institucionais. Ndo houve limite maximo de
aplicacdo em CRA, respeitado o Valor Total da Emissao.

Os Coordenadores verificaram a demanda do mercado pelos CRA para a primeira
Data de Integralizagdo. Os Investidores também puderam participar da Oferta por
meio da apresentagao de intengdes de investimento na data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding. O resultado do Procedimento de Bookbuilding
consta no Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizacdo, ndo sendo necessaria
qualquer aprovacdo societaria adicional por parte da Emissora.

Os Pedidos de Reserva sao irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipéteses
de identificacdo de divergéncia relevante entre as informagdes constantes
do Prospecto Definitivo e deste Prospecto Preliminar que alterem
substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua decisdao de




investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrucao CVM
400.

Foi aceita a participacao de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sem limite
maximo de tal participacdo em relacdo ao volume da Oferta. Caso tivesse sido
verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) dos CRA inicialmente
ofertados (sem considerar os CRA objeto de exercicio parcial ou total da Opcao
de Lote Adicional), nao teria sido permitida a colocagao de CRA perante Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrugcdo CVM 400. Nesta hipdtese, se o
Investidor que seja Pessoa Vinculada ja tivesse efetuado o pagamento do Preco
de Integralizacdo dos CRA, referido Preco de Integralizacdo dos CRA seria
devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacdo, por meio de depdsito
na conta do Investidor junto a Instituicdo Participante da Oferta utilizada para
subscricao e integralizacdao dos CRA. Considerando que nao foi verificado excesso
de demanda superior em 1/3 (um tergo) dos CRA inicialmente ofertados (sem
considerar os CRA emitidos em decorréncia do exercicio total da Opcdo de Lote
Adicional), até 100% (cem por cento) dos CRA puderam ser colocados perante
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas. A vedacdao acima nao se aplicou ao
Formador de Mercado no ambito da Oferta, uma vez que o direito de subscrever e a
quantidade maxima de valores mobiliarios a ser subscrita encontra-se divulgada
neste Prospecto, nos termos do artigo 55, paragrafo Unico, da Instrugao CVM 400.

Atualizacdo Monetaria dos CRA 12 Série

1.1. Tendo em vista que o valor nominal das Debéntures 12 Série sera objeto de
atualizacdo monetaria pelo IPCA, nos termos da Escritura de Emissdo, o Valor
Nominal Unitario dos CRA 12 Série ou saldo do Valor Nominal Unitério dos CRA 12
Série, conforme o caso, sera atualizado, mensalmente, a partir da primeira Data de
Integralizacdao, pela variacdo acumulada do IPCA, calculada de forma pro rata
temporis por Dias Uteis até a liquidacdo integral dos CRA 12 Série, conforme férmula
abaixo prevista, sendo o produto da atualizacdo incorporado automaticamente ao
Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série ("Atualizacdo Monetaria CRA 13 Série"):

VNa =VNe X C
Onde:
VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do ou saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA 12 Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série, apds atualizagdo, incorporacdo de
juros ou ap0ds cada amortizacdo, se houver, calculados/informados com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variacdes mensais acumuladas do IPCA, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

e ﬁ [< NI, >dup/dut]
r 1\NL—y

Onde:

n = numero total de indices utilizados na atualizacdo monetaria das Debéntures 12
Série, sendo "n" um numero inteiro;




k = ndmero de ordem de NIk, variando de 1 (um) até 'n';

dup = nUmero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de
Aniversario dos CRA 12 Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, o
que ocorrer por ultimo, inclusive, e a proxima Data de Aniversario dos CRA 12 Série,
exclusive, limitado ao numero total de Dias Uteis de vigéncia do indice utilizado,
sendo "dup" um numero inteiro;

dut = numero de Dias Uteis entre a Data de Aniversario dos CRA 13 Série
imediatamente anterior, inclusive, e a proxima Data de Aniversario dos CRA 12 Série,
exclusive, sendo "dut" um numero inteiro. Para o primeiro periodo devera ser
considerado dut igual a 21 Dias Uteis;

NIk = valor do numero-indice do IPCA divulgado no més imediatamente anterior ao
més da Data de Aniversario dos CRA 12 Série.

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k"
Observacodes aplicaveis ao calculo da Atualizacdo Monetaria CRA 12 Série:

1) O fator resultante da expressdo abaixo descrita é considerado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento:

dup
NI, \dut
(le_l)

2) O produtério final é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-
se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sao calculados
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

3) A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em
vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo, ao Termo de
Securitizacdo ou qualquer outra formalidade.

4) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nUmero de casas decimais
divulgado pelo IBGE.

5) Considera-se "Data de Aniversério" todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso
referida data ndo seja um Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

6) Considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido entre
duas Datas de Aniversario dos CRA 12 Série consecutivas.

7) Se até a Data de Aniversario das Debéntures 12 Série o NIk ndo houver sido
divulgado, devera ser utilizado em substituicdo a NIk na apuracdo do Fator "C"
um numero-indice projetado calculado com base na Ultima projecdo disponivel
divulgada pela ANBIMA ("Numero Indice Projetado 12 Série" e "Projecdo 12
Série", respectivamente) da variacdo percentual do IPCA, conforme férmula a
seguir:

NIy, = Nly_; X (1 + Projegdo)

Onde:

NIk, = NUmero Indice Projetado 12 Série do IPCA para o més de atualizagdo,
calculado com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento;




Projecdo 12 Série = variacao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de
atualizacgao;

O NUmero Indice Projetado 12 Série serd utilizado, provisoriamente, enquanto ndo
houver sido divulgado o numero indice correspondente ao més de atualizacdo, ndo
sendo, porém, devida nenhuma compensacdo entre a Emissora e os Titulares dos
CRA quando da divulgacao posterior do IPCA que seria aplicavel; e

O numero indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variagdo, deverdo ser
utilizados considerando idéntico o numero de casas decimais divulgado pelo 6rgdo
responsavel por seu calculo/apuracao.

Atualizacdo Monetaria dos CRA 22 Série

1.2. Tendo em vista que o valor nominal das Debéntures 22 Série sera objeto de
atualizacdo monetaria pelo IPCA, nos termos da Escritura de Emissdo, o Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, dos CRA 22 Série sera
atualizado, mensalmente, a partir da primeira Data de Integralizacao, pela variacao
acumulada do IPCA, calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis até a liquidacdo
integral dos CRA 22 Série, conforme férmula abaixo prevista, sendo o produto da
atualizacdo incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, dos CRA 22 Série ("Atualizacdo Monetaria CRA 23
Série"):

VNa =VNe x C
Onde:
VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série, calculado com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento ("Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA
23 Série");

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série
apos atualizacdo, incorporacdo de juros ou apds cada amortizacdo, se houver,
calculados/informados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais acumuladas do IPCA, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

e ll[ [< NI, )dup/dut]
hot LN

Onde:

n = numero total de indices utilizados na atualizagdo monetaria das Debéntures 22

Série, sendo "n" um nUmero inteiro;
k = numero de ordem de NIk, variando de 1 (um) até 'n';

dup = nUmero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de
Aniversario dos CRA 22 Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, o
que ocorrer por ultimo, inclusive, e a proxima Data de Aniversario dos CRA 22 Série,
exclusive, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do indice utilizado,
sendo "dup" um numero inteiro;

dut = nUimero de Dias Uteis entre a Data de Aniversario dos CRA 22 Série
imediatamente anterior, inclusive, e a proxima Data de Aniversario dos CRA 22 Série,




exclusive, sendo "dut" um numero inteiro. Para o primeiro periodo devera ser
considerado dut igual a 21 Dias Uteis;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA divulgado no més imediatamente anterior ao
més da Data de Aniversario dos CRA 22 Série.

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";
Observacodes aplicaveis ao calculo da Atualizacdo Monetaria CRA 22 Série:

1) O fator resultante da expressdao abaixo descrita é considerado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento:

dup
NI, \dut
(le_l)

2) O produtdrio final é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-
se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

3) A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em
vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo, ao Termo de
Securitizacao ou qualquer outra formalidade.

4) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nUmero de casas decimais
divulgado pelo IBGE.

5) Considera-se "Data de Aniversério" todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso
referida data ndo seja um Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

6) Considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido entre
duas Datas de Aniversario das Debéntures 22 Série consecutivas.

7) Se até a Data de Aniversario das Debéntures 22 Série o NIk ndo houver sido
divulgado, devera ser utilizado em substituicdo a NIk na apuragdo do Fator "C"
um numero-indice projetado calculado com base na ultima projecdo disponivel
divulgada pela ANBIMA ("Numero Indice Projetado 22 Série" e "Projecdo 23
Série", respectivamente) da variacdo percentual do IPCA, conforme formula a
seguir:

NIy, = NIj,_; X (1 + Projegio)
Onde:

NIkp = NUmero Indice Projetado 22 Série do IPCA para o més de atualizacdo,
calculado com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

Projecdo 22 Série = variagao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de
atualizacgao;

O NUmero Indice Projetado 22 Série serd utilizado, provisoriamente, enquanto nao
houver sido divulgado o numero indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo
sendo, porém, devida nenhuma compensacdo entre a Emissora e os Titulares dos
CRA quando da divulgacdo posterior do IPCA que seria aplicavel; e

O numero indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variagdo, deverdao ser
utilizados considerando idéntico o niumero de casas decimais divulgado pelo 6rgdo




responsavel por seu calculo/apuracao.

Remuneracio dos CRA 12 Série

A partir da primeira Data de Integralizacdo, sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado
ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratérios equivalentes 4,9072% (quatro inteiros, nove mil e
setenta e dois décimos de milésimo por cento ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo dos CRA 12 Série"). A Remuneragdo dos CRA 12
Série sera calculada conforme férmula abaixo:

J = VNax (Fator Juros - 1)
Onde:

J = valor unitario dos juros remuneratorios devidos no final do i-ésimo Periodo de
Capitalizagao, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
bp
Taxa)zsz
100

Fator Juros = (1 +

Onde:
taxa = 4,9072;

DP = é o nimero de Dias Uteis relativo ou Periodo de Capitalizacdo, sendo "DP" um
numero inteiro.

Para a determinacdo dos valores de pagamento da Remuneracdo dos CRA 12 Série,
o "Fator Juros" serad calculado até a Data de Pagamento dos CRA 123 Série no
respectivo més de pagamento.

Nos termos do artigo 23, paragrafo 19, da Instrucdo CVM 400, os critérios objetivos
gue presidem a fixacdo da Remuneracdo dos CRA 12 Série sdo os seguintes: (i) foi
estabelecida uma taxa maxima para Remuneragao dos CRA no Prospecto Preliminar
e no Aviso ao Mercado; (ii) no ambito da Oferta, os Investidores puderam indicar, na
respectiva intencdo de investimento, um percentual minimo de Remuneragdo dos
CRA, observada a taxa maxima estabelecida para Remuneragao dos CRA; (iii) foram
consideradas as intengdes de investimento realizadas por Investidores Institucionais
gue indicaram a menor taxa para a Remuneracdo dos CRA, sendo que foram
adicionadas as intencdes de investimento realizadas por Investidores Institucionais
que indicaram taxas superiores até que fosse atingida a taxa final da Remuneragao
dos CRA, que foi a taxa fixada com o Procedimento de Bookbuilding.

Indisponibilidade IPCA para os CRA 12 Série

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA na data de pagamento de qualquer
obrigacao pecuniaria da Emissora relativa aos CRA 12 Série e decorrentes do Termo
de Securitizagdo, inclusive a Remuneracdo dos CRA 12 Série, sera aplicado, em sua
substituicdo, o Numero Indice Projetado 12 Série pelo nimero de dias necessarios
até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto




por parte da Emissora quanto por parte da Devedora, quando da divulgacdo posterior
do IPCA que seria aplicavel.

Na hipdtese de extincdo, limitacdo e/ou ndo divulgacao do IPCA por mais de 5 (cinco)
Dias Uteis apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo ou, ainda, no
caso de extingdo ou impossibilidade de aplicacdo do IPCA as Debéntures 13 Série ou
aos CRA 12 Série por imposicao legal ou determinacao judicial, devera ser aplicado
em sua substituicdo, o indice que vier legalmente a substitui-lo ou, no caso de
inexistir substituto legal para o IPCA, a Emissora devera convocar, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos
referidos acima, Assembleia Geral 1@ Série, a qual terd como objeto a deliberagao,
em conjunto com a Devedora, sobre o novo parametro de remuneracdao dos CRA 12
Série, parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da
Remuneragdo das Debéntures 12 Série ("Indice Substitutivo da Remuneragdo dos
CRA 123 Série"). Tal Assembleia Geral 12 Série devera ser realizada dentro do prazo
de 20 (vinte) dias contados da publicacao do edital de convocagdo, ou, caso nao se
verifique qudérum para realizacgdo da Assembleia Geral 12 Série em primeira
convocacao, no prazo de 8 (oito) dias contados da nova publicacdo do edital de
convocagao.

Até a deliberacdo do Indice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 12 Série serd
utilizado, para calculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas no Termo de
Securitizagdo, o ultimo IPCA divulgado oficialmente, até a data da definicdo ou
aplicacdo, conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer
compensacgoes financeiras entre a Emissora e a Devedora quando da divulgacdo
posterior da taxa/indice de remuneracdo/atualizacdo que seria aplicavel.

Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral 12 Série
de que trata acima, ressalvada a hipdétese de extingdo ou inaplicabilidade por
disposicdo legal ou determinacao judicial, referida assembleia ndo sera mais realizada
e o IPCA, a partir de sua divulgacdo, voltard a ser utilizado para o célculo da
Remuneracdao dos CRA 12 Série desde o dia de sua indisponibilidade.

Caso ndo haja acordo sobre o Indice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 12 Série
entre a Emissora e a Devedora, ou caso nao seja realizada a Assembleia Geral 12
Série mencionada acima, a Emissora devera informar a Devedora para realizacdo de
resgate antecipado das Debéntures 12 Série, em conformidade com os
procedimentos descritos na Escritura de Emissdo e, consequentemente, realizar o
resgate antecipado dos CRA 12 Série, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis (i) da data
em que tal Assembleia Geral 12 Série deveria ter ocorrido, considerando primeira e
segunda convocacoes, ou (ii) em outro prazo que venha a ser definido em referida
Assembleia Geral, quando realizada, pelo seu Valor Nominal Unitario Atualizado
acrescido da Remuneracdo dos CRA 12 Série devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis, a partir da Data de Integralizacdo ou da ultima Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA referente aos CRA 12 Série, o que ocorrer por
ultimo, sem incidéncia de qualquer prémio. Nesta hipdtese, para o calculo da
Remuneracgdo dos CRA 12 Série, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia
de taxas, sera utilizado o ultimo IPCA divulgado oficialmente. Os CRA 12 Série, uma
vez resgatados antecipadamente nos termos deste item, serdo cancelados pela
Emissora.

Remuneracdo dos CRA 22 Série

A partir da primeira Data de Integralizagdo, sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA 22 Série ou saldo Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 223 Série,
conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios equivalentes a 5,1323% (cinco
inteiros, mil trezentos e vinte e trés décimos de milésimo por cento) ao ano, base




252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo dos CRA 223 Série"). A
Remuneracdao dos CRA 22 Série sera calculada conforme féormula abaixo:

J = VNa x (Fator Juros - 1)
Onde:

J = valor unitario dos juros remuneratorios devidos no final do i-ésimo Periodo de
Capitalizagao, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DpP
Taxa)zsz
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Fator Juros = (1 +

Onde:
taxa = 5,1323;

DP = é o nimero de Dias Uteis relativo ou Periodo de Capitalizacdo, sendo "DP" um
numero inteiro.

Para a determinacdo dos valores de pagamento da Remuneracdo dos CRA 22 Série,
o "Fator Juros" serad calculado até a Data de Pagamento dos CRA 23 Série no
respectivo més de pagamento.

Nos termos do artigo 23, paragrafo 19, da Instrucdao CVM 400, os critérios objetivos
que presidem a fixacdo da Remuneracdo dos CRA 223 Série sdao os seguintes: (i) foi
estabelecida uma taxa maxima para Remuneragao dos CRA no Prospecto Preliminar
e no Aviso ao Mercado; (ii) no ambito da Oferta, os Investidores poderdo indicar, na
respectiva intengdo de investimento, um percentual minimo de Remuneragdo dos
CRA, observada a taxa maxima estabelecida para Remuneragao dos CRA; (iii) serao
consideradas as intengdes de investimento realizadas por Investidores Institucionais
gue indicaram a menor taxa para a Remuneracdo dos CRA, sendo que serao
adicionadas as intencOes de investimento realizadas por Investidores Institucionais
que indicaram taxas superiores até que seja atingida a taxa final da Remuneragdo
dos CRA, que serd a taxa fixada com o Procedimento de Bookbuilding.

Indisponibilidade IPCA para os CRA 22 Série

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA na data de pagamento de qualquer
obrigacao pecuniaria da Emissora relativa aos CRA 22 Série e decorrentes do Termo
de Securitizacdo, inclusive a Remuneracao dos CRA 22 Série, sera aplicado, em sua
substituicdo, o Numero Indice Projetado 22 Série pelo nimero de dias necessarios
até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras, tanto
por parte da Emissora quanto por parte da Devedora, quando da divulgacdo posterior
do IPCA que seria aplicavel.

Na hipotese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgagdo do IPCA por mais de 5 (cinco)
Dias Uteis apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgagdo ou, ainda, no
caso de extingdo ou impossibilidade de aplicacdo do IPCA as Debéntures 223 Série ou
aos CRA 22 Série por imposigao legal ou determinagdo judicial, devera ser aplicado
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em sua substituicdo, o indice que vier legalmente a substitui-lo ou, no caso de
inexistir substituto legal para o IPCA, a Emissora devera convocar, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos
referidos acima, Assembleia Geral 22 Série, a qual tera como objeto a deliberacdo,
em conjunto com a Devedora, sobre o novo parametro de remuneracdao dos CRA 22
Série, parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da
Remuneragdo das Debéntures 22 Série ("Indice Substitutivo da Remuneragdo dos

CRA 223 Série"). Tal Assembleia Geral 22 Série devera ser realizada dentro do prazo
de 20 (vinte) dias contados da publicacao do edital de convocagao, ou, caso nao se
verifique quorum para realizagdo da Assembleia Geral 2@ Série em primeira
convocagao, no prazo de 8 (oito) dias contados da nova publicacdo do edital de
convocagao.

Até a deliberacdo do Indice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 22 Série sera
utilizado, para calculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas no Termo de
Securitizacdo, o ultimo IPCA divulgado oficialmente, até a data da definicdo ou
aplicacdo, conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer
compensacgoes financeiras entre a Emissora e a Devedora quando da divulgacao
posterior da taxa/indice de remuneracdo/atualizacdo que seria aplicavel.

Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral 22 Série
de que trata a acima, ressalvada a hipotese de extincdo ou inaplicabilidade por
disposigao legal ou determinacao judicial, referida assembleia ndo sera mais realizada
e o IPCA, a partir de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para o calculo da
Remuneracdao dos CRA 22 Série desde o dia de sua indisponibilidade.

Caso ndo haja acordo sobre o Indice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 228 Série
entre a Emissora e a Devedora, ou caso ndo seja realizada a Assembleia Geral 22 Série
mencionada acima, a Emissora devera informar a Devedora para realizacdo de resgate
antecipado das Debéntures 22 Série, em conformidade com os procedimentos descritos
na Escritura de Emissao e, consequentemente, realizar o resgate antecipado dos CRA 22
Série, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis (i) da data em que tal Assembleia Geral 22
Série deveria ter ocorrido, considerando primeira e segunda convocagoes, ou (ii) em
outro prazo que venha a ser definido em referida Assembleia Geral, quando realizada,
pelo seu Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragdo dos CRA 22 Série
devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de
Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracdao dos CRA referente aos
CRA 223 Série, o que ocorrer por ultimo, sem incidéncia de qualquer prémio. Nesta
hipdétese, para o cadlculo da Remuneracdo dos CRA 22 Série, para cada dia do periodo
em que ocorra a auséncia de taxas, serd utilizado o ultimo IPCA divulgado oficialmente.
Os CRA 23 Série, uma vez resgatados antecipadamente nos termos deste item, serdo
cancelados pela Emissora.

Amortizacdo dos CRA

Amortizacdo Programada dos CRA 12 Série

Nao havera amortizagdo programada dos CRA 12 Série, sendo o Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA 12 Série integralmente devido na Data de Vencimento
dos CRA 12 Série, conforme tabela abaixo, ressalvadas as hipoteses de Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, de Resgate Antecipado Facultativo dos CRA, de
Amortizacdo Extraordinaria dos CRA e/ou de Vencimento Antecipado das Debéntures.




Datas de Percentual do
Pagamento PDatas de Pagamento saldo Valor
agamento . g
# das Juros de Nominal Unitario
A dos CRA 12 L .
Debéntures Série Principal Atualizado a ser
12 Série Amortizado

1 13/10/2021 15/10/2021 Sim Nao 0%

2 13/04/2022 18/04/2022 Sim Nao 0%

3 13/10/2022 17/10/2022 Sim Nao 0%

4 13/04/2023 17/04/2023 Sim Nao 0%

5 11/10/2023 16/10/2023 Sim Nao 0%

6 11/04/2024 15/04/2024 Sim Nao 0%

7 11/10/2024 15/10/2024 Sim Nao 0%

8 11/04/2025 15/04/2025 Sim Nao 0%

9 13/10/2025 15/10/2025 Sim Nao 0%

10 13/04/2026 15/04/2026 Sim Nao 0%

11 13/10/2026 15/10/2026 Sim Nao 0%

12 13/04/2027 15/04/2027 Sim Nao 0%

13 13/10/2027 15/10/2027 Sim Nao 0%

14 12/04/2028 17/04/2028 Sim Sim 100%

Amortizacdo Programada dos CRA 22 Série

Havera amortizacdo programada dos CRA 22 Série, sendo o Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 22 Série, conforme o caso, devido em 3 (trés) parcelas anuais,
sendo que a primeira parcela deverd ser paga em 16 de abril de 2029 e a Ulltima
parcela devera ser paga na Data de Vencimento dos CRA 22 Série, conforme tabela
abaixo (cada uma “Data de Pagamento da Amortizacdo dos CRA"), ressalvadas as
hipéteses de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, de Resgate Antecipado
Facultativo dos CRA, de Amortizacdo Extraordinaria dos CRA e/ou de Vencimento

Antecipado das Debéntures.

Datas de Datas de Percentual do
Pagamento P Pagamento saldo Valor
agamento . sy
# das Juros de Nominal Unitario
- dos CRA 22 e .
Debéntures Série Principal Atualizado a ser
23 Série Amortizado
1 13/10/2021 15/10/2021 Sim Nao 0%
2 13/04/2022 18/04/2022 Sim Nao 0%
3 13/10/2022 17/10/2022 Sim Nao 0%
4 13/04/2023 17/04/2023 Sim Nao 0%
5 11/10/2023 16/10/2023 Sim Nao 0%
6 11/04/2024 15/04/2024 Sim Nao 0%
7 11/10/2024 15/10/2024 Sim Nao 0%
8 11/04/2025 15/04/2025 Sim Nao 0%
9 13/10/2025 15/10/2025 Sim Nao 0%
10 13/04/2026 15/04/2026 Sim Nao 0%
11 13/10/2026 15/10/2026 Sim Nao 0%
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Datas de Percentual do
Pagamento PDatas de Pagamento saldo Valor
agamento . g
# das Juros de Nominal Unitario
A dos CRA 22 . .
Debéntures Série Principal Atualizado a ser
23 Série Amortizado
12 13/04/2027 15/04/2027 Sim Nao 0%
13 13/10/2027 15/10/2027 Sim Nao 0%
14 12/04/2028 17/04/2028 Sim Nao 0%
15 11/10/2028 16/10/2028 Sim Nao 0%
16 12/04/2029 16/04/2029 Sim Sim 33,3333%
17 10/10/2029 15/10/2029 Sim Nao 0%
18 11/04/2030 15/04/2030 Sim Sim 50,0000%
19 11/10/2030 15/10/2030 Sim Nao 0%
20 10/04/2031 15/04/2031 Sim Sim 100,0000%

Amortizacdo Extraordinaria dos CRA

Haverad Amortizagdao Extraordindria dos CRA, conjunto ou de uma determinada Série
dos CRA, conforme o caso, na hipétese de Amortizagcdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures 12 Série e/ou das Debéntures 23 Série, conforme o caso, observados (i)
o limite maximo de amortizacdo de 98% (noventa e oito por cento) (a) em relagdo
aos CRA 12 Série, do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série; e (b) em
relacdo aos CRA 22 Série, do Valor Nominal Unitario Atualizado.

A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures e, consequentemente, dos
CRA, somente podera ser realizada pela Devedora a partir de 16 de novembro de
2021 (inclusive).

Ap0s o recebimento de comunicagdo da Devedora sobre a Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures, a Emissora comunicard aos Titulares de CRA da
respectiva Série, ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, a B3, por meio de publicacdo
no Jornal e disponibilizacdo no sistema Mddulo de Informagoes Periddicas e Eventuais
("IPE") da CVM (Empresas.Net), com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
respectiva Amortizacdo Extraordinaria dos CRA.

A publicacdo conterd, no minimo, as seguintes informacGes: (a) a ocorréncia de
Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da respectiva Série; (b) a data prevista para a
efetiva Amortizagdo Extraordinaria dos CRA da respectiva Série e consequente
pagamento aos Titulares de CRA da respectiva Série; (c) o valor da Amortizacdo
Extraordinaria dos CRA da respectiva Série, o qual devera corresponder ao Preco de
Amortizacdo Extraordinaria da respectiva Série; e (d) demais informacdes
consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Titulares de CRA da
respectiva Série. A Emissora encaminhara referida publicagdo ao Agente Fiduciario
no mesmo dia de sua realizacdo ou no préximo Dia Util subsequente a sua publicacdo.

Os pagamentos decorrentes de qualquer Amortizacdo Extraordindria dos CRA,
conjunto ou de uma determinada Série dos CRA, conforme o caso, serdo realizados
de forma pro rata entre todos os Titulares de CRA da respectiva Série e alcangarao,
indistintamente, todos os CRA da respectiva Série, por meio de procedimento
adotado pela B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3.




Resgate Antecipado dos CRA

Havera o Resgate Antecipado dos CRA, conjunto ou de uma determinada Série dos
CRA, conforme o caso, na ocorréncia: (i) do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures e do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures; (ii) da adesdo de
Titulares de CRA a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; (iii) da ocorréncia de
alguma das hipdteses de vencimento antecipado automatico das Debéntures ou
declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures no caso de hipotese de
vencimento antecipado ndo automatico; e (iv) da ndo definicdo do Indice Substitutivo
da Remuneracdo dos CRA 12 Série e/ou o Indice Substitutivo da Remuneracdo dos
CRA 22 Série, conforme aplicavel, nos termos das Clausula 9.3.2 e 9.6.2 do Termo
de Securitizacdao e nos termos da Escritura de Emissao.

Resgate Antecipado dos CRA em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures

Haverd Resgate Antecipado dos CRA, em conjunto ou de uma determinada Série dos
CRA, conforme o caso, nas hipéteses de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures. O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures e, consequentemente,
dos CRA, somente podera ser realizado pela Devedora nas seguintes hipéteses:

(i) a partir de 15 de abril de 2022 (inclusive), a exclusivo critério da Devedora,
("Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures a Exclusivo Critério"), sendo
o valor a ser pago pela Devedora em relacdo a cada uma das Debéntures da
respectiva série sera equivalente ao valor indicado no item (a) ou no item (b)
abaixo, dos dois o maior ("Valor do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures a Exclusivo Critério"): (a) Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures da respectiva série acrescido: (1) da Remuneragdo das Debéntures
da respectiva série, calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizacao das Debéntures da respectiva série ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da respectiva série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); (2) dos Encargos
Moratdrios, se houver; e (3) de quaisquer obrigacbes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures da respectiva série; ou (b) valor presente
das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série e da Remuneragao das
Debéntures da respectiva série, utilizando como taxa de desconto (a) a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais com vencimento em
2028 para as Debéntures 12 Série ("NTNB 2028”) e (b) a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais com vencimento em 2030 para
as Debéntures 223 Série ("NTNB 2030"), ou na sua auséncia, Tesouro IPCA+
com juros semestrais com duration aproximada equivalente a duration
remanescente das Debéntures da respectiva série na data do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures a Exclusivo Critério, conforme cotacdo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores  (htttp://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures a Exclusivo Critério das Debéntures da respectiva série, calculado
conforme formula prevista no Termo de Securitizagdo, e somado aos Encargos
Moratérios, se houver, a quaisquer obrigacdes pecunidrias e a outros
acréscimos referentes as Debéntures da respectiva série ("Resgate Antecipado
Facultativo a Exclusivo Critério"); e

(ii) a partir de 15 de outubro de 2021 (inclusive), em caso da ndo obtencdo, pela
Devedora, da prévia autorizacdo dos Titulares do CRA reunidos em Assembleia
Geral de Titulares dos CRA, e, consequentemente, da Emissora, na qualidade
de Debenturista, para a realizagdo de qualquer uma das operagdes descritas na
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Clausula 10.6.20, do Termo de Securitizacdo, seja em decorréncia da ndo

instalacao da Assembleia Geral de Titulares dos CRA (em primeira ou segunda
convocacao) ou, uma vez instalada, da ndo obtencao do quérum de deliberacao
de que trata o Termo de Securitizacao, na referida assembleia, mediante o
pagamento a Emissora do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 12
Série e/ou do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 223 Série,
conforme o caso, acrescido (a) da respectiva Remuneragdo das Debéntures
aplicavel sobre as Debéntures 12 Série e/ou as Debéntures 22 Série que serdo
objeto de resgate antecipado, calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento de Remuneracdo das
Debéntures 12 Série e/ou das Debéntures 22 Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (b) de um prémio,
incidente sobre o somatério do Valor Nominal Unitario Atualizado e da
Remuneracao devida, calculado nos seguintes termos ("Valor do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Reorganizacdo Societaria" e, em
conjunto com o Valor do Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério,
"Valor do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures"):

(a) com relacdo as Debéntures 12 Série e Debéntures 2@ Série, o prémio no
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Reorganizagdo Societaria
sera correspondente a ("Prémio Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Reorganizacao Societaria"):

(i) para o periodo entre 15 de outubro de 2021 (inclusive) e 15 de abril
de 2023 (inclusive): 0,36% x Duration Remanescente;

(ii) para o periodo entre 16 de abril de 2023 (inclusive) e 15 de outubro
de 2023 (inclusive): 0,30% x Duration Remanescente; e

(iii) para o periodo entre 16 de outubro de 2023 (inclusive) e a Data de
Vencimento das Debéntures 22 Série: 0,20% x Duration
Remanescente.

(b) caso o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Reorganizacdo
Societaria aconteca em qualquer Data de Amortizagdo e/ou Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures, o respectivo Prémio
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Reorganizagdo Societaria
devera ser calculado sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures 12 Série e/ou o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures 22 Série, apos os referidos pagamentos.

(c) Para os fins da Escritura de Emissdo, a "Duration Remanescente" sera
calculada de acordo com a seguinte formula:
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Duration = prazo médio ponderado em anos;

k = numero de ordem de cada parcela de pagamento vincenda das
Debéntures da respectiva série;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures
da respectiva série, apurados na Data de Integralizacdo da respectiva
série, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da
Remuneragdo e/ou a amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado




dos CRA da respectiva série, conforme o caso;

Cresgate = conforme definido nas Clausulas 7.11.2 e Clausula 7.11.3 da
Escritura de Emissdo, conforme o caso, apurado desde a data de inicio de
rentabilidade até a data do Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo
Critério das Debéntures da respectiva série;

i = taxa de juros fixa das Debéntures da respectiva série;

nk = Prazo remanescente de cada evento financeiro k (amortizagdo do
principal e/ou pagamento de remuneracao) da série avaliada, dado em
Dias Uteis, sendo prazo remanescente entendido como o niimero de Dias
Uteis entre a data de resgate antecipado da série da Debénture em analise
e a data do evento financeiro (amortizagdo do principal e/ou
remuneracao), excluindo-se da sua contagem a data de apuracdo e
incluindo-se a data do evento financeiro; e

PU = preco unitario das Debéntures da respectiva série na data do
Resgate Antecipado equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da respectiva série ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da respectiva série, conforme o caso,
acrescido da Remuneracdao devida desde a Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da respectiva série ou a Data de
Pagamento da Remuneragcdo das Debéntures da respectiva série
imediatamente anterior, conforme o caso. A opgao pela realizacdao do
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures sera feita pela Devedora
por meio do envio de uma comunicacdo a Emissora, nos termos da
Clausula 7.8.3 da Escritura de Emissdo, com, no minimo, 5 (cinco) Dias
Uteis de antecedéncia do referido Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures.

ApOs o recebimento de comunicacdo da Devedora sobre o Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures, a Emissora comunicarda aos Titulares de CRA da
respectiva Série, ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, a B3, por meio de publicagao
no Jornal e disponibilizacdo no sistema IPE da CVM (Empresas.Net), com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis do Resgate Antecipado dos CRA.

A publicacdo contera, no minimo, as seguintes informacgGes: (a) a ocorréncia do
Resgate Antecipado dos CRA da respectiva Série; (b) a data prevista para o efetivo
Resgate Antecipado dos CRA da respectiva Série e, consequente, pagamento aos
Titulares de CRA da respectiva Série; (c) o valor do Resgate Antecipado dos CRA da
respectiva Série; e (d) demais informacdes consideradas relevantes pela Emissora
para conhecimento dos Titulares de CRA da respectiva Série. A Emissora
encaminhara ao Agente Fiduciario referida publicagdo no mesmo dia de sua realizagdo
ou no préximo Dia Util subsequente a sua publicacao.

Os pagamentos decorrentes de qualquer Resgate Antecipado dos CRA, conjunto ou
de uma determinada Série dos CRA, conforme o caso, serdo realizados de forma pro
rata entre todos os Titulares de CRA da respectiva Série e alcangardo,
indistintamente, todos os CRA da respectiva Série, por meio de procedimento
adotado pela B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3.

A Emissora utilizard os recursos decorrentes do pagamento do Valor do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures a Exclusivo Critério ou do Valor do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Reorganizagdo Societaria, conforme o caso,
devidos pela Devedora, em razao do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures,
para o pagamento, aos Titulares de CRA, do respectivo Preco de Resgate, em razao




do Resgate Antecipado dos CRA, em até 2 (dois) Dias Uteis do recebimento de tais
recursos, sob pena de liquidagdo dos Patrimonios Separados, nos termos previstos
no Termo de Securitizagao.

Se, apos o pagamento da totalidade do Preco de Resgate aos Titulares de CRA e dos
custos dos Patrimbnios Separados, sobejarem recursos, estes devem ser restituidos
pela Emissora a Devedora mediante depdsito pela Emissora em conta de livre
movimento a ser oportunamente indicada pela Devedora.

O Resgate Antecipado dos CRA devera ser comunicado a B3, com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacdo por meio do envio
de correspondéncia neste sentido, informando a respectiva data do Resgate
Antecipado dos CRA.

A data para realizagdo de qualquer Resgate Antecipado dos CRA devera,
obrigatoriamente, ser um Dia Util.

Ndo sera admitido o resgate antecipado parcial das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.

Resgate Antecipado dos CRA em decorréncia de Resgate Antecipado Obrigatério das
Debéntures

Havera Resgate Antecipado dos CRA, em conjunto ou de uma determinada Série dos
CRA, conforme o caso, nas hipdteses de Resgate Antecipado Obrigatério das
Debéntures. O Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA, somente podera ser realizado pela Devedora em caso
de aprovacao pela assembleia geral de acionistas da Devedora, a qualquer momento
a partir da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures, de incorporacdo da
Devedora por qualquer companhia que ndao seja companhia aberta, nos termos da
regulamentacdo aplicdvel, a Devedora deverd realizar o resgate antecipado
obrigatério da totalidade das Debéntures 13 Série e das Debéntures 223 Série
("Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures"), mediante o pagamento a
Debenturista do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 12 Série e do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 223 Série, conforme o caso, acrescido (i)
da respectiva Remuneragdo das Debéntures aplicavel sobre as Debéntures 12 Série
e as Debéntures 22 Série que serao objeto de resgate antecipado, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento de
Remuneracgdo das Debéntures 12 Série e/ou das Debéntures 2@ Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (ii) do Prémio Resgate
Antecipado Facultativo Reorganizacdo Societaria, calculado nos termos da Clausula
7.8.1 0 da Escritura de Emissao ("Valor do Resgate Antecipado Obrigatério das
Debéntures").

A Devedora devera comunicar a Emissora sobre a realizagdo do respectivo Resgate
Antecipado Obrigatério, por meio de comunicacdo escrita enderecada a Emissora,
com coOpia para o Agente Fiduciario dos CRA, ao Escriturador e ao Banco Liquidante,
com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data do evento. Tal
comunicado devera descrever os termos e condicdes do Resgate Antecipado
Obrigatdrio, incluindo (i) a projecdo do Valor do Resgate Antecipado Obrigatério; (ii)
a data efetiva para o Resgate Antecipado Obrigatoério; e (iii) demais informagoes
necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Obrigatdrio da respectiva
Série ("Notificacdo de Resgate Antecipado Obrigatorio").

ApOs o recebimento de comunicacdo da Devedora sobre o Resgate Antecipado
Obrigatério das Debéntures, a Emissora comunicard aos Titulares de CRA da
respectiva Série, ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, a B3, por meio de publicacdo




no Jornal e disponibilizagdo no sistema IPE da CVM (Empresas.Net), com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis do Resgate Antecipado dos CRA.

A publicacdo conterd, no minimo, as seguintes informacdes: (a) a ocorréncia do
Resgate Antecipado dos CRA da respectiva Série; (b) a data prevista para o efetivo
Resgate Antecipado dos CRA da respectiva Série e, consequente, pagamento aos
Titulares de CRA da respectiva Série; (c) o valor do Resgate Antecipado dos CRA da
respectiva Série; e (d) demais informagoes consideradas relevantes pela Emissora
para conhecimento dos Titulares de CRA da respectiva Série. A Emissora
encaminhara ao Agente Fiduciario referida publicagdo no mesmo dia de sua realizagdo
ou no préximo Dia Util subsequente a sua publicagao.

Os pagamentos decorrentes de qualquer Resgate Antecipado dos CRA, conjunto ou
de uma determinada Série dos CRA, conforme o caso, serdo realizados de forma pro
rata entre todos os Titulares de CRA da respectiva Série e alcancardo,
indistintamente, todos os CRA da respectiva Série, por meio de procedimento
adotado pela B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3.

A Emissora utilizard os recursos decorrentes do pagamento do Valor do Resgate
Antecipado Obrigatorio das Debéntures, devidos pela Devedora, em razdo do Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures, para o pagamento, aos Titulares de CRA, do
respectivo Preco de Resgate, em razdo do Resgate Antecipado dos CRA, em até 2
(dois) Dias Uteis do recebimento de tais recursos, sob pena de liquidacdo dos
Patrimobnios Separados, nos termos previstos no Termo de Securitizagao.

Se, ap6s o pagamento da totalidade do Preco de Resgate aos Titulares de CRA e dos
custos dos Patrimoénios Separados, sobejarem recursos, estes devem ser restituidos
pela Emissora a Devedora mediante depdsito pela Emissora em conta de livre
movimento a ser oportunamente indicada pela Devedora.

O Resgate Antecipado dos CRA devera ser comunicado a B3, com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacdo por meio do envio
de correspondéncia neste sentido, informando a respectiva data do Resgate
Antecipado dos CRA.

A data para realizagdo de qualquer Resgate Antecipado dos CRA devera3,
obrigatoriamente, ser um Dia Util.

Ndo sera admitido o resgate antecipado parcial das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.

Oferta de Resgate Antecipado dos CRA

A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer
momento a partir da primeira Data de Integralizagdo, realizar Oferta de Resgate
Antecipado da totalidade dos CRA 12 Série e/ou dos CRA 22 Série, caso a Devedora
realize uma Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures, de uma ou de
ambas as séries das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo. A Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e condicdes
estabelecidos para a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures e sera
operacionalizada na forma descrita abaixo.

A comunicacgdo de oferta de resgate antecipado dos CRA ("Comunicacdo de Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA") descrevera os termos e condigdes da Oferta de

Resgate Antecipado dos CRA, inclusive: (a) a data efetiva para o resgate e
pagamento dos CRA da respectiva Sér[e a serem resgatados, que devera ocorrer no
prazo de, no minimo, 30 (trinta) Dias Uteis da comunicagdo de Oferta Facultativa de




Resgate Antecipado das Debéntures entdo recebida pela Emissora; (b) o Prémio na
Oferta, o qual ndo podera ser negativo; e (c) demais informagdes necessarias para
tomada de decisdo do Titular de CRA da respectiva Série a operacionalizacdo do
resgate dos CRA da respectiva Série ("Oferta de Resgate Antecipado dos CRA").

Os Titulares de CRA de cada respectiva Série deverdo optar pela adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de recebimento da referida
comunicagao por meio de carta protocolada ou carta/e-mail encaminhado com aviso de
recebimento, sendo que caso quaisquer Titulares de CRA nao se manifeste dentro do
prazo acima mencionado, seu siléncio devera ser interpretado, para todos os fins de
direito, como rejeicdao total da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA. A adesdo dos
Titulares de CRA a Oferta de Resgate Antecipado levara a Securitizadora aderir a Oferta
de Resgate Antecipado na quantidade de Debéntures equivalente a quantidade de CRA
que os Titulares de CRA de cada Série desejem que sejam objeto da respectiva Oferta
de Resgate Antecipado de CRA, em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data estabelecida
para a referida ades3o, sendo que a Devedora terd até 5 (cinco) Dias Uteis para realizar
o efetivo pagamento do Resgate Antecipado, observado o prazo previsto no item "c"
acima.

O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Oferta de Resgate Antecipado devera
corresponder (i) ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série do nimero
de CRA 12 Série e/ou ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série,
conforme o caso, do numero de CRA 22 Série, conforme o caso, que tiverem aderido
a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, acrescido (a) da respectiva Remuneragdo
dos CRA aplicavel sobre os CRA 12 Série e/ou os CRA 22 Série que serdao objeto de
resgate antecipado, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou a
Data de Pagamento de Remuneracdo dos CRA 12 Série e/ou dos CRA 22 Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (b) se
for o caso, do Prémio na Oferta, o qual ndo podera ser negativo. A Emissora devera
assegurar aos Titulares de CRA da respectiva Série igualdade de condigbes em
relacdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

Caso o pagamento da Oferta de Resgate Antecipado aconteca em qualquer Data de
Amortizacdo dos CRA e/ou Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA, o Prémio
na Oferta, se existente, deverd ser calculado sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 12 Série e/ou o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22
Série, conforme o caso, apos o referido pagamento.

A Emissora devera: (i) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario se havera o resgate antecipado,
bem como a quantidade de CRA da respectiva Série que sera objeto de resgate, caso
exista; e (ii) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do
resgate antecipado comunicar, por meio do envio de correspondéncia neste sentido,
a B3 informando a respectiva data do resgate antecipado.

Os CRA resgatados antecipadamente serdo obrigatoriamente cancelados pela
Emissora.

Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA

A comunicacgdo de oferta de resgate antecipado dos CRA ("Comunicacdo de Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA") descrevera os termos e condigdes da Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, inclusive: (a) a data efetiva para o resgate e
pagamento dos CRA da respectiva Série a serem resgatados, que devera ocorrer no
prazo de, no minimo, 30 (trinta) Dias Uteis da comunicacdo de Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado das Debéntures entdo recebida pela Emissora; (b) o Prémio na
Oferta, o qual ndo poderd ser negativo; e (c) demais informagdes necessarias para
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tomada de decisdo do Titular de CRA da respectiva Série a operacionalizacdo do
resgate dos CRA da respectiva Série ("Oferta de Resgate Antecipado dos CRA").

Datas de Pagamentos

Os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegodcio representados pelas

Debéntures serdo realizados nas seguintes datas e proporgoes:

Datas de Pagamento dos CRA 12 Série

Datas de Percentual do
Pagamento REIEE Gl Pagamento Saldo do Valor
Pagamento . tr
# das dos CRA Juros de Nominal Unitario
Debéntures 12 Série Principal Atualizado a ser
123 Série Amortizado
1 13/10/2021 15/10/2021 Sim Nao 0%
2 13/04/2022 18/04/2022 | Sim Nao 0%
3 13/10/2022 17/10/2022 | Sim Nao 0%
4 13/04/2023 17/04/2023 | Sim Nao 0%
5 11/10/2023 16/10/2023 | Sim Nao 0%
6 11/04/2024 15/04/2024 | Sim Nao 0%
7 11/10/2024 15/10/2024 | Sim Nao 0%
8 11/04/2025 15/04/2025 | Sim Nao 0%
9 13/10/2025 15/10/2025 | Sim Nao 0%
10 13/04/2026 15/04/2026 | Sim Nao 0%
11 13/10/2026 15/10/2026 | Sim Nao 0%
12 13/04/2027 15/04/2027 | Sim Nao 0%
13 13/10/2027 15/10/2027 | Sim Nao 0%
14 12/04/2028 17/04/2028 | Sim Sim 100%
Datas de Pagamento dos CRA 2@ Série
Datas de Percentual do
Pagamento LN Gl Pagamento Saldo do Valor
Pagamento . i
# das Juros de Nominal Unitario
A dos CRA 22 s .
Debéntures Série Principal Atualizado a ser
22 Série Amortizado
1 13/10/2021 15/10/2021 Sim Nao 0%
2 13/04/2022 18/04/2022 | Sim Nao 0%
3 13/10/2022 17/10/2022 | Sim Nao 0%
4 13/04/2023 17/04/2023 | Sim Nao 0%
5 11/10/2023 16/10/2023 | Sim Nao 0%

82




Pagamento | Datas de Pagamento | Saldo do Valor

# das dzgacn;:n;g Juros _de Nominal Unitario
Deben’tu_res Série Principal Atuallzat_lo a ser

23 Série Amortizado

6 11/04/2024 15/04/2024 Sim Nao 0%

7 11/10/2024 15/10/2024 Sim Ndo 0%

8 11/04/2025 15/04/2025 Sim Ndo 0%

9 13/10/2025 15/10/2025 Sim Nao 0%

10 13/04/2026 15/04/2026 Sim Ndo 0%

11 13/10/2026 15/10/2026 Sim Nao 0%

12 13/04/2027 15/04/2027 Sim Nao 0%

13 13/10/2027 15/10/2027 Sim Ndo 0%

14 12/04/2028 17/04/2028 Sim Nao 0%

15 11/10/2028 16/10/2028 Sim Ndo 0%

16 12/04/2029 16/04/2029 Sim Sim 33,3333%

17 10/10/2029 15/10/2029 Sim Nao 0%

18 11/04/2030 15/04/2030 Sim Sim 50,0000%

19 11/10/2030 15/10/2030 Sim Nao 0%

20 10/04/2031 15/04/2031 Sim Sim 100,0000%

Caso, em qualquer data, o valor recebido pela Emissora a titulo de pagamento dos
Direitos Creditorios do Agronegécio 1@ Série e/ou dos Direitos Creditdrios do
Agronegécio 2@ Série ndo sejam suficientes para quitacdo integral dos valores
devidos aos Titulares de CRA 12 Série e/ou ao Titulares de CRA 22 Série, conforme o
caso, tais valores serdo alocados observada a seguinte ordem de preferéncia: (a)
despesas dos Patrimdnios Separados, as quais serdo pagas com os recursos do Fundo
de Despesas; (b) Remuneragdo dos CRA 12 Série e/ou dos CRA 22 Série, conforme
0 caso, pro rata entre os CRA da respectiva série; e (c) amortizacdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA 12 Série e/ou do Valor Nominal Unitario Atualizado,
conforme o caso, pro rata entre os CRA da respectiva série, observado o disposto no
Termo de Securitizagdo. Nao havera prioridade de pagamentos de Remuneracdo e/ou
amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 123 Série e/ou do Valor
Nominal Unitario Atualizado, devendo todos os pagamentos serem realizados de
forma pro rata entre as Séries.

Despesas da Operacao de Securitizacao

Sem prejuizo da constituicdo do Fundo de Despesas definido abaixo, na Data de
integralizacao dos CRA, para os fins de pagamento das despesas da Emissao e da
Oferta, a Emissora reterd uma parcela dos recursos por ela recebidos em virtude da
integralizagdo dos CRA pelos Investidores no valor necessario para arcar com e/ou
reembolsar as despesas razodveis e comprovadas em razdo da emissdao dos CRA,
conforme previamente aprovadas pela Devedora.
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Fundo de Despesas

As despesas listadas no Termo de Securitizacdo ("Despesas"), se incorridas, serdo
arcadas exclusivamente, diretamente e/ou indiretamente, pela Devedora, sendo que
os pagamentos serdo efetivados pela Emissora (por conta e ordem da Devedora),
exclusivamente mediante utilizagdo dos recursos de um fundo de despesas, a ser
constituido conforme a seguir descrito ("Fundo de Despesas").

Na Data de Integralizacdo dos CRA, para os fins de pagamento das Despesas, € da
constituicdo do Fundo de Despesas, a Emissora retera na Conta da Emissdo 12 Série
e na Conta da Emissdao 22 Série uma parcela dos recursos por ela recebidos em
virtude da integralizagdo dos CRA pelos Investidores, no valor de R$170.000,00
(cento e setenta mil reais), dos quais R$85.000,00 (oitenta e cinco mil reais) deverao
ser transferidos para a Conta da Emissdo 12 Série ("Valor Inicial do Fundo de
Despesas 12 Série") e R$85.000,00 (oitenta e cinco mil reais) para a Conta da
Emissdo 22 Série ("Valor Inicial do Fundo de Despesas 22 Série " e, em conjunto com
o Valor Inicial do Fundo de Despesas 12 Série o "Valor Inicial do Fundo de Despesas").

Toda vez que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de Despesas venham a ser
inferiores a R$ 45.000,00 (quarenta e cinco) na Conta da Emissdo 12 Série ("Valor
Minimo do Fundo de Despesas 12 Série") ou a R$ 45.000,00 (quarenta e cinco) na
Conta da Emissdo 22 Série, conforme o caso ("Valor Minimo do Fundo de Despesas
23 Série"), e/ou os valores em depdsito nas respectivas Contas da Emissdo ndo sejam
suficientes para a recomposicao de tais valores minimos a Devedora depositara na
respectiva Conta da Emissdo os valores necessarios para recomposicao do respectivo
Valor Inicial do Fundo de Despesas 12 Série ou Valor Inicial do Fundo de Despesas
23 Série, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de notificacdo pela
Emissora neste sentido.

Todavia, caso a qualquer momento os valores existentes no Fundo de Despesas
sejam superiores ao Valor Inicial do Fundo de Despesas, os valores excedentes
deverdo ser devolvidos a Devedora no prazo de 5 (cinco) dias a contar da verificacdo
da existéncia de recursos adicionais ao Valor Inicial do Fundo de Despesas, mediante
transferéncia para conta de livre movimento a ser oportunamente indicada pela
Devedora.

Os recursos do Fundo de Despesas poderdo ser aplicados, pela Emissora, em
AplicacOes Financeiras Permitidas.

Caso, quando da quitagao integral de todas as obrigagdes existentes no a@mbito dos
CRA e apods a quitacdo de todas as Despesas incorridas, ainda existam recursos
remanescentes no Fundo de Despesas, a Emissora devera transferir o montante
excedente para uma conta corrente de livre movimentacdo da Devedora a ser
indicada com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis apos a data de liquidacdo dos CRA, ou no prazo de 2 (dois) Dias Uteis ap6s a
data em que forem liquidadas as obrigacdes da Emissora perante prestadores de
servico dos patrimonios separados dos CRA, o que ocorrer por ultimo.

Formalizacao da Aquisicao

Constituem condicdes precedentes para o pagamento do Preco de Integralizacao das
Debéntures pela Emissora a Devedora:

(i) perfeita formalizacdo e registro (quando aplicavel) de todos os Documentos da
Operacao, entendendo-se como tal a sua lavratura ou assinatura pelas
respectivas Partes, bem como a verificacdo dos poderes dos representantes
dessas partes e eventuais aprovacdes de acionistas ou do conselho de
administracdo necessarias para tanto, conforme aplicavel, exceto com relagdo




ao Primeiro Aditamento a Escritura de Emissdo, firmado para refletir os
resultados do Procedimento de Bookbuilding;

(ii) ndo imposicao de exigéncias pela B3 e/ou pela CVM que tornem a emissao dos
CRA no ambito da Instrucdo CVM 400 e da Instrugdo CVM 600 impossivel ou
inviavel; e

(iii) emissdo, subscricdo, primeira integralizagdo e depdsito dos CRA.
Assembleia Geral dos Titulares de CRA

Os Titulares de CRA 12 Série e os Titulares de CRA 22 Série poderdo, a qualquer
tempo, reunir-se em Assembleia Geral, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhao dos Titulares de CRA 12 Série e/ou dos Titulares de CRA 22
Série, observado os procedimentos previstos neste item. As Assembleias Gerais 12
Série e as Assembleias Gerais 22 Série sempre serdo realizadas separadamente,
exceto se a respectiva deliberacdao a ser tomada abranger interesses de ambas as
Séries, caso em que podera ser conjunta. Nesse caso, para fins de apuracdo dos
guéruns, deverdo ser consideradas os CRA em Circulacdo da 12 Série e os CRA em
Circulacdo da 22 Série separadamente.

Competéncia. Sem prejuizo do disposto no Termo de Securitizacdo, compete
privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre: (i) as demonstracdes contabeis
dos Patrimodnios Separados apresentadas pela Emissora, acompanhadas do relatério
dos Auditores Independentes, em até 120 (cento e vinte) dias apds o término do
exercicio social a que se referirem; (ii) alteracdes no Termo de Securitizacdo; (iii)
alteracdo na remuneracdo dos prestadores de servico, conforme identificados no
Termo de Securitizacdo; (iv) alteracdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da
Assembleia Geral 12 Série e/ou da Assembleia Geral 22 Série, conforme o caso; (V)
alteracdo da Remuneracdao dos CRA 12 Série e/ou Remuneragcdo dos CRA 22 Série,
conforme o caso; e (vi) alteracdes na estrutura de garantias para os certificados de
classe sénior, tais como, indice de subordinagdo ou sobrecolateralizacdo, se houver.

Convocacdo. A Assembleia Geral 12 Série e/ou a Assembleia Geral 22 Série poderdo
ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora ou por Titulares de CRA 12
Série e/ou Titulares de CRA 22 Série que representem, no minimo, 5% (cinco por
cento) dos CRA 12 Série em Circulacdo ou dos CRA 22 Série em Circulagdo, conforme
o caso, mediante publicacdo de edital no Jornal e no DOESP, por 3 (trés) vezes, com
antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, contados da data de publicagdo do edital
relativo a primeira convocacdo que devera informar, além da ordem do dia, o local,
a data e a hora em que a assembleia sera realizada. Na hipdtese de ndo instalagdo
da assembleia em primeira convocagao, devera ocorrer nova convocagao por meio
da publicacdo de novo edital que devera informar, além da ordem do dia, o local, a
data e a hora em que a assembleia sera realizada em segunda convocagdo. A referida
assembleia ndo podera ser realizada, em segunda convocagdo, em prazo inferior a 8
(oito) dias, contados da data em que foi publicado o segundo edital.

A convocagdo também podera ser feita mediante correspondéncia escrita enviada,
por meio eletrénico ou postagem, a cada Titular de CRA 12 Série e/ou Titular de CRA
23 Série, podendo, para esse fim, ser utilizado qualgquer meio de comunicagdo cuja
comprovacdo de recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja
atingido, tais como envio de correspondéncia com Aviso de Recebimento e correio
eletrénico (e-mail).

No caso de solicitacdo de convocacao de Assembleia Geral 12 Série e/ou Assembleia
Geral 23 Série por Titulares de CRA 12 Série e/ou Titulares de CRA 22 Série que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA 12 Série em Circulagdo ou
dos CRA 22 Série em Circulacdo, conforme o caso, tal solicitacdo devera (a) ser




dirigida a Emissora e/ou ao Agente Fiduciario, que deverao, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocagao da respectiva Assembleia
Geral 12 Série e/ou Assembleia Geral 22 Série, conforme o caso, as expensas dos
requerentes; e (b) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito
de voto dos demais Titulares de CRA.

Independentemente da convocacdo prevista acima, serd considerada regular a
Assembleia Geral 12 Série e/ou a Assembleia Geral 2@ Série as quais comparecerem
todos os Titulares de CRA 12 Série e/ou Titulares de CRA 22 Série, conforme o caso,
nos termos do §1° do artigo 24 da Instrugdao CVM 600.

Local. A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de
convocacao indicarao, com clareza, o lugar da reunido.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei
9.514 e na Lei das Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias de acionistas,
salvo no que se refere aos representantes dos Titulares de CRA, que poderdo ser
guaisquer procuradores, Titulares de CRA ou ndo, devidamente constituidos ha
menos de 01 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada
CRA em Circulagao correspondera a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais.

Instalacdo. Exceto conforme disposto no Termo de Securitizagdo, a Assembleia Geral
13 Série e/ou a Assembleia Geral 22 Série instalar-se-a, em primeira convocacao,
com a presenca de Titulares de CRA 12 Série e/ou Titulares de CRA 23 Série que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA 12 Série
em Circulagdo e/ou dos CRA 22 Série em Circulagdo, conforme o caso, e, em segunda
convocacao, com qualquer nimero.

Em caso de Assembleia Geral 12 Série e/ou Assembleia Geral 22 Série para
deliberagdo sobre administracdo ou liquidagdo do respectivo Patrimonio Separado em
caso de insuficiéncia de ativos, referida Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira
convocagao, com a presenca de Titulares de CRA 12 Série e/ou Titulares de CRA 22
Série, conforme o caso, que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA 12
Série em Circulacdo e/ou dos CRA 22 Série em Circulagdo, conforme o caso, €, em
segunda convocacdo, com qualquer nimero. A convocagdao devera ser feita nos
termos da Clausula 17.3 do Termo de Securitizagao.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral e disponibilizar aos
Titulares de CRA todas as informacdes e documentos necessarios ao exercicio do
direito de voto, além de prestar aos Titulares de CRA as informagdes que lhe forem
solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer terceiros para
participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas
pessoas for relevante para a deliberacdao da ordem do dia.

Presidéncia. A presidéncia da Assembleia Geral caberd, de acordo com quem a
convocou:

(i) ao administrador da Emissora;

(ii) a pessoa eleita pelos Titulares de CRA 12 Série e/ou Titulares de CRA 22 Série,
conforme o caso, eleito pelos demais; ou

(iii) aquele que for designado pela CVM.

Quoérum de Deliberacbes. As deliberagoes em Assembleias Gerais 138 Série serdo
tomadas pelos votos favordveis de Titulares de CRA 12 Série em Circulagdo e as
deliberagbes em Assembleias Gerais 22 Série serao tomadas pelos votos favoraveis
de Titulares de CRA 22 Série em Circulacdo, que representem, em ambos 0s casos,
a maioria dos presentes na respectiva Assembleia, exceto:

86




(i) a nao declaracao de vencimento antecipado dos CRA, cuja nao declaragao
dependerd de aprovacgdao (a) em primeira convocagao, de, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos votos favoraveis de Titulares de CRA
em Circulacado, e (b) em segunda convocacado, de votos favoraveis da maioria
simples dos Titulares de CRA presentes, a qual, em nenhuma hipétese, podera
ser inferior a 15% (quinze por cento) dos CRA em Circulacdo, ou ao quérum
minimo diverso exigido pela regulamentacao aplicavel em vigor, o que for
maior;

(ii) a rendncia de direitos ou perdao temporario, cuja aprovagdo dependera de
aprovacdo de, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos
Titulares dos CRA em Circulagdao, quando em primeira convocacgao, ou (ii) 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) um dos Titulares dos CRA presentes, se em
segunda convocacdo, desde que presentes a Assembleia Geral de Titulares dos
CRA, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagéo;

(iii) as deliberagdes em Assembleias Gerais que versem sobre a administragao e/ou
liguidacdo do Patriménio Separado 12 Série e/ou do Patriménio Separado 22
Série, conforme o caso, em caso de insuficiéncia dos ativos que os compdem,
que dependerdo do voto favoravel de Titulares de CRA representando a maioria
absoluta dos CRA 12 Série em Circulacdo e/ou CRA 22 Série em Circulacao,
conforme o caso;

(iv) as deliberacdoes em Assembleias Gerais que impliqguem (a) na alteragdao da
remuneragcdo ou amortizacdo dos CRA, ou de suas datas de pagamento,
observada o Termo de Securitizacao, (b) na alteracdo da Data de Vencimento
dos CRA, (c) em desoneracao, substituicdo ou modificagdo dos termos e
condicdes das garantias da Emissdo, (d) alteracdoes nas caracteristicas dos
Eventos de Liquidagcdo dos Patrimdnios Separados, nos Eventos de Vencimento
Antecipado, Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado
Facultativo dos CRA ou Amortizacdo Extraordinaria dos CRA, (e) em alteracdes
desta clausula do Termo de Securitizacdo, que dependerdo de aprovacéao de,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos votos favoraveis de Titulares
de CRA 12 Série em Circulacdo e de Titulares de CRA 22 Série em Circulacdo; e

(v) nas deliberagdes em Assembleias Gerais relativas a Clausula 11.12 da Escritura
de Emissao, que dependerdo de aprovagao de, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) dos votos favoraveis dos Titulares de CRA 12 Série em Circulagdo e
dos Titulares de CRA 22 Série em Circulagao.

Em todos os casos acima descritos, (a) as Assembleias Gerais serdao sempre
realizadas separadamente entre as Séries; e (b) os Titulares de CRA que possuam
gualquer interesse conflitante com os interesses do Patrimdnio Separado ndo poderdo
votar e nem fazer parte do coOmputo para fins de apuracdo do quéorum de
deliberagoes.

Nos termos do artigo 26, §3° da Instrugdago CVM 600, serdao consideradas
automaticamente aprovadas as demonstracées contabeis dos Patrimonios Separados
que ndo contiverem ressalvas na hipotese de a respectiva Assembleia Geral
convocada para deliberar sobre tais demonstragdes contabeis ndo ser instalada nos
termos previstos no Termo de Securitizagao.

Apenas para fins de clareza e em linha com as demais disposicdes do Termo de
Securitizagdo, ndo poderao votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do
computo para fins de apuragdo do quérum de aprovacdo: (i) a Emissora, seus socios,
diretores e funcionarios e respectivas partes relacionadas; (ii) os prestadores de
servicos contratados no ambito da Emissdo, seus sécios, diretores e funcionarios e
respectivas partes relacionadas, bem como (iii) qualquer Titular de CRA que tenha




interesse conflitante com os interesses do Patrimbnio Separado no assunto a
deliberar.

N3o se aplicam as vedacdes previstas acima quando (a) os unicos Titulares de CRA
forem as pessoas nela mencionadas; ou (b) houver aquiescéncia expressa da maioria
dos demais Titulares de CRA, manifestada na propria Assembleia Geral, ou em
instrumento de procuragao que se refira especificamente a Assembleia Geral em que
se dard a permissdo de voto.

O Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacdao poderdo ser
alterados, independentemente de deliberacdo de Assembleia Geral, conjunta ou de
cada uma das Séries, conforme o caso, ou de consulta aos Titulares de CRA, sempre
que tal alteracdo decorra das seguintes hipoteses: (i) antes da Data de
Integralizacao, para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding; (ii)
necessidade de atendimento de exigéncias expressas da CVM, das entidades de
mercados organizados e/ou de entidades autorreguladoras, ou para adequacao a
normas legais e/ou regulamentares; (iii) correcdo de erros formais, desde que tal
alteracdo ndo acarrete alteracao no fluxo de pagamentos e garantias dos CRA; (iv)
atualizacao dos dados cadastrais da Emissora ou dos prestadores de servigos; (V)
envolver reducdo da remuneracao dos prestadores de servigos identificados no Termo
de Securitizacdo; e/ou (vi) decorrer da substituicdo ou da aquisicdo de novos direitos
creditérios pela Securitizadora, conforme artigo 23, inciso II da Instrucdo CVM 600;
devendo a alteragdo ser, nesses casos, providenciada no prazo de 30 (trinta) dias
corridos ou no prazo prescrito, conforme o caso, nas exigéncias legais ou
regulamentares, caso inferior. Tais alteragdes devem ser comunicadas aos Titulares
de CRA, no prazo de até 7 (sete) dias contado da data em que tiverem sido
implementadas.

As deliberacdes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quérum
de instalacdo e de deliberagcdo estabelecido no Termo de Securitizagdo, serao
consideradas validas e eficazes e obrigardao os Titulares de CRA, quer tenham
comparecido ou ndo a Assembleia Geral, e, ainda que, nela tenham se abstido de
votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberacdo aos
Titulares de CRA, na forma da regulamentacdo da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco)
dias contado da realizacdo da Assembleia em referéncia.

A Emissora e o Agente Fiduciario ndo prestardo qualquer tipo de opinido ou fardo
gualquer juizo sobre a orientacdo definida pelos Titulares de CRA, comprometendo-
se tdo somente a manifestar-se conforme instrucao recebida dos Titulares de CRA, a
menos que a orientacdo recebida resulte em manifesta ilegalidade. Neste sentido, a
Emissora e o Agente Fiduciadrio ndo possuem qualquer responsabilidade sobre o
resultado e efeitos juridicos decorrentes da orientacdo dos Titulares de CRA,
independentemente destes causarem prejuizos aos Titulares de CRA ou a Devedora.

Os Titulares de CRA poderdo votar por meio de processo de consulta formal, escrita
(por meio de correspondéncia com AR) ou eletrénica, desde que respeitadas as
demais disposicdes aplicaveis a Assembleia Geral previstas no Termo de
Securitizagao e no edital de convocacgao.

Sem prejuizo do disposto no Termo de Securitizacdo, deverd ser convocada
Assembleia Geral dos Titulares de CRA toda vez que a Emissora tiver de exercer
ativamente seus direitos estabelecidos nos Documentos da Operagao, para que os
Titulares de CRA deliberem sobre como a Emissora devera exercer seu direito no
ambito dos mesmos.

A Assembleia Geral de Titulares de CRA, conforme descrito no Termo de
Securitizagdo, devera ser realizada com no minimo 1 (um) Dia Util de antecedéncia




da data em que se encerra o prazo para a Emissora manifestar-se frente a Devedora,
conforme previsto nos Documentos da Operagao.

Exceto pelos casos descritos no Termo de Securitizacdo, somente apds receber a
orientacdo definida pelos Titulares de CRA, a Emissora devera exercer seu direito e
manifestar-se conforme lhe for orientado. Caso os Titulares de CRA ndao comparecam
a Assembleia Geral, ou ndo cheguem a uma definicdo sobre a orientacao de voto, a
Emissora poderda, sem prejuizo de seus deveres legais, permanecer silente frente a
Devedora, sendo certo que, seu siléncio, neste caso, ndo sera interpretado como
negligéncia em relacao aos direitos dos Titulares dos CRA, nao podendo ser imputada
a Emissora qualquer responsabilizagdo decorrente de auséncia de manifestacado.

Regime Fiduciario e Patrimonios Separados

Nos termos previstos pelas Leis 9.514 e 11.076, a Emissora institui regime fiduciario
sobre (i) os Direitos Creditorios do Agronegdcio 12 Série, bem como sobre quaisquer
valores depositados na Conta da Emissdo 12 Série; e (ii) os Direitos Creditérios do
Agronegdcio 223 Série, bem como sobre quaisquer valores depositados na Conta da
Emissdo 22 Série.

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio, objeto dos Patrimonios Separados, sujeitos
ao Regime Fiducidrio ora instituido, sdo destacados do patrimdénio da Emissora e
passam a constituir patrimonio distinto, que ndo se confunde com o da Emissora,
destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigacoes
relativas aos PatrimOnios Separados, e manter-se-do apartados entre si e do
patrimonio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam
afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

O PatrimoOnio Separado 12 Série sera composto pelos Direitos Creditorios do
Agronegdcio 12 Série e pelas Debéntures 12 Série, bem como pelos valores que
venham a ser depositados na Conta da Emissdo 12 Série e (ii) o Patrimo6nio Separado
23 Série serd composto pelos Direitos Creditérios do Agronegodcio 23 Série, pelas
Debéntures 22 Série, bem como pelos valores que venham a ser depositados na
Conta da Emissdo 22 Série.

Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipotese os
Titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos contra o patrimonio da
Emissora, sendo sua realizagdo limitada a liquidagdo dos Patrimbnios Separados.

A insuficiéncia dos bens dos Patrimonios Separados em razdo dos eventos descritos
no Termo de Securitizacdo ndo dard causa a declaracdo de sua quebra, cabendo,
nessa hipotese, ao Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral dos Titulares de CRA
12 Série e/ou do Titulares de CRA 22 Série, conforme o caso, para deliberar sobre as
normas de administracao ou liquidacdo do respectivo Patrimonio Separado.

Os créditos do Patrimdnio Separado 12 Série: (i) responderdo pelas obrigagoes
inerentes aos CRA 123 Série e pelo pagamento das despesas de administragdo do
Patrimbnio Separado 12 Série e respectivos custos e obrigagdes fiscais, conforme
previsto no Termo de Securitizagdo; (ii) estdo isentos de qualquer agao ou execugao
de outros credores da Emissora que nao sejam os Titulares de CRA 12 Série; e (iii)
ndo sdo passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais
privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto no Termo de Securitizagao.

Os créditos do PatrimOnio Separado 22 Série. (i) responderdo pelas obrigagoes

inerentes aos CRA 22 Série e pelo pagamento das despesas de administracdo do
Patrimbnio Separado 2@ Série e respectivos custos e obrigagdes fiscais, conforme
previsto no Termo de Securitizacao; (ii) estao isentos de qualquer agdao ou execugao




de outros credores da Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA 22 Série; e (iii)
ndo sao passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais
privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto no Termo de Securitizacdo.

Todos os recursos oriundos dos créditos dos Patrimoénios Separados que estejam
depositados em contas correntes de titularidade da Emissora deverdao ser aplicados
em Aplicacdes Financeiras Permitidas, sendo vedada a aplicagao em qualquer
instrumento que nao seja uma Aplicacdo Financeira Permitida.

O Termo de Securitizagdo, seus respectivos anexos e eventuais aditamentos serao
registrados para custddia no Custodiante em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de sua celebracdao, devendo a Emissora, portanto, entregar ao Custodiante 1
(uma) via original do Termo de Securitizagdo e de eventuais aditamentos, observado
o Contrato de Custddia, ocasides nas quais devem ser emitidas declaracdes na forma
prevista em anexo do Termo de Securitizagao pelo Custodiante.

Administracdo dos Patrimbnios Separados: Observado o disposto no Termo de
Securitizagdo, a Emissora, em conformidade com as Leis 9.514 e 11.076:
(i) administrara os Patrimdnios Separados instituidos para os fins desta Emissao;
(ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencdo de sua regularidade;
(iii) manterd o registro contabil independentemente do restante de seu patrimonio;
e (iv) elaborara e publicara as respectivas demonstragoes financeiras.

A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por culpa, dolo,
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, negligéncia, imprudéncia,
impericia ou administragcdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade dos
PatrimoOnios Separados.

A Emissora, ou qualquer empresa de seu grupo econémico, fara jus ao recebimento
da Taxa de Administracdo, calculada pro rata die se necessario.

A Taxa de Administracdao sera custeada diretamente pela Devedora, e serd paga
mensalmente, no mesmo dia da Data de Emissdo dos CRA dos meses subsequentes,
mediante utilizacdo dos recursos do Fundo de Despesas. Caso a Devedora ndo efetue
os pagamentos devidos, os Titulares de CRA, conforme o caso, arcardao com a
respectiva Taxa de Administracdo, ressalvado o direito dos Titulares de CRA de em
um segundo momento se reembolsarem com a Devedora.

A Taxa de Administracdo sera acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre
a prestacao desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS;
e (iii) COFINS, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte
pagadora, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de
Administracao, sendo certo que serao acrescidos aos pagamentos valores adicionais,
de modo que a Emissora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso
nenhum dos impostos elencados acima fosse incidente.

Os Patriménios Separados ressarcirao a Emissora, ou qualquer empresa de seu grupo
econdmico, despesas razoaveis e comprovadamente incorridas no exercicio de suas
funcdes, relacionadas a contratacdao de especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizagdo, ou assessoria legal aos Titulares de CRA e formador de mercado. O
ressarcimento aqui previsto serd efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a
efetivacao comprovada da despesa em questdo.

A Emissora serd responsavel, no limite dos Patrimobnios Separados, perante os
titulares dos CRA, pelo ressarcimento do valor dos Patrimdnios Separados que houver
sido atingido em decorréncia de agdes judiciais ou administrativas de natureza fiscal
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ou trabalhista da Emissora ou de sociedades do seu mesmo grupo econémico, no
caso de aplicagdo do artigo 76 da Medida Provisdria 2.158-35.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo dos Patrimonios Separados,
conforme listados na no Termo de Securitizacdo, poderd ensejar a administracao
extraordinaria do respectivo Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario, sendo que,
nesse caso, o Agente Fiduciario devera convocar uma Assembleia Geral, observados
os procedimentos previstos no Termo de Securitizagao, para que os Titulares de CRA
deliberem (i) pela administracdo extraordinaria dos Patrimonios Separados ou suas
eventuais liquidacdes e (ii) tendo sido aprovada a administracdo extraordinaria dos
Patrimonios Separados, a forma pela qual passara a ser realizada.

Sem prejuizo da constituicdo do Fundo de Despesas definido no Termo de
Securitizagdo, na Data de integralizacdo dos CRA, para os fins de pagamento das
despesas da Emissdo e da Oferta, a Emissora reterd uma parcela dos recursos por
ela recebidos em virtude da integralizacdo dos CRA pelos Investidores no valor
necessario para arcar com e/ou reembolsar as despesas razoaveis e comprovadas
em razao da emissao dos CRA, conforme previamente aprovadas pela Devedora.

Procedimento de Recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

Para fins do disposto no item 2.10.1 do Anexo III-A da Instrugdao CVM 400, os
procedimentos de recebimento e segregacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
observarao o previsto na Escritura de Emissao e no Termo de Securitizagao, e serao
conduzidos pela Emissora, podendo ser assumidos pelo Agente Fiduciario nas
hipéteses em que assumir a administragdo dos Patrimonios Separados, conforme
previsto no Termo de Securitizacdo e no item "Liquidacdo dos Patrimoénios
Separados", na pagina 93 deste Prospecto Preliminar.

Nos termos da Escritura de Emissdo, uma vez realizada a integralizacdo das
Debéntures pela Emissora, todos os pagamentos relativos as Debéntures deverao ser
depositados pela Devedora nas Contas da Emissdo, de titularidade da Emissora,
sujeitas ao Regime Fiduciario e integrantes, portanto, dos Patrimbnios Separados,
conforme previsto no Termo de Securitizacdo. Conforme previsto na Escritura de
Emissdo, os valores referentes aos pagamentos oriundos das Debéntures 13 Série
deverdo ser depositados pela Devedora na Conta da Emissdao 12 Série, integrante do
Patrimonio Separado 12 Série, e os valores referentes ao pagamento das Debéntures
23 Série deverao ser depositados na Conta da Emissdao 22 Série, integrante do
PatrimoOnio Separado 22 Série, observado que as Contas da Emissao serdao mantidas
de forma segregada pela Emissora.

Os pagamentos oriundos das Debéntures deverdo ser realizados pela Devedora nas
respectivas datas de pagamento das Debéntures ou na data de vencimento das
Debéntures, conforme o caso, até as 16 horas, na Conta da Emissao da série a que
corresponder.

Sem prejuizo das obrigacdes de pagamento assumidas pela Devedora nos termos da
Escritura de Emissao, a Emissora se compromete a enviar a Devedora, via correio
eletronico: (i) até as 16 horas do Dia Util imediatamente anterior a cada uma das
datas de pagamento da remuneragdo das Debéntures ou data de vencimento das
Debéntures, conforme o caso (considerando o horario local da cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo), uma estimativa do valor a ser pago pela Devedora na Conta
da Emissdo da série a que corresponder, a titulo de remuneragdo das Debéntures
e/ou de amortizacdo do valor nominal unitario das Debéntures, conforme o caso,
devidos na respectiva data de pagamento das Debéntures imediatamente
subsequente ou na data de vencimento das Debéntures, conforme o caso; e (ii) até
as 9 horas de cada uma das datas de pagamento da remuneragao das Debéntures

91




ou data de vencimento das Debéntures, conforme o caso, (considerando o horario
local da cidade de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo) o valor exato a ser pago na Conta
da Emissdo da série a que o pagamento corresponder, a titulo de remuneracdo das
Debéntures e/ou de amortizacao do valor nominal unitario das Debéntures, conforme
o caso, devidos na respectiva data de pagamento da remuneracdo das Debéntures
ou data de vencimento das Debéntures, conforme o caso. A auséncia de envio de
referida notificacdo pela Emissora, ou o seu envio tardio: (i) ndo eximira a Devedora
do dever de realizar os pagamentos na data em que forem devidos; e (ii) autorizara
a Devedora a utilizar, para fins do pagamento, seus proéprios calculos, nos termos da
Escritura de Emissao.

Procedimento de Cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegocio

Os procedimentos de arrecadacdao, controle e cobranca ordinaria dos Direitos
Creditérios do Agronegocio sdo atividades que serdo efetuadas pela Emissora,
conforme previsto no Termo de Securitizacao, para fins do disposto no artigo 15, §
10 da Instrucdao CVM 600 e do item 2.10.1 do Anexo III-A da Instrugao CVM 400.
Nesse sentido, com relagdo a administracdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
compete a Emissora, conforme estabelecido no Termo de Securitizagdo: (i) controlar
a evolugdo da divida de responsabilidade da Devedora, observadas as condicGes
estabelecidas na Escritura de Emissdo; (ii) apurar e informar a Devedora o valor das
parcelas dos Direitos Creditérios do Agronegécio devidas; e (iii) diligenciar para que
sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e judiciais que se tornarem
necessarias a cobranga dos Direitos Creditérios do Agronegdcio inadimplidos.

O pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio devera ocorrer nas respectivas
datas de pagamento previstas no Termo de Securitizagdo. As atribuicdes de controle
e cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdécio em caso de inadimpléncias,
perdas, faléncias e recuperacao judicial da Devedora caberdao a Emissora, conforme
procedimentos previstos na legislagdo civel e falimentar aplicaveis, desde que
aprovado dessa forma em Assembleia Geral. Adicionalmente, e sem prejuizo da
obrigacdo primaria de cobranga e execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
pela Emissora, o Agente Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Resolugado 17, no caso
de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, devera realizar os
procedimentos de execucdo dos Direitos Creditéorios do Agronegocio, de modo a
garantir a satisfagdo do crédito dos Titulares de CRA.

Os recursos obtidos com o recebimento e cobranga dos créditos serdo depositados
diretamente nas Contas da Emissdo, sem ordem de preferéncia ou subordinagdo
entre si, permanecendo segregados de outros recursos. Os custos decorrentes da
cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio inadimplidos serdo arcados pelos
Patrimonios Separados. Ndo serdo constituidas provisées ou fundos de reserva para
a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
inadimplidos.

Os procedimentos de recebimento e cobranga aqui previstos serdo conduzidos pela
Emissora, podendo ser assumidos pelo Agente Fiducidrio nas hipoteses em que
assumir a administragdo dos Patrimonios Separados, conforme previsto no Termo de
Securitizacdo e no item "Liquidagdo dos Patrimbnios Separados", abaixo.

Administracdo dos Patrimonios Separados

Observado o disposto no Termo de Securitizagdo, a Emissora, em conformidade com
as Leis 9.514 e 11.076: (i) administrara os Patrimonios Separados instituidos para
os fins desta Emissdo; (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutengdo de sua
regularidade; (iii) mantera o registro contabil independentemente do restante de seu
patrimonio; e (iv) elaborard e publicara as respectivas demonstragées financeiras.
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A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por culpa, dolo,
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, negligéncia, imprudéncia,
impericia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade dos
PatrimoOnios Separados.

A Emissora, ou qualquer empresa de seu grupo econdémico, fara jus ao recebimento
da Taxa de Administracao, calculada pro rata die se necessario.

A Taxa de Administracdo sera custeada diretamente pela Devedora, e sera paga
mensalmente, no mesmo dia da Data de Emissdo dos CRA dos meses subsequentes,
mediante utilizacdo dos recursos do Fundo de Despesas. Caso a Devedora ndo efetue
os pagamentos devidos, os Titulares de CRA, conforme o caso, arcardao com a
respectiva Taxa de Administracdo, ressalvado o direito dos Titulares de CRA de em
um segundo momento se reembolsarem com a Devedora.

A Taxa de Administracdo sera acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre
a prestacao desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS;
e (iii) COFINS, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte
pagadora, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de
Administracao, sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais,
de modo que a Emissora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso
nenhum dos impostos elencados acima fosse incidente.

Os Patrimoénios Separados ressarcirdo a Emissora, ou qualquer empresa de seu grupo
economico, de todas as despesas razoaveis e comprovadamente incorridas no
exercicio de suas fungdes, tais como, notificagGes, extracdo de certidées, contratacdo
de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, ou assessoria legal aos
Titulares de CRA, publicacbes em geral, transportes, alimentagao, viagens e estadias,
voltadas a protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA ou para realizar os
Direitos Creditorios do Agronegdcio. O ressarcimento aqui previsto sera efetuado em
até 5 (cinco) Dias Uteis apods a efetivagdo comprovada da despesa em questao.

A Emissora serd responsavel, no limite dos Patrimbnios Separados, perante os
titulares dos CRA, pelo ressarcimento do valor dos Patrimbénios Separados que
houverem sido atingidos em decorréncia de agdes judiciais ou administrativas de
natureza fiscal ou trabalhista da Emissora ou de sociedades do seu mesmo grupo
econdmico, no caso de aplicacdo do artigo 76 da Medida Provisodria 2.158-35.

Administracdo Extraordinaria dos Patrimdnios Separados e Liquidacdo dos
Patrimonios Separados

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidagdo dos Patrimonios
Separados podera ensejar a assungao imediata, pelo Agente Fiduciario, da administragdo
extraordinaria do PatrimoOnio Separado 12 Série e do Patrimbnio Separado 2@ Série
("Administracdo Extraordinaria do Patrimo6nio Separado"), sendo certo que, nesta
hipétese, o Agente Fiducidrio devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis uma
Assembleia Geral 12 Série e/ou uma Assembleia Geral 22 Série para deliberar sobre a
forma de administragao e/ou eventual liquidagao, total ou parcial, dos respectivos
Patrimonios Separados, conforme o caso:

(i) pedido ou requerimento de recuperagao judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovacao do plano de recuperagdo por seus credores
ou deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessao pelo
juiz competente;




(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nao
devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo
legal;

(iii) decretacdo de faléncia ou apresentacdao de pedido de autofaléncia pela
Emissora;

(iv) desvio de finalidade de qualquer dos Patrimonios Separados;

(v) qualificagdo, pela Assembleia Geral, de um Evento de Vencimento Antecipado
das Debéntures como um Evento de Liquidagdo do Patrimbnio Separado;

(vi) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacGes previstas nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais como
Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Custodiante e Escriturador, desde que,
comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, nao o faga nos prazos
previstos no respectivo instrumento aplicavel;

(vii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacbes nao
pecuniarias previstas no Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta hipotese, a
liguidagdo do PatrimoOnio Separado 12 Série e/ou do Patrimbnio Separado 22
Série podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de 5
(cinco) dias, contados da notificagao formal e comprovadamente realizada pelo
Agente Fiducidrio a Emissora;

(viii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes
pecupiérias previstas no Termo de Securitizacdo que dure por mais de 1 (um)
Dia Util, caso haja recursos suficientes no Patrimonio Separado 12 Série e/ou
no Patriménio Separado 22 Série e desde que exclusivamente a ela imputado.
O prazo ora estipulado sera contado de notificagdo formal e comprovadamente
realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora; e

(ix) violacdo, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional
ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupcdo ou de atos lesivos a
administracdo publica, incluindo, conforme e no limite do que |he for aplicavel,
as Normas de Compliance.

A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenga de
Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em
Circulacdo e, em segunda convocacdo, com qualquer nimero.

Caso a Assembleia Geral ndo seja instalada, o Agente Fiduciario devera liquidar o
PatrimoOnio Separado 12 Série e/ou o Patrimbnio Separado 22 Série, conforme o caso.

A Assembleia Geral 12 Série e/ou a Assembleia Geral 22 Série convocada para
deliberar sobre qualquer Evento de Liquidagao dos Patrimdnios Separados decidira,
pela maioria absoluta dos votos dos Titulares de CRA 12 Série em Circulacdo e/ou
Titulares de CRA 22 Série em Circulagdo, sobre a forma de administracdo
extraordinaria e/ou eventual liquidacdo, total ou parcial, do Patrimoénio Separado 12
Série e/ou PatrimoOnio Separado 22 Série, conforme o caso.

A Assembleia Geral devera ser realizada no prazo de até 20 (vinte) dias, contados da
data de publicacdo do edital relativo a primeira convocagdo que devera informar,
além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a assembleia sera realizada.
Na hipdtese de ndo instalacdo da assembleia em primeira convocacao, devera ocorrer
nova convocagdo por meio da publicagdo de novo edital que devera informar, além
da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a assembleia sera realizada em




segunda convocacdo. A referida assembleia ndo podera ser realizada, em segunda
convocacao, em prazo inferior a 8 (oito) dias, contados da data em que foi publicado
o segundo edital. Ambas as publicagdes previstas acima serao realizadas na forma
prevista pelo Termo de Securitizagao.

Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverao deliberar: (i) pela
liguidacao, total ou parcial, do Patrimonio Separado, hipétese na qual devera ser
nomeado o liquidante e as formas de liquidagao; ou (ii) pela ndo liquidagao do
Patrimonio Separado, hipdtese na qual devera ser deliberada a administragdo
extraordinaria do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario ou nomeacdo de outra
securitizadora, fixando, em ambos os casos, as condicdes e termos para sua
administracdo, bem como sua remuneracdo. O liquidante sera a Emissora, caso esta
nao tenha sido destituida da administracdo do Patrimoénio Separado.

A liquidagdo dos PatrimoOnios Separados sera realizada mediante transferéncia, em
dacdo em pagamento, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ao Agente Fiduciario
(ou a nova securitizadora cuja contratacdo seja aprovada pelos Titulares de CRA, na
Assembleia Geral prevista na Clausula acima), na qualidade de representante dos
Titulares de CRA, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora
decorrente dos CRA.

Na hipdtese da Administragdo Extraordinaria do Patrimonio Separado, e destituida a
Emissora, caberd ao Agente Fiducidrio ou a referida nova securitizadora (i)
administrar os créditos dos PatrimoOnios Separados, (ii) esgotar todos os recursos
judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
(iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporcao de CRA detidos,
observado o disposto no Termo de Securitizacdo, e (iv) transferir os créditos oriundos
dos Direitos Creditérios do Agronegocio e garantias eventualmente ndo realizados
aos Titulares de CRA, na proporcdao de CRA detidos por cada um.

A realizacdo dos direitos dos Titulares de CRA estara limitada ao Patrimonio

Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, ndo havendo
gualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.

Cronograma de Etapas da Oferta

Abaixo, cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Ordem dos

Eventos Data Prevista
Eventos
1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta 21 de janeiro de 2021
na CVM
Publicagdo do Aviso ao Mercado
2 Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar ao |03 de margo de 2021
publico investidor
3 Inicio do Roadshow 04 de margo de 2021
4 Inicio do Periodo de Reserva 11 de marco de 2021

Divulgagdo do Comunicado ao Mercado de
5 Modificagdo da Oferta e de 25 de margo de 2021
Abertura de Prazo de Desisténcia da Oferta

6 Inicio do Periodo de Desisténcia 26 de margo de 2021
7 Término do Periodo de Desisténcia 01 de abril de 2021
8 Encerramento do Periodo de Reserva 09 de abril de 2021




OE?’Z:"':::S Eventos Data Prevista

9 Procedimento de Bookbuilding 12 de abril de 2021

10 Registro da Oferta pela CVM 30 de abril de 2021
Divulgagdo do Anuncio de Inicio
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo ao

11 Publico Investidor 03 de maio de 2021
Procedimento de Alocagcao dos CRA

12 Data de Liquidacao Financeira dos CRA 05 de maio de 2021

13 Data Maxima para Divulgagao do Anuncio 01 de novembro de
de Encerramento 2021

14 Data Maxima para Inicio de Negociacdo dos | 03 de novembro de
CRA na B3 2021

As datas previstas para os eventos futuros sdao meramente indicativas e estdo
sujeitas a alteragGes, atrasos e antecipacGes sem aviso prévio, a critério da Emissora
e dos Coordenadores. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo devera
ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacdao de Oferta, seguindo
o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugcao CVM 400.

Caso ocorram alteragbes das circunstancias, suspensdo, prorrogagao, revogagao ou
modificacdo da Oferta, o cronograma podera ser alterado. Para informacdes sobre
manifestacdo de aceitacdo a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitagdo a
Oferta, modificacdo da Oferta, suspensao da Oferta e cancelamento ou revogacgao da
Oferta, ver as secOes "Suspensao ou Cancelamento da Oferta” e "Alteracdo das
Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo da Oferta" deste Prospecto Preliminar.

Os anuncios relacionados a Oferta serdo divulgados na pagina da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, conforme indicadas
na Secdo " Identificacdo da Emissora, dos Coordenadores, do Agente Fiduciario, da
Instituicdo Custodiante, dos Assessores Juridicos, dos Auditores Independentes, do
Banco Liquidante e da Devedora", na pagina 56 deste Prospecto Preliminar.

A divulgacdo do Anuncio de Encerramento podera ser antecipada caso a Oferta seja
encerrada anteriormente ao Prazo Maximo de Colocacdo, nos termos descritos neste
Prospecto.

O inicio das negociagdes dos CRA podera ser antecipado caso a Oferta seja encerrada
anteriormente ao Prazo Maximo de Colocacdo, nos termos descritos neste Prospecto.

Condicoes Precedentes

O cumprimento pelos Coordenadores das obrigagbes assumidas nos termos do
Contrato de Distribuicdo é condicionado a satisfacdo, anteriormente a data de
concessao do Registro da Oferta pela CVM, das seguintes condicdes precedentes
(“Condicdes Precedentes”):

) obtencao pelos Coordenadores, de todas as aprovagdes internas necessarias
para a realizagao da Oferta;

(i) aceitacao pelos Coordenadores e pela Devedora da contratacdo dos
assessores juridicos dos Coordenadores e da Devedora, da Securitizadora e
dos demais prestadores de servigos para fins da Oferta, dentre eles, a
agéncia de classificagdo de risco (rating), o agente escriturador, o agente
fiduciario, o banco liquidante, entre outros, conforme aplicavel, bem como
remuneragao e manutengao de suas contratagOes pela Devedora;




(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

acordo entre as Partes quanto a estrutura da Oferta, ao lastro dos CRA e ao
conteldo (a) da Escritura de Emissdo de Debéntures, (b) do Termo de
Securitizacdo; (c) o Contrato de Distribuicdo; (d) deste Prospecto Preliminar
e do Prospecto definitivo da Oferta; e (e) dos demais instrumentos
celebrados no ambito da Emissdao e da Oferta, em forma e substancia
satisfatéria aos Coordenadores e seus assessores juridicos, e em
concordancia com as legislagées e normas aplicaveis;

obtencao do registro da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas
descritas no Contrato de Distribuicdo e no Termo de Securitizagdo;

obtencgdo do registro dos CRA para distribuicdo e negociacdo nos mercados
primarios e secundarios administrados e operacionalizados pela B3;

manutencao do registro de companhia aberta da Securitizadora e da
Devedora, bem como dos seus respectivos formuldrios de referéncia,
elaborados nos termos da Instrucdo da CVM n° 480, de 07 de dezembro de
2009, conforme alterada (“Formulario de Referéncia”) na CVM devidamente
atualizados;

obtencdo de classificacao de risco dos CRA, em escala nacional, equivalente
a “AAA” por Agéncia de Rating, com perspectiva estavel ou positiva;

contratacao de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, para realizacdo de atividade de formador de mercado para os
CRA objeto da Oferta, pelo prazo minimo de 12 (doze) meses, com a
finalidade de fomentar a liquidez dos CRA, por meio da inclusdo de ordens
firmes de compra e de venda dos CRA nas plataformas administradas pela
B3, em termos acordados com o Coordenador Lider;

recebimento pelos Coordenadores de carta de conforto preliminar na data
de disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar e de carta de conforto
(comfort letter) na data de disponibilizacao do Prospecto Definitivo dos
auditores independentes da Devedora acerca da consisténcia entre as
informacdes financeiras da Devedora constantes dos Prospectos ou de
qualquer outro documento da Oferta e as demonstracgdes financeiras da
Companhia, bem como quaisquer aspectos contabeis relevantes, na opinido
dos Coordenadores, para o processo de colocacdo dos CRA, nos termos deste
Prospecto Preliminar e demais Documentos da Operacao. A carta de conforto
devera ser emitida de acordo com as normas do IBRACON - Instituto dos
auditores independentes do Brasil, em termos aceitaveis pelos
Coordenadores;

negociacdo, formalizagdo e registros, conforme aplicavel, dos Documentos
da Operacgao, conforme definidos no Contrato de Distribuicdo, incluindo, sem
limitacdo, a Escritura de Emissdo, o Contrato de Distribuicdo, ato societario
competente na forma do Estatuto Social da Devedora e da Securitizadora,
aprovando a realizacdao operacdo conforme a estrutura da Oferta entre
outros, os quais conterdo substancialmente as condigbes da Oferta
propostas, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas em termos
mutuamente aceitaveis pelos Coordenadores, a Emissora e a Devedora e de
acordo com as praticas de mercado em operagdes similares;

realizagdo de Bringdown Due Diligence Call previamente ao inicio do Road
Show e a data de liquidagdo da Oferta;

fornecimento, em tempo habil, pela Devedora e pela Securitizadora aos
Coordenadores e aos Assessores Juridicos, de todos os documentos e




(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

informagbOes corretos, completos, suficientes, verdadeiros, precisos,
consistentes e necessarios para atender as normas aplicaveis a Oferta, bem
como para conclusdao do procedimento de Due Diligence, de forma
satisfatéria aos Coordenadores, a Emissora e aos Assessores Juridicos;

consisténcia, veracidade, suficiéncia, completude e correcdo de todas as
informac0Oes enviadas e das declaragoes feitas pela Companhia e constantes
dos Documentos da Operagao, conforme definidos no Contrato de
Distribuicdo, de que seja parte, conforme aplicavel, sendo que a Devedora
serd responsavel pela veracidade, validade, suficiéncia e completude das
informacdes fornecidas, sob pena do pagamento de indenizacao nos termos
do Contrato de Distribuicao;

conclusdao, de forma satisfatéria e a exclusivo critério de cada um dos
Coordenadores, da Due Diligence juridica elaborada pelos Assessores
Juridicos, incluindo analise detalhada pelos Assessores Legais e pelos
Coordenadores de processos administrativos e judiciais, investigagoes,
documentos e fatos relacionados a violagdes, indicios ou alegagGes de
violacgdo de Normas de Compliance, conforme definido no Contrato de
Distribuicdo, pela Devedora ou pelo Grupo Econémico, conforme definido no
Contrato de Distribuicdo, bem como seus Representantes, conforme definido
no Contrato de Distribuicdo, bem como envio de coépia da lista de Due
Diligence para a Emissora;

conclusdo satisfatdria a exclusivo critério dos Coordenadores de processo de
back-up e circle up, conforme padrao usualmente utilizado pelo mercado de
capitais em operacdes similares;

recebimento pelos Coordenadores e pela Emissora, com antecedéncia de 2
(dois) dias uteis do inicio da Oferta, em termos satisfatérios aos
Coordenadores e, da redacao final do parecer legal (legal opinion) dos
Assessores Juridicos, que ndo apontem inconsisténcias materiais
identificadas entre as informac0es fornecidas nos Prospectos e as analisadas
pelos Assessores Juridicos durante o procedimento de Due Dilligence, bem
como confirme a legalidade, a validade e a exequibilidade dos Documentos
da Operacao, conforme definidos no Contrato de Distribuicdo, incluindo os
documentos do lastro do CRA, de acordo com as praticas de mercado para
operacdes da mesma natureza, sendo que as legal opinions nao deverao
conter qualquer ressalva;

obtencdo pela Devedora, pela Securitizadora e pelas demais partes
envolvidas, de todas e quaisquer aprovacoes, averbagdes, protocolizagdes,
registros e/ou demais formalidades necessarias para a realizagao,
efetivacdo, boa ordem, transparéncia, formalizacdo, precificacdo, liquidagao,
conclusao e validade da Oferta e dos demais Documentos da Operacao,
conforme definidos no Contrato de Distribuicdo, junto a: (i) 6rgdos
governamentais € nao governamentais, entidades de classe, oficiais de
registro, juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de
atuacdo; (ii) quaisquer terceiros, inclusive credores, instituicdes financeiras
e 0 Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, se
aplicavel; (iii) érgdo dirigente competente da Devedora;

nado ocorréncia de alteracdo adversa nas condigdes econémicas, financeiras,
reputacionais ou operacionais da Devedora e/ou de qualquer de suas
controladas (diretas ou indiretas) (conforme definicao do artigo 116 da Lei
das Sociedades por Acoes) (“Controladas” €, em conjunto com Companhia,
0 “Grupo Econbémico”) que altere a razoabilidade econémica da Oferta e/ou
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

tornem inviavel ou desaconselhdvel o cumprimento das obrigacdes aqui
previstas com relagdo a Oferta, a exclusivo critério dos Coordenadores;

inexisténcia de pendéncias judiciais e/ou administrativas, que ndo tenham
sido reveladas aos Coordenadores nas demonstracdes financeiras da
Devedora que possam afetar substancial e/ou adversamente a sua situagao
econOmica e financeira;

manutencdo do setor de atuacdo da Devedora ou qualquer sociedade do
Grupo Econbmico e/ou da Securitizadora, e ndo ocorréncia de possiveis
alteracdes no referido setor por parte das autoridades governamentais que
afetem ou indiguem que possam vir a afetar negativamente a Oferta;

nao ocorréncia de alteracdo no controle acionario indireto da Companhia
(conforme definicdo de “controle” prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acdes);

ndo ocorréncia de reorganizacdo societaria nas Controladas que resulte na
perda, pela Devedora, do poder de controle direto ou indireto das
Controladas;

manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e
relevantes que ddo a Devedora e/ou a qualquer outra sociedade do seu
Grupo Economico condigdao fundamental de funcionamento;

que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicdo dos
CRA, todas as declaracdes feitas pela Devedora e constantes nos
Documentos da Operacdo sejam verdadeiras e corretas, bem como nao
ocorréncia de qualquer alteracdo adversa e material ou identificacdo de
qualquer incongruéncia material nas informacGes fornecidas aos
Coordenadores que, a seu exclusivo critério e de forma justificada a
Devedora, decidirao sobre a continuidade da Oferta;

(xxv)ndo ocorréncia de (a) liquidagdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia de

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

qualquer sociedade do Grupo Econdmico; (b) pedido de autofaléncia de
qualquer sociedade do Grupo Econ6mico; (c) pedido de faléncia formulado
por terceiros em face de qualquer sociedade do Grupo Econémico e nado
devidamente elidido no prazo legal e antes da data da realizacdo da Oferta;
(d) propositura por qualquer sociedade do Grupo Econdmico, de plano de
recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do
referido plano; ou (e) ingresso por qualquer sociedade do Grupo Econémico
em juizo, com requerimento de recuperacao judicial;

cumprimento pela Devedora e pela Securitizadora de todas as obrigacdes
aplicaveis previstas na Instrugdo CVM 400 incluindo, sem limitagdo, observar
as regras de periodo de siléncio relativas a ndo manifestacdao na midia sobre
a Oferta previstas na regulamentacao emitida pela CVM, bem como pleno
atendimento aos requisitos do Cédigo ANBIMA;

cumprimento, pela Devedora, de todas as suas obrigagdes previstas no
Contrato de Distribuicdo e nos demais Documentos da Operagao, conforme
definidos no Contrato de Distribuicdo, exigiveis até a data de encerramento
da Oferta, conforme aplicaveis;

recolhimento, pela Devedora, de todos tributos, taxas e emolumentos
necessarios a realizagdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela B3;




(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

(xxxiv)

(xxxv)

(xxxvi)

(xxxvii)

inexisténcia de violacdo ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo de
qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de
corrupcao, crimes contra a ordem econdmica ou tributaria ou atos lesivos a
administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, leis n.°© 12.529/2011,
9.613/1998, 12.846/2013, o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) e o UK
Bribery Act pela Devedora, por qualquer sociedade do seu Grupo Econémico,
pela Securitizadora e/ou por qualquer de seus respectivos administradores ou
funcionarios agindo em nome da Devedora;

ndao ocorréncia de intervencdo, por meio de qualquer autoridade
governamental, autarquia ou ente da administracdo publica, na prestacao
de servigos fornecidos pela Devedora ou por qualquer de suas Controladas;

ndo ocorréncia de extingdo, por qualquer motivo, de qualquer autorizagdo,
concessao ou ato administrativo de natureza semelhante, detida pela
Devedora ou por qualquer de suas Controladas, necessarias para a
exploracdo de suas atividades econémicas;

nao terem ocorrido alteracdes na legislacdo e regulamentacdao em vigor,
relativas aos CRA, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos
inerentes a realizacdo da Oferta, incluindo normas tributarias que criem
tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre os CRA aos potenciais
investidores;

verificacdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecunidrias assumidas pela
Devedora junto aos Coordenadores ou qualquer sociedade de seus grupos
econOmicos, advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos,
estdo devida e pontualmente adimplidas;

cumprimento pela Companhia e qualquer sociedade do seu Grupo
Econbmico, da legislacdo ambiental e trabalhista em vigor aplicaveis a
condicdo de seus negocios (“Legislacdo Socioambiental”), adotando as
medidas e acles preventivas ou reparatoérias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social. A Devedora obriga-se, ainda, a
proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econémicas,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinacdes dos Orgdos
Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar
ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

autorizacdo, pela Devedora e pela Securitizadora, para que os
Coordenadores possam realizar a divulgacdo da Oferta, por qualquer meio,
com a logomarca da Companhia nos termos do artigo 48 da Instrucao CVM
400, para fins de marketing, atendendo a legislacdo e regulamentacdo
aplicaveis, recentes decisdes da CVM e as praticas de mercado;

acordo entre a Devedora e a Securitizadora e os Coordenadores quanto ao
contelido do material de marketing e/ou qualquer outro documento
divulgado aos potenciais investidores, com o intuito de promover a plena
distribuicdo dos CRA;

ndo ocorréncia de qualquer hipotese de vencimento antecipado a ser prevista
no Termo de Securitizacdo dos CRA ou na Escritura de Emissao lastro dos
CRA;

(xxxviii) a Devedora arcar com todo o custo da Oferta;




(xxxix) instituicdo, pela Securitizadora, de regime fiduciario pleno com a constituicao
do patrimonio separado de cada série, conforme aplicavel, que devera
destacar-se do patrimdnio comum da Securitizadora, destinado exclusiva e
especificamente a liquidacdo dos CRA de cada série, conforme aplicavel, bem
como ao pagamento dos respectivos custos de administracao e obrigagdes
fiscais; e

(xh recebimento de declaragdo assinada pela Devedora, nos termos do Anexo II
do Contrato de Distribuigdo, com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis do inicio
da Oferta, atestando a consisténcia, veracidade, suficiéncia, completude e
correcao das informagdes enviadas e declaragdes feitas pela Devedora
constantes dos documentos relativos a Oferta.

Anteriormente a data da concessdo do Registro da Oferta pela CVM, na hipétese do
nao atendimento de uma ou mais Condicdes Precedentes, os Coordenadores poderao
decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela nao
continuidade da Oferta, a Emissao nao sera realizada e ndo produzird efeitos com
relacdo a quaisquer das Partes, com o consequente cancelamento da Oferta,
observado o disposto no §4° do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, exceto pela
obrigacdo da Devedora (i) reembolsar os Coordenadores e a Emissora por todas as
despesas e custos gerais incorridos, desde que devidamente comprovados, com
relagdo a Emissdo e/ou relacionadas ao objeto do presente Contrato, dentro de 10
(dez) Dias Uteis contados data de envio de correspondéncia por qualquer dos
Coordenadores ou pela Emissora neste sentido; e (ii) realizar o pagamento da
remuneracao de descontinuidade aos Coordenadores, conforme previsto no Contrato
de Distribuicdo, caso a nao satisfacdo das Condicdes Precedentes seja por motivo
imputavel exclusivamente a Devedora, conforme previsto no Contrato de
Distribuicdo.

Para informac®es acerca do risco de ndao cumprimento das Condicdes Precedentes e
consequente cancelamento do registro da Oferta, vide a Secdo “Risco de nao
cumprimento de CondicOes Precedentes e consequente cancelamento do Registro da
Oferta” na pagina 151 deste Prospecto Preliminar.

Para informagdes sobre modificacao da Oferta, ver a secdo "Alteracao das
Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo da Oferta" deste Prospecto Preliminar.

Depdsito para Distribuicdo e Negociacdo

Os CRA serdao depositados:

() para distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacdo financeira realizada por meio
do sistema de compensacdo e liquidacao da B3; e

(i) para negociacdo no mercado secundario, por meio do Sistema de Balcdo B3,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacao financeira dos
eventos de pagamento e a custddia eletrénica dos CRA realizada por meio do
sistema de compensacao e liquidacao da B3.

Inadequacao do Investimento

O investimento em CRA ndo é adequado aos investidores que: (i) necessitem de
liguidez com relacdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de certificados
de recebiveis do agronegécio no mercado secundario brasileiro é restrita; (ii) nao
estejam dispostos a correr riscos relacionados a JBS e/ou ao mercado de abatedouro
e frigorificacdo de bovinos, industrializacao, distribuicio e comercializacdo de




produtos alimenticios in natura ou industrializados e de produtos e subprodutos de
origem animal e vegetal e seus derivados (incluindo, sem limitagdo, bovinos, suinos,
ovinos e peixes em geral), a produgao, venda e a comercializacdo de produtos de
carne, preparacao de subprodutos do abate; e/ou (iii) ndao tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo ou que ndo tenham acesso a
consultoria especializada.

O INVESTIDOR DEVERA LER ATENTAMENTE A SECAO "FATORES DE RISCO",
NA PAGINA 150 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, E OS ITENS
4.1 E 5.1 DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA.

Distribuicdao dos CRA

Observadas as disposigdes referentes ao Direcionamento da Oferta durante o Periodo
de Reserva, Oferta Nao Institucional, Oferta Institucional e Publico-Alvo da Oferta
estabelecidas abaixo, bem como a regulamentacédo aplicavel, os CRA serdo objeto de
distribuicdo publica no mercado primario em conformidade com a Instrugdo CVM 600
e Instrugdo CVM 400, nos termos do Contrato de Distribuicao.

De acordo com o plano de distribuicdo, os CRA inicialmente ofertados serdo
distribuidos sob regime de melhores esforcos de colocacdo, desde que e somente se
satisfeitas todas as condicdes precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo, que
devem ser cumpridas até a data da concessdo do Registro da Oferta pela CVM,
observado que a quantidade de CRA originalmente ofertada foi aumentada em 10%
(dez por cento), conforme o exercicio parcial da Opgao de Lote Adicional.

A colocacdo dos CRA oriundos do exercicio parcial de Opcdo de Lote Adicional sera
conduzida sob o regime de melhores esforgos.

Direcionamento da Oferta durante o Periodo de Reserva

Durante o Periodo de Reserva, os CRA foram direcionados aos Investidores da
seguinte forma, prioritariamente: (i) 60% (sessenta por cento) dos CRA para os
Investidores Nao Institucionais; e (ii) 40% (quarenta por cento) dos CRA para os
Investidores Institucionais, observadas as disposicOes referentes a Oferta Nd&o
Institucional e a Oferta Institucional descritas abaixo ("Direcionamento da Oferta").

Para fins do calculo da quantidade de CRA alocada a Oferta Nao Institucional e a
Oferta Institucional, conforme Direcionamento da Oferta previsto acima, foram
levados em consideragdo, os CRA decorrentes do exercicio parcial da Opcdo de Lote
Adicional.

Oferta Nao Institucional

Observado o limite estabelecido no Direcionamento da Oferta, os CRA serao alocados,
na primeira Data de Integralizacdo, apds o Periodo de Reserva, para Investidores
Nao Institucionais que tiverem seu Pedido de Reserva admitido.

Caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva admitidos apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais ndo atinja o montante de CRA destinados aos
Investidores Nao Institucionais, os CRA remanescentes serao destinados aos
Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais ndo foram considerados
no Procedimento de Bookbuilding para fins da definicdo da taxa final da Remuneracao
e alocagdo dos CRA entre as séries.

No contexto da Oferta Nao Institucional, e conforme dispde a Deliberagcdo CVM 860,
a subscrigdo dos CRA devera ser formalizada mediante ato de aceitagao da Oferta




pelo Investidor Nao Institucional, o qual devera ser realizado junto ao Coordenador
com o qual tiver efetuado sua ordem de investimento e, nos termos da Deliberacao
CVM 860, devera, no minimo, (i) conter as condicdes de subscricdo e de
integralizacdao dos CRA, (ii) esclarecer que nao serd admitida a distribuicdo parcial da
Oferta (exceto pela Opgao de Lote Adicional), (iii) conter esclarecimento sobre a
condicdo de Pessoa Vinculada (ou ndo) a Oferta, e (iv) conter declaracdao de que
obteve cdpia dos Prospectos. O Pedido de Reserva preenchido por referido Investidor
Nao Institucional passara a ser o documento de aceitacdao de que trata a Deliberagao
CVM 860 por meio do qual referido Investidor Nao Institucional aceitou participar da
Oferta e subscrever e integralizar os CRA que vierem a ser a ele alocados.

Oferta Institucional

A alocacdo dos CRA para Investidores Institucionais, na primeira Data de
Integralizacdo, apds o Periodo de Reserva, dar-se-a em conformidade com o
Direcionamento da Oferta.

Na hipotese de ndo ser atingido o montante de CRA destinados aos Investidores
Institucionais, observado o previsto acima, os CRA remanescentes serao direcionados
aos Investidores Nao Institucionais.

Para fins da definicdo da Remuneracdo e alocagdo dos CRA entre as séries, foram
levadas em consideragao exclusivamente as intengdes de investimento apresentadas
pelos Investidores Institucionais no @mbito do Procedimento de Bookbuilding.

No contexto da Oferta Institucional, e conforme dispde a Deliberagcdo CVM 860, a
subscricao dos CRA devera ser formalizada mediante ato de aceitacao da Oferta pelo
Investidor Institucional, o qual devera ser realizado junto ao Coordenador com o qual
tiver efetuado sua ordem de investimento e, nos termos da Deliberagdo CVM 860,
devera, no minimo, (i) conter as condigcbes de subscricdo e de integralizacdo dos
CRA, (ii) esclarecer que ndo sera admitida a distribuicdo parcial da Oferta (exceto
pela Opgao de Lote Adicional), (iii) conter esclarecimento sobre a condicao de Pessoa
Vinculada (ou ndo) a Oferta, e (iv) conter declaracdo de que obteve coépia dos
Prospectos. O Pedido de Reserva preenchido pelo Investidor passara a ser o
documento de aceitagdo de que trata a Deliberagdo CVM 860 por meio do qual
referido Investidor aceitou participar da Oferta e subscrever e integralizar os CRA
que vierem a ser a ele alocados.

Contratacao de Participantes Especiais

Os Coordenadores convidaram outras instituigdes financeiras autorizadas a operar no
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para, na qualidade de Participantes
Especiais, participarem da Oferta para fins exclusivos de recebimento de ordens,
sendo que, neste caso, foram celebrados os Contratos de Adesdo entre os
Coordenadores e as referidas instituicoes financeiras.

Preco de Integralizacdo e Forma de Integralizacao

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados, no ato da subscrigdo,
pelo seu Valor Nominal Unitario na Data de Emissdo ("Preco de Integralizacdo"). Caso
ocorra a integralizacao dos CRA em mais de uma data, o Preco de Integralizagao para
os CRA 12 Série e para os CRA 22 Série que foram integralizadas apds a primeira
Data de Integralizagdo serd o Valor Nominal Unitario Atualizado acrescido da
Remuneragdo, calculados pro rata temporis, a partir da primeira Data de
Integralizagdo até a data da efetiva integralizagao, em qual quer um dos casos acima,
a ser pago a vista em moeda corrente nacional, por intermédio dos procedimentos
estabelecidos pela B3 para prover recursos a serem destinados pela Emissora
conforme previsto no Termo de Securitizagao. A quantidade de CRA adquirida € o
valor estimado a ser pago serao informados aos Investidores com 02 (dois) Dias




Uteis de antecedéncia da data de integralizacdo, pelos Coordenadores, pelo
Participante Especial, conforme o caso, que tiver recebido a ordem do respectivo
Investidor.

A partir da primeira Data de Integralizagdo, observado o Prazo Maximo de Colocacéo,
os Investidores deverdao efetivar a liquidacao dos CRA a eles alocados, no valor
informado pelos Coordenadores, por meio de sua conta na B3, observados os
procedimentos da B3. Os CRA objeto do exercicio da Opcao de Lote Adicional serao
integralizados a vista, no ato de sua subscricdo pelo respectivo Investidor.

A liguidacao dos Pedidos de Reserva se dara na data de liquidacdo da Oferta,
observados os procedimentos operacionais da B3 e aqueles descritos no Pedido de
Reserva, sendo, portanto, dispensado a apresentacao de boletim de subscrigao.

Prazo Maximo de Colocacdo

O prazo maximo de colocacdo dos CRA sera de até 6 (seis) meses, contados a partir
da data seguinte a divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 18 da
Instrucao CVM 400.

Local de Pagamento

Os pagamentos dos CRA serdao efetuados utilizando-se os procedimentos adotados
pela B3, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3. Caso por
qgualquer razao, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados eletronicamente
na B3 nas Datas de Vencimento, a Emissora deixara, em sua sede, o respectivo
pagamento a disposicdo do respectivo Titular de CRA. Nesta hipdtese, a partir das
referidas Datas de Vencimento, ndo havera qualquer tipo de atualizacdo ou
remuneracdo sobre o valor colocado a disposicdo do Titular dos CRA na sede da
Emissora.

Publico-Alvo da Oferta

Os CRA serdo distribuidos publicamente aos Investidores.

Os Investidores participaram do procedimento de coleta de intencdes de investimento
por meio da apresentacdo de Pedidos de Reserva realizados no Periodo de Reserva, sem
fixacdo de lotes minimos ou maximos, sendo que tais intengdes de investimento serdo
apresentadas na forma de Pedidos de Reserva a uma das Instituicdes Participantes da
Oferta.

Ressalvado o disposto no item (iv) abaixo, no Direcionamento da Oferta, na Oferta
N3o Institucional e na Oferta Institucional, os CRA foram destinados aos Investidores
nas condicdes a seguir expostas:

(i) cada um dos Investidores interessados pdde efetuar o Pedido de Reserva
perante qualquer uma das Instituicdes Participantes, mediante preenchimento
do Pedido de Reserva no Periodo de Reserva. As Instituicdes Participantes da
Oferta consolidaram os pedidos de reserva recebidos e no dia do Procedimento
de Bookbuilding enviaram uma ordem de investimento consolidada para o
Coordenador Lider. O Investidor Pessoa Vinculada indicou, obrigatoriamente,
no seu Pedido de Reserva, sua qualidade de Pessoa Vinculada, caso fosse esse
0 caso, sob pena de cancelamento de seu Pedido de Reserva pela respectiva
Instituicdo Participante da Oferta que o receberia. O Investidor pode efetuar
um ou mais Pedidos de Reserva, sem limitagdo, em diferentes niveis de taxa
de juros para um mesmo Pedido de Reserva ou em diferentes Pedidos de
Reserva, inexistindo limites maximos de investimento. Nos termos do artigo
23, paragrafo 1°, da Instrucdo CVM 400, os critérios objetivos que presidem a
fixacdo da Remuneragdo dos CRA 12 Série e/ou da Remuneracdo dos CRA 22
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(i)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

Série sdo os seguintes: (i) foi estabelecida uma taxa maxima para
Remuneracao dos CRA no Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado; (ii) no
ambito da Oferta, os Investidores puderam indicar, na respectiva intencdo de
investimento, um percentual minimo de Remuneracao dos CRA, observada a
taxa maxima estabelecida para Remuneragao dos CRA; (iii) foram consideradas
as intencbes de investimento realizadas por Investidores Institucionais que
indicaram a menor taxa para a Remuneragdo dos CRA 12 Série e/ou para a
Remuneracao dos CRA 22 Série, sendo que foram adicionadas as intencoes de
investimento realizadas por Investidores Institucionais que indicaram taxas
superiores até que fosse atingida a taxa final da Remuneragdo dos CRA 12 Série
e/ou da Remuneracdo dos CRA 22 Série, que foi a taxa fixada com o
Procedimento de Bookbuilding;

no Pedido de Reserva, os Investidores, inclusive, sem limitagao, os qualificados
como Pessoas Vinculadas, indicaram um percentual minimo de Remuneracdo,
observado o percentual maximo estabelecido como teto pelos Coordenadores
para a Remuneracdo dos CRA 12 Série e/ou a Remuneragdo dos CRA 22 Série
para fins do Procedimento de Bookbuilding, sendo o atingimento de referido
percentual minimo de Remuneracéo condigdo de eficacia do Pedido de Reserva e
de aceitagdo da Oferta por referidos Investidores;

observado o item (ii), acima, o Pedido de Reserva do Investidor seria cancelado
quando o percentual minimo referente a Remuneragdo, por ele indicado, fosse
superior ao percentual de Remuneracao estabelecido por meio do Procedimento
de Bookbuilding;

considerando que ndo foi verificado, pelo Coordenador Lider, excesso de
demanda superior em 1/3 (um tergo) dos CRA inicialmente ofertados (sem
considerar os CRA objeto de exercicio da Opcdo de Lote Adicional), foi permitida
a colocacdao de CRA perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, nos
termos do artigo 55 da Instrugcdo CVM 400. A vedacdao acima ndo se aplicou ao
Formador de Mercado no ambito da Oferta, uma vez que o direito de subscrever
e a quantidade maxima de valores mobilidrios a ser subscrita encontra-se
divulgada neste Prospecto, nos termos do artigo 55, paragrafo Unico, da
Instrugdo CVM 400;

caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores nao tivessem
sido cancelados em virtude de desconformidade com os termos e condicOes da
Oferta, bem como nos termos dos itens (i) e (ii), acima, serdo integralmente
atendidos todos os Pedidos de Reserva de Investidores admitidos e ndo
cancelados em virtude de desconformidade com os termos e condicOes da
Oferta, bem como nos termos dos itens (i) e (ii), acima, e os CRA
remanescentes seriam cancelados;

caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores nao tivessem
sido cancelado em virtude de desconformidade com os termos e condicdes da
Oferta, bem como nos termos dos itens (i) e (ii), acima, o Coordenador Lider,
em comum acordo com a Emissora e a Devedora, poderia: (a) elevar tal
quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, procedendo,
em seguida, ao atendimento dos Investidores, de forma a atender, total ou
parcialmente, referidos Pedidos de Reserva de Investidores admitidos,
observado, no caso de atendimento parcial dos Pedidos de Reserva, que os CRA
seriam rateados pelo Coordenador Lider entre os Investidores, sendo atendidos
os Pedidos de Reserva que indicassem a menor taxa, adicionando-se os Pedidos
de Reserva que indicassem taxas superiores até atingir a taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de Reserva
admitidos que indiquem a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding




seriam rateados entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA
indicado nos respectivos Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas quaisquer
fracdes de CRA, observado que o rateio realizado entre os Investidores nao
poderia priorizar os Pedidos de Reserva realizados por Pessoas Vinculadas; ou
(b) manter a quantidade de CRA inicialmente destinada a Oferta, sendo
atendidos os Pedidos de Reserva que indicassem a menor taxa, adicionando-se
os Pedidos de Reserva que indicassem taxas superiores até atingir a taxa
definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de
Reserva admitidos que indicarem a taxa definida no Procedimento de
Bookbuilding seriam rateados entre os Investidores, proporcionalmente ao
montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva, sendo
desconsideradas quaisquer fracdes de CRA, observado que eventual rateio a
ser realizado entre os Investidores nao poderia priorizar os Pedidos de Reserva
realizados por Pessoas Vinculadas;

(vii) até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacdo do Anlncio
de Inicio, os Coordenadores informardo aos Investidores, por meio do seu
respectivo endereco eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile
(a) a quantidade de CRA alocada ao Investidor, e (b) o horario limite da data
maxima estabelecida para liquidacdo financeira dos CRA que cada Investidor
deverd pagar o Preco de Integralizacdo dos CRA referente aos CRA alocados
nos termos acima previstos ao respectivo Coordenador que recebeu Pedido de
Reserva, com recursos imediatamente disponiveis, observado o Prazo Maximo
de Colocacgao estabelecido neste Prospecto Preliminar;

(viii) os Pedidos de Reserva sao irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas
hipéteses de identificacdao de divergéncia relevante entre as informacgoes
constantes do Prospecto Definitivo e deste Prospecto Preliminar que
alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua
decisao de investimento, nas quais podera o referido Investidor desistir
do Pedido de Reserva nos termos do paragrafo quarto do artigo 45 da
Instrucdao CVM 400. Nesta hipétese, o Investidor deverd informar sua decisdo
de desisténcia do Pedido de Reserva ao respectivo Coordenador que recebeu o seu
Pedido de Reserva, em conformidade com as previsdes do respectivo Pedido de
Reserva; e

(ix) as previsOes dos itens acima aplicar-se-ao a todos os Coordenadores, bem
como aos demais Participantes Especiais eventualmente contratados no ambito
da Oferta, conforme o caso, nos termos do Contrato de Distribuicao e dos
Contratos de Adesao dos Participantes Especiais.

Encargos da Emissora

Na hipdtese de o Patrimonio Separado 12 Série e/ou o PatrimoOnio Separado 22 Série
dispuser de recursos, tiverem sido respeitados os procedimentos operacionais de
recebimento de recursos dispostos no Termo de Securitizacdao e houver atraso no
pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de CRA 12 Série e/ou aos
Titulares de CRA 23 Série exclusivamente imputado a Emissora, serdo devidos pela
Emissora, a partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento, além da
Remuneracdao dos CRA 12 Série e da Remuneracao dos CRA 22 Série, se aplicavel,
do valor integral de amortizacdo dos CRA 12 Série e dos CRA 223 Série, multa
moratoria ndo compensatoria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, pro rata temporis, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelagao judicial ou extrajudicial, ambos incidentes sobre o valor devido e nao
pago, sendo que, caso a mora tenha sido comprovadamente ocasionada por falha ou
indisponibilidade de outras partes envolvidas, tais encargos nao terao efeito.
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Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo pecuniaria relativa aos CRA, sem que haja qualquer acréscimo aos valores
a serem pagos, até o primeiro Dia Util subsequente, caso a respectiva data de
vencimento nao seja Dia Util.

Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem
a envolver interesses dos Titulares de CRA, com excecao do Anuncio de Inicio e do
Anuancio de Encerramento, deverdo ser veiculados, na forma de aviso, no jornal de
grande circulacdao geralmente utilizado pela Emissora para publicagdo de seus atos
societarios, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizagdo de qualquer
publicacdo em até 2 (dois) dias antes da sua ocorréncia.

Despesas da Emissao

Serao de responsabilidade da Emissora, com os recursos do Patriménio Separado 12
Série, em adicdo aos pagamentos de amortizacao dos CRA 12 Série, da Remuneracgao
13 Série e das demais Despesas 12 Série:

(i) as despesas com a gestdo, realizacdo e administracdo do Patriménio Separado
13 Série e na hipdtese de liquidagdo do Patrimoénio Separado 12 Série incluindo,
sem limitacdo, o pagamento da respectiva Taxa de Administracdo e a
remuneragao dos prestadores de Servico;

(ii) as despesas com prestadores de servigos contratados para a Emissao (exceto
despesas incorridas com os assessores legais da Emissdo até o momento da
liguidacdo dos CRA 12 Série), tais como instituicdo custodiante e registrador
dos documentos que representem os Direitos Creditéorios do Agronegdcio 12
Série, escriturador, banco liquidante, agéncia de classificacdo de risco,
auditores independentes, cdmaras de liquidagao onde os CRA 123 Série estejam
registrados para negociacao;

(iii) os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados,
auditores independentes ou fiscais relacionados com procedimentos legais
incorridos para resguardar os interesses dos Titulares de CRA 12 Série e
manutencdo do Patrimbnio Separado 12 Série;

(iv) aseventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em acgdes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos
Titulares de CRA 12 Série e a realizacdo dos créditos do Patrimoénio Separado
12 Série;

(v) honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiducidrio, bem como demais
prestadores de servigos eventualmente contratados mediante aprovacgdo prévia
em Assembleia Geral 12 Série em razdo do exercicio de suas fungdes nos
termos do Termo de Securitizacdo;

(vi) remuneracdo e todas as verbas devidas as instituicbes financeiras onde se
encontrem abertas as contas correntes integrantes do Patriménio Separado 12
Série;

(vii) despesas com registros e movimentagao perante a CVM, B3, Juntas Comerciais
e Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da
documentagdo societaria da Emissora relacionada aos CRA 12 Série ao Termo




de Securitizagcdo e aos demais Documentos da Operagdao, bem como de
eventuais aditamentos aos mesmos;

(viii) despesas com a publicacdo de atos societarios da Emissora e necessarias a
realizacdo de Assembleias Gerais 12 Série na forma da regulamentacdo
aplicavel;

(ix) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbeéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa
de eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos
contra o Patrimobnio Separado 12 Série;

(x) honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servigos para
procedimentos extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da
Operacdo e que sejam atribuidos a Emissora;

(xi) quaisquer taxas, tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam
imputados por lei ao Patrimonio Separado 12 Série;

(xii) quaisquer outros honorarios, custos e despesas relacionados ao Termo de
Securitizagdo e na Instrugdao CVM 600, imputados ao Patriménio Separado 12
Série;

(xiii) despesas com expedicdo de correspondéncia de interesse dos titulares dos CRA
12 Série; e

(xiv) remuneracgao da Agéncia de Classificacdo de Risco.

Serdo de responsabilidade da Emissora, com os recursos do Patrimdnio Separado 2@
Série, em adicdo aos pagamentos de amortizacdo dos CRA 23 Série, da Atualizagdo
Monetaria CRA 223 Série, da Remuneracdo 22 Série e das demais Despesas 22 Série:

(i) as despesas com a gestdo, realizagdo e administragdo do Patrimbnio Separado
23 Série e na hipodtese de liquidacdo do PatrimoOnio Separado 22 Série, incluindo,
sem limitacdo, o pagamento da respectiva Taxa de Administracao;

(ii) as despesas com prestadores de servigos contratados para a Emissao (exceto
despesas incorridas com os assessores legais da Emissao até o momento da
liguidacdo dos CRA 22 Série), tais como instituicdo custodiante e registrador
dos documentos que representem os Direitos Creditéorios do Agronegdcio 22
Série, escriturador, banco liquidante, agéncia de classificacdo de risco,
auditores independentes, camaras de liquidacdo onde os CRA 23 Série estejam
registrados para negociacao;

(iii) os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados,
auditores independentes ou fiscais relacionados com procedimentos legais
incorridos para resguardar os interesses dos Titulares de CRA 22 Série e
manutencdo do Patrimonio Separado 22 Série;

(iv) aseventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em agoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos
Titulares de CRA 22 Série e a realizagdo dos créditos do Patrimonio Separado
23 Série;

(v) honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiducidrio, bem como demais
prestadores de servigos eventualmente contratados mediante aprovagao prévia
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em Assembleia Geral 22 Série, em razdo do exercicio de suas funcdes nos
termos do Termo de Securitizacdo;

(vi) remuneracdao e todas as verbas devidas as instituicdes financeiras onde se
encontrem abertas as contas correntes integrantes do Patrimonio Separado 22
Série;

(vii) despesas com registros e movimentacdo perante a CVM, B3, Juntas Comerciais
e Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da
documentacgdo societaria da Emissora relacionada aos CRA 22 Série, ao Termo
de Securitizacdo e aos demais Documentos da Operagcao, bem como de
eventuais aditamentos aos mesmos;

(viii) despesas com a publicacdo de atos societarios da Emissora e necessarias a
realizacdo de Assembleias Gerais 22 Série, na forma da regulamentacdo
aplicavel;

(ix) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiducidrio na defesa
de eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos
contra o Patrimobnio Separado 22 Série;

(x) honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servigos para
procedimentos extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da
Operacdo e que sejam atribuidos a Emissora;

(xi) quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por
lei ao Patrimbnio Separado 2@ Série;

(xii) quaisquer outros honorarios, custos e despesas relacionados ao Termo de
Securitizagdo, imputados ao Patrimonio Separado 22 Série;

(xiii) despesas com expedicdo de correspondéncia de interesse dos titulares dos CRA
23 Série; e

(xiv) remuneragao da Agéncia de Classificacdo de Risco.

Caso ndo seja possivel individualizar se uma Despesa se refere ao Patrimoénio
Separado 12 Série ou ao Patrimoénio Separado 22 Série, o valor da mesma devera ser
arcado na proporcdo de 50% (cinquenta por cento) para o Patriménio Separado 12
Série e 50% (cinquenta por cento) para o PatrimdOnio Separado 22 Série.

Observado o previsto no Termo de Securitizacao, serao suportadas pelos Titulares de
CRA as despesas descritas nas no Termo de Securitizacdo, caso os recursos dos
Patrimonios Separados ndo sejam suficientes para arcar com referidas despesas.

Quaisquer despesas ndo dispostas no Termo de Securitizacdao serdao de
responsabilidade da Emissora, exceto (i) por encargos nao previstos e que sejam, no
entender da Emissora, préprios aos Patrimbnios Separados e exigiveis para sua boa
administracdo; e (ii) se houver ratificacdo posterior em deliberacdo da Assembleia
Geral.

Constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA que nao incidem nos
Patrimbnios Separados: (i) eventuais despesas e taxas relativas a negociacdo e
custddia dos CRA, nao compreendidas na descricdo contida no Termo de
Securitizagdo; e (ii) os tributos diretos e indiretos previstos no Termo de
Securitizagao.
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Suspensao ou Cancelamento da Oferta

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicao que:
(i) esteja se processando em condicOes diversas das constantes da Instrucdo CVM
400 ou do registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentagao
da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro.

A CVM devera proceder a suspensdao da Oferta quando verificar ilegalidade ou
violacdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser
superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser
sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o
respectivo registro. Ainda, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo importara no
cancelamento do referido registro.

A Emissora e os Coordenadores deverdao dar conhecimento da suspensao ou do
cancelamento aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, através de meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulgacdo do Anuncio de Inicio, facultando-lhes,
na hipotese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitagdo até o 5° (quinto)
Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicacdo.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM,
alteracao substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes
quando da apresentacdo do pedido de registro da Oferta, que acarrete aumento
relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM
poderd acolher pleito de modificacdo ou revogacdo da Oferta. E sempre permitida a
modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos investidores. Em caso de
revogacao da Oferta os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores tornar-se-ao sem
efeito, sendo que os valores eventualmente depositados pelos investidores serao
devolvidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores, sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso e com deducdo de quaisquer tributos eventualmente
aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados
da referida comunicacgao.

Alteracao das Circunstancias, Revogacao ou Modificacdo da Oferta

A Emissora e/ou os Coordenadores podem requerer a CVM a modificagdo ou
revogacao da Oferta, caso ocorram alteracdes posteriores, substanciais e
imprevisiveis nas circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de
registro de distribuicdo ou que o fundamentem, que resulte em aumento relevante
dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta.

Ademais, tendo em vista o principio da irrevogabilidade da oferta previsto no artigo
22 da Instrucao CVM 400, para a efetiva implementacao de qualquer evento de
Resilicdo Voluntaria ou Resilicdo Involuntaria do Contrato de Distribuicdo, que tem
como consequéncia a revogacdo da Oferta, um pleito de revogacdo da Oferta deve
ser previamente submetido a CVM, nos termos do art. 25 da Instrugdao CVM 400,
motivado pela ocorréncia de alteragdo substancial, posterior e imprevisivel que
acarretem o aumento relevante dos riscos assumidos pelo ofertante e inerentes a
propria Oferta.

Adicionalmente, a Emissora e/ou os Coordenadores podem modificar, a qualquer
tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condigbes para os Investidores,
conforme disposto no artigo 25, paragrafo 3° da Instrugdao CVM 400.




Caso o requerimento de modificacdo das condigdes da Oferta seja aceito pela CVM,
o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias,
contados da aprovacao do pedido de modificagao.

A revogacao da Oferta ou qualquer modificacdo na Oferta sera imediatamente
divulgada ao mercado, que sera divulgado nos mesmos veiculos utilizados para
divulgacdo da Oferta, conforme disposto no artigo 27 da Instrucdao CVM 400. Apods a
divulgacdo acerca da modificacdao da Oferta, os Coordenadores somente aceitardo
ordens daqueles Investidores que estejam cientes de que a oferta original foi alterada
e de que tem conhecimento das novas condicdes. Os Investidores que ja tiverem
aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de
comprovagao, a respeito da modificagdo da Oferta para que confirmem, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida comunicagdo, o
interesse em manter a declaracao de aceitacdo, presumida a manutencdo de sua
ordem em caso de siléncio.

Em caso de desisténcia da aceitacdo da Oferta pelo investidor em razdo de revogacao
ou qualquer modificagdo na Oferta, os valores eventualmente depositados pelo
investidor desistente serdo devolvidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores, sem
juros ou correcao monetaria, sem reembolso e com deducdo de quaisquer tributos
eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias
Uteis, contados da data em que receber a comunicacdo enviada pelo investidor de
revogacao da sua aceitacgao.

Em qualquer hipdtese, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagao
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores
aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida a aquisicdo dos CRA,
sem qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM 400.

Modificacdo e Abertura de Prazo para Desisténcia da Oferta

Em razdo das alteracdes descritas no Comunicado ao Mercado de Modificagdo da
Oferta e de Abertura de Prazo de Desisténcia da Oferta, de 26 de marco de 2021 até
01 de abril de 2021, nos termos do artigo 27 da Instrugao CVM 400, os Investidores,
inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, que ja tinham aderido a Oferta
foram ser comunicados diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou
qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagdao, a respeito da
modificacdo efetuada, nos termos do Comunicado ao Mercado de Modificagdo da
Oferta e de Abertura de Prazo de Desisténcia da Oferta, para que confirmassem, até
as 16:00 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente (inclusive) a data de
divulgacdao do Comunicado ao Mercado de Modificagdo da Oferta e de Abertura de
Prazo de Desisténcia da Oferta (qual seja, 25 de marco de 2021) (“Periodo de
Desisténcia”), o interesse em revogar seu Pedido de Reserva a Instituicdo
Participante da Oferta com a qual realizou seu Pedido de Reserva (por meio de
mensagem eletrbnica, fax ou correspondéncia enviada ao enderego do respectivo da
Instituicdo Participante da Oferta com a qual tenha realizado seu Pedido de Reserva),
tendo sido presumindo, na falta da manifestagdo, o interesse do investidor em nao
revogar sua aceitagao. Se o Investidor inclusive aquele que seja considerado Pessoa
Vinculada que revogasse sua aceitagao ja tivesse efetuado o pagamento do Preco de
Integralizagdo dos CRA, referido Prego de Integralizagao dos CRA seria devolvido sem
juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos
aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
contados da data de recebimento, pela respectiva Instituicao Participante da Oferta,
da respectiva revogacgao.
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Identificacdo, Funcoes, Critérios e Procedimentos para Substituicao das

Instituicoes Contratadas

Agéncia de Classificacdo de Risco

A Agéncia de Classificacdo de Risco foi contratada para realizar a Classificacdo de
Risco dos CRA em razdo da sua reconhecida experiéncia na prestagdo de servigos de
classificacdo de risco de valores mobiliarios.

A remuneragdo da Agéncia de Classificacdo de Risco para realizar a Classificagao de
Risco dos CRA consistira em R$300.000,00 (trezentos mil reais), sendo que para
prestacdo dos servicos relacionados ao monitoramento anual do relatério de rating
dos CRA consistirda em uma remuneracdo de R$60.000,00 (sessenta mil reais), que
sera paga pela Emissora, com recursos do Fundo de Despesas, observada a Ordem
de Alocacdo de Pagamentos.

A Agéncia de Classificagdo de Risco podera ser substituida, sem a necessidade de
realizacdo de Assembleia Geral:

(i) por qualquer uma das seguintes empresas: Fitch Ratings, Moody’s ou Standard
& Poor’s;

(ii) caso descumpra a obrigacdo de revisao da nota de classificacao de risco no
periodo de 3 (trés) meses, nos termos da Instrucdo CVM 480;

(iii) caso descumpra quaisquer outras obrigacdes previstas na sua contratacao;

(iv) caso haja renuncia da Agéncia de Classificacdo de Risco ao desempenho de
suas funcoes;

(v) em comum acordo entre as partes envolvidas na contratagao; e

(vi) em caso de faléncia ou recuperacao.

Com excegao dos casos acima previstos, devera ser convocada Assembleia Geral
para que seja deliberada a contratacdo de nova agéncia de classificacdo de

risco.

Agente Fiducidrio

A SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, foi contratada como Agente Fiducidrio em
razdo da sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servicos como agente
fiduciario de certificados de recebiveis do agronegdcio para representar, perante a
Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhdo dos Titulares de CRA,
sendo responsavel, entre outras funcgdes, por:

(i) acompanhar a Destinagdao dos Recursos captados por meio da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora e/ou da
Devedora;

(ii) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral;

(iii) comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas.




O Agente Fiduciario exercera suas funcoes a partir da data de assinatura do Termo
de Securitizacdo ou de aditamento relativo a sua nomeacdo, devendo permanecer no
cargo até:

(i) o vencimento de ambas as Séries de CRA; ou (ii) sua efetiva substituicdo a ser
deliberada pela Assembleia Geral.

O Agente Fiduciaria deverd, dentre os deveres estabelecidos na Resolucdo CVM 17 e
na Lei 9.514:

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Titulares dos CRA;

(ii) proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administracdo de seus préprios bens;

(iii) renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacdo da
Assembleia Geral de CRA para deliberar sobre sua substituicao;

(iv) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungoes;

(v) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes
relativas as garantias, se houver, e a consisténcia das demais contidas neste
Termo de Securitizagdo, diligenciando para que sejam sanadas eventuais
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) diligenciar junto a Emissora para que os documentos que demandem o registro
para a sua devida formalizacdo sejam registrados nos 6rgdos competentes,
adotando, no caso da omissdao da Emissora, as medidas eventualmente
previstas em lei;

(vii) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacodes
obrigatdrias pela Emissora, alertando os Titulares de CRA acerca de eventuais
inconsisténcias ou omissdes constantes de tais informacbes de que tenha
conhecimento;

(viii) acompanhar a atuacdo da Emissora na administracdo dos Patriménios
Separados por meio das informacdes por ela divulgadas sobre o assunto;

(ix) emitir parecer sobre a suficiéncia das informag6es constantes das propostas de
modificacdes nas condicdes dos CRA;

(x) verificar a regularidade de quaisquer garantias reais, flutuantes e fidejussérias
gue venham a ser constituidas no ambito dos CRA, bem como o valor dos bens
dados em garantia, observando a manutencdo de sua suficiéncia e
exequibilidade;

(xi) examinar qualquer proposta futura de constituicdo e/ou substituicao de bens
dados em garantia, conforme o caso, manifestando sua opinido a respeito do
assunto de forma justificada;

(xii) intimar, conforme o caso e se constituida qualquer garantia no ambito dos CRA,

a Emissora ou qualquer coobrigado a reforcar a garantia entao dada, na
hipétese de sua deterioracdo ou depreciagao;
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(xiii) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungoes,
certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartérios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica
ou outros érgados pertinentes, da localidade onde se situe o bem dado em
garantia ou o domicilio ou a sede do devedor, do cedente, do garantidor ou do
coobrigado, conforme o caso;

(xiv) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora ou
nos Patrimdnios Separados, e desde que autorizado por Assembleia Geral, a
custo dos Patrimonios Separados ou dos préprios Titulares de CRA;

(xv) zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA,
acompanhando a atuagdo da Emissora na gestdao dos PatrimoOnios Separados;

(xvi) adotar todas as medidas judiciais e extrajudiciais necessarias a defesa dos
interesses dos Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio vinculados aos PatrimoOnios Separados, caso a Emissora nao o
faca;

(xvii) exercer a administragao dos Patrimonios Separados na hipétese de insolvéncia
da Emissora;

(xviii) promover a liquidagdo dos Patrim6nios Separados na ocorréncia de qualquer
um dos Eventos de Liquidagdo dos PatrimOnios Separados, nos termos da
Clausula 12 do Termo de Securitizacdo;

(xix) convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Titulares de CRA, na forma
da Clausula 17 do Termo de Securitizagéo;

(xx) comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informacgdes que lhe
forem solicitadas;

(xxi) manter atualizada a relagdo dos Titulares de CRA e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestbes junto a Emissora;

(xxii) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes do Termo de Securitizagdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

(xxiii) comunicar os Titulares de CRA, no prazo méaximo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da ciéncia, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, pela
Devedora, de obrigagdes financeiras assumidas nos Documentos da Emissdo,
indicando o local em que fornecera aos interessados mais esclarecimentos;

(xxiv) verificar os procedimentos adotados pelo emissor para assegurar a existéncia
e a integridade dos valores mobilidrios, ativos financeiros ou instrumentos que
lastreiem operagdes de securitizagdo, inclusive quando custodiados ou objeto
de guarda por terceiro contratado para esta finalidade;

(xxv) verificar os procedimentos adotados pelo emissor para assegurar que oS
direitos incidentes sobre os valores mobilidrios, ativos financeiros, ou
instrumentos contratuais que lastreiem operagbes de securitizacdo, inclusive
quando custodiados ou objeto de guarda por terceiro contratado para esta
finalidade, ndo sejam cedidos a terceiros;

(xxvi) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro)
meses apos o fim do exercicio social da Emissora, relatério anual descrevendo,
os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativo aos CRA, inclusive em




relacdo aos resultados da verificagdo prevista nos incisos (xxiv) e (xxv),
principalmente no que se refere a eventuais inconsisténcias ou omissbes
constatadas, conforme o conteddo minimo estabelecido no Artigo 15 da
Resolucdao CVM 17, o qual devera permanecer disponivel para consulta publica
pelo prazo de 3 (trés) anos;

(xxvii) cumprir com todas as obrigacdes previstas nos artigos 16 e 17 da Resolugao
CVM 17;

(xxviii)verificar a utilizacdo dos recursos pela Devedora de acordo com a destinagdo
descrita na Clausula 6.2 do Termo de Securitizacdo, bem como de acordo com
as informacGes prestadas pela Emissora no referido relatorio;

(xxix) verificar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento de uma
Notificacdo de Novas Penalidades se os eventuais Valores da Nova Penalidade
causam a relagdo Divida Liquida/EBITDA ser superior a 4,75X;

(xxx) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Titulares de CRA, na forma
do art. 10 da Resolucdo CVM 17;

(xxxi) coordenar o sorteio dos CRA a serem resgatados, na forma prevista no Termo
de Securitizacdo, caso aplicavel; e

(xxxii) comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes financeiras assumidas na Escritura de Emissdo, no Termo de
Securitizacdo, incluindo as obrigacdes relativas a garantias e a clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares de CRA e que
estabelecem condicdes que ndao devem ser descumpridas pela Emissora,
indicando as consequéncias para os Titulares de CRA e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo previsto no art. 16,
II, da Resolugao CVM 17.

O Agente Fiduciario receberd da Emissora, com recursos do Fundo de Despesas, a
seguinte remuneragao:

(i) parcelas anuais, no valor de R$20.586,61 (vinte mil quinhentos oitenta seis
reais e sessenta e um centavos), sendo a primeira parcela devida até o 5°
(quinto) Dia Util apds a Integralizagdo dos CRA; e

(ii) as demais parcelas devidas no dia 15 (quinze) do mesmo més da emissdo da
primeira fatura nos anos subsequentes até a Data de Vencimento dos CRA,
observada a Ordem de Alocacdo de Pagamentos, as quais representam 0,00%
(zero por cento) do Valor Total da Emissao ao ano.

O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas funcGes até
que um novo agente fiducidrio assuma, nas hipoéteses de auséncia ou impedimento
temporario, rendncia, intervengao, liquidagdo, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia
de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo
Agente Fiduciario.

A Assembleia a que se refere o paragrafo anterior podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA 12 Série ou Titulares
de CRA 223 Série que representem 5% (cinco por cento), no minimo, dos CRA 12 Série
em Circulagdo ou CRA 22 Série em Circulacdo, ou pela CVM. Se a convocacdo ndo
ocorrer até 15 (quinze) dias antes do termo final do prazo referido acima, cabera a
Emissora efetua-la.
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A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM no prazo de até 7
(sete) Dias Uteis, contados da data do registro do aditamento ao Termo de
Securitizagdo perante o Custodiante.

O Agente Fiducidrio podera, ainda, ser destituido, a qualquer tempo apds o
encerramento da Oferta dos CRA, mediante a imediata contratagdo de seu substituto
a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo, reunidos
em Assembleia Geral especialmente convocada para esse fim na forma prevista no
Termo de Securitizagao.

O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres,
atribuicbes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e do Termo de
Securitizacdo.

A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao Termo de Securitizagdo.

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 600, é vedado ao Agente Fiduciario, bem
como a partes a eles relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos
creditérios para os CRA objeto da Emissao.

Auditores Independentes

Os Auditores Independentes foram contratados pela Emissora para auditar as
demonstragoes financeiras dos Patrimonios Separados em conformidade com o
disposto na Lei das Sociedades por Acdes e na Instrucdao CVM 600. Os Auditores
Independentes foram escolhidos com base na qualidade de seus servigos e sua
reputacdo ilibada. Os Auditores Independentes prestardo servicos a Emissora e ndo
serdo responsaveis pela verificacdo de lastro dos CRA.

Um dos motivos de maior preponderadncia, para a administracdo da Emissora, na
selecdo, contracdao e, quando o caso, substituicio de empresa de auditoria
independente, é a experiéncia, conhecimento acumulado, familiaridade da mesma
em relagdo ao mercado financeiro, em particular aos produtos de securitizacdo e que
envolvem o mercado do agronegécio de forma geral e qualidade na prestacdo de
servicos. Havendo prejuizos em tais qualidades, a Emissora estabelece novos
padroes de contratagao.

A Emissora contratou por R$ 3.600,00 (trés mil e seiscentos reais) os servicos de
auditoria prestados por auditor independente no ambito da Oferta. A remuneragao
devida aos Auditores Independentes sera reajustado anualmente, segundo o IGP-
M/FGV e, no caso de sua supressdo ou extingdo, substitutivamente, indice de reajuste
permitido por Lei.

Os Auditores Independentes dos PatrimoOnios Separados poderdo ser substituidos, sem
a necessidade de aprovacdao em da Assembleia Geral de Titulares de CRA, nas seguintes
hipoteses: (i) os servigos ndo sejam prestados de forma satisfatdria; e/ou (ii) caso os
Auditores Independentes dos Patriménios Separados estejam, conforme aplicavel,
impossibilitados de exercer as suas fungdes ou haja renlincia ao desempenho de suas
funcdes nos termos previstos em contrato.

Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir os Auditores
Independentes dos Patrimbnios Separados, sem a observancia das hipoteses
previstas no paragrafo acima, tal decisdo deverd ser submetida a deliberagdo da
Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos termos da Clausula 17 do Termo de
Securitizagao.




O pagamento da taxa cobrada pela B3, conforme aplicavel, para analise e registro da
Emissdo sera realizado pela Devedora ou pela Emissora, com recursos do Fundo de
Despesas, € seu valor estd indicado na secao "Demonstrativo dos Custos da Oferta"
abaixo, observada a Ordem de Alocacao de Pagamentos.

A B3 podera ser substituida por outras camaras de liquidagdo e custodia autorizadas,
nos seguintes casos:

(i) se a B3 falir, requerer recuperagao judicial ou iniciar procedimentos de
recuperacao extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencdo ou liquidacdo
requerida;

(ii) se for cassada sua autorizagao para execucdo dos servicos contratados; e/ou

(iii) a pedido dos Titulares de CRA, mediante aprovagao na respectiva Assembleia
Geral. Nos casos acima previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para
gue seja deliberada a contratacdo de nova camara de liquidagao e custddia
autorizada para registro dos CRA.

Custodiante

O Custodiante foi contratado para manter a guarda dos Documentos Comprobatérios
gue evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio em razao da sua
reputacdo ilibada e reconhecida experiéncia na prestagdo de servigos de custddia do
lastro em operagdes de securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio. O
Custodiante sera responsavel por receber e guardar as vias fisicas, original ou cépia,
conforme o caso, dos Documentos Comprobatérios em local seguro, sob as penas
previstas na legislagdo aplicavel, como se seus fossem, na forma de depdsito
voluntdrio, nos termos da Lei 11.076 e conforme previsto no artigo 627 e seguintes
do Codigo Civil. Na prestagdo de seus servigos, o Custodiante devera diligenciar para
gue os Documentos Comprobatdrios sejam mantidos, as suas expensas, atualizados,
em perfeita ordem, em boa guarda e conservacao.

O Custodiante devera permitir o acesso as vias dos Documentos Comprobatdrios pela
Emissora e/ou quaisquer terceiros por ela indicados, em até 1 (um) Dia Util contado
da solicitacdo da Emissora nesse sentido, ou em prazo inferior, caso a Emissora seja
compelida em decorréncia de decisdo judicial ou administrativa, a apresentar os
Documentos Comprobatérios em prazo inferior ao acima indicado. Nesse caso, o
Custodiante compromete-se a envidar seus melhores esforgos para que a Emissora
consiga cumprir o prazo.

O Custodiante manterd sob sua custdodia 1 (uma) via fisica, original ou cdpia,
conforme o caso, de cada Documento Comprobatério, inclusive do Termo de
Securitizagdo, os quais serao registrados junto ao Custodiante e por ele custodiados,
nos termos do paragrafo 4° do artigo 18 e do paragrafo Unico do artigo 23, da Lei n®
10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada.

O Custodiante podera ser substituido a qualquer tempo, mediante notificacdo por
escrito da Emissora com pelo menos 45 (quarenta e cinco) dias de antecedéncia dias
de antecedéncia, inclusive:

(i) em caso de inadimplemento de suas obrigagdes junto a Emissora;

(i) caso requeira ou por qualquer outro motivo encontrar-se em processo de
recuperacao judicial, tiver sua faléncia decretada ou sofrer liquidacao,
intervencao judicial ou extrajudicial;




(iii) em caso de superveniéncia de lei, regulamentacdo e/ou instrucdo de
autoridades competentes que impecam ou modifiquem a natureza, termos e
condicOes dos servigos prestados;

(iv) em caso de seu descredenciamento para o exercicio da atividade de custédia
de documentos comprobatoérios;

(v) se o Custodiante ou a Emissora suspender suas atividades por qualquer periodo
de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que
impacte negativamente os Titulares de CRA;

(vi) se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo Custodiante ou pela
Emissora; e

(vii) se ndo houver o pagamento da remuneracao devida ao Custodiante, desde que
tal inadimplemento ndo seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua
ocorréncia. Nesses casos, o novo Custodiante deve ser contratado pela
Emissora.

Nos termos do artigo 19 da Instrucao CVM 600, é vedado ao Custodiante, bem como
a partes a eles relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos
creditérios para os CRA objeto da Emisséo.

O Custodiante receberd, da Emissora, com recursos recebidos da Devedora ou com
os recursos disponiveis no Fundo de Despesas, observada a Ordem de Alocacdo dos
Pagamentos, como remuneracao pelo desempenho de seus deveres e atribuicbes,
nos termos da lei aplicavel, do Contrato de Custddia e do Termo de Securitizagdo, (i)
parcela Unica de implantacdo no valor de R$ 12.000,00 (doze mil reais); e (ii) parcela
anual de R$12.000,00 (doze mil reais), sendo a primeira paga em até 5 (cinco) Dias
Uteis da data de integralizacdo dos CRA e as demais no mesmo dia dos anos
subsequentes,

Os valores acima serao acrescidos dos seguintes tributos: ISS, PIS, COFINS e
quaisquer outros que venham a incidir sobre referida remuneracdo, excetuando-se o
Imposto de Renda nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento, totalizando
R$14.342,06 (quatorze mil, trezentos e quarenta e dois reais e seis centavos) para
a implantacdo e R$13.281,68 (treze mil, duzentos e oitenta e um reais e sessenta e
oito centavos) para a manutencao anual.

Escriturador e Banco Liquidante

Por meio do Contrato de Escrituracdo e Banco Liquidante, o Escriturador:

(i) na qualidade de instituicdo financeira, foi contratado pela Emissora para prestar
os servigos de escrituragdo dos CRA, que serao mantidos sob o sistema
escritural, sem emissdo de certificado, nos termos do disposto no paragrafo
terceiro do artigo 43 da Lei das Sociedades por Agdes; e

(ii) na qualidade de instituicdo financeira depositaria, prestard a Emissora os
servigos de liquidacao dos CRA.

O Banco Liquidante e Escriturador recebera da Emissora, pela prestacdo dos servicos
de escrituracao e liquidagao financeira dos CRA, com recursos recebidos da Devedora
ou com os recursos disponiveis no Fundo de Despesas, observada a Ordem de
Alocagdo dos Pagamentos, uma remuneragao nos seguintes termos:

(i) parcela Unica de implantacdo no valor de R$ 3.000,00 (trés mil reais); e




(ii) parcelas mensais fixas no montante de R$3.000,00 (trés mil reais), acrescida
de R$500,00 (quinhentos reais) a partir da segunda série.

Os valores acima ja sao acrescidos dos seguintes tributos: ISS, PIS, COFINS e
guaisquer outros que venham a incidir sobre referida remuneracao, excetuando-se o
Imposto de Renda nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

A remuneracdo sera devida a partir do 15° (décimo quinto) dia do més subsequente
aquele do inicio da prestacao dos servicos de escrituragcdo dos CRA e seguira no
mesmo dia dos meses subsequentes. Os pagamentos pelos servigos mencionados
neste paragrafo serdo atualizados monetariamente pela variagdo do IGP-M ou outro
indice que venha a ser decidido entre as partes do Contrato de Escrituracdo, a cada
intervalo de 12 (doze) meses.

O Escriturador podera ser substituido:

(i) a qualquer tempo, mediante aviso escrito enviado pela Emissora com
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias;

(ii) se descumprir obrigacdo prevista no Contrato de Escrituracdo e Banco
Liquidante e, apos ter sido notificado por escrito pela Emissora, deixar de
corrigir seu inadimplemento e de pagar a parte prejudicada os danos
comprovadamente causados, no prazo de 5 (cinco) dias contados do
recebimento da referida notificagao;

(iii) a qualquer tempo, mediante simples aviso prévio com 5 (cinco) dias de
antecedéncia, se o Escriturador e/ou o Banco Liquidante sofrer legitimo protesto
de titulos, requerer ou por qualquer outro motivo encontrar-se sob processo de
recuperacao judicial;

(iv) se o Escriturador e/ou o Banco Liquidante tiver decretada sua faléncia ou sofrer
liguidacao, judicial ou extrajudicial; e

(v) se o Escriturador e/ou o Banco Liquidante tiver revogada a autorizacao
regulamentar para o exercicio das atividades assumidas no @mbito do Contrato
de Escrituragdo e Banco Liquidante, conforme aplicavel.

Formador de Mercado

Conforme recomendado pelos Coordenadores, a Emissora e a Devedora contrataram
o Formador de Mercado para atuar no ambito da Oferta por meio da inclusdao de
ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas administradas pela
B3 e pelo Balcdo B3, na forma da Instrucdo CVM 384, do Manual de Normas para
Formador de Mercado, e em conformidade com demais disposicdes aplicaveis aos
respectivos mercados de negociagao dos CRA, com finalidade de fomentar a liquidez
dos CRA no mercado secundario.

A Emissora e a Devedora contrataram o Formador de Mercado para atuar no ambito
da Oferta por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em
plataformas administradas pela B3 e pelo Balcao B3, na forma da Instrugdo CVM 384,
do Manual de Normas para Formador de Mercado, e em conformidade com demais
disposicdes aplicaveis aos respectivos mercados de negociacdo dos CRA, com
finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario.

A Emissora e a Devedora optaram por contratar o Formador de Mercado em razdo
da qualidade e agilidade de seus servicos, tendo a Emissora e a Devedora utilizado
como referéncia suas experiéncias em ofertas anteriores.




O Formador de Mercado devera efetuar diariamente ofertas de compra e venda no
mercado secundario necessarias para a pratica das atividades de formador de
mercado em valor total nao inferior a um montante definido no Contrato de Formador
de Mercado na compra e na venda, em condicdes normais de mercado, observando-
se os termos do Contrato de Formador de Mercado.

Nos termos do artigo 99, inciso XVI, da Instrucdo CVM 600, o Formador de Mercado
podera ser substituido, sem a necessidade de aprovagao em Assembleia Geral, nas
seguintes hipodteses:

(i) caso o Formador de Mercado infrinja alguma das clausulas ou condicdes
estipuladas no Contrato de Formador de Mercado;

(i) ocorram alteragdes por forca de lei ou regulamentacao que inviabilizem a
prestacdo dos servicos pelo Formador de Mercado;

(iii) seja decretada faléncia, liquidacdo ou pedido de recuperagdao judicial do
Formador de Mercado ndo elidido no prazo legal;

(iv) ocorra a suspensao ou descredenciamento do Formador de Mercado em virtude
de qualquer uma das hipdteses previstas no Manual de Normas para Formador
de Mercado; e/ou

(v) em comum acordo entre a Emissora e o Formador de Mercado, nos termos
previstos no Contrato de Formador de Mercado.

Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Formador de Mercado
sem a observancia das hipdteses previstas acima, tal decisdo devera ser submetida
a deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos deste Prospecto e do Termo de
Securitizacdo.

Até 10% (dez por cento) dos CRA inicialmente ofertados, equivalente a até 150.000
(cento e cinquenta mil) CRA destinados a Oferta, sera preferencialmente destinado
a colocacdo do Formador de Mercado, a fim de |lhe possibilitar a atuacdo como
formador de mercado (market maker) dos CRA, garantindo a existéncia e a
permanéncia de ofertas firmes didrias de compra e venda para os CRA durante a
vigéncia do Contrato de Formador de Mercado e nos termos da legislacdo aplicavel.

O Formador de Mercado, pela prestacdao dos servicos contratados por meio do
Contrato de Formador de Mercado, fard jus a remuneracdo mensal total de
R$7.000,00 (sete mil reais), totalizando uma remuneragdo total anual de
R$84.000,00 (oitenta mil reais), para os CRA 12 Série e para os CRA 22 Série.

A cdpia do Contrato de Formador de Mercado (incluindo seus eventuais aditamentos)
estara disponivel aos Investidores, para consulta ou reproducdo, na CVM, na sede da
Devedora e do Formador de Mercado.

Instrumentos Derivativos

A Emissora ndo utilizara instrumentos financeiros de derivativos na administragdo
dos Patriménios Separados.

Informacoes Adicionais

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Securitizadora e a presente
Oferta poderdo ser obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a CVM e a B3.




SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operacdo, quais
sejam: (i) Termo de Securitizagdo; (ii) Escritura de Emissao; (iii) Contrato de
Distribuicdo; (iv) Contrato de Custédia; (v) Contrato de Escrituracdo e Banco
Liguidante e (vi) o Contrato de Formador de Mercado.

O presente sumario ndo contém todas as informacoes que o Investidor deve
considerar antes de investir nos CRA. O Investidor deve ler o Prospecto
como um todo, incluindo seus Anexos, que contemplam alguns dos
documentos aqui resumidos.

Termo de Securitizacao

O Termo de Securitizagdo foi celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, em
01 de marco de 2021, conforme aditado pelo Primeiro Aditamento ao Termo de
Securitizacao, celebrado em 14 de abril de 2021, para fins de constituicao efetiva do
vinculo entre os Direitos Creditérios do Agronegdcio, representados pelas
Debéntures, e os CRA, bem como instituicdo do Regime Fiduciario sobre os créditos
dos Patrimonios Separados. O Termo de Securitizacdo, além de descrever os Direitos
Creditéorios do Agronegédcio, define detalhadamente as caracteristicas dos CRA,
estabelecendo seu valor, prazo, quantidade, espécie, formas de pagamento,
garantias e demais elementos. Adicionalmente, referido instrumento prevé os
deveres da Emissora e do Agente Fiduciario perante os Titulares de CRA, nos termos
das Leis 9.514 e 11.076, e da Instrugdo CVM 600 e da Resolugdo CVM 17.

Escritura de Emissao de Debéntures

As Debéntures serdo emitidas pela Devedora, por meio do "Instrumento Particular de
Escritura da 62 (Sexta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, da
Espécie Quirografaria, em até 2 (Duas) Séries, para Colocacdo Privada, da JBS S.A.",
celebrado em 01 de marco de 2021 entre a Devedora, a Emissora e, na qualidade de
interveniente anuente, o Agente Fiduciario, o qual foi devidamente protocolizado para
inscricdo na JUCESP, em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso II, e paragrafo 3°,
da Lei das Sociedades por Agoes. A Escritura de Emissdao de Debéntures foi aditada por
meio do "Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 62 (Sexta)
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria,
em até 2 (Duas) Séries, para Colocagdo Privada, da JBS S.A.", celebrado entre a Devedora,
a Emissora e, na qualidade de interveniente anuente, o Agente Fiduciario, em 14 de abril
de 2021, para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, o qual sera
devidamente inscrito na JUCESP em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso II, e
paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Acoes.

As Debéntures foram subscritas pela Emissora, conforme previsto na Escritura de
Emissao, e serao integralizadas pela Emissora com recursos oriundos da integralizagao
dos CRA.

Os Direitos Creditérios do Agronegédcio representados pelas Debéntures (i) sado
equiparados a créditos performados, nos termos do artigo 12, paragrafo terceiro da
Instrucdo CVM 600, vez que os pagamentos devidos pela Devedora no ambito da
Escritura de Emissdao nao estdo condicionados a qualquer evento futuro; e (ii)
correspondem ao lastro dos CRA, aos quais estarao vinculados em carater irrevogavel
e irretratavel, segregado do restante do patrimdnio da Emissora, mediante instituicao
do Regime Fiduciario, na forma prevista no Termo de Securitizacdo e neste Prospecto
Preliminar.




Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribuicdo foi celebrado entre a Emissora, a Devedora e os
Coordenadores e disciplina a forma de colocagdo dos CRA, bem como a relagao
existente entre os Coordenadores, a Devedora e a Emissora.

Nos termos do Contrato de Distribuicao, e desde que atendidas as Condigoes
Precedentes, as quais deverdo ser verificadas até o registro da Oferta, os CRA serao
distribuidos pelos Coordenadores publicamente sob o regime de melhores esforcos
de colocacdo, sendo que os CRA emitidos em razdo do exercicio parcial da Opcdo de
Lote Adicional, no montante de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
reais), serao distribuidos sob o regime de melhores esforcos de colocacdo.

O cumprimento dos deveres e obrigagdes dos Coordenadores previstos no Contrato
de Distribuicdo esta condicionado, mas ndo limitado, ao atendimento de
determinadas condicbes precedentes, estabelecidas na Clausula 4 do Contrato de
Distribuicdo, até a data de concessao do registro da Oferta pela CVM, sendo que isso
nao impedird o inicio dos trabalhos dos Coordenadores.

Contrato de Custoédia

Por meio do Contrato de Custédia, a Instituicdo Custodiante foi contratada pela
Emissora para atuar como fiel depositdrio com as funcbes de (i) receber os
Documentos Comprobatérios; (ii) fazer a custdédia e guarda dos Documentos
Comprobatérios; (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas,
atualizados e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatérios; e (iv) cumprir com
as demais fungoes previstas no Termo de Securitizagao.

Mais detalhes a respeito da contratagao da Instituicdo Custodiante estao descritos no
item "Identificacdo, Fungdes, Critérios e Procedimentos para Substituicdo das
Instituicdes Contratadas", na pagina 112 deste Prospecto Preliminar.

Contrato de Escrituraciao e Banco Liquidante

Por meio do Contrato de Escrituracdo e Banco Liquidante, o Escriturador e Banco
Liguidante foi contratado pela Emissora para prestar os servicos de escrituracao e
liquidagao financeira dos CRA.

O Escriturador e Banco Liquidante foi contratado em razdo da sua reputacao
ilibada e reconhecida experiéncia na prestacdo de servigos de escrituragdao de
valor mobiliarios.

Mais detalhes a respeito da contratacdo do Escriturador e Banco Ligquidante estdo
descritos no item “Identificacdo, FuncGes, Critérios e Procedimentos para
Substituicdo das Instituicbes Contratadas”, na pagina 112 deste Prospecto
Preliminar.

Contrato de Formador de Mercado

A Devedora e a Emissora contrataram o Formador de Mercado, para a prestagao de
servigos de formador de mercado, por meio da inclusdo de ordens firmes de compra
e de venda dos CRA, em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme as
disposicdes da Instrucao CVM 384, do Manual de Normas para o Formador de
Mercado e em conformidade com demais disposicGes aplicaveis aos respectivos
mercados de negociagao dos CRA, com finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no
mercado secundario.




O Contrato de Formador de Mercado vigorara por um prazo de 12 (doze) meses a
partir data de sua assinatura, podendo ser renovado de comum acordo entre as
partes.

O Contrato de Formador de Mercado também podera ser resilido e/ou rescindido por
quaisquer das partes, mediante comunicagdo prévia escrita enviada a outra parte e
para a B3 com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, se qualquer 6nus ou
obrigagdes para as partes. Contrato de Formador de Mercado também podera ser
resilido e/ou rescindido nas hipéteses previstas nos itens (ii) a (iv) no item “Formador
de Mercado” na segdo “Identificacdo, FungOes, Critérios e Procedimentos para
Substituicdo das Instituicdes Contratadas”, na pagina 112 deste Prospecto.

Mais detalhes a respeito da contratacdo do Formador de Mercado estdo descritos no
item “Identificagdo, Funcdes, Critérios e Procedimentos para Substituicdo das
Instituigdes Contratadas”, na pagina 112 deste Prospecto Preliminar.

Codpia do Contrato de Formador de Mercado (incluindo seus eventuais aditamentos)
estara disponivel aos Investidores, para consulta ou reproducdo, na CVM, na sede da
Devedora e do Formador de Mercado.




DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissoes devidas aos Coordenadores e as despesas com auditores, assessores
juridicos, demais prestadores de servicos e outras despesas serdao pagas pela

Devedora, conforme descrito abaixo indicativamente:

Custo % do
Comisses e Despesas Montante Unitario Valor
P (em R$) por CRA Total da
(em R$) Emissao
Custo Total 64.958.769,59 39,37 3,94%
Comissoes dos Coordenadores 37,92 3,79%
e/ou dos Participantes 62.568.686,09
Especiais (1)(1e)
Comissao de Coordenacao e 4.,950.000,00 29,44 2,94%
Estruturacdo(1la)
Comissao de Remuneracao dos 48.572.900,60 2,05 0,21%
Canais de Distribuicdo (1b)
Comissao de Sucesso (1c) 3.389.802,94 3,43 0,34%
Impostos (Gross up) (1d) 5.655.982,55 29,44 2,94%
Registros CRA 788.088,72 0,48 0,05%
CVM 634.628,72 0,38 0,04%
B3 - Registro, Distribuicdo e 0,05 o
Analise do CRA 90.460,00 0,01%
B3 - Custddia 59.700,00 0,04 0,00%
B3 - Transacdo e utilizagcdo mensal 3.600,00 0,00 0,00%
Prestadores de Servigco do CRA 1.604.184,78 0,97 0,10%
Securitizadora (Implantacao) 29.879,29 0,02 0,00%
Securitizadora (Manutencao - 35.855,15 0,02 0,00%
Anual)
Agente Fiduciario (Manutengao - 20.586,61 0,01 0,00%
Anual)
Custodiante (Implantacao) 14.342,06 0,01 0,00%
Custodiante (Manutencdo - Anual) 13.281,68 0,01 0,00%
Agéncia de Classificacdo de Risco 300.000,00 0,18 0,02%
Agéncia deNCIassmcagao de Risco 60.000,00 0,04 0,00%
(manutencgao - Anual)
Escriturador e Liquidante 42.000,00 0,03 0,00%
(Implantagao) — Recorrente Anual
Escrlturado~r e Liquidante 3.000,00 0,00 0,00%
(Implantacao)
Advogados Externos 570.000,00 0,35 0,03%
Auditores Independentes 400.000,00 0,24 0,02%
Auditores Independentes do o
Patrimbnio Separado (Anual) 3.600,00 0,00 0,00%
Formador de Mercado (anual)(2) 84.000,00 0,05 0,01%
Avisos e Anuncios da Distribuicdo 25.000,00 0,02 0,00%
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Custo % do
Comisses e Despesas Montante Unitario Valor
P (em R$) por CRA Total da
(em R$) Emissao
Contabilidade do PA (Anual) 2.640,00 0,00 0,00%
Valor Liquido para Emissora 1.585.041.230,
41

(1a) A comissdao de Coordenacdo e Estruturacdo sera de 0,30% (trinta centésimos
por cento), incidente sobre o montante total da oferta, calculado com base no
Preco de Integralizacao.

(1b) A Comissdo de Remuneracao dos Canais de Distribuicdo sera calculada da
seguinte forma: 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, incidentes
sobre o montante total emitido multiplicado pelo prazo médio dos CRA, sendo
gue o prazo médio dos CRA sera calculado como a média dos dias Uteis entre
a data de liquidacdo e cada data de pagamento de principal dos CRA ponderada
pelo valor financeiro de cada parcela de amortizagao.

(1c) A Comissdo de Sucesso sera de 30,00 % (trinta por cento) sobre o valor
presente da diferenca entre a taxa teto de remuneracdo do investidor, e a taxa
final de Remuneracao conforme definida no Procedimento de Bookbuilding,
calculado com base no Preco de Integralizacdo dos CRA.

(1d) As comissoes sdo acrescidas de 5,00% (cinco por cento) a titulo de ISS, 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) a titulo de PIS e 4,00% (quatro por
cento) a titulo de COFINS para XP Investimentos, Santander e Participantes
Especiais; e acrescidas de 2,00% (dois por cento) a titulo de ISS, 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) a titulo de PIS e 4,00% (quatro por
cento) a titulo de COFINS para o BB-BI. O valor do gross up é estimado e pode
sofrer alteracdes dependendo das alocacdes das comissdes entre os
Coordenadores.

(2) O Formador de Mercado farad jus a remuneracdo mensal total de R$7.000,00

(sete mil reais), totalizando uma remuneragao total anual de R$84.000,00
(oitenta mil reais).
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Destinacao dos Recursos da Emissora

Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA serao utilizados
exclusivamente pela Emissora para pagamento dos Precos de Integralizacdo das
Debéntures, cujos direitos creditérios, principais e acessérios, compdem o lastro dos
CRA no contexto da presente operagao de securitizacdo, em razao de as Debéntures
1@ Série estarem vinculadas exclusivamente aos CRA 12 Série e ao Patrimonio
Separado 12 Série, e as Debéntures 223 Série estarem vinculadas exclusivamente aos
CRA 22 Série e ao Patrimobnio Separado 22 Série.

Destinacao dos Recursos da Devedora

Os recursos liquidos obtidos pela Devedora serdo destinados integralmente e
exclusivamente a aquisicdo, pela Devedora, de bovinos (i.e., gado vivo) de
produtores rurais (conforme caracterizados nos termos do artigo 165 da Instrucdo
Normativa da Receita Federal do Brasil n® 971, de 13 de novembro de 2009), no
ambito das atividades do agronegdcio da Devedora, nos termos do artigo 23, §19,
da Lei 11.076, e do artigo 3°, I, §§1°, 2°, 7° e 89, da Instrugao CVM 600, bem como
o artigo 39, §49, II, da Instrucdo CVM 600, e no curso ordinario de seus negdcios, na
forma prevista em seu objeto social.

Considerando o disposto acima, os Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes
das Debéntures por si s6 representam direitos creditérios do agronegdécio, nos termos
do artigo 23, §19, da Lei 11.076, uma vez que decorrem de titulos de divida emitidos
por terceiros, vinculados a uma relagdo comercial existente entre o terceiro e
produtores rurais, os quais serdo identificados de forma exaustiva em notificagdo a
ser enviada pela Devedora a Securitizadora e ao Agente Fiduciario dos CRA até a
data de celebracdao do Termo de Securitizagdo, em conformidade com o modelo
previsto no Anexo IV da Escritura de Emissdo, e os Recursos serao destinados
exclusivamente a produtores rurais, conforme previsto na Escritura de Emissao, na
forma prevista no artigo 39, §49, II, da Instrucdo CVM 600.

As Debéntures sdo representativas de direitos creditérios do agronegdcio que
atendem aos requisitos previstos no artigo 23, §1°, da Lei 11.076 e do artigo 3° da
Instrugdo CVM 600, uma vez que a proteina animal a ser adquirida pela Devedora
enquadra-se no conceito de produto agropecuario, nos termos do artigo 3°, I, da
Instrucdo CVM 600, pois trata-se de produto in natura, ou seja, em estado natural,
de origem animal, que ndo sofre processo de beneficiamento ou industrializacao,
conforme disposto nos artigo 39, §2°, da Instrucao CVM 600.

Os Recursos deverdo seguir, em sua integralidade, a destinagdo prevista na Escritura
de Emissdo, até a Data de Vencimento dos CRA, nos termos do Termo de
Securitizagcdo e, consequentemente das Debéntures, conforme cronograma
estabelecido, de forma indicativa e ndo vinculante, conforme abaixo descrito e
descrito no Anexo III da Escritura de Emissao ("Cronograma Indicativo"), sendo que,
caso necessario, considerando a dinamica comercial do setor no qual atua, a
Devedora podera destinar os Recursos provenientes da integralizagdo das
Debéntures em datas diversas das previstas no Cronograma Indicativo, observada a
obrigagdo desta de realizar a integral Destinacdo de Recursos até a Data de
Vencimento. Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer
motivo, ocorrer qualquer atraso ou antecipagdao do Cronograma Indicativo: (i) nao
sera necessario notificar o Agente Fiduciario dos CRA, bem como tampouco aditar a
Escritura de Emissdo ou quaisquer outros documentos da Emissdo; e (ii) ndo sera
configurada qualquer hipotese de vencimento antecipado ou resgate antecipado das




Debéntures, desde que a Devedora realize a integral Destinacdo de Recursos até a
Data de Vencimento.

A Devedora se obriga, desde ja, a destinar todo o valor relativo aos Recursos na
forma acima estabelecida independentemente da realizacdo de Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado, do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, do Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures e/ou do Vencimento Antecipado das
Debéntures, cabendo ao Agente Fiduciario dos CRA verificar o emprego de tais
Recursos, conforme a seguir estabelecido.

A destinacdo dos Recursos pela Devedora sera realizada conforme cronograma
estabelecido abaixo, de forma indicativa e ndo vinculante, de forma que ndo havera
qualquer tipo de reembolso de custos e/ou despesas incorridos pela Devedora
anteriormente a primeira Data de Integralizacdo:

DATA VALOR (R$)
Data de Emissdo até o 6° més R$ 82.500.000,00
Do 6° més ao 12° més R$ 82.500.000,00
Do 12° més ao 18° més R$ 82.500.000,00
Do 18° més ao 24° més R$ 82.500.000,00
Do 24° més ao 30° més R$ 82.500.000,00
Do 30° més ao 36° més R$ 82.500.000,00
Do 36° més ao 42° més R$ 82.500.000,00
Do 42° més ao 48° més R$ 82.500.000,00
Do 48° més ao 54° més R$ 82.500.000,00
Do 54° més ao 60° més R$ 82.500.000,00
Do 60° més ao 72° més R$ 165.000.000,00
Do 72° més ao 84° més R$ 165.000.000,00
Do 84° més ao 96° més R$ 165.000.000,00
Do 96° més ao 108° més R$ 165.000.000,00
Do 1082 més ao 120° més R$ 165.000.000,00
Total R$ 1.650.000.000,00

Os recursos adicionais necessarios para a aquisicdo, pela Devedora, de bovinos (i.e.,
gado vivo) de produtores rurais, no curso ordinario de seus negocios, na forma
prevista em seu objeto social, poderdao decorrer de uma combinacao de recursos que
a Devedora venha a captar por meio de recursos proprios provenientes de suas
atividades e/ou financiamentos, via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou
externo), dentre outros, a exclusivo critério da Devedora.

Comprovacao da Destinacdao dos Recursos

Cabe ao Agente Fiduciario dos CRA a verificagdo semestral do emprego da totalidade
dos Recursos liquidos captados com a emissdao das Debéntures. Para tanto, a
Emissora apresentara, ao Agente Fiducidrio dos CRA, com cépia para a Debenturista,
a comprovacgado da Destinagdo de Recursos, exclusivamente por meio do relatério na
forma do Anexo IV da Escritura de Emissdao ("Relatério"), acompanhado das
respectivas notas fiscais mencionadas em cada Relatorio, (i) nos termos do artigo
39, 8§89, da Instrucao CVM 600, a cada 6 (seis) meses contados da primeira Data de
Integralizagdo, até a data de liquidagdo integral dos CRA ou até que se comprove a
aplicagdao da totalidade dos Recursos obtidos, o que ocorrer primeiro, observada a
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obrigacdo desta de realizar a integral destinacdao de Recursos nos termos acima
previstos; (ii) na data de pagamento da totalidade dos valores devidos pela Devedora
no ambito da emissdo das Debéntures em virtude da Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado, do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, do Resgate
Antecipado Obrigatorio das Debéntures e/ou do Vencimento Antecipado das
Debéntures, a fim de comprovar o emprego dos Recursos oriundos das Debéntures;
e/ou (iii) dentro do prazo solicitado por Autoridades ou o6rgaos reguladores,
regulamentos, leis ou determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais. Caso a
Emissora ndao observe os prazos descritos nos itens (i) e (ii) acima. O Agente
Fiduciario dos CRA envidara seus melhores esforcos para fins de obter os documentos
e informagles necessarios a comprovacao da destinagdo dos Recursos na forma
prevista na Clausula 6 da Escritura de Emissao em linha com sua a obrigacdo de
verificar, ao longo do prazo de duragdo dos CRA ou até a comprovacdo da aplicagdo
integral dos recursos oriundos da emissao das Debéntures, o que ocorrer primeiro, o
efetivo direcionamento, pela Devedora, de todos os recursos obtidos por meio da
emissdo das Debéntures, exclusivamente mediante a analise dos documentos
fornecidos.

Uma vez atingida e comprovada a aplicagdo integral dos Recursos oriundos das
Debéntures em observancia a destinagdo dos Recursos, a Devedora ficara
desobrigada com relacdo ao envio dos relatérios e documentos referidos nas
clausulas acima.

A Emissora e o Coordenador Lider permanecerdo responsaveis, durante o periodo de
distribuicdo, pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacodes
prestadas no ambito da Oferta, nos termos do art. 56 da Instrugdo CVM 400, o que
inclui a destinacdo de recursos, pela Devedora, integral e exclusivamente a aquisicdo
pela Devedora de bovinos (i.e., gado vivo) de produtores rurais (conforme
caracterizados nos termos do artigo 165 da Instrucao Normativa da Receita Federal
do Brasil n® 971, de 13 de novembro de 2009), no ambito das atividades do
agronegocio da Devedora, nos termos do artigo 23, §1°, da Lei 11.076, e do artigo
39, inciso I, §§ 1°, 2°, 7° e 89, da Instrucdao CVM 600, do artigo 3°, §49, inciso II da
Instrugdo CVM 600, e no curso ordinario dos negocios da Devedora, na forma prevista
em seu objeto social.
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DECLARAGCOES

Declaracao da Emissora

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400, do inciso III do
paragrafo 1° do artigo 11 da Instrucdo CVM 600 e das Leis 9.514 e 11.076,
exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM, que:

(i)
(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente operacdo;

este Prospecto Preliminar e o Termo de Securitizacdo contém, e o Prospecto
Definitivo conterd, as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento
pelos Investidores, dos CRA, da Emissora e da Devedora, e suas atividades,
situacdo econOmico-financeira, riscos inerentes a sua atividade e quaisquer
outras informacbGes relevantes, sendo tais informagdes verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada
de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

este Prospecto Preliminar foi, e o Prospecto Definitivo sera, elaborado de acordo
com as normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrugdo CVM
400 e a Instrugao CVM 600;

as informagodes prestadas e a serem prestadas, por ocasidao do registro da
Oferta, do arquivamento deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo,
bem como aquelas fornecidas ao mercado durante a Oferta, respectivamente,
sdo e serao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos
Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

€ responsavel pela veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia das informagoes
prestadas por ela por ocasidao do registro e fornecidas ao mercado durante a
distribuicdo no ambito da Oferta, em especial as informacdes e documentos
prestadas pela Devedora relativos a Destinacdo dos Recursos, pela Devedora, a
pessoas que possam ser caracterizadas como produtores rurais, no ambito de
negocios realizados entre a Devedora e tais produtores rurais envolvendo produtos
gue possam ser caracterizados como agropecuarios;

permanecera responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia
das informacgdes prestadas no ambito da Oferta, nos termos do artigo 56 da
Instrugdo CVM 400, incluindo a caracterizacdo dos destinatarios dos Recursos
captados na Oferta como produtores rurais, bem como dos produtos a serem
adquiridos de tais produtores como produto agropecuario;

nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076, serad instituido regime fiduciario sobre
os Direitos Creditérios do Agronegdcio, e sobre as garantias a eles vinculadas,
bem como sobre quaisquer valores depositados nas Contas da Emissao; e

verificou, em conjunto com os Coordenadores e o Agente Fiduciario, a
legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia
para verificar a veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia das informacdes
prestadas no Prospecto da Oferta e no Termo de Securitizagao.

Declaracdo do Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario declara, nos termos do artigo 5° da Resolugdo CVM 17 e o artigo
1190, § 19, inciso III da Instrucao CVM 600, exclusivamente para os fins do processo
de registro da Oferta na CVM, que:




(i)

(iii)

(iv)

verificou, em conjunto com a Emissora, a legalidade e a auséncia de vicios da
operacao e tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia
para atestar a veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia das informacdes
prestadas neste Prospecto Preliminar e no Termo de Securitizagao;

este Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd todas as
informacdes relevantes a respeito da Oferta, da Emissdo, dos CRA, da Emissora,
de suas atividades, de sua situacdo econémico-financeira e dos riscos inerentes
as suas atividades, bem como outras informacgodes relevantes no ambito da
Oferta, as quais sao verdadeiras, precisas, consistentes, corretas e suficientes,
para permitir aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito
da Oferta;

este Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo
com as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Instrugao CVM
400 e a Instrucdao CVM 600; e

nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 6° da Resolugcdao CVM 17.

Declaracdo do Coordenador Lider

Considerando que:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(V)

o Coordenador Lider constituiu assessores legais para auxilia-lo na
implementacdo da Oferta;

para a realizacao da Oferta, foi efetuada auditoria juridica na Devedora, iniciada
em de janeiro de 2021, a qual prosseguird até a divulgacdo do Prospecto
Definitivo;

foram disponibilizados pela Devedora os documentos que a Devedora
considerara relevantes para a Oferta;

além dos documentos a que se refere o item (iii) acima, foram solicitados pelos
assessores legais, em nome dos Coordenadores, documentos e informacdes
adicionais relativos a Devedora, os quais a Devedora confirmou ter
disponibilizado;

a Devedora confirmou ter disponibilizado, com veracidade, consisténcia,
gualidade e suficiéncia, todos os documentos e prestado todas as informacodes
consideradas relevantes sobre os negdcios da Devedora para analise do
Coordenador Lider e de seus consultores legais - em especial as informacgoes e
documentos relativos a Destinacdo dos Recursos, pela Devedora, a pessoas que
possam ser caracterizadas como produtores rurais, no ambito de negdcios
realizados entre a Devedora e tais produtores rurais envolvendo produtos que
possam ser caracterizados como agropecuarios -, com o fim de permitir aos
investidores uma tomada de decisdao fundamentada sobre a Oferta.

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56 da Instrucdao CVM 400 e do
inciso III do paragrafo 1° do artigo 11 da Instrugdo CVM 600:

(i)

este Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera, as
informagdes relevantes necessarias a respeito dos CRA, da Emissora, de suas
atividades, situacdo econdémico-financeira e dos riscos inerentes as atividades
da Emissora e da Devedora, bem como quaisquer outras informacoes
relevantes, as quais sao verdadeiras, precisas, consistentes, corretas e
suficientes para permitir aos investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta;




(iii)

(iv)

este Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo
com as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Instrugdao CVM
400 e a Instrugao CVM 600;

verificou, em conjunto com a Emissora e com o Agente Fiduciario, a legalidade
e a auséncia de vicios da Emissdo, em todos os seus aspectos relevantes, além
de ter agido, dentro das suas limitacdes, por ser instituicdo que atua
exclusivamente na distribuicdo de valores mobilidrios, com diligéncia para
assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagoes
prestadas no Prospecto e no Termo de Securitizacao; e

permanecera responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia
das informacgbes prestadas no ambito da Oferta, nos termos do artigo 56 da
Instrugdo CVM 400, incluindo a caracterizagdo dos destinatarios dos Recursos
captados na Oferta como produtores rurais, bem como dos produtos a serem
adquiridos de tais produtores como produto agropecuario.




CARACTER,fSTICAS GERAIS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

Os CRA serao lastreados em todos e quaisquer direitos creditdrios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora em razdo das Debéntures.

As Debéntures emitidas pela Devedora serdo subscritas pela Emissora mediante a
celebracdo do boletim de subscricdo das Debéntures, cuja titularidade sera
comprovada pelo "extrato de conta de depodsito" emitido pelo Escriturador. A
integralizagdo das Debéntures serd realizada pela Emissora com recursos oriundos da
integralizacao dos CRA.

Nos termos da Escritura de Emissdo, as Debéntures possuem as seguintes
caracteristicas:

Numero da Emissido de Debéntures

A Emissdo de Debéntures constituirda a 63 (sexta) emissdo de debéntures da
Devedora.

Numero de Séries

A Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries, sendo que a existéncia de cada série e
a quantidade de Debéntures alocada em cada uma delas foram definidas nos termos
da Escritura de Emissdo, vinculadas a demanda dos Investidores, observado o
resultado do Procedimento de Bookbuilding.

Valor Total da Emissido de Debéntures

O valor total da emissdao de Debéntures é de R$1.650.000.000,00 (um bilhdo,
seiscentos e cinquenta milhdes de reais), na Data de Emissdo das Debéntures, ja
considerando o exercicio parcial da Opcao de Lote Adicional, observado que o valor
total da emissdao das Debéntures foi reduzido mediante o cancelamento de 150.000
(cento e cinquenta mil) Debéntures ndo subscritas e integralizadas equivalentes a
R$150.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), proporcionalmente ao valor total
da emissdo dos CRA, nos termos da Escritura de Emissdo, do Primeiro Aditamento a
Escritura de Emissao e deste Prospecto Preliminar.

Na Data da Emissdo das Debéntures, o valor total das Debéntures 13 Série é de
R$442.000.000,00 (quatrocentos e quarenta e dois milhdes de reais), e o valor total
das Debéntures 22 Série é de R$$1.208.000.000,00 (um bilhdo, duzentos e oito
milhdes de reais).

Quantidade de Debéntures

Foram emitidas 1.650.000 (um milhdo, seiscentas e cinquenta mil) Debéntures, em 2
(duas) das quais (i) 442.000 (quatrocentos e quarenta e dois mil) CRA serdo da 12
Série; e (ii) 1.208.000 (um milhdo duzentos e oito mil) CRA serdo da 22 Série. A
alocacdo das Debéntures entre as Séries foi definida no Procedimento de
Bookbuilding, de acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes.

Foram canceladas 150.000 (cento e cinquenta mil) Debéntures ndo subscritas e
integralizadas pela Emissora na forma prevista na Escritura de Emissao, observado
o resultado do Procedimento de Bookbuilding, sem necessidade de realizagdao de
assembleia geral dos titulares das Debéntures ou aprovacdao societaria pela
Devedora, para formalizar a quantidade de Debéntures efetivamente subscritas e
integralizadas, e o valor total da emissdao de Debéntures.




Data de Emissao das Debéntures

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdao das Debéntures sera 15 de abril
de 2021.

Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

As Debéntures 12 Série terdo prazo de vigéncia de 2.554 (dois mil quinhentos e
cinquenta e quatro) dias contados da Data de Emissao das Debéntures, vencendo-se,
portanto, em 12 de abril de 2028, ressalvadas as hipoteses de Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado, do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, do Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures e/ou do Vencimento Antecipado das
Debéntures.

As Debéntures 2° Serie terdo prazo de vigéncia de 3.647 (trés mil seiscentos e
guarenta e sete) dias a contar da Data de Emissdao das Debéntures, vencendo-se,
portanto, em 10 de abril de 2031, ressalvadas as hipdteses de Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado, do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, do Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures e/ou do Vencimento Antecipado das
Debéntures.

Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario de cada uma das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de
R$1.000,00 (mil reais).

Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem qualquer tipo de garantia, nos
termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agdes. As Debéntures nao
conferirdo qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, bem como ndo sera
segregado nenhum dos bens da Emissora, em particular para garantia da
Debenturista em caso de necessidade de execucdo judicial ou extrajudicial das
obrigacdes da Emissora decorrentes das Debéntures.

Forma e Conversibilidade

As Debéntures serdo da forma nominativa, sem a emissdo de cautelas ou de
certificados, e ndo serdo conversiveis em agoes de emissdo da Devedora.

Vinculacdo a Emissdo

A emissdo das Debéntures insere-se no contexto da Operagdo de Securitizacdo de
recebiveis do agronegdcio que resultara na emissao dos CRA, aos quais os Direitos
Creditérios do Agronegocio serdo vinculados como lastro, nos termos da Lei
11.076, por meio da celebracdo do Termo de Securitizacdo, nos termos da
Instrugao CVM 600.

Destinacao dos Recursos

Os Recursos obtidos pela Devedora serdo destinados integralmente a aquisicao, pela
Devedora, de bovinos (i.e., gado vivo) de produtores rurais (conforme caracterizados
nos termos do artigo 165 da Instrucao Normativa da Receita Federal do Brasil n°
971, de 13 de novembro de 2009), no ambito das atividades do agronegdcio da
Devedora, nos termos do artigo 23, §1°, da Lei 11.076, e do artigo 3°, I, §§1°, 2°,
79 e 89, da Instrugdao CVM 600, bem como o artigo 39, §49°, II, da Instrugdo CVM
600, e no curso ordinario de seus negocios, na forma prevista em seu objeto social.




Os detalhes da destinacdo dos Recursos e a forma de sua comprovacao estao
descritos no item "Destinacdo dos Recursos", na pagina 126 deste Prospecto
Preliminar.

Em razdo de tal destinacdo dos Recursos, os Direitos Creditérios do Agronegdcio
representados pelas Debéntures sdo equiparados a créditos performados, nos termos
do artigo 12, paragrafo terceiro da Instrucdo CVM 600, vez que os pagamentos
devidos pela Devedora no ambito da Escritura de Emissdao ndo estdo condicionados
a qualquer evento futuro.

A Emissora e o Coordenador Lider permanecerao responsaveis, durante o periodo de
distribuicdo, pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacbes
prestadas no ambito da Oferta, nos termos do art. 56 da Instrugdo CVM 400, o que
inclui a destinacdo de recursos, pela Devedora, integral e exclusivamente a aquisicdo
pela Devedora de bovinos (i.e., gado vivo) de produtores rurais (conforme
caracterizados nos termos do artigo 165 da Instrucao Normativa da Receita Federal
do Brasil n® 971, de 13 de novembro de 2009), no ambito das atividades do
agronegocio da Devedora, nos termos do artigo 23, §1°, da Lei 11.076, e do artigo
39, inciso I, §§ 1°, 2°, 790 e 89, da Instrucao CVM 600, do artigo 39, §49, inciso II da
Instrugdo CVM 600, e no curso ordinario dos negdcios da Devedora, na forma prevista
em seu objeto social.

Colocacao

As Debéntures serdo objeto de emissdo privada para subscricdo exclusiva pela
Emissora, sem a intermediacao de instituicdes integrantes do sistema de distribuicao
de valores mobiliarios e/ou qualquer esforco de venda perante investidores, por meio
da assinatura do boletim de subscricdo das Debéntures, conforme modelo anexo a
Escritura de Emissao.

Prazo e Forma de Integralizacao

As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, por meio
de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou outra forma de transferéncia
eletronica de recursos financeiros, na conta corrente n® 13000366-9, agéncia 2271,
de titularidade da Devedora, mantida junto ao Banco 033 - Banco Santander (Brasil)
S.A. As transferéncias aqui descritas deverdo ser realizadas nas mesmas datas em
gue ocorrerem as integralizagdes dos CRA, desde que tais integralizacdes dos CRA
ocorram até as 16h. Na hipdtese de este horario ser ultrapassado, as Debéntures
serdo integralizadas no primeiro Dia Util subsequente.

O preco de integralizacdo das Debéntures correspondera ao Valor Nominal Unitario
das Debéntures, se a integralizacdo ocorrer em uma Unica data.

Comprovacao da Titularidade

Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
"extrato de conta de depdsito" emitido pelo Escriturador.

Vedacao a Negociacdo

As Debéntures ndo serdo registradas para negociacdo em qualquer mercado
regulamentado de valores mobilidrios. As Debéntures ndo poderdo ser, sob qualquer
forma, cedidas, vendidas, alienadas ou transferidas, exceto em caso de eventual
liguidacdo do patrimOnio separado, nos termos a serem previstos no Termo de
Securitizagdo. As transferéncias de titularidade das Debéntures serdo realizadas
conforme os procedimentos do Escriturador.




Amortizacdao das Debéntures

Amortizacdo Programada das Debéntures 12 Série

O Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures 12 Série, conforme o caso, sera integralmente devido na Data de
Vencimento das Debéntures 12 Série, conforme tabela do Anexo I da Escritura de
Emissdo, ressalvadas as hipoteses de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, do
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, do Resgate Antecipado Obrigatdrio
das Debéntures, Amortizacdo Extraordindria Facultativa e/ou do Vencimento
Antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo.

Amortizacdo Programada das Debéntures 22 Série

Apds o periodo de caréncia de 96 (noventa e seis) meses, havera amortizacao
programada das Debéntures 22 Série, sendo o Valor Nominal Unitario das Debéntures
23 Série, devido em 3 (trés) parcelas anuais, sendo que a primeira parcela devera
ser paga em 12 de abril de 2029 e a ultima parcela devera ser paga na Data de
Vencimento das Debéntures 22 Série, conforme tabela do Anexo I da Escritura de
Emissdo, (cada uma “Data de Amortizacdo”), ressalvadas as hipdteses de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures,
do Resgate Antecipado Obrigatdério das Debéntures, Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa e/ou Vencimento Antecipado das Debéntures.

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa

A Devedora podera realizar a partir de 15 de abril de 2022 (inclusive), a amortizagao
extraordinaria facultativa do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 12
Série, no caso das Debéntures 12 Série, ou do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures 22 Série, no caso das Debéntures 22 Série, conforme o caso, limitado a
98% (noventa e oito por cento) do referido valor e devera abranger,
proporcionalmente, todas as Debéntures da respectiva Série.

Uma vez atingidos os prazos acima descritos e em sendo de seu interesse realizar
uma Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures 12 Série e/ou das
Debéntures 22 Série, conforme o caso, a Devedora deverd comunicar sua pretensdo
a Emissora mediante envio de notificacdo com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia da data da efetiva amortizacdo extraordindria, com coépia ao Agente
Fiduciario, ao Escriturador e ao Banco Liquidante.

A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures 12 Série e/ou das
Debéntures 22 Série, conforme o caso, sera realizada mediante o pagamento do valor
indicado no item (i) ou (ii) abaixo, dos dois o maior:

(i) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série
acrescido: (a) da Remuneracdo das Debéntures da respectiva série, calculada,
pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
respectiva série ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
respectiva série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratdrios, se houver; e (c) de quaisquer
obrigagbes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures da
respectiva série; ou

(ii) Valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagao do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série e da
Remuneracdo das Debéntures da respectiva série, utilizando como taxa de
desconto (a) a taxa interna de retorno da NTNB 2028 para as Debéntures 12
Série e (b) a taxa interna de retorno da NTNB 2030 para as Debéntures 22




Série, ou na sua auséncia, Tesouro IPCA+ com juros semestrais com duration
aproximada equivalente a duration remanescente das Debéntures da respectiva
série na data da Amortizacdo Extraordindria Facultativa, conforme cotacdo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores  (htttp://www.anbima.com.br) apurada no Dia  Util
imediatamente anterior a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da respectiva série, calculado conforme formula abaixo, e somado
aos Encargos Moratérios, se houver, a quaisquer obrigagdes pecuniarias e a
outros acréscimos referentes as Debéntures da respectiva série:

n

Z (VNEk y C)
FVPk

k=1

VP = X PVNa

VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures
da respectiva série;

C = conforme definido nas Clausulas 7.11.2 e 7.11.13 da Escritura de Emissdo,
conforme o caso, apurado desde a data de inicio de rentabilidade até a data do
Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério das Debéntures da
respectiva série;

VNEk = valor unitdrio de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures da
respectiva série, apurados na Data de Integralizacdo das Debéntures, sendo o
valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneracdo e/ou a
amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série,
conforme o caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures

AW/

da respectiva série, sendo “n” um numero inteiro;

PVNa = Percentual do Valor Nominal Atualizado a ser amortizado;

nk = nUimero de Dias Uteis entre a data da Amortizacdo Extraordindria
Facultativa das Debéntures da respectiva série e a data de vencimento

programada de cada parcela “k” vincenda;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

(i) Se amortizadas extraordinariamente as Debéntures 13 Série:
(1+NTNB 2028)~(nk/252)

(ii) Se amortizadas extraordinariamente as Debéntures 223 Série:
(1+NTNB 2030)~(nk/252)

Atualizacdo Monetaria das Debéntures

Atualizacdo Monetdaria das Debéntures 12 Série

O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures 12 Série,
conforme o caso, serd atualizado mensalmente, a partir da primeira Data de
Integralizagao, pela variagdo acumulada do IPCA, calculada de forma pro rata
temporis por Dias Uteis até a liquidacdo integral das Debéntures 12 Série, conforme
féormula prevista na Escritura de Emisséo, sendo o produto da atualizagdo incorporado
automaticamente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures 12 Série ("Atualizacdo
Monetaria Debéntures 12 Série").




Atualizacdo Monetdria das Debéntures 22 Série

O Valor Nominal Unitario das Debéntures 22 Série sera atualizado mensalmente, a
partir da primeira Data de Integralizacdo, pela variagdo acumulada do IPCA,
calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis até a liquidacdo integral das
Debéntures 223 Série, conforme férmula prevista na Escritura de Emissdo, sendo o
produto da atualizacdo incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures 223 Série ("Atualizacdo Monetaria Debéntures 2@ Série").

Remuneracao das Debéntures

Remuneracdo das Debéntures 12 Série

A partir da primeira Data de Integralizacdo, sobre o Valor Nominal Unitdrio
Atualizado ou saldo do ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures 12 Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios equivalentes
a 4,9072% (quatro inteiros, nove mil e setenta e dois décimos de milésimo por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. ("Remuneracao das
Debéntures 13 Série"). A Remuneracao das Debéntures 12 Série serd calculada
conforme formula constante na Escritura de Emissdo.

A Devedora celebrou o Primeiro Aditamento a Escritura de Emissdao para refletir a
taxa final da Remuneragao das Debéntures 12 Série, limitada a taxa de remuneracao
final dos CRA 12 Série, sem necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, Assembleia de Titulares de CRA e/ou aprovacao societaria pela
Devedora, dado que tal alteracao foi devidamente formalizada antes da primeira Data
de Integralizacdo, mediante celebracdo, pelas Partes, do Primeiro Aditamento a
Escritura de Emissao e cumprimento das formalidades descritas na Escritura de
Emissao.

Remuneracdo das Debéntures 22 Série

A partir da primeira Data de Integralizagdo, sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures 2@ Série incidirdo juros remuneratérios equivalentes a 5,1323%
(cinco inteiros, mil trezentos e vinte e trés décimos de milésimo por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo das Debéntures
23 Série"). A Remuneracdo das Debéntures 22 Série sera calculada conforme férmula
constante na Escritura de Emissao.

A Devedora celebrou o Primeiro Aditamento a Escritura de Emissdo para refletir a
taxa final da Remuneragdo das Debéntures 22 Série, limitada a taxa de
remuneracao final dos CRA 22 Série, sem necessidade de realizagdo de Assembleia
Geral de Debenturistas, Assembleia de Titulares de CRA e/ou aprovagdo societaria
pela Devedora, dado que tal alteracdo foi devidamente formalizada antes da
primeira Data de Integralizacdo, mediante celebragcdo, pelas Partes, do Primeiro
Aditamento a Escritura de Emissao e cumprimento das formalidades descritas na
Escritura de Emissao.

Periodicidade e Condicoes de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures

Pagamento da Remuneracdo das Debéntures 12 Série

Os valores relativos a Remuneracdao das Debéntures 12 Série serdao pagos
semestralmente, até a Data de Vencimento (inclusive), nas datas previstas na tabela
abaixo, também constante do Anexo I da Escritura de Emissdo, ressalvadas as
hipéteses de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures, do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures,




Amortizacdo Extraordinaria Facultativa e/ou Vencimento Antecipado das Debéntures,
nos termos da Escritura de Emissao.

Datas de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures 13 Série

Datas de Percentual do saldo
# PagaAmento das | Pagamento Paga[ne_nto d_o’V_anr Nor_ninal
Debéntures 12 de Juros | de Principal Unitario Atualizado a
Série ser Amortizado
1 13/10/2021 Sim Nao 0,0000%
2 13/04/2022 Sim Nao 0,0000%
3 13/10/2022 Sim Nao 0,0000%
4 13/04/2023 Sim Nao 0,0000%
5 11/10/2023 Sim Nao 0,0000%
6 11/04/2024 Sim Nao 0,0000%
7 11/10/2024 Sim Nao 0,0000%
8 11/04/2025 Sim Nao 0,0000%
9 13/10/2025 Sim Nao 0,0000%
10 13/04/2026 Sim Nao 0,0000%
11 13/10/2026 Sim Nao 0,0000%
12 13/04/2027 Sim Nao 0,0000%
13 13/10/2027 Sim Nao 0,0000%
14 12/04/2028 Sim Sim 100,0000%

Pagamento da Remuneracdo das Debéntures 22 Série

Os valores relativos a Remuneracdao das Debéntures 23 Série serdo pagos
semestralmente, até a Data de Vencimento (inclusive), nas datas previstas na tabela
abaixo, também constante do Anexo I da Escritura de Emissao, ressalvadas as

hipéteses de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado,

Resgate Antecipado

Facultativo das Debéntures, do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures,
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa e/ou Vencimento Antecipado das Debéntures,
nos termos da Escritura de Emissao.

Datas de Pagamento da Remuneracdo e Amortizacdo das Debéntures 22 Série

N AT e 0 T A 2 Ay . Y

Datas de Percentual do saldo
# Pagamento das | Pagamento Pagamento do Valor Nominal
Debéntures 22 de Juros de Principal Unitario Atualizado a
Série ser Amortizado
1 13/10/2021 Sim Nao 0,0000%
2 13/04/2022 Sim Nao 0,0000%
3 13/10/2022 Sim Nao 0,0000%
4 13/04/2023 Sim Nao 0,0000%
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5 11/10/2023 Sim Nao 0,0000%
6 11/04/2024 Sim Nao 0,0000%
7 11/10/2024 Sim Nao 0,0000%
8 11/04/2025 Sim Nao 0,0000%
9 13/10/2025 Sim Nao 0,0000%
10 13/04/2026 Sim Nao 0,0000%
11 13/10/2026 Sim Nao 0,0000%
12 13/04/2027 Sim Nao 0,0000%
13 13/10/2027 Sim Nao 0,0000%
14 12/04/2028 Sim Nao 0,0000%
15 11/10/2028 Sim Nao 0,0000%
16 12/04/2029 Sim Sim 33,3333%
17 10/10/2029 Sim Nao 0,0000%
18 11/04/2030 Sim Sim 50,0000%
19 11/10/2030 Sim Nao 0,0000%
20 10/04/2031 Sim Sim 100,0000%

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures

A Devedora podera realizar, o resgate antecipado sempre da totalidade das
Debéntures 12 Série e/ou das Debéntures 22 Série, conforme o caso, em qualquer
uma das seguintes hipodtese:

()

N AT e 0 T A 2 Ay . Y

a partir de 15 de abril de 2022 (inclusive), a seu exclusivo critério ("Resgate
Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério"), sendo o valor a ser pago pela

Devedora em relacdo a cada uma das Debéntures da respectiva série sera
equivalente ao valor indicado no item (a) ou no item (b) abaixo, dos dois o
maior ("Valor do Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério"):

a.

Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série
acrescido: (a) da Remuneracdo das Debéntures da respectiva série,
calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da respectiva série ou a Data de Pagamento da Remuneragao
das Debéntures da respectiva série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos
Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures da respectiva série; ou

valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagao
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série
e da Remuneragdo das Debéntures da respectiva série, utilizando como
taxa de desconto (a) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com
juros semestrais com vencimento em 2028 para as Debéntures 13 Série
("NTNB 2028") e (b) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com
juros semestrais com vencimento em 2030 para as Debéntures 228 Série
("NTNB 2030"), ou na sua auséncia, Tesouro IPCA+ com juros semestrais
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(i)

(iii)

(iv)

(V)

com duration aproximada equivalente a duration remanescente das
Debéntures da respectiva série na data do Resgate Antecipado Facultativo
a Exclusivo Critério, conforme cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA
em sua pagina na rede mundial de computadores
(htttp://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente anterior
a data do Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério das
Debéntures da respectiva série, calculado conforme formula constante na
Escritura de Emissdo, e somado aos Encargos Moratérios, se houver, a
guaisquer obrigacdes pecunidrias e a outros acréscimos referentes as
Debéntures da respectiva série.

a partir de 15 de outubro de 2021 (inclusive), em caso da nao obtencdo, pela
Devedora, da prévia autorizacdo dos Titulares do CRA reunidos em Assembleia
Geral de Titulares dos CRA, e, consequentemente, da Debenturista, para a
realizacdo de qualquer uma das operacdes descritas na Clausula 8.2.1 0 da
Escritura de Emissdo, seja em decorréncia da ndo instalagdo da Assembleia
Geral de Titulares dos CRA (em primeira ou segunda convocagao) ou, uma vez
instalada, da ndo obtencdo do quérum de deliberacdo de que trata a Escritura
de Emissdao na referida assembleia ("Resgate Antecipado Facultativo
Reorganizacdo Societdria" e, em conjunto com o Resgate Antecipado
Facultativo a Exclusivo Critério, "Resgate Antecipado Facultativo"), mediante o
pagamento a Debenturistas do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures 12 Série e/ou do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
238 Série, conforme o caso, acrescido (a) da respectiva Remuneracdo das
Debéntures aplicavel sobre as Debéntures 12 Série e/ou as Debéntures 22 Série
que serao objeto de resgate antecipado, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento de Remuneracgao das
Debéntures 12 Série e/ou das Debéntures 22 Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (b) de um prémio,
incidente sobre o somatdério do Valor Nominal Unitario Atualizado e da
Remuneracao devida, calculado nos seguintes termos ("Valor do Resgate
Antecipado Facultativo Reorganizacdao Societdria" e, em conjunto com o Valor
do Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério, "Valor do Resgate
Antecipado Facultativo"):

(@) com relacdo as Debéntures 12 Série e Debéntures 2@ Série, o prémio no
Resgate Antecipado Facultativo Reorganizagdo Societaria sera
correspondente a ("Prémio Resgate Antecipado Facultativo Reorganizacao
Societaria"):

caso o Resgate Antecipado Facultativo Reorganizacdo Societdria ocorra entre
15 de outubro de 2021 (inclusive) e 15 de abril de 2023 (inclusive): 0,36% X
Duration Remanescente;

caso o Resgate Antecipado Facultativo Reorganizacdo Societdria ocorra entre
16 de abril de 2023 (inclusive) e 15 de outubro de 2023: 0,30% x Duration
Remanescente; e

caso o Resgate Antecipado Facultativo Reorganizacdo Societdria ocorra entre
16 de outubro de 2023 (inclusive) e a Data de Vencimento das Debéntures 22
Série: 0,20% x Duration Remanescente.

(b) caso o Resgate Antecipado Facultativo Reorganizagdo Societaria aconteca
em qualquer Data de Amortizacdo e/ou Data de Pagamento da
Remuneragdo, o respectivo Prémio Resgate Antecipado Facultativo
Reorganizagao Societdria devera ser calculado sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 12 Série e/ou o Valor Nominal




Unitario Atualizado das Debéntures 22 Série, apds os referidos
pagamentos.

Em qualquer uma das hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo acima, a
Devedora devera comunicar a Debenturista sobre a realizagao do respectivo Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures 12 Série e/ou das Debéntures 22 Série,
conforme o caso, por meio de comunicagao escrita enderecada a Debenturista, com
copia para o Agente Fiduciario dos CRA, ao Escriturador e ao Banco Liquidante, com,
no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data do evento. Tal comunicado
deverd descrever os termos e condicdes do Resgate Antecipado Facultativo da
respectiva Série, incluindo (i) a projecao do Valor do Resgate Antecipado Facultativo;
(ii) a data efetiva para o Resgate Antecipado Facultativo; e (iii) demais informagoes
necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo da respectiva
Série ("Notificacdo de Resgate Antecipado Facultativo").

O envio da Notificacdo de Resgate Antecipado Facultativo: (i) implicara na obrigacao
irrevogavel e irretratavel de resgate antecipado das Debéntures pelo Valor do
Resgate Antecipado Facultativo, o qual devera ser pago pela Emissora a Debenturista
no 5° (quinto) Dia Util apds o envio da Notificacdo de Resgate Antecipado Facultativo;
e (ii) farda com que a Debenturista inicie o procedimento para o resgate antecipado
da totalidade dos CRA da respectiva Série, conforme disciplinado no Termo de
Securitizagao.

Uma vez pago o Valor do Resgate Antecipado Facultativo, a Emissora cancelara as
respectivas Debéntures

Resgate Antecipado Obrigatério

Em caso de aprovacao pela assembleia geral de acionistas da Devedora, a qualquer
momento a partir da primeira Data de Integralizacdo, de incorporacdo da Devedora
por qualquer companhia que nao seja companhia aberta, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, a Devedora devera realizar o resgate antecipado
obrigatério da totalidade das Debéntures 12 Série e das Debéntures 23 Série
("Resgate Antecipado Obrigatério"), mediante o pagamento a Emissora do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 12 Série e do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures 22 Série, conforme o caso, acrescido (i) da respectiva
Remuneracdao das Debéntures aplicdvel sobre as Debéntures 13 Série e as
Debéntures 22 Série que serdo objeto de resgate antecipado, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento de
Remuneracdo das Debéntures 12 Série e/ou das Debéntures 22 Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (ii) do Prémio Resgate
Antecipado Facultativo Reorganizacdo Societaria, calculado nos termos da Clausula
7.8.1(ii) da Escritura de Emissdo ("Valor do Resgate Antecipado Obrigatério").

A Devedora deverd comunicar a Debenturista sobre a realizagdo do respectivo
Resgate Antecipado Obrigatério, por meio de comunicacdo escrita enderecada a
Debenturista, com copia para o Agente Fiduciario dos CRA, ao Escriturador e ao Banco
Liquidante, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data do evento.
Tal comunicado devera descrever os termos e condicbes do Resgate Antecipado
Obrigatdrio, incluindo (i) a projecdo do Valor do Resgate Antecipado Obrigatério; (ii)
a data efetiva para o Resgate Antecipado Obrigatério; e (iii) demais informagdes
necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo da respectiva
Série ("Notificacdo de Resgate Antecipado Obrigatorio").

O envio da Notificacdo de Resgate Antecipado Obrigatoério: (i) implicard na obrigagdo
irrevogavel e irretratavel de resgate antecipado das Debéntures pelo Valor do
Resgate Antecipado Obrigatério, o qual deverd ser pago pela Devedora a
Debenturista no 5° (quinto) Dia Util apés o envio da Notificacdo de Resgate
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Antecipado Obrigatorio; e (ii) fara com que a Debenturista inicie o procedimento para
o resgate antecipado da totalidade dos CRA da respectiva Série, conforme
disciplinado no Termo de Securitizagdo.

Uma vez pago o Valor do Resgate Antecipado Obrigatdrio, a Devedora cancelara as
respectivas Debéntures,

Repactuacdo Programada
As Debéntures ndo estardo sujeitas a repactuacdo programada.

Encargos Moratoérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida a qualquer das
Partes nos termos da Escritura de Emissdo, os débitos em atraso vencidos e nao
pagos pela Parte inadimplente, incluindo valor de principal e juros remuneratérios
ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial:

(i)  multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido e ndo pago ("Multa"); e

(ii) juros moratdrios ndo compensatoérios a razdo de 1% (um por cento) ao més
calculados pro rata die ("Juros Moratérios").

Local de Pagamento

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissdao serao
efetuados pela Emissora nas seguintes contas:

(i) os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures 12 Série serdao efetuados pela
Emissora mediante deposito na conta do patriménio separado dos CRA 12 Série,
qual seja, conta corrente n® 3230-1, de titularidade da Securitizadora, mantida
na agéncia 3395-2 do Banco Bradesco S.A. ("Conta da Emissdo 13 Série"),
necessariamente até as 16h00min (inclusive) do respectivo dia do
pagamento; e

(ii) os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures 22 Série serdo efetuados pela
Emissora mediante deposito na conta do patrimonio separado dos CRA 22 Série,
qual seja, conta corrente n® 3232-8, de titularidade da Securitizadora, mantida
na agéncia 3395-2 do Banco Bradesco S.A. ("Conta da Emissdo 22 Série"),
necessariamente até as 16h00min (inclusive) do respectivo dia do pagamento.

Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-ao automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigacdo relativa as Debéntures, pela Devedora, até o primeiro Dia Util
subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigagdao coincidir com dia que
ndo seja Dia Util para fins de pagamentos, sem quaisquer acréscimos aos valores a
serem pagos.

Considerando a vinculagdo prevista na Escritura de Emissdo, caso as datas em que
venham a ocorrer eventos no ambito da B3, conforme previsto no Termo de
Securitizagdo, sejam dias que ndo sejam considerados Dias Uteis, considerar-se-a
como a data devida para o referido evento o Dia Util imediatamente subsequente.

O ndo comparecimento da Emissora para receber o valor correspondente a quaisquer
das obrigagGes pecuniarias nas datas previstas na Escritura de Emissdo ndo |Ihe dara
direito ao recebimento de Remuneragao e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo
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ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até
a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Liguidez e Estabilizacao

Nao serd constituido fundo de manutengdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizacdo de preco para as Debéntures.

Fundo de Amortizacao

Nao sera constituido fundo de amortizacdo para a Emissao de Debéntures.

Vencimento Antecipado das Debéntures

As Debéntures e todas as obrigacGes constantes da Escritura de Emissdo serdo
consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da
Devedora o pagamento do montante devido antecipadamente, na ocorréncia das
hipéteses descritas nos itens "Vencimento Antecipado Automatico" e "Vencimento
Antecipado N3ao Automatico" abaixo, observados os eventuais prazos de cura, quando
aplicaveis.

Vencimento Antecipado Automadtico

Nos termos da Escritura de Emissao, as Debéntures vencerdao antecipadamente de
forma automadtica, independentemente de aviso ou notificagdo judicial ou
extrajudicial, mediante a ocorréncia de qualquer uma das hipoteses a seguir
descritas:

(i) descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo pecuniaria no que diz
respeito ao pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado e da Remuneragao
das Debéntures, na respectiva data de pagamento estabelecida na Escritura de
Emissdo, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contado da data do
respectivo inadimplemento;

(ii) (a) decretacao de faléncia da Devedora e/ou de suas Controladas; (b) pedido
de autofaléncia formulado pela Devedora e/ou de suas Controladas; (c) pedido
de faléncia da Devedora e/ou de suas Controladas, formulado por terceiros, ndo
elidido no prazo legal; ou (d) pedido de recuperacao judicial ou de recuperacao
extrajudicial da Devedora e/ou de suas Controladas, independentemente do
deferimento do respectivo pedido;

(iii) liquidacdo, insolvéncia, dissolugdo ou extincgdo da Devedora ou de suas
Controladas, que, individualmente, representem 20% (vinte por cento) ou mais
da receita consolidada da Devedora, sendo certo que ndo se aplica a este
evento a extingdo por incorporagdo nos termos do inciso 0 da Clausula 8.2.1 da
Escritura de Emissao;

(iv) alteragdo, sem autorizacdo prévia da Securitizadora, a partir de consulta
aos Titulares dos CRA, reunidos em Assembleia Geral de Titulares do CRA
especialmente convocada com esse fim, das atividades principais
desenvolvidas pela Devedora constantes do seu objeto social relacionadas
ao agronegocio de forma que seja conflitante com os termos da Escritura
de Emissdo e/ou dos demais documentos relacionados a Oferta;

(v) inadimplemento, pela Devedora e/ou por qualquer de suas Controladas, ainda
que na qualidade de garantidora(s) fidejusséria, de qualquer Obrigacdo




(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

Financeira, incluindo as obrigagdes pecunidrias assumidas no ambito dos
mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, em valor, individual
ou agregado, igual ou superior a US$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
ddlares), conforme a PTAX divulgada na data de conversdo, ou seu equivalente
em outras moedas, exceto se sanado no prazo previsto no respectivo contrato
ou, na hipétese de ndo haver prazo para tal finalidade no respectivo contrato,
em 10 (dez) dias Uteis;

descumprimento, pela Devedora e/ou por qualquer de suas Controladas, de
qualquer decisdo judicial transitada em julgado e/ou de qualquer decisdao
arbitral ndo sujeita a recurso que determine a realizacdo de pagamento, em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a US$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de dodlares), conforme a PTAX divulgada na data de conversdo, ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se o inadimplemento for sanado ou se
tal decisdo, judicial ou arbitral, for extinta ou tiver sua eficacia suspensa no
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de publicacdo da referida
decisao;

se a Devedora destinar os Recursos liquidos obtidos com a emissdo das
Debéntures para atividades diversas aquelas previstas no paragrafo primeiro
do artigo 23 da Lei 11.076 e no artigo 3° da Instrugcdo CVM 600, salvo se
demonstrado pela Devedora, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do
recebimento de notificagdo do Agente Fiduciario e/ou da Securitizadora nesse
sentido, que os Recursos liquidos foram devidamente destinados de acordo com
as atividades previstas no paragrafo primeiro do artigo 23 da Lei 11.076 e no
artigo 3° da Instrugcao CVM 600;

transformacdo do tipo societario da Devedora, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Acoes;

se a Escritura de Emissdao, o Termo de Securitizacdo, ou qualquer de suas
disposicdes, for declarada invalida, ineficaz, nula ou inexequivel, por qualquer
lei ou norma regulatoria, ou por decisdo judicial ou sentenca arbitral;

na hipdtese de a Devedora e/ou qualquer empresa integrante de seu Grupo
Econémico e/ou qualquer de suas controladas praticar qualquer ato visando
anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial a
Escritura de Emissdao, o Termo de Securitizacdo, ou qualquer documento
relativo a Oferta envolvendo os CRA ou qualquer das suas respectivas
clausulas; e

caso a Escritura de Emissdo, ou quaisquer outros documentos da Oferta
envolvendo os CRA seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido ou por
qualquer outra forma, extinto, observado que, no que se refere a prestadores
de servigo, o vencimento antecipado aqui previsto somente ocorrerd apds
transcorrido o prazo para substituicdo do prestador de servigo, previsto no
respectivo contrato, e este ndo seja substituido.

Vencimento Antecipado Ndo Automatico

Nos termos da Escritura de Emissdo, a ocorréncia de qualquer um dos eventos a
seguir descritos, observados os respectivos prazos de cura, ensejara o vencimento
antecipado ndo automatico das Debéntures:

(i)

inadimplemento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria a ela
atribuida, relacionada as Debéntures, ndo sanado no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis contados da data do respectivo inadimplemento, sendo que o prazo aqui




(i)

(iii)

(iv)

(v)

descrito ndo se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo
de cura especifico ou para qualquer dos demais Eventos de Vencimento
Antecipado;

descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo pecuniaria relacionada
as Debéntures (exceto as obrigagoes relativas ao pagamento do Valor Nominal
Unitario e da Remuneracao das Debéntures, ora previstas na Clausula 8.1.1(i)
da Escritura de Emissao, que possuem prazos especificos) na respectiva data
de pagamento, ndao sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contado da data do
respectivo inadimplemento;

se for protestado qualquer titulo de crédito contra a Devedora e/ou contra
qualquer de suas Controladas em valor individual ou agregado igual ou superior
a US$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de dolares), conforme a PTAX divulgada
na data de conversao, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo
legal, tiver sido validamente comprovado a Securitizadora que o(s) protesto(s)
foi(foram): (a) cancelado(s) ou suspenso(s); (ii) efetuado(s) por erro ou ma-fé
de terceiro; ou (b) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo;

se a Devedora e/ou suas Controladas contratarem Novas Dividas dura,nte a
vigéncia das Debéntures, exceto se o indice Divida Liquida/EBITDA ("Indice
Financeiro") seja inferior a 4,75x, calculado com base nos demonstrativos
financeiros auditados consolidados da Devedora, a serem apurados pela
Securitizadora e verificados pelo Agente Fiduciario dos CRA ao final de cada
trimestre fiscal, sendo a primeira apuracao verificada no ITR - Informagdes
Trimestrais do primeiro trimestre de 2021. A apuracdo do EBITDA para célculo
do referido indice se dara com relacdo aos 4 (quatro) trimestres que
antecederam a data-base do ultimo ITR - Informacdes Trimestrais ou
Demonstracao Financeira anual divulgada, sendo que para fins do disposto
acima:

"Divida Liquida" significa a soma algébrica dos empréstimos, financiamentos,
instrumentos de mercado de capital local e internacional, menos as
disponibilidades em caixa e aplicacbes financeiras, incluindo as aplicagoes
dadas em garantia aos financiamentos e titulos e valores mobiliarios.

"EBITDA" (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization)
significa, para qualquer periodo, para a Devedora e suas controladas, em base
consolidada: lucro liquido consolidado (ou prejuizo); somado ao imposto de
renda e contribuicdo social corrente e imposto de renda e contribuicdo social
diferido, liqguido; somado ao resultado financeiro liquido; somado a depreciacao
e amortizacdo; somado a quaisquer despesas, cobrancas ou reservas nao
recorrentes.

"Novas Dividas" significa os montantes devido(s) pela Devedora e suas
Controladas por (a) qualquer endividamento assumido pela Devedora; e (b)
endividamento decorrente de contratos de crédito, titulos de divida, notas,
debéntures, titulos ou outros instrumentos de natureza similar, cujo pagamento
seja de responsabilidade da Devedora, no mercado brasileiro ou no exterior. As
restricdes a contratacdo de Novas Dividas ndo se aplicam, em nenhuma medida
(1) a Pilgrim’s Pride Corporation e suas subsidiarias e a Scott Technology
Limited e suas subsididrias; e (2) a qualquer Divida Permitida, conforme
definida no Anexo VI da Escritura de Emissao.

se, no caso de uma Apuracao Extraordinaria, durante a vigéncia das
Debéntures, o indice Divida Liquida para Apuracdo Extraordinaria/EBITDA for
superior a 4,75x, calculado com base nos demonstrativos financeiros auditados
consolidados da Devedora, a serem apurados pela Securitizadora e verificados
pelo Agente Fiducidrio dos CRA extraordinariamente a cada Apuragdo
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(vi)

(vii)

Extraordindria. A apuracao do EBITDA para calculo do referido indice se dara
com relagdo aos 4 (quatro) trimestres que antecederam a data-base do ultimo
ITR - Informagdes Trimestrais ou Demonstracao Financeira anual divulgada,
sendo que para fins do disposto acima:

"Divida Liguida para Apuracdo Extraordinaria" significa, exclusivamente no caso
de uma Apuracdo Extraordinaria, a Divida Liquida somada a eventuais Valores
Novas Penalidades (conforme definido na Escritura de Emissao).

alienacdo, venda e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Devedora e/ou
pelas Controladas, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de ativos
representando, de forma individual ou agregada, percentual superior a 20%
(vinte por cento) dos Ativos Tangiveis Liquidos Consolidados (conforme
definicdo abaixo), exceto (A) realizada entre a Emissora e/ou sociedades
integrantes de seu Grupo Economico; e (B) se os recursos provenientes de tais
vendas forem utilizados: (1) no pagamento de dividas, que ndo sejam dividas
subordinadas as Debéntures, da Emissora e/ou de suas Controladas, ou (2) na
aquisicdo de ativos produtivos, pela Emissora e/ou suas Controladas, no ambito
de suas atividades conforme definidas em seu estatuto social;

no caso de constituicdo de qualquer Onus, pela Devedora e/ou pelas
Controladas, por qualqguer meio, de forma gratuita ou onerosa, sobre seus
ativos, incluindo Onus constituidos para fins de garantir qualquer Obrigagdo
Financeira, com excegao aos Onus Permitidos. Sendo que para fins do disposto
neste inciso (vii):

"Onus Permitidos" significa: (i) qualquer (A)nusA existente na data de
assinatura da Escritura de Emissdo; (ii) qualquer Onus que eventualmente
venham a garantir as Debéntures; (iii) Onus em imobilizado e outro ativo
(incluindo capital social) incorridos para garantir a aquisicao da totalidade
ou parte o preco de aquisicdo ou custo de construcdo ou reforma de tal
imobilizado ou outro ativo e que seja prestada em até 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias depois da data de conclusdao de tal aquisicao,
construcdo ou reforma; (iv) Onus em imobilizados ou outro ativo no
momento em que a Devedora ou qualquer uma de suas subsidiarias adquire
tal imobilizado ou outro ativo, incluindo aquisicdes por fusao ou consolidagao
pela ou com a Devedora, desde que tal Onus ndo seja criado em sua
contemplacdo; (v) qualquer Onus imposto por lei que seja incorrido no curso
normal dos negécios da Devedora e suas subsidiarias; (vi) Onus criados para
garantir empréstimos de bancos de desenvolvimentos, de forma direta ou
indireta, incluindo: (a) Banco Nacional de Desenvolvimento Econ6mico e
Social—BNDES (incluindo a Financiadora de Estudos e Projetos—FINEP), ou
qualquer outro banco de desenvolvimento brasileiro ou (b) qualquer banco
de desenvolvimento internacional ou agéncias de fomento a exportacdo e
importagao; (vii) qualquer Qnus em estoques e recebiveis da Devedora e
suas subsidiarias; qualquer Onus garantindo acordos de derivativos, desde
gue tal acordo de derivativos seja celebrado de boa-fé para fins de protecao
e sem fins especulativos; (viii) extensao, renovacao ou substituicao de
gualquer 6nus referente aos subitens (i), (ii), (iii), (iv), (vi), acima desde
que o valor do refinanciamento ndo seja aumentado; e (ix) outros Onus em
valor agregado que ndo excedam 20% (vinte por cento) dos Ativos Tangiveis
Liqguidos Consolidados; e

"Ativos Tangiveis Liquidos Consolidados" significa o valor dos ativos totais da

Devedora e suas subsididrias em base consolidada (menos a depreciacdo
aplicada, amortizagao e outras reservas de reavaliagdo), exceto pelo resultado
de write-ups de ativos subsequente a primeira Data de Integralizagdo, depois




(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

de deduzidos agios, marcas, patentes, descontos e despesas de emissdao de
dividas e outros itens intangiveis da Devedora e suas subsididrias em base
consolidada conforme as ITR - InformacgOes Trimestrais ou Demonstracao
Financeira anual divulgadas mais recentes que estejam disponiveis
publicamente.

nao renovagao, cancelamento, revogacdao ou suspensao das autorizacdes e
licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Devedora e/ou por qualquer de suas Controladas,
bem como para o cumprimento de suas obrigagdes estabelecidas na Escritura
de Emissdo, exceto se dentro do prazo de 20 (vinte) Dias Uteis a contar da data
de tal ndo renovacao, cancelamento, revogagcao ou suspensdo a Devedora
comprovar a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular
continuidade das atividades até a renovacdo ou obtengao da referida licenga ou
autorizacao;

desapropriacao, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental brasileira que afete todos ou substancialmente todos os ativos
da Devedora e que cause um Efeito Adverso Relevante;

distribuicdo e/ou pagamento, pela Devedora, de dividendos, juros sobre o
capital préprio ou quaisquer outras distribuicdes de lucros aos acionistas da
Devedora, caso a Devedora esteja em mora com qualquer de suas obrigacdes
pecuniarias perante a Securitizadora e, consequentemente aos Titulares dos
CRA, estabelecidas na Escritura de Emissdo, exceto pelos dividendos
obrigatdrios previstos no estatuto social da Devedora vigente na Data de
Emissdo e na Lei das Sociedades por Acles;

cisdo, fusdo ou incorporacdo da Devedora e/ou de qualquer de suas
Controladas, exceto: (a) pela incorporacdo, pela Devedora (de modo que a
Devedora seja a incorporadora) ou por qualquer Controlada, de qualquer de
suas Controladas; (b) pela reorganizacdo societaria realizada exclusivamente
por e entre as Controladas da Devedora; ou (c) se previamente autorizado pela
Debenturista e por Assembleia Geral de Titulares dos CRA, a ser convocada no
maximo em até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento de comunicado pela
Devedora;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessao a terceiros,
pela Devedora, das obrigacdes assumidas na Escritura de Emissdo ou em
qualquer Documento da Operagao, exceto se previamente aprovado pela
Securitizadora, a partir de consulta aos Titulares dos CRA;

caso qualquer Autoridade ingresse com qualquer acao, procedimento, processo
(judicial ou administrativo) e/ou adote qualquer medida punitiva contra a
Devedora e/ou suas Controladas, subsidiarias, coligadas, sociedades bem como
seus respectivos dirigentes, administradores e executivos (desde que sempre
agindo comprovadamente em nome da Devedora e/ou suas Controladas,
subsidiarias, coligadas), em decorréncia de condutas relacionadas a violagdo de
qualquer dispositivo da Lei de Lavagem de Dinheiro e as Normas de
Compliance, exceto por aquelas descritas no formulario de referéncia da
Emissora elaborado nos termos da Instrucdo da CVM n© 480, de 07 de
dezembro de 2009, conforme alterada (“Formuldrio de Referéncia”) disponivel
na Data de Emissdo e/ou objeto de fato relevante divulgado pela Emissora até
a Data de Emissdo e que decorram de tais fatos ja existentes e divulgados nos
respectivos documentos, nos termos da regulamentagdo aplicavel;
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(xiv) interrupcao das atividades da Devedora que gere Efeito Adverso Relevante as
suas operagdes por prazo superior a 20 (vinte) dias corridos, determinada por
ordem judicial ou qualquer outra autoridade; competente;

(xv) decisdo condenatdria proferida por qualquer Autoridade em decorréncia de
acao, procedimento, processo (judicial ou administrativo) contra a Devedora
e/ou suas Controladas, subsidiarias, coligadas, bem como seus respectivos
dirigentes, administradores, executivos e agindo em nome de tais empresas,
em decorréncia da pratica de condutas relacionadas a violacdo da Legislacdo
Socioambiental em vigor, em especial, mas ndo se limitando, (a) a legislacdo e
regulamentacdo relacionadas a salde a seguranga ocupacional e ao meio
ambiente, exceto por aquelas descritas no Formulario de Referéncia da
Devedora disponivel na Data de Emissdo e/ou objeto de fato relevante
divulgado pela Emissora até a Data de Emissdo e que decorram de tais fatos ja
existentes e divulgados nos respectivos documentos, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, bem como (b) ao incentivo, de qualquer forma, a
prostituicdo ou utilizacgdo em suas atividades mao-de-obra infantil ou em
condicdo analoga a de escravo;

(xvi) provarem-se (a) falsas ou enganosas, e/ou (b) revelarem-se incorretas,
inconsistentes, incompletas ou imprecisas, em qualquer aspecto relevante,
guaisquer das declaragdes prestadas pela Devedora na Escritura de Emissao;

(xvii) concessdo de mutuos, adiantamentos ou quaisquer espécies de empréstimos
pela Devedora para qualquer sociedade integrante de seu Grupo Econémico
e/ou qualquer terceiro, exceto (a) para sociedades Controladas, direta ou
indiretamente, pela Devedora; ou (b) se previamente autorizado pela
Securitizadora, a partir de consulta aos Titulares dos CRA;

(xviii) alteracdo (a) do controle acionario indireto da Devedora ou (b) do controle
acionario direto e/ou indireto de qualquer de suas Controladas (conforme
definicdo de "controle" prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes),
em qualquer caso previsto neste item (b) que ndo resulte na Emissora como
controladora indireta de suas Controladas; e

(xix) reducao do capital social da Devedora, exceto (a) se previamente autorizado,
de forma expressa e por escrito, pela Debenturista, apds consulta aos Titulares
dos CRA e (b) realizada com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos do
artigo 173 da Lei das Sociedades por Agoes.

Procedimentos de Verificacao do Lastro

O Custodiante serd responsavel pela guarda das vias fisicas, original ou cdpia,
conforme o caso, dos Documentos Comprobatdrios, os quais evidenciam a existéncia
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Deste modo, a verificagdo do lastro dos CRA
sera realizada pelo Custodiante, de forma individualizada e integral, no momento em
que referidos Documentos Comprobatdrios forem apresentados para registro perante
o Custodiante.

Exceto em caso de solicitagao expressa por Titulares de CRA reunidos em Assembleia
Geral, o Custodiante estara dispensado de realizar verificagées posteriores do lastro
durante a vigéncia dos CRA.

Prestacdo de servicos de consultoria especializada, gestdo, custddia e
cobranca de créditos inadimplidos

No émbito da Emissdo e da Oferta, ndo serad contratado prestador de servicos de
consultoria especializada, gestdo, custddia e cobranca de créditos inadimplidos, razédo




pela qual ndao consta do presente Prospecto Preliminar descricao dos procedimentos
adotados pela Emissora para verificar o cumprimento das obrigagbes de tais
prestadores de servicos.

Em caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegocio, a Emissora ou
o Agente Fiduciario poderdo promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a
execugao por quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender
cabivel.

Critérios Adotados para Concessédo de Crédito

Para conceder crédito aos seus eventuais parceiros comerciais, a Emissora realiza
uma analise de documentos que faz com que ela conhega a situagdo comercial,
econdmica e financeira daqueles que podem vir a se relacionar com ela no futuro.

Tal analise é composta por trés parametros: (i) analise quantitativa; (ii) analise
qualitativa; e (iii) analise de garantias, examinados sob o critério da
discricionariedade de sua administracdo.

Principais Caracteristicas Homogéneas da Devedora

Para maiores informacdes sobre a Devedora, vide a se¢do “SUMARIO DA DEVEDORA”
a partir da pagina 214 deste Prospecto Preliminar.

Procedimentos de Cobranca e Pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio

Para maiores informagdes sobre os procedimentos de cobranca e pagamento dos
Direitos Creditorios do Agronegocio, como Amortizagdo das Debéntures,
Remuneragdo das Debéntures, ou Periodicidade e Condicdes de Pagamento da
Remuneracdo da Debéntures, vide a segdo "CARACTERISTICAS GERAIS DOS
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO", a partir da pagina 132 deste Prospecto
Preliminar, em especial a pagina 137.

Eventos passiveis de acarretar a liquidacdo ou amortizacdo antecipada dos

Direitos Creditorios do Agronegocio e fatos passiveis de afetar a
reqularidade dos fluxos de pagamento dos Direitos Creditérios

As Debéntures constituem lastro dos CRA, de modo que o pagamento da
remuneracdo e amortizagdo dos CRA aos Titulares de CRA esta diretamente vinculado
ao fluxo de pagamento das Debéntures. Na hipétese de um evento de vencimento
antecipado das Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo da Debéntures, Resgate
Antecipado Obrigatorio das Debéntures ou Amortizacdo extraordinaria das
Debéntures, o fluxo de pagamento dos CRA sera afetado.

As Debéntures e todas as obrigacGes constantes da Escritura de Emissdo serdo
consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da
Devedora o pagamento do montante devido antecipadamente, na ocorréncia de
alguma das hipdteses de vencimento antecipado.

Para maiores informagdes sobre os eventos passiveis de acarretar a liquidacdo ou
amortizacdo antecipada dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e fatos passiveis de
afetar a regularidade dos fluxos de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, vide a segdo "“CARACTERISTICAS GERAIS DOS DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO” a partir da pdagina 132 deste Prospecto
Preliminar, em especial as paginas 135, 139, 141 e 143.




Informacoes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

A Devedora emitiu as Debéntures em favor da Emissora especificamente no dmbito
da emissao dos CRA e da Oferta. Nesse sentido, ndo existem informacdes estatisticas
sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdécio que compdem os Patrimbnios Separados, compreendendo um periodo
de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta, mesmo tendo sido
realizados esforgos razoaveis para obté-las, uma vez que tais Debéntures, conforme
acima mencionado, foram emitidas especificamente e exclusivamente no dmbito da
presente Oferta.

Ainda, para fins do disposto no item 2.6 do Anexo III-A da Instrucdo CVM 400, ndo
houve inadimplementos, perdas ou pré-pagamento, pela Devedora, de créditos de
mesma natureza dos Direitos Creditéorios do Agronegocio ou de qualquer titulo de
divida emitido pela Devedora, nos 3 (trés) ultimos anos imediatamente anteriores a
data Oferta, considerando que a Devedora nao realizou, nos 3 (trés) ultimos anos
imediatamente anteriores a data Oferta, emissdes de debéntures (simples ou
conversiveis em agbes), para colocagdo publica ou privada, tendo a Emissora e os
Coordenadores realizado esforgos razoaveis para obter informacdes adicionais.

Para mais informagdes, vide o a Secdo “Risco Relacionado a Inexisténcia de
InformacGes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento” na pagina
155 deste Prospecto Preliminar.

Nivel de Concentracido dos Direitos Creditérios do Agronegécio

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sao concentrados integralmente na Devedora,
na qualidade de emissora das Debéntures.

Para maiores informacdes sobre a Devedora, vide a secdo "SUMARIO DA
DEVEDORA", a partir da pagina 214 deste Prospecto Preliminar.

FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores
deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas prdprias situacées financeiras e
objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais
informacOes contidas neste Prospecto Preliminar e em outros Documentos da
Operacdo, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora e da
Devedora podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos
abaixo relacionados. Caso quaisquer dos riscos e incertezas aqui descritos se
concretizem, os negocios, a situacdo financeira, os resultados operacionais da
Emissora e/ou da Devedora poderédo ser afetados de forma adversa, considerando o
adimplemento de suas obrigacbes no &mbito da Oferta.

Este Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo contera, apenas
uma descricao resumida dos termos e condicoes dos CRA e das obrigacoes
assumidas pela Emissora no 4mbito da Oferta. E essencial e indispenséavel
que os Investidores leiam o Termo de Securitizacdo e compreendam
integralmente seus termos e condicoes, 0os quais sao especificos desta
operacdo e podem diferir dos termos e condicoes de outras operacoes
envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Secao, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema
podera produzir, poderia produzir ou produziria um "efeito adverso" sobre a Emissora
e/ou a Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza ou problema podera, ou poderia
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produzir um efeito adverso sobre os negdcios, a posicao financeira, a liquidez, os
resultados das operacées ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora,
conforme o caso, exceto quando houver indicacdo em contrario ou conforme o
contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressoes similares nesta Secao
como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndo
conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais também poderdo ter um efeito
adverso sobre a Emissora e/ou a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses
abaixo, os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando
uma perda para o Investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo disponiveis em seu
formulario de referéncia (itens "4.1 Fatores de Risco" e "5.1 Riscos de Mercado"),
incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar.

Os fatores de risco relacionados a Devedora, seus controladores, seus acionistas,
suas controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo disponiveis em
seu formulario de referéncia (itens “4.1 Fatores de Risco" e "4.2 Riscos de Mercado"),
incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar.

Riscos da Oferta

Risco de ndo cumprimento de Condicbes Precedentes anteriormente & concessdo do
registro da oferta na CVM e seu consequente cancelamento

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condicdes Precedentes que devem ser
satisfeitas anteriormente a data de concessdao do Registro da Oferta pela CVM. Na
hipotese do ndo atendimento das Condicdes Precedentes, os Coordenadores poderao
decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela nao
continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzird efeitos com
relacdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta,
observado o disposto no artigo 19 da Instrugdao CVM 400. Em caso de cancelamento
da Oferta, todos os Pedidos de Reserva e intengdes de investimentos serdao
automaticamente cancelados e a Emissora, a Devedora e os Coordenadores nao
serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais
investidores.

A Oferta sera realizada em duas Séries, sendo que a alocacdo dos CRA entre as Séries
foi definida no Procedimento de Bookbuilding, o que pode afetar a liquidez da série
com menor alocacéo.

O numero de CRA alocado em cada série da Emissdo foi definido de acordo com a
demanda dos CRA pelos Investidores, conforme apurado no Procedimento de
Bookbuilding, observado que a alocacdao dos CRA entre as Séries ocorreu por meio
do Sistema de Vasos Comunicantes. A série em que foi verificada uma demanda
menor podera ter sua liquidez no mercado secundario afetada adversamente.

A participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta
e no Procedimento de Bookbuilding pode ter afetado adversamente a formacdo da
taxa de remuneracdo final dos CRA e resultar na reducdo da liquidez dos CRA no
mercado secundario.

A remuneracdo dos CRA foi definida apds a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding. Nos termos da regulamentagdo em vigor, foram aceitas no
Procedimento de Bookbuilding intengdes de investimento de Investidores
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considerados Pessoas Vinculadas, sem limitacdbes, o que pode impactar
adversamente a formacao da taxa de remuneracao final dos CRA, tendo em vista que
as Pessoas Vinculadas podem ter interesses dissonantes dos investidores que nao
sejam Pessoas Vinculadas, e pode promover a reducdo da liquidez esperada dos CRA
no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por
manter estes CRA fora de circulacdo. A Emissora e os Coordenadores ndao tém como
garantir que a aquisicdo dos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que
referidas Pessoas Vinculadas ndo optarao por manter estes CRA fora de circulagao.

Risco Relacionado a Ndo Colocacdo do Montante Minimo da Oferta

A Oferta poderia ter sido concluida mesmo em caso de Distribuicdo Parcial, desde
que houvesse a colocagao do Montante Minimo. Uma vez atingido o Montante Minimo,
a Emissora, de comum acordo com a Devedora e os Coordenadores da Oferta,
poderiam decidir por reduzir o valor da Oferta até um montante equivalente ao
Montante Minimo.

No entanto, caso o Montante Minimo ndo tivesse sido atingido, a Oferta teria sido
cancelada, hipdétese na qual os valores ja integralizados teriam sido devolvidos aos
Investidores, observando-se, neste caso, o procedimento previsto na secao
“Distribuicao Parcial e Subscricdo Condicionada” deste Prospecto, caso em que os
valores devolvidos poderiam ndo apresentar a rentabilidade esperada pelo Investidor
caso o seu investimento nos CRA se concretizasse.

N&o serd emitida manifestacdo por parte de auditores independentes no dmbito da
Oferta acerca das informacoes financeiras da Emissora e da Devedora.

O Codigo ANBIMA prevé entre as obrigacGes dos Coordenadores a necessidade de
envio a ANBIMA de uma cdpia da carta conforto e/ou de manifestacao escrita dos
auditores independentes da Emissora e/ou da Devedora acerca da consisténcia das
informagbes financeiras constantes dos Prospectos e/ou dos Formularios de
Referéncia da Emissora, relativas as demonstracoes financeiras publicadas da
Emissora ou da Devedora, conforme aplicavel. No ambito desta Emissdo, ndo sera
emitida carta conforto ou qualquer manifestacdo escrita por parte de auditores
independentes acerca da consisténcia das informacbes financeiras da Emissora
constantes deste Prospecto e do seu Formulario de Referéncia e das informacgoes
financeiras da Devedora constantes do seu Formulario de Referéncia com as
demonstragoes financeiras da Emissora e da Devedora incorporadas por referéncia a
este Prospecto Preliminar. Consequentemente, no ambito desta Oferta, ndo havera
qualquer manifestacdo de auditores independentes sobre a consisténcia das
informacdes financeiras da Emissora constantes dos Prospectos e do seu Formulario
de Referéncia e das Informagdes Financeiras da Devedora constantes do seu
Formulario de Referéncia. Consequentemente, as informagoes financeiras da
Emissora e/ou da Devedora constantes do Prospecto e/ou do Formuldrio de
Referéncia da Emissora podem conter imprecisées que podem induzir o investidor
em erro quando da tomada de decisao.

Auséncia de diligéncia legal das informacdes do Formulario de Referéncia da Emissora
e da Devedora e auséncia de opinido legal relativa as informacdes do Formuldrio de
Referéncia da Emissora e da Devedora

As informacdes do Formulario de Referéncia da Emissora e da Devedora ndo foram
objeto de diligéncia legal para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre
a veracidade, consisténcia e suficiéncia das informacgbes, obrigacdes e/ou
contingéncias constantes do Formuldrio de Referéncia da Emissora e da Devedora.
Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal do assessor juridico da Oferta sobre a
consisténcia das informacdes fornecidas no Prospecto e Formulario de Referéncia com




aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora e na
Devedora. Consequentemente, as informacbes fornecidas no Formulario de
Referéncia da Emissora e da Devedora constantes do Prospecto e/ou do Formulario
de Referéncia da Emissora e da Devedora podem conter imprecisbes que podem
induzir o investidor em erro quando da tomada de decisao.

Riscos do CRA

Riscos gerais

Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente,
e podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condicdes climaticas
desfavordveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente os
produtos comercializados pela JBS, impactando nos precgos de bovinos, aves, suinos,
ovinos, commodities do setor agricola e agropecuario, nos mercados nacional e
internacional, bem como sua comercializagdo. Crises econOmicas, bem como
alteracdes em politicas de concessdao de crédito, também podem afetar o setor
agropecuario em geral, podendo resultar em dificuldades ou aumento de custos para
manutencdo das atividades da JBS, bem como afetar sua condicdo econdmico-
financeira e, consequentemente, afetar adversamente sua capacidade de pagamento
e a capacidade de honrar as obrigacdes assumidas nos termos da Escritura de
Emissao.

Alteracoes na legislacdo tributdria aplicdvel aos CRA ou na interpretacdo das normas
tributarias podem afetar o rendimento dos CRA.

Poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares: (i)
eventuais alteracbes na legislacdo tributaria, criando ou elevando aliquotas do
imposto de renda incidentes sobre os CRA; (ii) a criacdo de novos tributos; (iii)
mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislagdo tributaria por parte dos
tribunais ou autoridades governamentais; (iv) a interpretacdo desses tribunais ou
autoridades sobre a estrutura de outras emissGes semelhantes a emissdo dos CRA
anteriormente realizadas de acordo com a qual a Emissora, os Titulares de CRA ou
terceiros responsaveis pela retencdo de tributos fiqguem obrigados a realizar o
recolhimento de tributos relacionados a essas operacgdes anteriores; ou (v) outras
exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturacdo, emissdo, colocacao,
custddia ou liquidagdo dos CRA e que podem ser impostas até o final do quinto ano
contado da data de liquidacdo dos CRA.

Adicionalmente, de acordo com o Termo de Securitizagdo, os impostos diretos e
indiretos aplicaveis conforme legislagdo tributaria vigente constituirdo despesas de
responsabilidade dos Titulares de CRA, e ndo incidirdo nos Patrimoénios Separados.
Dessa forma, a auséncia de recursos para fazer frente ao pagamento de tais eventos
podera afetar o retorno dos CRA planejado pelos investidores.

A Emissora e os Coordenadores recomendam aos Investidores que consultem seus
assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA,
especialmente no que se refere ao tratamento tributario especifico a que estardo
sujeitos com relacao aos investimentos em CRA.

Falta de liquidez dos CRA no mercado secundario

O mercado secundario de CRA apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia
de que existira, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA que permita sua
alienacdo pelos subscritores desses valores mobilidrios, caso decidam pelo
desinvestimento. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA
podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario,
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devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de
Vencimento dos CRA.

Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira
liquidar suas posicOes ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado e,
portanto, uma eventual alienacdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular.

Riscos inerentes as Aplicacdes Financeiras Permitidas

Todos os recursos oriundos dos direitos creditorios do PatrimoOnio Separado que
estejam depositados em contas correntes de titularidade da Emissora poderao ser
aplicados em Aplicacdes Financeiras Permitidas.

Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais,
os (i) fundos de investimentos de renda fixa de baixo risco, com liquidez diaria, que
tenham seu patrimoénio representado por titulos ou ativos financeiros de renda fixa,
pré ou pos-fixados, emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo BACEN; (ii) certificados
de depdsito bancario com liquidez diaria emitidos pelas instituicdes financeiras Banco
do Brasil S.A. ou Banco Santander (Brasil) S.A.; ou (iii) titulos publicos federais,
passiveis de investimento pela Emissora junto as Instituicdes Autorizadas e/ou suas
partes relacionadas, estdo sujeitos a perdas decorrentes da variacdao em sua liquidez
diaria, rebaixamentos da classificacdo de investimento, fatores econ6micos e
politicos, dentre outros, podendo causar prejuizos aos Titulares de CRA.

Riscos do Regime Fiducidrio

A Medida Proviséria n°® 2.158-35, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que
"as normas que estabelecam a afetacdo ou a separagdao, a qualquer titulo, de
patrimonio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos
de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e
aos privilégios que |hes sdo atribuidos". Adicionalmente, o paragrafo Unico deste
mesmo artigo prevé que "permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a
totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espodlio ou sua massa falida,
inclusive os que tenham sido objeto de separacdo ou afetacdo".

Nesse sentido, as Debéntures e os Direitos Creditérios do Agronegdcio delas
decorrentes poderdao ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e
previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e
previdencidrios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo
econOmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e
subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdémico existentes em tais
casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares de
CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagdo dos créditos dos Patriménios
Separados. Nesta hipdtese, é possivel que créditos dos PatrimoOnios Separados nao
venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA apdés o cumprimento
das obrigacdes da Emissora perante aqueles credores.

Risco relativo g situacdo financeira e patrimonial da JBS S.A.

Em razdo da emissdo das Debéntures no ambito da Escritura de Emissdo, a
deterioracdo da situacdo financeira e patrimonial da JBS, em decorréncia de fatores
internos/externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA

O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA.

Uma vez que o pagamento dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo,
pela Devedora, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a capacidade de pagamento
da Devedora podera ser afetada em funcdo de sua situagdo econ6mico-financeira,
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em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de
pagamentos dos CRA, que ndao contam com nenhum tipo de seguro para cobrir
eventuais inadimplemento das Debéntures, impactando de maneira adversa os
Titulares de CRA.

Risco Relacionado a Inexisténcia de Informacdes Estatisticas sobre Inadimplementos,
Perdas e Pré-Pagamento

Considerando que a Devedora emitiu as Debéntures em favor da Emissora
especificamente no dmbito da emissdo dos CRA e da presente Oferta, ndo existem
informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio que compdem o Patrimonio Separado. Referida
inexisténcia de informacgbes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-
pagamento impactam negativamente na analise criteriosa da qualidade dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio decorrentes das Debéntures e poderdo gerar um impacto
negativo sobre a adimpléncia das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA e/ou na classificacdo de
risco da JBS poderd dificultar a captacdo de recursos pela JBS, bem como acarretar
reducdo de liquidez dos CRA para negociacdo no _mercado secunddrio e impacto
negativo relevante na JBS.

Para se realizar uma classificagao de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora
e/ou, a JBS sdo levados em consideragdo, tais como sua condicdo financeira,
administracdo e desempenho. Sdo analisadas, também, as caracteristicas dos CRA,
assim como as obrigacbes assumidas pela Emissora e/ou pela JBS e os fatores
politico-econémicos que podem afetar a condicao financeira da Emissora e/ou da JBS.
Adicionalmente, pode afetar tal classificagdo de risco a eventual redugao de rating
soberano do Brasil.

Dessa forma, as classificacdes de risco representam uma opinido quanto as condicGes
da JBS de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal
e juros no prazo estipulado relativos a Amortizacdo e Remuneragao dos CRA, sendo
que, caso a classificagdo de risco originalmente atribuida seja rebaixada, a JBS
poderd encontrar dificuldades em realizar outras emissbes de titulos e valores
mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante
nos resultados e nas operacgdes da JBS e na sua capacidade de honrar com as
obrigagoes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios
por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia
complementar) estdo sujeitos a regulamentagodes especificas que condicionam seus
investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificacbes de risco. Assim,
o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relacdao aos CRA pode obrigar
esses investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo vir a afetar
negativamente o preco desses CRA e sua negociagdo no mercado secundario.

Qudrum de deliberacdo em Assembleias Gerais

Algumas deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sao aprovadas por
maioria dos presentes na respectiva Assembleia e, em certos casos, exigem quérum
minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de Securitizacdo. O titular de pequena
quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que
manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no
caso de dissidéncia do Titular do CRA em determinadas matérias submetidas a
deliberacdo em Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizagdo de convocacao e
realizacdo de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razdo da




grande pulverizacdo dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os
Titulares de CRA.

Impacto no efeito contra terceiros em virtude da auséncia de registro de atos
societarios e da Escritura de Emissdo perante a JUCESP.

Como regra geral, atos e documentos societarios sdo validos entre as partes desde
a data de sua assinatura. Todavia, para que tenham efeitos contra terceiros desde a
data da sua celebracdo, tais atos e documentos societarios devem ser arquivados
nas juntas comerciais competentes dentro do prazo de 30 (trinta) dias contatos da
sua assinatura. A disseminacdao de doencas transmissiveis, como a pandemia da
Covid-19, implicou e pode implicar no fechamento de estabelecimentos privados e
repartices publicas (incluindo as juntas comerciais), bem como na suspensdo de
atendimentos presenciais /ou na realizacdo do atendimento de forma restrita. Apesar
de algumas juntas comerciais no Brasil possibilitarem o arquivamento de atos e
documentos societarios de forma digital, esse servico ndo é prestado em todo
territério nacional, como é o caso atualmente da JUCESP. Especificamente com
relagdo a pandemia do Covid-19, o Presidente da RepuUblica publicou a Medida
Proviséria n® 931, de 30 de marco de 2020, convertida na Lei 14.030, de 28 de julho
de 2020, a qual, dentre outros, estendeu referido prazo para arquivamento de atos
e documentos societarios assinados a partir de 16 de fevereiro de 2020, assim como
suspendeu a exigéncia de arquivamento prévio de ato para a realizacao de emissdes
de valores mobiliarios e para outros negocios juridicos, a partir de 1° de marco de
2020, enquanto perdurarem as medidas restritivas de funcionamento normal das
juntas comerciais decorrentes, exclusivamente, da pandemia da COVID-19, devendo
0 arquivamento ser realizado no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que
a junta comercial competente restabelecer a prestacdo regular dos seus servicos.
Caso tais atos societarios e a Escritura de Emissao, por qualquer razao, inclusive por
conta das medidas restritivas adotas pelos governos e autoridades competentes,
incluindo a JUCESP em decorréncia da pandemia da Covid-19, ndo sejam registrados
na JUCESP na data de liquidacdo da Oferta Publica, ou no prazo requerido pela
legislagao aplicavel ou, ainda, caso o governo tenha emitido novas normas ou leis
estendendo tal prazo, terceiros, incluindo credores, poderao questionar os efeitos das
deliberagGes tomadas nos atos societarios em questdo, e a validade a eficacia da
escritura de emissdao podem ser questionadas, enquanto estes nao estiverem
arquivados em junta comercial.

Riscos Relacionados a Emissora

Manutencdo do registro de companhia aberta

A atuagdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegocio por meio da
emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio depende da manutencao de seu
registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizacGes societarias.
Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as
companhias abertas, sua autorizagdo poderd ser suspensa ou mesmo cancelada,
afetando assim a emissdo dos CRA e/ou a funcdo da Emissora no ambito da Oferta e
da vigéncia dos CRA.

O Objeto da Companhia Securitizadora e os Patriménios Separados

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegoécio, tendo como
objeto social a aquisicdo e securitizagdo de quaisquer direitos creditorios do
agronegocio passiveis de securitizacdo por meio da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio, nos termos da Lei 11.076, Lei 9.514 e Instrugdo CVM 600,




cujos patrimonios sdo administrados separadamente. O patriménio separado de cada
emissdao tem como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegdcio.
Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos do agronegécio por
parte dos devedores a Emissora podera afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos titulares dos CRA.

Riscos Relativos a Responsabilizacdo da Emissora por prejuizos aos Patrimdbnios
Separados

A totalidade do patrimonio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar
por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade dos Patrimdnios
Separados. Caso a Emissora seja responsabilizada pelos prejuizos aos Patriménios
Separados, o patrimoénio da Emissora podera ndo ser suficiente para indenizar os
titulares de CRA.

N&o aquisicdo de créditos do agronegdcio

A aquisicdo de créditos de terceiros para a realizagao de operacbes de securitizacdo
é fundamental para manutencdo e desenvolvimento das atividades da Emissora. A
falta de capacidade de investimento na aquisicdo de novos créditos ou da aquisicao
em condicbes favoraveis pode prejudicar a situagdo econOmico-financeira da
Emissora e seus resultados operacionais, podendo causar efeitos adversos na
administracdo e gestdo dos Patrimbnios Separados.

Limitacdo da responsabilidade da Emissora e os Patriménios Separados

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegodcio, tendo como
objeto social, dentre outros, a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos
creditérios do agronegdcio passiveis de securitizagdo por meio da emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos da Lei 11.076, Lei 9.514 e da
Instrugdo CVM 600, cujos patrimonios sdo administrados separadamente.

O patrimobnio separado de cada emissdao tem como principal fonte de recursos os
respectivos créditos do agronegdcio e suas garantias.

Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos créditos do
agronegocio por parte dos devedores ou coobrigados, podera afetar negativamente
a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos titulares dos
certificados de recebiveis do agronegdcio, tendo em vista, inclusive, o fato de que,
nas operagoes de que participa, o patrimonio da Emissora ndo responde, de acordo
com os respectivos termos de securitizacdo, pela solvéncia dos devedores ou
coobrigados, de modo que ndo ha qualquer garantia que os investidores nos CRA
receberdo a totalidade dos valores investidos.

O patrimoénio liquido da Emissora em 31 de dezembro de 2020 era de R$
3.608.177,78 (trés milhGes, seiscentos e oito mil, cento e setenta e sete reais e
setenta e oito centavos e, portanto, inferior ao valor total da Emissdo. Ndo ha
garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar
pagamentos decorrentes da responsabilidade pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade dos patrimonios
separados, conforme previsto no artigo 12 da Lei 9.514.

Crescimento da Emissora e de seu capital

O capital atual da Emissora podera ndo ser suficiente para suas futuras exigéncias
operacionais e manutencao do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode
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vir a precisar de fonte de financiamento externo. Ndo se pode assegurar que havera
disponibilidade de capital no momento em que a Emissora necessitar, e, caso haja,
as condigOes desta captacdo poderiam afetar o desempenho da Emissora.

Importancia de uma equipe gualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de
atrair e manter pessoal qualificado, pode ter efeito adverso relevante sobre as
atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora. O ganho da
Emissora provém basicamente da securitizacdo de recebiveis, que necessita de uma
equipe especializada, para originagao, estruturacao, distribuicdo e gestao, com vasto
conhecimento técnico, operacional e mercadoldgico destes produtos. Assim, a
eventual perda de componentes relevantes da equipe e a incapacidade de atrair
novos talentos poderia afetar a nossa capacidade de geracdo de resultado.

Originacdo de novos negdcios ou reducdo de demanda por CRA

A Emissora depende de originagcdo de novos negdécios de securitizacdo do
agronegocio, bem como da demanda de investidores pela aquisicao dos CRA de sua
emissdo. No que se refere a originagdo a Emissora busca sempre identificar
oportunidades de negdcios que podem ser objeto de securitizacdo do agronegocio.
No que se refere aos riscos relacionados aos investidores, inumeros fatores podem
afetar a demanda dos investidores pela aquisicao de CRA. Por exemplo, alteracdes
na legislacdo tributaria que resultem na reducdo dos incentivos fiscais para os
investidores poderao reduzir a demanda dos investidores pela aquisicdo de CRA. Caso
a Emissora nao consiga identificar projetos de securitizagao atrativos para o mercado
ou, caso a demanda pela aquisicdo de CRA venha a ser reduzida, a Emissora podera
ser afetada.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragao dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de
faléncia, recuperacgdo judicial ou extrajudicial. Eventuais contingéncias da Emissora,
em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar os créditos que
compdem os Patrimbénios Separados, principalmente em razdo da falta de
jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimdnio, o que
poderad afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagbes
assumidas junto aos titulares dos CRA.

Riscos relacionados ao Mercado de Securitizacao

Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditérios do agronegécio
pode gerar riscos judiciais aos investidores dos CRA

A securitizagao de direitos creditéorios do agronegdcio é uma operagdo recente no
mercado de capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de
recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume
maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos.
Além disso, a securitizacdo € uma operagdo mais complexa que outras emissées
de valores mobilidrios, jd que envolve estruturas juridicas que objetivam a
segregacdo dos riscos do emissor do valor mobiliario (securitizadora), do devedor
de seu lastro (no caso, a JBS) e dos créditos que lastreiam a emissdo. Dessa
forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o mesmo ainda ndo se
encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo
ocorrer situagdes em que ainda nao existam regras que o direcionem, gerando




assim um risco aos Investidores, uma vez que o Poder Judiciario podera, ao
analisar a Oferta e os CRA e/ou em um eventual cenario de discussdo e/ou de
identificacdo de lacuna na regulamentacgao existente, (i) editar normas que regem
0 assunto e/ou interpretd-las de forma a provocar um efeito adverso sobre a
Emissora, a Devedora e/ou os CRA, bem como (ii) proferir decisdes que podem
ser desfavoraveis aos interesses dos Investidores dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissdo
considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte estipuladas por meio
de contratos e titulos de crédito, tendo por diretrizes a legislagdo em vigor. Em razdo
da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro em relacdo as estruturas de securitizacdo, em situacdes adversas podera
haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e
recursos para promocao da eficacia da estrutura adotada para os CRA, notadamente,
na eventualidade de necessidade de se buscar reconhecimento ou exigibilidade por
meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus termos e condicOes
especificos. Assim, em razdo do carater recente da legislacdo referente a CRA e de
sua paulatina consolidacdo levam a menor previsibilidade quanto a sua aplicacédo e
interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos
Investidores, pelo mercado e pelo Poder Judicidrio, exemplificativamente, em
eventuais conflitos ou divergéncias entre os Titulares de CRA ou litigios judiciais.

Os Direitos Creditérios do Agronegécio constituem a totalidade dos Patriménios
Separados, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora,
assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora ou a insolvéncia da Emissora,
podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigacdes decorrentes
dos CRA

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como
objeto social a aquisicdo e securitizacdo de créditos do agronegdcio por meio da
emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, cujos patrimoOnios sao
administrados separadamente do patrimonio da Securitizadora, nos termos da Lei
9.514 e da Lei 11.076. Os Patrimoénios Separados tém como Unica fonte de recursos
os Direitos Creditorios do Agronegdcio.

Dessa forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores pela
Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
obrigacdes decorrentes dos respectivos CRA, sendo que caso os pagamentos dos
Direitos Creditorios do Agronegocio tenham sido realizados pela IJBS na forma
prevista na Escritura de Emissdo, a JBS ndo tera qualquer obrigacdo de realizar
novamente tais pagamentos e/ou transferéncias.

Nao realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento
de recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditérios do Agronegocio, e o
Agente Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17, sdo responsaveis
por realizar os procedimentos de execucdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio,
de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA.

A nao realizacdo ou realizacao inadequada dos procedimentos de execucdao dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario,
em desacordo com a legislagdo ou regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o
fluxo de pagamento dos CRA.




Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranga
judicial dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos
Comprobatérios, a capacidade de satisfacdo do crédito pode ser impactada, afetando
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Riscos das Debéntures e dos Direitos Creditorios do Agronegocio

Risco da originacdo e formalizacdo do lastro dos CRA

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures. Falhas ou erros na elaboragao e
formalizagdo da Escritura de Emissao, de acordo com a legislagao aplicavel, poderao
afetar o lastro do CRA e, por consequéncia, afetar negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA e causar prejuizo aos Titulares de CRA.

Eventuais mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo aplicavel as
emissOes de debéntures e aos certificados de recebiveis do agronegdcio por parte
dos tribunais ou autoridades governamentais de forma a considerar a
descaracterizacdo das Debéntures como lastro dos CRA podem causar impactos
negativos aos Titulares de CRA. Além disso, mudancas na interpretacdo ou aplicacdo
da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais, ou
outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturacdo, emissao,
colocagdo, custdodia dos CRA para seus titulares podem afetar negativamente os
pagamentos a serem realizados aos Titulares de CRA, uma vez que, de acordo com
o Termo de Securitizagdo, esses tributos constituirdo despesas de responsabilidade
dos Titulares de CRA, e ndo incidirdo nos Patriménios Separados.

O risco de crédito da JBS e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar adversamente
0s CRA.

A capacidade dos Patriménios Separados de suportar as obrigacdoes decorrentes da
emissdo dos CRA depende do adimplemento, pela JBS, das Debéntures. Os
Patrimonios Separados, constituidos em favor dos Titulares de CRA, ndo contam com
qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e
tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependera do
adimplemento das Debéntures, pela JBS, em tempo habil para o pagamento dos
valores devidos aos Titulares de CRA.

Ademais, é importante salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de
cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo bem-
sucedidos, e mesmo no caso dos procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial,
gue terdo um resultado positivo. Portanto, uma vez que o pagamento das
remuneragoes e amortizacdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo,
pela JBS, dos respectivos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a ocorréncia de
eventos internos ou externos que afetem a situacdo econdmico-financeira da JBS e
suas respectivas capacidades de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA e a capacidade dos PatrimOnios Separados de suportar suas
obrigagdes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Risco de concentracdo de Devedor e dos Créditos do Agronegdcio

Os CRA sdo concentrados em apenas 1 (um) Devedor (JBS), o qual origina os Direitos
Creditérios do Agronegocio, representado pelas Debéntures. A auséncia de
diversificacdo do devedor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pode trazer riscos
para os Investidores e provocar um efeito adverso aos Titulares de CRA, uma vez
gue qualquer alteracdo na condicao da Devedora pode prejudicar o pagamento da
integralidade dos Créditos do Agronegécio.




Risco de Vedacdo a Transferéncia das Debéntures

O lastro dos CRA sdo as Debéntures emitidas pela Devedora e subscritas pela
Emissora. A Emissora, nos termos do art. 9° e seguintes da Lei 9.514 e art. 39 da
Lei 11.076, criou sobre as Debéntures regimes fiduciarios, segregando-as de seu
patrimonio, em beneficio exclusivo dos Titulares de CRA. Uma vez que a vinculagdo
das Debéntures aos CRA foi condicao do negécio juridico firmado entre a Devedora e
Emissora, convencionou-se que as Debéntures ndo poderdo ser transferidas a
terceiros, exceto no caso de Liquidagdo dos Patrimdnios Separados. Nesse sentido,
caso por qualguer motivo pretendam deliberar sobre a orientacdo a Emissora para
alienar as Debéntures, em um contexto diferente do acima descrito, os Titulares de
CRA deverao: (i) além de tratar do mecanismo e das condigdes da alienagdo, também
disciplinar a utilizacdo dos recursos para a amortizagdao ou resgate dos CRA; e (ii) ter
ciéncia de que, mesmo se aprovada a alienacdao de Debéntures em assembleia geral,
a Emissora ndo podera transferi-las sem a prévia autorizacdo da Devedora.

Vencimento Antecipado, Resgate Antecipado das Debéntures, Indisponibilidade do
IPCA, Amortizacdo Extraordindria Facultativa da Debéntures e Ocorréncia de Eventos
de Liguidacdo dos Patrimdénios Separados podem gerar efeitos adversos sobre a
Emissdo e a rentabilidade dos CRA

Caso se verifique a ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado,
conforme estabelecido na Escritura de Emissdo de Debéntures, as Debéntures
deverdo ser pagas antecipadamente, o que podera causar perdas financeiras aos
Titulares de CRA que poderdo sofrer prejuizos em razdao de eventual tributacdo,
inclusive, conforme o caso, em razdo da eventual aplicacdo de aliquota do Imposto
de Renda menos favoravel aquela inicialmente esperada pelos Titulares de CRA,
decorrente da reducao do prazo de investimento nos CRA.

A qualquer momento a partir da Data de Integralizacdo e até a Data de Vencimento,
a JBS poderd notificar por escrito a Emissora informando que deseja realizar o
pagamento antecipado das Debéntures. Referido pré-pagamento estara condicionado
a aceitacdo, pelo respectivo Titular de CRA, da Oferta de Resgate Antecipado prevista
no Termo de Securitizagdo. Nesta hipétese, os Titulares de CRA resgatados deverdo
receber, no minimo, o Valor Nominal Unitario, atualizado pro rata temporis por sua
remuneracdo. O Titular de CRA que concordar com eventual Resgate Antecipado dos
CRA aprovado em sua respectiva série tera seus CRA resgatados, e assim, tera seu
horizonte original de investimento reduzido e podera ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pelos CRA, ndao sendo devida
pela Emissora ou JBS, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

Adicionalmente, a JBS podera, a seu exclusivo critério e independentemente da
aceitacao pelo respectivo Titular de CRA, resgatar antecipadamente e/ou amortizar
parcialmente as Debéntures 12 Série e/ou Debéntures 22 Série, conforme o caso, a
partir de 15 de abril de 2022 (inclusive). Em todos os casos, os Titulares de CRA
deverdo receber, no minimo, o Valor Nominal Unitario, atualizado pro rata temporis
por sua remuneragao, acrescido do respectivo Prémio. Dessa forma, o resgate
antecipado e/ou amortizagdo extraordinaria das Debéntures aqui descritos
acarretara, ao Titular de CRA, reducdo do horizonte original de investimento,
podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
buscada pelos CRA.

Na hipétese de indisponibilidade ou auséncia de apuragao ou divulgagdo da do IPCA
sem que a Emissora, mediante aprovacao dos Titulares de CRA, e a Devedora
cheguem a um consenso sobre o indice que devera substitui-lo, as Debéntures da
respectiva série deverdo ser resgatadas antecipadamente pela Devedora, o que
podera causar perdas financeiras aos Titulares de CRA da respectiva série.
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Por fim, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo dos Patrimonios
Separados, poderad ndo haver recursos suficientes nos Patrimobnios Separados para
gue a Emissora proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA. Além disso, em
vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para
cumprimento do processo de convocacdo e realizacdo da Assembleia Geral que
deliberara sobre os Eventos de Liquidacao dos Patrimbnios Separados, nao é possivel
assegurar que a deliberacdo acerca da eventual liquidacdo dos Patriménios
Separados ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se
realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Risco decorrente da auséncia de garantias nas Debéntures e nos CRA

Os Direitos Creditéorios do Agronegdcio oriundos das Debéntures emitidas pela
Devedora ndao contam com qualquer garantia real ou pessoal. Caso a Devedora nao
arque com o pagamento das Debéntures, a Emissora ndo terda nenhuma garantia real
ou pessoal para executar visando a recuperacdao do respectivo crédito.
Adicionalmente, ndo foi e nem serad constituida garantia para o adimplemento dos
CRA. Assim, caso a Emissora ndo pague o valor devido dos CRA, conforme previsto
no Termo de Securitizacdo, os Titulares de CRA ndo terdao qualquer garantia real ou
pessoal a ser executada.

Liquidacdo dos Patrimbnios Separados

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo dos Patrimbnios Separados ou
dos Eventos de Vencimento Antecipado, (i) poderd ndo haver recursos suficientes
nos Patrimonios Separados para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado
dos CRA; e (ii) dado aos prazos de cura existentes e as formalidades e prazos
previstos para serem cumpridos no processo de convocacdo e realizagdo da
Assembleia Geral que deliberara sobre tais eventos, ndo é possivel assegurar que a
declaracdo do Vencimento Antecipado das Debéntures e/ou a deliberacdo acerca da
eventual liquidagdo dos PatrimoOnios Separados ocorrerdo em tempo habil para que o
pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos
Titulares de CRA.

Na hipotese de a Emissora ser declarada inadimplente com relagdo a Emissdo e/ou ser
destituida da administracdo dos PatrimoOnios Separados, o Agente Fiducidrio devera
assumir a custodia e administragdo dos Patrimonios Separados. Em Assembleia Geral,
os Titulares de CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de administracdo dos
Patrimonios Separados, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditorios do
Agronegocio ou optar pela liquidagdo dos Patrimbnios Separados, que podera ser
insuficiente para a quitacdo das obrigacoes perante os Titulares de CRA. Na hipétese de
decisdo da Assembleia Geral de promover a liquidagdo dos Patrimdnios Separados, o
Regime Fiduciario serd extinto. Nesse caso, os rendimentos oriundos das Debéntures,
guando pagos diretamente aos Titulares de CRA, serdo tributados conforme aliquotas
aplicaveis para as aplicagdes de renda fixa, impactando de maneira adversa os Titulares
de CRA.

Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante.

A Emissora contratard o Custodiante, que serda responsavel pela custédia dos
Documentos Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio. A perda e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatdérios podera
resultar em perdas para os titulares de CRA.
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Riscos relacionados aos prestadores de servico da Emissao.

A Emissao conta com prestadores de servigos terceirizados para a realizagao de
atividades. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de servicos
aumentem significantemente seus precos, sejam descredenciados, ou nao prestem
servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria
a substituicao do prestador de servico. Os prestadores de servico da Emissao (com
excecdo do Agente Fiduciario, cuja substituicdo dependera de Assembleia Geral dos
CRA) poderdo ser substituidos, pela Emissora, a seu exclusivo critério, sem
necessidade de Assembleia Geral dos CRA, nas hipdteses descritas no Termo de
Securitizagdo. Esta substituicdo, no entanto, podera ndo ser bem-sucedida e afetar
adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais aos
PatrimOnios Separados. Adicionalmente, caso alguns destes prestadores de servicos
sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus pregcos ou ndo
prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser
necessaria a substituicdo do prestador de servico, o que podera afetar negativamente
as atividades da Emissora e, conforme o caso, as operagoes e desempenho referentes
a Emissao. Ainda, as atividades acima descritas sao prestadas por quantidade restrita
de prestadores de servigo, o que pode dificultar a contratacdo e prestacdo destes
servicos no ambito da Emissao.

Riscos Relacionados a Devedora

O crescimento (orgdnico e inorgdnico) da Devedora pode exigir capital substancial e
investimentos de longo.

A competitividade e crescimento da Devedora dependem de sua capacidade de
financiar suas despesas de capital. A Devedora ndo pode garantir que sera capaz
de financiar suas despesas de capital a custos razoaveis devido a condicbes
macroeconémicas adversas, seu desempenho ou outros fatores externos, que
podem ter um efeito adverso relevante em seus negocios, condigdo financeira e
resultados operacionais.

A Devedora pode realizar novas aquisicoes, gue podem aumentar seu endividamento
e afetar de forma adversa sua situacdo financeira caso a Devedora ndo consiga
integrar satisfatoriamente as operacoes das sociedades adquiridas.

A Devedora pretende buscar e aproveitar oportunidades de crescimento
selecionadas, no futuro, a medida que forem surgindo. Aquisigdoes estdo sujeitas
a certos riscos tais como o aumento de alavancagem e limites de endividamento
e a combinagdo da cultura de negodcio e instalagées de duas ou mais empresas, o
que pode ter um efeito adverso relevante em seus resultados operacionais,
principalmente imediatamente apds essas aquisicbes. Para a conclusao de
aquisicdes, a Devedora pode precisar contrair novas dividas ou levantar capital
préprio, o que ndo pode garantir que conseguira fazer. Adicionalmente, aquisicoes
envolvem inimeros riscos e desafios, incluindo:

e desvio da atencao da administracao;

e possivel incapacidade de manter ou contratar pessoal-chave das sociedades
adquiridas;

e aumento das despesas e limites de capital de giro;

e falha dos ativos adquiridos em alcancgar os resultados esperados;

e falha em integrar com sucesso quaisquer entidades adquiridas nos negocios da
Devedora; e




e possivel incapacidade de obter sinergias e/ou economias de escala previstas.

Essas oportunidades também podem expor a Devedora a responsabilidade
relacionada a procedimentos judiciais que envolvam quaisquer entidades
adquiridas, suas respectivas administragcdes ou passivos contingentes incorridos
antes do envolvimento da Devedora e poderda expor a Devedora a passivos
associados a operagdes em andamento, particularmente se nao for capaz de
adequar e gerenciar com seguranca as operagdes adquiridas. Essas transagoes
também podem ser estruturadas de maneira a resultar em assuncgdo de obrigagdes
ou passivos nao identificados durante a auditoria prévia a aquisicao.

Qualguer um desses fatores pode afetar adversamente a capacidade_da Devedora
de obter fluxos de caixa previstos nas operacdes adquiridas ou obter outros
beneficios previstos das aquisicdes, o que pode afetar adversamente sua
reputacao e ter um efeito adverso relevante para a Devedora.

O nivel de endividamento da Devedora pode prejudicar seus negaocios.

Em 31 de dezembro de 2020, a Devedora possuia um total de empréstimos e
financiamentos consolidados em aberto de R$65.906,7 milhdes, dos quais
R$4.562,1 milhdes foram classificados como empréstimos e financiamentos
circulantes e R$61.344,6 milhdes foram classificados como empréstimos e
financiamentos ndo circulantes. Se a Devedora nao for capaz de reembolsar ou
refinanciar seus empréstimos e financiamentos correntes ou ndo correntes a
medida que vencem, sua condicdo financeira sera adversamente afetada. O
endividamento consolidado pode:

e dificultar o cumprimento de obrigacdes, incluindo pagamentos de juros sobre
obrigacGes de divida;

e limitar a capacidade de obter financiamento adicional para operar os
negocios;

e exigir que a Devedora dedique uma parte substancial da sua geracdo de caixa
para reducdo e cumprimento do servico de dividas, reduzindo sua capacidade
para capital de giro, investimentos e outras necessidades empresariais em
geral;

e limitar sua flexibilidade de planejamento e reagcdo nos negdcios e no setor em
que a Devedora opera;

e diminuir as eventuais vantagens competitivas da Devedora com relacdo a
alguns de seus concorrentes com divida menor do que a sua;

e aumentar a vulnerabilidade da Devedora as taxas de juros, podendo resultar
em maiores custos financeiros relacionados a divida pos fixada; e

e aumentar a vulnerabilidade a condigdes econ6micas e setoriais adversas,
incluindo alteragdes nas taxas de juros, precos de animais vivos e graos ou
desaquecimento do seu negdcio ou da economia.

Além disso, qualquer negocio que a Devedora a adquira por meio de empréstimos
adicionais podera aumentar sua alavancagem e dificultar o cumprimento de suas
obrigacOes, limitar sua capacidade de obter financiamento adicional para operar
seus negocios, exigir que dedique uma parte substancial da sua geracdo de caixa
para redugdo e cumprimento do servico de suas dividas, reduzindo a capacidade
de usa-la para capital de giro, investimentos e outras necessidades empresariais




em geral, e colocando a Devedora em desvantagem competitiva com relagcdo a
alguns de seus concorrentes com divida menor.

A Devedora esta sujeita a compromissos restritivos (covenants) de acordo com 0s
seus titulos de divida que podem limitar sua capacidade operacional e seus negocios

Os contratos financeiros da devedora preveem, dentre outros, compromissos
restritivos (covenants) a capacidade de financiar operacdes futuras ou de se
envolver com outras atividades, limitando a capacidade da Devedora de:

e contrair endividamento adicional;

e onerar ou alienar ativos;

e pagar dividendos ou resgatar capital social;
e fazer pagamentos restritos;

e criar ou permitir restricdes a capacidade de subsidiarias de pagar dividendos
ou fazer outras distribuigdes;

e celebrar transacdes com partes relacionadas; e

e participar de fusdes, incorporacdes e determinadas alienacdes de ativos.

Além disso, algumas das linhas de crédito exigem que a Devedora e algumas de suas
subsidiarias mantenham indices financeiros especificados, o que pode exigir que
tomem medidas para reduzir sua divida ou agir de maneira contraria aos objetivos
de negdcios. Eventos fora do controle da Devedora, incluindo mudancas nos negdcios
e nas condicdes econémicas gerais, podem afetar sua capacidade de atender a esses
indices financeiros.

A Devedora pode ndo atender a esses indices e seus credores podem nao renunciar
a qualquer falha no cumprimento desses indices. A violacdo de qualquer uma dessas
cldusulas ou a falta de manutencdo desses indices pode resultar em um evento de
inadimpléncia ou de vencimento antecipado, o que, por sua vez, pode desencadear
0 vencimento antecipado cruzado (cross default) de outros instrumentos.

Falhas no funcionamento dos sistemas de tecnologia da informacdo da Devedora
podem comprometer suas operacdes e impacta-la adversamente

A Devedora depende dos sistemas de tecnologia da informacdo para elementos
significativos de suas operacdes, incluindo o armazenamento de dados e a
recuperacao de informacgoes criticas de negodcios. Os sistemas de tecnologia da
informacdo da Devedora sdo vulneraveis a danos de varias fontes, incluindo falhas
de rede, atos humanos maliciosos e desastres naturais. Além disso, alguns dos
servidores da Devedora sdo potencialmente vulnerdveis a invasdes fisicas ou
eletronicas, virus de computador e problemas semelhantes. Falhas ou interrupgdes
significativas nos sistemas de tecnologia da informacdo da Devedora ou utilizados
por seus provedores de servigos terceirizados podem impedi-la de conduzir suas
operagOes comerciais em geral.

Qualquer interrupgao ou perda de sistemas de tecnologia da informagdo dos quais
dependem aspectos criticos de suas operacbes pode ter um efeito adverso sobre seus
negocios, resultados operacionais e condicdo financeira. Além disso, a Devedora
armazena informagoes altamente confidenciais em seus sistemas de tecnologia da
informacgdo, incluindo informacdes relacionadas aos seus produtos. Se seus
servidores ou servidores de terceiros nos quais seus dados estdo armazenados forem
atacados por uma invasdo fisica ou eletronica, virus de computador ou outra agao
humana maliciosa, suas informagdes confidenciais poderao ser roubadas ou
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destruidas. Qualquer violacdo de seguranca envolvendo apropriacao indébita, perda
ou outra divulgacao ndo autorizada ou uso de informacgdes confidenciais dos seus
fornecedores, clientes ou terceiros, seja pela Devedora ou por terceiros, pode (i)
sujeitar a Devedora a penalidades civis e criminais, (ii) ter um impacto negativo em
sua reputacdo ou (iii) expor a Devedora a responsabilidade perante seus
fornecedores, clientes, outros terceiros ou autoridades governamentais. Qualquer um
desses desenvolvimentos pode ter um impacto adverso nos negdcios, condicdo
financeira e resultados operacionais da Devedora.

A perda de pessoas chave da administracdo da Devedora ou a inabilidade de atrair
ou reter pessoas chave qualificadas podera ter efeito adverso nas operacées

A capacidade da Devedora em manter sua posicdo competitiva depende em grande
parte do desempenho da equipe da alta administracao da Devedora, principalmente
devido ao modelo de negécios e estratégia de aquisicdo da Devedora. Como resultado
de fatores como fortes condicdes econ6micas globais, a Devedora a pode perder
funcionarios-chave ou enfrentar problemas na contratacdo de funcionarios-chave
qualificados. Para que a Devedora tenha capacidade para reter essas pessoas chave
em seu quadro de colaboradores, poderd ser necessaria alteracdo substancial na
politica de remuneracdo a fim de fazer frente com eventuais propostas a serem
oferecidas pelo mercado, o que poderd acarretar em aumento nos custos da
Devedora. Ndo ha garantia de que a Devedora serd bem-sucedida em atrair ou reter
pessoas chave para sua administracdo. A perda dos servicos de qualquer membro da
alta administracao da ou a incapacidade de atrair e reter pessoal qualificado pode ter
um efeito adverso sobre a Devedora.

O desempenho da Devedora depende de relacées trabalhistas favordveis com seus
empregados. Qualquer deterioracGo _em tais relacées ou o aumento dos custos
trabalhistas poderdo afetar adversamente os negdcios da Devedora.

Em 31 de dezembro de 2020, a Devedora tinha aproximadamente um total de
250.000 (duzentos e cinquenta mil) funcionarios em todo o mundo. Alguns desses
funcionarios sao representados por organizacdes trabalhistas e o relacionamento da
Devedora com esses funcionarios é regido por acordos de negociagao coletiva. Com
a expiracdo dos acordos de negociacdo coletiva existentes ou de outros acordos
trabalhistas, a Devedora pode nao conseguir negociar novos acordos sem a acao
sindical e esses novos acordos podem ndo estar em termos satisfatérios para a
Devedora. Além disso, quaisquer novos acordos podem durar menos do que os
acordos anteriores. Além disso, quaisquer novos contratos podem durar menos do
gue os contratos histéricos. Além disso, grupos adicionais de funcionarios atualmente
nao sindicalizados podem buscar representacdo sindical no futuro. Se a Devedora
ndo conseguir negociar acordos de negociacao coletiva aceitaveis, podera ficar sujeita
a interrupcbes de trabalho iniciadas pelo sindicato, incluindo greves. Qualquer
aumento significativo nos custos trabalhistas, deterioracdo das relagcbes com os
funcionarios, desaceleracbes ou paralisagbes em qualquer um de dos locais da
Devedora, seja devido a atividades sindicais, rotatividade de funcionarios ou outros
fatores, pode ter um efeito adverso relevante nos negdcios da Devedora, sua
condicdo financeira, resultados operacionais e fluxos de caixa.

Decisbes desfavoraveis em processos judiciais, administrativos, antitruste ou
arbitrais podem causar efeitos adversos nos negdcios da Devedora.

A Devedora é ré em processos judiciais, administrativos, antitruste e de arbitragem
decorrentes da conduta comum dos negécios da Devedora, particularmente com
relacdo a agles civeis, tributarias, trabalhistas e ambientais, que podem ser decididas
em prejuizo da Devedora. Para mais informacdes a respeito dos processos judiciais
ou administrativos da Devedora, vide secao 4.3 do Formuldrio de Referéncia da
Devedora.
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A legislacdo e a regulamentacao aplicaveis podem sujeitar a Devedora a penalidades
civis e criminais, incluindo a rescisdao de contratos celebrados com a administragao
publica, que podem afetar material e adversamente as vendas, a reputacdo, a
condicdo financeira e os resultados das operagdoes da Devedora. Decisdes adversas
que tém impactos econémicos relevantes nos negocios da Devedora ou que impegam
a execucdo de seu plano de crescimento podem afetar adversamente sua condicao
financeira e resultados operacionais.

Para determinados processos, a Devedora ndo é obrigada e ndo estabeleceu
nenhuma provisdo em suas demonstragoes financeiras ou provisionou apenas parte
dos valores em disputa, com base em seus julgamentos ou opinides de consultores
juridicos quanto a probabilidade de vitoria esses processos.

A Devedora pode estar sujeita a multas, penalidades ou danos a reputacdo adicionais
como_resultado de alegacbes que possam surgir devido a investigacoes e
procedimentos relacionados aos Acordos de Colaboracdo e ao Acordo de Leniéncia.

Relatérios sdo frequentemente divulgados a midia, alegando casos novos ou
adicionais de ma conduta, incluindo casos de suborno, ndo divulgados inicialmente
de acordo com os Acordos de Colaboracdo e o Acordo de Leniéncia. Os relatos da
midia geralmente se referem a casos de ma conduta ja divulgados de acordo com ou
derivados dos Acordos de Colaboragdo e do Acordo de Leniéncia, e essa cobertura
repetida ou reciclada de noticias pode trazer danos a reputacdo continuados, além
de qualquer dano a reputagao ja sofrido pela Devedora. Além disso, a Devedora nao
pode garantir que novas alegagdes nao serao levantadas no futuro e que tais
possiveis alegacdes futuras nao sujeitardo a Devedora aos processos civis ou
criminais, que podem resultar em multas, penalidades ou ter um efeito adverso na
sua reputacdo, o que poderia ter um efeito adverso relevante sobre a Devedora. Para
maiores informacdes sobre investigacdes e procedimentos envolvendo os acionistas
controladores da Devedora, ver item 4.7 do Formulario de Referéncia.

Os relatdrios de auditoria que acompanham as demonstracées financeiras de 2017
incluidas em outras partes do Formulario de Referéncia contém certas ressalvas.

O relatodrio de auditoria financeira de 2017 da BDO RCS Auditores Independentes SS
que acompanha as demonstracoes financeiras auditadas da Devedora referente ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, contém a ressalvas
referentes: (i) a incapacidade dos auditores de concluir que, na data do relatério, os
Acordos de Cooperagao, o Acordo de Leniéncia e as investigacdes independentes
relacionadas descritas na Nota 2 das demonstracdes financeiras da Devedora
referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017 ndo teriam
efeitos significativos ou resultariam em alteragbes significativas em tais
demonstragdes financeiras; e (ii) as ressalvas ao relatério de auditoria emitido por
outros auditores independentes, referente as demonstracoes financeiras da Seara,
subsidiaria da Devedora, até, e para, o exercicio social encerrado em 31 de dezembro
de 2017, cujo relatério de auditoria ndo estd incluido no Formulario de Referéncia,
contendo um limitacdo do escopo e possiveis efeitos desconhecidos dos Acordos de
Cooperagdo e do Acordo de Leniéncia sobre a Seara.

Caso, no futuro, a Devedora seja obrigada a reapresentar suas demonstracoes
financeiras histéricas para contabilizar os efeitos de determinadas matérias, os
resultados operacionais e posicao financeira da Devedora podem ser impactados
negativamente. Essas ressalvas e quaisquer ressalvas futuras que possam ser
incluidas nos relatorios dos auditores com relacdo as demonstragoes financeiras da
Devedora, podem afetar negativamente a confianca dos investidores nas
demonstragdes financeiras da Devedora, o que pode afetar adversamente a sua
capacidade em obter financiamento e, por sua vez, ter um efeito adverso relevante
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sobre seus negodcios, condicdo financeira e resultados operacionais. Para mais
informagbes sobre as ressalvas, ver item 10.4(b) do Formulario de Referéncia.

A Devedora reapresentou demonstracoes financeiras consolidadas anteriores, o que
pode levar a riscos e incertezas adicionais, incluindo perda de confianca do investidor
e impactos negativos nos negdcios, condicdo financeira e resultados operacionais da
Devedora

Ao preparar suas demonstragdes financeiras auditadas para o exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2017, a Devedora determinou que certos ajustes
com efeito retroativo eram aplicaveis as demonstracdes financeiras auditadas
referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016, de forma a
corrigir erros decorrentes de certas irregularidades e erros contabeis, bem como para
melhorar sua comparabilidade com nas demonstracdes financeiras auditadas
referentes ao exercicio social de 2017. Como resultado, a Devedora reapresentou as
informacdes financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro
de 2016, que sdao apresentadas como informacgdes financeiras comparativas nas
demonstragdes financeiras auditadas referentes ao exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2017, de acordo com a IAS 8 Accounting Policies, Changes in
Accounting Estimates and Errors, refletindo o efeito retroativo desses ajustes.

Como resultado da atualizagdo e das circunstancias que a originaram, a Devedora
ficou sujeita a uma série de custos e riscos adicionais, incluindo honorarios contabeis
e legais incorridos em conexdo com a atualizagdo. Além disso, a atualizacdo pode
impactar negativamente a confianga dos investidores nas demonstragdes financeiras
da Devedora e em seus processos de controle interno, que podem afetar
adversamente a capacidade da Devedora em obter financiamento e, por sua vez, ter
um efeito adverso relevante em seus negécios, situacdo financeira e resultados
operacionais.

Os esforcos para cumprir com as leis de imigracdo e/ou a introducdo da nova
legislacdo sobre imigracdo pode dificultar ou tornar mais custosa a contratacdo de
novos empregados, bem como afetar adversamente as operacdes da Devedora e a
sujeitar a penalidades civis e possivelmente criminais.

A reforma das leis de imigracdo nos Estados Unidos continua a atrair atencdo
significativa do publico e dos governos nos mercados em que a Devedora atua,
inclusive os Estados Unidos. Por exemplo, se a nova legislacdo federal sobre
imigracdao for promulgada, essas leis poderdao conter disposicdes que podem tornar
mais dificil ou custosa a contratacdo de trabalhadores imigrantes legais. As politicas
de imigracdo norte-americanas, por exemplo se tornaram mais rigorosas apos a
eleicao presidencial dos Estados Unidos em 2016 e alteracdes relacionadas na agenda
politica dos Estados Unidos. Mudancas adicionais nas leis de imigragao ou autorizacdo
de trabalho podem aumentar as obrigacdes da Devedora de compliance e supervisao,
0 que pode sujeitar a Devedora a custos adicionais e potencial responsabilidade e
tornar seu processo de contratagdo mais oneroso, além de reduzir a disponibilidade
de possiveis empregados. Custos adicionais com mado de obra e outros custos
relacionados aos negdcios podem ter um efeito substancial adverso sobre seus
negocios, resultados operacionais e situacdo financeira.

A Devedora nao pode garantir que todos os seus funcionarios sao pessoas legalmente
autorizadas a trabalhar nas jurisdicdes em que opera. A Devedora nao pode garantir
que seu quadro de funcionario e operacdes e uma ou mais fabricas ndo serdo
interrompidas pelos esforgos de execugdo da lei pelas autoridades governamentais,
0 que impactaria negativamente seus negdcios. No futuro, esforcos de execugdo da
lei pelas autoridades governamentais podem ocorrer, os quais podem incluir
penalidades civis ou possivelmente criminais, e a Devedora pode enfrentar
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interrupcdes em seus quadros de funcionarios ou em suas operagdes em uma ou
mais unidades, gerando, dessa forma, um impacto negativo em seus negdcios.

Os resultados operacionais da Devedora poderdo ser negativamente impactados por
flutuacoes dos precos e pela disponibilidade de animais vivos e graos.

As margens operacionais da Devedora dependem, entre outros fatores, do prego de
compra de matérias-primas (principalmente de animais vivos e graos) e do preco de
venda de seus produtos. Tais pregos podem variar significativamente, inclusive
durante curtos intervalos de tempo, em virtude de varios fatores, incluindo o
fornecimento e a demanda de carne bovina, suina e de frango e o mercado de outros
produtos proteicos. As matérias-primas representaram a maioria do custo total dos
produtos vendidos durante os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2020, 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018. A oferta e o mercado de
animais vivos dependem de uma série de fatores, acerca dos quais a Devedora possui
pouco ou nenhum controle, incluindo surtos de doencas, tais como a febre aftosa e
a gripe aviaria, o custo da alimentacdo, as condicdes econémicas e meteoroldgicas.

Os pregos de bovino e suino apresentam uma natureza ciclica de acordo com a época
do ano e no decorrer dos anos, refletindo a oferta e a procura do bovino, e suino no
mercado e também o mercado para outras fontes de proteina, como peixe. Esses
custos sdo determinados por forcas de mercado e outros fatores sobre os quais a
Devedora tem pouco ou nenhum controle. Esses outros fatores incluem: (i)
regulamentos ambientais, de salde e seguranca ocupacional e de conservagao; (ii)
restricbes a importagdo e exportacao; (iii) conjuntura economica; (iv) doencgas; e (v)
alteracao dos niveis de estoque de gado e grdos.

A Devedora geralmente ndo celebra contratos de longo prazo de venda com seus
clientes com precgos fixos e, como um resultado disso, os pregos pelos quais a
Devedora vende seus produtos sdo determinados em grande parte por condicdes de
mercado. A maior parte dos bovinos e dos suinos da Devedora é comprada de
produtores independentes que vendem animais nos termos de contratos de
fornecimento ou no mercado aberto. A diminuicdo significativa dos precos dos
produtos de carne bovina ou suina ou de aves durante um periodo longo poderia
afetar adversamente a receita liquida de vendas da Devedora e seus lucros
operacionais.

Parte dos contratos a termo de compra e venda da Devedora sdao marcados a
mercado, de modo que as perdas realizados relacionadas a eles sao reportadas nos
resultados trimestrais. Portanto, as perdas sobre esses contratos podem afetar
adversamente os resultados da Devedora e podem causar uma volatilidade
significativa nos resultados trimestrais.

A rentabilidade na industria de processamento é materialmente afetada pelos pregos
das commodities de ingredientes para racao animal, como o milho e a soja. A
producao de ingredientes alimentares pode ser positiva ou negativamente afetada,
por diversos fatores, em especial, pelo nivel global de estoques de suprimentos e
demanda de ingredientes para racdo animal, pelas politicas agricolas dos Estados
Unidos, Brasil e governos estrangeiros e pelos padrdes climaticos em todo o mundo.

Os precos de mercado de ingredientes para ragdes continuam volateis. O preco alto
de ingredientes para racao pode ter um efeito adverso material no resultado
operacional da Devedora.

A Devedora pode nao ser capaz de repassar o aumento de seus custos, no todo ou
em parte, aos consumidores de seus produtos. Ademais, se a Devedora nao celebrar
e mantiver contratos ou parcerias com produtores e agricultores independentes, suas




operacOes de produgdo poderdo ser interrompidas, causando um efeito adverso
relevante sobre a Devedora.

A consolidacdo de um numero significativo de clientes da Devedora podera ter
impacto negativo sobre os negdcios da Devedora.

Muitos dos clientes da Devedora, tais como supermercados, clubes atacadistas e
distribuidores de alimentos, realizaram consolidacdes nos ultimos anos. Essas
consolidagdes resultaram em organizagdes de grande porte, sofisticadas, com maior
poder de compra, e, portanto, mais aptas a operar com estoques menores, opondo-
se a aumentos de pregos e exigindo pregos menores, aumento de programas
promocionais e produtos personalizados.

Esses clientes também podem usar espaco atualmente destinado para exposicao dos
produtos da Devedora para exposicdo de produtos de suas marcas proprias que sao,
em geral, vendidos a precos mais baixos. Além disso, em periodos de incerteza
econbmica, os consumidores tendem a comprar mais marcas proprias com precos
mais baixos ou de outras marcas. Na medida em que isso ocorra, a Devedora pode
experimentar uma reducdo no volume de vendas de seus produtos com margens
mais altas ou uma mudanca no mix de produtos para ofertas com margens mais
baixas. Em decorréncia dessa tendéncia, talvez seja necessario diminuir os pregos ou
aumentar os gastos promocionais dos produtos da Devedora. A perda de um cliente
significativo ou uma reducdo significativa nas vendas ou alteracdo adversa nos
termos de negociagdo com um cliente significativo pode afetar material e
adversamente as vendas dos produtos, condicdo financeira e resultados operacionais
da Devedora.

Mudancas nas preferéncias do consumidor podem prejudicar o negdcio da Devedora.

Em geral, a indUstria alimenticia esta sujeita a tendéncias, demandas e preferéncias
dos consumidores. Os produtos da Devedora concorrem com outras fontes de
proteina, como peixes. Além disso, a Devedora compete com produtos de origem
vegetal, pois a demanda do consumidor por alternativas de proteinas a base de
vegetais aumentou devido as preocupacbes percebidas pelos consumidores
relacionadas a salde humana, mudancas climaticas, conservagao de recursos e bem-
estar animal das proteinas de origem animal. As tendéncias do setor alimenticio
mudam frequentemente e a Devedora pode ndo conseguir prever, identificar ou
reagir a essas mudangas de tendéncias o que poderia acarretar a redugdo da
demanda e dos precos de seus produtos, podendo ter um efeito adverso relevante
sobre o seu negdcio, sua situagao financeira e resultados operacionais.

A Devedora também pode ser afetada adversamente caso os consumidores percam
a confianca na seguranca e qualidade de seus produtos ou ingredientes alimentares
ou no sistema de seguranca alimentar em geral. Percepgdes negativas prolongadas
em relacdo as implicagdes para a saude de certos produtos ou ingredientes
alimentares ou perda de confianga no sistema de segurancga alimentar em geral,
podem influenciar as preferéncias do consumidor e a aceitacdo de alguns dos
produtos e programas de marketing da Devedora. Percepgdes negativas continuas e
falha em satisfazer as preferéncias do consumidor podem afetar material e
adversamente as vendas de produtos, condicao financeira e resultados operacionais
da Devedora.

A deterioracdo da conjuntura econémica podera causar impacto negativo sobre os
negocios da Devedora.

O negdécio da Devedora poderd ser prejudicado por alteragbes da conjuntura
econOmica nacional ou mundial, incluindo inflagdo, taxas de juros, valorizacdo ou




desvalorizagdo de moedas, disponibilidade dos mercados de capital, taxas de gastos
do consumidor, disponibilidade de energia e custos (inclusive sobretaxas de
combustivel) e efeitos de iniciativas governamentais para administrar a conjuntura
econdmica. Quaisquer das referidas alteracdes poderiam prejudicar a demanda de
produtos nos mercados doméstico e externo ou o custo e a disponibilidade das
matérias-primas que a Devedora necessita ingredientes culindrios e materiais de
embalagem, prejudicando, dessa forma, os resultados financeiros da Devedora.

As interrupgcdes nos mercados de crédito e em outros mercados financeiros e a
deterioracdo da conjuntura econOmica nacional e mundial poderdo, entre outras
coisas: (i) ter impacto negativo sobre a demanda global por produtos proteicos, o
gue poderia acarretar a reducao de vendas, lucro operacional e fluxos de caixa; (ii)
dificultar ou encarecer a obtencdo de financiamento para as operagdes ou
investimentos ou refinanciamento da divida da Devedora no futuro; (iii) fazer com
gue os credores modifiquem suas politicas de risco de crédito e dificultem ou
encarecam a concessao de qualquer renegociacdao ou dispensa nos termos dos
contratos de divida, caso a Devedora venha a pleitea-las no futuro; (iv) prejudicar a
situacao financeira de alguns clientes ou fornecedores da Devedora; e (v) diminuir o
valor dos investimentos da Devedora.

A Devedora enfrenta intensa concorréncia em seus setores de negdcios, o que pode
afetar sua participacdo de mercado e rentabilidade.

Os setores de carne bovina, suina e de aves sdo altamente competitivos. A
concorréncia existe tanto na compra de gado bovino, suino e de grdos, quanto na
venda de carne bovina, suina e de frango. Além disso, os produtos de carne bovina,
suina e frango da Devedora concorrem com outras fontes de proteina, como por
exemplo, peixes. A Devedora concorre com diversos produtores de carne bovina, de
carne suina e de frango nos paises em que opera.

Os principais fatores competitivos nas indUstrias de processamento de proteina
animal sdo a eficiéncia operacional e a disponibilidade, qualidade e custo de matérias-
primas e mao-de- obra, preco, qualidade, seguranca alimentar, distribuicao de
produto, inovagoes tecnoldgicas e fidelidade a marca. A capacidade da Devedora de
concorrer de forma eficaz depende de sua capacidade de concorrer sob essas
condicOes. Além disso, alguns dos concorrentes da Devedora podem ter maior
disponibilidade de recursos financeiros. A Devedora pode ndo ser capaz de concorrer
eficazmente com empresas concorrentes, caso em que sua participacao de mercado
e, consequentemente, suas operacdes e resultados, poderao ser afetados de maneira
adversa.

Riscos sanitarios possiveis ou efetivos relacionados a industria de alimentos poderdo
prejudicar a capacidade de venda de produtos da Devedora. Caso seus produtos
figuem contaminados, a Devedora poderd estar sujeita a demandas e recalls de seus

produtos.

A Devedora esta sujeita a riscos que afetam a indUstria de alimentos de forma geral,
inclusive relacionados a:

e Deterioragdo ou contaminagao de alimentos;
e processos pelo consumidor por responsabilidade pelo produto;
e Adulteracdo de produtos;

e Provavel indisponibilidade e custos para obtencdo de seguro de responsabilidade
de produto; e

e Custos e interrupcao de operagdes causados por recall de produto.




Os produtos de carne bovina e de carne suina da Devedora estiveram no passado e
poderdo ficar no futuro expostos a contaminagao por organismos, tais como E. coli,
Listeria monocytogenes e Salmonela. Esses organismos em geral sdo encontrados no
meio ambiente e, por esse motivo, ha risco de que possam estar presentes em nossos
produtos. Esses organismos também podem ser introduzidos em produtos da
Devedora por adulteracdo ou em decorréncia de manipulacdo incorreta no
processamento ou preparagao. Produtos contaminados podem causar doenga ou
morte caso os produtos ndo sejam corretamente preparados antes do consumo ou
caso 0s organismos ndo sejam eliminados no processamento.

Por exemplo, no quarto trimestre de 2018, a JBS Tolleson Inc., subsidiaria integral
da Devedora com uma instalacdo de processamento de carne em Tolleson, Arizona,
retirou aproximadamente 12,1 milhdes de libras de varios produtos de carne bovina
in natura produzidos em suas instalacdes que podem ter sido contaminados por
salmonela. Os produtos de carne bovina in natura foram embalados em varias datas
entre 26 de julho de 2018 e 7 de setembro de 2018 e incluiram produtos vendidos
sob varias marcas. Os produtos foram enviados para locais e instituicdes de varejo
em todo o pais. A Devedora trabalhou com o Servico de Inspecdo e Seguranga
Alimentar do Departamento de Agricultura dos EUA e comoveu os clientes do servico
de alimentos afetados para investigar o surto e recuperar e/ou remover todos os
produtos objeto do recall. Em margo de 2019, o Centers for Disease Control and
Prevention (CDC), publicou atualizacdo final relatando que o surto parece ter
terminado, com mais de 400 individuos de 30 estados relatando doencas causadas
pelo surto.

Os sistemas projetados para monitorar riscos de seguranga de alimentos podem nao
ser eficazes para eliminar os riscos relacionados a seguranca de alimentos. A
Devedora tem pouco ou nenhum controle sobre os procedimentos de manuseio, uma
vez que seus produtos sdao enviados para distribuicdo. Se algum dos produtos da
Devedora estiver contaminado, estragado ou rotulado inadequadamente, com ou
sem culpa, a Devedora poderd, voluntariamente, fazer um recall ou ser obrigada a
fazer um recall. Um recall generalizado de produtos pode resultar em perdas
significativas devido aos custos de um recall, a destruicdo do estoque do produto € a
perda de vendas devido a indisponibilidade do produto por um periodo de tempo. A
Devedora também pode estar sujeita a um risco aumentado de exposicdo a
reivindicacdes de responsabilidade pelo produto e processos governamentais, que
podem resultar em multas, medidas cautelares e fechamento de fabricas. Qualquer
uma dessas ocorréncias pode ter um efeito adverso nos resultados financeiros da
Devedora.

A Devedora pode ser responsabilizada caso o consumo de qualquer de seus produtos
cause lesdes, doencas ou morte. Essa responsabilizacdo pode advir de medidas
administrativas ou judiciais ingressadas por quaisquer autoridades competentes no
mundo, incluindo agéncias de defesa do consumidor ou diretamente por
consumidores, agindo individualmente. Mesmo um envio inadvertido de produtos
contaminados pode ser uma violacdo da lei. Tais medidas podem acarretar em
pagamento pela Devedora de indenizagGes consideraveis a administragdao publica ou
aos proprios consumidores e o valor dessas indenizagdes podera exceder os limites
das apdlices de seguro da Devedora.

Além disso, a publicidade negativa com relagdo a qualquer risco sanitario percebido
ou real associado aos produtos da Devedora também poderia fazer com que os
clientes perdessem a confianga na seguranca e qualidade de seus produtos
alimenticios, o que poderia prejudicar a capacidade de venda de produtos da
Devedora. A Devedora pode, ademais, ser prejudicada por riscos sanitarios
percebidos ou reais associados a produtos similares fabricados por terceiros, na




medida em que esses riscos facam com que os clientes percam a confianca na
seguranga e qualidade desse tipo de produto em geral.

O surto de doencas de animais podera afetar a capacidade da Devedora de conduzir
as suas operacoes e as demandas por seus produtos.

A oferta e a demanda de produtos da Devedora podem ser adversamente afetadas
por surtos de doencas animais, o que pode ter um impacto significativo nos
resultados financeiros. Um surto de doenga que afete o gado, como a Encefalopatia
Espongiforme Bovina (popularmente conhecida como “doenca da vaca louca”)
("BSE"), febre aftosa e diversos outros tipos de influenza, que podem ser causadas
por fatores fora do controle da Devedora ou preocupacdes de que essas doencas
possam ocorrer e se espalhar no futuro poderao afetar significativamente a demanda
por produtos da Devedora, a percepcao do consumidor de certos produtos proteicos,
a disponibilidade de gado para compra pela Devedora e na capacidade da Devedora
de conduzir suas operagoes, inclusive como resultado de cancelamento de pedidos
pelos clientes da Devedora. Além disso, surtos de doengas animais podem ter um
efeito significativo sobre o gado que a Devedora detém, exigindo, entre outras coisas,
que a Devedora destrua qualquer gado infectado, o que pode acarretar em
publicidade negativa que possa ter um efeito adverso material na demanda dos
clientes pelos produtos da Devedora. Por fim, se os produtos dos concorrentes da
Devedora forem contaminados, a publicidade adversa associada a esse evento
podera diminuir a demanda do consumidor pelo produto da Devedora.

O cumprimento de exigéncias ambientais existentes ou em fase de alteracdo,
relacionados as operacoes atuais e/ou descontinuadas da Devedora, podera resultar
em custos significativos e a inobservancia de tais exigéncias podera resultar em
responsabilidade civil por perdas e danos, bem como sancdes criminais e
administrativas.

As operacdes da Devedora estdo sujeitas a extensas e cada vez mais rigorosas leis e
regulamentos federais, estaduais, locais e estrangeiros referentes a protecdo do meio
ambiente, incluindo aqueles relacionados ao descarte de substancias no meio
ambiente, manipulagdo, tratamento e descarte de residuos, bem como contaminagdo
do solo e de aguas subterraneas. O ndo cumprimento desses requisitos pode ter
sérias consequéncias para a Devedora, incluindo penalidades criminais, civis e
administrativas, condenagdes por danos a propriedade, ferimentos pessoais e danos
a recursos naturais e publicidade negativa. As atividades da Devedora podem
também ser afetadas por acordos internacionais de protegdo ao meio ambiente que
entrem em vigor no futuro.

Em geral, as leis e regulamentos ambientais se tornaram cada vez mais rigorosos ao
longo do tempo. Como resultado de possiveis novos requisitos ambientais, uma
interpretacdo ou aplicacdao cada vez mais rigorosa dos mesmos ou outros eventos
imprevisiveis, a Devedora pode ter que incorrer em despesas adicionais para cumprir
com essas regras e regulamentos ambientais, que podem afetar adversamente a
disponibilidade de recursos para despesas de capital e para outros fins. A
conformidade com novas leis ou com as leis e regulamentos ambientais em vigor
podem causar um aumento nos custos e despesas da Devedora, resultando,
consequentemente, na redugao do seu lucro.
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A Devedora esta sujeita a varias leis ou requlamentos contra a pratica de corrupcéo,

crimes contra a ordem econdmica ou tributdria ou atos lesivos a administracdo
publica, incluindo a norte-americana, U.S. Foreign Corrupt Practices Act), a britdnica
U.K. Bribery Act e a Lei Anticorrupcdo Brasileira

A Devedora estd sujeita a diversas leis ou regulamentos contra a pratica
anticorrupcdo, crimes contra a ordem econdmica ou tributdria ou atos lesivos a
administracdo publica, em varias jurisdicbes, entre outras a lei norte americana
Foreign Corrupt Practices Act of 1977, conforme alterada, ou ("FCPA"), a lei britanica
Bribery Act of 2010 (“U.K Bribery Act”) e a Lei Federal n© 12.846/13 (“Lei
Anticorrupcgao”).

A FCPA e leis similares contra o suborno, de modo geral, proibem funcionarios e
intermediarios de subornar ou de fazer pagamentos ilicitos a funcionarios publicos ou
outras pessoas para conseguir ou manter negdcios ou obter vantagens em seus
negocios. Algumas dessas leis tém efeito legal fora das jurisdicdes em que sdo
adotadas sob certas circunstancias. A FCPA exige manutengdo de praticas adequadas
de manutencdo de registros e contabilidade interna para refletir com precisao as
transagoes. De acordo com a FCPA, as empresas que operam nos Estados Unidos
podem ser responsabilizadas por acbes tomadas por seus parceiros ou
representantes estratégicos ou locais.

O U.K. Bribery Act tem escopo mais amplo que a FCPA, na medida em que proibe
diretamente o suborno comercial (suborno de outros que ndo sejam funcionarios do
governo), além de suborno de funcionarios do governo e ndao reconhece certas
excecoes, principalmente para pagamentos de facilitagdo, permitidas pela FCPA. O
U.K. Bribery Act. Ele abrange qualquer ofensa cometida no Reino Unido, mas também
€ possivel instaurar um processo se uma pessoa que tem uma conexado estreita com
o Reino Unido cometer os atos ou omissOes relevantes fora do Reino Unido. O U.K.
Bribery Act define uma pessoa com conexdo estreita com o Reino Unido como
cidadaos britanicos, individuos residentes no Reino Unido e entidades constituidas no
Reino Unido. O U.K Bribery Act também estabelece que qualquer organizacdo que
conduz parte de seus negdcios no Reino Unido, tenha sido constituida no Reino Unido
ou ndo, pode ser processada pelo crime corporativo de nao impedir suborno por uma
pessoa a ela associada, mesmo que o suborno tenha ocorrido inteiramente fora do
Reino Unido e a pessoa associada ndo tinha conexdao com o Reino Unido. Outras
jurisdicdes em que a Devedora opera adotaram leis similares anticorrupgao, suborno
e antipropina as quais a Devedora esta sujeita. Penalidades civis e criminais podem
ser impostas por violacdes dessas leis.

A Lei Anticorrupcao estabelece que o suborno, entre outros atos contra a
administracdo publica e estrangeira, é ilegal e sujeita as empresas envolvidas nessas
irregularidades a penas severas. As sociedades estao sujeitas a uma responsabilidade
objetiva, ou seja, que independe de culpa do causador do dano. No caso de uma
empresa violar as disposicdes da Lei Anticorrupcdo, podera sofrer a imposigdo de
sancdes administrativas, como multa que pode variar de 0,1% a 20% de sua receita
bruta no ano anterior ao inicio do processo administrativo. As sociedades também
podem estar sujeitas a sangoes judiciais, tais como perda de ativos, direitos ou lucros
advindos direta ou indiretamente do ato ilicito; suspensao ou interdicdo parcial de
suas atividades; dissolucdo obrigatdria da pessoa juridica e proibicdo de receber
incentivos, subsidios, doagdes, ou empréstimos de instituigdes financeiras publicas.

Além disso, as sociedades podem estar sujeitas a penalidades de reputacdo, como a
inclusao do nome no Cadastro Nacional de Empresas Punidas. De acordo com a Lei
Anticorrupgao, as sociedades controladoras e controladas, bem como as empresas
gue fazem parte de um consércio, sdo solidariamente responsaveis pelas
penalidades, sendo essas, indenizacdes e multas.
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A Devedora opera em alguns paises considerados de alto risco para corrupgao. A
Devedora ndo pode garantir que seus diretores, executivos, funcionarios, agentes,
terceiros e as empresas para as quais terceirizam algumas de suas operacoes
comerciais, cumprirdo essas leis e as politicas anticorrupcao, e a Devedora pode ser
responsabilizada por qualquer descumprimento. Se a Devedora ou qualquer de seus
administradores violar leis anticorrupgdao ou outras leis que regem a condugao de
negocios com entidades governamentais (incluindo leis locais), a Devedora ou seus
administradores podem estar sujeitos a penalidades civis e criminais ou outras
medidas coercitivas, que poderiam prejudicar sua reputacao e ter um impacto
adverso relevante em seus negdcios, condigdo financeira, resultados de operagbes e
perspectivas. Qualquer investigacdao sobre real ou suposta violagao de referidas leis
também pode prejudicar a reputacdo da Devedora ou ter um impacto adverso em
seus negdcios, condigdo financeira, resultados de operagoes e perspectivas.

A Devedora estd sujeita a auditorias regulares nas jurisdicbes em que opera e
alteracoes nas leis tributarias e passivos fiscais ndo previstos, ambos 0s casos podem
afetar adversamente os impostos pagos pela Devedora e, portanto, sua condicdo
financeira e resultados operacionais

Como uma empresa global, a Devedora estd sujeita a auditorias regulares nas
jurisdicdes em opera, incluindo auditorias atualmente conduzidas pelas autoridades
fiscais aplicaveis no Brasil, Australia e Reino Unido. A conclusdo dessas auditorias
permanece incerta e a Devedora ndo estabelece reservas para qualquer possivel
responsabilidade relacionada a essas ou a outras auditorias, pois a Devedora acredita
gue um resultado desfavoravel € mais do que remoto, porém menos do que provavel.
E possivel que a Devedora possa, no futuro, incorrer em passivos fiscais ndo previstos
decorrentes dessas ou de outras auditorias, que podem impactar adversamente sua
condicdo financeira e resultados operacionais.

Além disso, a Devedora esta sujeita a tributagcdo em varios paises, estados e outras
jurisdicées. Leis tributdrias, tratados tributarios, regulamentos e praticas
administrativas ou sua interpretacdo em varias jurisdi¢des, incluindo a Convengao
Multilateral para Implementar Medidas Relacionadas ao Tratado Tributario para
Prevenir a Erosdo Bdasica e a Transferéncia de Lucros (Multilateral Convention to
Implement Tax Treaty Related Measures to Prevent Base Erosion and Profit Shifting),
que foi ratificada por diversos paises onde Devedora opera, pode estar sujeita a
alteragoes significativas, com ou sem aviso prévio, devido a condigcbes econémicas,
politicas, dentre outras, e um julgamento adequado € necessario na aplicagdo das
disposicdes relevantes da legislacdo tributaria.

Se tais mudancas forem adotadas ou se as autoridades fiscais das jurisdicdes onde a
Devedora opera contestarem a aplicacdo das disposicbes relevantes das leis
tributarias aplicaveis, a condicdo financeira e de resultado das operacdes da
Devedora poderdo ser adversamente afetados.

Os negécios da Devedora estdo sujeitos a politicas governamentais e extensa
requlamentacdo que afetam as industrias de carne bovina, suina e de aves.

A produgao de animais vivos e 0s fluxos comerciais sao significativamente afetados
por politicas e regulamentacBes governamentais. As politicas governamentais que
afetam a pecuaria, tais como impostos, tarifas, subsidios e restricdes a importacdo e
a exportacdo de produtos de origem animal, podem influenciar a rentabilidade da
industria, o uso dos recursos da terra, a localizacdo e o tamanho da producédo
pecudria, a negociagdo de commodities, sendo estas processadas ou ndo
processadas, e o volume e tipos de importagdes e exportagdes.




As plantas da Devedora e suas subsidiarias e seus produtos sao submetidos a
inspecodes periddicas por parte das autoridades federais, estaduais e municipais,
como do USDA nos Estados Unidos, do Servico de Inspecdo Fiscal (SIF) no Brasil, e
o Australian Quarantine Inspection Service na Australia e a extensa regulamentacao
de alimentos, incluindo controles sobre alimentos processados. As operagdes da
Devedora e suas subsididrias estao sujeitas a extensa regulamentacao e supervisao
do estado, autoridades locais e estrangeiras, referente ao processamento,
embalagem, armazenamento, distribuicdo, publicidade e rotulagem dos seus
produtos, incluindo as normas de seguranca alimentar. A falha em cumprir com essas
regulamentacbes pode resultar na necessidade de recall de produtos ou multas
impostas por essas autoridades. Os produtos exportados da Devedora e suas
subsidiarias sdo frequentemente inspecionados pelas autoridades estrangeiras de
seguranca alimentar, e qualquer violagdao descoberta durante estas inspecdes podem
resultar em um retorno parcial ou total de um carregamento, destruicao parcial ou
total da encomenda e custos referentes aos atrasos nas entregas de produtos para
clientes. Por exemplo, desde dezembro de 2017, a Russia suspendeu todas as
importagcdes de carne de porco brasileira depois que as autoridades russas
supostamente encontraram ractopamina, um estimulador de crescimento muscular
proibido na Russia, em certos embarques de carne de porco do Brasil.

As politicas governamentais nas jurisdicdes em que a Devedora opera podem afetar
adversamente a oferta, a demanda e os precos dos produtos pecuarios, restringir a
capacidade da Devedora de fazer negdcios nos mercados doméstico e de exportagao
existentes e direcionados e afetar adversamente seus resultados operacionais. As
tarifas de importacdao e/ou outros mandatos impostos pela atual administracao
presidencial nos Estados Unidos podem levar a uma guerra comercial com outros
governos estrangeiros e aumentar significativamente os precos dos produtos
exportados dos Estados Unidos, como carne de porco e frango. Por exemplo, tarifas
recentemente decretadas na China e no México sobre certos produtos suinos
exportados dos Estados Unidos para esses paises impactaram negativamente as
exportacdes de produtos suinos da Devedora dos EUA.

As exportacbes da Devedora representam riscos especiais para seus negocios e
operacoes

As exportacdes representam uma parte significativa das vendas da Devedora,
representando 25,2% da receita bruta da Devedora no exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2020. As operagdes no exterior sujeitam a Devedora a fatores de
risco que estdo fora de seu controle em seus principais mercados de vendas,
incluindo:

e mudangas nas taxas de cdmbio de moeda estrangeira;

e deterioracdo das condicGes econdémicas;

e imposicao de tarifas e outras barreiras comerciais e/ou sanitarias;

e controles de cdmbio e restricGes as operagbes de cambio;

e greves ou outros eventos que possam afetar portos e transporte;

o conformidade com diferentes regimes legais e regulatérios estrangeiros; e
e embargos comerciais.

Por exemplo, entre 21 e 31 de maio de 2018, o Brasil sofreu uma extensa greve
nacional de caminhdes. Com os caminhdes parados e bloqueando as rodovias, os
suprimentos de combustivel, alimentos e suprimentos médicos deixaram de ser

176




entregues nos pontos de distribuicao. A paralisacdo comecou a diminuir em 27 de
maio de 2018, depois que representantes da industria de caminhdes e do governo
brasileiro chegaram a um acordo.

O futuro desempenho financeiro da Devedora irda depender significativamente das
condicdes econdmicas, politicas e sociais nos seus principais mercados operacionais
e de vendas. Consequéncias negativas relacionadas a esses riscos e incertezas
podem comprometer ou limitar a capacidade da Devedora de realizar negdocios em
um ou mais dos mercados em que opera ou em outros mercados em desenvolvimento
e podem, materialmente, afetar adversamente a Devedora.

Questoes socioambientais
Desastres naturais, mudancas climaticas, mudancas de requlamentos relativos as

mudancas climaticas, condicées meteoroldgicas adversas e efeito estufa podem
impactar adversamente as operacoes da Devedora e os mercados em que atua.

Ha um crescente consenso politico e cientifico de que as emissdes de gases de efeito
estufa ("GEE"”), continuam a alterar a composicao da atmosfera global de forma a
afetar, e espera-se que continuara afetando, o clima global. Alteragdes climaticas,
incluindo o impacto do aquecimento global, criam riscos fisicos e financeiros. Riscos
fisicos da mudanga climatica incluem o aumento no nivel do mar e mudangas nas
condicdes climaticas, tais como um aumento das mudancas de precipitacdo e eventos
climaticos extremos. A mudanca climatica pode ter um efeito material adverso sobre
os resultados operacionais, situacdo financeira e de liquidez da Devedora. Desastres
naturais, incéndios, bioterrorismo, pandemias, secas, mudangas nos padrbes de
chuva ou condicdes climaticas extremas, incluindo inundacbes, frio ou calor
extremos, furac0es ou outras tempestades, podem prejudicar a salde ou
crescimento da pecudria ou interferir nas operacdes da Devedora por meio de falta
de energia, falta de combustivel, danos a producéo e instalacbes ou interrupcdo dos
meios de transporte, entre outras coisas. Além disso, se as ondas de calor e as secas
ocorrerem com maior frequéncia e intensidade nos locais onde a Devedora opera, a
Devedora pode incorrer em gastos adicionais para manter seus produtos e matéria-
prima em condigdes adequadas ou mové-los para outros locais. Qualquer desses
fatores, bem como interrupcdes nos sistemas de informacgao, poderia ter um efeito
adverso sobre os resultados financeiros da Devedora de forma individual ou
agregada.

A Devedora estd sujeita a legislacdes e regulamentacdes relacionadas a mudanca
climatica, e a conformidade com as normas relacionadas pode ser dificil e oneroso.
Partes interessadas nos paises em que a Devedora opera, tais como agéncias
governamentais, legisladores e reguladores, acionistas e organizacbes nao-
governamentais, bem como empresas que operam em muitos setores, estdo
considerando formas de reduzir as emissdes de GEE. A Devedora pode incorrer em
um aumento de custos com energia, custos ambientais e outros investimentos para
cumprir com as restrigdes existentes ou novas de emissdo de GEE.

A Devedora pode ainda incorrer em custos adicionais relacionados a defesa em
processos e outros litigios relacionados a mudanga climatica e suposto impacto de
suas atividades nas mudancas climaticas. Além disso, uma atencdo crescente ao
impacto ambiental e mudancgas climaticas relacionados a producdo de carne bovina,
em particular, podem resultar em (1) agOes legislativas ou regulamentares
destinadas a reduzir as emissbes de GEE de gado, o que pode aumentar
materialmente o custo de produgdo de carne bovina; ou (2) a alteracao nas
preferencias do consumidor e a demanda geral por carne bovina, que podem afetar
materialmente o consumo dos produtos da Devedora.




Crises econbmicas e politicas no Brasil podem afetar adversamente os negocios,

operacoes e condicdo financeira da Devedora e suas controladas.

O Brasil tem apresentado instabilidades econ6micas causadas por distintos eventos
politicos e econ6micos observados nos Uultimos anos, com a desaceleracdao do
crescimento do PIB e efeitos em fatores de oferta (niveis de investimentos, aumento
e uso de tecnologias na producado etc.) e de demanda (niveis de emprego, renda,
etc.). Consequentemente a incerteza sobre se o governo brasileiro vai conseguir
promulgar as reformas econdmicas necessarias para melhorar a deterioragdo das
contas publicas e da economia tem levado a um declinio da confianca do mercado na
economia brasileira e a uma crise de governo. A economia brasileira continua sujeita
as politicas e aos atos governamentais, os quais, em ndao sendo bem sucedidos ou
implementados, poderao afetar as operacdes e o desempenho financeiro das
empresas, incluindo os da Devedora.

Nos ultimos anos, o cenario politico brasileiro experimentou uma intensa instabilidade
em decorréncia principalmente da deflagracdo de um esquema de corrupgao
envolvendo varios politicos, incluindo membros do alto escaldo, o que culminou com
o impeachment da Ultima presidente da republica e com agdes contra seu sucessor
e sua equipe. As recentes instabilidades politicas e econdmicas tém elevado a uma
percepcao negativa da economia brasileira e um aumento na volatilidade no mercado
de valores mobilidrios brasileiro, que também podem afetar adversamente os
negocios e as acdes da Devedora. Qualquer instabilidade econ6mica recorrente e
incertezas politicas podem afetar adversamente os negocios e as acdes da Devedora.

O governo brasileiro exerce, e continuara a exercer, influéncia significativa sobre a
economia brasileira. Essas influéncias, assim como as condicées politicas e
econdmicas do pais, poderiam afetar negativamente as atividades da Devedora.

O governo brasileiro intervém frequentemente na economia do pais e ocasionalmente
implementa mudancgas politicas e regulatérias significativas. As acées do governo
para controlar a inflagdo e outras regulamentacdes e politicas tém envolvido, entre
outras medidas, aumentos ou diminuicdo nas taxas de juros, mudancas na politica
fiscal, controle de precos, desvalorizacdes e valorizacbes cambiais, controle de
capitais, limites a importacOes, entre outras acoes. As atividades da Devedora, assim
como sua situacdo financeira e resultados operacionais, podem ser adversamente
afetados por mudancas em politicas e regulamentagdes governamentais envolvendo,
ou afetando, fatores tais como:

= Politica monetaria e taxas de juros;

= Controles cambiais e restricOes a remessas internacionais;
* Flutuagdes na taxa de cambio;

* Mudancgas fiscais e tributarias;

» Liquidez do mercado financeiro e de capitais brasileiro;

= Taxas de juros

= Inflagdo;

= Escassez de energia;

= Politica fiscal.

Incertezas relacionadas a possibilidade de o governo brasileiro implementar, no
futuro, mudancas politicas e regulamentagdes que envolvam ou afetem os fatores
mencionados acima, entre outros, podem contribuir para um cenario de incerteza
econOmica no pais e de alta volatilidade no mercado nacional de valores mobiliarios,
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assim como em valores mobiliarios emitidos por Devedoras brasileiras no exterior.
Essa incerteza e outros eventos futuros que afetem a economia brasileira, além de
outras medidas adotadas pelo governo, podem afetar negativamente as operagoes
da Devedora e seus resultados operacionais.

A Devedora ndo pode prever se, ou quando, novas politicas fiscais, monetarias e de
taxas de cambio serdo adotadas pelo governo brasileiro, ou mesmo se tais politicas
irdo de fato afetar a economia do pais, as operagodes, a situacdo financeira e os
resultados operacionais da Devedora.

Acontecimentos e a percepcdo de riscos em outros paises, especialmente os Estados
Unidos e paises de economia emergente, podem prejudicar o preco de mercado dos
valores mobiliarios brasileiros, inclusive das acées da Devedora.

O valor de mercado de valores mobilidrios de Devedoras brasileiras é influenciado,
em diferentes escalas pelas condigdes econémicas e de mercado de outros paises,
incluindo outros paises da América Latina e paises de economia emergente. Embora
a conjuntura econdmica nesses paises possa ser significativamente diferente da
conjuntura econO6mica no Brasil, a reagdo dos investidores aos acontecimentos
nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos
valores mobiliarios de emissores brasileiros. Isso poderia prejudicar o preco de
mercado das agdes de emissdo da Devedora, além de dificultar o acesso da Devedora
ao mercado de capitais e ao financiamento das suas operagdes no futuro em termos
aceitaveis, ou sob quaisquer condigoes.

A economia brasileira também é afetada por condicGes econ6micas e de mercado
internacionais de modo geral, especialmente condicdes econ6micas e de mercado
dos Estados Unidos. Os precos das agdes na B3, por exemplo, historicamente foram
sensiveis a flutuacdes das taxas de juros dos Estados Unidos, bem como as variacdes
dos principais indices de agbes norte-americanos. Ainda, reducbes na oferta de
crédito e a deterioracdo das condigcbes econdmicas em outros paises, podem
prejudicar os precos de mercado dos valores mobiliarios brasileiros.

No passado, o desenvolvimento de condigdes econdmicas adversas em outros paises
de mercados emergentes resultou, em geral, na saida de recursos do Brasil e,
consequentemente, na reducdo de recursos externos investidos no Brasil. A crise
financeira originada nos Estados Unidos no terceiro trimestre de 2008 resultou em
uma recessao global, com varios efeitos que, direta ou indiretamente, prejudicaram
os mercados financeiros e da economia brasileira.

Qualquer um desses fatores pode afetar negativamente o preco de mercado dos
titulos mobilidrios e tornar mais dificil para nds acessar os mercados de capitais e o
financiamento de nossas operacdes no futuro em termos aceitaveis.

Oscilacbes das taxas de juros poderdo provocar efeito prejudicial no negdcio da
Devedora e nos precos de mercado das suas acoes.

Uma parcela da divida da Devedora esta sujeita a flutuagdes nas taxas de juros,
incluindo: (1) a Taxa Interbancdria de Londres, ou LIBOR, e a Taxa Interbancaria de
Euro, ou EURIBOR; e (2) taxas do mercado financeiro brasileiro ou taxas de inflagao,
como como o Certificado de Depdsito Interbancario, ou a taxa CDI, e a Taxa de Juros
de Longo Prazo, ou a TILP brasileira (taxa de juros de longo prazo publicada
trimestralmente pelo Conselho Monetario Nacional). A Devedora também esta
exposta ao risco de taxa de cambio uma vez que possui ativos e passivos e fluxos de
caixa e ganhos futuros denominados em moedas nao funcional.




Se as taxas de juros, como o CDI brasileiro, TILP brasileiro, LIBOR ou EURIBOR, o
CDI brasileiro e TILP brasileiro aumentarem significativamente, as despesas
financeiras aumentarao e a capacidade da Devedora de obter financiamentos podera
diminuir, o que pode afetar adversamente materialmente os seus resultados
operacionais.

A J&F celebrou um Acordo de Leniéncia com autoridades brasileiras pelo qual assumiu
a obrigacdo de estabelecer uma investigacdo independente no Brasil relacionada a
colaboracdo com o Ministério Publico Federal ("MPF”), e o resultado desta
investigacdo e investigacdes relacionadas pelos governos brasileiro e norte-
americano, ou qualquer potencial investigacdo por qualquer outra autoridade
governamental, pode ter um efeito adverso relevante sobre a Devedora.

Em 3 de maio de 2017, determinados executivos da J&F, e as empresas controladas
pela J&F, ou pelo Grupo J&F, incluindo ex-executivos e ex-conselheiros da Devedora
e da JBS USA, celebraram acordos de colaboracdao celebrados com o MPF em conexao
com determinadas condutas ilicitas praticadas pela J&F e seus executivos (*Acordos
de Colaboracgdo”). Os detalhes de tal conduta ilicita sdo apresentados em anexos
separados dos Acordos de Colaboracdao e incluem admissdes de pagamentos
indevidos a politicos e partidos politicos no Brasil durante um periodo de dez anos
em troca de receber ou tentar receber tratamento favoravel para certas empresas do
Grupo J&F no Brasil.

Em 5 de junho de 2017, a J&F, na qualidade de controladora das empresas
pertencentes ao “Grupo J&F”, celebrou um acordo de leniéncia (“Acordo de
Leniéncia”) com o MPF, pelo qual a J&F assumiu a responsabilidade pela conduta
descrita nos anexos aos Acordos de Colaboragcdo. No ambito do Acordo de Leniéncia,
a J&F concordou em pagar uma multa de R$8,0 bilhdes e de executar R$2,3 bilhdes
em projetos sociais, ajustados pela inflacdo, por um periodo de 25 anos. A J&F
efetuou quatro pagamentos de R$50,0 milhdes, representando R$200,0 milhdes da
multa total, cujos pagamentos foram aceitos pelo MPF. Varios processos propostos
por autoridades governamentais brasileiras contra a J&F e seus executivos, buscando
invalidar os Acordos de Colaboracdo permanecem pendentes.

Em setembro de 2017 e fevereiro de 2018, o MPF solicitou que o Supremo Tribunal
Federal que rescindisse os Acordos de Colaboracdo de (1) Joesley Mendonga Batista
(ex-diretor da J&F e da Devedora) e (2) Wesley Mendonga Batista (ex-executivo da
J&F e da Devedora e, em conjunto com Joesley Mendonga Batista, “controladores
indiretos da Devedora”), respectivamente, em ambos 0s casos, por terem deixado de
divulgar determinadas condutas as autoridades, conforme exigido por seus Acordos
de Colaboragdo, incluindo suposto apoio recebido por parte do Procurador da
Republica ("Procurador”), com relagdo a preparagdo dos Acordos de Colaboracgdo e
do Acordo de Leniéncia antes deles serem apresentados ao MPF.

Em 25 de junho de 2018, o MPF anunciou a abertura de investigagdes criminais contra
Joesley Mendonga Batista e um ex-executivo da J&F com relacao ao suposto apoio
fornecido pelo Procurador.

Em 17 de dezembro de 2018, o STF decidiu que ndo havia vinculo necessario entre
a rescisdao dos Acordos de Colaboracédo e o Acordo de Leniéncia, e que a rescisdo dos
Acordos de Colaboragdo ndo invalidaria automaticamente o Acordo de Leniéncia. O
Acordo de Leniéncia pode ser rescindido diante de um pedido de rescisdo dos Acordos
de Colaboracao.

Em 30 de abril de 2019, em conexdo com um processo administrativo referente ao
Acordo de Leniéncia, o MPF argumentou que, se o STF anulasse os Acordos de
Colaboragdo, tal anulagdo poderia ter repercussdes em relagdo ao Acordo de




Leniéncia. Segundo o MPF, essas repercussdes podem incluir a rescisdo do Acordo de
Leniéncia e a inclusao de multas adicionais ou outras obrigagdes que seriam devidas
e observadas pela J&F.

A Devedora ndo pode garantir que o Acordo de Leniéncia ndo sera afetado pela
rescisdo de nenhum dos Acordos de Colaboragdo ou que o MPF ndo continuara
argumentando no STF que a anulagdo dos Acordos de Colaboracao pelo STF deve
impactar o Acordo de Leniéncia. Se o Acordo de Leniéncia for rescindido ou anulado,
os fatos incluidos nele podem ser expostos a possiveis processos e sangoes pelo MPF
ou outras autoridades, que podem ter um efeito adverso relevante nos negécios,
reputacdo e condigdo financeira da Devedora.

A J&F esta conduzindo uma investigacao interna de acordo com o Acordo de Leniéncia
e contratou consultores externos para ajudar na condugdo dessa investigacao, que
estd em andamento. A Devedora contratou assessores legais para (1) conduzir uma
investigacao independente em relagdo a assuntos divulgados no Acordo de Leniéncia
e nos Acordos de Colaboracdo e (2) comunicar com as autoridades norte-americanas
relevantes, incluindo o Departamento de Justica Norte-Americano, sobre as
conclusdes factuais dessa investigacdo. A Devedora ndo pode prever quando as
investigagdes serdo concluidas ou os resultados de tais investigagdes, incluindo a
instauracdo de algum processo contra a Devedora ou o resultado ou o impacto de
gualquer litigio resultante, nem pode prever o resultado das comunicacbes da J&F
com as autoridades americanas relevantes, incluindo o Departamento de Justica ou
guaisquer potenciais acdes que possam ser tomadas por autoridades americanas
relevantes, incluindo o Departamento de Justica Norte-Americano, que podem
resultar em multas e penalidades substanciais.

Além disso, a Devedora ndo pode garantir que as investigacdes nao resultardo em
descobertas de outros casos de conduta ilicita por qualquer das partes do Acordo de
Leniéncia ou de qualquer um dos Acordos de Colaboragdo ou por outras partes
relacionadas da Devedora (incluindo, sem limitagcdo, qualquer um dos diretores,
conselheiros, executivos, funcionarios, agentes ou acionistas) que ndo sejam partes
no Acordo de Leniéncia ou nos Acordos de Colaboracao.

E possivel que outros fatos ndo indicados no Acordo de Leniéncia ou nos Acordos de
Colaboracdo, sejam descobertos no futuro. Caso isso ocorra, as autoridades
brasileiras podem propor acdes e impor sancdes, multas e outras penalidades em
relacdo a esses fatos adicionais descobertos, e podem utilizar-se de tais fatos para
invalidar ou rescindir o Acordo de Leniéncia ou os Acordos de Colaboracao.

Além disso, os controladores indiretos da Devedora sdo partes em processos
administrativos e/ou administrativos sancionadores instaurados pela CVM. Os
assuntos sob investigacdo em relacdo aos controladores, seja na qualidade de
acionistas, seja na qualidade de ex administradores, abarcam possiveis violacdes das
leis brasileiras acerca dos seguintes temas: uso de informacgdo privilegiada em
operagoes de mercados regulados, dever de diligéncia da administracdao em relacdo
a controles internos e uso de ativos da Devedora e conflito de interesses na
aprovacgdo de contas da administragao.

Em 25 de setembro de 2018, o Colegiado da CVM rejeitou a proposta de termo de
compromisso apresentada em conjunto pelos controladores indiretos, pela JBS e
demais réus para encerrar os procedimentos administrativos relacionados ao uso de
informagdo privilegiada em operagées de mercados regulados e dever de diligéncia
da administragdo em relagao a controles internos. No mesmo sentido, em 03 de
dezembro de 2019, rejeitou a proposta de termo de compromisso apresentada para
encerramento do processo administrativo sancionador sobre o dever de diligéncia da




administracdo em relagao ao uso de ativos da Devedora. Como resultado, as defesas
das partes em cada procedimento seguiram para apreciagao dos respectivos relatores.

Quaisquer desenvolvimentos adversos adicionais nesses ou em outros assuntos que
envolvam os controladores indiretos da Devedora ou outras partes relacionadas a
Devedora (incluindo, sem limitacdao, qualquer dos seus conselheiros, diretores,
executivos, funciondrios, agentes ou acionistas) podem sujeitar a Devedora a
possiveis multas ou sangdes, o que pode afetar adversamente sua percepgdo ou
reputacdo publica e pode ter um efeito adverso relevante sobre a Devedora, incluindo
(i) potencialmente desencadear inadimplemento de covenants em contratos
financeiros da Devedora, o que pode acelerar o seu endividamento; (ii) ameacar sua
capacidade de obter novos financiamentos, o que pode prejudicar sua capacidade de
operar seus negocios; e (iii) mudar o foco da administracdo para tais assuntos, o que
pode prejudicar a capacidade da Devedora de atingir seus objetivos estratégicos.
Além disso, a Devedora ndao pode garantir que seu programa de compliance sera
suficiente para detectar ou impedir atividade praticas de corrupgdo e suborno.

Quaisquer procedimentos que exijam que a Devedora faga pagamentos substanciais,
que afetem a reputacdao da Devedora ou interfiram com as operacdes comerciais
podem ter um efeito adverso relevante nos negdcios, condigdo financeira e resultados
operacionais da Devedora.

As investigacbes independentes da Devedora e as investigacoes do MPF e da CVM
estdo em andamento e seus resultados ndo podem ser previstos e a Devedora nao
pode garantir que ndo estard sujeita a novas investigacbes por autoridades
governamentais brasileiras, norte-americanas ou internacionais

As investigacdes independentes da Devedora e as investigagdes conduzidas pelo MPF
e pela CVM estdo em andamento. Ndo é possivel, nesta fase, estimar a duracdo, o
escopo ou os resultados das investigagdes independentes ou em andamento por
essas autoridades. Além disso, outros casos de suposta ma conduta prévia das partes
no Acordo de Leniéncia e nos Acordos de Colaboracdo ou por partes relacionadas da
Devedora (incluindo, sem limitacdo, qualquer de seus conselheiros, executivos,
diretores, funcionarios, agentes ou acionistas) que ndo sejam parte no Acordo de
Leniéncia ou os Acordos de Colaboragdo, podem surgir como resultado das
investigacdes e procedimentos em andamento instaurados por essas autoridades. O
valor de multas e sangdes adicionais como resultado das investigacdes em
andamento e quaisquer outras potenciais investigacbes pelo MPF, CVM,
Departamento de Justica dos Estados Unidos ou qualquer outra autoridade
governamental, ndo podem ser determinadas no momento.

A Devedora nao pode garantir que todos os casos de ma conduta de Joesley
Mendonga Batista e/ou Wesley Mendonga Batista ou de outras partes no Acordo de
Leniéncia e nos Acordos de Colaboracdo foram precisos ou adequadamente
divulgados no Acordo de Leniéncia ou nos Acordos de Colaboragdo e,
consequentemente, em outros casos de suposta ma conduta prévia, seja por
qualquer das partes no Acordo de Leniéncia ou nos Acordos de Colaboracdo, ou por
partes relacionadas da Devedora (incluindo, sem limitacao, qualquer um de seus
conselheiros, executivos, funcionarios, agentes ou acionistas) que ndo sejam parte
do Acordo de Leniéncia ou Acordos de Colaboragdo, podem vir a tona como resultado
das investigacdes e procedimentos em andamento instaurados pelo MPF.

A Devedora também ndo separou reservas para o pagamento de possiveis multas ou
sangdes adicionais decorrentes de tais investigagbes e procedimentos.
Desenvolvimentos adversos relacionados a essas investigacoes, incluindo qualquer
expansdo do escopo das investigacoes, podem afetar negativamente e desviar os
esforgos e a atengao da administracao da Devedora, de suas operagdes comerciais.

182




Além disso, a Devedora ndo pode garantir que, apesar do Acordo de Leniéncia e dos
Acordos de Colaboragdo, outras autoridades governamentais brasileiras, que nao o
MPF, ndo investigarao a Devedora. A Devedora nao pode garantir, por exemplo, que
os governos estaduais brasileiros que anteriormente concederam certos beneficios e
isencdes fiscais a Devedora, ndo determinardo que tais isengbes ou beneficios foram
concedidos a Devedora sem o conhecimento completo de qualquer ma conduta
anterior descoberta e, portanto, rescindir retroativamente quaisquer beneficios
fiscais ou isengOes e solicitar pagamentos retroativos de impostos e juros. Além disso,
a Devedora nao pode garantir que quaisquer autoridades governamentais de outros
paises, além do Brasil e dos Estados Unidos, também nao iniciardo investigacdes ou
procedimentos legais contra a Devedora por conta de alegagdes de irregularidades
ou ma conduta prévia. A titulo de exemplo, dois senadores norte-americanos
escreveram recentemente uma carta ao Secretario do Tesouro dos EUA (U.S.
Treasury Secretary) solicitando que o Comité de Investimentos Estrangeiros nos
Estado Unidos (Committee on Foreign Investment) revise certas aquisicOes de
sociedades americanas pela Devedora e/ou suas subsidiarias, em particular as
aquisicoes da Swift & Co. em 2007, Smithfield Beef em 2008 e PPC em 2009.

O resultado dessas investigagdes em potencial por quaisquer autoridades
governamentais brasileiras, norte-americanas ou outras autoridades governamentais
internacionais adicionais seria imprevisivel.

A Devedora ndo pode estimar a duracao, o escopo ou os resultados ou os custos para
a Devedora a luz de qualquer potencial investigacdo imprevista ou processo legal
proposto por essas autoridades. Qualquer um desses procedimentos ou investigacoes
pode resultar em multas ou penalidades, ou afetar materialmente adversamente a
percepgao ou reputacao publica da Devedora, e pode ter um efeito adverso relevante
sobre a Devedora, incluindo (i) potencialmente desencadear inadimplemento de
covenants em contratos financeiros da Devedora, o que pode acelerar o seu
endividamento; (ii) ameacar sua capacidade de obter novos financiamentos, o que
pode prejudicar sua capacidade de operar seus negdcios; e (iii) mudar o foco da
administracao para tais assuntos, o que pode prejudicar a capacidade da Devedora
de atingir seus objetivos estratégicos.

Riscos Relacionados ao Agronegocio e ao Setor de Atuacdo da Devedora

Desenvolvimento do agronegdcio

N3o ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) mantera a taxa
de crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos, e (ii)
nao apresentard perdas em decorréncia de condicdes climaticas desfavoraveis,
reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteragdes em politicas de concessdo de crédito para produtores
nacionais, tanto da parte de érgaos governamentais como de entidades privadas,
bem como outras crises econdémicas e politicas que possam afetar o setor
agropecuario em geral. A reducdo da capacidade de pagamento da JBS podera
impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos climaticos

As alteragOes climaticas, desastres naturais, incéndios, bioterrorismo, pandemias,
secas ou mudancas nos padrdes de chuva, incluindo inundacoes, frio ou calor
extremos, furac0es ou outras tempestades, podem prejudicar a saude ou
crescimento da pecuaria ou interferir nas operagoes da Devedora por meio de alta de
energia, falta de combustivel, danos a producdo e instalagées ou interrupcdo dos
meios de transporte, por vezes gerando choques de oferta, volatilidade de pregos,
alteragao da qualidade e interrupgao no abastecimento dos produtos por afetados.




Nesse contexto, a capacidade de producdao e entrega dos produtos pode ser
adversamente afetada, gerando dificuldade ou impedimento do cumprimento das
obrigacdes da Devedora, o que pode afetar a capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio.

Volatilidade de preco

A variagao do prego dos produtos produzidos e comercializados pela Devedora pode
exercer um grande impacto no resultado da empresa. Tais produtos podem estar
sujeitos a flutuagdes em seu preco em funcdao da demanda interna e externa, do
volume de producdo e dos estoques mundiais (conforme aplicavel). Da mesma
forma, os produtos produzidos e comercializados pela Devedora podem estar
sujeitos a flutuacbes de precos resultantes de desastres naturais, niveis de abate,
investimentos pecuarios, politicas governamentais e programas para o setor
agropecuario, politicas de comércio interno e externo, mudangas na oferta e
demanda, aumento do poder de compra, producao global de produtos similares ou
concorrentes e outros fatores além do controle da Devedora.

Os precos que a Devedora pode obter para os seus produtos dependem, em grande
parte, das condicdes de mercado prevalecentes. Essas condicdes de mercado, tanto
no Brasil como internacionalmente, estdao fora do controle da Devedora.

A flutuagcdo do preco de seus produtos pode ocasionar um grande impacto na
rentabilidade da Devedora se a sua receita com a venda e/ou comercializacdo
estiverem abaixo do seu custo de producao e, consequentemente, pode impactar a
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Devedora.

Concorréncia

Os setores de carne bovina, suina e de aves sdo altamente competitivos. A
concorréncia existe tanto na compra de gado bovino, suino e de grdos, quanto na
venda de produtos. Além disso, os produtos de carne bovina, suina e frango da
Devedora concorrem com outras fontes de proteina, como por exemplo, peixes. A
Devedora concorre com diversos produtores de carne bovina, de carne suina e de
frango em todo o mundo. Os principais fatores competitivos nas industrias de
processamento de proteina animal sdo a eficiéncia operacional e a disponibilidade,
qualidade e custo de matérias-primas e mao-de-obra, preco, qualidade, seguranca
alimentar, distribuicdo de produto, inovacbes tecnoldgicas e fidelidade a marca. A
capacidade para concorrer de forma eficaz da Devedora depende de sua capacidade
de concorrer em fungdo destas caracteristicas. A Devedora pode ndo ser capaz de
concorrer eficazmente com essas empresas e, caso ho futuro ndo consiga
permanecer competitiva frente a esses produtores de carne bovina, suina e de
frango, sua participacdo de mercado poderd ser afetada, podendo impactar na
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Devedora.

Riscos sanitarios

A Devedora esta sujeita a riscos que afetam a industria de alimentos de forma geral,
inclusive relacionados a:

(i) Deterioracao ou contaminacgao de alimentos;

(ii) Evolucdo das preferéncias do consumidor, preocupagdes nutricionais e
relacionadas a salde;

(iii) Demandas pelo consumidor por responsabilidade de produto;

(iv) Adulteragado de produtos;




(v) Provavel indisponibilidade e custos para obtencdo de seguro de
responsabilidade de produto; e

(vi) Custos e interrupgdo de operacdes causados por recall de produto.

Os produtos de carne bovina e de carne suina da Devedora estiveram no passado e
poderdo ficar no futuro expostos a contaminacdo por organismos, tais como E. coli,
Listeria monocytogenese Salmonela. Esses organismos em geral sdo encontrados no
meio ambiente e, por esse motivo, ha risco de que possam estar presentes em nossos
produtos. Esses organismos também podem ser introduzidos em produtos da Devedora
por adulteracdo ou em decorréncia de manipulacdo incorreta no processamento ou
preparagao. Produtos contaminados podem causar doenga ou morte caso ndo sejam
corretamente preparados antes do consumo ou caso 0S organismos nao sejam
eliminados na preparacdo, sendo que a Devedora pode ter que fazer um recall
voluntariamente ou ser obrigada a fazer um recall de seus produtos caso estejam ou
possam estar contaminados, deteriorados ou indevidamente rotulados e, ainda, pode
ser responsabilizada caso o consumo de qualquer de seus produtos cause doencas ou
morte. Essa responsabilizacdo pode acarretar em pagamento pela Devedora de
indenizacdes consideraveis a Administracdo Publica ou aos préprios consumidores. O
valor dessas indenizagdes podera exceder os limites das apdlices de seguro da Devedora.
Quaisquer desses acontecimentos poderdo causar um efeito adverso relevante sobre a
JBS, como, por exemplo, danos a imagem da JBS e custos decorrentes do pagamento
de multas e indenizagdes.

Riscos de surto de doencas de animais

Um surto de doenca que afete o gado, como a Encefalopatia Espongiforme bovina
(popularmente conhecida como "doenca da vaca louca") ("BSE"), pode resultar em
restricoes as vendas dos produtos da Devedora ou a compras de gado dos
fornecedores. Além disso, surtos desse tipo de doenca ou preocupacdes quanto a
possibilidade de ocorréncia e disseminacdo dessas doencas no futuro podem resultar
no cancelamento de pedidos pelos clientes da Devedora e gerar uma repercussao
desfavoravel que poderad ter efeito adverso relevante sobre a demanda pelos
produtos da Devedora.

Além da BSE (no caso do gado) e da febre aftosa (doenca animal altamente
contagiosa), os gados bovino, ovino e suino estdo sujeitos a surtos de outras
doencas. Um surto de BSE, febre aftosa ou qualquer outra doenca, ou a percepgao,
por parte do publico, da ocorréncia do surto, pode resultar em restricdes as vendas
aos mercados doméstico e internacional dos produtos da Devedora, cancelamentos
de pedidos pelos clientes e repercussao desfavoravel. Além disso, caso os produtos
dos concorrentes da Devedora sejam contaminados, a publicidade negativa associada
a esse acontecimento podera reduzir a procura de produtos da Devedora por parte
do consumidor. Quaisquer desses acontecimentos podem causar um efeito adverso
relevante sobre a Devedora e impactar sua e capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio.

Os negdcios da Devedora, bem como a atuacdo da propria Emissora, podem ser
adversamente afetados, direta ou indiretamente, em decorréncia da pandemia do
COVID-109.

A pandemia do COVID-19 vem sujeitando empresas de todo o mundo a eventos
adversos, tais como:

e Calamidade publica;

. Forca maior;
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e Interrupgdo na cadeia de suprimentos;

e Interrupgbes e fechamentos de fabricas, centros de distribuicdo, instalagdes,
lojas e escritérios;

e Reducdo do numero de funcionarios e prestadores de servico em atividade em
razao de quarentena, afastamento médico, greves, entre outros fatores;

e Declinio de produtividade decorrente da necessidade de trabalho remoto de
funcionarios, prestadores de servicos, entre outros;

e Restricdes de viagens, locomocdo e distanciamento social;

e Aumento dos riscos de seguranca cibernética;

e Efeitos da desaceleracdo econdmica a nivel global e nacional;
e Diminuicdo de consumo;

e Aumento do valor, falta ou escassez, de matéria-prima, energia, bens de capital
e insumos;

e Inacessibilidade ou restricao do acesso aos mercados financeiros e de capitais;
e Volatilidade dos mercados financeiros e de capitais;
e Reducao ou falta de capital de giro;

e Inadimplemento de obrigagoes e dividas, renegociacdes de obrigacdes e dividas,
vencimento antecipado de obrigagoes e dividas, moratdrias, waivers, faléncias,
recuperacoes judiciais e extrajudiciais, entre outros;

e Medidas governamentais tomadas com o intuito de reduzir a transmissao e a
contaminacgao pelo COVID-19; e

e Medidas governamentais e/ou regulatérias tomadas com o intuito de mitigar os
efeitos da pandemia do COVID-19.

A ocorréncia de um qualquer dos eventos listados acima podera afetar adversamente
0s negocios, condicdo financeira e o resultado operacional da Devedora e/ou da
Emissora, e, consequentemente, afetar o fluxo de pagamento dos CRA. O mesmo
também podera ocorrer caso clientes e fornecedores da Devedora e/ou da Emissora
tenham seus negodcios, condicdo financeira e resultado operacional afetados em
virtude de qualquer um dos eventos listados acima. Assim, caso qualquer desses
eventos ocorra, a capacidade de pagamento dos Direitos Creditdorios do Agronegdcio
pela Devedora pode ser afetada direta ou indiretamente; comprometendo,
consequentemente, o pagamento dos CRA pela Emissora.

Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos

Conjuntura econémica

Os negocios da Devedora poderdo ser prejudicados por alteracdes da conjuntura
econOmica nacional ou mundial, incluindo inflagdo, taxas de juros, valorizagdo ou
desvalorizagdo de moedas, disponibilidade dos mercados de capital, taxas de gastos
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do consumidor, disponibilidade de energia e custos (inclusive sobretaxas de
combustivel) e efeitos de iniciativas governamentais para administrar a conjuntura
econdmica. Quaisquer das referidas alteracdes poderiam prejudicar a demanda de
produtos nos mercados doméstico e externo ou o custo e a disponibilidade das
matérias-primas que a Devedora necessita, ingredientes culinarios e materiais de
embalagem, prejudicando, dessa forma, os resultados financeiros da Devedora.

As interrupcdes nos mercados de crédito e em outros mercados financeiros e a
deterioracdo da conjuntura econOmica nacional e mundial poderdo, entre outras
coisas: (i) ter impacto negativo sobre a demanda global por produtos proteicos, o
gue poderia acarretar a reducao de vendas, lucro operacional e fluxos de caixa; (ii)
fazer com que os clientes ou consumidores finais deixem de consumir os produtos da
Devedora em favor de produtos mais baratos, passando a consumir produtos com
menos proteinas como cortes de carne bovina, suina ou frango que sdao menos
lucrativos, pressionando as margens de lucro da Devedora; (iii) dificultar ou
encarecer a obtencdo de financiamento para as operagbes ou investimentos ou
refinanciamento da divida da Devedora no futuro; (iv) fazer com que os credores
modifiquem suas politicas de risco de crédito e dificultem ou encarecam a concessdo
de qualquer renegociacdo ou disputa de obrigacbes de natureza técnica ou de outra
natureza nos termos dos contratos de divida, caso a Devedora venha a pleitea-las no
futuro; (v) prejudicar a situacao financeira de alguns clientes ou fornecedores da
Devedora; e (vi) diminuir o valor dos investimentos da Devedora.

Riscos relacionados as condicoes econbmicas e politicas do Brasil podem afetar
negativamente os negécios da Emissora e da Devedora

O governo brasileiro exerce, e continuara a exercer, influéncia significativa sobre a
economia brasileira. Essas influéncias, assim como as condicdes politicas e
econOmicas do pais, poderiam afetar negativamente as atividades da Emissora e da
Devedora. O governo brasileiro intervém frequentemente na economia do pais e
ocasionalmente implementa mudancas politicas e regulatorias significativas. As acdes
do governo para controlar a inflagdo e outras regulamentagdes e politicas tém
envolvido, entre outras medidas, aumentos ou diminuicdo nas taxas de juros,
mudangas na politica fiscal, controle de precos, desvalorizagdes e valorizacGes
cambiais, controle de capitais, limites a importacdes, entre outras acdes. As
atividades da Emissora e da Devedora, assim como sua situacdao financeira e
resultados operacionais, podem ser adversamente afetados por mudangas em
politicas e regulamentagdes governamentais envolvendo, ou afetando, fatores tais
como:

(i)  Politica monetaria e taxas de juros;

(ii) Controles cambiais e restricdoes a remessas internacionais;
(iii) Flutuacdes na taxa de cambio;

(iv) Mudancgas fiscais e tributarias;

(v) Liquidez do mercado financeiro e de capitais brasileiro;
(vi) Taxas de juros;

(vii) Inflagao;

(viii) Escassez de energia; e

(ix) Politica fiscal;




Incertezas relacionadas a possibilidade de o governo brasileiro implementar, no
futuro, mudancas politicas e regulamentagdoes que envolvam ou afetem os fatores
mencionados acima, entre outros, podem contribuir para um cenario de incerteza
econdmica no pais e de alta volatilidade no mercado nacional de valores mobiliarios,
assim como em valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras no exterior.
Essa incerteza e outros eventos futuros que afetem a economia brasileira, além de
outras medidas adotadas pelo governo, podem afetar negativamente as operacdes
da JBS e seus resultados operacionais.

A Emissora e a Devedora ndao podem prever se, ou quando, novas politicas fiscais,
monetarias e de taxas de cambio serdo adotadas pelo governo brasileiro, ou mesmo
se tais politicas irdo de fato afetar a economia do pais, as operagoes, a situagao
financeira e os resultados operacionais da Emissora e da Devedora.

A inflacdo e os esforcos do governo brasileiro de combate a inflacdo podem contribuir
significativamente para a incerteza econémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflacdo e
algumas medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-la,
combinada com a especulagdao sobre eventuais medidas governamentais a serem
adotadas, tiveram efeito negativo significativo sobre a economia brasileira,
contribuindo para a incerteza econ6mica existente no Brasil. As medidas do governo
brasileiro para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutengao de
politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a
disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive reducdo das taxas de juros,
intervencao no mercado de cambio e no mercado de titulos e valores mobiliarios para
ajustar ou fixar o valor do Real poderdao desencadear aumento de inflacao. Se o Brasil
experimentar inflagdo elevada no futuro, a Devedora e a Emissora poderdo ndo ser
capazes de reajustar os precos que cobra de seus clientes e pagadores para
compensar os efeitos da inflagdo sobre a sua estrutura de custos, o que podera afetar
suas condicOes financeiras

A instabilidade cambial

A moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relagdo ao Délar e outras
moedas fortes ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo,
o Governo Federal implementou diversos planos econdmicos e utilizou diversas
politicas cambiais, incluindo desvalorizacbes repentinas, minidesvalorizacGes
periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal),
sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de
cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuagdes significativas da taxa de
cambio entre o Real e o Ddlar e outras moedas. Nao se pode assegurar que a
desvalorizacdo ou a valorizagao do Real frente ao Ddlar e outras moedas nédo tera
um efeito adverso nas atividades da Emissora e da Devedora.

As desvalorizagdes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira
como um todo, bem como os resultados da Emissora e da Devedora, podendo
impactar o desempenho financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma negativa,
além de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar
intervengbes governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro
lado, a valorizagdo do Real frente ao Ddlar pode levar a deterioragdao das contas
correntes do pais e da balanca de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no
crescimento do produto interno bruto gerado pela exportagao.




Alteracoes na politica monetaria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica
monetaria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui
como funcao controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo,
sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo
Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as
politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos.
Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande
variagdo nas taxas definidas.

Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em
recessao, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva
e os investimentos se retraem, o que pode causar a redugao da taxa de crescimento
da economia, afetando adversamente a producdo de bens no Brasil, o consumo, a
quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os
negocios da Emissora.

Em contrapartida, em caso de redugao acentuada das taxas de juros, podera ocorrer
elevacdo da inflagdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de
crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo,
inclusive, afetar as atividades da Emissora e da Devedora.

Reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a
Emissora e a Devedora

Uma eventual reducao do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter
impacto no balanco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior
necessidade de captacdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no
mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual
elevacdo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e as atuais desaceleragoes
das economias europeias e americana podem trazer impacto negativo para a
economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas
com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes de recursos por empresas
brasileiras, incluindo a Emissora, e a Devedora.

Acontecimentos e a percepcdo de riscos em outros paises, especialmente os Estados
Unidos e paises de economia emergente, podem prejudicar o preco de mercado dos
valores mobiliarios brasileiros

O valor de mercado de valores mobiliarios de companhias brasileiras € influenciado,
em diferentes escalas, pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros paises,
incluindo outros paises da América Latina e paises de economia emergente. Embora
a conjuntura econdmica nesses paises possa ser significativamente diferente da
conjuntura econdmica do Brasil, a reagao dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores
mobilidrios de emissores brasileiros.

A economia brasileira também é afetada por condigbes econ6micas e de mercado
internacionais de modo geral, especialmente condigdes economicas e de mercado
dos Estados Unidos. Os precos das acdes na B3, por exemplo, historicamente foram
sensiveis a flutuacGes das taxas de juros dos Estados Unidos, bem como as variacdes
dos principais indices de acdes norte-americanos. Ainda, redugbGes na oferta de
crédito e a deterioragdo das condigbes econbémicas em outros paises, podem
prejudicar os precos de mercado dos valores mobilidrios brasileiros.

No passado, o desenvolvimento de condigbes econdmicas adversas em outros paises
de mercados emergentes resultou, em geral, na saida de recursos do Brasil e,




consequentemente, na reducdo de recursos externos investidos no Brasil. A crise
financeira originada nos Estados Unidos no terceiro trimestre de 2008 resultou em
uma recessao global, com varios efeitos que, direta ou indiretamente, prejudicaram
os mercados financeiros e da economia brasileira.

Qualquer um desses fatores pode afetar negativamente o pregco de mercado dos
titulos mobilidrios e tornar mais dificil acessar os mercados de capitais e o
financiamento de operacbes no futuro em termos aceitaveis.

Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente
enfrentou algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de
melhorar, o que pode causar um efeito adverso relevante. A classificagdo de crédito
do Brasil enquanto nacgao (sovereign credit rating), foi rebaixada pela Fitch, e pela
Standard & Poor’s de BB para BB-, o que pode contribuir para um enfraquecimento
da economia brasileira, bem como pode aumentar o custo da tomada de
empréstimos. Qualquer deterioracdo nessas condicdes pode afetar adversamente a
capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade de
pagamento. A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da
Devedora e da Emissora, seus resultados e operagoes

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Emissora e da
Devedora, seus resultados e operacoes

O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua
influenciando o desempenho da economia do pais. A crise politica afetou a confianca
dos investidores e a populacdo em geral, o que resultou na desaceleracao da
economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

Nos ultimos anos, o Brasil passou por um cenario politico de grande instabilidade em
decorréncia principalmente da deflagracdo de um esquema de corrupgao envolvendo
varios politicos, que culminou com o impeachment da ex-presidente da republica,
Dilma Rouseff. Michel Temer, o ex-vice-presidente, foi empossado pelo Senado para
cumprir o restante do mandato presidencial até 2018, apos o impeachment da ex-
presidente Dilma Rouseff em agosto de 2016. A presidéncia de Temer foi marcada
por uma agitagdo politica e econémica significativa entre outros fatores, o continuo
surgimento de escandalos de corrupgédo politica, impasse politico, lenta recuperagdo
econbmica, greves de massa, descontentamento geral da populacdo brasileira e
disputas de comércio exterior.

Depois de uma tumultuada disputa presidencial, o congressista Jair Bolsonaro
derrotou Fernando Haddad no segundo turno das eleicOes realizadas em outubro de
2018 e se tornou presidente do Brasil em 1° de janeiro de 2019. N&o esta claro se e
por quanto tempo as divisdes politicas no Brasil que surgiram antes das eleicGes
continuardo sob a presidéncia do Sr. Bolsonaro e os efeitos que tais divisdes terdo
sobre a capacidade do Sr. Bolsonaro de governar o Brasil e implementar reformas.
Qualquer continuacdo de tais divisdes poderia resultar em impasse no Congresso,
agitacdo politica e manifestagdes massivas e/ou greves que poderiam afetar
adversamente as operacdes da Devedora e da Emissora. Incertezas em relagdo a
implementagdo, pelo novo governo, de mudancas relativas as politicas monetaria,
fiscal e previdenciaria, bem como a legislagdo pertinente, podem contribuir para a
instabilidade econdmica. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a
volatilidade do mercado de titulos brasileiros.

Além disso, as investigagdes de operagdes atualmente em curso, tais como
"Operacao Lava Jato", "Operagdo Zelotes" e "Operagao Carne Fraca" podem afetar
negativamente o crescimento da economia brasileira e podem ter um efeito negativo




nos negocios da Devedora e da Emissora. Os mercados brasileiros vém registando
uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes de tais investigagoes.

O potencial resultado destas investigagoes é incerto, mas elas ja tiveram um impacto
negativo sobre a percepcao geral de mercado da economia brasileira. Nao se pode
assegurar que as investigagdes ndo resultardo em uma maior instabilidade politica e
econdmica ou que novas acusacdes contra funcionarios do governo e de empresas
estatais ou privadas ndo surgirdo no futuro no ambito destas investigacGes ou de
outras. Além disso, ndo se pode prever o resultado de tais alegagGes, nem o seu
efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar
adversamente os negocios, condicdo financeira e resultados operacionais da
Emissora e da Devedora e, portanto, em relacdo a esta, sua capacidade de pagar os
Direitos Creditérios do Agronegécio.

A SECURITIZA(,'I“\O NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO
Breve Historico

A securitizacdo no agronegocio consiste basicamente na antecipacdo de recursos
provenientes da comercializagdo de determinado direito creditério do agronegécio.
Dada a intensa necessidade de recursos financeiros para viabilizar a producao e/ou
a industrializacdo de determinado produto agricola, o agronego6cio é um setor
demandante de crédito.

Em razdo da importdncia para a economia brasileira, comprovada pela sua ampla
participagdo no PIB, o agronegocio historicamente esteve sempre associado a
instrumentos publicos de financiamento. Esse financiamento se dava principalmente
por meio do SNCR, o qual representava politicas publicas que insistiam no modelo de
grande intervencao governamental, com pequena evolucdo e operacionalidade dos
titulos de financiamento rural instituidos pelo Decreto-Lei n°® 167, de 14 de fevereiro
de 1967, tais como: (i) a cédula rural pignoraticia; (ii) a cédula rural hipotecaria; (iii)
a cédula rural pignoraticia e hipotecaria; e (iv) a nota de crédito rural.

Porém, em virtude da pouca abrangéncia desse sistema de crédito rural, se fez
necessaria a reformulacdo desta politica agricola, por meio da regulamentacdo do
financiamento do agronegdcio pelo setor privado. Assim, em 22 de agosto de 1994,
dando inicio a esta reformulacao da politica agricola, com a publicacdo da Lei 8.929,
foi criada a CPR, que pode ser considerada como o instrumento basico de toda a
cadeia produtiva e estrutural do financiamento privado agropecuario. A CPR é um
titulo representativo de promessa de entrega de produtos rurais, emitido por
produtores rurais, incluindo suas associacbes e cooperativas. Em 2001, com as
alteracoes trazidas pela Lei Federal n® 10.200, foi permitida a liquidacao financeira
desse ativo, por meio da denominada CPR-F.

A criacdo da CPR e da CPR-F possibilitou a construcdo e concessao do crédito via
mercado financeiro e de capitais, voltado para o desenvolvimento de uma agricultura
moderna e competitiva, que estimula investimentos privados no setor, especialmente
de investidores estrangeiros, trading companies e bancos privados.

Ainda neste contexto, e em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agricola e
Pecuario 2004/2005, que anunciava a intengdo de criar titulos especificos para
incentivos e apoio ao agronegacio, foi publicada a Lei 11.076, pela qual foram criados
novos titulos para financiamento privado do agronegécio brasileiro, tais como: o CDA
(Certificado de Depdsito Agropecuario), o WA (Warrant Agropecuario), o Certificado
de Direitos Creditorios do Agronegdcio - CDCA, a LCA (Letra de Crédito do
Agronegécio) e o Certificado de Recebiveis do Agronegécio - CRA.
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Com a criagdo desses novos titulos do agronegdcio, agregados com a CPR e a CPR-
F, o agronegdcio tornou-se um dos setores com maior e melhor regulamentagao no
gue se referem aos seus instrumentos de crédito.

O CDA é um titulo de crédito representativo da promessa de entrega de um produto
agropecuario depositado em armazéns certificados pelo Governo Federal ou que
atendam a requisitos minimos definidos pelo Ministério da Agricultura, Pecuaria e
Abastecimento, e o WA é um titulo de crédito representativo de promessa de
pagamento em dinheiro que confere direito de penhor sobre o CDA correspondente,
assim como sobre o produto nele descrito. Tais titulos sdo emitidos mediante
solicitacdo do depositante, sempre em conjunto, ganhando circularidade e
autonomia, sendo que ambos podem ser comercializados e utilizados como garantias
em operacdes de financiamento pelos produtores, e constituem titulos executivos
extrajudiciais.

O Certificado de Direitos Creditorios do Agronegocio - CDCA, por sua vez, é um titulo
de crédito nominativo de livre negociacao representativo de promessa de pagamento
em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial. Sua emissdo é exclusiva das
cooperativas e de produtores rurais e outras pessoas juridicas que exercam a
atividade de comercializagdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos e
insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na producdo
agropecuaria.

O Certificado de Recebiveis do Agronegocio - CRA é o titulo de crédito nominativo,
de livre negociagdo, de emissdo exclusiva das companhias securitizadoras de direitos
creditérios do agronegdcio, representativo de promessa de pagamento em dinheiro
e constitui titulo executivo extrajudicial.

Regime Fiduciario

Com a finalidade de lastrear a emissdao de CRA, as companhias securitizadoras podem
instituir o regime fiduciario sobre créditos do agronegdcio.

O regime fiduciario é instituido mediante declaracdo unilateral da companhia
securitizadora no contexto do termo de securitizacdo de créditos do agronegécio e
submeter-se-a, entre outras, as seguintes condigbes: (i) a constituicdo do regime
fiduciario sobre os créditos que lastreiem a emissdo; (ii) a constituicdo de patrimoénio
separado, integrado pela totalidade dos créditos submetidos ao regime fiduciario que
lastreiem a emissdo; (iii) a afetacdo dos créditos como lastro da emissdo da
respectiva série de titulos; (iv) a nomeacdo do agente fiduciario, com a definicdo de
seus deveres, responsabilidades e remuneracdo, bem como as hipdteses, condicGes
e forma de sua destituicao ou substituicao e as demais condi¢des de sua atuacao.

O principal objetivo do regime fiduciario é determinar que os créditos que sejam alvo
desse regime ndo se confundam com o da companhia securitizadora de modo que sé
respondam pelas obrigagdes inerentes aos titulos a ele afetados e de modo que a
insolvéncia da companhia securitizadora ndo afete os patrimonios separados que
tenham sido constituidos.




TRIBUTAGAO DOS CRA

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagdes aqui contidas
para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo
consultar seus préprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo
sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse
investimento ou a ganhos porventura auferidos em transacdes com CRA. As
informacdes aqui contidas levam em consideracdo as previsdes de legislagdo e
regulamentacdo aplicaveis a hipdtese vigentes nesta data, bem como a melhor
interpretagdo ao seu respeito neste mesmo momento, ressalvados entendimentos
diversos.

Imposto de Renda (IR), Contribuicdao Social sobre o Lucro (CSLL), PIS e
COFINS:

Ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificagdo
como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicdes financeiras, fundos
de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades
de arrendamento mercantil, ou investidor estrangeiro.

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nado-
financeiras estdo sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicagao
de aliquotas regressivas, aplicadas em funcdo do prazo do investimento gerador dos
rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte
e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360
(trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos
e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete
inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias:
aliquota de 15% (quinze por cento).

No entanto, ndo ha uniformidade de interpretagdo quanto a forma de incidéncia de
IRRF sobre eventual ganho de capital auferido por pessoa juridica ndo-financeira na
alienacdo de CRA. Nesse contexto, recomenda-se aos Titulares do CRA que consultem
seus assessores tributarios em relagao ao tema.

O rendimento também devera ser computado pelas pessoas juridicas na base de
calculo do IRPJ e da CSLL, sendo o IRRF retido considerado antecipagao do IRPJ]
devido. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de
10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel
que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano.
Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas nao financeiras, corresponde a 9%
(nove por cento), sendo que para as pessoas juridicas financeiras e entidades
equiparadas (exceto bancos e agéncias de fomento) a aliquota da CSLL vigente a
partir de 1° de janeiro de 2019 é de 15% (quinze por cento). No caso de bancos de
qualquer espécie e agéncias de fomento, a aliquota da CSLL é de 15% (quinze por
cento) para o periodo entre 1° de janeiro de 2019 e 29 de fevereiro de 2019, tendo
sido majorada para 20% (vinte por cento) a partir de 1° de margo de 2020 (artigo
32 da Emenda Constitucional n° 30, de 12 de novembro de 2019), devendo a
proporcionalizacdo das aliquotas de 15% (quinze por cento) e 20% (vinte por cento)
do ano-calendario 2020 ser realizada de acordo com os artigos 30-A, 30-B e 30-C da
Instrucao Normativa RFB n© 1.700, de 14 de margo de 2017). O IRRF das pessoas
juridicas ndo financeiras tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado,
€ considerado antecipacdo do imposto de renda devido, gerando o direito a
compensacao quando da apuracao (ou ainda restituicdo, se for o caso).




A Contribuicdao ao PIS e a COFINS incidem sobre o valor do faturamento mensal das
pessoas juridicas ou a elas equiparadas, considerando-se, a depender do regime
aplicavel, a totalidade das receitas por estas auferidas, independentemente de
denominacdo e da classificacdao contabil adotada para tais receitas.

A remuneragao conferida a titulo de pagamento dos juros dos CRA aos investidores
pessoas juridicas constitui receita financeira. Desde 1° de julho de 2015 as receitas
financeiras auferidas por pessoas juridicas ndo-financeiras sujeitas a sistematica ndo-
cumulativa da COFINS e do PIS, se sujeitam a contribuigdo ao PIS e a COFINS as
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente (Decreto n° 8.426, de 1° de abril de 2015). No futuro tais aliquotas
poderdo ser alteradas com a antecedéncia permitida em lei.

No que se refere as pessoas juridicas nado-financeiras sujeitas a sistematica
cumulativa da COFINS e do PIS, a incidéncia das contribuicBes, as aliquotas de 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) e 3% (trés por cento), respectivamente,
depende de uma analise caso a caso com base na atividade e objeto social da pessoa
juridica. Como regra geral a remuneragdo conferida a titulo de pagamento dos juros
dos CRA constitui receita financeira, porém, ndo esta sujeita a Contribuicdo ao PIS e
a COFINS desde que os investimentos em CRA ndo representem a atividade ou objeto
principal da pessoa juridica investidora, face a revogacao do paragrafo 1° do artigo
39 da Lei n© 9.718, de 27 de novembro de 1998, pela Lei n°® 11.941, de 27 de maio
de 2009, revogado em decorréncia da declaragdo de inconstitucionalidade de referido
dispositivo pelo plenario do Supremo Tribunal Federal (*"STE").

Com relacdo aos investimentos em CRA realizados por instituigdes financeiras, fundos
de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas,
entidades de previdéncia complementar abertas, sociedades de -capitalizacdo,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de
arrendamento mercantil, ha dispensa de retencdo do IRRF. Ndo obstante a isengdo
de retencao na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA por essas
entidades, via de regra e a excecdo dos fundos de investimento (cujas carteiras
estdo, em regra, isentas de imposto de renda), serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota
de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); pela CSLL, a aliquota
geral de 15% (vinte por cento) ou de 20% (vinte por cento) no caso de bancos de
qualquer espécie e agéncias de fomento a partir de 1° de marco de 2020. As carteiras
de fundos de investimento estdo, em regra, isentas de imposto de renda. Ademais,
no caso das instituicdes financeiras e entidades equiparadas, os rendimentos
decorrentes de investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos a Contribuicao
ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e
4% (quatro por cento), respectivamente, podendo haver excecoes.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estdo isentos
de imposto de renda (na fonte e na declaracao de ajuste anual), por forca do artigo
3°, inciso IV, da Lei 11.033/2004. O paragrafo Unico do artigo 55 da Instrucdo
Normativa RFB 1.585 prevé que a isengdo também se aplica ao ganho de capital
auferido pelos investidores pessoa fisica na alienagdo ou cessdao dos CRA.

Sobre os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas ndo ha qualquer
incidéncia do PIS e da COFINS.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente
na fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76,
inciso II, da Lei 8.981. A retencdo do imposto na fonte sobre os rendimentos das
entidades imunes esta dispensada desde que as entidades declarem sua condigdo a
fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redagdao dada pela Lei
n° 9.065, de 20 de junho de 1995.
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Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior:

Os rendimentos auferidos por investidores residentes, domiciliados ou com sede no
exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na
Resolucao 4.373, emitida pelo Conselho Monetario Nacional em 29 de setembro de
2014, estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), como
regra geral. Excecdo é feita para o caso de investidor domiciliado em pais ou
jurisdicao considerados como de tributagdo favorecida nos termos do artigo 24 da Lei
n° 9.430, de 27 de dezembro de 1996, assim entendidos aqueles que nao tributam
a renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou
cuja legislagdo ndao permita o acesso a informagdes relativas a composicdo societaria
de pessoas juridicas, ou a sua titularidade ou a identificacdo do beneficiario efetivo
de rendimentos atribuidos a nao residentes ("Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida" -
"JTE"). As jurisdicdes qualificadas como JTF foram listadas pelas autoridades fiscais
no artigo 1° da Instrucdao Normativa da Receita Federal do Brasil n® 1.037, de 4 de
junho de 2010. Vale notar que a Portaria n© 488, de 28 de novembro de 2014, reduziu
de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento) a aliquota maxima, para
fins de classificacdo de uma JTF para determinados fins no caso de paises,
dependéncias e regimes que estejam alinhados com os padrGes internacionais de
transparéncia fiscal, nos termos definidos pela RFB. Ha certa controvérsia acerca da
possibilidade de tal reducdo também ser observada para fins da definicdo do regime
tributario aplicado a investimentos de investidores residentes, domiciliados ou com
sede no exterior nos mercados financeiro e de capitais ou se esta deve ser observada
exclusivamente para fins de aplicacdo das regras de precos de transferéncia e
subcapitalizacdo. Outra excegdo se aplica no caso de investidores pessoas fisicas. A
isencdo aplicavel a remuneracao auferida por pessoas fisicas oriundas de
investimentos em CRA, alcanca as operacbes realizadas por pessoas fisicas
residentes no exterior, inclusive em JTF, conforme paragrafo quarto, do artigo 85, da
Instrucao Normativa RFB 1.585, inserida na Secao de Aplicacbes Sujeitas a Regime
Geral.

Imposto sobre Operacoes de Cambio (IOF/Cambio):

Regra geral, as operacbes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros
realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e
condicdes do Conselho Monetario Nacional, inclusive por meio de operacles
simultaneas, incluindo as operagdes de cadmbio relacionadas aos investimentos em
CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero tanto no ingresso
como no retorno, conforme Decreto 6.306, de 14 de dezembro de 2007. Em qualquer
caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a
transacoes ocorridas apds esta eventual alteragao.

Imposto sobre Operacoes com Titulos e Valores Mobiliarios ("IOF/Titulos"):

As operagdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme o
Decreto 6.306, de 14 de dezembro de 2007. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia,
relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual aumento.




SUMARIO DA EMISSORA

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DA EMISSORA. AS
INFORMACOES COMPLETAS SOBRE A EMISSORA ESTAO NO SEU FORMULARIO DE
REFERENCIA E EM SUAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS, QUE INTEGRAM O
PRESENTE PROSPECTO, POR REFERENCIA, AS QUAIS RECOMENDA-SE A LEITURA.
ASSEGURAMOS QUE AS INFORMACOES CONTIDAS NESTA SECAO SAO
COMPATIVEIS COM AS APRESENTADAS NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA
SECURITIZADORA. CONFORME A FACULDADE DESCRITA NO ITEM 5.1, ANEXO III DA
INSTRUCAO CVM 400, PARA A CONSULTA AO FORMULARIO DE REFERENCIA,
WWW.GOV.BR/CVM (NESTE WEBSITE ACESSAR EM "REGULADOS", CLICAR EM
"REGULADOS CVM (SOBRE E DADOS ENVIADOS A CVM"), CLICAR EM
"COMPANHIAS", POSTERIORMENTE CLICAR EM "INFORMAGOES PERIODICAS E
EVENTUAIS ENVIADAS A CVM", BUSCAR "ISEC SECURITIZADORA S.A." NO CAMPO
DISPONIVEL. EM SEGUIDA ACESSAR "ISEC SECURITIZADORA S.A.", E
POSTERIORMENTE NO CAMPO "CATEGORIA" SELECIONAR "FORMULARIO DE
REFERENCIA", E SELECIONAR O PERIODO DE ENTREGA, E POSTERIORMENTE FAZER
O DOWNLOAD DO FORMULARIO DE REFERENCIA COM DATA MAIS RECENTE).

LEIA O FORI}_’IUL/\RIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, O TERMO DE
SECURITIZACAO E O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Breve Historico

A ISEC Securitizadora S.A. foi constituida em 2007, recebendo o cédigo de registro
n°® 02081-8 da CVM no dia 05 de margo daquele ano, permanecendo na fase pré-
operacional até outubro de 2012.

No final de 2015, apds reestruturagao societaria, a Emissora assumiu a estratégia de
se consolidar no mercado através da aquisicdo e/ou fusdo com outras empresas do
ramo de Securitizacdo.

Com isso, em 2016 adquiriu duas outras securitizadoras, a Nova Securitizacdo S.A.
“NOVASEC” e a SCCI Securitizadora de Créditos Imobilidrios S/A “"SCCI” aumentando
sua posicao no mercado de securitizagdo e elevando a gestdo de seus ativos em mais
ou menos 150%, finalizando o ano de 2016 com a gestdo de 67 séries e volume
financeiro total de aproximadamente R$ 3,3 bilhdes de reais.

Em junho de 2017, apds nova reestruturagao, o controle acionario da NOVASEC foi
transferido para novo acionista.

Em setembro de 2017 a SCCI foi incorporada a ISEC e em dezembro de 2017 a ISEC
adquiriu a Brasil Plural Securitizadora, que foi incorporada a ISEC em abril de 2018.

Em agosto de 2018, o Grupo ISEC passou por uma nova reestruturacao societaria,
na qual 100% das agbes da Isec Securitizadora S.A e Nova Securitizagao S.A. foram
conferidas ao capital social da Isec ParticipacGes Ltda (“Holding”), a qual, além de
controladora, passou a ser a Unica acionista das Companhias.

Com foco na estratégia de consolidacdo de mercado, no més de janeiro de 2019 o
Grupo ISEC adquiriu mais uma securitizadora, desta vez a Beta Securitizadora S.A.,
empresa antes pertencente ao Grupo Banif.

Em 24 de julho de 2019, a Isec Securitizadora S.A, captou recursos mediante a
emissdo de debéntures para a aquisicdo da Cibrasec — Companhia Brasileira de
Securitizagao (“Cibrasec”), passando a Cibrasec a compor o Grupo Isec.
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Com a aquisicao do controle da Cibrasec, o Grupo Isec passou a deter uma
participacdo ainda mais relevantes no market share de securitizagao, passando a ter
sob sua gestao mais de R$ 27 bilhdes de créditos imobilidrios e agricolas em emissdes
de CRI e CRA.

A ISEC Securitizadora S.A. tem por objeto social: (i) a aquisicdo e securitizagdo de
créditos imobilidrios passiveis de securitizacdo; (ii) a emissdo e colocacdo, junto ao
mercado financeiro e de capitais, de Certificados de Recebiveis Imobilidrios, ou de
gualquer outro titulo de crédito ou valor mobilidrio compativel com suas atividades;
(iii) a realizacao de negdcios e a prestacao de servicos relacionados as operagoes de
securitizagdo de créditos imobilidrios e emissdes de Certificados de Recebiveis
Imobilidrios; (iv) a aquisicdo e securitizagdo de créditos do agronegdcio passiveis de
securitizacao; (v) a emissao e colocacgao, junto ao mercado financeiro e de capitais,
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, ou de qualquer outro titulo de crédito
ou valor mobilidrio compativel com suas atividades; (vi) a realizacdo de negodcios e a
prestacdo de servicos relacionados as operacdes de securitizacdo de créditos do
agronegocio e emissGes de Certificados de Recebiveis do Agronegocio; e (vii) a
realizacdo de operacdes de hedge em mercados derivativos visando a cobertura de
riscos na sua carteira de créditos imobiliarios e do agronegdcio.

Na presente data, o volume de certificados de recebiveis do agronegdcio e
certificados de recebiveis imobilidrios emitido pela Emissora corresponde a
R$17.868.945.264,91 (dezessete bilhdes, oitocentos e sessenta e oito milhdes,
novecentos e quarenta e cinco mil, duzentos e sessenta e quatro reais e noventa e
um centavos).

A Emissora ndo detém quaisquer patentes ou licengas e estd em processo de registro
de marca.

Principais concorrentes

A Emissora possui como principais concorrentes no mercado de créditos imobiliarios
e do agronegdcio outras companhias securitizadoras, dentre esses se destacam:
Octante Securitizadora S.A.; RB Capital Securitizadora S.A.; Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.; True Securitizadora S.A. e a Gaia Agro
Securitizadora S.A.

Resumo das Demonstracoes Financeiras da Emissora

Adicionalmente, as informacdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados,
as demonstracoes financeiras referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2020, 2019 e 2018 e as informacbes trimestrais referentes ao periodo
findo em 31 de margo de 2020, 30 de junho de 2020 e 30 de setembro de 2020, sao
elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que
compreendem aquelas incluidas na legislagdo societdria brasileira, as normas da
Comissdao de Valores Mobilidrios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), que estdao em conformidade com as normas
internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB).

Patrimonio Liquido da Securitizadora

O patriménio liquido da Emissora em 31/12/2020 era de R$ 3.608.177,78 (trés
milhdes, seiscentos e oito mil, cento e setenta e sete reais e setenta e oito centavos.




Negécios com Partes Relacionadas

Na data deste Prospecto, ndo existem negocios celebrados entre a Emissora e
empresas ligadas ou partes relacionadas do grupo econdmico da Devedora.

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

As pendéncias judiciais e trabalhistas relevantes da Emissora estdo descritas no item
4.3 do Formulario de Referéncia da Emissora.

Porcentagem de CRA emitidos com patrimonio separado e porcentagem de
CRA emitidos com coobrigacao.

Até a presente data, todos os CRA emitidos pela Emissora contam com patrimonio
separado. Até a presente data, nenhum dos CRA emitidos pela emissora contam com
coobrigacao por parte da Emissora.

Namero total de Ofertas Publicas de emissdo da Emissora
O numero total de Ofertas Publicas de valores mobiliarios emitidos pela Emissora
ainda em circulacdo (data base 31 de dezembro de 2020) é de 256 (duzentos e

cinquenta e seis).

Saldo atualizado das Ofertas Publicas emitidas pela Emissora

O saldo devedor das Ofertas Publicas mencionadas no item anterior (data base 31 de
dezembro de 2020) é R$11.527.903.716,72 (onze bilhdes, quinhentos e vinte e sete
milhdes, novecentos e trés mil, setecentos e dezesseis reais e setenta e dois
centavos).

Relacionamento com fornecedores e clientes

Ndo ha contratos relevantes celebrados pela Emissora. A Emissora contrata
prestadores de servico no ambito da emissao de certificados de recebiveis do
agronegocio. Além disso, entende-se por clientes os investidores que adquirem os
certificados de recebiveis do agronegocio emitidos pela Emissora. O relacionamento
da Emissora com os fornecedores e com os clientes é regido pelos documentos das
respectivas emissoes de certificados de recebiveis do agronegdcio.

Relacado de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros e fatores
macroeconomicos que facam influéncia sobre os negocios da Emissora

A Emissora atualmente possui seus negdcios concentrados no mercado nacional, ndo
possuindo titulos emitidos no exterior, havendo, neste sentido, uma relacdo de
dependéncia com o mercado nacional.

A atividade que a Emissora desenvolve esta sujeita a requlamentacdo da CVM no que
tange a ofertas publicas de CRA. Ademais, o Governo Brasileiro tem poderes para
intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econémica, podendo
adotar medidas que envolvam controle de saldrios, precos, cambio, remessas de
capital e limites a importacdo, podendo afetar as atividades da Emissora. Mais
informagdes acerca da influéncia de fatores macroeconémicos nas atividades da
Emissora estdo descritas na secao “Fatores de Risco”, item “Riscos Relacionados a
Fatores Macroecondmicos” na pagina 186 deste Prospecto Preliminar.




Governancga Corporativa

A Emissora possui Cédigo de Etica e de Conduta da Isec e do Cédigo de Prevencdo a
Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo.

Negécios, Processos Produtivos, Produtos, Mercados de Atuacio e Servicos
Oferecidos

Para maiores informacdes sobre negodcios, processos produtivos, produtos e
mercados de atuagdo da Emissora e servicos fornecidos, vide item 7 de seu
Formulario de Referéncia. Descricdo dos Produtos e/ou Servigos em Desenvolvimento
Para maiores informacdes relativas a descricao dos produtos e/ou servicos em
desenvolvimento vide item 10.8 do Formulario de Referéncia da Emissora.

Contratos Relevantes Celebrados pela Emissora

Salvo pela Escritura de Debénture e os instrumentos de garantia relacionados a
Debénture e aquisigdao do controle da Cibrasec Companhia Brasileira de Securitizagao,
ndo ha contratos relevantes celebrados pelo emissor ndo diretamente relacionado
com suas atividades operacionais, conforme informado no item 8.3 do Formulario de
Referéncia da Emissora.

Administracdao da Emissora
A Emissora é administrada por um conselho de administragéo e por uma diretoria.

Conselho de Administracao

O conselho de administracdo serd composto por 3 (trés) membros, eleitos e
destituiveis a qualquer tempo por deliberagdo dos acionistas, por meio de Assembleia
Geral.

Além dos poderes estabelecidos em Lei, compete ao Conselho de Administragdo: I
Fixacdo da orientacdo geral dos negdcios e do planejamento estratégico da
Companhia; II Eleicao e Destituicdao dos Diretores da Companhia; III Manifestacao
prévia sobre o relatdrio da administracdo, as contas da Diretoria e as demonstracGes
financeiras do exercicio, bem como exame dos balancetes mensais; IV Proposta de
criacdo de nova classe ou espécie de acdes, bem como mudancas nas caracteristicas
das acOes existentes; V Aprovacdo do orcamento anual e/ou quaisquer modificagoes;
VI Aprovacao da contratacao, destituicdo ou substituicao de auditores independentes
da Companhia; e VII Proposta do plano anual de negdcios da Companhia ou sua
modificagdo, a ser encaminhada a Assembleia Geral.

Diretoria

A diretoria sera composta por no minimo 02 (dois) e no maximo 07 (sete) membros
eleitos pelo Conselho de Administragdao, sendo 01 (um) Diretor Presidente, 01 (um)
Diretor de Relagdes com os Investidores; 01 (um) Diretor de Operagbes, 01 (um)
Diretor de Gente e Inovagdo, 01 (um) Diretor de Tecnologia e 01 um) Diretor de
Compliance, sendo permitido o acumulo de fungGes pelos Diretores, salvo pelo
Diretor de Compliance, que ndo podera acumular funcoes.

Os membros da Diretoria tém amplos poderes de gestdo dos negdcios sociais para a
pratica de todos os atos e realizacdo de todas as operagdes que se relacionem com
0 objeto da Companhia, segundo as diretrizes e nhormas determinadas pelo Conselho
de Administracdo, podendo contrair Empréstimos e financiamentos, adquirir, alienar




e constituir 6nus reais sobre bens e direitos da Companhia. Compete a Diretoria, o
levantamento do balancgo geral, das demonstragées de resultado e dos relatérios da
administracdo, bem como a submissdo de tais informagdes para manifestacao e
aprovacao pela Assembleia Geral.

Porcentagem de CRA emitidos com patrimonio separado e porcentagem de

CRA emitidos com coobrigacao

PORCENTAGEM DE OFERTAS PUBLICAS REALIZADAS PELA EMISSORA

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com patrimdnio
separado

100%

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com
coobrigacao da Emissora (*)

0%

(*) O Patrimonio Separado constituido em favor dos Titulares de CRA da presente
Emissao ndo conta com qualquer garantia adicional ou coobrigacao da Emissora.

Até a presente data, todos os CRA emitidos pela Emissora contam com patrimonio
separado. Até a presente data, nenhum dos CRA emitidos pela emissora contam com
coobrigacao por parte da Emissora.




Informacoes Cadastrais Da Emissora

Identificacdo da Emissora

Sociedade an6nima de capital fechado, com
sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Rua Tabapud, n° 1.123, 21° andar,
conjunto 215, CEP 04.533-004, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 08.769.451/0001-08.

Registro na CVM

Registro de companhia aberta perante a CVM,
concedido em 05 de margo de 2007, sob o n.°
20818 (codigo CVM).

Sede

Cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na
Rua Tabapua, n° 1.123, 21° andar, conjunto
215, CEP 04.533-004.

Diretor de Relagdoes com
Investidores

Daniel Monteiro Coelho de Magalhaes

Auditores Independentes

BLB AUDITORES INDEPENDENTES.

Jornais nos quais divulga
informacoes

As informagbes da Emissora sdo divulgadas no
jornal “O Dia” e no Diario Oficial do Estado de
Sdo Paulo.

Website na Internet

www.isecbrasil.com.br
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INFORMACOES RELATIVAS AO COORDENADOR Ll’IDER:,XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

O Grupo XP é uma plataforma tecnoldgica de investimentos e de servicos financeiros,
que tem por missao transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida
das pessoas.

A XP foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul,
Brasil, como um escritério de agentes autonomos de investimentos com foco em
investimentos em bolsa de valores e oferecendo educagao financeira para os
investidores, vindo a tornar-se uma corretora de valores em 2007.

Com o propésito de oferecer educagao e de melhorar a vida das pessoas por meio de
investimentos independentes dos grandes bancos, a XP Investimentos vivenciou uma
rapida expansao.

Em 2017, o Itad Unibanco adquiriu participagdo minoritaria no Grupo XP, de 49,9%,
e reafirmando o sucesso de seu modelo de negdcios.

Em dezembro de 2019, a XP Inc., sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta
inicial de acGes na Nasdaq, sendo avaliada em mais de R$78 bilhGes a época.

O Grupo XP tem as seguintes areas de atuacdo: (i) corretora de valores, que inclui
servicos de corretagem e assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e
juridica, coordenacdo e estruturacdo de ofertas publicas e, além disso, possui uma
plataforma de distribuicdo de fundos independentes com mais de 590 fundos de 150
gestores; (ii) asset management, com mais de R$40 bilhdes de reais sob gestao, e
que via XP Asset Management oferece fundos de investimentos em renda fixa, renda
variavel e fundos de investimentos imobilidrios; e (iii) mercado de capitais, engloba
um portfdlio completo de servigos e solugbes para adequagao de estrutura de capital
e assessoria financeira. Além da marca “XP” (www.xpi.com.br), o Grupo XP ainda
detém as marcas “Rico” (www.rico.com.vc) e “Clear” (www.clear.com.br).

Em 30 de junho de 2020, o Grupo XP contava com mais de 2.360.000 clientes ativos
e mais de 7.000 Agentes Autébnomos em sua rede, totalizando R$436 bilhdes de
ativos sob custddia, e com escritérios em Sao Paulo, Rio de Janeiro, Miami, Nova
Iorque, Londres e Genebra.

Atividade de Mercado de Capitais da XP Investimentos

A area de mercado de capitais atua com presenca global, oferecendo a clientes
corporativos e investidores uma ampla gama de produtos e servigos por meio de uma
equipe altamente experiente e dedicada aos seguintes segmentos: Divida local
(Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, CRI, CRA, CDCA, FIDC, LF), Divida
Internacional (Bonds), Securitizagdo, Equity Capital Markets, M&A, Crédito
Estruturado, Project Finance e Development Finance.

No segmento de renda fixa e hibridos, a XP apresenta posicdo de destaque ocupando
o primeiro lugar no Ranking Anbima de Distribuicdo de Fundo de Investimento
Imobiliario, tendo coordenado 11 ofertas que totalizaram R$ 3,7 bilhGes em volume
distribuido, representando 55,5% de participacdo nesse segmento até junho de
2020. Ainda no Ranking Anbima Distribuicdo de Renda Fixa, detém a 12 colocagao
nas emissdes de CRA e 22 colocagdo nas emissdes de CRI. Na visao consolidada que
engloba debéntures, notas promissorias e securitizacdo, a XP esta classificada em 40
lugar, tendo distribuido R$ 1,8 bilhdes em 16 operagoes.




INFORMACOES RELATIVAS AO COORDENADOR BB-BANCO DE
INVESTIMENTO S.A.

O Banco do Brasil, sociedade controladora do BB Investimentos, em seus mais de
212 anos de existéncia, acumulou experiéncias e pioneirismos, participando do
desenvolvimento econémico do Brasil. Sua marca é uma das mais conhecidas no
pais, ocupando pela 302 vez consecutiva a primeira colocacdao na categoria “Bancos”
do Prémio Top of Mind 2020, do Instituto Data Folha.

No Resultado do 3° trimestre de 2020, o Banco do Brasil apresentou
aproximadamente R$ 1,8 trilhdo de ativos totais e presenca em 98,8% dos
municipios brasileiros, resultado do envolvimento de 93,9 mil funcionarios,
distribuidos entre 4.370 agéncias, 15 paises e 12,4 mil postos de atendimento.

Com objetivo de oferecer solucdes diferenciadas e fortalecer o vinculo com as
empresas brasileiras, o Banco do Brasil criou o BB Investimentos, subsidiaria integral
para atuacao no mercado de capitais brasileiro. No exterior, o Conglomerado BB atua
ainda por meio da Banco do Brasil Securities LLC (Nova Iorque), BB Securities Ltd.
(Londres) e BB Securities Asia Pte Ltd. (Cingapura), com foco em investidores
institucionais e de varejo.

O BB Investimentos presta assessoria a seus clientes para a captacao de recursos,
por meio da coordenacao, colocacao e distribuicao de ativos nos mercados de renda
fixa e variadvel, como acoes, debéntures, notas promissoérias, Certificados de Potencial
Adicional de Construgao (CEPAC), Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA),
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI), Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios (FIDC), Fundos de Investimento Imobilidrios (FII) e bonds. Oferece ainda
solugOes para financiamento via project finance e transagoes estratégicas em fusées,
aquisicoes e private equity.

No mercado doméstico de renda fixa, o BB Investimentos participou de 19 emissoes,
gue totalizaram o valor de R$ 4.718 milhdes e 8,8% de market share, encerrando o
periodo em 59 lugar no Ranking ANBIMA de Renda Fixa Consolidado no 2T/2020. No
mercado externo, o BB Investimentos participou da emissdao de US$ 118 milhdes,
conforme Ranking ANBIMA de Emissdes Externas - Totais Publico & Privado do
2T/2020.

No mercado de renda variavel, o BB Investimentos participou de 4 operacbes que
foram listadas no Ranking Anbima, atingindo a 6@ posicdao, com Market Share de
6,1% em termos de valor, com R$ 1.828 milhdes de volume acumulado.

No Ranking Anbima de Renda Varidvel por nimero de operagdes, o BB Investimentos
permaneceu no 4° |lugar, juntamente com o BTG Pactual.
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INFORMACOES RELATIVAS AO COORDENADOR BANCO SANTANDER
(BRASIL) S.A.

O Santander é controlado pelo Santander Espanha, instituicdo com sede na Espanha
fundada em 1857. O Grupo Santander possui, atualmente, cerca de €1,4 trilhdo em
ativos, e possui mais de 18,8 milhdes de clientes e, aproximadamente, 13,7 mil
agéncias. O Santander acredita ser um dos principais grupos financeiros da Espanha
e da América Latina e desenvolve atividades de negocios na Europa, alcangando,
principalmente, uma presenca no Reino Unido, por meio do Abbey National Bank Plc,
assim como em Portugal. Adicionalmente, acredita ser um dos lideres em
financiamento ao consumo na Europa, por meio do Santander Consumer, com
presenca em 15 paises do continente e nos Estados Unidos.

Em 2019, o Santander registrou lucro liquido atribuido de R$14,6 bilhdes no Brasil,
0 que representou, no mesmo periodo, aproximadamente 28% dos resultados do
Grupo Santander no mundo. Também na América Latina, o Grupo Santander possui
cerca de 5,9 mil agéncias e cerca de 89,0 mil funcionarios.

Em 1957, o Grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato
operacional celebrado com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu
o Banco Geral do Comércio S.A., em 1998 adquiriu o Banco Noroeste S.A., em 1999
adquiriu o Banco Meridional S.A. (incluindo sua subsidiaria, o Banco Bozano,
Simonsen S.A.) e em 2000 adquiriu o Banco do Estado de Sao Paulo S.A.- Banespa.
Em 1° de novembro de 2007, o RFS Holdings B.V., um consércio composto pelo
Santander Espanha, The Royal Bank of Scotland Group PLC, Fortis SA/NV e Fortis
N.V., adquiriu 96,95% do capital do ABN AMRO, entdo controlador do Banco Real. Na
sequéncia, em 12 de dezembro de 2007, o CADE aprovou sem ressalvas a aquisicdo
das pessoas juridicas brasileiras do ABN AMRO pelo consdrcio. No primeiro trimestre
de 2008, o Fortis N.V. e Santander Espanha chegaram a um acordo por meio do qual
o Santander Espanha adquiriu direito as atividades de administracéo de ativos do
ABN AMRO no Brasil, que fora anteriormente adquirido pelo Fortis N.V. como parte
da aquisicdo do ABN AMRO realizada pelo RFS Holdings B.V. Em 24 de julho de 2008,
o Santander Espanha assumiu o controle acionario indireto do Banco Real. Por fim,
em 30 de abril de 2009, o Banco Real foi incorporado pelo Santander e foi extinto
como pessoa juridica independente.

Com a incorporagdo do Banco Real, o Santander tem presenca ativa em todos os
segmentos do mercado financeiro, com uma completa gama de produtos e servigos
em diferentes segmentos de clientes — pessoas fisicas, pequenas e médias empresas,
corporacoes, governos e instituicdes. As atividades do Santander compreendem trés
segmentos operacionais: banco comercial, banco global de atacado e gestdo de
recursos de terceiros e seguros. No primeiro trimestre de 2018, o Santander possuia
uma carteira de mais de 22,2 milhdoes de clientes ativos, 3.484 entre agéncias e
pontos de atendimento bancario (PABs) e mais de 13.512 caixas eletrénicos préprios,
além de um total de ativos em torno de R$724,3 bilhGes e patrimonio liquido de,
aproximadamente, R$61,3 bilhdes (excluindo o &gio). O Santander Brasil possui uma
participacdo de 27% dos resultados das areas de negdcios do Santander no mundo,
além de representar aproximadamente 9% no resultado global do Santander, com
48 mil funcionarios.

O Santander oferece aos seus clientes diversos produtos e servigos locais e
internacionais que sdo direcionados as necessidades dos clientes. Produtos e servigos
sdo oferecidos nas areas de transacdes bancarias globais (Global Transaction
Banking), financiamento global via divida (Global Debt Financing), Banco de
Investimento (Investment Banking), Equities, Tesouraria Clientes e Formador de
Mercado (Market Making). Dessa forma, os clientes corporativos podem se beneficiar
dos servigos globais fornecidos pelo Santander no mundo.
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Na area de equities, o Santander atua na estruturacao de operacdes em boa parte
da América Latina, contando com equipe de equity research, sales e equity capital
markets. A drea de research do Santander é considerada pela publicacdo
"Institutional Investor" como uma das melhores ndo somente no Brasil, mas também
na América Latina. Adicionalmente, o Santander disp6e de uma estrutura de research
dedicada exclusivamente ao acompanhamento de ativos latino-americanos, o que
assegura credibilidade e acesso de qualidade a investidores target em operacdes
brasileiras.

Em sales & trading, o Grupo Santander possui equipes dedicadas a ativos latino-
americanos no mundo. Presente no Brasil, Estados Unidos, Europa e Asia, a equipe
do Grupo Santander figura dentre as melhores da América Latina pela publicacdo da
"Institutional Investor". Adicionalmente, o Santander também dispde de uma
estrutura dedicada ao acesso ao mercado de varejo e pequenos investidores
institucionais no Brasil por meio de salas de acOes e corretora.

No mercado de renda fixa local, o Santander tem se posicionado entre os quatro
primeiros colocados no ultimo ano, de acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa
e Hibridos - Originacdo e com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos -
Distribuicdo.

No ano de 2013, o Santander, (i) atuou como coordenador na distribuicdo da segunda
emissdo de debéntures simples da Santo Antonio Energia S.A., no montante de
R$420,0 milhdes; (ii) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissao de
debéntures simples da Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A., no montante de
R$450,0 milhdes; (iii) foi coordenador da segunda emissdo de debéntures da
Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A., no montante de R$691,07 milhdes; (iv) atuou
como coordenador na distribuicdo da terceira emissdo de debéntures simples da
Termopernambuco S.A., no montante de R$90,0 milhdes; (v) atuou como
coordenador na distribuicdo da quarta emissao de letras financeiras da Companhia
de Crédito, Financiamento e Investimento RCI do Brasil, no montante de R$350,0
milhdes; (vi) foi coordenador da terceira emissao de debéntures da Colinas S.A., no
montante de R$950,0 milhdes; (vii) atuou como coordenador na distribuicdo da
guarta emissdo de debéntures simples da Valid Solugdes e Servicos de Seguranga
em Meios de Pagamento e Identificacdo S.A., no montante de R$250,0 milhdes; (viii)
atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures simples
da CPFL Energia S.A., no montante de R$1.290,0 milhdes; (ix) atuou como
coordenador na distribuicdo da primeira emissdao de debéntures simples da VCCL
Participagdes S.A., no montante de R$140,0 milhdes; (x) atuou como coordenador
na distribuicdo da sexta emissdo de debéntures simples da JSL S.A., no montante de
R$400,0 milhdes; (xi) atuou como coordenador na distribuicdo da nona emissdo de
debéntures simples da OAS S.A., no montante de R$100,0 milh&es; (xii) atuou como
coordenador lider na distribuicdo quinta emissao de letras financeiras da Companhia
de Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil, no montante de R$550,0
milhdes; (xiii) atuou como coordenador na distribuicdo da primeira emissao de
debéntures simples da Norte Brasil Transmissora de Energia S.A., no montante de
R$200,0 milhdes; (xiv) atuou como coordenador na distribuicdo da segunda emissao
de debéntures simples da Brasil Pharma S.A., no montante de R$287,69 milhses;
(xv) atuou como coordenador na distribuicdo da primeira emissdao de debéntures
simples da Raizen Combustiveis S.A., no montante de R$750,0 milhdes; (xvi) atuou
como coordenador lider na distribuicdo da segunda emissdao de debéntures simples
da BR Towers SPE1 S.A., no montante de R$300,0 milhdes; (xvii) atuou como
coordenador na distribuicdo da sexta emissdo de debéntures simples da MRS
Logistica S.A., no montante de R$300,0 milhdes; (xviii) atuou como coordenador
lider na distribuicdo de certificados de recebiveis imobilidrios das 3022, 3032 e 3042
séries da 1@ emissdo da Brazilian Securities Companhia de Securitizagdo com lastros
Cédulas de Crédito Imobiliario (CCI) advindas do contrato de locagdo de unidades
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sob encomenda entre a Petrobras e a Rio Bravo Investimentos., no montante de
R$520,0 milhdes; (xix) atuou como coordenador na distribuicdo publica de quotas
seniores e quotas subordinadas mezanino do Driver Brasil Two Banco Volkswagen
fundo de investimento em direitos creditérios financiamento de veiculos, no montante
de R$1,0 bilhdo; (xx) atuou como coordenador na distribuigdo publica de certificados
de recebiveis do agronegécio da quarta emissao da Gaia Agro Securitizadora S.A.
lastreada em certificados de direitos creditorios do agronegdcio emitido pela Nardini
Agroindustrial S.A., no montante de R$120,0 milhdes; (xxi) atuou como coordenador
na distribuicdo da quarta emissao de debéntures simples da Termopernambuco S.A.,
no montante de R$800,0 milhdes; (xxi) atuou como coordenador na distribuicdo da
primeira emissdo de debéntures simples da Let’s Rent a Car S.A., no montante de
R$100,0 milhdes; e (xxii) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissao
de debéntures simples da BR Properties S.A., no montante de R$400,0 milhses.

No ano de 2014, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicdo quinta
emissdo de letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e
Investimento RCI Brasil, no montante de R$400,20 milhdes; (ii) atuou como
coordenador na distribuicdo publica de quotas seniores do FIDC Lojas Renner II -
Financeiro e Comercial, fundo de investimento em direitos creditorios financiamento
de veiculos, no montante de R$420,0 milhGes; (iii) atuou como coordenador na
distribuicdo da sexta emissdo de debéntures simples da Companhia Paranaense de
Energia — COPEL no montante de R$1,0 bilhdo; (iv) atuou como coordenador na
distribuicdo da oitava emissao de debéntures simples da JSL S.A., no montante de
R$400,0 milhdes; (v) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissao de
debéntures simples da Restoque Comércio e ConfeccbGes de Roupas S.A., no
montante de R$120,0 milhdes; (vi) atuou como coordenador na distribuicdao da
décima nona emissdo de debéntures simples da Companhia de Saneamento do
Estado de Sdo Paulo - SABESP, no montante de R$500,0 milhdes; (vii) atuou como
coordenador na distribuicdo da primeira emissdo de debéntures simples da Libra
Terminal Rio S.A., no montante de R$200,0 milhdes; (viii) atuou como coordenador
na distribuicdo da terceira emissdao de letras financeiras do Banco Pine S.A., no
montante de R$230,0 milhdes; (ix) atuou como coordenador na distribuicdo da
segunda emissdo de debéntures da CETIP S.A. Mercados Organizados, no montante
de R$500,0 milhdes; (x) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira emissao
de debéntures da Multiplan Empreendimentos Imobilidrios S.A., no montante de
R$400,0 milhdes; e (xi) atuou como coordenador na distribuicdo da Arteris S.A., no
montante de R$300,0 milhoes.

No ano de 2015, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicdo da
sétima emissdo de debéntures da MRS Logistica S.A., no montante de R$550,7
milhdes; (ii) atuou como coordenador na distribuicdo da quinta emissdao de
debéntures da Diagnodsticos da América S.A., no montante de R$400,0 milhoes;
(iii)atuou como coordenador na distribuicdo da nona emissdao de debéntures da
Localiza S.A., no montante de R$500,0 milhdes; (iv) atuou como coordenador lider
na distribuicdo da terceira emissdo de debéntures da Enova Foods S.A., no montante
de R$15,0 milhdes; (v) atuou como coordenador lider na distribuicdo publica da
primeira emissdao de quotas seniores do FIDC RCI Brasil I - Financiamento de
Veiculos, no montante de R$465,7 milhGes; (vi) atuou como coordenador na
distribuicdo da sexta emissdo de debéntures da Alupar Investimentos S.A., no
montante de R$250,0 milhdes; (vii)atuou como coordenador lider na distribuicdo da
primeira emissdo de notas promissérias da NC Energia S.A., no montante de R$50
milhdes; (viii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da terceira emissdo de
debéntures da Empresa Concessionaria Rodovias do Norte S.A., no montante de
R$246,0 milhdes; (ix) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissao de
letras financeiras do Banco Volkswagen S.A., no montante de R$400,0 milhdes;
(x)atuou como coordenador lider na distribuicdo da quinta emissdo de debéntures da
Valid Solugdes e Servigos de Seguranga em Meios de Pagamento e Identificagdo S.A.,
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no montante de R$62,5 milhdes; (xi)atuou como coordenador na distribuicdo da
segunda emissao de debéntures da Companhia Paulista de Securitizagdo - CPSEC,
no montante de R$600,0 milhdes; (xii) atuou como coordenador na distribuicao da
terceira emissdo de debéntures da Arteris S.A., no montante de R$750,0 milhdes;
(xiii) atuou como coordenador na distribuicdo da primeira emissao de notas
promissorias da Neoenergia S.A., no montante de R$71,0 milhdes; (xiv)atuou como
coordenador lider na distribuicdo da primeira emissdo de debéntures da Ventos de
Sdo Tomé Holding S.A., no montante de R$89,0 milhdes; (xv) atuou como
coordenador na distribuicdo da terceira emissdao de debéntures da Estacio
Participagdes S.A., no montante de R$187,0 milhdes; (xvi) atuou como coordenador
lider na distribuicdo da primeira emissdo de debéntures da NC Energia S.A., no
montante de 31,6 milhdes; (xvii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da
primeira emissdo de debéntures da Ultrafértil S.A., no montante de R$115,0 milhoes;
(xviii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da oitava emissdo de letras
financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil, no
montante de R$500,1 milhdes; (xix) atuou como coordenador na distribuicdo da
primeira emissao de debéntures da Ventos de Sao Tomé Holding S.A., no montante
de R$111,0 milhdes; (xx) atuou como coordenador na distribuicdo publica de quotas
seniores e quotas subordinadas mezanino do Driver Brasil Three Banco Volkswagen
fundo de investimento em direitos creditdrios financiamento de veiculos, no montante
de R$1,0 bilhdo; (xxi) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissao de
debéntures da AES Tieté S.A., no montante de R$594,0 milhdes; e atuou como
coordenador na distribuigdo da quarta emissdo de debéntures da Companhia de Gas
de Sdo Paulo - COMGAS, no montante de R$591,9 milhdes.

No ano de 2016, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicdo da
primeira emissdo de debéntures da Chapada do Piaui I Holding S.A., no montante de
R$70,63 milhGes; (ii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira série
da sétima emissdao de Certificados de Recebiveis do Agronegoécio da Octante
Securitizadora S.A. advindos de CDCAs e CPR Financeiras emitidos por Distribuidores
e Produtores Clientes da Bayer S.A., no montante de R$107,646 milhdes; (iii) atuou
como coordenador lider na distribuicdo da quinta emissao de debéntures da
Companhia Energética de Pernambuco, no montante de R$206,89 milhdes; (iv) atuou
como coordenador lider na distribuicdo da primeira emissdo de Letras Financeiras do
Banco RCI Brasil S.A., no montante de R$698,4 milhdes; (v)atuou como coordenador
lider na distribuicdo da primeira série da décima quinta emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio da Gaia Agro Securitizadora S.A. lastreados em direitos
creditérios oriundos da realizacdo de operacbes de compra e vendas a prazo de
defensivos agricolas, adubos, corretivos, fertilizantes, biofertilizantes e outros
insumos agricolas da CCAB Agro S.A., no montante de R$79,485 milhdes; (vi) atuou
como coordenador na distribuicdo da terceira e quarta séries da primeira emissao de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da RB Capital Companhia de Securitizagdo
advindos da emissdo de CPR Financeira da Raizen Taruma Ltda, (vii) atuou como
coordenador lider na distribuicdo da sexta emissdao de debéntures da Valid Solucbes
e Servigos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificacao S.A., no montante
de R$199,613 milhdes, (viii) atuou como coordenador na distribuicdo publica de
Certificados de Recebiveis Imobilidrios das séries 138, 139 e 140 da 12 emissdo da
RB Capital Companhia de Securitizagdo lastreados em cédulas de crédito imobiliarios
que representam a totalidade dos créditos imobilidrios das debéntures emitidas pela
BR Malls Participagbes S.A., no montante de R$225 milhdes, (ix) atuou como
coordenador na distribuicdo da terceira emissdo de Letras Financeiras do Parana
Banco S.A., no montante de R$250 milhdes, (x) atuou como coordenador lider na
distribuicdo publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 série da 112
Emissdo da Octante Securitizadora S.A. lastreados em Certificados de Direitos
Creditérios do Agronegodcio e Cédulas de Produto Rural Financeiras emitidos por
Distribuidores e Produtores Clientes da Nufarm Indlstria Quimica e Farmacéutica
S.A., no montante de R$141 milhdes (xi) atuou como coordenador na distribuicao da
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12 Emissdo de Debéntures Incentivadas pela lei 12.431 da VLI Operacdes Portuarias
S.A., no montante de R$175 milhGes, (xii) atuou como coordenador lider na
distribuicdo da quinta emissao de Letras Financeiras do Banco Daycoval, no montante
de R$400 milhdes, (xiii) atuou como coordenador lider na distribuicdo publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 série da 122 Emissdao da Octante
Securitizadora S.A. lastreados em Notas Fiscais Eletronicas emitidas pelo Grupo
Monsanto, (xiv) atuou como coordenador da 102 Emissdo de Debéntures da Lojas
Americanas S.A., no montante de R$300 milhdes, (xv) atuou como coordenador na
distribuicdo da 22 emissdao de Notas Promissérias da Lojas Americanas S.A., no
montante de R$190 milh3es, (xvi) atuou como coordenador na distribuicdo publica
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 série da 912 e 922 Emissdo da
Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. lastreados em crédito
do agronegdcio devidos pela Camil Alimentos S.A., no montante de R$402,255
milhdes, (xvii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira série da 132
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Octante Securitizadora S.A.
advindos de CDCA e CPR Financeiras emitidos por Distribuidores e Produtores
Clientes da Bayer S.A., no montante de R$258,118 milhdes, (xviii) atuou como
coordenador lider da 4@ Emissdo de Debéntures da Sul América S.A., no montante
de R$500 milhdes, (xix) atuou como coordenador na 12 Emissdao de Debéntures da
BM&F Bovespa, no montante de R$3 bilhdes, (xx) atuou como coordenador na
distribuicdo da primeira série da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da Apice Securitizadora S.A. com lastro em Debéntures emitidas em
favor da Companhia Brasileira de Distribuicdo, no montante de R$1,0125 bilhao, (xxi)
atuou como coordenador da 52 Emissao de Debéntures 12.431 da Companhia de Gas
de S30 Paulo - COMGAS, no montante de R$500 milhdes, (xxii) atuou como
coordenador na distribuicdo publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
933 e 943 Séries da 12 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegécio S.A. lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrente de
Notas de Crédito a Exportacdo de emissao da Fibria Celulose S.A., no montante de
R$1,25 bilhao.

No ano de 2017, o Santander, (i) atuou como Coordenador Lider na distribuicdo da
52 Emissao de Debéntures da Telefbnica Brasil S.A., no montante de R$2 bilhdes, (ii)
atuou como Coordenador da 12 Série da 22 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da Vert Companhia de Securitizagdo, com lastro em crédito do
agronegocio da Agropecuaria Scheffer Ltda., no montante de R$93 milhdes, (iii)
atuou como Coordenador da 1@ Série da 172 Emissao de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio da Gaia Agro Securitizadora S.A., com lastro em cedido pela Mosaic
Fertilizantes do Brasil Ltda., no montante de R$89 milhdes, (iv) atuou como
Coordenador da 22 Emissao de Debéntures da Paranaiba Transmissora de Energia
S.A., no montante de R$120 milhdes, (v) atuou como Coordenador da 12 Emissao de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegdcio S.A., com lastro em crédito do agronegdcio da Klabin
S.A., no montante de R$846 milhoes, (vi) atuou como Coordenador Lider da 52
Emissdo de Debéntures da CTEEP - Companhia de Transmissdao de Energia Elétrica
Paulista, no montante de R$300 milhdes, (vii) atuou como Coordenador Lider da 32
Emissao de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil, no montante de R$600 milhdes,
(viii) atuou como Coordenador Lider da 92 Emissdo de Debéntures da Unidas S.A.,
no montante de R$300 milhdes, (ix) atuou como Coordenador da 6@ Emissdo de
Debéntures da Algar Telecom S.A., no montante de R$432 milhGes, (x) atuou como
Coordenador Lider da 4@ Emissdo de Debéntures da Neoenergia S.A., no montante
de R$250 milhdes, (xi) atuou como Coordenador Lider da 1@ Emissao de Debéntures
da Extremoz Transmissora do Nordeste S.A., no montante de R$168 milhdes, (xii)
atuou como Coordenador Lider da 112 Emissao de Debéntures da Lojas Americanas
S.A., no montante de R$1,5 bilhdo, (xiii) atuou como Coordenador da 62 Emissdo de
Debéntures da AES Tieté Energia S.A., no montante de R$1 bilhdo, (xiv) atuou como
Coordenador Lider da 4@ Emissdao de Debéntures da Companhia do Metr6 da Bahia,
no montante de R$250 milhdes, (xv) atuou como Coordenador Lider da 1@ Emissdo
de Debéntures da Ventos de Sdo Clemente Holding S.A., no montante de R$180
milhdes, (xvi) atuou como Coordenador da 12 Emissao da Eco Securitizadora de
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Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., com lastro em créditos da Ipiranga Produtos
de Petroleo S.A., (xvii) atuou Coordenador Lider da 72 Emissdo de Debéntures da
Companhia Energética de Pernambuco - CELPE, no montante de R$590 milhdes,
(xviii) atuou como Coordenador da 2@ Emissdo de Debéntures da Complexo
Morrinhos Energias Renovaveis S.A., no montante de R$102,5 milhdes, (xix) atuou
como Coordenador da 2882 série da 22 emissdo de Certificados de Recebiveis
Imobilidrios da Cibrasec — Companhia Brasileira de Securitizagdo, com lastro em
créditos imobiliarios da Multiplan Greenfield XII Empreendimento Imobilidrio LTDA,
no montante de R$300 milhdes, (xx) Atuou como Coordenador Lider da 52 emissao
de Letras Financeiras do Banco Volkswagen S.A., no montante de R$500 milhdes,
(xxi) atuou como Coordenador da 32 emissao de Debentures da Itarema Geragao de
Energia S.A., no montante de R$111,76 milhdes, (xxii) Atuou como Coordenador da
11623 Série da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegoécio S.A. com lastro em CDCAs
cedidos pela JSL S.A., no montante de R$270 milhbes, (xxiii) Atuou como
Coordenador Lider da 12 Emissdao de Notas Comerciais da CPFL Servicos,
Equipamentos, Industria e Comércio S.A., no montante de R$45 milhdes, (xxiv)
Atuou como Coordenador da 62 emissdo de Debéntures da Companhia Paranaense
de Energia - Copel, no montante de R$520 milhdes, (xxv) Atuou como Coordenador
Lider da 32 emissdo de Notas Promissorias da Lojas Americanas S.A., no montante
de R$900 milhdes, (xxvi) Atuou como Coordenador Lider da 1@ Emissdao de
Debéntures da Ventos de Sao Vicente Energias Renovaveis S.A., no montante de
R$100 milhdes, (xxvii) Atuou como Coordenador da 1172 e 11823 Séries da 12
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., com lastro em debéntures emitidas pela
Camil Alimentos S.A., no montante de R$400 milhdes, (xxviii) Atuou como
Coordenador Lider da 62 Emissdao de Debéntures da Companhia Energética do Rio
Grande do Norte - COSERN, no montante de R$220 milhdes, (xxix) Atuou como
Coordenador da 12 emissao de Debéntures da Somos Educagao S.A., no montante
de R$800 milhdes, (xxx) Atuou como Coordenador da 42 Emissao de Letras
Financeiras do Banco RCI Brasil S.A., no montante de R$500,1 milhdes, (xxxi) Atuou
como Coordenador Lider da 1592 Série da 1@ Emissdo de Certificados de Recebiveis
Imobilidrios da RB Capital Companhia de Securitizacdo, com lastro em Debéntures
emitidas pela Iguatemi Empresa de Shoppings Centers S.A., no montante de R$279,6
milhdes, (xxxii) Atuou como Coordenador da 13 emissdo de Notas Promissérias da
Smartfit Escola de Ginastica S.A., no montante de R$150 milhdes, (xxxiii) Atuou
como Coordenador Lider da 102 Emissao de Debéntures da Unidas S.A., no montante
de R$500 milhdes, (xxxiv) Atuou como Coordenador Lider na Emissdao de CDBV do
Banco IBM S.A., (xxxv) Atuou como Coordenador da 42 Emissao de Debéntures da
Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A., no montante de R$542,6 milhdes,
(xxxvi) Atuou como Coordenador Lider da 82 Emissdao de Debéntures da Companhia
Energética do Maranhdao - CEMAR, no montante de R$500 milhdes, (xxxvii) Atuou
como Coordenador da 1052 Série da 128 Emissdo de Certificado de Recebiveis
Imobilidrios da Apice Securitizadora S.A., com lastro em Debéntures emitidas pela
BR Malls Participagdes S.A., no montante de R$400 milhdes, (xxxviii) Atuou como
Coordenador na 1@ Emissdo de Debéntures da Ventos de Santo Estevao Holding S.A.,
no montante de R$160 milhdes, (xxxix) Atuou como Coordenador Lider na 82
Emissdo de Notas Promissérias da Companhia Energética do Ceara - COELCE, no
montante de R$400 milhdes, (xI) Atuou como Coordenador Lider na 52 Emissdo de
Debéntures da Sul América S.A., no montante de R$500 milhdes, (xli) Atuo como
Coordenador na 72 Emissdo de Debéntures da Companhia Energética do Rio Grande
do Norte - COSERN, no montante de R$370 milhdes, (xlii) Atuou como Coordenador
Lider na 12 Série da 152 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da
Octante Securitizadora S.A., com lastro em CPR Financeiras e CDCS cedidos pela
Adama Brasil S.A., no montante de R$86,3 milhdes, (xliii) Atuou como Coordenador
na 13 e 2@ Séries da 142 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da
Vert Companhia Securitizadora S.A., com lastro em debéntures emitidas pela
Ipiranga Produtos de Petréleo S.A., no montante de R$944 milhdes, (xliv) Atuou
como Coordenador Lider da 12 Série da 222 Emissdo de Certificados de Recebiveis
do Agronegécio da Gaia Agro Securitizadora S.A., com lastro em direitos creditérios
do agronegdcio emitidos pela Rural Brasil S.A., no montante de R$70 milhdes, (xlv)
Atuou como Coordenador da 2@ Emissdo de Debéntures da Omega Energia e
Implantagdo 2 S.A., no montante de R$220 milhdes, (xIvi) Atuou como Coordenador
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da 22 emissdao de Debéntures da CVC Brasil Operadora e Agéncia de Viagens S.A.,
no montante de R$600 milhdes, (xlvii) Atuou como Coordenador Lider da 62 emissdo
de Debéntures da Telefénica Brasil S.A., no montante de R$1 bilhdo, (xlviii) Atuou
como Coordenador Lider da 2@ Emissdao de Debéntures da Enerpeixe S.A., no
montante de R$320 milhdes, (xlix) Atuou como Coordenador da 22 Emissdo de
Debéntures da Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A., no montante de R$580
milhdes, (1) Atuou como Coordenador Lider da 12 emissdo de Notas Comerciais da
Companhia Energética do Maranhdao - CEMAR, no montante de R$500 milhoes, (li)
Atuou como Coordenador Lider da 12 Série da 242 Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Gaia Agro Securitizadora S.A., com lastro em Créditos
do Agronegécio cedidos pela BASF S.A., no montante de R$235,2 milhdes (lii) Atuou
como Coordenador da 112 e da 1223 Séries da 12 Emissao de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da RB Capital Companhia de Securitizagao, com lastro em
debéntures emitidas pela Raizen Combustiveis S.A., no montante de R$945 milhdes,
(liii) Atuou como Coordenador Lider da 82 Emissdo de Debéntures da MRS Logistica
S.A., no montante de R$400 milhdes, (liv) Atuou como Coordenador Lider da 92
Emissdo de Debéntures da Ampla Energia e Servicos S.A., no montante de R$600
milhdes, (lv) Atuou como Coordenador Lider da 1@ Emissdao de Debéntures da ETC -
Empresa Transmissora Capixaba S.A., no montante de R$100 milhdes, (lvi) Atuou
como Coordenador Lider da 52 Emissdo da Companhia Energética do Ceara - Coelce,
no montante de R$500 milhGes, Atuou como Coordenador Lider da 12 Emissdo de
Debéntures da Enel Green Power Damascena Edlica S.A., no montante de R$11,25
milhdes, (lvii) Atuou como Coordenador Lider da 12 emissdo de Debéntures da Enel
Green Power Manicoba Edlica S.A., no montante de R$10,75 milhdes, (lviii) atuou
como Coordenador Lider da 32 emissdao de Debéntures da Smartfit Escola de
Ginastica S.A., no montante de R$540 milhdes, (lix) Atuou como Coordenador da 52
emissao de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil S.A., no montante de R$300
milhdes.

No ano de 2018 o Santander atuou como (i) Coordenador na 92 Emissao de Notas
Promissérias da Companhia Energética do Ceara - Coelce, no montante de R$150
milhdes, (ii) Coordenador Lider na 12 e 22 Séries da 252 Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio da Gaia Agro Securitizadora S.A., com lastro em
Duplicatas e CPRs cedidas pela CCAB Agro S.A., no montante de R$80 milhdes, (iii)
Coordenador Lider na 42 Emissao de Debéntures da Unipar Carbocloro S.A., no
montante de R$350 milhdes, (iv) Coordenador na 82 Emissao de Debéntures da
Iochpe-Maxion S.A., no montante de R$450 milhdes, (v) Coordenador Lider na 12
Emissdo de Debéntures da Concessionaria do Rodoanel Norte S.A. - Ecorodoanel, no
montante de R$900 milhGes, (vi) Coordenador da 12 e 2@ Séries da 152 Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da VERT Companhia Securitizadora S.A.,
com lastro em Debéntures emitidas pela Sdo Martinho S.A., no montante de R$500
milhdes, (vii) Coordenador Lider na 22. Emissao de Debéntures da Xingu Rio
Transmissora De Energia S.A., no montante de R$1,25 bilhdes, (viii) Coordenador na
23 Emissao de Debéntures da Somos Educagado S.A., no montante de R$800 milhodes,
(ix) Coordenador na 6@ Emissdo de Letras Financeiras do Banco Daycoval S.A., no
montante de R$500 milhdes, (x) Coordenador da 72 Emissdo de Debéntures da Algar
Telecom S.A., no montante de R$600 milhdes, (xi) Coordenador na 62 Emissao de
Letras Financeiras do Banco RCI Brasil, no montante de R$600 milhdes, (xii)
Coordenador na 72 emissao de Debéntures da CTEEP — Companhia de Transmissao
Energética, no montante de R$621 milhdes, (xiii) Coordenador da 12 Emissdo de
Debéntures da Guararapes Confeccbes S.A., no montante de R$800 milhdes, (xiv)
Coordenador da 12 Emissdo de Notas Promissdrias da Algar Telecom S.A., no
montante de R$200,5 milhdes, (xv) Coordenador Lider da 72 Emissado de Debéntures
da Companhia de Gés de Sdo Paulo - Comgas, no montante de R$215 milhdes, (xvi)
Coordenador na estruturagao de quotas do FIDC Chemical X da Braskem S.A., no
montante de R$686 milhdes, (xvii) Coordenador da 6@ Emissdao de Debéntures da
Multiplan Empreendimentos Imobiliarios S.A., no montante de R$300 milhdes, (xviii)
Coordenador da 52 Emissdo de Debéntures da Concessionaria de Rodovias do Interior
Paulista S.A., no montante de R$800 milhdes, (xix) Coordenador Lider da 62 Emissao
de Debéntures da Companhia Energética do Ceard — COELCE, no montante de R$310
milhdes, (xx) Coordenador Lider da 12 Emissao de Debéntures da Rio Parana Energia
S.A., no montante de R$480 milhdes, (xxi) Coordenador Lider da 1@ Série da 122
Emissdao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da VERT Companhia
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Securitizadora S.A., com lastro em recebiveis cedidos pela Syngenta Protecdo de
Cultivos LTDA, no montante de R$297,3 milhdes, (xxii) Coordenador da 18 Emissao
de Certificados de Recebiveis Imobiliarios da Apice Securitizadora S.A., lastreado em
recebiveis da Iguatemi Empresa de Shopping Centers, no montante de R$254
milhdes, (xxiii) Coordenador da 93, 102 e 112 Séries da 1@ Emissao de CRAS da
Cibrasec S.A., lastreados em créditos do agronegodcio devidos pela Petrobras
Distribuidora S.A., no montante de R$961,7 milhdes, (xxiv) Coordenador Lider da 22
Emissdo de Letras Financeiras da Portoseg S.A., no montante de R$500,1 milhdes,
(xxv) Coordenador Lider da 1@ Emissao de Debéntures da ECO135 Concessionaria de
Rodovias S.A., no montante de R$225 milhdes, (xxvi) Coordenador da 162 Emissao
de Debéntures da Companhia Brasileira de Distribuicdo, no montante de R$1,2
bilhdes, (xxvii) Coordenador Lider da 232 Emissdao de Debéntures da Eletropaulo
Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A., no montante de R$3 bilhdes, (xxviii)
Coordenador Lider da 72 Emissdao de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil, no
montante de R$600 milhdes, (xxix) Coordenador Lider da 528 Emissdo de Xingu Rio
Transmissora de Energia S.A., no montante de R$1,1 bilhdes, (xxx) Coordenador
Lider da 10@ Emissdo de Debéntures da Aliansce Shopping Centers S.A., no montante
de R$244,8 milhdes, (xxxi) Coordenador Lider da 1@ Emissdo de quotas do FIDC
Patria Crédito Estruturado Fundo de Investimento em Direitos Creditorios, no
montante de R$1,15 bilhdes, (xxxii) Coordenador Lider da 2@ Emissao de Debéntures
da Guaraciaba Transmissora de Energia (TP Sul), no montante de R$118 milhdes,
(xxxiii) Coordenador da 52 Emissao de Debéntures da Copel Geragao e Transmissao
S.A. no montante de R$290 milhdes, (xxxiv) Coordenador da 12 Emissdao de
Debéntures da Sertao I Solar Energia SPE S.A., no montante de R$130 milhdes,
(xxxv) Coordenador Lider da 1@ Emissdao de Debéntures da Sobral I Solar Energia
SPE S.A., no montante de R$135 milhdes, (xxxvi) Coordenador da 152 Emissao de
Debéntures da Light Servigos de Eletricidade S.A., no montante de R$700 milhGes,
(xxxvii) Coordenador Lider da 4@ Emissdao de Notas Promissérias da Claro S.A., no
montante de R$360 milhdes, (xxxviii) Coordenador da 112 Emissdao de Letras
Financeiras do Banco Mercedes-Benz do Brasil S.A., no montante de R$300 milhdes,
(xxxix) Coordenador Lider da 12, 2@ e 32 Séries de CRA da Gaia Securitizadora S.A.,
lastreados em recebiveis comerciais cedidos pela BASF S.A., no montante de R$258,5
milhGes, (xxxx) Coordenador Lider da 12 Emissao de Notas Promissorias de 8 SPEs
Subsidiarias da Enel Green Power S.A., no montante de R$1,26 bilhdes, (xxxxi)
Coordenador Lider da 152 Emissdao de Debéntures da Gerdau S.A., no montante de
R$1,5 bilhdes, (xxxxii) Coordenador Lider da 2° Emissdao de Debéntures da EDTE -
Empresa Diamantina de Transmissdo de Energia S.A., no montante de R$315
milhGes, (xxxxiii) Coordenador Lider da 12 Emissao de Debéntures da ETB — Empresa
de Transmissdo Baiana S.A., no volume de R$160 milhdes, (xxxxiv) Coordenador da
12 Emissdo de Debéntures da Energisa Transmissdao de Energia S.A., no montante
de R$250 milhdes, (xxxxv) Coordenador da 2@ Emissdo de Debéntures do Instituto
Hermes Pardini S.A., no montante de R$210 milhdes, (xxxxvi) Coordenador da 12
Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI) da RB Capital Companhia
de Securitizacdo, lastreados pela emissdao de Debéntures da Rede Dor S&o Luiz S.A.,
no montante de R$600 milhdes.

No ano de 2019, o Santander atuou como (i) Coordenador da 62 Emissdao de
Debéntures da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras, no montante de R$3,6 bilhoes,
(ii) Coordenador Lider da 1@ Emissdao de Notas Promissérias da Miracema
Transmissora de Energia Elétrica S.A., no montante de R$30 milhoes, (iii)
Coordenador da 92 Emissdo de Debéntures da Iochpe-Maxion S.A., no montante de
R$450 milhdes, (iv) Coordenador Lider da 32 Emissdo de Notas Promissdérias da
Eurofarma Laboratérios S.A., no montante de R$400 milhdes, (v) Coordenador Lider
na 82 Emissdo de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil, no montante de R$500
milhdes, (vi) Coordenador na 122 Emissdo de Debéntures incentivadas pela lei
12.431 da Rumo S.A., no montante de R$600 milhdes, (vii) Coordenador Lider da 72
Emissao de Letras Financeiras do Banco Daycoval, no montante de R$2 bilhdes, (viii)
Coordenador da 72 Emissdo de Debéntures da BR Malls Participagdes S.A., no
montante de R$600 milhdes, (ix) Coordenador da 32 Emissao de Debéntures
incentivadas pela lei 12.431 da AES Tieté Energia S.A., no montante de R$2,2
bilhdes, (x) Coordenador na 42 Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios
(CRI) da Vert Companhia Securitizadora, lastreados pela emissdo de Debéntures da
Raia Drogasil S.A., no montante de R$250 milhdes, (xi) Coordenador na 22 Emissao
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de Certificados de Recebiveis do Agronegoécio (CRA) da RB Capital Companhia de
Securitizacdo, lastreados em recebiveis cedidos pela Raizen Energia S.A., no
montante de R$900 milhdes, (xii) Coordenador Lider da 22 Emissdo de Letras
Financeiras do Banco CNH Industrial Capital S.A., no montante de R$300 milhdes,
(xiii) Coordenador na 262 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
(CRA) da Vert Companhia Securitizadora, lastreados em recebiveis cedidos pela
Klabin S.A., no montante de R$1 bilhdo, (xiv) Coordenador da 92 Emissao de
Debéntures da MRS Logistica S.A., no montante de R$650 milhdes, (xv) Coordenador
Lider da 2@ Emissdo de Debéntures da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras,
no montante de R$5 bilhdes, (xvi) Coordenador da 4@ Emissdo de Debéntures da
Smartfit Escola de Ginastica e Danca S.A., no montante de R$1,3 bilhdo, (xvii)
Coordenador Lider da 42 Emissao de Debéntures da CVC Brasil Operadora e Agéncia
de Viagens S.A., no montante de R$709 milhGes, (xviii) Coordenador Lider da 72
Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios da Vert Companhia Securitizadora,
lastreados pela 142 Emissao de debéntures da MRV Engenharia S.A., no montante
de R$360 milhdes, (xix) Coordenador Lider da 6@ Emissdo de Debéntures da
Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. - Taesa, no montante de R$1,06 bilhao,
(xx) Coordenador da 32 Emissdo de Debéntures da Tecnologia Bancaria S.A., no
montante de R$200 milhdes, (xxi) Coordenador da 52 Emissao de Letras Financeiras
da Parand Branco S.A., no montante de R$525 milhdes, (xxii) Coordenador da 162
Emissdo de Debéntures da Gerdau S.A., no montante de R$1,4 bilhdo, (xxiii)
Coordenador da 22 Emissao de Debéntures da Eneva S.A., no montante de R$2
bilhdes, (xxiv) Coordenador da 252 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio (CRA) da Vert Companhia Securitizadora, lastreados em recebiveis
cedidos pela Cerradinho Bioenergia S.A., no montante de R$215 milhdes, (xxv)
Coordenador da 62 Emissdo de Debéntures incentivadas pela lei 12.431 da
Neoenergia S.A., no montante de R$1,3 bilhdo, (xxvi) Coordenador na 62 Emissao
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) da True Securitizadora,
lastreados em recebiveis cedidos pela Raizen Energia S.A., no montante de R$1.015
bilhdo, (xxvii) Coordenador da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobiliadrios
(CRI) da True Securitizadora, lastreados pela 52 Emissdo de Debéntures da Direcional
Engenharia S.A., no montante de R$250 milhoes, (xxviii) Coordenador Lider da 92
Emissdo de Debéntures incentivadas pela lei 12.431 da Engie Brasil Energia S.A., no
montante de R$1,6 bilhdo, (xxix) Coordenador Lider da 92 Emissdo de Letras
Financeiras do Banco RCI Brasil, no montante de R$550 milhdes, (xxx) Coordenador
Lider da 2@ Emissdo de Notas Promissérias da Via Varejo S.A., no montante de R$1,5
bilhdo, (xxxi) Coordenador na distribuicdo publica de quotas do Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios (FIDC) do Banco Volkswagen S.A., no montante
de R$1,1 bilhdo, (xxxii) Coordenador da 23 Emissdo de Debéntures da Vamos
Locacdo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A., no montante de R$800
milhdes, (xxxiii) Coordenador Lider da 72 Emissdo de Notas Promissérias da Localiza
Rent a Car S.A., no montante de R$500 milhdes, (xxxiv) Coordenador da 22 Emissao
de Notas Promissérias da Enel Brasil S.A., no montante de R$9,3 bilhdes, (xxxv)
Coordenador Lider da 42 Emissdo de Debéntures da Aguas Guariroba S.A., no
montante de R$580 milhdes, entre outras operacgdes. No ano de 2020, o Santander
atuou como (i) Coordenador Lider da 82 Emissdo de Debéntures Simples da
Transmissora Alianca De Energia Elétrica S.A. - TAESA, no montante de R$300
milhdes, (ii) Coordenador Lider da 2@ Emissao de Notas Promissérias Comerciais da
Companhia do Metr6 da Bahia, no montante de R$58 milhoes, (iii) Coordenador Lider
da 12 Emissao de Debentures Simples da Litela Participagdes S.A, no montante de
R$170 milhGes, (iv) Coordenador Lider da 22 Emissdao de Debéntures Simples da
Viarondon Concessionaria De Rodovia S.A, no montante de R$700 milhdes (v)
Coordenador Lider da 1@ Emissdo de Notas Promissoérias da C&A Modas S.A., no
montante (vi) Coordenador Lider da 22 Emissdao e Debéntures Simples da Litela
Participagdes S.A, no montante de R$70 milhGes, (vii) Coordenador Lider da 4@
Emissdao de Notas Promissorias Comerciais da Companhia De Gas De Sdo Paulo -
Comgas, no montante de R$200 milhdes, (vii) Coordenador Lider da 1@ Emissdo de
Notas Promissorias Comerciais da Ipiranga Produtos De Petrdleo S.A., no montante
de R$300 milhdes, (ix) Coordenador Lider da 122 Emissdo de Notas Promissérias
Comerciais da SAMM - Sociedade De Atividades Em Multimidia LTDA., no montante
de R$43 milhdes, (x) Coordenador Lider da 52 Emissdao de Notas Promissorias
Comerciais da Tiete Energia S.A., no montante de R$175 milhdes, (xi) Coordenador
da 4@ Emissdo de Debéntures Simples da Eneva S.A., no montante de R$410 milhdes
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(xii) Coordenador Lider da 92 Emissdao de Debéntures Simples da Transmissora
Alianga De Energia Elétrica S.A. - TAESA, no montante de R$450 milhGes, (xiii)
Coordenador da 2@ Emissdo de Debéntures Simples da TOTVS S.A., no montante de
R$200 milhdes, (xiv) Coordenador Lider da 428 Emissao de Debéntures Simples da
ACEF S.A., no montante de R$80 milhdes, (xv) Coordenador Lider da 62 Emissdo de
Debéntures Simples da Cogna Educacdo S.A., no montante de R$500 milhdes, (xvi)
Coordenador Lider da 12 Emissdao da Transmissora Matogrossense de Energia S.A.
(xvii) Coordenador Lider da 12 Emissdao de Notas Promissérias Comerciais da CELESC
Distribuicdo S.A., no montante de R$489 milhGes, (xviii) Coordenador Lider da 42
Emissdo de Notas Promissorias Comerciais da Autostrade Concessdes E Participacdes
Brasil LTDA., no montante de R$100 milhdes, (xix) Coordenador Lider da 2@ Emissao
de Debéntures Simples da Cerradinho Aclcar, Etanol e Energia S.A., no montante de
R$80 milhdes, (xx) Coordenador Lider da 528 Emissdo de Debéntures Simples da Via
Varejo S.A., no montante de R$1,5 bilhdo, (xxi) Coordenador da 102 Emissdao de
Debéntures Simples da Ecorodovias Concessodes e Servigos S.A., no montante de R$1
bilhdo, (xxii) Coordenador Lider da 92 Emissdo de Debéntures Simples da Multiplan
Empreendimentos Imobilidrios S.A., no montante de R$200 milhdes, (xxiii)
Coordenador da 112 Emissao de Debéntures Simples da Concessionaria do Sistema
Anhanguera-Bandeirantes S.A., no montante de R$390 milhdes, (xxiv) Coordenador
da 52 Emissdao de Debéntures Simples da Igua Saneamento S.A., no montante de
R$620 milhdes, (xxv) Coordenador da 3@ Emissao de Debéntures Simples da B3 S.A,,
no montante de R$3,5 bilhdo, (xxvi) Coordenador da 122 Emissao de Debéntures
Simples da CESP - Companhia Energética de Sao Paulo, no montante de R$1,5
bilhdo, (xxviii) Coordenador Lider da 1@ Emissao de Debéntures Simples da Inpasa
Agroindustrial S.A., no montante de R$50 milhdes, (xix) Coordenador Lider da 12
emissdo de Debéntures Simples da Amazonas Geragdo e Transmissdo de Energia
S.A, no montante de R$500 milhdes, (xx) Coordenador Lider da 82 emissdo de
Debéntures Simples da Companhia de Gas de Minas Gerais - GASMIG, no montante
de R$850 milhdes, (xxi) Coordenador Lider da 152 emissao de Debénda BR Properties
S.A., no montante de R$550 milhdes, (xxii) Coordenador Lider da 642 Emissao de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio (CRA) da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios S.A., lastreados em recebiveis cedidos pela UPL do Brasil Industria e
Comércio de Insumos Agropecuarios S.A., no montante de R$173 milhdes, (xxiii)
Coordenador Lider da 42 emissdao de Debéntures Simples da LM Transportes
Interestaduais Servicos e Comércio S.A., no montante de R$75 milhGes, (xxiv)
Coordenador Lider da 62 emissao de Debéntures Simples da Direcional Engenharia
S.A., no montante de R$250 milhdes, (xxv) Coordenador Lider da 42 emissdo de
Debéntures Simples da BCBF Participagées S.A., no montante de R$750 milhGes,
(xxvi) Coordenador Lider da 102 emissdo de Letras Financeiras do Banco RCI, no
montante de R$464 milhdes, (xxvii) Coordenador da 22 Emissao de Debéntures
Simples da Energisa Transmissdo de Energia S.A, no montante de R$140 milhdes,
(xxviii) Coordenador da 132 Emissao de Debéntures Simples da Energisa Mato Grosso
- Distribuidora de Energia, no montante de R$130 milhdes, (xxix) Coordenador da
142 Emissdo de Debéntures Simples da Energisa S.A, no montante de R$480 milhGes,
(xxx) Coordenador Lider da 52 emissdo de Debéntures Simples da Movida
Participagoes S.A., no montante de R$600 milhdes, (xxxi) Coordenador Lider da 752
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegoécio (CRA) da Eco Securitizadora
de Direitos Creditorios S.A., lastreados em recebiveis cedidos pela Zanchetta
Alimentos LTDA., no montante de R$200 milhdes, (xxxii) Coordenador Lider da 22
emissdao de Debéntures Simples da Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A, no
montante de R$750 milhdes, (xxxiii) Coordenador Lider da 52 emissdo de Debéntures
Simples da Movida Participagdes S.A., no montante de R$200 milhdes
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SUMARIO DA DEVEDORA

Esta secdo contém um sumario das informacgbes da Devedora, obtidas e compiladas
a partir de fontes publicas consideradas seguras pela Devedora e pelos
Coordenadores, tais como certidbes emitidas por autoridades administrativas e
judiciais, oficios de registros publicos, relatérios anuais, website da Devedora e da
CVM, jornais, entre outras.

Informacgdes sobre objetivos, metas e planos de negdcios da Devedora constantes
deste Prospecto foram elaborados de acordo com andlises e estudos internos,
conduzidos exclusivamente pela Devedora e estdo baseados em premissas que
podem ndo se confirmar. Inclusive, algumas das premissas utilizadas para
apresentacdo de informagdes sobre objetivos, metas e planos de negdcios ndo estdo
sob o controle da Devedora e podem impactar diretamente tais informacoées.
Portanto, as informacbes sobre objetivos, metas e planos de negdcios da Devedora
ndo devem ser interpretadas como garantia de performance futura.

Este sumario é apenas um resumo das informacdées da Devedora. Para mais
informacdes acerca da Devedora, incluindo, mas nado se limitando a informacoes
relativas ao histérico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e
equipamentos, composicdo do capital social, administracdo, recursos humanos,
processos judiciais, administrativos e arbitrais, fatores de risco e outras informacoes
relativas a Devedora, podem ser encontradas no website indicado na secdo
"Documentos Incorporados a este Prospecto por Referéncia - Formulario de
Referéncia da Devedora”, na pdgina 32 deste Prospecto. Leia o Formulario de
Referéncia da Devedora antes de aceitar a Oferta.

JBS S.A.

Data de constituicdao da Devedora | 16/12/1998
Forma de Constituicdao da . o
Devedora Sociedade por acoes
Pais de Constituicao Brasil
Prazo de Duracao Prazo de Duragdo Indeterminado
Data de Registro CVM 27/03/2007
Avenida Marginal Direita do Tieté, n°
Sede 500, 3° andar, bloco I, Bairro Vila
Jaguara, CEP 05118-100

BREVE HISTORICO DA DEVEDORA

A Devedora foi fundada em 1953 por José Batista Sobrinho, que iniciou as operagdes
de uma pequena planta de abate, na Cidade de Anapolis, Goids, com capacidade de
abate de cinco cabegas de gado por dia. Constituida em 10 de dezembro de 1998, a
Devedora iniciou suas operacdes sob o nome Friboi Ltda. em 1999 e, em 2006,
mudou sua denominagao para JBS S.A.

Em 2007, a Devedora concluiu sua oferta publica inicial no Brasil, com a venda de
150.000.000 de agoes ordinarias, com um lucro liquido total de R$ 1.152,0 milhodes.
Em 2010, a Devedora concluiu uma oferta subsequente de agdes de 200.000.000 de
agoes ordinarias, com um lucro liquido total de R$ 1.562,5 milhdes.

Em 2007, a Devedora adquiriu a processadora de carne norte-americana, a
Swift&Company por aproximadamente US$ 1,5 bilhdo. Essa aquisicao representou a
primeira grande expansao da Devedora nos Estados Unidos.

Em 2009, a Devedora adquiriu 64% do capital total da Pilgrim’s Pride Corportion
(“"PPC"), uma das maiores processadoras de frango nos Estados Unidos, com
operacdes no México e Porto Rico. Como resultado de compras subsequentes, na
data deste Prospecto, a Devedora possuia 80,26% do capital social total da PPC.




Em 2009, a J&F e a ZMF Fundo de Investimentos em Participagbes, um fundo de
investimento brasileiro de propriedade dos controladores indiretos da Devedora,
firmaram um acordo de associacdo com os acionistas controladores da Bertin S.A.
(“Bertin”), uma empresa brasileira que era um dos maiores exportadores de carne
bovina e outros subprodutos de gado na América Latina.

De 2012 a 2020, a Devedora celebrou e concluiu uma série de contratos de
arrendamento e aquisicbes que aumentaram sua capacidade de produgao de: (1)
produtos de frango e carne suina no Brasil e na Europa; (2) produtos de carne bovina
no Brasil, Canada e Estados Unidos; (3) alimentos processados no Brasil, Estados
Unidos, Europa e Australia; (4) produtos de frango no México; e (5) produtos de
couro.

Para mais informacoes acerca do Breve Histérico da Devedora, incluindo um
breve resumo de outras transacoes corporativas relevantes que a Devedora
realizou desde 2016, favor verificar a secao 6.3 do Formulario de Referéncia
da Devedora.

CARACTERISTICAS GERAIS DOS NEGOCIOS DA DEVEDORA
Descricao das atividades da Devedora e suas controladas

Sediada no Brasil, na cidade de Sao Paulo, a Devedora é a maior empresa privada
nao financeira do Pais?, de capital aberto, com agdes listadas na B3 e ADRs (American
Depositary Receipts) negociados no mercado de balcao OTCQX.

A Devedora € a segunda maior empresa de alimentos do mundo2, lider global em
diversos segmentos em que atua. Com um portfélio diversificado de marcas e
produtos, opgdes que vao desde carnes in natura e congelados, até produtos de valor
agregado, prontos para 0 consumo, como 0s preparados e processados. Comercializa
esses produtos por meio de marcas reconhecidas pela exceléncia e inovacao, lideres
em seus respectivos mercados, como Friboi, Seara, Swift, Primo, Pilgrim’s Pride, Moy
Park, Just Bare, entre outras.

Conduzindo suas operagoes com foco em exceléncia operacional, em alta qualidade
e seguranca dos alimentos, e na adocdo das melhores praticas de sustentabilidade
em toda sua cadeia de valor, a Devedora atua por meio de uma plataforma global e
diversificada de producgdo e distribuicdo de alimentos, com unidades produtivas e
escritérios comerciais em mais de 20 paises e mais de 250 mil colaboradores.

Atende mais de 275 mil clientes, em mais de 180 paises, carteira que abrange
diversos tipos de varejistas desde grandes redes e redes regionais, até o pequeno
varejo, além de clubes de atacado e empresas do setor de food service (restaurantes,
hotéis, distribuidores de servicos de alimentagao e processadores complementares).

O compromisso com a inovacao também direciona a gestdo de negdcios
correlacionados, como couros, biodiesel, colageno, higiene pessoal e limpeza,
invélucros naturais, solucbes em gestdo de residuos sélidos, embalagens metalicas e
transportes, e as praticas de sustentabilidade adotadas na cadeia de valor. Um
exemplo é o monitoramento constante dos fornecedores de gado por meio do uso de
imagens de satélite, mapas georreferenciados das fazendas e acompanhamento de
dados oficiais de 6rgdos publicos.

A Devedora acredita ser a maior empresa de proteinas do mundo, com receita liquida
de R$270,2 bilhGes no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020. A
Devedora atua no processamento de carnes bovina, suina, ovina e de frango, além
do processamento de couros e subprodutos.

! Fonte: jornal Valor Econémico
2 Fonte: Bloomberg
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Exportacoes Consolidadas

E_XEORTACC_)ES CONSOLIDADAS

as exportagdes d n 2

Receitade exportagdes em 2020; US$13,6Bi
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Posicionamento Global — Seara
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Pessoa Certa no Lugar Certo

PESSOA CERTA NO LUGAR CERTO

Lideranga com autonomia para tomar declisdes, o que permite rapida adaptagdo, aprendizagem e
evolugdo
' @ .& - \
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Evolucdao do Rating Global Estratégia Operacional

Filch Rafings. Moody's

ESTRATEGIA OPERACIONAL

Plataforma global & diversificada de producdo e distribuicdo evoluindo para PRODUTOS DE VALOR
AGREGADO E MARCAS

@ Poriféiio com mais de 70 marcas reconhecidas,
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+275.000 clientes e vendas para
mais de 180 paises

@ +450 unidades em mais de 15 paises

Estratégia de Longo Prazo

Busca por valoragregado, promovendo crescimento com disciplina financeira

A plataforma global da JBS permite reducdes em SG&A e proporciona melhorias operacionais nas aquisicdes

Aumento da escala nas categorias e geogrdfias
existentes

* Captura desinergias
* Melhora da performance operacional

Aumento e diversificagdo do porifolio de marcas e
produtos de valor agregado
* Crescimento de margem
* Obtenc¢do de beneficios da integragdo vertical

Novos Tipos de Proteinas
Proximo do Consumidor Final - Multicanal
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Planterra C@MER
@ = @@ © BEM
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Informacoes Sobre Segmentos Operacionais

Produtos e servicos comercializados

A partir de 1° de janeiro de 2018, a Devedora alterou sua estrutura de gestdo e
passou a reportar seis segmentos operacionais, quais sejam (i) Brasil; (ii) Seara;
(iii) Bovinos USA; (iv) Suinos USA; (v) Frangos USA; e (vi) Outros.

Antes de 19 de janeiro de 2018, a Devedora reportava em quatro segmentos
operacionais, conforme abaixo (i) Carne Bovina; (ii) Carne Suina; (iii) Carne de
Frango; e (iv) Outros.

A Administracdo da Devedora definiu os segmentos operacionais reportaveis com
base nos relatérios utilizados para a tomada de decisOes estratégicas. A partir de
2018, a Devedora alterou sua estrutura de gestao, e as informagdes por segmentos
passaram a ser elaboradas considerando os seguintes segmentos divulgaveis: (i)
Brasil; (ii) Seara; (iii) Bovinos USA; (iv) Suinos USA; (v) Frango USA e Outros.

Receita liquida apresentada por segmento operacional

As informacdes por segmento operacional para os exercicios sociais encerrados em
2020, 2019 e 2018 sao as seguintes:

Em R$ milhoes
Segmento 2020 2019 2018
% % %
Brasil 41.707,29 15,4 31.960,10 27.578,90
15,6 15,2
Seara 26.730,78 9,9 20.360,90 17.670,08
10,0 9,7
. 112.120,29 41,5 87.202,59 78.644,15
Bovinos USA 42,6 43,3
32.171,07 11,9 23.469,05 20.774,68
Porco USA 11,5 11,4
Frango USA 62.227,66 23,0 45.005,86 39.881,01
22,0 22,0
Outros 2.899,88 1,1 2.432,16 2.423,73
1,2 1,3
O ~7.652,74 -2,8 -5.907,08 -5.292,30
EliminacOes
Intercompany "2,9 2,9
Total 270.204,21 100,0 204.523,58 181.680,24
100,0 100,0

As politicas contdbeis dos segmentos operacionais sdo as mesmas descritas nas
demonstragdes contabeis. A Devedora avalia o seu desempenho por segmento, que
de acordo com suas politicas contabeis, inclui a receita liquida, lucro operacional e
depreciacao.

Nao ha receitas provenientes das transagbes com um Unico cliente externo que
representam 5% ou mais das receitas totais.

Para mais informagcdes acerca das Informacdoes Sobre Segmentos
Operacionais da Devedora, incluindo, mas nao se limitando, as informacoes
sobre produtos e servicos relativos aos segmentos operacionais,

caracteristicas do processo de producdo, caracteristicas do processo de
atuacao,

distribuicdo, caracteristicas dos mercados de eventual




sazonalidade, principais insumos e matérias primas favor verificar as secoes
7.2 e 7.3 do Formulario de Referéncia da Devedora, respectivamente.

Contratos relevantes celebrados pela Devedora e suas controladas nao
diretamente relacionados com suas atividades operacionais

A Devedora considera relevantes o seguinte acordo celebrado com instituicbes
financeiras em 25 de julho de 2017, conforme divulgados ao mercado, por meio de
fato relevante, Acordo de Preservacdo de Linhas de Crédito, cujo conteudo é descrito
na secao 8.3 do Formuldrio de Referéncia da Devedora. A Devedora e suas
controladas ndo celebraram contratos relevantes que nao fossem diretamente
relacionados com suas atividades operacionais no exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2020.

Estrutura Societaria

IBS)

JBS JBS
MJBS Asset t | ‘ﬁs ol Brazseniice Embalagens Co ﬁJBS i Investments
anagemen nvestmen T nfinamento Luxembourg
JBS Global
A3 el Enersea CrvE JBS Taledo JBS Chile OB
International Priante
JBS ) Seara
Controladas S Swift Foods Alimentos Rigamonti
Joint Venture
Meat Snack
Partners

Governancga Corporativa

Compliance

COMPLIANCE

b A

Comités de
Ciclo de freinamento anual sil & 1 nos Estados
. . sobre o Cédigo de Condula e
Cédigo de Condula e Efica Global]  Efica (realizado para toda a
Cédigo de Conduta de Farceiros | Companhia) e sobre temas
de Negécios Global especificos [para plblicos
Politica Global Anticorrupcéo determinados)
Politica Global de Confiito de Treinamento de terceiros sobrs
Inferesses o Cédigo de Conduta de
Parceiros de Negdcios

jbs.com.br/compliance




SUSTENTABILIDADE

O investimento global em sustentabilidade foi de R$1,9bi

&) GESTAO AMBIENTAL : BEM-ESTAR ANIMAL E
GARANTIA DE ORIGEM

A 185 esti entre a5 melhores empresas do CDP do seu setor em todos as Y. * ~RS475 milhdes investidos em bem-estar animal
[ spectos medidos: Mudangas Climéicas, Seguranca Hidrica e Floresta: Pecudria, | 19,5 mil pessoas
Soja e Produtos Madeireiros y em toda a cadeia d

do Protocolo de it de . 3
, o P - Al K colocagio entre as melhores do
Gado junto ao Ministério Piblico Federal
3 . 2 de Bem-Estar Animal, com sua
Redugio de 4% do volume de dgua tilizado nas operages por tonelads de produto 4 Al e 3 do relatério do BEFAW
produzida e uso de 90% da energia nas unidades brasileiras de origem renovével f .

Mais de 1 milhdo de it foram i sendao 121
mil toneladas para gerag3o de energia

r JBS Ambientat: recidagem da mais de 4,6 mil toneladas de pléstico pés industrial L * €a area monitorada pela JBS na

Fbrica de biodiesel que utiliza residuos como matéria-prima, coma o Glea de SR 8 B G L i )

cozinha usade reciclado responsdvel pela produgic de 265 milhdes de fitros de +9.000 fazendas fornecedoras de gado bloqueadas.
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~450.000

Quilometros quadrados na regido Amazonica
sdo cobertas pela Politica de Compra de
Matéria Prima Responsdvel da JBS

moniiommeni? da Politica ’de Compra de Matéria DE COMPLIANGE DOS
Prima Responsdvel da JBS FORNECEDORES

mil fornecedores de gado registrados na regido da
5 0 Amazénia avaliados diaiamente pelo Sistema de (o)
Auditado pela DNV -GL

Fonte: Devedora

Inovacao

Produtos 3 base de
plantas ou processos de
fermentacio com apelo

Produtos funcionais,
com alto padrio de

de sustentabilidade, rastreabilidade e baxo
saudabilidade e bem- impacto
estaranimal socioambiental

Alimentos de alta

eliada Alimentos ripidos de cozinhar o Alssess
ecantar st e para faciltar os momentos ),
experiéncias inicas

Produtos faceis, ripidos
de preparar e com alto
desempenho nutricional

Fonte: Devedora
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Responsabilidade Social

FAZER C (IBs)

RESPONSABILIDADE SOCIAL BEMIBSR

Durante a pandemia, a JBS investiv globalmente mais RS 2,8 bilhdes e medidas
preventivas para proteger seus colaboradores

Algumas agdes realizadas pelas doagdes da JBS no enfrentamento da COVID-19 no Brasil

2 : 88 | +500 mil :18 mihses: 312
pe:‘n.;:?::tes ‘ ambuléncias ‘ médscaras de fecido ‘ de EFls : cidades

® ® ]
+1.800 : 21 : +5460mil : 37

. . *  exfroiorss de RNApora . N esquisas
leitos clinicos/UTls . acelerd testogem de ‘ castas basicas ‘ pesal

406

Toneiooas ge

cientificas proteings

Covid-19

L J L L L
+13mil ¥ 345 : 1milhdo : 11 7 4
Swpomemoscomo P Lo o § defosdeprodulosde | CSmOERERRR 1 oo
mﬂmﬁiﬁ'ﬁ’uggﬁ . ‘ higiene & impeza mais 4 em andamento .

A 1BS £ uma das 36 empresas gue =5tdo financiande o construgdo da nova fdbrica do Instituto Butantan
para preducdo de vacinas

Maos Estados Unideos & Canadd, a JBS investiv mais de US350 milhdes em ““"ET“"“

: iniciafivas para fortalecer & estabilizar as comunidades onde e5td presente SETRONG

Nossas Prioridades Globais de Sustentabilidade

? Integridade ? Bem-Estar
do Produto Animal

¥ Saude e Seguranca ¥ Agua
do Colaborador

¥ Mudancas Climaticas

SAODE OE EDUCACAD
(QUALIDADE D€ OUALIDADE

C

Fomentar o desenvolvimento sustentivel do Bioma Amazénico, promovendo a conservacéo e uso sustentivel da floresta, a
melhoria da qualidade de vida da populagao que nela reside e o desenvolvimento de um portfélio de produtos sustentaveis de
qualidade para o mundo

PILARES : } CONSERVAGAO E : DESENVOLVIMENTO 3 DESENVOLVIMENTO

- SUSTENTABILIDADE : b g I / L
ESTRATEGICOS DA CADEIA DEVALOR = 7 RESTAURAGAD DA o SOCIOECONOMICD = | CIENTIFICOE
FLORESTA DAS COMUNIDADES

Engajamento dos stakeholders

Iniciativas que combinam conservacio / recuperacio da floresta, bem-estar das
comunidades e geracdo de riqueza, com respeito ao meio ambiente.
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Fundo pela Amazonia

Fundoﬁpela
AMAZONIA ;

Visao 2030 UBS)

Propésito: contribuir para o desenvolvimento sustentivel e a conservagao
ambiental da Amaz6nia e para a melhoria de qualidade de vida das comunidades
que nela vivem, atuando além da cadeia de valor da JBS

A companhia vai aportar R$250 milhées nos primeiros cinco anos e
trabalhar para atrair parceiros, com o objetivo de chegar em R$1 bilhdo
até 2030.

CONSERVACAO E DESENVOLVIMENTO fe 3 :
RESTAURACAO DA SOCIOECONOMICO UBS)
FLORESTA DAS COMUNIDADES 0 Z

Sustentabilidade da Cadeia de Valor

PLATAFORMA VERDE JBS
COMPARTILHAMENTO DA INTELIGENCIA
DO SISTEMA

DE MONITORAMENTO

APOIO E INCLUSAO
DE PRODUTORES

Estrutura Organizacional

A Devedora adota a seguinte estrutura organizacional (i) Conselho de Administracao; (ii)
Diretoria; (iii) Conselho Fiscal, e (iv) Comités de Assessoramento, vinculados
diretamente ao seu Conselho de Administracdo, quais sejam o Comité de Auditoria, o Comité
de Responsabilidade Sécio Ambiental, o Comité de Financeiro e de Gestdo de Riscos, o
Comité de Partes Relacionadas e o Comité de Governanga e Remuneragdo. Os comités de
assessoramento sdo responsaveis por conduzir estudos sobre matérias que demandem uma
andlise aprofundada e técnica antes de serem levadas a deliberagéo do Conselho de
Administragdo, atuando com independéncia em relagdo a Diretoria da Devedora.
Para mais informacgoes veja acerca das respectivas atividades, veja o Estatuto
Social da Devedora disponivel no website da Devedora
(https:/ /ri.jbs.com.br/investidores-esg/governanca-corporativa/estatuto-
codigos-e-politicas/) e a secao 12 do Formulario de Referéncia.

5 (cinco) principais fatores de risco da Devedora

Os 5 (cinco) principais fatores de risco relativos a Devedora e suas atividades estao
descritos na secdao “Fatores de Risco”, item “Riscos Relacionados a Devedora”, na
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pagina 163 deste Prospecto sendo eles: (i) “Riscos sanitarios possiveis ou efetivos
relacionados a industria de alimentos poderdo prejudicar a capacidade de venda de
produtos da Devedora. Caso seus produtos figuem contaminados, a Devedora podera
estar sujeita a demandas e recalls de seus produtos”; (ii) “O surto de doencas de
animais podera afetar a capacidade da Devedora de conduzir as suas operacdes e as
demandas por seus produtos”; (iii) “A J&F celebrou o Acordo de Leniéncia pelo qual
assumiu a obrigacdo de instaurar no Brasil uma investigacdo independente com
relacdo a sua admissdo de culpa frente o MPF por condutas ilicitas. O resultado dessa
investigacdo independente pela J&F, bem como de outras investigacbes relacionadas
pelo governo brasileiro e norte-americano, ou de qualquer investigacdo por qualquer
outra autoridade governamental, podera ter um Efeito Adverso Relevante sobre a
JBS"; (iv) “As investigacbes do MPF e da CVM estdo em andamento e os resultados
de investigagbes em andamento ndo podem ser previstos. Além disso, a JBS néo
pode garantir que ndo estara sujeita a futuras investigacbes por autoridades
governamentais brasileiras, norte-americanas ou internacionais” e (v) “A JBS pode
estar sujeita a multas, penalidades ou dano de reputacédo adicionais como resultado
de alegacbes que possam surgir devido a investigacdes e procedimentos relacionados
aos Acordos de Colaboracdo e ao Acordo de Leniéncia”.




INFORMAGOES FINANCEIRAS DA DEVEDORA

Esta secdo contém um sumario das principais informacoes financeiras da Devedora,
obtidas com base nas demonstracbes financeiras referentes aos exercicios sociais

encerrados em 2020, 2019 e 2018.

Para mais informagbes acerca das informagbes financeiras da Devedora ver as
Demonstracbes Financeiras para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de
2020, 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018, as quais podem ser

encontradas no website indicado na

secdo "Documentos Incorporados a este

Prospecto por Referéncia - Demonstracées Financeiras da Devedora”, na pagina 33

deste Prospecto.

Indicadores Financeiros e Endividamento

As tabelas a seguir refletem os principais indicadores financeiros da devedora

conforme as demonstracdes financeiras

referentes aos exercicios sociais encerrados

em 2020, 2019 e 2018, conforme o caso:

Indicadores Financeiros

RESULTADOS CONSOLIDADOS DE 2020

Lucro Bruto (R mindes)
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Fonte: Demonstracées Financeiras de 31/12/2020 e 31/12/2019
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Fonte: Demonstragées Financeiras de 31/12/2020 e 31/12/2019
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Estabilidade de Resultados

ESTABILIDADE DE RESULTADOS

Diversificacdo geogrdfica & de produtos que resultarm em menaor volatilidade dos resultado
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Fonte: Demonstragcées Financeiras de 31/12/17, 31/12/18, 31/12/19 e 31/12/20.

Perfil da Divida

PERFIL DA DiVIDA
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Capitalizacao da Devedora e Impactos da Captacao de Recursos

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total da Devedora, composta por seus
empréstimos e financiamentos circulante e ndo circulante e patriménio liquido, e indicam
(i) a posicdo em 31 de dezembro de 2020; e (ii) a posicao ajustada para refletir os
recursos que a Devedora espera receber com a presente Oferta, ou seja, o total de
R$1.585.041.230,41 (um bilhdo, quinhentos e oitenta e cinco milhdes, quarenta e um
mil, duzentos e trinta reais e quarenta e um centavos), considerando o Valor Total da
Emissdo apdés a deducdo das comissOes e despesas estimadas da Oferta, conforme
previstas na segdo “Demonstrativo dos Custos da Oferta”, na pagina 124 deste
Prospecto, considerando o exercicio parcial da Opcdo de Lote Adicional.




Em 31 de dezembro de 2020
Ajustado por Ajustado por
. Eventos Eventos
Efetivo Subsequentes | Subsequentes
(2) e pela Oferta (3)
Informacoes Financeiras (em milhares de R$)
Passivo Circulante 40.835.231,0 40.782.067,7 40.782.067,7
Empréstimos e 4.562.101,0
Financiamentos® 4.508.937,7 4.508.937,7
Passivo Nao Circulante 79.422.386,0 73.980.261,4 75.565.302,6
Empréstimos e 61.344.604,0
Financiamentos® 55.912.408,6 57.497.449,9
Total do Patrimonio 43.544.189,0
Liquido 40.792.636,5 40.792.636,5
Total da Capitalizagdo(?) 109'4%0'894' 101.213.982,8 102.799.024,0
@ A capitalizagdo total é a soma dos empréstimos e financiamentos - circulante e ndo circulante com
o patrimonio liquido da Devedora.
@ Os saldos ajustados para refletir os impactos dos eventos subsequentes a 31 de dezembro de 2020

foram calculados considerando (i) o montante de R$2.580,3 milhdes referente a compra de agdes
para manutencdo em tesouraria entre janeiro e margo de 2021; e (iv) o resgate da totalidade do
saldo remanescente do principal de US$1.050 milhGes (R$5.456,5 milhdes) das Notas Séniores
com cupom de 5,750% e vencimento em 2025 emitidas pela JBS USA Food Company, JBS USA Lux
S.A. e JBS USA Finance, Inc., liquido dos (iv.1) custo de transacdao de R$24,3 milhdes; (iv.2) juros
acruados e ndo pagos de R$53,2 milhdes; (iv.3) prémio pelo resgate antecipado das Notas 2025
no total de R$156,9 milhdes e (iv.4) prémio de emissdo de R$9,9 milhdes.

3 Os saldos ajustados por eventos subsequentes e pela oferta foram calculados considerando os
recursos liquidos da Oferta, considerarando o exercicio parcial da Opgdo de Lote Adicional, sendo
recursos brutos de R$ 1.650.000.000,00 (um bilhdo e seiscentos e cinquenta milhdes de reais)
deduzidos das comissGes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na secgdo
“Demonstrativo dos Custos da Oferta”, na pagina 124 deste Prospecto, no valor de R$
64.958.769,59 (sessenta e quatro milhdes, novecentos e cinquenta e oito mil, setecentos e
sessenta e nove reais e cinquenta e nove centavos)perfazendo o recurso liquido no montante de
R$1.585.041.230,41 (um bilhdo, quinhentos e oitenta e cinco milhdes, quarenta e um mil, duzentos
e trinta reais e quarenta e um centavos).

“ O montante de empréstimos e financiamentos inclui o saldo de debentures emitidas.

Indices Financeiros da Devedora

Os recursos liqguidos que a Devedora estima receber com a captacdo (apds a deducgao
das comissOes e despesas da Oferta, conforme previstas na secao “Demonstrativos
dos Custos da Oferta”, na pagina 124 deste Prospecto) ndo terdo, na data em que a
Devedora receber tais recursos, qualquer impacto nos indices de atividade de prazo
médio de recebimento e prazo médio de pagamento. Por outro lado, os recursos
liguidos que a Devedora estima receber com a captacdo, de forma individualizada,
impactarao (i) os indices atividade de giro do ativo total; (ii) os indices de liquidez
de capital circulante liquido, corrente e seco; (iii) os indices de endividamento geral;
e (iv) o indice de lucratividade de retorno sobre o ativo total.

As tabelas abaixo apresentam, na coluna “fndice Efetivo”, os indices referidos
calculados com base nas demonstragdes financeiras consolidadas da Devedora
relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020, incorporadas por
referéncias a este Prospecto e, na coluna “Indice Ajustado”, os mesmos indices
ajustados para refletir os recursos liquidos que a Devedora estima receber na Oferta,
no montante de R$1.585.041.230,41 (um bilhdo, quinhentos e oitenta e cinco
milhdes, quarenta e um mil, duzentos e trinta reais e quarenta e um centavos,
considerando o Valor Total da Emissdo apds a deducao das comissbes e despesas
estimadas da Oferta, conforme previstas na segao “Demonstrativo dos Custos da
Oferta”, na pagina 124 deste Prospecto, considerarando o exercicio parcial da Opgao
de Lote Adicional.




Indice de Atividade

Em 31 de dezembro de 2020
indice Ajtglt::t%sor Ajllliflt::te)g or
Efetivo Subsequentes Seullgzgqgcfe::&s
NPT — -
M Indlc%giﬁygl'lqca)sael de Giro 1,65 1,74 1,72
N T oY
@ I”dE'gfo‘cjgg';rn":z‘_’ Hedio de 28,14 28,14 28,14
Vindcede Pz Médode | g5 | ses
4) o1 7 -
Vingce depreoedode | ases | ssss

(1)

@)

(3)

(4)

O indice de atividade de giro do ativo total corresponde ao quociente da divisdo da Receita
liquida no periodo de 12 (doze) meses findo em 31 de dezembro de 2020 pelo Total do ativo em
31 de dezembro de 2020.

O indice de prazo médio de estocagem corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo médio de
estoques (saldo de Estoques em 31 de dezembro de 2020) pelo (ii) Custos dos produtos vendidos e servigos
prestados no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020 da Devedora; e (iii) multiplicado pela
quantidade de dias no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020 (360 dias).

O indice do prazo médio de recebimento corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo médio de
Contas a receber (saldo de Contas a receber de clientes em 31 de dezembro de 2020) pela (ii) Receita
liquida no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020 da Devedora; e (iii) multiplicado pela
quantidade de dias no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020 (360 dias).

O indice do prazo médio de pagamento corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo médio
de Fornecedores (saldo de Fornecedores em 31 de dezembro de 2020) pelos (ii) Custos dos
produtos vendidos e servigos prestados no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020
(360 dias); e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2020 (360 dias).

indice de Liquidez

Em 31 de dezembro de 2020

indice | Alustado por | AVTZTE Por
Efetivo Subsequentes seugzgqg?::teas
(M Capital Circulante Liquido (R$ mil) |19.702.068| 11.508.391 13.093.432
@ indice de Liquidez Corrente 1,48 1,28 1,32
(3 indice de Liquidez Seca 1,05 0,85 0,89
@ Indice de Liquidez Imediata 0,48 0,28 0,32

(1)

(2)

(3)

(4)

O capital circulante liquido corresponde ao Total do ativo circulante da Devedora em 31 de
dezembro de 2020 da Devedora subtraido do Total do passivo circulante em 31 de dezembro de
2020 da Devedora.

O indice de liquidez corrente corresponde ao quociente da divisdo do Total ativo circulante em
31 de dezembro de 2020 da Devedora pelo Total do passivo circulante em 31 de dezembro de 2020
da Devedora.

O indice de liquidez seca corresponde ao quociente da divisdo do (i) Total ativo circulante em 31
de dezembro de 2020 da Devedora subtraido dos Estoques em 31 de dezembro de 2020 da
Devedora pelo (ii) Total do passivo circulante em 31 de dezembro de 2020 da Devedora.

O indice de liquidez imediata corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do
caixa e equivalentes de caixa e das aplicagdes financeiras da Devedora pelo (ii) passivo circulante
da Devedora.




indice de Endividamento

Em 31 de dezembro de 2020
indice | Alustado por | MEUZTE por
Efetivo Subsequentes Seullgzgqgcfe::&s
Indice de Endividamento
() Indice de Endividamento Geral 73,42% 73,78% 74,04%
@ Indice de Grau de Endividamento 2,76 2,81 2,85
® indice de Composicdo de 33,96% 35,54% 35,05%
Endividamento (em %)
) Indice de Alavancagem Financeira | 1,56x 1,66x 1,66x
® O indice de endividamento geral corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma

(2)

(3)

(4)

do Total do passivo circulante e do Total do passivo ndo circulante em 31 de dezembro de 2020 da
Devedora pelo (ii) Total do ativo em 31 de dezembro de 2020 da Devedora.

O indice de grau de endividamento corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da
soma do Total do passivo circulante e do Total do passivo nao circulante em 31 de dezembro de
2020 da Devedora pelo (ii) Total do Patrimonio liquido em 31 de dezembro de 2020 da Devedora.

O indice de composicdo do endividamento corresponde ao quociente da divisdo do (i) Total do
passivo circulante em 31 de dezembro de 2020 da Devedora pelo (ii) resultado da soma do Total
do passivo circulante e do Total do passivo ndo circulante em 31 de dezembro 2020 da Devedora.

O indice de alavancagem financeira corresponde ao quociente da divisdo da (i) soma dos
empréstimos e financiamentos circulante e ndo circulante deduzidos do caixa e equivalentes de
caixa consolidado da Devedora, pelo (ii) EBITDA ajustado consolidado da Devedora no exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2020.

indice de Lucratividade

Em 31 de dezembro de 2020

; . Ajustado por
Indice AJ‘E?::&E“ Eventos
Efetivo Subsequentes
Subsequentes e pela Oferta
(1) Retorno sobre Ativo Total sobre o o o
EBITDA Ajustado UDM (em %) 18,04% | 19,00% 18,81%
(2) Retorno sobre Patriménio Liquido o o o
sobre EBITDA Ajustado UDM (em %) | ©7:87% | 72,45% 72,45%
(3) Margem EBITDA ajustada do
exercicio social encerrado em 31 de 10,94% 10,94% 10,94%
dezembro de 2020 (em %)

(1)

(2)

(3)

Retorno Ativo Total sobre EBITDA Ajustado UDM (Ultimos Doze Meses) - corresponde ao quociente
da divisdo do (i) EBITDA ajustado do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020
consolidado da Devedora pelo (ii) ativo total consolidado da Devedora.

Retorno Patrimdnio Liquido sobre EBITDA Ajustado UDM (Ultimos Doze Meses) — corresponde ao
quociente da divisdo do (i) EBITDA ajustado do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2020 consolidado da Devedora pelo (ii) patrimdnio liquido consolidado da Devedora.

Margem EBITDA Ajustado - corresponde ao quociente da divisdo do (i) EBITDA ajustado do exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2020 consolidado da Devedora pela (ii) receita liquida do
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020 consolidado da Devedora.




RELACIONAMENTOS

Entre o Coordenador Lider e a Emissora

Além (a) do relacionamento decorrente da Oferta, e (b) do relacionamento existente
entre a XP decorrente da distribuicdo, compra e venda de certificados de recebiveis
imobiliarios e de certificados de recebiveis de agronegdcio, nas quais a Emissora era
contraparte, a XP e o conglomerado econdmico do qual faz parte ndo mantém
relacionamento com a Emissora ou outras sociedades de seu grupo econdémico.

Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre a XP e a Emissora.
Entre o Coordenador Lider e a Devedora

Além dos servicos relacionados a presente Oferta a XP, na data deste Prospecto
Preliminar, tem contrato celebrado com a Devedora para a prestacao do servico de
formador de mercado dos certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira)
e 23 (segunda) série da 122 (décima segunda) emissdo da RB Capital Companhia de
Securitizagdo.

N3o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre a XP e a Devedora.

Além disso, considerando que a Devedora é companhia aberta com valores mobiliarios
negociados em bolsa e mercado de balcdo organizado, o Coordenador Lider e as
empresas de seu grupo econémico, em razdao do desenvolvimento normal de seus
negdcios, pode vir a adquirir direta ou indiretamente valores mobilidrios de emissdo da
Devedora em nome de seus clientes, ou por meio de fundos de investimento por ele
geridos.

As partes entendem nao haver conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Entre o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario

Além (i) do relacionamento decorrente da Oferta, e (ii) do relacionamento existente
entre a XP e o Agente Fiducidrio decorrente da estruturacdo, coordenacdo e
distribuicdo de operacdes de securitizacdo, na data deste Prospecto Preliminar, ndo
mantém com o Agente Fiduciario qualquer outro relacionamento comercial relevante.
N3o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre a XP e o Agente Fiduciario.

As partes entendem ndo haver conflito resultante do relacionamento acima descrito.
Entre o Coordenador Lider e o Custodiante

Além (i) do relacionamento decorrente da Oferta, e (ii) do relacionamento existente
entre a XP e o Custodiante decorrente da estruturacdo, coordenacgao e distribuicao
de operagoes de securitizagdo, na data deste Prospecto Preliminar, ndo mantém com
o Custodiante qualquer outro relacionamento comercial relevante.

Ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre a XP e o Custodiante.

As partes entendem ndo haver conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Entre o Coordenador Lider e o Banco Liquidante

Além (i) do relacionamento decorrente da Oferta, e (ii) do relacionamento existente
entre a XP e o Banco Liquidante decorrente da estruturacdo, coordenacdao e




distribuicdo de operacdes de securitizagdo, na data deste Prospecto Preliminar, ndo
mantém com o Banco Liquidante qualquer outo relacionamento comercial relevante.

N3o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre a XP e o Banco Liquidante.
As partes entendem ndo haver conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Entre o BB-Banco de Investimento S.A. e a Emissora

Além (i) do relacionamento decorrente da Oferta, e (ii) do relacionamento existente
entre BB-BI e a Emissora decorrente da estruturacdo, coordenacao e distribuicdao de
operagoes de securitizacdo, na data deste Prospecto Preliminar, o BB-BI ndo mantém
qualquer outro relacionamento relevante com a Emissora.

O BB-BI e a Emissora ndao possuem relacdao de exclusividade na prestacao dos
servicos e tampouco qualquer relagdo societaria ou de conflito de interesses.

N3o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o BB-BI e a Emissora.

O BB-BI, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestagdo de servicos de
securitizadora nas emissdes de valores mobilidrios em que atua.

A Emissora presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico do BB-BI.

As partes declaram, na data deste Prospecto Preliminar, que, no seu entendimento,
ndo ha qualquer relacionamento ou situagdo entre si que possa configurar conflito de
interesses no ambito da Oferta.

Entre o BB-Banco de Investimento S.A. e a Devedora

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Devedora tem contratos
celebrados com o Banco do Brasil S.A., instituicdo financeira do conglomerado do BB-
BI, nos seguintes tipos de operacées econdémicas:

Tipo de operagdo: Finimp

. Data de Inicio do Contrato: 23/12/2019

. Data de Vencimento: 11/12/2024

. Valor Total Tomado: R$ 31.081.757,79

. Garantia: Nao ha

Tipo de operagdo: Finimp

o Data de Inicio do Contrato: 12/03/2020

o Data de Vencimento: 01/03/2025

. Valor Total Tomado: R$ 11.159.328,57

. Garantia: Ndo ha
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Tipo de operacgao: Giro

. Data de Inicio do Contrato: 20/03/2020

. Data de Vencimento: 20/03/2021

. Valor Total Tomado: R$ 400.000.000,00

. Garantia: Nao ha

Tipo de operacgao: Giro

. Data de Inicio do Contrato: 20/03/2020

. Data de Vencimento: 20/12/2022

. Valor Total Tomado: R$ 900.000.000,00

. Garantia: Nao ha

Exceto pelo exposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o BB-BI e as sociedades de seu conglomerado econ6mico, na
data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com a

Devedora.

O BB-BI e a Devedora ndo possuem relacao de exclusividade na prestacao dos
servicos e tampouco qualquer relagdo societaria ou de conflito de interesses.

Entre o BB-Banco de Investimento S.A. e o Agente Fiduciario

Além (i) do relacionamento decorrente da Oferta, e (ii) do relacionamento existente
entre BB-BI e o Agente Fiduciario decorrente da estruturacdo, coordenacdo e
distribuicdo de operagdes de securitizacao, na data deste Prospecto Preliminar, o BB-
BI ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Agente Fiduciario.

O BB-BI e a Emissora ndo possuem relacdao de exclusividade na prestacdo dos
servicos e tampouco qualquer relagdo societaria ou de conflito de interesses.

Ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o BB-BI e o Agente Fiduciario.

O BB-BI, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo de servicos de
agente fiduciario nas emissoes de valores mobilidrios em que atua.

O Agente Fiducidrio presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do
conglomerado econdmico do BB-BI.

As partes declaram, na data deste Prospecto Preliminar, que, no seu entendimento,
ndo ha qualquer relacionamento ou situagdo entre si que possa configurar conflito de
interesses no ambito da Oferta.

Entre o BB-Banco de Investimento S.A. e o Custodiante

Além (i) do relacionamento decorrente da Oferta, e (ii) do relacionamento existente
entre BB-BI e o Custodiante decorrente da estruturacao, coordenacgao e distribuigao
de operacdes de securitizacdao, na data deste Prospecto Preliminar, o BB-BI ndo
mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Custodiante.




O BB-BI e o Custodiante ndo possuem relacao de exclusividade na prestacao dos
servigos e tampouco qualquer relagdo societaria ou de conflito de interesses.

N3o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o BB-BI e o Custodiante.

O BB-BI, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo de servigos de
custodiante nas emissOes de valores mobiliarios em que atua.

o Custodiante presta servigos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico do BB-BI.

As partes declaram, na data deste Prospecto Preliminar, que, no seu entendimento,
nao ha qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar conflito de
interesses no ambito da Oferta.

Entre o BB-Banco de Investimento S.A. e o Banco Liquidante

Além (i) do relacionamento decorrente da Oferta, e (ii) do relacionamento existente
entre BB-BI e o Liquidante decorrente da estruturacdao, coordenacao e distribuicao
de operacdes de securitizacdao, na data deste Prospecto Preliminar, o BB-BI ndo
mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Banco Liquidante.

O BB-BI e o Banco Liquidante ndo possuem relagdo de exclusividade na prestacdo
dos servigcos e tampouco qualquer relagdo societaria ou de conflito de interesses.

Ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societdrio entre o BB-BI e o Banco Liquidante.

O BB-BI, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestagdo de servicos de
banco liquidante nas emissdes de valores mobilidrios em que atua.

O Banco Liquidante presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do
conglomerado econdmico do BB-BI.

As partes declaram, na data deste Prospecto Preliminar, que, no seu entendimento,
ndo ha qualquer relacionamento ou situagao entre si que possa configurar conflito de
interesses no ambito da Oferta.

Entre o Banco Santander (Brasil) S.A. e a Emissora

Além do relacionamento decorrente da Oferta, e do relacionamento existente entre
o Santander e a Emissora decorrente da distribuicdao, compra e venda de certificados
de recebiveis imobilidrios e de certificados de recebiveis de agronegdcio nas quais a
Emissora era contraparte, conforme descrito abaixo, o Santander e o conglomerado
econémico do qual faz parte ndo mantém relacionamento com a Emissora ou outras
sociedades de seu grupo econdémico.

Além disso, considerando que a Devedora é companhia aberta com valores
mobilidrios negociados em bolsa e mercado de balcdo organizado, o Santander e as
empresas de seu grupo econ0mico, em razdo do desenvolvimento normal de seus
negocios, podem vir a adquirir direta ou indiretamente valores mobiliarios de emissao
da Devedora em nome de seus clientes ou por meio de fundos de investimento por
ele geridos.

Nao existem situagbes de conflito de interesses na participagdo do Santander na
presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com a Emissora.




Entre o Banco Santander (Brasil) S.A. e a Devedora

Na data deste Prospecto Preliminar, além das relagbes decorrentes da presente
Oferta, o Santander e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico possuem
relacionamento comercial com a Devedora. Nesse contexto, o Santander presta
servicos de Cash Management, Integrados, Folha de Pagamentos e Adquiréncia para
JBS S.A. e suas subsidiarias.

Além disso, a Devedora também possui:

(i) Operacdes de Confirming contratadas pela empresa Seara Alimentos LTDA, que
somam R$ 702.194.694,54 na data de 14/01/2021, com prazo médio de 65
dias, taxa final entre 0,4% e 0,5% a.m. e garantia da JBS S.A.;

(ii) Operagdes de Confirming contratadas pela empresa JBS S/A, que somam R$
140.169.422,74 na data de 14/01/2021, com prazo médio de 65 dias, taxa final
entre 0,4% e 0,5% a.m., sem garantias.

(iii) Operagoes de Confirming contratadas pela empresa Brazservice Wet Leather
S.A., que somam R$ 740.453,91 na data de 14/01/2021, com prazo médio de
65 dias, taxa final entre 0,4% e 0,5% a.m. e garantia da JBS S.A.;

(iv) Operagdoes de Confirming contratadas pela empresa JBS Aves LTDA, que
somam R$ 72.673.662,64 na data de 14/01/2021, com prazo médio de 65 dias,
taxa final entre 0,4% e 0,5% a.m. e garantia da JBS S.A.;

(v) Operagoes de Confirming contratadas pela empresa JBS Confinamento LTDA,
que somam R$ 83.546.321,42 na data de 14/01/2021, com prazo médio de 65
dias, taxa final entre 0,4% e 0,5% a.m. e garantia da JBS S.A.;

(vi) Operacgoes de Confirming contratadas pela empresa Frigorifico Marba LTDA, que
somam R$ 551.996,66 na data de 14/01/2021, com prazo médio de 65 dias,
taxa final entre 0,4% e 0,5% a.m. e garantia da JBS S.A.;

(vii) Operagdoes de Confirming contratadas pela empresa Seara Comercio de
Alimentos LTDA, que somam R$ 27.338.989,47 na data de 14/01/2021, com
prazo médio de 65 dias, taxa final entre 0,4% e 0,5% a.m. e garantia da JBS
S.A.;

(viii) Operacdes de Confirming contratadas pela empresa Excelsior Alimentos S.A.,
gue somam R$ 169.588 na data de 14/01/2021, com prazo médio de 65 dias,
taxa final entre 0,4% e 0,5% a.m. e garantia da JBS S.A.;

(ix) Operacdao de Crédito Rural contratada pela JBS Aves LTDA em fevereiro de
2020, com saldo atual de R$ 100.000.000,00 garantida pela JBS S.A. com
vencimento em fevereiro de 2021;

(x) Operacgao de Crédito Rural contratada pela JBS Aves LTDA em maio de 2020,
com saldo atual de R$ 113.303.252 garantida pela JBS S.A. com vencimento
em maio de 2021;

(xi) Operacgao de Crédito Rural contratada pela Seara Alimentos LTDA em julho de
2020, com saldo atual de R$ 400.000.000,00 garantida pela JBS S.A. com
vencimento em junho de 2021;
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(xii) Operagdes de Finimp, contratadas pela JBS S.A. entre fevereiro de 2020 e
janeiro de 2021, com vencimento final em dezembro de 2022, saldo atual de
US$ 42.018.275,00, prazo de 1 a 2 anos e sem garantias;

(xiii) Operagoes de Finimp, contratadas pela SEARA ALIMENTOS LTDA entre margo
e novembro de 2020, com vencimento final em margo de 2022, saldo atual de
US$ 9.713.307,00, prazo de 1 a 2 anos e garantia da JBS S.A.;

(xiv) Operacdo de fianca contratada pela JBS S.A. em maio de 2020, com saldo atual
de R$ 5.805.831,46 e vencimento em maio de 2021;

(xv) Operacgao de fianca contratada pela JBS S.A. em setembro de 2020, com saldo
atual de R$ 17.960.427,03 e vencimento em setembro de 2021.

(xvi) Operacdo de Pré-pagamento de exportacdo contratada pela Seara Alimentos
LTDA em setembro de 2019, com saldo atual de US$ 355.000.000,00 e
vencimento em setembro de 2024, com garantia da JBS S.A;

Além disso, considerando que a Devedora é companhia aberta com valores
mobilidrios negociados em bolsa e mercado de balcdo organizado, o Santander e as
sociedades de seu grupo economico, em razdao do desenvolvimento normal de seus
negocios, pode vir a adquirir direta ou indiretamente valores mobilidrios de emissao
da Devedora em nome de seus clientes, ou por meio de fundos de investimento por
ele geridos.

Nao existem situacbes de conflito de interesses na participacao do Santander na
presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com a Devedora.

Entre o Banco Santander (Brasil) S.A. e o Agente Fiduciario

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Santander ndo mantém com o
Agente Fiduciadrio qualquer relacionamento comercial. Ndo ha qualquer relagdo ou
vinculo societario entre o Santander e o Agente Fiduciario. As partes entendem nao
haver conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Entre o Banco Santander (Brasil) S.A. e o Custodiante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Santander ndo mantém com o
Custodiante qualquer relacionamento comercial. Ndo ha qualquer relagdo ou vinculo
societario entre o Santander e o Custodiante. As partes entendem ndo haver conflito
resultante do relacionamento acima descrito.

Entre o Banco Santander (Brasil) S.A. e o Banco Liquidante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Santander ndo mantém com o
Banco Liquidante qualquer relacionamento comercial. Ndo ha qualquer relagcdao ou
vinculo societario entre o Santander e o Banco Liquidante. As partes entendem nao
haver conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Entre a Emissora e a Devedora

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso
normal dos negdcios, ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre as partes.
Nao ha conflitos de interesse entre as partes desta secao.




Entre a Emissora e o Agente Fiduciario

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso
normal dos negdcios, ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre as partes.
Ndo ha conflitos de interesse entre as partes desta segdo.

Entre a Emissora e o Custodiante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso
normal dos negdcios, ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre as partes.
Nao ha conflitos de interesse entre as partes desta secao.

Entre a Emissora e o Banco Liquidante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso
normal dos negdcios, ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre as partes.
Nao ha conflitos de interesse entre as partes desta secao.




