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COMUNICADO AO MERCADO 
ENCERRAMENTO DO PRAZO PARA EXERCÍCIO 

DO DIREITO DE SUBSCRIÇÃO DE SOBRAS

OFERTA PÚBLICA DE DISTRIBUIÇÃO PRIMÁRIA DE COTAS DA QUINTA EMISSÃO DO

Nos termos do disposto no artigo 54-A da Instrução da Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”) nº 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrução 
CVM 400”), a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CÂMBIO TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS S.A., instituição financeira integrante do sistema de distribuição de 
valores mobiliários com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, nº 153, sala 201 (parte), Leblon, CEP 22440-032, inscrita 
no CNPJ/MF sob o nº 02.332.886/0001-04, na qualidade de instituição intermediária líder da Oferta  (“Coordenador Líder”) e as instituições contratadas pelo Coordenador 
Líder por meio da assinatura do termos de adesão ao “Contrato de Distribuição Pública da 5ª Emissão de Cotas, sob Regime de Melhores Esforços de Colocação, do RBR Alpha 
Multiestratégia Real Estate Fundo de Investimento Imobiliário”, celebrado pelo Fundo, devidamente representado pelo Administrador, pelo Coordenador Líder e pelo Gestor 
(“Participantes Especiais e, em conjunto com o Coordenador Líder, “Instituições Participantes da Oferta”), vêm a público comunicar (“Comunicado ao Mercado”), 
que com o encerramento do Período de Exercício do Direito de Preferência e do Período Subscrição de Sobras, inicia-se em 02 de julho de 2020 (inclusive), o Período de 
Alocação de Ordens (abaixo definido).

De acordo com as informações recebidas da BTG Pactual Serviços Financeiros S.A. Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários (“Escriturador”), no Período de Exercício do 
Direito de Preferência e no Período Subscrição de Sobras foram subscritas e integralizadas 2.351.915 (dois milhões, trezentas e cinquenta e uma mil, novecentas e quinze) 
Novas Cotas, restando, portanto, 924.319 (novecentas e vinte e quatro mil, trezentas e dezenove) Novas Cotas que poderão ser subscritas pelos Investidores entre os dias 
02 de julho de 2020 a 09 de julho de 2020 (inclusive) (“Período de Alocação de Ordens”), sem prejuízo das Novas Cotas do Lote Adicional. 

O Investidor Não Institucional, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada, interessado em subscrever as Novas Cotas objeto da Oferta, deverá preencher e apresentar a uma 
única Instituição Participante da Oferta suas intenções de investimento por meio de um ou mais Pedido(s) de Subscrição, os quais serão considerados de forma cumulativa, 
observado o procedimento previsto nos itens 6.13 “Oferta Não Institucional”, 6.14 “Critério de Colocação da Oferta Não Institucional” e 6.17 “Disposições Comuns ao Direito de 
Preferência, Direito de Subscrição de Sobras, Direito de Subscrição, à Oferta Não Institucional e à Oferta Institucional” previstos nas páginas 57 a 62 do Prospecto Definitivo. 

Após o atendimento dos Pedidos de Subscrição dos Investidores Não Institucionais, nos termos do Prospecto Definitivo, as Novas Cotas objeto da Oferta que não forem 
colocadas na Oferta Não Institucional serão destinadas à colocação junto a Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Líder, não sendo admitidas para tais 
Investidores Institucionais reservas antecipadas e não sendo estipulados valores máximos de investimento, observados os procedimentos previstos nos itens 6.15 “Oferta 
Institucional”, 6.16 “Critério de Colocação da Oferta Institucional” e 6.17 “Disposições Comuns ao Direito de Preferência, Direito de Subscrição de Sobras, Direito de Subscrição, 
à Oferta Não Institucional e Oferta Institucional” previstos nas páginas 61 a 62 do Prospecto Definitivo. 

Haverá Procedimento de Alocação no âmbito da Oferta conduzido pelo Coordenador Líder para a verificação, junto aos Investidores da Oferta, da demanda pelas Novas 
Cotas, considerando os Pedidos de Subscrição dos Investidores Não Institucionais e com recebimento de ordens de investimento dos Investidores Institucionais, sem lotes 
mínimos (observado o Investimento Mínimo) ou máximos, para a definição do montante total de Novas Cotas a serem emitidas na Oferta. 

A liquidação física e financeira dos Pedidos de Subscrição e das ordens de investimento se dará em 15 de julho de 2020 (“Data de Liquidação”), observados os 
procedimentos operacionais da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcão.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderão participar do Procedimento de Alocação, sem qualquer limitação em relação ao valor total da Oferta, observado, 
no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terço) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no âmbito da Oferta, os Pedidos 
de Subscrição e intenções de investimento das Pessoas Vinculadas serão cancelados, sendo certo que esta regra não é aplicável ao Direito de Preferência. O investimento 
nas Novas Cotas por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas poderá reduzir a liquidez das Novas Cotas no mercado secundário. PARA MAIS 
INFORMAÇÕES VER ITEM “PARTICIPAÇÃO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” DA SEÇÃO “FATORES DE RISCO” NA PÁGINA 82 DO PROSPECTO DEFINITIVO.

Para maiores informações vide a seção 6.“Características da Oferta” no “Prospecto Definitivo de Oferta Pública da Quinta Emissão de Cotas do RBR Alpha Multiestratégia Real Estate Fundo 
de Investimento Imobiliário” (“Prospecto Definitivo”, sendo que a definição de Prospecto Definitivo engloba todos os seus anexos e documentos a ele incorporados por referência).
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Exceto quando especificamente definidos neste Comunicado ao Mercado, os termos aqui utilizados iniciados em letra maiúscula terão o significado a eles atribuído no 
Regulamento e no Prospecto Definitivo.

Tendo em vista a possibilidade de veiculação de matérias na mídia sobre o Fundo e a Oferta, a Administradora e o Coordenador Líder alertam os Investidores da Oferta que 
estes deverão basear suas decisões de investimento única e exclusivamente nas informações constantes do Prospecto Definitivo.

ESTE COMUNICADO DE ENCERRAMENTO DO PERÍODO DE EXERCÍCIO DE SUBSCRIÇÃO DE SOBRAS, O ANÚNCIO DE INÍCIO, O ANÚNCIO DE ENCERRAMENTO, 
EVENTUAIS ANÚNCIOS DE RETIFICAÇÃO, BEM COMO TODO E QUALQUER AVISO OU COMUNICADO RELATIVO À OFERTA FORAM E SERÃO DISPONIBILIZADOS, 
ATÉ O ENCERRAMENTO DA OFERTA, NOS TERMOS DO ARTIGO 54-A DA INSTRUÇÃO CVM Nº 400/03, NAS PÁGINAS NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA 
ADMINISTRADORA, DO COORDENADOR LÍDER, DA CVM, DA B3 NOS SEGUINTES ENDEREÇOS E PÁGINAS DE INTERNET:

• Administrador
https://www.btgpactual.com/home/asset-management/fundos-btg-pactual (neste link, clicar em “FII RBR ALPHA MULTIESTRA-TÉGIA REAL ESTATE”, 
em seguida em “Documentos”, clicar no Aviso ao Mercado, no Anúncio de Início, no Anúncio de Encerramento, no Comunicado de Encerramento do Período de 
Exercício do Direito de Preferência, no Comunicado de Encerramento do Período de Exercício do Direito de Subscrição de Sobras, no Comunicado do Mercado de 
Resultado Final de Alocação, ou em quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados à Oferta).

• Coordenador Líder
www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Pública”, em seguida clicar em “FII RBR Alpha Multiestratégia Real Estate - Oferta Pública de 
Distribuição da 5ª Emissão de Cotas do Fundo” e, então, clicar no Aviso ao Mercado, no Anúncio de Início, no Anúncio de Encerramento, no Comunicado de Encerramento 
do Período de Exercício do Direito de Preferência, no Comunicado de Encerramento do Período de Exercício do Direito de Subscrição de Sobras, no Comunicado do 
Mercado de Resultado Final de Alocação, ou em quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados à Oferta, conforme disponíveis).

• CVM
www.cvm.gov.br (neste website acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Ofertas Públicas”, clicar em “Ofertas de Distribuição”, em seguida em “Ofertas Registradas 
ou Dispensadas”, selecionar “2020” e clicar em “Entrar”, acessar em “R$” em “Quotas de Fundo Imobiliário”, clicar em “RBR Alpha Multiestratégia Real Estate Fundo de 
Investimento Imobiliário”, e, então, localizar o Aviso ao Mercado, do Anúncio de Início, do Anúncio de Encerramento, do Comunicado de Encerramento do Período 
de Exercício do Direito de Preferência, no Comunicado de Encerramento do Período de Exercício do Direito de Subscrição de Sobras, no Comunicado do Mercado 
de Resultado Final de Alocação, ou de quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados à Oferta).

• Fundos.net
http://www.cvm.gov.br (neste website acessar “Informações Sobre Regulados”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar em “Consulta a Informações de Fundos”, 
em seguida em “Fundos de Investimento Registrados”, buscar por “RBR Alpha Multiestra-tégia Real Estate Fundo de Investimento Imobiliário”, clicar em “Fundos.NET”, 
e, então, localizar o Aviso ao Mercado, no Anúncio de Início, no Anúncio de Encerramento, no Comunicado de Encerramento do Período de Exercício do Direito 
de Preferência, no Comunicado de Encerramento do Período de Exercício do Direito de Subscrição de Sobras, no Comunicado do Mercado de Resultado Final de 
Alocação, ou em quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados à Oferta, conforme disponíveis).

• B3
www.b3.com.br (neste website, acessar a aba “Produtos e Serviços”, em “Solução para Emissores”, localizar “Ofertas Públicas” e clicar em “saiba mais”, clicar em 
“Ofertas em andamento”, selecionar “Fundos”, clicar em “RBR Alpha Multiestratégia Real Estate Fundo de Investimento Imobiliário - 5ª Emissão” e, então, localizar o 
Aviso ao Mercado, no Anúncio de Início, no Anúncio de Encerramento, no Comunicado de Encerramento do Período de Exercício do Direito de Preferência, no 
Comunicado de Encerramento do Período de Exercício do Direito de Subscrição de Sobras, no Comunicado do Mercado de Resultado Final de Alocação, ou em 
quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados à Oferta).

• Gestor
www.rbrasset.com.br (neste website clicar em “áreas de atuação”, na sequência em “produtos”, na sequência, dentro do produto “FII RBR ALPHA Multiestratégia Real Estate 
- RBRF11”, clicar em “mais informações”, clicar em “O Fundo”, clicar em “Documentos da 5ª Emissão” e, então, clicar no Aviso ao Mercado, no Anúncio de Início, no Anúncio de 
Encerramento, no Comunicado de Encerramento do Período de Exercício do Direito de Preferência, no Comunicado de Encerramento do Período de Exercício do Direito de 
Subscrição de Sobras, no Comunicado do Mercado de Resultado Final de Alocação, ou em quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados à Oferta.

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO DO FUNDO, ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEÇÃO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO 
DEFINITIVO, PARA CIÊNCIA E AVALIAÇÃO DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAÇÃO À ADMINISTRADORA, À OFERTA E 
AO INVESTIMENTO NO FUNDO.

A Oferta foi registrada em conformidade com os procedimentos previstos na Instrução CVM nº 400/03, na Instrução CVM nº 472/08, nos Códigos ANBIMA e demais 
disposições legais e regulamentares aplicáveis.

“O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NÃO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAÇÕES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO 
SOBRE A QUALIDADE DA ADMINISTRADORA, BEM COMO SOBRE AS NOVAS COTAS A SEREM DISTRIBUÍDAS.”

Rio de Janeiro, 01 de julho de 2020

COORDENADOR LÍDER
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