As informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob analise da Comisséao de Valores Mobiliarios, a qual ainda ndo se manifestou a seu respeito. O presente Prospecto Preliminar esta sujeito @ complementacéo e corregdo. O Prospecto Definitivo estara disponivel nas paginas da rede mundial de computadores da

Emissora; da instituicdo intermediaria responsavel pela oferta ou, se for o caso, das instituices intermediarias integrantes do consoércio de distribuicdo; das entidades administradoras de mercado organizado de valores mobiliarios onde os valores mobiliarios da Emissora sejam admitidos a negociacéo; e da CVM.

PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
AGOES, EM 2 (DUAS) SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA 72 (SETIMA) EMISSAO DA
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Perfazendo o montante total de

R$3.008.009.000,00

(trés bilhdes, oito milhdes e nove mil reais)
Cédigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRPETRDBS0B4
Cédigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRPETRDBS0C2
Classificacao de Risco da Emiss&o (Rating) pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.: “brAAA"

A PETROLEO BRASILE\RO S.A.- PETROB RAS (“Emissora”) esta realizando uma oferta pblica de distribuicdo de 3.008.009 (trés milhdes, oito mil e nove) de @ i as Debé Adicionais (conforme abaixo definidas), todas
simples, ndo co em agdes, em 2 (duas) séries, da espécie quirograféria, da 72 (sétima) emiss@o da Emissora (“‘Emiss&o”), com valor nomlnal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na data de emissao das Debéntures
(canfarme abaixo definido), qual seja, 15 de agosto de 2019 (“Data de Emissao”), perfazendo o montante total de R$3.008.009.000,00 (trés bilhdes, oito milhdes e nove mil reais), considerando as Debéntures Adicionais (‘Debéntures”), sob a
coordenagéo do BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (“Santander” ou “Coordenador Lider”), do BANCO BRADESCO BBI S.A. (‘Bradesco BBI"), do BANCO ITAU BBA S.A. (“Itai BBA”) e da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“XP Investimentos” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Bradesco BBI e o Itatl BBA, os “Coordenadores”), nos termos da Instrugéo da Comiss&o de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugéo CVM 400”), do Cédigo ANBIMA (conforme definido neste Prospt , e das demais di icdes legais e tar plica (“Oferta”).
As Debéntures seréo objeto de distribuicéo publica, nos termos da Instrugdo CVM 400, ] i indicado para emi: com grande no mercado, artigos 6°-A e 6°-B da referida instrugéo, da Lei de Mercado
de Valores Mobiliarios (conforme definido neste Prospecto), e do Cédigo ANBIMA e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, nos termos do Contrato de Distribuicao (conforme definido neste Prospecla) com a imermedia@ﬁo dos
Coordenadores, e/ou outras instituicdes financeiras, que ndo se enquadrem como Coordenadores, autorizadas a operar no mercado de capitais para participar da colocagéo das Debéntures junto a e clientes (“P:
Especiais” e, em conjunto com os Coordenadores, “Institui¢ces Participantes da Oferta”). Nos termos do Contrato de Distribuicéo, e desde que cumpridas as condi¢des precedentes elencadas no Contrato de Distribuicéo, os Coordenadores
realizaréo a Oferta de acordo com o Plano de Distribui¢&o, sob regime de melhores esforcos de colocacéo. As Debéntures Adicionais emitidas em virtude do exercicio da Opcéo de Debéntures Adicionais seréo colocadas, pelos Coordenadores, em
regime de melhores esforgos de colocacdo. Para mais informagdes sobre o Regime de Colocagdo das Debéntures, veja a secéo “Informagdes Relativas a Emiss&o, a Oferta e as Debéntures - Contrato de Distribuicdo - Regime de
Colocagéao”, na pagina 87 deste Prospecto.
Foi adotado o procedimento de coleta de de i i i pelos Coord , nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding”), para defini¢éo, junto a
Emissora: (i) da emissdo em 2 (duas), e da quantidade de Debéntures da Primeira Série e de Debéntures da Segunda Série (conforme definidas neste Prospecto); (ii) dos Juros da Primeira Série e dos Juros da Segunda Série (conforme definidos
neste Prospecto); e (iii) do exercicio da Opgédo de Debéntures Adicionais, bem como da alocacéo das Debéntures Adicionais como Debéntures da Primeira Série, de acordo com a verificada no P imento de ing. Participaram
do Procedimento de Bookbuilding para deﬂnk;ao (i) dos Juros da Primeira Série; e (i) dos Juros da Segunda Sene apenas os Investidores Institucionais (conforme definidos neste Prospecto), excluidos aqueles considerados Pessoas Vinculadas
(conforme definidos neste Prospecto). I Nao ionais definidos neste Prospecto) e Institucionais definidos neste Prospecto) considerados Pessoas Vinculadas nao participaram do procedimento de
coleta de intencdes para defini¢do da Remuneraqén. Para mais informagdes sobre o Procedimento de Bookbuilding, veja a secédo “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Procedimento de
Coleta de Intengdes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)”, na pagina 81 deste Prospecto.
Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada foi acrescida em 0,27% (vinte e sete centésimos por cento), ou seja, em 8.009 (oito mil e nove) Debéntures adicionais, emitidas nas
mesmas condigdes e com as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures Adicionais”), que foram emitidas pela Emissora até a data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (“Opcéo de Debentures
Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta & CVM ou modificagéo dos termos da Emisséo e da Oferta. A critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado no P! 1to de B ing, as Di
Adicionais foram integralmente alocadas como Debéntures da Primeira Série.
As Debéntures serao depositadas na B3, para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA - Médulo de Distribui¢ao de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 (conforme definida neste Prospecto, sendo a distribui¢ao liquidada
financeiramente por meio da B3. As Debéntures serdo deposl&adas na B3, para negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21") e/ou no Cetip/Trader, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as r easD eletrc na B3.
AEmiss&o e a Oferta ser&o realizadas de acordo com os termos e condicdes constantes do “Instrumento Particular de Escritura da 72 (Sétima) Emisséo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em AcSes, em até Trés Séries, da Espécie Quirografaria,
para Distribuicdo Publica, da Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras”, celebrado em 29 de julho de 2019 entre a Emissora e a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, na qualidade de representante dos
Debenturistas, o qual foi inscrito na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA"), em 31 de julho de 2019, sob n° ED333005239000 (“Escritura de Emiss&o”), de acordo com o inciso Il do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes. A
Escritura de Emisséo foi objem de aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, o qual foi celebrado em 26 de setembro de 2019 e definiu a taxa final da Remuneracéo das Debéntures de cada uma das séries da Emissé&o, a
existéncia de cada uma das séries das Debéntures e a quantidade de Debéntures efetivamente emitida em cada série, bem como o exercicio da Opgao de Debéntures Adicionais e sua alocagdo como Debéntures da Primeira Série, nos termos e
condigdes aprovados na RCA (conforme abaixo definida), e, portanto, sem a i de nova ap Ci ietaria pela Emi: O adi > de que trata este paragrafo foi protocolado na JUCERJA em 27 de setembro de 2019.
A Escritura de Emissdo é com base nas delil tomadas pelo Conselho de Administragdo da Emissora, em reunido realizada em 23 de julho de 2019 (“RCA"), na qual foram deliberados e aprovados os termos e condi¢des da Emissao
e das Debéntures, nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei das Sociedades por A¢des”), da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme em vigor (“Lei 12.431") e do Decreto
n° 8.874, de 11 de outubro de 2016 (“Decreto 8.874"), as quais seréo objeto de distribuicao publlca nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, comorme em vigor (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), da Instrugdo CVM 400,
observado especlalmen!e ] procedlmenlo de registro automatico de oferta publica de de valores a emitidos por com grande ao mercado, disposto nos artigos 6°-A e 6°-B da Instrugdo CVM 400,
bem como das demais legais e cuja ata foi arquivada na JUCERJA em 31 de julho de 2019, sob n°® 00003704434 e publicada (i) no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro (“DOERJ"); e (i) no jornal “Valor
Econdmico’em 06 de agosto de 2019, em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso I, e no artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des.
NOS TERMOS DA LEI 12.431, A PORTARIA N° 457, DE 29 DE SETEMBRO DE 2015 (‘PORTARIA MME") FOI EXPEDIDA PELO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA (“MME") PARA ENQUADRAMENTO DO PROJETO COMO PRIORITARIO
(“PROJETO"). PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE O PROJETO E A DESTINAGAO DOS RECURSOS DAS DEBENTURES, VEJA A SEGAO “DESTINAGAO DOS RECURSOS", NA PAGINA 120 DESTE PROSPECTO.
AS DEBENTURES INCENTIVADAS (CONFORME DEFINIDAS NESTE PROSPECTO) CONTARAO COM O TRATAMENTO TRIBUTARIO PREVISTO NO ARTIGO 2° DA LEI N° 12.431, DO DECRETO 8.874, DA RESOLU(;AO DO CONSELHO
MONETARIO NACIONAL (“CMN") N° 3.947, DE 27 DE JANEIRO DE 2011 (*RESOLUGAO CMN N° 3.947") OU DE NORMA POSTERIOR QUE AS ALTEREM, SUBSTITUAM OU COMPLEMENTEM, CONFORME APLICAVEIS, SENDO OS
RECURSOS LIQUIDOS CAPTADOS COM AS DEBENTURES INCENTIVADAS APLICADOS INTEGRALMENTE NO PROJETO.
ESTE PROSPECTO NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO COMO UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO OU DE SUBSCRICAO DAS DEBENTURES. ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO
NAS DEBENTURES QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, A EMISSORA E OS COORDENADORES RECOMENDAM AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE FAGCAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIAGAO DA
CONDICAO FINANCEIRA DA EMISSORA, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.
Este Prospecto foi prep: com base nas ir pela Emissora, sendo que os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omiss&o, para assegurar que: (i) as
informagdes prestadas pela Emissora sejam verdadeiras, con&stentes corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decis&o fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informacdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigéo,
inclusive aquelas eventuais ou periédicas constantes da atualizagéo do registro da Emissora, sejam aos atomada de deciséo fundamentada arespeito da Oferta.
O investimento nas Debéntures néo é adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo conheclmemo dos riscos envolvidos na operagéo ou que ndo tenham acesso a cc ializada; (i) r i de liquidez com
relagd@o as Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a ibil de serem ou as i das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de
empresa do setor privado e/ou dos setores em que a Emissora atua, em particular na exploracéo de petréleo. Para uma avaliacdo adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os investidores dever&o ler a secao
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, nas paginas 97 a 101 deste Prospecto, bem como o item “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia (conforme definido neste Prospecto) da Emissora antes de aceitar
a Oferta.
Este Prospecto deve ser lido em conjunto com as informagdes apresentadas no Formuléario de Referéncia, o qual foi elaborado nos termos da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme em vigor, e com as
demonstracdes financeiras e informagdes trimestrais (ITR) da Emissora, os quais s&@o incorporados por referéncia a este Prospecto, podendo ser encontrados nos enderecos indicados na se¢do “Documentos e Informagdes
Incorporados a este Prospecto por Referéncia”, na pagina 18 deste Prospecto.
A Oferta sera registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrugdo CVM 400, i indicado para emi: com grande icdo no mercado, conforme artigos 6°-A e 6°-B
da referida instruc@o. A Oferta sera registrada na Associac&o Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA"), no prazo méaximo de 15 (quinze) dias, a contar da data do encerramento da Oferta, nos termos do artigo 16
do Cédigo ANBIMA.
Este Prospecto esta disponivel nos enderecos e paginas da rede mundial de computadores da CVM, da B3, dos Coordenadores e da i indi na secéo Adicionais”, na pagina 90 deste Prospecto.
A OCORRENCIA DE QUALQUER EVENTO DE PAGAMENTO ANTECIPADO, INCLUINDO A POSSIBILIDADE DE VENCIMENTO ANTECIPADO, RESGATE ANTECIPADO, AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA, AQUISIGAO FACULTATIVA E
OPCAO DE VENDA DAS DEBENTURES, NOS TERMOS PREVISTOS NESTE PROSPECTO, PODERA (I) ACARRETAR NA REDUGAO DO HORIZONTE ORIGINAL DE INVESTIMENTO ESPERADO PELOS DEBENTURISTAS; (Il) GERAR
DIFICULDADE DE REINVESTIMENTO DO CAPITAL INVESTIDO PELOS DEBENTURISTAS A MESMA TAXA ESTABELECIDA PARA AS DEBENTURES; E/OU (Ill) TER IMPACTO ADVERSO NA LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO
SECUNDARIO, UMA VEZ QUE, CONFORME O CASO, PARTE CONSIDERAVEL DAS DEBENTURES PODERA SER RETIRADA DE NEGOCIAGAO. PARA MAIS INFORMAQOES FAVOR CONSULTAR OS FATORES DE RISCO “AS
OBRIGAGCOES DA EMISSORA CONSTANTES DA ESCRITURA DE EMISSAO ESTAO SUJEITAS A HIPOTESES DE VENCIMENTO ANTECIPADO.” E “AS DEBENTURES PODERAO SER OBJETO DE RESGATE ANTECIPADO, AMORTIZAGAO
EXTRAORDINARIA, AQUISICAO FACULTATIVA E/OU OP(;AO DE VENDA, NOS TERMOS PREVISTOS NA ESCRITURA DE EMISSAO, O QUE PODERA IMPACTAR DE MANEIRA ADVERSA NO HORIZONTE DE INVESTIMENTO ESPERADO
E NA LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO.”, NAS PAGINAS 100 e 101 DESTE PROSPECTO.
FOI ADMITIDO O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DA DATA INDICADA NESTE PROSPECTO E NO AVISO AO MERCADO (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO), PARA SUBSCRIGAO DAS DEBENTURES, AS QUAIS
SOMENTE SERAO CONFIRMADAS PELO SUBSCRITOR APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO DAS DEBENTURES, OBSERVADO O DISPOSTO NESTE PROSPECTO.
OS INVESTIDORES DEVEM LER O ITEM “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA E A SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NAS PAGINAS 97 A 101 DESTE PROSPECTO,
PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.
O pedido de registro da Oferta foi requerido junto & CVM em 16 de agosto de 2019, eslando a Oferta sujeita a analise e aprovacdo da CVM. A Oferta sera registrada em conformidade com os procedimentos previstos nos artigos 6°-A e 6°-B da
Instrugédo CVM 400, do Cédigo ANBIMA e demais di legais e reg tar
A Oferta foi registrada pela CVM em [@] de [@] de 2019 sob 0 n° CVM/SRE/DEB/2019/[@] para as Debéntures da Primeira Série e sob o n°® CVM/SRE/DEB/2019/[ @] para as Debéntures da Segunda Série.
A Emissora é responsavel pela i e ié das informacdes prestadas por ocasiéo do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicio das Debéntures.
“OS REGISTROS DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICAM, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS
DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS".
Mais informagdes sobre a Emissora e a Oferta poderao ser obtidas junto aos Coordenadores e & CVM nos enderecos indicados na sec¢éo “Informacées Adicionais”, na pagina 90 deste Prospecto.
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DEFINICOES

Para fins do presente Prospecto, “Emissora” ou “PETROBRAS” referem-se, a menos que o contexto
determine de forma diversa, a Petroleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS e suas controladas, conforme
aplicavel, na data deste Prospecto. Os termos indicados abaixo terdo o significado a eles atribuidos
neste Prospecto, salvo referéncia diversa neste Prospecto.

“Administracéo”

“Administradores”

“Agéncia de Classificacdo de
Risco”

“Agente Fiduciario”

“Amortizagcdo Extraordinaria
das Debéntures Incentivadas

“ANBIMA”

Conselho de Administracéo e Diretoria da Emissora.

Membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria da
Emissora.

Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., com endereco na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°201, 18° andar, CEP 05426-
100, na Cidade de Sé&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 02.295.585/0001-40, a qual atribuiu o rating
"brAAA" para as Debéntures.

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, sociedade por agcdes com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n.° 4.200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, bairro Barra da
Tijuca, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 17.343.682/0001-38
(http://www.pentagonotrustee.com.br/), representada pela Sra.
Karolina Vangelotti, pela Sra. Marcelle Motta Santoro e pelo Sr.
Marco Aurélio Ferreira, telefone (21) 3385-4565, correio
eletrdnico: operacional@pentagonotrustee.com.br.

Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431,
caso venha a ser regulamentado pelo CMN e caso a referida
regulamentacao seja aplicavel as Debéntures da Primeira Série
e/lou as Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a
Emissora podera, na forma a ser regulamentada pelo CMN,
amortizar antecipadamente até 98% (noventa e oito por cento)
do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da
Primeira Série elou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, a seu exclusivo critério, mediante pagamento
do Valor da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures Incentivadas.

Associacgédo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais.



“Anulncio de Encerramento”

“Anuancio de Inicio”

“Apresentacdes para Potenciais
Investidores”

“Assembleia Geral de
Debenturistas” ou “AGD”

“Assembleia Geral da Primeira
Série”

“Assembleia Geral da Segunda
Série”

“Atualizacdo Monetaria da
Primeira Série”

Anuncio de encerramento da Oferta a ser divulgado pela
Emissora e pelos Coordenadores, o qual sera elaborado nos
termos do artigo 29 da Instrucdo CVM 400 e divulgado nos
termos do artigo 54-A da Instru¢do CVM 400 na pagina da rede
mundial de computadores: (a) da Emissora; (b) dos
Coordenadores; (c) da B3; e (d) da CVM.

Anuncio de inicio da Oferta a ser divulgado pela Emissora e
pelos Coordenadores, o qual sera elaborado nos termos dos
artigos 23, paragrafo 2° e 52 da Instrucdo CVM 400 e divulgado
nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400 na pagina da
rede mundial de computadores: (a) da Emissora; (b) dos
Coordenadores; (c) da B3; e (d) da CVM.

Apresentacfes para potenciais investidores (reuniées em grupo,
almocos coletivos e/ou one-on-ones) que foram realizadas a
critério dos Coordenadores de comum acordo com a Emissora,
apo6s a divulgacao do Aviso ao Mercado e a disponibilizacao
deste Prospecto.

Assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por A¢Bes, na qual os Debenturistas poderéo, a
qualquer tempo, se reunir a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse comum da comunh&o dos Debenturistas, na forma
estabelecida na Escritura de Emisséo.

Quando o assunto a ser deliberado for especifico as Debéntures
da Primeira Série, os Debenturistas da Primeira Série poderéo,
a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por Acdes, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas especifica.

Quando o assunto a ser deliberado for especifico as Debéntures
da Segunda Série, os Debenturistas da Segunda Série poderéo,
a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por Acdes, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas especifica.

Atualizacao do Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou saldo
do Valor Nominal Unitario, se for o caso) das Debéntures da
Primeira Série, pela variagdo do IPCA, divulgado pelo IBGE
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis,
desde a Data de Primeira Integralizacdo até a data do seu
efetivo pagamento, sendo o produto da atualizagdo incorporado
ao Valor Nominal Unitério (ou saldo do Valor Nominal Unitério,
se for o caso) das Debéntures da Primeira Série
automaticamente. O Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor
Nominal Unitario, se for o caso) das Debéntures da Primeira
Série, atualizado pela Atualizagdo Monetaria da Primeira Série,
sera calculado de acordo com a férmula descrita na Escritura de
Emisséo e neste Prospecto.



“Atualizacdo Monetaria da
Segunda Série”

“Auditores Independentes”

“Aviso ao Mercado”

“ B3n

“Banco Central” ou “BACEN”"

“Banco Liquidante” e
“Escriturador”

“Bradesco BBI”

“Brasil” ou “Pais”

“CETIP2Y1”

“CMN”

“CNPJ/ME”

Atualizacao do Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou saldo
do Valor Nominal Unitario, se for o caso) das Debéntures da
Segunda Série, pela variacdo do IPCA, divulgado pelo IBGE
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis,
desde a Data de Primeira Integralizacdo até a data do seu
efetivo pagamento, sendo o produto da atualizacao incorporado
ao Valor Nominal Unitério (ou saldo do Valor Nominal Unitério,
se for o caso) das Debéntures da Segunda Série
automaticamente. O Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor
Nominal Unitario, se for o caso) das Debéntures da Segunda
Série, atualizado pela Atualizacdo Monetéaria da Segunda Série,
sera calculado de acordo com a formula descrita na Escritura de
Emissao e neste Prospecto.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, em relacao
ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016; e

KPMG Auditores Independentes, em relacdo a auditoria das
demonstracbes financeiras individuais e consolidadas dos
exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2017 e 2018 e
revisdo das informacdes contabeis intermediarias individuais e
consolidadas referente ao trimestre e semestre findos em 30 de
junho de 20109.

Aviso ao mercado sobre a Oferta, o qual foi elaborado nos
termos do artigo 53 da Instrucdo CVM 400, e foi divulgado, nos
termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400, na pagina da rede
mundial de computadores: (a) da Emissora; (b) dos
Coordenadores; (c) da B3; e (d) da CVM.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo, sociedade andnima de capital
aberto com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Praga Antdnio Prado, n°® 48, 7° andar, Centro, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 09.346.601/0001-25.

Banco Central do Brasil.

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Deus, s/n, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, CEP
06029-900, Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrita no
CNPJ/ME sob 0 n°® 60.475.948/0001-12.

Banco Bradesco BBI S.A., instituicdo financeira com
estabelecimento na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1309 -
10° andar, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 06.271.464/0103-43.

Republica Federativa do Brasil.

CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3.

Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica no Ministério da
Economia.



“Cddigo ANBIMA”

“Cédigo Civil”
“Cédigo de Processo Civil”

“Comissionamento”

“Conselho de Administracao

“Contrato de Distribuicdo”

“Contrato de Formador de
Mercado”

“Coordenador Lider” ou
“Santander”

“Coordenadores”

“CSLL”

“ CVM”

“Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Estruturagcdo, Coordenacéo e Distribuicdo de Ofertas Publicas
de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de
Valores Mobiliarios”, conforme em vigor.

Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em vigor.
Lei n°® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme em vigor.

Remuneracao devida aos Coordenadores pelo desempenho das
obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicdo, conforme
identificadas na secdo “Informacdes Relativas a Emissdo, a
Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo -
Comissionamento dos Coordenadores”, na pagina 87 deste
Prospecto.

Conselho de Administracdo da Emissora.

“Instrumento Particular de Contrato de Coordenacéo, Colocagéo
e Distribuigdo Publica, sob o Regime de Melhores Esforcos de
Colocacédo, de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em
Acdes, da Espécie Quirografaria, em até Trés Séries, da 72
(sétima) Emissao da Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras”,
celebrado em 15 de agosto de 2019, entre a Emissora e o0s
Coordenadores.

“Instrumento Particular de Contrato de Prestacao de Servicos de
Formador de Mercado” celebrado entre a Emissora e o
Formador de Mercado em 14 de agosto de 2019, tendo por
objeto as Debéntures, com a finalidade de fomentar a liquidez
das Debéntures no mercado secundario mediante a existéncia
de ordens firmes diarias de compra e venda para as Debéntures,
por meio das plataformas administradas e operacionalizadas
pela B3, sendo que o Formador de Mercado subscrevera
Debéntures no volume de 3,06% (trés inteiros e seis centésimos
cento) do Valor Total da Emissdo (sem considerar as
Debéntures Adicionais), ou seja, 92.000 (noventa e duas mil)
Debéntures, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, sendo
certo que a Emissora arcara integralmente com os custos de sua
contratacdo e manutencao.

Para mais informacdes, veja a secdo “Informacbes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Formador
de Mercado”, na pagina 60 deste Prospecto.

Banco Santander (Brasil) S.A., instituicdo financeira com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n° 2041 e 2235, Bloco A, CEP
04543-011, inscrita no CNPJ/ME sob n° 90.400.888/0001-42.

Coordenador Lider, Bradesco BBI, Itall BBA e XP Investimentos,
considerados em conjunto.

Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido.

Comisséo de Valores Mobiliarios.



“Data de Emissao”

“Data de Integralizac&o”

“Data de Pagamento dos Juros”

“Data de Pagamento dos Juros
da Primeira Série”

15 de agosto de 2019.

Qualquer data em que ocorrer a subscricdo e integralizacdo das
Debéntures.

A Data de Pagamento dos Juros da Primeira Série e a Data de
Pagamento dos Juros da Segunda Série, quando referidas em
conjunto e de maneira genérica.

Sem prejuizo dos pagamentos em virtude de resgate
antecipado, conforme o caso, de amortizagdo extraordinaria,
conforme o caso, da Opcao de Venda, conforme aplicavel, e/ou
vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, 0s
Juros da Primeira Série serao pagos nas datas descritas abaixo,
ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de marg¢o de 2020 e, 0
ultimo, nas respectivas Datas de Vencimento:

Data de Pagamento dos Juros da Primeira Série
15 de marco de 2020 15 de setembro de 2020

“Data de Pagamento dos Juros

da Segunda Série”

15 de margo de 2021
15 de margo de 2022
15 de margo de 2023
15 de margo de 2024
15 de margo de 2025
15 de margo de 2026
15 de margo de 2027
15 de marco de 2028

15 de setembro de 2021
15 de setembro de 2022
15 de setembro de 2023
15 de setembro de 2024
15 de setembro de 2025
15 de setembro de 2026
15 de setembro de 2027
15 de setembro de 2028

15 de margo de 2029 Data de Vencimento da Primeira Série

Sem prejuizo dos pagamentos em virtude de resgate
antecipado, conforme o caso, de amortizagdo extraordindria,
conforme o caso, da Opcao de Venda, conforme aplicavel, e/ou
vencimento antecipado das obrigagBes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissao, os
Juros da Segunda Série serdo pagos nas datas descritas abaixo,
ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de marco de 2020 e, o
ultimo, nas respectivas Datas de Vencimento:

Data de Pagamento dos Juros da Segunda Série

15 de margo de 2020
15 de margo de 2021
15 de margo de 2022
15 de marco de 2023
15 de margo de 2024
15 de margo de 2025
15 de margo de 2026
15 de margo de 2027
15 de margo de 2028
15 de margo de 2029
15 de margo de 2030
15 de marco de 2031
15 de margo de 2032
15 de margo de 2033
15 de margo de 2034

15 de setembro de 2020
15 de setembro de 2021
15 de setembro de 2022
15 de setembro de 2023
15 de setembro de 2024
15 de setembro de 2025
15 de setembro de 2026
15 de setembro de 2027
15 de setembro de 2028
15 de setembro de 2029
15 de setembro de 2030
15 de setembro de 2031
15 de setembro de 2032
15 de setembro de 2033

Data de Vencimento da Segunda Série



“Data de Primeira
Integralizagao”

“Data de Vencimento”
“Data de Vencimento da
Primeira Série”

“Data de Vencimento da
Segunda Série”

“Debéntures”

“Debéntures Adicionais”

“Debéntures da Primeira Série”

“Debéntures da Segunda Série”

“Debéntures de Infraestrutura”

“Debéntures em Circulagéo”

A data de primeira integralizagdo das Debéntures.

A Data de Vencimento da Primeira Série e a Data de Vencimento
da Segunda Série, quando referidas em conjunto.

15 de setembro de 2029.

15 de setembro de 2034.

3.008.009 (trés milhdes, oito mil e nove) debéntures
(considerando as Debéntures Adicionais), todas nominativas,
escriturais, nao conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucao CVM 400, a
guantidade de Debéntures inicialmente ofertada foi acrescida
em 0,27% (vinte e sete centésimos por cento), ou seja, em 8.009
(oito mil e nove) Debéntures adicionais, emitidas nas mesmas
condicbes e com as mesmas caracteristicas das Debéntures
inicialmente ofertadas, que foram emitidas pela Emissora até a
data de conclusao do Procedimento de Bookbuilding, sem a
necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou
modificacdo dos termos da Emissdo e da Oferta. A critério dos
Coordenadores e da Emissora, conforme verificado no
Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais foram
alocadas como Debéntures da Primeira Série.

As Debéntures Adicionais emitidas passardo a ter as mesmas
caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas e
passardo a integrar o conceito de “Debéntures” e, conforme o
caso, de “Debéntures da Primeira Série”.

As Debéntures Adicionais emitidas serdo colocadas sob regime
de melhores esfor¢os de colocacgéo pelos Coordenadores.

1.529.339 (um milhdo, quinhentas e vinte e nove mil, trezentas
e trinta e nove) Debéntures objeto da Emissdo emitidas no
ambito da primeira série.

1.478.670 (um milhdo, quatrocentas e setenta e oito mil,
seiscentas e setenta) Debéntures objeto da Emisséo emitidas no
ambito da segunda série.

Significam quaisquer debéntures que atendam aos requisitos
dos artigos 1° ou 2° da Lei 12.431, observado o disposto no
Decreto 8.874.

Todas as Debéntures subscritas, integralizadas e néao
resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora; (ii) as de titularidade de (a) acionistas controladores
da Emissora; (b) administradores da Emissora, incluindo
diretores e conselheiros de administracdo; e (c) conselheiros
fiscais.



“Debéntures Incentivadas”
“Debenturistas”
“Debenturistas da Primeira
Série”

“Debenturistas da Segunda
Série”

“Decreto 8.874”

“Dia(s) Util(eis)”

“Diretoria”

“Distribuicéo Parcial”

“DOERJ”
“ DOU"

“Efeito Material Adverso”

“Emissao”

“Emissora” ou “PETROBRAS”

As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda
Série, quando referidas em conjunto.

Os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da
Segunda Série, quando referidos em conjunto.

Os titulares das Debéntures da Primeira Série.

Os titulares das Debéntures da Segunda Série.

Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016.

(i) com relac&o a qualquer obrigacdo a B3, qualquer dia que nao
seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; (ii) com
relacdo a qualquer obrigacdo pecuniaria que nao seja realizada
por meio da B3, qualquer dia no qual haja expediente nos
bancos comerciais na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, e na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
e que nao seja sabado ou domingo; e (iii) com relagdo a
qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista na Escritura de
Emissao, qualquer dia que ndo seja sabado ou domingo ou
feriado na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

A Diretoria da Emissora.

Seria admitida a distribuicao parcial das Debéntures, nos termos
do artigo 30, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, desde que
houvesse a colocacao de, no minimo, o Montante Minimo. Caso
0 montante alocado n&o alcancasse o Valor Total da Emisséo,
eventual saldo de Debéntures ndo alocado no ambito da Oferta
seria cancelado pela Emissora, por meio de aditamento a
Escritura de Emissdo, sem necessidade de realizacdo de
deliberagdo societdria da Emissora ou de realizacdo de
assembleia geral de Debenturistas.

Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro.
Diario Oficial da Uniéo.

Qualquer circunstancia que afete os negoécios, operagdes,
propriedades ou a condigdo financeira da Emissora e/ou das
Subsidiarias Relevantes e que possa impedir a Emissora de
realizar os pagamentos das obrigac8es das Debéntures.

A presente emisséo de Debéntures da Emissora, que representa
a 72 (sétima) emissao da Emissora.

PETROLEO BRASILEIRO S.A. — PETROBRAS, sociedade por
acOes de economia mista, com registro de companhia aberta na
Categoria A perante a CVM, com sede na Av. Republica do
Chile, n° 65, Centro, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, CEP 20031-912, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 33.000.167/0001-01 e com seus atos constitutivos arquivados
na JUCERJA sob o NIRE n° 33300032061.



“Encargos Moratorios”

“Escritura de Emissao”

“Estatuto Social”
“Evento de Vencimento

Antecipado de Declaracao
Automaética”

“Evento de Vencimento
Antecipado Mediante AGD”

“Formador de Mercado”

“Formuléario de Referéncia”

“Governo Federal”
“IBGE”

“Institui¢cBes Participantes da
Oferta”

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de
gualquer valor devido aos Debenturistas nos termos da Escritura
de Emissao, adicionalmente ao pagamento da Remuneracao
aplicavel, calculada pro rata temporis desde a data de
inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, incidirdo,
sobre todos e quaisquer valores em atraso, independentemente
de aviso, notificacdo ou interpelacédo judicial ou extrajudicial
(i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro
rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento; e (ii) multa convencional, irredutivel e ndo
compensatoria, de 2% (dois por cento).

“Instrumento Particular de Escritura da 72 (Sétima) Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, em até Trés
Séries, da Espécie Quirografaria, para Distribuicao Publica, da
Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras”, celebrado em 29 de julho
de 2019 entre a Emissora e o Agente Fiduciario, o qual foi
inscrito na JUCERJA, em 31 de julho de 2019, sob n°
ED333005239000. A Escritura de Emissdo encontra-se anexa
ao presente Prospecto na forma do Anexo B deste Prospecto.

Estatuto social da Emissora.

Hipbteses descritas na secdo “Informacdes Relativas a
Emissédo, a Oferta e as Debéntures — Eventos de Vencimento
Antecipado — Vencimento Antecipado de Declaracdo
Automaética”, na pagina 70 deste Prospecto, sendo cada uma,
um Evento de Vencimento Antecipado de Declaracao
Automética.

Hipbteses descritas na secdo “Informacdes Relativas a
Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Eventos de Vencimento
Antecipado — Vencimento Antecipado Mediante Assembleia
Geral de Debenturistas”, na pagina 71 deste Prospecto, sendo
cada uma, um Evento de Vencimento Antecipado Mediante
AGD.

[tad Unibanco S.A., instituicdo financeira com endereco na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares,
inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 60.701.190/4816-09.

Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da
Instrucdo CVM 480 e incorporado por referéncia a este
Prospecto, podendo ser encontrado nos enderecos indicados na
secdo “Documentos e Informacdes Incorporados a este
Prospecto por Referéncia” na pagina 18 deste Prospecto.

Governo da Republica Federativa do Brasil.
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Os Coordenadores e os Participantes Especiais, considerados
em conjunto.



“Instrugcdo CVM 400"

“Instru¢cdo CVM 480"

“Instrucdo CVM 505"

“Instru¢cdo CVM 539"

“Instrucdo CVM 583"

“Investidores”

“Investidores Institucionais”

“Investidores Néao
Institucionais”

“IOF/Cambio”

“|OF/Titulos”

“IPCA”

“IRPJ”
“IR Fonte”

“Itayu BBA”

“JUCERJA”

“Jurisdicéo de Tributacgéo
Favorecida”

Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada.

Instrugdo da CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011, conforme
alterada.

Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada.

Instrugdo da CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme
alterada.

Os Investidores Na&o Institucionais e o0s Investidores
Institucionais, em conjunto.

Investidores que sejam (a) fundos de investimento, clubes de
investimento, carteiras administradas, fundos de pensao,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN;
(b) seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de
capitalizacdo; e (c) pessoas fisicas ou juridicas que sejam
considerados investidores qualificados, conforme definido no
artigo 9-B da Instrucdo CVM 539.

Investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que ndo estejam
compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais.

Imposto sobre Operacdes de Cambio.

Imposto sobre Operacgdes que Envolvam Titulos e Valores
Mobiliarios.

indice de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado
pelo IBGE.

Imposto de Renda da Pessoa Juridica.
Imposto de Renda na Fonte.

Banco Itat BBA S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 3500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, CEP 04538-132,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 17.298.092/0001-30.

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.

Pais ou jurisdicao que nao tribute a renda, ou que a tribute a
aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) (ou 17%
(dezessete por cento) para os paises, dependéncias e regimes
gue estejam alinhados com os padrfes internacionais de
transparéncia fiscal, nos termos definidos pela Secretaria da
Receita Federal do Brasil).



“Juros da Primeira Série”

“Juros da Segunda Série”

“Lei 12.431”

“Lei das Sociedades por
Acdes”

“Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios”

“MDA”
b M ME”

“Montante Minimo”

“Oferta”

Sobre o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal
Unitario, se for o caso) das Debéntures da Primeira Série,
atualizado pela Atualizacdo Monetaria da Primeira Série,
incidirdo juros remuneratorios prefixados correspondentes a
3,60% (trés inteiros e sessenta centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, desde a Data de Primeira Integralizacdo ou a
Data de Pagamento dos Juros da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Os
Juros da Primeira Série serdo calculados de acordo com a
férmula descrita na Escritura de Emisséo e neste Prospecto.

Sobre o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal
Unitario, se for o caso) das Debéntures da Segunda Série,
atualizado pela Atualizacdo Monetaria da Segunda Série,
incidirdo juros remuneratérios prefixados correspondentes a
3,90% (trés inteiros e noventa centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, desde a Data de Primeira Integralizacdo ou a
Data de Pagamento dos Juros da Segunda Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Os
Juros da Segunda Série serdo calculados de acordo com
férmula descrita na Escritura de Emisséo e neste Prospecto.

Lein® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme em vigor.

Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em vigor.
Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme em vigor.

Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3.

Ministério de Minas e Energia.

O montante minimo de 1.000.000 (um milh&o) de Debéntures,
perfazendo o valor total de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de
reais).

A presente oferta publica de distribuicdo de Debéntures, nos
termos da Instrucdo CVM 400, especificamente o procedimento
indicado para emissoras com grande exposicdo no mercado,
conforme artigos 6°-A e 6°-B da referida instrucédo, da Lei de
Mercado de Valores Mobiliarios, do Cdédigo ANBIMA e das
demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.
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“Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures Incentivadas”

“Opcéo de Debéntures
Adicionais”

“Opcéo de Venda”

“Parte Substancial”

“Participantes Especiais

“Pedido de Reserva”

“Periodo de Reserva”

Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431,
caso venha a ser regulamentado pelo CMN e caso a referida
regulamentacdo seja aplicavel as Debéntures Incentivadas, a
Emissora poderd, na forma a ser regulamentada pelo CMN, a
seu exclusivo critério, realizar oferta de resgate antecipado da
totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série enderecada a todos os
Debenturistas da Primeira Série e/ou a todos os Debenturistas
da Segunda Série, conforme o caso, sem distingdo,
assegurando a todos os Debenturistas da Primeira Série e/ou a
todos os Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso,
igualdade de condi¢cBes para aceitar o resgate das Debéntures
da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, de que forem titulares, na forma prevista na
Escritura de Emisséo e neste Prospecto.

A opcdo da Emissora de aumentar, total ou parcialmente, a
guantidade das Debéntures originalmente ofertada em 20%
(vinte por cento), ou seja, em 600.000 (seiscentas mil)
Debéntures Adicionais, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instru¢do CVM 400.

Exclusivamente a partir do 25° (vigésimo quinto) més a contar
da Data de Emissao, ou seja, a partir de 15 de setembro de
2021, exclusive, caso o(s) Evento(s) de Vencimento Antecipado
Mediante AGD que tenha(m) dado causa a convocacdo de
Assembleias Gerais de Debenturistas venha(m) a ser sanado(s)
no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis previamente & data marcada
para a realizagdo das respectivas Assembleias Gerais de
Debenturistas, em primeira ou segunda convocacéo, conforme
0 caso, tais Assembleias Gerais de Debenturistas deixardo de
ser realizadas e os Debenturistas poder&o exercer a opcao de
alienar total ou parcialmente suas Debéntures a Emissora, na
forma prevista na Escritura de Emissdo e neste Prospecto.

Parte dos bens e participagdes societarias da Emissora que
represente 20% (vinte por cento) ou mais do total do ativo
consolidado da Emissora apurado nas suas demonstracdes
financeiras mais recentes, exceto se tal operagdo ndo gerar um
Efeito Material Adverso ou se previamente autorizado pelos
Debenturistas.

Instituicbes financeiras, que n&o se enquadrem como
Coordenadores, autorizadas a operar no mercado de capitais
para participarem da colocacdo das Debéntures junto a
potenciais investidores e clientes.

Cada formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, por
Investidores Nao Institucionais, referente a intencdo de
subscri¢do das Debéntures no ambito da Oferta.

Periodo que se inicia em 27 de agosto de 2019 (inclusive) e se
encerra em 24 de setembro de 2019 (inclusive), durante o qual
os Investidores N&o Institucionais interessados em subscrever
Debéntures poderdo apresentar suas ordens de investimento
por meio de Pedido de Reserva.
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“Pessoas Vinculadas”

“Portaria MME”

“Prazo Maximo de Colocacgao”

Investidores que sejam: (i) controladores, pessoas fisicas e/ou
juridicas, elou administradores da Emissora, de sua
controladora e/ou de suas controladas e/ou outras pessoas
vinculadas a Emisséo e distribuicdo, bem como seus conjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o 2° grau; (ii) controladores, pessoas fisicas e/ou juridicas,
e/ou administradores das Instituicdes Participantes da Oferta;
(iii) empregados, operadores e demais prepostos da Emissora
e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem
atividades de intermediagcdo ou de suporte operacional
diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes autbnomos que
prestem servigos a Emissora e/ou as Instituicdes Participantes
da Oferta no ambito da Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com a Emissora e/ou as Instituicdes Participantes
da Oferta, contrato de prestacdo de servigos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou pelas Instituicdes
Participantes da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas;
(vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por
pessoas vinculadas as Instituicbes Participantes da Oferta,
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) cbnjuges ou
companheiros e filhos menores das pessoas mencionadas nos
itens (ii) a (v); e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria
das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas indicadas nos itens
acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo
vinculados, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400 e do
artigo 1°, inciso VI da Instrucdo CVM 505.

Para mais informacdes sobre a participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta, veja as secOes “Informacfes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Oferta — Pessoas Vinculadas” e “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — O
investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que
sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso
na liquidez das Debéntures no mercado secundario.”, nas
paginas 81 e 101, respectivamente, deste Prospecto.

Portaria do MME n° 457, de 29 de setembro de 2015, que
aprovou o Projeto como prioritario.

Observados os requisitos indicados na Escritura de Emisséo, as
Debéntures serdo subscritas e integralizadas em cada uma das
Datas de Integralizacdo, dentro do prazo maximo de 6 (seis)
meses contados da data de divulgacao do Anudncio de Inicio, nos
termos do artigo 18 da Instrucdo CVM 400, conforme
cronograma indicado na secdo “Cronograma Estimado das
Etapas da Oferta” na pagina 44 deste Prospecto.
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“Procedimento de Coleta de
Inten¢des de Investimentos”
ou “Procedimento de
Bookbuilding”

“Preco de Integralizacao”

Procedimento de coleta de intencbes de investimento,
organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23,
paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, para
definicdo, junto a Emissora:

(@) da emissdo em 2 (duas) séries, e da quantidade de
Debéntures da Primeira Série e de Debéntures da Segunda
Série;

(b) dos Juros da Primeira Série e dos Juros da Segunda Série;
e

(c) do exercicio da Opgéo de Debéntures Adicionais, bem como
da alocacao das Debéntures Adicionais como Debéntures da
Primeira Série.

Participaram do Procedimento de Bookbuilding para definicdo
(i) dos Juros da Primeira Série; e (ii) dos Juros da Segunda
Série, apenas os Investidores Institucionais, excluidos aqueles
considerados Pessoas Vinculadas. Investidores N&o
Institucionais e Investidores Institucionais considerados
Pessoas Vinculadas ndo participaram do procedimento de
coleta de intencdes para definicdo da Remuneragéo.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por
meio de aditamento & Escritura de Emissao, celebrado em 26 de
setembro de 2019, independentemente de qualquer aprovagéo
societaria adicional da Emissora ou aprovacdo pelos
Debenturistas, em sede de Assembleia Geral de Debenturistas,
e sera divulgado nos mesmos termos do Anuncio de Inicio, nos
termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400.

As Debéntures serao subscritas e integralizadas de acordo com
os procedimentos da B3, observado o Plano de Distribuicdo. O
preco de subscricao e de integralizacdo das Debéntures (i) na
Data de Primeira Integralizacdo sera o seu Valor Nominal
Unitario; e (ii) nas Datas de Integralizacdo posteriores a Data de
Primeira Integralizacéo sera o Valor Nominal Unitario, acrescido
da respectiva Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde
a Data de Primeira Integralizacdo até a data da efetiva
integralizacdo. O pagamento do Preco de Integralizacdo das
Debéntures seré realizado a vista e em moeda corrente nacional
em cada uma das Datas de Integralizacéo.
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“Projeto”

“Prospecto” ou “Prospecto
Preliminar”

“Prospecto Definitivo”

“Prospectos”

“Publico Alvo da Oferta”

“RCA”

“Real”, “reais” ou “R$”
“Remuneracéo”
“Remuneracédo da Primeira
Série”

“Remuneracao da Segunda
Série”

“Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures
Incentivadas”

Programa de Exploracdo e Desenvolvimento da Producgéo de
Campos da Cessao Onerosa, o qual tem como escopo o
exercicio das atividades de exploracéo e avaliacdo na area dos
blocos de Franco, Florim, Nordeste de Tupi e Entorno de lara do
Contrato de Cessdo Onerosa e das atividades de
desenvolvimento e producdo de petréleo e gas natural nos
campos de Buzios, Itapu, Sépia e Atapu, limitadas as atividades
aprovadas pela Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e
Biocombustiveis — ANP.

Para mais informacfes sobre o Projeto e a destinacao dos
recursos das Debéntures, veja a secdo “Destinacdo dos
Recursos”, na pagina 120 deste Prospecto.

Este Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicéo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, em 2 (Duas)
Séries, da Espécie Quirografaria, da 72 (Sétima) Emissao da
Petroleo Brasileira S.A. — PETROBRAS, incluindo seus anexos
e documentos a ele incorporados por referéncia.

O Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, em 2 (Duas)
Séries, da Espécie Quirografaria, da 72 (Sétima) Emissao da
Petroleo Brasileira S.A. — PETROBRAS, incluindo seus anexos
e documentos a ele incorporados por referéncia.

Este Prospecto e o Prospecto Definitivo, considerados em
conjunto.

O publico alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil
de risco dos seus destinatarios, é composto pelos Investidores,
considerados em conjunto.

Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada
em 23 de julho de 2019, na qual foram deliberados os termos e
condicdes da Emisséo, da Oferta e das Debéntures.

Moeda oficial corrente no Brasil.

A Remuneracédo da Primeira Série e a Remuneracéo da Segunda
Série, quando referidos em conjunto.

Os Juros da Primeira Série e a Atualizacdo Monetaria da
Primeira Série, quando referidos em conjunto.

Os Juros da Segunda Série e a Atualizacdo Monetaria da
Segunda Série, quando referidos em conjunto.

Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431,
caso venha a ser regulamentado pelo CMN e caso a referida
regulamentacéo seja aplicavel as Debéntures Incentivadas, a
Emissora podera, na forma a ser regulamentada pelo CMN,
resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures da
Primeira Série elou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, sendo vedado o resgate parcial das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, mediante pagamento do Valor do
Resgate Antecipado Facultativo.
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“Resolucao CMN 3.947”
“Resolugdo CMN 4.373”

“Sistema de Vasos
Comunicantes”

“Subsidiaria Relevante”

“Taxa DI”

“Taxa Substitutiva ao IPCA”

“Valor Nominal Unitario”

“Valor Total da Emissao”

“XP Investimentos”

Resolugdo do CMN n° 3.947, de 27 de janeiro de 2011.
Resolucdo do CMN n.° 4.373, de 29 de setembro de 2014.

Emisséo foi realizada em 2 (duas) séries, no sistema de vasos
comunicantes, sendo que a existéncia de cada série e a
quantidade de Debéntures alocada em cada série foi definida
conforme o Procedimento de Bookbuilding.

Qualquer sociedade subsidiaria ou controlada da Emissora que
represente, isoladamente, mais de 15% (quinze por cento) de
seu ativo consolidado, conforme Ultima demonstracao financeira
consolidada da Emissora.

As taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de
um dia, over extra grupo, na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario disponivel
em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br).

Na hipotese de extin¢éo, limitagéo e/ou ndo divulgacéo do IPCA por
mais de 2 (dois) meses ap0s a data esperada para sua apuracéo
e/ou divulgagao, ou no caso de impossibilidade de aplicagdo do IPCA
as Debéntures Incentivadas, por proibicéo legal ou judicial, sera
utilizado o novo parametro legalmente estabelecido em substituicdo
ao IPCA, sem necessidade de deliberacdo em assembleia geral de
Debenturistas. Caso ndo haja um novo parametro legalmente
estabelecido, sera utilizado o mesmo indice que vier a ser utilizado
pelo Banco Central para o acompanhamento dos objetivos
estabelecidos no sistema de metas de inflagdo para o balizamento
da politica monetaria do Brasil, sem necessidade de deliberagdo em
assembleia geral de Debenturistas.

R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissé&o.

O valor total da Emissdo sera de R$3.008.009.000,00 (trés
bilhdes, oito milhdes e nove mil reais), na Data de Emisséo,
considerando as Debéntures Adicionais.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Afranio
de Melo Franco, n°® 290, sala 708, CEP 22430-060, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 02.332.886/0001-04.
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INFORMACOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificacao

Registro na CVM

Sede

Objeto Social

Diretoria de RelagcBes com
Investidores

Escriturador das a¢des da
Emissora

Auditores Independentes

Jornais nos quais divulga
informagdes

Atendimento aos Debenturistas

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS,
sociedade por acBes de economia mista, com registro de
companhia aberta na Categoria A perante a CVM, com
sede na Av. Republica do Chile, n® 65, Centro, Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 20031-912,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 33.000.167/0001-01 e com
seus atos constitutivos arquivados na JUCERJA sob o
NIRE n° 33300032061.

Registro na categoria “A” obtido em 1 de janeiro de 2010.

Localizada na Av. Republica do Chile, n° 65, Centro,
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP
20031-912.

A Emissora tem por objeto a pesquisa, a lavra, a refinacéo, o
processamento, o comércio e o transporte de petrdleo
proveniente de poco, de xisto ou de outras rochas, de seus
derivados, de géas natural e de outros hidrocarbonetos fluidos,
além das atividades vinculadas a energia, podendo promover a
pesquisa, 0 desenvolvimento, a produgdo, o transporte, a
distribuicdo e a comercializagcdo de todas as formas de energia,
bem como quaisquer outras atividades correlatas ou afins.

Localizada na Av. Henrique Valadares, 28, Torre A, 18°
andar, CEP 20231-030, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, cujos contatos estdo abaixo descritos no
item Atendimento aos Debenturistas.

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com estabelecimento
na Cidade de Deus, sem n°, Prédio Amarelo, na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 06029-900.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, em
relacéo ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2016; e

KPMG Auditores Independentes, em relagdo a auditoria das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas dos
exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2017 e 2018
e revisdo das informacdes contabeis intermediarias
individuais e consolidadas referente ao trimestre e semestre
findos em 30 de junho de 2019.

As informag8es referentes a Emissora, inclusive seus atos
societarios, sdo divulgadas no DOERJ e no jornal “Valor
Econbémico”.

O atendimento aos Debenturistas é feito pela Diretora
Executiva Financeira e de Relacionamento com Investidores,
a Sra. Andrea Almeida, na Av. Henrique Valadares, 28, Torre
A, 18° andar, CEP 20231-030, na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, por meio do telefone +55 (21) 3224-
2401 ou pelo e-mail dfinri@petrobras.com.br.
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Website da Emissora

Informacdes Adicionais

http://www.investidorpetrobras.com.br/

Informacdes detalhadas sobre a Emissora, seus resultados,
negocios e operagdes poderdo ser encontradas no seu
Formulario de Referéncia, elaborado nos termos da Instrucao
CVM 480, que se encontra disponivel nos enderecos
indicados na secdo “Documentos e Informacbes
Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 18
deste Prospecto. As informacdes constantes no website da
Emissora ndo sdo parte integrante deste Prospecto e nao
estdo a ele incorporadas por referéncia.

Informacdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a
Oferta poderdo ser obtidas no Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a
diretoria de relagBes com investidores da Emissora, aos
Coordenadores, a CVM, ao Agente Fiduciario e a B3, nos
enderecos e websites, conforme o caso, indicados na secéo
“InformacBes Sobre a Emissora, os Coordenadores, 0s
Consultores, o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante e
Escriturador e os Auditores Independentes” na pagina 118
deste Prospecto.
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DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, s&o incorporados por referéncia a este
Prospecto:

(i) o Formulario de Referéncia da Emissora, em sua versao mais atualizada;

(i) Informag8es contabeis individuais e consolidadas, intermediarias da Emissora, contidas nas
Informagdes Trimestrais — ITR referente ao trimestre e semestre findo em 30 de junho de
2019, acompanhada do respectivo relatério de revisao do auditor independente; e

(iii) as Demonstracdes Financeiras individuais e consolidadas da Emissora relativas aos exercicios
sociais findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, e as Demonstracdes Financeiras individuais
e consolidadas da Emissora relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016,
acompanhadas dos respectivos relatérios dos auditores independentes.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto podem ser obtidos nos enderecos
indicados abaixo:

Formuléario de Referéncia
e Emissora: https://investidorpetrobras.com.br/pt/resultados-e-comunicados/relatorios-

anuais#formulario-de-referencia (neste website, acessar o Formulario de Referéncia da
Emissora com a data mais recente).

e CVM: www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas” na
pagina inicial, acessar “Informac8es sobre Companhias”, em seguida “Informacdes periddicas e
eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova
pagina, digitar “PETROBRAS” e clicar em “Continuar’. Em seguida, clicar em “PETROLEO
BRASILEIRO S.A. — PETROBRAS". Na sequéncia, selecionar “Formulario de Referéncia” e,
posteriormente, clicar em “download” ou “consulta” na versdo mais recente do documento).

e B3:http://www.bmfbovespa.com.br/pt br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-
variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar “PETROBRAS”, clicar em “Buscar”,
depois clicar em “PETROLEO BRASILEIRO S.A. PETROBRAS". Na nova pagina, clicar em
“Relatorios Estruturados”, e, em seguida, clicar em “Formulario de Referéncia”, no link
referente ao ultimo Formulario de Referéncia disponibilizado).

Demonstra¢des Financeiras individuais e consolidadas da Emissora relativas aos exercicios
sociais findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 e Demonstra¢des Financeiras individuais e
consolidadas da Emissora relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016

e Emissora: https://investidorpetrobras.com.br/pt/resultados-e-comunicados/central-de-
resultados (neste website, (i) selecionar o ano de “2018” e a aba “4T18", para acessar o
arquivo “Demonstracdes Financeiras em R$”; (ii) selecionar o ano de “2017” e a aba “4T17",
para acessar o0 arquivo “Demonstracdes Financeiras em R$”; e (iii) selecionar o ano de
“2016" e a aba “4T16", para acessar o arquivo “Demonstracdes Financeiras em R$").

e CVM: www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas”
na pagina inicial, acessar “Informacdes sobre Companhias”, em seguida “Informacdes
periodicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre
outros)”. Na nova pagina, digitar “PETROBRAS?" e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar
em “PETROLEO BRASILEIRO S.A. — PETROBRAS”. Na sequéncia, selecionar “Dados
Econbémico-Financeiros” e, posteriormente, clicar em “download” ou “consulta” do item
“Demonstracfes Financeiras Anuais Completas” relativo ao respectivo periodo).
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e B3: http://www.bmfbovespa.com.br/pt br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-
variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar “PETROBRAS?”, clicar em “Buscar”,
depois clicar em “PETROLEO BRASILEIRO S.A. PETROBRAS”. Na nova pégina, clicar em
“Informacbes Relevantes”, e, em seguida, (i) selecionar “2019”", clicar em “Dados
Econbémico-Financeiros” e efetuar o download no item “Demonstracdes Financeiras Anuais
Completas” com data de referéncia de 31/12/2018; (ii) selecionar “2018”, clicar em “Dados
Econbmico-Financeiros” e efetuar o download no item “Demonstracdes Financeiras Anuais
Completas” com data de referéncia de 31/12/2017; e (iii) selecionar “2017", clicar em
“Dados Econ6mico-Financeiros” e efetuar o download no item “Demonstracfes Financeiras
Anuais Completas” com data de referéncia de 31/12/2016").

Informacdes contabeis individuais e consolidadas, intermediarias da Emissora, contidas nas
Informag@es Trimestrais — ITR referente ao trimestre e semestre findo em 30 de junho de 2019.

e Emissora: https://investidorpetrobras.com.br/pt/resultados-e-comunicados/central-de-
resultados (neste website, selecionar o ano de “2019” e, na aba “2T19", selecionar o arquivo
“Demonstracdes Financeiras Trimestrais em R$").

e CVM: www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas” na
pagina inicial, acessar “Informacdes sobre Companhias”, em seguida “Informacdes periodicas e
eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova
pagina, digitar “PETROBRAS” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “PETROLEO
BRASILEIRO S.A. — PETROBRAS". Na sequéncia, selecionar “ITR” e, posteriormente, clicar em
“download” ou “consulta” no ITR com data de encerramento 30/06/2019).

e B3:http://www.bmfbovespa.com.br/pt br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-
variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar “PETROBRAS”, clicar em “Buscar”,
depois clicar em “PETROLEO BRASILEIRO S.A. PETROBRAS”. Na nova pagina, clicar em
“Relatorios Estruturados”, e, em seguida, clicar em “Informacdes Trimestrais — ITR” e selecionar
os Informes Trimestrais relativa ao periodo de 30 de junho de 2019).

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE
REFERENCIA E A SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS
DEBENTURES”, NAS PAGINAS 97 A 101 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS
FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELACAO AO INVESTIMENTO
NAS DEBENTURES.

CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGCOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto e o Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto,
incluem estimativas e declarac8es acerca do futuro, inclusive, mas néo se limitando, na se¢éo
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures” nas paginas 97 a 101 deste
Prospecto, e nos itens “4. Fatores de Risco”, “5. Gerenciamento de Riscos e Controles
Internos”, “6. Historico do Emissor”, “7. Atividades do Emissor” e “10. Comentéarios dos
Diretores” do Formulario de Referéncia, que envolvem riscos e incertezas e, portanto, nédo
constituem garantias dos resultados da Emissora.

As estimativas e declaracfes futuras tém por embasamento, em grande parte, as expectativas
atuais, projecdes futuras e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar os negdcios
operacionais e os setores de atuacdo da Emissora, bem como sua situacao financeira e resultados
operacionais e prospectivos. Embora a Emissora acredite que essas estimativas e declaracdes
futuras encontram-se baseadas em premissas razoaveis, estas estimativas e declaracdes estdo
sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposi¢cbes e sdo feitas com base nas informacdes
atualmente disponiveis.
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Além de outros itens discutidos em outras se¢fes deste Prospecto, ha uma série de fatores que
podem fazer com que as estimativas e declaracdes da Emissora ndo ocorram. Tais riscos e
incertezas incluem, entre outras situacdes, as seguintes:

e 0s efeitos da crise financeira e econdmica internacional no Brasil;

e conjuntura econdmica, politica e de negdcios no Brasil e, em especial, nos mercados em que a
Emissora atua;

e alteracdes nas condi¢cbes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, inflacao,
flutuacdes na taxa de juros, variagdes na taxa de cambio do Real em relagéo ao Délar, aumento
ou alteracbes do preco do petrdleo, aumento dos niveis de desemprego, crescimento ou
diminuicdo do PIB e da populacéo;

e aadministracéo e as operacdes futuras da Emissora;
e nivel de endividamento e demais obrigacdes financeiras da Emissora;
e capacidade da Emissora de implementar seus planos de investimento;

e capacidade da Emissora de acompanhar e se adaptar as mudangas tecnologicas no setor de
exploragéo de petrdleo;

e leis e regulamentos existentes e futuros;

e alteracdes na legislacdo e regulamentacdo brasileira aplicaveis as atividades da Emissora,
incluindo, mas néo se limitando, as leis e os regulamentos existentes e futuros, inclusive sobre
o setor de exploragéo de petréleo;

e as intervencbes do governo no setor de exploracdo de petrdleo que poderdo resultar em
mudancas no ambiente econémico, tributario, tarifario ou regulador no Brasil;

e incapacidade de obter ou manter licencas e autorizacdes governamentais para a operacao da
Emissora;

e sucesso na implementacédo da estratégia da Emissora; e

e outros fatores de risco discutidos na secédo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures”, nas paginas 97 a 101 deste Prospecto, bem como na secéo “4. Fatores de
Risco” do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Essa lista de fatores de risco ndo é exaustiva e outros riscos e incertezas que nao sédo nesta data do
conhecimento da Emissora podem causar resultados que podem vir a ser substancialmente
diferentes daqueles contidos nas estimativas e perspectivas sobre o futuro.

O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE OS FATORES MENCIONADOS ACIMA, ALEM
DE OUTROS DISCUTIDOS NESTE PROSPECTO E NO FORMULARIO DE REFERENCIA,
INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, PODERAO AFETAR OS
RESULTADOS FUTUROS DA EMISSORA E PODERAO LEVAR A RESULTADOS DIFERENTES
DAQUELES CONTIDOS, EXPRESSA OU IMPLICITAMENTE, NAS DECLARAGCOES E
ESTIMATIVAS NESTE PROSPECTO. TAIS ESTIMATIVAS REFEREM-SE APENAS A DATA EM
QUE FORAM EXPRESSAS, SENDO QUE A EMISSORA E OS COORDENADORES NAO
ASSUMEM A OBRIGAGCAO DE ATUALIZAR PUBLICAMENTE OU REVISAR QUAISQUER
DESSAS ESTIMATIVAS E DECLARACOES FUTURAS EM RAZAO DA OCORRENCIA DE NOVA
INFORMACAO, EVENTOS FUTUROS OU DE QUALQUER OUTRA FORMA. MUITOS DOS
FATORES QUE DETERMINARAO ESSES RESULTADOS E VALORES ESTAO ALEM DA
CAPACIDADE DE CONTROLE OU PREVISAO DA EMISSORA.

20



As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa’, “pretende”, “espera’ e
palavras similares, quando utilizadas nesse Prospecto, tém por objetivo identificar estimativas e
perspectivas para o futuro. Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e nao representam
gualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos
podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declaracdes
futuras constantes neste Prospecto e no Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este
Prospecto.

Declaracdes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a eventos
futuros e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou ndo ocorrer. As condicbes da
situacgdao financeira futura da Emissora e de seus resultados operacionais futuros, sua participacéo e
posicdo competitiva no mercado poderdo apresentar diferencas significativas se comparados
aquelas expressas ou sugeridas nas referidas declaracbes prospectivas. Muitos dos fatores que
determinardo esses resultados e valores estédo além da sua capacidade de controle ou previsdo. Em
vista dos riscos e incertezas envolvidos, nenhuma deciséo de investimento deve ser tomada somente
baseada nas estimativas e declaragdes futuras contidas neste Prospecto e no Formulario de
Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Adicionalmente, os numeros incluidos neste Prospecto e no Formulario de Referéncia da Emissora

incorporado por referéncia a este Prospecto podem ter sido, em alguns casos, arredondados para
ndmeros inteiros.
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SUMARIO DA OFERTA

O presente sumario ndo contém todas as informac@es que o potencial investidor deve considerar antes de

investir nas Debéntures. O potencial investidor deve ler cuidadosa e atentamente todo este Prospecto,

principalmente as informagdes contidas na se¢ao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”
nas paginas 97 a 101 deste Prospecto, respectivamente, e no item “4. Fatores de Risco” do Formulario de

Referéncia, e nas demonstra¢des financeiras e informacdes trimestrais (ITR), incorporadas por referéncia

a este Prospecto, e respectivas notas explicativas, para melhor compreenséo das atividades da Emissora

e da Oferta, antes de tomar a decis&o de investir nas Debéntures.

Agéncia de Classificacdo Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda., agéncia de

de Risco classificacdo de risco com endereco na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 201, 18° andar, CEP 05426-100, na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 02.295.585/0001-
40, a qual atribuiu o rating "brAAA" para as Debéntures.

Agente Fiduciario Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
sociedade por acdes com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 4.200, bloco 8, ala
B, salas 302, 303 e 304, bairro Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/ME
sob o n.° 17.343.682/0001-38 (http://www.pentagonotrustee.com.br/),
representada pela Sra. Karolina Vangelotti, pela Sra. Marcelle Motta
Santoro e pelo Sr. Marco Aurélio Ferreira, telefone (21) 3385-4565,
correio eletrénico: operacional@pentagonotrustee.com.br.

Para os fins do artigo 6°, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 583, o
Agente Fiduciario declara que também exerce funcdo de agente
fiduciario nas seguintes emissoes:

Emissao 12 emissdo de debéntures da Petrobras
Distribuidora S.A.

Valor Total da Emissdo R$3.518.100.000,00

Quantidade 351.810

Espécie quirografaria

Garantias fianca

Data de Vencimento 15.04.2020

Remuneracéao 111,57% da Taxa DI

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao 42 emissao de debéntures da Petréleo

Brasileiro S.A. — Petrobras
Valor Total da Emissdo R$800.000.000,00

Quantidade 20

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 20.05.2020

Remuneracédo 104,50% da Taxa DI

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao 52 emissao de debéntures da Petrdleo

Brasileiro S.A. - Petrobras
Valor Total da Emissdao R$4.988.819.000,00

Quantidade 4.988.819
Espécie quirografaria
Garantias N/A
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Data de Vencimento 15/08/2022 (12 série); 15/08/2024 (22
série); 15/08/2022 (32 série); 15/08/2024
(42 série)

Remuneracédo IPCA + 4,7176% a.a. (12 série); IPCA +
5,2092% a.a. (22 série); 106,75% da
Taxa DI (32 série); IPCA + 5,8386% a.a.

(42 série)
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao 62 emissao de debéntures da Petrdleo

Brasileiro S.A. - Petrobras
Valor Total da Emissdao R$3.600.000.000,00

Quantidade 3.600.000
Espécie quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento 15/01/2026 (12 série); 15/01/2029 (22
série); 15/01/2026 (32 série)

Remuneracéao IPCA + 4,0460% a.a. (12 série); IPCA +
4,2186% a.a. (22 série); 106,25% da
Taxa DI (32 série)

Enquadramento adimpléncia financeira

Nos termos do artigo 6°, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 583, as

informacdes acima podem ser encontradas na Clausula 14.1, item
(xv), da Escritura de Emissao.
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Aquisicao Facultativa das A Emissora podera, a seu exclusivo critério, adquirir Debéntures por

Debéntures

valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario atualizado ou Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, devendo tal fato constar do
relatério da administragdo e das demonstracdes financeiras da
Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitério atualizado
ou Valor Nominal Unitario, conforme o caso, desde que observadas
as regras expedidas pela CVM, além do disposto no artigo 55,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des e 0s seguintes termos:

(i) a partir do 25° (vigésimo quinto) més (inclusive) contado da Data
de Emissdo, ou seja, a partir de 15 de setembro de 2021,
exclusive, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei
12.431 e desde que observado o prazo médio ponderado superior
a 4 (quatro) anos, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso |,
da Lei 12.431.

As Debéntures Incentivadas adquiridas pela Emissora nos termos do
paragrafo acima poderdo, a critério da Emissora, permanecer em
tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado e somente
poderdo ser canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo
CMN e caso a referida regulamentacéo seja aplicavel as Debéntures
Incentivadas, em conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo
1°, inciso I, e no artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, observado
que, na data de celebracdo da Escritura de Emisséo, o referido
cancelamento nao é permitido pela Lei 12.431.

As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria, nos termos acima, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus a mesma Remuneracao aplicavel as demais Debéntures.

Para mais informacdes sobre a Aquisicdo Facultativa, veja a
secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures
— As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado,
amortizagao extraordindria, aquisicao facultativa e/ou opgao de
venda, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, o que
poderaimpactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures
no mercado secundario”, na pagina 101 deste Prospecto.
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Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa
das Debéntures
Incentivadas

Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431, caso
venha a ser regulamentado pelo CMN e caso a referida
regulamentacao seja aplicavel as Debéntures da Primeira Série e/ou
as Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a Emissora
podera, na forma a ser regulamentada pelo CMN, amortizar
antecipadamente até 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Unitario atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a seu exclusivo
critério, mediante pagamento do Valor da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures Incentivadas, observado o disposto na
Escritura de Emissao. Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, da Lei
12.431, as Debéntures Incentivadas deverdo ter prazo médio
ponderado superior a 4 (quatro) anos.

Para mais informacdes sobre Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures Incentivadas, veja as secdes
“Informag6es Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Amortizacao
Extraordinaria Facultativa das Debéntures Incentivadas” e
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As
Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado,
amortizacdo extraordindria, aquisi¢cao facultativa e/ou opcéao de
venda, nos termos previstos na Escritura de Emissao, o que
podera impactar de maneira adversa na liquidez das
Debéntures no mercado secundario” nas péaginas 62 e 101
deste Prospecto.
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Autorizagao

Banco Liquidante e
Escriturador

Capital Social da
Emissora

A Escritura de Emisséo foi celebrada com base nas deliberagcfes
tomadas pelo Conselho de Administracdo da Emissora, em RCA, na
qgual foram deliberados e aprovados os termos e condi¢cdes da
Emisséo das Debéntures, nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da
Lei das Sociedades por AcBes e da Lei 12.431 e do Decreto 8.874,
as quais serdo objeto de distribuicao publica, nos termos da Lei do
Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrucdo da CVM 400 e das
demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, observado
especialmente o procedimento de registro automatico de oferta
publica de distribuicao de valores mobiliarios emitidos por emissoras
com grande exposicéo ao mercado, conforme disposto nos artigos 6°-
A e 6°-B da Instrugdo CVM 400, bem como das demais disposi¢oes
legais e regulamentares aplicaveis.

A RCA aprovou, dentre outras caracteristicas da Emissao e da Oferta,
a taxa maxima da Remuneracdo para cada série da Emissédo e a
possibilidade de distribuicdo parcial das Debéntures, tendo sido
autorizada a Diretoria da Emissora a (i) praticar todos os atos
necessarios para efetivar as deliberacdes la consubstanciadas,
podendo, inclusive, celebrar o aditamento a Escritura de Emisséo de
forma a prever a taxa final da Remuneragéo, o exercicio da Opgéo de
Debéntures Adicionais, bem como a alocacdo das Debéntures
Adicionais em qualquer das séries, de acordo com a demanda
verificada no Procedimento de Bookbuilding; e (ii) formalizar e
efetivar a contratacdo dos Coordenadores, do Agente Fiduciario e dos
prestadores de servicos necessarios a implementacéo da Emisséo e
da Oferta, tais como Escriturador, Banco Liquidante, a B3, dentre
outros, podendo, para tanto, negociar e assinar 0s respectivos
instrumentos de contratac&o e eventuais alteragfes em aditamentos.

O banco liquidante da Emisséao e o escriturador das Debéntures sera
0 Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade
de Deus, s/n, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, CEP 06029-900,
Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 60.475.948/0001-12.

Na data deste Prospecto, o capital autorizado da Emissora é de
R$205.431.960.490,52 (duzentos e cinco bilhes, quatrocentos e
trinta e um milhdes, novecentos e sessenta mil, quatrocentos e
noventa reais e cinquenta e dois centavos), dividido em
13.044.496.930 (treze hilhdes, quarenta e quatro milhdes,
quatrocentos e noventa e seis mil e novecentos e trinta) acdes sem
valor nominal, sendo 7.442.454.142 (sete bilhdes, quatrocentos e
quarenta e dois milhdes, quatrocentos e cinquenta e quatro mil e
cento e quarenta e duas) acOes ordinarias e 5.602.042.788 (cinco
bilhdes, seiscentos e dois milhdes, quarenta e dois mil e setecentos
e oitenta e oito) acdes preferenciais.

Para mais informac8es acerca do Capital Social da Emissora,
veja a secdo “Informagdes Relativas a Emissédo, a Oferta e as
Debéntures — Composicdo do Capital Social da Emissora”, na
pagina 47 deste Prospecto.
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Classificacéo de Risco
(Rating)

Cddigo ISIN das
Debéntures da Primeira
Série

Cdédigo ISIN das
Debéntures da Segunda
Série

Colocacédo e

Procedimento de
Distribuicéo

Coordenador Lider

Coordenadores

Foi contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco, a qual atribuiu o
rating “brAAA” para as Debéntures. Durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, a Emissora devera manter contratada a Agéncia de
Classificac@o de Risco ou agéncia de classificacdo de risco que vier
a substitui-la para a atualiza¢éo, no minimo anual, da classificacéo de
risco (rating) das Debéntures, sendo que, em caso de substituicéo,
devera ser observado o procedimento previsto na Escritura de
Emisséo.

Para mais informac8es sobre a classificagdo de risco das
Debéntures, veja a Simula de Classificagcdo de Risco, constante
do Anexo H deste Prospecto, e a secao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — Eventual rebaixamento
na classificacdo de risco atribuida as Debéntures elou a
Emissora podera dificultar a captacdo de recursos pela
Emissora, bem como acarretar reducdo de liquidez das
Debéntures para negociacdo no mercado secundario e impacto
negativo relevante na Emissora.”, na pagina 100 deste
Prospecto.

BRPETRDBS0B4

BRPETRDBSO0C2

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Lei do
Mercado de Valores Mobilidrios, da Instrucdo CVM 400, observado
especialmente o procedimento de registro automatico de oferta publica
de distribui¢do de valores mobiliarios emitidos por emissoras com grande
exposicdo ao mercado, conforme disposto nos artigos 6°-A e 6°-B da
Instrucdo CVM 400, bem como das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, sob regime de melhores esforcos de
colocagao, nos termos do Contrato de Distribuicdo, com a intermediacéo
dos Coordenadores e/ou dos Participantes Especiais.

Para mais informacdes, ver secdo “Informacdes Relativas a
Emissédo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo —
Regime de Colocacédo” na pagina 87 deste Prospecto.

Santander.

Coordenador Lider, Bradesco BBI, Ital BBA e XP Investimentos,
considerados em conjunto.
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Critério de Rateio da
Oferta Nao Institucional

Critério de Colocacédo da
Oferta Institucional

Cronograma Estimado
das Etapas da Oferta

Data de Emissao

Como o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva
apresentados pelos Investidores Nao Institucionais foi superior a 10%
(dez por cento) das Debéntures, os Coordenadores, em comum
acordo com a Emissora, aumentaram a quantidade de Debéntures
inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional para 15,50% (quinze
inteiros e cinquenta centésimos por cento), alterando tal quantidade
a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a
atender, totalmente, os referidos Pedidos de Reserva, e as
Debéntures remanescentes foram destinadas aos Investidores
Institucionais nos termos da Oferta Institucional. (“Critério de Rateio
da Oferta N&o Institucional”).

Para mais informacdes sobre os critérios de rateio da Oferta, veja
a secdo “Informacbes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Critério de Rateio da
Oferta N&o Institucional”, na pagina 85 deste Prospecto.

Caso as inten¢Bes de investimento apresentadas pelos Investidores
Institucionais excedessem o total de Debéntures remanescentes apos
o0 atendimento da Oferta Nao Institucional, os Coordenadores dariam
prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender dos
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, melhor
atenderiam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base
diversificada de investidores, integrada por investidores com
diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas da Emissora e a
conjuntura macroeconémica brasileira e internacional, bem como
criar condigdes para o desenvolvimento do mercado local de titulos
corporativos de renda fixa.

Paramais informacdes sobre os critérios de rateio da Oferta, veja
a secdo “Informacbes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Critério de Colocacéao
da Oferta Institucional”, na pagina 85 deste Prospecto.

Para informacgdes acerca dos principais eventos e datas relacionados
a Oferta, veja a secao “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta”
na pagina 44 deste Prospecto.

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures
sera 15 de agosto de 2019.
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Data de Pagamento de
Juros

Debéntures Incentivadas

Sem prejuizo dos pagamentos em virtude de resgate antecipado,
conforme o caso, de amortiza¢é@o extraordinaria, conforme o caso, da
Opcédo de Venda, conforme aplicavel, e/ou vencimento antecipado
das obriga¢des decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emisséo, os Juros da Primeira Série e os Juros da
Segunda Série serdao pagos nas datas descritas nas tabelas abaixo,
ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de marco de 2020 e, o ultimo,
nas respectivas Datas de Vencimento:

Data de Pagamento dos Juros da Primeira Série

15 de margo de 2020
15 de margo de 2021
15 de margo de 2022
15 de marco de 2023
15 de margo de 2024
15 de margo de 2025
15 de margo de 2026
15 de margo de 2027
15 de margo de 2028
15 de margo de 2029

Data de Pagamento dos Juros da Segunda Série

15 de setembro de 2020
15 de setembro de 2021
15 de setembro de 2022
15 de setembro de 2023
15 de setembro de 2024
15 de setembro de 2025
15 de setembro de 2026
15 de setembro de 2027
15 de setembro de 2028

Data de Vencimento da Primeira Série

15 de margo de 2020
15 de margo de 2021
15 de margo de 2022
15 de margo de 2023
15 de margo de 2024
15 de marco de 2025
15 de marco de 2026
15 de margo de 2027
15 de margo de 2028
15 de margo de 2029
15 de margo de 2030
15 de margo de 2031
15 de margo de 2032
15 de marco de 2033

15 de setembro de 2020
15 de setembro de 2021
15 de setembro de 2022
15 de setembro de 2023
15 de setembro de 2024
15 de setembro de 2025
15 de setembro de 2026
15 de setembro de 2027
15 de setembro de 2028
15 de setembro de 2029
15 de setembro de 2030
15 de setembro de 2031
15 de setembro de 2032
15 de setembro de 2033

15 de marco de 2034 Data de Vencimento da Segunda Série

As Debéntures Incentivadas contardo com o incentivo previsto no
artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto n° 8.874, da Resolugdo CMN n°
3.947, sendo os recursos liquidos captados por meio da emisséo das
Debéntures Incentivadas aplicados integralmente no Projeto.

Nos termos da Lei 12.431, foi expedida, pelo MME, a Portaria MME
para enquadramento do Projeto como prioritario.

Para mais informacBes sobre o Projeto e a destinacdo dos

recursos das Debéntures, veja a secdo “Destinacdo dos
Recursos”, na pagina 120 deste Prospecto.
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Debéntures Adicionais

Destinacdo dos Recursos

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2° da Instrugcdo CVM 400, a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada foi acrescida em
0,27% (vinte e sete centésimos por cento), ou seja, em 8.009 (oito mil
e nove) Debéntures adicionais, emitidas nas mesmas condi¢des e
com as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente
ofertadas, que foram emitidas pela Emissora até a data de conclusao
do Procedimento de Bookbuilding, sem a necessidade de novo
pedido de registro da Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da
Emissao e da Oferta. A critério dos Coordenadores e da Emissora,
conforme verificado no Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures
Adicionais foram alocadas como Debéntures da Primeira Série.

As Debéntures Adicionais emitidas passardo a ter as mesmas
caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas e passardo a
integrar o conceito de “Debéntures” e, conforme o caso, de
“Debéntures da Primeira Série”.

As Debéntures Adicionais serdo colocadas sob regime de melhores
esforcos de colocagéo pelos Coordenadores.

Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874, da
Resolugdo CMN 3.947 e da regulamentacao aplicavel, a totalidade
dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio da colocacao
de Debéntures Incentivadas seréo utilizados exclusivamente para o
Projeto.

As caracteristicas do Projeto, bem como todas as informacgdes
necessarias encontram-se na sec¢éo “Destinacdo dos Recursos”, na
pagina 120 deste Prospecto.

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da colocacao
de Debéntures Adicionais serdo destinados exclusivamente para o
Projeto, conforme detalhado acima.

Para mais informac8es sobre o Projeto e a destinacao dos recursos

das Debéntures, veja a secdo “Destinacdo dos Recursos”, na
pagina 120 deste Prospecto.
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Direito de Preferéncia

Distribuigéo Parcial

Distribuicdo, Negociagao
e Custodia Eletrénica

Emissora

Encargos Moratdrios

Espécie

N&o havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora
na subscri¢cdo das Debéntures.

Seria admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, nos termos do
artigo 30, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, desde que houvesse
a colocacgdo de, no minimo, o Montante Minimo. Caso 0 montante
alocado n&o alcancasse o Valor Total da Emisséo, eventual saldo de
Debéntures ndo alocado no ambito da Oferta seria cancelado pela
Emissora, por meio de aditamento a Escritura de Emissdo, sem
necessidade de realizacao de deliberacéo societaria da Emissora ou
de realizacédo de Assembleia Geral de Debenturistas.

Para mais informacdes acerca da Distribuicdo Parcial, veja a
secdo “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Oferta Institucional”, na pagina 84 deste
Prospecto.

As Debéntures serdo depositadas na B3, para distribuicdo no
mercado primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da
B3.

As Debéntures seréo depositadas na B3, para negociacdo no
mercado secundario por meio do CETIP21 e/ou no Cetip/Trader,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes
liuidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

Petréleo Brasileiro S.A. —- PETROBRAS.

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer
valor devido aos Debenturistas nos termos da Escritura de Emisséo,
adicionalmente ao pagamento da Remuneracao aplicavel, calculada
pro rata temporis desde a data de inadimplemento, até a data do
efetivo pagamento, incidirdo, sobre todos e quaisquer valores em
atraso, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao
judicial ou extrajudicial (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento; e (ii) multa convencional, irredutivel e nao
compensatoria, de 2% (dois por cento).

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo
58, caput, da Lei das Sociedades por Acdes, sem qualquer garantia
ou preferéncia, ndo contando com garantia real ou fidejussoéria, ou
qualquer segregacdo de bens da Emissora para garantir 0s
Debenturistas em caso de necessidade de execuc¢éo judicial ou
extrajudicial das obrigacdes da Emissora decorrentes das Debéntures
e da Escritura de Emisséo, e ndo conferindo qualquer privilégio,
especial ou geral, aos Debenturistas.

Para mais informac8es sobre a Espécie das Debéntures, veja a
secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures
— As Debéntures sdo da espécie quirografaria, sem quaisquer
garantias reais, fidejussorias e sem preferéncia.”, deste
Prospecto.

31



Fatores de Risco

Forma de Subscricéo e de
Integralizacdo e Preco de
Integralizagao

Forma, Conversibilidade
e Comprovacéo da
Titularidade das
Debéntures

Formador de Mercado

Para uma descricdo dos fatores que devem ser considerados
antes da decisdo de investimento nas Debéntures, veja a segao
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures” nas
paginas 97 a 101 deste Prospecto, além de outras informagdes
incluidas neste Prospecto.

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas de acordo com o0s
procedimentos da B3, observado o Plano de Distribuigdo. O preco de
subscricdo e de integralizacdo das Debéntures (i) na Data de Primeira
Integralizacao sera o seu Valor Nominal Unitario; e (ii) nas Datas de
Integralizacdo posteriores a Data de Primeira Integralizacdo serd o
Valor Nominal Unitério, acrescido da respectiva Remuneracéo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Primeira Integralizacéo
até a data da efetiva integralizacdo. O pagamento do Preco de
Integralizacdo das Debéntures sera realizado a vista e em moeda
corrente nacional em cada uma das Datas de Integralizagéo.

N&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores
aos Investidores interessados em subscrever as Debéntures no
ambito da Oferta.

As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem
a emissédo de cautelas ou certificados, e serdo simples, ou seja, ndo
conversiveis em agfes de emissdo da Emissora e nem permutaveis
em acOes de emissao de outra sociedade.

Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente,
com relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, sera expedido, por esta, extrato em nome do
Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

A Emissora contratou o Itad Unibanco S.A., instituicdo financeira
com endereco na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2° 3° (parte), 4° e 5°
andares, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 60.701.190/4816-09, para
exercer a atividade de formador de mercado (market maker) para as
Debéntures, com a finalidade de fomentar a liquidez das Debéntures
no mercado secundario mediante a existéncia de ordens firmes
diarias de compra e venda para as Debéntures, por meio das
plataformas administradas e operacionalizadas pela B3, sendo certo
gue a Emissora arcara integralmente com os custos de sua
contratacdo e manutencdo, conforme o Contrato de Formador de
Mercado.
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Inadequacéo da Oferta a
Certos Investidores

Informacdes Adicionais

InstituicBes Participantes
da Oferta

Investidores
Institucionais

Investidores Nao
Institucionais

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores
que: (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos
envolvidos na operagdo ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada; (ii) necessitem de liquidez com relagdo as
Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a possibilidade
de serem pequenas ou inexistentes as negociacdes das
Debéntures no mercado secundério; e/ou (iii) ndo estejam
dispostos acorrer o risco de crédito de empresado setor privado
e/ou dos setores em que a Emissora atua, em particular na
exploragao de petroleo.

Para uma avaliagdo adequada dos riscos associados ao
investimento nas Debéntures, os investidores deverdo ler a
secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures”, nas paginas 97 a 101 deste Prospecto, bem como
o item “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia antes
de aceitar a Oferta.

Informacgdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta
poderdo ser obtidas no Formulario de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto, e junto a diretoria de relagdes com
investidores da Emissora, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente
Fiduciario e a B3, nos enderecos e websites, conforme o caso,
indicados na secdo “Informacdes Sobre a Emissora, o0s
Coordenadores, os Consultores, o Agente Fiduciario, o Banco
Liquidante e Escriturador e os Auditores” na pagina 118 deste
Prospecto.

O pedido de registro da Oferta foi requerido junto a CVM em 16 de
agosto de 2019, estando a Oferta sujeita a andlise e aprovacédo da
CVM. A Oferta serda registrada em conformidade com os
procedimentos previstos nos artigos 6°-A e 6°-B da Instru¢do CVM
400, do Coddigo ANBIMA e demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.

Os Coordenadores e os Participantes Especiais, considerados em
conjunto.

Investidores que sejam (a) fundos de investimento, clubes de
investimento, carteiras administradas, fundos de penséo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN; (b) seguradoras,
entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo; e
(c) pessoas fisicas ou juridicas que sejam considerados investidores
qualificados, conforme definido no artigo 9-B da Instrucdo CVM 539.

Investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que ndo estejam
compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais.
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Local de Pagamento

NUumero da Emissao

NUmero de Séries

Oferta de Resgate
Antecipado das
Debéntures Incentivadas

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de
Emissdo serdo realizados pela Emissora, (i) no que se refere a
pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, a Remuneracéo e
aos Encargos Moratérios, e com relacdo as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3; e (ii) para as
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, por
meio do Escriturador ou, com relacdo aos pagamentos que nao
possam ser realizados por meio do Escriturador, na sede da Emissora,
conforme o caso.

A presente Emissao representa a 72 (sétima) emissao de debéntures
da Emissora.

A Emisséao serd realizada em 2 (duas) séries.

Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira
Série e as Debéntures da Segunda Série, todas as referéncias as
“Debéntures” devem ser entendidas como referéncias as Debéntures
da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, em conjunto.

Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431, caso
venha a ser regulamentado pelo CMN e caso a referida
regulamentacao seja aplicavel as Debéntures Incentivadas, a
Emissora podera, na forma a ser regulamentada pelo CMN, a seu
exclusivo critério, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade
das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série enderecada a todos os Debenturistas da Primeira Série e/ou a
todos os Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, sem
distincdo, assegurando a todos os Debenturistas da Primeira Série
elou a todos os Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso,
igualdade de condicBes para aceitar o resgate das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, de que forem titulares, observado o disposto na Escritura de
Emissao.

Para mais informacfes sobre a Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures Incentivadas, veja secao “Informacdes Relativas
a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emisséo e das Debéntures — Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures Incentivadas” e “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderéo ser objeto de
resgate antecipado, amortizacdo extraordinaria, aquisicao
facultativa e/ou opcdo de venda, nos termos previstos na
Escriturade Emissédo, o que poderaimpactar de maneira adversa
na liquidez das Debéntures no mercado secundario”, nas
paginas 68 e 101, respectivamente, deste Prospecto.
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Oferta Institucional

Oferta Nao Institucional

Opcéo de Venda

Os Investidores Institucionais, sejam eles considerados ou ndo Pessoas
Vinculadas, observados o Publico Alvo da Oferta e a Oferta Nao
Institucional, interessados em adquirir as Debéntures, deverao observar
0s procedimentos previstos neste Prospecto.

Para mais informacfes acerca da Oferta Institucional, veja a
secdo “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Oferta Institucional”, na pagina 84 deste
Prospecto.

Os Investidores N&o Institucionais, sejam eles considerados ou nao
Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever Debéntures
deverdo preencher e apresentar a uma Instituicdo Participante da
Oferta suas ordens de investimento por meio de Pedido de Reserva
durante o Periodo de Reserva, observados os procedimentos
previstos neste Prospecto.

Para mais informac@es acerca da Oferta N&o Institucional, veja a
secao “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Oferta N&o Institucional”, na péagina 82 deste
Prospecto.

Exclusivamente a partir do 25° (vigésimo quinto) més a contar da Data
de Emisséo, ou seja, a partir de 15 de setembro de 2021, exclusive,
caso o(s) Evento(s) de Vencimento Antecipado Mediante AGD que
tenha(m) dado causa a convocacdo de Assembleias Gerais de
Debenturistas venha(m) a ser sanado(s) no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis previamente a data marcada para a realizacdo das respectivas
Assembleias Gerais de Debenturistas, em primeira ou segunda
convocacdo, conforme o caso, tais Assembleias Gerais de
Debenturistas deixardo de ser realizadas e os Debenturistas poderao
exercer a opgao de alienar total ou parcialmente suas Debéntures a
Emissora, conforme procedimento previsto na Escritura de Emisséo.

Para mais informac¢des acerca da Opc¢ao de Venda, veja a se¢cédo
“InformacBes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emisséo e das Debéntures — Opc¢ao de Venda
dos Debenturistas”, e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — As Debéntures poderdo ser objeto de resgate
antecipado, amortizagdo extraordinaria, aquisi¢ao facultativa e/ou
opcéao de venda, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, o
gue podera impactar de maneira adversa na liquidez das
Debéntures no mercado secundario” nas paginas 74 e 101,
respectivamente, deste Prospecto.
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Pagamento do Valor
Nominal Unitario

Participantes Especiais

Periodo de Reserva

Pessoas Vinculadas

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado, conforme o caso, de amortizagdo extraordinéria,
conforme o caso, da Opc¢do de Venda, conforme aplicavel, e/ou
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos na Escritura de Emisséo, (i) o Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures da Primeira Série serd amortizado em 1 (uma) Unica
parcela, na Data de Vencimento da Primeira Série; e (ii) o Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, das Debéntures da Segunda Série sera amortizado em 1 (uma)
Unica parcela, na Data de Vencimento da Segunda Série.

Para maiores informacdes em relacdo ao pagamento do Valor
Nominal Unitario, veja a secao “InformacBes Relativas a
Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo
e das Debéntures — Pagamento do Valor Nominal Unitario” na
pagina 54 deste Prospecto.

Instituicdes  financeiras, que ndo se enquadrem como
Coordenadores, autorizadas a operar no mercado de capitais para
participarem da colocacdo das Debéntures junto a potenciais
investidores e clientes.

Periodo que se inicia em 27 de agosto de 2019 (inclusive) e se
encerra em 24 de setembro de 2019 (inclusive), durante o qual os
Investidores N&o Institucionais interessados em subscrever
Debéntures poderdo apresentar suas ordens de investimento por
meio de Pedido de Reserva.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, podera ser aceita a
participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas.

Considerando que nao foi verificado excesso de demanda superior a
1/3 (um terc¢o) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Adicionais), foi permitida a colocacéao,
pelos Coordenadores, de Debéntures junto a Investidores que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos de Reserva
realizados por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
nao foram automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400, com excec¢do das Debéntures colocadas ao
Formador de Mercado, no volume de 3,06% (trés inteiros e seis
centésimos por cento) das Debéntures (sem considerar as
Debéntures Adicionais).
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Plano de Distribuicdo

Considera-se “Pessoas Vinculadas” (i) controladores, pessoas fisicas
e/ou juridicas, e/ou administradores da Emissora, de sua controladora
e/ou de suas controladas e/ou outras pessoas vinculadas a Emissao e
distribuicdo, bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) controladores,
pessoas fisicas e/ou juridicas, e/ou administradores das Instituicdes
Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos da Emissora e/ou das Instituices Participantes da Oferta, que
desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional
diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem
servicos a Emissora efou as Instituicdes Participantes da Oferta no
ambito da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com a
Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou
pelas Instituicbes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas
vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por
pessoas vinculadas as Instituicdes Participantes da Oferta, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuges ou companheiros e
filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (i) a (v); e (ix) clubes
e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas
Vinculadas indicadas nos itens acima, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos do artigo 55
da Instrugdo CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI da Instru¢do CVM 505.

Para mais informacdes sobre a participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta, veja as secdes “Informacdes Relativas a
Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta —
Pessoas Vinculadas” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta
e as Debéntures — O investimento nas Debéntures por
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera ter
um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundério.”, nas paginas 81 e 101, respectivamente, deste
Prospecto.

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, os
Coordenadores realizardo a Oferta conforme o plano de distribuicdo
adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo 3°,
da Instrucdo CVM 400, o qual leva em consideracao as relacbes com
clientes e outras considerac¢des de natureza comercial ou estratégica
dos Coordenadores e da Emissora, os quais assegurarao (i) que o
tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (ii) a
adequacao do investimento ao perfil de risco do publico alvo da
Oferta; e (iii) que os representantes das Instituicbes Participantes da
Oferta recebam previamente exemplares (a) deste Prospecto
Preliminar, disponibilizado ao mercado quando da publicacdo do
Aviso ao mercado, nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400,
e (b) do Prospecto Definitivo, a ser disponibilizado ao mercado
guando da divulgacéo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 54-
A da Instrugdo CVM 400, para leitura obrigatoria e que suas duvidas
possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos
Coordenadores.
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Data de Vencimento

Prazo Maximo de
Colocacéo

Procedimento de Coleta
de Intencgdes de
Investimentos
(Procedimento de
Bookbuilding)

Para mais informacfes acerca do Plano de Distribuicdo, veja
secdo “Informacdes Relacionadas a Emissédo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Plano de Distribuicao”,
na pagina 79 deste Prospecto.

Ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado, conforme o caso, e
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos na Escritura de Emisséo, a data de vencimento:

(i) das Debéntures da Primeira Série sera 15 de setembro de 2029;
e

(i) das Debéntures da Segunda Série sera 15 de setembro de
2034.

Observados os requisitos indicados na Escritura de Emissao e neste
Prospecto, as Debéntures serdo subscritas e integralizadas em cada
uma das Datas de Integralizag&o, dentro do prazo maximo de 6 (seis)
meses contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio,
conforme cronograma indicado neste Prospecto, nos termos do artigo
18 da Instrucdo CVM 400.

Para mais informacdes sobre o Prazo Maximo de Colocacéo das
Debéntures, veja a se¢cdo “Cronograma Estimado das Etapas da
Oferta” na pagina 44 deste Prospecto.

Foi adotado o procedimento de coleta de intencdes de investimento,
organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23,
paragrafos 1° e 2° e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, para
definigdo, junto a Emissora:

() da emissdo das Debéntures em 2 (duas), e da quantidade de
Debéntures da Primeira Série e de Debéntures da Segunda Série;

(ii) dos Juros da Primeira Série e dos Juros da Segunda Série; e

(iii) do exercicio da Opcao de Debéntures Adicionais, bem como da
alocagdo das Debéntures Adicionais como Debéntures da
Primeira Série.

Participaram do Procedimento de Bookbuilding para definicédo
(i) dos Juros da Primeira Série; e (ii) dos Juros da Segunda Série,
apenas 0s Investidores Institucionais, excluidos aqueles
considerados Pessoas Vinculadas. Investidores N&o Institucionais
e Investidores Institucionais considerados Pessoas Vinculadas
nao participaram do procedimento de coleta de intencdes para
definicdo da Remuneracao.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio
de aditamento a Escritura de Emisséo, celebrado em 26 de setembro
de 2019, independentemente de qualquer aprovagdo societaria
adicional da Emissora ou aprovacao pelos Debenturistas, em sede de
Assembleia Geral de Debenturistas, e sera divulgado nos mesmos
termos do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°,
da Instrucao CVM 400.
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Publico Alvo da Oferta

Quantidade de
Debéntures

Quoéruns de Deliberacéao

Para mais informacgdes acerca do Procedimento de Bookbuilding,
veja as secdes “InformacBes Relacionadas a Emisséo, a Oferta e
as Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Procedimento de
Coleta de Intencdes de Investimento (Procedimento de
Bookbuilding)” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — O investimento nas Debéntures por Investidores da
Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto
adverso naliquidez das Debéntures no mercado secundario.”, nas
paginas 81 e 101, respectivamente, deste Prospecto.

O Publico Alvo da Oferta é composto pelos Investidores.

Serdo emitidas 3.008.009 (trés milhdes, oito mil e nove) Debéntures,
observado que a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (i)
foi aumentada em virtude do exercicio parcial da Opcao de
Debéntures Adicionais, conforme descrito neste Prospecto; e (ii)
poderia ter sido diminuida em virtude da Distribuicdo Parcial das
Debéntures, nos termos previstos neste Prospecto.

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
assembleia geral, nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acles, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao
dos Debenturistas.

Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada
Debénture cabera um voto, cujas deliberagbes, ressalvadas as
excec0des previstas na Escritura de Emisséo e neste Prospecto, serdo
tomadas por, no minimo, maioria das Debéntures em Circulac&o, em
primeira ou segunda convocacdes, sendo admitida a constituicdo de
mandatarios, Debenturista ou ndo.

Observado o disposto na Escritura de Emissdo e neste Prospecto,
ndo estdo incluidos no quérum de deliberacdo a que se refere o
paragrafo acima:

() qualquer alteracdo aos quoruns expressamente previstos em
outras Clausulas da Escritura de Emissdo, que observara o
disposto no inciso (ii) abaixo;

(i) qualquer alteracdo (a) no prazo de vigéncia das Debéntures;
(b) no quérum de deliberacdo das Assembleias Gerais de
Debenturistas; (c) na Data de Pagamento dos Juros ou de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos na
Escritura de Emissao e neste Prospecto; (d) no parédmetro do
céalculo da Remuneracao de qualquer série; ou (e) nas hipéteses
de amortizagdo extraordinaria facultativa, resgate antecipado
facultativo, Oferta de Resgate Antecipado, exercicio da Opc¢éao de
Venda ou das hipéteses de vencimento antecipado (seja
alteragdo nas hipoteses, exclusdo ou inclusédo), a(s) qual(is)
devera(ao) ser aprovada(s) por Debenturistas representando, em
conjunto, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagéo
ou das Debéntures em Circulacé@o da respectiva Série, conforme
0 caso, em qualquer convocacgéo, observado que tais matérias
somente poderdo ser propostas pela Emissora; e
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Regime de Colocagéao

Remuneracéao das
Debéntures da Primeira
Série

(iii) as deliberagbes relativas a rentncia ou a perdédo temporario a
qualquer dos eventos previstos nas Clausulas 9.1.1 e 9.2.1 da
Escritura de Emissdo (pedido de waiver), que deverdo ser
aprovadas (a) em Assembleia Geral de Debenturistas de cada
série, instalada em primeira convocacao, por Debenturistas
representando, no minimo, a maioria das Debéntures em
Circulacéo da correspondente série; ou (b) em Assembleia Geral
de Debenturistas da respectiva série, instalada em segunda
convocacdo, por Debenturistas representando, no minimo, a
maioria simples das Debéntures em Circulagdo da
correspondente série presentes a respectiva assembleia.

Para mais informac@es acerca dos quéruns de deliberacdo das
Assembleias Gerais de Debenturistas, veja secdo “Informacdes
Relacionadas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Assembleia
Geral de Debenturistas”, na pagina 76 deste Prospecto.

As Debéntures seréo colocadas, pelos Coordenadores, sob o regime
de melhores esforcos de colocacgéo.

Para mais informacdes acerca do Regime de Colocacéo, veja a
secdo “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Regime de Colocacé&o”,
na pagina 87 deste Prospecto.

Atualizacdo Monetaria: o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor
Nominal Unitario, se for o caso) serd atualizado pela variagdo do
IPCA, calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis,
desde a Data de Primeira Integralizacdo até a data do seu efetivo
pagamento, sendo o produto da atualizacdo incorporado ao Valor
Nominal Unitéario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, se for o caso)
das Debéntures da Primeira Série automaticamente. O Valor Nominal
Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, se for o caso) das
Debéntures da Primeira Série, atualizado pela Atualizacdo Monetaria
da Primeira Série, sera calculado de acordo com a féormula descrita
na Escritura de Emisséo.

Juros da Primeira Série: sobre o Valor Nominal Unitario (ou saldo do
Valor Nominal Unitario, se for o caso) das Debéntures da Primeira
Série, atualizado pela Atualizacdo Monetaria da Primeira Série,
incidirdo juros remuneratérios prefixados correspondentes a 3,60%
(trés inteiros e sessenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
desde a Data de Primeira Integralizacdo ou a Data de Pagamento dos
Juros da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento. A Remuneracao da Primeira Série sera
calculada de acordo com formula descrita na Escritura de Emisséo e
no Prospecto Preliminar.

Para mais informa¢gdes sobre a Remuneragdo, veja secdo
“Informacdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Remuneracéao
das Debéntures da Primeira Série” na pagina 55 deste Prospecto.
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Remuneracéo das
Debéntures da Segunda
Série

Repactuacdo Programada

Resgate Antecipado
Facultativo das
Debéntures Incentivadas

Atualizacdo Monetaria: o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor
Nominal Unitério, se for o caso) sera atualizado pela variacéo do IPCA,
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a
Data de Primeira Integralizacéo até a data do seu efetivo pagamento,
sendo o produto da atualizacdo incorporado ao Valor Nominal Unitario (ou
saldo do Valor Nominal Unitario, se for o caso) das Debéntures da
Segunda Série automaticamente. O Valor Nominal Unitario (ou saldo do
Valor Nominal Unitario, se for o caso) das Debéntures da Segunda Série,
atualizado pela Atualizagdo Monetaria da Segunda Série, sera calculado
de acordo com a férmula descrita na Escritura de Emissao.

Juros da Segunda Série: sobre o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor
Nominal Unitério, se for o caso) das Debéntures da Segunda Série,
atualizado pela Atualizacdo Monetaria da Segunda Série, incidirdo juros
remuneratérios prefixados correspondentes a 3,90% (irés inteiros e
noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Primeira
Integralizacdo ou a Data de Pagamento dos Juros da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.
A Remuneracéo da Segunda Série sera calculada de acordo com formula
descrita na Escritura de Emissao e neste Prospecto.

Para mais informacdes sobre a Remuneracdo, veja secdo
“InformagBes Relativas & Emisséo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissédo e das Debéntures — Remuneracdo das
Debéntures da Segunda Série” na pagina 57 deste Prospecto.

N&o havera repactuacdo programada das Debéntures.

Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431, caso
venha a ser regulamentado pelo CMN e caso a referida
regulamentacdo seja aplicavel as Debéntures Incentivadas, a
Emissora podera, na forma a ser regulamentada pelo CMN, resgatar
antecipadamente a totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, sendo vedado
0 resgate parcial das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, mediante
pagamento do Valor do Resgate Antecipado Facultativo, observado o
disposto na Escritura de Emisséo. Nos termos do artigo 1°, paragrafo
1°, da Lei 12.431, as Debéntures Incentivadas deverdo ter prazo
médio ponderado superior a 4 (quatro) anos.

Para mais informacfes sobre Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures Incentivadas, veja se¢do “Informagdes Relativas
a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissao e das Debéntures — Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Incentivadas” e “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderdo ser objeto de
resgate antecipado, amortizacdo extraordinéaria, aquisicao
facultativa e/ou opcdo de venda, nos termos previstos na
Escriturade Emisséo, o que poderaimpactar de maneira adversa
na liqguidez das Debéntures no mercado secundario”, nas
paginas 65 e 101, respectivamente, deste Prospecto.
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Tratamento Tributéario

As Debéntures Incentivadas gozardo do tratamento tributario previsto
no artigo 2° da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista da Primeira Série e/ou Debenturista da
Segunda Série tenha tratamento tributario diferente daquele previsto
na Lei 12.431, estes deverdo encaminhar documentagcéo
comprobatéria do referido tratamento, da isengéo ou da imunidade ao
Banco Liquidante, com copia para a Emissora, ao menos 10 (dez)
Dias Uteis antes das datas previstas de pagamento das Debéntures,
sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores
devidos nos termos da legislacéo tributaria em vigor, como se nao
gozasse do referido tratamento tributario ou nao fosse imune ou
gozasse de isencéo tributaria. Caso a documentacdo comprobatéria
do referido tratamento tributario, da isencao ou da imunidade de que
trata este paragrafo ndo seja suficiente para comprova-los, o
pagamento sera realizado com o desconto da aliquota dos tributos
incidentes, nos termos da legislacao tributaria em vigor e da Lei
12.431, conforme aplicavel.

Sera de responsabilidade do Banco Liquidante a avaliagdo e
validacdo do tratamento tributario, da isencdo ou da imunidade
tributaria, podendo, inclusive, o Banco Liquidante solicitar
documentos adicionais para a comprovacao de mencionada situacao
juridica tributaria. Desta forma, enquanto pendente o processo de
avaliacdo, ndo poderd ser imputada a Emissora qualquer
responsabilidade pelo ndo pagamento nos prazos estabelecidos na
Escritura de Emisséo.

Mesmo que tenha recebido a documentacdo comprobatoria referida
acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado
a Emissora depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores
relacionados as Debéntures a tributacdo que entender devida.

O Debenturista que tenha apresentado documentacao comprobatdéria
de seu tratamento tributario, da isencao ou da imunidade, nos termos
acima, e que tiver essa condicao alterada por disposi¢do normativa,
ou por deixar de atender as condigBes e requisitos porventura
prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condicao
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, devera comunicar esse fato imediatamente, de forma
detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante, bem como prestar
qualquer informacdo adicional em relacdo ao tema que lhe seja
solicitada pelo Banco Liquidante ou pela Emissora, sob pena de, ndo
o fazendo, assumir toda a responsabilidade e/ou eventuais prejuizos
decorrentes do ndo atendimento desta disposicao.

Caso a Emissora nao utilize os recursos obtidos com a colocagéo
das Debéntures Incentivadas na forma prevista no item
“Destinacao de  Recursos”, dando causa ao seu
desenquadramento nos termos do paragrafo 8°, do artigo 1° da Lei
12.431, esta sera responsavel pela multa a ser paga nos termos
da Lei 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor ndo
alocado no Projeto (ou outro percentual que venha a ser fixado em
alteracBes posteriores da legislacdo).
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Valor Minimo de
Subscricao
Valor Nominal Unitario

Valor Total da Emissao

Vencimento Antecipado

Sem prejuizo do disposto acima, caso, a qualquer momento durante
a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento, (i) as
Debéntures Incentivadas deixem de gozar do tratamento tributario
previsto na Lei 12.431; ou (ii) haja qualquer retencgéo de tributos sobre
os rendimentos das Debéntures Incentivadas, em qualquer dos casos
mencionados nos itens (i) e (i) deste paragrafo, exclusivamente em
razdo do ndo atendimento, pela Emissora, dos requisitos
estabelecidos na Lei 12.431, a Emissora desde ja se obriga a arcar
com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas
diretamente relacionados a perda do beneficio fiscal, bem como com
qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a
Emissora devera acrescer aos pagamentos devidos os valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes.

Para mais informac8es sobre Tratamento Tributario e Imunidade
Tributéaria, veja as secdes “Informacdes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Tratamento Tributario” e “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures - Caso as Debéntures
Incentivadas deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que
as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a Emissora nao
pode garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributario
previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que
a Lei 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, revogada
ou substituida por leis mais restritivas.”, nas paginas 53 e 98,
respectivamente, deste Prospecto.

O valor minimo de subscri¢cdo da Oferta é de R$1.000,00 (mil reais).

O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$1.000,00 (mil
reais), na Data de Emisséo.

O valor total da Emiss&o sera de R$3.008.009.000,00 (trés bilhdes,
oito milhdes e nove mil reais), na Data de Emisséo, considerando as
Debéntures Adicionais.

Observado o disposto na Escritura de Emisséo, o Agente Fiduciario
devera considerar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes
decorrentes da Escritura de Emisséo e exigir o imediato pagamento,
pela Emissora, dos valores previstos na Escritura de Emisséo,
independentemente de aviso, interpelacdo ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial, na ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado
de Declaracdo Automatica e dos Eventos de Vencimento Antecipado
Mediante AGD, e desde que observados os prazos de cura, valores
minimos e quoéruns, conforme aplicaveis, descritos na Escritura de
Emissao.

Para mais informac@es, veja secOes “Informacfes Relativas a
Emissédo, a Oferta e as Debéntures — Eventos de Vencimento
Antecipado” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — As obrigacbes da Emissora constantes da
Escritura de Emissao estdo sujeitas a hipoteses de vencimento
antecipado” nas paginas 70 e 100, respectivamente, deste
Prospecto.
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CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

# Eventos Data®®

1 " fos arligos 6°As 6°5 da Insuuglo CVM 400, - 16 de agosto de 2019
Divulgacéo do Aviso ao Mercado.

2 Disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar aos Investidores da 16 de agosto de 2019

Oferta.

3 Inicio das apresentacdes de Roadshow. 19 de agosto de 2019

4  Encerramento das apresentagdes de Roadshow. 21 de agosto de 2019

5 Inicio do Periodo de Reserva. 27 de agosto de 2019

6 Comunicado ao Mercado — Suspensao da Oferta. 30 de agosto de 2019

7 Comunicado ao Mercado — Alteracao do Cronograma da Oferta. 12 de setembro de 2019

8 Encerramento do Periodo de Reserva. 24 de setembro de 2019

9 Procedimento de Bookbuilding. 25 de setembro de 2019

10 Registro da Oferta pela CVM. 7 de outubro de 2019
Divulgacéo do Anuncio de Inicio com a divulgacao do resultado

11 oo Foeediments e Bookouiing 5 ce ouuro te 2019
Disponibilizag&o do Prospecto Definitivo.

12 Liquidacéo Financeira das Debéntures. 9 de outubro de 2019

13 Data de inicio da negociacédo das Debéntures na B3. 10 de outubro de 2019

14 Divulgagéo do Andncio de Encerramento da Oferta. 11 de outubro de 2019

@ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso
prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagédo no cronograma da distribui¢do devera ser comunicada a CVM
e podera ser analisada como modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

@ Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensao, prorrogacgéo, revogacgéo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser
alterado. Para informacdes sobre manifestacéo de aceitacdo a Oferta, manifestagéo de revogagao da aceitagdo a Oferta, modificacdo da
Oferta, suspenséo da Oferta e cancelamento ou revogagdo da Oferta, veja as sec¢des “Informacdes Relativas a Emissédo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Modificagdo da Oferta”, “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Oferta — Suspenséo da Oferta” e “Informacdes Relativas & Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Oferta — Cancelamento ou Revogacéo da Oferta”, a partir da pagina 85 deste Prospecto.

Na hipotese de suspenséo, cancelamento, modificagcdo ou revogacao da Oferta, o cronograma acima
sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta
serdo publicados e divulgados nos mesmos meios utilizados para divulgagdo do Aviso ao Mercado,
conforme abaixo indicados.
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O Aviso ao Mercado divulgado em 16 de agosto de 2019 nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3 esta disponivel aos interessados
e pode ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores, nos
termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400:

Emissora: https://investidorpetrobras.com.br/pt/acoes-dividendos-e-divida/prospectos
(neste website, selecionar a aba “Debéntures” e, em seguida, o Aviso ao Mercado referente
a “72 Emisséo de Debéntures”);

Santander: www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar “Ofertas em Andamento”
e, por fim, acessar “PETROBRAS — 72 Emisséo” e clicar em “Aviso ao Mercado”);

Bradesco BBI: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas _Publicas/Default.aspx (neste
website, em “Ofertas Publicas”, selecionar o tipo da oferta “Debéntures”, em seguida clicar em
“Aviso ao Mercado”);

[tad BBA: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website,
acessar “Petréleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS”, posteriormente, na se¢do “2019”, posteriormente
na subsecéo “Agosto” e apds isso acessar “Petrobras — Aviso ao Mercado”);

XP Investimentos: https://www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida,
selecionar “Oferta Publica”; acessar “Deb Petrobras — Oferta Publica de Distribuicdo de
Debéntures Simples, em até trés séries da 72 Emissdo da Petréleo Brasileiro S.A. -
PETROBRAS”; e, em seguida, clicar em “Aviso ao Mercado”);

CVM: www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas”
na pagina inicial, acessar “Informacdes sobre Companhias”, em seguida “Informacdes
periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre
outros)”. Na nova pagina, digitar “PETROBRAS” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em
“PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de
Oferta de Distribuicdo Publica”. Clicar em download do Aviso ao Mercado); e

B3: http://www.bmfbovespa.com.br/pt br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-
variavel/empresas-listadas.htm, (neste website, digitar “PETROBRAS”, clicar em “Buscar”,
depois clicar em “PETROLEO BRASILEIRO S.A. PETROBRAS”. Na nova pégina, clicar em
“Informacdes Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e, em
seguida, clicar em “Aviso ao Mercado da 72 Emissdo de Debéntures da Emissora”).

O Anuncio de Inicio, ap6s a sua divulgacéao, estara disponivel aos interessados e podera ser obtido
eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

Emissora: https://investidorpetrobras.com.br/pt/acoes-dividendos-e-divida/prospectos (neste
website, selecionar a aba “Debéntures” e, em seguida, o Andncio de Inicio referente a
“72 Emisséo de Debéntures”);

Santander: www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar “Ofertas em Andamento”
e, por fim, acessar “PETROBRAS — 72 Emissao” e clicar em “Antncio de Inicio”);

Bradesco BBI: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas Publicas/Default.aspx (neste website,
em “Ofertas Publicas”, selecionar o tipo da oferta “Debéntures”, em seguida clicar em “Andncio
de Inicio”);

Itad BBA: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website,
acessar “Petroleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS", posteriormente, na se¢éo “2019”, posteriormente
na subsecado “Agosto” e apos isso acessar “Petrobras — Antncio de Inicio”);
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XP Investimentos: https://www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida,
selecionar “Oferta Publica”; acessar “Deb Petrobras — Oferta Publica de Distribuicdo de
Debéntures Simples, em até trés séries da 72 Emissdo da Petréleo Brasileiro S.A. —
PETROBRAS"; e, em seguida, clicar em “Anuncio de Inicio”);

CVM: www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas”
na pagina inicial, acessar “Informacdes sobre Companhias”, em seguida “Informacdes
periodicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre
outros)”. Na nova pagina, digitar “PETROBRAS” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar
em “PETROLEO BRASILEIRO S.A. — PETROBRAS”. Na sequéncia, selecionar
“Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. Clicar em download do Anuncio de Inicio); e

B3: http://www.bmfbovespa.com.br/pt br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-
variavel/empresas-listadas.htm, (neste website, digitar “PETROBRAS”, clicar em “Buscar”,
depois clicar em “PETROLEO BRASILEIRO S.A. PETROBRAS". Na nova pagina, clicar em
“InformacBes Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e, em
seguida, clicar em “Anuncio de Inicio da 72 Emissao de Debéntures da Emissora”).

O Anuncio de Encerramento, apos a sua divulgacao, estara disponivel aos interessados e podera
ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da internet:

Emissora: https://investidorpetrobras.com.br/pt/acoes-dividendos-e-divida/prospectos
(neste website, selecionar a aba “Debéntures” e, em seguida, o Anlncio de Encerramento
referente a “72 Emisséo de Debéntures”);

Santander: www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar “Ofertas em Andamento”
e, por fim, acessar “PETROBRAS — 72 Emissao” e clicar em “Anlncio de Encerramento”);

Bradesco BBI: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas Publicas/Default.aspx (neste
website, em “Ofertas Publicas”, selecionar o tipo da oferta “Debéntures”, em seguida clicar em
“Anancio de Encerramento”);

Itad BBA: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website,
acessar “Petroleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS", posteriormente, na se¢do “2019"
posteriormente na subsecdo “Agosto” e apoOs isso acessar “Petrobras — Andncio de
Encerramento”);

XP Investimentos: https://www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida,
selecionar “Oferta Publica”; acessar “Deb Petrobras — Oferta Publica de Distribuicdo de
Debéntures Simples, em até trés séries da 72 Emissdao da Petréleo Brasileiro S.A. —
PETROBRAS”; e, em seguida, clicar em “Andncio de Encerramento”);

CVM: www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas”
na pagina inicial, acessar “Informac6es sobre Companhias”, em seguida “Informacdes
periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre
outros)”. Na nova pagina, digitar “PETROBRAS” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar
em “PETROLEO BRASILEIRO S.A. — PETROBRAS”. Na sequéncia, selecionar
“Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. Clicar em download do Andncio de
Encerramento); e

B3: http://www.bmfbovespa.com.br/pt br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-
variavel/empresas-listadas.htm, (neste website, digitar “PETROBRAS”, clicar em “Buscar”,
depois clicar em “PETROLEO BRASILEIRO S.A. PETROBRAS". Na nova pagina, clicar em
“InformagBes Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e, em
seguida, clicar em “Anuncio de Encerramento da 72 Emissao de Debéntures da Emissora”).
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INFORMACOES RELATIVAS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES
COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL DA EMISSORA

Em 30 de junho de 2019, o capital autorizado da Emissora é de R$205.431.960.490,52 (duzentos e
cinco bilhdes, quatrocentos e trinta e um milhdes, novecentos e sessenta mil, quatrocentos e noventa
reais e cinquenta e dois centavos), dividido em 13.044.496.930 (treze bilhfes, quarenta e quatro
milhdes, quatrocentos e noventa e seis mil e novecentos e trinta) acdes sem valor nominal, sendo
7.442.454.142 (sete bilhdes, quatrocentos e quarenta e dois milhdes, quatrocentos e cinquenta e
quatro mil e cento e quarenta e duas) acdes ordinérias e 5.602.042.788 (cinco bilhdes, seiscentos e
dois milhdes, quarenta e dois mil e setecentos e oitenta e oito) acdes preferenciais.

A tabela abaixo apresenta a distribuicdo do capital social da Emissora entre os acionistas com
participacéo relevante acima de 5% (cinco por cento) do seu capital social na data deste Prospecto:

Acdes Ordinarias Acgdes Preferenciais Total

Acionista Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Uni&o Federal

(CNPJ 00.394.460/0409-50).............. 3.740.470.811 50,259000 0 0,00000 3.740.470.811 28,675000
BNDES Participacdes — BNDESPAR

(CNPJ 00383.281/0001-09).............. 11.700.392 0,157000 905.692.996 16,167000 917.393.388 7,033000
Banco Nacional de Desenvolvimento

Econdmico e Social - BNDES

(CNPJ 33.657.248/0001-89) .. . 734.202.699 9,865000 161.596.958 2,885000 895.799.657 6,867000
BlackRock INC ........cceevieeennne . 0 0,00000 280.527.740 5,008000 280.527.740 2,151000
OULIOS ... . 2.955.857.480 39,716000  4.254.152.185  75,939000 7.210.009.665 55,272000
AGEES TESOUIAMNA ......ovovevereereereereninians 222.760 0,0030000 72.909 0,001000 295.669 0,002000
Total oo 7.442.454.142  100,000000  5.602.042.788  100,00000  13.044.496.930 100,00000

Para mais informacdes sobre a composicao do capital social da Emissora, incluindo os acionistas da
Emissora titulares de 5% (cinco por cento) ou mais do capital social da Emissora indicados na tabela
acima, bem como sobre o controle da Emissora, veja, respectivamente, os itens “15. Controle e
Grupo Econémico” e “17. Capital Social” do Formulario de Referéncia.

AUTORIZACAO

A Escritura de Emissdo foi celebrada com base nas deliberacdes tomadas pelo Conselho de
Administracdo da Emissora, em RCA, na qual foram deliberados e aprovados os termos e condi¢des
da Emissédo das Debéntures, nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Ac¢des,
da Lei 12.431 e do Decreto 8.874, as quais serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Lei
do Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrucdo da CVM 400 e das demais disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis, observado especialmente o procedimento de registro automatico de
oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios emitidos por emissoras com grande exposicao
ao mercado, conforme disposto nos artigos 6°-A e 6°-B da Instrugdo CVM 400, bem como das demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

A RCA aprovou, dentre outras caracteristicas da Emissdo e da Oferta, a taxa maxima da
Remuneracao para cada série da Emisséo e a possibilidade de distribuicao parcial das Debéntures,
tendo sido autorizada a Diretoria da Emissora a (i) praticar todos os atos necessarios para efetivar
as deliberagBes la consubstanciadas, podendo, inclusive, celebrar o aditamento a Escritura de
Emissdo de forma a prever a taxa final da Remuneracéo, o exercicio da Opgdo de Debéntures
Adicionais, bem como a alocacao das Debéntures Adicionais em qualquer das séries, de acordo com
a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding; e (ii) formalizar e efetivar a contratacdo dos
Coordenadores, do Agente Fiduciario e dos prestadores de servicos necessarios a implementacao
da Emisséo e da Oferta, tais como Escriturador, Banco Liquidante, a B3, dentre outros, podendo,
para tanto, negociar e assinar 0s respectivos instrumentos de contratacao e eventuais alteracdes em
aditamentos.
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REQUISITOS
A Emisséo e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
Arquivamento e Publicacdo da Ata da RCA

A ata da RCA foi registrada na JUCERJA em 31 de julho de 2019, sob n°® 00003704434 e publicada
no DOERJ e no jornal Valor Econémico em 06 de agosto de 2019.

Inscricdo da Escritura de Emisséo e de seus eventuais aditamentos

A Escritura de Emissao foi inscrita na JUCERJA em 31 de julho de 2019, sob n° ED333005239000,
e seus eventuais aditamentos deverao ser inscritos na JUCERJA, conforme disposto no artigo 62,
inciso Il, e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes.

A Escritura de Emisséo foi objeto de aditamento para refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, o qual definiu a taxa final da Remuneragéo das Debéntures de cada uma das séries
da Emissao, a existéncia de cada uma das séries das Debéntures e a quantidade de Debéntures
efetivamente emitida em cada série, bem como o exercicio da Opcao de Debéntures Adicionais e
sua alocacdo como Debéntures da Primeira Série, nos termos e condi¢cdes aprovados na RCA, e,
portanto, sem a necessidade de nova aprovacao societaria pela Emissora. O aditamento de que trata
este paragrafo foi celebrado em 26 de setembro de 2019 e sera inscrito na JUCERJA.

Registro na CVM e na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais

A Oferta seré registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios
e da Instrucdo CVM 400, especificamente o procedimento indicado para emissoras com grande
exposicdo no mercado, conforme artigos 6°-A e 6°-B da referida instrucéo.

A Oferta sera registrada na ANBIMA, no prazo maximo de 15 (quinze) dias, a contar da data do
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 16 do Codigo ANBIMA.

Distribuicdo, Negociacéo e Custédia Eletronica

As Debéntures serdo depositadas na B3, para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicédo liquidada financeiramente por meio
da B3.

As Debéntures serdo depositadas na B3, para negociacdo no mercado secundario por meio do
CETIP21 e/ou no Cetip/Trader, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritario pelo Ministério de Minas e Energia

As Debéntures Incentivadas contardo com o tratamento tributério previsto no artigo 2° da Lei 12.431, do
Decreto 8.874, da Resolucdo CMN 3.947 e da regulamentacdo aplicavel, sendo os recursos liquidos
captados por meio da emissdo das Debéntures Incentivadas aplicados integralmente no Projeto.

Nos termos da Lei 12.431 e do Decreto 8.874, o Projeto esta devidamente enquadrado, em carater
prioritario, nos termos da Portaria MME.

Para mais informacdes sobre o Projeto, veja a secédo “Destinacdo dos Recursos”, na pagina
120 deste Prospecto.
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OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto a pesquisa, a lavra, a refinacéo, o processamento, 0 comércio e o transporte de
petroleo proveniente de poco, de xisto ou de outras rochas, de seus derivados, de gas natural e de outros
hidrocarbonetos fluidos, além das atividades vinculadas a energia, podendo promover a pesquisa, 0
desenvolvimento, a producgéo, o transporte, a distribuicdo e a comercializagcdo de todas as formas de energia,
bem como quaisquer outras atividades correlatas ou afins.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Valor Total da Emisséo

O valor total da Emisséo sera de R$3.008.009.000,00 (trés bilhdes, oito milhdes e nove mil reais),
na Data de Emisséao, considerando as Debéntures Adicionais.

Valor Nominal Unitério

O valor nominal unitério das Debéntures sera de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emisséo.
Data de Emissé&o

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 15 de agosto de 2019.
Destinacdo dos Recursos

Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874, da Resolucdo CMN 3.947 e da
regulamentacao aplicavel, a totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio da
colocacédo de Debéntures Incentivadas serdo utilizados exclusivamente para o Projeto.

As caracteristicas do Projeto, bem como todas as informa¢des necessarias encontram-se na se¢ao
“Destinacdo dos Recursos”, na pagina 120 deste Prospecto.

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da colocacéo de Debéntures Adicionais serao
destinados exclusivamente para o Projeto, conforme detalhado na Escritura de Emissdo e neste
Prospecto.

Para fins do disposto nesta secéo, entende-se como recursos liquidos o Valor Total da Emisséo,
excluidos os custos e despesas incorridos para a realizacdo da Emisséo e da Oferta, sendo certo
gue a Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario comunicacao discriminando os custos incorridos
com a Emisséo e com a Oferta em até 30 (trinta) dias contados da Data de Primeira Integralizacao.

Para mais informacdes sobre o Projeto e a destinagdo dos recursos das Debéntures, veja a
secdo “Destinacdo dos Recursos”, na pagina 120 deste Prospecto.

NUumero da Emisséao

Esta é a 72 (sétima) emissao de debéntures da Emissora.

NUmero de Séries

A Emissao sera realizada em 2 (duas) séries.

Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 3.008.009 (trés milhdes, oito mil e nove) Debéntures, observado que a quantidade
de Debéntures inicialmente ofertada (i) foi aumentada em virtude do exercicio parcial da Opgéo de
Debéntures Adicionais, conforme descritas na Escritura de Emisséo e neste Prospecto; e (ii) poderia

ter sido diminuida em virtude da Distribuicdo Parcial das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emisséo e neste Prospecto.
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Debéntures Adicionais

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada foi acrescida em 0,27% (vinte e sete centésimos por cento), ou seja, em 8.009
(oito mil e nove) Debéntures adicionais, emitidas nas mesmas condicdes e com as mesmas
caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas, que foram emitidas pela Emissora até a data
de concluséo do Procedimento de Bookbuilding, sem a necessidade de novo pedido de registro da
Oferta a CVM ou modificagcao dos termos da Emisséo e da Oferta. A critério dos Coordenadores e
da Emissora, conforme verificado no Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais foram
alocadas como Debéntures da Primeira Série.

As Debéntures Adicionais passardo a ter as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente
ofertadas e passardo a integrar o conceito de “Debéntures” e, conforme o caso, de “Debéntures da
Primeira Série”.

As Debéntures Adicionais serdo colocadas sob regime de melhores esfor¢os de colocagéo pelos
Coordenadores.

Data de Vencimento

Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado, conforme o caso, e vencimento antecipado das
obrigac6es decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo e neste
Prospecto, a data de vencimento:

(i) das Debéntures da Primeira Série sera 15 de setembro de 2029; e
(i) das Debéntures da Segunda Série sera 15 de setembro de 2034.
Agente Fiduciario

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, sociedade por acdes com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 4.200, bloco
8, ala B, salas 302, 303 e 304, bairro Barra da Tijuca, inscrita no CNPJME sob o n.°
17.343.682/0001-38 (http://www.pentagonotrustee.com.br/), representada pela Sra. Karolina
Vangelotti, pela Sra. Marcelle Motta Santoro e pelo Sr. Marco Aurélio Ferreira, telefone (21) 3385-
4565, correio eletrénico: operacional@pentagonotrustee.com.br.

Para os fins do artigo 6°, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 583, o Agente Fiduciario declara que
também exerce funcdo de agente fiduciario nas seguintes emissdes:

Emissao 12 emissao de debéntures da Petrobras Distribuidora S.A.
Valor Total da Emissao R$3.518.100.000,00

Quantidade 351.810

Espécie quirografaria

Garantias fianca

Data de Vencimento 15.04.2020

Remuneracéo 111,57% da Taxa DI

Enquadramento adimpléncia financeira
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Emissao

Valor Total da Emissao
Quantidade

Espécie

Garantias

Data de Vencimento
Remuneracgao
Enquadramento

Emissao

Valor Total da Emissao
Quantidade

Espécie

Garantias

Data de Vencimento

Remuneracgao

Enquadramento

Emissao

Valor Total da Emisséao
Quantidade

Espécie

Garantias

Data de Vencimento
Remuneragéo

Enquadramento

42 emissao de debéntures da Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras
R$800.000.000,00

20

quirografaria

N/A

20.05.2020

104,50% da Taxa DI

adimpléncia financeira

52 emissdo de debéntures da Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras
R$4.988.819.000,00

4.988.819

quirografaria

N/A

15/08/2022 (12 série); 15/08/2024 (22 série); 15/08/2022 (32 série); 15/08/2024
(42 série)

IPCA + 4,7176% a.a. (12 série); IPCA + 5,2092% a.a. (22 série); 106,75% da
Taxa DI (3?2 série); IPCA + 5,8386% a.a. (42 série)

adimpléncia financeira

62 emissao de debéntures da Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras
R$3.600.000.000,00

3.600.000

quirograféria

N/A

15/01/2026 (12 série); 15/01/2029 (22 série); 15/01/2026 (32 série)

IPCA + 4,0460% a.a. (12 série); IPCA + 4,2186% a.a. (22 série); 106,25% da
Taxa DI (32 série)

adimpléncia financeira

Nos termos do artigo 6°, paragrafo 3°, da Instrugcao CVM 583, as informagdes acima podem ser
encontradas na Clausula 14.1, item (xv), da Escritura de Emisséo.

Banco Liquidante e Escriturador

A instituicdo prestadora de servigos de banco liquidante das Debéntures e a instituicdo prestadora
de servigos de escrituracao das Debéntures sera o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade de Deus, s/n, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, CEP 06029-900, Cidade de
Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 60.475.948/0001-12.

O Escriturador sera responsavel por efetuar a escrituracdo das Debéntures, entre outras questdes
listadas em normas operacionais da B3.

O Banco Liquidante sera responsavel pela operacionalizacao da liquidagdo financeira dos eventos
de pagamento das Debéntures, conforme previstos na Escritura de Emisséo e neste Prospecto.
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Comprovacéo da Titularidade das Debéntures

Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido
pelo Escriturador. Adicionalmente, com relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, sera expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista, que servira de
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Forma, Emissao de Certificados e Conversibilidade

As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de cautelas ou
certificados, e serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agbes de emissao da Emissora e nem
permutaveis em acdes de emissdo de outra sociedade.

Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades
por Acdes, sem qualquer garantia ou preferéncia, ndo contando com garantia real ou fidejussoria, ou
qualquer segregacédo de bens da Emissora para garantir os Debenturistas em caso de necessidade
de execucdo judicial ou extrajudicial das obrigacdes da Emissora decorrentes das Debéntures e da
Escritura de Emisséo, e nao conferindo qualquer privilégio, especial ou geral, aos Debenturistas.

Para mais informacdes sobre a Espécie das Debéntures, veja a secdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures sao da espécie quirografaria, sem
guaisquer garantias reais, fidejussoérias e sem preferéncia.”, na pagina 99 deste Prospecto.

Direito de Preferéncia

N&o havera direito de preferéncia na subscricdo das Debéntures.
Repactuacéo

N&o havera repactuacéo programada das Debéntures.

Local de Pagamento

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos da Escritura de Emissdo serdo realizados pela Emissora, (i) no que se refere
a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, & Remuneragéo e aos Encargos Moratorios, e
com relacédo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3; e (ii)
para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio do Escriturador
ou, com relacdo aos pagamentos que ndo possam ser realizados por meio do Escriturador, na sede
da Emissora, conforme o caso.

Prorrogacéo de Prazos

Considerar-se-80 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacéo prevista na Escritura de Emissédo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu
vencimento coincidir com dia que néo seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores
a serem pagos.
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Encargos Moratdrios

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor devido aos Debenturistas
nos termos da Escritura de Emisséo, adicionalmente ao pagamento da Remuneracdo aplicavel,
calculada pro rata temporis desde a data de inadimplemento, até a data do efetivo pagamento,
incidirdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelacao judicial ou extrajudicial (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro
rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa
convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigacg6es pecuniarias da Emissora nas datas previstas na Escritura de Emissao e neste Prospecto
ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de Remuneracao
e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Publicidade

Todos os anuncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissédo que, de qualquer
forma, envolvam os interesses dos Debenturistas deverdo ser obrigatoriamente divulgados sob a
forma de “Aviso aos Debenturistas” no DOERJ e no jornal “Valor Econémico”, bem como na pagina
da Emissora na rede mundial de computadores (http://www.investidorpetrobras.com.br), sendo a
divulgacdo comunicada ao Agente Fiduciario e & B3 em até 5 (cinco) Dias Uteis. Caso a Emissora
altere, a sua inteira discricdo, seu jornal de publicacdo ap6s a Data de Emisséo, devera enviar
notificagdo por escrito ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo de comunicagéo.

Tratamento Tributéario
As Debéntures Incentivadas gozardo do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista da Primeira Série e/ou Debenturista da Segunda Série tenha tratamento
tributario diferente daquele previsto na Lei 12.431, estes deverdo encaminhar documentacao
comprobatdria do referido tratamento, da isencdo ou da imunidade ao Banco Liquidante, com copia
para a Emissora, ao menos 10 (dez) Dias Uteis antes das datas previstas de pagamento das
Debéntures, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da
legislacéo tributaria em vigor, como se ndo gozasse do referido tratamento tributario ou néo fosse
imune ou gozasse de isencao tributaria. Caso a documentagéo comprobatoria do referido tratamento
tributario, da isencao ou da imunidade de que trata este paragrafo ndo seja suficiente para comprova-
los, 0 pagamento sera realizado com o desconto da aliquota dos tributos incidentes, nos termos da
legislacgéo tributaria em vigor e da Lei 12.431, conforme aplicavel.

Sera de responsabilidade do Banco Liquidante a avaliacdo e validagdo do tratamento tributario, da
isencdo ou da imunidade tributéria, podendo, inclusive, o Banco Liquidante solicitar documentos
adicionais para a comprovacao de mencionada situacgéo juridica tributaria. Desta forma, enquanto
pendente o processo de avaliacdo, ndo podera ser imputada a Emissora qualquer responsabilidade
pelo ndo pagamento nos prazos estabelecidos na Escritura de Emissao.

Mesmo que tenha recebido a documentacdo comprobatéria referida no paragrafo acima, e desde
que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou descontar
de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributacao que entender devida.
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O Debenturista que tenha apresentado documentacao comprobatdria de seu tratamento tributario,
da isencéo ou da imunidade, nos termos do paragrafo acima, e que tiver essa condi¢éo alterada por
disposi¢cdo normativa, ou por deixar de atender as condi¢fes e requisitos porventura prescritos no
dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢do questionada por autoridade judicial, fiscal
ou regulamentar competente, deverd comunicar esse fato imediatamente, de forma detalhada e por
escrito, ao Banco Liquidante, bem como prestar qualquer informacgéo adicional em relacéo ao tema
gue lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante ou pela Emissora, sob pena de, ndo o fazendo, assumir
toda a responsabilidade e/ou eventuais prejuizos decorrentes do ndo atendimento desta disposigéao.

Caso a Emissora néo utilize os recursos obtidos com a colocagéo das Debéntures Incentivadas na
forma prevista na Escritura de Emissao e deste Prospecto, dando causa ao seu desenquadramento
nos termos do paragrafo 8°, do artigo 1° da Lei 12.431, esta sera responsavel pela multa a ser paga
nos termos da Lei 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor ndo alocado no Projeto (ou
outro percentual que venha a ser fixado em alteracdes posteriores da legislacao).

Sem prejuizo do disposto no paragrafo acima, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da
presente Emissao e até a Data de Vencimento, (i) as Debéntures Incentivadas deixem de gozar do
tratamento tributario previsto na Lei 12.431; ou (ii) haja qualquer retencédo de tributos sobre os
rendimentos das Debéntures Incentivadas, em qualquer dos casos mencionados nos itens (i) e (ii)
deste paragrafo, exclusivamente em razdo do nao atendimento, pela Emissora, dos requisitos
estabelecidos na Lei 12.431, a Emissora desde ja se obriga a arcar com todos os tributos que
venham a ser devidos pelos Debenturistas diretamente relacionados a perda do beneficio fiscal, bem
como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera
acrescer aos pagamentos devidos os valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes.

Para mais informac8es sobre Tratamento Tributario e Imunidade Tributaria e sobre o resgate
antecipado das Debéntures, veja a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures —Caso as Debéntures Incentivadas deixem de satisfazer determinadas caracteristicas
gue as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndo pode garantir que elas
continuardo a receber o tratamento tributario previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora n&o
pode garantir que aLei 12.431 ndo seranovamente alterada, questionada, revogada ou substituida
por leis mais restritivas.”, na pagina 98 deste Prospecto.

Pagamento do Valor Nominal Unitario

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado, conforme o caso, de
amortizacdo extraordinaria, conforme o caso, da Opcdo de Venda, conforme aplicavel, e/ou
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo e neste Prospecto, (i) o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Primeira Série serd amortizado em 1 (uma) Unica
parcela, na Data de Vencimento da Primeira Série; e (ii) o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série serd amortizado em 1 (uma)
Unica parcela, na Data de Vencimento da Segunda Série.
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Remuneracéo das Debéntures e Pagamento dos Juros Remuneratérios
Remuneracédo das Debéntures da Primeira Série
A remuneracao de cada uma das Debéntures da Primeira Série sera a seguinte:

Atualizacdo monetaria: o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, se for o caso)
sera atualizado pela variacdo IPCA, divulgado pelo IBGE, calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, desde a Data de Primeira Integralizacéo das Debéntures até a data do
seu efetivo pagamento, sendo o produto da atualizacdo incorporado ao Valor Nominal Unitario (ou
saldo do Valor Nominal Unitario, se for o caso) das Debéntures da Primeira Série automaticamente.
O Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, se for o caso) das Debéntures da
Primeira Série, atualizado pela Atualizagdo Monetéria da Primeira Série, sera calculado de acordo
com a seguinte férmula;

VNa =VNex(C
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Primeira Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) das
Debéntures da Primeira Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

dwp

n NI dut
c- :
R

onde:
n = nimero total de indices considerados na atualizagdo monetaria, sendo “n” um ndmero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo, caso a atualizacéo
seja em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures da Primeira Série, apos a
data de aniversario respectiva, o “NIk” correspondera ao valor do nimero indice do IPCA do més de
atualizacao;

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = naimero de Dias Uteis entre a Data de Primeira Integralizacdo (ou a Ultima data de aniversario
das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso) e a data de calculo, limitado ao nimero total de
Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo “dup” um ndamero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis entre a data de aniversario imediatamente anterior, e a data de
aniversario imediatamente subsequente, sendo “dut” um namero inteiro. Para o primeiro periodo de
capitalizac&o sera considerado o nimero de Dias Uteis da vigéncia do indice independentemente da
Data de Primeira Integralizacao.
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Observacoes:

(&) o nuamero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico numero de casas
decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(b) a aplicacéo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor;

(c) considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 de cada més e, caso referida data ndo seja
Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como més de atualizacdo o periodo
mensal compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas;

(d) o fator resultante da expressao NI(k) /NI(k-1)](dup/dut) é considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento; e

(e) o produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0s mais
remotos. Os resultados intermediarios séo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Juros remuneratérios: sobre o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, se for o
caso) das Debéntures da Primeira Série, atualizado pela Atualizagdo Monetaria da Primeira Série,
incidirdo juros remuneratérios prefixados correspondentes a 3,60% (trés inteiros e sessenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de
Primeira Integralizacdo ou a Data de Pagamento dos Juros da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Os Juros da Primeira Série seréo calculados de
acordo com a seguinte formula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J = valor unitario dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizacdo das Debéntures da
Primeira Série, calculado com 8 (o0ito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Primeira Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

DP
taxa 1)252

100 ©

FatorJuros = (

onde:
taxa = 3,6000; e

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Primeira Integralizag&o ou a Gltima Data de Pagamento
dos Juros da Primeira Série, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um ndmero inteiro.
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Remuneracéo das Debéntures da Segunda Série
A remuneracado de cada uma das Debéntures da Segunda Série sera a seguinte:

Atualizacdo monetaria: o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, se for o caso)
sera atualizado pela variagdo do IPCA, calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, desde a Data de Primeira Integralizacdo até a data do seu efetivo pagamento, sendo o
produto da atualizacéo incorporado ao Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitério,
se for o caso) das Debéntures da Segunda Série automaticamente. O Valor Nominal Unitario (ou
saldo do Valor Nominal Unitario, se for o caso) das Debéntures da Segunda Série, atualizado pela
Atualizacdo Monetaria da Segunda Série, sera calculado de acordo com a seguinte férmula:

VNa =VNe x
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Segunda Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) das
Debéntures da Segunda Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagBes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

c=1]
k=1

dup
dut
NI,
NI

k-1
onde:
n = nimero total de indices considerados na atualizacdo monetaria, sendo “n” um ndmero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo, caso a atualizacdo
seja em data anterior ou na propria data de aniverséario das Debéntures da Segunda Série, apos a
data de aniversério respectiva, o “NIk” correspondera ao valor do nimero indice do IPCA do més de
atualizacao;

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Primeira Integralizacdo (ou a Ultima data de aniversario
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso) e a data de calculo, limitado ao nimero total
de Dias Uteis de vigéncia do namero-indice do IPCA, sendo “dup” um namero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis entre a data de aniversario imediatamente anterior, e a data de
aniversario imediatamente subsequente, sendo “dut” um ndmero inteiro. Para o primeiro periodo de
capitalizac&o sera considerado o nimero de Dias Uteis da vigéncia do indice independentemente da
Data de Primeira Integralizacao.
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Observacoes:

(&) o nuamero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico numero de casas
decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(b) a aplicacéo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor;

(c) considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 de cada més e, caso referida data ndo seja
Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como més de atualizacdo o periodo
mensal compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas;

(d) o fator resultante da expressao NI(k) /NI(k-1)](dup/dut) é considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento; e

(e) o produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0s mais
remotos. Os resultados intermediarios séo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Juros remuneratérios: sobre o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, se for o
caso) das Debéntures da Segunda Série, atualizado pela Atualizacao Monetéria da Segunda Série,
incidirdo juros remuneratérios prefixados correspondentes a 3,90% (trés inteiros e noventa
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de
Primeira Integralizacdo ou a Data de Pagamento dos Juros da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Os Juros da Segunda Série serdo calculados de
acordo com a seguinte formula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J = valor unitario dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizacdo das Debéntures da
Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Segunda Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

DP

Fat j _ (taxa P 1)252
atorjuros = 100

onde:
taxa = 3,9000; e

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Primeira Integralizac&o ou a Gltima Data de Pagamento
dos Juros da Segunda Série, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um nUmero inteiro.

Data de Pagamento de Juros

Sem prejuizo dos pagamentos em virtude de resgate antecipado, conforme o caso, de amortizagao
extraordinaria, conforme o caso, da Opc¢do de Venda, conforme aplicavel, e/ou vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de
Emissao e neste Prospecto, os Juros da Primeira Série e os Juros da Segunda Série serao pagos
nas datas descritas nas tabelas abaixo, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de marco de 2020
e, o ultimo, nas respectivas Datas de Vencimento.
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Data de Pagamento dos Juros da Primeira Série

15 de margo de 2020
15 de margo de 2021
15 de margo de 2022
15 de margo de 2023
15 de margo de 2024
15 de margo de 2025
15 de margo de 2026
15 de margo de 2027
15 de margo de 2028
15 de margo de 2029

15 de setembro de 2020
15 de setembro de 2021
15 de setembro de 2022
15 de setembro de 2023
15 de setembro de 2024
15 de setembro de 2025
15 de setembro de 2026
15 de setembro de 2027
15 de setembro de 2028

Data de Vencimento da Primeira Série

Data de Pagamento dos Juros da Segunda Série

15 de margo de 2020
15 de margo de 2021
15 de margo de 2022
15 de margo de 2023
15 de margo de 2024
15 de margo de 2025
15 de margo de 2026
15 de margo de 2027
15 de margo de 2028
15 de margo de 2029
15 de margo de 2030
15 de margo de 2031

15 de setembro de 2020
15 de setembro de 2021
15 de setembro de 2022
15 de setembro de 2023
15 de setembro de 2024
15 de setembro de 2025
15 de setembro de 2026
15 de setembro de 2027
15 de setembro de 2028
15 de setembro de 2029
15 de setembro de 2030
15 de setembro de 2031

15 de margo de 2032 15 de setembro de 2032
15 de marco de 2033 15 de setembro de 2033
15 de marco de 2034 Data de Vencimento da Segunda Série

Indisponibilidade Temporaria do IPCA

Observado o disposto abaixo, se, quando do calculo de quaisquer obrigacbes pecuniarias relativas
as Debéntures Incentivadas, previstas na Escritura de Emissdo e neste Prospecto, o IPCA nao
estiver disponivel, sera utilizada, em sua substitui¢cdo, a variacdo correspondente ao ultimo IPCA
divulgado oficialmente até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série e 0s
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, quando da divulgacdo posterior do IPCA.

Indisponibilidade do IPCA

Na hipotese de extingdo, limitagédo e/ou nao divulgacéo do IPCA por mais de 2 (dois) meses apoés a
data esperada para sua apuracao e/ou divulgacéo, ou no caso de impossibilidade de aplicagcao do
IPCA as Debéntures Incentivadas, por proibicao legal ou judicial, sera utilizado o novo parametro
legalmente estabelecido em substituicdo ao IPCA, sem necessidade de deliberacdo em assembleia
geral de Debenturistas. Caso ndo haja um novo parametro legalmente estabelecido, sera utilizado o
mesmo indice que vier a ser utilizado pelo Banco Central do Brasil para o acompanhamento dos
objetivos estabelecidos no sistema de metas de inflagao para o balizamento da politica monetaria do
Brasil (“Taxa Substitutiva ao IPCA"), sem necessidade de deliberagdo em assembleia geral de
Debenturistas. Até a divulgacéo da Taxa Substitutiva ao IPCA, sera utilizada, para o célculo do valor
de quaisquer obrigacBes pecunidrias previstas na Escritura de Emissao relativas as Debéntures
Incentivadas, a mesma variagdo produzida pelo ultimo IPCA divulgado oficialmente, ndo cabendo,
porém, quando da divulgagéo da Taxa Substitutiva ao IPCA, quaisquer compensacdes financeiras,
multas ou penalidades entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da
Segunda Série. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da divulgacdo da Taxa Substitutiva ao
IPCA, referida Taxa Substitutiva ao IPCA ndo serd mais utilizada, e o IPCA, a partir da data de sua
divulgacado, voltara a ser utilizado para o célculo do valor de quaisquer obrigacdes pecuniarias
previstas na Escritura de Emissao relativas as Debéntures Incentivadas (incluindo-se o céalculo da
Atualizagcao Monetéria).
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Forma de Subscricéo e de Integralizacé@o e Precgo de Integralizacéo

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas de acordo com os procedimentos da B3, observado
o Plano de Distribuicdo. O preco de subscricdo e de integralizacdo das Debéntures (i) na Data de
Primeira Integralizacdo serd o seu Valor Nominal Unitario; e (ii) nas Datas de Integralizacédo
posteriores a Data de Primeira Integralizacdo sera o Valor Nominal Unitario, acrescido da respectiva
Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Primeira Integralizacéo até a data da
efetiva integralizacdo. O pagamento do Preco de Integralizacao das Debéntures sera realizado a
vista e em moeda corrente nacional em cada uma das Datas de Integralizacao.

Classificacdo de Risco

Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a Standard & Poor’s Ratings do
Brasil Ltda. para realizar a classificaco de risco (rating) das Debéntures. Durante o prazo de vigéncia
das Debéntures, a Emissora devera manter contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco para a
atualizagdo da classificacao de risco (rating) das Debéntures, sendo que, em caso de substituicao
dessa agéncia, devera ser observado o procedimento previsto na Escritura de Emisséo.

Para a substituicdo da Agéncia de Classificacdo de Risco por qualquer outro classificador de risco
gue ndo aqueles mencionados na Escritura de Emisséo e neste Prospecto, havera necessidade de
aprovagdo prévia dos Debenturistas, observado o disposto na Escritura de Emissdo. Em qualquer
caso, a nova agéncia passara a integrar a definicdo de “Agéncia de Classificacao de Risco”, para
todos os fins e efeitos da Escritura de Emisséo e deste Prospecto.

Para mais informacdes sobre a classificacdo de risco das Debéntures, veja a Sumula de
Classificacdo de Risco, constante do Anexo H deste Prospecto, e a se¢édo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — Eventual rebaixamento na classificacdo de risco
atribuida as Debéntures e/ou a Emissora podera dificultar a captacdo de recursos pela
Emissora, bem como acarretar reducdo de liquidez das Debéntures para negociacdo no
mercado secundario e impacto negativo relevante na Emissora.”, na pagina 100 deste
Prospecto.

Formador de Mercado

A Emissora contratou o Itad Unibanco S.A., instituicdo financeira com endereco na Cidade de Séo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5°
andares, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 60.701.190/4816-09, para exercer a atividade de formador
de mercado (market maker) para as Debéntures, com a finalidade de fomentar a liquidez das
Debéntures no mercado secundario mediante a existéncia de ordens firmes diarias de compra e
venda para as Debéntures, por meio das plataformas administradas e operacionalizadas pela B3,
sendo certo que a Emissora arcard integralmente com os custos de sua contratacdo e manutengéo,
conforme Contrato de Formador de Mercado.

O Formador de Mercado subscrevera Debéntures no volume de 3,06% (irés inteiros e seis
centésimos cento) do Valor Total da Emissao (sem considerar as Debéntures Adicionais), ou seja,
até 92.000 (noventa e duas mil) Debéntures, sendo certo que a Emissora arcara integralmente com
0s custos de sua contratacdo e manutencéo, conforme Contrato de Formador de Mercado.

Exclusivamente para os fins do Contrato de Formador de Mercado, o Formador de Mercado devera
colocar suas ofertas de compra e venda para as Debéntures, conforme estipulado pelo Contrato de
Formador de Mercado, de forma continua, de acordo com os padrdes estabelecidos pela B3.

As ofertas de compra e venda diarias das Debéntures deveréo ser sempre colocadas observando o
lote minimo de 1.000 (mil) Debéntures por ordem para a B3 (“Lote Minimo Negociavel”).
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As ofertas de compra e venda das Debéntures deverao observar o que segue:

(i) o Formador de Mercado colocara ofertas de compra das Debéntures no mercado secundario,
observando-se especialmente o disposto nos incisos (ii), (iv) e (v) abaixo;

(i) a quantidade maxima acumulada, assim entendida como o total de compras subtraido o total de
vendas de Debéntures em todos ambientes de negociacdo, que o Formador de Mercado fica
obrigado a comprar, pelo Contrato de Formador de Mercado nunca excedera o volume de 50.000
(cinquenta mil) Debéntures mantidas em seu estoque para negociacao (“Limite da Atuagao do
Formador de Mercado”), sendo que o Formador de Mercado ficara desobrigado de colocar
ofertas de compra de Debéntures toda vez que o seu estoque for igual a ou maior do que o Limite
da Atuacdo do Formador de Mercado;

(iii) o Formador de Mercado podera colocar ofertas de venda de Debéntures até que seu estoque
de Debéntures seja igual a zero, sendo que enquanto seu estoque de Debéntures for igual a
zero o Formador de Mercado ficara desobrigado de colocar ofertas de venda de Debéntures;

(iv) os intervalos maximos entre o preco das ofertas de compra e venda das Debéntures, em
condicdes normais de mercado, sera o equivalente a 0,30 p.p. (trinta décimos) ao ano, para as
Debéntures da Primeira Série e/ou para as Debéntures da Segunda Série, em taxa interna de
retorno, conforme calculado pela B3 e disponibilizado em
https://nova.calculadorarendafixa.com.br/ (“Intervalo Maximo”); e

(v) o Formador de Mercado estara desobrigado de colocar ofertas de compra de Debéntures que
resultem em um total de compra diario com volume financeiro superior a 1.000 (mil) Debéntures.

O Formador de Mercado, contudo, podera deixar de exercer as atividades previstas no Contrato de
Formador de Mercado, mediante comunicacao a Emissora, durante: (i) eventos de natureza politica,
conjuntural econémica, legal ou financeira (inclusive terrorismo), no Brasil, nos Estados Unidos, na
Europa, na Asia, na América do Sul, ou em qualquer outro pais que justificadamente possa causar
influéncia negativa no mercado financeiro ou de capitais brasileiro, que ndo possam ser previstos ou
evitados e que tornem prejudicial a qualquer das partes o cumprimento das obrigacdes assumidas;
(i) alteracdo adversa nas condi¢Bes econdmicas, financeiras ou operacionais da Emissora, ou
modificacdes adversas relevantes no setor de atuacdo da Emissora; (iii) alteracbes nas normas
legais ou regulatérias brasileiras aplicaveis ao mercado financeiro e de capitais que alterem adversa
e substancialmente os procedimentos juridicos ou operacionais aqui previstos, incluindo, mas néo
se limitando, a alteracdes que venham a alterar adversamente a liquidez do Sistema Financeiro
Nacional ou tornar mais onerosa a prestacdo dos servicos aqui descritos; (iv) motivos de forca maior
ou caso fortuito, conforme definido no Cédigo Civil; e (v) durante o dia em que ocorrer um evento
que ocasione um “Circuit Break”, nos termos do Capitulo 10 do Manual de Procedimentos
Operacionais de Negociagdo da B3.

N&o serdo cobradas pela B3 taxas diferenciadas de servico ao Formador de Mercado incidentes
sobre as operacfes por ele realizadas no desempenho dos servicos previstos no Contrato de
Formador de Mercado.

Pela prestacdo dos servigos contratados nos termos do Contrato de Formador de Mercado, a
Emissora pagara ao Formador de Mercado a remuneracdo total liquida de R$0,01 (um centavo de
real) por ano.

O Contrato de Formador de Mercado vigorara por um prazo de 1 (um) ano contado da data de
conclusédo da Oferta. O prazo mencionado acima podera ser prorrogado, por meio da celebracéo de
termo aditivo ao Contrato de Formador de Mercado, assinado pelo Formador de Mercado e pela
Emissora.
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O Contrato de Formador de Mercado é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel. Caso qualquer
das partes decida resilir o Contrato de Formador de Mercado antes do encerramento do prazo de
vigéncia acima descrito, a outra parte devera ser notificada com antecedéncia minima de 30 (trinta)
dias, ndo cabendo qualquer tipo de indenizacdo a qualquer das partes.

N&o obstante as disposi¢cBes acima, o Contrato de Formador de Mercado podera ser rescindido
automaticamente pela parte prejudicada, de pleno direito, mediante simples notificagdo por escrito a
outra parte, caso haja: (i) a incidéncia de novos tributos de qualquer natureza sobre a Oferta, ou
aumento das aliquotas ou valores dos tributos ja incidentes na data de celebragédo do Contrato de
Formado de Mercado, ou regulamentacdo que venha a alterar a liquidez do Sistema Financeiro
Nacional, ou tornar mais onerosa a prestacao dos servigos aqui descritos; (ii) alteragcdes nas normas
legais ou regulatdrias brasileiras aplicaveis ao mercado financeiro e de capitais que alterem
substancialmente os procedimentos juridicos ou operacionais relacionados a qualquer elemento
envolvido na Oferta, que a torne inviavel a qualquer uma das partes; (iii) motivos de forca maior ou
caso fortuito que tornem a Oferta inviavel ou desaconselhavel; (iv) a liquidacéo, dissolucdo ou
decretacao de faléncia da Emissora; (v) pedido de autofaléncia da Emissora; (vi) pedido de faléncia
formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido por esta no prazo legal; (vii)
a propositura, pela Emissora, de plano de recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial do referido plano;
(viii) o ingresso pela Emissora em juizo com requerimento de recuperacdo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concesséo pelo
juiz competente; (ix) caso o rating corporativo do Emissora fique abaixo de “A” emitida pela Fitch ou
equivalente em escala nacional pela Moody’s ou S&P; ou (x) ndo cumprimento das obrigacdes de
prestacao de servicos assumidas pelo Formador de Mercado nos termos do Contrato de Formador
de Mercado.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos da Escritura de
Emissao aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data de pagamento.

Amortizagdo Extraordinaria Facultativa
Amortizacao Extraordinéria Facultativa das Debéntures Incentivadas

Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431, caso venha a ser regulamentado pelo
CMN e caso a referida regulamentacdo seja aplicavel as Debéntures da Primeira Série e/ou as
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a Emissora podera, na forma a ser regulamentada
pelo CMN, amortizar antecipadamente até 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario
atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, a seu exclusivo critério, mediante pagamento do Valor da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures Incentivadas. Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, as
Debéntures Incentivadas deverdo ter prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos.

A Emissora somente poderd realizar Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures
Incentivadas caso legalmente permitido a Emissora pela Lei 12.431, na forma a ser regulamentada
pelo CMN, os termos e condi¢Bes legais e regulamentares aplicaveis a amortizacéo extraordinaria.

O valor da Amortizagao Extraordindria Facultativa das Debéntures Incentivadas a que fardo jus os
Debenturistas da Primeira Série e/ou os Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, por
ocasiao da Amortizacéo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Incentivadas sera o maior valor
entre (i) e (i) abaixo (“Valor da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures
Incentivadas”):
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() parcela do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a ser amortizada, acrescido dos Juros da
Primeira Série ou Juros da Segunda Série, conforme o caso, apurados desde a respectiva Data
de Primeira Integralizacdo ou da Data de Pagamento dos Juros imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento da amortizacdo extraordinaria (“Data da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Incentivadas”), acrescido de
Encargos Moratorios, se aplicavel, devidos e ndo pagos até a Data da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures Incentivadas, e acrescido do PUprémio(A) (conforme
abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, conforme abaixo:

PUprémio(A) = Prémio(A) * Duration * PUamex
onde:

PUamex = parcela do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a ser amortizada, acrescido dos Juros da
Primeira Série ou Juros da Segunda Série, conforme o caso, calculados pro rata temporis desde
arespectiva Data de Primeira Integralizacdo ou da Data de Pagamento dos Juros imediatamente
anterior, conforme o caso, até a Data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures
Incentivadas, acrescido de Encargos Moratérios, se aplicavel, devidos e nao pagos até a Data
da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Incentivadas;

Prémio(A) = 0,5000% (cinquenta centésimos por cento); e

Duration = equivale a somatoria da ponderacao dos prazos de vencimento de cada pagamento
de Juros da Primeira Série e/ou Juros da Segunda Série, conforme 0 caso, pelo seu valor
presente, calculada em anos, conforme férmula abaixo:
n VNEk
Thank X G X €)1
VP 252

Duration =

onde:

VNEK = valor unitario de cada um dos “k” valores a serem pagos aos Debenturistas em cada
evento de pagamento das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento dos Juros da
Primeira Série ou Juros da Segunda Série, conforme o caso, e/ou a amortizacdo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, indicados por seus valores reais, ou seja, sem considerar a atualizacéo
monetaria;

n = namero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da Primeira Série
elou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, sendo “n” um namero inteiro;

nk = numero de Dias Uteis entre a Data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures Incentivadas e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda;
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(ii)

FVPk = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = [(1 + TESOUROIPCA)]zs2

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com
vencimento mais préximo ao vencimento das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior & Data
da Amortizacédo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Incentivadas;

VP = somat6rio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da Primeira Série
e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, calculado da seguinte forma:

v = VNEk p
B k_l(FVPk )

VNEk = acima definido;
FVPk = acima definido; e
C = conforme definido acima.

parcela do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a ser amortizada, acrescido dos Juros da
Primeira Série ou Juros da Segunda Série, conforme o caso, apurados desde a respectiva Data
de Primeira Integralizacdo ou da Data de Pagamento dos Juros imediatamente anterior,
conforme o caso, até a Data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures
Incentivadas, acrescido de Encargos Moratérios, se aplicavel, devidos e ndo pagos até a Data
da Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures Incentivadas e acrescido do
PUprémio(B) (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, conforme férmula abaixo:

PUprémio(B) = Prémio(B) x PUamex
onde:

Prémio(B) = percentual de prémio, o qual sera igual a 0 (zero), caso seu resultado seja negativo,
calculado com 4 (quatro) casas decimais, com arredondamento, conforme férmula abaixo:

< i 1) x 100
PUdebéntures
VP = acima definido;

PUamex; acima definido;

PUdebéntures = Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido dos Juros da Primeira Série ou Juros
da Segunda Série, conforme o caso, calculados pro rata temporis desde a respectiva Data de
Primeira Integralizagdo ou da Data de Pagamento dos Juros imediatamente anterior, conforme
0 caso, até a Data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Incentivadas,
acrescido de Encargos Moratérios, se aplicavel, devidos e ndo pagos até a Data da Amortizacéo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures Incentivadas.

A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Incentivadas observard, ainda, o
quanto segue:
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() a Emissora comunicard os Debenturistas da Primeira Série e/ou os Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso, acerca da realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures Incentivadas, conforme o caso, por meio de correspondéncia aos Debenturistas da
Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Segunda Série, conforme o0 caso, com cOpia para o
Agente Fiduciario, ou da publicacdo de edital nos termos previstos na Escritura de Emisséo e
neste Prospecto, que contera as condicBes da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures Incentivadas, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data definida
para a realizacdo da Amortizacéo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Incentivadas, a qual
contera informagGes sobre: (a) a data efetiva para a realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures Incentivadas; (b) a parcela de amortizagéo do Valor Nominal Unitario
atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme
0 caso, a ser definida a exclusivo critério da Emissora, mas, em todo caso, limitada a 98%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Primeira Série
e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a época da amortizagdo extraordinaria;
e (c) demais informacdes eventualmente necessarias;

(i) a B3 devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora, da
realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Incentivadas na mesma
data em que o Debenturista for notificado;

(iii) na data de realizacéo da Amortizacao Extraordindria Facultativa das Debéntures Incentivadas, a
Emissora devera proceder a liquidacdo da amortizacao extraordinaria; e

(iv) no caso das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, a liquidacdo da Amortizagéo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures Incentivadas se dara mediante depdsito a ser
realizado pelo Banco Liguidante nas contas correntes indicadas pelos Debenturistas; no caso
das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, que
estejam custodiadas eletronicamente na B3, referida liquidacéo seguira os procedimentos da B3.

Para mais informag6es sobre a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures
Incentivadas, veja a secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As
Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado, amortizacdo extraordinaria,
aquisicao facultativa e/ou opcéo de venda, nos termos previstos na Escritura de Emisséo,
0 que podera impactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures no mercado
secundario”, na pagina 101 deste Prospecto.

Resgate Antecipado Facultativo e Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas

Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431, caso venha a ser regulamentado pelo
CMN e caso a referida regulamentacéo seja aplicavel as Debéntures Incentivadas, a Emissora
podera, na forma a ser regulamentada pelo CMN, resgatar antecipadamente a totalidade das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, sendo
vedado o resgate parcial das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, mediante pagamento do Valor do Resgate Antecipado Facultativo. Nos termos do
artigo 1°, paragrafo 1° da Lei 12.431, as Debéntures Incentivadas deverdo ter prazo médio
ponderado superior a 4 (quatro) anos.

A Emissora somente podera realizar Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas
caso legalmente permitido & Emissora pela Lei 12.431, na forma a ser regulamentada pelo CMN, os
termos e condicdes legais e regulamentares aplicaveis ao resgate antecipado.
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O valor do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas a que fardo jus os
Debenturistas da Primeira Série e/ou os Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, por
ocasiao do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas serd o maior valor entre (i)
e (ii) abaixo (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo”):

(i) Valor Nominal Unitério atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitério atualizado das Debéntures
da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido dos Juros
da Primeira Série ou Juros da Segunda Série, conforme o caso, apurados desde a respectiva
Data de Primeira Integralizacdo ou da Data de Pagamento dos Juros imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do resgate antecipado (“Data do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas”), acrescido de Encargos Moratorios,
se aplicavel, devidos e ndo pagos até a Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Incentivadas, e acrescido do PUprémio(A) (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, conforme abaixo:

PUprémio(A) = Prémio(A) * Duration * PUamex
onde:

PUamex = Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido dos Juros da Primeira Série e/ou
Juros da Segunda Série, conforme o caso, calculados pro rata temporis desde a respectiva Data
de Primeira Integralizacdo ou da Data de Pagamento dos Juros imediatamente anterior,
conforme o caso, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas,
acrescido de Encargos Moratérios, se aplicavel, devidos e ndo pagos até a Data do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas;

Prémio(A) = 0,5000% (cinquenta centésimos por cento); e
Duration = equivale a somatoria da ponderacao dos prazos de vencimento de cada pagamento

dos Juros da Primeira Série e/ou dos Juros da Segunda Série, conforme o caso, pelo seu valor
presente, calculada em anos, conforme férmula abaixo:

Durasion - }j:lnkx(%xC)x 1
uration = VP 252

onde:

VNEKk = valor unitario de cada um dos “k” valores a serem pagos aos Debenturistas em cada
evento de pagamento das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento dos Juros da
Primeira Série e/ou Juros da Segunda Série, conforme o caso, e/ou a amortizacdo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, indicados por seus valores reais, ou seja, sem considerar a atualizagao
monetaria;

n = namero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da Primeira Série
e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, sendo “n” um ndmero inteiro;

nk = namero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Incentivadas e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda;
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(ii)

FVPk = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = [(1 + TESOUROIPCA)]zs2

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com
vencimento mais préximo ao vencimento das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior & Data
do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas;

VP = somat6rio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da Primeira Série
e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, calculado da seguinte forma:

v = VNEk p
B k_l(FVPk )

VNEk = acima definido;
FVPk = acima definido; e
C = conforme definido acima.

Valor Nominal Unitario atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures
da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a ser amortizada,
acrescido dos Juros da Primeira Série ou Juros da Segunda Série, conforme o caso, apurados
desde a respectiva Data de Primeira Integralizacdo ou da Data de Pagamento dos Juros
imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Incentivadas, acrescido de Encargos Moratorios, se aplicavel, devidos e ndo pagos
até a Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas e acrescido do
PUprémio(B) (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, conforme férmula abaixo:

PUprémio(B) = Prémio(B) x PUamex
onde:

Prémio(B) = percentual de prémio, o qual sera igual a 0 (zero), caso seu resultado seja negativo,
calculado com 4 (quatro) casas decimais, com arredondamento, conforme férmula abaixo:

< i 1) x 100
PUdebéntures
VP = acima definido;

PUamex; acima definido;

PUdebéntures = Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido dos Juros da Primeira Série ou Juros
da Segunda Série, conforme o caso, calculados pro rata temporis desde a respectiva Data de
Primeira Integralizagdo ou da Data de Pagamento dos Juros imediatamente anterior, conforme
0 caso, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas, acrescido
de Encargos Moratorios, se aplicavel, devidos e ndo pagos até a Data do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures Incentivadas.
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O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas observard, ainda, o quanto segue:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

a Emissora comunicara os Debenturistas da Primeira Série e/ou os Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso, acerca da realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Incentivadas, conforme o caso, por meio de correspondéncia aos Debenturistas da Primeira
Série e/ou aos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, com cépia para o Agente
Fiduciario, ou da publicacdo de edital nos termos previstos na Escritura de Emissdo e neste
Prospecto, que contera as condicdes do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Incentivadas, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data definida para a
realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas, a qual contera
informacdes sobre: (a) a data efetiva para a realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Incentivadas; (b) o Valor Nominal Unitario atualizado da totalidade das Debéntures
da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ou o saldo do Valor
Nominal Unitério atualizado da totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, a época do resgate antecipado; e (¢) demais informacdes
eventualmente necessarias;

a B3 devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora, da
realizacéo do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas na mesma data em
gue o Debenturista for notificado;

na data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas, a
Emissora devera proceder a liquidacdo do resgate antecipado; e

no caso das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, que nao estejam custodiadas eletronicamente na B3, a liquidacdo do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures Incentivadas, conforme o caso, se dara mediante depdsito a ser
realizado pelo Banco Liquidante nas contas correntes indicadas pelos Debenturistas; no caso
das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, que
estejam custodiadas eletronicamente na B3, referida liquidagao seguira os procedimentos da B3.

Para mais informacGes sobre o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Incentivadas, veja a secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As
Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado, amortizacdo extraordinaria,
aquisicao facultativa e/ou op¢ao de venda, nos termos previstos na Escritura de Emissao,
0 que podera impactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures no mercado
secundario”, na pagina 101 deste Prospecto.

Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas

Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I, da Lei 12.431, caso venha a ser regulamentado pelo
CMN e caso a referida regulamentacdo seja aplicavel as Debéntures Incentivadas, a Emissora
podera, na forma a ser regulamentada pelo CMN, a seu exclusivo critério, realizar oferta de resgate
antecipado da totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série
enderecada a todos os Debenturistas da Primeira Série e/ou a todos os Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso, sem distin¢éo, assegurando a todos os Debenturistas da Primeira Série e/ou
a todos os Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, igualdade de condicbes para aceitar
o resgate das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, de que forem titulares, da seguinte forma:
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(ii)

(i)

(iv)

a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas por meio de
publicacéo de anuncio a ser amplamente divulgado nos termos previstos na Escritura de Emissao e
neste Prospecto, ou envio de comunicado aos Debenturistas da Primeira Série e/ou Debenturistas da
Segunda Série, conforme o caso, com copia ao Agente Fiduciario, o(s) qual(is) devera(ao) descrever
os termos e condicBes da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas, incluindo: (a) a
forma de manifestacdo, a Emissora, pelo titular das Debéntures Incentivadas que aceitar a Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas; (b) a data efetiva para o resgate das Debéntures
Incentivadas e pagamento aos Debenturistas; (c) informacdo sobre o pagamento ou ndo, aos
Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, de prémio flat para aqueles que aderirem a oferta
resgate, o qual ndo podera ser negativo; e (d) as demais informacdes necessarias para a tomada de
decis&o e operacionalizacéo pelos Debenturistas (“Comunicacéo de Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures Incentivadas”);

apos a publicacao ou comunicacgéao dos termos da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
Incentivadas, os Debenturistas da Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda Série,
conforme o caso, que optarem pela adeséo a referida oferta terdo que comunicar diretamente a
Emissora, com coépia ao Agente Fiduciario, no prazo disposto na Comunicacao de Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas. Ao final deste prazo, a Emissora terd 5 (cinco)
Dias Uteis para proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
Incentivadas, sendo certo que todas as Debéntures da Primeira Série e/ou todas as Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, que aderirem a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures Incentivadas serdo resgatadas em uma Unica data;

o valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
Incentivadas sera equivalente ao Valor Nominal Unitario atualizado ou saldo do Valor Nominal
Unitario atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, acrescido dos respectivos juros remuneratérios, calculados pro rata temporis,
a partir da Data de Primeira Integralizacdo ou da Data de Pagamento dos Juros imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, e de eventual prémio flat que
tenha sido oferecido pela Emissora; e

caso (a) as Debéntures Incentivadas estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate
antecipado das Debéntures Incentivadas deverd ocorrer conforme os procedimentos
operacionais previstos pela B3; ou (b) as Debéntures Incentivadas ndo estejam custodiadas
eletronicamente no ambiente da B3, o resgate antecipado das Debéntures Incentivadas devera
ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pelo Escriturador e pelo Banco
Liquidante, conforme o caso, mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos
Debenturistas da Primeira Série e/ou pelos Debenturistas da Segunda Série a ser realizado pelo
Banco Liquidante. A B3 devera ser notificada pela Emissora na mesma data em que o
Debenturista da Primeira Série e/ou o Debenturista da Segunda Série for notificado sobre a
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas.

Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431, caso venha a ser regulamentado pelo
CMN e caso a referida regulamentacédo seja aplicavel as Debéntures Incentivadas, as Debéntures
Incentivadas resgatadas nos termos desta secdo deverdo ser canceladas, na forma a ser
regulamentada pelo CMN.

Para mais informagdes sobre a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas,
veja a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures
poderdo ser objeto de resgate antecipado, amortizacdo extraordinaria, aquisicao facultativa
e/ou opcédo de venda, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, o que podera impactar
de maneira adversanaliquidez das Debéntures no mercado secundario”, na pagina 101 deste
Prospecto.
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Aquisicédo Facultativa das Debéntures

A Emissora poderda, a seu exclusivo critério, adquirir Debéntures por valor igual ou inferior ao Valor
Nominal Unitario atualizado ou Valor Nominal Unitario, conforme o caso, devendo tal fato constar do
relatério da administragdo e das demonstragdes financeiras da Emissora, ou por valor superior ao
Valor Nominal Unitario atualizado ou Valor Nominal Unitario, conforme o caso, desde que
observadas as regras expedidas pela CVM, além do disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por A¢des e 0s seguintes termos:

(i) a partir do 25° (vigésimo quinto) més (inclusive) contado da Data de Emissao, ou seja, a partir
de 15 de setembro de 2021, exclusive, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei
12.431 e desde que observado o prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos, nos termos
do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso |, da Lei 12.431.

As Debéntures Incentivadas adquiridas pela Emissora nos termos do item (ii) acima poder&o, a
critério da Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado e somente
poderdo ser canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN e caso a referida
regulamentacao seja aplicavel as Debéntures Incentivadas, em conformidade com o disposto no
artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, e no artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, observado que, na data
de celebracéo da Escritura de Emissao, o referido cancelamento ndo € permitido pela Lei 12.431.

As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos previstos
acima, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracéo aplicavel as demais
Debéntures.

Para mais informac@es sobre a Aquisicdo Facultativa, veja a secdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderdo ser objeto de resgate
antecipado, amortizacdo extraordinéaria, aquisicdo facultativa e/ou opcdo de venda, nos
termos previstos na Escritura de Emissdo, o que podera impactar de maneira adversa na
liquidez das Debéntures no mercado secundario”, na pagina 101 deste Prospecto.

Eventos de Vencimento Antecipado
Vencimento Antecipado de Declaragdo Automatica

O Agente Fiduciario devera, automaticamente, considerar antecipadamente vencidas e
imediatamente exigiveis, observados os prazos de cura estabelecidos individualmente nos subitens
abaixo, quando for o caso, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacao judicial ou
extrajudicial, todas as obrigacBes da Emissora referentes as Debéntures e exigira da Emissora o
pagamento imediato do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, acrescido da respectiva atualizacdo monetéaria, se for o caso, e dos respectivos juros
remuneratorios, calculados pro rata temporis desde a Data de Primeira Integralizacdo ou desde a
Data de Pagamento de Juros imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento, conforme o
disposto na Escritura de Emissdo, dos Encargos Moratorios, se houver, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissdo, na data em que
tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipéteses:

(i) nado pagamento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria devida aos Debenturistas
oriunda da presente Emisséo na respectiva data de vencimento, ndo sanado no prazo de até 5
(cinco) dias corridos contados da data de vencimento da respectiva obrigacao pecuniaria;

(i) se a Escritura de Emisséo for revogada, ou se for declarada a sua integral ilegalidade, nulidade
ou inexequibilidade, por sentencga judicial transitada em julgado ou por deciséo arbitral final;

(i) transformacdo da Emissora em outro tipo societario, nos termos do artigo 220 da Lei das
Sociedades por Acdes;
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(iv) cessao, promessa de cesséo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia
a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora, de qualquer de suas obrigagdes nos termos da
Escritura de Emissédo, exceto se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacao;

(v) liquidacao, dissolugéo ou extingdo da Emissora, exceto se a liquidagéo, dissolu¢éo e/ou extingéo
decorrer de uma operacao societaria que nao constitua um evento previsto na Clausula 9.1.1 e
na Clausula 9.2.1 da Escritura de Emissao, nos termos permitidos na Escritura de Emisséo;

(vi) caso (a) a Emissora ou qualquer “Subsidiaria Relevante” da Emissora (assim considerada qualquer
sociedade subsidiaria ou controlada da Emissora que represente, isoladamente, mais de 15%
(quinze por cento) de seu ativo consolidado, conforme dltima demonstracéo financeira consolidada
da Emissora) admita por escrito sua incapacidade de honrar suas dividas no respectivo vencimento,
observados os prazos de cura aplicaveis; ou (b) qualquer procedimento de faléncia, dissolugdo ou
recuperacéo judicial ou extrajudicial ou procedimento similar (1) seja instaurado por solicitacdo da
Emissora ou de uma de suas Subsidiarias Relevantes; ou (2) decretado contra a Emissora ou uma
de suas Subsidiarias Relevantes e nao revertido no prazo de 60 (sessenta) dias corridos contados
da sua decretacéo; e

(vii) a promulgacdo de qualquer lei, regulamentacao, decreto ou normativo, ou a mudanca de sua
interpretacdo, que venha a impedir a Emissora de cumprir suas obrigacdes pecuniarias previstas
na Escritura de Emisséo.

Caso a Emissora nado efetue o pagamento previsto na forma estipulada acima, além da
Remuneracdo devida, os Encargos Moratérios serdo devidos desde a data de vencimento da
obrigacéo descumprida e acrescidos ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitéario,
conforme o caso, das Debéntures, incidentes a partir do Dia Util seguinte & ocorréncia do Evento de
Vencimento Antecipado de Declaracdo Automatica até a data de seu efetivo pagamento, o qual sera
realizado fora do &mbito da B3.

No caso de ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado de Declaracdo Automatica, o
Agente Fiduciario devera comunicar, por escrito, mediante carta protocolada ou com aviso de
recebimento (“AR”) expedido pelos Correios, ou por meio de correio eletrénico com confirmagéo de
envio, o vencimento antecipado das Debéntures ao Escriturador e ao Banco Liquidante, no prazo
méaximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da ciéncia da ocorréncia do evento. A B3 devera ser
comunicada pelo Agente Fiduciario imediatamente apés o Agente Fiducidrio ter ciéncia da ocorréncia
do vencimento antecipado das Debéntures.

Vencimento Antecipado Mediante Assembleia Geral de Debenturistas

O Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, e comunicar a Emissora, no prazo de até 3
(trés) Dias Uteis contados da data em que houver tomado ciéncia de quaisquer dos eventos listados
abaixo, para que, reunidos em assembleias restritas a cada uma das séries, possam deliberar a
respeito de eventual declaracdo do vencimento antecipado das obrigacdes da Emissora referentes
as Debéntures de cada uma das séries e, caso declarado o vencimento antecipado, exigira da
Emissora o pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da respectiva série, acrescido da respectiva atualizacdo monetéria, se for o caso, e dos respectivos
juros remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Primeira Integralizagcao ou desde
a Data de Pagamento de Juros imediatamente anterior da respectiva série até a data do efetivo
pagamento, conforme disposto na Escritura de Emisséo, dos Encargos Moratérios, se houver, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora em relacdo a respectiva série, nos
termos da Escritura de Emisséo:
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(ii)

(i)

caso a Emissora deixe de ser companhia aberta ou listada na B3;

declaracdo de vencimento antecipado (assim considerado de acordo com os termos do
respectivo instrumento contratual que deu origem a obrigacéo) de qualquer obrigacéo pecuniaria
assumida pela Emissora e/ou por qualquer das Subsidiarias Relevantes em operacdes com
natureza de captacéo financeira (desde que tal vencimento antecipado tenha sido validamente
declarado em observancia aos prazos de cura eventualmente previstos nos respectivos
instrumentos contratuais), cujo valor, individual ou agregado, seja equivalente a, no minimo,
US$200.000.000,00 (duzentos milhdes de ddlares norte-americanos), ou seu valor equivalente
em outras moedas;

nao renovacdo, cancelamento, revogacao ou suspensédo das autorizacdes, concessdes, alvaras
ou licengas, inclusive as ambientais, exigidas pelos 6rgdos competentes, ndo sanado no prazo
de 60 (sessenta) dias a contar de tal ndo renovacao, cancelamento, revogagao ou suspensao,
que impeca o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou suas
Subsidiarias Relevantes, desde que tais atividades causem um “Efeito Material Adverso”, que,
para os fins da Escritura de Emisséo, sera considerado qualquer circunstancia que afete os
negacios, operacoes, propriedades ou a condi¢cdo financeira da Emissora e/ou das Subsidiarias
Relevantes e que possa impedir a Emissora de realizar os pagamentos das obrigacdes das
Debéntures;

(iv) descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigacées nao pecunidrias previstas na Escritura

v)

de Emissao, desde que tal descumprimento ndo seja sanado (a) no prazo de cura especifico
definido na Escritura de Emisséo; ou (b) caso ndo haja prazo especifico, em até 60 (sessenta)
dias corridos contados do descumprimento da obrigacao ndo pecuniaria;

alteragd@o no controle acionario direto ou indireto da Emissora, conforme definido nos termos do
artigo 116 da Lei das Sociedades por Acbes;

(vi) protesto de titulos contra a Emissora e/ou Subsidiarias Relevantes, no mercado local ou

internacional, em valor que, individualmente ou de forma agregada, ultrapasse o valor de
US$200.000.000,00 (duzentos milhdes de ddlares norte-americanos), ou seu valor equivalente
em outras moedas, salvo se no prazo de 60 (sessenta) dias corridos (a) for realizado o
pagamento cuja inadimpléncia deu origem ao(s) protesto(s), devendo a Emissora apresentar o(s)
comprovante(s) de tal(is) pagamento(s) ao Agente Fiduciario; (b) seja validamente comprovado
pela Emissora que o(s) protesto(s) foi/foram efetivado(s) indevidamente ou por erro ou ma-fé de
terceiros; (c) for/forem cancelado(s) o(s) protesto(s); ou (d) forem prestadas garantias suficientes
em juizo;

(vii)ocorréncia de fuséo, cisdo, incorporacao, incorporacdo de a¢des ou qualquer outra forma de

reorganizagdo societaria que alcance Parte Substancial de seus ativos, liquidagdo ou
dissolugdo da Emissora, bem como qualquer alienagéo ou transferéncia de todos ou de Parte
Substancial de seus bens e participagbes societarias (sendo entendido(s) como “Parte
Substancial” dos bens e participa¢8es societarias da Emissora aquele(s) que represente(m)
20% (vinte por cento) ou mais do total do ativo consolidado da Emissora apurado nas suas
demonstracdes financeiras mais recentes), exceto se tal operacdo ndo gerar um Efeito
Material Adverso ou se previamente autorizado pelos Debenturistas;

(viii) resgate ou amortizagcdo de acdes, pagamento de dividendos, incluindo dividendos a titulo de

antecipacéao, rendimentos sob forma de juros sobre capital préprio ou a realizagao de quaisquer
outros pagamentos pela Emissora, a seus acionistas, a qualquer titulo, caso a Emissora esteja
em mora com qualquer de suas obriga¢fes estabelecidas na Escritura de Emissao, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no Estatuto Social da
Emissora;
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(ix) mudanca ou alteracdo no objeto social da Emissora que modifique a atividade principal
atualmente por ela praticada de forma relevante, ou que agregue a essa atividade, novos
negdcios que tenham prevaléncia ou que possam representar desvios relevantes em relagéo as
atividades atualmente desenvolvidas;

(x) realizacdo de reducédo de capital social da Emissora apds a Data de Emisséo, sem a prévia
anuéncia de Debenturistas, representando, no minimo, 66,67% (sessenta e seis inteiros e
sessenta e sete centésimos por cento), reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos
termos do artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, exceto se para fins de
absorgéo de prejuizos acumulados, nos termos do artigo 173 da referida Lei;

(xi) ndo cumprimento de qualquer decisdo arbitral definitiva ou sentenca judicial transitada em
julgado contra a Emissora e/ou qualquer das Subsidiarias Relevantes, em mercado local ou
internacional, que, individualmente ou de forma agregada, ultrapasse US$200.000.000,00
(duzentos milhSes de délares norte-americanos), ou seu valor equivalente em outras moedas,
no prazo estipulado na decisédo ou sentenca para o pagamento; e

(xii) desapropriacao, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental que
resulte na perda da propriedade ou posse direta de Parte Substancial de seus ativos pela
Emissora, exceto se tal desapropriacdo, confisco ou qualquer outra medida prevista neste item
ndo gerar um Efeito Material Adverso.

As Assembleias Gerais de Debenturistas mencionadas acima serdo independentes uma das outras,
sendo totalmente independentes suas instalacdes e deliberacdes. Cada Assembleia Geral de
Debenturistas deliberara o vencimento antecipado da respectiva série.

Sem prejuizo do disposto acima, caso, a partir do 25° (vigésimo quinto) més a contar da Data de
Emisséo, ou seja, a partir de 15 de setembro de 2021, exclusive, qualquer dos eventos previstos na
Clausula 9.2.1 da Escritura de Emissdo que tenha dado causa a convocacdo de Assembleia(s)
Geral(is) de Debenturistas venha a ser sanado pela Emissora em até 2 (dois) Dias Uteis previamente
a data marcada para a realizacdo da(s) respectiva(s) Assembleia(s) Geral(is), a(s) referida(s)
Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas deixara(do) de ser realizada(s) e observar-se-do os
procedimentos previstos abaixo.

Observado o disposto nos paragrafos acima, cada Assembleia Geral de Debenturistas mencionada
acima sera instalada, em primeira convocacgdo, com a presenca de Debenturistas que representem,
no minimo, a maioria das Debéntures em Circulagdo da respectiva série e, em segunda convocacao,
com qualquer niumero de Debenturistas.

Na ocorréncia de qualquer das hipoteses previstas na Clausula 9.2.1 acima, observado o disposto
abaixo, o Agente Fiduciério apenas considerard o vencimento antecipado das obrigacdes assumidas
pela Emissora em relacdo a cada uma das séries caso os Debenturistas da respectiva série,
representando, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo da
respectiva série, tenham deliberado pelo vencimento antecipado das Debéntures de sua respectiva
série. Caso a Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 9.2.1 da Escritura de
Emissdo nédo seja instalada em segunda convocacao ou, caso seja instalada, ndo haja quérum
suficiente para deliberacdes nos termos previstos nesta secdo, o Agente Fiduciario ndo devera
considerar o vencimento antecipado das Debéntures;

Nos casos de Eventos de Vencimento Antecipado Mediante AGD, o Agente Fiduciario devera comunicar,
por escrito, eventual vencimento antecipado das Debéntures (com especificacdo da(s) série(s) que
foi(ram) declarada(s) vencida(s)) a Emissora, a B3, ao Escriturador e ao Banco Liquidante (i) por meio de
correio eletrdnico na mesma data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, e
(ii) mediante carta protocolada ou com AR expedido pelos Correios, no prazo maximo de 2 (dois) Dias
Uteis contados da realizacio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas na qual foi deliberado o
vencimento antecipado das Debéntures da respectiva série.
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Nos casos de Eventos de Vencimento Antecipado Mediante AGD, declarado o vencimento
antecipado das Debéntures de determinada(s) série(s), o pagamento do saldo das respectivas
Debéntures devera ser efetuado fora do ambiente B3, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do
recebimento pela Emissora da carta mencionada acima, evidenciado pelo protocolo ou AR.

Caso a Emissora ndo efetue o pagamento previsto no paragrafo anterior no prazo estabelecido,
serdo devidos os Encargos Morat6rios sobre o Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, das Debéntures da(s) série(s) vencida(s), acrescido da Remuneracao
aplicavel a(s) série(s) vencida(s), incidentes desde a data de término do prazo acima referido até a
data de seu efetivo pagamento.

Para os fins de que trata a Escritura de Emisséo, a data da declaracdo do vencimento antecipado
das Debéntures da(s) série(s) vencida(s) sera:

() a data de ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado de Declaracdo Automatica,
previstos acima, respeitados 0s eventuais prazos de cura, sendo certo que, nessas hipoteses, o
vencimento antecipado das Debéntures sera considerado automaticamente pelo Agente
Fiduciério; e

(i) ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Mediante AGD, previstos acima,
sera a data em que se realizar a Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva série de que
trata a referida clausula, na qual os Debenturistas da respectiva série tenham deliberado pela
declaragéo de vencimento antecipado das Debéntures de tal série.

Os valores mencionados nos itens 9.2.1(ii), 9.2.1(vi) e 9.2.1(xi) da Escritura de Emissao seréo
atualizados pelo fator de variacao da cotacdo de fechamento na data da ocorréncia do evento, da
taxa de venda de cambio de reais por ddlares dos Estados Unidos da América, disponivel no Sistema
de Informacbes do Banco Central — SISBACEN (“SISBACEN"), transa¢do PTAX, ou o fator de
conversao que vier substitui-la.

Para mais informagdes sobre os Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures, veja a
secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderéo ser
objeto de resgate antecipado, amortizacao extraordinéria, aquisicao facultativa e/ou opg¢éo de
venda, nos termos previstos na Escritura de Emissédo, o que podera impactar de maneira
adversa naliquidez das Debéntures no mercado secundario”, na pagina 101 deste Prospecto.

Opcéo de Venda dos Debenturistas

Exclusivamente a partir do 25° (vigésimo quinto) més a contar da Data de Emissao, ou seja, a partir de 15
de setembro de 2021, exclusive, caso o(s) Evento(s) de Vencimento Antecipado Mediante AGD que
tenha(m) dado causa a convocacéo de Assembleias Gerais de Debenturistas venha(m) a ser sanado(s) no
prazo de até 2 (dois) Dias Uteis previamente & data marcada para a realizacéo das respectivas Assembleias
Gerais de Debenturistas, em primeira ou segunda convocacao, conforme o caso, tais Assembleias Gerais
de Debenturistas deixardo de ser realizadas e os Debenturistas poderao exercer a op¢éo de alienar total ou
parcialmente suas Debéntures a Emissora, na forma prevista nos paragrafos.

O Agente Fiduciario ou a Emissora, a depender de quem tenha convocado, se obrigam a, em até
1 (um) Dia Util contado do saneamento do(s) Evento(s) de Vencimento Antecipado Mediante AGD
gue tenha(m) dado causa a convocacao das Assembleias Gerais de Debenturistas: (i) adotar todas
as medidas necessarias para efetivar a revogacdo da convocacdo das respectivas Assembleias
Gerais de Debenturistas; e, (ii) nos termos previstos na Escritura de Emissdo e neste Prospecto,
efetuar a publicacdo de Aviso aos Debenturistas sobre a revogacdo a que se refere o item (i) deste
paragrafo (“Comunicacéo sobre a Revogacgao da Convocacéo”).
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Para todos os fins de direito e da Escritura de Emisséo, o inadimplemento especifico e objeto das
matérias constantes das ordens do dia previstas nas respectivas Assembleias Gerais de
Debenturistas que tenham sido canceladas, nos termos previstos acima, nao poderao ser oponiveis,
a qualquer tempo a partir do seu cancelamento, contra a Emissora, os Debenturistas, entre si ou
conjuntamente, o Agente Fiduciario e terceiros interessados.

Observado o disposto acima, a Emissora se obriga a adquirir a totalidade das Debéntures colocadas
a venda pelos Debenturistas, nos termos desta secao. Por ocasido do exercicio da Opgéo de Venda,
os referidos Debenturistas faréo jus ao recebimento do Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures objeto do exercicio da Opcdo de Venda,
acrescido da respectiva atualizacdo monetéria, se for o caso, e dos respectivos juros remuneratorios,
calculados pro rata temporis desde a Data de Primeira Integralizacdo ou da ultima Data de
Pagamento dos Juros, conforme aplicavel, até a data de pagamento, pela Emissora, do respectivo
montante relativo ao exercicio da Opg¢éo de Venda (“Valor da Opgao de Venda”).

As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos desta se¢ao poderéo, a critério da Emissora,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste paragrafo, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus a mesma Remuneragdo aplicavel as demais Debéntures. As Debéntures
Incentivadas adquiridas pela Emissora nos termos deste paragrafo poderdo ser canceladas, na
forma que vier a ser regulamentada pelo CMN e caso a referida regulamentacao seja aplicavel as
Debéntures Incentivadas, em conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, e no
artigo 2°, paragrafo 1° da Lei 12.431, observado que, na data de celebracéo da Escritura de Emisséo,
o referido cancelamento nao é permitido pela Lei 12.431.

O inicio do Periodo para Exercicio da Opg¢éo de Venda (conforme definido abaixo) ocorrera mediante
a publicacdo de edital, nos termos previstos na Escritura de Emissdo e neste Prospecto, pela
Emissora ou pelo Agente Fiduciério (em qualquer caso, “Comunicacdo da Opc¢ao de Venda”), em
até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de publicagcdo da Comunicacdo sobre a Revogacéo da
Convocacéo.

A B3 devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora, sobre o
inicio do Periodo para Exercicio da Opgédo de Venda, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de
publicacao, pelo Agente Fiduciario ou pela Emissora, conforme o caso, da Comunicacao sobre a
Revogacao da Convocagéo.

Na Comunicacao da Opcédo de Venda devera constar: (a) o periodo ou prazo maximo, nos termos
previstos abaixo, para que os Debenturistas possam se manifestar caso queiram exercer a Opcéo
de Venda prevista acima; (b) o montante a ser pago pela Emissora por cada Debénture detida pelo
Debenturista que venha a exercer a sua Opc¢éo de Venda, na forma prevista acima; e (c) quaisquer
outras informacdes necessdrias a operacionalizacao da Opcao de Venda.

Os Debenturistas que optarem pelo exercicio da Opc¢éo de Venda prevista acima deverao, até o 15°
(décimo quinto) dia apds a publicagdo da Comunicacao da Opcao de Venda, manifestar a Emissora
sua intencéo de exercer a Opcao de Venda da totalidade ou de parte de suas Debéntures (“Periodo
para Exercicio da Opc¢ao de Venda”). A manifestacéo seguird os procedimentos (i) da B3; ou (ii) do
Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

O pagamento a ser realizado pela Emissora aos Debenturistas que venham a exercer, durante o
Periodo para Exercicio da Opcao de Venda, a sua Opcao de Venda sera realizado (i) por meio dos
procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou
(i) mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo
Escriturador e pelo Banco Liquidante, conforme o caso, no caso de Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente conforme o item (i) acima. O Agente Fiduciario e a B3 deveréo ser
notificados pela Emissora com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da Data de Pagamento
da Opcédo de Venda a que se refere o paragrafo abaixo.
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A Emissora devera proceder ao pagamento do Valor da Opc¢édo de Venda aos Debenturistas que
validamente exerceram a Op¢éo de Venda em até 10 (dez) dias corridos contados do fim do Periodo
para Exercicio da Opcao de Venda (“Data de Pagamento da Opc¢éao de Venda”), sendo certo que
todos os pagamentos devidos aos Debenturistas que exercerem a Opgéo de Venda serdo realizados
em uma Unica data.

Caso a Emissora nao efetue o pagamento previsto acima, além da Remuneracéo devida aplicavel
as Debéntures objeto do exercicio da Opg¢éo de Venda, os Encargos Moratorios serdo acrescidos ao
Valor Nominal Unitéario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das referidas
Debéntures, incidentes desde a Data de Pagamento da Opcéo de Venda até a data de seu efetivo
pagamento. Caso a Emissora ndo efetue o pagamento previsto acima dentro do prazo de cura de 5
(cinco) dias corridos contados da Data de Pagamento da Opc¢éo de Venda e as obrigagbes venham
a vencer antecipadamente nos termos da Clausula 9.2.1 da Escritura de Emisséo, os Encargos
Moratorios devidos desde a Data de Pagamento da Opcao de Venda até a data de efetivo pagamento
das Debéntures serdo aplicaveis para todas as Debéntures, sendo que o valor devido aos
Debenturistas neste caso de vencimento antecipado sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou
ao saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido dos Encargos Moratérios (devidos desde a Data de
Pagamento da Opcédo de Venda até a data de efetivo pagamento das Debéntures), da respectiva
atualizacdo monetaria, se for o caso, e dos respectivos juros remuneratorios, calculados pro rata
temporis desde a Data de Primeira Integralizacdo ou da Data de Pagamento dos Juros
imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data de seu efetivo pagamento.

A auséncia de manifestacao ou o siléncio por parte do Debenturista durante o Periodo para Exercicio
da Opcao de Venda acarretara a rentncia irrestrita ao exercicio da Opc¢éo de Venda das Debéntures
de sua titularidade apenas em relagéo a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas que tenha
sido cancelada, nos termos previstos acima, ndo sendo devido ao referido Debenturista, pela
Emissora, qualquer valor de natureza remuneratéria ou compensatdria no que tange a Opcao de
Venda relacionada aquela determinada Assembleia Geral de Debenturistas.

Para mais informagdes sobre a Opc¢éo de Venda, veja a se¢do “Fatores de Risco Relacionados
a Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado,
amortizacdo extraordinaria, aquisicao facultativa e/ou opcéo de venda, nos termos previstos
na Escritura de Emissdo, o que podera impactar de maneira adversa na liquidez das
Debéntures no mercado secundario”, na pagina 101 deste Prospecto.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, nos termos do artigo
71 da Lei das Sociedades por AgGes, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao
dos Debenturistas, observado que:

(i) no caso de ocorréncia de qualquer dos eventos previstos na Clausula 9.2 da Escritura de
Emissao, e observado ainda o disposto na Clausula 9.4 da Escritura de Emisséo, as Assembleias
Gerais de Debenturistas serdo realizadas separadamente e de forma independente, nos termos
das Clausulas 9.2.2 e 9.3.1 e seguintes da Escritura de Emissao;

(i) quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries de Debéntures, os Debenturistas
de todas as séries deverdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas
conjunta, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&o dos Debenturistas de todas as séries; e
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(iii) quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada série, os Debenturistas da
Primeira Série ou os Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, poderdo, a qualquer
tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ac¢des, reunir-se em
Assembleias Gerais de Debenturistas especificas que se realizardo em separado, computando-
se em separado os respectivos quéruns de convocacao, de instalacao e de deliberacéo, a fim
de deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&o dos Debenturistas da Primeira Série ou
dos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso.

Para os fins da Escritura de Emissao, o assunto a ser deliberado sera considerado especifico a
determinada série sempre que, e somente se, se referir a (i) declaragédo de vencimento antecipado,
nos termos das Clausulas 9.2 da Escritura de Emissdo e seguintes; (ii) deliberagdes relativas a
rendincia ou a perdao temporario a um dos eventos previstos nas Clausulas 9.1.1 e 9.2.1 da Escritura
de Emisséao (pedido de waiver), conforme Clausula 13.12(iii) da Escritura de Emissao; (iii) alteracéo
da Remuneracéo aplicavel a respectiva série; (iv) alteracdes de quaisquer datas de pagamento de
guaisquer valores previstos na Escritura de Emisséao relativos a respectiva série; e/ou (v) alteracfes
de prazo de vigéncia das Debéntures da respectiva série.

Os procedimentos previstos nesta se¢do serdo aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas de
todas as séries e as Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série ou as Assembleias Gerais
de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, e 0s quoruns aqui previstos deverado ser calculados
levando-se em consideracédo o total de Debéntures de todas as séries ou o total de Debéntures da
respectiva série, conforme o caso.

Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades
por Acbes sobre Assembleia Geral de Acionistas.

A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente Fiduciario; (ii) pela
Emissora; (iii) por Debenturistas que representem, em conjunto, 10% (dez por cento), no minimo,
das Debéntures em Circulacdo, ou das Debéntures da respectiva série em Circulacao, conforme
caso; ou (iv) pela CVM.

A convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas se dara mediante anuncio publicado, pelo
menos 3 (trés) vezes, nos o0rgaos de imprensa previstos na Escritura de Emissao e neste Prospecto,
respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocagdo de Assembleias
Gerais de Debenturistas constantes da Lei das Sociedades por Ac¢des, da regulamentacéo aplicavel
e da Escritura de Emisséo.

A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias, contados
da primeira publicacéo do edital de convocagéo ou, caso nao se verifique quérum para realizacéo da
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocac¢éo, no prazo de 8 (oito) dias, contados da
primeira publicacéo do edital de segunda convocagéo.

Nos termos do artigo 71, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, a Assembleia Geral de
Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacéo, com a presenca de titulares de Debéntures
que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures da
respectiva série em Circulagdo, conforme o caso, e, em segunda convocagao, com qualquer nimero,
observando-se, ainda, as regras constantes da Clausula 9.2.2 da Escritura de Emisséo.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos demais
Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.
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Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera um voto, cujas
deliberagfes, ressalvadas as excec¢des previstas na Escritura de Emissao e neste Prospecto, serdo
tomadas por, no minimo, maioria das Debéntures em Circulagdo, em primeira ou segunda
convocacdes, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, Debenturista ou néo.

Observado o disposto acima, ndo estdo incluidos no quérum de deliberacdo a que se refere a
Clausula 13.11 da Escritura de Emisséo:

() qualquer alteracdo aos quéruns expressamente previstos em outras Clausulas da Escritura de
Emissao, que observara o disposto no inciso (ii) abaixo;

(i) qualquer alteragdo (a) no prazo de vigéncia das Debéntures; (b) no quérum de deliberagao das
Assembleias Gerais de Debenturistas; (c) na Data de Pagamento dos Juros ou de quaisquer
datas de pagamento de quaisquer valores previstos na Escritura de Emisséo; (d) no parametro
do calculo da Remuneracdo de qualquer série; ou (e) nas hipoteses de amortizacao
extraordinaria facultativa, resgate antecipado facultativo, Oferta de Resgate Antecipado,
exercicio da Opg¢éo de Venda ou das hipoteses de vencimento antecipado (seja alteracdo nas
hipéteses, exclusdo ou inclusdo), a(s) qual(is) devera(ao) ser aprovada(s) por Debenturistas
representando, em conjunto, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacédo ou das
Debéntures em Circulacédo da respectiva Série, conforme o caso, em qualquer convocacao,
observado que tais matérias somente poderdo ser propostas pela Emissora; e

(iii) as deliberagbes relativas a rendncia ou a perddo temporario a qualquer dos eventos previstos
nas Clausulas 9.1.1 e 9.2.1 da Escritura de Emissdo (pedido de waiver), que deverdo ser
aprovadas (a) em Assembleia Geral de Debenturistas de cada série, instalada em primeira
convocacao, por Debenturistas representando, no minimo, a maioria das Debéntures em
Circulacéo da correspondente série; ou (b) em Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva
série, instalada em segunda convocacado, por Debenturistas representando, no minimo, a
maioria simples das Debéntures em Circulacao da correspondente série presentes a respectiva
assembleia.

As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas
devidamente instaladas, no ambito de sua competéncia legal, observados os qudruns estabelecidos
na Escritura de Emissao, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos
os titulares das Debéntures em Circulagéo ou titulares das Debéntures em Circulacdo da respectiva
série, conforme o caso, independentemente de terem comparecido, ou ndo, a assembleia ou do voto
proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Acdes e na Escritura de
Emissdo, serdo consideradas regulares as deliberacbes tomadas pelos Debenturistas em
Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem a totalidade dos Debenturistas ou dos
Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

Para efeito de fixacdo de quérum disposto na Escritura de Emisséo, definem-se como “Debéntures
em Circulacdo” todas as Debéntures subscritas, integralizadas e nao resgatadas, excluidas
(i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; (ii) as de titularidade de (a) acionistas
controladores da Emissora; (b) administradores da Emissora, incluindo diretores e conselheiros de
administracéo; e (c) conselheiros fiscais.

Sera obrigatéria a presenca de representante(s) legal(is) da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas convocadas pela Emissora. Nas Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca de representante(s) legal(is) da Emissora
sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario,
conforme o caso, hipétese em que sera obrigatdria.
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CARACTERISTICAS DA OFERTA
Colocacédo e Procedimento de Distribuigéo

A Oferta sera realizada nos termos da Instrucdo CVM 400, especificamente o procedimento indicado
para emissoras com grande exposicdo no mercado, conforme artigos 6°-A e 6°-B da referida
instrucdo, da Lei de Mercado de Valores Mobiliarios, do Codigo ANBIMA e das demais disposicdes
legais e regulamentares apliciveis, sob regime de melhores esforcos de colocacdo, pelos
Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuicdo, com a intermediacao dos Participantes
Especiais, observado o Plano de Distribuicdo. As Debéntures Adicionais emitidas em virtude do
exercicio da Opcao de Debéntures Adicionais serdo colocadas, pelos Coordenadores, em regime de
melhores esfor¢cos de colocagéo.

Para mais informacdes, ver se¢ao “Informac8es Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures
— Contrato de Distribuicdo — Regime de Colocacédo” na pagina 87 deste Prospecto.

Publico Alvo da Oferta
O Publico Alvo da Oferta é composto pelos Investidores.
Plano de Distribuicdo

Observadas as disposicoes da regulamentacéo aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta
conforme o plano de distribuicdo adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo
3° da Instrucdo CVM 400, o qual leva em consideracdo as relacbes com clientes e outras
consideragcbes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora, 0s quais
assegurardo (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacéo
do investimento ao perfil de risco do publico alvo da Oferta; e (iii) que os representantes das
Instituicdes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares (a) deste Prospecto Preliminar,
disponibilizado ao mercado quando da divulgacéo do Aviso ao Mercado, nos termos do artigo 54-A
da Instrucdo CVM 400, e (b) do Prospecto Definitivo, a ser disponibilizado ao mercado quando da
divulgacdo do Anudncio de Inicio, nos termos do artigo 54-A da Instrugcdo CVM 400, para leitura
obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos
Coordenadores (“Plano de Distribuicdo”).

A Oferta ndo contara com esfor¢os de colocagéo no exterior.
O Plano de Distribuicao sera fixado nos seguintes termos:

() as Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, com intermediagdo dos
Coordenadores;

(i) a Oferta terd como publico alvo:
(a) os Investidores N&o Institucionais; e
(b) os Investidores Institucionais;

(iii) apés a publicagdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar aos
Investidores da Oferta, foram realizadas apresentactes para potenciais investidores (Roadshow

e/ou one-on-ones) (“Apresenta¢cdes para Potenciais Investidores”);

(iv) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresenta¢cbes para Potenciais
Investidores utilizados foram encaminhados a CVM, nos termos do artigo 50, paragrafo 5°, da
Instrucdo CVM 400 e/ou da Deliberacdo da CVM n.° 818, de 30 de abril de 2019, conforme o
caso;
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(v) ap0s as Apresentacdes para Potenciais Investidores e anteriormente a obtengéo do registro da
Oferta na CVM, os Coordenadores realizaram o Procedimento de Bookbuilding, que foi realizado
nos termos acima indicados;

(vi) desde que todas as Condi¢cbes Precedentes listadas no Contrato de Distribuicdo tenham sido
satisfeitas ou tenham sido expressamente renunciadas pelos Coordenadores, e observados os
demais termos e condi¢des do Contrato, a Oferta somente terd inicio apds (a) o atendimento dos
requisitos a que se refere a Clausula 3 do Contrato de Distribui¢do; (b) a concesséo do registro
da Oferta pela CVM; (c) a divulgacéo do Andncio de Inicio; e (d) a disponibilizagédo do Prospecto
Definitivo aos Investidores, nos termos da Instrugdo CVM 400;

(vii)iniciada a Oferta: (a) os Investidores N&o Institucionais que manifestaram interesse na
subscricdo das Debéntures durante o Periodo de Reserva; e (b) os Investidores Institucionais
gue encaminharam suas ordens de investimento nas Debéntures e, em ambos 0s casos,
tiveram suas ordens alocadas, deverdo assinar o boletim de subscricdo das Debéntures, na
respectiva Data de Integralizacdo, sendo certo que a integralizacdo das Debéntures somente
ocorrerd ap0s a assinatura do boletim de subscricdo e sera efetuada pelo Preco de
Integralizacao; e

(viii) a colocacédo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem como
de acordo com o Plano de Distribui¢&o.

Observados os requisitos indicados no item (vi) acima, as Debéntures serdo subscritas e
integralizadas em cada uma das Datas de Integralizagdo, dentro do prazo maximo de 6 (seis) meses
contados da data de divulgacao do Anuncio de Inicio, conforme cronograma indicado nos Prospectos,
nos termos do artigo 18 da Instrugao CVM 400. Apds a colocacéo das Debéntures, seré divulgado o
Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 54-A da Instrugcdo CVM 400.

O Aviso ao Mercado, o Anuncio de Inicio, o Anlncio de Encerramento, eventuais anuncios de
retificacéo, bem como todo e qualquer aviso ou comunicado relativo a Oferta serdo disponibilizados,
até o encerramento da Oferta, nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400, nas paginas na
rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3.

N&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores interessados
em subscrever as Debéntures no &mbito da Oferta.

A Emissdo e a Oferta somente poderiam ter seu valor e quantidade aumentados em virtude do
exercicio da Opcgéo de Debéntures Adicionais, conforme disposto no Contrato de Distribuicéo.

Para mais informacdes sobre a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, veja a secao
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — O investimento nas Debéntures por
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na
liquidez das Debéntures no mercado secundario.”, na pagina 101 deste Prospecto.
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Procedimento de Coleta de Intencdes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

Foi adotado o procedimento de coleta de intencBes de investimento, organizado pelos
Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrugcdo CVM 400,
para definicdo, junto a Emissora:

() da emissdo das Debéntures em 2 (duas) séries, e da quantidade de Debéntures da Primeira
Série e de Debéntures da Segunda Série;

(i) dos Juros da Primeira Série e dos Juros da Segunda Série; e

(iii) do exercicio da Opcao de Debéntures Adicionais, bem como da alocacdo das Debéntures
Adicionais como Debéntures da Primeira Série.

Participaram do Procedimento de Bookbuilding para definicdo (i) dos Juros da Primeira Série; e (ii)
dos Juros da Segunda Série, apenas os Investidores Institucionais, excluidos aqueles considerados
Pessoas Vinculadas. Investidores N&o Institucionais e Investidores Institucionais considerados
Pessoas Vinculadas ndo participaram do procedimento de coleta de inten¢cBes para definicdo da
Remuneracao.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio de aditamento a Escritura de
Emissao, celebrado em 26 de setembro de 2019, independentemente de qualquer aprovacdo
societaria adicional da Emissora ou aprovacao pelos Debenturistas, em sede de Assembleia Geral
de Debenturistas, e sera divulgado nos mesmos termos do Andncio de Inicio, nos termos do artigo
23, paragrafo 2°, da Instrucao CVM 400.

O investimento nas Debéntures por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera afetar
a liqguidez das Debéntures no mercado secundéario. Para mais informa¢des acerca do
Procedimento de Bookbuilding, veja a secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas poderd ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario.”, na pagina 101 deste Prospecto.

Pessoas Vinculadas

Nos termos do artigo 55 da Instru¢cdo CVM 400, foi aceita a participacdo de Investidores que sejam
considerados Pessoas Vinculadas.

Considerando que néo foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais), foi permitida a
colocacdo, pelos Coordenadores, de Debéntures junto a Investidores que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos de Reserva realizados por Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas ndo foram automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucéo
CVM 400, com excec¢do das Debéntures colocadas ao Formador de Mercado, no volume de 3,06%
(trés inteiros e seis centésimos por cento) das Debéntures (sem considerar as Debéntures
Adicionais).

Para mais informacfes sobre a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, veja a se¢cao
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — O investimento nas Debéntures
por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na
liquidez das Debéntures no mercado secundario.”, na pagina 101 deste Prospecto.
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Oferta Nao Institucional

Os Investidores N&o Institucionais, sejam eles considerados ou ndo Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever Debéntures preencheram e apresentaram a uma Instituicdo Participante
da Oferta suas ordens de investimento por meio de Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores N&o Institucionais, sejam eles considerados ou n&o
Pessoas Vinculadas, ndo foram considerados no Procedimento de Bookbuilding, e néo participaram,
portanto, do procedimento de coleta de intengbes que definiu (i) a Remuneracdo da Primeira Série;
e (ii) a Remuneracéo da Segunda Série.

O montante de 300.000 (trezentas mil) Debéntures (sem considerar as Debéntures Adicionais), ou
seja, 10% (dez por cento) do Valor Total da Emissao foi destinado, prioritariamente, a Oferta Nao
Institucional. Os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, aumentaram a quantidade de
Debéntures inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional para 15,50% (quinze inteiros e
cinquenta centésimos por cento), alterando tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos
da Oferta, de forma a atender, totalmente, os referidos Pedidos de Reserva.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores Nao Institucionais séo irrevogaveis e irretrataveis,
exceto pelo disposto nos incisos (i), (iv) e (v) abaixo, e de acordo com as seguintes condicdes,
observados os procedimentos e normas de liquidacdo da B3:

() durante o Periodo de Reserva, cada Investidor N&ao Institucional e cada Investidor considerado
Pessoa Vinculada interessado em participar da Oferta Nao Institucional realizou a reserva das
Debéntures mediante preenchimento do Pedido de Reserva junto a uma Instituicdo Participante
da Oferta. Recomendou-se aos Investidores N&o Institucionais que entrassem em contato com
a Instituicao Participante da Oferta de sua preferéncia para verificar os procedimentos adotados
pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta para efetivagdo do Pedido de Reserva,
incluindo, sem limitacéo, eventual necessidade de depdsito prévio do investimento pretendido;

(i) no Pedido de Reserva, os Investidores Nao Institucionais tiveram a faculdade, como condicéo
de eficcia de seu Pedido de Reserva e aceitacdo da Oferta, de estipular uma taxa minima para
a Remuneracgéo das Debéntures, sendo certo que, na auséncia de especificacéo, foi presumido
gue o Investidor N&o Institucional pretendia investir nas Debéntures independentemente da taxa
gue viesse definida no Procedimento de Bookbuilding. O Investidor Nao Institucional péde
efetuar um ou mais Pedidos de Reserva, sem limitacdo, em diferentes niveis de taxa de juros
para um mesmo Pedido de Reserva ou em diferentes Pedidos de Reserva, inexistindo limites
maximos de investimento. O Pedido de Reserva foi automaticamente cancelado caso (a) a
Remuneracéo referente as Debéntures, fixada apoés o Procedimento de Bookbuilding, fosse
inferior a taxa estabelecida pelo Investidor N&ao Institucional; (b) o Investidor Nao Institucional
tivesse estipulado como taxa minima para as Debéntures uma taxa superior a taxa maxima
estipulada no Aviso ao Mercado; (c) caso o Pedido de Reserva tenha indicado a reserva das
Debéntures da Terceira Série;
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(i) a quantidade de Debéntures subscritas, o respectivo valor do investimento, a respectiva Data de
Integralizac&o e o horério limite serdo informados a cada Investidor Nao Institucional anteriormente
a primeira Data de Integralizacdo, pela Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido o
respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no
Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser
feito de acordo com o item (v) abaixo, limitado ao valor do Pedido de Reserva e ressalvada a
possibilidade de rateio prevista abaixo;

(iv) observado o disposto nos paragrafos abaixo, os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
deveriam ter indicado, obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva, sua qualidade de Pessoa
Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado pela respectiva Instituicdo
Participante da Oferta;

(v) os Investidores Nao Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor indicado no item (iii)
acima junto a Instituicdo Participante da Oferta com que tenham realizado o respectivo Pedido
de Reserva, conforme procedimentos adotados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta,
na respectiva Data de Integralizacdo, conforme instrucdo da Instituicdo Participante da Oferta,
sob pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado;

(vi) na respectiva Data de Integralizacdo, cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o
Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregara a cada Investidor Nao Institucional o nimero
de Debéntures alocado a tal Investidor Nao Institucional, ressalvadas as hipoteses de
cancelamento do Pedido de Reserva descritas nos incisos (ii), (iv) e (v) acima; e

(vii) os Investidores Nao Institucionais deverdo realizar a integralizagdo das Debéntures pelo Preco
de Integralizacdo, mediante 0 pagamento a vista, na respectiva Data de Integralizagdo, em
moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com o
procedimento descrito acima.

Considerando que néo foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais), foi permitida a
colocacdo, pelos Coordenadores, de Debéntures junto a Investidores que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos de Reserva realizados por Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas ndo foram automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucéo
CVM 400, com excecdo das Debéntures colocadas ao Formador de Mercado, no volume de 3,06%
(trés inteiros e seis centésimos por cento) das Debéntures (sem considerar as Debéntures
Adicionais).

Como o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores N&o
Institucionais foi superior a 10% (dez por cento) das Debéntures, os Coordenadores, em comum acordo
com a Emissora, aumentaram a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta Nao
Institucional para 15,50% (quinze inteiros e cinquenta centésimos por cento), alterando tal quantidade
a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, totalmente, os referidos
Pedidos de Reserva, e as Debéntures remanescentes foram destinadas aos Investidores Institucionais
nos termos da Oferta Institucional.

Para mais informacdes sobre a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, veja as secdes
“Informacbes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta —
Pessoas Vinculadas” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — O
investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario.”, nas
paginas 81 e 101, respectivamente, deste Prospecto.

83



Oferta Institucional

Os Investidores Institucionais, fossem eles considerados ou ndo Pessoas Vinculadas, observados o
Publico Alvo da Oferta e a Oferta N&o Institucional, interessados em adquirir as Debéntures,
observaram os seguintes procedimentos:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

(v)

(Vi)

os Investidores Institucionais interessados em subscrever Debéntures apresentaram suas
intengdes de investimento aos Coordenadores, na data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, conforme cronograma indicado nos Prospectos, indicando a quantidade de
Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de taxa de juros, inexistindo recebimento de
reserva ou limites maximos de investimento;

somente foram consideradas as ordens daqueles Investidores que preencheram os requisitos
para participar da Oferta Institucional;

observado o disposto nos paragrafos abaixo, os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
deveriam ter indicado, obrigatoriamente, na sua intencdo de investimento, sua qualidade de
Pessoa Vinculada, sob pena de sua intencdo de investimento ser cancelada pela respectiva
Instituicdo Participante da Oferta;

caso as intencfes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedessem
o total de Debéntures remanescentes apdés o atendimento da Oferta Nao Institucional, os
Coordenadores dariam prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender dos
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, melhor atendessem os objetivos da Oferta,
guais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com
diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas da Emissora e a conjuntura macroecondémica
brasileira e internacional, bem como criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado local
de titulos corporativos de renda fixa;

até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgagdo do Andncio de Inicio, os
Coordenadores informaréo aos Investidores Institucionais, por meio do seu respectivo endereco
eletrdnico ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia: (a) a respectiva Data de
Integralizacéo e horério limite; (b) a quantidade de séries das Debéntures e a Remuneracao
definida no Procedimento de Bookbuilding para cada uma das séries das Debéntures, conforme
0 caso; e (c) a quantidade de Debéntures alocadas ao referido investidor. Os Investidores
Institucionais integralizarao as Debéntures pelo Preco de Integralizacdo, mediante pagamento a
vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, na respectiva Data
de Integralizacéo, de acordo com as normas de liquidacao e procedimentos aplicaveis da B3;

na respectiva Data de Integralizacéo, cada Coordenador junto ao qual a ordem de investimento
tenha sido apresentada entregard a cada Investidor Institucional o nimero de Debéntures
alocado a tal Investidor Institucional, ressalvadas as hip6teses de cancelamento da ordem de
investimento, nos termos dos itens (ii), (iv) e (v); e

(vii) 3,06% (trés inteiros e seis centésimos cento) das Debéntures (sem considerar as Debéntures

Adicionais), ou seja, 92.000 (noventa e duas mil) Debéntures, foram destinadas ao Formador de
Mercado, a fim de lhe possibilitar a atuagcdo como formador de mercado (market maker) das
Debéntures, garantindo a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda
para as Debéntures durante a vigéncia do Contrato de Formador de Mercado e nos termos da
legislacao aplicavel. As intencdes de investimento do Formador de Mercado foram apresentadas na
taxa de juros apurada no Procedimento de Bookbuilding, ndo havendo, portanto, qualquer influéncia
por parte do Formador de Mercado na definicdo dos juros das Debéntures durante o Procedimento
de Bookbuilding.
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As intencdes de investimento dos Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas nao foram consideradas no Procedimento de Bookbuilding, ndo participaram, portanto,
do procedimento de coleta de inten¢des que definiu (i) os Juros da Primeira Série; e (ii) os Juros da
Segunda Série.

Tendo em vista que nao foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) a quantidade
de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais), foi permitida a
colocacédo das Debéntures a Investidores que fossem considerados Pessoas Vinculadas, sendo os
Pedidos de Reserva e/ou as ordens de investimento realizados por Investidores que fossem
considerados Pessoas Vinculadas automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400, com excec¢do das Debéntures colocadas ao Formador de Mercado, no volume
de até 3,06% (trés inteiros e seis centésimos cento) das Debéntures (sem considerar as Debéntures
Adicionais), ou seja, 92.000 (noventa e duas mil) Debéntures.

Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional

Como o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores N&o
Institucionais foi superior a 10% (dez por cento) das Debéntures, os Coordenadores, em comum
acordo com a Emissora, aumentaram a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta
N&o Institucional para 15,50% (quinze inteiros e cinquenta centésimos por cento), alterando tal
guantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, totalmente, os
referidos Pedidos de Reserva, e as Debéntures remanescentes foram destinadas aos Investidores
Institucionais nos termos da Oferta Institucional.

Critério de Colocacéo da Oferta Institucional

Tendo em vista que as intenc@es de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais nao
excederam o total de Debéntures remanescentes apds o atendimento da Oferta N&o Institucional,
nao foi necessario aplicar o critério de colocacao estabelecido nos documentos da Oferta, de acordo
com os quais os Coordenadores dariam prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender
dos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, melhor atendiam os objetivos da Oferta,
quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com
diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas da Emissora e a conjuntura macroecondémica
brasileira e internacional, bem como criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de
titulos corporativos de renda fixa.

Distribuicao Parcial

Seria admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, nos termos do artigo 30, paragrafo 2°, da
Instrucdo CVM 400, desde que houvesse a colocacdo de, no minimo, o Montante Minimo. Caso o
montante alocado ndo alcancasse o Valor Total da Emissao, eventual saldo de Debéntures ndo
alocado no ambito da Oferta seria cancelado pela Emissora, por meio de aditamento a Escritura de
Emissédo, sem necessidade de realizacéo de deliberacao societaria da Emissora ou de realizacédo de
Assembleia Geral de Debenturistas.

Inadequacao da Oferta a Certos Investidores

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada; (ii) necessitem de liquidez com relacdo as Debéntures a serem subscritas, tendo
em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negocia¢gdes das Debéntures no
mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do
setor privado e/ou dos setores em que a Emissora atua, em particular na exploragéo de petrdleo.

Para uma avaliacdo adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os
investidores deverao ler a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”,
nas paginas 97 a 101 deste Prospecto, bem como o item “4. Fatores de Risco” do Formulario
de Referéncia antes de aceitar a Oferta.
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Modificagdo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracéo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacao do
pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a prépria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificacdo da
Oferta. O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso néo haja manifestacdo da CVM
em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo sido
deferida a modificagcdo, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento do ofertante, prorrogar
0 prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias. E sempre permitida a modificacio da Oferta para melhora-
la em favor dos investidores ou para rentincia a condigao da Oferta estabelecida pela Emissora. Caso a
Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugcdo CVM 400: (a) a modificagao devera
ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacéo da Oferta;
(b) os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitacées
da Oferta, de que o investidor esté ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das
novas condi¢cfes; e (c) os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados
diretamente, por correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagéo
passivel de comprovacao, a respeito da modificacéo efetuada, para que confirmem, até o 5° (quinto) Dia
Util subsequente a data em que foi comunicada ao investidor a modificacdo da Oferta, o interesse em
revogar sua aceitacao a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do investidor em
ndo revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Integralizagao, referido Preco de Integralizacdo sera devolvido sem juros ou
correcdo monetéaria, sem reembolso e com deducédo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogagao.

Suspenséo da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a
Oferta se: (a) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Instrugdo CVM 400
ou do registro da Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta
guando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspenséo da Oferta
nao podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.
Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM
devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. A Emissora devera dar
conhecimento da suspensdo diretamente aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, ao
menos pelos meios utilizados para a divulgacdo da Oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar
a aceitacdo até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicada ao investidor a
suspensao da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em néo
revogar sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua aceitagdo e se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Integralizacéo, o referido Preco de Integralizagdo sera devolvido sem juros
ou corre¢cdo monetdria, sem reembolso e com dedugao dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogagao.

Cancelamento ou Revogacao da Oferta

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo,
a Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢Bes diversas das constantes da Instrucdo CVM
400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a regulamentagcdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisdo do
Contrato de Distribuicdo também importard no cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do
artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracao substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacao do pedido de
registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos
pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogacgédo da Oferta.
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Em caso de cancelamento ou revogacéo da Oferta ou caso o investidor revogue sua aceitacéo e, em
ambos 0s casos, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacao, referido Preco
de Integralizacao sera devolvido sem juros ou corre¢cdo monetaria, sem reembolso e com deducgado dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data do cancelamento da Oferta ou respectiva revogacgao, conforme o caso.

CONTRATO DE DISTRIBUICAO
Regime de Colocagéo

As Debéntures serdo colocadas, pelos Coordenadores, sob o regime de melhores esfor¢os de
colocacéo.

Comissionamento dos Coordenadores

A titulo de remuneracédo pelos servicos de coordenacdo, estruturacdo, colocacdo da Oferta, a
Emissora pagara aos Coordenadores, na data de liquidagdo financeira das Debéntures, a seguinte
remuneracdo (“Comissionamento”):

(i) ComissAo DE COORDENACAO E ESTRUTURACAO: a este titulo, a Emissora pagara aos
Coordenadores, dividida igualmente entre os Coordenadores, uma comisséo de 0,25% (vinte e
cinco centésimos por cento), incidente sobre o Valor Total da Emisséo, calculada com base no
Preco de Integralizacéo das Debéntures (“Comissao de Coordenacéo e Estruturacao”);

(i) ComissAo DE DISTRIBUICAQ: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores, dividido
igualmente entre cada um dos Coordenadores, referente as Debéntures Incentivadas, uma
comissao de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, multiplicada pelo prazo médio
das Debéntures Incentivadas emitidas, incidente sobre o montante total das Debéntures
Incentivadas emitidas, calculada com base no Preco de Integralizacdo, observado o disposto
abaixo (“Comisséao de Distribuicéo”); e

(iii) ComISSAO DE SUCESSO: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores, dividida igualmente
entre os Coordenadores, uma comissao de sucesso equivalente a 25% (vinte e cinco por cento)
do resultado da diferenca positiva entre (a) o valor presente do fluxo de pagamento (Valor
Nominal Unitario em aberto, atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneracao,
considerando as taxas teto observadas no Procedimento de Bookbuilding) das Debéntures,
descontadas pelas taxas finais estabelecidas no Procedimento de Bookbuilding; e (b) o valor
presente do fluxo de pagamento (Valor Nominal Unitario em aberto, atualizado, conforme o caso,
acrescido da Remuneracdo, considerando as taxas teto observadas no Procedimento de
Bookbuilding) das Debéntures, descontadas as taxas maximas apresentadas no Procedimento
de Bookbuilding (“Comisséo de Sucesso”).

Objetivando incentivar um maior comprometimento dos Investidores, a exclusivo critério dos
Coordenadores, a Comisséao de Distribuicdo aqui descrita podera ser repassada, no todo ou em parte,
aos Participantes Especiais e/ou aos canais de distribuicdo internos dos Coordenadores (“Canais
de Distribuic&do”), nos termos da regulamentacdo vigente e do Contrato de Distribuicdo. Os
pagamentos aos Participantes Especiais serdo realizados diretamente pelos Coordenadores, por
conta e ordem da Emissora. Nao havera nenhum incremento nos custos para a Emissora, visto que
toda e qualquer comissao destes Canais de Distribui¢cdo serd descontada do Comissionamento.
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Assim, a titulo de remuneracéo pelo desempenho das obrigacBes previstas no respectivo termo de
adesd@o ao Contrarto de Distribuicdo, o Participante Especial fard jus a comissdo abaixo, cujo
pagamento sera efetivado pelo Coordenador Lider, com base no Preco de Integralizacédo, da

seguinte forma:

Para as Debéntures da Primeira Série:

Faixa da Comissé&o para as Debéntures

Fator de Comisséao Fixa

De R$ (inclusive) Até R$ (exclusive) (FCF)
1.000,00 75.000.000,00 1,30%
75.000.000,00 150.000.000,00 1,50%
Igual ou superior a 150.000.000,00 1,80%

*A definicdo da faixa da comisséo sera o volume de ordem enviado pelo Participante Especial.

Para as Debéntures da Segunda Série:

Faixa da Comissé&o para as Debéntures

Fator de Comisséao Fixa

De R$ (inclusive) Até R$ (exclusive) (FCF)
1.000,00 75.000.000,00 1,80%
75.000.000,00 150.000.000,00 2,00%

Igual ou superior a 150.000.000,00 2,30%
*A definicdo da faixa da comisséo sera o volume de ordem enviado pelo Participante Especial.

CF=VIX FCF

onde:

CF. Comissao Fixa;
VI:  Volume Integralizado; e
FCF: Fator Comissao Fixa, a ser determinado de acordo com as tabelas acima.

Cépia do Contrato de Distribuicao
A copia do Contrato de Distribuicao estara disponivel aos investidores, para consulta ou reproducéo,

na CVM, na sede da Emissora e dos Coordenadores, nos endere¢os informados na secéo
“Informagdes Adicionais” na pagina 90 deste Prospecto.
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CUSTOS ESTIMADOS DE DISTRIBUICAO

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no
valor da Oferta na Data de Emissao:

Valor Total Valor por % do Valor Total
Descrigdo (R$) Debénture (R$)® da Oferta
CUSTO TOLAl .eiiiiiiiicie e 114.844.657 38,18 3,818
Comissdes dos Coordenadores@ ...............cccccveuenenne. 112.012.864 37,24 3,724
Coordenago e Estruturagdo®............c.cccceevevennnes 7.520.023 2,50 0,250
Distribuigdo® . 93.683.600 31,14 3,114
SUCESSO®) ...t - - -
Tributos Incidentes sobre o Comissionamento® .. 10.809.241 3,60 0,360
Taxa de Registro na ANBIMA ........ccoovveeiiieeeiiee e 100.812 0,03 0,003
Taxa de Registro na CVM ......... 951.943 0,32 0,032
Taxa de Registro B3...... 101.538 0,03 0,003
Assessores Juridicos 340.000 0,11 0,001
Escriturador e Banco Liquidante®................c.cccceu...... 2.500 0,00 0,000
Agente Fiduciario® 50.000 0,02 0,002
Auditores INdependentes. ..........cceeuvereeiieeeiiieeeiinieeenns 1.135.000 0,38 0,038
PUDINCAGOES ..o 100.000 0,03 0,003
outros 50.000 0,02 0,002
Valor Liquido para EmMissora.......cccoceeeveeiieeneeneeans 2.893.164.343 961,82 88,650

(€3]
)

3)

)

(5)

(6)

(]

O custo da Oferta por Debéntures corresponde ao quociente obtido pela divisédo do custo total da Oferta pelo nimero de Debéntures.

Célculo realizado considerando a emisséo das Debéntures Adicionais. Para mais informag6es sobre as comissdes dos Coordenadores,
veja esta secdo “Informagdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuigcdo — Comissionamentos dos
Coordenadores”, na pagina 87 deste Prospecto.

A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores, dividida igualmente entre os Coordenadores, uma comissédo de 0,25% (vinte e cinco
centésimos por cento), incidente sobre o Valor Total da Emisséo, calculada com base no Prego de Integralizacéo das Debéntures.

A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores, dividido igualmente entre cada um dos Coordenadores, referente as Debéntures
Incentivadas, uma comissdo de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, multiplicada pelo prazo médio das Debéntures
Incentivadas emitidas, incidente sobre o montante total das Debéntures Incentivadas emitidas, calculada com base no Prego de
Integralizagéo.

A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores, dividida igualmente entre os Coordenadores, uma comisséo de sucesso equivalente
a 25% (vinte e cinco por cento) do resultado da diferenga positiva entre (a) o valor presente do fluxo de pagamento (Valor Nominal Unitario
em aberto, atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo, considerando as taxas teto observadas no Procedimento de
Bookbuilding) das Debéntures, descontadas pelas taxas finais estabelecidas no Procedimento de Bookbuilding; e (b) o valor presente do
fluxo de pagamento (Valor Nominal Unitario em aberto, atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneracéo, considerando as taxas
teto observadas no Procedimento de Bookbuilding) das Debéntures, descontadas as taxas maximas apresentadas no Procedimento de
Bookbuilding, conforme indicado no Contrato de Distribuicdo e na se¢do “Informag¢des Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures
— Contrato de Distribuicdo — Comissionamentos dos Coordenadores” na pagina 87 deste Prospecto.

Todos os tributos, incluindo impostos, contribuigdes e taxas, que incidam ou venham a incidir diretamente sobre e proporcionais aos
pagamentos do Comissionamento feitos pela Emissora aos Coordenadores (ou a outra instituicdo do Grupo Econémico dos Coordenadores,
conforme o caso) no ambito do Contrato de Distribui¢&o, inclusive em decorréncia de majoragao de aliquota ou base de calculo, com fulcro
em norma legal ou regulamentar, e com excegéo do Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica — IRPJ e da Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido — CSLL (“Tributos”), serdo integralmente suportados pela Emissora, de modo que a Emissora devera acrescer a todos os
pagamentos relativos ao Comissionamento valores adicionais suficientes para que os Coordenadores (ou outra instituicdo do Grupo
Econémico dos Coordenadores, conforme o caso), receba tais pagamentos liquidos de quaisquer Tributos. Para fins do presente paragrafo,
sem prejuizo de quaisquer outros Tributos que incidam ou venham a incidir diretamente sobre e proporcionais aos referidos pagamentos,
considerar-se-80 os seguintes Tributos: a Contribuicdo ao Programa de Integragéo Social e Formacéo do Patrimonio do Servidor Publico
— PIS, a Contribuicédo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS e o Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS. O
Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica — IRPJ e a Contribui¢éo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL néo serdo considerados para os
fins deste paragrafo.

Valor de implantagéo.

Para mais informacdes sobre os comissionamentos a serem pagos pela Emissora aos
Coordenadores, veja a secdo “Informac6es Relativas a Emisséao, a Oferta e as Debéntures —
Contrato de Distribuicdo — Comissionamentos dos Coordenadores”, na pagina 87 deste
Prospecto.

A tabela abaixo apresenta o custo unitario de distribuicdo das Debéntures objeto desta Emissao:

(&)

Custo da
Valor Nominal Custo da Distribuicao % em relacdo ao Valor Liquido por
Unitario (R$) Distribuicéo (R$) Unitario (R$) preco unitario  Debénture (R$)®

Por Debénture ...... 1.000,00 80.308.273 26,77 2,677 973,23

Liquido de comiss@es e de todas as despesas da Oferta.
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INFORMAGCOES ADICIONAIS

Os Coordenadores recomendam aos Investidores, antes de tomar qualquer decisédo de investimento
relativa a Oferta, a consulta deste Prospecto.

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada; (ii) necessitem de liquidez com relagdo as Debéntures a serem subscritas,
tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacdes das
Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos acorrer o risco de crédito
de empresa do setor privado e/ou dos setores em que a Emissora atua, em particular na
exploracéo de petroleo. Para uma avaliacdo adequada dos riscos associados ao investimento
nas Debéntures, os investidores deveréo ler a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta
e as Debéntures”, nas paginas 97 a 101 deste Prospecto, bem como o item “4. Fatores de
Risco” do Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

O Prospecto Preliminar, que incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia, esta disponivel
nos seguintes enderecos e paginas da Internet:

e Emissora: Avenida Republica do Chile, n°® 65, Centro, CEP 20031-912, Rio de Janeiro, RJ
(https://investidorpetrobras.com.br/pt/acoes-dividendos-e-divida/prospectos  (neste  website,
selecionar a aba “Debéntures” e, em seguida, o Prospecto Preliminar referente a “72 Emisséao de
Debéntures”);

e Coordenador Lider: Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.° 2.235, CEP 04543-011, Sao
Paulo, SP (www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar “Ofertas em Andamento”
e, por fim, acessar “PETROBRAS — 72 Emisséo” e clicar em “Prospecto Preliminar”);

e Bradesco BBI: Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1309 — 10° andar, CEP 04543-011,
Sdo Paulo, SP (https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas Publicas/Default.aspx (neste
website, em “Ofertas Publicas”, selecionar o tipo da oferta “Debéntures”, em seguida clicar em
“Prospecto Preliminar” ao lado de PETROBRAS));

e |tall BBA: Av. Brigadeiro Faria Lima 3500, CEP 04538-132, S&o Paulo, SP
(http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas// (neste website, acessar
“Petréleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS”, posteriormente, na secado “2019” e na subsecao “Agosto”,
acessar “Petrobras - Prospecto Preliminar”);

e XP Investimentos: Avenida Afranio de Melo Franco, n°® 290, sala 708, CEP 22430-060, Rio de
Janeiro, RJ (https://www.xpi.com.br (neste website, acessar “Deb Petrobras — Oferta Publica de
Distribuicdo de Debéntures Simples, em até trés séries da 72 Emisséo da Petréleo Brasileiro S.A.
— PETROBRAS"; e, em seguida, clicar em “Prospecto Preliminar”).

e CVM: Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, CEP 20159-900, na Cidade do Rio de Janeiro,
RJ, e Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, CEP 01333-010, na Cidade de Sao
Paulo, SP (http://www.cvm.gov.br, neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informacdes sobre Companhias”, em seguida “Informacdes
periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”.
Na nova pagina, digitar “PETROLEO BRASILEIRO S.A.” e clicar em “Continuar”. Em seguida,
clicar em “PETROLEO BRASILEIRO S.A. — PETROBRAS”. Na sequéncia, selecionar
“Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. Clicar em download do Prospecto Preliminar
com a data mais recente); e
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e B3:http://www.bmfbovespa.com.br/pt br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-
variavel/empresas-listadas.htm, neste website, digitar “PETROBRAS”, clicar em “Buscar”,
depois clicar em “PETROLEO BRASILEIRO S.A. — PETROBRAS”. Na nova pagina, clicar em
“Informacfes Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e clicar
em “Prospecto Preliminar da 72 Emissdo de Debéntures da Companhia”).

Informacdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta poderdo ser obtidas no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a diretoria de relacbes
com investidores da Emissora, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente Fiduciario e a B3, nos
enderecos e websites indicados na sec¢éo “Informacdes Sobre a Emissora, os Coordenadores, 0s
Consultores, o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante e Escriturador e os Auditores” na pagina 118
deste Prospecto.
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VISAO GERAL DA LEI 12.431

A fim de aprimorar os mecanismos de captacdo de recursos para financiamentos de longo prazo,
foram criados pela Lei 12.431 e regulamentados pelo Decreto 8.874, beneficios tributarios para
determinados valores mobiliarios. Abaixo segue sumario dos principais aspectos de referidos valores
mobiliarios regulados pela Lei 12.431.

Sumério
Valores mobiliarios de longo prazo — descricéo

Os valores mobiliarios sujeitos aos beneficios fiscais criados pela Lei 12.431 compreendem:
(i) valores mobiliarios relacionados a captacao de recursos para implementar projeto de investimento
na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo federal, a
saber: (a) debéntures de infraestrutura; (b) quotas emitidas por fundos de investimento em direitos
creditérios constituidos sob a forma de condominio fechado; e (c) certificados de recebiveis
imobiliarios; (ii) valores mobilidrios para financiar projeto de investimento, incluindo (a) certificados
de recebiveis imobilirios; e (b) quotas emitidas por fundos de investimento em direitos creditorios
constituidos sob a forma de condominio fechado, cujo originador ou cedente da carteira de direitos
creditorios ndo seja instituicao financeira; e (iii) fundos de investimento em valores mobiliarios de
projeto prioritarios, desde que autorizado pela regulagdo aplicavel a cada tipo de fundo de
investimento.

Principais caracteristicas das Debéntures de Infraestrutura

As Debéntures de Infraestrutura devem apresentar as seguintes caracteristicas: (i) remuneracao por
taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a pactuacao
total ou parcial de taxa de juros pés-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a quatro anos; (iv)
vedacgdo a resgate antecipado pelo respectivo emissor, salvo na forma a ser regulamentada pelo
CMN; (v) vedagdo a compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento
periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii)
comprovacao de seu registro em sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco Central ou
pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e (viii) alocacédo dos recursos captados com
as Debéntures de Infraestrutura em projeto de investimento considerado como prioritario pelo
ministério competente.

Investimento em projetos prioritarios

Os recursos captados em ofertas de Debéntures de Infraestrutura devem ser destinados: (i) ao
pagamento futuro de projeto de investimento prioritarios; ou (ii) ao reembolso de gastos, despesas
ou dividas relacionadas com tais projeto de investimento prioritarios, incorridos até 24 meses antes
do encerramento da oferta dos respectivos valores mobiliarios.

Qualificagdo dos emissores
Os emissores de Debéntures de Infraestrutura devem ser constituidos sob a forma de sociedade por
acoes e qualificados como: (i) sociedade de propdsito especifico dedicada a implementacéo de um

projeto de investimento prioritario; ou (ii) sociedades controladoras das pessoas juridicas
mencionadas no item (i) acima; ou (iii) concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria.
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Decreto 8.874

Em 13 de outubro de 2016 foi publicado no DOU, o Decreto 8.874, que regulamenta as condicdes
para aprovacao dos projetos de investimento considerados como prioritarios na éarea de
infraestrutura ou de producéo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo, o qual
revogou o Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011. Para um projeto de investimento ser
considerado prioritario, requerimento especifico deve ser apresentado para aprovagdo pelo
ministério competente para a avaliacdo de tal projeto de investimento, nos termos da portaria
publicada por cada ministério. Desta maneira, a Emissora submeteu o Projeto a aprovac¢do do MME,
obedecendo ao disposto na Portaria MME n° 237.

Para mais informac®@es sobre o Projeto, vide secdo “Destinacdo dos Recursos” na pagina 120
deste Prospecto.

Por esta razédo, as Debéntures Incentivadas contarao com beneficio tributario nos termos dos artigos
2° da Lei 12.431.

Tributac&o das Debéntures

O disposto neste capitulo foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data de
aprovacao deste Prospecto, e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos investidores, no caso de as Debéntures Incentivadas cumprirem integralmente os
requisitos previstos nos artigos 1° e 2° da Lei 12.431.

Caso a Emissora néo tenha éxito em alocar integralmente os recursos captados pelas Debéntures
Incentivadas no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados ao
Projeto, a Emissora estara sujeita a multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado e
ndo alocado no Projeto, mantido, mesmo nesta hipétese, o tratamento tributario abaixo descrito.

Os comentérios desta se¢do tomam por base a interpretagdo da legislacéo vigente em termos gerais,
podendo haver excecdes, motivo pelo qual os investidores devem consultar seus assessores

juridicos com relacdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados nas Debéntures
Incentivadas.

Os Debenturistas ndo devem considerar unicamente as informacg6es contidas neste Prospecto para
fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento nas Debéntures, devendo consultar seus
proprios assessores quanto a tributacao especifica & qual estaréo sujeitos, especialmente quanto a
outros tributos que ndo o imposto de renda eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a
ganhos porventura auferidos em transacdes com Debéntures.

Adicionalmente, os potenciais investidores deverdo ler a sec8o “Fatores de Risco
Relacionados com a Oferta e as Debéntures — Caso as Debéntures Incentivadas deixem
de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de
Infraestrutura, a Emissora ndo pode garantir que elas continuar&o a receber o tratamento
tributario previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431
ndo sera novamente alterada, questionada, revogada ou substituida por leis mais
restritivas.” na pagina 98 deste Prospecto.
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IR Fonte
Titulares de Debéntures Incentivadas residentes no Brasil

Os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures Incentivadas, incluindo os ganhos
de capital auferidos em sua alienacéo, estarao sujeitos a incidéncia do IR Fonte: (i) a aliquota de 0%
(zero por cento), quando auferidos por pessoas fisicas; e (ii) a aliquota de 15% (quinze por cento),
guando auferidos por pessoa juridica, hipdtese em que os rendimentos seréo excluidos na apuracao
do lucro real para fins de célculo do IRPJ e adicionados a base de calculo da CSLL.

Titulares de Debéntures Incentivadas nao residentes no Brasil

Aos investidores residentes no exterior que realizem investimento em conformidade com a
Resolugdo CMN 4.373 é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcédo de
residirem ou ndo em Jurisdicéo de Tributacdo Favorecida.

(a) Investidores nao residentes no Brasil que ndo estejam domiciliados em Jurisdicdo de Tributacdo
Favorecida: os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures Incentivadas,
compreendem os ganhos de capital auferidos em sua alienacéo, estardo sujeitos a incidéncia do
IR Fonte a aliquota de 0% (zero por cento).

(b) Investidores nao residentes no Brasil que estejam domiciliados em Jurisdicdo de Tributacéo
Favorecida: os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures Incentivadas
estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte, que sera cobrado segundo o prazo do investimento
nas Debéntures, com a aplicacdo de aliquotas decrescentes do IR Fonte: (i) 22,50%, para
aplicacdes com prazo de até 180 dias, (ii) 20%, para aplicagcdes com prazo de 181 dias até
360 dias, (iii) 17,50%, para aplicac6es com prazo de 361 dias até 720 dias, ou (iv) 15%,
para aplicacbes com prazo acima de 720 dias. Os ganhos auferidos na alienacédo das
Debéntures estarao sujeitos a tributagdo pelo Imposto de Renda (i) a aliquota de 15%
(quinze por cento) sobre os ganhos auferidos em negociacdo conduzida em bolsa de valores
ou mercado de balcao organizado; ou (ii) a aliqguota de 25% (vinte e cinco por cento) em
caso de negociacdo conduzida em outro ambiente, tal como em mercado de balcdo néo
organizado. Adicionalmente, sobre as operacdes realizadas em ambiente de bolsa, mercado
de balcdo organizado ou mercado de balcao ndo organizado com intermediacao, havera
retencao do IR Fonte, a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento).

IOF/Titulos

As operacdes com Debéntures Incentivadas estéo sujeitas ao IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por
cento). A aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo,
até o percentual de 1,5% ao dia, embora essa possibilidade seja valida apenas para as transacfes
efetuadas em data futura a majoragéo da aliquota.

IOF/Céambio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Debéntures Incentivadas, estardo
sujeitas ao IOF/Cambio. A despeito de atualmente a aliquota do IOF/Cambio aplicavel a maioria das
operacdes de cambio ser de 0,38%, as operacdes de caAmbio conduzidas por investidores residentes
e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos
previstos na Resolucdo CMN 4.373 para fins de investimento nos mercados financeiro e de capitais,
e vinculadas as aplicacdes nas Debéntures Incentivadas estédo sujeitas a aliquota de 0% (zero por
cento) do IOF/Cambio. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer
tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%, relativamente a opera¢des ocorridas
apos tal eventual aumento.
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Outros Impostos validos no Brasil

No ambito federal, o sistema fiscal brasileiro ndo prevé o pagamento de impostos sobre heranca,
doacBes ou sucessdes aplicados sobre a propriedade, transmissao ou alienacdo de capital.
Entretanto, impostos sobre doacdes e heranga sao cobrados em alguns estados do Pais sobre
transacdes efetuadas por investidores ndo residentes em beneficio de individuos ou instituicdes
domiciliadas ou residentes nessas unidades federativas. Segundo as normas brasileiras, os
investidores néo residentes ndo estdo sujeitos ao pagamento de impostos ou taxas semelhantes
sobre selo, emissao, registro ou similares.

Verificacdo de Imunidade ou Isencdo Tributaria dos Debenturistas

Caso qualquer Debenturista da Primeira Série e/ou Debenturista da Segunda Série tenha tratamento
tributario diferente daquele previsto na Lei 12.431, estes deverdo encaminhar documentacao
comprobatdria do referido tratamento, da isencao ou da imunidade ao Banco Liquidante, com copia
para a Emissora, ao menos 10 (dez) Dias Uteis antes das datas previstas de pagamento das
Debéntures, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da
legislacéo tributaria em vigor, como se ndo gozasse do referido tratamento tributario ou néo fosse
imune ou gozasse de isencao tributaria. Caso a documentagéo comprobatoria do referido tratamento
tributario, da isencao ou da imunidade de que trata este paragrafo ndo seja suficiente para comprova-
los, 0 pagamento sera realizado com o desconto da aliquota dos tributos incidentes, nos termos da
legislacgéo tributaria em vigor e da Lei 12.431, conforme aplicavel.

Sera de responsabilidade do Banco Liquidante a avaliacdo e validagdo do tratamento tributario, da
isencdo ou da imunidade tributéria, podendo, inclusive, o Banco Liquidante solicitar documentos
adicionais para a comprovacao de mencionada situacgéo juridica tributaria. Desta forma, enquanto
pendente o processo de avaliacdo, ndo podera ser imputada a Emissora qualquer responsabilidade
pelo ndo pagamento nos prazos estabelecidos na Escritura de Emissao.

Mesmo que tenha recebido a documentagdo comprobatoria referida acima, e desde que tenha
fundamento legal para tanto, fica facultado & Emissora depositar em juizo ou descontar de quaisquer
valores relacionados as Debéntures a tributagdo que entender devida.

O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de seu tratamento tributario,
da isencdo ou da imunidade, nos termos previstos acima, e que tiver essa condicdo alterada por
disposicdo normativa, ou por deixar de atender as condicdes e requisitos porventura prescritos no
dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condigdo questionada por autoridade judicial, fiscal
ou regulamentar competente, deverd comunicar esse fato imediatamente, de forma detalhada e por
escrito, ao Banco Liquidante, bem como prestar qualquer informacg&o adicional em relacéo ao tema
gue lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante ou pela Emissora, sob pena de, n&o o fazendo, assumir
toda a responsabilidade e/ou eventuais prejuizos decorrentes do ndo atendimento desta disposi¢éo.

Multa

Caso a Emissora néo utilize os recursos obtidos com a colocagédo das Debéntures Incentivadas na
forma prevista na Escritura de Emissdo e neste Prospecto, dando causa ao seu desenquadramento
nos termos do paragrafo 8°, do artigo 1° e do paragrafo 5°, do artigo 2°, ambos da Lei 12.431, esta
sera responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento)
do valor ndo alocado no Projeto (ou outro percentual que venha a ser fixado em alteracdes
posteriores da legislacéo).

95



Perda do Tratamento Tributario da Lei 12.431

Sem prejuizo do disposto acima, caso, a qualguer momento durante a vigéncia da presente Emisséo
e até a Data de Vencimento, (i) as Debéntures Incentivadas deixem de gozar do tratamento tributario
previsto na Lei 12.431; ou (ii) haja qualquer retencdo de tributos sobre os rendimentos das
Debéntures Incentivadas, em qualquer dos casos mencionados nos itens (i) e (ii) deste paragrafo,
exclusivamente em razdo do ndo atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na Lei
12.431, a Emissora desde ja se obriga a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas diretamente relacionados a perda do beneficio fiscal, bem como com qualquer multa
a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos
devidos os valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como
se os referidos valores nédo fossem incidentes.

Prazo de Isencao

A Lei 13.043, prorrogou as aliquotas constantes das Debéntures de Infraestrutura, nos termos da Lei
12.431, para emissfes que ocorrerem até 31 de dezembro de 2030.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as Debéntures
e a Oferta e ndo descreve todos os fatores de risco relativos & Emissora e suas atividades ou o
mercado que atua, os quais o investidor deve considerar antes de subscrever Debéntures no &mbito
da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve a exposicao a determinados riscos. Antes de tomar qualquer
decisao de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente
todas as informacdes contidas neste Prospecto e no Formulario de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo e no item “4. Fatores de Risco”
do Formulario de Referéncia, e as demonstracdes financeiras e informacdes trimestrais (ITR) da
Emissora e respectivas notas explicativas incorporadas por referéncia a este Prospecto.

A leitura deste Prospecto nao substitui a leitura do Formulario de Referéncia. Os negdcios, a situagdo
financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os negécios atuais e futuros
da Emissora podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados
abaixo e na secdo “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia. O pre¢co de mercado das
Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora podem ser adversamente afetados em razéo
de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipéteses em que 0s potenciais investidores
poderdo perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas Debéntures.

Este Prospecto contém apenas uma descrigdo resumida dos termos e condicdes das Debéntures e
das obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os
Investidores leiam a Escritura de Emiss@o e compreendam integralmente seus termos e condi¢ées,
0s quais sdo especificos desta operacao. Os potenciais investidores podem perder parte substancial
ou todo o seu investimento.

Os riscos descritos abaixo e na sec¢ao “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia séo aqueles
gue a Emissora e os Coordenadores conhecem e que acreditam que atualmente podem afetar de
maneira adversa as Debéntures e a Oferta e/ou 0 ambiente macroeconémico, podendo haver riscos
adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela Emissora e pelos Coordenadores, ou que
estes considerem atualmente irrelevantes, e que possam também prejudicar as atividades, situacao
financeira e resultados operacionais da Emissora, a Oferta e/ou as Debéntures de maneira
significativa.

Para os fins desta secéo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto
assim o exigir, a mencao ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou
causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora, ou expressdes similares,
significa que tal risco, incerteza ou problema podera ou poderia causar efeito adverso relevante nos
negacios, na situacao financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos
negdcios atuais e futuros da Emissora, bem como no preco das Debéntures. Expressdes similares
incluidas nesta secdo devem ser compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS
CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Fatores de Riscos Relacionados a Emissora e ao Ambiente Macroecondmico
Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, suas controladas, seus acionistas,
seus investidores, ao seu ramo de atuacdo e ao ambiente macroecondmico estéo disponiveis em

seu Formulario de Referéncia, no item “4. Fatores de Risco”, incorporado por referéncia a este
Prospecto.
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Fatores de Riscos Relacionados a Oferta e as Debéntures

Caso as Debéntures Incentivadas deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as
enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndo pode garantir que elas
continuardo areceber o tratamento tributario previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora néo
pode garantir que a Lei 12.431 ndo serd novamente alterada, questionada, revogada ou
substituida por leis mais restritivas.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda
incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que
tenham se utilizado dos mecanismos de investimento da Resolucdo CMN 4.373 e que ndo sejam
residentes ou domiciliados em Paises de Tributacdo Favorecida (“Pessoas Residentes no
Exterior”) em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, de Debéntures de Infraestrutura,
como as Debéntures Incentivadas, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicao por
pessoas juridicas de direito privado nédo classificadas como instituicdes financeiras e regulamentadas
pelo CMN ou CVM, como a Emissora.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas
residentes ou domiciliadas no Brasil (“Pessoas Fisicas Residentes no Brasil” €, em conjunto com
as Pessoas Residentes no Exterior, “Pessoas Elegiveis”) em decorréncia de sua titularidade de
Debéntures de Infraestrutura, como as Debéntures Incentivadas, que tenham sido emitidas por
concessionaria constituida sob a forma de sociedade por acdes, para implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre
a renda na fonte a aliquota de 0% (zero por cento), desde que os projetos de investimento na area
de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo
Federal.

S&o consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos descritos
acima e no Decreto 8.874, apresentem, cumulativamente, as seguintes caracteristicas: (i) sejam
remuneradas por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial, (ii) ndo
admitam a pactuacgédo total ou parcial de taxa de juros poés-fixada, (iii) apresentem prazo médio
ponderado superior a quatro anos, (iv) ndo admitam a sua recompra pelo respectivo emissor nos
dois primeiros anos apos a sua emissao, tampouco a sua liquidacao antecipada por meio de resgate
ou pré-pagamento, (v) ndo estabelecam compromisso de revenda assumido pelo respectivo titular,
(vi) apresentem prazo de pagamento periodico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no
minimo, 180 dias, (vii) comprove-se a sua negociacdo em mercados regulamentados de valores
mobiliarios no Brasil, e (viii) os recursos captados com as Debéntures Incentivadas sejam alocados
integralmente no Projeto. Para informagdes adicionais sobre as Debéntures de Infraestrutura, ver
secao “Visao Geral da Lei 12.431" na pagina 92 deste Prospecto.

Dessa forma, caso as Debéntures Incentivadas deixem de satisfazer qualquer uma das
caracteristicas relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior, ndo ha como garantir que as
Debéntures Incentivadas continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei
12.431.

Nessa hip6tese, ndo ha como garantir que os rendimentos auferidos em decorréncia da titularidade
das Debéntures Incentivadas pelas Pessoas Elegiveis continuardo a ser tributados a aliquota de 0%
(zero por cento), passando a ser tributados a aliquota variavel de 15% (quinze por cento) a 22,5%
(vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para Pessoas Fisicas Residentes no Brasil e 15%
(quinze por cento) ou 25% (vinte e cinco por cento), conforme as Pessoas Residentes do Exterior
sejam ou nado residentes ou domiciliados em pais que ndo tribute a renda ou a tribute a aliquota
maxima inferior a 20% (vinte por cento). Da mesma forma, ndo ha como garantir que os rendimentos
auferidos desde a Data de Primeira Integralizacdo das Debéntures Incentivadas ndo serdo cobrados
pelas autoridades brasileiras competentes, acrescidos de juros calculados segundo a taxa SELIC e
multa. Além disso, ndo ha como garantir que a Lei 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada,
extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento
tributario diferenciado previsto na Lei 12.431 conferido as Debéntures Incentivadas.
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Adicionalmente, na hipdtese de ndo aplicacdo dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures
Incentivadas no Projeto, é estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento) sobre o valor ndo
destinado ao Projeto, ainda que, em caso de penalidade, seja mantido o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei 12.431 aos investidores nas Debéntures Incentivadas que sejam
Pessoas Elegiveis. Além disso, ndo ha como garantir que a Emissora tera recursos suficientes para
o pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que isso ndo tera um efeito adverso para a Emissora.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, sem quaisquer garantias reais, fidejussorias e
sem preferéncia.

As Debéntures ndo contardo com qualquer garantia real, fidejussoria ou preferéncia em relacao aos
demais credores da Emissora, pois sdo da espécie quirografaria. Dessa forma, na hipétese de
eventual faléncia da Emissora, os titulares das Debéntures estardo subordinados aos demais
credores da Emissora que contarem com garantia real ou privilégio (em atendimento ao critério legal
de classificagdo dos créditos na faléncia). Em caso de faléncia da Emissora, ndo ha como garantir
que os titulares das Debéntures receberédo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario
brasileiro de debéntures pode dificultar a venda das Debéntures e afetar o valor a ser recebido
por seus titulares.

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente, tais como o
Brasil, envolve um maior grau de risco se comparado a investimentos em valores mobiliarios de
empresas localizadas em mercados de titulos e valores mobiliarios internacionais. O mercado de
capitais brasileiro é significativamente menor, menos liquido, mais concentrado e mais volatil do que
alguns mercados internacionais, como o dos Estados Unidos.

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negociacdes de
debéntures. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um
mercado liquido em que possam negociar a alienagédo desses titulos, caso queiram optar pelo
desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las
no mercado secundario.

A percepcdo de riscos em outros paises, especialmente nos paises de economia emergente,
podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios brasileiros, incluindo as
Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do
gue investir em titulos de emissores de paises mais desenvolvidos, podendo esses investimentos
serem tidos como sendo de natureza especulativa. Os investimentos brasileiros, tal como as
Debéntures, estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos, que podem afetar a capacidade dos
emissores destes valores mobiliarios de cumprir com suas obrigacdes, envolvendo, dentre outros,
os listados abaixo:

e mudancas nos ambientes regulatorio, fiscal, econdbmico e politico que podem afetar a
capacidade dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagdo a seus
investimentos; e

e restricOes a investimentos estrangeiros e a repatriacdo de capital investido.
Eventos econdmicos e politicos nesses paises podem, ainda, ter como consequéncia restricdes a
investimentos estrangeiros e/ou a repatriacdo de capital investido. A Emissora ndo pode garantir que

nao ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econdmicos que poderédo interferir nas suas atividades,
conforme descrito acima.
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Eventual rebaixamento na classificagdo de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora
poderd dificultar a captacdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducdo de
liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado secundario e impacto negativo
relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificacéo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora séo levados em
consideracgéo, tais como sua condic&o financeira, sua administracdo e seu desempenho. Sao analisadas,
também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigacdes assumidas pela Emissora e os
fatores politico-econdmicos que podem afetar a condicdo financeira da Emissora. Dessa forma, as
avaliacdes representam uma opinido quanto as condi¢bes da Emissora de honrar seus compromissos
financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em
classificacfes de risco obtidas com relagdo a Oferta e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures
podera afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacao no mercado secundario. Além
disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores
mobiliarios, 0 que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas
operacdes da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas
publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estao sujeitos a regulamentagées
especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificagbes
de risco. Assim, o rebaixamento de classificacbes de risco obtidas com relacdo as Debéntures pode
obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar
negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario.

A Oferta serarealizada em duas séries, sendo que a alocagcdo das Debéntures entre as séries
da Emisséo foi efetuada com base no Sistema de Vasos Comunicantes, o que podera afetar a
liquidez da série com menor demanda.

A quantidade de Debéntures alocada em cada série da Emisséo foi definida de acordo com a
demanda das Debéntures pelos investidores, apurada em Procedimento de Bookbuilding, observado
gue a alocacao das Debéntures entre as séries da Emisséao foi efetuada por meio do Sistema de
Vasos Comunicantes. Apds o Procedimento de Bookbuilding, foi verificada uma demanda menor
para a segunda série, sendo que referida série podera ter sua liquidez, no mercado secundario,
afetada adversamente.

Dessa forma, os Debenturistas titulares de Debéntures da Segunda Série poderdo enfrentar
dificuldades para realizar a venda de suas Debéntures no mercado secundario ou, até mesmo,
podem ndo conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro.
Adicionalmente, os Debenturistas de uma determinada série poderdo enfrentar dificuldades para
aprovar matérias de seu interesse em Assembleias Gerais de Debenturistas das quais participem
Debenturistas de ambas as séries caso seja verificada uma demanda menor para as Debéntures da
referida série, diminuindo, assim, 0 nUmero de votos que cada Debenturista da referida série faz jus
face a totalidade de votos representados pelas Debéntures.

As obrigac6es da Emissora constantes da Escritura de Emissé&o estéo sujeitas a hipdteses de
vencimento antecipado.

A Escritura de Emissao estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou
ndo) das obrigacdes da Emissora com relagdo as Debéntures, tais como, mas néo se limitando ao
(i) pedido de recuperacao judicial e extrajudicial pela Emissora; (i) ndo cumprimento de obrigacdes,
pecuniarias ou nao, previstas na Escritura de Emissao; (iii) vencimento antecipado de outras dividas,
entre outras. Nao ha garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para
fazer face ao pagamento das Debéntures na hip6tese de ocorréncia de vencimento antecipado de
suas obrigacdes, hipotese na qual os Debenturistas poderdo sofrer um impacto negativo relevante
no recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora podera sofrer um impacto
negativo relevante nos seus resultados e operacdes.
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Além disso, o vencimento antecipado das Debéntures podera (i) acarretar na reducéo do horizonte
original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento
do capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as Debéntures.

Para mais informagdes, veja a se¢cdo “InformacBes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Eventos de Vencimento Antecipado”, na pagina 70 deste Prospecto.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
poderéater um impacto adverso naliquidez das Debéntures no mercado secundario.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode ter
um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que as Pessoas
Vinculadas poderiam optar por manter suas Debéntures fora de circulagdo, influenciando a liquidez.
A Emissora e os Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nas Debéntures por
Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optarao por manter suas
Debéntures fora de circulacgao.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado, amortizacdo extraordinaria,
aquisicao facultativa e/ou opcdo de venda, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, o
gue poderaimpactar de maneira adversa no horizonte de investimento esperado e naliquidez
das Debéntures no mercado secundario.

Conforme descrito na Escritura de Emissao, as Debéntures, conforme o caso e na medida de
sua aplicabilidade, poderdo ser objeto de (i) aquisicao facultativa, de acordo com as informacgdes
descritas na secdo “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Aquisicdo Facultativa das Debéntures”, na
pagina 70 deste Prospecto; (ii) Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures
Incentivadas, de acordo com as informacGes descritas na secdo “Informacdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures —
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Incentivadas”, na pagina 62 deste
Prospecto; (iii) Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas, de acordo com as
informac®es descritas na secao “Informacfes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissédo e das Debéntures — Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Incentivadas”, na pagina 65 deste Prospecto; (iv) Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
Incentivadas, de acordo com as informag8es descritas na secdo “Informagdes Relativas a
Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e das Debéntures — Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas”, na pagina 68 deste Prospecto; e (v) Opcéo
de Venda, de acordo com as informacdes descritas na secao “Informacdes Relativas a Emissao,
a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Opgéo de Venda”,
na pagina 74 deste Prospecto.

A realizagdo do resgate antecipado, da amortizagdo extraordinaria, da aquisi¢éo facultativa e/ou da
opcao de venda das Debéntures, conforme o caso, nas hipéteses previstas acima, podera (i)
acarretar na reducao do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; (i) gerar
dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas & mesma taxa estabelecida
para as Debéntures; e/ou (iii) ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario, uma vez que, conforme o caso, parte consideravel das Debéntures podera ser retirada
de negociacéo.

Risco de n&o aprovacdo de matérias em Assembleia Geral

Determinadas matérias de interesse dos Debenturistas serdo objeto de deliberacdo em Assembleia
Geral, de forma que as respectivas aprovacdes dependerdo do atingimento de quéruns especificos
estabelecidos na Escritura de Emissdo. Dessa maneira, ndo & possivel garantir que assuntos
relevantes e de interesse dos Debenturistas serdo referendados pela Assembleia Geral, o que
podera vir a ocasionar prejuizos aos Debenturistas.
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APRESENTACAO DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
Santander

O Santander é controlado pelo Santander Espanha, instituicdo com sede na Espanha fundada em
1857. O Grupo Santander possui, atualmente, cerca de €1,4 trilhdo em ativos, e possui mais de 18,8
milhdes de clientes e, aproximadamente, 13,7 mil agéncias. O Santander acredita ser um dos
principais grupos financeiros da Espanha e da América Latina e desenvolve atividades de neg6cios
na Europa, alcancando, principalmente, uma presenca no Reino Unido, por meio do Abbey National
Bank Plc, assim como em Portugal. Adicionalmente, acredita ser um dos lideres em financiamento
ao consumo na Europa, por meio do Santander Consumer, com presenca em 15 paises do
continente e nos Estados Unidos.

Em 2017, o Grupo Santander registrou lucro liquido atribuido de aproximadamente €1,0 bilhdo na
América Latina, o que representou, no mesmo periodo, aproximadamente 44% dos resultados das
areas de negdcios do Grupo Santander no mundo. Também na América Latina, o Grupo Santander
possui cerca de 5,9 mil agéncias e cerca de 89,0 mil funcionarios.

Em 1957, o Grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato operacional
celebrado com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o Banco Geral do Comércio
S.A., em 1998 adquiriu 0 Banco Noroeste S.A., em 1999 adquiriu o Banco Meridional S.A. (incluindo sua
subsidiaria, o Banco Bozano, Simonsen S.A.) e em 2000 adquiriu 0 Banco do Estado de S&o Paulo S.A.—
Banespa. Em 1° de novembro de 2007, o RFS Holdings B.V., um cons6rcio composto pelo Santander
Espanha, The Royal Bank of Scotland Group PLC, Fortis SA/NV e Fortis N.V., adquiriu 96,95% do capital
do ABN AMRO, entéo controlador do Banco Real. Na sequéncia, em 12 de dezembro de 2007, o CADE
aprovou sem ressalvas a aquisicéo das pessoas juridicas brasileiras do ABN AMRO pelo consércio. No
primeiro trimestre de 2008, o Fortis N.V. e Santander Espanha chegaram a um acordo por meio do qual
0 Santander Espanha adquiriu direito as atividades de administracéo de ativos do ABN AMRO no Brasil,
gue fora anteriormente adquirido pelo Fortis N.V. como parte da aquisicdo do ABN AMRO realizada pelo
RFS Holdings B.V. Em 24 de julho de 2008, o Santander Espanha assumiu o controle acionario indireto
do Banco Real. Por fim, em 30 de abril de 2009, o Banco Real foi incorporado pelo Santander e foi extinto
como pessoa juridica independente.

Com a incorporagdo do Banco Real, 0 Santander tem presenca ativa em todos os segmentos do mercado
financeiro, com uma completa gama de produtos e servigos em diferentes segmentos de clientes — pessoas
fisicas, pequenas e médias empresas, corporacfes, governos e instituicbes. As atividades do Santander
compreendem trés segmentos operacionais: banco comercial, banco global de atacado e gestdo de
recursos de terceiros e seguros. No primeiro trimestre de 2018, o Santander possuia uma carteira de mais
de 22,2 milhdes de clientes ativos, 3.484 entre agéncias e pontos de atendimento bancério (PABs) e mais
de 13.512 caixas eletrénicos proprios, além de um total de ativos em torno de R$724,3 bilhdes e patrimonio
liquido de, aproximadamente, R$61,3 bilhdes (excluindo o agio). O Santander Brasil possui uma
participacdo de 27% dos resultados das areas de negdcios do Santander no mundo, além de representar
aproximadamente 9% no resultado global do Santander, com 48 mil funcionarios.

O Santander oferece aos seus clientes diversos produtos e servi¢cos locais e internacionais que sao
direcionados as necessidades dos clientes. Produtos e servicos sdo oferecidos nas areas de
transagOes bancarias globais (Global Transaction Banking), financiamento global via divida (Global
Debt Financing), Banco de Investimento (Investment Banking), Equities, Tesouraria Clientes e
Formador de Mercado (Market Making). Dessa forma, os clientes corporativos podem se beneficiar
dos servicos globais fornecidos pelo Santander no mundo.

Na area de equities, 0 Santander atua na estruturacao de operac6es em boa parte da América Latina,
contando com equipe de equity research, sales e equity capital markets. A area de research do
Santander é considerada pela publicacdo “Institutional Investor” como uma das melhores nao
somente no Brasil, mas também na América Latina. Adicionalmente, o Santander dispde de uma
estrutura de research dedicada exclusivamente ao acompanhamento de ativos latino-americanos, o
gue assegura credibilidade e acesso de qualidade a investidores target em operacdes brasileiras.
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Em sales & trading, o Grupo Santander possui equipes dedicadas a ativos latino-americanos no
mundo. Presente no Brasil, Estados Unidos, Europa e Asia, a equipe do Grupo Santander figura
dentre as melhores da América Latina pela publicacdo da “Institutional Investor”. Adicionalmente, o
Santander também dispde de uma estrutura dedicada ao acesso ao mercado de varejo e pequenos
investidores institucionais no Brasil por meio de salas de acdes e corretora.

No mercado de renda fixa local, o0 Santander tem se posicionado entre os quatro primeiros colocados
no ultimo ano, de acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos — Originagdo e com o
Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos — Distribuicao.

No ano de 2016, o Santander atuou como (i) coordenador lider na distribuicdo da primeira emisséao de
debéntures da Chapada do Piaui | Holding S.A., no montante de R$70,63 milh&es; (ii) coordenador lider na
distribuicao da primeira série da sétima emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Octante
Securitizadora S.A. advindos de CDCAs e CPR Financeiras emitidos por Distribuidores e Produtores
Clientes da Bayer S.A., no montante de R$107,646 milh&es; (iii) coordenador lider na distribuico da quinta
emisséo de debéntures da Companhia Energética de Pernambuco, no montante de R$206,89 milhdes;
(iv) coordenador lider na distribuicéo da primeira emisséo de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil S.A.,
no montante de R$698,4 milhdes; (v) coordenador lider na distribuicdo da primeira série da décima quinta
emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Gaia Agro Securitizadora S.A. lastreados em
direitos creditérios oriundos da realizacdo de operacdes de compra e vendas a prazo de defensivos
agricolas, adubos, corretivos, fertilizantes, biofertilizantes e outros insumos agricolas da CCAB Agro S.A,,
no montante de R$79,485 milhdes; (vi) coordenador na distribuicdo da terceira e quarta séries da primeira
emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da RB Capital Companhia de Securitizacéo
advindos da emissao de CPR Financeira da Raizen Taruma Ltda, (vii) coordenador lider na distribuicdo da
sexta emissdo de debéntures da Valid Solugdes e Servicos de Seguranca em Meios de Pagamento e
Identificagdo S.A., no montante de R$199,613 milhdes, (viii) coordenador na distribuicdo publica de
Certificados de Recebiveis Imobiliarios das séries 138, 139 e 140 da 12 emisséo da RB Capital Companhia
de Securitizacao lastreados em cédulas de crédito imobiliarios que representam a totalidade dos créditos
imobiliarios das debéntures emitidas pela BR Malls Participacdes S.A., no montante de R$225 milhdes,
(ix) coordenador na distribuicdo da terceira emissdo de Letras Financeiras do Parana Banco S.A., no
montante de R$250 milhdes, (x) coordenador lider na distribuicéo publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da 12 série da 112 Emissao da Octante Securitizadora S.A. lastreados em Certificados de
Direitos Creditérios do Agronegdécio e Cédulas de Produto Rural Financeiras emitidos por Distribuidores e
Produtores Clientes da Nufarm Industria Quimica e Farmacéutica S.A., no montante de R$141 milhdes
(xi) coordenador na distribuicdo da 12 Emissdo de Debéntures Incentivadas pela lei 12.431 da VLI
Operac0es Portuéarias S.A., no montante de R$175 milhdes, (xii) coordenador lider na distribuicéo da quinta
emissédo de Letras Financeiras do Banco Daycoval, no montante de R$400 milhdes, (xiii) coordenador lider
na distribuicao publica de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 12 série da 122 Emisséo da Octante
Securitizadora S.A. lastreados em Notas Fiscais Eletrénicas emitidas pelo Grupo Monsanto,
(xiv) coordenador da 10® Emissao de Debéntures da Lojas Americanas S.A., no montante de R$300
milhdes, (xv) coordenador na distribuicdo da 2% emissao de Notas Promissorias da Lojas Americanas S.A.,
no montante de R$190 milhdes, (xvi) coordenador na distribuicéo publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da 12 série da 912 e 922 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegoécio
S.A. lastreados em crédito do agronegécio devidos pela Camil Alimentos S.A., no montante de R$402,255
milhdes, (xvii) coordenador lider na distribuicdo da primeira série da 132 Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Octante Securitizadora S.A. advindos de CDCA e CPR Financeiras emitidos
por Distribuidores e Produtores Clientes da Bayer S.A., no montante de R$258,118 milhdes,
(xviii) coordenador lider da 42 Emissao de Debéntures da Sul América S.A., no montante de R$500 milhdes,
(xix) coordenador na 12 Emissdo de Debéntures da BM&F Bovespa, no montante de R$3 bilhdes,
(xx) coordenador na distribuicdo da primeira série da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegoécio da Apice Securitizadora S.A. com lastro em Debéntures emitidas em favor da Companhia
Brasileira de Distribuicdo, no montante de R$1,0125 bilhdo, (xxi) coordenador da 52 Emisséo de Debéntures
12.431 da Companhia de Gas de S&o Paulo — COMGAS, no montante de R$500 mihdes,
(xxii) coordenador na distribuicao publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 932 e 942 Séries
da 12 Emissédo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio S.A. lastreados em Direitos
Creditorios do Agronegdcio decorrente de Notas de Crédito a Exportacdo de emisséo da Fibria Celulose
S.A., no montante de R$1,25 bilh&o.
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No ano de 2017, o Santander atuou como (i) Coordenador Lider na distribuicdo da 52 Emisséo de
Debéntures da Telefénica Brasil S.A., no montante de R$2 bilhdes, (ii) Coordenador da 12 Série da
22 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Vert Companhia de Securitizagao, com
lastro em crédito do agronegécio da Agropecuaria Scheffer Ltda., no montante de R$93 milhdes,
(iii) Coordenador da 12 Série da 172 Emissédo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Gaia
Agro Securitizadora S.A., com lastro em cedido pela Mosaic Fertilizantes do Brasil Ltda., no montante
de R$89 milhdes, (iv) Coordenador da 22 Emissdo de Debéntures da Paranaiba Transmissora de
Energia S.A., no montante de R$120 milhdes, (v) Coordenador da 12 Emissao de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A., com
lastro em crédito do agronegdcio da Klabin S.A., no montante de R$846 milhdes, (vi) Coordenador
Lider da 5% Emissao de Debéntures da CTEEP — Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica
Paulista, no montante de R$300 milhdes, (vii) Coordenador Lider da 32 Emissdo de Letras
Financeiras do Banco RCI Brasil, no montante de R$600 milhdes, (viii) Coordenador Lider da 92
Emissdo de Debéntures da Unidas S.A., no montante de R$300 milhdes, (ix) Coordenador da 62
Emissao de Debéntures da Algar Telecom S.A., no montante de R$432 milhdes, (x) Coordenador
Lider da 42 Emissao de Debéntures da Neoenergia S.A., no montante de R$250 milhdes,
(xi) Coordenador Lider da 12 Emissao de Debéntures da Extremoz Transmissora do Nordeste S.A.,
no montante de R$168 milhdes, (xii) Coordenador Lider da 11* Emisséo de Debéntures da Lojas
Americanas S.A., no montante de R$1,5 bilhao, (xiii) Coordenador da 62 Emissao de Debéntures da
AES Tieté Energia S.A., no montante de R$1 bilhdo, (xiv) Coordenador Lider da 4% Emissédo de
Debéntures da Companhia do Metrd da Bahia, no montante de R$250 milhdes, (xv) Coordenador
Lider da 12 Emissao de Debéntures da Ventos de Sao Clemente Holding S.A., no montante de R$180
milhdes, (xvi) Coordenador da 12 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegdcio S.A., com lastro em créditos da Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A., (xvii) atuou
Coordenador Lider da 72 Emissao de Debéntures da Companhia Energética de Pernambuco —
CELPE, no montante de R$590 milhdes, (xviii) Coordenador da 22 Emissdo de Debéntures da
Complexo Morrinhos Energias Renovaveis S.A., no montante de R$102,5 milhdes, (xix) Coordenador
da 2882 série da 22 emissdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios da Cibrasec — Companhia
Brasileira de Securitizacdo, com lastro em créditos imobiliarios da Multiplan Greenfield XiII
Empreendimento Imobiliario LTDA, no montante de R$300 milhdes, (xx) Coordenador Lider da 52
emissdo de Letras Financeiras do Banco Volkswagen S.A., no montante de R$500 milhdes,
(xxi) Coordenador da 32 emissé@o de Debentures da Itarema Gerag&o de Energia S.A., no montante
de R$111,76 milhdes, (xxii) Coordenador da 1162 Série da 1* Emisséao de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A. com lastro em
CDCAs cedidos pela JSL S.A., no montante de R$270 milhdes, (xxiii) Coordenador Lider da 12
Emissdo de Notas Comerciais da CPFL Servigos, Equipamentos, Industria e Comércio S.A., no
montante de R$45 milh8es, (xxiv) Coordenador da 62 emissdo de Debéntures da Companhia
Paranaense de Energia — Copel, no montante de R$520 milhdes, (xxv) Coordenador Lider da 32
emissao de Notas Promissérias da Lojas Americanas S.A., no montante de R$900 milhdes,
(xxvi) Coordenador Lider da 12 Emissdo de Debéntures da Ventos de S&o Vicente Energias
Renovaveis S.A., no montante de R$100 milhdes, (xxvii) Coordenador da 1172 e 1182 Séries da 12
Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios
do Agronegécio S.A., com lastro em debéntures emitidas pela Camil Alimentos S.A., no montante de
R$400 milhdes, (xxviii) Coordenador Lider da 6% Emissé@o de Debéntures da Companhia Energética
do Rio Grande do Norte — COSERN, no montante de R$220 milhdes, (xxix) Coordenador da 12
emissdo de Debéntures da Somos Educacdao S.A., no montante de R$800 milhdes,
(xxx) Coordenador da 42 Emisséo de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil S.A., no montante de
R$500,1 milhdes, (xxxi) Coordenador Lider da 1592 Série da 12 Emissao de Certificados de
Recebiveis Imobiliarios da RB Capital Companhia de Securitizacdo, com lastro em Debéntures
emitidas pela Iguatemi Empresa de Shoppings Centers S.A., no montante de R$279,6 milhdes,
(xxxii) Coordenador da 12 emissdo de Notas Promissorias da Smartfit Escola de Ginastica S.A., no
montante de R$150 milhdes, (xxxiii) Coordenador Lider da 102 Emisséo de Debéntures da Unidas
S.A., no montante de R$500 milhdes, (xxxiv) Coordenador Lider na Emissdo de CDBV do Banco
IBM S.A., (xxxv) Coordenador da 4% Emissdo de Debéntures da Transmissora Alianga de Energia
Elétrica S.A., no montante de R$542,6 milhdes, (xxxvi) Coordenador Lider da 8% Emissdo de
Debéntures da Companhia Energética do Maranhdo — CEMAR, no montante de R$500 milhdes,
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(xxxvii) Coordenador da 1052 Série da 12 Emiss&o de Certificado de Recebiveis Imobiliarios da Apice
Securitizadora S.A., com lastro em Debéntures emitidas pela BR Malls Participacdes S.A., no
montante de R$400 milh&es, (xxxviii) Coordenador na 12 Emissao de Debéntures da Ventos de Santo
Estevao Holding S.A., no montante de R$160 milhdes, (xxxix) Coordenador Lider na 8% Emissao de
Notas Promissérias da Companhia Energética do Ceard — COELCE, no montante de R$400 milhdes,
(xlI) Coordenador Lider na 5% Emissédo de Debéntures da Sul América S.A., no montante de R$500
milhdes, (xli) Coordenador na 72 Emisséo de Debéntures da Companhia Energética do Rio Grande
do Norte — COSERN, no montante de R$370 milhdes, (xlii) Coordenador Lider na 12 Série da 152
Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Octante Securitizadora S.A., com lastro
em CPR Financeiras e CDCS cedidos pela Adama Brasil S.A., no montante de R$86,3 milhdes,
(xliii) Coordenador na 12 e 22 Séries da 142 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da Vert Companhia Securitizadora S.A., com lastro em debéntures emitidas pela Ipiranga Produtos
de Petréleo S.A., no montante de R$944 milhdes, (xliv) Coordenador Lider da 12 Série da 222
Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Gaia Agro Securitizadora S.A., com lastro
em direitos creditérios do agronegdécio emitidos pela Rural Brasil S.A., no montante de R$70 milhdes,
(xlv) Coordenador da 22 Emissdo de Debéntures da Omega Energia e Implantacdo 2 S.A., no
montante de R$220 milhdes, (xlvi) Coordenador da 22 emissdo de Debéntures da CVC Brasil
Operadora e Agéncia de Viagens S.A., no montante de R$600 milh&es, (xlvii) Coordenador Lider da
62 emissédo de Debéntures da Telefonica Brasil S.A., no montante de R$1 bilh&o, (xlviii) Coordenador
Lider da 22 Emissdo de Debéntures da Enerpeixe S.A., no montante de R$320 milhdes,
(xlix) Coordenador da 22 Emisséo de Debéntures da Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.,
no montante de R$580 milhdes, () Coordenador Lider da 12 emissdo de Notas Comerciais da
Companhia Energética do Maranhao — CEMAR, no montante de R$500 milhdes, (li) Coordenador
Lider da 12 Série da 24 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegoécio da Gaia Agro
Securitizadora S.A., com lastro em Créditos do Agronegdcio cedidos pela BASF S.A., no montante
de R$235,2 milhdes (lii) Coordenador da 112 e da 122 Séries da 12 Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da RB Capital Companhia de Securitizagdo, com lastro em debéntures
emitidas pela Raizen Combustiveis S.A., no montante de R$945 milhdes, (liii) Coordenador Lider da
82 Emissédo de Debéntures da MRS Logistica S.A., no montante de R$400 milhdes, (liv) Coordenador
Lider da 92 Emissdo de Debéntures da Ampla Energia e Servicos S.A., no montante de R$600
milhdes, (Iv) Coordenador Lider da 12 Emissdo de Debéntures da ETC — Empresa Transmissora
Capixaba S.A., no montante de R$100 milhdes, (lvi) Coordenador Lider da 52 Emissdo da Companhia
Energética do Ceard — Coelce, no montante de R$500 milh&es, (lvii) Coordenador Lider da 12
Emissdo de Debéntures da Enel Green Power Damascena Edlica S.A., no montante de R$11,25
milhdes, (lviii) Coordenador Lider da 12 emissao de Debéntures da Enel Green Power Manicoba
Edlica S.A., no montante de R$10,75 milh&es, (lix) Coordenador Lider da 3% emissdo de Debéntures
da Smartfit Escola de Ginéstica S.A., no montante de R$540 milhdes, (Ix) Coordenador da 52 emissao
de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil S.A., no montante de R$300 milhdes.

No ano de 2018 o Santander atuou como (i) Coordenador na 9% Emissao de Notas Promissorias da
Companhia Energética do Ceara — Coelce, no montante de R$150 milhdes, (ii) Coordenador Lider
na 12 e 22 Séries da 25% Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Gaia Agro
Securitizadora S.A., com lastro em Duplicatas e CPRs cedidas pela CCAB Agro S.A., no montante
de R$80 milhdes, (iii) Coordenador Lider na 42 Emissé@o de Debéntures da Unipar Carbocloro S.A.,
no montante de R$350 milh&es, (iv) Coordenador na 82 Emissao de Debéntures da lochpe-Maxion
S.A., no montante de R$450 milhdes, (v) Coordenador Lider na 12 Emissdo de Debéntures da
Concessionaria do Rodoanel Norte S.A. — Ecorodoanel, no montante de R$900 milhdes,
(vi) Coordenador da 12 e 22 Séries da 152 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdécio
da VERT Companhia Securitizadora S.A., com lastro em Debéntures emitidas pela Sao Martinho
S.A., no montante de R$500 milhdes, (vii) Coordenador Lider na 22 Emissdo de Debéntures da
Xingu Rio Transmissora De Energia S.A., no montante de R$1,25 bilhdes, (viii) Coordenador na 22
Emisséao de Debéntures da Somos Educacao S.A., no montante de R$800 milhdes, (ix) Coordenador
na 62 Emissdo de Letras Financeiras do Banco Daycoval S.A., no montante de R$500 milhdes,
(x) Coordenador da 72 Emissdo de Debéntures da Algar Telecom S.A., no montante de R$600
milhdes, (xi) Coordenador na 62 Emisséo de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil, no montante
de R$600 milhdes, (xii) Coordenador na 72 emissdo de Debéntures da CTEEP — Companhia de
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Transmissdo Energética, no montante de R$621 milhdes, (xiii) Coordenador da 12 Emissdo de
Debéntures da Guararapes Confecc¢des S.A., no montante de R$800 milhdes, (xiv) Coordenador da
12 Emisséo de Notas Promissérias da Algar Telecom S.A., no montante de R$200,5 milhdes, (xv)
Coordenador Lider da 72 Emissédo de Debéntures da Companhia de Gas de Séo Paulo — Comgas,
no montante de R$215 milhdes, (xvi) Coordenador na estruturagéo de quotas do FIDC Chemical X
da Braskem S.A., no montante de R$686 milhdes, (xvii) Coordenador da 62 Emissdo de Debéntures
da Multiplan Empreendimentos Imobiliarios S.A., no montante de R$300 milhdes, (xviii) Coordenador
da 52 Emisséo de Debéntures da Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista S.A., no montante
de R$800 milhdes, (xix) Coordenador Lider da 62 Emissédo de Debéntures da Companhia Energética
do Ceara — COELCE, no montante de R$310 milhdes, (xx) Coordenador Lider da 12 Emisséo de
Debéntures da Rio Parana Energia S.A., no montante de R$480 milhdes, (xxi) Coordenador Lider da
12 Série da 122 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da VERT Companhia
Securitizadora S.A., com lastro em recebiveis cedidos pela Syngenta Protecao de Cultivos LTDA, no
montante de R$297,3 milhdes, (xxii) Coordenador da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios da Apice Securitizadora S.A., lastreado em recebiveis da Iguatemi Empresa de Shopping
Centers, no montante de R$254 milhdes, (xxiii) Coordenador da 92, 102 e 112 Séries da 12 Emissao
de CRAS da Cibrasec S.A., lastreados em créditos do agronegécio devidos pela Petrobras
Distribuidora S.A., no montante de R$961,7 milhdes, (xxiv) Coordenador Lider da 22 Emissdo de
Letras Financeiras da Portoseg S.A., no montante de R$500,1 milh&es, (xxv) Coordenador Lider da
12 Emissédo de Debéntures da ECO135 Concessiondria de Rodovias S.A., no montante de R$225
milhdes, (xxvi) Coordenador da 162 Emissédo de Debéntures da Companhia Brasileira de Distribui¢&o,
no montante de R$1,2 bilhdes, (xxvii) Coordenador Lider da 232 Emissdo de Debéntures da
Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A., no montante de R$3 bilhdes, (xxviii)
Coordenador Lider da 72 Emisséo de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil, no montante de R$600
milhdes, (xxix) Coordenador Lider da 5% Emissédo de Xingu Rio Transmissora de Energia S.A., no
montante de R$1,1 bilhdes, (xxx) Coordenador Lider da 102 Emissdo de Debéntures da Aliansce
Shopping Centers S.A., no montante de R$244,8 milhdes, (xxxi) Coordenador Lider da 12 Emissao
de quotas do FIDC Patria Crédito Estruturado Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, no
montante de R$1,15 bilhdes, (xxxii) Coordenador Lider da 22 Emissdo de Debéntures da Guaraciaba
Transmissora de Energia (TP Sul), no montante de R$118 milhdes, (xxxiii) Coordenador da 52
Emissdo de Debéntures da Copel Geragédo e Transmissao S.A., no montante de R$290 milhdes,
(xxxiv) Coordenador da 12 Emisséo de Debéntures da Sertdo | Solar Energia SPE S.A., no montante
de R$130 milhdes, (xxxv) Coordenador Lider da 12 Emissé@o de Debéntures da Sobral | Solar Energia
SPE S.A., no montante de R$135 milhdes, (xxxvi) Coordenador da 152 Emissdo de Debéntures da
Light Servicos de Eletricidade S.A., no montante de R$700 milhdes, (xxxvii) Coordenador Lider da
42 Emissdo de Notas Promissoérias da Claro S.A., no montante de R$360 milhdes, (xxxviii)
Coordenador da 11% Emisséo de Letras Financeiras do Banco Mercedes-Benz do Brasil S.A., no
montante de R$300 milhdes, (xxxix) Coordenador Lider da 1% 22 e 32 Séries de CRA da Gaia
Securitizadora S.A., lastreados em recebiveis comerciais cedidos pela BASF S.A., no montante de
R$258,5 milhdes, (xxxx) Coordenador Lider da 1* Emissdo de Notas Promissorias de 8 SPEs
Subsidiarias da Enel Green Power S.A., no montante de R$1,26 bilhdes, (xxxxi) Coordenador Lider
da 152 Emissédo de Debéntures da Gerdau S.A., no montante de R$1,5 bilhdes, (xxxxii) Coordenador
Lider da 2° Emissdo de Debéntures da EDTE — Empresa Diamantina de Transmissao de Energia
S.A., no montante de R$315 milhdes, (xxxxiii) Coordenador Lider da 1* Emissdo de Debéntures da
ETB — Empresa de Transmissao Baiana S.A., no volume de R$160 milhdes, (xxxxiv) Coordenador
da 1% Emissdo de Debéntures da Energisa Transmissédo de Energia S.A., no montante de R$250
milhdes, (xxxxv) Coordenador da 22 Emissdo de Debéntures do Instituto Hermes Pardini S.A., no
montante de R$210 milhdes, (xxxxvi) Coordenador da 12 Emissé@o de Certificados de Recebiveis
Imobilidrios (CRI) da RB Capital Companhia de Securitizacdo, lastreados pela emissdo de
Debéntures da Rede Dor S&o Luiz S.A., no montante de R$600 mil.
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Bradesco BBI

O Bradesco BBI, é responsavel por (i) originacdo e execucdo de operacdes de financiamento de
projetos; (ii) originacdo e execucdo de operacdes de fusBes e aquisicbes; (iii) originacéo,
estruturacgdo, sindicalizagédo e distribuicdo de operacdes de valores mobiliarios de renda fixa no Brasil
e exterior; e (iv) originacdo, estruturacdo, sindicalizacdo e distribuicdo de operacBes de valores
mobiliarios de renda variavel no Brasil e exterior.

Bradesco BBI conquistou em 2018 os prémios “Best Investment Bank in Brazil” pela Euromoney,
“The Best M&A Bank From America Latina”, “The Best Investment Bank in Brazil” pela Global Finance
e “Most Innovative Investment Bank from Latin America” pela The Banker. J& em 2019, o Bradesco
BBI conquistou o prémio “The Best Investment Bank in Brazil” pela Global Finance.

Em 2018, o Bradesco BBI assessorou seus clientes no total de 190 opera¢cBes em todos os
segmentos de Investment Banking em um montante total de aproximadamente R$162,9 bhilhdes.

e Presenca constante em operacdes de renda variavel, com presenca na maioria dos IPOs (Initial
Public Offerings) e Follow-ons que foram a mercado nos ultimos anos, tanto no Brasil quanto no
exterior.

e Bradesco BBl apresentou no 1T19 presenca significativa no mercado de capitais brasileiro, tendo
participado como joint bookrunner no Follow-on do IRB Brasil Rl, no montante de R$2.516
milhdes.

e Com importantes transacdes realizadas, o Bradesco BBI concluiu o primeiro trimestre de 2019
com grande destaque em renda fixa. Coordenou 14 opera¢Bes no mercado doméstico, em
ofertas que totalizaram mais de R$5,210 bilhdes originados.

e No primeiro trimestre de 2019, o Bradesco BBI teve 3 transac¢fes anunciadas com valor de
aproximadamente R$7,5 bilhdes. As principais transacgdes realizadas foram: (i) assessoria a
Odebrecht TransPort na venda da rodovia Rota das Bandeiras para o Farallon e o Mubadala por
R$4,0 bilhdes, (ii) assessoria ao Banco Bradesco na aquisi¢cdo do BAC Florida Bank por R$2,0
bilhdes, e (iii) assessoria a Kroton na realizacdo de oferta publica de a¢cdes no contexto da
aquisicdo da Somos Educacéo por R$1,5 bilhdes.

O Banco Bradesco S.A. esta presente em todos os municipios brasileiros e em diversas localidades no
exterior. Clientes e usudrios tém a disposicdo 76.231 pontos de atendimento, destacando-se 4.594
agéncias. Até o primeiro trimestre de 2019, o lucro liquido foi de R$5,8 bilhGes enquanto o patrimonio liquido
totalizou R$126.674.052, segundo o Relatdrio de Anélise Econdmica e Financeira da instituic&o.

Ital BBA

O Itad BBA é uma instituicao financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a forma
de sociedade por acdes, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, Bairro Itaim Bibi.

O Ital BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$664 bilhdes e uma carteira
de crédito no Brasil de R$178 bilhdes em junho de 2019. O banco faz parte do conglomerado Itad
Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itad Unibanco Holding S.A. O Ital BBA é responsavel
por prover servigos financeiros para grandes empresas. O Ital BBA possui sucursais no Rio de
Janeiro, Campinas, Porto Alegre, Belo Horizonte, Curitiba, Salvador, Montevidéu, Buenos Aires,
Santiago, Bogota, Lisboa, além de escritérios de representacdo em Lima, Nova lorque, Miami,
Frankfurt, Paris, Luxemburgo, Madri, Londres, Lisboa, Dubai, Téquio, Emirados Arabes e Hong Kong.

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na

estruturacdo de produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de
fusBes e aquisicbes.
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De acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos, o ltai BBA tem apresentado posicdo de
destaque no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar nos anos de 2004 a 2014, a segunda
colocagdo em 2015 e em 2016 e o primeiro lugar em 2017 e 2018, com participagao de mercado entre 19%
e 55%. Até junho de 2019, encontra-se em 1° lugar. Adicionalmente, o ltall BBA tem sido reconhecido como
um dos melhores bancos de investimento do Brasil por instituicbes como Global Finance, Latin Finance e
Euromoney. Em 2019, o Itai BBA recebeu o prémio de Structured Bond Deal of the Year Brazil, referente
a operacao estruturada em 2018, em 2018 o Itatl BBA foi escolhido como o melhor banco de investimento
do Brasil pela Latin Finance. Em 2017 o Itatl BBA foi escolhido como o melhor banco de investimento, de
equity e de M&A da LATAM pela Global Finance. Em 2016 o Itati BBA foi escolhido como o melhor banco
de investimento no Brasil pela Latin Finance. Em 2014 o Itatl BBA foi escolhido como o Banco mais inovador
da América Latina pela The Banker. Em 2014 o Itatl BBA foi também eleito o melhor banco de investimento
do Brasil e da América Latina pela Global Finance, e melhor banco de investimento do Brasil pela Latin
Finance. Em 2013, o Itat BBA foi escolhido como melhor banco de investimento e de titulos de divida da
América Latina pela Global Finance.

Dentre as emissfes de debéntures coordenadas pelo Ital BBA recentemente, destacam-se as
ofertas de debéntures de Quod (R$250 milhdes), Engie (R$1,6 bilhdes e R$2,5 bilhdes), AB Colinas
(R$515 milhdes), Neoenergia (R$1,3 bilhdes), Movida (R$700 milhdes), Arteris (R$400 milhdes),
Equatorial Energia (R$620 milhdes), BRK Ambiental (R$450 milhdes), CPFL Energia (R$2,5 bilhdes),
Eneva (R$ 450 milhdes), JSL (R$450 milhdes), CPFL Renovaveis (R$853 milhdes), Smart Fit (R$1,3
bilhdes), B3 (R$1,2 bilhdes), MRS (R$650 milhdes), Kroton (R$800 milhdes), Localiza (R$1 bilhdo),
AES Tieté (R$2,2 bilhdes), entre outras.

Em operacdes de notas promissérias recentemente coordenadas pelo Banco Ital BBA, destacam-
se as operacdes de Enel (R$3 bilhdes), Magazine Luiza (R$800 milhées),Cemig (R$1,7 bilhdes e
1,4 bilhdes), MRV (R$137 milhdes), EDP (R$300 milhdes e R$130 milhdes), Lojas Americanas
(R$190 milhdes), Atacaddo (R$750 milhdes), Prime (R$260 milhdes), Elektro (R$350 milhdes),
Arteris (R$650 milhdes), Localiza (R$650 milhdes), Prime (R$300 milhdes), Coelce (R$400 milhdes),
Atacaddo (R$2 bilhdes), Duratex (R$500 milhdes), Energisa (R$280 milhdes, R$250 milhdes e
R$150 milhdes), Equatorial (R$310 milhdes), Light (R$400 milhdes), CER (R$100 milhdes), Prime
(R$340 milhdes), Energisa (R$300 milhdes), Rede D’or (R$1,1 bilhdes), SmartFit (R$200 milhdes),
Equatorial (R$310 milhdes), Light (R$400 milhdes), Rede D’or (R$1,1 bilhdes), Bradespar (R$2,4
bilhdes), Movida (R$400 milhdes), Prime (R$200 milhdes), Estacio (R$600 milhdes), Porto Seguro
(R$100 milhdes), Energisa (R$280 milhdes e R$140 milhdes), entre outras.

Destacam-se ainda as operacdes de FIDC de Ideal Invest (R$200 milhdes, R$150 milhdes, R$100
milhdes), RCI (R$456 milhdes), Chemical (R$588 milhdes), Renner (R$420 milhdes), Banco
Volkswagen (R$1 bilhdo), Stone (R$1,6 bilhdes, R$700 milhdes e R$360 milhdes), Light (R$1,400
bilhdes), Sabemi (R$318 milhdes), Listo (R$400 milhdes), entre outros.

Destacam-se as operagdes de CRI, o de Cyrella (R$601 milhdes), S&o Carlos (R$150 milhdes), Aliansce
Shopping Centers (R$180 milhdes), Multiplan (R$300 milhdes), BR Malls (R$225 e R$403 milhdes),
Direcional Engenharia (R$101 milhdes) e Ambev (R$68 milhdes), Multiplan (R$300 milhdes), Aliansce
(R$180 milhdes), Multiplan (R$300 milhdes), Iguatemi (R$280 milhdes), HSI (R$161 milhdes), Rede D’or
(R$300 milhdes), Sumadma (R$180 milhdes), Localiza (R$370 milhdes), Hemisfério Sul (R$161 milhdes),
Rede D'or (R$300 milhdes), Sumaima (R$180 milhdes), Setin (R$62 milhdes), RaiaDrogasil (R$250
milhdes), entre outros.

No mercado de CRA destaques recentes incluem o CRA de Raizen (R$1 bilhdo), Duratex (R$700
milhdes), BRF (R$1,5 bilhdes), Fibria (R$1,25 bilhdes), Duratex (R$675 milhdes), Suzano (R$675
milhdes), Klabin (R$846 milhdes), VLI Multimodal (R$260 milhdes), Sdo Martinho (R$506 milhdes),
Ultra (R$1 bilh&o), Guarani (R$313 milhdes) e Camil (R$405 milhdes), Fibria (R$941 milhdes), Solar
(R$657 milhdes), Minerva Foods (R$350 milhdes), Ultra (R$944 milhdes), Raizen (R$969 milhdes e
R$706 milhdes), Klabin (R$600 milhdes), Santa Helena (R$100 milhdes), Brasil Agro (R$142
milhdes), Petrobras Distribuidora (R$962 milhdes), Brasal (R$100 milhdes), Selmi (R$150 milhdes),
Raizen (R$900 milhdes), Camil (R$600 milhdes), Klabin (R$1 bilhdo), entre outros.
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No segmento de renda fixa internacional, o Itall BBA em 2016 coordenou 11 ofertas e no ano de
2017 foram 33 ofertas de bonds. De acordo com a Dealogic, o Itat BBA foi o lider de mercado em
2017 para emissores brasileiros tanto pelo numero de operagdes quanto pelo volume total. No ano
de 2018, o Itau BBA participou de 19 ofertas de bonds, cujo montante total alcangcou mais de
US$13,41 bilhdes. Dentre as operacdes recentes em que o Itall BBA atuou como joint-bookrunner
até final de junho de 2019, destacam-se as trés ofertas da Petrobras (US$4,0 bilhdes em duas ofertas
em 2017 e US$2,0 bilhdes em 2018), Cosan Ltd (US$500 milhdes), Banco do Brasil (US$1,00 bilh&o
em 2017 e US$750 milhdes em 2019), Klabin (US$500 milhdes em 2017 e US$1,00 bilhdo em 2019),
Ultrapar (US$500 milhdes), Adecoagro (US$500 milhdes), Suzano (US$400 milhdes em 2017,
US$1,5 bilhdo em 2018 e US$1,25 bilhdo em 2019), Arcor (US$150 milhdes), Globo (US$200
milhdes), Arcos Dorados (US$265 milhdes), Rumo (US$750 milhdes), AES Argentina (US$300
milhdes), Republica da Colémbia (US$2,5 bilhdes), Republica do Chile (US$1,6 bilhdes), Republica
do Uruguai (US$1,25 bilhdo), Genneia (US$350 milhdes), BRF (US$500 milhdes), Aegea (US$400
milhdes), Republica Federativa do Brasil (US$3,0 bilhdes), Azul (US$400 milhdes), Cemig GT
(US$1,5 bilhdo), Banco Votorantim (US$300 milhdes), duas ofertas da Minerva (US$500 milhdes e
US$350 milhdes), entre outras.

Em 2017, o Itad BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas publicas iniciais e
subsequentes de equity no Brasil e América Latina que totalizaram R$6 bilhdes. No ranking da
ANBIMA de renda variavel, o banco figurou em primeiro lugar até dezembro de 2017. Em 2018, o
Ital BBA atuou como coordenador e bookrunner de 4 ofertas publicas de agéo, obtendo a 12 posi¢céo
no ranking da ANBIMA. Até junho de 2019 o Itat BBA atuou como coordenador e bookrunner de 10
ofertas publicas de acéo.

No segmento de renda fixa, o Itat BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes diversos
produtos no mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissérias, debéntures,
comercial papers, fixed e floating rate notes, fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC),
certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) e do agronegoécio (CRA). O Ital BBA participou e
distribuiu de operacdes de debéntures, notas promissorias e securitizacao que totalizaram mais de
R$24,9 bilhdes em 2017 e R$28,9 bilhdes em 2018. De acordo com o ranking da ANBIMA, o Itad
BBA foi classificado em primeiro lugar no ranking de distribuicdo de opera¢des em renda fixa e
securitizacdo em 2018 e sua participacdo de mercado soma perto de 29% do volume distribuido em
2018. Até junho de 2019, o Ital BBA participou e distribuiu operacdes de debéntures, notas
promissorias e securitizacdo que totalizaram aproximadamente R$18,2 bilhdes e sua participacdo
de mercado soma perto de 25% do volume distribuido.

Com equipe especializada, a area de fusdes e aquisi¢des do Itall BBA oferece aos clientes estruturas
e solugBes para assessoria, coordenacédo, execugdo e negociacdo de aquisi¢cdes, desinvestimentos,
fusBes e reestruturagdes societarias. A area detém acesso a investidores para assessorar clientes
na viabilizacdo de movimentos societarios.

Até marco de 2019, o Itall BBA prestou assessoria em 5 operacdes de fusdes e aquisicoes,
totalizando US$520 milhdes. Em 2018, na area de fusdes e aquisicGes, o Ital BBA prestou
assessoria financeira a 49 transac¢6es, acumulando um volume total de US$25,7 bilhdes, obtendo
posicao de lideranca, segundo a Dealogic. Em 2017, o Itad BBA ocupou o 1° lugar no ranking
Thomson Reuters em nimero de operacoes.

XP Investimentos

A XP Investimentos iniciou suas atividades em Porto Alegre, no ano de 2001, com a proposta de
aliar a distribuicéo de investimentos com educacéao financeira do investidor. O principal objetivo foi o
de proporcionar aos seus clientes o acesso a uma ampla gama de produtos e servicos financeiros
em um Unico provedor, por meio das suas principais divisdes de negdcio: corretora de valores, gestao
de recursos, corretora de seguros, educacao financeira e mercado de capitais.

Em 2003, houve a constituicdo da XP Educacdo como uma empresa independente e responsavel
por oferecer cursos de investimentos para clientes e o publico em geral.
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No ano de 2005, a XP Gestao de Recursos iniciou suas atividades com a criacdo do fundo XP
Investor FIA. Neste mesmo ano, a XP Investimentos atingiu a marca de 10.000 (dez mil) clientes e
25 (vinte e cinco) escritdrios de agentes de investimento credenciados.

Em 2007, foi realizada a aquisicdo da Americalnvest, corretora situada no Rio de Janeiro e marcou
0 inicio da atuacdo da XP Investimentos como corretora de valores e, consequentemente, o
langamento da area institucional.

No ano de 2008, foi a primeira corretora independente, ndo ligada a bancos, a lancar um fundo de
capital protegido. Adicionalmente, a XP Educagéo, por meio de seus cursos de educagéo financeira,
atingiu a marca de 100.000 (cem mil) alunos.

Em 2010, criou-se a area de renda fixa e a XPTV, canal de informagdo em tempo real sobre o
mercado financeiro para assessores. No mesmo ano, a XP Investimentos recebeu investimento do
fundo de Private Equity inglés Actis.

Em 2011, deu-se o inicio das atividades do Grupo XP no mercado internacional, por meio da criacao
da XP Securities, sediada em Nova lorque (EUA).

Em 2012, a XP Investimentos recebeu investimento do fundo de Private Equity norte-americano
General Atlantic.

Em 2013, a XP Investimentos atingiu 75.000 (setenta e cinco mil) clientes ativos e R$9.500.000.000,00
(nove hilhdes e quinhentos mil reais) sob custddia. A expanséo das atividades do Grupo XP no mercado
internacional ocorreu em 2014, através da abertura do escritorio da XP Securities, em Miami.

Em 2014, a XP Investimentos adquiriu a Clear Corretora. Em 2016, anunciou a aquisi¢cdo de 100%
do capital da Rico Corretora.

Atualmente, o Grupo XP tem a seguintes areas de atuacao: (i) empresa de investimentos, que inclui
servicos de corretagem e assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e juridica; além
disso, possui uma plataforma de distribuicdo de fundos independentes com mais de 578 fundos;
(il) asset management, com mais de R$20 (vinte) bilhdes de reais sob gestdo, e que via XP Asset
Management oferece fundos de investimentos em renda fixa, renda variavel e fundos de
investimentos imobiliarios; (ii) mercado de capitais, engloba um portfélio completo de servicos e
solucdes para adequacéo de estrutura de capital e assessoria financeira.

A area de mercado de capitais oferece uma ampla gama de produtos e servigos por meio de uma equipe
altamente experiente e dedicada aos seguintes segmentos: Divida local (Debéntures, Debéntures de
Infraestrutura, CRI, CRA, CDCA, FIDC, LF), Divida Internacional (Bonds), Securitizacdo, Equity Capital
Markets, M&A, Crédito Estruturado, Project Finance e Development Finance.

Atualmente, a XP Investimentos possui presenca no atendimento do investidor pessoa fisica e
institucional, com mais de 1,3 milhdes de clientes ativos, resultando em um volume préximo a R$274
bilhdes de ativos sob custédia. Ainda, possui cerca de 660 (seiscentos e sessenta) escritorios
afiliados e cerca de 5.250 (cinco mil, duzentos e cinquenta) agentes autbnomos.

Nos Ultimos anos, a XP Investimentos classificou-se entre as principais instituicdes na coordenagéo
de operacdes de divida local, tendo papel de destaque nas ofertas como coordenador. No ranking
ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos a XP Investimentos fechou até o més de maio de 2019, em 6°
lugar em nimero de operagdes, volume de originacéo e de distribuigdo.
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RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES

Para fins do disposto no item 3.3.2 do Anexo lll da Instrucdo CVM 400, sao descritos abaixo o
relacionamento da Emissora (e das sociedades de seu grupo econdmico, conforme aplicavel) com
os Coordenadores e sociedades de seus grupos econdmicos, além do relacionamento referente a
presente Oferta.

Nenhuma das operacgdes descritas abaixo séo vinculadas a Oferta e/ou a Emisséao e ndo ha, na data
deste Prospecto, quaisquer operacgdes celebradas entre a Emissora e os Coordenadores e/ou outras
sociedades pertencentes aos seus respectivos grupos econdmicos que estejam vinculadas a Oferta
e/ou a Emisséo.

Relacionamento entre a Emissora e o Santander

PETROLEO BRASILEIRO S.A.

Fianca prestada pelo Santander em favor da Emissora, visando garantir acdo judicial, cujo
beneficiario € o juizo da 32 Vara Federal da Secao Judiciaria do Rio de Janeiro, no valor atual total
de R$273.162.071,00 com vencimento indeterminado e comisséo correspondente a 2,40% ao ano.

Fianca prestada pelo Santander em favor da Emissora, cujo beneficiario € o BNDES, no valor atual
total de R$21.474.901,00, com vencimento em 13 de fevereiro de 2023 e comissao correspondente
a 0,80% ao ano.

Garantia em moeda estrangeira no valor de USD 80.000.000,00, taxa de 0,11% ao ano e vencimento
em agosto de 2019.

PETROBRAS DISTRIBUIDORA S.A.

Operacdes de non deliverable forward, no montante total de USD 33,02 milh8es, com vencimento
em julho, agosto e setembro de 2019.

PETROBRAS GLOBAL TRADING B.V.

Operagdo de financiamento ao comércio exterior, com saldo atual de USD 750.000.000.000 e
vencimento em 16 de outubro de 2028. Referida operacao é garantida pela Emissora e possui taxa
de juros correspondente a Libor + 2,63% ao ano.

Operacéo de revolving credit facility de USD 250.000.000,00 e vencimento em 07 de margo de 2023,
taxa de juros correspondente a Libor + 1,70% ao ano, upfront fee de 0,75% e commitment fee de
30% da margem. Referida operagédo é garantida pela Emissora.

Operacao de revolving credit facility de USD 100.000.000,00 e vencimento em 27 de abril de 2024,
taxa de juros correspondente a Libor + 1,5%, upfront fee de 0,5% e commitment fee de 30% da
margem. Referida operacéo € garantida pela Emissora.

Operacdes de non deliverable forward, no montante total de USD 478 milhdes, com vencimento em
outubro de 2019 e junho de 2020. Tais operacdes possuem garantia da Emissora.

Operagdo de financiamento com cobertura de agéncia de fomento a exportacdo de USD
350.000.000,00 e vencimento em 30 de junho de 2029, garantida em sua totalidade pela agéncia
Norueguesa GIEK e com taxa de juros corresponde a USD Libor + 0,43%.
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PETROBRAS INTERNATIONAL BRASPETRO B.V.

Operacao de garantia financeira internacional, no montante total de USD 2,2 milhdes, com
vencimento em outubro de 2019 e taxa de 3,5% ao ano.

Operacdes de garantia financeira internacional, no montante total de USD 5 milhdes, com
vencimento em julho de 2020 e taxa de 3,5% ao ano.

PETROBRAS NETHERLANDS B.V.

Operagdo de financiamento com cobertura de agéncia de fomento a exportacdo de USD
171.572.500,00 e vencimento em 20 de fevereiro de 2023, garantida em sua totalidade pela agéncia
Norueguesa GIEK e com taxa de juros corresponde a USD Libor + 0,85%.

Operacao de financiamento com cobertura de agéncia de fomento a exportacdo de USD
131.247.375,00 e vencimento em 28 de agosto de 2020, garantida em sua totalidade pela agéncia
Dinamarquesa EKF e com taxa de juros corresponde a USD Libor + 1,25%.

Operagdo de financiamento com cobertura de agéncia de fomento a exportacdo de USD
16.666.667,00 e vencimento em 29 de setembro de 2023, garantida em sua totalidade pela agéncia
do Reino Unido UKEF e com taxa de juros corresponde a USD Libor + 0,725%.

PETROBRAS TRANSPORTE S.A. TRANSPETRO

Operacgéo de leasing, no montante de R$631 mil, com vencimento em dezembro de 2021 e taxa de
CDI + 1,34% ao ano.

Operagéo de leasing, no montante de R$1 milhdo, com vencimento em agosto de 2021 e taxa de
CDI + 2,82% ao ano.

Operacéo de leasing, no montante de R$5,3 milhdes, com vencimento em setembro de 2021 e taxa
de CDI + 2,82% ao ano.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secdo
“InformagBes Relativas & Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo —
Comissionamento dos Coordenadores”, ndo ha qualquer outra remuneragdo a ser paga, pela
Emissora ao Santander ou a sociedades do seu conglomerado econémico no contexto da Oferta.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro
relacionamento relevante com o Santander ou seu conglomerado econémico.

A Emissora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer conflito
de interesse referente a atuagdo do Santander como instituicdo intermediaria da Oferta.

Relacionamento entre a Emissora e o Bradesco BBI

Além do relacionamento relativo a Oferta, o Bradesco BBI e/ou sociedades de seu conglomerado
econdmico mantém relacionamento comercial com a Emissora, incluindo operacdes financeiras
dentre as quais se destacam as seguintes:

e Notas de crédito de exportacdo (NCEs) com data de emissdo em agosto de 2017 e vencimento

entre agosto e dezembro de 2024, no valor total de R$4,0 bilhdes e taxa entre 111,0% do CDI e
115,0% do CDI. As NCEs ndo contam com garantia;
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e 24 (vinte e quatro) operacdes de fianca bancéaria prestadas a partir de 29 de agosto de 2013 em
favor da Emissora, sendo 18 (dezoito) com prazos de vencimento indeterminado e as restantes
com vencimentos até 30 de maio de 2022 no valor atualizado aproximado, em 15 de julho de
2019, em R$1.240.664.563,00. As taxas de juros variam entre 0,50% a.a. a 4,00% a.a. As
operacdes ndo contam com garantia,

e Operacao de conta garantida para garantia de liquidacdo de operagdes de energia na CCEE
(Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica) com saldo devedor, em 15 de julho de 2019,
de R$230,0 milhdes. Operacgéo contratada em 31 de agosto de 2018 com vencimento em 27 de
fevereiro de 2019 e taxa entre 125% do CDI e 133% do CDI. A operacédo nao conta com garantia;

e Linha contratada de reserva de crédito, no valor de R$2 bilhdes, ainda ndo utilizada. Linha
contratada em maio de 2018 e com vencimento em maio de 2023. Pela manutencgédo do limite
durante o periodo de disponibilidade, a Emissora pagara taxa de reserva que varia entre 0,30%
e 0,40% a.a. sobre o0 saldo ndo sacado. Sobre o valor efetivamente desembolsado, incidirao
juros a taxa entre 112% do CDI e 114% do CDI entre a data de desembolso e a data de seu
efetivo pagamento. A operacdo ndo conta com garantia;

e Operacdes de Tesouro Internacional, no valor total aproximado de US$210 milh6es com
vencimento até marco de 2115 e taxas variando entre 2,0% a.a. a 7,0% a.a. Referidas opera¢des
ndo contam com garantias;

e Operacédo de CRI de Mapa 4 contratada em fevereiro e marco de 2014, com vencimento margo
de 2031. A operacao conta com garantias reais de hipotecas de imdveis. Saldo atual de R$4.641
mil, taxa contratada entre TR + 8,5% a.a. e TR + 9,5% a.a.;

e O Bradesco BBI e/ou sociedades de seu conglomerado s&o titulares da totalidade dos
certificados de recebiveis imobiliarios lastreados em créditos imobiliarios devidos pela Emissora,
com data de emissdo em 25 de julho de 2008, data de vencimento em 25 de julho de 2023,
sendo o saldo atualizado equivalente a R$156.710.042,90 milhdes, com juros remuneratorios
correspondentes a TR + 9,0% a 11,0% a.a. A operagdo conta com garantia real de hipoteca de
imovel;

e Servicos de cobranca registrada com quantidade de 3.168 titulos e volume médio de R$5.3
bilhdes, base maio de 2019. Nao existem taxas aplicaveis a esta operagdo. Nao foram prestadas
guaisquer garantias no ambito destas operagoes;

e Servicos Multipag fornecedores com quantidade de 11.312 titulos e volume médio de R$830
milhdes, base maio de 2019. Nao existem taxas aplicaveis a esta operacao. Nao foram prestadas
guaisquer garantias no &mbito destas operacdes; e

e Servicos de Multipag Tributos com quantidade de 754 titulos e volume médio de R$699 milhdes,
base maio de 2019. Nao existem taxas aplicaveis a esta operacdo. N&do foram prestadas
guaisquer garantias no ambito destas operacoes.

Além do relacionamento indicado acima, o Bradesco BBI atuou como coordenador na emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio, lastreada em debéntures emitidas pela Petrobras
Distribuidora S.A. em julho de 2018, no volume de R$962 milhdes. Nao houve exercicio de garantia
firme pelo Bradesco BBI.

O Bradesco BBI também atuou como coordenador na distribuicdo publica das debéntures da 52
emissdo da Emissora, no valor total de R$5,0 bilhées, em agosto de 2018.
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No mercado Internacional, o Bradesco BBI S.A. atuou como coordenador em:

e Marco 2019: emissédo de titulos de divida internacional da Petrobras Global Finance B.V, no
montante de USD 2,250 milhfes, com vencimento em marco de 2049; e

e Marco 2019: emissao de USD 750 milh8es na reabertura dos titulos internacionais da Petrobras
Global Finance B.V., com vencimento em fevereiro de 2029.

Atualmente, o Bradesco BBI é coordenador da oferta publica de aquisi¢do dos titulos abaixo da
Petrobras Finance B.V., ainda em andamento:

e Titulos Globais com vencimento em janeiro de 2021, cujo saldo do principal atual € EUR 231,7
milhodes;

e Titulos Globais com vencimento em marco de 2022, cujo saldo do principal atual € EUR 433,5
milhdes;

e Titulos Globais com vencimento em outubro de 2023, cujo saldo do principal atual € EUR 408,5
milhdes;

e Titulos Globais com vencimento em janeiro de 2025, cujo saldo do principal atual é EUR 693,3
milhdes;

e Titulos Globais com vencimento em dezembro de 2026, cujo saldo do principal atual é GBP
700,0 milhdes;

e Titulos Globais com vencimento em outubro de 2029, cujo saldo do principal atual € GBP 419,0
milhdes; e

e Titulos Globais com vencimento em janeiro de 2036, cujo saldo do principal atual € GBP 600,0
milhdes.

Exceto pelo disposto acima e pelo relacionamento no curso ordinario dos seus negdcios, a Emissora
ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o Bradesco BBI ou sociedades de seu
conglomerado econémico.

O Bradesco BBI e sociedades de seu conglomerado econdmico poderdo no futuro manter
relacionamento comercial com a Emissora, oferecendo seus produtos e/ou servicos no
assessoramento para realizacdo de investimentos, emissdes de valores mobiliarios, fusdes e
aquisi¢cdes, financiamento, consultoria financeira e/ou em quaisquer outras operagdes financeiras
necessarias a conducgédo das atividades da Emissora e de sociedades controladas pela Emissora,
podendo vir a contratar com o Bradesco BBI ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado
econdmico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarias a conducao das
atividades da Emissora.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secdo
“Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo —
Comissionamento dos Coordenadores” na pagina 87 deste Prospecto, ndo ha qualquer outra
remuneracado a ser paga, pela Emissora ao Bradesco BBI ou a sociedades do seu conglomerado
econdmico no contexto da Oferta.

A Emissora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer conflito
de interesse referente a atuagdo do Bradesco BBI como instituicao intermediaria da Oferta.
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Relacionamento entre a Emissora e o Itaid BBA

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Emissora mantém
relacionamento comercial com o grupo econémico do Ital BBA, que consiste principalmente nas
seguintes transacoes relacionadas a prestagéo de servigcos bancarios em geral:

80 (oitenta) operacdes de prestacao de fianga, no valor total de R$1.779,46 milhdes, celebradas
entre maio de 2012 e julho de 2018, sendo 79 opera¢cdes com prazo indeterminado e uma com
vencimento em outubro de 2019, todas com taxa de juros entre 0,75% ao ano e 3,50% ao ano.
N&o ha qualquer garantia prestada no ambito destas operacées;

1 (um) convénio de prestacdo de fiangas fiscais, no valor de R$2.500 milhdes, celebrado em
julho de 2019, com vencimento em julho de 2020, com taxa de comissdo maxima de 0,75% ao
ano. Nao ha qualquer garantia prestada no ambito destas operacoes;

3 (trés) operacdes de derivativos, com valor nocional que varia de R$123,6 milhées a R$379,19
milhdes, realizadas entre novembro de 2018 e maio de 2019, com exposi¢do de R$47,08 milhdes
em julho de 2019, com vencimentos entre outubro de 2019 e maio de 2020. As operacdes
contam com garantia pessoal da Emissora. Devido a natureza dessas operac¢des de derivativos,
ndo ha predeterminacao de taxa e/ou remuneracgéo a favor do Itad BBA ou sociedades do seu
grupo econdmico, sendo que o Itall BBA podera averiguar ao término de referidos contratos se
houve ganho ou perda decorrentes de tais operacdes. Ndo ha qualquer garantia prestada no
ambito destas operacdes;

o Ital BBA e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico detém 250 (duzentos e cinquenta)
certificados de recebiveis imobiliarios lastreados em créditos imobiliarios devidos pela Emissora,
sem garantia, no valor total de R$208 milhées em julho de 2019, emitidos em outubro de 2009,
com vencimento em outubro de 2024, com taxa de juros de 9,7% ao ano + TR;

o Itat BBA e/ou sociedades de seu conglomerado econémico detém 524 (quinhentos e vinte e
guatro) certificados de recebiveis imobiliarios lastreados em créditos imobilidrios devidos pela
Emissora, com garantia de alienacéo fiduciaria de imével, de quotas e de superficie, no valor
total de R$696 milhdes em julho de 2019, emitidos em junho de 2010, com vencimento em
dezembro de 2029, com taxa de juros de 10,50% ao ano + TR;

o Itad BBA e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico detém 351.810 (trezentas e
cinquenta e uma mil, oitocentas e dez) debéntures, ndo conversiveis em acdes da 1% emisséo,
em série Unica, da Petrobras Distribuidora S.A, sem garantias, no valor de R$3,56 bilhdes em
julho de 2019, emitidas em 20 de agosto de 2015, com juros semestrais e vencimento em 15 de
abril de 2020. Os encargos sobre a remuneracéo sdo de 111,57% do CDI e o valor atualizado,
na data deste Prospecto, é de R$3,53 bilhdes;

3 (trés) operacdes de financiamento sob a modalidade FINAME, no valor total de R$500 milhdes,
celebradas entre janeiro e maio de 2013, com vencimentos em janeiro de 2023, com taxa de
juros de 2,5% ao ano. Estas operacdes de financiamento contam com garantia de alienacgao
fiduciaria dos equipamentos financiados; e

Prestacdo de Servicos de Cash Management contratados em agosto de 2007 que, até junho de
2019, geraram um volume médio mensal de (i) folha de pagamentos de R$14,9 milhdes,
(i) emisséo de boletos bancarios de R$257,5 milhdes, e (iii) administracdo de fundos de
investimento de R$83 mil. A relagdo de prestacdo de servicos de Cash Management entre o
Acionista Vendedor e o Itall BBA possui prazo indeterminado e ndo possui garantias ou taxa de
juros.
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N&o obstante, o Ital BBA podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizagdo de investimentos,
fusBes e aquisi¢des, financiamento e/ou em quaisquer outras operacdes de banco de investimento,
podendo a Emissora vir a contratar com o Ital BBA ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarias a
conducéo das atividades da Emissora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis
no que concerne a contratacdo da Emissora.

O Ital BBA e/ou sociedades do seu grupo econdémico podem possuir outros titulos e valores
mobiliarios de emissao da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou
geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operacgdes regulares a
precos e condicBes de mercado. Todavia, a participagdo do Ital BBA e/ou das sociedades
integrantes do seu grupo econdémico em valores mobiliarios da Emissora ndo atinge, e néo atingiu
nos ultimos 12 meses, 5% do capital social da Emissora.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secdo
“InformagBes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo —
Comissionamento dos Coordenadores”, ndo ha qualquer outra remuneracdo a ser paga, pela

Emissora ao Itat BBA ou a sociedades do seu conglomerado econémico no contexto da Oferta.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro
relacionamento relevante com o Ital BBA ou seu conglomerado econémico.

A Emissora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer conflito
de interesse referente a atuagdo do Itat BBA como institui¢do intermediaria da Oferta.

Relacionamento entre a Emissora e a XP Investimentos

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, a XP Investimentos
e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico possuem 0s seguintes relacionamentos
comerciais com a Emissora:

e na qualidade de participante especial, atuou na oferta publica de distribuicdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em trés séries, da 62 emissao da
Emissora, emitidas em 15 de janeiro 2019, no montante total de R$3.600.000.000,00, e
encerrada em 14 de fevereiro de 2019, com as seguintes caracteristicas: (i) as debéntures da
primeira série vencerdo em sete anos, contados da data de emissao, vencendo-se, portanto, em
15 de janeiro de 2026, e serédo corrigidas monetariamente pelo IPCA, acrescida de remuneracgao
com spread fixo anual equivalente a 4,0460% ao ano; (i) as debéntures da segunda série
vencerdo em 10 anos, contados da data de emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro
de 2029, e serédo corrigidas monetariamente pelo IPCA, acrescida de remuneracdo com spread
fixo anual equivalente a 4,2186% ao ano; e (iii) as debéntures da terceira série vencerdo em sete
anos, contados da data de emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro de 2026, cuja
remuneracao é de 106,25% do CDI. As debéntures sdo da espécie quirografaria e, portanto, nao
contam com qualquer garantia real ou fidejussoria. A titulo de remuneracéo, pela colocacgéo das
(i) debéntures da primeira série, a XP Investimentos recebeu o equivalente a 1,2% sobre o
volume de debéntures liquidado pela XP Investimentos, liquido de impostos; (ii) debéntures da
segunda série, a XP Investimentos recebeu o equivalente a 1,6% sobre o volume de debéntures
liquidado pela XP Investimentos, liquido de impostos; e (iii) debéntures da terceira série, a
XP Investimentos ndo recebeu qualquer remuneracao.

¢ na qualidade de joint bookrunner, atuou na oferta publica de distribuicao secundaria de acdes
ordinérias da Companhia, no montante de R$7.300.546.222,75, e encerrada em 28 de junho de
2019. A XP Investimentos recebeu da acionista vendedora das acBes objeto da oferta
remuneracdo, pela coordenagdo, colocagdo, garantia firme de colocacdo e comissdo de
incentivo na oferta secundaria de acdes.
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Sociedades integrantes do conglomerado econémico da XP Investimentos eventualmente possuem
titulos e valores mobiliarios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridas em operagdes regulares em bolsa de
valores a precos e condicdes de mercado. Todavia, a participacdo acionaria das sociedades
integrantes do conglomerado econdmico da XP Investimentos ndo atinge, e ndo atingiu nos ultimos
12 meses, 5% do capital social da Emissora.

Assim, além do relacionamento acima descrito e do relacionamento no curso normal de suas
atividades, a XP Investimentos e a Emissora ndo possuem atualmente quaisquer outros
relacionamentos relevantes, assim como as sociedades dos seus respectivos grupos econémicos.
Entretanto, a Emissora, seus acionistas controladores e/ou sociedades controladas, contrataram e
poderdo vir a contratar, no futuro, a XP Investimentos e/ou sociedades de seu conglomerado
econdmico para prestacéo de servicos financeiros, incluindo, assessoria financeira em operacdes de
fusBes e aquisicdes, coordenacao de operacdes no mercado de capitais brasileiro ou internacional,
operacdes de crédito, intermediacdo e negociacdo de titulos e valores mobiliarios, servicos de
formador de mercado, celebracdo de contratos derivativos ou quaisquer outras operacfes
financeiras necessérias a condugédo de suas atividades.

A XP Investimentos e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econémico poderdao negociar
outros valores mobiliarios (que ndo agdes ordindrias, ou que ndo valores mobiliarios referenciados,
conversiveis ou permutaveis nas acodes ordinarias) de emissao da Emissora. Adicionalmente, nos
termos da regulamentacdo aplicavel, a XP Investimentos e/ou qualquer sociedade do seu
conglomerado econdmico poderdo (i) mediante a solicitacdo de seus clientes, adquirir ou alienar
guaisquer valores mobilidrios de emissao da Emissora, com o fim de prover liquidez; (ii) negociar
valores mobilidrios de emissdo da Emissora com o fim de realizar arbitragem entre valores
mobiliarios e seus certificados de depdsito e/ou arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro
referenciado em acgbes ordinarias de emissdo da Emissora; e (iii) realizar operacdes destinadas a
cumprir obrigacfes assumidas antes da contratacdo da XP Investimentos no ambito desta Oferta
decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios, exercicio de op¢des de compra ou venda por
terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secdo
“InformacBes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo —
Comissionamento dos Coordenadores”, ndo ha qualquer outra remuneragdo a ser paga, pela
Emissora a XP Investimentos ou a sociedades do seu conglomerado econdmico no contexto da
Oferta.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro
relacionamento relevante com a XP Investimentos ou seu conglomerado econdémico.

A Emissora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer conflito
de interesse referente a atuagdo da XP Investimentos como instituicdo intermediaria da Oferta.
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INFORMACOES SOBRE A EMISSORA, OS COORDENADORES, OS CONSULTORES, O
AGENTE FIDUCIARIO, O BANCO LIQUIDANTE E ESCRITURADOR E OS AUDITORES
INDEPENDENTES

Emissora

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

Avenida Republica do Chile, n® 65, 13° andar, Centro

CEP 20031-912, Rio de Janeiro, RJ
At.: Sr. Larry Carris Cardoso
Tel.: (21) 3224-1501

E-mail: admcont.captacaocorp@petrobras.com.br

Website: http://www.petrobras.com.br

Coordenador Lider

Bradesco BBI

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n.° 2041 e 2.235, Vila Olimpia

CEP 04543-011, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Matheus Licarido

Tel.: (11) 3012-6019

E-mail: mlicariao@santander.com.br
Website: www.santander.com.br

Ital BBA

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n° 1309 — 10° andar

CEP 04543-011, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Philip Searson

Tel.: (11) 2169-4400

E-mail: Philip.searson@bradescobbi.com.br
Website: www.bradescobbi.com.br

XP Investimentos

BANCO ITAU BBA S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima 3500

CEP 04538-132, Sao Paulo, SP

At.: Eduardo Prado Santos

Tel.: (11) 3708-8717

E-mail: eduardo.prado@itaubba.com
Website: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/

Consultores Legais dos Coordenadores

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida Afranio de Melo Franco, n° 290,
sala 708

CEP 22430-060, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Marcello Aragdo

Tel.: (11) 3526-1300

E-mail: juridicomc@xpi.com.br /
dem@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br

Consultores Legais da Emissora

PINHEIRO GUIMARAES

Avenida Brigadeiro Faria Lima 3.064,
14° andar

CEP 01451-000, S&o Paulo, SP

At.: Sr. Francisco J. Pinheiro Guimaraes/Sra.

Ivie Moura Alves / Sra. Maria Costa Neves
Machado

Telefone: (11) 4501-5000

Website: www.pinheiroguimaraes.com.br

BOCATER, CAMARGO, COSTA E SILVA,
RODRIGUES ADVOGADOS

At.: Sr. Matheus Corredato Rossi

Rua Joaquim Floriano, 100, 16° andar
CEP 04534-000, Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 2198-2800

Website: www.bocater.com.br
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Agente Fiduciario

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca

CEP 22640-102, Rio de Janeiro, RJ

At.: Karolina Vangelotti, Srta. Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira

Tel.: (21) 3385-4565
E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

Banco Liquidante e Escriturador

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara

CEP 06029-900, Osasco, SP

At.: Debora Andrade Teixeira / Mauricio Bartalini Tempeste
Tel.: +55 (11) 3684-9492/7911 / +55 (11) 3684-9469
E-mail: debora.teiceira@bradesco.com.br / dac.debentures@bradesco.com.br /

mauricio.tempeste@bradesco.com.br / dac.escrituracao@bradesco.com.br

Auditores Independentes

Para o exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2016

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES INDEPENDENTES

Rua do Russel, 804 — 6° (parte) e 7° andares —
Edificio Manchete — Gléria

CEP 22.210-907, Rio de Janeiro, RJ

At.: Marcos Donizete Panassol

Tel.: (21) 3232-6112

E-mail: marcos.panassol@pwc.com

Website: www.pwc.com.br

Declara¢des de Veracidade das Informacdes

A Emissora e o Coordenador Lider prestaram declaracbes de veracidade das informacdes, nos
termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400. Estas declaracdes de veracidade estdo anexas a este

Prospecto nos Anexos E e F, respectivamente.

Para os exercicios sociais encerrados em 31
de dezembro de 2018 e de 2017 e o periodo
de seis meses encerrado em 30 de junho de
2019

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES
Rua do Passeio, 38, Setor 2, 17° Andar,
Centro

CEP 20.021-290, Rio de Janeiro, RJ
At.: Marcelo Gavioli

Tel.: (21) 2207-9406

E-mail: mgavioli@kpmg.com.br
Website: www.kpmg.com.br
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874, da Resolucdo CMN 3.947 e da
regulamentacédo aplicavel, a totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio da
colocacdo de Debéntures Incentivadas serdo utilizados exclusivamente para o Projeto, conforme
detalhado abaixo:

Programa de Exploracéo e Desenvolvimento da Producdo de Campos da Cessdo Onerosa
(“Projeto”)

Objetivo do Projeto: O escopo do Projeto é o exercicio das atividades de
exploracdo e avaliacdo na area dos blocos de Franco,
Florim, Nordeste de Tupi e Entorno de lara do Contrato
de Cessdo Onerosa e das atividades de
desenvolvimento e producdo de petrdleo e gas natural
nos campos de Buzios, Itapu, Sépia e Atapu, limitadas
as atividades aprovadas pela Agéncia Nacional do
Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis — ANP.

Data de Inicio de Projeto: O projeto teve inicio em setembro de 2010, com a
assinatura do Contrato de Cessdo Onerosa entre a
Emissora e a Unido Federal, o qual é regido pela Lei n®
12.276, de 30 de junho de 2010, e da realizacao das
atividades de exploracdo e avaliagdo dos blocos de
Franco, Florim, Nordeste de Tupi e Entorno de lara.

As atividades de desenvolvimento e produgdo de
petréleo e gas natural tiveram inicio com a declaragéo de
comercialidade dos campos, nas seguintes datas:
(i) Buzios: setembro de 2013; (ii) Itapu: setembro de
2014; (iii) Sépia: setembro de 2014; e (iv) Atapu:
dezembro de 2014.

Fase Atual e Estimativa de Os projetos encontram-se na Fase de Implantacédo (Fase
Encerramento: 4). A estimativa para encerramento dos projetos listados

€ outubro de 2025, data do ultimo investimento previsto.
Volume estimado de recursos R$120.018.436.158,241)

financeiros necessarios para a
realizagdo do Projeto:

Montante total dos recursos liguidos R$3.008.009.000,00
captados pelas Debéntures

Incentivadas, que sera alocado no

Projeto:

Percentual decorrente dos recursos  100% (cem por cento).
liquidos captados pelas Debéntures

Incentivadas, que sera alocado no

Projeto:

Percentual que a Emissora estima 2,50%?
captar para o Projeto, frente as

necessidades do Projeto, conforme

indicados acima:

@ O valor ¢ estimado em ddlares norte-americanos, no montante de US$31.923.192.934,95 e foi convertido para reais, de acordo com a
PTAX divulgada pelo Banco Central do Brasil em 24 de julho de 2019.
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Em até 100 (cem) dias ap6s o término de cada exercicio social, a Emissora devera encaminhar ao
Agente Fiduciario declaragdo assinada por representante legal com poderes para tanto, na forma do
seu estatuto social, atestando e indicando os valores utilizados, no exercicio social anterior, conforme
destinacdo dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio da colocagdo de Debéntures
Incentivadas, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos
e documentos adicionais que se fagam necessarios.

Uma vez atingida e comprovada a aplicacdo integral dos recursos oriundos das Debéntures
Incentivadas em observancia a destinacéo dos recursos nesta se¢do, a Emissora ficara desobrigada
com relagdo ao envio da declaracao e informacdes referidos acima.

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da colocacao de Debéntures Adicionais seréo
destinados exclusivamente para o Projeto, conforme detalhado acima.

Para fins do disposto nesta se¢éo, entende-se como recursos liquidos o Valor Total da Emissao,
excluidos os custos e despesas incorridos para a realizacdo da Emisséo e da Oferta, sendo certo
gue a Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario comunicacao discriminando os custos incorridos
com a Emissao e com a Oferta em até 30 (trinta) dias contados da Data de Primeira Integralizacéo.
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CAPITALIZACAO

Os dados abaixo deverao ser lidos em conjunto com o Formulario de Referéncia e as demonstracdes
financeiras e informac®es trimestrais (ITR) da Emissora, os quais foram incorporados por referéncia
ao presente Prospecto e cujo caminho para acesso esta indicado na se¢do “Documentos e
Informacdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia”.

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total da Emissora que consiste em empréstimos e
financiamentos circulante e ndo circulante e o patriménio liquido da Emissora, em bases efetivas, a
partir das Informacgdes Trimestrais — ITR da Emissora relativas ao periodo de seis meses encerrado
em 30 de junho de 2019 para refletir o recebimento liquido de R$ 2.893.164.343,00 (dois bilhdes,
oitocentos e noventa e trés milhdes, cento e sessenta e quatro mil, trezentos e quarenta e trés reais),
relativo ao Valor Total da Emissao, apos a deducgédo das comissfes e despesas estimadas da Oferta
de R$ 114.844.657,00 (cento e quatorze milhdes, oitocentos e quarenta e quatro mil, seiscentos e
cinquenta e sete reais), conforme previstas na secdo “Custos Estimados de Distribuicdo” deste
Prospecto e considerando a liquidagéo da oferta de troca de titulos (“Exchange Offer”) e da oferta de
recompra de titulos (“Retail Tender Offer”) pela subsidiaria integral da Petrobras, Petrobras Global
Finance B.V. (“PGF"), em 18 de setembro de 2019, no valor de R$ 8.285.308.673,60 (oito bilhdes,
duzentos e oitenta e cinco milhdes, trezentos e oito mil, seiscentos e setenta e trés reais e sessenta
centavos).

Em 30 de junho de 2019

(em R$ milhares) Efetivo® % do total Ajustado® % do total
Empréstimos e financiamentos — Circulante........... 44.380.000 6,37 44.380.000 6,42
Empréstimos e financiamentos — N&o Circulante... 342.782.000 49,21 337.389.856 48,81
Patrimonio Liquido ..........cccoveciiiiiieiiccccee 309.418.000 44,42 309.418.000 44,77
Capitalizagdo Total@ ........cccceevveeviiiieeceeeen 696.580.000 100,00 691.187.856 100,00

@ Os dados apresentados acima se referem as informagdes contabeis intermediarias em base consolidada da Emissora, extraidas de suas
Informagdes Trimestrais — ITR referentes ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2019.

@ A capitalizago total corresponde & soma dos valores referentes a empréstimos e financiamentos (circulante e n&o circulante); e patriménio
liquido. Ressalta-se que esta definicdo pode variar de acordo com outras sociedades.

©®  Ajustado para refletir o recebimento liquido de R$ 2.893.164.343, relativo ao Valor Total da Emiss&o e liquidagio da Exchange Offer e da
Retail Tender Offer no valor de R$ 8.285.308.673,60.
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA EMISSORA

Os administradores da Emissora, com base em andlise dos indicadores de desempenho e da
geracao operacional de caixa da Emissora, entendem que a Emissora possui plenas condi¢des para
honrar as obrigag6es de curto, médio e/ou longo prazo existentes, incluindo as Debéntures, bem
como para continuar expandindo suas opera¢fes, embora ndo possam garantir que tal situacéo
permanecera igual. De acordo com os administradores da Emissora, sua geracéo de caixa lhe
confere margem de conforto para honrar todas as obriga¢ges de longo prazo existentes.

Os fluxos de caixa das atividades operacionais, de investimento e de financiamento da Emissora
referentes ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2019 e exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2018, 2017 e 2016 estédo apresentados na tabela a seguir:

Exercicio
Periodo de seis Social Exercicio social Exercicio social
meses findo em  encerrado em encerrado em encerrado em
(em R$ milhares) 30.06.2019% 31.12.2018W 31.12.2017® 31.12.2016W
Caixa liquido gerado pelas atividades
OPEracCioONAIS .....ccveevraieiieiieeiieeneaae 38.249.000 95.846.000 86.467.000 89.709.000
Caixa liquido gerado (aplicado) nas
atividades de investimentos............. 26.536.000 (18.752.000) (35.218.000) (40.064.000)
Caixa liquido aplicado nas atividades
de financiamentos...........cccccceeveeennns (51.701.000) (106.076.000) (46.482.000) (66.726.000)
Efeito de variagdo cambial sobre
caixa e equivalentes de caixa........... (1.001.000) 8.342.000 619.000 (11.656.000)
Aumento (reducéo) do saldo de caixa
e equivalentes a CaiXa............ccceeennns 12.083.000 (20.640.000) 5.386.000 (28.737.000)

@ Asinformagdes contabeis da Emissora séo apresentadas em bases consolidadas e foram extraidas de suas demonstragdes financeiras
e/ou Informagdes intermediarias Trimestrais — ITR.

Para mais informac@es relacionadas a capacidade de pagamento dos compromissos financeiros da
Emissora, ver secao “10.1 Comentéarios dos Diretores — Condi¢cdes Financeiras/Patrimoniais” do
Formulario de Referéncia, incorporados por referéncia a este Prospecto.
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ANEXOS

ANEXO A - ESTATUTO SOCIAL CONSOLIDADO DA EMISSORA
ANEXO B - ESCRITURA DE EMISSAO REGISTRADA NA JUCERJA

ANEXO C - ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO REFERENTE AO RESULTADO DO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING

ANEXO D - ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA EMISSORA QUE
APROVOU A EMISSAO E A OFERTA REGISTRADA NA JUCERJA

ANEXO E — DECLARAGAO DA EMISSORA, NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGCAO
CVM 400

ANEXO F - DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER, NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA
INSTRUCAO CVM 400

ANEXO G — PORTARIA N° 457, DE 29 DE SETEMBRO DE 2015, DO MINISTERIO DE MINAS
E ENERGIA

ANEXO H - SUMULA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO (RATING)
ANEXO | - INFORMAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA
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Anexo A — Estatuto Social Consolidado da Emissora
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ESTATUTO SOCIAL DA PETROLEO BRASILEIRO S.A. — PETROBRAS

Conforme aprovado na Assembleia Geral Extraordinaria de 25 de abril de 2019, realizada em conjunto
com a Assembleia Geral Ordinaria também de 25 de abril de 2019 (AGO-E)

Capitulo | - Da Natureza, Sede e Objeto da Sociedade

Art. 1°- A Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras, doravante denominada “Petrobras” ou
“Companhia”, é uma sociedade de economia mista, sob controle da Unido com prazo de
duracdo indeterminado, que se regera pelas normas de direito privado - em geral - e,
especificamente, pela Lei das Sociedades por Acdes (Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976), pela Lei n°® 13.303, de 30 de junho de 2016, pelo Decreto n°® 8.945, de 27 de
dezembro de 2016, e pelo presente Estatuto.

81°- O controle da Unido sera exercido mediante a propriedade e posse de, no minimo,
50% (cinquenta por cento), mais 1 (uma) acao, do capital votante da Companhia.

§2°- Com a admisséo da Petrobras no segmento especial de listagem denominado Nivel 2,
da B3, a Companhia, seus acionistas, administradores e membros do Conselho Fiscal
sujeitam-se as disposi¢cdes do Regulamento de Listagem do Nivel 2 de Governanga
Corporativa da Brasil Bolsa Balcdo — B3 (Regulamento do Nivel 2).

83%- As disposicdes do Regulamento do Nivel 2 prevalecerao sobre as disposicfes
estatutarias, nas hipéteses de prejuizo aos direitos dos destinatarios das ofertas publicas
previstas neste Estatuto, exceto quanto ao disposto nos arts. 30, 884° e 5°, 40, 883° e 4° e
58, paragrafo Unico deste Estatuto.

Art. 2°- A Petrobras tem sede e foro na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
podendo estabelecer, no Pais e no exterior, filiais, agéncias, sucursais e escritérios.

Art. 3°- A Companhia tem como objeto a pesquisa, a lavra, a refinacao, o processamento, 0
comeércio e o transporte de petréleo proveniente de poco, de xisto ou de outras rochas, de
seus derivados, de gas natural e de outros hidrocarbonetos fluidos, além das atividades
vinculadas a energia, podendo promover a pesquisa, o desenvolvimento, a producao, o
transporte, a distribuicdo e a comercializacdo de todas as formas de energia, bem como
quaisquer outras atividades correlatas ou afins.

81°- As atividades econdmicas vinculadas ao seu objeto social seréo desenvolvidas pela
Companhia em carater de livre competicdo com outras empresas, segundo as condi¢cées de
mercado, observados os demais principios e diretrizes da Lei n° 9.478, de 6 de agosto de
1997 e da Lei n°® 10.438, de 26 de abril de 2002.

82°- A Petrobras, diretamente ou através de suas subsididrias integrais e de suas
controladas, associada ou ndo a terceiros, poderd exercer no Pais ou fora do territério
nacional qualquer das atividades integrantes de seu objeto social.

83%-A Petrobras podera ter suas atividades, desde que consentaneas com seu objeto
social, orientadas pela Unido de modo a contribuir para o interesse publico

gue justificou a sua criacdo, visando ao atendimento do objetivo da politica energética
nacional previsto no art. 1°, inciso V, da Lei n°® 9.478, de 6 de agosto de 1997.

84°- No exercicio da prerrogativa de que trata o 83° acima, a Unido somente podera
orientar a Companhia a assumir obrigacdes ou responsabilidades, incluindo a realizacdo de
projetos de investimento e assunc¢do de custos/resultados operacionais especificos, como
aqueles relativos a comercializagdo de combustiveis, bem como outras atividades
correlatas, em condi¢cdes diversas as de qualquer outra sociedade do setor privado que
atue no mesmo mercado, quando:

|- estiver definida em lei ou regulamento, bem como prevista em contrato, convénio ou
ajuste celebrado com o ente publico competente para estabelecé-la, observada a ampla
publicidade desses instrumentos; e

II- tiver seu custo e receitas discriminados e divulgados de forma transparente, inclusive no
plano contabil.
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85°- Na hipotese dos 883° e 4° acima, o Comité de Investimentos e o Comité de
Minoritarios, em suas atribuicbes de assessoramento ao Conselho de Administracao,
avaliardo e mensurardo, com base nos critérios de avaliacdo técnico-econdmica para
projetos de investimentos e para custos/resultados operacionais especificos praticados pela
administracdo da Companhia, se as obrigacdes e responsabilidades a serem assumidas
séo diversas as de qualquer outra sociedade do setor privado que atue no mesmo mercado.
86°- Quando orientada pela Unido a contribuir para o interesse publico, a Companhia
somente assumira obrigacdes ou responsabilidades:

|- que respeitem as condi¢cdes de mercado definidas conforme 85° acima; ou

II- que se adequem ao disposto nos incisos | e Il do 84° acima, observados os critérios de
gue trata 0 85° acima, sendo que, nesta hipotese, a Unido compensara, a cada exercicio
social, a Companhia pela diferenca entre as condi¢cbes de mercado definidas conforme o
85° acima e o resultado operacional ou retorno econémico da obrigacdo assumida.

87°- O exercicio da prerrogativa de que trata o 83° acima sera objeto da carta anual,
subscrita pelos membros do Conselho de Administragcéo, de que trata o art. 13, inciso |, do
Decreto n° 8.945, de 27 de dezembro de 2016.

Capitulo Il - Do Capital Social, das Agdes e dos Acionistas

Art. 4° O Capital Social é de R$ 205.431.960.490,52 (duzentos e cinco bilhdes,
quatrocentos e trinta e um milhdes, novecentos e sessenta mil, quatrocentos e noventa
reais e cinquenta e dois centavos), dividido em 13.044.496.930 (treze bilhdes, quarenta e
quatro milhdes, quatrocentos e noventa e seis mil e novecentos e trinta) agbes sem valor
nominal, sendo 7.442.454.142 (sete bilhdes, quatrocentos e quarenta e dois milhdes,
quatrocentos e cinquenta e quatro mil e cento e quarenta e duas) acdes ordinarias e
5.602.042.788 (cinco bilhdes, seiscentos e dois milhdes, quarenta e dois mil e setecentos e
oitenta e oito) a¢bes preferenciais.

§1°- Os aumentos de capital mediante a emisséo de a¢Bes serdo submetidos previamente a
deliberacdo da Assembleia Geral.

82°- A Companhia, por deliberacdo do Conselho de Administracdo, podera adquirir as
proprias acdes para permanéncia em tesouraria, cancelamento ou posterior alienagéo, até
o0 montante do saldo de lucros e de reservas disponiveis, exceto a legal, sem diminuicdo do
capital social, observada a legislacao em vigor.

83°- O capital social podera ser aumentado com a emissao de acdes preferenciais, sem
guardar proporcdo com as acdes ordindrias, respeitado o limite legal de dois tercos do
capital social, bem como observado o direito de preferéncia de todos os acionistas.

84°- O acionista controlador promoverd medidas tendentes a manter em circulagdo, no
minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das acfes de emissao da Companhia.

Art. 5°- As acdes da Companhia serdo ordinérias, com direito de voto, e preferenciais, estas
sempre sem direito a voto.

§1°- As ac¢0es preferenciais serdo inconversiveis em acdes ordinarias, e vice-versa.

§2°- As acOes preferenciais terdo prioridade no caso de reembolso do capital e no
recebimento dos dividendos, no minimo, de 5% (cinco por cento) calculado sobre a parte do
capital representada por essa espécie de acdes, ou de 3% (trés por cento) do valor do
patriménio liquido da acéo, prevalecendo sempre o maior, participando, em igualdade com
as acoOes ordinarias, nos aumentos do capital social decorrentes de incorporacdo de
reservas e lucros.

83°- As acgles preferenciais participardo, ndo cumulativamente, em igualdade de condigcdes
com as ac0es ordinarias, na distribuicdo dos dividendos, quando superiores ao percentual
minimo que |Ihes é assegurado no paragrafo anterior.

84°- As acOes preferenciais terdo o direito de serem incluidas em oferta publica de
aquisicao de acdes em decorréncia de alienacao de controle da Companhia ao mesmo
preco e nas mesmas condi¢des ofertadas ao acionista controlador alienante.

Art. 6°- A integralizagcdo das acdes obedecera as normas estabelecidas pela Assembleia
Geral. Em caso de mora do acionista, e independentemente de interpelacdo, podera a
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Companhia promover a execu¢do ou determinar a venda das ac¢des, por conta e risco do
mesmo.

Art. 7°- As acdes da Companhia, todas escriturais, serdo mantidas, em nome de seus
titulares, em conta de depdsito de instituicdo financeira autorizada pela Comissédo de
Valores Mobiliarios - CVM, sem emisséo de certificado.

Art. 8°- Os acionistas terdo direito, em cada exercicio, aos dividendos e/ou juros de capital
préprio, que nao poderdo ser inferiores a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido
ajustado, na forma da Lei das Sociedades por Acdes, rateado pelas acées em que se dividir
o capital da Companhia.

Art. 9°- Salvo deliberacdo em contrario da Assembleia Geral, a Companhia efetuara o
pagamento de dividendos e de juros de capital proprio, devidos aos acionistas, no prazo de
60 (sessenta) dias a partir da data em que forem declarados e, em qualquer caso, dentro do
exercicio social correspondente, observadas as normas legais pertinentes.

Paragrafo uUnico. A Companhia podera, mediante deliberacdo de seu Conselho de
Administrac@o, antecipar valores a seus acionistas, a titulo de dividendos ou juros sobre o
capital préprio, sendo esses corrigidos pela taxa SELIC desde a data do efetivo pagamento
até o encerramento do respectivo exercicio social, na forma prevista no art. 204 da Lei das
Sociedades por Acdes.

Art. 10- Os dividendos néo reclamados pelos acionistas dentro de 3 (trés) anos, a contar da
data em que tenham sido postos a disposicao dos acionistas, prescreverdo em favor da
Companhia.

Art. 11- Os valores dos dividendos e juros, a titulo de remuneracédo sobre o capital préprio,
devidos ao Tesouro Nacional e aos demais acionistas, sofrerdo incidéncia de encargos
financeiros equivalentes a taxa SELIC, a partir do encerramento do exercicio social até o
dia do efetivo recolhimento ou pagamento, sem prejuizo da incidéncia de juros moratorios
quando esse recolhimento ndo se verificar na data fixada pela Assembleia Geral.

Art. 12- Além da Unido, na qualidade de acionista controladora da Companhia, poderao ser
acionistas pessoas fisicas ou juridicas, brasileiras ou estrangeiras, residentes ou ndo no
Pais.

Art. 13- O acionista podera ser representado nas Assembleias Gerais na forma prevista no
art. 126 da Lei das Sociedades por A¢Bes, exibindo, no ato, ou depositando, previamente, o
comprovante expedido pela instituicdo financeira depositaria, acompanhado do documento
de identidade ou procuragdo com poderes especiais.

81°- A representacao da Unido nas Assembleias Gerais da Companhia far-se-a nos termos
da legislacao federal especifica.

82°- Na Assembleia Geral de Acionistas que delibere sobre a eleicdo de membros do
Conselho de Administracao, fica condicionado o direito de voto dos acionistas titulares de
acOes preferenciais ao preenchimento da condi¢cdo prevista no 8§ 6° do art. 141 da Lei das
Sociedades por Acdes, de comprovada titularidade ininterrupta da participacdo acionéria
durante o periodo de 3 (trés) meses, no minimo, imediatamente anterior a realizagao da
Assembleia.

Capitulo Ill - Das Subsidiarias Integrais, Controladas e Coligadas

Art. 14- Para o estrito cumprimento de atividades vinculadas ao seu objeto, a Petrobras
podera, na conformidade da autorizacdo conferida pela Lei n® 9.478, de 06 de agosto de
1997, constituir, e, na forma da legislacdo vigente, extinguir subsidiarias integrais,
sociedades cujo objeto social seja participar de outras sociedades, na forma do art. 8°, § 2°
do Decreto n° 8.945, de 27 de dezembro de 2016, bem como associar-se, majoritaria e/ou
minoritariamente a outras empresas.

Art. 15- Observado o disposto na Lei n° 9.478, de 06 de agosto de 1997, a Petrobras e
suas subsidiarias integrais, controladas e coligadas poderdo adquirir acdes ou cotas de
outras sociedades, participar de sociedades de propdsito especifico, bem como associar-se
a empresas brasileiras e estrangeiras e com elas formar consorcios, na condigdo ou ndo de
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empresa lider, objetivando expandir atividades, reunir tecnologias e ampliar investimentos
aplicados as atividades vinculadas ao seu objeto.

Art. 16- As regras de governanca da Petrobras, bem como as regras corporativas comuns
fixadas pela Petrobras, por meio de orientacéo de natureza técnica, administrativa, contabil,
financeira e juridica, aplicam-se integralmente as suas sociedades subsidiarias integrais e
controladas, e na medida do possivel, as coligadas observadas as delibera¢bes dos 6rgéos
de administracdo de cada sociedade e o planejamento estratégico aprovado pelo Conselho
de Administracao da Petrobras.

Paragrafo Unico. As indicagbes para cargo de administracdo ou de conselheiro fiscal que
couberem a Companhia nas suas subsidiarias, controladas e coligadas, ainda que
provenientes de indicagdo da Unido nos termos da legislacdo vigente, deverdo observar
integralmente os requisitos e vedacdes impostos pela Lei de Sociedades por Agbes, bem
como aqueles previstos nos arts. 21, 881°, 2° e 3° e 43 e seus paragrafos deste Estatuto, na
Lei n°® 13.303, de 30 de junho de 2016 e no Decreto n°® 8.945, de 27 de dezembro de 2016.

Capitulo IV - Da Administracdo da Companhia
Secdo | - Dos Conselheiros e Diretores Executivos

Art.17- A Petrobras sera dirigida por um Conselho de Administracdo, com funcdes
deliberativas, e uma Diretoria Executiva.

Art.18- O Conselho de Administracéo sera integrado por, no minimo, 7 (sete) e, no maximo,
11 (onze) membros, cabendo a Assembleia Geral dos Acionistas designar dentre eles o
Presidente do Conselho, todos com prazo de gestédo unificado que ndo podera ser superior
a 2 (dois) anos, admitida a reeleicéo.

81°- Respeitado o prazo de gestdo unificado dos seus membros, a composicdo do
Conselho de Administracdo deverd ser alternada, de modo a permitir a constante
renovagdo do 6rgdo, sem comprometer o historico e experiéncia a respeito dos negdécios da
Companhia, respeitadas as seguintes regras:

I- N&o participardo do rodizio o conselheiro presidente da Companhia, os eleitos pelos
minoritarios ordinaristas, pelos preferencialistas e pelos empregados;

II- 20% (vinte por cento) dos demais conselheiros deverdo ser renovados a cada 4 (quatro)
anos. Se resultar numero fracionario de conselheiros, proceder-se-a ao arredondamento
para o nimero inteiro imediatamente superior.

82°- No caso de vacéancia no cargo de Presidente do Conselho, o substituto sera eleito na
primeira reunido ordinéria do Conselho de Administragéo até a proxima Assembleia Geral.
§3°- O membro do Conselho de Administragdo eleito na forma do caput deste artigo podera
ser reeleito no maximo 3 (trés) vezes consecutivas.

84°- No caso do membro do Conselho de Administragdo eleito pelos empregados, o limite
de reeleicao devera observar a legislacao e regulagdes vigentes.

85°-0O Conselho de Administracdo deve ser composto, no minimo, por 40% (quarenta por
cento) de membros independentes, incidindo este percentual sobre o numero total de
Conselheiros de Administracdo, sendo que os critérios de independéncia deverao respeitar
os termos do art. 22, 81°, da Lei n°® 13.303, de 30 de junho de 2016, do art. 36, §81°, do
Decreto n° 8.945, de 27 de dezembro de 2016, do Regimento do Programa Destaque em
Governanca de Estatais da B3 e do Regulamento do Nivel 2, respeitando-se o critério mais
rigoroso, em caso de divergéncia entre as regras.

86°- Os membros do Conselho de Administragdo a serem indicados pela Unido com a
finalidade de atender o nimero minimo de independentes previsto no 85° deste artigo serdo
selecionados em lista triplice, elaborada por empresa especializada e com experiéncia
comprovada, nao sendo permitida a interferéncia na indicagdo desta lista, que sera de
inteira responsabilidade da empresa especializada.

87°- As funcdes de Presidente do Conselho de Administracdo e de Presidente da
Companhia ou principal executivo ndo seréo exercidas pela mesma pessoa.
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88°- A qualificagdo como Conselheiro Independente sera expressamente declarada na ata
da assembleia geral que o eleger.

89°%- Quando, em decorréncia da observancia do percentual referido no paragrafo 5° deste
artigo, resultar nimero fracionario de conselheiros, proceder-se-a ao arredondamento para
0 numero inteiro imediatamente superior, quando a fragéo for igual ou superior a 0,5.

§10- E vedada a recondugdo do Conselheiro de Administragdo, que n&do participar de
nenhum treinamento anual disponibilizado pela Companhia nos ultimos 2 (dois) anos.

§11- Atingido o prazo maximo de reconducéo, o retorno de Conselheiro de Administracéo
para a Companhia s podera ocorrer apos decorrido periodo equivalente a 1 (um) prazo de
gestéao.

Art. 19- No processo de eleicdo dos membros do Conselho de Administracdo pela
Assembleia Geral de Acionistas serdo observadas as seguintes regras:

I- E assegurado aos acionistas minoritarios o direito de eleger 1 (um) Conselheiro, se maior
namero nao lhes couber pelo processo de voto mdltiplo;

Il- E assegurado aos acionistas titulares de agBes preferenciais, que representem em
conjunto, no minimo, 10% (dez por cento) do capital social, excluido o acionista controlador,
eleger e destituir 1 (um) membro do Conselho de Administracdo, em votacdo em separado
na Assembleia Geral;

lll- Sempre que, cumulativamente, a eleicdo do Conselho de Administracdo se der pelo
sistema de voto mdltiplo e os titulares de a¢des ordinarias ou preferenciais exercerem o
direito de eleger Conselheiro, sera assegurado a Unido o direito de eleger Conselheiros em
ndmero igual ao dos eleitos pelos demais acionistas e pelos empregados, mais 1 (um),
independentemente do nimero de Conselheiros estabelecido no art. 18 deste Estatuto;

IV- E assegurado aos empregados o direito de indicar 1 (um) membro do Conselho de
Administracdo em votacdo em separado, pelo voto direto de seus pares, conforme 81° do
art. 2° da Lei n® 12.353 de 28 de dezembro de 2010;

V — Desde que respeitado o disposto na legislacdo aplicavel, é assegurado ao Ministério da
Economia indicar um membro do Conselho de Administragéo.

Art. 20- A Diretoria Executiva sera composta de 1 (um) Presidente, escolhido pelo Conselho
de Administracdo dentre os seus membros, e até 7 (sete) Diretores Executivos, eleitos pelo
Conselho de Administragcdo, dentre brasileiros residentes no Pais, com prazo de gestao
unificado que nao podera ser superior a 2 (dois) anos, permitidas, no maximo, 3 (trés)
reeleicdes consecutivas, podendo ser destituidos a qualquer tempo.

81°- O Conselho de Administracéo devera observar na escolha e eleicdo dos membros da
Diretoria Executiva a sua capacidade profissional, notério conhecimento e especializacao
nas respectivas areas de contato em que esses administradores irdo atuar, observado o
Plano Basico de Organizagéo.

8§2° Os membros da Diretoria Executiva exercerdo seus cargos em regime de tempo
integral e de dedicacdo exclusiva ao servico da Petrobras, permitido, porém, apos
justificativa e aprovacé@o pelo Conselho de Administragdo, o exercicio concomitante em
cargos de administracéo de subsidiarias integrais, controladas e coligadas da Companhia e,
excepcionalmente, no Conselho de Administracéo de outras sociedades.

83°- Os membros da Diretoria Executiva, além dos requisitos exigiveis dos membros do
Conselho de Administracdo, conforme art. 21 abaixo, deverdo atender ao requisito de 10
(dez) anos de experiéncia em lideranca, preferencialmente, no negécio ou em area
correlata, conforme especificado na Politica de Indicagdo da Companhia.

§4°- E vedada a reconducdo de membro da Diretoria Executiva, que ndo participar de
nenhum treinamento anual disponibilizado pela Companhia nos ultimos 2 (dois) anos.

85%- Atingido o prazo maximo de reconducdo, o retorno de Diretor Executivo para a
Petrobras s6 podera ocorrer apés decorrido periodo equivalente a 1 (um) prazo de gestao.
Art. 21- A investidura em cargo de administragdo da Companhia observara as condigbes
impostas pelo art. 147 e complementadas por aquelas previstas no art. 162 da Lei das
Sociedades por A¢bes, bem como aquelas previstas na Politica de Indicacdo, na Lei n°
13.303, de 30 de junho de 2016 e no Decreto n° 8.945, de 27 de dezembro de 2016.
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§1°- Para fins de cumprimento dos requisitos e vedagfes legais, a Companhia considerara
ainda as seguintes condi¢des para a caracterizacéo da reputacdo ilibada do indicado para o
cargo de administragéo, as quais serdo detalhadas na Politica de Indicacao:

I- ndo possuir contra si processos judiciais ou administrativos com acérdao desfavoravel ao
indicado, em segunda instancia, observada a atividade a ser desempenhada;

II- ndo possuir pendéncias comerciais ou financeiras que tenham sido objeto de protesto ou
de inclusdo em cadastros oficiais de inadimplentes, sendo possivel o esclarecimento a
Companhia sobre tais fatos;

IlI- demonstrar a diligéncia adotada na resolucdo de apontamentos indicados em relatorios
de 6rgaos de controle interno ou externo em processos e/ou atividades sob sua gestéo,
guando aplicavel;

IV- ndo possuir falta grave relacionada ao descumprimento do Codigo de Etica, Guia de
Conduta, Manual do Programa Petrobras de Prevencao a Corrupgdo ou outros normativos
internos, quando aplicavel;

V- ndo ter sido enquadrado no sistema de consequéncia disciplinar no ambito de qualquer
sociedade subsidiaria, controlada ou coligada da Petrobras ou ter sofrido

penalidade trabalhista ou administrativa em outra pessoa juridica de direito publico ou
privado nos Ultimos 3 (trés) anos em decorréncia de apuragées internas, quando aplicavel.
82°- O indicado para o cargo de administracdo ndo podera apresentar qualquer forma de
conflito de interesse com a Companhia.

83°- O indicado ndo poderda acumular mais de 2 (duas) posi¢cbes remuneradas em
conselhos de administracdo ou fiscal na Companhia ou em qualquer sociedade subsidiaria,
controlada ou coligada da Petrobras.

84°- Os requisitos legais e de integridade dever&o ser analisados pelo Comité de Pessoas,
no prazo de 8 (oito) dias Uteis, a partir da entrega das informacdes por parte do candidato
ou de quem o indica, podendo ser prorrogado por mais 8 (oito) dias Uteis a pedido do
Comité. Caso haja motivo objetivamente comprovado, o prazo de andlise podera ser
suspenso, por ato formal do Comité.

85%- Sera vedada a investidura em cargos de administracdo daqueles que possuirem
ascendentes, descendentes ou parentes colaterais ocupando cargos no Conselho de
Administracéo, na Diretoria Executiva ou no Conselho Fiscal da Companhia.

86°- A investidura de representante dos empregados no Conselho de Administracéo estara
sujeita aos requisitos e impedimentos fixados na Lei das Sociedades por Ac¢des, na Lei n°
13.303, de 30 de junho de 2016, no Decreto n°® 8.945, de 27 de dezembro de 2016, na
Politica de Indicacdo e nos 881° e 2° deste artigo.

§7°- O Comité de Pessoas poderd solicitar ao indicado para 0 cargo que compareca a uma
entrevista para esclarecimento sobre os requisitos deste artigo, sendo que a aceitagédo do
convite obedecera a vontade do indicado.

Art. 22- Os Conselheiros e membros da Diretoria Executiva serdo investidos nos seus
cargos mediante assinatura de termos de posse no livro de atas do Conselho de
Administracé@o e da Diretoria Executiva, respectivamente.

81°- O termo de posse devera conter, sob pena de nulidade: (i) a indicag&o de pelo menos
1 (um) domicilio no qual o administrador recebera as citacdes e intimacfes em processos
administrativos e judiciais relativos a atos de sua gestao, as quais reputar-se-do cumpridas
mediante entrega no domicilio indicado, o qual somente poderd ser alterado mediante
comunicacdo por escrito a Companhia; (i) a adesdo ao Termo de Anuéncia dos
Administradores nos termos do disposto no Regulamento do Nivel 2, bem como ao
atendimento dos requisitos legais aplicaveis, e (iii) anuéncia aos termos da clausula
compromissdria de que trata o art. 58 deste Estatuto e demais termos estabelecidos pela
legislacao e pela Companhia.

§2°- A posse do Conselheiro residente ou domiciliado no exterior fica condicionada a
constituicdo de representante residente no Pais, com poderes para receber citagdo em
acOes contra ele propostas com base na legislacdo societaria, mediante procuracdo com
prazo de validade que devera estender-se por, no minimo, 3 (trés) anos apés o término do
prazo de gestédo do Conselheiro.
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83°- Antes de tomar posse, e ao deixar o cargo, os membros do Conselho de Administragédo
e da Diretoria Executiva apresentardo declaracdo de bens, que sera arquivada na
Companhia.

Art. 23- Os membros do Conselho de Administracéo e da Diretoria Executiva responderao,
nos termos do art. 158, da Lei das Sociedades por Acdes, individual e solidariamente, pelos
atos que praticarem e pelos prejuizos que deles decorram para a Companhia, sendo-lhes
vedado participar na deliberacdo acerca de operagfes envolvendo sociedades em que
participem com mais de 10% (dez por cento), ou tenham ocupado cargo de gestdo em
periodo imediatamente anterior & investidura na Companhia.

§1°- A Companhia assegurara a defesa em processos judiciais e administrativos aos seus
administradores, presentes e passados, além de manter contrato de seguro permanente em
favor desses administradores, para resguardad-los das responsabilidades por atos
decorrentes do exercicio do cargo ou funcdo, cobrindo todo o prazo de exercicio dos
respectivos mandatos.

§2°- A garantia prevista no paragrafo anterior se estende aos membros do Conselho Fiscal,
bem como a todos os empregados e prepostos que legalmente atuem por delegacdo dos
administradores da Companhia.

83°- A Companhia podera, ainda, celebrar contratos de indenidade com os membros do
Conselho de Administracdo, Conselho Fiscal, Diretoria Executiva, comités e todos os
demais empregados e prepostos que legalmente atuem por delegacéo dos administradores
da Companhia, de forma a fazer frente a determinadas despesas relacionadas a processos
arbitrais, judiciais ou administrativos que envolvam atos praticados no exercicio de suas
atribuices ou poderes, desde a data de sua posse ou do inicio do vinculo contratual com a
Companhia.

§4°- Os contratos de indenidade nédo abarcarao:

I- atos praticados fora do exercicio das atribuicdes ou poderes de seus signatarios;

II- atos com ma-fé, dolo, culpa grave ou fraude;

Ill- atos praticados em interesse préprio ou de terceiros, em detrimento do interesse social
da companhia;

IV- indenizacbes decorrentes de acdo social prevista no Art. 159 da Lei n° 6.404/76 ou
ressarcimento de prejuizos de que trata o art. 11, 8 5° |l da Lei n® 6.385, de 07 de
dezembro de 1976; ou

V- demais casos previstos no contrato de indenidade.

85°- O contrato de indenidade devera ser adequadamente divulgado e prever, entre outras
coisas:

I- o valor limite da cobertura oferecida;

II- o0 prazo de cobertura; e

Ill- o procedimento decisério quanto ao pagamento da cobertura, que devera garantir a
independéncia das decisbes e assegurar que sejam tomadas no interesse da Companhia.
86°- O beneficiario do contrato de indenidade estara obrigado a devolver a Companhia os
valores adiantados nos casos em que, apés decisdo final irrecorrivel, restar comprovado
gue o ato praticado pelo beneficiario ndo é passivel de indenizac¢éo, nos termos do contrato
de indenidade.

Art. 24- Perdera o cargo o Conselheiro que deixar de participar de 3 (trés) reunides
ordinérias consecutivas, sem motivo justificado ou licenca concedida pelo Conselho de
Administracao.

Art. 25- No caso de vacéncia do cargo de Conselheiro, o substituto ser& nomeado pelos
Conselheiros remanescentes e servira até a primeira Assembleia Geral, na forma prevista
no art. 150 da Lei das Sociedades por Acoes.

81°- O Conselheiro, ou membro da Diretoria Executiva, eleito em substituicdo, completara o
prazo de gestdo do substituido, e, quando findo o prazo de gestao, permanecera no cargo
até a posse do sucessor.

§2°- Caso o Conselheiro representante dos empregados ndo complete o prazo de gestéo,
sera observado o seguinte:
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I- assumird o segundo colocado mais votado, se ndo houver transcorrido mais da metade
do prazo de gestéo;

II- serdo convocadas novas elei¢bes, se houver transcorrido mais da metade do prazo de
gestéao.

83°- Na hipdtese de que trata o § 2°, o Conselheiro substituto completara o prazo de gestao
do Conselheiro substituido.

Art. 26- A Companhia sera representada, em juizo ou fora dele, individualmente, por seu
Presidente ou por, no minimo, 2 (dois) Diretores Executivos em conjunto, podendo nomear
procuradores ou representantes.

Art. 27- O Presidente e os Diretores Executivos nao poderdo ausentar-se do exercicio do
cargo, anualmente, por mais de 30 (trinta) dias consecutivos ou ndo, sem licenca ou
autorizacao do Conselho de Administracao.

81° O Presidente e os Diretores Executivos fardo jus, anualmente, a 30 (trinta) dias de
licenca remunerada mediante prévia autorizagdo da Diretoria Executiva, vedado o
pagamento em dobro da remunerac¢do pela licenca ndo gozada no ano anterior.

§2°- Ao Presidente, compete designar, dentre os Diretores Executivos, seu substituto
eventual.

83%- No caso de vacancia do cargo de Presidente, o Presidente do Conselho de
Administragdo indicard o substituto dentre os demais membros da Diretoria Executiva até a
eleicao do novo Presidente nos termos do art. 20 deste Estatuto.

84°- No caso de auséncia ou impedimento de um Diretor Executivo, 0S seus encargos seréo
assumidos por um substituto escolhido pelo mesmo, dentre outros integrantes da Diretoria
Executiva ou um de seus subordinados diretos, este Gltimo até um prazo maximo de 30
(trinta) dias.

85%- No caso da indicacdo ser feita a um subordinado, condicionada a aprovacdo do
Presidente, o0 mesmo participara de todas as atividades rotineiras do Diretor Executivo,
inclusive com a presenca em reunifes de Diretoria, para instruir as matérias da area de
contato do respectivo Diretor Executivo, sem, no entanto, exercer direito de voto.

Art. 28- Apos o término da gestao, os ex-membros da Diretoria Executiva, do Conselho de
Administracdo e do Conselho Fiscal ficam impedidos, por um periodo de 6 (seis) meses,
contados do término do mandato, se maior prazo nao for fixado nas normas
regulamentares, de:

I- aceitar cargo de administrador ou conselheiro fiscal, exercer atividades ou prestar
gualquer servico a empresas concorrentes da Companhia;

II- aceitar cargo de administrador ou conselheiro fiscal, ou estabelecer vinculo profissional
com pessoa fisica ou juridica com a qual tenham mantido relacionamento oficial direto e
relevante nos 6 (seis) meses anteriores ao término do mandato, se maior prazo nao for
fixado nas normas regulamentares; e

llI- patrocinar, direta ou indiretamente, interesse de pessoa fisica ou juridica, perante 6rgao
ou entidade da Administragdo Publica Federal com que tenha tido relacionamento oficial
direto e relevante nos 6 (seis) meses anteriores ao término do mandato, se maior prazo nao
for fixado nas normas regulamentares.

§1°- Incluem-se no periodo a que se refere o caput deste artigo, eventuais periodos de
licenga anual remunerada ndo gozados.

§2°- Durante o periodo de impedimento, os ex-membros da Diretoria Executiva, do
Conselho de Administracao e do Conselho Fiscal fardo jus a remuneracdo compensatoria
equivalente apenas ao honorario mensal da funcdo que ocupavam, condicionado ao
disposto no §6° deste artigo.

83%- N&o terdo direito a remuneracdo compensatoria, 0os ex-membros da Diretoria
Executiva, do Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal que optarem pelo retorno,
antes do término do periodo de impedimento, ao desempenho da funcéo ou cargo, efetivo
ou superior, que, anteriormente a sua investidura, ocupavam na administracao publica ou
privada.

84°- O descumprimento do impedimento de 6 (seis) meses implica, além da perda de
remuneracao compensatoria, a devolucdo do valor ja recebido a esse titulo e o pagamento
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de multa de 20% (vinte por cento) sobre o total da remuneragdo compensatéria que seria
devida no periodo, sem prejuizo do ressarcimento das perdas e danos a que eventualmente
der causa.

85°- Cessara o direito a percepgdo da remuneracdo compensatoria, sem prejuizo das
demais sancdes cabiveis e restituicdo dos valores ja recebidos, ao ex-membro da Diretoria
Executiva, do Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal que:

I- incorrer em qualquer das hipéteses que configuram conflito de interesses de que trata o
art. 5° da Lei n°® 12.813, de 16 de maio de 2013;

lI- for condenado judicialmente, com transito em julgado, por crimes contra a administracéo
publica;

llI- for condenado judicialmente, com transito em julgado, por improbidade administrativa;
ou

IV- sofrer cassacdo de aposentadoria, demissdo ou conversdo de exoneracdo em
destituicdo do cargo em comisséo.

86°- O inicio do pagamento da remuneracdo compensatéria estd condicionado a
caracterizacdo do conflito de interesse e o impedimento para o exercicio de atividade
profissional e sera precedido de manifestacao formal sobre a caracterizacao de conflito:

I- da Comissdo de Etica da Presidéncia da Republica, nos termos do art. 8° da Lei n°
12.813, de 16 de maio de 2013, para os membros da Diretoria Executiva, inclusive para o
Presidente da Companhia;

ll- da Comissdo de Etica da Petrobras, que decidira com o subsidio das &areas técnicas,
guando necessarios ao exame da matéria, para os membros do Conselho de Administracéo
e do Conselho Fiscal.

Secao Il - Do Conselho de Administracédo

Art. 29- O Conselho de Administracdo é o 6rgdo de orientacdo e direcdo superior da
Petrobras, competindo-lhe:

I- fixar a orientacao geral dos negdcios da Companhia, definindo sua missao, seus objetivos
estratégicos e diretrizes;

II- aprovar, por proposta da Diretoria Executiva, o plano estratégico, os respectivos planos
plurianuais, bem como planos e programas anuais de dispéndios e de investimentos,
promovendo, anualmente, analise quanto ao atendimento das metas e dos resultados na
execucao dos referidos planos, devendo publicar suas conclusdes e informa-las ao
Congresso Nacional e ao Tribunal de Contas da Uniéo;

llI- fiscalizar a gestdo da Diretoria Executiva e de seus membros e fixar-lhes as atribuicdes,
examinando, a qualquer tempo, os livros e papéis da Companhia;

IV- avaliar, anualmente, resultados de desempenho, individual e coletivo, dos
administradores e dos membros dos Comités do Conselho, com o apoio metodolédgico e
procedimental do Comité de Pessoas, observados o0s seguintes quesitos minimos: a)
exposicao dos atos de gestao praticados quanto a licitude e a eficacia da acéo gerencial e
administrativa; b) contribuicdo para o resultado do exercicio; e ¢) consecucao dos objetivos
estabelecidos no plano de negécios e atendimento a estratégia de longo prazo de que
tratam o art. 37, 81° do Decreto n°® 8.945, de 27 de dezembro de 2016;

V- aprovar o valor acima do qual os atos, contratos ou operacdes, embora de competéncia
da Diretoria Executiva ou de seus membros, deverdo ser submetidos a aprovacao do
Conselho de Administracéo;

VI- deliberar sobre a emissédo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes e sem
garantia real;

VII- fixar as politicas globais da Companhia, incluindo a de gestao estratégica comercial,
financeira, de riscos, de investimentos, de meio ambiente, de divulgacdo de informacoes,
de distribuicdo de dividendos, de transacdes com partes relacionadas, de porta-vozes, de
recursos humanos e de participacdes minoritarias, em atendimento ao disposto no art. 9°, §
1° do Decreto n° 8.945, de 27 de dezembro de 2016;
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VIII- aprovar a transferéncia da titularidade de ativos da Companhia, inclusive contratos de
concessao e autorizacbes para refino de petroleo, processamento de gas natural,
transporte, importacdo e exportacdo de petroleo, seus derivados e gas natural, podendo
fixar limites de valor para a pratica desses atos pela Diretoria Executiva ou por seus
membros;

IX- aprovar o Regulamento Eleitoral de escolha do membro do Conselho de Administracdo
eleito pelos empregados;

X- aprovar os planos que disponham sobre a admisséo, carreira, sucessao, vantagens e
regime disciplinar dos empregados da Petrobras;

Xl- aprovar a Politica de Indicacdo que contenha os requisitos minimos para indicacdo de
membros do Conselho de Administracdo e de seus Comités, do Conselho Fiscal e da
Diretoria Executiva, a ser disponibilizada, de forma ampla, aos acionistas e ao mercado, nos
limites da legislacao aplicavel;

XIlI- aprovar e divulgar Carta Anual e Carta de Governanc¢a Corporativa, na forma prevista
na Lei n® 13.303, de 30 de junho de 2016;

XIll- implementar, diretamente ou por intermédio de outros 6érgdos da Companhia, e
supervisionar 0s sistemas de gestdo de riscos e de controle interno estabelecidos para a
prevencgdo e a mitigagdo dos principais riscos, inclusive os riscos relacionados a integridade
das informacfes contabeis e financeiras e aqueles relacionados a ocorréncia de corrupgéo
e fraude;

XIV- manifestar-se formalmente quando da realizacdo de ofertas publicas de aquisigédo de
acOes de emissédo da Companhia;

XV- definir lista triplice de empresas especializadas em avaliagdo econdmica de empresas
para a elaboragcéo de laudo de avaliagdo das agdes da Companhia, nos casos de oferta
publica para cancelamento de registro de companhia aberta ou para saida do Nivel 2 de
Governanca Corporativa.

81°- A fixacd@o da politica de recursos humanos de que trata o inciso VIl ndo poderéa contar
com a participacdo do Conselheiro representante dos empregados, caso as discussdes e
deliberagbes em pauta envolvam assuntos de relagfes sindicais, remuneragédo, beneficios e
vantagens, inclusive matérias de previdéncia complementar e assistenciais, hipéteses em
gue fica configurado o conflito de interesse.

82°- Sempre que a Politica de Indicacdo pretender impor requisitos adicionais aqueles
constantes da legislacdo aplicavel para os Conselheiros de Administracdo e para 0s
Conselheiros Fiscais, tais requisitos deverdo ser encaminhados para deliberacdo dos
acionistas, em Assembleia Geral.

83°- A manifestacdo formal, favoravel ou contraria, de que trata o inciso XIV sera por meio
de parecer prévio fundamentado, divulgado em até 15 (quinze) dias da publicacao do edital
da oferta publica de acdes, abordando, pelo menos: (i) a conveniéncia e a oportunidade da
oferta publica de a¢bes quanto ao interesse do conjunto dos acionistas e em relagdo a
liquidez dos valores mobiliarios de sua titularidade; (ii) as repercussodes da oferta publica de
aquisicao de acdes sobre os interesses da Petrobras; (iii) os planos estratégicos divulgados
pelo ofertante em relagédo a Petrobras; (iv) outros pontos que o Conselho de Administragcéo
considerar pertinentes, bem como as informacBes exigidas pelas regras aplicaveis
estabelecidas pela CVM.

Art. 30- Compete, ainda, ao Conselho de Administracdo deliberar sobre as seguintes
matérias:

I- atribuicdes de cada membro da Diretoria Executiva que constardo no Plano Béasico de
Organizacao, a ser divulgado pela Companhia em seu sitio eletrdnico;

II- indicacdo e destituicdo dos titulares da estrutura geral da Companhia proposta pela
Diretoria Executiva, conforme definido no Plano Basico de Organizacdo, com base nos
critérios fixados pelo proprio Conselho de Administracao;

Ill- autorizacao para aquisicdo de acdes de emissdo da Companhia para permanéncia em
tesouraria ou cancelamento, bem como posterior alienacdo dessas ac¢bes, exceto nos
casos de competéncia da Assembleia Geral, conforme as disposi¢cdes legais,
regulamentares e estatutarias;

138



|BH | PETROBRAS

IV- permuta de valores mobiliarios de sua emissao;

IV- eleicdo e destituicdo dos membros da Diretoria Executiva;

VI- constituicdo de subsididrias integrais, participagdes da Companhia em sociedades
controladas ou coligadas, a transferéncia ou a cessagédo dessa participacdo, bem como a
aquisicao de acdes ou cotas de outras sociedades;

VII- convocacdo de Assembleia Geral dos acionistas, nos casos previstos em lei,
publicando o edital de convocagdo com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia;

VIII- Cédigo de Etica, Cédigo de Boas Praticas e Regimento Interno do Conselho de
Administracdo e Guia de Conduta do Sistema Petrobras;

IX- Politica e Diretrizes de Governanca Corporativa da Petrobras;

X- escolha e destituicdo de auditores independentes, os quais ndo poderdo prestar a
Companhia servi¢os de consultoria durante a vigéncia do contrato;

XI- relatdrio da administracdo e contas da Diretoria Executiva;

XIll- escolha dos integrantes dos Comités do Conselho, dentre seus membros e/ou dentre
pessoas de mercado de notéria experiéncia e capacidade técnica em relacdo a
especialidade do respectivo Comité, e aprovacdo das atribuicbes e regras de
funcionamento dos Comités;

XIlI- assuntos que, em virtude de disposicéo legal ou por determinacdo da Assembleia
Geral, dependam de sua deliberacéo;

XIV- critérios de integridade e conformidade, bem como os demais critérios e requisitos
pertinentes aplicaveis a eleicdo dos membros da Diretoria Executiva e a indicagdo dos
titulares da estrutura geral, que deverdo atender, no minimo, aqueles constantes do art. 21,
8810, 2° e 3° deste Estatuto;

XV- o contrato de indenidade a ser firmado pela Companhia e os procedimentos que
garantam a independéncia das decisdes, conforme definido no art. 23, 883° a 6° deste
Estatuto Social;

XVI- alienagéo do controle do capital social de subsidiarias integrais da Companhia;

XVII- casos omissos deste Estatuto Social.

81°- O Conselho de Administracdo contard com 6 (seis) Comités de assessoramento, com
atribuicbes especificas de analise e recomendagdo sobre determinadas matérias,
vinculados diretamente ao Conselho: Comité de Investimentos; Comité de Auditoria; Comité
de Auditoria do Conglomerado Petrobras; Comité de Seguranca, Meio Ambiente e Saude;
Comité de Pessoas; e Comité de Minoritarios.

I- Os pareceres dos Comités ndo constituem condigdo necessaria para a apresentagdo de
matérias ao exame e deliberacdo do Conselho de Administracdo, a excec¢do da hipdtese
prevista no 84° deste artigo, quando o parecer do Comité de Minoritarios sera obrigatério;

II- Os membros dos Comités poderdo participar como convidados de todas as reunides do
Conselho de Administracao;

lll- A composicdo e as regras de funcionamento dos Comités serdo disciplinadas em
regimentos a serem aprovados pelo Conselho de Administracdo, sendo vedada a
participagdo, seja como membro, seja como convidado permanente destes comités, do
Presidente da Companhia, dos Diretores Executivos e dos empregados, salvo, neste Ultimo
caso, o Conselheiro eleito pelos empregados e os titulares das unidades organizacionais
vinculadas diretamente ao Conselho de Administracéao;

IV — O Conselheiro eleito pelos empregados da Companhia ndo podera participar do
Comité de Auditoria, do Comité de Auditoria do Conglomerado Petrobras e do Comité de
Pessoas;

§2°- O Comité de Pessoas tera as atribuices previstas nos arts. 21 a 23 do Decreto n°
8.945, de 27 de dezembro de 2016, bem como devera analisar os requisitos de integridade
previstos no art. 21 deste Estatuto para a investidura em cargo de administracdo e de
conselheiro fiscal da Companhia.

83°- Sempre que houver necessidade de avaliar operacdes com a Unido, suas autarquias e
fundacdes e empresas estatais federais, desde que fora do curso normal dos negécios da
Companhia, e que estejam na alcada de aprovagdo do Conselho de Administracdo, o
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Comité de Minoritarios devera prestar o assessoramento prévio, emitindo seu parecer a
respeito da transacao pretendida.

84°- De modo a permitir a representacdo dos acionistas preferencialistas, o Comité de
Minoritarios também realizara o assessoramento prévio aos acionistas, emitindo seu
parecer sobre as seguintes operacdes abaixo indicadas, em reunido que devera contar
obrigatoriamente com a participacdo do conselheiro de administracdo eleito pelos
preferencialistas, sendo que o parecer do Comité devera constar integralmente, incluindo o
inteiro teor das manifestacdes divergentes, do Manual da Assembleia que for convocada
para deliberar sobre:

I- transformacéo, incorporacéo, fusédo ou cisdo da Companhia;

II- aprovacao de contratos entre a Companhia e o acionista controlador, diretamente ou por
meio de terceiros, assim como de outras sociedades nas quais

0 acionista controlador tenha interesse, sempre que, por forca de disposicdo legal ou
estatutaria, sejam deliberados em Assembleia Geral;

Ill- avaliacdo de bens destinados a integralizagdo de aumento de capital da Companhia;

IV- escolha de instituicAo ou empresa especializada para determinacéo do valor econémico
da Companhia, conforme Art. 40, XI deste Estatuto; e

V- alteragdo ou revogagdo de dispositivos estatutarios que alterem ou modifiquem
quaisquer das exigéncias previstas no item 4.1 do Regulamento do Nivel 2, enquanto
estiver em vigor Contrato de Participacéo no Nivel 2 de Governanca Corporativa.

85°- Caso a deciséo final do Conselho de Administragcdo divirja do parecer do Comité de
Minoritarios indicado no paragrafo anterior, a manifestacdo do Conselho, incluindo a
integralidade das manifestagBes divergentes, também dever4 constar do Manual da
Assembleia que for convocada para deliberar sobre as operagfes acima mencionadas, de
modo a melhor instruir o voto dos acionistas.

86°- O referido Comité de Minoritarios sera formado pelos 2 (dois) membros do Conselho
de Administracdo indicados pelos acionistas minoritarios ordinaristas e pelos
preferencialistas, além de 1 (um) terceiro membro independente, que se enquadre nos
quesitos do art. 18, 85° deste Estatuto, escolhido pelos demais membros do Comité,
podendo ser ou ndo membro do Conselho de Administracao.

Art. 31- O Conselho de Administracdo poderd determinar a realizacdo de inspegoes,
auditorias ou tomadas de contas na Companhia, bem como a contratacdo de especialistas,
peritos ou auditores externos, para melhor instruirem as matérias sujeitas a sua
deliberacao.

Art. 32- O Conselho de Administracdo reunir-se-a com a presenca da maioria de seus
membros, mediante convoca¢do do seu Presidente ou da maioria dos Conselheiros,
ordinariamente, no minimo a cada més e, extraordinariamente, sempre que necessario.

81°- Fica facultada, se necessdria, a participacdo dos Conselheiros na reunido, por telefone,
videoconferéncia, ou outro meio de comunicacdo que possa assegurar a participacdo
efetiva e a autenticidade do seu voto. O Conselheiro, nessa hipétese, sera considerado
presente a reunido, e seu voto sera considerado vdlido para todos os efeitos legais, e
incorporado a ata da referida reunido.

§2°- As matérias submetidas a apreciacdo do Conselho de Administragdo serdo instruidas
com a decisdo da Diretoria Executiva, as manifestacdes da area técnica ou do Comité
competente, e ainda o parecer juridico, quando necessarios ao exame da matéria.

83%- O Presidente do Conselho, por iniciativa propria ou por solicitacdo de qualquer
Conselheiro, podera convocar membros da Diretoria Executiva da Companhia para assistir
as reunides e prestar esclarecimentos ou informacdes sobre as matérias em apreciacao.
84°- As deliberacbes do Conselho de Administracdo serdo tomadas pelo voto da maioria
dos Conselheiros presentes e serdo registradas no livro proprio de atas.

85°- As operagdes previstas nos 883° e 4° do art. 30 deste Estatuto serdo aprovadas pelo
voto de 2/3 (dois tercos) dos Conselheiros presentes.

86°- Em caso de empate, o Presidente do Conselho tera o voto de qualidade.
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Secdo Il - Da Diretoria Executiva

Art. 33- Cabe a Diretoria Executiva e aos seus membros exercer a gestdo dos negdcios da
Companhia, de acordo com a missao, 0s objetivos, as estratégias e diretrizes fixadas pelo
Conselho de Administragéo.

§1°- E assegurada ao Diretor Executivo de Governanga e Conformidade, no exercicio de
suas atribuicdes, a possibilidade de se reportar diretamente ao Conselho de Administracéo
nas hipoteses do art. 9°, §4° da Lei n° 13.303, de 30 de junho de 2016.

82°- O Conselho de Administracdo podera delegar atribuicdes a Diretoria Executiva,
ressalvadas aquelas expressamente previstas na lei societaria e observadas as alcadas
estabelecidas em tais delegacdes.

Art. 34- Compete a Diretoria Executiva:

I- Avaliar, aprovar e submeter a aprovacéo do Conselho de Administracao:

a) as bases e diretrizes para a elaborac¢édo do plano estratégico, bem como dos programas
anuais e planos plurianuais;

b) o plano estratégico, os respectivos planos plurianuais, bem como planos e programas
anuais de dispéndios e de investimentos da Companhia com os respectivos projetos;

¢) os orcamentos de custeio e de investimentos da Companhia;

d) o resultado de desempenho das atividades da Companhia;

e) a indicacdo dos titulares da estrutura geral da Companhia, com base nos critérios
estabelecidos pelo Conselho de Administragéo;

f) os planos que disponham sobre a admisséo, carreira, sucessdo, vantagens e regime
disciplinar dos empregados da Petrobras.

Il- aprovar:

a) os critérios de avaliacdo técnico-econémica para 0s projetos de investimentos, com 0s
respectivos planos de delegacédo de responsabilidade para sua execucédo e implantacéo;

b) os critérios de aproveitamento econdmico de areas produtoras e coeficiente minimo de
reservas de 0Oleo e géas, observada a legislacdo especifica;

) a politica de precos e estruturas basicas de preco dos produtos da Companhia;

d) os planos de contas, critérios béasicos para apuracdo de resultados, amortizacao e
depreciacao de capitais investidos, e mudancas de praticas contabeis;

€) 0S manuais e normas corporativas de governanca, contabilidade, finangas, administracdo
de pessoal, contratacdo e execucao de obras e servicos, suprimento e alienacao de
materiais e equipamentos, de operacdo e outras regras corporativas necessarias a
orientacéo do funcionamento da Companhia;

f) as normas para cessdao de uso, locacdo ou arrendamento de bens iméveis de
propriedade da Companhia;

g) alteracdes na a estrutura organizacional da Companhia, conforme competéncias
estabelecidas no Plano Béasico de Organizacdo, bem como criar, transformar ou extinguir
Unidades de Operacao, agéncias, filiais, sucursais e escritérios no Pais e no exterior;

h) a criagéo e a extingdo de Comités ndo estatutarios, vinculados a Diretoria Executiva ou a
seus membros, aprovando as respectivas regras de funcionamento, atribui¢cdes e limites de
competéncia para atuacao;

i) o valor acima do qual os atos, contratos ou operacdes, embora de competéncia do
Presidente ou dos Diretores Executivos, deverdo ser submetidos para aprovacdo da
Diretoria Executiva, respeitada a algcada definida pelo Conselho de Administracéo;

j) o plano anual de seguros da Companhia;

[) convengbes ou acordos coletivos de trabalho, bem como a propositura de dissidios
coletivos de trabalho;

m) a prestacdo de garantias reais ou fidejussorias, observadas as disposicdes legais e
contratuais pertinentes;

lll- garantir a implementacdo do Plano Estratégico e dos planos plurianuais e programas
anuais de dispéndios e de investimentos da Companhia com 0s respectivos projetos,
respeitando os limites orgamentarios aprovados;

IV- deliberar sobre marcas e patentes, nomes e insignias
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Art. 35- A Diretoria Executiva reunir-se-a, ordinariamente, uma vez por semana, com a
maioria de seus membros, dentre eles o Presidente ou 0 seu substituto, e,
extraordinariamente, mediante convocacdo do Presidente ou de 2/3 (dois tercos) dos
Diretores Executivos.

§1°- A Diretoria Executiva contar4 com 0 assessoramento do Comité Técnico Estatutario de
Investimento e Desinvestimento.

§2°- Os membros da Diretoria Executiva contardo com até 7(sete) Comités Técnicos
Estatutarios de assessoramento, compostos por titulares da estrutura geral da Companhia,
com atribuicBes especificas de andlise e recomendacdo sobre determinadas matérias, na
forma do respectivo Regimento Interno, observado o disposto no art. 160 da Lei das
Sociedades por Agoes.

83%- Os assessoramentos dos Comités Técnicos Estatutirios ndo vinculam a Diretoria
Executiva ou seus membros, conforme o caso, porém serdo condicdo necessaria para o
exame e deliberac@o da matéria no &mbito das respectivas competéncias.

84°- A composicao, as regras de funcionamento e as atribuicbes dos Comités Técnicos
Estatutarios serdo disciplinadas em Regimento Interno a ser aprovado pelo Conselho de
Administracao.

Art. 36- Compete, individualmente:

81°- Ao Presidente:

I- convocar, presidir e coordenar os trabalhos das reunides da Diretoria Executiva;

lI- propor ao Conselho de Administracéo a indicacdo dos Diretores Executivos;

llI- prestar informagdes ao Conselho de Administragdo, ao Ministro de Estado ao qual a
Companhia estd vinculada, e aos 6rgdos de controle do Governo Federal, bem como ao
Tribunal de Contas da Unido e ao Congresso Nacional;

IV- garantir a mobilizacdo de recursos para fazer frente as situagfes de risco severo a
seguranca, meio ambiente e saude;

V- exercer outras atribuicdes que lhe forem conferidas pelo Conselho de Administragéo.
§2°- Ao Diretor Executivo a quem for atribuido o relacionamento com investidores,
responsabilizar-se pela prestacdo de informacdes ao publico investidor, a Comissdo de
Valores Mobiliarios - CVM e as bolsas de valores ou mercados de balcdo, nacionais e
internacionais, bem como as entidades de regulacdo e fiscalizagdo correspondentes, e
manter atualizados os registros da Companhia nessas instituices.

83°%- Ao Diretor Executivo a quem for atribuida a area de conformidade e de governanca
orientar e promover a aplicacdo das normas, diretrizes e procedimentos de governanga e
de conformidade.

84°— Ao Presidente e a cada Diretor Executivo, dentre as areas de contato descritas no
Plano Basico de Organizagéo:

I- implementar o plano estratégico e orcamento aprovado pelo Conselho de Administracao,
com utilizac&o do sistema de gestdo da Companhia;

[I- admitir e demitir empregados e formalizar as designagdes para cargos e funcgles
gerenciais;

IlI- designar empregados para missdes no exterior;

IV- acompanhar, controlar e reportar a Diretoria Executiva as atividades técnicas e
operacionais das subsidiarias integrais e empresas das quais a Petrobras participe ou com
as quais esteja associada;

V- designar e instruir os representantes da Companhia nas Assembleias Gerais das
subsidiarias integrais, controladas e coligadas, em conformidade com as diretrizes fixadas
pelo Conselho de Administragdo, bem como com as orienta¢des corporativas aplicaveis;

VI- administrar, supervisionar e avaliar desempenho das atividades das unidades sob sua
responsabilidade direta, conforme definido no Plano Basico de Organizagdo, bem como
praticar atos de gestdo correlacionados a essas atividades, podendo fixar limites de valor
para delegacao da pratica desses atos, respeitadas as regras corporativas aprovadas pela
Diretoria Executiva;

VII- aprovar as normas e procedimentos para desempenho das atividades das unidades
sob sua responsabilidade direta, conforme definido no Plano Béasico de Organizacao.
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Art. 37- As deliberagbes da Diretoria Executiva serdo tomadas pelo voto da maioria dos
presentes e registradas no livro préprio de atas.

Paragrafo Unico. Em caso de empate, o Presidente terd o voto de qualidade.

Art. 38- A Diretoria Executiva encaminhara ao Conselho de Administracéo copias das atas
de suas reunides e prestara as informacbes que permitam avaliar o desempenho das
atividades da Companhia.

Capitulo V - Da Assembleia Geral

Art. 39- A Assembleia Geral Ordinaria realizar-se-a, anualmente, no prazo previsto no art.
132 da Lei das Sociedades por Acdes, em local, data e hora previamente fixados pelo
Conselho de Administracdo, para deliberar sobre as matérias de sua competéncia,
especialmente:

I- tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as demonstracdes
financeiras;

II- deliberar sobre a destinagéo do lucro liquido do exercicio e a distribuicdo de dividendos;
IlI- eleger os membros do Conselho de Administracéo e do Conselho Fiscal.

Art. 40- A Assembleia Geral Extraordinaria, além dos casos previstos em lei, reunir-se-a
mediante convocacdo do Conselho de Administracdo, esta Ultima precedida de
assessoramento do Comité de Minoritarios, na forma do art. 30, 884° e 5° deste Estatuto,
quando for o caso, para deliberar sobre assuntos de interesse da Companhia,
especialmente:

I- reforma do Estatuto;

II- modificagé@o no capital social;

Il - avaliacdo de bens com que o acionista concorrer para o aumento do capital social;

IV- emisséo de debéntures conversiveis em a¢cbes ou a sua venda quando em tesouraria;
V- incorporacdo da Companhia a outra sociedade, sua dissolucdo, transformacao, ciséo,
fuséo;

VI- participagdo da Companhia em grupo de sociedades;

VII- destituicdo de membros do Conselho de Administracéo;

VIIl- alienacdo de debéntures conversiveis em agdes de titularidade da Companhia e de
emissao de suas subsidiarias integrais e controladas;

IX- cancelamento do registro de Companhia aberta;

X- escolha de empresa especializada, a partir da apresentacdo pelo Conselho de
Administracdo de uma lista triplice de empresas especializadas, com experiéncia
comprovada e independéncia quanto ao poder de decisdo da Companhia, de seus
administradores e/ou do acionista controlador, além de satisfazer os requisitos e
responsabilidades dos 881° e 6° do art. 8° da Lei das Sociedades por Acbes, para a
elaboracdo de laudo de avaliacdo de suas acgfes pelo respectivo valor econémico, a ser
utilizado nas hipoteses de cancelamento do registro de Companhia aberta ou de saida do
Nivel 2;

Xl- renuncia a direito de subscricdo de acdes ou debéntures conversiveis em acgbes de
subsidiarias integrais, controladas ou coligadas;

XII- aprovacao dos requisitos da Politica de Indicacdo que sejam adicionais aqueles
constantes da legislac@o aplicavel para os Conselheiros de Administracdo e Conselheiros
Fiscais.

81°- A deliberacdo da matéria prevista no inciso XlI deste artigo devera ser tomada por
maioria absoluta de votos das a¢fes ordinarias em circulagéo, ndo se computando os votos
em branco.

82°- Na hipétese de oferta publica formulada pelo acionista controlador, este arcard com os
custos da elaboracéo do laudo de avaliagéo.

83°- Nas hipoteses do art. 30, §884° e 5° o parecer do Comité de Minoritarios e a
manifestacdo do Conselho de Administracdo, quando divergir do parecer do Comité de
Minoritarios, deverao ser incluidos na proposta da administracdo que instruira o voto dos
acionistas ordinaristas em Assembleia Geral.
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84°- O acionista controlador podera se manifestar em sentido contrario ao assessoramento
do Comité de Minoritarios, sendo-lhe facultado fundamentar as razfes pelas quais entende
gue tais recomendacfes ndo devem ser seguidas.

Art. 41- A Assembleia Geral fixara, anualmente, o montante global ou individual da
remuneracdo dos administradores, bem como os limites de sua participacdo nos lucros,
observadas as normas da legislacdo especifica, e dos membros dos Comités de
assessoramento ao Conselho de Administracao.

Art. 42- As Assembleias Gerais serdo presididas pelo Presidente da Companhia ou
substituto que este vier a designar, e, na auséncia de ambos, por 1 (um) acionista escolhido
pela maioria dos votos dos presentes.

Paragrafo Unico. O Presidente da Assembleia escolherd, dentre 0s acionistas presentes, o
Secretério da mesa.

Capitulo VI - Do Conselho Fiscal

Art. 43- O Conselho Fiscal, de carater permanente, compde-se de até 5 (cinco) membros e
respectivos suplentes, eleitos pela Assembleia Geral Ordinéria, todos residentes no Pais,
observados os requisitos e impedimentos fixados na Lei das Sociedades por Ac¢les, na
Politica de Indicacdo, no Decreto n° 8.945, de 27 de dezembro de 2016 e no art. 21, §81°,
2° e 3° deste Estatuto, acionistas ou nao, dos quais 1 (um) sera eleito pelos detentores das
acOes ordinarias minoritarias e outro pelos detentores das ac¢des preferenciais, em votacéo
em separado.

81°- Dentre os membros do Conselho Fiscal, 1 (um) ser& indicado pelo Ministro de Estado
da Fazenda, como representante do Tesouro Nacional.

§2°- Em caso de vaga, rendncia, impedimento ou auséncia injustificada a 2 (duas) reunides
consecutivas, serd o0 membro do Conselho Fiscal substituido, até o término do prazo de
atuacao, pelo respectivo suplente.

83°% Os membros do Conselho Fiscal ser8o investidos nos seus cargos mediante a
assinatura de termo de posse no livro de atas e pareceres do Conselho Fiscal, do qual
constara: (i) a subscricdo ao Termo de Anuéncia dos Membros do Conselho Fiscal nos
termos do disposto no Regulamento do Nivel 2, bem como ao atendimento dos requisitos
legais aplicaveis, e (ii) anuéncia aos termos da clausula compromisséria de que trata o art.
58 deste Estatuto.

840°- Aplica-se o procedimento previsto no art. 21, §84°, 5° e 7° deste Estatuto as indicagdes
para membros do Conselho Fiscal.

85°%- Os membros do Conselho Fiscal também deverdo declarar se atendem aos critérios de
independéncia constantes do art. 18, 85° deste Estatuto.

Art. 44- O prazo de atuacédo dos membros do Conselho Fiscal é de 1 (um) ano, permitidas 2
(duas) reeleicdes consecutivas.

§1°- E vedada a reconducdo do Conselheiro Fiscal, que nio participar de nenhum
treinamento anual disponibilizado pela Companhia nos ultimos 2 (dois) anos.

§2°- Atingido o prazo méaximo de reconducgéo, o retorno de Conselheiro Fiscal para a
Petrobras s6 podera ocorrer apés decorrido periodo equivalente a 1 (um) prazo de atuacgéo.
Art. 45- A remuneracdo dos membros do Conselho Fiscal, além do reembolso obrigatério
das despesas de locomocéo e estada necesséarias ao desempenho da fungéo sera fixada
pela Assembleia Geral que os eleger, observado o limite estabelecido na Lei n° 9.292, de
12 de julho de 1996.

Art. 46- Compete ao Conselho Fiscal, sem prejuizo de outras atribuicdes que lhe sejam
conferidas em virtude de disposi¢éo legal ou por determinacédo da Assembleia Geral:

I- fiscalizar, por qualquer de seus membros, os atos dos administradores e verificar o
cumprimento dos seus deveres legais e estatutarios;

II- opinar sobre o relatorio anual da administracdo, fazendo constar do seu parecer as
informagBes complementares que julgar necessarias ou Uteis a deliberacdo da Assembleia
Geral;
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IlI- opinar sobre as propostas dos administradores, a serem submetidas a Assembleia
Geral, relativas a modificacdo do capital social, emissao de debéntures ou bbénus de
subscricao, planos de investimentos ou orgamentos de capital, distribuicdo de dividendos,
transformac&o, incorporacéo, fusdo ou cisdo da Companhia;

IV- denunciar, por qualquer de seus membros, aos 6rgéos de administracado e, se estes ndo
tomarem as providéncias necessarias para protecdo dos interesses da Companhia, a
Assembleia Geral, os erros, fraudes ou crimes que descobrirem, e sugerir providéncias
Uteis a Companhia;

V- convocar a Assembleia Geral Ordinaria se os administradores retardarem por mais de 1
(um) més essa convocacédo, e a Extraordinaria sempre que ocorrerem motivos graves ou
urgentes, incluindo na pauta das assembleias as matérias que considerarem necessarias;
VI- analisar, pelo menos trimestralmente, o balancete e demais demonstracdes financeiras
elaboradas periodicamente pela Diretoria Executiva;

VII- examinar as demonstracdes financeiras do exercicio social e sobre elas opinar;

VIII- exercer essas atribui¢cdes durante a liquidacao.

Paragrafo Unico. Os membros do Conselho Fiscal participardo, obrigatoriamente, das
reunides do Conselho de Administragdo em que devam ser apreciadas as matérias
referidas nos incisos Il, 1l e VII deste artigo.

Capitulo VII - Dos Empregados da Companhia

Art. 47- Os empregados da Petrobras estdo sujeitos a legislacdo do trabalho e aos
regulamentos internos da Companhia, observando-se as normas legais aplicaveis aos
empregados das sociedades de economia mista.

Art. 48- A admissdo de empregados pela Petrobras e por suas subsidiarias integrais e
controladas obedecerd a processo seletivo publico, nos termos aprovados pela Diretoria
Executiva.

Art. 49- As funcBes da Administracdo Superior e as responsabilidades dos respectivos
titulares serdo definidas no Plano Basico de Organizacdo da Companhia.

81°- As fungbes a que se refere o caput deste artigo, vinculadas ao Conselho de
Administracdo, poderéo, excepcionalmente, e, a critério do Conselho de Administracdo, ser
atribuidas a técnicos ou especialistas que ndo integrem o quadro permanente da
Companhia, por meio de cargos em comisséo de livre provimento.

§2°- As funcdes a que se refere o caput deste artigo, vinculadas a Diretoria Executiva ou
aos seus membros, poderdo, mediante proposta e justificativa da Diretoria Executiva e
aprovacao do Conselho de Administragdo, de forma excepcional, ser atribuidas a técnicos
ou especialistas que ndo integrem o quadro permanente da Companhia, por meio de cargos
em comissao de livre provimento.

83%- As fungBes gerenciais que integram o quadro organizacional da Companhia, nos
demais niveis, terdo as responsabilidades dos titulares definidas nas normas dos
respectivos 6rgaos.

Art. 50- Sem prejuizo das requisicOes previstas em lei, a cessdao de empregados da
Petrobras e de suas subsidiarias integrais ou controladas dependera de autorizacdo, em
cada caso, da Diretoria Executiva e sera feita, sempre que possivel, mediante o reembolso
dos custos correspondentes.

Art. 51- A Companhia destinard uma parcela dos resultados anuais a ser distribuida entre
seus empregados, de acordo com os critérios aprovados pelo Conselho de Administracéo,
observada a legislagdo em vigor.

Capitulo VIII - Disposic¢fes Gerais

Art. 52- As atividades da Petrobras obedecerdo ao Plano Basico de Organizacdo, que
contera, dentre outros, o modelo de organizacédo e definira a natureza e as atribuigbes de
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cada unidade da estrutura geral e as relagbes de subordinagdo necessarias ao
funcionamento da Petrobras, de acordo com o presente Estatuto.

Art. 53- O exercicio social coincidira com o ano civil, encerrando-se a 31 de dezembro de
cada ano, quando serdo levantados o balangco patrimonial e demais demonstragdes
financeiras, que deverdo atender as disposi¢des legais aplicaveis.

81°- Observadas as disposi¢fes legais, a Companhia levantara balangos trimestrais,
declarando a distribuicdo de dividendos intercalares ou juros sobre o capital proprio, com
base nos lucros apurados em tais balancos, por deliberacdo do Conselho de Administracao.
§2°- O Conselho de Administracdo poderd aprovar o pagamento de dividendos
intermediarios a conta de reserva de lucros existentes no Ultimo balango aprovado em
Assembleia Geral.

83°- Os dividendos intermediarios e intercalares e os juros sobre o capital préprio seréo
imputados ao dividendo minimo obrigatério.

Art. 54- Sobre os recursos transferidos pela Unido ou depositados por acionistas
minoritéarios, para fins de aumento do capital da Companhia, incidirdo encargos financeiros
equivalentes a taxa SELIC desde o dia da transferéncia até a data da capitalizagdo.

Art. 55- A Petrobras destinara, do lucro liquido apurado no seu Balango Anual, a parcela de
0,5% (cinco décimos por cento) sobre o capital social integralizado, para constituicdo de
reserva especial, destinada ao custeio dos programas de pesquisa e de desenvolvimento
tecnolégico da Companhia.

Paragrafo Unico. O saldo acumulado da reserva prevista neste artigo ndo podera exceder
5% (cinco por cento) do capital social integralizado.

Art. 56- ApOs deliberada a distribuicdo do dividendo minimo previsto no art. 8° deste
Estatuto, podera a Assembleia Geral, observados os termos da legislagcao societaria e as
normas federais especificas, atribuir percentagens ou gratificacdo aos membros da Diretoria
Executiva da Companhia, a titulo de remuneracao variavel.

Art. 57- A Diretoria Executiva poderd autorizar a pratica de atos gratuitos razoaveis em
beneficio dos empregados ou da comunidade de que participe a empresa, inclusive a
doacdo de bens inserviveis, tendo em vista suas responsabilidades sociais, na forma
prevista no § 4° do art. 154 da Lei das Sociedades por A¢oes.

Art. 58- A Companhia, seus acionistas, administradores e membros do Conselho Fiscal
obrigam-se a resolver por meio de arbitragem, perante a Céamara de Arbitragem do
Mercado, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada
ou oriunda, em especial, da aplicagdo, validade, eficacia, interpretacdo, violagdo e seus
efeitos, das disposicdes contidas na Lei das Sociedades por A¢bes, na Lei n° 13.303, de 30
de junho de 2016, no Estatuto Social da Companhia, nas normas editadas pelo Conselho
Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comissédo de Valores Mobiliarios,
bem como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral, além daquelas constantes do Regulamento do Nivel 2, do Regulamento de
Arbitragem, do Contrato de Participacdo e do Regulamento de San¢8es do Nivel 2.
Paragrafo unico. O disposto no caput ndo se aplica as disputas ou controvérsias que se
refiram as atividades da Petrobras fundamentadas no art. 1° da Lei n® 9.478, de 6 de agosto
de 1997 e observado o disposto neste Estatuto no que tange ao interesse publico que
justificou a criagdo da Companhia, bem como as disputas ou controvérsias que envolvam
direitos indisponiveis.

Art. 59- Os contratos celebrados pela Petrobras para aquisicdo de bens e servicos serdo
precedidos de procedimento licitatorio, na forma da legislacao aplicavel.

Art. 60- Com o objetivo de compor suas propostas para participar de licitacdes que
precedem as concessfes de que trata a Lei n® 9.478, de 06 de agosto de 1997, a Petrobras
podera assinar pré-contratos, mediante a expedi¢do de cartas-convite, assegurando precos
e compromissos de fornecimento de bens e servi¢os.

Paragrafo unico. Os pré-contratos conterdo clausula resolutiva de pleno direito, a ser
exercitada sem penalidade ou indenizagcdo de qualquer espécie no caso de outro licitante
ser declarado vencedor, e serdo submetidos, posteriormente, a apreciacdo dos 6rgaos de
controle externo e fiscalizagéo.
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Art. 61- A alienacdo do controle acionario da Petrobras, tanto por meio de uma Unica
operacgdo, quanto por meio de operacdes sucessivas, somente podera ser contratada sob a
condicdo, suspensiva ou resolutiva, de que o adquirente se obrigue a, observando as
condicdes e prazos previstos na legislacéo vigente e no Regulamento do Nivel 2, realizar
oferta publica de aquisicdo das acBes dos demais acionistas, de forma a assegurar-lhes
tratamento igualitério aquele dado ao acionista controlador alienante.

§1°- A oferta publica, prevista no caput deste artigo, sera também realizada quando houver
(i) cessao onerosa de direitos de subscricdo de acdes e de outros titulos ou direitos
relativos a valores mobilidrios conversiveis em acdes, de que venha resultar a alienacao do
controle da Companhia; ou (ii) em caso de aliena¢éo do controle de sociedade que detenha
o poder de controle da Petrobras, sendo que, nesse caso, 0 acionista controlador alienante
ficard obrigado a declarar a B3 o valor atribuido a Petrobras nessa alienacdo e anexar
documentacao que comprove esse valor.

§2°- Aquele que adquirir o poder de controle, em razdo de contrato particular de compra de
acOes celebrado com o acionista controlador, envolvendo qualquer quantidade de acbes,
estara obrigado a: (i) efetivar a oferta publica referida no caput deste artigo, e (ii) pagar, nos
termos a seguir indicados, quantia equivalente a diferenca entre o preco da oferta publica e
o valor pago por acéo eventualmente

adquirida em bolsa nos 6 (seis) meses anteriores a data da aquisicédo do poder de controle,
devidamente atualizado até a data do pagamento. Referida quantia devera ser distribuida
entre todas as pessoas que venderam acfes da Petrobras nos pregbes em que o
adquirente realizou as aquisi¢fes, proporcionalmente ao saldo liquido vendedor diario de
cada uma, cabendo a B3 operacionalizar a distribui¢cdo, nos termos de seus regulamentos.
§3°- O acionista controlador alienante somente transferira a propriedade de suas ac¢des se o
comprador subscrever o Termo de Anuéncia dos Controladores. A Companhia somente
registrard a transferéncia de agbes para o comprador, ou para aquele(s) que vier(em) a
deter o poder de controle, se este(s) subscrever(em) o Termo de Anuéncia dos
Controladores a que alude o Regulamento do Nivel 2.

84°- A Petrobras somente registrara acordo de acionistas que disponha sobre o exercicio
do poder de controle se os seus signatarios subscreverem o Termo de Anuéncia dos
Controladores.

Art. 62- Na hipotese de cancelamento de registro de companhia aberta da Petrobras e
consequente saida do Nivel 2, deverd ser ofertado um preco minimo as acgoes,
correspondente ao valor econdmico apurado por empresa especializada escolhida pela
Assembleia Geral, na forma da Lei das Sociedades por A¢bes, e conforme previsto no art.
40, inciso XI| deste Estatuto.

Paragrafo Unico. Os custos com a contratacdao de empresa especializada de que trata este
artigo serdo suportados pelo acionista ofertante.

Art. 63- Caso seja deliberada a saida da Companhia do Nivel 2 para que os valores
mobiliarios por ela emitidos passem a ser admitidos a negociacao fora do Nivel 2, ou em
virtude de operacao de reorganizacdo societaria, na qual a sociedade resultante dessa
reorganizacdo nao tenha seus valores mobiliarios admitidos & negociacdo no Nivel 2 no
prazo de 120 (cento e vinte) dias contados da data da assembleia geral que aprovou a
referida operacgdo, o acionista controlador devera efetivar oferta publica de aquisicdo das
acOes pertencentes aos demais acionistas da Companhia, no minimo, pelo respectivo valor
econbmico, a ser apurado em laudo de avaliacdo elaborado nos termos do art. 40, inciso Xl
deste Estatuto, respeitadas as normas legais e regulamentares aplicaveis.

§1°- O acionista controlador estara dispensado de proceder a oferta publica de aquisicdo de
acOes referida no caput deste artigo se a Companhia sair do Nivel 2 de Governanca
Corporativa em razado da celebragdo do contrato de participagdo da Companhia no
segmento especial da B3 denominado Novo Mercado (“Novo Mercado”) ou se a companhia
resultante de reorganizacdo societaria obtiver autorizacdo para negociacdo de valores
mobilidrios no Novo Mercado no prazo de 120 (cento e vinte) dias contados da data da
assembleia geral que aprovou a referida operacgéo.
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Art. 64- Na hip6tese de nao haver acionista controlador, caso seja deliberada a saida da
Companhia do Nivel 2 de Governanca Corporativa para que os valores mobiliarios por ela
emitidos passem a ser admitidos a negociacao fora do Nivel 2 de Governanga Corporativa,
ou em virtude de operacdo de reorganizagdo societaria, na qual a sociedade resultante
dessa reorganizacao nao tenha seus valores mobiliarios admitidos a negociacdo no Nivel 2
de Governanca Corporativa ou no Novo Mercado no prazo de 120 (cento e vinte) dias
contados da data da assembleia geral que aprovou a referida operacao, a saida estara
condicionada a realizacao de oferta publica de aquisicao de a¢des nas mesmas condicées
previstas no art. 63 deste Estatuto.

§1°- A referida assembleia geral devera definir o(s) responsavel(is) pela realizagéo da oferta
publica de aquisicao de a¢bes, o(s) qual(is), presente(s) na

assembleia, devera(do) assumir expressamente a obrigagéo de realizar a oferta.

82°- Na auséncia de definicdo dos responsaveis pela realizacdo da oferta publica de
aquisicao de acdes, no caso de operacao de reorganizacao societaria, na qual a companhia
resultante dessa reorganizacéo ndo tenha seus valores mobiliarios admitidos a negociagao
no Nivel 2 de Governancga Corporativa, cabera aos acionistas que votaram favoravelmente
a reorganizacao societéria realizar a referida oferta.

Art. 65- A saida da Petrobras do Nivel 2 de Governanga Corporativa em razdo de
descumprimento de obrigacdes constantes do Regulamento do Nivel 2 esta condicionada a
efetivac@o de oferta publica de aquisicdo de a¢des, no minimo, pelo Valor Econémico das
acOes, a ser apurado em laudo de avaliagdo de que trata o art. 40, inciso XI deste Estatuto,
respeitadas as normas legais e regulamentares aplicaveis.

81°- O acionista controlador devera efetivar a oferta publica de aquisi¢cdo de agdes prevista
no caput desse artigo.

§2°- Na hipotese de ndo haver acionista controlador e a saida do Nivel 2 de Governanca
Corporativa referida no caput decorrer de deliberacdo da assembleia geral, 0os acionistas
que tenham votado a favor da deliberacdo que implicou o respectivo descumprimento
deverdo efetivar a oferta publica de aquisicado de ag8es prevista no caput.

§3°- Na hipotese de ndo haver acionista controlador e a saida do Nivel 2 de Governanca
Corporativa referida no caput ocorrer em razdo de ato ou fato da administracdo, os
Administradores da Companhia deverdo convocar assembleia geral de acionistas cuja
ordem do dia sera a deliberacdo sobre como sanar o descumprimento das obrigacdes
constantes do Regulamento do Nivel 2 ou, se for o caso, deliberar pela saida da
Companhia do Nivel 2 de Governanga Corporativa.

84°- Caso a assembleia geral mencionada no 832 acima delibere pela saida da Companhia
do Nivel 2 de Governanga Corporativa, a referida assembleia geral devera definir o(s)
responsavel(is) pela realizacao da oferta publica de aquisicdo de agdes prevista no caput,
o(s) qual(is), presente(s) na assembleia, devera(ao) assumir expressamente a obrigacédo de
realizar a oferta.”
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REQUERIMENTO

llmo Sr. Presidente da Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS

requer a v, sa o deferimento do seguinte ato:

Codigo Codigo . e
do Ato Evento Qtde. | Descrigdc do ato / Descrigao do evento
980 999 1 |Escritura de Emissdo de Debéntures / Escritura de Emissdo de Debéntures
XXX XXX | MRHXKXHXRKXHKXHHXKKXKHKNHKNEXEXKHIHX KKK KEXKKLXKRKXEXREXHHXKXXKXKXAEKHEKH XK XXX KK KRN,
XXX KEX | RXKKHRXXKHXXXKKEXKKEKKX KK KKK KK KKAK KK R K XKL KKK RE KKK AKX KK KKIK KL KK KK KKIKKX KKK RHKKKKK
XXX XXX P332 309 8938800969899 99 89808098930 500000808¢3 9093390500808 398089900959099530¢¢344
XXX XXX | XXXUXKHHIRERXXRKIKHXHKREIRHANXRKIHH KKK HHRXKNIXKHXHXXKHHRIKK NN HEXXIKXHH KX K XHNHHKXK

Representante legal da empresa
IZ"’ ‘ 3 ; =
Local Home: pusd[fm e A / 72
Assinatura: (7: (. Wit Vs °’/'

29 /0 1/7.0 (5 Telefone de contato: 2 2229 29 Rs
Data E-mail: S»o ? 'g 2 o S:E :1‘ Céz ﬂﬁzkﬂ» ~ Croas. h
" |Tipo de documento: |Hibrido

Data de criagdo: 29/07/2019

Data da 12 entrada:

O

00-2019/450295-3

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Empresa: PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS
JUCER A

1 NIRE: 333.0003206-1 Protocolo: 00-2019/450295-3 Data do protocolo: 30/07/2019

E CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/07/2019 SOB O NUMERO ED333005239000 e demais constantes do termo de TR e

! autenticacéo. I

E Autenticacdo: F132573E24E431DC3AE28955E6C07E46F02F6B2273C16781COAF3782BBDF4837

i Para validar o documento acesse http://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n® de protocolo. Pag. 2/81



F ok Autorregulagao
ﬂf}\\. ANBIMA

r

A'ﬁ’é.ri’i.e.Flduclari;:w )

R

iNSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 7° (SETIMA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM ATE TRES SERIES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, DA PETROLEO
BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

" entre
PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

como Emissora

PENTAGONO S.A DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

representando a comunh&o dos titulares das debéntures objeto da presente Emissao

29 de julho de 2019
s T TTTTTTTTTTTTT T
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 7* (SETIMA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM ATE TRES SERIES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUIGAD PUBLICA, DA PETROLEO
BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas:

(1) PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS, sociedade por agdes de economia
mista, com registro de companhia aberta na Categoria A perante a Comissé&o de Valores
Mobiliarios (“CVM"), com sede na Av. Replblica do Chile, n° 65, Centro, Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 20031-912, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME") sob o n° 33.000.167/0001-01 e
com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
("JUCERJA") sob o NIRE n°® 33300032061, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Emissora”);

(2) PENTAGONO S.A DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituigdo financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca,
CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 17.343.682/0001-38, representando a
comunhéo de titulares das Debéntures (conforme definido abaixo) objeto da presente
Escritura de Emissao (conforme definida abaixo), neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) na péagina de
assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiduciario”, e, em conjunto com a
Emissora, ‘Partes”, ou individual e indistintamente, “Parte”);

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 7° (Sétima) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, em até
Trés Séries, da Espécie Quirografaria, para Distribuigdo Publica, da Petréleo Brasileiro S.A. —
Petrobras” (“Escritura de Emissao”), mediante as clausulas e condigdes a seguir.

Qs termos aqui iniciados em letra mailiscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado
a eles atribuido nesta Escritura de Emissao, ainda que posteriormente ao seu uso,

1 AUTORIZAGAO

1.1 A presente Escritura de Emissao € celebrada com base nas deliberagdes tomadas pelo
Conselho de Administrag&o da Emissora, em reunido realizada em 23 de jutho de 2019
("RCA"), na qual foram deliberados e aprovados os termos e condigdes da 7* (sétima)
emissdo (“Emissao”) de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, em até 3 (trés) séries da Emissora (‘Debéntures”), nos termos do artigo
59, paragrafo 1°, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei
das Sociedades por Agbes”), da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme em
vigor (“Lei 12.431"), e do Decreto n® 8.874, de 11 de outubro de 2016, conforme em vigor
("Decreto 8.874"), as quais serdo objeto de distribuigdo publica, nos termos da Lei n®
6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios"), da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme em
vigor (“Instrucdo CVM 4007), e das demais disposigGes legais e regulamentares
aplicaveis, observado especialmente o procedimento de registro automatico de oferta ;
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publica de distribuicdo de valores mobiliarios emitidos por emissoras com grande
exposigdo ao mercado, conforme disposto naos artigos 6°-A e 6°-B da Instrugdo CVM 400,
bem coma das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”).

1.2 A RCA aprovou, dentre outras caracteristicas da Emiss&o e da Oferta, a taxa maxima da
Remuneragao (confarme definida abaixo) para cada série da Emiss3o e a possibilidade
de distribuigéo parcial das Debéntures, conforme estabelecido na Clausula 10.3 abaixo,
tendo sido autorizada a Diretoria da Emissora a (i) praticar todos os atos necessarios
para efetivar as delibera¢Ges |4 consubstanciadas, podendo, inclusive, celebrar o
aditamento a esta Escritura de Emissao de forma a prever a taxa final da Remuneragao,
o eventual exercicio da Opgao de Debéntures Adicionais (conforme abaixo definido), bem
como a alocagéo das Debéntures Adicionais (conforme definidas abaixo) em qualquer
das séries, de acordo com a demanda a ser verificada no Procedimento de Bookbuilding
(conforme abaixo definido); e (ii) formalizar e efetivar a contratagéo dos Coordenadores
(conforme abaixo definidos), do Agente Fiducidrio e dos prestadores de servigos
necessarios a implementagao da Emisséo e da Oferta, tais como Escriturador (conforme
abaixo definido), Banco Liquidante (conforme abaixo definido), a B3 S.A. — Brasil, Boisa,
Balcao ou a B3 ~ Segmento CETIP UTVM (“B3"), dentre outros, podendo, para tanto,
negociar e assinar os respectivos instrumentos de contratagéo e eventuais alteragées em
aditamentos.

2 REQUISITOS
21 A Emissao e a Oferta seréo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
2.2  Arquivamento e Publicagdo da Ata da RCA

2241 A ata da RCA sera registrada na JUCERJA e publicada no Diario Oficial da
Estado do Rio de Janeiro (“DOERJ") e no jornal Valor Econémico.

23 Inscrigdo da Escritura de Emissao e de seus eventuais aditamentos

231 EstaEscritura de Emisséo e seus eventuais aditamentos deverao ser inscritos na
JUCERJA, conforme disposto no artigo 62, inciso I, e paragrafo 3° da Lei das
Saciedades por Agdes, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar da respectiva
celebragéo.

23.2 Nos termos da Clausula 10.4.3 abaixo, esta Escritura de Emissao sera objeto de
aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, o qual ird
definir a taxa final da Remuneragao das Debéntures de cada uma das séries da
Emissao, a existéncia de cada uma das séries das Debéntures e a quantidade de
Debéntures a ser efetivamente emitida em cada série, bem como o eventual
exercicio da Opgéo de Debéntures Adicionais e sua alocagéo em cada uma das
séries das Debéntures, nos termos e condi¢oes aprovados na RCA, e, portanto,
sem a necessidade de nova aprovagdo societaria pela Emissora. O aditamento
de que trata esta Clausula sera inscrito na JUCERJA, nos termos da Clausula
2.3.1 acima.

233 Sem prejuizo do disposto na Clausula 12.4(v) abaixo, 1 (uma) via eletrénica (pdf)
desta Escritura de Emiss&o e de eventuais aditamentos arquivados na JUCERJA

2 g
s e e
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devera ser enviada pela Emissora ao Agente Fiduciario na forma e conforme
prazos estabelecidos na Clausula 11.1(i)(b) abaixo.

24 Registro na CVM e na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais

241 A Oferta sera registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei do Mercado de
Valores Mobiliarios e da Instrugdo CVM 400, especificamente o procedimento
indicado para emissoras com grande exposi¢do no mercado, conforme artigos
6°-A e 6°-B da referida instrugao.

24.2 A Oferta sera registrada na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA’), no prazo méaximo de 15 (quinze) dias, a
contar da data do encerramento da Oferta, nos termos do artigo 16 do “"Cédigo
ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para Estruturagdo, Coordenagao e
Distribuic8o de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Puablicas de
Aquisi¢do de Valores Mobilidrios”, conforme em vigor ("Cédigo ANBIMA”),

2.5 Distribuigdo, Negociagio e Custédia Eletrénica

251 As Debéntures serdo depositadas na B3, para distribui¢do no mercado primario
por meic do MDA - Moédulo de Distribuigdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por
meio da B3.

252 As Debéntures serdo depositadas na B3, para negociagdo no mercado
secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios e/ou no
Cetip/Trader, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagGes
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.6  Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritario pelo Ministério de Minas e
Energia

26.1 As Debéntures Incentivadas (conforme definidas abaixo) contardo com o
tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874, da
Resolugéo do Conselho Monetario Nacional (“CMN") n® 3.847, de 27 de janeiro
de 2011 ("Resolucdo CMN 3.947") e da regulamentagdo aplicavel, sendo os
recursos liquidos captados por meio da emissdo das Debéntures Incentivadas
aplicados integralmente no Projeto descrito na Clausula 4 abaixa.

26.2 Nos termos da Lei 12.431 e do Decreto 8.874, o Projeto estd devidamente
enquadrado, em carater prioritario, nos termos da Portaria do Ministério de Minas
e Energia ("MME”") n® 457, de 29 de setembro de 2015, publicada no Diério Oficial
da Uniéo ("DOU") no dia 30 de setembro de 2015 ("Portaria MME").

3 OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

31 A Emissora tem por objeto a pesquisa, a lavra, a refinagao, o processamento, o comércio
e o transporie de petréleo proveniente de pogo, de xisto ou de outras rochas, de seus
derivados, de gas natural e de outros hidrocarbonetos fluidos, além das atividades
vinculadas a energia, podendo promover a pesquisa, o desenvolvimento, a produgao, o i
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transporte, a distribuigdo e a comercializagéo de todas as formas de energia, bem como
quaisquer outras atividades correlatas ou afins.

4 DESTINAGAO DOS RECURSOS

4.1 Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874, da Resolugdo CMN 3.947 e da
regulamentagéo aplicavel, a totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por
meio da colocagéo de Debéntures Incentivadas serdo utilizados exclusivamente para o
Projeto, conforme detalhado abaixo:

Programa de Exploragdo e Desenvolvimento da Produgdo de Campos da Cessio
Onerosa (“Projeto”)

Objetivo do Projeto: O escopo do Projeto é o exercicio das atividades
de exploragao e avaliagéo na area dos blocos de
Franco, Florim, Nordeste de Tupi e Entorno de lara
do Contrato de Cessao Onerosa e das atividades
de desenvolvimento e produg¢ao de petréleo e gas
natural nos campos de Buzios, Itapu, Sépia e
Atapu, limitadas as atividades aprovadas pela
Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e
Biocombustiveis — ANP.

Data de Inicio de Projeto: O projeto teve inicio em setembro de 2010, com a
assinatura do Contrato de Cess&o Onerosa entre
a Emissora e a Unido Federal, o qual € regido pela
Lei n°® 12.276, de 30 de junho de 2010, e da
realizagdo das atividades de exploragdo e
avaliagdo dos blocos de Franco, Florim, Nordeste
de Tupi e Entorno de lara.

As atividades de desenvolvimento e produgéo de
petroleo e gas natural tiveram inicio com a
declaragédo de comercialidade dos campos, nas
seguintes datas: (i) Buzios: setembro de 2013, (ii)
Itapu: setembro de 2014; (iii) Sépia: setembro de
2014; e (iv) Atapu: dezembro de 2014.

Fase Atual e Estimativa de|Os projetos encontram-se na Fase de implantagéo
Encerramento: (Fase 4). A estimativa para encerramento dos
projetos listados € outubro de 2025, data do Gltimo
investimento previsto.

Volume estimado de recursos|R$120.018.436.158,24("
financeiros necessarios para a
realizagao do Projeto:
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Montante total dos recursos|R$ 3.000.000.000,001
liquidos a serem captados pelas
Debéntures Incentivadas, sem
considerar eventual emissdo de
Debéntures Adicionais, que se
estima alocar no Projeto:

Percentual decorrente  dos|100% (cem por cento).
recursos liquidos a serem
captados pelas Debéntures
Incentivadas, sem considerar
eventual emissao de Debéntures
Adicionais, que se estima alocar
no Projeto:

Percentual que a Emissora|2,50%@
estima captar para o Projeto,
frente as necessidades do
Projeto, conforme indicados
acima:

M O valor ¢ estimado em dolares norte-americanos, no montante de US$ 31.923,192.934,95 e fol convertido
para reais, de acordo com a PTAX divulgada pelo Banco Central do Brasil em 24 de julho de 2019,

@ Tendo em vista que a Emissio sera realizada no Sistema de Vasos Comunicantes (conforme abaixo
definido), as informagdes na tabela acima foram preenchidas para fins exemplificativos, considerando que a
totalidade das Debéntures (sem considerar as Debéntures Adicionais) sera emitida como Debéntures
Incentivadas.

4.2 Em até 100 (cem) dias apdés o término de cada exercicio social, a Emissora devera
encaminhar ao Agente Fiduciario declaragdo assinada por representante legal com
poderes para tanto, na forma do seu estatuto social, atestando e indicanda os valores
utilizados, no exercicio social anterior, conforme destinagdo dos recursos liquidos
captados pela Emissora por meio da colocagao de Debéntures Incentivadas, nos termos
da presente Clausula, podendo o Agente Fiduciario solicitar 2 Emissora todos os
eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam necessarios.

421 Uma vez atingida e comprovada a aplicagao integral dos recursos oriundos das
Debéntures Incentivadas em observancia a destinagdo dos recursos nesta
Clausula 4, a Emissora ficara desobrigada com relagao ao envio da declaragéo e
informacbes referidos acima.

4.3 Em caso de Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definido) das Debéntures, nos termos
previstos na Clausula 10.3 abaixo, 0s recursos que ndo venham a ser captados com a
presente Oferta teréo origem em recursos préprios da Emissora, provenientes de suas
atividades, e/ou a serem captados nos mercados financeiro e/ou de capitais (local ou
externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora.

4.4 Os recursos liquidos captados com as Debéntures N&o Incentivadas (conforme abaixo
definidas) serdo destinados ao reforgo de caixa para utilizagao no curso ordinario dos
negacios da Emissora. A Emissora devera encaminhar ao Agente Fiduciério, declaragéo ;
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assinada por representante legal com poderes para tanto, na forma do seu estatuto
social, atestando e indicando a destinagéo dos recursos liquidos captados com as
Debéntures Nao Incentivadas em até 30 (trinta) dias corridos da data da efetiva
destinagao da totalidade dos recursos ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro,
podendo o Agente Fiduciério solicitar & Emissora todos os eventuais esclarecimentos e
documentos adicionais que se fagam necessarios.

4.5 Caso as Debéntures Adicionais venham a ser emitidas, os recursos liquidos captados
pela Emissora por meio da colocagdo de Debéntures Adicionais serao destinados da
seguinte forma: (i) exclusivamente para o Projeto, conforme detalhado na Clausuta 4.1
acima, caso as Debéntures Adicionais sejam emitidas como Debéntures Incentivadas; e
(ii) reforgco de caixa para utilizagéo no curso ordinario dos negécios da Emissora, nos
termos da Clausula 4.4 acima, caso as Debéntures Adicionais sejam emitidas como
Debéntures Nao Incentivadas.

486  Parafins do disposto nesta Clausula 4, entende-se coma recursos liquidos o Valor Total
da Emissao, excluidos os custos e despesas incorridos para a realizagéo da Emisséo e
da Oferta, sendo certo que a Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario comunicagéo
discriminando os custos incorridos com a Emissao e com a Oferta em até 30 (frinta) dias
contados da Data de Primeira Integralizagao (conforme abaixo definido).

5 CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
51 Valor Nominal Unitario

51.1 O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data
de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

52 Data de Emissio

521 Paratodos os fins e efeitos legais, a data de emisséo das Debéntures sera 15 de
agosto de 2019 (“Data de Emissao”).

5.3  Namero da Emissao
531 Estaéa 7" (sétima) emiss&o de debéntures da Emissora,
54  Numero de Séries

541 A Emisséo sera realizada em até 3 (trés) séries, no sistema de vasos
comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes”), sendo que a existéncia de
cada série e a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série serd
definida conforme o Pracedimento de Bookbuilding, nos termos da Clausula 10.4
abaixo, observado que o somatdrio das Debéntures da primeira série
("Debéntures da Primeira Série"), das Debéntures da segunda série
(“Debéntures da Segunda Série”, estas, em conjunto com as Debéntures da
Primeira Série, as "Debéntures Incentivadas”) e das Debéntures da terceira
série ("Debéntures da Terceira Série" ou “Debéntures Nao Incentivadas”) nao

podera exceder a quantidade prevista na Clausula 5.6 abaixo. {
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542 A Emissdo podera ser realizada em série tnica, em duas ou em trés séries, de
acordo com a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding €, de acordo
com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de Debéntures emitida em
uma das séries devera ser abatida da quantidade total de Debéntures prevista na
Clausula 5.8 abaixo. As Debéntures serdo alocadas entre as séries de forma a
atender a demanda a ser verificada no Procedimento de Bookbuilding. Nao
havera quantidade méxima ou valor maximo para alocagéo entre as séries, sendo
que, qualquer uma das séries podera ndo ser emitida, a exclusivo critério da
Emissora, caso em que a totalidade das Debéntures sera alocada entre as séries
emitidas, nos termos acordados ao final do Procedimento de Bookbuilding.

54.3 Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série, as
Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série, todas as
referéncias as “Debéntures” devem ser entendidas como referéncias as
Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures
da Terceira Série, em conjunto.

55 Valor Total da Emissao

551 O valor total da Emisséo sera de, inicialmente, R$ 3.000.000.000,00 (trés bilhées
de reais), na Data de Emissédo ("Valor Total da Emissdo"), sem considerar as
Debéntures Adicionais, e observado o disposto na Clausula 5.4.1 acima e a
possibilidade de Distribuigdo Parcial descrita na Clausula 10.3 abaixo.

56 Quantidade de Debéntures

56.1 Serao emitidas, inicialmente, 3.000.000 (trés milhdes) Debéntures, observado
gue a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera (i) ser aumentada
em virtude do exercicio da Opgao de Debéntures Adicionais, conforme descritas
na Clausula 5.6.2 abaixo; e (ii) ser diminuida em virtude da Distribuigao Parcial
das Debéntures, nos termos previstos na Clausula 10.3 abaixo. Eventual
quantidade de Debé&ntures ndo colocada devera ser cancelada, nos termos da
Clausula 10.3 abaixo.

56.2 Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por
cento), ou seja, em até 600,000 (seiscentas mil) Debéntures adicionais, a serem
emitidas nas mesmas condigbes e com as mesmas caracteristicas das
Debéntures inicialmente ofertadas (‘Debéntures Adicionais”), que poderdo ser
emitidas pela Emissora até a data de conclusao do Procedimento de Bookbuilding
(“Opcdo de Debéntures Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido de
registro da Oferta 2 CVM ou modificagéo dos termos da Emissao e da Oferta. A
critério dos Coardenadores e da Emissora, conforme verificado no Procedimento
de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderdao ser alocadas como
Debéntures da Primeira Série, como Debéntures da Segunda Série e/ou como
Debéntures da Terceira Série.

5.8.3 As Debéntures Adicionais, eventualmente emitidas, passardo a ter as mesmas
caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas e passardo a integrar o 3

i Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro d = - i
i Empresa: PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS l" ‘1. |
! NIRE: 333.0003206-1 Protocolo: 00-2019/450295-3 Data do protocolo: 30/07/2019 @< | IUCER A ;
E CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/07/2019 SOB O NUMERO ED333005239000 e demais constantes do termo de "‘ ""‘ """ P— !
! autenticagio. T i
E Autenticacdo: F132573E24E431DC3AE28955E6C07E46F02F6B2273C16781COAF3782BBDF4837 |
i Para validar o documento acesse http://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n® de protocolo. Pag. 10/81i

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________



—

I 7 Autorregulagao

J&3% ANBIMA |

Agente Fiduclario

conceito de "Debéntures’ e, conforme o caso, de “Debéntures da Primeira
Série”, "Debéntures da Segunda Série” e/ou “Debéntures da Terceira Série”.

564 As Debéntures Adicionais, caso emitidas, serdo colocadas sob regime de
melhores esforgos de colocag@o pelos Coordenadores.

5.7 Banco Liquidante e Escriturador

571 Ainstituigdo prestadora de servigos de banco liquidante das Debéntures (“Banco
Liquidante”) e a instituicdo prestadora de servigos de escrituragéo das
Debéntures ("Escriturador”, sendo que essas definigbes incluem qualquer outra
instituigdo que venha a suceder o Banco Liquidante e o Escriturador) sera o
Banco Bradesco S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de Deus, s/n,
Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, CEP 06029-200, Cidade de Osasco, Estado
de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 60.475.948/0001-12.

5.7.2 O Escriturador sera responsavel por efetuar a escrituragdo das Debéntures, entre
outras questbes listadas em normas operacionais da B3.

573 O Banco Liquidante sera4 responsavel pela operacionalizagdo da liquidagdo
financeira dos eventos de pagamento das Debéntures, conforme previstos nesta
Escritura de Emissao.

58 Forma, Emissao de Certificados e Conversibilidade

58.1 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissao
de cautelas ou certificados, e serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes
de emissdo da Emissora e nem permutdveis em agdes de emissao de outra
sociedade.

5.9 Comprovacéo de Titularidade das Debéntures

6.9.1 Paratodos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, com relagio as Debéntures
que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, sera expedido, por esta,
extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de
tais Debéntures.

5.10 Espécie

5.10.1 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da
Lei das Sociedades por A¢oes, sem qualquer garantia ou preferéncia, ndo
contando com garantia real ou fidejusséria, ou qualquer segregac¢ao de bens da
Emissora para garantir os Debenturistas em caso de necessidade de execugédo
judicial ou extrajudicial das obrigagdes da Emissora decorrentes das Debéntures
e desta Escritura de Emissao, e nao conferindo qualquer privilégio, especial ou
geral, aos Debenturistas.

5.11 Direito de Preferéncia

§.11.1 Nao havera direito de preferéncia na subscrig@o das Debéntures.
512 Atualizagdo do Valor Nominal Unitario (é.
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6127 O Valor Nominal Unitirio das Debéntures Incentivadas serd atualizado
menetariamente, nos termos das Clausulas 5.22.1(i) e 5.22.2(j) abaixo. O Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures N3o Incentivadas nio serd atualizado
monetariamente, nos termos da Clausula 5.22,3(i) abaixo.

5.13 Repactuagdo
5131 N&o havera repactuagao programada das Deb&nlures.
5.14 Local de Pagamento

5141 Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo
serfo realizados pela Emissora, (i) no que se refere a pagamentos referentes ao
Valor Nominal Unitério, & Remuneragao e aos Encargos Moratérios, e com
relagéo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio
da B3; e (ii) para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente
na B3, por melo do Escriturador ou, com relagdo aos pagamentos que nio
possam ser realizados por meio do Escriturador, na sede da Emissora, conforme
0 caso,

5.15 Prorrogagio dos Prazos

5151 Considerar-se-80 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissao até o 1°
(primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que nfio
seja Dia Util, néio sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

5.16.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura
de Emiss3o, entende-se por “Dia(s) Util{eis)" (i) com relagio a qualquer
obrigagao a B3, qualquer dia que nfo seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional; (i) com relago a qualquer obngagao pecuniana que nao seja realizada
por meio da B3, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, @ na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, @ que nao seja sabado ou domingo; e (ill) com relagao
a qualquer obrigac8o ndo pecunidria prevista nesta Escritura de Emisséo,
qualquer dia que ndo seja sabado ou domingo ou feriado na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

5.16 Encargos Moratérios

5.16.1 Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor devido
aos Debenturnistas nos termos desta Escniura de Emissao, adicionalmente ac
pagamento da Remuneragéo aplicavel, calculada pro rala temporis desde a data
de inadimplemento, até a data do efelivo pagamento, incidirdo, sobre todos e
quaisquer valores em atraso, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao
meés, calculados pro rata tempon's, desde a data de inadimplemento até a data do

efetivo pagamento; e (ii) multa convencional, irredutive! e no compensatéria, de
2% (dois por cento) ("Encargos Moratérios®). é
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5.17 Decadéncia dos Direilos aos Acréscimos

5171

O ndo comparccimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora nas dalas previstas nesta
Escritura de Emiss&o cu em comunicado publicado pela Emissora, néo |he dara
direito ao recebimento de Remunerag@o e/ou Encargos Moratérios no perioda
relativo @o atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

5.18 Publicidade

5.18.1

Todos os anincios, avisos e demais atos e decisbes decorrentes desta Emissao
que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas deverao ser
obrigatoriamente divulgados sob a forma de "Aviso aos Debenturistas” no DOERJ
e no jornal *Valor Econdmico”, bem como na pagina da Emissora na rede mundial
de computadores (hitp.//www.investidorpetrobras.com.br), sendo a divulgacao
comunicada ao Agente Fiduciério e & B3 em até 5 (cinco) Dias Uteis. Caso a
Emissora altere, a sua inteira discrigdo, seu jornal de publicagdo apés a Data de
Emissao, devera enviar notificagdo por escrito ac Agente Fiduciario informando
0 novo veiculo de comunicagao,

519 Tratamento Tributério

5191

5.19.2

5.19.3

do Estado do Rio de Janeiro

As Debéntures Incentivadas gozardo do tratamento tributario previsto no artigo
2° da Lei 12.431. As Debéntures N&o Incentivadas n&o gozar@o do tratamento
tributario previsto no arligo 2° da Lei 12,431,

Caso qualquer Debenturista da Primeira Série efou Debenturista da Segunda
Série (conforme definidos abaixo) tenha tratamento tributario diferente daquele
previsto na Lei 12.431, ou caso os Debenturistas da Terceira Série (conforme
definidos abaixo) tenham imunidade ou isencdco tributaria, estes deverao
encaminhar documentagio comprobatoria do referido tratamento, da iseng@o ou
da imunidade ao Banco Liquidante, com copia para a Emissora, ao menos 10
(dez) Dias Uteis antes das datas previstas de pagamento das Debéntures, sob
pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos
da legislagao tributaria em vigor, como se ndo gozasse do referido tratamento
tributério ou ndo fosse imune ou gozasse de isengdo tributdria. Caso a
documentagdo comprobatéria do referido tratamento tributério, da isengio ou da
imunidade de que trata esta Clausula ndo seja suficiente para comprova-los, o
pagamento seré realizado com o desconto da aliquota dos tributos incidentes,
nos tarmos da legisiagao tributaria em vigor e da Lei 12.431, conforme aplicavel.

Seré de responsabilidade do Banco Liquidante a avalagdo e validagdo do
tratamento tributario, da iseng¢ao ou da imunidade tributaria, podendo, inclusive,
0 Banco Liguidante solicitar documentos adicionais para a comprovacio de
mencionada situagdo juridica tributria Desta forma, enquanio pendente o
processo de avaliagdo, nfo podera ser imputada a Emissora qualquer
responsabilidade pelo ndo pagamento nos prazos estabelecidos nesta Escritura

de Emisséo. ﬁ
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519.4 Mesmo que tenha recebido a documentagao comprabatéria referida na Clausula
5.19.2 acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a
Emissora depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados as
Debéntures a tributagéo que entender devida.

519.5 O Debenturista que tenha apresentado documenta¢do comprobatéria de seu
tratamento tributario, da isen¢a@o ou da imunidade, nos termos da Clausula 5.19.2
acima, e gque tiver essa condig&o alterada por disposig&o normativa, ou por deixar
de atender as condigdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legat
aplicavel, ou ainda, tiver essa condigao questionada por autoridade judicial, fiscal
ou regulamentar competente, devera comunicar esse fato imediatamente, de
forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante, bem como prestar qualquer
informagao adicional em relagao ao tema que |lhe seja solicitada pelo Banco
Liquidante ou pela Emissora, sob pena de, ndo o fazendo, assumir toda a
responsabilidade e/ou eventuais prejuizos decorrentes do ndo atendimento desta
disposigao.

5.19.6 CasoaEmissora no utilize os recursos obtidos com a colocagao das Debéntures
Incentivadas na forma prevista na Clausula 4 acima, dando causa ao seu
desenquadramento nos termos do paragrafo 8°, do artigo 1° da Lei 12.431, esta
sera responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, equivalente a
20% (vinte por cento) do valor néo alocado no Projeto (ou outro percentual que
venha a ser fixado em alteragbes posteriores da legisiagao).

5.18.7 Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.19.5 acima, caso, a qualquer momento
durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento, (i) as
Debéntures Incentivadas deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei
12.431; ou (ii) haja qualquer retengdo de tributos sobre os rendimentos das
Debéntures Incentivadas, em qualquer dos casos mencionados nos itens (i) e (ii}
desta Clausula, exclusivamente em raz&o do néo atendimento, pela Emissora,
dos requisitos estabelecidos na Lei 12,431, a Emissora desde ja se obriga a arcar
com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas diretamente
relacionados a perda do beneficio fiscal, bem como com qualquer multa a ser
paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer aos
pagamentos devidos os valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes.

5.20 Datade Vencimento

5.20.1 Ressalvadas as hip6teses de resgate antecipado, conforme o caso, e vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emisséo, a data de vencimento:

(i) das Debéntures da Primeira Série sera 15 de setembro de 2029 (“Data
de Vencimento da Primeira Série”);

(i) das Debéntures da Segunda Série sera 15 de setembro de 2034 (“Data

de Vencimento da Segunda Série"); e f
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(iii) das Debéntures da Terceira Série sera 15 de setembro de 2026 (“Data
de Vencimento da Terceira Série” e, quando mencionada em conjunto
com a Data de Vencimento da Primeira Série e a Data de Vencimento da
Segunda Série, “Data(s) de Vencimento”).

1
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5.21 Pagamento do Valor Nominal Unitéario

6.21.1 Sem prejulzo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado, conforme
o caso, de amortizagdo extraordinaria, conforme o caso, da Opgao de Venda,
conforme aplicavel, e/ou vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das
Debéntures, nos termaos previstos nesta Escritura de Emisséao, (i) o Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da
Primeira Série sera amortizado em 1 (uma) Gnica parcela, na Data de Vencimento
da Primeira Série; (ii) o Valor Nominal Unitario ou saldo de Valor Naminal
Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série serd amortizado
em 1 (uma) Unica parcela, na Data de Vencimento da Segunda Série; e (iii) o
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures da Terceira Série serd amortizado em 1 (uma) Uinica parcela, na Data
de Vencimento da Terceira Série.

5.22 Remuneragdo das Debéntures e Pagamento dos Juros Remuneratérios

5.221 Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série: A remuneragao de cada uma

das Debéntures da Primeira Série sera a seguinte:

(i) atualizacdo monetéria: o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor
Nominal Unitario, se for o caso) sera atualizado pela variagao do Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA” e "IBGE", respectivamente),
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata tempons, desde a
data de primeira integralizagdo das Debéntures (‘Data de Primeira
Integralizag@o”) até a data do seu efetivo pagamento, sendo o produto
da atualizagio incorporado ao Valor Nominal Unitério (ou saldo do Valor
Nominal Unitario, se for o caso) das Debéntures da Primeira Série
automaticamente ("Atualizag@o Monetéaria da Primeira Série”). O Valor
Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitéario, se for o caso) das
Debéntures da Primeira Série, atualizado pela Atualizagdo Monetaria da
Primeira Série, ser4 calculado de acordo com a seguinte férmula:

VNa =VNex(C
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Primeira
Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério (ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicavel) das Debéntures da Primeira Série,

informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; f
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C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
A NI, \*
c=T1||
w1 | (NI,
onde:
n= numero total de indices considerados na atualizagdo monetaria,

sendo “n” um numero inteiro;

Nik = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizagao, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na prépria data
de aniversario das Debéntures da Primeira Série, ap6s a data de
aniversario respectiva, o “NIk” correspondera ao valor do numero indice
do IPCA do més de atualizagéo;

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Primeira Integralizagéo (ou
a Uultima data de aniversério das Debéntures da Primeira Série, conforme
o caso) e a data de célculo, limitado ao niimero total de Dias Uteis de
vigéncia do numero-indice do IPCA, sendo “dup” um numero inteiro; e

dut = numero de Dias Uteis entre a data de aniversario imediatamente
anterior, e a data de aniversario imediatamente subsequente, sendo
“dut” um numero inteiro, Para o primeiro periodo de capitalizagao sera
considerado o nomero de Dias Uteis da vigéncia do indice
independentemente da Data de Primeira integralizagao.

Observagées:

(a) o numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se
idéntico numero de casas decimais daquele divulgado pelo
IBGE;

(b) a aplicagéo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela
legislagdo em vigor;

(c) considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 de cada més
e, caso referida data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util
subsequente. Considera-se como més de atualizagdo o periodo
mensal compreendido entre duas datas de aniversario
consecutivas;

(d) o fator resultante da expressdo NI(k) /NI(k-1)](dup/dut) &
considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

e
13
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(e) o produtério & executado a partir do fator mais recente,
acrascentando-se, em seguida, os mais remoios. Os resultados .
intermediarios sao calculados com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

(i) luros romuneratérios: sobre o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor
Nominal Unitario, se for o caso) das Debéntures da Primeira Série,
atualizado pela Atualizagdo Monetaria da Primeira Série, incidirio juros
remuneralorios prefixados correspondentes a um determinado percentual
@0 ano, base 252 (duzentos € cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido
de acordo com o Procedimento de Bookbuilding. e, em qualquer caso,
limitados ao maior entre: (a) 3.60% (trés inteiros e sessenta cantésimos
por cento) ao ano, basa 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; @
(b) 0,10% (dez centésimos por cenlo) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis. acrescidos exponencialmente 4 taxa intema
de retorno do Tesouro IPCA* com Juros Semestrais, com vencimenta em
15 de agosto de 2030, que devera ser a cotagao indicativa divulgada pela
ANBIMA, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior
2 data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding (“Juros da
Primeira Série”, e, em conjunto com a Atualizagao Monetaria da Primeira
Série, "Remuneragdo da Primeira Série"), calculados de forma
exponencial @ cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
desde a Data de Primeira Integralizagéo ou a Data de Pagamento dos
Juros da Primeira Série (conforme definida abaixo) imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Os Juros da
Primeira Série sero calculados de acordo com a seguinte férmula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J = valor unitario dos juros devidos no final de cada periodo de
capitalizagio das Debéntures da Primelra Série, calculado com 8 (oito)
casas decimails, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario atualizade das Debéntures da Primeira
Serne, calculado com & (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = falor de juros fixos calculade com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fat } (taxa + 1)1?‘1
v N =[] —
atorjuros 100

onde:

taxa = taxa de juros fixa (ndo expressa em percentual) a ser apurada no

Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais,
sem o percentual; e g\
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DP = niimero de Dias Uteis entre a Data de Primeira Integralizagdo ou a
ultima Data de Pagamento dos Juros da Primeira Série, conforme o caso,
e a data atual, sendo *DP” um numero inteiro.

5.22.2 Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série: A remuneragéo de cada uma
das Debéntures da Segunda Série sera a seguinte:

(i) atualizacdo monetédria; o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor
Nominal Unitério, se for o caso) sera atualizado pela variagdo do IPCA,
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a
Data de Primeira Integralizagéo ate a data do seu efetivo pagamento,
sendo o produto da atualizagao incorporado ao Valor Nominal Unitario (ou
saldo do Valor Nominal Unitario, se for o caso) das Debéntures da
Segunda Série automaticamente (“Atualizagao Monetéria da Segunda
Série”). O Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, se
for o caso) das Debéntures da Segunda Série, atualizado pela
Atualizagdo Monetaria da Segunda Série, sera calculado de acordo com
a seguinte férmula:

VNa=VNex(C
onde:

VNa = Valor Nominal Unitério atualizado das Debéntures da Segunda
Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitéario (ou saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme aplicavel) das Debéntures da Segunda Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do |IPCA, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

A
n N 1 dut
c=T1|| ==
i | \ NI,
onde:
n= numero total de indices considerados na atualizagéo monetaria,

sendo “n” um numero inteiro;

Nlk = valor do ntimero-indice do IPCA do més anterior ac més de
atualizagdo, caso a atualizagao seja em data anterior ou na prépria data
de aniversario das Debéntures da Segunda Série, apés a data de
aniversario respectiva, o “NIk” corresponderé ao valor do nimero indice
do IPCA do més de atualizag&o;

Nik-1 = valor do ntimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k";

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Primeira Integralizagéo (ou é

15
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a ultima data de aniversario das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso) e a data de calculo, limitado ao nimero total de Dias
Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo “dup” um nimero
inteiro; e

dut = numero de Dias Uteis entre a data de aniversério imediatamente
anterior, e a data de aniversario imediatamente subsequente, sendo
“dut” um numero inteiro. Para o primeiro periodo de capitalizagédo sera
considerado o nimero de Dias Uteis da vigéncia do indice
independentemente da Data de Primeira Integralizacgéo.

Observagdes:

(a) o numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se
idéntico nimero de casas decimais daquele divulgado pelo
IBGE;

(b) a aplicagéo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela
legislagdo em vigor;

(c) considera-se como “data de aniversério” todo dia 15 de cada més
e, caso referida data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util
subsequente. Considera-se coma més de atualizagao o pericdo
mensal compreendido entre duas datas de aniversario
consecutivas;

(d) o fator resuftante da expressao NI(k) /NI(k-1)](dup/dut) &
considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
e

(e) o produtério é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios s@o calculados com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

(ii) juros remuneratérios: sobre o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor
Nominal Unitario, se for o caso) das Debéntures da Segunda Série,
atualizado pela Atualizagdo Monetaria da Segunda Série, incidirdo juros
remuneratorios prefixados correspondentes a um determinado percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido
de acordo com o Procedimen‘to de Bookbuilding, e, em qualquer caso,
limitados ao maior entre: (a) 3,90% (irés inteiros e noventa centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e
(b) 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescidos exponencialmente a
taxa interna de retorno do Tesouro IPCA* com Juros Semestrais, com
vencimento em 15 de maio de 2035, que devera ser a cotagao indicativa
divulgada pela ANBIMA, a ser apurada no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior & data de realizagdao do Procedimento de

Bookbuilding ("Juros da Segunda Série”, e, em conjunto com a g
16 'Q
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Atualizagdo Monetéria da Segunda Série, “Remuneragdo da Segunda
Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Primeira Integralizagéo ou a
Data de Pagamento dos Juros da Segunda Série (conforme definida
abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. Os Juros da Segunda Série serdo calculados de acordo com
a seguinte férmula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J = valor unitario dos juros devidos no final de cada periodo de
capitalizagdo das Debéntures da Segunda Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento,

VNa = Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Segunda
Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

" be
axa 252
Fatorjuros = (—1—034- 1)

onde:

taxa = taxa de juros fixa (ndo expressa em percentual) a ser apurada no
Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais,
sem o percentual; e

DP = namero de Dias Uteis entre a Data de Primeira Integralizagao ou a
uitima Data de Pagamento dos Juros da Segunda Série, conforme o caso,
e a data atual, sendo “DP” um nimero inteiro.

5.22.3 Remuneragfo das Debéntures da Terceira Série: A remuneragao de cada uma
das Debéntures da Terceira Série sera a seguinte:

(i) alualizacdo_monetana: o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor
Nominal Unitario, se for o caso) das Debéntures da Terceira Série nao
sera atualizado monetariamente.

(ii) juros remuneratérios: sobre o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor
Nominal Unitario, se for o caso) das Debéntures da Terceira Série
incidirdo juros remuneratérios, a ser definidko de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados a 108,00%
(cento e oito por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias
dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario

disponivel em sua pagina na Internet (http:/www.b3.com.br) (“Taxa DI" e S

17 ,q
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“Juros da Terceira Série”, respectivamente, e, quando referido em
conjunto com a Remuneragao da Primeira Série e com a Remuneragéo
da Segunda Série, “Remuneragao”). Os Juros da Terceira Série serdo
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, desde a Data de Primeira Integralizagdo ou da Data de
Pagamento dos Juros da Terceira Série (conforme definida abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. Os Juros da Terceira Série serdo calculados de acordo com
a seguinte férmula:

J = VNe x (FatorDI - 1)
onde:

J = valor unitério dos Juros da Terceira Série devidos em cada Data de
Pagamento dos Juros da Terceira Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme  aplicavel) das Debéntures da Terceira Série
informado/calculado com B (oito) casas decimais, sem arredondamento;
e

FatorDl = produtério da Taxa DI, desde a Data de Primeira
Integralizac&o ou a Data de Pagamento dos Juros da Terceira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de
calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H(l +TDI.x ——IL]
i 100

Sendo que:

n = numero total de Taxa DI consideradas na apuragao do produtério,
sendo “n” um numero inteiro;

p = taxa de juros fixa (ndo expressa em pércentual) a ser apurada no
Procedimento de Bookbuilding,;

TDIk = Taxa DI, de ordem “k", expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
DI, :[_D_I"'-H]‘” o
100

DIk = Taxa DI, de ordem “k”, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas)

casas decimais; ﬁ
g
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e se——

Observagdes:
(a) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niumero de
casas decimais divulgado pela B3;
[1+7Dr,sL 1
(b) o fater resultante da expressdo 1907 & considerado
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;
{ 1+ 7Dl ~ :)‘n ]
() efetua-se o produtério dos fatores 1007 sendo que a

cada fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)
casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por
diante até o dltimo considerado; e

(d) estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante
*Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

5.23 Data de Pagamento de Juros

5231 Sem prejuizo dos pagamentos em virtude de resgate antecipado, conforme o
caso, de amortizagdo extraordinana, conforme o caso, da Opgao de Venda,
conforme aplicavel, e/fou vencimento antecipado das obrigagoes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, os Juros da
Primeira Sérle, os Juros da Segunda Série @ os Juros da Terceira Série serdo
pagos nas datas descritas nas tabelas abaixo, ocorrendo o primeiro pagamento
em 15 de margo de 2020 e, o Gltimo, nas respectivas Datas de Vencimento ("Data
de Pagamento dos Juros da Primeira Série”, “Data de Pagamento dos Juros
da Segunda Série” e "Data de Pagamento dos Juros da Terceira Série,
respectivamente, quando mencionadas em conjunto e de maneira genérica,

"Data de Pagameanto dos Juros”):
3 Data de Pagamento dos Juros da Primeira Série
15 de margo de 2020 15 de setembro de 2020 ]
15 de margo de 2021 15 de setembro de 2021
15 de margo de 2022 15 de setembro de 2022
15 de margo de 2023 15 de setembro de 2023
15 de margo de 2024 15 de setembro de 2024
15 de margo de 2025 15 de setembro de 2025
15 de margo de 2026 15 de setembro de 2026
15de margode 2027 | 15 de setembro de 2027
16 de margo de 2028 | 16 de setembro de 2028

S
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15 de margo de 2029 Data de Vencimento da Primeira Série
Data de Pagamento dos Juros da Segunda Série
15 de margo de 2020 15 de setembro de 2020
15 de margo de 2021 15 de setembro de 2021
15 de margo de 2022 16 de setembro de 2022
15 de margo de 2023 15 de setembro de 2023
15 de margo de 2024 15 de setembro de 2024
15 de margo de 2025 15 de setembro de 2025
15 de margo de 2026 15 de setembro de 2026
15 de margo de 2027 15 de setembro de 2027
15 de margo de 2028 15 de setembro de 2028
15 de margo de 2029 15 de satembro de 2029
15 de margo de 2030 15 de setembro de 2030
15 de margo de 2031 15 de setembro de 2031
15 de margo de 2032 15 de setembro de 2032
15 de margo de 2033 15 de setembro de 2033
15 de margo de 2034 Data de Vencimento da Segunda
Série
Data de Pagamento dos Juros da Terceira Série
15 de margo de 2020 15 de setembro de 2020
15 de margo de 2021 15 de setembro de 2021
15 de margo de 2022 15 de setembro de 2022
15 de margo de 2023 15 de setembro de 2023
15 de margo de 2024 15 de setembro de 2024
15 de margo de 2025 15 de setembro de 2025
15 de margo de 2026 Data de Vencimento da Terceira Série

6.24 Indisponibilidade Temporaria do IPCA
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5.24.1 Observado o disposto na Clausula 5.25 abaixo, se, quando do célculo de
quaisquer obrigagoes pecuniarias relativas as Debéntures Incentivadas, previstas
nesta Escritura de Emissao, o IPCA néo estiver disponivel, sera utilizada, em sua
substituigao, a variag@o correspondente ao dltima IPCA divulgado oficialmente
até a data do célculo, n&o sendo devidas quaisquer compensagbes financeiras,
multas ou penalidades entre a Emissora e os titulares de Debéntures da Primeira
Série e os titulares de Debéntures da Segunda Série (“Debenturistas da
Primeira Série” e "Debenturistas da Segunda Série", respectivamente),
conforme o caso, quando da divulgagao posterior do IPCA.

5.25 Indisponibilidade do IPCA

5.25.1 Na hipotese de extingao, limitagdo e/ou ndo divulgagéo do IPCA por mais de 2
(dois) meses apds a data esperada para sua apuragéo e/ou divulgagéo, ou no
caso de impossibilidade de aplicagéo do IPCA as Debéntures Incentivadas, por
proibicdo legal ou judicial, sera utilizado o novo parametro legalmente
estabelecido em substituicdo ao IPCA, sem necessidade de deliberagéo em
assembleia geral de Debenturistas. Caso n&o haja um novo pardmetro
legalmente estabelecido, sera utilizado o mesmo indice que vier a ser utilizado
pelo Banco Central do Brasil para o acompanhamento dos objetivos
estabelecidos no sistema de metas de inflagédo para o balizamento da politica
monetéaria do Brasil ("Taxa Substitutiva ao IPCA"), sem necessidade de
deliberagéo em assembleia geral de Debenturistas. Até a divulga¢ao da Taxa
Substitutiva ao IPCA, sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer
obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo relativas as
Debéntures Incentivadas, a mesma variagao produzida pelo Ultimo IPCA
divulgado oficialmente, ndo cabendo, porém, quando da divulgacéo da Taxa
Substitutiva ao IPCA, quaisquer compensagdes financeiras, multas ou
penalidades entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série e os
Debenturistas da Segunda Série. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da
divulgagéo da Taxa Substitutiva ao IPCA, referida Taxa Substitutiva ao IPCA néao
serd mais utilizada, e o IPCA, a partir da data de sua divulgagao, voltara a ser
utilizado para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes pecuniarias previstas
nesta Escritura de Emisséo relativas as Debéntures Incentivadas (incluindo-se o
calculo da Atualizagéo Monetaria).

5.26 Indisponibilidade Temporaria da Taxa DI

5.26.1 Caso a Taxa DI néo esteja disponivel quando da apuragéo dos Juros da Terceira
Série, sera aplicada, em sua substituigdo, a ultima Taxa DI aplicavel que estiver
disponivel naquela data, ndo sendo devidas quaisquer compensagées
financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e os titulares das
Debéntures da Terceira Série ("Debenturistas da Terceira Série” e, em conjunto
com os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série, os
“Debenturistas”), conforme o caso, quando da pasterior divulgacéo da Taxa DI

que vier a se tornar disponivel. E
5.27 Indisponibilidade da Taxa DI
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5.27.1 Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagao da Taxa DI por prazo superior a 15
{quinze) Dias Uteis contados da data esperada para apuragio efou divulgagao,
ou, @inda, na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinagac judicial da Taxa DI, o Agente Fiducidrio devera convocar
Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série, para que os Debenturistas
da Terceira Série deliberem, de comum acordo com a Emissora, o novo
pardmetro de remuneraco a ser aplicado 4s Debéntures da Terceiras Série
("Taxa Substitutiva DI"). Até a deliberag3o da Taxa Substitutiva DI, a tltima Taxa
Dl divulgada sera utilizada na apurago do Fator DI, nfo sendo davidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e os
Debenturistas da Terceira Série, caso tenha ocorrido pagamento de Juros da
Terceira Série até a data de dellberacio da Taxa Substitutiva DI.

5.27.2 Na hipdlese de ndo instalag8o, em primeira e segunda convecagdes, da
Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série prevista na Clausula 5.27.1
acima ou, caso instalada, nao haja quérum de deliberagao ou ndo haja acordo
sobre a Taxa Substitutiva DI entre a Emissora e os Debenturistas da Terceira
Série, conforme o caso, representando, no minimo, 66,67% (sassenta e seis
inteiros e sessenta e sete centésimos por cento) das Debéntures da Terceira
Série, as Debéntures da Terceira Série deverdo ser resgatadas antecipadamente
pela Emissora, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data de encerramento
da respectiva Assemblela Geral de Debenturistas da Terceira Série (ou, caso ndo
seja instalada em primeira e segunda convocagdes, na data em que deveria ter
ocorrido), ou em outro prazo que venha a ser definido em referida(s)
assembleia(s), pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Séne, ou
saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Terceira Série, conforme o
caso, acrescido dos Juros da Terceira Série, devidos até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata tempons, a partir da Data de Primeira Integralizagao
das Debéntures da Terceira Série ou da Gltima Data de Pagamento dos Juros da
Terceira Série, conforme o caso, observado o disposto abaixo.

5.27.3 As Debéntures da Terceira Série resgatadas antecipadamente nos termos da
Clausula 5.27.2 acima serdo canceladas pela Emissora. Para o célculo dos Juros
da Terceira Série das Debéntures da Terceira Série a serem resgatadas, para
cada dia do periodo em que ocorra a aus&ncia de apuragao elou divulgagio da
Taxa DI, sera utilizada a ltima Taxa DI divulgada oficialmente.

6.27.4 Caso a Taxa Dl venha a ser divulgada anles da realizagfo da Assembleia Geral
de Debenlurislas da Terceira Série, de gque lralam as Clausulas 5.27.1 € 5.27.2
acima, referda assembleia ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir da data
de sua divulgagdo, passara a ser novamente utilizada para o calculo dos Juros
da Terceira Série efou de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta
Escritura de Emissdo, conforme aplicivel, sendo certo que até a data de
divulgagdo da Taxa DI nos termos aqui pravistos, quando do calculo dos Juros
da Terceira Série e/ou de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta
Escritura de Emissao, conforme aplcavel, sera uliizada a dltima Taxa DI
divulgada oficialmente. Cé——
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5.28 Forma de Subscrigdo e de Integralizagédo e Prego de Integralizagdo

5281 As Debéntures serdo subscritas e integralizadas de acordo com os
procedimentos da B3, observado o Plano de Distribuicdo (conforme definido
abaixo). O prego de subscrigdo e de integralizagdo das Debéntures (i) na Data
de Primeira Integraliza¢ao sera o seu Valor Nominal Unitério; e (ii) nas Datas de
Integralizagao posteriores a Data de Primeira Integralizagéo sera o Valor Nominal
Unitario, acrescido da respectiva Remuneragéo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Primeira Integralizag@o até a data da efetiva integralizagéo
(‘Prego de Integralizagdo”). O pagamento do Prego de Integralizagdo das
Debéntures sera realizado a vista e em moeda corrente nacional em cada uma
das Datas de Integralizagéo.

5.28.2 Para os fins desta Escritura de Emissao, define-se "Data de Integralizagdo”
qualquer data em que ocorrer a subscrig&o e a integralizagio das Debéntures.

5.29 Classificagdo de Risco

5291 Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco da Oferta a Standard &
Poor's Ratings do Brasil Lida. ("Agéncia de Classificacdo de Risco") para
realizar a classificagdo de risco (rating) das Debéntures. Durante o prazo de
vigéncia das Debéntures, a Emissora devera manter contratada a Agéncia de
Classificag@o de Risco para a atualizagao da classificagéo de risco (rating) das
Debéntures, sendo que, em caso de substituicdo dessa agéncia, devera ser
observado o procedimento previsto na Clausula 11.1(vii) abaixo.

5.30 Formador de Mercado

6.30.1 A Emissora contratou o Itai Unibanco S.A., instituigio financeira com enderego
na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima
3.500, 1°, 2° 3° (parte), 4° e 5° andares, inscrita no CNPJ/ME sob o
n.° 60.701.190/4816-09 (“Formador de Mercado”), para exercer a atividade de
formador de mercado (market maker) para as Debéntures, com a finalidade de
fomentar a liquidez das Debéntures no mercado secundario mediante a
existéncia de ordens firmes didrias de compra e venda para as Debéntures, por
meio das plataformas administradas e operacionalizadas pela B3, sendo certo
que a Emissora arcara integralmente com os custos de sua contratagdo e
manutengéo, conforme contrato de formador de mercado (“Contrato de
Formador de Mercado”).

5.31 Direito ao Recebimento dos Pagamentos

6.31.1 Far&o jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissao aqueles que forem Debenturistas no encerramento
do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

6 AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA

6.1  Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures Incentivadas

-

/‘4.

23
= =S ey~ = i H
i Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro !
i Empresa: PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS l" ‘1. |
! NIRE: 333.0003206-1 Protocolo: 00-2019/450295-3 Data do protocolo: 30/07/2019 @< | IUCER A ;
E CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/07/2019 SOB O NUMERO ED333005239000 e demais constantes do termo de "‘ ""‘ """ P— !
! autenticagio. T i
E Autenticacdo: F132573E24E431DC3AE28955E6C07E46F02F6B2273C16781COAF3782BBDF4837 |
i Para validar o documento acesse http://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n® de protocolo. Pag. 26/81i



Autorregulacdo |

ANBIMA |
Agente Fiducidrio

6.1.1  Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431, caso venha a ser
regulamentado pelo CMN e caso a referida regulamentag¢ao seja aplicavel as
Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série, conforme
0 caso, a Emissora podera, na forma a ser regulamentada pelo CMN, amortizar
antecipadamente até 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario
atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, a seu exclusivo critério, mediante pagamento do Valor
da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Incentivadas
(conforme abaixo definido) (‘Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures Incentivadas”). Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, da Lei12.431,
as Debéntures Incentivadas deverdo ter prazo médio ponderado superior a 4
(quatro) anos.

6.1.2 A Emissora somente podera realizar Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures Incentivadas caso legalmente permitido a Emissora pela Lei 12.431,
na forma a ser regulamentada pelo CMN, os termos e condigdes legais e
regulamentares aplicaveis & amortizagéo extraordinéria.

6.1.3 O valor da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Incentivadas
a que farfo jus os Debenturistas da Primeira Série e/ou os Debenturistas da
Segunda Série, conforme o caso, por ocasido da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures Incentivadas serd o maior valor entre (i) e (ii) abaixo
(“Valor da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures
Incentivadas”);

(i) parcela do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a ser
amortizada, acrescido dos Juros da Primeira Série ou Juros da Segunda
Série, conforme o caso, apurados desde a respectiva Data de Primeira
Integralizagdo ou da Data de Pagamento dos Juros imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento da
amortizagdo extraordinaria (‘Data da Amortizagdao Extraordinaria
Facultativa das Debéntures Incentivadas”), acrescido de Encargos
Moratérios, se aplicavel, devidos e ndo pagos até a Data da Amortizagéo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures Incentivadas, e acrescido do
PUprémio(A) (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, conforme abaixo:

PUprémio(A) = Prémio(A) * Duration * PUamex
onde:

PUamex = parcela do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures
da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, a ser amortizada, acrescido dos Juros da Primeira Série ou Juros
da Segunda Série, conforme o caso, calculados pro rata temporis desde
a respectiva Data de Primeira Integralizagao ou da Data de Pagamento
dos Juros imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data da
Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures Incentivadas, g
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acrescido de Encargos Moratérios, se aplicavel, devidos e ndo pagos até
a Data da Amertizagio Exiraordinaria Facuitativa das Debéntures
Incentivadas;

Prémio(A) = 0,5000% (cinquenta centésimos por cento), e

Duration = equivale a somatbria da ponderagdo dos prazos de
vencimento de cada pagamento de Juros da Primeira Série e/ou Juros da
Sequnda Série, conforme o caso, pelo seu valor presente, calculada em
anos, conforme férmula abaixo:

Tj-1nk X Coygp X €)
Duration = - X —
VP 252

onde:

VNEK = valor unitario de cada um dos k" valores a serem pagos aos
Debenturistas em cada evento de pagamento das Debéntures da
Primeira Séria e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
sendo o valor de cada parcela “k" equivalente ao pagamento dos Juros
da Primeira Série ou Juros da Segunda Séne, conforme o caso, e/ou &
amortizagéo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série
elou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, indicados por
seus valores reais, ou seja, sem considerar a atualizagdo monetaria;

n = nimero tolal de evenlos de pagamento a serem realizados das
Debéntures da Primeira Série elou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, sendo "n" um nimero inteiro;

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data da Amortizagao Extraordinaria
Facultativa das Deb@ntures Incentivadas e a data de vencimenio
programada de cada parcela “k” vincenda;

FVPk = fator de valor presente apurado conforme formula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

13
FYPk = {(1 + TESOUROIPCA) 358

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais, com vencimento mais préximo ao vencimento das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o ¢aso, apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior &
Data da Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures
Incentivadas;

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das
Debéntures da Primeira Séne e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, calculado da seguinte forma:

-

25
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-
VP = kz.‘(;:—i"‘f x 0)

VNEk = acima definido;

FVPk = acima definido; e

C = conforme definido na Clausula 5.22.1(1) acima.

(i) parcela do Valor Nominal Unitério atualizado das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a ser
amortizada, acrescido dos Juros da Primeira Série cu Jurcs da Segunda
Série, conforme o caso, apurados desde a respectiva Data de Primeira
Integralizagdo ou da Data de Pagamento dos Juros imediatamente
anterior, conforme o caso, até a Data da Amortizag8o Extraordinaria
Facultativa das Debéntures Incentivadas, acrescido de Encargos
Moratérios, se aplicavel, devidos e ndo pagos até a Data da Amortizacao
Extraordindria Facultativa das Debéntures Incentivadas e acrescido do
PUprémio(B) (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, conforme férmula abaixo:

PUprémio(B) = Prémio(B) x PUamex
onde:

Prémio(B) = percentual de prémio, o qual serd igual a 0 (zero), caso seu
resultado seja negativo, calculado com 4 (quatro) casas decimais, com
arredondamento, conforme férmula abaixo:

VP
(PUdeEEnturcs & 1) ¥ 100

VP = acima definido;
PUamex; acima definido;

PUdebéntures = Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
acrescido dos Juros da Primeira Série ou Juros da Segunda Série,
conforme o caso, cakulados pro rala temporis desde a respectiva Data
de Primeira Integralizagio ou da Data de Pagamento dos Juros
imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data da Amortizagao
Extraordinéria Facultativa das Debéntures Incentivadas, acrescido de
Encargos Moratdrios, se aplicavel, devidos e ndo pagos até a Data da
Amortizagio Extraordinaria Facultativa das Debéntures Incentivadas.

814 A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Incentivadas
obsarvara, ainda, o quanto segue:

()] a Emissora comunicard os Debenturistas da Primeira Série efou os
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, acerca da realizagio

da Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debénlures Incenlivadas, _{_
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conforme o caso, por meio de correspondéncia aos Debenturistas da
Primeira Série e/ou acs Debenturistas da Segunda Série, conforme o
cas0, com copia para o Agente Fiduciario, ou da publicagéo de edital nos
termos da Clausula 5.18 acima, que conterd as condigdes da Amortizagao
Extraordindria Facultativa das Debéntures Incentivadas, com, no minimo,
5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data definida para a realizagdo
da Amortizag8o Extraordinaria Facultativa das Debéntures Incentivadas,
a qual contera informacg8es sobre: (a) a data efetiva para a realizagdo da
Amortizagio Exiraordinaria Facultativa das Debéntures Incenlivadas; (b)
a parcela de amortizago do Valor Nominal Unitério atualizado das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, a ser definida a exclusivo critério da Emissora, mas, em
todo caso, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Unitario atualizado das Debénlures da Primeira Série efou das
Debéntures da Sequnda Série, conforme o caso, a4 época da amortizagdo
extraordinaria; e (c) demais informagdes eventualmente necessarias;

(i) a B3 devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada
pela Emissora, da realizag@o da Amortizagéo Extraordindria Facultativa
das Debéntures Incentivadas na mesma data em que o Debenturista for
notificado;

(i) na data de realizagdo da Amortizacdo Extraordindria Facultativa das
Debéntures Incentivadas, a Emissora devera proceder a liquidagio da
amortizagéo extraordinana; e

(iv)  no caso das Debénlures da Primeira Série efou das Debéntures da -
Segunda Série, conforme o caso, que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, a liquidagdo da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debénlures Incentivadas se dara mediante depdsito a ser
realizado peloc Banco Liquidante nas contas correntas indicadas palos
Debenturistas; no caso das Debénlures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, que estejam
custodiadas eletronicamente na B3, referida liquidagdo seguird os
procedimentos da B3,

6.2 Amortizagiio Extraordindria Facultativa das Debéntures Nao Incentivadas

621 A Emissora podera, a qualquer tempo, a partir da Data de Emissao, amortizar
antecipadamente até 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario
ou do sakdo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da
Terceira Série, a seu exclusivo critério, mediante pagamento do Valor da
Amontizagao Extraordindria Facultaliva das Debéntures N&o Incentivadas
(conforme abaixo definido) (“Amortizagéo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures Néo Incentivadas®).

622 O valor da Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures Nao
Incentivadas a que fardo jus os Debenturistas da Terceira Série, por ocasiao da
Amoariizagao Extraordinaria Facultativa das Deb&ntures Nio Incentivadas, serd o i
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valor abaixo ("Valor da Amortizagdao Extraordinaria Facultativa das
Debéntures Nao Incentivadas”):

(i) parcela do Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Terceira Série a ser amortizada, acrescido dos Juros da
Terceira Série, apurados desde a Data de Primeira Integralizagao ou da
Data de Pagamento dos Juros imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento da amortizagéo extraordinaria (*Data da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Nio
Incentivadas”), acrescido de Encargos Moratérios, se aplicavel, devidos
e nédo pagos até a Data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures Néo Incentivadas, e acrescido do PUprémio(A) (conforme
abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, conforme abaixo:

PUprémio(A) = Prémio(A) * Duration * PUamex
onde:

PUamex = parcela do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Terceira Série a ser amortizada, acrescido dos Juros da Terceira Série,
calculados pro rata temporis desde a Data de Primeira Integralizagéo ou
da Data de Pagamento dos Juros imediatamente anterior, conforme o
caso, até a Data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures Na3o Incentivadas, acrescido de Encargos Moratdrios, se
aplicavel, devidos e nédo pagos até a Data da Amortizagao Extraordinaria
Facultativa das Debéntures Nao Incentivadas;

Prémio(A) = 0,5000% (cinquenta centésimos por cento); e

Duration = equivale & somatéria da ponderagdo dos prazos de
vencimento de cada pagamento dos Juros da Terceira Série pelo seu
valor presente, calculada em anos, conforme férmuta abaixo:

VNEk
2:=1nk)( (FVPE ) 1

Duration = R 7 — X 2—52

onde:

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores a serem pagos aos
Debenturistas em cada evento de pagamento das Debéntures da
Terceira Série, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao
pagamento dos Juros da Terceira Série, e/ou a amortizagdo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
indicados por seus valores reais, ou seja, sem considerar a atualizagdo
monetaria;

n = nuimero total de eventos de pagamento a serem realizados das
Debéntures da Terceira Série, sendo "n” um nimero inteiro;

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data da Amortizagdo Extraordinaria 5
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Facultativa das Debéntures Nao Incentivadas e a data de vencimento
programada de cada parcela “k" vincenda,

FVPk = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
- DIy ]z52
FVPk = [(1+2)[=
Dik = Taxa DI, de ordem “k”, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas)
casas decimais.

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das
Debéntures da Terceira Série, calculado da seguinte forma:

B o VNEK
T LiFVPk
k=1

VNEk = acima definido.
FVPk = acima definido.

6.23 A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures N&o Incentivadas
abservara, ainda, o quanto segue:

(i) a Emissora comunicard os Debenturistas da Terceira Série acerca da
realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures
N&o Incentivadas, por meio de correspondéncia aos Debenturistas da
Terceira Série, com cépia para o Agente Fiduciario, ou da publicagéo de
edital nos termos da Clausula 5.18 acima, que contera as condi¢Ges da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Nao
Incentivadas, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da
data definida para a realizagéo da Amortizagao Extraordinaria Facultativa
das Debéntures Nao Incentivadas, a qual contera informagdes sobre: (a)
a data efetiva para a realizagdo da Amortizagéo Extraordinaria Facultativa
das Debéntures Nao Incentivadas; (b) a parcela de amortizagao do Valor
Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Terceira Série, a ser definida a exclusivo critério da Emissora, mas,
em todo caso, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, a época da
amortizagdo extraordinaria; e (c) demais informagdes eventualmente
necessarias;

(i) a B3 devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada
pela Emissora, da realizagao da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa
das Debéntures Nao Incentivadas na mesma data em que o Debenturista
for notificado;

(i)  na data de realizagdo da Amortizagdo Extraordindria Facultativa das
Debéntures Néo Incentivadas, a Emissora devera proceder a liquidagéo
da amortizacéo extraordinaria; e
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(iv) no caso das Debéntures da Terceira Série que n&o estejam custodiadas
eletronicamente na B3, a liquidagdo da Amortizacdo Extraordinéria
Facultativa das Debéntures Nao Incentivadas se dara mediante depdsito
a ser realizado pelo Banco Liquidante nas contas correntes indicadas
pelos Debenturistas da Terceira Série, no caso das Debéntures da
Terceira Série que estejam custodiadas eletronicamente na B3, referida
liquidagdo seguira os procedimentos da B3.

7 RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E OFERTA DE RESGATE
ANTECIPADO FACULTATIVO DAS DEBENTURES

741 Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas

7.4.1  Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso |l, da Lei 12.431, caso venha a ser
regulamentado pelo CMN e caso a referida regulamentagao seja aplicavel as
Debéntures Incentivadas, a Emissora podera, na forma a ser regulamentada pelo
CMN, resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures da Primeira Série
elou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, sende vedado o
resgate parcial das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, mediante pagamento do Valor do Resgate
Antecipado Facultativo (conforme abaixo definido) (‘Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures Incentivadas”). Nos termos do artigo 1°, paragrafo
1°, da Lei 12.431, as Debéntures Incentivadas deverdo ter prazo médio
ponderado superior a 4 (quatro) anos.

742 A Emissora somente podera realizar Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Incentivadas caso legalmente permitido a Emissora pela Lei 12.431,
na forma a ser regulamentada pelo CMN, os termos e condigbes legais e
regulamentares aplicaveis ao resgate antecipado.

7.1.3 O valor do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas a que
fardo jus os Debenturistas da Primeira Série e/ou os Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso, por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Incentivadas sera o maior valor entre (i) e (ii) abaixo (“Valor do
Resgate Antecipado Facultativo”):

(i) Valor Nominal Unitério atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitério
atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, acrescido dos Juros da Primeira Série
ou Juros da Segunda Série, conforme o caso, apurados desde a
respectiva Data de Primeira Integralizagdo ou da Data de Pagamento dos
Juros imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento do resgate antecipado (‘Data do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures Incentivadas”), acrescido de Encargos
Moratérios, se aplicavel, devidos e néo pagos até a Data do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas, e acrescido do
PUprémio(A) (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, conforme abaixo:
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PUprémio(A) = Prémio(A) * Duration * PUamex

onde:

PUamex = Valor Nominal Unitdrio atualizado das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido
dos Juros da Primeira Série ou Juros da Segunda Série, conforme o caso,
calculados pro rata temporis desde a respectiva Data de Primeira
Integralizagdo ou da Data de Pagamento dos Juros imediatamente
anterior, conforme o caso, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures Incentivadas, acrescido de Encargos Moratérios, se
aplicavel, devidos e n&o pagos até a Data do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures Incentivadas;

Prémio(A) = 0,5000% (cinquenta centésimos por cento); e

Duration = equivale a8 somatéria da ponderagdo dos prazos de
vencimento de cada pagamento dos Juros da Primeira Série e/ou dos
Juros da Segunda Série, conforme o caso, pelo seu valor presente,
calculada em anos, conforme férmula abaixo:

VNEk
Yk=11k X (Fypr X ) . L

ve 252

Duration =

onde:

VNEKk = valor unitério de cada um dos °k" valores a serem pagos aos
Debenturistas em cada evento de pagamento das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento dos Juros
da Primeira Série ou Juros da Segunda Série, conforme o caso, efou a
amortizagdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série
e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, indicados por
seus valores reais, ou seja, sem considerar a atualizag&o monetaria;

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, sendo "n" um numero inteiro;

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures Incentivadas e a data de vencimento
programada de cada parcela "k” vincenda;

FVPk = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:
k
FVPk = [(1 + TESOUROIPCA)] 752

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais, com vencimento mais préximo ao vencimento das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, {
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conforme o caso, apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior &
Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas;

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamenta das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, calculado da seguinte forma:

N VNEk
VP =) Gpr X©)

k=1
VNEk = acima definido;
FVPk = acima definido; e
C = conforme definido na Clausula 5,22.1(i) acima.

(i) Valor Nominal Unitério atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario
atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, a ser amortizada, acrescido dos Juros
da Primeira Série ou Juros da Segunda Série, conforme o caso, apurados
desde a respectiva Data de Primeira Integralizagdo ou da Data de
Pagamento dos Juros imediatamente anterior, conforme o caso, até a
Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas,
acrescido de Encargos Moratdrios, se aplicavel, devidos e nao pagos até
a Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas
e acrescido do PUprémio(B) (conforme abaixo definido), calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, conforme férmula abaixo:

PUprémio(B) = Prémio(B) x PUamex
onde:

Prémio(B) = percentual de prémio, o qual sera igual a O (zero), caso seu
resuitado seja negativo, calculado com 4 (quatro) casas decimais, com
arredondamento, conforme férmula abaixo:

44
(PUdebéntures - 1) x 100

VP = acima definido;
PUamex; acima definido;

PUdebéntures = Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
acrescido dos Juros da Primeira Série ou Juros da Segunda Série,
conforme o caso, calculados pro rata temporis desde a respectiva Data
de Primeira Integralizacdo ou da Data de Pagamento dos Juros
imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas, acrescido de
Encargos Moratdrios, se aplicavel, devidos e ndo pagos até a Data do
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas.
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744 O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas observara,
ainda, o quanto segue:

[ Autarrequlacao '

0] a Emissora comunicard os Debenturistas da Primeira Série elou os
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, acerca da realizagéo
do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas,
conforme o caso, por meio de correspondéncia aos Debenturistas da
Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Segunda Série, conforme o
caso, com copia para o Agente Fiduciario, ou da publicagéo de edital nos
termos da Clausula 5.18 acima, que conterd as condigdes do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas, com, no minimo, 5
{cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data definida para a realizac3o do
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas, a qual
conterd informagbes sobre: (a) a data efetiva para a realizagdo do
Resgate Antecipado Facultativo das Debé&ntures Incentivadas; (b) o Valor
Nominal Unitaric atualizado da lotalidade das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ou o
saldo do Valor Nominal Unitério atualizado da totalidade das Debéntures
da Primeira Série elou das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, & época do resgate antecipado; e (c) demais informagdes
eventualmente necessarias;

(i} a B3 devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada
pela Emissora, da realizagdo do Resgale Antecipado Facultalivo das
Debéntures Incentivadas na mesma data em que o Debenturista for
notificado;

(iii) na data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Incentivadas, a Emissora deverd proceder a liquida¢do do resgate
antecipado; e

(iv) no caso das Debénlures da Primeira Série e/ou das Debénlures da
Segunda Série, conforme © caso, gque ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, a liquidagdo do Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures Incentivadas, conforme o caso, se dard mediante
depbsito a ser realizado pelo Banco Liquidante nas contas correntes
indicadas pelos Debenturistas; no caso das Debéntures da Primeira Série
el/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, que estejam
custodiadas eletronicamente na B3, referida liquidagdo seguira os
procedimentos da B3.

7.2 Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Néo Incentivadas

7.21 A Emissora podera, a qualquer tempo, a parlir da Dala de Emisséo, resgalar
antecipadamente a totalidade das Debéntures da Terceira Série, a seu exclusivo
critério, sendo vedado o resgate antecipado parcial das Debéntures da Terceira
Série, mediante pagamento do Valor do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Nao Incentivadas (conforme abaixo definido) ("Resgate Antecipado
Facultativo das Debantures Nio Incentivadas®)
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7.22 O valor do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Nao Incentivadas a
que farado jus os Debenturistas da Terceira Série, por ocasidao do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures N&o Incentivadas, sera o valor abaixo
(“Valor do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Nao
Incentivadas”):

(i) Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Terceira Série, acrescido dos Juros da Terceira Série,
apurados desde a Data de Primeira Integralizagdo ou da Data de
Pagamento dos Juros imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento do resgate antecipado (‘Data do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures N&do Incentivadas”),
acrescido de Encargos Moratérios, se aplicavel, devidos e n&o pagos até
a Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Nao
Incentivadas, e acrescido do PUprémio(A) (conforme abaixo definido),
calculado com B (oito) casas decimais, sem arredondamento, conforme
abaixo:

PUprémio(A) = Prémio(A) * Duration * PUamex
onde:

PUamex = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério
das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, acrescido dos Juros
da Terceira Série, calculados pro rata temporis desde a Data de Primeira
Integralizagdo ou da Data de Pagamento dos Juros imediatamente
anterior, conforme o caso, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures N&o Incentivadas, acrescido de Encargos Moratérios,
se aplicavel, devidos e néo pagos até a Data do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures N&o Incentivadas;

Prémio(A) = 0,5000% (cinquenta centésimas por cento); e

Duration = equivale & somatéria da ponderagdo dos prazos de
vencimento de cada pagamento dos Juros da Terceira Série, pelo seu
valor presente, calculada em anos, conforme férmula abaixo:

VNEk
k=1 1k X (Fppr) L

D ion =
uration VP 252

onde:

VNEK = valor unitario de cada um dos “k” valores a serem pagos aos
Debenturistas em cada evento de pagamento das Debéntures da
Terceira Série, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao
pagamento dos Juros da Terceira Série, efou a amortizagao do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
indicados por seus valores reais, ou seja, sem considerar a atualizagéo
monetéaria;

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados das -/-
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Debéntures da Terceira Série, sendo "n” um numero inteiro,

nk = numero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures Nao Incentivadas e a data de vencimento
programada de cada parcela “k” vincenda;

FVPk = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk

Fvpk = [(1+25)]*

DIk = Taxa DI, de ordem "k", divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas)
casas decimais.

VP = somatoério do valor presente das parcelas de pagamento das
Debéntures da Terceira Série, calculado da seguinte forma:

—_ i VNEK
= 2.%vre?
k=1

VNEK = acima definido.
FVPk = acima definido.

7.2.3 O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Nao Incentivadas observara,
ainda, o quanto segue:

(i) a Emissora comunicara os Debenturistas da Terceira Série acerca da
realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Nao
Incentivadas, por meio de correspondéncia aos Debenturistas da Terceira
Série, com copia para o Agente Fiduciario, ou da publicagéo de edital nos
termos da Clausula 5.18 acima, que conterd as condigdes do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Nao Incentivadas, com, no
minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data definida para a
realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Nao
Incentivadas, a qual contera informagdes sobre: (a) a data efetiva para a
realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Néao
Incentivadas; (b) o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, & época do
resgate antecipado; e (c) demais informagées eventualmente
necessarias;

(i) a B3 devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada
pela Emissora, da realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Nao Incentivadas na mesma data em que o Debenturista for
notificado;

(iii) na data de realizag¢ao do Resgate Antecipado Facuitativa das Debéntures
N2o Incentivadas, a Emissora devera proceder a liquidagao do resgate

antecipado; e é
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(iv) no caso das Debéntures da Terceira Série que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, a liquidagéo do Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures Néo Incentivadas se dara mediante depdsito a ser
realizado pelo Banco Liquidante nas contas correntes indicadas pelos
Debenturistas da Terceira Série, no caso das Debéntures da Terceira
Série que estejam custodiadas eletronicamente na B3, referida liquidagao
seguira os procedimentos da B3.

7.3  Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas

7.3.1  Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431, caso venha a ser
regulamentado pelo CMN e caso a referida regulamentagao seja aplicavel as
Debéntures Incentivadas, a Emissora podera, na forma a ser regulamentada pelo
CMN, a seu exclusivo critério, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade
das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série
endere¢ada a todos os Debenturistas da Primeira Série e/ou a todos os
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, sem distingao, assegurando
a todos os Debenturistas da Primeira Série e/ou a todos os Debenturistas da
Segunda Série, conforme o caso, igualdade de condigdes para aceitar o resgate
das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, de que forem titulares (“Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures Incentivadas”), da seguinte forma:

(i) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
Incentivadas por meio de publicag&o de antncio a ser amplamente
divulgado nos termos da Clausula 5.18 acima, ou envio de comunicado
aos Debenturistas da Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso, com cépia ao Agente Fiduciario, o(s) qual(is)
devera(&o) descrever os termos e condigbes da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures Incentivadas, incluindo: (a) a forma de
manifestagado, a Emissora, pelo titular das Debéntures Incentivadas que
aceitar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas;
(b) a data efetiva para o resgate das Debéntures Incentivadas e
pagamento aos Debenturistas; (c) informagao sobre o pagamento ou néo,
aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, de prémio flaf para
aqueles que aderirem a oferta resgate, o qual ndo podera ser negativo; e
(d) as demais informagbes necessarias para a tomada de decisdo e
operacionalizagdo pelos Debenturistas (“Comunicacdo de Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas”),

(i) ap6s a publicagéo ou comunicagdo dos termos da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures Incentivadas, os Debenturistas da Primeira
Série e/ou Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, que
optarem pela adeséo 3 referida oferta terdo que comunicar diretamente a
Emissora, com cdpia ao Agente Fiduciario, no prazo disposto na
Comunicagao de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
Incentivadas. Ao final deste prazo, a Emissora tera 5 (cinco) Dias Uteis

para proceder a liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado das é
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Debéntures Incentivadas, sendo certo que todas as Debéntures da
Primeira Série e/ou todas as Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, que aderirem a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
Incentivadas serfo resgatadas em uma (nica data;

(iii) o valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures Incentivadas serd equivalente ao Valor
Nominal Unitéario atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario atualizado
das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, acrescido dos respectivos juros remuneratérios,
calculados pro rata temporis, a partir da Data de Primeira Integralizagao
ou da Data de Pagamento dos Juros imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento, e de eventual prémio flat que
tenha sido oferecido pela Emissora; e

(iv) caso (a) as Debéntures Incentivadas estejam custodiadas
eletronicamente na B3, o resgate antecipado das Debéntures
Incentivadas devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais
previstos pela B3; ou (b) as Debéntures Incentivadas nao estejam
custodiadas eletronicamente no ambiente da B3, o resgate antecipado
das Debéntures Incentivadas devera ocorrer conforme os procedimentos
operacionais previstos pelo Escriturador e pelo Banco Liguidante,
conforme o caso, mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos
Debenturistas da Primeira Série e/ou pelos Debenturistas da Segunda
Série a ser realizado pelo Banco Liquidante. A B3 devera ser notificada
pela Emissora na mesma data em que o Debenturista da Primeira Série
elou o Debenturista da Segunda Série for notificado sobre a Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas.

7.3.2 Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431, caso venha a ser
regulamentado pelo CMN e caso a referida regulamentagao seja aplicavel as
Debéntures Incentivadas, as Debéntures Incentivadas resgatadas nos termos
desta Clausula deverdo ser canceladas, na forma a ser regulamentada pelo CMN.

74  Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Nao Incentivadas

7.41 A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, realizar oferta de
resgate antecipado das Debéntures da Terceira Série enderegada a todos os
titulares de Debéntures da Terceira Série, sem distingao, assegurando a todos os
titulares das Debéntures da Terceira Série, igualdade de condigbes para aceitar
o resgate das Debéntures da Terceira Série de que forem titulares (“Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures Nao Incentivadas” e, quando referido em
conjunto com a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas,
“Oferta de Resgate Antecipado”), da seguinte forma:

(i) a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
Nao Incentivadas, por meio de publicagdo de antincio a ser amplamente
divulgado nos termos da Clausula 5.18 acima, ou envio de comunicado

aos Debenturistas da Terceira Série, com copia ao Agente Fiduciario, o(s) {
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qual(is) devera(ao) descrever os termos e condigbes da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures N&o Incentivadas, incluindo: {(a) se
a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Nao Incentivadas sera
da totalidade das Debéntures da Terceira Série, ou se a mesma sera
parcial, observado que, neste caso, o procedimento para resgate parcial
sera realizado mediante sorteio a ser coordenado pelo Agente Fiduciario,
nos termos do item (iv) abaixo; (b) a forma de manifestagéo, & Emissora,
pelos Debenturistas da Terceira Série que aceitarem a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures N&o Incentivadas; (c) a data efetiva para o
resgate das Debéntures da Terceira Série e pagamento aos
Debenturistas da Terceira Série; (d) se a Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures N&o Incentivadas estara condicionada a aceitag&o de um
percentual minimo de Debéntures da Terceira Série; (e) informag&o sobre
o pagamento ou ndo, aos Debenturistas da Terceira Série, a exclusivo
critério da Emissora, de prémio flaf para aqueles que aderirem a Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures Nao Incentivadas, o qual ndo
podera ser negativo; e (f) as demais informagdes necessarias para a
tomada de decisao e operacionalizagéo pelos Debenturistas da Terceira
Série ("Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Nao
Incentivadas”);

(ii) apés a publicaggo ou comunicagéo dos termos da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures Néo Incentivadas, os Debenturistas da
Terceira Série que optarem pela adesédo a referida Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures Ndo Incentivadas terdo que comunicar
diretamente a Emissora, com cépia ao Agente Fiduciério, no prazo
disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Nao
Incentivadas. Ao final deste prazo, a Emissora tera 3 (trés) Dias Uteis
para proceder a liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures Nao Incentivadas, sendo certo que todas as Debéntures da
Terceira Série que aderirem a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures Nao Incentivadas serdo resgatadas em uma Unica data;

(iii) a Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures N&o Incentivadas & aceitagdo desta por um percentual
minimo de Debéntures da Terceira Série a ser por ela definido quando da
realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Nao
Incentivadas. Tal percentual devera estar estipulado no Edital de Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures Néo Incentivadas;

(v) caso se verifique a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures Nao Incentivadas parcial das Debéntures da Terceira Série
por Debenturistas da Terceira Série representando um volume maior de
Debéntures da Terceira Série das que poderdo ser resgatadas, com base
no Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Nio
Incentivadas, deverd ser realizado o procedimento de sorteio a ser
coordenado pelo Agente Fiduciério, conforme previsto no artigo 55,
paragrafo 2°, inciso |, da Lei das Sociedades por A¢bes, sendo que todas
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as etapas desse processo como habilitagdo, validagdo, apuragdo e
quantidades de Debéntures que serlo resgatadas serdo realizadas fora
do &@mbito da B3;

(v) o valor @ ser pago aos Debenturisias da Terceira Série, no ambito da
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Nao Incentivadas, sera
equivalente ao Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Terceira Série objeto de resgate, acrescida dos
respectivos jurcs remuneratérios, calculados pro rata tamporis, a partir da
Data de Primeira Integralizagéo ou da Data de Pagamento dos Juros
imediatamente anterior até a data do seu efetivo pagamento, e de
eventual prémio flat que tenha sido oferecido pela Emissora; e

{vi) caso (a) as Debénlures da Terceira Série eslejam cuslodiadas
eletronicamente na B3, o resgate antecipado das Debéntures da Terceira
Série devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos
pela B3; ou (b) as Debéntures da Terceira Série estejam custodiadas fora
do ambiente da B3, o resgate antecipado das Debéntures da Terceira
Série devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos
pelo Escriturador e pelo Banco Liquidante, conforme o caso, mediante
depdsito em contas correntes indicadas pelos Debenturistas da Terceira
Série a ser realizado pelo Banco Liquidante. A B3 devera ser notificada
pela Emissora na masma data em que o Debenturista da Terceira Série
for notificado sobre a Oferta de Resgate Antecipado das Dabéntures Nao
Incentivadas.

7.42 As Debéntures da Terceira Séric resgatadas nos termos desta Clausula 7.4,
deveréo ser canceladas.

8 AQUISIGAO FACULTATIVA

8.1  AEmissora poderd, a seu exclusivo critério, adquirir Debéntures por valor igual ou inferior
ao Valor Nominal Unitario atualizado ou Valor Nominal Unitério, conforme o caso,
devendo tal fato constar do relatério da administrago e das demonstragGes financeiras
da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario atualizado ou Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, desde que observadas as regras expedidas pela CVM, além
do disposto no artigo 55, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes e 0s seguintes
termos:

() no que se refere 4s Debéntures Nao Incentivadas, a qualquer momento a partir
da Data de Emissao; e

(i) no que se refere és Debéntures Incentivadas, a partir do 25° (vigésimo quinto)
més (inclusive) contado da Data de Emissé@o, ou seja, a parlir de 15 de selembro
de 2021, exclusive, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso ll, da Lei 12.431
e desde que observado o prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos, nos
termos do artigo 1°, paragrafo 1°, Inciso |, da Lei 12.431.

8.2 As Debéntures Incentivadas adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula 8.1(ii)
poderdo, a critério da Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas gz

o
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no mercado e somente poderao ser canceladas, na forma que vier a ser regulamentada
pelo CMN e caso a referida regulamentagéo seja aplicavel as Debéntures Incentivadas,
em conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, e no artigo 2°
paragrafo 1°, da Lei 12.431, observado que, na data de celebragao desta Escritura de
Emissao, o referido cancelamento néo € permitido pela Lei 12.431.

8.3  As Debéntures Nao Incentivadas adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula B.1(i)
poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado.

8.4 As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos
da Clausula B.1 acima, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
Remuneragao aplicavel as demais Debéntures.

9 EVENTOS DE VENCIMENTQO ANTECIPADO
9.1  Vencimento Antecipado de Declaragdo Automatica

911 O Agente Fiduciario deverda, automaticamente, considerar antecipadamente
vencidas e imediatamente exigiveis, observados os prazos de cura estabelecidos
individualmente nos subitens abaixo, quando for o caso, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial, todas as obrigagdes da
Emissora referentes as Debéntures e exigira da Emissora o pagamento imediato
do Valor Nominal Unitério ou do saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o
caso, acrescido da respectiva atualizacdo monetaria, se for o caso, e dos
respectivos juros remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de
Primeira Integralizagéo ou desde a Data de Pagamento de Juros imediatamente
anterior até a data do efetivo pagamento, conforme o disposto nesta Escritura de
Emiss&o, dos Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao,
na data em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes
hipéteses (‘Eventos de Vencimento Antecipado de Declaragdo Automatica”):

0] ndo pagamento, pela Emissora, de qualquer obrigagéo pecuniaria devida
aos Debenturistas oriunda da presente Emissdo na respectiva data de
vencimento, ndo sanado no prazo de até 5 (cinco) dias corridos contados
da data de vencimento da respectiva obrigagéo pecuniaria;

(ii) se a presente Escritura de Emisséo for revogada, ou se for declarada a
sua integral ilegalidade, nulidade ou inexequibilidade, por sentenga
judicial transitada em julgado ou por decisdo arbitral final;

(i) transformagao da Emissora em outro tipo societario, nos termos do artigo
220 da Lei das Sociedades por Agdes;

(iv) cessdo, promessa de cessao ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Emissora, de qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emissdo, exceto se previamente autorizado por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Deb&ntures em
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(v) liquidagdo, dissolugéo ou extingdo da Emissora, exceto se a liquidagao,
dissolugdo e/ou extingdo decorrer de uma operagao societaria que n&o
constitua um evento previsto nesta Clausula 9.1.1 e na Clausula 9.2.1
abaixo, nos termos permitidos nesta Escritura de Emisséo;

{vi) caso (a) a Emissora ou qualquer “Subsidiaria Relevante” da Emissora
(assim considerada qualquer sociedade subsidiaria ou controlada da
Emissora que represente, isoladamente, mais de 15% (quinze por cento)
de seu ativo consolidado, conforme dltima demonstragdo financeira
consolidada da Emissora) admita por escrito sua incapacidade de honrar
suas dividas no respectivo vencimento, observados os prazos de cura
aplicaveis; ou (b) qualquer procedimento de faléncia, dissolugéo ou
recuperagdo judicial ou extrajudicial ou procedimento similar (1) seja
instaurado por solicitagéo da Emissora ou de uma de suas Subsidiarias
Relevantes; ou (2) decretado contra a Emissora ou uma de suas
Subsidiarias Relevantes e nao revertido no prazo de 60 (sessenta) dias
corridos contados da sua decretagio; e

(vii)  apromulgagdo de qualquer [ei, requlamentacao, decreto ou normativo, ou
a mudanga de sua interpretagao, que venha a impedir a Emissora de
cumprir suas obrigagbes pecuniarias previstas nesta Escritura de
Emisséo.

8.1.2 Caso a Emissora nao efetue o pagamento previsto na forma estipulada na
Clausula 9.1.1 acima, além da Remuneragéo devida, os Encargos Moratérios
serdo devidos desde a data de vencimento da obrigagdo descumprida e
acrescidos ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, das Debéntures, incidentes a partir do Dia Util seguinte &
ocorréncia do Evento de Vencimento Antecipado de Declaragéo Automatica até
a data de seu efetivo pagamento, o qual sera realizado fora do &mbito da B3.

9.1.3 No caso de ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado de Declaragdo
Automdtica, o Agente Fiducidrio devera comunicar, por escrito, mediante carta
protocolada ou com aviso de recebimento (*AR”) expedido pelos Correios, ou por
meio de correio eletrbnico com confirmagéo de envio, o vencimento antecipado
das Debéntures ao Escriturador e ao Banco Liquidante, no prazo maximo de 2
(dois) Dias Uteis contados da ciéncia da ocorréncia do evento. A B3 devera ser
comunicada pelo Agente Fiduciério imediatamente apés o Agente Fiduciario ter
ciéncia da ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures.

9.2 Vencimento Antecipado Mediante Assembleia Geral de Debenturistas

9.2.4 O Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série, Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série e
Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série (conforme definidas
abaixo), e comunicar a Emissora, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da
data em que houver tomado ciéncia de quaisquer dos eventos listados abaixo,
para que, reunidos em assembleias restritas a cada uma das séries, possam
deliberar a respeito de eventual declaragdo do vencimento antecipado das
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obrigagdes da Emissora referentes as Debéntures de cada uma das séries e,
caso declarado o vencimento antecipado, exigira da Emissora o pagamento do
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
respectiva série, acrescido da respectiva atualizag&o monetaria, se for o caso, e
dos respectivos juros remuneratdrios, calculados pro rata temporis desde a Data
de Primeira Integralizagdo ou desde a Data de Pagamenic de Juros
imediatamente anterior da respectiva série até a data do efetivo pagamento,
conforme disposto nesta Escritura de Emiss&o, dos Encargos Moratérios, se
houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora em
relagao a respectiva série, nos termos desta Escritura de Emisséo ("Eventos de
Vencimento Antecipado Mediante AGD"):

(i) caso a Emissora deixe de ser companhia aberta ou listada na B3;

(ii) declaragéo de vencimento antecipado (assim considerado de acordo com
os termos do respectivo instrumento contratual que deu origem a
obrigagdo) de qualquer obrigagdo pecuniaria assumida pela Emissora
efou por qualquer das Subsididrias Relevantes em operagdes com
natureza de captagéo financeira (desde que tal vencimento antecipado
tenha sido validamente declarado em cbservancia aos prazos de cura
eventualmente previstos nas respectivos instrumentos contratuais), cujo
valor, individual ou agregado, seja equivalente a, no minimo,
US$ 200.000.000,00 (duzentos mithées de délares norte-americanos), ou
seu valor equivalente em outras moedas;

(i) ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspenséo das
autorizagbes, concessoes, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais,
exigidas pelos 6rgaos competentes, ndo sanado no prazo de 60
(sessenta) dias a contar de tal ndo renovagao, cancelamento, revogagao
ou suspensdo, que impega o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora e/ou suas Subsidiarias Relevantes, desde
que tais atividades causem um “Efeito Material Adverso’, que, para os
fins desta Escritura de Emissao, sera considerado qualquer circunstancia
que afete os negdcios, operagdes, propriedades ou a condi¢ao financeira
da Emissora e/ou das Subsidiarias Relevantes e que possa impedir a
Emissora de realizar os pagamentos das obrigagdes das Debéntures;

(iv) descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigagbes néo
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao, desde que tal
descumprimento ndo seja sanado (a) no prazo de cura especifico definido
nesta Escritura de Emissdo; ou (b) caso nao haja prazo especifico, em
até 60 (sessenta) dias corridos contados do descumprimento da
obrigagdo ndo pecuniéria;

(v) alteragao no controle acionario direto ou indireto da Emissora, conforme
definido nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Agbes;

(vi) protesto de titulos contra a Emissora e/ou Subsidiarias Relevantes, no

mercado local ou internacional, em valor que, individuaimente ou de i

42 X

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

i Empresa: PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS l" “ E
! NIRE: 333.0003206-1 Protocolo: 00-2019/450295-3 Data do protocolo: 30/07/2019 @< | IUCER A ;
E CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/07/2019 SOB O NUMERO ED333005239000 e demais constantes do termo de "‘ ""‘ """ P— !
! autenticagio. T i
E Autenticacdo: F132573E24E431DC3AE28955E6C07E46F02F6B2273C16781COAF3782BBDF4837 |
i Para validar o documento acesse http://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n® de protocolo. Pag. 45/815

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________



~

(X\ Autorregulagdo
#
L8N ANBIMA

|
| i

Agente Fiduclario

forma agregada, ultrapasse o valor de US$ 200.000.000,00 (duzentos
milhdes de délares norte-americanos), ou seu valor equivalente em outras
moedas, salvo se no prazo de 60 (sessenta) dias corridos (a) for realizado
© pagamento cuja inadimpléncia deu origem ao(s) protesto(s), devendo a
Emissora apresentar o(s) comprovante(s) de tal(is) pagamento(s) ao
Agente Fiduciario; (b) seja validamente comprovado pela Emissora que
o(s) protesto(s) foi/foram efetivado(s) indevidamente ou por erro ou ma-
fé de terceiros; (c) for/forem cancelado(s) o(s) protesto(s); ou (d) forem
prestadas garantias suficientes em juizo;

(vii)  ocorréncia de fus#o, cisdo, incorporagéo, incorporagdo de agbes ou
qualquer outra forma de reorganizagdo societaria que alcance Parte
Substancial de seus ativos, liquidagao ou dissolugio da Emissora, bem
como qualquer alienagédo ou transferéncia de todos ou de Parte
Substancial de seus bens e participagdes societarias (sendo entendido(s)
como “Parte Substancial” dos bens e participagdes societarias da
Emissora aquele(s) que represente(m) 20% (vinte por cento) ou mais do
total do ativo consolidado da Emissora apurado nas suas demonstragdes
financeiras mais recentes), exceto se tal operagdo n&o gerar um Efeito
Material Adverso ou se previamente autorizado pelos Debenturistas;

(viii)  resgate ou amortizag@o de agdes, pagamento de dividendos, incluindo
dividendos a titulo de antecipac&o, rendimentos sob forma de juros sobre
capital proprio ou a realizagao de quaisquer outros pagamentos pela
Emissora, a seus acionistas, a qualquer titulo, caso a Emissora esteja em
mora com qualquer de suas obrigagdes estabelecidas nesta Escritura de
Emissdo, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo
obrigatério previsto no Estatuto Social da Emissora;

(ix) mudanga ou alteragdo no objeto social da Emissora que madifique a
atividade principal atualmente por ela praticada de forma relevante, ou
que agregue a essa atividade novos negdcios que tenham prevaléncia ou
que possam representar desvios relevantes em relagdo as atividades
atualmente desenvolvidas;

(x) realizagdo de redugdo de capital social da Emissora apds a Data de
Emissado, sem a prévia anuéncia de Debenturistas, representando, no
minimo, 66,67% (sessenta e seis inteiros e sessenta e sete centésimos
por cento), reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos
do artigo 174, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes, exceto se
para fins de absorgao de prejuizos acumulados, nos termos do artigo 173
da referida Lei;

(xi) ndo cumprimento de qualquer decisdo arbitral definitiva ou sentenga
judicial transitada em julgado contra a Emissora e/ou qualquer das
Subsidiarias Relevantes, em mercado local ou internacional, que,
individualmente ou de forma agregada, ultrapasse US$ 200.000.000,00
(duzentos milhGes de dblares norte-americanos), ou seu valor equivalente
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em outras moedas, no prazo estipulado na decisdo ou sentenga para o
pagamento; e

(xiiy  desapropriag@o, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental que resulte na perda da propriedade ou posse direta de
Parte Substancial de seus ativos pela Emissora, exceto se tal
desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida prevista neste item
nao gerar um Efeito Material Adverso.

9.2.2 As Assembleias Gerais de Debenturistas mencionadas na Clausula 9.2.1 acima
serdo independentes uma das outras, sendo totalmente independentes suas
instalagbes e deliberagbes. Cada Assembleia Geral de Debenturistas deliberara
o vencimento antecipado da respectiva série.

9.3 Sem prejuizo do disposto na Clausula 9.2.2 acima, caso, a partir do 25° (vigésimo quinto)
més a contar da Data de Emissao, ou seja, a partir de 15 de setembro de 2021, exclusive,
qualquer dos eventos previstos na Clausula 9.2.1 acima desta Escritura de Emiss&o que
tenha dado causa a convocagéo de Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas venha a
ser sanado pela Emissora em até 2 (dois) Dias Uteis previamente a data marcada para
a realiza¢do da(s) respectiva(s) Assembleia(s) Geral(is), a(s) referida(s) Assembleia(s)
Geral(is) de Debenturistas deixara(do) de ser realizada(s) e observar-se-3o os
procedimentos previstos na Clausula 9.4 abaixo.

9.31 Observado o disposto nas Clausulas acima, cada Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 8.2.1 acima sera instalada, em primeira
convocagao, com a presenga de Debenturistas que representem, no minimo, a
maioria das Debéntures em Circulagcdo da respectiva série e, em segunda
convocagéo, com qualgquer nimero de Debenturistas.

9.3.2 Na ocorréncia de qualquer das hipéteses previstas na Clausula 9.2.1 acima,
observado o disposto na Clausula 9.4 abaixo, o Agente Fiduciario apenas
declarara o vencimento antecipado das obriga¢des assumidas pela Emissora em
relagdo a cada uma das séries caso os Debenturistas da respectiva série,
representando, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagéo da respectiva série, tenham deliberado pelo vencimento antecipado
das Debéntures de sua respectiva série. Caso a Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 9.2.1 acima na@o seja instalada em
segunda convocagao ou, caso seja instalada, ndo haja quérum suficiente para
deliberagbes nos termos previstos nesta Clausula, o Agente Fiduciario néo
devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures;

9.3.3 Nos casos de Eventos de Vencimento Antecipado Mediante AGD, o Agente
Fiduciario devera comunicar, por escrito, eventual vencimento antecipado das
Debéntures (com especificagdo da(s) série{(s) que foi(ram) declarada(s)
vencida(s)) a Emissora, a B3, ao Escriturador e ao Banco Liquidante (i) por meio
de correio eletrdnico na mesma data da realizagdo da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas, e (ii) mediante carta protocolada ou com AR expedido
pelos Correios, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da realizagao
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da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas na qual foi deliberado o
vencimento antecipado das Debéntures da respectiva série.

9.3.4 Nos casos de Eventos de Vencimento Antecipado Mediante AGD, declarado o
vencimento antecipado das Debéntures de determinada(s) série(s), o pagamento
do saldo das respectivas Debéntures devera ser efetuado fora do ambiente B3,
em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento pela Emissora da carta
mencionada na Clausula 9.3.3 acima, evidenciado pelo protocolo ou AR.

9.3.5 Casoa Emissora ndo efetue o pagamento previsto na Clausula anterior no prazo
estabelecido, serdo devidos os Encargos Moratérios sobre o Valor Nominal
Unitério ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures
da(s) série(s) vencida(s), acrescido da Remuneragdo aplicavel a(s) série(s)
vencida(s), incidentes desde a data de término do prazo acima referido até a data
de seu efetivo pagamento.

9.38 Para os fins de que trata esta Escritura de Emissado, a data da declaragéo do
vencimento antecipado das Debéntures da(s) série(s) vencida(s) sera:

(i) a data de ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado de
Declaragdo Automaética, previstos na Clausula 9.1.1 acima, respeitados
os eventuais prazos de cura, sendo certo que, nessas hipoteses, o
vencimento  antecipado das Debéntures sera considerado
automaticamente pelo Agente Fiduciario; e

(i) ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Mediante
AGD, previstos na Clausula 8.2.1 acima, sera a data em que se realizar
a Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva série de que trata a
referida clausula, na qual os Debenturistas da respectiva série tenham
deliberado pela declaragao de vencimento antecipado das Debéntures de
tal série.

9.3.7 Os valores mencionados nos itens 9.2.1(ii), 9.2.1(vi) e 9.2.1(xi) acima serdo
atualizados pelo fator de variagdo da cotagdo de fechamento na data da
ocorréncia do evento, da taxa de venda de cambio de reais por délares dos
Estados Unidos da Ameérica, disponivel no Sistema de Informagdes do Banco
Central — SISBACEN (“SISBACEN"), transagao PTAX, ou o fator de converséo
que vier substitui-la.

9.4 Opgao de Venda dos Debenturistas

941 Exclusivamente a partir do 25° (vigésimo quinto) més a contar da Data de
Emissé&o, ou seja, a partir de 15 de setembro de 2021, exciusive, caso o(s)
Evento(s) de Vencimento Antecipado Mediante AGD que tenha(m) dado causa &
convocagdo de Assembleias Gerais de Debenturistas venha(m) a ser sanado(s)
no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis previamente a data marcada para a realizagéo
das respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas, em primeira ou segunda
convocagéo, conforme o caso, tais Assembleias Gerais de Debenturistas
deixardo de ser realizadas e os Debenturistas poder&o exercer a opgao de alienar 5
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total ou parcialmente suas Debéntures 4 Emissora (*Opgao de Venda®), na forma
prevista nas Clausulas abaixo.

942 O Agente Fiduciario cu @ Emissora, a depender de quem tenha convocado, se
obrigam a, em até 1 (um) Dia Util contado do saneamento do(s) Evento(s) de
Vencimento Antecipado Mediante AGD que tenha(m) dado causa & convocagéo
das Assembleias Gerais de Debenturistas: (i) adotar todas as medidas
necessarias para efetivar a revogagdo da convocagdo das respectivas
Assembleias Gerais de Debenturistas; e, (i) nos termos da Clausula 5.18 acima,
efeluar a publicag@o de Aviso aos Debenturisias sobre a revogacio a que se
refere o item (i) desta Clausula ("Comunicagdo sobre a Revogagéo da
Convocagio”).

9.4.3 Para todos os fins de direito @ desta Escritura de Emissdo, o inadimplemento
especifico e objeto das malérias constanles das ordens do dia previslas nas
respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas que tenham sido canceladas,
nos termos da Clausula 8.4.1 acima, nao poderao ser oponiveis, a qualquer
tempo a partir do seu cancelamento, conira a Emissora, os Debenturistas, entre
si ou conjuntamente, o Agente Fiduciario e terceiros interessados.

9.44 Observado o disposto na Clausula 8.4.1 acima, a Emissora se obriga a adquirir a
totalidade das Debéntures colocadas a venda pelos Debenturistas, nos termos
desta Clausula 9.4 acima. Por ocasido do exerciclo da Opgéo de Venda, os
referidos Dabenturistas fardo jus ao recebimento do Valor Nominal Unitario, ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures objetc do
exercicio da Opg¢ao de Venda, acrescido da respectiva atualizagdo monetaria, se
for o caso, e dos respectivos juros remuneratorios, calculados pro rata temporis
desde a Data de Primeira Integralizagéo ou da dltima Data de Pagamento dos
Juros, conforme aplicAvel, até a data de pagamento, pela Emissora, do respeactivo
montante relativo ao exercicio da Opgao de Venda ("Valor da Opgdo de Venda®).

945 As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos desta Clausula 9.4 acima
poderdo, a critério da Emissora, permanecer em lesourarna ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas
no mercado, fardo jus 4 mesma Remuneragdo aplicavel 4s demals Debéntures.
As Debéntures Incentivadas adquiridas pela Emissora nos termos desta Clausula
poderao ser canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN e caso
a referida regulamentagdo seja aplicdvel as Debéntures Incentivadas, em
conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, e no artigo 2°,
parégrafo 1° da Lei 12,431, observado que, na data de celebragdo desta Escritura
de Emissado, o referido cancelamento ndo & permitido pela Lei 12.431. As
Debéntures Nao Incentivadas adquiridas pela Emissora nos termos desta
Clausula poderdo ser canceladas pela Emissora.

8,46 O inicio do Periodo para Exercicio da Opgao de Venda (conforme definido abaixo)
ocorrera mediante a publicagéo de edital, nos termos da Clausula 5.18 acima,
pela Emissora ou pelo Agente Fiduciério (em qualquer caso, “Comunicagao da :
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Opgao de Venda®), em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de publicagéo da
Comunicagéo sobre a Revogagao da Convocagéo.

renTe———

9.4.7 A B3 devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela
Emissora, sobre o inicio do Periodo para Exercicio da Opgéo de Venda, em até
3 (trés) Dias Uteis contados da data de publicagéo, pelo Agente Fiduciario ou pela
Emissora, conforme o caso, da Comunicagédo sobre a Revogagdo da
Convocagéo.

9.48 Na Comunicagao da Opgao de Venda devera constar: (a) o periodo ou prazo
maximo, nos termos da Clausula 9.4.9 abaixo, para que os Debenturistas possam
se manifestar caso queiram exercer a Opgéo de Venda prevista na Clausula 9.4.1
acima; (b) o montante a ser pago pela Emissora por cada Debénture detida pelo
Debenturista que venha a exercer a sua Op¢ao de Venda, na forma da Clausula
9.4.4 acima; e (¢) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagdo
da Opgéao de Venda,

9.4.9 Os Debenturistas que optarem pelo exercicio da Opgéo de Venda prevista nesta
Clausula 9.4 acima deverao, até o 15° (décimo quinto) dia apds a publicagado da
Comunicagdo da Opgao de Venda, manifestar a Emissora sua intengdo de
exercer a Opgdo de Venda da totalidade ou de parte de suas Debéntures
(“Periodo para Exercicio da Opgéao de Venda"). A manifestacdo seguira os
procedimentos (i) da B3; ou (ii) do Escriturador, para as Debéntures que nao
estejam custodiadas eletronicamente na B3.

9.410 O pagamento a ser realizado pela Emissora aos Debenturistas que venham a
exercer, durante o Periodo para Exercicio da Opgéo de Venda, a sua Opgéo de
Venda seréa realizado (i} por meio dos procedimentos adotados pela B3, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) mediante depdsito em
contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Escriturador
e pelo Banco Liquidante, conforme o caso, no caso de Debéntures que nao
estejam custodiadas eletronicamente conforme o item (i) acima. O Agente
Fiduciario e a B3, deverdo ser notificados pela Emissora com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da Data de Pagamento da Opgao de Venda a que
se refere a Clausula 9.4.11 abaixo.

9.4.11 A Emissora devera proceder ao pagamento do Valor da Opgao de Venda aos
Debenturistas que validamente exerceram a Opgéo de Venda em até 10 (dez)
dias corridos contados do fim do Periodo para Exercicio da Opgéo de Venda
("Data de Pagamento da Opcdo de Venda®), sendo certo que todos os
pagamentos devidos aos Debenturistas que exercerem a Opgao de Venda seréo
realizados em uma Unica data,

9412 Caso a Emissora ndo efetue o pagamento previsto na Clausula 9.4.11 acima,
além da Remuneragéo devida aplicavel as Debéntures objeto do exercicio da
Opgéao de Venda, os Encargos Moratérios serdo acrescidos ao Valor Nominal
Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das referidas
Debéntures, incidentes desde a Data de Pagamento da Opgéo de Venda até a

data de seu efetivo pagamento. Caso a Emissora ndo efetue o pagamento :
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previsto na Clausula 8.4.11 acima dentro do prazo de cura de 5 (cinco) dias
corridos contados da Data de Pagamento da Opgéo de Venda e as obrigagbes
venham a vencer antecipadamente nos termos da Clausula 9.2,1 acima, os
Encargos Moratérios devidos desde a Data de Pagamento da Opgéo de Venda
até a data de efetivo pagamento das Debéntures serdo aplicaveis para todas as
Debéntures, sendo que o valor devido aos Debenturistas neste caso de
vencimento antecipado sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo
do Valor Nominal Unitéario, acrescido dos Encargos Moratérios (devidos desde a
Data de Pagamento da Opgao de Venda até a data de efetivo pagamento das
Debéntures), da respectiva atualizagdo monetaria, se for o caso, e dos
respectivos juros remuneratoérios, calculados pro rata temporis desde a Data de
Primeira Integralizagdo ou da Data de Pagamento dos Juros imediatamente
anterior, conforme aplicavel, até a data de seu efetivo pagamento.

9.413 A auséncia de manifestagéo ou o siléncio por parte do Debenturista durante o
Periodo para Exercicio da Opg&o de Venda acarretara a renuncia irrestrita ao
exercicio da Opgéo de Venda das Debéntures de sua titularidade apenas em
relagdo A respectiva Assembleia Geral de Debenturistas que tenha sido
cancelada, nos termos da Clausula 9.4.1 acima, ndo sendo devido ao referido
Debenturista, pela Emissora, qualquer valor de natureza remuneratéria ou
compensatéria no que tange a Opgao de Venda relacionada aquela determinada
Assembleia Geral de Debenturistas.

10 CARACTERISTICAS DA OFERTA
10.1 Colocacgdo e Procedimento de Distribuigdo

10.1.1 A Oferta sera realizada nos termos da Instrugdo CVM 400, especificamente o
procedimento indicado para emissoras com grande exposi¢@c no mercado,
conforme artigos 6°-A e 6°-B da referida instrugao, da Lei de Mercado de Valores
Mobiligrios, do Cddigo ANBIMA e das demais disposicbes legais e
regutamentares aplicaveis, sob regime de melhores esfor¢os de colocagao, por
instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobitiarios ("Coordenadores’, sendo a instituicao intermediaria lider para fins da
Instrugdo CVM 400, “Coordenador Lider’), nos termos do “/nstrumento
Particular de Contrato de Coordenagédo, Colocagéo e Distribuicdo Publica, Sob o
Regime de Melhores Esforgos de Colocagdo, de Debénfures Simples, Néo
Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, em Até Trés Séries, da 7°
(Sétima) Emissdo da Petrbleo Brasileiro S.A. = Petrobras®, celebrado entre a
Emissora e os Coordenadores ("Contrato de Distribuicao”), com a
intermediacéo de outras instituiges financeiras, que ndo se enquadrem como
coordenadores da Oferta, autorizadas a operar no mercado de capitais para
participar da colocagao das Debéntures junto a potenciais investidores e clientes
(“Participantes Especiais” e, em conjunto com os Coordenadores, “Instituigcdes
Participantes da Oferta”), observado o Plano de Distribuigdo (conforme abaixo
definido). As Debéntures Adicionais eventualmente emitidas em virtude do

exercicio da Opgéo de Debéntures Adicionais serdo colocadas, pelos E

Coordenadores, em regime de melhores esforgos de colocagéo.
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10.2 Pablico Alvo

10.21 O Publico Alvo da Oferta & composto por (i) “Investidores Institucionais”,
definidos, em conjunto, como investidores que sejam (a) fundos de investimento,
clubes de investimento, carteiras administradas, fundos de penséo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (“BACEN"); (b)
seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizagéo; e (¢)
pessoas fisicas ou juridicas que sejam considerados investidores qualificados,
conforme definido no artigo 9-B da Instrugéo da CVM n® 539, de 13 de novembro
de 2013, conforme em vigor (“Instrugao CVM 539"); e (ii} “Investidores Nao
Institucionais”, definidos, em conjunto, como investidores, pessoas fisicas ou
juridicas, que nao estejam compreendidos na definicdo de Investidores
Institucionais. Os Investidores Institucionais e Investidores N&o Institucionais,
quando considerados em conjunto, “Investidores”.

10.3 Distribuicao Parcial

10.3.1 Sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, nos termos do artigo 30,
paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, desde que haja a colocagéo de, no minimo,
1.000.000 (um milhdo) de Debéntures, perfazendo o valor total de
R$ 1.000.000.000,00 (um bilhao de reais) (“Montante Minimo" e “Distribuigao
Parcial”, respectivamente). Caso o0 montante alocado n&o alcance o Valor Total
da Emisséo, eventual saldo de Debéntures néo alocado no ambito da Oferta sera
cancelado pela Emissora, por meio de aditamento a esta Escritura de Emissao,
sem necessidade de realizagdo de deliberagdo societaria da Emissora ou de
realizagéo de assembleia geral de Debenturistas.

10.3.2 Tendo em vista que a distribuigdo podera ser parcial, nos termos do artigo 31 da
Instrugéo CVM 400, o investidor podera, no ato da aceitagéo & Oferta, condicionar
sua adesao a que haja distribuigao:

(i) da totalidade das Debéntures objeto da Oferta, sendo que, se tal condi¢ao
nao se implementar, as ordens serao canceladas, sendo certo que, neste
caso, o processo de liquidagdo na B3néo tera sido iniciado; ou

(i) de uma proporgéo ou quantidade minima de Debéntures originaimente
objeto da Oferta, definida conforme critério do préprio investidor, mas que
ndo podera ser inferior ao Montante Minimo, devendo o investidor, no
momento da aceitagdo, indicar se, implementando-se a condigdo
prevista, pretende receber a totalidade das Debéntures subscritas por tal
investidor ou quantidade equivalente a propor¢édo entre a quantidade de
Debéntures efetivamente distribuida e a quantidade de Debéntures
originalmente objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagéo,
o interesse do investidor em receber a totalidade das Debéntures
subscritas por tal investidor, sendo que, se o investidor tiver indicado tal
proporgao, se tal condigdo ndo se implementar, as ordens serao

canceladas, sendo certo que, neste caso, o processo de liquidagao na B3
ndo tera sido iniciado. £

i Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro - i
i Empresa: PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS l" ‘1. |
! NIRE: 333.0003206-1 Protocolo: 00-2019/450295-3 Data do protocolo: 30/07/2019 @< | IUCER A ;
E CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/07/2019 SOB O NUMERO ED333005239000 e demais constantes do termo de ""‘ """ P— !
! autenticagio. i
E Autenticacdo: F132573E24E431DC3AE28955E6C07E46F02F6B2273C16781COAF3782BBDF4837 |
i Para validar o documento acesse http://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n® de protocolo. Pag. 52/81i

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________



A ANsiva

" Agente Fiduclario .,

10.3.3 Caso, ao final do Prazo Maximo de Colocagdo (conforme abaixo definido), a
quantidade de Debéntures subscritas e integralizadas no ambito da Oferta seja
inferior ao necessario para atingir o Valor Total da Emissao, observado o
Montante Minimo, esta Escritura de Emisséo sera objeto de aditamento apenas
para refletir a quantidade de Debéntures efetivamente subscrita e integralizada,
conforme o caso, dispensando-se, para tanto, a necessidade de aprovagédo dos
Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas, desde que haja a
colocagao de Debéntures equivalente ao Montante Minimo, sendo as Debéntures
que nao forem colocadas no &mbito da Oferta canceladas pela Emissora.

10.3.4 As Instituices Participantes da Oferta deverdo receber as ordens de
investimento e/ou os pedidos de reserva, conforme o caso, dos Investidores até
que seja atingido o Montante Minimo. A primeira integralizag&o das Debéntures
s6 podera ocorrer caso, no minimo, o Montante Minimo tenha sido alocado entre
os Investidores no mbito da Oferta.

10.3.5 Na hipétese de, ao final do Prazo Maximo de Colocagéo, serem alocadas
Debéntures no ambito da Oferta em montante inferior ao Montante Minimo, todas
as Debéntures seréo canceladas pela Emissora.

10.3.6 Na hipdtese de, ao final do Prazo Maximo de Colocagdo, serem subscritas e
integralizadas Debéntures em montante inferior a quantidade minima de
Debéntures indicada pelos Investidores na forma da Clausula 10.3.2 acima, as
respectivas Debéntures indicadas pelos investidores na forma prevista acima nao
serdo subscritas e integralizadas pelos respectivos Investidores e serdo
canceladas pela Emissora.

10.4 Procedimento de Bookbuilding (Coleta de Intengdo de Investimento)

1041 Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado
pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44
da Instrugdo CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding’), para definicdo, junto
a Emissora:

(i) da emissdo de cada uma das séries da Emissdo, ou a emisséo das
Debéntures em série Unica, em 2 (duas) ou em 3 (irés) séries, e da
quantidade de Debéntures da Primeira Série, de Debéntures da Segunda
Série e de Debéntures da Terceira Série, conforme o caso;

(ii) dos Juros da Primeira Série (caso sejam emitidas Debéntures da Primeira
Série), dos Juros da Segunda Série (caso sejam emitidas Debé&ntures da
Segunda Série) e dos Juros da Terceira Série (caso sejam emitidas
Debéntures da Terceira Série); e

(iii) do exercicio, ou ndo, da Opgao de Debéntures Adicionais, bem como da
alocag@o das Debéntures Adicionais em qualquer uma das séries, de
acordo com a demanda a ser verificada no Procedimento de
Bookbuilding.

10.4.2 Participardo do Procedimento de Bookbuilding para definigao (i) dos Juros da

Primeira Série (caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série); (ii) dos Juros 5
50 .
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da Segunda Série (caso sejam emitidas Debéntures da Segunda Série); e (iii)
dos Juros da Terceira Série (caso sejam emitidas Debéntures da Terceira Série),
apenas os Investidores Institucionais, excluidos aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas. Investidores Nao Institucionais e Investidores Institucionais
que sejam considerados Pessoas Vinculadas nao participam do procedimento de
coleta de intengdes para definigdo da Remuneragéo,

104.3 O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura de Emiss&o, independentemente de qualquer
aprovagéao societaria adicional da Emissora ou aprovagao pelos Debenturistas,
em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, e sera divulgado por meio do
Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrugao CVM 400.

10.5 Plano de Distribui¢ao

10.5.1 Observadas as disposigées da regulamentagdo aplicavel, os Coordenadores
realizardo a Oferta conforme o plano de distribuicdo adotado em conformidade
com o disposto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrugao CVM 400, o qual leva em
consideragdo as relagbes com clientes e outras consideragées de natureza
comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora, os quais
assegurardo (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e
equitativo; (ii) a adequagao do investimento ao perfil de risco do publico alvo da
Oferta; e (iii) que os representantes das Instituicdes Participantes da Oferta
recebam previamente exemplares (a) do “Prospecto Preliminar da Oferta Pablica
de Distribuigdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie
Quirografaria, em até 3 (Trés) Séries, da 7° (Sétima) Emissdo da Petr6leo
Brasileiro S.A. - Petrobras", o qual incorpora por referéncia o formulario de
referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Instrugédo da CVM n® 480, de 7
dezembro de 2009, conforme em vigor (“Instrugao CVM 480" e “Formuléario de
Referéncia’, respectivamente) e que inclui anexos e outros documentos
incorporados por referéncia (‘Prospecto Preliminar”), a ser disponibilizado ao
mercado quando da publicagdo do aviso ao mercado da Oferta (“Aviso ao
Mercado”), nos termos do artigo 54-A da Instru¢édo CVM 400, e (b) do “Prospecto
Definitivo da Oferfa Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em Agles, da Espécie Quirografaria, em até 3 (Trés) Séries, da 7°
(Sétima) Emisséo da Petrbleo Brasileiro S.A. - Petrobras®, o qual incorpora por
referéncia o Formulario de Referéncia e que inclui anexos e outros documentos
incorporados por referéncia (‘Prospecto Definitive” e, em conjunto com o
Prospecto Preliminar, “Prospectos”), a ser disponibilizado ao mercado quando
da divulgacéo do anincio de inicio da Oferta (“Antancio de Inicio”), nos termos
do artigo 54-A da Instrugéo CVM 400, para leitura obrigatéria e que suas ddvidas
possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores (“Plano
de Distribuigdo”). Os demais termos e condigdes do Plano de Distribuigéo, que
ndo descritos nesta Escritura de Emiss&o, seguem descritos no Contrato de
Distribuigdo e nos demais documentos da Oferta. A Oferta ndo contara com
esforgos de colocagéo no exterior.
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10.5.2 A colocagdo das Debéntures ser4 realizada de acordo com os procedimentos da
B3, bem como de acordo com o Plano de Distribuigéo.

1053 Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores interessados em subscrever as Debéntures no &mbito da Oferta.

10.5.4 A Oferta somente tera inicio apos (i) o atendimento dos requisitos a que se refere
a Clausula 2 acima; (ii) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (iii) a
divulgagdo do Antincio de Inicio; e (iv) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo
aos Investidores, nos termos da Instrugdo CVM 400.

10.5.5 Observados os requisitos indicados na Clausula 10.5.4, as Debéntures serdo
subscritas e integralizadas em cada uma das Datas de Integralizagdo, dentro do
prazo maximo de 6 (seis) meses contados da data de divulgagdo do Anuncio de
tnicio, conforme cronograma a ser indicado nos Prospectos, nos termos do artigo
18 da Instrugdo CVM 400 ("Prazo Méaximo de Colocagdo”). Apds a colocagio
das Debéntures, observada a possibilidade de Distribuigdo Parcial, sera
divulgado o anincio de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 54-A da
Instrugéo CVM 400 (“Antincio de Encerramento”).

10.5.6 A Emissédo e a Oferta somente poderéo ter seu valor e quantidade aumentados
em virtude do exercicio da Opgdo de Debéntures Adicionais, canforme disposto
na Clausula 5.6.2 acima.

10.6 Pessoas Vinculadas

10.6.1 Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, podera ser aceita a participagdo
de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas (conforme definido
abaixo).

10.6.2 Caso seja verificado excessa de demanda superior a 1/3 (um tergo) & quantidade
de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais),
ndo sera permitida a colocagdo das Debéntures a Investidores que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, sendo os pedidos de reserva efou as ordens
de investimento realizados por Investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugéo
CVM 400, com excegao das Debéntures colocadas ao Formador de Mercado, no
volume de até 10% (dez por cento) das Debéntures (sem considerar as
Debéntures Adicionais).

10.6.3 Consideram-se "Pessoas Vinculadas”: (i} controladores, pessoas fisicas e/ou
juridicas, e/ou administradores da Emissora, de sua controladora e/ou de suas
controladas e/ou outras pessoas vinculadas a Emissao e distribuigdo, bem como
seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o 2° grau; (ii) controladores, pessoas fisicas efou juridicas, efou
administradores das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos da Emissora e/ou das Instituigdes Participantes
da Oferta, que desempenhem atividades de intermediagdo ou de suporte
operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes auténomos que

prestem servicos a Emissora e/ou as Instituicbes Participantes da Oferta no f
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ambito da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com a Emissora e/au
as Instituigdes Participantes da Oferta, contrato de prestagéo de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediag&o ou de suporte operacional
no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela
Emissora e/ou pelas Instituigdes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas
vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas
vinculadas as Instituicbes Participantes da Oferta, desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (viii) cdnjuges ou companheiros e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens (ii) a (v); e (ix) clubes e fundos de investimento
cuja maioria das cotas pertenga a Pessoas Vinculadas indicadas nos itens acima,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos termos do
artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e do artigo 1°, inciso Vi da Instrugéo da CVM n°
505, de 27 de setembro de 2011, conforme em vigor (“Instrugao CVM 505").

11 OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

11.1  Sem prejuizo das demais obrigagSes previstas nesta Escritura de Emissao, enquanto as
Debéntures estiverem em circulagao, a Emissora adicionalmente se obriga a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagées:

(a) no menor prazo possivel, respeitado o prazo maximo de 10 (dez) Dias
Uteis contados do recebimento de solicitagdo, qualquer informagdo
relevante que Ihe venha a ser solicitada, por escrito, pelo Agente
Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as suas obrigagdes nos
termos desta Escritura de Emissao e da Instrugéo CVM n° 583, de 20 de
dezembro de 2016, conforme em vigor (“Instrugdo CVM 5837);

(b) 1 (uma) via eletrénica (pdf) desta Escritura de Emissao e de eventuais
aditamentos arquivadas na JUCERJA, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
apos a data do seu arquivamento;

(c) em até 100 (cem) dias apés o témino de cada exercicio social,
declaragao da Emissora, assinada por representante legal com paderes
para tanto, na forma do seu estatuto social, atestando: (a) que
permanecem validas as disposigdes contidas na Escritura de Emisséo; e
{b) a n&o ocorréncia de quaiquer das hipoteses de vencimento antecipado
e inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os
Debenturistas e 0 Agente Fiduciario;

(d) 1 (uma) via eletrénica (pdf) da ata da RCA arquivada na JUCERJA, em
até 2 (dois) Dias Uteis, contados da data do seu arquivamento;

(e) em até 2 (dois) Dias Uteis apés sua publicagdo ou divulgagao, cépia
eletronica dos Avisos aos Debenturistas;

(4] em até 15 (quinze) Dias Uteis ap6s o seu recebimento, cépia de qualquer
correspondéncia ou notificagéo judicial ou extrajudicial recebida pela

Emissora, relativa as Debéntures ou & presente Escritura de Emisséo; E
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(9) dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de solicitagao, os
comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes financeiras relativas
a Escritura de Emissao perante os Debenturistas;

(h) o organograma, os dados financeiros e atos societarios necessarios a
realizagao do relatério anual, conforme previsto na Instrugao CVM 583,
que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdao
ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias
antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo do mesmo na
CVM. O referido organograma do grupo societario da Emissora devera
conter, inclusive, os controladores, as controladas, o controle comum, as
coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada
exercicio social; e

(i) uma via original com a lista de presenga e uma cépia eletronica (pdf) com
a devida chancela digital da JUCERJA das atas de Assembleias Gerais
de Debenturistas que integrem a Emisséo e de que a Emissora tenha
participado e/ou tenha recebido a referida ata para proceder ao referido
arquivamento.

(ii) convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos
termos da Cidusula 13 desta Escritura de Emiss&o, caso o Agente Fiduciario deva
fazer, nos termos da presente Escritura de Emissao, mas néo o faga. Neste caso,
a Emissora devera comunicar o Agente Fiduciario sobre tal convocagdo na
mesma data em que for convocada a Assembleia Geral de Debenturistas;

(iii) enviar, caso entenda necessario, representante da Emissora para participar da(s)
Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas, exceto nas hipéteses em que a
participag@o da Emissora seja obrigatéria;

(iv) manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes e de
acordo com as politicas internas da Emissora,

(v) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ac depésito das
Debéntures depositadas na B3;

(vi) arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuicdo das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu depdsita na B3; (b) de registro e de
publicagd@o dos atos necessarios 4 Emissao, tais como esta Escritura de Emissao,
seus eventuais aditamentos e os atos societérios da Emissora; (c) de contratagéo
do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante e do Escriturador; (d) da Agéncia de
Classificagdo de Risco; e (e) do Formador de Mercado, enquanto o Contrato de
Formador de Mercado estiver vigente;

(vi)  contratar e manter contratada, as suas expensas, a Agéncia de Classificagio de
Risco para realizar a classificagéo de risco (rating) das Debéntures, devendo,
ainda, com relagdo & Agéncia de Classificagdo de Risco, (a) atualizar a
classificag@o de risco das Debéntures anualmente, a partir da data do respectivo
relatério, até a data do respectivo vencimento; (b) divulgar e permitir que a

; A
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Agéncia de Classificagdo de Risco divulgue amplamente ac mercado os relatérios
com as sumulas das classificagdes de risco; (¢) entregar ac Agente Fiduciério os
relatérios de classificagho de risco relativos as Debéntures veiculados pela
Agéncia de Classificago de Risco, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis; e (d)
comunicar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, ao Agente Fiducidrio, qualquer
alteragdo da classificagdo de risco relativa as Debéntures de que tenha
conhecimento; observado que, caso a Agéncia de Classificagao de Risco
contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja
impedida de emitir a classificagdo de risco das Debéntures, a Emissora devera
() contratar outra agéncia de classificagdo de risco sem necessidade de
aprovagéo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que
tal agéncia de classificagdo de risco seja a Fitch Ratings ou a Moody's; ou
(if) notificar em até 1 (um) Dia Util o Agente Fiduciario e convocar Assembleia
Geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificagéo de
risco substituta, caso esta ndo venha a ser quaisquer das citadas no item (i)
acima;

(vii) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Liquidante, o Escriturador, a Agéncia de Classificagéo de
Risco, a B3 e 0 Agente Fiduciério;

(ix) manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, bem como
formulario de referéncia da Emissora, nos termos da Instrugdo CVM 480;

(x) comunicar ao Agente Fiduciério, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em
que a Emissora tomar ciéncia do fato, qualquer alteragéo relevante na condigao
financeira, societaria, e/ou operacional da Emissora que lhe retire a capacidade
de cumprir com as obrigagées assumidas nesta Escritura de Emissao;

(xi) néo praticar qualquer ato em desacordo com esta Escritura de Emisséo ou com
qualquer outro documento relacionado a Oferta, em especial os que possam,
direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigagGes assumidas perante os Debenturistas;

(xii)  informar o Agente Fiduciério, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que
a Emissora tomar ciéncia sobre a ocorréncia de qualquer evento previsto nas
Clausulas 9.1.1 e 9.2,1 acima, exclusivamente caso o evento em questdo nao
tenha sido sanado no respectivo prazo de cura estabelecido nas referidas
Clausulas, se for o caso;

(xiii)  notificar o Agente Fiduciario em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que
a Emissora tomar ciéncia do fato, caso se verifique que quaisquer das
declaragdes prestadas na presente Escritura de Emissé@o eram, a época em que
foram prestadas, total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas;

(xiv) exclusivamente caso a Emissora venha a deixar de ser registrada na CVM, nos
termos da Instrugdo CVM 480, e os Debenturistas nao decidam pelo vencimento
antecipado, ou na hipétese de a regulamentagao vigente sofrer alteragao que nao

torne mais obrigatéria a divulga¢ao de qualquer um dos documentos a seguir
|/
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listados, a Emissora obriga-se a fornecé-los ao Agente Fiduciario nos prazos
abaixo indicados:

f
1
I

(a) dentro de, no maximo, 100 (cem) dias apés o término de cada exercicio
social, (1) cépia das demonstragdes financeiras auditadas consolidadas
da Emissora relativas ao exercicio social encerrado, acompanhadas de
parecer dos auditores independentes; e (2) declaragdo da Emissora,
assinada por representante legal com poderes para tanto, na forma do
seu estatuto social, atestando: (a) que permanecem vélidas as
disposi¢des contidas nesta Escritura de Emisséao; e (b) a ndo ocorréncia
de qualquer das hipéteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os Debenturistas e
o Agente Fiduciério;

(b) dentro de, no méximo, 90 (noventa) dias apos o término de cada trimestre
social, ou nas datas de suas divulgagdes, o que ocorrer primeiro, cépia
de suas informagbes trimestrais relativas ao respectivo trimestre,
acompanhadas do relatério da administragdo e do parecer dos auditores
independentes;

(c) copia de (1) qualquer notificagdo judicial recebida pela Emissora ou
(2) autuagbes el/ou notificagdes relativas a qualquer procedimento de
autoridade administrativa envolvendo, em qualquer dos casos, valor igual
ou superior a US$200.000.000,00 (duzentos milhdes de délares norte-
4 americanos), ou valor equivalente em outras moedas, em até 5 (cinco)
Dias Uteis ap6s o oferecimento de qualquer forma de resposta, defesa,
contestacdo ou reconvengdo, conforme o caso, acompanhada da
respectiva copia destes;

(xv)  manter politicas e procedimentos elaborados para prevenir e detectar violages
as Leis Anticorrupgéo (conforme definidas abaixo);

(xvi)  informar ao Agente Fiducidrio, por escrito, em até 3 (trés) Dias Uteis a contar da
sua ciéncia sobre condenagdes administrativas ou judiciais proferidas em carater
definitivo relativas a realizagéo de praticas contrarias as leis anticorrupgdo (a
Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013 (“Lei 12.848"), e a U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977, conforme aplicavel, doravante designadas conjuntamente
“Leis Anticorrupgao”), pela Emissora;

(xvii) adotar diligéncias apropriadas para a contratagdo de fornecedores com o intuito
de que as Leis Anticorrupgao sejam observadas na celebragéo e execugdo dos
respectivos contratos;

(xviii) assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Oferta nao sejam empregados
pela Emissora em (a) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou
outra espécie de vantagem que possa ser considerada indevida na forma da Lei
12.846 a funcionario, empregado ou agente publico, partidos politicos, politicos
ou candidatos politicos, em &mbito nacional ou internacional, ou a terceiras
pessoas para uso ou beneficio dos anteriores; (b) pagamentos que possam ser
considerados como propina, abatimento ilicito, remuneragdo ilicita, suborno,
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trafico de influéncia ou outros atos de corrupgao na forma das Leis Anticorrupgao
em relagdo a autoridades publicas nacionais e estrangeiras; e (c) qualquer outro
ato que possa ser considerado lesivo a administragio plblica nos termos da Lei
12.846;

(xix) manter, conservar e preservar os bens de sua propriedade essenciais para a
condugdo de suas atividades, em boa ordem e condigdo de funcionamento,
excetuando-se pelo uso @ desgaste normais desses bens;

(xx) submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por qualquer dos
auditores independentes;

() manter, em adequado funcionamento, 6rgéo para atender, de forma eficiente, os
Debenturistas ou contratar instituicées financeiras autorizadas para a prestagao
desse servico;

{xxn) cumprrtodas as determinagdes da CVM e/ou da B3, conforme o caso, inclusive
mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que Ihe forem
solicitadas,

(xxiii) ndo realizar operagbes fora do seu objeto social, observadas as disposigbes
estatuarias, legais e regulamentares em vigor;

(xxiv) abster-se, alé a divulgag@o do Anlncio de Encerramento, de (a) divulgar ao
publico informagdes referentes a8 Emissdo efou a Oferta, exceto em relagdo as
informagbes divulgadas ao mercado no curso ordindrio das atividades da
Emissora, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da Iinformagao
transmitida, nos termos do artigo 48 da Instrugdo CVM 400, e (b) negociar valores
mobiliarios de sua emissao previstos no inciso |l do artigo 48 da Instrugéo CVM
400, salvo nos termos previstos no referido dispositivo;

(xxv) manter a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes, os
quais ddo A Emissora condigao fundamental da continuidade de funcionamento;

(xxvi) efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicbes que incidam ou
venham a incidir sobre 8 Emisséo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(xxvi)) cumprir as leis, regulamentos, normas administralivas e determinagdes dos
orgdos governamentais, autarquias ou lribunais, relevantes e aplicaveis a
condugdo de seus negdcios, inclusive com o disposto na legistagdo em vigor
pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conselho
Nacional do Meio Ambiente — CONAMA e as demais legislagbes e
regulamentacdes ambientais supletivas, adotar as medidas e ag8es preventivas
ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social, exceto
(a) por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;
ou (b) por aqueles cujo inadimplemento néo cause um Efeito Material Adverso na
Emissora;

(xxvil) com excegdo dos Onus Permitidos, nao constituir qualquer Gnus sobre 0s ativos
da Emissora para garantir: (a) quaisquer Dividas de terceiros; (b) quaisquer de g
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suas Dividas, exceto se (i) a garantia a ser constituida vier a ser compartilhada
com os Debenturistas; ou (i) no caso de a Emissora entender que tal
compartilhamento n#o seja viavel, a Emissora oferecer acs Dabenturistas outro
ativo para garantir as obrigagbes pecuniarias assumidas nasta Escritura de
Emissao e desde que essa garantia seja aprovada pelos Debenturistas.

Para fins desta Clausula 11.1(xxviii), define-se:

(a) “Dividas": quaisquer operagdes financeiras ou de captag@o de recursos
nos mercados bancario e/ou de capitais e que tenham, para a Emissora,
o efeito de financiamento e/ou empreéstimo; e

(b) *Onus Permitidos”; garantia ou constituigéo de qualquer 6nus, gravame,
penhor, hipoteca ou restrigbes similares sobre qualquer parte dos ativos,
receitas, direitos a receber, rendimentos e outros bens da Emissora,
presentes ou futuros, (i) para garanlir dividas devidas a qualquer ente
publico, seja Unido, Estados © Municipios, agéncias, Orgdos,
departamentos governamentais brasileiros; (il) para garantir obrigagbes
tributarias que estejam sendo contestadas de boa-fé; (ill) para garantir lei,
normas trabalhistas, da seguridade social ou legislagao semelhante; (iv)
para garantir obrigagdes pecuniarias relacionadas a importagdo e
exportag@o com prazo de vencimenlo nao superior a 1 (um) ano e desde
que relacionado ao curso ordinario de negécios da Emissora; (v) para
garantir as obrigagdes pecuniarias decorrentes da aquisigao do ativo que
vier a ser onerado; (vi) quando se tratar de divida j& emitida pela
Emissora, 8nus constituidos sobre valores deposilados em contas
reserva para garantir pagamento de juros, se assim indicado pela agéncia
de classifica¢@o de risco como medida necessaria para manter o grau de
investimento, (vii) existentes no momento em que tais ativos ou bens
venham a ser adquiridos de qualquer forma; {viii) bnus existentes na Data
de Emissao e quaisquer prorrogagbes, aditamentos ou renovagdes das
operagbes aqui listadas, excelo pela operagio indicada no ilem (i)
acima; e (ix) oulras obrigagbes gue ndo se enquadrem nos itens
anteriores e que garantam obrigagdes em um valor total que ndo exceda
20% (vinte por cento) do total de ativos da Emissora em bases
consolidadas, conforme a mais recente demonstragdo financeira
divulgada pela Emissora.

11.2 A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que
as operaghes que venha a praticar no &mbito da B3 sejam sempre amparadas pelas boas
praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis & matéria,
isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade por reclamagdes,
prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o ndo respeito as
referidas normas der causa, desde que comprovadamente néo tenham sido gerados por

atuagdo do Agente Fiduciério. g_’
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12  AGENTE FIDUCIARIO

121 A PENTAGONO S.A DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
conforme qualificada no preambulo desta Escritura de Emissao, € nomeada como Agente
Fiduciario desta Emissdo e expressamente aceita, nos termos da legislagédo e da
presente Escritura de Emissé&o, representar a comunh&o de Debenturistas perante a
Emissora.

12.2 O Agente Fiduciério exercera suas fungbes a partir da data de assinatura da presente
Escritura de Emissdo até sua efetiva substituicdo ou até que todas as obrigagées
contempladas na presente Escritura de Emissao sejam cumpridas.

12.3 Nas hipoteses de impedimentos, rentncia, liquidagdo ou dissolugéo extrajudicial ou
judicial ou extingao do Agente Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30
(trinta) dias corridos contado do evento que a determinar, Assembleia Geral de
Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da Emiss&o, a qual devera ser
convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, podendo também ser
convocada pela Emissora ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo definido). Na hipétese de a
convocagdo néo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado,
cabera a Emissora efetug-la no Dia Util imediatamente posterior ao 15° (décimo quinto)
dia antes do término do prazo antes referido, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente
fiducidrio da Emisséo. A substituicdo ndo implicara em remuneragéo ao novo agente
fiduciario superior a8 remuneragéo avengada nesta Escritura de Emisséo.

12.3.1 Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungbes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emisséo, devera
este comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante
convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituigao.

12.3.2 E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscrigdo
e integralizagao da totalidade das Debéntures, proceder a substituigdo do Agente
Fiduciario e a indicagao de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim, nos termos desta Escritura de Emissao.

12.3.3 Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto recebera a
mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos
e condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo
como agente fiduciério da Emiss&o. Esta remunerag&o podera ser alterada de
comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

12,34 Em qualquer hipétese, a substituigdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada
a CVM, no prazo de até 7 (sete) dias Uteis, contados do registro do aditamento &

Escritura de Emissao, juntamente com os documentos previstos no artigo 5° e
§1° do artigo 5° da Instrugéo CVM 583. %—\
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12.3.5 A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser objeto
de aditamento & presente Escritura de Emisséo, que devera ser averbado na
JUCERJA, onde ser3 inscrita a presente Escritura de Emissao.

12.3.6 O agente fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagao,
comunicé-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 5.18
acima.

12.3.7 O agente fiduciario substituto exercera suas fungdes a partir da data em que for
celebrado o correspondente aditamento & Escritura de Emiss&o, inclusive, até
sua efetiva substituicdo ou até que todas as obrigagdes contempladas na
presente Escritura de Emissdo sejam cumpridas.

12.3.8 Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

12.4 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e
atribuicdes do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungéo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar
na administragdo de seus proprios bens;

(ii) renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagéo da
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituigao;

(iii) conservar em boa guarda toda a documentagao relativa ao exercicio de suas
fungdes;

(iv) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a consisténcia das informagdes
contidas nesta Escritura de Emiss&o, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(v) diligenciar junto & Emissora para que a Escritura de Emissao e seus aditamentos
sejam arquivados na JUCERJA, adotando, no caso da omisséo da Emissora, as
medidas eventualmente previstas em lei;

(vi) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagoes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas, no relatério anual de que trata o item
(xiii) abaixo, sobre as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(vii)  guardar os relatérios de classificagéo de risco das Debéntures elaborados pela
Agéncia de Classificagdo de Risco contratada pela Emissora, ficando
estabelecido que a Emissora devera fornecer a Agéncia de Classificagdo de
Risco respectiva, em tempo habil, todas as informagdes necessarias, incluindo
informacdes financeiras e outras que lhes venham a ser por esta solicitadas, para
fins de elaboragéo dos relatérios de classificagdo de risco;

(viii)  opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas eventuais propostas de

madificagao das condigdes das Debéntures; f
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(ix)  solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidées atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartérios de protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde
se localiza a sede ou domicilio da Emissora;

(x) solicitar, quando considerar necassario, auditoria externa na Emissora;

(xi) convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (lrés) vezes, na forma da Clausula 5.18 acima,

(xii) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagbes
que lhe forem solicitadas;

(xiii) elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°,
alinca *(b)*, da Lei das Sociedades por Agdes e do artigo 16 da Instrugdo CVM
683, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes informagbes:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigagdes de prestagio de
informagdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento,

(b) alteragdes estatutérias ocorridas no periodo com efeites relevantes para
os Debenturistas;

(c) comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a Clausulas destinadas a proleger o
interesse dos ttulares dos valores mobiianos e que estabelecem
condigdes que nao devem ser descumpridas pela Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulagao e saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizagio, conversio, e pagamento de juros das Debénlures
realizados no periodo;

U] destinagio dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme
informagdes prestadas pela Emissora;

(9) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emisséo;

(h) declaragio sobre a ndo existdncia de situacio de conflito de interesses
que impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer a fungio; e

0] existéncia de oulras emissdes de valores mobiliarios, pablicas ou
privadas, realizadas pela Emissora ou por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em
que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como os
sequintes dados sobre tais emissdes, (a) denominagdo da companhia
ofertante; (b) quantidade de valoras mobilidrics emitidos; (c) valor da
emisséo; (d) espécie e garantias envolvidas; (e) prazo de vencimento e

taxa de juros; e (f) inadimplemento no periodo; é’
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(xiv) colocar o relatério de que trata o item (xiil) acima a disposigao dos Debenturistas
em sua pagina na rede mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro)
meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora;

(xv) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdo de informagdes junto @ Emissora, ao Escriturador e a B3, sendo
que, para fins de atendimento ao disposto neste tem, a Emissora e os
Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador @ a B3 a
atenderem quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referentes a divulgagdo, a qualquer momento, da posigao de Debenturistas e
seus respectivos titulares;

(xvi) disponibilizar o calculo do valor unitaric das Debéntures a ser realizado pela
Emissora, aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, por meio
de sua central de atendimento efou de seu website;

(xvii) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emiss3o,
especialmente daquelas que imp&em obrigagBes de fazer e de n3o fazer,

(xviii) comunicar os Debenturistas a respeilo de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigagdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emisséo, e a
Clausulas destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condigdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora,
indicando as consequéncias para os Debenturistas @ as providéncias que
pretende fomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da
ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

(xix) acessar o website da Emissora e o website da CVM para conferir {a) as
demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora relativas ao exercicio
soclal encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes: (b) as
atas das assembleias gerais de acionistags, reunides do conselho de
administragéo, da diretoria e do conselho fiscal; e (c) fatos relevantes divulgados
pela Emissora; e

(xx) divulgar as informagdes referidas na alinea (i) do item (xiii) acima em sua pagina
na rede mundial de computadores tio logo delas tenha conhecimento,

125 O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra
a Emissora para a proteg¢do e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas e
da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora,
observados os termos e condigdes desta Escritura de Emissao e do artigo 12 da Instrugdo
CVM 583:

(i) declarar, observadas as condigbes da presente Escrilura de Emisséo,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessbrios nas
condigbes especificadas;

(i) requerer a faléncia da Emissora se ndo existirem garantias reais, conforme
regulamentado na legislagao aplicavel as socredades de economia mista; i
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i) tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(iv) representar os Debenturistas em processos de faléncia, recuperagao judicial,
interveng&o ou liquidagéo extrajudicial da Emissora.

12,6 Serdo devidos ao Agente Fiduciario honordrios pelo desempenho dos deveres e
atribuigbes que Ihe competem, nos termos da legislagéo e regulamentagéo aplicaveis e
desta Escritura de Emiss&o, correspondentes a uma parcela dnica de R$ 50.000,00
(cinquenta mil reais), devida pela Emissora, sendo devida até o 30° (trigésimo) dia apés
a data da assinatura da Escritura de Emissao. A parcela Unica sera devida ainda que a
Emissao néo seja integralizada, a titulo de estruturagéo e implantagéo.

12,61 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragao ora proposta, os débitos em atraso ficarao sujeitos a juros de mora
de 1% (um por cento) ao més e multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagéo
monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die.

126.2 A remuneragdo prevista na Clausula 12.6 acima sera devida mesmo apos o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo
atividades inerentes a sua fungéo em relagdo a Emiss@o, remuneragéo essa que
sera calculada pro rata die.

12.6.3 A parcela citada na Clausula 12.6 acima, esta acrescida dos seguintes impostos:
ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdo ao
Programa de Integrag&o Social), COFINS (Contribuig&o para o Financiamento da
Seguridade Social), CSLL (Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido), IRRF
(Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiducidrio nas aliquotas vigentes na data
de pagamento da mencionada parcela.

12.6.4 Eventuais obrigagdes adicionais do Agente Fiduciario facultardo ao Agente
Fiduciario propor a Emissora a revisao dos honorarios propostos.

12.6.5 O Agente Fiduciario sera reembolsado pela Emissora por todas as despesas
razoaveis que comprovadamente venha a incorrer para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 30
(trinta) dias contados da entrega a Emissora de coépia dos respectivos
documentos comprobatdrios, os quais deverdo ser analisados e considerados
suficientes pela Emissora, incluindo:

(i) publicacéo de relatdrios, editais de convocagdo de Assembleias Gerais
de Debenturistas, avisos e notificagées, conforme previsto nesta Escritura
de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;

(i) despesas cartorérias;

(iii) fotocépias, digitalizagdes, envio de documentos; 5
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(iv) contatos telefonicos relacionados a Emissao;

S ——

(v) locomogGes dentro e entre Estados da Federagdo e respectivas
hospedagens e alimentagbes, quando necessérias ao desempenho das
fungdes, desde que as despesas sejam imprescindiveis, razoaveis, de
acordo com o padrao médio de despesas de um executivo de hierarquia
semelhante quando atuando fora de seu local habitual de trabalho, e
comprovadas; e

(vi) extragao de certiddes e eventuais levantamentos adicionais e especiais
ou periciais que vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissées
e/ou obscuridades nas informagGes prestadas pela Emissora pertinentes
aos estritos interesses dos Debenturistas.

126.6 O pagamento da remuneragéo do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito
na conta corrente que sera indicada pelo Agente Fiduciario & Emissora com, no
minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia a data do pagamento.

126.7 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deveréo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas
pelos Debenturistas, correspondem a depésitos, custas e taxas judiciarias nas
agbes propostas pelo Agente Fiducidrio decorrentes de agées intentadas contra
ele, enquanto representante da comunhao dos Debenturistas. Os honorarios de
sucumbéncia em agbes judiciais serdo igualmente suportados pelos
Debenturistas, bem como a remuneragéo do Agente Fiduciario na hipétese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagao ao pagamento desta por
um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar
garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

12.6.8 Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiducidrio, o substituido devera repassar a parcela proporcional da remunera¢ao
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata
temporis, desde a data de pagamento da remuneragdo até a data da efetiva
substituigdo, a Emissora. O agente fiduciario substituto fara jus & mesma
remunerag@o devida ao Agente Fiduciario, calculada proporcionalmente ao
tempo de prestagao de servigo restante, exceto se deliberado de forma diversa
pela Assembleia Geral de Debenturistas € com anuéncia da Emissora.

12,7 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira
que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido n&o foram objeto de fraude ou adulteragé@o, Nao
serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo de documentos
societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da
Emissora elabora-los, nos termos da legislagéo aplicavel.

12.8 O Agente Fiducidrio ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagéo de veracidade ou
completude das informagoes técnicas e financeiras constantes em qualquer documento {
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que |he seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar
as informacdes presentes nesta Escritura de Emissdo, bem como nas deliberagées
societarias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer documento
ou registro que considere auténtico e que |lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou
por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, e ndo sera responsavel
pela elaboragdo desses documentos, que permanecerdo sob obrigagéo legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagéo aplicavel.

12.9 Os atos ou manifestagées por parte do Agente Fiducirio, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes para com eles, bem
como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagbes assumidas nesta
Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando previamente assim deliberado
pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

12.10 O Agente Fiduciério ndo fara qualquer juizo sobre a orientag&o acerca de qualquer fato
da Emissao que seja de competéncia de definigéo pelos Debenturistas, comprometendo-
se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugbes que |lhe forem transmitidas
pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagées dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas
pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas
ou a Emissora. A atuagéo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM
583 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha
decorrido da legislagao aplicavel.

13  ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

13.1 Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, nos termos
do artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberar sobre matéria de
interesse da comunh&o dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas” ou
“AGD"), observado que:

(i) no caso de ocorréncia de qualquer dos eventos previstos na Clausula 9.2 acima,
e observado ainda o disposto na Clausula 9.4 acima, as Assembleias Gerais de
Debenturistas serdo realizadas separadamente e de forma independente, nos
termos das Clausulas 9.2.2 e 9.3.1 e seguintes acima;

(ii} quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries de Debéntures,
os Debenturistas de todas as séries deverdo, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Geral de Debenturistas conjunta, de acordo com o disposto no artigo
71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhéao dos Debenturistas de todas as séries; e

(iii) quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada série, os
Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da Segunda Série ou os
Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, poderao, a qualquer tempo,

de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, reunir- :
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se em Assembleias Gerais de Debenturistas especificas (a “Assembleia Geral
de Debenturistas da Primeira Série”, a “Assembleia Geral de Debenturistas
da Segunda Série” e a "Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira
Série”, respectivamente) que se realizardo em separado, computando-se em
separado os respectivos quéruns de convocagao, de instalagado e de deliberagéo,
a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&o dos Debenturistas
da Primeira Série, dos Debenturistas da Segunda Série ou dos Debenturistas da
Terceira Série, conforme o caso.

13.2 Para os fins desta Escritura de Emisséo, o assunto a ser deliberado sera considerado
especifico a determinada série sempre que, e somente se, se referir a (i) declaragéo de
vencimento antecipado, nos termos das Clausulas 9.2 acima e seguintes; (ii)
deliberagdes relativas a rentncia ou a perdao temporério a um dos eventos previstos nas
Clausulas 8.1.1 e 8.2.1 acima (pedido de waiver), conforme Clausula 13.12(iii) abaixo;
(iii) alterag@o da Remunerag&o aplicavel a respectiva série; (iv) alteragbes de quaisquer
datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissao relativos
a respectiva série; e/ou (v) alteragdes de prazo de vigéncia das Debéntures da respectiva
série.

13.3 Os procedimentos previstos nesta Clausula 13 serdo aplicaveis as Assembleias Gerais
de Debenturistas de todas as séries e as Assembleias Gerais de Debenturistas da
Primeira Série, as Assembleias Gerais de Debenturistas da Segunda Série ou as
Assembleias Gerais de Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, e os quéruns
aqui previstos dever&o ser calculados levando-se em consideragéo o total de Debéntures
de todas as séries ou o total de Debéntures da respectiva série, conforme o casa.

13.4 Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposta na Lei das
Sociedades por Agdes sobre Assembleia Geral de Acionistas.

13.5 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente Fiduciario; (ii)
pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representem, em conjunto, 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou das Debéntures da respecliva
série em Circulagao, conforme caso; ou (iv) pela CVM.

13.6 A convacagdo da Assembleia Geral de Debenturistas se dard mediante andncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos de imprensa previstos na Clausula 5.18
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagio
de Assembleias Gerais de Debenturistas constantes da Lei das Sociedades por Agbes,
da regulamentagéo aplicavel e desta Escritura de Emissao.

13.7 A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias,
contados da primeira publicagao do edital de convocagdo ou, caso ndo se verifique
quérum para realizago da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagao,
no prazo de 8 (oito) dias, contados da primeira publicagdo do edital de segunda
convocagao.

13.8  Nos termos do artigo 71, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agbes, a Assembleia
Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocago, com a presenga de
titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures em

Circulagéo ou das Debéntures da respectiva série em Circulagdo, conforme o caso, e, f
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em segunda convocagao, com qualquer nimero, observando-se, ainda, as regras
constantes da Clausula 9.2.2 desta Escritura de Emisso.

13.9 O Agente Fiduciério devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

13.10 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos
demais Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

13.11 Nas deliberagoes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera um
voto, cujas deliberagdes, ressalvadas as excegbes previstas nesta Escritura de Emissao,
serdo tomadas por, no minimo, maioria das Debéntures em Circulagéo, em primeira ou
segunda convacagdes, sendo admitida a constituigdo de mandatéarios, Debenturista ou
nao.

13.12 Observado o disposto nas Clausulas 13.1 e 13.2, ndo estéo incluidos no quérum de
deliberagéo a que se refere a Clausula 13.11 acima:

(i) qualquer alterag&o aos quéruns expressamente previstos em outras Clausulas
desta Escritura de Emisséo, que observara o disposto no inciso (ii) abaixo;

(ii) qualquer alteragdo (a) no prazo de vigéncia das Debéntures; (b) no quérum de
deliberagao das Assembleias Gerais de Debenturistas; (c)na Data de
Pagamento dos Juros ou de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores
previstos nesta Escritura de Emissdo; (d) no parametro do célculo da
Remuneragdo de qualquer série; ou (e) nas hipéteses de amortizagao
extraordinaria facultativa, resgate antecipado facultativo, Oferta de Resgate
Antecipado, exercicio da Opgéo de Venda ou das hipdteses de vencimento
antecipado (seja alteragdo nas hipdteses, excluséo ou incluséo), a(s) qual(is)
devera(ao) ser aprovada(s) por Debenturistas representando, em conjunto, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em
Circulagdo da respectiva Série, conforme o caso, em qualquer convocagao,
observado que tais matérias somente poderdo ser propostas pela Emissora; e

(iii) as deliberagbes relativas & rentncia ou a perddo temporario a qualquer dos
eventos previstos nas Clausulas 9.1.1 e 8.2.1 acima (pedido de waiver), que
deverao ser aprovadas (a) em Assembleia Geral de Debenturistas de cada série,
instalada em primeira convocagao, por Debenturistas representando, no minimo,
a maioria das Debéntures em Circulagdo da correspondente série; ou (b) em
Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva série, instalada em segunda
convocagao, por Debenturistas representando, no minimo, a maioria simples das
Debéntures em Circulagéo da correspondente série presentes a respectiva
assembleia.

13.13 As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas
devidamente instaladas, no &mbito de sua competéncia legal, observados os quéruns
estabelecidos nesta Escritura de Emissao, serao existentes, validas e eficazes perante a
Emissora e abrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagéo ou titulares das
Debéntures em Circulagao da respectiva série, conforme o caso, independentemente de i
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terem comparecido, ou ndo, a assembleia ou do voto proferido nas respectivas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

(
i
i
I

13.14 Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Agdes e nesta
Escritura de Emissdo, serdo consideradas regulares as deliberagdes tomadas pelos
Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem a totalidade
dos Debenturistas ou dos Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

13.15 Para efeito de fixagao de quérum disposto nesta Escritura de Emissao, definem-se como
“Debéntures em Circulagdo” todas as Debéntures subscritas, integralizadas e n&o
resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; (ii) as de
titularidade de (a) acionistas controladores da Emissora; (b} administradores da
Emissora, incluindo diretores e conselheiros de administragdo; e (¢} conselheiros fiscais.

13.16 Sera obrigatdria a presenga de representante(s) legal(is) da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora. Nas Assembieias Gerais de
Debenturistas convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenga de
representante(s) legal(is) da Emissora sera facultativa, a nao ser quando ela seja
solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciério, conforme o caso, hipétese em
que seré obrigatéria.

14  DECLARAGOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO

141 O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:

() é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras,

(i) aceita a fungao para a qual foi nomeado, assumindo integraimente os deveres e
atribuigdes previstos na legislagao especifica e nesta Escritura de Emissao;

(iii) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iv) a celebragao desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagbes
aqui previstas néo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

(v) n&o tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66, da Lei
das Sociedades por Agdes, para exercer a fungado que |he € conferida;

(vi) ndo se encontra em nenhuma das situagbes de conflito de interesses previstas
no artigo 6° da Instrugdo CVM 583;

(vi)  néotem qualquer ligagao com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

(viii)  verificou a consisténcia das informagdes contidas nesta Escritura de Emissao,
diligencianda no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tivesse conhecimento; ﬁ_
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(ix) o representante legal que assina esta Escritura de Emissdo tem poderes
estatuérios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigages ora
estabelecidas e, sendo mandatério, teve os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(x) aceita a obrigagdo de acompanhar a ocorréncia das hipdteses de vencimento
antecipado, descritas na Clausula 9 desta Escritura de Emissao;

(xi) esta ciente da regulamentacéo aplicavel as Debéntures e 2 Emissdo, emanada
pela CVM, pelo BACEN e pelas demais autoridades e 6rgéos competentes;

(xii)  esta devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos
termos da regulamentagéo aplicavel vigente;

(xii)  esta Escritura de Emissao constitui obrigagao legal, valida, eficaz e vinculativa do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigbes, com
forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784, incisos | e lil da
Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme em vigor ("Cddigo de
Processo Civil");

(xiv) assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Instrugdo CVM
583, tratamento equitativo a todos os debenturistas de eventuais emissodes de
debéntures realizadas pela Emissora, sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha a atuar
na qualidade de agente fiduciario;

(xv) que conforme exigéncia do artigo 6°, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 583,
também exerce a fungéo de agente fiduciario e agente de notas, conforme o caso,
nas seguintes emissées:

Emissido 1* emissao de debéntures da Petrobras Distribuidora S.A.
Valor Total da Emissdo R$3.518.100.000,00

Quantidade 351.810

Espécie quirografaria

Garantias fianca

Data de Vencimento 15.04.2020

Remuneragéo 111,57% da Taxa DI

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissdo 4* emissAo de debéntures da Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras
Valor Total da Emisséo R$800.000.000,00

Quantidade 20

Espécle quirograféaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 20.05.2020

Remuneragio 104,50% da Taxa DI
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Enquadramento adimpléncia financeira
Emisséo 5* emisséo de debéntures da Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras
Valor Total da Emissdo R$4.988.819.000,00
Quantidade 4.988.818
Espécie quirografaria
Garantias N/A
15/08/2022 (1* série); 15/08/2024 (2" série), 15/08/2022 (3* série);
Data de Vencimento 15/08/2024 (4* série)

IPCA + 4,7176% a.a. (1* série); IPCA + 5,2092% a.a. (2* série);

Remuneraghio 106,75% da Taxa DI (3° série); IPCA + 5,8386% a.a. (4% série)
Enquadramento adimpléncia financeira

Emissdo 6® emissado de debéntures da Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras
Valor Total da Emissido R$3.600.000.000,00

Quantidade 3.600.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento

15/01/2028 (1° série), 15/01/2029 (2° série); 15/01/2026 (3° série)

Remuneragédo

IPCA + 4,04680% a.a. (1* série); IPCA + 4,2186% a.a. (2* série);
106,25% da Taxa DI (3" série)

Enquadramento

adimpléncia financeira

16 DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA

15.1 A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario que, nesta data:

(i) & sociedade de economia mista aberta validamente constituida e existente, em
situagdo regular, segundo as leis da Republica Federativa do Brasil, bem como
estd devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu
objeto social;

(i) o registro de companhia aberta da Emissora esta atualizado perante a CVM,
conforme requerido pela Instrugdo CVM 480, e suas informagdes la contidas e
tornadas publicas estao atualizadas conforme requerido pela Instrugdo CVM 480;

(iii) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
todas as obrigagdes nela previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais, contratuais e estatutarios necessarios para tanto;

(iv) cada uma de suas Subsidiarias Relevantes foi devidamente constituida e € uma
sociedade existente de acordo com as respectivas leis de suas respectivas

jurisdigdes;
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(v) a celebragédo desta Escritura de Emissa@o e o cumprimento das obrigagées aqui
previstas ndo infringem nenhuma obrigagdo anteriormente assumida pela
Emissora;

(vi) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emiss&o tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatéarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(vij as opinibes e as andlises expressas pela Emissora no seu Formulério de
Referéncia e no material de divulgagéo da Oferta em relagéo a Emissora até esta
data: (a) foram elaboradas de boa-fé e consideram toda as circunstancias
relevantes sobre a Emissora; e (b) sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, nos termos da regulamentagéo aplicavel;

(vii) a celebragdo desta Escritura de Emisséo, a colocagédo das Debéntures e o
cumprimento das obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao nado infringem
nenhuma disposi¢éo legal, disposigbes de seu estatuto social, contratos ou
instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ird resultar em:
(a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos; (b) criagao de quaisquer 6nus sobre qualquer
ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja existentes nesta data;
(c)rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; ou
(d) descumprimento de qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral, que ja tenha sido proferida em qualquer processo ou
procedimento de que a Emissora seja parte;

(ix) as informagbes prestadas por ocasido do registro da Oferta pela CVM e
constantes desta Escritura de Emisséo sdo verdadeiras, consistentes, carretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decis&o fundamentada a
respeito da Oferta;

(x) todo registro, consentimento, autorizagéo, aprovagao, licenga, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer 6rgdo publico ou regulatério, exigido para o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emissédo e das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissao, foi obtido ou
encontra-se em processo de obtengao, inclusive (a) a publicagéo da ata da RCA,
nos termos da Clausula 2.2 acima; (b) a inscrigdo da ata da RCA e da Escritura
de Emissao na JUCERJA,; e (c) o depésito das Debéntures na B3,

(xi) nao tem nenhuma ligagdo com o Agente Fiducidrio que o impega de exercer,
plenamente, suas fungbes em relagdo & Emisséo;

(xii) nao tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes e
demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

(xiii)  nao existem quaisquer processos administrativos, arbitrais ou judiciais, inquéritos
ou outro tipo de investigagdo governamental, que possam, de quaiquer modo,
afetar negativa e materialmente a capacidade financeira da Emissora de cumprir g
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com suas obrigagdes decaorrentes desta Escritura de Emissao e das Debéntures,
exceto pelas notas explicativas e contingéncias informadas em suas
demonstragées financeiras, no Formulério de Referéncia da Emissora e/ou em
comunicados ao mercado e/ou fatos relevantes divulgados pela Emissora;

(xiv)  esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, relevantes e aplicaveis a
condugdo de seus negdcios, inclusive com o disposto na legislagdo em vigor
pertinente 2 Politica Nacional do Meic Ambiente, as Resolugées do Conselho
Nacional do Meio Ambiente — CONAMA e as demais legislagbes e
regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as medidas e ages
preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto
social, exceto (a) por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial, ou (b) por agueles cujo inadimplemento ndo cause um Efeito
Material Adverso na Emissora;

(xv) tem, ou encontra-se em processo de obtengdo e/ou renovacao de, todas as
autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) relevantes e aplicaveis exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, exceto (a) se a inexisténcia de tais autoriza¢des e licen¢as nao causar
um Efeito Material Adverso; ou (b) por aquelas que estejam sendo questionadas
de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, conforme aplicavel;

(xvi) no melhor de seu conhecimento, as demonstragées financeiras consoclidadas da
Emissora relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016, 31
de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2018 e as informagdes trimestrais
referente ao periodo encerrado em 30 de junho de 2019 representam
corretamente a posi¢ao patrimonial e financeira da Emissora naquelas datas e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e
contingéncias da Emissora de forma consolidada;

(xvii) o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431 e considerado
como prioritario nos termos da Portaria MME emitida pelo MME;

(xviii) (a) a partir da data de assinatura desta Escritura de Emissao, cumpre e cumprira
as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgao e atos lesivos contra
a administrag@o publica, na forma das Leis Anticorrupgéo, e realizara todos os
esforgos para tratar eventuais desvios na forma das referidas leis e em
cooperagdo com as autoridades competentes; (b) mantém, assim como suas
controladas, politicas e procedimentos internos para prevenir e detectar violagées
das Leis Anticorrupgéo; (c) possui cédigo de ética e codigo de conduta, bem
como implementou procedimentos de integridade, incluindo, quando aplicaveis,
0s parametros previstos no artigo 42 do Decreto n® 8.420, de 18 de margo de
2015, aplicaveis a todos os empregados, diretores e demais administradores,
independentemente de cargo ou fungdo exercidos, estendidos, quando
necessario, a terceiros, tais como fornecedores, prestadores de servigo, agentes

intermediarios e associados, visando prevenir e detectar violagGes as Leis ﬁ
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Anticorrupgéo; (d) implementou e realiza treinamentos internos para todos os
empregados e administradores da Emissora sobre as Leis Anticorrupgao; (e)
procura dar conhecimento as partes relacionadas, representantes legais,
procuradores e aos fornecedores que venham a se relacionar com a Emissora,
previamente ao inicio de sua atuag&o, de suas politicas de combate e prevengéo
de fraude e corrupgao; (f) possui politicas internas para abster-se de violar as
Leis Anticorrupgéo, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao; (g)
caso venha a ter conhecimento de qualquer violagao das declaragbes e garantias
prestadas neste item, comunicara ao Agente Fiduciério, assim que possivel; e {h)
conhece e entende as disposigdes das leis anticorrupgao dos paises em que faz
negdécios, bem como mantém procedimentos para prevenir e detectar condutas
que infrinjam as leis anticorrupgéo desses paises e as Leis Anticorrupgao;

(xix) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divuigagao e
apuragao do IPCA, do Tesouro IPCA* com Juros Semestrais e da Taxa DI,
divulgados pelo IBGE, pela ANBIMA e pela B3, respectivamente, e que a foarma
de célculo da Remuneragéo foi acordada por livre vontade da Emissora, em
observancia ao principio da boa-fé;

(xx) mantém seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes e de
acordo com as politicas internas da Emissora; e

(xxi) esta Escritura de Emissao e as obrigagbes nela previstas constituem obrigagbes
licitas, validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus
termos e condigbes, com forga de titulo executivo extrajudicial, nos termos do
artigo 784, | e lll, do Cédigo de Processo Civil.

16 COMUNICAGOES

16.1 As comunicagbes a serem enviadas por qualquer das Partes, bem coma pelos
prestadores de servigos aqui referidos, nos termos desta Escritura de Emisséo deverao
ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

(i) Para a Emissora:

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS
Av. Replublica do Chile, n® 65, 13° andar, Centro
20031-912 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Geréncia Executiva de Finangas

Tel.: (21) 3224-1501

E-mail; admcont.captacaccorp@petrobras.com.br

(i) Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Av. das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da

Tijuca

22640-102- Rio de Janeiro, RJ

At.: Marco Aurélio Ferreira / Marcelle Santoro / Karolina Vangelotti

Tel.: (21) 33854565
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E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

(i) Para o Banco Liquidante e Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 2° andar

06029-900 — Osasco, SP

At.: Jodo Batista de Souza / Douglas Marcos da Cruz

Tel.: (11) 3864-7911 / (11) 3684-7691

E-mail: 4010.kjbsouza@bradesco.com.br / 4010.custodiarf@bradesco.com.br /
4010.douglas@bradesco.com.br

16.2 As comunicagbes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
AR. As comunicagbes também poderdo ser feitas por correio eletrénico e serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo (aviso de recebimento emitido pelo correio eletrénico do
destinatério)

16.3 A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada pela Parte & outra
Parte e aos prestadores de servi¢os indicados na Clausula 16.1 acima, na forma prevista
na Clausula 16.1 acima.

16.4 O Agente Fiducidrio podera ser contatado nos enderegos previstos na Clausula 16.1
acima.

17 DISPOSIGCOES GERAIS

17.1  Nao se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissao. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razéo de
qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade,
ou sera interpretado como rentncia a ele, nem constituird novagéo ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

17.2 Fica desde ja dispensada a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre: (i) a corregdo de erros materiais, sejam eles erros grosseiros, de
digitagdo ou aritméticos; (ii) alteragbes de quaisquer documentos da Emisséo ja
expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) instrumentos; (iii) alteragdes
de quaisquer documentos da Emissao em razao de exigéncias formuladas pela CVM,
pela B3 e/ou pela ANBIMA; ou (iv) em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais das
Partes, tais como alteragao na raz&o social, enderego e telefone, entre outros, desde que
as alteragdes ou corregdes referidas conforme os itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima, n3o
possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteragéo no fluxo de
pagamentos das Debéntures, e desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional
para os Debenturistas.

17.3 A presente Escritura de Emissdo & firmada em carater irrevogével e irretratavel,
obrigando as Partes por si e seus sucessores. é
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17.4 Todos e quaisquer custos incorridos em razao do registro, nas autoridades competentes,
desta Escritura de Emissdo e dos atos societarios relacionados a esta Emissao serédo de
responsabilidade exclusiva da Emissora.

17.5 Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposigéo afetada por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

17.6 Esta Escritura de Emissé&o é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

17.7 Esta Escritura de Emiss&o e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais,
nos termos dos incisos | e Il do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo
as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao comportam execugdo
especifica e se submetem as disposigdes dos artigos 815 e seguintes do Cédigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emisséo.

17.8 Esta Escritura de Emissao & firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.

18 FORO

18.1 Fica eleito o Foro Central da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para
dirimir quaisquer dlvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura de Emissdo, em
2 (duas) vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

Rio de Janeiro, 29 de julho de 2019. g
(assinaturas nas paginas seguintes) .

K
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(Pagina de assinaturas 1/3 do “Instrumento Particular de Escritura da 77 (Sétima) Emisséo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, em até Trés Séries, da Espécie Quirograféria,
para Distribuigdo Publica, da Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras” celebrada entre Petréleo
Brasileiro S.A. — Petrobras e a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios)

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

T4 £

[~ 4 A
Nome: L{/ Nome:
LARBY-CARRIS CARDOSO TOMAZ ANDRES BARBOSA
. Gerente Geral de Empréstimos ) Gerente Geral
Cargo: e Financiamentos Cargo: FINANCAS/CSB
Matricula: 0206364 Matr.:963159-4
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(Pagina de assinaturas 2/3 do “Instrumento Particular de Escritura da 7° (Sétima) Emiss&o de
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Brasileiro S.A. — Petrobras e a Pentagono S.A. Distnbuidora de Titulos e Valores Mobilidrios)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

N e:(e[{)jf( Qa@w Fmer Poosts
Cargo:?ccmoc’%
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(Pagina de assinaturas 3/3 do “Instrumento Particular de Escritura da 7° (Sétima) Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, em até Trés Séries, da Espécie Quirograféria,
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Anexo C — Aditamento a Escritura de Emissao Referente ao Resultado do Procedimento
de Bookbuilding
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00-2019/588501=5  27/os/2019-123227

JUCERIJA
Grgh Calculade P
ltimo Arquivamento: . u_q'l s -
33?1!1.:'551!:!5-1%9}1019 Junta 278,00 518,00
DREI g, a0 0.0y

NIRE; 33.3.0003208-1
PETROLED BRASILEIROD 5/A PETROBRAS

Boleto(s): 103213085
Hesh: EABIBSSO-GEAS-IE1G-EL79-196762A1FEA

AR AR
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 7% (SETIMA) EMISSAQ DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM ATE TRES SERIES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, DA PETROLEO BRASILEIRO S.A. — PETROBRAS

entre
PETROLED BRASILEIRC S.A. — PETROBRAS,
como Ermissora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
representando a comunhéo dos titufares das debéntures objeto da presente Emissdo

datada de
26 de setembro de 2019
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 7¢ (SETIMA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM ATE TRES SERIES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, DA PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas:

(1)

(2)

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS, sociedade por agdes de economia mista, com registro
de companhia aberta na Categoria A perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na
Av. Republica do Chile, n° 65, Centro, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 20031-
170, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n°
33.000.167/0001-01 e com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio de
Janeiro ("JUCERJA") sob o NIRE n° 33300032061, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social e doravante denominada simplesmente "Emissora";

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigao financeira,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 4.200, Bloco
08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22 6840-102, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
17.343.682/0001-38, representando a comunhao de titulares das Debéntures (conforme definido abaixo)
objeto da Escritura de Emiss&o (conforme definida abaixo), neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) na pagina de assinaturas do
presente instrumento (“Agente Fiduciario”, sendo o Agente Fiduciario e a Emissora referidos em
conjunto como "Partes" e, individualmente, "Parte");

(Termos iniciados por letra mailscula utilizados neste Aditamento (conforme definido abaixo) que nao estiverem
aqui definidos tém o significado que Ihes foi atribuido no "Instrumento Particular de Escritura da 7% (Sétima)
Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, em ate Trés Séries, da Espécie Quirografaria,
para Distribuigio Publica, da Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras", celebrado em 29 de julho de 2019 ("Escritura
de Emissao")).

CONSIDERANDO QUE

(A)

(8)
(©)

(D)

Nos termos do artigo 59, paragrafo 1° da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
('Lei das Sociedades por Agdes"), o Conselho de Administragao da Emissora, em reunido realizada
em 23 de julho de 2019 ("RCA"), aprovou a emissao das Debéntures (conforme abaixo definido), em até
trés séries, no montante total de R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais), da 72 (sétima) emisséo da
Emissora;

A Emissora e o Agente Fiduciario celebraram a Escritura de Emissao em 29 de julho de 2019;

Em 25 de setembro de 2019, os Coordenadores (conforme definidos na Escritura de Emissao)
conduziram o Procedimento de Bookbuilding;

Conforme previsto na Escritura de Emisséo, o Procedimento de Bookbuilding definiu:
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() a realizagio da Emissdo de 3.008.009 (trés milhdes, cite mil e nove} Debéntures em 2 (duas)
séries, sendo 1.529.339 (um milh&o, quinhentas e vinte e nove mil, trezentas e trinta & nove)
Debéntures da Primeira Série e 1.478.670 (um mithdo, quatrocenias e setenta e oito mil,
seiscentas e setenta) Debéntures da Segunda Serie;

(i os Jures da Primelra Série e os Juros da Segunda Série, cbservados os limites indicados na
Escritura de Emisséo; e

(iii) o exercicio da Opgado de Debéntures Adicionais.

As Debéntures nao foram subscritas e integralizadas, de modo que néoc se faz necessaria a realizacdo
de Assembleia Geral de Debenturisias; e

As Partes desejam aditar a Escritura de Emiss@o para refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, nos termos da Clausula 10.4.3 da Escritura de Emiss&o, conforme alteracbes previstas
nesile Aditamenio;

As Partes resolvem celebrar o prasente "Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escrifura da 72
(Sétima) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acbes, em até Trés Séries, da Espécie
Quirografaria, para Distribuicio Publica, da Petrdleo Brasijeiro S.A. — Petrobras", doravante denominados
simplesmente "Aditamento", nos termos e condigbes abaixo.

1
1.1
1.2

AUTORIZAGAO E REQUISITOS

Este Aditamento & celebrado de acordo com as deliberacfies da RCA.

Nos termos da Escritura de Emiss&o, este Aditamento deverd ser inscrito na JUCERJA no prazo de 2
(dois) Dias Uteis a contar da respectiva celebragao.

ADITAMENTO

Em decorréncia de determinados eventos ja realizados, as Clausulas 2.2 e 2.3 passargo a vigorar com
as seguintes redagbes:

*2.2, Arquivamento e Publicagéo da Ata da RCA

A ala da RCA foi registrada na JUCERJA e publicada no Didrio Oficial do Estade do Rio de
Janeiro ("DOERJ"} e no jomal Valor Econbmico.

*2,3 Inscrigdo da Escritura de Emisséo e de seus eventuals aditamentos

231 Esta Escritura de Emisséo foi e seus eventuais aditamentos deverdo ser inscritos na
JUCERJA, conforme disposto no artigo 62, inciso Il, e parédgrafo 3° da Lei das Sociedades por
Acbes, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar da respectiva celebragéo.

2 3.2 Nos termos da Clausula 10.4.3 abaixo, esta Escritura de Emisséo foi objete de aditamento
para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, o qual definiu a taxa final da
Remuneragdo das Debéntures, a emissdc de 3.008. 009 (trés mithdes, oito mil e nove) Debénfures
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em duas séries, sendo 1.529.339 fum milhdo, quinhentas e vinte e nove mil, frezentas e trinta e
nove) Debéntures da Primeira Série e 1.478.670 (um milthdo, quatrocentas e sefenta e oito mil,
seiscentas e sefenta) Debéntures da Segunda Série, bem como o exercicio da Opgéo de
Debénfures Adicionals, nos termos e condigBes aprovedos na RCA, e, porlanto, sem a
necessidade de nova aprovacdo socletaria pela Emissora. Este Aditamento de que frata esta
Clausula serd inscrito na JUCERJA, nos termos da Clausula 2.3.1 acima.”

Tendo em vista que néo foram emitidas as Debéntures Nao Incentivadas, conforme resuliado do
Procedimento de Bookbuilding previsio na Clausula 10.4, (i) toda e qualquer referéncia &s Debéntures
N#o Incentivadas ou Debéntures da Terceira Série deve ser excluida, (ii) as Debéntures Incentivadas
passario a ser denominadas "Debéntures”; e {iii) a denominagéo da Escritura de Emissao passara a ser
denominada "instrumento Particular de Escrifura da 79 (Sétima) Emisséo de Debéntures Simples, ndo
Conversiveis em Agdes, em Duas Séries, da Espécie Quirograféria, para Distribuicdo Pablica, da Petréleo
Brasileiro S.A. — Petrobras’.

As Clausulas 4.1, 4.5, 54.4, 5.4.2,5.4.3,5.51, 56,12 5.6.4,5.19.1, 5.19.2, 5.22.1,5.22.2, 5.23.1, 9.4.5,
10.3.1, 10.3.2, 10.3.4, 10.2.6, 10.4.1 = 10.4.3 passardo a vigorar com a seguinte redac&o:

g 1 Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874, da Resolugdo CMN 3.947 e da
regulamentagdo aplicével, a totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio da
colocacdo de Debéntures incentivadas serdo ufilizados exclusivamente para o Projeto, conforme
detaihado abaixo:

Programa de Exploracdo e Desenvolvimento da Produgdo de Campos da Cessido Onerosa
("Projeto”)

Ohjetivo do Projeto: O escopo do Projetc é o exercicio das atividades de
exploragdo e avaliagdo na area dos blocos de Franco,
Flositn, Nordeste de Tupi e Entorno de lara do Contrato de
Cesséic Onerosa e das atividades de desenvolvimento e
produgdo de petrdleo ¢ gas natural nos campos de Bizios,
ftapu, Sépia e Atapu, limifadas as atividades aprovadas
pela Agéncia Nacional do Petrdleo, Gés Natural e
Biocombustiveis — ANP.

Data de Inicio de Projeto: O projeto teve inicio em setembro de 20610, com a
assinatura do Contrato da Cessdo Onherosa enire a
Emissora e Unido Federal, o qual é regido pela Lei n°
12.276, de 30 de junho de 2010 e da realizagdo das
atividades de exploragdo e avaliagdo dos blccos de
Franco, Florim, Nordeste de Tupi e Entarno de lara.

As alividades de desenvolvimenio e producéo de petréleo
e gas natural tiveram inicio com a declaragdo de
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comercialidade dos campos, nas seguintes dalas: (i)
Buzios: setembro de 2013; (ii) ltapu: setembro de 2014, (iii)
Sépia: setembro de 2014; e (iv) Atapu: dezembro de 2014,

Fase Atual e Estimativa de|QOs projetos encontram-se na Fase de Implantagéo (Fase
Encerramento: 4). A estimativa para encerramento dos projetos listados €
outubro de 2025, data do ultimo investimento previsto.

Volume estimado de recursos|R$ 120.018436.158,24 (!
financeiros necessarios para a
realizacao do Projeto:

Montante total dos recursos liquidos|R$ 3.008.009.000,00 (trés bilhtes, oito milh6es e nove mil

captados pelas Debéntures | reais).
Incentivadas que serdo alocados no
Projeto:

Percentual decorrente dos recursos|100% (cem por cento).
liquidos captados pelas Debéntures
Incentivadas que serdo alocados no
Projeto:

Percentual que a Emissora estima|250%
captar para o Projeto, frente as
necessidades do Projeto, conforme
indicados acima:

™ O valor & estimado em délares norte-americanos, no montante de US$31.923.192 934,95 e foi convertido para reais, de acordo
com a PTAX divulgada pefo Banco Central do Brasil em 24 de julho de 2019."

L

"4.5 Considerando que as Debéntures Adicionais foram emitidas, os recursos liquidos captados
pela Emissora por meio da colocagéo de Debéntures Adicionais seréo destinados exclusivamente
para o Frojeto, conforme detalhado na Clausula 4.1 acima.”

[-]

"5.4.1 A Emissdo é realizada em 2 (duas) séries, no sistema de vasos comunicantes ("Sistema
de Vasos Comunicantes"), sendo que a existéncia de cada série e a quantidade de Debéntures
alocada em cada série foi definida conforme o Procedimento de Bookbuilding, nos termos da
Clausula 10.4 abaixo, observado que o somatorio das Debéntures da primeira série ("Debéntures
da Primeira Série") e das Debéntures da segunda série ("Debéntures da Segunda Série”, estas,
em conjunto com as Debéntures da Primeira Série, as "Debéntures Incentivadas" ou
"Debéntures”) ndo excedeu a quantidade prevista na Clausula 5.6 abaixo.
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542 A Emissdo é realizada em duas séries, de acordo com a demanda verificada no
Procedimento de Bookbuilding e, de acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a
quantidade de Debéntures emitida em uma das séries foi abatida da quantidade total de
Debéntures prevista na Cléusula 5.6 abaixo. As Debéntures foram alocadas entre as séries de
forma a atender a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding. Ndo houve quantidade
méxima ou valor maximo para alocac&o entre as séries, sendo que, qualquer uma das séries
poderia ndo ser emitida, a exclusivo critério da Emissora, caso em que a totalidade das
Debéntures seria alocada entre as séries emilidas, nos termos acordados ao final do
Procedimento de Bookbuilding.

543 Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures
da Segunda Série, todas as referéncias as "Debéntures” devem ser entendidas como referéncias
as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, em conjunto.”

[-]

"551 O valor total da Emissdo sera de R$3.008.009.000,00 (trés bilhGes, oito milhbes e nove
mil reais), na Data de Emisséo ("Valor Total da Emissao"), considerando as Debéntures
Adicionais."

[-]

"56.1 Serdo emitidas 3.008.009 (trés milhGes, oito mil e nove) Debéntures, observado que a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (i) foi aumentada em virtude do exercicio parcial
da Opgéo de Debéntures Adicionais, conforme descritas na Clausula 5.6.2 abaixo; e (i) poderia
ter sido diminuida em virtude da Distribuigdo Parcial das Debéntures, nos termos previstos na
Cléusula 10.3 abaixo. A quantidade de Debéntures ndo colocada foi cancelada, nos termos da
Clausula 10.3 abaixo.

562 Nos termos do artigo 14, paragrafo 2° da Instrugdo CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada foi acrescida em 0,27% (vinte e sete centésimos por cento), ou
seja, em 8.009 (oito mil e nove) Debéntures adicionais, que foram emitidas nas mesmas
condigbes e com as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas ("Debéntures
Adicionais"). A critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado no Procedimento
de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais foram integralmente alocadas como Debéntures da
Primeira Série.

56.3 As Debéntures Adicionais emitidas passaram a ter as mesmas caracteristicas das
Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda Série inicialmente ofertadas e passaram
a integrar o conceito de "Debéntures da Primeira Série" e "Debéntures da Segunda Série".

5.6.4 As Debéntures Adicionais foram colocadas sob regime de melhores esforgos de
colocagédo pelos Coordenadores.”

[-]
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“519.1 As Debéntures Incentivadas gozardo do tratamento tributéario previsto no artigo 2° da Lei
12.431.

5.19.2 Caso qualquer Debenturista da Primeira Série e/ou Debenturista da Segunda Série
(conforme definidos abaixo) tenha tratamento tributario diferente daquele previsto na Lei 12.431,
estes deverdo encaminhar documentagédo comprobatdria do referido tratamento, da isengéo ou
da imunidade ao Banco Liquidante, com copia para a Emissora, ao menos 10 (dez) Dias Uteis
antes das datas previstas de pagamento das Debéntures, sob pena de ter descontados dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislagéo tributéria em vigor, como se nao
gozasse do referido tratamento tributario ou ndo fosse imune ou gozasse de isengéo tributéria.
Caso a documentagdo comprobatéria do referido tratamento tributario, da isengdo ou da
imunidade de que trata esta Clausula nédo seja suficiente para comprova-los, o pagamento sera
realizado com o desconto da aliquota dos tributos incidentes, nos termos da Lei 12.431."

[-1]

"5.22 1 Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série: A remuneragéo de cada uma das
Debéntures da Primeira Série sera a seguinte:

(i) atualizagdo monetaria: o Valor Nominal Unitério (ou saldo do Valor Nominal Unitario, se for o
caso) sera atualizado pela variagdo do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IPCA" e "IBGE", respectivamente),
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a data de primeira
integralizagdo das Debéntures ("Data de Primeira Integralizagao”) até a data do seu efetivo
pagamento, sendo o produto da atualizagéo incorporado ao Valor Nominal Unitario (ou saldo do
Valor Nominal Unitério, se for o caso) das Debéntures da Primeira Série automaticamente
("Atualizagdo Monetaria da Primeira Série"). O Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor
Nominal Unitério, se for o caso) das Debéntures da Primeira Série, atualizado pela Atualizagéo
Monetéria da Primeira Série, seré calculado de acordo com a seguinte férmula:

VNa=VNe x C
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Primeira Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VINe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme aplicavel) das
Debéntures da Primeira Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagbes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:
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i |\ NI,
onde:
n= nimero total de indices considerados na atualizagdo moneldria, sendo "n" um nimero
inteiro;

Nk = velor do nidmero-indice do IPCA do més antetior ao més de atualizagéo, caso a alualizagdo
seja em date anterior ou na propria data de aniversério das Debéntures da Primeira Série, apds
a data de aniversério respectiva, 0 "NIk" correspondera ao valor do niimero indice do IPCA do
més de alualizacdo,

Nik-1 = valor do nGmero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup = numero de Dias Utsis entre a Dalta de Primeira Integralizagdo {ou a ultima data de
aniversdario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso) e a data de célculo, limitado ao
numero total de Dias Uteis de vigéncia da nimero-indice do IPCA, sendo "dup” um niimero inteiro;
e

duf = niimero de Dias Uteis entre a data de aniversério imediatamente anferior, e a data de
aniversario imediatamente subsequente, sendo "dut® um ntmero inteiro. Para o primeire perfodo
de capitalizacdo serd considerado o numero de Dias Uteis da vigéncia do indice
independentemente da Data de Primeira Integralizacéo.

Cbservagbes:

(@) o nomerc-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico ntmero
de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

{b) a aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela jegislagéo em vigor;

(©) considera-se como "data de aniversaric” tedo dia 15 de cada més e, caso referida
data nédo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como més
de atualizagéo o periodo mensal compreendide entre duas datas de aniverséario
consecutivas;

{ch) o fator resultante da expressao Nifk) /Ni(k-1)(dup/dut) é considerado com 8 (oito}
casas decimais, sem arredondamento; e

(e) o produtério é executado a pariir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, 0s mais remotos. Os resultados intermediarios s&o calculados com 16
(dezesseis} casas decimais, sem arredondamento.

(i) juros remuneratcrios: sobre o Valor Nominal Unitério {ou saldo do Valor Nominal Unitario,
se for o caso) das Debéntures da Primeira Série, atualizado pela Atualizacio Monetdria
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da Primeira Sére, incidirfio juros remuneratorios prefixados correspondentes a 3,60%
(trés inteiras e sessenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinguenia e
dois) Dias Uteis ("Juros da Primeira Série”, e, em conjunto com a Atualizagdo Monetaria
da Primeira Série, "Remuneracdo da Primeira Série"), calculados de forma exponencial
e cumnulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Primeira
integralizacéo ou & Data de Pagamento dos Juras da Primeira Série (conforme definida
ahaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Os
Juros da Primeira Série serdo calculados de acordo com a seguinte formula:

J = {VNa x [Fator/uros-1]}
onde:

J = valar unitario dos juros devidos no final de cada perfodo de capifalizacéo das Debéntures da
Primeira Série, calculado com 8 {oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitério atuafizado das Debéntures da Primeira Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Fatorduros = fator de juros fixos calculado com 8 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma.

be
T _ (taxa & 1)2?2‘
atovjiuros = 156

ands:
taxa = 3,6000; e

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Primeira Integralizacdo ou a ultima Data de
Pagamento dos Juros da FPrimeira Série, conforme o caso, e a dala atual, sendo "DF” um ntmero
inteiro.

5.22.2 Remuneracéo das Debéntures da Segunda Série: A remuneragdo de cada uma das
Debéntures da Segunda Série sera a seguinte:

(i) atualizagdo monetaria: o Valor Nominal Unitario {ou saldo do Valor Nominal Unitario, se
for o caso) serd atualizado pela variagido do IPCA, calcufada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, desde a Data de Primeira Infegralizagéo alé a dafa do seu
efetivo pagamento, sendo ¢ produfo da atualizagdo incorparado ao Valor Nominal Unitario
(ou saldo do Valor Nominal Unitério, se for o caso) das Debéntures da Segunda Série
aulornaticamenie ("Afualizagio Monetaria da Segunda Série”). O Valor Nominal Unifério
fou saldo do Valor Nominal Unitdrio, se for o caso) das Debénfures da Segunda Série,
atualizado pela Afualizagédo Moneltéria da Segunda Série, sera calculado de acordo com
a seguinte formulfa:
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VNa=VNe x C
onde:

VNa = Valor Nominal Unitédo atualizado das Debéntures da Segunda Série, calculado com 8
(offo) casas decimais, sem arredondamento,

ViNe = Valor Nominal Unitério (ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme aplicavel) das
Debéntures da Segunda Série, informado/calculado com 8 (oifo) casas decimais, sem
arredondamenio;

C = fator acumulado das variagbes mensais do IPCA, calculado com 8 {oito} casas decimais, sem
arredondamento, apurade dfa seguinte forma:

dup
] dut
c=T1|| =
[\ NI,
onde:
n= ntimero fotal de indices considerados na atualizacdo monetaria, sendo “n" um numero
infeiro;

NIk = valor do niimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagéo, caso a atualizagio
seja em data anferior ou na proptia data de aniversério das Debéntures da Segunda Série, apds
& data de aniversério respectiva, o "NIk" corrasponderd ac valor do nimero indice do IPCA do
més de alualizagdo;

N1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k"

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Primeira Infegralizagéo (ou a dlfima data de
aniversario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso) e a data de célculp, limitado ao
ntmero tofal e Dias Utels de vigéncia do numero-indice do IPCA, sendo "dup" um numero inteiro;
e

dut = nimero de Dias Uleis entre a data de aniversério imediatamente anterior, e a dafa de
aniversario imediatamente subsequente, sendo "dut" um ndmero inteiro. Para o primeiro periodo
de capitalizagdo sera considerado o numero de Dias Uteis da vigéncia do Indice
independentemente da Data de Primeira Inlegralizagéo.

Observagbes:

(a} o ntmero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico ntimero
de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

({b) a aplicagéo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legistagéo em vigor;
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(c) considera-se como "data de aniversario” todo dia 15 de cada més e, caso referida
data néo seja Dia Util, o primeiro Dia Utit subsequente. Considera-se como més
de atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversario
consecutivas;

(d) o fator resultante da expresséo Ni(k) /Ni(k-1) (dup/dut) € considerado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, e

(e) o produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

(i) juros remuneratérios: sobre o Valor Nominal Unitério (ou saldo do Valor Nominal Unitario,
se for o caso) das Debéntures da Segunda Série, atualizado pela Atualizagdo Monetaria
da Segunda Série, incidirdo juros remuneratorios prefixados correspondentes a 3,90%
(trés inteiros e noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis ("Juros da Segunda Série", e, em conjunto com a Atualizagdo Monetéria
da Segunda Série, "Remuneragéo da Segunda Série"), calculados de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Primeira
Integralizagéo ou a Data de Pagamento dos Juros da Segunda Série (conforme definida
abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Os
Juros da Segunda Série serdo calculados de acordo com a seguinte formula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J = valor unitério dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizagdo das Debéntures da
Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VINa = Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Segunda Série, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

1p

Fat — (taxa 1):5:
atorfuros = 100 +

onde:
taxa = 3,9000; e

DP = ndamero de Dias Uteis entre a Data de Primeira Integralizagdo ou a ultima Datfa de
Pagamento dos Juros da Segunda Série, conforme o caso, e a data atual, sendo "DP" um ndmero
inteiro."
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[.]

"5.23.1 Sem prejuizo dos pagamentos em virtude de resgate antecipado, conforme o caso, de
amortizagdo extraordinéria, conforme o caso, da Opgdo de Venda, conforme aplicavel, e/ou
vencimento antecipado das obrigagées decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emisséo, os Juros da Primeira Série e os Juros da Seqgunda Série serdo pagos nas
datas descritas nas tabelas abaixo, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de margo de 2020 e,
o ultimo, nas respectivas Datas de Vencimento ("Data de Pagamento dos Juros da Primeira
Série" e "Data de Pagamento dos Juros da Segunda Série", respectivamente, quando
mencionadas em conjunto e de maneira genérica, "Data de Pagamento dos Juros"):

Data de Pagamento dos Juros da Primeira Série

15 de margo de 2020

15 de setembro de 2020

15 de margo de 2021

15 de setembro de 2021

15 de margo de 2022

15 de setembro de 2022

15 de margo de 2023 15 de setembro de 2023
15 de margo de 2024 15 de setembro de 2024
15 de margo de 2025 15 de setembro de 2025
15 de margo de 2026 15 de setembro de 2026
15 de margo de 2027 15 de setembro de 2027
15 de margo de 2028 15 de setembro de 2028

15 de margo de 2029

Data de Vencimento da Primeira Série

Data de Pagamento dos Juros da Segunda Série

15 de margo de 2020 15 de setembro de 2020
15 de margo de 2021 15 de setembro de 2021
15 de margo de 2022 15 de setembro de 2022
15 de margo de 2023 15 de setembro de 2023

15 de margo de 2024

15 de setembro de 2024

15 de margo de 2025

15 de setembro de 2025

15 de margo de 2026

15 de setembro de 2026
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15 de margo de 2027 15 de selembro de 2027
15 de margo de 2028 15 de selembro de 2028
15 de margo de 2029 15 de setembro de 2029
15 de margo de 2030 15 de setembro de 2030
15 de margo de 2031 15 de sefembro de 2031
15 de margo de 2032 15 de setembro de 2032
15 de margo de 2033 15 de setembro de 2033
15 de margo de 2034 Data de Vencimenio da Segunda Série

"

"3 4.5 As Debénlures adquiridas pefa Emissora nos lermos desta Cléusula 9.4 acima poderéo,
a critério da Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debénfures adguiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desia
Cldusula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma Remuneracédo aplicavel 4s
demais Debéniures. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos lermos desta Clausula poder&o
ser canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN e caso a referida
regulamentagdo seja aplicavel as Debéntures, em conformidade com o disposto no artige 1°,
paragrafo 1°, inciso I, e no artigo 2°, parégrafo 1° da Lei 12.431, observado que, na daia de
celebragao desta Escritura de Emisséo, o referido cancelamento ndo é permitido pela Lei 12.431.

"

“10.3.1 Foi admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, nos termos do artigo 30, paragrafo
2° da Instrugdo CVM 400, desde gue houvesse a colocagdo de, no minimo, 1.000.000 (um
mithdo) de Debéntures, perfazendo o valor total de R§ 1.000.000.000,00 (um bithdo de reais)
("Montante Minimo" e "Distribuigéo Parcial", respectivamente). Tendo em vista gue o montanie
alocado alcancou o Valor Total da Emissdo, ndo foi necessério realizar o cancelamento de saido
de Debéntures.

10.3.2 Tendo em vista que a distribuigso poderia ser parcial, nos termos do arfigo 31 da
instrucdo CVM 400, o investidor pdde, no ato da aceifagéo & Oferta, condicionar sua adeséo a
gue houvesse distribuicéo:

(1] da tolalidade das Debéniures objefo da Oferla, sendo que, se ial condigdo ndo se
implementasse, as ordens seriam canceladas, sendo cerio que, neste caso, o processo de
liquidacdo na B3 ndo teria sido infciade; ou

{in de tuma proporcdo ou quantidade minima de Debénturss originalmente objeto da Oferia,
definida canfarme critério do préprio investidor, mas que néo poderia ser inferior av Montante
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Autorregulagao

ANBIMA |

Agente Fiducidrio

Minimo, devendo o investidor, no momento da aceitagdo, indicar se, implementando-se a
condigéo prevista, pretendia receber a totalidade das Debéntures subscritas por tal investidor ou
quantidade equivalente & proporgdo entre a quantidade de Debéntures efetivamente distribuida
e a gquantidade de Debéntures originalmente objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestagéo, o interesse do investidor em receber a totalidade das Debéntures subscritas por tal
investidor, sendo que, se o investidor tivesse indicado tal proporgédo, se tal condigdo néo se
implementasse, as ordens seriam canceladas, sendo certo que, neste caso, 0 processo de
liguidagdo na B3 ndo teria sido iniciado."

[-]

"10.3.4 As Instituigbes Participantes da Oferta deveriam receber as ordens de investimento e/ou
os pedidos de reserva, conforme o caso, dos Investidores até que fosse atingido o Montante
Minimo. A primeira integralizag&o das Debéntures s6 podera ocorrer caso, no minimo, o Montante
Minimo tenha sido alocado entre os Investidores no ambito da Oferta."”

[

"10.3.6 Na hipétese de, ao final do Prazo Méximo de Colocagdo, serem subscritas e
integralizadas Debéntures em montante inferior & quantidade minima de Debéntures indicada
pelos Investidores na forma da Clausula 10.3.2 acima, as respectivas Debéntures indicadas pelos
Investidores na forma prevista acima néo serdo subscritas e integralizadas pelos respectivos
Investidores e serdo canceladas pela Emissora.”

[

"10.4.1 Foi adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado pelos
Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2° e do artigo 44 da Instrugédo

(i) da emissdo em duas séries;
(i) dos Juros da Primeira Série e dos Juros da Segunda Série; e
(i) do exercicio da Opgdo de Debéntures Adicionais, de acordo com a demanda verificada

no Procedimento de Bookbuilding.

10.4.2  Participaram do Procedimento de Bookbuilding para definicdo dos Juros da Primeira
Série e dos Juros da Segunda Série, apenas os Investidores Institucionais, excluidos aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas. Investidores N&o Institucionais e Investidores
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas néo participaram do procedimento de
coleta de intengdes para definicdo da Remuneragéo.

10.4.3 O resultado do Procedimento de Bookbuilding € ratificado por meio deste Aditamento,
independentemente de qualquer aprovagéo societéria adicional da Emissora ou aprovagdo pelos
Debenturistas, em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, e sera divulgado por meio do
Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 2° da Instrugdo CVM 400."
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2.5

Autarregulacao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

Adicionalmente, as Clausulas 2.6, 5.20.1(iii), 5.21.1(iii), 5.22.3, 5.26, 5.27, 6.2, 7.2, 7.4, 8.1(i), 8.3 serao
excluidas, passando as Clausulas subsequentes serem renumeradas.

Diante do resultado do Procedimento de Bookbuilding, as Clausulas 13.1 e 13.3 da Escritura de Emissao
passardo a vigorar com a seguinte redacao:

"13.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, nos termos do
artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhéo
dos Debenturistas ("Assembleia Geral de Debenturistas"” ou "AGD"), observado que:

(0 no caso de ocorréncia de qualquer dos eventos previstos na Clausula 9.2 acima, e observado
ainda o disposto na Clausula 9.4 acima, as Assembleias Gerais de Debenturistas serdo realizadas
separadamente e de forma independente, nos termos das Clausulas 9.2.2 e 9.3.1 e seguintes acima;

(ii) quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries de Debéntures, os Debenturistas
de todas as séries deverdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas conjunta,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas de fodas as séries; e

(i) quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada série, os Debenturistas da
Primeira Série ou os Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, poderdo, a qualguer tempo, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes, reunir-se em Assembleias Gerais
de Debenturistas especificas (a "Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série" e a
"Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série" respectivamente) que se realizardo em
separado, computando-se em separado os respectivos quoruns de convocacgdo, de instalagdo e de
deliberagdo, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhédo dos Debenturistas da
Primeira Série ou dos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso.

[-]

13.3.  Os procedimentos previstos nesta Clausula 13 serdo aplicaveis as Assembleias Gerais de
Debenturistas de todas as séries e as Assembieias Gerais de Debenturistas da Primeira Série ou as
Assembleias Gerais de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, e 05 quoruns aqui previstos
deverdo ser calculados levando-se em consideragdo o total de Debéntures de todas as séries ou o total
de Debéntures da respectiva série, conforme o caso.”

DECLARAGOES DA EMISSORA

A Emissora, neste ato, reitera todas as obrigagbes assumidas e todas as declaragdes prestadas na
Escritura de Emisséo, que se aplicam a este Aditamento, como se aqui estivessem transcritas.

RATIFICAGAQ

Todos os demais termos e condigdes da Escritura de Emiss&o que nao tiverem sido alterados por este
Aditamento permanecem validos e em pleno vigor.

250



5.1

5.2

5.3

54
5.5

Autorregulacao

Agente Fiduciario

DISPOSICOES GERAIS

N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Aditamento. Desta forma,
nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba ao
Agente Fiduciario efou aos Debenturistas em razéo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara
o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como rentncia a ele, nem constituira novagao
ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

O presente Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes por si e seus
SUCESSOres.

Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro, nas autoridades competentes, deste
Aditamento e dos atos societarios relacionados a esta Emisséo serdo de responsabilidade exclusiva da
Emissora.

Caso qualquer das disposicées ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposi¢des nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

Este Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

Este Aditamento, a Escritura de Emisséo (conforme ora alterada) e as Debéntures constituem titulos
executivos extrajudiciais, nos termos do artigo 784, incisos | e Ill, da Lei n® 13.105, de 16 de margo de
2015 ("Cédigo de Processo Civil"), reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagGes assumidas nos termos deste Aditamento e da Escritura
de Emiss3do comportam execugio especifica e se submetem as disposigbes dos artigos 815 e seguintes
do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao.

DO FORO

Fica eleito o Foro Central da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com renlncia a qualquer outro, por mais privilegiado
que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam o presente Aditamento. em 2 (duas) vias de
igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Rio de Janeiro, 26 de setembro de 2019.

(assinaturas nas paginas seguintes)
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ANBIMA

Agente Fiduciario

(Pagina de assinaturas 1/3 do "Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 79 (Sétima)
Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, em até Trés Séries, da Espécie Quirografaria,
para Distribuicdo Publica, da Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras” celebrada entre Petréleo Brasileiro S.A. —
Petrobras e Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios)

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

vy O

£
Nome: Nome:

Cargo: "' ARRY CARRIS CARDOSO Cargo:
Gerente Geral de Emprestimos
e Financiamentos

Milten Plraino Junior
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ANBIMA
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(Pagina de assinaturas 2/3 do "Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 7° (Sétima)
Emiss&o de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, em até Trés Séries, da Espécie Quirografaria,
para Distribuicdo Publica, da Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras"” celebrada entre Petréleo Brasileiro S.A. —
Petrobras e Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome: Y |F.A.Takahasih
Cargo: uradora
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Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

(Pégina de assinaturas 3/3 do "Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 72 (Sétima)
Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em até Trés Séries, da Espécie Quirografaria,
para Distribuicdo Ptblica, da Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras” celebrada entre Petréleo Brasileiro S.A. —
Petrobras e Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios)

TESTEMUNHAS

v

e L ded Y

o Casall Lima Bastos Nome: HMj FEUCUARD PrATO

Rg: 28.970.311-8 CPF: 04 -3J¢ 1 13-99
CPF: 160.379.097-76
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Anexo D - Ata da Reunido do Conselho de Administragao da Emissora que Aprovou a
Emissao e a Oferta Registrada na Jucerja

255
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N¢ do Protocolo

783 JUCERIA

00-2019/450308-9 Recebido em 30/07/2019
JUCERJA
NIRE (DA SEDE OU DA FILIAL QUANDO A SEDE FOR EM OUTRA UF) Utimo arquivamento: Orgio |Calculado |Pago
33.3.0003206-1 | ED33300523-9/000 - 31/07/2019 Junta 595,00 595,00
Tipo Juridico NIRE: 33.3.0003206-1 DNRC 21,00 21,00
|5°ciedade AT AT | PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS
Porte Empresarial Boleto(s): 103147207
|Norma| | Hash: 40C7096E-6000-44FC-9914-66478DB7D10E
Nome TERMO DE AUTENTICACAO
|PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS
Cédigo Ato Eventos
017 Cod Qtde. |Descri¢do do Ato / Evento
999 1 Ata de Reunido do Conselho de Administragdo / Sem Eventos (Empresa)
XXX XX POOOOOOOCOOOOOOOOOOOCOOOOOOCOOOOOOOXXXXX
XXX XX POCOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOXX XXX XXX
XXX XX POOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOXX XXX XXX
XXX XX XXAXXKXX XXX XAXXXX
CERTIFICO O DEFERIMENTO POR ANTONIO MIGUEL FERNANDES, IGOR EDELSTEIN DE OLIVEIRA E MARCO ANTONIO DE OLIVEIRA SIMAO SOB O NUMERO E DATA ABAIXO:
NIRE / Arquivamento  |CNPJ Endereco / Enderego completo no exterior Bairro Municipio Estado
00003704434 33.000.167/0001-01 Avenida REPUBLICA DO CHILE 065 Centro Rio de Janeiro RJ
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXNOKXXXXXXXXXXXNXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXX XX XXX XK/ XXXX-XX XOOOOOOOONXXXXXX XOOOOOOONNXNXX XXX XX
HKXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/ XXXX-XX KOOOOOKXARXXXXXXXAXXX OO AAXXAXXXXXXXX KAXRXXXXXXX XX
KXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/ XXXX-XX KAXXXXXXXXXKXKKXKXKXXXXXXXXX KXXXXXXXXKXKKKXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX'XX OO XXXXXXXXXX XA XXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXRRRXXKXXXXXXXXXX HXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX'XX KOO KXRXXXXXXXXXKXXXXX XXX AXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
AXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/ XXXX=-XX KAXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXRXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
AXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/ XXXX-XX XUXXXXXXXXXRXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
KUXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/ XXXX-XX HOOOOOOKXKKXAXKXAXXXXXXXXX HOXOXXXXXXXXKKXKXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XOOOOUXXXXXXXXXXXXX XOOXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
OOOOXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX OOOOOOOOOOOOOOXXXXXX SOOI XXXXXXX DOOOXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXRXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXKXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
HXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/ XXXX=-XX HOOXXXXXXXKXKXKXKXXXXXXXXXX XXXXXXXXXKXXKXKXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX'XX OO XXXXXXXXXX HOXOOOXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX JOOOOOOXHXKXXXXXXX OO KXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XOOOOXXXXXXXXXXXXXXXXXX XOOOOXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
HXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/ XXXX-XX KOO ARXXXXXXXXXXX FOOOOOOOCKXXXXXXXX KXRXXXXXXX XX
HOOEXXXXXXX XX.XXX.XXX/ XXXX=XX OO XXAXXX 2OOOOOOOOOOXXXXXXX OO XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/ XXXX-XX OO XXXXXXXXX DOOOOOKIXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX

Deferido em 31/07/2019 e arquivado em 31/07/2019

/W ‘ NoAr / N? de Piginas Capa N® Piginas
Beynardo Feijé Sampaio Berwanger I 18 | | 1/1 |
SECRETARIO GERAL

Observacao:

i Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

i Empresa: PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS

1 NIRE: 333.0003206-1 Protocolo: 00-2019/450308-9 Data do protocolo: 30/07/2019
i CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/07/2019 SOB O NUMERO 00003704434 e demais constantes do termo de
1

|

i

1

|

i

1

i

autenticacédo.
Autenticacdo: 7BAE49BD1DAE22F1A85CB32422EC30FEBE2FDB7FA713EC48A12B9BB312A97611
Para validar o documento acesse http://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n® de protocolo. Pag. 1/18



Presidencis da Republica

Secretaria de Micro e Pequena Empresa

Secretarie de Racionalizagio e Simplificagiio
Departamento da Registro Empresarial e Integragio

Ne do Protocolo

Junta Comerclal do Estado do Rio de Janeiro 00-2019/450308-9 300077201 110851
JUCERJA
HIRE (OA SEDE OU DA FILAL GUANDO A SEOE FOR EM OUTRA UF) Uttimo Arquivamento: Oglo | Coleuledo | Pago
[ 333.0003206-1 | 00003698185 - 25/07/2015 wea | 595,00 595,00
NIRE: 33,3.0003206-1 L DREI 21,00 | 21,00

¥1p2 Jutidico

PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS

I Boleto(s): 103147207
Hesh: 40C7096E-6000-44FC-9914-66478087D10E

ISociedade anénima

i
fore | LT e R
REQUERIMENTO
{Imo Sr. Presidente da Junta Comercial do Estado do Rio de laneiro
PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS
requer a v. sa o deferimento do seguinte ato:
(;%d;g‘i :3::: Qtde. | Descrigdo do ato / Descrigao do evento
017 999 1 |Ata de Reuni3o do Conselho de Administragdo / Ata de Reunido do Conselho de Administragao
XXX XXX XEXXKEXXAXXKXKXXXKXXXKXXXKKXKKKXXX XK XK KX KAEXXKAXKEXEX KK XXA XXX XK XXRKKX KKK KA XXX XKXXRAX
XXX XXX XAXXKXKHKXRKXKKXHX XXX XXX RXXEXX XXX KKK XX HXXKX KKK XXX KA XK KKK XX EXX KKK XK X XXX KKX XX
XXX XXX KAXKKXHXKRKXXEREX XX K KX KK KKK XKEXKKR KKK KK LEXKEAXRX LK XXX LKL XX EXXX KKK LXK XX XXX KK XXX XK
XXX XXX PRSP IRIIIISEIIEFITIIEIIPIG TIP3 980930393023838930 0893900038098 998 008003008383
Representante legal da empresa
- g A A
Local Nome: e M&n&; o/]ﬂ %’\
( 5 Assinatura: o £
1.4 Z'a }: / Telefone de contato: 2l %2249 FIUp 6
Data E-mail:
Tipo de documento:
Data de criagdo: 29/07/2019
Data da 12 entrada:
00-2019/450308-9

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro ~
Empresa: PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS
NIRE: 333.0003206-1 Protocolo: 00-2019/450308-9 Data do protocolo: 30/07/2019 JUCET IA_,
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/07/2019 SOB O NUMERO 00003704434 e demais constantes do termo de

autenticacédo.

Autenticacdo: 7BAE49BD1DAE22F1A85CB32422EC30FEBE2FDB7FA713EC48A12B9BB312A97611

Para validar o documento acesse http://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n® de protocolo. Pag. 2/18
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L] PETROBRAS

Companhia Aberta
CNPJ/MF - 33.000.167/0001-01
NIRE - 33300032061

CERTIDAO

Certifico, para os devidos fins, que o Conselho de Administragéo da Petréleo
Brasileiro S.A. - Petrobras, em reuniao levada a efeito em 23-7-2019, sob a
presidéncia do Presidente do Conselho Eduardo Bacellar Leal Ferreira, com a
participac@o das Conselheiras Ana Lucia Pogas Zambelli, Clarissa de Aradjo Lins
e Sonia Julia Sulzbeck Villalobos e dos Conselheiros Danilo Ferreira da Silva,
Jodo Cox Neto, Marcelo Mesquita de Siqueira Filho, Nivio Ziviani e Roberto da
Cunha Castello Branco, deliberou (reunidao n° 1.602), dentre outros, sobre o
assunto a seguir transcrito: "AUTORIZACAO PARA A EMISSAO DE
DEBENTURES DA PETROBRAS, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES: - O
Presidente do Conselho de Administragdo Eduardo Bacellar Leal Ferreira
submeteu ao Colegiado a matéria da referéncia, j4 aprovada pela Diretoria
Executiva (Ata DE 5.579, item 17, de 18-7-2019), com recomendagio de
aprovagdo do Comité de Investimentos. DECISAO: - O Conselho de
Administragdo, nos termos do Resumo Executivo, por unanimidade, (A) aprovou,
nos termos do paragrafo 1° do artigo 59, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme em vigor (“Lei das Sociedades por Agbes” ou “LSA”), da Lei n°
12.431, de 24 de junho de 2011, conforme em vigor (“Lei 12.431") e do Decreto n°
8.874, de 11 de outubro de 2016 (“Decreto 8.874"), a 72 (Sétima) emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em até trés séries, da espécie
quirografaria, para distribuicdo publica, pela Petrleo Brasileiro S.A. -
PETROBRAS (“Emissao”, “Debéntures”, “Oferta” e “Companhia” ou “Emissora”,
respectivamente), nos termos e condigdes a serem estabelecidos no “Instrumento
Particular de Escritura da 7° (sétima) Emissdo de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em Agbes, em até Trés Séries, da Espécie Quirografaria, para
Distribuigdo Pablica, da Petréleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS”, sob o regime de
melhores esfor¢os (‘Escritura”). As Debéntures serdo objeto de distribuigdo
publica, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme em
vigor (“Lei do Mercado de Valores Mobilidrios”), da Instrugdo da Comissdo de

SEGEPE - Secretaria-Geral da Petrobras

Av. Henrique Valadares n® 28 - Torre A - 19% andar ::S>

Tel. (21) 3224-2244

CEP 20231-030 - Rio de Janeiro - RJ - Brasil Pagina 1 de 16

i Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro . i
imN%mPHMEOW%uHmSMPHWW% JUEEHIﬂﬁ
i NIRE: 333.0003206-1 Protocolo: 00-2019/450308-9 Data do protocolo: 30/07/2019 '

| CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/07/2019 SOB O NUMERO 00003704434 e demais constantes do termo de O Aoty

| autenticacéo.

E Autenticacdo: 7BAE49BD1DAE22F1A85CB32422EC30FEBE2FDB7FA713EC48A12B9BB312A97611 :
i Para validar o documento acesse http://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n® de protocolo. Pag. 3/18
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=
[sI3) PETROBRAS

Companhia Aberta

CNPJ/MF - 33.000.167/0001-01

NIRE - 33300032061
Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme em
vigor (“Instrucdo CVM 400”), do artigo 29, inciso VI, do Estatuto Social da
Companhia e das demais disposigoes legais e regulamentares aplicaveis,
observado especialmente o procedimento de registro automatico de oferta ptblica
de distribuicdo de valores mobilidrios emitidos por emissoras com grande
exposicdo ao mercado, conforme disposto nos artigos 6°-A e 6°B da Instrucéo
CVM 400, nas seguintes condigdes: (i) Valor Nominal Unitario: As Debéntures
terao valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (hum mil reais) na Data de Emissao
(“Valor Nominal Unitario”); (ii) Data de Emisséo: 15 de agosto de 2019, conforme
definida na Escritura, a ser celebrada entre a Companhia e o agente fiduciario da
Emissao (“Data de Emissédo” e “Agente Fiducidrio”, respectivamente); (i) Numero
da Emissdo: A emissdo pretendida corresponderd a 7?2 (sétima) emissao de
debéntures da Companhia; (iv) Niimero de Séries: A Emissao sera realizada em
até 3 (trés) séries, no sistema de vasos comunicantes, sendo que a existéncia de
cada série e a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série sera
definida conforme o Procedimento de Bookbuilding, nos termos da Escritura,
observado que o somatério das Debéntures da primeira série (“Debéntures da
Primeira_Série”), das Debéntures da segunda série (‘Debéntures da Sequnda
Série”, estas, em conjunto com as Debéntures da Primeira Série, as “Debéntures
Incentivadas”), e das Debéntures da terceira série (“Debéntures da Terceira Série”

ou “Debéntures Nao Incentivadas”) ndo podera exceder a quantidade prevista no
item (vi) abaixo. A emissdo das Debéntures Incentivadas sera realizada conforme
a Lei 12.431 e o Decreto 8.874; (v) Valor Total da Emissao: O valor total da
Emissao sera de, inicialmente, R$ 3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais) (“Valor
Total da Emissdo”), na Data de Emissdo, sem considerar as Debéntures
Adicionais (conforme definidas no item (vi) abaixo), observada a possibilidade de
distribuigdo parcial das Debéntures nos termos do item (xxxii) abaixo; (vi)
Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas, inicialmente, 3.000.000 (trés
milhdes) Debéntures, observado que a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada podera (a) ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até
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600.000 (seiscentas mil) Debéntures adicionais, a serem emitidas nas mesmas
condicbes e com as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente
ofertadas (“Debéntures Adicionais”); e (b) ser diminuida em virtude de distribuigao
parcial das Debéntures, conforme item (xxxii) abaixo; (vii) Forma, Emissido de

Certificados e Conversibilidade: As Debéntures serdo emitidas na forma
nominativa e escritural, sem a emissdo de cautelas ou certificados, e serdo
simples, ou seja, nao conversiveis' em agoes de emissdo da Companhia e nem
permutaveis em agbes de emissao de outra sociedade; (viii) Comprovagao de
Titularidade das Debéntures: A fitularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato emitido pelo escriturador. Adicionalmente, com relagdo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, sera expedido, por
esta, extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante de
titularidade de tais Debéntures; (ix) Espécie: As Debéntures serdo da espécie
quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agoes,
sem qualquer garantia ou preferéncia, ndo contando com garantia real ou
fidejusséria, ou qualquer segregagdo de bens da Companhia para garantir os
debenturistas em caso de necessidade de execugéo judicial ou extrajudicial das
obrigagbes da Companhia decorrentes das Debéntures, ndo conferindo qualquer
privilegio, especial ou geral, aos debenturistas; (x) Direito de Preferéncia: Nao
havera direito de preferéncia na subscrigdgo das Debéntures; (xi) Atualizagdo
Monetaria do Valor Nominal Unitario: O Valor Nominal Unitario das Debéntures
Incentivadas seréa atualizado monetariamente, nos termos do item (xx) abaixo. O
Valor Nominal Unitario das Debéntures N3o Incentivadas nao sera atualizado
monetariamente, nos termos do item (xx) abaixo; (xii) Repactuagdo: As
Debéntures nao serdo objeto de repactuagdo programada; (xiii) Local de
Pagamento: Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura serdo
realizados pela Emissora, (i) no que se refere a pagamentos referentes ao Valor
Nominal Unitario, & Remuneracao e aos Encargos Moratérios, e com relagao as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3; e
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(ii) para as Debéntures que nao estejam custodiadas eletronicamente na B3, por
meio do escriturador ou, com relagdo aos pagamentos que ndo possam ser
realizados por meio do escriturador, na sede da Emissora, conforme o caso; (xiv)
Encargos Moratérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora
de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos da Escritura,
adicionalmente ao pagamento da Remunerag&o aplicavel, calculada pro rata
temporis desde a data de inadimplemento, até a data do efetivo pagamento,
incidirdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial (i) juros de mora de 1%
(um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (i) multa convencional,
irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) (“Encargos Moratérios”);
(xv) Publicidade: Todos os anlncios, avisos e demais atos e decisées
decorrentes da Emissao que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos
debenturistas deverao ser obrigatoriamente divulgados sob a forma de “Aviso aos
Debenturistas” no Diério Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal “Valor
Econdmico”, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(http://www.investidorpetrobras.com.br), sendo a divulgagdo comunicada ao
Agente Fiduciario e a B3 em até 5 (cinco) Dias Uteis. Caso a Emissora altere, a
sua inteira discri¢do, seu jornal de publicagdo apés a Data de Emissédo, devera
enviar notificagdo por escrito ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo de
comunicagao; (xvi) Destinagdo dos Recursos: (a) Nos termos do artigo 2° da Lei
12.431, do Decreto 8.874, da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional
(“CMN") n® 3.947, de 27 de janeiro de 2011, e da regulamentagdo aplicavel, a
totalidade dos recursos liquidos captados pela Companhia por meio da colocagéo
de Debéntures Incentivadas serdo utilizados exclusivamente para o projeto
prioritario, cujo escopo do Projeto € o exercicio das atividades de exploragéo e
avaliagdo na area dos blocos de Franco, Florim, Nordeste de Tupi e Entorno de
lara do Contrato de Cessdo Onerosa e das atividades de desenvolvimento e
produgéo de petroleo e gas natural nos campos de Buzios, Itapu, Sépia e Atapu,
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limitadas as atividades aprovadas pela Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural
e Biocombustiveis - ANP, conforme venha a ser detalhado na Escritura. Em caso
de distribuicdo parcial das Debéntures, os recursos que nao venham a ser
captados com a Oferta terdo origem em recursos préprios da Companhia,
provenientes de suas atividades, e/ou a serem captados nos mercados financeiro
e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da
Companhia; (b) os recursos liquidos captados com as Debéntures Nao
Incentivadas serdo destinados ao reforgo de caixa para utilizagdo no curso
ordinario dos negécios da Companhia; (xvii) Tratamento Tributario: As
Debeéntures Incentivadas gozarao do tratamento tributario previsto no artigo 2° da
Lei 12.431. As Debéntures Nao Incentivadas nao gozarao do tratamento tributério
previsto no artigo 2° da Lei 12.431; (xviii) Data de Vencimento: As Debéntures
serdo emitidas em até trés séries e terdo as seguintes datas de vencimento: (a)
as Debéntures da Primeira Série terdo vencimento em 15 de setembro de 2029
("Data de Vencimento da Primeira Série"); (b) as Debéntures da Segunda Série

terdo vencimento em 15 de setembro de 2034 (“Data de Vencimento da Sequnda
Série"); e (c) as Debéntures da Terceira Série terdo vencimento em 15 de
setembro de 2026 (‘Data_de Vencimento da Terceira Série” e, quando

mencionada em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série e a Data
de Vencimento da Segunda Série, “Datas de Vencimento”); (xix) Pagamento do

Valor Nominal Unitario: Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
resgate antecipado, conforme o caso, de amortiza¢ao extraordinaria, conforme o
caso, da Opgdo de Venda, conforme aplicavel, e/ou de vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos a serem previstos na
Escritura (a) O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, das Debéntures Incentivadas, atualizado pela respectiva
atualizagdo monetéria, serdo amortizados em 1 (uma) Unica parcela, nas
respectivas Datas de Vencimento; (b) o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Terceira Série sera
amortizado em 1 (uma) Unica parcela, na Data de Vencimento da Terceira Série;
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(xx) Remuneracao das Debéntures e Pagamento dos Juros Remuneratoérios:
(a) A remuneragdo de cada uma das Debéntures da Primeira Série sera a
seguinte: (a.1) o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, se
for o caso) serd atualizado pela variagdo do Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(“IPCA"), calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a
data de primeira integralizacdo das Debéntures (“Data__de Primeira

Integralizacéo”) até a data do seu efetivo pagamento, sendo o produto da
atualizagao incorporado ao Valor Nominal Unitério (ou saldo do Valor Nominal
Unitario, se for o caso) das Debéntures da Primeira Série automaticamente
(“Atualizacdo Monetaria da Primeira Série”). O Valor Nominal Unitario (ou saldo
do Valor Nominal Unitario, se for o caso) das Debéntures da Primeira Série,
atualizado pela Atualizagdo Monetaria da Primeira Série, sera calculado de
acordo com a férmula a ser descrita na Escritura; (2.2) sobre o Valor Nominal
Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, se for o caso) das Debéntures da
Primeira Série, atualizado pela Atualizagdo Monetéaria da Primeira Série, incidirao
juros remuneratérios prefixados correspondentes a um determinado percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo
com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados ao maior
entre: (1) 3,60% (trés inteiros e sessenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (2) 0,10% (dez centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescidos
exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais, com vencimento em 15 de agosto de 2030, que devera ser a cotagéo
indicativa divulgada pela ANBIMA, a ser apurada no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior & data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding
(“Juros da Primeira Série”, e, em conjunto com a Atualizagdo Monetaria da

Primeira Série, “Remuneracdo da Primeira Série”), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a
Data de Primeira Integralizagao ou a Data de Pagamento dos Juros da Primeira
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Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.
Os Juros da Primeira Série serdo calculados de acordo com a férmula a ser
descrita na Escritura; (b) A remuneragao de cada uma das Debéntures da
Segunda Série sera a seguinte: (b.1) o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor
Nominal Unitario, se for o caso) sera atualizado pela variagéo do IPCA, calculada
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde Data de Primeira
Integralizagdo até a data do seu efetivo pagamento, sendo o produto da
atualizagado incorporado ao Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal
Unitario, se for o caso) das Debéntures da Segunda Série automaticamente
("Atualizacao Monetaria da Segunda Série”). O Valor Nominal Unitério (ou saldo
do Valor Nominal Unitario, se for o caso) das Debéntures da Segunda Série,
atualizado pela Atualizagdo Monetaria da Segunda Série, serd calculado de
acordo com a férmula a ser descrita na Escritura; (b.2) sobre o Valor Nominal
Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, se for o caso) das Debéntures da
Segunda Série, atualizado pela Atualizagdo Monetaria da Segunda Série,
incidirdao juros remuneratérios prefixados correspondentes a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso,
limitados ao maior entre: (1) 3,90% (trés inteiros e noventa centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (2) 0,25% (vinte e
cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, acrescidos exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+
com Juros Semestrais, com vencimento em 15 de maio de 2035, que devera ser a
cotagao indicativa divulgada pela ANBIMA, a ser apurada no fechamento do Dia
Util imediatamente anterior 4 data de realizagiao do Procedimento de Bookbuilding
(“Juros da Segunda Série”, e, em conjunto com a Atualizagdo Monetaria da
Segunda Série, “Remuneragdo da Segunda Série”), calculados de forma

exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a
Data de Primeira Integralizagao ou a Data de Pagamento dos Juros da Segunda
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

SEGEPE - Secretaria-Geral da Petrobras

Av. Henrigue Valadares n® 28 - Torre A - 19¢ andar

Tel. (21) 3224-2244 S

CEP 20231-030 - Rio de Janeiro - RJ - Brasil P4dgina 7 de 16
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS \
NIRE: 333.0003206-1 Protocolo: 00-2019/450308-9 Data do protocolo: 30/07/2019 JUCET I£¥
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/07/2019 SOB O NUMERO 00003704434 e demais constantes do termo de i s e 4

autenticacédo.

Autenticacdo: 7BAE49BD1DAE22F1A85CB32422EC30FEBE2FDB7FA713EC48A12B9BB312A97611
Para validar o documento acesse http://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n® de protocolo.

Pag. 9718



—
w PETROBRAS

Companhia Aberta

CNPJ/MF - 33.000.167/0001-01

NIRE - 33300032061
Os Juros da Segunda Série serdo calculados de acordo com a férmula a ser
descrita na Escritura; (c) A remuneragdo de cada uma das Debéntures da
Terceira Série sera a seguinte: (c.1) o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor
Nominal Unitario, se for o caso) das Debéntures da Terceira Série nao sera
atualizado monetariamente; (c.2) sobre o Valor Nominal Unitario (ou saldo do
Valor Nominal Unitario, se for o caso) das Debéntures da Terceira Série incidiréao
juros remuneratérios, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados a 108,00% (cento e oito por cento)
da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente
pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http://iwww.b3.com.br) (“Taxa DI” e “Juros da Terceira Série”, respectivamente, e,
quando referido em conjunto com a Remuneragdo da Primeira Série e com a
Remuneragéo da Segunda Série, “Remuneracéo”). Os Juros da Terceira Série
serao calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, desde a Data de Primeira Integralizacdo ou da Data de Pagamento dos
Juros da Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento. Os Juros da Terceira Série seréo calculados de acordo com a
formula a ser descrita na Escritura. As Debéntures ndo conferirdo a seus titulares
participa¢ao nos lucros da Companhia; (xxi) Data de Pagamento de Juros: Sem
prejuizo dos pagamentos em virtude de resgate antecipado, conforme o caso, de
amortizagdo extraordinaria, conforme o caso, da Opgao de Venda, conforme
aplicavel, e/fou de vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura, os Juros da Primeira Série, os
Juros da Segunda Série e os Juros da Terceira Série serdo pagos nas seguintes
datas, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de margo de 2020 e, o Ultimo, nas
respectivas Datas de Vencimento: (a) Data de Pagamento dos Juros da Primeira
Série: (a.1) 15 de margo de 2020; (a.2) 15 de setembro de 2020; (a.3) 15 de
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margo de 2021; (a.4) 15 de setembro de 2021; (a.5) 15 de margo de 2022; (a.6)
15 de setembro de 2022; (a.7) 15 de margo de 2023; (a.8) 15 de setembro de
2023; (a.9) 15 de margo de 2024; (a.10) 15 de setembro de 2024; (a.11) 15 de
margo de 2025; (a.12) 15 de setembro de 2025; (a.13) 15 de margo de 2026;
(a.14) 15 de setembro de 2026; (a.15) 15 de margo de 2027; (a.16) 15 de
setembro de 2027; (a.17) 15 de margo de 2028; (a.18) 15 de setembro de 2028;
(a.19) 15 de margo de 2029; (a.20) Data de Vencimento da Primeira Série (“Data
de Pagamento dos Juros da Primeira Série”); (b) Data de Pagamento dos Juros
da Segunda Série: (b.1) 15 de margo de 2020; (b.2) 15 de setembro de 2020;
(b.3) 15 de margo de 2021; (b.4) 15 de setembro de 2021; (b.5) 15 de margo de
2022; (b.6) 15 de setembro de 2022; (b.7) 15 de margo de 2023; (b.8) 15 de
setembro de 2023; (b.9) 15 de margco de 2024; (b.10) 15 de setembro de 2024;
(b.11) 15 de margo de 2025; (b.12) 15 de setembro de 2025; (b.13) 15 de margo
de 2026; (b.14) 15 de setembro de 2026; (b.15) 15 de margo de 2027; (b.16) 15
de setembro de 2027; (b.17) 15 de margo de 2028; (b.18) 15 de setembro de
2028; (b.19) 15 de margo de 2029; (b.20) 15 de setembro de 2029; (b.21) 15 de
margo de 2030; (b.22) 15 de setembro de 2030; (b.23) 15 de margo de 2031;
(b.24) 15 de setembro de 2031; (b.25) 15 de margo de 2032; (b.26) 15 de
setembro de 2032; (b.27) 15 de margo de 2033; (b.28) 15 de setembro de 2033;
(b.29) 15 de margo de 2034; (b.30) Data de Vencimento da Segunda Série; (“Data
de Pagamento dos Juros da Segunda Série”); e (c) Data de Pagamento dos Juros
da Terceira Série: (c.1) 15 de margo de 2020; (c.2) 15 de setembro de 2020; (c.3)
15 de margo de 2021; (c.4) 15 de setembro de 2021; (c.5) 15 de margo de 2022;
(c.6) 15 de setembro de 2022; (¢.7) 15 de margo de 2023; (c.8) 15 de setembro de
2023; (c.9) 15 de margo de 2024; (c.10) 15 de setembro de 2024; (c.11) 15 de
margo de 2025; (c.12) 15 de setembro de 2025; (c.13) 15 de margo de 2026;
(c.14) Data de Vencimento da Terceira Série (‘Data de Pagamento dos Juros da

Terceira Série”, e, quando mencionada em conjunto com a Data de Pagamento
dos Juros da Primeira Série e com a Data de Pagamento dos Juros da Segunda
Série, e de maneira genérica, “Data de Pagamento dos Juros”"); (xxii) Forma de
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Subscricao e de Integralizagdo e Prego de Integralizagdo: As Debéntures
serdo subscritas e integralizadas de acordo com os procedimentos da B3,
observado o plano de distribuicdo a ser previsto na Escritura e no Contrato de
Distribuigao (conforme definido abaixo). O prego de subscrigdo e de integralizagao
das Debéntures (i) na Data de Primeira Integralizag&o sera o seu Valor Nominal
Unitario; e (ii) nas datas de integralizagdo posteriores a Data de Primeira
Integralizagdo sera o Valor Nominal Unitario, acrescido da respectiva
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Primeira
Integralizagéo até a data da efetiva integralizagédo (“Preco de Integralizacao”). O
pagamento do Prego de Integralizacdo das Debéntures sera realizado a vista e
em moeda corrente nacional em cada uma das datas de integralizagéo; (xxiii)
Classificagdo de Risco: Ser4 contratada como agéncia de classificagéo de risco
da Oferta a Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda. (“Agéncia de Classificacdo
de Risco”) para realizar a classificagdo de risco (rating) das Debéntures; (xxiv)
Formador de Mercado: Serd contratado o Itati Unibanco S.A., para exercer a
atividade de formador de mercado (market maker) para as Debéntures, com a
finalidade de fomentar a liquidez das Debéntures no mercado secundario; (xxv)
Amortizagao Extraordinaria Facultativa: (a) Nos termos do artigo 1°, paragrafo
1°, inciso I, da Lei 12.431, caso venha a ser regulamentado pelo CMN e caso a
referida regulamentacéo seja aplicAvel as Debéntures da Primeira Série e/ou as
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a Companhia podera, na forma
a ser regulamentada pelo CMN, amortizar antecipadamente até 98% (noventa e
oito por cento) do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a seu exclusivo
critério (“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Incentivadas”),

mediante pagamento do valor da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures Incentivadas, que observara as formas de célculo a serem descritas e
detalhadas na Escritura. As demais condigbes da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures Incentivadas, inclusive o prémio a ser pago em razao
da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Incentivadas, serdo
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descritas na Escritura; (b) A Companhia podera, a qualquer momento a partir da
Data de Emissao, amortizar antecipadamente até 98% (noventa e oito por cento)
do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, das Debéntures da Terceira Série, a seu exclusivo critério, (“Amortizacéo
Extraordinaria_Facultativa das Debéntures N&o Incentivadas”), mediante

pagamento do valor da Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures
Nao Incentivadas, que observard as formas de calculo a serem descritas e
detalhadas na Escritura. As demais condigdes da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures Nao Incentivadas, inclusive o prémio a ser pago em
razao da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Néao
Incentivadas, serdo descritas na Escritura; (xxvi) Resgate Antecipado
Facultativo: (a) Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I, da Lei 12.431,
caso venha a ser regulamentado pelo CMN e caso a referida regulamentagéo seja
aplicavel as Debéntures Incentivadas, a Companhia poder4, na forma a ser
regulamentada pelo CMN, resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures
da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
sendo vedado o resgate parcial das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso (‘Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures Incentivadas’), mediante pagamento do valor do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas, que observara as formas de
calculo a serem descritas e detalhadas na Escritura. As demais condigdes do
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas, inclusive o prémio
a ser pago em razdo do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Incentivadas, serdo descritas na Escritura; (b) a Companhia poder4, a qualquer
momento a partir da Data de Emissao, resgatar antecipadamente a totalidade das
Debéntures da Terceira Série, a seu exclusivo critério, sendo vedado o resgate
antecipado parcial das Debéntures da Terceira Série (“Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures Nao Incentivadas”), mediante o pagamento do valor
do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures N&o Incentivadas, que
observara as formas de célculo a serem descritas e detalhadas na Escritura. As
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demais condigdes do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Nao
Incentivadas, inclusive o prémio a ser pago em razao do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures Nao Incentivadas, serao descritas na Escritura; (xxvii)
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo Das Debéntures: (a) Nos termos do
artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I, da Lei 12.431, caso venha a ser regulamentado
pelo CMN e caso a referida regulamentagdao seja aplicavel as Debéntures
Incentivadas, a Companhia podera, na forma a ser regulamentada pelo CMN, a
seu exclusivo critério, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série enderegada
a todos os debenturistas da Primeira Série e/ou a todos os debenturistas da
Segunda Série, conforme o caso, sem distingdo, assegurando a todos os
debenturistas da Primeira Série e/ou a todos os debenturistas da Segunda Série,
conforme o caso, igualdade de condi¢des para aceitar o resgate das Debéntures
da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, de
que forem titulares (“Oferta de Resqgate Antecipado das _Debéntures

Incentivadas”). As demais condigoes da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures Incentivadas serao descritas na Escritura; (b) a Companhia podera, a
seu exclusivo critério, a qualquer tempo, realizar oferta de resgate antecipado das
Debéntures da Terceira Série enderegada a todos os titulares de Debéntures da
Terceira Série, sem distingdo, assegurando a todos os titulares das Debéntures
da Terceira Série, igualdade de condigdes para aceitar o resgate das Debéntures
da Terceira Série, de que forem titulares (“Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures Nao Incentivadas”). As demais condigbes da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures Nao Incentivadas serao descritas na Escritura; (xxviii)
Aquisicao Facultativa: A Companhia podera, a seu exclusivo critério, adquirir
Debéntures por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitéario atualizado ou ao
Valor Nominal Unitéario, conforme o caso, devendo tal fato constar do relatério da
administragcao e das demonstragoes financeiras da Companhia, ou por valor
superior ao Valor Nominal Unitario atualizado ou ao Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, desde que observadas as regras expedidas pela CVM, além do

SEGEPE - Secretaria-Geral da Petrobras

Av. Henrique Valadares n® 28 - Torre A - 192 andar

Tel. (21) 3224-2244 S

CEP 20231-030 -~ Rio de Janeiro - RJ - Brasil Pdgina 12 de 16
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS \
NIRE: 333.0003206-1 Protocolo: 00-2019/450308-9 Data do protocolo: 30/07/2019 JUCET I£¥
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/07/2019 SOB O NUMERO 00003704434 e demais constantes do termo de i s e 4

autenticacédo.

Autenticacdo: 7BAE49BD1DAE22F1A85CB32422EC30FEBE2FDB7FA713EC48A12B9BB312A97611
Para validar o documento acesse http://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n® de protocolo.

Pag. 14/18



—
@ PETROBRAS

Companhia Aberta

CNPJ/MF - 33.000.167/0001-01

NIRE - 33300032061
disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agbes e os
seguintes termos: (1) no que se refere as Debéntures N&o Incentivadas, a
qualquer momento a partir da Data de Emisséo; e (2) no que se refere as
Debéntures Incentivadas, a partir do 25° (vigésimo quinto) més (inclusive) contado
da Data de Emissao, ou seja, a partir de 15 de setembro de 2021, exclusive, nos
termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I, da Lei 12.431 e desde que observado o
prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos, nos termos do artigo 1°,
paragrafo 1°, inciso I, da Lei 12.431; (xxix) Eventos de Vencimento Antecipado:
Observado o disposto na Escritura, o Agente Fiduciario devera considerar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes da Escritura e exigir o
imediato pagamento pela Companhia do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, e desde que observado o
procedimento a ser estabelecido na Escritura, acrescido da respectiva atualizagao
monetaria, se for o caso, e dos respectivos juros remuneratérios, calculados pro
rata temporis desde a Data de Primeira Integralizagdo ou a data de pagamento
dos juros imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, além dos demais encargos, na ocorréncia das hipoteses previstas na
Escritura de eventos de vencimento antecipado de declaragéo automética e de
eventos de vencimento antecipado mediante assembleia geral de debenturistas;
(xxx) Opgao de Venda dos Debenturistas: Exclusivamente a partir do 25°
(vigésimo quinto) més a contar da Data de Emisséo, ou seja, a partir de 15 de
setembro de 2021, exclusive, caso o evento de vencimento antecipado mediante
assembleia geral de debenturistas que tenha dado causa a convocagédo de
assembleia geral de debenturistas venha a ser sanado pela Companhia (no prazo
de até 2 (dois) Dias Uteis previamente a data marcada para a realizago da
respectiva assembleia geral de debenturistas), tal assembleia geral de
debenturistas deixara de ser realizada e os debenturistas poderdo exercer a
opgao de alienar total ou parcialmente suas Debéntures a Companhia (“Opgéo de
Venda"). As demais condigdes da Opgao de Venda serdo descritas na Escritura;
(xxxi) Colocacdo e Procedimento de Distribuigdao: A Oferta sera realizada nos
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termos da Instrugdo CVM 400, especificamente o procedimento indicado para
emissoras com grande exposi¢do no mercado, conforme artigos 6°-A e 6°B da
referida instrugdo, da Lei de Mercado de Valores Mobiliarios, e do “Cédigo
ANBIMA de Regulagéo e Melhores Préticas para Estruturagdo, Coordenagdo e
Distribuigdo de Ofertas Publicas de Valores Mobiligrios e Ofertas Publicas de
Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, e das demais disposicbes legais e
regulamentares aplicaveis, sob regime de melhores esforgos de colocagao, por
instituicées financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios (“Coordenadores”), nos termos do “Instrumento Particular de Contrato
de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuigdo Publica, Sob o Regime de Melhores
Esforgos de Colocagéo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, da
Espécie Quirografaria, em Até Trés Séries, da 7° (Sétima) Emissdo da Petréleo
Brasileiro S.A. — PETROBRAS”, a ser celebrado entre a Companhia e os
Coordenadores (“Contrato de Distribuicdo”), com a intermediagdo de outras
instituicées financeiras, que nao se enquadrem como coordenadores da Oferta,
autorizadas a operar no mercado de capitais para participar da colocagéo das
Debéntures junto a potenciais investidores e clientes, observado o plano de
distribuicdo previsto na Escritura e no Contrato de Distribuicdo. As Debéntures
Adicionais eventualmente emitidas em virtude do exercicio. da opgao de
Debéntures Adicionais serdo colocadas, pelos Coordenadores, em regime de
melhores esforgos de colocagao; (xxxii) Distribuigdo Parcial: Sera admitida a
distribuicdo parcial das Debéntures, nos termos do artigo 30, paragrafos 1° e 2°,
da Instrugdo CVM 400, desde que haja a colocagédo de, no minimo, 1.000.000 (um
milh&o) de Debéntures, perfazendo o valor total de R$ 1.000.000.000,00 (um
bilhdo de reais). Caso o montante alocado nao alcance o Valor Total da Emissao,
eventual saldo de Debéntures ndo alocado no ambito da Oferta sera cancelado
pela Companhia, por meio de aditamento a Escritura, sem necessidade de
realizagcdo de deliberagdo societaria da Companhia ou de realizagdo de
assembleia geral de debenturistas; (xxxiii) Procedimento de Bookbuilding: Seré
adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado pelos
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Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, e do artigo 44 da Instrugdo
CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding"), para defini¢do, junto & Companhia,
(a) da emissdo de cada uma das séries da Emissdo, ou a emissdo das

Debéntures em série Unica, em 2 (duas) ou em 3 (trés) séries, e da quantidade de
Debéntures da Primeira Série, de Debéntures da Segunda Série e de Debéntures
da Terceira Série, conforme o caso; (b) dos Juros da Primeira Série (caso sejam
emitidas Debéntures da Primeira Série), dos Juros da Segunda Série (caso sejam
emitidas Debéntures da Segunda Série) e dos Juros da Terceira Série (caso
sejam emitidas Debéntures da Terceira Série); e (c) do exercicio, ou nao, da
opgao de Debéntures Adicionais, bem como da alocagdo das Debéntures
Adicionais em qualquer uma das séries, de acordo com a demanda a ser
verificada no Procedimento de Bookbuilding; e (xxxiv) As demais caracteristicas
das Debéntures, da Emissao e da Oferta encontrar-se-do descritas na Escritura e
nos demais documentos a elas pertinentes; (B) autorizou os Diretores Executivos
da Companhia a representa-la, individualmente ou em conjunto, podendo
inclusive constituir procuradores, na forma do seu Estatuto Social, para praticar
todos e quaisquer atos, celebrar todos e quaisquer documentos, contratos e/ou
instrumentos e seus eventuais aditamentos, necessarios a realizagdo e
formalizagdo das deliberagbes tomadas conforme item (A) acima e
implementag&o da Emissdo e da Oferta, incluindo, sem limitagao: (i) A Escritura e
seu aditamento, refletindo o resultado do Procedimento do Bookbuilding para
determinagao do volume da Emissao, da quantidade de séries, da quantidade de
Debéntures alocadas em cada série, bem como do exercicio ou n&o da opgéao de
emissdo das Debéntures Adicionais e o ajuste para indicar os juros; (ii) Todos os
contratos, propostas, declaragcoes e cartas de manifestacdo relacionados a
Emissdo das Debéntures; (i) Formalizar e efetivar a contratagdo dos
Coordenadores da Oferta (por meio da celebragdo do Contrato de Distribuicéo,
que define, entre outros itens, a remuneragéo e as regras de indenizagéo para os
Coordenadores), do Agente Fiducidrio e dos demais prestadores de servigos
necessarios a implementagdo da Emissdo e da Oferta, tais como o banco
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escriturador, o banco liquidante, o formador de mercado, a B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo ou a B3 - Segmento CETIP UTVM (“B3"), a agéncia de
classificagdo de risco e demais instituicbes cuja contratagido eventualmente se
faga necessaria para a realizagdo da Emissdo e da Oferta, fixando-lhes os
respectivos honorarios; (iv) A negociagao e definicdo das demais condigbes e
termos das Debéntures, em conformidade com os parametros estabelecidos nos
itens precedentes, a serem inseridas na Escritura da Emissao e seu aditamento;
(v) A aprovagdo das despesas necessarias a execugao da Emisséo e da Oferta; e
(vi) Realizar a publicagao e o registro dos documentos de natureza societaria ou
outros relativos a Emissao perante os 6rgaos competentes.”

Rio de Janeiro, 29 de julho de 2019.

Joéo Gongke%t‘yabriel

Secretério-GeraI_ da Petrobras
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PETROBRAS

DECLARAGAO DA PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAQ CVNM 400

PETROLEO BRASILEIRO $.A. - PETROBRAS, sociedade por agbes de economia mista, com
registro de companhia aberta na Categoria A perante a Comissdo de Valores Mobiliarios
{"CVM"), com sede na Avenida Repiblica do Chile, n® 65, Centro, Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, CEP 20031-812, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia sob o n® 33.000.167/0001-01 e com seus atos constitutivos arguivados
na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro sob o NIRE n° 33300032061, neste ato
representada nos termos do seu estatuto social {"Companhia’), vem, pela presente, no ambito
do pedido de registro de oferta publica de distribuicéo da 7* (sétima) emissdo de debéntures
simples, ndo conversivets em agbes, em até 3 (irds) séries, da espécie quirografaria
(‘Debéntures”™, nos termos da Instrugéo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 20032, conforme
em vigor {“Instrugio CVM 400"), especificamente o procedimento indicado para emissoras com
grande exposi¢do no mercado, conforme artigos 6°-A e 6°-B da referida Instrugéo ("Oferta”),
DECLARAR, nos termos do artigo 56 da Instrugio CVM 400, exclusivamente para os fins do
processo de registro da Oferta na CVM, que:

(i) o prospecto preliminar da Oferta {“Prospecto Preliminar”) contém, & o prospecto definitivo
da Oferta (“Prospecto Definitive”) contera, nas suas respectivas datas de divulgagéo, as
informagoes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, das
Debéntures, da Companhia, suas atividades, situagde econdmico-financeira, os riscos
inerentes a sua atividade e guaisquer outras informacdes relevantes;

(i) as informagdes prestadas no Prospecto Preliminar e a serem prestadas no Prospecto
Definitivo por ocasifio do registro da Oferta, bem como aquelas fornecidas ao mercado
durante o periodo da Oferta, s&0 e serfo (conforme o caso) verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo =@os investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeite da Oferta;

{iii) as informagdes prestadas ac mercado durante tode o praze de distribuigdo, inclusive
aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo do registro de companhia
aberta da Companhia e/cu que venham a integrar o Prospecto Preliminar e o Prospecto
Definitivo, séo suficientes, permitinde aos investidores uma tomada de decisédo
fundamentada a respeito da Oferta;

(iv} o Prospecto Preliminar foi @ o Prospecto Definitive sera elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas née se limitando, a Instrugéo CVM 400; &

(v) é responsavel peia veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagbes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta.

Ric de Janeiro (RJ), 16 de agosto de 2019

PETROLEOQ BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

Nome; X it Nome:
Cargo:  POBERTOCASTELLO BRANCO Cargo  *\OREAMARQUES DE ALNEIDA

Presidente ' iretora Execuliva Financeira e de
Retacionamenta com Investidores
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& Santander

DECLARACACO PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAQ CVM N2 400

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado
de S#o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2041 e 2235, Bloco A, CEP 04543-
011, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia sob n°
90.400.888/0001-42, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social, na qualidade de
instituigio lider ("Coordenador Lider") da oferta piblica de distribui¢do de debéntures simples, nio
conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em até trés séries, da 7° (sétima) emissdo da
Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras ("Companhia") ("Oferta™), a ser realizada nos termos da
Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") n°® 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada ("Instrucio CVM 400"), e das demais disposi¢bes legais ¢ regulamentares
aplicaveis, cujo pedido de registro estd sob analise da CVM, vem, pela presente, apresentar a
declaracdo de que trata o artigo 56 da Instrugao CVM 400.

CONSIDERANDO QUE:
(i) a Companhia constituiu assessores legais para auxilia-la na implementagdo da
Oferta;

(ii) o Coordenador Lider, em conjunto com Banco Bradesco BBI S.A., Banco Itail BBA
S.A. e XP Investimentos Corretora de Cimbio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
{os "Coordenadores"), constituiram assessores legais para auxilid-los na
implementagéo da Oferta;

(iii)  para a realizagdo da Oferta, estd sendo efetuada auditoria juridica na Companhia e
em suas subsidiarias, iniciada em 29 de julho de 2019 ("Auditoria™), sendo que a
Auditoria prosseguird até a divuigagio do prospecto definitivo da Oferta
("Prospecto Definitivo™);

(iv) por solicitagdo do Coordenador Lider em conjunto com os demais Coordenadores, a
Companhia contratou seus auditores independentes para aplicagio dos
procedimentos previstos na Norma Brasileira de Contabilidade — CTA 23, de
15 de maio de 2015, emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade, com relagido
a0 prospecto preliminar da Oferta, incluindo o formulario de referéncia incorporado
por referéncia ao prospecto preliminar da Oferta e seus eventuais aditamentos ou
suplementos ("Prospecte Preliminar") e ao Prospecto Definitivo, incluindo o
formuldrio de referéncia incorperado por referéncia ao Prospecto Definitivo e seus
eventuais aditamentos ou suplementos;

{v) foram disponibilizados pela Companhia os documentos que a Companhia
considerou relevantes para a Oferta;

(vi) além dos documentos a que se refere o item (v) acima, foram solicitados pelo
Coordenador Lider e pelos demais Coordenadores documentos e informagdes
adicionais relativos & Companhia;

(vil) conforme informacdes prestadas pela Companhia, a Companhia disponibilizou,
para analise do Coordenador Lider, dos demais Coordenadores e de seus assessores
legais, todos os documentos com veracidade, consisténcia, qualidade ¢ suficiéncia,

“NDrdelm

QARISP 6696

281




(viii)

bem como foram prestadas todas as informac¢des consideradas relevantes sobre os
negocios da Companhia, para permitir aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada scbre a Oferta; e

a Companhia, em conjunto com o Coordenador Lider e os demais Coordenadores,
participaram da elaborag@o do Prospecto Preliminar e participario da elaboraciio do
Prospecto Definitivo, diretamente e por meio de seus assessores legais;

o Coordenador Lider, em cumprimento ao disposto no artigo 56 da Instrugdo CVM 400 declara que:

(1)

(i)

tomou cautela e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de
diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (a)as informagdes prestadas pela
Companhia s8o verdadeiras, consistentes, corretas ¢ suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as
informagdes prestadas ao mercado durante todo o prazo de distribuigdo, inclusive
aquelas eventuais ou periodicas constantes da atualizagio do registro da Companhia
e/ou que venham a integrar o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo, nas
datas de suas respectivas divulgagdes, sdo suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e

o Prospecto Preliminar contém ¢ o Prospecto Definitivo contera, nas datas de suas
respectivas divulgacdes, as informagdes relevantes necessdrias ao conhecimento,
pelos investidores, da Oferta, das debéntures ofertadas, da Companhia, suas
atividades, situa¢iio econdémico-financeira, os riscos inerentes & sua atividade e
quaisquer outras informagdes relevantes; bem como que o Prospecto Preliminar foi
e 0 Prospecto Definitivo serd claborado de acordo com as normas pertinentes,
incluindo a Instrugdo CVM 400 ¢ o "Codige ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para Estruturagdo, Coordenagio e Distribuicdo de Ofertas Pablicas de
Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisi¢do de Valores Mobilidrios", em
vigor nesta data.

Sdo Paulo, 15 de agosto de 2019.

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Vic

Presidentt Executivo

i Nome: Alessandro Tomao
J?bn Pierrg’ Dupuf Cargo:  Vice Presidente Executivo

282



Anexo G — Portaria N° 457, de 29 de Setembro de 2015, do Ministério de Minas e Energia

283



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

284



N° 187, quarta-feira, 30 de setembro de 2015

Diario Oficial da Unido - segio 1

ISSN 1677-7042 103

Ministério das Relacoes Exteriores

GABINETE DO MINISTRO
PORTARIAS DE 24 DE SETEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DAS RELAGOES EXTERIORES, de acordo com o disposto no art. 3.° da Portaria n.° 98, de 24 de

janeiro de 2011, RESOLVE:

Conceder passaporte diplomético, com base no art. 6., § 3.°, do Decreto 5.978, de 04 de dezembro de 2006, a:

Art. 3° O projeto prioritério ndo sera considerado implan-
tado, na forma aprovada pelo Ministério de Minas e Energia, na
hipétese de se verificar a ocorréncia de atraso na implementacéo do
projeto superior a cinquenta por cento em relagdo ao prazo entre a
data de aprovagdo e a data de conclusdo do Empreendimento, prevista
nos termos do disposto no Anexo & presente Portaria.

rt. 4° A Agéncia Reguladora de Saneamento e Energia do
Estado de Séo Paulo - ARSESP deveré informar, ao Ministério de
Minas e Energia e a Unidade da Receita Federal do Brasil com
jurisdicdo sobre o matriz da C Gés de
Séo Paulo - COMGAS, a ocorréncia de situagdes que evidenciem a

Nome.
Edmilson Ancarlu Kil

Expediente de solicitagéo
Aviso n° 88/CH/GSI/PR de 29 de julho de 2015

Instituigo Solicitante Validade do Passaporte

30 de junho de 2019

nao do projeto aprovado nesta Portaria.
Art. 5°° A Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS

Gregore Denicol6

Aviso n° 88/CHIGSI/PR de 29 de julho de 2015

GSI/PR 30 de junho de 2019

Marcelo Guimaraes Resende

Aviso n° 88/CHIGSI/PR de 29 de julho de 2015

GSI/PR 30 de junho de 2019

O MINISTRO DE ESTADO DAS RELAGOES EXTERIORES, de acordo com o disposto no art. 3.° da Portaria n.° 98, de 24 de

janeiro de 2011, RESOLVE:

Conceder passaporte diplomatico, com base no art. 6.° § 3., do Decreto 5.978, de 04 de dezembro de 2006, a:

‘ Nome ‘ Expediente de solicitagdo

David Barioni Neto

Carta Apex-Brasil n° 841/2015, de 14 de julho de 2015

Instituicéo Solicitante Validade do Passaporte
ApexBrasil 02 anos

Ministério de Minas e Energia

GABINETE DO MINISTRO
PORTARIA N* 455, DE 29 DE SETEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no
uso das atribuicdes que Ihe confere o art. 87, paragrafo tnico, incisos
I e 1V, da Constituicéo, tendo em vista o disposto no art. 36 da Lei
n° 11.909, de 4 de marco de 2009, no art. 53 do Decreto n° 7.382, de
2 de dezembro de 2010, no art. 5° da Portaria MME n° 232, de 13 de
abril de 2012, e o que consta dos Processos ANP n°
48610.001492/2015-93 e MME n° 48000.001086/2015-17, resolve:

Art. 1° Autorizar a empresa Companhia Paranaense de Gés -

COMPAGAS, com endereco na Rua Hasdruibal Bellegard, n° 1177,
Cidade Industrial, Curitiba-PR, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
00.535.681/0001-92, a exercer atividade de importacédo de Géas Na-
tural Liquefeito - GNL com as seguintes caracteristicas:

| - Pais de Origem: o GNL sera adquirido pela COMPAGAS
de qualquer Pais exportador;

Il - Volume Autorizado: 1,17 milhdo de m3 de GNL/ano,
equivalentes a 1,9 milhdo de m® de Gas Natural por dia;

111 - Mercado Potencial: Usina Elétrica a Gés de Araucéria -

UEGA;
IV - Transporte: maritimo por meio de Navios Metaneiros;
e

V - Locais de Entrega no Brasil: Terminal Maritimo da Baia
de Guanabara, no Estado do Rio de Janeiro, Terminal Maritimo do
Porto de Pecém, no Estado do Ceara, Terminal Maritimo da Bahia, na
Baia de Todos os Santos, no Estado da Bahia, onde também estéo
localizadas as Estacdes de Regaseificacdo de GNL.

1° As Especificagoes Técnicas do Gas Natural deverdo
estar de acordo com a Resolucdo n° 16, de 17 de junho de 2008, da
Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis - ANP,
ou regulamentagéo superveniente.

§ 2° A presente autorizacdo tera validade até 30 de setembro
de 2017 e limita-se, exclusivamente, & importacéo de Gés Natural na
forma Liquefeita - GNL, ficando a distribuicéo local do Gas Natural,
de acordo com o estabelecido no art. 25, § 2°, da Constituicao.

Art. 20 A autorizada devera apresentar 8 ANP os documentos
denominados Contratos Principais de Compra e Venda, do inglés
Master Sale and Purchase Agreements - MSA, assinados com 0s
potenciais fornecedores de GNL, respeitados os prazos e condicdes
estabelecidos no art. 8° da Portaria MME n° 232, de 13 de abril de
2012.

Paréagrafo anico. A ANP podera requerer quaisquer docu-
mentos complementares que julgar necessarios.

Art. 3° A autorizada devera apresentar & ANP, até o dia vinte
e cinco de cada més, relatério detalhado sobre as operacdes de im-
portagéo realizadas no més imediatamente anterior.

§ 1° Além de outros dados que vierem a ser solicitados pela
ANP, os relatérios atinentes a atividade de importacdo de GNL de-
verdo conter as informagoes detalhadas para cada operagdo dos navios
utilizados no transporte do produto, a seguir elencadas:

| - Pais de origem e data do carregamento do GNL;

11 - volume de GNL carregado no navio transportador e seu
equlvaleme na forma gasosa;

de energia cor

a0 volume car-
regado;

IV - poder calorifico do Géas Natural carregado;

V - quantidade de energia consumida (boil-off) e retida no
navio transportador e taxa diéria de energia consumida (boil-off) em
relacdo ao total carregado (percentual por dia);

- local de entrega e data de descarga do GNL;

VII - volume de GNL descarregado do navio transporta-
dor;

VIII - quantidade de energia correspondente ao volume de
GNL descarregado;

- identificacdo do navio transportador;

MAURO VIEIRA

X - precos de compra do GNL importado calculados no
ponto de internalizagéo do produto; e

XI - volume total importado desde a vigéncia desta Por-
taria.

§ 2° A ANP publicara, em seu sitio na internet -
www.anp.gov.br, as informagdes referidas neste artigo que devam ser
divulgadas para conhecimento geral.

Art. 4° A autorizada devera informar também, a ANP, a
ocorréncia de quaisquer alteracdes indicadas nos incisos a seguir,
mediante encaminhamento de nova Ficha Cadastral e respectiva do-
cumentacdo comprobatéria, respeitados os prazos e condicdes es-
tabelecidos no art. 10 da Portaria MME n° 232, de 2012:

| - dados cadastrais da autorizada;

Il - mudanca de endereco de matriz ou de filial relacionada
com a atividade de importacdo de GNL;

11l - inclusdo ou exclusdo da filial na atividade de impor-
tacdo de GNL; e

IV - alteragdes ocorridas que comprometam as informacdes
remetidas a ANP quando do encaminhamento do requerimento inicial
de autorizagdo para importacdo de GNL.

. 5° A autorizada devera atender, permanentemente, 0s
requisitos estabelecidos na legislacdo sobre comércio exterior.

Art. 6° A autorizacdo para o exercicio da atividade de im-
portagdo de GNL serd revogada, entre outras hipdteses, em casos
de:

I - extincdo judicial ou extrajudicial da sociedade ou con-
sércio autorizado;

II - requerimento da sociedade ou consércio autorizado; ou

111 - descumprimento da legislagéo aplicével.

Art. 7° O ndo atendimento ao disposto nesta Portaria sujeita
o infrator as penalidades previstas na Lei n° 9.847, de 26 de outubro
de 1999, ou em legislacdo superveniente, sem prejuizo das demais
sangdes cabiveis.

Art. 8 A Autorizacdo de que trata o art. 1° fica condi-
cionada a manutengéo das condigdes para o exercicio da atividade de
importacdo de Gas Natural na forma Liquefeita, a época de sua
outorga, desde que comprovadas pela Empresa.

Art. 9° Esta Portaria entra em vigor na data de sua pu-
blicagéo.

EDUARDO BRAGA
PORTARIA N* 456, DE 29 DE SETEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no
uso das atribuicBes que Ihe confere o art. 87, paragrafo tnico, incisos
Il e 1V, da_Constituicdo, tendo em vista o disposto no art. 5°
Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011, no art. 3° da Portaria
MME n° 206, de 12 de junho de 2013, e o que consta no Processo n°
48000.000844/2015-71, resolve:

Art. 1° Aprovar, na forma do art. 2°, inciso 111, do Decreto n°
7.603, de 9 de novembro de 2011, como prioritario o projeto de
investimento em servigos locais de gés canalizado denominado Pro-
jeto de Expansdo e Suporte & Infraestrutura de Distribuicdo de Gés
Natural na Area de Concessio da Comgas (2015-2017), de titu-
laridade da empresa Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 61.856.571/0001-17, para os fins do
art. 2° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito
no Anexo a presente Portaria.

. 2° A Companhia de Gas de Sao Paulo - COMGAS
devera:

| - manter atualizada junto ao Ministério de Minas e Energia,
a relagdo das pessoas juridicas que a integram;

Il - destacar, quando da emissdo publica das debéntures, na
primeira pagina do Prospecto e do Antncio de Inicio de DIS(I’IbuIQaO
ou, no caso de distribuicdo com esforos restritos, do Aviso de En-
cerramento e do material de divulgacao, o nimero e a data de pu-
blicacdo desta Portaria e o compromisso de alocar os recursos obtidos
no prOJeto pnomano aprovado; e

ter a documentagdo relativa & utilizagdo dos re-
cursos captados, até cinco anos ap6s 0 vencimento das debéntures
emitidas, para consulta e fiscalizagdo pelos Orgdos de Controle.

deverd er ao Ministério de Minas e Energia, no prazo de
trinta dias a contar da sua emissao, copia do Ato de Comprovacao ou
de Autorizagdo da Operacdo Comercial do projeto aprovado nesta
Portaria, emitido pelo Orgdo ou Entidade competente.

Art. 6° A Companhia de Gas de Sao Paulo - COMGAS
devera observar, ainda, as demais disposi¢des constantes na Lei n°
12.431, de 2011, no Decreto e 7.603, de 2011, e na Portaria MME no
206, de 12 de junho de 2013.

Art. 7° Esta Portaria entra em vigor na data de sua pu-
blicacdo.

EDUARDO BRAGA
ANEXO

Nome do Projeto Projeto de Expansio e Suporte a Infraestrutura de Distribuicio
de Gs Natural na Area de Concesséo da Comgas (2015-2017),
Tipo Prestagéo dos Servigos Locais de Gés Canalizado, nos termos do
art. 25, § 24, da Constituicéo da Republica Federativa do Bra-
sil
Contrato de Concesso de Exploragéo de Servigos de Gés Ca-
nalizado ne CSPE/01/1999, firmado entre a COMGAS e a Co-
missio de Servicos Pablicos de Energia do Estado de Sao Paulo
PE, na qualidade de representante do Poder Concedente, o
Governo do Estado de Séo Paulo, em 31 de maio de 1999
Titular Companhia de Gés de Sao Paulo - COMGAS
CNPIME 61.856.571/0001-17.
Pessoas Juridicas _Inte- |Razéo Social:
grantes da Sociedade Ti-
tular do Projeto

Ato Autorizativo

CNPJIMF:

Cosan S.A. Inddstria e Comércio
Integral Investments B.V. 05.710.450/0001-91; e
shell Brazil Holding B.V. 05.717.887/0001-57.
Projetos de Investimento de Ampliagdo dos Servicos Locais de
Distribuicao de Gés Canalizado e a Construgo de Novas Redes
de Distribuicao de Gas Natural (*Plano de Expanséo”), além de
investimentos para Renovago de Redes, Ramais, Conjuntos de
Regulagdo, Remanejamentos e Reforgos de Redes (*Plano de
Suporte"), e ainda investimentos em tecnologia da informagéo de
forma a dar suporte a0 Plano de Expansio e ao Plano de Su-
porte.

Municipios na Area de Concessio da COMGAS, no Estado de
ko Paulo.

Prazo Previsto para En-|30 de dezembro de 2017

trada_em Operacéo Co-
mercial

Setor Energia, nos termos do art. 2%, inciso 111, do Decreto ¢ 7.603, de
9 de novembro de 2011.

Identificagdo do Proces- |48000.000844/2015-71.

so

50.746.577/0001-15;

Descrigao do Projeto

Localizagio

Nota: A Agéncia Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de
Séo Paulo - ARSESP apresentou, via Oficio OF.G-0044-2015, de 3
de agosto de 2015, Declaragdo de Autenticidade do Projeto de Ex-
pansdo e Suporte a Infraestrutura de Distribuicdo de Gas Natural na
Area de Concesséo da Comgas (2015-2017).

PORTARIA N* 457, DE 29 DE SETEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no
uso das atribuicBes que Ihe confere o art. 87, paragrafo tnico, incisos
Il e 1V, da_Constituicdo, tendo em vista o disposto no art. 5° do
Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011, no art. 3° da Portaria
MME n° 206, de 12 de junho de 2013, e o que consta no Processo n°
48000.002038/2013-76, resolve:

Art. 1° Aprovar, na forma do art. 2, inciso 11, do Decreto n®
7.603, de 9 de novembro de 2011, como prioritario o projeto de
investimento na érea de infraestrutura de petréleo e gas natural de-
nominado Programa de Exploragdo e Desenvolvimento da Producdo
dos Campos da Cessdo Onerosa, de titularidade da empresa Petréleo
Brasileiro S.A. - Petrobras, inscrita_no CNPJMF sob o n°
33.000.167/0001-01, para os fins do art, 20 da Lei n° 12.431, de 24 de
junho de 2011, conforme descrito no Anexo & presente Portaria.

Art. 2° A Petrobras devera:

| - manter atualizada junto ao Ministério de Minas e Energia,
a relacéo das pessoas juridicas que a integram;

Il - destacar, quando da emissdo publica das debéntures, na
primeira pagina do Prospecto e do Andncio de Inicio de Distribui¢do
ou, no caso de distribuicdo com esforcos restritos, do Aviso de En-
cerramento e do material de divulgacao, o nimero e a data de pu-
blicago desta Portaria e o compromisso de alocar os recursos obtidos
no projeto prioritrio aprovado; e

I - manter a documentagdo relativa a utilizagdo dos re-
cursos captados, até cinco anos apés o vencimento das debéntures
emitidas, para consulta e fiscalizagdo pelos Orgaos de Controle.

Art. 3° O projeto prioritario ndo sera considerado implan-
tado, na forma aprovada pelo Ministério de Minas e Energia, na
hipétese de se verificar a ocorréncia de atraso na implementacdo do
projeto superior a cinquenta por cento em relagéo ao prazo entre a
data de aprovagéo e a data de conclusdo do Empreendimento, prevista
nos termos do disposto no Anexo & presente Portaria.

Este documento pode ser verificado no endereo eletronico http://www.in.govbrfautenticidade html,

pelo cédigo 00012015093000103
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Art, 4° A Agéncia Nacional do Petroleo, Gés Natural e
Biocombustiveis - ANP devera informar, a0 Ministério de Minas e
Energia e a Unidade da Receita Federal do Brasil com jurisdicio
sobre o estabelecimento matriz da Petrobras, a ocorréncia de si-
tuagBes que evidenciem a nao implementagao do projeto aprovado
nesta Portaria.

Art. 5° A Petrobras deverd encaminhar ao Ministério de
Minas e Energia, no prazo de trinta dias a contar da sua emissao,

Art. 6° A Petrobras devera observar, ainda, as demais dis-
posicdes constantes na Lei n° 12.431, de 2011, no Decreto n°® 7.603,
de 2011, e na Portaria MME n° 206, de 12 de junho de 2013.

Art. 7° Esta Portaria entra em vigor na data de sua pu-

copia do Ato de Comprovagéo ou de Autorizagdo da Operacdo Co- blicagdo.

mercial do projeto aprovado nesta Portaria, emitido pelo Orgdo ou

Entidade competente. EDUARDO BRAGA
ANEXO

Nome do Projeto Programa de Exploragio e D

da Produgio de Campos da Cesséo Onerosa.

Tipo o de Atividades de Exploracio e Producdo de Petrdleo e Gés Natural.

Ato Autorizativo

Contrato de Cessdo Onerosa do Exercicio das Atividades de Pesquisa e Lavra de Petroleo, de Gas Natural e de Outros Hidrocarbonetos
Fluidos, celebrado entre Unido e Petrobras, e na qualidade de reguladora e fiscalizadora, a Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas Natural e
P, em 3 de setembro de 2010.

Titular Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras.
CNPIMF 133.000.167/0001-01
Pessoas Juridicas Integrantes da Sociedade Titular |Razéo Social:
do Projeto
Unio Federal
BNDESPar
BNDES

Fundo de Participagdo Social
Fundo Soberano - FFIE
/ADR (Agdes ON)

/ADR (Agdes PN)

FMP - FGTS Petrobras

- FPS(")

Demais Pessoas Fisicas e Juridicas

2011.
Descrigéo do Projeto

Localizagio

Estrangeiros (Resolugao ne 2.689, C.M.N)

() Fundo Governamental gerido pelo BNDES - Decreto e 79.459, de 30 de marco de 1977; e
(+*) 0s Campos marcados como NA referem-se a Rubricas Agregadas de Investidores em acordo com o Sigilo Fiscal garantido pela Lei Complementar ne 105, de 10 de janeiro de

0 Escopo do Projeto ¢ o Exercicio das Atividades de Exploragio e Avaliagéo na Area dos Blocos de Franco, Florim, Nordeste de Tupi
e Entorno de lara do Contrato de Cesséo Onerosa e das Atividades de Desenvolvimento e Produgio de Petrdleo'e Gés Natural nos Campos
de Blzios, tapu, Sepia & Atap, mitads 25 Atividaces Aprovaces pela Agéncia Nacional o Petrleo, Gés Naurl ¢ Biocombustieis

Eacla Sedlmemar de Santos, na Plataforma Maritima Continental, Estados de Sao Paulo e Rio de Jangiro.

CNPJ/MF:

00.394.460/0001-01;
00.383.281/0001-09;
33,657.248/0001-89;
33,657.248/0001-89;
NAC):

NAC);

NA(™);

NA();

NA(™); e

NA(™).

Prazo Previsto para Entrada em Operacio Comer-
cial (Data do 12 Oleo)

maio de 2015; e

- Campo de Biizios: Biizios 1: maio de 2017, Sistema de Produgo Antecipada - SPA Buzios 1 fevereiro de 2015; B
2015, SPA. Bion 2 oulbre i 2015, Bisos 3 julho de 2017; Biizios 4: agosto de 2019, SPA Biizios 4: abril de 2017; ety ]ulho
de 2019, SPA Biizios 5: maio de 2016; Bilzios 6: julho de 2022, SPA Biizios 6: a definir,

11 - Campo de Itapu: abril de 2021, SPA ltapu: novembro de 2016;

111 - Campo de Atapu: Atapu Sul: julho de 2018, SPA Atapu Sul: novembro de 2016; Atapu Norte: setembro de 2018, SPA Atapu Norte:

IV - Campo de Sépia: junho de 2019, SPA Sépia: setembro de 2015.

Setor Energia, nos termos do art. 25, inciso 111, do Decreto n@ 7.603, de 9 de novembro de 2011

Identificagao do Processo 148000.002038/2013-76.

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA

RESOLUGAO AUTORIZATIVA N° 5.460,
DE 22 DE SETEMBRO DE 2015

Revoga a autorizagdo outorgada a Aratua
Central Geradora Eélica S.A. para estabe-
lecer-se como Produtor Independente de
Energia Elétrica, mediante a implantacéo e
exploragdo da Central Geradora Edlica de-
nominada EOL Aratué 3.

O DIRETOR-GERAL DA AGENCIA NACIONAL DE
ENERGIA ELETRICA - ANEEL, no uso de suas atribuicdes re-
gimentais, de acordo com deliberacéo da Diretoria e tendo em vista o
disposto na Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, na Lei n® 9.427,
de 26 de dezembro de 1996 na Lei n° 9.784, de 29 de janeiro de
1999, no Decreto n° 2.335, de 6 de outubro de 1997, no Decreto n®
4.932, de 23 de dezembro de 2003, na Portaria MME n° 154, de 10
de margo de 2011, na Resolugdo Normativa n° 63, de 12 de maio de
2004, na Resolugdo n° 109, de 26 de outubro de 2004 e o que consta
dos Processos n° 48500.003155/2010-73, 48500.000915/2015-03,
48500.001708/2011-34 e 48500.000339/2011-62, resolve:

Art. 1° Revogar a autorizacdo outorgada a Aratua Central
Geradora Edlica S.A. para estabelecer-se como_Produtor Indepen-
dente de Energia Elétrica, mediante a implantacdo e exploracdo da
Central Geradora Edlica denominada EOL Aratud 3, localizada no
municipio de Caicara do Norte, estado do Rio Grande do Norte,
objeto da Portaria MME n° 154, de 10 de marco de 2011.

Art. 2° Esta Resolugao entra em vigor na data de sua pu-
blicacéo.

ROMEU DONIZETE RUFINO

RESOLUGAO AUTORIZATIVA N° 5.462,
DE 22 DE SETEMBRO DE 2015

O DIRETOR-GERAL DA ANEEL com base no art. 16, 1V,
do Regimento Interno da ANEEL, resolve:

Processo n° 48000.002352/2013-18.  Interessado: Geragdo
Biomassa Santa Candida Il S.A.. Objeto: Transfere para a Geragao
Biomassa Santa Candida Il S.A. a autorizacdo referente & Usina
Termelétrica Santa Candida 11, cadastrada sob o Cédigo Unico de
Empreendimentos de Geracdo (CEG) UTE.AI.SP.031739-0.02, loca-
lizada no municipio de Bocaina, no estado de S&o Paulo. A integra
desta Resolugdo consta nos autos e encontra-se disponivel no en-
dereco eletrnico www.aneel.gov.br/biblioteca.

ROMEU DONIZETE RUFINO

RESOLUGAO AUTORIZATIVA N° 5.486,
DE 22 DE SETEMBRO DE 2015

O DIRETOR-GERAL DA ANEEL, com base no art. 16, 1V,
do Regimento Interno da ANEEL, resolve:

Processo: 48500.003584/2015-55. Interessada: CEMIG Dis-
tribuicdo S.A. Objeto: (i) declarar de utilidade ptblica, em favor da
Interessada, para instituicdo de serviddo administrativa, a area de terra
necessaria a passagem do desvio da Linha de Distribuicdo 34,5 kV
Tronqueiras - Governador Valadares 2. A integra desta Resolugéo e
seu Anexo consta dos autos e estard disponivel em www.ane-
el.gov.br/biblioteca.

ROMEU DONIZETE RUFINO

RESOLUCAO AUTORIZATIVA N° 5487,
DE 22 DE SETEMBRO DE 2015

O DIRETOR-GERAL DA ANEEL, com base no art. 16, 1V,
do Regimento Interno da ANEEL, resolve:

Processo: 48500.002278/2015-00. Interessada: Companhia
Energética do Rio Grande do Norte - COSERN. Objeto: (i) declarar
de utilidade publica, para instituicdo de serviddo administrativa, em
favor da Interessada, a area de terra necessaria a passagem da Linha
de Distribuicdo 69 kV Caralbas - Campo Grande. A integra desta
Resolugdo e seu Anexo consta dos autos e estard disponivel em
www.aneel.gov.br/biblioteca.

ROMEU DONIZETE RUFINO

RESOLUCAO AUTORIZATIVA N° 5.488,
DE 22 DE SETEMBRO DE 2015

O DIRETOR-GERAL DA ANEEL, com base no art. 16, IV,
do Regimento Interno da ANEEL, resolve:

Processo: 48500.003403/2015-91. Interessada: Companhia
Energética do Rio Grande do Norte - COSERN. Objeto: (i) declarar
de utilidade publica, para instituicdo de serviddo administrativa, em
favor da Interessada, a drea de terra necessaria a passagem da Linha
de Distribuicdo 69 kV Acarf - Jardim do Seridd. A integra desta
Resolucdo e seu Anexo consta dos autos e estara disponivel em
www.aneel.gov.br/biblioteca.

ROMEU DONIZETE RUFINO

RESOLUGAO AUTORIZATIVA N° 5.494,
DE 22 DE SETEMBRO DE 2015

O DIRETOR-GERAL DA ANEEL, com base no art. 16, IV,
do Regimento Interno da ANEEL, resolve:
Processo: 48500.002734/2015-11. Interessada: Cemig Distribuicdo
S.A. Objeto: (i) declarar de utilidade publica, para desapropriacéo, em
favor da Interessada, a area de terra necessaria a implantagdo da
Subestacdo Perdizes 69 kV - 12,5 MVA. A integra desta Resolugéo e
seu Anexo consta dos autos e estara disponivel em www.ane-
el.gov.br/biblioteca.

ROMEU DONIZETE RUFINO
PORTARIA N° 3.721, DE 22 DE SETEMBRO DE 2015

DIRETOR-GERAL DA AGENCIA NACIONAL DE
ENERGIA ELETRICA-ANEEL, no uso das atribuigdes que Ihe con-
fere o inciso IV do art, 16 do Anexo a Portaria MME n° 349, de 28
de novembro de 1997, e conforme deliberagdo da Diretoria, con-
siderando o disposto no art. 14 da Lei n° 9.986, de 18 de julho de
2000, que dispoe sobre gestdo de recursos humanos das Agéncias
Reguladoras € da outras providéncias, e o constante nos autos do
processo n°. 48500.005986/2005-23, resolve:
Art. 1° Fixar a dlsmbulgao dos quantitativos de cargos co-
missionados da ANEEL, conforme quadro abaixo:

QUADRO DEMONSTRATIVO DOS CARGOS cowssm ADOS

CARGO COMISSIONADO DE QUANTITATIVO
DIRECAO CD \ 01
coil 04
GERENCIA EXECUTIVA CGE | 21
CGE Il o1
CGE Il 19
GE I o7
ASSESSORIA CAl 15
cAll o4
CA Il 18
ASSISTENCIA CAS Il 02
TECNICO ccTv 09
cCT IV 77
ccTin 07
ccT il 28
ceri 54

Art. 2° O valor total do custo dos cargos comissionados, com
as alteracdes, passa a ser de R$ 1.134.219,76 (um milhdo, cento e
trinta e quatro mil, duzentos e dezenove reais e setenta e seis cen-
tavos), inferior ao valor de R$ 1.136.067,95 (um milhdo, cento e
trinta_e seis mil, sessenta e sete reais e noventa e cinco centavos)
definido pela Lei n° 9.986/2000.

Art. 3° Esta Portaria entra em vigor a partir de 1° de outubro
de 2015.

ROMEU DONIZETE RUFINO

DESPACHO DO DIRETOR GERAL
Em 22 de setembro de 2015

N° 3.285 - O DIRETOR-GERAL DA AGENCIA NACIONAL DE
ENERGIA ELETRICA - ANEEL, no uso de suas atribuit;ées re-
gimentais, tendo em vista deliberacdo da Diretoria e o que consta dos
Processos n° 48500.000683/2014-02 e 48500.000684/2014-49, declde
indeferir o pleito de alteragdo do cronograma de mplanta;ao das
Centrais Geradoras E¢licas relacionadas na tabela a sequir:

Central Gorado: [Outorgada | Godio Unico de Empre- | Ato de outor- | Localiza-
ra Edlica (EOL) endimentos de Geragéo ga céo
Papagaio Fapagalo | EOLCVBAGBISIITON | Poriale MV | indal -
Energia ° 213, de BA
SA. 22/5/2014.
Coqueiinho 2 Coauernho | EOL.CV/BASIS16-40L | Fortaria MME | Findar -
2 Energia BA
prig

ROMEU DONIZETE

N° 3.287 - O DIRETOR-GERAL DA AGENCIA NACIONAL DE
ENERGIA ELETRICA - ANEEL, no uso de suas atribuigoes re-
gimentais, de acordo com deliberacéo da Diretoria e tendo em vista o
que consta do Processo n° 48500.001988/2013-42, decide i) deter-
minar a SCG e a SFF, sob coordenagdo da SCG, instaurar processo

torizativa n° 4.074, de 2013, assegurando @ ONFA Geradora e Dis-
tribuidora Ltda. o contraditério e a ampla defesa e ii) sobrestar o
pedido de alteragéo do cronograma de implantacdo da UTE Pilar até
a conclusdo do processo administrativo de anulagdo do Ato de ou-
torga da Usina.

N® 3.291 - O DIRETOR-GERAL DA AGENCIA NACIONAL DE
ENERGIA ELETRICA - ANEEL, no uso de suas atribuicdes re-
gimentais, de acordo com deliberagdo da Diretoria e tendo em vista o
que consta do Processo n° 48500.005110/2010-33, decide por nao
conhecer, por intempestivo, do recurso administrativo interposto em-
presas UG1 Energia S.A e Consorcio Santa Lidia em face do Des-
pacho n° 2.618, de 12 de agosto de 2015, emitido pela Superin-
tendéncia de Concessdes e AutorizagGes de Geragdo - SCG, que
selecionou, para andlise e aprovacdo, o Estudo de Inventario do rio
Jangada apresentados pela Dobrevé Energia, e deu outras providén-
cias.

N° 3.307 - O DIRETOR-GERAL DA AGENCIA NACIONAL DE
ENERGIA ELETRICA - ANEEL, no uso de suas atribuicoes re-
gimentais, tendo em vista deliberagéo da Diretoria e 0 que consta dos

Este documento pode ser verificado no enderego eletronico http://www.in.gov briautenticidace html,

pelo codigo 00012015093000104
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Comunicado a Imprensa

S&P Global Ratings atribui rating
‘brAAA’ a proposta de 72 emissao de
debéntures senior unsecuredda
Petrobras

15 de agosto de 2019

Sé&o Paulo (S&P Global Ratings), 15 de Agosto de 2019 — A S&P Global Ratings atribuiu hoje o
rating ‘brAAA’ & proposta de 72 emissdo de debéntures senior unsecured a ser realizada pela
Petréleo Brasileiro S.A.— Petrobras (BB-/Estavel/--, brAAA/Estével/--). As debéntures seré&o
emitidas em até 3 séries, com vencimentos em 2026, 2029 e 2034.

O rating das debéntures senior unsecured da Petrobras reflete o rating de crédito corporativo da
empresa, em fun¢éo do volume limitado de dividas com garantia real de ativos. Ainda que as dividas
emitidas por subsidiarias tenham prioridade na estrutura de capital da empresa, acreditamos que
o risco de subordinagédo seja mitigado pelo indice de divida prioritaria significativamente inferior a
50% e pela geragao relevante de caixa no nivel da controladora.

A performance dos ratings corporativos da Petrobras continuara em linha com a trajetéria dos
ratings do Brasil (BB-/Estavel/B, brAAA/Estavel/--), que limitam os ratings da empresa. Esperamos
que a Petrobras continue reportando um desempenho robusto, gragas a continua reducdo da
divida, possibilitada pelos recursos dos desinvestimentos e pela geracdo de caixa operacional, e a
manutencao de solidos padrdes de governanca.
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Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa
visdo sobre os fatores que sao relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes séo
atribuidos em nossos Critérios e, por isso, devem ser lidos em conjunto com tais Critérios. Consulte os
Critérios de Rating em www.standardandpoors.com.br para mais informacées. Informacgdes detalhadas
estdo disponiveis aos assinantes do RatingsDirect no site www.capitalig.com. Todos os ratings afetados
por esta acgao de rating sao disponibilizados no site publico da S&P Global Ratings em
www.standardandpoors.com. Utilize a caixa de pesquisa localizada na coluna a esquerda no site.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios

— Critério Geral: Metodologia de rating de grupo, 1° de julho de 2019

— Metodologia corporativa: Indices e ajustes, 1° de abril de 2019

— Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 25 de junho de 2018

— Refletindo o risco de subordinacdo em ratings de emisséo de entidades corporativas, 28 de
marc¢o de 2018

— Critério de avaliacédo de garantias, 21 de outubro de 2016

— Ratings de Entidades Vinculadas a Governos (GRESs, na sigla em inglés para Government-
Related Entities): Metodologia e Premissas, 25 de marco de 2015

— Metodologia e Premissas: Descritores de Liquidez para Emissores Corporativos Globais, 16 de
dezembro de 2014

— Principais Fatores de Crédito para a Indistria de Exploracdo e Producéo de Oleo e Gas, 12 de
dezembro de 2013

— Metodologia de Ratings Corporativos, 19 de novembro de 2013

— Critério Geral: Metodologia e Premissas de Avaliacao do Risco-Pais, 19 de novembro de 2013

— Metodologia: Risco da industria, 19 de novembro de 2013

— Metodologia: Fatores de créditos relativos a administracdo e governanca para entidades
corporativas e seqguradoras, 13 de novembro de 2012

— Uso de CreditWatch e Perspectivas, 14 de setembro de 2009
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INFORMACOES REGULATORIAS ADICIONAIS

Outros servicos fornecidos ao emissor
N&o h& outros servigos prestados a este emissor.

Atributos e limitacoes do rating de crédito

A S&P Global Ratings utiliza informag6es em suas analises de crédito provenientes de fontes consideradas confiaveis, incluindo
aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P Global Ratings ndo realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de
verificacdo independente da informagao recebida do emissor ou de terceiros em conexao com seus processos de rating de crédito ou
de monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P Global Ratings néo verifica a completude e a preciséo das informacdes que recebe.
Ainformagéo que nos € fornecida pode, de fato, conter imprecisdes ou omissfes que possam ser relevantes para a analise de crédito
de rating.

Em conexd@o com a andlise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P Global Ratings acredita que ha informacéo suficiente e de qualidade
satisfatoria de maneira a permitir-lhe ter uma opinido de rating de crédito. A atribuigdo de um rating de crédito para um emissor ou
emissao pela S&P Global Ratings ndo deve ser vista como uma garantia da precisdo, completude ou tempestividade da (i) informagéo
na qual a S&P Global Ratings se baseou em conexdo com o rating de crédito ou (ii) dos resultados que possam ser obtidos por meio
da utilizacao do rating de crédito ou de informacdes relacionadas.

Fontes de informacao

Para atribuicdo e monitoramento de seus ratings a S&P Global Ratings utiliza, de acordo com o tipo de emissor/emisséo,
informac0des recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e conselheiros, inclusive, balangos financeiros auditados do Ano Fiscal,
informagcdes financeiras trimestrais, informag6es corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informacdes historicas e
projetadas recebidas durante as reuniées com a administra¢@o dos emissores, bem como os relatérios de anélises dos aspectos
econdmico-financeiros (MD&A) e similares da entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informac¢des de dominio
publico, incluindo informacdes publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancério, de seguros e ou outros
reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de servicos de informag6es de mercado nacionais e
internacionais.

Aviso de ratings ao emissor

0 aviso da S&P Global Ratings para os emissores em relacao ao rating atribuido é abordado na politica “Notificacfes ao Emissor
(incluindo Apelacdes)”.

Frequéncia de revisao de atribuicao de ratings
O monitoramento da S&P Global Ratings de seus ratings de crédito é abordado em:

e Descricdo Geral do Processo de Ratings de Crédito (secao de Revisédo de Ratings de Crédito)
e Politica de Monitoramento

Conflitos de interesse potenciais da S&P Global Ratings

A S&P Global Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais em “Conflitos de Interesse — Instrucao N°
521/2012, Artigo 16 XII" segao em www.standardandpoors.com.br.
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Faixa limite de 5%

A S&P Global Ratings Brasil publica em seu Formulario de Referéncia apresentado em
http://www.standardandpoors.com/pt_LA/web/guest/regulatory/disclosures o nome das entidades responsaveis por mais de 5% de

suas receitas anuais.

As informag6es regulatorias (PCR, em sua sigla em inglés) da S&P Global Ratings séo publicadas com referéncia a uma data
especifica, vigentes na data da Gltima Agéo de Rating de Crédito publicada. A S&P Global Ratings atualiza as informacg6es
regulatérias de um determinado Rating de Crédito a fim de incluir quaisquer mudancgas em tais informag6es somente quando uma
Acéo de Rating de Crédito subsequente é publicada. Portanto, as informac8es regulatérias apresentadas neste relatério podem néo
refletir as mudancas que podem ocorrer durante o periodo posterior a publicacéo de tais informacdes regulatérias, mas que néo
estejam de outra forma associadas a uma Acéo de Rating de Crédito.
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Copyright© 2019 pela Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos os direitos reservados.

Nenhum conteudo (incluindo-se ratings, analises e dados relativos a crédito, avaliagdes, modelos, software ou outras aplicagées ou
informacdes obtidas a partir destes) ou qualquer parte destas informagdes (Contetido) pode ser modificada, sofrer engenharia reversa,
ser reproduzida ou distribuida de nenhuma forma, nem meio, nem armazenada em um banco de dados ou sistema de recupera¢éo sem
a prévia autorizacao por escrito da Standard & Poor's Financial Services LLC ou de suas afiliadas (coletivamente, S&F). O Contelido ndo
devera ser utilizado para nenhum propésito ilicito ou ndo autorizado. Nem a S&P, nem seus provedores externos, nem seus diretores,
representantes, acionistas, empregados nem agentes (coletivamente, Partes da S&P) garantem a exatidao, completitude,
tempestividade ou disponibilidade do Contetdo. As Partes da S&P nédo sdo responsaveis por quaisquer erros ou omissoes (por
negligéncia ou ndo), independentemente da causa, pelos resultados obtidos mediante o uso de tal Contetdo, ou pela seguranca ou
manutengao de quaisquer dados inseridos pelo usuario. O Conteddo é oferecido “como ele &". AS PARTES DA S&P ISENTAM-SE DE
QUALQUER E TODA GARANTIA EXPRESSA OU IMPLICITA, INCLUSIVE, MAS NAO LIMITADA A QUAISQUER GARANTIAS DE
COMERCIABILIDADE, OU ADEQUAGAO A UM PROPOSITO OU USO ESPECIFICO, LIBERDADE DE FALHAS, ERROS OU DEFEITOS DE
SOFTWARE, QUE O FUNCIONAMENTO DO CONTEUDO SEJA ININTERRUPTO OU QUE O CONTEUDO OPERE COM QUALQUER
CONFIGURAGAO DE SOFTWARE OU HARDWARE. Em nenhuma circunstancia, dever&o as Partes da S&P ser responsabilizadas por
nenhuma parte, por quaisquer danos, custos, despesas, honorarios advocaticios, ou perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares,
compensatorias, punitivas, especiais ou consequentes (incluindo-se, sem limitacao, perda de renda ou lucros e custos de
oportunidade ou perdas causadas por negligéncia) com relacéo a qualquer uso do Contetdo aqui contido, mesmo se alertadas sobre
sua possibilidade.

Andlises relacionadas a crédito e outras, incluindo ratings e as afirmagdes contidas no Contetdo séo declaragoes de opinides na data
em que foram expressas e ndo declaracgdes de fatos. As opiniées da S&P, analises e decisdes de reconhecimento de ratings (descritas
abaixo) ndo sdo recomendacdes para comprar, reter ou vender quaisquer titulos ou tomar qualquer deciséo de investimento e nao
abordam a adequacao de quaisquer titulos. Apds sua publicacédo, em qualquer maneira ou formato, a S&P ndo assume nenhuma
obrigacéo de atualizar o Contetido. N&o se deve depender do Conteldo, e este ndo é um substituto das habilidades, julygamento e
experiéncia do usuario, sua administracao, funcionarios, conselheiros e/ou clientes ao tomar qualquer decisdo de investimento ou
negocios. A S&P ndo atua como agente fiduciario nem como consultora de investimentos, exceto quando registrada como tal. Embora
obtenha informagdes de fontes que considera confiaveis, a S&P nédo conduz auditoria nem assume qualguer responsabilidade de
diligéncia devida (due diligence) ou de verificagdo independente de qualquer informacéo que receba. Publicacdes relacionadas a
ratings de crédito podem ser divulgadas por diversos motivos que ndo dependem necessariamente de uma agao decorrente de um
comité de rating, incluindo-se, sem limitagéo, a publicacédo de uma atualizacéo periédica de um rating de crédito e analises correlatas.

Até o ponto em que as autoridades reguladoras permitam a uma agéncia de rating reconhecer em uma jurisdigdo um rating atribuido
em outra jurisdi¢do para determinados fins regulatérios, a S&P reserva-se o direito de atribuir, retirar ou suspender tal
reconhecimento a qualquer momento e a seu exclusivo critério. As Partes da S&P abdicam de qualquer obrigacéo decorrente da
atribuigao, retirada ou suspensdo de um reconhecimento, bem como de qualquer responsabilidade por qualquer dano supostamente
sofrido por conta disso.

A S&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negécios separadas umas das outras a fim de preservar a independéncia
e objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, certas unidades de negdécios da S&P podem dispor de informacdes que
néo estdo disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter a confidencialidade de determinadas
informagdes que ndo sdo de conhecimento publico recebidas no &mbito de cada processo analitico.

A S&P pode receber remuneracéo por seus ratings e certas andlises, normalmente dos emissores ou subscritores dos titulos ou dos
devedores. A S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e analises. A S&P disponibiliza suas anélises e ratings publicos em
seus sites na www.standardandpoors.com (gratuito), e www.ratingsdirect.com e www.globalcreditportal.com (por assinatura), e pode
distribui-los por outros meios, inclusive em suas préprias publica¢ées ou por intermédio de terceiros redistribuidores. Informagoes
adicionais sobre nossos honorarios de rating estéo disponiveis em www.standardandpoors.com/usratingsfees.

Australia

Standard & Poor's (Australia) Pty. Ltd. conta com uma licenca de servicos financeiros nimero 337565 de acordo com o Corporations Act
2001. Os ratings de crédito da Standard & Poor's e pesquisas relacionadas nao tem como objetivo e nao podem ser distribuidas a
nenhuma pessoa na Australia que néo seja um cliente pessoa juridica (como definido no Capitulo 7 do Corporations Act).
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TAR

Taxa de acidentados registraveis
por mrilhde de homem-fora

2,15
1,63
1,08 1,01 1,02
.-"--__.ﬂlaa
2015 2016 2017 2018 1T19 2T19

Entrada em operacao

2019 A partir de 2021

BERBIGAO ATAPU 1 SEPIA MERO 1 BUZIOS 5 MERO 2 INTEGRADO SERGIPE AGUAS
P68 P70 FPS0 CARIOCA FP30 GUANABARA FP30 Alm. Barrasa FPSO Sepstitn PO BALEIAS PROFUNDAS

I | |
il Al et
MARLIM 1 MARLIM 2 [Tapy

Em contratacio Em planejamento
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Divida liquida e indicador de alavancagem
USS bilhoes

95,5

83,7

13,7

T8 1T19 T19
mmm Endividamento Liguido
—8— Divida liquida/LTM EBITDA Ajustado®
Divida biquida/LTM EBITDA Ajustada® (excluindo IFRS 16)

indicador calculado com valores em reais. EBMDA Ajustado calculado conforme secdo 3.2 (“Medidas ndo contdbeiz™) da
versao 14 do Formuldrio de Referéncia da Emissora.

EBITDA Ajustado!

RS bilhoes l
32,7
30,1 27.5 I
218 1T19 1T19
2T19 x 1T19

* Maiores precos de petrdleo

* Maiores vendas de diesel

* Maiores margens de gasoling, nafta e gas natural

' EBITDWA Ajustada caloulade conforme secdo 3.2 (“Medidas ndo contdbeis™) da versdo 14 do Formulario de Referéncia da
Emissora.
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— Perfil de amortizacao

UsS bilhoes
8,4
Linhas de crédito
; 9,2
compromissadas
Caia gy . -
4,2 1,8 .
5,0 : .0 9,4
1,7 B b,
209 2020 2021 2022 2023 2024 em
) . diante
Bl Financiamentos B Arrendamentos (IFRS 16)
Prazo médio dos financiamentos de 10,25 anos
Taxa média de financiamento de 6,0% a.a.

Mata: Wisdo gerencial. Valores referentes a junho/201% nao contemplam a recompra de titulos globais de Us$ 2,42 bilhdes encerrada em 31/07/205%.
@s valores de 2013 incluem pré-pagaments de USS 3 bilhdes para o CDE previsto para agosto/201%.

Lucro liquido
RS bilhoes

10,1 11,0
- 4JU 41?

T8 1T19 T19
m Lucro liquido m Lucro liguido recorrente

Ganho de capital com a venda da TAG no 2T19

*Lucro Biguido atribaivel a0s acionistas da Emissora
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Produgio de éleo e gas —_— — Produgio de éleo no Brasil
milhées boed Participacio (%)

B Présal W Fos-sal

B Terra e dguas rasas

T8 1T19 219
mBrasil = Exterior e a1
— Custo de extracao - Brasil
USS/boe
31,6 n
30,8 Aguas
rasas

Terra

Aguas
Profundas

Total E&P

Pré-5al
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