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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA EM
ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, REGISTRADA
SOB O RITO AUTOMATICO, DESTINADA A INVESTIDORES PROFISSIONAIS, DA CONCESSIONARIA
DAS RODOVIAS AYRTON SENNA CARVALHO PINTO S.A. - ECOPISTAS

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

CONCESSIONARIA DAS RODOVIAS AYRTON SENNA CARVALHO PINTO S.A. — ECOPISTAS,
sociedade por acdes com registro de companhia aberta na Comissdao de Valores Mobiliarios
(“CVM”) na categoria “B”, em fase operacional, com sede na Rodovia Ayrton Senna, s/n, Km 32,
Pista Oeste, CEP 08.578-010, na Cidade de Itaquaquecetuba, Estado de S3o Paulo, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o
n2 10.841.050/0001-55, com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE n? 35.300.368.657
perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”), neste ato representada nos termos
de seu estatuto social (“Emissora”); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira,
com filial na Cidade de S3ao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2
2.954, 1092 andar, Conjunto 101, Jardim Paulistano, CEP 01.451-000, inscrita no CNPJ/MF sob o
n? 17.343.682/0003-08, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Agente
Fiduciario”), na qualidade de representante dos titulares das Debéntures (conforme abaixo
definido) (“Debenturistas”);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio deste e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 39 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie
Quirografdria, a Ser Convolada em Espécie com Garantia Real, em 2 (Duas) Séries, para
Distribuigdo Publica, Registrada sob o Rito Automadtico, Destinada a Investidores Profissionais, da

” ( “"

Concessiondria das Rodovias Ayrton Senna Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas Escritura_de

Emissdo”), mediante as seguintes cldusulas e condicdes:
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CLAUSULA |
AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo é firmada com base nas delibera¢des da (i) Assembleia
Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 02 de margo de 2023 (“AGE da Emissora”), na qual

foi deliberado e aprovado: (a) a Emissdo (conforme definida abaixo) e seus termos e condi¢Ges,
nos termos do artigo 59 da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acdes”); (b) a Oferta (conforme definida abaixo) e seus termos e condic¢des, nos
termos da Lei n2 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei n2 6.385/76”), da
Resolucdo da CVM n2 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolucdao CVM 160”), e demais disposi¢des
legais e regulamentares aplicaveis; e (c) a autorizacdo para a Diretoria praticar e ratificacdo de

todos os atos ja praticados pela Diretoria da Emissora no ambito da Emissdo e da Oferta; e (ii)
Reunidao do Conselho de Administragao da Emissora realizado em 02 de margo de 2023 (“RCA da
Emissora” e, em conjunto com a AGE da Emissora, as “Aprovacdes Societdrias da Emissora”), na

qual foi deliberado e aprovado: (a) a Emissdo e seus termos e condi¢des; (b) a Oferta e seus
termos e condigdes; (c) a outorga da Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios e Conta Vinculada
(conforme definido abaixo); (d) a autorizacdo para a Diretoria da Emissora celebrar todos os
contratos e praticar todos os atos necessarios para a formalizacdo e consumacdo dos itens (a) a
(c) acima, incluindo a autorizacdo para celebrar eventuais aditamentos; e (e) a ratificacdo de
todos os atos praticados pela Diretoria da Emissora no ambito da Emissdo e da Oferta.

1.2. Aoutorga da Alienacgdo Fiduciaria de A¢des (conforme abaixo definido), foi aprovada pela
Reunido do Conselho de Administracdo da Ecorodovias Concessées e Servicos S.A. (“Acionista”),
CNPJ/MF n2 08.873.873/0001-10, realizada em 02 de marco de 2023 (“Aprovacdo Societdria da
Acionista” e, em conjunto com as Aprovacdes Societdrias da Emissora, as “Aprovacoes

Societdrias”).

CLAUSULA Il
REQUISITOS

A 32 (terceira) emissdo de debéntures simples, ou seja, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografdria, a ser convolada em espécie com garantia real, em 2 (duas) séries, da Emissora
(“Debéntures”), para distribuicdo publica, registrada sob o rito automatico, destinada a
Investidores Profissionais, nos termos da Resolucgdo CVM 160 (“Emissdo” e “Oferta”,

respectivamente), sera realizada com observancia aos seguintes requisitos:

2.1. Arquivamento e Publicacdo das Aprovagdes Societarias
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2.1.1.

2.1.2.

2.1.3.

2.2.

2.2.1.

2.2.2.

2.3.

2.3.1.

Nos termos do artigo 62, inciso |, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes, as atas
das Aprovagdes Societdrias deverdo ser arquivadas na JUCESP e publicadas no jornal
“Didrio de Noticias” (“Jornal de Publicacdo”), com divulgacdo simultanea da sua integra

na pagina do referido jornal na internet, com a devida certificacdo digital da autenticidade
do documento mantido na pdgina prépria emitida por autoridade certificadora
credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil).

A Emissora deverd entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via eletrénica (formato pdf), das
Aprovacgdes Societarias devidamente arquivadas na JUCESP, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis (conforme definido abaixo) contados da data do efetivo arquivamento.

Os atos societdrios relacionados a Emissao que eventualmente venham a ser praticados
pela Emissora e/ou pela Acionista, no ambito da Oferta, apds a presente data também
deverdo ser arquivados na JUCESP e publicados pela Emissora e/ou pela Acionista no
Jornal de Publica¢do, nos mesmos termos e prazos indicados nesta Clausula 2.1.

Inscrigdo e Registro desta Escritura de Emissao e de seus Aditamentos

Nos termos do artigo 62, inciso Il, e paragrafo 32, da Lei das Sociedades por A¢les, esta
Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos deverao ser protocolados na JUCESP
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados das respectivas datas de assinatura de cada
instrumento.

A Emissora devera entregar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via eletrénica (formato pdf),
contendo a chancela digital da JUCESP, desta Escritura de Emissdo e eventuais
aditamentos inscritos na JUCESP, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
efetivo registro.

Registro e Constituicao das Garantias Reais

As Garantias Reais (conforme abaixo definidas) serdo constituidas por meio dos Contratos
de Garantia (conforme abaixo definidos), os quais serdo celebrados e deverao ser levados
a registro nos competentes cartérios de registro de titulos e documentos, conforme
indicado nos Contratos de Garantia (“Cartérios de Registro de Titulos e Documentos”),

assim como quaisquer aditamentos subsequentes aos Contratos de Garantia, sendo certo
gque os Contratos de Garantia, incluindo eventuais aditamentos, deverdo ser
apresentados para registro no prazo determinado nos Contratos de Garantia, devendo
ser fornecida ao Agente Fiduciario, no prazo determinado nos Contratos de Garantia,
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2.4.

2.4.1.

2.4.2.

2.4.3.

2.5.

1 (uma) via original registrada ou 1 (uma) via eletronica (formato pdf), contendo a
chancela digital, conforme o caso, dos Contratos de Garantia, e seus eventuais
aditamentos.

Depdsito para Distribuicdo, Negociacdo e Custddia Eletronica

As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo no mercado primario por meio do
MDA — Médulo de Distribuicao de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdao — Balcao B3 (“B3”), sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo e custddia no mercado secundario,
observado o disposto na Clausula 2.4.2 abaixo, por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacoes
liguidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

Ndo obstante o disposto na Cldusula 2.4.1. acima, as Debéntures: (i) poderdao ser
livremente negociadas entre Investidores Profissionais, assim definidos nos termos do
artigo 11 da Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada de tempos
em tempos (“Resolucdo CVM 30” e “Investidores Profissionais”, respectivamente); (ii)

somente poderao ser negociadas no mercado secundario entre Investidores Qualificados,
assim definidos nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 30 (“Investidores
Qualificados”), apds decorridos 6 (seis) meses contados da data de encerramento da
Oferta, nos termos do artigo 86, inciso Il, alinea “a”, da Resolucdo CVM 160; e (iii)
somente poderdo ser negociadas no mercado secundario pelo publico em geral apds
transcorrido 1 (um) ano contado da data de encerramento da Oferta, nos termos do
artigo 86, inciso Il, alinea “b”, da Resolucao CVM 160.

O periodo de distribuicdo serd de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis, nos termos do artigo 57,
paragrafo 32 da Resolugdo CVM 160 e, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados
da data de divulgacdo do anuncio de inicio de distribuicdo, nos termos do artigo 48 da
Resolucdo CVM 160.

Registro Automatico na CVM e Registro na Associagao Brasileira das Entidades dos

Mercados Financeiros e de Capitais

2.5.1.

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais, estando a Oferta sujeita ao rito automatico de registro de
oferta publica de distribuicdo de valores mobilidrios, nos termos do artigo 26, incisos V,
alinea (a) e IX, e artigo 27, inciso |, da Resolugdo CVM 160 e do artigo 19 da Lei n2 6.385/76
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2.5.2.

2.5.3.

2.6.

2.6.1.

3.1.

e das demais disposicdes legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis.

Tendo em vista o rito e o publico-alvo adotado, conforme Clausula 2.5.1 acima, (a) a
Oferta foi dispensada da apresentacdo de prospecto e lamina para sua realizagao, nos
termos do artigo 27, inciso | da Resolucdo CVM 160, sendo certo que a CVM nao realizou
andlise dos documentos da Oferta nem de seus termos e condigGes; e (b) devem ser
observadas as restricées de negociacdo das Debéntures previstas na Resolucdo CVM 160
e na Cldusula 2.4 acima.

A Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiros e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos do artigo 20, inciso | e
do artigo 25, do “Cdédigo ANBIMA de Regulacéo e Melhores Prdticas para Estruturacgdo,
Coordenacdo e Distribui¢cdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas
de Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, em vigor desde 2 de janeiro de 2023, para compor
a base de dados da ANBIMA conforme as regras e procedimentos especificos
regulamentados pela Diretoria da ANBIMA, em até 15 (quinze) dias contados do envio do
anuncio de encerramento da Oferta a CVM, nos termos do artigo 76 da Resolucdo CVM
160 (“Anuncio de Encerramento”).

Enquadramento do Projeto como Prioritario

A Emissdo sera realizada nos termos do artigo 22 da Lei n? 12.431, de 24 de junho de
2011, conforme alterada (“Lei 12.431"), do Decreto n2 8.874, de 11 de outubro de 2016,
conforme alterado (“Decreto 8.874”), da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional
(“CMN”) n2 5.034, de 21 de julho de 2022 (“Resolucdo CMN 5.034”), Resolu¢do do CMN
n24.751, de 26 de setembro de 2019 (“Resolucdo CMN 4.751”), ou de normas posteriores
gue as alterem, substituam ou complementem, tendo em vista o enquadramento do

Projeto (conforme definido abaixo) como prioritario pelo Ministério de Estado dos
Transportes (“Ministério de Estado dos Transportes”), por meio da Portaria do Ministério

de Estado dos Transportes n2 168, expedida em 27 de fevereiro de 2023 e publicada no
“Diario Oficial da Unido” (“DOU”) em 01 de marco de 2023 (“Portaria”, cuja copia
encontra-se no Anexo | a presente Escritura de Emissao).

CLAUSULA 1lI
OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Objeto Social da Emissora
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3.1.1.

3.2.

3.2.1.

A Emissora tem por objeto social realizar, sob regime de concessdo, a exploracao,
mediante percepc¢ao de pedagio e de receitas acessodrias, nos termos e limites do contrato
de concessdo rodoviaria n? 006/ARTESP/2009, decorrente do Edital de Concorréncia
Publica Internacional n2 003/2008, celebrado em 17 de junho de 2009 (“Contrato de
Concessdo” e “Concessdo”, respectivamente), do conjunto de pistas de rolamento do

Corredor Ayrton Senna/Carvalho Pinto, suas respectivas faixas de dominio e edificacdes,
instalacGes e equipamentos nele contidos, compreendendo: | — SP 070 — Rodovias Ayrton
Senna e Carvalho Pinto: inicio do trecho no km 11+190, no final da Marginal Tieté, Sao
Paulo; final do trecho no km 130+400, no entroncamento com a BR 116, km 117+400,
Taubaté; Il — SP-019: inicio do trecho no km 0+000, no entroncamento com a SP-070, km
194300, Guarulhos; final do trecho do km 2+400, no inicio do Sitio do Aeroporto de
Cumbica, Guarulhos; lll — SPI-179/060 — interligacdo Ayrton Senna x Rodovia Presidente
Dutra: inicio do trecho no km 0+000, no entroncamento com a BR 116, km 179+000,
Guararema; final do trecho no km 5+400, no entroncamento com a SP 070, km 60+300,
Guararema; IV — SPI-035/056 — interligacdo Itaquaquecetuba: inicio do trecho no km
0+000, no entroncamento com a SP-056, km 35+000, Itaquaquecetuba; final do trecho no
km 0+880, no entroncamento com a SP-070, km 35+700, ltaquaquecetuba; V — SP-099 —
Rodovia dos Tamoios: inicio do trecho no km 4+500, S3o José dos Campos; final do trecho
no km 11+500, S3o José dos Campos; VI — SP-070 — trecho rodoviario a ser construido, de
6,8 km: prolongamento até a SP-125, Taubaté; VIl — segmentos transversais, trevos, obras
de arte e instalagdes complementares do tipo urbano ou rodoviario da Rodovia SP-070
(Rodovia Ayrton Senna e Rodovia Carvalho Pinto), outorgados a Dersa Desenvolvimento
Rodovidrio S/A durante seu periodo de Concessao, que totalizam aproximadamente 2 km
e estdo localizados no km 45 (interseccdo com a SP-088) e no km 111 (interseccdo com a
SP-103).

Destinac¢ao dos Recursos

Nos termos do artigo 29, paragrafo 12, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, da Resolu¢cdo CMN
5.034 e da Portaria, a totalidade dos Recursos Liquidos (conforme definido abaixo)
captados pela Emissora por meio das Debéntures serdao utilizados exclusivamente no
reembolso de gastos ou despesas do Projeto que ocorreram em prazo igual ou inferior a
24 (vinte e quatro) meses contados da data de encerramento da Oferta e na realizacdo
de investimentos futuros relacionados a implantacdo do Projeto, nos termos da Lei
12.431, conforme tabela a seguir.

Objetivo do Projeto Nos termos da Portaria, o projeto de investimento da

Emissora (“Projeto”) consiste no reembolso de gastos ou
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despesas que ocorreram em prazo igual ou inferior a 24
(vinte e quatro) meses da data de encerramento da oferta
publica e na realizagdo de investimentos futuros, referente
ao Contrato de Concessdo n2 006/ARTESP/2009, que tem por
objeto realizar, sob regime de concessdo, a exploragao,
mediante percepcao de pedagio e de receitas acessdrias, nos
termos e limites do contrato de concessdo, do conjunto de
pistas de rolamento do Sistema Rodoviario Corredor Ayrton
Senna/Carvalho Pinto (Lote 23), suas respectivas faixas de
dominio e edificacdes, instalacdes e equipamentos nele
contidos, no Estado de S3ao Paulo, compreendendo, dentre
outros, os seguintes servicos e obras:

(i) Implantagao de faixa adicional do km 45 ao km 56;

(ii) Obras de revitalizacdao de pavimento (periodos 2022
a 2027 / 2029 a 2033 / 2035 a 2039): (a) SP-070 - Leste e
Oeste - km 114900 a 134+680; (b) SP-019; Norte e Sul - km
4+500 a 11+500; (c) SPi-117/06 - Leste e Oeste - km 0 a
4+320; (d) SPi-179/060 - Interligacdo Norte e Sul - km 0 a
5+400; e (e) SPi-035/056 - Interligacdo Norte e Sul - km 0 a
0+880;

(iii) Conservacado especial de 213 obras de arte especiais
para atendimento dos parametros contratuais (reabilitacdo
da estrutura, sinalizacdo horizontal e vertical) até 2039;

(iv) Implantac¢do de elementos de seguranca até 2039, ao
longo de toda rodovia; e

(v) Revitalizacdo e substituicdo de equipamentos e
sistemas de controle, em destaque: (a) Callbox (239
unidades); (b) Painéis de Mensagem variavel (PMV - 16
unidades); (c) CFTVs (90 unidades); (iv) Sistema de Pesagem
(4 unidades); (d) Sistema de pedagio em 4 pracas; e (e)
Sistema de iluminagdo / Elétricos / Radio comunicacdo.

Data de inicio do Projeto

18 de junho de 2009

Fase atual do Projeto

Em implementacao
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Encerramento estimado do | 17 de junho de 2039

Projeto

Volume estimado de | RS 1.185.979.829,33 (um bilhdo, cento e oitenta e cinco
recursos financeiros | milhdes, novecentos e setenta e nove mil, oitocentos e vinte
necessarios para a | nove reais e trinta e trés centavos)

realizacdo do Projeto
Valor das Debéntures que | RS 1.180.000.000,00 (um bilhdo, cento e oitenta milhdes de
sera destinado ao Projeto reais)

Percentual que se estima | 100% (cem por cento)
captar com as Debéntures
frente as necessidades de
recursos financeiros do
Projeto

Percentual decorrente dos | 99,49% (noventa e quatro inteiros e quarenta e nove
recursos a serem captados | centésimos por cento)

pelas Debéntures que se
estima alocar no Projeto

3.2.1.1. Para fins do disposto na Clausula 3.2 acima, entende-se como “Recursos Liquidos” o

Valor Total da Emissao, excluidos os custos e despesas incorridos para realizacdo da
Emissdo, sendo certo que ao atestar a destinacdo dos Recursos Liquidos conforme
disposto na Clausula 3.2.2 abaixo, a Emissora devera discriminar os custos e despesas
incorridos com a Emissdo até 30 (trinta) dias da data da efetiva destinacdo da
totalidade dos recursos ou da Data de Vencimento.

3.2.1.2. Os recursos adicionais necessarios a conclusdo do Projeto poderdo decorrer de uma
combinacdo de recursos proprios da Emissora e/ou de financiamentos a serem
contratados, via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre
outros, a exclusivo critério da Emissora, observadas as restricdes de endividamento

previstas nesta Escritura de Emissao.

3.2.2. A Emissora deverd encaminhar ao Agente Fiduciario em até 30 (trinta) dias corridos da
data da efetiva destinacdo da totalidade dos recursos ou na Data de Vencimento, o que
ocorrer primeiro, declaracdo em papel timbrado e assinada por representante legal,
informando sobre a destinacdo dos recursos da presente Emissdo, acompanhada de
documentagdo comprobatéria da destinacdo dos recursos, podendo o Agente Fiducidrio
solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se
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3.3.

3.3.1.

3.4.

3.4.1.

3.5.

3.5.1.

3.6.

3.6.1.

3.6.2.

3.7.

3.7.1.

facam necessarios.

Numero da Emissao

A Emissdo representa a 32 (terceira) emissdo de debéntures da Emissora.
Valor Total da Emissao

O valor total da Emiss3o serd de RS 1.180.000.000,00 (um bilhdo, cento e oitenta milhdes
de reais), na Data de Emissdo (conforme definida abaixo), sendo (i) RS 472.000.000,00
(quatrocentos e setenta e dois milhdes de reais) o valor total da Emissao das Debéntures
da Primeira Série (conforme definido abaixo); e (ii) RS 708.000.000,00 (setecentos e oito
milhdes de reais) o valor total da Emissdo das Debéntures da Segunda Série (conforme
definido abaixo) (“Valor Total da Emissdo”).

Numero de Séries

A Emissdo serd realizada em 2 (duas) séries (em conjunto, as “Séries”, e, individual e
indistintamente, “Série”), sendo (i) as Debéntures objeto da Oferta distribuidas no ambito
da primeira Série (“Primeira Série”) doravante denominadas “Debéntures da Primeira

Série”; e (ii) as Debéntures objeto da Oferta distribuidas no ambito da segunda Série
(“Segunda Série”) doravante denominadas “Debéntures da Segunda Série”.

Banco Liquidante e Escriturador

O banco liquidante da presente Emissao sera o Itau Unibanco S.A,, instituicao financeira,
com sede na Cidade de S3do Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza
Aranha, n2 100, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante”).

A instituicdo prestadora de servigos de escrituracdo das Debéntures serd o Itau Corretora
de Valores S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o
Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 32 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n2 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”).

Colocagdo e Procedimento de Distribuicdo

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, a ser registrada sob o rito automatico
de distribuigdo, nos termos da Resolugao CVM 160, com a intermediagao de instituicdes
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3.7.2.

3.8.

3.8.1.

3.9.

3.9.1.

3.10.

3.10.1.

3.10.2.

financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicio de valores mobilidrios
(“Coordenadores”, sendo a instituicdo intermedidria lider denominada “Coordenador

Lider”), sob regime de garantia firme de colocagao, prestada de forma individual e nao
solidaria pelos Coordenadores, nos termos do “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e
Distribuicdo Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacdo, de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie Quirografdria, a Ser Convolada em Espécie
com Garantia Real, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, Registrada sob o Rito
Automdtico, Destinada a Investidores Profissionais, da 3 (Terceira) Emissdo da
Concessiondria das Rodovias Ayrton Senna Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas”, a ser
celebrado entre a Emissora e os Coordenadores (“Contrato de Distribuicdo”).

N3o serd admitida a distribuicdo parcial das Debéntures.

Publico-Alvo da Oferta

O Publico-Alvo da Oferta é composto exclusivamente por Investidores Profissionais.
Plano de Distribuicdo

O plano de distribuicao publica sera organizado pelos Coordenadores e seguira os
procedimentos descritos no artigo 49 da Resolugdgo CVM 160 e no Contrato de

Distribuicdo, tendo como publico-alvo exclusivamente Investidores Profissionais (“Plano
de Distribuicdo”).

Procedimento de Bookbuilding

Sera adotado o procedimento de coleta de inten¢des de investimento, organizado pelos
Coordenadores, sem recebimento de reservas dos Investidores Profissionais, sem lotes
minimos ou maximos, para a verificacdo, junto aos Investidores Profissionais, da demanda
pelas Debéntures (“Procedimento de Bookbuilding”) e para definir a taxa final da

Remuneracdo (conforme definido abaixo) das Debéntures.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd ratificado por meio de aditamento a
esta Escritura de Emissdo, nos termos do Anexo Il a esta Escritura de Emissdo,
anteriormente a Data de Inicio da Rentabilidade (conforme definido abaixo), sem
necessidade de nova aprovacdo societdria das Partes e/ou aprovac¢do por Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo).
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4.1.

4.1.1.

4.2,

4.2.1.

4.3.

4.3.1.

4.4.

4.4.1.

4.5.

4.5.1.

4.6.

4.6.1.

4.7.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

Data de Emissao

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdao das Debéntures sera o dia 15 de
marc¢o de 2023 (“Data de Emissdo”).

Data de Inicio da Rentabilidade

Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade serd a primeira Data
de Integralizacdo (conforme definido abaixo) das Debéntures da respectiva Série (“Data
de Inicio da Rentabilidade”).

Forma, Tipo e Comprovagao de Titularidade

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissdo de
cautelas ou certificados, e, para todos os fins de direito, sua titularidade sera comprovada
pelo extrato emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relacdo as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, serd reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela B3, em nome de
cada Debenturista.

Conversibilidade

As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de emissao da Emissora.

Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, a ser convolada em espécie com garantia
real, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Acdes.

Direito de Preferéncia

N3o havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscricdo das
Debéntures.

Prazo e Data de Vencimento
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4.7.1.

4.8.

4.8.1.

4.9.

4.9.1.

4.10.

4.10.1.

Ressalvadas as hipoteses de liquidagao antecipada da totalidade das Debéntures em
razdao da ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total, resgate decorrente de Oferta
de Resgate Antecipado, ou Aquisicdo Facultativa (conforme definidos abaixo) com
cancelamento das Debéntures, desde que seja legalmente permitido, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissao, (i) as Debéntures da Primeira Série terdo o prazo de
vencimento de 7 (sete) anos, contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em
15 de margo de 2030 (“Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série”); e (ii) as

Debéntures da Segunda Série terdo o prazo de vencimento de 12 (doze) anos, contados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de marco de 2035 (“Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento

das Debéntures da Primeira Série, as “Datas de Vencimento”).

Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario das Debéntures serd de RS 1.000,00 (mil reais), na Data de
Emissao (“Valor Nominal Unitdrio”).

Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 1.180.000 (um milhdo, cento e oitenta mil) Debéntures.

Preco de Subscricio e Forma de Integralizagcao

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, a qualquer momento, a partir da data de
inicio de distribuicdao, conforme informada no anuncio de inicio de distribuicdo, a ser
divulgado nos termos do artigo 13 da Resolucao CVM 160, durante o periodo de
distribuicdo das Debéntures previsto no artigo 48 da Resolug¢do CVM 160, de acordo com
os procedimentos da B3, observado o Plano de Distribuicdo. O preco de integralizacdo das
Debéntures (i) na primeira Data de Integralizacdo da respectiva Série sera o seu Valor
Nominal Unitario; e (ii) nas Datas de Integralizacdo posteriores a primeira Data de
Integralizacdo de cada Série serd o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures,
conforme o caso, acrescido da Remuneragao da respectiva Série, calculadas pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdo da respectiva Série até a data da efetiva
integralizacdo (“Preco de Integralizacdo”). As Debéntures poderdo, ainda, em qualquer

Data de Integralizacdo, serem subscritas com agio ou desagio, conforme podera vir a ser
definido pelos Coordenadores, sendo certo que, caso aplicdvel, o dgio ou o desagio,
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conforme o caso, sera o mesmo para todas as Debéntures da respectiva Série, subscritas
e integralizadas em uma mesma Data de Integralizagdo. A integralizagcdao das Debéntures
serd a vista e em moeda corrente nacional na Data de Integralizagao.

4.10.2. Para fins desta Escritura de Emissdo, define-se “Data de Integralizacdo” a data em que

4.11.

ocorrera a integralizacdo das Debéntures.

Atualizagao Monetaria das Debéntures

4.11.1. O Valor Nominal Unitdrio, ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das

Debéntures sera atualizado monetariamente pela variacdo do indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (“IBGE”), desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de seu efetivo
pagamento (“Atualizacdo Monetdaria das Debéntures”), sendo o produto da Atualizacao

Monetdria das Debéntures incorporado ao Valor Nominal Unitdrio ou ao saldo do Valor
Nominal Unitdrio, conforme aplicdvel, das Debéntures (“Valor Nominal Unitario

Atualizado das Debéntures”), segundo a seguinte féormula:

VNa =VNe xC
onde:

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio, ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C= fator acumulado das variacdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dwp

le dut
Nlg—1

C:

=E

onde:
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n = nimero total de indices considerados na Atualizacdo Monetdria das Debéntures, sendo

o _n

n” um ndmero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na prdépria data de aniversario do ativo. Apds a data
de aniversario, valor do nimero-indice do més de atualizacdo. O més de atualizacdo refere-
se a data de calculo da debénture;

Nlk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a ultima data de
aniversario das Debéntures, inclusive, e a data de calculo, exclusive, limitado ao nimero
total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo “dup” um néimero inteiro;

dut= numero de Dias Uteis contidos entre a ultima, inclusive, e préxima data de
aniversario das Debéntures, exclusive, conforme o caso, sendo “dut” um numero inteiro.

A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem a
necessidade de ajuste desta Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

Observacgoes:

(a) o IPCA deverd ser utilizado considerando-se idéntico numero de casas decimais
divulgado pelo IBGE;

(b) considera-se como “data de aniversdario” todo dia 15 (quinze) de cada més;

(c) considera-se como més de atualizagdao o periodo mensal compreendido entre
duas datas de aniversario consecutivas das Debéntures;

(d) o fator resultante da expressao abaixo é considerado com 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento;
dup

dut
NI,
NI,

(e) o produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento; e
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(f) os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o pro rata do ultimo Dia Util anterior.

4.11.1.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de
qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, serd utilizada, em sua
substituicdo, para a apuracdo do IPCA, a projecdo do IPCA calculada com base no consenso do
Grupo Consultivo Permanente Macroecondmico da ANBIMA, divulgada pela ANBIMA, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas quando da divulga¢ao posterior do IPCA.

4.11.1.2. Naausénciade apuragdo e/ou divulga¢do do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias
contados da data esperada para apurac¢do e/ou divulgacio (“Periodo de Auséncia do IPCA”) ou,
ainda, na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicao legal ou determinacao judicial,

o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal (“Taxa Substitutiva Legal IPCA”).

4.11.1.3. Observado o disposto na Clausula 4.11.1.2 acima, no caso de inexistir substituto legal
para o IPCA, o Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
final do Periodo de Auséncia do IPCA acima mencionado ou do evento de extincdo da
inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas, na forma e nos
prazos previstos nesta Escritura de Emissdo, para que os Debenturistas definam, observado o
quérum previsto na Clausula IX abaixo, de comum acordo com a Emissora, e observada a
regulamentacdo aplicdvel, o novo parametro de atualizacdo a ser aplicado, o qual deverad refletir
parametros utilizados em operacdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva IPCA”). Até

a deliberacdo da Taxa Substitutiva IPCA, serd utilizada, para o calculo do valor de quaisquer
obrigacdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo em relacdo as Debéntures, as
projecdoes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente
Macroecondémico da ANBIMA, n3o sendo devidas quaisquer compensac¢des financeiras, multas
ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas quando da divulgacdo
posterior do IPCA.

4.11.1.4. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada acima, a referida Assembleia ndo sera mais realizada, e o IPCA, a
partir da data de sua divulgacao, voltara a ser utilizado para o calculo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures desde o dia da sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas quando da
divulgacdo posterior do IPCA.
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4.11.1.5. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre a Emissora e 0s
Debenturistas, observado o quérum previsto na Clausula IX abaixo, ou caso ndo haja quérum de
instalacdo em segunda convocagao, a Emissora devera (i) desde que atendidas as exigéncias
previstas na Lei 12.431, na Resolugao CMN 4.751, e nas demais regulamentag¢des aplicaveis,
inclusive em relacdo ao prazo minimo para o referido resgate antecipado, resgatar
antecipadamente a totalidade das Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas ou da data em que esta deveria ter sido realizada, na Data de Vencimento, caso
esta ocorra primeiro ou, ainda, em prazo a ser definido pelos Debenturistas, de comum acordo
com a Emissora, no ambito da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneracdo, conforme aplicével, devida até
a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade
da respectiva Série ou da Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures (conforme abaixo
definida) imediatamente anterior, conforme o caso; ou (ii) caso ndao sejam atendidas as
exigéncias para a realizacao do resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da
Resolucdo CMN 4.751 e das demais regulamentacdes aplicaveis, resgatar a totalidade das
Debéntures, conforme aplicavel, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data em que se
torne legalmente permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos
da Lei 12.431, da Resolucdao CMN 4.751 e das demais regulamentacGes aplicdveis. Para calculo
da Atualizacdo Monetdria das Debéntures a serem resgatadas e, desde que seja legalmente
permitido, canceladas, para cada dia do periodo de auséncia do IPCA serdo utilizadas as projec¢des
ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente Macroecondémico da
ANBIMA.

4.11.1.6. Caso ndo seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures,
nos termos da Clausula 4.11.1.5 acima, em razdo de vedacgao legal ou regulamentar, a Emissora
continuard responsavel por todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, e devera arcar com
todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa
a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo a acrescentar aos pagamentos devidos aos
Debenturistas valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se os referidos valores ndo fossem incidentes, fora do dmbito da B3.

4.11.1.7. Caso a Taxa Substitutiva Legal IPCA e/ou a Taxa Substitutiva IPCA venha a acarretar a
perda do beneficio gerado pelo tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431, a Emissora dever3,
a seu exclusivo critério e nos termos da Clausula 4.21.5 abaixo, optar por: (i) nos termos do artigo
19, §19, inciso Il, da Lei 12.431, da Resolucdo CMN 4.751 e da regulamentacdo aplicavel, desde
gue o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data
do efetivo resgate antecipado seja superior a 4 (quatro) anos, realizar uma oferta de resgate
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antecipado facultativo da totalidade das Debéntures, sem a incidéncia de prémio de qualquer
natureza, sendo certo que a realiza¢do de tal resgate ndo dependera de uma aceitagdo minima e
gue os Debenturistas que optarem por nao aceitar referida oferta passarao a arcar com todos os
tributos que venham a ser devidos em razao da perda do tratamento tributdrio previsto na Lei
12.431; ou (ii) arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem
como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora deverd
acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebem
tais pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes.

4.12. Remuneracao das Debéntures

4.12.1. Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série

4.12.1.1. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série incidirdao
juros remuneratérios a serem definidos no Procedimento de Bookbuilding, correspondente a
maior taxa entre as seguintes: (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ (nova denominagao
da Nota do Tesouro Nacional, Série B— NTN-B), com vencimento em 2028, a ser apurada conforme
a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet (www.anbima.com.br) no

fechamento do mercado do Dia Util da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de uma sobretaxa (spread) equivalente a 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 7,55%
(sete inteiros e cinquenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”), incidentes desde a Data

de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Primeira Série ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo definido) imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive). O calculo da
Remunerac¢ao das Debéntures da Primeira Série obedecera a seguinte formula:

J =VNa x [Fator Spread — 1]
onde:
J = valor unitdrio da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série devida ao final do
Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo),

calculada com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, informado/calculado
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com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

bp
Fator S d spread +1 =
ator Spread = || ———
P ( 100 )
onde:
Spread = taxa de spread a ser definida apds a realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais; e
DP = nimero de Dias Uteis entre a data de inicio do Gltimo Periodo de

Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série e a data atual, sendo
“DP” um numero inteiro.

4.12.1.2. O “Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série” é, para o primeiro

Periodo de Capitalizagcdo das Debéntures da Primeira Série, o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Primeira Série, inclusive, e termina na primeira
Data de Pagamento da Remunera¢dao das Debéntures da Primeira Série, exclusive, e para os
demais Periodos de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série, o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da Primeira Série imediatamente
anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacao das Debéntures da Primeira
Série sucede o anterior sem solucdo de continuidade até a Data de Vencimento das Debéntures
da Primeira Série.

4.12.2. Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série

4.12.2.1. Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirao
juros remuneratérios a serem definidos no Procedimento de Bookbuilding, correspondente a
maior taxa entre as seguintes: (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ (nova denominacdo
da Nota do Tesouro Nacional, Série B— NTN-B), com vencimento em 2032, a ser apurada conforme
a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet (www.anbima.com.br) no

fechamento do mercado do Dia Util da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de uma sobretaxa (spread) equivalente a 1,93% (um inteiro e noventa e trés
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 8,15%
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(oito inteiros e quinze centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (“Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série”), incidentes desde a Data de Inicio da
Rentabilidade das Debéntures da Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneragao das
Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive). O calculo da Remuneracdo das

Debéntures da Segunda Série obedecerd a seguinte férmula:
J =VNa x [Fator Spread — 1]
onde:

J = valor unitdrio da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série devida ao final do
Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série, calculada com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento.

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou saldo do
Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

DF
Fator S d spread +1 =
ator Spread = ||———
P ( 100 )
onde:
Spread = taxa de spread a ser definida apds a realizacao do Procedimento de
Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais; e
DP = nimero de Dias Uteis entre a data do inicio do ultimo Periodo de

Capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série e a data atual, sendo
“DP” um numero inteiro.

4.12.2.2. O “Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série” é, para o primeiro
Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série, o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Segunda Série, inclusive, e termina na primeira

Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, exclusive, e para os
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demais Periodos de Capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série, o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Pagamento da Remunerac¢ao das Debéntures da Segunda Série imediatamente
anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da
Segunda Série subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da Segunda
Série sucede o anterior sem solucdo de continuidade até a Data de Vencimento das Debéntures
da Segunda Série.

4.13. Pagamento da Remuneragao

4.13.1. Pagamento da Remunerag¢ao das Debéntures da Primeira Série

4.13.1.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Debéntures da Primeira Série, Resgate Antecipado
Facultativo Total, resgate decorrente de Oferta de Resgate Antecipado, Amortizagao
Extraordindria Parcial ou Aquisicdo Facultativa com cancelamento das Debéntures,
desde que seja legalmente permitido, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, a Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, calculada conforme
Clausula 4.12.1 acima, serd paga semestralmente, a partir da Data de Emissdo, sendo
o primeiro pagamento devido em 15 de setembro de 2023, e os demais pagamentos
devidos sempre no dia 15 dos meses margo e setembro de cada ano, até a Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série, de acordo com a tabela abaixo (“Data
de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”):

Parcela Data de Pagamento da Remuneragao
das Debéntures da Primeira Série
12 15 de setembro de 2023
28 15 de margo de 2024
32 15 de setembro de 2024
42 15 de marco de 2025
52 15 de setembro de 2025
62 15 de marco de 2026
72 15 de setembro de 2026
82 15 de marco de 2027
92 15 de setembro de 2027
102 15 de marco de 2028
112 15 de setembro de 2028
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122 15 de marco de 2029
132 15 de setembro de 2029
Data de Vencimento das Debéntures da

Primeira Série

4.13.2. Pagamento da Remunerag¢ao das Debéntures da Segunda Série

4.13.2.1.

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Debéntures da Segunda Série, Resgate Antecipado
Facultativo Total, resgate decorrente de Oferta De Resgate Antecipado, Amortiza¢do
Extraordindria Parcial ou Aquisicdo Facultativa com cancelamento das Debéntures,
desde que seja legalmente permitido, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, a Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, calculada conforme
Clausula 4.12.2 acima, serd paga semestralmente, a partir da Data de Emissdo, sendo
o primeiro pagamento devido em 15 de setembro de 2023, e os demais pagamentos
devidos sempre no dia 15 dos meses margo e setembro de cada ano, até a Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série, de acordo com a tabela abaixo (“Data
de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série”):

Parcela Data de Pagamento da Remuneragao
das Debéntures da Segunda Série
12 15 de setembro de 2023
22 15 de marco de 2024
32 15 de setembro de 2024
42 15 de margo de 2025
52 15 de setembro de 2025
62 15 de margo de 2026
72 15 de setembro de 2026
82 15 de marco de 2027
92 15 de setembro de 2027
102 15 de marco de 2028
112 15 de setembro de 2028
122 15 de marco de 2029
132 15 de setembro de 2029
142 15 de marco de 2030
152 15 de setembro de 2030
162 15 de marco de 2031
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4.13.2.2.

172 15 de setembro de 2031

182 15 de marco de 2032

192 15 de setembro de 2032

202 15 de margo de 2033

212 15 de setembro de 2033

222 15 de margo de 2034

232 15 de setembro de 2034

54 Data de Vencimento das Debéntures da

Segunda Série

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissdo aqueles que forem titulares das Debéntures no
encerramento do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

4.14. Amortizacao do Valor Nominal Unitario Atualizado

4.14.1. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série

4.14.1.1.

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Debéntures da Primeira Série, Resgate Antecipado
Facultativo Total, resgate decorrente de Oferta De Resgate Antecipado, Amortizagao
Extraordindria Parcial ou Aquisicdo Facultativa com cancelamento de Debéntures,
desde que seja legalmente permitido, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série sera
amortizado em parcelas semestrais consecutivas, sendo a primeira parcela devida em
15 de setembro de 2024, sendo as demais parcelas devidas sempre no dia 15 dos
meses de margo e setembro de cada ano, nas respectivas datas de amortizacao até a
ultima parcela, na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, de acordo
com as datas indicadas na 22 (segunda) coluna da tabela abaixo (cada uma, uma “Data
de Amortizacdo das Debéntures da Primeira Série”) conforme percentuais previstos

na 32 (terceira) coluna da tabela a seguir:

Parcela Série Série a ser amortizado

Data de Amortizagao das % do Valor Nominal Unitario
Debéntures da Primeira Atualizado das Debéntures da Primeira

12 15 de setembro de 2024 3,7500%

22 15 de margo de 2025 4,2078%
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32 15 de setembro de 2025 4,3926%
42 15 de margo de 2026 5,9558%
52 15 de setembro de 2026 6,3329%
62 15 de margo de 2027 9,0148%
72 15 de setembro de 2027 9,9080%
82 15 de margo de 2028 18,4603%
92 15 de setembro de 2028 22,6397%
102 15 de margo de 2029 28,0199%
112 15 de setembro de 2029 38,9273%
Data de Vencimento das
122 100,0000%
Debéntures da Primeira Série

4.14.2. Amortizagao do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série

4.14.2.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Debéntures da Segunda Série, Resgate Antecipado
Facultativo Total, resgate antecipado decorrente de Oferta de Resgate Antecipado,
Amortizacdo Extraordinaria Parcial ou Aquisicdo Facultativa com cancelamento de
Debéntures, desde que seja legalmente permitido, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda
Série serda amortizado em parcelas semestrais e consecutivas, sendo a primeira
parcela devida em 15 de setembro de 2030, sendo as demais parcelas devidas sempre
no dia 15 dos meses de marco e setembro de cada ano, nas respectivas datas de
amortizacdo até a ultima parcela, na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda
Série, de acordo com as datas indicadas na 22 (segunda) coluna da tabela a seguir
(cada uma, uma “Data_de Amortizacdo das Debéntures”) e conforme percentuais
previstos na 32 (terceira) coluna da tabela a seguir:

Parcela Data de Amortiza¢ao das % do Valor Nominal Unitario
Debéntures da Segunda Atualizado das Debéntures da Segunda
Série Série a ser amortizado

12 15 de setembro de 2030 3,9000%
22 15 de margo de 2031 8,3247%
32 15 de setembro de 2031 9,0806%
43 15 de margo de 2032 10,6117%
52 15 de setembro de 2032 11,8715%
62 15 de margo de 2033 16,2441%
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72 15 de setembro de 2033 19,3945%
82 15 de margo de 2034 26,9953%
92 15 de setembro de 2034 36,9775%
Data de Vencimento das
102 A o 100,0000%
Debéntures da Segunda Série

4.15.

4.15.1.

4.16.

4.16.1.

4.17.

4.17.1.

Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados
pela B3 para as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os
procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

Prorrogagao dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo
prevista nesta Escritura de Emissdo até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do
seu vencimento coincidir com dia que n3o seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos. Exceto quando previsto expressamente de modo
diverso na presente Escritura de Emissdo, entende-se por “Dia(s) Util(eis)” (i) com relacdo
a qualquer obrigacdo pecuniaria realizada por meio da B3, inclusive para fins de célculo,
qgualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado declarado nacional; ou (ii) com
relacdo a qualquer obrigacdo pecunidria que ndo seja realizada por meio da B3 ou
qgualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissao, qualquer dia que
ndo seja sabado, domingo, feriado declarado nacional ou qualquer dia em que ndo houver
expediente bancdrio na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo.

Encargos Moratérios

Sem prejuizo da Atualizacdo Monetdria das Debéntures e da Remuneracdo das
Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer
guantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela
Emissora ficardo sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao
judicial ou extrajudicial: (i) multa moratéria convencional, irredutivel e ndo
compensatodria de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratdérios a razao de 1% (um por
cento) ao més, calculados desde a data do inadimplemento (inclusive) até a data do
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4.18.

4.18.1.

4.19.

4.19.1.

4.20.

4.20.1.

4.21.

4.21.1.

4.21.2.

efetivo pagamento (exclusive); ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago
(“Encargos Moratorios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.17 acima, o ndao comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias da Emissora,
nas datas previstas nesta Escritura de Emissdao, ou em comunicado publicado pela
Emissora no Jornal de Publicagdo, ndo lhe dara direito ao recebimento da Atualizagao
Monetaria das Debéntures, da Remuneracdo e/ou dos Encargos Moratorios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos
até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

Repactuagdo
As Debéntures nao serdo objeto de repactuagao programada.
Publicidade

Sem prejuizo de observar o disposto no artigo 13 da Resolugao CVM 160, em relacao a
publicidade da Emissao e da Oferta, todos os atos e decisdes decorrentes da Emissao que,
de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, o interesse dos
Debenturistas, deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no Jornal
de Publicacdo, com divulgacdo simultanea da sua integra na pdagina do referido jornal na
internet, com a devida certificacdo digital da autenticidade do documento mantido na
pagina proépria emitida por autoridade certificadora credenciada no ambito da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), sendo a divulgacdo comunicada
ao Agente Fiducidrio e a8 B3 em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de divulgagao.
Caso a Emissora altere, a sua inteira discricdo, seu jornal de publicacdo apds a Data de
Emissdo, devera (i) enviar notificacdo ao Agente Fiduciadrio informando o novo jornal de
publicacdo e (ii) publicar, no jornal anteriormente utilizado, aviso aos Debenturistas,
informando o novo jornal de publicacao.

Imunidade de Debenturistas
As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 22 da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢do tributdria
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4.21.3.

4.21.4.

4.21.5.

4.21.6.

diferente daquelas previstas na Lei 12.431, tal Debenturista deverd encaminhar ao Banco
Liquidante, ao Escriturador e a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relagdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos
as Debéntures, documentagdao comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributaria,
sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie a referida documentacao, a Emissora fara
as retencdes dos tributos previstos na legislacdo tributaria em vigor nos rendimentos de
tal Debenturista.

O Debenturista que tenha apresentado documentag¢ao comprobatdria de sua condigao
de imunidade ou isencdo tributdria, nos termos da Clausula 4.21.2 acima, e que tiver essa
condicdo alterada e/ou revogada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as
condicOes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, tiver essa
condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou,
ainda, que tiver esta condicdo alterada e/ou revogada por qualquer outra razdo que ndo
as mencionadas nesta Cldusula, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por
escrito, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com cépia para a Emissora, bem como
prestar qualquer informacdo adicional em relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo
Banco Liquidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.

Mesmo que tenha recebido a documentacao referida na Clausula 4.21.3 acima, e desde
gue tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou
descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagdo que entender
devida.

Caso a Emissora ndo utilize os recursos auferidos com as Debéntures na forma prevista
na Clausula 3.2.1 acima, dando causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431, esta sera
responsavel pelo pagamento de multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor
oriundo das Debéntures n3ao alocado no Projeto, observado o disposto no artigo 29,
paragrafos 592, 62 e 79, da Lei 12.431.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.21.5 acima, caso, a qualquer momento durante a
vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento das Debéntures, (i) as
Debéntures deixem de gozar do tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431, conforme
vigente na data de celebracdo desta Escritura de Emissao; (ii) haja qualquer retencao de
tributos sobre os rendimentos das Debéntures em razao do ndo atendimento, pela
Emissora, dos requisitos estabelecidos na Lei 12.431; ou (iii) seja editada lei determinando
a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte sobre a Remuneracdo das
Debéntures devida aos Debenturistas em aliquotas superiores aquelas em vigor na data
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4.21.7.

4.22.

4.22.1.

4.22.2.

de celebracdo desta Escritura de Emissdo, a Emissora podera optar, a seu exclusivo
critério, por (a) nos termos do artigo 19, §19, inciso Il, da Lei 12.431, e da Resolu¢dao CMN
4.751, desde que o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data
de Emissao e a data do efetivo resgate antecipado seja superior a 4 (quatro) anos, realizar
uma oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, sem a incidéncia de
prémio de qualquer natureza, desde que observado o disposto na Lei 12.431, nas regras
expedidas pelo CMN e na regulamentacdo aplicdvel, sendo certo que a realizacdo de tal
resgate ndo dependerd de uma aceitagdo minima e que os Debenturistas que optarem
por nao aceitar referida oferta passardo a arcar com todos os tributos que venham a ser
devidos em razao da perda do tratamento tributario previsto na Lei 12.431; ou (b) arcar
com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com
qgualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora deverd
acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes.

Caso ndo seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos
termos da Clausula 4.21.6 acima, em razdo de vedacgao legal ou regulamentar, a Emissora
continuard responsavel por todas as obrigacGes decorrentes das Debéntures, e devera
arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, de modo a
acrescentar aos pagamentos devidos aos Debenturistas valores adicionais suficientes
para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores nao
fossem incidentes, fora do ambito da B3.

Classificacdo de Risco
Serd contratada agéncia de classificacdo de risco das Debéntures dentre a Fitch Ratings

Brasil Ltda. (“Fitch Ratings”), Moody’s Local BR Agéncia de Classificacdo de Risco Ltda.
(“Moody’s”) ou Standard and Poor’s Ratings do Brasil Ltda. (“Standard and Poor’s”)

(“Agéncia de Classificacdo de Risco”, cuja definicdo inclui qualquer outra instituicdo que

venha a suceder a Agéncia de Classificacdo de Risco nos termos previstos nesta Escritura
de Emissdo, desde que tal agéncia de classificacdo de risco seja a Fitch Ratings, Moody’s
ou Standard and Poor’s), que atribuira classificacdo de risco (rating) as Debéntures até a
Data de Inicio da Rentabilidade.

Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera manter contratada, as

suas expensas, a Agéncia de Classificacdo de Risco para realizar a atualizacdo anual da
classificacdo de risco (rating) das Debéntures.
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4.22.3.

4.22.4.

4.23.

4.23.1.

4.23.2.

4.24.

4.24.1.

4.25.

O Agente Fiducidrio ndo tem qualquer relacdo societaria com a Agéncia de Classificacdo
de Risco, sendo que o processo de contratagao, analise, fornecimento de documentos e
informagdes para a auditoria pela Agéncia de Classificagdo de Risco foi e sera conduzido,
exclusivamente, pela Emissora, podendo, em alguns casos, contar com a participag¢ao do
Coordenador Lider. Nao obstante, a Agéncia de Classificacdo de Risco é empresa
independente e a Unica responsavel pelo formato de suas analises e pelo embasamento
tomado na concessao de sua opinido.

A Emissora devera: (i) manter a classificagao de risco (rating) das Debéntures atualizada
anualmente, uma vez a cada ano-calendario; (ii) divulgar ou permitir que a Agéncia de
Classificacdo de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as simulas das
classificacGes de risco; e (iii) entregar ao Agente Fiduciario os relatérios de classificacdo
de risco preparados pela Agéncia de Classificacdo de Risco no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora.

Convolagdo em Debéntures da Espécie com Garantia Real

Uma vez celebrados os Contratos de Garantia e constituidas as Garantias Reais, nos
termos da Clausula 5.5 abaixo, as Debéntures deixardo de ser da espécie quirografaria e
passarao, automaticamente, a ser da espécie com garantia real.

As Partes ficam desde logo autorizadas a celebrar aditamento a esta Escritura de Emissao,
nos termos do Anexo lll a presente Escritura de Emissdo, para formalizar a convolacdo da
espécie das Debéntures de quirografarias para com garantia real. Fica desde ja
estabelecido que ndo serd necessdria a realizacdo de assembleia geral de acionistas da
Emissora ou de Assembleia Geral de Debenturistas para aprovacao do respectivo
aditamento, cuja celebrac3o devera ocorrer em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data
de registro dos Contratos de Garantia nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos,
da notificacdo das contra parte-partes dos contratos cedidos e da averbacdo do Contrato
de Alienacdo Fiducidria de A¢bes no livro de registro de agcbes nominativas da Emissora.

Fundo de Liquidez e Estabilizagao

N3o sera constituido fundo de manutencao de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez ou estabilizacdo de precos para as Debéntures.

Fundo de Amortizacao
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4.25.1. N3o serd constituido fundo de amortizacdo para a presente Emissao.

4.26.

Formador de Mercado

4.26.1. N3o serd contratado formador de mercado para a presente Emissao.

5.1.

5.1.1.

5.1.2.

5.1.3.

CLAUSULA V
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO,
AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA PARCIAL E AQUISICAO FACULTATIVA

Resgate Antecipado Facultativo Total

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado facultativo da
totalidade das Debéntures de uma Série (“Resgate Antecipado Facultativo Total”), nos

termos da Resolucdo CMN 4.751 ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente
permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, e desde
que se observem: (a) o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos
pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da respectiva Série; e (b) o disposto no inciso
Il do artigo 19, §19, da Lei 12.431, na Resolucdo CMN 4.751 e demais legislagdes ou
regulamentacdes aplicaveis, observadas as condi¢des abaixo dispostas.

O Resgate Antecipado Facultativo somente serd realizado mediante o envio de
comunicagdo individual aos Debenturistas das Debéntures da respectiva Série ou
publicacdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.20 acima, em ambos 0s casos com copia
para o Agente Fiduciario, a B3 e a ANBIMA (em qualquer caso, “Comunicacdo de Resgate

Antecipado Facultativo”), com no minimo 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data do

efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Data do Resgate Antecipado Facultativo”),

sendo que na referida Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo deverd constar:
(i) a(s) Série(s) objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total; (ii) a Data do Resgate
Antecipado Facultativo, que devera ser um Dia Util; (iii) a mencdo dos componentes do
valor de pagamento, conforme previstos na Cldusula 5.1.3 abaixo; (iv) quaisquer outras
informagdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo; e
(iv) quaisquer outras informacbes consideradas relevantes pela Emissora para
conhecimento dos debenturistas.

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da respectiva Série,
o valor devido pela Emissora sera equivalente ao maior dos critérios mencionados nos
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itens (i) e (ii) abaixo:

(i)

(i)

Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva Série, acrescido
(a) da Remuneragdao das Debéntures da respectiva Série, calculada pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da respectiva
Série ou a Data de Pagamento da Remuneracgao das Debéntures da respectiva Série
imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total (exclusive); (b) dos Encargos Moratdrios, se houver; e
(c) de quaisquer obrigacdes pecunidrias e outros acréscimos referentes as
Debéntures da respectiva Série; ou

valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor
Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da respectiva Série, acrescido (a) da
Remunerac¢do das Debéntures da respectiva Série, desde a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da respectiva Série (inclusive) até a
Data de Vencimento das Debéntures da respectiva Série (exclusive), utilizando
como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+
com juros semestrais (NTN-B), com duration mais préoxima a duration
remanescente das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, na data do
Resgate Antecipado Facultativo Total, utilizando-se a cotac¢do indicativa divulgada
pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior
a data do Resgate Antecipado Facultativo Total calculado conforme férmula
abaixo; (b) dos Encargos Moratdrios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacGes
pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures:

> (e <o)

k=1

VP =

onde:

VP = somatodrio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da
respectiva Série;

C = Fator da variacdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado desde a Data de Inicio
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da Rentabilidade da respectiva Série até a data do Resgate Antecipado Facultativo;

VNEk = valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos das Debéntures
da respectiva Série, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento
da Remuneracdo das Debéntures da respectiva Série e/ou da amortizacdo do saldo
do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da

respectiva Série, conforme o caso, sendo "n" um ndimero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)252]}
onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais préxima a
duration remanescente das Debéntures da respectiva Série na data do efetivo
resgate;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total e
a data de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda.

Duration = equivale a somatéria da ponderacgdo dos prazos de vencimento de cada
pagamento da Remunera¢ao das Debéntures da respectiva Série, pelo seu valor
presente, calculada em anos, conforme férmula abaixo:

, VNEk
k=1 Ttk X (FVPk ) y
VP 252

Duration =

5.1.4. As Debéntures resgatadas no ambito do Resgate Antecipado Facultativo Total serdo
obrigatoriamente canceladas, desde que seja legalmente permitido.
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5.1.5.

5.1.6.

5.1.7.

5.2.

5.2.1.

5.2.2.

O Resgate Antecipado Facultativo Total ocorrera de acordo com: (i) os procedimentos
estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na
B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante e Escriturador, para as
Debéntures que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

As Debéntures da respectiva Série ndo poderdo ser objeto de resgate antecipado
facultativo parcial. O Resgate Antecipado Facultativo Total sera enderecado a todos os
Debenturistas da respectiva Série, sem distingdo, assegurada a igualdade de condigdes a
todos os Debenturistas.

A eventual dispensa aos requisitos constantes nos incisos Ill e IV, do artigo 19, da
Resolucdo CMN 4.751 serd considerada objeto de deliberacdo em Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos do paragrafo 19, do artigo 12, da Resolugcdo CMN 4.751, sendo
que dependera da aprovacgao, tanto em primeira quanto em segunda convocagdes, por
Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
debéntures em circulagao.

Oferta de Resgate Antecipado

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta de
resgate antecipado da totalidade das Debéntures da respectiva Série, desde que
observados os termos da Lei 12.431 e da Resolugdao CMN 4.751, e desde que se observem:
(a) o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos
entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado total das Debéntures da
respectiva Série; e (b) o disposto no inciso Il do artigo 1°, §1°, da Lei 12.431, na Resolucdo
CMN 4.751 e demais regulamentacdes aplicdveis e que venham a ser editadas
posteriormente. A Oferta de Resgate Antecipado serd enderecada a todos os
Debenturistas, sendo assegurada a todos os Debenturistas das Debéntures da mesma
Série a igualdade de condicOes para aceitar o resgate antecipado das Debéntures da
respectiva Série de que forem titulares, de acordo com os termos e condi¢cGes previstos
abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”). O prazo médio ponderado mencionado acima

serd calculado quando da realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da
Resolucdo CMN 5.034, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431.

A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicacdo de

comunicacao individual enviada aos Debenturistas das Debéntures da respectiva Série
com coépia ao Agente Fiduciario e a B3, ou publicacdo de anuncio, nos termos da Clausula
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5.2.3.

5.2.4.

5.2.5.

5.2.6.

4.20 acima (“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado”), com, no minimo, 20 (vinte)

Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o resgate antecipado
decorrente da Oferta de Resgate Antecipado, sendo que na referida comunicagao devera
constar: (i) a(s) Série(s) objeto da Oferta de Resgate Antecipado; (ii) o valor do prémio de
resgate, caso existente, que ndo poderd ser negativo, observado o disposto no inciso I,
do artigo 19, da Resolugdo CVM 4.751; (iii) forma e o prazo de manifestacdo, a Emissora,
com cépia ao Agente Fiducidrio, pelo Debenturista das Debéntures da respectiva Série
que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; (iv) a data efetiva para o resgate das
Debéntures respectiva Série e pagamento aos respectivos Debenturistas, que devera ser
um Dia Util; e (v) as demais informacdes necessarias para a tomada de decisio e
operacionalizacdo pelos Debenturistas.

Apds o Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas terdo o prazo de
10 (dez) Dias Uteis para se manifestarem formalmente perante a Emissora pela ades3o a
Oferta de Resgate Antecipado, com cépia ao Agente Fiducidrio.

Apds a publicacdo ou comunicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar a
Emissora, com cdpia ao Agente Fiduciario, no prazo e forma dispostos na Comunicacao
de Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrerd em uma Unica data para todas as
Debéntures da respectiva Série objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado que
a Emissora devera resgatar antecipadamente a quantidade de Debéntures da respectiva
Série que tenha sido indicada por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado. Fica desde ja aprovado que (a) caso seja legalmente permitido, o
resgate antecipado nos termos desta Cladusula 5.2 podera ser efetivada apenas em relacdo
aos Debenturistas das Debéntures da respectiva Série que tenham manifestado sua
aceitacdo a Oferta de Resgate Antecipado ou, (b) caso ndo seja legalmente permitida a
realizacdo de resgate parcial, desde que a Oferta de Resgate Antecipado tenha sido aceita
por Debenturistas das Debéntures da respectiva Série representando, pelo menos, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série, a Oferta de
Regate Antecipado serd mandatoriamente vinculativa a totalidade das Debéntures da
respectiva Série.

Caso o resgate antecipado das Debéntures seja efetivado, ele deverd ocorrer em uma
Unica data para todas as Debéntures da respectiva Série objeto do resgate antecipado, na

data prevista na Comunicac¢do de Oferta de Resgate Antecipado.

A Emissora deverd na data de término do prazo de adesdo a Oferta de Resgate
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5.2.7.

5.2.8.

5.2.9.

Antecipado, confirmar ao Agente Fiducidrio se o resgate antecipado das Debéntures sera
efetivamente realizado.

O valor a ser pago aos Debenturistas das Debéntures da respectiva Série no ambito do
resgate antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado serd equivalente, se
assim permitido pela Resolucdo CMN 4.751, ao Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da respectiva Série, acrescido (i) da Remuneragdo das Debéntures da
respectiva Série e demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Oferta de Resgate
Antecipado, calculados pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade das
Debéntures da respectiva Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures
da respectiva Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do
resgate (exclusive), e (ii) se for o caso, do prémio de resgate indicado na Comunicacdo de
Oferta de Resgate Antecipado.

As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula 5.2, serdo
obrigatoriamente canceladas, desde que seja legalmente permitido.

Caso (i) as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate antecipado
das Debéntures deverd ocorrer conforme os procedimentos operacionais estabelecidos
pela B3; ou (ii) as Debéntures estejam custodiadas fora do ambito da B3, o resgate
antecipado das Debéntures, devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais
estabelecidos pelo Escriturador.

5.2.10. A B3 devera ser notificadas pela Emissora sobre a realizacdo de resgate antecipado total

5.3.

5.3.1.

proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias
Uteis da efetiva data de sua realizacio, por meio de correspondéncia em conjunto com o
Agente Fiduciario.

Amortizacao Extraordinaria Parcial

Caso seja legalmente permitido nos termos da legislacdo aplicavel, e observados os
termos da Lei 12.431 e outros requisitos que porventura venham a ser estabelecidos na
legislacao aplicdvel, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério e independentemente da
vontade dos Debenturistas, apds decorridos os prazos fixados na legislacdo pertinente,
nos termos do artigo 12, paragrafo 19, inciso Il, combinado com o artigo 29, paragrafo 19,
da Lei 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos
termos da Lei 12.431, da regulamentacdo do CMN ou de outra legislacdo ou
regulamentacdo aplicdvel, realizar a amortizacdo extraordindria parcial do Valor Nominal

Pagina 35 de 100



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

5.3.2.

5.3.3.

Unitdrio Atualizado das Debéntures da respectiva Série (“Amortizacdo Extraordinaria”).

A Amortizagao Extraordinaria somente sera realizado mediante o envio de comunicagao
individual aos Debenturistas ou publicagdo de anudncio, nos termos da Clausula 4.20
acima, em ambos os casos com coOpia para o Agente Fiduciario, a B3 e a ANBIMA (em
qualquer caso, “Comunicacdo de Amortizacdo Extraordinaria”), com no minimo 10 (dez)

Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar a efetiva Amortizacio
Extraordindria (“Data__da Amortizacdo Extraordindria”), sendo que na referida

Comunicagao de Amortizagdo Extraordindria deverd constar: (i) a Data da Amortizagao
Extraordindria das Debéntures da respectiva Série, que devera ser um Dia Util; (ii) a
menc¢ao dos componentes do valor de pagamento, conforme previstos na Clausula 5.3.3
abaixo; (iii) quaisquer outras informacGes necessarias a operacionalizacdo da
Amortizacdo Extraordinaria; e (iv) quaisquer outras informacdes consideradas relevantes
pela Emissora para conhecimento dos debenturistas.

Por ocasido da Amortizagdo Extraordindria das Debéntures, o valor devido pela Emissora
serd equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (i) e (ii) abaixo:

(i) parcela do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da respectiva Série
a ser amortizada, acrescido (a) da Remuneracdo das Debéntures da respectiva
Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade das
Debéntures da respectiva Série ou a Data de Pagamento da Remuneragao das
Debéntures da respectiva Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data da Amortizacdo Extraordinaria; (b) dos Encargos Moratdrios, se houver; e
(c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as
Debéntures; ou

(ii) parcela do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva
Série , na proporc¢ao do percentual da Amortizacdo Extraordindria, acrescido (a) da
Remuneracdo das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, na propor¢ado
do valor nominal unitario a ser amortizado extraordinariamente, utilizando como
taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com
juros semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das
Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, na data da Amortizacdo
Extraordinadria, utilizando-se a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada
no segundo Dia Util imediatamente anterior a data da Amortizagdo Extraordinaria
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calculado conforme férmula abaixo; (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c)
de quaisquer obrigacdes pecunidrias e outros acréscimos referentes as
Debéntures:

re |3 (e )|

onde:

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da
respectiva Série;

C = Fator da variacdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado desde a Data de Inicio
da Rentabilidade da respectiva Série até a data da Amortizacdo Extraordinaria;

VNEk = parcela do valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos das
Debéntures da respectiva Série, na proporcao da Amortizacdo Extraordinaria,
sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da respectiva Série e/ou da amortizacdo do saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, referenciado a
primeira data de integralizacao;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da

respectiva Série, conforme o caso, sendo "n" um nimero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)z=2]}

onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais préxima a
duration remanescente das Debéntures na data do efetivo resgate;
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nk = nimero de Dias Uteis entre a data da Amortizacdo Extraordindria e a data de
vencimento programada de cada parcela "k" vincenda.

5.3.4. A Amortizacao Extraordindria Facultativa deverd ser limitada a 98% (noventa e oito por

5.4.

5.4.1.

5.4.2.

5.4.3.

5.4.4.

cento) do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures de uma respectiva Série.

Aquisi¢ao Facultativa

A Emissora podera, apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, ou seja,
a partir de 15 de margo de 2025 (inclusive), ou prazo inferior que venha a ser autorizado
pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e observado o disposto no inciso Il, paragrafo
19 do artigo 12 da Lei 12.431, adquirir as Debéntures, observado o disposto no artigo 55,
paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Ac¢dOes e as regras estabelecidas na Resolugdo da
CVM n? 77, de 29 de marco de 2022 (“Resolucdo CVM 77”), devendo tal fato, se assim
exigido pelas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da

administracdo e das demonstrag¢des financeiras da Emissora (“Aquisicdo Facultativa”). As

Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo com esta Cldusula poderao, a critério da
Emissora: (i) ser canceladas, caso seja legalmente permitido, observado o disposto na Lei
12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacdo aplicavel; (ii) permanecer
na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado, conforme as
regras expedidas pela CVM. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia
em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, farao jus
a mesma Remuneracdo aplicdvel as demais Debéntures, conforme aplicével.

Caso a Emissora pretenda adquirir Debéntures por valor superior ao Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel, deve, previamente a aquisicao,
comunicar sua intencdo ao Agente Fiduciario e a todos os titulares das respectivas
Debéntures, nos termos e condi¢des estabelecidos no artigo 19 e seguintes da Resolucdo
CVM 77.

Na hipdtese de cancelamento das Debéntures, caso seja legalmente permitido nos termos
da Lei 12.431, observadas as regras expedidas pelo CMN e as demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis, ndo sera necessario celebrar aditamento a esta Escritura de
Emissdo para refletir tal cancelamento.

A Aquisicdo Facultativa, com relacdo as Debéntures que: (a) estejam custodiadas
eletronicamente na B3, serd realizado em conformidade com os procedimentos

Pagina 38 de 100



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

5.5.

5.5.1.

operacionais da B3; e (b) ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, sera realizado
em conformidade com os procedimentos operacionais do Escriturador.

Garantias

Para garantir o fiel, pontual e integral cumprimento de todas e quaisquer obrigacdes
principais e acessorias, presentes e futuras, assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo, incluindo, mas sem limitacao, (i) as obriga¢des relativas ao integral e pontual
pagamento do Valor Nominal Unitdrio Atualizado, da Remuneragdo, dos Encargos
Moratdrios, dos demais encargos relativos as Debéntures subscritas e integralizadas e dos
demais encargos relativos a Escritura de Emissao, aos Contratos de Garantia e aos demais
documentos da Emissdo, conforme aplicavel, quando devidos, seja nas respectivas datas
de pagamento, na Data de Vencimento das Debéntures, ou em virtude do vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos desta Escritura de
Emissdo, conforme aplicavel; (ii) as obrigac¢des relativas a quaisquer outras obrigacdes de
pagar assumidas pela Emissora na Escritura de Emissao, nos Contratos de Garantia e nos
demais documentos da Emissdo, conforme aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, as
obrigacOes de pagar despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos ou indenizacdes,
bem como as obrigacGes relativas ao Banco Liquidante, ao Escriturador, a B3 e ao Agente
Fiduciario; e (iii) as obrigacdes de ressarcimento de toda e qualquer importancia que o
Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas venham a desembolsar no dambito da Emissido
e/ou em virtude da constituicdo, manutencdo e/ou eventual excussdo das Garantias Reais
(conforme definidas abaixo), bem como todos e quaisquer tributos, honorarios
advocaticios e despesas judiciais e/ou extrajudiciais incidentes sobre a excussdo de tais
Garantias Reais, nos termos dos respectivos contratos, conforme aplicavel (“Obrigacdes
Garantidas”), as Debéntures contardo com as seguintes garantias reais (conforme
definido nos Contratos de Garantia), as quais serdo constituidas em favor do
Debenturistas, por meio da assinatura dos Contratos de Garantia (conforme abaixo
definidos) e registro destes nos cartérios de registro de titulos e documentos competente:

(i) alienacdo fiducidria em garantia, em carater irrevogdvel e irretratavel, outorgada
pela Acionista, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio,
(a) a totalidade das agdes, presentes e futuras, de titularidade da Acionista e
representativas de 100% (cem por cento) do capital social da Emissora, bem como
todas as acOes representativas do capital social da Emissora que a Acionista, por
gualquer motivo, vier a deter, seja por meio de desdobramento, divisdo,
grupamento, bonificacdo, subscricdo, consolidacdo, capitalizacdo de lucros ou
reservas, substituicdo, conversdao, permuta, venda ou qualquer outra forma de
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alienacdo das referidas acdes e quaisquer bens ou titulos nos quais as acdes sejam
convertidas, incorporagao, incorporacao de ag¢les, reorganizagdo societaria,
grupamentos ou bonificagdes, compra, venda, exercicio ou conversao de valores
mobilidrios ou qualquer outra forma de aquisi¢dao, recebidas, conferidas,
atribuidas, integralizadas, declaradas, compradas ou de qualquer outra forma
adquiridas e/ou sob qualquer forma detidas pela Acionista até o integral
pagamento das ObrigacOes Garantidas (“AcOes Alienadas Fiduciariamente”); (b)

todas as vantagens e direitos relacionados ou atribuidos as A¢bes Alienadas
Fiduciariamente, incluindo lucros, frutos, dividendos, juros sobre capital préprio,
rendimentos, rendas, proventos, bonificacdes, direitos, resgates, reembolsos,
distribuicGes, bonus e demais valores ou quaisquer outros bens e valores
creditados, pagos, distribuidos ou de qualquer forma entregues, ou a serem
creditados, pagos, distribuidos ou de qualquer forma entregues, a qualquer titulo
e por qualquer razdo, a Acionista em relacao as A¢Oes Alienadas Fiduciariamente,
inclusive mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de disposi¢cdao ou
alienacdo das Ac¢Oes Alienadas Fiduciariamente, e quaisquer bens, valores
mobilidrios ou titulos nos quais as Ac¢bes Alienadas Fiduciariamente sejam
convertidas ou que venham a substitui-las (incluindo quaisquer depdsitos, titulos
ou valores mobilidrios), incluindo como resultado de incorporacdo, incorporacao
de acgodes, fusao, cisdao ou qualquer outra forma de reorganizagao societaria, bem
como todos os direitos a quaisquer pagamentos relacionados as A¢des Alienadas
Fiduciariamente que possam ser considerados frutos, rendimentos, remuneragao
ou reembolso de capital, sejam estes em dinheiro ou qualquer outra forma, pagas
nos termos da legislacdo aplicavel, sejam eles atualmente ou no futuro detidos
pela Acionista; e (c) (c.1) quaisquer acdes de emissdo da Emissora que sejam
subscritas, integralizadas, recebidas, conferidas, compradas ou de qualquer outra
forma adquiridas (direta ou indiretamente) pela Acionista e/ou por qualquer
terceiro, apds a data de assinatura do Contrato de Alienacao Fiducidria de Agdes,
incluindo, sem limitar, quaisquer a¢des recebidas, conferidas e/ou adquiridas pela
Acionista e/ou por qualquer terceiro (direta ou indiretamente) por meio de
consolidacdo, fusdo, cisdo, incorporacdo, permuta, substituicio, em razdo de
cancelamento, divisdo, reorganizacdao societaria ou de qualquer outra forma,
assim como quaisquer certificados de depdsito, titulos ou valores mobilidrios em
gue as A¢Oes Alienadas Fiduciariamente e tais novas acdes sejam convertidas, bem
como os certificados, livros societarios e/ou cautelas de ac¢des e/ou outros
documentos representativos da propriedade destas acdes (“AcGes Adicionais”); e

(c.2) quaisquer lucros, dividendos, juros sobre capital prdprio, rendas,
distribuicdes e bénus e quaisquer outros valores creditados, pagos, distribuidos
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(ii)

ou por outra forma entregues, ou a serem creditados, pagos, distribuidos ou por
outra forma entregues, por qualquer razao, a Alienante Fiduciante relacionados a
tais Ag¢des Adicionais, bem como todos os direitos a qualquer pagamento
relacionados as AgOes Adicionais que possam ser considerados frutos,
rendimentos, remuneracdo ou reembolso de capital, incluindo, sem limitar,
reducdo de capital, amortizacdo ou resgate dessas acdes . Os demais termos e
condicbes da Alienacdo Fiducidria de Acbes serdo previstos no “Instrumento
Particular de Alienagdo Fiducidria de Agées em Garantia e Outras Avengas”, a ser
celebrado entre a Acionista, o Agente Fiduciario, com a interveniéncia anuéncia
da Emissora, nos moldes do Anexo V.1 a presente Escritura de Emissao (“Contrato
de Alienacao Fiducidria de Acles” e “Alienacdao Fiducidria de Acdes”,

respectivamente);

cessao fiducidria, em carater irrevogavel e irretratavel, outorgada pela Emissora,
em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, sobre (a) todos
os direitos emergentes do Contrato de Concessdo, inclusive os relativos a
eventuais indeniza¢des a serem pagas pela ARTESP, incluindo, mas sem limitacdo,
as que sejam decorrentes da extin¢cdo, caducidade, encampacdo, revogacao,
relicitacdo ou recomposicao do equilibrio econémico-financeiro da Concessao,
observado o disposto no artigo 28 da Lei n2 8.987, de 13 de fevereiro de 1995,
conforme alterada; (b) todos os direitos creditdrios, presentes e futuros, de que é
titular relativos as receitas de pedagio, guarda e transporte de valores e/ou
intermediacdo de meios de pagamento, conforme definido no Contrato de
Concessdo, bem como todas aquelas que vierem a substitui-las ou sejam criadas,
conforme descritos no Contrato de Cessdao Fiduciaria de Direitos Creditérios;
(c) todos os direitos creditdrios, presentes e futuros de que é titular, decorrentes
das receitas acessoérias, conforme definido no Contrato de Concessao, bem como
todas aquelas que vierem a substitui-las ou sejam criadas, conforme descritos no
Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios; (d)todas e quaisquer
indeniza¢Oes eventualmente recebidas pela Emissora em decorréncia das apodlices
de seguro contratadas nos termos do Contrato de Concessdo em que a Emissora
seja beneficidria, conforme discriminadas no Contrato de Cessdao Fiduciaria de
Direitos Creditérios; e (e) todos os direitos creditérios, presentes e futuros, de que
é titular, sobre todos os valores a serem depositados e mantidos nas contas
correntes de movimentacdo restrita (“Contas Vinculadas”), assim como aplicacoes

financeiras atreladas as Contas Vinculadas e os rendimentos auferidos em tais
aplicacoes (“Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios e Contas Vinculadas” e, em

conjunto com a Alienagdo Fiduciaria de A¢Oes, as “Garantias Reais”), nos termos
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do “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Recebiveis, Conta Garantida e
Direitos Emergentes da ConcesséGo e Outras Avengas”, a ser celebrado entre a
Emissora e o Agente Fiduciario, nos moldes do Anexo V.2 a presente Escritura de
Emissdo (“Contrato de Cessao Fiducidria de Direitos Creditérios”), sendo certo que

as Contas Vinculadas serdo administradas nos termos de contrato de
administragdo de contas a ser celebrado entre a Emissora, o Agente Fiducidrio e
banco depositario no qual serdo abertas as Contas Vinculadas (“Contrato de
Administracao de Contas” e, em conjunto com o Contrato de Alienagao Fiduciaria

de Ac¢des e o Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios, os “Contratos
de Garantia”).

5.5.2. A Emissora se obriga a, (i) celebrar os Contratos de Garantia, nos moldes dos Anexos V da
presente Escritura de Emissdo, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que
estiverem atendidos os seguintes requisitos (a) liberacdao das garantias objeto (1) do
“Instrumento Particular de Contrato de Penhor de A¢des e Outras Avengas”, celebrado
entre a Emissora, a Acionista, o BNDES e a Planner Trustee DTVM, Ltda., na qualidade de
representante dos debenturistas da 12 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis
em acOes, da espécie com garantia real, em quatro séries, da Emissora (“Agente Fiduciario

da 12 Emissdo Ecopistas” e “12 Emissdo Ecopistas” respectivamente), e (2) do “Contrato

de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios e Outros Ativos”, celebrado entre a Emissora,
o BNDES e o Agente Fiducidrio da 12 Emissao Ecopistas; pelo BNDES, por meio de entrega
de termo de liberacdo ou qualquer documento equivalente a Emissora (“Garantias
BNDES” e “Liberacdo das Garantias BNDES”, respectivamente); e (b) obtencdo de

anuéncia prévia para constituicdo dos Contratos de Garantia Real pela Agéncia de
Transporte do Estado de Sdo Paulo — ARTESP (“Anuéncia ARTESP”); e (ii) em até 20 (vinte)
dias contados da data de celebragcao dos Contratos de Garantia, registrar os Contratos de

Garantia perante os cartérios de registro de titulos e documentos competentes.

5.5.2.1. A Emissora obriga-se a notificar o Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias
Uteis apds a ocorréncia da Liberacdo das Garantias BNDES e a obtencdo da
Anuéncia ARTESP, para que o Agente Fiducidrio possa proceder com a
celebracdao dos Contratos de Garantia nos termos e prazos previstos na
Clausula 5.5.2 acima.

5.5.2.2. N3&o obstante o disposto acima, a Emissora se compromete a obter a
Liberacdo das Garantias BNDES e a Anuéncia ARTESP em até 60 (sessenta) dias
contados da Data de Inicio da Rentabilidade, observado que o prazo podera
ser prorrogado, por 1 (uma) Unica vez, por um periodo de até 30 (trinta) dias,
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5.5.3.

5.5.4.

5.5.5.

5.5.6.

automaticamente, desde que o atraso ndo seja imputavel a Emissora, e que a
Emissora comprove ao Agente Fiducidrio que esta cumprindo diligentemente
e tempestivamente com todas as exigéncias e providéncias necessarias para
a conclusdo da Liberagao das Garantias BNDES e a Anuéncia ARTESP.

5.5.2.3. Os Debenturistas poderdao, mediante solicitacdo da Emissora ao Agente
Fiducidrio, aprovar em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da
Clausula 9.4.2 abaixo, a prorrogacao do prazo estabelecido na Clausula 5.5.2.2
acima para obten¢do da Liberacdo das Garantias BNDES e da Anuéncia
ARTESP, desde que o atraso ndo seja imputavel a Emissora, e que a Emissora
comprove ao Agente Fiducidrio que estd cumprindo diligentemente e
tempestivamente com todas as exigéncias e providéncias necessarias para a
conclusdo da Liberacdo das Garantias BNDES e a Anuéncia ARTESP.

Todas as despesas com o registro dos Contratos de Garantia, conforme previsto nos
respectivos instrumentos, serdao de responsabilidade da Emissora.

Fica, desde ja, certo e ajustado que a inobservancia dos prazos para execug¢do dos
Contratos de Garantia constituidos em favor dos Debenturistas ndo ensejard, sob
hipdtese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

As Garantias Reais serdo outorgadas em carater irrevogavel e irretratavel pela Acionista
e pela Emissora, respectivamente, vigendo até a integral liquidacdao das Obrigacdes
Garantidas, nos termos dos Contratos de Garantia, da presente Escritura de Emissdo e
demais instrumentos juridicos competentes a formalizacdo dos Contratos de Garantia, a
serem firmados entre a Emissora, o Agente Fiducidrio, e demais partes de referidos
instrumentos, conforme aplicavel.

Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia, no
exercicio de seus direitos e recursos nos termos de tais instrumentos, o Agente Fiducidrio
poderd, em nome dos Debenturistas, executar todas e quaisquer garantias outorgadas
aos Debenturistas, em caso de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da
Clausula 6 abaixo, simultaneamente ou em qualquer ordem, sem que com isso prejudique
qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitacao integral das
Obrigacdes Garantidas.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO
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Vencimento Antecipado Automatico

6.1.1. Observado o disposto na Clausula 6.3 abaixo, o Agente Fiducidrio devera3,

(i)

(iif)

(iv)

(v)

automaticamente, considerar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial, todas
as obrigacOes objeto desta Escritura de Emissdo, na data em que tomar ciéncia da
ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos, observados os respectivos prazos de
cura (cada evento, um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):

descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo pecuniaria relacionada as
Debéntures e/ou prevista nos Contratos de Garantia, ndo sanado no periodo de 1 (um)
Dia Util contado da data do respectivo vencimento, salvo se o referido descumprimento
decorrer de falhas e/ou problemas operacionais com relagio a B3 e/ou ao Banco
Liquidante e/ou ao banco depositario, os quais sejam justificados pela Emissora ao Agente
Fiduciario, sendo que nesta hipdtese a Emissora possuira 1 (um) Dia Util adicional de
prazo de cura;

se a Emissora, (a) tiver requerido faléncia, incluindo sem limitacdo o pedido de
autofaléncia, ndo elidido no prazo legal; (b) tiver decretada sua faléncia; (c) for dissolvida;
ou (d) na hipdtese de pedido de faléncia da Emissora formulado por terceiros ndo elidido
no prazo legal;

propositura, pela Emissora, de plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao
judicial do referido plano, ou ainda, ingresso pela Emissora em juizo, de requerimento de
recuperacao judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacao ou de sua concessao por juizo competente;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacdo financeira da
Emissora, contraida no mercado financeiro e/ou de capitais, no Brasil ou no exterior,
respeitados os prazos de cura previstos nos respectivos contratos, em valor unitario ou
agregado igual ou superior a RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) atualizado
mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pela variacdo positiva do IPCA, ou seu
contravalor em outras moedas;

distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital prdprio, resgate ou
amortizacdo de acdes ou realizacdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas,
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(vi)

(vii)

incluindo, mas ndo se limitando, ao pagamento de mutuos, exceto (a) até 31 de dezembro
de 2025, pela distribuicdo de dividendos pela Emissora (ainda que acima do minimo
obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes); ou (b) até 31 de
dezembro de 2024, pelo pagamento de dividas assumidas pela Emissora a seus acionistas
em valor, individual ou agregado, equivalente ao saldo em aberto das dividas existentes
na presente data, atualizado de acordo com os termos e condicdes dos respectivos
instrumentos de divida, celebrados entre a Emissora e seus acionistas, sendo certo que
em ambos os cendrios previstos no itens (a) e (b) acima, desde que a Emissora esteja
adimplente com relagao as obriga¢Oes pecunidrias relativas as Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia, e ndo esteja em
curso qualquer Evento de Vencimento Antecipado; (c) a partir da primeira data de
apuracdo do ICSD Minimo, que ocorrera com base nas demonstracées financeiras do
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2025, pela distribuicdo de dividendos
pela Emissora (ainda que acima do minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Acbes) e/ou pagamento de mutuos a seus acionistas, desde que
cumulativamente (1) a Emissora esteja adimplente com relagdo as obrigacdes pecuniarias
relativas as Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo e/ou nos
Contratos de Garantia, e n3o esteja em curso qualquer Evento de Vencimento
Antecipado; e (2) a Emissora esteja em cumprimento do ICSD Minimo; ou (d) pelo
pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades
por Ac¢oes;

ocorréncia de alteracdo e/ou transferéncia do controle acionario direto ou indireto da
Emissora, nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes, exceto: (a) se
previamente aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas; ou (b) se decorrente de
uma reorganizac¢do societdria do grupo econdmico ao qual a Emissora pertence, este
considerado como quaisquer sociedades controladoras, controladas, coligadas ou sob
controle comum da Emissora (“Grupo Econémico”), desde que ndo altere o controle nos

termos do item (c) seguinte; ou (c) se a Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., inscrita
no CNPJ/MF sob o n2 04.149.454/0001-80 (“Ecorodovias Infraestrutura e Logistica”),
continuar no bloco de controle direto ou indireto da Emissora, desde que 100% (cem por

cento) das a¢des emitidas pela Emissora estejam e permanecam, a partir da constituicao
da Alienacdo Fiduciaria de Ac¢des e até o cumprimento integral das Obrigacdes Garantidas,
devidamente outorgadas em garantia em favor dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiducidrio, nos termos da Alienacao Fiducidria de A¢des;

ndo cumprimento, pela Emissora de qualquer decisdo arbitral final ou sentenca judicial
de natureza condenatéria, contra a Emissora para a qual nao tenha sido feito provisao
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

Agente Fiduciario

para pagamento até a Data de Emissdo em valor individual ou agregado igual ou superior
a RS 30.000.000,00 (trinta milh&es de reais) atualizado mensalmente, a partir da Data de
Emissdo, pela variagdo positiva do IPCA, ndo sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis
contado da data estipulada para pagamento na respectiva decisdao ou no prazo legal;

se a Emissora transferir ou por qualquer forma ceder ou prometer ceder, total ou
parcialmente a terceiros, os direitos e obrigacdes que adquirird e assumird nos
documentos relativos as Debéntures, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas;

cisdo, fusdo, incorporacdo, incorporacdo de acoes ou qualquer forma de reorganizacao
societdria da Emissora sem a prévia e expressa autorizacdo dos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas;

reducdo do capital social da Emissora, sem a prévia e expressa autorizacdo dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, exceto pela redugao do
capital social da Emissora em valor individual ou agregado igual ou inferior a
RS 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), desde que seja efetivamente
realizada até 31 de dezembro de 2024 e desde que tenha sido previamente aprovada pelo
Poder Concedente;

transformacdo da Emissora em tipo societario diverso da sociedade an6nima;

nao utilizagdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com esta Emissao estritamente nos
termos da Escritura de Emissao;

invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade total desta Escritura de Emissao, por
meio de decisao judicial ou administrativa;

caso a Emissora contraia endividamentos adicionais, inclusive por meio da emissdo de
valores mobiliarios e/ou por meio de captacdo de divida de longo prazo, no mercado de
capitais local ou internacional, exceto (a) se previamente aprovado por Debenturistas em
sede de Assembleia Geral de Debenturistas; ou (b) caso a Emissora celebre um ou mais
termo(s) aditivo(s) ao Contrato de Concessdo que estabeleca(m) reequilibrio em favor da
Emissora (seja por revisdo tarifaria, prorrogacdo de prazo ou outra forma de
compensacdo), em razdo de investimentos adicionais, em valor individual ou agregado
(b.1) de até, RS 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais), atualizado
mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagdao do IPCA, desde que as Garantias
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(xv)

6.2.

6.2.1.

(i)

Reais estejam devidamente aperfeicoadas e constituidas em favor dos Debenturistas,
sendo certo que neste caso, o valor do endividamento adicional devera ser limitado, em
valor individual ou agregado, ao valor correspondente a RS 60.000.000,00 (sessenta
milhGes de reais), atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagao do
IPCA; ou (b.2) igual ou superior a RS 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de
reais), atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissao, pela variacdo do IPCA, desde
gue as Garantias Reais estejam devidamente aperfeicoadas e constituidas em favor dos
Debenturistas, sendo certo que neste caso, a amortizagdo do respectivo endividamento
adicional deverd ser realizada somente apds o pagamento integral das Debéntures e
cumprimento de todas as obrigacGes previstas nesta Escritura de Emissdao; ou (c) por
mutuos celebrados entre suas controladas, controladoras e/ou quaisquer empresas de
seu Grupo Econémico, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, desde que tenham
vencimento de juros e principal posterior a Data de Vencimento das Debéntures e sejam
subordinados em todos os aspectos as Debéntures, incluindo, mas ndo se limitando, ao
pagamento e garantias; ou (d) se os recursos liquidos captados por meio do
endividamento adicional sejam destinados ao Resgate Antecipado Total das Debéntures;
observado que para os eventos indicados nos itens (a) até (c) acima, desde que (1) ndo
sejam outorgadas garantias reais (incluindo fiduciarias) e/ou fidejussdrias pela Emissora;
(2) seja mantido, apds o endividamento, um rating igual ou superior ao rating da Emissao
vigente imediatamente antes de ser contraido o endividamento; e (3) seja mantido, apds
o endividamento, o ICSD Minimo; e/ou

concessdo de mutuos e/ou celebragdo de contrato de mutuo na qualidade de mutuante.

Vencimento Antecipado Ndo Automatico

Na ocorréncia de quaisquer eventos abaixo listados (“Eventos de Vencimento Antecipado

N3ao Automaticos” e, em conjunto os Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos,

“Eventos de Vencimento Antecipado”), o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5

(cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia do Evento de Vencimento
Antecipado Ndo Automatico, uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre a ndo declara¢do do vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto na
Clausula 6.2.2 abaixo:

mudanca ou alteracdo do objeto social da Emissora, de forma a alterar substancialmente

as suas atuais atividades principais, ou a agregar a essas atividades novos negdcios que
tenham prevaléncia em relagdo as atividades atualmente desenvolvidas pela Emissora;
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

protestos de titulos contra a Emissora em valor unitdrio ou agregado igual ou superior a
RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou seu correspondente em outras moedas,
atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagao positiva do IPCA, ou
seu contra valor em outras moedas, salvo se no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contados
da data do efetivo protesto, a Emissora comprovar ao Agente Fiducidrio que: (a) o
protesto foi sanado em definitivo, declarado ilegitimo por ordem judicial ou comprovado
ao Agente Fiducidrio, como tendo sido indevidamente efetuado; (b) o protesto foi
cancelado; ou (c) foram prestadas e aceitas garantias em juizo;

falta de cumprimento pela Emissora de quaisquer obrigacdes ndo pecunidrias previstas
nesta Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia, que ndo sejam sanadas no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento de aviso por escrito enviado pelo
Agente Fiduciario, sendo que o prazo de cura mencionado neste item ndo se aplica as
obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico nesta Escritura de
Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia;

inadimplemento de qualquer divida e/ou obriga¢do financeira da Emissora, respeitados
os prazos de cura previstos nos respectivos contratos, em valor unitario ou agregado igual
ou superior a RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) atualizado mensalmente, a partir
da Data de Emissao, pela variacao positiva do IPCA, ou seu contravalor em outras moedas,
salvo se o0 ndo pagamento da obrigacao financeira na data de seu respectivo vencimento
tiver a concordancia por escrito do credor correspondente;

ndo renovacado, cancelamento, revogacdao ou suspensao das autorizacdes, subvencoes,
alvards ou licencas da Emissora, exigidas pelos érgdos competentes para o exercicio de
suas atividades que afete de maneira relevante o regular exercicio das atividades por ela
desenvolvida, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data de tal
ndo renovagao, cancelamento, revogacao ou suspensdo, a Emissora comprove ao Agente
Fiduciario a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das
atividades até a renovacao ou obtencdo da referida licenca, alvara ou autorizagao;

se as declaracBes e garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Acionista no ambito da
Emissdo, desta Escritura de Emissdo e/ou dos Contratos de Garantia, conforme aplicavel,
provarem-se falsas, inconsistentes, incorretas ou insuficientes na data em que forem

prestadas;

se a Emissora vender, ceder, locar ou de qualquer forma alienar ou, ainda, sofrer arresto,
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

sequestro, penhora ou outras medidas com efeito pratico similar e que ndo seja cancelado
em até 30 (trinta) dias contados de sua constituicdo, sobre a totalidade ou parte de seus
ativos, de forma que afete substancialmente e de forma adversa a capacidade de
pagamento da Emissora de suas obrigac¢des relativas as Debéntures, seja em uma Unica
transacdo ou em uma série de transacdes, relacionadas ou nao;

desapropriacao, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental
que resulte na perda da propriedade ou posse direta de ativos, pela Emissora, desde que
tal desapropriagdo, confisco ou outra medida possa gerar ou gere um Efeito Adverso
Relevante;

término antecipado, ou seja, encampacdo, caducidade ou anulacdo, do Contrato de
Concessdo detido pela Emissora;

constituicdao, pela Emissora, de quaisquer garantias reais ou fidejussdrias, ainda que sob
condicdo suspensiva, Onus ou gravames sobre seus bens modveis ou imdveis que
representem mais de 30% (trinta por cento) dos ativos totais, de acordo com suas ultimas
demonstracdes financeiras consolidadas disponiveis a época da referida constituicao,
sem aprovagao prévia de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
exceto no caso de serem objeto: (a) de penhor ou depdsito em juizo para garantir
obrigacdes judiciais, desde que liberados em 30 (trinta) dias contados de sua constituicao;
(b) de eventuais 6nus ou gravames existentes na Data de Emissdo;

guestionamento judicial, no todo ou em parte, pela Emissora, por suas controladas,
controladoras e quaisquer empresas de seu Grupo Econémico, da legalidade, validade ou
exequibilidade desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia ou de quaisquer dos
demais documentos da Oferta, bem como de quaisquer das obrigacdes estabelecidas por
referidos instrumentos;

ndo cumprimento, pela Emissora, do indice de cobertura do servico da divida equivalente
a, no minimo, 1,20x (um inteiro e vinte centésimos vezes) (“ICSD _Minimo”), a ser
acompanhado anualmente pelo Agente Fiducidrio, com base nas demonstracdes
financeiras auditadas da Emissora, preparadas de acordo com as praticas contdbeis
brasileiras vigentes na Data de Emissdo, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da entrega
das respectivas demonstracdes financeiras (“Data de Acompanhamento”), baseadas nos

ultimos 12 (doze) meses, sendo que a primeira apuracao dos indices financeiros se dara
com base nas demonstrac¢ées financeiras de 31 de dezembro de 2025, desde que referido

Pagina 49 de 100



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(xiii)

(xiv)

(xv)

6.2.2.

6.2.3.

6.3.

ndo cumprimento ocorra em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas, ou 4 (quatro)
Datas de Verificagdo, ainda que nao consecutivas, durante o prazo das Debéntures. Para
fins desta Escritura de Emissdo e do céalculo do ICSD Minimo, sera considerada a formula
prevista no Anexo IV;

confirmagdo da ARTESP, por meio de notificagdo e/ou qualquer outra forma de
comunicac¢do, que a Anuéncia ARTESP foi devidamente negada e/ou a ARTESP impeca de
qgualquer forma a constituicdo das Garantias Reais, observados os prazos previstos na
Clausula 5.5.2.2 acima;

uma vez celebrados os Contratos de Garantia e constituidas as Garantias Reais, se
quaisquer das Garantias Reais tornarem-se ineficazes, inexequiveis, invdlidas ou nulas;
e/ou

uma vez celebrados os Contratos de Garantia e constituidas as Garantias Reais, se os
Contratos de Garantia, ou se qualquer disposicao destes, for revogada, rescindida, se
tornar nula ou inexequivel ou deixar de estar em pleno efeito ou vigor.

Se, na Assembleia Geral de Debenturistas que serd convocada e instalada de acordo com
os procedimentos e qudruns previstos na Clausula IX desta Escritura de Emissdo, os
Debenturistas detentores de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das
Debéntures em Circulagao, ou, em segunda convocacao, os Debenturistas detentores de,
no minimo, maioria dos presentes, desde que presentes pelo menos 20% (vinte por
cento) das Debéntures em circulacdo, determinarem ao Agente Fiducidrio que nao
considere o vencimento antecipado das Debéntures, ou ainda, em caso de suspensdo

dos trabalhos para deliberacdo em data posterior, o Agente Fiducidrio ndo considerard o
vencimento antecipado das Debéntures.

Caso, uma vez instalada a Assembleia Geral de Debenturistas, o quérum acima referido
ndo seja atingido, ou caso ndo haja instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, em
segunda convocacdo, por falta de quérum, o Agente Fiduciario devera considerar o
vencimento antecipado das Debéntures e devera notificar imediatamente a Emissora e
B3 por meio de comunicacgao escrita.

Em caso de vencimento antecipado (automatico ou ndo automatico) das Debéntures

(i) o Agente Fiduciario devera comunicar imediatamente a B3, com cdpia para a Emissora, acerca

de vencimento antecipado das Debéntures, observado que caso o pagamento da totalidade das
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Debéntures seja realizado por meio da B3, a Emissora devera comunicar a B3, por meio de
correspondéncia em conjunto com o Agente Fiducidrio, sobre o tal pagamento, com, no minimo,
3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realiza¢do; e (ii) a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido
da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade da
respectiva Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive), sem prejuizo, quando for o caso,
da cobranga dos Encargos Moratdrios e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissao.

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. A Emissora adicionalmente esta obrigada, até a liquidacdo de todas as obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissao, a:

(i) fornecer ao Agente Fiducidrio, em até 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social ou em até 5 (cinco) Dias Uteis imediatamente posteriores as suas divulga¢des, o
gue ocorrer primeiro, (1) cépia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio social, acompanhadas do relatério da administracdo da Emissora e
do parecer ou relatdrio, conforme o caso, dos auditores independentes, sendo certo que,
a partir da apresentacao das demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2025, as mesmas devem ser acompanhadas da
membdria de calculo do ICSD Minimo preparada pela Emissora, compreendendo todas as
rubricas necessarias para a obtencdo do ICSD Minimo, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiduciadrio, podendo este solicitar a Emissora todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios, (2) juntamente com uma
declaragdo assinada por qualquer dos representantes legais da Emissora atestando (i) que
permanecem validas as disposicGes contidas nesta Escritura de Emissdao e nos Contratos
de Garantia; e (ii) a ndo ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado
e inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas;

(ii) fornecer ao Agente Fiducidrio, em até 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada
trimestre, exceto pelo Gltimo trimestre de cada ano, ou em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s
as datas de suas divulgacbes, o que ocorrer primeiro, o formulario de informacdes

trimestrais — ITR;

(iii)  comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario e autoridades cabiveis sobre a

Pagina 51 de 100



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

ocorréncia de quaisquer eventos ou situacdes que sejam de seu conhecimento e que
possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das
obrigagdes, no todo ou em parte, assumidas perante os titulares Debenturistas;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitacdo, fornecer resposta a eventuais duvidas ou requerimentos razoaveis do Agente
Fiduciario e/ou dos Debenturistas, a fim de que o Agente Fiduciario possa cumprir as suas
obrigag¢des nos termos desta Escritura de Emissdao e da Resolugao CVM n2 17, de 9 de
fevereiro de 2021 (“Resolucdo CVM n2 17”), bem como de duvidas ou requerimentos da

CVM e da B3, sobre qualquer informacao que Ihe venha a ser solicitada, salvo se houver
determinacao legal ou administrativa para que referidas informacdes sejam fornecidas
em prazo diverso;

divulgar informacgbes periddicas e eventuais, verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes e que nao induzam o investidor a erro, nos termos da Resolugdao da CVM n?
44, de 23 de agosto de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 44”), conforme

aplicavel, apresentando nos prazos legais ao publico as decisdes tomadas pela Emissora
com relacdo a seus resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros
fatos considerados relevantes nos termos da regulamentacdo expedida pela CVM;

comunicar, em até 1 (um) Dia Util, 8 CVM e ao Agente Fiducidrio qualquer inadimpléncia
guanto ao cumprimento das obrigacdes contraidas perante os Debenturistas;

preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstracGes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Ac¢Ges e
com a regulamentacao da CVM;

abster-se de negociar, até a divulgacao do anuncio de encerramento desta Oferta, com
valores mobilidrios de sua emissdo e da mesma espécie desta Oferta, salvo nas hipdteses

previstas no pardgrafo 29, do artigo 54 da Resolugcdo CVM 160;

manter as Debéntures registradas para negociacao no mercado secundario durante o seu
respectivo prazo de vigéncia, arcando com os custos dos referidos registros;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com
os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

cumprir todas as determinagdes da CVM e B3, com o envio de documentos e, ainda,

Pagina 52 de 100



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

prestando as informacdes que lhe forem solicitadas;

nao realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢cdes estatutarias,
legais e regulamentares em vigor, em especial atos que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas perante os
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao;

manter seus bens adequadamente segurados por Companhias de Seguro de Primeira
Linha (conforme definido abaixo), conforme praticas usualmente adotadas pela Emissora,
nao cabendo ao Agente Fiducidrio o acompanhamento de tais seguros. Para fins desse
item (xii), “Companhias de Seguro de Primeira Linha” significam seguradoras autorizadas

pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP a operar no Brasil, nos termos da
legislagao vigente;

contratar e manter contratados os prestadores de servigos inerentes as obrigacOes
previstas nesta Escritura de Emissao, incluindo o Agente Fiducidrio, o Banco Liquidante e
o Escriturador, o sistema de negociacdo das Debéntures no mercado secunddrio e a
Agéncia de Classificacdo de Risco (observado o disposto na Clausula 4.22.1 acima),
devendo, ainda, fazer com que a Agéncia de Classificacdo de Risco atualize a respectiva
classificacdo de risco referente a Emissdo até o vencimento das Debéntures. Além do aqui
disposto, a Emissora devera: (a) divulgar ou permitir que a Agéncia de Classificacdo de
Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as respectivas sumulas das
classificacGes de risco, com periodicidade de no minimo 1 (um) ano, até a Data de
Vencimento das Debéntures; e (b) entregar ao Agente Fiducidrio os relatérios de
classificacdo de risco preparados pela Agéncia de Classificacdo de Risco no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora;

efetuar o recolhimento de tributos, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas
esferas administrativa, arbitral e/ou judicial, cuja exigibilidade esteja suspensa;

efetuar o recolhimento de todos os tributos, tarifas e emolumentos que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissao, que sejam de responsabilidade da Emissora, incluindo,
mas nao se limitando aqueles para fins de registro da Oferta na B3 e na ANBIMA,;

manutencdo do registro de companhia aberta perante a CVM;

manter validas e regulares as licencas, concessdoes ou aprovacdes necessdrias para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora;
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

atender a todos os requisitos previstos na Lei 12.431 aplicaveis a emissao das Debéntures
e a Emissora, incluindo a manutengao do enquadramento do Projeto nos termos da Lei
12.431, bem como enviar ao Agente Fiducidrio declara¢do firmada por representante
legal da Emissora comprovando a utilizacdo dos recursos conforme a destinacao
estabelecida nesta Escritura de Emissdao, de acordo com os termos da Lei 12.431 ou
gualquer outro documento que possa ser solicitado pelo Agente Fiducidrio, desde que tal
documento seja necessdrio para o acompanhamento da utilizagdo dos recursos;

guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, toda a documentacgao
relativa a Emissao;

cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinagdes dos
drgaos governamentais, autarquias ou tribunais, que sejam aplicaveis a condugao de seus
negocios, exceto por (a) aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa,
arbitral e/ou judicial; e (b) cujo descumprimento ndo gere um Efeito Adverso Relevante.
Para fins desta Escritura, “Efeito Adverso Relevante” significa: (a) qualquer efeito adverso

relevante na situacdo financeira, nos negdécios, nos bens ou nos resultados operacionais
da Emissora; ou (b) qualquer efeito adverso na capacidade da Emissora de cumprir suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissao;

cumprir e fazer com que as demais partes a ela subordinadas, assim entendidas como
representantes que atuem a mando ou em favor da Emissora, sob qualquer forma,
cumpram, durante o prazo das Debéntures, as obrigacdes oriundas da Legislacdo
Socioambiental (conforme definido abaixo), incluindo mas ndo se limitando a
regulamentacdo ambiental e trabalhista relativa a saude e segurang¢a ocupacional
aplicavel a Emissora, assim como aquelas decorrentes da Emissao, inclusive no que se
refere a inexisténcia de trabalho analogo ao escravo, discrimina¢do de raca e género,
emprego de silvicolas, mdo-de-obra infantil ou o ndo incentivo a prostituicdo;

cumprir as normas que lhes sdo aplicaveis que versam sobre atos de corrupc¢do, atos
lesivos contra a administracao publica, crimes contra a ordem econémica ou tributdria,
de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o sistema financeiro
nacional ou mercado de capitais, incluindo, sem limitacdo a Lei n? 12.529, de 30 de
novembro de 2011, a Lei n2 9.613, de 3 de marc¢o de 1998, conforme alterada, a Lei n2
12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada, Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de
1976, a Lei n? 7.492, de 16 de junho de 1986, a Lei n2 8.137, de 27 de dezembro de 1990,
a Lei n28.429, de 2 de junho de 1992, a Lei n2 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras
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(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

normas de licitagcbes e contratos de administracdo publica), o Decreto n? 11.129, de 11
de julho de 2022, o Decreto-Lei n2 2.848/40, o Decreto n25.687, de 31 de janeiro de 2006
que promulgou a Convengdao das Nagdes Unidas contra a Corrupgao, adotada pela
Assembleia Geral das Nagdes Unidas em 31 de outubro de 2003, a U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977 e a UK Bribery Act, conforme aplicdvel (em conjunto, as “Leis

Anticorrupcdo”);

manter em vigor todos os contratos relevantes e demais acordos essenciais para
assegurar a Emissora a manutengdo das suas condi¢gdes atuais de operagdo e
funcionamento e cuja rescisdo possa resultar em um Efeito Adverso Relevante ou em um
descumprimento das disposi¢cdes desta Escritura de Emissao;

informar e enviar o organograma, todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizagdo do relatdrio anual, conforme Resolugao CVM 17, que venham a
ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados
pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizacdo do mesmo no site do Agente Fiducidrio. O referido organograma do
grupo societdrio da Emissora deverd conter, inclusive, controladores, controladas,
controle comum, coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada

exercicio social;

encaminhar ao Agente Fiduciario uma via original ou formato .pdf contendo a chancela
digital, arquivada na JUCESP dos atos e reunides dos Debenturistas que integrem a
Emissdo; e

atender integralmente as obrigacGes previstas no artigo 89 da Instrucdo CVM 160, abaixo
transcritas:

a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstracGes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
AcGes e com as regras emitidas pela CVM;

b) submeter suas demonstragées financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVMV;

c) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negocia¢cGes, suas demonstracées

financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatdrio dos auditores
independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados;
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d) divulgar as demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatério dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses
contados do encerramento do exercicio social;

e) observar as disposicdes da regulamentacdo especifica da CVM, no tocante ao
dever de sigilo e vedacdes a negociacao;

f)  divulgar a ocorréncia de fato relevante conforme definido na regulamentagao
especifica da CVM; e

g) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e
demais comunicacGes enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data do seu
recebimento, observado ainda o disposto no item (d) acima.

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Emissora nomeia e constitui como agente fiducidrio da Emissdao o Agente Fiducidrio,
qualificado no preambulo desta Escritura de Emissdo, que assina nessa qualidade e, neste ato, e
na melhor forma de direito, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e desta Escritura de
Emissao, representar a comunhao dos Debenturistas perante a Emissora, declarando que:

(i) aceita a fungdao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

(ii) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdao e todos os seus termos e
condicgOes;

(iii)  estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigacOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e societdrios
necessarios para tanto;

(iv)] a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente

Fiduciario;

(v) esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdes licitas, vdlidas, eficazes e vinculantes do
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

Agente Fiduciario e exequiveis de acordo com os seus termos;

verificou a veracidade das informacgdes relativas as garantias e a consisténcia das demais
informacgdes contidas nesta Escritura de Emissao;

estd ciente da regulamentacao aplicdvel emanada do Banco Central do Brasil e da CVM,
incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n2 1.832, de 31 de outubro de 1990;

nao ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 32 da Lei das
Sociedades por A¢des, a Resolugdao CVM 17, ou, em caso de alteragao, a que vier a
substitui-la, para exercer a funcdo que Ihe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo
62 da Resolugdao CVM 17;

nao tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcdes;

é instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de
acordo com as leis brasileiras;

o seu representante legal que assina esta Escritura de Emissao tem poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obriga¢des ora estabelecidas e, sendo
mandatario, teve os poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato
em pleno vigor, conforme disposi¢gdes de seu estatuto social; e

com base no organograma societario disponibilizado pela Emissora, para os fins do
disposto na Resolucao CVM 17, na data de assinatura da presente Escritura de Emissao, o
Agente Fiduciario identificou que presta servigos de agente fiducidrio nas seguintes
emissGes da Emissora, sociedade controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora:

Lo 22 emissao de Debéntures da Concessionaria Ecovias dos
Emissao .
Imigrantes S.A.

Valor Total da
RS681.000.000,00

Emissao
Quantidade 681000 (22 Série)
Espécie Quirografaria
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Garantias

N/A

Data de Vencimento

15/04/2024 (22 Série)

Remuneragao IPCA + 4,28% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira

Lo 12 emissao de Debéntures da Eco050 - Concessionaria De Rodovias
Emissao

(Antiga Concessionaria de Rodovias Minas Gerais Goias S.A)

Valor Total da

Emissdio R$90.000.000,00

Quantidade 90.000

Espécie Com Garantia Real e Fidejussoria
Garantias Fianca; Cessdo Fiduciaria; Penhor de A¢des

Data de Vencimento

15/12/2029

Remuneragao IPCA + 9,0000% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira

L. 42 emissdo de Debéntures da Empresa Concessionaria De Rodovias
Emissao

Do Sul — Ecosul

Valor Total da

Emissdo R$370.000.000,00
Quantidade 370.000

Espécie Quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento | 30/05/2024

Remuneragao 100% da Taxa DI + 1,65% a.a
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emissdo 12 emissdo de Debéntures da Holding do Araguaia S.A.

Valor Total da

RS 1.400.000.000,00

Emissao

Quantidade 1.400.000

Espécie Real

Garantias Alienacao Fiduciaria de A¢Ges; Cessao Fiduciaria; Garantia

Fidejussoria

Data de Vencimento

15/10/2036

Remuneragao

IPCA + 6,6647% a.a.
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Enquadramento

Adimpléncia Financeira

Emissao

42 emissdo de Debéntures da Concessiondria Ecovias dos
Imigrantes S.A.

Valor Total da

Emissio RS 950.000.000,00
Quantidade 950.000

Espécie Quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento | 17/04/2024

Remuneragao 100% da Taxa DI + 1,20% a.a
Enquadramento Adimpléncia Financeira

L. 62 emissao de Debéntures da Ecorodovias Infraestrutura e
Emissao

Logistica S.A.

Valor Total da

Emissdo RS 950.000.000,00
Quantidade 950.000

Espécie Quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento | 07/03/2027

Remuneragao 100% da Taxa DI + 2,00% a.a
Enquadramento Adimpléncia Financeira

L. 12 emissao de Debéntures da Concessionaria Ecovias do Araguaia
Emissao

S.A.

Valor Total da

R$593.150.000,00

Emissao

Quantidade 59.315

Espécie Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria
Garantias Fianca, Cessdo Fiduciaria

Data de Vencimento | 15/07/2051

Remuneragao IPCA + 6,66%

Enquadramento Adimpléncia Financeira
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Lo 12 emissao de Debéntures da Concessionaria Ecovias do Cerrado

Emissao
S.A.

Valor Total da

. R$180.000.000,00
Emissao
Quantidade 180.000
Espécie Quirografaria
Garantias N/A
Data de Vencimento | 14/09/2023
Remuneragao 100% da Taxa DI + 1,15% a.a
Enquadramento Adimpléncia Financeira

8.2 O Agente Fiducidrio exercera suas func¢des a partir da data de celebragao desta Escritura
de Emissdo ou, na hipdtese de substituicdo, de eventual aditamento relativo a substituicdo,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda
restem obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo inadimplidas apds a Data
de Vencimento, até que todas as obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissao
sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicao.

8.3 Nos casos previstos abaixo e nos de impedimentos temporarios, renuncia, intervencao,
liguidacdo judicial ou extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario,
aplicam-se as seguintes regras:

(i) é facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder a substitui¢do
do Agente Fiducidrio e a indicacdao de seu substituto, em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

(ii) caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por circunstancias
supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, solicitando sua substituicdo e convocar Assembleia Geral de Debenturistas
para esse fim;

(iii) caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas funcdOes, deverd permanecer no exercicio de
suas funcOes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela Emissora e aprovada

pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas funcdes;

(iv)  sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente fiducidrio,
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

8.4

gue podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora,
por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagao, ou pela CVM; na hipdtese da convocagao ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo aqui previsto, caberd a Emissora efetud-la, sendo certo que a
CVM podera nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de
escolha do novo agente fiducidrio;

a substituicdo do Agente Fiduciario (a) estd sujeita a comunica¢do a CVM, no prazo de até
7 (sete) Dias Uteis contados do registro do aditamento da escritura de emissdo ou do
instrumento equivalente nos 6érgdos competentes, e a sua manifestacdo acerca do
atendimento aos requisitos previstos na Resolugcdo CVM 17; e (b) caso a substituicdo seja
em carater permanente, devera ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emissao,
gue serd devidamente registrado na JUCESP;

os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo efetuados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacao dos servicos;

o agente fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua nomeacdo, comunica-la a
Emissora e aos Debenturistas nos termos das Clausulas 4.20 acima e 11.2 abaixo; e

aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e desta

Escritura de Emissao, o Agente Fiducidrio, ou a instituicdo que vier a substitui-lo nessa qualidade:

(i)

recebera uma remuneracgao:

(a) de RS 9.000,00 (nove mil reais) por ano, devida pela Emissora, sendo a primeira
parcela da remuneracdo devida até o 52 (quinto) Dia Util apés a data de celebracdo desta
Escritura de Emissdo, e as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes, calculadas pro
rata die, se necessario. A primeira parcela de honorarios sera devida ainda que a operacgao
ndo seja integralizada, a titulo de estruturacdo e implantacao;

(b) gue sera reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira parcela
anual, pela variacdo positiva acumulada do IPCA, ou pelo indice que eventualmente o
substitua, calculada pro rata die, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes;
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(ii)

(i)

(c) gue sera acrescida do Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISS, da
Contribuicdo ao Programa de Integracdao Social — PIS, da Contribui¢do para o
Financiamento da Seguridade Social — COFINS, Contribuicdao Social Sobre o Lucro Liquido
- CSLL, Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF e quaisquer outros impostos que venham
a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario;

(d) gue serd devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das Debéntures e
mesmo apds o seu vencimento, resgate ou cancelamento, caso o Agente Fiducidrio ainda
esteja exercendo atividades inerentes a sua funcao em relagdo a Emissao, devendo esta
remuneracao ser calculada pro rata die; e

(e) gue serd acrescida, em caso de mora em seu pagamento, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, de
juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa ndo compensatdria de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido, ficando os valores em atraso sujeitos a atualizacdo monetdria
pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die;

sera reembolsado pela Emissora por todas as despesas que comprovadamente incorrer
para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
tais como notificagdes, extracdo de certiddes, publicacdes em geral, despesas cartorarias,
fotocdpias, digitalizacdes, envio de documentos, despesas com conference calls e
contatos telefénicos, viagens, alimentacdo e estadias, despesas com especialistas,
incluindo auditoria e /ou fiscalizagdo, entre outras, no prazo de até 10 (dez) dias contados
da entrega dos documentos comprobatérios neste sentido, desde que, sempre que
possivel, as despesas tenham sido previamente aprovadas, pela Emissora; e

poderd, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento das despesas a que se
refere o inciso (ii) acima por um periodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos
Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas com procedimentos legais,
judiciais ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo ser, sempre que possivel,
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢cio de seus créditos, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a serem adiantadas
pelos Debenturistas, na proporc¢do de seus créditos, incluem os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas a¢Oes propostas pelo
Agente Fiducidrio ou decorrentes de acbes contra ele propostas no exercicio de sua
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(iv)

8.5

funcdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante
da comunhdo dos Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais,
inclusive decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo igualmente suportadas
pelos Debenturistas bem como sua remuneracgao, na hipétese de a Emissora permanecer
em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta)
dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar adiantamento aos Debenturistas para
cobertura da sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certo que: (a) os recursos deverdo
ser disponibilizados em tempo habil de modo que ndo haja qualquer possibilidade de
descumprimento de ordem judicial por parte deste Agente Fiduciario, e (b) o crédito do
Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar
créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma prevista acima serd
acrescido a divida da Emissora, tendo preferéncia sobre esta na ordem de pagamento. Os
valores a serem adiantados pelos Debenturistas, nos termos descritos acima, excluem os
Debenturistas impedidos por lei de fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as
despesas na propor¢do de seus créditos, ficando desde ja estipulado que haverd posterior
reembolso aos Debenturistas que efetuarem o rateio em proporgdo superior aos seus
créditos, quando de eventual recebimento de recursos por aqueles Debenturistas que
estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua participacao; e

Em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas, ou
celebracdao de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a emissao, sera devida
ao Agente Fiduciario uma remuneracdo adicional equivalente a R$450,00 (quatrocentos
e cinquenta reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a emissdo, a ser
paga no prazo de 5 (cinco) dias ap6s a entrega, pelo Agente Fiducidrio, a Emissora do
relatdrio de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de Debenturistas, engloba-
se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo somente a andlise da minuta e
participacdo presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas
nao se limitam a (a) andlise de edital; (b) participacdo em calls ou reunides; (c) conferéncia
de quérum de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de procuracao de forma prévia
a assembleia e (d) aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de
esclarecimento, “relatdrio de horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario
com a indicagdo da tarefa realizada (por exemplo, analise de determinado documento ou
participacdo em reunido), do colaborador do Agente Fiducidrio, do tempo empregado na
funcao e do valor relativo ao tempo.

Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta Escritura de Emissao,

constituem deveres e atribuicées do Agente Fiduciario:
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(i)

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da funcao
o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo de seus préprios bens e negdcios;

renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qgualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacdo da Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicao;

conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes relativas as
garantias e a consisténcia das informagbes contidas nesta Escritura de Emissdo,
diligenciando para que sejam sanadas as omissOes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus aditamentos sejam
registrados na JUCESP, adotando, no caso da omissdo da Emissora, as medidas
eventualmente previstas em lei;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacao das informacgdes obrigatdrias
previstas nesta Escritura de Emissao, alertando aos Debenturistas, no relatério anual de
que trata o subitem (xv) abaixo, acerca de inconsisténcias ou omissGes de que tenha
conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de modificacdo das
condicOes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais, bem como o valor dos bens
dados em garantia, observando a manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade nos

termos das disposicOes estabelecidas na escritura de emissao;

examinar proposta de substituicdo de bens dados em garantia, manifestando sua opinidao
a respeito do assunto de forma justificada;

intimar, conforme o caso, o emissor, e/ou o garantidor a reforcar a garantia dada, na
hipotese de sua deterioracdo ou depreciacao;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto,

das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, do domicilio ou da sede da

Emissora;

solicitar, quando julgar necessario, auditoria externa na Emissora, cujos custos deverao

ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleias Gerais de Debenturistas mediante anuncio

publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos érgaos da imprensa onde a Emissora efetua suas

publicacdes, nos termos da lei e desta Escritura;

comparecer as respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as

informacgdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatdrio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo

19, alinea “b”, da Lei das Sociedades por A¢bes e do artigo 15 da Resolugao CVM 17, o

qgual devera conter, ao menos, as seguintes informacoes:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestacdo de informacoes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital
da Emissora relacionados a Clausulas destinadas a proteger o interesse dos
titulares dos valores mobilidrios e que estabelecem condi¢des que nao devem ser
descumpridas pela Emissora;

guantidade de Debéntures, quantidade de Debéntures em Circulacdo e saldo
cancelado no periodo;

resgate, amortizacao, conversao e pagamentos de juros das Debéntures realizados
no periodo;

destinacdo dos recursos captados por meio da Emissao, conforme informacdes
prestadas pela Emissora;
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(8) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

(h) manutencado da suficiéncia e exequibilidade das garantias;

(i) relacdo dos bens e valores entregues a sua administracdo em razdo das
Debéntures;
(j) existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas, feitas

pela prépria Emissora, por controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem
como os seguintes dados sobre tais emissdes:

(i.1) denominagao da companhia ofertante;

(i.2) valor da emissdo;

(i.3) quantidade de valores mobilidrios emitidos;

(i.4) espécie e garantias envolvidas;

(i.5) prazo de vencimento e taxa de juros; e

(i.6) inadimplemento no periodo;

(k) declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que impeca
o Agente Fiduciario a continuar a exercer a fungao;

(xvi) disponibilizar o relatério de que trata o subitem (xii) acima em sua pagina na rede mundial
de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora;

(xvii) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus endere¢os, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, ao Escriturador, o Banco Liquidante de Emissdo, e a B3, sendo
que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas,
mediante subscricdo, integralizacdo ou aquisicdo das Debéntures, expressamente
autorizam, desde ja, o Banco Liquidante de Emissdo, o Escriturador e a B3 a atenderem
guaisquer solicitacOes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacédo, a
gualquer momento, da posicao de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;
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(xviii) fiscalizar o cumprimento das Cldusulas constantes desta Escritura de Emissdo,

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

8.6

especialmente daquelas impositivas de obriga¢des de fazer e de nao fazer;

comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo as obrigacdes
relativas a Clausulas destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condi¢des que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do
assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiducidrio do
inadimplemento;

disponibilizar o prego unitario, calculado pela Emissora, aos Debenturistas e aos demais
participantes do mercado, através de sua central de atendimento e em sua pdgina na rede
mundial de computadores;

acompanhar com o Banco Liquidante, nas datas de pagamento, o integral e pontual
pagamento dos valores devidos pela Emissora aos Debenturistas, nos termos desta

Escritura; e

divulgar as informacdes referidas na alinea (i) do subitem (xii) desta Clausula 8.5 em sua
pagina na rede mundial de computadores tdo logo delas tenha conhecimento.

O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a

Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da realizacdo

de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos e

condi¢Oes desta Escritura de Emissdo e do artigo 12 da Resolugdao CVM 17:

(i)

(i)

(i)

(iv)

declarar, observadas as condi¢cGes desta Escritura de Emissdo, antecipadamente vencidas
as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios;

requerer faléncia da Emissora, nos termos da legislacdo falimentar, ou iniciar
procedimento da mesma natureza quando aplicavel;

tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Debenturistas realizem seus
créditos; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacao judicial, recuperacao
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extrajudicial ou, se aplicavel, intervencao ou liquidacao extrajudicial da Emissora.

8.7 Sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario assumira que os documentos
originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a
seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. O Agente Fiducidrio ndo serd, ainda,
responsdavel pela elaboracao dos documentos societarios da Emissora, permanecendo obrigacao
legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.

8.8 A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo desta Escritura de Emissdo, da
Resolucdo CVM 17, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des, estando este isento,
sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha
decorrido desta Escritura de Emissao ou da legislacdo aplicavel.

8.9 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacées para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento,
somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas.

8.10 O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de qualquer
documento que |he seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou
ratificar as informacdes da presente Escritura de Emissdo e dos demais documentos da Oferta.

8.11 O Agente Fiducidrio se balizard pelas informacdes que |he forem disponibilizadas pela
Emissora para acompanhar o atendimento do ICSD.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”).

(i) a Assembleia Geral de Debenturistas serd realizada separadamente entre as Séries,
computando-se em separado os respectivos quéruns de convocacdo, instalacdo e
deliberacdo, quando as matérias a serem deliberadas se referirem a interesses especificos
a cada uma das Séries, quais sejam (a) alteracdes a (a.1) Remuneracdo da respectiva Série,
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(ii)

9.1.2.

9.1.3.

9.2.

sua forma de célculo e as Datas de Pagamento da Remuneragdo da respectiva Série; (a.2)
amortiza¢dao ordinaria, sua forma de cdlculo e as Datas de Amortiza¢cdo da respectiva
Série; (a.3) Data de Vencimento; e (a.4) Valor Nominal Unitario; (b) alteragdao na espécie
das Debéntures da respectiva Série; e (c) demais assuntos especificos a uma determinada
Série; e

a Assembleia Geral de Debenturistas serd realizada conjuntamente entre todas as Séries,
computando-se, em conjunto, os respectivos qudruns de convocagdo, instalagdo e
deliberagdao, quando as matérias a serem deliberadas forem de interesse de todas as
Séries em conjunto, incluindo, mas ndo se limitando, (a) a quaisquer alteragées relativas
aos eventos de vencimento antecipado dispostos nesta Escritura de Emissdo; (b) as
obrigacdes da Emissora previstas nesta Escritura de Emissao; (c) as obrigacdes do Agente
Fiduciario; (d) a quaisquer alteragGes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais
de Debenturistas, incluindo quéruns de instalagdo e deliberagao conforme previstos nesta
Clausula 9; (e) declaragdo ou ndo de vencimento antecipado das Debéntures; (f) a
rendncia ou perdao temporario (waiver) para o cumprimento de obrigacdes da Emissora;
e (g) a criacdo de qualquer evento de repactuacdo.

Os procedimentos previstos nesta Clausula 9 serdo aplicaveis as Assembleias Gerais de
Debenturistas de todas as Séries, em conjunto, e as Assembleias Gerais de Debenturistas
de cada uma das respectivas Séries, individualmente, conforme o caso, e os quéruns aqui
previstos deverao ser calculados levando-se em considera¢dao o total de Debéntures
objeto da Emissdo (assim consideradas as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures
da Segunda Série), ou o total de Debéntures da respectiva Série, conforme o caso.

Sem prejuizo das demais disposi¢cdes desta Escritura de Emissao, as Assembleias Gerais
de Debenturistas poderdao ser realizadas de forma exclusivamente ou parcialmente

digital, observadas as disposi¢des da Resolugdao da CVM n2 81, de 29 de margo de 2022.

Convocacdo. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdao ser convocadas pelo

Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por

cento) das Debéntures em Circulagdo ou pela CVM.

9.2.1.

A convocagdao das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.20 acima, respeitadas
outras regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por AcOes, da regulamentacdo aplicavel e desta
Escritura de Emissao.
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9.2.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverao ser realizadas, em primeira convocacao,
no prazo minimo de 21 (vinte e um) dias corridos, contados da data da primeira
publicagdao da convocagao, ou, ndo se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas em
primeira convocacdo, em segunda convocacdo somente poderd ser realizada em, no
minimo, 8 (oito) dias corridos contados da data da publicagdo do novo anuncio de
convocagao.

9.2.3. Sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os
titulares de todas as Debéntures em Circulagdo, independentemente de publica¢des e/ou

avisos.

9.2.4. A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas caberd (i) aos Debenturistas
eleitos por estes proprios ou (ii) por representante eleito pela Emissora.

9.3. Quodrum de Instalacdo: A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira

convocacdo, com a presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das
Debéntures em Circulacdo (conforme definido abaixo), e em segunda convocacdo, com qualquer
quérum.

9.4. Quoérum de Deliberacdo: Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada

uma das Debéntures em Circula¢ao, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou nao.
Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura de Emissdo, as deliberacdes em Assembleia
Geral de Debenturistas dependerdo de aprovacdo de Debenturistas representando, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circula¢do, em primeira convocacao,
ou maioria dos presentes, em qualquer convoca¢dao subsequente sendo que, em nenhuma
hipdtese o quérum de instalagdo podera ser inferior a 20% (vinte por cento) das Debéntures em
Circulagao.

9.4.1. Nas delibera¢des da Assembleia Geral de Debenturistas que tenham por objeto alterar
caracteristicas das Debéntures, quais sejam: (i) Remuneracdo; (ii) as datas de pagamento
da Remuneracao; (iii) os valores e as datas de amortizacdo das Debéntures; (iv) Data de
Vencimento; (v) quéruns de deliberacdo de Assembleia Geral de Debenturistas previstos
nesta Clausula 9; (vi) hipoteses de vencimento antecipado; (vii) das disposicGes desta
Clausula 9; (viii) das disposi¢Oes relativas a Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta
de Resgate Antecipado, Amortizacdo Extraordinaria Parcial e Aquisicdo Facultativa; e (ix)
da espécie das Debéntures, deverdo ser aprovadas, em primeira convocacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, por Debenturistas que representem, no minimo, 2/3
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(dois tercos) das Debéntures em Circulacdo, ou, em segunda convocag¢do, por
Debenturistas que representem, no minimo 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das
Debéntures em Circulagdo. O quérum previsto para alterar as hipoteses de vencimento
antecipado das Debéntures mencionado nesta Cldusula ndo guarda qualquer relagdo com
o quérum para ndo declaracdo de vencimento antecipado da Clausula VI.

9.4.2. As deliberagbes que digam respeito a renuncia ou perddo tempordario (waiver) deverao
ser aprovadas, seja em primeira convoca¢ao da Assembleia Geral de Debenturistas, por
Debenturistas que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das
Debéntures em Circulagdo, ou maioria dos presentes, em qualquer convocagao
subsequente sendo que, em nenhuma hipdtese o quérum de instalacdo podera ser
inferior a 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulacao.

9.5. Para fins da constituicdo de quérum desta Escritura de Emissdao, “Debéntures em

Circulacao
excluidas as Debéntures pertencentes direta ou indiretamente (i) a Emissora; (ii) a qualquer

”

significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas,

controladora e/ou controlada da Emissora; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro ou seus
respectivos conjuges, companheiros ou respectivos parentes até o 22 (segundo) grau.

9.6. Serdobrigatdria a presencga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas assembleias convocadas pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da Emissora sera
facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio,
conforme o caso, hipétese em que sera obrigatéria.

9.7. 0O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

9.8. 0O Agente Fiduciario devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a realizacdo de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas da qual a Emissora ndo tenha participado, encaminhar copia

da referida assembleia para a Emissora, nos termos da segunda parte da Cladusula 9.6 acima.

9.9. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢Oes sobre a assembleia geral de acionistas.

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
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10.1. A Emissora declara e garante, inclusive ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta
Escritura de Emissao, que:

(i) é sociedade por a¢Oes devidamente organizada, constituida e existente de acordo com
as leis brasileiras;

(ii) esta devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura de Emissao e os Contratos
de Garantia e a cumprir todas as obriga¢des previstas nos referidos instrumentos, tendo
sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e societarios necessdrios para

tanto;
(iii) a Emissora ndo possui sociedades controladas e/ou coligadas;
(iv) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissao tém poderes

bastantes para tanto;

(v) esta Escritura de Emissdo e as obriga¢Ges aqui previstas, constituem obrigacgdes licitas,
validas, eficazes e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e
condicOes;

(vi) os documentos, as informacgdes e os materiais informativos fornecidos sao verdadeiros,

consistentes, corretos e suficientes e estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos;

(vii) a celebracdo, os termos e as condicoes desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de
Garantia, e o cumprimento das obrigacGes neles previstas: (1) ndo infringem seus
documentos societarios; (2) nao infringem qualquer disposicdao legal, contrato ou
instrumento do qual a Emissora seja parte e que possa afetar, de forma material, as
obrigacdes assumidas nesta Escritura; (3) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora que afete, de maneira
adversa e material, as obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, desde que a
Emissora tenha sido cientificada nos termos da lei; e (4) ndo resultardo em: (i)
vencimento antecipado ou rescisdo de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer
contrato ou instrumento que afete, de maneira adversa e material, a capacidade de sua
geracdo de caixa; ou (ii) criacdo de qualquer 6nus ou gravame sobre ativo ou bem da
Emissora;

(viii) esta cumprindo as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinacdes
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

dos dérgdos governamentais, autarquias ou tribunais, que sejam aplicaveis a conducao
de seus negdcios, exceto por aquelas que estdo sendo questionadas de boa-fé, nas
esferas administrativa, arbitral e/ou judicial, e cujo descumprimento ndo gere Efeito
Adverso Relevante;

esta em dia com pagamento de todas as obrigacGes de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigacdes impostas por lei, que sejam relevantes e aplicaveis a condugao de seus
negdcios, exceto por aquelas que estdo sendo questionadas de boa-fé, nas esferas
administrativa, arbitral e/ou judicial, e cujo descumprimento ndo gere um Efeito
Adverso Relevante;

(1) exceto pelas contingéncias informadas nas demonstragdes financeiras da Emissora
de 31 de dezembro de 2022, desconhece a existéncia de descumprimento de qualquer
disposicdo contratual ou legal ou de ordem judicial, administrativa ou arbitral; e (2)
desconhece a existéncia de qualquer a¢do judicial ou procedimento judicial ou
extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo governamental: (i) que
possa ter um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) visando anular, alterar, invalidar,
guestionar ou, de qualquer forma, afetar esta Escritura de Emissdo ou as Garantias
Reais;

mantera em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordo existentes necessarios
para assegurar a Emissora a manuteng¢do das suas condi¢des atuais de operagao e
funcionamento;

nesta data, a Emissora detém todas as concessdes, permissdes, alvaras, autorizacdes e
licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e
municipais para o exercicio de suas atividades;

estd cumprindo e faz com que seus respectivos administradores e funcionarios, no
exercicio de suas fungdes cumpram, as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos 6rgdaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negdcios e que sejam relevantes para a execu¢ao das atividades da
Emissora, inclusive a legislacdo e regulamentacdo relacionadas a saude e segurancga
ocupacional e ao meio ambiente, inclusive no que se refere a prostituicao, raca e género,
a mdo-de-obra infantil, 3 mdo-de-obra em condicdo andloga a de escravo e aos direitos
dos silvicolas (em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupacao
indigena, assim declaradas pela autoridade competente) (“Legislacdo Socioambiental”),
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

bem como declara que as atividades da Emissora ndo incentivam a prostituicado,
tampouco utilizam ou incentivam mao-de-obra infantil e/ou em condigdo andloga a de
escravo ou de qualquer forma infringem direitos dos silvicolas, em especial, mas nao se
limitando, ao direito sobre as areas de ocupac¢do indigena, assim declaradas pela
autoridade competente, exceto com relagdo aquelas leis e regulamentos que tratam
exclusivamente de matérias ambientais e que estejam sendo contestados de boa-fé pela
Emissora para as quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente autorizando
sua nao observancia, adotando as medidas e ag¢les preventivas ou reparatérias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social, sendo certo que a exce¢do acima ndo sera
aplicavel sobre matérias relativas a saude e seguranca ocupacional, incentivo de
prostituicdo, utilizacdo de trabalho infantil e/ou andlogo a de escravo, violagdo aos
direitos silvicolas, ao direito sobre as areas de ocupacio indigena e/ou crime ambiental;

as demonstragdes financeiras relativas aos exercicios encerrados em 31 de dezembro
de 2021, 2020 e 2019, assim como as informagdes trimestrais (ITR) do 32 (terceiro)
trimestre de 2022, apresentam de maneira adequada a situacdo financeira da Emissora,
nas aludidas datas e os resultados operacionais da Emissora, referentes aos periodos
encerrados em tais datas. Tais informacdes financeiras foram elaboradas de acordo com
os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira
consistente nos periodos envolvidos, refletindo corretamente os ativos, passivos e
contingéncias da Emissora de forma consolidada, ndao tendo ocorrido qualquer alteracao
relevante nem aumento substancial do endividamento da Emissora;

ndo omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento
e que possa resultar em alteracdo substancial adversa de suas situagdes econémico-
financeira, juridica ou de suas atividades em prejuizo dos Debenturistas, observado o
disposto na Resolugao CVM 44;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuracdo do
IPCA, divulgado pelo Instituo Brasileiro de Geografia e Estatistica, e com a forma de
calculo da Remuneracdo, em observancia ao principio da boa-fé;

estd adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta Escritura de
Emissdo, ndo tendo ocorrido, na presente data, qualquer Evento de Vencimento

Antecipado;

cumpre e faz cumprir, bem como suas afiliadas, acionistas, administradores e
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(xix)

(xx)

funcionarios, no exercicio de suas fungdes cumprem, as normas aplicaveis que versam
sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a administragdo publica, na forma das Leis
Anticorrupgao, conforme aplicdvel, na medida em que: (a) mantém politicas e
procedimentos internos que visam assegurar o integral cumprimento de tais normas;
(b) da pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se
relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de sua atuacdo no ambito desta
Escritura de Emissdo; (c) abstém-se de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma
lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou nao; e (d) realizara eventuais pagamentos devidos no ambito
desta Escritura de Emissdo exclusivamente por meio de transferéncia bancaria;

ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impeca o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas funcdes; e

o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei n2 12.431 e considerado
prioritario nos termos da Portaria, a qual foi devidamente obtida e encontra-se vdlida e
eficaz, sendo que o Projeto se encontra aprovado pelos orgdos e autoridades
competentes.

10.2. A Emissora se obriga, de forma irrevogavel e irretratdvel, a indenizar os Debenturistas e

o Agente Fiduciario por eventuais prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo

custas judiciais e honordrios advocaticios razodveis) diretamente incorridos e comprovados pelos

Debenturistas e pelo Agente Fiduciario em razdo da inveracidade ou incorrecdo de quaisquer das

suas declaragdes prestadas nos termos desta Clausula X.

11.1.

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

Despesas

11.1.1.Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta ou com a

estruturacdo, emissdao e execucdo das Debéntures, incluindo publicacdes, inscricdes, registros,

contratacdo do Agente Fiducidrio, do Escriturador, do Banco Liquidante, da Agéncia de

Classificacdo de Risco e dos demais prestadores de servicos, e quaisquer outros custos

relacionados as Debéntures.

11.2. Comunicagoes
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11.2.1.Todas as comunicacdes realizadas nos termos desta Escritura de Emissdo devem ser
sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo. As comunicagdes serdo consideradas
recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, nos enderegos abaixo. As comunicagdes feitas por
e-mail serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A
alteracao de qualquer dos enderecos abaixo deverd ser comunicada as demais Partes pela Parte
que tiver seu endereco alterado.

Para a Emissora:

CONCESSIONARIA DAS RODOVIAS AYRTON SENNA CARVALHO PINTO S.A. - ECOPISTAS
Endereco: Rodovia Ayrton Senna, s/n, Km 32, Pista Oeste, CEP 08.578-010- Itaquaquecetuba, SP
A/C: Andrea Paula Fernandes

Telefone: (11) 3787-2683

E-mail: invest@ecorodovias.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 2.954, 102 andar, Cj. 101, Jardim Paulistano

CEP 01.451-000 - Sao Paulo, SP

At.: Sra. Marcelle Motta Santoro, Sra. Karolina Vangelotti e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (11) 4420 5920

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

Para a B3:

B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3

Praca Antonio Prado, n2 48, 62 andar, bairro Centro

CEP 01.010-901 - S3o Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
Telefone: +55 (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

Para o Escriturador:

Itau Corretora De Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.500, 32 andar
04538-132 — Sao Paulo —SP

At.: Sr. André Sales
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Telefone: (11) 2740-2568
E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

Para o Banco Liquidante:

Itat Unibanco S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n2 100
04344-902 - Sao Paulo —SP

At.: Sr. André Sales

Telefone: (11) 2740-2568

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

11.3. Irrevogabilidade

As obrigacGes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogdvel e irretratdvel,
obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

11.4. Independéncia das disposi¢oes

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas desta Escritura de
Emissdao ndo afetara as demais, que permanecerao validas e eficazes até o cumprimento, pelas
Partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a declara¢dao de invalidade ou
nulidade de qualquer Clausula desta Escritura de Emissao, as Partes se obrigam a negociar, no
menor prazo possivel, em substituicao a Cladusula declarada invalida ou nula, a inclusao, nesta
Escritura de Emissdo, de termos e condicoes validos que reflitam os termos e condi¢cbes da
Clausula invalidada ou nula, observados a intencdo e o objetivo das Partes quando da negociacao
da Clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

11.5. Aditamentos

11.5.1.Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as Partes.

11.5.2.As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo, assim como os demais
documentos da Emissdo poderdo ser alterados (“Documentos da Oferta”), sem a necessidade de

qgualquer aprovacdo dos Debenturistas, sempre que e somente (i) quando tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequacdo a normas legais,
regulamentares ou exigéncias da CVM ou da B3; (ii) quando verificado erro material, seja ele um
erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (iii) altera¢cdes a quaisquer Documentos da Oferta ja
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expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) Documento(s) da Oferta; ou, ainda, (iv)
em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteragao na razao social,
endereco e telefone, entre outros, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para
os Debenturistas.

11.6. Renuncia

11.6.1.Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdao entre as Partes sera sempre
considerado mera liberalidade, e ndao configurara renuncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicara
novacao, alteracdo, transigéncia, remissdo, modificacdo ou reducdo dos direitos e obrigacoes
daqui decorrentes.

11.7. Titulo Executivo Extrajudicial e Execugao Especifica

11.7.1. Esta Escritura de Emissao e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos dos incisos | e lll do artigo 784 da Lei n2 13.105, de 16 de marco de 2015 (“Cddigo de
Processo Civil”), reconhecendo as partes, desde ja, que independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigacGes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam
execucdo especifica, submetendo-se as disposi¢cdes dos artigos 814 e seguintes do Cddigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos
termos desta Escritura de Emissao.

11.8. Computo dos Prazos

11.8.1.Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura, os prazos aqui
estabelecidos serdao computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 da Lei n2 10.406,
de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil”), sendo excluido o dia do comeco e
incluido o do vencimento.

11.9. Assinaturas Digitais

11.9.1. As Partes concordam e convencionam que a celebragdao desta Escritura de Emissao
poderd ser feita por meio eletrénico, sendo consideradas validas apenas as assinaturas
eletronicas realizadas por meio de certificado digital, validado conforme a Infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da Medida Provisdria n2 2.200-2, de 24 de
agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma irrevogavel e irretratdvel, a autenticidade,
validade e a plena eficdcia da assinatura por certificado digital, para todos os fins de direito.
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11.9.2. Esta Escritura de Emissdao produz efeitos para todas as Partes a partir da data nela
indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura digital em data posterior. Ademais,
ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em local diverso,
o local de celebracdo deste instrumento é, para todos os fins, a Cidade de Itaguaquecetuba,
Estado de Sao Paulo.

11.10. Lei de Regéncia

11.10.1. Esta Escritura de Emissao é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

11.11. Foro

Fica eleito o foro da Comarca da cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusdo de
qgualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura resultantes

desta Escritura de Emiss3ao.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam digitalmente esta Escritura de Emissao
juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Sao Paulo, [=] de [margo] de 2023.

(As assinaturas seqguem nas pdginas seguintes.)
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Pdgina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 3¢ (Terceira) EmissGo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografdria, a Ser Convolada em
Espécie com Garantia Real, em 2 (Duas) Séries, para Distribui¢cGo Publica, Registrada sob o Rito
Automadtico, Destinada a Investidores Profissionais, da Concessiondria das Rodovias Ayrton Senna
Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas”

CONCESSIONARIA DAS RODOVIAS AYRTON SENNA CARVALHO PINTO S.A. - ECOPISTAS

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
CPF/MF: CPF/MF:
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Pdgina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 3¢ (Terceira) EmissGo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografdria, a Ser Convolada em
Espécie com Garantia Real, em 2 (Duas) Séries, para Distribui¢cGo Publica, Registrada sob o Rito
Automadtico, Destinada a Investidores Profissionais, da Concessiondria das Rodovias Ayrton Senna
Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas”

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:
Cargo:
CPF/MF:
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Pdgina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 3¢ (Terceira) EmissGo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografdria, a Ser Convolada em
Espécie com Garantia Real, em 2 (Duas) Séries, para Distribui¢cGo Publica, Registrada sob o Rito
Automadtico, Destinada a Investidores Profissionais, da Concessiondria das Rodovias Ayrton Senna
Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas”

TESTEMUNHAS:
Nome: Nome:
CPF/MF: CPF/MF:

Pagina 82 de 100



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

ANEXO |
Portaria n° 168, expedida em 27 de fevereiro de 2023 e publicada no Didrio Oficial da Unido
em 01 de margo de 2023
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ANEXO Il
Modelo de Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 32 (Terceira) Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢oes, da Espécie Quirografdria, a Ser Convolada
em Espécie com Garantia Real, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, Registrada sob o
Rito Automadtico, Destinada a Investidores Profissionais, da Concessiondria das Rodovias
Ayrton Senna Carvalho Pinto S.A. — Ecopistas

Procedimento de Bookbuilding

PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3z (TERCEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM 2 (DUAS) SERIES,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, REGISTRADA SOB O RITO AUTOMATICO, DESTINADA A
INVESTIDORES PROFISSIONAIS, DA CONCESSIONARIA DAS RODOVIAS AYRTON SENNA
CARVALHO PINTO S.A. —ECOPISTAS

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

CONCESSIONARIA DAS RODOVIAS AYRTON SENNA CARVALHO PINTO S.A. — ECOPISTAS,
sociedade por a¢des com registro de companhia aberta na Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”) na categoria “B”, em fase operacional, com sede na Rodovia Ayrton Senna, s/n, Km 32,
Pista Oeste, CEP 08.578-010, na Cidade de Itaquaquecetuba, Estado de S3ao Paulo, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o
n? 10.841.050/0001-55, com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE n2 35.300.368.657
perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”), neste ato representada nos termos
de seu estatuto social (“Emissora”); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicao financeira,
com filial na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n?
2.954, 102 andar, Conjunto 101, Jardim Paulistano, CEP 01.451-000, inscrita no CNPJ/MF sob o
n2 17.343.682/0003-08, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Agente
Fiducidrio”), na qualidade de representante dos titulares das Debéntures (conforme abaixo
definido) (“Debenturistas”);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio deste e na melhor forma de direito, firmar o presente “Primeiro Aditamento ao

Pagina 84 de 100



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Instrumento Particular de Escritura da 39 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Ag¢les, da Espécie Quirografdria, a Ser Convolada em Espécie com Garantia Real,
em 2 (Duas) Séries, para Distribuigdo Publica, Registrada sob o Rito Automdtico, Destinada a
Investidores Profissionais, da Concessiondria das Rodovias Ayrton Senna Carvalho Pinto S.A. -

” (ll

Ecopistas” (“Primeiro Aditamento”), mediante as seguintes clausulas e condicGes:

CONSIDERANDO QUE:

(A) as Partes firmaram, em [=] de [margo] de 2023, o “Instrumento Particular de Escritura da
39 (Terceira) EmissGo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie
Quirografdria, a Ser Convolada em Espécie com Garantia Real, em 2 (Duas) Séries, para
Distribuicdo Publica, Registrada sob o Rito Automdtico, Destinada a Investidores
Profissionais, da Concessiondria das Rodovias Ayrton Senna Carvalho Pinto S.A. -

Ecopistas” (“Debéntures” e “Escritura_de Emissdao”, respectivamente), a qual foi

devidamente arquivada na JUCESP em [¢] de [¢] de 2023, sob 0 n? [e];

(B) a realizagdo da Emissao pela Emissora foi devidamente autorizada pelas deliberagdes da
(a) Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 02 de margo de 2023 (“AGE
da Emissora”), cuja ata foi devidamente arquivada perante a JUCESP em [¢] de [¢] de
2023, sob o n? [¢]; e da (b) Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada
em 02 de marg¢o de 2023 (“RCA da Emissora”), cuja ata foi devidamente arquivada perante
a JUCESP em [¢] de [¢] de 2023, sob o n? [e];

(C) em [*] de [*] de 2023, foi realizado o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido
na Escritura de Emissao), para verificacdo, junto aos Investidores Profissionais (conforme
definido na Escritura de Emissdo), da demanda pelas Debéntures e para definir a taxa final
da Remuneracdo (conforme definido na Escritura de Emissdo) das Debéntures;

(D) as Partes estdo autorizadas a celebrar um aditamento a Escritura de Emissdao para
formalizar o resultado do Procedimento de Bookbuilding, sem necessidade de prévia
aprovacdo de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido na Escritura de
Emissdo) e/ou qualquer outro ato societario da Emissora.

ISTO POSTO, resolvem as Partes celebrar este Primeiro Aditamento de acordo com os seguintes
termos e condigdes:

Os termos aqui iniciados em letra maiuscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado
a eles atribuido na Escritura de Emissdo, ainda que posteriormente ao seu uso.
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CLAUSULA |
AUTORIZACAO

1.1. O presente Primeiro Aditamento é celebrado com base na Clausula 3.10.2. da Escritura
de Emissdo, ndo sendo necessaria nova aprovacgao societaria das Partes e/ou aprovacdo por
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido na Escritura de Emissao).

CLAUSULA Il
ARQUIVAMENTO E REGISTRO DO ADITAMENTO

2.1. Este Primeiro Aditamento serd protocolado pela Emissora na JUCESP, conforme o
disposto na Clausula 2.2. da Escritura de Emissdo e no artigo 62, inciso Il, e paragrafo 39, da Lei
n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por AcGes”), em

até 5 (cinco) Dias Uteis contados da presente data. A Emissora deverd entregar ao Agente
Fiducidrio 1 (uma) via eletrénica (formato pdf), contendo a chancela digital da JUCESP, deste
Primeiro Aditamento, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do efetivo registro.

CLAUSULA 1l
ALTERACOES

3.1. As Partes, por meio da celebra¢cdao deste Primeiro Aditamento, resolvem alterar as
Clausulas 4.12.1.1 e 4.12.2.1 da Escritura de Emissao e excluir a Clausula 3.10 da Escritura de
Emissdo, a fim de refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, passando as referidas
Clausulas a vigorar com as seguintes redacoes:

“4.12.1.1. Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Primeira Série
incidirGo juros remuneratdrios correspondentes a [*]% ([¢]) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”), incidentes desde

a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Primeira Série ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo definido) imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive). O cdlculo da
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série obedecerd a seguinte formula:

J=VNa x [Fator Spread — 1]

onde:
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= valor unitdrio da Remunera¢do das Debéntures da Primeira Série devida ao final do
Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo),
calculada com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou saldo do
Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Primeira Série, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

bp
Fator S d spread +1 =
ator Spread = || ———
P ( 100 )
onde:
Spread = [*]; e
DP = nimero de Dias Uteis entre a data de inicio do ultimo Periodo de
Capitaliza¢do das Debéntures da Primeira Série e a data atual, sendo
“DP” um numero inteiro.
[.]
4.12.2.1 Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série

incidirGo juros remuneratodrios correspondentes a [*]% ([¢]) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo das Debéntures da Sequnda Série”), incidentes desde
a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Sequnda Série ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido) imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive). O cdlculo da
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série obedecerd a seguinte formula:

J=VNa x [Fator Spread — 1]
onde:

J = valor unitdrio da Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série devida ao final do
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Periodo de Capitalizacéo das Debéntures da Seqgunda Série, calculada com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento.

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou saldo do
Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Sequnda Série, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

DP
Fator S d spread 252
ator Spread = || ———
P ( 100 )
onde:
Spread = [*]; e
DP = numero de Dias Uteis entre a data do inicio do udltimo Periodo de

Capitaliza¢do das Debéntures da Segunda Série e a data atual, sendo
“DP” um numero inteiro.”

CLAUSULA IV
RATIFICACOES

4.1. Ficam ratificadas e permanecem em pleno vigor e efeito, nos termos em que se
encontram redigidas, todas as demais Clausulas, itens, caracteristicas e condi¢cdes constantes da

Escritura de Emissdo que ndo tenham sido expressamente alterados por este Primeiro
Aditamento.

CLAUSULA V
DISPOSICOES GERAIS

5.1. Este Primeiro Aditamento é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes e seus sucessores a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

5.2. A invalidacdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas deste
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Primeiro Aditamento ndo afetara as demais, nem a Escritura de Emissdo, que permanecerao
sempre validas e eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagGes aqui
previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidagdao ou nulidade de qualquer Clausula deste
Primeiro Aditamento, as Partes desde ja se comprometem a negociar, no menor prazo possivel,
em substituicdo ao item declarado invalido ou nulo, a inclusdo, neste Primeiro Aditamento, de
termos e condicdes vdlidos que reflitam os termos e condi¢des da Cldusula invalidada ou nula,
observados a intencdo e o objetivo das Partes quando da negociacdo da Cldusula invalidada ou
nula e o contexto em que se insere.

5.3. AsPartes declaram, mutua e expressamente, que este Primeiro Aditamento foi celebrado
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestacado
de vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade.

5.4. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes serda sempre
considerada mera liberalidade, e ndo configurara renuncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicard
novacao, alteracdo, transigéncia, remissdao, modificacdo ou reducdo dos direitos e obrigacbes
daqui decorrentes.

5.5. As Debéntures e este Primeiro Aditamento constituem titulos executivos extrajudiciais,
nos termos do artigo 784, incisos | e Ill, da Lei n? 13.105, de 16 de margo de 2015 (“Cddigo de
Processo Civil”), reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos deste Primeiro Aditamento e com relagado
as Debéntures estdo sujeitas a execucdo especifica, submetendo-se as disposi¢cdes dos artigos
814 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao.

5.6. As Partes concordam e convencionam que a celebragdo deste Primeiro Aditamento
poderd ser feita por meio eletrénico, sendo consideradas validas apenas as assinaturas
eletronicas realizadas por meio de certificado digital, validado conforme a Infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da Medida Provisoria n? 2.200-2, de 24 de
agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma irrevogavel e irretratdvel, a autenticidade,
validade e a plena eficacia da assinatura por certificado digital, para todos os fins de direito.

5.7. Este Primeiro Aditamento produz efeitos para todas as Partes a partir da data nela
indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura digital em data posterior. Ademais,
ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em local diverso,
o local de celebragdo deste instrumento €, para todos os fins, a Cidade de Itaquaquecetuba,
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Estado de Sao Paulo.
5.8. Este Primeiro Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

Fica eleito o foro da Comarca da cidade de Sao Paulo, Estado de S3do Paulo, com exclusdo de
qgualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura resultantes
deste Primeiro Aditamento.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam digitalmente este Primeiro Aditamento
juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

S3o Paulo, [¢] de [¢] de [e].

(As assinaturas seqguem nas pdginas seguintes.)
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ANEXO Il
Modelo de Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 32 (Terceira) Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢oes, da Espécie Quirografdria, a Ser Convolada
em Espécie com Garantia Real, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, Registrada sob o
Rito Automadtico, Destinada a Investidores Profissionais, da Concessiondria das Rodovias
Ayrton Senna Carvalho Pinto S.A. — Ecopistas

Convolagdo em Espécie com Garantia Real

SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 32 (TERCEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM 2 (DUAS) SERIES,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, REGISTRADA SOB O RITO AUTOMATICO, DESTINADA A
INVESTIDORES PROFISSIONAIS, DA CONCESSIONARIA DAS RODOVIAS AYRTON SENNA
CARVALHO PINTO S.A. —ECOPISTAS

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

CONCESSIONARIA DAS RODOVIAS AYRTON SENNA CARVALHO PINTO S.A. — ECOPISTAS,
sociedade por a¢des com registro de companhia aberta na Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”) na categoria “B”, em fase operacional, com sede na Rodovia Ayrton Senna, s/n, Km 32,
Pista Oeste, CEP 08.578-010, na Cidade de Itaquaquecetuba, Estado de S3ao Paulo, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o
n? 10.841.050/0001-55, com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE n2 35.300.368.657
perante a Junta Comercial do Estado de S3ao Paulo (“JUCESP”), neste ato representada nos termos
de seu estatuto social (“Emissora”); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicao financeira,
com filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2
2.954, 102 andar, Conjunto 101, Jardim Paulistano, CEP 01.451-000, inscrita no CNPJ/MF sob o
n2 17.343.682/0003-08, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Agente
Fiducidrio”), na qualidade de representante dos titulares das Debéntures (conforme abaixo
definido) (“Debenturistas”);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio deste e na melhor forma de direito, firmar o presente “Segundo Aditamento ao
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Instrumento Particular de Escritura da 39 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Ag¢les, da Espécie Quirografdria, a Ser Convolada em Espécie com Garantia Real,
em 2 (Duas) Séries, para Distribuigdo Publica, Registrada sob o Rito Automdtico, Destinada a
Investidores Profissionais, da Concessiondria das Rodovias Ayrton Senna Carvalho Pinto S.A. -

” (ll

Ecopistas” (“Segundo Aditamento”), mediante as seguintes cldusulas e condicdes:

CONSIDERANDO QUE:

(A) as Partes firmaram, em [=] de [mar¢o] de 2023, o “Instrumento Particular de Escritura da
39 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢les, da Espécie
Quirografdria, a Ser Convolada em Espécie com Garantia Real, em 2 (Duas) Séries, para
Distribuicdo Publica, Registrada sob o Rito Automadtico, Destinada a Investidores Profissionais, da

Concessiondria das Rodovias Ayrton Senna Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas” (“Debéntures” e
“Escritura de Emissdo”, respectivamente), a qual foi devidamente arquivada na JUCESP em [¢] de

[*] de 2023, sob o n2 [e];

(B) a realizagdo da Emissao pela Emissora foi devidamente autorizada pelas deliberagdes da
(a) Assembleia Geral Extraordindria da Emissora realizada em 02 de marco de 2023 (“AGE da
Emissora”), cuja ata foi devidamente arquivada perante a JUCESP em [¢] de [¢] de 2023, sob o
n2 [¢]; e, da (b) Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 02 de marco de
2023 (“RCA da Emissora”), cuja ata foi devidamente arquivada perante a JUCESP em [¢] de [*] de
2023, sob o n?[e];

(C) em [¢] de [¢] de 2023, foi celebrado entre as Partes o “Primeiro Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 39 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em A¢les, da Espécie Quirografdria, a Ser Convolada em Espécie com Garantia Real,
em 2 (Duas) Séries, para Distribuigdo Publica, Registrada sob o Rito Automdtico, Destinada a
Investidores Profissionais, da Concessiondria das Rodovias Ayrton Senna Carvalho Pinto S.A. -
Ecopistas”, para fins de ratificacdo do resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme
definido na Escritura de Emissdo) (“Primeiro Aditamento”);

(D) em [=] de [=] de [2023], ocorreu a Liberacdo das Garantias BNDES, e em [=] de [=] de
[2023] foi obtida a Anuéncia ARTESP, conforme disposto na Clausula 5.5.2. da Escritura de
Emissao;

(E) conforme previsto na Clausula 4.23 da Escritura de Emissao, as Garantias Reais (conforme
definido na Escritura de Emissdo) foram devidamente registradas nos Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos, realizada a notificacdo das contra parte-partes dos contratos cedidos, bem
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como foi realizada a averbac¢ado do Contrato de Alienacdo Fiducidria de A¢des no livro de registro
de a¢Bes nominativas da Emissora, de modo que a Escritura de Emissao deve ser aditada, nos
termos do Anexo lll da Escritura de Emissao, para formalizar a convolagao das Debéntures da
espécie quirografdria para com garantia real; e

(F) as Partes concordam em aditar a Escritura de Emissdo para refletir a alteragao da espécie
das Debéntures, nos termos aqui dispostos.

ISTO POSTO, resolvem as Partes celebrar este Segundo Aditamento de acordo com os seguintes
termos e condigdes:

Os termos aqui iniciados em letra maiuscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado
a eles atribuido na Escritura de Emissdo, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA |
AUTORIZACAO

1.1. O presente Segundo Aditamento é celebrado com base na Clausula 4.23.2. da Escritura
de Emissdo, ndo sendo necessdria qualquer aprovacao prévia dos Debenturistas ou aprovacao
societdria adicional da Emissora.

CLAUSULA Il
ARQUIVAMENTOS E REGISTROS

2.1. Este Segundo Aditamento serd protocolado pela Emissora na JUCESP, conforme o
disposto na Cldusula 2.2. da Escritura de Emissao e no artigo 62, inciso Il, e paragrafo 3¢, da Lei
n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por AcGes”), em

até 5 (cinco) Dias Uteis contados da presente data. A Emissora devera entregar ao Agente
Fiducidrio 1 (uma) via eletrénica (formato pdf), contendo a chancela digital da JUCESP, deste
Segundo Aditamento, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do efetivo registro.

2.2. Os Contratos de Garantia (conforme definido na Escritura de Emissdo) foram
devidamente registrados nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
(conforme definido na Escritura de Emissdo), conforme descrito abaixo:

(i) O “Instrumento Particular de AlienacGo Fiducidria de A¢des em Garantia e Outras

Avencas”, celebrado em [¢] de [*] de 2023, entre a Ecorodovias Concessdes e Servicos
S.A. e o Agente Fiduciario, com interveniéncia anuéncia da Emissora (“Contrato de
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Alienacdo Fiduciadria de Acbes”), foi registrado perante o [*]2 Cartdrio de Registro de
Titulos e Documentos da comarca de S3o Paulo, em [¢] de [*] de 2023, sob o n2 [¢]; no

[*]2 Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da comarca de Sdo Bernardo do Campo,
em [¢] de [¢] de 2023, sob o n? [¢]; e no [*]2 Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos
da comarca de ltaquaquecetuba, em [¢] de [¢] de 2023, sob o n? [¢]; e

(i) O “Instrumento Particular de Cesséo Fiducidria de Recebiveis, Conta Garantida e Direitos
Emergentes da Concessdo e Outras Avengas”, celebrado em [¢] de [¢] de 2023, entre a
Emissora e o Agente Fiducidrio (“Contrato de Cessao Fiducidria de Direitos Creditdrios” e,

em conjunto com o Contrato de Alienac¢do Fiduciaria de A¢Oes, “Contratos de Garantia”),

foi registrado perante o [#]2 Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da comarca de
S3o Paulo, em [¢] de [¢]de 2023, sob o0 n2 [¢]; e no [*]2 Cartdrio de Registro de Titulos e
Documentos da comarca de Itaquaquecetuba, em [¢] de [¢] de 2023, sob o n?2 [e].

2.3. Adicionalmente, o Contrato de Alienacao Fiducidria de Ac¢des foi averbado no livro de
registro de a¢Ges nominativas da Emissora em [¢] de [¢] de 2023, para anotar a existéncia do
onus instituido por tal contrato de garantia.

CLAUSULA 11l
ALTERAGCOES

3.1. As Partes, por meio da celebragdo deste Segundo Aditamento, resolvem alterar o titulo
da Escritura de Emissao, que passa a ser denominada “Instrumento Particular de Escritura da 3¢
(Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, NdGo Conversiveis em Ac¢Oes, da Espécie com Garantia
Real, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, Registrada sob o Rito Automdtico, Destinada
a Investidores Profissionais, da Concessiondria das Rodovias Ayrton Senna Carvalho Pinto S.A. -
Ecopistas”.

3.1.1. Sera alterada a redagao do preambulo e das Clausulas 2 e 4.5 da Escritura de Emissao e
exclusdo da Clausula 4.23 da Escritura de Emissao, as quais deverdo integrar a Escritura de
Emissdo com as redacdes abaixo:

“vém, por meio deste e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 39 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie
com Garantia Real, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, Registrada sob o Rito
Automadtico, Destinada a Investidores Profissionais, da Concessiondria das Rodovias Ayrton Senna
Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas” (“Escritura de Emissdo”), mediante as seguintes cldusulas e

condigbes:
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[.]

CLAUSULA Il
REQUISITOS

A 39 (terceira) emissdo de debéntures simples, ou seja, ndo conversiveis em a¢oes, da espécie com
garantia real, em 2 (duas) séries, da Emissora (“Debéntures”), para distribuicdo publica,
registrada sob o rito automdtico, destinada a Investidores Profissionais, nos termos da Resolugdo
CVM 160 (“EmissGo” e “Oferta”, respectivamente), serd realizada com observdncia aos seguintes
requisitos:

[..]
4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures sdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58, caput, da Lei
das Sociedades por Agbes.”

CLAUSULA IV
RATIFICACOES

4.1. Ficam ratificadas e permanecem em pleno vigor e efeito, nos termos em que se
encontram redigidas, todas as demais Clausulas, itens, caracteristicas e condi¢des constantes da
Escritura de Emissdao que ndao tenham sido expressamente alterados por este Segundo
Aditamento.

CLAUSULA V
DISPOSICOES GERAIS

5.1. Este Segundo Aditamento é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes e seus sucessores a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

5.2. A invalidacdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas deste
Segundo Aditamento ndo afetard as demais, nem a Escritura de Emissdo, que permanecerao
sempre vdlidas e eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacdes aqui
previstas. Ocorrendo a declaracdo de invalidacdo ou nulidade de qualquer Clausula deste
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Segundo Aditamento, as Partes desde ja se comprometem a negociar, no menor prazo possivel,
em substituicdo ao item declarado invdlido ou nulo, a inclusdo, neste Segundo Aditamento, de
termos e condig¢des validos que reflitam os termos e condi¢des da Clausula invalidada ou nula,
observados a intengdo e o objetivo das Partes quando da negocia¢ao da Cldusula invalidada ou
nula e o contexto em que se insere.

5.3. As Partes declaram, mutua e expressamente, que este Segundo Aditamento foi celebrado
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestacao
de vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade.

5.4. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes serd sempre
considerada mera liberalidade, e ndo configurara rendncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicard
novacao, alteracdo, transigéncia, remissdo, modificacdo ou reducdo dos direitos e obrigacoes
daqui decorrentes.

5.5. As Debéntures e este Segundo Aditamento constituem titulos executivos extrajudiciais,
nos termos do artigo 784, incisos | e lll, da Lei n2 13.105, de 16 de margo de 2015 (“Cédigo de

IH

Processo Civil”), reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos deste Segundo Aditamento e com relacdo
as Debéntures estdo sujeitas a execucdo especifica, submetendo-se as disposicdes dos artigos
814 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento

antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao.

5.6. As Partes concordam e convencionam que a celebracdo deste Segundo Aditamento
poderd ser feita por meio eletrénico, sendo consideradas validas apenas as assinaturas
eletronicas realizadas por meio de certificado digital, validado conforme a Infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da Medida Proviséria n? 2.200-2, de 24 de
agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma irrevogavel e irretratdvel, a autenticidade,
validade e a plena eficdcia da assinatura por certificado digital, para todos os fins de direito.

5.7. Este Segundo Aditamento produz efeitos para todas as Partes a partir da data nela
indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura digital em data posterior. Ademais,
ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em local diverso,
o local de celebracdo deste instrumento é, para todos os fins, a Cidade de Itaquaquecetuba,
Estado de S3ao Paulo.

5.8. Este Segundo Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
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Fica eleito o foro da Comarca da cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusdo de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura resultantes

deste Segundo Aditamento.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam digitalmente este Segundo Aditamento
juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

S3do Paulo, [¢] de [¢] de [e].

(As assinaturas seguem nas pdginas seguintes.)
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ANEXO IV
Férmula de Cdlculo do indice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD)

A) GERAGAO DE CAIXA DA ATIVIDADE NO ARef

(+) EBITDA nos ultimos 12 (doze) meses anteriores a apuragdo do ICSD, calculado de acordo com o item
IID”;

(-) Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre Lucro pagos nos ultimos 12 (doze) meses anteriores a
apuracao do ICSD

(-) Adicdes ao Imobilizado e/ou Intangivel da Emissora, acrescidos dos pagamentos relacionados a
provisdo de manutencao, relativo aos 12 (doze) ultimos meses anteriores a apuracao do ICSD

(-) Pagamento de juros e amortizacao de eventuais Passivos Financeiros de Arrendamento, relativo aos
12 (doze) ultimos meses anteriores a apuracao do ICSD;

B) SERVICO DA DiVIDA CONSOLIDADO NO ARef

(+) Valores pagos relacionados ao principal de empréstimos, financiamentos e debéntures da Emissora
relativo aos 12 (doze) ultimos meses anteriores a apuragao do ICSD.

(+) Valores pagos relacionados aos juros de empréstimos, financiamentos e debéntures da Emissora
relativo aos 12 (doze) ultimos meses anteriores a apuracao do ICSD

C) INDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DiVIDA NO ARef
(A)/(B)

D) EBITDA AJUSTADO NO ARef

(+/-) Lucro / Prejuizo antes do Imposto de Renda e da Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido;
(+/-) Resultado Financeiro Liquido;

(+) Depreciagdo e Amortizagdo;

(+/-) Perdas (desvalorizagdo) por Impairment / Reversdes de perdas anteriores;

(+/-) Prejuizo / lucro na alienagdo de imobilizado, investimentos ou intangivel.

(+/-) Provisdo de manutencéo
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ANEXO V.1
Modelo do Instrumento Particular de Alienagdo Fiducidria de A¢oes em Garantia e Outras
Avengas
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ANEXO V.2
Modelo do Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Recebiveis, Contas Garantidas e
Direitos Emergentes da Concessdo e Outras Avengas
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