PROSPECTO DEFINITIVO DE OFERTA Pl'JBLICA DE DIS:I'RIBUIQAO SECUNDARIA
DE ACOES ORDINARIAS DE EMISSAO DA

Ll PETROBRAS @

Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras
Companhia Aberta de Capital Autorizado—CVM n.° 9512
Avenida Republica do Chile 65, CEP 20031-170, Rio de Janeiro, RJ
CNPJ 33.000.167/0001-01 — NIRE 33.3.00032061 — Codigo ISIN
das Agbes: BRPETRACNOR9
Codigo de Negociagédo das Agdes na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”): “PETR3”
734.202.699 Acoes Ordinarias
Valor da Oferta Global — R$22.026.080.970,00

Prego por Agio: R$30,00

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social — BNDES, na qualidade de acionista vendedor e ofertante (“Acionista Vendedor” ou “BNDES”) esta realizando oferta publica de distribuicdo secundaria de,
inicialmente, 611.835.583 a¢des ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal de emiss&o de Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras (“Companhia”), livres e desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames (“‘Acdes”),
a serem distribuidas simultaneamente, (i) no Brasil, coordenada pelo Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. (“Coordenador Lider” ou “Credit Suisse”), Bank of America Merrill Lynch Banco Muiltiplo S.A. (‘Bank
of America”), o Banco Bradesco BBI S.A. ("Bradesco BBI"), o BB-Banco de Investimento S.A. (“BB_Investimentos”), o Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Citi’), o
Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A. (“Goldman Sachs”), o Banco Morgan Stanley S.A. (“Morgan Stanley”) e a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“XP”), na qualidade de
instituicdes intermediarias brasileiras (o Coordenador Lider, Bank of America, Bradesco BBI, BB Investimentos, Citi, Goldman Sachs, Morgan Stanley e XP, “Coordenadores da Oferta Brasileira”) e realizada nos termos do
Contrato de Distribuigao da Oferta Brasileira (conforme definido abaixo), com esforgos de colocagao das Agdes no exterior por Credit Suisse Securities (USA) LLC, BofA Securities, Inc., Bradesco Securities, Inc., Banco do
Brasil Securmes LLC, Citigroup Global Markets Inc., Goldman Sachs & Co. LLC, Morgan Stanley & Co. LLC e XP Investments US, LLC (“Coordenadores da Oferta Internacional” e, em conjunto com os Coordenadores da
Oferta “Coordenadores da Oferta Global’), realizados nos termos do Contrato de Distribuicdo da Oferta Internacional (conforme definido abaixo); e (ii) no exterior, sob a forma de American Depositary Shares
(“ADSs"), coordenada pelos Coordenadores da Oferta Internacional e realizada nos termos do Contrato de Distribuigéo da Oferta Internacional, todos livres e desembaragados de quaisquer dnus ou gravames. Cada ADS
é representativo de 2 Agdes.

As Acbes serdo ofertadas simultaneamente (i) no Brasil, em mercado de balcdo nao organizado, nos termos da Instrugdo da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 400") e demais disposicdes legais aplicaveis, com esforgos de colocagao das Agdes no exterior, sendo (a) nos Estados Unidos da América, para investidores em oferta registrada
na Securities and Exchange Commission dos Estados Unidos da América (“SEC”) ao amparo do U.S. Securities Act of 1933, conforme alterado (“Securities Act’); e (b) nos demais paises, exceto o Brasil e os
Estados Unidos da América, para investidores que sejam pessoas néo residentes no Brasil ou nos Estados Unidos da América ou ndo constituidos de acordo com as leis daqueles paises, respeitada a legislagdo
vigente no pais de domicilio de cada investidor, desde que tais investidores estrangeiros invistam no Brasil por meio dos mecanismos de investimento regulamentados pelo Conselho Monetario Nacional, pelo
Banco Central do Brasil, pela CVM e pelas demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis (“Investidores Estrangeiros”) (“Acdes da Oferta Brasileira”) (“Oferta Brasileira”); e (ii) no exterior, sob a forma de
ADSs, em oferta registrada na SEC ao amparo do Securities Act (‘Acdes da Oferta Internacional” e, em conjunto com as Agdes da Oferta Brasileira, “Acdes da Oferta Global”) (“Oferta Internacional”). Nao sera
realizado qualquer registro da Oferta Global ou das AgGes da Oferta Global em qualquer agéncia ou 6rgéo regulador do mercado de capitais de qualquer pais, exceto no Brasil, junto a8 CVM, e nos Estados Unidos
da América, junto a SEC.

No ambito da Oferta Global, ndo houve outorga de opgdo de agdes suplementares de acordo com as disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis, incluindo o artigo 24 da Instrugdo CVM 400 e, portanto, ndo
havera a distribuicdo de agdes suplementares.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugado CVM 400, a quantidade total das AgGes inicialmente ofertadas, incluindo sob a forma de ADS, foi, a critério do Acionista Vendedor, em comum acordo
com os Coordenadores da Oferta Global, acrescida em 20%, ou seja, 122.367.116 Agdes, incluindo sob a forma de ADS, de titularidade do Acionista Vendedor, nas mesmas condigGes e prego das Agdes
inicialmente ofertadas (“Acdes Adicionais”).

O prego por Agéo (“Preco por Acdo”) foi fixado apds a concluséo do procedimento de coleta de intengdes de investimento realizado com Investidores Institucionais (conforme definido abaixo) pelos Coordenadores
da Oferta Brasileira, no Brasil, nos termos do Contrato de Distribuicdo da Oferta Brasileira, e pelos Coordenadores da Oferta Internacional, no exterior, nos termos do Contrato de Distribui¢do da Oferta Internacional,
conforme previsto no artigo 23, paragrafo 1°, e no artigo 44 da Instrugdo CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding”).

Oferta Prego (R$)™ Comissées (R$)" Recursos Liquidos (R$)"®
Por Agéo 30,00 0,06 29,94
22.026.080.970,00 44.052.161,94 21.982.028.808,06

Total

(1 Com base no Prego por Agédo.

(2 Sem dedug&o das despesas e tributos da Oferta Global.

As agdes ordinarias de emissdo da Companhia estdo admitidas & negociagéo no segmento de Nivel 2 da B3 (“Nivel 2"), disciplinado pelo Regulamento de Listagem e de Aplicagéo de Sangdes Pecuniarias do Nivel 2 da B3
(“Regulamento do Nivel 2”), sob o cédigo “PETR3". As a¢des ordinarias de emiss@o da Companhia sob a forma de ADSs estdo admitidas & negociagéo na New York Stock Exchange (‘NYSE”), sob o cédigo “PBR”. As a¢des ordinarias
de emiss&@o da Companhia s@o também negociadas na Bolsa de Valores de Madrid — Espanha, por meio do mercado internacional de valores latinoamericanos - LATIBEX, sob o codigo “XPBR”.

A realizagdo da Oferta Global (conforme definida abaixo) e seus termos e condigdes foram aprovados pelo Acionista Vendedor, em reunido da Diretoria realizada em 12 de dezembro de 2019, ratificada em
16 de janeiro de 2020, e anuida por seu Conselho de Administragéo em reunigo realizada em 17 de janeiro de 2020. O Prego por Ag&o foi aprovado em 5 de fevereiro de 2020, por dois diretores do Acionista
Vendedor, conforme delegagéo de poderes especifica outorgada pela Diretoria do Acionista Vendedor em reunigo realizada em 5 de fevereiro de 2020.

Exceto pelo registro da Oferta Brasileira pela CVM e pelo registro da Oferta Internacional na SEC, o Acionista Vendedor e os Coordenadores da Oferta Global nao pretendem realizar qualquer registro da Oferta
Global ou das Agdes da Oferta Global em qualquer agéncia ou 6rgao regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais.

Foi admitido o recebimento de reservas, a partir da data i no Aviso ao I d fc inido abaixo) e neste Prospecto, para aquisi¢cao de Ag¢ées da Oferta Brasileira, as quais somente
serdo confirmadas pelo adquirente apés o inicio do periodo de distribui¢do das Agoes da Oferta Brasileira.

A Oferta Global foi registrada pela CVM em 6 de fevereiro de 2020 sob o n.° CVM/SRE/SEC/2020/004.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA
COMPANHIA, BEM COMO SOBRE AS ACOES A SEREM DISTRIBUIDAS.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A COMPANHIA E A OFERTA GLOBAL PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES DA OFERTA BRASILEIRA,
AS INSTITUICOES CONSORCIADAS E A CVM.

Este Prospecto nao deve, em ancia, ser i umar do de i i nas Agoes da Oferta Brasileira. Ao decidir por investir nas Agdes da Oferta Brasileira,
es do realizar sua proépria analise e iagao da si ao fi ira da C ia, de suas ativi e dos riscos decorrentes do investimento nas Agoes da Oferta

Brasileira.

0S INVESTIDORES DEVEM LER ESTE PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA COMPANHIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA GLOBAL, EM ESPECIAL, AS SEGOES “SUMARIO DA
COMPANHIA - PRINCIPAIS FATORES DE RISCO RELATIVOS A COMPANHIA” E “FATORES DE RISCO RELATIVOS A OFERTA GLOBAL” DESTE PROSPECTO, BEM COMO A SEGAO “4. FATORES DE
RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA COMPANHIA INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA E AVALIAGAO DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS COM RELAGAO A COMPANHIA, A OFERTA GLOBAL E AO INVESTIMENTO NAS AGOES GLOBAL.
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DEFINICOES

Os termos indicados abaixo utilizados neste Prospecto terdo o significado a eles atribuidos nesta
sec¢ao, salvo se de outra forma determinado neste Prospecto ou se o contexto assim exigir.

ANBIMA

Anuncio de Inicio
Banco Central

B3

Brasil ou Pais
CMN

Camara de Arbitragem do
Mercado

Clausula Compromissoéria

Cédigo ANBIMA

Cédigo Civil
Companhia

Contrato de Participacao
no Nivel 2

CVvM
DOERJ

Associacgao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Anuncio de inicio da Oferta Brasileira.
Banco Central do Brasil.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcédo.
Republica Federativa do Brasil.
Conselho Monetario Nacional.

A camara de arbitragem prevista no Regulamento da Camara de
Arbitragem do Mercado, instituida pela B3 e destinada a atuar na
composi¢gao de conflitos que possam surgir nos segmentos
especiais de listagem da B3.

Clausula de arbitragem mediante a qual a Companhia, seus
acionistas, membros do conselho de administracido, diretoria e
conselho fiscal, este ultimo quando e se instalado, obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de Arbitragem
do Mercado, na forma de seu regulamento, qualquer controvérsia
que possa surgir entre eles, relacionada com ou oriunda da sua
condigdes de emissor, acionistas, administradores e membros do
conselho fiscal, e em especial, das disposi¢des contidas na Lei das
Sociedades por Agdes, no estatuto social da Companhia, nas
normas editadas pelo CMN, pelo Banco Central e pela CVM, bem
como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado
de valores mobilidrios em geral, além daqueles constantes do
Regulamento do Nivel 2, do Regulamento de Arbitragem, do
Regulamento de Sang¢des e do Contrato de Participagdo no Nivel 2.

Caodigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para as Ofertas
Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios.

Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.
Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras.

Contrato celebrado em 11 de maio de 2018 entre a Companhia e a
B3, por meio do qual a Companhia concordou em cumprir com
requisitos diferenciados de governanga corporativa e divulgagéo de
informacdes ao mercado estabelecidos pelo Regulamento do Nivel
2, a fim de se qualificar para listagem no Nivel 2.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro.



Délar, délar, dolares ou
Us$

Formulario de Referéncia

Instrugdo CVM 400

Instrugdo CVM 480

Instrugdo CVM 505

Instrugdo CVM 527

Instrugdo CVM 539

Instrugdo CVM 555

JCDF

Lei das Sociedades por
Acoes

NYSE
Nivel 2
Oficio-Circular CVM/SRE

Regulamento de
Arbitragem

Regulamento do Nivel 2

SEC

Securities Act

Moeda corrente dos Estados Unidos da América.

O formulario de referéncia da Companhia, elaborado nos termos da
Instrugdo CVM 480, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Instrucdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

Instrugdo da CVM n.° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada.

Instrucdo da CVM n.° 505, de 27 de setembro de 2011, conforme
alterada.

Instrugdo da CVM n.° 527, de 4 de outubro de 2012.

Instrucdo da CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada.

Instrugdo da CVM n.° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme
alterada.

Junta Comercial do Distrito Federal.

Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

New York Stock Exchange.
Segmento de Nivel 2 da B3, disciplinado pelo Regulamento do Nivel 2.

Oficio-Circular CVM/SRE n.° 02/19, divulgado em 27 de fevereiro
de 2019.

Regulamento da Cémara de Arbitragem do Mercado, conforme
alterado, que disciplina o procedimento de arbitragem ao qual seréo
submetidos todos os conflitos estabelecidos na Clausula
Compromissoria inserida no estatuto social da Companhia, nos
termos do Regulamento do Nivel 2.

Regulamento do Nivel 2 da B3.

Securities and Exchange Commission dos Estados Unidos da
América.

Securities Act de 1933, dos Estados Unidos da América, conforme
alterado.



INFORMAGOES SOBRE A COMPANHIA, O ACIONISTA VENDEDOR, OS COORDENADORES
DA OFERTA BRASILEIRA, OS CONSULTORES E OS AUDITORES

Companhia

Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras
Avenida Republica do Chile 65
20031-912, Rio de Janeiro, RJ
At.: Geréncia Executiva de Relacionamento com Investidores
Telefone: (21) 3224-9977
www.investidorpetrobras.com.br

Acionista Vendedor

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES
Avenida Republica do Chile 100
20031-917, Rio de Janeiro, RJ
At.: Area de Mercado de Capitais, Participagdes e Reestruturagido de Empresas
Telefone: (21) 3747-6642
www.bndes.gov.br

Coordenador Lider

Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.
Rua Leopoldo Couto de Magalh&es Jr 700, 10° andar (parte) e 12° a 14° andares (partes)
04542-000 S&o Paulo, SP
At.: Eduardo de la Pefia
Telefone: (11) 3701-6401
www.credit-suisse.com.br

Demais Coordenadores da Oferta Brasileira

Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima 3400, 12° andar
04538-132 Sao Paulo, SP

At.: Bruno Saraiva

Telefone: (11) 2188-4000
www.merrilllynch-brasil.com.br

BB-Banco de Investimento S.A.

Rua Senador Dantas 105, 37° andar
20031-923 Rio de Janeiro, RJ

At.: Jodo Carlos dos Santos Telles
Telefone: (21) 3808-3625
www.bb.com.br

Goldman Sachs do Brasil Banco Miiltiplo S.A.
Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr 700, 17°
andar

04542-000 Sao Paulo, SP

At.: Fabio Federici

Telefone: (11) 3371-0700
http://www.goldmansachs.com/worldwide/brazil/

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e

Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva 153, sala 201 (parte)
22440-032 Rio de Janeiro, RJ

At.: Vitor Saraiva

Telefone: (21) 3265-3700

WWW.Xpi.com.br

Banco Bradesco BBI S.A.

Avenida Juscelino Kubitschek, 1309, 10° andar
04543-011 Sao Paulo, SP

At.: Sr. Glenn Mallett

Telefone: (11) 2169-4672
www.bradescobbi.com.br

Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Paulista 1111, 14° andar (parte)
01311-920 Sao Paulo, SP

At.: Marcelo Millen

Telefone: (11) 4009-2011
www.brasil.citibank.com

Banco Morgan Stanley S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima 3600, 6° andar e
8° andar

04538-132 Sao Paulo, SP

At.: Eduardo Mendez

Telefone: (11) 3048-6000
www.morganstanley.com.br




Consultores Legais
Locais da Companhia

Consultores Legais
Externos da Companhia

Lefosse Advogados

Rua Tabapua 1.277, 14° andar

04533-014 Sao Paulo, SP

At.: Luiz Octavio Lopes/Rodrigo Junqueira/Felipe
Gibson

Telefone: (11) 3024-6100

Fac-simile: (11) 3024-6200
http://www.lefosse.com/

Consultores Legais Externos do Acionista
Vendedor

Cleary Gottlieb Steen & Hamilton
Consultores em Direito Estrangeiro
Rua Professor Atilio Innocenti 165,
14° andar 04538-000 Sao Paulo, SP
At.: Francesca L. Odell

Telefone: (11) 2196-7200

Fac-simile: (11) 2196-7299
http://www.clearygottlieb.com/

Clifford Chance LLP

Rua Funchal 418, 15° andar
04551-060, Sao Paulo, SP

At.: Anand Saha / Patrick Jackson
Telefone: (11) 3019-6000
Fac-simile: (11) 3019-6001

https://www.cliffordchance.com/home.html

Consultores Legais Locais
dos Coordenadores da Oferta
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto inclui estimativas e declaracdes acerca do futuro, inclusive nas se¢des “Fatores de
Risco Relativos a Oferta Global” e “Sumario da Companhia”, que se iniciam nas paginas 91 e 10,

respectivamente, deste Prospecto, e nas sec¢des “4. Fatores de Risco”, “7. Atividades do Emissor” e

“10. Comentarios dos Diretores” do Formulario de Referéncia.

As estimativas e declaragbes futuras da Companhia tém por embasamento, em grande parte, as
expectativas atuais, estimativas das projecdes futuras e tendéncias que afetam ou podem
potencialmente vir a afetar o setor de atuagdo da Companhia, a sua participagdo de mercado,
reputagéo, os negdcios operacionais, situagao financeira, o resultado das operag¢des, margens, fluxo
de caixa e/ou o preco de mercado das Agbes. Embora a Companhia acredite que estas estimativas
e declaracbes futuras encontram-se baseadas em premissas razoaveis, estas estimativas e
declaragbes estao sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposi¢cdes e sao feitas com base nas
informagdes de que a Companhia atualmente dispoe.

Nossas estimativas e declaragdes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo,
exemplificativamente:

e a estratégia de marketing e expansdo da Companhia;

e as atividades de exploracgdo e produgdo da Companhia, incluindo perfuragao;

e as atividades da Companhia relacionadas a refino, importagdo, exportagao, transporte de
petréleo, gas natural e derivados de petréleo, petroquimica, geracao de energia, biocombustiveis

e outras fontes de energia renovavel,

e as despesas de capital projetadas e direcionadas e outros custos, compromissos e receitas da
Companhia;

e aliquidez e fontes de financiamento da Companhia;

e a estratégia de pregos e desenvolvimento de fontes de receita adicionais da Companhia;
e o impacto, incluindo o custo, de aquisi¢cbes e desinvestimentos da Companhia;

e a capacidade da Companhia de obter financiamento;

e condicdes econdbmicas e comerciais gerais, incluindo pregos de petréleo bruto e outras
commodities, margens de refino e taxas de caAmbio prevalecentes;

e condigdes econdmicas globais;

e a capacidade da Companhia em encontrar, adquirir ou obter acesso a reservas adicionais e
desenvolver suas reservas atuais com sucesso;

e incertezas inerentes a estimativas das reservas de petréleo e gas da Companhia, incluindo
reservas de petroleo e gas recentemente descobertas;

e concorréncia;
o dificuldades técnicas na operagéo dos equipamentos da Companhia e na prestagao de servigos;

e alteragbes ou descumprimento de leis ou regulamentos, inclusive em relagdo a atividades
fraudulentas, corrupgéo e suborno;

e recebimento de aprovagdes e licengas governamentais;



e desenvolvimentos politicos, econbémicos e sociais internacionais e brasileiros;
e desastres naturais, acidentes, operagdes militares, atos de sabotagem, guerras ou embargos;
e o0 custo e a disponibilidade de cobertura de seguro adequada;

e 0 resultado de investigagdes de corrupgdo em andamento e quaisquer novos fatos ou
informagdes que possam surgir em relagao a “operagao Lava Jato”;

e a eficacia das politicas e procedimentos de gerenciamento de risco da Companhia, incluindo
risco operacional;

e litigios, como acdes coletivas ou execucdo ou outros processos instaurados por agéncias
governamentais e reguladoras; e

e outros fatores de risco discutidos nas sec¢des “Sumario da Companhia — Principais Fatores de
Risco relativos a Companhia” e “Fatores de Risco Relativos a Oferta Global”, a partir das paginas
11 e 91, respectivamente, deste Prospecto, bem como na seg¢ao “4. Fatores de Risco” do
Formulario de Referéncia incorporado por referéncia a este Prospecto.

A lista acima nao é exaustiva e outros riscos e incertezas podem causar resultados que podem vir a
ser substancialmente diferentes daqueles contidos nas estimativas e perspectivas sobre o futuro. As
palavras “acreditamos”, “podemos”, “poderemos”, “estimamos”, “continuamos”, “antecipamos”,
“pretendemos”, “esperamos” e palavras similares tém por objetivo identificar estimativas e
perspectivas para o futuro. Tais estimativas referem-se apenas a data em que foram expressas,
sendo que ndo podemos assegurar que atualizaremos ou revisaremos quaisquer dessas estimativas
em razao da disponibilizacdo de novas informagdes, de eventos futuros ou de quaisquer outros
fatores. Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e ndo consistem qualquer garantia de um
desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos podem ser
substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declaracdes futuras,
constantes neste Prospecto.

Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e declaragdes acerca do futuro
constantes deste Prospecto e do Formulario de Referéncia podem nao vir a ocorrer e, ainda, nossos
resultados futuros e nosso desempenho podem diferir substancialmente daqueles previstos em
nossas estimativas em razéo, inclusive dos fatores mencionados acima. Por conta dessas incertezas,
o investidor ndo deve se basear nestas estimativas e declaragdes futuras para tomar uma decisédo
de investimento.



DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA

Para informagdes sobre a Companhia, € imprescindivel a leitura e a analise dos seguintes
documentos, conforme arquivados na CVM e incorporados por referéncia neste Prospecto:

e Formulario de Referéncia;

e Demonstragbes financeiras individuais e consolidadas da Companhia relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018, 2017 e 2016, bem como as respectivas notas
explicativas, auditadas pelos auditores independentes da Companhia;

e Informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas da Companhia relativas ao
periodo de trés e nove meses encerrado em 30 de setembro de 2019, bem como as respectivas
notas explicativas, revisadas pelos auditores independentes da Companhia;

¢ Release de resultados relativo ao periodo de trés meses encerrado em 30 de setembro de 2019,
denominado “Desempenho da Petrobras no 3T19”; e

e Tradugéo livre da reapresentacao das demonstragdes financeiras consolidadas revisadas da
Companhia em doélares norte-americanos relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2018, 2017 e 2016, conforme apresentadas para a SEC em 2 de janeiro de 2020.
Para mais informagdes veja a secdo “Esclarecimentos sobre as demonstragbes financeiras
revisadas” abaixo.

Os documentos listados acima podem ser obtidos nos enderecgos indicados abaixo:
Formulario de Referéncia

e Companhia: http://www.investidorpetrobras.com.br (neste website, na aba “Resultados e
Comunicados”, clicar em “Relatérios Anuais”. Em seguida, acessar “Formulario de Referéncia”
e clicar na versdo mais recente disponivel).

e CVM: www.cvm.gov.br (neste website clicar em “Central de Sistemas”, posteriormente no campo
“Informacdes sobre Companhias”, selecionar “Informacdes periddicas e eventuais (ITR, DFs,
Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)’. Nesta pagina digitar “Petroleo
Brasileiro S.A. — Petrobras” e, em seguida, clicar em “Continuar” e, na sequéncia, em “Petroleo
Brasileiro S.A. — Petrobras”. Ato continuo, selecionar o item “Periodo” e, no campo “Categoria”,
selecionar “Formulario de Referéncia” e clicar em “Consultar’. Posteriormente, selecionar a
versao mais atual do Formulario de Referéncia e clicar, na coluna “A¢des” em “Download” ou
“Consulta”).

e B3: www.b3.com.br (neste website acessar, na pagina inicial, 0 campo “Acesso Rapido”, clicar
em “Empresas Listadas” e digitar “Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras” no campo disponivel e,
em seguida, clicar em “BUSCAR”. Na sequéncia, acessar “Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras”
e, posteriormente, clicar em “Relatérios Estruturados”. Por fim, no campo “Formuléario de
Referéncia”, clicar na versao mais recente disponivel).



Demonstragoes Financeiras da Companhia

Companhia: http://www.investidorpetrobras.com.br (neste website, na aba “Resultados e
Comunicados”, clicar em “Central de Resultados”e, em seguida selecionar “2016”, “2017” ou
“2018”, conforme o caso, e clicar no documento desejado).

CVM: www.cvm.gov.br (neste website clicar em “Central de Sistemas”, posteriormente no campo
“Informagdes sobre Companhias”, selecionar “Informagdes periddicas e eventuais (ITR, DFs,
Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)’. Nesta pagina digitar “Petroleo
Brasileiro S.A. — Petrobras” e, em seguida, clicar em “Continuar” e, na sequéncia, em “Petroleo
Brasileiro S.A. — Petrobras”. Ato continuo, selecionar o item “Periodo” e, no campo “Categoria”,
selecionar “Dados Econdmico-Financeiros” e clicar em “Consultar”. Posteriormente, selecionar
a demonstragéao financeira a ser consultada e clicar em “Download” ou “Consulta”).

B3: www.b3.com.br (neste website acessar, na pagina inicial, o campo “Acesso Rapido”, clicar
em “Empresas Listadas” e digitar “Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras” no campo disponivel e,
em seguida, clicar em “BUSCAR”. Na sequéncia, acessar “Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras”
e, posteriormente, clicar em “Relatérios Estruturados”. Por fim, selecionar o ano e, em seguida,
clicar na DFP a ser consultada no campo “Demonstra¢des Financeiras Padronizadas — DFP”).

Informagoes Trimestrais

Companhia: http://www.investidorpetrobras.com.br (neste website, na aba “Resultados e
Comunicados”, clicar em “Central de Resultados”e, em seguida selecionar “2019”, e clicar em
“Demonstragdes Financeiras em R$” na coluna “3T19”).

CVM: www.cvm.gov.br (neste website clicar em “Central de Sistemas”, posteriormente no campo
“Informacdes sobre Companhias”, selecionar “Informagdes periddicas e eventuais (ITR, DFs,
Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)’. Nesta pagina digitar “Petroleo
Brasileiro S.A. — Petrobras” e, em seguida, clicar em “Continuar” e, na sequéncia, em “Petroleo
Brasileiro S.A. — Petrobras”. Ato continuo, selecionar o item “Periodo” e, no campo “Categoria”,
selecionar “ITR” e clicar em “Consultar”. Posteriormente, selecionar o ITR a ser consultado e
clicar em “Download” ou “Consulta”).

B3: www.b3.com.br (neste website acessar, na pagina inicial, o campo “Acesso Rapido”, clicar
em “Empresas Listadas” e digitar “Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras” no campo disponivel e,
em seguida, clicar em “BUSCAR”. Na sequéncia, acessar “Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras”
e, posteriormente, clicar em “Relatérios Financeiros”. Por fim, clicar no ITR a ser consultado no
campo “Informagdes Trimestrais — ITR”).

Release de resultados

Companhia: http://www.investidorpetrobras.com.br (neste website, na aba “Resultados e
Comunicados”, clicar em “Central de Resultados” e, em seguida selecionar “2019”, e clicar em
“Release de Resultados em R$” na coluna “3T19").

CVM: www.cvm.gov.br (neste website clicar em “Central de Sistemas”, posteriormente no campo
“Informacdes sobre Companhias”, selecionar “Informagdes periddicas e eventuais (ITR, DFs,
Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)’. Nesta pagina digitar “Petréleo
Brasileiro S.A. — Petrobras” e, em seguida, clicar em “Continuar” e, na sequéncia, em “Petréleo
Brasileiro S.A. — Petrobras”. Ato continuo, selecionar o item “Periodo” e, no campo “Categoria”,
selecionar “Dados Econdmico-Financeiros” e clicar em “Consultar’. Posteriormente, selecionar
o release de resultados e clicar em “Download” ou “Consulta”).




Traducao livre das demonstragdes financeiras consolidadas revisadas

e Companhia: https://www.investidorpetrobras.com.br/pt/acoes-dividendos-e-divida/prospectos e,
em tal pagina, no ano de 2020, clicar em "Oferta Publica Secundaria Petrobras 2020". Por fim,
selecionar o “Demonstragdes Contabeis Consolidadas revisadas (USD) - tradugao livre”.

e CVM: www.cvm.gov.br (neste website clicar em “Central de Sistemas”, posteriormente no campo
“Informagdes sobre Companhias”, selecionar “Informagdes periddicas e eventuais (ITR, DFs,
Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)’. Nesta pagina digitar “Petroleo
Brasileiro S.A. — Petrobras” e, em seguida, clicar em “Continuar” e, na sequéncia, em “Petroleo
Brasileiro S.A. — Petrobras”. Ato continuo, selecionar o item “Periodo” e, no campo “Categoria”,
selecionar “Informacbes Prestadas as Bolsas Estrangeiras” e clicar em “Consultar’.
Posteriormente, selecionar o arquivo cuja “Data de Entrega” é “13/01/2020 19:41” e clicar em
“Download” ou “Consulta”).

Esclarecimentos sobre as demonstragbes financeiras consolidadas revisadas

Até julho de 2019, a Companhia detinha controle acionario da Petrobras Distribuidora S.A. (“BR
Distribuidora®) e, como resultado, a posi¢do financeira da BR Distribuidora, os resultados das
operagdes e os fluxos de caixa foram consolidados nas demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia.

Em julho de 2019, a Companhia concluiu a venda de 33,75% do capital da BR Distribuidora. Apos a
venda, a Companhia passou a deter 37,50% do capital da BR Distribuidora. Dessa forma, a partir da
data da venda, a Companhia: (i) deixou de consolidar a posi¢édo financeira, os resultados das
operagdes e os fluxos de caixa da BR Distribuidora em suas demonstragbes financeiras
consolidadas; (ii) reconheceu um ganho decorrente dessa venda; e (iii) iniciou a contabilidade para
os resultados financeiros da BR Distribuidora sob o método da equivaléncia patrimonial.

Dessa forma, as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas da Companhia
relativas ao periodo de nove meses encerrado em 30 de setembro de 2019, incorporadas neste
documento por referéncia, apresentam a receita liquida e fluxos de caixa operacionais, de
investimentos e de financiamentos relacionados a participacao alienada na BR Distribuidora, em
itens separados, como operagdes descontinuadas.

Conforme exigido pela SEC, a Companhia revisou suas demonstragdes financeiras consolidadas em
31 de dezembro de 2018 e 2017 e para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018, 2017 e
2016, para reportar o lucro liquido e os fluxos de caixa operacionais, de investimento e de
financiamento relacionados a participagao alienada na BR Distribuidora, em itens separados, como
operagdes descontinuadas. Em 2 de janeiro de 2020, a Companhia forneceu a SEC um relatério no
Formulario 6-K, cuja tradugao livre é incorporada neste Prospecto por referéncia, para fornecer aos
investidores suas demonstracdes financeiras consolidadas auditadas revisadas em 31 de dezembro
de 2018 e 2017 e para os exercicios findos em dezembro 31, 2018, 2017 e 2016, acompanhado de
comentarios pela administragdo sobre os resultados operacionais da Companhia para estes anos.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE
REFERENCIA DA COMPANHIA E A SEGAO “FATORES DE RISCO RELATIVOS A OFERTA
GLOBAL” DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE
DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NAS ACOES.



SUMARIO DA COMPANHIA

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DE NOSSAS INFORMAGOES. AS INFORMAGOES
COMPLETAS SOBRE NOS ESTAO NESTE PROSPECTO E NO FORMULARIO DE REFERENCIA,
INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, NOS TERMOS DO INCISO I DO § 3°,
DO ARTIGO 40 DA INSTRUGAO CVM 400, QUE DEVEM SER LIDOS ANTES DE ACEITAR A
OFERTA GLOBAL. DECLARAMOS QUE AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE
SUMARIO SAO CONSISTENTES COM AS INFORMAGCOES DO FORMULARIO DE REFERENCIA.

Este Sumario ndo contém todas as informagbes que o investidor deve considerar antes de investir
em nossas Ac¢bes. Antes de tomar sua decisdo de investir em nossas Acgbes, o investidor deve ler
cuidadosa e atenciosamente todo este Prospecto e o Formulario de Referéncia incorporado por
referéncia a este Prospecto, incluindo as informagbes contidas nas seg¢ées “Principais Fatores de
Risco Relativos a Companhia”, “Fatores de Risco relativos a Oferta Global”, nas paginas 11 e 91
deste Prospecto, bem como as segbes “3. Informagbes Financeiras Selecionadas”, “4. Fatores de
Risco” e “10. Comentarios dos Diretores”, respectivamente, do Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, além de nossas demonstragbes financeiras. Salvo
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indicagdo em contrario, os termos “n6s”, “nos”, “nossos/nossas”, “Companhia” e “Petrobras” referem-
se a Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras e suas controladas e subsidiarias.

Somos uma das maiores empresas integradas de petréleo e gas do mundo, participando de uma ampla
gama de atividades de petroleo e gas. A Petrobras é uma sociedade de economia mista, organizada e
existente sob as leis do Brasil. Para o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2019,
tivermos uma receita de vendas de R$220,5 bilhdes, sendo que para os exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2018, 2017 e 2016, tivemos receita de vendas de R$349,8 bilhdes,
R$283,7 bilhdes e R$282,6 bilhdes, respectivamente. Apresentamos também um lucro bruto de
R$85,0 bilhdes, R$124,5 bilhdes, R$91,6 bilhdes e R$90,0 bilhdes para os mesmos periodos,
respectivamente, além de lucro (prejuizo) atribuivel aos acionistas da Petrobras de R$32,0 bilhdes,
R$25,8 bilhdes, R$(446,0) milhdes e R$(14,8) bilhdes, respectivamente. No terceiro trimestre de 2019,
nossa producao média foi de 2,10 milhdes de barris de petréleo por dia, e em 2018 esse numero foi de
2,03 milhdes de barris de petréleo por dia. Nés nos envolvemos em uma ampla gama de atividades,
que abrangem os seguintes segmentos de nossas operagoes:

Exploragao e Produgao: este segmento abrange as atividades de exploracdo, desenvolvimento e
producao de petréleo bruto, LGN (liquidos de gas natural) e gas natural no Brasil e no exterior, com
o objetivo principal de suprir nossas refinarias nacionais. Atuamos neste segmento também por meio
de parcerias com outras empresas, incluindo a participacdo em entidades estrangeiras que operam
nesse segmento;

Refino, Transporte e Comercializagao: este segmento abrange as atividades de refino, logistica,
transporte e comercializagao de petréleo e derivados no Brasil e no exterior, exportagédo e etanol,
operagdes petroquimicas, como extracao e processamento de xisto, além de participagcao societaria
em empresas petroquimicas no Brasil;

Gas e Energia: esse segmento abrange as atividades de logistica e comercializagdo de gas natural
€ energia, transporte e comercializagdo de GNL (gas natural liquefeito), geragcéo de energia elétrica
por meio de usinas termelétricas, além de participagcdo em transportadoras e distribuidoras de gas
natural no Brasil e no exterior. Inclui também operacgées de fertilizantes;
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Distribuicao: esse segmento cobre as atividades da Petrobras Distribuidora S.A., que comercializa
derivados de petréleo, incluindo gasolina e diesel, etanol e gas natural veicular no Brasil. Este
segmento também inclui a distribuicdo de operagdes de derivados de petréleo no exterior (América
do Sul); e

Biocombustivel: este segmento abrange as atividades de produgcdo de biodiesel e seus
subprodutos, bem como as atividades relacionadas ao etanol, por meio de participacdo em empresas
produtoras e comercializadoras de etanol, aglucar e excedente de energia elétrica gerada a partir do
bagaco de cana.

Adicionalmente, possuimos um segmento Corporativo que possui atividades que ndo séo atribuidas
aos demais segmentos, notadamente aquelas relacionadas a gestao financeira corporativa, custos
indiretos corporativos e outras despesas, provisdo para liquidagao de agdes coletivas e despesas
atuariais relacionadas aos beneficios de penséao e assisténcia médica para funcionarios aposentados
e seus dependentes.

Principais fatores de risco relativos a Companhia

Abaixo estéo listados apenas os cinco principais fatores de risco que afetam a Companhia. Para
mais informagdes sobre os demais fatores de risco aos quais a Companhia esta exposta, ver a secéo
Fatores de Risco Relativos a Oferta Global”, a partir da pagina 81 deste Prospecto, e os itens “4.1 —
Fatores de Risco” e “4.2 — Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto.

A companhia esta exposta a riscos de seguranga, meio-ambiente e saude em nossas
operacées que podem levar a acidentes, perdas significativas, processos administrativos e
passivos judiciais.

Algumas das principais atividades da companhia, operadas por ela ou por seus parceiros apresentam
riscos capazes de causar acidentes, tais como derramamentos de 6leo, vazamentos de produtos,
incéndios e explosbes envolvendo as atividades em aguas profundas e ultraprofundas, bem como
acidentes relacionados as atividades de producgao e refino da companhia, incluindo plataformas, navios,
dutos e terminais, barragens, dentre outros ativos. Esses eventos podem ocorrer devido a falhas
técnicas, erros humanos ou eventos naturais, entre outros fatores. A ocorréncia de acidentes pode
resultar em leses ou impacto a saude da forga de trabalho ou das comunidades, danos ambientais ou
ao patriménio, perdas de produgido, perdas financeiras e, em determinadas circunstancias,
responsabilizagdo em processos civeis, trabalhistas, criminais e administrativos, despesas com
reparagao ou remediacao, dificuldades para a obtengdo ou manutengéo de licencas de operagéo,
prejuizos a reputagédo da companhia, dentre outras consequéncias.

Desde 2016, a companhia tem sofrido um aumento significativo em seus registros de interferéncia
intencional de terceiros em seus dutos (derivagao clandestina) de petréleo, gas e derivados,
especialmente nos estados de Sdo Paulo e Rio de Janeiro. Caso surjam novas ocorréncias, a
companhia podera ser envolvida em acidentes, como explosdes ou derramamentos de petréleo e
derivados, resultando em fatalidades, danos ao meio ambiente, interrupgdes das operagdes e danos
a reputagao, além de multas e sang¢des impostas por 6rgédos ambientais e reguladores.

A companhia pode sofrer perdas e dedicar tempo e recursos financeiros na defesa de litigios
e arbitragens pendentes.

Atualmente, a companhia é parte em diversos processos administrativos e judiciais de naturezas
civel, administrativa, tributaria, trabalhista, ambiental, criminal e de reivindicacbes corporativas
contra ela. Essas reclamagdes envolvem quantias substanciais de dinheiro e outros recursos, e 0
custo agregado de decisdes desfavoraveis pode ter um efeito adverso relevante em seus resultados
operacionais e condigao financeira, constituindo exemplo das mesmas as agdes indenizatorias (dano
material e lucro cessante) movidas por usinas de alcool de diversos Estados em face da Unido e da
companhia, tendo por causa de pedir a politica de pregos de combustiveis adotada até 2016, e agbes
populares que pretendem a nulidade de desinvestimentos de ativos e subsidiarias.
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Além disso, alteragbes na regulagdo aplicavel a companhia podem ter um efeito adverso relevante
sobre sua condigio financeira e resultados operacionais. Também a companhia esta sujeita a
processos judiciais e procedimentos administrativos relacionados aos seus contratos de E&P
(concesséo, partilha de produgdo ou cessdo onerosa), bem como com relagdo as autorizagdes
governamentais necessarias para o desenvolvimento de suas atividades.

Esses processos podem resultar na resiligdo dos contratos ou revisdo de autorizagdes
governamentais. Além disso, a administragao da companhia pode ser obrigada a dedicar tempo e
atencao para defender a companhia dessas reivindicagbes, o que prejudicaria o foco e a execugao
de seu negécio principal. Dependendo do resultado, os litigios podem acarretar restricbes nas
operagdes da companhia e ter um efeito material adverso sobre os seus negécios.

A escolha e o desenvolvimento dos projetos de investimento da companhia possuem riscos
que podem afetar o retorno econémico originalmente previsto.

A companhia tem inumeros projetos em seu portfélio de investimentos. Como a maioria dos projetos é
caracterizada por um longo periodo de desenvolvimento, a companhia pode se confrontar com
mudangas nas condigdes de mercado, tais como alteragdes de precgos, alteracdes no perfil da demanda,
taxa de cdmbio, condigbes de financiamento dos projetos e legislagdo e regulamentacdo que podem
comprometer o retorno estimado para os projetos. Os projetos de exploragdo e produgdo se
caracterizam por um longo prazo de maturagao, tendo riscos especificos dos projetos de 6leo e gas.

E fato que a quantidade e a qualidade do 6leo produzido em determinado campo somente seréo
plenamente conhecidas nas fases de implantagao e operagao, o que pode demandar ajustes durante
todo o ciclo de vida do projeto.

A realizagao dos desinvestimentos e parcerias planejados esta sujeita a riscos, podendo ndao
ocorrer conforme planejado.

De acordo com o Plano Estratégico 2020-2024, a companhia planeja realizar parcerias e
desinvestimento de quantias significativas de ativos nos préximos anos.

Fatores externos tais como a queda do prego do petrdleo, as liminares e reivindicagoes de terceiros
ou autoridades publicas em processos judiciais, arbitrais ou administrativos, as flutua¢des nas taxas
de cambio, a piora do cenario econémico brasileiro e mundial, o cenario politico doméstico, dentre
outros fatores imprevisiveis, podem reduzir, atrasar ou dificultar as oportunidades de venda destes
ativos, impactando a realizagdo dos negdcios nas condi¢gdes e nos prazos originalmente previstos,
podendo levar a alteragbes nas parcerias e desinvestimentos planejados, bem como em
modificagdes nas condigdes de liquidez de curto e médio prazos, o que pode ter um efeito material
adverso em seu fluxo de caixa e condig&o financeira.

Mudangas no ambiente competitivo do mercado brasileiro de petréleo e gas intensificarao a
exigéncia da companhia por um nivel de desempenho em linha com as melhores empresas
globais do setor. A necessidade de adaptagcdo a um ambiente cada vez mais competitivo e
mais complexo pode comprometer a entrega de seu plano estratégico.

A companhia pode experimentar maior competitividade, por exemplo, no segmento de refino,
transporte e comercializagdo no Brasil, com a entrada de novas empresas neste segmento. Se a
companhia ndo for capaz de maximizar o retorno sobre o capital empregado, reduzir os custos,
comercializar seus produtos de forma competitiva e estar atualizada quanto as tendéncias
tecnoldgicas em seus negocios podera ter seus resultados e operagdes adversamente afetados.
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Adicionalmente, no segmento de exploragao e produgao de petrdleo e gas, a companhia podera nao
ter sucesso na aquisicdo de blocos exploratérios em futuros leildes caso seus competidores
consigam realizar melhores ofertas por apresentarem melhores estruturas de custo e capital do que
a companhia. Neste caso, a companhia podera ter dificuldades em reposicionar seu portfélio em
ativos que oferecam maior rentabilidade e vantagem competitiva, com foco nos ativos de exploragao
e producéo de petroleo e gas, especialmente no pré-sal, impactando negativamente seus resultados.

Além disso, mudangas no marco regulatério e questionamentos quanto ao atendimento a legislagao

concorrencial e antitruste poderdo sujeitar a companhia a restricbes de negocios e outras
penalidades, impactando adversamente suas operagodes, resultados e reputagao.
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INFORMAGOES CADASTRAIS DA COMPANHIA

Identificacédo

Sede

Prazo de Duragao

Diretoria de Relagdoes com
Investidores

Auditor Independente

Instituicao Escrituradora das
Acoes Ordinarias

Coédigo de Negociagdo das
Acodes na B3

Jornais nos quais usualmente
divulga informagodes

Website

Informagdes Adicionais

Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras.

Avenida Republica do Chile 65, CEP 20031-170, na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Indeterminado.

Avenida Republica do Chile 65, CEP 20031-170, na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro. A Diretora de
Relagdes com Investidores da Companhia é a Sra. Andrea
Marques de Almeida. O telefone da Diretoria de Relagbes
com Investidores é (21) 3224-2401 e o enderego eletronico é
petroinvest@petrobras.com.br.

KPMG Auditores Independentes para o periodo de nove
meses encerrado em 30 de setembro de 2019 e 2018 e para
0s exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2018 e 2017, e PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes para o exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2016.

Banco Bradesco S.A.

As Acdes da Oferta Brasileira sdo negociadas na B3 no
segmento do Nivel 2 sob o cdédigo “PETR3”.

As informagbes referentes a Companhia sao divulgadas no
DOERUJ e no jornal “Valor Econémico”.

http://www.investidorpetrobras.com.br. Exceto se de outra
forma disposto neste Prospecto, as informacdes constantes
no site da Companhia ndo sdo parte integrante deste
Prospecto e nao estéo a ele incorporadas por referéncia.

Quaisquer informagdes ou esclarecimentos adicionais sobre
a Companhia e a Oferta Global poderado ser obtidos junto:
(i) a Companhia, em sua sede social; (ii) aos Coordenadores
da Oferta Global, nos enderegos indicados neste Prospecto
ou nos seus respectivos websites; (iii) a B3, em seu website:
www.b3.com.br; ou (v)a CVM, na Rua Sete de
Setembro 111, 5° andar, na Cidade do Rio de Janeiro, no
Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga 340, 2°,
3° e 4° andares, na cidade de Sao Paulo, no Estado de Sao
Paulo, ou em seu website: www.cvm.gov.br.
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APRESENTAGAO DAS INSTITUICOES INTERMEDIARIAS
Coordenador Lider

O Credit Suisse foi fundado em Zurich, na Suica, em 1856, e possui operagdes em 50 paises e
46.840 empregados de mais de 170 paises. A estratégia do Credit Suisse consiste em ser um dos
lideres globais em gestao de fortunas com excelentes capacidades de investment banking.

O Credit Suisse oferece aos seus clientes uma completa linha de produtos e servigos por meio de
suas principais divisdes de negdcios: international wealth management, investment banking & capital
markets, global markets, swiss universal bank e asia pacific.

Uma histéria de sucesso no Brasil

Em 1959, com a abertura de um escritério de representagdes do entdo CS SKA, o Credit Suisse
estabeleceu a sua presenca no Brasil. Em 1990, o Banco de Investimento Credit Suisse First Boston
estabeleceu sua presencga no pais. Em 1998, o Credit Suisse adquiriu o Banco Garantia (fundado
em 1971), e posteriormente, em 2006, a Hedging-Griffo (fundada em 1981), criando a Credit Suisse
Hedging-Griffo. Atualmente, o Credit Suisse no Brasil oferece uma completa linha de produtos e
servicos financeiros por meio de suas divisdes locais de wealth management, investment banking &
capital markets e global markets.

O Credit Suisse no Brasil tem por objetivo ser o banco preferencial dos melhores empresarios,
empresas e investidores do Brasil; além de ser o assessor de pessoas fisicas e investidores
institucionais, oferecendo uma linha completa de solugdes financeiras feitas sob medida, de acordo
com as necessidades de cada um de nossos clientes.

Os ratings do Credit Suisse no Brasil, atribuidos as instituicdes financeiras do pais pela Fitch Ratings,
sdo: AAA (bra), perspectiva estavel (longo prazo) e F1+ (bra) (curto prazo), desde 2013.

Investment Banking & Capital Markets no Brasil

O Credit Suisse tem conhecimento local e experiéncia em fusdes e aquisi¢des, em colocacdes
primarias e secundarias de agdes e em instrumentos de divida. Além disso, mantém a lideranca
consolidada em investment banking na América Latina desde 2005 (Fonte: Thomson Reuters e
Dealogic. Considera transag¢des anunciadas acima de USD100 milhées entre 1° de janeiro de 2005
e 31 de maio de 2019).

Lider em fusbes e aquisigdes: O Credit Suisse € lider no ranking de fusdes e aquisi¢des (M&A) na
América Latina, entre 2005 e 2018, com volume de US$384 bilhdes, em transagdes acima de
US$100 milhdes (Fonte: Thomson Reuters e Dealogic. Considera transagdes anunciadas acima de
USD100 milhdes entre 1° de janeiro de 2005 e 31 de maio de 2019).

Lider em emissdes de agbes: No segmento de ofertas de agdes (ECM) na América Latina, o Credit
Suisse € lider entre 2005 e 2018, com volume de US$41 bilhdes (Fonte: Thomson Reuters e Dealogic.
Considera transagdes anunciadas acima de USD100 milhdes entre 1° de janeiro de 2005 e 31 de
maio de 2019).

Lider em IPOs: No segmento de ofertas publicas iniciais (IPOs) na América Latina, o Credit Suisse
é o lider entre 2005 e 2018, com volume de US$25 bilhdes (Fonte: Thomson Reuters e Dealogic.
Considera transagdes anunciadas acima de USD100 milhdes entre 1° de janeiro de 2005 e
31 de maio de 2019).
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Lider em corretagem de acdes

A corretora do Credit Suisse é a maior dos ultimos cinco anos em negociagéo de agdes do Ibovespa
no Brasil, com uma participagdo de 21,0% no periodo (Fonte: Bloomberg. Considera apenas
companhias negociadas no indice Ibovespa).

A Corretora do Credit Suisse tem foco no atendimento a clientes estrangeiros (n&o residentes) e
institucionais, atua em negociacao de agdes e opgdes, negociagéo eletrénica, colocagdes de agdes
em blocos, IPOs e “follow-ons”, estruturagdo de derivativos de renda variavel e elaboragao e
distribuicdo de analises fundamentalistas (setorial e por empresas alvo de investimentos).

A Corretora do Credit Suisse trabalha em conjunto com uma experiente equipe de vendas da América
Latina, com vendedores no Brasil e nos Estados Unidos e tem o0 apoio de uma das mais reconhecidas
equipes de analise de a¢des da América Latina.

Wealth Management no Brasil

O Private Banking da CSHG administra R$118 bilhées e é um dos principais administradores de
recursos no segmento de wealth management no Brasil (Fonte: Credit Suisse Hedging-Griffo.
Patriménio Administrado: AUM (Assets under Management) e AUA (Assets under Advisory). A
estratégia de gestdo na CSHG ¢é a de ter bankers exclusivamente dedicados para cuidar dos
interesses patrimoniais de seus clientes, oferecendo expertise e solugdes inovadoras em:

Gestéo de portfélios exclusivos e produtos diferenciados: Participagdo do CIO do private banking
Brasil no comité global de investimentos do Credit Suisse, definigdo dos cendrios internacional e
local para elaboragdo do asset allocation estratégico e tatico da CSHG, gestdo de mais de 900
produtos e portfélios exclusivos.

Proximidade direta ao time de gestéo e especialistas: Equipe multidisciplinar incluindo estrategistas,
economistas, investors, analistas de empresas e traders, e um investor/especialista dedicado a cada
portfélio exclusivo com foco em enquadramento do portfélio as condigcbes do mercado, visando
alocagao estrutural e tatica.

Acesso a plataforma global de investimentos: Expertise e pioneirismo em seleg¢do de oportunidades
em ativos liquidos e iliquidos globais e locais, composi¢des e alternativas de investimento, com a
incorporagao e experiéncia dos relatérios de research do Credit Suisse Global.

Filosofia de gestdo e controle de riscos: Analise e monitoramento completos de produtos e ativos,
transparéncia e detalhamento em relatérios gerenciais de conta e fundos, sistema proprietario de
gestao, monitoramento e controle de mandatos personalizados para fundos exclusivos de acordo
com os objetivos de cada familia.

Expertise para desenvolver solugbes de investimento em: wealth advisory (planejamento sucessorio,
patrimonial e investimentos sociais via nosso Instituto CSHG); estruturas exclusivas (fundos restritos e
estruturados, abertos e fechados); fundos de investimento (fundos de investimento préprios e do
mercado); solugdes estruturadas (estruturas de investimento, protegédo (hedge), empréstimos e emissao
de divida); operacdes de renda fixa e varidvel (titulos publicos, titulos privados, agbes, derivativos e
cambio); investimentos alternativos (fundos imobiliarios, private equity & venture capital, club deals, ativos
estressados e infraestrutura); produtos de previdéncia (fundos de investimento previdenciarios).

CSHG Real Estate — Produtos imobilidrios

A area de investimentos imobiliarios da Credit Suisse Hedging-Giriffo iniciou suas operagdes em 2003,
com o objetivo de prover aos clientes alternativas de investimentos no mercado imobiliario por meio
de estruturas e instrumentos sofisticados do mercado de capitais.

Atualmente, a CSHG possui produtos imobiliarios voltados para os segmentos comercial (escritérios
e iméveis corporativos), logistico e industrial e recebiveis imobiliarios.
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Responsabilidade social e cultural

O Instituto Credit Suisse Hedging-Griffo (Instituto CSHG) é o principal veiculo de investimento social
do Credit Suisse no Brasil. O Instituto CSHG seleciona criteriosamente projetos sociais,
primordialmente na areada educacgéo, e acompanha sua execugao de forma préxima e permanente.

Em 2018, completou 15 anos de existéncia, tendo apoiado mais de 190 organizagdes sem fins
lucrativos einvestido R$36 milhdes nesse periodo.

Atualmente, alguns dos parceiros do Instituto CSHG s&o: Instituto Proa, Fundo de Bolsas do Insper,
Fundacéao Estudar, Banco da Providéncia, entre outros.

Bank of America

O Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A. esta presente no Brasil desde 1953, com foco
na intermediacédo e negociagdo de titulos de renda fixa e variavel, em operagdes de cambio e na
prestacdo de servigos de banco de investimentos, incluindo a assessoria financeira em operagdes
de fusbes e aquisigdes, reestruturacées e no mercado de capitais.

A fusdo global entre os grupos Merrill Lynch e Bank of America resultou no que o Bank of America
acredita ser um dos maiores conglomerados financeiros do mundo e um dos lideres mundiais na
negociagao e intermediacao de titulos e valores mobiliarios, na prestacao de servigos de banco de
investimentos e de finangas corporativas, na gestao de ativos e grandes riquezas e na prestagéo de
servicos de gestao de tesouraria.

O conglomerado Bank of America atende clientes nos segmentos de pessoa fisica, pequenos e
médios negodcios e também grandes empresas, oferecendo uma vasta gama de produtos e servigos
de banco comercial, banco de investimentos, gestdo de ativos e de risco. Sua ampla plataforma nos
Estados Unidos serve mais de 59 milhdes de clientes a partir de suas mais de 6.100 agéncias, mais
de 18.000 ATMs e um sistema online que atende mais de 25 milhées de usuarios ativos.

O grupo atua em mais de 150 paises, possuindo relacionamento com 99% das 500 maiores
companhias de acordo com a U.S. Fortune e 83% das 500 maiores companhias de acordo com a
Fortune Global. As a¢des da Bank of America Corporation (NYSE: BAC), controladora do Bank of
America, fazem parte do indice Dow Jones Industrial Average e séo listadas na New York Stock
Exchange.

Nas Américas, esta entre os principais bancos em emissdes de divida e equity e na assessoria em
operagdes de fusbes e aquisi¢cdes, tendo recentemente atingido uma das principais posicdes em
levantamento de capital para empresas considerando o valor.

Bradesco BBI

Banco de Investimento do Banco Bradesco S.A., o Bradesco BBI, é responsavel por (i) originagéo e
execucao de operagdes de financiamento de projetos; (ii) originagdo e execug¢ao de operacdes de
fusbes e aquisic¢des; (iii) originagdo, estruturagéo, sindicalizagdo e distribuicdo de operacgdes de
valores mobiliarios de renda fixa no Brasil e exterior; e (iv) originagcéo, estruturagao, sindicalizagéo e
distribuicdo de operagdes de valores mobiliarios de renda variavel no Brasil e exterior.

Bradesco BBI conquistou em 2018 os prémios “Best Investment Bank in Brazil” pela Euromoney,
“The Best M&A Bank From America Latina” e “The Best Investment Bank in Brazil” pela Global
Finance e “Most Innovative Investment Bank from Latin America” pela The Banker. Ja em 2019, o
Bradescco BBI conquistou em 2019 o prémio “The Best Investment Bank in Brazil” pela Global
Finance e “The Most Innovative Bank in Latam” pela The Banker.
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Em 2019, o Bradesco BBI assessorou seus clientes no total de 136 operagbes em todos os
segmentos de Investment Banking em um montante total de aproximadamente R$ 153,421 bilhdes.

e Presenca constante em operagdes de renda variavel, com presenga na maioria dos IPOs (Initial
Public Offerings) e Follow-ons que foram a mercado nos ultimos anos, tanto no Brasil quanto no
exterior.

e O Bradesco BBI apresentou no 9M19 presenga significativa no mercado de capitais brasileiro,
tendo participado como joint bookrunner no Follow-on do IRB Brasil RE, no montante de R$2.516
milhdes, coordenador lider do IPO da Centauro, no montante de R$705 milh&es, joint bookrunner
no Follow-on do Banco BTG Pactual, no montante de R$2.539 milhdes, joint bookrunner no
Follow-on de CPFL Energia, no montante de R$3.212 milh&es, joint bookrunner no Follow-on da
intermédica, no montante de R$2.370 milhdes, no Follow-on da Light, no montante de R$2.500
milhGes, no Follow-on do IRB Brasil RE, no montante de R$7.390 milhdes, no Follow-on da
Movida, no montante de R$832 milhdes, no Follow-on do Banco Inter, no montante de R$1.248
milhées e no Follow-on da Trisul, no montante de R$405 milhdes.

e Com importantes transagdes realizadas, o Bradesco BBI concluiu o terceiro trimestre de 2019
com grande destaque em renda fixa. Participou de 95 operagdes no mercado doméstico, em
ofertas que totalizaram mais de R$64,57 bilhdes originados.

e Do inicio de 2019 até o terceiro trimestre, o Bradesco BBI assessorou 15 transagdes de M&A
envolvendo um volume total de aproximadamente R$18,3 bilhdes, tendo como destaque: (i)
assessoria a Odebrecht TransPort na venda da rodovia Rota das Bandeiras para o Farallon e o
Mubadala por R$4,0 bilhdes, (ii) assessoria ao Banco Bradesco na aquisicdo do BAC Florida
Bank por R$2,0 bilhdes, (iii) assessoria a Kroton na realizagdo de oferta publica de agdes no
contexto da aquisi¢cdo da Somos Educacao por R$1,7 bilhdes, (iv) assessoria a EDP Renovaveis
na venda da Babilénia Holding para a Actis por R$1,2 bilhdes e (v) assessoria ao Casino na
compra da participagéo detida pelo Exito na Segisor por R$5,4 bilhdes.

e O Banco Bradesco S.A. esta presente em todos os municipios brasileiros e em diversas
localidades no exterior. Clientes e usuarios tém a disposicdo 79.206 pontos de atendimento,
destacando-se 4.567 agéncias. Até o primeiro trimestre de 2019, o lucro liquido foi de R$17,7
bilhes enquanto o patriménio liquido totalizou R$138,3 bilhdes, segundo o Relatério de Analise
Econdmica e Financeira da instituigcao.

BB Investimentos

O Banco do Brasil, sociedade controladora do BB Investimentos, em seus mais de 200 anos de
existéncia, acumulou experiéncias e pioneirismos, participando do desenvolvimento econémico do
Brasil. Sua marca € uma das mais conhecidas no pais, ocupando pela 282 vez consecutiva a primeira
colocagao na categoria “Bancos” do Prémio Top of Mind 2019, do Instituto Data Folha.

No Resultado do 3° trimestre de 2019, o Banco do Brasil apresentou aproximadamente R$ 1,7 trilhdo
de ativos totais, uma base de 69,6 milhdes de clientes e presengca em 99,5% dos municipios
brasileiros, resultado do envolvimento de 93,8 mil funcionarios, distribuidos entre 4.303 agéncias, 17
paises e quase 13 mil postos de atendimento.

Com objetivo de oferecer solucdes diferenciadas e fortalecer o vinculo com as empresas brasileiras,
o Banco do Brasil S.A. criou o BB Investimentos, subsidiaria integral para atuacdo no mercado de
capitais brasileiro. No exterior, o grupo atua no exterior por meio da Banco do Brasil Securities LLC
(Nova lorque), BB Securities Ltd. (Londres) e BB Securities Asia Pte Ltd. (Cingapura), com foco em
investidores institucionais e de varejo.
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O BB Investimentos presta assessoria a seus clientes para a captagado de recursos, por meio da
coordenacao, estruturacao e distribuicao de ativos nos mercados de renda fixa e variavel, tais como
acoes, debéntures, notas promissérias, Certificados de Potencial Adicional de Construgcédo (CEPAC),
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA), Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI),
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC), Fundos de Investimento Imobilidrios (FIl) e
bonds. Oferece ainda solugées para financiamento via project finance e transag¢des estratégicas em
fusdes, aquisi¢cdes e private equity.

No mercado doméstico de renda fixa, o BB Investimentos participou de 56 emissdes, que totalizaram
o valor de R$ 18,5 bilhdes e 11,57% de market share, encerrando o periodo em 4° lugar no Ranking
ANBIMA de Renda Fixa Consolidado no 3T/2019. No mercado externo, o BB Investimentos
participou da emissdo de US$ 7,025 bilhdes, conforme Ranking ANBIMA de Emissbes Externas —
Totais Publico & Privado do terceiro trimestre do exercicio de 2019.

No mercado de renda variavel, o BB Investimentos mantém posi¢ao de destaque entre os principais
intermediarios em ofertas publicas de agdes. No ano de 2013, atuou como coordenador dos IPOs de
Senior Solution, Biosev, Smiles, Tupy e CPFL Renovaveis, e como coordenador lider no IPO de BB
Seguridade, que lhe conferiu o prémio Latin Finance Deals of the Year 2013, pela realizagdo da
maior oferta inicial de agdes do mundo daquele ano, no valor de R$11,47 bilhes. Em 2014, o BB
Investimentos atuou como coordenador do follow-on de Oi e do IPO da Ourofino Saude Animal.

No ano de 2015 participou como coordenador do follow-on da Gerdau e, em 2016, como coordenador
do follow-on da Rumo Logistica e da TAESA. Em 2017, atuou como coordenador dos follow-ons de
Azul, CCR, Lojas Americanas e Magazine Luiza, além dos IPOs de Azul, BR Distribuidora, IRB-Brasil,
Movida, Nexa Resources. Em 2018, participou do IPO de Banco Inter e follow-on da Unidas. No ano
de 2019, atuou como coordenador lider no IPO de Neoenergia e do follow-on de IRB, e como
coordenador dos IPOs de Centauro e Banco BMG, além dos follow-ons do IRB-Brasil, BTG, Light,
Movida, BB, Magazine Luiza, Marisa e Marfrig.

Citi

O Citi possui um comprometimento na América Latina com presenca em 24 paises da regiao. O Citi
combina recursos globais com presenga e conhecimento local para entregar solugdes financeiras
aos clientes.

O Citi ¢ uma empresa pertencente ao grupo Citigroup. O grupo Citigroup possui 200 anos de histéria
e esta presente em mais de 98 paises. No Brasil, o grupo Citigroup esta presente desde 1915,
atendendo pessoas fisicas e juridicas, entidades governamentais e outras institui¢cdes.

Desde o inicio das operagdes na América Latina, o grupo Citigroup oferece aos clientes globais e locais,
acesso, conhecimento e suporte através da equipe diferenciada de atendimento em todas as regides.

O grupo Citigroup destaca sua forte atuagdo também nas operagdes locais, reforgada pela consisténcia
de suas agdes ao longo da histéria. O grupo Citigroup possui estrutura internacional de atendimento,
oferecendo produtos e servigos personalizados, solugdes para preservacao, gestdo e expansao de
grandes patriménios individuais e familiares. Atua com forte presenca no segmento Citi Markets &
Banking, com destaque para areas de renda fixa e variavel, fusdes e aquisigbes, project finance e
empréstimos sindicalizados. Com know-how internacional em produtos de banco de investimento e
experiéncia em operagdes estruturadas, atende empresas de pequeno, médio e grande porte, além de
instituicbes financeiras. Com 200 anos de histéria no mundo, destes mais de 100 anos no Brasil, o
grupo Citigroup atua como uma empresa parceira nas conquistas de seus clientes.
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O Citi foi reativado em 2006, tendo como principais atividades operar em sistema mantido pela entao
BM&FBOVESPA, hoje denominada B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, comprar e vender titulos e
valores mobiliarios, por conta de terceiros ou por conta prépria, encarregar-se da distribuicdo de
valores mobiliarios no mercado, administrar recursos de terceiros destinados a operagbes com
valores mobiliarios, exercer as fungdes de agente emissor de certificados, manter servigos de agdes
escriturais, emitir certificados de depdsito de agdes e cédulas pignoraticias de debéntures e
emprestar valores mobilidrios para venda (conta margem).

Em fevereiro de 2009, o Citi adquiriu a Intra S.A. Corretora de Cambio e Valores, com mais de 15.000
contas ativas de clientes. Com essa aquisi¢ao, o Citi ampliou o mercado de atuagéo e passou a se
dedicar também ao segmento de varejo.

O Citi tem atuado no segmento de mercado de capitais de forma ativa desde entdo, tendo participado
de uma das maiores ofertas ja realizada na histéria do mercado de capitais, a Petréleo Brasileiro S.A.
— PETROBRAS, no montante de R$120,2 bilhdes (setembro de 2010), a qual ganhou o prémio de
Best Deal of the Year of 2011. Além disso, participou, nos ultimos anos, como coordenador nas
ofertas publicas de agdes de emissdo da Redecard S.A., no montante de R$2.213 milhdes (margo
de 2009); BR Malls Participagdes S.A., no montante de R$836 milhdes (julho de 2009); EDP Energias
do Brasil S.A., no montante de R$442 milhées (novembro de 2009); Hypermarcas S.A., no montante
de R$1,2 bilhdo (abril de 2010); Banco do Brasil S.A., no montante de R$9,8 bilhdes (agosto de
2010); HRT Participagdes em Petroleo S.A., no montante de R$2,4 bilhées (outubro de 2010); BTG
Pactual S.A., no montante de R$3,2 bilhdes (abril de 2012); Brazil Pharma S.A., no montante de
R$481 milhdes (junho de 2012); SDI Logistica Rio — Fundo de Investimento Imobiliario — Fll, no
montante de R$143,8 milhGes (novembro de 2012).

Em 2013, o Citi atuou como coordenador na oferta publica de agdes de emissdo da BB Seguridade
Participagbes S.A., no montante de R$11,5 bilhdes (abril de 2013). No mesmo ano, Citi atuou como
coordenador lider na transagdo de Re-IPO da Tupy S.A., no montante de R$523 milhdes (outubro
de 2013). Em 2014, o Citi atuou como um dos coordenadores globais na oferta de Oi S.A., com um
montante de mercado de R$5,5 bilhdes de reais (abril de 2014). Em 2016, o Citi atuou como
coordenador na oferta publica de agbdes de emissao da Rumo Operadora Logistica Multimodal S.A.,
no montante de R$2,6 bilhdes (abril de 2016) e coordenador lider do Re-IPO do Grupo Energisa, no
montante de R$1.5 bilhdes (julho de 2016). Em 2017, o Citi atuou como (i) coordenador na oferta
publica de distribuicdo primaria e secundaria de agbes preferenciais de emissdo da Azul S.A.,
oportunidade em que atuou, também, como agente estabilizador, no montante de R$2,0 bilhdes
(Abril de 2017), (ii) coordenador na oferta publica de distribuicdo secundaria de agbes de emissao
da Azul S.A., no montante de R$1,2 bilhdo (setembro de 2017), (iii) coordenador no Re-IPO de Eneva
S.A., no montante de R$876 milhdes (outubro de 2017) e (iv) coordenador lider e agente estabilizador
na oferta publica de distribuicdo secundaria de agdes ordinarias de emissdo da Petrobras
Distribuidora S.A., no montante de R$5,0 bilhées (dezembro de 2017).

Em 2018, o Citi atuou como (i) coordenador na oferta publica de distribuicdo primaria e secundaria
de agles preferenciais de emissdo do Banco Inter S.A., no montante de R$656 milhGes (abril);
(i) coordenador na oferta publica de distribuicdo primaria e secundaria de agbes ordinarias de
emissdo da Notre Dame Intermédica Participagdes S.A., no montante de R$2.7 bilhdes (abril);
(iii) coordenador lider da oferta publica de distribuicdo secundaria de agdes preferenciais de emissao
da Azul S.A., no montante de R$1.2 bilhdes (junho); (iv) coordenador global na oferta publica de
distribuicdo primaria e secundaria de agdes ordinarias de emissao da StoneCo, no montante de
R$5.1 bilhdes (outubro); (v) coordenador na oferta publica de distribuicdo primaria e secundaria de
agbes ordinarias de emissdo da Notre Dame Intermédica Participagdes S.A., no montante de
R$3.0 bilhdes (dezembro) e (vi) coordenador na oferta publica de distribuigdo primaria e secundaria
de acgbes ordinarias de emissdo da Companhia de Locagcdo das Américas S.A., no montante de
R$1.4 bilhdes (dezembro).
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Em 2019, o Citi atuou como (i) coordenador global na oferta publica de distribuicdo secundaria de
acdes ordinarias de emissdo da StoneCo, no montante de R$3.0 bilhdes (abril), (ii) coordenador na
oferta publica de distribuicao secundaria de agdes ordinarias de emissao da Eneva S.A., no montante
de R$1.1 bilhdes (abril), (iii) coordenador na oferta publica de distribuigdo secundaria de agdes
ordinarias de emissao da Notre Dame Intermédica Participagdes S.A., no montante de R$2.7 bilhdes
(abril), (iv) coordenador na oferta publica inicial de distribuicdo secundaria de ag¢des ordinarias de
emiss&o da Neoenergia S.A., no montante de R$3.7 bilhdes (Junho), (v) coordenador global na oferta
publica de distribuicdo primaria e secundaria de a¢des ordinarias de emissao da de Light S.A., no
montante de R$2.5 bilhdes (Julho), (vi) coordenador na oferta publica de distribuicdo secundaria de
acbes ordinarias de emissao do IRB-Brasil Resseguros S.A., no montante de R$7.4 bilhdes (Julho),
(vii) coordenador e agente estabilizador na oferta publica de distribuicdo secundaria de acdes
ordinarias de emiss&o da de Petrobras Distribuidora S.A., no montante de R$9.6 bilhées (Julho), (viii)
coordenador na oferta publica subsequente de distribuicdo secundaria de agdes ordinarias de
emissdo do PagSeguro Digital LTD., no montante de R$2.7 bilhées (Outubro), (ix) coordenador na
oferta publica inicial de distribui¢gdo primaria e secundaria de agdes ordinarias de emissao da C&A
Modas S.A., no montante de R$1.8 bilhdes (Outubro), (x) coordenador na oferta publica inicial de
distribuicdo primaria e secundéaria de ac¢des ordindrias de emissdo da XP Inc., no montante de
R$9.3 bilhdes (Dezembro), (xi) coordenador na oferta publica de distribuigdo primaria e secundaria
de agdes ordinarias de emissao da Notre Dame Intermédica Participagdes S.A., no montante de
R$5.0 bilhdes (dezembro) e (xii) coordenador na oferta publica de distribuigdo primaria e secundaria
de acgdes ordinarias de emissdo da Companhia de Locagao das Américas S.A., no montante de
R$1.8 bilhées (dezembro).

Goldman Sachs

O Goldman Sachs é uma instituicdo financeira global com atuagdo em fusbes e aquisigoes,
coordenacdo de oferta de acdes, servicos de investimento, investimentos de carteira propria e
analise de empresas, prestando em todo o mundo uma ampla gama de servicos a empresas,
instituicdes financeiras, governos e individuos de patrimdnio pessoal elevado. Fundado em 1869, o
Goldman Sachs tem sua sede global em Nova York, com escritérios também em Londres, Frankfurt,
Toquio, Hong Kong e outros importantes centros financeiros. O Goldman Sachs tem trés atividades
principais:

e Banco de investimentos: ampla gama de servigos de assessoria financeira e participagdo em
ofertas de valores mobiliarios, atendendo grupo de clientes que inclui empresas, instituicbes
financeiras, fundos de investimento, governos e individuos;

e Trading e investimentos com recursos proprios: intermediacéo de operagdes financeiras tendo
como contraparte empresas, instituicdes financeiras, fundos de investimentos, governos e
individuos. Além disso, o Goldman Sachs investe seus recursos, diretamente, em renda fixa e
produtos de renda variavel, cambio, commodities e derivativos de tais produtos, bem como
realiza investimentos diretamente em empresas e por meio de fundos que sdo captados e
geridos pelo banco; e

¢ Investment Management: assessoria e servigos de planejamento financeiro, bem como produtos
de investimentos (por meio de contas e produtos geridos separadamente, tais como fundos de
investimentos) em todas as classes de ativos para investidores institucionais e individuos no
mundo inteiro, provendo também servigcos de prime brokerage, financiamento e empréstimo de
ativos para clientes institucionais, incluindo hedge funds, fundos de investimento abertos, fundos
de penséo e fundagdes, e para individuos de patriménio pessoal elevado.
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O Goldman Sachs tem representagdo em S&o Paulo desde meados da década de 90 e,
recentemente, ampliou suas operagdes locais por meio da estruturagdo de um banco multiplo e uma
corretora de titulos e valores mobiliarios. Atualmente, a plataforma brasileira inclui atividades de
carteira de banco de investimento, operagdes com recursos proprios, nas areas de renda variavel,
renda fixa, cAmbio e commodities, dentre outros. Atualmente, aproximadamente 350 pessoas
trabalham no escritério de Sdo Paulo.

Em particular, na area de banco de investimentos, o Goldman Sachs acredita que tem vasto
conhecimento local e experiéncia comprovada em fusbes e aquisicbes, emissdo de acbes e
instrumentos de divida. Goldman Sachs tem desempenhado importante papel em ofertas realizadas
no mercado brasileiro, tais como a coordenagdo da oferta publica inicial de agdes da
BM&FBOVESPA em 2007 (R$6,6 bilhdes), da Visanet em 2009 (R$8,4 bilhdes), da Qualicorp S.A.
em 2011 (R$1,1 bilhdo), do BTG Pactual em 2012 (R$3,2 bilhdes), do follow-on da TAESA
(R$1,8 bilhao) e do follow-on da Equatorial (R$1,4 bilhdo) também em 2012, do follow-on da BHG
(R$355 milhdes), do IPO da Alupar (R$821 milhges), do IPO da Ser Educacional (R$619 milhdes),
do re-IPO da Via Varejo (R$2,8 bilhdes) no ano de 2013, do follow-on da Oi (R$13,2 bilhdes) no ano
de 2014, do follow-on da Telefénica Brasil (R$16,1 bilhdes) no ano de 2015, do IPO do Atacadao
S.A. (R$5,0 bilhdes) no ano de 2017, do follow-on de Rumo (R$2,6 bilhdes) e do re-IPO de ENEVA
(R$834 milhGes) também no ano de 2017, do IPO de Hapvida (R$3,4 bilhdes) no ano de 2018, bem
como do IPO de Centauro (R$705 milhGes), do follow-on de Linx (R$ 1,2 bilhdo), do follow-on de
Hapvida (R$2,4 bilhdes), do follow-on de Banco Inter (R$ 1,2 bilhdo) e do follow-on de Log-In
(R$634 milhdes) no ano de 2019.

Em 2019, como reconhecimento a expansao e exceléncia de sua atuagao no mercado de capitais e
assessoria financeira na América Latina, o Goldman Sachs foi eleito “Latin America’s best bank for
advisory” pela Euromoney pelo segundo ano consecutivo, além do reconhecimento em 2018 como
“Latin America Equity House of the Year” pela International Financing Review (IFR) e “Equity House
of the Year” pela LatinFinance.

Morgan Stanley

Morgan Stanley, entidade constituida de acordo com as leis de Delaware, Estados Unidos, com sede
em Nova lorque, Estados Unidos, foi fundado nos Estados Unidos como banco de investimento em
1935. Em meados de 1971, ingressou no mercado de sales & frading e estabeleceu uma area
dedicada a fusdes e aquisi¢des. Em 1984, Morgan Stanley passou a oferecer o servigo de corretagem
prime. Em 1986, abriu seu capital na New York Stock Exchange — NYSE. Em 1997, uniu-se com a Dean
Witter, Discover & Co. Em 2008, tornou-se um bank holding company e estabeleceu uma alianga
estratégica com o Mitsubishi UFJ Group. Em 2009, formou uma joint venture com Smith Barney,
combinando seus negdcios de wealth management.

Atualmente, Morgan Stanley atua nas areas de (i) institutional securities, que engloba as atividades
de investment banking (servigos de captacéo de recursos, de assessoria financeira, incluindo fusdes
e aquisigoes, reestruturacdes, real estate e project finance); empréstimos corporativos; assim como
atividades de venda, negociacgéo, financiamento e formagdo de mercado em valores mobiliarios de
renda fixa e variavel, e produtos relacionados, incluindo cambio e commodities; (ii) global wealth
management group, que engloba servicos de corretagem e assessoria em investimento;
planejamento financeiro; crédito e produtos de financiamento; gestao de caixa; e servicos fiduciarios;
e (iii) asset management, que engloba produtos e servicos globais em investimentos em renda
variavel, renda fixa, e investimentos alternativos; incluindo fundos de hedge, fundos de fundos e
merchant banking, por meio de mais de 50 escritérios estrategicamente posicionados ao redor do
globo. Em 31 de dezembro de 2018, Morgan Stanley apresentou patriménio liquido de
US$81,4 bilhdes e ativos totais no valor de US$853,5 bilhdes.
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No mercado de emissdo de agbes global, especificamente, o Morgan Stanley é lider mundial no
ranking de ofertas publicas iniciais de agdes (IPO) e emissao de agdes em geral entre 2010 e 2019,
de acordo com a Bloomberg. Histéricamente o Morgan Stanley conquistou diversos prémios como
reconhecimento de sua posigdo de destaque no mercado financeiro global. Em 2019, o Morgan
Stanley foi eleito pela revista International Financing Review (IFR) como “Global Equity House”.

Na América Latina, o Morgan Stanley também desempenhou papel de lideranga em diversas
operagdes de destaque entre 2010 e 2019 selecionadas pela IFR: a oferta de agbes no valor de
US$70 bilhdes da Petrobras, selecionada como “Latin America Equity Issue of the Year” em 2010,
na qual o Morgan Stanley participou como coordenador global e agente estabilizador; a oferta inicial
de agdes no valor de US$2,3 bilhdes da XP Inc, na qual o Morgan Stanley participou como
coordenador global; a oferta inicial de agdes da C&A, no valor de US$434 milhdes, na qual o banco
atuou como lider e agente estabilizador; e também diversos outros IPOs e Follow-Ons no periodo.

Em 1997, Morgan Stanley estabeleceu um escritério permanente no Brasil em Sao Paulo €, em 2001,
fortaleceu sua posigao no Pais ao constituir o Banco Morgan Stanley e a Morgan Stanley Corretora. O
Banco Morgan Stanley € um banco multiplo autorizado pelo Banco Central com carteiras comercial, de
investimento e cambio. O Banco Morgan Stanley é uma subsidiaria indiretamente controlada pelo
Morgan Stanley. Atualmente, o Banco Morgan Stanley desenvolve principalmente as atividades de
banco de investimento, renda varidvel, renda fixa e cAmbio no Brasil.

A Morgan Stanley Corretora também possui uma posicado de destaque no mercado de corretagem
brasileiro. A Morgan Stanley Corretora ocupou a terceira posicédo em volume negociado de agdes locais
durante o ano de 2019, de acordo com o Bloomberg, com uma participagdo de mercado de 9,5%.

XP

A XP Investimentos foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul,
Brasil, como um escritério de agentes autébnomos de investimentos com foco em investimentos em
bolsa de valores e oferecendo educagéo financeira para os investidores. A trajetéria diferenciada e
ascendente em relagdo aos seus concorrentes permitiu uma rapida expansdo, com abertura nos
anos seguintes de escritérios em Sao Paulo e Rio de Janeiro. A partir de 2009, a XP deu mais um
passo e inovou o mercado de investimentos brasileiro, langando o conceito de supermercado
financeiro, com uma plataforma aberta de investimentos, proporcionando uma experiéncia Unica para
o investidor. O modelo de sucesso atraiu o interesse de fundos de private equity internacionais,
validando a tese de investimento e permitindo ganhos de escala para seu crescimento.

Em 2011, a XP estreou no mercado internacional por meio da criagdo da XP Securities LLC, hoje XP
Investments US, LLC, com escritérios em Miami, Nova lorque e Londres. Em 2014, o Grupo XP
adquiriu a Clear Corretora no Brasil e em 2016 adquiriu 100% do capital social da Rico Investimentos,
segmentando suas trés marcas para perfis distintos de investidores (XP, Clear e Rico).

Com uma equipe de gestdo alinhada a cultura meritocratica, em um modelo de partnership, e sempre
mantendo o foco em ajudar o brasileiro a investir melhor, a XP Investimentos investe de forma
relevante no desenvolvimento do mercado de capitais brasileiro. Esse desenvolvimento se faz
necessario para que surjam novos produtos de qualidade no mercado, propiciando assim alternativas
interessantes de investimento. A atuagdo da XP configurou um novo paradigma no mercado de
investimentos brasileiro, consequentemente atraindo a atencdo de grandes bancos e investidores.
Em 2017, o Itad Unibanco adquiriu participagcdo minoritaria na companhia, de 49,9%, avaliando a XP
em R$12 bilhdes e reafirmando o sucesso de seu modelo de negdcios. Em setembro de 2019, o
Grupo XP atingiu mais de 1.500.000 (um milhdo e quinhentos mil) clientes ativos e mais de 5.900
(cinco mil e novecentos) agentes autbnomos e R$350 (trezentos e cinquenta) bilhdes de reais de
ativos sob custodia. Em dezembro de 2019, a XP Inc realizou uma oferta inicial de a¢des na Nasdaq,
sendo avaliada em mais de US$14 bilhGes.
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Atualmente, o Grupo XP (que assumiu a nova marca de XP Inc.) tem a seguintes areas de atuacao:
(i) corretora de valores, que inclui servigos de corretagem e assessoria de investimentos para clientes
pessoa fisica e juridica, coordenagéao e estruturagao de ofertas publicas e, além disso, possui uma
plataforma de distribuicao de fundos independentes com mais de 590 fundos de 150 gestores; (ii)
asset management, com R$37 (trinta e sete) bilhdes de reais sob gestdo, e que via XP Asset
Management oferece fundos de investimentos em renda fixa, renda variavel e fundos de
investimentos imobilirios; (iii) mercado de capitais, engloba um portfélio completo de servigos e
solucdes para adequacéo de estrutura de capital e assessoria financeira.

Atividade de Mercado de Capitais da XP Investimentos

A éarea de mercado de capitais atua com presenga global, oferecendo a clientes corporativos e
investidores uma ampla gama de produtos e servigos por meio de uma equipe altamente experiente
e dedicada aos seguintes segmentos: Divida local (Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, CRI,
CRA, CDCA, FIDC, LF), Divida Internacional (Bonds), Securitizagao, Equity Capital Markets, M&A,
Crédito Estruturado, Project Finance e Development Finance.

No segmento de renda fixa e hibridos, a XP classifica-se entre as principais instituicdbes na
coordenagdo de operagdes de divida local, tendo papel de destaque nas ofertas como coordenador.
Em 2018, segundo o ranking da ANBIMA, a XP Investimentos foi lider na emissao de Certificado de
Recebiveis do Agronegécio (CRA), Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI), Fundos de
Investimentos Imobiliario (FIl) e em Securitizagdo, obtendo 21,7%, 23,5%, 75,9% e 22,8% de
participagéo sobre o volume total emitido.

Em renda variavel, a XP Investimentos oferece servigos para estruturacao de ofertas publicas
primarias e secundarias de agdes. A condugao das operagdes é realizada em ambito global com o
apoio de uma equipe de equity sales presente na América do Norte, América Latina e Europa e de
uma equipe de equity research que cobre mais de 45 empresas de diversos setores. Em 2019, a XP
atuou de forma ativa no segmento de Equity Capital Markets, atuando como assessora do Grupo CB
na estruturagédo da operagdo de R$2,30 bilhGes que alterou a estrutura societaria da Via Varejo; e
coordenando as ofertas de follow-on da Petrobras no valor de R$7,30 bilhdes; follow-on da Light no
valor de R$2,5 bilhdes; IPO da Afya no valor de US$250 milhdes e no follow-on da Movida no valor
de R$832 milhdes; follow-on da Omega Geragéo no valor de R$830 milhdes; IPO da Vivara no valor
de R$2.041 milhées; follow-on de Banco do Brasil no valor de R$5.837 milhdes; follow-on de LOG
Commercial Properties no valor de R$637 milhGes; IPO da C&A no valor de R$1.627 milhdes de
reais e no IPO do Banco BMG no valor de R$1.391 milhdes, follow-on de Cyrela Commercial
Properties no valor de R$760 milhdes; IPO da XP Inc. no valor de R$9.276 milhdes e no follow-on
de Unidas no valor de R$1.837 milhées. Ademais, nos anos de 2016, 2017 e 2018 a XP foi lider em
alocacao de varejo em ofertas de renda variavel, responsavel por alocar o equivalente a 72,2%, 53,4%
e 64,1%, respectivamente, do total de ativos de renda variavel alocados nos referidos anos.

Adicionalmente, possui uma equipe especializada para a area de fusdes e aquisicbes da XP
Investimentos, oferecendo aos clientes estruturas e solugdes para assessoria, coordenagao,
execucgao e negociacao de aquisi¢cdes, desinvestimentos, fusdes e reestruturagdes societarias.
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SUMARIO DA OFERTA GLOBAL

Este sumario nao contém todas as informagbes que o potencial investidor deve considerar antes de
investir nas Ag¢ées. O potencial investidor deve ler cuidadosa e atentamente todo este Prospecto,
principalmente as informagbes contidas nas se¢bes “Informagdes sobre a Oferta Global”, “Sumario
da Companhia — Principais Fatores de Risco Relativos a Companhia” e “Fatores de Risco Relativos
a Oferta Global” nas paginas 44, 11 e 91 deste Prospecto, na se¢do “4. Fatores de Risco” do
Formulario de Referéncia, e nas demonstragbes financeiras da Companhia e respectivas notas
explicativas incorporadas por referéncia a este Prospecto, para melhor compreenséo das atividades
da Companhia e da Oferta Global, antes de tomar a decisdo de investir nas Acées.

Companhia Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras.

Acionista Vendedor ou Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social —
BNDES BNDES.

Coordenador Lider ou Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.

Credit Suisse

Bank of America Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A.

Bradesco BBI Banco Bradesco BBI S.A.

BB Investimentos BB-Banco de Investimento S.A.

Citi Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A.

Goldman Sachs Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A.

Morgan Stanley Banco Morgan Stanley S.A.

XP XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Coordenadores da Oferta O Coordenador Lider, Bank of America, Bradesco BBI, BB

Brasileira Investimentos, Citi, Goldman Sachs, Morgan Stanley e XP.

Instituic6es Consorciadas Instituicdes intermediarias autorizadas a operar na B3 contratadas
para efetuar esforgos de colocacao das A¢des da Oferta Brasileira
exclusivamente aos Investidores da Oferta Nao Institucional.

Instituicoes Participantes da Os Coordenadores da Oferta Brasileira e as Instituicdes
Oferta Brasileira Consorciadas, em conjunto.
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Coordenador Adicional

Coordenadores da Oferta
Internacional

Acdes

Acodes Adicionais

Acoes da Oferta Brasileira

Para fins do artigo 5°, inciso I, do Anexo Il, do Cédigo ANBIMA, o
Coordenador Lider sera considerado Coordenador Adicional no
ambito da Oferta Global, uma vez que o Acionista Vendedor, que
recebera diretamente a integralidade dos recursos liquidos a
serem obtidos com a Oferta Global, esta sujeito a controle comum
em relagdo ao BB Investimentos, um dos Coordenadores da
Oferta Brasileira.

Para informagdes adicionais, ver se¢bes “Relacionamento entre o
Acionista Vendedor e os Coordenadores da Oferta Brasileira” e
“Fatores de Risco relativos a Oferta Global — O Acionista Vendedor
é Sociedade Relacionada a um dos Coordenadores da Oferta
Brasileira e a um dos Coordenadores da Oferta Internacional.
Dessa forma, a participagdo de tais Coordenadores da Oferta
Global na Oferta Global podera caracterizar conflito de interesses”,
nas paginas 85 e 91, respectivamente, deste Prospecto.

O Coordenador Adicional ndo recebera qualquer remuneragao
adicional em razédo de sua condigdo de Coordenador Adicional,
recebendo somente as comissdes de coordenacao, garantia firme
de liquidacdo e colocacdo em razdo de sua condigdo de
Coordenador da Oferta Global, nos termos do Contrato de
Distribuicao.

Credit Suisse Securities (USA) LLC, BofA Securities, Inc.,
Bradesco Securities, Inc., Banco do Brasil Securities LLC,
Citigroup Global Markets Inc., Goldman Sachs & Co. LLC, Morgan
Stanley & Co. LLC e XP Investments US, LLC.

Acbes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal de
emissdo da Companhia, livres e desembaracadas de quaisquer
Onus ou gravames, incluindo sob a forma de ADSs, objeto da
Oferta Global. Salvo se expressamente mencionado em contrario
neste Prospecto, estao incluidas na definigdo de “Ac¢des” as Agdes
Adicionais, conforme aplicavel.

122.367.116 Agles de titularidade do Acionista Vendedor, incluindo
sob a forma de ADS, equivalentes a 20% das Ag¢des inicialmente
ofertadas, incluindo sob a forma de ADS, que foram, nos termos do
artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, a critério do Acionista
Vendedor, em comum acordo com os Coordenadores da Oferta
Global, acrescidas a Oferta Global, nas mesmas condicdes e prego
das Acgdes inicialmente ofertadas.

Acdes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, de

emissdao da Companhia, livres e desembaragadas de quaisquer
6nus ou gravames, a serem alocadas na Oferta Brasileira.
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Acoes da Oferta de
Dispersao

Acoes da Oferta de Varejo

Acodes da Oferta Global

Acoes da Oferta Nao
Institucional

Acoes da Oferta
Internacional

ADSs

Alocacgao Dispersao
Lock-Up

Apo6s a alocagao das Agdes da Oferta de Varejo aos Investidores da
Oferta de Varejo, o montante de 5% do total das A¢des da Oferta
Global (considerando as A¢bes Adicionais) foi destinado a colocagéo
publica no &mbito da Oferta de Dispersao para Investidores da Oferta
de Dispersao que realizaram Pedido de Reserva, de acordo com as
condigbes ali previstas e o procedimento indicado no item
“Informagbes Sobre a Oferta Global — Procedimento da Oferta
Brasileira — Oferta Nao Institucional — Oferta de Dispersao”, na pagina
54 deste Prospecto.

O montante de 12,55% do total das Ag¢des da Oferta Global
(considerando as Agdes Adicionais) foi destinado prioritariamente
a colocagdo publica no a&mbito da Oferta de Varejo para
Investidores da Oferta de Varejo que realizaram Pedido de
Reserva, de acordo com as condigdes ali previstas e o
procedimento indicado no item “Informagdes Sobre a Oferta
Global — Procedimento da Oferta Brasileira — Oferta Nao
Institucional — Oferta de Varejo”, na pagina 50 deste Prospecto.

As Acoes da Oferta Brasileira e as A¢des da Oferta Internacional,
em conjunto.

No contexto da Oferta Nao Institucional, o montante de 17,55% do
total das Agbes da Oferta Global (considerando as Acgbes
Adicionais) foi destinado prioritariamente a colocagéo publica no
ambito da Oferta Nao Institucional para Investidores da Oferta Nao
Institucional que realizaram Pedido de Reserva, de acordo com as
condi¢gdes ali previstas e o procedimento indicado no item
“Informagbes Sobre a Oferta Global — Procedimento da Oferta
Brasileira — Oferta N&o Institucional”, na pagina 50 deste
Prospecto.

Acbes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal de
emissao da Companhia, livres e desembaracadas de quaisquer
Onus ou gravames, sob a forma ADSs, a serem alocadas na Oferta
Internacional.

American Depositary Shares, todos livres e desembaragados de
quaisquer 6nus ou gravames, cada qual representativo de 2
Acoes.

As Acdes da Oferta de Dispersao foram alocadas prioritariamente
aos Investidores da Oferta de Dispersdo que concordaram, em
seus respectivos Pedidos de Reserva, com o Lock-Up Oferta de
Dispersao.
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Alocacéao Varejo Lock-Up

Anuncio de Encerramento

Anuncio de Inicio

Anuncio de Retificagao

Aprovacgoes Societarias

Aviso ao Mercado

Contrato de Distribui¢ao da
Oferta Brasileira

Contrato de Distribui¢ao da
Oferta Internacional
Data de Liquidagao

Declaragoes

Destinagdo dos Recursos

As Acgdes da Oferta de Varejo foram alocadas prioritariamente aos
Investidores da Oferta de Varejo que concordaram, em seus
respectivos Pedidos de Reserva, com o Lock-Up Oferta de Varejo.

Anuncio de encerramento da Oferta Brasileira, nos termos do
artigo 29 da Instrugdo CVM 400.

Anuncio de inicio da Oferta Brasileira, nos termos do artigo 52 da
Instrucdo CVM 400.

Anuncio comunicando eventual suspensdo, revogagido ou
qualquer modificagdo da Oferta Global, nos termos dos artigos 20
e 27 da Instrucao CVM 400.

A realizagdo da Oferta Global e seus termos e condi¢gbes foram
aprovados pelo Acionista Vendedor, em reunido da Diretoria
realizada em 12 de dezembro de 2019, ratificada em 16 de janeiro
de 2020, e anuida por seu Conselho de Administragdo em reunido
realizada em 17 de janeiro de 2020. O Preco por Agéao foi aprovado
em 5 de fevereiro de 2020, por dois diretores do Acionista
Vendedor, conforme delegagéo de poderes especifica outorgada
pela Diretoria do Acionista Vendedor em reuniao realizada em em
5 de fevereiro de 2020.

Aviso ao mercado da Oferta Brasileira, nos termos do artigo 53 da
Instrugdo CVM 400, divulgado em 22 de janeiro de 2020 e divulgado
novamente em 29 de janeiro de 2020, nas paginas da rede mundial de
computadores da Companhia, do Acionista Vendedor, dos
Coordenadores da Oferta Brasileira, da CVM e da B3.

Contrato de Coordenacgdo, Garantia Firme de Liquidacdo e
Distribuicdo de Ag¢des Ordinarias de Emissdo de Petroleo
Brasileiro S.A. — Petrobras, celebrado em 5 de fevereiro de 2020
entre o Acionista Vendedor, os Coordenadores da Oferta
Brasileira, a Companhia e, como interveniente e anuente, a B3.

Underwriting and Agency Agreement, celebrado em 5 de fevereiro
de 2020 entre os Coordenadores da Oferta Internacional, o
Acionista Vendedor e a Companhia.

A data de liquidacgéo fisica e financeira das A¢des da Oferta Global
(considerando as Acgbes Adicionais) que devera ocorrer até o
ultimo dia util do Periodo de Colocacéo.

As declaracdes do Acionista Vendedor e do Coordenador Lider,
nos termos do artigo 56 da Instrugao CVM 400, estdo anexas a
este Prospecto.

Tendo em vista que a Oferta Global é uma distribuicdo publica
secundaria de Ac¢des da Oferta Global de titularidade do Acionista
Vendedor, a Companhia ndo recebera quaisquer recursos em
decorréncia da realizagdo da Oferta Global. O Acionista Vendedor
recebera todos os recursos liquidos resultantes da venda das
Acdes da Oferta Global, inclusive aqueles obtidos em decorréncia
da colocacao das Ag¢des Adicionais. Para informacdes adicionais,
ver sec¢do “Destinacdo dos Recursos” na pagina 97 deste
Prospecto.
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Direitos, Vantagens e
Restricoes das A¢oes

Distribui¢ao Parcial

Estabilizagdo do Prec¢o das
Acdes Ordinarias de
Emissao da Companhia

Fatores de Risco

As Acdes conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos, vantagens
e restricbes conferidos aos atuais titulares de agbes ordinarias de
emissao da Companhia, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes,
do Regulamento do Nivel 2 e do estatuto social da Companhia, dentre
os quais: (i) direito de voto nas assembleias gerais da Companhia,
sendo que cada A¢do correspondera a um voto; (i) direito ao dividendo
minimo obrigatdrio, em cada exercicio social, equivalente a 25% do
lucro liquido ajustado nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades
por Acoes; (iii) direito de alienagao das Agdes nas mesmas condigdes
asseguradas ao acionista controlador alienante, em caso de alienacao,
direta ou indireta, a titulo oneroso, do controle da Companhia, tanto por
meio de uma Unica operagao, como por meio de operagdes sucessivas
(fag along de 100% do prego), observadas as condicdes e os prazos
previstos nas disposicbes legais e regulamentares aplicaveis;
(iv) direito ao recebimento de dividendos e demais proventos de
qualquer natureza que a Companhia vier a declarar a partir da data de
inicio da negociacao das Ag¢des da Oferta Brasileira na B3; (v) direito
de alienagéo das A¢des em oferta publica de cancelamento de registro
de emissor de valores mobiliarios ou de cancelamento de listagem das
agdes ordinarias de emissao da Companhia no Nivel 2, por valor justo,
ao menos igual ao valor de avaliagdo da Companhia apurado de
acordo com os critérios estabelecidos no artigo 4°, §4° da Lei das
Sociedades por Agdes, bem como nos critérios aceitos pela CVM;
(vi) no caso de liquidagdo da Companhia, direito de participar no acervo
liquido da Companhia, na forma prevista na Lei das Sociedades por
Agbes, na proporgao da sua participagéo no capital social; e (vii) direito
de retirada nas hipoteses previstas pela Lei das Sociedades por Agdes,
mediante reembolso do valor econdmico de suas agdes, apurado de
acordo com o procedimento de avaliagdo previsto na Lei das
Sociedades por Agbes. Para informacdes adicionais, ver a se¢ao “18.1
— Direito das A¢bes” do Formulario de Referéncia.

Nao foi admitida distribuicdo parcial no ambito da Oferta Global.

No &mbito da Oferta Global, a Companhia e/ou o Acionista Vendedor
nao contrataram agente estabilizador e, consequentemente, nao serao
realizadas operagbes bursateis visando a estabilizagdo do prego das
acoes ordinarias de emissdo da Companhia, incluindo sob a forma de
ADSs, de forma a evitar que o prego das agdes ordinarias de emissdo
da Companhia, incluindo sob a forma de ADSs, oscile abruptamente
no curto prazo com relagéo ao Pregco por Ac¢do. Para informagoes
adicionais, leia a secao “Fatores de Risco Relativos a Oferta
Global — Nao havera procedimento de estabilizagao do prego das
acoes ordinarias de emissao da Companhia, incluindo sob a
forma de ADSs, apés a realizagdo da Oferta Global e,
consequentemente, o prego das agoes ordinarias de emissao da
Companhia no mercado secundario da B3 podera flutuar
significativamente apds a colocacao das Acoes da Oferta Global”
na pagina 92 deste Prospecto.

Para uma descricdo dos principais fatores que devem ser
considerados antes da decisao de investimento nas Agdes, ver
sec¢des “Sumario da Companhia — Principais Fatores de Risco da
Companhia” e “Fatores de Risco Relativos a Oferta Global’ nas
paginas 11 e 91 deste Prospecto, e secado “4. Fatores de Risco”
do Formulario de Referéncia, além de outras informacoes
incluidas neste Prospecto e no Formulario de Referéncia.
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Final Prospectus

Formador de Mercado

Garantia Firme de
Liquidacao

Prospecto definitivo a ser utilizado no ambito da Oferta
Internacional.

Até a presente data, ndo foi contratada nenhuma instituicdo
financeira para a prestagao de servigcos de formador de mercado
em relagao as Acoes.

A garantia firme de liquidagdo prestada pelos Coordenadores da
Oferta Brasileira consiste na obrigacéo individual e ndo solidaria dos
Coordenadores da Oferta Brasileira, observado o disposto no
Contrato de Distribuicao da Oferta Brasileira, de liquidar as A¢des da
Oferta Brasileira que tenham sido adquiridas, porém nao liquidadas,
pelos seus respectivos investidores na Data de Liquidagdo, na
proporgao e até o limite individual de garantia firme prestada por cada
um dos Coordenadores da Oferta Brasileira, nos termos do Contrato
de Distribuicdo da Oferta Brasileira. Apds a concesséo do registro da
Oferta Global pela CVM e pela SEC, a celebragdo dos documentos
relativos a Oferta Global, incluindo o Contrato de Distribuicdo da
Oferta Brasileira e o Contrato de Distribuicao da Oferta Internacional,
a divulgagdo do Anudncio de Inicio e a disponibilizagdo deste
Prospecto Definitivo, os Coordenadores da Oferta Brasileira
realizarédo a colocagéo das Agdes da Oferta Brasileira, em regime de
garantia firme de liquidacédo (considerando as A¢bes Adicionais, se
colocadas no ambito da Oferta Brasileira), de forma individual e ndo
solidaria, de acordo com os limites individuais descritos na segao
“Informacdes sobre a Oferta Global — Garantia Firme de Liquidagao”
na pagina 62 deste Prospecto. Tal garantia firme de liquidagéo &
vinculante a partir da conclusao do Procedimento de Bookbuilding, da
concessao do registro da Oferta Global pela CVM e pela SEC, da
celebragdo dos documentos relativos a Oferta Global, incluindo o
Contrato de Distribuicdo da Oferta Brasileira e o Contrato de
Distribuicdo da Oferta Internacional, da divulgagao do Anuncio de
Inicio e da disponibilizagao deste Prospecto Definitivo.

Apoés a divulgacdo do Anuncio de Inicio e até a divulgacdo do
Anuncio de Encerramento, copia do Contrato de Distribuicdo da
Oferta Brasileira podera ser obtida com os Coordenadores da
Oferta Brasileira e a CVM, nos enderegos indicados na seg¢ao
“Informagbes sobre a Companhia, o Acionista Vendedor, os
Coordenadores da Oferta Brasileira, os Consultores e os
Auditores” deste Prospecto Definitivo.

Se, ao final do Periodo de Colocagao, as Agbdes da Oferta
Brasileira (considerando as Ag¢des Adicionais, se for o caso) nao
tiverem sido totalmente liquidadas pelos respectivos investidores,
os Coordenadores da Oferta Brasileira, de forma individual e ndo
solidaria, liquidarao, no ultimo dia do Periodo de Colocagao, pelo
Precgo por Acao, na proporgéo e até o limite individual de cada um
dos Coordenadores da Oferta Brasileira indicado no Contrato de
Distribuicdo da Oferta Brasileira, a totalidade do respectivo saldo
resultante da diferenca entre (i) a quantidade de Ag¢des da Oferta
Brasileira objeto de garantia firme de liquidagdo, conforme
indicada no Contrato de Distribuicdo da Oferta Brasileira; e (ii) a
quantidade de A¢des da Oferta Brasileira efetivamente liquidada
pelos investidores que as adquirirem.
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Inadequacao da Oferta
Global a Certos Investidores

Investidores da Oferta de
Dispersao

Investidores da Oferta de
Dispersao Lock-Up

Investidores da Oferta de
Dispersdao Sem Alocagao
Prioritaria

Investidores da Oferta de
Varejo Sem Alocacgéao
Prioritaria

Investidores da Oferta Nao
Institucional

O investimento nas Acbes da Oferta Global representa um
investimento de risco, pois € um investimento em renda variavel e,
assim, os investidores que pretendam investir nas A¢des da Oferta
Global estdo sujeitos a perdas patrimoniais e riscos, inclusive
aqueles relacionados as Acgdes da Oferta Global, a Oferta Global,
a Companhia, ao setor em que atua, aos seus acionistas e ao
ambiente macroecondmico do Brasil, descritos neste Prospecto e
no Formulario de Referéncia da Companhia incorporado por
referéncia a este Prospecto, e que devem ser cuidadosamente
considerados antes da tomada de decisdo de investimento. O
investimento nas Acdes da Oferta Global ndo €, portanto,
adequado a investidores avessos aos riscos relacionados a
volatilidade do mercado de capitais. Ainda assim, nao ha nenhuma
classe ou categoria de investidor que esteja proibida por lei de
adquirir Agbes da Oferta Global ou, com relagdo a qual o
investimento em Ag¢des da Oferta Global seria, no entendimento
da Companhia, do Acionista Vendedor e dos Coordenadores da
Oferta Global, inadequado.

Investidores pessoas fisicas e juridicas residentes, domiciliados
ou com sede no Brasil, e clubes de investimento registrados na
B3, em todos os casos, que sejam considerados investidores
qualificados nos termos da regulamentagdo da CVM, e que
realizaram pedidos de investimento durante o Periodo de
Reserva de acordo com o procedimento indicado no item
“Informagbes Sobre a Oferta Global — Procedimento da Oferta
Brasileira — Oferta Nao Institucional — Oferta de Dispersao”, na
pagina 54 deste Prospecto.

As Acdes da Oferta de Dispersao foram alocadas prioritariamente
aos Investidores da Oferta de Dispersdo que concordaram, em
seus respectivos Pedidos de Reserva, com o Lock-Up Oferta de
Dispersao.

Apbs a alocacgdo das Agdes da Oferta de Dispersdo a Alocagao
Dispersao Lock-Up, 52,15% das Agdes da Oferta de Disperséo foi
alocado aos demais Investidores da Oferta de Dispersao.

Apbs a alocagdo das Agdes da Oferta de Varejo a Alocagéo Varejo
Lock-up, 23,98% das A¢des da Oferta de Varejo foi alocado aos
demais Investidores da Oferta de Varejo.

Investidores da Oferta de Dispersao e Investidores da Oferta de
Varejo, considerados em conjunto.
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Investidores Estrangeiros

Investidores Institucionais

Publico alvo dos esforcos de colocagdo das Agdes da Oferta
Brasileira no exterior, a serem realizados pelos Coordenadores da
Oferta Internacional, nos termos do Contrato de Distribuicido da
Oferta Internacional, sendo (a) nos Estados Unidos da América,
para investidores em oferta registrada na SEC ao amparo do
Securities Act; e (b) nos demais paises, exceto o Brasil e os
Estados Unidos da América, para investidores que sejam pessoas
nao residentes no Brasil ou nos Estados Unidos da América ou
nao constituidos de acordo com as leis daqueles paises,
respeitada a legislacdo vigente no pais de domicilio de cada
investidor, desde que tais investidores estrangeiros invistam no
Brasil por meio dos mecanismos de investimento regulamentados
pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil,
pela CVM e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis.

Investidores pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento
registrados na B3 e investidores que sejam considerados
qualificados, nos termos da regulamentagédo da CVM, em qualquer
caso, que ndo sejam considerados Investidores da Oferta Nao
Institucional, além de instituigbes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, companhias seguradoras, sociedades de
capitalizacdo, entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar, fundos de investimento, entidades administradoras
de recursos de terceiros registradas na CVM, condominios
destinados a aplicagdo em carteiras de titulos e valores mobiliarios
registrados na CVM e/ou na B3, investidores profissionais nos
termos da regulamentagdo da CVM e Investidores Estrangeiros.
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Investidores Institucionais
que sejam Pessoas
Vinculadas

Foi aceita a participagao de Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas no processo de fixagdo do Prego por Agao,
mediante a participagédo destes no Procedimento de Bookbuilding,
até o limite maximo de 20% das Acgdes da Oferta Global
inicialmente ofertadas (sem considerar as Ac¢des Adicionais). As
Pessoas Vinculadas as Instituicbes Participantes da Oferta
Brasileira e/ou a quaisquer dos Coordenadores da Oferta
Internacional puderam realizar seus respectivos Pedidos de
Reserva ou intencdes de investimento, conforme o caso, somente
por meio da entidade a que estivessem vinculadas. Como foi
verificado excesso de demanda superior em um terco a
quantidade de Ac¢des da Oferta Global inicialmente ofertadas (sem
considerar as Agbes Adicionais), nos termos do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400, foi vedada a colocagao de Agdes da Oferta
Global aos Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo suas intencbes de investimentos
automaticamente canceladas. Os investimentos realizados pelas
pessoas mencionadas no artigo 48 da Instrugdo CVM 400 (i) para
protecado (hedge) em operagcdes com derivativos contratadas com
terceiros, tendo as agdes ordinarias de emissdo da Companhia
como referéncia (incluindo operacgbes de fotal return swap), desde
que tais terceiros ndo sejam Pessoas Vinculadas; ou (ii) que se
enquadrem dentre as outras excecgbes previstas no artigo 48,
inciso Il, da Instrugdo CVM 400, sdo permitidos na forma do
artigo 48 da Instrucdo CVM 400 e n&o serdo considerados
investimentos realizados por Pessoas Vinculadas para os fins do
artigo 55 da Instrugdo CVM 400. A participag¢ao de Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera impactar
adversamente a formagdo do Preco por Agdo, e o
investimento nas Acoes da Oferta Global por Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas podera
promover redug¢dao da liquidez das ag¢bes ordinarias de
emissdo da Companhia, incluindo sob a forma de ADSs, no
mercado secundario. Para informagdes adicionais, ver a
secao “Fatores de Risco Relativos a Oferta Global -A
participagdao de Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas no processo de fixagao do Prego por
Acao, mediante a participagao destes no Procedimento de
Bookbuilding, podera impactar adversamente a formagao do
Preco por Agéao, e o investimento nas A¢oes da Oferta Global
por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
podera promover redugao da liquidez das a¢des ordinarias de
emissao da Companhia, incluindo sob a forma de ADSs, no
mercado secundario”, na pagina 91 deste Prospecto.
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Investidores da Oferta de
Varejo

Investidores da Oferta de
Varejo Lock-Up

Investidores da Oferta Nao
Institucional que sejam
Pessoas Vinculadas

Lock-up Agreement

Lock-Up Oferta de
Dispersao

Investidores pessoas fisicas e juridicas residentes, domiciliados
ou com sede no Brasil e clubes de investimento registrados na B3,
que realizaram pedidos de investimento durante o Periodo de
Reserva de acordo com o procedimento indicado no item
“Informagbes Sobre a Oferta Global — Procedimento da Oferta
Brasileira - Oferta Nao Institucional — Oferta de Varejo”, na pagina
51 deste Prospecto.

Investidores da Oferta de Varejo que concordaram, em seus
respectivos Pedidos de Reserva, com o Lock-Up Oferta de Varejo.

Como foi verificado excesso de demanda superior em um tergo a
quantidade de Ac¢des da Oferta Global inicialmente ofertadas (sem
considerar as Agbes Adicionais), nos termos do artigo 55 da
Instrugdo CVM 400, foi vedada a colocagcédo de Agdes da Oferta
Global aos Investidores da Oferta N&o Institucional que sejam
Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos de Reserva realizados por
Investidores da Oferta Nao Institucional que sejam Pessoas
Vinculadas automaticamente cancelados.

Acordo de restrigcdes relativas as acbes de emissao da Companhia,
nos termos do Contrato de Distribuicao da Oferta Internacional.

Os Investidores da Oferta de Dispersado Lock-Up que adquirirem
Acdes da Oferta Brasileira no ambito da Alocacéo Dispersao Lock-
Up néo poderao, pelo prazo de 60 dias contados da data de
divulgagdo do Anuncio de Inicio, oferecer, vender, alugar
(emprestar), contratar a venda, dar em garantia ou ceder ou
alienar de outra forma ou a qualquer titulo, tais A¢des da Oferta
Brasileira. Dessa forma, como condi¢gdo para a participagao na
Alocagédo Dispersao Lock-Up, cada Investidor da Oferta de
Dispersao Lock-Up, ao realizar seu Pedido de Reserva, estara
autorizando seu agente de custddia na Central Depositaria gerida
pela B3 a depositar tais A¢gdes da Oferta Brasileira para a carteira
mantida pela Central Depositaria gerida pela B3 exclusivamente
para este fim. Em qualquer hipétese, tais Agbes da Oferta
Brasileira ficardo bloqueadas na Central Depositaria gerida pela
B3 até o encerramento do Lock-Up Oferta de Dispersdo. Nao
obstante o Lock-Up Oferta de Dispersao, as A¢des adquiridas no
ambito da Alocacgéo Disperséo Lock-Up poderao ser outorgadas em
garantia da Camara de Compensacéo e Liquidacdo da B3, caso as
Acdes venham a ser consideradas elegiveis para depdsito de
garantia, de acordo com os normativos da B3, independentemente
das restricbes mencionadas acima. Neste caso, a Camara de
Compensacao e Liquidagao da B3 estara autorizada a desbloquear
as Acdes adquiridas no ambito da Alocagédo Dispersao Lock-Up
que foram depositadas em garantia para fins de excussédo da
garantia, nos termos dos normativos da B3.
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Lock-Up Oferta de Varejo

Oferta Brasileira

Oferta Global

Oferta de Dispersao

Oferta de Varejo

Os Investidores da Oferta de Varejo Lock-Up que adquirirem
Acdes da Oferta Brasileira no ambito da Alocagao Varejo Lock-Up
nao poderdo, pelo prazo de 45 dias contados da data de
divulgagdo do Anuncio de Inicio, oferecer, vender, alugar
(emprestar), contratar a venda, dar em garantia ou ceder ou
alienar de outra forma ou a qualquer titulo, tais A¢des da Oferta
Brasileira. Dessa forma, como condi¢gdo para a participagao na
Alocacédo Varejo Lock-Up, cada Investidor N&o Institucional da
Oferta de Varejo Lock-Up, ao realizar seu Pedido de Reserva,
estara autorizando seu agente de custddia na Central Depositaria
gerida pela B3 a depositar tais Agdes da Oferta Brasileira para a
carteira mantida pela Central Depositaria gerida pela B3
exclusivamente para este fim. Em qualquer hipétese, tais Agdes
da Oferta Brasileira ficardo bloqueadas na Central Depositéria
gerida pela B3 até o encerramento do Lock-Up Oferta de Varejo.
Nao obstante o Lock-Up Oferta de Varejo, as Agbes adquiridas no
ambito da Alocagéo Varejo Lock-Up poderdo ser outorgadas em
garantia da Camara de Compensacao e Liquidacdo da B3, caso
as Agbes venham a ser consideradas elegiveis para depdésito de
garantia, de acordo com os normativos da B3, independentemente
das restricdes mencionadas acima. Neste caso, a Camara de
Compensacdo e Liquidagcdo da B3 estara autorizada a
desbloquear as Agdes adquiridas no dmbito da Alocagado Varejo
Lock-Up que foram depositadas em garantia para fins de excussao
da garantia, nos termos dos normativos da B3.

Oferta publica de distribuicdo secundaria das Acbdes da Oferta
Brasileira, no Brasil, em mercado de balcdo n&o organizado, nos
termos da Instrugdo CVM 400 e demais disposicdes legais
aplicaveis, com esforcos de colocacdo das Acg¢des da Oferta
Brasileira no exterior.

Oferta publica de distribuicao secundaria de 734.202.699 Acdes
(considerando as Agdes Adicionais), incluindo sob a forma de
ADSs, de titularidade do Acionista Vendedor.

Oferta aos Investidores da Oferta de Dispersao, na qual tiveram
prioridade de alocagédo os Investidores da Oferta de Dispersao
Lock-Up.

Oferta aos Investidores da Oferta de Varejo, na qual tiveram
prioridade de alocagéo os Investidores da Oferta de Varejo Lock-Up.
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Oferta Institucional

Oferta Internacional

Oferta Nao Institucional

Pedido de Reserva

Periodo de Colocagao

Periodo de Reserva

No contexto da Oferta Brasileira, as A¢bes da Oferta Brasileira
destinadas a Oferta de Varejo que nao tiverem sido alocadas aos
Investidores da Oferta Nao Institucional, juntamente com as
demais Acdes da Oferta Brasileira, serdo destinadas aos
Investidores Institucionais de acordo com o procedimento previsto
na secao “Informagdes sobre a Oferta Global — Procedimento da
Oferta Brasileira — Oferta Institucional” na pagina 57 deste
Prospecto.

Oferta publica de distribuicdo secundaria de Ag¢des da Oferta
Internacional no exterior, em oferta registrada na SEC ao amparo
do Securities Act, coordenada pelos Coordenadores da Oferta
Internacional e realizada nos termos do Contrato de Distribuicao
da Oferta Internacional.

Oferta aos Investidores da Oferta Nao Institucional, realizada
pelas Instituicdes Consorciadas, a qual compreende: (a) a Oferta
de Varejo; e (b) Oferta de Dispersao.

Pedido de reserva de Acgdes da Oferta Brasileira pelos
Investidores da Oferta N&o Institucional, no &mbito da Oferta Nao
Institucional, realizado mediante preenchimento de formulario
especifico com uma unica Instituicdo Consorciada.

Prazo para a colocagdo e aquisigdo das Acgbes da Oferta
Brasileira, que sera de até dois dias uteis contados da data de
divulgagdo do Anuncio de Inicio (considerando as Acgdes
Adicionais, se for o caso).

Periodo de 29 de janeiro de 2020, inclusive, a 4 de fevereiro de
2020, inclusive.
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Pessoas Vinculadas

Investidores que sejam, nos termos do artigo55 da
Instrugdo CVM 400, e da Instrugdo CVM 505, (i) controladores ou
administradores da Companhia, do Acionista Vendedor ou outras
pessoas vinculadas a Oferta Global, bem como seus conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até
0 segundo grau; (ii) controladores ou administradores das
Instituigdes Participantes da Oferta Brasileira e/ou dos
Coordenadores da Oferta Internacional; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos das Instituicbes Participantes da
Oferta Brasileira diretamente envolvidos na estruturacao da Oferta
Global; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos as
Instituicbes Participantes da Oferta Brasileira, desde que
diretamente envolvidos na Oferta Global; (v) demais profissionais
que mantenham, com as Instituicdes Participantes da Oferta
Brasileira, contrato de prestagdo de servigos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional no &ambito da Oferta Global;, (vi)sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes
Participantes da Oferta Brasileira, desde que diretamente
envolvidos na Oferta Global; (vii) sociedades controladas, direta
ou indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituigdes
Participantes da Oferta Brasileira, desde que diretamente
envolvidos na Oferta Global; (viii) cdnjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nas alineas (ii) a (v) acima; e
(ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenga a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados. A participagao
de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
no Procedimento de Bookbuilding poderia ter impactado
adversamente a formagdo do Preco por Agdo, e o
investimento nas A¢oes da Oferta Global por Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas poderia
promover redug¢dao da liquidez das ag¢bes ordinarias de
emissdo da Companhia, incluindo sob a forma de ADSs, no
mercado secundario. Para informagdes adicionais, ver a
secao “Fatores de Risco Relativos a Oferta Global — A
participagdao de Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas no processo de fixagao do Prego por
Acao, mediante a participagao destes no Procedimento de
Bookbuilding, poderia ter impactado adversamente a
formacgao do Pre¢o por A¢ao, e o investimento nas Agdes da
Oferta Global por Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas poderia promover reducido da liquidez
das acgdes ordinarias de emissdo da Companhia, incluindo
sob a forma de ADSs, no mercado secundario”, na pagina 91
deste Prospecto.
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Prego por Agao
Preliminary Prospectus

Prospecto Definitivo ou
Prospecto

Prospecto Preliminar

Prospectos

Prospectuses

R$30,00.
Prospecto preliminar utilizado no ambito da Oferta Internacional.

Este prospecto definitivo da Oferta Brasileira, que inclui os
documentos incorporados por referéncia ao prospecto definitivo da
Oferta Brasileira, dentre os quais, o Formulario de Referéncia da
Companhia, e seus eventuais aditamentos e suplementos.

O prospecto preliminar da Oferta Brasileira, que inclui os
documentos incorporados por referéncia ao prospecto preliminar
da Oferta Brasileira, dentre os quais, o Formulario de Referéncia
da Companhia, e seus eventuais aditamentos e suplementos.

O Prospecto Preliminar e este Prospecto Definitivo, quando
referidos em conjunto e indistintamente.

O Preliminary Prospectus e o Final Prospectus, quando referidos
em conjunto e indistintamente.
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Procedimento de
Bookbuilding

Procedimento de coleta de intengdes de investimento realizado
com Investidores Institucionais pelos Coordenadores da Oferta
Brasileira, no Brasil, nos termos do Contrato de Distribuicdo da
Oferta Brasileira, e pelos Coordenadores da Oferta Internacional,
no exterior, nos termos do Contrato de Distribuicdo da Oferta
Internacional, conforme previsto no artigo 23, paragrafo 1°, e no
artigo 44 da Instrugdo CVM 400.

Foi aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas no processo de fixagdo do Prego por Acgéo,
mediante a participagcdo destes no Procedimento de Bookbuilding,
até o limite maximo de 20% das A¢bes da Oferta Global inicialmente
ofertadas (sem considerar as Agbes Adicionais). As Pessoas
Vinculadas as Instituicbes Participantes da Oferta Brasileira e/ou a
quaisquer dos Coordenadores da Oferta Internacional puderam
realizar seus respectivos Pedidos de Reserva ou ordens de
investimento, conforme o caso, somente por meio da entidade a que
estivessem vinculadas. Como foi verificado excesso de demanda
superior em um terco a quantidade de Acg¢bes da Oferta Global
inicialmente ofertadas (sem considerar as Ag¢bes Adicionais), nos
termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, foi vedada a colocagéo
de Ac¢des da Oferta Global aos Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas, sendo suas intencdes de investimentos
automaticamente canceladas. Os investimentos realizados pelas
pessoas mencionadas no artigo 48 da Instrugdo CVM 400 (i) para
protecdo (hedge) em operagbes com derivativos contratadas com
terceiros, tendo as agdes ordinarias de emissdo da Companhia como
referéncia (incluindo operagdes de fotal return swap), desde que tais
terceiros ndo sejam Pessoas Vinculadas; ou (ii) que se enquadrem
dentre as outras excegbes previstas no artigo 48, inciso Il, da
Instrucdo CVM 400, sdo permitidos na forma do artigo 48 da
Instrucdo CVM 400 e nao serdo considerados investimentos
realizados por Pessoas Vinculadas para os fins do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400. A participagao de Investidores Institucionais
que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding poderia ter impactado adversamente a formagao
do Preco por Agao, e o investimento nas A¢des da Oferta Global
por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
poderia promover reducao da liquidez das agdes ordinarias de
emissao da Companhia, incluindo sob a forma de ADSs, no
mercado secundario. Para informagodes adicionais, ver a segao
“Fatores de Risco Relativos a Oferta Global — A participagao de
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no
processo de fixagdo do Preco por Ag¢ido, mediante a participagao
destes no Procedimento de Bookbuilding, poderia ter impactado
adversamente a formagao do Prec¢o por Agdo, e o investimento
nas Agoes da Oferta Global por Investidores Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas poderia promover reducido da
liquidez das agdes ordinarias de emissdo da Companhia,
incluindo sob a forma de ADSs, no mercado secundario”, na
pagina 91 deste Prospecto.

39



Publico Alvo da Oferta
Brasileira

Rateio

Rateio Dispersao

Rateio Dispersao Lock-Up

Nos termos da Instrugdo da CVM n.° 530, de 22 de novembro de 2012,
conforme alterada, foi vedada a aquisi¢céo de Agdes da Oferta Global
por investidores que tenham realizado vendas a descoberto de a¢des
ordinarias de emissdo da Companhia na data de fixagéo do Prego por
Agéo e nos cinco pregbes que a antecederem. Sao consideradas
vendas a descoberto aquelas realizadas por investidores que nao
sejam titulares das a¢des ordinarias de emissdo da Companhia, ou
cuja titularidade resulte de empréstimo ou outro contrato de efeito
equivalente. Adicionalmente, sao consideradas operagbes de um
mesmo investidor as vendas a descoberto e as aquisi¢cdes de agdes
ordinarias de emissdo da Companhia realizadas em seu préprio nome
ou por meio de qualquer veiculo cuja decisdo de investimento esteja
sujeita a sua influéncia. Fundos de investimento cujas decisGes de
investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor ndo serdo
considerados um unico investidor para efeito do disposto neste item,
desde que as operagbes estejam enquadradas nas respectivas
politicas de investimento de cada fundo. A vedacgéo prevista neste item
ndo se aplica a (i) operagdes realizadas por pessoas juridicas no
exercicio da atividade de formador de mercado de ag¢des ordinarias de
emissdao da Companhia, conforme definida na regulamentagao
aplicavel; e (ii) operagdes posteriormente cobertas por aquisicdo em
mercado da quantidade total de agbes ordinarias de emissao da
Companhia correspondente a posi¢cdo a descoberto até, no maximo,
dois pregbes antes da data de fixagao do Prego por Agao.

Investidores da Oferta de Varejo, no ambito da Oferta de Varejo,
Investidores da Oferta de Dispersdo, no &mbito da Oferta de
Dispersao e Investidores Institucionais, no ambito da Oferta
Institucional, sendo que os Investidores Estrangeiros deverao
investir nas A¢des da Oferta Brasileira por meio dos mecanismos
de investimento regulamentados pelo CMN, pelo Banco Central, pela
CVM e pelas demais disposigoes legais e regulamentares aplicaveis.

Rateio Varejo Lock-Up, Rateio Varejo Sem Alocagao Prioritaria,
Rateio Dispersdo Lock-Up e Rateio Dispersdo Sem Alocacao
Prioritaria, considerados em conjunto.

O Rateio Dispersao Sem Alocagéo Prioritaria e o Rateio Dispersao
Lock-Up, em conjunto.

Como o total de Agdes da Oferta de Dispersao objeto dos Pedidos de
Reserva realizados por Investidores da Oferta de Dispersao Lock-Up
foi igual ou inferior ao montante de Agbes da Oferta de Disperséo,
nao houve Rateio Disperséo Lock-Up, sendo integralmente atendidos
todos os Pedidos de Reserva realizados por Investidores da Oferta
de Dispersdo Lock-Up, de modo que as Agdes da Oferta de
Dispersdao remanescentes foram destinadas aos Investidores da
Oferta de Dispersao Sem Alocagao Prioritaria.
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Rateio Dispersdo Sem
Alocagéo Prioritaria

Rateio Varejo

Rateio Varejo Lock-Up

Rateio Varejo Sem Alocagéo
Prioritaria

Como o total de Agbes da Oferta de Dispersao (apos a alocagao das
Acgbes da Oferta de Disperséo a Alocagao Dispersao Lock-Up) objeto
dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores da Oferta de
Dispersdo Sem Alocagao Prioritaria excedeu o total de Agbes da
Oferta de Disperséo (apés a Alocagédo Dispersdo Lock-Up), foi
realizado rateio entre os respectivos Investidores da Oferta de
Dispersao Sem Alocacao Prioritaria que apresentaram Pedido de
Reserva proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de
Reserva, desconsiderando-se, entretanto, as fragoes de Acoes.
Como houve Rateio Dispersdo Sem Alocagado Prioritaria, os
valores depositados em excesso serao devolvidos sem juros ou
corregao monetaria, sem reembolso e com dedugao, se for o caso,
dos valores relativos aos tributos eventualmente incidentes, no
prazo de trés dias uteis contados da Data de Liquidagao.

O Rateio Varejo Sem Alocagéo Prioritaria e o Rateio Varejo Lock-
Up, em conjunto.

Como o total de Agdes da Oferta de Varejo objeto dos Pedidos de
Reserva realizados por Investidores da Oferta de Varejo Lock-Up
foi igual ou inferior ao montante de Agbes da Oferta de Varejo, ndo
houve Rateio Varejo Lock-Up, sendo integralmente atendidos
todos os Pedidos de Reserva realizados por Investidores da Oferta
de Varejo Lock-Up, de modo que as Ac¢des da Oferta de Varejo
remanescentes foram destinadas aos Investidores da Oferta de
Varejo Sem Alocacgao Prioritaria.

Como o total de Agdes da Oferta de Disperséo (apds a alocagao
das Agbes da Oferta de Dispersao a Alocagao Dispersdo Lock-Up)
objeto dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores da
Oferta de Varejo Sem Alocagado Prioritaria excedeu o total de
Acdes da Oferta de Varejo (apds a Alocagao Varejo Lock-Up), foi
realizado rateio entre os respectivos Investidores da Oferta de
Varejo Sem Alocagéo Prioritaria que apresentaram Pedido de
Reserva proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de
Reserva, desconsiderando-se, entretanto, as fragcbes de Acgoes.
Como houve Rateio Varejo Sem Alocagao Prioritaria, os valores
depositados em excesso serdo devolvidos sem juros ou correcédo
monetaria, sem reembolso e com deducéo, se for o caso, dos
valores relativos aos tributos eventualmente incidentes, no prazo
de trés dias uteis contados da Data de Liquidagao.
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Restricdo a Negociagao de
Acoes (Lock-Up Agreement)

Valor Minimo de Pedido de
Investimento na Oferta de
Varejo

Valor Maximo de Pedido de
Investimento na Oferta de
Varejo

Valor Minimo de Pedido de
Investimento na Oferta de
Dispersao

Valor Maximo de Pedido de
Investimento na Oferta de
Dispersao

O Acionista Vendedor obrigou-se, durante o prazo de 90 dias
contados da data do Prospecto Definitivo, exceto mediante prévio
consentimento por escrito de determinados Coordenadores da
Oferta Global, e observadas as excegdes e outras restricbes
previstas no Contrato de Distribuicédo Internacional e no respectivo
Lock-up Agreement, e conforme descrito na se¢édo “Informacdes
Sobre a Oferta — Restricdo a Negociagdo de Acgdes (Lock-Up
Agreement)’ deste Prospecto, a nado efetuar quaisquer das
seguintes operagdes, direta ou indiretamente, com relacdo a
quaisquer agdes ordinarias ou preferenciais de emissdo da
Companhia, incluindo sob a forma de ADS, ou quaisquer valores
mobiliarios conversiveis, permutaveis, exerciveis ou que
representem o direito de receber ou a obrigacdo de entregar,
quaisquer agdes ordinarias ou preferenciais de emissdo da
Companhia, incluindo sob a forma de ADS (“Valores Mobiliarios
Sujeitos ao Lock-Up”): (i) ofertar, vender, contratar a venda,
empenhar, onerar ou, de qualquer outra forma, dispor ou transferir,
direta ou indiretamente, qualquer dos Valores Mobiliarios Sujeitos
ao Lock-Up; (ii) realizar qualquer operagdo com o mesmo efeito;
(iii) realizar qualquer operagéo de swap, hedge ou qualquer outro
acordo que transfira, no todo ou em parte, qualquer resultado
econdmico decorrente da propriedade de Valores Mobiliarios
Sujeitos ao Lock-Up, sejam referidas operagdes liquidadas
mediante a entrega de Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-Up ou
outros valores mobiliarios, em moeda corrente ou de qualquer
outra forma; (iv) divulgar publicamente a intengcdo de ofertar,
vender, contratar a venda, empenhar, onerar ou, de qualquer outra
forma, dispor ou transferir, direta ou indiretamente, qualquer dos
Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-Up; ou (v) exigir ou exercer
qualquer direito com relagcdo ao registro de qualquer dos Valores
Mobiliarios Sujeitos ao Lock-Up nos termos do Securities Act ou
das leis ou regulamentos do Brasil.

O valor minimo de pedido de investimento de R$3.000,00 por
Investidor N&o Institucional da Oferta de Varejo.

O valor méaximo de pedido de investimento de R$1.000.000,00 por
Investidor Nao Institucional da Oferta de Varejo.

O valor minimo de pedido de investimento de R$1.000.000,00 por
Investidor da Oferta de Dispersao.

O valor méaximo de pedido de investimento de R$10.000.000,00
por Investidor da Oferta de Disperséo.
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Valor Total da Oferta Global

Informagoes Adicionais

R$22.026.080.970,00 (com base no Preco por Ago).

Para informagdes adicionais sobre a Oferta Global, ver secao
“Informagcbes Sobre a Oferta Global” na péagina 44 deste
Prospecto. A Oferta Global foi registrada pela CVM em
6 de fevereiro de 2020. Mais informacdes sobre a Oferta Global
poderdo ser obtidas com as Instituicbes Participantes da Oferta
Brasileira nos respectivos enderegos indicados na segao
“Informagbes sobre a Companhia, o Acionista Vendedor, os
Coordenadores da Oferta Brasileira, os Consultores e os
Auditores” na pagina 3 deste Prospecto.

O potencial investidor deve ler cuidadosa e atentamente todo este
Prospecto, principalmente as informagdes contidas nas segdes
“Sumario da Companhia — Principais Fatores de Risco Relativos a
Companhia” e “Fatores de Risco Relativos a Oferta Global” na
pagina 11 e 91 deste Prospecto, na sec¢ao “4. Fatores de Risco”
do Formulario de Referéncia, e nas demonstragées financeiras da
Companhia e respectivas notas explicativas incorporadas por
referéncia a este Prospecto, para melhor compreensao das
atividades da Companhia e da Oferta Global, antes de tomar a
decisao de investir nas Agbes da Oferta Global.
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INFORMAGOES SOBRE A OFERTA GLOBAL
Composic¢ao do Capital Social

Na data deste Prospecto, o capital social da Companhia é de R$205.431.960.490,52 (duzentos e
cinco bilhdes, quatrocentos e trinta e um milhdes, novecentos e sessenta mil, quatrocentos e noventa
reais e cinquenta e dois centavos), totalmente subscrito e integralizado, representado por
13.044.496.930 (treze bilhdes, quarenta e quatro milhdes, quatrocentos e noventa e seis mil e
novecentos e trinta) agdes, nominativas, escriturais € sem valor nominal, sendo 7.442.454.142 (sete
bilhdes, quatrocentos e quarenta e dois milhdes, quatrocentos e cinquenta e quatro mil e cento e
quarenta e duas) ag¢des ordinarias e 5.602.042.788 (cinco bilhdes, seiscentos e dois milhdes,
quarenta e dois mil e setecentos e oitenta e oito) agées preferenciais.

Na data deste Prospecto, a composi¢édo do capital social da Companhia é a seguinte:

Capital social subscrito e integralizado

Espécie e Classe Quantidade Valor

(R$)
(O] o [0 F= [y = TSRS 7.442.454.142 117.207.888.771,52
Preferenciais. .........c.ovoveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 5.602.042.788 88.224.071.719,00
LI | SRR 13.044.496.930 205.431.960.490,52

Tendo em vista que a Oferta Global é apenas secundaria, ndo havera alteragbes na quantidade e
valor do capital social da Companhia apds a conclusao da Oferta Global.

O quadro a seguir apresenta o Acionista Vendedor, as a¢gdes em tesouraria e os acionistas titulares
de 5% ou mais das agbes ordinarias de emissdo da Companhia, assim como o percentual
representativo dessas agdes em relagao ao capital social da Companhia (i) na data deste Prospecto;
e (ii) apos a conclusao da Oferta Global, considerando as A¢des Adicionais.

Na data deste Prospecto Apos a Oferta
Acgoes Acoes Capital Acoes Acgoes Capital
Acionistas(" ordinarias  preferenciais total ordinarias  preferenciais total
(%) (%)

Unido Federal.......... 3.740.470.811 - 28,67% 3.740.470.811 - 28,67%
Banco Nacional de

Desenvolvimento

Econdmico e

Social - BNDES ... 734.202.699  135.248.258 6,67% — 135.248.258 1,04%
OUutros.......ccceeevveennn. 2.967.557.872 5.466.721.621 64,66% 3.701.760.571 5.466.721.621  70,29%
Agaes em tesouraria 222.760 72.909 0,00% 222.760 72.909 0,00%
Total e 7.442.454.142 5.602.042.788 100,00% 7.442.454.142 5.602.042.788 100,00%

(™ Para uma descri¢do mais detalhada sobre os acionistas da Companhia titulares de mais de 5% do capital social da Companhia, inclusive
sua composicao societaria, ver segéo “15.1 / 15.2 — Posigao acionaria” do Formulario de Referéncia.

Descrigado da Oferta

A Oferta Global compreende a oferta publica de distribuicdo secundaria das Acdes, a serem
distribuidas simultaneamente, (i) no Brasil, em mercado de balcdo ndo organizado, nos termos da
Instrugdo CVM 400 e demais disposicdes legais aplicaveis, com esforgcos de colocacdo das Agdes
no exterior, sendo (a) nos Estados Unidos da América, para investidores em oferta registrada na
SEC ao amparo do Securities Act; e (b) nos demais paises, exceto o Brasil e os Estados Unidos da
América, para Investidores Estrangeiros; e (ii) no exterior, sob a forma de ADSs, em oferta registrada
na SEC ao amparo do Securities Act.
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Nao sera realizado qualquer registro da Oferta Global ou das A¢des da Oferta Global em qualquer
agéncia ou 6rgao regulador do mercado de capitais de qualquer pais, exceto no Brasil, junto a CVM,
e nos Estados Unidos da América, junto a SEC.

No ambito da Oferta Global, ndo houve outorga de opgcédo de agdes suplementares prevista no
artigo 24 da Instrugdo CVM 400 e, portanto, ndo havera a distribuicdo de agbes suplementares.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugcdo CVM 400, a quantidade total das Acdes
inicialmente ofertadas, incluindo sob a forma de ADS, foi, a critério do Acionista Vendedor, em
comum acordo com os Coordenadores da Oferta Global, foi acrescida das A¢des Adicionais.

Precgo por Agao

O preco por Agao foi fixado apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. O Prego por Agao
foi aferido tendo como parametro (i) a cotagcdo das ag¢des ordinarias de emissdo da Companhia na
B3; (ii) a cotacdo dos ADSs na NYSE; e (iii) o resultado do Procedimento de Bookbuilding, com base
nas indicagdes de interesse em fungéo da qualidade e quantidade de demanda (por volume e prego)
coletada junto a Investidores Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding. No &mbito da
Oferta Internacional, o preco por Agao sob a forma de ADS é equivale ao Precgo por Agéo convertido
para dolares norte-americanos (US$), com base na taxa de cambio de venda dessa moeda (PTAX)
divulgada pelo Banco Central do Brasil, considerando quatro casas decimais, conforme apurada na
data de celebragéo do Contrato de Distribuicdo da Oferta Brasileira (e incluira uma taxa de emissao
de ADS de US$0,03 por ADS, devida a instituicdo financeira depositaria para fins do programa de
ADS da Companhia). Os Investidores da Oferta Nao Institucional que aderiram a Oferta Nao
Institucional ndo participaram do Procedimento de Bookbuilding, e, portanto, nao
participaram da fixagdo do Prego por Agao.

Foi aceita a participacéo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no processo
de fixagdo do Preco por Acdo, mediante a participacao destes no Procedimento de Bookbuilding, até
o limite maximo de 20% das Agbes da Oferta Global inicialmente ofertadas (sem considerar as A¢des
Adicionais). As Pessoas Vinculadas as Instituicdes Participantes da Oferta Brasileira e/ou a
quaisquer dos Coordenadores da Oferta Internacional puderam realizar seus respectivos Pedidos de
Reserva ou intengbes de investimento, conforme o caso, somente por meio da entidade a que
estivessem vinculadas. Como verificado excesso de demanda superior em um tergo a quantidade
de Agbes da Oferta Global inicialmente ofertadas (sem considerar as Agbes Adicionais), nos termos
do artigo 55 da Instru¢cdo CVM 400, foi vedada a colocagdo de A¢des da Oferta Global aos
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas intengdes de investimentos
automaticamente canceladas. Os investimentos realizados pelas pessoas mencionadas no artigo 48
da Instrugdo CVM 400 (i) para protecdo (hedge) em operagdes com derivativos contratadas com
terceiros, tendo as agdes ordinarias de emissao da Companhia como referéncia (incluindo operagodes
de total return swap), desde que tais terceiros ndo sejam Pessoas Vinculadas; ou (ii) que se
enquadrem dentre as outras excegdes previstas no artigo 48, inciso Il, da Instrugdo CVM 400, sado
permitidos na forma do artigo 48 da Instrugdo CVM 400 e nao serdo considerados investimentos
realizados por Pessoas Vinculadas para os fins do artigo 55 da Instrugao CVM 400. A participagao
de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding poderia ter impactado adversamente a formagdao do Pre¢o por Ag¢édo, e o
investimento nas A¢des da Oferta Global por Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas poderia promover reducado da liquidez das a¢des ordinarias de emissdao da
Companhia, incluindo sob a forma de ADSs, no mercado secundario. Para informagées
adicionais, ver a secdo “Fatores de Risco Relativos a Oferta Global — A participa¢ao de
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no processo de fixagao do Prego
por Agdo, mediante a participagao destes no Procedimento de Bookbuilding, poderia ter
impactado adversamente a formagao do Preco por Agao, e o investimento nas A¢gdes da Oferta
Global por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas poderia promover
reducao da liquidez das a¢6es ordinarias de emissao da Companhia, incluindo sob a forma
de ADSs, no mercado secundario”, na pagina 91 deste Prospecto.
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Nos termos da Instrugdo da CVM n.° 530, de 22 de novembro de 2012, conforme alterada, foi vedada
a aquisicao de A¢des da Oferta Global por investidores que tenham realizado vendas a descoberto
de agdes ordinarias de emissao da Companhia na data de fixagdo do Prego por Agéo e nos cinco
pregbes que a antecederem. S&do consideradas vendas a descoberto aquelas realizadas por
investidores que ndo sejam titulares das agdes ordinarias de emissdao da Companhia, ou cuja
titularidade resulte de empréstimo ou outro contrato de efeito equivalente. Adicionalmente, sédo
consideradas operagdes de um mesmo investidor as vendas a descoberto e as aquisicdes de acdes
ordinarias de emissdo da Companhia realizadas em seu proprio nome ou por meio de qualquer
veiculo cuja decisdo de investimento esteja sujeita a sua influéncia. Fundos de investimento cujas
decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor ndo serdo considerados um unico
investidor para efeito do disposto neste item, desde que as operagbes estejam enquadradas nas
respectivas politicas de investimento de cada fundo. A vedacao prevista neste item nao se aplica a
(i) operagdes realizadas por pessoas juridicas no exercicio da atividade de formador de mercado de
agdes ordinarias de emissdo da Companhia, conforme definida na regulamentagdo aplicavel; e
(ii) operagbes posteriormente cobertas por aquisicdo em mercado da quantidade total de agdes
ordinarias de emissao da Companhia correspondente a posi¢cao a descoberto até, no maximo, dois
pregdes antes da data de fixagdo do Precgo por Agéo.

Quantidade, Valor, Espécie e Recursos Liquidos

Os quadros abaixo indicam a quantidade de A¢des da Oferta Global, o Preco por Agao, o valor total
das comissdes pagas pelo Acionista Vendedor, diretamente ou por terceiros por ela indicados, aos
Coordenadores da Oferta Global, bem como dos recursos liquidos recebidos pelo Acionista
Vendedor oriundos da Oferta Global.

Apos a conclusao da Oferta Global, considerando as A¢des Adicionais:

Comissoées e Recursos
Oferta Quantidade Valor(" Despesas(!? Liquidos(®
(R$) (R$) (R$)
Por Agéo......... 1 30,00 0,06 29,94
Total.o o 734.202.699 22.026.080.970,00 44.052.161,94  21.982.028.808,06

() Com base no Prego por Agéo.
@ Despesas estimadas da Oferta Global arcadas pelo Acionista Vendedor, conforme previstas na tabela “Custos da Oferta Global” na
pagina 47 deste Prospecto.
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Custos da Oferta Global

A Companhia nao arcara com qualquer comissao, custo ou despesa da Oferta Global. O Acionista
Vendedor arcara integralmente com as comissdes da Oferta Global a serem pagas aos
Coordenadores da Oferta Global e as Instituicdes Consorciadas, bem como com custos e despesas
da Oferta Global diretamente incorridos pelo Acionista Vendedor, nos termos do Contrato de
Distribuicdo da Oferta Brasileira e do Contrato de Distribuicao da Oferta Internacional. Os demais
custos e despesas da Oferta Global serdo arcados pelos Coordenadores da Oferta Global, de acordo
com o Contrato de Distribuicdo da Oferta Brasileira e o Contrato de Distribuicdo da Oferta
Internacional. A tabela abaixo indica as comissdes e as despesas estimadas da Oferta Global, sem
considerar as Agoes Adicionais:

% em Relagao % em
ao Valor Total Custo Relagao ao
da Oferta por Preco por
Custos Custo Total" Global Agao Agdo
(R$) (R$)
Comissoes da Oferta Global?....................... 44.052.161,94 0,20% 0,06 0,20%
Comissao de Coordenacao 8.810.432,39 0,04% 0,01 0,04%
Comiss&o de Colocagao®........cvvreeeeercernereenas 26.431.297,16 0,12% 0,04 0,12%
Comissao de Garantia Firme de Liquidacé&o .... 8.810.432,39 0,04% 0,01 0,04%
Tributos relativos as Comissées® 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Despesas da Oferta Global®............. 21.429.276,15 0,10% 0,03 0,10%
Taxa de Registro na CVM........cccceeeennn. 317.314,36 0,00% 0,00 0,00%
Taxa de Registro na ANBIMA............... 100.812,00 0,00% 0,00 0,00%
Custos da B3O).......ucveeererrrcererres e 6.009.599,23 0,03% 0,01 0,03%
Taxa de Registro na SEC......ccceevrrrrceseerinsnnenns 3.207.977,56 0,01% 0,00 0,01%
Despesas com Advogados(”) e Consultores..... 3.640.307,50 0,02% 0,00 0,02%
Despesas com Auditores..........cccoevveeeeeiiiieeenns 5.200.000,00 0,02% 0,01 0,02%
Outras Despesas®.............cccceeveeveiirecieeenennn, 2.953.265,50 0,01% 0,00 0,01%

()" Com base no Prego por Ag&o.

@ Comissdes da Oferta Global deduzidas de tributos e despesas da Oferta Global a serem arcados pelos Coordenadores da Oferta Global,
nos termos do Contrato de Distribuicdo e do Contrato de Distribuigdo da Oferta Internacional.

®) A comissdo de colocagdo devida as Instituigbes Consorciadas sera deduzida da comiss&o de colocagio devida aos Coordenadores da
Oferta Brasileira

#) De acordo com o Contrato de Distribuigdo da Oferta Brasileira e o Contrato de Distribuigdo da Oferta Internacional, o Acionista Vendedor
pagara aos Coordenadores da Oferta Global as Comissdes da Oferta Global sem acréscimo de qualquer tributo ou incidéncia
governamental similar, nos termos das disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis.

©)  Despesas estimadas da Oferta Global.

©®  Assume a alocagéo de 50% das Agdes da Oferta Global para a Oferta Brasileira.

(M Despesas estimadas dos consultores legais da Companhia e dos Coordenadores da Oferta Global, para o direito brasileiro e para o direito
estadunidense, e do Acionista Vendedor, para o direito estadunidense.

@) Custos com publicidade, apresentacdes de roadshow e outros.

Além da remuneragéo prevista acima, nenhuma outra remuneragéo sera contratada ou paga aos
Coordenadores da Oferta Global, incluindo, mas nao se limitando ao Coordenador Adicional, direta
ou indiretamente, por for¢a ou em decorréncia do Contrato de Distribuicdo da Oferta Brasileira ou do
Contrato de Distribuicdo da Oferta Internacional sem prévia manifestagcdo da CVM.
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Identificagdo do Acionista Vendedor

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES, instituicao financeira com sede
na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, no Centro Empresarial Parque Cidade Setor Comercial Sul —
SCS, Quadra 09, Torre C, 12° andar CEP: 70308-200, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Economia sob o n.° 33.657.248/0001-89.

Aprovagoes Societarias

A realizacao da Oferta Global e seus termos e condigdes foram aprovados pelo Acionista Vendedor,
em reunido da Diretoria realizada em 12 de dezembro de 2019, ratificada em 16 de janeiro de 2020,
e anuida por seu Conselho de Administragdo em reunido realizada em 17 de janeiro de 2020. O
Preco por Acéo foi aprovado em 5 de fevereiro de 2020, por dois diretores do Acionista Vendedor,
conforme delegagédo de poderes especifica outorgada pela Diretoria do Acionista Vendedor em
reunido realizada em 5 de fevereiro de 2020.

Publico Alvo da Oferta Brasileira

As Instituicbes Participantes da Oferta Brasileira intermediardo a Oferta Brasileira junto aos
Investidores da Oferta Nao Institucional e aos Investidores Institucionais de acordo com o disposto
no Contrato de Distribuicdo da Oferta Brasileira.

Os Coordenadores da Oferta Internacional realizardo esforgos de colocagdo das Agdes da Oferta
Brasileira no exterior para Investidores Estrangeiros, nos termos do Contrato de Distribuicdo da
Oferta Internacional, sendo que na hip6tese de os Investidores Estrangeiros decidirem por investir
nas Ac¢bes da Oferta Brasileira deverdo fazé-lo por meio dos mecanismos de investimento
regulamentados pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM e pelas
demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

Para fins do artigo 5°, inciso Il, do Anexo IlI, do Cddigo ANBIMA, o Coordenador Lider sera
considerado Coordenador Adicional no ambito da Oferta Global, uma vez que o Acionista Vendedor,
que recebera diretamente a integralidade dos recursos liquidos a serem obtidos com a Oferta Global,
esta sujeito a controle comum em relagdo ao BB Investimentos, um dos Coordenadores da Oferta
Brasileira.

Para informagdes adicionais, ver seg¢des “Relacionamento entre o Acionista Vendedor e os
Coordenadores da Oferta Brasileira” e “Fatores de Risco relativos a Oferta Global — O Acionista
Vendedor é Sociedade Relacionada a um dos Coordenadores da Oferta Brasileira e a um dos
Coordenadores da Oferta Internacional. Dessa forma, a participagdo de tais Coordenadores da
Oferta Global na Oferta Global podera caracterizar conflito de interesses”, nas paginas 85 e 91,
respectivamente, deste Prospecto.

O Coordenador Adicional nao recebera qualquer remuneragéo adicional em razdo de sua condigédo
de Coordenador Adicional, recebendo somente as comissdes de coordenacao, garantia firme de
liquidagao e colocagdo em razéo de sua condi¢cdo de Coordenador da Oferta Global, nos termos do
Contrato de Distribuigao.

Para informagoes sobre as remuneragdes recebidas pelos Coordenadores da Oferta Global,

ver a secdo “Informacoes Sobre a Oferta Global — Custos da Oferta Global”, na pagina 47
deste Prospecto.
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Cronograma Estimado da Oferta Brasileira

Encontra-se abaixo um cronograma estimado das principais etapas da Oferta Brasileira:

Data de
Realizagao/
N.° Evento Data Prevista("

Divulgacao do Aviso ao Mercado (sem logotipos das Instituicdes Consorciadas)
Disponibilizagcdo do Prospecto Preliminar
1. Protocolo do pedido de registro da Oferta Global na CVM 22/01/2020
Inicio das apresentagdes para potenciais investidores (roadshow)
Inicio do Procedimento de Bookbuilding

2 Diyglgagéo d,o Aviso ao Mercado (com logotipos das Instituigbes Consorciadas) 20/01/2020
Inicio do Periodo de Reserva
3. Encerramento do Periodo de Reserva 04/02/2020

Encerramento das apresentagdes para potenciais investidores (roadshow)
Encerramento do Procedimento de Bookbuilding
4. Fixacdo do Prego por Agéo 05/02/2020
Assinatura do Contrato de Distribuicdo da Oferta Brasileira, do Contrato de
Distribuicdo da Oferta Internacional e dos demais contratos relacionados a Oferta

Global

Registro da Oferta Global pela CVM
5. Divulgacédo do Anuncio de Inicio 06/02/2020

Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo
6. Inicio das negociagbes das Agdes da Oferta Brasileira na B3 07/02/2020
7. Data de Liquidag&o 10/02/2020
8.  Término do Lock-Up Oferta de Varejo 22/03/2020
9. Término do Lock-Up Oferta de Dispersao 06/04/2020
10. Data limite para a divulgagdo do Antincio de Encerramento 06/08/2020

() As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragbes, suspensdes, prorrogagbes e
antecipagdes, a critério do Acionista Vendedor e dos Coordenadores da Oferta Global. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo
devera ser comunicada a CVM e podera ser considerada modificagdo da Oferta Global, nos termos dos artigos 25 e 27 da
Instrugdo CVM 400. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogagdo ou modificacdo da Oferta Global, tal cronograma
podera ser alterado.

Na hipétese de suspensado, cancelamento, modificagdo ou revogagao da Oferta Global, esse
cronograma sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados
a Oferta Global serdo informados por meio de divulgagdo de comunicado nas paginas da rede
mundial de computadores da Companhia, do Acionista Vendedor, das Instituicdes Participantes da
Oferta Brasileira, da CVM e da B3 indicadas no item “Informagdes Adicionais”.

Para informacdes adicionais, consulte as se¢des “Procedimento da Oferta Brasileira”, “Alteracao das
Circunstancias, Revogacado ou Modificagdo da Oferta Global’, “Suspensédo e Cancelamento da
Oferta Global”’ e “Inadequagéo da Oferta Global a Certos Investidores”, nas paginas 50, 64, 65 e 31
deste Prospecto.
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Procedimento da Oferta Brasileira

As Instituicoes Participantes da Oferta Brasileira efetuarao a colocagao publica das Agbes da Oferta
Brasileira no Brasil, em mercado de balcdo ndo organizado, observado o disposto
na Instrugdo CVM 400 e os esforgos de dispersédo acionaria previstos no Regulamento do Nivel 2,
por meio de:

I. uma oferta aos Investidores da Oferta N&o Institucional, realizada pelas Instituicdes
Consorciadas, a qual compreende:

(a) uma oferta aos Investidores da Oferta de Varejo, na qual tiveram prioridade de alocagéo os
Investidores da Oferta de Varejo Lock-Up; e

(b) uma oferta aos Investidores da Oferta de Disperséo, na qual tiveram prioridade de alocacao
os Investidores da Oferta de Dispersao Lock-Up; e

II. uma oferta aos Investidores Institucionais, realizada exclusivamente pelos Coordenadores da
Oferta Brasileira.

O plano de distribuicdo da Oferta Global, elaborado pelos Coordenadores da Oferta Global, nos
termos do artigo 33, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400, e do Regulamento do Nivel 2, no que diz
respeito aos esforgos de dispersao acionaria, com a expressa anuéncia do Acionista Vendedor, leva
em consideragdo as relagdes com clientes e outras consideracbes de natureza comercial ou
estratégica do Acionista Vendedor e dos Coordenadores da Oferta Global, observado, entretanto,
que os Coordenadores da Oferta Brasileira (i) asseguraram a adequacéao do investimento ao perfil
de risco de seus clientes, o tratamento justo e equitativo aos investidores, nos termos do artigo 21
da Instrucdo CVM 400, e que os representantes de venda das Instituicdes Participantes da Oferta
Brasileira recebessem previamente exemplar deste Prospecto para leitura obrigatéria e que suas
duvidas pudessem ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider; e (ii) realizaram
os esforgos de dispersao acionaria previstos no Regulamento do Nivel 2.

Até a presente data, nao foi contratada nenhuma instituicao financeira para a prestagao de servigos
de formador de mercado em relagédo as Agdes.

Oferta Nao Institucional

No contexto da Oferta Nao Institucional, o montante de 17,55% do total das A¢des da Oferta Global
(considerando as A¢des Adicionais) foi destinado prioritariamente a colocagao publica no &mbito da
Oferta N&o Institucional para Investidores da Oferta Nao Institucional que realizararam Pedido de
Reserva, de acordo com as condic¢des ali previstas e o procedimento indicado neste item, sendo que:

I. o montante de 12,55% do total das A¢des da Oferta Global (considerando as A¢bes Adicionais)
foi destinado prioritariamente a colocagdo publica no ambito da Oferta de Varejo para
Investidores da Oferta de Varejo que realizaram Pedido de Reserva, de acordo com as condigbes
ali previstas e o procedimento indicado neste item, sendo que:

(a) 76,02% do total das Acdes da Oferta de Varejo foram alocadas prioritariamente aos
Investidores da Oferta de Varejo que concordaram, em seus respectivos Pedidos de Reserva,
com o Lock-Up Oferta de Varejo; e

(b) apds a alocagéo das Agdes da Oferta de Varejo a Alocagéo Varejo Lock-Up, 23,98% do total
das Agdes da Oferta de Varejo foram alocadas aos demais Investidores da Oferta de Varejo; e
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Il. apds a alocacao das Agdes da Oferta de Varejo aos Investidores da Oferta de Varejo, o montante
de 5% do total das Agdes da Oferta Global (considerando as A¢des Adicionais) foi destinado a
colocagao publica no ambito da Oferta de Dispersao para Investidores da Oferta de Dispersao
que realizaram Pedido de Reserva, de acordo com as condigdes ali previstas e o procedimento
indicado neste item, sendo que:

(a) 47,85% do total das Ag¢des da Oferta de Dispersao foram alocadas prioritariamente aos
Investidores da Oferta de Dispersao Lock-Up; e

(b) apods a alocagao das Agdes da Oferta de Dispersao a Alocagao Dispersao Lock-Up, 52,15%
do total das Agbes da Oferta de Disperséo foi alocado aos Investidores da Oferta de
Dispersao Sem Alocagao Prioritaria.

Oferta de Varejo

Observado o disposto no paragrafo abaixo, os Investidores da Oferta de Varejo que desejaram
adquirir Agcdes da Oferta Brasileira no ambito da Oferta de Varejo deveriam realizar seus
investimentos mediante preenchimento de Pedido de Reserva com uma unica Instituicdo
Consorciada, observados o Valor Minimo de Pedido de Investimento na Oferta de Varejo e o Valor
Maximo de Pedido de Investimento na Oferta de Varejo por Investidor da Oferta de Varejo.

Os Investidores da Oferta de Varejo que aderiram a Oferta de Varejo nao participaram do
Procedimento de Bookbuilding, e, portanto, ndo participaram da fixagdo do Preg¢o por Agao.

Procedimento da Oferta de Varejo

Os Investidores da Oferta de Varejo devem ter observado, além das condi¢ées previstas nos Pedidos
de Reserva, o procedimento abaixo:

(i) durante o Periodo de Reserva, cada um dos Investidores da Oferta de Varejo interessados em
participar da Oferta Brasileira deveriam ter realizado Pedido de Reserva, com uma Unica Instituicao
Consorciada, irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nos incisos (iii), (v), (vi), (x), (xii) e (xiii)
abaixo e na segéo “Violagdes de Normas de Conduta” na pagina 60 deste Prospecto;

(i)  os Investidores da Oferta de Varejo Lock-Up que tenham tido interesse em participar da Alocagéo
Varejo Lock-Up, deveriam, necessariamente, ter indicado no Pedido de Reserva que estdo de acordo
com o Lock-Up Oferta de Varejo, sob pena de serem considerados Investidores da Oferta de Varejo
Sem Alocagao Prioritaria € nao participarem da Alocagao Varejo Lock-Up;

(i) os Investidores da Oferta de Varejo que participaram diretamente da Oferta de Varejo puderam
estipular, no Pedido de Reserva, um preco maximo por A¢ao como condigado de eficacia de
seu Pedido de Reserva, sem necessidade de posterior confirmacgao, sendo que, caso o Prego
por Acgao tenha sido fixado em valor superior ao valor estabelecido pelo Investidor da Oferta
de Varejo, o respectivo Pedido de Reserva foi automaticamente cancelado;

(iv) as Instituicdes Consorciadas somente atenderam Pedidos de Reserva realizados por
Investidores da Oferta de Varejo titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo
investidor. Recomendou-se aos Investidores da Oferta de Varejo interessados na realizagéao
de Pedidos de Reserva que (a) lessem cuidadosamente os termos e condigdes estipulados no
Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos relativos a liquidagdo da Oferta Brasileira
e as informagbes constantes do Prospecto Preliminar; (b) verificassem com a Instituicdo
Consorciada de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva, se essa, a seu
exclusivo critério, exigiria a manutencéo de recursos em conta nela aberta e/ou mantida, para
fins de garantia do Pedido de Reserva; e (c) entrassem em contato com a Instituicdo
Consorciada de sua preferéncia para obter informagbes mais detalhadas sobre o prazo
estabelecido pela Instituicgdo Consorciada para a realizagao do Pedido de Reserva, ou, se for
0 caso, para a realizagdo do cadastro na Instituicho Consorciada, tendo em vista os
procedimentos operacionais adotados por cada Instituicdo Consorciada;
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(vii)

(viii)

os Investidores da Oferta de Varejo devem ter realizado seus Pedidos de Reserva no periodo de
29 de janeiro de 2020, inclusive, a 04 de fevereiro de 2020, inclusive, sendo que os Investidores
da Oferta de Varejo que sejam Pessoas Vinculadas deveriam, necessariamente, ter indicado no
Pedido de Reserva a sua condicao de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva
ser cancelado pela Instituicdo Consorciada, observados o Valor Minimo de Pedido de
Investimento na Oferta de Varejo e o Valor Maximo de Pedido de Investimento na Oferta
de Varejo;

nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, como foi verificado excesso de demanda
superior em um ter¢co a quantidade de Ag¢des da Oferta Global inicialmente ofertadas (sem
considerar as A¢des Adicionais), foi vedada a colocagcdo de Agdes da Oferta Global aos
Investidores da Oferta de Varejo que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos de Reserva
realizados por Investidores da Oferta de Varejo que sejam Pessoas Vinculadas
automaticamente cancelados;

como o total de Agdes da Oferta de Varejo objeto dos Pedidos de Reserva realizados por
Investidores da Oferta de Varejo Lock-Up foi igual ou inferior ao montante de Agdes da Oferta de
Varejo, ndo houve Rateio Varejo Lock-Up, sendo integralmente atendidos todos os Pedidos de
Reserva realizados por Investidores da Oferta de Varejo Lock-Up, de modo que as A¢des da Oferta
de Varejo remanescentes foram destinadas aos Investidores da Oferta de Varejo Sem Alocagao
Prioritaria;

como o total de A¢des da Oferta de Varejo (ap6s a Alocagao Varejo Lock-Up) objeto dos Pedidos
de Reserva realizados por Investidores da Oferta de Varejo Sem Alocacéo Prioritaria excedeu o
total de Ag¢bes da Oferta de Varejo (apds a Alocagéo Varejo Lock-Up), foi realizado rateio entre os
respectivos Investidores da Oferta de Varejo Sem Alocagao Prioritaria que apresentarem Pedido
de Reserva proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva, desconsiderando-se,
entretanto, as fragbes de Agbes (“Rateio Varejo Sem Alocacéo Prioritaria”). Como houve Rateio
Varejo Sem Alocagao Prioritaria, os valores depositados em excesso serao devolvidos sem juros
ou correcao monetaria, sem reembolso e com deducgéo, se for o caso, dos valores relativos aos
tributos eventualmente incidentes, no prazo de trés dias Uteis contados da Data de Liquidacao;

até as 16h do primeiro dia util subsequente a data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, serdo
informados a cada Investidor da Oferta de Varejo pela Instituigdo Consorciada que tenha
recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio do seu respectivo endereco eletrdnico, ou,
na sua auséncia, por fac-simile, telefone ou correspondéncia, a Data de Liquidagéo, a
quantidade de A¢des da Oferta Brasileira alocadas (ajustada em decorréncia do Rateio Varejo
Sem Alocacéo Prioritaria), o Prego por Agéo e o valor do respectivo investimento, sendo que,
em qualquer caso, o valor do investimento sera limitado aquele indicado no respectivo Pedido
de Reserva;
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(xi)

(xii)

(xiii)

até as 10h da Data de Liquidacao, cada Investidor da Oferta de Varejo que tenha realizado
Pedido de Reserva devera efetuar o pagamento, a vista e em recursos imediatamente
disponiveis, em moeda corrente nacional, do valor indicado no inciso (ix) acima a Instituicao
Consorciada que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva sob pena de, em n&o o
fazendo, ter seu Pedido de Reserva automaticamente cancelado; em caso de tal cancelamento
automatico, a Instituicdo Consorciada que tenha recebido o Pedido de Reserva devera garantir
a liquidagéo por parte do respectivo Investidor da Oferta de Varejo;

na Data de Liquidagao, a Instituicdo Consorciada que tenha recebido o respectivo Pedido de
Reserva entregara, por meio da B3, as Agbes da Oferta Brasileira alocadas ao respectivo
Investidor da Oferta de Varejo que tenha realizado Pedido de Reserva de acordo com os
procedimentos previstos no Contrato de Distribuicdo da Oferta Brasileira, desde que tenha
efetuado o pagamento previsto no inciso (x) acima;

caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto
Preliminar e deste Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos
Investidores da Oferta de Varejo ou a sua decisdo de investimento, nos termos do artigo 45,
paragrafo 4°, da Instrucdo CVM 400; (b) a Oferta Global seja suspensa, nos termos do
artigo 20 da Instru¢do CVM 400; e/ou (c) a Oferta Global seja modificada, nos termos do
artigo 27 da Instrugao CVM 400, o Investidor da Oferta de Varejo podera desistir do respectivo
Pedido de Reserva sem quaisquer 6nus, devendo, para tanto, informar sua decisdo a
Instituicdo Consorciada que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva (1) até as 12h do
quinto dia util subsequente a data de disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo, no caso da
alinea (a) acima; e (2) até as 12h do quinto dia util subsequente a data em que o Investidor da
Oferta de Varejo for comunicado diretamente pela Instituigdo Consorciada sobre a suspensao
ou a modificagao da Oferta Global, nos casos das alineas (b) e (c) acima. Adicionalmente, os
casos das alineas (b) e (c) acima serao imediatamente divulgados por meio de anuncio de
retificagdo, nos mesmos veiculos utilizados para divulgagéo do Aviso ao Mercado e do Anuncio
de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400. No caso da alinea (c) acima,
apos a divulgagdo do anuncio de retificagdo, a respectiva Instituicho Consorciada devera
acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitagoes da Oferta Brasileira,
de que o respectivo Investidor da Oferta de Varejo esta ciente de que a Oferta Global original
foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des. Caso o Investidor da Oferta de
Varejo nado informe sua decisao de desisténcia do Pedido de Reserva, nos termos deste inciso,
o Pedido de Reserva sera considerado valido e o Investidor da Oferta de Varejo devera efetuar
o0 pagamento do valor do investimento. Caso o Investidor da Oferta de Varejo ja tenha efetuado
0 pagamento nos termos do inciso (x) acima e venha a desistir do Pedido de Reserva, nos
termos deste inciso, os valores depositados serdo devolvidos sem juros ou correcdo monetaria,
sem reembolso e com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos eventualmente
incidentes, no prazo de trés dias Uteis contados do pedido de cancelamento do respectivo
Pedido de Reserva; e

caso ndo haja conclusdo da Oferta Global ou em caso de resilicdo do Contrato de Distribui¢cao
da Oferta Brasileira ou de cancelamento ou revogagao da Oferta Global, todos os Pedidos de
Reserva serao cancelados e a Instituicdo Consorciada que tenha recebido o respectivo Pedido
de Reserva comunicara ao respectivo Investidor da Oferta de Varejo o cancelamento da Oferta
Global, o que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgagdo de comunicado ao mercado. Caso
o Investidor da Oferta de Varejo ja tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso (x) acima,
os valores depositados serao devolvidos sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com
deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos eventualmente incidentes, no prazo de
trés dias uteis contados da comunicagao do cancelamento da Oferta Global.
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Lock-Up Oferta de Varejo. Os Investidores da Oferta de Varejo Lock-Up que adquirirem A¢des da
Oferta Brasileira no ambito da Alocagao Varejo Lock-Up nao poderao, pelo prazo de 45 dias contados
da data de divulgagédo do Anuncio de Inicio, oferecer, vender, alugar (emprestar), contratar a venda,
dar em garantia ou ceder ou alienar de outra forma ou a qualquer titulo, tais Agbes da Oferta
Brasileira. Dessa forma, como condigdo para a participagdo na Alocagédo Varejo Lock-Up, cada
Investidor da Oferta de Varejo Lock-Up, ao realizar seu Pedido de Reserva, estara autorizando seu
agente de custddia na Central Depositaria gerida pela B3 a depositar tais A¢oes da Oferta Brasileira
para a carteira mantida pela Central Depositaria gerida pela B3 exclusivamente para este fim. Em
qualquer hipotese, tais Agdes da Oferta Brasileira ficardo bloqueadas na Central Depositaria gerida
pela B3 até o encerramento do Lock-Up Oferta de Varejo. Nao obstante o Lock-Up Oferta de Varejo,
as Acgbes adquiridas no ambito da Alocacao Varejo Lock-Up poderao ser outorgadas em garantia da
Camara de Compensacao e Liquidagao da B3, caso as Agdes venham a ser consideradas elegiveis
para depdsito de garantia, de acordo com os normativos da B3, independentemente das restricdes
mencionadas acima. Neste caso, a Camara de Compensacao e Liquidacdo da B3 estara autorizada
a desbloquear as Agdes adquiridas no &mbito da Alocagao Varejo Lock-Up que foram depositadas
em garantia para fins de excussao da garantia, nos termos dos normativos da B3. Caso o prego de
mercado das Ag¢bes venha a cair e/ou os Investidores da Oferta de Varejo Lock-Up por
quaisquer motivos venham a precisar de liquidez durante o periodo de Lock-Up Oferta de
Varejo e tendo em vista a impossibilidade de oferecer, vender, alugar (emprestar), contratar a
venda, dar em garantia ou ceder ou alienar de outra forma ou a qualquer titulo tais Agoes,
referidas restricbes poderao causar-lhes perdas. Para maiores informagdes, ver a se¢ao
“Fatores de Risco Relativos a Oferta Global — Os Investidores da Oferta de Varejo Lock-Up e
os Investidores da Oferta de Dispersao Lock-Up, diante da impossibilidade de oferecer,
vender, alugar (emprestar), contratar a venda, dar em garantia ou ceder ou alienar de outra
forma ou a qualquer titulo as agdes ordinarias de emissdo da Companhia de sua titularidade
apos a liquidagao da Oferta, poderao incorrer em perdas em determinadas situagées” na
pagina 94 deste Prospecto.

Oferta de Dispersao

Observado o disposto neste item, foi permitida aos Investidores da Oferta de Disperséo a participa¢do na
Oferta de Dispersdo, mediante preenchimento de Pedido de Reserva com uma unica Instituicdo
Consorciada, observados o Valor Minimo de Pedido de Investimento na Oferta de Dispersédo e o Valor
Maximo de Pedido de Investimento na Oferta de Dispersao por Investidor da Oferta de Disperséao.

Procedimento da Oferta de Dispersao

Os Investidores da Oferta de Dispersao devem ter observado, além das condigbes previstas nos
Pedidos de Reserva, o procedimento abaixo:

(i) durante o Periodo de Reserva, cada um dos Investidores da Oferta de Dispersao interessados
em participar da Oferta Brasileira deveriam ter realizado Pedido de Reserva, irrevogavel e
irretratavel, exceto pelo disposto nos incisos (iii), (v), (vi), (x), (xii) e (xi) abaixo e na segao
“Violagdes de Normas de Conduta” na pagina 60 deste Prospecto;

(i) os Investidores da Oferta de Dispersdo Lock-Up que tenham tido interesse em participar da
Alocacédo Dispersao Lock-Up, deveriam, necessariamente, ter indicado no Pedido de Reserva
que estao de acordo com o Lock-Up Oferta de Dispersao, sob pena de serem considerados
Investidores da Oferta de Dispersdo Sem Alocacgao Prioritaria e ndo participarem da Alocacao
Dispersao Lock-Up;

(iii) os Investidores da Oferta de Dispersédo que realizaram Pedido de Reserva puderam estipular,
no Pedido de Reserva, um prego maximo por Agdo como condig¢do de eficacia de seu Pedido
de Reserva, sem necessidade de posterior confirmacéo, sendo que, caso o Prego por Agao
tenha sido fixado em valor superior ao valor estabelecido pelo Investidor da Oferta de Dispersao,
o respectivo Pedido de Reserva foi automaticamente cancelado;
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(iv)

(vi)

(vii)

as |Instituicbes Consorciadas somente atenderam Pedidos de Reserva realizados por
Investidores da Oferta de Disperséo titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo
investidor. Recomendou-se aos Investidores da Oferta de Dispersao interessados na realizagao
de Pedidos de Reserva que (a) lessem cuidadosamente os termos e condi¢des estipulados no
Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos relativos a liquidagao da Oferta Brasileira
e as informacgbes constantes do Prospecto Preliminar; (b) verificassem com a Instituicdo
Consorciada de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva, se essa, a seu
exclusivo critério, exigiria a manutengéo de recursos em conta nela aberta e/ou mantida, para
fins de garantia do Pedido de Reserva; e (c)entrassem em contato com a Instituicao
Consorciada de sua preferéncia para obter informagdes mais detalhadas sobre o prazo
estabelecido pela Instituigdo Consorciada para a realizagdo do Pedido de Reserva ou, se for o
caso, para a realizagdo do cadastro na Instituigho Consorciada, tendo em vista os
procedimentos operacionais adotados por cada Instituicdo Consorciada;

os Investidores da Oferta de Dispersao devem ter realizado seus Pedidos de Reserva no
Periodo de Reserva, sendo que os Investidores da Oferta de Dispersdo que sejam Pessoas
Vinculadas deveriam, necessariamente, ter indicado no Pedido de Reserva a sua condigdo de
Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado pela Instituicao
Consorciada;

nos termos do artigo 55 da Instrugcao CVM 400, como foi verificado excesso de demanda
superior em um terco a quantidade de Ag¢des da Oferta Global inicialmente ofertadas (sem
considerar as Agdes Adicionais), foi vedada a colocagdo de Agdes da Oferta Global aos
Investidores da Oferta de Dispersdo que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos de
Reserva realizados por Investidores da Oferta de Dispersdo que sejam Pessoas Vinculadas
automaticamente cancelados;

como o total de Agdes da Oferta de Dispersao objeto dos Pedidos de Reserva realizados por
Investidores da Oferta de Dispersao Lock-Up foi igual ou inferior ao montante de A¢des da
Oferta de Dispersao, ndo houve Rateio Dispersdo Lock-Up, sendo integralmente atendidos
todos os Pedidos de Reserva realizados por Investidores da Oferta de Dispersdo Lock-Up, de
modo que as A¢des da Oferta de Dispersdo remanescentes foram destinadas aos Investidores
da Oferta de Dispersao Sem Alocagao Perioritaria;

(viii) como o total de Agbes da Oferta de Dispersédo (apds a alocagao das Ac¢des da Oferta de

Dispersao a Alocacado Dispersdo Lock-Up) objeto dos Pedidos de Reserva realizados por
Investidores da Oferta de Dispersdo Sem Alocagao Prioritaria excedeu o total de Agdes da
Oferta de Dispersao (apdés a Alocagao Dispersao Lock-Up), sera realizado rateio entre os
respectivos Investidores da Oferta de Dispersdo Sem Alocagéo Prioritaria que apresentarem
Pedido de Reserva proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva,
desconsiderando-se, entretanto, as fragbes de Acbes (“Rateio Dispersdo Sem Alocacdo
Prioritaria”). Como houve Rateio Dispersdo Sem Alocagao Prioritaria, os valores depositados
em excesso serdo devolvidos sem juros ou corre¢cao monetaria, sem reembolso e com dedugéo,
se for o caso, dos valores relativos aos tributos eventualmente incidentes, no prazo de trés dias
uteis contados da Data de Liquidagao;
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(ix)

(xii)

até as 16h do primeiro dia util subsequente a data de divulgagdo do Andncio de Inicio, serao
informados a cada Investidor da Oferta de Disperséo pela Instituicdo Consorciada que tenha
recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio do seu respectivo enderego eletrénico, ou,
na sua auséncia, por fac-simile, telefone ou correspondéncia, a Data de Liquidagéo, a
quantidade de Agbdes da Oferta Brasileira alocadas (ajustada em decorréncia do Rateio
Dispersao Sem Alocacéo Prioritaria), o Prego por Agao e o valor do respectivo investimento,
sendo que, em qualquer caso, o valor do investimento sera limitado aquele indicado no
respectivo Pedido de Reserva;

até as 10h da Data de Liquidagao, cada Investidor da Oferta de Dispersao que tenha realizado
Pedido de Reserva devera efetuar o pagamento, a vista e em recursos imediatamente
disponiveis, em moeda corrente nacional, do valor indicado no inciso (ix) acima a Instituicao
Consorciada que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva, sob pena de, em ndo o
fazendo, ter seu Pedido de Reserva automaticamente cancelado; em caso de tal cancelamento
automatico, a Instituicdo Consorciada que tenha recebido o Pedido de Reserva devera garantir
a liquidacéo por parte do respectivo Investidor da Oferta de Disperséao;

na Data de Liquidagao, a Instituicdo Consorciada que tenha recebido o respectivo Pedido de
Reserva entregara, por meio da B3, as Agbes da Oferta Brasileira alocadas ao respectivo
Investidor da Oferta de Dispersao que tenha realizado Pedido de Reserva, de acordo com os
procedimentos previstos no Contrato de Distribuicdo da Oferta Brasileira, desde que tenha
efetuado o pagamento previsto no inciso (x) acima;

caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto
Preliminar e deste Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos
Investidores da Oferta de Dispersao ou a sua decisao de investimento, nos termos do artigo 45,
paragrafo 4°, da Instrucao CVM 400; (b) a Oferta Global seja suspensa, nos termos do artigo 20
da Instrugdo CVM 400; e/ou (c) a Oferta Global seja modificada, nos termos do artigo 27 da
Instrugdo CVM 400, o Investidor da Oferta de Dispersao podera desistir do respectivo Pedido
de Reserva, devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Consorciada que tenha
recebido o respectivo Pedido de Reserva (1) até as 12h do quinto dia util subsequente a data
de disponibilizagéo deste Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (2) até as 12h do
quinto dia util subsequente a data em que o Investidor da Oferta de Dispersao for comunicado
diretamente pela Instituicdo Consorciada sobre a suspensdo ou a modificagdo da Oferta Global,
nos casos das alineas (b) e (c) acima. Adicionalmente, os casos das alineas (b) e (c) acima
serdo imediatamente divulgados por meio de anuncio de retificagdo, nos mesmos veiculos
utilizados para divulgagéao do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme disposto no
artigo 27 da Instrugao CVM 400. No caso da alinea (c) acima, apds a divulgagao do anuncio de
retificagdo, a respectiva Instituicdo Consorciada devera acautelar-se e certificar-se, no momento
do recebimento das aceitagbes da Oferta Brasileira, de que o respectivo Investidor da Oferta de
Dispersao esta ciente de que a Oferta Global original foi alterada e de que tem conhecimento
das novas condigbes. Caso o Investidor da Oferta de Dispersdo nao informe sua decisdo de
desisténcia do Pedido de Reserva nos termos deste inciso, o Pedido de Reserva sera
considerado valido e o Investidor da Oferta de Dispers&o devera efetuar o pagamento do valor
do investimento. Caso o Investidor da Oferta de Disperséo ja tenha efetuado o pagamento nos
termos do inciso (x) acima e venha a desistir do Pedido de Reserva nos termos deste inciso, os
valores depositados serdo devolvidos sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com
deducgao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos eventualmente incidentes, no prazo
de trés dias uteis contados do pedido de cancelamento do respectivo Pedido de Reserva; e
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(xiii) caso nao haja conclusado da Oferta Global ou em caso de resiligdo do Contrato de Distribuicdo
da Oferta Brasileira ou de cancelamento ou revogagéo da Oferta Global, todos os Pedidos de
Reserva serao cancelados e a Instituigdo Consorciada que tenha recebido o respectivo Pedido
de Reserva comunicara ao respectivo Investidor da Oferta de Dispersdo o cancelamento da
Oferta Global, o que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgagdo de comunicado ao mercado.
Caso o Investidor da Oferta de Disperséo ja tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso
(x) acima, os valores depositados serdo devolvidos sem juros ou corregdo monetaria, sem
reembolso e com dedugdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos eventualmente
incidentes, no prazo de trés dias uteis contados da comunicacdo do cancelamento da
Oferta Global.

Lock-Up Oferta de Dispersao. Os Investidores da Oferta de Disperséo Lock-Up que adquirirem Agdes
da Oferta Brasileira no ambito da Alocacao Disperséo Lock-Up nao poderédo, pelo prazo de 60 dias
contados da data de divulgagéo do Anuncio de Inicio, oferecer, vender, alugar (emprestar), contratar
a venda, dar em garantia ou ceder ou alienar de outra forma ou a qualquer titulo, tais A¢cdes da Oferta
Brasileira (“Lock-Up Oferta de Dispersdo”). Dessa forma, como condi¢gdo para a participagcado na
Alocacgéo Dispersdo Lock-Up, cada Investidor da Oferta de Dispersao Lock-Up, ao realizar seu
Pedido de Reserva, estara autorizando seu agente de custddia na Central Depositaria gerida pela
B3 a depositar tais Agdes da Oferta Brasileira para a carteira mantida pela Central Depositaria gerida
pela B3 exclusivamente para este fim. Em qualquer hipotese, tais Agdes da Oferta Brasileira ficarao
bloqueadas na Central Depositaria gerida pela B3 até o encerramento do Lock-Up Oferta de
Dispersao. Nao obstante o Lock-Up Oferta de Disperséo, as Agdes adquiridas no ambito da Alocagéo
Dispersao Lock-Up poderao ser outorgadas em garantia da Camara de Compensacao e Liquidagao
da B3, caso as Agbes venham a ser consideradas elegiveis para depésito de garantia, de acordo
com os normativos da B3, independentemente das restricbes mencionadas acima. Neste caso, a
Camara de Compensacao e Liquidagao da B3 estara autorizada a desbloquear as A¢des adquiridas
no dmbito da Alocacgédo Dispersao Lock-Up que foram depositadas em garantia para fins de excusséo
da garantia, nos termos dos normativos da B3. Caso o prego de mercado das Agdes venha a cair
e/ou os Investidores da Oferta de Dispersao Lock-Up por quaisquer motivos venham a
precisar de liquidez durante o periodo de Lock-up Oferta de Dispersdo e tendo em vista a
impossibilidade de oferecer, vender, alugar (emprestar), contratar a venda, dar em garantia
ou ceder ou alienar de outra forma ou a qualquer titulo tais Ac¢oes, referidas restricées
poderdao causar-lhes perdas. Para maiores informagdes, ver se¢ao “Fatores de Risco
Relativos a Oferta Global — Os Investidores da Oferta de Varejo Lock-Up e os Investidores da
Oferta de Dispersiao Lock-Up, diante da impossibilidade de oferecer, vender, alugar
(emprestar), contratar a venda, dar em garantia ou ceder ou alienar de outra forma ou a
qualquer titulo as a¢oes ordinarias de emissdao da Companhia de sua titularidade apds a
liquidagao da Oferta, poderao incorrer em perdas em determinadas situagées” na pagina 94
deste Prospecto.

Os Investidores da Oferta de Dispersao que aderiram a Oferta de Dispersdo nao participaram
do Procedimento de Bookbuilding, e, portanto, nao participaram da fixagdo do Preco por Agao.

Oferta Institucional

As Acdes da Oferta Brasileira destinadas a Oferta Nao Institucional que nao tiverem sido alocadas
aos Investidores da Oferta Nao Institucional serao destinadas a Oferta Institucional, juntamente com
as demais Agbes da Oferta Brasileira, de acordo com o seguinte procedimento:

(i) os Investidores Institucionais interessados em participar da Oferta Brasileira devem ter
apresentado suas intengcbes de investimento durante o Procedimento de Bookbuilding,
inexistindo pedidos de reserva ou limites minimo e maximo de investimento. Cada Investidor
Institucional assumiu a obrigagéo de verificar se estd cumprindo os requisitos para participar da
Oferta Institucional;
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(ii)

(iii)

(iv)

foi aceita a participagdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no
processo de fixagdo do Prego por Agédo, mediante a participagdo destes no Procedimento de
Bookbuilding, até o limite maximo de 20% das Ac¢bes da Oferta Global inicialmente ofertadas
(sem considerar as Agbes Adicionais). As Pessoas Vinculadas as Instituigbes Participantes da
Oferta Brasileira e/ou a quaisquer dos Coordenadores da Oferta Internacional puderam realizar
seus respectivos Pedidos de Reserva ou intengdes de investimento, conforme o caso, somente
por meio da entidade a que estivessem vinculadas. Como foi verificado excesso de demanda
superior em um tergco a quantidade de Acgbes da Oferta Global inicialmente ofertadas (sem
considerar as A¢des Adicionais), nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, foi vedada a
colocagéo de Agbes da Oferta Global aos Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo suas intengdes de investimentos automaticamente canceladas. Os
investimentos realizados pelas pessoas mencionadas no artigo 48 da Instrugao CVM 400
(i) para protecado (hedge) em operagdes com derivativos contratadas com terceiros, tendo as
agoOes ordinarias de emissdo da Companhia como referéncia (incluindo operagdes de fotal return
swap), desde que tais terceiros ndo sejam Pessoas Vinculadas; ou (ii) que se enquadrem dentre
as outras excecgdes previstas no artigo 48, inciso Il, da Instrugdo CVM 400, sdo permitidos na
forma do artigo 48 da Instrucdo CVM 400 e n&o serdo considerados investimentos realizados
por Pessoas Vinculadas para os fins do artigo 55 da Instrugdo CVM 400. A participagao de
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding poderia ter impactado adversamente a formagao do Preg¢o por Agao, e o
investimento nas Ac¢des da Oferta Global por Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas poderia promover reduciao da liquidez das agdes ordinarias de
emissdao da Companhia, incluindo sob a forma de ADSs, no mercado secundario. Para
informagées adicionais, ver a secao “Fatores de Risco Relativos a Oferta Global - A
participagao de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no processo
de fixagcdo do Pregco por Acao, mediante a participagdo destes no Procedimento de
Bookbuilding, poderia ter impactado adversamente a formagiao do Pre¢o por Agédo, e o
investimento nas Ac¢des da Oferta Global por Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas poderia promover reducao da liquidez das ag¢dées ordinarias de
emissdo da Companhia, incluindo sob a forma de ADSs, no mercado secundario”, na
pagina 91 deste Prospecto;

como as intengdes de investimento obtidas durante o Procedimento de Bookbuilding excederam
o total de Agbes da Oferta Brasileira remanescentes apdés o atendimento da Oferta Nao
Institucional, os Coordenadores da Oferta Brasileira deram prioridade aos Investidores
Institucionais que, a exclusivo critério do Acionista Vendedor e dos Coordenadores da Oferta
Global, melhor atendessem o objetivo da Oferta Global de criar uma base diversificada de
investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas
da Companhia, seu setor de atuagéo e a conjuntura macroeconémica brasileira e internacional,
observado o disposto no plano de distribuicao elaborado pelos Coordenadores da Oferta Global,
nos termos do artigo 33, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400;

até o primeiro dia util subsequente a data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, os Coordenadores
da Oferta Brasileira informardo aos Investidores Institucionais, por meio do seu respectivo
endereco eletrbnico, ou, na sua auséncia, por fac-simile, telefone ou correspondéncia, a Data
de Liquidagao, a quantidade de Ac¢oes da Oferta Brasileira alocadas, o Preco por Agao e o valor
do respectivo investimento;

a entrega das Ag¢oes da Oferta Brasileira alocadas devera ser efetivada na Data de Liquidagao,
mediante pagamento em moeda corrente nacional, a vista e em recursos imediatamente
disponiveis, do Preco por A¢do multiplicado pela quantidade de Agbdes da Oferta Brasileira
alocadas, de acordo com os procedimentos previstos no Contrato de Distribuicdo da
Oferta Brasileira;
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(vi) caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informacgdes constantes do Prospecto
Preliminar e deste Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos
Investidores Institucionais ou a sua decisdo de investimento, nos termos do artigo 45,
paragrafo 4°, da Instrugdo CVM 400; (b) a Oferta Global seja suspensa, nos termos do artigo 20
da Instrugdo CVM 400; e/ou (c) a Oferta Global seja modificada, nos termos do artigo 27 da
Instrucdo CVM 400, o Investidor Institucional podera desistir da respectiva intencdo de
investimento, devendo, para tanto, informar sua decisdo ao Coordenador da Oferta Global que
tenha recebido a respectiva intengdo de investimento (1) até as 12h do quinto dia dutil
subsequente a data de disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima;
e (2) até as 12h do quinto dia util subsequente a data em que o Investidor Institucional for
comunicado diretamente pelo Coordenador da Oferta Brasileira sobre a suspensido ou a
modificagdo da Oferta Global, nos casos das alineas (b) e (c) acima. Adicionalmente, os casos
das alineas (b) e (c) acima serao imediatamente divulgados por meio de anuncio de retificagao,
nos mesmos veiculos utilizados para divulgagao do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio,
conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400. No caso da alinea (c) acima, apds a
divulgagédo do anuncio de retificacao, o respectivo Coordenador da Oferta Brasileira devera
acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta Brasileira, de
que o respectivo Investidor Institucional esta ciente de que a Oferta Global original foi alterada e
de que tem conhecimento das novas condigdes. Caso o Investidor Institucional ndo informe sua
decisao de desisténcia da intengdo de investimento nos termos deste inciso, a intengcéo de
investimento sera considerada valida e o Investidor Institucional devera efetuar o pagamento do
valor do investimento. Caso o Investidor Institucional ja tenha efetuado o pagamento nos termos
do inciso (v) acima e venha a desistir da intencéo de investimento nos termos deste inciso, os
valores depositados serdo devolvidos sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com
dedugéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos eventualmente incidentes, no prazo de
trés dias uteis contados do pedido de cancelamento da respectiva intengéo de investimento; e

(vii) caso ndo haja conclusao da Oferta Global ou em caso de resilicao do Contrato de Distribuigdo
da Oferta Brasileira ou de cancelamento ou revogagéo da Oferta Global, todas as intengbes de
investimento serdo canceladas e o Coordenador da Oferta Global que tenha recebido a
respectiva intengdo de investimento comunicara ao respectivo Investidor Institucional o
cancelamento da Oferta Global, o que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgacdo de
comunicado ao mercado. Caso o Investidor Institucional ja tenha efetuado o pagamento nos
termos do inciso (v) acima, os valores depositados serdo devolvidos sem juros ou corregao
monetaria, sem reembolso e com dedugao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
eventualmente incidentes, no prazo de trés dias uteis contados da comunicagdo do
cancelamento da Oferta Global.
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Violagbes de Normas de Conduta

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por qualquer das Instituicdes
Consorciadas, de qualquer das obrigagées previstas no respectivo instrumento de adesao ao Contrato
de Distribuicdo da Oferta Brasileira ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta Global, ou,
ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentagéo aplicavel a Oferta Global,
incluindo, sem limitacdo, aquelas previstas na Instrugdo CVM 400 e, especificamente, na hipétese de
manifestagdo indevida na midia durante o periodo de siléncio, emissdo indevida de pesquisas e
relatérios publicos sobre a Companhia e/ou divulgagéo indevida da Oferta Global, conforme previsto
no artigo 48 da Instrucao CVM 400, tal Instituicao Consorciada, a critério exclusivo dos Coordenadores
da Oferta Brasileira e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores da
Oferta Brasileira, (i) deixara imediatamente de integrar o grupo de instituicdes responsaveis pela
colocacdo das Acgdes da Oferta Global, devendo cancelar todos os Pedidos de Reserva, todos os
contratos de compra e venda que tenha recebido e informar imediatamente os respectivos investidores
sobre o referido cancelamento, devendo ser integralmente restituidos pela Instituicdo Consorciada, aos
respectivos investidores, os valores eventualmente depositados, no prazo maximo de trés dias Uteis
contados da data de descredenciamento da Instituicdo Consorciada, sem juros ou corregdo monetaria,
sem reembolso e com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos eventualmente
incidentes; (ii) arcara integralmente com quaisquer custos relativos a sua exclusdo como Instituigao
Participante da Oferta Brasileira, incluindo custos com publicacdes, indenizacbdes decorrentes de
eventuais condenagdes judiciais em agdes propostas por investidores por conta dos respectivos
cancelamentos e honorarios advocaticios, inclusive custos decorrentes de eventuais demandas de
potenciais investidores; e (iii) podera deixar, por um periodo de até seis meses contados da data da
comunicagao da violagéo, de atuar como instituicdo intermediaria em ofertas publicas de distribui¢cdo
de valores mobiliarios sob a coordenacgéo de qualquer dos Coordenadores da Oferta Brasileira. Em
nenhuma hipotese, os Coordenadores da Oferta Global serdo responsaveis por qualquer prejuizo
causado a investidores que tiverem seus Pedidos de Reserva e/ou contratos de compra e venda
cancelados em decorréncia da exclusao de tal Instituicdo Consorciada como Instituicdo Participante da
Oferta Brasileira.

Contrato de Distribuicdo da Oferta Brasileira e Contrato de Distribuicio da Oferta
Internacional

A Companhia, o Acionista Vendedor, os Coordenadores da Oferta Brasileira e a B3 (como
interveniente anuente) celebraram o Contrato de Distribuicdo da Oferta Brasileira, cuja copia podera
ser obtida com os Coordenadores da Oferta Brasileira e com a CVM, nos enderecos indicados na
secdo “Informagdes sobre a Companhia, o Acionista Vendedor, os Coordenadores da Oferta
Brasileira, os Consultores e os Auditores” na pagina 3 deste Prospecto.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo da Oferta Internacional, que foi celebrado na mesma data
de celebragdo do Contrato de Distribuigdo da Oferta Brasileira, os Coordenadores da Oferta
Internacional concordaram em (i) no ambito da Oferta Brasileira, realizar esfor¢cos de colocagado das
Acdes da Oferta Brasileira exclusivamente no exterior; e (ii) no ambito da Oferta Internacional,
distribuir, em regime de garantia firme de liquidagao, as Agdes da Oferta Internacional no exterior. O
Contrato de Distribuicdo da Oferta Internacional apresenta uma clausula de indenizagdo em favor
dos Coordenadores da Oferta Internacional para indeniza-los caso eles venham a sofrer perdas no
exterior por conta de incorregdes relevantes ou omissdes relevantes no Contrato de Distribuicao da
Oferta Internacional ou nos Prospectuses. Caso os Coordenadores da Oferta Internacional venham
a sofrer perdas no exterior em relagcao a essas questoes, eles poderao ter direito de regresso contra
a Companhia e o Acionista Vendedor, conforme o caso, e nos limites previstos no Contrato de
Distribuicdo da Oferta Internacional, por conta desta cldusula de indenizagdo. Adicionalmente, o
Contrato de Distribuicdo da Oferta Internacional possui declaragdes especificas em relagdo a
observéancia de excec¢des as leis dos Estados Unidos da América de registro de ofertas publicas de
valores mobiliarios, as quais, se descumpridas, poderdo dar ensejo a outros potenciais
procedimentos judiciais. Para informagdes sobre os riscos relacionados ao Contrato de Distribuigdo
da Oferta Internacional, ver segdo “Fatores de Risco Relativos a Oferta Global” na pagina 91
deste Prospecto.
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O Contrato de Distribuicdo da Oferta Brasileira e o Contrato de Distribuicdo da Oferta Internacional
estabelecem que a obrigagdo dos Coordenadores da Oferta Brasileira e dos Coordenadores da
Oferta Internacional de efetuarem a colocagcdo das Agbes da Oferta Global esta sujeita a
determinadas condigbes, tais como a entrega de opinides legais pelos assessores juridicos do
Acionista Vendedor, dos Coordenadores da Oferta Brasileira e dos Coordenadores da Oferta
Internacional. De acordo com o Contrato de Distribuicdo da Oferta Brasileira e o Contrato de
Distribuicdo da Oferta Internacional, o Acionista Vendedor obriga-se a indenizar os Coordenadores
da Oferta Brasileira e os Coordenadores da Oferta Internacional em certas circunstancias e contra
determinadas contingéncias, assim como por ressarcir determinadas despesas por eles incorridas.

De acordo com o Contrato de Distribuicao da Oferta Brasileira, se, ao final do Periodo de Colocacao,
as Agdes da Oferta Brasileira (considerando as Agdes Adicionais, se for o caso) nao tiverem sido
totalmente liquidadas pelos respectivos investidores, os Coordenadores da Oferta Brasileira, de
forma individual e nao solidaria, liquidarao, no ultimo dia do Periodo de Colocagao, pelo Prego por
Acao, na proporcao e até o limite individual de cada um dos Coordenadores da Oferta Brasileira
indicado na secao “Informacdes Sobre a Oferta Global”, “Garantia Firme de Liquidagado” na pagina
62 deste Prospecto, a totalidade do respectivo saldo resultante da diferencga entre (i) a quantidade
de Agdes da Oferta Brasileira objeto de garantia firme de liquidagao, conforme indicada no Contrato
de Distribuigdo da Oferta Brasileira; e (ii) a quantidade de Agbes da Oferta Brasileira efetivamente
liquidada pelos investidores que as adquiriram.

Periodo de Distribuicao

Para os fins da Oferta Global, o prazo de distribuigdo das A¢des da Oferta Global (considerando as
Acdes Adicionais, se colocadas) corresponde ao Periodo de Colocagao.

O término da Oferta Global e seu resultado serao anunciados mediante divulgagdo do Anuncio de
Encerramento, sendo 6 de agosto de 2020 a data maxima, em conformidade com o artigo 29 da
Instrucdo CVM 400.

Liquidagéo da Oferta Brasileira

A liquidagéo fisica e financeira das A¢des da Oferta Global (considerando as Ag¢des Adicionais, se
colocadas) devera ser realizada até o ultimo dia util do Periodo de Colocagéo, de acordo com os
procedimentos previstos no Contrato de Distribuicdo da Oferta Brasileira.

As Acgdes da Oferta Global (considerando as A¢des Adicionais, se colocadas) serao entregues aos
respectivos investidores na Data de Liquidagéo.

As Acbes da Oferta Brasileira que forem objeto de esforcos de colocacdo no exterior, pelos
Coordenadores da Oferta Internacional, serdo obrigatoriamente adquiridas e liquidadas no Brasil,
em moeda corrente nacional, nos termos do artigo 19, paragrafo 4°, da Lei n.° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada.

A liquidacédo da Oferta Brasileira é condicionada a liquidagédo da Oferta Internacional, e vice-versa.
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Garantia Firme de Liquidacao

A garantia firme de liquidacdo prestada pelos Coordenadores da Oferta Brasileira consiste na
obrigacdo individual e ndo solidaria dos Coordenadores da Oferta Brasileira, observado o disposto
no Contrato de Distribuicdo da Oferta Brasileira, de liquidar as A¢des da Oferta Brasileira
(considerando as A¢des Adicionais, se colocadas no ambito da Oferta Brasileira) que tenham sido
adquiridas, porém nao liquidadas, pelos seus respectivos investidores na Data de Liquidagéo, na
proporg¢ao e até o limite individual de garantia firme prestada por cada um dos Coordenadores da
Oferta Brasileira, nos termos do Contrato de Distribuicao da Oferta Brasileira. Apds a concessao do
registro da Oferta Global pela CVM e pela SEC, a celebragcdo dos documentos relativos a Oferta
Global, incluindo o Contrato de Distribuicao da Oferta Brasileira e o Contrato de Distribuicao da Oferta
Internacional, a divulgacdo do Anuncio de Inicio e a disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo, os
Coordenadores da Oferta Brasileira realizardo a colocacdo das Ag¢des da Oferta Brasileira, em
regime de garantia firme de liquidacdo (considerando as A¢des Adicionais), de forma individual e
nao solidaria, de acordo com os limites individuais descritos abaixo e demais disposi¢des previstas
no Contrato de Distribuicdo da Oferta Brasileira:

Coordenadores da Oferta Quantidade de Agbes % do Total
Coordenador Lider .......ccoooeeeeiieiieieiieieecceeennns 256.970.945 35%
Bank of AMEriCa ........ueeveveeeeeeieeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeenens 256.970.944 35%
Banco Bradesco BBl .........cccoooovivviiiiieieien. 36.710.135 5%
BB Investimentos.............ccoeeeeeeiiiiiiiiieeeeeeeeee 36.710.135 5%
3 1 TR 36.710.135 5%
Goldman Sachs..........ccceeeeiiiiiiiiiiei e 36.710.135 5%
Morgan Stanley ..........ccccovviiiiniiieeeeee 36.710.135 5%
X e 36.710.135 5%
L e 2] PO 734.202.699 100%

Tal garantia firme de liquidagao é vinculante a partir da conclusao do Procedimento de Bookbuilding,
da concesséao do registro da Oferta Global pela CVM e pela SEC, da celebragdo dos documentos
relativos a Oferta Global, incluindo o Contrato de Distribuicdo da Oferta Brasileira e o Contrato de
Distribuicdo da Oferta Internacional, da divulgacdo do Anuncio de Inicio e da disponibilizagao deste
Prospecto Definitivo. Apds a divulgagdo do Anuncio de Inicio e até a divulgagdo do Anuncio de
Encerramento, copia do Contrato de Distribuicao da Oferta Brasileira poderd ser obtida com os
Coordenadores da Oferta Brasileira e a CVM, nos enderecos indicados no Anuncio de Inicio.

Se, ao final do Periodo de Colocagao, as Ag¢des da Oferta Brasileira (considerando as Agdes
Adicionais, se colocadas no ambito da Oferta Brasileira) ndo tiverem sido totalmente liquidadas pelos
respectivos investidores, os Coordenadores da Oferta Brasileira, de forma individual e nao solidaria,
liquidarao, no ultimo dia do Periodo de Colocagéo, pelo Prego por A¢ao, na proporgao e até o limite
individual de cada um dos Coordenadores da Oferta Brasileira indicado no Contrato de Distribuicdo
da Oferta Brasileira, a totalidade do respectivo saldo resultante da diferenga entre (i) a quantidade
de Agbes da Oferta Brasileira objeto de garantia firme de liquidagéo, conforme indicada no Contrato
de Distribuicdo da Oferta Brasileira; e (ii) a quantidade de Agbes da Oferta Brasileira efetivamente
liquidada pelos investidores que as adquirirem.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instrugdo CVM 400, caso os Coordenadores da
Oferta Brasileira eventualmente venham a adquirir A¢des da Oferta Brasileira nos termos do acima
e tenham interesse em vender tais Agbes da Oferta Brasileira antes da divulgagdo do Anuncio de
Encerramento, o prego de venda de tais A¢gdes da Oferta Brasileira sera o prego de mercado das
agoOes ordinarias de emissdo da Companhia, limitado ao Prego por Agéo.
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Nao foi admitida distribuigdo parcial no ambito da Oferta Global.
Estabilizagdo do Pre¢o das Agdes Ordinarias de Emissao da Companhia

No ambito da Oferta Global, a Companhia e/ou o Acionista Vendedor ndao contrataram agente
estabilizador e, consequentemente, ndao serdao realizadas operagées bursateis visando a
estabilizagdo do preco das agdes ordinarias de emissdo da Companbhia, incluindo sob a forma
de ADSs, de forma a evitar que o pre¢o das agdes ordinarias de emissdao da Companhia,
incluindo sob a forma de ADSs, oscile abruptamente no curto prazo com relagao ao Pre¢o por
Acdo. Para informagdes adicionais, leia a se¢cdo “Fatores de Risco Relativos a Oferta
Global — Nao havera procedimento de estabilizagédo do pre¢o das a¢6es ordinarias de emissao
da Companhia, incluindo sob a forma de ADSs, apdés a realizagcdo da Oferta Global e,
consequentemente, o prego das ag¢des ordinarias de emissdo da Companhia no mercado
secundario da B3 podera flutuar significativamente apés a colocagao das Agdes da Oferta
Global” na pagina 92 deste Prospecto.

Restricao a Negociagao de A¢des (Lock-Up Agreement)

O Acionista Vendedor obrigar-se-a, durante o prazo de 90 dias contados da data do Prospecto
Definitivo, exceto mediante prévio consentimento por escrito de determinados Coordenadores da
Oferta Global, e observadas as excegdes e outras restricoes previstas no Contrato de Distribuicdo
Internacional e no respectivo Lock-up Agreement, a nao efetuar quaisquer das seguintes operagoes,
direta ou indiretamente, com relagéo a quaisquer ag¢des ordinarias ou preferenciais de emissao da
Companhia, incluindo sob a forma de ADS, ou quaisquer valores mobiliarios conversiveis,
permutaveis, exerciveis ou que representem o direito de receber ou a obrigacdo de entregar,
quaisquer agdes ordinarias ou preferenciais de emissdo da Companhia, incluindo sob a forma de
ADS (“Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-Up”): (i) ofertar, vender, contratar a venda, empenhar,
onerar ou, de qualquer outra forma, dispor ou transferir, direta ou indiretamente, qualquer dos
Valores Mobilidrios Sujeitos ao Lock-Up; (ii) realizar qualquer operagcdo com o mesmo efeito;
(iii) realizar qualquer operacao de swap, hedge ou qualquer outro acordo que transfira, no todo ou
em parte, qualquer resultado econdmico decorrente da propriedade de Valores Mobiliarios Sujeitos
ao Lock-Up, sejam referidas operagbes liquidadas mediante a entrega de Valores Mobiliarios
Sujeitos ao Lock-Up ou outros valores mobiliarios, em moeda corrente ou de qualquer outra forma;
(iv) divulgar publicamente a inteng¢ao de ofertar, vender, contratar a venda, empenhar, onerar ou, de
qualquer outra forma, dispor ou transferir, direta ou indiretamente, qualquer dos Valores Mobiliarios
Sujeitos ao Lock-Up; ou (v) exigir ou exercer qualquer direito com relagao ao registro de qualquer
dos Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-Up nos termos do Securities Act ou das leis ou
regulamentos do Brasil.
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Direitos, Vantagens e Restrigoes das A¢oes Ordinarias de Emissdao da Companhia

As Acbes conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos, vantagens e restricbes conferidos aos
atuais titulares de agbes ordinarias de emissdao da Companhia, nos termos da Lei das Sociedades
por Agdes, do Regulamento do Nivel 2 e do estatuto social da Companhia, dentre os quais: (i) direito
de voto nas assembleias gerais da Companhia, sendo que cada Agéo correspondera a um voto;
(ii) direito ao dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio social, equivalente a 25% do lucro
liquido ajustado nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des; (iii) direito de alienacao
das Agbes nas mesmas condi¢cdes asseguradas ao acionista controlador alienante, em caso de
alienacao, direta ou indireta, a titulo oneroso, do controle da Companhia, tanto por meio de uma
Unica operagao, como por meio de operagdes sucessivas (fag along de 100% do prego), observadas
as condigdes e os prazos previstos nas disposigdes legais e regulamentares aplicaveis; (iv) direito
ao recebimento de dividendos e demais proventos de qualquer natureza que a Companhia vier a
declarar a partir da data de inicio da negociagao das A¢des da Oferta Brasileira na B3; (v) direito de
alienacdo das Acg¢des em oferta publica de cancelamento de registro de emissor de valores
mobilidrios ou de cancelamento de listagem das a¢des ordinarias de emissao da Companhia no Nivel
2, por valor justo, ao menos igual ao valor de avaliagdo da Companhia apurado de acordo com os
critérios estabelecidos no artigo 4°, §4° da Lei das Sociedades por Agdes, bem como nos critérios
aceitos pela CVM; (vi) no caso de liquidagdo da Companhia, direito de participar no acervo liquido
da Companhia, na forma prevista na Lei das Sociedades por Agdes, na propor¢cdo da sua
participagdo no capital social; e (vii) direito de retirada nas hipoteses previstas pela Lei das
Sociedades por Agdes, mediante reembolso do valor econémico de suas ag¢des, apurado de acordo
com o procedimento de avaliagdo previsto na Lei das Sociedades por Ac¢des. Para informagdes
adicionais, ver a seg¢ao “18.1 — Direito das A¢des” do Formulario de Referéncia.

Institui¢ao Financeira Escrituradora das A¢ées Ordinarias e Instituicdo Depositaria dos ADSs

A instituicdo financeira contratada para a prestacdo de servigos de (i) escrituragdo das agdes
ordinarias de emissao da Companhia € o Banco Bradesco S.A.; e (ii) custodia das agdes ordinarias
de emissdo da Companhia para fins do programa de ADS da Companhia € o Banco Bradesco S.A.
A instituicdo financeira depositaria para fins do programa de ADS da Companhia é o JPMorgan
Chase Bank, N.A.

Alteragao das Circunstancias, Revogagao ou Modificagdo da Oferta Global

O Acionista Vendedor e os Coordenadores da Oferta Global poderao requerer que a CVM autorize
a modificacdo ou o cancelamento da Oferta Global, caso ocorra, a juizo da CVM, alteragédo
substancial, posterior e imprevisivel, nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacao
do pedido de registro da Oferta Global ou que o fundamentem, acarretando um aumento relevante
dos riscos por assumidos pelo Acionista Vendedor e pelos Coordenadores da Oferta Global inerentes
a propria Oferta Global. Ademais, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo da Oferta Brasileira
importara no cancelamento do registro da Oferta Global.

O requerimento de modificagao da Oferta Global perante a CVM presumir-se-a deferido caso néo
haja manifestagcdo da CVM em sentido contrario no prazo de dez dias uteis.

Adicionalmente, o Acionista Vendedor podera modificar, a qualquer tempo, a Oferta Global, a fim de
melhora-la em favor dos investidores ou para rendncia a condigdo da Oferta Global estabelecida
pelo Acionista Vendedor, conforme disposto no artigo 25, paragrafo 3°, da Instrugao CVM 400.
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Caso o requerimento de modificagdo das condi¢cdes da Oferta Global seja deferido, a CVM podera,
por sua propria iniciativa ou por pedido do Acionista Vendedor, prorrogar o prazo para distribuigdo
da Oferta Global por até 90 dias.

Se a Oferta Global for revogada, os atos de aceitagao anteriores ou posteriores a revogagao serao
considerados ineficazes, devendo ser restituidos integralmente aos investidores aceitantes os
valores dados em contrapartida as Ag¢des da Oferta Global, sem qualquer acréscimo, conforme
disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM 400, e com dedugao, se for o caso, dos valores relativos aos
tributos eventualmente incidentes.

A revogacao ou qualquer modificacdo da Oferta Global sera imediatamente divulgada por meio de
Anuncio de Retificagdo, nos mesmos veiculos utilizados para divulgagao do Aviso ao Mercado e do
Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instru¢do CVM 400.

Em se tratando de modificagdo da Oferta Global, as Instituicdes Participantes da Oferta Brasileira
deverao acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitagdes, de que o
manifestante esta ciente de que a Oferta Global original foi alterada e de que tem conhecimento das
novas condi¢des. Os investidores que ja tiverem aderido a Oferta Global deverdo ser comunicados
diretamente a respeito da modificagédo efetuada para que confirmem, no prazo de cinco dias uteis do
recebimento da comunicagao, o interesse em manter a declaracdo de aceitacdo, sendo que sera
presumida a manutengdo se ndo revogarem expressamente suas intengbes de investimento no
Procedimento de Bookbuilding ou seus Pedidos de Reserva. Nessa hipétese, as Instituicdes
Participantes da Oferta Brasileira presumirdo que os investidores pretendem manter a declaragao de
aceitagao. Os investidores que revogarem expressamente suas intengdes de investimento no
Procedimento de Bookbuilding ou seus Pedidos de Reserva, na hipotese de modificagdo da Oferta
Global, conforme previsto acima, terdo direito a restituicdo integral dos valores depositados, que
serao devolvidos sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com dedugao, se for o caso,
dos valores relativos aos tributos eventualmente incidentes, no prazo de trés dias uteis contados do
recebimento da revogagao da aceitagao.

Além das hipéteses de revogacdo da declaragdo de aceitacdo da Oferta Global pelo investidor
previstas neste Prospecto e nos artigos 20 e 27 da Instrugdo CVM 400, ndo ha quaisquer outras
hipoteses em que o investidor possa revogar sua declaragao de aceitagéo da Oferta Global.

Suspensido e Cancelamento da Oferta Global

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, uma oferta que (a) esteja se processando em condigbes diversas das constantes na
Instrucdo CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentagéo da
CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender
qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de
suspensao de uma oferta ndo podera ser superior a 30 dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada. Encerrado tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram
a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.
Ademais, a rescisdo do Contrato de Distribuicao da Oferta Brasileira importara no cancelamento do
registro da Oferta Global.
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Eventual suspensdo ou cancelamento da Oferta Global sera informado aos investidores que ja
tenham aceitado a Oferta Global, sendo-lhes facultado, na hipétese de suspenséo, a possibilidade
de revogar a aceitagéo até o quinto dia util subsequente ao recebimento da respectiva comunicagao.
Todos os investidores que ja tenham aceitado a Oferta Global, na hipétese de seu cancelamento, e
os investidores que tenham revogado a sua aceitagéo, na hipétese de suspensao, conforme previsto
acima, terdo direito a restituicdo integral dos valores depositados, que serdo devolvidos sem juros
ou corregao monetaria, sem reembolso e com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos
tributos eventualmente incidentes, no prazo de trés dias uteis contados do recebimento da revogagéo
da aceitagdo ou da comunicacgao do cancelamento, conforme o caso.

Informagdes Adicionais

O Acionista Vendedor e os Coordenadores da Oferta Global realizaram apresentagdes aos
investidores (roadshow), no Brasil e no exterior, no periodo entre a data da primeira divulgagao do
Aviso ao Mercado e a data em que foi fixado o Preco por Agéo.

O investimento nas Agoes da Oferta Global representa um investimento de risco, pois é um
investimento em renda variavel e, assim, os investidores que pretendam investir nas A¢oes
da Oferta Global estao sujeitos a perdas patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados
as Acgoes da Oferta Global, a Oferta Global, a Companhia, ao setor em que atua, aos seus
acionistas e ao ambiente macroeconémico do Brasil, descritos neste Prospecto e no
Formulario de Referéncia da Companhia incorporado por referéncia a este Prospecto, e que
devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdao de investimento. O
investimento nas Agdes da Oferta Global nao é, portanto, adequado a investidores avessos
aos riscos relacionados a volatilidade do mercado de capitais. Ainda assim, ndo ha nenhuma
classe ou categoria de investidor que esteja proibida por lei de adquirir Agées da Oferta Global
ou, com relagao a qual o investimento em Ag¢des da Oferta Global seria, no entendimento do
Acionista Vendedor e dos Coordenadores da Oferta Global, inadequado.

O Acionista Vendedor e os Coordenadores da Oferta Global alertam os investidores que estes
deverao basear suas decisdes de investimento Unica e exclusivamente nas informacgdes constantes
do Prospecto Preliminar e deste Prospecto Definitivo. Os Coordenadores da Oferta Brasileira
recomendaram e recomendam fortemente que os Investidores da Oferta Nao Institucional
interessados em participar da Oferta Brasileira lessem, atenta e cuidadosamente, os termos e
condigbes estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos relativos ao
pagamento do Preco por Agédo e a liquidagdo da Oferta Brasileira, bem como as informagdes
constantes deste Prospecto, especialmente as se¢des que tratam sobre os fatores de risco. O
Prospecto Preliminar e este Prospecto Definitivo contém informagbes adicionais e complementares
ao Aviso ao Mercado e ao Anuncio de Inicio, que possibilitam aos investidores uma analise detalhada
dos termos e condicdes da Oferta Global e dos riscos a esta inerentes. E recomendada aos
investidores a leitura deste Prospecto, que inclui o Formulario de Referéncia da Companhia
incorporado por referéncia a este Prospecto, antes de aceitar a Oferta Global, em especial, as se¢oes
“Sumario da Companhia — Principais Fatores de Risco Relativos a Companhia” e “Fatores de Risco
Relativos a Oferta Global”, deste Prospecto, bem como a seg¢ao “4. Fatores de Risco” do Formulario
de Referéncia da Companhia incorporado por referéncia ao este Prospecto, para ciéncia e avaliagao
de certos fatores de risco que devem ser considerados com relagdo a Companhia, a Oferta Global e
ao investimento nas Ac¢des da Oferta Global.
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Este Prospecto esta disponivel nos seguintes enderegos nas paginas da rede mundial de
computadores:

Companhia

Petréoleo Brasileiro S.A. — Petrobras

Avenida Republica do Chile 65

20031-912, Rio de Janeiro, RJ

At.: Geréncia Executiva de Relacionamento com Investidores

Telefone: (21) 3224-9977
https://www.investidorpetrobras.com.br/pt/acoes-dividendos-e-divida/prospectos e, em tal pagina,
no ano de 2020, clicar em “Oferta Publica Secundaria Petrobras 2020”. Por fim, selecionar o
“Prospecto Definitivo”.

Acionista Vendedor

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES

Avenida Republica do Chile 100

20031-917, Rio de Janeiro, RJ

At.: Area de Mercado de Capitais, Participacdes e Reestruturacdo de Empresas

Telefone: (21) 3747-6642
https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/mercado-de-capitais/comunicados-avisos-e-
prospectos-de-ofertas-publicas, e em tal pagina, clicar em “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de
Distribuicdo Secundaria de Agdes Ordinarias de Emissao da Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras”.

Coordenador Lider

Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.

Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr 700, 10° andar (parte) e 12° a 14° andares (partes)
04542-000 Sao Paulo, SP

At.: Eduardo de la Pena

Telefone: (11) 3701 6401

www.credit-suisse.com.br (neste website, clicar em “Investment Banking”, depois clicar em “Ofertas”,
e, entao, clicar em “Prospecto Definitivo” ao lado de “Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras — Oferta
Publica de Distribuicdo Secundaria de A¢des Ordinarias da Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras”).

Demais Coordenadores da Oferta Brasileira

Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima 3400, 12° andar

04538-132 Séao Paulo, SP

At.: Bruno Saraiva

Telefone: (11) 2188-4000

http://www.merrilllynch-brasil.com.br, neste website, no item “Global Markets & Investment Banking
Group”, clicar em “Petrobras” e, a seguir, clicar em “Prospecto Definitivo”.

Banco Bradesco BBI S.A.

Avenida Juscelino Kubitschek 1309, 10° andar

04543-011 S&o Paulo, SP

At.: Sr. Glenn Mallett

Telefone: (11) 2169-4672

https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website, identificar
“Follow-on Petrobras” e, posteriormente, escolher o link “Prospecto Definitivo”).
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BB-Banco de Investimento S.A.

Rua Senador Dantas 105, 37° andar

20031-923 Rio de Janeiro, RJ

At.: Jodo Carlos dos Santos Telles

Telefone: (21) 3808-3625

http://www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, em “Ofertas em Andamento”, acessar “Agdes
Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras” e depois “Leia o Prospecto Definitivo”).

Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Paulista 1111, 14° andar (parte)

01311-920 Sao Paulo, SP

At.: Marcelo Millen

Telefone: (11) 4009-2011
https://corporateportal.brazil.citibank.com/produtos-servicos/investimentos/prospectos.htm, em tal pagina,
acessar “Corretora” e, a seguir, clicar em “2020 — Renda Variavel”, na sequéncia, clicar em “Follow
On Petréleo Brasileiro S.A. (Petrobras)” e, por fim, selecionar “Petréleo Brasileiro S.A. (Petrobras) —
Prospecto Definitivo”

Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A.

Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr 700, 17° andar

04542-000 Sao Paulo, SP

At.: Fabio Federici

Telefone: (11) 3371-0700
http://www.goldmansachs.com/worldwide/brazil/areas-de-negocios/investment-banking.html (neste
website, acessar “Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras” e, em seguida, clicar em “De Acordo” e, em
seguida, clicar em “Prospecto Definitivo”).

Banco Morgan Stanley S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima 3600, 6° andar e 8° andar

04538-132 Sao Paulo, SP

At.: Sr. Eduardo Mendez

Telefone: (11) 3048-6000

http://www.morganstanley.com.br/prospectos, em tal pagina, acessar, no item “Prospectos Locais”,
o link “Prospecto Definitivo” no subitem “Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras”.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva 153, sala 201 (parte)

22440-032 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Vitor Saraiva

Telefone: (21) 3265-3700

http://www.xpi.com.br, neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”,
em seguida clicar em “Petrobras — Oferta Publica de Distribuicdo Secundaria de A¢des Ordinarias
da Petroleo Brasileiro S.A.” e entao, clicar em “Prospecto Definitivo”).

Comissao de Valores Mobiliarios — CVM
Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar
20159-900, Rio de Janeiro, RJ

Rua Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4° andares
01333-010, Sao Paulo, SP

www.cvm.gov.br, em tal pagina, no campo “Acesso Répido”, acessar “Ofertas Publicas em Andlise
— Sistema”, em seguida, no quadro “Tipo de Oferta”, linha A¢des, selecionar o link com o volume na
coluna “Secundarias”, na sequéncia, no quadro referente a emissora “Petrdleo Brasileiro S.A.
— Petrobras” acessar o link “Prospecto”.
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B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertas-publicas/ofertas-
em-andamento/, em tal pagina, acessar “Ofertas em andamento”, depois clicar “Petréleo
Brasileiro S.A. — Petrobras”, e posteriormente, acessar “Prospecto Definitivo”.

Mais informagdes sobre a Oferta Global poderdo ser obtidas com as Instituicdes Participantes da
Oferta Brasileira nos respectivos enderecos indicados na sec¢ao “Informagdes sobre a Companhia, o
Acionista Vendedor, os Coordenadores da Oferta Brasileira, os Consultores e os Auditores” na
pagina 3 deste Prospecto.

Instituicoes Consorciadas

O Aviso ao Mercado foi intencionalmente divulgado sem a indicagdo das Instituicdes Consorciadas
em 22 de janeiro de 2020 e foi novamente divulgado em 29 de janeiro de 2020, dia de inicio do
Periodo de Reserva, com a indicagdo das Instituicdes Consorciadas que aderiram a Oferta Brasileira.
A partir de tal data, informagdes adicionais sobre as Instituicbes Consorciadas puderam ser obtidas
na pagina da rede mundial de computadores da B3.

Tendo em vista a possibilidade de veiculagao de matérias na midia sobre a Companhia, o Acionista
Vendedor e a Oferta Global, o Acionista Vendedor e os Coordenadores da Oferta Global alertam os
investidores que estes deverao basear suas decisdes de investimento Unica e exclusivamente nas
informages constantes do Prospecto Preliminar e deste Prospecto Definitivo.
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RELACIONAMENTO ENTRE A COMPANHIA E OS COORDENADORES
DA OFERTA BRASILEIRA

Relacionamento entre a Companhia e o Coordenador Lider

Além do relacionamento referente a Oferta Global, em 17 de janeiro de 2020, (a) determinados veiculos
proprietarios do grupo Credit Suisse possuiam agdes ordinarias de emissdao da Companhia (“PETR3”),
acbes preferenciais de emissdo da Companhia (“PETR4” e, em conjunto com PETR3, “Acdes
Petrobras”), op¢des de compra referenciadas em Agdes Petrobras e opgdes de venda referenciadas
em Acgdes Petrobras e American Depositary Receipts referenciados em Agdes Petrobras, as quais, no
agregado, correspondiam (i) a uma posicao direcional comprada equivalente a 1.188.142 agdes
ordindrias de emissdo da Companhia (ou 0,016% do total de agbes ordinarias de emissdo da
Companhia); e (ii) a uma posigéo direcional comprada equivalente a 2.233.895 agdes preferenciais de
emissdo da Companhia (ou 0,040% do total de agbes preferenciais de emissdo da Companhia);
(b) determinada carteira de investimento representada no Brasil pela CS CTVM, nos termos da
Resolugdo CMN 4.373, possuia agbdes da Companhia, as quais ndo atingem e nao atingiram, nos
ultimos 12 meses, 5% de classe e espécie de acdes de emissdo da Companhia; e (c) determinados
fundos de investimentos, geridos discricionariamente pela Credit Suisse Hedging-Griffo Wealth
Management S.A., sociedade controlada pelo Credit Suisse, possuiam a¢des da Companhia, as quais
nao atingem e nao atingiram, nos ultimos 12 meses, 5% do capital social da Companhia.

O Credit Suisse Securities (Europe) Limited e/ou suas afiliadas podem celebrar, no exterior,
operagdes de derivativos de A¢des Petrobras com seus clientes. O Credit Suisse Securities (Europe)
Limited e/ou suas afiliadas poderao adquirir agdes na Oferta Global como forma de protegéo (hedge)
para essas operagdes. Essas operagdes poderdo afetar a demanda, prego ou outros termos da
Oferta Global. Para informagdes adicionais, ver se¢ao “Fatores de Risco relativos a Oferta Global —
A eventual contratagéo e realizagao de operagdes de total return swap e hedge podem influenciar a
demanda e o preco das Agbes da Oferta Global”, na pagina 96 deste Prospecto.

A Petrobras Global Trading BV, na qualidade de tomador, o Credit Suisse AG, Cayman Islands
Branch, entidade do grupo econémico do Credit Suisse, na qualidade de credor, e a Companhia, na
qualidade de garantidora, celebraram operagdo de crédito em 27 de margo de 2019, no valor de
USD3,25 bilhdes, cuja participagéo do Credit Suisse € de USD200 milhdes, e vencimento em 5 anos
prorrogaveis por mais 2 anos, com taxa de juros que variam entre Libor + 1,1% e Libor + 1,5%.

O Credit Suisse atuou, ainda, como coordenador na oferta publica de distribuicdo secundaria de
acoes ordinarias da Petrobras Distribuidora S.A., no montante de R$9.633.093.750,00, e encerrada
em 29 de julho de 2019.

Exceto pelo referido acima, o Credit Suisse nao possui atualmente qualquer relacionamento com a
Companhia. O Credit Suisse ou sociedades de seu conglomerado econdémico prestaram, prestam e
poderao prestar no futuro servigos financeiros a Companhia no contexto de operagdes financeiras
usuais, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, assessoria financeira,
prestacdo de servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a condugao das suas atividades.

A remuneragcdo a ser paga ao Credit Suisse em decorréncia da Oferta Global sera paga
exclusivamente pelo Acionista Vendedor, conforme prevista na segéo “Informagdes sobre a Oferta
Global — Custos da Oferta Global” na pagina 47 deste Prospecto, ndo havendo portanto qualquer
remuneragdo a ser paga pela Companhia ao Credit Suisse e/ou qualquer sociedade do seu
conglomerado econémico.
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A Companhia declara que n&do ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuagido do Credit
Suisse como instituicao intermediaria da Oferta Global. Ainda, a Companhia declara que, além das
informagdes prestadas acima, nao ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia
e o Credit Suisse ou qualquer sociedade de seu grupo econdémico.

Relacionamento entre a Companhia e o Bank of America

Na data deste Prospecto, além das relagdes decorrentes da Oferta Global, o0 Bank of America e/ou
sociedades de seu conglomerado financeiro prestam para a Companhia servigos de assessoria
financeira em fusdes e aquisi¢des, mercado de capitais, concessao de crédito, negociagao de titulos
e valores mobiliarios, derivativos e commodities, servigos de cash management, conta corrente,
cambio e aplicagdes financeiras em geral.

O Bank of America e/ou demais sociedades de seu grupo econémico celebraram as seguintes
operagodes:

e operacgéao bilateral de crédito, em dolares americanos, no valor de USD500 milhdes, com juros
correspondentes a LIBOR + 1,90%, para entes integrantes do grupo econdmico da Companhia,
com garantia prestada pela Companhia, com vencimento em Junho de 2024; e

e operacao bilateral de crédito, em ddlares americanos, no valor de USD250 milhées, com juros
correspondentes a LIBOR + 0,50%, para entes integrantes do grupo econdmico da Companhia,
com garantia prestada pela Companhia, com vencimento em Junho de 2020.

O Bank of America e/ou demais sociedades de seu grupo econdmico também participaram de
financiamentos sindicalizados a sociedades integrantes do grupo econdmico da Companhia, com
garantia prestada pela Companhia, conforme abaixo:

e USD250 milhdes, com vencimento em margo de 2024, com juros dinamicos a depender da
classificagéo de risco corporativo da Companhia e da utilizagédo da linha; e

e USDS50 milhdes, com vencimento em fevereiro de 2025, com juros dindmicos a depender da
classificagao de risco corporativo da Companhia e da utilizagao da linha.

O Bank of America efou demais sociedades de seu grupo econdmico também participaram de
financiamentos sindicalizados suportados por agéncias de crédito de exportagao a sociedades integrantes
do grupo econdmico da Companhia, com garantia prestada pela Companhia, conforme abaixo:

e USD30,0 milhdes, com garantia conjunta da ECGD Export Credits Guarantee Department e
vencimento em setembro de 2023, com juros correspondentes a LIBOR + 0,725%; e

e USD25,0 milhées, com garantia conjunta da Eksport Kredit Fonden e vencimento em julho 2023,
com juros correspondentes a LIBOR + 1,10%.

Bank of America e/ou demais sociedades de seu grupo econémico atuaram como coordenador nas
seguintes ofertas publicas:

o oferta publica de distribuicdo secundaria de agbes ordinarias da Petrobras Distribuidora S.A., no
montante de R$9.633.093.750,00, e encerrada em 29 de julho de 2019; e

o oferta publica de distribuicdo secundaria de agdes ordinarias da Companhia, no montante de
R$7.300.546.222,75, e encerrada em 28 de junho de 2019.
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Adicionalmente, Bank of America e/ou demais sociedades de seu grupo econémico atuaram como
joint bookrunner nas seguintes emissdes publicas de bénus no mercado de capitais internacional por
entes do grupo econémico da Companhia, com garantia prestada pela Companhia:

e 3,000% Global Notes, com vencimento em 2019, no valor total de U$2,000,000,000.00;

e 2,000% Global Notes, com vencimento em 2016, no valor total de US$1,250,000,000.00;

e Taxas Flutuantes Global Notes, com vencimento em 2016, no valor total de US$1,000,000,000.00;
e Taxas Flutuantes Global Notes, com vencimento em 2019, no valor total de U$1,500,000,000.00;
e 4,375% Global Notes, com vencimento em 2023, no valor total de U$3,500,000,000.00;

e 5,625% Global Notes, com vencimento em 2043, no valor total de U$1,750,000,000.00;

e 8,375% Global Notes, com vencimento em 2021, no valor total de U$5,000,000,000.00, e
respectiva reabertura, no valor total de U$1,750,000,000.00;

e 8,75% Global Notes, com vencimento em 2026, no valor total de U$1,750,000,000.00, e
respectiva reabertura, no valor total de U$1,250,000,000.00;

e 5.299% Global Notes, com vencimento em 2025, no valor total de U$1,000,000,000.00;
e 5.999% Global Notes, com vencimento em 2028, no valor total de U$1,000,000,000.00;

e Any &All Tender & Consent solicitation visando resgatar U$577,000,000 do 8,375% Global Notes
com vencimento em 2018;

e Partial Tender Offer visando resgatar aproximadamente U$17,000,000,000 em US$ e EUR
Global Notes com vencimento entre 2017 e 2019;

e Tender Offer visando resgatar Global Notes em US$ e EUR com vencimento entre 2017 e 2019,
tendo como valor limite US$3,000,000,000;

e Oferta de permuta (i) no montante de US$542,000,000 referente ao 4.875% Global Notes com
vencimento em 2020 e no montante de US$5,250,000,000 referente ao 5.375% Global Notes
com vencimento em 2021 para um novo 5.299% Global Notes com vencimento em 2025; e (ii)
no montante de US$706,000,000 referente ao 7.875% Global Notes com vencimento em 2019,
no montante de US$1,165,000,000 referente ao 5.750% Global Notes com vencimento em 2020
e no montante de US$6,750,000,000 referente ao 8.375% Global Notes em 2021 para um novo
5.999% Global Notes com vencimento em 2028;

e Cash Tender Offer no montante maximo de US$500,000,000 para investidores de varejo
buscando resgatar o montante de US$542,000,000 referente ao 4.875% Global Notes com
vencimento em 2020 e o montante de US$5,250,000,000 referente ao 5.375% Global Notes com
vencimento em 2021, o montante de US$706,000,000 referente ao 7.875% Global Notes com
vencimento em 2019, o montante de US$1,165,000,000 referente ao 5.75% Global Notes com
vencimento em 2020 e o montante de US$6,750,000,000 referente ao 8.375% Global Notes com
vencimento em 2021;

e Cascade Tender Offer visando resgatar Global Notes em US$ com vencimento entre 2020 e
2023, tendo como valor limite US$4,000,000,000;
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e Pooled Dutch Auction Tender Offer visando resgatar Global Notes em US$ e GBP com
vencimento entre 2021 e 2023 na tranche curta e de 2029 a 2043 na tranche longa, tendo como
valor limite US$1,000,000,000 na tranche curta e US$500,000,000 na tranche longa; e

e Any-and-All e Waterfall Priority Tender Offer for Cash visando resgatar Global Notes em EUR e
GBP com vencimento entre 2021 e 2034 no componente Any-and-All e Global Notes em US$ no
componente Waterfall, tendo como um valor limite nesta ultima US$3,000,000,000 menos o
montante dispendido no resgate de Global Notes no componente Any-and-All.

Além do relacionamento relativo a Oferta Global e descrito acima, o Bank of America e/ou qualquer
sociedade do seu grupo econdmico ndo possui atualmente qualquer outro relacionamento comercial
relevante com a Companhia. Entretanto, a Companhia, seus acionistas controladores e/ou
sociedades controladas, contrataram e poderao vir a contratar, no futuro, o Bank of America e/ou
sociedades de seu conglomerado econdmico para prestagdo de servigos financeiros, incluindo,
assessoria financeira em operagoes de fusdes e aquisigdes, coordenagao de operagdes no mercado
de capitais brasileiro ou internacional, operag¢des de crédito, intermediagcao e negociagao de titulos
e valores mobiliarios, servicos de formador de mercado, celebracdo de contratos derivativos ou
quaisquer outras operacgdes financeiras necessarias a condugao de suas atividades.

O Bank of America e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico podera negociar outros valores
mobiliarios de emissdo da Companhia. Adicionalmente, nos termos da regulamentagéo aplicavel, o
Bank of America e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico poderéo (i) mediante a solicitacdo
de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobiliarios de emissdo da Companhia, com o
fim de prover liquidez; (ii) negociar valores mobiliarios de emissdo da Companhia com o fim de
realizar arbitragem entre valores mobiliarios e seus certificados de depésito e/ou arbitragem entre
indice de mercado e contrato futuro referenciado nas ag¢des ordinarias ou ag¢des preferenciais de
emissao da Companbhia; e (iii) realizar operag¢des destinadas a cumprir obrigagdes assumidas antes
da contratagdo do Bank of America no ambito da Oferta Global decorrentes de empréstimos de
valores mobiliarios, exercicio de opgdes de compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra
e venda a termo.

A Merrill Lynch International, sociedade pertencente ao mesmo conglomerado econémico do Bank
of America, e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico, poderédo celebrar, no exterior, a
pedido de seus clientes, operagdes com derivativos, tendo as ag¢des ordinarias de emissdo da
Companhia como ativo de referéncia, de acordo com as quais se comprometerdo a pagar a seus
clientes a taxa de retorno das acdes ordinarias de emissdo da Companhia contra o recebimento de
taxas de juros fixas ou flutuantes (incluindo operagcbes de fotal return swap). A Merrill Lynch
International e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico podem adquirir agdes ordinarias de
emissdo da Companhia na Oferta Global como forma de prote¢ao (hedge) para essas operagoes, 0
que podera afetar a demanda, o preco das agdes ordinarias de emissdo da Companhia ou outros
termos da Oferta Global, sem, contudo, gerar demanda artificial durante a Oferta Global. Para
informagdes adicionais, ver secao “Fatores de Risco relativos a Oferta Global — A eventual
contratagao e realizagao de operagdes de total return swap e hedge podem influenciar a demanda e
o preco das Agdes da Oferta Global”, na pagina 97 deste Prospecto.

Sociedades integrantes do conglomerado econémico do Bank of America eventualmente possuem
titulos e valores mobiliarios de emissdo da Companhia, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridas em operagdes regulares em bolsa de
valores a pregcos e condicdes de mercado. Todavia, a participagdo acionaria das sociedades
integrantes do conglomerado econdmico do Bank of America ndo atinge, e ndo atingiu nos ultimos
12 meses, 5% do capital social da Companhia.

A remuneracdo a ser paga ao Bank of America em decorréncia da Oferta Global serd paga
exclusivamente pelo Acionista Vendedor, conforme prevista na secéo “Informagdes sobre a Oferta
Global — Custos da Oferta Global” na pagina 47 deste Prospecto, ndo havendo portanto qualquer
remuneragdo a ser paga pela Companhia ao Bank of America e/ou qualquer sociedade do seu
conglomerado econémico.
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A Companhia declara que nao ha qualquer conflito de interesse em relagcédo a atuagédo do Bank of
America como instituigdo intermediaria da Oferta Global. Ainda, a Companhia declara que, além das
informagdes prestadas acima, nao ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia
e o0 Bank of America ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico.

Relacionamento entre a Companhia e o Bradesco BBI

Na data deste Prospecto, além das relagdes decorrentes da Oferta Global, o Bradesco BBI e/ou
sociedades de seu conglomerado econdmico mantém relacionamentos comerciais com a
Companhia, incluindo operagdes financeiras dentre as quais se destacam as seguintes:

Nota de crédito de exportagdo (NCE) com data de emissdo em 23 de agosto de 2017 e
vencimento em 16 de dezembro de 2024, no valor total de R$3,0 bilhdes e taxa entre 112,0% do
CDI e 115,0% do CDI. A amortizagdo se dara em duas parcelas no valor de R$ 1,5 bilhdo, com
vencimentos em 15 de dezembro de 2023 e 16 de dezembro de 2024. A NCE n&o conta com
garantia;

Nota de crédito de exportagdo (NCE) com data de emissdo em 24 de agosto de 2017 e
vencimento em 29 de agosto de 2024, no valor total de R$1,0 bilh&o e taxa entre 111,0% do CDI
e 114,0% do CDI. A amortizagdo se dara em quatro parcelas no valor de R$250,0 milhées, com
vencimentos em 29 de agosto de 2021, 29 de agosto de 2022, 29 de agosto de 2023 e
29 de agosto de 2024. A NCE né&o conta com garantia;

18 (dezoito) operagdes de fianga bancaria prestadas a partir de 29 de agosto de 2013 em favor
da Companhia, sendo 16 (dezesseis) com prazos de vencimento indeterminado e as restantes
com vencimentos até 30 de maio de 2022 no valor atualizado aproximado, em 15 de julho de
2019, em R$743,0 milhdes. As taxas de juros variam entre 0,50% a.a. a 4,00% a.a. As operagdes
nao contam com garantia;

Operacao de conta garantida para garantia de liquidacdo de operagbes de energia na CCEE
(Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica) com saldo devedor, em 15 de julho de 2019,
de R$230,0 milhées. Operacgao contratada em 31 de agosto de 2018 com vencimento em 27 de
fevereiro de 2019 e taxa entre 125% do CDI e 133% do CDI. A operagao nao conta com garantia;

Linha contratada de reserva de crédito, no valor de R$2 bilhdes, ainda nao utilizada. Linha
contratada em 29 de maio de 2018 e vencimento 31 de maio de 2023. Pela manutengao do limite
durante o periodo de disponibilidade, a Companhia pagara taxa de reserva entre 0,30% e 0,40%
a.a. sobre o saldo ndo sacado. Sobre o valor efetivamente desembolsado, incidirdo juros a taxa
entre 112% do CDI e 114% do CDI entre a data de desembolso e a data de seu efetivo
pagamento. A operagao n&o conta com garantia;

Operagdes de Tesouro Internacional, no valor total aproximado de US$210 milhdes com
vencimento até margo de 2115 e taxas variando entre 2,6% a.a. a 6,4% a.a. Referidas operagdes
nao contam com garantias;

Operacéo de CRI de Mapa 4 (lastro em depdsitos compulsérios, recursos dos bancos retidos na
autoridade monetaria), contratada em em fevereiro de 2014 e margo de 2014, com vencimento em
26 de marco de 2031. A operagéo conta com garantias reais de hipoteca de iméveis. A operacao
conta com saldo total R$ 4,6 bilhGes e taxa contratada entre TR + 8,5% a.a. e TR+9,5% a.a.;
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e O Bradesco BBI e/ou sociedades de seu conglomerado sao titulares da totalidade dos certificados
de recebiveis imobiliarios lastreados em créditos imobiliarios devidos pela Companhia, com data
de emissédo em 25 de julho de 2008, data de vencimento em 25 de julho de 2023, sendo o saldo
atualizado equivalente a R$156,7 milndes, com juros remuneratorios correspondentes a TR + 9,5%
a 10,2% a.a. A operacgéo conta com garantia real de hipoteca de imével,;

e Posigdo em aplicagdes financeiras no valor de R$1,8 bilhdo, em dezembro de 2019;

e Operacdes de derivativos financeiros, no valor nocional total de R$ 1,5 bilhdo, com vencimentos
entre 2024 e 2029 fechadas em 2019.

e O sociedades do conglomerado do Bradesco BBI prestam servicos de cobranga bancéria
a Companhia, no valor de R$ 5,4 bilhdes; bem como servigos de contas a pagar, no valor de
R$3,8 bilhdes.

e A Companhia possui saldo de cartdao de crédito junto a sociedades do conglomerado do
Bradesco BBI, no valor aproximado de R$40 milhdes, nos ultimos 12 meses.

Além do relacionamento indicado acima, o Bradesco BBI também atuou como coordenador: (a) na
distribuicdo publica das debéntures da 62 emissdao da Companhia, emitidas em 15 de janeiro 2019,
no valor total de R$3.600.000.000,00; e (ii) na distribuicdo publica das debéntures da 72 emiss&o da
Companhia, emitidas em 15 de agosto 2019, no valor total de R$3.008.009,00.

Sociedades integrantes do conglomerado econémico do Bradesco BBl eventualmente possuem
titulos e valores mobiliarios de emissdo da Companhia, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridas em operagdes regulares em bolsa de
valores a pregos e condigcbes de mercado. Todavia, a participagdo acionaria das sociedades
integrantes do conglomerado econémico do Bradesco BBI ndo atinge, e ndo atingiu nos ultimos 12
meses, 5% do capital social da Companhia.

Exceto pelo disposto acima e pelo relacionamento no curso ordindrio dos seus negdcios, a
Companhia ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o Bradesco BBI ou sociedades
de seu conglomerado econémico.

O Bradesco BBI e sociedades de seu conglomerado econdmico poderdo no futuro manter
relacionamento comercial com a Companhia, oferecendo seus produtos e/ou servigcos no
assessoramento para realizacdo de investimentos, emissdes de valores mobiliarios, fusbes e
aquisicdes, financiamento, consultoria financeira e/ou em quaisquer outras operagdes financeiras
necessarias a condugao das atividades da Companhia e de sociedades controladas pela Companhia,
podendo vir a contratar com o Bradesco BBI ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado
econdmico tais produtos e/ou servigos de banco de investimento necessarias a condugao das
atividades da Companhia.

A remuneragdo a ser paga ao Bradesco BBl em decorréncia da Oferta Global sera paga
exclusivamente pelo Acionista Vendedor, conforme prevista na se¢ao “Informagdes sobre a Oferta
Global — Custos da Oferta Global” na pagina 47 deste Prospecto, ndo havendo portanto qualquer
remuneragdo a ser paga pela Companhia ao Bradesco BBl e/ou qualquer sociedade do seu
conglomerado econémico.

A Companhia declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuagdo do
Bradesco BBl como instituicdo intermediaria da Oferta Global. Ainda, a Companhia declara que,
além das informagdes prestadas acima, nao ha qualquer outro relacionamento relevante entre a
Companhia e o Bradesco BBI ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico.
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Relacionamento entre a Companhia e o BB Investimentos

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta Global, a
Companhia e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico mantém relacionamento comercial
com o BB Investimentos e/ou sociedades pertencentes ao seu conglomerado econémico conforme
detalhado abaixo:

Petréleo Brasileiro S.A.

Operagbes de Crédito

Contrato de Crédito Agroindustrial celebrado em 22 de setembro de 2015, no valor de R$ 4.075
milhées e com saldo devedor, em 8 de janeiro de 2020, de aproximadamente de R$ 4.122
milhdes, com vencimento em 20 de julho de 2025. A operagéo € corrigida por taxa de juros de
114,3% do CDI e possui cronograma de amortizagao anual.

Contrato de Capital de Giro BB Giro Corporate celebrado em 26 de fevereiro de 2018, no valor
de R$ 2.500 milhdes e com saldo devedor, em 8 de janeiro de 2020, de aproximadamente de
R$ 2.500 milhées, com vencimento em 20 de dezembro de 2024. A operagdo é corrigida por
taxa de juros de 110% do CDI e possui cronograma de amortizagdo anual.

2 Contratos de Capital de Giro BB Giro Corporate celebrados em 26 de fevereiro de 2018, cada
um deles no valor de R$ 2.000 milhdes e com saldo devedor, em 8 de janeiro de 2020, de
aproximadamente de R$ 2.000 milhées, ambos possuem vencimento em 20 de dezembro de
2024. As duas operagbes sao corrigidas por taxa de juros de 110% do CDI e possuem
cronograma de amortizagdo anual.

Contrato de Financiamento FINAME Empresarial PSI no valor de R$ 230,4 milhdes e com saldo
devedor, em 8 de janeiro de 2020, no valor de aproximadamente R$ 9,7 milhdes, com
vencimento em 15 de abril de 2020. O contrato € corrigido por taxa pré-fixada de 4,53% a.a. e
possui cronograma de amortizagdo mensal.

Contrato de Financiamento FINAME Empresarial PSI celebrado em 17 de agosto de 2010, no
valor de R$ 113,2 milhdes com saldo devedor, em 8 de janeiro de 2020, no valor de
aproximadamente R$ 7,0 milhdes e vencimento em 15 de junho de 2020. O contrato é corrigido
por taxa pré-fixada de 4,53% a.a. e possui cronograma de pagamento mensal.

Contrato de Financiamento FINAME Empresarial PSI celebrado em 27 de outubro de 2010, no
valor de R$ 156,4 milhdes com saldo devedor, em 8 de janeiro de 2020, no valor de
aproximadamente R$ 11,4 milhdes e com vencimento em 15 de julho de 2020. O contrato é
corrigido por taxa pré-fixada de 4,53% a.a. e possui cronograma pagamento mensal.

Contrato de Financiamento FINAME Empresarial PSI celebrado em 28 de maio de 2013, no valor
de R$ 192,0 milhdes com saldo devedor, em 8 de janeiro de 2020, no valor de aproximadamente
R$ 74,1 milhdes e com vencimento em 15 de janeiro de 2023. O contrato é corrigido por taxa
pré-fixada de 2,55% a.a. e possui pagamento mensal.

Contrato de Financiamento FINAME Empresarial PSI celebrado em 30 de outubro de 2013, no
valor de R$ 999,9 milhdes com saldo devedor, em 8 de janeiro de 2020, no valor de
aproximadamente R$ 448,8 milhdes e com vencimento em 15 de julho de 2023. O contrato é
corrigido por taxa pré-fixada de 3,04% a.a. e possui pagamento mensal.

Linha contratada de reserva de crédito, no valor de R$2.000 milhdes, ainda nao utilizada,
contratada em margo de 2018 e com vencimento em fevereiro de 2023. Pela manutengéo do
limite durante o periodo de disponibilidade, a Companhia paga taxa de reserva de 0,40% a.a.
sobre o saldo n&o sacado. Sobre o valor efetivamente desembolsado, incidirdo juros a taxa de
110% do CDI entre a data de desembolso e a data de seu efetivo pagamento.
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Linha contratada de reserva de crédito, no valor de R$2.000 milhdes, ainda nao utilizada. Linha
contratada em setembro de 2018 e com vencimento em outubro de 2025. Pela manutengao do
limite durante o periodo de disponibilidade, a Companhia paga taxa de reserva de 0,40% a.a.
sobre o saldo n&o sacado. Sobre o valor efetivamente desembolsado, incidirdo juros a taxa de
114% do CDI entre a data de desembolso e a data de seu efetivo pagamento.

Contrato de Fianca Bancaria celebrado em 27 de dezembro de 2019, no valor de R$ 516,9
milhdes e com vencimento em 31 de dezembro de 2020. O contrato possui taxa de juros de 0,36%
a.a. e pagamentos trimestrais.

Contrato de Fianca Bancaria celebrado em 27 de dezembro de 2019, no valor de R$ 181,8
milhdes e com vencimento em 31 de dezembro de 2021. O contrato possui taxa de juros de 0,45%
a.a. e pagamentos trimestrais.

Prestacgéao de Servigos

Cartédo de crédito Ourocard Corporativo, contratado em 16 de maio de 2007, com renovagdes
automaticas anualmente.

Além da operagdo acima, a Companhia possui contratados junto ao Banco do Brasil S.A.
servicos de cobrancga bancaria, folha de pagamento, cartées de beneficios e contratos de cambio.

Mercado de Capitais

O Banco do Brasil S.A. atuou como Joint Bookrunner nas seguintes emissdes publicas de bénus no
mercado de capitais internacional por entes do grupo econémico da Companhia com garantia
prestada pela propria Companhia:

Global Notes 4,375%, antncio em 13 de maio de 2013, vencimento em 20 de maio de 2023, no
valor total de US$ 3,500,000,000.00; e

Global Notes 5.299%, anuncio em 17 de agosto de 2018, vencimento em 27 de janeiro de 2025,
no valor total de US$ 1,000,000,000.00;

Liquigas Distribuidora S.A.

Operagébes de crédito

Contrato de Fianga Bancaria celebrado em 8 de agosto de 2012 no valor de R$ 15,4 milhGes e
com vencimento em 27 de janeiro de 2023. O contrato possui taxa de juros de 5,0% a.a. e
pagamentos trimestrais.

Petrobras Transporte S.A. — Transpetro

Operacgébes de crédito

Contrato de Crédito de Financiamento BB Naval celebrado em 30 de setembro de 2011 no valor
de R$ 931,9 milhGes com saldo devedor, em 8 de janeiro de 2020, de aproximadamente
R$ 931,9 milhdes e com vencimento em 10 de abril de 2038. O contrato é corrigido pela TJLP
acrescido de uma taxa prefixada de 3% a.a. e possui cronograma de pagamento mensal.
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Sociedades integrantes do grupo econdémico do BB Investimentos e fundos de investimento
administrados e/ou geridos por sociedades integrantes de seu grupo eventualmente realizaram
negociagdes de valores mobilidrios de nossa emisséo e/ou possuem titulos e valores mobiliarios de
nossa emissao, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais
sociedades, sendo que, (i) em nenhum caso tais negociagdes envolveram agdes representativas de
participagbes que atingiram nos ultimos 12 meses, 5% do nosso capital social, e (ii) em todos os
casos, consistiram em operag¢des em bolsa de valores a pregos e condi¢des de mercado.

A Companhia e sociedades controladas pela Companhia poderao, no futuro, vir a contratar o BB
Investimentos e/ou sociedades pertencentes ao seu grupo econémico para celebrar acordos, em
condi¢des a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos,
emissdes de valores mobiliarios, prestagdo de servigos de banco de investimento, formador de
mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a
conducgao das atividades da Companhia e de suas controladas.

O BB Investimentos e/ou sociedades de seu grupo econdmico poderéo celebrar, no exterior, antes
da entrega do Comunicado de Encerramento a CVM, a pedido de terceiros, operag¢des de derivativos,
tendo agdes de emissdo da Companhia como ativo de referéncia e adquirir agdes de emissao da
Companhia como forma de protecao (hedge) para essas operagdes. No ambito da Oferta Global, o
BB Investimento e/ou sociedades de seu grupo econdmico podem adquirir Agdes na Oferta Global
como forma de protecdo (hedge) para essas operagdes, o que podera afetar a demanda, o prego
das Acdes ou outros termos da Oferta Global, sem, contudo, gerar demanda artificial durante a Oferta
Global. Para mais informacgdes veja a se¢éo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta Global e as
Acdes — A eventual contratacéo e realizagcdo de operagdes de fotal return swap e hedge podem
influenciar a demanda e o preco das agdes de nossa emissao”, neste Memorando.

Além da(s) oferta(s) mencionada(s) nesta segao e exceto pela operagao descrita abaixo, nos ultimos
12 (doze) meses, o BB Investimentos e/ou as sociedades de seu grupo econdmico ndo participaram
de qualquer outra oferta publica de titulos e valores mobiliarios de emissao da Companhia:

e Atuagdo como coordenador na oferta publica de distribuicdo de debéntures simples, nao
conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, da sexta emissdo da Companhia, emitidas em
15 de janeiro de 2019 no montante total de R$ 3.600 milhdes, em trés séries sendo que (i) as
debéntures da 12 série tém vencimento em 15 de janeiro de 2026; (ii) as debéntures da 22 série
tém vencimento em 15 de janeiro de 2029 e; (iii) as debéntures da 32 série tém vencimento em
15 de janeiro de 2026. O pagamento dos juros e do principal ocorrera em parcela Unica na data
do vencimento para a 12 e 22 séries. O pagamento dos juros e principal das debéntures da 32
série serd realizado em duas parcelas, sendo 50% em 15 de janeiro de 2025 e 50% em 15 de
janeiro de 2026.

A remuneracdo a ser paga ao BB Investimentos em decorréncia da Oferta Global sera paga
exclusivamente pelo Acionista Vendedor, conforme prevista na se¢ao “Informagdes sobre a Oferta
Global — Custos da Oferta Global” na pagina 47 deste Prospecto, ndo havendo portanto qualquer
remuneragdo a ser paga pela Companhia ao BB Investimentos e/ou qualquer sociedade do seu
conglomerado econémico.

A Companhia declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuagdo do
BB Investimentos como instituicao intermediaria da Oferta Global. Ainda, a Companhia declara que,
além das informagdes prestadas acima, ndao ha qualquer outro relacionamento relevante entre a
Companhia e o BB Investimentos ou qualquer sociedade de seu grupo econémico.
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Relacionamento entre a Companhia e o Citi

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta Global, a Companhia e/ou sociedades
de seu conglomerado econdmico, conforme aplicavel, mantém relacionamento comercial com o Citi e/ou
com as sociedades integrantes de seu conglomerado econdmico. Na data deste Prospecto, o Citi e seu
respectivo conglomerado econémico é credor da Companhia nas seguintes operagoes:

Operacado de Empréstimo contratada com Citibank N.A (Citi NA) em favor da Petrobras
Netherlands BV com garantia fidejussoria prestada pelo GIEK (Garanti-instituttet for
eksportkreditt) no valor atual aproximado de US$24 milhGes, com taxa de juros correspondente
a Libor + 0,725%, com vencimento em 12 de setembro de 2020;

Operagao de Empréstimo contratada com Citibank N.A (Citi NA) em favor da Petrobras
Netherlands BV com garantia fidejussoria prestada pelo GIEK (Garanti-instituttet for
eksportkreditt) no valor atual aproximado de US$35 milhGes, com taxa de juros correspondente
a Libor + 0,85%, com vencimento em 20 de fevereiro de 2023;

Operagao de Empréstimo contratada com Citibank N.A (Citi NA) em favor da Petrobras
Netherlands BV com garantia fidejusséria prestada pelo ECGD (Export Credits Guarantee
Department) no valor atual aproximado de US$72 milhdes, com taxa de juros correspondente a
Libor + 0,725%, com vencimento em 28 de setembro de 2023;

Operagao de Empréstimo contratada com Citibank N.A (Citi NA) em favor da Petrobras
International Braspetro BV com garantia fidejussoéria prestada pelo EKF (Eksport Kredit Fonden)
no valor atual aproximado de US$29 milhées, com taxa de juros correspondente a Libor + 1,10%,
com vencimento em 14 de julho de 2023;

Operagao de Empréstimo contratada com Citibank N.A (Citi NA) e mais um banco em favor da
Petrobras Global Trading com garantia fidejusséria prestada pelo GIEK (Garanti-instituttet for
eksportkreditt) no valor total de aproximadamente US$500milhdes, com taxa de juros
correspondente a Libor + 0,43%, com vencimento em maio de 2029;

Prestacao de Servigos de cash management para a Companhia e subsidiarias da Companhia
no exterior e no Brasil, especificamente de conta corrente por prazo indeterminado;

Além disso, a Companhia e suas subsidiarias e o Banco Citibank S.A. tém relacionamento
bancario em operagdes de tesouraria, incluindo operagcdes de cambio e derivativos;

Oferta publica de debéntures de emissdo da Companhia no valor de R$3.600.000.000,00
realizada em 1 de fevereiro de 2019. O Banco Citibank S.A. atuou como coordenador;

Prestacao de Servico de Banco Mandatario pelo Banco Citibank S.A. para a Companhia para a
oferta publica de debéntures mencionadas no item acima;

Contratagdo de linha de crédito (RCF) pela Petrobras Global Trading no valor de US$3,3 bilhdes
juntamente com 17 outros bancos (Hold Citi: US$250mm);

Em margo de 2019, o Citigroup Global Markets Inc, atuou como Joint Bookrunner no Tender
Offer e Exchange de US$3 bilhdes da Petrobras Global Finance B.V.;

Em julho de 2019, o Citi atuou como um dos coordenadores na oferta publica de distribuicao

secundaria de acdes ordinarias de emissdo da Petrobras Distribuidora S.A., no montante de
R$9.633.093.750,00;
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e Em setembro de 2019, o Citigroup Global Markets Inc atuou como Joint Bookrunner na execugéo
de um Exchange Offer da Petrobras Global Finance B.V. no valor de US$6,0 bilhdes; e

e Operacao de Empréstimo contratada com Citibank N.A (Citi NA) em favor da Petrobras Global
Trading no valor total de aproximadamente US$500 milhdes, com taxa de juros correspondente
a Libor + 0.50%, com vencimento em Junho de 2020.

Sociedades integrantes do conglomerado econémico do Citi eventualmente possuem titulos e
valores mobiliarios de emissdao da Companhia, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridas em operagdes regulares em bolsa de
valores a pregos e condicbes de mercado. Todavia, a participacdo acionaria das sociedades
integrantes do conglomerado econdmico do Citi ndo atinge, e n&o atingiu nos ultimos 12 meses, 5%
do capital social da Companhia.

A remuneracao a ser paga ao Citi em decorréncia da Oferta Global sera paga exclusivamente pelo
Acionista Vendedor, conforme prevista na se¢ao “Informagdes sobre a Oferta Global — Custos da
Oferta Global” na pagina 47 deste Prospecto, ndo havendo portanto qualquer remuneracéo a ser
paga pela Companhia ao Citi e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econémico.

A Companhia declara que nao ha qualquer conflito de interesse em relagado a atuagao do Citi como
instituicdo intermediaria da Oferta Global. Ainda, a Companhia declara que, além das informagdes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e o Citi ou
qualquer sociedade de seu grupo econémico.

Relacionamento entre a Companhia e o Goldman Sachs

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta Global, a Companhia possui
relacionamento comercial com o Goldman Sachs e com as sociedades integrantes de seu grupo
econdmico, incluindo operagdes financeiras, dentre as quais destaca-se a seguinte:

e Em margo de 2019, o Goldman Sachs Bank USA participou em financiamento sindicalizado
(revolving credit facility) concedido a Petrobras Global Trading BV no valor total de
aproximadamente US$3,25 bilhdes, em conjunto com outras instituicdes financeiras, sem
garantias, com taxa de juros correspondente a Libor +50bps, com vencimento em 2024.

Nos ultimos 12 (doze) meses, o Goldman Sachs & Co. LLC. atuou como (i) Joint Bookrunner e Dealer
Manager na oferta de reabertura no montante de US$750 milhdes do Bond 5.750% com vencimento
em 2029 e emissdo no montante de US$2,25 bilhdes de um novo Bond 6.900% com vencimento em
2049 para Petrobras Global Finance B.V.; e (ii) Lead Dealer Manager na execug¢do de um Any-and-
All e Waterfall Tender Offers da Petrobras Global Finance B.V. visando resgatar o Bond 4.375% com
vencimento em 2023 no componente Any-and-All e Notes em USD e EUR com vencimento entre
2021 e 2025 no componente Waterfall, como um valor limite nesta ultima de US$4,5 bilhdes menos
o montante dispendido no resgate de Notes no componente Any-and-All.

Além do relacionamento relativo a Oferta Global e do descrito acima, a Companhia ndo possui
atualmente qualquer outro relacionamento comercial relevante com o o Goldman Sachs e/ou qualquer
sociedade do seu grupo econdmico. Entretanto, a Companhia, seus acionistas controladores e/ou
sociedades controladas, contrataram e poderdo vir a contratar, no futuro, o Goldman Sachs e/ou
qualquer sociedade do seu grupo econdmico para prestacdo de servigcos financeiros, incluindo,
assessoria financeira em operagdes de fusdes e aquisi¢des, coordenagao de operagdes no mercado
de capitais brasileiro ou internacional, operagbes de crédito, intermediagdo e negociacéo de titulos e
valores mobiliarios, servicos de formador de mercado, celebracdo de contratos derivativos ou
quaisquer outras operacoes financeiras necessarias a condugao de suas atividades.
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O Goldman Sachs e/ou sociedades integrantes de seu grupo econémico poderdao negociar outros
valores mobilidrios de emissdo da Companhia. Adicionalmente, nos termos da regulamentagao
aplicavel, o Goldman Sachs e/ou sociedades integrantes de seu grupo econémico poderdo
(i) mediante a solicitacao de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobiliarios de
emissdo da Companhia, com o fim de prover liquidez; (ii) negociar valores mobilidrios de emisséo da
Companhia com o fim de realizar arbitragem entre valores mobiliarios e seus certificados de depdsito
e/ou arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro referenciado nas ag¢des ordinarias ou
acoes preferenciais de emissdo da Companhia; e (iii) realizar operagdes destinadas a cumprir
obrigagbes assumidas antes da contratacdo do Goldman Sachs no ambito da Oferta Global
decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios, exercicio de opgdes de compra ou venda por
terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

O Goldman Sachs e/ou sociedades integrantes de seu grupo econdmico poderdao celebrar, no
exterior, antes da divulgagdo do Anuncio de Encerramento, a pedido de terceiros, operagbes de
derivativos, tendo agdes de emissao da Companhia como ativo de referéncia, de acordo com as
quais se comprometerdo a pagar a seus clientes a taxa de retorno das Ag¢des contra o recebimento
de taxas de juros fixas ou flutuantes (incluindo operagdes de total return swap). No ambito da Oferta
Global, o Goldman Sachs e/ou sociedades integrantes de seu grupo econdmico podem adquirir
Acdes na Oferta Global como forma de protegao (hedge) para essas operagdes, o que podera afetar
a demanda, o preco das Ag¢des ou outros termos da Oferta Global, sem, contudo, gerar demanda
artificial durante a Oferta Global. Para informagdes adicionais, ver se¢cao “Fatores de Risco relativos
a Oferta Global — A eventual contratagéo e realizagdo de operagdes de total return swap e hedge
podem influenciar a demanda e o prego das Agbes da Oferta Global”, na pagina 97 deste Prospecto.

O Goldman Sachs e/ou sociedades integrantes de seu grupo econdmico eventualmente possuem
titulos e valores mobiliarios de emissdo da Companhia, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridas em operagdes regulares em bolsa de
valores a pregos e condigdes de mercado. Todavia, a participagdo acionaria do Goldman Sachs e/ou
das sociedades integrantes do grupo econdmico do Goldman Sachs nao atinge, e néo atingiu nos
ultimos 12 meses, 5% do capital social da Companhia.

A remuneragcdo a ser paga ao Goldman Sachs em decorréncia da Oferta Global sera
paga exclusivamente pelo Acionista Vendedor, conforme prevista na se¢édo “Informacdes sobre a
Oferta Global — Custos da Oferta Global” na pagina 47 deste Prospecto, ndo havendo portanto
qualquer remuneracgéo a ser paga pela Companhia ao Goldman Sachs e/ou qualquer sociedade do
seu grupo econémico.

A Companhia declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagéo a atuagdo do Goldman
Sachs como instituicao intermediaria da Oferta Global. Ainda, a Companhia declara que, além das
informacgdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia
e 0 Goldman Sachs ou qualquer sociedade de seu grupo econémico.

Relacionamento entre a Companhia e o Morgan Stanley

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta Global, a Companhia possui
relacionamento comercial com o Morgan Stanley e seu grupo econdmico, conforme detalhado a seguir:

O Morgan Stanley ou sociedades de seu grupo econdmico participaram, em 6 de margo de 2018, de
financiamento sindicalizado (revolver credit facility) concedido a Petrobras Global trading B.V., com
garantia prestada pela Companhia similar a fianga, no valor total de USD250 milhées, com taxa Libor
de 1,70% ao ano, com vencimento em 7 de margo de 2023.

Ainda, a Companhia mantém relacionamento junto ao Morgan Stanley para realizagdo de operagdes
de cambio. Na data deste Prospecto, inexistia saldo em aberto com relagao a tais operagoes.
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Além do relacionamento relativo a Oferta Global e descrito acima, o Morgan Stanley e/ou qualquer
sociedade do seu grupo econdmico ndo possui atualmente qualquer outro relacionamento comercial
relevante com a Companhia. Entretanto, a Companhia, seus acionistas controladores e/ou
sociedades controladas, contrataram e poderdo vir a contratar, no futuro, o Morgan Stanley e/ou
sociedades do seu grupo econdmico para prestagao de servigos financeiros, incluindo, assessoria
financeira em operagoes de fusdes e aquisicdes, coordenacao de operagdes no mercado de capitais
brasileiro ou internacional, operagdes de crédito, intermediacdo e negociacao de titulos e valores
mobiliarios, servigos de formador de mercado, celebragdo de contratos derivativos ou quaisquer
outras operacoes financeiras necessarias a condugao de suas atividades.

Nos ultimos 12 (doze) meses, o Morgan Stanley atuou, como coordenador na oferta publica de
distribuicdo secundaria de agbes ordinarias de emissdo da Companhia, no montante de
R$7.300.546.222,75, e encerrada em 28 de junho de 2019.

Além da oferta acima, nos ultimos 12 meses, o Morgan Stanley e/ou qualquer sociedade do seu
grupo econdmico nao participou de qualquer outra oferta publica de valores mobiliarios emitidos pela
Companhia ou por suas controladas e coligadas.

O Morgan Stanley e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico podera negociar outros valores
mobilidrios de emissdo da Companhia. Adicionalmente, nos termos da regulamentagao aplicavel, o
Morgan Stanley e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico poderéo (i) mediante a solicitacdo
de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobiliarios de emissao da Companhia, com o
fim de prover liquidez; (ii) negociar valores mobiliarios de emissdo da Companhia com o fim de
realizar arbitragem entre valores mobiliarios e seus certificados de depdsito e/ou arbitragem entre
indice de mercado e contrato futuro referenciado nas ag¢des ordinarias ou agdes preferenciais de
emissao da Companbhia; e (iii) realizar operacdes destinadas a cumprir obrigagdes assumidas antes
da contratacdo do Morgan Stanley no ambito da Oferta Global decorrentes de empréstimos de
valores mobiliarios, exercicio de opg¢des de compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra
e venda a termo.

O Morgan Stanley e/ou sociedades de seu grupo econdmico poderao celebrar, no exterior, antes da
divulgacédo do Anuncio de Encerramento, a pedido de terceiros, operacdes de derivativos, tendo
acoes de emissdo da Companhia como ativo de referéncia, de acordo com as quais se
comprometerao a pagar a seus clientes a taxa de retorno das Agdes contra o recebimento de taxas
de juros fixas ou flutuantes (incluindo operacdes de total return swap). No ambito da Oferta, o Morgan
Stanley e/ou sociedades de seu grupo econémico podem adquirir Agdes na Oferta como forma de
protecdo (hedge) para essas operagoes, 0 que podera afetar a demanda, o prego das A¢des ou
outros termos da Oferta, sem, contudo, gerar demanda artificial durante a Oferta. Para informagdes
adicionais, ver secao “Fatores de Risco relativos a Oferta Global — A eventual contratagdo e
realizacdo de operacgodes de total return swap e hedge podem influenciar a demanda e o prego das
Acdes da Oferta Global”, na pagina 96 deste Prospecto.

Sociedades integrantes do grupo econdmico do Morgan Stanley e fundos de investimento
administrados e/ou geridos por sociedades integrantes de seu grupo eventualmente realizaram
negociagcbes de valores mobiliarios de emissdo da Companhia e/ou possuem titulos e valores
mobiliarios de emissdo da Companhia, diretamente ou em fundos de investimento administrados
e/ou geridos por tais sociedades, sendo que, (i) em nenhum caso tais negociagdes envolveram agdes
representativas de participacbes que atingiram nos ultimos 12 meses, 5% do capital social da
Companhia, e (ii) em todos os casos, consistiram em opera¢cées em bolsa de valores a precgos e
condigbes de mercado.
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A remuneragdo a ser paga ao Morgan Stanley em decorréncia da Oferta Global sera paga
exclusivamente pelo Acionista Vendedor, conforme prevista na seg¢éo “Informagdes sobre a Oferta
Global — Custos da Oferta Global” na pagina 47 deste Prospecto, ndo havendo portanto qualquer
remuneragdo a ser paga pela Companhia ao Morgan Stanley e/ou qualquer sociedade do seu
conglomerado econémico.

A Companhia declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagéo a atuagédo do Morgan
Stanley como instituicao intermediaria da Oferta Global. Ainda, a Companhia declara que, além das
informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia
e o Morgan Stanley ou qualquer sociedade de seu grupo econdémico.

Relacionamento entre a Companhia e a XP

Na data deste Prospecto, além das relagdes decorrentes da Oferta Global, a XP e/ou sociedades de
seu conglomerado econdmico possuem os seguintes relacionamentos comerciais com a Companhia:

e na qualidade de coordenador, atuou na oferta publica de distribuicdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acgdes, da espécie quirografaria, em duas séries, da 72 emissdo da Companhia,
emitidas em 15 de agosto 2019, no montante total de R$3.008.009.000,00, e encerrada em 11 de
outubro de 2019, com as seguintes caracteristicas: (i) as debéntures da primeira série vencerao
em 15 de setembro de 2029, e serdo corrigidas monetariamente pelo IPCA, acrescida de
remuneracdo com spread fixo anual equivalente a 3,60% ao ano; e (ii) as debéntures da segunda
série vencerao em 15 de setembro de 2034, e serdo corrigidas monetariamente pelo IPCA,
acrescida de remuneragao com spread fixo anual equivalente a 3,90% ao ano. As debéntures sdo
da espécie quirografaria e, portanto, ndo contam com qualquer garantia real ou fidejussoéria. A titulo
de remuneragéo, pela colocacgao das (i) debéntures da primeira série, a XP Investimentos recebeu
0 equivalente a 0,19% sobre o volume de debéntures liquidado pela XP Investimentos, liquido de
impostos; e (ii) debéntures da segunda série, a XP Investimentos recebeu o equivalente a 0,38%
sobre o volume de debéntures liquidado pela XP Investimentos, liquido de impostos.

e na qualidade de joint bookrunner, atuou na oferta publica de distribuicao secundaria de acdes
ordinarias da Companhia, no montante de R$7.300.546.222,75, e encerrada em 28 de junho de
2019. A XP Investimentos recebeu da acionista vendedora das ag¢des objeto da oferta
remuneragao, pela coordenacdo, colocagdo, garantia firme de colocagcdo e comissdo de
incentivo na oferta secundaria de agdes.

e na qualidade de participante especial, atuou na oferta publica de distribuicdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em ag¢des, da espécie quirografaria, em trés séries, da 62 emissao da
Companhia, emitidas em 15 de janeiro 2019, no montante total de R$3.600.000.000,00, e
encerrada em 14 de fevereiro de 2019, com as seguintes caracteristicas: (i) as debéntures da
primeira série vencerdo em sete anos, contados da data de emissao, vencendo-se, portanto, em
15 de janeiro de 2026, e serao corrigidas monetariamente pelo IPCA, acrescida de remuneragéo
com spread fixo anual equivalente a 4,0460% ao ano; (ii) as debéntures da segunda série
vencerdo em 10 anos, contados da data de emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro
de 2029, e serao corrigidas monetariamente pelo IPCA, acrescida de remuneragao com spread
fixo anual equivalente a 4,2186% ao ano; e (iii) as debéntures da terceira série vencerdo em sete
anos, contados da data de emisséo, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro de 2026, cuja
remuneracgao € de 106,25% do CDI. As debéntures sao da espécie quirografaria e, portanto, ndo
contam com qualquer garantia real ou fidejussoéria. A titulo de remuneragéo, pela colocagéo das
(i) debéntures da primeira série, a XP Investimentos recebeu o equivalente a 1,2% sobre o
volume de debéntures liquidado pela XP Investimentos, liquido de impostos; (ii) debéntures da
segunda série, a XP Investimentos recebeu o equivalente a 1,6% sobre o volume de debéntures
liquidado pela XP Investimentos, liquido de impostos; e (iii) debéntures da terceira série, a
XP Investimentos n&o recebeu qualquer remuneragao.
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Sociedades integrantes do conglomerado econdmico da XP eventualmente possuem titulos e
valores mobiliarios de emissdo da Companhia, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridas em operagbes regulares em bolsa de
valores a pregos e condigbes de mercado. Todavia, a participagdo acionaria das sociedades
integrantes do conglomerado econdmico da XP néo atinge, e ndo atingiu nos ultimos 12 meses, 5%
do capital social da Companhia.

Assim, além do relacionamento acima descrito e do relacionamento no curso normal de suas
atividades, a XP e a Companhia ndo possuem atualmente quaisquer outros relacionamentos
relevantes, assim como as sociedades dos seus respectivos grupos econdémicos. Entretanto, a
Companhia, seus acionistas controladores e/ou sociedades controladas, contrataram e poderao vir
a contratar, no futuro, a XP e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para prestagao de
servicos financeiros, incluindo, assessoria financeira em operagdes de fusbes e aquisigdes,
coordenacgao de operagdes no mercado de capitais brasileiro ou internacional, operagées de crédito,
intermediacdo e negociacdo de titulos e valores mobiliarios, servicos de formador de mercado,
celebracdo de contratos derivativos ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a
condugao de suas atividades.

A XP e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econdmico poderdo negociar outros valores
mobiliarios (que n&do agdes ordinarias, ou que nao valores mobilidrios referenciados, conversiveis ou
permutaveis nas ag¢des ordinarias) de emissdo da Companhia. Adicionalmente, nos termos da
regulamentacgao aplicavel, a XP e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econdmico poderéao
(i) mediante a solicitacdo de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobiliarios de
emissao da Companhia, com o fim de prover liquidez; (ii) negociar valores mobiliarios de emissao da
Companhia com o fim de realizar arbitragem entre valores mobiliarios e seus certificados de depésito
e/ou arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro referenciado em acgbes ordinarias de
emissdo da Companbhia; e (iii) realizar operagbes destinadas a cumprir obrigagdes assumidas antes
da contratagédo da XP no dmbito da Oferta Global decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios,
exercicio de opgdes de compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

A XP e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico poderao celebrar, no exterior, a pedido de
seus clientes, operagdes com derivativos, tendo as agdes ordinarias de emissao da Companhia
como ativo de referéncia, de acordo com as quais se comprometerdo a pagar a seus clientes a taxa
de retorno das agdes ordinarias de emissao da Companhia, contra o recebimento de taxas de juros
fixas ou flutuantes (incluindo operagbes de fotal return swap). A XP e/ou sociedades de seu
conglomerado econémico podem adquirir agdes ordinarias de emissdo da Companhia na Oferta
Global como forma de protecéo (hedge) para essas operagdes, o que podera afetar a demanda, o
preco das agdes ordinarias de emissdo da Companhia ou outros termos da Oferta Global, sem,
contudo, gerar demanda artificial durante a Oferta Global. Para informagdes adicionais, ver segéo
“Fatores de Risco relativos a Oferta Global — A eventual contratagéo e realizagdo de operagdes de
total return swap e hedge podem influenciar a demanda e o prec¢o das A¢des da Oferta Global”, na
pagina 96 deste Prospecto.

A remuneragao a ser paga a XP em decorréncia da Oferta Global sera paga exclusivamente pelo
Acionista Vendedor, conforme prevista na secao “Informacgdes sobre a Oferta Global — Custos da
Oferta Global” na pagina 47 deste Prospecto, nao havendo portanto qualquer remuneragéo a ser
paga pela Companhia a XP e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econdmico.

A Companhia declara que n&do ha qualquer conflito de interesse em relacdo a atuagcédo da XP como
instituicdo intermediaria da Oferta Global. Ainda, a Companhia declara que, além das informacdes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e a XP ou
qualquer sociedade de seu grupo econémico.
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RELACIONAMENTO ENTRE O ACIONISTA VENDEDOR E OS COORDENADORES
DA OFERTA BRASILEIRA

Relacionamento entre o Acionista Vendedor e o Coordenador Lider

Exceto no que se refere a Oferta Global, o Credit Suisse ndo possui atualmente qualquer
relacionamento relevante com o Acionista Vendedor. O Credit Suisse ou sociedades de seu
conglomerado econémico prestaram, prestam e poderao prestar no futuro servigos financeiros ao
Acionista Vendedor no contexto de operagdes financeiras usuais, incluindo, entre outras, investimentos,
emissdes de valores mobilidrios, assessoria financeira, prestagdo de servicos de banco de
investimento, formador de mercado, servigos de corretagem, crédito, consultoria financeira ou
quaisquer outras operacoes financeiras necessarias a condugao das suas atividades.

Exceto pela remuneragéo a ser paga em decorréncia da Oferta Global, conforme previsto na secéo
“Informacdes sobre a Oferta Global — Custos da Oferta Global” na pagina 47 deste Prospecto, ndo
ha qualquer outra remuneragdo a ser paga pelo Acionista Vendedor ao Credit Suisse e/ou
sociedades do seu conglomerado econdmico, cujo célculo esteja relacionado ao Prego por Agao.

O Acionista Vendedor declara que nao ha qualquer conflito de interesse em relagédo a atuagao do
Credit Suisse como instituicao intermediaria da Oferta Global. Ainda, o Acionista Vendedor declara
que, além das informacgbes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre
o Acionista Vendedor e o Credit Suisse ou qualquer sociedade de seu grupo econémico.

Para fins do artigo 5°, inciso Il, do Anexo II, do Codigo ANBIMA, o Credit Suisse sera considerado
Coordenador Adicional no &mbito da Oferta Global, uma vez que o Acionista Vendedor, que recebera
diretamente a integralidade dos recursos liquidos a serem obtidos com a Oferta Global, esta sujeito
a controle comum em relagéo ao BB Investimentos, um dos Coordenadores da Oferta Brasileira.

Relacionamento entre o Acionista Vendedor e o Bank of America

Na data deste Prospecto, além das relagdes decorrentes da Oferta Global, o Bank of America ndao possui
qualquer relacionamento comercial relevante com o Acionista Vendedor. O Bank of America ou
sociedades de seu conglomerado econdémico prestaram, prestam e poderéo prestar no futuro servigos
financeiros ao Acionista Vendedor no contexto de operagdes financeiras usuais, incluindo, entre outras,
investimentos, emissdes de valores mobiliarios, assessoria financeira, prestagdo de servicos de banco
de investimento, formador de mercado, servicos de corretagem, crédito, consultoria financeira ou
quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a conducgao das suas atividades.

Sociedades integrantes do grupo econémico do Bank of America e fundos de investimento
administrados e/ou geridos por sociedades integrantes de seu grupo eventualmente realizaram
negociagdes de valores mobiliarios de emissdo do Acionista Vendedor e/ou possuem titulos e
valores mobilidrios de emissao do Acionista Vendedor, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, sendo que, (i) em nenhum caso tais negocia¢des
envolveram agbes representativas de participagdes que atingiram nos ultimos 12 meses, 5% do
capital social do Acionista Vendedor, e (ii) em todos os casos, consistiram em operagdes em bolsa
de valores a pregos e condi¢gdes de mercado.

Exceto pela remuneragéo a ser paga em decorréncia da Oferta Global, conforme previsto na segcéo
“Informacdes sobre a Oferta Global — Custos da Oferta Global” na pagina 47 deste Prospecto, ndo
ha qualquer outra remuneragcéo a ser paga pelo Acionista Vendedor ao Bank of America e/ou
sociedades do seu conglomerado econdmico, cujo célculo esteja relacionado ao Prego por Acao.

O Acionista Vendedor declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagcao a atuacao do
Bank of America como instituigdo intermediaria da Oferta Global. Ainda, o Acionista Vendedor
declara que, além das informacgdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante
entre o Acionista Vendedor e o Bank of America ou qualquer sociedade de seu grupo econémico.
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Relacionamento entre o Acionista Vendedor e o Bradesco BBl

Na data deste Prospecto, além das relagdes decorrentes da Oferta Global, o Acionista Vendedor
possui relacionamento com o Bradesco BBl e demais sociedades do seu grupo econdmico, conforme
detalhado a seguir:

e Operagdes de hedge internacional de moedas, hedge cambial e outros derivativos de balcao tais
como swaps, opgdes cambiais e termos de moeda, no valor total de R$64,4 milhdes, e limite
com vencimento em 1° de junho de 2020, amparadas por contrato de garantia bilateral.

e Tesouraria no valor de R$2,3 bilhdes, com vencimento em 1° de junho de 2020, sem garantias.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima e, pelo relacionamento decorrente da Oferta
Global, o Bradesco BBI nao possui qualquer relacionamento comercial relevante com o Acionista
Vendedor. O Bradesco BBI ou sociedades de seu conglomerado econémico prestaram, prestam e
poderao prestar no futuro servigos financeiros ao Acionista Vendedor no contexto de operagdes
financeiras usuais, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios,
assessoria financeira, prestagdo de servigos de banco de investimento, formador de mercado,
servicos de corretagem, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagoes financeiras
necessarias a condugéo das suas atividades.

Sociedades integrantes do grupo econémico do Bradesco BBl e fundos de investimento
administrados e/ou geridos por sociedades integrantes de seu grupo eventualmente realizaram
negociagcbes de valores mobiliarios de emissdo do Acionista Vendedor e/ou possuem titulos e
valores mobiliarios de emissdo do Acionista Vendedor, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, sendo que, (i) em nenhum caso tais negocia¢des
envolveram agdes representativas de participagdes que atingiram nos ultimos 12 meses, 5% do
capital social do Acionista Vendedor, e (ii) em todos os casos, consistiram em operagdes em bolsa
de valores a pregos e condi¢gdes de mercado.

Exceto pela remuneragéo a ser paga em decorréncia da Oferta Global, conforme previsto na secéo
“Informacdes sobre a Oferta Global — Custos da Oferta Global” na pagina 47 deste Prospecto, ndo
ha qualquer outra remuneragcdo a ser paga pelo Acionista Vendedor ao Bradesco BBI e/ou
sociedades do seu conglomerado econémico, cujo célculo esteja relacionado ao Preco por Acéo.

O Acionista Vendedor declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagado a atuagéo do
Bradesco BBI como institui¢do intermediaria da Oferta Global. Ainda, o Acionista Vendedor declara
que, além das informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre
o Acionista Vendedor e o Bradesco BBI ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico.

Relacionamento entre o Acionista Vendedor e o BB Investimentos

Na data deste Prospecto, além das relagbes decorrentes da Oferta Global, o Acionista Vendedor e/ou
sociedades de seu conglomerado econémico mantém relacionamento comercial com o BB Investimentos
e/ou sociedades pertencentes ao seu conglomerado econdmico conforme detalhado abaixo:

Prestagao de Servigos
e Servico de Folha de Pagamento dos funcionarios.
Nos ultimos 12 meses que antecederam o langamento da Oferta Global, o BB Investimentos e/ou

sociedades de seu conglomerado econdmico nao participaram de qualquer outra oferta publica de
titulos e valores mobiliarios de emisséo do Acionista Vendedor.
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O Acionista Vendedor podera, no futuro, contratar o BB Investimentos e/ou sociedades de seu
conglomerado econdmico para celebrar acordos e para realizagdo de operagdes financeiras, em
condi¢des a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos,
emissdes de valores mobiliarios, prestagdo de servigos de banco de investimentos, formador de
mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a
conducgao de suas atividades.

O Acionista Vendedor declara que, além das informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento comercial relevante entre o Acionista Vendedor e o BB Investimentos ou qualquer
sociedade de seu grupo econdmico.

Nos termos do artigo 1°, inciso XXXVI, do Cddigo ANBIMA, o Acionista Vendedor é considerado
“sociedade relacionada” ao BB Investimentos, por ambos estarem sob o controle comum da Uniao,
0 que pode levar a um potencial conflito de interesses. Para mais informacoes, vide a se¢ao “Fatores
de Risco relativos a Oferta Global — O Acionista Vendedor é Sociedade Relacionada a um dos
Coordenadores da Oferta Brasileira e a um dos Coordenadores da Oferta Internacional. Dessa forma,
a participagao de tais Coordenadores da Oferta Global na Oferta Global podera caracterizar conflito
de interesses”, na pagina 91 deste Prospecto.

Desse modo, e considerando que o Acionista Vendedor tera destinado para si montante superior a
20% dos recursos a serem obtidos com a Oferta, o Credit Suisse foi nomeado como Coordenador
Adicional no ambito da Oferta, nos termos do artigo 5°, inciso Il, do Anexo Il, do Cédigo ANBIMA.

Relacionamento entre o Acionista Vendedor e o Citi

Na data deste Prospecto, além das relagbes decorrentes da Oferta Global, o Acionista Vendedor
possui relacionamento com o Citi e demais sociedades do seu grupo econdmico, conforme detalhado
a seguir:

Em 2018, o Citigroup Global Markets Inc. participou como Joint Dealer Manager no Tender Offer de
duas dividas internacionais do Acionista Vendedor, sendo 4.000% Global Notes com vencimento em
2019 e 4.750% Green Notes com vencimento em 2024, no valor total de US$646.678.000,00.

Adicionalmente o Citibank N.A. presta servicos de cash management ao Acionista Vendedor, com prazo
de duragéo indeterminado, relacionado a operagdes de correspondente bancario no exterior. Relacionado
aos servigos de Cash Management, em 14/01/2020 o Citibank N.A. mantinha saldos do BNDES o valor
agregado de USD 20.241.483,27. Por fim o Citibank N.A. presta servicos de agente de custddia.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima e, pelo relacionamento decorrente da Oferta
Global, o Acionista Vendedor e/ou sociedades do seu grupo econémico ndo possuem qualquer outro
relacionamento relevante com o Citi e/ou as sociedades do seu grupo do econémico. Além disso,
nos ultimos 12 meses que antecederam o langamento da Oferta Global, o Citi e/ou qualquer
sociedade do seu grupo econdmico ndo participaram de qualquer outra oferta publica de titulos e
valores mobiliarios de emissao do Acionista Vendedor.

O Acionista Vendedor contratou e podera, no futuro, contratar o Citi e/ou qualquer sociedade do seu
grupo econdmico para celebrar acordos e para a realizagdo de operagdes financeiras, a serem
acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de
valores mobiliarios, prestacéo de servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito,
consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conducido das
suas atividades.
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O Citi e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico poderao negociar outros valores mobiliarios
(que nao agdes ordinarias ou que nao valores mobiliarios referenciados, conversiveis ou permutaveis
nas acdes ordinarias) de emissdo do Acionista Vendedor. Adicionalmente, nos termos da
regulamentagcédo aplicavel, o Citi e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderéo
(i) mediante a solicitacdo de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobiliarios de
emissdo do Acionista Vendedor, com o fim de prover liquidez; (ii) negociar valores mobiliarios de
emissdo do Acionista Vendedor com o fim de realizar arbitragem entre valores mobilidrios e seus
certificados de deposito e/ou arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro referenciado nas
Acdes; e (iii) realizar operagdes destinadas a cumprir obrigagbes assumidas antes da contratagéo
do Citi no ambito da Oferta Global decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios, exercicio de
opgdes de compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

Exceto pela remuneragéo a ser paga em decorréncia da Oferta Global, conforme previsto na segcéo
“Informacdes sobre a Oferta Global — Custos da Oferta Global” na pagina 47 deste Prospecto, ndo
ha qualquer outra remuneracéo a ser paga pelo Acionista Vendedor ao Citi e/ou sociedades do seu
conglomerado econémico, cujo célculo esteja relacionado ao Precgo por Acao.

O Acionista Vendedor declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagao a atuacao do
Citi como instituicdo intermediaria da Oferta Global. Ainda, o Acionista Vendedor declara que, além
das informacgdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Acionista
Vendedor e o Citi ou qualquer sociedade de seu grupo econémico.

Relacionamento entre o Acionista Vendedor e o Goldman Sachs

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta Global, o Acionista Vendedor
ndo tinha qualquer outro relacionamento com o Goldman Sachs e seu grupo econémico.

Nos ultimos 12 (doze) meses, o Goldman Sachs atuou como coordenador lider e agente estabilizador
na oferta publica de distribuicdo primaria e secundaria de agdes ordinarias de emissao da Linx S.A.,
no montante de aproximadamente R$1,2 bilhdo, na qual a BNDES Participagdes S.A. —- BNDESPAR
participou como acionista vendedora.

Entretanto, o Acionista Vendedor podera, no futuro, contratar o Goldman Sachs ou sociedades de
seu grupo econOmico para a realizacdo de operagdes financeiras usuais, incluindo, entre outras,
investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestagao de servigos de banco de investimento,
formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras
necessarias a condugao das atividades do Acionista Vendedor.

Sociedades integrantes do grupo econdémico do Goldman Sachs e fundos de investimento
administrados e/ou geridos por sociedades integrantes de seu grupo eventualmente realizaram
negociagbes de valores mobiliarios de emissdo do Acionista Vendedor e/ou possuem titulos e
valores mobiliarios de emissao do Acionista Vendedor, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, sendo que, (i) em nenhum caso tais negocia¢des
envolveram acgdes representativas de participagdes que atingiram nos ultimos 12 meses, 5% do
capital social do Acionista Vendedor, e (ii) em todos os casos, consistiram em operagdes em bolsa
de valores a pregos e condi¢gdes de mercado.

Exceto pela remuneragéo a ser paga em decorréncia da Oferta Global, conforme previsto na secéo
“Informacdes sobre a Oferta Global — Custos da Oferta Global” na pagina 47 deste Prospecto, ndo
ha qualquer outra remuneragdo a ser paga pelo Acionista Vendedor ao Goldman Sachs e/ou
sociedades do seu grupo econdmico, cujo calculo esteja relacionado ao Prego por Agao.

O Acionista Vendedor declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuacdo do
Goldman Sachs como instituicao intermediaria da Oferta Global. Ainda, o Acionista Vendedor declara
que, além das informagbes prestadas acima, ndao ha qualquer outro relacionamento relevante entre
o Acionista Vendedor e o Goldman Sachs e/ou qualquer sociedade de seu grupo econémico.
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Relacionamento entre o Acionista Vendedor e o Morgan Stanley

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta Global, o Acionista Vendedor
nao tinha qualquer outro relacionamento com o Morgan Stanley e seu respectivo grupo econémico.

Entretanto, o Acionista Vendedor podera, no futuro, contratar o Morgan Stanley ou sociedades de
seu conglomerado econdmico para a realizagdo de operagdes financeiras usuais, incluindo, entre
outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestagcdo de servigos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagoes
financeiras necessarias a conducao das atividades do Acionista Vendedor.

Sociedades integrantes do grupo econdmico do Morgan Stanley e fundos de investimento
administrados e/ou geridos por sociedades integrantes de seu grupo eventualmente realizaram
negociagcbes de valores mobiliarios de emissdo do Acionista Vendedor e/ou possuem titulos e
valores mobiliarios de emissao do Acionista Vendedor, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, sendo que, (i) em nenhum caso tais negociacdes
envolveram agdes representativas de participagdes que atingiram nos ultimos 12 meses, 5% do
capital social do Acionista Vendedor, e (ii) em todos os casos, consistiram em operagdes em bolsa
de valores a precos e condigdes de mercado.

Exceto pela remuneragéo a ser paga em decorréncia da Oferta Global, conforme previsto na sec¢éo
“Informacgdes sobre a Oferta Global — Custos da Oferta Global” na pagina 47 deste Prospecto, ndo
ha qualquer outra remuneragdo a ser paga pelo Acionista Vendedor ao Morgan Stanley e/ou
sociedades do seu conglomerado econémico, cujo calculo esteja relacionado ao Prego por Agao.

O Acionista Vendedor declara que nao ha qualquer conflito de interesse em relagédo a atuagao do
Morgan Stanley como instituicao intermediaria da Oferta Global. Ainda, o Acionista Vendedor declara
que, além das informacgdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre
o Acionista Vendedor e o Morgan Stanley e/ou qualquer sociedade de seu grupo econémico.

Relacionamento entre o Acionista Vendedor e a XP

Na data deste Prospecto, além do relacionamento relativo a Oferta Global e do relacionamento no
curso normal de suas atividades, o Acionista Vendedor mantém conta de investimento aberta junto
a XP Investimentos CCTVM S.A. Nos ultimos 12 meses, contudo, ndo houve operagdes de compra
e venda nas quais a XP tenha atuado como instituicdo intermediaria do Acionista Vendedor.

Além do relacionamento relativo a Oferta Global e descrito acima, a XP e/ou qualquer sociedade do
seu grupo econdmico nao possui atualmente qualquer outro relacionamento comercial relevante com
o Acionista Vendedor. Entretanto, o Acionista Vendedor, seus acionistas controladores e/ou
sociedades controladas, contrataram e poderao vir a contratar, no futuro, a XP e/ou sociedades de
seu conglomerado econdmico para prestacdo de servigos financeiros, incluindo, assessoria
financeira em operacoes de fusbes e aquisigdes, coordenagao de operacdes no mercado de capitais
brasileiro ou internacional, opera¢cdes de crédito, intermediacdo e negociacdo de titulos e valores
mobiliarios, servigos de formador de mercado, celebragdo de contratos derivativos ou quaisquer
outras operagoes financeiras necessarias a condugao de suas atividades.
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Sociedades integrantes do grupo econdmico da XP e fundos de investimento administrados e/ou
geridos por sociedades integrantes de seu grupo eventualmente realizaram negociagdes de valores
mobiliarios de emisséo do Acionista Vendedor e/ou possuem titulos e valores mobiliarios de emissao
do Acionista Vendedor, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por
tais sociedades, sendo que, (i) em nenhum caso tais negocia¢des envolveram agdes representativas
de participagdes que atingiram nos ultimos 12 meses, 5% do capital social do Acionista Vendedor,
e (ii) em todos os casos, consistiram em operagdes em bolsa de valores a precos e condi¢cbes
de mercado.

Exceto pela remuneragéo a ser paga em decorréncia da Oferta Global, conforme previsto na secéo
“Informacdes sobre a Oferta Global — Custos da Oferta Global” na pagina 47 deste Prospecto, ndo
ha qualquer outra remuneragéo a ser paga pelo Acionista Vendedor a XP e/ou sociedades do seu
conglomerado econémico, cujo célculo esteja relacionado ao Preco por Acao.

O Acionista Vendedor declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagao a atuacao da
XP como instituigdo intermediaria da Oferta Global. Ainda, o Acionista Vendedor declara que, além
das informacgdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Acionista
Vendedor e a XP ou qualquer sociedade de seu grupo econdémico.
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FATORES DE RISCO RELATIVOS A OFERTA GLOBAL

Investir em ag¢bes envolve uma série de riscos. Antes de tomar uma decisdo de investimento em
Acbes, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as informagdes contidas
neste Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo, 0s riscos constantes da se¢édo “Sumario
da Companhia — Principais Fatores de Risco Relativos a Companhia”, e os riscos constantes da
secao "4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia, bem como as demonstragées financeiras
e respectivas notas explicativas incorporadas por referéncia a este Prospecto. Caso qualquer dos
riscos mencionados abaixo, qualquer dos riscos constantes da se¢do “Sumario da Companhia —
Principais Fatores de Risco Relativos a Companhia” e/ou qualquer dos riscos constantes da segao 4.
Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia venha a se materializar, a participagdo de mercado,
a reputagéao, os negdcios, a situagéo financeira, o resultado das operag¢bes, as margens e o fluxo de
caixa da Companhia poderéo ser adversamente afetados e, consequentemente, o prego de mercado
das Acgbes podera diminuir, sendo que os investidores poderdo perder todo ou parte do seu
investimento nas Agées.

Para os fins desta se¢éo, da seg¢do “Sumario da Companhia — Principais Fatores de Risco Relativos
a Companhia” e da se¢do "4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia, a indicagdo de que um
risco pode ter ou tera um “efeito adverso para a Companhia” ou expressoées similares significam que
esse risco pode ter ou tera um efeito adverso na participacdo de mercado, reputacdo, negaécios,
situagdo financeira, resultado das operagcbes, margens e/ou fluxo de caixa da Companhia e/ou prego
de mercado das Agdes.

Os riscos apontados abaixo ndo sao exaustivos, sendo que riscos adicionais que atualmente
consideramos irrelevantes ou que atualmente ndo sdo de conhecimento da Companhia também
poderéo ter um efeito adverso para a Companhia.

A participagéo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no processo de
fixagdo do Preco por Acdo, mediante a participagao destes no Procedimento de Bookbuilding,
poderia ter impactado adversamente a formag¢ao do Prego por A¢do, e o investimento nas
Acoes da Oferta Global por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas poderia
promover reducdo da liquidez das agées ordindrias de emissao da Companhia, incluindo sob
a forma de ADSs, no mercado secundario.

Foi aceita a participagéo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no processo
de fixagdo do Prego por Agédo, mediante a participacao destes no Procedimento de Bookbuilding, até
o limite maximo de 20% das Ac¢des da Oferta Global inicialmente ofertadas (sem considerar as Agdes
Adicionais). Como foi verificado excesso de demanda superior a um ter¢o a quantidade de Ac¢des da
Oferta Global inicialmente ofertadas (sem considerar as A¢des Adicionais), nos termos do artigo 55
da Instrugcdo CVM 400, foi vedada a colocagdo de Agbes da Oferta Global aos Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas.

A participagédo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding poderia ter impactado adversamente a formagao do Prego por Agéo, e o investimento
nas Ag¢des da Oferta Global por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas poderia
promover reducao da liquidez das agdes ordinarias de emissdo da Companhia, incluindo sob a forma
de ADSs, no mercado secundario.
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Nao havera procedimento de estabilizagdo do preg¢o das agcées ordindrias de emissdo da
Companhia, incluindo sob a forma de ADSs, apos a realizagcdo da Oferta Global e,
consequentemente, o preco das ac¢des ordindrias de emissdao da Companhia no mercado
secundadrio da B3 podera flutuar significativamente apds a colocagao das Agé6es da Oferta Global.

Nao serao realizadas operagdes bursateis visando a estabilizagao do prego das agdes ordinarias de
emissao da Companhia, incluindo sob a forma de ADSs. Em decorréncia da realizagdo da Oferta
Global e do inicio da negociacdo das Ag¢des da Oferta Global no mercado secundario da B3,
principalmente nos primeiros dias que se seguirado a liquidagado das Ag¢des da Oferta Global, podera
ocorrer uma oscilagdo abrupta no curto prazo do pregco das ag¢des ordinarias de emissdo da
Companhia, incluindo sob a forma de ADSs. Tal flutuacdo ndo poderd ser, de qualquer forma,
controlada ou contida pela Companhia, o que podera causar um impacto significativo para os
acionistas da Companhia e investidores em geral.

A Companhia, os membros do conselho de administracdo, diretores ou acionistas que
detenham participagao societaria relevante na Companhia (exceto pelo Acionista Vendedor)
ndo assinarao acordos de restricao a negociagao de acées (Lock-Up). A emissao, a venda ou
a percepcdo de uma potencial emissdo ou venda de quantidades significativas de agbes de
emissdao da Companhia ou ADSs pela Companhia, pelos membros do conselho de
administracao, diretores ou acionistas que detenham participacdo societdria relevante na
Companhia pode afetar adversamente o preco de mercado das acdées de emissdo da
Companhia ou dos ADSs e a percepcgao dos investidores sobre a Companhia.

A Companhia, os membros do conselho de administracdo, diretores ou acionistas que detenham
participagado societaria relevante na Companhia (exceto pelo Acionista Vendedor) ndo assinarao
acordos de restricdo a negociagao de acdes (Lock-Up) de emissdo da Companhia. Da mesma forma,
nenhum dos membros do conselho de administracdo, diretores ou acionistas que detenham
participagao societaria relevante na Companhia (exceto pelo Acionista Vendedor) estara sujeito a
qualquer acordo que restrinja ou limite sua capacidade de vender agées ou de ADSs detidos por
qualquer um deles. Apds o término do prazo de restricdo de negociagdo de Valores Mobiliarios
Sujeitos ao Lock-Up descrito na se¢éo “Informagdes Sobre a Oferta Global”, “Restricdo a Negociagao
de Agdes (Lock-Up Agreement)’ na pagina 63 deste Prospecto, a negociacdo de a¢des de emissao
da Companhia pelo Acionista Vendedor estara permitida. Dessa forma, a emissdo, a venda ou a
percepgao de uma potencial emissao ou venda de quantidades significativas de a¢des ordinarias de
emissao da Companhia ou de ADSs pode afetar adversamente o preco de mercado das agdes de
emissao da Companhia ou dos ADSs ou a percepgao dos investidores sobre a Companhia.

Os investidores que aderirem a Oferta Global mediante a aquisicdo de Ag¢6es da Oferta Global
na Oferta Global sofrerdo diluicdo imediata e substancial no valor contabil de seus
investimentos.

O Preco por Acéo foi fixado em valor superior ao valor patrimonial por agédo ordinaria de emissao da
Companhia, assim entendido como o resultado da divisdo (i) do valor consolidado do ativo da
Companhia, reduzido do valor consolidado do passivo da Companhia, pela (ii) quantidade total de
acgOes ordinarias que compde o capital social da Companhia. Dessa forma, os investidores que
adquirirem Agdes da Oferta Global no &mbito da Oferta Global poderdo pagar um valor que é superior
ao valor patrimonial por agao ordinaria de emissdo da Companhia, resultando em diluigdo imediata
estimada do valor de seu investimento nas Agdes da Oferta Global de 20,83%. Para informacoes
adicionais, ver a se¢éo “Diluicdo” na pagina 99 deste Prospecto. Adicionalmente, se a Companhia
for liquidada pelo valor contabil, os investidores poderao nao receber o valor total de seu investimento.
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A Companhia podera vir a precisar de capital no futuro, por meio da emissdo de agbes
ordindrias ou preferenciais ou de valores mobilidrios conversiveis em ag¢ées ordindrias ou
preferenciais, ou envolver-se em operagcées societdrias, o que podera resultar em uma
diluicao da participacao dos investidores no capital social da Companhia.

A Companhia podera vir a ter que captar recursos no futuro por meio de subscricdes publicas ou
privadas de ag¢des ordinarias ou preferenciais de emissdo da Companhia ou de valores mobiliarios
lastreados, conversiveis, permutaveis ou que, por qualquer forma, confiram um direito de subscrever
ou receber agdes ordinarias ou preferenciais de emissdo da Companhia. A captagao de recursos por
meio de subscrigdo publica de agdes ou de valores mobiliarios lastreados, conversiveis, permutaveis
ou que, por qualquer forma, confiram um direito de subscrever ou receber agbes ordinarias ou
preferenciais de emissdo da Companhia pode ser realizada com a exclusao do direito de preferéncia
dos entdo acionistas da Companhia. Adicionalmente, a Companhia podera se envolver em
operagdes societarias, incluindo fusbes e incorporagdes, que resultem na emissdo de acgodes
ordinarias ou preferenciais de emissao da Companhia em favor de outras pessoas, incluindo sécios
ou acionistas de sociedades com quem a Companhia venha a concluir negdcios. A ocorréncia de
qualquer desses eventos pode resultar na diluigdo da participagao dos investidores nas Agoes.

Os interesses dos acionistas controladores podem ser divergentes ou conflitantes com os
interesses dos demais acionistas da Companhia.

Os acionistas controladores da Companhia tém, e continuardo a ter apés a conclusdo da Oferta
Global, poderes para, dentre outros, eleger a maioria dos membros do conselho de administragdo
da Companhia e decidir sobre quaisquer questdes que sejam de competéncia dos acionistas da
Companhia, incluindo reorganizagdes societarias, cancelamento do registro de emissor de valores
mobiliarios da Companhia, alienagéo das subsidiarias da Companhia e montante e momento para
distribuicdo dos dividendos e/ou juros sobre capital préprio aos acionistas da Companhia, de acordo
com o estatuto social da Companhia. Os interesses dos acionistas controladores da Companhia
poderao ser divergentes ou conflitantes com os interesses dos outros acionistas da Companhia, que
poderao ficar sujeitos aos efeitos das decisées dos acionistas controladores da Companhia.

Os acionistas da Companhia poderao nao receber dividendos ou juros sobre capital préprio.

De acordo com o estatuto social da Companhia, a Companhia deve pagar anualmente aos seus
acionistas um dividendo obrigatério, na forma de dividendos ou juros sobre capital préprio,
correspondente a 25% de seu lucro liquido ajustado nos termos da Lei das Sociedades por Agdes,
a menos que a situacdo financeira da Companhia nao permita. Além disso, o lucro liquido da
Companhia podera ser capitalizado, utilizado para absorver prejuizos ou apropriado de outra forma,
de acordo com a Lei das Sociedades por A¢des, ao invés de ser distribuido aos seus acionistas
como dividendos ou juros sobre capital préprio.

Além disso, mesmo na hipotese de verificagao de resultado liquido positivo, caso o Conselho de
Administragdo informe a assembleia geral de acionistas que o pagamento de proventos é
incompativel com a situagdo econdmica da Companhia, podera ndo haver qualquer tipo de

pagamento de dividendos e/ou juros sobre capital proprio aos acionistas.

Adicionalmente, a isengao de imposto de renda sobre a distribuicdo de dividendos e a tributagao
atualmente incidente sob o pagamento de juros sobre capital préprio prevista na legislacéo atual
podera ser revista e tanto os dividendos recebidos, quanto os distribuidos pela Companhia poderao
passar a ser tributados e/ou, no caso dos juros sobre capital préprio, ter sua tributacdo majorada no
futuro, impactando o valor liquido a ser recebido pelos acionistas a titulo de participagdo nos
resultados da Companhia.
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Os Investidores da Oferta de Varejo Lock-Up e os Investidores da Oferta de Dispersao Lock-
Up, diante da impossibilidade de oferecer, vender, alugar (emprestar), contratar a venda, dar
em garantia ou ceder ou alienar de outra forma ou a qualquer titulo as agbées ordindrias de
emissdo da Companhia de sua titularidade apo6s a liquidacao da Oferta, poderao incorrer em
perdas em determinadas situagoes.

Os Investidores da Oferta de Varejo Lock-Up e os Investidores da Oferta de Dispersao Lock-Up que
adquirirem A¢des da Oferta Brasileira no ambito da Alocagao Varejo Lock-Up e da Alocagao Dispersao
Lock-Up nao poderéao, pelo prazo de 45 dias e 60 dias, respectivamente, contados da data da
divulgagado do Anuncio de Inicio, oferecer, vender, alugar (emprestar), contratar a venda, dar em
garantia ou ceder ou alienar de outra forma ou a qualquer titulo tais A¢des da Oferta Brasileira de
sua titularidade ap6s a liquidagao da Oferta. Desta forma, caso o preco de mercado das agées venha
a cair e/ou Investidores da Oferta de Varejo Lock-Up elou os Investidores da Oferta de Dispersao
Lock-Up, por quaisquer motivos, venham a precisar de liquidez durante o periodo de Lock-Up Oferta
de Varejo e de Lock-Up da Oferta de Dispersao e tendo em vista a impossibilidade tais A¢des da
Oferta Brasileira de sua titularidade serem oferecidas, vendidas, alugadas (emprestadas),
contratadas a venda, dadas em garantia ou cedidias ou alienadas de outra forma ou a quagquer
titulo, tais restricbes poderao causar-lhes perdas.

A Oferta Global compreende uma oferta publica de distribuicao das A¢bées da Oferta Brasileira
no Brasil, com esfor¢cos de colocacdo das Acbes da Oferta Brasileira no exterior e,
simultaneamente, uma oferta de Ac¢6es da Oferta Internacional no exterior, o que podera nos
expor a riscos decorrentes ou relacionados a esse tipo de operagcdo. Os riscos decorrentes
ou relacionados a esfor¢cos de colocacdo de valores mobiliarios e oferta de valores
mobiliarios no exterior sdo potencialmente maiores do que os riscos relativos a uma oferta
de valores mobilidrios realizada exclusivamente no Brasil.

A Oferta Global compreende a oferta publica de distribuicdo secundaria das (i) Agées da Oferta
Brasileira no Brasil, em mercado de balcao ndo organizado, a ser realizada nos termos da Instrugao
CVM 400, com esforgcos de colocagéo das Agdes da Oferta Brasileira no exterior; e (ii) das A¢des da
Oferta Internacional, no exterior, em oferta registrada na SEC ao amparo do Securities Act.
Os esforgos de colocagao das Agdes da Oferta Brasileira na exterior, no ambito da Oferta Brasileira,
assim como a Oferta Internacional sujeitam o Acionista Vendedor as normas relacionadas a protegao
dos investidores estrangeiros por incorre¢cdes ou omissdes relevantes nos Prospectuses.

Adicionalmente, a Companhia e o Acionista Vendedor sdo partes do Contrato de Distribuicdo da
Oferta Internacional, que regula, dentre outros, a Oferta Internacional a ser realizada sob a
coordenacao dos Coordenadores da Oferta Internacional e os esforgos de colocacido das Agdes da
Oferta Brasileira no exterior, no ambito da Oferta Brasileira, a serem realizados pelos Coordenadores
da Oferta Internacional. O Contrato de Distribuicdo da Oferta Internacional apresenta uma clausula
de indenizagdo em favor dos Coordenadores da Oferta Internacional e dos Coordenadores da Oferta
Internacional para indeniza-los caso eles venham a sofrer perdas no exterior por conta de
incorregdes relevantes ou omissdes relevantes no Contrato de Distribuicdo da Oferta Internacional
ou nos Prospectuses. Caso os Coordenadores da Oferta Internacional e os Coordenadores da Oferta
Internacional venham a sofrer perdas no exterior em relacdo a essas questdes, eles poderdo ter
direito de regresso contra a Companhia e/ou o Acionista Vendedor, conforme o caso, e nos limites
previstos no Contrato de Distribuicdo da Oferta Internacional, por conta desta clausula de
indenizagao. Adicionalmente, o Contrato de Distribuigdo da Oferta Internacional possui declaragdes
especificas em relagao a observancia de excegbdes as leis dos Estados Unidos da América de registro
de ofertas publicas de valores mobiliarios, as quais, se descumpridas, poderédo dar ensejo a outros
potenciais procedimentos judiciais.
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Em cada um desses casos, poderdao ser instaurados processos judiciais no exterior contra a
Companhia, os quais, especialmente nos Estados Unidos da América, podem envolver montantes
significativos, em decorréncia do critério utilizado nos Estados Unidos da América para o calculo das
indenizagdes devidas nesses tipos de processo. Adicionalmente, no sistema processual dos Estados
Unidos da América, as partes litigantes sdo obrigadas a arcar com altos custos na fase inicial dos
processos, 0 que onera as companhias envolvidas mesmo que fique provado nao ter havido qualquer
irregularidade. Eventual condenagédo em processo judicial que venha a ser movido no exterior contra
nés em decorréncia ou relacionado a incorrecdes ou omissodes relevantes no Preliminary Prospectus
e/ou no Final Prospectus podera afetar adversamente a Companhia.

O Acionista Vendedor é Sociedade Relacionada a um dos Coordenadores da Oferta Brasileira e a
um dos Coordenadores da Oferta Internacional. Dessa forma, a participacdo de tais
Coordenadores da Oferta Global na Oferta Global podera caracterizar conflito de interesses.

Os potenciais investidores das Agcdes devem levar em consideragao que, na data deste Prospecto,
o Acionista Vendedor, o BB Investimentos e o Banco do Brasil Securities LLC estdo sujeitos a
controle comum da Unido. Dessa forma, a participacao de tais Coordenadores da Oferta Global pode
levar a um potencial conflito de interesses no dmbito da Oferta Global. Ndo se pode garantir que
esses Coordenadores da Oferta Global estejam conduzindo a Oferta Global de forma absolutamente
imparcial, em funcao dos relacionamentos societarios existentes entre eles e o Acionista Vendedor.
Para uma descricdo mais detalhada dos relacionamentos existentes, ver seg¢do “Relacionamento
entre o Acionista Vendedor e os Coordenadores da Oferta Brasileira”, na pagina 85 deste Prospecto.

95



Eventual descumprimento, ou indicios de descumprimento, por qualquer das Instituic6es
Consorciadas, de obrigagcées relacionadas a Oferta Brasileira podera acarretar seu
desligamento do grupo de Instituic6es Participantes da Oferta Brasileira, com o consequente
cancelamento dos Pedidos de Reserva realizados perante tais Instituicbes Consorciadas e
dos respectivos contratos de compra e venda.

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por qualquer das Instituicdes Consorciadas,
de qualquer das obrigagdes previstas no respectivo instrumento de adesédo ao Contrato de Distribuigao
da Oferta Brasileira, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentagao aplicavel
a Oferta Global, incluindo, sem limitagdo, aquelas previstas na Instrugdo CVM 400, como na hipétese de
manifestacdo indevida na midia durante o periodo de siléncio, emissao indevida de pesquisas e relatérios
publicos sobre a Companhia e/ou divulgacao indevida da Oferta Global, conforme previsto no artigo 48
da Instrugdo CVM 400, tal Instituicido Consorciada, a critério exclusivo dos Coordenadores da Oferta
Brasileira e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores da Oferta
Brasileira, deixara imediatamente de integrar o grupo de Instituigbes Participantes da Oferta Brasileira,
devendo cancelar todos os Pedidos de Reserva e todos os contratos de compra e venda que tenha
recebido e informar imediatamente os respectivos investidores sobre o referido cancelamento. Tais
investidores ndo mais participardao da Oferta Brasileira, sendo que os valores depositados serdo
devolvidos sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducgdo, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos sobre movimentacdo financeira eventualmente incidentes. Para informagdes
adicionais, ver a secao “Informacgdes sobre a Oferta Global — Procedimento da Oferta Brasileira — Violagao
de Normas de Conduta” na pagina 60 deste Prospecto.

A eventual contratacdo e realizacdo de operacées de total return swap e hedge podem
influenciar a demanda e o pre¢o das Ac¢cées da Oferta Global.

Os Coordenadores da Oferta Global e sociedades de seu grupo econémico poderdo realizar
operagdes com derivativos para protecédo (hedge) em operagdes contratadas com terceiros (desde
que tais terceiros ndo sejam Pessoas Vinculadas), tendo as ag¢des ordinarias de emissédo da
Companhia como referéncia (incluindo operagbes de fotal return swap) além de outras operagdes
permitidas pelo artigo 48, inciso Il da Instrugdo CVM 400. Tais operagdes ndo serdo consideradas
investimentos realizados por Pessoas Vinculadas para os fins do artigo 55 da Instru¢do CVM 400. A
realizagdo de tais operagdes pode constituir uma porgao significativa da Oferta Global e podera
influenciar a demanda e, consequentemente, o preco das Agdes da Oferta Global.

Eventuais matérias veiculadas na midia com informacgdes equivocadas ou imprecisas sobre
a Oferta Global, a Companhia, o Acionista Vendedor ou os Coordenadores da Oferta Global
poderdo gerar questionamentos por parte da CVM, B3 e de potenciais investidores da Oferta
Global, o que podera impactar negativamente a Oferta Global.

A Oferta Global e suas condi¢des, incluindo o presente Prospecto, passaram a ser de conhecimento
publico apds a realizagao do protocolo do pedido de registro da Oferta Global na CVM. A partir deste
momento e até a divulgacao do Anuncio de Encerramento, poderéo ser veiculadas na midia matérias
contendo informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta Global, a Companhia, o Acionista
Vendedor ou os Coordenadores da Oferta Global, ou, ainda, contendo certos dados que ndo constam
deste Prospecto ou do Formulario de Referéncia.

Tendo em vista que o artigo 48 da Instrugdo CVM 400 veda qualquer manifestagdo na midia por
parte da Companhia, do Acionista Vendedor ou dos Coordenadores da Oferta Global sobre a Oferta
Global até a divulgagédo do Anuncio de Encerramento, eventuais noticias sobre a Oferta Global
poderao conter informag¢des que nado foram fornecidas ou que n&o contaram com a revisdo da
Companhia, do Acionista Vendedor ou dos Coordenadores da Oferta Global.

Assim, caso haja informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta Global divulgadas na midia
ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados que n&o constam deste Prospecto ou do
Formulario de Referéncia, a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderao questionar o conteudo
de tais matérias midiaticas, o que podera afetar negativamente a tomada de decisao de investimento
pelos potenciais investidores e resultar, a exclusivo critério da CVM, na suspensao da Oferta Global,
com a consequente alteragao do seu cronograma, ou no seu cancelamento.
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DESTINAGAO DOS RECURSOS

Tendo em vista que a Oferta Global € uma distribuicdo publica secundaria de Agdes da Oferta Global
de titularidade do Acionista Vendedor, a Companhia nao recebera quaisquer recursos em
decorréncia da realizagdo da Oferta Global. O Acionista Vendedor recebera todos os recursos
liquidos resultantes da venda das Ag¢des da Oferta Global, inclusive aqueles obtidos em decorréncia
da colocagao das Agdes Adicionais.
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CAPITALIZAGAO

A tabela a seguir apresenta a capitalizacdo total da Companhia, correspondente a soma dos
empréstimos e financiamentos (circulante e n&o circulante) da Companhia com seu patriménio
liquido consolidado, em 30 de setembro de 2019.

Os investidores devem ler as informagbes da tabela abaixo em conjunto com as informacdes
contabeis intermediarias consolidadas, contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais — ITR de
30 de setembro de 2019 e as demonstragdes financeiras consolidadas de 31 de dezembro de 2018
da Companhia incorporadas por referéncia a este Prospecto, e com as seg¢bes “3. Informagdes
Financeiras Selecionadas” e “10. Comentarios dos Diretores” do Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto.

As informagbes abaixo foram extraidas das informagdes contabeis intermediarias consolidadas da
Companhia, relativas ao periodo de nove meses encerrado em 30 de setembro de 2019.

Em 30 de setembro de 2019

(em R$ mil)
Empréstimos e financiamentos circulante ...................cc.cccue..... 32.129.000
Empréstimos e financiamentos néo circulante ........................... 243.013.000
Patrimonio lQUIdO ........cceuceerereeierereeseseseesesessssessesessesaesessessens 309.753.000
Capitalizagao total .............cceceueeeeueeeeeereereereeecseseeeeeseeesseseeans 584.895.000

() Capitalizagdo total corresponde a soma dos empréstimos e financiamentos (circulante e n&o circulante) da Companhia e seu patriménio
liquido. Ressalta-se que esta definigdo pode variar de acordo com outras sociedades.

Tendo em vista que a Oferta Global € uma distribuicdo publica secundaria de A¢des da Oferta Global
de titularidade do Acionista Vendedor, a Companhia nao recebera quaisquer recursos em
decorréncia da realizagdo da Oferta Global. O Acionista Vendedor recebera todos os recursos
liquidos resultantes da venda das Agdes da Oferta Global €, consequentemente, a Oferta Global ndo
impactara na capitalizagao total da Companhia.

N&o houve mudangas relevantes na capitalizagdo da Companhia desde 30 de setembro de 2019.
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DILUICAO

A diluigéo, para os fins da Oferta Global, representa a diferenga entre o Preco por Agéo pago pelo
novo investidor e o valor de cada Agao expresso no patrimdnio liquido da Companhia no momento
imediatamente posterior ao encerramento da Oferta Global.

Em 30 de setembro de 2019, o valor do patriménio liquido da Companhia era de R$309.753.000 mil,
o capital social se dividia em 13.044.496.930 agdes (7.442.454.142 acbes ordinarias € 5.602.042.788
agdes preferenciais) e o valor patrimonial por agcdo (ordinaria ou preferencial) de emissdo da
Companhia, na mesma data, era de R$23,75. O referido valor patrimonial por agdo representa o
valor contabil total dos ativos da Companhia menos o valor contabil total do passivo, dividido pelo
numero total de agdes de emissdo da Companhia em 30 de setembro de 2019.

O quadro a seguir ilustra a diluicao por Acdo da Companhia para os investidores da Oferta Global,
com base em seu valor patrimonial de 30 de setembro de 2019.

Patriménio Liquido

Preg0o POI AGEOM ..ottt ettt a et b et a e bttt ne et eaens R$30,00
Valor patrimonial contabil por Agdo em 30 de setembro de 2019 @ ............ccoooiiiiiiicieeeeeeeeee R$23,75
Diluigdo do valor patrimonial contabil por Agéo ajustado para refletir a Oferta Global ....................... R$6,25
Percentual de diluigdo imediata resultante da Oferta Global®) .................ccoooiiieiecieceeeeece e 20,85%

GRS

Preco por Agéo de R$30,00.

Com base no valor patrimonial por agéo de R$23,75 em 30 de setembro de 2019.

) O calculo da diluigdo percentual dos novos investidores é obtido por meio da diviséo do valor da diluigdo dos novos investidores pelo Preco
por Agéo.

O Precgo por Agao a ser pago pelos investidores no contexto da Oferta Global ndo guarda relagéo
com o valor patrimonial das a¢des de emissdo da Companhia e foi fixado com base na conclusao do
Procedimento de Bookbuilding.

Para uma descricdo mais detalhada do procedimento de fixacdo do Preco por Agdo e das condicoes
da Oferta Global, ver a segao “Informagdes Sobre a Oferta Global — Prego por Agéo”, na pagina 45
deste Prospecto.

Histérico de negociagdo das a¢des ordinarias de emissao da Companhia na B3

As tabelas abaixo indicam as cotagbes minima, média e maxima para cada acgéo ordinaria de
emissao da Companhia na B3 para os periodos indicados:

Anos Minima Maédial?? Maxima
D0 TP R$7,67 R$10,69 R$15,66
b0 TR R$5,91 R$12,68 R$19,38
DO L AT R$12,68 R$15,34 R$18,35
208 et a et et a e R$17,21 R$23,39 R$31,63

20719 et e et e R$26,38 R$30,07 R$33,45

Fonte: Bloomberg.
(1) Calculada com base na média do prego de fechamento de cada dia durante o periodo considerado.
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Trimestres Minima Média® Maxima
2017
PrIMEITO THMESIIE ..ottt e et e et e e e e e e e eeeee s R$13,70 R$16,23 R%$18,35
SeguUNAO THMESIIE .....ecuviciiiceicctieeteete et R$12,78 R$14,33 R$16,19
Terceiro THMESIIE .....oooeeeeeeeeeeeeeeeee R$12,68 R$14,30 R$16,38
(@ TV T (o T (141 5] (= SO T OTUROR U RO R$15,56 R$16,57 R$18,10
2018
PrimeEIro THMESIIE ....vuvueiiieiiieieieitieieieei ettt eeee e eeeeeseseeeseeeseeeeeeseeeeesenneees R$17,33 R$21,36 R$24,00
SegUNAO THIMESIIE ...ttt eate e eare s R$17,21 R$22,90 R$31,63
TEICEITO THIMESIIE ...ttt e e e e et e e e e e e e e e eaaeeean R$19,68 R$21,80 R$24,50
(@ U= g (o T I 0 1= = YR R$24,16 R$27,68 R$30,65
2019
e = T L T =T (= R$26,65 R$29,95 R$32,97
SegUNAO THMESEIE ...ttt e et e e s eebeeeesnneeaeenes R$27,56 R$29,87 R$32,74
Terceiro THMESIIE .......oooeeeeeeeeeeeeeeeeee R$26,38 R$29,13 R$31,50
QUANMO THMESEIE ...t e e e e e eeaes R$28,22 R$31,40 R$33,45
Fonte: Bloomberg.
() Calculada com base na média do prego de fechamento de cada dia durante o periodo considerado.
Periodos de um més, nos ultimos seis meses Minima Média®™® Maxima
F e o 1] (o 12 0 1 TP UEPR PP R$26,38 R$27,63 R$29,21
SetemMbro 2019 ... R$27,97 R$29,78 R$31,00
(O] (] o (o T2 L TN R$28,22 R$30,28 R$32,70
Novembro 2019 ..., R$31,20 R$32,19 R$33,45
Dezembro 2019 ... ..o a e R$31,07 R$31,97 R$32,87
N E= T =T (o I 1 O R$29,80 R$31,51 R$33,03

Fonte: Bloomberg.
() Calculada com base na média do prego de fechamento de cada dia durante o periodo considerado.

Histérico de negociagdo dos ADSs na NYSE

As tabelas abaixo indicam as cotagdes minima, média e maxima para cada ADSs na NYSE para os

periodos indicados:

Anos Minima MédiaV Maxima
201D et US$3,72 US$6,57 US$10,19
20718 et e e e et e US$2,90 US$7,65 US$12,41
0 L 2 US$7,70 US$9,62 US$11,54
D0 < T US$9,27 US$12,84 US$16,42
b0 K T US$12,79 US$15,26 US$17,63

Fonte: Bloomberg.
() Calculada com base na média do prego de fechamento de cada dia durante o periodo considerado.
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Trimestres Minima Média Maxima
2017

PrIMEITO THMESIIE ..o e et e e e e e e e et eeeeeeeaenn US$8,81 US$10,27 US$11,54
SeguNdO THMESIIE .....cccviiiicieceeecteeete et US$7,70 US$8,92 US$10,45
Terceiro THMESIIE .....oooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee US$7,74 US$9,08 US$10,42
QUAO THMESIIE ... US$9,43 US$10,22 US$11,17
2018

Primeiro THMESIIE .. ..uuueieiieiieieieieeeieieieie et ee e e eeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeeereeeees US$10,70 US$13,16 US$14,71
SegUNAO THIMESIIE ......eevieeceie ettt US$9,27 US$12,80 US$17,14
TErCEINO THMESIIE ...t e e e e e e e US$10,07 US$11,09 US$12,53
(O U = 4 (o T I 0 =11 (=Y US$12,08 US$14,48 US$16,42
2019

e = T L T 0= T (= T US$14,01 US$15,88 US$15,47
SegUNAO THMESEIE ..ot e US$13,46 US$15,25 US$16,99
Terceiro THMESIIE ......ooeeeeeeeeeeeee e US$12,79 US$14,69 US$16,83
QUAIO THIMESIIE ..eeeeeeeeeeee e et e e e e er e e aean US$13,77 US$15,27 US$16,44

Fonte: Bloomberg.
() Calculada com base na média do prego de fechamento de cada dia durante o periodo considerado.

Periodos de um més, nos ultimos seis meses Minima Média™  Maxima
AGOSIO 2019 . US$12,79 US$13,72 US$14,95
SetemMBro 2019 ... s US$13,40 US$14,48 US$15,08
(@101 (U] o (o Y2 O b 1 TP US$13,77 US$14,80 US$16,24
[N [oXVZ=T 0] o] o T2 0 L TS US$14,73 US$15,48 US$16,44
[BLeY4=T 0 0] o]0 12 0 1 LS RN US$14,68 US$15,57 US$16,13
JANEITO 2020.... ..o aaaae US$14,11 US$15,16 US$16,27

Fonte: Bloomberg.
() Calculada com base na média do prego de fechamento de cada dia durante o periodo considerado.
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ANEXOS

Estatuto Social Consolidado da Companhia

Ata da Reunido da Diretoria do Acionista Vendedor Realizada em 12 de Dezembro de 2019,
que Aprovou a Oferta Global

Ata da Reuniao da Diretoria do Acionista Vendedor Realizada em 16 de Janeiro de 2020, que
Ratificou a Aprovacao da Oferta Global

Ata de Reunido do Conselho de Administragao do Acionista Vendedor Realizada em
17 de Janeiro de 2020, que Anuiu com a Aprovacgao da Oferta Global

Declaragdao do BNDES, como Acionista Vendedor, para fins do Artigo 56 da Instrugao CVM 400

Declaragdo do Credit Suisse, como Coordenador Lider, para fins do Artigo 56 da Instrugcao
CVM 400

103



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

104



Estatuto Social Consolidado da Companhia
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w PETROBRAS

ESTATUTO SOCIAL DA PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

Conforme aprovado na Assembleia Geral Extraordinaria de 30 de setembro de 2019

ESTATUTO SOCIAL DA PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS
Capitulo | - Da Natureza, Sede e Objeto da Sociedade

Art. 1°- A Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras, doravante denominada “Petrobras” ou
“Companhia”, € uma sociedade de economia mista, sob controle da Unido com prazo de
duracdo indeterminado, que se regera pelas normas de direito privado - em geral - e,
especificamente, pela Lei das Sociedades por A¢des (Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976), pela Lei n°® 13.303, de 30 de junho de 2016, pelo Decreto n° 8.945, de 27 de
dezembro de 2016, e pelo presente Estatuto.

§1°- O controle da Unido sera exercido mediante a propriedade e posse de, no minimo,
50% (cinquenta por cento), mais 1 (uma) ag¢ao, do capital votante da Companhia.

§2°- Com a admissao da Petrobras no segmento especial de listagem denominado Nivel
2, da B3, a Companhia, seus acionistas, administradores e membros do Conselho Fiscal
sujeitam-se as disposi¢des do Regulamento de Listagem do Nivel 2 de Governanga
Corporativa da Brasil Bolsa Balcdo — B3 (Regulamento do Nivel 2).

§3°- As disposi¢cdes do Regulamento do Nivel 2 prevalecerdo sobre as disposigdes
estatutarias, nas hipoteses de prejuizo aos direitos dos destinatarios das ofertas publicas
previstas neste Estatuto, exceto quanto ao disposto nos arts. 30, §§4° e 5°, 40, §§3° e 4°
e 58, paragrafo unico deste Estatuto.

Art. 2°- A Petrobras tem sede e foro na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, podendo estabelecer, no Pais e no exterior, filiais, agéncias, sucursais e
escritorios.

Art. 3°- A Companhia tem como objeto a pesquisa, a lavra, a refinagéo, o processamento,
0 comércio e o transporte de petrdleo proveniente de poco, de xisto ou de outras rochas,
de seus derivados, de gas natural e de outros hidrocarbonetos fluidos, além das atividades
vinculadas a energia, podendo promover a pesquisa, o desenvolvimento, a produgéo, o
transporte, a distribuicdo e a comercializagado de todas as formas de energia, bem como
quaisquer outras atividades correlatas ou afins.

§1°- As atividades econémicas vinculadas ao seu objeto social serdo desenvolvidas pela
Companhia em carater de livre competicdo com outras empresas, segundo as condigdes
de mercado, observados os demais principios e diretrizes da Lei n°® 9.478, de 6 de agosto
de 1997 e da Lei n°® 10.438, de 26 de abril de 2002.

§2°- A Petrobras, diretamente ou através de suas subsidiarias integrais e de suas
controladas, associada ou nao a terceiros, podera exercer no Pais ou fora do territorio
nacional qualquer das atividades integrantes de seu objeto social.

§3°-A Petrobras podera ter suas atividades, desde que consentédneas com seu objeto
social, orientadas pela Unido de modo a contribuir para o interesse publico que justificou
a sua criagao, visando ao atendimento do objetivo da politica energética nacional previsto
no art. 1°, inciso V, da Lei n® 9.478, de 6 de agosto de 1997.

§4°- No exercicio da prerrogativa de que trata o §3° acima, a Unido somente podera
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orientar a Companhia a assumir obrigagées ou responsabilidades, incluindo a realizagao
de projetos de investimento e assung¢ao de custos/resultados operacionais especificos,
como aqueles relativos a comercializacdo de combustiveis, bem como outras atividades
correlatas, em condigdes diversas as de qualquer outra sociedade do setor privado que
atue no mesmo mercado, quando:

I- estiver definida em lei ou regulamento, bem como prevista em contrato, convénio ou
ajuste celebrado com o ente publico competente para estabelecé-la, observada a ampla
publicidade desses instrumentos; e

ll- tiver seu custo e receitas discriminados e divulgados de forma transparente, inclusive
no plano contabil.

§5°- Na hipotese dos §§3° e 4° acima, o Comité de Investimentos e o Comité de
Minoritarios, em suas atribuicoes de assessoramento ao Conselho de Administracao,
avaliarao e mensurarao, com base nos critérios de avaliacdo técnico-econémica para
projetos de investimentos e para custos/resultados operacionais especificos praticados
pela administragdo da Companhia, se as obrigagdes e responsabilidades a serem
assumidas sao diversas as de qualquer outra sociedade do setor privado que atue no
mesmo mercado.

§6°- Quando orientada pela Unido a contribuir para o interesse publico, a Companhia
somente assumira obrigac¢des ou responsabilidades:

I- que respeitem as condigbes de mercado definidas conforme §5° acima; ou

ll- que se adequem ao disposto nos incisos | e Il do §4° acima, observados os critérios de
que trata o §5° acima, sendo que, nesta hipotese, a Unido compensara, a cada exercicio
social, a Companhia pela diferenca entre as condi¢cdes de mercado definidas conforme o
§5° acima e o resultado operacional ou retorno econémico da obrigagcdo assumida.

§7°- O exercicio da prerrogativa de que trata o §3° acima sera objeto da carta anual,
subscrita pelos membros do Conselho de Administracao, de que trata o art. 13, inciso |,
do Decreto n° 8.945, de 27 de dezembro de 2016.

Capitulo Il - Do Capital Social, das A¢oes e dos Acionistas

Art. 4°- O Capital Social é de R$ 205.431.960.490,52 (duzentos e cinco bilhdes,
quatrocentos e trinta e um milhdes, novecentos e sessenta mil, quatrocentos e noventa
reais e cinquenta e dois centavos), dividido em 13.044.496.930 (treze bilhdes, quarenta e
quatro milhdes, quatrocentos e noventa e seis mil e novecentos e trinta) agdes sem valor
nominal, sendo 7.442.454.142 (sete bilhdes, quatrocentos e quarenta e dois milhdes,
quatrocentos e cinquenta e quatro mil e cento e quarenta e duas) agdes ordinarias e
5.602.042.788 (cinco bilhdes, seiscentos e dois milhdes, quarenta e dois mil e setecentos
e oitenta e oito) agdes preferenciais.

§1°- Os aumentos de capital mediante a emissao de ag¢des serao submetidos previamente
a deliberacado da Assembleia Geral.

§2°- A Companhia, por deliberagdao do Conselho de Administracdo, podera adquirir as
préprias agdes para permanéncia em tesouraria, cancelamento ou posterior alienagao, até
o montante do saldo de lucros e de reservas disponiveis, exceto a legal, sem diminuicéo
do capital social, observada a legislagédo em vigor.

§3°- O capital social podera ser aumentado com a emissao de ag¢des preferenciais, sem
guardar proporgédo com as agoes ordinarias, respeitado o limite legal de dois tergos do
capital social, bem como observado o direito de preferéncia de todos os acionistas.

§4°- O acionista controlador promovera medidas tendentes a manter em circulagdo, no
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minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das a¢des de emissao da Companhia.

Art. 5°- As acdes da Companhia serdo ordinarias, com direito de voto, e preferenciais,
estas sempre sem direito a voto.

§1°- As acdes preferenciais serdo inconversiveis em ag¢des ordinarias, e vice-versa.

§2°- As aclOes preferenciais terdo prioridade no caso de reembolso do capital e no
recebimento dos dividendos, no minimo, de 5% (cinco por cento) calculado sobre a parte
do capital representada por essa espécie de agdes, ou de 3% (trés por cento) do valor do
patriménio liquido da acao, prevalecendo sempre o maior, participando, em igualdade com
as acdes ordinarias, nos aumentos do capital social decorrentes de incorporacao de
reservas e lucros.

§3°- As acgbes preferenciais participardo, ndo cumulativamente, em igualdade de
condicbes com as agdes ordinarias, na distribuicdo dos dividendos, quando superiores ao
percentual minimo que Ihes é assegurado no paragrafo anterior.

§4°- As acgdes preferenciais terdo o direito de serem incluidas em oferta publica de
aquisicao de agcbes em decorréncia de alienagédo de controle da Companhia ao mesmo
preco e nas mesmas condigdes ofertadas ao acionista controlador alienante.

Art. 6°- A integralizagao das agbes obedecera as normas estabelecidas pela Assembleia
Geral. Em caso de mora do acionista, e independentemente de interpelacao, podera a
Companhia promover a execugao ou determinar a venda das agdes, por conta e risco do
mesmo.

Art. 7°- As acbes da Companhia, todas escriturais, serdo mantidas, em nome de seus
titulares, em conta de depdsito de instituicao financeira autorizada pela Comissédo de
Valores Mobiliarios - CVM, sem emisséao de certificado.

Art. 8°- Os acionistas terao direito, em cada exercicio, aos dividendos e/ou juros de capital
proprio, que néo poderao ser inferiores a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido
ajustado, na forma da Lei das Sociedades por A¢des, rateado pelas agbes em que se
dividir o capital da Companhia.

Art. 9°- Salvo deliberagdo em contrario da Assembleia Geral, a Companhia efetuara o
pagamento de dividendos e de juros de capital préprio, devidos aos acionistas, no prazo
de 60 (sessenta) dias a partir da data em que forem declarados e, em qualquer caso,
dentro do exercicio social correspondente, observadas as normas legais pertinentes.
Paragrafo unico. A Companhia podera, mediante deliberacdo de seu Conselho de
Administragdo, antecipar valores a seus acionistas, a titulo de dividendos ou juros sobre
o capital proprio, sendo esses corrigidos pela taxa SELIC desde a data do efetivo
pagamento até o encerramento do respectivo exercicio social, na forma prevista no art.
204 da Lei das Sociedades por Agdes.

Art. 10- Os dividendos nao reclamados pelos acionistas dentro de 3 (trés) anos, a contar
da data em que tenham sido postos a disposi¢do dos acionistas, prescreverao em favor
da Companhia.

Art. 11- Os valores dos dividendos e juros, a titulo de remuneragéao sobre o capital préprio,
devidos ao Tesouro Nacional e aos demais acionistas, sofrerdo incidéncia de encargos
financeiros equivalentes a taxa SELIC, a partir do encerramento do exercicio social até o
dia do efetivo recolhimento ou pagamento, sem prejuizo da incidéncia de juros moratérios
quando esse recolhimento nao se verificar na data fixada pela Assembleia Geral.

Art. 12- Além da Unido, na qualidade de acionista controladora da Companhia, poderao
ser acionistas pessoas fisicas ou juridicas, brasileiras ou estrangeiras, residentes ou nao
no Pais.

Art. 13- O acionista podera ser representado nas Assembleias Gerais na forma prevista
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no art. 126 da Lei das Sociedades por Acbes, exibindo, no ato, ou depositando,
previamente, o comprovante expedido pela instituicdo financeira depositaria,
acompanhado do documento de identidade ou procuragédo com poderes especiais.

§1°- A representacdo da Unido nas Assembleias Gerais da Companhia far-se-a nos
termos da legislagao federal especifica.

§2°- Na Assembleia Geral de Acionistas que delibere sobre a eleicdo de membros do
Conselho de Administracéo, fica condicionado o direito de voto dos acionistas titulares de
acodes preferenciais ao preenchimento da condigao prevista no § 6° do art. 141 da Lei das
Sociedades por Agbes, de comprovada titularidade ininterrupta da participagao acionaria
durante o periodo de 3 (trés) meses, no minimo, imediatamente anterior a realizagcao da
Assembleia.

Capitulo Ill - Das Subsidiarias Integrais, Controladas e Coligadas

Art. 14- Para o estrito cumprimento de atividades vinculadas ao seu objeto, a Petrobras
podera, na conformidade da autorizagédo conferida pela Lei n°® 9.478, de 06 de agosto de
1997, constituir, e, na forma da legislagdo vigente, extinguir subsidiarias integrais,
sociedades cujo objeto social seja participar de outras sociedades, na forma do art. 8°, §
2° do Decreto n°® 8.945, de 27 de dezembro de 2016, bem como associar-se, majoritaria
e/ou minoritariamente a outras empresas.

Art. 15- Observado o disposto na Lei n® 9.478, de 06 de agosto de 1997, a Petrobras e
suas subsidiarias integrais, controladas e coligadas poderdao adquirir agées ou cotas de
outras sociedades, participar de sociedades de propdsito especifico, bem como associar-
se a empresas brasileiras e estrangeiras e com elas formar consércios, na condigdo ou
nao de empresa lider, objetivando expandir atividades, reunir tecnologias e ampliar
investimentos aplicados as atividades vinculadas ao seu objeto.

Art. 16- As regras de governanga da Petrobras, bem como as regras corporativas comuns
fixadas pela Petrobras, por meio de orientacdo de natureza técnica, administrativa,
contabil, financeira e juridica, aplicam-se integralmente as suas sociedades subsidiarias
integrais e controladas, e na medida do possivel, as coligadas observadas as deliberacbes
dos 6rgaos de administracdo de cada sociedade e o planejamento estratégico aprovado
pelo Conselho de Administracao da Petrobras.

Paragrafo unico. As indicagdes para cargo de administragao ou de conselheiro fiscal que
couberem a Companhia nas suas subsidiarias, controladas e coligadas, ainda que
provenientes de indicagdo da Unido nos termos da legislagao vigente, deverao observar
integralmente os requisitos e vedagdes impostos pela Lei de Sociedades por Agdes, bem
como aqueles previstos nos arts. 21, §§1°, 2° e 3° e 43 e seus paragrafos deste Estatuto,
na Lei n° 13.303, de 30 de junho de 2016 e no Decreto n® 8.945, de 27 de dezembro de
2016.

Capitulo IV - Da Administragao da Companhia
Secao | - Dos Conselheiros e Diretores Executivos

Art.17- A Petrobras sera dirigida por um Conselho de Administragdo, com fungbes
deliberativas, e uma Diretoria Executiva.

Art.18- O Conselho de Administragdo sera integrado por, no minimo, 7 (sete) e, no
maximo, 11 (onze) membros, cabendo a Assembleia Geral dos Acionistas designar dentre
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eles o Presidente do Conselho, todos com prazo de gestédo unificado que n&o podera ser
superior a 2 (dois) anos, admitida a reeleigéo.

§1°- Respeitado o prazo de gestado unificado dos seus membros, a composigdo do
Conselho de Administragdo devera ser alternada, de modo a permitir a constante
renovacgao do 6rgao, sem comprometer o histérico e experiéncia a respeito dos negdécios
da Companhia, respeitadas as seguintes regras:

I- Nao participarao do rodizio o conselheiro presidente da Companhia, os eleitos pelos
minoritarios ordinaristas, pelos preferencialistas e pelos empregados;

Il- 20% (vinte por cento) dos demais conselheiros deverao ser renovados a cada 4 (quatro)
anos. Se resultar numero fracionario de conselheiros, proceder-se-a ao arredondamento
para o numero inteiro imediatamente superior.

§2°- No caso de vacancia no cargo de Presidente do Conselho, o substituto sera eleito na
primeira reunido ordinaria do Conselho de Administracao até a préxima Assembleia Geral.
§3°- O membro do Conselho de Administracdo eleito na forma do caput deste artigo
podera ser reeleito no maximo 3 (trés) vezes consecutivas.

§4°- No caso do membro do Conselho de Administracao eleito pelos empregados, o limite
de reeleicao devera observar a legislagao e regulagdes vigentes.

§5°-O Conselho de Administragao deve ser composto, no minimo, por 40% (quarenta por
cento) de membros independentes, incidindo este percentual sobre o numero total de
Conselheiros de Administracdo, sendo que os critérios de independéncia deverao
respeitar os termos do art. 22, §1°, da Lei n® 13.303, de 30 de junho de 2016, do art. 36,
§1°, do Decreto n°® 8.945, de 27 de dezembro de 2016, do Regimento do Programa
Destaque em Governancga de Estatais da B3 e do Regulamento do Nivel 2, respeitando-
se o critério mais rigoroso, em caso de divergéncia entre as regras.

§6°- O Conselho de Administracao deve ser composto apenas por membros externos,
sem vinculos estatutarios ou empregaticios atuais com a Companhia, exceto quanto ao
membro designado como Presidente da Companhia e ao membro eleito pelos
empregados.

§7°- Os membros do Conselho de Administragdo a serem indicados pela Unido com a
finalidade de atender o numero minimo de independentes previsto no §5° deste artigo
serdo selecionados em lista triplice, elaborada por empresa especializada e com
experiéncia comprovada, ndo sendo permitida a interferéncia na indicacao desta lista, que
sera de inteira responsabilidade da empresa especializada.

§8°- As fungdes de Presidente do Conselho de Administragdo e de Presidente da
Companhia ou principal executivo ndo serao exercidas pela mesma pessoa.

§9°- A qualificagdo como Conselheiro Independente sera expressamente declarada na ata
da assembleia geral que o eleger.

§10°-Quando, em decorréncia da observancia do percentual referido no paragrafo 5°
deste artigo, resultar numero fracionario de conselheiros, proceder-se-a ao
arredondamento para o numero inteiro imediatamente superior, quando a fragao for igual
ou superior a 0,5.

§11- E vedada a reconducdo do Conselheiro de Administracdo, que ndo participar de
nenhum treinamento anual disponibilizado pela Companhia nos ultimos 2 (dois) anos.
§12- Atingido o prazo maximo de recondugao, o retorno de Conselheiro de Administragao
para a Companhia sé podera ocorrer apos decorrido periodo equivalente a 1 (um) prazo
de gestao.

Art. 19- No processo de eleicdo dos membros do Conselho de Administracdo pela
Assembleia Geral de Acionistas serdo observadas as seguintes regras:
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I- E assegurado aos acionistas minoritarios o direito de eleger 1 (um) Conselheiro, se
maior numero nao lhes couber pelo processo de voto multiplo;

Il- E assegurado aos acionistas titulares de acdes preferenciais, que representem em
conjunto, no minimo, 10% (dez por cento) do capital social, excluido o acionista
controlador, eleger e destituir 1 (um) membro do Conselho de Administragdo, em votagao
em separado na Assembleia Geral;

lll- Sempre que, cumulativamente, a eleigdo do Conselho de Administragao se der pelo
sistema de voto multiplo e os titulares de ag¢des ordinarias ou preferenciais exercerem o
direito de eleger Conselheiro, sera assegurado a Unido o direito de eleger Conselheiros
em numero igual ao dos eleitos pelos demais acionistas e pelos empregados, mais 1 (um),
independentemente do numero de Conselheiros estabelecido no art. 18 deste Estatuto;
IV- E assegurado aos empregados o direito de indicar 1 (um) membro do Conselho de
Administracao em votagao em separado, pelo voto direto de seus pares, conforme §1° do
art. 2° da Lei n° 12.353 de 28 de dezembro de 2010;

V — Desde que respeitado o disposto na legislagao aplicavel, é assegurado ao Ministério
da Economia indicar um membro do Conselho de Administragao.

Art. 20- A Diretoria Executiva sera composta de 1 (um) Presidente, escolhido pelo
Conselho de Administragao dentre os seus membros, e até 8 (oito) Diretores Executivos,
eleitos pelo Conselho de Administracao, dentre pessoas naturais residentes no Pais, com
prazo de gestédo unificado que nao podera ser superior a 2 (dois) anos, permitidas, no
maximo, 3 (trés) reelei¢des consecutivas, podendo ser destituidos a qualquer tempo.
§1°- O Conselho de Administragéo devera observar na escolha e eleicao dos membros da
Diretoria Executiva a sua capacidade profissional, notério conhecimento e especializacao
nas respectivas areas de contato em que esses administradores irdo atuar, observado o
Plano Basico de Organizagao.

§2°- Os membros da Diretoria Executiva exercerao seus cargos em regime de tempo
integral e de dedicagcdo exclusiva ao servico da Petrobras, permitido, porém, apds
justificativa e aprovacgao pelo Conselho de Administragdo, o exercicio concomitante em
cargos de administracao de subsidiarias integrais, controladas e coligadas da Companhia
e, excepcionalmente, no Conselho de Administracdo de outras sociedades.

§3°- Os membros da Diretoria Executiva, além dos requisitos exigiveis dos membros do
Conselho de Administracao, conforme art. 21 abaixo, deverao atender ao requisito de 10
(dez) anos de experiéncia em lideranga, preferencialmente, no negdcio ou em area
correlata, conforme especificado na Politica de Indicagao da Companhia.

§4°- E vedada a reconducédo de membro da Diretoria Executiva, que ndo participar de
nenhum treinamento anual disponibilizado pela Companhia nos ultimos 2 (dois) anos.
§5°- Atingido o prazo maximo de recondugado, o retorno de Diretor Executivo para a
Petrobras s6 podera ocorrer apés decorrido periodo equivalente a 1 (um) prazo de gestao.
Art. 21- A investidura em cargo de administragdo da Companhia observara as condi¢des
impostas pelo art. 147 e complementadas por aquelas previstas no art. 162 da Lei das
Sociedades por Agbes, bem como aquelas previstas na Politica de Indicagao, na Lei n°®
13.303, de 30 de junho de 2016 e no Decreto n°® 8.945, de 27 de dezembro de 2016.
§1°- Para fins de cumprimento dos requisitos e vedagodes legais, a Companhia considerara
ainda as seguintes condigdes para a caracterizagc&o da reputacao ilibada do indicado para
o cargo de administracao, as quais serédo detalhadas na Politica de Indicagao:

I- ndo possuir contra si processos judiciais ou administrativos com acordao desfavoravel
ao indicado, em segunda insténcia, observada a atividade a ser desempenhada;

ll- ndo possuir pendéncias comerciais ou financeiras que tenham sido objeto de protesto
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ou de inclusao em cadastros oficiais de inadimplentes, sendo possivel o esclarecimento a
Companhia sobre tais fatos;

lll- demonstrar a diligéncia adotada na resolugéo de apontamentos indicados em relatérios
de 6rgaos de controle interno ou externo em processos e/ou atividades sob sua gestao,
quando aplicavel;

IV- ndo possuir falta grave relacionada ao descumprimento do Cédigo de Etica, Guia de
Conduta, Manual do Programa Petrobras de Prevengao a Corrupgao ou outros normativos
internos, quando aplicavel;

V- néo ter sido enquadrado no sistema de consequéncia disciplinar no ambito de qualquer
sociedade subsidiaria, controlada ou coligada da Petrobras ou ter sofrido

penalidade trabalhista ou administrativa em outra pessoa juridica de direito publico ou
privado nos ultimos 3 (trés) anos em decorréncia de apuragdes internas, quando aplicavel.
§2°- E vedada a indicacéo, para o cargo de administracdo:

| - de representante do 6rgao regulador ao qual a Companhia esta sujeita;

Il - de Ministro de Estado, de Secretario Estadual e de Secretario Municipal;

[l - de titular de cargo em comissédo na administragéo publica federal, direta ou indireta,
sem vinculo permanente com o servigo publico;

IV - de dirigente estatutario de partido politico e de titular de mandato no Poder Legislativo
de qualquer ente federativo, ainda que licenciado;

V - de pessoa que atuou, nos ultimos 36 (trinta e seis) meses, como participante de
estrutura decisoria de partido politico;

VI - de pessoa que atuou, nos ultimos 36 (trinta e seis) meses, em trabalho vinculado a
organizagao, estruturagao e realizagdo de campanha eleitoral,

VII - de pessoa que exerga cargo em organizagao sindical;

VIII - de pessoa fisica que tenha firmado contrato ou parceria, como fornecedor ou
comprador, demandante ou ofertante, de bens ou servigos de qualquer natureza, com a
Uniao, com a propria Companhia ou com suas controladas sediadas no Brasil, nos 3 (trés)
anos anteriores a data de sua nomeacgéao;

IX - de pessoa que tenha ou possa ter qualquer forma de conflito de interesse com a Uniéao
ou com a prépria Companhia;

X - de parentes consanguineos ou afins até o terceiro grau das pessoas mencionadas nos
incisos | a IX; e

Xl - de pessoa que se enquadre em qualquer uma das hipoteses de inelegibilidade
previstas nas alineas do inciso | do caput do art. 1° da Lei Complementar n° 64, de 18 de
maio de 1990.

§3°- O indicado n&do podera acumular mais de 2 (duas) posi¢des remuneradas em
conselhos de administragdo ou fiscal na Companhia ou em qualquer sociedade
subsidiaria, controlada ou coligada da Petrobras.

§4°- Os requisitos legais e de integridade deverao ser analisados pelo Comité de Pessoas,
no prazo de 8 (oito) dias uteis, a partir da entrega das informagdes por parte do candidato
ou de quem o indica, podendo ser prorrogado por mais 8 (oito) dias uteis a pedido do
Comité. Caso haja motivo objetivamente comprovado, o prazo de analise podera ser
suspenso, por ato formal do Comité.

§5°- Sera vedada a investidura em cargos de administragdo daqueles que possuirem
ascendentes, descendentes ou parentes colaterais ocupando cargos no Conselho de
Administracao, na Diretoria Executiva ou no Conselho Fiscal da Companhia.

§6°- A investidura de representante dos empregados no Conselho de Administragcao
estara sujeita aos requisitos e impedimentos fixados na Lei das Sociedades por A¢des, na
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Lei n® 13.303, de 30 de junho de 2016, no Decreto n°® 8.945, de 27 de dezembro de 2016,
na Politica de Indicagao e nos §§1° e 2° deste artigo.

§7°- O Comité de Pessoas podera solicitar ao indicado para o cargo que comparega a
uma entrevista para esclarecimento sobre os requisitos deste artigo, sendo que a
aceitacao do convite obedecera a vontade do indicado.

Art. 22- Os Conselheiros e membros da Diretoria Executiva serédo investidos nos seus
cargos mediante assinatura de termos de posse no livro de atas do Conselho de
Administracéo e da Diretoria Executiva, respectivamente.

§1°- O termo de posse devera conter, sob pena de nulidade: (i) a indicagdo de pelo menos
1 (um) domicilio no qual o administrador recebera as citagdes e intimagdes em processos
administrativos e judiciais relativos a atos de sua gest&o, as quais reputar-se-ao cumpridas
mediante entrega no domicilio indicado, o qual somente podera ser alterado mediante
comunicagao por escrito a Companhia; (i) a adesdo ao Termo de Anuéncia dos
Administradores nos termos do disposto no Regulamento do Nivel 2, bem como ao
atendimento dos requisitos legais aplicaveis, e (iii) anuéncia aos termos da clausula
compromissoria de que trata o art. 58 deste Estatuto e demais termos estabelecidos pela
legislagao e pela Companhia.

§2°- A posse do Conselheiro residente ou domiciliado no exterior fica condicionada a
constituicdo de representante residente no Pais, com poderes para receber citacdo em
acdes contra ele propostas com base na legislacédo societaria, mediante procuracido com
prazo de validade que devera estender-se por, no minimo, 3 (trés) anos apos o término
do prazo de gestdo do Conselheiro.

§3°- Antes de tomar posse, e ao deixar o cargo, os membros do Conselho de
Administracdo e da Diretoria Executiva apresentardo declaragdo de bens, que sera
arquivada na Companhia.

Art. 23- Os membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria Executiva
responderdo, nos termos do art. 158, da Lei das Sociedades por Agdes, individual e
solidariamente, pelos atos que praticarem e pelos prejuizos que deles decorram para a
Companhia, sendo-lhes vedado participar na deliberacdo acerca de operagdes
envolvendo outras sociedades em que participem ou tenham ocupado cargo de gestédo
em periodo imediatamente anterior a investidura na Companhia.

§1°- A Companhia assegurara a defesa em processos judiciais e administrativos aos seus
administradores, presentes e passados, além de manter contrato de seguro permanente
em favor desses administradores, para resguarda-los das responsabilidades por atos
decorrentes do exercicio do cargo ou fungéo, cobrindo todo o prazo de exercicio dos
respectivos mandatos.

§2°- A garantia prevista no paragrafo anterior se estende aos membros do Conselho
Fiscal, bem como a todos os empregados e prepostos que legalmente atuem por
delegacéo dos administradores da Companhia.

§3°- A Companhia podera, ainda, celebrar contratos de indenidade com os membros do
Conselho de Administracdo, Conselho Fiscal, Diretoria Executiva, comités e todos os
demais empregados e prepostos que legalmente atuem por delegagdo dos
administradores da Companhia, de forma a fazer frente a determinadas despesas
relacionadas a processos arbitrais, judiciais ou administrativos que envolvam atos
praticados no exercicio de suas atribuicoes ou poderes, desde a data de sua posse ou do
inicio do vinculo contratual com a Companhia.

§4°- Os contratos de indenidade ndo abarcarao:

I- atos praticados fora do exercicio das atribuigdes ou poderes de seus signatarios;
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ll- atos com ma-fé, dolo, culpa grave ou fraude;

lll- atos praticados em interesse préprio ou de terceiros, em detrimento do interesse social
da companhia;

IV- indenizagbes decorrentes de agao social prevista no Art. 159 da Lei n°® 6.404/76 ou
ressarcimento de prejuizos de que trata o art. 11, § 5° Il da Lei n° 6.385, de 07 de
dezembro de 1976; ou

V- demais casos previstos no contrato de indenidade.

§5°- O contrato de indenidade devera ser adequadamente divulgado e prever, entre outras
coisas:

I- o valor limite da cobertura oferecida;

ll- o prazo de cobertura; e

lll- o procedimento decisorio quanto ao pagamento da cobertura, que devera garantir a
independéncia das decisdes e assegurar que sejam tomadas no interesse da Companhia.
§6°- O beneficiario do contrato de indenidade estara obrigado a devolver a Companhia os
valores adiantados nos casos em que, ap6s decisao final irrecorrivel, restar comprovado
que o ato praticado pelo beneficiario nao é passivel de indenizagéo, nos termos do
contrato de indenidade.

Art. 24- Perdera o cargo o Conselheiro que deixar de participar de 3 (trés) reunides
ordinarias consecutivas, sem motivo justificado ou licenga concedida pelo Conselho de
Administracao.

Art. 25- No caso de vacancia do cargo de Conselheiro, o substituto sera nomeado pelos
Conselheiros remanescentes e servira até a primeira Assembleia Geral, na forma prevista
no art. 150 da Lei das Sociedades por A¢des.

§1°- O Conselheiro, ou membro da Diretoria Executiva, eleito em substituigdo, completara
o prazo de gestdo do substituido, e, quando findo o prazo de gestdo, permanecera no
cargo até a posse do sucessor.

§2°- Caso o Conselheiro representante dos empregados nao complete o prazo de gestéo,
sera observado o seguinte:

I- assumira o segundo colocado mais votado, se ndo houver transcorrido mais da metade
do prazo de gestao;

ll- serdo convocadas novas elei¢cdes, se houver transcorrido mais da metade do prazo de
gestao.

§3°- Na hipotese de que trata o § 2° o Conselheiro substituto completara o prazo de
gestao do Conselheiro substituido.

§4° - No caso de vacancia dos cargos dos conselheiros eleitos pelos acionistas
minoritarios detentores de acdes ordinarias ou preferenciais, o Conselho de Administracao
devera convocar Assembleia Geral para eleicdo de substituto em até 60 (sessenta) dias,
contados da data da efetiva vacéncia do cargo.

Art. 26- A Companhia sera representada, em juizo ou fora dele, individualmente, por seu
Presidente ou por, no minimo, 2 (dois) Diretores Executivos em conjunto, podendo nomear
procuradores ou representantes.

Art. 27- O Presidente e os Diretores Executivos nao poderao ausentar-se do exercicio do
cargo, anualmente, por mais de 30 (trinta) dias consecutivos ou nao, sem licenca ou
autorizacao do Conselho de Administracao.

§1°- O Presidente e os Diretores Executivos faréao jus, anualmente, a 30 (trinta) dias de
licenca remunerada mediante prévia autorizacdo da Diretoria Executiva, vedado o
pagamento em dobro da remuneragao pela licenga nédo gozada no ano anterior.

§2°- Ao Presidente, compete designar, dentre os Diretores Executivos, seu substituto
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eventual.

§3°- No caso de vacéncia do cargo de Presidente, o Presidente do Conselho de
Administracao indicara o substituto dentre os demais membros da Diretoria Executiva até
a eleicdo do novo Presidente nos termos do art. 20 deste Estatuto.

§4°- No caso de auséncia ou impedimento de um Diretor Executivo, os seus encargos
serdo assumidos por um substituto escolhido pelo mesmo, dentre outros integrantes da
Diretoria Executiva ou um de seus subordinados diretos, este ultimo até um prazo maximo
de 30 (trinta) dias.

§5°- No caso da indicagao ser feita a um subordinado, condicionada a aprovagdo do
Presidente, o mesmo participara de todas as atividades rotineiras do Diretor Executivo,
inclusive com a presenca em reunioes de Diretoria, para instruir as matérias da area de
contato do respectivo Diretor Executivo, sem, no entanto, exercer direito de voto.

Art. 28- Apods o término da gestdo, os ex-membros da Diretoria Executiva, do Conselho
de Administracdo e do Conselho Fiscal ficam impedidos, por um periodo de 6 (seis)
meses, contados do término do mandato, se maior prazo nao for fixado nas normas
regulamentares, de:

I- aceitar cargo de administrador ou conselheiro fiscal, exercer atividades ou prestar
qualquer servigo a empresas concorrentes da Companhia;

ll- aceitar cargo de administrador ou conselheiro fiscal, ou estabelecer vinculo profissional
com pessoa fisica ou juridica com a qual tenham mantido relacionamento oficial direto e
relevante nos 6 (seis) meses anteriores ao término do mandato, se maior prazo nao for
fixado nas normas regulamentares; e

lll- patrocinar, direta ou indiretamente, interesse de pessoa fisica ou juridica, perante
orgao ou entidade da Administragdo Publica Federal com que tenha tido relacionamento
oficial direto e relevante nos 6 (seis) meses anteriores ao término do mandato, se maior
prazo nao for fixado nas normas regulamentares.

§1°- Incluem-se no periodo a que se refere o caput deste artigo, eventuais periodos de
licenca anual remunerada n&o gozados.

§2°- Durante o periodo de impedimento, os ex-membros da Diretoria Executiva, do
Conselho de Administragao e do Conselho Fiscal farao jus a remuneragao compensatoria
equivalente apenas ao honorario mensal da fungdo que ocupavam, condicionado ao
disposto no §6° deste artigo.

§3°- Nao terdo direito a remuneragdo compensatoria, os ex-membros da Diretoria
Executiva, do Conselho de Administracao e do Conselho Fiscal que optarem pelo retorno,
antes do término do periodo de impedimento, ao desempenho da fung¢ao ou cargo, efetivo
ou superior, que, anteriormente a sua investidura, ocupavam na administracao publica ou
privada.

§4°- O descumprimento do impedimento de 6 (seis) meses implica, além da perda de
remuneragao compensatoria, a devolugao do valor ja recebido a esse titulo e 0 pagamento
de multa de 20% (vinte por cento) sobre o total da remuneragdo compensatéria que seria
devida no periodo, sem prejuizo do ressarcimento das perdas e danos a que
eventualmente der causa.

§5°- Cessara o direito a percepgao da remuneracdo compensatoria, sem prejuizo das
demais sangdes cabiveis e restituicdo dos valores ja recebidos, ao ex-membro da Diretoria
Executiva, do Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal que:

I- incorrer em qualquer das hipéteses que configuram conflito de interesses de que trata
o art. 5° da Lei n® 12.813, de 16 de maio de 2013;

ll- for condenado judicialmente, com transito em julgado, por crimes contra a
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administragao publica;

lll- for condenado judicialmente, com transito em julgado, por improbidade administrativa;
ou

IV- sofrer cassagcao de aposentadoria, demissdao ou conversao de exoneragao em
destituicdo do cargo em comisséo.

§6°- O inicio do pagamento da remuneragdo compensatoria esta condicionado a
caracterizagdo do conflito de interesse e o impedimento para o exercicio de atividade
profissional e sera precedido de manifestagcao formal sobre a caracterizacao de conflito:
I- da Comissdo de Etica da Presidéncia da Republica, nos termos do art. 8° da Lei n°
12.813, de 16 de maio de 2013, para os membros da Diretoria Executiva, inclusive para o
Presidente da Companhia;

II- da Comissao de Etica da Petrobras, que decidira com o subsidio das areas técnicas,
quando necessdarios ao exame da matéria, para os membros do Conselho de
Administracao e do Conselho Fiscal.

Secgao Il - Do Conselho de Administragao

Art. 29- O Conselho de Administragdo € o 6rgao de orientacao e diregao superior da
Petrobras, competindo-lhe:

I- fixar a orientagdo geral dos negocios da Companhia, definindo sua missao, seus
objetivos estratégicos e diretrizes;

ll- aprovar, por proposta da Diretoria Executiva, o plano estratégico, os respectivos planos
plurianuais, bem como planos e programas anuais de dispéndios e de investimentos,
promovendo, anualmente, analise quanto ao atendimento das metas e dos resultados na
execucao dos referidos planos, devendo publicar suas conclusdes e informa-las ao
Congresso Nacional e ao Tribunal de Contas da Uniéo;

lll- fiscalizar a gestéo da Diretoria Executiva e de seus membros e fixar-lhes as atribuigdes,
examinando, a qualquer tempo, os livros e papéis da Companhia;

IV- avaliar, anualmente, resultados de desempenho, individual e coletivo, dos
administradores e dos membros dos Comités do Conselho, com o apoio metodoldgico e
procedimental do Comité de Pessoas, observados os seguintes quesitos minimos: a)
exposicao dos atos de gestao praticados quanto a licitude e a eficacia da agao gerencial
e administrativa; b) contribuicdo para o resultado do exercicio; e c) consecug¢dao dos
objetivos estabelecidos no plano de negdcios e atendimento a estratégia de longo prazo
de que tratam o art. 37, §1° do Decreto n° 8.945, de 27 de dezembro de 2016;

V- avaliar e divulgar anualmente quem sao os conselheiros independentes, bem como
indicar e justificar quaisquer circunstancias que possam comprometer sua independéncia;
VI- aprovar o valor acima do qual os atos, contratos ou operagdes, embora de
competéncia da Diretoria Executiva ou de seus membros, deverao ser submetidos a
aprovagao do Conselho de Administragao;

VII- deliberar sobre a emissado de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes e sem
garantia real,

VIII- fixar as politicas globais da Companhia, incluindo a de gestao estratégica comercial,
financeira, de riscos, de investimentos, de meio ambiente, de divulgacao de informacgdes,
de distribuicao de dividendos, de transagdes com partes relacionadas, de porta-vozes, de
recursos humanos e de participacdes minoritarias, em atendimento ao disposto no art. 9°,
§ 1° do Decreto n° 8.945, de 27 de dezembro de 2016;

IX- aprovar a transferéncia da titularidade de ativos da Companhia, inclusive contratos de
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concessao e autorizagbes para refino de petrdleo, processamento de gas natural,
transporte, importagcédo e exportagao de petréleo, seus derivados e gas natural, podendo
fixar limites de valor para a pratica desses atos pela Diretoria Executiva ou por seus
membros;

X- aprovar o Regulamento Eleitoral de escolha do membro do Conselho de Administragéao
eleito pelos empregados;

Xl- aprovar os planos que disponham sobre a admisséao, carreira, sucessao, vantagens e
regime disciplinar dos empregados da Petrobras;

Xll- aprovar a Politica de Indicac&o que contenha os requisitos minimos para indicagao de
membros do Conselho de Administracao e de seus Comités, do Conselho Fiscal e da
Diretoria Executiva, a ser disponibilizada, de forma ampla, aos acionistas e ao mercado,
nos limites da legislac&o aplicavel;

Xlll- aprovar e divulgar Carta Anual e Carta de Governanga Corporativa, na forma prevista
na Lei n°® 13.303, de 30 de junho de 2016;

XIV- implementar, diretamente ou por intermédio de outros 6rgaos da Companhia, e
supervisionar os sistemas de gestao de riscos e de controle interno estabelecidos para a
prevencdo e a mitigagdo dos principais riscos, inclusive os riscos relacionados a
integridade das informagdes contabeis e financeiras e aqueles relacionados a ocorréncia
de corrupcéo e fraude;

XV- manifestar-se formalmente quando da realizagao de ofertas publicas de aquisicao de
acdes de emissao da Companhia;

XVI- definir lista triplice de empresas especializadas em avaliagdo econbmica de
empresas para a elaboracao de laudo de avaliacdo das acdes da Companhia, nos casos
de oferta publica para cancelamento de registro de companhia aberta ou para saida do
Nivel 2 de Governanca Corporativa.

§1°- A fixagao da politica de recursos humanos de que trata o inciso VII ndo podera contar
com a participagao do Conselheiro representante dos empregados, caso as discussdes e
deliberagbes em pauta envolvam assuntos de relagdes sindicais, remuneragéao, beneficios
e vantagens, inclusive matérias de previdéncia complementar e assistenciais, hipoteses
em que fica configurado o conflito de interesse.

§2°- Sempre que a Politica de Indicacédo pretender impor requisitos adicionais aqueles
constantes da legislagdo aplicavel para os Conselheiros de Administracdo e para os
Conselheiros Fiscais, tais requisitos deverdao ser encaminhados para deliberacdo dos
acionistas, em Assembleia Geral.

§3°- A manifestagao formal, favoravel ou contraria, de que trata o inciso XV sera por meio
de parecer prévio fundamentado, divulgado em até 15 (quinze) dias da publicagdo do
edital da oferta publica de agbes, abordando, pelo menos: (i) a conveniéncia e a
oportunidade da oferta publica de agdées quanto ao interesse do conjunto dos acionistas e
em relacao a liquidez dos valores mobiliarios de sua titularidade; (ii) as repercussdes da
oferta publica de aquisicao de agdes sobre os interesses da Petrobras; (iii) os planos
estratégicos divulgados pelo ofertante em relagao a Petrobras; (iv) outros pontos que o
Conselho de Administragao considerar pertinentes, bem como as informagdes exigidas
pelas regras aplicaveis estabelecidas pela CVM.

Art. 30- Compete, ainda, ao Conselho de Administracao deliberar sobre as seguintes
matérias:

I- atribuicdes de cada membro da Diretoria Executiva que constardo no Plano Basico de
Organizacgéo, a ser divulgado pela Companhia em seu sitio eletrénico;

ll- indicacao e destituicdo dos titulares da estrutura geral da Companhia, proposta pela
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Diretoria Executiva, conforme definido no Plano Basico de Organizagdo, com base nos
critérios fixados pelo préprio Conselho de Administragéo;

lll- autorizagao para aquisi¢ao de agdes de emissao da Companhia para permanéncia em
tesouraria ou cancelamento, bem como posterior alienagao dessas agdes, exceto nos
casos de competéncia da Assembleia Geral, conforme as disposi¢cdes legais,
regulamentares e estatutarias;

IV- permuta de valores mobiliarios de sua emissao;

V- eleicdo e destituicdo dos membros da Diretoria Executiva;

VI-constituicdo de subsidiarias integrais, participacbes da Companhia em sociedades
controladas ou coligadas, a transferéncia ou a cessagéo dessa participagao, bem como a
aquisicao de acodes ou cotas de outras sociedades;

VII- convocacdo de Assembleia Geral dos acionistas, nos casos previstos em lei,
publicando o edital de convocagéo com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia;
VIII- Cédigo de Etica, Codigo de Boas Praticas e Regimento Interno do Conselho de
Administracao e Guia de Conduta do Sistema Petrobras;

IX- Politica e Diretrizes de Governanga Corporativa da Petrobras;

X- escolha e destituigdo de auditores independentes, os quais ndo poderao prestar a
Companhia servigos de consultoria durante a vigéncia do contrato;

Xl- relatério da administracdo e contas da Diretoria Executiva;

XIllI- escolha dos integrantes dos Comités do Conselho, dentre seus membros e/ou dentre
pessoas de mercado de notdria experiéncia e capacidade técnica em relacdo a
especialidade do respectivo Comité, e aprovagdo das atribuicbes e regras de
funcionamento dos Comités;

Xlll- assuntos que, em virtude de disposi¢céo legal ou por determinacdo da Assembleia
Geral, dependam de sua deliberacao;

XIV- critérios de integridade e conformidade, bem como os demais critérios e requisitos
pertinentes aplicaveis a eleigdo dos membros da Diretoria Executiva e a indicagao dos
titulares da estrutura geral, que deverao atender, no minimo, aqueles constantes do art.
21, §§1°, 2° e 3° deste Estatuto;

XV- o contrato de indenidade a ser firmado pela Companhia e os procedimentos que
garantam a independéncia das decisées, conforme definido no art. 23, §§3° a 6° deste
Estatuto Social;

XVI- alienagao do controle do capital social de subsidiarias integrais da Companhia;
XVII- casos omissos deste Estatuto Social.

§1°- O Conselho de Administragao contara com 6 (seis) Comités de assessoramento, com
atribuicdes especificas de analise e recomendagdo sobre determinadas matérias,
vinculados diretamente ao Conselho: Comité de Investimentos; Comité de Auditoria;
Comité de Auditoria do Conglomerado Petrobras; Comité de Seguranga, Meio Ambiente
e Saude; Comité de Pessoas; e Comité de Minoritarios.

I- Os pareceres dos Comités nao constituem condigao necessaria para a apresentagao de
matérias ao exame e deliberagao do Conselho de Administragao, a excegao da hipotese
prevista no §4° deste artigo, quando o parecer do Comité de Minoritarios sera obrigatorio;
ll- Os membros dos Comités poderao participar como convidados de todas as reunides
do Conselho de Administracao;

lll- A composigédo e as regras de funcionamento dos Comités serdo disciplinadas em
regimentos a serem aprovados pelo Conselho de Administragdo, sendo vedada a
participacao, seja como membro, seja como convidado permanente destes comités, do
Presidente da Companhia, dos Diretores Executivos e dos empregados, salvo, neste
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ultimo caso, o Conselheiro eleito pelos empregados e os titulares das unidades
organizacionais vinculadas diretamente ao Conselho de Administracao;

IV — O Conselheiro eleito pelos empregados da Companhia ndo podera participar do
Comité de Auditoria, do Comité de Auditoria do Conglomerado Petrobras e do Comité de
Pessoas;

§2°- O Comité de Pessoas tera as atribui¢gdes previstas nos arts. 21 a 23 do Decreto n°
8.945, de 27 de dezembro de 2016, bem como devera analisar os requisitos de integridade
previstos no art. 21 deste Estatuto para a investidura em cargo de administragdo e de
conselheiro fiscal da Companhia.

§3°- Sempre que houver necessidade de avaliar operagbes com a Unido, suas autarquias
e fundagdes e empresas estatais federais, desde que fora do curso normal dos negdcios
da Companhia, e que estejam na algada de aprovagéo do Conselho de Administragao, o
Comité de Minoritarios devera prestar o assessoramento prévio, emitindo seu parecer a
respeito da transacgao pretendida.

§4°- De modo a permitir a representacao dos acionistas preferencialistas, o Comité de
Minoritarios também realizara o assessoramento prévio aos acionistas, emitindo seu
parecer sobre as seguintes operagdes abaixo indicadas, em reunido que devera contar
obrigatoriamente com a participacdo do conselheiro de administracdo eleito pelos
preferencialistas, sendo que o parecer do Comité devera constar integralmente, incluindo
o inteiro teor das manifestagdes divergentes, do Manual da Assembleia que for convocada
para deliberar sobre:

I- transformacéo, incorporacéo, fusao ou cisdo da Companhia;

ll- aprovagao de contratos entre a Companhia e o acionista controlador, diretamente ou
por meio de terceiros, assim como de outras sociedades nas quais

0 acionista controlador tenha interesse, sempre que, por forca de disposi¢ao legal ou
estatutaria, sejam deliberados em Assembleia Geral,

lll- avaliagao de bens destinados a integralizagédo de aumento de capital da Companhia;
IV- escolha de instituicdo ou empresa especializada para determinagdo do valor
econdmico da Companhia, conforme Art. 40, X deste Estatuto; e

V- alteracdo ou revogagao de dispositivos estatutarios que alterem ou modifiquem
quaisquer das exigéncias previstas no item 4.1 do Regulamento do Nivel 2, enquanto
estiver em vigor Contrato de Participagdo no Nivel 2 de Governanga Corporativa.

§5°- Caso a decisao final do Conselho de Administragéo divirja do parecer do Comité de
Minoritarios indicado no paragrafo anterior, a manifestacdo do Conselho, incluindo a
integralidade das manifestagbes divergentes, também devera constar do Manual da
Assembleia que for convocada para deliberar sobre as operacdes acima mencionadas, de
modo a melhor instruir o voto dos acionistas.

§6°- O referido Comité de Minoritarios sera formado pelos 2 (dois) membros do Conselho
de Administracdo indicados pelos acionistas minoritarios ordinaristas e pelos
preferencialistas, além de 1 (um) terceiro membro independente, que se enquadre nos
quesitos do art. 18, §5° deste Estatuto, escolhido pelos demais membros do Comité,
podendo ser ou ndo membro do Conselho de Administragao.

Art. 31- O Conselho de Administracdo podera determinar a realizagdo de inspecoes,
auditorias ou tomadas de contas na Companhia, bem como a contratagdo de
especialistas, peritos ou auditores externos, para melhor instruirem as matérias sujeitas a
sua deliberacao.

Art. 32- O Conselho de Administragao reunir-se-4 com a presenca da maioria de seus
membros, mediante convocacdo do seu Presidente ou da maioria dos Conselheiros,
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ordinariamente, no minimo a cada més e, extraordinariamente, sempre que necessario.
§1°- Fica facultada, se necessaria, a participacdo dos Conselheiros na reunido, por
telefone, videoconferéncia, ou outro meio de comunicagdo que possa assegurar a
participacao efetiva e a autenticidade do seu voto. O Conselheiro, nessa hipétese, sera
considerado presente a reunido, e seu voto sera considerado valido para todos os efeitos
legais, e incorporado a ata da referida reuniao.

§2°- As matérias submetidas a apreciagcao do Conselho de Administragao serao instruidas
com a decisado da Diretoria Executiva, as manifestacées da area técnica ou do Comité
competente, e ainda o parecer juridico, quando necessarios ao exame da matéria.

§3°- O Presidente do Conselho, por iniciativa propria ou por solicitagdo de qualquer
Conselheiro, podera convocar membros da Diretoria Executiva da Companhia para
assistir as reunides e prestar esclarecimentos ou informacdes sobre as matérias em
apreciacao.

§4°- As deliberag¢des do Conselho de Administragcao serdo tomadas pelo voto da maioria
dos Conselheiros presentes e serdo registradas no livro proprio de atas.

§5°- As operacdes previstas nos §§3° e 4° do art. 30 deste Estatuto serdo aprovadas pelo
voto de 2/3 (dois tergos) dos Conselheiros presentes.

§6°- Em caso de empate, o Presidente do Conselho tera o voto de qualidade.

Secao lll - Da Diretoria Executiva

Art. 33- Cabe a Diretoria Executiva e aos seus membros exercer a gestao dos negécios
da Companhia, de acordo com a missdo, os objetivos, as estratégias e diretrizes fixadas
pelo Conselho de Administragao.

§1°- E assegurada ao Diretor Executivo de Governanga e Conformidade, no exercicio de
suas atribuicdes, a possibilidade de se reportar diretamente ao Conselho de
Administragcao nas hipoteses do art. 9°, §4° da Lei n® 13.303, de 30 de junho de 2016.
§2°- O Conselho de Administragdo podera delegar atribuicbes a Diretoria Executiva,
ressalvadas aquelas expressamente previstas na lei societaria e observadas as algcadas
estabelecidas em tais delegacdes.

Art. 34- Compete a Diretoria Executiva:

I- Avaliar, aprovar e submeter a aprovagéo do Conselho de Administracéo:

a) as bases e diretrizes para a elaboragao do plano estratégico, bem como dos programas
anuais e planos plurianuais;

b) o plano estratégico, os respectivos planos plurianuais, bem como planos e programas
anuais de dispéndios e de investimentos da Companhia com os respectivos projetos;

c) os orgamentos de custeio e de investimentos da Companhia;

d) o resultado de desempenho das atividades da Companhia.

e) a indicagédo dos titulares da estrutura geral da Companhia, com base nos critérios
estabelecidos pelo Conselho de Administragéo.

f) os planos que disponham sobre a admissao, carreira, sucessao, vantagens e regime
disciplinar dos empregados da Petrobras.

ll- aprovar:

a) oscritérios de avaliagao técnico-econdmica para os projetos de investimentos, com os
respectivos planos de delegacéo de responsabilidade para sua execugéo e implantagao;
b) os critérios de aproveitamento econémico de areas produtoras e coeficiente minimo de
reservas de Oleo e gas, observada a legislagéo especifica;

c) a politica de pregos e estruturas basicas de preco dos produtos da Companhia;
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d) os planos de contas, critérios basicos para apuragao de resultados, amortizagéo e
depreciacao de capitais investidos, e mudancas de praticas contabeis;

e) 0s manuais e normas corporativas de governanga, contabilidade, finangas,
administracdo de pessoal, contratacdo e execugao de obras e servigos, suprimento e
alienacdo de materiais e equipamentos, de operagcdo e outras regras corporativas
necessarias a orientacao do funcionamento da Companhia;

f) as normas para cessao de uso, locacdo ou arrendamento de bens imoéveis de
propriedade da Companhia;

g) alteragbes na estrutura organizacional da Companhia, conforme competéncias
estabelecidas no Plano Basico de Organizagéo, bem como criar, transformar ou extinguir
Unidades de Operagéo, agéncias, filiais, sucursais e escritoérios no Pais e no exterior;

h) a criagéo e a extingdo de Comités ndo estatutarios, vinculados a Diretoria Executiva ou
a seus membros, aprovando as respectivas regras de funcionamento, atribuigdes e limites
de competéncia para atuacao;

i) o valor acima do qual os atos, contratos ou operagdes, embora de competéncia do
Presidente ou dos Diretores Executivos, deverao ser submetidos para aprovagéo da
Diretoria Executiva, respeitada a algada definida pelo Conselho de Administragao;

j) o plano anual de seguros da Companhia;

I) convencbes ou acordos coletivos de trabalho, bem como a propositura de dissidios
coletivos de trabalho;

m) a prestagdo de garantias reais ou fidejussoérias, observadas as disposi¢des legais e
contratuais pertinentes;

lll- garantir a implementagao do Plano Estratégico e dos planos plurianuais e programas
anuais de dispéndios e de investimentos da Companhia com os respectivos projetos,
respeitando os limites orcamentarios aprovados;

IV- deliberar sobre marcas e patentes, nomes e insignias.

Art. 35- Em havendo pautas de sua competéncia, a Diretoria Executiva reunir-se-a, com
a maioria de seus membros, dentre eles o Presidente ou o seu substituto, e,
extraordinariamente, mediante convocagao do Presidente ou de 2/3 (dois tergos) dos
Diretores Executivos.

§1°- A Diretoria Executiva contara com o assessoramento do Comité Técnico Estatutario
de Investimento e Desinvestimento.

§2°- Os membros da Diretoria Executiva contardo com até 8 (oito) Comités Técnicos
Estatutarios de assessoramento, compostos por titulares da estrutura geral da
Companhia, com atribuicoes especificas de analise e recomendacao sobre determinadas
matérias, na forma do respectivo Regimento Interno, observado o disposto no art. 160 da
Lei das Sociedades por Acoes.

§3°- Os assessoramentos dos Comités Técnicos Estatutarios nao vinculam a Diretoria
Executiva ou seus membros, conforme o caso, porém serdao condigdo necessaria para o
exame e deliberagao da matéria no ambito das respectivas competéncias.

§4°- A composicéao, as regras de funcionamento e as atribuicbes dos Comités Técnicos
Estatutarios serao disciplinadas em Regimento Interno a ser aprovado pelo Conselho de
Administracao.

Art. 36- Compete, individualmente:

§1°- Ao Presidente:

I- convocar, presidir e coordenar os trabalhos das reunides da Diretoria Executiva;

ll- propor ao Conselho de Administracao a indicacao dos Diretores Executivos;

lll- prestar informag¢des ao Conselho de Administragdo, ao Ministro de Estado ao qual a
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Companhia esta vinculada, e aos 6rgaos de controle do Governo Federal, bem como ao
Tribunal de Contas da Unido e ao Congresso Nacional;

IV- garantir a mobilizagdo de recursos para fazer frente as situagdes de risco severo a
seguranga, meio ambiente e saude;

V- exercer outras atribuigcdes que Ihe forem conferidas pelo Conselho de Administragao.
§2°- Ao Diretor Executivo a quem for atribuido o relacionamento com investidores,
responsabilizar-se pela prestagdo de informagdes ao publico investidor, a Comissao de
Valores Mobiliarios - CVM e as bolsas de valores ou mercados de balcdo, nacionais e
internacionais, bem como as entidades de regulagéo e fiscalizagdo correspondentes, e
manter atualizados os registros da Companhia nessas institui¢oes.

§3°- Ao Diretor Executivo a quem for atribuida a area de conformidade e de governanca,
orientar e promover a aplicagdo das normas, diretrizes e procedimentos de governanga e
de conformidade.

§4°- Ao Presidente e a cada Diretor Executivo, dentre as areas de contato descritas no
Plano Basico de Organizagéo:

I- implementar o plano estratégico e orgamento aprovado pelo Conselho de
Administragao, com utilizagao do sistema de gestdao da Companhia;

ll- admitir e demitir empregados e formalizar as designagdes para cargos e fungdes
gerenciais;

lll- designar empregados para missdes no exterior;

IV- acompanhar, controlar e reportar a Diretoria Executiva as atividades técnicas e
operacionais das subsidiarias integrais e empresas das quais a Petrobras participe ou com
as quais esteja associada;

V- designar e instruir os representantes da Companhia nas Assembleias Gerais das
subsidiarias integrais, controladas e coligadas, em conformidade com as diretrizes
fixadas pelo Conselho de Administracdo, bem como com as orientagdes corporativas
aplicaveis;

VI- administrar, supervisionar e avaliar desempenho das atividades das unidades sob sua
responsabilidade direta, conforme definido no Plano Basico de Organizacao, bem como
praticar atos de gestao correlacionados a essas atividades, podendo fixar limites de valor
para delegacao da pratica desses atos, respeitadas as regras corporativas aprovadas pela
Diretoria Executiva;

VII- aprovar as normas e procedimentos para desempenho das atividades das unidades
sob sua responsabilidade direta, conforme definido no Plano Basico de Organizagao.
Art. 37- As deliberacdes da Diretoria Executiva serdo tomadas pelo voto da maioria dos
presentes e registradas no livro proprio de atas.

Paragrafo unico. Em caso de empate, o Presidente tera o voto de qualidade.

Art. 38- A Diretoria Executiva encaminhara ao Conselho de Administragao copias das atas
de suas reunides e prestara as informagdes que permitam avaliar o desempenho das
atividades da Companhia.

Capitulo V - Da Assembleia Geral

Art. 39- A Assembleia Geral Ordinaria realizar-se-a, anualmente, no prazo previsto no art.
132 da Lei das Sociedades por Ac¢des, em local, data e hora previamente fixados pelo
Conselho de Administracdo, para deliberar sobre as matérias de sua competéncia,
especialmente:

I- tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as demonstracdes

SEGEPE — Secretaria-Geral da PETROBRAS
Av. Henrique Valadares 28 - Torre A - 19° andar
CEP: 20231-030 - Rio de Janeiro - RJ — Brasil Pagina 17 de 24

123



m PETROBRAS

financeiras;

ll- deliberar sobre a destinagao do lucro liquido do exercicio e a distribuicdo de dividendos;
lll- eleger os membros do Conselho de Administracédo e do Conselho Fiscal.

Art. 40- A Assembleia Geral Extraordinaria, além dos casos previstos em lei, reunir-se-a
mediante convocagdo do Conselho de Administracdo, esta ultima precedida de
assessoramento do Comité de Minoritarios, na forma do art. 30, §§4° e 5° deste Estatuto,
quando for o caso, para deliberar sobre assuntos de interesse da Companhia,
especialmente:

I- reforma do Estatuto;

ll- modificacao no capital social;

lll - avaliacdo de bens com que o acionista concorrer para o aumento do capital social,
IV- emissao de debéntures conversiveis em acdes ou a sua venda quando em tesouraria;
V- incorporacdo da Companhia a outra sociedade, sua dissolucdo, transformacéo, cisao,
fuséo;

VI- participagdo da Companhia em grupo de sociedades;

VII- destituicdo de membros do Conselho de Administragéao;

VIII- alienagao de debéntures conversiveis em agdes de titularidade da Companhia e de
emissao de suas subsidiarias integrais e controladas;

IX- cancelamento do registro de Companhia aberta;

X- escolha de empresa especializada, a partir da apresentagdo pelo Conselho de
Administracdo de uma lista triplice de empresas especializadas, com experiéncia
comprovada e independéncia quanto ao poder de decisdo da Companhia, de seus
administradores e/ou do acionista controlador, além de satisfazer os requisitos e
responsabilidades dos §§1° e 6° do art. 8° da Lei das Sociedades por Acdes, para a
elaboracao de laudo de avaliagcdo de suas acdes pelo respectivo valor econémico, a ser
utilizado nas hipoteses de cancelamento do registro de Companhia aberta ou de saida do
Nivel 2;

XlI- renuncia a direito de subscricdo de acdes ou debéntures conversiveis em agdes de
subsidiarias integrais, controladas ou coligadas;

Xll- aprovacédo dos requisitos da Politica de Indicacdo que sejam adicionais aqueles
constantes da legislacao aplicavel para os Conselheiros de Administracéo e Conselheiros
Fiscais.

§1°- A deliberagdo da matéria prevista no inciso XlI deste artigo devera ser tomada por
maioria absoluta de votos das acbes ordinarias em circulacao, ndo se computando os
votos em branco.

§2°- Na hipotese de oferta publica formulada pelo acionista controlador, este arcara com
os custos da elaboragao do laudo de avaliacao.

§3°- Nas hipoteses do art. 30, §§4° e 5° o parecer do Comité de Minoritarios e a
manifestagao do Conselho de Administragdo, quando divergir do parecer do Comité de
Minoritarios, deverao ser incluidos na proposta da administragao que instruira o voto dos
acionistas ordinaristas em Assembleia Geral.

§4°- O acionista controlador podera se manifestar em sentido contrario ao
assessoramento do Comité de Minoritarios, sendo-lhe facultado fundamentar as razoes
pelas quais entende que tais recomendagdes ndo devem ser seguidas.

Art. 41- A Assembleia Geral fixara, anualmente, o montante global ou individual da
remuneracdo dos administradores, bem como os limites de sua participacao nos lucros,
observadas as normas da legislacdo especifica, e dos membros dos Comités de
assessoramento ao Conselho de Administragéo.
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Art. 42- As Assembleias Gerais serdo presididas pelo Presidente da Companhia ou
substituto que este vier a designar, e, na auséncia de ambos, por 1 (um) acionista
escolhido pela maioria dos votos dos presentes.

Paragrafo unico. O Presidente da Assembleia escolhera, dentre os acionistas presentes,
o Secretario da mesa.

Capitulo VI - Do Conselho Fiscal

Art. 43- O Conselho Fiscal, de carater permanente, compde-se de até 5 (cinco) membros
e respectivos suplentes, eleitos pela Assembleia Geral Ordinaria, todos residentes no
Pais, observados os requisitos e impedimentos fixados na Lei das Sociedades por Acoes,
na Politica de Indicacédo, no Decreto n°® 8.945, de 27 de dezembro de 2016 e no art. 21,
§§1°, 2° e 3° deste Estatuto, acionistas ou n&o, dos quais 1 (um) sera eleito pelos
detentores das acgdes ordinarias minoritarias e outro pelos detentores das acgdes
preferenciais, em votacado em separado.

§1°- Dentre os membros do Conselho Fiscal, 1 (um) sera indicado pelo Ministro da
Economia, como representante do Tesouro Nacional.

§2°- Em caso de vaga, renuncia, impedimento ou auséncia injustificada a 2 (duas)
reunides consecutivas, sera 0 membro do Conselho Fiscal substituido, até o término do
prazo de atuacao, pelo respectivo suplente.

§3°- Os membros do Conselho Fiscal serdo investidos nos seus cargos mediante a
assinatura de termo de posse no livro de atas e pareceres do Conselho Fiscal, do qual
constara: (i) a subscricdo ao Termo de Anuéncia dos Membros do Conselho Fiscal nos
termos do disposto no Regulamento do Nivel 2, bem como ao atendimento dos requisitos
legais aplicaveis, e (ii) anuéncia aos termos da clausula compromissoéria de que trata o
art. 58 deste Estatuto.

§4°- Aplica-se o procedimento previsto no art. 21, §§4° 5° e 7° deste Estatuto as
indicagdes para membros do Conselho Fiscal.

§5°- Os membros do Conselho Fiscal também deverao declarar se atendem aos critérios
de independéncia constantes do art. 18, §5° deste Estatuto.

Art. 44- O prazo de atuagao dos membros do Conselho Fiscal é de 1 (um) ano, permitidas
2 (duas) reeleigbes consecutivas.

§1°- E vedada a recondugdo do Conselheiro Fiscal, que ndo participar de nenhum
treinamento anual disponibilizado pela Companhia nos ultimos 2 (dois) anos.

§2°- Atingido o prazo maximo de reconducgao, o retorno de Conselheiro Fiscal para a
Petrobras s6 podera ocorrer apos decorrido periodo equivalente a 1 (um) prazo de
atuacao.

Art. 45- A remuneragdo dos membros do Conselho Fiscal, além do reembolso obrigatério
das despesas de locomogao e estada necessarias ao desempenho da fungéo sera fixada
pela Assembleia Geral que os eleger, observado o limite estabelecido na Lei n® 9.292, de
12 de julho de 1996.

Art. 46- Compete ao Conselho Fiscal, sem prejuizo de outras atribuicdes que lhe sejam
conferidas em virtude de disposicao legal ou por determinagao da Assembleia Geral:

I- fiscalizar, por qualquer de seus membros, os atos dos administradores e verificar o
cumprimento dos seus deveres legais e estatutarios;

ll- opinar sobre o relatério anual da administracdo, fazendo constar do seu parecer as
informagbes complementares que julgar necessarias ou Uuteis a deliberacdo da
Assembleia Geral;
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lll- opinar sobre as propostas dos administradores, a serem submetidas a Assembleia
Geral, relativas a modificacdo do capital social, emissao de debéntures ou bbnus de
subscri¢ao, planos de investimentos ou orgamentos de capital, distribuigdo de dividendos,
transformacgao, incorporagéo, fusao ou cisdo da Companhia;

IV- denunciar, por qualquer de seus membros, aos 6rgédos de administragéao e, se estes
nao tomarem as providéncias necessarias para protegao dos interesses da Companhia, a
Assembleia Geral, os erros, fraudes ou crimes que descobrirem, e sugerir providéncias
uteis a Companhia;

V- convocar a Assembleia Geral Ordinaria se os administradores retardarem por mais de
1 (um) més essa convocagao, e a Extraordinaria sempre que ocorrerem motivos graves
ou urgentes, incluindo na pauta das assembleias as matérias que considerarem
necessarias;

VI- analisar, pelo menos trimestralmente, o balancete e demais demonstra¢des
financeiras elaboradas periodicamente pela Diretoria Executiva;

VII- examinar as demonstragdes financeiras do exercicio social e sobre elas opinar;

VIII- exercer essas atribui¢gdes durante a liquidagao.

Paragrafo unico. Os membros do Conselho Fiscal participarao, obrigatoriamente, das
reunides do Conselho de Administracdo em que devam ser apreciadas as matérias
referidas nos incisos Il, lll e VIl deste artigo.

Capitulo VIl - Dos Empregados da Companhia

Art. 47- Os empregados da Petrobras estdo sujeitos a legislacédo do trabalho e aos
regulamentos internos da Companhia, observando-se as normas legais aplicaveis aos
empregados das sociedades de economia mista.

Art. 48- A admissdo de empregados pela Petrobras e por suas subsidiarias integrais e
controladas obedecera a processo seletivo publico, nos termos aprovados pela Diretoria
Executiva.

Art. 49- As funcbes da Administragdo Superior e as responsabilidades dos respectivos
titulares serao definidas no Plano Basico de Organizagao da Companhia.

§1°- As fungdes a que se refere o caput deste artigo, vinculadas ao Conselho de
Administracao, poderao, excepcionalmente, e, a critério do Conselho de Administracéao,
ser atribuidas a técnicos ou especialistas que nao integrem o quadro permanente da
Companhia, por meio de cargos em comissao de livre provimento.

§2°- As fungdes a que se refere o caput deste artigo, vinculadas a Diretoria Executiva ou
aos seus membros, poderdo, mediante proposta e justificativa da Diretoria Executiva e
aprovagao do Conselho de Administragao, de forma excepcional, ser atribuidas a técnicos
ou especialistas que nao integrem o quadro permanente da Companhia, por meio de
cargos em comiss&o de livre provimento.

§3°- As fungbes gerenciais que integram o quadro organizacional da Companhia, nos
demais niveis, terdo as responsabilidades dos titulares definidas nas normas dos
respectivos 6rgaos.

Art. 50- Sem prejuizo das requisi¢cdes previstas em lei, a cessdo de empregados da
Petrobras e de suas subsidiarias integrais ou controladas dependera de autorizagéo, em
cada caso, da Diretoria Executiva e sera feita, sempre que possivel, mediante o reembolso
dos custos correspondentes.

Art. 51- A Companhia destinara uma parcela dos resultados anuais a ser distribuida entre
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seus empregados, de acordo com os critérios aprovados pelo Conselho de Administragéo,
observada a legislagao em vigor.

Capitulo VIII - Disposi¢coes Gerais

Art. 52- As atividades da Petrobras obedecerdo ao Plano Basico de Organizacao, que
contera, dentre outros, o modelo de organizacgao e definira a natureza e as atribuigées de
cada unidade da estrutura geral e as relagcbes de subordinagcdo necessarias ao
funcionamento da Petrobras, de acordo com o presente Estatuto.

Art. 53- O exercicio social coincidira com o ano civil, encerrando-se a 31 de dezembro de
cada ano, quando serdo levantados o balanco patrimonial e demais demonstracdes
financeiras, que deverdo atender as disposigdes legais aplicaveis.

§1°- Observadas as disposi¢des legais, a Companhia podera realizar a distribuigdo de
dividendos intercalares ou juros sobre o capital proprio, com base nos lucros apurados
nos balangcos semestrais ou em periodicidade inferior, considerando os resultados
apurados em cada trimestre, por deliberagao do Conselho de Administragao.

§2°- O Conselho de Administragcdo podera aprovar o pagamento de dividendos
intermediarios a conta de reserva de lucros existentes no ultimo balango aprovado em
Assembleia Geral.

§3°- Os dividendos intermediarios e intercalares e os juros sobre o capital préprio seréo
imputados ao dividendo minimo obrigatorio.

Art. 54- Sobre os recursos transferidos pela Unido ou depositados por acionistas
minoritarios, para fins de aumento do capital da Companhia, incidirdo encargos financeiros
equivalentes a taxa SELIC desde o dia da transferéncia até a data da capitalizagao.

Art. 55- A Petrobras destinara, do lucro liquido apurado no seu Balanco Anual, a parcela
de 0,5% (cinco décimos por cento) sobre o capital social integralizado, para constituicao
de reserva especial, destinada ao custeio dos programas de pesquisa e de
desenvolvimento tecnolégico da Companhia.

Paragrafo unico. O saldo acumulado da reserva prevista neste artigo ndo podera exceder
5% (cinco por cento) do capital social integralizado.

Art. 56- Apods deliberada a distribuicdo do dividendo minimo previsto no art. 8° deste
Estatuto, podera a Assembleia Geral, observados os termos da legislagéo societaria e as
normas federais especificas, atribuir percentagens ou gratificagdo aos membros da
Diretoria Executiva da Companhia, a titulo de remuneracao variavel.

Art. 57- A Diretoria Executiva podera autorizar a pratica de atos gratuitos razoaveis em
beneficio dos empregados ou da comunidade de que participe a empresa, inclusive a
doacdo de bens inserviveis, tendo em vista suas responsabilidades sociais, na forma
prevista no § 4° do art. 154 da Lei das Sociedades por Agdes.

Art. 58- A Companhia, seus acionistas, administradores e membros do Conselho Fiscal
obrigam-se a resolver por meio de arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do
Mercado, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada
ou oriunda, em especial, da aplicagao, validade, eficacia, interpretacao, violagdo e seus
efeitos, das disposicdes contidas na Lei das Sociedades por A¢des, na Lei n® 13.303, de
30 de junho de 2016, no Estatuto Social da Companhia, nas normas editadas pelo
Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comisséao de Valores
Mobiliarios, bem como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de
capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do Nivel 2, do Regulamento
de Arbitragem, do Contrato de Participagdo e do Regulamento de Sangdes do Nivel 2.
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Paragrafo unico. O disposto no caput ndo se aplica as disputas ou controvérsias que se
refiram as atividades da Petrobras fundamentadas no art. 1° da Lei n°® 9.478, de 6 de
agosto de 1997 e observado o disposto neste Estatuto no que tange ao interesse publico
que justificou a criagdo da Companhia, bem como as disputas ou controvérsia que
envolvam direitos indisponiveis.

Art. 59- Os contratos celebrados pela Petrobras para aquisi¢ao de bens e servigos serao
precedidos de procedimento licitatério, na forma da legislagcéo aplicavel.

Art. 60- Com o objetivo de compor suas propostas para participar de licitagdes que
precedem as concessdes de que trata a Lei n® 9.478, de 06 de agosto de 1997, a Petrobras
podera assinar pré-contratos, mediante a expedicdo de cartas-convite, assegurando
precos e compromissos de fornecimento de bens e servigos.

Paragrafo unico. Os pré-contratos conterdo clausula resolutiva de pleno direito, a ser
exercitada sem penalidade ou indenizacado de qualquer espécie no caso de outro licitante
ser declarado vencedor, e serdo submetidos, posteriormente, a apreciagéo dos 6rgaos de
controle externo e fiscalizacao.

Art. 61- A alienagado do controle acionario da Petrobras, tanto por meio de uma unica
operagao, quanto por meio de operagdes sucessivas, somente podera ser contratada sob
a condicao, suspensiva ou resolutiva, de que o adquirente se obrigue a, observando as
condicdes e prazos previstos na legislacao vigente e no Regulamento do Nivel 2, realizar
oferta publica de aquisicdo das acbes dos demais acionistas, de forma a assegurar-lhes
tratamento igualitario aquele dado ao acionista controlador alienante.

§1°- A oferta publica, prevista no caput deste artigo, sera também realizada quando houver
(i) cessao onerosa de direitos de subscricdo de agbes e de outros titulos ou direitos
relativos a valores mobilidrios conversiveis em agdes, de que venha resultar a alienagao
do controle da Companhia; ou (ii) em caso de alienagdo do controle de sociedade que
detenha o poder de controle da Petrobras, sendo que, nesse caso, o acionista controlador
alienante ficara obrigado a declarar a B3 o valor atribuido a Petrobras nessa alienagao e
anexar documentagdo que comprove esse valor.

§2°- Aquele que adquirir o poder de controle, em razao de contrato particular de compra
de acbes celebrado com o acionista controlador, envolvendo qualquer quantidade de
acgdes, estara obrigado a: (i) efetivar a oferta publica referida no caput deste artigo, e (ii)
pagar, nos termos a seguir indicados, quantia equivalente a diferenga entre o preco da
oferta publica e o valor pago por agao eventualmente

adquirida em bolsa nos 6 (seis) meses anteriores a data da aquisigdo do poder de controle,
devidamente atualizado até a data do pagamento. Referida quantia devera ser distribuida
entre todas as pessoas que venderam ag¢des da Petrobras nos pregdes em que o
adquirente realizou as aquisi¢des, proporcionalmente ao saldo liquido vendedor diario de
cada uma, cabendo a B3 operacionalizar a distribuicao, nos termos de seus regulamentos.
§3°- O acionista controlador alienante somente transferira a propriedade de suas agdes
se o comprador subscrever o Termo de Anuéncia dos Controladores. A Companhia
somente registrara a transferéncia de agdes para o comprador, ou para aquele(s) que
vier(em) a deter o poder de controle, se este(s) subscrever(em) o Termo de Anuéncia dos
Controladores a que alude o Regulamento do Nivel 2.

§4°- A Petrobras somente registrara acordo de acionistas que disponha sobre o exercicio
do poder de controle se os seus signatarios subscreverem o Termo de Anuéncia dos
Controladores.

Art. 62- Na hipotese de cancelamento de registro de companhia aberta da Petrobras e
consequente saida do Nivel 2, devera ser ofertado um preco minimo as agdes,
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correspondente ao valor econbmico apurado por empresa especializada escolhida pela
Assembleia Geral, na forma da Lei das Sociedades por Acdes, e conforme previsto no art.
40, inciso XI deste Estatuto.

Paragrafo unico. Os custos com a contratagdo de empresa especializada de que trata
este artigo serao suportados pelo acionista ofertante.

Art. 63- Caso seja deliberada a saida da Companhia do Nivel 2 para que os valores
mobiliarios por ela emitidos passem a ser admitidos a negociagao fora do Nivel 2, ou em
virtude de operacao de reorganizacido societaria, na qual a sociedade resultante dessa
reorganizacédo nao tenha seus valores mobiliarios admitidos a negociagao no Nivel 2 no
prazo de 120 (cento e vinte) dias contados da data da assembleia geral que aprovou a
referida operacao, o acionista controlador devera efetivar oferta publica de aquisi¢cao das
acdes pertencentes aos demais acionistas da Companhia, no minimo, pelo respectivo
valor econdmico, a ser apurado em laudo de avaliagcao elaborado nos termos do art. 40,
inciso Xl deste Estatuto, respeitadas as normas legais e regulamentares aplicaveis.

§1°- O acionista controlador estara dispensado de proceder a oferta publica de aquisi¢ao
de acoes referida no caput deste artigo se a Companhia sair do Nivel 2 de Governanga
Corporativa em razao da celebragdo do contrato de participagdo da Companhia no
segmento especial da B3 denominado Novo Mercado (“Novo Mercado”) ou se a
companhia resultante de reorganizacao societaria obtiver autorizagdo para negociacao de
valores mobiliarios no Novo Mercado no prazo de 120 (cento e vinte) dias contados da
data da assembleia geral que aprovou a referida operagao.

Art. 64- Na hipétese de ndo haver acionista controlador, caso seja deliberada a saida da
Companhia do Nivel 2 de Governanca Corporativa para que os valores mobiliarios por ela
emitidos passem a ser admitidos a negociacgéao fora do Nivel 2 de Governanga Corporativa,
ou em virtude de operagado de reorganizagao societaria, na qual a sociedade resultante
dessa reorganizagao nao tenha seus valores mobiliarios admitidos a negociagao no Nivel
2 de Governanga Corporativa ou no Novo Mercado no prazo de 120 (cento e vinte) dias
contados da data da assembleia geral que aprovou a referida operagao, a saida estara
condicionada a realizagao de oferta publica de aquisigdo de a¢gdes nas mesmas condigdes
previstas no art. 63 deste Estatuto.

§1°- A referida assembleia geral devera definir o(s) responsavel(is) pela realizacdo da
oferta publica de aquisi¢cao de agdes, o(s) qual(is), presente(s) na

assembleia, devera(ao) assumir expressamente a obrigagao de realizar a oferta.

§2°- Na auséncia de definigdo dos responsaveis pela realizagdo da oferta publica de
aquisicdo de agbes, no caso de operagdo de reorganizagdo societaria, na qual a
companhia resultante dessa reorganizagao nao tenha seus valores mobiliarios admitidos
a negociagao no Nivel 2 de Governanga Corporativa, cabera aos acionistas que votaram
favoravelmente a reorganizacgéo societaria realizar a referida oferta.

Art. 65- A saida da Petrobras do Nivel 2 de Governanga Corporativa em razao de
descumprimento de obrigagcdes constantes do Regulamento do Nivel 2 esta condicionada
a efetivacao de oferta publica de aquisicdo de agdes, no minimo, pelo Valor Econémico
das ag¢des, a ser apurado em laudo de avaliagdo de que trata o art. 40, inciso Xl| deste
Estatuto, respeitadas as normas legais e regulamentares aplicaveis.

§1°- O acionista controlador devera efetivar a oferta publica de aquisigao de agbes prevista
no caput desse artigo.

§2°- Na hipétese de nédo haver acionista controlador e a saida do Nivel 2 de Governanga
Corporativa referida no caput decorrer de deliberacdo da assembleia geral, os acionistas
que tenham votado a favor da deliberacdo que implicou o respectivo descumprimento
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deverao efetivar a oferta publica de aquisicao de acdes prevista no caput.

§3°- Na hipétese de ndo haver acionista controlador e a saida do Nivel 2 de Governanga
Corporativa referida no caput ocorrer em razao de ato ou fato da administragcdo, os
Administradores da Companhia deverao convocar assembleia geral de acionistas cuja
ordem do dia sera a deliberagao sobre como sanar o descumprimento das obrigagdes
constantes do Regulamento do Nivel 2 ou, se for o caso, deliberar pela saida da
Companhia do Nivel 2 de Governanga Corporativa.

§4°- Caso a assembleia geral mencionada no §32 acima delibere pela saida da Companhia
do Nivel 2 de Governanga Corporativa, a referida assembleia geral devera definir o(s)
responsavel(is) pela realizagao da oferta publica de aquisi¢do de agbes prevista no caput,
o(s) qual(is), presente(s) na assembleia, devera(do) assumir expressamente a obrigagao
de realizar a oferta.
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Ata da Reuniao da Diretoria do Acionista Vendedor Realizada em 12 de Dezembro de 2019,
que Aprovou a Oferta Global
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o1 BNDES

Classificagdo: Documento Confidencial desde a presente data alé o antncio de
encerramento da oferla. Apés, Documento Gontrolado ~ Sigilo Empresarial,
Restrigio de Acesso: AMC, AJZ/JUINY, AJ2IUUGESPAR e Direlorias do BNDES e

da BNDESPAR, desde a presente data até anuncio de encerramento da oferla,
Apds, Empresas do Sislema BNDES,
Unidades Gestoras: AMC/DEGEAT e AMC/IDEMEC

Decisdo n®Dir. /Y6 /2019 - BNDES Reunido de 17 DEZ 21

Interessado: BNDES
CNPJ: 33.657.248/0001-89

Assunto: Alienagdo de agdes de emissdo da PETROLEO
BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS, de fitularidade da

snoES, (HINEEEEEEED (D
G o cio de oferta pablica de

distribuigdo (agbes ordinarias).

Referéncia: IP Conjunta AMC/DEGEA1 n® 046/2019 e AMC/DEMEC n®
012/2019, de 03 de dezembro de 2019.

Endossando o parecer do Relator, manifestado pela proposi¢ao contida
na IP em referéncia, a Diretoria da BNDES decidiu autorizar:

(i) a alienacgao, pelo BNDES, por meio de oferla publica secundaria pelo
rito da tnstrugéio da Comissao de Valores Mobiliarios n® 400, de 29
de dezembro de 2003 - EGEM (“Oferta"), de até 734.202.6%9
(setecentos e trinta e quatrc milhdes, duzentos e dois mil e
seiscentas e noventa e nove) agbes ordinarias de emissdo da
PETROBRAS de sua titularidade, representativas, na data-base de
1670872019, de 8,87% (nove inteiros e oitenta e sete centésimos por
cento} do capital social ordinaric da PETROBRAS, respeitado o
Prego Minimo a ser fixado em etapa posterior;
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" BiBNDES

Classificagho: Documenio Confidencial desde a presemte data alé o anincio de
encerramento da oferta. Apds, Documento Conlroiade — Sigilo Empresarial,
Restricdo de Acesso: AMC, AJ2/JUINY, AJ2IJUGESPAR e Diretorias do BNDES ¢
da BNDESPAR, desde a preserde dala até anincie de encerramento da oferta,
Apds, Empresas do Sislema BNDES.

Unidades Gestoras: AMC/DEGEAT e AMC/IDEMEC

Decisdo n®Dir. 795 12019 - BNDES Reuniio de 17 0E7 201
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Classificacdo: Documento Confidencial desde a presente data até o anincio de
encerramento da oferla. Apds, Documento Controtado - Sigilo Empresariaf.
Restrigio de Acesso; AMC, AJ2UJUINY, AJZIJUGESPAR e Diretorias do DNDES e
da BNDESPAR, desde a presente data alé anlincio de encerramento da oferta,
Apos, Empresas do Sisteima BNDES.

Unidades Gestoras: AMC/DEGEAYT e AMC/IDEMEC .

Decisdaon®Dir. 7906 /2019 - BNDES Reunido de 17 BE7 2004

Il
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Classificagdo: Documentio Confidencial desde a presenie data até o anmincio de
encerramento da oferta. Apds, Documento Controlado ~ Sigila Empresarial,
Restrigio de Acesso: AMC, AJ2/JUINY, AJ2IJUGESPAR e Diretorias do BNDES ¢
da BNDESPAR, desde a presente data até antncio de encerramento da olerla.
Apobs, Empresas do Sistema BNDES. .

Unidades Gestoras: AMC/DEGEA1 e AMC/DEMEC

Decision®Dir. 736 /2019— BNDES Reunido de {7 [E7 01

‘ |

Pa riiciparam dessa dalihera;éo.
os sequintes membros da Direloria;

Gustavo Henrigue Moreira Monlezano
Ricardo Wiering de Barros

Angels Brandio Estellita Lins

Saulo Benigno Puttini

Leonardo Mendes Cabratl

Claudenir Brito Pereira
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Ata da Reuniao da Diretoria do Acionista Vendedor Realizada em 16 de Janeiro de 2020, que
Ratificou a Aprovagao da Oferta Global
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Ata de Reunidao do Conselho de Administragdo do Acionista Vendedor Realizada em
17 de Janeiro de 2020, que Anuiu com a Aprovagao da Oferta Global
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a BNDES Classificagde: Documenio Confidencial —desde a presente data alé o andncio de encerramento
da oferta. Apds, Documento Contralado — Sigilo Empresarial,
Restrigio de Acessu: AMC, AI2Z/JUINV, A|2/JUGESPAR, Direlaria ¢ Consefho de Adninisiragio
do BNDES, desde a presente data até andincio de encerramento da oferta. Apds, Empresas da
Sistema BNDES.
Unidades Gestoras: AMC/DEMEC

Decisdo n® CA. 0 1 /2020 - BNDES Reunido de (17 JAN &0

SAIDWEARTHM00 O
Interessado: Banco Nacional:de:Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES
CNP}: 33.657:248/0000-8%snz0i60 55 bugnod o atrs
RO ST GA0 A D HnniEned e O 9 118 e
LM AT
Assunto: Alienagdo, por meio de oferta piiblica, da totalidade das acdes ordindrias
de emissdc da Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras de titularidade do
BNDES.

Referéncia: 1P AMC/DEMEC n® 003/2020, de 14/01/2020, e Decisio n° Dir.
08/2020 - BNDES, de 16/01/2020.

O Consetho de Administragdao do BNDES, apés manifestacdo favordvel da sua
Diretoria, conforme Decisdo n® Dir. 796/2019 — BNDES, de 12/12/2019 e
Decisdo n® Dir. 08/2020, de 16/01/2020, em anexo, e no uso das atribuicdes que
sdo conferidas na Resolugio n® 3.254/2017 — BNDES, de 27/12/2017, conforme
alterada pela Resolugio n® 3.543/2019— BNDES, de 24/10/2019, decidiu, por
unanimidade, dar anuéncia i alienagdo, respeitadas as recomendagdes listadas
abaixo, por meio de oferta publica secunddria pelo rito da Instrugio CVM n°
400/2003 ("Oferta"), de até 734.202.699 (setecentos e trinta e quatro milhdes,
duzentos e dois mil e seiscentas e noventa e nove) acdes ordindrias de emissdo da
Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras de titularidade do BNDES, representativas de
até 9,87% do capital social ordindrio da companhia, respeitaco o prego minimo de
alienagcdo a ser futuramente aprovado pela Diretoria do BNDES, desde que
compativel com pardmetros de mercado:
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Declaragao do BNDES, como Acionista Vendedor, para fins do Artigo 56 da Instrugao
CVM 400
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®. BNDES

DECLARAGAO
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGCAO CVM N° 400

O BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES,
empresa publica federal, regida pela Lei n°® 5662, de 21 de junho de 1971, com
denominacao dada pelo Decreto-lei n® 1940, de 25 de maio de 1982, com sede na
Cidade de Brasilia, Distrito Federal, no Centro Empresarial Parque Cidade, Setor
Comercial Sul — SCS, Quadra 9, Torre C, 12° andar, CEP 70308-200 e escritério de
servicos e domicilio fiscal nesta cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
(“CNPJ/ME") sob o n°® 33.657.248/0001-89, neste ato representado nos termos de seu
estatuto social (“Acionista Vendedor”), no ambito da oferta publica de distribuicdo
secundaria de agdes ordinarias de emissao da PETROLEO BRASILEIRO S.A. -
PETROBRAS, sociedade por agdes, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, Avenida Republica do Chile 65, CEP 20031-170, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 33.000.167/0001-01 (“Companhia”), de titularidade do Acionista
Vendedor (“Agdes”), a serem distribuidas simultaneamente, (i) no Brasil, com esforcos
de colocagéo das Agdes no exterior ("Oferta Brasileira"); e (ii) no exterior, sob a forma
de American Depositary Shares ("Oferta Internacional" e, em conjunto com a Oferta
Brasileira, a "Oferta Global"), cujo pedido de registro esta sob andlise dessa
d. Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), vem, pela presente, apresentar a
declaragao de que trata o artigo 56 da Instrugcdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400").

CONSIDERANDO QUE:

(i) o Acionista Vendedor nédo é controlador nem integrante do bloco de controle da
companhia;

(ii) esta declaragdo tem como base as informacdes prestadas pela Companhia no
ambito da Oferta e revisadas pelos Coordenadores da Oferta e seus
contratados;

(iii) a Companhia e o Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.
(“Coordenador Lider”), o Bank of America Merrill Lynch Banco Mdltiplo S.A., o
Banco Bradesco BBI S.A., o BB-Banco de Investimento S.A., o Citigroup Global
Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mabilidrios S.A., o
Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A., o Banco Morgan Stanley S.A. e
XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., (todos
em conjunto com o Coordenador Lider, os “Coordenadores da Oferta”), na
qualidade de instituicbes intermediarias, contrataram assess?res legais para
auxiliar na implementagdo da Oferta e o Acionista Vendedor cantratou assessor
legal para auxiliar na implementagao da Oferta no Ambito internacional;

(iv) para a realizacdo da Oferta Global, estd sendo feita auditoria juridica na
Companhia e em suas subsidiarias, iniciada em dezembro de 2019 (“Auditoria”),
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sendo que a Auditoria prosseguira até a divulgagao do prospecto definitivo da
Oferta (“Prospecto Definitivo”);

(v) a Companhia contratou seus auditores independentes para aplicagdo dos
procedimentos previstos na Norma Brasileira de Contabilidade — CTA 23, de 15
de maio de 2015, emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade, com relagao
ao prospecto preliminar da Oferta Brasileira, incluindo o formulario de referéncia
arquivado na CVM e incorporado por referéncia ao prospecto preliminar da
Oferta Brasileira e seus eventuais aditamentos ou suplementos (‘Prospecto
Preliminar”) e ao Prospecto Definitivo, incluindo o formulario de referéncia
incorporado por referéncia ao Prospecto Definitivo e seus eventuais aditamentos
ou suplementos;

(vi) foram disponibilizados pela Companhia os documentos que a Companhia
considerou relevantes para a Oferta Global;

(vii) foram disponibilizados pelo Acionista Vendedor os documentos relativos ao
préprio Acionista Vendedor que o mesmo considerou relevantes para a Oferta
Global;

(viii) além dos documentos a que se refere o item (vi) acima, foram solicitados pelo
Coordenador Lider documentos e informagdes adicionais relativos a Companhia;

(ix) conforme informagdes prestadas pela Companhia, a Companhia disponibilizou,
para analise do Coordenador Lider e de seus assessores legais, todos os
documentos, bem como foram prestadas todas as informagdes consideradas
relevantes sobre os negé6cios da Companhia, para permitir aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada sobre a Oferta;

(x) o Acionista Vendedor, no que tange as informagdes, disponibilizou, por escrito,
para analise dos Coordenadores da Oferta e seus assessores legais, todos os
documentos que estes consideram relevantes para a preparagdo do Prospecto
Preliminar, do Prospecto Definitivo, do Formulario de Referéncia e dos demais
documentos da Oferta; e

(xi) a Companhia e o Acionista Vendedor, em conjunto com o Coordenador Lider,
participaram da elaboragao do Prospecto Preliminar e participardo da elaboragao
do Prospecto Definitivo, diretamente e por meio de seus assessores legais;

O Acionista Vendedor declara, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400, que:

(i) tomou cautela e agiu com elevados padrées de diligéncia, respondendo pela falta
de diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (a) as respectivas informagoes
prestadas pela Companhia e pelo Acionista Vendedor sao verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisao fundamentada a respeito da Oferta Global; e (b) as informagdes prestadas
ao mercado durante todo o processo de distribuicao, inclusive aquelas eventuais
ou periddicas constantes da atualizagdo do registro da Companhia e/ou que
venham a integrar o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo, sdo suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta Global; e

(ii) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera, nas datas de suas
respectivas divulgagdes, as informacgées relevantes necessarias ao conhecimento,
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pelos investidores, da Oferta Global, das Agbdes ofertadas, da Companhia, suas
atividades, situacdo econdmico financeira, os riscos inerentes a sua atividade e
quaisquer outras informagoes relevantes; bem como que o Prospecto Preliminar foi
e o Prospecto Definitivo serad elaborado de acordo com as normas pertinentes,
incluindo a Instrugdo CVM 400.

Rio de Janeiro, 21 de janeiro de 2020.

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL

bl D Jubtin
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Declaragao do Credit Suisse, como Coordenador Lider, para fins do Artigo 56 da Instrugcao
CVM 400
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CREDIT SUISSE

DECLARACAO PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM N.° 400

BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A., institui¢do financeira com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Leopoldo Couto de
Magalhaes Jr. 700, 10° andar (parte) e 12° a 14° andares (parte), inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia sob o n.° 33.987.793/0001-
33, neste ato representada nos termos de seu estatuto social, na qualidade de
institui¢do lider ("Coordenador Lider") da oferta ptblica de distribuicdo secundaria
de 734.202.699 agdes ordinarias de emissdo de PETROLEO BRASILEIRO S.A. —
PETROBRAS ("Companhia"), livres ¢ desembaragadas de quaisquer Onus ou
gravames ("Acgoes") de titularidade do BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO
ECONOMICO E SOCIAL — BNDES ("Acionista Vendedor"), a serem distribuidas
simultaneamente, (i) no Brasil, com esfor¢os de colocagdo das A¢des no exterior
("Oferta Brasileira"); e (ii) no exterior, sob a forma de American Depositary Shares
("Oferta Internacional" e, em conjunto com a Oferta Brasileira, a "Oferta Global"),
cujo pedido de registro estd sob andlise dessa d. Comissdao de Valores Mobiliarios
("CVM"), vem, pela presente, apresentar a declaragdo de que trata o artigo 56 da
Instrucdo da CVM n.°400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
("Instrugdo CVM 400").

CONSIDERANDO QUE:

(1) a Companhia ¢ o Acionista Vendedor constituiram assessores legais
para auxilia-los na implementacdo da Oferta Global;

(i1) o Coordenador Lider, em conjunto com o Bank of America Merrill
Lynch Banco Muiltiplo S.A., o Banco Bradesco BBI S.A., o BB-Banco de
Investimento S.A., o Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., o Goldman Sachs do Brasil
Banco Multiplo S.A., o Banco Morgan Stanley S.A. e a XP Investimentos
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (em conjunto,
"Coordenadores da Oferta") constituiram assessores legais para auxilia-
los na implementacgdo da Oferta Global;

(iii) para a realizacdo da Oferta Global, estd sendo efetuada auditoria
juridica na Companhia e em suas subsidiarias, iniciada em
dezembro de 2019 ("Auditoria"), sendo que a Auditoria prosseguira até
a divulgac@o do prospecto definitivo da Oferta Brasileira ("Prospecto
Definitivo");

(iv)  por solicitagdo do Coordenador Lider em conjunto com os demais
Coordenadores da Oferta, a Companhia contratou seus auditores
independentes para aplicagdo dos procedimentos previstos na Norma
Brasileira de Contabilidade — CTA 23, de 15 de maio de 2015, emitida
pelo Conselho Federal de Contabilidade, com relagdo ao prospecto
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

preliminar da Oferta Brasileira, incluindo o formulério de referéncia
incorporado por referéncia ao prospecto preliminar da Oferta Brasileira
€ seus eventuais aditamentos ou suplementos ("Prospecto Preliminar")
¢ ao Prospecto Definitivo, incluindo o formuldrio de referéncia
incorporado por referéncia ao Prospecto Definitivo € seus eventuais
aditamentos ou suplementos;

foram disponibilizados pela Companhia e pelo Acionista Vendedor os
documentos que a Companhia e o Acionista Vendedor consideram
relevantes para a Oferta Global;

além dos documentos a que se refere o item (v) acima, foram
solicitados pelo Coordenador Lider e pelos demais Coordenadores da
Oferta documentos e informagdes adicionais relativos & Companhia e
ao Acionista Vendedor;

conforme informagdes prestadas pela Companhia e pelo Acionista
Vendedor, a Companhia e o Acionista Vendedor disponibilizaram,
para analise do Coordenador Lider, dos demais Coordenadores da
Oferta e de seus assessores legais, todos os documentos com
veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia, bem como foram
prestadas todas as informagdes consideradas relevantes sobre os
negocios da Companhia, para permitir aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada sobre a Oferta Global; e

a Companhia ¢ o Acionista Vendedor, em conjunto com o
Coordenador Lider e os demais Coordenadores da Oferta, participaram
da elaboragdo do Prospecto Preliminar e participardo da elaboragdo do
Prospecto Definitivo, diretamente e por meio de seus assessores legais;

O Coordenador Lider, em cumprimento ao disposto no artigo 56 da Instrugdo CVM
400, declara que:

(1)

tomou cautela e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo
pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (a)as
informagdes prestadas pela Companhia e pelo Acionista Vendedor sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta
Global; e (b) as informagdes prestadas ao mercado durante todo o
prazo de distribui¢do, inclusive aquelas eventuais ou periddicas
constantes da atualizagdo do registro da Companhia e/ou que venham a
integrar o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo, nas datas de
suas respectivas divulgagdes, sdo suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta
Global; e
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(ii) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera, nas
datas de suas respectivas divulgagdes, as informagdes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta Global, das
Agdes ofertadas, da Companhia, suas atividades, situagdo
econdmico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer
outras informagdes relevantes; bem como que o Prospecto Preliminar
foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo a Instrugdo CVM 400.

Sao Paulo, 21 de janeiro de 2020.

BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A.

g
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