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Este material publicitdrio (“Material Publicitério”), estritamente confidencial, foi preparado exclusivamente como material de suporte as apresentagBes a potenciais Investidores Profissionais (conforme definido abaixo) relacionadas a
divulgagdo da 32 (terceira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, da espécie quirografaria, a ser convolada em espécie com garantia real, em 2 (duas) séries, da Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna Carvalho
Pinto S.A. - Ecopistas (“Emissdo”, “Debéntures” e “Emissora”), para distribuigdo publica, registrada sob o rito automatico, destinada a Investidores Profissionais, nos termos da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CYM”) n2
160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (respectivamente, “Oferta” e “Resolucdo CVM 160”), com base em informagdes prestadas pela Emissora ou oriundas de fontes publicas e ndo implica, por parte do Banco Itai BBA S.A.
(“Coordenador Lider”), o Banco BTG Pactual S.A. (“BTG”) e Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander” e, em conjunto com o Coordenador Lider e o BTG, os “Coordenadores”), em qualquer declaragdo ou garantia com relagdo as
informagdes aqui contidas e as expectativas de rendimentos futuros e/ou devolugdo do valor principal investido, bem como o julgamento dos Coordenadores sobre a qualidade das informacgdes contidas neste Material Publicitério, da
Emissora, da Oferta e das Debéntures. Os Coordenadores e seus representantes nao se responsabilizam por quaisquer perdas, danos ou prejuizos que possam advir como resultado de decisdo de investimento, pelo Investidor
Profissional, tomada com base nas informagdes contidas neste Material Publicitario.

As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuigdo no mercado primario por meio do MDA — Mdédulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”), sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagdo e custddia no mercado secundario, observado o disposto na Escritura de Emissdo (conforme definido abaixo), por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des das Debéntures liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

N&o obstante o disposto acima, as Debéntures: (i) poderdo ser livremente negociadas entre Investidores Profissionais, assim definidos nos termos do artigo 11 da Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada de
tempos em tempos (“Resolucdo CVM 30” e “Investidores Profissionais”, respectivamente); (ii) somente poderdo ser negociadas no mercado secundario entre Investidores Qualificados, assim definidos nos termos do artigo 12 da
Resolugdo CVM 30 (“Investidores Qualificados”), apds decorridos 6 (seis) meses contados da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso Il, alinea “a”, da Resolugdo CVM 160; e (iii) somente poderdo ser negociadas
no mercado secundario pelo publico em geral apds transcorrido 1 (um) ano contado da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso II, alinea “b”, da Resolugdo CVM 160. O periodo de distribui¢do serd de, no minimo,
3 (trés) Dias Uteis, nos termos do artigo 57, paragrafo 32 da Resolucdo CVM 160 e, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgagdo do antncio de inicio de distribuicdo, nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM
160.

Este Material Publicitario foi preparado com finalidade exclusivamente informativa. O recebimento deste Material Publicitario ndo representa oferta, convite, solicitagdo ou recomendagdo de aquisicdo das Debéntures da Oferta, ou
compra ou venda de quaisquer titulos ou valores mobiliarios, ou para que seja realizada qualquer outra forma de investimento. Nos termos da regulamentacgdo aplicavel, a Oferta sera registrada por meio do rito de registro automatico
de distribuigdo, previsto no artigo 26 da Resolugdo CVM 160, ndo estando sujeita a analise prévia da CVM, e somente poderdo ser negociadas no mercado secundario entre Investidores Qualificados. Nesse sentido, (i) ndo foi preparado
prospecto e/ou lamina com informacgdes sobre a Emissora e as Debéntures; (ii) os documentos relativos as Debéntures da Oferta ndo foram objeto de andlise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”); (iii) ndo foi precedida de qualquer autorizagdo por parte de qualquer entidade reguladora ou autorreguladora; e (iv) apresenta as restri¢cdes para negociacdo das Debéntures da Oferta
na forma estabelecida na Resolugdao CVM 160.

Este Material Publicitario ndo é direcionado para objetivos de investimento, situagGes financeiras ou necessidades especificas de qualquer investidor. Este Material Publicitdrio ndo tem a intengdo de fornecer bases de avaliagdo para
terceiros de quaisquer valores. Este Material Publicitario ndo contém todas as informagdes que um potencial investidor deve considerar antes de tomar sua decisdo de investimento nas Debéntures da Oferta. A aquisicao das Debéntures
da Oferta no ambito da Oferta podera ser feita apenas por Investidores Profissionais, capazes de entender e assumir os riscos envolvidos nesse tipo de operagao.

A decisdo de investimento dos potenciais Investidores Profissionais nas Debéntures é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Os
potenciais Investidores Profissionais devem realizar suas proprias andlises, bem como consultar seus préprios assessores legais ou consultores financeiros, para a tomada de decisdo de investimento nas Debéntures considerando sua
situacdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofistica¢do e perfil de risco (suitability). Para tanto, deverdo obter por conta prépria todas as informag&es que julgarem necessérias a tomada da decisdo de investimento nas
Debéntures. Adicionalmente, os Investidores Profissionais realizardo sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigacdo independentes sobre a Emissora e suas respectivas subsidiarias relevantes e controladas, suas respectivas atividades e
situacgdo financeira para tomar a decisdo de prosseguir com o investimento em Debéntures.
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As informagGes deste Material Publicitario devem ser tratadas de forma confidencial, sendo a utilizagdo deste Material Publicitario restrita ao respectivo Investidor Profissional destinatdrio. O potencial Investidor Profissional se
compromete a manter em absoluto sigilo e a ndo transmitir as informagdes contidas neste documento. Este Material Publicitario foi preparado pela Emissora, visando indicar a situagdo geral e o andamento de seus negdcios, sendo de
propriedade da Emissora e ndo devera ser reproduzido, distribuido ou publicado a terceiros ou mesmo ser utilizado para qualquer outro propdsito sem a autorizagdo prévia e escrita da Emissora. Adicionalmente, este Material
Publicitario ndo se destina a utilizagdo em veiculos publicos de comunicagdo, tais como: jornais, revistas, radio, televisdo, paginas abertas na internet ou em lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico. Cada Investidor
Profissional que aceitar a entrega deste Material Publicitario concorda com os termos acima e concorda em nao produzir cépias deste Material Publicitario, no todo ou em parte. A divulgacdo do conteudo do presente Material
Publicitario sem autorizagdo prévia dos Coordenadores é proibida. Se vocé ndo é o destinatdrio desta apresentacao, por favor, delete a e destrua todas as copias recebidas, imediatamente.

A Oferta n3o é adequada aos Investidores Profissionais que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Oferta e/ou nas Debéntures ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada, em especial, regulatdrias,
tributarias, negociais, de investimentos e financeiras; e (ii) necessitem de liquidez consideravel com relagdo as Debéntures, uma vez que a negociagdo das Debéntures no mercado secundario é restrita; (iii) ndo estejam dispostos a correr
o risco de crédito privado; e (iv) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito da Emissora do setor de atuagdo da Emissora.

As informagdes aqui apresentadas constituem resumo dos termos e condigdes da Oferta e das Debéntures, os quais estdo detalhadamente descritos no “Instrumento Particular de Escritura da 3¢ (Terceira) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografdria, a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, Registrada sob o Rito Automadtico, Destinada a Investidores Profissionais, da
Concessiondria das Rodovias Ayrton Senna Carvalho Pinto S.A. — Ecopistas” (“Escritura de Emissdo”), no entanto, ndo devem ser considerados pelos destinatarios como um substituto para o exercicio de suas proprias opinides e
avaliagGes.

As informagdes contidas nesta apresenta¢do nao tém a intengdo de serem completas e ndo foram sujeitas a qualquer procedimento de auditoria ou revisdo. Algumas das informagdes financeiras foram derivadas das demonstragdes
financeiras auditadas e outras informagdes financeiras e informagd&es financeiras intermedidrias podem ter derivado de demonstragdes financeiras intermediarias ndao auditadas. Uma parte significativa das informagdes contidas nesta
apresentagao se baseia nas estimativas ou expectativas da Emissora, e ndo ha garantia de que estas estimativas ou expectativas serdo concretizadas. As estimativas internas da Emissora ndo foram revisadas por especialista e a Emissora
nao pode garantir que um terceiro, fazendo uso de diferentes métodos de analise e calculo de informag&es e dados de mercado, obteria os mesmos resultados.

Quaisquer termos e condig¢Ges das Debéntures e da Oferta que venham a ser citados neste Material Publicitdrio sdo meramente indicativos e nao é assegurado que as informagdes constantes deste Material Publicitario estarao fielmente
reproduzidas na Escritura de Emissdo, no Sumdrio de Debéntures e no Formuldrio de Referéncia da Emissora. Todas as opinides e informagdes expressos neste Material Publicitdrio estdo sujeitos a alteragdes e complementagdes sem
aviso prévio. A Emissora e os Coordenadores ndo assumem qualquer obrigacdo de atualizar as informacg&es contidas neste Material Publicitario e as performances passadas da Emissora ndo devem ser consideradas como indicativas de
resultados futuros. Antes de decidir investir nas Debéntures, os potenciais Investidores Profissionais devem ler a Escritura de Emissdao, o Sumario de Debéntures, o Formulario de Referéncia da Emissora, os demais documentos da Oferta
e as demonstragdes financeiras da Emissora, de modo a obter uma descricdo mais detalhada da Oferta, das Debéntures e dos riscos envolvidos. A Escritura de Emissdo, quando assinada, poderd ser obtida junto a Emissora, aos
Coordenadores e a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, na qualidade de agente fiducidrio.

Este Material Publicitario pode conter consideragGes futuras referentes as perspectivas do negdcio da Emissora. Caso existam, estas sdo apenas projecdes e, como tal, baseiam-se exclusivamente nas expectativas da administragdo da
Emissora, conforme aplicavel, em relagdo ao futuro dos seus respectivos negdcios. Tais consideragdes futuras dependem, substancialmente, de mudangas nas condi¢des de mercado, regras governamentais, condigdes de concorréncia,
do desempenho do setor e da economia brasileira, entre outros fatores, e estdo, portanto, sujeitas a mudangas imprevisiveis.

Os Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures no ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre os mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria andlise, pesquisa, avaliagdo e
investigacdo independentes sobre as Debéntures e suas respectivas caracteristicas, a Emissora, suas atividades e situagdes financeiras, bem como estar familiarizados com as informagdes usualmente prestadas pela Emissora aos seus
acionistas, investidores e ao mercado em geral, tendo em vista que ndo lhes sdo aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as protecbes legais e regulamentares conferidas a investidores ndo profissionais e/ou a investidores que investem
em ofertas publicas de valores mobilidrios registradas perante a CVM.
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A Oferta deverd ser objeto de registro na ANBIMA, nos termos do artigo 20, inciso | e do artigo 25, do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Prdticas para Estruturagdo, Coordenagdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores
Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisigdo de Valores Mobilidrios”, em vigor desde 2 de janeiro de 2023 (“Cddigo ANBIMA”), para compor a base de dados da ANBIMA conforme as regras e procedimentos especificos regulamentados
pela Diretoria da ANBIMA, em até 15 (quinze) dias contados do envio do anuincio de encerramento da Oferta a CVM, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

No ato da subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, o Investidor Profissional assinara declaragdo atestando que sdo Investidores Profissionais, que efetuaram sua prépria analise com relagdo a capacidade de pagamento da Emissora, e
que, dentre outros temas, estdo cientes de que (i) as Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica, destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, estando a Oferta sujeita ao rito automdtico de registro de oferta publica de
distribuicao de valores mobilidrios, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea “a”, e artigo 27, inciso |, da Resolugdo CVM 160 e do artigo 19 da Lei n? 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada, e das demais disposi¢oes legais,
regulamentares e autorregulatdrias aplicaveis; (ii) tendo em vista o rito e o publico-alvo adotado, conforme item (i) acima, (a) a Oferta foi dispensada da apresentagdo de prospecto e lamina para sua realizagdo, sendo certo que a CVM
ndo realizou analise dos documentos da Oferta nem de seus termos e condig@es; e (b) devem ser observadas as restrigdes de negociagdo das Debéntures previstas na Resolugdo CVM 160 e na Escritura de Emissdo.

Os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padroes de diligéncia para assegurar que: (i) as informagdes prestadas pela Emissora sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagdes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigdo que integram o Sumario de Debéntures e a Escritura de Emissdo sdo
suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES ENVOLVE UMA SERIE DE RISCOS QUE DEVEM SER OBSERVADOS PELOS POTENCIAIS INVESTIDORES PROFISSIONAIS. ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, oS
INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM CONSIDERAR CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUAC@ES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMACOES DISPONIVEIS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO,
DEVIDAMENTE ASSESSORADOS POR SEUS CONSULTORES JURIDICOS E/OU FINANCEIROS, E AVALIAR OS “FATORES DE RISCO”, INDICADOS NOS SLIDES 19 A 31 DESTE MATERIAL PUBLICITARIO, BEM COMO (1) O SUMARIO DE DEBENTURES,
(1) AS DEMONSTRAC@ES FINANCEIRAS DA EMISSORA, E (lll) O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES QUE DEVEM SER CONSIDERADOS EM RELACAO A SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS
DEBENTURES, E AS INFORMACOES QUE ENTENDAM SER NECESSARIAS SOBRE A EMISSORA, QUE PODERAO SER OBTIDAS NO WEBSITE https://ri.ecorodovias.com.br/debentures-companhias-abertas/ecopistas/.

A LEITURA DESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DOS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES E A OFERTA, INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO, A ESCRITURA DE EMISSAO, AO SUMARIO DE
DEBENTURES E AO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA.

Todos os termos iniciados em letras maiusculas e utilizados neste Material Publicitario, e que ndo estejam definidos neste Material Publicitario, terdo os mesmos significados atribuidos a eles na Escritura de Emissao.

Ao iniciar a analise do presente Material Publicitario, V.Sas. declaram ter concordado com todos os termos acima expostos.
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Snapshot 9M22 - Consolidado
Ecorodovias Infraestrutura

R$ 2,42 bi
Receita Liquida Ajustada®

R$ 1,5 bi
EBITDA Ajustado®®

R$ 127,8 mi
Lucro Liquido Recorrente®
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O portfolio da EcoRodovias inclui

11 concessodes rodoviarias+*
totalizando mais de 4.700 km, e um
ativo portuario (Ecoporto), em 010

estados da federacdo, localizados
nos principais corredores comerciais

(1) Excluindo Receita de Construcéo. (2) Excluindo Receita e Custo de Construcédo, e Provisao para Manutencgéao (3) Exclui atualizacdo monetaria do Acordo de Leniéncia, Acordos com Ex-Executivos Colaboradores e
Acordo de N&do Persecucéo Civel. (4) Considera o Sistema Rodoviario Lote Noroeste, conquistado na Concorréncia Internacional n°02/2022, com previsédo para assinatura do Contrato de Concessdo em 2023.
Fontes: https://ri.ecorodovias.com.br/informacoes-aos-investidores/apresentacoes-e-teleconferencias/ e https://ri.ecorodovias.com.br/informacoes-aos-investidores/central-de-resultados/
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VISéO Geral da Dlnémlca de Crescimento médio ajustado do trafego da

Ecorodovias nos ultimos quatorze anos

Tr é.f e g O Crescimento médio do PIB brasileiro nos

ultimos quatorze anos

A taxa de crescimento de trdfego da Ecorodovias superou o crescimento do PIB do Crescimento do Trafego ajustado vs. PIB
Brasil. Mesmo em anos de recessdo, o trafego manteve a sua resiliéncia nos ultimos quatorze anos (xPIB)

5% Desempenho Ajustado do Trafego em relacdo ao Desempenho Econémico Geral

2010 2011 2012 2016 2017 2018

—O— Crescimento do Trafego da Ecorodovias —O— Crescimento do PIB (em termos reais)

Observagdes: (1) Nao inclui Ecocataratas (adquirida em 2008). (2) Nao inclui Ecopistas (ndo operacional no inicio de 2009). (3) Nao inclui Eco101, que iniciou as operagdes em 2014. (4) N&o inclui ECoponte, que iniciou as
operagdes em 2015. (5) Exclui os efeitos de eixos suspensos e para o periodo de 21 de Maio a 3 de Junho quando o trafego foi afetado pela greve dos caminhoneiros e inicio de cobg@nca te pedagio na Eco135 e Eco050. (6)
Exclui Eco135, Eco050 e Ecovias do Cerrado. (7) Exclui Ecovias do Cerrado, Ecovia Caminho do Mar e Ecocataratas. Fonte: https://ri.ecorodovias.com.br/informacoes-aos-investidof@s/apresentacpes-e-teleconferencias/
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Performance do ecopisTAS
trafego (anual)

VOL_UI\/IE DE TRAFEGO (veilculos 20221 20211 Var. 21-22
equivalentes pagantes x mil

Pesados + Leves

Ecovias dos Imigrantes 62.296 59.365 4.9%

Ecoplstas ......................................................... 86935 .......................................... 8 207959%
Ecosul .............................................................. 2557327378 .......................................... - 66% ......................
Ecol01 57.340 54.392 5,4%
Ecoponte 28.629 27.800 3,0%
Ecol135 39.079 36.779 6,3%
Eco050 53.563 49.813 7,5%
Ecovias do Cerrado® 33.835 32.802 1%
EcoRioMinas®* 4.179 0 n.m.
Ecovias do Araguaia® 11.282 0 n.m.
Ecovia Caminho do Mar® 0 15.334 n.m.
Ecocataratas’ 25.503

VOLUME DE TRAFEGO 0

(1) Considera a cobranca de pedagio até 31 de dezembro, inclusive. (2) Desconsidera a cobranga de pedagio da Ecovias do Cerrado, EcoRioMinas, Ecovia Caminho do Mar e Ecocataratas. (3) Considera o inicio
da cobranca de pedéagio nas pragas P1 e P2 a partir de 14/11/2020, P6 e P7 a partir de 10/01/2021 e P3, P4 e P5 a partir de 20/03/2021. (4) Considera o inicio da cobranca de pedagio nas pracas Engenheiro
Pierre Berman, Santa Guilhermina e Santo Aleixo a partir de 22/09/2022. (5) Considera o inicio da cobranca de pedagio a partir de 03/10/2022. (6) Contrato de concesséo encerrado em 28/11/2021. (7) Contrato
de concessédo encerrado em 27/11/2021. Fonte: https://ri.ecorodovias.com.br/informacoes-aos-investidores/apresentacoes-e-teleconferencias/
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Performance do ecopisTAS
trafego (jan/23-22)

YOLLIIE D= TREASE0) elet o Jan/23" Jan/22" Var. Jan. 22-23
equivalentes pagantes x mil

Pesados + Leves

Ecovias dos Imigrantes 5.860 5.348 9,6%
Ecoplsta383397422 ........................................... : 23%
Ecosul2321 ........................................... 214881% .......................
Ecol101 5.260 5.076 3,6%

Ecoponte 2.427 2.265 7,1%

Eco135 3.402 3.265 4,2%

Eco050 4.344 4.030 7,8%

Ecovias do Cerrado 2.679 2.404 11,4%

EcoRioMinas® 1.358

Ecovias do Araguaia® 3.698

VOLUME DE TRAFEGO 0
CONSOL IDADO 39.687 31.957 24,2%

(1) Considera a cobranca de pedagio até 31 de janeiro, inclusive. (2) Desconsidera a cobranca de pedagio pela EcoRioMinas e Ecovias do Araguaia. (3) Considera o inicio da cobranca de pedagio nas pracas
Engenheiro Pierre Berman, Santa Guilhermina e Santo Aleixo a partir de 22/09/2022. (4) Considera o inicio da cobranca de pedagio a partir de 03/10/2022.

Nota: Veiculo equivalente pagante € uma unidade béasica de referéncia em estatisticas de cobranga de pedagio no mercado brasileiro. Veiculos leves, tais como carros de passeio, correspondem a uma unidade
de veiculo equivalente. Veiculos pesados, como caminhdes e dnibus sdo convertidos em veiculos equivalentes por um multiplicad or aplicado sobre o numero de eixos do veiculo, conforme estabelecido nos
termos de cada contrato de concesséo. Os resultados aqui apresentados sdo gerenciais e sujeitos a reviséo. Fonte: https://ri.ecorodovias.com.br/informacoes-aos-investidores/apresentacoes-e-teleconferencias/
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Ativos Atuais i
Concessoes Rodoviarias

% EBITDA Ajustadot! 9M22 5(_ : .
v L S Mix de Trafego? 3 4 9M22

M Veiculos Pesados  m Veiculos Leves

Ecovias do Cerrado 4%  ECORioMinas 0,2%

Eco050 9%

Ecovias dos
Imigrantes

0
Ecol135 12% 14%

Ecoponte 5% —
Eco101 4% '
Ecosul 10%

Ecopistas
EcoRioMinas

Ecovias do Cerrado

Ecovias dos Imigrantes

(1) Exclui receita e custo de construgdo, provisdo para manutencéo, provisdo de multa do Acordo de Nao Persecucgédo Civel e EBITDA Ajustado da Ecovias do Araguaia (inicio da cobranca de pedagio em
03.10.2022), Ecocataratas e Ecovia Caminho do Mar (Contratos de Concessao encerrados em 2021). (2) Trafego em veiculos equivalentes pagantes. (3) Ndo considera Ecovias do Araguaia (inicio da
cobranca de pedagio em 03.10.2022). (4) EcoRioMinas considera oito dias de cobranca de pedagio nas pragas Engenheiro Pierre Berman, Santa Guilhermina e Santo Aleixo (inicio da cobranca em
22.09.2022). Fonte: https://ri.ecorodovias.com.br/informacoes-aos-investidores/central-de-resultados/

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO
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agenda ESG

v" A EcoRodovias finalizou a atualizacdo de seu Estudo de Materialidade no terceiro trimestre
de 2022, resultando em uma priorizacdo de dez temas materiais que guiardo a estratégia e

0s projetos da Companhia nos proximos anos.

v A Eco135 instalou painéis fotovoltaicos em suas seis pracas de pedagio, com potencial

para suprir 100% da necessidade do consumo de energia da concessionaria e contribuir para

adiminuicdo nas emissodes de gases de efeito estufa (GEE) da Companhia.

v' A Companhia assumiu o compromisso de ter 50% de mulheres e 35% de negros em posicdes de lideranca até 2030, iniciativa alinhada aos

objetivos do programa Caminho para Todos.

v Dentro das iniciativas de Etica e Integridade, destaca-se a obtencdo do Selo Fomento Infra + Integridade 2022 do Ministério da Infraestrutura

pela Eco050 e Ecovias do Cerrado.

SELO FOMENTO

v" O Grupo Ecorodovias possui o certificado ISO 37.001 (Sistema de Gestédo Antisuborno). I!!EB&'
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Ecopistas
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Desempenho Operacional e Financeiro

ECOPISTAS

Trafego (milhdes de veiculos equivalentes)

CAGR 16-22:1,2%

+5,9%
s

80,7 83,2 84,0 87,5 82.1 86,9
._._“m

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Tarifa Média (R$)

CAGR 16-22:5,1%

3,16 3,35 3,51 3,68 3,77 3,97 4,27

2016 2017 2018 2019 2020 2021 o9M22

Fonte: https://ri.ecorodovias.com.br/debentures-companhias-abertas/ecopistas/ > 2022

a7
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Desempenho Operacional e Financeiro ecorise
ECOPISTAS
Receita Liquida Ajustada® (R$ milhdes) EBITDA? e Margem EBITDA Ajustado? (R$ milhdes)
CAGR 16-21: 4,7%
1 717,1% % 71,2%
67,4% 682% (06% Qm 65,8% 67,3%
2650 2822 3065 563, 3086 258,7 CAGR 16-21: 4.2%

245,0
20214  9M224

2016 2017 2018 2019 2020 2021 o9M22 2016 2017 2018 20194 20204

@ Divida Liquida (R$ milhdes)

Investimentos (R$ milhdes)

— 589,4 0830 6608 6268 5831
. . . . . 406,6 4017
2016 2017 2018 2019 2020 2021  9M22 2016 2017 2018  2019% 2020* 2021  9M22

(1) Exclui receita de construcao. (2) Exclui receita e custo de construcéo, e provisdo para manutencao.
Fonte: https://ri.ecorodovias.com.br/debentures-companhias-abertas/ecopistas/ > 2022
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Termos e Condicoes

OFERTA DE DEBENTURES
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Emissora Concessionariadas Rodovias Ayrton Senna Carvalho Pinto S.A. — Ecopistas

32 (Terceira) Emissédo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, a Ser Convolada em Espécie com Garantia

Emissdo e Oferta Real, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, Registrada sob o Rito Automatico

o Alienacao Fiduciaria de 100% das a¢fes da Emissora;
o Cesséo Fiduciaria dos direitos emergentes da Concessao, receitas de pedagio, receitas acessorias, indeniza¢des, dentre outros previstos no
Contrato de Concessao;
Garantias o Cessao Fiduciaria de Contas Vinculadas ao Projeto, na qual deveréo ser recebidos os direitos da Concessao e outros pagamentos indicados no
item acima;
A formalizacdo das Garantias esta condicionada a liberacao das Garantias pelo BNDES e anuéncia prévia pela ARTESP, conforme previsto na
Escritura de Emissao.

Volume Total da Oferta R$ 1.180.000.000,00 (um bilh&o, cento e oitenta milhdes de reais).
Valor Nominal Unitario R$ 1.000,00 (mil reais).
Regime de Colocacéao Garantia firme para o Volume Total da Oferta.
Séries Duas séries, conforme abaixo:

12 Série 22 Série
Volume por Série R$ 472.000.000,00 (quatrocentos e setenta e dois milhdes de reais). R$ 708.000.000,00 (setecentos e oito milhdes de reais).
Prazo 7 (sete) anos, com data de vencimento em 15/03/2030. 12 (doze) anos, com data de vencimento em 15/03/2035.
Amortizacao Semestral, com fluxo customizado, a partir de 15/09/2024. Semestral, com fluxo customizado, a partir de 15/09/2030.
Juros Semestral, sem caréncia. Semestral, sem caréncia.
Remuneracéao IPCA+7,55% a.a. ou NTN-B28+1,50% a.a., dos dois o maior. IPCA+8,15% a.a. ou NTN-B32+1,93% a.a., dos dois o maior.

Obs: NTN-B utilizada como referéncia sera cotacéo indicativa divulgada pela ANBIMA, apurada no fechamento do Dia Util da realizac&o do bookbuilding.
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. . Permitido, nos termos da Resolugédo CMN 4.751, sendo o que for maior entre: (i) na curva ou (ii) valor presente do fluxo, utilizando como taxa

Resgate Antecipado Facultativo : : LT . ~
de desconto a NTN-B de duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures.

Oferta de Resgate Antecipado Sujeito ao atendimento das condi¢des previstas na Escritura, a Emissora podera a seu exclusivo critério e a qualquer momento, realizar uma
Facultativo oferta de resgate antecipado, parcial ou total, das Debéntures.
Covenants? ICSD = 1,20x, acompanhado anualmente, sendo que a primeira apuragdo se dara com base nas demonstracdes financeiras de 31 de

dezembro de 2025.

Reembolso de gastos ou despesas do Projeto, nos termos da Portaria do Ministério dos Transportes n° 168, expedida em 27 de fevereiro de

Destinagdo dos Recursos 2023 e publicada no Diario Oficial da Unido em 1° de marc¢o de 2023.

Rating da Emissao brAAA pela S&P

Publico Alvo Investidores Profissionais.

Distribuicdo e Negociagao B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo

Escriturador e Liquidante Itatl Corretora S.A. e Ital Unibanco S.A.

Agente Fiduciario Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.
Data de Inicio do Roadshow 03 de marco de 2023

Data Esperada do Bookbuilding 27 de marco de 2023

Data Esperada para Liquidacao 30 de marc¢o de 2023

Notas:
1 Emlinha com as definicdes e carve-outs descritos na Escritura de Emisséo.

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA
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Contatos da Oferta

Coordenador Lider

Guilherme Maranhao
Luiz Felipe Ferraz
Felipe Almeida
Rogério Cunha
Rodrigo Melo
Fernando Shiraishi Miranda
Flavia Neves
Gustavo dos Reis
Raphael Tosta
Rodrigo Tescari
Joao Pedro C. Castro

Tel: (11) 3708-8800
IBBA-FISalesLocal
@itaubba.com.br
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btqgpactual

Coordenador

Rafael Cotta
Bruno Korkes
Victor Batista
Tiago Daer
Jonathan Afrisio

Tel: (11) 3383-2000
OL-Distribuicao-DCM
@btgpactual.com

& Santander

Coordenador

Marco Antonio Brito
Boanerges Pereira
Jodo Vicente Abrdo da Silva
Roberto Basaglia
Pablo Bale
Bruna Faria Zanini
Pedro Toledo
Julia Tamanaha

Tel: (11) 3012-7450
distribuicaorf@santander.com.br
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Esta se¢do contempla os principais fatores de risco descritos de forma resumida diretamente relacionados as Debéntures e a Oferta. Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que a Emissora atualmente acredita que poderdo afetar de
maneira adversa as Debéntures ou a Oferta, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela Emissora ou que a Emissora considere irrelevante, também prejudicar as Debéntures ou a Oferta de maneira
significativa. Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar adversamente as Debéntures ou a condigdo financeira, os negdcios e os resultados das operagdes da Emissora. Caso qualquer dos riscos e
incertezas aqui descritos venham a se concretizar, as Debéntures ou a condigdo financeira, os negdcios e os resultados das operagbes da Emissora poderdo ser afetados de forma adversa.

Os potenciais Investidores Profissionais podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os Coordenadores recomendam aos Investidores Profissionais interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes
de investir nas Debéntures. O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores Profissionais devem considerar cuidadosamente, a luz de suas
proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis na Escritura de Emissdo e nessa Apresentagdo.

A Oferta néo é adequada aos Investidores Profissionais que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emissédo, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que néo tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem
de liquidez considerdvel com relagdo as Debéntures, uma vez que a negociagdo de Debéntures no mercado secunddrio existente no Brasil para negociagdo de debéntures apresenta, historicamente, baixa liquidez; e (iii) nGo queiram correr

riscos relacionados a Emissora e/ou ao setor de atuagdo da Emissora, conforme aplicdvel.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DESSA APRESENTAGAO, ESPECIALMENTE A SEGAO RELATIVA AOS FATORES DE RISCO, BEM COMO O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES
DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

Riscos relacionados as Debéntures e/ou a Oferta

Risco em fungéio do registro automdtico na CVM e da dispensa de andlise prévia pela ANBIMA no é@mbito do Acordo de Cooperagéio Técnica celebrado entre CVM/ANBIMA para registro de ofertas publicas.

A Oferta (i) é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais; (ii) esta sujeita ao rito de registro automatico de oferta para distribuigdo publica perante a CVM, nos termos da Resolugdo CVM 160; (iii) foi dispensada a divulgacdo de
um prospecto para a realizagdo da Oferta, nos termos do artigo 99, §12, inciso | da Resolugdo CVM 160; e (iv) ndo foi objeto de andlise prévia pela ANBIMA, sendo registrada perante a ANBIMA somente apds o envio do anuncio de
encerramento da Oferta a CVM, nos termos do artigo 20, inciso | e do artigo 22 e do artigo 25 do Cédigo ANBIMA. A Oferta esta também sujeita ao registro automatico perante a CVM, portanto, ndo foi objeto de revisdao prévia por tal
autarquia, inclusive, no que diz respeito a revisdo dessa Apresentacdo, de forma que os Investidores Profissionais podem estar sujeitos a riscos adicionais a que n3o estariam caso a Oferta fosse objeto de analise prévia pela CVM e/ou
pela ANBIMA. Os Investidores Profissionais interessados em investir nas Debéntures no ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria
pesquisa, avaliagdo e investiga¢do independentes sobre a situagdo financeira e as atividades da Emissora.

As Debéntures estdo sujeitas a restrigoes de negociagéo.
As Debéntures estardo sujeitas a restri¢des a revenda, conforme indicado no artigo 86, inciso Il da Resolugdo CVM 160. Assim, as Debéntures (i) poderdo ser livremente negociadas entre Investidores Profissionais; e (ii) somente poderdo
ser negociadas no mercado secundario entre Investidores Qualificados, assim definidos nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 30, apds decorridos 6 (seis) meses contados da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo

86, inciso Il, alinea “a”, da Resolugdo CVM 160. Ndo obstante o disposto acima, as Debéntures poderdo ser negociadas no mercado secundario pelo publico em geral apds transcorrido 1 (um) ano contado da data de encerramento da
Oferta, nos termos do artigo 86, inciso Il, alinea “b”, da Resolugdo CVM 160, da divulgagdo do anuncio de encerramento previsto na Resolugdo CVM 160.
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Risco relacionado ao eventual rebaixamento da classificagdo de risco da Emissdo.

Para se realizar uma classificagdo de risco da Emissdo (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados em consideragdo, tais como sua condigdo econémica, financeira e operacional. Adicionalmente, para classificagdo de risco das
Debéntures, sera contratada uma agéncia de classificagdo de risco da Oferta (“Agéncia de Classificacdo de Risco”) que atribuira rating as Debéntures. A Agéncia de Classificagdo de Risco poderd, a qualquer momento, ser substituida pela
Emissora pela a Fitch Ratings Brasil Ltda. (“Fitch Ratings”), Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco Ltda. (“Moody’s”) ou Standard and Poor’s Ratings do Brasil Ltda. (“Standard and Poor’s”), sem necessidade de aprovagdo
prévia dos Debenturistas, devendo a Emissora notificar o Agente Fiduciario sobre a contratacdo da nova Agéncia de Classificagdo de Risco. Serdo analisadas, também, caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigagdes assumidas
pela Emissora, bem como os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condi¢do financeira da Emissora. S3o analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigagdes assumidas pela Emissora, e os fatores
politico e econdmicos que podem afetar a sua respectiva condigdo financeira. Dessa forma, essas avaliagGes representam uma opinido quanto a condi¢do da Emissora de honrar seus compromissos financeiros na forma e nos prazos
estipulados na Escritura de Emissdo. A deterioracdo do perfil de risco da Emissora poderd levar a um eventual rebaixamento na classificagdo de risco das Debéntures, afetando negativamente o preco desses valores mobilidrios e sua
negociacdo no mercado secundario. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar e fundos de
investimento) estdo sujeitos a regulamentagdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagdo as
Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o prego dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario.

A espécie das Debéntures é quirografdria, a ser convolada em espécie com garantia real.

A Emissora se obriga a, (i) celebrar os Contratos de Garantia, nos moldes dos Anexos V da Escritura de Emissdo, em até 10 (dez) Dias Uteis contados (a) da data de liberacdo das garantias objeto (1) do “Instrumento Particular de Contrato
de Penhor de A¢des e Outras Avengas”, celebrado entre a Emissora, a Acionista, o BNDES e a Planner Trustee DTVM, Ltda., na qualidade de representante dos debenturistas da 12 emissdao de debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, da espécie com garantia real, em quatro séries, da Emissora (“Agente Fiduciario da 12 Emissdo Ecopistas” e “12 Emissdo Ecopistas” respectivamente), e (2) do “Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios e Outros Ativos”,
celebrado entre a Emissora, o BNDES e o Agente Fiduciario da 12 Emissdo Ecopistas; pelo BNDES, por meio de entrega de termo de liberagdo ou qualquer documento equivalente a Emissora (“Garantias BNDES” e “Liberacdo das Garantias
BNDES”, respectivamente); e (b) anuéncia prévia para constituicdo dos Contratos de Garantia Real pela Agéncia de Transporte do Estado de Sdo Paulo — ARTESP (“Anuéncia ARTESP”); o que ocorrer por ultimo; e (ii) em até 20 (vinte) dias
contados da data de celebragdo dos Contratos de Garantia, registrar os Contratos de Garantia perante os cartdrios de registro de titulos e documentos competentes.

Até a constituicdo e aperfeicoamento das Garantias Reais, observado o disposto na Escritura de Emissdao e nos Contratos de Garantia, as Debéntures ndo contardao com qualquer garantia real ou preferéncia em relagao aos demais
credores da Emissora, pois sdo da espécie quirografaria. Dessa forma, na hipdtese de faléncia ou liquidagdo (ou procedimento similar) da Emissora, antes da constituicdo e aperfeicoamento das Garantias Reais, os titulares das
Debéntures estardo subordinados aos demais credores da Emissora que contarem com garantia real ou privilégio (em atendimento ao critério legal de classificagdo dos créditos na faléncia). Em caso de liquidagdo da Emissora, ndo ha
como garantir que os titulares da Debéntures receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Risco de ndo constituicdo e aperfeicoamento das Garantias Reais.
As Garantias Reais deverdo ser registradas nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes, bem como estdo sujeitas a determinados procedimentos para sua devida constituicdo e aperfeicoamento. Considerando que a
subscrigdo das Debéntures ocorrera antes da conclusdo dos procedimentos descritos acima, os Debenturistas assumirdo o risco de que eventual execu¢do das Garantias Reais podera ser prejudicada pela falta ou atraso na conclusdo de

qualquer um dos referidos procedimentos. Mesmo apds a constituicdo e aperfeicoamento das Garantias Reais, na eventual ocorréncia de vencimento antecipado das obrigagdes assumidas pela Emissora no ambito das Debéntures, ndo
ha como assegurar o sucesso na excussao das Garantias Reais, ou que o produto da excussdo das Garantias Reais serd suficiente para quitar integralmente todas as Obrigagdes Garantidas.
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Risco de Insuficiéncia das Garantias Reais.

Na eventual ocorréncia de vencimento antecipado das obrigacdes assumidas pela Emissora no dmbito das Debéntures, ndo ha como assegurar o sucesso na excussdo das Garantias Reais, ou que o produto da excussdo das Garantias Reais
sera suficiente para quitar integralmente todas as Obriga¢Ges Garantidas. Adicionalmente, cabe ao Agente Fiduciario requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, das Garantias Reais, conforme fun¢do que lhe é atribuida na Escritura de
Emissdo, uma vez verificada qualquer hipotese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer Obriga¢des Garantidas. As Garantias Reais poderdo ser excutidas e exigidas pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem necessdrias até a
integral e efetiva quita¢cdo de todas as Obrigagdes Garantidas, sendo certo que a ndao execuc¢do das Garantias Reais por parte do Agente Fiducidrio ndo ensejara, em qualquer hipdtese, perda do direito de execugdo ou renuncia das
Garantias Reais pelos Debenturistas.

Caso os valores obtidos com a excussdo das Garantias Reais ndo sejam suficientes para o pagamento, no todo ou em parte, das ObrigagGes Garantidas, conforme acima previsto, ndo havera recursos suficientes para fazer face ao
pagamento das Debéntures aos Debenturistas.

Caso ocorra a excussdo das Garantias, o Agente Fiducidrio deve obrigatoriamente observar o procedimento especifico previsto nos Contratos de Garantia e o recebimento, por parte dos titulares das Debéntures, da totalidade ou
mesmo parte dos seus créditos, dependerd de tal processo de excusséo.

Caso se inicie um procedimento de excussdo das Garantias Reais pelo Agente Fiduciario, o recebimento, por parte dos titulares das Debéntures, da totalidade ou mesmo parte dos seus créditos, estad condicionada ao cumprimento dos
termos e condigOes especificos do processo de excussao das Garantias, que estdo dispostos nos Contratos de Garantia. Nesse caso, ndo ha como garantir que os titulares das Debéntures receberao a totalidade ou mesmo parte dos seus
créditos, uma vez que o processo de excussdo possui regramento especifico que deve ser obrigatoriamente observado pelo Agente Fiducidrio.

A modificagdo das prdticas contdbeis utilizadas para cdlculo dos indices financeiros pela Emissora pode afetar a percepgdo de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos pregos dos valores mobilidrios da Emissora no mercado
secundadrio.

O ICSD Minimo (conforme definido na Escritura de Emissdo) serd calculado em conformidade com os termos da Escritura de Emissdo e apurado pelos auditores independentes contratados pela Emissora com base nas demonstragdes
financeiras auditadas e nas demonstragdes financeiras trimestrais revisadas por auditor independente da Emissora. Qualquer mudanga em relagdo as praticas contdbeis vigentes nas demonstragdes financeiras auditadas e nas
demonstragdes financeiras trimestrais revisadas por auditor independente da Emissora podera afetar a forma de célculo do ICSD Minimo, nos termos da Escritura de Emissdo. A percepgao de risco dos investidores poderd ser afetada
negativamente, uma vez que havera divergéncia entre a forma como ICSD Minimo sera efetivamente calculado e a forma como este seria calculados caso o calculo fosse feito de acordo as praticas contabeis modificadas. Adicionalmente,
essa pratica pode gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario, incluindo o prego das Debéntures.

Os Coordenadores e as empresas de seus respectivos grupos estdo envolvidos em uma vasta gama de atividades peculiares ao seu objeto social das quais podem surgir eventuais conflitos de interesse.

Os Coordenadores e as empresas de seus respectivos grupos estdo envolvidas em uma vasta gama de atividades peculiares ao seu objeto social o que inclui, mas nao se limita as, atividades tipicas de bancos comerciais e de investimento,
tais como operagdes de crédito, prestagdo de garantias, gerenciamento de investimentos, venda e intermediagdo de valores mobiliarios, prestagdo de servigo de assessoria financeira e demais atividades relacionadas, das quais podem
surgir eventuais conflitos de interesse, sendo que os Coordenadores e as empresas de seus respectivos grupos adotam praticas e procedimentos para restringir o fluxo de informagdes e administrar esses conflitos. Adicionalmente, os
Coordenadores e as empresas de seus respectivos grupos ndo estardo obrigados a restringir quaisquer de suas atividades conduzidas no curso normal de seus negdcios em decorréncia da presente Oferta, o que também pode resultar em
prejuizos financeiros aos Investidores Profissionais.
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As obrigagoes da Emissora constantes das Debéntures estdo sujeitas a eventos de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou ndo) das obrigagdes da Emissora. Ndo ha garantias de que a Emissora tera recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento
das Debéntures na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigagdes. Ademais, o vencimento antecipado poderd causar um impacto negativo relevante nos resultados e atividades da Emissora. Nesta hipotese, ndo ha
garantias que os Debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte do seu investimento.

Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do vencimento antecipado, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e
retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que
seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

O Debenturista titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisées deliberadas em Assembleia Geral de Debenturistas, ainda que manifeste voto desfavordvel.

As deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Gerais de Debenturistas sdo aprovadas, como regra geral, por Debenturistas detentores de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulagdo (conforme
definido na Escritura de Emissdo), em primeira convocagdo, ou maioria dos presentes, em qualquer convocagdo subsequente sendo que, em nenhuma hipdtese o quérum de instalagdo podera ser inferior a 20% (vinte por cento) das
Debéntures em Circulagdo.

N3o obstante o disposto no pardgrafo acima, nas deliberagSes da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido na Escritura de Emissdo) que tenham por objeto alterar caracteristicas das Debéntures, quais sejam: (i)
Remuneragdo; (ii) as datas de pagamento da Remuneragdo; (iii) os valores e as datas de amortizacdo das Debéntures; (iv) Data de Vencimento; (v) quéruns de deliberagdo de Assembleia Geral de Debenturistas previstos na Escritura de
Emissdo; (vi) hipdteses de vencimento antecipado; (vii) das disposi¢des da Escritura de Emissdo; (viii) das disposi¢des relativas a Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado, Amortizagdo Extraordinaria Parcial e
Aquisicdo Facultativa (conforme definidos na Escritura de Emissdo); e (ix) da espécie das Debéntures, deverdo ser aprovadas, em primeira convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, por Debenturistas que representem, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, ou, em segunda convocacdo, por Debenturistas que representem, no minimo 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circula¢do. O quérum previsto para
alterar as hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures mencionado na Escritura de Emissdo ndo guarda qualquer relagdo com o quérum para declaragdo de vencimento antecipado.

O titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes deliberadas em assembleia, ainda que manifeste voto desfavordvel. Ndo hd mecanismos de venda compulséria dos titulos no caso de dissidéncia do
titular de Debéntures vencido nas deliberagdes tomadas em assembleias gerais de titulares de Debéntures.

As Debéntures poderéio ser objeto de aquisi¢éio facultativa, o que poderd causar prejuizos financeiros aos Debenturistas e/ou impactar de maneira adversa a liquidez das Debéntures no mercado secunddrio.

A Emissora podera, apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 15 de margo de 2025 (inclusive), ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legisla¢do e regulamentacdo aplicaveis e observado o
disposto no inciso Il, paradgrafo 12 do artigo 12 da Lei 12.431, adquirir as Debéntures, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Ag¢bes e as regras estabelecidas na Resolugdo da CVM n2 77, de 29 de margo
de 2022 (“Resolucdo CVM 77”), devendo tal fato, se assim exigido pelas disposi¢Ges legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da administragdo, do formuldrio de referéncia e das demonstragdes financeiras da Emissora.
Caso a Emissora adquira Debéntures, os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal aquisigdo facultativa, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento da aquisi¢do, outros ativos no

mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a realizagdo de aquisi¢ao facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secunddrio, uma vez que conforme o caso, parte consideravel
das Debéntures podera ser retirada de negociagdo.
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As Debéntures poderdo ser resgatadas antecipadamente pela Emissora, nos termos e condigdes descritos na Escritura de Emissdo.

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures de uma Série, nos termos da Resolugdo CMN 4.751 ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, e desde que se observem: (a) o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da respectiva Série; e (b) o disposto no inciso Il do artigo 19, §19, da Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 e demais legislagdes ou regulamentagdes aplicaveis, observadas as condigdes
previstas na Escritura de Emissdo. Em vista disso, os adquirentes das Debéntures poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de eventual resgate antecipado das Debéntures, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no
momento do resgate antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures; e (ii) a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicagdo, o que podera resultar na aplicagdo efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas quando de seu vencimento programado.

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como debéntures incentivadas nos termos da Lei 12.431, nGo ha garantias que elas continuaréo a receber o tratamento tributdrio diferenciado
previsto na Lei 12.431.

Conforme as disposi¢des da Lei 12.431, foi reduzida para O (zero) a aliquota do imposto de renda incidente sobre os rendimentos em decorréncia da titularidade de debéntures incentivadas, tais como as Debéntures, auferidos por
pessoas residentes ou domiciliadas no exterior — que tenham investimentos na forma da Resolugdo CMN n2 4.373, de 28 de setembro de 2014 — e que nao sejam residentes ou domiciliados em pais que nao tribute a renda ou que a
tribute a aliquota méaxima inferior a 20% (vinte por cento) em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures incentivadas, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito
privado ndo classificadas como instituigdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM, como a Emissora.

Ademais, a Lei 12.431 determinou que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes ou domiciliadas no Brasil, em razdo da titularidade de debéntures incentivadas, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte
na aliquota 0 (zero). O pressuposto do tratamento tributario indicado na Lei 12.431 é o cumprimento de determinados requisitos ali fixados, com destaque para a exigéncia de que os recursos captados por meio das debéntures
incentivadas sejam destinados a projetos de investimento, desde que classificados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Em adigdo, as debéntures incentivadas devem apresentar as seguintes caracteristicas: (i) remuneragdo por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de prego ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a pactuagdo total ou parcial de taxa de
juros pds-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedagdo a sua recompra pelo respectivo emissor (ou parte a ele relacionada) nos dois primeiros anos apds a sua emissdo; (v) vedagdo a compromisso de
revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovagdo de seu registro em sistema de registro devidamente autorizado
pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e (viii) alocagdo dos recursos captados com as debéntures incentivadas em projeto de investimento considerado como prioritario pelo Ministério competente.

Caso as Debéntures deixem de atender a qualquer um dos atributos relacionados nos itens (i) a (viii) acima, ndo ha como garantir que as Debéntures permanecerdo recebendo o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431.
Nesse caso, nao ha garantia de que os rendimentos auferidos em decorréncia da titularidade das Debéntures continuardo a seguir o regime de tributagdo descrito na Lei 12.431, passando a ser tributados pela aliquota variavel de 15% a
22,5% para pessoas fisicas residentes no Brasil e 15% ou 25%, para pessoas residentes do exterior, conforme sejam ou ndo residentes ou domiciliados em pais que nado tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a 20%. Da
mesma forma, ndo é possivel garantir que os rendimentos auferidos desde a Data de Integralizagdo das Debéntures ndo serdao cobrados pelas autoridades brasileiras competentes, acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e
multa.

Além disso, é impossivel garantir que a Lei 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei
12.431 conferido as Debéntures. Adicionalmente, na hipdtese de ndo aplicagdo dos recursos oriundos da Oferta no Projeto, é estabelecida uma penalidade, a ser paga pelo emissor do valor mobiliario (no caso, a Emissora), de 20% sobre
o valor ndo destinado ao Projeto, sendo mantido o tratamento tributdrio do titular da debénture incentivada, previsto na Lei 12.431. A Emissora ndo pode garantir que terd recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou,
caso tenha, que referido pagamento ndo causara um efeito adverso em sua situagdo financeira.
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As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado obrigatério em caso de perda do beneficio gerado pelo tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431.

Em caso de perda do beneficio gerado pelo tratamento tributério previsto na Lei 12.431, a Emissora devera a seu exclusivo critério e nos termos da Clausula 4.21.5 abaixo, optar por: (i) nos termos do artigo 12, 8§19, inciso Il, da Lei 12.431,
da Resolugdo CMN 4.751 e da regulamentacdo aplicavel, desde que o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado seja superior a 4 (quatro) anos, realizar uma
oferta de resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures, sem a incidéncia de prémio de qualquer natureza, sendo certo que a realizagdo de tal resgate ndo dependerd de uma aceitagdo minima e que os Debenturistas que
optarem por ndo aceitar referida oferta passardo a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos em razdo da perda do tratamento tributario previsto na Lei 12.431; ou (ii) arcar com todos os tributos que venham a ser devidos
pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebem tais pagamentos
como se os referidos valores ndo fossem incidentes.

Os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate antecipado, ndo havendo qualquer garantia de que a Emissora possua recursos para efetuar o pagamento decorrente do resgate antecipado das
Debéntures, ou que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas
em decorréncia do prazo de aplicagdo; dessa forma, um eventual resgate antecipado das Debéntures poderd implicar a aplicagdo de uma aliquota superior a que seria aplicada caso tais Debéntures fossem liquidadas apenas na Data de
Vencimento.

Risco de adogdo de taxa divulgada por instituigdes de direito privado, destinadas a defesa dos interesses de instituicdes financeiras e questionamento judicial.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate obrigatdrio no caso da auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo, da extingdo ou inaplicabilidade do IPCA, se ndo houver substituto legal para o IPCA e ndo houver acordo sobre o novo
pardmetro a ser utilizado para fins de célculo da Remuneragdo entre a Emissora e os debenturistas reunidos em Assembleia Geral de debenturistas, ou caso n3o seja obtido quérum de instalacdo e/ou deliberacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas em segunda convocagdo. Os titulares das Debéntures poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de eventual Resgate Obrigatério, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do Resgate
Obrigatdrio, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Risco de Auditoria Juridica Restrita.

No dmbito da Oferta, estd sendo realizado auditoria juridica com escopo reduzido na Emissora (“Auditoria Juridica”). Tal Auditoria Juridica esta sendo conduzida por escritério de advocacia especializado no setor de mercado de capitais, e
tem como escopo as principais certiddes fiscais e forenses relacionadas a Emissora a fim de se identificar eventuais restricdes ou risco de vencimento antecipado acarretado pela estruturagdo da Oferta, bem como a analise dos requisitos
e autorizagGes societarias necessarias a implementagao da Oferta. Ademais, no processo de Auditoria Juridica, ndo houve qualquer auditoria, revisdo ou investigacdo de natureza econdmica, financeira, contabil ou estatistica da Emissora,
ou com relagdo ao Formuldrio de Referéncia da Emissora e as demais informagdes diretamente divulgadas pela Emissora ou outras informagdes publicas sobre a Emissora que os investidores possam utilizar para tomar sua decisao de
investimento. A conclusdo satisfatoria da Auditoria Juridica, a critério dos Coordenadores, consiste em uma das CondigGes Precedentes para a liquidagdo da Oferta, no entanto, ndo é possivel assegurar a inexisténcia de pendéncias que
possam afetar a capacidade de pagamento das Debéntures pela Emissora. Isto porque a Auditoria Juridica ndo tem o conddo de ser exaustiva e pode ndo ser capaz de identificar todos os eventuais e potenciais passivos e riscos para a
Oferta, seja por conta de seu escopo reduzido, seja em razdo da ndo apresentacdo da integralidade dos documentos/esclarecimentos solicitados. Desta forma, caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na Auditoria Juridica,
o fluxo de pagamento das Debéntures poderd sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar o retorno financeiro esperado pelos investidores ou, ainda, resultar no efetivo inadimplemento das Obrigagées Garantidas, com
perda podendo chegar a totalidade dos investimentos realizados pelos investidores quando da aquisicdo das Debéntures.
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Auséncia de reviséio, diligéncia (due diligence) legal e/ou opiniéo legal sobre o Formuldrio de Referéncia da Emissora.

O Formulario de Referéncia da Emissora ndo foi objeto de revisdo e/ou auditoria legal pelos assessores legais contratados para fins da Oferta, de modo que ndo hé opinido legal sobre due diligence com relagdo as informagdes constantes
do Formulario de Referéncia da Emissora que poderiam ter sido detectadas e que possam trazer prejuizos aos Debenturistas ndo tenham sido detectadas de forma independente pelos Coordenadores.

A Emissora é parte em determinados processos e/ou pleitos referentes ao reequilibrio econémico-financeiro da concesséo.

A Emissora é parte em determinados processos e/ou pleitos referentes ao reequilibrio econdmico-financeiro da concessdo que, caso sejam julgados contra a Emissora, podem afetar a capacidade financeira da Emissora de cumprir com
as obrigagOes constantes das Debéntures. O descumprimento pela Emissora das obrigagdes pecuniarias decorrentes das Debéntures podera ensejar o vencimento antecipado das Debéntures. Ndo ha garantias de que a Emissora terd
recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigagdes. Ademais, o vencimento antecipado podera causar um impacto negativo relevante nos
resultados e atividades da Emissora. Nesta hipdtese, ndo hd garantias que os Debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte do seu investimento.

Risco de ndo cumprimento de condigdes precedentes do Contrato de Distribuicdo.

O Contrato de Distribuicao prevé diversas condi¢Ges precedentes que deverdo ser satisfeitas para a realizagao da distribuicdo das Debéntures. Na hipdtese do ndo atendimento de tais condi¢Ges precedentes, os Coordenadores poderdo
decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela nao continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzird efeitos com relagdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da

Oferta.

Caso a Emissora deixe de ter o registro de que trata o artigo 21 da Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976 (“Lei do Mercado de Valores Mobilidrios”), as Debéntures somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados.

Pelo fato de a Emissora ser uma companhia com registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM, para a negociagdo de seus valores mobilidarios em bolsa e mercado de balcdo, organizado ou nao, nos termos do artigo 21 da Lei
do Mercado de Valores Mobilidrios, as Debéntures, caso a Emissora deixe de ter o registro de emissor de valores mobilidrios, as Debéntures poderao ser negociadas apenas entre Investidores Qualificados, assim definidos nos termos do
artigo 12 da Resolugdo CVM 30, o que pode diminuir ainda mais a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

E possivel que decisdes judiciais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta.

N3o obstante a legalidade e regularidade dos demais documentos da Oferta, ndo pode ser afastada a hipdtese de decisdes judiciais futuras serem contrdrias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de
emissdo e remuneragao das Debéntures foi realizada com base em disposi¢Ges legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a
validade da constituicdo da Emissdo, podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas.

Riscos associados aos prestadores de servigos podem afetar negativamente as Debéntures.

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de atividades como auditoria financeira, Agente Fiducidrio, Escriturador, Banco Liquidante (conforme definidos na Escritura de Emissdo), dentre outros, que
prestam servigos diversos. Caso algum destes prestadores de servigos sofra processo de faléncia, aumente significativamente seus pregos ou ndo preste servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, poderd ser necessaria
a substituicdo do prestador de servigo e ndo ha qualquer garantia que outras empresas estardo disponiveis no mercado para a adequada substituicdo, nem de que os custos cobrados por eventuais substitutos disponiveis serdo razoaveis,
o que podera afetar adversamente as Debéntures.
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A limitagdo na execugéo das Garantias Reais poderd afetar o recebimento do valor do crédito dos Debenturistas, bem como ndo é possivel assegurar que as Garantias Reais serdo suficientes para garantir o pagamento de todas as
Obrigagdes Garantidas.

Em caso de inadimplemento das obrigagdes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta, apds a constituicdo e aperfeicoamento das Garantias Reais, seu eventual pagamento dependera, principalmente, do sucesso da excussdo das
Garantias Reais.

O processo de excussdao das Garantias Reais, tanto judicial quanto extrajudicial, pode ser demorado e seu sucesso depende de fatores que estdo fora do controle dos Debenturistas. Adicionalmente, mesmo apds a constituicdo e
aperfeicoamento das Garantias Reais, na eventual ocorréncia de vencimento antecipado das obrigagdes assumidas pela Emissora no ambito das Debéntures, ndo ha como assegurar que o produto da excussdo das Garantias Reais serd
suficiente para pagar integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo devedor das Obrigagdes Garantidas.

Risco de Faléncia ou Liquida¢do da Emissora.

Na hipdtese de liquidagdo ou processo de faléncia da Emissora, conforme aplicavel, os titulares das Debéntures estardao subordinados aos demais credores da Emissora, e somente preferirdo aos titulares de créditos subordinados aos
demais credores, se houver, e acionistas da Emissora em relagdo a ordem de recebimento de seus créditos, nos termos do artigo 83 da Lei 11.101/2005, conforme alterada. Nesse cenario, em caso de liquida¢do da Emissora, ndo hd como
garantir que os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Risco de Recuperagdo Judicial ou Extrajudicial da Emissora.

Na hipdtese de deferimento de pedido de recuperagdo judicial da Emissora, havera a suspensdo dos processos distribuidos contra a Emissora relacionados aos débitos sujeitos a recuperagdo judicial por um periodo maximo de 180 (cento
e oitenta) dias. Adicionalmente, a aprovac¢do do plano de recuperagao judicial consubstancia novagdo de todas as obrigagdes sujeitas a recuperagdo judicial e é obrigatdria para a empresa devedora e para todos os credores, de modo que
as condigOes dos montantes a receber pelos Debenturistas poderdo ser afetadas negativamente em caso de recuperagdo judicial.

Adicionalmente, na hipdtese de recuperagao extrajudicial da Emissora, tal procedimento poderd afetar os credores da Emissora. Uma vez aprovado, o plano de recuperagdo extrajudicial serd vinculante aos credores que aderiram a ele e
aos demais credores incluidos no escopo do plano, independentemente de tais credores terem firmado o plano de recuperagdo extrajudicial. Nesse cendrio, os titulares das Debéntures poderdo ser impactados negativamente.

O mercado de titulos no Brasil é voldtil e tem menor liquidez que outros mercados mais desenvolvidos.

Os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus, e ndo sdo tdo regulamentados ou supervisionados
como estes. Investir em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que investir em titulos de emissores de paises mais desenvolvidos, e tais investimentos sdo tidos como sendo de natureza
especulativa. Os investimentos brasileiros, tais como as Debéntures, estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos, envolvendo, dentre outros:

mudangas nos ambientes regulatdrio, fiscal, econémico e politico que podem afetar a capacidade dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagdo a seus investimentos;
restrigdes a investimentos estrangeiros e a repatriacdo de capital investido, visto que os mercados de titulos brasileiros sdao substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do que os principais
mercados de titulos americanos e europeus, e ndo sdo tdo regulamentados ou supervisionados como estes; e

° a capitalizagdo de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos mercados de titulos brasileiros podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as Debéntures ao prego e no momento desejados.
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O mercado secunddrio no Brasil tem apresentado baixa liquidez, afetando o valor de mercado das Debéntures.

O mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de debéntures apresenta baixa liquidez, e ndo ha nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado de negociagdo das Debéntures que permita aos titulares das
Debéntures a sua alienagdo, caso estes decidam pelo investimento. A Emissora ndo pode garantir o desenvolvimento ou liquidez de qualquer mercado para as Debéntures. A liquidez e o mercado para as Debéntures também podem ser
negativamente afetados por uma queda geral no mercado de Debéntures. Tal queda pode ter um efeito adverso sobre a liquidez e mercados das Debéntures, independentemente das perspectivas de desempenho financeiro da
Emissora.

A percepgdio de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente, poderd afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobilidrios brasileiros, incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos. Eventos econdmicos e politicos em paises
emergentes podem, ainda, ter como consequéncia restricdes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriacdo de capital investido. N3o ha certeza de que n3o ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econdmicos que poderdo interferir
nas atividades da Emissora, conforme descrito acima. A economia brasileira é vulneravel a choques externos e a efeitos mais comuns de “contagio”, cada um dos quais pode ter um efeito adverso no crescimento econémico do Brasil e na
sua capacidade de captar recursos nos mercados de divida externa no futuro. Qualquer um desses fatores, eventos ou desenvolvimentos similares podem afetar adversamente a liquidez e os mercados de negociagdo das Debéntures.

A economia brasileira é vulnerdvel a uma série de riscos internos, cada um dos quais pode ter um efeito adverso sobre o crescimento econémico do Brasil, e sobre a liquidez e os mercados de negociagdo das Debéntures.

A economia brasileira e, portanto, as finangas publicas, estdo sujeitas a riscos decorrentes de eventos internos ao Brasil. Estas incluem as condigdes econ6micas e comerciais gerais no Brasil, o nivel de demanda do consumidor, o nivel de
credibilidade que os consumidores nacionais e os investidores estrangeiros tém nas condi¢cSes econdmicas e politicas no Brasil, as taxas de cambio atuais e futuras da moeda brasileira, o nivel da divida doméstica, o nivel da inflagdo
domeéstica, a capacidade do Brasil em gerar um superavit orgamentario primario, o nivel de investimento estrangeiro direto e de carteira, o nivel das taxas de juros nacionais, o grau de incerteza politica nas esferas federal e estadual no
Brasil e as investigagGes sobre a corrupgao e seu impacto nas condigdes politicas e econémicas no Pais. Qualquer um desses fatores, eventos ou desenvolvimentos similares podem afetar adversamente a liquidez e os mercados de
negocia¢do das Debéntures.

Um aumento da inflagdo e de medidas governamentais para reduzir a inflagéo pode afetar adversamente a economia brasileira.

A economia brasileira passou por altos niveis de inflagdo no passado e pode ter altos niveis de inflagdo no futuro. Periodos de rapida expansao e contragdo econémica no Brasil resultaram em taxas de inflagdo volateis. No futuro, uma
inflagdo significativa pode fazer com que o Brasil imponha restrigdes sobre o crédito ou os pregos, ou com que adote outras medidas que poderiam inibir o crescimento econémico do Pais. Além disso, a inflagdo pode resultar em maior
volatilidade do mercado, causando incertezas econdmicas e consumo reduzido. A inflagdo, as medidas para combater a inflagdo e a especulagdo publica sobre possiveis medidas adicionais também contribuiram para a incerteza
econdmica no Brasil no passado e poderiam gerar incerteza no futuro. Qualquer um desses fatores pode ter um efeito adverso relevante sobre a situagdo financeira do Brasil.

O Agente Fiducidrio atua como agente fiducidrio de outras emissées do grupo econémico da Emissora.

Na data de celebragdo da Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario atua como agente fiducidrio em outras emissdes de valores mobiliarios do mesmo grupo econémico da Emissora (“Companhias do Grupo”). Na hipdtese de ocorréncia
de vencimento antecipado ou inadimplemento das obrigages assumidas pela Emissora, no ambito da Emissdo, e das obriga¢des ali assumidas pela Emissora e/ou pelas Companhias do Grupo, no ambito de eventuais emissdes,
eventualmente, em caso de fato superveniente, o Agente Fiducidrio podera se encontrar em situac¢do de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas e os titulares das debéntures de outra emissdo da Emissora e/ou
de Companhias do Grupo.
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Ndo realizagdo adequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes das Debéntures.

O Agente Fiduciario, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes e da Resolugdo CVM n2 17, de 9 de fevereiro de 2021, é responsavel por proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, sendo-lhe facultado adotar os procedimentos
necessarios para execucdo das Debéntures. A realizagdo inadequada dos procedimentos de execugdo das Debéntures por parte do Agente Fiducidrio, em desacordo com a legislagdo ou regulamentagdo aplicavel, podera prejudicar o
pagamento das Debéntures.

Riscos relativos ao Brasil

Situagdes de instabilidade politica, econémica e de outra natureza no Brasil, bem como as politicas ou medidas do Governo Federal em resposta a tais situagées poderdo prejudicar os resultados da Emissora.

SituacBes de instabilidade politica e/ou econémica podem afetar adversamente os resultados operacionais da Emissora. Tais situacdes incluem, sem limita¢do, (i) mudancas significativas no ambiente legal e/ou regulatério que disciplina
emissdes no mercado de capitais; (ii) turbuléncias politicas e/ou sociais e/ou econdmicas que afetem o retorno esperado pelos potenciais Investidores Profissionais (incluindo, mas n3o se limitando a renuncia ou impeachment do
presidente da Republica, cassagdo de membros do Poder Legislativo, atos de terrorismo, pandemias, entre outros); (iii) mudangas nas condi¢gdes do mercado financeiro ou de capitais, que afetem a colocag¢do das Debéntures no mercado;
(iv) quaisquer eventos de mercado (incluindo alterages nas taxas de juros bdsicas) que resultem no aumento substancial dos custos, na adequagdo da colocagdo das Debéntures no mercado ou na razoabilidade econémica da emissdo. A
Emissora ndo tem nenhum controle sobre, nem pode prever quais situagdes poderdo ocorrer no futuro ou quais politicas e medidas o Governo Federal poderd adotar em resposta a tais situagdes. Além disso, essas situagdes podem
afetar o retorno esperado e/ou resultar em prejuizos financeiros aos Investidores Profissionais.

Eventual rebaixamento na classificagéo de risco (rating) do Brasil poderd acarretar na redugdo de liquidez das Debéntures para negociagéo no mercado secunddrio.

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), sdo analisadas as condi¢des politicas, financeiras e econémicas do pais. Fatores politico-econémicos, os quais estdo fora do controle da Emissora, poderdo levar ao rebaixamento da
classificagdo de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de classificagdo, realizado durante a vigéncia das Debéntures, podera obrigar determinados investidores (tais como entidades de previdéncia complementar) a alienar as
Debéntures, de forma a afetar negativamente seu prego e sua negociacdo no mercado secundario.

Ainflagdo e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem afetar adversamente a economia brasileira e o mercado brasileiro de valores mobilidrios, bem como a condugdo dos negdcios da Emissora.

O Brasil apresentou no passado um histérico de altos indices de inflagdo. Medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulagado sobre possiveis medidas governamentais futuras, podem contribuir para incertezas
na economia brasileira e para aumentar a volatilidade no mercado de capitais brasileiro. A¢es futuras do Governo Federal, incluindo definigdo das taxas de juros ou intervengdes no mercado de cambio para ajustar ou recuperar o valor
do Real, poderdo ter efeitos relevantes e adversos na economia brasileira e/ou nos negdcios da Emissora. Caso o Brasil apresente altas taxas de inflagdo no futuro, talvez a Emissora ndo seja capaz de reajustar os pregos que cobram de
seus respectivos clientes para compensar os efeitos da inflagdo em sua estrutura de custos operacionais e/ou financeiros. A Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e,
portanto, ndo podem prevé-las, afetando a capacidade da Emissora de se antecipar a politicas governamentais de combate a inflagdo que possam causar danos aos seus negdcios.

A variagdo da taxa bdsica de juros poderd ter um efeito prejudicial sobre as atividades e resultados operacionais da Emissora.
A elevagdo da taxa basica de juros estabelecida pelo Banco Central do Brasil podera ter impacto negativo no resultado da Emissora, na medida em que pode inibir o crescimento econdmico. Diante desse cenario, ndo ha garantia de que

serdo concedidos financiamentos a Emissora e nem de que os custos de eventual financiamento serdo satisfatorios. Na hipétese de elevagdo da taxa basica de juros, podera impactar nos custos da divida da Emissora e das respectivas
despesas financeiras deles originadas, o que podera ter um impacto negativo nos negdcios da Emissora, na sua respectiva condigdo financeira e nos resultados de suas operagoes.
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Os resultados operacionais da Emissora poderdo ser impactados por alteragdes na legislagdo tributdria brasileira.

A legislagdo tributdria brasileira é alterada regularmente pelos Governos Federal, Estadual e Municipal. Tais alteragées incluem criagdo de novos tributos, alterages nas aliquotas e, por vezes, criagdo de tributos temporarios destinados a
determinados propdsitos governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderdo resultar em aumento da carga tributaria, o que, consequentemente, tera impactos na lucratividade da Emissora, e/ou poderd ter um impacto
negativo nos negdcios da Emissora, na sua respectiva condigdo financeira e nos resultados de suas operagdes. Dentre as mudangas que podem afetar de forma relevante os negdcios da Emissora estdo a reforma tributaria, a revogacdo de
isencdes fiscais e alteragdes significativas na legislagdo do ICMS e do PIS/COFINS, incluindo aumento de aliquotas, altera¢bes de base de calculo, entre outras.

O surto de doengas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em pressGo negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais doengas no Brasil pode
afetar diretamente as operagoes da Emissora, seus respectivos negocios e o resultado de suas operagoes, podendo dar ensejo a resiligdo antecipada de contratos essenciais as atividades da Emissora, em razdo de for¢a maior, por
exemplo, bem como prejudicar a capacidade da Emissora de firmar novos contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos em condi¢cées menos vantajosas, o que pode afetar seus negdécios
de forma adversa e relevante.

Surtos ou potenciais surtos de doengas, como o corona virus (COVID-19), o Zika, o ebola, a gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratdria Aguda Grave ou SARS,
pode ter um impacto adverso nas operag¢des da Emissora. Qualquer surto de uma doenga que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na
economia brasileira e nos resultados da Emissora. Surtos de doengas também podem resultar em quarentena do pessoal da Emissora ou na incapacidade de acessar suas respectivas instalagdes, o que prejudicaria as suas respectivas
atividades e resultados operacionais, podendo dar ensejo a resilicdo antecipada de contratos essenciais as atividades da Emissora, em razao de forga maior, por exemplo. Ademais, em virtude das condigdes incertas de mercado, a
Emissora pode ser incapaz de firmar novos contratos, ter seus respectivos contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos em condigdes menos vantajosas, o que pode afetar seus negdcios de forma adversa e
relevante.

Em 11 de margo de 2020, a Organizagdo Mundial de Saude ("OMS") declarou o estado de pandemia em razdo da disseminagdo global da doenga causada pelo COVID-19. Na pratica, a declaragdo significou o reconhecimento pela OMS de
que, desde entdo, o virus se disseminou por diversos continentes com transmissdo sustentada entre as pessoas. A declaragdo da pandemia de COVID-19 desencadeou severas medidas por parte de autoridades governamentais no mundo
todo, a fim de tentar controlar o surto da doenga, resultando em agGes relacionadas ao fluxo de pessoas, incluindo quarentena e lockdown, restri¢cGes a viagens e transportes publicos assim como fechamento prolongado de locais de
trabalho.

No Brasil, alguns estados e municipios, incluindo aqueles onde a Emissora atua, seguiram essas providéncias, adotando medidas para impedir ou retardar a propagac¢do da doenga, como restri¢do a circulagdo e o isolamento social. Além
disso, essas medidas influenciaram no comportamento da populagdo em geral, inclusive dos clientes da Emissora, resultando na acentuada queda ou até mesmo na paralisagdo das atividades de companhias de diversos setores, bem
como na redugdo drastica de consumo e aumento do desemprego. A depender da evolugao do atual quadro da pandemia de COVID-19, medidas vigentes podem permanecer por um periodo significativo e medidas ainda mais restritivas
podem vir a ser adotadas pelas autoridades a qualquer tempo.

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

o <
Fatores de Risco @COPISTAS

€CORODOVIAS

Politicas econémicas do Governo Federal podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

A economia brasileira é marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervengdes do Governo Federal, que modificam as politicas monetérias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil. As agdes do Governo
Federal para controlar a inflagdo e efetuar outras politicas, envolveram no passado, controle de saldrios e pregos, desvalorizagdo da moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as mercadorias e servigos
importados, dentre outras. A Emissora e ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e, portanto, ndo podem prevé-las. Os negdcios, resultados operacionais e financeiros e o fluxo
de caixa da Emissora pode ser adversamente afetados em razdo de mudangas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como: novos tributos sobre a distribui¢cdo de dividendos; variagdo nas taxas de cambio;
controle de cambio; indices de inflagao; flutuagdes nas taxas de juros; falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais; racionamento de energia elétrica; instabilidade de pregos; politica fiscal e regime tributario; e
medidas de cunho politico, social e econdmico que ocorram ou possam afetar o Pais. Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder consideravel para determinar as politicas governamentais e atos relativos a economia brasileira
e, consequentemente, afetar as operagdes e desempenho financeiro de empresas brasileiras. A incerteza quanto a implementacdo de mudangas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros
fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira
poderdo prejudicar o desempenho da Emissora e respectivos resultados operacionais. Dentre as possiveis consequéncias para a Emissora ocasionadas por mudangas na politica econdmica, sem limitagdes, pode-se citar: (i) mudangas em
indices de inflagdo que causem problemas as Debéntures; (ii) restri¢des de capital que reduzam a liquidez e a disponibilidade de recursos no mercado; e (iii) variagdo das taxas de cdmbio que afetem de maneira significativa a capacidade
de pagamentos das empresas.

Mudancgas na economia global e outros mercados emergentes podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

O mercado de titulos e valores mobilidrios nacional é influenciado, em varios graus, pela economia e condigdes dos mercados globais, e especialmente pelos mercados dos paises da América Latina e de outros emergentes. A reagdo dos
investidores ao desenvolvimento em outros paises pode ter um impacto desfavoravel no valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios de companhias brasileiras. Crises em outros paises emergentes ou politicas econdmicas de
outros paises, dos Estados Unidos da América em particular, podem reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobilidrios de companhias brasileiras. Qualquer dos acontecimentos mencionados acima pode afetar
desfavoravelmente a liquidez do mercado e até mesmo a qualidade do crédito da Emissora.

Redugdo de Investimentos Estrangeiros no Brasil.

Uma eventual redugdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos, o que pode forgcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagbes de recursos, tanto no mercado
doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagao significativa nos indices de inflagdo brasileiros e a atual desaceleragdo da economia americana podem trazer impacto negativo
para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagGes de recursos por empresas brasileiras, bem como aumentar a volatilidade do mercado
de valores mobiliarios brasileiro. Tais medidas podem impactar os custos de endividamento da Emissora, os custos de captagdo de novos empréstimos pela Emissora, bem como restringir a capacidade da Emissora de acessar o mercado
financeiro, afetando adversamente os negdcios, as condi¢des financeiras e os resultados da Emissora. Além disso, tais medidas podem afetar o retorno esperado e/ou resultar em prejuizos financeiros aos Investidores Profissionais.

Instabilidade da taxa de cdmbio e desvalorizagdo do real
A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizagées. No passado, o Governo Federal implementou diversos planos econémicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo desvalorizagGes repentinas,
pequenas desvalorizagbes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dois mercados de cdmbio. As desvalorizagdes cambiais em periodos mais

recentes resultaram em flutuagGes significativas nas taxas de cambio do real frente ao ddlar dos Estados Unidos da América. Nao é possivel assegurar que a taxa de cambio entre o real e o ddlar dos Estados Unidos da América ird
permanecer nos niveis atuais. As deprecia¢des do real frente ao délar dos Estados Unidos da América também podem criar pressoes inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da Emissora.

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

0o

Relacdes com investidores e SUA VELOCIDADE
E-mail Endereco
f 7 invest@ecorodovias.com.br Rua Gomes de
Carvalho, 1.510 3° andar

Sao Paulo — SP - Brasil

I — o ) T — ——
‘ Website (D)) Telefone —== ———
| =) ) www.ecorodovias.com.br/ri & +55 11 3787-2683 ————
+55 11 3787-2612 — 7 A

+55 11 3787-2674
+55 11 3787-2686

€COPISTAS

€©CORODOVIAS 3 2

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES

DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO
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