COMUNICADO AO MERCADO

REFERENTE AO ENCERRAMENTO DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA E INICIO DO PERIODO DE
EXERCICIO DO DIREITO DE SOBRAS E MONTANTE ADICIONAL NO AMBITO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE
COTAS DA 32 EMISSAQ DO

BOCAINA INFRA

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CNPJ n®41.771.670/0001-99

Cédigo ISIN n° BRBODBCTF009 - Cédigo de Negociagdo na B3: BODB11
Classificacdo ANBIMA: Renda Fixa Duragdo Livre Crédito Livre
Registro da Oferta na CVM sob o n° CVM/SRE/AUT/FIN/PRI/2023/001, em 24 de abril de 2023*
*concedido por meio do rito de registro automatico de distribui¢do, nos termos da Resolucdo da Comissdo
de Valores Mobiliarios (“CYM”) n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolucdo CVM 160”).

Nos termos do disposto no artigo 13 da Resolugdo CVM 160, o BOCAINA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ”) sob 0 n®41.771.670/0001-99 (“Fundo”), o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo financeira com sede
na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, CEP 22250-040, inscrita no
CNPJ sob 0 n°59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para a administracdo de carteiras de
valores mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n® 8.695, de 20 de margo de 2006, na qualidade
de administradora do Fundo (“Administrador”), a BOCAINA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade
de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Fradique Coutinho, n® 30, conjunto 55, inscrita no CNPJ sob o n° 38.347.420/0001-11, devidamente
autorizada pela CVM para a administracdo de carteiras de valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 18.422, de 09 de fevereiro
de 2021, na qualidade de gestor do Fundo (“Gestora” e, em conjunto com o Fundo e o Administrador, os “Ofertantes”), em conjunto com a XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira integrante do sistema de distribuic3o
de valores mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201, Leblon,
inscrita no CNPJ sob o n°02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider” ou “XP Investimentos”), o BANCO ITAU BBA S.A., instituicio financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 3.500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, inscrita no CNPJ sob o n° 17.298.092/0001-30 (“Itati BBA”), e a UBS BRASIL CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuic&o de valores mobiliarios, pertencente
ao grupo UBS BB SERVICOS DE ASSESSORIA FINANCEIRA E PARTICIPACOES S.A., com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na
Avenida  Brigadeiro  Faria Lima, n° 4440, 7° andar (parte), inscrita no CNPJ sob o n° 02819.125/0001-73
(“UBS BB” e, em conjunto com a XP Investimentos e o Ital BBA “Coordenadores”), comunicam, nesta data, o encerramento do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia (conforme definido no Prospecto).

Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste Comunicado ao Mercado, que n&o estejam aqui definidos, tém o significado a eles
atribuido no “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de Cotas da 3° (Terceira) Emissdo do Bocaina Infra - Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado” (“Prospecto Definitivo” ou “Prospecto”).

De acordo com as informagdes recebidas da B3 e do BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, na qualidade de escriturador, até o
momento, foram subscritas e integralizadas 1.232.284 (um milhdo, duzentas e trinta e duas mil, duzentas e oitenta e quatro) Novas Cotas no
ambito do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, restando, portanto, 30.750.659 (trinta milhes, setecentos e cinquenta mil, seiscentas e
cinquenta e nove) Novas Cotas que poderdo ser subscritas e integralizadas, pelos Cotistas, mediante o exercicio do Direito de Sobras e Montante
Adicional (“Novas Cotas Remanescentes”), sem prejuizo das Novas Cotas do Lote Adicional.

As Novas Cotas Remanescentes poderdo ser subscritas e integralizadas pelos Cotistas que, no ato do exercicio do Direito de Preferéncia, incluiram
sua intencdo em participar do Direito de Sobras e Montante Adicional. O fator de proporgdo para subscri¢do das Sobras e Montante Adicional é
24,95444106495 (“Fator de Proporgdo”).

Conforme descrito no item 6.2 do Prospecto Definitivo, o Fator de Propor¢do é resultado da divisdo entre (i) o nimero de Novas Cotas
remanescentes na Oferta apds o Direito de Preferéncia; e (i) a quantidade de Novas Cotas subscritas durante o Direito de Preferéncia,
consideradas apenas as Novas Cotas dos Cotistas que, no ato do exercicio do Direito de Preferéncia, indicaram sua participacdo em participar do
Direito de Sobras e Montante Adicional.

Os Cotistas que exerceram seu Direito de Preferéncia poderdo manifestar o exercicio de seu Direito de Sobras e Montante Adicional, total ou
parcialmente, (i) até 22 de maio de 2023, inclusive, junto a B3; e (ii) até 23 de maio de 2023, inclusive, junto ao Escriturador (“Perfodo de Exercicio
do Direito de Sobras e Montante Adicional”), observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso.

Os Ofertantes comunicam ainda que o Periodo de Subscri¢do, destinado a demais Investidores da Oferta, seguird vigente até o dia 30 de maio de
2023 (inclusive), de forma que interessados ainda podem adquirir Novas Cotas da Oferta do Fundo.



CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE SUBSCRICAO ESTA EM CURSO CONCOMITANTEMENTE COM O PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE
PREFERENCIA E DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE SOBRAS E MONTANTE ADICIONAL, O INVESTIDOR DA OFERTA DEVE ESTAR CIENTE DE
QUE O PEDIDO DE SUBSCRICAQ OU A ORDEM DE INVESTIMENTO, CONFORME O CASO, POR ELE ENVIADO SOMENTE SERA ACATADO ATE O LIMITE
MAXIMO DE NOVAS COTAS QUE REMANESCEREM APOS O TERMINO DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE SOBRAS E MONTANTE ADICIONAL,
CONFORME DIVULGADO NESTE COMUNICADO DE ENCERRAMENTO DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA E NO COMUNICADO
DE ENCERRAMENTO DO PERIODO DE EXERCICIO DE SOBRAS E MONTANTE ADICIONAL.

Este Comunicado ao Mercado, o Anuncio de Inicio, o Prospecto Definitivo e a Ldmina da Oferta estdo disponiveis nos seguintes enderegos e
paginas da rede mundial de computadores do Administrador, do Fundo, da Gestora, dos Coordenadores, da CVM e da B3:

(i) Administrador

www.btgpactual.com/asset-management/sobre-asset-do-btg-pactual (neste website, clicar (a) em “Administracdo Fiduciaria”; (b) em
seguida, em “Fundos de Investimento Regulados pela Instrucdo CVM n° 555”; e (c) depois, em “Pesquisar” e digitar “Bocaina Infra - Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”);

(i) Gestor

https://bocainacapital.com/ (neste website clicar em “BODB11”, clicar em “Governanca”, clicar em “Regulamento & Ofertas”, selecionar
“Atual” no campo “Ofertas” e em seguida localizar o documento);

(iii)  Coordenador Lider

www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar em “Oferta publica”, em seguida clicar em “Bocaina Infra -
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado - Oferta Publica de
Distribuicdo da 3 Emissdo de Novas Cotas do Fundo” e, entdo, clicar no documento desejado);

(iv) Ital BBA

https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website, selecionar "Ver mais", depois selecionar “Bocaina Infra - FIC Fl
Infra”, localizar "2023" e o documento desejado na subse¢do "3% Emissdo de Cotas");

(v) UBSBB

https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank.html (neste website, clicar em “Informacgoes”, depois clicar em “Ofertas Publicas”,
em seguida clicar em “FIC Fl - Bocaina Infra 2023.” e, em seguida, clicar no documento desejado);

(vi)  Fundo

https://bocainacapital.com/bodb11/ (neste website clicar em “Governanca”, clicar em “Regulamento & Ofertas”, selecionar “Atual” no
campo “Ofertas” e em seguida localizar o documento);

(vii) B3
www.b3.com.br (neste website acessar a aba “Produtos e Servicos”, em “Confira a relagdo completa dos servicos na Bolsa”, selecionar “Saiba
Mais”, localizar “Ofertas PUblicas de Renda Varidvel”, clicar em “Ofertas em andamento”, selecionar “fundos”, clicar em “Bocaina Infra - Fundo
de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado” e, entdo, localizar o

» o«

“Prospecto Definitivo”, “Lamina da Oferta” ou a opcdo desejada); e

(viii) CVM
https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contelido”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas
Publicas”, em seguida em “Ofertas de Distribuigdo”, clicar em “Ofertas Rito Automético Resolugdo CVM 160”, preencher o campo “Emissor”

com “Bocaina Infra - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito
Privado”, clicar em “Filtrar”, clicar no botdo abaixo da coluna “Acdes”, e, entdo, clicar no documento desejado).

Mais informacdes e esclarecimentos a respeito da Oferta, podem ser obtidas junto aos Coordenadores, aos Participantes Especiais ou a CVM, nos
enderecos indicados no Prospecto Definitivo.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO, NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS DA TERCEIRA EMISSAQ DISTRIBUIDAS.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA E ILIMITADA, DE FORMA QUE ELE PODE SER CHAMADO A COBRIR UM EVENTUAL PATRIMONIO LIQUIDO
NEGATIVO DO FUNDO.
EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1 DO PROSPECTO DEFINITIVO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO DEFINITIVO. QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU
ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, AS NOVAS COTAS, A OFERTA E O PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO
AO ADMINISTRADOR, A GESTORA, COORDENADORES E/OU A CVM, POR MEIO DOS ENDEREGOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NO
PROSPECTO.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO.

A data deste Comunicado ao Mercado é 16 de maio de 2023.
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